Inbjudan att teckna units i Q-linea AB (publ)

Detta prospekt ar daterat och godkant av Finansinspektionen den 10 januari 2025. Prospektet ar
giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg
nar sa kravs enligt artikel 23. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig nar
prospektet inte langre ar giltigt.

Notera att unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde.

For att inte det eventuella vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren

antingen:
. utnyttja erhallna unitratter och teckna nya units senast den 30 januari 2025, eller
. senast den 27 januari 2025 salja erhallna unitratter som inte avses utnyttjas for

teckning av nya units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya units genom
respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner,
se ”Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av inbjudan till att teckna nyemitterade units i Q-linea AB (publ), org. nr 556729-0217, ett svensk publikt aktiebolag
("Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen”). Med "Q-linea” eller "Bolaget” avses i Prospektet Q-linea AB (publ), org. nr 556729-0217, eller, beroende p4 sammanhang, den
koncern i vilken Q-linea &r moderbolag ("Koncernen”). Med ” aktier” avses i Prospektet stamaktier, savida inte annat uttryckligen framgar. Med "Huvudéagaren” avses Nexttobe
AB, org. nr 556624-5717. Med "Vator” avses Vator Securities AB, som &r finansiell rddgivare till Bolaget.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i andra lander an Sverige. Erbjudandet riktar sig heller inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder, annat an vad som foljer av svensk lag. Prospektet, anmélningssedeln och/eller andra dokument hanférliga till Erbjudandet far inte spridas i ndgot land dar
Erbjudandet forutsatter atgarder som beskrivits ovan eller strider mot reglerna i dessa lander. Ingen &tgérd har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion an
Sverige som skulle tillata ett erbjudande av units till allménheten, innehav av units, spridning av Prospektet eller annan information hanférlig till Erbjudandet Bolaget eller units i
nagon sadan jurisdiktion. Anmé&lan om att teckna units i strid med det ovanstdende kan komma att anses ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet &r av Bolaget
&lagda att informera sig om, och folja, sddana restriktioner. Bolaget tar inte n&got juridiskt ansvar for évertradelser av sddana restriktioner, oavsett om s&dana ¢vertradelser
begés av en potentiell investerare eller ndgon annan.

Inget erbjudande till allmanheten om teckningen av units kommer att Iamnas utanfor Sverige. | andra medlemsstater inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”)
som har implementerat Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphédvande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”) i nationell lagstiftning kan ett erbjudande
om att teckna aktier i Bolaget endast utnyttjas av kvalificerade investerare enligt undantaget i Prospektforordningen och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsétgéard.
| bvriga lander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast utnyttjas i enlighet med tillampligt undantag i den
nationella lagstiftningen. | andra medlemslénder i den Europeiska unionen ("EU”) kan ett sadant erbjudande endast utnyttjas i enlighet med undantag i Prospektférordningen.
Prospektet distribueras och riktas endast till (i) personer som befinner sig utanfor Storbritannien eller (ii) till professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) ("Ordern") eller (iii) till kapitalstarka enheter (Eng. high net-worth entities) enligt artikel 49(2) (a)-(d) i Ordern, och andra
personer till vilka det lagligen kan delges (alla sddana personer bendmns gemensamt "relevanta personer"). Prospektet riktas endast till relevanta personer och fér inte anvandas
eller &beropas av personer som inte ar relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som sammanhanger med Prospektet ar endast tillgangliga for relevanta
personer och kommer endast att riktas till relevanta personer.

Inga aktier, ska erbjudas, tecknas, utnyttjas eller éverlatas, direkt eller indirekt i eller till Australien, Belarus, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, och USA eller ndgon annan jurisdiktion dér publicering eller distribution av Prospektet skulle vara olagligt, krava ytterligare registrering eller
andra atgarder an vad som kréavs enligt svensk lagstiftning eller som p& annat sétt skulle strida mot reglerna i dessa jurisdiktioner eller som inte kan genomféras utan tillampning
av undantag i dessa jurisdiktioner. Teckning av units i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar kopior av Prospektet, anmélningssedeln eller
andra handlingar avseende Erbjudandet ombeds av Bolaget att informera sig om och félja s&dana restriktioner. Underlatenhet att folja de restriktioner som beskrivs ovan kan
leda till vertradelse av tillamplig vardepapperslagstiftning. Units i Erbjudandet har inte blivit rekommenderade av ndgon amerikansk federal eller delstatlig myndighet. Vidare
har ingen s&dan myndighet bekréftat riktigheten i eller bedomt lampligheten av Prospektet. Varje pastdende om motsatsen &r en brottslig handling i USA. Véardepapper i Bolaget
som omnamns i Prospektet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act frdn 1933 i dess andrade lydelse ("Securities
Act") eller vid ndgon annan myndighet i ndgon delstat i USA och far inte erbjudas eller séljas i USA savida inte dessa véardepapper registreras enligt Securities Act eller genom
tillAmpning av ett undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act.

Om inget annat anges hari har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som ror Bolaget i Prospektet och
som inte &r en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri, har inhamtats fr&n Bolagets interna bokférings-
eller rapporteringssystem. De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa
procentsatser som anges i Prospektet framréknade utifrdn underliggande siffror som inte &r avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran procentsatser som foljer av
berékningar som baseras pa avrundade kronor. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor ("kronor”) om inget annat anges och "Tkr” indikerar tusen kronor och "Mkr”
indikerar miljoner kronor. Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Prospektet har upprattats som ett
férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektforordningen. Finansinspektionen godkéanner enbart att Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Vidare ska detta godk&nnande inte betraktas som négot slags stod for varken emittenten som avses i Prospektet eller kvalitén
pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor géra sin egen bedomning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet finns tillgangligt
i elektroniskt format p& Bolagets hemsida (www.glinea.com) och kommer finnas tillgangligt pa svenska pé Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Vator agerar uteslutande fér Bolaget och ingen annan i samband med Erbjudandet. Vator kommer inte att betrakta ndgon annan person (oavsett om det & en mottagare av
detta Prospekt) som kund i férhallande till Erbjudandet och kommer inte att vara ansvarig mot ndgon annan &n Bolaget for att tillhandahalla det skydd som Vator kunder erbjuds
eller for att ge rdd i samband med Erbjudandet eller ndgon annan transaktion, fraga eller arrangemang som hanvisas till i Prospektet.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och &sikter. Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser samt sddana
uttalanden och &sikter som &r hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, “uppskattar”, *férvantar”, "vantar’, antar”, "férutser”, "avser”, ’kan”,
"kommer”, "ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, "ar av uppfattningen”, "far”, "planerar”, "potentiell”, "beréknar”, "prognostiserar”, "savitt man kanner till” eller liknande uttryck som ar
agnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller sarskilt uttalanden och 8sikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvantningar pa
Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och Iénsamhet och allméan ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstéandigheter som paverkar Bolaget.
Framatriktade uttalanden &r baserade p& nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden &r
féremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stéllining och resultat, kan komma att
avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa
Prospektet, inklusive foljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer” och "Verksamhetsbeskrivning och marknadsoéversikt”, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av
faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pd. Bolaget lamnar inte ndgra garantier savitt avser den framtida riktigheten
i de uttalanden som gdrs hari eller svitt avser det faktiska utfallet avseende s&dana uttalanden.

Mot bakgrund av de risker, osdkerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r forenade med, ar det méjligt att de framtida handelser som namns i Prospektet inte
kommer att intraffa. Dessutom kan framétriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka harrér frén tredje mans undersékningar visa sig vara
felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt frin s&dana uttalanden, exempelvis till f6ljd av: férandringar i allménna ekonomiska forhallanden, i
synnerhet de ekonomiska forhallandena p& de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, negativt utfall i pAgdende och planerade kliniska prévningar, férandringar som
paverkar rantenivaer, forandringar som paverkar valutakurser, forandringar i konkurrensnivéer, regulatoriska férandringar samt olyckor eller systematiska leveransbrister. Bolaget
frinséger sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa framatriktade uttalanden for att spegla eventuella andringar i dess forvantningar eller ndgon férandring av
handelser, villkor eller omstandigheter p& vilka sddana uttalanden &r baserade, om inte sddan skyldighet foljer av lag eller Nasdags Nordic Main Market Rulebook for Issuers of
Shares (‘Nasdag Main Market Rulebook"). Alla efterfoljande skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden hanférliga till Bolaget eller till personer som agerar for dess rékning
gors till fullo med forbehall for de osékerhetsfaktorer som omnamns ovan och som aterfinns pa andra stéllen i Prospektet.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. S&dan information &r baserad pa
Bolagets analys av flera olika kallor, daribland branschpublikationer och -rapporter. Information som kommer frén tredje part har tergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna
till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
S&dan information fr&n tredje part identifieras genom hanvisning till dess respektive kalla. Varken Bolaget, Vator eller Lindahl har p& egen hand verifierat, och kan darfor inte
garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som aterges i Prospektet. Prospektet innehaller en beskrivning av de risker som &r forknippade med Bolagets
verksamhet. Beskrivningen &r inte uttdmmande och riskerna &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktieégare kan exponeras for. Andra risker som for nérvarande inte &r
kanda for Bolaget, eller som Bolaget for narvarande anser ar ovasentliga, skulle ocksa kunna paverka koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning. Sadana risker
skulle ocks& kunna leda till att kursen pa Bolagets aktier faller avsevért och att investerare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering.

ANMALNINGSPLIKTIG VERKSAMHET ENLIGT LAGEN (2023:560) OM GRANSKNING AV UTLANDSKA DIREKTINVESTERINGAR

Bolaget bedriver skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar ("UDI-lagen”). Bolaget &r skyldigt att informera presumtiva
investerare om att en investering i Bolaget kan vara anmalningspliktig enligt UDI-lagen och att investeringen da maste granskas av Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”)
innan investeringen genomfors. En investering i Bolaget kan vara anmalningspliktig om i) investeraren, ndgon i dennes agarstruktur eller nagon for vars rakning investeraren
agerar, genom investeringen, direkt eller indirekt, kontrollerar roster i Bolaget som motsvarar eller dverstiger ndgot av gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av
rosterna i Bolaget, eller ii) investeraren, ndgon i dennes agarstruktur eller ndgon for vars rékning investeraren handlar, p& ndgot annat satt genom investeringen skulle fa ett
direkt eller indirekt inflytande i ledningen av Bolaget. Investeraren kan paféras en administrativ sanktionsavgift om en anmalningspliktig investering genomfors innan ISP har
avslutat sin granskning. For mer information om vilka investeringar som kan vara anmalningspliktiga, se UDI-lagen och ISP:s hemsida https://isp.se/utlandska-
direktinvesteringar/.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt

Teckningskurs

Teckningsperiod
Avstamningsdag for att erhalla unitratter
Handel med unitratter

Handel med BTU

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2024
Arsredovisning 2024
Delarsrapport kvartal 1, 2025

For varje aktie i Q-linea som innehas pa avstamningsdagen den 14
januari 2025 erhdlls sjuttiosju (77) unitratter och fyra (4) unitratter
berattigar innehavaren till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av tva
(2) nyemitterade stamaktier samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TOL.

0,10 kronor per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,05 kronor
per aktie

16 januari — 30 januari 2025
14 januari 2025
16 januari — 27 januari 2025

16 januari — 19 februari 2025

25 februari 2025
11 april 2025
2 maj 2025



SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Emittenten

Behorig
myndighet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepappren medfor risk och en investerare kan forlora hela eller delar av
det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt
nationell ratt bli tvungen att std for kostnaderna for oversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast &laggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

Q-linea AB (publ), org.nr 556729-0217, Dag Hammarskjolds vag 52 A, 752 37 Uppsala.
LEI-kod: 549300BXVB4XRM8WSC73

Kortnamn (ticker): QLINEA

ISIN-kod: SE0011527845

Finansinspektionen &r behorig myndighet och ansvarig foér godkdnnande av Prospektet.
Finansinspektionens besdksadress ar Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens postadress
ar Box 7821, 103 97 Stockholm.

Hemsida: www.fi.se

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 10 januari 2025.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av vardepapperen?

Emittentens séate
och bolagsform

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Emittentens
storre aktiedgare

Emittentens foretagsnamn tillika kommersiella beteckning &r Q-linea AB (publ), org.nr 556729-0217.
Bolaget har sitt séte och hemvist i Uppsala. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag, bildat och inkorporerat
den 13 februari 2007 i Uppsala enligt svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk rétt och
Bolagets associationsform styrs av  aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEl-kod ar
549300BXVB4XRM8WSC73.

Q-linea ar ett forsknings-, utvecklings- och tillverkningsbolag som priméart utvecklar instrument och
forbrukningsartiklar fér snabb infektionsdiagnostik (vilket ingdr i det vidare begreppet in vitro-diagnostik).
Bolagets huvudprodukt ASTar lanserades pé den europeiska marknaden i oktober 2021 och har i samband
med FDA-godkannandet den 26 april 2024 dven lanserats pd den amerikanska marknaden. ASTar &r ett
helautomatiskt instrument (férbrukningsartiklarna, provprepareringskassetten och AST-skivan anvands i
kombination med ASTar-instrumentet) som med hjalp av de forbrukningsartiklar Bolaget utvecklat och
tillverkar kan mata bakteriers kanslighet for antibiotika.

Per den 30 september 2024 utgodrs Bolagets storsta aktiedgare, med ett aktieinnehav éver fem procent av
det totala antalet utestdende aktier, av de som framgar nedan.

Bolagets huvudagare Nexttobe AB kommer, aven efter Erbjudandets genomférande, genom sitt &gande
ha mojlighet att utéva ett vasentligt inflytande i arenden som kraver godkannande av aktiedgarna pa
bolagsstamma, déribland utndmning och avséttning av styrelseledaméter, beslut om nyemission och
andring av bolagsordningen. Nexttobe AB kan pa sa sétt utéva kontroll éver Q-linea. Kontrollen begransas
emellertid av aktiebolagslagen och andra tillampliga regler och rekommendationer for bolagsstyrning,
sésom svensk kod for bolagsstyrning och god sed pa aktiemarknaden som innehaller bestammelser och
principer som hindrar missbruk av sadant vasentligt inflytande.

Agare/forvaltare/depébank Antal stamaktier Andel av kapital och
roster (%)

Nexttobe AB 62 712 440 53,52

Fjarde AP-fonden 8721770 7,44

Investment AB Oresund 7 985 557 6,82

Totalt 79 419 767 67,78



http://www.fi.se/
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Ledande Bolagets ledning bestar av Stuart Gander (koncernchef), Anders Ljunggren (VD), Christer Samuelsson

befattningshavare (CFO och IR-ansvarig), Jim Kathrein (VP US Comm. Op.), Henrik Jacobson (COO), Jonas Melin
(produktutvecklingsansvarig), Karl Skold (kontraktstillverkningsansvarig), Victoria Lerneryd (kvalitets- och
regulatoriskt ansvarig) och Franco Pellegrini (VP Sales EMEA).

Revisor Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC"), med adress Vaksalagatan 6, 753 20 Uppsala, &r Bolagets
revisor. PwC, auktoriserad revisor och medlem i FAR (yrkesinstitut for auktoriserade revisorer) ar
huvudansvarig revisor. Lars Kylberg har varit revisor under den period som tacks av den historiska
finansiella informationen.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Sammanfattning Utvalda resultatrakningsposter

av finansiell
nyckelinformation (Tkr) Rakenskapséret
2023Y 20222
Nettoomsattning 4 440 12 788
Rérelseresultat - 230587 - 262 247
Resultat fore skatt - 229 366 - 268 694
Utvalda balansrakningsposter
(Tkr) Réakenskapsaret
2023-12-31Y 2022-12-312
Summa tillgdngar 231 976 229 916
Summa eget kapital 189 636 163 190
Utvalda kassaflédesposter
(Tkr) Réakenskapsaret
20239 20222
Kassaflode fran lIopande verksamheten - 228521 - 250 863
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 766 - 315254
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 245 407 6 604

1 Uppgifterna hamtade ur Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapséret 2023.
2 Uppgifterna &r hamtade frn Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapséret 2022.

Bolagets revisor har angivit féljande i revisionsberattelsen till arsredovisningen for 2023. Vi vill fasta
uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen och avsnittet Framtida finansiering och utveckling samt not
4 Finansiella risker och riskhantering i arsredovisningen och koncernredovisningen. Dar framgar att
tillgangliga likvida medel tillsammans med befintliga lanelsften inte bedéms tacka det likviditetsbehov som
behovs for den planerade verksamheten kommande tolv ménader. Av arsredovisningen framgar vidare att
koncernen redovisar en forslut om 219 764 tkr for det ar som slutade den 31 december 2023. Dessa
forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Mot bakgrund av det arbete som pagar med mdéjliga finansieringsalternativ gor styrelsen bedémningen att
utsikterna ar goda for att finansiera Q-lineas verksamhet. Om arbetet med att uppna nédvéndig finansiering
inte lyckas, kan det paverka koncernens férmaga att implementera nuvarande affarsplan och dven utgora
en signifikant osakerhetsfaktor avseende koncernens fortsatta verksamhet.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga Bristande marknadsacceptans

riskfaktorer ) o . . o g o
specifika for Det finns en risk for att en produkt som har godkants for marknadsféring och forsaljning inte uppnar den
emittenten onskade nivan av marknadsacceptans fran lakare, sjukhus, laboratorium, vardbetalare och lakarkaren i

allmanhet, vilket skulle kunna forhindra Bolaget att generera intakter eller nd lonsamhet.



Marknadsacceptansen kommer att bero pa ett antal faktorer, som i manga fall &r bortom Bolagets kontroll,
inkluderande: de kliniska anvandningsomraden for vilka varje produkt &r godkand, acceptans av lakare,
sjukhus, laboratorium och vardbetalare att produkten anses utgtra en séker och effektiv analysmetod,
relativ anvandarvanlighet, enkel administrering och andra upplevda fordelar jamfért med konkurrerande
analysmetoder, kostnaden for produkten och dess anvandning i forhallande till alternativa produkter, i vilken
utstrackning produkten har godkénts for att upptas i upphandlingen hos sjukhuslaboratorier, om produkten
i enlighet med riktlinjer har utsetts som féredragen metod for faststéllande av behandlingspreparat for
relevant diagnos samt begransningar och varningar som finns p& produktens godkanda maérkning.
Marknadsacceptans ar aven beroende av méjligheten till adekvat ersattning for produkterna fran tredje part
sasom forsakringsbolag och andra vardbetalare. Om laboratorier, sjukhus och andra vardinrattningar inte
erhaller tillracklig ersattning for forfaranden som genomfors med hjalp av Bolagets produkter kan det leda
till minskat intresse att anvanda Bolagets produkter och till minskad férséljning. | Sverige, liksom andra
marknader, kommer dven Bolagets produkter att vara foremal for offentlig upphandling dar Bolaget kommer
att konkurrera utifrdn en kombination av pris och funktion. Kraven och prisnivderna kan skilja sig mellan
upphandlingarna.

Kommersialiserings- och marknadsstrategi och affarsmodell

Bolaget har sjalv ratt att marknadsfora och distribuera produkterna. Bolaget har valt att adressera
marknaderna i Europa med eget kommersiellt team i Italien (via dotterbolag) och Sverige och med partners
pa o6vriga marknader. Idag har Bolaget partneravtal pa féljande marknader: Storbrittanien, Frankrike,
BeNeLux, Norge, Finland, Baltikum, Polen, Rumé&nien samt i de sex lander som ingar i GCC (Bahrain,
Forenade Arabemiraten, Kuwait, Oman, Qatar och Saudiarabien). | USA har Bolaget ett dotterbolag med
eget kommersiellt team.

Att i egen regi marknadsfora och distribuera Bolagets produkter staller stora krav p& Bolaget och dess
anstallda. Det innebér risker kopplade till att lansera forsaljningsorganisationer pa marknader dar Bolaget
idag har begransad lokal representation sdsom bl.a. 6kade kostnader.

Immateriella rattigheter och patentskydd samt intrang i dessa

Q-linea har patentskydd for sin teknologi, men inom omradet medicinteknik finns anda ett antal risker
forenade med immaterialratt och patent. Det finns risk for att produktutveckling leder till en produkt som &r
omdjlig att patentera nuvarande eller framtida patentansokningar inte leder till patent, godkénda patent inte
medfor tillrackligt skydd, annat/andra patent dominerar dver eget/egna patent, man anvander sig av
substanser, metoder eller forfaranden som &r patenterade eller patentsokta av annan. Det foreligger ocksa
risk for att konkurrenter gor intrdng i Bolagets patentréattigheter.

Det finns en risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte ger Bolaget ett fullgott kommersiellt skydd. Aven om ett patent har beviljats finns en risk for
att patentets skyddsomfattning inte ar tillracklig och att konkurrenter eller liknande tekniker kan komma att
kringga patentet. Vidare finns en risk att beviljade patent inte kommer att kunna uppratthallas eller att de
begransas. Om Bolaget inte erhdller patent for sina tekniker eller om patent upphavs (exempelvis genom
upptéckt av kénd teknik), kan tredje part som innehar nédvandig sakkunskap komma att anvanda tekniken
utan ersattning till Bolaget. Vidare har patent en begransad livslangd och Bolagets bransch praglas av hog
forandringstakt och innovation och Bolagets patent och patentanstkningar kan snabbt komma att bli
oattraktiva ur kommersialiseringssynpunkt.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepappernas viktigaste egenskaper

Erbjudna
vardepapper

Totalt antal aktier
i Bolaget

Rattigheter som
sammanhéanger
med

vardepapperen

Stamaktier i Q-linea med handelsbeteckning QLINEA och ISIN-kod SE0011527845 med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare.

Vardepapperen ar denominerade i svenska kronor.

Aktiernas kvotvarde ar 0,05 kronor.

Per dagen for detta Prospekt finns 117 166 372 aktier, varav 117 166 372 stamaktier och 0 C-aktier
utestdende i Q-linea. Bolaget innehar 328 472 egna aktier.

Bolaget har tva aktieslag, stamaktier och C-aktier. Stamaktier berattigar till en rést per aktie och C-aktier
berattigar till en tiondels rost per aktie. Varje aktiedgare har ratt att rosta i proportion till antalet aktier som
innehas av aktiedgaren i Bolaget.

Om Bolaget beslutar att ge ut nya aktier har aktiedgarna som huvudregel foretradesrétt till teckning av
aktier av ett visst aktieslag i férhallande till det antal aktier av samma aktieslag de forut ager. Motsvarande
géller vid emission av teckningsoptioner eller konvertibler som beréttigar till teckning av eller konvertering
till aktier av ett visst aktieslag.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt till
utdelning tillfaller innehavare av stamaktier, som vid bolagsstamman faststalld avstdmningsdag, ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. C-aktier berattigar inte till vinstutdelning.



Utdelning och
utdelningspolicy

Vid Bolagets upplésning beréattigar C-aktier till lika del i Bolagets tillgdngar som 6vriga aktier, dock inte med
hogre belopp &n vad som motsvarar aktiens kvotvarde.

Aktierna i Bolaget ar fritt overlatbara enligt svenska lag.

Det rattigheter som ar férknippade med de aktier som &r utgivna av Bolaget, inklusive de rattigheter som
framgér av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen.

Q-lineas verksamhet har gatt med forlust sedan Bolaget grundades och hittills har det inte beslutats om
nagon utdelning. Q-linea kommer att fortsatta fokusera pa vidareutveckling och expansion av sin
produktportfdlj. Syftet med Bolagets utdelningspolicy ar att sakerstélla att Q-linea anvander alla tillgéngliga
medel fér en langsiktig utveckling av Bolaget och dess dgare.

Bolagets antagna utdelningspolicy anger féljande: Tillgangliga finansiella resurser och eventuella framtida
positiva resultat ska aterinvesteras i rorelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens
avsikt ar darfor att inte foresld nadgon utdelning till aktiedgarna innan dess att Bolaget genererar en
l&ngsiktigt uthallig Ionsamhet. Eventuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att faststéllas
utifrin Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid
gallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den man utdelning foreslas, vara val avwagd med hansyn
till verksamhetens mal, omfattning och risk.

Var kommer vardepapperna att handlas?

Upptagande till
handel

Q-lineas aktier &r upptagna till handel p& Nasdaqg Stockholm. Kortnamnet (tickern) for aktierna ar QLINEA.
Aktierna och teckningsoptionerna som emitteras genom Foretradesemissionen avses ocksa att tas upp till
handel pa Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperna?

Vasentliga
riskfaktorer
specifika for
vardepapperen

Kursvariationer, psykologiska faktorer och férsaljning av stora aktieposter

Potentiella investerare bor beakta att en investering i aktier ar forenad med risk och att aktierna kan komma
att bade 6ka och minska i varde. Det finns darfor en risk for att en investerare inte kommer att fa tillbaka
det investerade kapitalet. Aktiekursens utveckling &r beroende av en rad faktorer, varav vissa ar
bolagsspecifika, sdsom produktgodkannande och utvecklingen for Bolagets forsaljningsverksamhet, och
andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Kursvariationer kan ocksd uppkomma genom stora
forandringar av kop- och saljvolymer och behdéver inte ndédvandigtvis ha samband med Bolagets
underliggande varde. Bolagets aktie kan exempelvis paverkas negativt av en omfattande forsaljning av
aktier av befintliga aktieagare, sarskilt om en sadan forsaljning gors av ndgon av Bolagets storre aktieagare
eller av styrelsemedlemmar som innehar aktier eller av ledande befattningshavare.

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktier i synnerhet kan ocksa komma att paverkas av marknads-
och psykologiska faktorer. Sddana psykologiska faktorer som kan forekomma &ar exempelvis att investerare
inte alltid agerar fullt ut rationellt, att investerare koper eller saljer utan fullstandig kunskap om aktien och
verksamheten eller flockbeteende hos investerare.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden inte sakerstallda

Det finns en risk att teckningsférbindelser och garantidtagandena inte inforlivas da de inte ar sakerstallda
genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller ngot liknande arrangemang.

Utspadning i framtida nyemissioner

Det finns en risk att aktiedgare som inte deltar eventuella framtida nyemissioner drabbas av utspadning.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

P& vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Uppgifter om
Erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen i Q-linea beslutade den 5 november 2024, under forutsattning av bolagsstammans efterféljande
godkannande, att genomféra en emission av hogst 2 249 129 575 units med foretradesratt for befintliga
aktieagare. Beslutet godkandes pa extra bolagsstamma den 6 december 2024.

For varje aktie i Q-linea som innehas pa avstamningsdagen den 14 januari 2025 erhalls sjuttiosju (77)
unitratter. Fyra (4) unitratter beréttigar till teckning av en (1) ny unit i Q-linea. Varje unit bestar av tva (2)
aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1. Beslut om tilldelning av units som tecknas utan
stod av unitratter fattas av styrelsen i enlighet med de principer som framgar av styrelsens emissionsbeslut.
Teckningskursen i Foretradesemissionen ar 0,10 kronor per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om
0,05 kronor per aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt och courtage utgar inte.

Teckningstiden pagar under perioden 16 januari — 30 januari 2025. Teckningstiden kan komma att
forlangas efter beslut av Bolaget. Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq Stockholm under
perioden 16 januari — 27 januari 2025. Handel med betalda tecknade units (BTU) kommer att ske pa



Forvantad tidplan
for Erbjudandet

Kostnader och
Erbjudandet

Nasdaq Stockholm under perioden frdn och med den 16 januari 2025 intill dess att Féretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner. Sista dag for handel
med BTU beréknas vara den 19 februari 2025. Berdknad dag for offentliggérande av utfallet i
Foretradesemissionen &r den 3 februari 2025.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO1

Varje teckningsoption av serie TO1 berattigar innehavaren att teckna en (1) ny stamaktie i Bolaget under
perioden 5 maj 2025 till och med 19 maj 2025. Ldsenpriset motsvarar 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under perioden frdn och med den 14 april 2025
till och med den 29 april 2025, dock ej lagre an aktiens kvotvarde. Nyttjande sker saledes med 30 procents
rabatt mot angiven snittkurs.

Endast hela units kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Om inte samtliga nya units tecknas med stéd av
unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning av nya units utan stod av unitratter. Tilldelning kommer da att
ske enligt féljande:

i. i forsta hand ska tilldelning ske till de som anmalt sig for teckning och tecknat units med stod av
unitratter, oavsett om tecknaren var aktieagare pd avstamningsdagen eller inte, och vid
6verteckning, pro rata i forhallande till hur manga units som tecknats med stod av unitratter;

ii. i andra hand ska tilldelning ske till dvriga som anmalt sig for teckning utan stdd av unitratter och,
vid overteckning, pro rata i forhdllande till det antal nya units som anges i respektive
teckningsanmalan och i den man detta inte kan ske, genom lottning; och

iii. i tredje och sista hand ska tilldelning ske till de som ingéatt garantidtaganden i enlighet med
villkoren i garantiatagandena.

Utspadning

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 117 166 372 aktier till
4 615 425 522 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 97 procent. Om Erbjudandet fulltecknas och
samtliga utgivna teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 2 249 129 575,
motsvarande en utspadning om ytterligare cirka 33 procent. Total utspadning vid ett fulltecknat Erbjudande
och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppgar till cirka 98 procent (varvid hansyn inte har tagits till
utestdende optionsprogram i Bolaget). Befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen har
mojligheten att bli ekonomiskt kompenserade for utspadningseffekten genom att sélja sina unitratter.

Avstamningsdag 14 januari 2025
Teckningsperiod (med och utan stdd av unitrétt) 16 januari — 30 januari 2025
Forsta dagen for handel i nya aktierna 25 februari 2025

Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet, inklusive ersattning till garanter och arvode till radgivare,
samt 6vriga uppskattade transaktionskostnader, beréknas uppga till totalt cirka 22 Mkr vid en fulltecknad
Foretradesemission.

Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och
motiv

Syftet med Foretradesemissionen &ar huvudsakligen att finansiera Q-lineas kommersiella satsning i valda
nyckelgeografier vilket aven inkluderar 6kat rorelsekapital.

Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillféra Bolaget cirka 225 Mkr (varav 50 Mkr tillférs
genom kvittning av fordran) fore avdrag for transaktionskostnader. Transaktionskostnaderna beréknas
uppga till cirka 22 Mkr. Nettoemissionslikviden uppgar saledes till hogst cirka 203 Mkr (varav 50 tillfors
genom kvittning av fordran) och avses anvandas enligt nedan, med ungeférlig andel av emissionslikviden
angiven i procent (%):

1. Stodja kommersiella aktiviteter pa nyckelmarknader med tonvikt p& den amerikanska marknaden
efter FDA-godkannande (ca 40 %).

2. Utbkning av ASTar-testmenyn® (ytterligare drug.bug-kombinationer, nya erbjudanden inom t.ex.
isolattestning, Gram+-bakterier och ytterligare provtyper) (ca 20 %).

3. Uppratthalla organisation och kapacitet genom néasta fas av kommersialisering (ca 10 %).
4. Rorelsekapital for att stodja distribution av instrument (ca 5 %).
5.  Kvittning och aterbetalning av skuld (ca 25 %).

| det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget att anvanda nettoemissionslikviden i
enlighet med fordelningen ovan.

Om samtliga teckningsoptioner emitteras och utnyttjas, till en teckningskurs som motsvarar
teckningskursen per aktie i Foretrddesemissionen, kan Bolaget tillforas ytterligare upp till cirka 112 Mkr,
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Tecknings- och
garantidtagandet

Intressen och
intressekonflikter

fore avdrag for kostnader, vilka berdknas uppga till cirka 3 Mkr. Nettoemissionslikviden om cirka 109 Mkr
avses anvandas i enlighet med férdelningen ovan.

Foretradesemissionen omfattas till cirka 33 procent av teckningsférbindelser och till cirka 48 procent av
garantidttaganden.  Foljaktligen omfattas Foretradesemissionen till cirka 81 procent av
teckningsforbindelser och garantidtaganden. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar inte
sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Vator Securities AB ar finansiell rAdgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Vator Securities AB erhaller en pa férhand avtalad ersattning i samband med Erbjudandet. Vator Securities
AB har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, tjanster inom ramen for Bolagets
I6pande verksamhet samt i samband med andra transaktioner, for vilka Vator Securities AB har erhallit,
och i framtiden kan komma att erhalla, ersattning.

Utover det som beskrivs ovan har inga av Bolagets radgivare varken direkt eller indirekt nagra vasentliga
intressen i Bolaget eller Foretradesemissionen.



RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses véasentliga for Q-lineas verksamhet, framtida
utveckling samt Q-lineas vardepapper. Riskfaktorerna hanfor sig till Q-lineas verksamhet, bransch och marknader, och
omfattar vidare operationella risker, legala risker, skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer hanforliga till
vardepapperen. Bedomningen av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess forekomst och
den férvantade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Prospektforordningen ar de riskfaktorer som anges
nedan begransade till sddana risker som &r specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och vésentliga for att ett
valgrundat investeringsbeslut ska kunna fattas.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for
narvarande beddms som mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan
sarskild rangordning.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling &r det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer. Agande av aktier
ar alltid forenat med risk och den som 6vervager att forvarva aktier i Bolaget uppmanas darfér att, utdver den information
som ges i Prospektet, géra sin egen beddmning av namnda och potentiella tilkommande riskfaktorer och deras betydelse
for Bolagets framtida utveckling. Vid osdkerhet géllande riskbedémningen bor radd inhamtas fran kvalificerade radgivare.

Risker relaterade till Q-lineas verksamhet och marknad
Bristande marknadsacceptans

Det finns en risk for att en produkt som har godkants for marknadsféring och forsaljning inte uppnar
den 6nskade nivan av marknadsacceptans fran lakare, sjukhus, laboratorium, vardbetalare och
lakarkaren i allmanhet, vilket skulle kunna forhindra Bolaget att generera intakter eller na
Ibnsamhet. Bolagets huvudprodukt ar instrumentet ASTar med tillhérande férbrukningsartiklar.
Marknadsacceptans av Bolagets produkter fran lakare, sjukhus, laboratorium, vardbetalare och
patienter kommer att bero pa ett antal faktorer, som i manga fall & bortom Bolagets kontroll,
inkluderande: de kliniska anvandningsomraden for vilka varje produkt ar godkand, acceptans av
lakare, sjukhus, laboratorium och vardbetalare att produkten anses utgora en sdker och effektiv
analysmetod, relativ anvandarvanlighet, enkel administrering och andra upplevda fordelar jamfort
med konkurrerande analysmetoder, kostnaden for produkten och dess anvandning i forhallande
till alternativa produkter, i vilken utstrackning produkten har godkants for att upptas i upphandlingen
hos sjukhuslaboratorier, om produkten i enlighet med riktlinjer har utsetts som féredragen metod
for faststallande av behandlingspreparat for relevant diagnos samt begrénsningar och varningar
som finns pa produktens godkanda markning.

Marknadsacceptans ar aven beroende av mdjligheten till adekvat ersattning for produkterna och
tillhérande forbrukningsartiklar fran tredje part sdsom forsakringsbolag och andra vardbetalare. |
manga lander &ar ersattningen for ASTar, tillhorande forbrukningsartiklar och/eller framtida
produkter beroende av att man erhaller en s.k. ersattningskod for forfarandet och produkten, eller
att det redan finns ersattningskoder for liknande produkter som kan tillampas. Bolaget bedomer att
det finns erséattningskoder som kan tillampas pd ASTar i saval Europa som USA. Om denna
beddmning skulle visa sig vara felaktig, eller om befintliga ersattningskoder inte skulle anses
medfora adekvat erséttning, kan det komma att kravas nya ersattningskoder for att uppna énskad
marknadsacceptans for ASTar. Att f4 en sadan ersattningskod kan vara en lang process (manader
till &r) och det finns risk att en sddan kod hamnar pa otillfredsstallande ersattningsnivaer. Efter att
en ny ersattningskod erhallits maste vardbetalare (t.ex. nationella halso- och sjukvardssystem eller
sjukférsakringsbolag) komma 6verens om att lamna ersattning for de forfaranden som genomfors
med hjalp av produkten som koden avser. Om laboratorier, sjukhus och andra vardinrattningar inte
erhaller tillracklig ersattning for forfaranden som genomfors med hjalp av Bolagets produkter kan
det leda till minskat intresse att anvéanda Bolagets produkter och till minskad forséaljning.

Majligheten att erhalla adekvat eller dnskad ersattning for en produkt eller ett forfarande kraver ofta
goda resultat fran halsoekonomiska studier. Halsoekonomiska studier ar kliniska studier som
utformats for att visa kostnadseffektiviteten hos en produkt eller ett forfarande. Det finns ingen
garanti for att sddana studier kommer att visa kostnadseffektivitet hos ASTar eller andra produkter
fran Bolaget, vilket kan paverka Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Manga lander, daribland ett antal EU-lander, forlitar sig i allt storre utstrackning pa
halsoteknikbedomningar (HTA) for att fatta policybeslut om prisséattning och erséttning samt for att
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faststalla "best practice” pa grundval av evidensbaserade riktlinjer. HTA avser den systematiska
utvarderingen av halsoteknikens egenskaper, effekter och/eller padverkan av halsoteknik. Det ar en
tvarvetenskaplig process for att utvardera de sociala, ekonomiska, organisatoriska och etiska
fragorna i ett halsoprojekt eller en halsoteknik. Tillampningen av HTA pa medicinteknisk utrustning
ar utmanande. HTA &r en process baserad pa data och manga HTA-organ faster stor tilltro till
verifierade resultat, vilket kraver att tekniken vinner stéd av resultat fran robusta och kontrollerade
studier. For manga medicintekniska utrustningar ar sadana resultat ofta begransade eller
otillgangliga vid lanseringen, vilket kan leda till begransningar i marknadsupptaget.

Bolaget kan inte férutsaga vilka halsoprogram och regelverk som slutligen kommer att genomforas
i EU och dess medlemsstater, USA (pa federal och/eller delstatlig nivd) och andra relevanta
marknader eller effekterna av framtida lagstiftning eller regler. Dessa typer av bestammelser kan
emellertid vasentligt férandra halso- och sjukvarden och dess finansiering, vilket kan paverka
manga aspekter av Bolagets verksamhet vasentligt.

| Sverige, liksom andra marknader, kommer &ven Bolagets produkter att vara foremal for offentlig
upphandling dar Bolaget kommer att konkurrera utifrin en kombination av pris och funktion.
Beroende pa hur annonserna i upphandlingsprocesserna ar utformade och vilka krav som stalls
kan detta paverka priserna pa Bolagets produkter och darmed Bolagets resultat. Sadana
upphandlingar sker ofta en gang per ar eller vartannat ar per region, vilket kan innebara
forandringar av prisnivaer vid specifika tillfallen.

Baserat pa aterkoppling fran kunder och institutioner som utvarderat ASTar bedémer Bolaget att
den samlade sannolikheten for att risken kopplad till marknadsacceptans, helt eller delvis, intréaffar
ar lag men att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hdg.

Kommersialiserings- och marknadsstrategi och affarsmodell

Bolaget har sjélv ratt att marknadsfora och distribuera produkterna. Bolaget har valt att adressera
marknaderna i Europa med eget kommersiellt team i Italien (via dotterbolag) och Sverige och med
partners pa 6vriga marknader. | USA har Bolaget ett dotterbolag med eget kommersiellt team.

Att i egen regi marknadsfora och distribuera Bolagets produkter staller stora krav pa Bolaget och
dess anstallda. Det innebar risker kopplade till att lansera forsaljningsorganisationer p& marknader
dar Bolaget idag har begransad lokal representation sdsom bl.a. 6kade kostnader.

Bolaget har for narvarande tecknat distributionsavtal i Storbritannien, Polen, Norge, Finland,
Baltikum, Benelux, Frankrike, Rumanien och GCC-landerna Foérenade Arabemiraten,
Saudiarabien, Kuwait, Qatar, Bahrain och Oman. Véljer Bolaget framéver att ga vidare till andra
jurisdiktioner och dar helt eller delvis engagera ytterligare partners genom marknadsforings- och
distributionsavtal uppkommer aven risker for att ytterligare avtal inte kan traffas pa sa fordelaktiga
villkor som Bolaget ¢nskar eller éverhuvudtaget. Darutéver ar Bolagets formaga att teckna
framgangsrika avtal bl.a. beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt
utvecklingsarbete, kvalitet i Bolagets produkter, engagemanget hos Bolagets samarbetspartners
samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en trovardig och attraktiv affars- och samarbetspartner. Att
ha flertalet olika distributionsavtal kan vidare medféra att tiden for marknadspenetration férlangs
och att marginalerna fran produktforsaljning blir mindre an vantat. Vidare finns det vissa risker med
att anlita en extern saljpartner, exempelvis en mdjlig begransning av Bolagets direktkontakt med
kunder, att Bolagets produkter far begransad uppmarksamhet fran partnerns saljteam (speciellt
om dessa produkter endast star for en liten del av séljpartnerns totala forsaljning) eller att
séljpartnern agerar i strid med tillampliga lagar och regler. Dessa faktorer kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Mot bakgrund av att det innebar 6kade kostnader for Bolaget att genomféra sin uppdaterade
marknadsstrategi for 6kad rackvidd globalt beddémer Bolaget att sannolikheten fér att risken, helt
eller delvis, intraffar &r medel och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hdg.

Krav pa att forhalla sig till regelverk kring marknadsféring

De pastaenden som ett bolag far géra om medicintekniska produkter ar strikt reglerade. Om
Bolaget anses ha gjort falska eller vilseledande pastdenden om sina produkter eller p& annat satt

11



ha agerat i strid med géllande reklam- eller marknadsforingsregler kan Bolaget bli foremal for
betydande béter och/eller andra sanktioner.

Bolagets verksamhet, och i synnerhet kommersialiseringen av Bolagets produkter pa relevanta
marknader, omfattas av lagar och regler avseende bedragerier och missbruk. Sadana lagar
inkluderar den amerikanska Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), den brittiska UK Antibribery
Law och andra lokala lagar och foreskrifter gallande mutor och bestickning (samt krav pa
transparens nar det géller betalningar till lakare). Dessa lagar kan bland annat paverka Bolagets
féreslagna compliance-, marknadsférings- och utbildningsprogram och kréava att Bolaget infor
ytterligare system for att dokumentera vissa marknadsféringskostnader och avrapportera till
myndigheter. Om Bolagets verksamhet skulle anses bedrivas i strid med nagon av de ovan
beskrivna lagarna eller andra tillampliga regler, kan Bolaget bli foremal for sanktioner, inklusive
administrativa, civila och straffrattsliga pafoljder, skadestand, béter, begransning eller
omstrukturering av verksamheten, uteslutande fran deltagande i lokala halsovardsprogram och
fangelsestraff for individer. | sadana fall skulle Bolagets renommé kunna skadas och
marknadsacceptansen for Bolagets produkter forsamras.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar 1ag och att effekten
av risken, om den realiseras, skulle vara medelhdg.

Produktionskapacitet

Produktion av ASTar-instrumentet sker hos en internationell kontraktstillverkare med dotterbolag i
Sverige men med global produktionskapacitet. Denna globala kontraktstillverkare har mojlighet att
flytta produktion till andra regioner om detta skulle vara dnskvart. Férbrukningsartiklar produceras
framst i egen regi i hyrda produktionslokaler i Uppsala medan vissa delmoment av produktionen
sker hos kontraktstillverkare i Sverige och i Tyskland. Skador pa produktionsanlaggningen och
tillhérande logistikkedjor fororsakade av till exempel brand, haveri, vaderforhallanden,
arbetskonflikter och naturkatastrofer, kan fa negativa konsekvenser dels i form av direkta skador
pa produktionsanlaggningen, dels i form av avbrott som hammar produktionen av ASTar eller
forbrukningsartiklar och riskerar att forsvara mojligheterna att leva upp till Bolagets ataganden mot
kunder. Aven okade ravaru- eller transportkostnader, felaktiga leveransprognoser kan ha en
negativ inverkan p& produktionen och innebara flaskhalsar i processerna vilket kan fa
aterverkningar pa Bolagets formaga att fullgéra sina kundataganden. Det finns ocksa risk for
bristande eller uteblivna leveranser fran nuvarande eller framtida leverantorer for tillverkning av
instrument samt for att en eller flera av Bolagets nuvarande eller framtida leverantorer valjer att
avbryta sitt samarbete med Bolaget (t.ex. om en leverantor blir uppkdpt av en konkurrent till
Bolaget), eller att priset for deras varor och tjanster vasentligt forédndras. Bolaget har for narvarande
inte sakerstallt att det finns alternativa leveranttrer (s.k. second source) for Bolagets samtliga
komponenter och produkter, vilket innebar att det kan bli mycket kannbart om leveranser brister
eller uteblir, eller om dverenskomna priser vasentligen foérandras.

Om produktvolymerna okar kan dven stora lagernivder komma att behévas for att kunna mota
efterfragan. Produktionsanlaggningarna har kapacitet att oka produktionskapaciteten pa relativt
kort varsel. Beroendet av extern produktionskapacitet kan tka risken for att leveranser forsenas
eller uteblir men den risken bedéms som begransad. Bolaget har séarskild personal avdelad for att
folja upp hur leverantérerna uppfyller sina ataganden saval med avseende kvalitet och
leveranstider.

Eftersom bolaget langsiktigt byggt upp produktionskapacitet och under lang tid samarbetat med
produktionspartners beddémer Bolaget att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar &r
l&g och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medelhdg.

Regulatorisk risk

Bolaget &r skyldigt att uppfylla regulatoriska krav, innefattande erhdllande av regulatoriskt
godkénnande enligt tillampliga lagar och regler, innan Bolaget kan marknadsféra och sélja sina
produkter pa respektive marknad. Processen for att erhalla regulatoriskt godkannande for
medicintekniska produkter kan vara lang, omfattande och osaker. Bolagets huvudgeografier for
ASTar ar for narvarande Europa och USA.

12



ASTar har i maj 2021 erhallit CE-IVD-certifiering vilket kravs inom EU for marknadsféring och
forsaljning av medicintekniska produkter (innefattande in vitro-diagnostik-produkter). 2022 bérjade
den nya IVD-férordningen ("IVDR”) att tillampas i Europa med uttkade krav fran regulatoriska
myndigheter pa diagnostiska produkter. IVDR tradde i kraft den 26 maj 2022 for ASTar-
instrumentet och trader i kraft under 2026 for forbrukningsartiklarna och analysmjukvaran.

Bolaget har valt det anmalda organet TUV SUD i Tyskland for 1ISO-13485 certifiering av Bolagets
kvalitetsledningssystem och IVDR-certifiering. Granskning fér 1SO-13485 certifiering utfordes
under ar 2021 och Bolaget bedémdes uppfylla 1ISO-13485 standarden.

| februari 2024 erhéll Bolaget IVDR-certifiering for ASTar BC G- kit och kunde darmed CE-méarka
produkten enligt de utékade kraven som IVDR innefattar. Kommande kit-produkter, tex for
Grampositiva bakterier, kommer aven de att CE-markas enligt IVDR.

| april 2024 erhéll Bolaget regulatoriskt godkannande fran Food and Drug Administration ("FDA”) i
USA for ASTar BCG- Kit och ASTar Instrumentet. For detta kravdes en regulatorisk ansékan som
bland annat innehall information om resultaten fran genomférda kliniska studier i USA. Kraven for
kliniska studier beror huvudsakligen pa typ av klassificering och vilken regulatorisk ansokan som
kravs. FDA hade, efter dialog med Bolaget, tidigare bekraftat Bolagets tolkning att den
regulatoriska ansdkan skulle vara av typen 510(k). | en 510(k) ska det anstkande bolaget visa att
den nya produkten ar "vasentligen likvardig" med en motsvarande predikatprodukt (eng. predicate
device) vad galler avsedd anvandning, tekniska egenskaper och prestanda. Detta innebar att
Bolagets produkt jamférdes med en produkt som redan var godkadnd av FDA. Kommande Kkit-
produkter, tex for Grampositiva bakterier, kommer att genomga en liknade regulatorisk process,
med in 510(k)-inlamning foljt av granskning av FDA.

Bolaget ar vidare skyldigt att folja lokala regulatoriska krav p& andra relevanta marknader.
Godkannandeprocessen for medicintekniska produkter varierar mellan olika lander och
sjukvardssystem, vilket innebar att det kan vara svart for Bolaget att forutsaga vilka resurser i form
av tid och kostnader som kommer att kravas for att erhalla produktgodkannande, inte minst vid
eventuell lansering av produkter utanfér Europa och USA (som ar Bolagets tilltdnkta
huvudmarknader for ASTar). Om Bolaget inte lyckas erhdlla godkannande for ASTar eller framtida
produkter pa relevanta marknader (i tid eller éverhuvudtaget), eller inte lyckas behdlla séddana
godkéannanden, kan marknadsforingen och forsaljningen av ASTar och eventuella framtida
produkter forsenas eller utebli pa vissa marknader, vilket skulle kunna fa vasentligt negativa
effekter for Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Aven efter att ett marknadsgodkénnande erhallits utvarderas godkénda medicintekniska produkter
I6pande av Bolaget och relevanta myndigheter och det finns en risk for att en godk&nd produkt
aterkallas frdn marknaden av regulatoriska myndigheter eller pa Bolagets initiativ, t.ex. av
sékerhetsskal, brister i design eller tillverkning eller komponentbrister. Aterkallanden eller andra
uppféljande atgarder (t.ex. reparationer av instrument eller kommunikation till relevanta personer i
varden) kan ta ledningens tid och ekonomiska resurser i ansprék, resultera i skadade relationer
med regulatoriska myndigheter samt leda till forlust av marknadsandelar till konkurrenter.

De regelverk som Bolaget lyder under ar komplexa. Férutom regler som ar specifika for in vitro-
diagnostik-produkter kan Bolaget ocksa bli foremal for andra tillampliga regler pa relevanta
marknader, t.ex. miljdregler. Bolaget kan paverkas negativt av forandringar i statliga policyer eller
lagstiftning. Strikta eller andrade statliga policyer eller lagstiftning pa relevanta marknader kan
férsena, minska eller férhindra forséljning eller medféra 6kade kostnader. Eventuella férandringar
i regelverk riskerar att inte implementeras i tid eller pa korrekt satt vilket kan exponera Bolaget for
regulatoriska atgarder och sanktioner eller annat juridiskt ansvar.

Mot bakgrund av att Bolaget genomgatt certifiering for 1SO-13485, har erhallit CE-IVD
godkannande for nuvarande produkter (ASTar-instrument och ASTar BC G-) enligt det nya striktare
regelverket IVDR, och har erhallit marknadsgodkénnande i USA for nuvarande produkter, samt
aven att Bolaget anser sig ha god regulatorisk kompetens internt, bedémer Bolaget att
sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar I1ag och att effekten av risken, om den
realiseras, skulle vara hog.
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Bolaget ar inte I6nsamt, framtida finansiering

Bolaget har gatt med forlust sedan Bolaget bildades. Dessa forluster har framst uppkommit genom
kostnader for forskning och utveckling, kliniska studier och fran allmanna och administrativa
kostnader i samband med Bolagets verksamhet. Bolaget kommer att behéva fortsatta att
genomfdéra forskning och utveckling, kliniska studier och aktiviteter géllande regelefterlevnad, samt
framforallt, kommersialiseringsaktiviteter. Det finns en risk for att Bolaget inte kommer att uppna
tillrackliga intakter eller Ionsamhet for att bedriva verksamheten enligt gallande mal och strategier,
vilket skulle kunna begréansa Bolagets formaga att bibehalla verksamhetens omfattning och erhalla
ytterligare nodvandigt kapital med negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning som foljd.

Bolaget befinner sig i ett etableringsskede dar forvantade kassafloden fran Bolagets lépande
verksamhet inte tacker planerade kostnader och investeringar. Ytterligare finansieringar i form av
Ian eller annan extern finansiering kan behovas for att finansiera rorelsekapitalbehovet.

Tillgdngen till ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer som marknadsvillkor, den
generella tillgangen till krediter samt Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet. Stoérningar och
osakerhet pa kapital- och kreditmarknaderna kopplat till exempelvis kriget i Ukraina och hogre
kostnader for kapital kan ocksd begransa tillgdngen till det kapital som kravs for att bedriva
verksamheten. Dessa forhallanden kan medfora en risk att Bolagets mdjlighet att erhalla
finansiering pa kort och lang sikt paverkas.

Om Bolaget i framtiden misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital p& for Bolaget och
aktiedgarna rimliga villkor kan Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat komma att
paverkas negativt. Detta kan aven medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an dnskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och uteblivna intakter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intréffar ar medel och att effekten
av risken, om den realiseras, skulle vara hog.

Konkurrensutsatt marknad

Bolaget ar verksamt pa en global och konkurrensutsatt marknad dar det sker snabba férandringar
och teknologisk utveckling. Ett stort antal foretag ar aktiva inom forskning och utveckling av
produkter som kan komma att konkurrera med Bolagets produkter. Vissa av Bolagets konkurrenter
har stora ekonomiska resurser och Bolagets konkurrenter kan ocksa ha hogre tillverknings- och
distributionskapacitet och battre forutsattningar for att sdlja och marknadsféra sina produkter an
Bolaget. Bolagets konkurrenter kan vidare komma att utveckla produkter som éar effektivare,
sakrare och billigare an Bolagets produkter.

Forskning och utveckling inom andra foretag, liksom férandringar i kompletterande teknik, kan leda
till att Bolagets produkter blir omoderna. Konkurrenter, varav vissa har avsevarda finansiella och
andra resurser, kan komma att ligga fore Bolaget nar det galler att utveckla produkter och fa
myndighetsgodkannande eller lyckas utveckla en produkt som ar effektivare och mer ekonomiskt
livskraftig. Dessutom maste utveckling av produkter tillgodose klinisk praxis och méta patienternas
forvantningar. Det finns saledes en risk for att Bolaget inte har formaga att uthalligt havda sig i
konkurrensen. Om konkurrerande produkter tar marknadsandelar eller nar marknaden snabbare
kan det framtida vardet av Bolagets produkt- och projektportfélj bli lagre an ursprungligen férvantat.

Da Bolaget regelbundet analyserar marknaden med avseende pa konkurrenter samt att Bolagets
forsta produkt &r utvecklad i ndra samarbete med slutkunder beddémer Bolaget att sannolikheten
for att risken, helt eller delvis, intraffar ar 1dg och att effekten av risken, om den realiseras, skulle
vara medelhdg.

Formaga att hantera tillvaxt

Bolaget befinner sig i ett lAge av pdgdende kommersiell lansering och i en expansionsfas. Bolagets
formaga att hantera tillvaxt ar av central betydelse for Bolagets framtida framgéang.
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Bolaget siktar bland annat pa att expandera egna forsaljningsorganisationer i USA och 6vriga
relevanta lander i syfte att accelerera marknadspenetrationen. Bolagets tilltankta marknader kan
darmed komma att vaxa betydligt genom en snabb 6kning i efterfrdgan pa Bolagets produkter,
vilket skulle stalla stora krav p& Bolagets ledning och den operativa och finansiella kapaciteten
samt pa Bolagets leverantorers formaga att tka leveranstakten av fardiga produkter (eller i
produkter ingaende komponenter). | takt med detta skulle aven Bolagets verksamhet behova
expandera genom bl.a. utékad personalstyrka likval som implementering av effektiva planerings-
och ledningsprocesser for att pa ett verksamt satt kunna genomfora affarsplanen p& en marknad
under snabb utveckling. Bolaget behdver kunna attrahera personal pd nya marknader och
geografier dar Bolaget tidigare inte haft lokal representation. Detta &r delvis en ny utmaning for
Bolaget och kan innebara svarigheter eftersom Bolaget p& dessa marknader inte ar kant i samma
utstrackning som pa den svenska arbetsmarknaden. Om Bolaget och dess leverantérer inte lyckas
hantera 6kade kapacitetsbelastningar skulle det kunna fa Bolagets presumtiva kunder att istéllet
vélja konkurrerande produkter vilket kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt.

Bolaget bedomer baserat pa historiska data vad galler Bolagets formaga att bibehalla
nyckelpersoner, attrahera ny personal och hantera tillvéxt att den samlade sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara lag.

Nyckelpersoner och rekrytering

Bolagets framgang ar till hog grad beroende av anstallda nyckelpersoner och kvalificerad
arbetskraft samt den omfattande kompetens och langa erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade som innehas av dessa. Om Bolaget skulle forlora nyckelmedarbetare
och/eller inte lyckas rekrytera i onskvard takt sadan ytterligare kvalificerad arbetskraft som kommer
att behovas i framtiden skulle det kunna forsena eller orsaka avbrott i verksamhetens utveckling.
Det skulle aven kunna leda till forseningar eller avbrott i Bolagets utvecklingsprojekt och forsamra
dess kommersialiseringsmojligheter. Det finns vidare en risk for att rekryteringar inte kan ske pa
tillfredsstéllande villkor till foljd av konkurrens om arbetskraft med andra foretag i branschen,
universitet och andra institutioner.

Bolaget anser att medlemmarna i ledningsgruppen &r nyckelpersoner for verksamheten.
Ledningsgruppen bestar av personer med ansvar for de olika huvudomradena for Bolagets
verksamhet: sdlj och marknadsforing, kliniska studier & kliniskt vardeskapande, produktion,
produktionsstrategi, patent och avtal, HR, kvalitet och regulatoriska fragor, projektutveckling och
projektledning. Sammantaget besitter medlemmarna i ledningsgruppen en betydande erfarenhet
inom respektive omrade samt kunskap om hur avdelningarna kan och behdver samverka inom
Bolaget. Denna samlade kunskap ar en forutsattning for att Bolaget ska kunna bedriva sin
verksamhet pa ett kostnadseffektivt och konkurrenskraftigt satt. For det fall flertalet medlemmar ur
ledningsgruppen skulle sluta inom loppet av en kort tid skulle detta ha betydande negativ effekt pa
Bolagets mdjlighet att bedriva verksamheten och att na de resultat Bolaget efterstravar.

Bolaget har historisk haft mycket l&g personalomsattning och god attraktionskraft att hitta nya
medarbetare. Darfor bedomer Bolaget att sannolikheten for att risken intraffar ar l1ag och att
effekten av risken, om de realiseras, skulle vara medelhdg.

Beroende av lokaler och utrustning sarskilt anpassad for verksamheten

Bolagets forsknings- och utvecklingsverksamhet bedrivs i séarskilt anpassade lokaler och ar
beroende av sarskild laboratorieutrustning, klimatanlaggning och mekanisk verkstad. Bolaget
saknar for narvarande alternativa l6sningar for det fall lokalerna av nagot skal inte langre skulle
finnas tillgangliga. Det finns en risk for att hyresavtalen avseende Bolagets lokaler sags upp eller
inte kan forlangas pa rimliga villkor. Vidare finns en risk for att Bolagets lokaler eller utrustning
skadas genom exempelvis brand, stold eller sabotage, vilket kan komma att innebéara férseningar
samt 6kade kostnader och/eller forlorade intakter for Bolaget.

| Bolagets lokaler finns mikrobiologiska klass ll-laboratorier dar smittférande mikrober (exempelvis
bakterier, svamp och virus) och kliniska prov hanteras av Bolagets personal. Bolaget deltar i de
kliniska studier som Bolaget genomfor och det innebér framférallt hantering av kliniska prover. De
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provtyper som rutinmassigt analyseras ar kliniska bakterieisolat samt positiva blododlingar. Vidare
samlar Bolaget in specifika bakteriestammar for att kunna bedriva utveckling av Bolagets
produkter. | vissa fall besitter dessa bakterier flertalet resistensmekanismer mot de flesta kdnda
antibiotikum. | de fall personal skulle komma att smittas av dessa bakterier kan de vara mycket
svarbehandlade. For dessa laboratorier ar det av synnerlig vikt att gallande rutiner och riktlinjer och
tillampliga arbetsmiljobestammelser efterlevs, eftersom sadana smittforande mikrober annars
skulle kunna fa odnskad spridning med personskador och i varsta fall dodsfall (till folid av
infektioner) som foljd. For att minimera risker for personskador ar tillgang till dessa miljéer strikt
reglerade s att endast utbildad och certifierad personal ager tilltrade.

Baserat pa att Bolaget idag har tillgang till &andamalsenliga lokaler med utrymme och kapacitet att
skala upp produktion och 6vrig verksamhet, bedémer Bolaget att den samlade sannolikheten for
att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara
hog.

Agare med betydande inflytande

Nexttobe AB har genom sitt dgande i Bolaget mdjlighet att utdva ett vasentligt inflytande i &renden
som kraver godkannande av aktiedgarna pa bolagsstamma, déaribland utnamning och avséattning
av styrelseledamoter, beslut om nyemission och &andring av bolagsordningen. Nexttobe AB:s
intressen kan skilja sig vasentligt fran eller konkurrera med Bolagets och/eller 6vriga aktieagares
intressen, och Nexttobe AB kan utéva inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte ligger i linje med
de Ovriga aktiedgarnas basta.

Legala och skattemassiga risker
Immateriella rattigheter och patentskydd samt intrang i dessa

Q-linea har patentskydd for sin teknologi, men inom omradet medicinteknik finns anda ett antal
risker forenade med immaterialratt och patent. Det finns risk for att produktutveckling leder till en
produkt som &ar omdgjlig att patentera nuvarande eller framtida patentansékningar inte leder till
patent, godkénda patent inte medfor tillréckligt skydd, annat/andra patent dominerar Over
eget/egna patent, man anvander sig av substanser, metoder eller férfaranden som ar patenterade
eller patentsokta av annan. Det foreligger ocksa risk for att konkurrenter gor intrang i Bolagets
patentrattigheter. Hittills har Q-linea inte varit inblandad i nagon tvist rérande patent eller
varumarken.

Bolagets patentstrategi ar att i sa stor utstrackning som mdjligt erhélla patentrattigheter for sina
uppfinningar och forsvara patentportfolien mot eventuella intrdng. Bolaget efterstravar att erhalla
ett brett geografiskt skydd for sina uppfinningar och produkter/produktkandidater genom att sdka
patent pa marknader som bedoms vara viktiga. Huvudgeografier &r USA och viktiga lander inom
EU, men i vissa fall anstks om patentskydd &ven for fler Iander inom EU samt Japan, Kina, Korea,
Australien och Kanada. Ut6ver patent &r Bolaget ocksa innehavare till EU-varumarkena Q-LINEA,
ASTAR, ASTRID och ASTREA (namn), EU-varumarkena Q design old och Q design (figurmarken)
och motsvarande ASTAR samt Q-linea varumarken och/eller varuméarkesansokningar i USA, samt
registrerade domannamn.

Patent och andra immateriella rattigheter sdsom varumarken &ar en central tillgang i Bolagets
verksamhet och vardet pa Bolaget &r till stor del beroende av formagan att erhalla och forsvara
patent samt av formagan att skydda andra immateriella rattigheter och specifik kunskap om
Bolagets verksamhet. Den patentrattsliga stallningen fér foretag inom Bolagets bransch, inkluderat
Bolaget, ar dock generellt osdker och innefattar komplexa medicinska, juridiska och tekniska
beddémningar som kan ge upphov till osakerhet avseende giltighet, omfattning och prioritet
avseende ett visst patent.

Det finns en risk att befintlig och/eller framtida patentportflj och 6vriga immateriella rattigheter som
innehas av Bolaget inte ger Bolaget ett fullgott kommersiellt skydd. Aven om ett patent har beviljats
finns en risk for att patentets skyddsomfattning inte &r tillracklig och att konkurrenter eller liknande
tekniker kan komma att kringg& patentet. Vidare finns en risk att beviljade patent inte kommer att
kunna upprétthallas eller att de begransas. Om Bolaget inte erhaller patent for sina tekniker eller
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om patent upphavs (exempelvis genom upptackt av kand teknik), kan tredje part som innehar
nddvandig sakkunskap komma att anvanda tekniken utan erséattning till Bolaget. Vidare har patent
en begransad livslangd och Bolagets bransch praglas av hég férandringstakt och innovation och
Bolagets patent och patentansokningar kan snabbt komma att bli oattraktiva ur
kommersialiseringssynpunkt.

Bolagets framgang beror till viss del pa dess formaga att bedriva sin verksamhet utan att gora
intrang i eller utnyttja annans aganderéttigheter. Allt eftersom Bolagets bransch véaxer och fler
patent beviljas, okar risken for att ndgon produkt eller teknologi utvecklad av Bolaget kan ge
upphov till krav fran tredje part gallande patentintrang. Bolaget kan tvingas till omfattande tids- och
kostnadskravande atgarder for att bestrida en sadan talan eller gora gallande sina réattigheter mot
tredje part, vilket ocksa kan komma att innebéra att styrelsens och ledningens fokus styrs fran den
operativa verksamheten. Det finns en risk for att Bolaget kan komma att gora — eller pastas gora —
intrang i patent eller andra immateriella rattigheter som innehas av tredje part. Det finns dven en
risk att patent eller andra immateriella rattigheter som innehas av tredje part kan komma att
begransa mojligheterna for Bolaget eller en eller flera av Bolagets samarbetspartners att fritt
anvanda Bolagets produkter.

Utfallet av immaterialrattsliga tvister &r ofta svart att forutse. Det finns vidare en risk for att en tvist
avseende immateriella rattigheter som innehas av tredje part forhindrar Bolaget fran att fortsatta
nyttja aktuell rattighet, och darmed ocksa sin/sina produkter, eller innebara en skyldighet for
Bolaget att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Bolaget
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket kan péverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt. Immaterialrattsliga tvister kan ocksd innebara svéarigheter eller forseningar vid
utlicensiering och forséljning av Bolagets produkter.

Det finns en risk for att Bolagets stkningar efter existerande &ganderattigheter, s.k. freedom to
operate-analyser, inte upptacker alla relevanta réattigheter som redan har tillférsékrats tredje part
avseende en sarskild teknik eller produkt. Till foljd av detta kan konkurrenter ha erhallit, eller i
framtiden erhalla, patent for tekniker eller produkter som liknar eller konkurrerar med Bolagets
produkter. Om detta skulle ske, kan Bolaget behéva erhalla lampliga licenser till sddana patent
eller upphora och/eller forandra sina aktiviteter eller processer, initiera processer fér att gora
gadllande att dessa patent ska upphéavas eller forklaras ogiltiga, eller utveckla eller anskaffa
alternativa tekniker. Bolaget kan vara oférmdget att sikra sadana licenser pa kommersiellt
godtagbara villkor, om det 6verhuvudtaget visar sig vara mdjligt, och Bolaget kan komma att
misslyckas i sina eventuella forsok att upphava eller ogiltigforklara sadana patent, eller i dvrigt
utveckla eller annars anskaffa alternativa tekniker.

Mot bakgrund av att teknologin &r val skyddad av patent och know-how, bedémer Bolaget att
sannolikheten for att risker kopplade till att Bolagets produktportfdlj inte kan skyddas, helt eller
delvis, intraffar ar I1ag och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medelhdg.

Vidare bedémer Bolaget mot bakgrund av att patentstrategin innefattar omfattande analys av
angransande teknologi och patent genom s.k. freedom-to-operate analys, att sannolikheten for att
risker kopplat till intrang i immateriella rattigheter intraffar, helt eller delvis, ar lag och att effekten
av risken, om den realiseras, skulle vara hog.

Produktkvalitet och produktansvar

ASTar ar ett komplext system bestdende av manga delkomponenter och avancerad mjukvara.
Kvalificerad personal pa Bolaget har under lang tid utvecklat ASTar, genomfort studier och tranat
upp mjukvaran pa isolat. ASTar ar avsedd att anvandas pa mikrobiologilaboratorier (som ofta ar
lokaliserade pa sjukhus) dar det finns en stor mangd komplexa system och omfattande
séakerhetsbestammelser, varfér det ar av avgoérande vikt att ASTar inte ger upphov till stérningar
av andra system. Detsamma géller for Bolagets dvriga produktkandidater.

Defekter i Bolagets produkter kan fa en rad betydande negativa konsekvenser, sdsom kostsamma
aterkallningsprogram och sankt fortroende for Bolaget och dess produkter. Bolagets produkter
kommer att omfattas av uttryckliga och implicita garantier, och Bolaget kan darfor i framtiden

17



komma att drabbas av betydande kostnader till folid av ansvar avseende garanti- och
produktrelaterade krav samt dven av negativa kundreaktioner.

Utredningar och tvister som involverar Bolaget kan, vare sig de ar beréttigade eller inte, bli
kostsamma att bestrida eller hantera och kan ta saval ledningens fokus som operativa resurser i
ansprak. Ett krav som framgangsrikt riktas mot Bolaget eller en skyldighet att medverka i en
produktaterkallelse, kan ocksa fa negativ inverkan pa Bolagets anseende, verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Bolagets produkter kommer som utgangspunkt att tillverkas med standardiserade metoder och
utvalda material. Detta kan skapa kostnadsfordelar men medfér en risk att eventuella
konstruktionsfel och/eller kvalitetsbrister som kan komma att uppsta drabbar ett flertal enheter.

Bolagets verksamhet ar vidare utsatt for potentiella risker avseende produktansvar och
skadestandsansvar for personskador som orsakas genom utveckling, tillverkning och anvandning
av Bolagets produkter. Det kan t.ex. rra sig om personskador som uppkommer i samband med
anvandning av produkterna eller att personer — i varsta fall — avlider till foljd av att Bolagets
produkter ger ett felaktigt utfall med utebliven eller felaktig behandling som foljd. | denna del
noteras sarskilt att Bolaget har for avsikt att lansera sin huvudprodukt ASTar i bl.a. USA, dar
reglerna avseende produktansvar och skadestand ar sarskilt stranga.

Eftersom Bolagets produkter genomgar rigords granskning under regelverken for in-vitro
diagnostik bedémer Bolaget att sannolikheten for att risken kopplad till produktkvalitet, helt eller
delvis, intraffar ar l1ag och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medelhdg.

Utbver Bolagets produkter s& kommer exponeringen av produktansvar att oka i takt med att
Bolaget expanderar p& nya marknader. For att hantera detta och minska riskexponering anvander
och utvecklar Bolaget policys och riktlinjer for dess produkter och den samlade bedémningen fran
Bolaget ar att sannolikheten for att risken kopplad till produktansvar, helt eller delvis, intraffar ar
lag och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medelhog.

Eventuella taxeringskrav och andringar i skatteregelverk

De skatteméassiga Overvaganden som Bolaget gor &r baserade pa tolkningar av nuvarande
skattelagstiftning, skatteavtal och andra skattebestammelser samt krav frdn relevanta
skattemyndigheter. Det finns en risk for att skattekontroller och utvarderingar kan resultera i att
Bolaget blir foremal for ytterligare skatt eller far avslag pa skattemassiga avdrag, exempelvis pa
grund av finansieringar eller interna transaktioner. | héndelse av att Bolagets tolkning eller
tilampning av skattelagstiftning, skatteavtal eller andra skattebestammelser &r felaktig, om en eller
flera myndigheter far framgang i en upptaxering av Bolaget, eller om tillampliga skattelagar,
skatteavtal, bestammelser eller myndigheternas tolkningar av dessa, eller om administrativ praxis
i relation dartill &ndras, inkluderat med retroaktiv effekt, kan Bolagets tidigare och nuvarande
skatteposition bli foremal for omprovning. Skulle skattemyndighet vinna framgang med en sadan
omprovning, kan ytterligare skattekostnader paféras, inkluderat avgifter och rantekostnader, vilket
skulle kunna medfora en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Lagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler har historiskt sett varit foremal for
aterkommande andringar och framtida forandringar kan ha en betydande verkan pa Bolagets
skatteborda och dessutom medféra vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Bolaget har ett kvarstdende ej redovisat skatteméssigt underskott som per den 31 december 2023
uppgick till 230 325 (1 322 945) Tkr.

Bolagets mojlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja de ackumulerade underskotten avgors
bl.a. av framtida agarforandringar i Bolaget och kan d&ven komma att paverkas av férandringar i
tillamplig skattelagstiftning. Om underskotten inte kan anvéandas for att reducera skatt pa framtida
vinster kan detta innebéra en tkad skattekostnad for Bolaget.

| de fall att underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera skatt p& framtida vinster
betyder det att Bolagets skattekostnader kommer bli hégre an forvantat. Bolaget beddmer att

18



sannolikheten for att risken intraffar ar I&g och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara
medelhdg.

Finansiella risker
Valutakursférandringar

Bolaget har sitt sate i Sverige och redovisar sin finansiella stéllning och resultat i SEK. Bolaget
verkar dock internationellt och ar darmed exponerat mot viss valutarisk till féljd av att en vasentlig
del av Bolagets kostnader &r i utlandsk valuta, till exempel USD, EUR, DKK och GBP. Bolaget ar
saledes exponerat for valutarisker pa grund av att forandringar i férhallandet mellan dessa valutor
vilket potentiellt skulle kunna paverka rorelseresultatet. Bolaget har genomfort en
kanslighetsanalys som visar hur det redovisade vardet p& Q-lineas finansiella tillgangar och skulder
skulle férandras om valutakurserna férandrades dar SEK exempelvis tappar 10 procent mot USD,
EUR, DKK och GBP. Analysen uppvisar att tillgangarna skulle kunna minska med totalt omkring
350 000 kronor och att de finansiella skulderna skulle minska med totalt cirka 230 000 kronor. En
sadan minskning av tillgngar innebar en resultatférsamring medan en minskning av skulderna ger
en resultatférbattring. Slar forandringen i valutorna igenom pé detta vis skulle resultatférsamringen
netto vara cirka 120 000 kronor vilket Bolaget bedémer som en forsumbar risk. Om
kommersialiseringen fortléoper enligt plan &ar det sannolikt att exponeringen for
valutakursforandringar kommer att 6ka framover.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken att valutakurserna forandras pa ovan beskrivet
satt, helt eller delvis, intraffar &r medelhdg och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara
lag.

Risker forenade med en investering i Q-lineas aktier
Kursvariationer, psykologiska faktorer och forsaljning av stora aktieposter

Potentiella investerare bor beakta att en investering i aktier ar forenad med risk och att aktierna
kan komma att bade 6ka och minska i varde. Det finns darfor en risk for att en investerare inte
kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad
faktorer, varav vissa ar bolagsspecifika, sdsom produktgodkannande och utvecklingen for Bolagets
forsaljningsverksamhet, och andra &ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Kursvariationer kan
ocksd uppkomma genom stora forandringar av kop- och séljvolymer och behover inte
nddvandigtvis ha samband med Bolagets underliggande varde. Bolagets aktie kan exempelvis
paverkas negativt av en omfattande forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare, sarskilt om en
sadan forsaljning gors av ndgon av Bolagets storre aktiedgare eller av styrelsemedlemmar som
innehar aktier eller av ledande befattningshavare. Framtida forsaljningar av stora aktieposter,
liksom forsaljningar som gors av Nexttobe AB, styrelsemedlemmar och/eller ledande
befattningshavare, kan paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. Aktiekursen for Bolagets aktie
har under perioden fran 2018 da aktien noterades pa Nasdag Stockholm till och med 30 september
2024 varierat fran 1,95 kr/aktie som lagsta kurs och 187,50 kr/aktie som hogsta kurs.

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktier i synnerhet kan ocks& komma att paverkas av
marknads- och psykologiska faktorer. Sadana psykologiska faktorer som kan férekomma &r
exempelvis att investerare inte alltid agerar fullt ut rationellt, att investerare koper eller séljer utan
fullstdandig kunskap om aktien och verksamheten eller flockbeteende hos investerare. Som
namndes ovan har Bolagets aktiekurs fluktuerat och det finns risk for att forsaljningar av aktier
skapar eller har skapat flockbeteende med féljden att fler investerare séljer utan att basera ett
sadant beslut p& annan kunskap an att andra investerare saljer. Sddana psykologiska faktorer och
dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt. Varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregas av en noggrann analys.

Nexttobe AB avser att kvarstd som Bolagets storsta dgare. Foljaktligen kan Nexttobe AB starkt
komma att paverka Bolaget avseende bland annat sadana angeldgenheter som ar féremal for
omrostning pa bolagsstimma, exempelvis styrelseval. Nexttobe AB har ocksd mdgjlighet att
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forhindra att Bolaget forvarvas genom ett offentligt uppkopserbjudande eller vidta andra atgarder
som kan komma att paverka aktiekursen negativt.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden inte sakerstéllda

Bolagets storsta aktiedgare Nexttobe har uttalat sitt stod for ForetrAdesemissionen. Nexttobe har
aven lamnat ett teckningsatagande om totalt 50 Mkr. Betalning av Units i enlighet med detta
teckningsatagande kommer att ske genom kvittning av de 1an som lamnats enligt den tidigare
kommunicerade lanefaciliteten. Utdver Nexttobes teckningsatagande ovan har Bolaget erhallit
teckningsataganden fran bland andra Transferator AB, Landegren Gene Technology AB samt en
teckningsavsikt fran Fjarde AP-fonden. Utover dessa ataganden har dven vissa styrelseledamoter
och ledande befattningshavare atagit sig att teckna units i Foretradesemissionen. Dessa
ataganden ar dock inte sékerstdllda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller nagot
liknande arrangemang, vilket medfor att det finns en risk for att dessa ataganden inte kommer att
kunna infrias. Avtalen innehaller aven villkor for fullféliande och bestammelser om uppsagning. Om
nagot av dessa villkor inte uppfylls finns det en risk for att atagandena inte uppfylls. Foljaktligen
skulle en Overtradelse eller uppsagning av nagot av avtalen kunna fa en vasentligt negativ
paverkan pa Bolagets mgjligheter att med framgang genomféra Erbjudandet.

Det finns vidare en risk for att emissionsgaranter som lamnat garantidtaganden i
Foretradesemissionen kan innebéra att investeraren forfogar éver roster som 6verskrider nagot av
de gransvarden som anges i UDI-lagen. Emissionsgaranternas fullgérande av sadan garanti kan i
det fallet bli féremal fér en anmalan enligt UDI-lagen, enligt vilken en investerare som investerar i
ett foretag med skyddsvard verksamhet behdver anmadla vissa investeringar till ISP. Om
fullgbrandet av nagot av emissionsgaranternas garantidtaganden visar sig vara anmalningspliktiga
finns det en risk for att anmalan av transaktionen inte lamnas utan atgard eller inte godkanns av
ISP, vilket kan leda till att garanten inte kan fullgora sitt garantidtagande i tid eller 6ver huvud taget.
| det fall en eller flera av de som lamnat garantidtaganden inte skulle kan fullgéra sina ataganden
skulle detta kunna paverka emissionsutfallet negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar 1ag och att effekten
av risken, om den realiseras, skulle vara hdg.

Utspadning i framtida nyemissioner

Bolaget kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Under flera ar
har Bolaget haft ett negativt kassaflode fran verksamheten och investeringar i produktutveckling
och kan darfér behova skaffa ytterligare finansiering via nyemissioner, aktierelaterade vardepapper
eller konvertibla skuldférbindelser, vilket kan komma att medféra en utspadning for befintliga
aktieagares andelar i Bolaget och dven kan paverka priset pa aktierna. Det finns vidare risk for att
ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillganglig fér Bolaget nar det
kravs, eller inte vara tillganglig 6verhuvudtaget. Om dessa risker skulle realiseras kan de fa
vasentlig negativ effekt pd aktiedgares ekonomiska intressen, investerarnas placerade kapital
och/eller priset pa aktierna.

Bolaget bedoémer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar medelh6g och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hog.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | Q-LINEA

Styrelsen beslutade den 5 november 2024, under forutsattning av bolagsstdammans efterféljande
godkannande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av hdgst 2 249 129 575 units
med foretradesratt for Q-lineas aktiedgare. Styrelsens emissionsbeslut godkandes pa den extra
bolagsstdmman som holls den 6 december 2024.

Emissionsbeslutet innebér att Q-linea aktiekapital 6kas med hogst 337 369 436,25 kronor (varav
hogst 224 912 957,50 kronor ar hanforligt till 6kning pa grund av emission av aktier och hogst 112
456 478,75 kronor ar hanforligt till 6kning pa grund av teckningsoptioner), genom utgivande av
hogst 2 249 129 575 units.

Erbjudandet avser teckning av units dér varje unit bestar av tva (2) nyemitterade stamaktier samt
en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1, till en kurs om 0,10 kronor per unit, motsvarande
0,05 kronor per ny aktie, vilket innebar att nyemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt tillfér Q-
linea cirka 225 Mkr fore transaktionskostnader.! Forutsatt fulltecknad Foretraédesemission kommer
teckningsoptionerna, vid fullt utnyttjande och till en teckningskurs som motsvarar teckningskursen
per aktie i Foretradesemissionen, tillféra bolaget ytterligare cirka 112 Mkr fore avdrag for kostnader.

Q-lineas aktieagare har foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal aktier de sedan
tidigare ager. Avstamningsdag for rétt till deltagande i nyemissionen &r den 14 januari 2025. For
varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls sjuttiosju (77) unitratter. Fyra (4)
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. | den utstrackning units inte tecknas med stoéd av
unitratter ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat units utan stéd av
unitratter i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Teckning ska ske
under perioden frdn och med den 16 januari 2025 till och med den 30 januari 2025 eller den senare
dag som bestams av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet "Villkor
och anvisningar”.

Aktieagare som véljer att inte delta i nyemissionen kan komma att f& sin 4garandel utspadd med
upp till cirka 97 procent, men har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten
genom att salja sina unitratter som kommer handlas pa Nasdaq Stockholm.

Teckningsataganden och garantiataganden

Bolagets storsta aktiedgare Nexttobe har uttalat sitt stod for Foretrddesemissionen. Nexttobe har
aven lamnat ett teckningsatagande om totalt 50 Mkr. Betalning av Units i enlighet med detta
teckningsatagande kommer att ske genom kvittning av de lan som lamnats enligt den tidigare
kommunicerade lanefaciliteten. Utdver Nexttobes teckningsatagande ovan har Bolaget erhallit
teckningsataganden fran bland andra Transferator AB, Landegren Gene Technology AB samt en
teckningsavsikt fran Fjarde AP-fonden. Utover dessa ataganden har dven vissa styrelseledamoter
och ledande befattningshavare atagit sig att teckna units i Foretradesemissionen och Bolaget har
aven ingatt garantiavtal med ett antal externa investerare. Teckningsforbindelserna uppgar till cirka
72 Mkr, motsvarande cirka 33 procent av Foretradesemissionen och garantiatagandena uppgar till
cirka 108 Mkr, motsvarande cirka 48 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget motsvarar
darmed dessa ataganden 81 procent av Foretradesemissionen. Dessa ataganden ar emellertid
inte sdkerstallda genom exempelvis pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

1 Fr&n emissionsbeloppet om hogst cirka 225 Mkr kommer avdrag att géras for transaktionskostnader som beréknas uppga
till cirka 22 Mkr. Netto berdknas nyemissionen tillféra Bolaget hdgst cirka 203 Mkr.
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Harmed inbjuds aktiedgarna i Q-linea att med foretradesratt teckna unitsi Q-linea i enlighet med
villkoren i detta Prospekt.

Uppsala den 10 januari 2025

Q-linea

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Q-linea ar ett bolag som fokuserar pé att utveckla, marknadsféra och salja produkter for forbattrad
infektionsdiagnostik. Q-lineas forsta produkt, ASTar, har i genomférda studier pavisats kunna
faststalla vilka antibiotika som ar verksamma mot en infektion, sa kallad AST-analys, mycket
snabbare @n dagens metoder.2 ASTar lanserades p& den europeiska marknaden under hosten
2021 och efter att Bolaget den 26 april 2024 erhéll marknadsgodkénnande fér den amerikanska
marknaden har ASTar dven lanserats i USA. Under de kommande aren planerar Q-linea att
forbattra befintliga testpaneler samt utvidga produkterbjudandet for ASTar med utdkade
testpaneler for andra indikationer an blod. De analyser som ligger framst ar inriktade mot isolat. Q-
linea har &ven ambitionen att bredda den geografiska tillgangligheten av ASTar.

Q-lineas bedémning ar att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt for att ticka Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna fran dagen for Prospektet. Bolaget bedémer att underskottet
av rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna kommer att uppga till 170 Mkr. Utan
beaktande av emissionslikviden fran Foretradesemissionen, bedoms rorelsekapitalet, inklusive lan
frdn Nexttobe, racka for att finansiera Q-lineas verksamhet till och med februari 2025. Styrelsen i
Q-linea beslutade mot ovanstdende bakgrund den 5 november 2024 att genomféra
Foretradesemissionen om totalt cirka 225 Mkr fore avdrag for transaktionskostnader, vilket
godkéndes av extra bolagsstéamman den 6 december 2024. Om samtliga teckningsoptioner
emitteras och utnyttjas, till en teckningskurs som motsvarar teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen, kan Bolaget tillféras ytterligare upp till cirka 112 Mkr, fore avdrag for
kostnader. Nettolikviden fran teckningsoptionerna kan uppga till maximalt 109 Mkr. Sammanlagd
nettolikvid fr&n Foretradesemissionen och teckningsoptionerna uppgar saledes till cirka 312 Mkr
enligt ovan forutsattningar.

Lanet fran Nexttobe uppgar per dagen for Prospektet till totalt 99,5 Mkr. Total laneforbindelse fran
Nexttobe uppgar till 99,5 Mkr, varav 9 Mkr avses att aterbetalas i samband med att
emissionslikviden tillférs Bolaget i februari 2025. Resterande laneférbindelse l6per till den 30 juni
2026.

Anvandning av emissionslikviden

Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillféra Bolaget cirka 225 Mkr (varav 50 Mkr
tillférs genom kvittning av fordran) fére avdrag for transaktionskostnader. Transaktionskostnaderna
beraknas uppga till cirka 22 Mkr. Nettoemissionslikviden uppgar saledes till hdgst cirka 203 Mkr
(varav 50 tillférs genom kvittning av fordran) och avses anvandas enligt nedan, med ungefarlig
andel av emissionslikviden angiven i procent (%):

1. Stodja kommersiella aktiviteter pa nyckelmarknader med tonvikt pa den amerikanska
marknaden efter FDA-godk&nnande (ca 40 %).

2. Utdkning av ASTar-testmenyn® (ytterligare drug.bug-kombinationer, nya erbjudanden
inom t.ex. isolattestning, Gram+-bakterier och ytterligare provtyper) (ca 20 %).

3. Uppratthalla organisation och kapacitet genom nasta fas av kommersialisering (ca 10 %).
4. Rorelsekapital for att stodja distribution av instrument (ca 5 %).
5. Kuvittning och &terbetalning av skuld (ca 25 %).

Om samtliga teckningsoptioner emitteras och utnyttjas, till en teckningskurs som motsvarar
teckningskursen per aktie i Féretradesemissionen, kan Bolaget tillforas ytterligare upp till cirka 112
Mkr, fore avdrag for kostnader, vilka beréknas uppga till cirka 3 Mkr. Nettoemissionslikviden om
cirka 109 Mkr avses anvandas i enlighet med foérdelningen ovan.

2 Se vidare i avsnittet Verksamhetsbeskrivning — ASTars arbetsflode jamfort med dagens traditionella diagnostik av sepsis
dar en jamforelse av arbetsflddet mellan dagens traditionella diagnostik av sepsis pé ett sjukhus och Bolagets
helautomatiska ASTar-system gors.
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| det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget att anvanda
nettoemissionslikviden i enlighet med férdelningen ovan.

Likviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets finansiella stéllning och beréknas, under
forutsattning att Erbjudandet fulltecknas, vara tillracklig for att ASTar ska lanseras pa den
amerikanska marknaden samt skapa forutsattningar for god tillvaxt.

For det fall ForetrAdesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och garantiavtal, inte
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva Q-lineas marknadsstrategi i
planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas stka alternativa finansieringsmojligheter
sdsom en ny foretradesemission, en riktad nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran
existerande eller nya investerare. Om sadan alternativ finansiering inte gar att uppbringa kommer
Bolaget Gvervaga losningar s& som att tillfalligt stoppa utvecklingen eller att bedriva Bolagets
verksamhet i lagre takt, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och uteblivha
intakter.

Bolagets styrelse ansvarar for Prospektet och enligt styrelsens kAnnedom Overensstdmmer den
informationen som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebord har utelamnats. | de fall information i detta Prospekt kommer fran en
tredje part har sadan information atergetts korrekt och savitt Q-linea kanner till och kan utréna av
informationen som offentliggjorts av sadan tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Uppsala den 10 januari 2025
Q-linea AB (publ)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesemissionen omfattar hogst 2 249 129 575 units dar varje unit bestar av tva (2)
nyemitterade stamaktier samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1, vilket innebér att
erbjudandet som hdgst rymmer 4 498 259 150 nyemitterade stamaktier samt 2 249 129 575
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1. Om Foéretradesemissionen fulltecknas tillférs
Bolaget hogst cirka 225 Mkr fore emissionskostnader. Om samtliga teckningsoptioner emitteras
och utnyttjas kan Bolaget tillforas ytterligare upp till cirka 112 Mkr, fére avdrag fér kostnader.

Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 117 166 372 aktier till 4
615 425 522 aktier, motsvarande en utspéadning om cirka 97 procent. Om samtliga utgivna
teckningsoptioner nyttjas for teckning av aktier kommer (under forutséttning av full teckning i
Erbjudandet) darutéver antalet aktier att 6ka med ytterligare 2 249 129 575, motsvarande en
utspadning om ytterligare cirka 33 procent. Total utspadning vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt
nyttiande av teckningsoptioner uppgar till cirka 98 procent (varvid hansyn inte har tagits till
utestdende optionsprogram i Bolaget). Befintliga aktieagare som inte deltar i
Foretradesemissionen kommer ha mojlighet att bli ekonomiskt kompenserade for
utspadningseffekten genom att sélja sina unitratter.

Foretradesratt och unitratter

De som pa avstamningsdagen den 14 januari 2025 &r registrerade som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden for Q-lineas rékning forda aktieboken &ger foretradesratt att teckna units i
forhallande till det antal aktier innehavaren dgde pa avstamningsdagen.

De som pa avstamningsdagen &r registrerade som aktieagare i Bolaget erhaller sjuttiosju (77)
unitratter for varje innehavd aktie. Fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit
bestar av tva (2) nyemitterade stamaktier samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1.

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen genom att teckna units kommer att bli
utspadda med 97 procent i forhallande till antalet utestdende aktier.3

Teckningskurs

Teckningskurs &r 0,10 kronor per unit, motsvarande 0,05 kronor per aktie. Teckningsoptionerna
ges ut vederlagsfritt. Courtage utgar e;.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av vilka som &ger rétt att erhalla unitratter
i Foretradesemissionen ar den 14 januari 2025. Aktierna i Bolaget kommer att handlas inklusive
ratt att erhalla unitratter till och med den 10 januari 2025. Aktierna i Bolaget kommer att handlas
exklusive ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen fran och med den 13 januari 2025.

Teckningstid

Teckning av units med stéd av unitratter ska ske genom betalning under tiden frdn och med den
16 januari 2025 till och med den 30 januari 2025. Under denna period kan ocksd anmélan om
teckning av units goéras utan stod av unitratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via
pressmeddelande senast den 30 januari 2025. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa
Q-lineas hemsida, www.qglinea.com.

% Beraknat pa basis av det hogsta antalet aktier som kan tillkomma genom Foretradesemissionen i férhallande till det
maximala antalet utestdende aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen.
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Villkor fér teckningsoption av serie TO1

Teckningsoptionerna av serie TO1 kommer kunna utnyttjas for teckning av nya aktier under
perioden 5 maj — 19 maj 2025, dar innehavare ska &ga ratt att for en teckningsoption TO1 teckna
en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdag Stockholm under perioden frdn och med den 14
april 2025 till och med den 29 april 2025, dock ej lagre &n aktiens kvotvarde. Nyttjande sker saledes
med 30 procents rabatt mot angiven snittkurs. Teckningsoptionerna av serie TO1 kommer att tas
upp till handel p& Nasdag Stockholm.

Emissionsredovisning
Direktregistrerade aktieagare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till de aktiedgare, eller
foretradare for aktieagare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den 14 januari 2025 var
registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhalina unitratter och det hela antal units som
kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av unitratter pa aktieagarens VP-
konto kommer inte att skickas ut. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda
sarskilda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhaller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare,
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmalan om teckning och betalning
ska i stallet ske i enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av units vid utnyttjande av unitratter till personer som ar
bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander, se avsnittet
"Viktigt information”. Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina
befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i Australien,
Belarus, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller atgarder an de som féljer av svensk ratt, inte att erhalla nagra unitratter pa sina
respektive VP-konton eller tillatas teckna units. De unitratter som annars skulle ha registrerats for
dessa aktieagare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktieagare. Belopp understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum p& Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 16 januari
2025 till och med den 27 januari 2025. Vator Securities och vardepappersinstitut med erforderliga
tillstdnd star till tjanst med formedling av kop och forsalining av unitratter. ISIN-koden for
unitratterna &r SE0023641147.

Teckning av units med stdd av unitratter

Teckning av units med stod av unitratter ska ske genom betalning under perioden fran och med
16 januari 2025 till och med den 30 januari 2025. Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade
unitréatter ogiltiga och saknar darmed véarde. Efter den30 januari 2025 kommer ej utnyttjade
unitratter, utan avisering frAn Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavares VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja unitratterna for att teckna units senast den 30 januari 2025, eller enligt
instruktioner fran respektive forvaltare, eller
- sdlja de unitratter som inte utnyttjats senast den 27 januari 2025.
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En teckning av units med stod av unitratter ar oaterkallelig och forvarvaren kan inte aterta eller
andra sadan teckning av units.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av units med stéd av unitratter sker genom kontant betalning, antingen genom att
anvanda den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandning av sarskild anméalningssedel, med
samtidig betalning enligt nagot av féljande alternativ:

Bankgiroavin ska anvandas om samtliga unitratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar kan géras pa bankgiroavin.

Anmalningssedeln markt "Anmalningssedel for teckning av aktier med stdd av unitratter” ska
anvéandas om unitratter kopts, slts eller Gverforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning
ett annat antal unitratter an det som framgar av den fértryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas
for teckning av units. Samtidigt som den ifyllda anmélningssedeln skickas in ska betalning ske for
tecknade units, vilket ska ske pad samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via
internetbank, genom girering eller pd bankkontor. Vid betalning maste VP-kontonummer dar
unitratterna innehas anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan laddas ner frdn Vator Securites hemsida,
www.vatorsecurities.se, samt frAn Q-lineas hemsida, www.glinea.com. Anmalningssedel och
betalning ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 30 januari 2025. Véanligen
observera att betalning for teckning av units med stdd av unitratter som ej &r Vator Securities
tillhanda senast kl. 15.00 den 30 januari 2025, kommer att lAmnas utan avseende varfor betalning
maste ske i god tid dessforinnan.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och berattigade att teckna units med stod
av unitratter

Direktregistrerade aktiedgare som &r berattigade att teckna units med stdd av unitratter samt inte
ar bosatta i Sverige, inte féremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken ”Aktiedgare
bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan
betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Vator Securities AB Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, Sverige SWIFT adress:SWEDSESS
IBAN: SE73 8000 0890 1170 4788 8115

Vid betalning maste forvarvarens namn, adress, VP-kontonummer och referens fran
emissionsredovisningen anges. Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda ar den
30 januari 2025.

Om teckning avser ett annat antal units an vad som framgar av emissionsredovisningen ska istéllet
"Anmalningssedel for teckning av units med stod av unitratter” anvandas, vilken kan laddas ner pa
Vator Securities hemsida, www. vatorsecurities.se, samt fran Q-lineas hemsida, www.glinea.com.
Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med VP-kontonummer dar unitratterna innehas
som referens. Anmalningssedeln och betalningen ska vara Vator Securities tillhanda senast KI.
15.00 den 30 januari 2025.

Forvaltarregistrerade forvarvare

Innehavare av depa hos forvaltare som énskar teckna units med stod av unitratter maste anmala
sig for teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade units (BTU)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sanda ut en VP-avi som en
bekraftelse pa att BTU bokats in pa forvarvarens VP-konto.

Units kommer att bokféras som BTU p& VP-kontot till dess att registreringen av
ForetrAdesemissionen skett vid Bolagsverket. Registrering av nya aktier och teckningsoptioner
tecknade med stdd av unitratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 14 februari 2025.
Darefter kommer BTU att bokas om till aktier och teckningsoptioner vilket berdknas ske omkring

27



den 21 februari 2025 utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden. Depakunder hos forvaltare
erhaller BTU och information i enlighet med respektive forvaltares rutiner. BTU kommer att tas upp
till handel pa Nasdag Stockholm fran och med den 16 januari 2025 till och med den 19 februari
2025. Vator Securities och odvriga vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjianst med
férmedling och kép av BTU. ISIN-koden fér BTU &r SE0023641154.

Teckning av units utan stéd av unitrétter
Teckning av units kan aven goras utan stdd av unitratter.
Direktregistrerade aktiedagare och dvriga

Anmalan om teckning av units utan stod av unitratter ska goras pa darfor avsedd anmalningssedel,
benamnd "Teckning utan stod av unitratter”. Det ar tillatet att ge in fler &n en anmalningssedel,
varvid dock endast den senast daterade anmalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmalan avser annan person an undertecknaren ska aven en sarskild blankett "Férmyndare
och fullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med anmalningssedeln “Teckning utan stéd
av unitrétter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhdllas laddas ned frdn Vator Securities hemsida,
www.vatorsecurities.se, samt frAn Q-lineas hemsida, www.glinea.com. Anmalningssedel kan
skickas per post till Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, Sverigeeller skickas per e-post till
emissioner@vatorsec.se. Anmalningssedeln méste vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00
den 30 januari 2025.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National Client Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska personer som ar obligatorisk
vid vardepapperstransaktioner. Tank pa att anséka om registrering av LEI-kod i god tid om s&dan
inte innehas da koden behover anges pa anmalningssedeln. Mer information om LEI-kraven finns
bland annat p& Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For att fa deltaga i Foretradesemissionen
och tilldelas units som tecknas utan stod av unitratter maste juridiska personer inneha och uppge
sitt LEI-nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner som &r obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE” f6ljt av ditt personnummer. Har du
flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagot annat typ av
nummer. F6r mer information om hur NID-nummer erhalls vanligen kontakta ditt bankkontor. Tank
pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret behodver anges pa anmalningssedeln.

Forvaltarregistrerade aktieadgare

Depakunder hos forvaltare som onskar teckna units utan stod av unitratter maste anmala sig for
teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som aven kommer att
hantera besked om tilldelning eller andra fragor.

Tilldelning av units tecknade utan stdd av unitratter

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning av units
utan stod av unitratter. Tilldelning kommer da att ske enligt foljande:

0) i forsta hand ska tilldelning ske till de som &ven tecknat units med stdd av unitratter,
oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, vilket sker pro rata
i forhallande till hur manga Units som tecknats med stod av unitratter, och i den
man detta inte kan ske, genom lottning, och

(i)  iandra hand ska tilldelning ske till andra som endast anmalt sig for teckning utan
stod av unitratter, och vid 6verteckning ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal nya Units som var och en anmalt for teckning, och i den man sa inte kan
ske, genom lottning, och
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(i) i tredje hand ska tilldelning ske till dem som har lamnat emissionsgarantier, i
proportion till sddant garantiatagande (i forhallande till 6vriga lamnade garantier).

Tilldelning av units som skulle innebara att investerarens forfogande over roster dverskrider nagot
av gransvardena i UDI-lagen, med undantag for units som férvarvas med foretradesratt i
forhallande till det antal aktier som investeraren ager, villkoras av att investeringen har anmailts till
och godkénts eller lamnats utan atgérd av ISP.

Som bekraftelse pa tilldelning av units tecknade utan stod av unitratter kommer avrakningsnota
skickas till forvarvaren omkring den 4 februari 2025. Foérvaltarregistrerade aktieagare erhaller
besked om tilldelning i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Inget meddelande kommer att
skickas till forvarvare som inte erhallit ndgon tilldelning. Tecknade och tilldelade units ska betalas
kontant i enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan som skickas till forvarvaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade units skett och de nya aktierna och
teckningsoptionerna har registrerats hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en
avi som bekréaftelse pa att de nya aktierna bokats in pa VP-kontot. Férvarvaren erhaller aktier och
teckningsoptioner direkt, inga BTU kommer att bokas in pa forvarvarens VP-konto. Registrering av
units tecknade utan stdd av unitrétter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 14 februari
2025. Inbokning av nya aktierna och teckningsoptionerna pa VP-konton beréknas ske omkring den
21 februari 2025.

Handel med aktier och teckningsoptioner

Bolagets aktier och teckningsoptioner ar, och kommer att bli, upptagna till handel pd Nasdagq
Stockholm. Efter att Bolagsverket registrerat de nya aktierna och teckningsoptionerna kommer
aven dessa att handlas pa Nasdag Stockholm. Forsta dagen for handel i nya aktier, tecknade med
och utan stdd av unitrétter, beréknas infalla omkring den 26 februari 2025.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdmman. Utbetalning av utdelning ombesodrjs av
Euroclear Sweden eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem som pa den faststéllda avstamningsdagen var registrerad
som &agare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De nya aktierna medfor ratt till
utdelning forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning till aktier som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Oaterkallelig teckning

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretrddesemissionen. Teckning av units, med eller utan stéd av
unitratter, ar oaterkallelig och forvarvaren far inte aterkalla eller andra en teckning av units,
satillvida inte annat foljer av Prospektet eller av tillamplig lag.

Offentliggtrande av utfall i Foretradesemissionen

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras omkring den 3 februari 2025
genom ett pressmeddelande fran Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, units kommer lamna in personuppgifter till Vator
Securities. Personuppgifter som lamnas till Vator Securities, till exempel kontaktuppgifter och
personnummer eller som i dvrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av
erbjudandet, behandlas av Vator Securities, som ar personuppgiftsansvarig, fér administration och
utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksa for att Vator Securities ska
kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan fér angivna A&ndamal — med beaktande av reglerna om banksekretess — ibland
komma att ldamnas ut till andra bolag inom Vator Securities eller till foretag som Vator Securities
samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s godkdnda och lampliga
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skyddsatgarder. | vissa fall &r Vator Securities ocksa skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex.
till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen om vardepappersmarknaden, en
sekretessbestdmmelse enligt vilken alla anstéllda hos Vator Securities ar bundna av tystnadsplikt
avseende Vator Securities kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten géller a&ven mellan
och inom de olika bolagen i Vator Securities.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Vator Securities och dina rattigheter
sdsom radering av personuppgifter, begransning av behandling av personuppgifter,
dataportabilitet, eller rattelse av en personuppgift kan begaras hos Vator Securities
dataskyddsombud. Det gar aven att kontakta dataskyddsombudet om ytterligare information om
Vator Securities behandling av personuppgifter 6nskas. | de fall klagomal avseende behandling av
personuppgifter vill [amnas kan Integritetsskyddsmyndigheten i egenskap av tillsynsmyndighet
kontaktas.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nodvandiga for de andamal for vilkka de samlats
in eller pa annat satt behandlats, forutsatt att Vator Securities inte ar rattsligt forpliktad att bevara
personuppgifterna. Minsta lagringstid for personuppgifter ar 5 ar. Adress till Vator Securities
dataskyddsombud: Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, Sverige.

Ovrig information

Vator Securities AB agerar emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Att Vator
Securities AB ar emissionsinstitut innebar inte att Vator Securities AB betraktar den som anmalt
sig for teckning i Foretradesemissionen som kund hos Vator Securities AB. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en forvarvare for de nya aktierna kommer Q-linea att ombesoérja att
overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.
Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anméalningssedlar kan komma att [Amnas utan beaktande. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

Beskattning

For information rérande beskattning hanvisas till avsnittet ”Viktig information om beskattning”.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID 11");
(b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID
II; och (c) nationella genomforandeatgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID 11"
samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon
"tillverkare" (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID II) annars kan omfattas
av, har de units som erbjuds eller kan komma att erbjudas, inklusive unitratter avseende sadana
units samt interimsunits (BTU) varit foremal for en produktgodkannandeprocess, som har faststallt
att dessa vardepapper ar: (i) lampliga for en malmarknad bestdende av icke-professionella
investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara
motparter, sdsom definierat i MiFID Il; och (i) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler
som tillats enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen").

Oaktat Malmarknadsbedomningen bor distributdrer notera att: priset pa units, unitratter och BTU i
Bolaget kan sjunka och investerare kan férlora hela eller delar av sin investering, att units, unitratter
och BTU i Bolaget inte &r forenade med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och
att en investering i units, unitratter och BTU i Bolaget endast ar lamplig for investerare som inte ar
i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig
finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera férdelarna och riskerna med en sadan
investering och som har tillréckliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan
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resultera i. Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala
eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av Féretradesemissionen.

Malmarknadsbeddmningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets-
eller [Amplighetsbeddmning i den mening som avses i MiFID 1l eller (b) en rekommendation till
nagon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta nadgon annan atgard
avseende Bolagets vardepapper.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen Malmarknadsbeddmning avseende
Bolagets aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Introduktion till Q-linea

Q-linea ar ett kommersiellt bolag som primart utvecklar instrument och férbrukningsartiklar for
forbattrad infektionsdiagnostik (vilket ingar i det vidare begreppet in vitro-diagnostik).

Bolagets huvudprodukt ASTar &r ett helautomatiskt analyssystem som utvecklats for att kunna
faststalla vilka antibiotika som &r verksamma mot en bakteriell infektion, s.k.
antibiotikakanslighetstest eller AST-analys (fran engelskans “Antibimicrobial Susceptibility
Testing”), snabbare &n andra tillgéngliga metoder.

ASTar-systemet lanserades pa den europeiska marknaden i oktober 2021 och den 26 april 2024
blev ASTar-systemet marknadsgodkant for den amerikanska marknaden. ASTar-systemet bestar
av flera delar; ASTar-instrumentet och férbrukningsartiklar i form av provprepareringskassetten
och AST-skivan som anvands tillsammans med ASTar-instrumentet for att méata bakteriers
kéanslighet for antibiotika. Huvudkunden fér ASTar ar det mikrobiologiska laboratoriet.

Q-linea grundades 2008 av forskare fran Rudbecklaboratoriet vid Uppsala universitet tillsammans
med Olink AB och Uppsala universitets holdingbolag, UUAB. Q-linea bestar idag av ett
interdisciplinart team med erfarenheter och kunskaper fran flera olika discipliner och vetenskapliga
falt som bedriver sin forsknings,- utvecklings- och marknadsféringsverksamhet i Uppsala Science
Park. Q-linea tillverkar forbrukningsartiklar till ASTar i egen regi i en separat anlaggning belagen i
Fyrislund i Uppsala. Q-linea ar certifierade i enlighet med ISO-13485 standarden och innehar &ven
certifiering enligt det nya striktare regelverket for in-vitro diagnostiska produkter (’IVDR”) av
Bolagets anmalda organ TUV SUD.

Bolaget satsar pa strategiska samarbeten med partners for att t.ex. utvardera tekniska losningar i
kliniken, komplettera med ytterligare teknisk kompetens, och/eller na ett stérre marknadsupptag i
tidigt skede.

Under april manad har Bolaget slutfort en omorganisation och ett kostnadsbesparingsprogram som
minskat antalet anstallda och kontrakterade konsulter fran 129 i slutet av forsta kvartalet 2024 till
102 vid andra kvartalets utgdng. Omorganisationen kommer att leda att kostnaderna minskar med
cirka 50 Mkr p& arsbasis fran och med tredje kvartalet 2024.

Historik

Genom sin bakgrund, kompetens och historik har Q-linea férvarvat en omfattande kunskapsbas
som gor Bolaget val lampat for att kunna leverera in vitro-diagnostiksystem (’IVD”) foér
infektionssjukdomar.

Bolaget har @ven rekryterat och forvarvat resurser som spéanner éver tekniska och affarsmassigt
relevanta omraden. Q-linea har byggt upp ett kommersiellt team och har en avdelning for att
bedriva hélsoekonomiska studier samt erbjuda kliniskt séljstéd.

Bolagets produkter skyddas av 19 patentfamiljer.
Viktiga milstolpar i Q-lineas historia efter Bolagets notering pa Nasdaq 2018:
e Q3 2019: Klinisk utvarderingsstudie for ASTar paborjas.
e Q1 2020: Partnerskap géllande distribution av ASTar med Thermo Fisher Scientific ingas.

e Q22020 Q-linea genomfdr en riktad emission om 4 miljoner aktier och tillférs darigenom
270 Mkr fore transaktionskostnader.

e Q4 2020: Registreringsgrundande klinisk studie for europeiska marknaden fér ASTar
startar.

e Q1 2021: Q-linea erhaller forsta order fran Thermo Fisher Scientific.

e Q2 2021: Q-linea erhaller CE-IVD godkannande for ASTar.
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e Q2 2021: Thermo Fisher Scientific inleder omfattande utvarderingsstudie av ASTar pa
flertalet sjukhus i Europa.

e Q2 2021: Registreringsgrundande studie 510(k) fér amerikanska marknaden startar.

e Q22021 Q-linea genomfdr en riktad emission om 2,2 miljoner aktier och tillférs darigenom
301 Mkr fére transaktionskostnader.

e Q4 2021: ASTar lanseras i Europa av Thermo Fisher Scientific.

e Q1 2022: ASTars antibiotikapanel utokas och blir den bredaste panelen pa marknaden
med avseende pd antal antibiotika samt koncentrationsintervall.

e Q2 2022: US FDA klassar ASTar som "breakthrough device”.*
e Q2 2022: Podler visas for forsta gangen pa en internationell massa.

e Q4 2022: Q-linea och Thermo Fisher Scientific enas om att avsluta partnerskapet géllande
distribution av ASTar.

e Q4 2022: Huvudagaren Nexttobe erbjuder Q-linea ett mycket fordelaktigt 1an om 100 Mkr
i samband med att Q-linea utarbetar en ny marknadsstrategi.

e Q1 2023: Bolaget tecknar ett distributionspartnerskap for ASTar-instrumentet och
forbrukningsartiklar for den brittiska marknaden med Pro-Lab Diagnostics.

e Q1 2023: Q-linea erhaller IVDR-certifiering enligt den nya EU-forordningen for in-vitro
diagnostiska, medicintekniska produkter, IVDR.

e Q1 2023: Q-linea inleder kompletterande testning for att verifiera prestandaférbattringar
som inférdes efter att den kliniska valideringen i 510(k)-anstkan slutforts.

e Q1 2023: Bolaget tillkannager en uppdaterad kommersialiseringsstrategi med fokus pé tre
nyckelgeografier i Europa — Storbritannien, Italien och Benelux — genom en intern saljkar,
dotterbolag och partnerskap. For USA kommer Q-lineas fokus initialt att ligga pa stkusten
med hjalp av ett dotterbolag med en dedikerad saljstyrka pa cirka 8—12 personer.

e Q1 2023: Huvudagaren Nexttobe erbjuder Q-linea ett utokat lan fran 100 Mkr till 200 Mkr.

e Q1 2023: Ett universitetssjukhus i Belgien erhaller etiskt godkannande att starta en studie
som kommer att utvardera ASTars kliniska nytta.

e Q2 2023: Bolaget far de tva forsta bestallningarna pa ASTar-instrument under den nya
kommersialiseringsstrategin fran Pro-Lab Diagnostics i Storbritannien.

e Q2 2023: Bolaget ingar ett icke-exklusivt distributionsavtal for Polen med Integra
Diagnostic Sp. z.0.0.

e Q2 2023: Bolaget tecknar ett exklusivt distributionsavtal for Norge med Montebello
Diagnostics AS.

e Q2 2023: Bolaget deltar i en offentlig upphandling i Italien med ASTar® instrument och
forbrukningsvaror.

e Q3 2023: Q-linea AB har hallit en extra bolagsstamma dar styrelsens beslut om
nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare godkéandes. Prospekt
har offentliggjorts liksom utfallet av emissionen som tillfér Q-linea AB cirka 263 Mkr fére
transaktionskostnader. Antalet aktier och roster har 6kat med sammanlagt 87 628 425.

e Q3 2023: Bolaget har starkt det kommersiella teamen i Europa och USA genom att utse

4 Kategoriseringen "breakthrough device” kan tilldelas produkter som anses ge en effektivare behandling av svara
sjukdomstillstdnd, dar ingen jamforbar motsvarighet finns pd marknaden, och har tillkommit for att paskynda regulatorisk
granskning av nya medicintekniska produkter och ge patienter snabbare tillgéng till nya behandlingsalternativ.
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Franco Pellegrini till forsaljningsdirektor for sddra Europa och Jim Kathrein till VP US
Commercial Operations.

Q3 2023: Q-linea AB har kompletterat sin 510(k)-ansdkan for amerikanskt
marknadsgodkannande.

Q3 2023: Q-linea AB har fatt tva order pd ASTar Instrument och forbrukningsvaror fran
Eurobio Scientific i Frankrike.

Q3 2023: Jonas Jarvius har informerat att han planerar att avga som vd fore sommaren
2024. Tre av de storsta aktieagarna i Q-linea (69% av aktierna) har informerat styrelsen
om att de avser att stodja att Jonas Jarvius foreslas som ny styrelseledamot 2024.

Q4 2023: Bolaget redovisade starka ASTar-resultat fran den forsta kommersiella
utvarderingen pa en stor biomedicinsk kongress, IBMS.

Q4 2023: Q-linea ingick tva avtal for distribution av ASTar instrument och
forbrukningsvaror i Finland/Baltikum respektive Benelux.

Q4 2023: Q-linea installerade sina forsta ASTar i USA i vantan pa
marknadsgodkannande.

Q1 2024: Bolaget har vunnit en offentlig upphandling av instrument och
forbrukningsvaror for snabb resistensbestamning (rapid AST) av Fondazione PTV i
Italien.

Q1 2024: Q-linea har framgangsrikt avslutat de kliniska prévningarna som kravdes for att
kunna lagga lakemedlet Meropenem-Vaborbactam till den befintliga ASTar-panelen.

Q1 2024: Bolaget meddelade att Stuart Gander tilltrader som koncernchef for Q-linea
och att Anders Ljunggren tilltrader som vd fér Q-linea AB i Sverige den 1 mars 2024.

Q1 2024: Q-linea har initierat ett kostnadsbesparingsprogram.

Q1 2024: Bolaget har fatt en forsta order fran sin distributionspartner i Finland och
Baltikum samt tecknat avtal med logistikpartner fér den amerikanska marknaden.

Q1 2024: Q-linea skapar separat dotterbolag for Podler.

Q1 2024: Bolaget deltar i upphandling fér snabb resistensbestamning i Toscana, Italien.
Q1 2024: Starka ASTar resultat presenterade vid AMCLI.

Q2 2024: Q-linea far FDA 510(k)-godkannande for ASTar

Q2 2024: Bolaget tecknar utvarderingsavtal med referenslaboratorium i USA.

Q2 2024: Q-linea anséker om en NTAP-kod foér den amerikanska marknaden.

Q2 2024: Teknologin bakom Podler varderad till 70 Mkr

Q2 2024: Q-linea erbjuds 60 Mkr i utokad lanefacilitet fran huvudagaren Nexttobe. Total
lanefaciltitet uppgar till 101.5 Mkr.

Q2 2024: CMS foreslar att ASTar godkanns for NTAP-erséttning.

Q2 2024: Q-linea far ytterligare en kommersiell order i Italien.

Q2 2024: Bolaget levererar det forsta IVD-godkdnda ASTar instrumentet till USA.
Q3 2024: Q-linea deltar i forsta offentliga upphandlingen i Belgien.

Q3 2024: CMS beviljar NTAP-ersattning for ASTar.

Q3 2024: Foretaget utdkat sitt partnernétverk genom avtal med den ruménska
distributéren S.C. Mecro System S.R.L. samt genom avtal med AMICO Group som tacker
sex laner i Mellandstern.

Q4 2024: Q-linea tillkénnager forandringar i ledningsgruppen, dar Franco Pellegrini utses
till VP Sales EMEA medan Thomas Fritz (CCO) och Tiziana Di Martino (CMO) slutar pa
Bolaget. Samtidigt medelar Bolaget att det kommersillea team i USA ytterligare starks.
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e Q4 2024: Amerikanskt referenslaboratorium slutfér utvardering av ASTar-systemet.
e Q4 2024: Q-lineas brittiska distributor slutfor framgangsrika kommersiella utvarderingar.
e Q4 2024: Ett amerikanskt cancercenter pabérjar utvardering av ASTar.

e Q4 2024: Bolaget deltar i en multicenterupphanding i Italien samt far forfragan om ett
trearigt kontrakt fran framstaende sjukhus i Milano.

e Q4: 2024: Q-linea beslutar att genomféra en foretradesemission om cirka 225 Mkr samt
ingar avtal om brygglanefacilitet om cirka 40 Mkr.

e Q4 2024: Bolaget kallar till extra bolagsstamma den 6 december kI 14.

Mission, vision, affarsmodell och finansiella mal

Vision

Q-linea raddar liv genom att, som en pionjar, sakerstalla att antibiotika kan bibehallas som en
effektiv behandling for framtida generationer.

Mission

Q-linea utvecklar och levererar I6sningar till halsovarden som mojliggor diagnostisering och
behandling av infektionssjukdomar pa kortast mdgjliga tid. Bolagets I6sningar hjalper vardgivare i
hela varlden att minska antibiotikaanvandningen genom att tillhandahalla optimal
behandlingsinformation for varje patient.

Affarsmodell

Bolaget har for avsikt att adressera marknaden sjalva i nyckelgeografier samt att inga avtal med
distributionspartners som redan &r etablerade med lokala séljteam pa de marknader dar Bolagets
produkter ska lanseras. Detta ar huvudstrategin i Bolagets affarsmodell fér en bred och snabb
marknadspenetration. Forséljning ska ske av instrument och fdrbrukningsartiklar varav de
sistnamnda forvantas sta for majoriteten av de méjliga intakterna.

Finansiella mal

Finansiell stallning

Fram till att Q-linea uppnar positivt kassafldde har Bolaget som mal att vara i en finansiellt stark
stallning for att sakerstalla att kommersiell uppbyggnad och utbkad menyexpansion pa ASTar samt
produktutvecklings- och produktionsuppbyggnad kan fortskrida enligt plan.

Q-linea har ambitionen att bygga en kommersiell organisation med kapacitet att sélja minst 50
ASTar arligen (med tillhérande volym av forbrukningsmateriel.

Kassaflode

Baserat pa Bolagets finansiella prognos forvantas Q-linea generera ett positivt kassaflode under
2027.

For att uppna de finansiella malen kommer ledningen for Q-linea att fortlbpande utvardera Bolagets
kommersiella strategi samt Bolagets rérelsekostnader.

Redogoérelse av de viktigaste antaganden som ligger till grund for de finansiella mélen

De finansiella malen baseras pa godkannandet av ASTar for den amerikanska marknaden den 26
april 2024 i kombination med nyckelkunders tydligt visade intresse for ASTar vilket aterspeglas i
hur snabbt Bolagets lista med kunder vars kopintresse validerats utvecklats.

Vidare ligger Bolagets antaganden om marknaden, tillvéxt och mognad inom faltet, Bolagets
kostnader samt att det forvantande kundunderlaget till grund for Bolagets uppskattningar.
Ytterligare forutsattningar ar att bade provvolym och forsaljningspriser pa Bolagets varor kommer
att ligga i linje med Bolagets estimat.
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Antaganden om fortsatt positiv forsaljningstillvaxt baseras delvis pa faktorer som ligger utanfor
Bolagets kontroll sdsom makroekonomisk utveckling och konkurrenssituationen inte vasentligen
paverkar Bolagets mojligheter att tillverka, marknadsftra och sélja sina produkter.

Styrkor och konkurrensfordelar

Bolaget har flera styrkor och konkurrensfordelar som, enligt Bolagets bedémning, har bidragit till
dess framgéang sa har langt och medfor att det finns goda utsikter for Bolaget att bli en aktor inom
nasta generations produkter fér forbattrad infektionsdiagnostik. Dessa styrkor och
konkurrensfordelar inkluderar att Bolaget:

e ar verksamt pa en marknad dar den primara applikationen, snabbare diagnostiskt svar vid
misstankt sepsis, har kliniskt stodS da sepsis trots forbattrad overlevnad de senaste 30
aren fortsatt & en av de vanligaste dodsorsakerna® men dar okningen av
antibiotikaresistens (AMR) forsvarar korrekt initial behandling och dar forbéattrad
infrastruktur for att korrekt diagnosticera infektioner ar en av fem huvudpunkter for att
minska den negativa paverkan av AMR;?

e ar ett av tre bolag® som har marknadsgodkannande i Europa for helautomatisk snabb
kvantitativ AST-analys direkt fran positiva blododlingar samt ar ett av tvd bolag som har
marknadsgodkannande i USA for helautomatisk snabb kvantitativ AST-analys direkt fran
positiva blododlingar.;®

e har en produkt som erbjuder en bred panel for snabb AST-analys direkt frAn positiva
blododlingar som idag erbjuds pa den europeiska och amerikanska marknaden med
avseende pa antal antibiotika tillsammans med det koncentrationsintervall som testas.°

Strateqgi

Bolaget har kontinuerligt byggt upp och forstarkt kompetenser samt infrastruktur inom alla omraden
som kravs for att utveckla och leverera integrerade IVD-system. | korthet kan Bolagets
affarsstrategier sammanfattas enligt féljande:

o Regulatorisk strategi: identifiera och sékerstélla Overensstdmmelse med tillampliga
regelverk och standarder, inklusive genomférande av kliniska studier;

. Kommersiell strategi: direkt narvaro i nyckelgeografier i USA och Europa i kombination
med flera forsaljningspartners dar det bedoms andamalsenligt;

. Operationell strategi: fortsatt uppbyggnad av Bolagets infrastruktur for att sékra
produktionskapacitet;

. Produktutvecklingsstrategi: fortsatt utveckling av nya applikationer; och

® Vardprogram sepsis 2022, sida 64.

6 A Global accounting of sepsis , publicerad 2020, Rudd et al, Lancet 2020; 395: 200—11 “Global, regional, and national
sepsis incidence and mortality, 1990-2017: analysis for the Global Burden of Disease Study.”

" Global burden of antimicrobial resistance in 2019: a systematic analysis, VOLUME 399, ISSUE 10325, P629-655,
FEBRUARY 12, 2022, THE LANCET.

8 Bolagets information grundar sig pa erfarenhet fran kundbesok, information frdn andra bolag p& massor samt sékande pa
bolag verksamma inom branschens egna hemsidor.

% In vitro diagnostiska produkter godkanda for forsaljning i USA, sokta genom www.accessdata.fda.gov.

10 Information fran foljande bolags hemsidor: acceleratediagnostics.com, https://www.quantamatrix.com/en/index.php och
https://www.alifax.com/. (samtliga per den 2023-02-02). Réknat som antalet antibiotika som rapporteras ganger det
koncentrationsintervall som rapporteras for respektive antibiotika.
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. Immaterialrattslig strategi: fortsatt utveckling och uppratthallande av en relevant IP-
portfolj.
Q-lineas huvudprodukt for AST-analyser
Inledning

Detta avsnitt innehaller en beskrivning av ASTar-systemet, som ar Bolagets huvudprodukt for AST-
analyser, foljt av en beskrivning av och vilka férdelar som féljer av ASTar-systemets arbetsflode
jamfort med traditionella metoder.

Produktbeskrivning av ASTar-systemet

ASTar-instrumentet i kombination med férbrukningsartiklarna utgor ett helautomatiskt system for
antibiotikakanslighetstest, AST-analys, av bakterier frn kliniska prov. Systemet ar designat for att
kunna koras i mikrobiologilaboratorier i relevanta sakerhetsklasser.

ASTar-instrumentet

Alla protokollsteg som behovs for att utféra provbearbetning och AST-analys ar fullstandigt
automatiserade i ASTar. ASTar-instrumentet hanterar alla férbrukningsartiklar och tillater att prover
laddas nar som helst forutsatt att det finns ledig plats. Det innehdller ocksa optiska
detektionssystem for koncentrationsbestamning och for datainsamling samt datorkapacitet for
bildanalys. ASTar-instrumentet kan kopplas upp mot tvavags-LIMS (Laboratory Information
Management System) for automatisk inférsel av bakterie-ID och vidarebefordring av utdata. All
interaktion med ASTar-instrumentet sker via en touchscreen pa instrumentets framsida, dar
anvandargranssnittet guidar anvandaren. En ljuslist pa fronten ger visuell feedback till anvandaren
och signalerar exempelvis vilken provhallare som ar pa vag ut. Alla datorer som behdvs for ASTar-
instrumentet finns integrerade och instrumentet kraver saledes inte, till skillnad fran flertalet av de
konkurrerande instrumenten pa marknaden, ndgon extern system- eller analysdator.

Bilden visar Bolagets ASTar-instrument. Det &r Bolagets egen bild.

ASTar férbrukningsartiklar

Forbrukningsartiklarna innehaller alla komponenter och karl som kommer i kontakt med provet och
reagenserna. Ett ASTar-test bestdr av tvd forbrukningsartiklar: en kassett for
provpreparering/bearbetning och en AST-skiva.
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Provprepareringskassett

Bilden visar en provprepareringskassett. Det ar Bolagets egen bild.

| kassetten for provpreparering renas bakterierna i provet fram och blandas med ett definierat
tillvaxtmedium i en koncentration lamplig for AST-analys, oavsett vilken typ av prov, bakterie eller
bakteriekoncentration som finns fran borjan (forutsatt att en tillrackligt hog bakteriekoncentration
finns i ursprungsprovet). Detta gor att ratt inokulum (koncentration av bakterier) direkt kan tillsattas
till AST-skivan. Konceptet mojliggér enkel utveckling av nya applikationer dar olika provtyper kan
analyseras, t.ex. urin eller prov frdn nedre luftvdgarna. Kassetten kan d& anpassas efter den
aktuella provtypen. Uppdelningen mojliggor ocksa tester dar enbart AST-skivan anvands vid t.ex.
analys av isolat for kliniska eller forskningstillampningar.

Kassetten innehaller alla reagenser och engangsartiklar som behévs fér provbearbetning,
koncentrationsbestdmning, spadning och anpassning till tillvéxtmedium. Reagenserna for detta
finns férdeponerade i kassetten i form av en kombination av frysta och rumstempererade vatskor.
Den innehaller ocksad komponenter for intern vatsketransport och zoner som &r avsedda for
temperaturreglering av provet (eller delar av det) under analysen. Kassetten innehéller aven en
funktion som filtrerar bort millimeterstora resinkulor som finns i manga blododlingsflaskor och som
annars kan stora analysen. Slutligen har den @aven nédvandiga streckkoder for identifiering och i
hopkoppling av kassetten och patientprovet. Kassetten placeras i en av de sex provhallarna pa
ASTar-instrumentet, varefter tillhérande AST-skiva laddas. Efter ca 30 minuter har det
fardigbearbetade inokulatet 6verforts till AST-skivan, varefter positionen ar fri. Om instrumentet da
annu inte har uppnatt sin fulla kapacitet, kan en ny kassett placeras i provhallaren efter att den
forbrukade kassetten tagits bort.

AST-skiva

Bilden visar en AST-skiva. Det ar Bolagets egen bild.

AST-skivan anvands for AST-analys och koncentrationsbestamning. Den innehaller
odlingskammare med vakuumtorkade antibiotika i olika koncentrationer som anvands fér AST-
analys, kammare utan antibiotika som anvands som kontroller, och kammare som anvands for att
bestamma koncentrationen i det ingdende provet. Den innehdller ocksa kanaler for snabb och
effektiv distribution av prov till odlingskammarna samt strukturer som tillater lufttillforsel till
kamrarna, utan att denna tillférsel paverkar den avbildande analysen. Antalet odlingskamrar ar
over 330 stycken, vilket Bolaget ser som mycket konkurrenskraftigt da det majliggér en bred
antibiotikapanel. Detta &r en avgérande fordel, da antalet antibiotika och antalet koncentrationer
per antibiotikum som kan analyseras for ett prov ar direkt avhangigt antalet separata testpunkter.
Vidare ar formatet och placeringen av kamrarna anpassade for snabb avlasning, vilket ar en
nodvandig férutsattning for snabb analys av det stora antalet kamrar. AST-skivan innehaller ocksa
en unik streckkod for identifiering samt koppling till respektive provprepareringskassett och patient.
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ASTars arbetsflode jamfért med dagens traditionella diagnostik av sepsis

Den initiala huvudapplikationen for ASTar-systemet ar analys av positiva blododlingar fran
patienter med missténkt sepsis. Beroende pa vilka Oppettider ett sjukhuslaboratorium har, dvs.
dagtid eller dygnet runt, samt vilken metod de anvander for resistensbestamning kan ASTar
forkorta tiden till korrekt antibiotikabehandling med 12 — 24 timmar?! eller mer. Olika studier har
tidigare visat att 24 timmars snabbare diagnostik av sepsis kan minska dodligheten med upp till 40
9,12 minska antalet opportunistiska infektioner? samt drastiskt minska kostnader i halsovarden.4

Detta avsnitt syftar till att visa skillnaderna avseende arbetsflodet mellan dagens traditionella
diagnostik av sepsis och Bolagets ASTar-system och hur Bolagets ASTar-system kan forkorta
tiden till korrekt antibiotikabehandling med 12 — 24 timmar eller mer.

ILLUSTRATIVE DAG 1 DAG 2 DAG 3 DAG 4
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bludodlmgsflaskor resistensmarkarer ~ Over natten bakteriekoncemr:tmn’ behandling
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*05 MeFarland
]
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Inkubation av
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Dagens traditionella diagnostik av sepsis varierar mellan sjukhus, beroende pa oppettider och vilken metod
som anvands. Bilden ovan &r egenillustrerad bild gjord av Bolaget som visar en jamforelse av arbetsflode
mellan dagens traditionella diagnostik av sepsis pa ett sjukhus som anvander metoden diskdiffusionstest!®
och Bolagets helautomatiska ASTar-system.

11 ECCMID 2022 poster P0885. J Chew et al. A Multi-Site Evaluation of a rapid antimicrobial susceptibility testing (rAST)
instrument: The Q-linea ASTar® System for positive blood culture samples.

12 patel et al, J Clin Microbiol. 2017 Jan; 55(1): 60-67., ECCMID 2017, poster 0S1033, Andreassen et al. Cost-effectiveness
of MALDI-TOF and rapid antimicrobial susceptibility testing for high-risk patients, Huang et al. Clin Infect Dis. 2013 Nov;
57(9): 1237-45.

13 Fridkin et al, MMWR, 2014;63(9), 194-200.

14 Perez et al, Arch Pathol Lan Med 137:1247-1254, 2013., Perez et al J Infect. 2014 Sep;69(3):216-25, 2014., Bauer et al
Clin Infect Dis 51:1074-1080, 2010., Patel et al, J Clin Microbiol. 2017 Jan; 55(1): 60—67. ,Roth et al Antibiotics 2022, 11,
122 Clinical and Financial Impact of Rapid Antimicrobial Susceptibility Testing in Blood Cultures”, Wilke et al, GMS Infect
Dis 2020;8:Doc25 "Clinical and economical improvements after introducing rapid identification of bacteria and early
antibiotic susceptibility testing in sepsis and bloodstream infections. Results of the PHENOMENON study., Bains et al DOI:
10.33552/ASOAJ.2020.02.000530 “The Economic Value of Rapid AST in Reducing Length of Stay of Septic Patients”.

Bhttps://www.nusjukvarden.se/om-nu-sjukvarden/vardgivare/regional-
laboratoriemedicin/laboratoriemedicin/resistensbestamningar/.
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Dag 1: Bade i arbetsflodet enligt dagens traditionella diagnostik av sepsis och ASTars arbetsflode
inleds dag 1 med att ett blodprov tas for blododling. Blod samlas i ett antal sarskilda
blododlingsflaskor och odlas i speciella varmeskap. Om flaskan signalerar positivt, dvs. innehaller
bakterier som véxer, larmar varmeskapet. Ungefar 15 % av alla prover som tas for blododling blir
positiva och det tar i genomsnitt 14 timmar fér 80% av alla blododlingar att uppna tillracklig
bakterietillvaxt och larma positivt.16

| dagens traditionella diagnostik av sepsis brukar &ven behandling av patienten initieras under dag
1 i vantan p& provsvar. Behandlingen baseras pa erfarenhet och klinisk situation, s.k. empirisk
behandling. Vid behandlingstillfallet vet inte den behandlande lakaren annu 1) om patienten har
sepsis, 2) vilken bakterie som &ar orsakande, eller 3) vilket antibiotikapreparat samt dosering som
kommer att vara verksamt vid behandling. Initial empirisk behandling kan darfér vara felaktig med
risk for dodlig utgang till foljd av infektionen. Vid anvandningen av ASTar-systemet ar det i regel
inte nodvandigt att inleda behandling under dag 1 eftersom svaren pa fragorna huruvida patienten
har sepsis, viken bakterie som &ar orsakande och vilket antibiotikapreparat samt dosering som
kommer att vara verksamt vid behandling finns svar pa redan under dag 2 (i jamférelse med dagens
traditionella diagnostik som har svar pa dessa fragor under dag 4).

Dag 2-3: Vid en positiv blododling utfors en s.k. gramférgning, som &r en metod for inféargning av
bakterier, vilken ger en bakterieklassificering i grampositiva och gramnegativa.1’ Skillnaden mellan
grampositiva och gramnegativa bakterier ar hur deras cellvaggar ar uppbyggda. Gramféargning
anvands aven som en kontroll av senare provsvar och for att i viss man se renheten i provet (om
det ar en eller flera olika slags bakterier i provet).

Det ar framforallt tva viktiga analyssvar (bland andra faktorer) som behdvs for att sakerstalla korrekt
behandling:

1. Identifiering (ID), dvs. artbestdmning av orsakande mikrob (t.ex. bakterie), och

2. Antibiotikakanslighetsanalys (AST-analys), som &r nodvandig for att fa svar pa
vilket antibiotikapreparat som &r verksamt, samt vilken dos som kravs for verksam
behandling.

Sjukhus med ett ASTar-system kan utféra ID-och AST-analysen parallellt under dag 2, medan de
traditionella metoderna utfor ID-analysen under dag 2 och AST-analysen forst under dag 3. |
dagens traditionella diagnostik av sepsis utférs AST-analysen huvudsakligen manuellt, t.ex. med
diskdiffusion eller med halvautomatiska metoder.® Manga av dessa manuella steg har integrerats
i ASTars tva forbrukningsartiklar, vilket ar det som gor att ASTar kan genomfoéra AST-analysen
redan under dag 2. Det mgjliggor korrekt antibiotikabehandling under dag 2 och forkortar saledes
tiden till korrekt antibiotikabehandling med 12—24 timmar?® eller mer jamfort med de traditionella
metoderna.

Huvudapplikationer for ASTar-systemet

Huvudapplikationen for ASTar ar inledningsvis analys av prover fran patienter med bakteriella
blodinfektioner, sa kallad bakteriemi, som I6per stor risk att utveckla sepsis.

16 Data sammanstélld av Q-linea fran Hvidovre Hospital, Képenhamn, Danmark.

17 Gramnegativa bakterier (G-) &r bakterier som inte fargas i ett gramfargningstest. Motsatsen ar grampositiva bakterier
(GH).

18 OpenStax, ett utbildningsinitiativ fran Rice University, Houston, USA; Barman et al. J Lab Physicians. 2018 Jul-Sep;
10(3): 260-264.

19 ECCMID 2022 poster P0885. J Chew et al. A Multi-Site Evaluation of a rapid antimicrobial susceptibility testing (rAST)
instrument: The Q-linea ASTar® System for positive blood culture samples.
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ASTar BC G- Kit (gramnegativa bakterier)

ASTar BC G- Kit ar det forsta testet som har utvecklats fér ASTar-systemet. Det ar avsett for AST-
analys av gramnegativa bakterier fran positiva blododlingar. BC G- inkluderar utéver normalt
tillvaxtmedium aven berikat tillvaxtmedium for analys av fastidiosa -bakterier. Testresultaten
anvands for att avgéra val av antibiotika och doseringsstrategi vid behandling av patienter med
bakteriemi. Produkten har i Europa godkants for AST-analys av 23 olika antibiotika for
gramnegativa bakterier som &ven inkluderar arter som kraver berikat tillvaxtmedium (fastidiosa). |
USA har produkten godkants for AST-analys av 18 lika antibiotika for gramnegativa bakterier.

ASTar BC G+ Kit (grampositiva bakterier)

Testet for gramnegativa bakterier foljs upp av ett test for grampositiva bakterier fran positiva
blododlingar (ASTar BC G+ Kit, under utveckling). Férutom att antibiotikapanelen ar anpassad fér
grampositiva bakterier kommer testet i manga avseenden att vara mycket likt testet for
gramnegativa bakterier. Antalet kombinationer av antibiotika och bakterier kommer att vara ungefar
detsamma som fér den gramnegativa panelen och aven héar inkluderas berikat tillvéxtmedium for
analys av fastididsabakterier. Eftersom forbrukningsartiklarnas kapacitet ar val tilltagen fér att méta
framtida behov finns mojligheten att successivt utdka panelens storlek eller utveckla en panel for
bade grampositiva och gramnegativa bakterier.

Planerade uppféljande applikationer for ASTar-systemet

ASTar-systemet ar konstruerat for enkel implementering av nya applikationer och tester.
Uppdelningen av provpreparering och AST-analys i tva olika engangsartiklar ar ett av
designalternativen som underlattar detta.

Enligt Bolagets bedémning kommer utveckling och lansering av nya applikationer for ASTar att ske
efter genomford kommersialisering av huvudapplikationerna.

Applikation for isolat

AST-analys fran isolat utgor i princip hela AST-marknaden idag. ASTar som halvautomatiskt
system med isolat levererar hogkvalitativa AST-resultat med likvardig provgenomstrémning till ett
likvardigt pris och med mdjlighet att leverera resultat pa halften av tiden jamfort med etablerade
marknadsmetoder. Foér isolatapplikationen kan AST-skivan erbjuda majligheten att analysera tva
isolat med samma forbrukningsvara (darav 24 antibiotika istallet for 48). Detta kan vara relevant
om marknadens behov &r ytterligare provgenomstromningar pa ASTar-instrumentet, vilket da
skulle uppga till 100 patientprover per dag.

Ur ett tekniskt perspektiv ar det relativt enkelt att utforma ett isolattest for ASTar-systemet eftersom
det i huvudsak endast kraver en forenkling av blododlingsprodukten vilket mdojliggér en lagre
produktkostnad.

Applikation fér urinvags- och lunginfektioner

Ett speciellt modifierat test for urinvagsinfektioner (UTI) och/eller lunginfektioner kommer att kréva
intern modifiering av provprepareringskassetten for analys av positiva blodkulturer, eftersom
provmatrisen och volymen skiljer sig avsevart fran positiva blodkulturer. AST-skivan kan i princip
vara densamma som for positiva blododlingar, med skillnaden att antibiotikapanelen kommer att
innehalla specifika antibiotika for UVI-behandling. Bolagets nuvarande strategi innebér att testet
borjar med en relativt stor provvolym fran vilken bakterierna koncentreras i provberedningen. Detta
tillvagagangssatt tillater AST-analys direkt fran urinprovet utan nagon forberedande odling. | det
har fallet ar flexibiliteten hos Q-lineas engangsartiklar av storsta vikt.

Framtida forskningsprojekt

Utbver ASTar-systemet med tester och mdjliga nya applikationer har Bolaget erfarenhet och
immateriella rattigheter rérande andra produktplattformar. Dessa har Bolaget dock av strategiska
skal valt att tillsvidare inte fokusera pa, da Bolaget ser att de innefattar en storre utvecklingskostnad
och/eller stérre kommersiell och regulatorisk risk &n ASTar. Produkterna, som aterfinns nedan,
kommer inte att vidareutvecklas om inte ytterligare medel (utdver Erbjudandet) tillférs Bolaget,
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antingen genom en emission eller om full kostnadstackning for ett sddant projekt erhalls fran en
partner/kund eller via bidrag.

ASTrID

ASTrID éar ett vilande produktkoncept, vilket utver AST-analysenheten fran ASTar aven innehaller
en modul for ID-analys, som méjliggor identifiering av bakterier direkt fran blod utan behov av
traditionella blododlingar. Detta mojliggor att svaret kan rapporteras ut samma dag som patienten
diagnostiseras med sepsis. Denna typ av ID-analys ar mycket mer krdvande &n att analysera
positiva blododlingar. Om detta skulle utvecklas och implementeras pa sjukhus mojliggor det
tidsbesparing till resultat som kan vagleda vid antibiotikabehandlingen av sepsis. | ASTrID-
projektet uppvisade pre-kliniska studier goda resultat av ID-analysen. Resultaten presenterades
pa den storsta europeiska vetenskapliga kongressen, ECCMID, 2017.

ASTrID™ plattformen uppvisar imponerande data direkt fran patienter
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Data fran preklinisk studie med ID-analys direkt fran patienter utan féregdende positiv blododling.
ASTrea

ASTrea ar ett produktkoncept for snabb AST-analys som ar en modifikation av ASTar for att
adressera patientnara AST-analyser, framforallt analys av urin fran patienter i Gppenvarden.

Podler® - en planerad produktexpansion av ASTar

Idag transporteras ett blodprov som tagits vid misstéankt sepsis fran avdelningen eller akuten till
laboratoriet for att starta en odling i blododlingsskap i 37 grader. Kliniska riktlinjer rekommenderar
hogst tva timmar mellan att ta blod och fora in provet i ett blododlingsskap.2° Studier som Bolaget
genomfort pa olika sjukhus och publicerade studier visar att langt ifran alla provkulturer pabérjas

20 CLSI M47-Ed2 Principles and Procedures for Blood Cultures

42



inom den perioden.2! Bolaget har tva olika patent beviljade i Europa?? samt tva beviljade i Kina
samt ett i USA som beskriver metoder som kan anvandas i Bolagets portabla blododlingsteknik
samt pagaende patentansokningar, och kunskapen att anvanda transporttid for odling for att
paskynda resultattiden i nuvarande arbetsfléde. Produkten ar fortfarande under utveckling varfor
Bolaget i dagslaget inte kan saga om den finala produkten kommer innehélla de aspekter som
beskrivs i de beviljade patenten.

| april 2022 presenterade Q-linea ett nytt koncept vid ECCMID, den stérsta europeiska
vetenskapliga kongressen for klinisk mikrobiologi och infektionssjukdomar.?® Podler-systemet
bestar av en dockningsstation och Podler-enheterna, vilka ar fristdende blododlingsenheter som
inkuberar, agiterar och upptéacker tillvaxt i blododlingsflaskor. Feedbacken fran besokarna i Q-
lineas monter var mycket positiv och séarskilt i miljéer dar ett centralt sjukhuslaboratorium ("hub”)
betjanar olika satellitsjukhus ("ekrar”) var férdelen med att anvanda vardefull transporttid for att
starta inkubationen redan markbar. Konceptet presenterades dven pa ASM 2022 i Washington
med liknande positiv feedback och stort intresse.

Idag &r utvecklingen av Podler vilande. For att Bolaget ska kunna fokusera pa ASTar har
Podlerteknologin lagts i ett separat dotterbolag 2024 med avsikten att séka egen finansiering och
partnerskap.

21 Poster P0999 ECCMID 2022 ("Use wasted time: how a portable culture device can reduce the impact of transportation
times on blood cultures”, Procop et al, Arch Pathol Lab Med 2020 May; 144(5):564-571, Ronnberg et al, Diagnostic
Microbiology and Infectious Disease 76 (2013) 286—290, Kerremans et al, JOURNAL OF CLINICAL MICROBIOLOGY,
Mar. 2009, p. 819-822, Saito et al, J Infect Chemother (2009) 15:49-53, Ekstrom och Johansson 2019. 2020
May;144(5):564-571. doi: 10.5858/arpa.2019-0258-CP. Epub 2019 Nov 15.

2 Utfardade i Sverige, Tyskland, Frankrike, Storbritannien.
2 Lank: ECCMID 2023: Sponsorship and Exhibition (ca 14 000 bestkare vantas), https://www.eccmid.org/sponsorship-

and-exhibition.
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MARKNADSOVERSIKT

Inledning

Vid bakteriella infektioner behover en korrekt behandling féregas av ett diagnostikforfarande i syfte
att dels faststélla vilken typ av bakterie som orsakar infektionen (ID), dels vilken antibiotika som ar
verksam mot bakterien, ett s.k. antibiotikakanslighetstest eller AST (fran engelskans ” Antimicrobial
Susceptibility Test”). Bada svaren behdvs men det &r AST-analysen som slutligen ger den optimala
behandlingsrekommendationen. Det senaste decenniet har det skett ett paradigmskifte i metoder
for identifiering av bakterietyp.?* Ingen motsvarande utveckling har skett for AST-analys vilken
utfors pa samma sétt i dag som pa 1960-talet.? Idag far lakare i Europa och USA ofta vanta tva-
tre dagar pa analyssvar fran mikrobiologilaboratorier avseende vilken antibiotika som &r verksam
mot den aktuella infektionen. Bolagets huvudprodukt ASTar tillgodoser ett stort behov av snabb
behandlingsrekommendation vid infektionssjukdomar.

Avsaknaden av tillrackligt snabb och effektiv diagnostik medfér 6kad dédlighet, hoég risk for
superinfektioner samt en hog kostnad for sjukvarden. Det innebar dessutom en utmaning for
sjukvarden dar man idag tvingas valja mellan en bred antibiotikabehandling som medverkar till
Okande antibiotikaresistens i samhéllet och en smal behandling som riskerar att vara overksam for
patienten. For kritiskt sjuka patienter med misstanke om sepsis startar man som regel direkt med
en emprisk, bred antibiotikabehandling i vantan pa svar pa blododlingen fran laboratoriet. Efter
diagnos kan behandlingen modifieras.?6 ASTar kan faststélla vilken antibiotika, och i vilken dos
antibiotikan ar verksam mot bakterien som patienten blivit sjuk av, mer &n 24 timmar snabbare an
dagens metoder. Det innebar motsvarande paradigmskifte for AST-analys som tidigare skett for
identifieringsmetoder. ASTar &r ett helautomatiskt instrument med tillhérande forbrukningsartiklar
for varje test som planeras att séljas till sjukhusens laboratorier.

Beskrivning av olika marknader for AST-analys

| detta avsnitt kommer olika marknader for AST-analys att beskrivas. Inledningsvis beskrivs
Bolagets huvudmarknad — snabb AST-analys for sepsis direkt fran kliniska prov (positiva
blododlingar). Darefter ges en beskrivning av marknaderna for snabb AST-analys direkt fran
kliniska prov bade nar det galler sepsis och andra provtyper. Avslutningsvis beskrivs marknaden
for snabb AST-analys fran isolat.

Beskrivning av huvudmarknaden fér snabb AST-analys for sepsis direkt fran kliniska prov
(positiva blododlingar)

Bakgrund

Bakterier i blod (bakteriemi) kan orsaka sepsis, tidigare kallat blodforgiftning. Det ar ett syndrom
som ger livshotande organsvikt orsakat av ett felreglerat systemiskt immunsvar. Vem som helst
kan utveckla sepsis som foljd av en vanlig bakteriell infektion, t.ex. urinvagsinfektion eller
lunginflammation. Behovet av tillforlitlig och snabb diagnostik for att méjliggora ratt behandling ar
vid allvarliga tillstind som sepsis helt avgérande for patientens overlevnad. Den initiala
huvudapplikationen for ASTar-systemet ar analys av positiva blododlingar fran patienter med
misstankt sepsis.

24 Oviafoa och Rodriguez-Sanchez, Journal Enfermedades Infecciosas y Microbiologia Clinica Vol 39, Issue 4, April 2021.

Bhttps://www.nusjukvarden.se/om-nu-sjukvarden/vardgivare/regional-
laboratoriemedicin/laboratoriemedicin/resistensbestamningar/.

% vardprogram Sepsis och sepsisk chock - tidig identifiering och initial handlaggning. Reviderat av Programgrupp Sepsis
for Svenska Infektionslékarforeningen 2018-06-26.
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Incidens och dédlighet

Sepsis ar ett globalt halsoproblem som drabbar upp till 50 miljoner manniskor varje ar.2’ | flera
studier har dodligheten i sepsis visat sig vara mellan 15 och 50 %, dar den hégre andelen dédlighet
galler for patienter i septisk chock.?8 Vid sepsis kan varje timmes férdrojning av effektiv behandling
vara férodande. Dédligheten, eller mortaliteten, for patienter som utvecklat septisk chock ékar med
7,6 % for varje timme utan korrekt antibiotikabehandling.?® Det har nyligen rapporterats att
forseningar av lamplig antimikrobiell behandling vid infektioner i blodbanan har visat sig vara
associerade med okad 30-dagarsmortalitet 12 timmar efter provtagning fér blododling.20

| USA rapporteras det att ca tvd miljoner manniskor drabbas av sepsis varje ar, varav ca 250 000
dor av sjukdomen.®! Incidensen och dddligheten av sepsis ar liknande inom EU.%2 Sammantaget
innebar detta att antalet dodsfall i sepsis Overstiger det totala antalet dodsfall pa grund av
brostcancer, prostatacancer och tjocktarmscancer i samma lander.33

Beskrivning av marknaden for snabb AST-analys direkt fran kliniska prov — sepsis

Den primara marknaden for ASTar &r sjukhus och kliniska mikrobiologiska laboratorier som utfor
AST-analyser. Av de prover fran patienter med positiva blododlingar som idag analyseras med
traditionella AST-analyser beddmer Bolaget att en tredjedel av dessa utgor den initiala marknaden
for ASTar. Orsaken till den initiala segmenteringen ar att ca en tredjedel av alla blododlingsflaskor
kommer fran prioriterade patienter. Bolaget anser dock att det i framtiden kan finnas méjlighet att
adressera hela marknaden for positiva blododlingar. Kostnadsékningen per prov for snabb AST-
analys jamfért med traditionell AST-analys kan leda till att l&karna stratifierar patienter, dvs.
klassificerar dem i olika allvarlighetsgrader, innan tester bestélls och att endast en viss kategori blir
foremal for analys med snabba metoder medan 6vriga dven fortsatt analyseras med traditionella
metoder. Detta kan komma att andras i takt med att fler halsoekonomiska studier pavisar nyttan
for patienten och mojlighet till kostnadsbesparing for hélsovarden. En forutsattning for att kunna
dra fordel av snabb AST-analys ar ocksa att de laboratorier som utfér analyserna har kapacitet att
utféra snabb identifiering av bakterier direkt fran kliniskt prov.

Den globala marknaden for resistensbestémning av bakterier (Antibacterial Testing) varderades till
1,4 miljarder dollar for &r 2022 och forvantas fram till 2030 vaxa med en genomsnittlig tillvaxttakt
om 6,0 % till 2,3 miljarder dollar.3*

Beskrivning av marknaden for snabb AST-analys direkt fran kliniska prov —andra provtyper

Metoden for att beddma vilka antibiotika som sjukdomsorsakande bakterier [ampligast behandlas
med ar likartad oavsett vilket prov det ar. Det gor att i stort sett alla infektioner pa sjukhus idag
maste behandlas med bredspektrumantibiotika innan laboratoriesvar fran AST-analys erhallits
(tva-tre dagar senare). Den stérsta andelen av proverna utgors, utéver blodprover, av urin- och
nedre luftvagsprover.3® Aven om komplicerade urin- och luftvagsinfektioner & mindre akuta &n
sepsis Okar risken att drabbas av sepsis eller andra komplikationer vid felbehandling. Initial

27 Sepsis Alliance, https://www.global-sepsis-alliance.org/sepsis
28 Kadri et al, Chest. feb 2017; 151(2): 278-285.

2% Kumar et al, Crit Care Med. 2006 Jun;34(6):1589-96.

30 van Heuverswyn et al, Clin Infect Dis. 2022 Sep 6:ciac727.

31 Dantes and Epstein, Clinical Infectious Diseases, ciy342, , Fleischmann et al, Am J Respir Crit Care Med. 2016 feb
1;193(3):259-72, och Bolagets uppskattningar.

32 Fleischmann et al, Am J Respir Crit Care Med. 2016 feb 1;193(3):259-72, och Bolagets uppskattningar.
3 Lakartidningen. 2015;112:DSAI.

3 January 2023 Antimicrobial Susceptibility Testing A Global Strategic Business Report MCP10315, Global Industry
Analysts, Inc.

% Markets and Markets, rapport 2018.
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empirisk behandling med overksamma antibiotika driver &aven p& utvecklingen av
antibiotikaresistens. Bolaget ser darfor stor potential fér marknadsexpansion for snabb AST-analys
direkt fran urin- och nedre luftvagsprover.

Komplicerade urinvagsinfektioner

Ungefar halften av alla prover som kommer till sjukhuslaboratorier fér bakterieodling och analys ar
urinprover. Urinvagsinfektioner (UVI) ar den vanligaste typen av infektion inom &ppenvarden. 50-
60 % av alla vuxna kvinnor drabbas minst en gang under sin livstid. UVI utgor ocksa den storsta
andelen av sjukhusférvarvade infektioner.3 En UVI anses vara komplicerad om patienten har
anatomiska eller funktionella avvikelser i urinvagarna, t.ex. urinsten, njurbackeninflammation, eller
kateter i blasan. De flesta fall av s.k. urosepsis orsakas av komplicerad UVI. Obehandlad eller
felaktigt behandlad UVI kan i férlangningen leda till sepsis. Det har uppskattats att ungefar en
fijardedel av all sepsis orsakas av UVI.37

Bolagets initiala marknad for urinprover ar prover fran inneliggande patienter dar behovet &r stort
och dar kostnaden for ett dyrare test kan vagas mot kostnaden for fler varddygn

Beskrivning av marknaden for snabb AST-analys fran isolat

ASTar-instrumentet &r forberett for att hantera andra provtyper an positiva blododlingar genom de
anpassningsbara (modulara) forbrukningsartiklarna. En majlig applikation ar AST-analys fran s.k.
isolat.

Idag star analys av isolat for i princip hela den existerande kliniska AST-marknaden. Inom
forskningsmarknaden utfors isolatanalys for att karakterisera nya lakemedel, nya bakteriestammar
samt resistensmekanismer.

Ett stort antal patientprover skickas dagligen till sjukhusens mikrobiologiska avdelning for analys.
Proverna odlas pa agarplattor for att generera bakterieisolat, vilka sedan genomgar provberedning,
ID-analys och efter ytterligare odling, AST-analys. Idag utférs AST-analyser huvudsakligen med
hjalp av manuell diskdiffusion eller ndgot av de halvautomatiska systemen.38

De halvautomatiska system som idag framst anvands i kliniska laboratorier har funnits i 6ver 20 ar
och har allt svarare att mota de nya kraven pa fler och nya antibiotika i analysen. Vissa av systemen
har aven begransade mojligheter for AST-analys av specifika antibiotika. Det finns idag ca 20 000
halvautomatiska system pé& sjukhus runtom i varlden.3°

Huvudkonkurrenter

| detta avsnitt kommer Bolagets huvudkonkurrenter och deras AST-analyssystem att beskrivas.
Bolagets och dess huvudkonkurrenters AST-analyssystem kommer ockséa att jamféras i bade text
och tabeller i syfte att visa fordelarna med Bolagets AST-analyssystem.

Inledningsvis beskrivs befintliga marknadsldsningar for snabb AST-analys direkt fran kliniskt prov
(forst helautomatiska system och darefter halvautomatiska system). Det foljs sedan av en
beskrivning av befintliga marknadslosningar for AST-analys fran isolat (manuella agarbaserade
metoder, halvautomatiska system och halvautomatiska system).

3% Medina och Castillo-Pino, Ther Adv Urol 2019 Jan-Dec;11.
37 Porat et al, Urosepsis. Updated Aug 2022. StatPearls [Internet].

% Barman et al. J Lab Physicians. 2018 Jul-Sep; 10(3): 260-264. OpenStax, ett utbildningsinitiativ frdn Rice University,
Houston, USA.

3 Accelerate Diagnostics, JP Morgan 2022.
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Oversikt 6ver helautomatiska och halvautomatiska AS-system.40

Befintliga marknadslésningar for snabb AST-analys direkt fran kliniskt prov

Helautomatiska AST-analyssystem p& marknaden (utdver Bolagets ASTar-system)

| dagslaget finns tre foretag, inklusive Q-linea, som erbjuder helautomatiska system fér AST-analys
direkt fran Kliniskt prov. Accelerate Diagnostics och Quantamatrix, erbjuder precis som Q-linea
produkter for kvantitativa svar. Bolagets bedomning ar att det forsta helautomatiska systemet pa
marknaden, Pheno fran Accelerate Diagnostics, har banat vag for Bolagets ASTar-system, genom
att marknaden exponerats for fordelarna med snabb helautomatisk AST-analys.

1. Accelerate Pheno System — Accelerate Diagnostics

Accelerate Diagnostics ("Accelerate”), ett amerikanskt féretag baserat i Arizona, har
utvecklat Phenosystemet for snabb AST-analys direkt fran kliniska prov. Accelerate var
det forsta foretaget pd marknaden att erbjuda ett helautomatiskt AST-system som kan
analysera kliniska prover, t.ex. positiva blododlingar, direkt utan féregadende renodling till
isolat. Accelerate Diagnostics hade vid utgangen av 2023 totalt 340 Pheno-system pa
marknaden.4!

40 Informationen om andra bolags produkter i tabellen har sammanstélits av Q-linea baserat pa information fran de andra
bolagens hemsidor och presentationsposters.

41 Accelerate Diagnostics, JP Morgan 2022.
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Phenosystemet CE-certifierades i mitten av 2015 och fick FDA-godkannande for den
amerikanska marknaden i februari 2017. | december 2022 lamnade Accelerate in en
ansokan till FDA om 510(k)-godkannade for en utdkning av den Gramnegativa panelen.
Systemet utfor automatisk AST-analys eller automatisk ID och AST. Vid en ID/AST
analys identifieras bakterien och darefter testas ett urval lampliga antibiotika, anpassade
efter vilken bakterie som identifierats, i efterféljande AST-analys. Systemet analyserar
bakterietillvaxt i narvaro av antibiotika i en eller tvd koncentrationer och MIC-vardet
uppskattas med hjalp av algoritmer. Ett system bestar av tvd moduler med tillhérande
skarm for inmatning och presentation av data samt fristdende datorer for dataanalys. For
varje system kravs ca en meter bankyta (tvd moduler, skarm samt datorer att placera
under banken).42

Accelerate tillkdnnagav ett globalt kommersiellt samarbete med Becton Dickinson i
augusti 2022. Accelerate har tillkannagivit att de utvecklar ett nytt rAST-system som heter
Wave som annu inte ar regulatoriskt godként.

2. QMAC dRAST - QuantaMatrix

Quantamatrix,ett sydkoreanskt foretag baserat i Seoul, har utvecklat QMAC
dRAST ™systemet for helautomatisk, snabb AST-analys direkt fran kliniska prover, t.ex.
positiva blododlingar. | instrumentet blandas varje positivt blododlingsprov med agaros
och inokuleras i en 96-hélsplatta innehallande torkad antibiotika. Brunnarna i plattan
Overvakas i realtid for bakterietillvaxt genom mikroskopi. Systemet tar en bild varje timme
och uppskattar MIC-varden med hjalp av algoritmer. Instrumentet har en integrerad
pekskarm, vager 180 kg och kraver cirka en meter bankyta.*3

QMAC dRAST-systemet certifierades for klinisk anvandning i Europa 2019.

Tabellen nedan visar en systemprestandajamforelse av system pa europeiska marknaden for
snabb helautomatiserad AST-analys direkt fran kliniska prover. 44

“2 https://acceleratediagnostics.com/.
4 https://www.quantamatrix.com/en/index.php.
4 Informationen om andra bolags produkter i tabellen har sammanstéllts av Q-linea baserat pa information fran de andra

bolagens hemsidor, presentationsposters, produktprover och publicerade artiklar.
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Q-LINEA ) QUANTAMATRIX 3§ ACCELERATE

iva & va &
inkl.fastidis iti grampositiva
18 G- CE-IVD 20 G- CE-IVD*
23 CEIVD 18 G+ CE-IVD 7 G+ CE-IVD**
JA 1A JA Gramnegativa Férgas inte i ett s3 kallat gramfargningstest.
bakterier (G-):
A 1A Grampositiva Férgas | ett s kallat gramfargningstest.
bakterier (G+):
Fastidisa bakterier: Organismer som kraver speciella
~ 6 timmar 6-7 timmar ~ 7 timmar tillvaxtbetingelser
CE-IVD: En CE-IVD-mé&rkning av en medicinteknisk

produkt garanterar att produkten lever upp till

12 12 kraven som stélls av det europeiska regelverket,

3 3 3
* 12 G- antibiotika téckta | Accelerate PhenoTest® BC Kit for in vitro-diagnostik f USA.
** 6 G+ antibiotika tédckta i Accelerate PhenoTest® BC Kit for in vitro-diagnostik i USA.

Referenser:

https://qglinea.com/why-astar,

https://www.quantamatrix.cam/en/praduct/drast.php
https://acceleratediagnostics.com/products/accelerate-pheno-system/

P Zalas-Wigcek et al, Pathogens 2022, 11{12) 1415, (Accelerate Pheno™ System)

Rosselin et al, Microorganisms, 2022 Jun 14;10(6):1212. (QuantaMatrix QMAC-dRAST System)

Tripathi och Sapra, Stat Pearls [Internet], Treasure Island (FL) StatPearls Publishing 2023 Jan. (Gramfargning/Grams metod)
Refer iki, https://referensmetodik.folkhalsomyndigheten.se/w/IVD-direktivet och CE-mérknin

Halvautomatiska AST-analyssystem pd marknaden (utdver Bolagets ASTar-system)

Halvautomatiska system fér snabb AST-analys direkt fran ett kliniskt prov med krav pa extern,
manuell provbearbetning, bedomer Bolaget inte vara ett attraktivt alternativ for kritiska AST-
analyser i framtiden. Det beror framférallt pa arbetsbelastningen och den faktiska tid det tar att
utfora provbearbetningen vilket forlanger tid till resultat. Det paverkar ocksa arbetsflédet negativt
da personal inte alltid kan férvantas finnas tillganglig for att utfora de manuella stegen. Det kravs
ocksa att personalen har adekvat utbildning att utféra de manuella steg som dessa system kréaver
vilket innebar en risk att nattdppna laboratorier inte kan erbjuda analysen.

Bolaget bedomer emellertid att icke tidskritiska AST-analyser fran isolat aven i fortsattningen
kommer att utféras. Med avseende pa det senare kan ASTar aven koras som halvautomatiskt
system, antingen direkt fran kliniskt prov eller frén isolat, och Bolaget planerar en framtida produkt
for AST-analys fran isolat, se avsnitt "Verksamhetsbeskrivning och marknadséversikt — Planerade
uppféljande applikationer fér ASTar”.

1. LifeScale System - Affinity Biosensors

LifeScale-systemet fran Affinity Biosensors &r ett CE-IVD-godkant och FDA-godkant
halvautomatiskt AST-system som maéater massan i vatskan i en mikroflddeskanal, som
anvands for att bestamma bakteriell kanslighet for olika antibiotika. Systemet kraver
manuell provberedning foljt av manuell éverforing till instrumentet som sedan analyserar
ett prov i taget.*®

2. VITEK REVEAL™ - hioMérieux

VITEK REVEAL-systemet utvecklades av Specific Diagnostics, ett Kalifornienbaserat
foretag som forvarvades av bioMérieux i maj 2022. Systemet anvander egenutvecklade

4 http://www.affinitybio.com/Products/Clinical.
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smamolekylara sensorer (SMS) som detekterar sma, flyktiga, metaboliska biprodukter
producerade av mikroorganismer for att upptacka tillvéxt, bedéma antibiotikaeffektivitet
och bestdmma mikroorganism-ID. Provberedningen utférs manuellt i en 96-brunnars
mikrotiterplatta Plattan tacks sedan med en sensorpanel, en SMS-array placerad tver
varje brunn, och placeras i instrumentet. Flyktiga molekyler som slapps ut under
bakterietillvaxt orsakar sensorfargsférandringar som oOvervakas var tionde minut. Vitek
Reveal-produktlinjen inkluderar det moduléra stapelbara instrumentet, en monitor,
sensorpanelen och en plattférseglare.*6

3. Gradientech-QuickMIC® System

QuickMIC-systemet fick CE-IVD regulatoriskt godkdnnande i maj 2022 tillsammans med
den forsta panelen fér gramnegativa bakterier som kan testa 12 antibiotika mot 8 olika
malorganismer p& art- eller genusniva. Analysen kors i en kassett med hjalp av mikrofluidik
for att bygga upp en antibiotikagradient och resultaten ar tillgéngliga inom 2—4 timmar via
mikroskopisk avlésning i ett modulart avldsarinstrument. Férutom lasarmodulen och
kassetten kraver testet ytterligare férbrukningsmaterial och en PC/monitor for att se
resultaten.4”

4. Selux Diagnostics-Next Generation Phenotyping System

| april 2024 meddelade Selux Diagnostics att de fatt 510(k) godkannande for AST direkt
fran Gram-negativa blodkulturer med prep-modulen Separator tillsammans med sitt Next
Generation Phenotyping (NGP) System, som sedan tidigare godkants av FDA for snabb
AST direkt fran Gram-negativa och Gram-positiva isolat. Med den Gram-negativa panelen
for positiva blodkulturer kan man testa mot 16 antibiotika.

Befintliga marknadslésningar for AST-analys fran isolat

Som angivits ovan star analys av isolat for i princip hela den existerande kliniska AST-marknaden.
Isolat genereras genom att kliniska prover (dvs. prover frdn patient sdsom blodprover) odlas, ofta
Over natt, pa s.k. agarplattor. AST-analyserna sker med hjalp av manuella metoder eller med
halvautomatiska system for isolat. Baserat pa vilken bakterie som identifieras valjs olika antibiotika
som testas i AST-analysen. Agarbaserade metoder ar idag den vanligaste metoden for att mata
antibiotika-kanslighet hos bakterier® dar diskdiffusion och gradientmetoden (E-test) ar de tva
dominerande metoderna.

Manuella agarbaserade metoder frén isolat

Diskdiffusion introducerades 1966 och ar en helt manuell procedur dar bakterier inkuberas 6ver
natten med sex till tta runda pappersskivor impregnerade med antibiotika pa varje agarplatta.
Diametern pa zonen runt remsorna dar bakterierna hammas mats antingen manuellt eller
automatiskt och klassificeras som kanslig (S), intermediar (1) eller resistent (R). Resultaten ar
kvalitativa och inte baserade pa MIC.

E-test/gradientmetoden mater bakterietillvaxt pa en agarplatta runt en pappersremsa med en
koncentrationsgradient av ett antibiotikum. Detta test ar kvantitativt och ger MIC-varden.

Halvautomatiska system for analys fran isolat

Det finns idag framst fyra bolag som levererar halvautomatiska system, Vitek 2 fran bioMérieux
(det mest férekommande halvautomatiska systemet med ca 12 000 installerade system i
varlden),%® MicroScan Walkaway fran Beckman Coulter (det nast mest férekommande

46 https://www.biomerieux-diagnostics.com/specific-revealtm.
47 https://gradientech.se/.
“8 Markets and Markets, report, bioMérieux Investor Day January 21, 2013.

4 Accelerate Diagnostics, JP Morgan 2022.
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halvautomatiska systemet med ca 6 000 installerade system i varlden).5° Phoenix fran Becton
Dickinson (ca 2 000 system i varlden)5! och Sensititre ARIS fr&n Thermo Fisher Scientific (ca 2 000
system installerade i véarlden).52

Under 2023 godkénde FDA Selux Diagnostics NGP (Next Generation Phenotyping System) for
snabb AST fran isolat. Detta nya system har emellertid &nnu inte givit avtryck pa marknaden.

ASTar som halvautomatiskt system for isolat

ASTar kan aven anvéndas som halvautomatiskt system vilket innebér att provpreparationen sker
externt och endast AST-skivan anvands for AST-analys. Detta gor att systemet &ven kan anvandas
for analys av isolat pd samma satt som man gor idag. Anvandning av enbart AST-skivan mojliggor
en konkurrenskraftig prisséattning jaAmfort med traditionella halvautomatiska system och med
likvardig provgenomstromning men med férdelen av en bredare antibiotikapanel och mojlighet att
fa resultat pd mindre an halva tiden. En ytterligare fordel ar att ASTar levererar MIC-varden fran
ett stort antal olika koncentrationer av antibiotika. Detta innebar att systemet inte paverkas da MIC-
gransvardet andras i samband med arliga uppdateringar av kategorierna S, | och R.

Fordelar med ASTar-systemet och dess arbetsfléde

Enligt Bolagets beddmning erbjuder ASTar-systemet och tillhérande arbetsfléde foljande fordelar
jamfort med de system som for narvarande finns pa marknaden.

Bred antibiotikapanel

Av de regulatoriskt godkanda produkter som idag finns p& den europeiska marknaden erbjuder
ASTar-systemet den bredaste panelen fér snabb AST-analys i ett enskilt test direkt fran positiva
blododlingar med avseende p& antal antibiotika tillsammans med det koncentrationsintervall som
testas. ASTar har kapacitet for en bred antibiotikapanel med upp till 48 antibiotika i ett test, vardera
i 6-14 tvafaldiga spadningssteg.5® Ett AST-analyssvar fran en bredare panel ger ett mer komplett
svar och minskar behovet av att félja upp med ytterligare tidskravande tester innan laboratoriet kan
rapportera ett svar till den behandlande lakaren. For snabb testning direkt fran kliniska prov
mojliggor en bred panel ocksa att det gar att starta AST-analysen innan bakterien ar identifierad,
vilket forkortar tid till analyssvar. Ett system som anvander sig av spadningsmetoden med ett stort
antal spadningssteg ger korrekta MIC-varden.

ASTar-systemet har dessutom kapacitet att analysera sarskilt krdvande fastidious-bakterier som
kraver ett rikare tillvaxtmedium for AST-analys. Fastidious-bakterier &r mycket vanligt
forekommande vid lunginflammationer och &r orsaken till sepsis i ca 10 % av fallen.

For sjukvarden ar det viktigt med en bred panel for resistensbestamning, bade med avseende pa
hur manga olika antibiotika den innehaller och hur manga bakteriearter som kan analyseras.
Bolagets gramnegativa panel har en av de mest omfattande kombinationerna av bakterier och
antibiotika pa den europeiska marknaden.5* Q-linea analyserar fortlopande Kliniskt relevanta
patogener for att mdéjliggora lansering av ytterligare tester framover. Enbart under 2022 testade
Bolaget 6ver 1 100 olika stammar, inklusive flera multiresistenta bakterier (totalt 30 olika bakterier,
bade grampositiva och gramnegativa bakterier, samt 40 olika antibiotika och 6ver 50 000
kombinationer av bakterier och antibiotika.

%0 Accelerate Diagnostics, JP Morgan 2022.
51 Accelerate Diagnostics, JP Morgan 2022.
52 Accelerate Diagnostics, JP Morgan 2022.

% Med 5-11 avses att antibiotikan, som testas i AST-analysen, finns i mellan 5-11 olika koncentrationer var (beroende p&
antibiotika). Med tvafaldiga spadningssteg menas att det sker en dubblering eller halvering av antibiotikan mellan varje
koncentration av antibiotika.

% Se tabell "Jamforelse mellan ASTar och andra helautomatiska AST-system" for en jamforelse mellan ASTar och bolagen
Accelerate Diagnostics och QuantaMatrix med avseende pa antal antibiotika som ingar i respektive panel.
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Helautomatisk och anvandarvanlig |6sning

ASTar har utvecklats i nara samrad med kliniker och personal fran mikrobiologilaboratorier i olika
geografier for att pa basta satt motsvara de forvantningar som stalls pa ett system som ska fungera
i det befintliga arbetsflodet. Aspekter som visat sig viktiga, och som ASTar tillgodoser, ar att
instrumentet ar latthanterligt och helautomatiserat, med ett intuitivt och anvéandarvanligt gréanssnitt,
samt att det ar snabbt och enkelt att starta och fa resultat.

HOg provgenomstromning

Pa ett stérre mikrobiologilaboratorium utfors idag ett stort antal AST-analyser, varav en andel
beddéms som kritiska (exempelvis positiva blododlingar). For att moéta den dagliga
provgenomstromningen pa ett storre laboratorium bor ett system klara 10-30 prover per dag.% Pa
laboratorier som endast ar éppna dagtid finns aven ett behov att kunna analysera en stérre mangd
av blododlingar som signalerat positivt under natten, vilket gor att ett system behdver ytterligare
kapacitet. P4 dygnet runt-6ppna laboratorier finns ett behov av standig tillgang, s.k. random-
access, for att kunna kora ett prov narhelst det signalerar positivt. ASTar hanterar bada dessa fall
da det ar utvecklat for att klara upp till 36 prover per system och dygn.

Moduléara férbrukningsartiklar

ASTar-instrumentet ar forberett for att hantera andra provtyper &n positiva blododlingar tack vare
de anpassningsbara (modulara) forbrukningsartiklarna. ldag analyserar laboratorierna manga olika
prover, t.ex. urin, luftvagsprover, cerebrospinal vatska, sar och intraabdominell vatska (acites).
ASTar kan aven koras i ett halvautomatiskt lage, vilket mojliggor kostnadseffektiv analys av isolat.

%5 Bolagets egen information. Analysutdrag fran en handfull sjukhus med mellan 500 till 1 000 sjukhusbaddar och hur manga
prover de som mest har vid morgonen. Provmangden varierar 3—4 ggr mellan "l&g" och "hog" varfér maxkapaciteten
overskrider det genomsnittliga behovet.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

Informationen i tabellerna nedan redovisar Q-lineas kapitalisering och nettoskuldsattning pa
koncernniva per den 31 oktober 2024. Tabellerna redovisar Bolagets rantebarande skulder (icke

rantebarande skulder &r inte inkluderade).

Kapitalisering

Per den 31 oktober 2024

Summa kortfristiga skulder 6,8 Mkr
For vilka garanti stallts 0 Mkr
Mot annan sakerhet 0 Mkr
Utan sakerhet 0 Mkr
Summa langfristiga skulder 97,5 Mkr
Garanterade 0 Mkr
Med sakerhet 0 Mkr
Utan garanti/utan sakerhet 0 Mkr
Eget kapital 11,5 Mkr
Aktiekapital 5,9 Mkr
Reservfond 0 Mkr
Ovriga reserver 5,6 Mkr
Totalt 115,8 Mkr

Nettoskuldsattning

Per den 31 oktober 2023

A. Kassa och bank 7,2 Mkr
B. Andra likvida medel 0 Mkr
C. Ovriga finansiella tillgangar 0 Mkr
D. Likviditet (A+B+C) 7,2 Mkr
E. Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men 0 Mkr
exklusive den Kortfristiga andelen av langfristiga finansiella

skulder)

F. Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 7,0 Mkr
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G. Kortfristig finansiell skuldsattning (E + F) 7,0 Mkr

H. Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G — D) -0,2 Mkr

I. Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och 97,5 Mkr
skuldinstrument)

J. Skuldinstrument 0 Mkr
K. Langfristiga leverantérsskulder och andra skulder 0 Mkr
L. Langfristig finansiell skuldsattning (I + J + K) 97,5 Mkr
M. Total finansiell skuldséattning (H + L) 97,3 Mkr

Under november manad 2024 utbetalades ett kortfristigt 1an till Q-linea om sammanlagt 9 Mkr frén
Bolagets huvudagare Nexttobe AB. Dett |&n skall aterbetalas i samband med att emissionslikvid
fran Foretradesemissionen erhdlls i februari 2025. Efter aterbetalning av detta kortfristiga lan
kommer lanet fran Bolaget huvudagare Nexttobe AB att uppga till 90,5 Mkr. Fér mer information
om lanefaciliteten, se avsnittet “Vasentliga avtal’.

Bolagets revisor har angivit foljande i revisionsberattelsen till arsredovisningen for 2023. Vi vill fasta
uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen och avsnittet Framtida finansiering och utveckling
samt not 4 Finansiella risker och riskhantering i arsredovisningen och koncernredovisningen. Dar
framgar att tillgangliga likvida medel tillsammans med befintliga laneloften inte bedoms tacka det
likviditetsbehov som behtvs for den planerade verksamheten kommande tolv manader. Av
arsredovisningen framgar vidare att koncernen redovisar en forlust om 219 764 tkr for det &r som
slutade den 31 december 2023. Dessa forhallanden tyder pé att det finns en véasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta
verksamheten.

Betydande forandringar sedan den 30 september 2023

Tack vare den i andra kvartalet genomférda omorganisationen har omkostnaderna i Koncernen
minskat planenligt, dvs. med cirka 50 Mkr pa arsbasis.

Redogorelse for rorelsekapital

Q-lineas beddmning ar att befintligt rorelsekapital inte ar tillréckligt for att ticka Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna fran dagen for Prospektet. Bolaget bedémer att underskottet
av rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna kommer att uppga till 170 Mkr. Utan
beaktande av emissionslikviden fran Foretradesemissionen, bedoms rérelsekapitalet, inklusive [an
fran Nexttobe, racka for att finansiera Q-lineas verksamhet till och med februari 2025. Styrelsen i
Q-linea beslutade mot ovanstdende bakgrund den 5 november 2024 att genomféra
Foretradesemissionen om totalt cirka 225 Mkr fore avdrag for transaktionskostnader, vilket
godkandes av extra bolagsstamman den 6 december 2024. Om samtliga teckningsoptioner
emitteras och utnyttjas, till en teckningskurs som motsvarar teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen, kan Bolaget tillféras ytterligare upp till cirka 112 Mkr, fére avdrag for
kostnader. Nettolikviden fran teckningsoptionerna kan uppga till maximalt 109 Mkr. Sammanlagd
nettolikvid frAn Foretradesemissionen och teckningsoptionerna uppgar saledes till cirka 312 Mkr
enligt ovan férutsattningar.

Om Foretradesemissionen fulltecknas bedomer styrelsen att Bolaget kommer att ha tillrackligt med
rorelsekapital for att driva verksamheten under 12 manader.

| det fall Foretradesemissionen inte skulle inbringa det kapital som Bolaget behdver avser Bolaget
att sfka alternativa finansieringsmajligheter, i form av exempelvis en ny féretrAdesemission, en
riktad nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya investerare.
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Investeringar

| tabellen nedan sammanfattas Q-lineas totala investeringar under perioden 1 januari 2023 till och
med 31 december 2023. Investeringarna i materiella anlaggningstillgangar bestar framforallt av
produktionsutrustning som anvands Bolagets tillverkning av férbrukningsmaterial. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar bestar framforallt av aktiverade utvecklings- och
produktionskostnader.

Tkr 2023
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 34 060
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 5015
Totalt 39075

Efter den 31 december 2023 fram till dagen for Prospektet har Bolaget inga vasentliga pagaende
investeringar och det finns heller inga beslutade vasentliga investeringar eller
investeringsataganden.

Eventualforpliktelser och indirekt skuldséattning

Bolaget hade per den 31 oktober inga indirekta skulder eller eventualférpliktelser.

Trender

Per dagen for Prospektets godkannande finns inte nagra for Bolaget kanda trender, osakerheter,
krav, &taganden eller handelser som med rimlig sannolikhet kommer att f& en vasentlig inverkan
pa Bolagets utsikter for det innevarande rakenskapsaret. Inga kanda utvecklingstrender avseende
produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser under perioden fran utgangen av
det senaste rakenskapsaret fram till dagen for Prospektets godkannande har identifierats.
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelsen och styrelsens arbetsformer

Q-lineas styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledamoter, vilka ar Erika Kjellberg Eriksson
(ordférande), Hans Johansson, Mario Gualano, Karin Fischer, Jonas Jarvius och Finn Albrechtsen.
Samtliga styrelseledamoter ar valda for tiden intill slutet av den arsstimma som halls under ar
2025. Nedan redovisas detaljerade uppgifter om styrelseledaméterna.

Styrelsen deltar inte i nagra av Bolagets aktierelaterade ersattningsprogram och har innehar
saledes inga personaloptioner.

Erika Kjellberg Eriksson, styrelseordforande
Fodd 1962, invald styrelseledamot 2012 (ordférande sedan 2018).

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Erika Kjellberg Eriksson har under mer an 25 ar innehaft
styrelseuppdrag och ledande positioner inom lakemedelsbolag, bioteknikbolag och
medicintekniska bolag. Hon har 35 ars arbetslivserfarenhet varav drygt 15 &r som CEO/CFO eller
styrelseledamot i noterade bolag och har omfattande erfarenhet av styrelsearbete.

Utbildning: Civilekonom, Uppsala universitet, 1985.

Ovriga pagéende och avslutade uppdrag: Erika Kjellberg Eriksson &r VD och styrelseordférande i
Nexttobe AB, styrelseordférande i Lumina Adhesives AB, Lokon Pharma AB, Linum AB, Brixton
Medical AB och styrelseledamot i Aros Biotech, Tanea Medical AB, Equire Zet Liege (BE) och
Findolon AB, styrelsesuppleant i Vivolux AB och extern firmatecknare i ZedCe Medicals AB. Hon
har tidigare suttit i styrelsen for Sweden Carnica Group AB, Bioimics AB, Bluefish Pharma AB,
Delta Projects AB, Navinci Diagnostics AB, Bluefish Pharmaceuticals AB, Bluefish Pharma
Incentive AB, Endovascular Development AB, Capilet Genetics AB, Umbrella Science AB, Olink
Proteomics AB, Olink OldCo AB och Allgotech AB.

Innehav i Bolaget: Erika Kjellberg Eriksson ager 199 000 aktier i bolaget. Hon ar oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen men inte i forhallande till storre aktieagare

Mario Gualano, styrelseledamot och vice ordférande
Fodd 1969, invald 2020 och vice ordférande sedan 2023.

Erfarenhet och betydande sysselséttning: Mario Gualano &r fér narvarande VD fér BBI Group Ltd
och har mer an 25 ars kommersiell, teknisk och operativ erfarenhet inom mikrobiologi- och
diagnostikindustrin och 15 ars erfarenhet av internationella ledarroller hos Thermo Fisher
Scientific. Under hans tid hos Thermo Fisher Scientific ledde han Thermo Fisher Scientifics
specialistdiagnostikgrupp i APAC och senast var han Avdelningschef inom mikrobiologi for 14
tillverkningsanlaggningar och 30 kommersiella kontor 6ver hela varlden.

Utbildning: Doktorsexamen i mikrobiologi och immundiagnostik fran Wales College Cardiff, 1995,
och en MBA fran Henley Management, 2006.

Ovriga pagdende och avslutade uppdrag: Mario Gualano &r VD foér BBI Solutions Group Ltd och
styrelseledamot for Baduhenna Holdco Ltd, Baduhenna Bidco Ltd, BBI Acquisitions Ltd, BBI
Diagnostics Group Ltd, BBI Solutions OEM Ltd, BBI USD Ltd, BBl GBP Ltd, BBI Detection Ltd, BBI
Resources Ltd, BBl Enzymes (USA) Ltd, Novarum DX Ltd, BBI Detection LLC, BBI US Holding
LLC, BBI US Group LLC, Maine Biotechnology Services Inc, BBI Solutions LLC, BBl Enzymes SA
(Propriety) Ltd, Vision Bitech (Proprietary) Ltd och BBI Biotechnology (Shanghai) Co Ltd.

Innehav i Bolaget: Mario Gualano &ger inga aktier i Q-linea. Han ar oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen och i forhallande till storre aktieagare.
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Hans Johansson, styrelseledamot
Fodd 1954, invald 2018.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Hans Johansson har lang erfarenhet inom Life Science-
och Diagnostikindustrin. Tidigare roller inkluderar bl.a. Vice President, ansvarig for affarsomradet
"Companion Diagnostics”, inom Thermo Fishers Speciality Diagnostics Group, global
marknadschef och ansvarig for marknadsforing och kommersiell utveckling inom Thermo Fishers
Immuno Diagnostics Division, VD fér Pyrosequencing/Personal Chemistry (dagens Biotage), samt
ansvarig for Laboratorieaffarsomradet inom Pharmacia Biotechnology AB.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik.

Ovriga pagaende och avslutade uppdrag: Hans Johansson &r styrelseordférande i Myrtila AB samt
styrelseledamot i Immunovia AB. Han har tidigare varit styrelseordférande i Doloradix Clinics AB
och Doloradix AB samt styrelseledamot i Uppsala Innovation Centre AB och Single Technologies
AB.

Innehav i bolaget: Hans Johansson dger 23 528 aktier i Q-linea. Han &ar oberoende i forhallande
till bolaget och bolagsledningen och i férhallande till stérre aktieagare.

Karin Fischer, styrelseledamot
Fodd 1976, invald 2023.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Karin Fischer ar for narvarande CEO pa Biolin Scientific
AB, ett bolag inom AddLife-koncernen. Karin har mer an 15 ars global kommersiell erfarenhet fran
bade strategiska och operativa positioner. Hon har dven varit stationerad i USA och arbetat i olika
globala roller for foretag som Johnson & Johnson, Getinge, Xvivo Perfusion och RLS Global.

Utbildning: Karin har en civilekonomexamen fran Universitetet i Aberdeen, Skottland.

Ovriga pégéende och avslutade uppdrag: Karin Fischer & CEO fér Biolin Scientific. Hon &r
styrelseledamot i Lifeclean International AB (publ) och Laticauda AB. Hon har tidigare varit CEO
for RLS Global, marknadschef for Xvivo Perfusion samt styrelseledamot i Stille AB, PExA AB och
Perisolv AB.

Innehav i Bolaget: Karin ager inga aktier i Bolaget. Hon ar oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen och i forhallande till stérre aktieagare.

Finn Sander Albrechtsen, styrelseledamot
Fodd 1967, invald 2023.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Finn Sander Albrechtsen har mer &n 16 ars internationell
ledarskapserfarenhet fran life science- och diagnostikbranschen vilket inkluderar sju ar pa Dako
och Agilent Technologies i roller fokuserade p& produktutveckling, fran portfolj- och projektledning
till att leda den globala FoU-funktionen. Mellan 2015-2021 var Finn VP of R&D and Business
Development for Mikrobiologidivisionen p& Thermo Fisher Scientific.

Utbildning: Finn ar ingenjor fran Danmarks Tekniska Universitet.

Ovriga pagéende och avslutade uppdrag: Finn Sander Albrechtsen &r for narvarande
styrelseledamot i Panacea Diagnostics Holding Ltd. Han har tidigare varit CTO/CEO och
styrelseledamot for Vidya Holding Ltd och VP R&D and Business Development pa Thermo Fisher
Scientific.

Innehav i Bolaget: Finn dger 100 000 aktier i Bolaget. Han &r oberoende i forhallande till bolaget
och bolagsledningen och i forhallande till storre aktieagare.
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Jonas Jarvius
Fodd 1971, invald 2024.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Jonas Jarvius har dver 20 ars erfarenhet av forskning
och utveckling inom molekylarmedicin samt molekylarbiologisk detektion. Han har varit
medgrundare i flertalet bolag samt &r en av Q-lineas grundare. Han har dven under manga ar varit
verksam i ledande positioner i olika bioteknikforetag och har i dessa roller ansvarat for projekt
rérande bl.a. molekylar identifiering for sakerhetstillampningar samt tillverkning och utveckling av
medicintekniska produkter. Han har dessutom erfarenhet av certifiering enligt 1SO-13485, en
standard fér kvalitetsledning avsedd fér medicinsk apparatur. Han har darutdver varit engagerad i
ett flertal biotech-startups.

Utbildning: Doktor i molekylarmedicin, Uppsala universitet, 2006, Medicine magisterexamen,
Uppsala universitet, 1999.

Ovriga pagéende och avslutade uppdrag: Jonas Jarvius ar VD for Bifrost Biosystems Inc samt
styrelseledamot i Umbrella Science AB. Jonas har tidigare varit VD for Q-linea samt
styrelseledamot i QuiaPEG Pharmaceuticals AB och QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB.

Innehav i Bolaget: Jonas Jarvius ager 485 857 aktier i Bolaget.

Ledande befattningshavare
Stuart Gander, koncernchef
Fodd 1978, koncernchef sedan 2024.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Stuart Gander har arbetat inom halso- och
sjukvardsbranschen sedan 2006, dar han har som managing director och partner pa Boston
Consulting Group radgett foretag inom alla sektorer. Han var specialiserad pd medicinteknik och
arbetade inom en mangd olika sektorer med tonvikt p& medicinsk diagnostik. Innan han bérjade
pa Q-linea var han medlem av ledningsgruppen pa StatLab, ett USA-baserat féretag inom histologi,
dar han hade en mangd olika ledande roller inom drift, férséljning och marknadsféring, FoU och
ledning av dess internationella dotterbolag.

Utbildning: Utexaminerades med utmarkelser fran Queen’s University School of Commerce (nu
Smith) i Kingston, Kanada (2000).

Ovriga padgéende och avslutade uppdrag: Stuart Gander har inga andra pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget: Stuart Gander ager 200 000 aktier i Bolaget.

Anders Ljunggren, VD

Fodd 1981, VD sedan 2024, tidigare chef fér projektkontoret sedan 2022. Dessférinnan
projektledningskonsult vid Bolaget sedan 2020.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Anders Ljunggren har 15 ars erfarenhet av att leda
produktutvecklingsprojekt i mindre och storre bolag inom medicinteknik, industri,
konsumentelektronik och rymdteknik. Pa Q-linea ansvarade han for att satta upp och leda
projektkontoret samt fér inférandet av en portféljledningsprocess och en matrisorganisation innan
sin befordran till VD.

Utbildning: Civilingenjor i Teknisk fysik med materialvetenskap fran Uppsala universitet, 2007.

Ovriga pagdende och avslutade uppdrag: Anders Ljunggren &r Agare till Introspection AB och
Coego Consulting AB samt styrelseledamot i Berge-Kullens Fastighetsbolag AB..

Innehav i Bolaget: Anders Ljunggren &ager 12 300 aktier och 3 570 personaloptioner i
personaloptionsprogram 2022/2025 i Bolaget.
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Christer Samuelsson, Chief Financial Officer and Investor Relations (ekonomichef och IR-
ansvarig)

Fodd 1962, anstalld av Bolaget sedan 2023.

Erfarenhet och betydande sysselséttning: Christer Samuelsson har erfarenhet som CFO fran ett
flertal branscher, dels inom life science, dels fran noterade och onoterade bolag inom fornybar
energi. Darutéver har Christer flerarig erfarenhet fran den finansiella sektorn.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Uppsala universitet 1987.

Ovriga pagdende och avslutade uppdrag: Christer Samuelsson har inga andra pagéende uppdrag.

Innehav i Bolaget: Christer Samuelsson &ger 50 000 aktier i Bolaget.

Jim Kathrein, VP US Commercial Operations
Fodd 1962, anstélld av Bolaget sedan 2023.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Jim Kathrein har mer &n 25 ars global kommersiell
branscherfarenhet inom halso- och sjukvardsadministration, klinisk och anatomisk patologi och
industriella marknadssegment med fokus pa infektionssjukdomar och innovativ teknik. | sina
tidigare roller har Jim lett Business Administration, Sales, Marketing, Commercial Operations,
Customer Service och Support i USA och globalt. | sin tidigare roll var han VP of US Sales fér
BioFire Dx, dotterbolag till bioMerieux. Jim &ar en pensionerad veteran som tjanstgjort som MSC
Healthcare Administrator i USAF.

Utbildning: Kandidatexamen (BSc) i féretagsekonomi och yrkesutbildning vid Wayland Baptist
University (1989); Medicinsk tekniker, Midwestern State University (1987).

Ovriga pagéende och avslutade uppdrag: Jim Kathrein har inga andra pagéende uppdrag.

Innehav i Bolaget: Jim Kathrein ager inga aktier i Bolaget.

Franco Pellegrini, VP Sales EMEA
Fodd 1968, anstélld av Bolaget sedan 2024.

Erfarenhet_och betydande sysselséttning: Franco Pellegrini har mer &an 20 ars kommersiell
erfarenhet inom olika segment av halso- och sjukvardsmarknaden som hjartkirurgi, radiologi och
ultraljud och mikrobiologi, i bade Europa och USA.

Utbildning: Juridisk examen vid Universita Statale di Milano (1992).

Ovriga padgéende och avslutade uppdrag: Franco Pellegrini har inga andra pagéende uppdrag.

Innehav i Bolaget: Franco Pellegrini ager inga aktier i Bolaget.

Henrik Jacobson, Chief Operating Officer (verksamhetschef)
Fodd 1969, anstélld som produktionschef sedan 2021, Chief Operating Officer sedan 2022.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Henrik har mer an 25 ars erfarenhet av ledande
befattningar inom frAmst operations och produktion. Han var med och skapade
fardigmatskonceptet och foretaget Gooh dar han ansvarade for att bygga upp produktions- och
logistikverksamheten och har tidigare varit produktionschef for Lantméannen Cerealia AB. Detta
arbete gav bra erfarenhet av att skapa och skala upp fabrik och organisation. Henrik har aven varit
produktionsdirektdr inom Lantménnen Cerealia samt VD for Swedish Meats dotterbolag Esca Food
Solutions.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i Industriell Ekonomi, Linkdpings Universitet, 1995.
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Ovriga pagéende och avslutade uppdrag: Henrik Jacobson &r styrelseledamot i Jacobson Energi
AB, Vida Vind AB och Ské&nings Asaka Vind AB.

Innehav i Bolaget: Henrik Jacobson &ager 10 800 aktier samt 3 570 personaloptioner
personaloptionsprogram 2021/2024 i Bolaget.

Jonas Melin, Director Product Development (produktutvecklingsansvarig)
Fodd 1976, anstalld 2017.

Erfarenhet och betydande sysselséttning: Jonas Melin har dver 20 ars erfarenhet av forskning- och
utveckling. Han har erfarenhet av projektledning och har fort projekt fran utveckling till regulatoriskt
godkénnande. Han har bl.a. varit projektledare for Meritas D-Dimer-test, Troponin-test och BNP-
test samt ansvarig fér den tekniska utvecklingen av Meritas troponin 1.

Utbildning: Doktor i teknikvetenskap, Uppsala universitet, 2006, Civilingenjér teknisk biologi,
Linkdping universitet, 2001.

Ovriga padgéende och avslutade uppdrag: Jonas Melin &r styrelseledamot fér Melin Science AB.

Innehav_i Bolaget: Jonas Melin ager 1 764 aktier och 12 620 personaloptioner i
personaloptionsprogram 2022/2025 i Bolaget.

Karl Skold, Manager Consumable & Production Development (ansvarig for
kontraktstillverkning)

Fodd 1974, anstalld 2018.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Karl Skold har en bakgrund som forskare inom
molekylarbiologi och farmaceutisk biovetenskap vid Uppsala universitet. Under perioden 2007-
2016 var han verksam som grundare, styrelseledamot och forskningschef i Denator AB, ett bolag
som utvecklat och séljer system for varmestabilisering av kliniska prover. Vidare &r han
medgrundare av Maurten AB som bland annat utvecklar energi- och naringsprodukter till
idrottsman och sjukvarden. Under 2017 blev han VD i Umbrella Science AB vars verksamhet
forvarvades av Q-linea under sommaren 2018.

Utbildning: Doktor i farmaceutisk biovetenskap, Uppsala universitet, 2006.

Ovriga _pagdende och avslutade uppdrag: Karl Skold &ar styrelseledamot i Hardcover AB samt
styrelsesuppleant i Maurten AB och Lamanaria Group AB. Han har tidigare varit VD for Umbrella
Science AB.

Innehav i Bolaget: Karl Skold &ager 2 500 aktier och 12 620 personaloptioner i
personaloptionsprogram 2022/2025 i Bolaget.

Victoria Lerneryd, Manager QA/RA (Kvalitets- och regulatoriskt ansvarig)
Fodd 1984, anstalld 2020.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Victoria Lerneryd har 6ver 12 ars erfarenhet inom
kvalitetssakring och regulatoriska fragor for medicintekniska produkter, med utveckling av
kvalitetsledningssystem, framtagande av regulatorisk produktdokumentation, samt regulatoriska
granskningar och ansékningar. Hon har tidigare haft positioner som Quality Manager p& St. Jude
Medical och Quality & Regulatory Affairs Manager p& Cavidi. Dessa roller har inkluderat ansvar for
efterlevnad mot regulatoriska krav fran produktutveckling till produktion och &vervakning av
produkter som slappts ut pd marknaden.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i kemiteknik, Uppsala Universitet (2009).

Ovriga p&géende och avslutade uppdrag: Victoria Lerneryd har inga andra pagéende uppdrag.
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Innehav i Bolaget: Victoria Lerneryd ager 7 585 aktier och 21 030 personaloptioner (3 570
personaloptioner i personaloptionsprogram 2021/2024 och 17 460 personaloptioner i
personaloptionsprogram 2022/2025) i Bolaget.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med huvudansvarig revisor Lars Kylberg, auktoriserad
revisor och medlem i FAR (Foéreningen Auktoriserade Revisorer), har varit revisor for Bolaget under
den period som tacks av den historiska finansiella informationen.

Ovrig information om styrelseledaméterna och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress Q-linea
AB, Dag Hammarskjolds vag 52 A, 752 37 Uppsala.

Det foreligger inte nagra familieband mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande
befattningshavarna. Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har démts i nagot
bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen av ledaméterna har varit inblandad i
nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av medlem av forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller ledande befattningshavare under de fem senaste aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren bundits vid
och/eller utfardats pafolider for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar) eller forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva ledande eller dvergripande funktioner i en emittent

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen eller andra
uppdrag som kan sta i strid med de uppgifter de utfor for Q-linea. Som framgar ovan har dock ett
flertal styrelseledamdter ekonomiska intressen i Q-linea genom aktieinnehav och flertalet ledande
befattningshavare har ekonomiska intressen i Q-linea genom bade innehav av aktier och
personaloptioner.

Det har inte forekommit nagra sarskilda éverenskommelser med storre aktieagare, kunder,
leverantdrer eller andra parter enligt vilken nagon i styrelsen eller annan ledande befattningshavare
annat an lanet fran Nexttobe AB, se avsnitt "Vasentliga avtal”.

Lock-up

| samband med Foretradesemissionen har samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav i Q-linea genom avtal férbundit sig gentemot Vator Securities
AB att, med sedvanliga undantag, inte sélja eller genomfdra andra transaktioner med motsvarande
effekt som en forsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt godkannande frén
Vator Securities AB. Beslut att lamna sadant skriftligt samtycke beslutas av Vator Securities AB
och beddmning gors i varje enskilt fall for sig. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som
affarsmassiga skal. Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som innehas fore
Foretradesemissionen och lock-up-perioden varar under 180 dagar efter offentliggdrandet av
Foretrddesemissionen.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Information om aktien

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till minst 5 750 000 kronor och
hogst 23 000 000 kronor, férdelat pa minst 115 000 000 aktier och hégst 460 000 000 aktier.

Bolaget har tva aktieslag, stamaktier och C-aktier. Stamaktier kan ges ut till ett antal motsvarande
hela aktiekapitalet. C-aktier kan utges till hogst det antal som motsvarar en tiondel (1/10) av hela
aktiekapitalet.

Q-lineas registrerade aktiekapital uppgar per dagen for detta Prospekt till 5 858 318,60 kronor,
fordelat pd 117 166 372 aktier (varav 117 166 372 stamaktier och 0 C-aktier), vilket aven gallde
per den 31 december 2023.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor och kvotvardet per aktie &r 0,05 kronor. Bolagets aktier
har emitterats i enlighet med svensk ratt, ar fullt betalda och fritt Gverlatbara. Bolaget innehar
328 472 egna aktier.

Bolagsordningen innehaller ett s.k. omvandlingsforbehall som innebér att C-aktier som innehas av
Bolaget ska kunna omvandlas till stamaktier pa beslut av styrelsen. Omvandlingen ska genast
anmalas for registrering och ar verkstalld nar registrering sker och anteckning i
avstamningsregister skett. Minskning av aktiekapitalet, dock inte till mindre &n det minst tillatna
aktiekapitalet, kan efter beslut av Bolagets styrelse, ske genom inlésen av samtliga C-aktier. Nar
minskningsbeslut fattas, ska ett belopp motsvarande minskningsbeloppet avséttas till reservfonden
om hérfor erforderliga medel finns tillgangliga. Inldsenbeloppet per C- aktie ska vara aktiens
kvotvarde. Agare av aktie som anmalts for inlésen ska vara skyldig att omedelbart efter erhallande
av underrattelse om inlosenbeslut erhalla l6sen for aktien eller, dar Bolagsverket eller rattens
tillstand till minskningen erfordras, efter erhdllande av underrattelse att lagakraftvunna beslut
registrerats.

Utdver vad som anges ovan innehaller bolagsordningen inga sarskilda bestammelser om inlésen
och konvertering. Samtliga aktier ar fritt dverlatbara.

Beslut om Foretrddesemissionen och utspédning

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medftra att aktiekapitalet 6kar fran 5 858 318,60
kronor till 230 771 276,10 kronor och att antalet aktier i Q-linea dkar fran 117 166 372 aktier till 4
615 425 522 aktier. Om samtliga utgivha teckningsoptioner utdvas kommer (férutsatt att
Erbjudandet fulltecknas) aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 112 456 478,75 kronor, och antalet
aktier i Q-linea 6kar med ytterligare 2 249 129 575 aktier, till 6 864 555 097 aktier.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kan det innebéra en utspadningseffekt for aktiedgare som
avstar att teckna aktier i Foretradesemissionen motsvarande maximalt cirka 97 procent av
aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter Foretradesemissionen. Om samtliga utgivna
teckningsoptioner utbvas kommer (forutsatt att Erbjudandet fulltecknas) kan det innebara en
utspadningseffekt om ytterligare cirka 33 procent. Total utspadning vid ett fulltecknat Erbjudande
och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppgar till cirka 98 procent (varvid hansyn inte har
tagits till utestdende optionsprogram i Bolaget). Utspadningseffekten har beradknats som det antal
aktier och réster som kommer att emitteras dividerat med det totala antalet aktier och roster i
Bolaget efter Féretradesemissionen.

Per den 31 december 2023 uppgick substansvéardet (Eng. net asset value) per aktie i Q-linea till
cirka 1,62 kronor.5¢ Teckningskursen i Foretradesemissionen ar 0,10 kronor per unit, motsvarande
0,05 kronor per aktie.

%6 Beréaknat som eget kapital 189 636 Tkr per den 31 december 2023 dividerat med antalet utestdende aktier (117 166 372)
vilket inkluderar Bolagets egna innehavda 328 472 aktier.
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Vissa rattigheter forknippade med aktierna

De rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
Bolagets bolagsordning, kan endast andras i enlighet med forfaranden som anges i
aktiebolagslagen.

Rostratt

Stamaktier beréttigar till en rost per aktie och C-aktier berattigar till en tiondels rést per aktie. Varje
aktiedgare har ratt att rosta i proportion till antalet aktier som innehas av aktiedgaren i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

| Q-lineas bolagsordning regleras foretradesratten till nya aktier enligt féljande.

Beslutar Bolaget att emittera nya stamaktier och C-aktier, mot annan betalning &n apportegendom,
ska agare av stamaktier och C-aktier aga féretréadesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till antal aktier innehavaren forut ager (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknas
med primér foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér foretradesrétt).
Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att emittera endast stamaktier eller endast C-aktier, mot annan betalning an
apportegendom, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r stamaktier eller C-aktier, &ga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som ovan foreskrivs om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler och ska inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medfdra rétt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebéara
nagon inskrankning i mdojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Ratt till utdelning och dverskott i handelse av likvidation

Ratt till utdelning tillfaller innehavare av stamaktier, som vid av bolagsstamman faststalld
avstamningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. C-aktier
berattigar inte till vinstutdelning. Vid Bolagets uppldsning berattigar C-aktier till lika del i Bolagets
tillgangar som 6vriga aktier, dock inte med hogre belopp @n vad som motsvarar aktiens kvotvarde.

Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per aktie,
men betalning kan &ven ske i annat vederlag @n kontantutdelningar (sakutdelning). Om en
aktieagare inte kan betalas genom Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om en preskriptionstid pa tio ar. Om
fordran skulle preskriberas forfaller utdelningsbeloppet till Bolaget. Savida det inte forekommer
nagra mojliga begransningar som foreskrivs av banker eller clearingsystem i relevant jurisdiktion,
finns det inga begransningar gallande ratt till utdelning for aktiedgare som ar bosatta utanfor
Sverige. Aktieagare med begransad skattskyldighet i Sverige ar dock normalt foremal for svensk
kallskatt.

Central vardepapperscentral

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet med lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument (1998:1479). Registret fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade fér Bolagets aktier.
ISIN-koden for Bolagets aktier &r SE0011527845.

Konvertibler, teckningsoptioner och dvriga aktierelaterade instrument

Det finns inte nagra utestdende konvertibler, teckningsoptioner eller Gvriga aktierelaterade
instrument som kan leda till utspadning per dagen fér Prospektet utdver personaloptionsprogram
som redogors for nedan.
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Bemyndigande

Arsstamman den 28 juni 2024 beslutade, i enlighet med styrelsens férslag, om att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma, fatta beslut om att
Oka Bolagets aktiekapital med ett belopp motsvarande hdgst tjugo (20) procent av Bolagets
registrerade aktiekapital vid det tillfalle d& bemyndigandet tas i ansprék. Styrelsen ska kunna
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller eljest med villkor
enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.

Emission i enlighet med detta bemyndigande ska ske pa marknadsmassiga villkor. Styrelsen ska
aga bestamma villkoren i évrigt for emissioner enligt detta bemyndigande samt vem som ska aga
ratt att teckna aktierna, teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna. Skalet till att styrelsen ska
kunna fatta beslut om emission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt och/eller med
bestammelse om apport- och kvittningsemission eller eljest med villkor enligt ovan &r att Bolaget
ska kunna emittera aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler fér att kunna genomfdra
emissioner i syfte att inforskaffa kapital till Bolaget. Om styrelsen anser att det ar lampligt for att
underlatta leverans av aktier i samband med en emission i enlighet med detta bemyndigande kan
emissionen ske till en teckningskurs som motsvarar kvotvardet for aktierna (férutsatt att Bolaget
genom relevanta avtal sakerstaller att Bolaget erhaller marknadsmassig kompensation for de
nyemitterade aktierna).

| syfte att mojligg6ra emission av units som garantiersattning till de som ingétt garantidtaganden
beslutade den extra bolagsstimman den 6 december 2024 beslutade, i enligt med styrelsens
forslag, att bemyndiga styrelsen att for tiden fram till nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan villkor om kvittning eller andra
villkor, besluta om emission av aktier och teckningsoptioner till garanterna. Vid utnyttjande av
bemyndigandet ska villkoren for units vara desamma som i Foretraédesemissionen innebarande att
varje unit ska bestd av 2 aktier och 1 teckningsoption serie TO 1. Antalet aktier och
teckningsoptioner som ska kunna emitteras med stod av bemyndigandet far sammanlagt hogst
uppga till det totala antalet aktier och teckningsoptioner som motsvarar den Gverenskomna
garantiersattning som Bolaget har att utge till garanterna.

Personaloptionsprogram

Bolaget har for narvarande ett befintligt personaloptionsprogram; Personaloptionsprogram
2024/2027.

Personaloptionsprogram 2024/2027

Vid arsstamman den 28 juni 2024 fattades beslut om inférande av ett prestationsbaserat
personaloptionsprogram foér anstéllda i Bolaget per den 1 juli 2024. Totalt omfattar programmet
8 587 000 personaloptioner, varav hogst 2 053 000 teckningsoptioner emitterades for att tacka
kassaflodesmassiga effekter till foljd av sociala avgifter med anledning av personaloptionsprogram
2024/2027. Totalt var 5863 000 personaloptioner (som vederlagsfritt har tilldelats deltagare i
programmet) utestdende per den 31 oktober 2024. Darutéver kommer ytterligare 420 000
personaloptioner vederlagsfritt att tilldelas deltagare i programmet varvid totalt antal
personaloptioner kommer att uppga till 6 283 000. De aterstaende 251 000 personaloptionerna har
fallit bort och kommer darmed inte kunna tilldelas deltagare i personaloptionsprogrammet. For att
mojliggoéra leverans av aktier enligt personaloptionsprogram 2024/2027 och for att tacka
kassaflodesméassiga effekter till foljJd av eventuella sociala avgifter med anledning av
personaloptionsprogram 2024/2027 fattade arsstamman den 28 juni 2024 beslut om en riktad
emission av 8 587 000 teckningsoptioner, varav hogst 2 053 000 emitteras for att tacka
kassaflodesmassiga effekter till foljd av sociala avgifter med anledning av personaloptionsprogram
2024/27.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs som
motsvarar 110 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie p4 Nasdag
Stockholms kurslista under perioden tio (10) handelsdagar fére en 28 juni 2024 (utfallet blev en
teckningskurs om 4,24 kronor per aktie). Enligt villkoren for teckningsoptionerna kan
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teckningsoptionerna nyttjas for aktieteckning under perioden fran och med registreringen av
teckningsoptionerna hos Bolagsverket t.o.m. den 31 december 2027. Enligt emissionsbeslutet far
dock deltagarna endast utéva personaloptionerna for att teckna stamaktier i Bolaget forutsatt att
vissa, av styrelsen uppsatta strategiska och operationella mal, ar uppfyllda och att deltagaren
fortfarande &r anstalld i Bolaget. Malen ar kopplade till viktiga handelser i Bolagets kommersiella
utveckling.

Per dagen for detta Prospekt har inga personaloptioner eller teckningsoptioner som emitterats for
att tacka kassaflodesmassiga effekter till foljd av eventuella sociala avgifter nyttjats for teckning av
nya stamaktier. Den maximala utspadningseffekten av personaloptionsprogram 2024/2027
beraknas uppga till ca 6,83 procent av aktiekapitalet och av résterna i Bolaget (beréknat utifran
antalet befintliga aktier i Bolaget per dagen for detta Prospekt), forutsatt att fullt utnyttjande sker av
samtliga utestdende personaloptioner och teckningsoptioner som emitterats for att tacka
kassaflodesmassiga effekter till foljd av eventuella sociala avgifter.

Storsta aktieagarna

Nedanstdende tabell listar de storsta dgarna i Bolaget med ett innehav 6ver fem procent av det
totala antalet aktier per den 30 september 2024 med déarefter kanda férandringar.

Bolagets huvudagare Nexttobe AB kommer, aven efter Erbjudandets genomférande, genom sitt
agande ha mdjlighet att utdva ett vasentligt inflytande i arenden som kraver godkannande av
aktieagarna pa bolagsstamma, daribland utndmning och avsattning av styrelseledaméter, beslut
om nyemission och andring av bolagsordningen. Nexttobe AB kan pa sa satt utéva kontroll dver
Q-linea. Kontrollen begransas emellertid av aktiebolagslagen och andra tillampliga regler och
rekommendationer for bolagsstyrning, sdsom svensk kod for bolagsstyrning och god sed pa
aktiemarknaden som innehdller bestammelser och principer som hindrar missbruk av sadant
vasentligt inflytande.

Bolaget har tva aktieslag, stamaktier och C-aktier. Antalet aktier i Q-linea uppgar per dagen for
detta Prospekt till 117 166 372 aktier (varav 117 166 372 stamaktier och 0 C-aktier).

Agarefférvaltare/depébank Antal stamaktier Andel av kapital och rdster (%)
Nexttobe AB 62 712 440 53,52
Fjarde AP-fonden 8721770 7,44
Investment AB Oresund 7 985 557 6,82
Totalt 79 419 767 67,78

Information om uppkdpserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

Aktierna i Q-linea ar inte foremal for nagot offentligt uppkopserbjudande. Det har inte forekommit
offentliga uppk&pserbjudanden ifrdiga om Bolagets aktier under det innevarande eller det
foregaende rakenskapsaret.

Allméant

| Sverige regleras offentliga uppkopserbjudanden av lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”) och respektive marknadsplats regler om
offentliga uppkdpserbjudanden (takeover-regler). Ett bolag som avser att lamna ett
uppkopserbjudande avseende aktier eller andra vardepapper i ett noterat bolag méaste ata sig
gentemot den relevanta marknadsplatsen att félja marknadsplatsens takeover-regler.

LUA och marknadsplatsernas takeover-regler innehaller bland annat en reglering av hur
budgivaren och malbolagets styrelse ska agera i samband med ett offentligt uppkdpserbjudande
och hur erbjudandehandlingar och annan information till marknaden ska utformas och
offentliggtras. Reglerna syftar bland annat till att skerstélla att alla innehavare av vardepapper av
samma slag ska behandlas lika samt att aktieagarna i malbolaget ska ges tillrackligt med tid och
information fér att kunna fatta ett valgrundat beslut om erbjudandet.

Konkurrenslagen (2008:579) innehaller regler om kontroll av foretagskoncentrationer som ocksa
ar tillampliga i frdga om offentliga uppképserbjudanden. Regelverket innebér att koncentrationer
dar de berorda foretagens arsomsattningar overstiger vissa troskelvarden ska anmaélas till
Konkurrensverket. En foretagskoncentration som antas leda till patagligt skadliga effekter pa
konkurrensen kan férbjudas av Konkurrensverket. Ett offentligt uppképserbjudande villkoras darfor
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normalt av att erforderliga tillstdnd, godkannanden, beslut och andra &tgarder fran myndigheter har
erhallits.

Budplikt
3 kap. LUA innehdller regler om obligatoriska uppkopserbjudanden (sa kallad budplikt). Budplikt
innebar att den som férvarvat minst 30 procent av rosterna for samtliga aktier i ett
aktiemarknadsbolag maste lamna ett budpliktsbud pa resterande aktier i bolaget. Syftet med
budpliktsreglerna ar att aktieagarna i ett bolag som far en ny kontrollagare ska f& mojlighet att
lamna bolaget. Nedan redogors kortfattat for aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i samband
med ett budpliktsbud enligt Nasdaq Stockholms takeover-regler. Reglerna rdrande frivilliga
erbjudanden géller, med vissa undantag, &ven vid ett erbjudande till foljd av budplikt. Vid ett
budpliktsbud galler dock ocksa féljande:
e erbjudandet ska avse samtliga aktier i malbolaget
o alla aktieagare ska ha mojlighet att fa vederlag i form av kontant betalning
e budgivaren far endast villkora erbjudandet av att nédvandiga myndighetstillstand erhalls,
samt att
e acceptfristen for erbjudandet endast far forlangas om utbetalningen av vederlaget till de
som redan accepterat erbjudandet inte fordrojs.

Tvangsinlosen

22 kap. aktiebolagslagen (2005:551) innehaller bestammelser om inlésen av minoritetsaktier (sa
kallad tvangsinldsen) som innebar att en aktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna
i ett aktiebolag (harefter majoritetsagaren) har ratt att I6sa in aterstdende aktier fran de Ovriga
aktieagarna. Majoritetsagaren ar ocksd skyldig att I6sa in en minoritetsdgares aktier om
minoritetsdgaren begar det. Nedan redogors kortfattat for aktieagarnas rattigheter och skyldigheter
i samband med ett tvangsinlosensforfarande.

En tvist om huruvida det finns en rétt eller skyldighet till inlésen eller om lIésenbeloppets storlek ska
avgoras genom skiljeférfarande enligt de sarskilda regler som féljer av 22 kap. aktiebolagslagen
samt lagen (1999:116) om skiljeforfarande. Minoritetsaktiedgarna har mdjlighet att utse en
gemensam skilieman. Om sa inte sker ska styrelsen begara att Bolagsverket utser en god man
vars uppdrag ar att utse en gemensam skilieman for minoritetsdgarna samt bevaka
minoritetsagarnas ratt i inlésentvisten. En minoritetsdgare har ocksd mdjlighet att féra sin egen
talan i skiljeforfarandet.

Innan frdgan om I6senbeloppet slutligt har provats kan skiljenamnden pa yrkande av
majoritetsaktiedgaren, i en sarskild skiliedom, besluta om forhandstilltrade till aktierna. Detta
innebar att aktierna 6verlats till majoritetsagaren och att majoritetsagaren far utéva de rattigheter
som aktierna ger fran den tidpunkt da domen om forhandstilltrade vinner laga kraft eller, om
skilienamnden beslutat det, fran tidpunkten fér beslutet.

Majoritetsédgaren ska betala arvodet till skilieménnen och den gode mannen. En minoritetségare
som for sin egen talan i skiljeforfarandet har ocksa ratt att fa ersattning for sina kostnader fran
majoritetsagaren.

Utdelningspolicy

Q-lineas verksamhet har gatt med forlust sedan Bolaget grundades och hittills har det inte beslutats
om nagon utdelning. Q-linea kommer att fortsatta fokusera pa marknadsforing och férsaljning,
vidareutveckling och expansion av sin produktportfélj. Syftet med Bolagets utdelningspolicy ar att
sakerstalla att Q-linea anvander alla tillgangliga medel for en langsiktig utveckling av Bolaget och
dess agare.

Bolagets antagna utdelningspolicy anger foljande: Tillgangliga finansiella resurser och eventuella
framtida positiva resultat ska aterinvesteras i rorelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga
strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla nagon utdelning till aktieigarna innan dess att
Bolaget genererar en langsiktigt uthllig Ionsamhet. Eventuella framtida utdelningar och storleken
darav kommer att faststallas utifrin Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och
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kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid gallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den
man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som
erhdlls fran aktier i Bolaget. Beskattning av utdelning och kapitalinkomster samt regler om
kapitalforluster i samband med avyttring av vardepapper beror pa den enskilde investerarens
sarskilda forhallanden. Skilda regler faller for olika kategorier skattskyldiga och for olika typer av
investeringsformer. Varje investerare bor darmed anlita en skatterddgivare for att fa information
om specifika skattefoljder som kan uppsat i det enskilda fallet, inklusive tillampningen och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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LEGALA FRAGOR

Organisation

Bolagets féretagsnamn tillika kommersiella beteckning ar Q-linea AB (publ), org.nr nr 556729-
0217, handelsbeteckning &r QLINEA och Bolagets LEI-kod &r 549300BXVB4XRM8WSC73.
Bolagets styrelse har sitt sate i Uppsala. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, anslutet till
Euroclear och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen. Bolagets adress ar Dag
Hammarskjolds vag 52 A, 752 37 Uppsala och webbplats www.glinea.com. Bolaget bildades den
13 februari 2007 och registrerades vid Bolagsverket den 27 april 2007. Informationen pa
webbplatsen ingar inte i Prospektet savida denna information inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisning.

Véasentliga avtal

Bolaget har en lanefacilitet fran Bolagets huvudagare Nexttobe om 90,5 Mkr.

Per dagen for Prospektet har Nexttobe, inom ramen for lanefaciliteten om 90,5 Mkr, beviljat och
utbetalat till Bolaget ett kortfristigt I&n pa totalt 90,5 Mkr till villkor som beskrivs nedan. Darutover
har Bolaget erhallit ett kortfristigt 1an om 9,0 Mkr som skall aterbetalas i anslutning till
ermissionslikviden fran Foretradesemissionen erhalls i februari 2025.

Beskrivning av villkor

- Rantan ar rorlig och utgar med Swestr 3M + 4 %-enheter. Ranta ska dock aldrig utga med
lagre an 6 %. Rantan beréknas och betalas kvartalsvis i efterskott.

- Lan loper till och med 30 juni 2026 och &ar under laneperioden amorteringsfria, Bolaget har
dock ratt att amortera valfritt belopp under I6ptiden. Aterbetalas 1&n i fortid ska &ven
upplupen ranta vid aterbetalningstillfallet betalas av Bolaget.

Ovrigt

Utbver ovan beskrivna avtal finns inga vasentliga avtal som Bolaget har ingatt under de senaste
tva aren samt 6vriga avtal som Bolaget har ingatt som innefattar rattigheter eller skyldigheter av
vasentlig betydelse for Bolaget (i bada fallen undantaget avtal som ingatts som en deli den [6pande
verksamheten).

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget &r inte involverat i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kannedom riskerar att bli inledda) och har inte under de senaste tolv manaderna varit involverat i
nagra sadana forfaranden, vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter
pa Bolaget och/eller oncernens finansiella stallning eller lonsamhet.

Transaktioner med narstdende

Sedan den 31 december 2023 har foéljande narstdendetransaktioner som enskilt eller tillsammans
ar vasentliga for Bolaget agt rum:

Bolaget har erhallit 99,5 Mkr i 1an frAn Bolagets huvudagare Nexttobe AB. For mer information om
lanefaciliteten, se avsnittet “Vasentliga avtal” ovan.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

ForetrAdesemissionen omfattas till cirka 33 procent av skriftiga teckningsférbindelser och
teckningsavsikter samt till cirka 48 procent av garantidtaganden. Foljaktligen omfattas
Foretradesemissionen upp till 81 procent av teckningsforbindelser och garantidtaganden.
Teckningsforbindelserna och garantidtagandet ar inte sakerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
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Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser fran styrelse och ledning samt befintliga dgare
(daribland Bolagets storsta aktiedgare Nexttobe) om totalt cirka 66 Mkr, motsvarande cirka 29
procent av Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget erhallit en icke-skriftlig teckningsavsikt
fran Fjarde AP-Fonden om cirka 9 Mkr, motsvarande cirka 4 procent av Foretradesemissionen.
Totalt uppgar teckningsférbindelserna till cirka 75 Mkr, motsvarande cirka 33 procent av
Foretradesemissionen.  Teckningsforbindelserna  beréattigar inte  till ndgon  ersattning.
Teckningsforbindelserna ar inte sédkerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, vilket innebar en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte sakert
kommer att kunna fullfdlja sina ataganden.

De personer som har ingatt teckningsforbindelser framgéar av tabellen nedan. Samtliga fysiska
personer som ingatt teckningsataganden kan nas via Bolagets adress, Dag Hammarskjolds vag

52 A 752 37 Uppsala.

Namn Teckningsférbindelser

(kronor)
Nexttobe AB? 50 000 000
Transferator AB? 9 928 455
Fjarde AP-Fonden3 8 903 586
Landegren Gene Technology AB* 3278 283
Guntis Brands 904 750
Erika Kjellberg Eriksson 500 000
Stuart Gander 500 000
Jim Kathrein 500 000
ANFI Aps® 192 500
Christer Samuelsson 96 250
Hans Johansson 45 291
Per Svahn 30 000
Anders Ljunggren 23678
Totalt 74 902 793

1) Nexttobe AB, Bredgrand 14, 753 20 Uppsala

2) Transferator AB, Strandvagen 5 b, 102 17 Stockholm

3) Icke-skriftlig teckningsavsikt. Fjarde AP-Fonden, Box 3069, 103 61 Stockholm.
4) Landegren Gene Technology AB, Norra Parkvagen 29, 756 45 Uppsala

5) ANFI Aps, Hedemosen 23, 4100 Ringsted

Garantidtaganden

Emissionsgarantier om totalt cirka 108 Mkr har lamnats fran externa investerare och befintliga
aktieagare, varav cirka 52 Mkr som ett toppgarantiatagande fran Ulf Landegren och resterande 56
Mkr som bottengarantidtaganden, totalt motsvarande cirka 48 procent av Foretradesemissionen.
Sammantaget omfattas Foretradesemissionen séledes av tecknings- och garantidtaganden om
totalt cirka 183 Mkr, vilket motsvarar cirka 81 procent av Foretradesemissionen. Inga garantier
kommer att tas i ansprak om teckningen i Foretradesemissionen Gverstiger cirka 81 procent. For
garantidtagandena utgar en ersattning om 10 procent av det garanterade beloppet kontant eller 12
procent av det garanterade beloppet i units, med samma villkor som for units i
Foretradesemissionen. Garantidtagandena ar inte sékerstallda genom bankgarantier, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebér en risk att den part som ingatt avtalet inte
séakert kommer att kunna fullfolja sitt &tagande.

De personer som har ingatt garantidtaganden framgar av tabellen nedan. Samtliga fysiska
personer som ingatt garantidtaganden kan nas via Vator Securities adress, Kungsgatan 34, 11 35
Stockholm.
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Namn Garantiataganden (kronor)

Landegren Gene Technology AB? 51911 609
Transferator AB2 20 000 000
Buntel AB3 10 675 000
Fenja Capital A/S* 10 675 000
Wilhelm Risberg 5337 000
Fredrik Lundgren 5337 000
Guntis Brands 4 000 000
Totalt 107 935 609

1) Toppgarantidtagande. Landegren Gene Technology AB, Norra Parkvagen 29, 756 45
Uppsala

2) Transferator AB, Strandvagen 5 b, 102 17 Stockholm.
3) Buntel AB, Ingmar Bergmans Gata 2, 114 34 Stockholm.
4) Fenja Capital A/S, Ostre Alle 102 9000 Aalborg.

Kostnader for Erbjudandet

Bolagets kostnader hanférliga till Erbjudandet, inklusive erséttning till garanter och arvode till
radgivare, samt évriga uppskattade transaktionskostnader, beréknas uppga till totalt cirka 22 Mkr
vid en fulltecknad Foretradesemission.

Radgivares intressen

Vator Securities AB ar finansiella radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Vator Securities AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning i samband med
Erbjudandet. Vator Securities AB har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
tjanster inom ramen for Bolagets |6pande verksamhet samt i samband med andra transaktioner,
for vilka Vator Securities AB har erhallit, och i framtiden kan komma att erhalla, ersattning.

Utobver det som beskrivs ovan har inga av Bolagets radgivare varken direkt eller indirekt nagra
vasentliga intressen i Bolaget eller Foretradesemissionen.

Sammanfattning av lagstadgade offentliggéranden

Nedan sammanfattas den information som Q-linea har offentliggjort i enlighet med
marknadsmissbruksférordningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv manaderna och som
ar relevant per dagen for detta Prospekt.

Finansiella rapporter

e Den 5 november 2024 publicerade Q-linea sin delérsrapport for tredje kvartalet.

e Den 11 juli 2024 publicerade Q-linea sin delarsrapport for andra kvartalet.

e Den 28 maj 2024 pubicerade Q-linea sin delarsrapport for forsta kvartalet 2024.

e Den 12 april 2024 publicerade Q-linea sin arsredovisning for rakenskapsaret 2023.

e Den 27 februari 2024 publicerade Q-linea sin bokslutskommuniké for perioden januari —
december 2023. Bokslutskommunikén har inte granskats av Bolagets revisor.

e Den 2 november 2023 publicerade Q-linea sin delarsrapport for tredje kvartalet 2023.
Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

e Den 13 juli 2023 publicerade Q-linea sin delarsrapport for andra kvartalet 2023.
Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.
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Marknadsgodk&nnande

e Den 26 april 2024 offentliggjorde Q-linea att den amerikanska lakemedelsmyndigheten,
FDA, har beviljat 510(k)-marknadsgodkdnnande for bolagets ASTar®-system, vilket
mojliggoér lansering till sjukhus och laboratorier i USA.

Foretradesemission

Den 5 november 2024 offentliggjorde Q-linea att styrelsen beslutat, under férutséttning av
bolagsstammans efterféljande godkannande, om Foretradesemissionen om cirka 225 Mkr
fore transaktionsrelaterade kostnader.

Kostnadsbesparingsprogram

e Den 30 januari 2024  offentliggjorde Q-linea  att Bolaget initierar
konstadsbesparingsprogram med syfte att fokusera p& den kommersiella verksamheten.
Kostnadsbesparingarna berdknas uppga till cirka 50 miljoner kronor per ar.
Kostnadsbesparingsprogrammet ar nu genomfort och féljer plan.

Personal

e Den 7 oktober utses Franco Pellegrini till VP Sales EMEA (frdn och med den l:a
november). Foretaget meddelar ocksa att Tiziana Di Martino, CMO, och Thomas Fritz,
CCO, slutar pa Q-linea.

e Den 7 oktober 2024 offentliggjorde Q-linea utndmningen av en ny corporate account
manager for den amerikanska marknaden.

e Den 1 februari 2024 offentliggjorde Q-linea att Anders Ljunggren tilltrdder som VD for
Bolaget den 1 mars 2024.

e Den 22 januari 2024 offentliggjorde Q-linea att Stuart Gander tilltrader som koncernchef
for Bolaget den 1 mars 2024.

e Den 7 september 2023 offentliggjorde Q-linea att Jonas Jarvius avgar som VD for Bolaget
under 2024.

Vasentliga andringar av regelverket for Q-linea

I maj 2022 tradde en ny férordning (Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2017/746 av
den 5 april 2017 om medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik och om upphéavande av
direktiv 98/79/EG och kommissionens beslut 2010/227/EU ("IVD-férordningen”) i kraft. 1VD-
forordningen innebéar en vasentlig andring av regelverket for Bolaget. IVD-férordningen medfor
bl.a. att det krdvs studier for att stédja CE-marke, ytterligare forpliktelser fér bolag avseende
eftermarknadsdvervakning och atgarder for kontinuerlig forbattring nar produkterna ar tillgangliga
pa marknaden, samt 6kade insynskrav i den centrala databasen Eudamed for att ge patienter,
vardpersonal och allmanheten information om produkter som finns i EU.

Prospektets godkannande

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129 och
detta godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta
Prospekt. Investerare bor gbra sin egen beddémning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som en del av ett forenklat prospekt i enlighet med artikel
14 i férordning (EU) 2017/1129.

Handlingar inforlivande genom héanvisning

Q-lineas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2023 inforlivas i Prospektet genom
hanvisning och ska lasas som en del darav. Arsredovisningen finns tillganglig p& Bolagets
webbplats, https://glinea.com/sv/investerare/rapporter-och-presentationer/.
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Informationen som anges nedan ska anses inférlivade i Prospektet genom hanvisning. De delar
av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Q-lineas arsredovisning for rakenskapsaret 2023 Sidhanvisning
Bolagets resultatrékning 57

Bolagets balansrakning 58-59
Bolagets rapport dver férandring i eget kapital 60

Bolagets kassaflodesanalys 61
Redovisningsprinciper och noter 67-87
Revisionsberéttelse 89-93

Handlingar tillgéangliga for inspektion

Q-lineas bolagsordning, registreringsbevis och fullstandiga villkor fér teckningsoptioner av serie
TO1 kommer att finnas tillgangliga for inspektion under Prospektets giltighetstid pa Bolagets
huvudkontor pa Dag Hammarskjolds vag 52A, 752 37 Uppsala. Dokumenten halls ocksa
tillgangliga p& Bolagets webbplats, www.glinea.com.
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ADRESSER

Q-linea AB (publ)
Dag Hammarskjolds vag 52 A
752 37 Uppsala
Telefon: 018-444 36 10

glinea.com

Legal radgivare till Bolaget
Advokatfirman Lindahl KB
Box 1203
751 42 Uppsala
Telefon: 018-16 18 50

lindahl.se

Finansiell radgivare
Vator Securities AB
Kungsgatan 34
111 35 Stockholm
Telefon: 08-533 327 37

vatorsecurities.se

Bolagets revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 179, 751 04 Uppsala
Vaksalagatan 6,
753 20 Uppsala
Telefon: 010-212 61 60

pwc.se

73



