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VIKTIG INFORMATION
Allmént

Pharming Technologies B.V., organisationsnummer 28078995, ett privat aktiebolag (besloten vennootschap) bildat enligt
nederldndsk ratt, med registrerad adress Darwinweg 24, 2333 CR, Leiden, Nederldnderna ("Pharming”) har ldmnat ett offentligt
erbjudande avseende samtliga aktier i Abliva AB (publ), organisationsnummer 556595-6538 (”Abliva”), i enlighet med de villkor
som anges i denna erbjudandehandling (Erbjudandet”). Pharming dr ett heldgt dotterbolag till Pharming Group N.V.

Erbjudandet, liksom de avtal som ingds mellan Pharming och aktiedgarna i Abliva med anledning av Erbjudandet, ska regleras av
och tolkas i enlighet med svensk materiell ritt. Tvist rorande Erbjudandet eller sddana avtal, eller som uppkommer med anledning
dérav, ska avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsritt ska utgora forsta instans.

Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsndimndens avgoranden och uttalanden om tolkning
och tillampning av Takeover-reglerna &r tillimpliga pa Erbjudandet. Pharming har, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, den 9 december 2024 atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm att folja ovan namnda regler,
avgoéranden och uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som kan aldggas av Nasdaq Stockholm vid dvertradelse av
Takeover-reglerna. Pharming har den 15 december 2024 informerat Finansinspektionen ("FI"’) om Erbjudandet samt om ovan
ndmnda dtagande gentemot Nasdaq Stockholm.

Denna erbjudandehandling har godkénts av och registrerats hos FI i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden och 2a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkénnande av denna erbjudandehandling och registrering hos FI innebér inte ndgon garanti fran FI att sakuppgifterna 1
erbjudandehandlingen &r riktiga eller fullstdndiga. Denna erbjudandehandling har uppréttats pa svenska och engelska. Vid en
eventuell avvikelse mellan sprakversionerna ska den svensksprakiga versionen av erbjudandehandlingen édga foretrade.

Informationen i denna erbjudandehandling avses vara korrekt, om an inte fullstdndig, endast per dagen for offentliggorandet av
erbjudandehandlingen. Det ldmnas ingen forsdkran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan
tidpunkt. Forutom vad som krévs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig lagstiftning fransédger sig Pharming uttryckligen all
skyldighet att offentliggéra uppdateringar eller revideringar avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudandehandlingen
lamnas endast med anledning av Erbjudandet och fér inte anvindas i ngot annat syfte.

Informationen om Abliva pa sidorna 18-44 i erbjudandehandlingen har granskats av styrelsen i Abliva. Pharming garanterar inte och
tar inget ansvar for att informationen om Abliva &r korrekt och fullsténdig, utéver vad som kan folja av tillimplig lag. Utover vad
som uttryckligen anges har ingen information i erbjudandehandlingen granskats eller reviderats av Ablivas revisor.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebar att vissa tabeller kanske inte summerar
korrekt. All information i erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Abliva dr baserat pa 1 611 884 536 utestdende aktier i
Abliva.

Framtidsinriktad information

Information i erbjudandehandlingen som ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive information om framtida resultat,
tillvixt och andra utvecklingsprognoser samt andra férdelar med Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information. Sddan information
kan generellt, men inte alltid, kdnnetecknas av att den innehaller ord som ”bedoms”, avses”, ”forvéntas”, “’tros” eller liknande
uttryck. Framtidsinriktad information ér, till sin natur, foremal for risker och osékerhetsmoment eftersom den avser forhallanden och
ar beroende av omstdndigheter som intraffar i framtiden. Pa grund av flera faktorer, vilka i stor utstréckning ligger utom Pharming
och Ablivas kontroll, kan det inte garanteras att framtida forhallanden inte vésentligen avviker frdn vad som uttryckts eller antytts i
den framtidsinriktade informationen. All framtidsinriktad information ldmnas per dagen for offentliggorande. Forutom vad som
kravs enligt Takeover-reglerna eller tillimplig lagstiftning franséger sig Pharming uttryckligen all skyldighet att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar avseende framtidsinriktad information i erbjudandehandlingen pa grund av dndrade forvintningar
avseende den framtidsinriktade informationen eller dndrade handelser, forhallanden eller omsténdigheter pa vilken nagon
framtidsinriktad information ar baserad. Lasaren uppmanas dock att ta del av eventuella ytterligare uttalanden som Pharming eller
Abliva har gjort eller kan komma att gora.

Erbjudanderestriktioner

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland
eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér ett sddant erbjudande enligt lagar och forordningar i sddan relevant jurisdiktion
skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag. Aktiedgare som inte dr bosatta i Sverige och som 6nskar acceptera Erbjudandet maste
genomfora ndrmare undersdkningar avseende tillimplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser. Aktiedgare hinvisas till de
erbjudanderestriktioner som framgar av avsnittet ”Erbjudanderestriktioner” pa sidorna 47-48.

Aktiedgare i USA hinvisas édven till avsnittet ”Information till investerare i USA” pa sidan 49.

Denna erbjudandehandling har inte uppréttats, och inte godkénts, av en authorized person” som avses i bestimmelse 21 av
Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Spridningen av denna erbjudandehandling till personer i Storbritannien dr
undantagen fran restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestimmelse 21 FSMA pa grundval av att det &r ett meddelande fran
eller pa uppdrag av en juridisk person som hénfor sig till en transaktion att forvarva aktier i en juridisk person, och att transaktionens
andamal rimligen kan betraktas som forvérv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet i enlighet med artikel 62
(forséljning av en juridisk person) i FSMA 2000 (Financial Promotion Order 2005).



INNEHALLSFORTECKNING

Erbjudande till aktiedgarna i Abliva..........cccceuennee. 4
Bakgrund och motiv till Erbjudandet...................... 7
Rekommendation fran styrelsen for Abliva och

véarderingsutlatande...........cocooveveniiceiininenenenn 8
Villkor och anvisningar.............ccccerverivenrenuennnnns 13
Beskrivning av Pharming och dess dgare.............. 17
Beskrivning av Abliva .........cccooevevienieiieieeiene 18

Ablivas finansiella information i sammandrag .....21

Ablivas aktiekapital och dgarstruktur

Ablivas bolagsordning ............ceecveeeveeecreesiieeeneenns

Erbjudandet i sammandrag
Vederlag:

3(50)

Ablivas styrelse, bolagsledning och revisor.......... 31
Ablivas delarsrapport for perioden 1 januari—30

september 2024 .......ocvveeiieiiieeieeeee e 33
Uttalande fran styrelsen i Abliva.........cccceceevennenne. 45
Skattefragor i SVErige......ccvvvververienieerieeieeeeeeeeees 46
Erbjudanderestriktioner...........cccceevveereeenveenneene 47
Information till investerare i USA............cccouvnie.e 49
AATESSET ..t 50

0,45 kronor kontant for varje Abliva-aktie ("Erbjudandevederlaget™)!

Acceptfrist:
16 januari—7 februari 2025

Beriknad likviddag:
14 februari 2025

! Om Abliva limnar utdelning eller genomfor annan vérdedverforing till sina aktiedigare, for vilken avstimningsdagen intréffar fore
redovisning av likvid i Erbjudandet, eller emitterar nya aktier (eller vidtar nagon liknande dtgérd) som resulterar i en minskning av vérdet per
aktie i Abliva fore redovisning av likvid i Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande méan. Pharming
forbehaller sig rétten att avgora huruvida denna prisjusteringsmekanism eller villkor 5 for fullféljandet av Erbjudandet (se nedan under

?Villkor och anvisningar”) ska aberopas.
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ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I ABLIVA

Inledning

Den 15 december 2024 offentliggjorde Pharming Technologies B.V. ("Pharming”), ett heldgt dotterbolag till
Pharming Group N.V. (tillsammans med dess direkta och indirekta dotterbolag, ”Pharming-koncernen”), ctt
rekommenderat kontanterbjudande till aktieigarna i Abliva AB (publ) ("Abliva”) att dverldta samtliga deras
aktier i Abliva till Pharming ("Erbjudandet”). Aktierna i Abliva dr upptagna till handel pa4 Nasdaq Stockholm,
Small Cap.

Vederlag

Pharming erbjuder 0,45 kronor kontant for varje aktie i Abliva.

Om Abliva ldmnar utdelning eller genomfor annan véirdedverforing till sina aktiedgare, for vilken
avstaimningsdagen intréffar fore redovisning av likvid i Erbjudandet, eller emitterar nya aktier (eller vidtar ndgon
liknande &tgéird) som resulterar i en minskning av vérdet per aktie i Abliva fore redovisning av likvid i
Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande mén. Pharming forbehéller sig rétten att
avgora huruvida denna prisjusteringsmekanism eller villkor 5 for fullféljandet av Erbjudandet (se ”Villkor och
anvisningar” nedan) ska dberopas.

Erbjudandet omfattar inte teckningsoptioner emitterade av Abliva till anstéllda och styrelseledaméter i Abliva
inom ramen for incitamentsprogram. Pharming kommer att erbjuda innehavare av sddana teckningsoptioner en
skilig behandling i samband med Erbjudandet.

Courtage kommer inte att utgé i samband med redovisning av likvid for de av Pharming forvarvade Abliva-
aktierna 1 Erbjudandet.

Premier

Erbjudandevederlaget innebér en premie om:

e cirka 227 procent jamfort med stingningskursen om 0,14 kronor for varje Abliva-aktie pa Nasdaq
Stockholm den 13 december 2024, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet;

e cirka 214 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 0,14 kronor for varje
Abliva-aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggérandet av
Erbjudandet; samt

e cirka 175 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 0,16 kronor for varje
Abliva-aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fore offentliggérandet av
Erbjudandet.

Erbjudandets totala virde
Erbjudandets totala virde uppgér till cirka 725 348 041 kronor.?

Finansiering

Erbjudandet dr inte foremal for nagot finansieringsvillkor. Det vederlag som ska erldggas med anledning av
Erbjudandet finansieras i sin helhet med medel som ér tillgéngliga for Pharming genom ett bindande ovillkorat
atagande (sa kallat ”Funding Commitment Letter””) av Pharming Group N.V. till Pharming. Pharming Group
N.V. har likvida medel for att finansiera Erbjudandet i sin helhet.

Vissa niirstaendefragor m.m.

Roger Franklin, styrelseledamot i Abliva, ar partner pa Hadean Ventures. Till foljd av att Hadean Ventures har
atagit sig att, under vissa forutsittningar, acceptera Erbjudandet har Roger Franklin inte deltagit, och kommer
inte att delta, i Ablivas styrelses handlaggning av eller beslut rorande Erbjudandet. For mer information om
atagandena, vinligen se “Ataganden att acceptera Erbjudandet” nedan.

2 Baserat pa 1 611 884 536 utestiende aktier i Abliva.
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Rekommendation fran Ablivas styrelse och varderingsutlatande fran
PwC

Styrelsen for Abliva har utvdrderat Erbjudandet och har enhilligt beslutat att rekommendera aktiedgarna i Abliva
att acceptera Erbjudandet.® Styrelsen har inhémtat ett virderingsutldtande (s& kallad “fairness opinion”) fran
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”), enligt vilket, baserat pa de antaganden och reservationer som
anges i utlatandet, Erbjudandet anses skiligt for aktiedgarna i Abliva ur ett finansiellt perspektiv.

Rekommendationen fran styrelsen for Abliva som offentliggjordes den 15 december 2024 och PwC:s
virderingsutlatande daterat 15 december 2024 aterfinns pé sidorna 8—12 i den hér erbjudandehandlingen.

Pharmings aktieigande i Abliva

Varken Pharming eller nagon part som dr nérstadende till Pharming innehar nagra aktier i Abliva eller négra
finansiella instrument som ger en finansiell exponering mot aktier i Abliva vid tidpunkten for offentliggérandet
av denna erbjudandehandling. Inte heller har Pharming eller ndgon part som &r néirstdende till Pharming
forvarvat eller atagit sig att forvarva nigra aktier i Abliva eller ndgra finansiella instrument som ger en finansiell
exponering mot aktier i Abliva under de senaste sex ménaderna fore offentliggérandet av Erbjudandet till och
med dagen for uppréttandet av denna erbjudandehandling. For mer information om stdrre aktiedgares ataganden
att acceptera Erbjudandet, viinligen se ”Ataganden att acceptera Erbjudandet”’ nedan.

Pharming kan komma att forvdrva, eller ingd 6verenskommelser om att férvérva, aktier i Abliva (eller andra
véardepapper i Abliva som kan konverteras till, utbytas mot eller utnyttjas for teckning av sadana aktier) utanfor
Erbjudandet. Sddana forvarv eller dverenskommelser kommer i sé fall ske i enlighet med svensk lag och Nasdaq
Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”) och kommer att offentliggoras i enlighet med tillampliga
regler.

Ataganden att acceptera Erbjudandet
Pharming har erhallit 4&taganden att acceptera Erbjudandet fran foljande aktiedigare i Abliva ("Atagandena™):

e Hadean Ventures (genom bolagen HVentures Capital I AB och Hadean Capital I AS), som totalt innchar
410 557 346 aktier, motsvarande cirka 25,47 procent av totalt antal aktier och roster i Abliva;

e  Oslo Pensjonsforsikring AS, som totalt innehar 239 374 999 aktier, motsvarande cirka 14,85 procent av
totalt antal aktier och roster i Abliva; samt

e [P Group Plc, som totalt innehar 153 153 412 aktier, motsvarande cirka 9,50 procent av totalt antal aktier
och roster 1 Abliva.

Atagandena omfattar totalt 803 085 757 aktier i Abliva, motsvarande cirka 49,82 procent av totalt antal aktier
och roster 1 Abliva.

Atagandena upphér automatiskt att gilla om ett Konkurrerande Erbjudande (sisom definierat nedan)
offentliggors, sdvida inte Pharming inom tio (10) svenska bankdagar fran offentliggdrandet av ett Konkurrerande
Erbjudande offentliggdr en hdjning av Erbjudandet sa att det hdjda priset per aktie i Erbjudandet motsvarar eller
overstiger priset per aktie i det Konkurrerande Erbjudandet ("Matchningsriitten”), i vilket fall Atagandena ska
fortsétta att gilla. Ett ’Konkurrerande Erbjudande” avser varje offentligt erbjudande eller varje reviderat
offentligt erbjudande avseende samtliga utestdende aktier i Abliva frén en tredje part om priset per aktie enligt ett
sédant erbjudande eller, i forekommande fall, reviderat erbjudande, overstiger priset per aktie enligt Erbjudandet
eller, i forekommande fall, en revidering av Erbjudandet, med mer #n atta (8) procent (”Attaprocentstréskeln”),
i varje enskilt fall forutsatt att saidant erbjudande offentliggors senast tio (10) svenska bankdagar fore utgangen
av acceptfristen for Erbjudandet (eller, i hindelse av forldngning dirav, senast tio (10) svenska bankdagar fore
utgdngen av sidan forlingning). Attaprocentstroskeln och Matchningsritten giller for varje Konkurrerande
Erbjudande och varje hojning av erbjudandevederlaget i varje Konkurrerande Erbjudande. Atagandena kommer
att upphdra automatiskt om Erbjudandet inte forklaras ovillkorat senast den 30 april 2025 eller om Erbjudandet
aterkallas eller forfaller (oavsett anledning).

3 Styrelseledamoten Roger Franklin har inte deltagit, och kommer inte att delta, i handldggningen av eller beslut rérande Erbjudandet. For
ytterligare information, se avsnittet ”Vissa ndrstdendefragor m.m.”.
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Due Diligence

Pharming har, i samband med forberedelserna av Erbjudandet, genomfort en sedvanlig bekraftande
foretagsutvardering (sa kallad ”due diligence”-undersokning) av Abliva. Abliva har informerat Pharming att
ingen insiderinformation (enligt artikel 7 i EU:s marknadsmissbruksférordning) har tillhandahallits Pharming i
samband med foretagsutvédrderingen.

Godkinnanden fran myndigheter

Erbjudandets fullfoljande &r villkorat bland annat av att samtliga erforderliga myndighets- och regulatoriska
tillstand, godkénnanden, beslut eller liknande, inklusive fran konkurrensmyndigheter och myndigheter for
utldndska direktinvesteringar, har erhallits, i varje enskilt fall, pd for Pharming acceptabla villkor.

Enligt Pharmings beddmning kommer transaktionen att krédva sedvanligt godkédnnande enligt tillimplig svensk
lagstiftning om utléndska direktinvesteringar.

Tillaimplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de avtal som ingds mellan Pharming och aktiedgarna i Abliva till f61jd av Erbjudandet, ska
regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell rétt. Tvist avseende Erbjudandet, eller som uppkommer
med anledning dérav, ska avgoras exklusivt av svensk domstol varvid Stockholms tingsrétt ska utgora forsta
instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsndmndens uttalanden och avgéranden om tolkning och tillimpning av
Takeover-reglerna ér tillimpliga pa Erbjudandet. Pharming har, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, den 9 december 2024 skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm
att f6lja de ovan angivna reglerna, avgérandena och uttalandena samt att underkasta sig de sanktioner som kan
alaggas Pharming av Nasdaq Stockholm vid overtrddelse av Takeover-reglerna. Den 15 december 2024
informerade Pharming Finansinspektionen om Erbjudandet och det ovan angivna atagandet gentemot Nasdaq
Stockholm.
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BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

Abliva uppticker och utvecklar lakemedel for behandling av mitokondriell sjukdom. Denna sdllsynta och ofta
mycket svara sjukdom uppstér da cellens energiforsorjare, mitokondrierna, inte fungerar som de ska. Ablivas
portfolj omfattar projekt i olika skeden och stracker sig fran tidig upptacktsfas till klinisk fas.

Pharming Group N.V., ett globalt bioldkemedelsforetag som kommersialiserar och utvecklar innovativa
proteinersittningsbehandlingar och precisionsmedicin for patienter med sillsynta sjukdomar, offentliggdr genom
sitt heldgda dotterbolag Pharming detta Erbjudande att forvérva samtliga aktier i Abliva. Denna transaktion
ligger i linje med Pharming-koncernens vision att bli en ledande global aktdr samt patienters och partners
forstahandsval inom séllsynta sjukdomar, med ett sirskilt fokus pé transformativa likemedel for obehandlade
patienter med séllsynta sjukdomar.

Pharming-koncernens planer for Ablivas framtida verksamhet och &vergripande strategi innefattar for
nédrvarande inga vésentliga fordndringar. Genom att integrera Ablivas avancerade projekt, KL1333, en kraftfull
reglerare av nivaerna av de essentiella koenzymerna NAD* och NADH, som &r i sen utvecklingsfas, dr det
Pharming-koncernens ambition att paskynda tillgdngligheten av denna lovande behandling. Den kombinerade
expertisen och resurserna kommer att forbattra utvecklingsportfljen och ge nytt hopp till patienter som lider av
priméra mitokondriella sjukdomar. Detta strategiska initiativ understryker Pharming-koncernens engagemang i
att, genom innovativa 16sningar, mota medicinska behov inom sillsynta sjukdomar som inte &r tillgodosedda.

Pharming-koncernen sitter stort virde pa Ablivas ledning och medarbetare. Det finns for ndrvarande inga beslut
om nagra fordndringar som kan paverka Ablivas anstéllda och ledning, inklusive deras anstillningsvillkor,
Ablivas organisation eller platser dér Abliva bedriver sin verksamhet. Erbjudandet férvintas inte heller medfora
nagra visentliga fordndringar som kan paverka Pharmings anstéllda, ledning, organisation eller platser dar
Pharming bedriver sin verksambhet.

For ytterligare information hénvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har upprdttats av
styrelsen for Pharming i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Abliva pd sidorna 18—44 i denna
erbjudandehandling har granskats av styrelsen for Abliva.* Styrelsen for Pharming forscikrar att, sdvitt styrelsen
kénner till, uppgifterna i erbjudandehandlingen betriffande Pharming, Pharming Group N.V. och Pharming-
koncernen dr korrekta.

Leiden, Nederldanderna, 15 januari 2025
Pharming Technologies B.V.
Styrelsen

4 Styrelseledamoten Roger Franklin har inte deltagit, och kommer inte att delta, i handldggningen av eller beslut rérande Erbjudandet. For
ytterligare information, se avsnittet ”Vissa ndrstdendefragor m.m.”.
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REKOMMENDATION FRAN STYRELSEN FOR ABLIVA OCH
VARDERINGSUTLATANDE

Pressmeddelande ABLIVA
Abliva AB (publ), 556595-6538
15 december 2024 20:00:00 CET - Lund

Uttalande fran Ablivas styrelse med
anledning av Pharmings kontanta offentliga
uppkopserbjudande

Styrelsen rekommenderar enhilligt aktiedgarna att acceptera erbjudandet.

Detta uttalande gors av styrelsen for Abliva AB (publ) (“Abliva” eller “Bolaget”) i enlighet med
punkt 11.19 i Nasdag Stockholms takeover-regler (“takeover-reglerna”).

Erbjudandet

Idag den 15 december 2024 Iamnade Pharming Technologies B.V., ett heldgt dotterbolag till
Pharming Group N.V., ("Budgivaren”) ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Abliva
om 0,45 kronor kontant for varje aktie (“Erbjudandet”). Det totala vardet av Erbjudandet
uppgar till cirka 725,3 miljoner kronor. 1)

Priset i Erbjudandet innebar en premie om cirka:

® 227 procent jamfort med sténgningskursen om 0,14 kronor fér varje Abliva-aktie pa
Nasdaq Stockholm den 13 december 2024, vilket var den sista handelsdagen fére
Erbjudandets offentliggérande;

® 214 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 0,14 kronor
fér varje Abliva-aktie pd Nasdag Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fore
Erbjudandets offentliggérande; och

® 175 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 0,16 kronor
fér varje Abliva-aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fore
Erbjudandets offentliggérande.

Acceptfristen for Erbjudandet forvédntas inledas omkring den 16 januari 2025 och avslutas
omkring den 7 februari 2025, med férbehdll fér eventuella fériangningar. Fér mer information
om Erbjudandet, inklusive villkor och andra detaljer, se www.raredisease-offer.com.

Fullféljande av Erbjudandet dr féremal for sedvanliga villkor, bland annat att Erbjudandet
accepteras i sddan utstrackning att Budgivaren blir gare till aktier motsvarande mer &n 90
procent av det totala antalet aktier i Abliva (efter full utspadning), och att samtliga erforderliga
tillstdnd, godkénnanden, beslut och andra liknande atgérder fran myndigheter eller liknande,
inklusive fr&n konkurrensmyndigheter och myndigheter som granskar utldndska
direktinvesteringar (FDI), har erhallits, i varje enskilt fall pé fér Budgivaren acceptabla villkor.
Budgivaren har férbehallit sig ratten att helt eller delvis franfalla dessa eller andra av
fullféljandevillkoren for Erbjudandet. For ytterligare information, vanligen se Budgivarens
pressmeddelande om Erbjudandet.

Styrelsens atgéarder for att utvirdera Erbjudandet

Abliva AB (publ) - ett ledande féretag inom mitokondriell medicin. Féretaget &r noterat pd Nasdaq Stockholm, Small
Cap, under kortnamnet ABLI.
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Pressmeddelande
Abliva AB (publ), 556595-6538
15 december 2024 20:00:00 CET - Lund

| utvarderingen av Erbjudandet har styrelsen tagit hénsyn till ett antal faktorer som styrelsen
anser vara relevanta. Dessa faktorer inkluderar, men &r inte begrénsade till, Ablivas nuvarande
finansiella position och Bolagets férvantade framtida utveckling och finansieringsbehov,
mgjligheter, risker och utmaningar relaterat till detta i rddande marknadsforhallanden.
Styrelsen har dven tagit hénsyn till varderingsmetoder som normalt anvénds for att utvardera
offentliga uppképserbjudanden avseende noterade bolag, inklusive hur Erbjudandet varderar
Abliva i férhallande till budpremier i tidigare offentliga uppképserbjudanden avseende noterade
bolag och aktiemarknadens forvantningar avseende Bolaget samt styrelsens syn pa Bolagets
vérde baserat pd dess riskjusterade forvantade framtida kassafloden.

Enligt styrelsens uppfattning kommer kombinationen av Budgivaren och Abliva att forbéattra
Bolagets mgjligheter att framgangsrikt utveckla, finansiera och kommersialisera Bolagets
projekt och ladkemedelskandidater. Bolaget kommer, med Budgivaren som ny strategisk dgare,
kunna férverkliga férdelarna med att vara del av en stdrre affarsverksamhet och att ha
omedelbar tillgéng till nédvéndigt kapital. Erbjudandet tydliggér Budgivarens och Ablivas
gemensamma engagemang att utveckla mediciner fér behandling av mitokondriella sjukdomar.

Styrelsen konstaterar att Erbjudandet inneb&r en premie om cirka 227 procent jgmfért med
stédngningskursen om 0,14 kronor fér Ablivas aktie den 13 december 2024 (vilket var sista
handelsdagen fére offentliggérandet av Erbjudandet), och en premie om cirka 214 respektive
175 procent jamfért med den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Ablivas aktie under
de senaste 30 respektive 90 handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Styrelsen har, som en del av sin process for att utvardera Erbjudandet och i enlighet med sina
forpliktelser att agera i aktiedgarnas bésta intresse, undersokt ett brett utbud av andra
strategi- och finansieringsmdjligheter mot bakgrund av Budgivarens intresse. Vidare har
styrelsen genomfdért en grundlig process som inkluderat andra potentiella budgivare fér att
utvardera méjligheterna for ett battre erbjudande.

Styrelsen noterar dven att Erbjudandet inte &r féremal fér nagra finansieringsvillkor och att
Erbjudandet i dess helhet finansieras genom medel som &r tillgéngliga fér Pharming genom ett
bindande ovillkorat &tagande (eng. funding commitment letter) utfardat av Pharming Group N.
V. till Budgivaren, samt att det anges att Pharming Group N.V. har likvida medel for att
finansiera Erbjudandet i dess helhet.

Styrelsen har dven beaktat att Ablivas tre storsta dgare, Hadean Ventures (genom bolagen
HVentures Capital | AB och Hadean Capital | AS), Oslo Pensjonsforsikring AS och IP Group Plc,
som sammanlagt innehar cirka 49,82 procent av totalt antal aktier och roster i Bolaget, har
atagit sig att acceptera Erbjudandet, férbehéllet vissa villkor. Fér ytterligare information om
acceptdtagandena, vénligen se Budgivarens pressmeddelande om Erbjudandet.

Styrelseledamoten Roger Franklin har, pé grund av dtagandet frdn Hadean Ventures som
medfor att intressekonflikt féreligger, inte deltagit och kommer inte att delta i styrelsens
handlaggning av eller beslut i frigor som &r relaterade till Erbjudandet. Samtliga évriga
styrelseledamdter i Abliva har deltagit i utvérderingen av Erbjudandet.

Abliva AB (publ) - ett ledande féretag inom mitokondriell medicin. Féretaget &r noterat pd Nasdaq Stockholm, Small
Cap, under kortnamnet ABLI.
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Pressmeddelande
Abliva AB (publ), 556595-6538
15 december 2024 20:00:00 CET - Lund

Efter skriftlig begéran har Budgivaren tillatits att genomféra en sedvanlig due diligence-
granskning avseende Abliva i samband med forberedelserna for Erbjudandet. Ingen
insiderinformation har ldamnats till Budgivaren i samband med granskningen.

Styrelsen har anlitat Moelis & Company UK LLP som finansiell ridgivare och Vinge som legal
rédgivare i samband med Erbjudandet. Styrelsen har ocks3 uppdragit &t Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB (“PwC") att avge en s.k. fairness opinion avseende Erbjudandet.
Utldtandet frdn PwC bildggs detta uttalande. Fér utldtandet erhdller PWC ett fast arvode
oberoende av budvederlagets storlek och anslutningsgraden i Erbjudandet, liksom om
Erbjudandet fullféljs eller ej.

Styrelsens rekommendation

Nar styrelsen varderar Bolagets sammanvéagda potential och nuvarande situation, och jamfér
det med vederlaget i Erbjudandet, drar styrelsen slutsatsen att aktiedgarna genom Erbjudandet
blir adekvat kompenserade fér Bolagets potential, beaktande den tid det tar att utveckla,
finansiera och kommersialisera, och de olika risker som finns att inte fullt ut utveckla, finansiera
och kommersialisera, Bolagets projekt och ldkemedelskandidater.

PwC anser i sin fairness opinion att Erbjudandet &r skaligt ur ett finansiellt perspektiv for
aktiedgarna i Abliva.

Mot denna bakgrund rekommenderar styrelsen enhilligt aktiedgarna i Abliva att acceptera
Erbjudandet

Enligt takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pa vad Budgivaren har uttalat i sitt
offentliggérande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som
genomfdrandet av Erbjudandet kan komma att ha pé Abliva, sérskilt sysselsattning, och sin
uppfattning om Budgivarens strategiska planer fér Bolaget och de effekter som dessa kan
férvantas ha pé sysselsittning och pé de platser dar Abliva bedriver sin verksamhet.
Budgivaren anger féljande i sitt pressmeddelande avseende Erbjudandet:

“Pharming-koncernen sitter stort virde pé Ablivas ledning och medarbetare. Pharming-
koncernens planer for Ablivas framtida verksamhet och dvergripande strategi innefattar fér
narvarande inga vasentliga féréndringar. Det finns fér ndrvarande inga beslut om négra
férandringar som kan paverka Ablivas anstéllda och ledning, inklusive deras anstaliningsvillkor,
Ablivas organisation eller platser dar Abliva bedriver sin verksamhet.”

Styrelsen utgér fran att Budgivarens beskrivning &r korrekt och har i relevanta hinseenden
ingen anledning att ha ndgon annan uppfattning.

Detta uttalande regleras av och ska tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister i anledning av
detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Lund, 15 december 2024
Styrelsen for
Abliva AB (publ)

Abliva AB (publ) - ett ledande féretag inom mitokondriell medicin. Féretaget &r noterat pd Nasdaq Stockholm, Small
Cap, under kortnamnet ABLI.
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Pressmeddelande
Abliva AB (publ), 556595-6538
15 december 2024 20:00:00 CET - Lund

1) Baserat pa samtliga 1 611 884 536 utestdende aktier i Abliva.

Denna information &r sédan information som Abliva AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom nedanstdende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 2024-12-15 20:00 CET.

Abliva - Delivering mitochondrial health

Abliva bedriver forskning och utvecklar ldkemedel for behandling av mitokondriell sjukdom.
Denna medfédda, séllsynta och ofta mycket svéra sjukdom uppstar da cellens energiférsérjare,
mitokondrierna, inte fungerar som de ska. Bolaget fokuserar pa tva projekt. KL1333, en kraftfull
reglerare av nivderna av de essentiella koenzymen NAD* och NADH, har géttin i sen
utvecklingsfas. NV354 &r en energierséttningsbehandling dér den prekliniska utvecklingen har
slutforts, Abliva, med sin bas i Lund, &r noterat pd Nasdaq Stockholm (kortnamn: ABLI). For
mer information, ga till www.abliva.com. Prenumerera pa véra nyheter och folj oss pé LinkedIn
och YouTube. 0

For mer information, vénligen kontakta

David Laskow-Pooley, Styrelseordférande
Catharina Johansson, Deputy CEQ, CFO & VP Investor Relations
+46 (0)46-275 62 21, ir@abliva.com

Fairness Opinion

Till styrelsen for

Abliva AB (publ)
Medicon Village,
223 81 Lund
Sverige

15 december 2024

Till styrelsen for Abliva AB (publ)

Den 15 december 2024 tillkdnnagavs att Pharming Technologies B.V., ett heldgt dotterbolag till
Pharming Group N.V., (“Budgivaren”) lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i
Abliva AB (publ) (“Abliva”). Erbjudandet innebér att Budgivaren fér varje aktie i Abliva erbjuder
ett kontant vederlag om 0,45 SEK (“Erbjudandet”). Det totala virdet av Erbjudandet uppgar till
cirka 725,3 MSEK. Ablivas aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm (Small Cap).

Abliva AB (publ) - ett ledande féretag inom mitokondriell medicin. Féretaget &r noterat pd Nasdaq Stockholm, Small
Cap, under kortnamnet ABLI.
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Pressmeddelande
Abliva AB (publ), 556595-6538
15 december 2024 20:00:00 CET - Lund

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”, “vi” eller “oss”) har fatt i uppdrag att som
oberoende expert bedéma skéligheten av Erbjudandet ur ett finansiellt perspektiv for
aktiedgarna i Abliva (vart “Utldtande”).

Var sjalvstindiga bedémning av marknadsvérdet av aktierna i Abliva har inkluderat
avkastningsviardering, kdnslighetsanalyser, analys av information om andra noterade bolag
med liknande verksamhet samt historiska budpremier pé aktiemarknaden. Vi har samlat in den
information och genomfdrt de analyser som vi beddémt vara nédvandiga och relevanta for att
kunna uttala oss kring skéligheten av Erbjudandet.

Som underlag fér var bedémning har vi bland annat tagit del av féljande information:

a) dokument tillhandahélina av bolagsledningen fér Abliva, exempelvis féretagspresentation
och finansiell prognos samt relevanta studier,

b) médten och intervjuer med bolagsledningen for Abliva,

c) publikt tillgénglig information om Abliva, sdsom &rsredovisningar och kvartalsrapporter,
d) marknadsdata avseende Abliva-aktien, sdsom pris och handelsvolym,

e) historiska budpremier pa aktiemarknaden,

f)  aktieanalytikers rapporter avseende Abliva,

g) branschspecifika marknadsrapporter,

h) information frén finansiella databaser, sdsom Capital IQ, Mergermarket och Refinitiv Eikon,
och

i) annan information som vi bedémt relevant for vart Utldtande.

Vart Utldtande grundar sig pé de finansiella, ekonomiska, marknadsméssiga och évriga
férhallanden samt den information som tillhandahallits oss per denna dag. Forandringar i
angivna férutsattningar kan péverka de antaganden som legat till grund fér var
virdebeddmning och vi patar oss inte ndgot ansvar fér att uppdatera, revidera eller bekréfta
vart Utldtande.

Vi har forlitat oss pa att den information som gjorts tillgénglig fér oss av bolagsledningen for
Abliva har varit korrekt och fullsténdig i alla vésentliga avseenden.

Vi har inte agerat som finansiell ridgivare till Abliva i samband med Erbjudandet. Vért arvode
for detta Utldtande &r inte beroende av vederlagets storlek, i vilken utstrackning Erbjudandet
accepteras eller huruvida Erbjudandet fullfoljs eller ej.

Detta Utldtande har tillstéllts styrelsen for Abliva i syfte att utgdra underlag fér befintliga
aktiedgares stéllningstagande avseende Erbjudandet och vi accepterar inget ansvar for dess
anvéndning till andra dndamél &n detta.

Med beaktande av ovanstdende férutsittningar och reservationer ér det PwC:s uppfattning att
Erbjudandet per denna dag, ur ett finansiellt perspektiv, ar skéaligt fér Ablivas aktiedgare.

Jon Walberg Marcus Westerlund
Partner Director

Abliva AB (publ) - ett ledande féretag inom mitokondriell medicin. Féretaget &r noterat pd Nasdaq Stockholm, Small
Cap, under kortnamnet ABLI.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Vederlag

Pharming erbjuder 0,45 kronor kontant for varje aktie i Abliva.

Om Abliva ldmnar utdelning eller genomf6r annan véirdedverforing till sina aktiedgare, for vilken
avstaimningsdagen intréffar fore redovisning av likvid 1 Erbjudandet, eller emitterar nya aktier (eller vidtar ndgon
liknande atgérd) som resulterar i en minskning av vérdet per aktie i Abliva fore redovisning av likvid i
Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande mén. Pharming forbehéller sig rétten att
avgora huruvida denna prisjusteringsmekanism eller villkor 5 for fullféljandet av Erbjudandet (se ”Villkor for
fullféljande av Erbjudandet” nedan) ska aberopas.

Det totala véirdet av Erbjudandet baserat pa samtliga utestdende 1 611 884 536 aktier i Abliva uppgar till cirka
725 348 041 kronor.

Erbjudandet omfattar inte teckningsoptioner emitterade av Abliva till anstillda och styrelseledamoter i Abliva
inom ramen for incitamentsprogram. Pharming kommer att erbjuda innehavare av sddana teckningsoptioner en
skélig behandling i samband med Erbjudandet.

Inget courtage

Courtage kommer inte att utgd i samband med redovisning av likvid for de av Pharming foérvirvade Abliva-
aktierna i Erbjudandet.

Villkor for fullféljande av Erbjudandet

Fullf6ljande av Erbjudandet ar villkorat av att:

1. Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Pharming blir dgare till aktier i Abliva motsvarande mer dn
90 procent av totalt antal aktier i Abliva (efter full utspéddning);

2. samtliga for Erbjudandet och forvérvet av Abliva erforderliga myndighets- och regulatoriska tillstdnd,
godkédnnanden, beslut eller liknande, inklusive fran konkurrensmyndigheter och myndigheter for utlindska
direktinvesteringar, har erhallits, i varje enskilt fall, pa for Pharming acceptabla villkor;

3. inga omstdndigheter har intrédffat som vésentligt negativt paverkar, eller rimligen kan forvéntas vésentligt
negativt paverka, Ablivas finansiella position eller verksamhet, inkluderande Ablivas forséljning, resultat,
likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar;

4. varken Erbjudandet eller forvarvet av Abliva helt eller delvis omojliggors eller visentligen forsvéras till
foljd av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgorande eller domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller
nagon motsvarande omstindighet, som foreligger eller rimligen kan forvéntas och som Pharming inte
rimligen hade kunnat forutse vid tidpunkten for offentliggérandet av Erbjudandet;

5. Abliva inte vidtar ndgon dtgird som &r dgnad att forsdmra forutsittningarna for Erbjudandets 1amnande eller
genomforande;

6. ingen information som offentliggjorts av Abliva eller lamnats av Abliva till Pharming &r felaktig,
ofullsténdig eller vilseledande och att Abliva har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts;
samt

7. inte nadgon annan offentliggdr ett erbjudande att forvérva aktier i Abliva pa villkor som for aktiedgarna i
Abliva dar mer formanliga &n de villkor som géller enligt Erbjudandet.

Pharming forbehéller sig rétten att dterkalla Erbjudandet om det stér klart att ndgot av ovanstidende villkor inte
uppfyllts eller inte kan uppfyllas. Sévitt avser ovanstdende villkor 2—7 far emellertid ett sadant aterkallande
endast ske om den bristande uppfyllelsen ar av vésentlig betydelse for Pharmings forvarv av aktier i Abliva eller
annars godkénns av Aktiemarknadsndmnden.

Pharming forbehéller sig rétten att helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga ovanstaende villkor 1-7,
inklusive att, svitt avser villkor 1 ovan, fullfélja Erbjudandet vid en ldgre anslutningsgrad.



14(50)

Instruktioner

Direktregistrerade aktieigare

Aktiedgare i Abliva vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) och som onskar
acceptera Erbjudandet ska, under perioden fran den 16 januari 2025 till och med den 7 februari 2025, klockan
15:00 CET, underteckna och ldmna in korrekt ifylld anmélningssedel till DNB Markets, en del av DNB Bank

ASA, filial Sverige ("DNB”), anlitad av Pharming att agera settlement agent i Erbjudandet.

DNB Bank ASA, filial Sverige
Att: DNB Markets Securities Services
SE-105 88 Stockholm, Sverige

Anmaélningssedeln maste sindas med e-post till emissioner@dnb.se eller post, foretrddesvis i det bifogade
forfrankerade svarskuvertet, i god tid fore sista anmélningsdag for att kunna vara DNB tillhanda senast klockan
15:00 CET den 7 februari 2025. Aktiedgare som skickar sin anmélningssedel med post maste ta leveranstiden i
beaktande.

VP-konto och aktuellt aktieinnehav i Abliva per den 15 januari 2025 framgér av den fortryckta anmélningssedel
som sénts ut tillsammans med ett forfrankerat svarskuvert till direktregistrerade aktiedgare i Abliva. Aktiedgare
bor sjdlva kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa anméalningssedeln ar korrekta.

Direktregistrerade aktiedgare som &dger aktier pd mer &n ett direktregistrerat VP-konto maste lamna en separat
anmaélningssedel for varje konto till DNB. Direktregistrerade aktiefigare som accepterar Erbjudandet bemyndigar
DNB att leverera sina aktier i Abliva till Pharming i enlighet med Erbjudandets villkor, anvisningar och
instruktioner och i samband med fullféljandet av Erbjudandet.

Observera att felaktiga eller ofullstindiga anmdlningssedlar kan komma att limnas utan avseende.

Forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Abliva vars aktier dr forvaltarregistrerade, det vill sdga hos en bank eller annan forvaltare, kommer
inte att erhélla en fortryckt anmélningssedel. Anméilan ska ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.
Aktiedgare i Abliva bor beakta att tidsfrister som faststélls av forvaltare och annan mellanhand kan variera och
vara tidigare &n den tidsfristen som anges i denna erbjudandehandling.

Pantsatt innehav

Ar aktier i Abliva pantsatta i Euroclear-systemet méste savil aktiefigaren som panthavaren underteckna
anmaélningssedeln och bekrifta att pantritten upphor om Erbjudandet fullfoljs. Pantritten maste saledes vara
avregistrerad i Euroclear-systemet avseende berdrda aktier i Abliva nér dessa ska levereras till Pharming. For
forvaltarregistrerade aktier ska aktiedgaren och panthavaren f6lja anvisningar fran forvaltaren.

Erbjudandehandling och anmilningssedel

Erbjudandehandlingen och anmélningssedel finns tillgdngliga pa transaktionswebbplatsen (www.raredisease-
offer.com) och pd DNB:s webbplats (www.dnb.se/emission). Den svenska versionen av erbjudandehandlingen
finns ocksa tillgdnglig pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Acceptfrist och riitt till forliangning av Erbjudandet
Acceptfristen for Erbjudandet inleds den 16 januari 2025 och avslutas den 7 februari 2025 klockan 15:00 CET.

Pharming forbehaller sig rétten att forldnga acceptfristen for Erbjudandet, en eller flera ganger, och att
senareldgga tidpunkten for utbetalning av vederlag. Meddelande om sadan forldngning eller senareldggning
kommer att offentliggdras av Pharming genom pressmeddelande i enlighet med tillaimpliga regler och
bestdimmelser.

Ritt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i Abliva har ritt att aterkalla 1dmnade accepter av Erbjudandet. For att aterkallelsen ska kunna goras
géllande ska en skriftlig aterkallelse ha kommit DNB (se adress pa sidan 50) tillhanda innan Pharming har
offentliggjort att villkoren for Erbjudandet har uppfyllts eller, om sadant offentliggdrande inte skett under
acceptfristen, senast klockan 15:00 CET den sista dagen av acceptfristen. Kvarstar villkor for Erbjudandet som
Pharming har forbehéllit sig ritten att frinfalla ska ritten att aterkalla avgiven accept gilla p4 motsvarande sitt
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aven under sddan forldngning av Erbjudandet. Aktieéigare i Abliva vars aktier dr forvaltarregistrerade och som
onskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska gora det i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Bekriiftelse av accepter och 6verforing av aktier i Abliva

Efter det att DNB mottagit och registrerat korrekt ifylld anmélningssedel kommer aktierna i Abliva att dverforas
till ett for varje aktiedgare nyoppnat spérrat VP-konto, sé kallat apportkonto. I samband didrmed skickar
Euroclear en avi ("VP-avi”’) som utvisar det antal aktier i Abliva som utbokats fran det ursprungliga VP-kontot
samt en VP-avi som utvisar det antal aktier i Abliva som inbokats pa det nyoppnade spéarrade VP-kontot.

Utbetalning av vederlag

Utbetalning av vederlag kommer att paborjas sé snart Pharming offentliggjort att villkoren for Erbjudandet
uppfyllts eller Pharming annars beslutat att fullf6lja Erbjudandet. Under forutsattning att sadant offentliggdrande
sker senast den 11 februari 2025 berédknas utbetalning av vederlag kunna paboérjas omkring den 14 februari 2025.
Utbetalning sker genom att de som accepterat Erbjudandet tillsdnds en avrakningsnota. Om innehavet &r
forvaltarregistrerat sker redovisning genom respektive forvaltare.

Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto som &r anslutet till aktiedgarens VP-konto. Aktiedgare i Abliva
som inte har ndgot avkastningskonto knutet till sitt VP-konto kommer att erhalla likvidbeloppet via
utbetalningskort. I samband med utbetalning av vederlag utbokas aktierna i Abliva fran det sparrade VP-kontot
som dirmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen frén det sparrade VP-kontot skickas inte ut.

Observera att dven om aktierna i Abliva dr pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot eller enligt
anvisningarna pd utsdnd avrdkningsnota.

Tvangsinlosen och avnotering

Om Pharming blir dgare till mer &n 90 procent av aktierna i Abliva avser Pharming att pakalla tvangsinldsen av
resterande aktier i Abliva enligt aktiebolagslagen (2005:551). I samband ddrmed kommer Pharming att verka for
att Ablivas aktier avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

Viktig information angaende LEI-kod och NID-nummer vid accept

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (MiFID II) behdver alla investerare fran och med den
3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora en vardepapperstransaktion. Dessa krav
medfor att juridiska personer behdver ansdka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska
personer behdver ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna
acceptera Erbjudandet. For den som &r medborgare i Sverige dr NID-numret landskoden SE f6ljt av
personnumret, tolv siffror. Observera att DNB kan vara forhindrat att utfora transaktionen at personen i fraga om
LEI-kod eller NID-nummer (sasom tillaimpligt) inte tillhandahalls. De som avser acceptera Erbjudandet
uppmanas att ansoka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) i god tid d& denna information behdver
anges pa anméilningssedeln vid inlimnandet.

Ovrig information

DNB agerar som settlement agent i Erbjudandet, innebarandes att DNB utfor vissa administrativa tjénster kring
Erbjudandet. Detta innebér inte i sig att en person som accepterar Erbjudandet ("Deltagaren”) betraktas som
kund hos DNB. Deltagaren kommer att betraktas som kund endast om DNB har 1dmnat rad till Deltagaren eller
annars har kontaktat Deltagaren individuellt angdende Erbjudandet. Om en Deltagare inte betraktas som kund &r
inte reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden tillampliga p& dennes
accept. Detta innebar bland annat att varken s kallad kundkategorisering eller s& kallad passandebedomning
kommer att ske betrdffande Erbjudandet. Deltagaren ansvarar ddrmed sjélv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som &r forenade med Erbjudandet.

Information om personuppgiftshantering

Den som deltar i Erbjudandet kommer att 1dmna personuppgifter till DNB. Personuppgifter som lamnats till
DNB kommer att behandlas i datasystem i den utstrdckning som behdvs for att tillhandahalla tjdnster och
administrera drenden hos DNB. Aven personuppgifter som inhdmtats frdn annan #n den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksé forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag och organisationer med vilka DNB samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas av
DNB:s kontor, vilka ocksa tar emot begéran om réttelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att
inhdmtas av DNB genom en automatisk datakdrning hos Euroclear. For detaljerad information om behandlingen
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av personuppgifter, se vidare DNB:s dataskyddspolicy pa DNB:s webbplats (www.dnb.se/om-dnb/privacy-
policy).

Fragor om Erbjudandet

Vid transaktionstekniska fragor rérande Erbjudandet, vénligen kontakta DNB via e-mail till emissioner@dnb.se.
Information finns ocksa tillgénglig pa transaktionswebbplatsen (www.raredisease-offer.com) och pa DNB:s
webbplats (www.dnb.se/emission). Om du innehar dina aktier p& en depé och har fragor angaende administration
av dina aktier i Erbjudandet, vinligen kontakta din depéforvaltare.
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BESKRIVNING AV PHARMING OCH DESS AGARE

Pharming Technologies B.V., org.nr 28078995, &r ett privat aktiebolag (besloten vennootschap) bildat enligt
nederlédndsk rétt, med registrerad adress Darwinweg 24, 2333 CR, Leiden, Nederldnderna. Pharming &r ett helagt
dotterbolag till Pharming Group N.V.

Pharming Group N.V. (EURONEXT Amsterdam: PHARM / Nasdaq: PHAR) &r ett globalt bioldkemedelsforetag
som strivar efter att fordndra livet for patienter med séllsynta, forsvagande och livshotande sjukdomar. Pharming
Group N.V. kommersialiserar och utvecklar en innovativ portfolj av proteinerséttningsbehandlingar och
precisionsmedicin, inklusive smé molekyler och biologiska ldkemedel. Pharming Group N.V. har sitt
huvudkontor i Leiden, Nederldnderna, och har anstillda dver hela vérlden som hjélper patienter pa dver 30
marknader i Nordamerika, Europa, Mellandstern, Afrika och Asien-Stillahavsregionen. For mer information, se

www.pharming.com.
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BESKRIVNING AV ABLIVA

Féljande information utgor en oversiktlig beskrivning av Abliva. Informationen i denna beskrivning dr, om inte
annat anges, baserad pd Ablivas drsredovisning for rikenskapsdret 2023, deldrsrapporten for perioden

1 januari—30 september 2024, prospektet publicerat av Abliva den 27 mars 2024 i samband med en
foretrddesemission samt offentligt tillgdnglig information pa Ablivas hemsida. Sammanfattningen har granskats
av styrelsen for Abliva (se “Uttalande fran styrelsen i Abliva” pa sida 45).

Verksamhetsoversikt

Abliva ar ett foretag i klinisk fas, med séte i Lund, som bedriver forskning och klinisk utveckling for att
identifiera nya behandlingar for patienter som lider av primér mitokondriell sjukdom. Denna medfédda, sillsynta
och ofta mycket svéra sjukdom uppstér da cellens energiforsorjare, mitokondrierna, inte fungerar som de ska.
Portféljen omfattar projekt i olika skeden och striacker sig fran tidig uppticktsfas till klinisk fas. Abliva dr sedan
2013 noterat pad Nasdaq Stockholm, Small Cap.

Mal och strategi

Genom att bygga en kommersiell organisation som integreras med Ablivas forsknings- och
utvecklingskompetens dr Ablivas mélséttning att, pa egen hand och tillsammans med partners, ta sina framtida
lakemedel for behandling av primér mitokondriell sjukdom hela végen till patienterna.

Priméar mitokondriell sjukdom

Ablivas styrelse bedomer att Abliva har etablerat en stark position inom sjukdomsomradet primir mitokondriell
sjukdom baserat pé tre decennier av erfarenhet inom forskning om mitokondriell sjukdom, kunskaper om klinisk
utveckling inom séllsynta sjukdomar, ett brett nitverk av relevanta forskare, ldkare och ledande experter samt
manga publikationer inom omréadet. Mitokondrierna, ofta kallade ”cellernas kraftverk” har en avgorande roll i
cellerna. Mitokondrierna genererar den energi som cellerna behdver for att fungera. Nér mitokondrierna inte
fungerar som de ska kan mitokondriell sjukdom uppkomma.

Primér mitokondriell sjukdom drabbar cellernas energiomsittning. Den kan yttra sig véldigt olika beroende pa
vilka organ som &r paverkade samt antalet daligt fungerande mitokondrier i varje organ. Historiskt har primér
mitokondriell sjukdom beskrivits som en grupp av kliniska syndrom, men kunskapen om de olika mutationerna
som ligger bakom mitokondriell sjukdom har dkat, vilket gjort det enklare att identifiera och behandla dessa
patienter.

Primédr mitokondriell sjukdom debuterar ofta i tidiga barnaar och kan leda till svira symptom som
utvecklingsstorningar, muskelsvaghet, uttalad trotthet och utmattning, hjartsvikt och hjartrytmstdrningar,
diabetes, rorelsehinder, strokeliknande tillstdnd, dovhet, blindhet, begridnsad 6gonrdrlighet och epileptiska
kramper.

Primédr mitokondriell sjukdom bestar av en grupp sjukdomar eller syndrom som var for sig 4r mycket séllsynta
men som tillsammans bildar en stérre grupp. Nagra av de vanligaste primdra mitokondriella sjukdomarna
inkluderar sjukdomsspektrumet MELAS-MIDD, med en forekomst pa minst 35 av en miljon ménniskor, och
KSS-CPEO, med en forekomst pa 15 av en miljon ménniskor. Vissa sjukdomsyttringar, som ihéllande och svar
trotthet/utmattning och muskelsvaghet, dr gemensamma for de olika syndromen. Antalet manniskor som lever
med mitokondriell sjukdom uppskattas till cirka 100 000 i USA och EU, men med tanke pé sjukdomens
varierande sjukdomsbild och bristen p& behandlingar forvéntas det att manga individer med mitokondriell
sjukdom &nnu inte diagnostiserats.

Fokus pa sarlikemedel

Med tanke pa forekomsten av sjukdomen ar primér mitokondriell sjukdom klassificerad som en séllsynt
sjukdom, vilket innebér att det finns incitament for bolag som utvecklar likemedel for denna patientgrupp. Vid
sarldkemedelsklassificering (Orphan Drug Designation, ODD) fér foretag bland annat vetenskapligt stod och
reducerade avgifter fran den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA och den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA. Sérldakemedelsstatus ger sju till tio ars marknadsexklusivitet inom USA respektive
Europa. Abliva har beviljats sdrldkemedelsklassificering for projekten KL1333 och NV354 i bade Europa och
USA.
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Ablivas utveckling och samarbete

Abliva har inlicensierat KL 1333 fran det koreanska ldkemedelsbolaget Yungjin Pharm, och saledes ar detta
samarbete ett av de viktigaste for Abliva.

Abliva bedriver verksamhet inom bade forskning och utveckling, sévél i egen regi som i samarbete med
internationella partners i Europa, Asien och Nordamerika. Samarbetena omfattar prekliniskt och kliniskt
utvecklingsarbete vid ett antal leverantorer, universitet och sjukhus.

Abliva samarbetar dven med experter inom likemedelsutveckling som bidrar med specialiserad kompetens inom
regulatoriska fragor, statistik och PK/PD-modellering till programmen.

Brittiska Isomerase dr en av Ablivas viktigaste partners. De tillhandahaller kemiexpertis och nya innovativa
substanser till Ablivas uppticktsportfolj. Samarbetet mellan bolagens forskare ar ocksé en kreativ grogrund for
identifiering av nya utvecklingsplattformar inom omréadet, och med sin expertis inom ldkemedelsutveckling ger
Isomerase vérdefulla insikter och expertis till stod for Ablivas projekt.

Abliva och USA-baserade Owl Therapeutics har ingatt ett globalt (exklusive Kina och Sydkorea) licens- och
samarbetsavtal for NeuroSTAT® for bland annat traumatisk hjarnskada. Enligt avtalet har Owl Therapeutics rétt
att utveckla, tillverka och kommersialisera NeuroSTAT®.

Abliva samarbetar d&ven med olika Contract Reasearch Organizations och Contract Manufacturing Organizations
sdsom ICON Clinical Research Limited.

Utover detta har Abliva en rad samarbeten med olika akademiska institutioner vérlden 6ver, till exempel CHOP
(Children’s Hospital of Philadelphia), Newcastle University och University College London (UCL) i
Storbritannien.

Projektportfolj inom priméar mitokondriell sjukdom

Abliva utvecklar lakemedel for patienter med primér mitokondriell sjukdom och bedriver 1 dagsldget tva projekt.

KL1333 — Ablivas huvudprojekt

Substansen KL 1333 reglerar de celluldra nivderna av NAD" och NADH, centrala koenzymer i cellens
energimetabolism. Denna reglering leder till bildandet av nya mitokondrier och forbéttrade energinivéer pa
cellniva, vilket forvintas leda till en forbattring pa kroppsniva av energi och organfunktion hos patienterna.

KL1333 har utformats for att behandla kronisk trétthet och utmattning samt myopati (muskelsvaghet) hos vuxna
patienter med en genetiskt bekriftad primar mitokondriell sjukdom. Diagnoser kan inbegripa
sjukdomsspektrumen MELAS-MIDD och KSS-CPEO samt MERRF:s syndrom. Lakemedelskandidaten ar
avsedd for oral langtidsbehandling.

Abliva licensierade KL1333 under 2017 fran det koreanska lakemedelsbolaget Yungjin Pharm. I maj 2018
slutfordes en klinisk fas 1-studie i Sydkorea med positiva resultat. Under 2019 genomférde Abliva en fas 1a/b-
studie. I studien inkluderades en kohort av patienter med mitokondriell sjukdom som behandlades med KL.1333
eller placebo. Hos patienter som fick KL.1333 sdgs kliniskt betydelsefulla tecken pa forbéttring vid utvardering
av svar trotthet och utmattning samt muskelfunktion. Samtidigt sags ett samband mellan nivaerna av KL1333 i
blodet och klinisk effekt samt att den celluldra verkningsmekanismen for KL1333 paverkats.

I och med slutfoérandet av fas 1-studien erhdll Abliva kliniskt provningsgodkénnande i USA (IND) i november
2021. I december 2022 pabdrjades en global, potentiellt registreringsgrundande klinisk fas 2-studie med namnet
FALCON. I juni 2023 doserades den forsta patienten. En interimsanalys, vilken genomfordes i juli 2024, dar 24-
veckorsdata fran patienterna i det forsta steget av studien utvéirderades, bekréiftade KL1333:s goda
sikerhetsprofil, och bada effektmatten klarade futilitetstestet, dvs. bdda har potential att kunna pavisa effekt i
studiens slutliga analys.

KL 1333 har erhéllit sarldkemedelsklassificering i bdde Europa och USA, samt Fast Track-status i USA, vilket &r
vardefullt for projektet eftersom det innebér en rad fordelar for utvecklingen.

Om FALCON

FALCON ér en global, randomiserad, placebokontrollerad och potentiellt registreringsgrundande fas 2-studie dér
sikerhet och effekt av KI.1333 utvirderas hos vuxna patienter med primér mitokondriell sjukdom som upplever
ihallande och svér trétthet/utmattning och myopati (muskelsvaghet), vilka ar de vanligaste och mest begransande
symptomen.
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Totalt 180 patienter med mutationer i det mitokondriella DNA:t som uppfyller inklusionskriterierna
randomiseras 3:2 for att 4 KL.1333 (50 mg—100 mg) eller placebo tva génger dagligen i 48 veckor. Genom de
tva alternativa priméra effektmatten bedoms ihallande trétthet/utmattning (med frageformuléret PROMIS
Fatigue Mitochondrial Disease) och muskelsvaghet (med 30 Second Sit-to-Stand-testet), varav endast ett méste
vara positivt for ansdkan om marknadsgodkénnande.

NV354 — pa vig mot klinik, Fas 1-redo

Substansen NV354 &r en ldkemedelskandidat som identifierats av forskare knutna till Abliva vid Lunds
universitet. Likt KL 1333 syftar NV354 till att 6ka cellens energiproduktion men med en annan mekanism.

NV354 uppticktes pa grund av dess forméga att 6ka mitokondriell aktivitet i celler frén patienter med Leighs
syndrom, en svar och dodlig pediatrisk form av primér mitokondriell sjukdom.

NV354 utvecklas for mitokondriell sjukdom med neurologiska komplikationer, i synnerhet vid otillracklig
aktivitet i proteinkomplex I i mitokondrierna. Den resulterande dysfunktionen i energiomvandling ger upphov
till kliniska tecken och symptom vid ménga typer av mitokondriell sjukdom, inklusive neurologiska
komplikationer som ses vid Leighs syndrom, MELAS eller LHON.

NV354, som har god upptagsforméga till hjdrnan, bygger pa en innovation dér kroppens eget energisubstrat,
succinat, gors tillgéngligt i cellen via en prodrogteknologi. En prodrog ar ett inaktivt ldkemedel som aktiveras
forst nér det kommer in i kroppen genom en omvandling av dess kemiska struktur.

I programmet har den prekliniska fasen slutforts, och under 2023 erh6ll programmet siarldkemedelsklassificering
1 USA och Europa.

Tillgang utanfor fokusomradet — Utlicensierad

Licens- och samarbetsavtal med Owl Therapeutics

Abliva och Owl Therapeutics (San Antonio, Texas, USA) ingick i november 2023 ett licens- och samarbetsavtal
for lakemedelskandidaten NeuroSTAT®, utvecklad av Abliva for behandling av mattlig till svar traumatisk
hjarnskada (TBI). Owl Therapeutics fortsétter att driva de aktiviteter som initierats av Abliva framat och Abliva
ar involverat i programmet i begridnsad omfattning (utan kostnad for Abliva).

Enligt avtalet erhaller Owl en global licens (exklusive Kina och Sydkorea) for att utveckla, tillverka och
kommersialisera NeuroSTAT®. Enligt villkoren i avtalet dr Abliva beréttigat att erhdlla upp till 43,65 miljoner
USD i milstolpsbetalningar (exklusive royalties) samt medelhdga ensiffriga royaltybetalningar (baserade pé
nettoomséttning) vid kommersialisering.

Affarsmodell

Abliva utvecklar lakemedel for behandling av primér mitokondriell sjukdom genom ett team av individer med
fokus pé forskning och utveckling. Abliva &r verksamt inom séllsynta sjukdomar och har dragit nytta av ett antal
program for att pdskynda utvecklingen av dessa program, sdsom sarldkemedelsklassificering (orphan drug
designation, ODD) i bade USA och EU och Fast Track-status i USA. Aven om Abliva har formagan att utveckla
dessa program till marknaden pé egen hand, utvérderar Abliva alltid strategiska alternativ for att sékerstélla att
programmen har den expertis och de resurser som krévs for att ga vidare till kommersialisering. Med tanke pa
den stora kommersiella potentialen inom séllsynta sjukdomar forvéintar sig Abliva att det kommer att finnas ett
stort intresse fran strategiska partners.

Organisation

Per den 31 december 2024 hade Abliva totalt 7 anstédllda. Samtliga har universitets- eller hgskoleutbildning och
fyra har disputerat inom medicinsk vetenskap. Fyra ar kvinnor.

Patent

En central del i Ablivas verksamhet &r att skydda sitt kunnande genom patent. Patentskyddet omfattar
uppfinningar av kemiska substanser, metoder och produktionsprocesser relaterade till Ablivas verksamhet pa
viktiga marknader. Abliva har byggt upp en relevant patentbas genom strategiska definierade patentfamiljer
inom flera omraden. Patent och patentansdkningar avser framst de for Abliva kommersiellt viktiga marknaderna
Europa, USA och Asien. Abliva har tillgang till ett sa kallat "composition of matter”-patent for KL1333 genom
sitt samarbete med Yungjin Pharm.
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ABLIVAS FINANSIELLA INFORMATION I SAMMANDRAG

Den finansiella informationen avseende Abliva for rikenskapsdaren 2023, 2022 och 2021 har hdmtats fran
Ablivas drsredovisningar for 2023, 2022 respektive 2021. Arsredovisningarna har reviderats av Ablivas revisor.
Den finansiella informationen avseende Abliva for deldrsperioden 1 januari—30 september 2024 (inklusive
Jjamforelsesiffror for motsvarande period 2023) har himtats fran Ablivas delarsrapport for perioden 1 januari—
30 september 2024. Deldrsrapporten har oversiktligt granskats av Ablivas revisor.

Ablivas arsredovisning har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom
de antagits av Europeiska unionen, arsredovisningslagen (1995:1554) samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Delérsrapporten for perioden 1 januari—30 september 2024 har upprittats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554). Delarsrapporten har dven uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av Europeiska unionen samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De finansiella rapporterna finns tillgdngliga pa Ablivas webbsida, www.abliva.com. Delérsrapporten for
perioden 1 januari—30 september 2024 finns dven intagen pa sidorna 33—44 nedan.

Fullstindig information om Ablivas finansiella utveckling och dess finansiella stillning finns tillganglig i
arsredovisningarna for 2023, 2022 och 2021 samt delarsrapporten for perioden 1 januari—30 september 2024.

Siffror angivna i avsnittet "Ablivas finansiella information i sammandrag” redovisas avrundade till tusen kronor,
medan berdkningarna ar utférda med ett stdrre antal decimaler. Procenttal &r ocksé avrundade, medan
berdkningarna ar utforda med ett storre antal decimaler. Vissa berdkningar kan forefalla summera felaktigt pa
grund av avrundning.
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Koncernens totalresultat i sammandrag

1 januari-30 september 1 januari-31 december
KSEK 2024 2023 2023 2022 2021
Nettoomsittning - - 137 31 151
Ovriga rérelseintikter 290 2783 1345 1716 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -48 297 -48 829 -68 819 -68 298 -103 695
Personalkostnader -14 314 -14 451 -18 785 -14 028 -16 844
Avskrivningar och nedskrivningar av -1 448 -9 945 -10 426 -2610 -2 764
materiella och immateriella
anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader — — — — -330
-64 059 -73 226 -98 030 -84 937 -123 633
Rorelseresultat -63 769 =70 442 -96 548 -83 190 -123 482
Finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och - - 34 298 -
fordringar som &r anldggningstillgadngar
Finansiella intékter 334 243 1072 392 -
Finansiella kostnader -39 -62 -76 -2 764 -12
295 182 1030 -2 073 -12
Resultat fore skatt -63 474 -70 260 -95 518 -85 264 -123 494
Inkomstskatt 1 -13 9 — -4
Periodens resultat -63 473 -70 273 -95 509 -85 264 -123 498
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omforas till periodens
resultat
Omriakningsdifferenser vid omrékning av 4 18 -30 147 71
utldndska dotterforetag
Summa totalresultat for perioden -63 469 -70 255 -95 539 -85 117 -123 427
Periodens resultat hinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -63 473 -70 273 -95 509 -85 262 -123 492
Innehav utan bestimmande inflytande — - — -2 -6
-63 473 -70 273 -95 509 -85 264 -123 498
Summa totalresultat for perioden
hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -63 469 =70 255 -95 539 -85 117 -123 420
Innehav utan bestimmande inflytande — - — - -7
-63 469 -70 255 -95 539 -85 117 -123 427
Resultat per aktie fore och efter utspiddning -0,05 -0,07 -0,09 -0,12 -0,33

(kr) baserat pa genomsnittligt antal aktier



Koncernens finansiella stillning i sammandrag

Per 30 september
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Per 31 december

KSEK 2024 2023 2023 2022 2021

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Patent 10 294 10 026 10 505 18 928 20293

Ovriga immateriella tillgdngar 840 975 941 1075 1210
11 134 11 000 11 446 20 004 21503

Materiella anlidggningstillgangar

Inventarier 6 27 20 49 60

Nyttjanderattstillgdng 475 856 761 859 -

481 883 781 908 60

Finansiella tillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 13 101 13 101 13 101 13 101 13 101

Uppskjuten skattefordran 9 - 9 - -
13110 13101 13110 13101 13101

Summa anliggningstillgangar 24725 24 984 25337 34013 34 664

Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 3116 1032 1051 849 912

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5239 1365 3447 3626 1003

Ovriga kortfristiga placeringar 16 950 22 985 - 78 949 -

Likvida medel 46 812 58 637 57 664 66 392 22 339
72117 84019 62 162 149 816 24 254

Summa tillgangar 96 842 109 003 87 499 183 829 58 918

Eget kapital och skulder

Eget kapital hiinforligt till moderforetagets

aktiedgare

Aktiekapital 80 594 52 815 52 815 52 815 20 150

Ovrigt tillskjutet kapital 957 613 906 047 905 972 905 221 730 560

Reserver 807 224 803 833 688

Balanserat resultat -951 307 -863 336 -888 872 -794 582 -709 879

Summa eget kapital hianforligt till 87707 95 749 70 718 164 287 41 519

moderforetagets aktiefigare

Innehav utan bestimmande inflytande - - - - 9

Summa eget kapital 87707 95 749 70 718 164 287 41 528

Langfristiga skulder




Per 30 september
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Per 31 december

KSEK 2024 2023 2023 2022 2021
Uppskjutna skatteskulder - 13 - - -
Ovriga langfristiga skulder 109 521 424 534 -
109 534 424 534 -

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2613 6 044 9 348 4 860 9616
Ovriga skulder 712 717 699 548 277
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 5701 5958 6310 13 599 7497
9 026 12 719 16 357 19 007 17 390
Summa skulder 9135 13 253 16 781 19 541 17 390
Summa eget kapital och skulder 96 842 109 003 87 499 183 828 58 918
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Koncernens kassafloden i sammandrag

1 januari-30 september 1 januari-31 december
KSEK 2024 2023 2023 2022 2021
Rorelseresultat -63 769 -70 442 -96 548 -83 190 -123 482
Justeringar for poster som inte ingdr i
kassaflodet:
Avskrivningar (inklusive utrangering patent) 1 449 9945 10 426 2610 2764
Orealiserade interna kursdifferenser -3 43 -58 192 -7
Ovrigt -33 -10 -6 - -
Aktierelaterade ersdttningar 1038 891 1218 551 415
Resultat fran dvriga vardepapper och - - 34 298 -
fordringar som ar anldggningstillgangar
Erhallen rinta 334 243 1072 392 -
Erlagd rinta -39 -62 -76 -25 -12
Betald skatt — — — — -4
Kassafléde frin den lopande verksamheten -61 023 -59 391 -83 938 -79 172 -120 326
fore fordndring i rorelsekapital
Forindring i rorelsekapital
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga -20 806 58 042 78 923 -81 506 -400
fordringar
Okning/minskning av dvriga kortfristiga -7 351 -6 705 -2 787 1118 6 651
skulder

-28 157 51 337 76 136 -80 388 6 251

Kassafléde frin den lopande verksamheten -89 180 -8 054 -7 802 -159 560 -114 075
Investeringsverksamhet
Forvarv av immateriella anlédggningstillgdngar -836 -332 -1 290 -882 -1 024
Forvérv av materiella anldggningstillgéngar — — — -23 -65
Kassafléde fran investeringsverksamheten -836 -332 -1 290 -905 -1 089
Finansieringsverksamhet
Aktiedgartillskott till dotterbolag - - - - 16
Utstéllda teckningsoptioner/nyemission 79 420 827 752 180 364 75 868
Amortering av leasingskuld -282 -251 -338 -170 -92
Okning/minskning ldngfristiga skulder — — — 24 223 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 79 138 576 414 204 417 75792
Periodens kassaflode -10 878 -7 810 -8 678 43 952 -39 372
Likvida medel vid periodens borjan 57 664 66 392 66 392 22 339 61 643
Kursdifferens i likvida medel 25 55 -50 101 68

Likvida medel vid periodens slut 46 812 58 637 57 664 66 392 22 339
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Nyckeltal

1 januari-30 september 1 januari-31 december
KSEK 2024 2023 2023 2022 2021
Nettoomsittning - - 137 31 151
Ovriga rérelseintikter 290 2783 1345 1716 0
Rorelseresultat -63 769 -70 442 -96 548 -83 190 -123 482
Resultat fore skatt -63 474 =70 260 -95 518 -85 264 -123 494
Resultat per aktie fore utspadning (kr) baserat -0,05 -0,07 -0,09 -0,12 -0,33
pa genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie efter utspadning (kr) baserat -0,05 -0,07 -0,09 -0,12 -0,33
pa genomsnittligt antal aktier
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -89 180 -8 054 -7 802 -159 560 -114 075
Periodens kassaflode -10 878 -7 810 -8 678 43 952 -39 372
Genomsnittligt antal aktier fore och efter 1264478 582 1056299 165 1056299 165 739486 960 370 168 023
utspddning
Soliditet % 91 88 81 89 70
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ABLIVAS AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Allmant

Aktierna i Abliva &dr upptagna for handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap. Aktierna &r noterade under
kortnamnet "ABLI” och ISIN-koden &r SE0002575340.

Aktier och aktiekapital

Ablivas aktiekapital uppgar per dagen for denna erbjudandehandling till 80 594 226,8 kronor och det totala
antalet emitterade aktier uppgar till 1 611 884 536. Abliva har en aktieklass. Varje aktie beréttigar till en rost och
till lika utdelning. Kvotvérdet dr 0,05 kronor per aktie.

Aktiedgare

Tabellen nedan visar de storsta aktiefigarna i Abliva per den 31 december 2024 med dérefter kiinda fordndringar.
Per den 31 december 2024 uppgick antalet aktieéigare till cirka 13 000.

Aktiedigare Antal aktier % av aktierna och réosterna
Hadean Ventures* 410 557 346 25,47
Oslo Pensjonsforsikring AS** 239374 999 14,85

IP Group Plc 153 153 412 9,50

MP Pensjon PK** 80 281 407 4,98
Avanza Pension 55363 702 3,43
Kistefos AS 28 571 428 1,77
Nordnet Pensionsforsikring 18 584 064 1,15
Handelsbanken Fonder 8 000 000 0,50
Steffan Bozzao 7563 427 0,47
Skandia Fonder 6911117 0,43
Totalt tio storsta 1 008 360 902 62,56 %
Totalt utestiende aktier 1611 884 536 100,00 %

* Genom dess tvéd fonder, Hadean Capital I AS och HVentures Capital I AB.
** Forvaltare, kapitalforsakring.
Kalla: Modular Finance.

Incitamentsprogram

Abliva har tvé utestaende personaloptionsprogram i vilka Ablivas verkstillande direktor deltar. For att
mdjliggdra Ablivas leverans av aktier enligt personaloptionsprogrammen har Abliva utfardat teckningsoptioner
till Ablivas heldgda dotterbolag Abliva Incentive AB. Personaloptionsprogrammen intjinas med 25 procent per
ar under en fyraarsperiod. Vid fullt utnyttjande av bada Ablivas personaloptionsprogram kommer ytterligare
maximalt 42 500 000 aktier att emitteras, motsvarande en utspddning om cirka 2,64 procent av totalt antal
utestdende aktier i Abliva (berdknat som antalet nyemitterade aktier dividerat med det totala antalet aktier i
Abliva fore utnyttjandet).

Program Antal Antal aktier Losenpris Utnyttjandeperiod
utestaende som kan tecknas (SEK)
personal-
optioner

2024/2030:1 25 000 000 25 000 000 0,19 1 juni 2027-1 juni 2030

2023/2027:1 17 500 000 17 500 000 0,27 1 juni 202631 december 2027
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Abliva har fyra utestdende teckningsoptionsprogram riktade till vissa styrelseledamoter, ledande
befattningshavare och nyckelpersoner. Vid fullt utnyttjande av samtliga av Ablivas teckningsoptionsprogram
kommer ytterligare maximalt 25 631 850 aktier att emitteras, motsvarande en utspadning om cirka 1,59 procent
av totalt antal utestdende aktier i Abliva (berdknat som antalet nyemitterade aktier dividerat med det totala
antalet aktier i Abliva fore utnyttjandet).

Program Antal Antal aktier Losenpris Utnyttjandeperiod

utestiende som kan tecknas (SEK)

tecknings-

optioner
2024/2028:1 9354 000 9354 000 0,48 1 juni 2028-31 december 2028
2024/2028:2 3 000 000 3000 000 0,48 1 juni 2028-31 december 2028
2023/2027:4 4 500 000 4500 000 0,5767 1 juni 2027-31 december 2027
2023/2027:2 8777 850 8 777 850 0,67 1 juni 2027-31 december 2027
Utdelning

Ablivas nuvarande utdelningspolicy &r att inte 1dmna nagon utdelning. Forst ndr Abliva nar en langsiktig
l6nsamhet kommer forslag om utdelning till aktiedgarna att kunna ske.

Arsstimman i Abliva den 23 maj 2024 beslutade att inte limna nigon utdelning till aktieigarna for
rakenskapséret 2023.

Innehav av egna aktier

Abliva innehar inga egna aktier.

Aktiedgaravtal etc.

Styrelsen for Abliva har inte kinnedom om nagra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktiedgare i Abliva med
syfte att skapa ett gemensamt inflytande dver Abliva eller begrinsa dverlatbarheten av Abliva-aktier.

Viasentliga avtal

Ablivas arsredovisning for rakenskapsaret 2023 ndmner inga vasentliga avtal vilka Abliva &r part i och som
skulle kunna paverkas, édndras eller sdgas upp till f61jd av att kontrollen éver Abliva fordndras som ett resultat av
ett offentligt uppkopserbjudande.

Bemyndiganden

Arsstimman i Abliva den 23 maj 2024 bemyndigade styrelsen att for tiden intill nésta arsstimma 2025, vid ett
eller flera tillfdllen och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, besluta om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler, inom ramen for gillande bolagsordning.

Emissionerna ska ske till marknadsméssig teckningskurs, med forbehall for marknadsmaissig emissionsrabatt i
forekommande fall, och betalning ska, férutom kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom
kvittning, eller eljest med villkor.

Syftet med bemyndigandet och skilen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesratt ska vara att tillfora
Abliva rorelsekapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse for Abliva och/eller férvérv av andra foretag
eller verksamheter.
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ABLIVAS BOLAGSORDNING

Antagen vid bolagsstdmma den 26 mars 2024.

§ 1 FIRMA
Bolagets firma dr Abliva AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt séte i Lunds kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall direkt eller indirekt genom dotterbolag bedriva forskning, utveckling, forsiljning och licensiering
av ldkemedel samt ddrmed forenlig verksamhet. Bolaget ska dven kunna forvalta fast och 16s egendom.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgora lagst S0 000 000 kronor och hogst 200 000 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara ldagst 1 000 000 000 stycken och hogst 4 000 000 000 stycken.

§ 6 STYRELSE
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst dtta ledamoter.

§ 7 REVISOR

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning skall en
eller tvé revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor skall gilla till slutet av den &rsstimma som hélls rdkenskapsaret efter det aret da revisorn
utsags.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pé bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet
skulle upphora skall annonsering istillet ske genom Dagens Industri.

§ 9 ANMALAN TILL STAMMA

Ratt att delta i stimma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pé sétt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3
stycket aktiebolagslagen och som anmélt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.
Denna dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

§ 10 ARSSTAMMA
Arsstimma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter rikenskapsarets utgang.
P& arsstimma skall foljande drenden forekomma:
1. Val av ordforande vid stimman;
Upprittande och godkénnande av rostlangd;
Godkannande av dagordningen;

2

3

4. Val av en eller tva justeringsmaén;

5. Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;
6

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen;

7. Beslut

a) om faststillelse av resultatrdkningen och balansrikningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbalansrikningen,



30(50)

b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen,
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéllande direktoren;
8. Bestimmande av antalet styrelseledamoter samt antalet revisorer och revisorssuppleanter;
9. Faststéillande av arvoden &t styrelsen och revisorerna;
10. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter;
11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsér skall omfatta perioden 1/1-31/12.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
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ABLIVAS STYRELSE, BOLAGSLEDNING OCH REVISOR

Styrelseledamoter

David Laskow-Pooley
Styrelseordforande sedan 2017. Fodd 1954.

Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Pharmafor Ltd., LREsystem Ltd. och Testavec Ltd. Styrelseordférande
i OSPT Ltd. QP i HMR Ltd.

Innehav i Abliva: 2 295 828 aktier och 1 000 000 teckningsoptioner av serie 2024/2028:2.

David Bejker
Styrelseledamot sedan 2017. Fodd 1975.

Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Disruptive Pharma Holding AB och Amylonix AB, vd och
styrelseledamot i Affibody AB samt vd i Affibody Medical AB. Styrelsesuppleant i Abliva Incentive AB.

Innehav i Abliva: 269 005 aktier, 1 500 000 teckningsoptioner av serie 2023/2027:4 samt 1 000 000
teckningsoptioner av serie 2024/2028:2.

Roger Franklin
Styrelseledamot sedan 2020. Fodd 1979.

Nuvarande uppdrag: Partner pd Hadean Ventures. Styrelseordférande i Gesynta Pharma AB. Styrelseledamot i
Crosslanes Holding AB, TargED Biopharmaceuticals B.V och Complement Therapeutics GmbH.
Styrelsesuppleant i HVentures AB, HVentures Capital I HoldCo AB och HVentures Capital 1T AB.
Styrelseobservator i Step Pharma SAS och Contineum Therapeutics Inc.

Innehav i Abliva: 410 557 346 aktier (4gs av juridiska personer nérstaende till ledamoten).

Denise Goode
Styrelseledamot sedan 2018. Fodd 1958.

Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot och vd i QED Life Sciences Limited, styrelseledamot i Alligator
Bioscience.

Innehav i Abliva: 1 500 000 teckningsoptioner av serie 2023/2027:4.

Jan Tornell
Styrelseledamot sedan 2017. Fédd 1960.

Nuvarande uppdrag: Vd och styrelseledamot i Innoext AB. Styrelseordférande i Glactone Pharma AB.
Innehav i Abliva: 62 492 aktier, 1 500 000 teckningsoptioner av serie 2023/2027:4 samt 1 000 000
teckningsoptioner av serie 2024/2028:2.

Bolagsledning

Ellen K. Donnelly
Vd. Fédd 1974.

Nuvarande uppdrag: Vd i Abliva Inc., styrelseledamot i Modus Therapeutics Holding AB.

Innehav i Abliva: 2 493 402 aktier, 17 500 000 personaloptioner av serie 2023/2027:1 samt 25 000 000
personaloptioner av serie 2024/2030.

Catharina Jz. Johansson
Vice vd, CFO och VP Investor Relations. Fodd 1967.

Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Abliva Incentive AB.
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Innehav i Abliva: 314 994 aktier, 3 000 000 teckningsoptioner av serie 2023/2027:2 samt 2 000 000
teckningsoptioner av serie 2024/2028:1.

Eskil Elmér
CSO och Vice President Discovery. Fodd 1970.

Nuvarande uppdrag: Deldgare i Maas Biolab LLC, forskare och docent vid Wallenberg Neuroscience Centre i
Lund, avdelningen for klinisk neurofysiologi samt ldkare p& neurofysiologiska kliniken vid Skanes
universitetssjukhus, Lund.

Innehav i Abliva: 935 645 aktier (inklusive familj), 277 850 teckningsoptioner av serie 2023/2027:2, 1 750 000
teckningsoptioner av serie 2024/2028:1 samt 16,2 procent i Maas Biolab, LLC som dger 0,37 procent i Abliva.

Magnus Hansson
CMO och VP Preclinical and Clinical Development. Fédd 1976.

Nuvarande uppdrag: -

Innehav i Abliva: 1 080 593 aktier (inklusive familj), 3 000 000 teckningsoptioner av serie 2023/2027:2 samt
2 000 000 teckningsoptioner av serie 2024/2028:1.

Dag Nesse
VP Clinical Operations. Fédd 1966.

Nuvarande uppdrag: —

Innehav i Abliva: 21 650 aktier, 2 000 000 teckningsoptioner av serie 2023/2027:2 samt 3 104 000
teckningsoptioner av serie 2024/2028:1.

Revisor

Ablivas arsstimma den 23 maj 2024 beslutade att omvélja revisionsbyrén Ernst & Young AB som revisor for
Abliva, med den auktoriserade revisorn Oskar Wall som huvudansvarig revisor, for en mandatperiod som
stracker sig fram till utgangen av arsstimman 2025.

Ovrigt

Ablivas vd, Ellen Donnelly, ar berittigad till avgangsvederlag motsvarande sex manadsloner plus féorméner,
utom i det fall sddan uppségning sker under en tolvménadersperiod omedelbart efter en kontrolligarforéndring,
d4 sadan utbetalning ska motsvara nuvarande 24 manaders grundlén. Arsredovisningen for rikenskapséret 2023,
ersittningsriktlinjerna antagna pa arsstimman 2024 och ersittningsrapporten for 2023 namner inte nagra dvriga
avtal mellan Abliva och dess styrelseledamoter eller anstéllda som foreskriver rtt till ersattning i hdndelse av att
individer avslutar sin anstédllning, sdgs upp utan skélig grund av Abliva eller om deras anstéllning upphor till
foljd av ett offentligt erbjudande att forvirva aktier i Abliva.
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ABLIVAS DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI-30
SEPTEMBER 2024

ABLIVA

januari - september 2024

Delivering mitochondrial health

Tredje kvartaletisammandrag

Positivinterimsanalys av FALCON-studien banar vag for utvecklingenavKL1333

Vdsentliga hdndelser juli - september 2024 Finansiell information

# | juli meddelade Abliva ett positivt resultat av interimsanalysen av 24-veckorsdata i FALCON- Juli-september 2024*
studien med KL1333, vilket dkar sannolikheten for ett positivt resultat vid shutfdrandet av den Nettoomsdttning: 0 (0) KSEK

fullsténdiga studien, & Ovriga rérelseintakter: 0 (0) KSEK
« Abliva tillférdes, | och med det positiva resultatet av interimsanalysen, en tilliggslikvid om 42 ® Resultat fore skatt: -19 541 (-32 942) KSEK

MSEK fére transaktionskostnader genom kenvertering av det konvertibelliin som tecknades i » Resultat per aktie fére utspidning: -0,01
samband med bolagets kapitalanskaffning tidigare i &r. {-0,03) SEK

* Resultat per aktie efter utspadning: -0,01

{-0,03) SEK
Januari-september 2024*
& Nettoomsdttning: 0 (0) KSEK

Ovriga rorelseintakter: 290 (2 783) KSEK
Resultat fGre skatt: -63 474 (-70 260) KSEK
Resultat per aktie [Gre utspadning: -0,05
1-0,07) SEK

Resultat per aktie after utspadning: -0,05

{-0,07) SEK
= @ * APM Atemativa kit s defeitionss 4 skdan 10
——d—
£

ABLIVA Detirsrappor
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FALCON: Positivinterimsanalys - den forstainom primar
mitokondriell sjukdom

Resultaten fran interimsanalysen av FALCON-studien
utgjorde en viktig hijdpunkt under det tredje kvartalet
2024, Efter tva bakslag pa senare tid inom omridet ska-
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primar Julkd:

Ablivas FALCOMN-studie dir en fas 2-studie som riktar sig tll
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weckor med antingen KL1333 (60 % av patienterna) eller placebo
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studien som en registreringsgrundande studie, vilket innebdr att
iga fir att motivara an
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Interimsanalysen (14} utgjorde en viktig milstolpe samtidigt
som den minskade riskerna i programmen. 14 inkluderade data
om hade f
ckor. Den oberoende d

friin den forsta kohorten av

eller pl
ningskam
siikerhetsprofilen stodde den fortsatta utvecklingen a
delskandsdaten. Dessutom passerade bida de primbra effekt
Gekebvardena Tor 5 k futilitet, vilk
K

n granskade resultaten ach drog siu

likema

begrinsat antal medicin-
ska centrum

“Interimsanalysen
utgjorde en

viktig milstolpe
samtidigt som den
minskade riskerna
iprogrammet”

‘Sista Steg 1-patienten har slutfort 48 veckors dosering
Cenna minad nddde programmet en viktig milstolpe | ach med
slutférandet av 48 veckors dosering i den sista patienten i Steg
rkerar slutet pl den forsta fasen av studien. Ndr
doser i 10 d Mu har vi

¥ sakerhetsprofil ve
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»m har naggrant uive

erstilla bsta majliga utf digt sam
vl driver en effektiv linje vad galler vagen till marknad och fir
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dess bety . De fortskrider vil,
och vi uppmuntras av dat visade intresset far detta viktiga pro

gram.
Varma hilsningar

Effere. Donnelly Y
VD
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Innovativa programinomsallsynt och svar mitokondriell sjukdom

Primir i drabibar call

nﬁlu Den kan ytira sig véldigt olika baroende nl\hllul organ sem

ir pd suml antaal ivarje

organ. nar sjukd som kiiniska syndrom,

men de olika som flgger bakom milto-

Kondriell sjukdom har Skat, vilket giort det mnkiare att identifiera

och d fenter, L nar 1av 5000

personer primar milokondriedl sjukdom.

Primér siukdom alta | tidiga barnadr och

kan leda il svira som muskel-

svaghet, utlatad tristihet och ulmattmr@ nijfirtsvikt och hjir-
diabates, thlsténd,

uewun. biindhet, begrik g ghet och kram-

par.

PROGRAM SJUKDOM UPPTACKT PREKLINIK FAS 1 FAS 2%+ MARKNAD
——
JFALCON

Mitokondriell sjukdom

L (MEDNA™)

Mitokondriell sjukdom
{Heurologi)

LG IFERIGEIEY W Mitokondriell sjukdom

—

*KL1333 och NV354 har saridkemedelskliassificering iOrphan Drug Desugnanan =0DD) i USA och Europa och KL1333 har Fast Track-status i USA.
iglit DM, (till skillnad frin nukleart DNA).

**mIDNA-Telaterade iella sjukdomar

***Eftersom mitokondriell sjukdem ar en sillsynt sjukdom kan en fas 2- stuule i dessa patienter, om den lyckas, ha potential fér marknadsgodkinnande.

ABLIVA

Dalrsrapport januari - september 2024




Strategiskt fokus: MltokondrleIISJukdom

Pa Abliva striivar vi efter att bli

medicin och

tor be-
i primir mi iell 5 allsynt
jukdom med icke dicinsk
behow. bygga upp en
vir h
i i ta vara

far iall madicin har F31E ett allt stirre
Tokus inom lakemedelsindustrin eftersom det for narvarande
inte finns ndgra effekliva behandingsalternativ, Genom
Ablivas forskning ech utveckling har vi en méjlighet att fér-
battra halsan och livskvaliteten fir dessa patienter,

framtida likemadel hela vagen till patienterna.

Ablivas interna FolU-kapacitet har bidragit till att skapa och
leverera en portfol som innehdller fiera projext med verk-

Ablivas Iingsiktiga mal i att bli det ledande globala bolaget
med fokus pd Ikemedel mot mitokondriell sjukdem. Vi kam-
mar att gira detta med vér lydlbga strategi, solida portfdl] av
undar g i och utvecklings-
G oeh teanm med av mito-
kondriell medicin och lakemeadelsutveckiing.

som dr |dmpliga fér etl brett spektrum av
olika typer av mitokondriel sjukdom.

KL1333 utvecklas som behandling far patienter med primar

bel)'dandu fardalar, mkluswe regulatoriskt siod, kostnads-

ing samt en utdkad mark-
nadsekklu&wlet 1o éru ELL7i Usl\l Dessulom & ulsikterna
alt nd marknaden bttre fn fér traditionella likemeder ¥,
KL1333 har ocksd erndliit Fast Track-status 1 USA, vilket
underidttar utvecklingan samt granskningen av en framtida
marknadsansikan,

At s0ka g 1rdin ti i i
USA, Storbritannien ncn Eurnpa har varit oudraerngt och har
ienenda, registreri i fas

2-studie for KL1333, vilket pAskyndar \ragen l||| marknaden.

mitokondriell sjukdom som lider av flera fo symp-
tom, shsom kronisk tratthel och uimatining leng. fatigue)
samt i, 1 KL1333-p nar
del slutfarts flertalet Unktnga las 1-sluaner som majliggjorde

Under de néirmaste Sren kommer vi a1t bedriva klinksk
for att ta vira likemedalskandidater till marknaden. Vi ska:

Forstirka viira ach

avenp grundande fas

Myckeln till et bolags framglng dr de manniskor som arbe-
tar dir, och vi har som ambition att atirahera och behdlla en
grupp talanglulla och innovativa forskare, lakare och exper-
ter pi Iai:emedelsutvecklnng Wi kommer att fortsdtta skapa

2-studie under 2022 KL1333 skyddas av bide el subst
patent lcomposllmll of matter patant) och sirldkemedals-

bygga en kammersiell organisation,
Stridiva efter att leverera innovativa behandlingar och
I1akemedel till patienterna genom vara kiiniska

och farskning och expandera vir pipeline med nya
lakemedelskandidater, | takt med att de upptacks.
Attrahera och behilla kompetenta kollagor med passion fér
Iskemedelsutveckling.

Fortsatt bygga et starkt nitverk av experter som
kompletterar, farbdttrar och stédjer vira insatser inom
hela utvecklingskedjan vilken omfattar patienter, likare,
forskare, tillsynsmyndigheter, betalande parter och
tekniska experter,

[T E 1 g

far likemedlen som vi har far avsikt ant marknadsfara
och Intikier frin utlicensierande tilgdngar (genom
milstalpsbetalningar och royalty).

Primir mitokondriell sjukdom dr en salisynt sjukdom dar
energimetabolismen | cellerna, genom cellernas kraftvery
= mitokondrierna, &r nedsatt. Detta orsakar forsdmringar
som leder 1ill mdnglacetterade stérningar och stort idandse

ABLIVA

och i ing i USA och i Europa. KL1333 har ocksd erhdl-
lit Fast Track-status | USA. Den &l
&r och dven med
den totala 1 miljard USD i &rlig forsalj-
ning',

NV354 ulvecklas o0 mitekondriell sjukdom med nearo-
lngiska komplikationer sdsom Leighs syndrom, MELAS

M lal lactic acldosis and
stroke-like episodes) och LHON (Lebers hereditdra opti=
pati). | NV354-prog har den preklin

fiir viira kallegor ach se 1l att de har
de varklyg och resurser som krivs for att leverera vira mdl,
Ablivas kiirnteam komplelleras med ell ndtverk av specia-
lister, likare, ridgivare och andra som Vllfér expertis Gl vira
program.

Abliva dr ett nuleral bolag som handlas pé Masdag Stocks
holm (ABLI). Vi uppskattar vlira akliedgares forlsatia enga-
gemang och strivar efter att attranera nya investerare nar
i utveckiar vir portfél] och bygger Abliva. Hadean Ventures
mveslenng 2020 var det farsta steget | att integrera speci-

utvecklingen siutférts, och substansan stéds av ett antal
olika patent sami sirikemedelsklassificering | USA och
Europa.

Vidare bedriver Abiiva g for att

i Abliva, och sedan dess har de Taljis 3t av life
science-speciaisien IP Group plc sami norska institutionelia
Oslo jonslorsikeing AS i bolaget. Vi fort-
satler atl atlrahera nya specialiserade och institutionella
investerare di bolaget vixer och vi kommersialiserar vira

ulvecklingspregram med mrmnmg mat reglering och stabi-
lisering av celluldr energiproduktion.

Skapa mervirde med mijligheter inom sallsynta sjukdomar
Abliva ulnyttjar de majligheter som finns inom omridet séil-

synla sjukdomar och har framgdngsrikt erhdiit Orphan Drug
Designation (DDD) fér bade KL1333 ach NV354. ODD ger
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U Geaman o al Py bk
AU Mitoeerdia Disaass, 7015

b Jayaseeckn ot 3l Crphaest J of R Dis. Fstimating e chrical exst of geug
Bevaloperart for GIERAN ver non-cophen diugs. 2018, 3 EvakanPrarea,
Caphan Dig Ripen 7019,

Mutanens Relitsats
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KL1333 har faratt
behandla svar trotthet/utmattning och myopati {mus-
kelsvaghet) hos vuxna patienter med en genatiskl

a primar sjukdom.
inbegripa sjukdomasspektrumen MELAS-MIDD och

och myopati

vilka dr de

mest begransande lyrnplomen.

Totalt 180 patienter med mutationer | det mitokondriella

DMAt som upplyller studiens inklusionskriterier ran-

KS5-CPEQ samt MERRF:5 syndrom. Lk
daten dr avsedd far oral lingtidsbehandling.

KL1333 har feemigan att Merstilla nivierna av NAD*
och NADH och bidrar darigenom till nybildning av mito-
kendrier och farbattrade energinivier.

FALCON-STUDIEN

FALCON &r en global, randomiserad, placebokontrol-
lerad och potentielit registreringsgrundande fas 2-stu-
die diif sakerhet och effekt av KL1333 utvarderas hos
vuxna patienter med primar mitckondriell sjukdom som
upplever ihillande och svir trotthet! utmattning

ABLIVA

32 for att £ KL1333 (50 mg-100 mg) eller

placebo tvi g&nge( naghgan i 43 veckor. Genom de

el bedams indllande
g (med frd PROMIS Fati-
gue N Disease) och [med

30 Second Sit-to-Stand-testet), varav endast ett maste
vara positivt 18r anskan om marknadsgodkannande.

En interimsanalys dar 24-veckorsdata frin patientarna
idet férsta steget av studien utvarderades bekraf-
tade KL1333:5 goda sakerhetsprofil, och de tvd pn-

mara

kiarade f dvs bada

har potential att kunna pdvisa effekt i studiens slutliga
analys.
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VAGEN TILLMARKNAD

KL1333 har erhdllit sirlakemedelsklassilicerning i
bade USA och EU, samt Fast Track-status i USA. Vid
att gudkannance forvintas lakemediet f3 en baty-
dande med én
putation pa upp till 1:5 000 personer’. Vid envanlig
ar detta en blockb
termaflighet p.‘: over 1 miljard USD i topplorsagning.
1 Gorman st al Frevaence of Nuckar and Mtochondrial CHA M-
tions Aplated 1o Adu Mitochon drial Dissass, 015
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INITIALA FYND
Likemodelskandidaten upptacktes pd grund av dess
formaga att oka mitckondriell aktivitet i celler fran
patientar med det mitokondriglla Lesghs syndrom.
Leighs syndrom debuterar vanligtvis vid ett till tvd drs
Alder och inbegriper psykomotorisk regression, g
och i Sjuk=
domen dr dodilg och barn med tidigt debuterande
Leighs syndrom dér oftast fare vuxen dlder.

Vid Leighs syndrom samt andra relaterade mito-
kondriella sjukdomar fungerar inte det frsta stegat
(xomplex 1) | energibiidningen. NV354, en prodrog
av succinal, dterstdller energin il cellen,

BEHANDLINGSMAL
NV354 utveckias for mitokondriell sjukdom med neu-
redogisks | syminerhet vid

aktivitet | proteinkomplex | | mitokondrierna. Den resul-

ABLIVA

taranda dy { | anarg| g gat upphow
till kliniska tecken och symptom vid minga typer av
i iall sjukdom, inkiusi kompli-

katigner som 585 vid Leighs syndrom, MELAS eller
LHON. Det finns dven majlighater utanfar omrddet
mitokondriall sjukdom, till exempal vid neurctogiska till-
stind dar i

STORT MEDICINSKT BEHOV

Metd pANVISes £

samt det stora medicinska behovet, farvantas NV354
ha en snabbare viig till marknaden och potential for
betydande kommarsiel farsdljning
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Koncernens rapport Tl 2024 1l 2023 Va0 2024 1jan 2023 Tjan, 2023
. IKSER] Mot 30sep, 2024 30sep 2023 30sep, 2024 30sep, 2023 3dec, 2023
Totalresultati = - - —
Oviiga rieelseinn dkner - - 280 2783 1345
sammandrag . . W o vam
Rérelsens kostnader
e Gvriga extemna kastnader -14 258 -18 788 -48 267 -48 829 -8B 818
2024 uppgick 810 (0] KSEK. Kencernans biriga Fersonslkonnader 2907 4645 ETET) 14451 18785
, o ming: - sy -a74 -8 520 1448 845 10426
o i J—T 583 - - -
0] KSEK. & fir e -19 861 -32938 -64059 -73228 -84 030
forsta nio minadera uppgick 1 260 (2 783) KSEK och
erbac nk s e o Rirelseresuliat 18 861 -3z 938 -sa 78 70442 86 548
Resultat Finansiella poster
PResultar Irn Gvrigh B0 & i 5 - - - - 34
19 851 | Fnbngiedn mmakner 332 13 334 243 1072
uppgick riretseresultatet Ul 63 768 (70 443) KSEK. Firroginiln kotnander -12 -7 -39 62 -76
il -19 581 220 -4 295 182 1030
3z
FILE DTN S B Resutat fore skatt 19881 -az0a2 62478 70200 a5 518
Dt 4 o Gariga
H - 13 1 13 8
uppgick il -48 207 (48 29) KSEK. Kostnader Pariodens resultat -19 541 32954 63473 70273 95509
@n del av extema kostnades har plvercat periodens Awrigt totalresuitat
LY ¢ Poster sam t
" A i 45 8 4 18 30
ARSI i Summa tatalresultat [ perioden -19 5868 -32 963 63469 -70255 95539
i mnaderna uppgick tll -14 314 [-14 451) KSEK .
e 5 proen -19 541 -32 954 -63473 BLELE] -9% 509
il -1 448 (- 8 945) KSEK, mférelsetal frin 2023 Inniehav utan bestbmmande inflytane - - - - -
TMMNWWNWMTWKEKM =19 541 32 954 63473 70273 05 509
Surena 1ptaresisitat 1or Sret hanfiegt wil;
Finanai Moderféretagets aitiedgare -19 586 32 863 -3 4l 70 255 -85 538
F for 2 Innehav utan bestammande inflytance - - - - .
111 205 {182 KSEX " e -19 586 32963 63468 70288 -85 538
Kuetfristiga finansieila placeringar.
i uispddning § anital aktier -0,01 0,03 -0.05 0,07 -0,09
Gencmsniitigt antal aktier fore och efter uispddning 1056 295 165 1 264 478 582 1056 269 165 1056 295 165

Delirsrapport januari - september 2024
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Koncernens rapport (KSEK) Not _ 30sep, 2024 30sep, 2023 3 dec, 2023
. . TILLGANGAR
Finansiell tkqingeiginge
5 " s Immateriatia tilkgingar ! e
S‘ta nlng Paters 10 264 10026 10 508
Crriga imaverialla 1l ghngas 840 75 941
Finansiell stillning 11134 11000 11448
81 024 Materiella anibggringstiligingar
och det egna kapitalet uppgick 1l B7 707 (95 748) Inventaries & 27 20
rvafristios shuid 4 .
peact o T KyttianderSstiighng 475 856 781
1534) KSEK. Bolagets kortHristiga skuider uppgick 1l A8 Bed e
9026 (12 718) KSEK per 30 september 2024, och avser Finansiella tiligingar
Frms? aktiviteter relatersde t FALCON-studien, Ovriga Ancra lng? ristiga virdepappes sinehay 13101 13101 13101
knetiristiga placeringar uppgde tll 16 950 Uppsiguten skattefordran 9 - 9
122 Wvicitet 13110 13101 13110
\ uppgici il 46 512 (58 637) KSEK per 30 _—
e o 9 Sumena 28725 24984 25337
och likvidamedel til 63 762 vilket innbr en Bkning om
uppgick den 30 septambar 2024 1l 96 842 (108 003) :
py Duriga fordringar 3118 1032 1051
5238 1385 3447
Briga kortiristig placeringar 16850 22985 -
Finansieile instrument . Lixvida ecel 46812 58837 57864
I 72117 84019 62182
“Fransiet tilgdngar irderade 1l verkigl virde via
Swrigt totakesultat™, SUMMA TILLGANGAR 96842 109 003 87 499
cirka 10% | e12 foretag
becriver i Abiiva
Boiagets
bedsmiing b a1k bokdort viese motsvarar varkigt
wilrge,
5
upplupat anskatfingsviede. Redovisat vinde for dessa
thigdngar
ABLIVA Deldrsrapport januari - september 2024 Sida 8
Koncernens rapport (KSEK) Mot 30sep, 2024 30 sep. 2023 3 dec. 2023
. . EGET KAPITAL OCH SKULDER
Finansiell oo
lni AMiskaghal [ I UL - EE L
Sta"nlng Orvrigt tbskjutet kepital 957 613 906 047 905 972
[ 807 224 a03
Balanserat resutat 851 307 863 336 -84 872
S 87707 9% 749 Tore
Sumena eget kapital 87707 95749 70718
Lingfristiga skulder
Uppakjuina skatteskulcer = 13 .
Cnriga ingtristiga skuider 108 51 ald
108 534 az4
Kortfristiga skulder )
Lavurantrsskulder 2613 6044 9348
Greriga skulder 712 7 O
Upplupein kesitnader e lorutbetalda inliikter 510 5858 §310
9028 12719 18357
Sumena skislder 2135 13253 16781
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96842 108 003 87489
ABLIVA Deldrsrapport januari - september 2024 Sida 10
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Innehay
utan
Koncernens rapport Gurigt bestim-  Summa
[T . . Aktie tillskjutet Balanserat mande eget
Forandrlngar l (KSEK) kapital kapital  Reserver resultat Summa  inflytande kapital
eget kapital Inghend, 1jan 2023 52815 805221 833 794581 184287 o 1saze7
Totairesuizat
Periodens resutat - - . -g5508 -85 508 . esson
L EEEEE——— .
Qmefikningsdifprenser - - - -30 B
Sumena dvrigt after skatt - - - -30 -
Sumena totakesutiat 1 perioden - - 95509 95539 - 95539
Transaktioner med aktiebgare
Akl dlaterade ershtnings - - - 1218 1218 - 128
Rstilida 782 - - 752 - 752
Sumena transaktionar med akthigane - 752 - 1218 1870 - 1970
Urgbende balans per 31 dec 2023 52815 905872 803 -BEBATZ 70718 ] 70718
Inghende batans per 1 jan 2023 52815 805221 833 794581 184287 o 184287
Periodens resatat - - 627 68846 70273 - 7o
Enrigh
Omedkningsdifferenser - - [0 - 18 - 18
Summa Gurigt totairesuitat, netto efter skatt - - 18 - 18 - 18
Sumena tatakesuliat 15 perioden - - <609 -69646 70255 - 70255
Transaktianar med aktiehgare
827 - - 827 - a27
Akterelaterade ersatiningar - - - aa1 am - asi
Sumema transaktioner med aktielgare - 827 - 891 1718 - 1718
Urgbence balans per 30 sep 2023 52815 906047 224 -B3338 95750 0 95749
ngharde balans e 1jan 2024 52815 805872 803 -8ase7z 70718 o 70718
|eget kapital ingdr mede frin den per 19 april 2024 Pesiodens nesultat - - 63473 63473 - -B1473
Grrig totairesultat
KSEK Omeikningsdifferenser - - 4 - 4 - 4
6163 KSEK varav 2 136 KSEK uiglorde kondank Sumena Gurigh totaiesuitat, netta efter skatt - - 4 - 4 - a
:'::'M"‘"""'m" nmmimm?:lo:s“ Sumena tataFRSUITN 1o parioden - - 4 63473 63489 - -e3de0
s aktiabgae
den 14 augusti med anedning av pastivt wtfal frin Fleatrbdesanisain 14854 25186 - - 39 840 - 30 840
Interimsanalysen den 18 jull 2024, ldn 13128 26 0B4 . 39 209 39 208
Alierelater ade - - - 1038 1038 - 1038
cericning v utliindsia dottarboiag ' o . . o u o
Sumena transaktioner med aktiebgane 27779 51641 - 1038 80458 - 80458
Urgdenco balans per 30 sep 2024 80584 857613 807  -951307 87707 o 87 707
ABLIVA Deldrsrapport januari - september 2024 Sida 11
Koncernens rapport 1jul, 2024 1jul 2023 1jan, 2024 1jan. 2023 1jan. 2023
. (KSEK) 3050p, 2024 30s0p, 2023 305ep, 2024 30sep, 2023 31dec, 2023
Kassaﬂoden Kassaflide fran den lipande verksambaten
Ridrelseresiliat -19 861 -32 938 63769 -70 442 -86 547
Kassaflade och investeringar
for paster
werksamheten uppgick till -37 140 (-4 $45) KSEK 474 LEL] 1449 9945 10 426
16 aveer 4 J Orealiserace imema kursolerenser -84 -13 k] 43 -8
. Burigt T - 33 T -7
bt il i Actierelaterace ersdtinngar 864 327 1038 881 1218
o ) ot Reesunat f1dn dviiga vardepapper och Tororingae som ar anisggaingstikgingar - - - - E
f 836 (-332) KSEK, Erndlian rinta 13 334 2a3 1072
g1 Ertagd rénta -17 -39 62 -Té
uppghr ce ric Micsta mAnaderna till 79 138 (578) Betaid skatt - - - - -
KSEX o apeil Kassafisde fri P 18531 -24 108 61023 -58 391 83838
Fériindring i rératsekapital
pevecin kEmenbcet pomkit med 971 XSEK s g lminsining iy GeTigs kortlristig foraingar -19.691 19784 ~20 806 58042 a2
positivt med 39 209 KSEK : siider 1082 621 73851 -6 705 -2 787
tredje kvarialet blev positivt med 1601 (-5 148) KSEK. Firiindring | rérelsakapital -18.609 19183 -28157 51337 76126
negativ
med -10 878 (-7 810) KSEK. Kassafisde frin den lipande verksamheten -37 140 4845 -89 180 8054 -7802
Investeringsverksamhet
Féewr " 372 -118 B3 -332 1280
Kassafde frhn investeringsverceambaten -372 118 -838 -332 -1290
Finansleringsverksamhat
st teckning septicnesiyemission 39209 - 79420 27 752
Ameetaring av leasingskidd -96 -85 -282 -251 -338
ik fri 3|13 -85 78138 578 ars
Fedndring an livida mecel 1602 -5 148 10878 N -8 678
Lixvida mecel vid periodens bacjan 45253 63770 57 664 66392 66 392
Karsefterens -43 12 25 55 -50
Likvica macks] vid pariodens slut 48812 58637 48812 58637 57664
ABLIVA Deldrsrapport januari - september 2024 Sida 12
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Moderfﬁretaget 1jul, 2024 1jul, 2023 1jan, 2024 1jan, 2023 1jan, 2023
" . (KSEK) Hot  30sep, 2024 3050, 2023 3050p, 2024 30sep, 2023 3dec, 2023
Resultatrakning : - : : :
Orvriga rireissintikter - - 238 2575 1508
Moderféretaget E . 238 2575 1845
uppght t -18 907 (-58 322) KSEK. Resultat efter skatt 16014 -20 327 53 568 53848 75410
far de nio firsta mdnaderna uppgln il -62 447 (83 Persoraiostnader -2 561 2723 -8 200 -8 B8 11803
309) KSEK. Huvuddelen i Koncermens verkaambe i o P . ganingatiigh “a7e B 425 1183 -0 860 10048
- Crvriga riretpekostnacr -285 1133 - - -
-19 238 -32609 63017 -72 396 -97 259
Rirelseresultat -18 238 -32 609 62778 -G8 821 -85 614
Risuiltat frdn finansholls postes
Resunat fiden Bviiga virdeapper och loreringae som br anbggringstigingsr - 23725 - -23715 -23 681
i3z 13 IR 243 1072
REntenssnader och liknande resultaposter -1 - -1 -5 5
a3 23713 332 23488 22624
Resultat efter firansiella poster -18 807 56322 -2 447 83308 -118238
Sucatt pd drets resultst 2 - - - - -
Pariodens resutat -18507 -56.322 -62 447 93309 -118238
Moderfiretaget 1ul, 2024 1jul, 2623 1jan, 2024 1jan, 2023 1jan, 2023
T | l . (KSEK) Not 30sep, 2024 304ep, 2023 30 sep, 2024 30 sep, 2023 31 dec, 2023
Periodens resutat -18 807 56 322 62 447 -83 308 118 238
sammandrag Brig oo - E g i i
Sumena tatakesuttat 18807 56322 62 447 93300 -118238
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Moderfiretaget (KSEK) Mot 30sep. 2024 30sep. 2023 1 dec. 2023
N . TILLGANGAR
Balansrakning Anliggningsitingsr
Immalevials antggingstilglngar 1
Patent 10 284 10026 10 505
Progracnvara 840 975 941
1138 11000 11446
Materietls aniggningstikgingsr .
Inwventaries & 27 0
6 a7 20
Finansiela Bgangar
Andelar | kpncemnioaetag El 1671 13100 1465
Andra lingd ristiga viroepapper sinnehay 13100 1465 13101
14m 14 505 14 566
Sumena anldganingstilghngar 25911 25503 26032
Omsittningstilighngar
Kartfristiga fordringar
Foratingat has koncemiGinetag - - B
Enriga tordringar 3085 1010 1031
[ h 5233 1311 3425
8328 2321 4456
Bnriga kortiristiga placeringar 16850 22885 -
Kassa oeh bank 45156 57053 55 826
Sumena omsittningstiigingar 70434 82359 G282
SUMMA TILLGANGAR 96345 107 952 86314
ABLIVA Deldrsrapport januari - september 2024 Sida 14
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Moderfﬁretaget (KSEK) Mot 30sep, 2024 30 sep, 2023 ¥ dec, 2023
.. " EGET KAPITAL OCH SKULDER
Balansrakning Epeapial
Bundet ager kapits
Akteimphal 80 564 52815 52815
Reserviond 1856 1856 1856
Fond fée i - - -
82450 54671 54671
Fritt aget kapital
Crverkurshond 227 054 175 488 225
Balansers resutat -159 343 -a1 104 134158
Pariodens resuitat 93 309 -118 238
5264 41674 16145
Summa eget kapitsl B7 714 o8 745 70818
Kortfristiga skulder |
L 2565 &0 9345
Swudar 1l koncerntbatag 16804 1649 1620
Cnrig skulder 300 349 9
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter Lk 4188 4213
8631 12206 15408
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96 345 107 852 86314
ABLIVA Delirsrapport januari - september 2024 Sida 15
Noter Not 1- Immateriella tillgangar
(KSEK) Patent Gvriga Totalt
ACKUMULERADE ANSKAFFNINGSVARDEN
Inghands arakatiningsvirdan 1 jan 2024 21812 2864 28478
Periodans fdeviry B37 - 837
-5 - -5
Ungende ack, Anskaffningsvirden 30 sep 2024 22444 28684 25308
ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR
Ingéende avskriviingar 1jan 2024 -11107 -1923 13030
Peridens wvskrivaingar -1043 -101 <1144
Usgende ack e 024 -12 150 -2024 S14174
Redavisat wirde 30 sep 2024 10294 Bag 11134
(KSEKD Patent Gvriga Toralt
ACKUMULERADE ANSKAFFNINGEVARDEN
Ingiend 1jan 2023 36086 2864 38050
Periodens aktiverade uigitter fiedry 1459 - 1459
LRrangering =15 833 - ~15 933
Urgdence ack. anskatfningsvirden 31 dec 2023 21812 2864 24478
ACKUMULERADE AVSKRIVNING AR
Inghend 1jan 2023 17158 -1789 -18847
Pesiodend svskrivningar =1280 =134 -1424
Urrangering 7 341 - 7 341
Usgbence sck, Avakriveingas par 31 dec 2023 -11107 1923 13030
Redovisat wirds 31 dec 2023 10505 a1 11448
Not 2 - Skatter Mot 3 - Aktier a
sarisde por den 30 september 2024 vl Axtiae dat AbEva e, Boston
991 773 KSEK (921 798} g uppgde per samt sictier | det svenska il i aptioner i
den 30 september 2024 11 1017 §31 KSEK (919 3550 Db faretaget genarerar fruster 1V samt. [} fi
leoenma att utryitjas.
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Ovriga upplysningar

Licens peuti

Abliva och Owl Therapeuties (San Antonio, Texas, USA) ingick |
november 7023 et licens- och samarbetsavial 130 lakemedel-
skandidaten NeuroSTATS.

en ny aktie | Abliva AB upp tll maximalt 17 S00 000 stamaktier.
Teckningspriset uppgd till 0,27 dre per aktie. Programmet intji-
nias med 25% per dr den 1 april 2024, 1 aprili 2025, 1 april 2026
och 1 april 2027. Senaste inldsendag &r 31 december 2027

vare och En inneha-
waren till en ny aktie | Abliva AB. Inlsendag &r 1 juni - 31 decem-
ber 2028,

Vld érss\amman den 23 maj 2024 beslutades om ett teck-

Transaktioner med narstiende vid den 23 maj 2024 am
Transaktioner mellan fdretaget och dess dmwrrurelag,vlksl et fyraéng[ parsonaloplionsprogram 20241'2030 far Bulagels
ar nairsthende till Téretaget, har elimi vid direktar, En har

och upplysningar om dessa rransaktiones [Emnas diefdr inte.

rie tll en vy aktie | Abliva AB upp till maximalt 25 000 000 sta-
maktier. Tackningsgriset uppgdr till 0,19 dre per aktie. Progr.

gram 2024/2028 16 vissa styrelseledams-
ler am maximalt 4,0 miljoner eptionar Bl en kurs om 0,03 kro-
nor per option och én teckningskurs om 0,48 kronor per aktie.
Totalt har 3 miljoner optioner tecknats i mcl:mgsnpumpro-
gra fiir vissa sty En ion berattigar

Utdver 1ill ledande har inga mat intjinas med 25% per dr den 1 juni 2025, 1 junl 2026, 1 uni innehavaren till en ny aktie | Abliva AB. Inldsendag ar 1juni - 31
transaktioner med nirstiende part skett. 2027 ach 1 juni 2028. Senaste inldsen dag & 1 juni 2030 december 2028,

hqmmlinfﬂmﬂhn Teckningsoptionsprogram Vid fullt it av samiliga uppodr
Den i ion som till chien verkstiil- Vid dend 2023 arm et teck- den maximala 1l cirka £,06 procent
lande higste som underlag for av 2023/2027 till ledende befat wid har som

resursar och beddmning av koncermens resultat, dalas inte upp
pé olika rarelsesagment. Koncernen utgér darfdr ett enda ricel-
sesegmant.

Personal

for perioden januari
till september 2024 till & (), av vilka 4 (B} &r kvinnor,

dij (jul - sep 2024)
Fér vidare information, se sidan 2.

Inga visaniliga hindelser har intréffat e{ha( pemdens utgding.

Incitamentsprogram
Baolaget har tva
tignsprogeam,

3 h fyra o

Personaloptionsprogram

Vid den B mars 2023 om ett fyradr-
igt personaloptionsprogram 2023.?20?? Rx Bolagets varskstal-
lande darekién En il

och nyckelpersoner om maximalt 23,5 mifioner optioner till en
kurs om 0,06 kronor per option matsvarande en teckningskurs.
om 0,67 kronor per akne Totalt har ca £.8 miljonar nulloner
tecknats i i i ledand,

En i ion berattigar inneha-
waren till en ny aktie | Abliva AB. Ej tecknade optioner har maku-
lerats., inbSsendag dir 1 juni - 31 december 2027,

Vld érss\amlnan den §maj 2023 beslutades am ett teck-
fior vissa

antalet tillkommande aktier och raster | farhilande till antalet
befintliga aktier och roster [Emte antalat tilkommande aktler
och raster. L adni féaviintas endasth il
effekt pd Bolagets nyckelal “Vinst (férlust) per aktie”,

For mer information se www.apliva.com samt drsredovisningen
2023 not 11,

nramlmingnmdw

om maximalt 4,5 mdjoner optioner Ul en kurs om 0,05 kronor
per aption och en teckningskurs om 0,5767 kronor per aktie.
Samtliga optioner har tecknats, En

har warit {deeemdl 1r Gversikilig granskning av
bolagels revigor | enlighet med Standars for Gversikiig gransk-
ning (ISRE} 2470, Gversiktlig granskning av finansiell deldrsin-

innehavaren till en ny aktie | Abliva AB. Inlasendag &r 1 juni - -
december 2027

Vid bolagstiimman den 23 maj 2024 beslutades om it teck-

och nyckelpersoner om maidmalt 15,0 miljener optioner till en
leurs om 0,03 kronar per option

om 0,48 kronor per akne. Totalt har ca 8.4 miljonar wtluner
tecknats i

i ledande

Kommande finansiella rapporter
Bokshtskomrvnike 2024 21 februari 2025
Del&rsrappml januari-marg 2025 22 maj 2025
januari-jund 20286 22 august 2025
Dald fanuari 2028 N 2025
2028 20 februari 2026
Deld samt & ingen finns tillgénglig pd

Delirsrapport januari - september 2024
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Ett forskningsbolag som Abliva AB {publ) aw

om ¢irka 39,8 MSEK elter emissionskostna-

en hig eperationell och finansiell risk, di projext som bola-
get driver befinner sig i olika faser av utveckling dar et antal

i néverkar i fiar fram-
ging. Engsvis dr ver firenad med
risker relaterade thl bland annat Idkemedalsutveckling, kon-
kurrens, g, patent,  Kapi=

talbehoy, varulor och rntor, Styrelsen arbmr konlunue(lugt
med att sal er behaov av

Far en ndrmare beskrivning av de risker och

der. | jull aviserades konvertering av konvertibelldn om cirka
39,1 MSEK efter transaklionskosinader. Styrelsen 1ilstdr
alt ndr bolaget barjar rekrytera patienter till Steg 2§ FAL-
COM-studien finns dsl il behov av ylterligare kapital for
da 12 har initierat an pro-
cass for atl sdkerstala Illlréckllg finansiering (egel kapital,
rén, anslag ochfeller partnerskap) fér att méjliggéra genom-
farandet av faretagets strategl. Om bolaget inte lyckas ta in

tarer som Abliva stdr infdr hdnvisas till riskanalys pd sidorna
18-19 i Arsredovisningen Fir 2023

Finansiering

Styrelsen dvervakar och ulvirderar konlinuerligt bolagets
finansiella behov och finansiella stlining givet fortidpande
utveckling. | april 2024 aviserade Bolagel utfallet av en fire-

mer ing finns en risk att Steg 2 i programmet far-
sanas yiterligare, och det finns d en betydande osdker-
ket kring fortsatt drift av verksamhelen. Deldrsrapporten dr
upprattad ulifrin ett antagande om fortsatt drift.

Tuister
Abliva & inte part | ndgra tvister.

Principer for rapportens upprattande

Abliva uppritlar sin kencesnredovisning i enlighet med
Inlarnallonal Financial Repurtmg Standards (IFRS) utgivna

Moderlaretaget tilimpar Arsredovisningslagen och "Ridet
for finansiell rapportering” RFR 2 Redovisning for juridiska

av BO@'G (IASB) samt personar, Tilldmpaing av RFR Z innebir atl moderforetaget
fran IFRS Inter L+ 53 langt som mijligt tllldmpar alla av EU godkanda IFRS inom

sdsom de har antagits av EU fir tlIdmpning inom EU. Del- ramen far As gslag DCI’I Try samt

&rsrapporien 8 upprattad | enlighet med 1AS 34 Dald beaxtat mellan och i

portering.

Delirsrapport januari - september 2024

Koncernen och moderforetaget har tilkimpat de redovis-
ningsprinciper som beskrivs | 6rsredcwisningen fior 2023,
MNya eller ndrade aller i

sorm tradde | kraft 1januar 2024 nar inte nalt n&gon signifi-
kant inverkan pé Ablivas finansiella rappaorter.
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Definitioner alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal §r matt som inte defini ifi

rapparter

nyckeltalet Resultat per aktie fdre och efter utspadning som dr obligatoriskt och definierat enligt IFRS. Av owriga nyckedtal
ar nettoomsittning, resultat per akiie fare och efter uispadning, kassaflode frin den lopande verksamheten ach periodens

kassafldde definierade enl. IFRS.

Féljande nyckeltal anviinds: Definition

enligt (RS, Av nedan nyckeltal dr det andast

Anledning fér anvandning

42(50)

Nettoomsittning
verksamhet

Gvrigararelseintikter Intakter frir sek

erhdlina bideag och ar

Rérelseresultat

dviiga kostnader

Intakter frin shida varor och tjanster som ingdri foretagets normala

rie verksamhat

Mettoomséattring och &vriga intakter minus kostnader for dvriga externa
kostrader, perseralkostrader,

sskrivningar och redskrivaingar samt

paster

wokshutsdispositioner

Per ns resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fare
utspddning vid periodens utgdng

dera
u

il aktier efter

med genamsnittligt 3

Resultat fore skatt Ry
baserat p

Perigdens resultat
baserat pi genomsnittligt antal aky utspadning ved peria
Kassaflide frin den lapande frdn
verksamheten

fordringar

Periodens kassallbde

Genomsnittligt antal aktier fére och
after utspidning

Soliditat %

Kassalikviditet %

ABLIVA

inklusive Fran

rérelsekapital, dvs forandring | kortfristiga skulder och kortfristiga

Foratagets 1otala kassaflode frdn den lopande verksamhatan,
Investeringsverksamhet sa

nansieringsverksamhet

Genomsnittligt antal aktier fdre och efter utspadning

Eget kapitali procent av balanscmshutringen

Omsatningsubgrgar dividerat med kortfristiga skulder

Detdrsrapport januari - september 2024

Mater verksamhetens rasultat

M. erksamhe
bakshutsdispositis

Mater totalt kassafldde genererat i verksamheten

Métartotalt kassaflde genarerat i ver
Investeringsverksamnet sam

mheter inklusive
ansieringsverksamnet

Miter genomsnittligl antal aktier under perioden fare respektive
after utspidring. DA konce = reesultal &r negativt fareligg:
utspidning

WVisar hur my
kapitaloch

et av firetaggets tilgdrgar som finansierats med eget
visar pAforetagets batalningsformiga

Visar pd foretagets kortsitiga betalringsfarmaga

Sida 19

Styrelsens och vd:s férsdkran

Dalfrsrapporten ger en aversikt av

samhet, st8lining och resultat samt besksiver riekar och

wark-

som moderbotaget och de foretag som ingdr | koncernen st infor

Lund don 28 november 2024

David Laskow-Pooley David Bejker
forande St seledamot
Denise Goode JanTarnell

Styrelsaladamaot Styrelceledamot

Roger Franklin

Styreisaladamot

Ellen Donnelly

Varkstaiiande direktsr

Denise Goode

Fragor avseende denna rapport hinvisas till vd Ellen Donnelly,

telefon; 046-275 62 20,

15 i om Fy——

i i
férsorg, fér els] den 29

ABLIVA

2024 kL 18.00.

Detdrsrapport januari - september 2024
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Revisors granskningsrapport

TILL STYRELSEN FOR ABLIVA AB (PUBL) gransk-ning och att vidta andra Sversikiliga gi 5 asentliga osd 1
ORG MR 556505-6538 agdrder. En dversikilig granskning har en annan inrkining och fortsatt drift

en be:rullgl fart med och Wil £ pd 1amnad i avsnit-
Inledning g S0 &N revision en on et pdi sida 18, dar det framgér att ett fortsatn
Wi har utfért en & g g g av den fi iella del- Auditing och god revisionssad i Gwrigt har, genamfdrande av FALCON-studien ir beroende av yiterligare
Brsi i i A fir Abliva kapital, Skulbe styrelsens planerade Stgarder nm ske i den fér-
AB {publ) per 30 2024 nch i i e i ] 50 vidtas vid en Sversikiig gransk- wiinmade finns det en

som shutade per detta datum. Det dr styrelsen och verkstillande
direktiiren som har ansvaret far att uppriitta och presentera
denna delrsrapport | enlighet med 145 34 och rsredovis=-
ningslagen. Vart ansvar ir att uttala en shutsats om denna del-
Arsrapport grundad pa vir dversiktliga granskning.

Wi har utféer vilr Bversikiliga granskning i enlighet med Intema-
tional Standard on Review Engbgemems ISRE 2410 Oversikt-
lig ing av rlnanuell ] ion utfard av fareta-
ge!s I L En & ar g bestdr av att gora
farfragningar, i férsta hand till parsoner som dr ansvariga for

i frigor ach 4 att utfdea analylisk

ning gar det inte m’.iiugl fir 053 att skalfa oss en shdan sdkerhet
ant vi blie am alla viktiga som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den utta-
lade grundad pd en dversi g har clalrnr
inte den sikerhet som en uttalad slutsuts gtundad Di enr
sion har,

Slutsats

Grundat pd var har det inte k it fram
ndigra dndigl EOM GET 055 ing att anse att del-

] inte, i allt vi ar tar

deli enlighet med IA5 34 ach émeﬁmlsﬂu\gslaw samt fér
deli enlighet med

Delirsrapport januari - september 2024

som kan leda till etydande tvivel om tﬁcelagels farmbga att
fortssta Van &rinte ifierat i detia
Bvseende.

Uppsala den 28 november 2024

Ernst & Young AB

Oskar Wall
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Fas [1, 2 och 3). D alika stadierma far Studier av et et

LHON. sjukdam, Lisbers heredit

imdnnisks. Se Bven “Klinisk studie”. Fas-1 undersiker: sikemeli frisks
méanniskor, (as-2 undersoker ef fekt | patienter med aktuel sjukdom och

Phwerkar leamide alil ndthinnan och synnerven, men symiom kan i sil-
synta fall finnas | andea delar av centrala nervsystemat. Del finns ingen

fas=3 &r gn 519 studie 50m ska Dekeaita tog, ppnidda resultat,
| utvecklingen av riys Iikemedel dir oliks doser privas och sikereten
utvarderas Nos patienter med aklued sjukdom givs ofta en

L framst pd st
1 syniskadan

avfas 21 2a ochib.

1g rirvd v spanAing, viktig 1¢ kropps-
nallmnmen i vilande muskler.

dande, fas

Preklinisk. Den del av ikemedelsutvecklingen som dger rum innan en
Iakernedetsandidel privvas pd mbnmiskes.
Primar sjukdom, som
abhas 4512 parsarer
per 100 000 dratbade. Debutersr ofts i tidigs bamaks och kan leds il
SVANE SYTNPLEM S0 . nBrtsvikt ooh hjse by
ningar, demens, rdrelsenindes, strokeliknande tillstand, divhes, blind-
hat, bogrdnsad agnmmugnen Rrdkcningas ach krsmpar.
Succinal. en viklig
energnromklion Succmal anwands ay mitokandriens protenkomplex ||
L]

FALCON-studien. &biivas ghabala Mlirka, patentinit Enviss o Som ises under pra-
13331 u.n-m:s L den sutst prévas |
deras effekien av KL1I33 pd (atigue (extrem tratihel och utmattning] manniska i kliniska stdier
Beh musketsvaghet | vusna palienter mad pAmBars milskandriells sjuk- MELAS. Mitakondriell sukdam. MELAS har 1301 sitt Tig Begyn-
domar orsakace av i DNAL, {hyam= gch mus-
g Inelsits LN I8CUE Beidosis (OKaY Blodel) and

Fatigue [argh. Extrem Latihe: sch
Lraings med WEningsiniclerans.
FDA. Den amerikanska lskemedelsmyndigheten, Foad and Drug Admi-

siroke-like episades [slaganrallsnknanua Atlacker],
MERRF, (Myoclanic epilepsy wilh ragged-red fibers). Primar mitokond-

mistration, ried sjukdom med symgtam som epilepsi, afrmvilliga muskeliryckningar mad s aller tio des
Indikation. £11 som kedver ach svhr a1 samardiie muskek drelsems, men sjukdomen kin
Lekghs symram eller aumatisk hjrnskeds. &nga furitioner. M har vied

lys v data i en kEnisk o S0 jAMIS 8-
diens patienigrupper innan pravningen formells avsiutats, vanligls
innan rekryteringen av patientes & kis, Kan snvindas far oliks dndambl,

av 10rmagan ALt utlara vil-

Instyrda rarelser srinmian
eller tidig barndam
Shrllkemedelskiassilicering. Undeialiar ulveckiing och kommersia:
lisering sami kan vi 98

1 USA

TBL Traumatic Brain Injury, Lrsumatisk hisrmskss. Skada psruamu.-uar
n tar oenedelbar tksds. Skadan forvhias emellentid

Foskop karakieristiska farandringar.
MIDD. Maternally inherited Uiabetes and Deafness
ie. Dan ool i vrje e wifaktiv

Lil exemped sl beddma stuiens slatistisks styrka alt mata
stamds ellektimdtien

Kiinlsk stude, En yngersakning i friska efer siuka manniskor (o att
studera sdkerhel och effekt av elt Linkbarl Miemedsl siler en benand-

ifarm av
energi
Mitokondriell medicin. Amnesomedde som innefattar farskning och

i ppens syigss ach nding il kermisi

Ilugslr\-rlml DN M. Mi 1 sam
KSS. symeirom. barjar andast rvs pd mademat, Skild irin celleenas arvsmassa inukladn DNA
Tore 20 3us Sider ocn tanmmcknas av symicen frin gomen med pig- = NUNAL som drvs av blda fedidrar
aring i fita v che yttre ] . EAL kagnizym sam dellar | Smogsomsdtiningen. HAU® cch
samt DylrLat it ch pd HADH har centrala roller e1aha-

SMINGS | samordningen sy muskelidelass (ataxil

Leigie syndrom. Mitokonorial sjuksom. Leighs syndrom 3 ett ailvaligl
Litsting med karakLinistiska fbedndringar i hjiman som oftast drabtar
smd bam. Sjukndomen som cesakas av lel | de energiproducerande
melokandrierna kallas dven subakut (hastigl ins#lande) nekrotiserande
oot ryggmac

gen.

lSm ach energipradaklion

00D 5e Sdrkikemedeiskiassificering

PEQ/CPEOD, Mutokandriell sjukdom, progressiv mnm aftalmapiegi/
progressiv kionisk
moglegia/Chronic Frogressive Exlernalunntnalmoueqal
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Mera dagar efter tlbudet, vilked | m&nga lall 1 en visentig elfekt pd
den 10lala skadensrkningen,
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Village, SE-223 81 Lund
75 62 20 (vial)
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UTTALANDE FRAN STYRELSEN I ABLIVA

Beskrivningen av Abliva pé sidorna 18-44 i denna erbjudandehandling har granskats av styrelsen i Abliva.’
Styrelsen anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och réttvisande, om én inte fullstindig, bild av
Abliva.

Lund, 15 januari 2025
Abliva AB (publ)
Styrelsen

3 Styrelseledamoten Roger Franklin har inte deltagit, och kommer inte att delta, i handliggningen av eller beslut rérande Erbjudandet. For
ytterligare information, se avsnittet ”Vissa ndrstdendefragor m.m.”.
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SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av skattefragor relaterade till Erbjudandet, som ror fysiska personer och
aktiebolag som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges). Sammanfattningen dr baserad pd
gdllande lagstiftning och utgér allmdn information. Sammanfattningen dr inte avsedd att vara en uttommande
redogorelse av alla skattekonsekvenser som kan tinkas uppkomma med anledning av Erbjudandet. Exempelvis
tas inte foljande upp: (i) de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pad innehav i bolag som dr eller tidigare har
varit s.k. famansforetag eller pd aktier som forvirvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag;
(i) de sdrskilda reglerna for skattefri utdelning och kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade; (iii) aktier som
innehas av kommandit- eller handelsbolag; (iv) aktier som innehas som lagertillgangar i ndringsverksamhet;
och (v) aktier som innehas via ett s.k. investeringssparkonto eller kapitalforséikringar och som omfattas av
sdrskilda regler om schablonbeskattning. Vidare tillimpas sdrskilda skatteregler som gdller for vissa typer av
investerare, till exempel investmentforetag och forsikringsforetag, vilka inte behandlas hér. Beskattningen av
varje enskild aktiedigare beror pd dennes specifika situation. Varje aktiedgare bor rddfirdga en oberoende
skatterddgivare om de specifika skattemdssiga konsekvenserna som kan uppkomma ur Erbjudandet, inklusive
tillimpligheten och paverkan av utlindsk skattelagstifining (inklusive reglering), bestdmmelser i skatteavtal for
att undvika dubbelbeskattning samt andra regler som kan vara tillimpliga.

Allmant

Nér marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Abliva, sdljs eller pa annat sétt avyttras kan en skattepliktig
kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten beréknas vanligtvis
som skillnaden mellan forséljningserséttningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med tillimpning av
genomsnittsmetoden. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forsdljningsersittningen efter avdrag for forséljningsutgifter.

Fysiska personer

Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalforluster pa
marknadsnoterade aktier &r fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pd marknadsnoterade och
onoterade aktier och mot andra marknadsnoterade deldgarrétter som uppstar under samma beskattningsar,
forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsrétter (s.k.
rantefonder). Om kapitalforluster &r hanforliga till bade noterade och onoterade aktier, ska forluster hanforliga
till noterade aktier dras av fore forluster hanforliga till onoterade aktier. Kapitalforluster pa aktier och andra
deldgarritter som inte kan kvittas pa detta sétt far dras av med upp till 70 procent mot dvriga inkomster i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med

30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och 21 procent av resterande del. Ett
sédant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 20,6 procent. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra delégarrétter far endast
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd sadana vardepapper. En sddan kapitalforlust kan &ven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutsittning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar far
sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter under efterfoljande
beskattningsar utan begriansning i tiden.

Aktieagare som ir begransat skattskyldiga i Sverige

Aktiedigare som &r begréansat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte &r hanforligt till ett fast driftstélle i
Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan dock bli féremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sdrskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begrénsat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forséljning av aktier om de vid nagot tillfidlle under
avyttringsaret eller ndgot av de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan begrénsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Viktig information till aktiedgare utanfor Sverige och for banker, fondkommissiondrer, handlare, forvaltare och
andra institutioner som innehar aktier for personer med hemvist utanfor Sverige.

Viktig information

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, 1 Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér sadant erbjudande enligt lagar och
forordningar i sddan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillaimplig lag (de “Begrinsade
Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte &r bosatta i Sverige och som Onskar acceptera Erbjudandet maste
genomfOra ndrmare undersokningar avseende tillimplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser.

Erbjudandet ldmnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till de Begrénsade Jurisdiktionerna genom post,
nagot kommunikationsmedel (inklusive, men ej begrinsat till, telefax, e-post, telex, telefon och internet) som
anvénds vid nationell eller internationell handel eller vid ndgon nationell bors eller handelsplats i de Begransade
Jurisdiktionerna och Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant sitt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel i eller fran de Begransade Jurisdiktionerna. Varken erbjudandehandlingen eller annan
dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer séledes, och ska inte, sdndas, postas eller spridas pa annat sétt
i eller till de Begransade Jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sénds inte, och fér inte sdndas, till aktieigare med registrerade adresser i de Begriansade
Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionérer, handlare och andra forvaltare som innehar forvaltarregistrerade
aktier for personer i de Begriansade Jurisdiktionerna far inte vidarebefordra erbjudandehandlingen, eller andra till
Erbjudandet relaterade dokument, till sddana personer. Personer som mottar sidana dokument eller sddan
information (innefattande forvaltare, foretrddare och ombud) bor inte distribuera eller sénda dessa i eller till en
Begrinsad Jurisdiktion eller anvidnda post, eller ndgot annat kommunikationsmedel inom en Begransad
Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att f6lja dessa restriktioner kan utgora ett brott mot vardepapperslagstiftningen i ndgon av de
Begrinsade Jurisdiktionerna. Det &ligger alla personer som erhaller erbjudandehandlingen, anmélningssedel eller
andra dokument som rdr erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller som pé annat sétt kommer i besittning av
sadana dokument, att informera sig om och iaktta alla sddana restriktioner. Varje mottagare av
erbjudandehandlingen som &r osdker pa sin stillning i forhéllande till dessa restriktioner bor konsultera sin
professionella radgivare inom den relevanta jurisdiktionen.

Varken Pharming eller DNB accepterar eller atar sig ndgot ansvar for eventuella brott av nagon person mot
nagon av dessa restriktioner.

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande att forvarva eller erhdlla andra virdepapper én de aktier i Abliva
som omfattas av Erbjudandet.

Varje inlaimning av aktier i Erbjudandet som utgdr ett resultat av en direkt eller indirekt dvertriddelse av de
restriktioner som beskrivs i erbjudandehandlingen och tillhérande dokument kommer att vara ogiltig. Vidare
kommer personer som har ldmnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig inlimning om en sadan
person dr oformdgen att lamna de utféstelser och garantier som anges i avsnittet ”Intyg avseende restriktioner”
nedan och eventuella motsvarande utfastelser och garantier i anmélningssedeln. Accepter av Erbjudandet och
inldmnande av aktier i Abliva som gors av en person som befinner sig inom en Begrénsad Jurisdiktion, av nagon
forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman som agerar pé icke diskretiondr grund for en huvudman
som ger instruktioner fran de Begriansade Jurisdiktionerna, eller med hjélp av post eller ndgot annat
kommunikationsmedel inom de Begriansade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt, kommer inte att
accepteras (och bor inte accepteras av forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman som innehar aktier i
Abliva for nagra personer).

Varje anmalningssedel eller annan kommunikation avseende Erbjudandet som harrdr fran, ar poststadmplat fran,
har en returadress i, eller pa annat sétt verkar ha skickats fran de Begransade Jurisdiktionerna kommer inte
accepteras (och bor inte accepteras av nagon forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inldmning av aktier i Abliva kommer inte att accepteras (och bor inte att accepteras
av nagon forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman) om vederlaget for aktierna i Abliva behdver
postas eller pa annat sitt levereras till eller inom en Begrénsad Jurisdiktion eller om en adress inom en
Begransad Jurisdiktion tillhandahélls for mottagandet av kopeskillingen for aktierna i Erbjudandet eller for
aterlimnandet av anmélningssedeln.



48(50)

Var och en av Pharming och DNB forbehéller sig rétten att efter eget gottfinnande (och utan att det paverkar
aktiedgarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har lamnat) (i) avvisa inldmning av aktier utan
ndrmare utredning med hénsyn till att ursprunget till en sddan inlimning inte kan faststéllas, eller (ii) undersoka,
med avseende pa inldmning av aktier i enlighet med Erbjudandet, om nagra sddana utfastelser och garantier som
lamnats av en aktiedgare ar korrekta och, om saddan utredning genomfors och som ett resultat dirav Pharming (av
nagon anledning) faststiller att sdidana utfastelser och garantier ar felaktiga, forkasta en sidan inlimning.

Intyg avseende restriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederborligt undertecknad anmaélningssedel till DNB
intygar innehavaren av inlimnade aktier, och eventuell forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman
som ldmnar in anmélningssedeln pad uppdrag av innehavaren, att denne:

inte befann sig i eller var bosatt i, eller & medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten for
mottagandet av erbjudandehandlingen, anmélningssedeln eller nadgot annat dokument eller information
rorande Erbjudandet, och inte har postat, sént eller pa annat sétt distribuerat nagot sadant dokument eller
information i eller till en Begrdnsad Jurisdiktion;

inte direkt eller indirekt, har anvént post eller nagot annat kommunikationsmedel (varmed forstés bland
annat telefax, e-post, telex och telefon) som anvinds vid nationell eller internationell handel eller vid
borserna eller handelsplatserna i en Begransad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet;

inte befann sig i eller var bosatt i, eller 4&r medborgare i, en Begriansad Jurisdiktion vid tidpunkten for
accepterandet av villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for atersindandet av anmélningssedeln eller vid
tidpunkten for avlamnandet av instruktioner att acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt eller skriftligt);
samt

om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretrddare, ombud eller i egenskap av annan mellanman,
antingen (i) har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med avseende péa de aktier som omfattas av
anmaélningssedeln eller (ii) den person for vars rdkning denne agerar har godként att denne gér ovan ndmnda
utféstelser och inte befann sig i eller var bosatt i, eller & medborgare i, en Begrinsad Jurisdiktion vid den
tidpunkt da aktiedgaren instruerade sadan forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman att acceptera
Erbjudandet & hans eller hennes vignar, och en saddan forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman
behandlar accepten inom ramen for sin normala stéllning som mellanman.
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INFORMATION TILL INVESTERARE I USA

Erbjudandet som beskrivs i erbjudandehandlingen avser emitterade och utestdende aktier i Abliva, ett bolag
bildat enligt svensk lag, och ar foremal for svenska offentliggdrande- och forfaranderegler, vilka kan skilja sig
frén de regler som géller i USA. Erbjudandet 1dmnas i USA i enlighet med Section 14(e) i U.S. Securities
Exchange Act fran 1934, sdsom uppdaterad (”U.S. Exchange Act”) och Regulation 14E i tillimplig utstrackning
samt i Ovrigt i enlighet med offentliggdrande- och forfaranderegler som foljer av svensk lag, innefattande rétten
att aterkalla 1dmnad accept, tidplan for Erbjudandet, meddelande om forldngning, offentliggérande av utfall,
forfarande for utbetalning av vederlag (inklusive tidpunkt for utbetalning av vederlag), samt undantag fran
villkor, vilka kan skilja sig fran vad som foljer av regler och praxis avseende offentliga uppkdpserbjudanden i
USA. Innehavare av aktier i Abliva som ar bosatta i USA ("Amerikanska Aktiesigare”) uppmanas att ta kontakt
med egna radgivare géllande Erbjudandet.

Ablivas finansiella rapporter, och all finansiell information som inkluderas héri, eller andra dokument relaterade
till Erbjudandet, &r eller kommer att uppréttas i enlighet med IFRS, vilka inte kan jaimforas med finansiella
rapporter eller finansiell information for bolag i USA eller andra bolag vars finansiella rapporter har upprattats i
enlighet med amerikanska i allmédnhet accepterade redovisningsprinciper. Erbjudandet 1dmnas till Amerikanska
Aktiedgare pd samma villkor som till 6vriga aktiedgare i Abliva till vilka ett erbjudande gors. Alla
informationsdokument, inklusive erbjudandehandlingen, distribueras till Amerikanska Aktiedgare pa grunder
som &r jamforbara med sddana metoder enligt vilka dokument tillhandahélls till Ablivas dvriga aktiedgare.

Erbjudandet, vilket &r foremal for svensk ratt, Idmnas till Amerikanska Aktiedgare i enlighet med tillamplig
amerikansk vérdepapperslagstiftning och de tillimpliga undantagen dértill. I den utstrickning Erbjudandet ar
foremal for amerikansk vardepapperslagstiftning ska dessa regler endast tillimpas pa Amerikanska Aktieéigare
och saledes inte medfora skyldigheter for nagra andra personer. Amerikanska Aktiedgare bor uppméarksamma att
priset i Erbjudandet betalas ut i kronor och att ingen justering kommer att géras mot bakgrund av
valutakursforéandringar.

Det kan vara svart for Ablivas aktiedgare att genomdriva sina rittigheter och eventuella krav som de skulle
kunna ha enligt amerikansk federal eller delstatlig vardepapperslagstiftning med anledning av Erbjudandet,
eftersom Abliva och Pharming har sina huvudkontor utanfér USA och vissa eller samtliga av deras ledande
befattningshavare och styrelseledamoter r bosatta i andra lander 4n USA. Ablivas aktiedgare kommer eventuellt
inte att kunna stimma Abliva eller Pharming eller deras ledande befattningshavare eller styrelseledaméter i en
icke-amerikansk domstol for 6vertriddelser av amerikansk virdepapperslagstiftning. Vidare kan det vara svért att
fa Abliva och/eller deras eller Pharmings nérstaende att underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en dom fran
en amerikansk domstol.

I den utstrackning det &r tillatet enligt tillaimpliga lagar eller regler kan Pharming och dess néirstédende eller
méklare och méklares nirstaende (i egenskap av ombud for Pharming eller, om tillimpligt, dess nérstaende) fran
tid till annan, under Erbjudandet, och enligt annat &n Erbjudandet, direkt eller indirekt, kopa eller arrangera kdp
av aktier i Abliva utanfor USA, eller andra vdrdepapper som kan konverteras till, utbytas mot eller utnyttjas for
teckning av saddana aktier. Sidana kop kan antingen ske pa den 6ppna marknaden till rddande pris eller genom
privata transaktioner till forhandlat pris och information om séddana forvarv kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande eller pa andra sétt som rimligen kan forvéntas for att informera Amerikanska Aktiedgare
avseende sadan information i den utstrickning nédviandigt enligt tillimpliga lagar eller regler. Vidare kan
Pharmings finansiella rddgivare ocksa komma att delta i normal handel avseende vardepapper i Abliva, vilket
kan inkludera kop eller arrangemang avseende kop av sddana vardepapper satillvida sdédana kop eller
arrangemang foljer tillaimplig lag. All information betrdffande sddana kdp kommer att offentliggoras, pa svenska
och genom en icke-bindande engelsk dversattning tillgdnglig for Amerikanska Aktiedgare, via relevant
elektronisk media om, och i den utstrickning sadant offentliggdrande kravs enligt tillimpliga svenska eller
amerikanska lagar eller regler.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbjudandet av en Amerikansk Aktiedgare kan komma att utgéra
en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt inkomstskattehdnseende och enligt tillampliga amerikanska
statliga och lokala, samt utldndska, skattelagar. Varje aktiedgare uppmanas att konsultera en sjdlvstindig egen
skatteradgivare angdende de skatteméssiga konsekvenserna av att acceptera Erbjudandet. Varken Pharming eller
dess nérstdende och deras respektive styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda eller ombud eller
annan foretrddare i samband med Erbjudandet kan héllas ansvarig for skatteméssiga konsekvenser eller
skyldigheter som uppstér som en f6ljd av att acceptera detta Erbjudande.
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