DETTA GRUNDPROSPEKT AR GODKANT OCH REGISTRERAT AV FINANSINSPEKTIONEN DEN
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VIKTIG INFORMATION
Under detta SEK 10,000,000,000 program kan Resurs Bank AB (publ), reg. nr. 516401-0208 (”Resurs Bank”), och Resurs Holding AB (publ),
reg. nr. 556898-2291 (”Resurs Holding”) ("Emittenterna” och var och en ”Emittenten”), fran tid till annan emittera obligationer och forlagsbevis
i svenska kronor ("Svenska Kronor” eller "SEK?”) eller euro (’EUR”) samt kan Resurs Bank fran tid till annan &ven emittera obligationer i norska
kronor ("NOK”), med en 16ptid om minst ett (1) ar ("MTN-programmet” respektive "MTN”). MTN kan emitteras av endera Emittent (med
undantag for MTN i NOK, vilket enbart kan emitteras av Resurs Bank).

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) dr upprittat i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allméanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen”) och har den 11 juli 2025 godkiénts och registrerats av Finansinspektionen. Nordea
Bank Abp, Carnegie Investment Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), DNB Bank ASA, filial Sverige och Swedbank AB
(publ) ("Ledarbanken”) (tillsammans “Emissionsinstituten”) har inte verifierat innehéllet i Grundprospektet. Grundprospektet ska lasas
tillsammans med de dokument som inforlivats genom hénvisning, eventuella tilldgg till Grundprospektet samt tillimpliga slutliga villkor som
uppréttas for ett visst utgivet MTN i SEK eller EUR i enlighet med mall for slutliga villkor (’Slutliga Villkor”) eller mall for obligationsavtal for
MTN utgivna i NOK (”Obligationsavtalet”).

Referenser i Grundprospektet som gors till "Resurs” avser Resurs Holding och dess, direkt eller indirekt, heldgda dotterbolag, inklusive Resurs
Bank, savida inte annat framgér av sammanhanget. Definitioner i som anvénds i Grundprospektet har den innebord som anges i avsnittet Allménna
villkor for obligationerna (”Allménna Villker” och avsnittet Slutliga Villkor om inte annat framgar av sammanhanget.

Svensk ritt ska tillimpas pa MTN som ges ut enligt Allménna Villkor. Norsk ritt ska tillimpas pd MTN som emitteras i enlighet med
Obligationsavtalet. Tvist rorande Allménna Villkor ska avgéras av svensk domstol. Tvist rorande Obligationsavtalet ska avgoras av norsk domstol.

En investering i MTN ér forknippad med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen bedomning av Emittenterna och MTN-programmet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervéiga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita
sig pd informationen i detta grundprospekt samt eventuella tilldgg till detta grundprospekt. Ingen person &r behorig att limna ndgon annan
information eller gora ndgra andra uttalanden an de som finns i detta grundprospekt. Om sé énda sker ska sadan information eller sédana uttalanden
inte anses ha godkénts av Emittenterna eller Emissionsinstituten och ingen av dem ansvarar for sddan information eller sadana uttalanden. Varken
offentliggdrandet eller distribution av detta grundprospekt, eller ndgra transaktioner som genomfors med anledning av MTN-programmet, ska anses
innebéra att informationen i detta grundprospekt ér korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for dess offentliggorande eller att
det inte har forekommit nagon forandring i Emittenternas verksamhet efter nimnda dag. Om det sker vésentliga fordndringar av informationen i
Grundprospektet kommer sddana forandringar att offentliggoras enligt bestammelserna om tilldgg till prospekt i Prospektférordningen.

Viss finansiell och annan information som presenteras i detta grundprospekt har avrundats for att gora information lattillgénglig for ldsaren.
Foljaktligen dverensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN ér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvérdera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund
av sina egna forutsdttningar. Varje investerare bor sérskilt: (a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for en &ndamalsenlig bedomning av (i) MTN,
(i) mojligheter och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) information som finns i, eller ar inforlivad genom hénvisning till,
Grundprospektet; (b) ha tillgdng till och kunskap om ldmpliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna
utvirdera en investering i MTN samt den inverkan som en sddan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj; (c) ha
tillrdckliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béara de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller
rinta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp avviker fran investerarens valuta; (d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara
vil fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; och (e) vara kapabel att utvirdera, pd egen hand eller med hjélp av
radgivare, mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och mojligheterna att bara
riskerna.

Erbjudanden om forvarv av MTN riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, Gversittning, registrering eller andra
atgirder utéver de som vidtas av Emittenterna. Grundprospektet fér inte distribueras till ndgot annat land dér distributionen eller MTN-programmet
kraver sadan atgird, annat dn vad som foljer av svensk ritt eller strider mot reglerna i sddant land. Forvarv av MTN som emitteras under
Grundprospektet i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Det bor sarskilt observeras att obligationerna inte har och inte kommer
att registreras enligt U.S. Securities Act fran 1933, sdsom denna har &ndrats, och darfor inte far erbjudas, siljas eller dverforas i USA eller till,
direkt eller indirekt, amerikanska personer eller personer bosatta i USA, forutom i enlighet med vissa undantagsbestammelser.

Samtliga Emissionsinstitut har kommit 6verens om och bekréftar att, och varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-program
kommer behdva bekrifta att, satillvida inte Bolaget skriftligen har bekriftat for varje Emissionsinstitut att Lan emitterande under detta
Grundprospekt har lamnats in till norska Finanstilsynet, det inte har, direkt eller indirekt, erbjudit eller sélt och kommer inte, direkt eller indirekt,
att erbjuda eller sélja ndgra MTN i Konungariket Norge eller till invénare i Konungariket Norge forutom: (a) ett erbjudande av MTN till investerare
med ett krav om minimumkop av MTN per investerare pa minst 100 000 EUR; (b) till ”professionella kunder” sa som detta begrepp ar definierat i
§ 10-6 i lov av 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel (verdipapirhandelloven); (c) erbjudande till mindre &n 150 fysiska eller juridiska personer
(annat &n “professionella kunder” som detta dr definierat i § 10-6 i lov av 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel (verdipapirhandelloven)); och
(d) i andra fall dér ett sddant forsdljningserbjudande inte medfor nagot krav pa registrering eller publicering av ett prospekt i enlighet med lov av
29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel (verdipapirhandelloven).

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedomning att goras for MTN och ldampliga distributionskanaler for
obligationerna kommer att bestimmas. En person som senare erbjuder, siljer eller rekommenderar MTN (en "Distributor”) bor beakta
malmarknadsbedomningen. En Distributér som triffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”) ar dock skyldig att genomfra sin egen
mélmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbedomning) och att faststélla lampliga
distributionskanaler. Enligt MIiFID II:'s produktionsstymingskrav under det delegerade direktivet 2017/593/EU ("MIFID:s
produktionsstyrningskrav”), ska det i forhéllande till varje emission faststéllas huruvida Ledarbanken eller nagot av Emissionsinstituten som
medverkar vid emissionen av  MTN é&r en producent av siddana MTN. Varken Ledarbanken, Administrerande Institut eller nagot av
Emissionsinstituten eller nagot av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt
MiFID:s produktsstyrningskrav.

Grundprospektet innehéller viss framatriktad information som aterspeglar Emittenternas aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avser”, “beddmer”, “forvintar”, ’kan”, “planerar”, “uppskattar”, “berdknar” och andra uttryck som innebér
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender inklusive negationer av sadana begrepp och som inte hanfor sig till
historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med savél kidnda som okénda risker och
osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhéngig framtida héndelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgdr inte ndgon garanti avseende

framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Emittenternas framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer pa sidorna 6-21 i detta grundprospekt. Varken Emittenterna eller
Emissionsinstituteten ldmnar nagra utféstelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat dn vad som foljer av tillaimplig lagstiftning.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

MTN-programmet utgér en ram varunder Emittenterna, i enlighet med styrelsen i Resurs Banks ursprungliga
beslut den 21 januari 2015, vilket senast bekréftades av styrelsen den 4 juni 2025 samt styrelsen i Resurs Holdings
beslut den 4 juni 2025, har mdjlighet att 16pande ge ut MTN med en 16ptid om ldgst ett (1) ar i SEK eller EUR i
enlighet med Allménna Villkor samt, i forhallande till Resurs Bank, i NOK 1 enlighet med Obligationsavtalet,
inom ett vid varje tid hogsta utestdende nominellt belopp om tillsammans 10 miljarder SEK (10 000 000 000 SEK)
eller motvirdet darav i EUR eller NOK. Emittenternas respektive styrelse forbehéller sig ritten att hoja
Rambeloppet genom 6verenskommelse med Emissionsinstituten. MTN &r utgivna for allménna omséttning och ar
fritt overlétbara till sin karaktér.

Lan upptas genom utgivande av 16pande skuldebrev (Medium Term Notes) i SEK, EUR eller NOK. Lan som tas
upp under detta MTN-program &r antingen Obligationslan, vilka representeras av Obligationer, eller Forlagslan, i
SEK eller EUR vilka representeras av Forlagsbevis. Obligationslan ges ut i valérer om minst EUR 100 000 (eller
motvirdet dirav i SEK/NOK) eller hela multiplar dérav och Forlagslan ges ut i valdrer om minst
EUR 100 000 (eller motvédrdet ddrav i SEK). Obligationslan och Forlagslan bendmns gemensamt Lan.
Obligationer och Forlagsbevis bendmns gemensamt MTN. Utgivande av MTN utgor en del av Emittenternas
skuldfinansiering och vénder sig till investerare pa den svenska, norska och i viss utstrickning &ven pa den
internationella kapitalmarknaden.

Under MTN-programmet kan Emittenterna emittera MTN som 16per med fast rénta, rorlig rdnta eller utan rénta
(s.k. nollkupongskonstruktion).

For Lan i SEK eller EUR ska Allménna Villkor gélla. For varje sddant Lan uppréttas ocksd kompletterande Slutliga
Villkor for det aktuella Lanet. Slutliga Villkor och Allménna Villkor utgér tillsammans fullstindiga villkor for
aktuellt Lan. Slutliga Villkor kan innefatta en (for Forlagslan) eller i vissa fall flera (for Obligationslan) trancher
for ett Lan. I Slutliga Villkor regleras bl.a. 1anets Nominella Belopp och tillamplig metod for ranteberdkning. For
lan i NOK ska Obligationsavtalet gélla. Slutliga Villkor och Obligationsavtal for Ldn i NOK kommer att finnas
tillgéngliga pa Resurs hemsida, www.resursbank.se. Slutliga Villkor och Obligationsavtal kan dven kostnadsfritt
erhallas fran Resurs.

Marknadspris

Marknadspriset pA MTN &r rorligt och beror bl.a. pa gillande rinta for placeringar med motsvarande 16ptid samt
upplupen réinta sedan foregaende ranteforfallodag.

Status

MTN utgor en skuldférbindelse utan sdkerhet med lika rétt till betalning (pari passu) som respektive Emittents
ovriga, existerande eller framtida, oprioriterade icke efterstdllda och icke sédkerstillda betalningsataganden for
vilka forménsritt inte foljer av lag.

Enligt svensk ritt ska forlagslén i handelse av Emittentens likvidation eller konkurs medfora rétt till betalning ur
Emittentens tillgdngar forst efter icke efterstéllda fordringar gentemot Emittenten men minst jimsides (pari passu)
med alla efterstéllda fordringar gentemot Emittenten. Beskrivningen ovan é&r inte uttommande utan &r avsedd som
en allmén information om vissa géillande regler.

Form av viardepapper och identifiering

MTN emitteras i dematerialiserad form under MTN-programmet och kommer att anslutas till VPC-system, och
for innehavarens rakning registreras pa VP-konto. MTN kan dven komma att anslutas till VPS-system. Inga fysiska
virdepapper kommer att ges ut. Emittenten uppfyller sina betalningsforpliktelser under MTN genom att gora
relevanta betalningar till Euroclear Sweden respektive Verdipapirsentralen som i sin tur distribuerar betalningarna
vidare till respektive Fordringshavare. Investerare i MTN é&r saledes beroende av funktionaliteten i VPC-systemet
och PSF-systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

MTN som ges ut i SEK respektive EUR ansluts till Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehaller det fran
Euroclear Sweden erhéllna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities
Identification Number). Vid en anslutning av MTN till Verdipapirsentralens system kommer ISIN att erhéllas fran
Verdipapirsentralen.

Adresserna till Euroclear Sweden och Verdipapirsentralen ar inkluderade i avsnittet ”Adresser”.

Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som forekommer i Allminna
Villkor och Obligationsavtalet och som tillimpas vid utgivande av MTN. Konstruktion av MTN utgivna i SEK
eller EUR framgar av Slutliga Villkor och for MTN utgivna i NOK av Obligationsavtalet.
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Rantekonstruktioner

For MTN utgivna i SEK eller EUR framgar den aktuella Réntekonstruktionen for det specifika Lanet i dess Slutliga
Villkor och for MTN utgivna i NOK framgér Rantekonstruktionen av Obligationsavtalet. Enligt Allménna Villkor
respektive Obligationsavtalet finns mdjlighet att utge Lan med nagon av f6ljande rantekonstruktioner.

Lan med fast ranta

Lanet l6per med rinta enligt den Réntesats som anges i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet for respektive
Lan. For Lan utgivna i SEK eller EUR l6per rdnta frdn, men exklusive, Lanedatum, till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen och for Lan utgivna i NOK Idper rinta frin och med (inklusive) Lanedatum till, men
exklusive, Forfallodagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet.

Réntan erldggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag. Med Rinteforfallodag for fast rinta avses den sista
dagen i varje Rénteperiod, vilken specificeras i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet, om nagon sadan dag
inte dr en Bankdag ska som Rénteforfallodag anses ndrmast pafoljande bankdag, om inte annat foreskrivs i Slutliga
Villkor respektive Obligationsavtalet.

Lan med rorlig ranta (’Floating Rate Notes” eller ”FRN”)

Lanet 16per med rénta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rinteperiod
berdknas av Utgivande Institut pa respektive Réntebestimningsdag och utgdrs av Rantebasen med tilligg av
Réntebasmarginalen for samma period justerat med hansyn till tillimpning av avsnitt 18 (Byte av Réintebas) i de
Allménna Villkoren. Vad som ska vara Rintebestimningsdag, Rintebas och Rintebasmarginal anges i Slutliga
Villkor respektive Obligationsavtalet for respektive Lén.

Kan réntesats inte berdknas pd grund av sddant hinder som avses i Allmidnna Villkor punkt 18.1 respektive
Obligationsavtalet ska Lanet fortsétta att Ilopa med den rintesats som géller for den innevarande Ranteperioden.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Rénteforfallodag. Med Rénteforfallodag for Lan med rorlig rdnta avses den
sista dagen i varje Ranteperiod, vilken specificeras i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet, och om nagon
sadan dag inte dr en Bankdag ska som Rénteforfallodag anses ndrmast pafoljande Bankdag, forutsatt att sdédan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag,
om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet.

Rantebas for rorlig ranta

Avser den referensrénta som specificeras i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet. Vanligen avses STIBOR
for 1an 1 SEK, EURIBOR fo6r lan i EUR och NIBOR f6r lan i NOK.

Lan utan rdnta (s.k. nollkupongskonstruktion)

Lanet 16per utan ranta d.v.s. med nollkupongskonstruktion, vilket innebér att Lanet séljs till en kurs understigande,
lika med eller Sverstigande Nominellt belopp déir avkastningen erhélls pa Aterbetalningsdagen i och med
aterbetalning av Nominellt belopp.

Dagberdkning av Ranteperiod
Vilken av dessa konstruktioner for berdkning av Rénteperiod som ar aktuell for visst L&n anges i Slutliga Villkor
respektive Obligationsavtalet for det aktuella l&net.

”30/360-dagarsbasis” innebir att man utgar fran att ret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa 12 manader
om vardera 30 dagar och dérefter delas med 360. I vissa fall bendmns detta &ven "Bond Basis”.

“Faktiskt/360” innebar att det faktiska antalet dagar i ranteperioden delas med 360.

“Faktiskt antal dagar”, ”Actual/365” eller ”Actual/Actual” innebér att det faktiska antalet dagar i rinteperioden
delas med 365 (eller, att om nagon del av ridnteperioden infaller under ett skottar, ska summan av (a) det faktiska
antalet dagar 1 den del av rdnteperioden som infaller under ett skottar delas med 366 och (b) det faktiska antalet
dagar i den del av rédnteperioden som inte infaller under skottéret delas med 365).

“Interpolering” ir en bestdmning av ridnta inom tva kénda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor
respektive Obligationsavtalet.

Inlosen

Lan forfaller till betalning med dess Nominellt Belopp per MTN p4a Aterbetalningsdagen. Vilken dag som ska vara
Aterbetalningsdagen framgar av Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet for relevant Lan.

Mojlighet for fortida inlosen vid dgarfordndringar foreligger i enlighet med vad foreskrivs i Allménna Villkor och
Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet, dirmed kan Aterbetalningsdagen for hela Lanet tidigareliggas.
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Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

Emittenten kommer att inge ansdkan om upptagande av handel av MTN till Nasdaq Stockholm eller annan
Reglerad Marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor. Emittenten kan d&ven komma att inge ansdkan om
upptagande av handel av MTN till Oslo Bers eller annan Reglerad Marknad enligt vad som anges i
Obligationsavtalet. Den aktuella marknadsplatsen kommer efter erhallande av ansdkan goéra en egen beddmning
och dérefter medge eller avslé att MTN tas upp till handel.

Emittenten stir for samtliga kostnader i samband med utgivande av MTN, sdsom kostnader for framtagande av
Grundprospektet, upptagande till handel p4 Reglerad Marknad, 6vrig dokumentation, avgifter till Euroclear
Sweden.

Kreditvardering (Rating)

Vid en investering i MTN utgivna under MTN-programmet tar investeraren en risk pa Emittenten. Om MTN ska
erhélla eller har erhallit rating, anges det i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet. Rating &r det betyg som
en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbeddmningsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella
ataganden. Denna formaga kallas ocksa kreditvardighet. Ett kreditbetyg &r saledes inte en rekommendation att
kdpa, sélja eller inneha MTN och kan nér som helst dndras eller aterkallas av kreditvérderingsinstitut. Den som
avser att investera i MTN bor inhdmta aktuell information om rating da den kan vara foremal for dndring.

Resurs Bank erholl den 19 april 2021 kreditbetyg fran Nordic Credit Rating (NCR) med betygen BBB (long-term)
och N3 (short-term) samt stabila utsikter. Den 13 mars 2025 faststdllde NCR kreditbetyg till BBB- med stabila
utsikter.

NCR ir ett kreditvarderingsinstitut registrerat i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr
1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut. En redogdrelse for Nordic Credit Ratings
betygsskala aterfinns nedan. Mer information om kreditbetyg, samt aktuell analys, aterfinns pa Nordic Credit
Ratings hemsida, www.nordiccreditrating.com.

Nordic Credit Rating - Betygsskala

AAA BBB+ B
AA + BBB B-
AA BBB- CCC
AA - BB+ CcC
A+ BB C
A BB- D/SD
A - B+

Skatt

For fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo verkstdller Euroclear Sweden eller forvaltare (vid
forvaltarregistrerade vardepapper) avdrag for preliminér skatt, for ndrvarande 30 procent pa utbetald rénta.

Verdipapirsentralen eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstiller inte avdrag for preliminér
skatt. Enligt norsk rédtt dr fordringshavare, ej skatteméssigt bosatta i Norge, inte skatteforpliktade for mottagna
rantebetalningar som 4r noterade i Norge. Detta géller oavsett var emittenten har sin hemvist. Séledes uppstar
ingen skyldighet att betala kéllskatt i Norge for ranteutbetalningar.

Beskrivningen ovan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte uttommande utan dr avsedd som en allmén
information om vissa géllande regler. Fordringshavare ska sjilva bedoma de skattekonsekvenser som kan
uppkomma och déirvid radfraga skatteradgivare.

Forsiljning, pris, avkastning m.m.

Forsdljning sker genom att utgivande institut eller annan finansiell mellanhand erhaller ett emissions- och
forsdljningsuppdrag av Emittenten. I samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller en
emissionskurs som &r over eller under par (par dr ett vedertaget begrepp for nominellt belopp). Eftersom
skuldforbindelser under detta MTN-program kan komma att ges ut 16pande under en langre tid r det inte m&jligt
att ange en enhetlig forsdljningskurs eller nagot annat fast pris for skuldférbindelserna. Kép och forsiljning av
MTN sker normalt genom OTC-handel (over the counter). Likvid mot leverans av vérdepapper sker genom
Utgivande Instituts forsorg i Euroclear Swedens eller Verdipapirsentralens system.

Agarforindring

En dgarfordndring (change of control) anses ha intrédffat om en enskild person eller juridisk person, som inte ar
eller kontrolleras av ndgon av Huvudégarna, ensamt eller tillsammans med en néarstdende, direkt eller indirekt:
(i) dger aktier i Emittenten som direkt eller indirekt motsvarar mer dn 50 procent av aktierna eller rosterna i
Emittenten, eller (ii) genom avtal, fullmakt eller pd annat vis ensamt har mojlighet (eller tillsammans med
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nérstaende) att utse en majoritet av styrelseledamdterna i Emittenten eller har mdjlighet att bestimma utfallet av
vésentliga affarsbeslut i forhéllande till Emittenten givet att sadant beslut inte tas av relevant person i dess roll som
anstélld eller styrelseledamot i Emittenten. Vid héndelse av en dgarfordndring blir Emittenten skyldigt att aterkopa
MTN fore forfallodatumet till ett pris som motsvarar lanebeloppet multiplicerat med en viss faktor tillsammans
med upplupen men obetald rinta.

Agent

Vid emission av MTN enligt Obligationsavtalet utses en foretrddare, Nordic Trustee AS, for fordringshavarna.
Nordic Trustee AS tillvaratar pd uppdragsbasis de réttigheter som investerare har enligt Obligationsavtalet och
bevakar att emittenten uppfyller sina forpliktelser enligt Obligationsavtalet samt kan vid missférhdllanden vidta
rittsliga atgarder & MTN-innehavares vignar.

Betalningsombud

Vid en emission av MTN enligt Obligationsavtalet kommer Emittenten att utse ett betalningsombud som for
Emittentens rékning ska uppritta och forvalta Emittentens emittentkonto i Verdipapirsentralens system samt
registrera Emittentens emissioner av norska MTN i Verdipapirsentralens system samt utfora betalning av rénte-
eller kapitalbelopp vad avser Emittentens MTN enligt Obligationsavtalet.

Tillamplig lag

Svensk ratt ska tillimpas pa MTN som emitteras enligt Allménna Villkor. Norsk ratt ska tillimpas pd MTN som
emitteras i enlighet med Obligationsavtalet. Tvist rorande Allménna Villkor ska avgoras av svensk domstol. Tvist
rorande Obligationsavtalet ska avgoras av norsk domstol.

Ytterligare information

For ytterligare information samt erhallande av detta grundprospekt i elektroniskt format hanvisas till Emittenterna
eller Emissionsinstituten. Slutliga Villkor respektive Obligationsavtal offentliggérs pa Resurs hemsida,
www.resursbank.se, under rubriken ”Upplaningsprogram MTN och Tilldgg”.
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RISKFAKTORER

I detta avsnitt belyses och diskuteras visentliga riskfaktorer, ddribland Resurs ekonomiska risker och
marknadsrisker, affdrsrisker, legala och regulatoriska risker samt risker avseende MTN. Resurs bedomning av
vdsentligheten for varje riskfaktor bygger pd sannolikheten for att de intrdffar och omfattningen av den negativa
pdaverkan om den relevanta riskfaktorn skulle materialiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna nedan bygger pda
tillgdnglig information och bedémningar gjorda per datumet for detta grundprospekt.

Riskfaktorerna presenteras i kategorier ddr de mest visentliga riskfaktorerna presenteras forst i sin kategori. Om
en riskfaktor kan kategoriseras i fler dn en kategori forekommer den endast en gdng och i den kategori som dr
mest relevant for den aktuella riskfaktorn.

Risker hinforliga till Resurs
Ekonomiska risker och marknadsrisker
Risker héinforliga till storningar i ekonomierna i Norden och andra linder

Resurs dr exponerat for allménna marknadsforhéallanden och nivan pa den ekonomiska aktiviteten i de lander dar
Resurs direkt eller indirekt verkar. De ekonomiska villkoren i vérlden och pa de marknader dér Resurs verkar kan
paverkas av, bland annat, fordndringar i konsumtionstrender, konsumtionsnivaer, demografiska monster,
arbetsloshetsnivaer, inflation, valutor, bostadsmarknaden, kundernas preferenser, tillgdng till och kostnad for
krediter, likviditet p& finansmarknaderna och marknadsrantor. Till exempel skulle hdga arbetsloshetsnivéer pé de
marknader dédr Resurs verkar minska antalet kunder som kvalificerar sig for Resurs lane- och kreditprodukter och
leda till 6kade kreditforluster, vilket i sin tur skulle f4 en negativ paverkan pa Resurs formaga att behalla storleken
pa sin l&nebok och forbéttra hur nya lan presterar. Dessutom kan inforandet av handelstullar mellan USA och andra
lander och regioner stora handelsmonster och negativt paverka de nordiska ekonomierna, som ar starkt beroende
frihandel. En allvarlig forsdmring av de globala eller regionala ekonomiska villkoren skulle darfor kunna fa en
negativ paverkan pé efterfrdgan pa de produkter och tjénster som Resurs erbjuder.

En faktor som har lett till betydande volatilitet och osékerhet pa finansmarknaderna och i den globala ekonomin
ar bevipnade konflikter, terrorism och krig. Detta har bland annat medfort hdgre rénteldge och inflation som skulle
kunna péverka Resurs negativt. Det dr osékert, och omgjligt, att forutse exakt vilken paverkan eller konsekvens
detta kan f& p& Resurs och utgor darfor en risk for investerare i MTN.

Oroligheter i de finansiella marknaderna kan medfora negativ paverkan pa Resurs direkt och indirekt. Storningar
kan vara mer eller mindre omfattande och det &r svarbedomt vilken exakt paverkan utvecklingen medfor, men det
utgor en risk for Resurs langsiktiga formaga att upprétthalla nuvarande marginaler, 16nsamhet och efterfragan. Ett
exempel pé det foregdende intrdffade under det forsta kvartalet 2023 nir banksektorn savil i USA som globalt
hamnade under press efter att vissa regionala banker i USA hade gétt i konkurs och Credit Suisse Group AG hade
slagits samman med UBS Group AG i en statligt formedlad transaktion. Héndelserna, som framst drevs av
makroekonomiska forhallanden, inklusive stigande rintor och atstramningar av penningpolitiken, skapade oro pa
de globala finansmarknaderna med 6kad volatilitet och 6kade kreditspreadar.

Norden &r Resurs viktigaste marknad med en kundbas pé drygt 6 miljoner privatkunder. Dérfor paverkas Resurs
mest av det ekonomiska klimatet i Norden. P& grund av den hoga skuldséttningsnivan 1 Norden, som framst beror
pa hoga genomsnittliga boldn, riskerar Resurs att paverkas av svingningar pa bostadsmarknaden och bolaneréntor
i Norden. Vidare skulle minskat fortroende hos kunder, minskad konsumtion eller negativa fordndringar i
anvéandningen av eller instillningen till privatlan i Norden ha en negativ paverkan pa forséljningen for Resurs retail
finance-partners och, i sin tur, p4 Resurs formaga att generera intdkter och nyutlaning. Under 2022 uppgick den
totala utl&ningen pa den nordiska konsumentkreditmarknaden till cirka SEK 880 miljarder. Det ar osdkert i vilken
grad som en nedgang eller forsimring av de makroekonomiska villkoren i Norden eller en annan relevant region
skulle paverka Resurs och det utgdr en mycket betydande risk for storleken pa Resurs lanebok och formaga att
attrahera och behélla kunder for att generera intékter och vinst.

Konkurrens pd marknaden for finansiella tiinster

Resurs konkurrenter kan delas in i tva huvudgrupper: fullservicebanker och nischbanker. De faktorer som paverkar
konkurrensen pa den marknad dér Resurs verkar &r i primirt (i) manadskostnader (inklusive rénta och amortering),
(i1) Ovriga lanevillkor (sdsom lénets storlek och 16ptid), (iii) kundernas kidnnedom om varumérket, och (iv)
kundernas upplevda kvalitet av produkterna och tjénsterna, i form av bland annat effektivitet och enkelhet i
ansokningsprocessen, ldneprocessen och faktureringen samt bredden i utbud av lan.
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Det finns en risk att fullservicebanker, som idag erbjuder ett brett utbud av produkter och tjdnster genom
omfattande kontorsnitverk och via internet, kan komma att 6ka sitt fokus pa privatlan och konsumentlédn inom
retail finance-sektorn. Fullservicebankerna har typiskt sett véletablerad kommersiella positioner pa marknaden,
omfattande ndtverk av bankkontor och hog medvetenhets- och igenkdnningsgrad hos kunderna. Majoriteten av
Resurs kunder har en kundrelation med minst en sadan fullservicebank genom transaktionskonto eller andra
bankprodukter. Av denna anledning kan fullservicebankerna komma att ha och nyttja en stor konkurrensfordel i
forhéllande till Resurs. Eftersom fullservicebankerna i allménhet har storre tillgang till utlaning och/eller légre
finansieringskostnader dn Resurs kan de potentiellt erbjuda 1an till l4gre rdnta och/eller med ldngre 16ptid 4n
Resurs.

Nischade kreditgivare, som exempelvis NOBA Bank (tidigare Nordax Bank) (inklusive dess filial Bank
Norwegian), har vanligtvis ett specifikt fokus och ett smalt produktutbud jamfort med fullservicebanker.
Nischbanker &r betydande konkurrenter till Resurs eftersom de riktar sig mot liknande kundgrupper och erbjuder
liknande villkor. Till f6]jd av den senaste tidens stora efterfrigan pa privatlan i Norden kan dven nya nischbanker
komma att etablera sig pd marknaden och 6ka konkurrensen ytterligare. Vissa nischbanker kan ocksa ha lagre
finansieringskostnader dn Resurs, vilket medfor att de kan erbjuda 1an till 14gre ridnta och/eller med lédngre 16ptid
an Resurs. Dessutom har foretag med olika nétbaserade affirsmodeller, sdsom Klarna Bank och Qliro, etablerat
sig pd marknaden for onlinebaserade betallosningar. Det finns en risk att Resurs onlinebaserade betallsning inte
blir detaljhandlarnas forstahandsval, vilket begridnsar mojligheten for Resurs att vixa inom online-segmentet. Det
finns ocksa en risk att foretag som i huvudsak fokuserat pa onlinebaserade betallsningar i storre utstrackning kan
komma att konkurrera pa marknaden for betallosningar i den fysiska detaljhandeln.

Betalmarknaden &r under utveckling, inklusive en hog tillvaxt for account to account (A2A)-16sningar sdsom
Swish, vilket bidrar till fordndringar i konsumenternas beteende och kan paverka tillvixten for mer traditionella
betalsitt, sasom Resurs.

En o6kad konkurrens pa den marknad dir Resurs verkar riskerar att leda till en minskad efterfragan for Resurs
laneprodukter, med foljd att Resurs for att konkurrera effektivt méste sdnka rdntorna pa sina lan, vilket skulle fa
en vésentlig negativ paverkan pa Resurs ridntenettomarginal. Det &r osdkert i vilken grad som en dkad konkurrens
pa marknaden for finansiella tjanster skulle paverka Resurs rédntenettomarginal och det utgdr en betydande risk for
Resurs intdkter, marginaler och verksamhetsresultat.

Afféarsrisker
Resurs dr exponerat for likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innefattar risken att Resurs inte kan uppfylla sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan
att behova lana till mycket ogynnsam rénta eller att kostnaden for att erhalla betalningsmedel okar avsevirt.
Eftersom Resurs affarsmodell bland annat inkluderar beviljande av krediter till kunder &r Resurs exponerat for,
och maste pa ett framgangsrikt sétt hantera, likviditets- och finansieringsrisker hanforliga till avtalsenliga
forpliktelser och betalningsataganden gentemot kunderna. Till exempel kan Resurs bevilja sina kunder dkad kredit
som kan dverstiga den kredit som utnyttjas av kunden (och som ddrmed ar bokford i koncernredovisningen) i
enlighet med dessa ataganden. Dessa beviljade krediter ar inte sékerstillda och kan utnyttjas upp till det belopp
som Resurs har atagit sig, vilket kan 6ka Resurs exponering mot likviditets- och finansieringsrisker hanforliga till
sédana ataganden. Resurs oforméga att forutse framtida likviditet och gora avsittningar for oforutsedda 6kningar
eller andringar av finansieringskéllor kan fa konsekvenser for Resurs formaga att uppfylla sina
betalningsforpliktelser nir de forfaller och darmed leda till att en investerare inte far betalt i ratt tid.

Resurs framsta finansieringsform &r in- och upplaning fran allménheten i Sverige, Norge och Tyskland, vilken per
den 31 mars 2025 uppgick till totalt SEK 36,241 miljoner (varav merparten var aterbetalbar pa begédran). Om en
merpart av inlaningen skulle tas ut samtidigt eller under en kort tidsperiod skulle det fa en negativ paverkan pa
Resurs likviditet eftersom Resurs skulle behova dterbetala stora belopp pé begéran. Kriser, pandemier, geopolitiska
storningar eller andra of6rutsedda hidndelser kan medfora omfattande fordndring i inlaning fran allminheten
och/eller krav p&4 omedelbar &terbetalning, exempelvis till f61jd av betydande oro eller en forsdmrad ekonomisk
situation for Resurs kunder.

Resurs Bank har emitterat obligationer sedan 2015. Beroende bade pa Resurs och marknaden kan villkoren for
obligationsemissionerna dndras fran tid till annan. Som en f6ljd ddrav kan det komma perioder nir det blir svart
eller till och med omdjligt for Resurs att emittera obligationer, exempelvis kan negativa effekter i samband med
kriser, pandemier och ekonomiska storningar utgora sddana faktorer som gor det svart eller ofordelaktigt for Resurs
att emittera obligationer.
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Resurs Bank har genomfort virdepapperisering av ldnefordringar, en form av strukturerad finansiering som dven
kallas Asset Backed Securities (ABS), genom att &verlata ldnefordringar till Resurs Banks heldgda dotterbolag
Resurs Consumer Loans 1 Limited. Per 31 mars 2025 &r ldnefordringar till ett virde om cirka SEK 4,9 miljarder
overlatna till Resurs Consumer Loans 1 Limited. Vid en s.k. "event of default” eller annan utldsande hiandelse
skulle den finansiering som Resurs Bank har tillgang till minska, vilket foljaktligen skulle fa en negativ paverkan
pa Resurs Banks likviditet och formaga att behélla och 6ka storleken pa laneboken. Vidare kan en minskning av
kvaliteten pa Resurs Banks lanebok eller andringar av produkter som forhindrar virdepapperisering av 1&n fa en
negativ paverkan bade pa Resurs Banks mojligheter att behalla och 6ka storleken pa 1&neboken i framtiden och pa
rantekostnaderna.

Resurs kan i framtiden behdva, helt eller delvis, ta upp ny finansiering eller refinansiera sina befintliga 1dn. Sadan
ny- eller refinansiering ar bland annat beroende av villkoren pa finansmarknaden och Resurs kreditvérdighet.
Resurs tillgang till extern finansiering kan dérmed helt eller delvis begrinsas eller vara foremal for mindre
gynnsamma villkor d4n vad som fOr nédrvarande é&r fallet. Resurs mojlighet att anvidnda sig av
hybridkapitalmarknaden kan ocksa vara begrinsad, och till f6ljd ddrav kan Resurs tvingas tillskjuta mer eget
kapital for att efterleva dess kapitalkrav.

Om nagon av ovanndamnda risker intréffar kan det leda till att Resurs saknar tillrdckliga likvida medel eller saknar
forutsittningar att finansiera sin verksamhet pa ett effektivt sitt. Det &r osdkert i vilken grad som likviditets- och
finansieringsrisker paverkar Resurs och det utgdr en hogst betydande risk for Resurs.

Anseenderisker hinforliga till det egna varumiirket, den egna verksamheten, externa parter och marknaderna
for finansiella tiinster som helhet

Resurs anseende &dr avgoérande for att banken ska kunna behélla och utveckla relationer med befintliga och
potentiella kunder, retail finance-partners, laneformedlare, forsdkringsmaiklare, inkassoforetag, anstillda,
offentliga myndigheter och andra som Resurs samarbetar och gor affarer med. Anseenderisken for Resurs avser
fraimst kundernas forvantningar pa utforandet av Resurs tjanster och formagan att uppfylla regulatoriska dtaganden
och generella ataganden gentemot kunderna avseende dessa tjdnster (déribland dtaganden om é&tgérder mot
penningtvitt). Paverkan pa Resurs anseende hinfor sig vanligtvis till interna faktorer, till exempel faktisk eller
pastddd misskotsel av Resurs eller Resurs anstillda, men dven fran externa faktorer sdsom partners, leverantorer,
handlare eller till och med konkurrenter. Resurs Bank har exempelvis outsourcat delar av sin forvaltning av
inlaningen fran allminheten och ar exponerad for risken att Resurs Banks partner dndrar sin verksamhet eller
forvaltning, eller att de och/eller Resurs Bank inte lever upp till kraven fran kunder, foretag och offentliga
myndigheter. Det finns saledes en risk att Resurs paverkas negativt av sin partners brister och fel.

Ett forsamrat anseende kan leda till vésentliga skador pa Resurs varumérke och verksambhet, eftersom kundernas
vilja att anvénda bankens tjénster och produkter riskerar att minska. Om detta sker i en sddan omfattning att
kunderna viljer konkurrenter framfor Resurs, kan det fa en vésentlig negativ paverkan pa Resurs nettoomséttning
och tillvixt. Det kan ocksé f& en negativ paverkan pa Resurs formaga att bibehélla relationerna med externa parter
och erhalla finansiering. Det dr osékert i vilken grad som ryktesrisken paverkar Resurs varumérke och det utgor
en hogst betydande risk for Resurs och dess forméga att skaffa och behélla kunder och affarspartners, och i sin tur
for formégan att generera intikter och vinst.

Risker hiinforliga till kreditrisk och felaktiga bedomningar av kreditrisk och kreditvirdighet hos linesokande
och kunder

Resurs Bank &r exponerad for risker relaterade till att kunder inte betalar rinta, avgifter och/eller inte aterbetalar
sina 14n 1 tid eller 6verhuvudtaget. Eftersom det inte krdvs nagon sdkerhet for Resurs Banks lan och andra
kreditprodukter finns det ingen sékerhet att realisera om kunderna bryter mot villkoren i avtalen eller misslyckas
med att dterbetala sina lan. Om Resurs Bank misslyckas med att gora en korrekt bedomning av sina lanesdkandes
kreditvirdighet kan det leda till kreditforluster. Ar 2024 uppgick Resurs Banks kreditforluster till
SEK 1 570 miljoner. Kreditforluster utgor darfor en betydande risk for Resurs Banks rorelseresultat.

Som en del av Resurs Banks kreditbedomningsprocess anvédnds landsspecifika modeller for att berdkna
sannolikheten for att en kund kan betala rinta och gora avbetalningar i tid (s.k. scoringmodeller). Resurs Banks
scoringmodeller bygger delvis pa analyser av historiska data avseende hur 1&nen presterar i verksamheten, men
maste ocksd anpassas till specifika mélgrupper och marknader. Det finns en risk att Resurs Banks styrdokument
géllande kreditgivning och scoringmodeller skulle visa sig otillrickliga som skydd mot ovéntade kreditforluster,
till foljd av exempelvis interna brister i riskhanteringen eller stora skillnader mellan nya ldnesékande och de kunder
som Resurs Banks scoringmodeller bygger pd. Om en sédan risk skulle inforlivas skulle det kunna f3 till foljd att
Resurs Bank blir oférmdgen att gora en korrekt beddomning av kundernas kreditvardighet. Under perioder av
ekonomisk nedgéang eller 1dgkonjunktur kan Resurs Bank dessutom uppleva en d6kning av andelen 14n som fallerar
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samt en hogre grad av och storre belopp for kreditforluster i den befintliga laneboken, eftersom kundernas forméga
att aterbetala sina 14n kan forsdmras avsevirt. Forsimrade ekonomiska villkor i framtiden eller andra forandringar
som fér en negativ paverkan pé kreditvardigheten for Resurs Banks kunder skulle leda till 6kade kreditforluster
for Resurs Bank. Om nivéerna pa kreditforluster dkar i framtiden skulle det & en negativ paverkan pa Resurs
Banks rorelseresultat.

Relevanta myndigheter i de linder dér Resurs Bank &r verksam genomfor regelbundet inspektioner av Resurs
Banks och andra branschaktorers metoder for att beddma 1&nesdkandes kreditrisk och kreditvardighet. Det finns
en risk att myndigheterna vid sddana inspektioner kommer fram till att Resurs Banks metoder é&r otillrdckliga och
dérfor foreldgger Resurs Bank att vidta atgdrder for att efterleva myndigheternas krav, alternativt riktar andra
sanktioner mot Resurs Bank. Det &r troligt att de relevanta myndigheterna framgent kommer att stélla allt striktare
krav for bankers beddmningar av kreditrisk och kreditvardighet, vilket skulle kunna leda till att Resurs Bank
tvingas skérpa sina kreditprovningsrutiner. Det finns en risk att skdrpta kreditprovningsrutiner skulle leda till att
Resurs Bank tillats erbjuda farre konsumenter kredit och foljaktligen minskar sin utlaning, vilket skulle innebira
en betydande risk for Resurs Banks verksamhetsresultat.

Resurs Banks styrdokument géllande kreditgivning och scoringmodeller kan vara otillrickliga for att skydda
Resurs Bank mot hogre kreditforluster till f61jd av forsémrade makroekonomiska forhéllanden eller andra externa
faktorer utanfér Resurs Banks kontroll. Lanesokande som beddms vara kreditvirdiga enligt Resurs Banks
scoringmodeller vid tidpunkten for laneansdkan kan, pa grund av personliga omstdndigheter eller andra faktorer,
fa en forsdmrad kreditvérdighet. Under perioder av ekonomisk nedgang eller lagkonjunktur kan Resurs Bank till
exempel uppleva en 6kning av lan som fallerar samt en hogre grad av och storre belopp for kreditforluster i den
befintliga l&neboken, eftersom kundernas forméga att aterbetala sina 1an kan forsdmras avsevirt. Om nivaerna pa
kreditforluster 6kar i framtiden skulle det 6ka Resurs Banks riskkostnader. Det ar osékert i vilken grad som riskerna
hianforliga till misslyckade bedomningar av ldnes6kandes och kunders kreditrisk och kreditvardighet paverkar
Resurs Bank och det utgor en hogst betydande risk for Resurs forlustnivaer och verksamhetsresultat.

Resurs dr exponerat for motpartsrisker, bland annat pa grund av faktisk eller upplevd forsimring av foretag
inom finanssektorn eller pd marknaden for finansiella tjinster

Resurs utfor fran tid till annan transaktioner med ett flertal olika motparter pa marknaden for finansiella tjanster.
Exempel pa sddana transaktioner dr inséittning av kontanta medel pa konton hos banker, investeringar i virdepapper
och derivattransaktioner med banker. De insdttningar som Resurs gor hos andra banker omfattas inte av nagon
statlig insédttningsgaranti, vilket medfor att Resurs 4r exponerat for risken att ett eller flera av dessa institut inte
kan uppfylla sina ataganden att utbetala inséttningarna, till exempel till foljd av en bankkris.

P& grund av den hoga graden av 6msesidigt beroende mellan olika finansinstitut &r Resurs exponerat for risken att
den kommersiella och finansiella styrkan hos andra finansinstitut forsdmras eller upplevs som forsimrad. Om en
institution p&4 marknaden for finansiella tjanster fallerar kan det leda till att d&ven andra institutioner fallerar.
Osékerhet kring en institution eller att en institution fallerar kan leda till vdsentliga likviditetsproblem, forluster,
eller till och med konkurs for andra institutioner eftersom den kommersiella och finansiella styrkan hos olika
institut kan vara ndra sammankopplad till f6ljd av deras inbdrdes lan, transaktioner, clearing eller andra
omsténdigheter. En upplevd brist pa kreditvéardighet eller osékerhet avseende motparters kreditvardighet kan ocksa
leda till likviditetsproblem for hela marknaden samt 6kade finansieringskostnader och forluster.

Om denna risk intraffar skulle det fi en negativ paverkan pa Resurs och andra finansiella mellanhénder, till
exempel clearinginstitut, clearingbanker, banker, virdepappersforetag och handelsplatser med vilka Resurs
interagerar. Det &r svéart att forutse i vilken grad som de motpartsrisker beskrivna ovan kan komma att paverka
Resurs och de utgor déarfor en hogst betydande risk for Resurs verksamhet och finansiella stéllning.

Resurs dr beroende av samarbete med retail finance-partners

Resurs retail finance-16sning &r en finansieringslosning som vanligtvis anvénds (i bade fysisk butiker och/eller vid
e-handel, d.v.s. en omnikanalslosning) for storre inkop, exempelvis séllankdpsvaror. Nér kunden viljer retail
finance-16sningen for att finansiera ett kop betalar Resurs direkt till butiken och kunden ges mojlighet att delbetala
till Resurs. For Resurs uppgick den genomsnittliga krediten inom retail finance-segmentet (en del av
affarssegmentet Payment Solutions) till cirka SEK 2 500 per den 31 december 2024. Inom denna verksamhetsgren
ar Resurs beroende av sina retail finance-partners och deras kunder, vilka genererar majoriteten av Resurs intékter
fran retail finance-omradet. Aven en betydande andel av den konsumentdata som finns i Resurs interna databas,
som vanligen fornyas varje ér, harror ur retail finance-omrédet. Om en stor retail finance-partner skulle vilja att
inte fortsitta anlita Resurs eller minska omfattningen av sin afféarsrelation med Resurs, finns det en risk att Resurs
inte skulle kunna ersétta denna afféarsrelation med en annan affarsrelation av samma storlek, samma vérde och till
samma villkor, eller 6verhuvudtaget. Detta skulle i sin tur riskera leda till en férsdémrad marknadsposition for
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Resurs. Vissa av de avtal som Resurs ingar med sina retail finance-partners ar dessutom inte exklusiva och dessa
partners kan ddrmed vélja att parallellt samarbeta med andra langivare. Detta kan forstirka effekten av en 6kad
konkurrens och leda till affarsforluster, eftersom Resurs kanske inte blir forstahandsvalet for konsumenterna.

Kategorin retail finance (detaljhandelsfinansiering) utgor en viktig del av Resurs verksamhet. Om Resurs inte kan
uppritthalla, ersitta eller fornya relationerna med sina retail finance-partners skulle Resurs forméga att
framgangsrikt konkurrera forsvagas. Det dr osédkert i vilken grad som riskerna avseende retail finance-partners kan
materialiseras och det utgdr en hogst betydande risk for Resurs intékter och verksamhetsresultat.

Resurs Holding har varit foremal for ett offentligt uppkipserbjudande av Ronneby UK Limited

Den 17 juni 2024 offentliggjorde fonder eller entiteter som rddges och/eller forvaltas av CVC (dar CVC avser
CVC Adpvisers International S.a r.l. (genom CVC Advisers International Svenska filial) och dess nérstdende fran
tid till annan, tillsammans med Clear Vision Capital Fund SICAV FIS S.A. och vart och ett av dess dotterbolag
fran tid till annan) och Waldakt Aktiebolag (tillsammans “Konsortiet”), genom Ronneby UK Limited
("Budgivaren”), ett rekommenderat offentligt uppkopserbjudande till aktieigarna i Resurs Holding att dverlata
samtliga aktier i Resurs Holding till Budgivaren ("Erbjudandet”). Den 3 september 2024 forklarade Budgivaren
Erbjudandet ovillkorat och meddelade att Erbjudandet fullfoljs och per den 31 mars 2025 uppgick Budgivarens
dgarandel till cirka 88 % av aktierna i Resurs Holding.

Agarférindringen har inneburit utnimning av ny styrelse och kan innebéra utndmning av ny ledning, helt eller
delvis, vilket kan resultera i en fordndring av ledarskapet i Resurs. Dessutom finns det en risk att fordelar med
forvérvet blir mindre dn forvéantat eller inte materialiseras.

I fall dér Resurs befintliga avtal med tredje parter innehaller 4garfordndringsklausuler som kan aberopas i samband
med dgarfordndringen, finns det en risk att Resurs motparter viljer att avsluta de aktuella avtalen 1 fortid, vilket
innebdr att Resurs riskerar att forlora befintliga affarspartners.

Slutligen kan dgarforandringen innebdra att Resurs Holding s& smaningom far ett delvis nytt affarsfokus, med
risken att ett sddant nytt fokus visar sig vara mindre framgéngsrikt 4n det befintliga fokuset. Materialiseringen av
en eller flera av ovanstdende risker kan ha en védsentlig negativ paverkan pa Resurs verksamhet, rorelseresultat,
konkurrenskraft och finansiella stédllning.

Risk for fel eller avbrott i Resurs IT-system och andra system

Resurs verksamhet dr beroende av mojligheten att lagra stora mangder kundinformation och annan konfidentiell
information samt behandla ett stort antal transaktioner savél i interna som externa system for sin utlaning och
inléning. Exempelvis fungerar Resurs kunddatabas, med drygt 6 miljoner kunder, som ett nav vilket genererar
stora mojligheter till korsforsdljning av produkter som kreditkort, privatlan och forsikringar. Kunddatabasen &r
darfor mycket viktig for Resurs verksamhet. Om Resurs av nagon anledning skulle forlora information i sin
kunddatabas pa grund av avbrott i IT-infrastrukturen skulle verksamheten foljaktligen forsvagas allvarligt. Sddana
avbrott kan exempelvis orsakas av interna faktorer, sisom storre projekt for att ersitta eller uppgradera befintliga
IT-plattformar och/eller IT-system. Sadana projekt kan dessutom, om de ersitts eller uppgraderas inkorrekt,
riskerar att leda till att IT-plattformar och/eller IT-system inte fungerar som forvéntat och bland annat kan innebara
otillforlitlig databehandling som péverkar den finansiella rapporteringen. Det finns ocksd en risk for avbrott
orsakade av externa faktorer, som till exempel brist pa experter som krivs for teknisk support eller slutférande av
pagaende projekt. Fel, avbrott eller intrdng i Resurs IT-plattformar och sdkerhet kan skada Resurs rykte samt stora
dess relationer med kunder och retail finance-partners.

Bolag inom Koncernen anvinder i viss man, eller kan i framtiden komma att anvénda, olika IT-plattformar,
databaser och andra system. Dessa system kan i viss mén vara mindre kompatibla med varandra, vilket kan leda
till motséttningar och/eller problem avseende framtida konsolidering eller integration av dessa plattformar,
databaser och andra system. Det finns en risk att Resurs inte kan konsolidera eller integrera dessa delar i alla
verksamheter, inklusive eventuella forvarvade databaser med kundinformation. Detta kan avsevért forsvaga
Resurs mojlighet att fokusera pa lampliga kunder och gora korrekta bedomningar av kreditrisker samt skada Resurs
formaga att bedriva affarsverksamhet i allménhet (till exempel formégan att hantera ldneansokningar, inkommande
och utgdende betalningar samt kreditbedéomningar), vilket i sin tur kan leda till kundforluster. Eftersom Resurs inte
har nagra fysiska bankkontor for kunderna dr Resurs beroende av att IT- och telekommunikationssystemen
fungerar korrekt for att kunna kommunicera med sina kunder. Vidare finns det risk vid implementering av nya IT-
system eller uppgradering/vidareutveckling av befintliga att det uppstér forseningar, vilket kan resultera i dyrare
implementeringskostnader samt forsenad effekthemtagning. I samband med kvartalsbokslutet for perioden januari-
mars 2025 innebar vidare den pagéende implementeringen av den nya strategin och den snabba digitala
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utvecklingen i branschen att Resurs, efter en 6versyn av samtliga kapitaliserade IT-investeringar, identifierade ett
nedskrivningsbehov om totalt SEK 326 miljoner.

IT- och telekommunikationstekniken utvecklas snabbt och kdnnetecknas av korta produktlivscykler. Det finns en
risk att Resurs misslyckas med att forutse, hantera eller infora tekniska fordndringar Sverhuvudtaget eller
tillrdckligt snabbt, att det finns for manga utvecklingsrelaterade stdrningar i den dagliga driften och att
livscykelhanteringen av andra stodsystem slédpar efter, vilket kan leda till merkostnader. Om det sker accentueras
de IT-relaterade riskerna, vilket i sin tur riskerar att forstirka det negativa utfallet av IT-stérningar. Det ar osékert
i vilken grad som IT-storningar paverkar Resurs och det utgdr en hogst betydande risk for Resurs verksambhet.

Risker relaterade till riittsliga tvister

Resurs verksamhet &r forknippad med risk for tvister med bland annat kunder, leverantdrer, underleverantorer,
anstdllda och myndigheter. Resurs har nyligen varit involverat i réttsliga tvister i Sverige och Danmark som
initierats av Finansinspektionen avseende Resurs kreditbedomningar och i Danmark av Finanstilsynet och
Forbrugerombudsmanden, dir &rendet bland annat omfattade en provning av huruvida en specifik
kreditbeddmning Resurs gjort avseende en specifik kund var férenlig med de danska kraven pa kreditbedémning
av konsumenter (for ytterligare information om de nyligen avslutade tvisterna, se riskfaktor ”Risker hdanforliga till
regulatoriska krav och regulatoriska fordndringar”). Vidare ar Resurs for nédrvarande involverat i
skiljeforfaranden i Sverige och Danmark som initierats av tidigare tjansteleverantorer till Resurs mot vilka Resurs
has motkrav. Det finns en risk att materiella tvister eller processer kan uppsté i framtiden, vilket kan ha en visentlig
negativ inverkan pa Resurs finansiella stdllning och resultat. Exponering for tvister, boter eller andra skyldigheter
kan ocksa paverka Resurs anseende, vilket i synnerhet kan ha en negativ inverkan pa efterfridgan pa 1&n som erbjuds
av Resurs Bank och annan verksamhet som bedrivs av Resurs. Visentliga rittsprocesser kan ocksa vara
tidskrdvande for Resurs ledning och medfora kostnader, inklusive men inte begrinsat till kostnader for juridiskt
ombud.

Riinterisk

Rénterisken definieras huvudsakligen som en risk att Koncernens réntenetto forsdmras i ett ofordelaktigt réantelage.
Rénterisken uppkommer normalt som ett resultat av att foretag har olika Ioptider eller rantebindningstider pé sina
tillgdngar och skulder. Om I6ptiden eller rantebindningstiderna for tillgdngar avviker frdn motsvarande tider for
skulder Okar rénterisken. Rénterisken péaverkar foretag huvudsakligen som gradvisa fordndringar i foretagens
rantenetto, vilket kan paverka rorelseintdkter och kapitalrelationer pa bade kort och lang sikt. Merparten av Resurs
ranterisker dr strukturella och uppstar inom bankverksamheten dér rantebindningstiderna for tillgdngar och skulder
inte alltid sammanfaller. Resurs strdvar efter att ha en god matchning avseende fast respektive rorlig rinta,
exempelvis genom dndring av villkoren for ny utlaning. Det finns emellertid en risk att Resurs inte lyckas matcha
fasta respektive rorliga réntor.

Dessutom kan &ndringar i réntenivéer, avkastningskurvor och skillnader mellan olika ridntor paverka Resurs
rantemarginal mellan utlaning och finansiering. Resurs &r exponerat for skillnader mellan den rénta som betalas
till inl&ningskunder, eller till Resurs andra finansieringskéllor, och den rédnta som Resurs tar ut frdn kunderna for
sina produkter. Det finns en risk att Resurs inte kommer att kunna anpassa sin rinta for dessa tillgdngar och skulder.
Exempelvis kan kriser, pandemier, geopolitiska storningar eller andra hidndelser medfora att rintenivaerna blir mer
volatila, vilket kan 2 till foljd att effekterna av olika langa rantebindningstider for tillgangar och skulder blir storre.

Dessutom finns en risk att rintorna pa de marknader dér Resurs verkar stiger kraftigt och att rdntemiljon pa sddana
marknader inte fortsatt kommer att vara gynnsam under framtida rapporteringsperioder. En miljé med hogre réantor
kan leda till sdnkt efterfrdgan pa Resurs lane- och kreditprodukter, eftersom kundernas vilja och mojlighet att ldna
pengar minskar nér rdntorna dr hogre. Hogre marknadsréntor kan ocksa leda till hdgre rantor for de befintliga
kunderna, vilket kan paverka deras formaga att dterbetala sina 1&n och krediter, och darmed leda till att fler 1an blir
foremal for inkassoatgédrder. En volatil rdnta eller forvantningar pa hojda marknadsréntor kan ocksa leda till att
kunderna foredrar 1&n med fast rénta.

Vid berdkning av en fordndring av marknadsrdntan med en (1) procentenhet 6kar/minskar Resurs réntenetto for
kommande 12 ménader med SEK 57 miljoner, utifrdn réntebédrande tillgdngar och skulder per den 31 december
2024. Vid en (1) procentenhets parallellforskjutning av avkastningskurvan och de framtida kassaflodena
diskonterats uppgar rinterisken for det egna kapitalet pa balansdagen till +/- SEK 55 miljoner. Rénterisker utgor
darfor en hogst betydande risk for Resurs kostnadsnivaer, finansiella stillning och verksamhetsresultat.

Resurs dr exponerat for valutasvingningar

Med valutakursrisk avses risken for att vérdet av tillgdngar och skulder, inklusive derivat, kan variera pa grund av
fordndringar i valutakurser eller andra relevanta riskfaktorer. Fordandringar i valutakurser mellan SEK (Resurs
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rapportvaluta och den valuta i vilken kapitalbasen berdknas), NOK, EUR och DKK paverkar Resurs
verksambhetsresultat och kapitalposition. Resurs lanebok omfattar lan i SEK, NOK, EUR och DKK och
finansieringen kan ske i dessa, men &@ven i valutor sisom GBP och USD. Det finns skillnader mellan utldnade
belopp och inldnade belopp i de olika valutorna. Den storsta effekten av valutasvéngningar uppstar nér tillgdngar
och skulder i en utlédndsk valuta ska rdknas om till SEK (Resurs rapportvaluta). Dessutom &r Resurs exponerat for
valutarisker forknippade med tidsforskjutningen mellan att ett avtal ingds och att det trader i kraft, d.v.s.
transaktionsrisken.

Resurs anvinder derivatinstrument 1 enlighet med derivatavtal for att mildra effekterna av sadana
valutasvingningar. Det finns emellertid en risk att Resurs inte lyckas matcha tillgdngar och skulder i samma valuta.
Resurs hanterar sin exponering mot utldndska valutor genom att regelbundet inga valutaswapkontrakt. Det finns
en risk att en motpart inte kommer att vilja inga nya valutaswapkontrakt i framtiden eller att kostnaderna for att
sakra valutaexponering kommer att 6ka och att en sddan sikring inte kan ske till rimliga villkor for Resurs. Risken
for valutasvingningar med hénsyn till Resurs aktuella vardepapperisering, dar tillgdngarna adr denominerade i SEK
och den slutliga finansieringen sker i USD, bérs av Resurs, vilket innebir att kostnaderna framst paverkas av de
relativa ranteférdndringarna mellan Sverige och USA. Eftersom vissa laneprodukter som Resurs erbjuder ocksa
har en 16ptid pa 6ver sex méanader dr Resurs exponerat for valutarisker hanforliga till sina produkter, dér kortfristiga
valutaswapkontrakt kan 16pa ut fore 16ptidens slut eller aterbetalningstidpunkten for respektive atagande.

Per den 31 december 2024 skulle en svingning pa 5 procent mellan SEK och de valutor som anges nedan ha gett
foljande effekt pé arets totalresultat fore skatt:

e DKK:4 587 KSEK
e EUR:-8945 KSEK
e NOK:-2013 KSEK

Valutasviangningar tenderar att vara oberékneliga och oforutsebara, eftersom de bestdms av en rad olika faktorer.
Det dr osékert i vilken grad som valutasvingningar paverkar Resurs och det utgdr en hogst betydande risk for
Resurs finansiella stillning, verksamhetsresultat och krav pa kapitaltackning.

Resurs faktiska kreditforluster kan overstiga avsittningarna for kreditforluster och nedskrivningar

Resurs tillimpar olika berdkningsmodeller, baserade pa analyser och modelleringar av historiska data med hénsyn
till hur lanen presterar, for att bedoma vilka avsittningar som maste goras for forvintade kreditforluster och
nedskrivningar. Det finns en risk att Resurs analyser och modeller inte korrekt forutser det faktiska belopp som
kan atervinnas eller tidsramen for atervinning av forfallna 1an. Atervinningsvirdet och tidsramen for atervinning
paverkas av ett antal olika faktorer, inklusive makroekonomiska forhallanden, tidigare resultat av externa
inkassoforetag och lanebokens alder. Exempelvis minskar atervinningsvirdet och forsdmras kreditkvaliteten nir
l16ptiderna i laneboken 16per ut. Om Resurs misslyckas med att korrekt berdkna atervinningsvirdet pa nedskrivna
lan kan bankens kreditforluster dka.

Resurs dr 1 hog grad beroende av externa inkassoforetag for att krdva in utestdende belopp for forfallna lan. Det
finns en risk att externa inkassoforetag helt eller delvis misslyckas med att utféra sina uppdrag enligt
forvantningarna och att Resurs historiska data angaende indrivna belopp som en f6ljd av detta inte Gverensstimmer
med framtida resultat. Framgangarna for dessa externa inkassoforetag kan paverka Resurs formaga och tidsram
vid indrivning av lan samt antalet 1&n som gar till inkasso och, i sin tur, Resurs historiska data avseende hur lanen
presterar. Detta kan paverka Resurs berdkningsmodeller for bedomning av avséttningar och nedskrivningar. Om
Resurs externa inkassoforetag misslyckas med att utfora sina uppdrag enligt forvantningarna kan det fa en negativ
paverkan pa Resurs forméga att berdkna atervinningsvirdet pé lanen, vilket kan leda till oférutsedda dkningar av
kreditforlusterna.

Vidare finns det en risk att tillsynsmyndigheter kan anse att virdepapperisering av nddlidande l&n som har
genomforts av Koncernen inte uppfyller, eller inte liangre uppfyller, de lagstadgade kraven for betydande
riskoverforing enligt artikel 244 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013. Sédan bristande efterlevnad kan leda till en patvingad avyttring av nddlidande 1an av de s.k. foretag for
sdrskilda dndamal (special purpose vehicle) ("SPV”’) som innehar sadana tillgéngar, vilket i sin tur kan leda till
okade kreditforluster om Resurs Bank som senior 14ngivare till dessa inte far betalt i sin helhet.

Eftersom avséttningarna for kreditforluster dr uppskattningar finns det en risk att de verkliga kreditférlusterna
vésentligen Overstiger avséttningarna for att tdcka sddana forluster. Exempelvis kan fordndringar av kunders
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ekonomiska forutséttningar och andra faktorer, bdde inom och utom Resurs kontroll, géra att Resurs méste dka
sina avsittningar for kreditforluster. Detta géller i synnerhet om nagon sadan fordndring medfor forlangda
tidsramar for indrivning av de forfallna beloppen. Det finns en risk att Resurs inte gor tillrackliga avséttningar och
att Resurs drabbas av 6kade kreditférluster om kunderna utnyttjar hela det kreditbelopp som Resurs beviljar. Det
dr osédkert i vilken grad som riskerna hinforliga till forhallandet mellan faktiska kreditforluster och avsittningarna
for kreditforluster samt nedskrivningar paverkar Resurs och det utgér en hdgst betydande risk for Resurs. Som ett
exempel pa det foregdende meddelade Resurs Holding i januari 2024 ett lagre resultat under det fjiarde kvartalet
2023 till foljd av organiska kreditforlustreserveringar om SEK -417 miljoner och SEK -198 miljoner av
engangskaraktdr, delvis till foljd av en 6kning av kunder i betalningsdrdjsmél samt hogre default-volymer i
huvudsak inom affiarssegmentet Consumer Loans i Sverige och Finland.

Resurs dr exponerat for risker relaterade till nyckelpersoner, tillfiillig personal och andra tjiinsteleverantorer

Resurs utveckling och framtida tillvdxt beror pd det arbete som utfors samt kunskapen och kompetensen hos
medarbetare, tillfallig personal och tjdnsteleverantorer. Resurs fortsatta forméga att konkurrera effektivt och att
utveckla verksamheten handlar om att motivera befintliga medarbetare, tillfallig personal och tjansteleverantorer
samt att attrahera nya medarbetare. I perioder finns risk att Resurs inte har mojlighet att attrahera lamplig
arbetskraft i den takt som krévs, delvis kopplat till makroekonomiska och geopolitiska faktorer och i synnerhet
specialistkompetens inom verksamhetsviktiga omraden sa som Tech och Engineering. Det &r osédkert i vilken grad
som risken for forlust av nyckelpersoner, tillfillig personal och andra tjdnsteleverantérer samt
rekryteringssvarigheter paverkar Resurs och det utgdr i perioder en hdgst betydande risk for Resurs forméga att
konkurrera effektivt, utveckla sin verksamhet och generera vinst.

Resurs dr exponerat for risker hinforliga till Resurs Banks kreditvirdering

Per datumet for detta grundprospekt har Resurs Bank tilldelats kreditbetyget BBB- (langsiktigt) och N3
(kortsiktigt) med stabila utsikter av Nordic Credit Rating AS (”Nordic Credit Rating”). Nordic Credit Rating &r
etablerat i Europeiska unionen och registrerat enligt férordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvarderingsinstitut (i
andrad lydelse). Eftersom Resurs Bank &r beroende av kreditmarknaderna som finansieringskilla ar det sannolikt
att en sdnkning av Resurs Banks kreditvarderingar skulle 6ka dess lanekostnader, paverka dess likviditetsstéllning
negativt, begransa dess tillgang till kreditmarknaderna, underminera dess fortroendet hos allménheten och negativt
paverka dess konkurrenskraft. Darutdver riskerar en sdnkning av kreditvarderingen att dels medfora skyldigheter
enligt bilaterala villkor i vissa av de befintliga handelsavtalen for finansiella produkter och de sékerstillda
finansieringsavtalen, som exempelvis krav pa att tillhandahalla ytterligare sékerheter eller att ersitta Resurs Bank
med en annan motpart, dels begrinsa utbudet av aktorer som &r beredda att ingé transaktioner med Resurs Bank.
Det ér osékert i vilken grad som riskerna hanforliga till en potentiell nedgradering av Resurs Banks kreditvérdering
paverkar Resurs Bank och det utgdr en hogst betydande risk for Resurs finansiella stédllning.

Legala och regulatoriska risker
Risker hénforliga till regulatoriska krav och regulatoriska forindringar

Resurs verksamhet &r hart reglerad och foremél for lagstiftning, annan reglering, uppforandekoder samt
myndighetsbeslut i samtliga jurisdiktioner ddr Resurs dr verksam. Relevanta myndigheter har en vidstrackt
bestimmanderétt dver manga aspekter av Resurs Banks verksamhet, exempelvis marknadsforing, forsiljning,
annonsering och verksamhetsvillkor. Resurs Bank bedriver hért reglerad verksamhet och star bland annat under
tillsyn av Finansinspektionen. Ddrmed maste Resurs f6lja reglerna for hur bankrorelser ska bedrivas samt efterleva
lagar och regler gillande bland annat penningtvétt, bearbetning av personuppgifter, betalning och betaltjénster,
konsumentkrediter, kapitaltickningskrav, rapporteringskrav, redovisningskrav och betalforsakringsregelverk.
Reglerna pa samtliga dessa omréden fordandras dver tid och efterlevnad av dem kan fran tid till annan medfora
betydande kostnader. Vidare kan det finnas betydande skillnader i dessa lokala regler, forordningar och
administrativa bestimmelser mellan jurisdiktionerna, och atgirder som har vidtagits for att folja reglerna i en
jurisdiktion kan vara otillrickliga for efterlevnad av reglerna i en annan jurisdiktion. De mest visentliga
lagstiftningarna, regleringarna, riktlinjerna och myndighetsbesluten beskrivs ndrmare nedan.

Betaltjanstdirektivet

EU:s andra betaltjanstedirektiv (2015/2366) ("PSD 2”) innebir ett starkt skydd for konsumenter. PSD 2 stipulerar
att en finansiell aktor dr skyldig att dela med sig av kontoinformation till andra finansiella aktorer. Det innebér att
kunderna har ritt att av sin bank fé sin kontoinformation i ett format som ar enkelt for en annan finansiell aktor att
lasa in och hantera. PSD 2 medfor dven starkta identitetskontroller av anvéndarna nér de betalar online. Nar PSD 2
implementerades 2018 innebar det stora fordndringar for Resurs. Regeringen har gett Finansinspektionen i uppdrag
att redovisa tillsynen Over betaltjdnstleverantorernas tillimpning av bestimmelserna om bedrégerier i lagen om
betaltjanster (lagen (2010:751) om betaltjénster). Finansinspektionen ldmnade sin rapport till Finansdepartementet
den 31 maj 2024, dir de foreslar att striktare lagstiftning infors for att ytterligare skydda konsumenter fran
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bedrégerier, med hinvisning till bland annat det atgérdspaket som presenterades av Svenska Bankforeningen den
13 maj 2024. Om Resurs inte fullt ut, eller dverhuvudtaget, kan implementera de nya atgdrderna eller framtida
lagstiftning, kan detta ha en negativ paverkan pa Resurs anseende och i sin tur dess intdkter och
verksamhetsresultat.

EBA, Finansinspektionens allmdnna rad och svensk reglering

Europeiska bankmyndigheten ("EBA”) har tagit fram riktlinjer som innebér strédngare krav pa banker vid hantering
av riskkultur, sirskilt vad avser kreditrisker, vilket paverkar den interna styrningen hos Resurs Bank. Under 2023
gav Finansinspektionen ut nya allménna rad om krediter i konsumentférhéllanden (FFFS 2023:20) som ersatte de
tidigare allménna raden (FFFS 2021:29). De nya raden trddde i kraft den 1 september 2023 och motsvarar i stora
delar EBA:s riktlinjer. De nya raden innehaller vissa tilligg och &ndringar i de delar som avser tillimpningen av
bestdmmelserna om god kreditgivningssed och kreditprovning. Bristande efterlevnad av riktlinjerna kan leda till
anmérkningar och sanktioner. Till exempel beslutade Finansinspektionen den 21 juni 2022 att utfirda en
anmérkning och administrativ sanktionsavgift om SEK 50 miljoner kronor till Resurs Bank pa grund av
Finansinspektionens beddmning att Resurs Bank inte baserade sin kreditprévning pé tillrdcklig information och
diarmed inte f6ljde konsumentkreditlagen (2010:1846) eller i tillracklig utstrackning iakttog god kreditgivningssed.
Resurs Bank 6verklagade beslutet till forvaltningsritten, som upphidvde Finansinspektionens beslut i november
2023. Finansinspektionen overklagade i sin tur forvaltningsrattens dom och i juni 2024 beviljade kammarritten
overklagandet och faststidllde Finansinspektionens beslut. Resurs andkan om provningstillstind i Hogsta
Forvaltningsdomstolen avvisades och beslutet dr dirmed slutligt.

Den 19 september 2024 ldmnade regeringen in ett lagforslag (prop. 2024/25:17 Ett forstérkt konsumentskydd mot
riskfylld kreditgivning) till riksdagen dér de foreslog dandringar i konsumentkreditlagen med syfte att motverka
riskfylld kreditgivning och overskuldsittning. Forslaget innebdr att den nuvarande lagstiftningen for
hogkostnadskrediter, inklusive rdntebegransningar, begransningar av forlingningar av lanets 16ptid, kostnadstak
for krediter och informationskrav i marknadsforingsmaterial, skulle utvidgas till att omfatta majoriteten av
konsumentkrediter som finns tillgangliga pa marknaden idag och det foreslogs ocksa att ett nytt kostnadstak for
uppliggningsavgiften for en kredit ska inféras. Andringarna i konsumentkreditlagen tridde i kraft den 1 mars 2025
och innebdr att Resurs inte ldngre har rétt att ta ut ytterligare forseningsavgifter och begrénsningarna i relation till
kostnadstaken kan ha en negativ paverkan pa Resurs intdkter. Dessutom kréver fordndringarna till exempel att
Resurs okar sin dvervakning och kartliggning av krediter, vilket kan komma att krdva betydande tekniska
utvecklingar och resurser som i sin tur kan ha en negativ paverkan pa Resurs intékter och verksamhetsresultat.

I slutet av 2022 antogs Digital Operational Resilience Act ("DORA") formellt. Lagen syftar till att forbattra
finanssektorns motstdndskraft mot operativa risker och sidkerhetsrisker. Den nya forordningen tradde i kraft den
17 januari 2025.

Finsk lagstifining

Som ndmnt dr Resurs verksamhet foremal for reglering i samtliga jurisdiktioner dar Resurs &r verksam. Exempelvis
paverkas Resurs verksamhet av det lagstadgade réntetaket i Finland (15 procent plus en referensrdnta som
publiceras av Finlands bank tvd ganger per ar) som géller frdn och med den 1 oktober 2023. Vidare finns det i
Finland begransade mojligheter for langivare att ta ut avgifter frdn konsumenter avseende andra kreditkostnader
an ranta. Dessutom infordes samtidigt striktare regler for marknadsforing av konsumentkrediter i Finland som
géller sedan den 1 oktober 2023. Det statliga Positiva kreditupplysningsregistret togs i bruk i Finland den 1 april
2024, vilket innebér att omfattande data om en konsuments skulder blev tillgédngligt till kreditgivarna. Detta medfor
a ena sidan fordelen att Resurs far atkomst till kunddata av béttre kvalitet, men & andra sidan innebér det att nya
krediter kraver noggrannare kreditbedomning dé lagen forutsétter att registrerade data skall anvéndas vid alla nya
kreditbeslut och Konsumentmyndighetens samt Finansinspektionens tolkningar av kriterier for kreditbeddmningar
har blivit stringare. Aven om effekterna av den nya lagstiftningen inte ir helt mérkbara &nnu, finns det en risk att
regleringen kommer ha en negativ paverkan pa Resurs réntenivd samt mdjlighet att erbjuda konsumentkrediter.
Sédana effekter skulle kunna ha en negativ paverkan pa Resurs laneboks storlek, intidkter och verksamhetsresultat

Norsk lagstifining

Vidare begransar den norska regleringen genom utldnsforskriften Resurs mojlighet att erbjuda konsumentlan. Det
framgér av utlansforskriften att banker inte far utfdrda lan till konsumenter vars skulder &r fem ganger hogre &n
deras arsinkomst eller bestimma 16ptiden till éver fem ar for konsumentldn med delbetalningsvillkor. Vid
beddmning av konsumentens betalningsformaga ska langivaren rdkna med en réntehdjning om minst fem (5)
procentenheter fran det radande réntelédget pa konsumentens totala skuld. Vidare maste langivare vid beddmningen
av en kredittagares betalningsformaga rikna med en rdntehdjning pa antingen minst tre (3) procentenheter fran det
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radande rénteldget pa konsumentens totala skuld, eller en rénta pa sju (7) procent, beroende pa vilken niva som ar
hogst. Fran den 1 juli 2023 utdkas ordningen till att omfatta lan till konsumenter med andra sékerheter 4n bostad,
till exempel bil- och batlan. Dessa regler har paverkat konsumenternas mojligheter att ta upp lan, vilket har haft
en negativ effekt pa Resurs ldneboks storlek, rintemarginal, intdkter och verksamhetsresultat.

Bolanedirektivet (2014/17/EU) implementeras i Norge dels genom en offentligrittslig del, dels genom en
privatrittslig del. Den privatrittsliga delen implementerades genom en ny norsk finansavtalslag som tradde i kraft
den 1 januari 2023. Lagen innehaller ett antal konsumentskyddande bestimmelser, bland annat ansvar f6r banken
vid forluster som beror péa att banken inte fullgjort sina allménna skyldigheter eller pa grund av missbruk av
elektroniska signaturer samt skyldighet for banker att vigra vissa kunder. Allménna skyldigheter innefattar bland
annat viglednings-, forklarings- och avslagsplikt samt krav pa bankernas kreditbedémning av konsumenten. Dessa
bestdmmelser kan medfora en hogre troskel for konsumenter att beviljas 1an, och reducera Resurs intékter. Enligt
Finansforetaksloven ska banker som erbjuder inlédning tillhandahalla kontanttjdnster, i egen regi eller genom
externa part, som ger kunderna méjlighet att sitta in och ta ut kontanter. Aven om effekterna av lagstiftningen ar
svara att forutse finns det en risk att ett sddant regelverk kan innebdra utokade kostnader for Resurs for etablering,
drift och underhall. Den offentligrittsliga delen av Bolénedirektivet implementeras genom lagen om
laneférmedling, som tridde i kraft den 1 juli 2023. Laneférmedlingslagen ar inte direkt tillamplig for Resurs Bank,
men kan likvidl ha en indirekt effekt eftersom agentkanalen &r en central ingdng for nya ldnekunder. De nya
ombudsbestdmmelserna innebér att finansiella ombud och annan férmedlingsverksamhet kommer att omfattas av
en gemensam och enhetlig reglering som kommer medféra allmdnna regler for ombud sésom
registreringsskyldighet, vilket kan minska antalet ombud. Okade krav pi agenterna, riskerar dirfor att paverka
Resurs mojligheter att behalla eller 6ka sin laneportfolj i Norge.

Dansk lagstifining, beslut fran Finanstilsynet och tvist med Forbrugerombudsmanden

Finanstilsynet och Forbrugerombudsmanden i Danmark har utfardat riktlinjer om kreditvardighetsbedomning som
innebidr en skirpning jamfort med tidigare praxis. Med hénvisning till bristande efterlevnad av riktlinjerna vid
bedomningen av kunders dterbetalningsférmaéga beslutade Finanstilsynet att aldgga Resurs Bank att vidta vissa
atgérder. Resurs Bank Overklagade beslutet och dom meddelades av Ostre Landsret den 22 mars 2024, dar
domstolen i allt vdsentligt faststillde Finanstilsynets beslut, men beddmde att delen av beslutet som innebar att
Resurs Bank i alla 1&nforhéllanden skulle inhdmta dokumentation om lantagarens faktiska inkomster och utgifter
som ett led i sin kreditprovning, var for langtgaende. I maj 2022 ingrep Forbrugerombudsmanden i 6verklagandet
som ldmnats in av Resurs mot Finanstilsynets beslut. Som ett resultat utdkades omfattningen av drendet till att
omfatta en granskning av huruvida en specifik kreditbedomning som utforts av Resurs i forhallande till en specifik
kund vad forenlig med de danska kraven avseende kreditbeddmning av konsumenter. Den 0stra hogsta domstolen
domde till Resurs fordel i denna del av drendet relaterat till Forbrugerombudsmanden i sin dom av den 22 mars
2024. Denna del av domen 6verklagades till hogsta instans, Hejesteret, som avvisade Forbrugerombudsmandens
talan i dom den 12 november 2024. Resurs har darfor for narvarande inga drenden mot de danska myndigheterna.

Kommande EU-lagstifining

Kraven pa lagstiftning har okat, den regulatoriska miljon har blivit alltmer komplex och en stor del av reglerna
bygger pa EU-reglering vilken ofta implementeras med nationella anpassningar vid olika tidpunkter inom den
nordiska marknaden. Bland annat forvintas EU:s nya konsumentkreditdirektiv (direktiv 2023/2225/EC som
ersitter direktiv 2008/48/EC) implementeras i medlemsstaternas nationella lagstiftning med verkan frén och med
den 20 november 2026 vilket kommer att fa vésentliga konsekvenser for Resurs verksambhet i stort, inklusive inom
kreditbedomning, kundinformation samt tak pa réntor och kostnader. De stdrre EU-regleringarna ”New digital
Finance”, ’Retail Payments Strategy” och "AML Package” forvéantas ocksa fa stor inverkan p& Resurs. AML-
paketet antogs av EU i maj 2024 och publicerades i EU:s officiella tidning den 19 juni 2024, men forordningarna
och direktivet kommer att tillimpas/inforlivas i nationell lag forst under de kommande aren. Vidare, under
forutsittning att de antas, forvantas Payment Services Directive ("PSD3"), Payment Services Regulation ("PSR")
och regulation on a framework for financial data access ("FIDA") fa stor inverkan pa Resurs.

Slutsats

Hanteringen av verksamhetsrisker, regulatoriska och legala risker krdver bland annat interna riktlinjer och
styrdokument for korrekt registrering, hantering och kontroll av ett stort antal transaktioner och hindelser. Det
finns emellertid en risk att sddana riktlinjer och styrdokument inte alltid ar tillrédckliga eller i enlighet med
tillampliga regler. Bristande efterlevnad av riktlinjer och styrdokument for riskhantering, liksom brister i dessa
dokument, som leder till negativ publicitet, sanktionsavgifter eller kritik fran Finansinspektionen, eller andra
regulatoriska myndigheter, skulle dirmed kunna fa en vésentlig negativ paverkan pa Resurs anseende, vilket
sannolikt skulle inverka negativt pa efterfragan pa de lan som Resurs erbjuder och annan verksamhet som bedrivs
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av Resurs. Vidare skulle alla former av bristande efterlevnad som leder till boter fran Finansinspektionen eller
andra regulatoriska myndigheter innebéra att Resurs tvingas betala avgifter (som kan vara betydande) och vidta
atgdrder for att sikerstélla efterlevnad. Dessutom kan bristande efterlevnad av konsumentskyddsreglering i vissa
fall paverka giltigheten, helt eller delvis, av de avtal som ingétts med konsumenter.

Regulatoriska fordndringar riskerar att fa en vésentlig negativ paverkan pa bland annat Resurs produktutbud och
aktiviteter, fOrsdljning och prissittning av produkter, l6nsamhet, kapitaltickning samt kostnader for
regelefterlevnad. Dessutom finns det en risk att Resurs tolkar eller tillimpar nya eller &ndrade lagar och regler pa
ett otillrdckligt eller felaktigt sitt, i synnerhet till foljd av komplexiteten i nya regleringar, vilket, vid betydande
feltolkningar eller feltillimpningar skulle leda till negativa konsekvenser for Resurs i form av sanktioner och/eller
okade kostnader. Resurs adrar sig betydande kostnader och utgifter for att kunna f6lja den alltmer komplexa
lagstiftningen och forvéntar sig att gora detta &dven i framtiden. Det &r osdkert i vilken grad som Resurs pa ett
effektivt sétt ska kunna hantera dessa juridiska och regulatoriska risker och det utgoér en hogst betydande risk for
Resurs verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Regulatoriska kapital- och likviditetskrav

Resurs Bank dr i egenskap av bank foremal for kapitaltickningskrav och likviditetsregler. Syftet med reglerna ar
att infora ett heltickande och riskkénsligt legalt ramverk for att sékerstdlla en forstarkt riskhantering bland
finansiella institutioner. Regler som har paverkat Resurs Bank och forvintas fortsitta att pdverka Resurs Bank
omfattar bland annat Basel IlI-ramverket, EU:s kapitalkravsdirektiv 2013/36/EG, senast dndrat genom direktiv
(EU) 2024/1619 ("CRD VI”), och EU:s kapitalkravsforordning 11(99) (EU) nr 575/2013, senast dndrad genom
(EU) 2024/1623 ("CRR III”) och éandrad genom (EU) 2020/873. Vidare stods CRR III och CRD VI,
tillsammans “Basel III-reglerna”, av en uppséttning bindande tekniska standarder som har tagits fram av EBA.

Ramverket for kapitaltdckning omfattar bland annat minimikapitalkrav for bestandsdelarna i kapitalbasen med den
hogsta kvaliteten, kdrnprimarkapital ("CET1”), ytterligare primarkapital ("Additional tier 1 capital”) och
supplementért kapital ("Tier 2 capital”). CRR III medfor dven ett krav pa en stabil nettofinansiering (d.v.s. ett
kapitalkrav oberoende av risknivén i exponeringarna, som ett skydd mot riskviktade kapitalkrav) for samtliga
institut som traffas av CRR III. Utdver minimikapitalkraven foljer med CRD VI ytterligare krav pa kapitalbuffertar
vilka méste mdtas med kdrnprimérkapital (CET1). Vissa krav pa buffertar kan vara tilldmpliga pa Resurs Bank i
enlighet med vad som bestims av Finansinspektionen. Ett brott mot de kombinerade buffertkraven leder sannolikt
till begrdnsningar av vissa diskretiondra kapitaltillskott som Resurs Bank gér, till exempel utdelnings- och
rantebetalningar pa kiarnprimérkapital- och primérkapitalinstrument. Resurs Bank anses dock for nérvarande inte
vara en systemkritisk bank och omfattas ddrmed inte av buffertkravet for systemviktiga banker och inte heller av
systemriskbuffertkraven. Det kan dock inte garanteras att Resurs Bank inte kommer att klassificeras som en
systemkritisk bank eller omfattas av systemriskbuffertkrav i framtiden.

Forutsittningarna for Resurs Banks verksamhet samt forutsittningarna i omvérlden fordndras stdndigt och de
sammantagna reglerna for kapitaltickning som r tillimpliga pa finansinstitut i de lander ddr Resurs Bank har
verksamhet fortsdtter att utvecklas. Till exempel, Resurs Bank kan frén tid till annan genomfora
vardepapperiseringar relaterade till nddlidande 1&n och oforutsedda héndelser kopplade till sadana
vérdepapperiseringar av nddlidande lén (sdsom att en vardepapperisering inte bedéms uppfyllda de lagstadgade
kraven for en betydande riskdverforing) kan ha en negativ effekt pa Resurs Banks regulatoriska kapital. Aven
befintlig verksamhet kan komma att omfattas av fordndrade krav och regelverk, inte minst utifran forutséttningar
géllande buffertkrav. P4 grund av ovanndmnda skél kan det krdvas att Resurs Bank anskaffar regulatoriskt kapital
i framtiden. S&dant kapital, vare sig det dr i form av skuldfinansiering, hybridkapital eller ytterligare eget kapital
dr inte alltid tillgdngligt till attraktiva villkor, eller alls.

Allvarliga eller systematiska avvikelser fran Resurs Banks sida fran de ovanndmnda reglerna skulle hogst sannolikt
leda till att Finansinspektionen faststidller att Resurs Banks verksamhet inte uppfyller det lagstadgade
stabilitetskravet for kreditinstitut och ddrmed leda till att Finansinspektionen riktar sanktioner mot Resurs Bank.
Vidare skulle ett utdkande av kapital- och likviditetskraven kunna fa en negativ effekt pa Resurs Banks likviditet
(om dess intdktsstrommar inte ticker fortlopande betalningar som ska goras i enlighet med emitterat kapital),
finansiering (om Resurs Bank inte kan erhélla finansiering till attraktiva villkor, eller alls), finansiell stdllning (om
likviditeten och finansieringen skulle paverkas negativt) och verksamhetsresultat (om kostnaderna skulle 6ka). Det
ar osédkert i vilken grad som riskerna med regulatoriska kapital- och likviditetskrav paverkar Resurs Bank och det
utgor en hogst betydande risk for Resurs finansiering och likviditetsstdllning.

EU:s allméinna dataskyddsforordning (GDPR)

Som en bank som framst vander sig till privatpersoner behandlar Resurs en stor miangd personuppgifter (till
exempel en kunddatabas med drygt 6 miljoner privatkunder p& den nordiska marknaden). En sddan behandling av
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personuppgifter dr foremal for omfattande reglering och granskning efter implementeringen av den allménna
dataskyddsforordningen 2016/679/EU (’GDPR”), som tridde ikraft den 25 maj2018. Arbetet med att
kontinuerligt sékerstélla efterlevnaden av GDPR ar béde tidskrivande och kostsamt. For att sdkerstilla
efterlevnaden av GDPR finns till exempel en funktion som dataskyddsombud (DPO) och ytterligare tva roller som
dataskyddsspecialister, alla tre med heltidsanstéllning och ansvariga for fragor som ror dataskydd. Eventuella
administrativa och monetéra sanktioner (inklusive administrativa boter pa upp det till det hogsta av
EUR 20 miljoner eller 4 procent av Resurs totala globala omséttning) eller skador pa anseendet till foljd av en
inkorrekt implementering av eller brott mot GDPR skulle kunna fa en negativ paverkan pa Resurs verksamhet,
finansiella stillning eller verksamhetsresultat. Det &r osdkert i vilken grad som bristande efterlevnad av tillimpliga
krav péverkar Resurs och det utgor en hogst betydande risk for Resurs verksamhet och anseende.

Risker héinforliga till atgiirder mot penningtviitt, handelssanktioner och motverkande av korruption

Kriminell verksamhet inom banksektorn, inom vilken Resurs dr verksam, har under de senaste aren blivit alltmer
uppmérksammade. I egenskap av bank lyder Resurs Bank under ett regulatoriskt ramverk som kréver att Resurs i
sin verksamhet vidtar atgirder for att bland annat motverka penningtvitt och terrorfinansiering, samt foljer
handelssanktionslagar och lagar for att motverka korruption. Det finns en risk att Resurs rutiner, interna
kontrollfunktioner och riktlinjer for att motverka penningtvitt och terrorfinansiering samt sékerstilla efterlevnad
av lagar géllande handelssanktioner och motverkande av korruption inte ar tillrickliga eller korrekta for att
sakerstélla att Resurs foljer det regulatoriska ramverket. Det kan exempelvis bero pa otillrickliga rutiner, interna
kontrollfunktioner eller riktlinjer, eller fel begangna av medarbetare, leverantdrer eller motparter.

Underlétenhet att f6lja ett sadant regulatoriskt ramverk leder sannolikt till réttsliga foljder, inklusive anméarkningar
eller varningar och/eller betydande administrativa boter utfirdade av Finansinspektionen eller andra regulatoriska
myndigheter, vilket skulle orsaka vdsentliga, och potentiellt irreparabla, skador pa Resurs anseende. Som en f6ljd
av det skulle Resurs verksamhet (om efterfrdgan pa dess produkter och tjdnster minskar), finansiella stéllning (om
vardet pa dess tillgdngar minskar) och verksamhetsresultat (om intékterna skulle minska och/eller kostnaderna
oka) 1 hog grad paverkas negativt. Det dr osdkert i vilken grad som bristande efterlevnad av exempelvis lagar for
att motverka penningtvitt, handelssanktionslagar samt regler for att forhindra korruption paverkar Resurs och det
utgdr en hogst betydande risk for Resurs anseende, finansiella stillning och verksamhetsresultat.

Risker héinforliga till forindringar i redovisningsstandarder

Kontinuerligt gors dndringar och uppdateringar av standarder utgivna av International Accounting Standards
Board ("IASB”) och/eller EU:s bestammelser i IFRS-EU, som styr upprittandet av Resurs redovisning. Dessa
fordandringar dr ibland svéra att forutse och skulle kunna fa en betydande paverkan pa hur Resurs bokfor och
redovisar sin finansiella stdllning och sitt verksamhetsresultat. I vissa fall kan Resurs tvingas tillimpa nya eller
andrade standarder retroaktivt, vilket kan omfatta omriakningar av den finansiella rapporteringen fran tidigare
perioder.

Nedskrivningskraven enligt IFRS 9 — Finansiella instrument: Redovisning och vérdering ("IFRS 9”) medforde
under 2018 en engingseffekt pd SEK 439 miljoner avseende totala reserver och avsittningar for poster i och
utanfor balansrdkningen. Eget kapital minskade med SEK 339 miljoner efter skatt. Redovisning och vérdering av
finansiella instrument sdsom de regleras i IFRS 9 ar ett komplext omrade med visentlig pédverkan pad Resurs
verksamhet och finansiella rapportering. IFRS 9 dr en komplicerad redovisningsstandard som kriver betydande
beddomningar for att faststidlla avsittningar for kreditforluster. Paverkan frén den inneboende osidkerheten och
subjektiviteten i att bedoma avséttningar for kreditforluster, samt de omfattande upplysningar som krivs i enlighet
med IFRS 9, innebér att overgéngen till IFRS 9 utgér en vésentlig risk for Resurs. Det finns en risk att nytt
aktiekapital eller skuldfinansiering som kvalificerar sig som regulatoriskt kapital inte finns tillgdngligt till
attraktiva villkor, eller dverhuvudtaget. IASB kan komma att gora andra &ndringar av redovisnings- och
rapporteringsstandarder som styr uppréttandet av Resurs finansiella rapportering. Det kan krédvas att Resurs
tillimpar saddana dndringar eller att Resurs, om det bedoms som lampligt, véljer att tillimpa dem i fortid. Resurs
ar av uppfattningen att berdkningen av kreditforlustreserven i enlighet med IFRS 9 innebér storre volatilitet for
avsittningar for kreditforluster i resultatrdkningen, eftersom berdkningen av avséttningar for kreditforluster gors
pa forvéantade kreditforluster till skillnad mot den tidigare modellen som baserades pa upplupna kreditforluster.

Det dr osékert i vilken grad som dndringar i redovisningsstandarderna paverkar Resurs och det utgdr en hogst
betydande risk for Resurs kostnader for regulatoriskt kapital och f6ljaktligen for Resurs finansiella stillning.

Efterlevnad och forindringar i skattelagstifining

Resurs bedriver huvudsakligen verksamhet i Norden. Ar 2024 uppgick Resurs totala skattekostnader till SEK
79 miljoner och den redovisade effektiva skattesatsen var 22,6 procent. Foljaktligen utgdr skattekostnader en



18(96)

betydande del av Koncernens totala kostnader fore kreditforluster (ungefdr 4,8 procent). Den 16pande
verksambheten, inklusive koncerninterna transaktioner, bedrivs utifran Resurs forstaelse och tolkning av tillampliga
skattelagar, skatteavtal och dvriga regleringar, réttspraxis och de krav som stélls av relevanta skattemyndigheter.
Det finns en risk att Resurs tolkning av tillimpliga lagar, skatteavtal, regleringar, réittspraxis eller andra regler eller
administrativ praxis inte dr korrekt eller i linje med de relevanta skattemyndigheternas (i synnerhet nér det géller
koncerninterna transaktioner som omfattar flera ldnder och regler for internprissittning), eller att sidana regler
eller praxis dndras, potentiellt med retroaktiv verkan. Resurs skattesituation, i forhallande till tidigare ar och
innevarande &r, kan séledes fordndras pa grund av beslut fran relevanta skattemyndigheter eller pa grund av
forandringar i tidigare nimnda lagar, avtal eller andra bestimmelser. Sddana beslut eller tillagg, eventuellt med
retroaktiv verkan, skulle kunna fa en vésentlig negativ paverkan pa Resurs verksamhetsresultat och finansiella
stéillning.

Exempelvis inférdes den 1 januari 2022 en ny skatt for kreditinstitut vars skulder uppgar till ett faststéllt gransvérde
vid beskattningsarets borjan. Gransvérdet for 2025 ar satt till SEK 192 miljarder och storleken pé skatten ar
0,06 procent av beskattningsunderlaget. I nuldget paverkar denna skatt inte Resurs Bank, vars skulder faller under
gransvardet for 2025. Detta kan dock komma att dndras i framtiden och Resurs Bank kan komma att omfattas av
denna nya skatt, vilket i sddant fall skulle leda till 6kade skattekostnader.

Vidare antog Europeiska unionens rad den 18 februari 2020 ett nytt direktiv som syftar till att forenkla for
europeiska skattemyndigheter att avsldja skattebedrégerier vid gransdverskridande e-handelstransaktioner. De nya
reglerna, som ska vara implementerade i nationell lagstiftning den 31 december 2023 och tillimpas fran den 1
januari 2024, innebér bland annat en skyldighet for betaltjénstleverantdrer att pa kvartalsbasis rapportera uppgifter
om betalningsmottagare som anvinder leverantdrens betaltjanster for gransdverskridande betalningar samt de
gransoverskridande betalningar som dessa betalningsmottagare tar emot fran aktérer inom EU. Den nya
lagstiftningen har inneburit att Resurs Bank i egenskap av betaltjidnstleverantor har behdvt anpassa sina system for
att kunna hamta ut all relevant information samt att Resurs Banks administrativa kostnader Okar, eftersom
ytterligare system kravs for sammanstéllning och rapportering av denna information.

Det &r osdkert i vilken grad som ovan ndmnda skatterelaterade risker paverkar Resurs och det utgér en hogst
betydande risk for Resurs kostnader, finansiella stillning och verksamhetsresultat.

Krishantering i enlighet med direktivet om inriittande av en ram for dterhimtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag, Resolutionslagen samt Stédlagen

Som bank och finansinstitut omfattas Resurs Bank och dédrigenom Resurs Holding av krishanteringsdirektivet
(2014/59/EU) ("BRRD”), sdsom dndrat genom direktiv (EU) 2019/879 ("BRRD II”’) den 27 juni 2019. BRRD:s
lagstiftningspaket faststéller ett ramverk for dterhdmtning och resolution av kreditinstitut och kréver bland annat
att kreditinstitut i EU (sdsom Emittenterna) tar fram och uppritthaller aterhdmtningsplaner som anger vilka
arrangemang som ska vidtas for att aterstilla institutets 1angsiktiga livskraft i hindelse av en vésentlig forsdmring
av dess finansiella stdllning. BRRD:s krav ar ddrmed omfattande och kraver att Emittenterna vidtar omfattande
atgirder for att sékerstilla efterlevnad av reglerna.

BRRD innehaller ett antal resolutionsverktyg och befogenheter som kan tillimpas av resolutionsmyndigheten (i
Sverige &r det Riksgdldskontoret) om vissa resolutionsvillkor &r uppfyllda. Dessa verktyg och befogenheter kan
anvéndas enskilt eller tillsammans och omfattar bland annat en allmén befogenhet att skriva ner hela eller delar av
kapitalbeloppet pa, eller rdntan pa, vissa av de medrakningsbara skulderna, oavsett om de ar efterstéllda eller icke
efterstillda, hos det finansinstitut som genomgér resolution och/eller att konvertera vissa skulder utan sékerhet
inklusive prioriterade lan och efterstdllda lan till andra vardepapper, vilket omfattar CET1-instrument i den
overlevande enheten, vars egna kapital ocksa kan bli foremal for en vidare tillampning av det generella “bail-in”-
forfarandet. Detta innebér att storre delen av det konkursmaéssiga institutets skulder (inklusive lanen nér det giller
Emittenterna) kan bli foremal for bail-in, med undantag for vissa typer av l&n sdsom viss inldning och
inteckningslén. Utover det allminna verktyget for bail-in ger BRRD behdriga myndigheter befogenhet att innan
andra resolutionsatgérder vidtas pa en permanent basis skriva ner eller konvertera relevanta kapitalinstrument till
eget kapital om institutet inte dr livskraftigt. Ytterst har myndigheten befogenhet att ta kontroll dver ett
konkursméssigt institut och till exempel 6verfora institutet till en privat kopare eller till en offentligt kontrollerad
enhet i avvaktan pa ett arrangemang inom den privata sektorn. Samtliga av de ovanndmnda atgérderna kan vidtas
utan att detta godkénns pa forhand av aktiedgarna.

BRRD har implementerats i svensk rétt fraimst genom lagen (2015:1016) om resolution (”Resolutionslagen™) och
lagen (2015:1017) om forebyggande statligt stod till kreditinstitut ("Stédlagen’), men dven genom andringar i
vissa befintliga lagar. Det gér inte att exakt forutsdga hur Riksgéldens befogenheter och verktyg enligt BRRD,
Resolutionslagen samt Stodlagen paverkar Resurs eller Innehavarna av skuldebrev. Det dr ndmligen ett stort antal
befogenheter och verktyg som har getts till Riksgilden och utovandet av ndgon av dessa befogenheter eller antydan
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om att sddant utdvande kommer att ske skulle dérfor f4 en vésentlig negativ paverkan pa rattigheterna for
Innehavarna av skuldebrev (om MTN skrivs ner eller konverteras till andra vardepapper enligt ovan), MTN:s pris
eller virde (om andrahandsmarknaden inte handlar MTN till deras nominella belopp) och/eller Emittentens
formaga att uppfylla sina ataganden i samband med MTN (om resolutionsmyndigheten tar dver kontrollen &ver
Emittenten enligt vissa scenarier). Det &r osédkert i vilken grad som dndringar av BRRD eller tillimpningen av
BRRD paverkar Emittenterna och det utgdr en hogst betydande risk for Resurs Banks finansiering och kostnader
for efterlevnad.

Resurs kan pdverkas negativt av dndringar i lagstiftningen avseende inkassoverksamhet, skuldsanering och
personlig konkurs

Resurs mojligheter att driva in nedskrivna lan beror i forsta hand péa effektiviteten i det lagstadgade
indrivningssystemet, inklusive lagar rérande inkassoverksamhet, skuldsanering och personlig konkurs i de ldnder
dir verksamheten bedrivs. Indrivning av skulder beror ocksa till viss del pa engagemanget och effektiviteten hos
Resurs externa inkassoforetag. Resurs forméga att driva in 14n kan sdrskilt padverkas negativt av forandringar i
lagar avseende skuldsanering och personlig konkurs, till exempel om andra kreditgivare ges foretrdde Over privata
langivare vid skuldsanering och personlig konkurs. Vidare kan Resurs verksamhet ocksé paverkas negativt av
lagindringar som begréansar preskriptionstiden for fordringar. Det finns en risk att preskriptionstiden for fordringar
forkortas eller att mojligheten till en forldngning av preskriptionstiden begrinsas eller avvecklas i de lander dér
Resurs bedriver verksambhet, vilket skulle kunna ha negativ paverkan pa Resurs forméga att driva in lan som &r
foremal for inkassoatgérder eller lan med osdker aterbetalning. Fordndringar i lagar och regler som péverkar Resurs
formaga att driva in 1&n som gér till inkasso och lan med oséker aterbetalning skulle kunna fa en vésentlig negativ
paverkan pa Resurs kreditforlustniva och verksamhetsresultat. Det &r osdkert i vilken grad som ovan nimnda
lagstiftning paverkar Resurs och det utgdér en hogst betydande risk for Resurs kostnadsnivéer och
verksamhetsresultat.

Risker relaterade till MTN utgivna under MTN-programmet
Emittenterna far stilla sikerhet for annan skuld

Emittenterna &r inte till f61jd av utgivande av MTN forhindrade att stélla sdkerhet for annan skuld, med undantag
for skuld som utgér marknadsldn som &r upptagna pa Reglerad Marknad. Eventuella sékerstdllda borgenérer till
Emittenten har rétt till betalning ur sdkerheterna innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sédkerhet i
Emittentens tillgdngar och skulle dirmed vara oprioriterade borgenirer i hidndelse av Emittentens konkurs. Det
finns saledes en risk att Fordringshavarna kan forlora hela eller delar av investerat kapital, vilket utgér en
betydande risk for Fordringshavarna. Som exempel kan ndmnas Resurs Banks vérdepapperisering av
lanefordringar; en form av strukturerad finansiering som é&ven kallas Asset Backed Securities (ABS).
Finansieringen sker genom att Resurs Bank Overldter lanefordringarna till sitt heldgda dotterbolag Resurs
Consumer Loans 1 Limited, vars forvérv av fordringarna finansieras av ett internationellt finansiellt institut. Resurs
Bank och Resurs Consumer Loans 1 Limited har stillt sdkerhet for de tillgangar som ingér i virdepapperiseringen.
Resurs Bank och/eller Resurs Holding kan dven i framtiden komma att anvinda sig av denna finansieringsform,
varvid Resurs och for dndamalet etablerade dotterbolag stéller sikerhet for de tillgdngar som ingér i sddan
vérdepapperisering, vilket skulle kunna férsimra Fordringshavarnas stillning i hindelse av konkurs.

Benchmarkforordningen

Processen for hur, EURIBOR, NIBOR, STIBOR och andra referensriantor faststills har varit foremal for
lagstiftarens uppméarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgérder varav vissa redan implementerats
och andra dr pd vig att implementeras. Det storsta initiativet pad omrédet 4r Europaparlamentets och Rédets
forordning 2016/1011/EU av den 8 juni 2016 om index som anvidnds som referensvirden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU ("Benchmarkforordningen”) som trddde i1 kraft den 1 januari 2018 och som reglerar
tillhandahallandet av referensvirden, rapportering av dataunderlag for referensviarden och anvéndningen av
referensvirden inom EU. Det finns en risk att Benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa
referensréntor bestdims och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till dkad volatilitet géllande vissa
referensréntor. Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till
att aktorer inte langre kommer vilja medverka vid bestimning av referensréntor, eller att vissa referensréntor helt
upphdr att publiceras.

Med anledning av ovan finns det bestimmelser i de Allmadnna Villkoren och Obligationsavtalet kring utbyte av
referensrantorna EURIBOR, STIBOR och NIBOR for det fall att ndgon av dessa referensrdntor upphor att
beriknas, administreras eller publiceras helt. Det finns en risk att ett sddant utbyte av referensrianta inte gors pa ett
effektivt sitt vilket skulle kunna paverka en investerare i MTN negativt. Till vilken grad dndringar och tillimpning
av Benchmarkforordningen kan paverka en investerare i MTN éar osdkert och utgdér en betydande risk for
avkastningen pé investeringen i MTN.
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MTN med fast rinta

Investeringar i MTN med fast rénta innebér en risk att en fordndring av marknadsréntan vésentligt paverkar vardet
pa utgivna MTN negativt, eftersom vérdet av fastrdnteinstrumentet delvis dr en funktion av instrumentets
kupongrénta i férhéllande till den rddande marknadsréntan. Detta innebér att om marknadsrédntan okar, s minskar
vérdet av en MTN med fastrantekonstruktion och om marknadsriantan minskar, sa okar viardet av en MTN med
fastrantekonstruktion. Virdet pa Emittenternas MTN &r med anledning av denna koppling till marknadsréntornas
utveckling till stor del beroende av fordndringar i den allménna rintenivan, vilket utgdr en risk eftersom den
allménna réntenivan i viss utstrackning kan vara svar att forutsdga over tid. Om virdet pA MTN med fast rdnta
vasentligen paverkas negativt, kan en sadan investerare forlora en stor del av sin investering.

Innehavare av MTN utgivna av Resurs Holding ir strukturellt efterstillda borgenirer till
koncernforetag

MTN emitterande av Resurs Holding utgor icke-sékerstillda forpliktelser. Detta innebér att innehavare av MTN
emitterade av Resurs Holding, i hidndelse av Resurs Holdings likvidation, konkurs, foretagsrekonstruktion eller
avveckling, erhaller betalning forst efter det att prioriterade fordringshavare har fatt fullt betalt.

For det fall Resurs Bank eller nagot dotterbolag till Resurs Bank blir insolvent, likvideras eller blir foremal for
liknande héndelser, kommer Resurs Bank eller relevant dotterbolags kreditgivare att vara berdttigade till full
betalning ur dotterbolagets tillgangar innan Resurs Holding, i egenskap av aktiedgare, har ritt till betalning. MTN
emitterade av Resurs Holding &r séledes strukturellt efterstéllda dotterbolagets skulder.

Det finns dérfor en risk att en obligationsinnehavare forlorar hela eller delar av sin investering i de MTN som
emitterats av Resurs Holding, om Resurs Bank eller nagot dotterbolag till Resurs Bank skulle fa svarigheter att
fullgora sina finansiella dtaganden till £61jd av insolvens, konkurs, likvidation, uppldsning eller avveckling av sin
verksambhet.

Risker forknippade med Forlagslan
Efterstiillda forpliktelser

Emittenterna kan ta upp Forlagslan, som &r s.k. efterstéllda 1&n, under MTN-programmet. Forlagsldn tas upp
genom utgivande av Forlagsbevis. I hdndelse av Emittentens konkurs eller likvidation medfor Forlagsbevis som
ges ut under MTN-programmet rédtt till betalning ur Emittentens tillgdngar efter Ovriga prioriterade och
oprioriterade fordringar, vilket bland annat innebér att Forlagsbevis ar efterstillda Obligationer som ges ut under
MTN-programmet. Efterstéllda lan 16per oftast med en hogre rantesats dn jamforbara 1&n som inte ar efterstillda,
mot bakgrund av den hogre risk som efterstillda l&n innebér. For det fall att Emittenten inte har medel att reglera
samtliga forpliktelser finns en risk att dterbetalning av Forlagslanen inte kan ske. Den risken dr storre for den som
investerar i Forlagslan &n for den som investerar i Obligationslan.

Innehavare av Forlagslén dr i hindelse av likvidation eller konkurs efterstillda Emittentens icke-efterstillda
Fordringshavare, men prioriterade i forhallande till vissa andra efterstdllda Fordringshavare. Det framgér av
formansréttslagen (1970:979) att icke-efterstdllda Fordringshavare i hindelse av konkurs eller likvidation kommer
att vara prioriterade jamfort med efterstéllda Fordringshavare. Déaremot framgér dock inte av ndmnda lag om en
viss grupp av efterstillda Fordringshavare kan vara prioriterade i forhallande till en annan grupp av efterstillda
Fordringshavare. Ett resultat av detta &r att det foreligger viss osdkerhet kring huruvida den skiktning av efterstéllda
Fordringshavare som varit praxis pa kapitalmarknaden kommer att upprétthallas i hdndelse av en konkurs eller
likvidation. Resultatet av detta kan bli att samtliga efterstédllda fordringar behandlas pari passu och dérigenom
16per innehavare av Forlagslan en risk att erhalla sémre utdelning 4n om den inbordes prioritetsordningen skulle
upprétthallas. Resurs Banks efterstéllda forpliktelser uppgick per den 31 mars 2025 till ett ssmmanlagt nominellt
belopp om SEK 300 miljoner.

Emittenterna kan i framtiden komma att ta upp nya lan eller ge ut andra kapitalinstrument och dérvid féreskriva
att de nya lanen eller kapitalinstrumenten samt de skuldférbindelser som representeras dessa ska medfora battre,
lika bra eller sdmre ritt till betalning &n Forlagslanen i hindelse av konkurs eller likvidation. Detta innebér att ny
icke-efterstdlld skuld skulle kunna ges prioritet framfor Forlagslan i handelse av konkurs eller likvidation. Vidare
kan nya Forlagslan komma att ha samma prioritet som redan upptagna Forlagslan i hidndelse av konkurs eller
likvidation, varfor rétten till utdelning i héndelse av Emittentens konkurs eller likvidation for innehavare av
tidigare utgivna Forlagsbevis kan komma att minska. Det finns séledes en risk att investerare kommer att forlora
hela eller delar av sin investering samt att dess mojligheter att erhalla utdelning &r begrénsade.

Fortida inlosen av Forlagslin

Om en Beskattnings- eller Kapitalhdndelse i enlighet med de Allmdnna Villkoren intriffar har Emittenten
mojlighet att, under forutsattning att Finansinspektionen ldmnat sitt medgivande, aterbetala samtliga, men inte
endast vissa, Forlagslan (till par med upplupen rédnta) i fortid antingen (i) pa den dag eller de dagar som specificeras
i Slutliga Villkor for respektive Forlagslan, eller (ii) efter att en Kapitalhéindelse eller Beskattningshéndelse (sdésom
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dessa definieras i Allménna Villkor) intriffat. Aterbetalning sker i dessa fall till par med tilligg for eventuell
upplupen rénta. Det finns en risk att det fortidsinldsta beloppet inte kommer att kunna aterinvesteras i en placering
som ger investeraren lika hdg rénta eller avkastning som réntan pa Forlagsbevisen. Detta utgdr en betydande risk
for en enskild investerare.

Fordringshavarna har ingen mdjlighet att krdva aterbetalning av Forlagsbevis och det finns en risk att
Finansinspektionen inte kommer att ldmna medgivande till fortida inldsen d&ven om Emittenten skulle 6nska utéva
sin ratt till detta. Det finns foljaktligen en risk att innehavare av Forlagsbevis tvingas inneha Forlagsbevisen under
langre tid an Onskat, vilket kan medfora att hela eller delar av innehavarens investeringar gér om intet.
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ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER PROGRAM FOR
UTGIVNING AV MEDIUM TERM NOTES

Foljande allminna villkor (”Allménna Villkor”) ska gilla for Lan som Resurs Bank AB (publ) (org.nr 516401-
0208) ("Resurs Bank”) eller Resurs Holding AB (publ) (org.nr. 556898-2291) (Resurs Holding”) emitterar pa
kapitalmarknaden under avtal som ursprungligen ingatts den 14 juli 2017 och dndrat fréan tid till annan mellan, &
ena sidan, Resurs Bank och Resurs Holding och, & andra sidan, Swedbank AB (publ), Nordea Bank Abp, Carnegie
Investment Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och DNB Bank ASA, filial Sverige! om
MTN-program ("MTN-program”), genom att utge MTN med varierande 16ptider, dock lagst ett ar, s.k. Medium
Term Notes.

1 Definitioner
1.1 Utdver ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

”Administrerande Institut” dr (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det Utgivande
Institut som utsetts av Emittenten att ansvara for vissa administrativa uppgifter betrédffande Lanet enligt
Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” dr den femte Bankdagen, eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som generellt
kan komma att tillimpas p& den svenska obligationsmarknaden, fore (i) forfallodag for rénta eller
kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen
for Fordringshavarmdéte, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” ir dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betriaffande
betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmin helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstillda med allméin helgdag.

”Beskattningshéndelse” avser en fordndring for Emittenten i den tillimpliga skattemissiga behandlingen
av Forlagsbevis och, i de fall detta krivs i enlighet med Tillimpliga Kapitalbasregler, Finansinspektionen
godtagit att dndringen &r vésentlig och inte rimligen kunnat forutses pa relevant Lanedatum.

”Dagberikningsmetod” 4r vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(a) Om berédkningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa ett ar med 360
dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet
dagar som 16pt i ménaden.

(b) Om berdkningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pé det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

“Emissionsinstitut” d&r Nordea Bank Abp, Swedbank AB (publ), Carnegie Investment Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), DNB Bank ASA, filial Sverige’? samt varje annat
emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhéllit sirskilt tillstand att hantera och registrera emissioner
i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program i enlighet med punkt 17.4, dock endast sa
lange sédant institut inte avtritt som emissionsinstitut.

”Emittent” avser den av Resurs Bank eller Resurs Holding som anges som Emittent i Slutliga Villkor for
visst Lan (tillsammans, "Emittenterna”).

"EURIBOR” ir:

(a) den réntesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pé informationssystemet Refinitivs sida
EURIBOROL1 (eller genom siadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda
system respektive sida) for EUR under en period jamforbar med den relevanta Rinteperioden;
eller

! DNB Bank ASA, filial Sverige har enligt tilliggsavtal daterat den 7 juni 2023 tilltriitt som emissionsinstitut.
2 DNB Bank ASA, filial Sverige har enligt tilliggsavtal daterat den 7 juni 2023 tilltriitt som emissionsinstitut.
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(b) om ingen sddan rintesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den réntesats som Europeiska Referensbanker anger till
Administrerande Institut pd dennes begdran for depositioner av EUR 10 000 000 for den
relevanta Rénteperioden; eller

(©) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och (b), den rintesats som enligt Administrerande
Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i EUR for den relevanta
Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” ir den valuta som anvénds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med den
Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetidra Unionen (EMU).

”Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org.nr 556112-8074).

“Finansiella Forpliktelser” dr skuldséttning hianforlig till

(a) upptagna lan;

(b) emitterade konvertibler, skuldebrev, obligationer eller liknande instrument (inklusive alla typer
av Marknadslan);

(©) avtal om hyra, kop eller leasing som enligt God Redovisningssed ér att betrakta som finansiell
leasing;
(d) Overlatna fordringar, savida de inte har overléatits utan att forvarvaren kontraktuellt kan gora

géllande ansprak gentemot dverlataren;

(e) derivattransaktioner, dock att nér beloppet av sadan skuldsattning skall berdknas endast det vid
tidpunkten géllande marknadsvirdet skall beaktas;

() motforbindelser hanforliga till garantier, remburser och andra liknande instrument eller
handlingar som utférdats eller vidtagits av en bank eller annan finansiell institution;

(2) andra réttshandlingar, inklusive terminsavtal, som kommersiellt sett ar att likstdlla med
skuldséttning; samt

(h) forpliktelser enligt garantier eller skadesloshetsforbindelser som utfardats som sékerhet for
nagon skuldséttning som avses i (a) - (g) ovan.

”Fordringshavare” ir den som dr antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller forvaltare av
en MTN.

”Fordringshavarméte” &r ett mote med Fordringshavarna 1 enlighet med avsnitt 16
(Fordringshavarmate).

“Forlagsbevis” ar ensidig skuldférbindelse med specificerat forfallodatum som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument avsedd for allmén omséattning, som utgivits av en
Emittent i enlighet med dessa villkor och som utgdr Forlagslan under detta MTN-program.

”Forlagslan” &r sddana lan som angivits som efterstillda i Slutliga Villkor.

”God Redovisningssed” dr den faktiskt forekommande praxisen hos en kvalitativt representativ krets av
bokforingsskyldiga i Sverige.

“Huvudigarna” ar:
(a) Waldakt Aktiebolag (org.nr. 556315-7253); samt

(b) Ronneby Topco II Limited och/eller annat bolag eller entitet som direkt eller indirekt dgs av
fonder eller entiteter som radges eller forvaltas av CVC (ddr "CVC” avser CVC Advisers



24(96)

International S.a r.l. (verksam genom CVC Advisers International Svenska filial) och dess
nirstdende entiteter fran tid till annan, tillsammans med Clear Vision Capital Fund SICAV FIS
S.A. och vart och ett av dess dotterbolag fran tid till annan)

”Justerat Lanebelopp” dr det sammanlagda utestdiende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan
med avdrag for MTN som é&gs av ett Koncernforetag samt Huvuddgarna, oavsett om sadant
Koncernforetag ar direktregistrerat som dgare av sadan MTN eller e;j.

”Kapitalhdndelse” &r om Emittenten efter konsultation med Finansinspektionen beddmer att
Forlagsbevis helt eller delvis inte langre utgor Supplementért Kapital till foljd av dndringar i Tilldimpliga
Kapitalbasregler eller till f6ljd av att tolkningen av dessa &ndrats av behorig domstol eller myndighet och,
i de fall detta krdvs i enlighet med Tillampliga Kapitalbasregler, Finansinspektionen godtagit att
andringarna eller den dndrade tolkningen inte kunde forutses pé relevant Lanedatum.

”Koncernen” ir den koncern i vilken Resurs Holding 4r moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslag (2005:551)).

”Koncernforetag” ér varje juridisk person som ingér i Koncernen.

”Kontoférande Institut” dr bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoforande institut enligt
lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

”Ledarbank” dr Swedbank AB (publ) eller annat Emissionsinstitut vilket enligt 6verenskommelse med
Emittenterna kan komma att Gverta denna roll.

”Lan” dr Obligationslan eller Forlagslan.
”Lanedatum” det datum som anges som sadant i Slutliga Villkor.
”Lanevillkor” for visst Léan, dr dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.

”Marknadslin” &r lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra virdepapper (inklusive lan
under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad form
och vilka dr eller kan bli féremal for handel pa Reglerad Marknad eller liknande marknadsplats.

”MTN?” dr Obligation eller Forlagsbevis.

”Nominellt Belopp” ér det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med eventuellt
aterbetalt belopp).

”Obligation” ir en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som utgor del av Obligationsléan
som utgivits av Emittenten under detta MTN-program.

”Obligationslan” ar varje 1dn, omfattande en eller flera Obligationer, som Emittenten upptar under detta
MTN-program, som inte utgor Forlagslén.

”Rambelopp” dr SEK 10 000 000 000 eller det belopp som kan f6lja av en dverenskommelse mellan
Emittenterna och samtliga Emissionsinstitut enligt punkt 17.4.

”Redovisningsprinciper” avser de internationella finansiella rapporteringsstandarder (IFRS) i den
mening som avses i forordning 1606/2002/EG (eller som pé annat sétt antagits eller andrats fran tid till
annan/som &r i kraft pa relevant Ldnedatum) som tillimpas av Koncernen vid uppréittandet av dess
arsredovisning.

”Referensbanker” ir Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB
(publ).
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”Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument och som for visst Lan har specificerats i de tillimpliga Slutliga Villkoren.

”Réntebas” ir med avseende pa Lan med Rorlig Rénta, rdntebasen STIBOR eller EURIBOR som anges
i de Slutliga Villkoren eller nadgon referensranta som ersitter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med
avsnitt 18 (Byte av Rdintebas).

”Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Ldn under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

”STIBOR” ér:

(a) den réntesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial Benchmark
Facility AB (eller ersdttande administrator eller berdkningsombud) for aktuell dag och publiceras
pa informationssystemet Refinitivs sida ’STIBOR="" (eller genom sédant annat system eller pa
sadan annan sida som ersdtter nimnda system eller sida) fér SEK under en period jimforbar med
den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som Referensbankerna (eller saddana
ersittande banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa
dennes begiran for depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller

() om ingen réntesats anges enligt punkterna (a) och (b), den réntesats som enligt Administrerande
Instituts skdliga uppskattning bést motsvarar réntesatsen for depositioner i SEK pa
interbankmarknaden i Stockholm, for den relevanta Ranteperioden.

”Supplementirt Kapital” ar supplementért kapital sdsom definierat i Tillimpliga Kapitalbasregler.
”Svenska Kronor” och "SEK” ir den lagliga valutan i Sverige.

”Sédkerheter” ir pantsittningar, sikerhetsoverlatelser, och andra rittshandlingar vars syfte och effekt
(enligt tillampliga lagar eller pa annat sétt) ar att sdkerstilla fullgérandet av Finansiella Forpliktelser
och/eller andra ansprék (férutom sékerheter som uppkommer i Emittenternas verksamhet enligt lag).

“Tilldggsbelopp” har betydelsen som anges i punkt 5.6.

“Tillimpliga Kapitalbasregler” ir de vid varje tidpunkt i Sverige tillimpliga lagar, forordningar,
foreskrifter eller annars gillande regler for kapitaltdckning for kreditinstitut, inkluderande (men utan att
vara uttommande):

(a) lag (2014:966) om kapitalbuffertar,
(b) lag (2014:968) om sérskild tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersbolag,

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och viardepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012,

(d) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om dndring
av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,

(e) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en
ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU
samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012,
samt
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® alla foreskrifter eller allmidnna rad fran Finansinspektionen, Europeiska bankmyndigheten,
Europeiska véirdepappers- och marknadsmyndigheten eller ndgon myndighet som ersitter dessa
for att implementera kapitaltdckningsregler.

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, &r det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-program
varigenom ett visst Lan har upptagits.

”VP-konto” dr det virdepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett virdepapper ar
direktregistrerad som é&gare av vérdepapper eller (ii) en &gares innehav av vidrdepapper &r
forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

”Visentligt Koncernforetag” ir (a) Resurs Holding (b) Resurs Bank och (c) varje Koncernforetag vars:

i) totala konsoliderade tillgdngar utgdr minst tio procent av Koncernens totala konsoliderade
tillgangar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; eller

(ii) konsoliderade resultat fore rinta och skatt utgdr minst fem procent av Koncernens
konsoliderade resultat fore rinta och skatt, i enlighet med senast publicerade arsredovisning.

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, &r dag dd MTN ska éterbetalas.
”Aterkopsdag” ir den dag som angivits enligt punkt 9.2.

Vid berédkningen av huruvida en gréns beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller dverskriden
ska ett belopp i annan valuta berdknas utifrén den vaxlingskurs som gillde Bankdagen nirmast fore den
relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida ”SEKFIX=" (eller genom sadant annat system
eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda system respektive sida) eller, om sddan kurs inte publiceras,
enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pd ndmnda dag som publiceras av Riksbanken
pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sasom Initial Inlosenperiod, Rantekonstruktion, Rintesats, Réntebasmarginal,
Réntebestamningsdag, Ranteforfallodag/ar, Rénteperiod, Startdag for Réanteberdkning och Valuta
aterfinns (i forekommande fall) 1 Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allménna Villkor ska tillimpas ocksa for Slutliga Villkor.

Upptagande av Lan

Under detta MTN-program far Emittenterna ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 16ptid pa
lagst ett ar. Under ett L&n kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande frén Fordringshavare under
forutsittning att villkoren for sidana trancher dr identiska forutom Likviddag, Lanebelopp, Pris per MTN
och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de réttigheter
och vara villkorade av de villkor som f6ljer av Lanevillkoren. Genom att forvirva MTN bekriftar varje
ny Fordringshavare sddant godkénnande.

Emittenterna atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och i dvrigt efterleva Lanevillkoren for
de Lén som tas upp under detta MTN-program.

Onskar en Emittent ge ut MTN under detta MTN-program ska Emittenten ingd sirskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sidant Lan. For varje
Lén ska upprittas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmadnna Villkor utgoér fullstdndiga
Lanevillkor for Lanet.

Registrering av MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer
att utfirdas. Begédran om viss registreringsatgérd avseende MTN ska riktas till Kontoforande Institut.
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Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente eller
gévobrev eller annars forvérvat ritt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin rétt for att
erhalla betalning.

Med avseende pa visst Lan och under forutséttning att sa kan ske i enlighet med Euroclear Swedens
regelverk, skall Administrerande Institut ha rétt att fa insyn i skuldboken som fors av Euroclear Sweden.

Riitt att agera for Fordringshavare

Om annan én Fordringshavare dnskar utdva Fordringshavares rittigheter under Lanevillkoren eller rosta
pa Fordringshavarméte, ska saddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behdrighetshandling
utfdrdad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller behorighetshandlingar fran
Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméktigad person fér agera
sjalvstandigt.

Betalningar

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN utgivna
i Euro ska ske i1 Euro.

Betalningar avseende viss MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstdmningsdagen for respektive forfallodag eller till sédan annan person som ér registrerad hos Euroclear
Sweden som beréttigad att erhélla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut 14tit registrera att kapitalbelopp respektive rénta ska
inséttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag.
Skulle Euroclear Sweden pa grund av drdjsmal fran Emittentens sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Emittenten tillse att beloppet utbetalas s& snart hindret
upphdrt till den som pé Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Emittenten ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Emittenten ha rétt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. I sddant fall ska ranta utgd enligt punkt 8.2.

Visar det sig att den som tillstillts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ritt att mottaga detta, ska
Emittenten och Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta giller
dock ej om Emittenten respektive Euroclear Sweden hade kéinnedom om att beloppet tillstéllts nigon som
saknade ritt att mottaga detta eller om Emittenten respektive Euroclear Sweden inte varit normalt aktsam.

Betalning avseende MTN ska ske utan innehallande eller avdrag for nuvarande eller framtida skatter eller
avgifter av ndgot slag som beslutats av svensk myndighet, savida inte Emittenten ar skyldig att verkstélla
avdrag enligt lag, forordning, foreskrift eller liknande eller svenskt myndighetsbeslut. Skulle Emittenten
vara skyldig att verkstélla avdrag ska Emittenten betala sddana ytterligare belopp (’Tilliggsbelopp™) som
erfordras for att tillse att Fordringshavare pa forfallodagen erhéller nettobelopp som motsvarar det belopp
som Fordringshavare skulle ha erhallit om inget innehallande eller avdrag verkstéllts.

Oavsett punkt 5.6 ska inte Tillaggsbelopp betalas om:

(a) Fordringshavare ar skattskyldig i Sverige eller skattskyldig i Sverige av annan anledning dn enbart
som innehavare av rittigheter under utgivna MTN;

(b)  Fordringshavare kan undgé skatter genom att avge intyg till relevant myndighet innebdrande att
Fordringshavare inte &r skattskyldig i Sverige;

()  Fordringshavare kan begéra befrielse fran skatt enligt ett skatteavtal;

(d)  skatteavdraget eller avgiften avdragits enligt nagot EU-direktiv eller EU-forordning avseende
ranteintéktsbeskattning eller ndgon lagbestimmelse som genomfor eller iakttar ett sddant direktiv
eller forordning; eller

(e) Tillaggsbeloppet ger upphov till att Fordringshavaren fér ett skattetillgodohavande (i enlighet med
inkomstskattelag (1999:1229) eller motsvarande bestimmelse i utlandet).
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Med ”EU-direktiv”’ och ”EU-forordning” avses i denna klausul direktiv och férordningar som publicerats
i Europeiska unionens officiella tidning.

Efterstilld ritt till betalning av Forlagslan

Forlagsbevis ska i hindelse av Emittenten likvidation eller konkurs medfora rétt till betalning ur
Emittentens tillgdngar forst efter icke efterstillda fordringar gentemot Emittenten men minst jdmsides
(pari passu) med alla efterstdllda fordringar gentemot Emittenten.

Emittenten kan i framtiden ta upp nya efterstéillda 1&n och dérvid foreskriva att de nya lanen och de
skuldforbindelser som representerar dessa ska medfora lika eller simre ritt till betalning, dock ej béttre
ratt till betalning ur Emittenten tillgangar i konkurs eller likvidation &n Forlagsbevis.

Fordringshavarna har endast rétt att forklara Forlagsbevis (jimte ranta darpd) forfallet till betalning fore
Aterbetalningsdagen under de forutsittningar som anges i avsnitt 15 (Uppsdgning av Forlagsldn).

Riénta

Rénta pa visst Lan berdknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.
I Slutliga Villkor ska relevant Réntekonstruktion anges enligt ndgot av foljande alternativ:

(a) Fast Rinta

Om Lén é&r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lanet 16pa med rénta enligt Réntesatsen
fran, men exklusive, Startdag for Rinteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Rénta som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Rinteforfallodag och
beriknas enligt Dagberikningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

Rorlig Réinta (FRN)

Om Lénet &r specificerat som Lan med Rorlig Rénta ska Léanet 16pa med rénta fran (exklusive)
Startdag for Rénteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for
respektive  Rénteperiod  berdknas av ~ Administrerande Institut pa  respektive
Réntebestamningsdag och utgors av Réntebasen med tilldgg av Rintebasmarginalen for samma
period, justerat med hénsyn till tillimpning av avsnitt 18 (Byte av Rdntebas).

Kan Réntesats inte bestimmas pa Réntebestdmningsdagen pa grund av sddant hinder som avses
i punkt 21.1 ska Lanet fortsitta att l10pa med den rintesats som géllde for den nidrmast
forutvarande Réanteperioden. S& snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna ny
Réintesats att gélla frdn den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da
lopande Rénteperioden.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och
berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro eller
enligt sadan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Réntebas.

Nollkupongslin

Om Lanet dr specificerat som Nollkupongsldn ska Lanet 16pa utan rénta. Nollkupongslan kan
utfirdas till underkurs och 16sas in till ett belopp per MTN motsvarande Nominellt Belopp eller
en andel dérav.

Rénta (i forekommande fall) erldggs pa aktuell Rénteforfallodag.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Fast Rénta pd dag som inte dr Bankdag utbetalas réinta forst foljande
Bankdag. Rénta beréknas och utgar dock endast till och med Rénteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Rénta pé dag som inte 4r Bankdag ska som Rénteforfallodag
istéllet anses ndrmast pafoljande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad,
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i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag. Rénta berdknas och utgar till och med
respektive Ranteforfallodag.

Dréjsmalsrinta

Vid betalningsdrdjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den
dag dé betalning erléggs efter en réntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN
utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under den tid drdjsmalet varar,
med tilligg av tvd procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska dérvid avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilket drojsmalet varar. Drojsmalsrénta enligt denna punkt 8.1 for
Lan som 16per med rédnta ska dock aldrig utga efter lagre riantesats &n som motsvarar den som géllde for
aktuellt Lan pa forfallodagen i1 frdga med tilligg av tva procentenheter. Drojsmalsrianta ska inte
kapitaliseras.

Beror drdjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar drojsmalsrénta efter en
rantesats motsvarande (i) for Lan som 16per med rinta, den rintesats som gillde for aktuellt Lén pa
forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som 16per utan rénta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive
EURIBOR under den tid dréjsmélet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avlédsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilken dr6jsmalet varar).

Aterbetalning och Aterkop

Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor,
tillsammans med upplupen rinta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte 4r Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst féljande Bankdag.

Emittenten far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkopa Obligationer vid varje tidpunkt och
till vilket pris som helst under forutséttning att det ar forenligt med gillande rétt. Obligationer som dgs av
Emittenten far enligt Emittentens eget val behallas, dverlétas eller 16sas in.

Aterkop vid dgarforindring

Envar Fordringshavare har ritt till aterkop av alla, eller vissa, Obligationer som innehas av denne om en
handelse, eller serie av hiandelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, med undantag
for om sadan person &r eller kontrolleras av nagon av Huvudégarna, sjilv eller tillsammans med sddan
narstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, direkt eller
indirekt, vid nagon tidpunkt:

(a) uppnar ett aktieinnehav i Emittenten som direkt eller indirekt representerar mer dn 50 procent
av aktierna eller rosterna 1 Emittenten; eller

(b) genom avtal, rostritt eller pa annat sétt sjilv (eller tillsammans med sadan nérstdende som
ovan ndmnts) har mojlighet att utse en majoritet av Emittentens styrelseledamoter eller har
mdjlighet att bestimma innehéllet i vasentliga affarsméssiga beslut i Emittenten (i den mén
sadana beslut inte fattas i relevant persons egenskap av anstélld eller styrelseledamot i
Emittenten).

Det éligger Emittenten att sa snart Emittenten fatt kinnedom om varje sddan dgarfordndring som avses i
punkt 10.1 meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Emittentens hemsida och i
enlighet med avsnitt 20 (Meddelanden). Meddelandet ska innehélla instruktioner avseende hur en
Fordringshavare som vill f& Obligationer aterkdpta ska agera samt specificera Aterkopsdagen.

Aterkopsdagen ska infalla tidigast 20 och senast 40 Bankdagar efter att meddelande om #dgarforindringen
tillstillts Fordringshavare i enlighet med punkt 10.2, dock att om Aterkdpsdagen inte dr en Bankdag ska
som Aterkdpsdag anses nirmast pafdljande Bankdag.

Om ratt till aterkdp foreligger ska Emittenten, om Fordringshavare sa begir, dterkopa relevanta
Obligationer som inte ir Nollkupongslan pa Aterkopsdagen till ett belopp motsvarande det pris per
Obligation som skulle iterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen multiplicerat med en faktor om
1,01 (101 %), tillsammans med upplupen men obetald rdnta (om nadgon) for perioden till och med
Aterkopsdagen. For Obligationer som avser Nollkupongslan ska istillet ett belopp per Obligation beriknat
i enlighet med punkt 14.5 erlaggas.
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Meddelande frén Fordringshavare avseende pékallande av aterkop av Obligationer ska tillstdllas
Emittenten senast 20 Bankdagar fore Aterkopsdagen.

Fortida inlésen avseende Forlagslan
Emittenten dger rétt att aterbetala Forlagsbevis (till par med tilldgg for upplupen rénta) i fortid:

(a) for Forlagsbevis dar villkor for fortida inlésen med Initial Inldsenperiod angetts som tillampligt i
de Slutliga Villkoren:

@) nér som helst inom den Initiala Inlosenperioden sdsom angivits i de Slutliga Villkoren; och
(ii))  pé varje Réanteforfallodag som infaller efter den Initiala Inlosenperioden, eller

(b)  for Forlagsbevis dar villkor for fortida inldsen utan Initial Inlosenperiod angetts som tillimpligt i
de Slutliga Villkoren, pa den dag eller de dagar som specificeras i de Slutliga Villkoren,

forutsatt att (i) Fordringshavarna underréttats ddrom senast tio Bankdagar innan dagen for fortida
aterbetalning, samt (ii) Finansinspektionen lamnat sitt medgivande till sddan fortida aterbetalning.

Emittenten dger vidare rtt att dterbetala Forlagsbevis (till par med tilldgg for upplupen rénta) i fortid, for
det fall att en Kapitalhéindelse eller Beskattningshindelse intriffat. Aterbetalning i fortid enligt denna
bestdmmelse forutsitter att (i) Fordringshavarna underréttats ddrom senast tio Bankdagar innan dagen for
fortida aterbetalning, samt (ii) att Finansinspektionen ldmnat sitt medgivande till sadan fortida
aterbetalning.

Informationsitaganden

Emittenten atar sig att informera Fordringshavarna genom publicering pa Resurs hemsida:

(a) sé snart den blir tillgédnglig, men under alla omsténdigheter inom fem (5) manader efter utgangen
av varje rikenskapsar, reviderad koncernredovisning for Koncernen for det rdkenskapsaret som
upprittats i enlighet med Redovisningsprinciperna;

(b)  sa snart de blir tillgéngliga, men under alla omsténdigheter inom tva (2) manader efter utgdngen
av den relevanta rapporteringsperioden, delarsrapport for Koncernen avseende rakenskapsarets
forsta halvar eller bokslutskommuniké (sdsom tillimpligt) upprittad i enlighet med
Redovisningsprinciperna; och

(©) sé snart de blir tillgdngliga, men under alla omstindigheter inom tva (2) méanader efter utgdngen
av det forsta och det tredje kvartalet under vart och ett av rdkenskapséren, en finansiell
uppdatering avseende Koncernen som ska innehalla en resultatrikning, en balansrdkning, en
kassaflodesanalys, en kort kommentar frén ledningen och, om tilldmpligt, en rapport avseende
det regulatoriska kapitalet i den konsoliderade situationen.

Sirskilda ataganden

Sa lange négon Obligation utestar gor den relevanta Emittenten foljande ataganden.

Status

Emittenten ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Obligationslan i forméansrattsligt hdnseende
minst jimstills med Emittenten Ovriga icke efterstdllda och icke sékerstillda betalningsforpliktelser,
forutom sadana forpliktelser som enligt gillande rétt har battre formansrétt.

Emittentens verksamhet

Emittenten ska inte vésentligt fordndra karaktiren av Koncernens verksamhet. Bedrivande av
forsakringsrorelse inom Koncernen ska inte anses vara att vasentligt forédndra karaktdren av Koncernens
verksambhet.

Rambeloppet
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Ingen Emittent far ge ut ytterligare Obligationer under detta MTN-program om det innebér att det
sammanlagda Nominella Beloppet av de Obligationer som &r utestdende under detta MTN-program,
inklusive de Obligationer som avses ges ut, dverstiger Rambeloppet pa den dag d& Gverenskommelse om
utgivning av Obligationer triaffas mellan Emittenten och Utgivande Institut.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Obligationslan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig
Emittenten att ansdka om detta vid den relevanta Reglerade Marknaden och att vidta de atgiarder som
erfordras for att bibehalla upptagandet till handel s& ldnge det relevanta Obligationslanet &r utestaende,
dock langst sa lange detta dr mojligt enligt tillimpliga regler och handels- och avvecklingsrutiner.

Gillande lag m.m.

Emittenten &tar sig att i alla vésentliga avseenden efterleva vid var tid géllande regler och anvisningar,
som utfardats av svensk eller relevant utldndsk statsmakt, centralbank eller annan myndighet eller annan
Reglerad Marknad vid vilken Obligationslén upptagits till handel.

Tillhandahéillande av Lénevillkor

Emittenten atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren
for samtliga utestdende Obligationsldn som &r upptagna till handel p& Reglerad Marknad tillgangliga pa
Resurs Banks hemsida.

Uppsigning av Obligationslan
Administrerande Institut ska;

(a) om sd begérs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst
en tiondel av totalt utestiende Nominellt Belopp under relevant Obligationslan, sédan begéran
kan endast goras av Fordringshavare som ensamt eller gemensamt representerar en tiondel av
totalt utestdende Nominellt Belopp vid aktuell Bankdag samt vid begéran foreter bevis om
detta; eller

(b) om sé beslutas av Fordringshavarna under ett Obligationslan pa Fordringshavarmate,

skriftligen forklara relevant Obligationslén tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sdsom tillimpligt)
beslutar, om:

(a) Emittenten inte i rétt tid erlagger forfallet kapital- eller rintebelopp avseende relevant
Obligationslan under detta MTN-program, sévida inte drojsmalet:

@) ar en f6ljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar ldngre an tre Bankdagar;
(b) Emittenten i ndgot annat avseende 4n som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt

Lénevillkoren avseende relevant Obligationslan under detta MTN-program och, for det fall
rattelse 4r mojlig och under forutséttning att Emittenten skriftligen uppmanats att vidta réttelse,
sédan rittelse inte skett inom 20 Bankdagar;

() (1) Vésentligt Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erligger
betalning avseende annat lan och lanet ifraga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat ségas upp,
till betalning i fortid eller, om uppsdgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen
skulle utgora slutbetalning — om betalningsdrdjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under
forutsdttning att summan av utestdende skuld under de 1&n som berdrs uppgar till minst SEK
50 000 000, eller (ii) annat lan till Vésentligt Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i
fortid till f6ljd av en uppsédgningsgrund (oavsett karaktér), under forutsittning att summan av
forfallna skulder under sddana uppsagda 14n uppgér till minst SEK 50 000 000;
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(d) Visentligt Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da det Vésentliga
Koncernforetaget mottagit berdttigat krav infriar borgen eller garanti som det Vésentliga
Koncernforetaget stéllt for annans forpliktelse, under forutséttning att summan av beréttigade
krav som inte infriats inom sédan tid uppgér till minst SEK 50 000 000;

(e) anldggningstillgdng som &gs av ett Visentligt Koncernforetag och som har ett viarde
overstigande SEK 5 000 000 utmdits (eller blir foremal for liknande utlédndskt férfarande) och
sédan utmétning (eller liknande utldndskt férfarande) inte undanrdjs inom 30 Bankdagar frn
dagen for utméatningsbeslutet (eller beslutet om liknande utléndskt forfarande);

() Visentligt Koncernforetag stiller in sina betalningar;

(2) Visentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande;

(h) Visentligt Koncernforetag forsétts 1 konkurs;

@) beslut fattas om att Emittenten ska tréda i likvidation eller att Vésentligt Koncernforetag ska
forsittas i tvangslikvidation;

Q)] Emittentens styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Emittenten ska uppga i nytt eller
existerande bolag;

(k) Koncernforetag som bedriver tillstindspliktig bank- eller finansieringsrorelse eller annan
tillstandspliktig verksamhet inte innehar eller inte langre innehar tillstdnd for sadan
verksamhet; eller

) Resurs Bank inte langre innehar tillstdnd att bedriva bankrorelse oavsett orsaken till detta
forhéllande.

Begreppet ’lan” i punkterna (¢) och (d) ovan omfattar dven kredit i rikning samt belopp som inte erhallits
som 14n men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmdn omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Obligationslan tillsammans med rinta (om nagon)
forfallet till betalning enligt punkt 14.1 genom hénvisning till en uppségningsgrund om det har beslutats
pa ett Fordringshavarmoéte att sddan uppsdgningsgrund (tillfdlligt eller permanent) inte ska medfora
uppsigning enligt punkt 14.1.

Det aligger Emittenten att omedelbart underrdtta Emissionsinstituten och Fordringshavarna genom
pressmeddelande, pa Emittentens hemsida och i enlighet med avsnitt 20 (Meddelanden) i fall en
uppsigningsgrund som anges i punkt 14.1 skulle intréffa. I brist pa sddan underrittelse eller underrittelse
enligt punkt 14.4 ska Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, inte anses
kdnna till en uppsigningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjilva
skyldiga att bevaka om forutséttningar for uppségning enligt punkt 14.1 foreligger.

Emittenten ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skiligen nodvéandigt tillstdlla
Emissionsinstituten ett intyg rorande forhallanden som behandlas i punkt 14.1. Emittenten ska vidare
lamna Emissionsinstituten de nidrmare upplysningar som Emissionsinstituten skéligen kan komma att
begéra rorande sddana forhéllanden som behandlas i punkt 14.1 samt pa begiran av Emissionsinstituten
tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse hirvidlag.

Vid éaterbetalning av Obligationslan efter uppségning enligt punkt 14.1 ska Emittenten erldgga till
Fordringshavarna:

(a) for Obligationslan som loper med rénta; ett aterbetalningsbelopp som motsvarar produkten av
en faktor om 1,01 (101 %) och beloppet som skulle ha aterbetalats pa den slutliga
Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen men obetald rinta (om nagon) fér perioden
till och med Aterkdpsdagen; och

(b) for Obligationslan som 1&per utan rinta; det belopp per Obligation som bestédms enligt foljande
formel per dagen for uppségningen av Obligationslanet:
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Nominellt Belopp
(1+n)t
dér
r= den séljrinta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska

staten, med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Obligationslan.
Vid avsaknad av siljrinta ska istillet kopranta anvéndas, vilken ska reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kop- och sdljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid
berdkningen ska stdngningsnoteringen anvéndas; och

t= aterstdende 16ptid for aktuellt Obligationsléan, uttryckt i Dagberdkningsmetoden
Faktisk/360 for Obligationer utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

Uppségning av Forlagslan
Administrerande Institut ska;

(a) om sa begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst
en tiondel av totalt utestiende Nominellt Belopp under relevant Forlagslén, sddan begéran kan
endast goras av Fordringshavare som ensamt eller gemensamt representerar en tiondel av totalt
utestdende Nominellt Belopp vid aktuell Bankdag samt vid begiran foreter bevis om detta;
eller

(b) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Forlagslan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Forlagslan tillsammans med rénta (om négon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sasom tillimpligt)
beslutar, om:

(a) Emittenten forsétts i konkurs; eller
(b) beslut fattas om att Emittenten ska trdda i likvidation.

Det éligger Emittenten att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna genom
pressmeddelande, pa Emittentens hemsida och i enlighet med avsnitt 20 (Meddelanden) i fall en
uppsigningsgrund som anges i punkt 15.1 skulle intréffa. I brist pa sddan underrittelse eller underrittelse
ska Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, inte anses kinna till en
uppsigningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjdlva skyldiga att bevaka
om forutsdttningar for uppsiagning enligt punkt 15.1 foreligger.

Fordringshavarméte

Administrerande Institut far och ska pa begédran fran annat Utgivande Institut, Emittenten eller
Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp
under ett visst Lan (sddan begéran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av
Euroclear Sweden forda avstimningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag
dé begéran inkom till Administrerade Institut och maéste, om den gors av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Léan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmoéte genom att sinda meddelande om detta
till varje Fordringshavare, Utgivande Institut och Emittenten inom fem (5) Bankdagar fran att det har
mottagit en begéiran fran annat Utgivande Institut, Emittenten eller Fordringshavare enligt punkt 16.1
(eller sddan senare dag som krivs av tekniska eller administrativa skil). Administrerande Institut ska utan
drojsmal skriftligen for kinnedom underritta Utgivande Institut om nyss ndmnt meddelande.

Administrerande Institut far avstd frdn att sammankalla ett Fordringshavarmdte om (i) det foreslagna
beslutet maste godkédnnas av ndgon person i tilligg till Fordringshavarna och denne har meddelat
Administrerande Institut att sdidant godkannande inte kommer att 1dmnas, eller (ii) det foreslagna beslutet
inte dr forenligt med géllande ritt.

Kallelsen enligt punkt 16.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for motet
(inkluderande varje begdran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformuldr. Endast
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drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa Fordringshavarmétet. Om det krdvs att
Fordringshavare meddelar sin avsikt att ndrvara pa Fordringshavarmdétet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte héllas tidigare &n femton (15) Bankdagar och inte senare 4n trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1an under MTN-programmet kan héllas vid samma
tillfalle.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allménna Villkor far Administrerande Institut foreskriva
sadana ytterligare bestimmelser kring kallande till och hallande av Fordringshavarmétet som detta finner
lampligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta mdjlighet for Fordringshavare att rosta utan att
personligen nirvara vid métet, att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom
skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera for
Fordringshavare) av ndgon som ér, Fordringshavare pa Avstimningsdagen for Fordringshavarmotet far
utova rostritt pa sddant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp.
Administrerande Institut dger ndrvara och ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av
det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret fran Avstimningsdagen for Fordringshavarmotet.

Fordringshavare far inte besluta om éndring av villkor som medfor att Emittenten, efter konsultation med
Finansinspektionen, bedomer att Forlagsbevis inte langre far inrdknas till Emittentens Supplementéra
Kapital. Skulle dndock ett sddant beslut fattas vid Fordringshavarméte ar beslutet ogiltigt.

Vid Fordringshavarmote dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive ombud
och bitrdden, ritt att ndrvara. P4 Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer far nirvara.
Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska godkédnnas av Fordringshavarmétets ordférande.
Fordringshavarméte ska inledas med att ordférande, protokollférare och justeringsmén utses.
Ordféranden ska uppritta en forteckning dver nédrvarande rostberéttigade Fordringshavare med uppgift
om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrdder (Rostlingd”). Dérefter ska
Rostlangden godkénnas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom
ndrvarande vid Fordringshavarmdtet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmoéte var Fordringshavare, respektive ombud for sdidan Fordringshavare och som omfattas
av Justerat Lanebelopp, ér rostberdttigade och ska tas upp i Rostlingden. Emittenten ska fa tillgéng till
relevanta rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstdllas och haéllas
tillgéngligt for Fordringshavare, Emittenten och Administrerande Institut.

Beslut i foljande drenden kriver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90 procent av den
del av Justerat Lénebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lénet vid
Fordringshavarmotet:

(a) dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, dndring av villkor
relaterande till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av
Lanevillkoren, inkluderat vad som fo6ljer av tillimpningen av avsnitt 18 (Byte av Rdntebas))
och @ndring av foreskriven Valuta eller dndring av gidldendr under Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 16; och
() obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 16.10 kriiver samtycke av Fordringshavare representerande mer in
50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet
vid Fordringshavarmoétet. Detta inkluderar, men &r inte begrinsat till, andringar och avstdenden av
rattigheter i forhéllande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat dn dndringar enligt
avsnitt 17 (Andringar av villkor, rambelopp m.m.)) samt fortida uppsigning av Lan.

Ett Fordringshavarmote ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 16.10 och annars 20 procent
av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon
(eller ndrvarar genom en befullmiktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarméte
(i enlighet med punkt 16.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de som
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initierade Fordringshavarmoétet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 16.12 ska inte gélla for sadant nytt
Fordringshavarmate.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstricker forpliktelser eller begransar réttigheter som tillkommer
Emittenten eller Utgivande Institut under Lénevillkoren kréver dven godkédnnande av vederbérande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rdsta pd samma
sdtt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erliggs erséttning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan ersittning erbjuds
alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmate.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &r bindande for samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lénet (vad géller Forlagslan med undantag for vad som stadgas i punkt 16.8) oavsett om de
ndrvarat vid Fordringshavarmdtet. Fordringshavare som inte har rostat for ett beslut ska inte vara
ansvariga for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skéliga kostnader och utldgg i anledning av ett Fordringshavarméte, inklusive
skdlig erséttning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Emittenten.

Pa Administrerande Instituts begdran ska Emittenten utan drojsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett certifikat som anger Nominellt Belopp for MTN som &dgs av Koncernbolag pa relevant
Avstdmningsdag fore ett Fordringshavarmdte, oavsett om sddant Koncernbolag ar direktregistrerat som
dagare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sddant certifikat eller
annars vara ansvarigt for att faststilla om en MTN dgs av ett Koncernbolag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmoéte ska utan dréjsmél meddelas Fordringshavarna under
relevant Lé&n genom pressmeddelande, péd Emittentens hemsida och i enlighet med avsnitt 20
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares begéran tillstilla denne protokoll fran
relevant Fordringshavarmdte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte
paverka beslutets giltighet.

Andring av Villkor, rambelopp m.m.

Emittenterna och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

Emittenten och Administrerande Institut far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

Emittenten och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren fér, utan Fordringshavares medgivande,
Overenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sddana dndringar i Lanevillkoren i enlighet
med vad som framkommer av avsnitt 18 (Byte av Rdntebas), vilka blir bindande for de som omfattas av
Lanevillkoren.

Emittenterna och samtliga Emissionsinstitut far Overenskomma om hojning eller sénkning av
Rambeloppet.

Anlitande av Emissionsinstitut kan ske genom 6verenskommelse mellan aktuell Emittent, aktuellt institut
och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrdda som siddant, dock att Administrerande Institut
med avseende pa visst Lan inte far avtrdda med mindre 4n att ett nytt Administrerande Institut utses i dess
stdlle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall in enligt punkterna 17.1 till 17.5 ska ske genom beslut
pa Fordringshavarmdte enligt avsnitt 16 (Fordringshavarmdéte).

Ett godkdnnande pa Fordringshavarmdte av en villkorsdndring kan omfatta sakinnehallet av @ndringen
och behdver inte innehalla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehalla ett beslut om nér dndringen triader i kraft. En &ndring
trader dock inte i kraft forrédn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall) och publicerats
pa Resurs Banks webbplats.

Andring eller eftergift av villkor i enlighet med detta avsnitt 17 ska av Emittenten snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 20 (Meddelanden) och publiceras pa Resurs Banks webbplats.
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Byte av Riintebas

Om en Triggerhdndelse som anges i punkt 18.2 nedan har intrdffat ska Emittenten i samrad med
Ledarbanken initiera atgérder for att, sa snart det rimligen dr mojligt, bestimma Erséttande Réntebas,
Spreadjustering samt initiera atgérder for att bestimma nddvandiga administrativa, tekniska och operativa
andringar av Lanevillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt faststélla den tillimpliga Réntebasen. Det
foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller bestimmande enligt
ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sidant samrad eller bestimmande ska Emittenten, pa
Emittentens bekostnad, snarast utse en Oberoende Radgivare for att initiera atgérder for att, sa snart det
rimligen ar mdjligt, bestimma det ndmnda. Forutsatt att Ersiattande Réntebas, Spreadjustering och dvriga
andringar har slutligt faststdllts senast innan den relevanta Rantebestimningsdagen ska @ndringarna
tillimpas frdn och med nédstkommande Rénteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella tekniska
begrinsningar hos Euroclear Sweden och berdkningsmetoder som ér tillimpliga i forhallande till sidan
Ersittande Réntebas.

En triggerhindelse dr en eller flera av f6ljande héndelser (Triggerhéindelse”) som innebar:

(a) att Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) har upphdrt att existera eller
upphort att tillhandahéllas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till foljd av att
Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas eller
administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rantebasen eller (ii) Administratdren av Réntebasen med information om att
Administratéren av Réntebasen inte ldngre tillhandahaller aktuell Réntebas (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestdmd tid och att det vid tidpunkten for
uttalandet eller publiceringen ingen eftertrdidande administrator har utsetts eller forvintas utses att
fortsétta tillhandahalla Rantebasen;

() ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratoren av Réntebasen att Rantebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt
Lén) inte langre ar representativ for den underliggande marknaden som Réantebasen dr avsedd att
representera och Réntebasens representativitet kommer inte att kunna aterstdllas, enligt
tillsynsmyndigheten for Administratdren av Réntebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratoren av Réntebasen med konsekvensen att det dr olagligt for Emittenten eller det
Administrerande Institutet att berdkna betalning till Fordringshavare genom att anvénda aktuell
Réntebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit
forbjudet att anvinda aktuell Rintebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall konkursforvaltaren
for Administratdren for Réntebasen eller fran forvaltaren enligt krishanteringsregelverket, eller
vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet over
Administratéren av Réntebasen, med information enligt (b) ovan; eller

® ett Offentliggdrande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhéndelsen som anges i (b) till (e)
ovan kommer att intraffa inom sex (6) ménader.

Om ett Offentliggdérande har gjorts far Emittenten (utan att ndgon skyldighet foreligger), om det &r mojligt
att vid sadan tidpunkt bestimma Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar, i samrad med
Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera atgdrder som framkommer av punkt
18.1 ovan for att slutligt faststélla Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar, for att
overga till Ersdttande Réntebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhdndelse som anges 1 ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhéndelse
har intrdffat men ingen Erséttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststéllts senast innan
efterfoljande Réntebestdmningsdag eller om sadan Erséttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen
faststillts men inte kan tillimpas i samband med efterfoljande Réntebestimningsdag pa grund av tekniska
begrinsningar hos Euroclear Sweden, ska rintan for ndstkommande Rénteperiod vara:

(a) om tidigare Réantebas ér tillgdnglig s& ska den bestimmas enligt villkoren som skulle gélla for
Réntebasen som om ingen Triggerhdndelse hade intréffat; eller
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(b) om tidigare Réntebas inte &r tillgénglig eller inte ldngre kan anvindas i enlighet med tillimplig
lag eller reglering, den rinta som faststillts for senast foregdende Ranteperiod.

Denna bestdmmelse ar tillimplig pd ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att alla relevanta
atgdrder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framkommer av detta avsnitt 18
(Byte av Rdintebas) infor varje sadan efterfoljande Rantebestimningsdag, men utan framgang.

Innan Ersittande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar blir effektiva ska Emittenten meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden 1 enlighet med avsnitt 20
(Meddelanden) omedelbart efter att Emittenten i samrdd med Ledarbanken eller den Oberoende
Rédgivaren slutligt faststillt Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och nddvéndiga &ndringar och av
informationen ska dven framgé ndr dndringarna blir tillimpliga. Om MTN &r upptagna till handel pa
Reglerad Marknad ska Emittenten dven informera borsen om dndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgéarder i enlighet med detta
avsnitt 18 (Byte av Rdntebas) ansvarar inte for nagon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgirder
som vidtas eller uteldmnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststillande av Erséttande
Réntebas, Spreadjustering eller dértill efterfoljande dndringar av Lanevillkoren, sdvida inte direkt orsakad
av dess grova véardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende Rédgivaren och det
Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller f6ljdforluster nér denne utfor atgérder
enligt detta avsnitt.

I detta avsnitt 18 (Byte av Rdintebas) har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

” Administrator av Riintebas” dr Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhéllande till
STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhallande till EURIBOR eller ndgon aktdr
som ersétter som administratér av Réntebasen.

”Ersittande Réintebas” ar:

(i) den skdrm- eller referensranta, och den metodologi for berdkning av 16ptid samt berdkningsmetoder
med hénsyn till skuldinstrument med liknande réntevillkor som MTN, som formellt rekommenderas
av Relevant Nomineringsorgan som eftertrddare eller erséttare till Réntebasen ; eller

(i) om ingen sadan rédnta kunnat utses enligt (i), sddan annan rdnta som Emittenten i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Rédgivaren bestimmer &r mest jamforbar med Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Erséttande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna definition tillimpas
mutatis mutandis pa sadan ny Ersittande Réntebas.

”Oberoende Radgivare” é&r ett oberoende finansinstitut eller védl ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dér Réntebasen vanligen anvénds.

”Offentliggorande” dr ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som anges i
18.2(b) till 18.2(e) om att héndelser eller omsténdigheter som anges déri kommer att intréffa.

”Relevant Nomineringsorgan” &r, med forbehall for tillimplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa uppdrag av
nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller ndgon del dérav.

”Spreadjustering” 4r en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pa Ersittande Réntebas och som:

(1) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta Rantebasen;
eller

(i) om (i) inte &r tilldmplig, den justeringsmarginal som Emittenten i samrdd med Ledarbanken eller den
Oberoende Radgivaren anser skilig att anvdnda i syfte att i mdjligaste man eliminera eventuella
vardedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersittande av Réntebasen och som vanligen
tillampas vid liknande transaktioner pa skuldkapitalmarknaden.

Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta preskriberas tre
ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sddan fordran Emittenten.
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Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rdntebelopp, i bada fallen rdknat fran dag som framgér av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Meddelanden

Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstaimningsdagen fore avsdndandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska
ocksé offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Emittentens hemsida.

Meddelande ska tillstdllas Emittenten och Emissionsinstitut pd den adress som ar registrerad hos
Bolagsverket vid tidpunkten avsédndandet.

Ett meddelande till Emittenten eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sénds med normal post till
angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsidndande och
meddelande som sdnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nir det avldmnats pa angiven
adress.

For det fall ett meddelande inte sints pé korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka verkan

av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

Begriinsning av ansvar m.m.

I friga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgdrderna géller att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgérd,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om vederbérande Emissionsinstitut sjélv dr foremal for
eller vidtar sadan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgér erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sdédan omsténdighet som angivits i punkt 21.1 att vidta
atgdrd, far atgérden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om vérdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument.

Tillimplig lag och Jurisdiktion

Svensk ritt ska tillimpas pa Lanevillkoren och dessa ska tolkas i enlighet dirmed och svensk rétt skall
tillimpas pa eventuella icke-kontraktuella fragor som uppkommer i anslutning till Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.
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Héarmed bekriftas att ovanstdende Allménna Villkor dr bindande for Emittenterna
Helsingborg den 11 juli 2025

RESURS BANK AB (publ)
RESURS HOLDING AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

[Resurs Bank AB (publ)]/[Resurs Holding AB (publ)]
SLUTLIGA VILLKOR

for [Obligationslan/Forlagslan] nr [¢]
under SEK 10,000,000,000
MTN-program ("MTN-programmet”)

For [Obligationsldnet/Forlagslanet] ska gélla Allminna Villkor for MTN-programmet av den [31 maj
2022]/[19 september 2024]/[11 juli 2025], jamte nedan angivna Slutliga Villkor. De Allméanna Villkoren for MTN-
programmet aterges i grundprospektet offentliggjort den 11 juli 2025 ("Grundprospektet™) jamte fran tid till
annan publicerade tilldggsprospekt som upprittats for MTN-programmet i enlighet med artikel 23 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggéras nér virdepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphédvande av direktiv 2003/71/EG (”’Prospektforordningen”). Definitioner som anvinds nedan framgéar antingen
av Allménna Villkor eller pé annat sitt i Grundprospektet.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for [Obligationslan/Forlagslan] nr [¢] och har utarbetats enligt artikel 8
i Prospektforordningen. Fullstindig information om [Resurs Bank AB (publ)]/[Resurs Holding AB (publ)] och
erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, dess tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination,
varfor investerare som Overvédger att investera i [Obligationer/Forlagsbevis] bor ldsa dessa Slutliga Villkor
tillsammans med Grundprospektet och dess tilliggsprospekt. Grundprospektet finns att tillgd pa
www.resursbank.se.

ALLMANT
1. Emittent: [Resurs Holding AB (publ)]/[Resurs Bank AB (publ)]
2. Lanenummer: []
(i)  Tranchbendmning []
3. Lanebelopp:
(i) for []
[Obligationslénet/Forlagslénet]
(ii))  for denna tranch: []
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [*]
6. Lanedatum: [*]
7. Startdag for Rénteberikning (om []
annan in Lanedatum):
8. Likviddatum: []
9. Aterbetalningsdag: [*]
10. Réntekonstruktion: [Fast Rénta]
[Rorlig Ranta (FRN)]
[Nollkupongslan]
11. Belopp pa vilket rinta ska [Nominellt Belopp/[+]]
beriknas:
12. Lanets status: [Ej efterstallt][Efterstallt]
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

13.

14.

15.

Fast Ranta:

(i) Réntesats:

(ii)) Rénteperiod:

(iii) Rénteforfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:
Rorlig Rinta (FRN):

(i) Réntebas:
(il)) Réntebasmarginal:

(iii)) Réntebestimningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Rénteforfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:
Nollkupong:

(i)  Villkor for
[Obligationslén/Forlagslén]
utan rénta:

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ej tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*] % érlig rénta berdknat pd [Nominellt Belopp/[*]]

Tiden fran den [¢] till och med den [¢] (den fGrsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
ménader med slutdag pa en Rénteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta gdngen den
[+] och sista géngen den []

(Ovan fordndras i hédndelse av forkortad eller forlingd
Rdinteperiod)

30/360

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[STIBOR/EURIBOR]

[+/-1[*] % éarlig rénta berdknat pd [Nominellt Belopp/[*]]
[Tvé] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gangen den
[]

Tiden fran den [¢] till och med den [¢] (den fGrsta

Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
ménader med slutdag pa en Rénteforfallodag

Den [°], [*], [*] och den [¢] varje ar, forsta gdngen den [°]
och sista gangen [pa Aterbetalningsdagen/den [*]].

[Faktisk/360/Specificera]
[Tillampligt/Ej Tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Ej Tillampligt/Specificera detaljer]



ATERBETALNING

Belopp till vilket
[Obligation/Forlagsbevis| ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

16.

17.

OVRIGT
18.

19.

Forlagsbevis med fortida
inlosenmajlighet for Emittenten:

[(1) Villkor for fortida inlosen med
Initial Inlosenperiod:]

[(i1) Villkor for fortida inlosen utan
Initial Inlésenperiod:]

Upptagande till handel pa Reglerad

Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(il)) Uppskattning av sammanlagda
kostnader 1 samband med
upptagandet till handel:

(ii1) Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

(vi) Reglerade @ Marknader eller

motsvarande marknader enligt
vad emittenten kénner till
vérdepapper i samma klass som
de vardepapper som erbjuds eller
som ska tas upp till handel redan
finns upptagna till handel:

Foljande specifika risker beskrivna
i Grundprospektet ir tilliimpliga:
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[*] % av [Nominellt Belopp/[+]]

[Tillampligt/Ej Tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande text under denna
punkt)

[Initial Inldsenperiod &r den period som startar fran och med
[datum] till och med [datum].

Emittenten dger rétt till fortida inldsen nér som helst inom
den Initiala Inldsenperioden samt varje Rénteforfallodag
darefter (under forutsittning att villkoren i punkt 11.1 (i)
och (ii) i de Allménna Villkoren &r uppfyllda).

Emittenten dger dven ratt till fortida inlosen i enlighet med
punkt 11.2 i Allménna Villkor.]

[Tillampligt/Ej Tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande text under denna
punkt)

[Emittenten dger ritt till fortida inlosen foljande dagar; [¢]
[samt varje Rénteforfallodag déarefter] (under forutsittning
att villkoren i punkt 11.1 (i) och (ii) i de Allménna Villkoren
ar uppfyllda).

Emittenten dger dven ritt till fortida inldsen 1 enlighet med
punkt 11.2 i Allménna Villkor.]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm/[+]/E; tillimpligt]

[*]

(]

[Specificera/E;j tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Rénterisk]

[Risker forknippade med Forlagslan]



20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.
27.

28.

Intressen:

Kreditbetyg for
[Obligationslan/Forlagslan]:

Beslut till grund for uppriittandet
av emissionen:

Information fran tredje man:

Utgivande Institut:

Berikningsombud:

ISIN:
Nettobelopp:

Anvindning av nettobelopp:
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[Fortida inlésen av Forlagslan om en Beskattnings- eller
Kapitalhindelse intréffar]

[Specificera/E;j tillampligt]

(Personer som dr engagerade i emissionen och som kan ha
betydelse for enskilt Ldan ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera]

[Information som har anskaffats frdn en tredje part har
atergetts korrekt och sdvitt Emittenten kadnner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av denna tredje
part har inga sakforhéllanden utelimnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Informationen &r himtad fran [ ®]]/E; tillimpligt]

[Carnegie Investment Bank AB (publ)][ DNB Bank ASA,
filial Sverige][Nordea Bank Abp][Swedbank AB
(publ)][Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)]

[Carnegie Investment Bank AB (publ)][DNB Bank ASA,
filial Sverige][Nordea Bank Abp][Swedbank AB
(publ)][Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)]

SE[*]

[Nettobeloppet utgdrs av Nominellt belopp minus
eventuella kostnader som aldggs Emittenten i samband med
utgivande av MTN]/[Specificera]

[Allmén finansiering av
verksamhet]/[Specificera]

Emittentens

Emittenten bekriftar att ovanstdende kompletterande villkor dr gillande for [Obligationslanet/Forlagslénet]
tillsammans med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga kapitalbelopp och (i
forekommande fall) rinta samt att dven i vrigt iaktta Lanevillkoren. Emittenten bekréftar vidare att alla vasentliga
héndelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens
uppfattning om Emittenten har offentliggjorts.

Helsingborg den [°]
[RESURS BANK AB (publ)]/[RESURS HOLDING AB (publ)]

Underskrift

Namnfortydligande

Underskrift

Namnfortydligande
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OBLIGATIONSVILLKOR FOR LAN UPPTAGNA I NOK

Bond Terms

[Description of the bonds]
Issued by Resurs Bank AB (publ)

under the SEK 10,000,000,000 Medium Term Notes programme

(the “MTN-programme”)

Section 1 (Final Terms of the Bonds) together with the rest of the Bond Terms constitutes the terms of the issue of
the bonds. Terms used in section 1 (Final Terms of the Issue) shall be deemed to be defined as such for the purposes

of the Bond Terms set out below.

These Bond Terms are composed for the purposes of Article 8 of Regulation (EU) 2017/1129 of the European
Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published when securities are offered to the
public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC (the ‘“Prospectus
Regulation”). Full information on the Issuer and the offer is only available on the basis of the combination of the
prospectus dated 11 July 2025 (the “Base Prospectus”) (including any published supplemental prospectus prepared
for the MTN-programme from time to time), which is available for viewing at www.resursbank.se, and the following
additional information required to fulfil requirements in the Prospectus Regulation:

Third party information: [*]/[NA]
Interest of natural and legal [*]/[NA]
persons involved in the Issue:
Rating: [*]/[NA]
The parties:
Issuer: Resurs Bank AB (publ)

Company No / LEI-code:

516401-0208 / 549300DM530EWHWUO647

with Bond Trustee:

Nordic Trustee AS

on behalf of the Bondholders in:

[FRN / X%] Resurs Bank AB (publ) [Tap Issue / Bond Issue] 20YY/20YY

with ISIN:

NO 001 0X

Dated:

DD Month 20YY

The Issuer undertakes to issue the Bonds in accordance with the terms set forth in these Bond Terms, which shall
remain in effect for so long as any Bonds remain outstanding:

1. FINAL TERMS OF THE BONDS
[FRN - table to be deleted if Fixed Rate]

Initial Bond Issue: []/[NA]

Initial Nominal Amount: [*]

Currency: NOK (Norwegian Kroner)
Issue Date: DD Month 20YY
Maturity Date: DD Month 20YY

Redemption Price:

100 % of Nominal Amount

Interest Rate:

Reference Rate + Margin

Interest Determination Date:

[Second] Business Day prior to the start of each Interest Period, the first
time on [e]

Call:

DD Month 20YY / NA XX % of Nominal Amount / NA

Reference Rate:

3 months NIBOR

Margin:

[+] percentage points p.a.

Interest Period:

the period between [date], [date], [date] and [date], each year.

Day Count Convention:

Actual/360




Business Day Convention:

Modified Following Business Day

Listing: NO/YES
Exchange: [NA]/[][Oslo Bers] [Nasdaq Stockholm]
Paying Agent: []

Issuing Dealer([s]:

[Carnegie Investment Bank AB (publ)][DNB Bank ASA, filial
Sverige][Nordea Bank Abp][Swedbank AB (publ)][Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)]

Net proceeds:

[The net proceeds consist of the Nominal Amount minus any costs imposed
on the Issuer in connection to the issuance of Bonds]/[Specify]

Use of net proceeds:

[General corporate purposes]/[Specify]

[Fixed Rate — table to be deleted if FRN]

Initial Bond Issue: [*]/[NA]

Initial Nominal Amount: [*]

Currency: NOK (Norwegian kroner)

Issue Date: DD Month 20YY

Maturity Date: DD Month 20YY

Redemption Price: 100 % of Nominal Amount

Call: DD Month 20YY / NA XX % of Nominal Amount / NA

Interest Rate: [*] % p.a.

Interest Payment Date: DD Month each year

Day Count Convention: 30/360

Business Day Convention: No Adjustment

Listing: NO/YES

Exchange: [NAY/[*][Oslo Bers] [Nasdaq Stockholm]

Paying Agent: [*]

Issuing Dealer([s]: [Carnegie Investment Bank AB (publ)][DNB Bank ASA, filial
Sverige][Nordea Bank Abp][Swedbank AB (publ)][Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)]

Net proceeds: [The net proceeds consist of the Nominal Amount minus any costs imposed
on the Issuer in connection to the issuance of Bonds]/[Specify]

Use of net proceeds: [General corporate purposes]/[Specify]

2. INTERPRETATION
In these Bond Terms, capitalised terms set out in Section 1 (Final terms of the Bonds) shall have the meaning
set out therein, and additionally the following capitalised terms shall have the meaning set out below:
Additional Bonds: Means any debt instruments issued under a Tap Issue.
Arranger: Means Swedbank AB (publ).
Base Rate: Means in regards to Bonds with Floating Rate, the base rate NIBOR as

described in the Final Terms or any reference rate replacing NIBOR in
accordance with Clause 9.2 (Replacement of Base Rate).

Bond Terms:

This agreement including any attachments hereto, and any subsequent
amendments and additions agreed between the parties hereto.

Bond Trustee:

The company designated as such in the preamble to these Bond Terms, or any
successor, acting for and on behalf of the Bondholders in accordance with these
Bond Terms.

Bond Trustee Agreement:

An agreement to be entered into between the Issuer and the Bond Trustee
relating among other things to the fees to be paid by the Issuer to the Bond
Trustee for its obligations relating to the Bonds unless otherwise agreed in
these Bond Terms.

Bondholder:

A person who is registered in the CSD as directly registered owner or nominee
holder of a Bond, subject however to Clause 6.3 (Bondholders’ rights).




Bondholders’ Meeting:

Meeting of Bondholders as set forth in Section 7 (Bondholders’ decisions) of
these Bond Terms.

Bonds:

The debt instruments issued by the Issuer on an Issue Date pursuant to these
Bond Terms, including any Additional Bonds, and any overdue and unpaid
principal which has been issued under a separate ISIN in accordance with the
regulations of the CSD from time to time.

Business Day:

Any day on which the CSD settlement system is open and the relevant currency
settlement system is open.

Business Day Convention:

Means that:

a) If Modified Following Business Day is specified (FRN), the Interest
Period will be extended to include the first following Business Day
unless that day falls in the next calendar month, in which case the
Interest Period will be shortened to the first preceding Business Day.

b) If No Adjustment is specified (Fixed Rate), no adjustment will be
made to the Interest Period.

Calculation Agent

Means:

a) ifaBond has been issued by two or more Issuing Dealers, the Issuing
Dealer designated by the Company to be responsible for certain
administrative tasks regarding the Bond in accordance with the Final
Terms; and

b) if a Bond has been issued by only one Issuing Dealer, the Issuing
Dealer.

Call:

Issuer’s early redemption right of Bonds at the date(s) stated (the “Call Date”)
and corresponding price(s) (the “Call Price”), ref. Clause 4.6 (Payments in
respect of the Bonds). If NA is specified, the provisions regarding Call do not
apply.

CSD:

The central securities depository in which the Bonds are registered, being
Euronext Securities Oslo (Verdipapirsentralen ASA (VPS)).

Day Count Convention:

The convention for calculation of payment of interest;

a)  If Fixed Rate, the interest shall be calculated on the basis of a 360-
day year comprised of twelve months of 30 days each and, in case
of an incomplete month, the actual number of days elapsed (30/360-
days basis), unless:

(i)  the last day in the relevant Interest Period is the 31st calendar day
but the first day of that Interest Period is a day other than the 30th or
the 31st day of a month, in which case the month that includes that
last day shall not be shortened to a 30—day month; or

(i1)  the last day of the relevant Interest Period is the last calendar day in
February, in which case February shall not be lengthened to a 30-
day month.

b) If FRN, the interest shall be calculated on the basis of the actual
number of days in the Interest Period in respect of which payment is
being made divided by 360 (actual/360-days basis) or by using such
other method of calculation as is applied for the relevant Base Rate.
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Event of Default: Means any of the events or circumstances specified in Clause 5.1 (Events of
Default).
Exchange: Shall have the meaning ascribed to such term in Section 1 (Final terms of the

Bonds), setting out the exchange or other recognized marketplace for
securities, on which the Issuer has, or has applied for, listing of the Bonds. If
NA is specified, the terms of these Bond Terms covering Exchange do not

apply.

Finance Documents:

Means these Bond Terms and any Bond Trustee Agreement and any other
document designated by the Issuer and the Bond Trustee as a Finance
Document.

Financial Undertaking:

Entity with authorization according to the Financial Undertaking Act.

Financial Undertaking Act:

Means the Norwegian act on financial undertakings of 10. April 2015 no. 17

Fixed Rate:

Means if the Interest Rate is stated in percentage (%).

Framework Amount:

The amount agreed between the Issuer and each dealer (Sw. emissionsinstitut)
under the MTN-programme from time to time (currently SEK 10,000,000,000
or the equivalent in other currencies), being the allowed total outstanding
nominal amount at each time of bonds issued under the MTN-programme.

FRN:

Means if the Interest Rate is stated as Reference Rate + Margin.

General Terms:

The terms which applies for bonds in Swedish Krona or Euro issued under the
MTN-programme.

Group:

The Issuer and its Subsidiaries from time to time.

Group Company:

Issuer and each Subsidiary of which;




@) the total consolidated assets, according to the latest annual report,
amounts to at least ten (10) per cent. of the Group’s total
consolidated assets; or

(i) the total consolidated result before interest and taxes, according to
the latest annual report, amounts to at least five (5) per cent. of the
Group’s total consolidated result before interest and taxes.

Interest Period:

Means, subject to adjustment in accordance with the Business Day Convention,
the periods set out in Section 1, provided however that an Interest Period shall
not extend beyond the Maturity Date.

Interest Rate:

Rate of interest applicable to the Bonds;
a) IfFixed Rate, the Bonds shall bear interest at the percentage (%) set
out in Section 1.
b) If FRN the Bonds shall bear interest at a rate per annum equal to the
Reference Rate + Margin as set out in Section 1.
Any interpolation will be quoted with the number of decimals corresponding
to the quoted number of decimals of the Reference Rate. If the Interest Rate
becomes negative, the Interest Rate shall be deemed to be zero.

Interest Payment Date:

Means the last day of each Interest Period.

Issue:

Any issue of Bonds pursuant to this Bond Terms.

Issuer:

The company designated as such in the preamble to these Bond Terms.

Issuer’s Bonds:

Bonds owned (through direct or indirect registration) by the Issuer, by any
Subsidiary, or the Main Holders.

LEI-code: Legal Entity Identifier, a unique 20-character code that identifies legal entities
that engage in financial transactions.
Listing: Indicates listing of the Bonds. If YES is specified, the Issuer shall submit an

application in order to have the Bonds listed on the Exchange. If NO is
specified, no obligation for listing applies, but the Issuer may, at its own
discretion, apply for listing.

Main Holders:

Means:

a) Waldakt Aktiebolag (Reg. No. 556315-7253); and

b) Ronneby Topco II Limited and/or any other company or entity
directly or indirectly owned by funds or entities advised or managed
by CVC (where “CVC” means CVC Advisers International S.a. r.1.
(acting through CVC Advisers International Swedish branch) and its
affiliated entities from time to time, together with Clear Vision
Capital Fund SICAV FIS S.A. and each of its subsidiaries from time
to time).

Margin: Means, if FRN, the margin of the Interest Rate. The provisions regarding
Margin do not apply for Fixed Rate.
Maturity Date: Means the date set out in Section 1, or any other day where the Outstanding

Bonds are paid in full, adjusted according to the Business Day Convention.

MTN-programme:

Means the SEK 10,000,000,000 Medium Term Notes programme under which
the Issuer can issue bonds in Svenska Kronor, Euro and NOK and affiliate such
bonds to either VPS or Euroclear Sweden AB.

NA: Means that the provision to which NA is designated is not applicable to these
Bond Terms.
NIBOR: Means,

a) the interest rate administered, calculated and distributed by the
Norske Finansielle Referenser AS and calculated in cooperation with
Global Rate Set Systems Ltd (or the replacing administrator or
calculation agent) for the relevant day and published on the
information system Refinitiv’s page "OIBOR=" (or through such
other system or on such other page as replaces the said system or
page) for NOK for a period comparable to the relevant Interest
Period; or

b) if no such interest rate is available for the relevant Interest Period as
described in paragraph (a), the arithmetic mean of the rates (rounded
upwards to four decimal places) as supplied to the Calculation Agent
at its request quoted by the Reference Banks for deposits of NOK
100,000,000 for the relevant Interest Period; or

c¢) if no such interest rate as described in paragraph (a) or (b) is
available, the interest rate which, according to the reasonable
assessment of the Calculation Agent, best reflects the interest rate for
deposits in NOK offered in the Oslo interbank market for the
relevant Interest Period.
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Nominal Amount: Means the Initial Nominal Amount less the aggregate amount by which each
Bond has been partially redeemed pursuant to Clause 4.6 (Payments in respect
of the Bonds).

Outstanding Bonds: Means any Bonds not redeemed or otherwise discharged.

Paying Agent: The legal entity appointed by the Issuer to act as its paying agent with respect
to the Bonds in the CSD.

Payment Date: Means any Interest Payment Date or any Repayment Date.

Reference Banks: Means:

a) the Dealers (or, if applicable, any relevant branch of any of the
Dealers) appointed under this MTN Programme; or

b) if none, or only one, of the Dealers provide a quotation for STIBOR
or NIBOR, such replacing banks who at the relevant time provide a
quotation for STIBOR or NIBOR and as appointed by the Calculation

Agent.

Reference Rate: NIBOR rounded to the nearest hundredth of a percentage point on each Interest
Determination Date, for the period stated. If NA is specified, Reference Rate
does not apply.

Relevant Record Date: Means the date on which a Bondholder’s ownership of Bonds shall be recorded

in the CSD as follows:

a) in relation to payments pursuant to these Bond Terms, the date
designated as the Relevant Record Date in accordance with the rules
of the CSD from time to time;

b) for the purpose of casting a vote in accordance with Section 7
(Bondholders’ Decisions), the date falling on the immediate preceding
Business Day to the date of that Bondholders’ decision being made, or
another date as accepted by the Bond Trustee.

Repayment Date: Means any date for payment of instalments, payment of any Call or the

Maturity Date, or any other days of repayments of Bonds.

Subsidiary: Any legal entity which at any time is a subsidiary of the Issuer

(Sw. dotterforetag) as defined in the Swedish Companies Act
(Sw. Aktiebolagslagen (2005:551)) or any other legal act replacing that law.

Summons: Means the call for a Bondholders’ Meeting or a Written Resolution as the case
may be.

Tap Issue: Shall have the meaning ascribed to such term in Clause 4.1.2 (Tap Issues). Tap
Issues shall be allowed on the terms set out in Clause 4.1.2 (Tap Issues).

Voting Bonds: Outstanding Bonds less the Issuer’s Bonds.

Written Resolution: Means a written (or electronic) solution for a decision making among the

Bondholders, as set out in Clause 7.5 (Written Resolutions).

3.2

3.3

3.4

SPECIAL TERMS OF THE BONDS

Use of proceeds

The Issuer will use the net proceeds from the issuance of the Bonds for the purpose specified in the Final
Terms.

Status

The Issuer’s payment obligations under these Bond Terms shall, as regards to preferential rights
(Sw. formansrittsligt hdnseende) rank at least pari passu with the Issuer’s other unsubordinated obligations
and unsecured obligations, save for obligations which are mandatorily preferred by law.

Security

The Bonds are unsecured.

Framework Amount

The Issuer may issue further bonds under its MTN-programme but the total amount of all Outstanding Bonds
issued under the MTN-programme may not exceed the Framework Amount. The Issuer and each dealers
(Sw. emissionsinstitut) under the MTN-programme may agree to increase or decrease the Framework
Amount.
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4. GENERAL TERMS OF THE BONDS

4.1 Conditions precedent
4.1.1 Conditions precedent to the Issue Date

a)  The Bond Trustee shall have received the following documentation, no later than two (2) Business
Days prior to the Issue Date:

@) these Bond Terms duly signed,
(ii) in case applicable, the Issuer’s corporate resolution to issue the Bonds,

(iii)  confirmation that the relevant individuals are authorised to sign on behalf of the Issuer these
Bond Terms and other relevant documents in relation hereto, (Company Certificate, Power
of Authority etc.),

(iv)  the Issuer’s Articles of Association,

) confirmation that the requirements set forth in Chapter 7 of the Norwegian Securities
Trading Act (prospectus requirements) are fulfilled,

(vi)  confirmation that the Bonds have been registered in the CSD,

(vii)  the Bond Trustee Agreement duly signed (to the extent applicable),

(viii)  confirmation according to Clause 4.1.3(e) (Confirmation) if applicable,

(ix)  any other relevant documentation presented in relation to the issue of the Bonds, and

(x) any statements (including legal opinions) required by the Bond Trustee regarding
documentation in this Clause 4.1 (Conditions precedent).

b) The Bond Trustee may, in its reasonable opinion, waive the deadline or requirements for the
documentation as set forth in this Clause 4.1 (Conditions precedent).

¢)  The Issuance of the Bonds is subject to the Bond Trustee’s written notice to the Issuer, the manager
of the issuance of the Bonds and the Paying Agent that the documents have been controlled and that
the required conditions precedent are fulfilled.

4.1.2  Tap Issues

The Issuer may subsequently issue Additional Bonds on one or more occasions (each a “Tap Issue”) until
the Nominal Amount of all Outstanding Bonds under the MTN-programme equals in aggregate the
Framework Amount, provided that:

@) the Tap Issue is made no later than five (5) Business Days prior to the Maturity Date, and
that

(ii) all conditions set forth in Clause 4.1 (Conditions precedent) are still valid to the extent
applicable, or that necessary valid documentation is provided.

4.1.3 Representations and warranties
a)  General

The Issuer makes the representations and warranties set out in this Clause 4.1.3 (Representations and
warranties) to the Bond Trustee (on behalf of the Bondholders) at the following times and with reference to
the facts and circumstances then existing:

@@ at the Issue Date; and

(i1) at the date of issuance of any Additional Bond.

49(96)



50(96)

b) Information

All information which has been presented to the Bond Trustee or the Bondholders in relation to the Bonds
is, to the best knowledge of the Issuer, having taken all reasonable measures to ensure the same:

@) true and accurate in all material respects as at the date the relevant information is expressed
to be given; and

(i1) does not omit any material information likely to affect the accuracy of the information as
regards the evaluation of the Bonds in any material respects unless subsequently disclosed
to the Bond Trustee in writing or otherwise made publicly known.

¢) Requirements

>i) The Issuer has made a valid resolution to issue the Bonds and the provisions of the Finance
Documents do not contravene any of the Issuer’s other obligations.

(ii) All public requirements have been fulfilled (i.e. pursuant to chapter 7 of the Norwegian
Securities Trading Act), and any required public authorisation has been obtained.

d) No Event of Default

No Event of Default exists or is likely to result from the issuance of the Bonds or the entry into, the
performance of, or any transaction contemplated by, these Bond Terms or the other Finance Documents.

e) Confirmation

The Bond Trustee may require a statement from the Issuer confirming the Issuer’s compliance with this
Clause 4.1.3 (Representations and warranties) at the times set out above.

4.2 General covenants

The Issuer undertakes not to change the nature of the Group’s business as long as any Bonds are outstanding.
The operation of insurance business within the Group shall not be considered as changing the nature of the
Group’s business.

4.3 Information covenants

The Issuer undertakes to:

a)  inform the Bond Trustee promptly of any Event of Default pursuant to these Bond Terms, and of any
situation which the Issuer understands or should understand could lead to an Event of Default,

b) inform the Bond Trustee of any other event which may have a material effect on the Issuer’s ability
to fulfil its obligations pursuant to these Bond Terms,

¢) inform the Bond Trustee if the Issuer intends to change the nature of the Group’s business,

d)  upon request, provide the Bond Trustee with its annual and interim reports and any other information
reasonably required by the Bond Trustee,

e)  upon request report to the Bond Trustee the balance of Issuer’s Bonds,

f)  provide a copy to the Bond Trustee of any notice to its creditors to be made according to applicable
laws and regulations,

g) send a copy to the Bond Trustee of notices to the Exchange which have relevance to the Issuer’s
liabilities pursuant to these Bond Terms, and

h)  inform the Bond Trustee of changes in the registration of the Bonds in the CSD.

4.4 Registration of Bonds
The Issuer shall continuously ensure the correct registration of the Bonds in the CSD.
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4.5 Listing and prospectus

a)  In the event that the Bonds are listed on the Exchange, matters concerning the listing requiring the
approval of the Bondholders shall be resolved pursuant to the terms of these Bond Terms.

b) In the event that the Bonds are listed on the Exchange, the Issuer shall submit the documents and the
information necessary to maintain the listing.

c)  The Issuer shall ensure that these Bond Terms shall be incorporated in any prospectus and other
subscription or information materials related to the Bonds.

4.6 Payments in respect of the Bonds
4.6.1 Covenant to pay

a)  On each Interest Payment Date the Issuer shall in arrears pay the accrued Interest Rate amount to the
Bondholders.

b)  On the Repayment Date the Issuer shall pay in respect of each Bond the Nominal Amount multiplied
by the Redemption Price to the Bondholders.

c) IfaPayment Date falls on a day on which is not a Business Day, the payment shall be made on the
first following Business Day.

d)  The Issuer undertakes to pay to the Bond Trustee any other amount payable pursuant to the Finance
Documents at its due date.

e) The Issuer may not apply or perform any counterclaims or set-off against any interest payment
pursuant to the Finance Documents.

f)  Ifexercising a Call, the Issuer shall at the relevant date indicated under Call pay to the Bondholders
the Nominal Amount of the Bonds to be redeemed multiplied by the relevant Call Price on the
redeemed Bonds.

g2)  Amounts payable to the Bondholders by the Issuer shall be available to the Bondholders on the date
the amount is due pursuant to these Bond Terms and will be made to the Bondholders registered as
such in the CSD at the Relevant Record Date for the actual payment.

h) In the event that the Issuer has not fulfilled its payment obligations pursuant to these Bond Terms,
interest shall accrue at the Interest Rate plus 2 percentage points per annum.

i)  Default interest shall be added to any amount due but unpaid on each Interest Payment Date and
accrue interest together with such amount (compound interest).

4.6.2 Interest Rate calculation and fixing

a)  Each Outstanding Bond will accrue interest at the Interest Rate on the Nominal Amount for each
Interest Period, commencing on and including the first date of the Interest Period (or the Issue Date,
for the first Interest Period), and ending on but excluding the last date of the Interest Period.

b)  The Interest Rate shall be calculated based on the Day Count Convention or by using such other
method of calculation as is applied for the relevant Base Rate.

c¢) If FRN, the Interest Rate for the relevant Interest Period shall be calculated by the Calculation Agent
on the respective Interest Determination Date and shall be notified to the Paying Agent and is the sum
of the Base Rate and the Margin for the relevant period, adjusted for the application of Clause 9.2
(Replacement of Base Rate).

d) Interest will accrue on the Nominal Amount of any Additional Bond for each Interest Period starting
with the Interest Period commencing on the Interest Payment Date immediately prior to the issuance
of the Additional Bonds (or the Issue Date, for the first Interest Period).

4.6.3 Exercise of Call

a)  Exercise of Call shall be notified by the Issuer to the Bond Trustee at least ten (10) Business Days
prior to the relevant Call Date.



4.6.4

b)

Partial exercise of Call shall be carried out pro rata between the Bonds (according to the procedures
in the CSD).

Partial payments

a)

b)

If a payment relevant to the Bonds is insufficient to discharge all amounts then due and payable under
the Finance Documents (a “Partial Payment”), such Partial Payment shall, in respect of the Issuer’s
debt under the Finance Documents be considered made for discharge of the debt of the Issuer in the
following order of priority:

(i) firstly, towards any outstanding fees, liabilities and expenses of the Bond Trustee and any
Security Agent;

(ii) secondly, towards accrued interest due but unpaid; and
(iii) thirdly, towards any outstanding amounts due but unpaid under the Finance Documents.

Notwithstanding paragraph (a) above, any Partial Payment which is distributed to the Bondholders,
shall, subject to Clause 7.1(b) (Authority of the Bondholder’s Meeting) below, be applied pro rata
towards payment of any accrued interest due but unpaid and of any principal amount due but unpaid.

EVENTS OF DEFAULT AND ACCELERATION OF THE BONDS

Events of Default

Each of the events or circumstances set out in this Clause 5.1 (Events of Default) shall constitute an Event
of Default:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

The Issuer fails to fulfil any payment obligation pursuant to Clause 4.6.1 (Covenant to pay) unless,
in the opinion of the Bond Trustee, it is obvious that such failure will be remedied, and payment is
made within three (3) Business Days following the original due date.

The Issuer fails to duly perform any other substantial obligation pursuant to these Bond Terms, unless,
in the opinion of the Bond Trustee, such failure is capable of remedy and is remedied within twenty
(20) Business Days from the date the Issuer has been urged to remedy such failure.

If (i) a Group Company fails to fulfil a payment obligation under another financial indebtedness,
which therefore is or could be declared due and repayable prior to its specified maturity, or, if payment
default does not constitute an event of default under terms of such a financial indebtedness or the
defaulted payment was the final redemption payment, such failure to fulfil a payment obligation has
lasted at least fifteen (15) Business Days, provided that the aggregate amount of such financial
indebtedness exceeds SEK FIFTY MILLION (50 000 000) or the equivalent in other currencies, or
(ii) another loan to a Group Company is declared due and repayable prior to its specified maturity
due to an event of default, provided that the aggregate amount of defaulted payment under such
financial indebtedness exceeds SEK FIFTY MILLION (50 000 000) or the equivalent in other
currencies.

A Group Company fails to fulfil obligations in accordance with a guarantee over a financial
indebtedness incurred by a third party and such obligations has not been fulfilled within fifteen (15)
Business Days after the Group Company received a written demand to do so, provided that the
aggregate amount of such financial obligation exceeds SEK FIFTY MILLION (50 000 000) or the
equivalent in other currencies.

If a fixed asset owned by a Group Company and which has a value exceeding SEK 5 000 000 or
equivalent in any other currency is subject to attachment (or any analogous process in any other
jurisdiction) and such attachment is not discharged within 30 Business Days from the date of the
decision of the attachment (or decision on an analogous process in any other jurisdiction).

A Group Company suspends its payments.

A Group Company applies for or admits an application for financial reorganization
(Sw. foretagsrekonstruktion) or any other similar procedure.

A Group Company is declared bankrupt.

It is resolved that the Issuer shall enter into liquidation or a Group Company shall enter into
compulsory liquidation (Sw. tvangslikvidation).
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5.2

5.3

5.4

6.2

j)  The board of directors of the Issuer prepares a merger plan under which the Issuer shall merge into a
new or existing company.

k) A Group Company that carries a license to conduct banking or financing business or other business
requiring a license do not have or cease to have the required license for such business.

1)  The Issuer fails to maintain a license to conduct banking business, regardless the cause.
The term financial indebtedness under (c) and (d) above includes also credits.

Acceleration of the Bonds

If an Event of Default has occurred and is not remedied or waived, the Bond Trustee may, in its discretion
in order to protect the interests of the Bondholders, or upon instruction received from the Bondholders
pursuant to Clause 5.3 (Bondholders’ instructions) below, by serving a default notice:

a)  declare that the Outstanding Bonds, together with accrued interest and all other amounts accrued or
outstanding under the Finance Documents be immediately due and payable, at which time they shall
become immediately due and payable; and/or

b)  exercise any or all of its rights, remedies, powers or discretions under the Finance Documents or take
such further measures as are necessary to recover the amounts outstanding under the Finance
Documents.

Bondholders’ instructions

The Bond Trustee shall serve a default notice pursuant to Clause 5.2 (Acceleration of the Bonds) if:

a) the Bond Trustee receives a demand in writing from Bondholders representing at least ten (10)
percent of the Voting Bonds, that an Event of Default shall be declared, and a Bondholders’ Meeting
has not made a resolution to the contrary; or

b) the Bondholders’ Meeting, by a simple majority decision, has approved the declaration of an Event
of Default.

Indemnification

The Bond Trustee shall be indemnified by the Bondholders for any results (including any expenses, costs
and liabilities) of taking action pursuant to Clause 5.3 (Bondholders’ instruction) or pursuant to the
Bondholders’ Meeting having declared the Bonds to be in default. The Bond Trustee may claim indemnity
and security from the Bondholders who put forward the demand in accordance with Clause 5.3
(Bondholders’ instruction) or voted for the adopted resolution at the Bondholders” Meeting.

THE BONDHOLDERS

Bond Terms binding on all Bondholders

a) By virtue of being registered as a Bondholder (directly or indirectly) with the CSD, the Bondholders
are bound by these Bond Terms and any other Finance Document, without any further action required
to be taken or formalities to be complied with by the Bond Trustee, the Bondholders, the Issuer or
any other party.

b)  These Bond Terms shall be publicly available from the Bond Trustee or the Issuer.
c¢) The Bond Trustee is always acting with binding effect on behalf of all the Bondholders.

Limitation of rights of action
a)  No Bondholder is entitled to take any enforcement action, instigate any insolvency procedures, or
take other action against the Issuer or any other party in relation to any of the liabilities of the Issuer
or any other party under or in connection with the Finance Documents, other than through the Bond
Trustee and in accordance with these Bond Terms, provided, however, that the Bondholders shall not
be restricted from exercising any of their individual rights derived from these Bond Terms, including
any right to exercise any put option.

b)  Each Bondholder shall immediately upon request by the Bond Trustee provide the Bond Trustee with
any such documents, including a written power of attorney (in form and substance satisfactory to the
Bond Trustee), as the Bond Trustee deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or
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6.3

7.
7.1

7.2

carrying out its duties under the Finance Documents. The Bond Trustee is under no obligation to
represent a Bondholder which does not comply with such request.

Bondholders’ rights

a)

b)

If a beneficial owner of a Bond not being registered as a Bondholder wishes to exercise any rights
under the Finance Documents, it must obtain proof of ownership of the Bonds, acceptable to the Bond
Trustee.

A Bondholder (whether registered as such or proven to the Bond Trustee’s satisfaction to be the
beneficial owner of the Bond as set out in paragraph a) above) may issue one or more powers of
attorney to third parties to represent it in relation to some or all of the Bonds held or beneficially
owned by such Bondholder. The Bond Trustee shall only have to examine the face of a power of
attorney or similar evidence of authorisation that has been provided to it pursuant to this Clause 6.3
(Bondholders’ rights) and may assume that it is in full force and effect, unless otherwise is apparent
from its face or the Bond Trustee has actual knowledge to the contrary.

BONDHOLDERS’ DECISIONS
Authority of the Bondholders’ Meeting

a)

b)

¢)

d)

g)

A Bondholders’ Meeting may, on behalf of the Bondholders, resolve to alter any of these Bond Terms,
including, but not limited to, any reduction of principal or interest and any conversion of the Bonds
into other capital classes.

A Bondholders’ Meeting can only resolve that any overdue payment of any instalment will be reduced
if there is a pro rata reduction of the principal that has not fallen due, however, the meeting may
resolve that accrued interest (whether overdue or not) shall be reduced without a corresponding
reduction of principal, including if any such accrued and overdue interest has been issued under a
separate ISIN in accordance with the regulations of the CSD from time to time.

The Bondholders’ Meeting may not adopt resolutions which will give certain Bondholders an
unreasonable advantage at the expense of other Bondholders.

Subject to the power of the Bond Trustee to take certain action as set out in Clause 8.1 (Power to
represent the Bondholders), if a resolution by, or an approval of, the Bondholders is required, such
resolution may be passed at a Bondholders’ Meeting. Resolutions passed at any Bondholders’
Meeting will be binding upon all Bondholders.

At least 50% of the Voting Bonds must be represented at a Bondholders” Meeting for a quorum to be
present.

Resolutions will be passed by simple majority of the Voting Bonds represented at the Bondholders’
Meeting, unless otherwise set out in paragraph g) below.

Save for any amendments or waivers which can be made without resolution pursuant to Clause 9.1.2
(Procedure for amendments and waivers), paragraph (a) and (b) and Clause 9.1.3 (Admendments
related to the replacement of Base Rate), a majority of at least 2/3 of the Voting Bonds represented
at the Bondholders” Meeting is required for approval of any waiver or amendment of these Bond
Terms.

Procedure for arranging a Bondholders’ Meeting

a)

A Bondholders’ Meeting shall be convened by the Bond Trustee upon the request in writing of:
6] the Issuer;
(i1) Bondholders representing at least 1/10 of the Voting Bonds;

(iii)  the Exchange, if the Bonds are listed and the Exchange is entitled to do so pursuant to the
general rules and regulations of the Exchange; or

(iv)  the Bond Trustee.

The request shall clearly state the matters to be discussed and resolved.
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7.3

b)

¢)

d)

g)

h)

)

k)

If the Bond Trustee has not convened a Bondholders” Meeting within ten (10) Business Days after
having received a valid request for calling a Bondholders’ Meeting pursuant to paragraph a) above,
then the re-questing party may itself call the Bondholders’ Meeting.

Summons to a Bondholders’ Meeting must be sent no later than ten (10) Business Days prior to the
proposed date of the Bondholders’ Meeting. The Summons shall be sent to all Bondholders registered
in the CSD at the time the Summons is sent from the CSD. If the Bonds are listed, the Issuer shall
ensure that the Summons is published in accordance with the applicable regulations of the Exchange.
The Summons shall also be published on the website of the Bond Trustee (alternatively by press
release or other relevant information platform).

Any Summons for a Bondholders’ Meeting must clearly state the agenda for the Bondholders’
Meeting and the matters to be resolved. The Bond Trustee may include additional agenda items to
those requested by the person calling for the Bondholders” Meeting in the Summons. If the Summons
contains proposed amendments to these Bond Terms, a description of the proposed amendments must
be set out in the Summons.

Items which have not been included in the Summons may not be put to a vote at the Bondholders’
Meeting.

By written notice to the Issuer, the Bond Trustee may prohibit the Issuer from acquiring or dispose
of Bonds during the period from the date of the Summons until the date of the Bondholders’ Meeting
unless this would constitute a breach by the Issuer’s obligations pursuant to Clause 4.6.1 (Covenant

to pay).

A Bondholders” Meeting may be held on premises selected by the Bond Trustee, or if paragraph b)
above applies, by the person convening the Bondholders’ Meeting (however to be held in Oslo). The
Bondholders’ Meeting will be opened and, unless otherwise decided by the Bondholders’ Meeting,
chaired by the Bond Trustee (the “Chairperson”). If the Bond Trustee is not present, the
Bondholders’ Meeting will be opened by a Bondholder and the Chairperson elected by the
Bondholders’ Meeting.

Each Bondholder, the Bond Trustee and, if the Bonds are listed, representatives of the Exchange, or
any person or persons acting under a power of attorney for a Bondholder, shall have the right to attend
the Bondholders’ Meeting (each a “Representative”). The Chairperson may grant access to the
meeting to other persons not being Representatives, unless the Bondholders’ Meeting decides
otherwise. In addition, each Representative has the right to be accompanied by an advisor. In case of
dispute or doubt with regard to whether a person is a Representative or entitled to vote, the
Chairperson will decide who may attend the Bondholders’ Meeting and exercise voting rights.

Representatives of the Issuer have the right to attend the Bondholders’ Meeting. The Bondholders
Meeting may resolve to exclude the Issuer’s representatives and/or any person holding only Issuer’s
Bonds (or any representative of such person) from participating in the meeting at certain times,
however, the Issuer’s representative and any such other person shall have the right to be present
during the voting.

Minutes of the Bondholders’ Meeting must be recorded by, or by someone acting at the instruction
of, the Chairperson. The minutes must state the number of Voting Bonds represented at the
Bondholders’ Meeting, the resolutions passed at the meeting, and the results of the vote on the matters
to be decided at the Bondholders’ Meeting. The minutes shall be signed by the Chairperson and at
least one (1) other person. The minutes will be deposited with the Bond Trustee who shall make
available a copy to the Bondholders and the Issuer upon request.

The Bond Trustee will ensure that the Issuer, the Bondholders and the Exchange are notified of
resolutions passed at the Bondholders’ Meeting and that the resolutions are published on the website
of the Bond Trustee (or other relevant electronically platform or press release).

The Issuer shall bear the costs and expenses incurred in connection with convening a Bondholders’
Meeting regardless of who has convened the Bondholders’ Meeting, including any reasonable costs
and fees incurred by the Bond Trustee.

Voting rules

a)

Each Bondholder (or person acting for a Bondholder under a power of attorney) may cast one (1)
vote for each Voting Bond owned on the Relevant Record Date, ref. Clause 6.3 (Bondholders’ rights).
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7.4

7.5

b)

¢)

d)

The Chairperson may, in its sole discretion, decide on accepted evidence of ownership of Voting
Bonds.

Issuer’s Bonds shall not carry any voting rights. The Chairperson shall determine any question
concerning whether any Bonds will be considered Issuer’s Bonds.

For the purposes of this Section 7 (Bondholders’ decisions), a Bondholder that has a Bond registered
in the name of a nominee will, in accordance with Clause 6.3 (Bondholders’ rights), be deemed to be
the owner of the Bond rather than the nominee. No vote may be cast by any nominee if the Bondholder
has presented relevant evidence to the Bond Trustee pursuant to Clause 6.3 (Bondholders’ rights)
stating that it is the owner of the Bonds voted for. If the Bondholder has voted directly for any of its
nominee registered Bonds, the Bondholder’s votes shall take precedence over votes submitted by the
nominee for the same Bonds.

Any of the Issuer, the Bond Trustee and any Bondholder has the right to demand a vote by ballot. In
case of parity of votes, the Chairperson will have the deciding vote.

Repeated Bondholders’ Meeting

a)

b)

¢)

Even if the necessary quorum set out in paragraph (e) of Clause 7.1 (4uthority of the Bondholders’
Meeting) is not achieved, the Bondholders” Meeting shall be held and voting completed for the
purpose of recording the voting results in the minutes of the Bondholders’ Meeting. The Bond Trustee
or the person who convened the initial Bondholders’ Meeting may, within ten (10) Business Days of
that Bondholders” Meeting, convene a repeated meeting with the same agenda as the first meeting.

The provisions and procedures regarding Bondholders’ Meetings as set out in Clause 7.1 (Authority
of the Bondholders’ Meeting), Clause 7.2 (Procedure for arranging a Bondholders’ Meeting) and
Clause 7.3 (Voting rules) shall apply mutatis mutandis to a repeated Bondholders’ Meeting, with the
exception that the quorum requirements set out in paragraph (d) of Clause 7.1 (Authority of the
Bondholders’ Meeting) shall not apply to a repeated Bondholders’ Meeting. A Summons for a
repeated Bondholders’ Meeting shall also contain the voting results obtained in the initial
Bondholders’ Meeting.

A repeated Bondholders’ Meeting may only be convened once for each original Bondholders’
Meeting. A repeated Bondholders” Meeting may be convened pursuant to the procedures of a Written
Resolution in accordance with Clause 7.5 (Written Resolutions), even if the initial meeting was held
pursuant to the procedures of a Bondholders’ Meeting in accordance with Clause 7.2 (Procedure for
arranging a Bondholders’ Meeting) and vice versa.

Written Resolutions

a)

b)

¢)

d)

Subject to these Bond Terms, anything which may be resolved by the Bondholders in a Bondholders’
Meeting pursuant to Clause 7.1 (Authority of the Bondholders’ Meeting) may also be resolved by way
of a Written Resolution. A Written Resolution passed with the relevant majority is as valid as if it had
been passed by the Bondholders in a Bondholders’ Meeting, and any reference in any Finance
Document to a Bondholders’ Meeting shall be construed accordingly.

The person requesting a Bondholders’ Meeting may instead request that the relevant matters are to
be resolved by Written Resolution only, unless the Bond Trustee decides otherwise.

The Summons for the Written Resolution shall be sent to the Bondholders registered in the CSD at
the time the Summons is sent from the CSD and published at the Bond Trustee’s web site, or other
relevant electronic platform or via press release.

The provisions set out in Clause 7.1 (Authority of the Bondholders’ Meeting), 7.2 (Procedure for
arranging a Bondholder’s Meeting), Clause 7.3 (Voting Rules) and Clause 7.4 (Repeated
Bondholders’ Meeting) shall apply mutatis mutandis to a Written Resolution, except that:

>i) the provisions set out in paragraphs (g), (h) and (i) of Clause 7.2 (Procedure for arranging
Bondholders Meetings); or

(ii) provisions which are otherwise in conflict with the requirements of this Clause 7.5 (Written
Resolution),

shall not apply to a Written Resolution.
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e)

g)

h)

The Summons for a Written Resolution shall include:

>i) instructions as to how to vote to each separate item in the Summons (including instructions
as to how voting can be done electronically if relevant); and

(ii) the time limit within which the Bond Trustee must have received all votes necessary in order
for the Written Resolution to be passed with the requisite majority (the “Voting Period”),
which shall be at least ten (10) Business Days but not more than fifteen (15) Business Days
from the date of the Summons.

Only Bondholders of Voting Bonds registered with the CSD on the Relevant Record Date, or the
beneficial owner thereof having presented relevant evidence to the Bond Trustee pursuant to Clause
6.3 (Bondholders’ rights), will be counted in the Written Resolution.

A Written Resolution is passed when the requisite majority set out in paragraph (f) or paragraph (g)
of Clause 7.1 (Authority of Bondholders’ Meeting) has been obtained, based on the total number of
Voting Bonds, even if the Voting Period has not yet expired. A Written Resolution will also be passed
if the sufficient numbers of negative votes are received prior to the expiry of the Voting Period.

The effective date of a Written Resolution passed prior to the expiry of the Voting Period is the date
when the resolution is approved by the last Bondholder that results in the necessary voting majority
being obtained.

If no resolution is passed prior to the expiry of the Voting Period, the number of votes shall be
calculated at the close of business on the last day of the Voting Period, and a decision will be made
based on the quorum and majority requirements set out in paragraphs (e) to (g) of Clause 7.1
(Authority of Bondholders’ Meeting).

8. THE BOND TRUSTEE

8.1 Power to represent the Bondholders

a)

b)

©)

The Bond Trustee has power and authority to act on behalf of, and/or represent, the Bondholders in
all matters, including but not limited to taking any legal or other action, including enforcement of
these Bond Terms, and the commencement of bankruptcy or other insolvency proceedings against
the Issuer, or others.

The Issuer shall promptly upon request provide the Bond Trustee with any such documents,
information and other assistance (in form and substance satisfactory to the Bond Trustee), that the
Bond Trustee deems necessary for the purpose of exercising its and the Bondholders’ rights and/or
carrying out its duties under the Finance Documents.

In order to carry out its functions and obligations under these Bond Terms, the Bond Trustee will
have access to the relevant information regarding ownership of the Bonds, as recorded and regulated
with the CSD.

8.2 The duties and authority of the Bond Trustee

a)

b)

¢)

The Bond Trustee shall represent the Bondholders in accordance with the Finance Documents,
including, inter alia, by following up on the delivery of any other documents which the Issuer is
obliged to disclose or deliver to the Bond Trustee pursuant to the Finance Documents and, when
relevant, in relation to accelerating and enforcing the Bonds on behalf of the Bondholders.

The Bond Trustee is not obligated to assess or monitor the financial condition of the Issuer or any
other obligor unless to the extent expressly set out in these Bond Terms, or to take any steps to
ascertain whether any Event of Default has occurred. Until it has actual knowledge to the contrary,
the Bond Trustee is entitled to assume that no Event of Default has occurred. The Bond Trustee is not
responsible for the valid execution or enforceability of the Finance Documents, or for any discrepancy
between the indicative terms and conditions described in any marketing material presented to the
Bondholders prior to issuance of the Bonds and the provisions of these Bond Terms.

The Bond Trustee is entitled to take such steps that it, in its sole discretion, considers necessary or
advisable to protect the rights of the Bondholders in all matters pursuant to the terms of the Finance
Documents. The Bond Trustee may submit any instruction received by it from the Bondholders to a
Bondholders’ Meeting before the Bond Trustee takes any action pursuant to the instruction.
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d)

e)

g)

h)

)

The Bond Trustee is entitled to engage external experts when carrying out its duties under the Finance
Documents.

The Bond Trustee shall hold all amounts recovered on behalf of the Bondholders on separated
accounts

The Bond Trustee will ensure that resolutions passed at the Bondholders’ Meeting are properly
implemented, provided, however, that the Bond Trustee may refuse to implement resolutions that
may be in conflict with these Bond Terms, any other Finance Document, or any applicable law.

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the Bond Trustee is
not obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable opinion constitute a
breach of any law or regulation.

If the cost, loss or liability which the Bond Trustee may incur (including reasonable fees payable to
the Bond Trustee itself) in:

(i) complying with instructions of the Bondholders; or
(i) taking any action at its own initiative,

will not, in the reasonable opinion of the Bond Trustee, be covered by the Issuer or the relevant
Bondholders pursuant to paragraphs (e) and (g) of Clause 8.4 (Expenses, liability and indemnity), the
Bond Trustee may refrain from acting in accordance with such instructions, or refrain from taking
such action, until it has received such funding or indemnities (or adequate security has been provided
therefore) as it may reasonably require.

The Bond Trustee shall give a notice to the Bondholders before it ceases to perform its obligations
under the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer of any fee or indemnity
due to the Bond Trustee under the Finance Documents.

The Bond Trustee may instruct the CSD to split the Bonds to a lower nominal amount in order to
facilitate partial redemptions, restructuring of the Bonds or other situations.

8.3 Equality and conflicts of interest

a)

b)

The Bond Trustee shall not make decisions which will give certain Bondholders an unreasonable
advantage at the expense of other Bondholders. The Bond Trustee shall, when acting pursuant to the
Finance Documents, act with regard only to the interests of the Bondholders and shall not be required
to have regard to the interests or to act upon or comply with any direction or request of any other
person, other than as explicitly stated in the Finance Documents.

The Bond Trustee may act as agent, trustee, representative and/or security agent for several bond
issues relating to the Issuer notwithstanding potential conflicts of interest. The Bond Trustee is
entitled to delegate its duties to other professional parties.

8.4 Expenses, liability and indemnity

a)

b)

The Bond Trustee will not be liable to the Bondholders for damage or loss caused by any action taken
or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly caused by its
gross negligence or wilful misconduct. The Bond Trustee shall not be responsible for any indirect or
consequential loss. Irrespective of the foregoing, the Bond Trustee shall have no liability to the
Bondholders for damage caused by the Bond Trustee acting in accordance with instructions given by
the Bondholders in accordance with these Bond Terms.

Any liability for the Bond Trustee for damage or loss is limited to the amount of the Outstanding
Bonds. The Bond Trustee is not liable for the content of information provided to the Bondholders by
or on behalf of the Issuer or any other person.

The Bond Trustee shall not be considered to have acted negligently if it has:
(6)] acted in accordance with advice from or opinions of reputable external experts; or

(ii) taken, delayed or omitted any action if acting with reasonable care and provided that such
taking, delaying or omission of action can be considered to be to the interests of the
Bondholders.
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d)

e)

g)

h)

The Issuer is liable for, and will indemnify the Bond Trustee fully in respect of, all losses, expenses
and liabilities incurred by the Bond Trustee as a result of negligence by the Issuer (including its
directors, management, officers, employees and agents) in connection with the performance of the
Bond Trustee’s obligations under the Finance Documents, including losses incurred by the Bond
Trustee as a result of the Bond Trustee’s actions based on misrepresentations made by the Issuer in
connection with the issuance of the Bonds, the entering into or performance under the Finance
Documents, and for as long as any amounts are outstanding under or pursuant to the Finance
Documents.

The Issuer shall cover all costs and expenses incurred by the Bond Trustee in connection with it
fulfilling its obligations under the Finance Documents. The Bond Trustee is entitled to fees for its
work and to be indemnified for costs, losses and liabilities on the terms set out in the Finance
Documents. For Nordic Financial Undertakings, and Nordic governmental issuers, annual fee will be
determined according to applicable fee structure and terms and conditions presented at the Bond
Trustee’s web site (www.nordictrustee.com) at the Issue Date, unless otherwise is agreed with the
Bond Trustee. For other issuers a separate Bond Trustee Agreement will be entered into. The Bond
Trustee’s obligations under the Finance Documents are conditioned upon the due payment of such
fees and indemnifications.

The Issuer shall on demand by the Bond Trustee pay all costs incurred for external experts engaged
after the occurrence of an Event of Default, or for the purpose of investigating or considering (i) an
event or circumstance which the Bond Trustee reasonably believes is or may lead to an Event of
Default or (ii) a matter relating to the Issuer or any of the Finance Documents which the Bond Trustee
reasonably believes may constitute or lead to a breach of any of the Finance Documents or otherwise
be detrimental to the interests of the Bondholders under the Finance Documents.

Fees, costs and expenses payable to the Bond Trustee which are not reimbursed in any other way due
to an Event of Default, the Issuer being Insolvent or similar circumstances pertaining to the obligors,
may be covered by making an equal reduction in the proceeds to the Bondholders hereunder of any
costs and expenses incurred by the Bond Trustee in connection therewith. The Bond Trustee may
withhold funds from any escrow account (or similar arrangement) or from other funds received from
the Issuer or any other person, and to set-off and cover any such costs and expenses from those funds.

As a condition to effecting any instruction from the Bondholders the Bond Trustee may require
satisfactory security, guarantees and/or indemnities for any possible liability and anticipated costs
and expenses from those Bondholders who have given that instruction and/or who voted in favour of
the decision to instruct the Bond Trustee.

8.5 Replacement of the Bond Trustee

a)

b)

¢)

d)

The Bond Trustee may be replaced in accordance with the procedures set out in Section 7
(Bondholders’ Decision), and the Bondholders may resolve to replace the Bond Trustee without the
Issuer’s approval.

The Bond Trustee may resign by giving notice to the Issuer and the Bondholders, in which case a
successor Bond Trustee shall be elected pursuant to this Clause 8.5 (Replacement of the Bond
Trustee), initiated by the retiring Bond Trustee.

If the Bond Trustee is Insolvent, or otherwise is permanently unable to fulfil its obligations under
these Bond Terms, the Bond Trustee shall be deemed to have resigned and a successor Bond Trustee
shall be appointed in accordance with this Clause 8.5 (Replacement of the Bond Trustee). The Issuer
may appoint a temporary Bond Trustee until a new Bond Trustee is elected in accordance with
paragraph a) above.

The change of Bond Trustee shall only take effect upon execution of all necessary actions to
effectively substitute the retiring Bond Trustee, and the retiring Bond Trustee undertakes to co-
operate in all reasonable manners without delay to such effect. The retiring Bond Trustee shall be
discharged from any further obligation in respect of the Finance Documents from the change takes
effect, but shall remain liable under the Finance Documents in respect of any action which it took or
failed to take whilst acting as Bond Trustee. The retiring Bond Trustee remains entitled to any benefits
and any accrued unpaid fees or expenses under the Finance Documents before the change has taken
place.

Upon change of Bond Trustee the Issuer shall co-operate in all reasonable manners without delay to
replace the retiring Bond Trustee with the successor Bond Trustee and release the retiring Bond
Trustee from any future obligations under the Finance Documents and any other documents.
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9.1
9.1.1

9.1.2

9.1.3

9.1.4

9.1.5

9.2
9.2.1

9.2.2

OTHER PROVISIONS

Amendments and waivers
Approval from both parties

Amendments of these Bond Terms may only be made with the approval of the parties to these Bond Terms,
with the exception of amendments related to Clause 8.5 (Replacement of the Bond Trustee) and amendments
related to Clause 9.2 (Replacement of Base Rate).

Procedure for amendments and waivers

The Issuer and the Bond Trustee (acting on behalf of the Bondholders) may agree to amend the Finance
Documents or waive a past default or anticipated failure to comply with any provision in a Finance
Document, provided that:

a)  such amendment or waiver is not detrimental to the rights and benefits of the Bondholders in any
material respect, or is made solely for the purpose of rectifying obvious errors and mistakes; or

b)  such amendment or waiver is required by applicable law, a court ruling or a decision by a relevant
authority; or

¢)  such amendment or waiver has been duly approved by the Bondholders in accordance with Section 7
(Bondholders’ Decisions).

Amendments related to the replacement of Base Rate

The Issuer and the Arranger or the Independent Adviser may, without the approval of the Bondholders,
agree on and execute amendments to the Bond Terms in accordance with what is described in Clause 9.2
(Replacement of Base Rate) and such amendments will be binding on those covered by the Bond Terms.

Authority with respect to documentation

If the Bondholders have resolved the substance of an amendment to any Finance Document, without
resolving on the specific or final form of such amendment, the Bond Trustee shall be considered authorised
to draft, approve and/or finalise (as applicable) any required documentation or any outstanding matters in
such documentation without any further approvals or involvement from the Bondholders being required.

Notification of amendments or waivers

a)  The Bond Trustee shall as soon as possible notify the Bondholders of any amendments or waivers
made in accordance with this Clause 9.1 (Amendments and waivers), setting out the date from which
the amendment or waiver will be effective, unless such notice, in the Bond Trustee’s sole discretion,
is unnecessary. The Issuer shall ensure that any amendment to these Bond Terms is duly registered
with the CSD.

b)  Prior to agreeing to an amendment or granting a waiver in accordance with Clause 9.1.2 a) (Procedure
for amendments and waivers), the Bond Trustee may inform the Bondholders of such waiver or
amendment at a relevant information platform.

Replacement of Base Rate

Procedure

If a Base Rate Event as described in Clause 9.2.2 (Base Rate Event) below has occurred, the Issuer shall, in
consultation with the Arranger, initiate the procedure to, as soon as reasonably possible, determine a
Successor Base Rate, Adjustment Spread, as well as initiate the procedure to determine upon necessary
administrative, technical and operative amendments to the Bond Terms in order to apply, calculate and
finally decide the applicable Base Rate. The Arranger is not obligated to participate in such consultation or
determination as described above. Should the Arranger not participate in such consultation or determination,
the Issuer shall, at the Issuer’s expense, as soon as possible appoint an Independent Adviser to initiate the
procedure to, as soon as reasonably possible, determine upon the mentioned. Provided that the Successor
Base Rate, the Adjustment Spread and other amendments have been finally decided no later than prior to
the relevant Interest Determination Date in relation to the next succeeding Interest Period, they shall become
effective with effect from and including the commencement of the next succeeding Interest Period, always
subject to any technical limitations of the relevant CSD and any calculations methods applicable to such
Successor Base Rate.

Base Rate Event
A base rate event is an event where one or more of the following events occur ("Base Rate Event”) which

means:
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9.2.3

9.2.4

9.2.5

9.2.6

a) the Base Rate (for the relevant Interest Period of the relevant Bond) has ceased to exist or ceased
to be published for at least five (5) consecutive Business Days as a result of the Base Rate (for the
relevant Interest Period of the relevant Bond) ceasing to be calculated or administered;

b) a public statement or publication of information by (i) the supervisor of the Base Rate
Administrator or (ii) the Base Rate Administrator that the Base Rate Administrator ceases to
provide the applicable Base Rate (for the relevant Interest Period of the relevant Bond)
permanently or indefinitely and, at the time of the statement or publication, no successor
administrator has been appointed or is expected to be appointed to continue to provide the Base
Rate;

c) a public statement or publication of information in each case by the supervisor of the Base Rate
Administrator that the Base Rate (for the relevant Interest Period of the relevant Bond) is no longer
representative of the underlying market which the Base Rate is intended to represent and the
representativeness of the Base Rate will not be restored in the opinion of the supervisor of the
Base Rate Administrator;

d) a public statement or publication of information in each case by the supervisor of the Base Rate
Administrator with the consequence that it is unlawful for the Issuer or the Calculation Agent to
calculate any payments due to be made to any Bondholder using the applicable Base Rate (for the
relevant Interest Period of the relevant Bond) or it has otherwise become prohibited to use the
applicable Base Rate (for the relevant Interest Period of the relevant Bond);

e) a public statement or publication of information in each case by the bankruptcy trustee of the Base
Rate Administrator or by the trustee under the bank recovery and resolution framework, containing
the information referred to in (b) above; or

f) a Base Rate Event Announcement has been made and the announced Base Rate Event as set out
in (b) to (e) above will occur within six (6) months.

Determination of the Succesor Base Rate in advance

Upon a Base Rate Event Announcement, the Issuer may (but are not obligated to), if it is possible at such
time to determine the Successor Base Rate, Adjustment Spread and other amendments, in consultation with
the Arranger or through the appointment of an Independent Adviser, initiate the procedure as described in
Clause 9.2.1 above to finally decide the Successor Base Rate, the Adjustment Spread and other amendments,

in order to change to the Successor Base Rate at an earlier time.

Procedure if Successor Base Rate cannot be applied

If a Base Rate Event set out in any of the paragraphs (a) to (e) of the Base Rate Event definition has occurred
but no Successor Base Rate and Adjustment Spread have been finally decided at the latest prior to the
relevant Interest Determination Date or if such Successor Base Rate and Adjustment Spread have been
finally decided but due to technical limitations of the relevant CSD, cannot be applied in relation to the
relevant Interest Determination Date, the interest applicable to the next succeeding Interest Period shall be:

a) if the previous Base Rate is available, determined pursuant to the terms that would apply to the
determination of the Base Rate as if no Base Rate Event had occurred; or

b) if the previous Base Rate is no longer available or cannot be used in accordance with applicable
law or regulation, equal to the interest determined for the immediately preceding Interest Period.

The provisions set out in this clause are applicable on subsequent Interest Periods, provided that all relevant
measures have been carried out regarding the application of and the adjustments described in this Clause 9.2
(Replacement of Base Rate) prior to every such subsequent Interest Determination Date, but without success.

Notice to Bondholders

Prior to the Successor Base Rate, Adjustment Spread and any other amendments becoming effective, the
Issuer shall promptly, following the final decision by the Issuer in consultation with the Arranger or the
Independent Adviser of any Successor Base Rate, Adjustment Spread and any other amendments, give
notice thereof to the Bondholders, the Calculation Agent and the relevant CSD in accordance with Clause
9.5 (Notices). The notice shall also include information about the effective date of the amendments. If the
MTN are admitted to trading on a Regulated Market, the Issuer shall also give notice of the amendments to
the relevant stock exchange.

Limitation of liability
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9.2.7

9.3

9.4

The Arranger, the Independent Adviser and the Calculation Agent that carries out measures in accordance
with this Clause 9.2 (Replacement of Base Rate) shall not be liable whatsoever for any damage or loss caused
by any determination, action taken or omitted by it in conjunction with the determination and final decision
of the Successor Base Rate, Adjustment Spread and any amendments thereto to the Bond Terms, unless
directly caused by its gross negligence or wilful misconduct. The Arranger, the Independent Adviser and

the Calculation Agent shall never be responsible for indirect or consequential loss.

Definitions
In this Clause 9.2 (Replacement of Base Rate) the following definitions have the meaning described below:

”Adjustment Spread” means a spread or a formula or methodology for calculating a spread to be applied
to a Successor Base Rate and that is:

(i)  formally recommended by any Relevant Nominating Body in relation to the replacement of the Base
Rate; or

(i)  if (i) is not applicable, the adjustment spread that the Issuer in consultation with the Arranger or the
Independent Adviser determines is reasonable to use in order to eliminate, to the extent possible, any
transfer of economic value from one party to another as a result of a replacement of the Base Rate

and is customarily applied in comparable debt capital market transactions.

”Base Rate Administrator” means Norske Finansielle Referanser AS (NoRe) in relation to NIBOR or any

person replacing it as administrator of the Base Rate.

”Base Rate Event Announcement” means a public statement or published information as set out in

paragraph 9.2.2 (b) to 9.2.2(e) that any event or circumstance specified therein will occur.

”Independent Adviser” means an independent financial institution or adviser of repute in the debt capital

markets where the Base Rate is commonly used.

”Relevant Nominating Body” means, subject to applicable law, firstly any relevant supervisory authority,
secondly any applicable central bank, or any working group or committee of any of them, or thirdly the

Financial Stability Council (Finansiella stabilitetsrddet) or any part thereof.
”Successor Base Rate” means:

(i) ascreen or benchmark rate, including the methodology for calculating term structure and calculation
methods in respect of debt instruments with similar interest rate terms as MTN, which is formally
recommended as a successor to or replacement of the Base Rate by a Relevant Nominating Body; or

(i)  if there is no such rate as described in paragraph (i), such other rate as the Issuer in consultation with
the Arranger or the Independent Adviser determines is most comparable to the Base Rate.

For the avoidance of doubt, in the event that a Successor Base Rate ceases to exist, this definition shall apply
mutatis mutandis to such new Successor Base Rate.

The Issuer’s purchase of Bonds

The Issuer may purchase and hold Bonds and such Bonds may be retained, sold or cancelled in the Issuer’s
sole discretion (including, to the extent applicable with respect to Bonds purchased pursuant to any put
option).

Expenses

a)  The Issuer shall cover all its own expenses in connection with these Bond Terms and the fulfilment
of its obligations hereunder, including the ‘preparation of these Bond Terms, listing of the Bonds on
the Exchange, and the registration and administration of the Bonds in the CSD.

b) The expenses and fees payable to the Bond Trustee shall be paid by the Issuer. For Financial
Undertaking, and Nordic governmental issuers, annual fee will be determined according to applicable
fee structure and terms and conditions presented at the Bond Trustee’s website
(www.nordictrustee.no) at the Issue Date, unless otherwise is agreed with the Bond Trustee. For other
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9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

issuers a separate Bond Trustee Agreement will be entered into. Fees and expenses payable to the
Bond Trustee which, due to insolvency or similar by the Issuer, are not reimbursed in any other way
may be covered by making an equivalent reduction in the payments to the Bondholders.

¢) Any public fees payable in connection with these Bond Terms and fulfilling of the obligations
pursuant to these Bond Terms shall be covered by the Issuer. The Issuer is not responsible for
reimbursing any public fees levied on the trading of Bonds.

d)  The Issuer is responsible for withholding any withholding tax imposed by relevant law.

Notices

a)  Written notices, warnings, summons etc. to the Bondholders made by the Bond Trustee shall be sent
via the CSD with a copy to the Issuer and the Exchange. Information to the Bondholders may also be
published at the website www.stamdata.no.

b)  The Issuer’s written notifications to the Bondholders shall be sent via the Bond Trustee, alternatively
through the CSD with a copy to the Bond Trustee and the Exchange.

Contact information

The Issuer and the Bond Trustee shall ensure that the other party is kept informed of any changes in its
postal address, e-mail address, telephone and fax numbers and contact persons.

Governing law
These Bond Terms shall be governed by and construed in accordance with Norwegian law.

Jurisdiction

The Bond Trustee and the Issuer agree for the benefit of the Bond Trustee and the Bondholders that the Oslo
district court (Oslo Tingrett) shall have jurisdiction with respect to any dispute arising out of or in connection
with these Bond Terms (a “Dispute”). The Issuer agrees for the benefit of the Bond Trustee and the
Bondholders that any legal action or proceedings arising out of or in connection with these Bond Terms
against the Issuer or any of its assets may be brought in such court and that the Issuer shall be prevented
from taking proceedings relating to a Dispute in any other court of law.

Paragraph (a) above has been agreed for the benefit of the Bond Trustee and the Bondholders only. The
Bond Trustee shall not be prevented from taking proceedings relating to a Dispute in any other courts with
jurisdiction. To the extent allowed by law, the Bond Trustee may also take concurrent proceedings in any
number of jurisdictions. Accordingly, it is agreed that the Oslo district court (Oslo Tingrett) has non-
exclusive jurisdiction to settle any Dispute.

Relation to the MTN-programme

a)  Inaddition to what stated in these Bond Terms, the Bondholders under this Issue shall have the same
rights and the Issuer shall have the same duties under this Issue as issues issued under the General
Terms under the MTN-programme (regardless if any bonds are outstanding under the General Terms)
and consequently, any breach of the Issuer’s obligations under the General Terms will constitute a
breach of these Bond Terms.

b)  The Issuer shall:

@) provide the Bond Trustee with any information to be provided to the dealers
(Sw. emissionsinstitut) or the Bondholders in accordance with the General Terms and the
MTN-programme,

(i1) inform the Bondholders as soon as practicable possible in case the Issuer has breached any
of its obligations under the General Terms, provided that such an information requirement
is stipulated in the General Terms or in these Bond Terms.

c) In case it is not possible for the Bondholders under the Issue to receive exactly the same rights as
other bondholders under the MTN-programme in accordance with the General Terms due to
administrative or technical difficulties with the CSD or the Bond Trustee, the parties shall use
reasonable endeavours to provide the Bondholders with such rights to the extent possible.

SIGNATURES
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The Issuer The Bond Trustee

By: By:
Name: Name:
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OVERSATTNING AV “OBLIGATIONSVILLKOR FOR LAN UPPTAGNA I
NOK”

Den svenska oversittningen av “Obligationsvillkor for lin upptagna i NOK” i detta kapitel iir en inofficiell
oversiittning av de engelska, ursprungliga Obligationsvillkoren for lan upptagna i NOK. Vid bristande
overensstimmelse mellan den engelska originalversionen och den svenska oversittningen ska den engelska
versionen ha foretride.

Obligationsvillkor

[Beskrivning av obligationernal

Emitterade av Resurs Bank AB (publ)

under SEK 10 000 000 000 Medium Term Notes Program
(“MTN-programmet”)

Avsnitt 1 (Slutliga Villkor fér Obligationerna) utgor, tillsammans med resterande del av Obligationsvillkoren, villkoren for
emissionen av obligationerna. Termer som anvdnds i avsnitt 1 (Slutliga Villkor for Emissionen) ska anses utgéra definitioner
for de Obligationsvillkor som anges nedan.

Dessa Obligationsvillkor har utarbetats enligt artikel 8 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 av den
14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras ndr virdepapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG (" Prospektforordningen”). Fullstindig information om
Emittenten och erbjudandet kan endast fis genom att ta del av bade prospektet daterat den 11 juli 2025 (”Grundprospektet”)
(jdmte fran tid till annan publicerade tilliggsprospekt som upprittats for MTN-programmet), vilket finns tillgdangligt pd

www.resursbank.se, och foljande ytterligare information, som krévs for att uppfylla kraven i Prospektforordningen:

Information frdn tredje man: [*] / [Ej tilldmpligt]
Fysiska eller juridiska personers | [*] / [E] tillimpligt]
intresse i Emissionen:
Kreditbetyg: [*] / [Ej tilladmpligt]
Parter:
Emittent: Resurs Bank AB (publ)
Organisationsnr. / LEI-kod: 516401-0208 / 549300DM5S30EWHWUOG47
med Agent: Nordic Trustee AS
pd uppdrag av [FRN / X%] Resurs Bank AB (publ) [Tap-emission / Obligationsemission]
Fordringshavarna i: 204472044
med ISIN: NO 001 0X
Daterat: Dag médnad 2044

Emittenten forbinder sig att emittera Obligationerna i enlighet med de villkor som anges i dessa Obligationsvillkor, vilka ska
gdlla sd linge ndgra Obligationer fortfarande dr utestdende:

1. Slutliga Villkor for Obligationerna
[FRN — tabell att raderas om Fast Riintal

Initial Obligationsemission: [*] / [E] tillampligt]

Initialt Nominellt Belopp: [*]

Valuta: NOK (Norska Kroner)

Lénedatum: Dag mdnad 2044

Firfallodag: Dag mdnad 2044

Aterbetalningspris: 100 % av Nominellt Belopp

Rdintesats: Referensrdinta + Marginal

Riintebestimningsdag: [Tva] Bankdagar fore den forsta dagen av den relevanta Rinteperioden, forsta
gdngen pd [e]
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Call: Dag mdnad 2044 / Ej tillimpligt XX % av Nominellt Belopp / Ej
tillimpligt

Referensrinta: 3 manaders NIBOR

Marginal: [*] procentenheter per dr

Riinteperiod: perioden mellan [datum], [datum], [datum] och [datum] varje ar.

Dagberiikningsmetod: Faktisk/360

Bankdagskonvention: Nistfoljande Justerad Bankdag

Notering: NEJ/JA

Bors: [Ej tilldmpligt]/[+][Oslo Bors] [Nasdaq Stockholm]

Betalningsagent: [*]

Utgivande institut: [Carnegie Investment Bank AB (publ)][DNB Bank ASA, filial Sverige][Nordea Bank
Abp][Swedbank AB (publ)] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)]

Nettobelopp: [Nettobeloppet utgors av Nominellt belopp minus eventuella kostnader som dliggs

Emittenten i samband med utgivande av Obligationer]/[Specificera]

Anviindning av nettobelopp:

[Allmdin finansiering av Emittentens verksamhet]/[Specificera]

[Fast Riinta — tabell att raderas om rorlig rinta (FRN)]

Initial Obligationsemission: [*] / [Ej tillimpligt]

Initialt Nominellt Belopp: [*]

Valuta: NOK (Norska Kroner)

Léinedatum: Dag mdnad 2044

Forfallodag: Dag mdnad 2044

Aterbetalningspris: 100 % av Nominellt Belopp

Call: Dag mdnad 2044 / Ej tillimpligt XX % av Nominellt Belopp / Ej

tillimpligt

Riintesats: [*] % per dr

Riintebetalningsdag: Dag mdnad varje dr

Dagberiikningsmetod: 30/360

Bankdagskonvention: Ingen Justering

Notering: NEJ/JA

Bors: [Ej tilldmpligt]/[+][Oslo Bors] [Nasdaq Stockholm]

Betalningsagent: [*]

Utgivande Institut: [Carnegie Investment Bank AB (publ)][DNB Bank ASA, filial Sverige][Nordea Bank
Abp][Swedbank AB (publ)] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)]

Nettobelopp: [Nettobeloppet utgors av Nominellt belopp minus eventuella kostnader som aldiggs

Emittenten i samband med utgivande av Obligationer]/[Specificera]

Anviindning av nettobelopp:

[Allmdn finansiering av Emittentens verksamhet]/[Specificera]

Tolkning

I dessa Obligationsvillkor ska de termer som definieras i avsnitt 1 (Slutliga Villkor for Obligationerna) ha samma
mening som anges ddr. Dessutom ska féljande definierade termer ha den innebord som anges nedan:

Ytterligare Obligationer:

Avser eventuella skuldinstrument emitterade under en Tap-emission.

Ledarbank:

Avser Swedbank AB (publ).

Riintebas: Avser med avseende pd Lan med Rorlig Réinta, rintebasen NIBOR som anges i de
Slutliga Villkoren eller ndgon referensrinta som ersdtter NIBOR i enlighet med
avsnitt 9.2 (Byte av Réintebas).

Obligationsvillkor: Detta avtal inklusive eventuella bilagor till avtalet samt alla efterfoljande dndringar

eller tilldgg som parterna kommer dverens om.
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Agent:

Foretag som utsetts som sddan i ingressen till dessa Obligationsvillkor, eller
eventuell eftertridare, vilken agerar for och pa uppdrag av Fordringshavarna i
enlighet med dessa Obligationsvillkor.

Agentavtal:

Ett avtal som ska ingds mellan Emittenten och Agenten vilket avser bland annat de
arvoden som Emittenten ska betala till Agenten for dennes forpliktelser avseende
Obligationerna om inte annat 6verenskommits i dessa Obligationsvillkor.

Fordringshavare:

En person som dr registrerad hos CSD som direktregistrerad dgare eller forvaltare
av en Obligation, dock med forbehdll for punkt 6.3 (Fordringshavarnas rdttigheter).

Fordringshavarmote:

Ett mote mellan Fordringshavarna enligt avsnitt 7 (Fordringshavarnas beslut) i
dessa Obligationsvillkor.

Obligationer:

Skuldinstrument emitterade av Emittenten pd ett Lanedatum i enlighet med dessa
Obligationsvillkor, inklusive eventuella Ytterligare Obligationer, och eventuellt
forfallet och obetalt kapitalbelopp som har emitterats under en separat ISIN i
enlighet med CSD:s gdllande regelverk fran tid till annan.

Bankdag:

Varje dag som CSD:s avvecklingssystem dr oppet och den relevanta valutans
avvecklingssystem dr oppet.

Bankdagskonvention:

Avser att:

a) Om Nistfoliande Justerad Bankdag dr specificerad (FRN), kommer
Rdinteperioden forldngas till att inkludera den ndstfojande Bankdagen forutsatt
att sadan dag inte infaller i en ny kalendermdnad, i vilket fall Réinteperioden
kommer att forkortas till den foregdende Bankdagen.

b)  Om Ingen Justering iir specificerad (Fast Riinta) kommer inte justering goras
av Rénteperioden.

Administrerande Institut:

Avser

a) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut
som utsetts av Emittenten att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betrdffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och

b) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

Call:

Emittentens rdtt till fortida dterbetalning av Obligationerna pd utsatt(a) datum
(“Call-datum ) och relevant pris (“Call-priset”), se punkt 4.6 (Betalning avseende
Obligationerna). Om Ej tillampligt dr angivet ska bestdmmelserna angdende Call
inte gdlla.

CSD:

Den centrala virdepapperscentralen ddir Obligationerna dr registrerade, det vill
siiga Euronext Securities Oslo (Verdipapirsentralen ASA (VPS)).

Dagberiikningsmetod:

Konventionen for berdkning av rdntebetalningar;

a)  Om Fast Rinta ska rintan berdknas pd basis av ett ar med 360-dagar bestdende
av 12 mdnader av 30 dagar vardera och vid bruten mdnad det faktiska antal
dagar som lopt i manaden (30/360-dagars basis), sdavida inte:

(i) den sista dagen i den relevanta Rdinteperioden infaller pa den 31:a
kalenderdagen, men den forsta dagen i den Rénteperioden dr en annan dag
dn den 30:e eller 31:a dagen i en manad, i vilket fall den manad som
inkluderar den sista dagen inte ska kortas till en 30-dagarsmanad, eller

(ii) den sista dagen i den relevanta Réinteperioden dr den sista kalenderdagen
i februari, i vilket fall februari inte ska forldingas till en 30-dagarsmdnad.

b) Om FRN ska rintan berdknas pd basis av det faktiska antal dagar i en
Rdnteperiod for vilken betalning sker dividerat med 360 (faktiskt/360-dagar
basis) eller enligt sadan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell
Rdntebas.

Uppségningsgrunder:

Avser en hdndelse eller omstindighet som specificeras i punkt 5.1
(Uppsdigningsgrundande héndelse)

Borsen:

Ska ha den innebérd som beskrivs i avsnitt 1 (Slutliga Villkor for Obligationerna),
som anger den bors eller annan erkind marknadsplats for virdepapper pa vilken
Emittenten har noterat, eller har ansokt om att fi notera, Obligationerna. Om Ej
tillimpligt dr specificerat, gdller inte de villkor i dessa Obligationsvillkor som rér
Borsen.

Finansiella Dokument:

Avser dessa Obligationsvillkor och eventuella Agentavtal och eventuella andra
dokument som Emittenten och Agenten beslutar ska utgéra Finansiella Dokument.

Finansiellt Foretag: Enhet med tillstand enligt Finansforetaksloven.

Finansforetaksloven Den norska lagen om finansforetak av den 10 april 2015 nr. 17.

Fast Rinta: Avser om Rdintesatsen anges i procentenheter (%).

Rambelopp: Det belopp som dr dverenskommet mellan  Emittenten och de andra

emissionsinstituten i MTN-programmet fran tid till annan (for ndrvarande SEK
10 000 000 000 eller motsvarande i annan valuta), vilket dr det tillitna totala
utestdaende nominella beloppet vid varje tidpunkt av obligationer som emitterats
under MTN-programmet.
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FRN:

Avser om Rdntesatsen anges som Referensrdntan + Marginal.

Allméinna Villkor:

De villkor som dr tillimpliga for obligationer som emitterats under MTN-
programmet i svenska kronor eller euro.

Koncern:

Emittenten och dess Dotterbolag fran tid till annan.

Koncernbolag:

Emittenten och varje Dotterbolag vars;

(i) totala konsoliderade tillgangar, enligt den senaste drsredovisningen,
utgor minst tio (10) procent av Koncernens totala konsoliderade
tillgangar; eller

(ii) totala konsoliderade resultat fore rdnta och skatt, enligt den senaste
drsredovisningen, utgér minst fem (5) procent av Koncernens totala
konsoliderade resultat fére rdnta och skatt.

Rdnteperiod:

Avser, med forbehdll for justering enligt Bankdagskonventionen, den period som
anges i avsnitt 1, forutsatt att en Rinteperiod inte ska lopa ldngre dn Férfallodagen.

Riintesats:

Réintesats tillimplig pa Obligationerna;

a)  Om Fast Rdnta, Obligationerna ska lopa med den rénta i procent (%) som anges
i avsnitt 1.

b) Om FRN, Obligationerna ska lopa med en darlig rdnta likvirdig med
Referensrdntan + Marginal som anges i avsnitt 1.

Eventuell interpolering kommer att berdknas med motsvarande antal decimaler som

det antal decimaler som finns i Referensrintan. Om Rdintesatsen blir negativ ska

Rdintesatsen bestimmas till noll.

Riintebetalningsdag:

Avser den sista dagen i varje Réinteperiod.

Emission:

Varje emission av Obligationer enligt dessa Obligationsvillkor.

Emittent:

Foretaget som angivits som sddan i ingressen till dessa Obligationsvillkor.

Emittentens Obligationer:

Obligationer som dgs (genom direkt eller indirekt registrering) av Emittenten, ndgot
av Dotterbolagen eller Huvuddgarna.

LEI-kod:

Legal Entity Identifier, en unik kod med 20 tecken som identifierar juridiska personer
som bedriver finansiella transaktioner.

Notering:

Visar notering av Obligationerna. Om JA har specificerats ska Emittenten anséka
om att fa Obligationerna noterade pd Borsen. Om NEJ har specificerats foreligger
ingen skyldighet att notera, men Emittenten fdr, efter eget omdéme, anséka om
notering.

Huvudiigarna:

Avser:

a) Waldakt Aktiebolag (org.nr. 556315-7253); samt

b)  Ronneby Topco II Limited och/eller annat bolag eller entitet som direkt eller
indirekt dgs av fonder eller entiteter som rdadges eller forvaltas av CVC (ddr
"CVC” avser CVC Advisers International S.a. r.l. (verksam genom CVC
Advisers International Svenska filial) och dess ndrstdende entiteter fran tid till
annan, tillsammans med Clear Vision Capital Fund SICAV FIS S.A. och vart
och ett av dess dotterbolag fran tid till annan).

Marginal:

Avser, om FRN, marginalen av Rintesatsen. Bestimmelserna om Marginal dr inte
tilldmpliga vid Fast Réinta.

Forfallodag:

Avser det datum som anges i avsnitt 1, eller annan dag ndr de Utestiende
Obligationerna dr fullt dterbetalda, justerade enligt Bankdagskonventionen.

MTN-program:

Avser Emittentens 10 000 000 000 SEK Medium Term Note-program under vilket
Emittenten kan emittera obligationer i svenska kronor, euro och NOK och ansluta
sddana obligationer till antingen VPS eller Euroclear Sweden AB.

Ej tillimpligt:

Avser att de bestimmelser som angivits som Ej tillimpligt inte dr tilldmpliga pa dessa
Obligationsvillkor.

NIBOR:

Avser:

a) den rintesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Norske
Finansielle Referenser AS och berdiknats i samarbete med Global Rate Set
System Ltd (eller ersdittande administrator eller berdkningsombud) for aktuell
dag och publiceras pd informationssystemet Refinitivs sida "OIBOR="" (eller
genom sdadant annat system eller pa sadan annan sida som ersdtter namnda
system eller sida) for NOK under en period jimférbar med den relevanta
Rdnteperioden, eller

b)  om ingen sddan réintesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten
(a), medelvirdet (avrundat uppdt till fyra decimaler) av den rintesats som
Referensbankerna  (eller sddana ersdittande banker som utses av
Administrerande institut) anger till Administrerande institut pa dennes begdran
for depositioner av NOK 1 000 000 000 for den relevanta Réinteperioden; eller

¢) om ingen rdintesats anges enligt punkterna (a) och (b), den rintesats som enligt
Administrerande Instituts skdliga uppskattning bdst motsvarar rintesatsen for
depositioner i NOK pd interbankmarknaden i Oslo, for den relevanta
Rdinteperioden.
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Nominellt Belopp: Avser det Initiala Nominella Beloppet minus det sammanlagda belopp som har blivit
dterbetalt (till viss del) for varje Obligation, enligt punkt 4.6 (Betalningar avseende
Obligationerna).

Utestiende Obligationer: Avser eventuella Obligationer vilka inte har blivit inlosta eller pd annat sdtt
upphdvda.

Betalningsagent: Den juridiska personen utsedd av Emittenten att agera som deras betalningsagent i
anslutning till Obligationerna hos CSD.

Betalningsdag: Avser varje Rintebetalningsdag eller varje Aterbetalningsdag.

Referensbank: Avser:

a)  Emissionsinstituten (eller, om tillimpligt, relevant filial till ndgon av
Emissionsinstituten) utsedda under detta MTN-program; eller

b)  om inget, eller endast ett, av Emissionsinstituten kvoterar fér NIBOR, sadana
ersdittande banker som vid den relevanta tidpunkten kvoterar for NIBOR och
som utsetts av berdkningsombudet.

Referensrinta: NIBOR  avrundad  till ndrmaste  hundradels — procentenhet pd  varje

Réintebestdmningsdag, for den angivna perioden. Om Ej tillimpligt har specificerats
dr Referensrdnta inte tillampligt.

Relevant Avstimningsdag: Avser den dag dd en Fordringshavares dgarskap av en Obligation ska registeras hos

CSD enligt foljande:

a)  betriffande betalningar enligt dessa Obligationsvillkor, dagen som dr utsedd
som Relevant Avstimningsdag i enlighet med CSD:s regelverk firdn tid till
annan;

b)  med anledning av att résta i enlighet med avsnitt 7 (Fordringshavarnas beslut),
dagen som infaller den ndrmast foregdende Bankdagen till den dag da
Fordringshavarnas beslut ska fattas, eller en annan dag som godkdints av
Agenten.

Aterbetalningsdag: Avser dag for betalning av avbetalningar, betalning av Call eller Forfallodagen, eller

varje annan dag av dterbetalning av Obligationerna.

Dotterbolag: Varje juridisk person som vid ndgon tidpunkt dr ett dotterbolag till Emittenten sasom

definierat i den svenska aktiebolagslagen (2005:551) eller nagon annan forfattning
som ersdtter denna lag.

Kallelser: Avser kallelse till ett Fordringshavarméte eller ett Skriftligt forfarande, i
forekommande fall.

Tap-emission: Ska ha den innebord som beskrivs i punkt 4.1.2 (Tap-emissioner). Tap-emissioner ska
vara tilldtna enligt villkoren som anges i punkt 4.1.2 (Tap-emissioner).

Rostberdttigade Obligationer: Utgivna Obligationer minus Emittentens Obligationer.

Skriftligt Forfarande: Avser en skriftlig (eller elektronisk) Iosning for beslutsfattande bland

Fordringshavarna, enligt punkt 7.5 (Skriftligt Forfarande).

3.2

3.3

3.4

4.1
4.1.1

Siirskilda Villkor for Obligationerna

Anvindning av likvid

Emittenten ska anvinda likviden fran emissionen av Obligationerna for det dndamdl som specificeras i Slutliga
Villkor for Obligationerna.

Status

Emittentens betalningsansvar enligt dessa Obligationsvillkor ska, ur formansrdttsligt hinseende, rankas dtminstone
pari passu med Emittentens andra icke efterstillda forpliktelser och icke sikerstdillda forpliktelser, med undantag
for forpliktelser som har prioriterad formdnsriitt enligt lag.

Séikerhet

Obligationerna dr inte séikerstdillda.

Rambelopp

Emittenten kan emittera Ytterligare Obligationer under dess MTN-program men det totala beloppet av Utestdende
Obligationer emitterade under MTN-programmet far inte Overskrida Rambeloppet. Emittenten och
emissionsinstitut(en) till MTN-programmet kan komma éverenskomma om att héja eller sinka Rambeloppet.

Allménna Villkor for Obligationerna

Forutsittningar

Forutsdttningar till Lanedatum

(a) Agenten ska ha mottagit foljande handlingar senast tvd (2) Bankdagar fore Lanedatum:
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(i) dessa Obligationsvillkor verderborligen undertecknade,
(ii) om tillampligt, Emittentens styrelsebeslut om att emittera Obligationerna,

(iii)  bekrdftelse pa att relevanta personer dr behériga att skriva pa dessa Obligationsvillkor och andra
relevanta handlingar hénforliga hdrtill, for Emittentens rdkning (registreringsbevis, fullmakt etc.),

(iv)  Emittentens bolagsordning,

) bekriftelse pa att kraven i kapitel 7 i Norwegian Securities Trading Act (prospektkrav) dr uppfyllda,
(vi) bekriftelse pd att Obligationerna har registrerats hos CSD,

(vii)  Agentavtalet vederbéorligen undertecknat (i den utstrdckning detta dr tillimpligt),

(viii)  bekrdftelse i enlighet med punkt 4.1.3(e) (Bekrdftelse), om tillimpligt,

(ix) all annan relevant dokumentation som presenterats i forhdllande till emissionen av Obligationerna,
samt

(x) varje uttalande (inklusive rittsutlatanden) som Agenten kriver avseende dokumentationen i denna
punkt 4.1 (Férutsdttningar).

(b)  Agenten far, i rimlig mdn, frdanfalla tidsfristen eller kraven for dokumentationen sd som de framstdlls i denna
punkt 4.1 (Forutsdttningar).

(¢) Emissionen av Obligationerna sker med forbehdll for Agentens skriftliga underrdittelse till Emittenten, det

administrerande institutet och Betalningsagenten om att dokumenten har blivit granskade och att de
uppstdillda villkoren dr uppfyllda.

4.1.2 Tap-emissioner

Emittenten kan emittera Ytterligare Obligationer vid ett eller flera tillfillen (var for sig, en ~Tap-emission”) tills
dess att det Nominella Beloppet for alla utestdende obligationer under MTN-programmet motsvarar Rambeloppet,

forutsatt att:
(i) Tap-emissionen inte gors senare dn fem (5) Bankdagar innan Forfallodagen, och att
(ii) alla forutsdttningar som anges i punkt 4.1 (Forutsdttningar) fortfarande dr giltiga i den madn de dr
tillampliga, eller att giltig dokumentation tillhandahalls.
4.1.3 Ataganden och garantier

(a) Allmdnt

Emittenten gor de dtaganden och limnar de garantier som anges i denna punkt 4.1.3 (Ataganden och garantier) till
Agenten (for Fordringshavarnas rikning) vid foljande tidpunkter och med hdnvisning till de fakta och
omstindigheter som dd foreligger:

(i) pd Ldnedatum; och
(ii) pa dagen for emission av eventuella Ytterligare Obligationer.
(b) Information

All information som har presenterats for Agenten eller Fordringshavarna i forhallande till Obligationerna dr, savitt
Emittenten kénner till, efter att ha vidtagit alla rimliga atgdrder for att sikerstdlla detsamma:

(i) rdttvisande och korrekt i allt vésentligt pa dagen informationen ldmnades: och

(ii) ingen vdsentlig information uteldmnats som sannolikt skulle paverka korrektheten i informationen
avseende bedomningen av Obligationerna i ndgot visentligt hinseende om inte senare skriftligen
meddelats till Agenten eller pa annat sdtt offentliggjorts.
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(¢) Krav

(i) Emittenten har fattat ett giltigt beslut om att emittera Obligationerna och bestimmelserna i de
Finansiella Dokumenten strider inte mot Emittentens évriga forpliktelser.

(ii) Alla krav pa dokumentation har uppfylits (dvs. enligt kapitel 7 i Norwegian Securities Trading Act)
och alla nédvindiga myndighetstillstand har erhallits

(d)  Ingen Uppsdgningsgrundande héndelse
Ingen Uppsdigningsgrundande héindelse foreligger eller kommer sannolikt att intrdffa som ett resultat av emissionen

av Obligationerna eller ingdendet av, utférandet av, eller eventuell transaktion under, dessa Obligationsvillkor eller
de andra Finansiella Dokumenten.

(e)  Bekrdftelse

Agenten kan komma att krdva ett yttrande fran Emittenten som bekrdftar att Emittenten foljer denna punkt 4.1.3
(Ataganden och garantier) vid de tidpunkter som anges ovan.

Generella dtaganden

Emittenten atar sig inte att fordndra karaktiren av Koncernens verksamhet sa linge som ndagra av Obligationerna
dr utestdende. Att bedriva forsdkringsverksamhet inom Koncernen ska inte anses fordndra karaktiren av
Koncernens verksambhet.

Informationsdtaganden

Emittenten dtar sig att:

(a) omgdende informera Agenten om det foreligger ndgon Uppsdgningsgrundande hindelse enligt dessa
Obligationsvillkor samt om varje situation som Emittenten inser eller borde ha insett leder till en
Uppsdigningsgrundande héndelse,

(b)  underrdtta Agenten om varje annan héindelse som kan ha en materiell paverkan pd Emittentens formdga att
uppfylla sina skyldigheter enligt dessa Obligationsvillkor,

(c) underrdtta Agenten om Emittenten avser att dndra karaktdiren pd Koncernens verksamhet,

(d) vid forfragan, tillhandahalla Agenten med drsredovisningar och deldrsrapporter samt annan information
som rimligen kan krivas av Agenten,

(e)  pa begiran, rapportera information till Agenten om Emittentens Obligationer,

()  tillhandahdlla en kopia till Agenten av varje underrdittelse till dess borgendrer som ska goras i enlighet med
tilldmpliga lagar och regelverk,

(g) skicka en kopia till Agenten av underrittelser till Bérsen som har relevans for Emittentens skyldigheter enligt
dessa Obligationsvillkor, och

(h)  informera Agenten om dndringar i registreringen av Obligationerna i CSD.

Registrering av Obligationerna

Emittenten ska vid varje tid se till att registrering av Obligationerna i CSD dr korrekt.

Notering och prospekt

(a) For det fall Obligationerna dr noterade pd Borsen ska fragor rérande noteringen, som krdver
Fordringshavarnas godkdnnande, beslutas i enlighet med de villkor som uppstdlls i dessa Obligationsvillkor.

(b) For de fall Obligationerna dr noterade pd Borsen ska Emittenten inkomma med de dokument och den
information som krdvs for fortsatt notering.

(¢c) Emittenten ska sdikerstdlla att dessa Obligationsvillkor inforlivas i varje prospekt eller annan inlaga eller
informationsmaterial rérande Obligationerna.
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Betalningar avseende Obligationerna

Atagande att betala
(a) Pa varje Réintebetalningsdag ska Emittenten betala upplupen Réntesats till Fordringshavarna.

(b)  Pd Aterbetalningsdagen ska Emittenten, med héinsyn till varje Obligation, dterbetala det Nominella Beloppet
multiplicerat med Aterbetalningspriset till Fordringshavarna.

(¢)  Om en Betalningsdag infaller pd en dag som inte dr en Bankdag ska betalningen goras pa forsta ndstféljande
Bankdag.

(d) Emittenten dtar sig att betala Agenten eventuella andra belopp som ska utbetalas enligt de Finansiella
Dokumenten pd dess forfallodag.

(e)  Emittenten far inte aberopa eller utnyttja nagra motfordringar till kvittning mot rédntebetalningsforpliktelser
enligt de Finansiella Dokumenten.

()  Vid utovandet av Call ska Emittenten, vid relevant datum som anges i Call, betala Fordringshavarna
Nominellt Belopp for de Obligationer som ska I6sas in multiplicerat med det relevanta Call-priset for de
inlosta Obligationerna.

(g) Belopp som ska utbetalas till Fordringshavarna av Emittenten ska finnas tillgdngliga for Fordringshavarna
pd det datum som beloppet ska erliggas enligt dessa Obligationsvillkor och betalningen kommer att géras
till de Fordringshavare som dr registrerade som sadana hos CSD pd den Relevanta Avstimningsdagen for
den aktuella betalningen.

(h) I det fall Emittenten inte har fullgjort sina betalningsforpliktelser enligt dessa Obligationsvillkor ska rdnta
ackumuleras till Réintesatsen plus 2 procentenheter per dr.

(i)  Obetald rinta ska adderas till varje belopp som forfallit men som inte utbetalats pd varje Réintebetalningsdag
och dka rdntan tillsammans med sddant belopp (ackumulerad rinta).

Rdntesatsberdkning och fixering

(a) Varje Utestdaende Obligation kommer uppbdra rinta pa det Nominella Beloppet for varje Réinteperiod, fran
och med Rdinteperiodens forsta dag (eller pa Lanedatum om det dr den forsta Rénteperioden), till, men
exklusive, Réinteperiodens sista dag.

(b) Rintesatsen ska berdknas enligt Dagberdkningsmetoden eller sddan annan berdkningsgrund som dr
tillimplig for aktuell Réintebas.

(¢) Om Rérlig Rinta, ska Rintesatsen for respektive Rdinteperiod beriknas av Administrerande Institut pa
respektive Réntebestdmningsdag och utgdrs av Rintebasen med tilligg av Réintebasmarginalen for samma
period, justerat med hénsyn till tillimpning av avsnitt 9.2 (Byte av Rintebas).

(d)  Rdnta kommer att lopa pa Nominellt Belopp pa eventuella Ytterligare Obligationer for varje Rdinteperiod,
med start den Rinteperioden som bérjar pd Rdntebetalningsdagen omedelbart fore emissionen av de

Ytterligare Obligationerna (vid forsta Rénteperioden, Lanedatum,).

Utévandet av Call
(a)  Vid utévandet av Call ska Emittenten underrdtta Agenten minst tio (10) Bankdagar fore det relevanta Call-
datumet.

(b)  Delvis utévande av Call ska genomféras pro rata mellan Obligationerna (i enlighet med CSD:s forfarande).

Delbetalningar

(a) Om en betalning for Obligationerna inte dr tillricklig for alla belopp som forfaller och som ska utbetalas
enligt de Finansiella Dokumenten (en “Delbetalning”), ska en sadan delbetalning, med héinsyn till
Emittentens skuld under de Finansiella dokumenten, goras med foljande prioritet:

(i) for det forsta, Agenten och eventuell Sikerhetsagents utestdende avgifter, skulder och kostnader;
(ii) for det andra, upplupen men obetald rinta; och

(iii) for det tredje, utestdaende belopp som dr forfallna men obetalda under de Finansiella Dokumenten.
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Oaktat punkt (a) ovan, eventuell Delbetalning som delas ut till Fordringshavarna ska, med forbehdll for
punkt 7.1(b) nedan, ske proportionerligt gentemot betalning av upplupen rinta vilken dr forfallen men
obetald och eventuellt forfallet men obetalt kapitalbelopp.

5. Uppsdégningsgrundande hindelse och accelerering av Obligationerna

5.1 Uppsdégningsgrundande hindelse

Varje héindelse eller omstindighet som anges i denna punkt 5.1 (Uppsdgningsgrundande héndelse) ska utgora en
Uppsdigningsgrundande hdindelse.
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Emittenten inte fullfoljer dess betalningsskyldigheter enligt punkt 4.6.1 (Atagande att betala) om det inte,
enligt Agentens bedomning, dr uppenbart att det kan avhjdlpas, och att betalning sker inom tre (3) Bankdagar
fran den ursprungliga forfallodagen.

Emittenten underldter att vederborligen utfora ndgon annan vdisentlig forpliktelse enligt dessa
Obligationsvillkor, om det inte, enligt Agentens bedomning, dr uppenbart att det kan avhjdilpas och det
avhjdlps inom tjugo (20) Bankdagar frdn det datum da Emittenten uppmanats att avhjdlpa felet.

Om (i) Koncernbolag inte i rdtt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erligger betalning avseende annat
lan och ldnet ifraga pa grund ddrav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsdgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning — om
betalningsdrdjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under forutsdttning att summan av utestdende skuld under de
lan som berérs uppgdr till minst 50 000 000 SEK eller motsvarande i annan valuta, eller (ii) annat ldn till ett
Koncernbolag forklaras uppsagt till betalning i fortid till f6ljd av en uppsdgningsgrund (oavsett karaktdr),
under forutsdttning att summan av forfallna skulder under sadana uppsagda lan uppgar till minst 50 000 000
SEK eller motsvarande i annan valuta.

Ett Koncernbolag infriar inte, inom 15 Bankdagar efter den dag da Koncernbolaget mottagit berdttigat krav,
borgen eller garanti som Koncernbolaget stdllt for annans forpliktelse, under forutsdtiming att summan av
berdttigade krav som inte infriats inom sddan tid uppgar till minst 50 000 000 SEK eller motsvarande i andra
valutor.

Anldggningstillgang som dgs av ett Koncernbolag och som har ett virde éverstigande 5 000 000 SEK eller
motsvarande i andra valutor utmdts (eller blir foremal for liknande utlindskt forfarande) och sddan
utmdtning (eller liknande utldndskt forfarande) inte undanrdjs inom 30 Bankdagar fran dagen for
utmdtningsbeslutet (eller beslutet om liknande utlindskt forfarande).

Ett Koncernbolag stdller in sina betalningar.
Ett Koncernbolag anséker om eller medger ansékan om foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande.
Ett Koncernbolag forsditts i konkurs.

Beslut fattas om att Emittenten ska trida i likvidation eller att ett Koncernbolag ska forsdttas i
tvangslikvidation.

Emittentens styrelse upprdttar fusionsplan enligt vilken Emittenten ska uppgd i nytt eller existerande bolag.

Ett Koncernbolag som bedriver tillstandspliktig bank- eller finansieringsrérelse eller annan tillstandspliktig
verksamhet inte innehar eller inte ldngre innehar tillstand for sadan verksamhet.

Emittenten inte ldngre innehar tillstand att bedriva bankrérelse oavsett orsaken till detta forhallande.

Begreppet lan under (c) och (d) omfattar dven krediter.

52 Accelerering av Obligationerna

Om en Uppsdgningsgrundande héndelse har intrdffat och inte dr avhjdlpt eller upphdvd kan Agenten, efter eget
omdome, for att skydda Fordringshavarnas intressen eller efter instruktion frdan Fordringshavarna enligt punkt 5.3
(Fordringshavarnas instruktioner) nedan, genom att skicka ett uppsdgningsmeddelande:

(@

forklara att de Utestaende Obligationerna, jimte upplupen rdnta och alla andra upplupna eller utestdende
belopp enligt de Finansiella Dokumenten omedelbart dr forfallna till betalning, vid vilken tidpunkt de ska
anses omedelbart forfallna till betalning; och/eller
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(b) utéva ndagon eller alla av dessa rittigheter, hjdlpmedel, befogenheter eller beslutsrdtt enligt de Finansiella
Dokumenten eller vidta sadana ytterligare dtgdrder som dr nodvindiga for att dtervinna utestdende belopp
enligt de Finansiella Dokumenten.

53 Fordringshavarnas instruktioner

Agenten ska skicka ett uppsdgningsmeddelande enligt punkt 5.2 (Accelerering av Obligationerna) om:

(a) Agenten erhaller en skrifilig begdran fran Fordringshavare som representerar minst tio (10) procent av de
Rostberdttigande Obligationerna, om att det ska faststillas att en Uppsdgningsgrundande hdndelse har
intrdffat, och ett Fordringshavarmdte inte fattat ett beslut om motsatsen; eller

(b)  Fordringshavarmdtet har, genom enkel majoritet, godkint en faststdllelse om att en Uppsdgningsgrundande
héindelse har intrdffat.

54 Skadesloshet

Agenten ska hdllas skadelds av Fordringshavarna for varje resultat (inklusive varje utgift, kostnad och skuld) genom
att ha vidtagit atgdrder enligt punkt 5.3 (Fordringshavarnas instruktion) eller enligt Fordringshavarmdotets beslut
att forklara Obligationerna uppsagda. Agenten far kriva ersdttning och sdkerhet av Fordringshavarna som lade
fram begdran i enlighet med punkt 5.3 (Fordringshavarnas instruktion) eller rostade for det antagna beslutet pd

Fordringshavarmotet.
6. Fordringshavarna
6.1 Obligationsvillkor bindande for alla Fordringshavare
(a) Genom att vara registrerad som Fordringshavare (direkt eller indirekt) hos CSD dr Fordringshavarna

®)
(©

bundna av dessa Obligationsvillkor och alla andra Finansiella Dokument, utan att ytterligare dtgdrder mdste
vidtas eller att formaliteter mdste uppfyllas av Agenten, Fordringshavarna, Emittenten eller ndgon annan
part.

Dessa Obligationsvillkor ska vara tillgdngliga for allmdnheten fran Agenten eller Emittenten.

Agenten handlar alltid med bindande verkan pd uppdrag av alla Fordringshavare.

6.2 Begrinsning av riitten till dtgdirder

(@)

()

Ingen Fordringshavare har rdtt att vidta ndgon verkstdllighetsdtgdrd, inleda nagot insolvensforfarande, eller
vidta ndagra andra datgdrder mot Emittenten eller nagon annan part i férhallande till Emittentens eller nagon
annan parts skyldigheter under eller i samband med de Finansiella Dokumenten, annat dn genom Agenten
och i enlighet med dessa Obligationsvillkor, dock, Fordringshavarna ska inte vara hindrade frdan att vidta
ndgon av deras enskilda rdttigheter som hdrrér fran dessa Obligationsvillkor, inklusive rdtt att utéva en
sdljoption.

Varje Fordringshavare ska omedelbart pd begdiran av Agenten forse Agenten med sddana handlingar,
inklusive en skriftlig fullmakt (med form och innehdll tillfredstillande for Agenten), som Agenten anser
nédvindiga for att utova dess rdttigheter och/eller utfora dess uppgifter under de Finansiella Dokumenten.
Agenten dr inte skyldig att foretrida en Fordringshavare som inte foljer uppfyller en sadan begdran.

6.3 Fordringshavarnas rittigheter

(@)

®)

Om en faktisk dgare av en Obligation, som inte dr registrerad som Fordringshavare, vill utova ndagra
rdttigheter under de Finansiella Dokumenten, maste denne skaffa bevis for dgandet av Obligationerna, som
dr godtagbara for Agenten.

En Fordringshavare (oavsett om registrerad som sddan eller att denne bevisat till Agentens tillfredstdillande
att denne dr faktisk dgare av Obligationen enligt punkt (a) ovan) kan utfirda en eller flera fullmakter till
tredje parter att foretrdda Fordringshavaren betrdffande vissa eller samtliga av Obligationerna som denne
innehar eller faktiskt dger. Agenten behover endast kontrollera innehdllet i en fullmakt, eller annat sadant
bevis om bemyndigande som har ldmnats till Agenten enligt punkt 6.3 (Fordringshavarnas rittigheter) och
kan anta att handlingen dr i full kraft och har full verkan, om inte annat tydligt framgdr av dess innehall eller
om Agenten har faktiskt vetskap om motsatsen.
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7. Fordringshavarnas beslut
7.1 Fordringshavarmdotets befogenhet
(a) Ett Fordringshavarmite kan, d Fordringshavarnas vignar, besluta att dndra ndgot av dessa
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Obligationsvillkor, inklusive, men inte begrdnsat till, minskning av kapitalbelopp eller rinta och omvandling
av Obligationerna till andra kapitalklasser.

Ett Fordringshavarméte kan endast besluta att en forfallen betalning av eventuella avbetalningar ska
reduceras om minskningen av kapitalbelopp som dnnu inte har forfallit dr proportionerlig, men, métet kan
besluta om att den upplupna réntan (oavsett forfallen eller ej) ska reduceras utan en motsvarande minskning
av kapitalbeloppet, inklusive om nagon sadan upplupen och forfallen rinta har emitterats under en separat
ISIN i enlighet med CSD:s regelverk fran tid till annan.

Fordringshavarmdétet far inte fatta beslut som kan ge oskdliga fordelar till vissa Fordringshavare pd
bekostnad av andra Fordringshavare.

Med forbehall for Agentens befogenhet att vidta vissa dtgdrder enligt punkt 8.1 (Rdtt att foretrdda
Fordringshavarna), om ett beslut, eller ett godkdnnande, krdvs av Fordringshavarna, kan ett sadant beslut
tas pa ett Fordringshavarmdite. Beslut som fattas pa ndgot Fordringshavarméte dr bindande for alla
Fordringshavare.

Minst 50 % av de Réstberdttigade Obligationerna mdste vara representerade pd ett Fordringshavarmote for
att beslutsforhet ska uppnds.

Beslut  fattas med enkel majoritet av de Rostberdttigade Obligationerna representerade pd
Fordringshavarmdtet, om inte annat stadgas i punkt (g) nedan.

Med forbehdll for eventuella dndringar vilka kan goras utan beslut i enlighet med punkt 9.1.2 (Férfarande
for dndringar och undantag), punkt (a) och (b) och punkt 9.1.3 (Andringar relaterade till Byte av Réintebas),
krdvs det en majoritet om minst 2/3 av de Rostberdttigande Obligationerna representerade vid
Fordringshavarmatet for att godkdnna eventuella undantag och dndringar av dessa Obligationsvillkor.

7.2 Forfarande for att arrangera ett Fordringshavarmdte
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Agenten ska sammankalla till Fordringshavarmote efter skriftlig begdran av:
(i) Emittenten,
(ii) Fordringshavare som representerar minst 1/10 av de Réstberdttigade Obligationerna;

(iii)  Borsen, om Obligationerna dr listade pa Bérsen och Bérsen har rdtt att géra det i enlighet med
Borsens allmdnna regler och foreskrifter; eller

(iv)  Agenten.
Begdran ska tydligt ange de drenden som ska diskuteras och beslutas.

Om Agenten inte sammankallat till ett Fordringshavarmdote inom tio (10) Bankdagar efter att ha mottagit en
giltig begdran om att sammankalla till Fordringshavarmote i enlighet med punkt (a) ovan, far den begdrande
parten sjilv sammankalla till Fordringshavarmote.

Kallelser till ett Fordringshavarméte ska inte skickas senare dn tio (10) Bankdagar fore det foreslagna
datumet for Fordringshavarmdétet. Kallelserna ska skickas till alla Fordringshavare registrerade hos CSD
vid tiden for utskicket av Kallelserna. Om Obligationerna dr listade ska Emittenten se till att Kallelserna
offentliggérs i enlighet med Borsens tilldmpliga foreskrifter. Kallelserna ska dven publiceras pa Agentens
webbplats (alternativt genom pressmeddelande eller pd annan relevant informationsplattform).

Eventuell Kallelse till ett Fordringshavarméte ska tydligt ange agendan for Fordringshavarmétet och
drenden som ska losas. Agenten far dven inkludera ytterligare drenden i agendan dn de som begdrdes av
personen som kallade till Fordringshavarmdtet i Kallelsen. Om Kallelsen innehdller foreslagna dndringar
av dessa Obligationsvillkor mdste en beskrivning av de foreslagna dndringarna ges i Kallelsen.

Arenden som inte har inkluderats i Kallelsen fir inte réstas om pd Fordringshavarmétet.
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Genom skrifiligt meddelande till Emittenten kan Agenten forbjuda Emittenten att forvirva eller avyttra
Obligationer under perioden fran Kallelsens datum till dagen for Fordringshavarmdéte, sdavida detta inte
skulle utgora ett brott mot Emittentens skyldigheter enligt punkt 4.6.1 (Skyldighet att betala).

Fordringshavarmaotet kan hdllas pa ort beslutad av Agenten, eller om punkt (b) ovan dr tillimplig, av den
person som kallat till Fordringshavarmaétet (som dock ska hdllas i Oslo). Fordringshavarmdtet ska oppnas
samt, om inget annat har beslutats pa Fordringshavarmotet, ledas av Agenten (" Ordforande”). Om Agenten
inte dr ndrvarande ska Fordringshavarmotet inledas av en Fordringshavare, samt ledas av en Ordforande
vald av Fordringshavarmétet.

Varje Fordringshavare, Agenten och, om Obligationerna dr listade, representanter frdn Bérsen, eller annan
person eller personer som agerar under en fullmakt fran en Fordringshavare har rdtt att ndrvara vid
Fordringshavarmdétet (var for sig, en “Representant”). Ordféranden far bevilja andra parter utéver
Representanterna tilltrdde till motet, savida inte Fordringshavarmdtet beslutar annorlunda. 1 tilldgg, varje
Representant har rdtt att atféljas av en radgivare. Vid tvist eller tvivel huruvida en person dr en Representant
eller har ritt att vésta ska Ordforanden bestimma vem som fir ndrvara vid Fordringshavarmotet och rosta
for Obligationerna.

Emittentens representanter har rdtt att ndrvara vid Fordringshavarmétet. Fordringshavarmétet far besluta
att exkludera Emittentens representanter och/eller ndagon person som endast hdller Emittentens Obligationer
(eller ndagon representant for sdadan person) fran att delta pa métet vid vissa tillfillen, men Emittentens
representanter och sadan person ska ha rdtt att ndrvara under réstningen.

Protokoll ska foras vid Fordringshavarmdtet av, eller av ndgon som agerar pa instruktion av, Ordféranden.
Protokollet maste ange antalet Rostberdttigade Obligationer representerade pa Fordringshavarmdétet, beslut
som fattas under mdtet och resultatet av réstningen om de fragor som skulle beslutas pad
Fordringshavarmétet. Protokollet ska signeras av Ordforanden och dtminstone en (1) ytterligare person.
Protokollen ska forvaras hos Agenten och hallas tillgiingliga for Fordringshavarna och Emittenten vid

forfragan.

Agenten ska se till sa att Emittenten, Fordringshavarna och Borsen meddelas om de beslut som fattas pd
Fordringshavarmaotet och att besluten publiceras pd Agentens webbplats (eller andra relevanta elektroniska
plattformar eller genom pressmeddelande).

Emittenten ska bdra de kostnader och utgifter som uppstir i samband med sammankallning till
Fordringshavarmote oavsett vem som har sammankallat till Fordringshavarmotet inklusive eventuella
skdliga kostnader och arvode som uppkommer for Agenten.

7.3 Rostningsregler
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Varje Fordringshavare (eller person som agerar under en fullmakt) far ldigga en (1) rost for varje
Rostberdttigande Obligation denne dger vid Relevant Avstdmningsdag, se punkt 6.3 (Fordringshavarnas
rdttigheter). Ordforanden kan, efter eget omdiome, besluta om att acceptera bevis om dgarskap av
Réstberdttigade Obligationer.

Emittentens Obligationer ska inte bdra rostrdtt. Ordforanden avgér eventuella fragor rorande om ndgra
Obligationer ska anses vara Emittentens Obligationer.

1 samband med detta avsnitt 7 (Fordringshavarnas beslut), en Fordringshavare som har en Obligation
registrerad genom en Férvaltare kommer, i enlighet med punkt 6.3 (Fordringshavarnas rittigheter), anses
vara dgaren av Obligationen snarare dn forvaltaren. Ingen rést far ldggas av en forvaltare om
Fordringshavaren har presenterat relevant bevis i enlighet med punkt 6.3 (Fordringshavarnas rittigheter)
som anger att denne dr dgaren av den Obligation vilken rostats for. Om Fordringshavaren har rostat direkt
for ndgon av dess forvaltaregistrerade Obligationer ska Fordringshavarens roster ha foretrdde framfor
roster som har lagts av forvaltaren av samma Obligationer.

Bdde Emittenten, Agenten och varje Fordringshavare har rdtt att begdira votering genom rostsedel. For det
fall voteringen blir lika ska Ordféranden ha utslagsréosten.

7.4 Upprepat Fordringshavarmote

(@)

Aven om den nédvindiga beslutsforheten som anges i punkt (e) i punkt 7.1 (Fordringshavarmétets
befogenhet) inte dr uppnddd, ska Fordringshavarmotet hdllas och rostning slutforas for att registrera
rostningsresultatet i Fordringshavarmétets protokoll. Agenten eller den person som sammankallat det
ursprungliga Fordringshavarmétet kan, inom tio (10) Bankdagar fran det Fordringshavarmdtet,
sammankalla till ett upprepat méte med samma agenda som det forsta motet.
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Bestimmelserna och forfarandena for Fordringshavarmite som angivet i punkt 7.1 (Fordringshavarmotets
befogenhet), punkt 7.2 (Férfarande for att arrangera ett Fordringshavarméte) och punkt 7.3
(Rostningsregler) ska gdilla med vederborliga dndringar for ett upprepat Fordringshavarméte, med det
undantaget att beslutsforhetskraven som anges i punkt (d) i punkt 7.1 (Fordringshavarmdtets befogenhet)
inte ska gdllas vid ett upprepat Fordringshavarméte. En Kallelse till ett upprepat Fordringshavarméte ska
dven innehdlla réstningsresultatet som erhallits vid det ursprungliga Fordringshavarmotet.

Ett upprepat Fordringshavarméte far endast sammankallas en gdng for varje ursprungligt
Fordringshavarméte. Ett upprepat Fordringshavarméte kan sammankallas i enlighet med ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med punkt 7.5 (Skriftligt Beslut), dven om det ursprungliga motet holls enligt
forfarandena i punkt 7.2 (Férfarande for att arrangera ett Fordringshavarmdte) och vise versa.

7.5 Skriftliga Beslut

(@)

®)

(©

@

(e)

()

)

)

Med forbehdll for dessa Obligationsvillkor kan allting som kan beslutas av Fordringshavarna pad ett
Fordringshavarmdéte i enlighet med punkt 7.1 (Fordringshavarmétets befogenhet) dven beslutas genom ett
Skriftligt Beslut. Ett Skriftligt Beslut som fattats med den relevanta majoriteten dr giltig som att det hade
fattats av Fordringshavarna pd ett Fordringshavarméte, och alla referenser i ndagot av de Finansiella
Dokumenten till ett Fordringshavarmote ska tolkas i enlighet hdrmed.

Den person som begdr ett Fordringshavarmote kan istdllet begdra att de aktuella drendena ska losas genom
Skriftligt Férfarande, savida inte Agenten beslutar annat.

Kallelserna for det Skriftliga Forfarandet ska skickas till Fordringshavarna vilka dr registrerade hos CSD
vid tiden for utskicket av Kallelserna fran CSD och publicerat pd Agentens webbplats eller andra relevanta
elektroniska plattformar eller genom pressmeddelande.

Bestimmelserna i punkt 7.1 (Fordringshavarmdtets befogenhet), punkt 7.2 (Forfarande for att arrangera ett
Fordringshavarmote), punkt 7.3 (Réstningsregler) och punkt 7.4 (Upprepat Fordringshavarmote) ska gdlla
i tillampliga delar vid ett Skrifiligt Beslut, forutom att:

(i) Bestimmelserna i punkt (g), (h) och (i) i punkt 7.2 (Forfarande for att arrangera ett
Fordringshavarmote), eller

(ii) Bestimmelserna som dr med bestimmelserna i denna punkt 7.5 (Skriftligt Beslut),
inte ska tilldmpas pa ett Skriftligt Beslut.
Kallelsen till ett Skriftligt Beslut ska innehalla:

(i) Instruktioner om hur man rostar pd varje separat punkt i Kallelsen (inklusive instruktioner om hur
réstning kan ske elektroniskt om relevant); och

(ii) Den tidsfrist inom vilken Agenten mdste ha mottagit alla nddvindiga roster for att ett Skriftligt
Beslut ska kunna godkinnas med den nédvindiga majoriteten (”Rostningsperioden”), vilket ska
vara minst tio (10) Bankdagar men inte mer dn _femton (15) Bankdagar fran dagen for utskicket av
Kallelsen.

Endast Fordringshavare av Réstningsberdttigade Obligationer registrerade hos CSD pa den Relevanta
Avstdmningsdagen, eller den faktiska dgaren vilken har presenterat relevant bevis for Agenten i enlighet med
punkt 6.3 (Fordringshavarnas rittigheter), kommer att riknas i det Skriftliga Beslutet.

Ett Skriftligt Beslut har fattats nér den erforderliga majoriteten som anges i punkt (f) eller punkt (g) i punkt
7.1 (Fordringshavarmétets befogenhet) har erhdllits, baserat pd det totala antalet Réstningsberdttigade
Obligationer, trots att Réstningsperioden inte har Iopt ut. Ett Skriftligt Beslut fattas dven om tillrdckligt
manga negativa roster har mottagits fore rostperiodens utgdang.

Datumet for ikrafttrddandet av ett Skrifiligt Beslut vilket fattades innan utgdangen av Réstningsperioden dr
det datum ndr beslutet godkindes av den sista Fordringshavaren vilket resulterar i att den nédvindiga
réstningsmajoriteten har erhdllits.

Om inget beslut har fattats innan utgdngen av Réstningsperioden, ska antalet réster riknas pa slutet av den
sista dagen i Rostningsperioden, och ett beslut kommer fattas baserat pa beslutsforhets- och majoritetskraven
angivna i punkt (e) och (g) i punkt 7.1 (Fordringshavarmétets befogenhet).
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8. Agenten
8.1 Riitt att foretrida Fordringshavarna
(a) Agenten har makt och befogenhet att handla d Fordringshavarnas vignar, och/eller foretrida
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Fordringshavarna i alla drenden, inklusive men inte begrdnsat till att vidta ndgra rdttsliga dtgdrder,
inklusive verkstdilligheten av dessa Obligationsvillkor och initiera en konkurs eller annat insolvensforfarande
mot Emittenten eller andra.

Emittenten ska omedelbart pd begdran av Agenten forse Agenten med sadana handlingar, information och
annan assistans (med form och innehdll tillfredstdllande for Agenten), som Agenten anser nédvindig for att
utéva dess och Fordringshavarnas rittigheter och/eller utfora dess uppgifier under de Finansiella
Dokumenten.

For att kunna utféra sina uppgifter och forpliktelser under dessa Obligationsvillkor, kommer Agenten ha
tillgdng till relevant information angdende dganderdtten av Obligationerna, som registreras och regleras
hos CSD.

8.2 Agentens uppgifter och befogenheter
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Agenten ska foretrida Fordringshavarna i enlighet med de Finansiella Dokumenten, inklusive genom att
bland annat folja upp leveransen av andra handlingar som Emittenten dr skyldig att offentliggora eller
leverera till Agenten i enlighet med de Finansiella Dokumenten och, ndr det dr relevant, i forhdllande till
accelererande och verkstdllande av Obligationerna pa Fordringshavarnas vignar.

Agenten dr inte skyldig att bedéma eller 6vervaka Emittentens ekonomiska situation eller ndgon annan
gdldendr annat om det inte dr uttryckligen angivet i Obligationsvillkoren, eller vidta ndgra dtgdrder for att
faststilla om nagon Uppsdgningsgrund har intrdffat. Till det att Agenten har faktisk vetskap om det motsatta,
dr Agenten berdttigad att anta att ingen Uppsdgningsgrund har intriffat. Agenten dr inte ansvarig for
giltigheten av utférandet eller verkstillbarheten av de Finansiella Dokumenten, eller for eventuella
skillnader mellan de indikativa villkoren beskrivna i marknadsforingsmaterial presenterade for
Fordringshavarna fore utgivandet av Obligationerna och bestimmelserna i dessa Obligationsvillkor.

Agenten har rdtt att vidta sadana dtgdrder som den, enligt eget omdome, bedémer nédvindiga eller ldmpliga
for att skydda Fordringshavarnas rdttigheter i alla drenden i enlighet med de Finansiella Dokumenten.
Agenten kan ldmna in instruktioner mottagna av Fordringshavarna till ett Fordringshavarméte innan
Agenten vidtar ndagra dtgdrder i enlighet med instruktionen.

Agenten har ritt att anlita utomstiende experter vid utforandet av sina uppgifter enligt de Finansiella
Dokumenten.

Agenten ska halla alla medel som dtervunnits d Fordringshavarnas vignar pa separerade konton.

Agenten kommer se till att beslut som fattas pda Fordringshavarmotet implementeras korrekt, med forbehall
for att Agenten kan vigra att implementera beslut som kan vara i konflikt med dessa Obligationsvillkor,
ndgra andra Finansiella Dokument eller tillimplig lag.

Oaktat annan bestdmmelse i de Finansiella Dokumenten av motsatt innehall, dr Agenten inte skyldig att vidta
eller underldta att vidta nagon atgdrd, om det skulle utgora, eller enligt dennes skdliga uppfattning skulle
kunna utgora, en overtridelse av nagra lagar eller regler.

Om kostnader, forlust eller ansvar som Agenten kan ddra sig (inklusive rimliga arvoden till Agenten) for att:
(i) folja instruktioner fran Fordringshavarna; eller
(ii) vidta ndgra dtgdrder pa eget initiativ,

inte kommer (enligt Agentens skdliga uppfatining) att tickas av Emittenten eller relevant Fordringshavare i
enlighet med punkt (e) och (g) i punkt 8.4 (Kostnader, ansvar och ersdttning), far Agenten avsta frdan att
agera i enlighet med sadana instruktioner, eller avstd fran att vidta sadan dtgdrd, tills denne har erhdllit
sadan finansiering eller ersdttning (eller tillrdcklig sdkerhet for detta har stdillts) som denna rimligen kan
begdra.

Agenten ska underritta Fordringshavare innan Agenten upphér att fullgora sina skyldigheter enligt de
Finansiella Dokumenten pd grund av utebliven betalning fran Emittenten av ndgot arvode eller ersdttning
som Agenten dr berdttigad till enligt de Finansiella Dokumenten.
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Agenten kan instruera CSD att dela upp Obligationerna till ett ldgre nominellt belopp for att underldtta
partiell inlésen, omstrukturering av Obligationerna eller andra situationer.

8.3 Likabehandling och intressekonflikter
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Agenten ska inte fatta beslut som ger vissa Fordringshavare oskdlig fordel pa bekostnad av andra
Fordringshavare. Agenten ska, ndr denne handlar i enlighet med dessa Obligationsvillkor, agera endast med
hénsyn till Fordringshavarnas intressen och dr inte tvungen att ta hénsyn till intressen hos, eller att agera
pd eller folja nagon anvisning eller begdran fran ndgon annan person, annat dn vad som uttryckligen anges
i de Finansiella Dokumenten.

Agenten kan agera som agent, forvaltare, representant och/eller sdkerhetsagent for flera
obligationsemissioner i relation till Emittenten oavsett potentiella intressekonflikter. Agenten har rdtt att
delegera sina uppgifter till andra professionella parter.

8.4 Kostnader, ansvar och ersiittning
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Agenten ansvarar inte gentemot Fordringshavarana for skada eller forlust som orsakats av dtgdrd vidtagen
eller underldaten av Agenten enligt eller i samband med de Finansiella Dokumenten, om den inte direkt
orsakats av dennes grova vdardsloshet eller avsiktliga forsummelse. Agenten ansvarar inte for indirekt skada
eller foljdskada. Oavsett det ovanstdende ska Agenten inte ha ndgot ansvar gentemot Fordringshavarna for
skada orsakad av Agenten ndr denne handlar i enlighet med instruktioner fran Fordringshavarna givna i
enlighet med dessa Obligationsvillkor.

Agentens eventuella ansvar for skada eller forlust dr begrinsat till beloppet av de Utestdende
Obligationerna. Agenten dr inte ansvarig for innehdllet i information som tillhandahallit till
Fordringshavarana av Emittenten eller ndgon annan persons rikning.

Agenten ska inte anses ha agerat vardslost om denne har:
(i) handlat i enlighet med rad fran eller utldtanden frdan ansedda utomstdende experter, eller

(ii) vidtagit, forsenat eller underldtit att vidta nagon handling, med skdlig omsorg, och forutsatt att
sddant vidtagande, forsenande eller underlatenhet kan anses vara for Fordringshavarnas intressen.

Emittenten dr ansvarig och ska ersdtta Agenten i forhdllande till alla forluster, kostnader och skulder som
Agenten adragit sig som ett resultat av Emittentens oaktsamhet (inklusive dess styrelseledaméter, ledning,
tjidnstemdn, anstillda och agenter) vid fullgérelse av dess skyldigheter enligt de Finansiella Dokumenten,
inklusive forluster som Agenten ddrar sig som ett resultat av Agentens handlingar grundade pa felaktigheter
gjorda av Emittenten i samband med utgivandet av Obligationerna, ingdendet och utforandet av de
Finansiella Dokumenten, och sd linge ndgra belopp dr utestiende under eller i enlighet med de Finansiella
Dokumenten.

Emittenten ska ticka alla kostnader och utgifter Agenten adrar sig i samband med fullgorandet av sina
skyldigheter under de Finansiella Dokumenten. Agenten dr berdttigad till arvode for sitt arbete och till
ersdttning for kostnader, forluster och ersdttningar pd de villkor som anges i de Finansiella Dokumenten.
For nordiska Finansiella Féretag och nordiska statsemittenter ska en drlig ersdttning faststdllas i enlighet
med den tillimpliga avgiftsstrukturen och villkor som framgdar pa Agentens webbplats
(www.nordictrustee.com) pd Ldnedatum, om inget annat Overenskommits med Agenten. For andra
emissioner kommer ett separat agentavtal att ingds. Agentens forpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten
dr villkorade av vederborlig betalning av sadana arvoden och ersdttningar.

Emittenten ska pa begdran av Agenten betala alla kostnader for utomstdende experter som anlitats efter
intrdffandet av en Uppsdgningsgrundande héndelse eller i syfte att utreda eller verviiga (i) en hindelse eller
omstdndighet som Agenten skdligen tror dr, eller kan leda till en Uppsdgningsgrund eller (ii) en fraga som
ror Emittenten eller de Finansiella Dokumenten som Agenten skdligen tror kan utgéra eller leda till brott
mot ndgot av de Finansiella Dokumenten eller pa annat sdtt skada Fordringshavarnas intresse enligt de
Finansiella Dokumenten.

Arvoden, kostnader och utgifier som ska betalas till Agenten och som inte dr dterbetalat pa annat sdtt pd
grund av en Uppsdgningsgrundande hindelse, Emittenten dr insolvent eller liknande omstindigheter som
hénfor sig till gildendren, kan tickas genom att minska beloppet till Fordringshavarna med lika mycket som
de kostnader och utgifter Agenten ddragit sig i samband med detta. Agenten kan undanhdlla medel fran ndagot
escrow-konto (eller liknande arrangemang) eller fran andra medel mottagna fran Emittenten eller annan
person, och kvitta och ticka sadana kostnader och utgifter fran dessa medel.
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(h)  Som villkor for att utféra ndgon instruktion fran Fordringhavarna kan Agenten krdva tillfredstillande
sdkerheter, garantier och/eller ersdttningar for eventuellt ansvar och férvintade kostnader och utgifter fran
de Fordringshavare som har givit instruktionen och/eller de som réstade for beslutet att instruera Agenten.

Byte av Agenten

(a) Agenten kan bli ersatt i enlighet med forfarandet angivet i avsnitt 7 (Fordringshavarnas beslut), och
Fordringhavarna kan besluta om att ersditta Agenten utan Emittentens godkdnnande.

(b) Agenten kan avtrida genom att meddela Emittenten och Fordringshavarna, i vilket fall en eftertrddande
Agent ska bli vald enligt denna punkt 8.5 (Byte av Agenten), initierat av den avtridande Agenten.

(¢) Om Agenten dr insolvent eller pd annat sdtt permanent omformégen att fullgora sina skyldigheter under
dessa Obligationsvillkor, ska Agenten anses ha avgdtt och en eftertridande Agent ska utses i enlighet med
punkt 8.5 (Byte av Agenten). Emittenten kan utse en tempordr Agent tills dess att en ny Agent dr vald i enlighet
med punkt (a) ovan.

(d) Byte av Agenten far endast ske genom genomforande av alla nddvindiga digdrder for att effektivt ersdtta den
avtrddande Agenten, och den avtridande Agenten forbinder sig att samarbeta pa ett rimligt sdtt utan
dréjsmal. Den avtridande Agenten ska befrias fran ytterligare skyldigheter avseende de Finansiella
Dokumenten fran att dndringen trdder i kraft, men forbli ansvarig enligt de Finansiella Dokumenten i fraga
om dtgdrd som Agenten vidtog eller forsummade att vidta ndr denne agerade som Agent. Den avtrddande
Agenten ska forbli berdttigad till eventuella formdner och eventuella upplupna obetalda avgifter eller
kostnader enligt de Finansiella Dokumenten tills dess att dndringen trdder i kraft.

(e)  Vid byte av Agent ska Emittenten samarbeta pd alla rimliga sdtt for att utan drojsmdl ersdtta den avgdende
Agenten med den eftertrddande Agenten och befria den avitrddande Agenten fran eventuella framtida
skyldigheter enligt de Finansiella Dokumenten och eventuella andra dokument.

Ovriga bestimmelser

Andringar och undantag

Godkdnnande fran bada parter

Andring av dessa Obligationsvillkor kan endast géras med godkinnande av parterna till dessa Obligationsvillkor,
med undantag for dndringar relaterade till punkt 8.5 (Byte av Agenten) och dndringar relaterade till punkt 9.2 (Byte
av rdntebas).

Forfarande for dndringar och undantag

Emittenten och Agenten (som agerar pd uppdrag av Fordringshavarna) kan komma Gverens om att dndra de
Finansiella Dokumenten eller bortse fran en tidigare underldtenhet eller en forvintad underldtenhet att folja nagon
bestimmelse i de Finansiella Dokumenten, forutsatt att:

(a) sddan dndring eller bortseende inte dr till visentlig skada for Fordringshavarnas intressen eller rdttigheter,
eller enbart gors i syfte att korrigera uppenbara fel och misstag; eller

(b) sadan dndring eller bortseende krivs enligt tillimplig lag, domstolsbeslut eller ett beslut av en relevant
myndighet; eller

(¢c) sddan dndring eller bortseende vederborligen har godkdnts av Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 7
(Fordringshavarnas Beslut).

Andringar relaterade till Byte av Riintebas

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares medgivande, 6verenskomma
om justeringar i Obligationsvillkoren och genomfira sidana dndringar i Obligationsvillkoren i enlighet med vad
som framkommer av avsnitt 9.2 (Byte av Réntebas), vilka blir bindande for de som omfattas av Obligationsvillkoren.

Befogenhet avseende dokumentation

Om Fordringshavarna har beslutat om innehdllet i ett éindringsforslag till nagot av de Finansiella Dokumenten utan
att ha lést den specifika eller slutliga formen av sddant dndringsforslag far Agenten anses ha befogenhet att
utarbeta, godkédnna och/eller slutfora (om tillimpligt) nagon dokumentation eller eventuella utestiende fragor i
sddan dokumentation utan att nagra ytterligare godkdnnande eller medverkan frdn Fordringshavarna behovs.
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Meddelande om dndring eller undantag

(a) Agenten ska sd snart som mdjligt meddela Fordringshavarna om eventuella dndringar eller avstienden som
gjorts i enlighet med punkt 9.1 (Andringar och undantag), och ange den dagen fiin nér dndringen eller
avstdenden ska gdlla, om inte sddant meddelande uppenbart dr onddigt enligt Agentens skonsmdssiga
bedomning. Emittenten ska tillse att eventuella dndringar av dessa Obligationsvillkor vederbérligen
registreras hos CSD.

(b) Fore det att Agenten kommer dverens om en dndring eller medger ett undantag i enlighet med punkt 9.1.2(a)
(Férfarande for dndringar och undantag) far Agenten informera Fordringshavarna om sadant undantag
eller dndring pd en dndamadlsenlig informationsplattform.

Byte av Riintebas

Forfarande

Om en Triggerhindelse som anges i 9.2.2 (Triggerhdndelse) nedan har intriffat ska Bolaget i samrad med
Ledarbanken initiera dtgdrder for att, sa snart det rimligen dr mojligt, bestdmma Ersdttande Rdintebas,
Spreadjustering samt initiera dtgdrder for att bestimma nddvindiga administrativa, tekniska och operativa
dndringar av Obligationsvillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt faststdilla den tillimpliga Rintebasen. Det
foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sadant samrad eller bestimmande enligt ovan. Om
Ledarbanken inte medverkar i ett sadant samrdd eller bestdmmande ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast
utse en Oberoende Radgivare for att initiera dtgdrder for att, sd snart det rimligen dr mdjligt, bestdmma det ndmnda.
Forutsatt att Ersdttande Rdntebas, Spreadjustering och ovriga dndringar har slutligt faststdllts senast innan den
relevanta Rdintebestimningsdagen ska dndringarna tilldmpas fran och med néistkommande Rénteperiod, dock alltid
med beaktande av eventuella tekniska begrdinsningar hos CSD och berdkningsmetoder som dr tillimpliga i
forhallande till sadan Ersdttande Réintebas.

Triggerhdindelse

En triggerhdndelse dr en eller flera av foljande héindelser (" Triggerhéindelse”’) som innebdr:

(a) att Rintebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) har upphdrt att existera eller upphdrt
att tillhandahallas i minst fem (5) pd varandra foljande Bankdagar till f6ljd av att Réintebasen (for den
relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas eller administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rintebasen eller (ii) Administratoren av Rdintebasen med information om att
Administratoren av Rdntebasen inte lingre tillhandahdller aktuell Rintebas (for den relevanta
Rdnteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pd obestdmd tid och att det vid tidpunkten for uttalandet
eller publiceringen ingen eftertridande administrator har utsetts eller forvintas utses att fortsdtta
tillhandahdlla Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall frdn tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rdntebasen att Réintebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Ldn) inte
ldngre dr representativ for den underliggande marknaden som Réintebasen dr avsedd att representera och
Rdéintebasens representativitet kommer inte att kunna dterstdllas, enligt tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rintebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten for
Administratéren av Rdintebasen med konsekvensen att det dr olagligt for Bolaget, eller det
Administrerande Institutet att berdkna betalning till Fordringshavare genom att anvinda aktuell
Rdntebas (for den relevanta Rdinteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit forbjudet
att anvdinda aktuell Réintebas (for den relevanta Rinteperioden for aktuellt Ldn);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall konkursférvaltaren for
Administratoren for Réintebasen eller fran forvaltaren enligt krishanteringsregelverket, med information
enligt (b) ovan; eller

1] ett Offentliggorande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhdndelsen som anges i (b) till (e) ovan
kommer att intrdffa inom sex (6) manader.

Faststillande av ersdttande rintebas

Om ett Offentliggorande har gjorts far Bolaget (utan att ndgon skyldighet foreligger), om det dr maojligt att vid
sadan tidpunkt bestdmma Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar, i samrad med Ledarbanken
eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera datgdrder som framkommer av 9.2.1 (Férfarande) ovan for
att slutligt faststilla Ersdttande Rdintebas, Spreadjustering och dvriga dndringar, for att 6verga till Ersdttande
Rdintebas vid en tidigare tidpunkt.

Forfarande ndr Ersdttande Rdntebas inte kan tillimpas

Om en Triggerhindelse som anges i ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhindelse har
intrdffat men ingen Ersdttande Rintebas och Spreadjustering har slutligen faststdllts senast innan efterfoljande
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Rdntebestimningsdag eller om sadan Ersdttande Rintebas och Spreadjustering har slutligen faststdllts men inte
kan tillimpas i samband med efterféljande Rdintebestimningsdag pa grund av tekniska begrdnsningar hos CSD
ska rédntan for ndstkommande Rénteperiod vara:

(a) om tidigare Rintebas dr tillginglig sd ska den bestimmas enligt villkoren som skulle gdlla for
Réintebasen som om ingen Triggerhdndelse hade intriffat; eller

(b) om tidigare Réintebas inte dr tillgdnglig eller inte ldngre kan anvindas i enlighet med tillimplig lag eller
reglering, den rdnta som faststdllts for senast foregdende Rénteperiod.

Denna bestdmmelse dr tillimplig pd ytterligare efterfoljande Rinteperioder forutsatt att alla relevanta dtgdrder
har vidtagits avseende tilldmpningen av och de justeringar som framkommer av detta avsnitt 9.2 (Byte av Réntebas)

infor varje sadan efterfoljande Réintebestimningsdag, men utan framgdng.

Meddelande till Fordringhavarna

Innan Ersdttande Rdntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut, samt CSD i enlighet med avsnitt 9.5 (Meddelanden) omedelbart efter
att Bolaget i samrad med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren slutligt faststdllt Ersdttande Rdntebas,
Spreadjustering och nddvindiga dndringar och av informationen ska dven framgd ndr dndringarna blir
tillimpliga. Om MTN dr upptagna till handel pa Reglerad Marknad ska Bolaget dven informera bérsen om
dndringarna.

Ansvarsbegrdnsningar

Ledarbanken, Oberoende Rddgivare och Administrerande Institut som utfor dtgdrder i enlighet med detta avsnitt
9.2 (Byte av rdntebas) ansvarar inte for nagon skada eller forlust som orsakas av beslut, dtgdrder som vidtas eller
uteldmnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststillande av Ersdttande Rdntebas,
Spreadjustering eller ddrtill efterfoljande dndringar av Obligationsvillkoren, sdvida inte direkt orsakad av dess
grova vdrdsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende Radgivaren och det Administrerande
Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller foljdforluster nir denne utfor datgdrder enligt detta avsnitt.

Definitioner

1 detta avsnitt 9.2 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

YSpreadjustering” dr en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en justeringsmarginal som

ska tilldmpas pd Ersdttande Réntebas och som:
(i) dr formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta Rintebasen; eller

(ii) om (i) inte dr tillimplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den
Oberoende Radgivaren anser skdlig att anvinda i syfte att i mojligaste mdn eliminera eventuella
vdrdedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersdttande av Rintebasen och som vanligen tillimpas
vid liknande transaktioner pd skuldkapitalmarknaden.

” Administratér av Riintebas” ir Norska finansielle Referenser AS (NoRe) i forhdllande till NIBOR och eller ndgon
aktor som ersdtter som administrator av Réintebasen.
“Ersdttande Riintebas” dir:

(i) den skédrm- eller referensrdinta, och den metodologi for berdkning av loptid samt berdkningsmetoder med
hénsyn till skuldinstrument med liknande rdntevillkor som MTN, som formellt rekommenderas av Relevant
Nomineringsorgan som eftertrddare eller ersdttare till Rintebasen; eller

(ii) om ingen sddan rinta kunnat utses enligt (i), sidan annan rdnta som Bolaget i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Rddgivaren bestimmer dr mest jamforbar med Rdéntebasen.

Fér undvikande av tvivel, om Ersdttande Rintebas skulle upphdra att finnas ska denna definition tillimpas mutatis
mutandis pd sddan ny Ersdttande Réntebas.

"Offentliggorande” dir ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som anges i 9.2.2(b)
till 9.2.2(e) om att hindelser eller omstdindigheter som anges ddri kommer att intrdffa.
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”Oberoende Radgivare ” dr ett oberoende finansinstitut eller vil ansedd radgivare pa skuldkapitalmarknaderna
ddr Rintebasen vanligen anvinds.

”Relevant Nomineringsorgan > dr, med forbehdll for tillimplig lagreglering, i forsta hand relevant

tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa uppdrag av ndgon
av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsrddet eller nagon del ddrav.

“Ersiittande Riintebas” dr:

(i) den skdrm- eller referensrdinta, och den metodologi for berdkning av Ioptid samt berdkningsmetoder med
hdnsyn till skuldinstrument med liknande rdntevillkor som MTN, som formellt rekommenderas av Relevant
Nomineringsorgan som eftertrddare eller ersdttare till Rintebasen; eller

(ii) om ingen sddan rinta kunnat utses enligt (i), sidan annan rdnta som Bolaget i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Rddgivaren bestdmmer dr mest jamforbar med Réntebasen.

Emittentens kiop av Obligationer

Emittenten kan képa och inneha Obligationer och sadana Obligationer kan behdllas, sdljas eller annulleras enligt
Emittentens behag (inklusive, i den utstrdckning som dr tilldmpligt med avseende pa Obligationer inkdpta enligt en
sdljoption).

Kostnader

(a) Emittenten ska ticka alla sina egna kostnader i samband med dessa Obligationsvillkor samt fullgérande av
sina forpliktelser hirunder, inklusive forberedelsen av dessa Obligationsvillkor, notering av Obligationerna
pd Borsen samt registrering och administrationen av Obligationerna i CSD.

(b)  Kostnader och avgifter som ska betalas till Agenten ska betalas av Emittenten. For Finansiella Foretag och
norska statsemittenter ska en drlig avgift faststillas i enlighet med den tillimpliga avgiftsstrukturen och
villkor som framgar pa Agentens hemsida (www.nordictrustee.com) pd Lanedatumet, om inte annat har
avtalats med Agenten. For andra emissioner ska ett sdrskild agentavtal ingds. Avgifter och kostnader som
ska erldggas till Agenten vilka, pd grund av insolvens eller liknande hos Emittenten, inte har ersatts pa ndgot
annat sdtt, far tickas genom ett likvirdigt avdrag i betalningarna till Fordringshavarna.

(¢c) Varje offentlig avgift som ska betalas i samband med dessa Obligationsvillkor samt fullgérande av
forpliktelserna enligt dessa Obligationsvillkor, ska tickas av Emittenten. Emittenten dr inte skyldigt att
ersdtta ndagon offentlig avgift som tas ut pd handeln med Obligationer.

(d)  Emittenten dr skyldig att hdlla inne all killskatt som krdvs enligt norsk rqitt.

Meddelanden

(a) Skriftliga meddelanden, varningar, kallelser m.m. till Fordringshavarna fran Agenten ska skickas via CSD
med en kopia till Emittenten och Bdrsen. Information till Fordringshavarna kan dven publiceras pd
webbplatsen www.stamdata.no.

(b)  Emittentens skrifiliga meddelanden till Fordringshavarna ska skickas via Agenten, alternativt genom CSD
med en kopia till Agenten och Borsen.

Kontaktinformation

Emittenten och Agenten ska se till att den andra parten hdlls underrdttad om varje fordndring av postadress,
mejladress, telefon- och faxnummer samt kontaktpersoner.

Tillimplig lag

Dessa Obligationsvillkor ska styras av och tolkas i enlighet med norsk lag.

Jurisdiktion

(a) Agenten och Emittenten dr overens om att, till formdn for Agenten och Fordringshavarna, Oslo-domstolen
(Oslo Tingrett) ska ha jurisdiktion i fraga om eventuella tvister som hdrrér fran eller i samband med dessa
Obligationsbillkor ("Tvist”). Emittenten godkdnner, till forman for Agenten och Fordringshavarna, att
eventuella rdttsliga dtgdrder eller forfaranden som hérrér fran eller i samband med dessa Obligationsvillkor
gentemot Emittenten eller dess tillgangar far prévas i saidan domstol och att Emittenten dr hindrad fran att
vicka talan som relaterar till en Tvist i en annan domstol.

(b)  Punkt (a) ovan har éverenskommits till f6rmdn for Agenten och Fordringshavarnas endast. Agenten dr inte
hindrad fran att vicka talan som relaterar till en Tvist i en annan domstol med jurisdiktion. I den utstrdckning
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tillatet av lag kan Agenten vidta ett antal forfaranden i obegrdnsat antal jurisdiktioner. Foljaktligen dr det
overenskommet att Oslo-domstolen (Oslo Tingrett) inte har exklusiv jurisdiktion att l6sa ndgra Tvister.

9.9 Forhdllande till MTN-programmet

(a) Utover vad som stadgas i dessa Obligationsvillkor ska Fordringshavarna under denna Emission ha samma
rdttigheter, och Emittenten ska ha samma skyldigheter under denna Emission, som emissioner emitterade
under de Allmdnna Villkoren i MTN-programmet (oavsett om ndgra Obligationer dr utgivna under de
Allménna Villkoren eller inte) och foljaktligen ska varje overtridelse av Emittentens forpliktelser enligt de
Allménna Villkoren innebdra ett avtalsbrott i forhallande till dessa Obligationsvillkor.

(b)  Emittenten ska:

(i) forse Agenten med all information som ska tillhandahdllas emissionsinstituten eller
Fordringshavarna i enlighet med de Allmdnna Villkoren och MTN-programmet,

(ii) sd snart praktiskt mojligt informera Fordringshavarna om Emittenten har brutit mot ndgon av sina
forpliktelser i de Allmdnna Villkoren, forutsatt att ett sadant informationskrav foreskrivs i de
Allmdéinna Villkoren eller i dessa Obligationsvillkor.

(¢) Idefall det inte dr mdjligt for Fordringshavarna att under Emissionen erhdlla precis samma rdttigheter som
andra fordringshavare under MTN-programmet i enlighet med de Allmdnna Villkoren pd grund av
administrativa eller tekniska svdrigheter med CSD eller Agenten, ska parterna anvinda skdiliga
anstrdngningar for att i méjligaste man forse Fordringshavarna med sddana rdttigheter.

UNDERSKRIFTER

Emittenten Agenten
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INFORMATION OM RESURS BANK OCH RESURS HOLDING

Resurs Banks och Resurs Holdings firma och handelsbeteckning

Resurs Banks respektive Resurs Holdings fullstindiga foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, dr Resurs Bank
Aktiebolag med organisationsnummer 516401-0208 respektive Resurs Holding AB (publ) med
organisationsnummer 556898-2291. Resurs Banks och Resurs Holdings respektive LEIl-koder &r
549300DMS30EWHWUO647 och 5493006KHWZ60VF31054. Resurs Bank och Resurs Holdings respektive
styrelse har sitt site i Helsingborg. Resurs Banks och Resurs Holdings huvudkontor har besdksadress Bjorkavigen
111,260 36 Odékra och postadress Box 22 209, 250 24 Helsingborg. Telefonnummer till Resurs Banks och Resurs
Holdings huvudkontor &r +46 (0) 42 - 38 20 00.

Resurs Bank, med hemvist i Sverige, bildades den 31 oktober 2001. Resurs Bank é&r ett publikt bankaktiebolag,
registrerat hos Bolagsverket i Sverige, som bedriver sin verksamhet enligt aktiebolagslagen (2005:551) och lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Resurs Bank bedriver sin verksamhet som bank med tillstdnd fran
Finansinspektionen enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Resurs Holding, med hemvist i
Sverige, bildades den 12 mars 2012. Resurs Holding ar ett publikt aktiebolag, registrerat hos Bolagsverket i
Sverige, som bedriver sin verksamhet enligt aktiebolagslagen (2005:551).

Resurs Banks och Resurs Holdings respektive webbplatser &r www.resursbank.se och www.resursholding.com.
Informationen p& Resurs Banks och Resurs Holdings webbplatser, samt ovriga webbplatser som héinvisas till i
detta grundprospekt, har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen och ingér inte i detta grundprospekt
savida inte informationen inforlivas i Grundprospektet genom hénvisningar.

Organisationsstruktur

Resurs Bank ér ett heldgt dotterbolag till Resurs Holding, som ar noterat pa4 Nasdaq Stockholm sedan april 2016
med handelsbeteckning RESURS. Resurs Holding bedriver sin verksamhet genom sina helédgda dotterbolag Resurs
Bank och Resurs Forvaltning Norden AB. Koncernen inkluderar &ven de av Resurs Bank heldgda dotterbolagen
Resurs Norden AB och Resurs Consumer Loans 1 Limited ("Resurs Consumer Loans”) ("Resurskoncernen”).
Resurs Bank dr beroende av Resurs Consumer Loans, Resurs NPL 1 AB, Resurs NPL 2 AB och Resurs NPL 3
AB for den finansieringsform (vérdepapperisering) som beskrivs ndrmare under avsnittet ”Vésentliga avtal” och
underrubriken ”Finansiella avtal”.

Resurs Bank har dven tre filialer i Finland, Norge och Danmark. I Finland bedrivs verksamheten i filial Resurs
Bank AB Suomen sivuliike (Helsingfors), i Danmark i filial Resurs Bank filial af Resurs Bank (Brendby) och i
Norge i filial Resurs Bank AB NUF (Oslo).

Resurs Holding 4r moderbolaget i Resurskoncernen. Nedan foljer en illustrativ redogdrelse for Resurskoncernens
organisationsstruktur.

Resurs Holding
AB
|
| ]
Resurs Bank F“Resurs.

AB orvaltning

Norden AB

| 1 ] ]
Resurs Norden C(I){rfssurrr?er Resurs NPL 1 Resurs NPL 2 Resurs NPL 3
AB U AB AB AB
Loans 1 Ltd
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Sammanfattande beskrivning av verksamheten och marknad
Huvudsaklig verksamhet

Resurs Holding &r det yttersta holdingbolaget i Resurskoncernen och den huvudsakliga verksamheten bedrivs av
det heldgda dotterbolaget Resurs Bank. Resurs Bank &r en nordisk nischbank med betal- och finansieringslosningar
for handeln och dess kunder. Resurs Bank har delat in sin verksamhet i tva affarssegment, Payment Solutions
(d.v.s. betallosningar) och Consumer Loans (d.v.s. privatldn). Payment Solutions erbjuder finansierings-, betal-
och lojalitetslosningar i Norden. Cards omfattar dels Resurs egna kredit- och betalkort och dels kort dir retail
finance-partners kan profilera sina egna varumérken. Inom SME finance r fokus framst pa foretagslén, fakturakop
och fakturabelaning mot smé och medelstora foretag. Consumer Loans huvudsakliga inriktning &r privatldn utan
sikerhet. Resurs Bank formedlar, via Solid Forsiakringsaktiebolag som forsdkringsgivare, dven forsékringar. Per
den 31 mars 2025 hade Resurs Banks affarssegment Payment Solutions och Consumer Loans en ldneportfolj om
totalt SEK 38,8 miljarder. Resurs Bank har kontinuerligt expanderat sin verksamhet och Bolagets 1&neportfolj har
okat fran SEK 9,3 miljarder per den 31 december 2013 till SEK 38,8 miljarder per den 31 mars 2025.

Fran huvudkontoret i Helsingborg har Resurs Bank utvecklat langsiktiga relationer med ett stort antal foretag inom
detaljhandeln i Norden. Resurs Bank bygger sin bas av retail finance-kunder och dkar sin forséljningspenetration
genom partnerskap med e-handels- och detaljhandelskedjor. Ledningen anser att Resurs Banks mojlighet att
utveckla sitt utbud baserat pa en omnikanal-strategi (i butik, online och mobilt) och att nirma sig konsumenter
genom en mingd olika retail-kanaler &r en viktig konkurrensférdel som bidrar till att sdkerstélla en bred penetration
av retail finance-produkter. Darutdver tdcker Resurs Bank ett brett demografiskt utbud och samlar information om
sina betallosnings- och privatlanekunder, bland annat vad géller kreditanvéndnings- och konsumtionsdata,
betalningsmonster samt kredithistorik. Resurs Banks affarsmodell bygger pa att anvidnda sig av retail finance-
verksamheten och dirigenom uppbyggda relationer med retail finance-partners och omfattande intern data- och
branschkunskap, for att generera en stor och diversifierad grupp av potentiella kreditkorts- och privatldnekunder,
och for att effektivt kunna tillhandahalla kreditkort och privatlan till sédana potentiella kunder. Resurs Bank
marknadsfor sina kreditkort och privatlan till befintliga kunder primért genom brev, telemarketing och tillsammans
med fakturor, och till nya kunder genom masskommunikation, online-marknadsforing och ett nétverk av
laneférmedlare.

Resurs Banks ledning anser att riskhantering dr mest effektiv nér den metod som anvinds ar anpassad till de
specifika egenskaperna bade hos den produkt som erbjuds och hos den kund till vilken produkten erbjuds. Resurs
Banks riskbedomnings- och beslutsprocess baseras pa, beroende pé produkt, ett automatiskt val utifran ett stort
antal mallar och modeller som anvinds for att organisera och filtrera information, som sedan kontrolleras mot
Resurs Banks kreditpolicies for att generera ett slutligt kreditbeslut. Dessutom, beroende pa produkttyp och lanets
storlek, anvinder Resurs Bank information fran sin interna databas och fran andra informationskallor for att
tillimpa en riskbaserad prisséttning, enligt vilken personlig information om den sékande kombineras med
information fran kreditupplysningsforetag for att generera ett slutligt kreditbeslut for varje sdkande.

Resurs Banks produktutbud, lokala detaljhandelskunskap och geografiska nérvaro har forbéttrats genom ett flertal
forvirv under aren. Ar 2013 genomforde Resurs Bank forvirvet av Ellos Finans laneportfolj, vilket har inneburit
ett tillskott av ett stort antal kunder till den interna databasen och ett vasentligt breddat utbud inom retail finance.
Forvérven av Finaref och Dan-Aktiv (nu fusionerade med Resurs Bank) under 2014 bidrog till att Resurs Bank
stirkte sin geografiska nirvaro och 6kade Retail Finance- och Consumer Loans-verksamheten i hela Norden, men
sdrskilt i Finland och Danmark. Hosten 2015 forvarvade Resurs Bank yA Bank (nu fusionerat med Resurs Bank),
en norsk bank specialiserad pa utldning till privatpersoner. Genom forvirvet overtog Resurs Bank yA Banks
privatlaneportfolj, inldningsprodukter, retail finance-partners och nétverk av laneformedlare i Norge, liksom dess
kreditskortskunder och interna kunddatabas. Dessa forvarv har bidragit till att Resurs Bank uppnatt en verksamhet
med geografisk spridning i hela Norden med 59 procent, 11 procent, 17 procent respektive 13 procent av den
utestdende laneportfoljen hanforligt till Sverige, Norge, Finland respektive Danmark per den 31 mars 2025.

Resurs Banks finansiering bestir av flera finansieringsformer. Den storsta finansieringsformen ar inléning fran
allménheten. Denna finansieringsform har under flera &r erbjudits till kunder i Sverige och Norge (via det di
heldgda dotterbolaget, nu med Resurs Bank fusionerade bolaget, yA Bank AS). Sedan slutet av 2018 erbjuds dven
inlaning till kunder i Tyskland i EUR. Inléningen sker i samarbete med foretaget Raisin DS GmbH (”Raisin”) som
har en inlaningsplattform som vénder sig till tyska kunder via sin hemsida www.weltsparen.de.

Inlaningen analyseras regelbundet och per den 31 mars 2025 uppgar dess totala storlek till SEK 36 241 miljoner.
Andra finansieringsformer &dr emitterade obligationer med ett MTN-program om SEK 10 000 miljoner per den
31 mars 2025. Inom ramen fér MTN-programmet har Resurs Bank 16pande emitterat obligationer. Resurs Bank
har huvudsakligen emitterat obligationer i Sverige men har dven emitterat obligationer i Norge. Inom ramen for
MTN-programmet finns det per dagen for Grundprospektet 5 utestiende obligationsemissioner pa nominellt
SEK 1 600 miljoner respektive NOK 400 miljoner. Av de 5 obligationsemissionerna &r 4 seniora icke sikerstéllda



87(96)

obligationer och 1 emission avser supplementirkapitalinstrument (T2) om SEK 300 miljoner. Resurs Holding
emitterade i december 2023 samt september 2024 tva primérkapitalinstrument (AT1) om ett aggregerat nominellt
belopp om SEK 600 miljoner.

Resurs Bank har genomfort virdepapperisering av lanefordringar, en form av strukturerad finansiering (4sset
Backed Securities) (”ABS”). Det sker genom att lanefordringar &verléts till Resurs Banks heldgda dotterbolag
Resurs Consumer Loans. Per den 31 mars 2025 var cirka SEK 4,9 miljarder i 1&nefordringar 6verlatna till Resurs
Consumer Loans. Resurs Bank och Resurs Consumer Loans har stéllt sékerheter 6ver de tillgdngar som ingér i
vardepapperiseringen. Resurs Consumer Loans forviarv av lanefordringarna finansieras av ett internationellt
finansiellt institut. Under november 2024 har Resurs Bank forlédngt och utdkat den existerande ABS-finansieringen
och Resurs Bank har under en period om 18 ménader (revolverande period), fran det senaste forlangningstillfillet,
ritt att fortsatta silja vissa lanefordringar till Resurs Consumer Loans. Per den 31 mars 2025 uppgick den externa
finansieringen till SEK 4 miljarder av ABS-finansieringen.

Resurs Bank har per den 30 november 2023 ingatt ett strategiskt partnerskap med Lowell, en europeisk aktdr inom
kredithanteringstjénster. Samarbetet, som involverar en vérdepapperisering om cirka SEK 1,2 miljarder av
forfallna fordringar, syftar till att stirka Resurs Banks kapitalposition. Transaktionen forvintas medfora
kapitalldttnader om cirka SEK 900 miljoner.

Huvudsakliga marknader

Resurs Bank dr primért verksamt pa den nordiska konsumentkreditmarknaden och har delat upp sin verksamhet i
tva primira kategorier; Consumer Loans och Payment Solutions vilka redogors for i det foljande.

. Consumer Loans

Affarsomradet Consumer Loans huvudsakliga inriktning &r direktutlaning till privatpersoner. Inom detta
affarsomrade erbjuder Resurs Bank lan upp till SEK 500 000 utan sdkerhet i interna kanaler. Privatlan
anvinds vanligtvis for att finansiera storre inkop, utdka befintliga 1an eller for att finansiera allmin
konsumtion. Consumer Loans erbjuder dven konsolidering av 1an som konsumenter har hos andra banker.
Snittlanet ligger pé kring SEK 97 000.

e  Payment Solutions

Affarsomradet Payment Solutions bestdr av omradena Retail Finance (d.v.s. detaljhandel), Credit Cards
(d.v.s. kreditkort) och Factoring (d.v.s. fakturor).

o  Retail Finance

Inom underkategorin Retail Finance erbjuder Resurs Bank siljstodjande finansierings-, betal- och
lojalitetslosning som en aktdr i Norden. En finansieringslosning i fysisk butik eller e-handel som
vanligtvis anvands for storre inkdp. Nér kunden viljer retail finance-l16sningen for att finansiera ett kop
betalar Resurs Bank direkt till butiken och kunden delbetalar till Resurs Bank. Snittkrediten ligger pa
kring SEK 2 500.

o) Cards

Inom underkategorin Credit Cards erbjuder Resurs Bank egna kreditkort men adven kort dér retail
finance-partners kan profilera sina egna varumérken. Betal- och kreditkort som anvinds for att
senareldgga betalningar. Den totala kreditkortsbalansen inkluderar bade réntebdrande och icke
rantebdrande balans.

o SME Finance

Inom SME Finance dr fokus frimst pa foretagslan, fakturakop och fakturabeldning for sma och
medelstora foretag

Resurs Banks geografiska marknader utgors av Sverige, Norge, Danmark och Finland.

Aktier och dgarforhallanden

Totalt finns 200 000 000 aktier i Resurs Holding och varje aktie berittigar till en rost. En tabell med uppdaterad
information om é&garstrukturen i Resurs Holding Finns tillgdnglig pa Resurs Holdings hemsida,
www.resursholding.com, under rubriken ”Investerare — Aktien — Agarstruktur”.

Den 17 juni 2024 offentliggjorde fonder eller entiteter som radges och/eller forvaltas av CVC (ddr CVC avser
CVC Adpvisers International S.a r.l. (genom CVC Advisers International Svenska filial) och dess nérstdende fran
tid till annan, tillsammans med Clear Vision Capital Fund SICAV FIS S.A. och vart och ett av dess dotterbolag
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fran tid till annan) och Waldakt Aktiebolag (tillsammans “Konsortiet”), genom Ronneby UK Limited
("Budgivaren”), ett rekommenderat offentligt uppkopserbjudande till aktieigarna i Resurs Holding att dverlata
samtliga aktier i Resurs Holding till Budgivaren ("Erbjudandet”). Den 3 september 2024 forklarade Budgivaren
Erbjudandet ovillkorat och meddelade att Erbjudandet fullfoljs och per den 31 mars 2025 uppgick Budgivarens
dgarandel till cirka 88 % av aktierna i Resurs Holding.

I erbjudandehandlingarna meddelade den Budgivaren att om den férvérvar aktier som motsvarar mer én 90 procent
av det totala antalet aktier i Resurs Holding, avser Budgivaren att inleda ett tvangsinldsenforfarande for att férvirva
de aterstdende aktierna och verkar for att aktierna avnoteras fran Nasdaq Stockholm

Styrelse, bolagsledning och revisor

Styrelseledamoter
Styrelsens sammansittning sedan arsstimma den 27 maj 2025 framgar nedan. Samtliga ledaméter i Resurs Bank
dr dven styrelseledaméter i Resurs Holding.

Lennart Jacobsen

Styrelseordférande och styrelseledamot.

Andra visentliga uppdrag: Styrelseordforande i SEK (Svensk Exportkredit AB) och Playground Group AB samt
styrelseledamot i Swedbank Robur AB och Oryx Holding AB. VD, grundare och styrelseledamot i Invesi
Investment AB.

Martin Bengtsson

Styrelseledamot.

Andra visentliga uppdrag: Styrelseordférande i SIBA Fastigheter AB. Styrelseledamot och VD i SIBA Invest
AB och Waldakt AB.

Fredrik Carlsson

Styrelseledamot.

Andra visentliga uppdrag: Styrelseordférande i Svolder Aktiebolag och Sten A Olssons Pensionsstiftelse.
Styrelseledamot i Solid Forsdkringsaktiebolag, Torsten och Wanja Soderbergs Stiftelser och Ronneby UK Limited.

Martin Iacoponi

Styrelseledamot.

Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Dale Underwriting Partners, Riverstone International, Domestic &
General och Ronneby UK Limited.

Gustaf Martin-Lof

Styrelseledamot.

Andra visentliga uppdrag: Styrelseordférande i Flugo Group Holdings AB Styrelseledamot i Synsam Group,
Ahlsell AB (publ), Cary Group (Teniralc TopCo AB), Etraveli Group Holding AB och Ronneby UK Limited.

Peter Rutland

Styrelseledamot.

Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i NewDay, Pension Insurance Corporation, TMF, Paysafe och
Ronneby UK Limited.

Johanna Clason

Styrelseledamot.

Andra visentliga uppdrag: Styrelseordforande i Svensk Vardepappersservice i Stockholm AB.
Styrelseledamot i Primrose Partners AB, Stabelo Fund 1 AB (publ) och CFO i Stabelo Group AB.

Hakan Berg

Styrelseledamot.

Andra visentliga uppdrag: Grundare och styrelseordforande i Montaro AB samt styrelseordférande i
Zoningpartners North AB. Styrelseledamot i SEK (Svensk Exportkredit AB), AK Nordic AB och ICA Banken
AB.

Bolagsledning
Bolagsledningen i Resurs Bank dr dven bolagsledning i Resurs Holding.
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Magnus Fredin
Chief Executive Officer och koncernchef sedan 2023.
Andra visentliga uppdrag: -

Sofie Tarring Lindell
Chief Financial Officer, Head of IR och vice VD sedan 2021.
Andra visentliga uppdrag: -

Joseph Hajj
Chief Operating Officer och vice VD sedan 2024.
Andra visentliga uppdrag: Radgivande styrelseledamot i BusinessWith Software.

Pér Isaksson
Chief Technology Officer sedan 2024.
Andra visentliga uppdrag: -

Johan Ronnerman
Chief Commercial Officer sedan 2024.
Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Eklips Digital AB.

Camilla Philipson Watz
Chief Legal & Governance Officer sedan 2025.
Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Hoist Finance AB.

Fredrik Sandberg
Chief SME Banking Officer sedan 2025.
Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Bitio.

Warren Davidson
Chief Credit och Product Officer sedan 2024
Andra visentliga uppdrag: -

Ovrig information om styrelse och bolagsledning

Med undantag for vad som anges i de omedelbart efterfoljande styckena finns det inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan de skyldigheter styrelseledamé&terna och bolagsledningen har gentemot
Resurs och deras privata intressen och/eller ataganden. Flera styrelseledaméter och medlemmar i
koncernledningen har ddremot ett indirekt ekonomiskt intresse i Resurs genom deras respektive innehav av aktier
och teckningsoptioner i Ronneby UK Limited.

Fredrik Carlsson, Martin lacoponi, Gustaf Martin-L6f och Peter Rutland r inte oberoende i forhéllande till Resurs
Holdings storre aktieégare.

Martin Bengtsson dr VD i SIBA Invest Aktiebolag och i Waldakt Aktiebolag. Waldakt Aktiebolag &r, genom sitt
dgande i Ronneby UK Limited, indirekt en av huvudigarna i Resurs Holding och dgs av SIBA Invest Aktiebolag
(familjen Bengtsson). SIBA Invest Aktiebolag har salt samtliga aktier i NetOnNet AB till Komplett ASA. Genom
transaktionen blev SIBA Invest Aktiebolag en av huvudidgarna i Komplett ASA. NetOnNet ér retail finance-partner
till Resurs Bank. Komplett ASA och Resurs Bank har ett samarbete inom factoring. Det kan uppsta situationer dir
NetOnNet och Komplett ASA har intressen som avviker fran Resurs Banks intressen.

Samtliga styrelseledamoter och bolagsledningen kan nas via Resurs adress, Box 222 09, 250 24 Helsingborg,
Sverige.

Revisor

Vid Resurs Holdings arsstimma den 27 maj 2025 omvalde stimman Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till
Resurs Banks revisorer. Paskrivande revisor for Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB #r Peter Nilsson. Peter
Nilsson dr auktoriserad revisor, licensierad revisor for finansiella féretag samt medlem i branschorganisationen
for revisorer, redovisningskonsulter, skatterddgivare, I6nekonsulter och specialister i Sverige (FAR). Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB:s huvudkontorsadress ar Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.

Det finns ingen intressekonflikt eller potentiell intressekonflikt mellan de skyldigheter Resurs Bank och Resurs
Holdings revisor har gentemot Resurs Bank och Resurs Holding och privata intressen och/eller ataganden hos
Resurs Bank och Resurs Holdings revisor.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Finansinspektionens godkinnande

Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta grundprospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129 och detta godkdnnande bor inte betraktas
som néagot slags stod for den emittent eller kvaliteten pa de virdepapper som avses i detta grundprospekt.
Investerare bor gora sin egen bedéomning av huruvida det dr lampligt att investera i MTN. Grundprospektet ar
giltigt under en tid av tolv ménader efter Finansinspektionens godkénnande. Efter att Grundprospektets
giltighetsperiod 16pt ut kommer Emittenterna inte vara skyldiga att tillhandahélla tillagg till Grundprospektet i fall
av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter.

Ansvarsforsiakran

Emitternterna ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Bolagets kdnnedom &verensstimmer den
information som ges i Grundprospektet med sakforhédllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har uteldmnats. I den omfattning som f6ljer av lag eller annat tillimpligt regelverk ansvarar
dven styrelsen i Emittenterna for innehéllet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kdnnedom verensstimmer
den information som ges i Grundprospektet med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebdrd har uteldmnats.

Betydande foriandringar i Emittenternas finansiella stillning, finansiella
resultat och framtidsutsikter

Inga visentliga negativa fordndringar har d4gt rum i Emittenternas framtidsutsikter sedan den 21 mars 2025, da
Resurs Banks och Resurs Holdings arsredovisningar for 2024 offentliggjordes.

Resurs har, i samband med kvartalsbokslutet for perioden januari-mars 2025, gjort en oversyn av samtliga
kapitaliserade IT-investeringar och identifierat ett nedskrivningsbehov om totalt SEK 326 miljoner.
Nedskrivningen ar en foljd av den pégaende implementeringen av den nya strategin och den snabba digitala
utvecklingen i1 branschen. Resurs styrelse fattade den 6 maj 2025 vidare beslut om reviderade finansiella mal. De
faststéllda finansiella mélen dr att samtliga kapitalrelationer ska dverstiga det regulatoriska kapitalkravet med 150
— 300 baspunkter, samt att Resurs strivar efter att arligen distribuera upp till 50 procent av nettovinsten till
aktiedgarna med hénsyn tagen till bolagets framtidsutsikter, kapitalplanering samt organiska och icke-organiska
tillvixtmojligheter. Utdver det foregdende har det har inte skett ndgra betydande fordndringar i Koncernens
finansiella stillning eller Koncernens finansiella resultat sedan den 31 mars 2025, datumet for utgdngen av den
senaste rakenskapsperiod for vilken finansiell information har offentliggjorts.

Referensvirden

Réntebasen for MTN i SEK dr STIBOR, réantesatsen for MTN i EUR ar EURIBOR och riantesatsen for MTN
iNOK idr NIBOR. Pa dagen for detta grundprospekt &r Swedish Financial Benchmark Facility, som &r
administratér av STIBOR, European Money Markets Institute, som dr administratér av EURIBOR och Norske
Finansielle Referenser AS, som &r administrator av NIBOR, inkluderade i Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens ("ESMA™) register oOver administratdrer 1 enlighet med artikel 36 i
Benchmarkférordningen (“Registret”).

Visentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vésentliga avtal som Resurs ingétt utanfoér ramen for den 16pande verksamheten
som kan innebéra att Koncernforetaget tilldelas en rattighet eller 4ldggs en skyldighet som vésentligen kan paverka
Koncernforetagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av véirdepapper som emitteras
under Grundprospektet.

Resurs Bank har en diversifierad finansieringsbas som bestdr av inldning frdn allménheten, eget kapital,
vardepapperisering och MTN.

Resurs Bank strévar efter en diversifierad finansiering vilket innefattar att emittera obligationer med sdkerhet i
underliggande  laneportfoljer (s.k. vidrdepapperisering) och Resurs Bank avslutade sin forsta
vérdepapperiseringsemission den 12 juni 2015 till ett bokfort virde om cirka 1 800 Mkr. For att mdjliggora
vardepapperiseringsemissioner har Resurs Bank skapat en finansieringsstruktur diar Resurs Bank siljer
lanefordringar till Resurs Consumer Loans som fungerar som ett s.k. foretag for sarskilda &ndamal (special purpose
vehicle) ("SPV”) som anvinds sérskilt for vardepapperiseringsemissioner. Resurs Bank sidljer regelbundet
privatlan till SPV:t vilket generellt kommer finansiera kopen av sddana privatlan pa basis av
virdepapperiseringsemissioner med sikerhet huvudsakligen i laneportfoljen. Under aren har finansieringsformens
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storlek fordndrats. Per den 31 mars 2025 ar cirka SEK 4,9 miljarder i ldnefordringar 6verlatna till Resurs
Consumer Loans. Resurs Consumer Loans forvérv av lanefordringarna finansieras av ett internationellt finansiellt
institut. Under november 2024 har Resurs Bank forlangt och utdkat den existerande ABS-finansieringen och
Resurs Bank har under en period om 18 ménader (revolverande period), fran det senaste forlangningstillfallet, ratt
att fortsdtta sélja vissa lanefordringar till Resurs Consumer Loans. Resurs Bank och Resurs Consumer Loans har
stallt sdkerheter Over de tillgangar som ingdr i virdepapperiseringen. Vidare har Resurs Bank ingétt ett partnerskap
med Lowell den 30 november 2023 avseende en virdepapperisering av forfallna fordringar om SEK 1,2 miljarder,
i syfte att stairka Resurs Banks kapitalposition. Transaktionen forvintas resultera i en kapitalavlastning om SEK
900 miljoner.

Den 9 mars 2015 lanserade Resurs Bank sitt MTN-program. Under aren har Resurs Bank lopande emitterat
obligationer och forlagslan under MTN-programmet. MTN-programmet forser Resurs Bank med en
finansieringsmojlighet i SEK, EUR och NOK. I samband med Grundprospektet kommer dven Resurs Holding
kunna emittera obligationer och forlagslan under MTN-programmet i SEK eller EUR.

Resurs Bank finansierar dven sin verksamhet genom inlaning fran allminheten. Per den 31 mars 2025 uppgick
Resurs Banks totala inlaning fran allménheten till SEK 36 241 miljoner. Resurs Bank har samarbetsavtal med
Raisin. Hanteringen dr outsourcad och avser inlaning frén allménheten i valutan SEK respektive EUR som
omfattas av det svenska inséttningsgarantisystemet.

Information om personuppgiftsbehandling

Emittenterna och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter (namn,
kontaktuppgifter och, om tillimpligt, innechav av MTN) relaterade till Fordringshavare, Fordringshavares
representanter eller agenter och andra individer som utsetts att agera & Fordringshavarnas védgnar i forhallande till
MTN. Personuppgifter relaterade till Fordringshavare samlas huvudsakligen in fran register hos Euroclear Sweden.
Personuppgifter relaterade till andra individer samlas huvudsakligen in direkt frén dessa individer.

De insamlade personuppgifterna kommer att behandlas av Emittenterna och Emissionsinstituten for foljande
andamal:

(a) fOr att administrera kontakten med Fordringshavare;
(b) f0r att administrera utgivning och betalning av MTN;

(c) for att mojliggora for Fordringshavare att utdva sina réttigheter enligt MTN (exempelvis delta och rosta pa
Fordringshavarméte); och

(d) for att uppfylla krav enligt tillamplig lagstiftning.

Den legala grunden for behandlingen av personuppgifter for 4andamal (a)-(c) ovan baseras pa Emittenternas och
Emissionsinstitutens beréttigade intressen att kunna tillvarata sina respektive réttigheter och kunna fullgora sina
respektive skyldigheter enligt MTN. Behandlingen for andamaélet i punkt (d) ovan baseras pa att sédan behandling
ar nodvéndig for att Emittenterna och Emissionsinstituten ska kunna fullgora sina respektive skyldigheter enligt
tillimplig lagstiftning. Insamlade personuppgifter kommer endast att sparas sé ldnge det dr nodvandigt utifran
dndamalet med behandlingen om inte annat krivs eller tillats enligt lag.

Insamlade personuppgifter kan komma att delas med tredje parter, sdsom Euroclear Sweden, nér detta ar
nodvindigt for att uppfylla &ndamalen med behandlingen av personuppgifterna.

Med forbehall for eventuella inskrankningar enligt den lagstiftning som é&r tillimplig fran fall till fall har de
registrerade foljande rattigheter. Registrerade har rétt att fa tillgang till sina personuppgifter och kan skicka en
skriftlig begdran om detta till Emittenternas respektive Emissionsinstitutens adresser. Registrerade har ocksa ritt
att (i) begdra att deras personuppgifter rdttas eller raderas, (ii) invdnda mot viss behandling, (iii) begéra att
behandlingen av deras personuppgifter begrinsas och (iv) i ett maskinldsbart format fa personuppgifter som de
sjdlva tillhandahallit. Registrerade har ocksé ritt att ldimna in klagomal hos relevant tillsynsmyndighet om de &r
missndjda med hur personuppgifterna behandlas.

Mer information om hur Emittenterna och Emissionsinstituten behandlar personuppgifter inklusive information
om hur intresseavvigningen beskriven ovan har gjorts, kan erhéllas via Emittenternas respektive
Emissionsinstitutens webbplatser och/eller genom att registrerade tar kontakt direkt med Emittenterna respektive
Emissionsinstituten. Adresser och kontaktuppgifter till Emittenterna och Emissionsinstituten samt deras respektive
Dataskyddsombud (om tillampligt) finns pa deras webbplatser (se avsnittet Adresser).

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Ingen av Emittenterna har under de senaste tolv manaderna varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd Emittenternas
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finansiella stéllning eller Ionsamhet. Detta géller dven for d&nnu icke avgjorda drenden och drenden som respektive
Emittent d&r medveten om kan uppkomma i framtiden. Déremot dr Resurs Bank fran tid till annan féremal for
diverse krav och rattsliga atgiarder som uppstar inom ramen for den l6pande verksamheten. Exempelvis var Resurs
Bank foremal for en undersdkning av Finansinspektionen med syfte att kontrollera om bankens provningar foljer
6 och 12 §§ konsumentkreditlagen (2010:1846) samt Finansinspektionens allmédnna rad (FFFS 2014:11) om
krediter i konsumentforhédllanden. Finansinspektionens beddmning var att Resurs Bank inte grundar sin
kreditprovning pa tillrickliga uppgifter och darmed inte f6ljt konsumentkreditlagen eller iakttagit tillrédckligt god
kreditgivningssed. Den 21 juni 2022 beslutade Finansinspektionen att ge Resurs Bank en anmérkning och
sanktionsavgift pd& SEK 50 miljoner. Resurs Banks styrelse beslutade i juli 2022 att dverklaga beslutet till
Forvaltningsrétten i syfte att f& klarhet i konsumentkreditlagens tillimpning, vilket resulterade i att
Forvaltningsrétten i mitten av november 2023 upphédvde Finansinspektionens beslut. Finansinspektionen har
dérefter Overklagat forvaltningsrittens dom och kammarrdtten beslutade i januari 2024 att meddela
provningstillstdnd. Den 5 juni 2024 bif6ll Kammarrétten verklagandet med inneboérden att Finansinspektionens
beslut om anmirkning férenad med sanktionsavgift om SEK 50 miljoner kronor faststélldes. Resurs anskan om
provningstillstand i Hogsta Forvaltningsdomstolen avvisades och beslutet dr ddrmed slutligt.

Vidare har Finanstilsynet och Forbrugerombudsmanden 1 Danmark utfirdat riktlinjer om
kreditvardighetsbedomning som innebéar en skérpning jamfort med tidigare praxis. Med hanvisning till bristande
efterlevnad av riktlinjerna vid bedomningen av kunders aterbetalningsférmaga beslutade Finanstilsynet att alagga
Resurs Bank att vidta vissa atgdrder. Resurs Bank overklagade beslutet och dom meddelades av @stre Landsret
den 22 mars 2024, dir domstolen i allt vdsentligt faststdllde Finanstilsynets beslut, men bedomde att delen av
beslutet som innebar att Resurs Bank i alla lanférhallanden skulle inhdmta dokumentation om ldntagarens faktiska
inkomster och utgifter som ett led i sin kreditprovning, var for léngtgdende. I maj 2022 steg
Forbrugerombudsmanden in i 6verklagandeprocessen av Finanstilsynets beslut. Detta ledde till att malet
utvidgades till att omfatta en provning av huruvida en specifik kreditbeddmning som Resurs hade gjort av en
specifik kund var forenlig med de danska kraven pa kreditbedémning av konsumenter. Ostra landsretten domde
till Resurs fordel i den del av malet som rérde Forbrugerombudsmanden i sin dom av den 22 mars 2024. Denna
del av domen 6verklagades av Forbrugerombudsmanden till hogsta instans, Hejesteret. Den 12 november 2024
avvisade domstolen Forbrugerombudsmandens talan. Resurs har darfor for ndrvarande inga drenden mot danska
myndigheter.

Kostnader

Emittenterna star for samtliga kostnader i samband med upptagandet for handel sdsom kostnader for framtagande
av grundprospekt, upptagande till handel pa en Reglerad Marknad, dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden
m.m.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedan handlingar som tidigare har offentliggjorts inforlivas genom hénvisning och ska lésas som en del av detta
grundprospekt. De delar i nedan angivna handlingar som inte inférlivas genom hénvisning finns antingen atergivna
i detta grundprospekt eller saknar enligt géllande prospektforordning relevans for uppréttande av ett
grundprospekt.

Resurs Banks arsredovisning och koncernredovisning 2023 Sida
(https.//documenthandler.resurs.com/Dokument.pdf? customerType=NATURAL &docType=2023-annual-
report-RB&land=SE &language=sv)

Resultatrakning for koncernen 19
Totalresultat f6r koncernen 19
Balansrikning (rapport dver finansiell stéllning) for koncernen 20
Rapport 6ver fordndring i eget kapital i koncernen 21
Kassaflodesanalys for koncernen 22-23
Noter till redovisningen 24-62
Redovisningsprinciper 24-28
Revisionsberittelse 103-107
Resurs Holdings arsredovisning 2023 Sida

(https.//www.resursholding.com/sv/wp-content/uploads/sites/3/2024/03/resurs-holding-ars-och-
hallbarhetsredovisning-2023-240321.pdf)

Resultatrakning for koncernen 69
Totalresultat for koncernen 70
Balansriakning (rapport dver finansiell stdllning) for koncernen 71
Rapport &ver forandring i eget kapital 1 koncernen 73
Kassaflodesanalys for koncernen 74-76
Noter till redovisningen 78-108
Redovisningsprinciper 78-81
Revisionsberittelse 115-120
Resurs Banks arsredovisning och koncernredovisning 2024 Sida

(https://documenthandler.resurs.com/Dokument.pdf? customer Type=NATURAL &docType=RB-
arsredovisning-2024&land=SE&language=sv)

Resultatrakning for koncernen 18
Totalresultat f6r koncernen 18
Balansréikning (rapport dver finansiell stéllning) for koncernen 19
Rapport 6ver forandring i eget kapital i koncernen 20
Kassaflodesanalys for koncernen 21-22
Noter till redovisningen 23-61
Redovisningsprinciper 23-27
Revisionsberittelse 102-105
Resurs Holdings drsredovisning 2024 Sida

(hitps.//www.resursholding.com/sv/wp-content/uploads/sites/3/2025/03/resurs-holding-ars-och-
hallbarhetsredovisning-2024-250321.pdf)

Resultatrakning for koncernen 52
Totalresultat for koncernen 53
Balansriakning (rapport dver finansiell stéllning) for koncernen 54
Rapport &ver forandring i eget kapital 1 koncernen 56

Kassaflodesanalys for koncernen 57-59
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Noter till redovisningen 61-91
Redovisningsprinciper 61-64
Revisionsberittelse 98-103
Resurs Holdings kvartalsrapport for perioden 1 januari 2025-31 mars 2025 Sida

(https://www.resursholding.com/sv/wp-content/uploads/sites/3/2025/05/resurs-holding-ab-delarsrapport-
januari-mars-2025-250506.pdf)

Resultatrakning for koncernen 16
Rapport dver totalresultat fér koncernen 16
Balansrékning (rapport dver finansiell stéllning) for koncernen 17
Rapport &ver fordndring i eget kapital 1 koncernen 18
Rapport &ver kassafloden for koncernen 19
Noter till redovisningen 20-30

Utover Resurs Banks ars- och koncernredovisningar for 2023 och 2024 har ingen del av Grundprospektet eller
andra handlingar granskats av Resurs Banks revisor.

I syfte att underlétta utdkningar av MTN utgivna under tidigare grundprospekt &r ocksé foljande handlingar
inforlivade i detta grundprospekt genom hénvisning:

Allménna villkor som framgér av Resurs Banks grundprospekt som registrerades den s. 20-36
31 maj 2022

https://documenthandler.resurs.com/Dokument.pdf? customer Type=NATURAL&docType=mtn-
grundprospekt-2022&land=SE &language=sv

Allménna villkor som framgér av tilligg som registrerades den 19 september 2024 till s. 4-66
Resurs Banks grundprospekt som registrerades den 10 juni 2024
(https.//documenthandler.resurs.com/Dokument.pdf? customer Type=NATURAL &docType=tillagg-
grundprospekt-2024&land=SE &language=sv)

Tillgingliga handlingar

Foljande handlingar halls tillgdngliga i elektronisk form under Grundprospektets giltighetstid pad Resurs Banks
hemsida, www.resursbank.se, under rubriken ”Om oss — Finansiell Information” respektive ”Om oss — Finansiell
Information — Uppldningsprogram MTN & tillidgg” respektive pa Resurs Holdings hemsida,
www.resursholding.com, under rubriken ”Bolagsstyrning — Bolagsordning”:

e  Resurs Holdings och Resurs Banks bolagsordning samt registreringsbevis;
e  Grundprospektet; samt
o  cventuella tilliggsprospekt till grundprospekten for MTN-programmet samt slutliga villkor.

Inforlivande av framtida finansiell information

Emittenterna &r inte skyldiga att offentliggora tilldgg enligt artikel 23(1) i Prospektforordningen for arlig eller
delérs finansiell information som offentliggérs under Grundprospektets giltighetstid. Genom inforlivande genom
hénvisning, varje framtida resultatrikning, rapport dver totalresultat, balansridkning, kassaflodesanalys, rapport
over fordndringar i eget kapital, noter och revisionsberittelse (i forekommande fall) i Resurs Banks ars- och
koncernredovisning (som kommer att goras tillginglig pa Resurs Banks webbplats https://www.resursbank.se/om-
oss/bolagsinformation/finansiell-information) samt Resurs Holdings éarsredovisning och delarsrapporter (som
kommer att goras tillgéngliga pa Resurs Holdings webbplats
https://www.resursholding.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/) under Grundprospektets giltighetsperiod.
Den nya finansiella informationen kommer att publiceras pa de datum som anges i Resurs Holdings finansiella
kalender som finns tillgdnglig pd https://www.resursholding.com/sv/press-och-media/kalender/ eller p&d annat
datum som meddelas genom pressmeddelande. Endast &rsredovisningen for 2025 kommer att behova revideras
och annan finansiell information kan dérfér komma att inte vara foremal for revision eller granskning av Resurs
Banks eller Resurs Holdings revisor.
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ADRESSER

Emittenter

Resurs Bank AB (publ) Resurs Holding AB (publ)
Bjorkavédgen 111 Bjorkavédgen 111
260 36 Odédkra 260 36 Odédkra
Box 222 09, 250 24 Helsingborg Box 222 09, 250 24 Helsingborg
Telefon: +46 42 38 20 00 Telefon: +46 42 38 20 00
www.resursbank.se www.resursholding.com

Ledarbank

Swedbank AB (publ)

105 34 Stockholm
Telefon: +46 8 585 900 00
www.swedbank.se

Emissionsinstitut

Carnegie Investment Bank AB (publ) DNB Bank ASA, filial Sverige

Regeringsgatan 56 Regeringsgatan 59
103 38 Stockholm 105 88 Stockholm
Telefon +46 8 676 89 05 Telefon: +46 8 473 48 60

WWWw.carnegie.se www.dnb.se

Nordea Bank Abp Skandinaviska Enskilda Banken AB

Smélandsgatan 17 (publ)
105 71 Stockholm Kungstrddgardsgatan 8
Telefon: +46 8 407 90 85 106 40 Stockholm
+46 840791 11 Telefon: +46 8 506 230 61
+46 8 407 92 03 www.seb.se
www.nordeamarkets.com/sv

Swedbank AB (publ)
105 34 Stockholm
Telefon MTN-desk: +46 8 700 99 85
Telefon Stockholm: +46 8 700 99 98
Telefon Goteborg: +46 31 739 78 20
Telefon Malmo: +46 40 24 22 99
www.swedbank.se

Agent
Nordic Trustee AS

Kronprinsesse Marthas plass 1
0160 OSLO
Telefon +47 22 87 94 00
www.nordictrustee.com

Revisor Legal radgivare till emittenten
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Mannheimer Swartling Advokatbyra

Torsgatan 21 Norrlandsgatan 21
113 97 Stockholm 111 87 Stockholm
Telefon: +46 10 212 40 00 Telefon: +46 8 595 060 00
WWW.pwc.com www.mannheimerswartling.se



Centrala Virdepappersforvarare

Verdipapirsentralen ASA Euroclear Sweden AB
Postboks 1174 Sentrum Klarabergsviadukten 63
0107 Oslo, Norge 101 23 Stockholm
Telefon: +47 22 63 53 00 Telefon: +46 8 402 90 00
https://www.euronextvps.no/ www.euroclear.com
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Roasurs

Box 222 09, 250 24 Helsingborg
Tel: +46 42 38 20 00
www.resursbank.se

www.resursholding.com
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