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Peab Finans AB (publ) (org.nr 556552—1324) med borgen av Peab AB (publ) dger under detta Medium Term Note Program ("MTN-
programmet”) uppta lan pé kapitalmarknaden i svenska kronor eller i euro med en 16ptid om légst ett ar och hogst femton ér, inom
ramen for ett vid var tid utestiende nominellt belopp om sju miljarder femhundra miljoner (7 500 000 000) svenska kronor eller
motvirdet dérav i euro.

Lan upptas genom utgivande av 16pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN"). Under detta MTN-program kan MTN med
ett kapitalbelopp som understiger etthundratusen (100 000) euro eller motvérdet dérav i svenska kronor komma att emitteras. Lan i
euro ska, vid berdkning av rambeloppet, omriknas till svenska kronor i enlighet med vad som 4r angivet i nedan nimnda Allménna
Villkor. Lan under MTN-programmet kommer att upptas fortldpande eller vid upprepade tillfdllen. Lan som ges ut under MTN-
programmet kommer, om s& dverenskommes, att inregistreras vid Nasdaq Stockholm AB eller annan Reglerad Marknad i samband
med lanens upptagande. Lan som ges ut under MTN-programmet &r anslutna till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden”)
kontobaserade system, varfor inga fysiska virdepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens
kontobaserade system.

Detta grundprospekt ("Grundprospektet") har den 27 juni 2025 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér virdepapper
erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pd en Reglerad Marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektforordningen"). Detta innebiar dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet &r
riktiga eller fullstindiga.

Med ”Bolaget” eller ”Peab Finans” avses i detta Grundprospekt Peab Finans AB (publ) (org.nr 556552—-1324). Med ”Borgensmannen”
eller ”Peab AB” avses Peab AB (publ), (org.nr 556061—4330). Med ”Koncernen” avses Peab AB koncernen. Med "SEK” avses svenska
kronor och med "EUR” avses euro. Definitioner i detta Grundprospekt &terfinns, om inte sérskilt definierat i Grundprospektet, i de
bilagda Allménna Villkoren pé sidorna 17-28 samt, i forekommande fall i de Slutliga Villkoren.

Med undantag for Finansinspektionens godkénnande av detta Grundprospekt som ett Grundprospekt utgett i dverensstimmelse med
Prospektforordningen, har varken Bolaget eller Emissionsinstituten (definierade i detta Grundprospekt) vidtagit nagon atgérd och
kommer inte att vidta ndgon atgérd i nagot land eller i ndgon jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av MTN eller innehav
eller distribution av eventuellt material avseende sadant erbjudande, eller i ndgot land eller i ndgon jurisdiktion dér atgérd for sadant
dndamal krévs, annat 4n i stat eller stater inom EES till vilka Bolaget har begért att Finansinspektionen ska 6verldmna, intyg, dels om
godkdnnande av Grundprospektet dels om att Grundprospektet har uppréttats i enlighet med Prospektforordningen, till behoriga
myndigheter, i enlighet med bestimmelserna i artikel 25 i Prospektforordningen. Erbjudanden under MTN-programmet ldmnas varken
direkt eller indirekt i ndgot land dir sddana erbjudanden skulle strida mot lag eller andra regler i sddant land. Grundprospektet far inte
distribueras till eller inom nagot land dér distributionen kréver ytterligare registrerings- eller andra atgirder dn sadana som foljer av
svensk ritt eller strider mot lag eller andra regler i sddant land. Se vidare avsnitt nedan angéende specifika forséljnings- och andra
restriktioner.

Grundprospektet ska l4sas tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom hinvisning, de Slutliga Villkoren for varje MTN
samt eventuella tilldgg till Grundprospektet.

Personer som tillhandahélls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhéallande till Bolaget och aktuellt
Emissionsinstitut att f6lja alla tillimpliga lagar, forordningar och regler i varje land och jurisdiktion dér de koper, erbjuder, siljer eller
levererar MTN eller innehar eller distribuerar sadant erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en mélmarknadsbedémning att goras och ldmpliga distributionskanaler att bestimmas
for sddana MTN. En person som senare erbjuder, sidljer eller rekommenderar MTN (en ”distributér”) bor beakta
malmarknadsbeddmningen. En distributor som triffas av direktiv 2014/65/EU ("MIiFID II”) dr dock skyldig att genomfora sin egen
mélmarknadsbedomning for dessa MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbeddmning) och att
faststdlla lampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i
forhéllande till varje emission faststéllas huruvida Ledarbanken eller nagot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN
ar en producent av sddana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag som inte
medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

MTN har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och fir inte erbjudas eller siljas inom
USA eller till, for rikning for eller till forman for, personer bosatta i USA forutom i enlighet med vissa undantagsbestimmelser.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Allméant

Detta MTN-program utgér en ram under vilket Bolaget, i enlighet med styrelsens beslut fattat den 27 januari 2012,
avser att upptaga lan i svenska kronor eller euro med en 16ptid om ldgst ett ar och hdgst femton ar inom ramen for
ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestiende nominellt belopp om SEK tre miljarder (3 000 000 000) eller
motvérdet dirav i EUR. Styrelsen beslutade den 8 november 2018 att hoja rambeloppet till SEK fem miljarder
(5 000 000 000) och den 6 maj 2025 att hoja rambeloppet till SEK sju miljarder femhundra miljoner (7 500 000
000). De 1an som upptas inom ramen for MTN-programmet utgdr en del av Bolagets langfristiga skuldfinansiering
och vinder sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden. Bolagets ledning och styrelse har stor
handlingsfrihet vad géller anvdndningen av lanebeloppet.

Lan kommer, nér sé anges i Slutliga Villkor, att upptas till handel p& Reglerad Marknad vid Nasdaq Stockholm AB
("Borsen”) eller annan Reglerad Marknad i samband med lanets upptagande. Lan kan dven komma att inte upptas
till handel pa Borsen.

Léan under MTN-programmet kan l6pa med fast rinta, rorlig rinta eller utan rianta (s.k. nollkupongskonstruktion).

Reglerad Marknad

Lan som ges ut under MTN-programmet kommer, om s& dverenskommes, att upptagas till handel pa Reglerad
Marknad vid Borsen eller annan Reglerad Marknad i samband med ldnens upptagande.

Status

MTN utgivna under MTN-programmet &r icke sdkerstillda forpliktelser for Bolaget i forménsrittshdnseende
jamstillda med — (pari passu) — Bolagets oprioriterade borgenirer.

For betalning samt fullgérandet av Bolagets samtliga forpliktelser under MTN-programmet samt alla darunder
upptagna l&n har Peab AB, utfirdat en borgen ("Borgensforbindelse”) sdsom for egen skuld. Detta innebér att Peab
AB étar sig, att 1 hdndelse av att Bolaget ej fullgdr sina forpliktelser under MTN-programmet, fullgéra Bolagets
ataganden i dess stille. Borgensforbindelsen aterfinns i sin helhet infogad i detta Grundprospekt pa sidorna 32-33.

Forsiljning

Med undantag for Finansinspektionens godkénnande av detta Grundprospekt utgett i dverensstimmelse med
Prospektforordningen, har varken Bolaget eller Emissionsinstituten vidtagit ndgon atgérd och kommer inte att vidta
nagon atgird i nagot land eller i nagon jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av MTN eller innehav eller
distribution av eventuellt material avseende sddant erbjudande, eller i ndgot land eller i nadgon jurisdiktion dér atgérd
for sadant d&ndamal krévs, annat 4n 1 stat eller stater inom EES till vilken Bolaget har begért att Finansinspektionen
ska Overldmna, intyg, dels om godkidnnande av Grundprospektet dels om att Grundprospektet har uppréttats i
enlighet med Prospektforordningen, till behoriga myndigheter, i enlighet med Prospektforordningen.

Personer som tillhandahélls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhallande till
Bolaget och aktuellt Emissionsinstitut att folja alla tillimpliga lagar, férordningar och regler i varje land och
jurisdiktion diar de koper, erbjuder, séljer eller levererar MTN eller innehar eller distribuerar sédant
erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

Forsdljningsrestriktioner kan komma att laggas till eller modifieras genom godkdnnande av Bolaget. Sédant
eventuellt tilldgg eller modifiering kommer att anges i de relevanta Slutliga Villkor (i det fall ett tilligg eller en
modifiering endast &r tillimplig pa ett sdrskilt 1&n under MTN-programmet) eller i annat fall som tilldgg till detta
Grundprospekt.

MTN under MTN-programmet far inte erbjudas eller siljas i nigot annat land eller annan jurisdiktion annat
in i enlighet med samtliga gillande lagar, forordningar och regler.



USA

MTN har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och far inte erbjudas
eller siiljas inom USA eller till, for rikning eller till formén for, personer bosatta i USA forutom i enlighet
med Regulation S eller undantag frin U.S. Securities Act 1933 registreringskrav. De termer som anvénds i
detta stycke har de betydelser som de har enligt Regulation S i U.S. Securities Act 1933.

Referensviarden

Rénta som betalas pA MTN emitterade under programmet kan berdknas med hjilp av vissa referensviarden som
definieras i de Allménna Villkoren. Dessa referensvirden dr STIBOR och EURIBOR. Referensvérdena
tillhandahalls av Swedish Financial Benchmark Facility AB (ett dotterbolag Global Rate Set System) (STIBOR)
och European Money Market Institute (EURIBOR). European Money Market Institute dr sedan 2 juli 2019 och
Swedish Financial Benchmark Facility dr sedan 21 april 2023 registrerade i registret 6ver administratérer och
referensviarden som tillhandahalls av ESMA 1 enlighet med artikel 36 Europaparlamentets och Radets férordning
(EU) 2016/1011 med tilldgg enligt Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2021/168 av den 10 februari
2021 om dndring av forordning (EU) 2016/1011, ("Benchmarkforordningen™).

Prissittning

Prisséttning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor, det vill sdga utbud och efterfragan. Det slutliga priset
pa de MTN som kommer att emitteras &r inte ként i dagsldget. Priset pA MTN ér rorligt och beror bland annat pé
gillande rénta for placeringar med motsvarande 16ptid samt upplupen kupongrinta sedan foregaende
ranteforfallodag.

Euroclear och identifiering

Lan som ges ut under MTN-programmet ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga fysiska
virdepapper kommer att utges. Fordringshavare till MTN 4r den som &r antecknad pa VP-konto som borgenir eller
som &r beréttigad att i andra fall ta emot betalning under MTN. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear
Swedens system.

Innehavare till MTN é&r den som dr antecknad pa VP-konto som borgenir eller som beréttigad att i andra fall ta emot
betalning under MTN.

Kostnader

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel sdsom framtagande av Grundprospekt,
borsregistrering, dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.

Kop- och siljrintor

Efter sérskild Overenskommelse mellan Bolaget och respektive Emissionsinstitut avseende visst lan kan
emissionsinstituten ataga sig att ange kopréntor och, nér respektive Emissionsinstituts eget innehav av darunder
utgivna MTN mdjliggor detta, siljrintor. Detta géller under forutsittning att:

1 inte ndgra hinder eller inskrdnkningar foreligger enligt lag eller enligt regler, anvisningar,
rekommendationer eller dylikt frdn svensk eller relevant utldndsk statsmakt, centralbank eller annan
myndighet;

(i1) MTN, enligt vederborande Emissionsinstituts bedomning, kan placeras pa kapitalmarknaden till

normala marknadsvillkor; samt att

(1ii) det inte intraffar nagra fordndringar i ekonomiska, finansiella eller politiska forhéallanden som enligt
respektive Emissionsinstituts bedomning negativt péverkar Emissionsinstitutets mojligheter att
fullgdra sina ataganden.



Ansvar

Varje investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella situation, bedoma ldmpligheten av en investering i
MTN utgivna under MTN Programmet. Varje investerare bor i synnerhet ha:

(1) tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en dndamélsenlig vardering av de relevanta MTN, av
fordelarna och nackdelarna med en investering i de relevanta MTN och av den information som lamnas
1, eller hénvisas till, i Grundprospektet, eventuella tilligg till Grundprospektet och Slutliga Villkor for
MTN;

(i1) tillgang till, och kunskap om, ldmpliga virderingsmetoder for att utfora en vérdering av de relevanta
MTN och den péverkan en investering i de relevanta MTN kan medfora for investerarens Ovriga
investeringsportfolj;

(iii) tillrackliga finansiella tillgdngar och likviditet for att hantera de risker som en investering i de relevanta
MTN medfor, inklusive MTN vars kapitalbelopp eller rinta aterbetalas i en eller flera valutor, eller i
de fall dir kapitalbeloppets eller rdntans valuta dr annan &n den valuta i vilken sédan investerares
finansiella verksamhet huvudsakligen dr denominerad eller MTN vars kapitalbelopp helt eller delvis
kan bortfalla;

@iv) full forstéelse av de Allménna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga Villkoren for de relevanta
MTN och vél kénna till svingningar hos referensriantor eller den finansiella marknaden; och

) mdjlighet att forutse och virdera (ensam eller med hjélp av en finansiell rddgivare) tdnkbara scenarier,
exempelvis avseende riantefordndringar, som kan paverka investeringen i de relevanta MTN och
investerarens mojlighet att hantera de risker som en investering i de relevanta MTN kan medfora.

Skatt

Ingen information i detta Grundprospekt utgor skatteradgivning. Foljande beskrivning ér inte uttommande
utan ir avsedd som en allmén information om vissa gilllande regler. Fordringshavare ska sjilva bedoma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och dirvid radfraga skatteradgivare.

Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran
virdepapperna. Kompletterande information om beskattning av specifika instrument kan komma att 1dmnas 1i
Slutliga Villkor.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for preliminér skatt, for
nirvarande 30 procent pa utbetald réinta, for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo. Vid utbetalning av
rénta till annan &n fysisk person som dr obegrénsat skattskyldig i Sverige eller till svenskt dddsbo, sker inget avdrag
for skatt i Sverige. Fran andra utbetalningar dn réntor pa de produkter som ges ut under MTN-programmet, sker
inga avdrag i Sverige for preliminir skatt eller andra kéllskatter.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen dn de som f6ljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering &n sdidan genom MTN-programmet. Foljaktligen kan det inte
garanteras att intressekonflikter inte finns eller inte kommer att uppsté i framtiden. For det fall intressekonflikter
skulle uppsté i samband med utgivande av MTN kommer detta att specificeras i Slutliga Villkor.

Grona obligationer

Bolaget kan komma att emittera grona obligationer. Bolaget har publicerat ett s.k. Green Finance Framework pé sin
hemsida (www.peab.se) som beskriver de sérskilda villkor (de “Grona Villkoren™) som ér tillimpliga vid emission
av grona obligationer. Samtliga versioner av de Grona Villkoren finns tillgdngliga pd Bolagets hemsida sa linge
Grona Obligationer &r utestaende. For att de Grona Villkoren ska gélla ett visst Lan ska Slutliga Villkor for ett Lan
ange att obligationen ar en gron obligation. De Grona Villkoren kan fran tid till annan komma att uppdateras av


http://www.peab.se/

Bolaget, bl a for att reflektera Europaparlamentets och radets forordning om ett EU-omfattande
klassificeringssystem eller ”taxonomi” som ska underlétta for foretag och investerare att fatta informerade beslut
om miljomaissigt héllbara investeringar (“Taxonomiférordningen”) samt fordndringar i ICMA Green Bond
Principles fran 2021 ("GBP”) och "best practice” pa marknaden. Information som finns tillgénglig p&4 Bolagets
hemsida ingér inte i detta Grundprospekt.

De Grona Villkoren har tagits fram i enlighet med GBP och LMA/LSTA/APLMA Green Loan Principles fran 2023
(“GLP”). De Grona Villkoren foljer de fyra huvudkomponenterna: (i) anvindning av emissionslikvid, (ii) process
for utvardering och val av projekt, (iii) hantering av emissionslikvid och (iv) rapportering.

Avseende anvédndning av emissionslikviden ska ett belopp motsvarande nettolikviden, helt eller delvis, anvéndas
for finansiering och/eller refinansiering av grona tillgangar, enligt vad som faststillts i Bolagets Green Finance
Framework, ("Kvalificerade Grona Tillgangar”). De Kvalificerade Grona Tillgdngarna ar (i) grona byggnader, (ii)
miljovianliga produkter och/eller produkter anpassade for den cirkuldra ekonomin, produktionstekniker och -
processer, (iii) héllbara transporter, (iv) atgirder for att forebygga och begrinsa fororeningar och (v) héllbar
hantering av vatten och avloppsvatten. Nettolikviden kommer inte att anvédndas for att finansiera fossil
energiproduktion, kdrnkraftsproduktion, vapen- och forsvarsindustri, potentiellt negativ resursutvinning, spel eller
tobak.

Bolaget har etablerat en kommittee (Green Finance Committee) for att utvdrdera och vélja Kvalificerade Grona
Tillgéngar innefattande att

- Identifiera och utvirdera potentiella Kvalificerade Grona Tillgdngar mot géillande kvalifikationskriterier i de
Grona Villkoren, och

- Sikerstilla att potentiella och godkinda Kvalificerade Grona Tillgangar uppfyller de Grona Villkoren och
upptas 1 Bolagets register 6ver Kvalificerade Grona Tillgangar.

Motsvarande nettolikviden frén de grona obligationerna kommer att foljas genom ett internt register (tracking
spreadsheet) dér beloppen fran samtliga grona obligationer kommer att inforas. Tillgdnglig information i registret
kommer dérefter att utgdra grund for regelbunden rapportering och kommer att verifieras av en oberoende tredje
part.

Det interna registret dver Kvalificerade Grona Tillgdngar kommer att foljas upp arligen av Peabs finansavdelning
for att sékerstélla att portfoljen innehaller tillrdcklig volym Kvalificerade Grona Tillgangar. Registret dver
Kvalificerade Grona Tillgangar uppdateras vid behov genom att Kvalificerade Grona Tillgangar laggs till eller att
Kvalificerade Grona Tillgangar som avyttras eller inte 1dngre uppfyller kraven i de Grona Villkoren, tas bort.
Registret anvinds ddrmed som ett verktyg for att avgdra om det finns utrymme att emittera grona obligationer.

Alla Bolagets grona obligationer kommer hanteras pa portfoljniva. Detta innebér att en gron obligation inte
kommer kopplas direkt till en eller flera forutbestimda Kvalificerade Grona Tillgdngar. Om en Kvalificerad Gron
Tillgédng upphor att uppfylla de Grona Villkoren kommer tillgangen att tas bort fran portféljen. Emissionslikviden
som dnnu inte har allokerats till Kvalificerade Grona tillgangar kommer tillsvidare att forvaltas av Bolaget.

I det fall Bolaget emitterar grona obligationer kommer Bolaget att utfirda en investerarrapport som beskriver hur
emissionslikviden fran de grona obligationerna har anvénts under det gdngna aret samt en redogorelse for den
bedomda effekten av Kvalificerade Grona Tillgangar som finansierats genom grona obligationer.
Investerarrapporten kommer érligen att goras tillgénglig genom publicering pa Bolagets hemsida (www.peab.se)
sa lange Bolaget har utestaende grona obligationer.

De Grona Villkoren har genomgétt en oberoende utvirdering, en s k second opinion, av analysinstitutet
Sustainalytics, vilken finns tillgénglig pa Bolagets hemsida www.peab.se. Sustainalytics granskning avser att
bekrifta de Grona Villkorens forenlighet med GBP och GLP, vilka har beskrivits ovan.


http://www.peab.se/
http://www.peab.se/

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhéllande till visst Lan innebér det inte en uppsigningsgrund
for Fordringshavare under sddant Lan, varfor Fordringshavare i sadant fall inte heller har ritt till fortida
aterbetalning eller aterkop av MTN eller annan kompensation vid sadan hindelse.

Varken de Grona Villkoren, ndgon oberoende utvirdering (inklusive, men inte begrénsat till, sddan utvirdering
som genomforts av Sustainalytics) eller ndgon Investerarrapport ér inforlivade eller utgdr en del av detta
Grundprospekt.



RISKFAKTORER

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka verksamheten i Bolaget och Borgensmannen, liksom de
MTN som ges ut inom ramen for MTN-programmet. Risker finns betriffande bade sddana forhéllanden som har
anknytning till Bolaget och de MTN som ges ut under MTN-programmet.

Riskerna som beskrivs nedan presenteras i kategorierna bolagsspecifika risker och véirdepappersspecifika risker.
Endast de vésentliga riskfaktorerna presenteras och framstillningen nedan gor séledes inte ansprak pa att vara
uttommande. De risker som bedoms vara mest vésentliga i respektive kategori presenteras forst i den kategorin,
dérefter presenteras riskerna i respektive kategori utan inbordes ordning. Beskrivningen av riskfaktorerna &r baserat
pa tillgénglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospekt.

Bolagsspecifika risker

Operativa risker for Koncernen

Projektrisker

Verksamheten inom Peab AB ér till stor del projektrelaterad dir varje projekt dr unikt utifrén utformning och
forutséttningar i Ovrigt. Bristfilliga kalkyler kan innebéra att felaktiga anbud ldmnas. Detta kan leda till
projektforluster oavsett hur vil projekten genomfors pé arbetsplatsen. Det finns en méngd olika kontraktsformer dér
risknivan varierar beroende pa kontraktstyp. Oavsett kontraktsform kan oklarheter kring avtalsvillkor leda till
griansdragningsfragor f6ljt av tvist med bestéllare. For bade pagdende och avslutade projekt blir projektets resultat
svart att bedoma.

For Peab AB:s projektutveckling av bostider paverkas I6nsamheten av, forutom risken kopplat till produktionen,
omvirldsfaktorer sésom konjunktur, rinteldge, kundernas kopvilja samt andra marknadsforutsittningar. Peab AB:s
kommersiella fastighetsutveckling har en liknande riskbild dér &ven investerarmarknadens kopvilja paverkar
forutséttningarna for fastighetsforsiljningar. Gemensamt for utvecklingsverksamheten dr dessutom risken i
planarbetet for exploateringsmark ddr myndighetsbeslut kan fa stor paverkan pa markvérden och diarmed framtida
projekts 16nsamhet.

De senaste aren har priglats av flera omvélvande hindelser i var omvérld med pandemi, krig och konflikter,
prisokningar pé energi och material, politisk osdkerhet med risk for eskalerande handelshinder, samt inflation och
rantedkningar. Pagaende krig och konflikter riskerar att ytterligare ddmpa den makroekonomiska tillvixten i
omvérlden. Byggbranschen paverkas av 6kad osékerhet och forsiktighet nar det kommer till investeringar och priser
pa material och energi. Sérskilt stor padverkan pa ldget i omvérlden fick Rysslands invasion av Ukraina i februari
2022. Peab har ingen direkt exponering mot Ryssland, Ukraina eller Belarus men kan eventuellt indirekt padverkas
via materialleverantorer.

Enligt Peab AB:s kénslighetsanalys skulle en férdndring om +/- 10% i volym (rdrelsemarginal konstant), med 58
697 Mkr som berdkningsbas, ha en resultateffekt fore skatt motsvarande +/- 276 Mkr. En fordndring om +/- 1
procentenhet i Rorelsemarginal (volym konstant), med 4,7% som berdkningsbas, skulle ha en resultateffekt fore
skatt motsvarande +/- 587 Mkr. En fordndring i produktionskostnader om +/- 1% , med 41 580 Mkr som
berdkningsbas, skulle ha en resultatpaverkan fore skatt motsvarande +/- 416 Mkr.



Finansiella risker for Koncernen

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses
fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till f6ljd av forédndringar i valutakurser, rantenivéer, refinansierings-
och kreditrisker. De finansiella risker som &r av storst betydelse ar likviditetsrisk, refinansieringsrisk, rénterisk samt
valutarisk.

De angivna riskerna under detta avsnitt Finansiella risker kan, om de forverkligas, komma att paverka Bolagets
betalningsformaga gentemot investeraren negativt.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken att Peab AB vid visst tillfélle inte kan fullgéra sina betalningsskyldigheter
gentemot investeraren till foljd av bristande likviditet eller problem att omsétta eller att ta upp nya externa lan.

Tillzanglig likviditet

Mir 2024-12-31 2023-12-31
Kassa och bankplaceringar 1478 1243
Qutmyttjade checkrakningskraditer 500 500
Chriga outmyttjade kreditlimiter 7552 5289
Likviditetsatagande for utestaende foretags-

certifikat och utnyttjad checkrakningskredit -TOB -£22
Summa 8822 6410

Tillfallig likviditetsbrist hanteras genom outnyttjad checkrikningskredit resp. 6vriga outnyttjade kreditlimiter om
sammantaget ca 7,2 miljarder kronor enligt tabellen ovan. Tillgdnglig likviditet fordndras lopande och
kommuniceras till marknaden vid varje delarsrapport, se exempelvis Peab AB:s rapport for forsta kvartalet 2025,
vilken bifogats genom hénvisning, se vidare sid 43 nedan.

Att Peab AB vid visst tillfille inte kan fullgéra sina betalningsskyldigheter kan innebéra en vésentlig risk for att
investerare inte erhaller betalning under MTN.

Refinansieringsrisk

Enligt finanspolicyn ska Koncernens rantebarande skulder huvudsakligen vara tickta av beviljade laneldften med
en 16ptid uppgaende till 1-5 ar. Vid arsskiftet var den genomsnittliga 1dnebindningstiden pé utnyttjade krediter 23
ménader (30), pa ej utnyttjade krediter 28 ménader (25) samt pa totala beviljade krediter 25 manader (28).
Grundfinansiering utgdrs av en kreditfacilitet pa totalt 7 000 Mkr och 16per till juni 2027, med mojlighet att forlinga
kreditfaciliteten ytterligare ett & genom forlingningsoption. Denna kreditfacilitet kompletteras med
kapitalmarknadsfinansiering, andra typer av kortfristig rorelsefinansiering, projektrelaterade krediter samt leasing-
och avbetalningsfinansiering. Vid arsskiftet var 846 Mkr (2 854) av lanefaciliteten utnyttjad. Lénefaciliteten
innehéller finansiella nyckeltal (financial covenants) i form av rdntetdckningsgrad samt soliditet som Koncernen
ska uppfylla vilket dr sedvanligt for denna typ av laneavtal. Koncernen uppfyllde dessa nyckeltal med god marginal
vid utgéngen av 2024. Rénterisk ar risken att Peab AB:s kassaflode eller vérdet pa finansiella tillgangar och skulder
paverkas negativt pd grund av fordndringar i marknadsréntor. Eftersom storre delen av de finansiella tillgdngarna
och skulderna 16per med kort rantebindningstid &r merparten av rianterisken att betrakta som kassaflodesrisk. Enligt
Peab AB:s kinslighetsanalys skulle en fordndring om +/- 1 procentenhet i genomsnittlig effektivrénta (nettoskuld
konstant), med 5,1% som berdkningsbas, ha en resultateffekt fore skatt motsvarande +/- 80 Mkr. Berdkningen
grundas pé antagandet att av den rantebirande nettoskulden har 7 954 Mkr en réntebindningstid som &r kortare dn
1 ar och som saledes relativt omgéende paverkas av en fordndring i marknadsrintorna.

Valutarisk
Valutarisk ar risken att fordndringar i valutakurser péverkar Koncernens resultatrikning, balansrikning och
kassafloden negativt och dirmed betalningsformagan gentemot investeraren negativt. Koncernens uppléning sker i

lokal valuta for att minska valutariskerna i rorelsen. Av de rantebdrande skulderna den 31 december 2024 fordelade
sig upplaningen inklusive leasing men exklusive valuta- och réntederivat enligt nedan.
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2024-12-31 2023-12-31

Lokal valuta Lokal valuta
i miljoner Mr i miljoner Mkr
SEK 10 308 10 3048 12 527 12 527
EUR 212 2440 310 3442
NOHK 1456 1411 2063 2037
DKEK 140 215 277 412
Summa 14374 18418

Per den 31 december 2024 skulle en forsvagning av den svenska kronan gentemot andra valutor med fem procent
medfora en fordndring av dvrigt totalresultat med 203 Mkr.

Risker relaterade till verksamheten i Peab Finans

Peab Finans dr genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Sddana risker ar framst risker
relaterade till fluktuationer i Koncernens resultat och kassaflode och forméaga att aterbetala koncerninterna lan till
Bolaget sasom koncernens internbank. Dérutover dr Bolaget exponerat for finansiella risker sdsom foréndringar i
valutakurser, rintenivéer, refinansieringsmdjligheter och finansiella kreditrisker. Inneborden av dessa risker finns
ndrmare beskriven under avsnittet Finansiella risker for Koncernen pa sidan 10.

De ovan angivna riskerna kan, om de forverkligas, komma att paverka Bolagets betalningsformaga gentemot
investeraren negativt.

Virdepappersspecifika risker

Risker relaterade till MTN

MTN ir strukturellt efterstillda borgenirer till Koncernforetag

Bolaget och Borgensmannen dr beroende av 6vriga Koncernbolag for att kunna erldgga betalningar under MTN
respektive fullgora sina ataganden enligt garantin. For att Bolaget ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under
MTN fordras det séledes att Koncernbolag har mdjlighet att ge l&n eller ldmna utdelning till Bolaget. Om
Koncernbolag, exempelvis pa grund av en negativ fordndring i resultat, inte skulle kunna ldmna 14n eller utdelning
till Bolaget skulle det innebéra att Fordringshavare inte erhaller betalning under MTN.

Fordringshavarna har ingen sékerhet i Bolagets tillgingar

Fordringshavarna har ingen sikerhet i Bolagets tillgangar och skulle vara oprioriterade borgenirer i hindelse av
Bolagets konkurs. Detta innebér att vid Bolagets konkurs dr det inte sékert att fordringshavaren fér betalt for sin
fordran. Bland Bolagets 6vriga skulder fanns per den 31 december 2024 foretagscertifikat motsvarande 646 Mkr
(526), utestdende obligationslan uppgéende till nominellt 3 726 Mkr (3 049) samt 6 291 Mkr (7 373) i utnyttjade
krediter i bank, som i hdndelse av Bolagets konkurs skulle rankas pari passu med MTN. Det finns séledes en risk
att Fordringshavarna, i hindelse av Bolagets konkurs, skulle forlora hela eller delar av sin investering i MTN.

Emissionsinstitutens uppségning av lan

Emissionsinstituten har, under vissa forutsittningar vilka framgar av § 11 i de Allmidnna Villkoren, for
Fordringhavarnas rikning, rétt att forklara varje MTN jamte eventuell upplupen rénta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt som Emissionsinstituten bestimmer. En sddan uppségning ar bindande for de
relevanta fordringshavarna. Emissionsinstitutens rétt att forklara varje MTN forfallet till betalning kan begransa
MTN marknadsviarde. En uppsidgning av MTN kan &dven innebdra att en investerare inte har mojlighet att
aterinvestera det aterbetalda beloppet med en effektiv rinta som motsvarar effektiv raintan p4 MTN.

Risker relaterade till specifika typer av MTN

Aterkép/fortida inlésen

Bolaget har ritt att 16sa in MTN i fortid om s& anges i Slutliga Villkor, vilket innebér att MTN kan 16sas in fore
avtalad forfallodag. Rétten for Bolaget att 16sa in MTN i fortid kan minska marknadsvirdet p4 MTN. Under den
period som Bolaget har sddan ritt kommer marknadsvérdet for MTN sannolikt inte att overskrida det belopp for
vilket MTN kan 16sas in. Bolaget kan antas vilja 16sa in MTN i fortid ndr Bolagets refinansieringskostnad for lanet
ar lagre dn rantan pA MTN. Vid denna tidpunkt har en investerare generellt sett inte mojlighet att dterinvestera
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aterbetalningsbeloppet med en effektiv ranta som motsvarar rantan eller avkastningen under MTN. Andra skal till
fortida inldsen kan vara att en avtalad beldningsniva ar for hog eller att annan avtalad omstdndighet har intréffat.

Benchmarkforordningen

Benchmarkf6rordningen tridde ikraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahéllandet av referensréntor (sdsom
EURIBOR och STIBOR) och hur referensréntor bestims. Det foreligger en risk att Benchmarkforordningen kan
komma att paverka en referensrinta som tillimpas pa en viss MTN genom d6kade administrativa kostnader och
regulatoriska risker, vilket kan leda till att aktorer framdver inte medverkar vid bestimningen av referensrantor eller
att viss referensranta upphor att publiceras. Detta kan fa en negativ inverkan for innehavare av och marknadsvérdet
pé utgivna MTN.

For MTN som ges ut med rorlig rénta bestdms rantan enligt de Allménna Villkoren bl. a utifrdn en referensrénta,
antingen STIBOR eller EURIBOR. Kan STIBOR eller EURIBOR inte faststéllas vid en given tidpunkt finns det
alternativa tillvigagangssitt for att faststélla rdntebasen. Det finns dock en risk att sddana alternativa
tillvigagingssitt inte dr lika gynnsamma for innehavare av MTN. Vidare finns en risk for att de svarigheter som
kan uppsta i samband med att en alternativ réntebas ska bestimmas for en given MTN kan leda till tidskonsumerande
diskussioner och/eller tvister vilket skulle fa negativa effekter for emittenten och/eller innehavare av MTN.

Risker relaterade till grona obligationer

Europaparlamentet och det europeiska radet har antagit en férordning om ett EU-omfattande klassificeringssystem
eller “taxonomi” som ska faststélla vilka verksamheter som ar miljomaéssigt hallbara och som ska underlitta for
foretag och investerare att fatta informerade beslut om miljomédssigt hallbara investeringar
(“Taxonomiforordningen”). I tilldgg till Taxonomiforordningen offentliggjorde EU-kommissionen i juli 2021
EUGB-forordningen, ett forordningsforslag (COM/2021/391 final) om europeiska grona obligationer.

Taxonomiforordningen borjade delvis tillimpas frdn och med den 1 januari 2022 och kan komma att innebéra en
straingare beddmning av vilka finansiella instrument som beddms som miljomaéssigt hallbara och som tillats
marknadsforas som “gréna”.

For bolaget kommer Taxonomiforordningen i praktiken sannolikt att innebéra att de MTN som erbjuds som
miljomissigt hallbara kommer behova uppfylla kriterierna for miljoméssigt héllbara investeringar i
Taxonomiforordningen, men de nirmare konsekvenserna av detta dr svarbeddmda vid datumet for detta
Grundprospekt. Det finns en risk att klassificeringen av MTN som emitteras som grona obligationer kommer att
paverkas av Taxonomiférordningen och att MTN efter att Taxonomiforordningen borjar tillimpas inte ldngre
kommer att vara kvalificerade att klassificeras som grona obligationer enligt Taxonomifoérordningen, vilket i sin tur
medfor en risk att vardet pA MTN minskar.

Vad som utgdr grona obligationer avgors med hiansyn till de kriterier som framgar av Bolagets frén tid till annan
gillande Green Bond Framework, enligt dessas lydelse pa Lanedatumet for visst Lan. Det finns risk for att MTN
enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, 6nskemal eller specifika investeringsmandat. Det ar varje
investerares skyldighet att inhdmta aktuell information om risker och principer for MTN da dessa kan fordndras
eller utvecklas. De Grona Villkoren kan komma att utvecklas efter Lanedatumet for visst Lan, vilket kan medfora
formanligare villkor for efterkommande Fordringshavare eller stringare krav for Bolaget. Villkor for grona
obligationer som var géllande vid Lanedatumet for visst Lan kommer dock alltjimt att gélla for sddant Lan, oavsett
andringar 1 villkoren for grona obligationer som sker efter det Lanedatumet. Om Bolaget inte skulle uppfylla de
Grona Villkoren i forhallande till visst Lan innebér det vidare inte att det foreligger en uppsigningsgrund for
Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sddana fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning eller
aterkop av MTN eller annan kompensation vid sadan hindelse.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan f6ljer en beskrivning och exempel av de konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av MTN
enligt Allménna Villkor i enlighet med detta Grundprospekt.

Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga Villkor och ska gélla tillsammans for MTN-programmet gillande
Allménna villkor.

Lopande skuldebrev

MTN ér lopande skuldebrev, fordringsritter, som &r utgivna for allmén omséttning och som ér fritt overlétbara till
sin karaktér. I dagligt tal bendmns MTN ocksé ofta obligation. En MTN manifesterar ett fordringsforhallande mellan
Bolaget och investeraren dir investeraren i normalfallet har rétt att erhalla ett kontantbelopp av Bolaget vid 16ptidens
utgéng samt i vissa fall rdnta under I6ptiden.

Allmiin omsittning

Ofta handlas MTN pa den i Grundprospektet angivna Reglerade Marknaden eller andra marknadsplatser, men det
hinder dven att MTN sétts samman specifikt for att passa en enskild investerare eller grupp av investerare som vill
exponeras mot en sérskild risk eller marknad. I de senare fallen &r det inte tinkt att sidan MTN ska omsittas, dven
om det &r fullt mojligt eftersom MTN till sin form é&r fritt 6verlatbara vardepapper.

Allméanna Villkor

De Allménna Villkoren &r standardiserade och generella till sin karaktér och ticker en méngd olika typer av MTN.
I tillimpliga delar géller de Allmédnna Villkoren for samtliga MTN som emitteras under MTN-programmet.

Slutliga Villkor

For varje MTN som emitteras under MTN-programmet uppréttas dven Slutliga Villkor, enligt den mall som finns
angivna i bilaga till Allmanna Villkor. Generellt kan ségas att de Slutliga Villkoren anger de specifika lanevillkoren
for varje serie av MTN. Avsikten dr att de Slutliga Villkoren tillsammans med Allménna Villkor utgér de
fullsténdiga villkoren for MTN-serien. De Slutliga Villkoren maste séledes alltid ldsas tillsammans med de
Allminna Villkoren for att 4 en fullstindig forstaelse av de villkor som géller for respektive MTN-serie. De Slutliga
Villkoren innehéller oftast en angivelse av vilka av de delar av de Allmédnna Villkoren som &r tillimpliga pa det
enskilda ldnet om sddant fortydligande ansetts nodvéndigt och sddana kompletterande lanevillkor som inte anges i
Allminna Villkor. I Slutliga Villkor regleras bland annat lanets eller en series nominella belopp, valdrer, typ av lan
och tillimplig metod for avkastnings- eller rinteberdkning.

Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allminheten eller annars tas upp for handel pa Reglerad Marknad inges till
Finansinspektionen. Sddana Slutliga Villkor som inges till Finansinspektionen kommer att offentliggdras pa
Bolagets samt Utgivande Instituts hemsida.

Nytt slag av MTN

Om Bolaget har for avsikt att ge ut MTN av annat slag d4n vad som framgar av Grundprospektet och som enligt
Allminna Villkor § 3.3 kan avtalas mellan Bolaget och Utgivande Institut, ska nya Allmédnna Villkor och nytt
Grundprospekt upprittas som beskriver sddan riantekonstruktion. Det nya Grundprospektet kommer att ges in till
Finansinspektionen for godkénnande och dérefter offentliggoras.

Lan utan rinta (s.Kk. nollkupong)

Om MTN ér specificerat som nollkupongslan utges MTN till ett belopp understigande, lika med eller Gverstigande
nominellt belopp och I&per utan rinta. Avkastningen erhalls pa Aterbetalningsdagen genom Aaterbetalning av
nominellt belopp.
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Réntebas for rorlig rinta

Réntebas (se definition under Allménna Villkor) for Rorlig Rinta &r for MTN réntebasen STIBOR eller EURIBOR
som anges 1 de Slutliga Villkoren eller nagon referensrinta som ersitter STIBOR eller EURIBOR 1i enlighet med
punkt 12 (Byte av Réintebas) i de Allmédnna Villkoren.

Rénteobligationer

Réntan som utgar under riantebdrande MTN ar typiskt sett fast eller rorlig. En rorlig rénta refererar oftast till en
rantebas sasom STIBOR (Stockholm Interbank Offered Rate) med tilligg eller avdrag for en fast rdntemarginal,
instrument med rorlig rinta kallas inte séllan ”floating rate notes” medan rantesatsen &r fast under en MTN med
fast rinta.Det finns dven rénteobligationer dér riantestrukturen fordndras under 16ptiden. Exempelvis kan en fast
rinta betalas inledningsvis men réantan kan sedan 6verga till att bli rorlig eller sa kan rdntan exempelvis hdjas efter
en viss tidsperiod, s kallade step-up villkor.

Vid MTN med rorlig rénta kan interpolering av referensrantan forekomma, vanligtvis i anslutning till en kort/lang

forsta/sista ranteperiod. Interpolering av referensrantan innebér bestimning av rénta inom tva kdnda variabler enligt
vad som beskrivs i Slutliga Villkor.
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ANSVARSFORSAKRAN M.M.

Detta Grundprospekt utgdr ett grundprospekt enligt artikel 8 Prospektforordningen. Grundprospektet har godkints
av Finansinspektionen, som dr behoérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner
detta Grundprospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som
anges 1 forordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande bor inte betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pé
vérdepapper eller den emittent som avses i detta Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar 1ampligt att investera i dessa vardepapper.

Bolaget med séte i Bastad kommun ansvarar for innehéllet i Grundprospektet. Savitt Bolaget vet dverensstimmer
Grundprospektet med de faktiska forhallandena och att ingenting &r uteldimnat som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebord. I den omfattning som foljer av tillimpligt regelverk svarar dven Bolagets styrelse for innehallet i
Grundprospektet och enligt styrelsens kinnedom 6verensstimmer den information som ges i Grundprospektet med
de faktiska forhallandena och att ingenting som sannolikt skulle kunna péverka dess innebord har uteldmnats.

Grundprospektet har inte granskats av Bolagets revisorer.

Emissionsinstituten har inte verifierat innehéllet i Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall.
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ALLMANNA VILLKOR

Allménna Villkor for 1&n upptagna
under Peab Finans AB:s (publ) svenska MTN-program

Foljande allménna villkor ("Allminna Villkor”), skall gélla for 1an som Peab Finans AB (publ) (org. nr 556552—
1324) (Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer med en
16ptid pa lagst ett ar och hogst femton ar, s.k. Medium Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda nominella beloppet
av MTN som vid varje tid dr utelopande far ej overstiga SJU MILJARDER FEMHUNDRA MILJONER

(7 500 000 0001) svenska kronor ("SEK”) eller motvérdet dédrav i euro ("EUR”).

For varje 1an upprittas slutliga villkor (”Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for exempel), vilka tillsammans
med dessa Allménna Villkor utgor fullstindiga lanevillkor for l&net. Referenserna nedan till ”dessa villkor” skall
saledes med avseende pa ett visst 1an anses inkludera bestimmelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. Definitioner
1.1 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor f6ljande bendmningar ha den innebord som anges
nedan.
”Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut” Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa

uppgifter betrdffande Léanet;

” Affarsdag” dag da overenskommelse om placering av MTN triaffats mellan Bolaget och Utgivande
Institut;

”Bankdag” dag som inte ar 16rdag, sondag eller annan allmin helgdag i Sverige eller som betrdffande

betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allmén helgdag i Sverige;
”Borgensmannen” Peab AB (publ) (org. nr 556061-4330);

”Emissionsinstitut”  SEK Securities (AB Svensk Exportkredit (publ))z, Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp3 , Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ)4, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat
emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN—program5 ;

”EURIBOR” a) den rintesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pé informationssystemet

Refinitivs® sida EURIBORO! (eller genom sidant annat system eller pa sidan annan
sida som ersétter nimnda system respektive sida) for EUR under en period jamforbar
med den relevanta Rénteperioden; eller

b) om ingen sddan rintesats anges for den relevanta Réinteperioden enligt punkten (a),
medelvérdet (avrundat uppét till fyra decimaler) av den réntesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begéiran for depositioner
av EUR 10 000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller

c) om ingen rintesats anges enligt punkten (a) och (b), den rintesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bdst motsvarar rintesatsen for
depositioner i EUR for den relevanta Rénteperioden;

”Euroclear Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8674);
Sweden”

! Genom tilliggsavtal daterat den 6 februari 2019 hdjdes Rambeloppet fran SEK TRE MILJARDER (3 000 000 000) till SEK FEM
MILJARDER (5 000 000 000) och genom tilldggsavtal den 27 juni 2025 hdjdes Rambeloppet frain SEK FEM MILJARDER (5 000
000 000) till SEK SJU MILJARDER FEMHUNDRA MILJONER (7 500 000 000).

2 Genom fusion per den 5 december 2014 uppgick AB SEK Securities i AB Svensk Exportkredit (publ). AB Svensk Exportkredit
(publ) agerar Emissionsinstitut genom sitt siarskilda firmanamn SEK Securities.

3 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.

4 Genom tilliggsavtal daterat den 16 juni 2021 anslét sig Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som emissionsinstitut

5 Genom tilldggsavtal daterat den 15 juli 2020 uttrddde Carnegie Investment Bank AB (publ) som emissionsinstitut

¢ Numera LSEG (London Stock Exchange Group)
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”Europeiska
Referensbanker”

“Fordringshavare”

”Justerat Lane-
belopp”

)

”Kapitalbelopp’

”Koncernen”
”Koncernbolag"
”Kontoforande

institut”

”Ledarbanken”

”Lén”

”Lanedatum”

”MTN”

”’Rambelopp”

”Referensbanker”

”Reglerad
Marknad”

”Réntebas”

”STIBOR”

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och
som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut);

den som é&r antecknad pa VP-konto som borgenir eller som beréttigad att i andra fall ta emot
betalning under en MTN samt den som enligt punkt 16 (Férvaltarregistrering) bestimmelse
om forvaltarregistrering &r att betrakta som Fordringshavare vid tillimpning av punkt 9
(Fordringshavarmote),

det sammanlagda nominella beloppet av utelopande MTN avseende visst
Lén med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller annat bolag inom Koncernen;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lén skall aterbetalas;

den koncern i vilken Borgensmannen &r moderbolag (med begreppet koncern avses vad
som anges i lag (2005:551) om aktiebolag);

varje foretag som ingér i Koncernen utéver Borgensmannen och Bolaget;

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

Nordea Bank Abp7;

varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-
program;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken rdnta (i forekommande fall) skall borja 16pa;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-program,;

SEK SJU MILJARDER FEMHUNDRA MILJONER (7 500 000 000)® eller motvirdet
dérav i EUR utgérande det hdgsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid varje
tid far vara utelopande, varvid MTN i EUR skall omréknas till SEK enligt den kurs som pa
Affarsdagen publiceras pa Reuters sida "SEKFIX="" (eller genom sddant annat system eller
pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida) eller — om sadan kurs inte
publiceras — omriknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i forekommande
fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa Affarsdagen, i den mén inte
annat foljer av dverenskommelse mellan Bolaget och Emissionsinstituten enligt punkt 14.2;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, filial i Sverigeg,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ);

ar en reglerad marknad sé&som definieras 1 Direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument eller réttsakt som ersétter eller kompletterar detta direktiv.

ar med avseende pa Lan med rorlig rinta, rintebasen STIBOR eller EURIBOR som anges i
de Slutliga Villkoren eller nagon referensranta som ersétter STIBOR eller EURIBOR i
enlighet med punkt 12 (Byte av Réintebas).

a) den riantesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersittande administrator eller berdkningsombud) for

aktuell dag och publiceras pd informationssystemet Refinitivs 10 gida ”STIBOR="
(eller genom sédant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system
eller sida) for SEK under en period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

b) om ingen sddan rintesats anges for den relevanta Réinteperioden enligt punkten (a),

7 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.

8 Genom tilliggsavtal daterat den [datum] 2025 h$jdes Rambeloppet frén SEK FEM MILJARDER (5 000 000 000) till SEK SJU
MILJARDER FEMUNDRA MILJONER (7 500 000 000).

 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.

10 Numera LSEG (London Stock Exchange Group)
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medelvirdet (avrundat uppét till fyra decimaler) av den réntesats som
Referensbankerna (eller sddana ersdttande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begiran for depositioner av SEK
100 000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller

¢) om ingen réintesats anges enligt punkterna (a) och (b), den réntesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bdst motsvarar rintesatsen for
depositioner i SEK pa interbankmarknaden i Stockholm, for den relevanta
Rénteperioden.

”Utgivande Institut”  enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lén har utgivits;

”Valuta”
”VP-konto”

SEK eller EUR;

véardepapperskonto dir respektive Fordringshavares innehav av MTN ér registrerat enligt
lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument; samt

»Aterbetalnings- enligt Slutliga Villkor, dag d& Kapitalbeloppet avseende MTN skall ater-
dag” betalas.
1.2 Ytterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Réntesats, Réntebas-marginal,

2.2
23

32

Réntebestdmningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Rénteperiod och Valorer aterfinns (i forekommande fall)
i Slutliga Villkor.

Registrering av MTN

MTN skall for Fordringshavares rédkning registreras pd VP-konto, varfor inga fysiska vérdepapper
kommer att utfardas.

Begidran om viss registreringsatgérd avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gdvobrev eller eljest forvérvat rétt att ta emot betalning under en MTN skall 14ta registrera sin
rétt for att erhélla betalning.

Réntekonstruktion
Slutliga Villkor anger relevant Réntekonstruktion, normalt enligt nadgot av foljande alternativ:

a) Fast rinta
Lanet I6per med riinta enligt Réintesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.

Réntan erldggs i efterskott pd respektive Rénteforfallodag och berdknas pa 30/360-
dagarsbasis.

b) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet 16per med rinta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for
respektive Rénteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) pa respektive Réintebestimningsdag och utgdrs av Réntebasen
med tilligg av Rintebasmarginalen for samma period, justerat med hénsyn till tillimpning
av punkt 12 (Byte av Rdintebas).

Kan réntesats inte berdknas pa grund av sddant hinder som avses i punkt 17.1 skall Lanet
fortsdtta att I0pa med den ridntesats som giller for den 16pande Réanteperioden. S& snart
hindret upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
berdkna ny réntesats att gilla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till
utgadngen av den dé l6pande Rénteperioden.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Rinteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal
dagar/360 i respektive Rénteperiod eller enligt sddan annan berdkningsgrund som tillimpas
for aktuell Réntebas.

c) Nollkupong
Lanet l16per utan rénta.

For Lan som 16per med rénta skall rdntan berdknas pa nominellt belopp, om inte annat framgar av
Slutliga Villkor.
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33

4.2

43

44

4.5

4.6

52

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan réntekonstruktion &n sddan som angivits i
punkt 3.1 ovan.

Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning av rinta

Lén forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rinta erliggs pa aktuell
Rénteforfallodag enligt punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall rénta skall ske i Lanets Valuta och betalas till
den som dr Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pd den Bankdag
ndrmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pd& den svenska
obligationsmarknaden (”Avstdmningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive rinta
skall inséttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. Infaller forfallodag for Lan med fast rénta eller nollkupong pa dag som inte 4r Bankdag
insitts respektive dversidnds beloppet forst foljande Bankdag; rénta utgér hérvid dock endast t o m
forfallodagen. Infaller forfallodag avseende Kapitalbelopp for Lan med FRN-konstruktion pé dag som
inte dr Bankdag insétts respektive dversidnds Kapitalbeloppet forst foljande Bankdag, dock giller att
om forfallodag for Lan med FRN-konstruktion infaller pa dag som inte & Bankdag skall som
Rénteforfallodag anses niarmast pafoljande Bankdag forutsatt att sédan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregdende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte

kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sd snart hindret

upphort till den som pa Avstimningsdagen var Fordringshavare1 L

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pé grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 17.1, skall Bolaget ha ritt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. I sadant fall skall rdnta utga enligt punkt 5.2
nedan.

Visar det sig att den som tillstdllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ritt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifridgavarande skyldigheter. Detta géller
dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kinnedom om att beloppet kom i ordtta hinder
eller inte varit normalt aktsam.

Drojsmalsrinta

Vid betalningsdrdjsmal utgér drojsmélsranta péa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den dag
da betalning erldggs efter en réntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN
utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid dr&jsmalet varar, med
tilligg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR skall ddrvid avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder drdjsmalet varar. Drojsmalsrénta enligt denna punkt, for
Lan som 16per med rénta, skall dock aldrig utgé efter lidgre réntesats &n som motsvarar den som gillde
for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tilligg av tva procentenheter. Drdjsmalsrianta
kapitaliseras e;j.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
punkt 17.1, skall drojsmélsrianta utgé efter en rantesats som motsvarar (a) for L&n som I6per med rénta,
den réntesats som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som 16per utan rénta,
genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmélet varar (varvid
STIBOR respektive EURIBOR skall avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder
drojsmalet varar).

Preskription

Ritten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Riitten till
rintebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for

1 Med anledning av att Euroclear Swedens regelverk @ndrats &r det Bolaget och inte Euroclear Sweden som utbetalar
sadant belopp.
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6.2

8.2

8.3

8.4

9.2

9.3

9.4

betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om Kapitalbelopp och tre ar
betriffande ridntebelopp, i bada fallen réknat fran dag som framgéar av lag (1981:130) om preskription
bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Borgen

Borgensmannen har tecknat borgen sasom for egen skuld for Bolagets samtliga forpliktelser enligt
dessa Allménna Villkor och alla hdrunder upptagna Lan (”Borgensforbindelsen” se bilaga 2).

Borgensforbindelsen forvaras hos Ledarbanken.

Andringar av dessa Allminna Villkor fir inte ske utan Borgensmannens skriftliga godkénnande, vilket
skall tillstillas Ledarbanken.

Sérskilda ataganden

Bolaget étar sig, sa ldnge ndgon MTN utestar, att

a) inte sjdlvt stélla sdkerhet eller lata annan stélla sdkerhet — vare sig 1 form av
ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att
upptagas av Bolaget dock att Borgensmannen far utfirda ansvarsforbindelse for sadant lén;

b) inte sjalvt stélla sdkerhet for marknadslan — 1 annan form dn genom ansvarsforbindelse,
vilken 1 sin tur inte far sékerstillas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
an Bolaget; samt

C) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan
— varvid pa vederborande Koncernbolag skall tillimpas det som géller for Bolaget — dock
med de undantagen att Bolaget eller Koncernbolag far stilla ansvarsforbindelse for annat
Koncernbolag, vilken i sin tur inte fir sékerstillas.

Med marknadslan avses i punkt 8.1 a) och b) 1an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra

vardepapper (inklusive 1&n under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som siljs, formedlas eller

placeras i organiserad form och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa reglerad marknadsplats.

Bolaget dtar sig vidare, s linge ndgon MTN utestdr, att inte véasentligt fordndra karaktiren av Bolagets
verksamhet samt att inte avyttra eller pd annat sétt avhdnda sig anldggningstillgdng av vésentlig
betydelse for Koncernen om sédan avhidndelse kan dventyra Bolagets formaga att fullgéra sina
forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Emissionsinstituten har rétt att medge att Bolagets atagande enligt foregdende stycken helt eller delvis
skall upphora om betryggande sikerhet stélls for betalningen av MTN och att sddan sikerhet godkdnns
vid Fordringshavarméte.

Fordringshavarméte

Emissionsinstituten dger rétt att, och skall efter skriftlig begiran fran Bolaget eller fran
Fordringshavare som pa dagen for begiran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp, kalla
till fordringshavarméte (“Fordringshavarméte”). Kallelsen skall minst 20 Bankdagar i forvig
tillstdllas Bolaget och Fordringshavarna i enlighet med punkt 13 (Meddelanden).

Kallelsen till Fordringshavarméte skall ange tidpunkt och plats f6r motet samt dagordning f6r motet.
For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande skall de ndrmare detaljerna for
detta tydligt framga av kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de drenden som skall behandlas och
beslutas vid motet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga innehéllet i varje framlagt
forslag skall anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmotet.
For det fall att fortida anmélan krdvs for att Fordringshavare skall 4dga rétt att delta i
Fordringshavarméteskall detta tydligt framgd av kallelsen. Till kallelsen skall bifogas ett
fullmaktsformulér.

Motet skall inledas med att ordférande, eventuell protokollférare och justeringsmén utses.
Ledarbanken skall utse ordforanden, protokollforare och justeringsmén om inte Fordringshavarmétet
bestimmer annat.

Vid Fordringshavarméte dger, utdver Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitrdden,
dven styrelseledamoter, verkstillande direktdren och andra hogre befattningshavare i Bolaget,
Bolagets revisorer, Bolagets juridiska radgivare samt Borgensmannen, Borgensmannens revisorer och
Borgensmannens juridiska rddgivare samt Emissionsinstituten rétt att delta. Ombud skall forete
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9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

9.12

behorigen utfardad fullmakt som skall godkénnas av métets ordforande.

Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringhavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden
forda avstaimningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmotet.
Ordforanden skall uppritta en forteckning Over ndrvarande rostberittigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrider (“Rostlingd”).
Fordringshavare som avgivit sin rdst via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande,
skall vid tillampning av dessa bestimmelser anses sdsom nérvarande vid Fordringshavarmétet. Endast
de som pé femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive
ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, &r rostberéttigade och
skall tas upp i Rostlangden. Dérefter skall Rostlaingden godkénnas av Fordringshavarmotet.

Genom ordforandens forsorg skall foras protokoll vid Fordringshavarmétet, vari skall antecknas dag
och ort for motet, vilka som nirvarat, vad som avhandlats, hur omréstning har utfallit och vilka beslut
som har fattats. Rostlingden skall nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet skall
undertecknas av protokollforaren. Det skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet
samt av minst en pa Fordringshavarmétet utsedd justeringsman. Dérefter skall protokollet dverldmnas
till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter Fordringshavarmétet skall protokollet tillstéllas
Fordringshavarna enligt punkt 13 (Meddelanden). Nya eller d&ndrade Allménna Villkor skall bildggas
protokollet och tillstdllas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd
parts forsorg. Protokollet skall pa ett betryggande sitt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet dr beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Lanebelopp &r nérvarande vid Fordringshavarmétet.

I foljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst hélften av Justerat
Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmoétet ("Extraordinért Beslut™);

a) godkénnande av Overenskommelse med Bolaget eller annan om é&ndring av
Aterbetalningsdagen, nedséttning av 1anebeloppet (annat #n vad som foljer av Lanevillkoren
(inkluderat vad som foljer av tillimpningen av punkt 12 (Byte av Rdntebas)), éndring av
foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt dndring av Rénteforfallodag
eller annat rantevillkor;

b) godkdnnande av gildenérsbyte; samt
c) godkénnande av dndring av denna punkt 9 (Fordringshavarmdte).

Om Fordringshavarmote sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andel av Justerat
Léanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnétts inom trettio (30) minuter fran utsatt
tid for Fordringshavarmétet, skall motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (eller -
om den dagen inte dr en Bankdag - nistfoljande Bankdag). Om motet natt beslutsforhet for vissa men
inte alla fragor som skall beslutas vid métet skall motet ajourneras efter det att beslut fattats 1 fragor
for vilka beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarméte ajournerats och uppgift om
tid och plats for fortsatt mdte skall av Ledarbanken snarast tillstdllas Fordringshavarna genom
Euroclear Swedens forsorg. Nar ajournerat Fordringshavarméte aterupptas dger motet fatta beslut,
inklusive Extraordinért Beslut, om Fordringshavare som infinner sig till métet samt representerar
minst en tiondel av Justerat Lanebelopp enligt den utskrift av avstimningsregistret som avses i punkt
9.5 som upprittades infor det ajournerade Fordringshavarmétet (med beaktande av punkt 9.12). Det
aterupptagna motet skall inledas med att ordféranden uppréttar en ny Rostlingd i enlighet med
principen som anges i punkt 9.5 och pd grundval av den utskrift av avstimningsregistret som
upprittades infor det ajournerade Fordringshavarmétet. Endast Fordringshavare som upptas i sddan
ny Rostlangd ér rostberéttigade vid motet. Ett Fordringshavarméte kan inte ajourneras mer én en gang.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrdstning om nédgon Fordringshavare begir det. Varje
rostberattigad Fordringshavare skall vid votering ha en rost per MTN (som utgor del av samma Lan)
som innehas av denne.

Extraordindrt Beslut &r giltigt endast om det har bitritts av Fordringshavare representerande minst nio
tiondelar av de avgivna rosterna. For samtliga 6vriga beslut giller den mening som fatt mer dn hélften
av de avgivna rdsterna.

Vid tillimpningen av denna punkt 9 (Fordringshavarméte) ska innehavare av forvaltarregistrerad
MTN betraktas som Fordringshavare i stillet for férvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran
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9.13

9.14

9.15

9.16

10.
10.1

11.

forvaltaren som utvisar att vederborande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarméte var
innehavare av MTN och storleken pa dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN skall
anses narvarande vid Fordringshavarmdte med det antal MTN som fOrvaltaren fatt i uppdrag att
foretrdda.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarméte dr
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande vid, och oberoende av om
och hur de har rostat pd motet. Fordringshavare som bitritt pa4 Fordringshavarmate fattat beslut skall
inte kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att &samka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens (dock ej Fordringshavarnas)
kostnader i samband med Fordringshavarméte skall betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten dger, i samband med tillimpningen av denna punkt 9 (Fordringshavarmdéte), ritt
till utdrag ur det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstituten
ar berattigade (men inte skyldiga) att tillhandahélla en kopia pé utskriften till Bolaget.

Begdran om Fordringshavarméte skall tillstdllas Ledarbankens adress som anges i prospekt eller
noteringsdokument. Sddan forsandelse skall ange att drendet dr bradskande.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allméanna Villkor fir Administrerande Institut foreskriva
sadana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomférande av Fordringshavarméte som
denna finner ldmpligt.

Fortida inlosen

Ratt till fortida inlosen av Lan foreligger om nagon eller flera som agerar gemensamt, utover de
Ursprungliga Agarna, forvirvar aktier, direkt och/eller indirekt motsvarande mer dn 50 procent av
antalet aktier (rdknat pa rostetal) i Borgensmannen. Det aligger Borgensmannen att sa snart
Borgensmannen fatt kinnedom om sadan dgarfordndring meddela Fordringshavarna ddrom i enlighet
med punkten 13 (Meddelanden).

Om ritt till fortida inlésen foreligger skall Bolaget, om Fordringshavare sé begér, aterbetala Lan
jamte upplupen réinta till och med Losendagen till Fordringshavare pa Losendagen.

Meddelande frén Fordringshavare avseende pékallande av fortida inlosen av Lan skall tillstillas
Bolaget senast 30 dagar fore Losendagen.

Vid fortida inlosen enligt denna paragraf skall vad som stadgas om aterbetalning av Lan samt
betalning av rinta i punkterna 4.2-4.5 dga motsvarande tillimpning.

Med ”Ursprungliga Agarna” avses Mats Paulsson med familj och bolag, Erik Paulsson med familj
och bolag, Fredrik Paulsson med familj och bolag, Anita Paulsson med familj och bolag, Svante
Paulsson med familj och bolag samt Sara Karlsson med familj och bolag.

Med ”Losendag” avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande om édgarfoérandringen
tillstéllts Fordringshavare, dock att om Losendagen inte dr en Bankdag skall som Losendag anses
nirmast pafoljande Bankdag.

Uppségning av Lan

Emissionsinstituten skall om sé begérs skriftligt av Fordringshavare som representerar minst en tiondel
av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sadan begéran eller om sa beslutas vid Fordringshavarmote,
skriftligen forklara Lanet jamte rénta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Fordringshavarmétet beslutar om ndgon hidndelse nedan har intréffat:

a) Bolaget inte 1 ritt tid erldgger forfallet Kapital- eller rintebelopp avseende Lan, savida inte
drojsmaélet endast dr en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar lingre én tre
Bankdagar; eller

b) Bolaget 1 nagot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgér sina forpliktelser
enligt dessa villkor — eller eljest handlar i strid mot dem — eller Borgensmannen inte fullgor
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11.2

11.3

11.4

sina forpliktelser enligt Borgensforbindelsen under forutsittning att Bolaget och/eller
Borgensmannen skriftligen uppmanats att vidta rittelse om réttelse 4r mojligt och Bolaget
eller Borgensmannen inte inom 10 Bankdagar direfter vidtagit réttelse; eller

c) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag inte i rétt tid erldgger betalning avseende
annat 1an och lénet ifraga pa grund dirav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till betalning i
fortid eller — om uppsigningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle
utgora slutbetalning — om betalningsdrdjsmalet varat i minst 15 dagar, under forutséttning
att summan av utestdende skuld under de 1&n som berdrs uppgér till minst SEK FEMTIO
MILJONER (50 000 000), eller motvérdet ddrav i annan valuta; eller

d) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag inte inom 15 dagar efter den dag da
Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag mottagit beréttigat krav infriar borgen eller
garanti for annans lan eller atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersitta ndgon vad denne utgivit pa grund av sddan borgen eller garanti,
under forutséttning att summan av dtaganden under sddana borgensataganden eller garantier
som berors uppgér till minst SEK FEMTIO MILJONER (50 000 000) (eller motvardet
dérav i annan valuta); eller

e) anlidggningstillgédng tillhérande Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag utmdts;
eller

f) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag instéller sina betalningar; eller

2) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag ansdker om eller medger ansokan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag forsétts i konkurs; eller

1) beslut fattas om att Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag skall tréda i likvidation;
eller

1) Bolagets, Borgensmannens eller ett Koncernbolags styrelse upprittar fusionsplan enligt

vilken Bolaget, Borgensmannen och/eller Koncernbolaget skall uppgd i nytt eller
existerande bolag — betrdffande Koncernbolag i bolag utanfér Koncernen — forutsatt att
Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hértill ej inhdmtats; eller

k) Borgensmannen skulle hdvda att Borgensforbindelsen ar ogiltig eller Borgensforbindelsen
genom lagakraftvunnen dom skulle forklaras ogiltig; eller

D Borgensmannen upphor att vara direkt och/eller indirekt dgare till etthundra (100) procent
av antalet aktier och roster i Peab Finans AB.
Begreppet ”1an” under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp
som inte erhallits som 1&n men som skall erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen
avsett for allmén omséttning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna (i enlighet
med punkt 13 (Meddelanden)) i fall en omstindighet av det slag som anges under punkt 11.1 a) — 1)
ovan skulle intriffa. I brist pa sddan underrittelse dger Emissionsinstituten utga fran att nigon sadan
omstindighet inte har intriaffat, forutsatt att det inte ar kédnt for Emissionsinstituten att motsatsen ar
fallet. Bolaget skall vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skéligen nddvéndigt tillstdlla
Emissionsinstituten ett intyg rorande forhallanden som behandlas i punkt 11.1. Bolaget skall vidare
lamna Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begéra
rorande sadana omstdndigheter som behandlas i punkt 11.1 samt pé begéran av Emissionsinstituten
tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse hérvidlag.

Bolagets skyldigheter att limna information enligt punkt 11.2 géiller under forutsittning att Bolaget
inte ddrigenom Overtrdder regler utfirdade av eller intagna i kontrakt med Reglerad Marknad dér
Bolagets, Borgensmannens eller Koncernbolags aktier eller skuldforbindelser &r noterade eller annars
strider mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid éterbetalning efter uppsdgning av Lan som 16per utan rénta skall dterbetalning ske till ett belopp
som bestdms pa uppsidgningsdagen enligt foljande formel
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12.
12.1

12.2

nominellt belopp
(1+1)"

r= den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger
for 1an, utgivet av svenska staten, med en dterstdende 16ptid som motsvarar den som géller
for aktuellt Lan. Vid avsaknad av sdljrdnta skall istdllet koprdnta anvindas, vilken skall
reduceras med marknadsmaéssig skillnad mellan kop- och séljrénta, uttryckt i
procentenheter. Vid berdkningen skall stingningsnoteringen anvéndas.

t= aterstdende 16ptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje
manad anses innehalla 30 dagar).

Oavsett vad ovan angivits rérande det belopp som skall betalas vid aterbetalning efter
uppsigning av Lan, kan nimnda belopp komma att berdknas efter andra grunder vilket da
framgar av Slutliga Villkor.

Byte av Riintebas

Om en Triggerhdndelse som anges i punkt 12.2 nedan har intrdffat ska Bolaget i samrdd med
Ledarbanken initiera atgérder for att, sa snart det rimligen dr mdjligt, bestimma Ersittande Réntebas,
Spreadjustering samt initiera atgirder for att bestimma nddvéndiga administrativa, tekniska och
operativa dndringar av Lanevillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt faststélla den tillimpliga
Réntebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller
bestimmande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrad eller bestimmande ska
Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende Rédgivare for att initiera atgérder for att,
sa snart det rimligen dr mojligt, bestimma det ndmnda. Forutsatt att Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering och &vriga &ndringar har slutligt faststdllts senast innan den relevanta
Réntebestimningsdagen ska éndringarna tillimpas frén och med nistkommande Rénteperiod, dock
alltid med beaktande av eventuella tekniska begransningar hos Euroclear Sweden och
berdkningsmetoder som ar tillimpliga i forhéllande till sidan Ersdttande Réntebas.

En triggerhéindelse ar en eller flera av f6ljande hidndelser (" Triggerhéndelse”) som innebér:

(a) att Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera
eller upphort att tillhandahéllas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till f61jd av
att Rantebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) upphdr att berdknas eller
administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratdren av Réntebasen eller (ii) Administratren av Rintebasen med information
om att Administratdren av Rintebasen inte ldngre tillhandahaller aktuell Réntebas (fér den
relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pd obestdmd tid och att det vid
tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertridande administratér har utsetts
eller forvintas utses att fortsatta tillhandahélla Rantebasen;

() ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fallet fran
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Réntebasen att Réntebasen (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan) inte ldngre ar representativ for den underliggande
marknaden som Réntebasen dr avsedd att representera och Réntebasens representativitet
kommer inte att kunna é&terstillas, enligt tillsynsmyndigheten for Administratéren av
Réntebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fallet fran
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Réntebasen med konsekvensen att det &r
olagligt for Bolaget eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till
Fordringshavare genom att anvinda aktuell Réntebas (for den relevanta Rénteperioden for
aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit forbjudet att anvénda aktuell Réntebas (for
den relevanta Réinteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information frdn i1 vardera fallet
konkursforvaltaren for Administratoren for Réntebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med
insolvens- eller resolutionsbefogenhet Over Administratoren av Réntebasen, med
information enligt (b) ovan; eller
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12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

® ett Offentliggdrande har gjorts varpé den offentliggjorda Triggerhidndelsen som anges i (b)
till (e) ovan kommer att intraffa inom sex (6) méanader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Bolaget (utan att nagon skyldighet foreligger), om det d&r mojligt
att vid sddan tidpunkt bestimma Erséttande Rantebas, Spreadjustering och dvriga dndringar, i samrad
med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Réadgivare, initiera dtgérder som framgér av
punkt 12.1 ovan for att slutligt faststélla Ersittande Réntebas, Spreadjustering och dvriga éndringar,
for att overga till Ersdttande Réantebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhdndelse som anges i ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhidndelse
har intrdffat men ingen Erséttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststillts senast innan
efterfoljande Réntebestdimningsdag eller om sadan Erséittande Rintebas och Spreadjustering har
slutligen faststillts men inte kan tillimpas i samband med efterféljande Réntebestimningsdag pa
grund av tekniska begrinsningar hos Euroclear Sweden, ska rdntan for ndstkommande Réanteperiod
vara:

a) om tidigare Réntebas &r tillginglig sd ska den bestimmas enligt villkoren som skulle gélla for
Réntebasen som om ingen Triggerhdndelse hade intréffat; eller

b) om tidigare Rintebas inte ar tillgénglig eller inte langre kan anvéndas i enlighet med tillimplig lag
eller reglering, den rinta som faststillts for senast foregdende Ranteperiod.

Denna bestdmmelse &r tillimplig pa ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att alla relevanta
atgirder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framgar av denna punkt 12
(Byte av Rintebas) infor varje sadan efterfoljande Réntebestamningsdag, men utan framgang.

Innan Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och &vriga dndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med punkt 13
(Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrad med Ledarbanken eller den Oberoende
Radgivaren slutligt faststéllt Ersdttande Réintebas, Spreadjustering och nddvéndiga dndringar och av
informationen ska &ven framga nédr dndringarna blir tillimpliga. Om MTN é&r upptagna till handel pa
Reglerad Marknad ska Bolaget 4ven informera borsen om dndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgérder i enlighet med
denna punkt 12 (Byte av Réintebas) ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut,
atgérder som vidtas eller utelamnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststéllande
av Ersittande Rintebas, Spreadjustering eller drtill efterfoljande dndringar av Lanevillkoren, sédvida
inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende
Rédgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller foljdforluster
ndr denne utfor atgirder enligt denna punkt.

I denna punkt 12 (Byte av Rdntebas) har f6ljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

” Administrator av Rintebas” dr Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande till
STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i1 forhallande till EURIBOR eller nagon
aktdr som ersdtter som administratdr av Rintebasen.

”Ersiattande Rantebas” ar:

(i) den skdrm- eller referensrdnta, och den metodologi for berdkning av 16ptid samt
berdkningsmetoder med hénsyn till skuldinstrument med liknande rintevillkor som MTN, som
formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertridare eller ersittare till
Réntebasen; eller

(il) om ingen sédan rinta kunnat utses enligt (i), sddan annan rénta som Bolaget i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestimmer &r mest jamforbar med Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Erséttande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna definition
tillimpas mutatis mutandis pa sddan ny Ersdttande Réintebas.

”Oberoende Radgivare” ar ett oberoende finansinstitut eller vil ansedd rédgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dir Réntebasen vanligen anvénds.

”Offentliggorande” &r ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i 12.2 (b) till 12.2 (e) om att hidndelser eller omstdndigheter som anges déri kommer att intréffa.

”Relevant Nomineringsorgan” ir, med forbehall for tillimplig lagreglering, i forsta hand relevant
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13.
13.1

14.

14.1
14.2
14.3

14.4

14.5

14.6

14.7
15.
15.1

16.
16.1

17.
17.1

17.2

17.3

tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa uppdrag
av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller ndgon del dérav.

”Spreadjustering” 4r en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berékning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pa Erséttande Réntebas och som:

(1) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhédllande till den ersatta
Riéntebasen; eller

(i) om (i) inte &r tilldimplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med Ledarbanken eller den
Oberoende Réadgivaren anser skélig att anvédnda i syfte att i mojligaste man eliminera eventuella
véardedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersittande av Réntebasen och som vanligen
tillimpas vid liknande transaktioner pa skuldkapitalmarknaden.

Meddelanden

Meddelanden skall tillstdllas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.

Andring av dessa villkor, rambelopp m.m.
Bolaget och Emissionsinstituten dger justera klara och uppenbara fel i dessa villkor.
Bolaget och Emissionsinstituten dger 6verenskomma om hojning eller sénkning av Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
institut kan ske.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares medgivande,
Overenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sddana &ndringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framgar av punkt 12 (Byte av Rdntebas), vilka blir bindande for de som omfattas
av Léanevillkoren.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall r enligt punkterna 14.1 till 14.4 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarméte enligt punkt 9 (Fordringshavarmote).

Andring av villkoren enligt foregiende stycken skall av Bolaget snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 12 (Byte av Réintebas).

Borgensmannens godkénnande krévs for dndring av dessa villkor.
Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som skall upptagas till handel pé reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget
att ansoka om inregistrering vid Nasdaq Stockholm AB eller vid annan Reglerad Marknad och vidta
de atgéirder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sé linge Lanet ar utelopande.

Forvaltarregistrering

For MTN som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoforing av finansiella instrument skall vid
tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare om inte annat foljer av punkt
9.12.

Begrinsning av ansvar m.m.

I frdga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgérderna giller —
betriffande Euroclear Sweden med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontofGring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géillande for skada som beror av svenskt eller
utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsédtgird, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller d&ven om vederborande sjélv dr foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden om
vederborande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgér erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sddan omstindighet som
angivits 1 punkt 17.1 att vidta atgérd enligt dessa villkor, far atgdrden uppskjutas tills hindret har
upphort.
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17.4 Vad ovan sagts giller i den man inte annat foljer av lagen om kontoforing av finansiella instrument.

17.5 Emissionsinstituten skall inte anses ha information om Bolaget och eller Borgensmannen, dess
verksambheter eller forhallanden som avses i punkt 11 (Uppsdgning av Ldan) om inte sddan information
har ldamnats av Bolaget genom sérskilt meddelande i enlighet med avtalet med Emissionsinstituten.
Emissionsinstituten &r inte skyldiga att bevaka om forutséttningar for uppsdgning enligt punkt 11
(Uppsdgning av Lan) foreligger.

18. Tillimplig lag. Jurisdiktion
18.1 Svensk lag skall tillimpas vid tolkning och tillimpning av dessa villkor.
18.2 Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsrétt.

Hirmed bekriftas att ovanstaende Allménna Villkor &r f6r oss bindande

Forslov den 26 september 2023
PEAB FINANS AB (publ)

I egenskap av Borgensman godkadnner hdrmed Peab AB (publ) ovanstdende Allminna Villkor.
Forslov den 26 september 2023

PEAB AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR
avseende lan nr | |
under Peab Finans AB (publ)

svenska MTN-program

For lanet skall gilla Allménna Villkor av den 26 september 2023 for rubricerade MTN-program och nedan angivna
Slutliga Villkor. De Allménna Villkoren for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets grundprospekt for MTN-
programmet av den 27 juni 2025 ("Grundprospekt"). Definitioner som anvinds nedan framgar antingen av
Allminna Villkor eller pé annat sitt av Grundprospektet, jimte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt [/dgg
till samtliga tilliggsprospekt, annars radera] som upprittats for MTN-programmet i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras
nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en Reglerad Marknad, och om upphévande av
direktiv 2003/71/EG.

Fullstindig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fds genom Grundprospektet, dess tilligg och
dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillgd pd www.peab.se.

[En sammanfattning avseende varje enskild emission kommer att bifogas de slutliga villkoren.] (Endast tilldmpligt
dd Légsta Valor dr ldgre dn EUR 100 000 eller motvdrdet ddrav i annan valuta)

1.  Lanenummer:
(1) Tranchbend@mning
2. Nominellt belopp:

[]
[]

(i) Lan: [1]
(i1) Tranche: []
3 Pris: [ 1% av Léagsta Valor
4.  Valuta: [SEK/EUR]
5.  Léagsta Valor: [SEK/EUR]
6. Lanedatum: []
7 Startdag for ranteberdkning [
(om annan 4n lanedatum):
8.  Likviddatum: []
9.  Aterbetalningsdag: [
10. Réntekonstruktion: [Fast rdnta]
[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[MTN loper utan rénta]

Aterbetalning till Kapitalbelopp]
Investerares ritt till fortida inldsen (Put)]
Emittentens ratt till fortida inlosen (Call)]
(Specificeras ytterligare nedan)]

11. Aterbetalningskonstruktion:
12.  Fortida inldsen:

— e

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

13. Fast rantekonstruktion: [Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
(i) Réntesats [ 1% p.a.
(i1) Rénteberdkningsmetod [(30/360)/[specificera annan dagberdkning]]
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14.

15.

(iii) Réanteforfallodag

(iv) Andra villkor relaterade
till berdkning av fast rédnta

Rorlig réantekonstruktion
(FRN):
(1) Réntebas:

(i) Riantebasmarginal:
(iii) Rantebestdmningsdag:
(iv) Rénteberdkningsmetod

(v) Rénteperiod

(vi) Rénteforfallodagar:

(vii) Lagsta mojliga rinta:
(viii) Hogsta mojliga rinta:

Nollkupong:

(1) Villkor for Lan utan rénta:

ATERBETALNING

16.

17.

18.
19.

MTN med frivillig fortida

16senmdjligheter for Bolaget

fore Aterbetalningsdagen:
(i) Tidpunkter for
aterbetalning:

(i1) Pris per MTN vid
aterbetalning:

(iii) Minsta Nominella Belopp

som far aterbetalas:

(iv) Hogsta Nominella Belopp

som far aterbetalas:
(v) Frister:

MTN med frivillig fortida
16senmdjligheter for
Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen:

(i) Tidpunkter for
aterbetalning:

(i1) Pris per MTN vid
aterbetalning

(iii) Frister:
Kapitalbelopp:

Uppskattat tillfort nettobelopp:

Arligen den [ ], forsta gngen den [ Joch sista gdngen den [ ], dock att
om sédan dag inte dr Bankdag betalas rdnta nidrmaste pafdljande
Bankdag. Dock utgér rénta endast till och med Rénteforfallodagen.

(Ovan fordndras i hindelse av forkortad eller forlingd Rdinteperiod)

[E;j tillampligt/Specificera detaljer)]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[]

[Den forsta kupongen kommer att interpoleras mellan [®] méanaders
[STIBOR/EURIBOR] och [e] méanaders [STIBOR/EURIBOR].]
[+/-1[ 1%

[[Tvéa] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gangen den [ ].
[[faktiskt antal dagar/360, specificera annan dagberdkning)]

Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den forsta Ranteperioden) och
dérefter varje tidsperiod om ca [ | manader med slutdag pa en
Rénteforfallodag.

[Notera att den forsta Rénteperioden &r [lang/kort].]

Sista dagen i varje Rinteperiod, forsta gdngen den [ | och sista gdngen
den [ ], dock att om ndgon sidan dag inte dr Bankdag skall som
Rénteforfallodag anses ndrmast pafdljande Bankdag, forutsatt att
sddan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Rénteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag.

[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]

[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[Specificeradetaljer]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)

[Specificeradetaljer]

[]
[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)

[Specificeradetaljer]

[]

[]
[SEK/EUR[ 1]

[SEK/EUR [ ]] minus transaktionskostnader och avgifter
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20.

Emissionslikvidens
anvandning:

21.  Grona obligationer:

22.  Upptagande till handel pa
Reglerad Marknad:

23.  Utgivande Institut:

24.  Administrerande Institut:

25.  ISIN:

OVRIGT

(1) Riskfaktorer

[Emissionslikviden utgdr del av Bolagets 16pande skuldfinansiering]/ [I
enlighet med Bolagets Grona Villkor som foljer av punkt [21] [Specificera
annan anvindning]

[Specificera/Ej tillampligt]

Grona Villkor, sdsom uppdaterade fran tid till annan, géller for detta Lén

Brott mot denna bestimmelse, punkt 21 (Gréna obligationer), ska inte utgoéra
sadan uppsédgningsgrund enligt punkt 11.1(b) i Allménna Villkor.

[Nasdaq Stockholm AB/ specificera annan reglerad marknadsplats/ej
tillampligt. ]

[Nordea Bank Abp/SEK Securities (AB Svensk Exportkredit (publ))/Danske
Bank A/S, Sverige FilialDNB Bank ASA, filial Sverige/Svenska
Handelsbanken AB (publ) /Swedbank AB (publ)/Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)/Specificera/Emissionsinstituten]

[Nordea Bank Abp/ SEK Securities (AB Svensk Exportkredit (publ))/Danske
Bank A/S, Sverige Filia/DNB Bank ASA, filial Sverige/Svenska
Handelsbanken AB (publ) /Swedbank AB (publ)/ Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)/Specificera ett Emissionsinstitut]

SE[ ]

[[ enlighet med riskfaktorn med rubrik “Risker relaterade till gréna
obligationer” i Grundprospektet.

ANSVAR

Bolaget bekriftar att ovanstdende kompletterande villkor dr géllande for Lanet tillsammans med Allmédnna
Villkor och forbinder sig att i enlighet dirmed erldgga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) rdnta. Bolaget
bekriftar vidare att alla vdsentliga héndelser efter den dag for detta MTN-program géllande grundprospekt
som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

[Jden[]

Peab Finans AB (publ)
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BORGENSATAGANDE FOR MTN

Nedan éterges Peab AB (publ)s dtagande sdsom Borgensman for MTN som Bolaget emitterar under MTN-
programmet. Avtalet finns tillgingligt pd Peab AB (publ) hemsida www.peab.se.

BORGENSFORBINDELSE

Peab Finans AB (publ) (org nr 556552-1324) ("Bolaget”) har den 8 februari 2012 tréffat avtal ("Emissionsavtalet”),
med Nordea Bank Abp12 ("Ledarbanken”), SEK Securities (AB Svensk Exportkredit (publ))13 , Carnegie
Investment Bank AB (publ) 14, Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Svenska
Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ) och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)15 (gemensamt
kallade ”Emissionsinstituten”, ettvart av dem “Emissionsinstitut”) om uppldggande av ett svenskt Medium Term
Note-program ("MTN-programmet”) under vilket Bolaget avser att uppta lan pa kapitalmarknaden genom att utge
obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om ldgst ett ar och hogst femton &r, s.k.
Medium Term Notes ("MTN”), inom ramen for ett hogsta sammanlagt vid var tid utestdende nominellt belopp av
SEK SJU MILJARDER FEMHUNDRA MILJONER (7500000 000)'® eller motvirdet dirav i EUR
("Rambeloppet”).

Utover héri gjorda definitioner skall de definitioner som intagits i Emissionsavtalet och dértill fogade i Allminna
Villkor dga tillimpning i denna borgensforbindelse.

For varje MTN skall Allménna Villkor gélla. Darjamte skall for varje MTN villkoren i den for MTN sérskilt
upprittade Slutliga Villkor gilla.

1 Borgensmannen har tagit del av och godként Emissionsavtalet och dértill fogade Allménna Villkor.

2 For rdtta fullgbrandet av Bolagets samtliga forpliktelser enligt Emissionsavtalet och dértill fogade
Allménna Villkor och alla ddrunder upptagna Lén tecknar Peab AB (publ) (org.nr 556061-4330)
("Borgensmannen”) hirmed borgen sdsom for egen skuld. Atagandet giller intill dess Bolaget slutligt
fullgjort samtliga sina ifrdgavarande forpliktelser och péverkas inte av att Bolaget kan ha overskridit
Rambeloppet.

3 Borgensmannen forbinder sig att sa 1dnge Borgensforbindelsen ar giltig inneha direkt eller indirekt samtliga
(100 %) av de utestdende aktierna i Bolaget.

4 Intréffar hindelse av viésentlig betydelse for Borgensmannens utveckling eller fordndras i1 vésentlig
omfattning Borgensmannens stédllning, resultatutveckling, likviditets- eller finansieringssituation, skall
Borgensmannen omedelbart genom Ledarbanken informera Emissionsinstituten hirom. Borgensmannen
skall dven vid anfordran tillhandahalla sddan annan information om Borgensmannen, som
Emissionsinstituten under avtalstiden och dérefter sé ldnge nagon MTN &r utelopande, skéligen kan komma
att begira. Borgensmannen skall dock endast vara skyldig att limna information och underrittelse enligt
denna punkt 4 i den man sa kan ske utan att Borgensmannen &vertrader regler utfardade av eller intagna i
kontrakt med reglerad marknadsplats dir Borgensmannens, Bolagets eller Koncernbolags aktier eller
skuldforbindelser ér noterade eller annars strider mot tillimplig lag eller myndighetsforeskrift.

5 Det aligger Borgensmannen att utan dréjsmal underridtta Emissionsinstituten i fall en omstiandighet av det
slag som anges i punkt 10 och/eller punkt 11 i Allménna Villkor skulle intréffa.

12 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.

13 Genom fusion per den 5 december 2014 uppgick AB SEK Securities i AB Svensk Exportkredit (publ). AB Svensk Exportkredit
(publ) agerar Emissionsinstitut genom sitt siarskilda firmanamn SEK Securities.

14 Genom tilldggsavtal daterat 15 juli 2020 har Carnegie Investment Bank AB (publ) uttréitt som emissionsinstitut.

15 Genom tilldggsavtal daterat 16 juni 2021 har Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) tilltréitt som emissionsinstitut.

16 Genom tilldggsavtal daterat den 27 juni 2025 hdjdes Rambeloppet fréin SEK FEM MILJARDER (5 000 000 000) till SEK SJU
MILJARDER FEMHUNDRA MILJONER (7 500 000 000).
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Borgensmannen atar sig, sa lainge naigon MTN utestar, att

a) inte sjélv stilla sékerhet eller 1dta annan stélla sdkerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse eller
eljest — for annat marknadsldn som upptagits eller kan komma att upptagas av Borgensmannen;

b) inte sjélvt stilla sdkerhet for marknadslan — i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin
tur inte far sdkerstéllas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n Borgensmannen;
samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen uppléning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan, varvid

pa vederborande Koncernbolag skall tillimpas det som géller for Borgensmannen (dock med de
undantagen att Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag far stélla ansvarsforbindelse for annat
Koncernbolag vilken i sin tur inte far sikerstéllas);

sdvida inte minst likvardig sdkerhet samtidigt stélls for betalningen av utestdende MTN.

Med marknadslan avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadsldneprogram), som siljs, formedlas eller placeras i
organiserad form och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa reglerad marknadsplats.

Borgensmannen atar sig vidare att, si lange nagon MTN utestar, inte avyttra eller pa annat sitt avhénda sig
anldggningstillgdng av vésentlig betydelse for Koncernen, om sddan avhindelse kan dventyra Bolagets eller
Borgensmannens forméga att fullgdra sina forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Borgensmannen 4tar sig dven att inte vésentligt fordndra karaktiren av Koncernens verksambhet.

Emissionsinstituten har rétt att medge att Borgensmannens ataganden enligt denna punkt 6 helt eller delvis
skall upphdra om enligt Emissionsinstitutens skéliga bedémning betryggande sikerhet stélls for betalning
av MTN eller att sddan sidkerhet godkdnns vid Fordringshavarméte.

Borgensmannen skall pd begiran tillstdlla Emissionsinstituten delarsrapporter och &rsredovisningar
avseende Borgensmannen sa snart dessa blivit tillgéngliga.

Borgensmannen forsékrar hdrmed att utfdrdandet av denna borgensforbindelse inte star i strid med lag,
bolagsordning, avtal, foreskrift eller andra regler som &r bindande for Borgensmannen.

Meddelanden till Borgensmannen rorande denna borgensforbindelse skall skickas till Borgensmannen
under adress:

Peab AB
260 92 Forslov

Ifraga om pé Emissionsinstitutens ankommande atgirder géller att Emissionsinstituten i forhéllande till
Borgensmannen inte dr ansvariga i vidare mén &n som f6ljer av punkt 16 i Allménna Villkor.

Forslov den 8 februari 2012

Peab AB (publ)
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BESKRIVNING AV BOLAGET, BORGENSMANNEN OCH
KONCERNEN

Information om Peab Finans

Historik och utveckling

Peab Finans registrerades 26 januari 1998 vid Bolagsverket och fungerar som Koncernens internbank. Internbanken
ska ansvara for merparten av Koncernens externa upplaning samt for likviditets- och valutahantering.

Bolagets aktiekapital uppgar till MSEK 100 uppdelat pa 1 000 000 aktier med kvotvdarde SEK 100 per aktie.
Samtliga aktier innehas av moderbolaget Peab AB.

Peab Finans bedriver sin verksamhet under svensk ritt.

Firma och handelsbeteckning

Peab Finans AB (publ) (org.nr 556552-1324) har sitt sdte i Bastad kommun, Skane lin, med adressen
Margretetorpsvigen 84, 269 73 Forslov, Sverige. Tel. vxl: 0431-89000. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer ("LEI-kod”) dr: 5493002XK2SGX6H40262.

Verksamheten bedrivs enligt aktiebolagslagen (2005:551).

Huvudsaklig verksamhet och finansiering

Finansfunktionen ska tillse att:
e Koncernens kapitaltillforsel tryggas pa kort, medel och lang sikt.

Koncernens valutaexponering halls inom, av styrelsen beslutade mandat.

Koncernens rianteexponering hélls inom av, styrelsen beslutade mandat.

Koncernens motpartsexponering halls inom av, styrelsen beslutade mandat.

Koncernens borgens- och garantidtaganden halls inom av, styrelsen faststéllda nivaer.

Koncernens betalningssystem ar dndamalsenliga.

Koncernens tillgdngliga likviditet uppgar till en tillfredstdllande niva.

Bokforing, redovisning, betalningar, kontroll och rapportering av Koncernens finansiella portfoljer

genomfors pa ett adekvat sétt.

e Bolaget verkar mot de marknader diar Koncernen bedriver sin verksamhet. Primédra marknader &r Sverige,
Norge och Finland.

Peab Finans verksamhet finansieras i sin helhet inom Koncernen.

Styrelse och ledande befattningshavare

Jesper Goransson
Styrelseordférande i Peab Finans AB samt VD och koncernchef i Peab AB.

Niclas Winkvist
Verkstéllande direktor och styrelseledamot i Peab Finans AB samt CFO i Peab AB.

Henrik Viberg Jonsson
Styrelseledamot i Peab Finans AB och finanschef i Peab AB.

Lars Lundgren
Styrelseledamot i Peab Finans AB och koncernjurist i Peab AB.

Ovanstéende personer har, forutom angivna uppdrag i Peab AB, inga for Peab Finans betydande befattningar
utanfor Peab Finans.
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Verkstillande ledningens adress dr Margretetorpsvidgen 84, 269 73 Forslov.

Intressekonflikter

Sévitt Bolaget vet finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan styrelseledamdternas och/eller
ledningens aligganden gentemot Bolaget och deras privata intressen.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen ska sammantrdda 1-4 génger per ér. I Peab Finans finns inte nagot sérskilt revisionsutskott eller
ersittningsutskott. Peab Finans foljer koden for svensk bolagsstyrning.

Revisorer

Vid arsstimman 2025 valdes EY till Peab Finans revisor for tiden intill slutet av arsstimman 2026.

Peab Finans har ar 2024 reviderats av:
Ernst & Young AB (org.nr 556053—-5873).
Huvudansvarig revisor: Jonas Svensson.
Auktoriserade revisorer, medlemmar i FAR.

Adress till revisorer:
EY AB

Box 7850

103 99 Stockholm

Storre aktiedgare och beroendestillning

Peab Finans ér ett heldgt dotterbolag till Peab AB som dr moderbolag i Peabkoncernen. Peab Finans &r Koncernens
internbank. Koncernen &r organiserad och rapporteras i fyra affirsomraden; Bygg, Anldggning, Industri och
Projektutveckling och bestar av ett flertal dotterforetag (cirka 400 stycken per 2024-12-31) och deldgda foretag.
Peab Finans bedriver ingen operativ verksamhet och &r foljaktligen beroende av bolagen i Koncernen och dess
utveckling.

Bolagets mal och syfte

I enlighet med Bolagets bolagsordning §3 ska Bolaget bedriva finansieringsverksamhet relaterad till verksamhet
som bedrivs av bolag inom Koncernen. Dérutdver kan bolaget bedriva verksamhet som &r forenlig med sédan
finansieringsverksamhet. Med finansieringsverksamhet avses framst att upplana och placera erforderliga medel,
lamna kredit, stélla garanti for kredit, pa annat sitt medverka till finansiering samt forvalta och idka handel med
virdepapper, finansiella derivatinstrument samt valutor.

Information om tendenser

Det finns inga kénda trender, osékerheter, krav, dtaganden eller hédndelser som med rimlig sannolikhet kommer fa
en visentlig inverkan pé& Bolagets utsikter for innevarande riakenskapsar. Inga visentliga negativa fordndringar har
dgt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan offentliggérandet av den senaste arsredovisningen. Det har inte nyligen
intréffat nagra hindelser som é&r specifika for Bolaget och som i vésentlig utstrackning &r relevanta for bedémningen
av Bolagets solvens.

Viisentliga forindringar i Bolagets finansiella situation eller stillning pa marknaden

Inga betydande fordndringar vad géller Bolagets finansiella stéllning eller stdllning pa marknaden har intréffat sedan
31 december 2024. Inga visentliga fordndringar av Bolagets lane- eller finansieringsstruktur har skett sedan det
senaste rakenskapsaret.

Investeringar

Inga viktiga investeringar har gjorts sedan den senaste finansiella rapporten. Det finns inte ndgra planerade
investeringar for Peab Finans.
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Viisentliga avtal

Peab Finans har inte ingétt nagot avtal av storre betydelse som inte ingar i den 16pande affarsverksamheten och som
kan leda till ett foretag inom Koncernen tilldelas en rittighet eller dlédggs en skyldighet som vésentligt kan paverka
Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vérdepapper som emitteras.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Peab Finans &r inte part och har inte under de senaste tolv ménaderna varit part i nagra myndighetsforfaranden,
rittsliga forfaranden eller skiljeforfaranden som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd Bolagets eller
Koncernens finansiella stéllning eller Ionsamhet. Peab Finans kénner inte heller till ndgot myndighetsforfarande,
rattsligt forfarande eller skiljeforfaranden som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna fa betydande effekter
péa Bolagets eller Koncernens finansiella stdllning eller Ilonsamhet.

Information om borgensmannen Peab AB (publ)

Historik och utveckling

Peab AB grundades 1959 av broderna Erik och Mats Paulsson som dé var 16 respektive 14 &r gamla. De borjade
hjélpa lantbrukare pa Bjirehalvon med renhallning och soptémning. De bada dvertog ocksa en maskinstation och
fick diverse uppdrag. Ganska snart utdkades antalet anstillda och maskinparken kompletterades. Ar 1967 bildades
bolaget Broderna Paulsson Peab AB och uppdragen dndrade karaktir mot entreprenadverksamhet. Samma ar
byggdes det forsta kontoret i Forslov. Under 70- och 80-talet utvecklades verksamheten snabbt och etablerades pa
allt fler orter i sddra Sverige. Ar 1991 gick Peab AB samman med det borsnoterade bygg- och anliggningsforetaget
Hallstroms & Nisses AB. Genom detta blev Peab AB en rikstickande stor koncern inom bygg- och anldggning. De
senaste 25 aren har Peab AB préglats av en kraftig tillvixt, bAde organiskt och med ett stort antal forvarv. Peab AB
ar idag en nordisk bygg- och anldggningskoncern med en omséttning pa cirka 59 miljarder kronor och cirka 14 000
anstéllda.

Firma och handelsbeteckning

Peab AB (publ) (org.nr 556061—4330) har sitt site i Bastad kommun, Skéne ldan, med adressen Margretetorpsvigen
84, 269 73 Forslov, Sverige. Tel. vxl: 0431-89000 och webbplats www.peab.se. Peab AB:s LEI-kod ér:
549300FQS4VD31531854 och registrerades vid Bolagsverket den 17 maj 1955.

Verksamheten bedrivs enligt aktiebolagslagen (2005:551).

Beskrivning av Koncernen och verksamheten

Peab AB ér ett bygg- och anldggningsforetag vars verksamhet bedrivs i fyra samverkande affirsomraden. I
Koncernen finns en kedja av samarbetande produktionsresurser for att klara hela byggprocessen “fran ax till limpa”.

Koncernens dvergripande organisation framgar nedan.

Koncernledning
Peab AB

Stodfunktioner
bl a Peab Finans AB

AO Projektutveckling
Norden AO Industri Norden
bl a Peab bl a Swerock AB
Projektuveckling
Sverige AB

AO Anlaggning Norden

AO Bygg Norden
bl a Peab Sverige AB

bl a Peab Anlaggning
AB
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Peab AB:s fyra affarsomraden bedrivs enligt nedanstdende beskrivning och modell.

Bygg

Med lokal férankring nira kunderna utfor affirsomrdde Byggentreprenader at bade externa och
interna kunder. Byggprojekten omfattar allt fran nyproduktion av bostdder, offentliga och
kommersiella lokaler till renoveringar och om- och tillbyggnadsarbeten samt byggservicetjédnster.
Verksamheten bedrivs genom 11 regioner i Sverige, tre i Norge och tvd i Finland. Antalet
genomsnittliga anstillda den 31 december 2024 var 4 477 (5 067).

Anliggning

Affarsomrade Anldggning &dr en ledande anldggningsaktor i Sverige och med verksamhet dven i
Norge och Finland. Anlidggning bygger och underhaller végar, jarnvdgar, broar och annan
infrastruktur. Peab AB:s anldggningsverksamhet &r framfor allt inriktad mot den lokala marknaden
och organiserad i geografiska regioner och specialiserade produktomriaden. Verksamheten bedrivs
genom geografiskt indelade regioner i Sverige och Norge. Antalet genomsnittliga anstéllda den 31
december 2024 var 3 235 (3 356)

Industri

Affarsomrade Industri r en totalleverantdr av produkter och tjanster som behovs for att kunna
genomfora bygg- och anldggningsprojekt pa ett hallbart och kostnadseffektivt sitt. [ affairsomradets
erbjudande ingar allt fran grus- och bergmaterial, betong, asfaltering, tillféllig el till prefabricerade
betongelement. Affarsomrade Industri bistar &ven med uthyrning av kranar, import och distribution
av bindemedel till betongindustrin, maskiner och transporter samt tar hand om produktionsavfall.
Antalet genomsnittliga anstéllda den 31 december 2024 var 6 671 (5 511).

Projektutveckling

Affarsomrade Projektutveckling ansvarar for koncernens forvirv, utveckling, drift och forvaltning
samt avyttring av bostdder och kommersiella fastigheter. Att forstd och forutse samhéllets och
kundernas behov och krav avseende lidge och utformning dr en framgéngsfaktor for att kunna
utveckla attraktiva och hallbara bostdder och lokaler. Verksamheten bedrivs i tva delar,
Bostadsutveckling och Fastighetsutveckling. Antalet genomsnittliga anstéllda den 31 december
2024 var 155 (222).

Anlaggning

samverkande

affirsomraden

Projektutveckling
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Styrelse och ledande befattningshavare
Styrelseledamoter

Anders Runevad

f. 1960. Invald 2020.

Civ ing.

Styrelseordférande Peab AB.

Styrelseordférande i The National Golf & Resort AB
och Vestas Wind Systems A/S.

Styrelseledamot i Schneider Electric och
Copenhagen Infrastruktur Partner.

Tidigare ledande befattningar: VD Vestas Wind
Systems A/S, regionchef Ericsson.

Fredrik Paulsson

f. 1972. Invald 2009.

Styrelseledamot och VD i Kranpunkten Béstad AB och i
Ekhaga Utveckling AB.

Styrelseordférande i Bjire Invest AB. Styrelseledamot i
Skistar AB, Mats Paulssons Stiftelse och Stiftelsen Stefan
Paulssons Cancerfond.

Kerstin Lindell

f. 1967. Invald 2014.

Civ ing, Tekn Lic, Civ ek.

Styrelseledamot i Peab AB.

Styrelseordforande i Bona AB och i Sydsvenska
Industri- och Handelskammaren.

Styrelseledamot i Hexpol AB, Inwido AB, Nord-lock
International AB, Indutrade AB och IPCO AB

Lars Skold

f. 1950. Invald 2007.

Styrelseledamot i Peab AB.

Styrelseordforande i Dufweholms Herrgérd AB.
Tidigare ledande befattningar: VD och koncernchef STC
Interfinans AB, VD Sveaskog AB, VD Klovern
Fastigheter AB.

Malin Persson

f. 1968. Invald 2016.

Civ ing.

Styrelseledamot i Peab AB.

VD/édgare Accuracy AB.

Styrelseledamot i bland annat Getinge AB, Hexpol
AB och Absolent Air Care Group AB

Liselott Kilaas

f. 1959. Invald 2018.

Magisterexamen i matematik och statistik, MBA IMD
Business School.

Styrelseledamot i Peab AB.VD och koncernchef Evidia
GmbH.

Styrelseordforande i Implantica AB. Styrelseledamot 1
Orkla ASA, Revover Nordic, Norska Folketrygfondet och
Avonova AB.

Tidigare ledande befattningar: VD Aleris AB,
styrelseledamot i Polaris Media ASA, Telenor, | M
Skaugen och Norges Bank

Magdalena Gerger

f. 1964. Invald 2021

Civ ek, M.B.A.

Styrelseledamot i Peab AB.
Styrelseordforande i Nefab AB och Colart Ltd.
Styrelseledamot i Investor AB och Curry Ltd.
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Utsedda av arbetstagarorganisationer:

Patrik Svensson
f. 1969. Utsedd 2007.

Kim Thomsen

f. 1965. Utsedd 2008.

Byggnadssnickare.
Lagbas. Byggnads.
Byggnads.
Maria Doberck Peter Johansson
f. 1972. Utsedd 2021. f. 1965. Utsedd 2022.
VLS-chef. Beldggningsarbetare.
Ledarna. SEKO (suppleant).

Cecilia Krusing

f. 1971. Utsedd 2019.
Projektchef.

Unionen (suppleant).

Ledande befattningshavare

f. 1971, ekon mag., anstilld sedan 1996

Jesper Goransson, VD och koncernchef (CEO)

f. 1966, civ ek., anstilld sedan 1995

Niclas Winkvist, Ekonomi- och Finansdirektor (CFO)

f. 1970, civ ing., anstélld sedan 1996

Roger Linnér, Produktionschef (COO) och del av affarsomrade Industri (Byggsystem)

f. 1968, civ ek., anstilld sedan 2011

Goran Linder, Affarsomradeschef Projektutveckling

Stefan Danielsson, Affarsomradeschef Bygg
f. 1969, hogskoleing., anstilld sedan 2015

f. 1966, civ ing. anstilld sedan 2017

Lotta Brindstrom, Affarsomradeschef Anldggning och del av affirsomrade Industri (Swerock och Asfalt)

f. 1971, fil kand., anstélld sedan 2018

Camila Buzaglo, Kommunikationsdirektdr (CCO)

Johan Dagertun, Strategichef (CSO)
f. 1985, civ ek., anstilld sedan 2016

Ingen av ovan angivna ledande befattningshavare i Peab AB har sysselséttningar, uppdrag eller dtaganden som &r

betydande i forhéallande till Peab Finans.

Intressekonflikter

Ingen av de ovan angivna personerna har nagot intresse som kan sta i strid med Bolagets.
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Styrelsens arbetsformer

Enligt Peab AB:s bolagsordning ska styrelsen bestd av, utdver lagstadgade arbetstagarledamoter, ldgst fem och
hogst nio styrelseledamoter. Styrelseledaméterna véljs arligen av arsstimman. Peab AB:s styrelse ansvarar for att
det finns effektiva rutiner och system for koncernens styrning och kontroll avseende den finansiella rapporteringen.
VD och koncernchefen har det 6vergripande ansvaret for en god intern kontroll i koncernen och for att den interna
kontrollen &r organiserad och foljer Policy for intern styrning och kontroll. Inom koncernen finns ett tydligt
regelverk for delegering av ansvar och befogenheter vilket foljer koncernens operativa struktur. Processer och
verktyg for intern styrning och kontroll tillhandahélls och samordnas centralt.

Styrningen av Koncernen foljer aktiebolagslagen och ovrig relevant lagstiftning, Peab AB:s bolagsordning, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter, samt Svensk kod for bolagsstyrning ”Koden” som f6ljs forutom vad géller
Ersdttningsutskottets sammanséittning. Enligt Kodregel 9:2 kan styrelsens ordforande vara ordférande i
Ersittningsutskottet medan ovriga bolagsstimmovalda ledamdter skall vara oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen. Fredrik Paulsson, som dr ledamot i Ersittningsutskottet, &r inte oberoende i forhallande till bolaget
och bolagsledningen. Forklaring till avvikelse:

- Fredrik Paulsson har som styrelseledamot och VD i Kranpunkten Skandinavien AB samt som
styrelseordforande och styrelseledamot flera andra bolag lang erfarenhet av erséttningsfragor for ledande
befattningshavare, vilken styrelsen dnskar att ta tillvara. Majoriteten av Ersdttningsutskottets ledamoter ar
oberoende i forhéllande till bolaget och bolagsledningen, vilket bedoms tillférsdkra Erséttningsutskottet
objektivitet och oberoende.

Revisionsutskott

Av styrelsen utsedda ledamoter efter arsstimman 2025 &r Lars Skold (ordférande), Magdalena Gerger, Kerstin
Lindell och Liselott Kilaas. Revisionsutskottet bereder styrelsens arbete med att kvalitetssékra bolagets finansiella
rapportering och har fortlopande kontakt med bolagets revisor avseende revisionens omfattning och inriktning samt
synen pa bolagets risker. Vidare foljer revisionsutskottet upp vilka andra tjénster &n revision som revisorerna utfor,
utvérderar revisionsinsatsen och informerar valberedningen om utvirderingen samt bitrdder vid framtagande av
forslag till revisor och arvodering av revisionsinsatsen. Vid revisionsutskottets sammantrdden deltar representanter
for koncernledningen som foredragande i relevanta fragor. Revisionsutskottet har haft fem sammantrdden under
2024. Huvudansvarig revisor deltog i relevanta delar under fem av dessa sammantrdden. Revisionsutskottet
rapporterar 16pande till styrelsen.

Finansutskott

Av styrelsen utsedda ledaméter efter arsstimman 2025 dr Anders Runevad (ordférande), Lars Skdld och Fredrik
Paulsson. Finansutskottet har mandat att fatta beslut mellan styrelsemétena avseende finansiella fragor sdsom
valuta, rdnte- och placeringspositioner, i enlighet med av styrelsen faststdlld Finanspolicy. Vid finansutskottets
sammantrdden deltar representanter fran koncernledningen som foredragande. Finansutskottet har haft 7
sammantrdden under 2024. Finansutskottet rapporterar 16pande till styrelsen.

Ersittningsutskott

Av styrelsen utsedda ledaméter efter arsstimman 2025 dr Anders Runevad (ordforande), Liselott Kilaas och Fredrik
Paulsson. Erséttningsutskottet utarbetar riktlinjer och ramverk for koncernens chefer avseende 16n och 6vriga
anstillningsvillkor samt ldmnar forslag till styrelsen avseende VD:s 16n och &vriga villkor, i enlighet med den av
bolagsstimman arligen faststéllda Erséttningspolicyn. Vidare beslutar erséttningsutskottet om 16n och 6vriga villkor
till 6vriga ledande befattningshavare, efter forslag fran VD. Vid ersdttningsutskottets sammantraden deltar
representanter fran koncernledningen som foredragande. Ersdttningsutskottet har haft tvd sammantriden under
2024. Ersattningsutskottet rapporterar 16pande till styrelsen.

Revisorer

Vid arsstimman 2025 valdes EY till Peab AB:s revisor med auktoriserade revisorn Jonas Svensson som
huvudansvarig revisor for tiden intill slutet av arsstimman 2026. Peab AB har &r 2024 reviderats av EY.

Adress till revisorer:
EY AB

Box 7850

103 99 Stockholm
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Aktiekapital per 31 december 2024

Peab AB:s aktiekapital uppgar till 1 583 866 055,50 kronor, fordelat pé totalt 296 049 730 aktier. Av aktierna utgor
34 319 957 A-aktier med ett rostviarde om tio roster per aktie och 261 729 773 B-aktier med ett rostvérde om en rost
per aktie. Samtliga aktier har lika rétt till andel i bolagets tillgadngar, resultat och utdelning. Inga begransningar finns
i bolagsordningen avseende mdjlighet till 6verlatelse av aktier eller rostritt pad stimman.
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Agarforteckning per 2024-12-31

A-aktier B-aktier Totalt antal aktier Andel av kapital, % Andel av rister, %
Ekhaga Utveckling AB 25 563 264 36407039 61970323 21 8% 45,0%
AB Axel Granlund 1 500 D00 18 000 000 15 500 000 6,8% 5,5%
Mats & Fredrik Paulsson med familjer 5680 429 10250425 15930854 5,3% 11 2%
Peabs Vinstandelsstiftelse 13 628 300 13 528 300 4.T% 2,3%
Vanguard 6763632 6763632 2.4% 1.1%
Dimensional Fund Advisors 5947 958 5942958 2135 1.0%
Familjen Kamprads stiftelse 4461756 4461756 1,6% 0,7%
Handelsbanken Fonder 4 3651 985 4361985 1,5% 0,7%
Cicero Fonder 4330261 4330261 1,5% 0,7%
Morges Bank Investment Management 3973402 3975402 14% 0,7%
Mats Paulssonstiftelserna 3677 500 3677500 1,3% 0,6%
Avanza Pension 343 167 3643167 1,3% 0,6%
Pension, FUTUR 3349979 3349979 12% 0.6%
American Century Investment
Management 2934 000 2934 000 1.0% 0.5%
BlackRock 2902036 2902 036 1,0% 0.5%
Guriga aktie3gare 1576 264 125927 598 127 503 862 45,1% 24,3%
Totalt utestaende aktier 34 319 357 253131 789 28T 451 T46 10:0, 0% 100,0%
Peab AB 85597 984 & 597 984
Totalt registrerade aktier 34 319957 261729773 296 043 T30

Mats Paulsson och Fredrik Paulsson adr genom Ekhaga Utveckling AB indirekt kontrollerande dgare i Peab AB.

Sévitt styrelsen kénner till foreligger inte nigra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Peab AB:s
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Peab AB. Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller négra
overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Peab AB fordndras.

Peab AB:s mdl och syfte

I enlighet med Peab AB:s bolagsordning §3 ska bolaget bedriva byggentreprenadverksamhet och handel med och
forvaltning av fast och 16s egendom sasom fastigheter, andelar och 6vriga virdepapper, d4ven som idka leasing och
eller uthyrningsverksamhet med byggmaskiner och transportfordon samt i 6vrigt bedriva med dessa rorelsegrenar
forenlig verksamhet.

Information om tendenser

Forutom kriget i Ukraina, politisk osikerhet med risk for eskalerande handelshinder, hdjda rantor och kraftiga
prisokningar pd material och energi finns det inga kénda trender, osdkerheter, krav, dtaganden eller hdndelser som
med rimlig sannolikhet kommer fé en vésentlig inverkan pa Peab AB:s utsikter for innevarande rikenskapsér.
Inga visentliga negativa forandringar har 4gt rum i Peab AB:s framtidsutsikter sedan offentliggdrandet av den
senaste arsredovisningen.

Det har inte nyligen intréffat ndgra héndelser som é&r specifika for Peab AB och som i visentlig utstrickning ar
relevanta for bedomningen av Peab AB:s solvens. Inte heller har det intridffat nagra visentliga fordndringar av Peab
AB:s lane- och finansieringsstruktur sedan det senaste rdkenskapsaret.

Viisentliga fordndringar i Peab AB:s finansiella situation eller stillning pd marknaden

Inga betydande fordndringar vad géller Peab AB:s finansiella stéllning eller stdllning pa marknaden har intraffat
sedan 31 december 2024. Inga visentliga fordndringar av Peab AB:s ldne- eller finansieringsstruktur har skett sedan
det senaste rakenskapsaret.

Viisentliga forindringar i Koncernens finansiella situation eller stillning pa marknaden

Inga betydande fordandringar av Koncernens finansiella resultat har dgt rum sedan utgdngen av den senaste
rakenskapsperioden for vilken finansiell information har offentliggjorts till godkdnnandet av detta Grundprospekt.
Inga betydande fordndringar av Koncernens finansiella stillning har intrédffat sedan utgingen av den senaste
rikenskapsperioden for vilken den forsta delérsrapporten for 2025 offentliggjorts.

41



Investeringar

Inga viktiga investeringar gjorts sedan den senaste offentliggjorda finansiella rapporten.

Viisentliga avtal

Peab AB har inte ingatt nagot avtal av storre betydelse som inte ingér i den 16pande affirsverksamheten och som
kan leda till att ett foretag inom Koncernen tilldelas en rittighet eller aldggs en skyldighet som vésentligt kan
paverka Peab AB:s forméga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de viardepapper som emitteras.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Verksamheten i Peab AB ér till stor del projektrelaterad. Det finns en médngd olika kontraktsformer dér risknivan
varierar beroende pa kontraktstyp. Oavsett kontraktsform kan oklarheter kring avtalsvillkor leda till
gransdragningsfragor foljt av tvist med bestéllare. Entreprenadkontraktet avseende uppforandet av Mall of
Scandinavia i Solna tecknades i slutet av 2011. Stora fordndringar av projektet under pagdende produktion
tillsammans med en bristfallig dialog med vér bestillare ledde till vidsentliga fordyringar. Ursprunglig
kontraktssumma uppgick till 3,5 Mdkr. Efter att kdpcentrumet invigdes i december 2015 gjordes en genomgang av
projektet varefter det skrevs ner med -800 Mkr i fjarde kvartalet 2015. Forhandlingen med bestéllaren ledde inte till
en slutlig uppgorelse och skiljeforfarande inleddes under 2017. Skiljendmndens dom den 30 juni 2023 utfoll till
Peabs fordel och innebér en positiv paverkan pd Peabs rorelseresultat och kassaflode 2023. Motparten har efter
domen klandrat domen och erhallit inhibition. Peab AB gor f n ingen annan bedémning av det ekonomiska utfallet
an vad som tidigare kommunicerats. Utdver ovan angiven tvist avseende uppforandet av Mall of Scandinavia
foreligger inga riéttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden som kan fa betydande effekter pa Peab AB:s eller Peab
Finans finansiella stéllning eller Ionsamhet.

Intressekonflikter

Varken Emissionsinstituten, foretridare for Bolaget, foretrddare for Peab AB eller dess revisorer har nagra intressen
eller intressekonflikter som har betydelse for emissioner/erbjudanden.
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INFORMATION INFORLIVAD GENOM HANVISNING

Borgensmannens arsredovisningar for 2023 respektive 2024 och delarsrapporten for forsta kvartalet 2025 samt
Bolagets arsredovisning for 2023 respektive 2024 som har offentliggjorts och getts in till Finansinspektionen i
samband med ansdkan om godkénnande av detta Grundprospekt, inforlivas genom héanvisning enligt artikel 19
Prospektférordningen och utgor en del av detta Grundprospekt.

Borgensmannens arsredovisning for 2023 respektive 2024 samt Bolagets arsredovisning for 2023 respektive 2024
har granskats av EY AB med huvudansvarig auktoriserad revisor Jonas Svensson. Revisionsberittelserna finns
intagna i arsredovisningen for respektive ar. Revisionsberittelserna foljer standardutformningen och innehaller inga
anmérkningar.

Delarsrapporten for Borgensmannen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport
och RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Bolagets &arsredovisningar har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillimpats.

Utover ndmnda Aarsredovisningar har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av
Borgensmannens revisor.

Samtliga inforlivade dokument finns att tillgd pad Borgensmannens webbplats https://peab.se/om-peab/finansiell-
information/. Information pa Borgensmannens hemsida, eller pa andra hemsidor vars hyperlank refererats till i detta
Grundprospekt, som inte inforlivats genom hénvisning utgor inte en del av detta Grundprospekt och har inte
granskats eller godkédnts av Finansinspektionen. De delar i nedan angivna dokument som inte inforlivas genom
hinvisning finns antingen atergivna i detta Grundprospekt eller saknar enligt gidllande Prospektférordning relevans
for uppréttandet av ett grundprospekt. Informationen har tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer, bortsett fran
Bolagets delarsrapporter, och inldmnats till Finansinspektionen.

Koncernen och Peab AB érs och hillbarhetsredovisning 2023

Sidor Avsnitt

92 Koncernens resultatrdkning

93 Koncernens balansriakning

94 Forandringar i eget kapital

95 Koncernens kassaflodesanalys
96 Peab AB:s resultatrikning

97 Peab AB:s balansrikning

98 Forandringar i eget kapital moderbolaget
99 Peab AB:s kassaflodesanalys
100-152 Noter och redovisningsprinciper
153 Revisionsberittelse

Ldnk: https://peab.se/siteassets/om-peab/finansiell-information/rapporter/23-ar.pdf

Koncernen och Peab AB érs och hillbarhetsredovisning 2024

Sidor Avsnitt

140 Koncernens resultatrikning

141 Koncernens balansrékning

142 Forandringar i eget kapital

143 Koncernens kassaflodesanalys

190 Peab AB:s resultatrikning

191 Peab AB:s balansrakning

192 Fordndringar i eget kapital moderbolaget
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193 Peab AB:s kassaflodesanalys
144-189 Noter och redovisningsprinciper
207 Revisionsberittelse

Ldnk: https://peab.se/siteassets/om-peab/finansiell-information/rapporter/24-ar.pdf

Peab AB rapport for forsta kvartalet 2025

Sidor Avsnitt

23 Koncernens resultatrdkning

25 Koncernens balansrékning

26 Foréndringar i eget kapital

27 Koncernens kassaflodesanalys
28 Peab AB:s resultatrakning

29 Peab AB:s balansrikning

30-36 Noter och redovisningsprinciper

Ldnk: https://peab.se/siteassets/om-peab/finansiell-information/rapporter/25-01.pdfPeab Finans drsredovisning
2023

Peab Finans arsredovisning 2023

Sidor Avsnitt

3 Peab Finans resultatrakning

4-5 Peab Finans balansrékning

6 Forandringar 1 eget kapital

7 Peab Finans kassaflodesanalys
8-17 Noter och redovisningsprinciper
18 Revisionsberittelse

Lénk: https://peab.se/pdfviewer/992721

Peab Finans arsredovisning 2024

Sidor Avsnitt

4 Peab Finans resultatrakning

5-6 Peab Finans balansrikning

7 Forandringar 1 eget kapital

8 Peab Finans kassaflodesanalys
9-18 Noter och redovisningsprinciper
19 Revisionsberittelse

Lénk: https://peab.se/pdfviewer/1052654

Inforlivande av framtida finansiell information

Bolaget &r inte skyldigt att offentliggora tillagg enligt artikel 23.1 i forordning (EU) 2017/1129 fér ny
arlig finansiell information eller delarsinformation som offentliggérs under giltighetstiden for detta
Grundprospekt. Genom hénvisning inforlivas varje rapport 6ver totalresultat, rapport over finansiell
stillning, rapport 6ver fordndring i eget kapital, kassaflodesanalys, redovisningsprinciper, noter och
revisionsberittelser (sdsom tillimpligt) i Peab AB:s deléarsrapporter for perioderna 1 januari — 30 juni
2025, 1 januari — 30 september 2025, 1 januari — 31 december 2025, Bolagets halvarsrapporter for
perioderna 1 januari — 30 juni 2025, 1 januari — 31 december 2025, samt Peabs bokslutskommitté for
rakenskapsaret 2026 och som kommer goras tillgénglig i elektronisk form pa Peabs hemsida under
giltighetstiden for detta Grundprospekt ("Inforlivade Framtida Finansiella Rapporter”). De Inforlivade
Framtida Finansiella Rapporterna kommer publiceras pa de datum som framgér av Peabs finansiella
kalender eller sddant annat datum som offentliggors genom pressmeddelande och finnas tillgéngliga pa
Peabs hemsida; https://peab.se/om-peab/bolagsinformation/investerare/
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OVRIGT

Tillgidngliga handlingar
Foljande handlingar hélls tillgdngliga pa Peab AB:s hemsida, www.peab.se:

e Bolagets och Borgensmannens registreringsbevis och bolagsordning,
e samtliga dokument som — genom hanvisning — ingér i Grundprospektet, samt
e arsredovisningar och delérsrapporter som koncernen och Bolaget offentliggjort under 2022, 2023 och 2024.

P& begidran kan kopior av handlingarna tillhandahéllas/uppvisas under Grundprospektets giltighetstid hos Bolaget
pé Margretetorpsvigen 84, 269 73 Forslov.

Tilldgg till Grundprospektet

Varje ny omstindighet av betydelse, sakfel eller forbiseende som kan paverka bedomningen av de MTN som
omfattas av Grundprospektet och som intrdffar eller uppmirksammas efter det att Grundprospektet har
offentliggjorts ska tas in eller rdttas till av Bolaget i ett tilligg till Grundprospektet. Eventuella tilldgg till
Grundprospektet ska godkénnas av Finansinspektionen och dérefter offentliggdras.
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ADRESSER

Peab Finans AB (publ)
Margretetorpsvigen 84
269 73 Forslov

Tel: 0431 - 890 00

Virdepapperscentral

Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm

Tel: 08 - 402 90 00

Peab AB (publ)
Margretetorpsvigen 84
269 73 Forslov

Tel: 0431 - 890 00

Revisorer
EY AB

Box 7850
103 99 Stockholm

Emissionsinstitut for kop och forsiljning

Nordea Bank Abp

Nordea Markets 08-407 90 85
Smaélandsgatan 17 08-407 91 11
105 71 STOCKHOLM 08-407 92 03
AB Svensk Exportkredit (publ)

Fleminggatan 20 08-613 83 00

101 23 STOCKHOLM

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial

Danske Markets

Box 7523

103 92 STOCKHOLM

Stockholm 08-568 805 83
Képenhamn +45 25 55 62 26

DNB Bank ASA, filial Sverige

DNB Carnegie

Regeringsgatan 59

105 88 STOCKHOLM

08-473 48 50

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Debt Capital Markets

106 40 Stockholm

08-506 232 19

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Credit Sales 08-463 46 50
Swedbank AB (publ)

Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

MTN-Desk 08-700 99 85
Stockholm 08-700 99 98
Goteborg 031-739 78 50
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