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| detta prospekt ("Grundprospekt”) forekommer hanvisningar till Svenska Handels-
banken AB (publ) ("Handelsbanken” eller “emittenten’)
arsredovisning avseende ar 2024 ("AR 2024”), drsredovisning avseende ar 2023
("AR 2023”) vilka med efterfoljande tilldgg till prospekt, i sin helhet &r en del av
Grundprospektet och som, tillsammans med Handelsbankens bolagsordning finns till-
géngliga via Internet pa www.handelsbanken.se/ir.

Arsredovisning, Delarsrapporter, bokslutskommuniké, registreringsbevis och bolagsord-
ning kan dven bestéllas fran Handelsbanken, Investor relations, 106 70 STOCKHOLM.

Handelsbanken har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder fér att tillata
nagra erbjudanden, vare sig direkt eller indirekt, i nagra andra jurisdiktioner 4n Sve-
rige, Norge, Danmark eller Finland. Erbjudandet riktar sig inte till personer vars delta-
gande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgédrder utéver de
som krdvs enligt svensk réatt. Prospektet far inte distribueras eller tillgdngliggéras i na-
got annat land dér distributionen eller erbjudandet krdver sadan atgéard eller strider
mot tilldmpliga lagar eller regleringar i sddant land. Férvédrv av vdrdepapper som
emitteras i enlighet med detta prospekt i strid med ovanstaende begrdnsningar kan
komma att anses vara ogiltigt. Prospektet har inte registrerats, och kommer inte regi-
streras, enligt United States Securities Act 1933. Vardepapper emitterade i enlighet
med detta prospekt far inte erbjudas eller éverlatas till forséljning i USA eller till per-
son med hemvist dér eller for sddan persons rdkning. Vadrdepapper emitterade i en-
lighet med detta prospekt far inte erbjudas eller dverlatas till férséljning i Storbritan-
nien eller till person med hemvist dér eller fér sadan persons rdkning

Banken och finansiella mellanhdnder kan komma att samla in och behandla person-
uppgifter om investerare. Fér information om behandling av personuppgifter, se Han-
delsbankens respektive finansiella mellanhdnders hemsidor eller ta kontakt med
respektive part fér sadan information.

Handelsbanken star under den svenska Finansinspektionens tillsyn.
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1. Beskrivning av Handelsbankens MTN-program

Handelsbankens MTN-program’ utgér en ram varunder Handelsbanken har mojlighet att I6pande uppta lan i
svenska kronor, danska kronor, norska kronor, euro eller annan valuta med en 16ptid om l&agst en manad. Pro-
grammet &r fér Handelsbanken ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten. Beslut att
uppta lan fattas av Handelsbankens Finansavdelning med stdd av bemyndigande fran Handelsbankens styrelse.
Vardepapperen &r utgivna i enlighet med tillampliga bestdmmelser i aktiebolagslagen (2005:551) och lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Lan upptas genom utgivande av I6pande skuldebrev i form av obligationer, sa kallade Medium Term Notes
("MTN"). Varje lan representeras normalt av MTN i hela multiplar om 10 000, 100 000 eller 1 000 000 danska,
norska eller svenska kronor och for lan utgivna i euro i hela multiplar om 1 000, 2 500, 10 000 eller 100 000 euro.
Andra multiplar kan dock férekomma. Totalt utestdende nominellt belopp av MTN far vid varje tidpunkt uppga till
hoégst 100 000 000 000 svenska kronor eller motvardet darav i euro eller annan valuta. Upptagna lanebelopp
kommer att anvéndas i Handelsbankens lépande rérelse eller i enlighet med ramverket fér gréna obligationer.
Handelsbankens styrelse forbehaller sig ratten att hdja detta belopp. For det fall sa sker ansdker Handelsbanken
om registrering av tillaggsprospekt.

Under MTN-programmet kan Handelsbanken emittera MTN som I6per med fast ranta, rérlig réanta eller utan ranta
(s& kallad nollkupongskonstruktion). Handelsbanken har dessutom mdéjlighet att emittera MTN dér rénte- och/eller
aterbetalningsbelopp faststélls pa basis av utvecklingen av visst svenskt eller utlandskt index, eller annan under-
liggande tillgang. Narmare information om underliggande tillgangar och hur dessa paverkar aktuell placering be-
skrivs narmare i respektive Lans Slutliga Villkor. | de fall underliggande tillgang &r ett referensvarde s& innehaller
Slutliga villkor &ven information om huruvida administratéren av referensvéardet ingar i det register som tillhanda-
halls av ESMA i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 (Benchmarkférordningen).

Allméanna villkor fér MTN aterges pa sidorna 39 — 48 i detta prospekt. For varje 1an, under vilket MTN utfardas,
uppréttas sarskilda Slutliga Villkor med kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med de allmanna villkoren
utgdr fullstandiga villkor for respektive 1an. Se Appendix. | Slutliga Villkor forklaras i forekommande fall, under ru-
brik Avkastning, for varje l1an hur avkastningen beréknas. Nedan aterges lanekonstruktioner som Handelsbanken
avser att emittera under programmet.

Lan som ges ut under programmet tilldelas i Sverige ett lanenummer av serie 100, 200, 300, 400, 500, 600, 700,
800, 900, 1 000, 2 000, 4 000, 6 000, 8 000 och 9 000. | Norge tilldelas lanen ett lAnenummer av serie 3 000, i
Finland serie 5 000 och i Danmark serie 7 000.

Appendix utgdr en mall fér Slutliga Villkor. Alla typer av Lan utgar fran denna mall dar definitionerna kombineras
utifrdn den konstruktion av 1an som avses emitteras.

KAPITALSKYDDADE PLACERINGAR

MTN som Handelsbanken har fér avsikt att emittera under detta MTN-program &ar sa kallade kapitalskyddade pla-
ceringar. Med en kapitalskyddad placering avses ett Ian dar placeraren har ratt att fa tillbaka minst nominellt be-
lopp, eventuellt justerat med en avgift, vid lanets forfall. | f{érekommande fall framgar en avgift i Slutliga Villkor.
Istallet for att betala en avgift som &r inkluderat i priset p& den kapitalskyddade placeringen, tex placeringen &r
vard 99 kronor men priset mot kund &r 100 kronor, s& omréknas avgiften till ett belopp per dag som minskar pla-
ceringens varde varje dag. Om vérdet pa placeringen, vars 10ptid ar ett ar, ar 100 kronor och avgiften &r 1 krona
sd ger det att ett placeringens varde minskar med 1/365 x 1 krona (0,27 6re) varje dag. Vilket ger, allt annat lika,
att vardet pa placeringen efter ett ar ar 99 kronor.

En kapitalskyddad placering bestar av tva delar, en obligationsdel som gor att placeraren far tillbaka minst nomi-
nellt belopp, eventuellt justerat med en avgift, (Aven kallad trygghetsdel) vid lanets férfall och en avkastningsdel

! Beslut om upprittande av MTN-programmet fattades av Handelsbankens styrelse den 23 februari 1993 och beslut om hojning av rambeloppet fattades av Han-
delsbankens styrelse den 30 september 1997, den 19 november 2002, den 27 september 2005, den 25 april 2006, den 23 april 2008 och den 28 augusti 2009.
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(&ven kallad marknadsdel). Avkastningsdelen kan vara antingen fast (till exempel i form av en fast ranta som be-
talas periodvis) eller rorlig/variabel vilket innebar att avkastningen faststélls p& basis av utvecklingen av en eller
flera underliggande tillgangar. | den vanligaste typen av kapitalskyddad placering med variabel avkastning utgors
den variabla avkastningen av ett tilldggsbelopp, vilket utbetalas pa aterbetalningsdagen om den underliggande
tillgangen stigit i varde. Det kan &ven férekomma andra konstruktioner av den variabla avkastningen vilka besk-
rivs nedan under rubriken Lanekonstruktioner.

Exponeringen mot underliggande tillgang styrs i forekommande fall av deltagandegraden. Deltagandegraden talar
om hur stor del av uppgangen i den underliggande tillgangen placeraren far. Om deltagandegraden &r hégre &n
100 procent, far placeraren mer &n den faktiska uppgangen i den underliggande tillgangen. Avgdrande for vilken
niva deltagandegraden faststalls till kan bland annat vara utvecklingen av marknadsréntor samt den férvéntade
framtida volatiliteten pa den underliggande tillgangen. En hdgre deltagandegrad gér att den kapitalskyddade pla-
ceringens marknadsvérde férandras mer nar den underliggande tillgangen férandras i varde.

Nar den kapitalskyddade placeringen har en fast avkastning &r exponeringen mot underliggande tillgang oftast
mindre jamfért med konstruktioner dér fast avkastning saknas.

Vissa kapitalskyddade placeringar har ett sa kallat tak fér avkastningen. Ett tak gor att deltagandegraden blir
hogre an vad den annars skulle vara. Kursuppgangar éver taket paverkar inte avkastningens storlek.

| vissa kapitalskyddade placeringar berdknas avkastningen genom att méata vardet av den underliggande till-
gangen under flera perioder. Detta innebar att det kan finnas flera startvarden och flera slutvarden fér den under-
liggande tillgangen. | vissa fall férekommer konstruktioner dar varje period har ett tak avseende positiv vardeut-
veckling for slutvardet, samtidigt som det inte finns nagot motsvarande golv avseende negativ vardeutveckling.
Det kan ocksa vara det omvéanda, vilket innebér att den kapitalskyddade placeringen fran bdrjan har en faststalld
avkastning som endast paverkas av negativa vardeférandringar i den underliggande tillgangen. Om vardet i den
underliggande tillgangen stiger paverkas inte den faststéllda avkastningen, men om véardet i den underliggande
tillgangen faller minskas den faststéllda avkastningen. | vissa fall forekommer &ven konstruktioner dar storleken
pa avkastningen ar forutbestamd till ett fast belopp férutsatt att vissa i Slutliga Villkor angivna kriterier ar uppfylida.
En sadan konstruktion kan t ex vara att avkastningen bestams till ett visst férutbestdmt belopp om underliggande
tillgang 6kat i varde, oavsett storleken pa sadan ékning.

| vissa kapitalskyddade placeringar finns en eller flera sa kallade barriarer. Det innebar att vardet/avkastningen i
den kapitalskyddade placeringen paverkas nér i den underliggande tillgangen nar barriaren. Om barriaren nas
kan till exempel avkastningen 6ka, minska, erhallas eller utebli. Det &r darfor viktigt att placeraren forstar hur bar-
ridren paverkar vardet i den kapitalskyddade placeringen.

| vissa kapitalskyddade placeringar &r den underliggande tillgangen olika typer av kreditstrukturer. Det innebar att
avkastningen i den kapitalskyddade placeringen ar kopplad till kreditrisken i ett bolag eller korg av bolag pa sa
satt att avkastningen féréndras nér en kredithdndelse avseende ingaende bolag eller korg av bolag intraffar.

| vissa kapitalskyddade placeringar beréknas slutvardet i den underliggande tillgangen som ett genomsnittligt
varde under en métperiod. Genomsnittsberdkningen ger ett skydd mot kursfall mot slutet av 16ptiden. Samtidigt
innebar den att en vardestegring under matperioden inte far fullt genomslag.

LANEKONSTRUKTIONER
Nedan beskrivs de olika varianter av kapitalskyddade placeringar som Handelsbanken har fér avsikt att emittera
under detta MTN-program. FOr narmare beskrivningar av berakningsmetoder hénvisas till Annex 1.

Rénteobligationer

Lan med rorlig eller fast eller ingen ranta emitteras. | denna grupp ingar till exempel privatobligationer som i regel
emitteras med nollkupongskonstruktion, det vill sdga obligationerna séljs till en kurs som &r lagre an det nominella
beloppet och dar det nominella beloppet utbetalas pa aterbetalningsdagen. Aven sa kallade intervallobligationer
ingar i denna grupp, dar rantan till exempel villkoras av att en referensranta/ranteindex befinner sig inom vissa
fdrutbestamda intervall. Aven ranteobligationer dér avkastningen &r beroende av utvecklingen av en eller flera
referensrantor/ranteindex ingar i denna grupp. Ett FRN-I&n I6per med ranta under I6ptiden. Réntesatsen varierar
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da rantan justeras infdr varje ranteperiod, vanligtvis pa tre manader. Handelsbanken beréknar rantesatsen pa re-
spektive Rantebestdmningsdag och utgdrs av en rantebas med tilldgg av en marginal fér respektive period. Vilken
rantebas som anvands och likas& rantebasmarginalen framgar av respektive Slutliga Villkor. LAn med Omvand
FRN-konstruktion innebér att placeraren erhaller en faststalld ranta exempelvis forsta aret och darefter ar rantan
villkorad av ranterérelser.

Aktieindexobligationer mm

En aktieindexobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av
utvecklingen i en eller flera marknader, huvudsakligen aktiemarknader, och storleken pa deltagandegraden. Varje
marknad representeras normalt av ett aktieindex, en aktie, en fond, en bérshandlad fond eller en korg darav. |
den vanligaste typen av aktieindexobligationer utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den under-
liggande aktiemarknaden stigit i varde. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av véaxelkursférandringar och kan
aven i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Risken &r storre i
aktieindexobligationer som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet, even-
tuellt justerat med en avgift. Ett alternativ med dverkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet
till hdg avkastning.

Kreditindexobligation

En kreditindexobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av
utvecklingen av ett eller flera kreditindex eller kreditpositioner och storleken pa deltagandegraden. Kreditposit-
ionen kan representeras av en eller flera obligationer, Referensbolag/Referensenheter eller index pa obligationer
eller Referensbolag/Referensenheter. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av vaxelkursférandringar. Risken ar
stdrre i kreditindexobligationer som kdps till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella belop-
pet, eventuellt justerat med en avgift. Ett alternativ med éverkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre
mdjlighet till hdg avkastning.

Kreditkorgsobligation

En kreditkorgsobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av
antalet kredithandelser i en bolagskorg (referenskorg), eventuellt atervardet av dessa bolag samt storleken pa
deltagandegraden. En kredithdndelse ar normalt sett konkurs, betalningsdrojsmal avseende finansiell skuld eller
betalningsrekonstruktion av finansiell skuld. En eventuell kredithdndelse reducerar den arliga rantan respektive
tilldggsbeloppet. Kreditkorgsobligationerna kan &ven ha konstruktioner med en fast minimiavkastning. Avkast-
ningen kan i vissa fall paverkas av vaxelkursférandringar. Risken &r storre i kreditkorgsobligationer som képs till
Overkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella beloppet, eventuellt justerat med en avgift. Ett alter-
nativ med 6verkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hdg avkastning.

Portfoljobligation (Marknadsobligation)

En marknadsobligation/portféljobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar
beroende av dels utvecklingen av en eller flera korgar som kan innehalla olika tillgangslag, till exempel aktier, ak-
tieindex, fonder, valutor, réntor och ravaror och dels storleken pa deltagandegraden. | den vanligaste typen av
marknadsobligation/ portféljobligation berdknas avkastningen pa utvecklingen i den korg som stigit mest i varde
vid I6ptidens slut. Marknadsobligation/portf6ljobligation kan &ven konstrueras sa att avkastningen beréknas utifran
en enskild korgs eller samtliga korgars totala utveckling eller s att viktningen av underliggande tillgangar omfér-
delas under obligationens 16ptid beroende pa utvecklingen av respektive underliggande tillgang och att avkast-
ningen berdknas utifran hela korgens utveckling med hansyn tagen till sddan omviktning. Avkastningen kan i
vissa fall paverkas av vaxelkursférandringar och kan aven i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera
Referensbolag/Referensenheter. Risken &r stérre i marknadsobligation/portféljobligation som képs till dverkurs,
eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet, eventuellt justerat med en avgift. Ett alternativ med
Overkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hdg avkastning.

Hedgefondobligationer

En hedgefondobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av
utvecklingen i en eller flera underliggande hedgefonder/hedgefondindex och storleken pa deltagandegraden. |
den vanligaste typen av hedgefondobligation utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den under-
liggande hedgefonden/hedgefondindexet stigit i vérde. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av vaxelkursférand-
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ringar och kan aven i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Ris-
ken &r stdrre i hedgefondobligationer som kdps till éverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella
beloppet, eventuellt justerat med en avgift. Ett alternativ med 6verkurs ger en hégre deltagandegrad och déarmed
stérre méjlighet till hég avkastning.

Ravaruobligation

En ravaruobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av ut-
vecklingen av en eller flera underliggande ravarumarknader och storleken pa deltagandegraden. Varje marknad
representeras normalt av ett ravaruindex, en ravara, en ravarutermin eller en korg av ravaror. | den vanligaste
typen av ravaruobligation utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den marknad som ravaruobligat-
ionen avser har stigit i varde. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av vaxelkursférandringar och kan aven i
vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Risken ar stérre i rAvaruob-
ligationer som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella beloppet, eventuellt justerat
med en avgift. Ett alternativ med dverkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hdg av-
kastning.

Strategiobligation

En strategiobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av ut-
vecklingen av en eller flera underliggande strategier/strategiindex och storleken pa deltagandegraden. Den under-
liggande strategin kan exempelvis vara att placera pa en viss marknad (t ex valutamarknaden) beroende pa vad
som hander pa en annan marknad (t ex rantemarknaden) baserat pa ett antagande att de tv4 marknaderna rea-
gerar pa varandra pa ett visst satt. Den underliggande strategin kan ocksa vara att dra nytta av trender pa en viss
marknad genom att placeringar gérs i olika tillgangar pa marknaden (t ex ravarumarknaden) utifran vissa givna
signaler. | den vanligaste typen av strategiobligationer utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om
strategin varit gynnsam. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av véaxelkursférandringar och kan aven i vissa fall
paverkas av kredithdndelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Risken &r stdrre i strategiobligationer
som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet, eventuellt justerat med en
avgift. Ett alternativ med éverkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hég avkastning.

Valutaobligation

En valutaobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av ut-
vecklingen av en eller flera underliggande valutamarknader och storleken pa deltagandegraden. Varje marknad
representeras av ett valutaindex, en valuta eller en korg av valutor. Avkastningen kan aven villkoras av att en eller
flera valutakurser haller sig inom vissa férutbestamda intervall. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av kredit-
handelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Risken ar stdrre i valutaobligationer som képs till dver-
kurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet, eventuellt justerat med en avgift. Ett alternativ
med 6verkurs ger en hégre deltagandegrad och déarmed stérre méjlighet till hég avkastning.

Gron Obligation

De slutliga villkoren kan ange att emissionslikviden kommer anvéndas enligt Handelsbankens vid var tid gallande
ramverk for gréna obligationer. | sddant fall kommer ett belopp motsvarande nettolikviden anvéandas for utlaning
till tydligt definierbara investeringar som leder till Iaga koldioxidutslapp och en klimatbesténdig framtid. Det hand-
lar till exempel om investeringar i rena transporter, hallbart skogsbruk, gréna byggnader, férnybar energi och hall-
bar vattenhantering. Handelsbanken har utarbetat en process fér att sékerstélla att detta efterlevs och &r i linje
med det gréna ramverket. For att sékerstélla att Handelsbanken nyttjar sin innovationsférmaga och att alla avdel-
ningar arbetar tillsammans finns till exempel en arbetsgrupp kallad Green Finance Committee ("GFC”). GFC an-
svarar for att faststalla tekniska kriterier fér gréna Ian och godkanna tillgangar for inkludering i Handelsbankens
portfélj av grona tillgangar. Handelsbanken har byggt upp ett grént register, bestadende av krediter som finansierar
gréna projekt och som lever upp till de krav och kriterier som géller i det grona ramverket. Potentiella investerare
bdr ta hansyn till informationen i gallande Ramverk (www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer) (Informationen
pa hemsidan utgdr inte en del av Grundprospektet och har inte granskats eller godkéants av Finansinspektionen)
och maste sjalv bestimma relevansen av sadan information. Fér narvarande finns inte nagon tydlig definition
(laglig, reglerande eller annan) av eller konsensus om vad som utgér "gront” , "hallbart” eller liknande . Det grona
ramverket ar baserat pa Green Bond Principles 2021 som ar riktlinjer framtagna av International Capital Market
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Association (ICMA). Ramverket kan fran tid till annan uppdateras bland annat for att reflektera Europaparlamen-
tets och radets férordning (EU) 2020/852 om ett EU-omfattande klassificeringssystem eller "taxonomi” som ska
underlatta for féretag och investerare att fatta informerade beslut om hallbara investeringar. For det fall det grona
ramverket uppdateras under Grundprospektets giltighetstid kommer det uppdaterade ramverket aterfinnas pa
hemsidan (www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer) (Informationen pa hemsidan utgdr inte en del av
Grundprospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen). Fdéljakiligen kan ingen garanti ges
till investerare att eventuella projekt eller anvandning av likvid relaterad till ndgon gron tillgang kommer att uppfylla
nagon eller alla investerares férvantningar. Ingen garanti kan heller ges att inga negativa miljdmassiga, sociala
och / eller andra effekter inte kommer att intraffa under genomférandet av nagra projekt eller anvéndning av likvid
som ar relaterat till nagon gron tillgang. En oberoende utvardering av det grona ramverket har utférts av CICERO
Shades of Green och aterfinns p4 www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer. (Informationen pa hemsidan
utgdr inte en del av Grundprospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).
Handelsbanken rapporterar arligen miljopaverkan av vara gréna obligationer genom att publicera en Green Bond
Impact Report, som ocksa innehaller exempel pa hur de godkénda grona tillgangarna féljer kriterierna i ramver-
ket. Rapporten aterfinns pa www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer. (Informationen pa hemsidan utgér inte
en del av Grundprospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen).

FORSALJINING / TILLDELNING VID PUBLIKA EMISSIONER / MARKNAD / FORETRADARE

Forséljning av MTN kommer att riktas antingen till allmanheten eller till en mindre krets av placerare. Priset pa de
obligationer som emitteras under detta program varierar beroende pa konstruktion. Lan med fast rénta eller lan
med FRN-konstruktion (rorlig ranta) séljs i huvudsak till omkring nominellt belopp, 100 %. Lan med nollkupongs-
konstruktion saljs enligt formeln 1/ (1+ r)" dar r= rénta och n=I6ptid. Fér kapitalskyddad placering med variabel
avkastning kombineras i regel nollkupongskonstruktionen med en rérlig del som kan liknas vid en option pa en
underliggande marknad. Vardet pa en option paverkas inte enbart av kursférandringar pa den underliggande till-
gangen, utan dessutom av en rad ytterligare faktorer, t ex I10ptiden fér optionen och férvantningarna om framtida
volatilitet, ranteniva och férvantad utdelning pa den underliggande tillgangen. Som bas f6r vardering av optioner
anvands i huvudsak Black & Scholes metod eller varianter déarav. Priset investeraren betalar &r i regel nominellt
belopp, 100%, eller till dverkurs (vanligtvis 110%). Priset faststalls infér varje enskild emission och framgar av
Slutliga villkor. | priset fér kapitalskyddade placeringar ingar kostnader och avgifter. Kostnader och avgifter be-
stams utifran ett av Handelsbanken bedémt pris fér de finansiella instrument som ingar i den kapitalskyddade pla-
ceringen och ska bland annat tédcka kostnader for riskhantering, produktion och distribution. Darutdver tillkommer
eventuellt courtage vilket ocksa framgar av Slutliga villkor. Férsaljning som riktas till allménheten sker i férsta
hand genom Handelsbankens kontorsrérelse och/eller internet. Tilldelning i emissionerna till allmé&nheten bestéms
av Handelsbanken och sker i den tidsordning som anmalningar registrerats eller om anméalningar registrerats vid
samma tidpunkt sa kan lottningsférfarande tillampas. Férsaljning och 6verenskommelse med en mindre krets av
placerare sker i regel genom telefonorder. Anmélan ska anses bindande och det aligger investeraren att ta del av
och férsta informationen avseende Handelsbanken samt erbjudandet, i saval Grundprospektet som de Slutliga
Villkoren for det specifika erbjudandet. Investerare erhaller avrakningsnota. Lan levereras snarast darefter. Even-
tuell handel i lAanen kommer inledas forst da dessa levererats. Handelsbanken kan aven férbehalla sig ratten att
stélla in emissioner om totalt tecknat belopp, eller tecknat belopp avseende enskilt avkastningsalternativ, under-
stiger en viss volym eller om villkoren andras sé att t ex indikerad deltagandegrad, ranta, avkastningsfaktor eller
annat inte kan faststéllas éver (eller under) en viss nivd. Om en emission stélls in efter det att likvidbelopp debite-
rats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp. Vidare férbehaller sig Handelsbanken ratten att stélla in emiss-
ioner om nagon omstandighet intraffar som enligt bankens beddémning kan aventyra emissionens genomférande.
Tilldelning kan &ven komma ifraga till anstalld i Handelsbanken, dock utan féretradesratt pa grund av anstall-
ningsférhallandet. Tilldelning sker i sddana fall enligt Finansinspektionens féreskrifter och Féreningen Svensk
Vardepappersmarknads regler.

Om MTN &r upptagen till handel p4 Handelsplats kan kdp och forséljning av MTN ske &ver den Handelsplats som
MTN ar noterad pa under I6ptiden. Priset varierar hela tiden beroende pa marknadsférhallandena. Handelsban-
ken Markets, eller den som enligt aterférsaljaravtal ar utsedd av Handelsbanken, kommer under normala mark-
nadsforhallanden agera market maker vilket innebéar att stélla kurser fér aterkdp och om mdjligt aven saljkurser.
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MTN som inte &r upptagna till handel pa en Handelsplats ar framst avsedda att behalla hela I6ptiden, dock tillhan-
dahaller Handelsbanken under normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for MTN som inte
ar upptagna till handel pa en Handelsplats finns pa https://handelsbanken-marknadsinformation.se/app/mar-
ket/notlisted.

Det bér uppmarksammas att skillnaden mellan képkurs och séljkurs ("spread") i MTN kan férandras I6pande. Det
bdr ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller oméjligt fér Handelsbanken att
stalla kdpkurser och séaljkurser i MTN vilket medfor att det kan vara svart eller omojligt att kdpa eller salja MTN.
Detta kan till exempel intréffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsféréandringar, férandringar i regelverk, Han-
delsbankens hedging av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller andra héndelser vilka kan
medféra svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa grund av att berérd eller berérda marknadsplats stangs,
eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

Aven utan sarskilt uppdrag fran placerare dr Handelsbanken - eller den de sétter i sitt stélle - berattigad att i allt
som ror Lan, saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, féretrada placerarna.

BESTAMMELSER/ANSVAR

Vid handel med vardepapper bér placeraren informera sig om innehéllet i de bestdmmelser (till exempel i re-

spektive vardepappers slutliga villkor) som galler f6r handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestdmmel-
ser kan bli féremal for tilldgg och andringar. Placeraren bér uppméarksammas sarskilt pa att sddana tillagg och
andringar kan aktualiseras vid vasentliga férandringar av marknaden fér den underliggande tillgangen.

Placeraren ar alltid sjélv till fullo ansvarig fér beslut att genomféra eller inte genomféra varje enskild transaktion.

EMISSIONSINSTITUT
Handelsbanken har utsett Handelsbanken Markets, 106 70 Stockholm, 08- 701 1000, som emissionsinstitut i
MTN-programmet.

FINANSIELLA MELLANHANDER

Handelsbanken har fér narvarande avtal med ett antal mellanh&nder om férséljning av finansiella instrument emit-
terade av Handelsbanken. Nér en finansiell mellanhand lamnar anbud till investerare ska den finansiella
mellanhanden underrétta investerare om anbudsvillkoren fér anbudet, i samband med att anbudet lam-
nas. De finansiella mellanh&nderna far nyttja Grundprospektet, under dess giltighetstid, for aterférsaljning eller
slutlig placering av vardepapper i Sverige, Danmark, Finland och Norge.

RATTIGHETER FORKNIPPADE MED VARDEPAPPER EMITTERADE UNDER MTN-PROGRAMMET
Vardepapper emitterade under MTN-programmet ger innehavaren rétt att erhalla Aterbetalningsbelopp pa Aterbe-
talningsdagen. Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavrakning.

SKATT, UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH VARDEPAPPERSANSLUTNING

Avseende vardepapper som utges under programmet kommer Handelsbanken, om inte annat anges i Slutliga
Villkor avseende visst vardepapper, anséka om upptagande till handel vid NASDAQ Stockholm AB, NASDAQ
Helsinki Oy, NASDAQ Kgpenhavn AS, Oslo Bérs ASA, Nordic Growth Market NGM AB eller annan Handelsplats.
Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Handelsbankens férsorg i vardepapperssystemet i respektive
utgivningsland enligt nedan, om inte annat vardepapperssystem anges i Slutliga Villkor. Preliminar skatt, f n 30 %,
innehalls i tillampliga fall pa utbetald rénta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

Observera att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens registreringsland kan inverka pa
inkomsterna fran vardepappren.

Varje enskild investerare rekommenderas och &r sjélv ansvarig for att underséka de skattekonsekvenser som kan
uppsta i respektive investerares enskilda fall.

USA:s skattelagstiftning, Foreign Account Tax Compliance Act ("TFATCA”), medfdr under vissa omstandigheter att
betalningar till eller fran vissa rattssubjekt, med eller utan anknytning till USA, kan vara féremal fér amerikansk
kallskatt. Sverige och USA har ingatt ett mellanstatligt avtal ("IGA”) om genomférande av FATCA i Sverige. | dess
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nuvarande utformning innebar IGA att Handelsbanken inte behdver gora avdrag for skatt till USA pa gjorda eller
framtida betalningar avseende icke-amerikanska vardepapper. Observera dock att tilldmpningen av FATCA kan
komma att andras i framtiden och Aterbetalningsbelopp for vardepapper kan bli féremal fér kallskatt. Handelsban-
ken blev en sk Qualified Intermediary (Ql) ar 2001. Det géller bl.a. amerikansk kéllskatt p4 amerikansk utdelning.
Ql har den 1/1 2017 utvidgats till att &ven omfatta skatteplikt pa utdelningserséttning fran derivat med ameri-
kanska underliggande vardepapper. Tillagget kallas 871(m) och det ar oklart nér det kommer att fasas in for alla
derivat med underliggande amerikanska vardepapper. Foérslaget om skatt pa derivat med mindre an delta-ett har
skjutits fram flera ganger, f.n. till den 1 januari 2027.

Utgivna lan i Sverige ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system, varfér inga fysiska vardepap-
per utfardas. Adress: Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, telefon nr 08-402 9000.

Utgivna lan i Norge &r anslutna till VPS ASA:s ("VPS") kontobaserade system, varfér inga fysiska vardepapper
utfardas. VPS verkstaller ej avdrag fér preliminar skatt. VPSs adress i Norge: VPS ASA, Postboks 4 0051 Oslo,
telefon nr +47 22 635300.

Utgivna lan i Finland &r anslutna till Euroclear Finland Oy kontobaserade system, varfér inga fysiska vardepapper
utfardas. Euroclear Finland Oy verkstéaller ej avdrag fér preliminér skatt. Adress i Finland: PL 1110, 00101
Helsingfors, telefon nr +358 20 770 6000.

Utgivna lan i Danmark ar anslutna till VP SECURITIES A/S:s ("VP") kontobaserade system, varfor inga fysiska
vardepapper utfardas. VP verkstaller ej avdrag for preliminér skatt. VP:s adress i Danmark: Weidekampsgade 14,
P.O. Box 4040, DK-2300 Copenhagen, telefon nr +45 4358 8888

GDPR
Handelsbanken och finansiella mellanhander kan komma att samla in och behandla personuppgifter om investe-
rare.

Det grundlaggande dndamalet med att Handelsbanken samlar in och behandlar personuppgifter ar for att kunna
férbereda, tillhandahalla och administrera bankens produkter och tjanster — digitalt, pa kontor eller via telefon. In-
samlade personuppgifter kommer endast att sparas sa lange det &r nédvandigt utifran &ndamalet med behand-
lingen om inte annat kravs eller tillats enligt lag.

For information om hur Handelsbanken behandlar personuppgifter se:
https://www.handelsbanken.se/sv/om-oss/juridiska-dokument/personuppgifter
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2. Beskrivning av Handelsbankens Warrant- och
Certifikatprogram

Handelsbanken har under &r 2020 6vergatt till ordet "Bevis” fér nagra typer av vardepapper som tidigare kallats
"Certifikat” enligt branschstandard f6r bendmning av strukturerade produkter.

Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram utgér en ram varunder Handelsbanken har méjlighet att I6pande
emittera Warranter och Certifikat/Bevis i danska kronor, euro, norska kronor, svenska kronor eller annan valuta.
Beslut att emittera Warrant och Certifikat/Bevis fattas av Handelsbanken Markets. Warranterna och Certifika-
ten/Bevisen &r utgivna i enlighet med tillAmpliga bestdmmelser i aktiebolagslagen (2005:551) och lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Av Handelsbanken erhallna teckningsbelopp for vardepapper
utgivna under detta program kommer att anvandas i Handelsbankens I6pande rorelse. Aterbetalningsbelopp for
Certifikat och Bevis faststalls pa basis av utvecklingen av visst svenskt eller utlandskt index, eller annan underlig-
gande tillgang. Narmare information om underliggande tillgangar och hur dessa paverkar aktuell placering besk-
rivs ndrmare i respektive Slutliga Villkor. | de fall underliggande tillgang ar ett referensvarde sa innehaller Slutliga
villkor &ven information om huruvida administratéren av referensvardet ingar i det register som tillhandahalls av
ESMA i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 (Benchmarkférordningen).

Allméanna villkor f6r Warranter och Certifikat/Bevis aterges pa sid 54 — 65 i detta prospekt. For varje Warrant och
Certifikat/Bevis upprattas Slutliga Villkor vilka tillsammans med de Allmanna Villkoren utgér fullstandiga villkor fér
respektive Vardepapper.

FORSALJNING, TILLDELNING OCH MARKET MAKING

Forséljning av vardepapper kommer att riktas antingen till allmanheten eller till en mindre krets av placerare. Var-
depapper kan ocksa, utan féregaende teckningsperiod, upptas till handel pa en Handelsplats. Likvid mot leverans
av vardepapper sker genom Handelsbankens forsorg i vardepapperssystemet fér respektive utgivningsland.

Vid emission som &r riktad till allmanheten och som féregas av en teckningsperiod via Handelsbankens kontor
och/eller internet géller féljande: Tilldelning bestdms av Handelsbanken och sker i den tidsordning som anmal-
ningar registrerats. Om anmalningar registrerats vid samma tidpunkt kan lottningsférfarande tillampas Foérséaljning
och éverenskommelse med en mindre krets av placerare sker i regel genom telefonorder. Anmalan ska anses
bindande och det aligger investeraren att ta del av och forsta informationen avseende Handelsbanken samt erbju-
dandet, i saval Grundprospektet som de Slutliga Villkoren for det specifika erbjudandet. Investerare erhaller av-
rakningsnota. Vardepapper levereras snarast darefter. Handelsbanken kan férbehalla sig ratten att stalla in eller
begrénsa emissioner under vissa forutsattningar, vilket framgar av slutliga villkor fér erbjudandet. Om emission
stélls in efter det att likvidbelopp debiterats aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp. Tilldelning kan aven
komma ifraga till anstalld i Handelsbanken, dock utan féretradesratt pa grund av anstélliningsférhallandet. Tilldel-
ning sker i sddana fall enligt Finansinspektionens féreskrifter och Féreningen Svensk Vardepappersmarknads
regler.

Vardepapper utgivna under detta program kan vara upptagna till handel pa en Handelsplats under I6ptiden. Kép
och férséljning av vardepapper sker da éver aktuell marknadsplats och Handelsbanken, eller den som enligt ater-
férsaljaravtal ar utsedd av Handelsbanken, agerar market maker fér vardepappret, vilket innebér att Handelsban-
ken under normala marknadsférhallanden stéller kdpkurser och séljkurser fér det antal handelsposter som ban-
ken vid var tid beslutar. Fér vardepapper vars kdpkurs enligt Handelsbankens bedémning ar l1agre &n SEK 0,10,
eller motsvarande belopp i annan valuta, kan Handelsbanken helt avsta fran att stélla képkurs.

Aven for vardepapper som inte dr upptagna till handel pa en Handelsplats tillhandahaller Handelsbanken under
normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kurser fér vardepapper som inte &r upptagna till handel
pa en Handelsplats finns pa https://handelsbanken-marknadsinformation.se/app/market/notlisted.
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Det bér uppméarksammas att skillnaden mellan képkurs och séljkurs ("spread") i vardepappret kan férandras 16-
pande. Det bor ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller oméjligt for Handels-
banken att stélla képkurser och séljkurser i vardepappret vilket medfér att det kan vara svart eller oméjligt att kdpa
eller sélja vardepappret. Detta kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsférandringar, for-
andringar i regelverk, Handelsbankens hedging av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller
andra handelser vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa grund av att berérd eller be-
rorda marknadsplats sténgs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

BESTAMMELSER/ANSVAR

Vid handel med vardepapper bér placeraren informera sig om innehallet i de bestammelser (till exempel i re-

spektive vardepappers slutliga villkor) som galler f6r handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestdmmel-
ser kan bli foremal for tillagg och &ndringar. Placeraren bér uppmarksammas sarskilt pa att sddana tillagg och
andringar kan aktualiseras vid vasentliga férandringar av marknaden fér den Underliggande tillgangen.

Placeraren ar alltid sjélv till fullo ansvarig fér beslut att genomféra eller inte genomféra varje enskild transaktion
samt for det ekonomiska resultatet av dessa transaktioner.

EMISSIONSINSTITUT
Handelsbanken har utsett Handelsbanken Markets, 106 70 Stockholm, 08- 701 1000, som emissionsinstitut i
Warrant- och Certifikatprogrammet.

FINANSIELLA MELLANHANDER

Handelsbanken har fér ndrvarande avtal med ett antal mellanh&dnder om férsaljning av finansiella instrument emit-
terade av Handelsbanken. Nar en finansiell mellanhand lamnar anbud till investerare ska den finansiella
mellanhanden underratta investerare om anbudsvillkoren fér anbudet, i samband med att anbudet lam-
nas. De finansiella mellanh&nderna far nyttja Grundprospektet, under dess giltighetstid, for aterférsaljning eller
slutlig placering av vardepapper i Sverige, Danmark, Finland och Norge.

KUNSKAPSNIVA

Placerare ska forvissa sig om att kunskapen om handel med en Warrant/certifikat/bevis ar tillracklig for att kunna
fatta ett affarsmassigt beslut. Placerare ska aven forsta riskerna som férknippas med en placering i en War-
rant/certifikat/bevis och ska endast fatta ett placeringsbeslut efter att noggrant évervagt lampligheten av en place-
ring i en Warrant/certifikat/bevis mot bakgrund av sin egen finansiella och skatteméssiga stéllning. En placering i
en Warrant/certifikat/bevis ska endast goras efter ett noggrant évervdgande om méjliga framtida férandringar i
vardet pa den underliggande tillgangen, sammansattningen eller metoden att berékna vardet pa den underlig-
gande tillgangen. Under I6ptiden kan fler &n en riskfaktor ha en samtidig effekt p4 en Warrants/Certifikats varde,
vilket betyder att en riskfaktors specifika effekt kan vara oférutsédgbar. Placerare ska noggrant lasa Warran-
tens/Certifikatets slutliga villkor och grundprospektet.

RATTIGHETER FORKNIPPADE MED WARRANTER OCH CERTIFIKAT
Warranter och Certifikat ger innehavaren ratt att erhalla Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen. Handels-
banken genomfér automatisk kontant slutavrakning

BESKATTNING, KOSTNADER, AVGIFTER

Handelsbanken &r inte ansvarig for eller pa annat satt skyldig att betala nagon skatt, palaga, kostnad, avgift eller
liknande som kan uppsta for Innehavaren pa grund av dgarskap, éverféring eller utnyttjande av Warrant och Cer-
tifikat. Innehavare av Warrant och Certifikat svarar fér alla sddana utgifter som kan uppsta i samband med inne-
havet. Angaende hantering av eventuell preliminar skatt galler samma regler som fér Lan (se sidan 9-10 under
rubriken "Skatt, Upptagande till handel och vardepappersanslutning”).

WARRANTER

En Warrant ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens
kurs. F6r Warranter kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, 16senkurs, multiplikator och
16ptid.
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Warranterna &r av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla 16sen under I16ptiden utan l16sen sker endast pa slut-
dagen. P4 slutdagen sker automatiskt Idsen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i Warranter kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra
tillgangar sasom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

For ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 2.

Warrantens virde pa slutdagen
For kdpwarrant beraknas Aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skillnaden mellan underliggande tillgangs
slutkurs och I6senkurs. For att berdkna képwarrants varde pa slutdagen anvands féljande formel:

Képwarrant: Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs &r Iagre &n lIésenkursen forfaller kdpwarranten utan véarde och det pla-
cerade beloppet gar forlorat.

For saljwarrant berdknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skillnaden mellan I6senkursen och underlig-
gande tillgangs slutkurs. For att berdkna saljwarrants varde pa slutdagen anvands nedanstaende formel:

Saljwarrant: Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs — Slutkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs &r hdgre an lésenkursen forfaller saljwarranten utan varde och det pla-
cerade beloppet gar forlorat.

Foéljande tabeller visar nagra exempel pa kdpwarranter och saljwarranter. Exemplen baseras pa antagandet att
I6senkursen ar 100 kr och multiplikatorn &r 1.

Kdpwarrant

Underliggande tillgangs slutkurs Utrakning Aterbetalningsbelopp
95 kr 95-100=-5 0 kr

100 kr 100-100=0 0 kr

105 kr 105-100=5 5 kr
Séljwarrant

Underliggande tillgangs slutkurs Utrakning Aterbetalningsbelopp
95 kr 100-95=5 5 kr

100 kr 100-100=0 0 kr

105 kr 100-105=-5 0 kr

Slutkursen for den underliggande tillgdngen kan berdknas som ett aritmetiskt medelvarde under faststallelsepe-
riod for slutkurs. Féljande tabell visar ett sadant exempel:

Dag under faststallelse- | Underliggande
period for slutkurs tillgangs kurs
1 95

2 98

3 99
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4 105
5 106
6 107
7 102
8 101
9 105
10 100
Aritmetiskt medelvarde | 101,8

Underliggande tillgangs slutkurs blir i ovanstadende exempel 101,80 kr.

Warrantens virde under 16ptiden
Warranter &r en typ av optioner. Som bas fér vardering av optioner anvands Black & Scholes metod. Black &
Scholes metod kan ocksa anvandas for att berédkna en options implicita volatilitet.

En Warrants varde ar beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs kurs, I16senkurs,
I16ptid, marknadsrénta, underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) under I6ptiden, férvantad framtida volatili-
tet pa underliggande tillgangs kurs, 1angd pa faststéllelseperiod for slutkurs, utbud och efterfragan samt omsatt-
ning och likviditet. Prisséttningen av Warranter styrs, som framgar ovan, av ett antal faktorer, vilket gor varde-
ringen komplex.

Nedanstaende visas nagra exempel p& hur olika faktorer kan paverka Warrantens varde. Exemplen baseras pa
féljande antaganden:

Underliggande tillgangs kurs: 100 kr

Warrantens lésenkurs: 100 kr

Aterstaende I6ptid fér warrant: 1 ar
Marknadsranta: 4%

Underliggande tillgangs férvantade utdelning: 2%
Multiplikator: 0,1

Framtida férvantad volatilitet: 30%

Underliggande tillgangs kurs paverkar Warrantens varde. En hogre kurs pa underliggande tillgang paverkar
kdpwarrants varde positivt, allt annat lika stiger vardet pa képwarranten. Motsatt férhallande galler fér séljwarrant,
allt annat lika minskar vardet pa saljwarranten. Féljande tabell visar nagra exempel:

Underliggande tillgangs kurs

Kdépwarrants varde

Saljwarrants varde

90 kr 0,75 kr 1,54 kr
100 kr 1,26 kr 1,06 kr
110 kr 1,89 kr 0,72 kr

Underliggande tillgangs forvantade utdelning(ar) paverkar Warrantens varde. En hdgre férvantad utdelning pa
aktie som utgdr underliggande tillgang paverkar képwarrants varde negativt, allt annat lika minskar vardet pa
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képwarranten. Motsatt férhallande galler for séljwarrant, allt annat lika dkar vardet pa saljwarranten. Med underlig-
gande tillgangs férvantade utdelning(ar) menas av Handelsbanken férvantade sadana. Féljande tabell visar nagra

exempel:

Underliggande tillgangs férvantade
utdelning

Kdépwarrants varde

Séljwarrants vérde

2% 1,26 kr 1,06 kr
4 % 1,15 kr 1,15 kr
6 % 1,04 kr 1,23 kr

Marknadsrantan paverkar Warrantens varde. Vid stigande marknadsréanta paverkas séaljwarrants varde negativt,
allt annat lika minskar vardet pa saljwarranten. Motsatt férhallande galler fér kdpwarrant, allt annat lika 6kar var-

det pa képWarranten. Féljande tabell visar nagra exempel:

Marknadsranta Kdépwarrants varde Séljwarrants varde
2% 1,17 kr 1,17 kr
4 % 1,26 kr 1,06 kr
6 % 1,35 kr 0,96 kr

Forvantad framtida volatilitet, hur mycket den underliggande tillgangens kurs férvantas fluktuera i framtiden, pa-
verkar Warrantens varde. En hégre forvantad framtida volatilitet medfér dkat varde bade pa kdpwarrant och pa
séljwarrant. Med férvantad framtida volatilitet menas av Handelsbanken férvantad sadan. Fér att besluta vilken
férvantad framtida volatilitet som Warrant har analyserar Handelsbanken I6pande en mangd information. Detta

kan bland annat vara utvecklingen pa aktie-, valuta-, ravaru- och rantemarknaden samt respektive marknads deri-
vatmarknad (s k implicit volatilitet), likviditetsaspekter, politiska faktorer, makroekonomiska faktorer, direktiv, risk

med mera. Féljande tabell visar ndgra exempel:

Férvantad framtida volatilitet

Kdépwarrants varde

Séljwarrants varde

20 % 0,87 kr 0,68 kr
30 % 1,26 kr 1,06 kr
40 % 1,64 kr 1,44 kr

Loptiden paverkar Warrantens varde. En langre 16ptid medfér 6kat varde bade pa kdpwarrant och saljwarrant.

Féljande tabell visar nagra exempel:

Loptid Kdépwarrants varde Séljwarrants varde
0,5 ar 0,88 kr 0,78 kr
1ar 1,26 kr 1,06 kr
2ar 1,78 kr 1,40 kr
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Langd pa faststallelseperiod for slutkurs paverkar Warrantens varde. En langre faststallelseperiod for slutkurs
medfér minskat varde bade pa kdpwarrant och pa séljwarrant.

Omsattningen och likviditeten i den underliggande tillgangen eller dess relaterade derivat kan paverka Warran-
tens varde. En lagre omséttning och likviditet i den underliggande tillgangen eller dess relaterade derivat kan
medféra en lagre likviditet i Warranten och darmed paverka Warrantens varde. Omséttningen och likviditeten i
Warranten kan ocksa paverka Warrantens varde. En efterfragan pa Warranten kan medféra att Warrantens varde
stiger. Motsatt férhallande géller for ett utbud.

MARKNADSWARRANT
Skillnaden mellan marknadswarranter och Warranter ar berakningssattet for aterbetalningsbelopp.

En marknadswarrant ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande till-
gangens kurs. For marknadswarranter kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, l6sen-
kurs, 16ptid, deltagandegrad och underliggande belopp.

Marknadswarranterna &r av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla I6sen under I&ptiden utan I6sen sker end-
ast pa slutdagen. P4 slutdagen sker automatiskt [6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i marknadswarranter kan vara aktier, icke aktierelaterade vardepapper, vardepappersfon-
der (enligt lag om vardepappersfonder (LVF) och utlandska motsvarigheter till svenska vérdepappersfonder), al-
ternativa investeringsfonder (saval specialfonder som andra alternativa investeringsfonder (enligt lag (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF) och utlandska motsvarigheter till alternativa investeringsfon-
der), index, rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende. Valutorna kan vara exempelvis
SEK, NOK, EUR, DKK, USD, GBP, se sid 61 for ytterligare definitioner.

For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ kdp beraknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skill-
naden mellan underliggande tillgangs slutkurs och lésenkurs. For att berdkna marknadswarrant av typ kép varde
pa slutdagen anvands féljande formel:

Marknadswarrant av typ Kép: Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) / Lésenkurs (][x Deltagandegrad)]) x
Underliggande belopp [x Omrakningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs &r Iagre &n lésenkursen forfaller marknadswarrant av typ kép utan
varde och det placerade beloppet gar férlorat.

For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ sélj berdknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skill-
naden mellan I6senkursen och underliggande tillgangs slutkurs. For att berdkna marknadswarrant av typ sél]
varde pa slutdagen anvands nedanstaende formler:

Marknadswarrant av typ Salj: Aterbetalningsbelopp = (L6senkurs — Slutkurs) / Lésenkurs (][x Deltagandegrad]) x
Underliggande belopp [x Omrakningskurs]

Vissa marknadswarranter har ett sa kallat tak fér avkastningen. Kursuppgangar éver taket paverkar inte avkast-
ningens storlek.

Marknadswarranter &r en typ av optioner. Som bas fér vardering av optioner anvands Black & Scholes metod.
Black & Scholes metod kan ocks& anvandas for att berdkna en options implicita volatilitet.

Under I6ptiden &r marknadswarrantens varde ar beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande
tillgangs kurs, 16senkurs, 16ptid, marknadsranta, underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) under I6ptiden,
forvantad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs, langd pa faststallelseperiod for slutkurs, utbud och
efterfragan samt omséttning och likviditet. Med underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) och férvantad
framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs menas av Handelsbanken férvantade sadana. Prissattningen
av marknadswarranter styrs, som framgar ovan, av ett antal faktorer, vilket gér varderingen komplex.

For ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 2.
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TURBO

En turbo ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs.
For turbos anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgang, I6senkurs, barriar, multiplikator samt 16p-
tid.

Turbos ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla I6sen under [6ptiden utan I6sen sker endast pa slutda-
gen. Pa slutdagen sker automatiskt I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i turbos kan vara aktier, icke aktierelaterade vardepapper, vardepappersfonder (enligt lag
om véardepappersfonder (LVF) och utlandska motsvarigheter till svenska vardepappersfonder), alternativa inve-
steringsfonder (s&val specialfonder som andra alternativa investerings fonder (enligt lag (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF) och utl&éndska motsvarigheter till alternativa investeringsfonder), index,
rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstadende. Valutorna kan vara exempelvis SEK, NOK,
EUR, DKK, USD, GBP, se sid 61 for definitioner.

Lésenkursen bestdmmer hur mycket turbon ar vard pa slutdagen och barridaren bestdmmer nar en fortidsforfall-
handelse kan intraffa. Om den underliggande tillgangens kurs ndgon gang under I16ptiden noteras lagre an (turbo
kép) eller lika med alternativt hdgre an (turbo salj) eller lika med barridren férfaller turbo och slutdagen intraffar.
Turbo avnoteras da fran bérsen. Detta kallas en Handelse Fortida Forfall.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for en turbo kép erhalls skill-
naden mellan underliggande tillgangs slutkurs och l&senkurs. For att berakna vardet pa en turbo kép pa slutdagen
anvands féljande formel:

Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Losenkurs) x Multiplikator

Om underliggande tillgangs slutkurs ar lagre an lésenkursen forfaller turbon utan vérde och det placerade beloppet
gar forlorat.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for en turbo salj erhalls skill-
naden mellan I6senkursen och underliggande tillgangs slutkurs For att berakna vardet pa slutdagen anvands
nedanstaende formel:

Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs — Slutkurs) x Multiplikator

Om den underliggande tillgangens slutkurs &r hdgre én I6senkursen forfaller turbon utan varde och det placerade
beloppet gar forlorat.

Vid Handelse Fortida Forfall berdknas underliggande tillgangs slutkurs fér turbo kép som underliggande tillgangs
lagsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Fértida Forfall intraffat. Vid Handelse Fértida Forfall beraknas un-
derliggande tillgangs slutkurs for turbo salj som underliggande tillgangs hdgsta kurs tre handelstimmar efter Han-
delse Fortida Foérfall intraffat.

Under I6ptiden &r turbons varde beroende av ett flertal faktorer s&som exempelvis underliggande tillgangs kurs,
I6senkurs, barriar, 16ptid, marknadsranta, underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) under 16ptiden, férvan-
tad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs, utbud och efterfragan samt omsattning och likviditet. Med
underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) och férvantad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs
menas av Handelsbanken férvéntade sadana.

Foér ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 2.

MINI FUTURE
En MINI Future ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens
kurs och multiplikatorns (havstang) storlek. Det finns tva typer av MINI Future; MINI Long och MINI Short. For
MINI Futures anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgang, l16senkurs, finansieringsniva, slutkurs,
barriér, stop-loss, multiplikator samt ackumulerad finansiering.
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Den vanligaste formen av MINI Futures har ingen slutdag faststalld, Slutdag kan faststéllas pa tre olika sétt; an-
tingen om Handelsbanken faststéller en slutdag eller om innehavaren begar I6sen eller om en Handelse Fértida
Forfall intraffar. Pa slutdagen sker automatiskt [6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i MINI Futures kan vara aktier, icke aktierelaterade vardepapper, vardepappersfonder (en-
ligt lag om véardepappersfonder (LVF) och utldndska motsvarigheter till svenska véardepappersfonder), alternativa
investeringslfonder (saval specialfonder som andra alternativa investeringsfonder enligt lag (2013:561) om férval-
tare av alternativa investeringsfonder (LAIF) och utlandska motsvarigheter till alternativa investeringsfonder), in-
dex, rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstadende. Valutorna kan vara exempelvis SEK, NOK,
EUR, DKK, USD, GBP, se sid 61 for definitioner.

Loésenkursen bestammer hur mycket MINI Futuren ar vard pa slutdagen och barriaren/stop-loss bestdmmer nar
en Handelse Fortida Forfall kan intraffa. Om den underliggande tillgangens kurs nagon gang under |6ptiden note-
ras lagre an (MINI Long) eller lika med alternativt hogre an (MINI Short) eller lika med barriar/stop-loss férfaller
MINI Futuren och slutdag intraffar. MINI Future avnoteras da fran bdrsen. Detta kallas en Handelse Fortida For-
fall.

For den vanligaste formen av MINI Future justeras finansieringsnivd/Iésenkurs och barriar/stop-loss fortldpande
under I6ptiden i motsvarande man som finansieringskostnaden fér underliggande tillgang. Finansieringskostna-
den beraknas utifrdn réntebas fér aktuell valuta och aktuell rantebasmarginal.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fértida Férfall intraffar) fér den vanligaste formen av
MINI Future av typen MINI Long erhalls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan
underliggande tillgangs slutkurs och finansieringsniva/Iésenkurs.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fértida Férfall intraffar) fér den vanligaste formen av
MINI Future av typen MINI Short erhalls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan
finansieringsnivan/ldsenkursen och underliggande tillgangs slutkurs.

Vid Handelse Fortida Forfall berdknas underliggande tillgangs slutkurs for den vanligaste formen av MINI Long
som underliggande tillgangs lagsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intréffat. Vid Handelse
Fortida Forfall berédknas underliggande tillgangs slutkurs for den vanligaste formen av MINI Short som underlig-
gande tillgangs hogsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Foértida Forfall intréffat.

Under I6ptiden &r MINI Futurens varde beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs
kurs, finansieringsniva/lésenkurs, barriar/stop-loss, 16ptid, marknadsranta samt utbud och efterfragan samt om-
séattning och likviditet.

Foér ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 2.

CERTIFIKAT/ BEVIS

Ett Certifikat/Bevis ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgang-
ens kurs. For Certifikat/Bevis kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, avgift, barriar, 16-
senkurs, maxniva, multiplikator, 16ptid, skyddsfaktor, skyddsniva, startkurs, teckningskurs och deltagandegrad.
Dessa definitioner kan kombineras pa olika satt for att ge Certifikatet/Beviset en specifik avkastningsprofil. Fér
narmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 2.

Certifikat/Bevis kan vara av amerikansk eller europeisk typ. For Certifikat/Bevis av amerikansk typ kan innehava-
ren eller emittenten pakalla I6sen under I6ptiden i enlighet med vad som anges i Certifikatets/Bevisets slutliga vill-
kor. For Certifikat/Bevis av europeisk typ kan innehavare inte pakalla I6sen under I16ptiden utan 16sen sker endast
pa slutdagen. Pa slutdagen sker automatiskt [6sen med kontantavrakning.

Certifikat/Bevis kan konstrueras som en kapitalskyddad placering dar placeraren har réatt att fa tilloaka minst teck-
ningsbelopp, eventuellt justerat med en avgift, vid certifikatets forfall. | forekommande fall framgar en avgift i slut-
liga villkor. Istéllet for att betala en avgift som ar inkluderat i priset pa den kapitalskyddade placeringen, tex place-
ringen ar vard 99 kronor men priset mot kund ar 100 kronor, sa omraknas avgiften till ett belopp per dag som
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minskar placeringens varde varje dag. Om vardet pa placeringen, vars 16ptid ar ett ar, &r 100 kronor och avgiften
ar 1 krona sa ger det att ett placeringens varde minskar med 1/365 x 1 krona (0,27 &re) varje dag. Vilket ger, allt
annat lika, att vardet pa placeringen efter ett ar &r 99 kronor. En kapitalskyddad placering bestar av tva delar, en
lanedel som gor att placeraren far tillbaka minst teckningsbelopp, eventuellt justerat med en avgift, (dven kallad
trygghetsdel) vid certifikatets forfall och en avkastningsdel (dven kallad marknadsdel).

Underliggande tillgang i Certifikat/Bevis kan vara aktier, icke aktierelaterade vardepapper, vardepappersfonder
(enligt lag om vardepappersfonder (LVF) och utldndska motsvarigheter till svenska vardepappersfonder), alterna-
tiva investeringsfonder (saval specialfonder som andra alternativa investeringsfonder enligt lag (2013:561) om
férvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF) och utldndska motsvarigheter till alternativa investeringsfon-
der), index, rantor, ravaror, terminskontrakt, depabevis, vaxelkurs, bérshandlad fond/ETF, valutor eller kreditposit-
ioner eller en kombination eller korgar av ovanstaende. Ett terminskontrakt &r ett avtal mellan tva parter om att
handla en tillgang till ett férdefinierat pris, pa ett specifikt datum i framtiden. Ett depabevis ar ett dokument som
styrker aganderatt till utlandska aktier som &r bdrsnoterade i Sverige. Med vaxelkurs menas férhallandet mellan
tvd valutor. En bérshandlad fond/ETF handlas direkt 6ver en bérs/marknadsplats som tex en aktie till skillnad mot
en vanlig fond som handlas mot aktuellt fondbolag. Valutorna kan vara exempelvis AUD, CAD, CHF, DKK, EUR,
GBP, NOK, SEK, USD, se sid 60 for ytterligare valutor och definitioner. En kreditposition kan besta av en eller
flera obligationer, Referensbolag/Referensenhet eller kreditindex bestdende av en korg av obligationer eller Refe-
rensbolag/Referensenheter. Ett exempel &r en likaviktad korg som bestar av 5 st Referensbolag (Referensen-
heter) dar varje bolag representerar en risk om 20% (1/5 av totala antalet Referensbolag) av den totala risken i
vardepapperet (Kreditposition) Intréffar en kredithédndelse i ett av bolagen i korgen kommer Kreditpositionen i det
bolaget faststéllas till noll medan &vriga bolag har kvar sina Kreditpositioner om 20% vardera. Det skulle innebara
att pa aterbetalningsdagen av vardepapperet sa skulle aterbetalningsbeloppet reduceras fran 100% till 80%
och/eller att kreditpositionen reducerar avkastningen (kupongen) till att bli 80% av indikerad kupong. Skulle det
intraffa tva kredithdndelser i detta exempel skulle det innebéra att pa aterbetalningsdagen av vardepapperet sa
skulle aterbetalningsbeloppet reduceras fran 100% till 60% och/eller att kreditpositionen reducerar avkastningen
(kupongen) till att bli 60% av indikerad kupong. Konstruktioner framgar i Annex 2 och vid varje emission av varde-
papper framgar aktuell konstruktion i Slutliga Villkor.

Om exempelvis skyddsfaktor eller deltagandegrad anges kan syftet vara att Certifikatet/Beviset ska ha utvecklats
battre pa slutdagen &n den underliggande tillgangen om den underliggande tillgangen fallit respektive stigit i
varde. Om exempelvis barridr, maxniva eller skyddsniva anges kan syftet vara att Certifikatet/Beviset ska ha ut-
vecklats béttre eller saimre pa slutdagen an den underliggande tillgangen till en viss niva.

Under I6ptiden &r Certifikatets/Bevisets varde beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande
tillgangs kurs, barriar, I6senkurs, maxniva, skyddsfaktor, skyddsniva, deltagandegrad, 16ptid, marknadsrénta, un-
derliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) under I6ptiden, férvantad framtida volatilitet pa underliggande till-
gangs kurs, utbud och efterfrdgan samt omsattning och likviditet. Med underliggande tillgangs férvantade utdel-
ning(ar) och férvéntad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs menas av Handelsbanken férvantade
sadana.

Gront Certifikat/Bevis

For ett certifikat som konstrueras som en kapitalskyddad placering kan de slutliga villkoren ange att emissionslik-
viden kommer anvandas enligt Handelsbankens vid var tid gallande ramverk fér gréna obligationer. Ett kapital-
skyddat certifikat skulle da besta av tva delar, en kapitaldel som gér att placeraren far tillbaka minst nominellt be-
lopp, eventuellt justerat med en avgift, (Aven kallad trygghetsdel) vid lanets férfall och en avkastningsdel (aven
kallad marknadsdel). | detta fall kommer ett belopp motsvarande nettolikviden anvandas for utlaning till tydligt de-
finierbara investeringar som leder till laga koldioxidutslapp och en klimatbestandig framtid. Det handlar till exem-
pel om investeringar i rena transporter, hallbart skogsbruk, gréna byggnader, férnybar energi och hallbar vatten-
hantering. Handelsbanken har utarbetat en process for att sakerstélla att detta efterlevs och &r i linje med det
gréna ramverket. For att sakerstéalla att Handelsbanken nyttjar sin innovationsférmaga och att alla avdelningar
arbetar tillsammans finns till exempel en arbetsgrupp kallad Green Finance Committee ("GFC”). GFC ansvarar for
att faststélla tekniska kriterier for grona lan och godkanna tillgangar fér inkludering i Handelsbankens portfolj av
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grona tillgangar. Handelsbanken har byggt upp ett gront register, bestdende av krediter som finansierar gréna
projekt och som lever upp till de krav och kriterier som géller i det gréna ramverket. Potentiella investerare bér ta
hansyn till informationen i gallande ramverk (www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer) (Informationen pa
hemsidan utgdr inte en del av Grundprospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen) och
maste sjalv bestdmma relevansen av sadan information. Foér narvarande finns inte nagon tydlig legal definition av
eller konsensus om vad som utgdr "gront”, "hallbart” eller liknande .Det grona ramverket ar baserat pa Green
Bond Principles 2021 som &r riktlinjer framtagna av International Capital Market Association (ICMA). Ramverket
kan fran tid till annan uppdateras bland annat fér att reflektera Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2020/852 om ett EU-omfattande klassificeringssystem eller "taxonomi” som ska underlatta for féretag och investe-
rare att fatta informerade beslut om hallbara investeringar. For det fall det gréna ramverket uppdateras under
Grundprospektets giltighetstid kommer det uppdaterade ramverket aterfinnas pa hemsidan (www.handelsban-
ken.se/ir_grona_obligationer) (Informationen pa hemsidan utgdr inte en del av Grundprospektet och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen). Féljaktligen kan ingen garanti ges till investerare att eventuella
projekt eller anvandning av likvid relaterad till nagon grén tillgang kommer att uppfylla nagon eller alla investera-
res férvantningar. Ingen garanti kan heller ges att inga negativa miljémassiga, sociala och / eller andra effekter
inte kommer att intréffa under genomférandet av nagra projekt eller anvandning av likvid som &r relaterat till na-
gon gron tillgang.

En oberoende utvardering av det gréna ramverket har utférts av CICERO Shades of Green och aterfinns pa
www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer. (Informationen pa hemsidan utgdr inte en del av Grundprospektet
och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).

Handelsbanken rapporterar arligen miljdpaverkan av vara gréna obligationer genom att publicera en Green Bond
Impact Report, som ocksa innehaller exempel pa hur de godkénda grona tillgangarna féljer kriterierna i ramver-
ket. Rapporten aterfinns pa www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer. (Informationen pa hemsidan utgdr inte
en del av Grundprospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen).
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3. Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper emitterade under Han-
delsbankens MTN-, Warrant- eller Certifikatprogram in-
nebér ett visst risktagande. Innan en placerare beslutar
sig for att kGpa ett vdrdepapper ar det viktigt att denne
noggrant analyserar nedan beskrivna riskfaktorer och
ovrig information i detta Grundprospekt. De riskfaktorer
som beskrivs nedan é&r, enligt bankens uppfattning, de
huvudsakliga riskerna

EMITTENTSPECIFIKA RISKER:

Handelsbanken har ett brett utbud av olika bankproduk-
ter. Darigenom uppkommer en rad olika risker som
identifieras, mats och hanteras pa ett systematiskt satt
inom koncernens alla delar. Riskfaktorerna presenteras
i kategorier dédr de mest vadsentliga riskfaktorerna i den
relevanta kategorin presenteras férst. Efterféljande risk-
faktorer i samma kategori dr inte rangordnade efter vé&-
sentlighet. Riskerna i Handelsbanken beskrivs enligt
féljande:

Omvdérldsrisk: Handelsbanken &r exponerad for risker
som uppstar till f6ljd av geopolitiska handelser eller poli-
tisk utveckling, sdsom handelshinder, valutakontroller,
sanktioner och andra atgarder som vidtagits av stater
eller mellanstatliga organisationer som kan hindra den
ekonomiska eller finansiella aktivitetsnivan. Dessutom
ar ogynnsamma politiska, militara eller diplomatiska
héndelser, inklusive uttrdden av andra medlemslander
fran EU, vapnade konflikter, pandemier, cyberhot och
terroristhandlingar, och reaktionerna pa dem fran stater
och marknader, inklusive den indirekta effekten pa reg-
ional eller global handel, sadant som kan paverka Han-
delsbankens verksamhet och resultat.

Kreditrisk: Kreditrisk &r risken att banken ska drabbas
av ekonomisk forlust som f6ljd av att bankens motparter
inte kan fullfélja sina kontraktsenliga férpliktelser. Ban-
ken ar utsatt for kreditrisker till f6ljd av utlaning, utfar-
dade garantier och transaktioner med motparter pa va-
luta-, rante- och vardepappersmarknaden. For det fall
banken inte lyckas géra en korrekt bedémning av lane-
sdkande kunders kreditvardighet kan det leda till 6kade
kreditforluster.

Kreditférlusterna uppgick 2024 till 601 mSEK . | relation
till utlaningen till allmanheten uppgick kreditférlusterna
till -0,02 procent. Under de senaste tio aren, har ban-
kens genomsnittliga kreditférlustniva uppgatt till 0,04
procent. Oberoende kreditbedémningsinstitut ger betyg
pa bankers och andra féretags formaga att klara av
sina finansiella ataganden. En sénkning av kreditbetyg
kan medféra 6kade finansieringskostnader och aven
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paverka tillgangen till likviditet och konkurrenssituat-
ionen. Detta kan saledes medféra negativ effekt pa
verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.

Operativ risk: Operativ risk ar risken att banken ska
drabbas av ekonomisk forlust till f6ljd av icke &ndamals-
enliga eller misslyckade interna processer, ménskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser. Banken
Overvakar utvecklingen av operativ risk utifran bland an-
nat féljande kategorier: « brister i handlaggning och pro-
cesser « avbrott/stdrning i verksamhet/system « kunder,
produkter och affarspraxis « extern brottslighet « skada
pa materiella tillgangar « anstallningsférhallanden och
arbetsmiljé « interna bedrégerier.

Skulle ett materiellt fel uppsta i bankens IT-system kan
det att leda till avbrott i verksamheten. | och med ban-
kens stora antal transaktioner och hantering av stora
penningfléden kan stérningar leda till férluster for ban-
ken. Operativ risk férekommer i all verksamhet inom
Handelsbanken och kan fa negativ inverkan pa ban-
kens resultat.

Marknadsrisk: Marknadsriskerna hérror fran férand-
ringar i priser och volatiliteter pa de finansiella mark-
naderna. Marknadsriskerna delas in i ranterisker, aktie-
kursrisker, valutakursrisker och ravaruprisrisker. Med
marknadsrisk avses risken for att férandringar i réntor,
valutakurser, aktiekurser samt ravarupriser leder till att
vardet av bankens nettotillgangar, inklusive derivat,
minskar. Rénterisken uppstar framst inom Handelsban-
ken Markets, Group Treasury och i utlaningsverksam-
heten. | den senare uppstar ranterisken som ett resultat
av att utldningen delvis I6per med Iangre réntebind-
ningstid an finansieringen. Vid obligationsfinansiering
kan ocksa det omvanda gélla, det vill sdga att rante-
bindningstiden péa obligationerna &r langre an rante-
bindningstiden pa den utlaning som obligationerna fi-
nansierar. For rakenskapsaret 2024 uppgick utlaning till
allmanheten ca 2 300 md SEK och in- och upplaning
fran allménheten till 1 300 md SEK och emitterade var-
depapper till ca 1 550 md SEK. Banken paverkas sale-
des i hdg grad av férandrade rantenivaer. Om véardet pa
tillgdngarna och skulderna férédndras pa ett oférdelaktigt
satt kan det leda till férluster fér banken. Bankens aktie-
kursrisk uppstar genom kundhandel och i bankens
egna aktieinnehav. Banken har hemmamarknader utan-
for Sverige och dessutom verksamhet i ett flertal andra
lander. Darigenom uppkommer en indirekt valutaexpo-
nering av strukturell natur da koncernens rakenskaper
ar uttryckta i svenska kronor.
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Likviditetsrisk: Banken har att hantera en stor mangd in-
och utgaende kassafléden varje dag. Likviditetsrisk ar
risken att banken inte kan fullfélja sina betalningsforplik-
telser nar dessa forfaller, utan att drabbas av oaccep-
tabla kostnader eller forluster.

Férsékringsrisk: Risken i Handelsbanken utgérs framst
av risken att de garanterade ataganden banken har
gentemot kunderna i den traditionella livférsakringen
inte kan uppfyllas med mindre an att banken skjuter till
kapital. Risker uppstar/finns ocksa i en férsakrings ut-
fall, som beror pa den férsakrades livslangd eller hélsa.
Skulle den férvantade dddligheten, den férvantade livs-
langden, sannolikheten att drabbas av sjukdom eller ar-
betsoférméaga eller sannolikheten fér olycksfall (eller
kombinationer av dessa faktorer) avseende de férsak-
rade férandras jamfért med gjorda antaganden riskerar
banken att drabbas av ekonomisk férlust. Den 6kade
livslangden i Sverige far konsekvenser for forsakrings-
bolagets framtida ataganden fér pensionsférsakringar.

Legal risk/Compliancerisk: Handelsbankens verksam-
het regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och lag
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt ett
omfattande regelverk som &r kopplat till bankens r6-
relse.

Korrekt tilldmpning av regelverket &r avgérande fér en
sund bankverksamhet. For det fall banken inte fullgér
sina skyldigheter enligt gallande och kommande regel-
verk foreligger en risk fér sanktioner i olika former fran
tillsynsmyndighet och domstolar, vilket kan paverka
bankens verksamhet negativt. Vissa regelverk férutsat-
ter &ven att Handelsbanken ansdker om nédvandiga till-
stand for sin verksamhet.

Nagra av de, fér banker, viktigaste regelverksandring-
arna som pa senare ar genomforts inom Europeiska
Unionen &r nya kapitaltdckningsregler fér banker och
andra finansiella institut, i EU-férordningen nr 575/2013
EU (CRR) och EU-direktivet nr 2013/36/EU (CRD 1V),
regler om krishantering av banker i EU-direktivet
2014/59/EU (BRRD), regler om vardepappershandel
och vardepappersmarknader i EU-direktivet nr 2014/65
(MiFID Il) samt EU-parlamentets och Radets férordning
2016/1011 (Benchmarkférordningen "BMR”). BMR
tradde ikraft den 1 januari 2018 och reglerar bl a tillhan-
dahallande av referensvarden, rapportering av dataun-
derlag fér referensvarden och anvandningen av refe-
rensvarden inom EU. | och med denna férordning &r
Stibor, Libor, Euribor och andra referensrantor och in-
dex, som anses vara s.k. benchmarks féremal fér regu-
latoriska atgarder och férslag till férandringar.

Krishanteringsdirektivet (BRRD) innehaller regler som
ger en myndighet (Resolutionsmyndigheten, vilket i
Sverige &r Riksgalden) ratt att férsatta en systemviktig
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bank, som beddms vara - eller snart komma - pa obe-
stand, i resolution. Detta innebar att Resolutionsmyn-
digheten tar kontroll dver banken och kan inleda ett séar-
skilt rekonstruktionsférfarande (resolution). Under reso-
lutionsprocessen har Resolutionsmyndigheten vid-
strackta befogenheter och har bl.a. ratt att avyttra ban-
kens tillgangar och att skriva ner bankens skulder, vilket
kan inkludera vardepapper utgivna under detta Grund-
prospekt, eller konvertera dessa till instrument som ut-
gor eget kapital. For en placerare innebér detta alltsa
att vardet pa ett vardepapper kan skrivas ner helt eller
delvis och darmed ocksa att aterbetalningsbeloppet
minskas i motsvarande man. | ett resolutionsférfarande
har betalningsatagandens rangordning betydelse for ut-
fallet och resolutionsmyndigheten har dven ratt att
andra villkor for utgivna skuldinstrument. Aterbetalning
kan fordrdjas till exempel vid dverforing av tillgangar till
en bryggbank eller vid férsaljning av verksamhet.

Banken kan vid var tid vara part i tvister med kunder,
kommersiella motparter eller annan tredje man. Sadan
tvist kan féras vid domstol, slitas via skiljeférfarande el-
ler géras upp mellan parterna och komma att paverka
bankens resultat och verksamhet negativt.

Afférsrisk: Risken fér ovantade resultatférandringar som
inte &r hanférliga till de ovan beskrivna riskslagen. Som
exempel uppstar detta da efterfragan eller konkurren-
sen férandras pé ett ovantat satt, med minskade voly-
mer eller pressade marginaler fér banken som féljd, vil-
ket kan paverka bankens verksamhet negativt.

Hallbarhetsrisk: Hallbarhetsrisker spanner 6ver manga
omraden, till exempel ménskliga rattigheter, arbetsvill-
kor, miljé och klimat, finansiell kriminalitet samt inform-
ations- och it-sékerhet. Risken att Handelsbanken inte
agerar i enlighet med de policyer, riktlinjer, ataganden
och ambitioner som ligger till grund fér bankens hallbar-
hetsarbete kan fa ekonomiska konsekvenser fér ban-
ken men ocksa skada bankens anseende.

Placerares méjlighet att erhalla betalning under ett var-
depapper &r beroende av bankens méjlighet att infria
sina betalningsataganden, vilket i sin tur &r beroende av
utvecklingen i bankens verksamhet och bankens hante-
ring av ovan angivna risker i dess verksamhet.

Ett innehav av vardepapper emitterade under Handels-
bankens MTN-, Warrant- eller Certifikatprogram omfat-
tas inte av den statliga insattningsgarantin vilket inne-
béar att om Handelsbanken skulle hamna pa obestand
riskerar placeraren att férlora delar av eller hela sin pla-
cering, oavsett hur den underliggande marknaden har
utvecklats under vardepapprets 16ptid.



VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER - MTN-PROGRAMMET

| detta avsnitt beskrivs specifika riskfaktorer som galler
v