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Fondbolag och AlF-forvaltares val av
likviditetshanteringsverktyg

Vi har redan infort justerat fondandelsvarde (swing pricing)
enligt 4 kap. 10 b § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF). Maste vi ansdka om andring av
fondbestammelserna pa nytt nar de nya reglerna trader i
kraft?

Ja. Ett fondbolag och AIF-forvaltare ska for varje vardepappersfond och
Oppen alternativ investeringsfond som forvaltas vélja minst tva
likviditetshanteringsverktyg (5 kap. 2 a § LVF och 8 kap. 3 a § lagen
[2013:561] om forvaltare av alternativa investeringsfonder, LAIF).

Far ett fondbolag eller en AlF-férvaltare valja fritt bland de
sju angivna likviditetshanteringsverktygen for sina
vardepappersfonder och specialfonder?

I propositionen foreslas att det for varje vardepappersfond och specialfond
ska viljas minst tva av sju sdrskilt angivna likviditetshanteringsverktyg

(5 kap. 2 a § forsta stycket LVF). Bolagen fér enligt forslaget inte bara vilja
verktygen svingprisséttning och dubbel prissittning (5 kap. 2 a § tredje
stycket LVF). Det finns inget krav pa att en visst typ av fond ska ha en viss
typ av verktyg. Daremot ska de likviditetshanteringsverktyg som
fondbolaget viljer vara lampliga i forhdllande till vardepappersfondens
investeringsstrategi, likviditetsprofil och inldsenpolicy. Finansinspektionen
(FI) kommer att prova valet av likviditetshanteringsverktygen inom ramen
for en ansdkan om nya eller d&ndrade fondbestimmelser. Vid denna provning
gor FI en beddmning av om fondbestimmelserna ar skiliga for
andelsdgarna. I propositionen anges att FI vid denna bedémning bor beakta
det lamplighetskrav som géller for de valda likviditetshanteringsverktygen
samt om de &r forenliga med fondbestammelserna i 6vrigt och géllande
regelverk (prop. 2025/26:186 s. 115-116).

Behover en fond-i-fond och en matarfond ha egna
likviditetshanteringsverktyg?

Ja. Det finns inget forslag om undantag f6r fond-i-fonder och matarfonder.
Aven for dessa typer av fonder behover det dirfor finnas minst tva
likviditetshanteringsverktyg.
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Far olika andelsklasser i en fond ha olika
likviditetshanteringsverktyg?

Nej, det finns inte ndgon sadan mojlighet enligt gdllande rétt. Det finns inte
heller nagot forslag om att infora en sddan mdjlighet i propositionen eller i
Finansinspektionens foreskrifter.

Vad ska fondbolag och AlF-férvaltare utga ifran vid val av
likviditetshanteringsverktyg och finns det nagon EU-rattslig
vagledning att beakta?

De likviditetshanteringsverktyg som fondbolag véljer ska vara ldmpliga i
forhéllande till vardepappersfondens investeringsstrategi, likviditetsprofil
och inldsenpolicy (5 kap. 2 a § LVF). Motsvarande giller for AIF-forvaltare
(8 kap. 3 a § LAIF).

Kommissionens delegerade forordning

Fondbolag ska folja kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466
av den 17 november 2025 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG vad géller tekniska tillsynsstandarder som
specificerar egenskaperna hos verktyg for likviditetshantering.

AIF-forvaltare ska folja kommissionens delegerade forordning (EU)
2026/465 av den 17 november 2025 om komplettering av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU vad géller tekniska
tillsynsstandarder som specificerar egenskaperna hos verktyg for
likviditetshantering.

Fondbolag och AIF-forvaltares fonder som bildats fore den 16 april 2026
behover inte folja ovanstdende forordningar forrdn den 16 april 2027.
Fondbolag och AIF-forvaltare kan emellertid vilja att omfattas av
respektive forordning frdn och med den 16 april 2026 (se artikel 10 1
respektive forordning).

Esmas riktlinjer
Esma har publicerat riktlinjer om likviditetshanteringsverktyg i
vardepappersfonder och 6ppna alternativa investeringsfonder (ESMA34-

671404336-1363).

loscos rekommendationer

Iosco har publicerat rekommendationer om likviditetsriskhantering i fonder,
samt végledning i tilldmpningen av rekommendationerna (inklusive verktyg
for likviditetsriskhantering).
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2026-03/ESMA34-671404336-1364_Guidelines_on_liquidity_management_tools_of_UCITS_and_open-ended_AIFs_SV.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2026-03/ESMA34-671404336-1364_Guidelines_on_liquidity_management_tools_of_UCITS_and_open-ended_AIFs_SV.pdf

Rekommendationer: Revised Recommendations for Liquidity Risk

Management for Collective Investment Schemes.

Vigledning: Guidance for Open-ended Funds for Effective Implementation

of the Recommendations for Liquidity Risk Management.

Far fondbestammelser innehalla flera
likviditetshanteringsverktyg som fonden har mgjlighet att
anvanda, samtidigt som det i informationsbroschyren
anges vilka verktyg som fonden i nulaget anvander?

I propositionen foreslas att det 1 4 kap. 8 § andra stycket 7 LVF ska inforas
ett krav pa att fondbestimmelserna ska ange de likviditetshanteringsverktyg
som fondbolaget tillimpar for fonden och under vilka omstindigheter
verktygen far anvindas. Detta innebér en beskrivning av hur verktygen
anviands i den specifika fonden, som t.ex. omfattar vilken metod som
anviands for berdkningen av svingfaktorn vid svingprissittning (prop.
2025/26:186 s. 115). Om fondbolaget har valt fler 4n tva
likviditetshanteringsverktyg, ska dven de ytterligare verktygen och under
vilka omstindigheter verktygen far anvindas anges 1 fondbestimmelserna
(se prop. 2025/26:186 s. 240). Eftersom fondbestimmelserna &r bindande
fér ett fondbolag eller en AIF-forvaltare inte dndra omstandigheterna for nar
verktygen far anvéndas genom att dndra informationsbroschyren. Det
innebar att verktyg inte far inaktiveras genom en skrivning i
informationsbroschyren.

Riktlinjer och forfaranden

Behover fondbolag och AlF-forvaltare lamna in sina
riktlinjer och forfaranden i samband med en ansokan om
godkannande av nya eller andrade fondbestammelser?

Ja. I propositionen foreslés att det ska inforas en bestimmelse som anger att
fondbolaget ska ha riktlinjer och forfaranden for tillimpningen av sddana
likviditetshanteringsverktyg som avses 1 5 kap. 2 a § forsta stycket LVF och
att fondbolaget ska ldmna in riktlinjerna och forfarandena till
Finansinspektionen (5 kap. 2 § tredje stycket LVF). Vidare anges att ett
fondbolags riktlinjer och forfaranden bor ha betydelse for provningen av om
likviditetshanteringsverktygen ska anses lampliga (prop. 2025/26:186 s.
116). Fondbolagen behdver déarfor lamna in sina riktlinjer och forfaranden i
samband med att bolagen ansoker om godkidnnande av nya eller andrade
fondbestdmmelser. Motsvarande krav géller for AIF-forvaltare som ansoker
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https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD798.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD798.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD799.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD799.pdf

om godkidnnande av nya eller andrade fondbestimmelser for en specialfond
(8 kap. 3 § fjarde stycket LAIF).

Fl:s handlaggning av ansokan om nya och andrade
fondbestammelser

Far Fl godkdnna nya fondbestammelser efter den 1 juli
2026 om fondbestammelserna inte innehaller
likviditetshanteringsverktyg?

Enligt forslaget ska det fran och med den 1 juli 2026 finnas minst tva
likviditetshanteringsverktyg for varje viardepappersfond och specialfond. I
propositionens forslag till 6vergdngsbestimmelser till LVF finns dock ett
undantag for befintliga fonder. Dér anges att ett fondbolag for varje
vardepappersfond som det vid utgédngen av juni 2026 forvaltar ska ansoka
om godkédnnande av dndring av fondbestimmelserna senast den 30
december 2026. Nigot sadant undantag finns ddremot inte for nya fonder.
For att FI ska kunna godkinna nya fondbestdmmelser efter den 1 juli 2026
kravs darfor att fondbestimmelserna innehéller minst tva
likviditetshanteringsverktyg.

Far Fl godkdnna en ansdkan om andrade
fondbestammelser for en befintlig fond efter den 1 juli
2026, om fondbestammelserna inte innehaller tillampliga
likviditetshanteringsverktyg? Inom vilken tid ska i sa fall
arendet avgoras?

Det finns inget hinder for Finansinspektionen att godkdnna en ansdkan om
andrade fondbestimmelser som inte innehéller likviditetshanteringsverktyg
efter den 1 juli 2026. Finansinspektionen ska da underrétta fondbolaget om
sitt beslut inom tva manader fran det att en fullstdndig ansdkan har 1dmnats
in. Senast den 30 december 2026 behdver dock en ansdkan om dndrade
fondbestdmmelser som innehaller likviditetshanteringsverktyg ha kommit in
till Finansinspektionen.

Far Fl besluta om att fondbestammelserna och darmed
likviditetshanteringsverktygen ska borja galla vid en viss
tidpunkt?

Enligt 4 kap. 9 a § forsta stycket LVF fér FI vid godkdnnande av
fondbestimmelser eller &ndringar i dem besluta att fondbestammelserna inte
far tillampas forrdn en viss tid forflutit efter beslutet om godkénnande. Det
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star sokanden fritt att begéra att fondbestimmelserna ska borja gélla vid en
viss tidpunkt. FI ska d& prova om det begédrda datumet ar lampligt med
hinsyn till behovet av konsumentskydd och till vad fondbolaget anfort 1 sin
ansOkan om godkidnnande av fondbestimmelsedndring (prop. 2010/11:135
s. 298).

Alternativa investeringsfonder som inte ar
specialfonder

Ska Fl godkanna val av likviditetshanteringsverktyg aven
for alternativa investeringsfonder som inte ar
specialfonder?

I propositionen foreslas att det for varje oppen alternativ investeringsfond
som en AIF-forvaltare forvaltar ska viljas minst tvé av de sju sérskilt
angivna verktygen (8 kap. 3 a § LAIF). For andra alternativa
investeringsfonder &n specialfonder finns det inte nagot krav pa att FI ska
godkdnna fondbestimmelser eller motsvarande regelverk. I propositionen
anges dock att utgdngspunkten bor vara att byte av
likviditetshanteringsverktyg ér en sddan vésentlig 4ndring som ska anmélas
till FI enligt 3 kap. 10 § LAIF. FI ska dé lamna besked till AIF-forvaltaren
om dndringen inte godtas. Det kan ddremot finnas situationer dir ett byte av
likviditetshanteringsverktyg i allménhet inte kan anses na upp till denna
niva, exempelvis om en forvaltare byter fran svingprissattning till dubbel
prissittning. Det bor dirfor 1amnas till rattstillimpningen att avgora i vilken
utstrickning val eller byte av likviditetshanteringsverktyg utgor en sddan
vésentlig dndring som kréver anmélan till FI (prop. 2025/26:186 s. 116).

Fondbolag och AlF-forvaltares underrattelser till
andelsagare

Far ett fondbolag eller en AlF-forvaltare underratta
andelsagarna genom kungorelsedelgivning om en ansokan
om andrade fondbestdmmelserna innehaller andra
andringar an val av likviditetshanteringsverktyg?

Vid godkinnande av dndringar i fondbestimmelserna far
Finansinspektionen besluta att berdrda fondandelsidgare ska underréttas om
andringarna (4 kap. 9 a § andra stycket LVF). En sddan underrittelse ska
som huvudregel ldmnas i1 pappersform eller via ett annat varaktigt medium
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(28 kap. 2 § Finansinspektionens foreskrifter [FFFS 2013:9] om
viardepappersfonder, som hédnvisar till 28 kap. 1 § samma foreskrifter). Om
en ansokan om dndrade fondbestimmelser bara avser val av
likviditetshanteringsverktyg, och nddvéndiga f6ljddndringar med anledning
av dessa, foreslés 1 propositionen att det ska inforas 6vergangsbestdmmelser
till LVF som anger att FI ska fa besluta att berérda fondandelsdgare ska
underrittas om dndringarna genom information pa fondbolagets webbplats
och genom kungorelse 1 Post- och Inrikes Tidningar. Om det finns andra
andringar bor alltsa berérda andelsdgare underrittas enligt de bestimmelser
som géller enligt lagen om vardepappersfonder (prop. 2025/26:186 s. 207).

Det innebér att det som utgdngspunkt krévs en underréttelse till var och en
av andelsdgarna om en ans6kan om dndrade fondbestimmelser dven avser
annat dn val av likviditetshanteringsverktyg och ndédvéndiga foljdidndringar
med anledning av dessa. Det finns dock situationer dédr Finansinspektionen
normalt inte beslutar om ndgon sirskild underrittelse till andelsidgarna.
Exempel pa sddana situationer &r nér dndringarna endast dr sprikliga eller
redaktionella (prop. 2010/11:135 s. 243). Om en ansdokan om @ndrade
fondbestammelser — utover val av likviditetshanteringsverktyg och
nddvéndiga foljddndringar med anledning av dessa — endast innehaller
sddana dndringar, bedomer FI att det dven vid sddana forhédllanden fér
beslutas att berdrda fondandelségare ska underréttas om dndringarna genom
information pa fondbolagets webbplats och genom kungdrelse i Post- och
Inrikes Tidningar.

Ar val av likviditetshanteringsverktyg en sadan andring av
vasentlig betydelse som ger andelsagarna ratt till inlosen
under minst 30 dagar?

Ja. Enligt FI:s bedomning &r val av likviditetshanteringsverktyg en sddan
andring av vésentlig betydelse for fondandelsdgare som innebir att berérda
andelsigare ska ha ritt att fa sina fondandelar inlosta innan de dndrade
fondbestimmelserna borjar tillampas, utan att andra avgifter tas ut 4n vad
som motsvarar kostnaderna for att avveckla virdepapper med anledning av
begird inlosen. Mojlighet att begéra inlosen ska ges under minst 30 dagar
frdn dagen for underréttelse (4 kap. 9 b § LVF). En underrittelse enligt

4 kap. 9 a § LVF ska dérfor innehélla denna information (se 4 kap. 9 a §
andra stycket). Det giller dven for en sddan underréittelse som féar ske genom
att berdrda fondandelségare underrdttas om édndringarna genom information
pa fondbolagets webbplats och genom kungoérelse i Post- och Inrikes
Tidningar.

\NSp

N4y

8 (9)

&
Yo,



Underrattelse till Fl

Nar ska ett fondbolag eller en AlF-forvaltare underratta
Finansinspektionen om att ett likviditetshanteringsverktyg
har borjat tillampas?

Enligt propositionens forslag ska fondbolaget och en AIF-férvaltare snarast
underritta Finansinspektionen nir nagot av likviditetshanteringsverktygen
borjar tillampas respektive inte langre tillimpas, om detta sker pa ett sitt
som avviker fran den verksamhet som normalt sett bedrivs enligt
fondbestdmmelserna (5 kap. 2 g § LVF och 8 kap. 3 d § LAIF). Med bérjar
tillimpas” respektive “inte ldngre tillimpas” far forstas att verktygen
aktiveras respektive avaktiveras (jfr prop. 2025/26:186 s. 118). Det ska da
vara frdga om situationer dir verktygen tillimpas eller inte langre tillimpas
pa ett sitt som inte ligger i linje med den normala afféarsverksamheten enligt
vardepappersfondens eller den alternativa investeringsfondens
fondbestammelser eller bolagsordning. Det ska séledes vara frdga om
situationer som avviker fran det som normalt géller (prop. 2025/26:186 s.
119).
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