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Jamforelseranta vid beslut om hégsta rantan
Finansinspektionens beslut

Vid berékning av forsakringstekniska avsattningar per den 31 mars 2008 ska
hogsta rantor for diskontering (enligt FFFS 2006:19) vara oférandrade jamfort
med det beslut som gallde vid ingangen av ar 2006.

I och med att Finansinspektionens féreskrifter om val av rantesats FFFS
2006:19 upphavs den 1 april 2008 for att ersattas med nya foreskrifter FFFS
2008:6, erfordras inte nagon berékning av s.k. jamforelseranta fr.o.m. detta
datum. Det medfor att Finansinspektionen nu upphdr med att berékna och pub-
licera uppgifter om jamférelserantan.

Underlag for beslut

Beslutet baseras pa 2 kap 2 § i Foreskrifter och allmanna rad om val av réante-
sats att berdkna livforsakringsavsattningar och vissa andra forsakringstekniska
avsattningar (FFFS 2006:19).

Publicering

Pa Finansinspektionens webbplats, www.fi.se, i anslutning till foreskriften
FFFS 2006:19 publiceras ett nytt beslut cirka tva arbetsdagar efter utgangen av
varje manadsskifte. Beslutet omfattar dels uppgift om aktuell jamforelseranta
for forsakringsavtal som ar upprattade i svenska kronor, dels dess effekter pa
valet av rantefot. Dessa uppgifter kan anvandas vid val av rantefot for sadana
forsakringsavtal for tiden fram till och med nésta manadsskifte.

Bakgrund

De hogsta rantorna som gallde vid ingangen av ar 2006 for diskontering av
nominella och reala ataganden har enligt FFFS 2006:19 bestamts till foljande:
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- For avtal tecknade fore den 1 maj 2003 far nominella ataganden for liv-
forsakringsbolag diskonteras med hogst 3,25 procent. FOr understodsfo-
reningar géller motsvarande, men for avtal tecknade fore den 1 januari
2004.

- For avtal tecknade under perioden den 1 maj 2003 - 28 februari 2005
far nominella ataganden for livforsakringsbolag diskonteras med hogst
3,0 procent. For understédsforeningar galler motsvarande, men for avtal
tecknade under perioden den 1 januari 2004 - 28 februari 2005.

- For avtal tecknade fran och med den 1 mars 2005 far nominella atagan-
den for bade livforsakringsbolag och understodsforeningar diskonteras
med hogst 2,75 procent.

- For reala ataganden ar den hogsta rantan som far tillampas 1,5 procent.

Observera att ovanstaende rantesatser enbart ska tillampas for annan forséakring
an for tjanstepensionsforsékring.

Bestamning av nivan pa jamforelserantan

Hogsta rantan for varje bestand vid varje manadsskifte bestams till den lagsta
av de enligt FFFS 2006:19 2 kap 3 8§ gallande diskonteringsrdntorna och aktuell
utjamnad nollkupongranta for den langa marknadsrantan (utjamnad 12-
manadersranta).

En ”linjar modell”, dér réantan bootstrappas, tilldmpas. Det innebér att man ut-
ifran marknadsrantor (yield) for redan kanda statsskuldvéxlar och obligationer
steg for steg kan rékna fram nollkupongsréntan for obligationen som har forfal-
lodag langst fram i tiden. Med nollkupongsranta avses lang marknadsranta pa
statsobligationer med tillagg for vardet av framtida kupongréntor. For harled-
ning av langa nominella och reala marknadsrantor tillampas statsobligation nr
1047 respektive realranteobligation nr 3104.

Jamforelserantan utgor ett medeltal av nollkupongsrantorna vid varje manads-
skifte de senaste 12 manaderna. Vid berakningen anvands foljande formel
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dar véardet ri, avser den nollkupongréanta som géller den dagen som beslutet av-
ser och r; &r motsvarande ranta vid manadsskiftet 12-j manader tidigare, dar j =
0,...,11.

Vid berdkning av reala nollkupongsréntor har nominella marknadsrantor for
statskuldvéxlar reducerats med beaktande av konsumentprisindex.

Aktuell jamforelseranta avsedd for nominella ataganden per den 31 mars 2008
ar 4,23 procent (féregaende manadsskifte 4,21 procent).
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Aktuell jamforelseranta avsedd for reala ataganden per den 31 mars 2008 ar
1,83 procent (féregaende manadsskifte 1,83 procent).

FINANSINSPEKTIONEN

Bertil Sj06 Anh Tuan Do
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