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Andrade foreskrifter om kapitaltickning och
ersittningssystem for virdepappersbolag

Sammanfattning

Finansinspektionen gor dndringar i1 foreskrifter om virdepappersbolags
kapitaltickning och erséttningssystem. Didrmed genomfors de delar av
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november
2019 om tillsyn av vardepappersforetag och om dndring av direktiven
2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och
2014/65/EU som myndigheten har fatt bemyndigande att genomfora i fore-
skrifter. Vissa dndringar gors ocksé for att komplettera Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav
for viardepappersforetag och om éndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014, som é&r direkt
tillimplig 1 Sverige. Det nya regelverket innebér ocksa vissa fordndringar for
fondbolag och AIF-forvaltare.

Finansinspektionen infér ocksd nya foreskrifter om skyldighet for foretag som

driver viardepappersrorelse genom filial i Sverige och som hér hemma utanfor

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) att rapportera vissa uppgifter
till myndigheten.

Medan de flesta virdepappersbolagen ska borja tillimpa det nya EU-
regelverket om kapitaltdckning kommer det nu géllande regelverket att d&ven
fortsdttningsvis gélla for kreditinstitut och ett litet antal virdepappersbolag.
Finansinspektionen gor dérfor dven foljdandringar i en rad andra forskrifter
som kompletterar eller ansluter till det nu gillande regelverket.

Foreskrifterna kompletterar lagéndringarna som foljer av regeringens
proposition Nya kapitaltdckningsregler for viardepappersbolag
(prop. 2020/21:173).

De nya foreskrifterna, samt de dndrade foreskrifterna, trader 1 huvudsak 1 kraft

den 7 juli 2021. Vissa dndringar i Finansinspektionens foreskrifter om vérde-
pappersfonder trader emellertid 1 kraft den 29 juni 2021.
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1. Utgangspunkter

1.1 Milet med regleringen

Hitintills har vissa viardepappersbolag omfattats av samma regelverk om
kapitaltickning som kreditinstitut, det vill siga tillsynsforordningen' och
svenska forfattningar som genomfor kapitaltickningsdirektivet?. Ovriga
vardepappersbolag har varit undantagna fran hela eller stora delar av detta
regelverk.

Detta kapitaltackningsregelverk dr 1 stora delar utformat for att hantera risker
som kreditinstitut dr exponerade for och utgdr. Eftersom dessa risker delvis
skiljer sig frin dem som virdepappersforetag® dr exponerade for och utgdr har
Europeiska kommissionen (kommissionen), i samrad med relevanta europeiska
tillsynsmyndigheter, gjort en dversyn av regelverket i forhédllande till varde-
pappersforetagen och de sirskilda risker som dessa ar forknippade med.
Slutsatsen ér att regelverket om kapitaltickning behdver anpassas till vérde-
pappersforetagens egenart och géras mer proportionerligt 1 forhallande till
deras storlek, tjdnster och grad av komplexitet.

Mot denna bakgrund har ett nytt regelverk om kapitaltickning for varde-
pappersforetag tagits fram. I december 2017 publicerade kommissionen forslag
till en ny forordning och ett nytt direktiv om tillsynskrav for virdepappers-
foretag, inklusive dndringar av bland annat tillsynsférordningen och kapital-
tdckningsdirektivet. I november 2019 antog Europaparlamentet och Europeiska
unionens rad virdepappersbolagsforordningen* och virdepappersbolags-
direktivet’.

Virdepappersbolagsdirektivet genomfors till stora delar i svensk rétt genom
lag. Som framgér av regeringens proposition Nya kapitaltickningsregler for
vardepappersbolag, prop. 2020/21:173, (propositionen) ska dock vissa
bestdmmelser 1 direktivet genomforas genom foreskrifter pa lagre niva én lag,
och Finansinspektionen har fatt bemyndigande att gora detta. De dndringar som

! Buropaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag.

2 Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och viardepappersforetag.

3 1 EU-rittsakterna anvinds termen véirdepappersforetag, medan termen véirdepappersbolag
anvénds i svensk ratt for ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind att driva vérdepappers-
rorelse. I denna promemoria anvinds darfor respektive term beroende pa sammanhanget.

* Buropaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om
tillsynskrav for virdepappersforetag och om éndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014.

3 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn
av vardepappersforetag och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU.
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behandlas i denna beslutspromemoria utgar frén de beslutade forfattnings-
andringarna och innehéllet i propositionen.

Med anledning av vdrdepappersbolagsforordningen och véardepappersbolags-
direktivet gors dndringar i foljande foreskrifter:

¢ Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder
(fondforeskrifterna),

¢ Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar (tillsynsforeskrifterna), och

e Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) om véardepappers-
rorelse (viardepappersforeskrifterna).

Finansinspektionen infér dven nya foreskrifter om skyldighet for foretag som
driver viardepappersrorelse genom filial i Sverige och hor hemma utanfér EES
att rapportera vissa uppgifter till Finansinspektionen samt upphéver Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2018:9) om rapportering av uppgifter om
kapitalbaskrav for vissa virdepappersbolag.

Syftet med foreskriftsdndringarna &r att genomfora de bestimmelser i varde-
pappersbolagsdirektivet som myndigheten har fatt bemyndigande att meddela
foreskrifter om, och att komplettera virdepappersbolagsforordningen med
bestimmelser i fragor dir medlemsstater eller behoriga myndigheter har en
valmojlighet. Av dndringarna i lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver
kreditinstitut och virdepappersbolag (tillsynslagen) framgér att Finans-
inspektionen dr behorig myndighet i Sverige enligt virdepappersbolags-
forordningen. ®

Finansinspektionens foreskriftsarbete har 16pt parallellt med lagstiftnings-
arbetet for att mojliggora att de nya foreskrifterna och foreskriftsdndringarna
som genomfor vardepappersbolagsdirektivet kan trdda 1 kraft i ndra anslutning
till lagindringarna. Dessa trider i kraft den 26 juni 2021.”

GenomfGrandet av de nya kapitaltdckningsreglerna innebér ocksa att foljd-
andringar maste genomforas 1 andra foreskrifter &n de som anges ovan.
Anledningen dr huvudsakligen att de bestimmelser som genomfor och
kompletterar kapitaltdckningsdirektivet och tillsynsférordningen inte ldngre ska
tillampas pé viardepappersbolag, utom i vissa undantagsfall. F6ljdéndringar
gors 1 foljande foreskrifter:

6Se 1 kap. 4 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och virdepappersbolag i
lydelsen enligt SFS 2021:481.

7" Enligt artikel 66 i virdepappersbolagsforordningen ska forordningen, med ett fatal undantag,
tillimpas fran och med den 26 juni 2021. Samma géller enligt artikel 67 i virdepappersbolags-
direktivet de bestimmelser som genomfor direktivet.
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Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:04) om rapportering av
ranterisk 1 6vrig verksamhet (foreskrifterna om ranteriskrapporten),
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser (marknadsplatsforeskrifterna),

Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd (FFFS 2008:25) om
arsredovisning 1 kreditinstitut och vardepappersbolag
(&rsredovisningsforeskrifterna),

Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd (FFFS 2009:3) om
agar- och ledningsprovning (dgarprovningsforeskrifterna),
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2010:7) om hantering och
offentliggérande av likviditetsrisker for kreditinstitut och
virdepappersbolag (hanteringsforeskrifterna om likviditet),
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2011:1) om erséttningssystem i
kreditinstitut och viardepappersbolag (erséttningsforeskrifterna),
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2011:14) om
rapportering av dgares kvalificerade innehav och dgarintressen
(dgarrapporteringsforeskrifterna),

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (AIF-foreskrifterna),
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2014:1) om
styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut
(SRK-foreskrifterna),

Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2014:4) om
hantering av operativa risker (foreskrifterna om hantering av operativa
risker),

Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd (FFFS 2014:5) om
informationssékerhet, it-verksamhet och insittningssystem
(foreskrifterna om informationssikerhet, it-verksamhet och
inséttningssystem),

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:13) om rapportering av
internt bedomt kapitalbehov (foreskrifter om IKU-rapporten), och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:14) om rapportering av
kvartals- och arsbokslutsuppgifter (standardrapportforeskrifterna).

Nuvarande och kommande regelverk

Tillsynsforordningen och kapitaltickningsdirektivet

Kapitaltdckningsdirektivet har 1 huvudsak genomforts i svensk ritt genom
tillsynslagen, lagen (2014:966) om kapitalbuffertar (buffertlagen), lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden. Vissa delar av direktivet har dock genomforts genom
Finansinspektionens foreskrifter, frimst i erséttningsforeskrifterna, SRK-
foreskrifterna, tillsynsforeskrifterna och véardepappersforeskrifterna. Till viss
del ar dessa foreskrifter tillampliga pa vérdepappersbolag. Hanvisningar till
tillsynsforordningen, kapitaltickningsdirektivet, och svenska lagar och
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forordningar i1 avsnitt 1.2 géller réttsakternas lydelse fore den 26 juni 2021 om
inget annat anges.

1.2.1.1 Tillimpningsomrdde och definitioner

Tillsynsforordningen och kapitaltickningsdirektivet ska i dagslaget tillampas
pa kreditinstitut och virdepappersforetag. Vad som avses med virdepappers-
foretag framgar av en definition i artikel 4.1.2 1 tillsynsférordningen. Den
definitionen skiljer sig emellertid fran definitionen av vardepappersbolag i
lagen om vérdepappersmarknaden, genom ett undantag i artikel 4.1.2 c i
tillsynsforordningen. For svensk del innebdr undantaget att foretag som har
tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4 eller 5 lagen om vérdepappersmarknaden, inte
har tillstdnd enligt 2 kap. 2 § 1 samma lag och inte far inneha kontanter eller
vardepapper som tillhor foretagets kunder, inte omfattas av definitionen av
véardepappersforetag i tillsynsforordningen.

Virdepappersbolagsforordningen och virdepappersbolagsdirektivet ska
diaremot som huvudregel tillampas pd samtliga virdepappersbolag, sisom
dessa definieras 1 lagen om vardepappersmarknaden. Fran denna huvudregel
gors dock undantag for vissa vardepappersbolag som dven fortséttningsvis ska
tillampa tillsynsférordningen och de bestimmelser som genomfor avdelning-
arna VII® och VIII” i kapitaltickningsdirektivet. Det ror sig om bolag som har
tillstand enligt 2 kap. 1 § 3 eller 6 lagen om vérdepappersmarknaden, som har
konsoliderade tillgangar dver ett visst troskelviarde pa individuell niva eller
gruppniva och som uppfyller vissa ytterligare kriterier eller for vilka Finans-
inspektionen har fattat beslut att tillsynsforordningen ska gilla.' Aven om
saddana bolag alltsé 1 huvudsak inte ska tillimpa vardepappersbolags-
forordningen ska de dock uppfylla rapporteringskraven enligt artikel 55 och
tillimpa artikel 59 i samma forordning.'! Ett viirdepappersforetag som stér
under gruppbaserad tillsyn enligt tillsynsforordningen kan dven ansdka om att
fa tillampa den férordningen och de bestimmelser som genomfor avdelning-
arna VII och VIII i kapitaltickningsdirektivet, i stillet for att tillimpa vérde-
pappersbolagsforordningen och de bestimmelser som genomfor vardepappers-
bolagsdirektivet. 2

Vidare ska, enligt lagéndringarna som foljer av propositionen, bolag med
tillstdnd enligt 2 kap. 2 § 8 lagen om vérdepappersmarknaden tillimpa tillsyns-
forordningen i stéllet for viardepappersbolagsférordningen samt vissa

8 Artiklarna 49142 i kapitaltickningsdirektivet.

® Artiklarna 143 och 144 i kapitaltickningsdirektivet.

10 Qe artikel 1.2 1 viirdepappersbolagsforordningen respektive artikel 5 i virdepappersbolags-
direktivet. Artikel 5 genomfors i nya 1 kap. 3 a § lagen om sérskild tillsyn dver kreditinstitut
och virdepappersbolag. Dessa bolag tillhor kategori 1.

11 Se artikel 1.4 i véirdepappersbolagsforordningen.

12 Se artikel 1.5 i véirdepappersbolagsforordningen.

6 (74)

NS

Yo,



FI dnr 20-14833

bestdmmelser i lagen om bank- och finansieringsrorelse i stéllet for mot-
svarande bestimmelser i lagen om virdepappersmarknaden. '

Vidare dndras tillsynsforordningens definition av kreditinstitut sa att den under
vissa forutsdttningar dven omfattar vardepappersforetag som har tillstand att
driva ndgon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i
bilaga I i Mifid 2'* och har konsoliderade tillgangar 6ver 30 miljarder euro.
Dessa foretag ska soka tillstdnd i1 enlighet med nya artikel 8 a i kapital-
tackningsdirektivet och tillampa tillsynsforordningen samt de bestimmelser
som genomfor kapitaltickningsdirektivet. '

1.2.1.2 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2011:1) om ersdttningssystem i
kreditinstitut och virdepappersbolag
Artiklarna 92-95 i kapitaltickningsdirektivet behandlar institutens ersittning
till anstdllda. Dar finns bestimmelser om krav pa ersittningspolicy, rorlig
ersittning, ersttning frdn foretag som far exceptionellt statligt stod och
inrdttande av ersittningskommitté. Dessa bestimmelser genomfordes i forsta
hand genom ersittningsforeskrifterna som 1 dag ar tilldmpliga pa séval kredit-
institut som virdepappersbolag.

I artiklarna 3033 i viardepappersbolagsdirektivet finns bestimmelser som till
stor del motsvarar dem 1 kapitaltickningsdirektivet. Artiklarna i vardepappers-
bolagsdirektivet ska enligt propositionen genomforas genom foreskrifter pa
ldgre niva dn lag.'® For virdepappersbolag som inte ska fortsitta att tillimpa
tillsynsforordningen infér Finansinspektionen nya bestammelser 1 vérde-
pappersforeskrifterna som ska gilla i stéllet for ersattningsforeskrifterna (se
avsnitt 2.4.3).

1.2.1.3 Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad (2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar
Tillsynsforeskrifterna kompletterar tillsynsforordningen och genomfor vissa
nationella val i den forordningen. I foreskrifterna finns bestimmelser om
konsolidering, kapitalbas och kapitalbaskrav, kreditrisker, stora exponeringar,
likviditet, rapportering, offentliggdrande av information, kapitalbuffertar och
dokumentation av foretagets interna kapital- och likviditetsutvarderings-
process. I och med de dndringar i tillsynsforeskrifterna som beslutades med
anledning av bankpaketet har det dven tillkommit bestimmelser om innehallet 1

13 Se nya 8 kap. 1 ¢ § lagen om virdepappersmarknaden.

14 Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.

15 Se artikel 62.3 i virdepappersbolagsforordningen och artikel 62.6 i virdepappersbolags-
direktivet. Av propositionen framgar att sidana foretag kommer att behandlas i ett annat
sammanhang (se s. 121).

16 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 10.1.
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ansOkningar for finansiella holdingforetag och blandade finansiella
holdingforetag. !’

Eftersom de flesta virdepappersbolag inte ldngre ska tilldmpa tillsyns-
forordningen kommer en betydande del av de bestimmelser som i dag finns 1
tillsynsforeskrifterna inte lingre att vara tillampliga pa dessa virdepappers-
bolag.

1.2.1.4 Finansinspektionens foreskrifter (2017:2) om virdepappersrorelse
Kapitaltdckningsdirektivet innehaller bland annat bestimmelser om bolags-
styrning och riskhantering. En del av dessa bestimmelser har, for vérde-
pappersbolagens del, genomforts genom 3 kap. virdepappersforeskrifterna. For
banker och kreditmarknadsforetag finns motsvarande bestimmelser i SRK-
foreskrifterna.

I artiklarna 26, 28 och 29 i vardepappersbolagsdirektivet finns bestimmelser
om intern styrning och riskhantering som ska genomforas i svensk rétt och
framover tillimpas av de flesta viardepappersbolag i stillet for de bestimmelser
som genomfor kapitaltickningsdirektivet.'® Detta innebir att justeringar
behover goras 1 viardepappersforeskrifterna.

1.2.1.5 Riskhantering och riskrapportering

Finansinspektionen har meddelat ett antal foreskrifter som ror hanteringen av
och rapporteringen om vissa specifika risker och som ska tillimpas pa savil
kreditinstitut som vérdepappersbolag. De dr hanteringsforeskrifterna om
likviditet, foreskrifterna om operativa risker, foreskrifterna om informations-
sakerhet, it-verksamhet och inséttningssystem, och foreskrifterna om rénterisk-
rapporten. Foreskrifterna genomfor riktlinjer och rekommendationer fran bland
annat Baselkommittén for banktillsyn, Europeiska bankmyndigheten (EBA)
och dess foregangare Europeiska banktillsynskommittén (CEBS). Hanterings-
foreskrifterna om likviditet genomfor dessutom dndringar 1 foregangare till
kapitaltickningsdirektivet.'” I 4 kap. foreskrifterna om informationssiikerhet,
it-verksamhet och insittningssystem finns bestimmelser som genomfor
insittningsgarantidirektivet?® i svensk ritt och som endast giller for foretag

17 Foreskrifter (2020:32) om dndring i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
(FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

18 Jfr avsnitt 9 1 prop. 2020/21:173.

19 Se bland annat beslutspromemoriorna Nya foreskrifter om hantering av likviditetsrisker for
kreditinstitut och virdepappersbolag (FI dnr 8-6765) s. 3, Nya regler om hantering av operativa
risker samt informationssékerhet, it-verksamhet och inséittningssystem i kreditinstitut och
virdepappersbolag (FI dnr 11-11528 och 124067) s. 4 f. och Foreskrifter om tillsynskrav,
kapitalbuffertar och bolagsstyrning (FI dnr 11-13269) s. 18 f. och 98 ff.

20 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/14/EG av den 11 mars 2009 om éndring av
direktiv 94/19/EG om system for garanti av inséttningar, vad géller tdckningsnivan och
utbetalningsfristen.
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som tar emot eller avser att ta emot insédttningar som omfattas av inséttnings-
garanti enligt lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti.?!

Bestammelserna i 8 kap. 4 § lagen om vérdepappersmarknaden dndras for att
reflektera att de risker som ska téckas av ett virdepappersbolags kapital enligt
vardepappersbolagsforordningen ér andra dn de som ska tickas enligt tillsyns-
forordningen. Operativa risker ska inte ldngre sirskilt beaktas enligt
bestimmelsens nya lydelse.?? Rinterisker ingar vidare inte bland de risker som
ska beaktas enligt virdepappersbolagsforordningen. De flesta vardepappers-
foretag ska framover tillimpa de likviditetskrav som framgar av artiklarna 43—
45 1 vardepappersbolagsforordningen for att hantera sina likviditetsrisker och
rapportera om dessa enligt artikel 54 1 samma forordning. Behdriga myndig-
heter ska ha mojlighet att infora sdrskilda likviditetskrav enligt artikel 42 1
vardepappersbolagsdirektivet. Denna bestimmelse genomfors i nya 2 a kap.

4 § tillsynslagen. I artikel 29 i virdepappersbolagsdirektivet finns vidare
bestimmelser om hantering av bland annat likviditetsrisker. Likviditetsrisker
ska dven beaktas 1 frdgan om ersittning till vardepappersforetagens personal
enligt samma direktiv (se artiklarna 32.1 h och 33.1). Dessa bestimmelser ska
enligt propositionen genomforas i1 foreskrifter pd ldgre niva dn lag (se avsnitt
2.3.2.1 och 2.4.3).%

Mot denna bakgrund justeras tillimpligheten av dessa foreskrifter i fraiga om
vardepappersbolag

1.2.1.6 Offentliggorande

I artiklarna 431455 1 tillsynsforordningen finns bestimmelser om offentlig-
gorande. I 8 kap. tillsynsforeskrifterna finns bestimmelser som kompletterar
dessa artiklar. Vidare genomfor 8 kap. 3 § tillsynsforeskrifterna, tillsammans
med 6 kap. 2 § tillsynslagen, kravet i artikel 106.2 i kapitaltackningsdirektivet
pa att moderforetag ska offentliggdra viss information om foéretagsgruppen. I
kapitaltackningsdirektivet finns det 4ven bestimmelser om att bolag arligen,
for varje medlemsstat och tredje land som det &r etablerat i, ska offentliggora
vissa uppgifter (artikel 89). Denna bestimmelse genomfordes 1 5 kap. 25 § och
7 kap. 4 § arsredovisningsforeskrifterna.?*

I vardepappersbolagsforordningen finns bestimmelser om offentliggérande 1
artiklarna 46—53. Dessa bestimmelser ska framover tillampas pé de flesta
vardepappersforetag i stillet for de ndmnda artiklarna 1 tillsynsférordningen.
Detta innebér dven att de kompletterande bestimmelserna i tillsynsforeskrift-
erna inte ldngre ska tillimpas pa sddana vardepappersbolag. Vidare motsvarar

2L Se beslutspromemorian Nya regler om hantering av operativa risker samt
informationssékerhet, it-verksamhet och inséttningssystem i kreditinstitut och
véardepappersbolag (FI dnr 11-11528 och 124067), s. 48 och 48 ff.

22 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 9.2 och s. 251 f.

23 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 10.4 och 10.5.

24 Se beslutspromemorian Foreskrifter om tillsynskrav, kapitalbuffertar och bolagsstyrning (FI
dnr 11-13269), s. 36 ff.
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artikel 44 c 1 vardepappersbolagsdirektivet bestimmelsen 1 artikel 106.2 1
kapitaltickningsdirektivet och ska efter genomforande tillimpas pa de flesta
virdepappersbolag.?® I virdepappersbolagsdirektivet finns dven bestimmelser
om rapportering i artikel 27 som motsvarar artikel 89 1 kapitalticknings-
direktivet. Inga atgirder krivs for att genomfdra denna bestimmelse.

1.2.1.7 Rapportering

I tillsynsforordningen finns bestimmelser om rapporteringskrav som 1 dag
tillimpas direkt pd kreditinstitut och de viardepappersforetag som omfattas av
forordningen (artiklarna 99—101, 394, 415-427 och 430). Dessa kompletteras
av delegerade akter. I kapitaltackningsdirektivet finns det dven bestimmelser
om befogenhet for en behorig myndighet att kréva ytterligare rapportering
(artikel 104.1 j)*” som ir tillimpliga pa de flesta viirdepappersforetag.

Virdepappersbolag ska enligt foreskrifterna om IKU-rapporten komma in med
uppgifter om sitt internt bedomda kapitalbehov enligt 8 kap. 4 § lagen om
vardepappersmarknaden. Uppgifterna som ska ldmnas in till Finans-
inspektionen avser beddmning av kapitalbehovet enligt tillsynsforordningen.?

Enligt 1 § 4 standardrapportforeskrifterna giller foreskrifterna for koncerner i
vilka moderbolaget dr ett viardepappersbolag vars vardepapper pa balansdagen
inte dr noterade pa en reglerad marknad. Denna bestdmmelse sdkerstéller att de
institut som inte ar skyldiga att rapportera finansiell information pé koncern-
niva enligt artikel 99.2 1 tillsynsforordningen rapporterar motsvarande
uppgifter enligt standardrapportforeskrifterna.’

Finansinspektionens foreskrifter om rapportering av uppgifter om kapitalbas-
krav for vissa vardepappersbolag infordes for att hantera det glapp som upp-
stod 1 rapporteringen frdn viardepappersbolag i samband med en éndring av
tillsynslagen 2018, som innebar att inte alla vardepappersbolag lingre skulle
tillampa tillsynsforordningen. Foreskrifterna sdkerstiller att &ven de vérde-

% De flesta virdepappersbolag ska fortsittningsvis inte tillimpa de bestéimmelser som genom-
for kapitaltickningsdirektivet. Som framgar av avsnitt 2.2.3 foreslar Finansinspektionen att
artikel 44 c i virdepappersbolagsdirektivet ska genomforas genom samma bestdmmelse som
genomfor artikel 106.2 i kapitaltickningsdirektivet, utan justeringar. Det vill sdga 8 kap. 3 §
tillsynsforeskrifterna.

26 Se prop. 2020/21:173,s. 152 f.

27 Befogenheten har genomforts i 25 kap. 1 § lagen om virdepappersmarknaden. Se prop.
2013/14:228 s 220 ft.

28 Se beslutspromemorian Foreskrifter om tillsynskrav, kapitalbuffertar och bolagsstyrning
(FI dnr 11-13269), s. 106 f.

2 Se beslutspromemoria Foreskrifter om tillsynskrav, kapitalbuffertar och bolagsstyrning
(FI dnr 11-13269), s. 86 ff.
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pappersbolag som inte omfattas av tillsynsforordningens rapporterings-
skyldighet ska rapportera vissa uppgifter till Finansinspektionen som visar att
de uppfyller de kapitalkrav som giller.°

I artiklarna 54 och 55 i1 vardepappersbolagsforordningen anges rapporterings-
krav som kommer att vara tillimpliga pa néstan alla virdepappersforetag.
Enligt artikel 39.3 1 virdepappersbolagsdirektivet ska den behoriga myndig-
heten ha befogenhet att under vissa omsténdigheter krdva mer frekvent
rapportering (jfr artikel 104 1 kapitaltdckningsdirektivet). I vardepappers-
bolagsférordningen saknas krav pé finansiell rapportering pa koncernniva
motsvarande det i tillsynsforordningen.

Mot denna bakgrund gors édndringar i ndmnda rapporteringsforeskrifter.

1.2.1.8 Kontroll av regelefterlevnad

Av artikel 4.5 andra meningen och 4.6 1 kapitaltackningsdirektivet framgar att,
for att en behorig myndighet ska kunna kontrollera institutens efterlevnad av de
bestimmelser som genomfor direktivet samt av tillsynsférordningen, ska
vardepappersforetag ha interna kontrollrutiner, administrativa férfaranden och
redovisningsforfaranden, samt dokumentera system och processer.

Nar kapitaltackningsdirektivet genomfordes i svensk ritt uttalades det i for-
arbetena att dessa bestimmelser borde genomforas genom foreskrifter pa ligre
niva 4n lag.®! Det framgar ocks4 att sddana foreskrifter kunde meddelas inom
ramen for de befintliga bemyndigandena att foreskriva om vilka atgérder som
institut ska vidta for att uppfylla kraven pa riskhantering 1 8 kap. 4 § lagen om
véardepappersmarknaden och 6 kap. 2 § lagen om bank- och finansierings-
rorelse.

Som en del av genomforandet av de nimnda bestdmmelserna i kapital-
tackningsdirektivet infordes ett krav i 7 kap. 3 § tillsynsforeskrifterna, som
innebdr att foretag ska dokumentera de uppgifter som ar underlag for
rapporteringen till Finansinspektionen pa ett sitt som mdjliggor kontroll vid
varje tidpunkt.>?

I artikel 4.5 andra meningen och 4.6 1 viardepappersbolagsdirektivet finns
motsvarande bestimmelser som i kapitaltdckningsdirektivet. Enligt
propositionen bor dessa bestimmelser genomforas genom foreskrifter pa lagre
niva dn lag med stdd av det befintliga bemyndigandet i 8 kap. 35 § 1 lagen om
virdepappersmarknaden.>® Finansinspektionen meddelar ett flertal

30 Se beslutspromemorian Foreskrifter om rapportering av uppgifter om kapitalbaskrav for
vissa vardepappersbolag (FI dnr 18-1141) s. 3.

31'Se prop. 2013/14:228, s. 206.

32 Se beslutspromemorian Foreskrifter om tillsynskrav, kapitalbuffertar och bolagsstyrning
(FI dnr 11-13269), s. 97 ff.

33 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 11.2.
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bestimmelser for att genomfora virdepappersbolagsdirektivet i denna del. Se
avsnitt 2.3.3, 2.3.5 och 2.4.2.2.

1.2.2  Andra regelverk

1.2.2.1 Kapitalkrav for fondbolag baserat pd fasta omkostnader

I 2 kap. 10 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder foreskrivs om kapitalkrav
for fondbolag baserat pé fasta omkostnader. I 5 kap. 4 § fondforeskrifterna
anges hur de fasta omkostnaderna ska beréknas.

Bestdimmelsen i 2 kap. 10 § lagen om virdepappersfonder genomfor

artikel 7.1 a iii i Ucits-direktivet®*. Genom artikel 60 i virdepappersbolags-
direktivet dndras artikel 7.1 a iii 1 Ucits-direktivet sa att det dar anges att
kapitalbasen (det vill sdga fondbolags egna medel) inte far understiga det
belopp som foreskrivs i artikel 13 1 virdepappersbolagsforordningen. Dérfor
andras 2 kap. 10 § lagen om virdepappersfonder sé att bestimmelsen hianvisar
till artikel 13 i virdepappersbolagsférordningen nér det géller storleken pa egna
medel.*

I artikel 13 1 vardepappersbolagsforordningen framgér vissa utgangspunkter for
berdkningen av fasta omkostnader. Kommissionen ska i enlighet med artikel
13.4 1 viardepappersbolagsforordningen anta tekniska tillsynsstandarder for att
komplettera denna berékning. Till foljd av de nya reglerna ska 5 kap. 4 § fond-
foreskrifterna upphivas.

1.2.2.2 Berdkning av egna medel for fondbolag

I 5 kap. 3 § fondforeskrifterna anges att fondbolag ska berdkna egna medel 1
enlighet med de poster som ingér i kapitalbasen for viardepappersbolag, enligt
artiklarna 25-91 i tillsynsforordningen samt 3 kap. 1-3 §§ tillsynsfore-
skrifterna. Eftersom de flesta viardepappersbolag inte ldngre ska tillimpa de
artiklarna eller bestimmelserna ska 5 kap. 3 § fondforeskrifterna justeras.

1.2.2.3 Fondbolag och AIF-férvaltare som ingar i en konsoliderad situation
Fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna innehéller vissa krav som géller
fondbolag och AIF-forvaltare som ingér i en konsoliderad situation enligt

34 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara varde-
papper (fondforetag).

35 Se prop. 2020/21:173, s. 296.

36 Artikel 61 1 virdepappersbolagsdirektivet dindrar artikel 9.5 i Europaparlamentets och ridets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 1095/2010 (AIFMD) pa motsvarande sétt som artikel 7.1 a iii i Ucits-direktivet
andras. I lagradsremissen foreslas att 7 kap. 4 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, som genomfor artikel 9.5 i AIFMD, &ndras pa samma sitt som 2 kap. 10 §
lagen om vérdepappersfonder (se s. 291). Nagon motsvarighet till 5 kap. 4 § fondforeskrifterna
finns emellertid inte i AIF-foreskrifterna. De nya reglerna om berékning av kapitalkrav baserat
pa fasta omkostnader foranleder dérfor ingen dndring av AIF-foreskrifterna.

12 (74)

NS
ot P@

SNy

NS

Yo,



FI dnr 20-14833

artikel 18 1 tillsynsforordningen. Dessa bolag kommer framover ocksa kunna
ingd 1 en konsoliderad situation enligt virdepappersbolagsférordningen (jfr
artikel 7 1 vardepappersbolagsforordningen). Det innebar att vissa justeringar
behover goras 1 fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna.

1.2.2.4 Tredjelandsforetag med filial i Sverige

Genom artikel 64.3 i vardepappersbolagsdirektivet dndras artikel 41 1 Mifid 2
pa sé sitt att ett rapporteringskrav for vissa angivna uppgifter infors for foretag
1 tredjeland som driver vdrdepappersrorelse genom filial i en medlemsstat. Av
propositionen framgér att kraven pa rapportering ska genomforas genom
foreskrifter pa lidgre niva in lag.’

1.3  Regleringsalternativ

For att bestimmelserna i vardepappersbolagsdirektivet ska anses vara genom-
forda i svensk rétt fullt ut, krdvs det att Finansinspektionen utfardar bindande
foreskrifter. Detta krdvs dven for att kunna komplettera viardepappersbolags-
forordningen pa det sétt som behdvs. Det saknas ddrmed alternativa sitt for att
anpassa regleringen med anledning av de &dndringar som nu gors i dessa rtts-
akter.

1.4  Rattsliga forutsittningar

Styrning, riskhantering, ersdttningssystem och kontroll av regelefterlevnad
16 kap. 1 § 9 forordningen (2007:572) om virdepappersmarknaden’® anges
att Finansinspektionen far meddela foreskrifter om vilka atgirder ett varde-
pappersbolag ska vidta for att uppfylla de krav pa soliditet och likviditet, risk-
hantering, erséttningsystem och genomlysning samt riktlinjer och
instruktioner som avses i 8 kap. 3—8 §§ lagen om vérdepappersmarknaden.

Finansinspektionen fér enligt 5 kap. 2 § 5 forordningen (2004:329) om bank-
och finansieringsrorelse meddela foreskrifter om vilka atgirder ett kreditinstitut
ska vidta for att uppfylla de krav pa soliditet och likviditet, riskhantering,
genomlysning, system for hantering av uppgifter om insittare och deras
inséttningar, amortering, sundhet, att inte bidra till finansiella obalanser pa
kreditmarknaden samt riktlinjer och instruktioner som avses i 6 kap. 1-5 §§
lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Rapporteringskrav

Av 6 kap. 1 § 56 forordningen om vérdepappersmarknaden framgér att
Finansinspektionen far meddela foreskrifter om vilka upplysningar ett foretag
ska ldmna till myndigheten enligt 23 kap. 2 § forsta och andra styckena lagen
om viardepappersmarknaden och nir upplysningarna ska l&dmnas.

37 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 14.1.2.
381 lydelse enligt SFS 2021:506.
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Krav pa offentliggérande

I 17 § 3 forordningen (2014:993) om sérskild tillsyn och kapitalbuffertar
anges att Finansinspektionen far meddela foreskrifter om vilken information
moderforetag ska offentliggora enligt 6 kap. 2 § tillsynslagen.

Stora exponeringar

116 a § 2 forordningen om sirskild tillsyn och kapitalbuffertar®®, anges att
Finansinspektionen far meddela foreskrifter som kompletterar vardepappers-
bolagstorordningens bestimmelser om berdkning av kapitalbaskraven och om
koncentrationsrisker.

Innehall i ansékningar for finansiella holdingforetag och blandade finansiella
holdingféretag

Finansinspektionen far enligt 19 § 1 forordningen om sirskild tillsyn och kapital-
buffertar meddela foreskrifter om vad ansdkningar enligt tillsynslagen ska inne-
halla och vilka handlingar som samtidigt ska ges in till inspektionen.

Fondforeskrifterna

Finansinspektionen fér enligt 18 § 2 forordningen (2013:588) om vérde-
pappersfonder meddela foreskrifter om vilka uppgifter som en ansokan,
anmaélan eller underrittelse ska innehélla samt vilka uppgifter som samtidigt
ska ldmnas till myndigheten. I 18 § 6, 7 och 16 samma foérordning anges dven
att Finansinspektionen far meddela foreskrifter om innehéllet i en verksamhets-
plan, om vilka poster som fér rdknas in i egna medel samt om innehéllet i
informationsbroschyrer. Finansinspektionen far enligt 18 § 11 och 37 samma
forordning meddela foreskrifter om vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla
kravet pa att ha ett ersdttningssystem som framjar en sund och effektiv risk-
hantering samt om vilka upplysningar ett fondbolag ska ldmna till myndigheten
om sin verksamhet och omsténdigheter som hinger samman med den. Vidare
far Finansinspektionen enligt 18 § 8 samma forordning meddela foreskrifter
om innehallet i en plan, for den avsedda verksamheten med uppgift om vilka
tjdnster som ska erbjudas, vid ett fondbolags underréttelse om etablering av
filial eller tillhandahéllande av tjinster i ett annat land inom EES.

AIF-foreskrifterna

Av 4 § 4 och 6 forordningen (2013:587) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder framgar att Finansinspektionen far meddela foreskrifter om
vilka uppgifter eller handlingar som ska ingd i en ansdkan om tillstdnd att
forvalta en alternativ investeringsfond och i en anmélan om vésentlig dndring.
Vidare anges 14 § 7 och 5 § 4 samma forordning att Finansinspektionen far
meddela foreskrifter om innehéllet i en verksamhetsplan och om vilka poster
som far rdknas in i kapitalbasen. Finansinspektionen far enligt 5 § 7 och 16
samma forordning dven meddela foreskrifter om en AIF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for att uppfylla kravet pé att ha ett
ersdttningssystem som fradmjar en sund och effektiv riskhantering samt om

391 lydelsen enligt SFS 2021:507.
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kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far placeras 1
och vilka tekniker och instrument en AIF-forvaltare fr anvinda.

1.5  Arendets beredning

Finansinspektionen paborjade under hosten 2020 arbetet med att ta fram
forslag till 4ndringar av ett antal foreskrifter. En extern referensgrupp
kontaktades under denna period for att mojliggora en diskussion om de
bestammelser 1 virdepappersbolagsforordningen och vérdepappersbolags-
direktivet dar en medlemsstat eller behdrig myndighet har en valmgjlighet om
eller hur en viss regel ska inforas. Ett mote med den externa referensgruppen
holls den 26 november 2020.

Finansinspektionen remitterade forslagen till foreskrifter och allménna rad
tillsammans med en remisspromemoria den 9 mars 2021. Elva remissinstanser
har kommit in med synpunkter. Myndigheten har dvervégt de framforda
synpunkterna.

I respektive avsnitt nedan finns en redogdrelse for de huvudsakliga
synpunkterna pd forslagen och hur Finansinspektionen stéller sig till dem.
Utdver de dndringar som har gjorts utifrdn remissinstansernas synpunkter har
vissa redaktionella dndringar gjorts samt ytterligare f6ljdandringar.

2 Motivering och overvaganden

Finansinspektionen redogdr i detta avsnitt for sina 6vervidganden och
motiveringar enligt féljande:

e 2.1 —utgdngspunkter for genomforandet

e 2.2 —allménna stillningstaganden om tilldimpning och definitioner i de
berdrda foreskrifterna

e 2.3-2.50ch 2.7 —nya och dndrade foreskrifter, samt foljddndringar och
nationella val i foreskrifterna

e 2.6 —6verviganden i forhédllande till olika mdjligheter till nationella val
som myndigheten inte utnyttjar

e 2.8 — foljdandringar i befintliga foreskrifter och allménna rad

e 2.9 —ikrafttradande.

Héanvisningar till lagar och férordningar i avsnitt 2 avser forfattningarnas
lydelse frdn den 26 juni 2021 om inget annat anges.

2.1 Utgangspunkter for genomforandet

Finansinspektionens stillningstagande: Utgangspunkten for genomforandet
ar att de foreskrifter som meddelas for att komplettera och genomfora det nya
kapitaltickningsregelverket som huvudregel ska ligga detta s& ndra som
mojligt.
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Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna har inga synpunkter pa
forslaget. Sveriges advokatsamfund har 1 sitt remissvar uttryckt att det ar oklart
vad som menas med effektiv tillsyn i detta ssmmanhang och anser att det med
uttrycket bor forstas atminstone en for foretagen kostnadseffektiv tillsyn.

Finansinspektionens skil: Virdepappersbolagsforordningen och virde-
pappersbolagsdirektivet syftar bland annat till att hantera vardepappers-
foretagens sérskilda sarbarheter och risker genom effektiva, ldmpliga och
proportionerliga tillsynsbestimmelser inom EU som bidrar till att skapa lika
villkor 1 hela unionen, garanterar en effektiv tillsyn och som sdkerstiller ett
tillriickligt kapital for foretagens risker.*’ I bade forordningen och direktivet
finns bestimmelser som ger medlemsstaterna, eller de behoriga myndigheterna,
ett visst utrymme for nationella anpassningar. Vidare framgér av skél 25 och
26 1 direktivet att det 1dmnas utrymme for stréngare krav for maximikvoten
mellan rorlig och fast erséttning samt strangare regler om ersittning nér ett
vardepappersforetag fir extraordinirt offentligt stod.

Finansinspektionen anser mot denna bakgrund att de foreskrifter som meddelas
for att komplettera och genomfora det nya kapitaltickningsregelverket bor
ligga detta sa ndra som mgjligt med beaktande av de vigval som gors 1
propositionen. Darmed bor utnyttjande av nationella val (se exempelvis avsnitt
2.3.2) och bestimmelser som gar utover det som direkt framgar av virde-
pappersbolagsforordningen och vardepappersbolagsdirektivet, eller av lagar
och forordningar, vara vilmotiverade och vil underbyggda och syfta till
proportionerlig och effektiv tillsyn.

Sveriges advokatsamfund anser att det dr oklart vad som menas med effektiv
tillsyn i detta sammanhang. Advokatsamfundet anser att med effektiv tillsyn
borde forstis atminstone en for foretagen kostnadseffektiv tillsyn och att
Finansinspektionen bér motivera sina regleringsalternativ utifrdn detta. Med
effektiv tillsyn menar Finansinspektionen bland annat att tillsynen ska vara
kostnadseffektiv. I detta ingér att tillsynen ska ha en tillrdcklig och avsedd
effekt. Det har beaktats vid val av regleringsalternativ dar myndigheten gar
utdver det som framgar av relevanta forordningar, direktiv och lagar.

2.2 Tillimpningsomrade och definitioner

Med anledning av att viirdepappersbolag, med vissa undantag*!, framover ska
tillampa virdepappersbolagsforordningen och de bestimmelser som genomfor
vardepappersbolagsdirektivet, i stillet for tillsynsférordningen och de
bestimmelser som genomfor kapitaltdckningsdirektivet, behdver Finans-
inspektionen justera bestimmelserna om tillimpningsomrade 1 bland annat

40 Se bland annat skl 2 och 8 i viirdepappersbolagsforordningen och skl 2 och 5 i virde-
pappersbolagsdirektivet.
4 Jfr avsnitt 1.2.1.1.
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tillsynsforeskrifterna, vardepappersforeskrifterna, ersattningsforeskrifterna och
SRK-foéreskrifterna. Aven definitionerna av véirdepappersbolag och
kreditinstitut maste justeras utifran de nya regelverken. Det sitt pa vilket
Finansinspektionen hanterar dndringarna av tillimpningsomraden och
definitioner framgér av respektive avsnitt nedan.

2.3 Tillsynsforeskrifterna
2.3.1 Tillimpningsomrdde och definitioner
2.3.1.1 Kreditinstitut och virdepappersbolag

Finansinspektionens stillningstagande: Kreditinstitut och véirdepappers-
bolag definieras pd samma sdtt som enligt de nya definitionerna i tillsynslagen.
Dessa begrepp anvénds for att ange vilka foretag som ska tilldmpa olika
bestimmelser i tillsynforeskrifterna.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Tillsynslagen har dndrats sa att de bestimmelser
som harror fran kapitaltickningsdirektivet och tillsynsforordningen ska
tillampas pé kreditinstitut och de som hirrér fran virdepappersbolagsdirektivet
och virdepappersbolagsforordningen ska tillimpas pa virdepappersbolag.
Vidare har definitionerna av kreditinstitut och vdirdepappersbolag i
tillsynslagen éndrats for att reflektera detta. Av 1 kap. 2 § 7 ¢ tillsynslagen
framgar att kreditinstitut &ven omfattar vardepappersbolag med tillstand att
som sidotjanst ta emot kunders medel pé konto for att underlétta vardepappers-
rorelsen enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 lagen om vardepappersmarknaden.
Dérutover framgar att begreppet dven omfattar bolag som ska tillimpa tillsyns-
forordningen enligt artikel 1.2 och 1.5 1 virdepappersbolagsforordningen (7 d—f
1 samma paragraf). Begreppet virdepappersbolag omfattar, enligt 1 kap. 2 § 13
tillsynslagen, ett viardepappersbolag som avses i 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden, utom sddana som &r kreditinstitut enligt 1 kap. 2 § 7 c—f
tillsynslagen.*? Dessa forandringar innebir tillsammans att de foretag som ska
tillampa tillsynsférordningen som huvudregel kommer att omfattas av
begreppet kreditinstitut, medan de som ska tillimpa véardepappersbolags-
forordningen som huvudregel ska omfattas av begreppet virdepappersbolag.

Finansinspektionen anser att definitionerna och tillimpningsomradet for
tillsynsforeskrifterna bor motsvara dem i tillsynslagen. Dérfor dndras 1 kap. 7 §
tillsynsforeskrifterna s att termer och begrepp 1 foreskrifterna dr desamma som
1 tillsynslagen. Eftersom termer och uttryck i tillsynslagen som inte séarskilt

42 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 7.2 och s. 260 ff.
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definieras i 1 kap. 2 § samma lag har samma betydelse som i tillsyns-
forordningen géller detsamma for tillsynsforeskrifterna. For vissa
bestdmmelser 1 tillsynsforeskrifterna dar begreppen moder- och dotterforetag
anvénds ska dock definitionen 1 virdepappersbolagsdirektivet gilla. P4 samma
satt som i tillsynslagen anges dessa undantag sdrskilt 1 dndrade 1 kap. 7 § forsta
stycket tillsynsforeskrifterna.

Bestdammelserna 1 tillsynsforeskrifterna ska dven tillimpas pa gruppniva, bade
enligt tillsynsforordningen och enligt virdepappersbolagsforordningen.
Definitionerna av konsoliderad situation, pa gruppniva och pd undergrupps-
nivd skiljer sig dock mellan forordningarna. For att forenkla tillimpningen av
tillsynslagen har dessa begrepp i lagen samma betydelse som i tillsyns-
forordningen och anvénds endast 1 fraga om kreditinstitut, medan andra termer
och uttryck ska anvéndas 1 friga om bestimmelser som giller f6r vérde-
pappersbolag.*® Finansinspektionen anser att samma systematik ska anviindas i
tillsynsforeskrifterna for att forenkla tillimpningen. Med anledning av detta
infors nya 1 kap. 3 a § tillsynsforeskrifterna som aterspeglar motsvarande
formuleringar i tillsynslagen (se exempelvis 3 a kap. 1 § tillsynslagen). Finans-
inspektionen flyttar dven bestimmelserna 1 nuvarande 1 kap. 2 § andra och
tredje styckena tillsynsforeskrifterna, som avser konsoliderad situation enligt
tillsynsforordningen, till nya 2 a § samma kapitel och justerar dem sa att de
bara omfattar kreditinstitut i foreskrifternas mening.

Vissa av de viardepappersbolag som ska tillimpa tillsynsférordningen och
déarfor omfattas av begreppet kreditinstitut i tillsynsforeskrifterna ska dock
omfattas av bestimmelser for virdepappersbolag om rapportering enligt 7 kap.
1 § andra stycket tillsynsforeskrifterna (se avsnitt 2.3.3).

2.3.1.2 Smad och icke-sammanldnkade virdepappersbolag

Finansinspektionens stillningstagande: Sma och icke-sammanlénkade
vardepappersbolags undantas fran tillimpningen av bestimmelserna om krav
pa dokumentation gillande bedomning av behovet av kapital och likviditet i
tillsynsforeskrifterna. Forutsédttningarna for detta undantag anges med
hinvisning till motsvarande bestimmelser i lagen om virdepappersmarknaden.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Ett litet och icke-sammanlidnkat virdepappersbolag
enligt artikel 12.1** i viirdepappersbolagsforordningen undantas helt eller

43 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 6.3.

4 Av artikel 12.1 1 virdepappersbolagsforordningen framgér att ett bolag med tillgdngar och
balansomslutning, och vars kundorderhantering understiger angivna troskelviarden samt inte
bedriver viss typ av verksamhet, exempelvis handel for egen rékning, ska anses vara ett litet
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delvis frén vissa bestimmelser i forordningen och vérdepappersbolags-
direktivet. Ett sddant bolag ska ddrmed inte tilldimpa motsvarande
bestdmmelser i svenska forfattningar. [ nya 8 kap. 1 aoch 1 b §§ lagen om
viardepappersmarknaden, anges att vissa bestimmelser 1 det kapitlet inte ska
gilla for sma och icke-sammanlénkade virdepappersbolag. I bestimmelserna
regleras ocksa under vilka forhédllanden detta undantag ska borja respektive
upphora att gilla. Bestimmelserna innehaller ocksd en mdjlighet for Finans-
inspektionen att besluta att ndgra av de undantagna bestimmelserna trots allt
ska gélla for ett visst litet och icke-sammanlénkat vardepappersbolag. Vidare
finns en overgangsbestimmelse som innebdr att undantaget i 8 kap. 1 a § ska
bdrja gilla omedelbart for ett bolag som redan vid lagens ikrafttrddande upp-
fyller kriterierna for att vara ett litet och icke-sammanlénkat vardepappers-
bolag.*®

Pé samma sitt ska vissa bestimmelser i tillsynsforeskrifterna inte gélla for smé
och icke-sammanlidnkade véardepappersbolag. Undantaget ska gélla under
samma forutsdttningar som undantaget i 8 kap. 1 a och 1 b §§ lagen om virde-
pappersmarknaden. Finansinspektionen infor darfor en ny bestimmelse, 1 kap.
3 b § tillsynsforeskrifterna, dir det anges att 10 kap. samma foreskrifter inte
giller for ett litet och icke-sammanlinkat viirdepappersbolag.*® Undantaget
giller dock inte om bolaget till foljd av 8 kap. 1 a § andra och tredje styckena
och 1 b § lagen om virdepappersmarknaden dnda ska tillimpa bestimmelser
som anges i1 den paragrafens forsta stycke. Undantaget 1 tillsynsforeskrifterna
ska séledes gélla under samma forutsittningar som undantaget i lagen om
viardepappersmarknaden. Det innebér bland annat att om Finansinspektionen
meddelar ett beslut enligt 8 kap. 1 a § andra stycket lagen om vérdepappers-
marknaden sd upphor dven undantaget i tillsynsforeskrifterna att galla. Till
foljd av 6vergdngsbestimmelsen till 4ndringarna i lagen om virdepappers-
marknaden giller undantaget i tillsynsforeskrifterna omedelbart for ett bolag
som redan ndr foreskrifterna trader i kraft uppfyller kriterierna for att vara ett
litet och icke-sammanlédnkat vardepappersbolag.

2.3.1.3 Ovrigt

Finansinspektionens stillningstagande: | foreskrifterna anges i varje
bestdmmelse vilken typ av foretag, kreditinstitut eller vardepappersbolag, som
ska tillimpa den bestimmelsen. Samtliga hdnvisningar till tillsynsférordningen
gors med forkortad titel.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.

och icke-sammanlénkat vardepappersforetag. Smé och icke-sammanlénkade véardepappers-
bolag tillhor kategori 3.

4 Se prop. 2020/21:173, s. 249 f.

46 Bestdimmelserna i 10 kap. tillsynsforeskrifterna genomfor artiklarna 25.1-3, 25.4 forsta
stycket och 29.3 i viardepappersbolagsdirektivet for tillsynsforeskrifternas del.
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Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skél: For att fortydliga vilka bestimmelser som ska
tillampas av vilka foretag ska det 1 respektive bestimmelse anges vilken
instituttyp, det vill sdga kreditinstitut eller vardepappersbolag, som ska
tillimpa bestdmmelsen. Detta innebér alltsa en dndring i forhéllande till hur
bestimmelserna har varit utformade hitintills, da det i de flesta av dem har
angetts att de géller for foretag.

Tidigare har tillsynsforordningens fullstandiga titel skrivits ut i de olika
bestdmmelser 1 tillsynsforeskrifterna som hinvisar till férordningen. Denna
titel 4ndras genom artikel 62.1 1 vardepappersbolagsforordningen.
Héanvisningarna i tillsynsforeskrifterna behover darfor dndras. Eftersom
begreppet tillsynsforordningen definieras i tillsynslagen, till vilken @ndrade

1 kap. 7 § andra stycket tillsynsforeskrifterna hdanvisar, anvinds det begreppet i
tillsynsforeskrifterna.

Andringen av foretag till kreditinstitut eller virdepappersbolag och det
andrade sittet att hdnvisa till tillsynsforordningen paverkar ett stort antal
bestimmelser i tillsynsforeskrifterna, och i manga av de berérda
bestimmelserna gors ingen dndring i1 vrigt, forutom sprékliga och redaktion-
ella andringar 1 nagra fall. Detta géller for andringarna i 2 kap., 3 kap., 4 kap.,
5 kap. 1-3 §§, 6 kap., 7 kap. 1-3 §§, 8 kap., 9 kap. 2—11 §§ och 10 kap.

2.3.2 Stora exponeringar

Finansinspektionens stillningstagande: Ett virdepappersbolag ska nér det
berdknar sina koncentrationsrisker enligt vardepappersbolagsforordningen,
kunna ta upp sdkerstillda obligationer till 10 procent av deras vérde och, under
vissa forutsattningar, undanta exponeringar mot ett annat koncernforetag.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Artikel 37 i1 viardepappersbolagsforordningen anger
gransvarden for koncentrationsrisk. Av artikel 41.1 i samma forordning fram-
gar vilka exponeringar som ska vara undantagna fran kraven 1 artikel 37. En
behorig myndighet har enligt artikel 41.2 1 samma forordning mojlighet att helt
eller delvis undanta ytterligare exponeringar, namligen sdkerstdllda
obligationer och exponeringar inom en foretagsgrupp under vissa angivna
omstdndigheter.

Liknande mojligheter till ytterligare undantag finns i artikel 400 i tillsyns-
forordningen. Dessa mdjligheter har utnyttjats i 5 kap. 1 § 1 och 2 § tillsyns-
foreskrifterna.
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Finansinspektionen infér undantag for exponeringar i enlighet med artikel 41.2
1 virdepappersbolagsforordningen i 5 kap. tillsynsforeskrifterna.

Enligt 5 kap. 1 § 1 tillsynsforeskrifterna ska ett kreditinstitut undanta
exponeringar mot ett annat koncernforetag, om foretagen ar foremal for grupp-
baserad tillsyn som utdvas av en behorig myndighet eller likvirdig tillsyn i
tredje land. Finansinspektionen har inte funnit skil att behandla vérdepappers-
bolag annorlunda dn kreditinstitut i detta avseende, och infor ett liknande
undantag for viardepappersbolag. Mgjligheten till undantag enligt artikel 41.2 1
vardepappersbolagsforordningen forutsétter dock dven att det inte finns négra
hinder for att moderforetaget snabbt kan dverfora kapital eller dterbetala
skulder och att dess riskhantering omfattar enheten i den finansiella sektorn.
Begreppet enhet i den finansiella sektorn definieras 1 artikel 4.1.27 1 tillsyns-
forordningen. Definitionen omfattar bland annat finansiella institut (inklusive
vardepappersforetag) och forsdkringsforetag.

Finansinspektionen forstar artikel 41.2 1 vardepappersbolagsforordningen pa sé
vis att det 1 viardepappersforetagets foretagsgrupp kan finnas bade sadana
foretag for vilka kriterierna dr uppfyllda och saddana for vilka kriterierna inte &r
uppfyllda. Detta ska inte innebéra att det dr uteslutet att undanta nadgra exponer-
ingar alls, utan ett vardepappersforetag kan undanta exponeringar mot den
forsta gruppen foretag men inte mot den andra. Ett undantag med detta innehall
fors saledes in 1 5 kap. 4 § tillsynsforeskrifterna.

Bestdmmelsen i nya 5 kap. 5 § tillsynsforeskrifterna innebar att vardepappers-
bolag dven i fortsattningen bara behdver ta upp sikerstillda obligationer till 10
procent av deras vérde, ndr de tillimpar artikel 37 1 virdepapperbolags-
forordningen. Nar motsvarande undantag i tillsynsférordningen utnyttjades
holls en diskussion med dvriga nordiska lander for en 6kad harmonisering som
resulterade 1 att nuvarande niva 1 forhallande till sékerstéllda obligationer
ansags lamplig.*’ Finansinspektionen anser att det inte finns skil att géra en
annan beddmning avseende mojligheten for vardepappersbolag att delvis
undanta exponeringar mot sékerstéllda obligationer.

2.3.3 Rapportering

Finansinspektionens stillningstagande: Nuvarande krav pa rapporterings-
valuta, omridkning och dokumentation i 7 kap. 13 §§ tillsynsforeskrifterna ska

47 Se beslutspromemoriorna Andrade foreskrifter och allminna rid om kapitaltickning och
stora exponeringar, FI dnr 09-9654, s. 31 f. och Nya foreskrifter om tillsynskrav for kredit-
institut och virdepappersforetag, FI Dnr 11-13269, s. 49 f. Undantag fanns forst i Europa-
parlamentets och rédets direktiv 2009/111/EG av den 16 september 2009 om dndring av
direktiven 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2007/64/EG vad géller banker anslutna till centrala
kreditinstitut, vissa fragor som géller kapitalbasen, stora exponeringar, tillsynsrutiner och
krishantering som genomfordes genom foreskrifter om dndring i Finansinspektionens fore-
skrifter och allminna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltdckning och stora exponeringar (35 kap.
7 §) och sedan i tillsynsférordningen.
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gélla dven for vardepappersbolagens rapportering enligt viardepappersbolags-
forordningen.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skél: I 7 kap. tillsynsforeskrifterna finns sedan tidigare
bestimmelser om 1 vilken valuta rapportering enligt tillsynsférordningen ska
goras och om hur omriakning frén en valuta till en annan ska ske. Det finns
ocksa bestimmelser som innehéller krav pa dokumentation av principer for
omrikning samt pa underlag for rapporteringen.*®

Finansinspektionen anser att dessa bestimmelser dven fortsattningsvis ska gélla
for viardepappersbolagens rapportering enligt artiklarna 54 och 55 i vérde-
pappersbolagsforordningen. Med anledning av detta infors ett nytt andra stycke
17 kap. 1 § tillsynsforeskrifterna.

Av artikel 54.3 och artikel 55.5 i virdepappersbolagsforordningen framgar att
kommissionen ska anta genomforandestandarder respektive tekniska tillsyns-
standarder avseende rapporteringskraven 1 artiklarna. Bestimmelsen 1 7 kap.

1 § andra stycket géller dven for de krav som framgér av de standarder som
antas.

Det bor noteras att virdepappersforetag som enligt artikel 1.2 1 vardepappers-
bolagsforordningen ska tilldimpa tillsynsférordningen och kapitaltdcknings-
direktivet dven ska tillimpa artikel 55 1 vardepappersbolagsforordningen om
rapporteringskrav avseende vissa troskelviarden. Foljaktligen ska bestaimmelser
som kompletterar denna rapporteringsskyldighet dven tillimpas av sddana
viardepappersbolag. Eftersom saddana bolag inte omfattas av begreppet vdirde-
pappersbolag 1 foreskrifterna (se avsnitt 2.3.1) infors ett tredje stycke 1 7 kap.

1 § tillsynsforeskrifterna som sékerstiller tillimpningen.

Av utkastet till de tekniska standarder®” som ska antas nir det giller rapport-
eringskraven 1 artiklarna 54 och 55 1 vardepappersbolagsforordningen framgar
att rapporteringsvaluta ska anges. Utdver detta finns det inte nagra krav i friga
om rapporteringsvaluta. Att all rapportering ska vara i samma valuta och att
eventuell omrdkning fran ndgon annan valuta ska vara konsekvent och

8 Se beslutspromorian Foreskrifter om tillsynskrav, kapitalbuffertar och bolagsstyrning (FI dnr
11-13269), s. 96 ff. f6r motivering vid inférandet.

4 Final Report — Draft Implementing Technical Standards on reporting requirements for
investment firms under Article 54(3) and on disclosures requirements under Article 49(2) of
Regulation (EU) 2019/2033 (EBA/ITS/2021/02), och Draft Regulatory Technical Standards on
the monitoring of information related to the thresholds for credit institutions reporting
requirements for investment firms under Article 55(5) of Regulation (EU) 2019/2033
(EBA/CP/2020/07).
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transparent skapar forutséttningar for att Finansinspektionen ska kunna utéva
en tillfredstillande och effektiv tillsyn av bolagen.

Av artikel 4.5 andra meningen och 4.6 1 vardepappersbolagsdirektivet framgér
att medlemsstaterna ska kréva att vardepappersforetag har interna kontroll-
rutiner, administrativa forfaranden och redovisningsforfaranden som gor det
mojligt for behoriga myndigheter att kontrollera att bestimmelserna i1 varde-
pappersbolagsforordningen och viardepappersbolagsdirektivet efterlevs samt
sakerstdlla att foretagen registrerar alla transaktioner och dokumenterar de
system och processer som omfattas for kontroll av regelefterlevnad.

Krav pa dokumenterade principer for omrakning av monetéra uppgifter som
ska rapporteras och pa dokumentation av de uppgifter som ar underlag for
rapporteringen skapar forutséttningar for Finansinspektionens efterlevnads-
kontroll i enlighet med artikel 4.5 andra meningen och artikel 4.6 i virde-
pappersbolagsdirektivet.

Nar bestdmmelsen 1 7 kap. 3 § tillsynsforeskrifterna inférdes angav Finans-
inspektionen att dokumenterade uppgifter som avser rapportering bor bevaras i
sju ar for att myndigheten ska kunna gora kontroller i den 16pande tillsynen och
eftersom det motsvarar kravet pa arkivering enligt bokforingslagen
(1999:1078). Dock fortydligades att detta krav inte skulle hindra att dokument-
ationen bevarades dnnu lingre.>® Av samma skil anser myndigheten att virde-
pappersbolagens dokumentation av underlaget f6r inrapporteringen bor bevaras
1sju ar.

Mot denna bakgrund infors ett nytt stycke 1 7 kap. 1 § tillsynsforeskrifterna om
vardepappersbolagens rapportering. I 2 och 3 §§ samma kapitel anges
kreditinstitut och virdepappersbolag uttryckligen 1 stéllet for foretag for att
fortydliga vilka bolag som bestimmelserna ska gélla for, i enlighet med vad som
framgar 1 avsnitt 2.3.1 ovan.

2.3.4 Offentliggorande av information

Finansinspektionens stillningstagande: Bestimmelser om vilka uppgifter
som ett moderforetag ska offentliggora arligen i fraga om vérdepappers-
koncernen ska tas in i tillsynsforeskrifterna.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Av artikel 44 ¢ 1 vardepappersbolagsdirektivet
framgar att behoriga myndigheter ska ha befogenhet att kridva att moderforetag

50 Se beslutspromorian Foreskrifter om tillsynskrav, kapitalbuffertar och bolagsstyrning (FI dnr
11-13269), s. 98.
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arligen offentliggor vissa uppgifter i1 frdga om viardepapperskoncernen. Mot-
svarande bestimmelse finns i artikel 106.2 1 kapitaltickningsdirektivet som har
genomforts genom 6 kap. 2 § tillsynslagen och 8 kap. 3 § tillsynsforeskrifterna.

For att genomfora kravet pd offentliggorande 1 artikel 44 ¢ 1 vardepappers-
bolagsdirektivet har ett nytt stycke som géller tillsyn enligt virdepappers-
bolagsforordningen lagts till i 6 kap. 2 § tillsynslagen.’! Finansinspektionen har
med stod av det befintliga bemyndigandet i 17 § 3 forordningen om sarskild
tillsyn och kapitalbuffertar mdojlighet att gora de justeringar 1 foreskrifter som
beddms vara nédvéndiga for att komplettera kravet pa offentliggérande 1
tillsynslagen.

Finansinspektionen anser att det finns skél att stdlla samma krav pé vérde-
pappersbolag som pa kreditinstitut 1 detta avseende. En ny bestimmelse, 8 kap.
3 a §, fors dérfor in i tillsynsforeskrifterna, for att specificera de uppgifter som
ett moderbolag ska offentliggdra om vérdepapperskoncernen enligt tillsyns-
lagen och for att genomfora artikel 44 ¢ i vardepappersbolagsdirektivet.
Bestdmmelsen motsvarar i stort de nuvarande bestimmelserna i 8 kap. 3 §
forsta stycket tillsynsforeskrifterna.

2.3.5 Dokumentation av foretagets interna kapital- och
likviditetsutviirderingsprocess

Finansinspektionens stillningstagande: Bestimmelserna om krav pa
dokumentation av ett foretags interna kapital- och likviditetsutvérdering i
10 kap. tillsynsforeskrifterna ska gélla d&ven for vardepappersbolag.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skél: I 10 kap. tillsynsforeskrifterna finns bestimmelser
om att foretag ska dokumentera sin bedomning av det totala behovet av kapital
och likviditet samt vilka processer och metoder som anvénds for den
bedémningen. Bestimmelserna kompletterar de krav pa kapitalstyrka och
likviditet samt kraven pa beddmning av dessa som for viardepappersbolag fram-
gar av 8 kap. 4 § lagen om vardepappersmarknaden och for banker och kredit-
marknadsforetag framgar av 6 kap. 1 och 2 §§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse (jfr artiklarna 73 och 86 i kapitaltickningsdirektivet).>? I
artikel 24 1 vardepappersbolagsdirektivet stélls krav pa att vardepappersbolag,
som inte uppfyller kraven for att anses vara sma och icke-sammanlidnkade
enligt artikel 12.1 1 vardepappersbolagsforordningen, ska ha arrangemang,
strategier och processer for att fortlopande vérdera och upprétthélla internt

51'Se prop. 2020/21:173, avsnitt 11.8 och s. 279.
52 Se beslutspromemoria Foreskrifter om tillsynskrav, kapitalbuffertar och bolagsstyrning
(FI dnr 11-13269) s. 103-105.
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kapital och likvida tillgdngar. Dessa krav motsvarar kraven i artiklarna 73 och
86 1 kapitaltdckningsdirektivet och genomfors genom samma bestimmelser i
lagen om vérdepappersmarknaden som hittills har genomfort de artiklarna. Att
sma och icke-sammanlénkade vardepappersbolag undantas fran dessa
bestimmelser kommer att framga av nya 8 kap. 1 a § samma lag.>*

Som framgar av avsnitt 1.2.1.8, foljer det av artikel 4.5 andra meningen och 4.6
1 viardepappersbolagsdirektivet att, for att den behoriga myndigheten ska kunna
kontrollera vardepappersforetagens efterlevnad av de bestimmelser som
genomfor direktivet samt av virdepappersbolagsférordningen, ska vérde-
pappersforetagen ha interna kontrollrutiner, administrativa forfaranden och
redovisningsforfaranden, samt dokumentera system och processer. Enligt
propositionen bor dessa bestimmelser 1 direktivet genomforas genom fore-
skrifter pa ligre niv4 én lag.>*

Mot bakgrund av artikel 4.5 andra meningen och 4.6 i virdepappersbolags-
direktivet, kraven pé kapital- och likviditetsutvardering enligt lagen om virde-
pappersmarknaden och vikten av att Finansinspektionen har god dversyn av
bolagens kapital- och likviditetsbedomning (jfr beslutspromemorian Fore-
skrifter om tillsynskrav, kapitalbuffertar och bolagsstyrning, FI dnr 11-13269,
s. 103—-105) anser Finansinspektionen att kraven i 10 kap. tillsynsforeskrifterna
dven fortsattningsvis ska gilla for vardepappersbolag. Vardepappersbolag som
ar att anse som sma- och icke-sammanldnkande enligt virdepappersbolags-
forordningen ska inte tillimpa dessa bestimmelser vilket framgar av nya 1 kap.
3 b § tillsynsforeskrifterna.

2.3.6 Foljdiindringar
2.3.6.1 Andringar till f5ljd av dndringar i tillsynslagen

Finansinspektionens stillningstagande: Bestimmelserna i 11 kap. tillsyns-
foreskrifterna ska anpassas till &ndringarna i 1 kap. tillsynslagen.

Remisspromemorian: Inneholl inget forslag 1 denna friga.

Finansinspektionens skél: I 1 kap. 8 § tillsynslagen, som delvis genomfor
artikel 21 a 1 kapitaltickningsdirektivet, anges forutsiattningarna for att Finans-
inspektionen ska bevilja en ansokan om godkédnnande av finansiella holding-
bolag och blandade finansiella holdingbolag. I 9 § samma kapitel anges forut-
sdttningarna for undantag fran kravet pa godkédnnande. Finansinspektionen har
fatt bemyndigande att meddela foreskrifter om vad ans6kningar enligt tillsyns-
lagen ska innehalla och vilka handlingar som samtidigt ska ges in till
inspektionen (19 § 1 forordningen om sérskild tillsyn och kapitalbuffertar). Néar
Finansinspektionen gjorde dndringar i tillsynsforeskrifterna i december 2020

53 Se prop. 2020/21:173,5.151 £. och 251.
54 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 11.2.
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(FFFS 2020:32) lades bestimmelser till 1 ett nytt 11 kap. om innehall 1
ansokningar for finansiella holdingforetag och blandade finansiella holding-
foretag. Dessa bestimmelser aterspeglar innehéllet 1 de ndimnda bestdm-
melserna i tillsynslagen, i deras ddvarande lydelse.

Bestdmmelserna i 1 kap. 8 och 9 §§ tillsynslagen far en dndrad lydelse frén och
med den 26 juni 2021. I 1 kap. 8 § 4 tillsynslagen gors en justering som innebér
sarskilda krav for holdingforetag som har ett eller flera kreditinstitut som avses
i 2 § forsta stycket 7 a eller motsvarande utlindska foretag inom EES som
dotterforetag. I nuvarande lydelse av 11 kap. 3 § tillsynsforeskrifterna® anges
de uppgifter som ska ldmnas av holdingféretag som har ett eller flera kredit-
institut som dotterforetag och motsvarar den tidigare lydelsen av kravet i 1 kap
8 § 4 tillsynslagen. Bestimmelserna i tillsynsforeskrifterna innehaller alltsa inte
nagon inskriankning i fraga om vilken typ av kreditinstitut som dotterforetaget
ska vara for att kraven ska aktualiseras. For att bestimmelserna i tillsyns-
foreskrifterna ska stimma 6verens med dem i tillsynslagen och for att det 1
foreskrifterna inte ska stillas krav utover vad som ar nédvandigt for
provningen bor 11 kap. 3 § justeras pa ett sdtt som motsvarar den nya lydelsen
av 1 kap. 8 § 4 tillsynslagen.

I'1kap. 9 § 3 tillsynslagen gors en réttelse for att ge uttryck for att bestam-
melsen giller bade svenska och utlindska foretag. I nuvarande lydelse av

11 kap. 4 § tillsynsforeskrifterna® anges att en ansdkan om undantag fran
kravet pa godkénnande ska innehalla uppgifter om namn pa det dotterkredit-
institut som dr ansvarigt for att sdkerstdlla att gruppen foljer tillsynskraven pa
gruppniva som motsvarar kravet i 1 kap. 9 § 3 tillsynslagen. For att bestdm-
melsen 1 foreskrifterna ska stimma 6verens med den rittade lagbestimmelsen
bor 11 kap. 4 § tillsynsforeskrifterna justeras pa motsvarande sitt.

2.3.6.2 Ovriga foljdindringar

Finansinspektionens stillningstagande: Ett antal dndringar gors i tillsyns-
foreskrifterna som f6ljd av d@ndringar i andra regelverk.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skél: Utover de foljddndringar som framgar av avsnitt
2.3.1 ska dven foljddndringarna som anges nedan genomforas.

I7kap. 1 § och 8 kap. 1 § tillsynsforeskrifterna gors tilldgg 1 ett andra stycke
med hinvisning till relevanta EU-regelverk for vardepappersbolag avseende

55 Numrering i enlighet med FFFS 2020:32. Nu aktuella dndringar i tillsynsforeskrifterna
innebdr att bestimmelsen i stillet ska betecknas 2 §.
56 Numrering i enlighet med FFFS 2020:32. Nu aktuella dndringar i tillsynsforeskrifterna
innebdr att bestimmelsen i stillet ska betecknas 3 §.
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rapportering och offentliggdérande motsvarande dem som finns for kredit-
institut.

Finansinspektionen upphéver vidare 6 kap. 3 § tillsynsforeskrifterna da denna
bestimmelse genomfor en del av artikel 6.4 1 tillsynsforordningen som inte
finns kvar efter de dndringar som f6ljer av artikel 62.4 i vardepappersbolags-
forordningen.

Bestammelserna i 6 kap. 3 § buffertlagen ska upphora att gilla och 10 kap. 1 §
justeras vilket innebér att Finansinspektionens bemyndigande att undanta smé
och medelstora virdepappersbolag fran kravet pa kontracyklisk kapitalbuffert
enligt samma lag upphivs.®” Med anledning av detta ska 9 kap. 1 § tillsyns-
foreskrifterna, som genomfor detta undantag, ockséd upphdra att gélla.

24 Virdepappersforeskrifterna
2.4.1 Tillimpningsomrdde och definitioner
2.4.1.1 Virdepappersbolag som ska tilldmpa tillsynsforordningen

Finansinspektionens stillningstagande: Virdepappersbolag som ska tillimpa
tillsynsforordningen ska ocksé tillimpa bestammelser i SRK-foreskrifterna
som foljer av kapitaltdckningsdirektivet och ersittningsforeskrifterna, 1 stillet
for vissa bestimmelser i vardepappersforeskrifterna.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Av nya 8 kap. 1 ¢ § lagen om vérdepappers-
marknaden framgér att sddana vardepappersbolag som enligt tillsynslagen
omfattas av begreppet kreditinstitut och ska tillampa tillsynsforordningen,
ocksa ska tilldmpa vissa bestammelser 1 lagen om bank- och finansierings-
rorelse i stillet for 8 kap. 3-8 §§ lagen om virdepappersmarknaden.® Hittills
har de senare bestimmelserna genomfort bestimmelser 1 kapitaltdcknings-
direktivet. Hadanefter kommer de 1 stillet att genomfora bestaimmelser 1
véardepappersbolagsdirektivet.

Finansinspektionen anser att tillimpningsomradet for vardepappers-
foreskrifterna bor anges pa samma sétt som i lagen om vardepappers-
marknaden. Darmed f6r Finansinspektionen in en ny bestdmmelse i 1 kap. 1 §
tredje stycket vardepappersforeskrifterna, som anger att vissa vardepappers-
bolag ska tillimpa de angivna bestimmelserna i dels SRK-foreskrifterna, dels

57 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 14.3. och s. 290.
58 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 7.2 och s. 250 f.
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ersattningsforeskrifterna, i stillet for motsvarande bestammelser i1 vérde-
pappersforeskrifterna.

2.4.1.2 Sma och icke-sammanldinkade vdrdepappersbolag

Finansinspektionens stillningstagande: Sma och icke-sammanlénkade
virdepappersbolags undantas fran tillimpningen av vissa bestimmelser i
vardepappersforeskrifterna. Forutsittningarna for detta undantag anges med
hinvisning till motsvarande bestimmelser i lagen om virdepappersmarknaden.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Ett litet och icke-sammanlidnkat virdepappersbolag
enligt artikel 12.1 1 vardepappersbolagsforordningen undantas helt eller delvis
frdn vissa bestimmelser i forordningen och vérdepappersbolagsdirektivet. Ett
sadant bolag ska darmed inte tillimpa motsvarande bestimmelser i vérde-
pappersforeskrifterna. For att sdkerstilla detta infors en ny paragraf, 1 kap.

1 a §, 1 vardepappersforeskrifterna dir det framgar vilka bestimmelser 1
foreskrifterna som ett litet och icke-sammanlénkat bolag inte ska tilldmpa.
Bestdmmelserna genomfor artiklarna 25.1-3, 4 forsta stycket och 29.3 1 virde-
pappersbolagsdirektivet for vardepappersforeskrifternas del.

P& samma sétt som nar det géller tillsynsforeskrifterna knyter undantaget an till
de nya bestdimmelserna i 8 kap. 1 a och 1 b §§ lagen om virdepappers-
marknaden (se avsnitt 2.3.1). En skillnad ar dock att de bestimmelser i
vardepappersforeskrifterna som undantaget omfattar inte har nagot samband
med de bestimmelser som avses i 8 kap. 1 a § andra stycket lagen om
vardepappersmarknaden. Om Finansinspektionen fattar ett beslut enligt den
senare bestimmelsen paverkar det darfor inte tillimpningen av undantaget i
virdepappersforeskrifterna.

2.4.1.3 Undantag frdn bestimmelserna om ersdttningssystem

Finansinspektionens stillningstagande: Vissa bestimmelser om ersittnings-
system i nya 3 a kap. virdepappersforeskrifterna ska inte tillimpas pa ersitt-
ning till vissa personer eller pd vissa bolag.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna uttalar sig inte om forslaget.
Fondbolagens forening anser att undantag i fraga om rorlig ersittning liknande
de som foreslas for virdepappersbolag bor inforas dven for fondbolag och AIF-
forvaltare.

Finansinspektionens skil: Enligt artikel 32.4 b 1 vardepappersbolagsdirektivet
ska bestimmelser som genomfor artikel 32.1 j, 32.1 1 och 32.3 tredje stycket i
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samma direktiv inte tilldmpas pa erséttning till en person vars arliga rorliga
erséttning inte dverstiger 50 000 euro och inte utgdr mer 4n en fjardedel av
personens totala arliga erséttning. Dessa bestimmelser ér, enligt artikel 32.4 a 1
direktivet, inte heller tillampliga pa vardepappersbolag vars tillgangar under-
stiger ett angivet troskelvérde. Vidare framgér det av artikel 33.1 att inte heller
den artikeln ska vara tillimplig pa dessa bolag. Finansinspektionen genomfor
dessa undantag genom nya 3 a kap. 1 § andra och tredje styckena virde-
pappersforeskrifterna.

Fondbolagens forening anser att det dven 1 frdga om rorlig erséttning i fond-
bolag och AIF-forvaltare bor foras in undantag for bolag och ersdttningar som
underskrider vissa gransvirden. Finansinspektionen konstaterar att fragan inte
kan hanteras inom ramen for detta foreskriftsarbete.

2.4.1.4 Definitioner

Finansinspektionens stillningstagande: Nya definitioner tas in i vérde-
pappersforeskrifterna, framfor allt till foljd av att bestimmelser om erséttnings-
system fors in i foreskrifterna. Definitionen av ersdttningskommitté tas bort.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Med anledning av att bestimmelserna om
erséttning fors in i viardepappersforeskrifterna (se avsnitt 2.4.3 nedan) anser
Finansinspektionen att det inte finns skil att 1 vardepappersforeskrifterna
definiera ersdttningskommitté med hianvisning till ersdttningsforeskrifterna.
Darfor tas den definitionen i 2 kap. 1 § 1 viardepappersforeskrifterna bort.

En definition av termen riskpdverkande personal ska laggas till 1 virdepappers-
foreskrifterna. Definitionen pekar ut den kategori av anstillda som bestdm-
melserna som genomfor artiklarna 30 och 32 i virdepappersbolagsdirektivet
ska omfatta (se avsnitt 2.4.3.1 nedan). Definitionen innehaller vidare en
hanvisning till den tekniska standard som enligt artikel 30.4 i vardepappers-
bolagsdirektivet ska antas med kriterier for att identifiera sddana anstédllda samt
exempel pa anstillda som alltid ska anses ingd i kretsen.

Som framgar av avsnitt 2.4.3 genomf6r Finansinspektionen vardepappers-
bolagsdirektivets ersiattningsbestimmelser i virdepappersforeskrifterna och
inte 1 ersittningsforeskrifterna. Som en f6ljd av detta anser Finansinspektionen
att de etablerade definitioner som finns i ersittningsforeskrifterna och som ar
relevanta for forstaelsen av ersittningsbestimmelserna bor tas in 1 virde-
pappersforeskrifterna. Darfor gors ett tilldgg till definitionerna i 2 kap. 1 § 1-3,
5 och 9 virdepappersforeskrifterna. Definitionen av diskretiondr pensions-
formdn &r densamma som i artikel 4.1.73 i tillsynsférordningen. Definitionerna
av ersdttning, ersdttningspolicy, rorlig ersdttning och kontrollfunktion harrér
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diaremot inte frén ndgot av de EU-réttsliga regelverken om kapitaltdckning,
men tas dndd med i virdepappersforeskrifterna i stort sett oférandrade.

2.4.2 Allmdnna organisatoriska krav
2.4.2.1 Riskhantering

Finansinspektionens stillningstagande: Ett virdepappersbolag ska i sin risk-
hantering beakta sérskilt angivna risker och ska sékerstélla att styrelsen och
riskutskottet far information om relevanta risker.

Ett virdepappersbolag vars tillgangar dverstiger ett angivet troskelvirde ska
inrétta ett riskutskott som ska fungera som radgivare at styrelsen.

De nuvarande bestammelserna i vardepappersforeskrifterna om information till
riskutskottet och om funktionen for riskhantering, ska fortsétta att gélla for de
vardepappersbolag som ska tillampa tillsynsforordningen. Sadana bolag ska
ocksa tillampa bestimmelser i SRK-foreskrifterna om riskutskott och om
offentliggdrande av information om styrning och organisation.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skél: Finansinspektionen gor vissa justeringar i 3 kap.
vardepappersforeskrifterna med anledning av artiklarna 28 och 29 i vérde-
pappersbolagsdirektivet. I dessa artiklar finns bestimmelser om styrelsens roll i
riskhanteringen samt om riskhanteringen specifikt. Enligt propositionen ska
dessa bestimmelser genomforas i1 svensk ratt genom foreskrifter pa lagre niva
4n lag.%

Bestdmmelserna i 3 kap. 3 och 4 §§ vardepappersforeskrifterna genomfor
artikel 91.9 och 91.10 1 kapitaltickningsdirektivet. Dessa direktivbestimmelser
ska, till foljd av en hianvisning 1 artikel 9.1 1 Mifid 2, dven i fortséttningen
tillimpas av virdepappersbolag. Bestimmelserna i 3 kap. 3 och 4 §§ vérde-
pappersforeskrifterna ska darfor behallas.

Bestdammelsen 1 3 kap. 5 § vardepappersforeskrifterna innehaller krav pa
offentliggorande av viss information om fOretagets styrning och organisation
pa foretagets webbplats. Bestimmelsen genomfor artikel 96 i kapitaltacknings-
direktivet. Nagon motsvarighet till den artikeln finns inte i vardepappersbolags-
direktivet. Bestimmelsen tas dérfor bort. De virdepappersbolag som ska
tillampa tillsynsforordningen ska 1 fortséttningen tilldimpa den motsvarande
bestimmelsen i 2 kap. 14 § SRK-foreskrifterna.

59 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 9.2.
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Finansinspektionen lagger vidare till en ny paragraf, nya 3 kap. 5 §, som
genomfor artikel 28.5 i viardepappersbolagsdirektivet. Bestimmelsen innebir
att savél styrelsen som riskutskottet ska ha tillgdng till information om
virdepappersbolagets risker.

Nuvarande 3 kap. 6 § vardepappersforeskrifterna, om information till risk-
utskottet, genomfor artikel 76.4 1 kapitaltdckningsdirektivet som dven
fortsdttningsvis ska gélla for de viardepappersbolag som ska tillimpa tillsyns-
forordningen. Aven om bestimmelsen i och for sig liknar nya 3 kap. 5 § (se
ovan), sa finns det skillnader. Vardepappersforeskrifterna justeras déarfor sa att
nuvarande 3 kap. 6 § ska fortséitta att gélla for de vardepappersbolag som ar
kreditinstitut enligt tillsynslagen. Motsvarande bestimmelser i SRK-
foreskrifterna ér inte anpassade till den delegerade forordningen till Mifid 2
varfor det inte dr ldmpligt att ange att bolagen ska tillimpa dem i stéllet.

Av samma skél ska bestimmelserna om funktionen for riskhantering i
nuvarande 3 kap. 7-9 §§, som genomfor artikel 76.5, bara tilldmpas pa de
vardepappersbolag som dr kreditinstitut enligt tillsynslagen. Detta eftersom det
1 virdepappersbolagsdirektivet inte finns nagon bestimmelse om sarskild
funktion for riskhantering som motsvarar artikel 76.5 1 kapitalticknings-
direktivet. Bestimmelserna flyttas och numreras om till 14—16 §§ i samma
kapitel samt justeras sa att de bara tillimpas pa angivna vérdepappersbolag.

Nya bestdmmelser om riskhantering fors in i nya 3 kap. 7-11 §§ vardepappers-
foreskrifterna for att genomfora artikel 29.1 1 virdepappersbolagsdirektivet.
Finansinspektionen beddmer att artikel 29.2, om vilka hdansyn som ska tas vid
avveckling av verksamhet, inte behover genomforas.

De nya bestdmmelserna i vardepappersforeskrifterna innebar kompletterande
regler om vérdepappersbolagens riskhantering med fokus pa riskernas inverkan
pa kapitalbasen. Bestimmelserna pekar ut vissa specifika risker som sérskilt
ska beaktas (3 kap. 7 § 1, 2 och 4) och pa vilket sétt. Det framgar &dven att
andra risker som har en inverkan pé kapitalbasen ska beaktas (3 kap. 7 § 3 och
10 §). Regler om vardepappersbolagens riskhantering finns 1 6vrigt 1 framfor
allt artikel 23 1 den delegerade forordningen till Mifid 2.

Ett virdepappersbolag som uppfyller kraven for att anses vara ett litet och icke-
sammanlinkat viardepappersbolag enligt artikel 12.1 1 vardepappersbolags-
forordningen ska som huvudregel inte tillimpa artiklarna 25-35 1 virde-
pappersbolagsdirektivet.®! Enligt artikel 29.3 ska dock ett sddant bolag tillimpa

0 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/575 av den 8 juni 2016 om komplettering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument avseende tekniska standarder for tillsyn nér det géller data som ska offentliggdras
av handelsplatser om kvaliteten pa utforandet av transaktioner.

6! Se artikel 25.1 i viirdepappersbolagsdirektivet.
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artikel 29.1 a, ¢ och d. Det innebdr att ett litet och icke-sammanlédnkat varde-
pappersbolag ska tillimpa nya 3 kap. 7 § 1, 3 och 4 virdepappersforeskrifterna
(som behandlar kundrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker). Enligt
Finansinspektionens bedomning ska ett litet och icke-sammanlénkat
vardepappersbolag dven tilldmpa 3 kap. 8—11 §§ eftersom dessa paragrafer
reglerar tillimpningen av 7 § 1, 3 och 4 samma kapitel. Se avsnitt 2.4.1 om hur
tillimpningsomrédet ska bestimmas.

Bestimmelser om riskutskott har hittills funnits i 3 kap. 10—13 §§ vérde-
pappersforeskrifterna. Dessa paragrafer genomfor delar av artikel 76.3 och 76.4
1 kapitaltackningsdirektivet. Bestimmelser som till viss del motsvarar dessa
finns i artikel 28.4 i viardepappersbolagsdirektivet.

Enligt artikel 28.4 forsta stycket 1 vardepappersbolagsdirektivet ska alla vérde-
pappersforetag som har tillgangar, inom och utanfor balansrakningen, till ett
vérde av i genomsnitt 100 miljoner euro eller mer under den fyradrsperiod som
foregar det aktuella rdkenskapsaret inrétta en riskkommitté. Enligt artikel 76.3
forsta stycket kapitaltdckningsdirektivet géller kravet pa riskkommitté for
betydande institut. Vidare stills i artikel 29.4 andra stycket i viardepappers-
bolagsdirektivet ett uttryckligt krav pa att medlemmarna 1 kommittén ska
kunna hantera virdepappersforetagets riskaptit och riskstrategi, inte bara kunna
forsta och dvervaka dem (jfr artikel 76.3 forsta stycket kapitaltacknings-
direktivet). Dessa skillnader mellan direktiven foranleder att é&ndrade 3 kap. 12
och 13 §§ inte fullt motsvarar nuvarande 10 och 11 §§.

I nuvarande 3 kap. 12 och 13 §§ virdepappersforeskrifterna anges specifika
arbetsuppgifter for riskutskottet som dvervakning av prissittning av skulder
och tillgdngar som erbjuds en kund och bistand vid upprittande av ersittnings-
policy och erséttningspraxis. Bestimmelserna genomfor artikel 76.3 tredje
stycket och 76.4 andra stycket andra meningen i kapitaltickningsdirektivet,
som inte har ndgon motsvarighet i vardepappersbolagsdirektivet. Av den
anledningen ska bestimmelserna tas bort.

Sammanfattningsvis dr alltsd skillnaden mellan bestimmelserna om riskutskott
1 vardepappersbolagsdirektivet respektive kapitaltickningsdirektivet sddana att
svenska bestimmelser som genomfor vardepappersbolagsdirektivet inte kan
tillampas av viardepappersbolag som ska tillimpa tillsynsférordningen. Sadana
foretag ska 1 stéllet tilldimpa bestimmelserna om riskutskott i 5 kap. 12—15 §§
SRK-foreskrifterna (se avsnitt 2.4.1.1).

2.4.2.2 Kontroll av regelefterlevnad

Finansinspektionens stillningstagande: Virdepappersbolag ska ha interna
kontrollrutiner, administrativa forfaranden och redovisningsforfaranden som
gor det mojligt for Finansinspektionen att ndr som helst kontrollera att bolaget
foljer angivna bestimmelser som genomfor vardepappersbolagsdirektivet eller
foljer av viardepappersbolagsforordningen.
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Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Tva nya bestimmelser om administrativa
forfaranden for kontroll av regelefterlevnad infors 1 8 kap. 5 och 6 §§ virde-
pappersforeskrifterna. Dessa bestimmelser genomfor artikel 4.5 andra
meningen och artikel 4.6 i1 vardepappersbolagsdirektivet pé ett generellt plan. I
de nya paragraferna anges vilka bestdmmelser som kontrollen av efterlevnad
avser. Virdepappersbolagsdirektivet genomfors dven i denna del genom
bestdmmelser 1 tillsynsforeskrifterna med uttryckliga och preciserade krav pa
administrativa forfaranden for kontroll av efterlevnad om rapportering enligt
virdepappersbolagsforordningen (se avsnitt 2.3.3 ovan) och intern bedomning
av bolagets kapital och likviditet enligt 8 kap. 4 § lagen om vardepappers-
marknaden (se avsnitt 2.3.4 ovan).

Som framgér i avsnitt 1.2.1.8 foljer det av dessa artiklar att vardepappers-
foretag dels ska ha interna kontrollrutiner, administrativa forfaranden och
redovisningsforfaranden, dels dokumentera system och processer, i syfte att
mojliggora for en behorig myndighet att kontrollera att virdepappersbolagen
foljer de bestimmelser som genomfor vardepappersbolagsdirektivet samt
vardepappersbolagsforordningen. Av propositionen framgér att artikel 4.5
andra meningen och artikel 4.6 1 vardepappersbolagsdirektivet bor genomforas
genom foreskrifter pa ldgre niva in lag.5?

2.4.3 Ersdittningssystem

Finansinspektionens stillningstagande: De bestimmelser om ersittnings-
system 1 viardepappersbolagsdirektivet som ska genomforas av Finans-
inspektionen fors in i ett nytt kapitel 1 vardepappersforeskrifterna.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Bestimmelser om erséttningssystem i varde-
pappersbolag finns i dag framst i ersittningsforeskrifterna. Dessa foreskrifter
genomfOr merparten av kapitaltdckningsdirektivets erséttningsbestimmelser
och ir tillimpliga pa bade kreditinstitut och vardepappersbolag.

Enligt artikel 26.1 d 1 vardepappersbolagsdirektivet ska viardepappersforetag ha
en erséttningspolicy och en erséttningspraxis som ar forenliga med och framjar
en sund och effektiv riskhantering. Denna bestimmelse genomfors genom en
ny bestimmelse i 8 kap. 4 ¢ § lagen om virdepappersmarknaden.

62 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 11.2.
63 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 10.2 och s. 252.
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I artiklarna 3034 1 vardepappersbolagsdirektivet finns bestimmelser som
kompletterar artikel 26.1 d. Dessa bestimmelser ror ersittningspolicy, virde-
pappersforetag som tar emot ett extraordindrt offentligt finansiellt stéd, rorlig
ersdttning, ersdttningskommitté samt rapportering av uppgifter om personer
med sarskilt hog inkomst. Artiklarna 30-34 ska enligt propositionen till storsta
delen genomfdras i svensk ritt genom foreskrifter pa ligre niva 4n lag.®

Aven om de flesta av bestimmelserna i artikel 30—34 i virdepappersbolags-
direktivet har en motsvarighet i kapitaltdckningsdirektivet finns det vissa
mindre skillnader. For att gora det tydligt vilka bestimmelser som giller for
vilken typ av foretag infors separata foreskrifter om erséttningssystem i vérde-
pappersbolag. Virdepappersbolagen ska didrmed inte ldngre tillimpa ersitt-
ningsforeskrifterna. Vardepappersbolag enligt 8 kap. 1 ¢ § lagen om virde-
pappersmarknaden ska dock dven i fortséttningen tilldmpa erséttnings-
foreskrifterna i stillet for de nya bestimmelserna i viardepappersforeskrifterna,
eftersom dessa bolag ska tillimpa tillsynsforordningen samt hela eller delar av
kapitaltackningsdirektivet. Vidare ska de nya bestimmelserna inte tillimpas pa
ett sadant virdepappersbolag som anses vara ett litet och icke-sammanlinkat
virdepappersforetag enligt artikel 12.1 i virdepappersbolagsforordningen.® Se
avsnitt 2.3.1 om hur tillimpningsomrédet anges.

De nya bestimmelserna om erséttningssystem i virdepappersbolag tas in som
ett nytt kapitel 1 virdepappersforeskrifterna, 3 a kap. Strukturen i detta kapitel
foljer till stor del artiklarna 30—34 i vardepappersbolagsdirektivet.

2.4.3.1 Ersdttningspolicy

Finansinspektionens stillningstagande: Ett virdepappersbolag ska ha en
ersdttningspolicy som omfattar alla anstéllda. Erséttningspolicyn ska vara
forenlig med och frdmja en sund och effektiv riskhantering och ska vara
konsneutral.

Ett vardepappersbolag ska iaktta vissa principer nir det faststéller och tillampar
sin ersdttningspolicy for riskpaverkande personal. Detta ska ske pa ett sétt som
ar lampligt med hénsyn till bolagets storlek och interna organisation samt till
verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anser att Finansinspektionen
har 6vertolkat skillnaden mellan artikel 92.2 g 1 kapitaltickningsdirektivet och
artikel 30.1. j 1 vardepappersbolagsdirektivet, som behandlar kriterierna som

% Se prop. 2020/21:173, avsnitt 10.1.
65 Jamfor 8 kap. 1 a och b §§ lagen om virdepappersmarknaden enligt lagradsremissen forslag
samt artikel 25.1 i virdepappersbolagsdirektivet.
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ska faststéllas for fast och rorlig ersittning, och menar att ingen skillnad i sak
mellan de bada bestimmelserna ar avsedd.

Finansinspektionens skil: Artikel 30 i1 viardepappersbolagsdirektivet
innehaller bestimmelser om erséttningspolicyer. I nuvarande 2—4 kap.
erséittningsforeskrifterna finns flera bestimmelser om erséttningspolicyer. For
att forenkla for de som ska tillimpa de nya bestimmelserna 1 vardepappers-
foreskrifterna samlas bestimmelser om ett virdepappersbolags ersattnings-
policy, i forhallande till syftet att frimja en sund och effektiv riskhantering, i

3 akap. 3-5 §§ vardepappersforeskrifterna. Av samma skél foljer strukturen pa
paragraferna till storsta delen artikel 30 i viardepappersbolagsdirektivet.

For virdepappersbolag finns det sedan tidigare dven andra regler om
ersittningspolicyer. I lagen om virdepappersmarknaden®® och i artikel 27 i den
delegerade forordningen till Mifid 2 finns bestaimmelser om erséttningspolicyer
med ett annat underliggande syfte, nimligen att frimja ansvarsfulla affars-
metoder och en réttvis behandling av kunder och for att undvika intresse-
konflikter i1 forhéllande till kunder. Dessa regler géller for vardepappers-
institut,%” inklusive for sddana bolag som uppfyller kraven pi att vara sma och
icke-sammanlénkade enligt artikel 12.1 i vardepappersbolagsférordningen.

Medan erséttningspolicyn generellt, enligt sdvil nya 3 § som bestdmmelserna i
lagen om vérdepappersmarknaden och den delegerade forordningen till Mifid
2, ska omfatta samtliga anstéllda fortydligas i 4 § att principerna som anges i
den paragrafen endast giller 1 frdga om riskpaverkande personal, se nedan 1
detta avsnitt om begreppet.

Principen att ett vardepappersforetags erséttningspolicy ska vara konsneutral
och forenlig med och frimja sund och effektiv riskhantering framgar av bade
artikel 26.1 d och artikel 30.1 b och ¢ i viirdepappersbolagsdirektivet och
géller 1 forhéllande till alla anstillda. Dessa krav genomfors i 3 a kap. 3 § som
kompletterar 8 kap. 8 § lagen om véardepappersmarknaden. Bestimmelsen
motsvaras av 2 kap. 1 § ersittningsforeskrifterna utom att ersittningspolicyn
enligt denna dven ska motverka ett overdrivet risktagande. Detta reflekterar
skillnaderna mellan artikel 30.1 ¢ virdepappersbolagsdirektivet och artikel
92.2 a i kapitaltickningsdirektivet.

Bestdammelsen i artikel 92.2 1 kapitaltdckningsdirektivet (som motsvarar artikel
30.1 1 vardepappersbolagsdirektivet) om vilka personalkategorier som ska
anses vara s kallade risktagare har #ndrats genom direktiv (EU) 2019/878.

% Se 8 kap. 8 € § 1 d och 9 kap. 10 § lagen om virdepappersmarknaden.

87 Det vill séiga inte enbart for virdepappersbolag som bestimmelserna i nya 3 a kap.

8 Motsvarar i stort artikel 92.2 a och aa i kapitaltickningsdirektivet.

% Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj 2019 om éndring av
direktiv 2013/36/EU vad géller undantagna enheter, finansiella holdingforetag, blandade
finansiella holdingforetag, erséttning, tillsynsatgérder och tillsynsbefogenheter och
kapitalbevarande atgérder.
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Dessa personalkategorier framgar nu i stéllet av en separat punkt, artikel 92.3 i
kapitaltickningsdirektivet. Finansinspektionen har med anledning av detta
nyligen anpassat erséttningsforeskrifterna och infért en ny paragraf, 1 kap.

4 a §, dér dessa personalkategorier definieras.

Nir det giller erséttningsreglerna for viardepappersbolag infors 1 stéllet ett nytt
begrepp, riskpdverkande personal, i foreskrifterna for att peka ut den personal-
krets som omfattas av de bestimmelser som genomfor artiklarna 30 och 32 i
virdepappersbolagsdirektivet. Detta begrepp definieras utifran artikel 30.1 i
direktivet som anstédllda vars arbetsuppgifter har en vésentlig inverkan pa risk-
profilen for foretaget eller for de tillgangar som det forvaltar. Vilka personal-
kategorier i ett virdepappersforetag som alltid omfattas av denna definition
fortydligas (i likhet med den tidigare lydelsen av artikel 92.2) i samma artikel.
Dessa dr personer i ledande befattning, risktagare, personal som utdvar
kontrollfunktioner och alla anstéllda vars totala ersittning atminstone &r i niva
med den ldgsta ersdttningen for personer i ledande befattning eller risktagare.
EBA har dessutom, 1 samrad med Europeiska véardepappers- och marknads-
myndigheten (Esma), utarbetat ett forslag’® till tekniska tillsynsstandarder for
att specificera lampliga kriterier i syfte att faststélla kategorier av personal vars
yrkesutdvning har en vésentlig inverkan péd viardepappersbolagets riskprofil.
Kommissionen har dnnu inte antagit de tekniska standarderna. I definitionen av
riskpaverkande personal tas en hdanvisning till dessa tekniska tillsynsstandarder
1 deras slutliga och antagna form in.

I artikel 30.1 och 30.2 i1 vardepappersbolagsdirektivet anges ett antal principer
som foretagen ska iaktta nir de faststiller och tillimpar sin ersittningspolicy
for riskpaverkande personal. Nya 3 a kap. 4 § genomfor artikel 30.1 a, d—k och
30.2 i viirdepappersbolagsdirektivet.”! Nedan foljer en detaljerad genomging
av hur genomforandet har utformats i forhallande till motsvarande bestam-
melser 1 erséttningsforeskrifterna och 1 kapitaltickningsdirektivet. I ménga fall
ar bestimmelserna som foljer av viardepappersbolagsdirektivet liknande de som
foljer av kapitaltickningsdirektivet varfor Finansinspektionen inte anser att de
nya bestimmelserna innebér nigon egentlig dndring 1 sak dven om reglerna i
olika omfattning formuleras pé olika sétt.

Artikel 30.1 a i vardepappersbolagsdirektivet genomfors i nya 3 a kap. 4 § 1
vardepappersforeskrifterna. Av artikel 30.1 a framgar att erséttningspolicyn ska
vara tydligt dokumenterad. Motsvarande krav saknas i artikel 92 i kapital-
tdckningsdirektivet, men finns i 2 kap. 1 § ersdttningsforeskrifterna. Enligt
artikel 92.2 1 kapitaltackningsdirektivet ska hdnsyn tas dven till verksamhetens
art vid utformningen av erséttningspolicyn. Da art inte dr en av de faktorer som

70 Final Report Draft Regulatory Technical Standards on criteria to identify categories of staff
whose professional activities have a material impact on an investment firm's risk profile or
assets it manages under Directive (EU) 2019/2034 (IFD) of the European Parliament and of the
Council on the prudential supervision of investment firms (EBA/RTS/2021/02).

7! Artikel 30.1 d—k motsvaras till stor del av artikel 92.2 b—g i kapitaltickningsdirektivet.
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ska beaktas enligt vardepappersbolagsdirektivet utelamnas det fran foreslagna
3 akap. 4 § 1 virdepappersforeskrifterna. Finansinspektionen anser dock att
denna justering inte 1 praktiken innebédr nagon skillnad i tilldampningen jamfort
med 2 kap. 1 § ersattningsforeskrifterna.

En ny bestdimmelse, 3 a kap. 4 a § 2 virdepappersforeskrifterna, som i stort
motsvarar 2 kap. 2 § andra meningen ersittningsforeskrifterna,”> genomfor
artikel 30.1 d i1 vardepappersbolagsdirektivet. Skillnaderna mellan denna
bestimmelse och den i erséttningsforeskrifterna reflekterar att ett virde-
pappersbolags erséttningspolicy ska beakta ”langsiktiga effekter av fattade
investeringsbeslut” enligt vardepappersbolagsdirektivet i stillet for att
”overensstimma med fOretagets varderingar och langsiktiga intressen” enligt
kapitaltackningsdirektivet.

For att genomfora artikel 30.1 e 1 vardepappersbolagsdirektivet fors nya

3 akap. 4 § 3 in i viardepappersforeskrifterna. I artikel 92.2 b 1 kapital-
tdckningsdirektivet anges liksom 1 viardepappersbolagsdirektivet att
ersdttningspolicyn ska innehalla atgirder for att undvika intressekonflikter. 1
ersittningsforeskrifterna saknas en uttrycklig bestimmelse med samma inne-
hall. Finansinspektionen anser att det bor finnas en bestdmmelse 1 3 a kap.
vardepappersforeskrifterna som fullt terspeglar artikel 30.1 e 1 vardepappers-
bolagsdirektivet.

Artikel 30.1 {1 vardepappersbolagsdirektivet om ledningsorganets ansvar
genomfors i nya 3 a kap. 4 § 4 virdepappersforeskrifterna. Motsvarande
bestimmelse i artikel 92.2 ¢ i kapitaltdckningsdirektivet, har genomforts i
3 kap. 2 och 5 §§ ersittningsforeskrifterna.

Bestammelsen i artikel 30.1 g i vardepappersbolagsdirektivet genomfors i nya
3 akap. 4 § 5 viardepappersforeskrifterna. En liknande bestimmelse finns i
artikel 92.2 d i kapitaltackningsdirektivet och har genomforts i 3 kap. 6 §
ersittningsforeskrifterna. Aven om reglerna ir formulerade pa olika sitt anser
Finansinspektionen att den nya bestimmelsen inte innebdr nagon skillnad i sak.

Artikel 30.1 h—j 1 viardepappersbolagsdirektivet innebér i sak, enligt Finans-
inspektionens beddmning, huvudsakligen detsamma som artikel 92.2 e—g i
kapitaltickningsdirektivet. Vid genomforandet av artikel 92.2 g i kapital-
tdckningsdirektivet pdpekades att bestimmelsen var utformad som en bor-
regel, vilket fick anses lamna storre utrymme vid genomfoérandet av
bestimmelsen. Vid genomforandet av kapitaltickningsdirektivet tog man inte
med angivelsen om vad fast grundlon skulle aterspegla eftersom Finans-
inspektionen ansag att villkoren for fast I6n borde ldmnas at arbetsmarknadens
parter att ndrmare sitta ramarna for i enlighet med svensk arbetsrétt och praxis.
Kravet pa att rorlig erséttning ska aterspegla en héllbar och riskjusterad
prestation ansags redan framga av foreskrifterna i 6vrigt nar det giller anstédllda

72 Jfr artikel 92.2 b i kapitaltickningsdirektivet.
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vars arbetsuppgifter inverkar pd foretagets riskprofil. Vidare noterades att for
rorlig ersittning, som alla former av ersittning, ska vara férenlig med en sund
och effektiv riskhantering och motverka ett dverdrivet risktagande. Mot denna
bakgrund, och med beaktande av att bestimmelsen 1 kapitaltdckningsdirektivet
ar utformad som en bor-regel, ansdg Finansinspektionen att syftet med
direktivet kunde uppnés genom att i ersittningsforeskrifterna (2 kap. 2 a §)
enbart aterge principen att ersittningspolicyn ska innehélla tydliga faststillda
kriterier for fast respektive rorlig ersattning och redogora for skillnaderna
mellan kriterierna.”® Sveriges advokatsamfund anser att innebdrden av bor i
artikel 92.2 g 1 kapitaltdckningsdirektivet 6vertolkades vid genomforandet av
det direktivet. Finansinspektionen konstaterar dock att motsvarande
bestimmelse i1 vardepappersbolagsdirektivet, artikel 30.1 j, dédr det anges vad
ersdttningarna aterspeglar inte ldmnar nagot storre utrymme vid genom-
forandet. Vidare anser myndigheten att tilligget om vad rorlig erséttning ska
aterspegla fortydligar bestimmelsen, vilket sdkerstiller en korrekt tillimpning,
daven om principerna indirekt gr att utlésa ur 6vriga bestimmelser. Samma sak
giller for fortydligandet av fast grundlon. Finansinspektionen bedomer inte att
detta fortydligande skulle inskrdnka pa mdojligheten att ingé eller tillimpa
kollektivavtal pa ett visentligt sétt eller for arbetsmarknadens parter att
ndrmare reglera vad fast grundlon ska motsvara. Bestimmelserna i artikel

30.1 h—j 1 virdepappersbolagsdirektivet genomfors 1 nya 3 a kap. 4 § 68 som
foljer innebdrden av direktivtexten i stor utstrickning. Motsvarande
bestimmelser i erséttningsforeskrifterna finns i 3 kap. 8 och 9 §§, 3 kap. 2 och
4 §§ respektive 2 kap. 2 a §.

Artikel 30.1 k och 30.2 1 viardepappersbolagsdirektivet, som ror forhallandet
mellan rorlig och fast erséttning, genomfors genom nya 3 a kap. 4 § 9 virde-
pappersforeskrifterna. Artikel 94.1 f och g i kapitaltickningsdirektivet &r 1 delar
mycket lik dessa bestimmelser i1 vardepappersbolagsdirektivet. En viktig
skillnad dr att det 1 vardepappersbolagsdirektivet uttryckligen anges vad som
ska beaktas ndr vardepappersforetagen faststéller en 1amplig kvot mellan fast
och rorlig erséttning, medan det 1 kapitaltickningsdirektivet anges en maximi-
kvot i kombination med utrymme for att tillata undantag frdn maximikvoten
under vissa omstindigheter.”* Nya 3 a kap. 4 § 9 virdepappersforeskrifterna
skiljer sig darfor 1 sak fran 4 kap. 1 § ersittningsforeskrifterna. I artikel 94.1 i
kapitaltickningsdirektivet anges vidare att fasta och rorliga delar av den totala
ersdttningen ska vara ldmpligt avvdgda”. D& denna formulering saknas i1 varde-
pappersbolagsdirektivet finns motsvarande skrivning inte med i nya 3 a kap.
4§09.

3 Se beslutspromemorian Foreskrifter om tillsynskrav, kapitalbuffertar och bolagsstyrning
(FI dnr 11-13269), s. 71.

" Av skil 25 till virdepappersbolagsdirektivet framgar dock att medlemsstaterna har en
mojlighet att infora strdngare krav nér det géller maximikvoten mellan de fasta och rorliga
erséttningsdelarna. Denna mdjlighet har utnyttjats och nuvarande maximikvot i 8 kap. 8 f §
lagen om vdrdepappersmarknaden finns kvar efter dndringarna.
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Enligt artikel 30.3 1 viardepappersbolagsdirektivet ska ett foretag faststilla och
tillimpa de principer som ska gilla for ersittningspolicyn for riskpaverkande
personal pa ett sitt som ar lampligt med hansyn till foretagets storlek och
interna organisation samt till verksamhetens art, omfattning och komplexitet.
Bestdmmelsen saknar motsvarighet i kapitaltickningsdirektivet. Artikel 30.3 i
vardepappersbolagsdirektivet genomfors genom en proportionalitets-
bestimmelse i nya 3 a kap. 5 § vardepappersforeskrifterna.

2.4.3.2 Rorlig ersdttning

Finansinspektionens stillningstagande: Rorlig ersittning till riskpaverkande
personal ska uppfylla ett antal krav som anges 1 foreskrifterna. Kraven géller
bland annat fragor om prestationsbeddmningar, erséttningens paverkan pa
bolagets kapitalbas, garanterad rorlig ersattning samt hur risker ska beaktas vid
berdkningen och fordelningen av den rorliga ersittningen.

En del av den rorliga ersittningen till riskpaverkande personal ska skjutas upp
over en period pa tre till fem &r innan den betalas ut eller 4ganderitten Gvergar
till den anstédllde. Den uppskjutna rorliga ersdttningen far betalas ut en gang om
aret jamnt fordelad over den tid som erséttningen har skjutits upp.

Minst hilften av den rorliga erséttningen till riskpadverkande personal ska besta
av aktier eller andra angivna instrument. Sédan erséttning ska omfattas av
restriktioner som innebér att den anstéllde inte far forfoga dver instrumenten
under minst ett ar.

Rorlig ersittning till riskpdverkande personal ska kunna falla bort om
vardepappersbolagets finansiella resultat dr svagt eller negativt. Sddan
ersdttning ska vidare bara betalas ut om det ar forsvarbart utifrén kriterier som
faststillts 1 ersdttningspolicyn och som sérskilt beaktas situationer da den
anstéllde deltagit i ett handlande som lett till betydande forluster for
vardepappersbolaget eller inte 1dngre anses uppfylla lamplighetskraven.

Diskretiondra pensionsformaner till riskpaverkande personal ska 6verens-
stimma med vérdepappersbolagets affédrsstrategi, mal, viarderingar och
langsiktiga intressen. Sddana pensionsformaner ska dverlatas eller betalas ut i
form av aktier eller andra angivna instrument. Om pensionsformanerna overléts
till en anstélld i samband med pensioneringen ska den anstéllde inte fa forfoga
over instrumenten under en period pd minst fem ar. Om pensionsférmanerna
overléts till en anstilld pa grund av att anstéllningen upphor innan den
anstéllde gar i1 pension, ska de omfattas av uppskjutande i minst fem ar.

Ett vardepappersbolag ska sikerstilla att riskpaverkande personal inte
anvénder personliga risksdkringsstrategier eller forsdkringar som dr kopplade
till ersdttning och ansvar for att urholka de principer om rorlig ersittning som
foljer av foreskrifterna.
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Ett vardepappersbolag ska folja krav pa proportionalitet nér det tillampar
bestimmelserna om rorlig erséttning till riskpaverkande personal.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: I artikel 327° i virdepappersbolagsdirektivet finns
bestimmelser om rorlig ersittning. Bestimmelserna finns, precis som de om
ersdttningspolicyer, pé flera stéllen 1 2—4 kap. erséttningsforeskrifterna. For att
forenkla de nya bestimmelserna om rorlig erséttning 1 vardepappersbolag
samlas bestimmelserna 1 nya 3 a kap. 612 §§ virdepappersforeskrifterna
under rubriken ”Rorlig ersdttning”. Avsnittet foljer dock inte strukturen 1
artikel 32 i vardepappersbolagsdirektivet i sin helhet, utan samlar kopplade
bestammelser under sérskilda rubriker med avsikt att forenkla lasandet
ytterligare. 1 6 § fortydligas att kraven som nimns i samma paragraf endast
giller rorlig ersattning som betalas ut till riskpaverkande personal (se avsnitt
24.1.0ch2.4.3.1).

Nedan f6ljer en detaljerad genomgéang av hur genomforandet av artikel 32 1
vardepappersbolagsdirektivet har utformats i forhéllande till motsvarande
bestdmmelser 1 erséttningsforeskrifterna och 1 kapitaltickningsdirektivet. P&
samma sitt som for bestimmelserna om erséttningspolicyer finns likheter
mellan det som fo6ljer av virdepappersbolagsdirektivet och av kapitaltdcknings-
direktivet varfor Finansinspektionen inte anser att dessa nya bestimmelser
innebdr ndgon egentlig dndring i sak dven om reglerna i olika omfattning
formuleras pé olika sitt.

Artikel 32.1 a—c 1 vardepappersbolagsdirektivet om prestationsbeddmning nér
rorlig erséttning bestims, genomfors 1 nya 3 a kap. 6 § 1-3 vardepappers-
foreskrifterna. Bestimmelserna innebér att om den rorliga erséttningen ar
prestationsbaserad sé ska beloppet baseras pa en kombination av bedomningen
av personens prestation och av den berdrda affarsenhetens och véirdepappers-
bolagets overgripande resultat. Dessa bestimmelser motsvaras i all vasentlighet
av artikel 92.1 a och b i kapitaltdckningsdirektivet som genomforts i1 4 kap. 3
och 4 §§ ersittningsforeskrifterna. Skillnaderna mellan de nya bestimmelserna
1 virdepappersforeskrifterna och de nuvarande i erséttningsforeskrifterna avser
inte att andra ndgonting 1 sak. Ett undantag giller dock i forhédllande till 4 kap.
4 § erséttningsforeskrifterna, som foreskriver att de finansiella och icke-
finansiella kriterier som foretaget ldgger till grund for beslut om ersittning ska
specificeras och dokumenteras. Den bestimmelsen foljer inte av genom-
forandet av kapitaltickningsdirektivet, och har inte heller nagon motsvarighet i

5 T artikel 94.1 a—c och ep i kapitaltickningsdirektivet finns bestimmelser som till stor del
motsvarar dem i artikel 32.14 1 virdepappersbolagsdirektivet.
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vardepappersbolagsdirektivet. Ndgon motsvarande bestammelse finns darfor
inte 1 virdepappersforeskrifterna.

Artikel 32.1 d—g i vardepappersbolagsdirektivet genomfors i nya 3 a kap.

6 § 4-7. Bestimmelserna behandlar rorlig ersittning i forhallande till pdverkan
pa kapitalbasen, nyanstillning, att en anstillning upphor och inldsen av tidigare
anstéllningskontrakt. Dessa bestimmelser motsvaras 1 allt vasentligt av artikel
92.1 ¢, e, h och 11 kapitaltickningsdirektivet som genomforts 1 2 kap. 6,7, 9
och 10 §§ erséttningsforeskrifterna. Ingen skillnad i sak mellan de nya
foreskrifterna och motsvarande i erséttningsforeskrifterna ar avsedd.

Bestdmmelserna i artikel 32.1 h och 11 virdepappersbolagsdirektivet
genomfors i nya 3 a kap. och 6 § 8 och 9 vardepappersforeskrifterna. Dessa
bestdmmelser, som berdr hur risker ska beaktas vid fordelning av rorlig
ersdttning, motsvarar i stort dem i artikel 94.1 j och k 1 kapitaltacknings-
direktivet som genomforts i 4 kap. 2 § ersdttningsforeskrifterna. Inte heller
dessa bestimmelser innebidr nagon skillnad i sak jamfort med bestimmelserna i
erséttningsforeskrifterna.

Artikel 32.1 j och k och 32.3 forsta stycket i virdepappersbolagsdirektivet
behandlar utbetalning av rorlig erséttning 1 form av instrument och upp-
skjutande av sadan utbetalning. Bestimmelserna genomfors i nya 3 a kap. 8 §
vardepappersforeskrifterna. Bestimmelserna liknar dem som finns i artikel
94.1 11 kapitaltackningsdirektivet och som har genomforts i 4 kap. 7 § och 8 §
forsta stycket ersittningsforeskrifterna. I den nya bestimmelsen har listan pa
godtagbara instrument anpassats for att terspegla att svenska virdepappers-
bolag enbart kan vara aktiebolag. Vidare har tilldgget i viardepappersbolags-
direktivet om icke-kontanta instrument som aterspeglar sammanséttningen i
instrumenten i de portfoljer som forvaltas tagits med. I artikel 32.1 k 1 vérde-
pappersbolagsdirektivet ges en mdjlighet till behoriga myndigheter att
godkénna alternativa arrangemang om vardepappersforetag inte utfardar nagra
av de godkinda instrumenten. Eftersom ett svenskt virdepappersbolag maste
vara ett aktiebolag anser Finansinspektionen inte att det finns grund for att
utnyttja denna mdjlighet.

I artikel 32.1 1 och 32.3 andra stycket i vardepappersbolagsdirektivet finns
regler om uppskjutande av rorlig ersittning. Dessa genomfors i nya 3 a kap. 7 §
vardepappersforeskrifterna. Uppskjutande av rorlig erséttning regleras 1 artikel
94.1 m i kapitaltdckningsdirektivet och har genomforts i 4 kap. 68 §§ ersatt-
ningsforeskrifterna. Den vésentliga skillnaden mellan bestimmelserna i denna
fraga ar att den angivna tiden som ersdttningen ska skjutas upp ér tre till fem ar
enligt vardepappersbolagsdirektivet, och fyra till fem ar enligt kapital-
tdckningsdirektivet. I det senare direktivet anges dven att uppskjutandeperioden
for rorlig erséttning till en styrelseledamot och en anstélld 1 den verkstillande
ledningen for ett institut som dr betydande i frdga om storlek, intern
organisation och verksamhetens art, omfattning och komplexitet inte far vara
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kortare @n fem ar. Ingen sddan bestimmelse finns i vardepappersbolags-
direktivet och foljaktligen inte heller i de nya bestimmelserna i 3 a kap. vérde-
pappersforeskrifterna. Finansinspektionen anser att ovriga skillnader mellan
foreskrifterna i denna fraga inte innebdr nagon skillnad 1 sak.

I artikel 32.3 forsta stycket 1 virdepappersbolagsdirektivet finns en mojlighet
att begrdnsa typen och utformningen av instrument som anvinds som betalning
av rorlig ersittning samt att forbjuda anvindningen av vissa instrument. Mot-
svarande mdjlighet finns dven i artikel 94.1 1 andra stycket i1 kapitaltdcknings-
direktivet. Av 4 kap. 8 § erséttningsforeskrifterna framgar ett krav pa att rorlig
ersdttning i form av instrument begrdansas genom att forfoganderétten gar 6ver
till den anstéllda forst efter ett ar eller langre efter att dganderdtten gétt over till
honom eller henne.’”® En uppskjuten forfoganderitt ir en metod att 6ka
anstélldas incitament att agera i linje med foretagens langsiktiga intressen.
Finansinspektionen anser att detta dven fortséttningsvis ér ett bra sitt att knyta
de individuella incitamenten till foretagets for att motverka oforsiktigt risk-
tagande. I likhet med vad som uttalades nér 4 kap. 8 § ersittningsforeskrifterna
beslutades bedomer myndigheten nu att det inte kan anses vara forenligt med
bolagets langsiktiga intresse att ersattningen halls inne kortare tid &n ett ar. Mot
denna bakgrund infors nya 3 a kap. 8 § andra stycket 1 vardepappers-
foreskrifterna.

Enligt artikel 32.1 m 1 vardepappersbolagsdirektivet ska upp till 100 procent av
den rorliga erséttningen kunna sénkas under vissa omstdndigheter. Mot-
svarande bestimmelse finns i artikel 94.1 n tredje stycket och har genomforts 1
4 kap. 9 § ersdttningsforeskrifterna. Bestimmelsen genomfors i nya 3 a kap.

9 §. Ingen skillnad i sak mellan foreskrifterna édr avsedd.

I artikel 32.1 n och 32.3 tredje stycket i virdepappersbolagsdirektivet anges
principer 1 fraiga om rorlig erséittning i form av diskretionédra pensionsférmaner.
Dessa bestimmelser genomfors i nya 3 a kap. 10 § vardepappersforeskrifterna.
Bestimmelserna har stora likheter med artikel 94.1 o i kapitaltdcknings-
direktivet som har genomforts 1 2 kap. 4 och 5 §§ ersattningsforeskrifterna. Av
kapitaltackningsdirektivet framgar dock ett krav pa en pensionspolicy som inte
finns 1 virdepappersbolagsdirektivet. I ovrigt finns inga skillnader i sak.

I artikel 32.2 1 viardepappersbolagsdirektivet finns bestimmelser om forbud
mot risksdkringsstrategier som riskerar att urholka principerna for rorlig
ersittning i artikeln. Dessa genomfors i nya 3 a kap. 11§ virdepappers-
foreskrifterna. Motsvarande bestimmelser finns 1 artikel 94.1 p och q 1 kapital-
tdckningsdirektivet som har genomforts 1 2 kap. 8 § ersittningsforeskrifterna.
Finansinspektionen anser inte att bestimmelsen i artikel 32.2 1 virdepappers-
bolagsdirektivet om att rorlig erséttning inte ska kunna betalas genom

76 Se beslutspromemorian Nya foreskrifter om ersittningssystem i kreditinstitut,
véardepappersbolag och fondbolag med tillstand for diskretionér portfoljférvaltning m.m.
(FI dnr 10-9254), s. 36.
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finansiella foretag eller metoder som gor det enklare att kringga vardepappers-
direktivet eller virdepappersbolagsforordningen behdver dterges i
foreskrifterna. P4 motsvarande sétt som vid genomforandet av motsvarande
bestimmelser i Ucits-direktivet och i AIFMD:s’ bilaga II, bedomer
myndigheten att ett sddant agerande, for att kringga reglerna, skulle strida mot
bland annat uppforandereglerna i 9 kap. 1 och 10 §§ lagen om vérdepappers-
marknaden och dérfor behdvs inte bestimmelsen 1 vardepappers-
foreskrifterna.’®

Av artikel 32.1 1 vardepappersbolagsdirektivet, jamford med artikel 30.3, foljer
att bestimmelserna om rorlig erséttning ska tilldmpas pa ett sitt som ar
lampligt med hansyn till virdepappersforetagets storlek och interna organisa-
tion samt till verksamhetens art, omfattning och komplexitet. En sddan
bestimmelse om proportionalitet tas in i nya 3 a kap. 12 § vardepappers-
foreskrifterna.

2.4.3.3 Ersdttningskommitté

Finansinspektionens stillningstagande: Ett virdepappersbolag ska ha en
ersittningskommitté som ska bereda beslut om ersittning. Ersdttnings-
kommittén ska vara konsbalanserad och ska gora en oberoende bedomning av
bland annat bolagets erséttningspolicy och ersittningspraxis. Medlemmarna 1
ersittningskommittén ska vara ledaméter 1 vardepappersbolagets styrelse och
far inte utdva nagon verkstéllande funktion 1 bolaget.

Bolag vars tillgangar understiger ett visst troskelviarde undantas fran kraven pa
ersdttningskommitté.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Artikel 33 i virdepappersbolagsdirektivet inne-
haller bestimmelser om erséttningskommittéer. Det finns bland annat
bestimmelser om ersittningskommitténs sammanséattning och uppgifter.
Bestdmmelserna i artikel 33 i vdrdepappersbolagsdirektivet genomfors genom
nya 3 a kap. 13 och 14 §§ vardepappersforeskrifterna. Bestimmelserna mot-
svaras till storsta del av artikel 95 i kapitaltickningsdirektivet som har genom-
forts 1 3 kap. 3—5 §§ erséttningsforeskrifterna.

I kapitaltackningsdirektivet anges att institut som ar betydande i fraga om
storlek, intern organisation och verksamhetens art, omfattning och komplexitet

77 Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010.

78 Jfr beslutspromemorian Andring av Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
véardepappersfonder (FI dnr 15-15731), s. 14 f.
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ska inrétta en ersdttningskommitté. Enligt viardepappersbolagsdirektivet ar det 1
stallet vardepappersforetag som har tillgdngar inom och utanfor balansriakn-
ingen pa i genomsnitt mer dn 100 miljoner euro 6ver en fyradrsperiod som har
denna skyldighet. Ersdttningskommittén ska vidare, enligt virdepappersbolags-
direktivet, vara konsbalanserad, vilket inte krivs i kapitaltickningsdirektivet.
Foljaktligen skiljer sig de nya bestimmelserna 1 virdepappersforeskrifterna
fran dem i ersattningsforeskrifterna.

Av nya 3 a kap. 13 § fjarde stycket viardepappersforeskrifterna framgér
uttryckligen, till skillnad frén 1 3 kap. 3 § erséttningsforeskrifterna, att om det i
styrelsen ingér arbetstagarledamoter som har utsetts enligt lagen (1987:1245)
om styrelserepresentation for de privatanstillda, ska en eller flera av dem inga i
ersattningskommittén (jfr artikel 35.2 tredje meningen véardepappersbolags-
direktivet och artikel 95.2 tredje meningen i kapitaltdckningsdirektivet).

2.4.3.4 Viirdepappersbolag som tar emot extraordindrt offentligt finansiellt
stod

Finansinspektionens stillningstagande: Virdepappersbolag som far
extraordinirt offentligt stod far inte betala ut rorlig ersittning till styrelse-
ledaméter. Rorlig ersdttning till annan personal ska vara forenlig med upprétt-
hallandet av en sund kapitalbas och med att stodet upphor inom rimlig tid,
annars ska den vara begrinsad.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skél: Artikel 31 i virdepappersbolagsdirektivet inne-
haller en bestimmelse om rorlig ersittning fran vardepappersforetag som far
extraordinért offentligt finansiellt stod enligt definitionen 1 artikel 2.1.28 1
krishanteringsdirektivet’®. Bestimmelsen innebir att virdepappersforetag som
far ett sddant stod inte far betala ut ndgon rorlig erséttning till styrelse-
ledamoter. Om rorlig ersittning som betalas till annan personal dr oforenlig
med att foretaget upprétthaller en sund kapitalbas och med att stodet upphor
inom rimlig tid ska den rorliga ersittningen vara begransad till en andel av
nettointékterna.

Medan vérdepappersbolag inte kan ta emot statligt stod enligt lagen
(2015:1017) om forebyggande statligt stod till kreditinstitut, kan bolagen vara
foremal for statligt stod enligt lagen (2015:1016) om resolution. Ett sadant stod

7 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en
ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om dndring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och
2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr
648/2012.
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ryms inom definitionen i krishanteringsdirektivet. Av propositionen framgéar att
begrisningar av rorlig ersittning for foretag som tar emot extraordinért
offentligt finansiellt stod, mot denna bakgrund, bor genomforas i svensk ratt,
limpligen genom foreskrifter pa ligre niva én lag.®” En ny bestimmelse, 3 a
kap. 15 §, laggs till i vardepappersforskrifterna for att genomfora artikel 31 i
vardepappersbolagsdirektivet.

2.4.3.5 Rapportering

Finansinspektionens stillningstagande: Virdepappersbolag ska arligen
lamna uppgifter till Finansinspektionen om personer som dr verksamma i
bolaget och vars arliga ersdttning uppgar till minst en miljon euro. Uppgifterna
ska lamnas enligt anvisningar pad myndighetens webbplats och ska ha kommit
in till myndigheten senast 60 dagar efter rakenskapsarets utgang.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Av artikel 34.4 i1 viardepappersbolagsdirektivet
framgar att medlemsstaterna ska sdkerstilla att behoriga myndigheter far vissa
uppgifter om personer i virdepappersforetag som har sdrskilt hog inkomst. Det
ror sig om uppgifter om antalet personer, deras arbetsuppgifter och vilket
affarsomrade det ror sig om samt om erséttningens bestandsdelar. Av artikel
75.3 1 kapitaltackningsdirektivet framgér ett liknande krav om att behdriga
myndigheter ska samla in sidan information. EBA har kommit med riktlinjer®!
for insamlingen av uppgifter om hogavlonade anstéllda for att underlétta
insamlingen.®? Finansinspektionen har hittills uppfyllt detta krav genom en
uppgiftsinsamling i enlighet med riktlinjerna, som har riktats till svenska
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Finansinspektionen anser inte att det dr ldmpligt att genomfora artikel 34.4 i
vardepappersbolagsdirektivet pa samma sétt som bestimmelsen 1 kapital-
tdckningsdirektivet. Detta bland annat eftersom det 1 vardepappersbolags-
direktivet anges att medlemsstaterna ska sédkerstdlla att foretagen ldmnar
uppgifter till skillnad frén ett krav pé att den behoriga myndigheten ska samla
in dem.% Bestimmelsen i direktivet genomfors dérfor i nya 3 a kap. 16 §
virdepappersforeskrifterna.

Den nya bestimmelsen innebar att viardepappersbolag, i1 vilka personer ar
verksamma som har en ersittning pa 1 miljon euro eller mer under ett raken-
skapsar, ska komma in med de uppgifter som framgar av bestimmelsen.

80 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 10.3.

81 Riktlinjer for insamlingen av uppgifter om hdgavldnade anstillda (EBA/GL/2014/07).

82 Jfr prop. 2020/21:173, avsnitt 11.6.

8 Bolagen #r skyldiga att limna uppgifterna till Finansinspektionen pd begéran i enlighet med
artikel 75.3 i kapitaltdckningsdirektivet. I bada fallen &r det frdgan om obligatoriska uppgifter.
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Formatet och metoden for inrapporteringen kommer att framgé av information
pa Finansinspektionens webbplats. Rapporteringen kommer pa s vis att
smidigt kunna anpassas till eventuella riktlinjer frdn EBA (se artikel 34.4 tredje
stycket 1 vardepappersbolagsdirektivet). Bolagen ska rapportera inom 60 dagar
efter utgdngen av ett virdepappersbolags rikenskapsar. Detta mot bakgrund av
att virdepappersbolag kan ha brutna rikenskapsér och for att ge bolagen till-
rackligt med tid att sammanstélla och komma in med uppgifterna.

2.4.4 Foljdindringar
2.4.4.1 Andringar till f6ljd av dndrat tillimpningsomrdde

Finansinspektionens stillningstagande: Virdepappersbolag som ska tillimpa
tillsynsforordningen och de bestimmelser som genomfor kapitaltdcknings-
direktivet ska, 1 friga om gransoverskridande verksamhet, tillimpa samma
bestimmelser 1 virdepappersforeskrifterna som géller for kreditinstitut i deras
gransoverskridande verksamhet.

De nya bestimmelserna om erséttningssystem ska inte tillimpas pé utldndska
foretag inom EES som i Sverige driver virdepappersrorelse genom grins-
overskridande verksamhet eller filial. Inte heller svenska kreditinstitut som har
tillstdnd att driva virdepappersrorelse genom gransoverskridande verksamhet
ska, for sin utlindska verksambhet, tillimpa de bestimmelserna.

Bestdmmelserna i 3 och 3 a kap. virdepappersforeskrifterna ska i vissa fall
tillampas pé en vardepappersforetagskoncern.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Med anledning av att vissa virdepappersbolag ska
tillampa tillsynsférordningen och de bestimmelser som genomfor kapital-
tackningsdirektivet 14ggs ett nytt andra stycke till i 1 kap. 2 respektive 3 §§
vardepappersforeskrifterna, av vilket det foljer att sidana foretag, i fraga om
gransdverskridande verksamhet, ska tillimpa samma bestdmmelser 1
foreskrifterna som kreditinstitut i stéllet for de som géller for vardepappers-
bolag.

Enligt vardepappersbolagsdirektivet géller 1 huvudsak principen om
hemlandstillsyn.* Utlindska foretag inom EES som i Sverige driver virde-
pappersrorelse genom griansdverskridande verksamhet eller filial omfattas
darfor av hemlandets genomforande av direktivets ersdttningsregler.
Bestimmelserna om erséttningssystem i virdepappersbolag i nya 3 a kap.
vardepappersforeskrifterna ska darfor inte tillimpas pa dessa foretag. Genom

84 Se artikel 12 i virdepappersbolagsdirektivet.
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en dndring i 1 kap. 4 § vardepappersforeskrifterna, anges att sadana foretag inte
ska tillampa 3 a kap.

Svenska kreditinstitut omfattas inte av viardepappersbolagsdirektivet, utan ska
tillimpa de bestimmelser som genomfor kapitaltickningsdirektivet.®
Foljaktligen ska inte heller svenska kreditinstitut som har tillstdnd att driva
vardepappersrorelse genom gransoverskridande verksamhet, for sin utlandska
verksambhet, tillimpa 3 a kap. Déarfor gors dven dndringar 1 1 kap. 3 § vérde-
pappersforeskrifterna. Som framgar ovan géller d&ndringen dven for vérde-
pappersbolag som ska behandlas som kreditinstitut enligt foreskrifterna.

Nya 3 a kap. 1 § tillsynslagen, innebér att 8 kap. 3 §, 4 § forsta och tredje
styckena, 4 ¢ och 5-8 §§ lagen om virdepappersmarknaden ska tillampas pa en
vardepappersforetagskoncern nir artikel 7 1 viardepappersbolagsforordningen ér
tillimplig.®® Bestimmelserna i 3 kap. och nya 3 a kap. virdepappersfore-
skrifterna kompletterar bestimmelserna i lagen om vérdepappersmarknaden
och genomfor delar av viardepappersbolagsdirektivet och ska darfor tillampas
pa motsvarande sitt. Mot denna bakgrund ldggs en bestimmelse (1 b §) som
liknar nuvarande 1 kap. 1 § andra stycket vardepappersforeskrifterna till med
anpassade hdnvisningar och bendmningar.

2.5  Rapporteringskrav for tredjelandsforetag med filial i Sverige

Finansinspektionens stillningstagande: Foretag som hér hemma utanfor
EES och som driver vardepappersrorelse genom filialer i Sverige ska arligen
rapportera uppgifter om filialernas verksambhet, tillgdngar, arrangemang for
investerarskydd, strategi och arrangemang for riskhantering samt
styrningsformerna och antalet kunder till Finansinspektionen.

Foretag som utfor handel for egen rdkning ska dven ldmna uppgifter om sina
exponeringar for motparter i EES. Foretag som utfor garantigivning eller
placering med fast atagande ska vidare dven ldmna uppgifter om det totala
vérdet av finansiella instrument som hérror frén motparter i EES och som har
garanterats eller placerats pa grundval av ett fast atagande under de foregaende
12 ménaderna.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: For att kunna varna den finansiella stabiliteten
behover Finansinspektionen fa tillgéng till finansiella uppgifter fran foretag
som driver viardepappersrorelse 1 Sverige. Svenska viardepappersbolag dr darfor
skyldiga att regelbundet rapportera in uppgifter till myndigheten. Ett foretag i

85 Se artikel 2 i virdepappersbolagsdirektivet.
8 Se prop. 2020/21:173,s. 270 f.
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ett tredjeland som driver virdepappersrorelse genom filial 1 Sverige har
emellertid i dag inte motsvarande skyldighet, vilket begridnsar mdojligheterna
for Finansinspektionen att utfora sitt uppdrag att utdva riskbaserad tillsyn over
dessa filialer.

Genom artikel 64.3 i virdepappersbolagsdirektivet har det gjorts ett tilldgg i
artikel 41 1 Mifid 2. Av artikel 41.3 framgar att ett tredjelandsforetag som har
tillstdnd att tillhandahalla investeringstjanster och utfora investeringsverksam-
het genom filial i unionen, arligen ska rapportera in vissa uppgifter om filialen
till den relevanta behoriga myndigheten. Av propositionen framgar vidare att
denna bestimmelse bor genomforas i foreskrifter som meddelas med stod av
bemyndigandet i 23 kap. 15 § 1 lagen om virdepappersmarknaden.®’ Finans-
inspektionen beslutar darfor nya foreskrifter for att genomfora artikel 41.3 1
Mifid 2 och dirmed sékerstélla att myndigheten far in uppgifter om filialernas
verksamhet 1 Sverige.

Den information som ska rapporteras in mojliggor for Finansinspektionen att
identifiera de filialer fran tredjeldnder som kan utgéra en risk f6r den svenska
marknaden. Finansinspektionen har ett riskbaserat arbetssétt. Genom de nya
foreskrifterna far myndigheten underlag att bland annat bedoma filialernas
storlek och vilka risker som finns i deras verksamhet i Sverige. Det blir dirmed
enklare att fordela myndighetens resurser vilket skapar forutséttningar for en
effektiv och proportionerlig tillsyn.

Artikel 41.3 1 Mifid 2 specificerar dven vilken information som de aktuella
tredjelandsforetagen ska rapportera. Rapporteringen ska avse bland annat
uppgifter om filialernas verksamhet, tillgangar, arrangemang for investerar-
skydd, arrangemang for riskhantering och styrningsformerna samt 6vriga
uppgifter som den behoriga myndigheten anser vara nédvéindiga.

De 6vriga uppgifter som Finansinspektionen i detta avseende bedomer som
nddvindiga dr information om antalet kunder.

Av artikel 41.6 1 Mifid 2 framgar att Esma ska utarbeta tekniska genom-
forandestandarder for att faststilla i1 vilket format informationen ska
rapporteras. Kommissionen har befogenhet att anta de tekniska genomforande-
standarderna. Esma dverldmnade sitt forslag till kommissionen i september
2020. Av utkasten till tekniska genomforandestandarder®® framgér nir
uppgifterna ska rapporteras och for vilken tidsperiod. Dessa krav kommer att
regleras i en genomforandeforordning som kommissionen kommer att anta, och
kan darfor inte regleras i foreskrifterna.

87 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 14.1.2.

8 Final Report - Draft technical standards on the provision of investment services and activities
in the Union by third-country firms under MiFID II and MiFIR, 28 September 2020,
ESMA3543-2424 (https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/library/esma35-43-

2424 draft ts on provision of services by tcfs.pdf).
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2.6  Ovriga nationella val
2.6.1 Offentliggorande

Finansinspektionens stillningstagande: Mgjligheten for Finansinspektionen
att kriva att virdepappersbolag offentliggér information enligt artiklarna 47-53
1 virdepappersbolagsforordningen mer frekvent, inom en viss tidsfrist eller 1
specifika medier eller pé specifika platser ska inte utnyttjas.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Av artikel 44 a och b i1 virdepappersbolags-
direktivet foljer att de behdriga myndigheterna ska ha befogenhet att, med vissa
begrinsningar, kriva att virdepappersbolag offentliggér information enligt
artikel 46 1 viardepappersbolagsforordningen mer frekvent, inom en viss
tidsfrist eller 1 specifika medier eller pa specifika platser. Inya 17 § 2 b
forordningen om sirskild tillsyn och kapitalbuffertar®® ges Finansinspektionen
bemyndigande att foreskriva om vid vilken tidpunkt, pé vilken plats och med
vilka intervall vardepappersbolag ska offentliggéra sddan information som
anges 1 artikel 46 1 viardepappersbolagsforordningen

Som framgar av avsnitt 2.1 ovan anser Finansinspektionen att virdepappers-
bolagsdirektivet ska genomforas sé direktivndra som mdjligt och att dtgéarder
som innebdr strangare krav dn vad som framgéar av direktivet och virde-
pappersbolagsforordningen bor vara noga 6vervigda och vilmotiverade.
Finansinspektionen har under beredningen av detta forslag inte funnit skil att
for ndrvarande utnyttja den mdjlighet som artikel 44 a och b 1 vardepappers-
bolagsdirektivet ger.

2.6.2 Volatilitetsjusteringar

Finansinspektionens stillningstagande: Mojligheten for Finansinspektionen
att dndra volatilitetsjusteringen for vissa typer av ravaror enligt artikel 30.1
tredje stycket i vardepappersbolagsférordningen ska inte utnyttjas.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Den behoriga myndigheten har enligt artikel 30.1
tredje stycket i vardepappersbolagsforordningen mojlighet att dndra vola-
tilitetsjusteringen fOr vissa typer av ravaror. Av propositionen framgar att
bestimmelsen dr av en sddan karaktér att den bor meddelas genom foreskrifter

8 1 lydelse enligt SFS 2021:507.
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varfor ett bemyndigande i 10 kap. tillsynslagen fors in.* Inya 16 a §
forordningen om sirskild tillsyn och kapitalbuffertar®! ges Finansinspektionen
bemyndigande att foreskriva om berdkningen av kapitalbaskraven enligt artikel
30.1 tredje stycket i viardepappersbolagsforordningen.

Finansinspektionen har for nérvarande inte funnit skél att meddela foreskrifter
om sadana volatilitetsjusteringar som artikel 30.1 medger.

2.6.3 Andrade troskelviirden

Finansinspektionens stillningstagande: Finansinspektionen utnyttjar inte
mojligheten att foreskriva lagre troskelvarden for vilka foretag eller
ersdttningar som vissa bestimmelser om ersittningssystem ska tillimpas pa.
Inspektionen meddelar inte heller ndgra foreskrifter som anger de objektiva
kriterierna for beslut om att hoja dessa troskelvirden.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Enligt artikel 32.4 1 virdepappersbolagsdirektivet
ska vissa bestimmelser som avser rorlig ersittning inte tillimpas pa vissa
foretag eller pa erséttning till vissa personer under forutsittningen att angivna
troskelvirden inte 6verskrids. Se avsnitt 2.4.1 om hur Finansinspektionen
foreslar att denna bestimmelse ska genomforas. Av artikel 32.5-32.7 1
direktivet framgér att medlemsstaterna far hoja eller sdnka troskelvéirdena i
artikel 32.4.

Av propositionen framgar att artikel 32.5 och 32.6 i1 viardepappersbolags-
forordningen delvis ska genomforas genom att Finansinspektionen i forordning
ges befogenhet att fatta beslut utifran en lamplighetsprovning, medan de
objektiva kriterierna i artikel 32.5 bér genomfdras i foreskrifter.”? Det finns
annu inte ndgot forslag pa hur Finansinspektionens befogenhet att fatta beslut
skulle kunna se ut. Mot denna bakgrund, behandlas frigan om séddana fore-
skrifter inte 1 detta drende.

Av propositionen framgar vidare att mojligheten i artikel 32.7 1 vardepappers-
bolagsforordningen att sdnka troskelvirdet nar det giller anstilldas rorliga
ersittning, bor regleras genom foreskrifter pa ldgre niva in lag.”> Som framgér
av avsnitt 2.1 ovan, anser Finansinspektionen att virdepappersbolagsdirektivet
ska genomforas sé direktivndra som mojligt och att dtgdrder som innebér
utokade krav jamfort med vad som framgar av direktivet bor vara noga dver-
vigda och vilmotiverade. Finansinspektionen har under beredningen av de

% Se prop. 2020/21:173, avsnitt 14.5.2.
1T lydelse enligt SFS 2021:507.

%2 Se prop. 2020/21:173, s. 162 ff.

% Se prop. 2020/21:173, s. 162 ff.
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foreskrifter som behandlas 1 denna promemoria inte funnit skél att utnyttja den
mojlighet som artikel 32.7 i vardepappersbolagsdirektivet ger. Skulle ldget
fordandras och nya uppgifter komma fram kan myndigheten komma att utnyttja
sitt bemyndigande i framtiden.

2.7  Fondbolags egna medel och kapitalkrav utifrin fasta omkostnader

Finansinspektionens stillningstagande: Bestimmelsen i 5 kap. 4 §
fondforeskrifterna om hur fasta omkostnader ska beréknas for fondbolag
upphivs eftersom metoden for berdkningen dr specificerad 1 nya EU-réttsakter.

Héanvisningen till viardepappersbolag i 5 kap. 3 § fondforeskrifterna tas bort.
Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: I 2 kap. 10 § lagen om virdepappersfonder har det
hittills funnits ett krav pa fondbolags kapital under pagéende verksamhet som
innebdr att fondbolagets egna medel inte far understiga ett belopp som
motsvarar 25 procent av bolagets fasta omkostnader.

Genom artikel 60 i1 vardepappersbolagsdirektivet har artikel 7.1 a iii i Ucits-
direktivet dndrats sa att det ddr anges att kapitalbasen (det vill sdga fondbolags
egna medel) inte far understiga det belopp som foreskrivs 1 artikel 13 1 vérde-
pappersbolagsforordningen. Med anledning av detta dndras 2 kap. 10 § lagen
om virdepappersfonder® si att den i stillet anger att egna medel inte far
understiga det belopp som framgar av artikel 13 1 vardepappersbolags-
forordningen.® Kapitalkravet i den artikeln #r i sak detsamma som hittills har
foljt av 2 kap. 10 § lagen om virdepappersfonder.

I artikel 13.4 1 viardepappersbolagsforordningen framgar att berdkningen av
fasta omkostnader ska innefatta minst de avdragsposter som réknas upp i
artikeln. Berdkningen kommer att kompletteras med tekniska tillsynsstandarder
fran kommissionen.’® Som framgér av propositionen blir Aiven de delegerade
rittsakter som kommissionen antar i enlighet med artikel 13.4 i1 vardepappers-
bolagsforordningen tillimpliga p& fondbolag.”’

I5 kap. 4 § fondforeskrifterna anges hur fondbolag ska berdkna sina fasta
omkostnader. Bestimmelsen upphivs eftersom metoden for berdkning av fasta
omkostnader finns specificerad 1 EU-rdttsakter.

%41 lydelsen enligt SFS 2021:491.

% Se prop. 2020/21:173, avsnitt 7.4 och s. 296.

% Utkast pa forslag till tekniska tillsynsstandarder finns i EBA:s rapport EBA/RTS/2020/11.
%7 Se prop. 2020/21:173, s. 296.
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Enligt 5 kap. 3 § fondforeskrifterna ska ett fondbolags egna medel berdknas 1
enlighet med de poster som ingér i kapitalbasen for viardepappersbolag, enligt
artiklarna 25-91 1 tillsynsforordningen samt 3 kap. 1-3 §§ tillsynsfore-
skrifterna. De flesta virdepappersbolag ska inte ldngre tillampa tillsyns-
forordningen eller de ndmnda bestimmelserna i tillsynsforeskrifterna (se
avsnitt 1.2.1.3 ovan). Med anledning av detta ska 5 kap. 3 § fondforeskrifterna
dndras pa sé sétt att orden ”for vardepappersbolag” tas bort.

2.8  Ovriga foljdindringar
2.8.1 Hainvisningar till EU-rittsakter

Finansinspektionens stillningstagande: I flera av Finansinspektionens
foreskrifter ska hdnvisningarna till vissa EU-réttsakter dndras sa att de anges
med en forkortad titel eller uppdateras utifrdn &ndrade titlar.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: For att forenkla lasningen av de foreskrifter som
behandlats ovan ska kortversionerna tillsynsforordningen, virdepappers-
bolagsforordningen, kapitaltickningsdirektivet och virdepappersbolags-
direktivet anviandas 1 ett flertal av foreskrifterna i stéllet for olika ldngre
versioner, dir det r mdjligt.

Av artikel 62.1 1 vardepappersbolagsforordningen framgar att tillsyns-
forordningen far en ny titel. I de fall dir en fullstdndig hdnvisning till
tillsynsforordningen gors, ska titeln dérfor justeras.

2.8.2 Andra héinvisningar

Finansinspektionens stillningstagande: Foljdédndringar gors 1 hdnvisningar 1
hanteringsforeskrifterna om likviditet och i SRK-foreskrifterna.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skél: I 1 kap. 4 § hanteringsforeskrifterna om likviditet
definieras vardepappersbolag med hanvisning till lagen om vardepappers-
marknaden. Till f61jd av dndringar i den lagen behdver hdnvisningen justeras.

I 1 kap. 3 § SRK-foreskrifterna gors hanvisningar till ersédttningsforeskrifterna.
Som en f6ljd av att rubriken till erséttningsforskrifterna dndras (se avsnitt
2.8.6) ska hinvisningarna i SRK-foreskrifterna justeras pa motsvarande sétt.
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2.8.3 Riskhantering och riskrapportering

Finansinspektionens stillningstagande: Tillimpningsomradet for fore-
skrifterna om ranteriskrapporten, hanteringsforeskrifterna om likviditet,
foreskrifterna om hantering av operativa risker och foreskrifterna om
informationssikerhet, it-verksamhet och inséttningssystem ska justeras sé att
foreskrifterna bara géller for vardepappersbolag som ska tilldmpa tillsyns-
forordningen.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Som framgér av avsnitt 1.2.1.5 behandlar vissa av
Finansinspektionens foreskrifter, som i dag &r tillampliga pa virdepappers-
bolag, riskhantering och riskrapportering for specifika risker som kompletterar
eller ansluter till tillsynsforordningen och kapitaltickningsdirektivet. Dessa
risker behandlas inte sérskilt eller pa andra sétt i virdepappersbolags-
forordningen och virdepappersbolagsdirektivet. Finansinspektionen anser att
dessa foreskrifter endast ska gélla for vardepappersbolag som ska tillampa
tillsynsforordningen. Med anledning av detta justeras tillimpningsomradet for
foreskrifterna om rénteriskrapporten, hanteringsforeskrifterna om likviditet,
foreskrifterna om hantering av operativa risker och foreskrifterna om
informationssikerhet, it-verksamhet och insdttningssystem sa att de bara géller
for vardepappersbolag som ska tillimpa tillsynsférordningen.

I 4 kap. foreskrifterna om informationssékerhet, it-verksamhet och inséttnings-
system finns bestimmelser som ska tillimpas pé alla virdepappersbolag som
tar emot eller avser att ta emot insdttningar som omfattas av inséttningsgaranti
enligt lagen om inséttningsgaranti. D4 dessa bolag omfattas av 1 kap.2 § 7 ¢
tillsynslagen och ska tilldimpa tillsynsférordningen kommer de &dven
fortsdttningsvis att tillimpa 4 kap. foreskrifterna i de fall inséttningarna
omfattas av insdttningsgaranti.

2.8.4 Konsoliderad situation

Finansinspektionens stillningstagande: Arsredovisningsforeskrifterna samt
bilagorna till marknadsplatsforeskrifterna, dgarprovningsforeskrifterna,
dgarrapporteringsforeskrifterna och AIF-foreskrifterna kompletteras med krav
pa att uppgifter om eventuell konsoliderad situation enligt vardepappersbolags-
forordningen och om vérdepappersinriktade holdingbolag ska ldmnas.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: I ett antal av Finansinspektionens foreskrifter som
behandlar dgarprévningar och dgarrapportering anges att uppgifter ska ldmnas
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om foretagens konsoliderade situation enligt tillsynsférordningen samt om
vissa specifika dgarbolag som kan inga i den konsoliderade situationen. Med
anledning av vardepappersbolagsforordningen tillkommer en ny typ av
konsoliderad situation enligt artikel 7 1 den forordningen, samt en ny typ av
specifikt dgarbolag, nimligen virdepappersinriktat holdingbolag. Till foljd av
detta anser Finansinspektionen att konsoliderad situation enligt vardepappers-
bolagstérordningen och vdrdepappersinriktat holdingbolag ska laggas till 1
bilagorna till marknadsplatsforeskrifterna, dgarprovningsforeskrifterna, dgar-
rapporteringsforeskrifterna och AIF-foreskrifterna. Se dven avsnitt 2.8.9 och
2.8.10.

Aven arsredovisningsforeskrifterna paverkas av detta. Bestimmelsen i 6 kap.
3 § de foreskrifterna ska foljaktligen justeras.

2.8.5 Rapportering
2.8.5.1 Standardrapportforeskrifterna

Finansinspektionens stillningstagande: Standardrapportforeskrifterna ska
justeras sa att ett vardepappersbolag som inte langre omfattas av tillsyns-
forordningen rapporterar uppgifter for sin koncern dir det 4r moderbolag.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skél: Enligt gillande lydelse av 1 § 4 standardrapport-
foreskrifterna &r koncerner 1 vilka ett viardepappersbolag dr moderbolag vars
vardepapper ar noterade undantagna fran foreskrifterna. Skéalet till detta ar att
sadana koncerner omfattas av motsvarande rapporteringsskyldighet enligt
artikel 99.2 1 tillsynsforordningen. Da denna bestimmelse inte langre kommer
att vara tillamplig pa de flesta vardepappersbolag bor foreskrifterna justeras for
att sikerstilla att ett virdepappersbolag som inte lingre omfattas av tillsyns-
forordningen rapporterar uppgifter for sin koncern dér det &r moderbolag.

2.8.5.2 Foreskrifterna om IKU-rapporten

Finansinspektionens stillningstagande: Foreskrifterna om IKU-rapporten
ska inte tilldmpas pa vardepappersbolag som inte ldngre omfattas av tillsyns-
forordningen.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Foreskrifterna om IKU-rapporten foljer av kraven
pa intern utvérdering av kapital- och likviditetsbehov som finns i kapital-
tdckningsdirektivet och som har genomf6rts i 6 kap. 2 § lagen om bank- och

54 (74)

NS
ot P@

SNy

NS

Yo,



FI dnr 20-14833

finansieringsrorelse och 8 kap. 4 § lagen om viardepappersmarknaden.
Bestimmelser om kapitalbasen och kapitalbaskraven samt rapportering om
dessa kommer for de flesta virdepappersbolag framdver att regleras i varde-
pappersbolagsforordningen och de bestimmelser som genomfor vardepappers-
bolagsdirektivet. Dessa bestimmelser skiljer sig i sa pass stor omfattning fran
dem i tillsynsforordningen och kapitaltdckningsdirektivet att Finans-
inspektionen inte anser att det ar mgjligt eller lampligt att foreskrifterna om
IKU-rapporten ska tillampas pa dessa virdepappersbolag. Foljaktligen ska
hanvisningen till lagen om vérdepappersmarknaden i 1 § tas bort samt
tillampningsomradet i1 2 § justeras sé att det bara omfattar vardepappersbolag
som ska tilldmpa tillsynsforordningen. Fragan om ett eventuellt behov av att
sarskilt reglera vardepappersbolagens rapportering av internt bedomt kapital-
behov behandlas ddrmed inte inom ramen for detta foreskriftsprojekt.

Av foreskrifterna om rapportering av uppgifter om kapitalbaskrav for vissa
vardepappersbolag, foreskrifterna om rianteriskrapporten och foreskrifterna om
IKU-rapporten framgar att vardepappersbolag ska komma in med uppgifter
som avser forhallanden den 30 juni, senast den 10 respektive 11 augusti.
Skyldigheten att rapportera enligt dessa foreskrifter dr knuten till tillimpningen
av tillsynsforordningen, varfor bolag som inte ska tillimpa den forordningen
inte heller bor vara rapporteringsskyldiga enligt foreskrifterna fran det datum
da forordningen slutar gilla for dem, det vill sdga den 26 juni 2021. De
foreskriftsdndringar som innebdr att de flesta virdepappersbolagen inte langre
ska rapportera enligt foreskrifterna foreslas trdda i kraft den 7 juli 2021.
Eftersom rapporteringsskyldigheten ddrigenom upphdr innan uppgifterna ska
ha kommit in till Finansinspektionen, bedomer myndigheten att det inte behovs
ndgon sirskild bestimmelse med inneborden att de berorda foretagen inte
behdver rapportera uppgifter som avser den 30 juni 2021.

2.8.6 Ersdttningsforeskrifterna

Finansinspektionens stillningstagande: Ersittningsforeskrifterna ska inte
langre gilla for viardepappersbolag.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Som beskrivs ovan 1 avsnitt 2.4.3 ska virde-
pappersbolag som huvudregel inte langre tillimpa erséttningsforeskrifterna
utan i stéllet nya 3 a kap. vardepappersforeskrifterna som genomfor artiklarna
30-34 i vardepappersbolagsdirektivet. Dessa ska dérfor inte ingd i listan pa
foretag for vilka foreskrifterna giller. Aven foreskrifternas rubrik bor dérfor
justeras pa motsvarande sitt.
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2.8.7 Finansinspektionens foreskrifter om rapportering av uppgifter om
kapitalbaskrav for vissa viirdepappersbolag

Finansinspektionens stillningstagande: Finansinspektionens foreskrifter om
rapportering av uppgifter om kapitalbaskrav for vissa vardepappersbolag ska
upphévas.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skél: Finansinspektionens foreskrifter om rapportering
av uppgifter om kapitalbaskrav for vissa vardepappersbolag meddelades for att
sékerstélla rapportering fran de virdepappersbolag som, efter en dndring av
tillsynslagen, inte lingre var skyldiga att rapportera denna typ av uppgifter (se
avsnitt 1.2.1.7 ovan). Som en f6ljd av att alla dessa viardepappersbolag numera
omfattas av en motsvarande rapporteringsskyldighet 1 vardepappersbolags-
forordningen, bor foreskrifterna upphévas.

2.8.8 Arsredovisningsforeskrifterna

Finansinspektionens stillningstagande: Kapitaltickningsanalysen som ska
ingd 1 ett vardepappersbolags arsredovisning ska avse bolaget separat och den
konsoliderade situationen enligt virdepappersbolagsférordningen. I kapital-
tdckningsanalysen ska bolagen 1dmna uppgifter enligt artikel 49 och 50 a, c och
d i virdepappersbolagsforordningen i den man de ar skyldiga att offentliggora
dessa.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.

Remissinstanserna: F4AR anser att information om kapitaltdckning enligt
vardepappersbolagsforordningen inte bor 1damnas 1 bolagens arsredovisning
utan att informationen ldmpligen bor ldmnas pd en annan plats.

Finansinspektionens skél: Av 2 kap. 1 § lagen (1995:1559) om ars-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag framgér att en kapital-
tdckningsanalys ska ingd i arsredovisningen 1 kreditinstitut och véardepappers-
bolag som omfattas av tillsynslagen. Sedan tidigare anges det i 6 kap. 3 §
samma lag att det 1 kapitaltickningsanalysen ska ldmnas uppgifter om kapital-
basen och kapitalbaskraven i enlighet med det som foljer av tillsyns-
forordningen. Bestimmelsen har nu dndrats sd att det framgar att uppgifter ska
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lamnas 1 enlighet med vad som foljer av tillsynsforordningen eller vérde-
pappersbolagsforordningen.”® Eftersom det foljer av lag att kapitalticknings-
analysen ska inga 1 arsredovisningen ar det inte mojligt for Finansinspektionen
att indra pé detta s som FAR foreslar.”

I nuvarande 6 kap. 3 och 4 §§ &rsredovisningsforeskrifterna finns bestimmelser
om kapitaltackningsanalysen. Som f6ljd av lagdndringen bor 6 kap. 3 § érs-
redovisningsforeskrifterna justeras for att &ven omfatta kraven i vardepappers-
bolagsforordningen.

Virdepappersbolag som omfattas av viardepappersbolagsforordningen och som
inte uppfyller villkoren for att anses vara sma och icke-sammanlénkade, och
vardepappersbolag som uppfyller de villkoren och emitterar primérkapital-
tillskott, ska enligt artiklarna 49 och 50 a, ¢ och d i viardepappersbolags-
forordningen offentliggdra uppgifter om kapitalbasen och huruvida de upp-
fyller kapitalbaskravet. Uppgifterna bor lamnas i kapitaltackningsanalysen. En
ny bestimmelse om detta tas in 1 6 kap. 4 a § arsredovisningsforeskrifterna.

Slutligen flyttas nuvarande 6 kap. 4 § fjarde stycket till en egen paragraf, nya
4 b § 1 samma kapitel. Detta for att forenkla ldsningen av bestimmelserna och
eftersom resten av 4 § inte ska tilldmpas pa de flesta vardepappersbolag (se det
nya stycket i 1 kap. 1 §), och sddana bolag kan inga i ett finansiellt
konglomerat.

2.8.9 Fondbolag och AIF-forvaltare som ingdr i en konsoliderad situation

Finansinspektionens stillningstagande: De bestimmelser i fond-
foreskrifterna och AIF-foreskrifterna som hanvisar till tillsynsférordningen nér
det géller konsoliderad situation, ska kompletteras med en hdnvisning till
virdepappersbolagsforordningen.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: For fondbolag och svenska auktoriserade AIF-
forvaltare som ingar i en konsoliderad situation enligt artikel 18 1 tillsyns-
forordningen finns krav i fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna pa vad
verksamhetsplanen ska innehalla.!% Som framgar av avsnitt 2.8.4 ska vissa
bilagor till AIF-foreskrifterna justeras for att omfatta uppgifter om en AIF-
forvaltares dgare och presumtiva dgare med anledning av en eventuell
konsoliderad situation enligt vardepappersbolagsforordningen. Motsvarande

%8 Se prop. 2020/21:173, s. 225.
% Jfr prop. 2020/21:173, 5. 227 £.
1002 kap. 7 § fondforeskrifterna och 3 kap. 12 § AIF-foreskrifterna.
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informationskrav finns inte 1 bilagorna till fondféreskrifterna, men bor foras in
dér (se avsnitt 2.8.10).

Virdepappersbolagsforordningen innehaller bestimmelser om konsolidering.
Begreppet konsoliderad situation definieras 1 artikel 4.1.11 1 samma forord-
ning. Dir framgar att bland annat finansiella institut kan ingd i en konsoliderad
situation enligt forordningen. Definitionen av finansiellt institut i artikel 4.1.14
1 viardepappersbolagsforordningen inbegriper kapitalforvaltningsbolag. Sadana
bolag definieras i sin tur i artikel 4.1.2 i vardepappersbolagsforordningen och
omfattar, genom hénvisningar till flera andra regelverk, bade fondbolag och
AIF-forvaltare. '°!

Fondbolag och AIF-forvaltare kan saledes dven ingé i en sddan konsoliderad
situation som avses 1 virdepappersbolagsforordningen. De bestimmelser 1
fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna som hédnvisar till tillsynsférordningen
nér det géller konsoliderad situation, ska déarfor kompletteras med en
hanvisning till virdepappersbolagsforordningen.

2.8.10 Rittelser med mera

Finansinspektionens stillningstagande: Andringar i bilagorna till fond-
foreskrifterna som tidigare har fallit bort ska aterinforas. Inaktuella
hanvisningar i 2 kap. 9 § fondforeskrifterna ska tas bort. Vissa andra for-
tydliganden samt sprakliga och redaktionella &ndringar ska goras.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skél: I samband med de dndringar som gjordes 2016 i
bilagorna 1 och 2 till fondforeskrifterna, foll vissa tidigare genomforda
4dndringar bort. Andringarna, som gillde fondbolag som ingar i en konsoliderad
situation enligt tillsynsforordningen, bor dérfor ater foras in 1 bilagorna.
Hénvisningarna till tillsynsférordningen bor emellertid justeras sa att kort-
formen tillsynsforordningen anvinds (se avsnitt 2.8.1). Som framgar i avsnitt
2.8.9 kommer fondforeskrifterna att kompletteras med en hdnvisning i frdga
om konsoliderad situation enligt vardepappersbolagsforordningen. Mot-
svarande hinvisningar ska darfor laggas till i bilagorna (jfr avsnitt 2.8.4).

I 2 kap. 9 § andra stycket fondforeskrifterna finns en hanvisning till 5 kap. 4 §
fondforeskrifterna. Som framgér ovan ska den senare bestaimmelsen upphévas.

101 Artikel 4.1.2 1 virdepappersbolagsforordningen hénvisar till definitionen av kapital-
forvaltningsbolag i artikel 4.1.19 i tillsynsférordningen. Enligt artikel 4.1.19 i tillsyns-
forordningen avses med kapitalforvaltningsbolag en forvaltare av alternativa investerings-
fonder enligt definitionen i artikel 4.1 b i AIFMD eller ett kapitalforvaltningsbolag enligt
artikel 2.5 1 direktiv 2002/87/EG, som i sin tur anger att ett kapitalforvaltningsbolag &r ett
forvaltningsbolag i den mening som avses i artikel 2.1 b i Ucits-direktivet.
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Hénvisningen 1 2 kap. 9 § andra stycket fondforeskrifterna till denna
bestimmelse ska dirfor samtidigt tas bort.

Finansinspektionen dndrar dven 7 kap. 2 § tillsynsforeskrifterna for att
fortydliga att uppgifter 1 utlindsk valuta ska rdknas om till svenska kronor.

I ovrigt gors vissa sprakliga och redaktionella dndringar i fondforeskrifterna,
AIF-foreskrifterna, marknadsplatsforeskrifterna, dgarprovningsforeskrifterna,
arsredovisningsforeskrifterna, hanteringsforeskrifterna om likviditet och
dgarrapporteringsforeskrifterna.

2.9 Ikrafttridande och 6vergangsbestimmelser

Finansinspektionens stillningstagande: Huvuddelen av foreskrifterna ska
trida i kraft den 7 juli 2021. Andringarna i 2 kap. 9 § och 5 kap. 4 §
fondforeskrifterna ska emellertid trdda i kraft den 29 juni 2021.

Andringarna i 9 kap. 9-11 §§ tillsynsforeskrifterna ska tillimpas forsta gdngen
den 1 januari 2023.

Remisspromemorian: Inneh6ll samma forslag.
Remissinstanserna: Hade inga synpunkter.

Finansinspektionens skil: Medlemsstaterna ska senast den 26 juni 2021
anta och offentliggdra de bestimmelser som dr nodvéndiga for att folja
virdepappersbolagsdirektivet. Bestimmelserna ska till stora delar tillimpas
fran och med samma dag.!'%> Aven virdepappersbolagsforordningen ska till
stora delar tillimpas frdn och med den 26 juni 2021.

Huvuddelen av de bestimmelser som behandlas i denna promemoria kan, med
hénsyn till beredningen av forslagen och for att de berorda foretagen ska fa viss
tid for ndodvindiga omstéllningar, tidigast trida i kraft den 7 juli 2021. Finans-
inspektionen bedomer inte att det kan forvintas nigra negativa konsekvenser
av att ikrafttridandet senareldggs frén den 26 juni till den 7 juli 2021. Mot
denna bakgrund anser Finansinspektionen att det dr lampligt att huvuddelen av
foreskriftsforandringarna trader 1 kraft forst den 7 juli 2021.

Finansinspektionen gor dndringar i 9 kap. 9—-11 §§ tillsynsforeskrifterna. De
paragraferna tridde i kraft den 29 december 2020. De ska dock tillimpas forsta
gangen den 1 januari 2023. Detsamma géller for de dndringar av
bestimmelserna som nu gors.

Ett fondbolag ska vid utgéngen av varje kvartal 1dmna en kvartalsrapport for
fondbolaget till Finansinspektionen. Rapporten ska gélla férhallanden den sista
dagen i varje kvartal (33 kap. 5 § och 6 § andra stycket fondforeskrifterna). Det

102 Se artikel 67.1 i viirdepappersbolagsdirektivet.
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gors ingen dndring i rapporteringskraven. Eftersom kvartalsrapporten bland
annat ska innehalla uppgifter for berdkning av kapitalkrav behover foretagen
emellertid anpassa de uppgifter som ldmnas vid kvartalsrapporteringen till den
nya metoden for berdkning av fasta omkostnader. Véardepappersbolags-
forordningen ska borja tillimpas fran och med den 26 juni 2021 och de
relevanta lagindringarna'®? trider i kraft ssmma dag. Bide fondbolag och AIF-
forvaltare ska darfor berdkna sina fasta omkostnader enligt de nya reglerna fran
och med detta datum. Eftersom 5 kap. 4 § fondforeskrifterna anger hur fond-
bolag ska berdkna fasta omkostnader kan det uppsta osédkerhet om vilka regler
foretagen ska tillampa ndr de ldmnar rapporten for det andra kvartalet 2021, 1
synnerhet for de foretag som ocksa har tillstand som AIF-forvaltare. Finans-
inspektionen anser darfor att den dndring 1 fondforeskrifterna som innebér att

5 kap. 4 § upphor att gilla ska trdda i kraft redan den 29 juni 2021. Fond-
bolagens uppgifter for berdkning av kapitalkrav enligt de nya reglerna ska
dirmed limnas forsta gdngen vid utgdngen av andra kvartalet 2021. Aven
andringen av 2 kap. 9 § fondforeskrifterna, som hénvisar till 5 kap. 4 §, ska
trdda 1 kraft den 29 juni 2021. Finansinspektionen bedomer att det tidigare
ikrafttrddandet inte bor innebéra nagra problem for foretagen, dven om det kan
innebdra att dndringarna tréder i kraft en kortare tid efter att de har publicerats.

Finansinspektionen bedomer att det inte finns behov av ndgra 6vergangs-
bestammelser.

3 Forslagets konsekvenser

Nedan redogdrs for de konsekvenser som de nya och dndrade foreskrifterna
bedoms fa for foretagen, for Finansinspektionen och for samhéllet i stort. |
vilken utstrackning vardepappersbolagen omfattas av de nya bestimmelserna
varierar, och det gor foljaktligen dven hur bolagen péverkas av dem. Se
exempelvis avsnitt 1.2.1.1 och 2.4.1. Vilka kategorier av viardepappersbolag
som omfattas av vilka bestimmelser framgér vidare av respektive delavsnitt 1
avsnitt 2 och 1 detta avsnitt.

Som framgér i avsnitt 2 dr de nya och dndrade foreskrifterna till stor del en
anpassning till och en komplettering av EU-regler. Finansinspektionen
bedomer i samtliga fall att regleringen 6verensstimmer med och inte gér utdver
Sveriges skyldigheter som medlemsstat. Som ndmns ovan 1 avsnitt 1.3 krévs att
myndigheten utfirdar bindande foreskrifter for att virdepappersbolags-
forordningen och virdepappersbolagsdirektivet ska anses vara genomforda
fullt ut 1 svensk ritt. Alternativa och mgjligen mindre kostnadsbetungande
regleringar dr déarfor inte mojliga.

1032 kap. 10 § lagen om virdepappersfonder och 7 kap. 4 § lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.
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Regelradet anser att konsekvensutredningen uppfyller kraven i 6 och 7 §§
forordningen (2007:1244) om konsekvensutredning vid regelgivning. Finans-
inspektionen har dock lagt till hdnvisningar till avsnitt som behandlar de olika
kategorierna av viardepappersbolag utifran de synpunkter som Regelradet har
lamnat.

Foreskriftsdndringarna som framgar av foregaende avsnitt ska huvudsakligen
trdda 1 kraft den 7 juli 2021, se avsnitt 2.9 ovan. Finansinspektionen bedomer
att de nya och éndrade foreskrifterna inte dr av den omfattningen att foretagen
behdver en langre forberedelsetid 4n den som tiden fore ikrafttradandet ger.
Eftersom de nya och @ndrade bestimmelserna 6verlag inte beddms innebéra
ndgra betydande dndringar for de berdrda foretagen behdvs inte heller ndgra
sarskilda informationsinsatser utover avisering om fordndringen pa och upp-
datering av Finansinspektionens webbplats.

Om inget annat anges under respektive avsnitt nedan paverkar de nya och
andrade foreskrifterna 87 av de totalt 91 véardepappersbolagen som fanns den
31 mars 2021. Av nya 8 kap. 1 ¢ § lagen om véardepappersmarknaden framgér
att bolag som har tillstdnd att ta emot kunders medel pa konto for att underldtta
vardepappersrorelsen, ska fortsétta att tillimpa kapitaltickningsdirektivet och
tillsynsforordningen. ' De fyra sddana bolag som fanns den 31 mars 2021,
berors ddrmed i1 huvudsak inte av de nyheter och dndringar som behandlas i
denna promemoria.

Den totala balansomslutningens védrde den 31 mars 2021 for de
vardepappersbolag som omfattas av dndringarna, uppgick till cirka

12 099 miljoner kronor vilket motsvarar cirka 62 procent av de sammanlagda
tillgdngarna for samtliga vardepappersbolag. Bestimmelserna paverkar dven 24
konsoliderade situationer.

Virdepappersbolag som anses tillhora kategorin sma och icke-sammanldnkade
vardepappersforetag dr undantagna fran tillimpningsomradet for vissa delar av
vardepappersbolagsforordningen och virdepappersbolagsdirektivet. For att
klassificeras som ett litet och icke-sammanlidnkat vardepappersbolag ska
bolaget uppfylla ett antal kriterier, bland annat i fraga om omfattningen av
forvaltade tillgdngar och hantering av kundorder. Uppgifter om forvaltade
tillgdngar och kundorder ar dock ingenting som vérdepappersbolagen
rapporterar till Finansinspektionen. Myndigheten har darfor analyserat de
tillstind som svenska virdepappersbolag har, samt genom riktade insatser
samlat in uppgifter frin viardepappersbolag. Finansinspektionen bedémer
utifran detta att ungefar hélften av vardepappersbolagen kommer att tillhéra

104 Se prop. 2020/21:173, avsnitt 7.3.
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kategori 2'% och ungefir hilften kommer att vara smé och icke-samman-
lankade vardepappersbolag.

I nedanstaende konsekvensanalys betraktas sma och icke-sammanlénkade
viardepappersbolag som sma foretag. De bestimmelser som behandlas i denna
promemoria kompletterar eller genomfor virdepappersbolagsférordningen och
vardepappersbolagsdirektivet 1 vilka sérskild hidnsyn har tagits till sma bolag
genom begransningar 1 hur regelverken ska tillampas pa sma och icke-samman-
lankade virdepappersbolag. Finansinspektionen har mot denna bakgrund inte
tagit nagon ytterligare hinsyn till sma bolag, utover det som foljer av
forordningen och direktivet, i utformningen av foreskrifterna.

De tilldgg och dndringar i Finansinspektionens foreskrifter som behandlas i
denna promemoria dr framst en konsekvens av viardepappersbolagsdirektivet
och virdepappersbolagsforordningen. De nya och éndrade foreskrifterna
kommer troligtvis att initialt innebéra en kostnad och 6kad arbetsinsats for de
berdrda foretagen eftersom dessa maste sikerstilla inldrning av och till viss del
anpassning av system som avser regelefterlevnad till de nya regelverken.
Finansinspektionen beddomer darfor att &ndringarna i foreskrifterna pa sikt och
totalt sett inte innebdr betydande konsekvenser for foretagen.

Syftet med det nya regelverket &r att det ska vara anpassat till vardepappers-
bolagens egenart och mer proportionerligt i forhéllande till dessa bolags
storlek, tjdnster och grad av komplexitet. Detta kan innebéra att virdepappers-
bolagen kan konkurrera pd mer jimlika villkor &n tidigare da de har tillimpat
ett regelverk som har tagits fram och frimst anpassats for kreditinstitut. Syftet
med de nya reglerna dr dven att de ska bidra till att skapa lika villkor 1 hela
unionen samtidigt som kostnaderna for att efterleva regelverket halls under
kontroll.

I underavsnitten nedan foljer en mer detaljerad beskrivning av konsekvenserna
for respektive dndring. Hanvisningar till lagar och forordningar i foljande
avsnitt avser forfattningarnas lydelse fran och med den 26 juni 2021 om inget
annat anges.

Synpunkter frin remissinstanserna

Finansforbundet efterfrdgar en utforligare analys av konsekvenserna for
foretag och anstéllda pa bade kort och lang sikt med utgéngspunkt i foretagens
totala kostnader samt den totala arbetsinsatsen vid inldrning och anpassning av
systemen, och inte som nu nir beddmningen i stéllet gors for varje enskild
underkategori. Eftersom inte alla andringar i1 foreskrifterna géller for alla

105 Virdepappersbolag som uppfyller villkoren i artikel 12.1 i virdepappersbolagsforordningen
och dirmed anses vara sma och icke-sammanldnkande tillhor kategori 3. De vardepappersbolag
som inte uppfyller dessa villkor och ska tillimpa vardepappersbolagsforordningen tillhor
kategori 2. De virdepappersbolag som ska tilldimpa tillsynsforordningen enligt artiklarna 1.2
och 1.5 i viardepappersbolagsforordningen tillhor kategori 1.
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vardepappersbolag kommer det att variera fran foretag till foretag om for-
andringarna 1 foreskrifterna innebdr ndgon forandring eller kostnad. Finans-
inspektionen anser darfor att det dr mer réttvisande att redovisa konsekvenserna
av de enskilda dndringarna.

Finansforbundet anser ocksa att Finansinspektionen i konsekvensanalysen
borde ha tagit upp fragan om vilka utbildningsinsatser som behdver genom-
foras samt omfattningen pa dessa, for att sdkerstdlla ett rattssdkert genom-
forande av regelverket. Finansinspektionen bedomer att de utbildningsinsatser
som kravs 1 forhallande till foreskrifterna kommer att skilja sig mycket fran
foretag till foretag. Da det finns stora likheter mellan de nya och tidigare
bestimmelserna, innebér det att de foretag som 1 dag tillimpar tillsyns-
forordningen kommer att behova genomfora mer begrinsade utbildnings-
insatser. De viardepappersbolag som inte ar skyldiga att tillimpa tillsyns-
forordningen i dag har hittills tillimpat bade erséttningsforeskrifterna och
relevanta bestimmelser i vardepappersforeskrifterna varfor samma bedomning
géller for dem i1 de delomradena. De véardepappersbolag som dr smé och icke-
sammanldnkade kommer vidare att tillimpa foreskrifterna som behandlas i
denna promemoria 1 mycket begrinsad omfattning. Utbildningsinsatserna i
dessa bolag far anses skilja sig fran 6vriga bolag och vara av mer begransad
karaktar.

Sveriges advokatsamfund anser att konsekvensanalysen inte &r tillfreds-
stillande da kostnaderna for den 16pande efterlevnaden inte har bedomts.
Finansinspektionen bedomer att de bestimmelser som behandlas i denna pro-
memoria overlag och framfor allt innebér en insats och kostnad inledningsvis
for att anpassa verksamheten till de dndrade foreskrifterna. Vardepappers-
bolagen som omfattas av foreskrifterna ska redan i dag sékerstélla att de efter-
lever liknande regelverk som ersitts av de nya bestimmelserna. I viss man kan
de vérdepappersbolag som dr smé- och icke-sammanlidnkade f4 en minskad
kostnad for det I6pande arbetet med regelefterlevnad.

Advokatsamfundet har d&ven framfort att i de fall dér det anges att &ndringarna
inte forvintas paverka konsumenterna eller samhéllet forefaller regleringen inte
vara motiverad (jfr avsnitten 3.1.1, 3.2.3, 3.4 och 3.5). Finansinspektionen
anser att en reglering kan vara motiverad d&ven om den inte bedoms ha nagon
vasentlig konsekvens for samhéllet eller konsumenterna. Det kan exempelvis
rora sig om bestammelser som innebér mer proportionerliga krav pé foretagen
och pa sa sitt dr mer kostnadseffektiva utan att de innebér en forsamring, eller
forbattring for konsumenterna och samhéllet i stort. Vidare kan bestdm-
melserna i foreskrifterna direkt folja av EU-direktiv eller bestimmelser i
svensk lag och dirfor vara nddvindiga dven om de inte innebdr nagon
konsekvens for konsumenterna och samhillet. Finansinspektionen har mot
denna bakgrund inte funnit skél att gora nagon annan beddmning av
regleringen som behandlas i de angivna avsnitten.
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3.1 Tillsynsforeskrifterna

3.1.1 Stora exponeringar

I artikel 37 1 vardepappersbolagsforordningen regleras ett vardepappersbolags
griansvdrde for ett exponeringsvirdes koncentrationsrisk gentemot en enskild
kund eller grupp av kunder med inbordes anknytning. Av artikel 41 i samma
forordning framgér de exponeringar som ska undantas frén kraven 1 artikel 37.
I artikel 41.2 ges mojlighet for en behorig myndighet att undanta ytterligare
exponeringar. Finansinspektionen anser att det finns skél att utnyttja denna
mojlighet vilket framgar av avsnitt 2.3.2 ovan. De nya bestimmelserna innebér
att exponeringar mot sékerstéllda obligationer till viss del och exponeringar
mot ett annat koncernforetag, under vissa forutsittningar, undantas.

Genom bestdmmelserna inférs undantag som 1 stort sett motsvarar dem som 1
dag finns 1 5 kap. 1 och 2 §§ tillsynsforeskrifterna och som genomfor nationella
val 1 artikel 400 i tillsynsforordningen. Forédndringarna i foreskrifterna bedoms
didrmed inte medfora nagra konsekvenser for samhéllet och konsumenterna.

Bestimmelserna omfattar endast virdepappersbolag i kategori 2.1% Eftersom
motsvarande undantag fortséttningsvis giller for kreditinstitut innebér
bestdmmelserna fortsatt konkurrensneutralitet mellan kreditinstitut och vérde-
pappersbolag i detta avseende. Fordndringarna 1 foreskrifterna medfor inga
konsekvenser for foretagen. Ddarmed innebér de inte heller ndgra ekonomiska
konsekvenser for foretagen. Eftersom sma och icke-sammanlénkade virde-
pappersbolag inte ska berdkna sitt exponeringsvérde enligt artikel 36 1 varde-
pappersbolagsforordningen och inte heller uppfylla kraven i artikel 37 i samma
forordning har undantaget ingen effekt pa dessa bolag, varfor Finans-
inspektionen bedomer att det inte finns nagra konsekvenser for sma foretag
med anledning bestimmelserna.

Eftersom motsvarande undantag redan finns i dag innebédr bestimmelserna inga
konsekvenser for Finansinspektionen.

3.1.2 Rapportering

Som framgér av avsnitt 2.3.3 dndrar Finansinspektionen tillsynsforeskrifterna
pa sé sitt att de krav som 1 dag finns pa rapportering enligt tillsynsférordningen
1 svenska kronor, omrakning fran utlédndsk till svensk valuta samt pa dokument-
ering av principerna for omrékning och underlaget for rapporteringen, dven ska
gélla for rapportering enligt virdepappersbolagsforordningen 1 7 kap. 1-3 §§
tillsynsforeskrifterna. Eftersom motsvarande krav fortséttningsvis géller for
kreditinstitut innebér dndringen fortsatt konkurrensneutralitet mellan kredit-
institut och virdepappersbolag i detta avseende.

106 Sm4 och icke-sammanléinkade virdepappersbolag ska inte tillimpa artikel 36-37 i
véardepappersbolagsforordningen varfor undantaget inte &r tillampligt pa dem heller.
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De virdepappersbolag som i1 dag ska rapportera enligt bestimmelser 1 tillsyns-
forordningen omfattas redan av dessa krav, varfor dessa bolag, enligt Finans-
inspektionens beddmning, inte kommer att paverkas av dndringen.

For dvriga virdepappersbolag!®” innebir dndringen ett nytt krav.!'% Dessa
bolag kan darfor behdva vidta atgérder for att uppfylla kraven pé
dokumentation. Kostnader pa cirka 23 360 kronor!?’ (motsvarande 40
timmar'!%) kan uppsta for den arbetstid som krivs for att ta fram principer for
omréikning av uppgifter i utlandsk valuta samt processer for dokumentationen
av underlag for rapportering, i de fall de inte redan finns.

Finansinspektionen bedémer att de tillkommande kostnaderna relativt sett kan
ha en storre negativ effekt pd vinstmarginalerna for mindre foretag n for storre
foretag. Detta eftersom de administrativa kostnaderna for de sma foretagen
uppskattas bli storre i forhallande till deras omséttning.

Andringarna innebir att Finansinspektionen kan fa bittre mojligheter att folja
upp och kontrollera bolagens rapportering och att rapporteringen kan bli mer
jamforbar och transparant.

3.1.3 Dokumentation av foretagets interna kapital- och likviditets-
utvirderingsprocess
Som framgar av avsnitt 2.3.5 ovan gor Finansinspektionen éndringar 1 tillsyns-
foreskrifterna som innebér att samtliga vardepappersbolag ska omfattas av
kraven pd dokumentation av foretagets interna kapital- och likviditets-
utvirderingsprocess i 10 kap. 1 och 2 §§ tillsynsforeskrifterna. Eftersom
motsvarande krav fortséttningsvis géller for kreditinstitut innebér forslaget
fortsatt konkurrensneutralitet mellan kreditinstitut och viardepappersbolag i
detta avseende.

For de virdepappersbolag som i dag omfattas av begreppet institut i tillsyns-
forordningen och ska tillimpa tillsynsforeskrifterna géller redan dessa krav,
varfor bolagen, enligt Finansinspektionens beddmning, inte kommer att
paverkas av fordndringen.

107 Antalet virdepappersbolag som omfattas av artikel 4.1.2.¢ i tillsynsférordningen per den 31
mars 2021, och dérfor inte omfattas av rapporteringskraven i férordningen eller av tillsyns-
foreskrifterna, ar 39.

108 Dessa bolag rapporterar i dag uppgifter enligt tillsynsforordningen pa grundval av
foreskrifterna om rapportering av uppgifter om kapitalbaskrav for vissa virdepappersbolag.
Dessa kan redan i dag tinkas folja bestaimmelserna i 7 kap. 1-3 §§ tillsynsforeskrifterna dven
om de inte &r skyldiga att gora det.

1Berikningarna ér baserade pd SCB:s Niringsgren “K. Kreditinstitut och forsakringsbolag
mm” med en genomsnittlig ménadslon pa 50 820 kr och ett totalt 16nepaslag pa 84 procent. Det
innebér en kostnad pa 584 kr per timme. Kélla: Tillvaxtverket.

110 Baseras pa Finansinspektionens uppskattning av nddvindig tidsatgang.
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For dvriga virdepappersbolag!!! innebir fordndringen ett nytt krav. Dessa
bolag kan darfor behdva vidta atgérder for att uppfylla kraven pé
dokumentation. Kostnader pa cirka 23 360 kronor!!'? (motsvarande 40
timmar'!®) kan uppsta for den arbetstid som krivs for att ta fram den
dokumentation som kravs i de fall den inte redan finns.

Kraven 1 10 kap. tillsynsforeskrifterna géller dock inte for sma och icke-
sammanlidnkade vardepappersbolag. Eventuella kostnader kommer darfor inte
att paverka smé foretag.

Andringarna innebir att Finansinspektionen kan f3 bittre mojligheter att folja
upp regelefterlevnaden.

3.2 Virdepappersforeskrifterna

3.2.1 Allmdnna organisatoriska krav — riskhantering

Finansinspektionen gor dndringar i viardepappersforeskrifterna for att genom-
fora artiklarna 28 och 29 i virdepappersbolagsdirektivet, se avsnitt 2.4.2.1
ovan. Andringarna innebir ingen stdrre forindring av virdepappersbolagens
riskhantering. Dock inf6rs i1 vardepappersforeskrifterna mer preciserade krav
pa vad som ska beaktas i riskhanteringen (3 kap. 610 §§) och kriterierna for
ndr ett vardepappersbolag ska inrétta ett riskutskott justeras fran en mer
kvalitativ till en kvantitativ bedomning (3 kap. 11 §). Bestimmelserna i 3 kap.
58,7 8§ 2och 11-13 §§ véardepappersforeskrifterna, som genomfor delar av
artiklarna 28 och 29 i vardepappersbolagsdirektivet, ska inte tillimpas pa
vardepappersbolag som dr sma och icke-sammanlénkade. Det finns dven regler
om riskhantering i den delegerade forordningen till Mifid 2''* som giller for
alla virdepappersbolag.

Finansinspektionen beddmer att konsekvenserna for samhallet och
konsumenterna dr sma med tanke pa att bestimmelserna inte innebir ndgon
storre fordndring av kraven pa bolagens riskhantering. Detta trots att sma- och
icke sammanldnkade vardepappersbolag undantas fran vissa av
bestimmelserna i viardepappersforeskrifterna. Genom att dndringen innebar
mer preciserade krav kan det leda till en béttre riskhantering fran foretagen,
vilket i sin tur har positiva effekter for samhillet och konsumenterna.

I Antalet virdepappersbolag som omfattas av artikel 4.1.2.¢ i tillsynsférordningen per den
31 mars 2021, och darfor inte omfattas av rapporteringskraven i férordningen eller av tillsyns-
foreskrifterna, ar 39.

'2Berdkningarna ér baserade pd SCB:s Niringsgren “K. Kreditinstitut och forsakringsbolag
mm” med en genomsnittlig ménadslon pa 50 820 kr och ett totalt 16nepaslag pa 84 procent. Det
innebér en kostnad pd 584 kr per timme. Kélla: Tillvixtverket.

!13 Baseras pé Finansinspektionens uppskattning av nddvindig tidsdtgang.

114 K ommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad giller
organisatoriska krav och villkor for verksamheten i vardepappersforetag, och definitioner for
tillampning av det direktivet.
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Eftersom bestimmelserna inte innebdr négra storre fordndringar medfor de inte
heller ndgra vasentliga konsekvenser for foretagen.

3.2.1.1 Riskhantering

Reglerna om riskhantering &r proportionella och ska tillimpas efter vilken
kategorisering foretagen tillhor. For sma och icke-sammanldnkade vérde-
pappersbolag géller exempelvis inte kravet pa att kapitalbasen ska uppga till ett
viarde motsvarande det sa kallade K-faktorkravet (berdknat pa kundrisk,
marknadsrisk och foretagsrisk) och inte heller kravet pa att uppritta intern
kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). Foljaktligen behover ett sidant
foretag inte processer och system for att kunna berdkna dessa krav. Dock ska
ett sadant foretag ha system och processer for att berdkna att foretaget uppfyller
villkoren for att vara ett litet och icke-sammanlénkat vardepappersbolag.
Vidare ska ett sddant foretag ha en kapitalbas som uppgér till minst det hogsta
av antingen en fjardedel av foretagets fasta omkostnader eller startkapitalet.
For att kunna hantera det krévs sunda rutiner f6r redovisning, vilket &r ett krav
som stills pé alla foretag oavsett kategori.

3.2.1.2 Riskutskott

Utdver sma och icke-sammanlénkade viardepappersbolag édr viardepappersbolag
med en balansomslutning (inom och utanfor balansrdakningen) till ett véirde av 1
genomsnitt hdgst 100 miljoner euro under en fyradrsperiod, undantagna fran
kravet pa att inrétta ett riskutskott. Finansinspektionen saknar de uppgifter som
kravs for att kunna avgdra exakt hur manga bolag som hamnar under troskel-
vérdet och som ddrmed ska undantas fran kravet pa riskutskott. Det kan dock
konstateras att under 2020 fanns det endast tre virdepappersbolag som hade en
balansomslutning som &verskred troskelvérdet (av de bolag som ska tillampa
vardepappersbolagsdirektivet och -férordningen). Det &r mot denna bakgrund
troligt att enbart ett fatal bolag kommer att omfattas av kravet pa riskutskott.

Redan i dag finns motsvarande bestdmmelser for riskutskott 1 virdepappers-
foreskrifterna. Dock saknar dagens krav troskelvédrden for nér ett riskutskott
ska inréttas och i stéllet ska kraven tillampas pé foretag som ar betydande 1
frdga om storlek, intern organisation och verksamhetens art, omfattning och
komplexitet. Det finns ingen samlad uppgift om hur manga foretag som har ett
riskutskott 1 dag, da dessa uppgifter inte rapporteras till Finansinspektionen.
Myndigheten kan darfor inte bedoma vilken paverkan inférandet av ett troskel-
vérde far pé antalet vardepappersbolag som har krav pa sig att inrétta ett risk-
utskott alternativt undantas fran kravet pa riskutskott.

Finansinspektionen bedomer att konsekvenserna for de berérda foretagen blir
begriansade.

3.2.2 Allmdnna organisatoriska krav — kontroll av regelefterlevnad
I artikel 4.5 andra meningen och 4.6 1 viardepappersbolagsdirektivet framgar
vissa organisatoriska krav for vardepappersbolag med syfte att mdjliggora for
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den behdriga myndigheten att kontrollera bolagens regelefterlevnad. Finans-
inspektionen anser att bestimmelserna i1 virdepappersbolagsdirektivet ska
genomforas uttryckligen i1 viardepappersforeskrifterna, se avsnitt 2.4.2.2.

Ett fortydligande av vad som krivs av viardepappersbolagen for att mojliggdra
att Finansinspektionen kan utfora en bittre regelefterlevnadskontroll kan enligt
Finansinspektionens beddmning bidra till att bolagens verksamhet bedrivs
under mer ordnade och kontrollerade former. Detta ér till nytta for bolagens
kunder, déribland konsumenter och i forlingningen dven samhéllet i stort.
Genom att forutsittningarna for branschens fortroende okar sa okar ocksa
forutséttningarna for en stabilare marknad.

Andringarna innebir dels att samtliga virdepappersbolag triffas av kraven,
dels att foretagen kan behdva vidta atgirder for att uppfylla de nu preciserade
kraven. Detta kan dirfor innebdra 6kade krav pa kontroller, system, rutiner,
processer och dokumentation inom bolagens interna styrning och dven dkade
krav pa system for uppfoljningen av denna. Kostnader pé cirka

23 360 kronor!!"® (motsvarande 40 timmar!''®) kan uppsta for den arbetstid som
krévs for att ta fram system, nya riktlinjer och processer i de fall de inte redan
finns. Det kan ockséd behdvas viss tid for att uppdatera befintliga riktlinjer och
processer. Eftersom smé och icke-sammanlidnkade bolag inte har lika
omfattande krav pé sig enligt virdepappersbolagsférordningen och vérde-
pappersbolagsdirektivet, innebér kraven en relativt lattare borda for dessa.
Detta innebér att eventuella kostnader inte bedoms ha storre effekt pd sméa
foretag dn Ovriga, trots att de administrativa kostnaderna generellt kan upp-
skattas bli storre 1 forhallande till sma foretags omsittning.

For Finansinspektionen innebér dndringarna bittre forutsattningar for att
kontrollera regelefterlevnad och for att kunna stélla krav pé att virdepappers-
bolagen har de nddvéndiga forfarandena pa plats som ska mojliggéra denna
kontroll.

3.2.3 Ersiittningssystem

Som framgér av avsnitt 2.4.3 ovan infor Finansinspektionen ett nytt kapitel i
vardepappersforeskrifterna for att genomfora viardepappersbolagsdirektivets
bestimmelser om erséttningssystem i vardepappersbolag. Ersdttnings-
foreskrifterna kommer framdver bara att tillimpas pa kreditinstitut och de fa
viardepappersbolag som ska tillampa tillsynsférordningen. Bestimmelserna i
kapitaltickningsdirektivet som dr genomforda i erséttningsforeskrifterna
Overensstimmer i stort sett med dem 1 virdepappersbolagsdirektivet, varfor

!15 Berikningarna dr baserade pd SCB:s Naringsgren K. Kreditinstitut och forsikringsbolag
mm” med en genomsnittlig manadslon pa 50 820 kr och ett totalt 16nepaslag pa 84 procent. Det
innebér en kostnad pa 584 kr per timme. Kélla: Tillvaxtverket.

116 Baseras pa Finansinspektionens uppskattning av nddvindig tidsatgang.
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forandringen inte innebér ndgon betydande fordndring for vardepappers-
bolagen.

Forandringen innebar att reglerna for virdepappersbolagen blir bittre
anpassade till de risker som erséttningar kan ge upphov till i dessa bolags
verksamhet. Foreskriftsandringarna bedoms dock inte vara sd omfattande att de
har ndgon direkt konsekvens for samhillet och konsumenterna.

De virdepappersbolag som omfattas av de nya foreskrifterna om ersittning
tillimpar redan i dag ersattningsforeskrifterna och EBA:s riktlinjer om
ersdttningar. I dessa regelverk finns det redan 1 dag krav som innebér att
foretagen forvéntas ha en sund ersittningspolicy som framjar en effektiv
riskhantering. Eftersom ett virdepappersbolag dven enligt lagen om virde-
pappersmarknaden redan i dag ska utforma sina ersittningssystem sé att
personalen inte belonas eller bedoms pa ett sitt som kommer 1 konflikt med
institutets skyldighet att iaktta kundernas intressen sé far de fordndrade
reglerna liten paverkan pa hur virdepappersbolag kan utforma sina erséttnings-
system. De fordandringar, 1 forhallande till ersdttningsforeskrifterna, som gors 1
de nya bestimmelserna om erséttning bedoms darfor f4 sma konsekvenser for
foretagen.

De nya bestimmelserna om rapportering av personal med sérskilt stor inkomst
(se avsnitt 2.4.3.5) bedoms ha en mycket liten inverkan pé vérdepappers-
bolagen. Finansinspektionen forvéntar sig att endast ett fatal bolag kommer att
paverkas och vara rapporteringsskyldiga med tanke pa det hoga troskelvirde
som anges.

Endast mindre kostnader kan forvéntas uppsta for den arbetstid som kravs for
att anpassa riktlinjer och processer och i vissa fall ta fram nya sadana. Mindre
kostnader pé cirka 9 344 kronor!!7 (motsvarande 16 timmar''®) kan uppsta for
den arbetstid som kravs for att ta fram nya riktlinjer och processer i de fall de
inte redan finns. Det kan ocksa behdvas viss tid for att uppdatera befintliga
riktlinjer och processer.

De nya foreskrifterna ska visserligen inte tillimpas péd sddana vérdepappers-
bolag som anses vara sma och icke-sammanlénkade, men eftersom kraven pa
ersdttningssystem enligt lagen om vérdepappersmarknaden (vilka baseras pa
Mifid 2) dven fortsdttningsvis ska tilldmpas pa dessa bolag, bedoms lidttnaderna
1 forhallande till ersidttningsbestimmelserna som genomfor vardepappers-
bolagsdirektivet fa begrinsad betydelse.

17 Berikningarna dr baserade pd SCB:s Naringsgren K. Kreditinstitut och forsikringsbolag
mm” med en genomsnittlig ménadslon pa 50 820 kr och ett totalt 16nepaslag pa 84 procent. Det
innebér en kostnad pa 584 kr per timme. Kélla: Tillvaxtverket.

118 Baseras pa Finansinspektionens uppskattning av nddvindig tidsatging.
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33 Rapporteringskrav for tredjelandsforetag med filial i Sverige

Av avsnitt 2.5 ovan framgér att Finansinspektionen infor nya foreskrifter som
reglerar krav for tredjelandsforetag med filial 1 Sverige att rapportera vissa
uppgifter till Finansinspektionen. Foreskrifterna genomfor en forandring 1
Mifid 2 som foljer av viardepappersbolagsdirektivet.

Syftet med foreskrifterna dr att Finansinspektionen ska fa insyn i den
finansiella situationen och riskerna hos en filial till ett tredjelandsforetag och
att mojligheterna att utova tillsyn darmed ska forbéttras. Det kan 1 forlang-

ningen bidra positivt till sdvél den finansiella stabiliteten som konsument-
skyddet.

Foreskrifterna géller for foretag som hor hemma utanfor EES och som driver
vardepappersrorelse genom filial 1 Sverige. Den 1 juni 2021 fanns det en sddan
filial 1 Sverige. Konsekvensen for foretagen ar fraimst den administrativa
kostnad som den foreslagna filialrapporteringen for med sig. Finansinspek-
tionen bedomer att foreskrifterna inte innebér nagon skillnad for sma foretag,
dock kan eventuella tillkommande kostnader relativt sett ha en storre negativ
effekt pd vinstmarginalerna for mindre foretag én for storre foretag. Detta
eftersom de administrativa kostnaderna for de sma foretagen uppskattas bli
storre 1 forhallande till deras omséttning.

Ett utlandskt viardepappersbolag som inréttar en filial 1 Sverige kan behdva
anpassa sina rapporteringssystem med anledning av forslaget. Anpassningen
kan innebéra en initial kostnad som till stor del beror pa vilken intern 16sning
som filialen har i dag for att ssmmanstilla och ldmna uppgifter.

For det initiala arbetet att ta fram rutiner och anpassa system berdknas en
engangskostnad for cirka 40 arbetstimmar'!® per filial. Kostnaden skulle da
uppga till cirka 20 682 kronor (40 timmar x 517 kronor'??) per filial. Dessutom
tillkommer vissa l0pande kostnader for att sammanstilla den rapportering som
kravs. De kostnaderna uppskattas till cirka 5 840 kronor, motsvarande

10 arbetstimmar.

Foreskrifterna gor det lattare for Finansinspektionen att hdmta in information
om tredjelandsfilialer och kan pa sé vis frigéra resurser hos myndigheten. En
initial kostnad for myndigheten kan dock antas for att 1agga upp rapporterings-
floden.

3.4 Ovriga nationella val — offentliggérande
Fordndringarna som beskrivs ovan i avsnitt 2.6.1 innebér att ett moderforetag
arligen ska offentliggdra en beskrivning av sin réttsliga struktur samt styrnings-

119 Baseras pé Finansinspektionens uppskattning av nddvindig tidsdtgang.

120 Berdikningarna ér baserade p& SCB:s yrkeskategori ” Systemforvaltare m.fl.” med en
genomsnittlig ménadslon pa 45 000 kr och ett totalt 16nepéslag pa 84 procent. Det innebér en
kostnad pa 517 kr per timme. Kélla: Tillvaxtverket.
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och organisationsstruktur for vardepapperskoncernen i enlighet med artikel
26.1 1 vardepappersbolagsdirektivet och artikel 10 1 Mifid 2. Motsvarande
bestimmelser finns redan i dag i tillsynslagen, men avser endast moderforetag
till viardepappersforetag som definieras som institut enligt tillsynsférordningen
och som didrmed omfattas av tillsynslagen. Kravet kommer framdver att gilla
for samtliga viardepappersbolag.

Finansinspektionen beddmer att fordndringarna inte har andra konsekvenser for
samhdllet och konsumenterna an att tillganglig information dkar.

For de moderforetag som tidigare inte har haft ndgon skyldighet att offentlig-
gora ovanstdende information innebdr forandringarna ett visst administrativt
arbete med att sammanstélla uppgifter som ska offentliggoras. For 6vriga
moderforetag innebir bestimmelserna ingen fordndring och far ddrmed inga
konsekvenser.

Bestdmmelserna innebar ett visst administrativt arbete med att sammanstéilla
uppgifter som ska offentliggoras vilket uppskattningsvis skulle kunna innebira
en tidsatgang pa tio timmar per ar. Omsatt i kronor bedoms kostnaden uppga
till cirka 5 840 kronor'?! per ar. Det beddms inte uppsté nigra ytterligare
kostnader for foretagen. Finansinspektionen beddmer att de tillkommande
kostnaderna relativt sett kan ha en storre negativ effekt pd vinstmarginalerna
for mindre foretag dn for storre foretag. Detta eftersom de administrativa
kostnaderna for de sma foretagen uppskattas bli storre i forhallande till deras
omsattning.

3.5 Fondbolags egna medel och kapitalkrav utifran fasta omkostnader
Av avsnitt 2.7 framgar att Finansinspektionen upphéver bestimmelsen i 5 kap.
4 § fondforeskrifterna, om berdkning av fasta omkostnader, till f61jd av att
berdkningen specificeras i nya EU-rdttsakter. Det framgéar ocksa att
bestimmelsen 1 5 kap. 3 § fondforeskrifterna, som anger hur fondbolags egna
medel ska berdknas, dndras som en foljd av dndringar 1 tillsynsférordningen
och tillsynsféreskrifterna. Andringen innebiir att orden “for viirdepappers-
bolag” tas bort. Bestimmelsen far dven en édndrad lydelse som stimmer béttre
Overens med den nya lydelsen av motsvarande bestimmelse i AIF-
foreskrifterna'?2,

121 Berikningarna dr baserade pd SCB:s Naringsgren “K. Kreditinstitut och forsikringsbolag
mm” med en genomsnittlig ménadslon pa 50 820 kr och ett totalt 16nepaslag pa 84 procent. Det
innebér en kostnad pa 584 kr per timme. Kélla: Tillvaxtverket.

1227 kap. 1 § AIF-foreskrifterna.
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Andringarna rér samtliga fondbolag och de foretag som ansoker om tillstdnd
att driva fondverksamhet.!?} I Sverige finns det for nirvarande totalt 45'%*
bolag med tillstind som fondbolag. Storleken pa foretagen dr mycket
varierande.

Andringarna beddms inte paverka konsumenterna eller samhillet.

Bestdmmelsen i 5 kap. 4 § fondforeskrifterna innehéller en upprikning av vilka
poster som ska inga i berdkningen av fasta omkostnader. Berdkningen enligt
artikel 13 i virdepappersbolagsforordningen ', som 2 kap. 10 § lagen om
véardepappersfonder numera hénvisar till, tar i stéllet sin utgdngspunkt i vilka
poster som ska dras av nér de fasta omkostnaderna berdknas. Foretagen
behdver darfor justera hur de berdknar fasta omkostnader och det kapitalkrav
som baseras pa dessa. Beroende pa vilka kostnader ett visst foretag har kan
kapitalkravet for det foretaget komma att 6ka, &ven om kostnaderna ar
oftrandrade. Det skulle fa betydelse for de foretag vars hogsta kapitalkrav i
praktiken dr det som baseras pa fasta omkostnader (i stéllet for kapitalkraven i
2 kap. 8 och 9 §§ lagen om vardepappersfonder), genom att de skulle behova
ha mer egna medel for att uppfylla kapitalkravet.

Foretagen behover séledes gora vissa anpassningar for att tilldmpa de nya
reglerna om berdkning av fasta omkostnader. Bland annat kan vissa rutiner
behdva ses over ndr det giller denna berdkning. Foretagen behover dven se
over uppgifterna om fasta omkostnader och kapitalkrav som ldmnas i
verksamhetsplanen (2 kap. 9 § fondforeskrifterna). Som framgér 1 avsnitt 2.9
ska uppgifter om fasta omkostnader som berdknats enligt de nya reglerna
lamnas forsta gdngen i den kvartalsrapport som foretagen ska ldmna vid
utgdngen av andra kvartalet 2021. Rapporten ska ha kommit in till Finans-
inspektionen senast den 21 juli 2021 (33 kap. 6 § andra stycket
fondforeskrifterna).

Finansinspektionen bedomer dock att foretagens administrativa kostnader
endast kommer att 6ka i begrdnsad omfattning. Engangskostnaden for att
analysera de nya reglerna och uppdatera interna processer berdknas bli mellan

123 AIF-foreskrifterna innehdller inte ndgon motsvarighet till 5 kap. 4 § fondforeskrifterna.
AlIF-forvaltare omfattas dérfor inte av nagra foreskriftsandringar som géller berdkning av fasta
omkostnader. Aven AIF-forvaltare berdrs emellertid av de nya EU-reglerna om beriikning av
fasta omkostnader. Med vissa undantag behover darfor svenska auktoriserade AIF-forvaltare se
over berdkningen av fasta omkostnader och kapitalkravet som baseras pa dessa pd motsvarande
sétt och i samma avseenden som fondbolagen (3 kap. 14 § samt, for vissa AIF-forvaltare,

16 kap. 2 och 7 §§ AIF-foreskrifterna).

124 Siffran giller forhillandena den 31 mars 2021.

125 Bestdimmelsen i artikel 13 i virdepappersbolagsforordningen om beriikning av fasta
omkostnader kommer att kompletteras av tekniska tillsynsstandarder som antas enligt punkt 4 i
samma artikel.
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21 375 kronor (15 timmar'?® x 1 425 kronor'?”) och 28 500 kronor (20 timmar
x 1 425 kronor).

Finansinspektionen bedomer att de tillkommande kostnaderna relativt sett kan
ha en storre negativ effekt pd vinstmarginalerna for mindre foretag n for storre
foretag. Detta eftersom de administrativa kostnaderna for de sma foretagen
uppskattas bli storre i forhallande till deras omséttning.

Finansinspektionen beddmer att foreskriftsandringen inte kommer att medfora
ndgra andra kostnader for foretagen. Foretagen kommer inte heller behéva
fordndra sin verksamhet.

Som anges ovan dndras ocksé bestimmelsen 1 5 kap. 3 § fondforeskrifterna,
som anger hur fondbolag ska berdkna sina egna medel. Fondbolag kommer
aven 1 fortsdttningen endast fa rdkna in de poster som anges 1 5 kap. 3 § fond-
foreskrifterna. Andringen innebir saledes ingen éndring i sak for foretagen.
Foreskriftsdndringen bedoms darfor inte medfora nigra kostnadsékningar eller
fa nagra andra konsekvenser for foretagen. Nigra sérskilda konsekvenser for
smé foretag finns inte.

Inga konsekvenser uppstar for Finansinspektionen.

3.6 Fondbolag och AIF-forvaltare som ingar i en konsoliderad
situation
Av avsnitt 2.8.4, 2.8.9 och 2.8.10 framgar att Finansinspektionen gor dndringar
i fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna som en f6ljd av att fondbolag och
AIF-forvaltare framover kommer att kunna ingé i en konsoliderad situation
enligt viirdepappersbolagsforordningen. Andringarna innebir att fond-
foreskrifterna och AIF-foreskrifterna samt bilagorna till dessa i vissa delar
kompletteras med hdnvisningar till virdepappersbolagsforordningen vad géller
konsoliderad situation. Andringarna bedéms inte paverka konsumenterna eller
samhdllet.

Andringarna giller for samtliga fondbolag och svenska auktoriserade AIF-
forvaltare samt foretag som ansoker om tillstdnd som fondbolag eller som AIF-
forvaltare. Som anges ovan finns det 1 Sverige for nérvarande totalt 45 bolag
med tillstdnd som fondbolag. Det finns dven 82 bolag med tillstind som AIF-
forvaltare. Vissa av dessa foretag har tillstand enligt bada regelverken,

126 Baseras pé Finansinspektionens uppskattning av nddvindig tidsdtgang.

127 Beloppet motsvarar timkostnadsnormen enligt 2 § forsta stycket forordningen (2009:1237)
om timkostnadsnorm inom réttshjalpsomradet. Underlaget for timkostnadsnormen ska grundas
pa ett index for tjdnster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik som publiceras av
Statistiska centralbyran. Underlaget for ndstkommande ér ska grundas pa utvecklingen mellan
de tva senaste heldrsutfallen for detta index. Kélla: Sveriges Domstolar.
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sammanlagt ror det sig endast om 96 bolag. Storleken pa foretagen dr mycket
varierande. '?®

Eftersom fondbolag och AIF-forvaltare redan i dag kan inga 1 en konsoliderad
situation med vardepappersbolag som moderbolag, bedomer Finans-
inspektionen att konsekvenserna for foretagen blir begransade. Konsekvens-
erna for foretagen ar framst den administrativa kostnad som dndringarna for
med sig, som framgar nedan.

Andringarna innebir vissa justeringar i kraven pa vad verksamhetsplanen ska
innehélla och vilka uppgifter som foretagens dgare eller presumtiva dgare i
vissa fall ska ldmna, med anledning av den konsoliderade situationen.
Foretagen behover darfor gora vissa anpassningar for att tillimpa
bestammelserna.

Finansinspektionen bedomer dock att foretagens administrativa kostnader
kommer att 6ka endast 1 begransad omfattning. Engéngskostnaden for att
analysera de nya reglerna och gora nodvandiga anpassningar beréknas bli
mellan 14 250 kronor (10 timmar x 1 425 kronor!??) och 21 375 kronor (15
timmar x 1 425 kronor).

Finansinspektionen bedémer att &ndringarna inte kommer att medfora nagra
andra kostnader for foretagen. Foretagen kommer inte heller behdva forandra
sin verksamhet.

Finansinspektionen bedomer att de tillkommande kostnaderna relativt sett kan
ha en storre negativ effekt pa vinstmarginalerna for mindre foretag én for storre
foretag. Detta eftersom de administrativa kostnaderna for de smé foretagen
uppskattas bli storre 1 forhallande till deras omséttning.

128 Samtliga siffror giller forhallandena den 31 mars 2021.
129 Beloppet motsvarar timkostnadsnormen enligt 2 § forsta stycket forordningen om
timkostnadsnorm inom réttshjdlpsomradet, se ovan.
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