Detta Grundprospekt dr daterat den 5 april 2019.

SKANSKA
Skanska Financial Services AB (publ) med borgen av Skanska AB (publ)

Grundprospekt avseende Emissionsprogram for Medium Term Notes om atta
miljarder (8 000 000 000) svenska kronor eller motvirdet dirav i euro.

Skanska Financial Services AB (publ) (org. nr 556106-3834) (”Bolaget”) med borgen av Skanska AB (publ)
(org. nr 556000-4615) (“Borgensmannen” eller ”Skanska AB”) &dger under detta Medium Term Note Program
("MTN-programmet”) uppta lan pa kapitalmarknaden i svenska kronor eller i euro med en 16ptid om lagst ett ar och hogst
tio ar, inom ramen for ett vid var tid utestdende nominellt belopp om étta miljarder (8 000 000 000) svenska kronor eller
motvérdet dirav i euro. Lan upptas genom utgivande av 16pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN”). Lén i
euro skall, vid berdkning av rambeloppet, omriknas till svenska kronor i enlighet med vad som &r angivet i nedan nimnda
Allménna Villkor. Lan under MTN-programmet kommer att upptas fortlopande eller vid upprepade tillfallen. Skuldebrev
som ges ut under MTN-programmet kommer, om s& dverenskommes, att tas upp till handel vid Nasdaq Stockholm AB
eller annan reglerad marknad i samband med lédnens upptagande. Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet &r
anslutna till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden”) kontobaserade system, varfor inga fysiska védrdepapper
kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens kontobaserade system.

De slutliga villkoren for ett 1&n anges i Slutliga Villkor som offentliggors i enlighet med detta Grundprospekt.

Under detta MTN-program kan MTN med ett kapitalbelopp som understiger hundratusen (100 000) euro eller motvérdet
dérav i svenska kronor komma att emitteras.

Ledarbank
Nordea Bank Abp
Emissionsinstitut
Danske Bank Handelsbanken Capital Markets Nordea
SEB Swedbank

Erbjudanden om forvérv av virdepapper utgivna under Grundprospektet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsitter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra &tgérder 4n siddana som foljer av svensk ratt.
Prospektet samt slutliga villkor far inte distribueras till eller inom négot land dér distributionen kriver ytterligare
registrerings- eller andra atgirder &n sddana som foljer av svensk rétt eller strider mot lag eller andra regler. Forvirv av
vardepapper som utges under Grundprospektet i strid med ovanstiende kan komma att anses som ogiltigt.



Grundprospektet har den 5 april 2019 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 26 §
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta innebédr dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att
sakuppgifterna i Grundprospektet &r riktiga eller fullstdndiga.

Grundprospektet innehéller inte nagot erbjudande om forvarv av MTN. Med undantag for Finansinspektionens godkidnnande av detta
Grundprospekt som ett Grundprospekt utgett i 6verensstimmelse med Prospektforordningen (809/2004/EG) av den 29 april 2004 och
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, har varken Bolaget eller Emissionsinstituten (definierade i detta
Grundprospekt) vidtagit ndgon atgérd och kommer inte att vidta ndgon atgird i nagot land eller i nagon jurisdiktion som tillater ett
offentligt erbjudande av MTN eller innehav eller distribution av eventuellt material avseende sadant erbjudande, eller i nagot land eller
i nagon jurisdiktion dér atgird for sddant d&ndamal krdvs, annat &n i stat eller stater inom EES till vilka Bolaget har begirt att
Finansinspektionen skall dverldmna, intyg, dels om godkidnnande av Grundprospektet, dels om att Grundprospektet har uppréttats i
enlighet med Prospektdirektivet (2003/71/EG) av den 4 november 2003, till behoériga myndigheter, i enlighet med bestimmelserna i
2 kap. 35 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och Prospektdirektivets Artikel 17 och 18.

Personer som tillhandahélls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhéllande till Bolaget och aktuellt
Emissionsinstitut att f61ja alla tillimpliga lagar, forordningar och regler i varje land och jurisdiktion dér de kdper, erbjuder, séljer eller
levererar MTN eller innehar eller distribuerar sadant erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

MTN:s limplighet som investering

Varje investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella situation, bedéma lampligheten av en investering i MTN utgivna under
MTN-programmet. Varje investerare bor i synnerhet ha:

(1) tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en dndamalsenlig vérdering av de relevanta MTN, av fordelarna och nackdelarna
med en investering i de relevanta MTN och av den information som ldmnas, eller hénvisas till, i Grundprospektet, eventuella
tilldgg till Grundprospektet och Slutliga Villkor for MTN;

(i) tillgang till, och kunskap om, ldmpliga virderingsmetoder for att utfora en vérdering av de relevanta MTN och den paverkan en
investering i de relevanta MTN kan medfora for investerarens dvriga investeringsportfolj;

(iii) tillrdckliga finansiella tillgangar och likviditet for att hantera de risker som en investering i de relevanta MTN medfor, inklusive
MTN vars kapitalbelopp eller rénta aterbetalas i en eller flera valutor, eller i de fall dér kapitalbeloppets eller rantans valuta &r
annan &n den valuta i vilken sddan investerares finansiella verksamhet huvudsakligen dr denominerad eller MTN vars
kapitalbelopp helt eller delvis kan bortfalla;

(iv) full forstaelse av de Allménna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga Villkoren for de relevanta MTN och vil kénna till
svingningar hos relevanta index, andra referenstillgangar eller den finansiella marknaden; samt

(v) mdjlighet att forutse och vérdera (ensam eller med hjélp av en finansiell radgivare) tinkbara scenarier, exempelvis avseende
rantefordndringar, som kan paverka investeringen i de relevanta MTN och investerarens mdjlighet att hantera de risker som en
investering i de relevanta MTN kan medfora.

Vissa MTN é&r komplexa finansiella instrument. Sofistikerade investerare kdper generellt sett inte komplexa finansiella instrument som
fristdende investeringar utan som ett led i en riskreducering eller forhéjning av avkastning och som ett berdknat risktillagg till
investerarens ovriga investeringsportfolj. En investerare ska inte investera i skuldebrev som dr komplexa finansiella instrument utan
att ha tillrdcklig kunskap (ensam eller med hjélp av en finansiell radgivare) for att virdera utvecklingen hos MTN, virdet av MTN och
den paverkan investeringen kan ha pé investerarens 6vriga investeringsportfolj under dndrade omstdndigheter samt for att bedoma
skattebehandlingen av aktuell MTN.

I forhéllande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedémning att goras for MTN och ldmpliga distributionskanaler for
MTN kommer att bestimmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en “distributér”) bor beakta
malmarknadsbeddmningen. En distributor som triffas av direktiv 2014/65/EU ("MIiFID II”) dr dock skyldig att genomfora sin egen
malmarknadsbedomning for de aktuella MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och
att faststdlla 1ampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s
produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje emission faststdllas huruvida nagot av Utgivande Institut eller Administrerande
Institut som medverkar vid emissionen av MTN é&r en producent av saidana MTN. Varken Emissionsinstituten eller ndgon av deras
respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomradet for forordning (EU) nr. 1286/2014 (”PRIIPs-
forordningen”) fir sidana MTN inte erbjudas, séljas eller pa annat sitt goras tillgdngliga f6r nagon icke-professionell kund inom
europeiska ekonomiska samarbetsomrddet ("EES”). Detta d& nédgot faktablad innehéllande nyckelinformation som krédvs for
erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillimpningsomradet f6r PRIIPs-forordningen inte kommer
att uppréttas for ndgra MTN under programmet, vilket dr ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som triffas
av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, silja eller pa annat sétt gora MTN tillgingliga for icke-professionella kunder inom
EES kan strida mot bestimmelserna i nimnda forordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller flera) av
foljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II; (ii) en kund som avses i direktiv
2002/92/EG ("IMD”), dir kunden inte riknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID II; eller
(iii) inte utgor en kvalificerad investerare sdsom det definieras i Prospektdirektivet.

Bolaget och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. Fér information om
behandling av personuppgifter, se Bolagets respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sddan
information
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1. Sammanfattning av Grundprospektet

Sammanfattningen bestar av information som &r uppdelad i avsnitten A1-E7.

Sammanfattningen innehaller alla de punkter som krivs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tilldmpliga for alla typer av prospekt
kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krivs att en punkt inkluderas i
sammanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, ar det mojligt att ingen relevant
information kan ges under vissa punkter. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning
av punkten tillsammans med angivelsen E;j tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till Grundprospektet. Varje beslut
om att investera i MTN ska baseras pa en beddmning av Grundprospektet i dess helhet
fran investerarens sida. Vid vickande av talan vid domstol avseende uppgifterna i
Grundprospektet kan den kdrande 1 enlighet med EU:s medlemsstaters nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6verséttning av Grundprospektet
innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alédggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversittningar ddrav, men endast
om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Grundprospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Grundprospektet,
ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nér de dvervéger att investera i MTN.

A2 For att finansiella mellanhdnder ska kunna nyttja Grundprospektet vid efterfoljande
aterforséljning eller vid slutlig placering av MTN krévs skriftligt avtal frdn Bolaget.
Emissionsinstituten har i enlighet med avtal ritt att nyttja Grundprospektet for
efterfoljande aterforsiljning eller slutlig placering av MTN.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvinds i samband med ett erbjudande
avseende MTN i enlighet med f6ljande villkor:

(1) samtycket giller endast under giltighetstiden for Grundprospektet och endast
under denna period kan de finansiella mellanhinderna aterforsélja eller
slutligt placera MTN;

(i)  samtycket berdr endast anvindning av Grundprospektet for erbjudanden i
Sverige; och

(i)  samtycket kan for en enskild emission vara begrinsat av ytterligare forbehall
som 1 sa fall anges 1 Slutliga Villkor for det aktuella lénet.

Nir en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i samband dirmed
lamna information om anbudsvillkoren.

Nir en finansiell mellanhand nyttjar Grundprospektet pa sin hemsida ska det uppges att
nyttjandet stir i 6verensstimmelse med samtycket och dess angivna villkor.
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Avsnitt B — Emittent

B1 Registrerad firma och Skanska Financial Services AB (publ),
handelsbeteckning org. nr 556106-3834.
B2 Séte, bolagsform och Bolaget har sitt site i Stockholms ldn, Stockholm kommun
lagstiftning och dr ett svenskt publikt aktiebolag. Verksamheten
regleras huvudsakligen av, och bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551).

B4b | Kéinda trender Ej tillampligt — Det finns inga kdnda trender som paverkar
Bolaget och de branscher dér denne dr verksam.

B5 Koncernbeskrivning Bolaget ar en central supportenhet som tillhandahaller
finansiella tjanster och stdd for Skanska-koncernen och
dess affarsenheter, t.ex. rorande policy- och
ramverksfragor, finansiering, upphandling av
bankgarantier, forsdkringar, projektfinansiering, analys
samt hantering av finansiella risker. Bolaget ar ett helagt
dotterbolag till Skanska AB (publ), org. nr 556000-4615.

B9 Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget har inte ldmnat ndgon
resultatprognos.

B10 | Eventuella anmérkningar | Ej tillampligt. Revisionsberittelsen innehaller inga

1 revisionsberittelse anméarkningar.
B12 | Historisk finansiell Inga vésentliga negativa foridndringar i Bolagets eller

information samt
forklaring om att inga
vasentliga negativa
fordndringar har dgt rum
efter den period som
omfattas av den historiska
finansiella informationen

Skanska-koncernens framtidsutsikter har dgt rum sedan
den senaste reviderade rapporten offentliggjorts.

Nedanstdende siffror har himtats fran Bolagets
koncernredovisningar som har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB)
sddana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tilldmpats. Den
finansiella informationen for 2017 och 2018 har reviderats
av Ernst & Young AB.

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG MSEK BOLAGET

2018 2017
Réntenetto 533 571
Administrationskostnader -95 91
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Bruttoresultat 484 532
Resultat fran andelar 1

koncernfOretag 0 1
Resultat fore skatt 484 533
Skatt -107 -125
Arets resultat 377 408
BALANSRAKNING I

SAMMANDRAG

MSEK - Bolaget

Summa tillgédngar 36417 36 880
Summa skulder 36 399 36 607
Summa eget kapital 273 273
Summa skulder & eget

kapital 36417 36 880

B13 Hindelser som péverkar
solvens Ej tillampligt. Inga kénda héndelser har intraffat som
paverkar Bolagets solvens sedan den senaste reviderade
finansiella rapporten offentliggjordes.
B14 Koncernberoende Bolaget dr 1 egenskap av dotterbolag beroende av
Skanska AB, vars aktier dr upptagna till handel vid
Nasdaq Stockholm AB.
B15 Huvudsaklig verksamhet | Bolaget dr en supportenhet som stddjer
Skanska-koncernen i finansiella frigor och koordinerar
Skanska-koncernens relationer med finansmarknaden.
Bolaget ansvarar for Skanska-koncernens finansiella
riskhantering och sdkerstéller att adekvat finansiering
finns tillgidnglig vid varje given tidpunkt.
B16 Direkt eller indirekt Bolaget ir ett heldgt dotterbolag till Skanska AB.
dgande/kontroll
B17 Kreditvérderingsbetyg Ej tillimpligt. Bolaget har ingen officiell rating.
B18 Garanti For betalning samt fullgérande av Bolagets samtliga

forpliktelser under MTN-programmet samt alla ddrunder
upptagna lan har Skanska AB utfardat en borgen sa som
for egen skuld. Detta innebér att Skanska AB atar sig att i
hiandelse av att Bolaget ej fullgor sina forpliktelser under
MTN-programmet, fullgdra Bolagets ataganden i dess

6 (74)




stélle. Skanska AB har forbundit sig att sé ldnge
Borgensforbindelsen géller vara dgare till 100 % av
aktierna i Bolaget.

B19 Garantigivare Borgensman ar Skanska AB.
(B1) Registrerad firma och Skanska AB (publ), org. nr 556000-4615.
handelsbeteckning
(B2) Site, bolagsform och Skanska AB har sitt sdte 1 Stockholms 14n, Stockholm
lagstiftning kommun och &r ett svenskt publikt aktiebolag.
Verksamheten regleras huvudsakligen av, och bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).
(B4b) Kénda trender Byggverksamhet

Generellt sett ar marknadsaktiviteten hdg inom
Byggverksamheten, men forvintas dock plana ut.
Marknaden for husbyggande och anldggningsprojekt ér
mycket stark 1 Sverige, men med betydande konkurrens.
Marknaden for bostadsbyggande har saktat ner fran hoga
nivéer. I Norge dr marknaden for anldggningsprojekt fortsatt
god men med stor konkurrens i nya anbud. Marknaden for
husbyggande drar ocksé fordelar av 6kade offentliga
investeringar, medan marknaden for bostadsbyggande ar
nagot svagare. Den Overgripande marknaden i Finland &r
stabil, med undantag for en nagot ldgre aktivitet i
bostadsbyggandet. Marknaden for kommersiellt
husbyggande i Storbritannien paverkas negativt till f6ljd av
osdkerhet kring Brexit. Marknaden for anldggningsprojekt dr
stabil. Den 6vergripande marknaden i Centraleuropa ar
positiv men med en hog byggrelaterad inflation.
Konkurrensen pd marknaden for anldggningsprojekt 1
Tjeckien ér fortsatt betydande, men kontraktsvillkor
forvéntas blir battre. [ USA ar marknaden generellt sett stark.
Anlidggningsmarknaden r fortsatt god d&ven om
konkurrensen dr hog. Inom husbyggnad dr marknaderna for
flygplatser, utbildning, datacenter samt sjukvard stark.

Bostadsutveckling

Bostadsmarknaden i Sverige &r pa en overgripande niva svag
och ett dverutbud av nyproducerade bostdder har en negativ
paverkan pa de segment och produkter som Skanska riktar in
sig pa. Fortroendet bland bostadsspekulanter minskar pa
grund av osédkerhet kring faktorer som paverkar
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bostadsprisutvecklingen sdsom ekonomisk tillvéxt,
sysselséttning, rintor, lanemdjligheter, aktiemarknader etc.

Detta forvantas ha en negativ inverkan pa marknaden
framover. Det underliggande behovet av bostdader bor dock
vara frimjande pé lang sikt. [ Norge dr situationen nagot
bittre dn 1 Sverige och den finska marknaden ér stabil. Den
centraleuropeiska marknaden saktar ner efter en period av
stark tillvaxt.

Kommersiell fastighetsutveckling

Vakansgraden pa kontorslokaler 1 merparten av de nordiska
och centraleuropeiska stider dér verksamheten bedrivs ar
stabil. Vakansgraden ér 1ag 1 Sverige och hyrorna ér hoga.
Efterfrdgan pa kontorsyta ar stark 1 Polen och dven i andra
delar av Centraleuropa. I USA fortsitter efterfrdgan fran
hyresgéster att vara stark i Boston och Seattle, medan
efterfragan i Washington D.C. och Houstons “Energy
corridor” dr nagot svagare. Moderna fastigheter med
langsiktiga hyresgéster ar mycket efterfrdgade av
fastighetsinvesterare, vilket medfor attraktiva varderingar pa
dessa fastigheter. I Norden, framforallt i Sverige, USA och
Centraleuropa finns ett fortsatt stort intresse fran investerare,
men antalet intressenter per transaktion har minskat och
selektiviteten har 6kat. Investerarnas avkastningskrav har
troligen bottnat ur 1 Sverige och USA.

(BS)

Koncernbeskrivning

Skanska &r ett bygg- och projektutvecklingsforetag,
fokuserat pa utvalda hemmamarknader i Norden, dvriga
Europa och Nordamerika. Skanskas verksamhet bestar av
byggverksamhet, bostadsutveckling, kommersiell
fastighetsutveckling och infrastrukturutveckling. Skanska-
koncernen hade vid utgangen av 2018 ca 38 000
medarbetare, intdkterna uppgick till 170,5 miljarder
kronor. Skanska AB dr moderbolag i Skanska-koncernen.
Skanska AB bedriver administrativ verksamhet och
omfattar koncernledning och ledningsorgan.

(B9)

Resultatprognos

Ej tillampligt. Bolaget har ej lamnat nagon
resultatprognos.

(B10)

Eventuella anmérkningar
1 revisionsberittelse

Ej tillampligt. Revisionsberittelsen innehéller inga
anmirkningar.

(B12)

Historisk finansiell
information samt
forklaring om att inga
vésentliga negativa

Inga vésentliga negativa forandringar 1 Bolagets eller
Skanska-koncernens framtidsutsikter har gt rum sedan
den senaste reviderade rapporten offentliggjorts.
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forandringar har gt rum
efter den period som
omfattas av den historiska
finansiella informationen

Nedanstaende siffror har himtats fran Skanska-
koncernens koncernredovisningar som har upprittats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) och International Accounting Standards (IAS),
utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolknings-uttalanden fran [FRS
Interpretations Committee och dess foregédngare Standing
Interpretations Committee (SIC), till den del dessa
standarder och tolkningsuttalanden har godkants av EU.
Vidare har den av Radet for finansiell rapportering
utgivna rekommendationen RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillimpats liksom
Uttalanden fran Rédet for finansiell rapportering. Den
finansiella informationen f6r 2017 och 2018 har reviderats

av Ernst & Young AB

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG MSEK — Skanska-koncernen

2018 2017
Summa rorelseintdkter 171 730 157 877
Summa rorelsekostnader -157 465 -145103
Rorelseresultat 5 647 4578
Finansnetto 39 45
Skatt -1 092 -512
Perioden/Arets resultat 4594 4111

BALANSRAKNING I SAMMANDRAG MSEK - Skanska-koncernen

2018 2017
Summa tillgédngar 116 296 109 437
Summa skulder 86 949 82252
Summa eget kapital 29 347 27 185
Summa skulder och eget
kapital 116 296 109 437

(B13) Hindelser som péverkar | Ej tillampligt. Inga kénda héndelser har intrdffat som
solvens paverkar Bolagets solvens sedan den senaste reviderade
finansiella rapporten offentliggjordes.

(B14) Koncernberoende Borgensmannen dr som moderbolag i Skanska-koncernen
beroende av att dess dotterbolag bedriver sina respektive
verksamheter pa ett 1onsamt sitt.

(B15) Huvudsaklig verksamhet | Skanska ir ett bygg- och projektutvecklingsforetag.
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(B16) Direkt eller indirekt Borgensmannen ér ett svenskt borsnoterat aktiebolag
dgande/kontroll noterat pd Nasdaq Stockholm AB.
(B17) Kreditviarderingsbetyg Ej tillampligt. Borgensmannen har ingen officiell rating.
Avsnitt C — Virdepapper
C1 Typ av vérdepapper Lan utfardas i dematerialiserad form hos Euroclear
Sweden AB varfor inga fysiska vardepapper kommer att
utfirdas. Varje lan tilldelas ett [Anenummer och omfattar
en eller flera MTN (ensidig skuldférbindelse som
registrerats enlig lag (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument som utgivits av banken under detta MTN-
program) ("MTN eller Lan”).
[ISIN-kod for detta Lan ar SE[*]]
C2 Valuta Lan ges ut 1 [Svenska kronor ("SEK”)] eller [Euro
(”EUR”)] .
C5 Inskrénkningar i rétten att | Ej tillampligt. Det foreligger inte nagra inskrankningar 1
overlata vardepappren ritten att Overldta virdepapper som avses i
Grundprospektet.
C8 Riéttigheter kopplade till | MTN emitteras som icke efterstéllda 14n.
vardepapperen inbegripet
rangordning och begrins-
ningar av réttigheter
C9 Raittigheter kopplade till | Réntan anges enligt foljande alternativ for respektive Lén:
vardepapperen inbegripet | [Fast ridnta], [Réntejustering], [[STIBOR/EURIBOR] FRN
den nominella rintan, (Floating Rate Note)], [Nollkupong], [Realrinta].
startdag for rénte-
berikning, rinteforfallo- | Startdag for rinteberdkning kan vara [Lénedatum] eller
dagar, eventuell rintebas, | [annat datum].
forfallodag, avkastning . o .
och eventuell foretridare | Foretradare for skuldebrevsinnehavare: E; tillampligt.
5
sgﬂ debrevsinnehavare Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa
Aterbetalningsdagen, sivida det inte sagts upp
dessforinnan i enlighet med villkoren for Lanet. Betalning
av Kapitalbelopp och i forekommande fall rénta sker 1
Lanets valuta till den som &r Fordringshavare pa
Avstimningsdagen.
C10 Information om Ej tillimpligt. De vardepapper som avses i

réntebetalningar som
baseras pd derivatinslag

Grundprospektet omfattas inte av rdntebetalningar
baserade pé derivatinslag.
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Cll1

Upptagande till handel

Upptagande till handel skall ske vid [Nasdaq Stockholm
AB] eller [annan reglerad marknadsplats].
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Avsnitt D — Risker

D2

Huvudsakliga risker
specifika for emittenten

Nedan beskrivs risker som é&r specifika for Bolaget
respektive Borgensmannen. Riskerna dr inte uttémmande
eller rangordnade efter grad av betydelse.

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en
kreditrisk pa Bolaget och slutligen pa
Borgensmannen. Investerarens mojlighet att erhélla
betalning under MTN &r darfér beroende av
Bolagets och slutligen Borgensmannens formaga
att fullgdra sina betalningsdtaganden vilket 1 sin tur
ar beroende av utvecklingen av Bolagets och
Borgensmannens verksamheter.

De finansiella riskerna som foreligger &r:

o Kreditrisk: Risken att en motpart inte
fullgor sina kontraktuella
betalningsataganden mot
Skanska-koncernen.

o Raénterisk: Risken att rintefordndringar
paverkar Skanska-koncernens framtida
resultat och kassaflode.

o Valutarisk: Risk for negativ
resultatpaverkan i Skanska-koncernen
orsakad av valutakursférandringar.

o Likviditetsrisk: Risken att Skanska-
koncernen inte kan méta sina
betalningsforpliktelser till foljd av bristande
likviditet eller svarigheter att ta upp eller
refinansiera externa lan.

Om en eller flera av ovanndmnda finansiella risker
realiseras kan det komma att paverka Bolagets och
Borgensmannens betalningsforméga gentemot
investeraren negativt.

Borgensmannens risker dr huvudsakligen
operativa. Byggverksamhet kdnnetecknas av laga
marginaler dér kraftiga och oférutsedda
forandringar av efterfragan, priser pé insatsvaror
och arbetskraft kan fa betydande inverkan pa
projektens I6nsamhet. Forsdmrad 16nsamhet 1
Skanskas byggverksamhet kan komma att paverka
Bolagets och Borgensmannens betalningsformaga
gentemot investeraren negativt.

Risker i fastighets- och bostadsutveckling ér kopplade till
omvérldsfaktorer, sdsom konjunkturavmattning, 6kad
arbetsloshet och andra marknadsbetingelser som paverkar
kundernas vilja och formaga att omprova sina lokalbehov
respektive boplaner.
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D3

Huvudsakliga risker
specifika for
vardepapperen

Nedan beskrivs risker relaterade till MTN utgivna under
MTN-programmet. Riskerna ér inte uttommande eller
rangordnade efter grad av betydelse. Baserat pa specifika
villkor géllande for respektive 1an kan nedan beskrivna
risker ndrmare berdknas.

Sekunddrmarknad och likviditet:

Risk for bristande likviditet i MTN pé grund av en
forsamrad funktion hos sekunddrmarknaden. Bristande

likviditet pa sekunddrmarknaden kan ha en negativ effekt
pa MTN:s pris.

Loptidsrisk:

Risken i en investering i en MTN 0Okar ju langre loptiden
ar. Kreditrisk ar svarare att 6verblicka vid lang 16ptid dn
vid kort 16ptid. Aven marknadsrisken dkar vid lingre
16ptid eftersom fluktuationen i priset blir storre for MTN
med lang 16ptid &n for MTN med kort 16ptid.

[MTN med rorlig rinta (FRN — Floating Rate Note):

Investeringar i MTN med rorlig rdnta kan vara utsatta for
snabba och stora ranteforandringar. Risk foreligger att
Réntebasen faller till en ldgre nivd under MTN:s 16ptid
varpa den rorliga rdntan som betalas pa Lanet blir ldgre.]

[MTN med fast rdinta:

Investeringar i MTN med fast ridnta innebér en risk for att
marknadsvirdet hos MTN kan péverkas negativt vid
forandringar. Generellt giller att 1angre 16ptid pa
vardepappren innebér hogre risk.]

[MTN kopplade till realrdnta:

For MTN kopplade till realrénta &r avkastningen, och
ibland ocksa aterbetalningen av nominellt belopp,
beroende av konsumentprisindex ("KPI”). Virdet pd en
MTN kopplad till realrinta kommer att padverkas av vardet
av KPI. Detta kan ske bdde under 16ptiden och pé
forfallodagen, och utvecklingen kan 1 vissa fall vara
negativ for innehavaren. Innehavarens ritt till avkastning
ar saledes beroende av KPI:s vardeutveckling. |

[MTN med variabel rdnta (Rdntejustering):

MTN med variabel rénta kan vara en volatil placering. Om
Lénet enligt Slutliga Villkor ar utformat sa att det
innehéller variabler s& som multiplikatorer eller
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havstangsfaktorer, tak/golv, annan kombination av dessa
element eller andra liknande element kan dess
marknadsvirde for MTN utgivna med sadana villkor vara
an mer volatilt 4n marknadsvérdet pa virdepapper som inte
innehaller dessa element. ]

[MTN utan rdinta (s k nollkupong):

Investeringar i MTN utan rinta innebér en risk for att
marknadsvirdet hos MTN kan péverkas negativt vid
forandringar 1 marknadsréantan. For MTN som 16per utan
rianta innebir generellt en hdjning av den allmdnna
rantenivdn att MTN kan minska 1 virde. Generellt sett
giller att ju langre 16ptid pA MTN utan réinta, desto hogre
kursvolatilitet jamfort med réantebarande vardepapper med
jamforbara 16ptider. ]

[’Risker forenade med Grona Obligationer

Vad som utgdr grona obligationer (Grona Obligationer™)
avgors med hédnsyn till de kriterier som framgar av Bolagets
fran tid till annan géllande ramverk for grona obligationer
(’Grona Ramverket”), enligt dess lydelse pa Lanedatumet
for visst Lan. Det finns en risk for att MTN enligt dessa
kriterier inte passar alla investerares krav, dnskemal eller
specifika investeringsmandat. Det dr varje investerares
skyldighet att inhdmta aktuell information om risker och
principer for sidana MTN dé& dessa kan forandras eller
utvecklas over tid.

Savil det Grona Ramverket som marknadspraxis kan
komma att utvecklas efter Lanedatumet for visst Lan, vilket
kan medfora fordndrade villkor for efterkommande Lén
eller fordndrade krav for Bolaget. Forandringar i det Grona
Ramverket som sker efter Lanedatumet for visst l4n
kommer inte att komma Fordringhavare i Lanet i tillgodo.

Om Bolaget inte skulle uppfylla villkoren i det Grona
Ramverket 1 forhéllande till visst Lan eller om Gréna
Obligationerna upphor att klassificeras som grona, innebér
det inte att det foreligger en uppsidgningsgrund for
Fordringshavare under Lénet, varfor Fordringshavare i
sadant fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning eller
aterkdp av MTN eller annan kompensation vid sédan
héndelse.]
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Avsnitt E — Erbjudande

E2b | Tilltdnkt anvéndning av de | MTN-programmet utgdr en del av Bolagets

forvantade medlen om det | skuldfinansiering.

inte avser lonsambhet eller "[1 enlighet med vad som anges under rubriken ~Emissionslikvidens
skydd mot vissa risker anvdndning” i Grundprospektet] [samt i enlighet med Bolagets gréna
ramverk daterat [®].] [Specificera detaljer.] ”

E3 Erbjudandets villkor Nominellt belopp: [*]
Loptid: [¢]

Valuta: [SEK] eller [EUR]
Lagsta valor: []

Réntekonstruktion: [Fast rdnta], [Réntejustering],
[[STIBOR/EURIBOR] FRN], [Nollkupong], [Realrénta]

E4 Intressen och [Ej tillampligt] [Specificera]
intressekonflikter
(Om fysiska eller juridiska personer inblandade i
emissionen har nagra ekonomiska eller andra relevanta
intressen eller om intressekonflikter foreligger som kan ha

betydelse for ett enskilt lan skall dessa beskrivas).

E7 Kostnader for investeraren | Ej tillampligt.

Emittenten pafor ej investeraren kostnader i samband med
erbjudandet.
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2. Riskfaktorer

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka verksamheten i Bolaget liksom de MTN som ges ut
inom ramen for MTN-programmet. Risker finns betraffande bade sddana forhéllanden som har anknytning till
Bolaget och de MTN som ges ut under MTN-programmet och sddana som saknar specifik anknytning till
Bolaget och MTN.

Nedan ldmnas en redogorelse for vissa riskfaktorer som Bolaget bedomer har betydelse for Bolagets
verksamhet eller MTN. Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade och gor inte anspréak pé att vara uttémmande.
Utover nedan angivna riskfaktorer, bor ldsaren ocksé noggrant ta del av Grundprospektet, Allmanna Villkor
samt Slutliga Villkor och gora sin egen riskbeddmning infor beslut om placering i MTN.

2.1 Bolagsspecifika risker

Risker i Skanska-koncernens byggverksamhet

Praktiskt taget varje projekt &r unikt. Storlek, utformning, miljo — allt varierar for varje nytt uppdrag.
Byggindustrin skiljer sig pa sa sétt fran typisk tillverkningsindustri med verksamhet i fasta anldggningar och
med serietillverkning.

Projekten &r Skanskas priméra intéktskélla och Skanska-koncernens lonsamhet dr beroende av de enskilda
projektens resultat. Oférutsedda handelser kan orsaka forluster. Karaktaristiskt for byggverksamheten ar att
risker och majligheter inte dr symmetriska. Ett vdl genomfort projekt kan betyda att marginalen i projektet kan
Oka med négon procentenhet. Ett stort forlustprojekt kan ddremot ha en negativ resultatavvikelse som ar
betydligt storre.

Med branschens traditionellt 1dga marginaler krévs oftast flera lonsamma projekt for att kompensera for ett
enda forlustprojekt. Detta innebér att ett forlustprojekt kan ha en negativ inverkan pa Skanskas finansiella
stdllning och resultat.

I Skanska-koncernens verksamhet finns ménga olika typer av kontraktsformer. Graden av risk nir det géller
priser pa varor och tjanster varierar starkt beroende pa kontraktstyp. Kraftiga 6kningar i materialpriser kan
utgora en risk framforallt i langa projekt med fastprisadtagande. Resursknapphet avseende personal och dven
vissa insatsvaror kan ockséd péverka verksamheten negativt. Forseningar i designfasen eller forédndringar i
design dr andra omsténdigheter som kan péverka projekten negativt.

I byggverksamhet dr de operationella riskerna avsevirt hogre &n de finansiella. Projekten avriknas med
successiv vinstavrakning. Denna metod innebér att vinsten redovisas i takt med att kostnaderna upparbetas.
Varje projekt utvarderas kvartalsvis dar justeringar av vinstavrakningen gors for eventuella forandringar i den
bedomda kostnaden for att slutfora projektet.

Bedomda forluster i pagdende projekt redovisas i sin helhet vid den tidpunkt bedéomningen gors. 1 ett
forlustprojekt som tidigare har rapporterat vinst maste hela den tidigare avrdknade vinsten kostnadsforas.
Vidare ska vid samma tillfdlle hela den bedomda forlusten kostnadsforas. Projektet kommer sedan, om inga
ytterligare foréndringar sker, att redovisa noll i bruttoresultat under aterstoden av produktionsperioden.
Forsdmrad 1onsamhet i Skanskas byggverksamhet kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens
betalningsforméga gentemot investeraren negativt.

Risker i Skanska-koncernens bostadsutveckling

I bostadsutvecklingsverksamheten finns risker i alla faser fran idé till fardigstallt projekt. Omvarldsfaktorer
som rénta och kundernas kopvilja &r av avgorande betydelse for alla beslut i processen. Vikande efterfragan
till f6ljd av konjunkturavmattning, 6kad arbetsloshet eller andra marknadsbetingelser kan ha avsevird
paverkan pa lonsamheten inom denna verksamhet. Forsdmrad 16nsamhet i Skanskas bostadsutveckling kan
komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsforméga gentemot investeraren negativt.
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Risker i Skanska-koncernens utveckling av kommersiella fastigheter

De frémsta riskerna inom kommersiell utveckling hinger samman med omvérldsfaktorer, sdsom
konjunkturavmattning, dkad arbetsloshet och andra marknadsbetingelser som paverkar kundernas vilja och
forméga att omprova sina lokalbehov i de storstadsregioner dir Skanska dr verksamma. Investerarnas kopvilja
varierar Over tid beroende pa avkastningskrav, utbud och efterfragan samt tillgang pa kapital. Om koépviljan
minskar pa grund av negativ utveckling i omvérldsfaktorerna kan detta medfora negativ inverkan pa Skanska-
koncernens 16nsamhet. Forsdmrad 16nsamhet i Skanska-koncernens utveckling av kommersiella fastigheter
kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsférmaga gentemot investeraren negativt.

Risker i Skanska-koncernens infrastrukturutveckling

Investeringar som gors i Skanska-koncernens infrastrukturutvecklingsverksamhet kréaver en effektiv hantering
av risk under utvecklingsfasen, d.v.s. fore och efter att kontraktering och finansiering uppnétts. Under
byggfasen dr den storsta risken att tillgdngen inte kan tas i drift pa utsatt tid och att kvalitetskraven ej uppfyllts.
Beroende pa slag av tillgang finns risker under hela genomférandefasen, som kan stricka sig Gver artionden.
Exempel pa sadana risker ar omvérldsfaktorer, demografiska, miljorelaterade och finansiella risker. Férsamrad
lonsamhet i Skanskas infrastrukturutveckling kan komma att péverka Bolagets och Borgensmannens
betalningsférmaga gentemot investeraren negativt.

Risker relaterade till materialpriser

I Skanska-koncernens verksamhet finns ménga olika typer av kontraktsformer. Graden av risk nir det géller
priser pa varor och insatsmaterial varierar starkt beroende péa kontraktstyp. I de fall dar Skanska-koncernen
arbetar pd lopande rdkning gar eventuella kostnadsdkningar direkt till kunden. Vid uppdrag for offentliga
kunder har Skanska ofta kontrakt med fast pris. I vissa avtal infors indexeringsklausuler som tilliter en
upprakning av kontraktsvirdet motsvarande prisokningarna. P4 vissa geografiska marknader finns dock ingen
indexeringstradition utan entreprendren dr bunden av det lamnade priset &ven om kostnaderna okar. Detta kan
komma att innebdra minskade marginaler och negativ inverkan pé projektens 16nsamhet, vilket i sin tur kan
komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsforméga gentemot investeraren negativt.

Miljorisker

Miljorelaterade risker kan bestd av fororeningar i mark och byggnader med péverkan péa var milj6. Krav pa
vidtagande av atgdrder sdsom sanering eller efterbehandling av férorenad mark kan under vissa férutsattningar
riktas mot Skanska. Det finns vidare en risk att byggnadsmaterial som anvéinds idag visar sig vara farliga i
framtiden och paverkar ménniskorna i byggnaderna. Brister i forebyggande av miljorisker och framtida
eventuella miljorisker, kan ha en negativ paverkan pa Skanskas verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

I byggverksamheten finns det dven risker kopplade till hélsa och sékerhet for arbetstagare och andra ménniskor
i omgivningen av byggverksamheten. Om arbetet med sikerhet pa byggnadsplatserna negligeras riskeras,
utover arbetstagares och andra ménniskor i omgivningens hédlsa och sidkerhet, att Skanska adrar sig kostnader
pa grund av att byggprojekt stér stilla och forsenas samt skada Skanskas anseende. Detta kan 1 sin tur ha en
negativ paverkan pé Skanskas verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Manskliga rittigheter

Det finns en risk for att Skanska i sin verksamhet riskerar att pa olika sétt inskrénka individers ménskliga
rattigheter vilket kan skada Skanskas anseende. Vidare finns det en risk for att medarbetare och leverantorer
inte foljer av Skanska uppsatta uppforandekoder, vilket kan leda till inskrdnkning av ménskliga rattigheter och
skada Skanskas anseende. Detta kan i sin tur ha en negativ paverkan pa Skanskas verksambhet, finansiella
stdllning och resultat.

Legala risker/Pagéaende rittsprocesser

I december 2016 mottog Skanska ett krav frdn den maltesiska staten som i juli 2018 ledde till att ett
tvisteforfarande inleddes avseende sjukhuset Mater Dei pa Malta. Staten havdar att det finns defekter i vissa
betongarbeten som utfordes under 1996 samt brister i den seismiska konstruktionen. Skanska motsétter sig
detta krav, pa sévél formella som materiella grunder. Skiljedomstolen har slagit fast att man under 2019
kommer att besluta om en partiell skiljedom pa formella grunder.
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For det fall den maltesiska staten vinner framgang med sitt krav kan detta ha en negativ inverkan pa Skanskas
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Ett dotterbolag till Skanska i Finland har dlagts ett vite i samband med en utredning av mutor som rorde en
fore detta fastighetschef i ett annat foretag. Dom 1 maélet véntas falla under 2019 och kommer sannolikt att
overklagas. Skanska anser att vitet dr grundldst och dom kommer att falla i en nu pagéende réttegdng. En chef
hos Skanska Finland star atalad i detta mal. Flera finska bolag och personer ar inblandade. Skanska har aktivt
samarbetat med dklagaren och polisen fran utredningens borjan.

Brasiliens konkurrensmyndighet (Administrative Council of Economic Defense, CADE) och Ministry of
Transparency Inspection and Control (MoT) inledde i slutet av 2015 administrativa rattsprocesser mot Skanska
Brazil betrdffande specifika Petrobras-projekt. I juni 2016 beslutade MoT att utestdnga Skanska Brazil frén
offentliga upphandlingar under minst tvd &r. Skanska Brazils 6verklagande &r fortfarande under behandling.
CADE har dnnu inte fattat nagot beslut i kartellarendet. Ytterligare myndigheter i Brasilien har initierat
rattsprocesser betrdffande samma transaktioner. Som Skanska meddelade i1 april 2016 har det brasilianska
rikséklagardmbetet, Attorney General of the Brazilian government (AGU), ldmnat in en stimningsansdkan
mot sju foretag, ddribland Skanska Brazil. Stdmningsansokningarna fokuserar pa pastddda felaktiga
betalningar utférda av en joint venture-partner. Domstolar i savdl forsta som andra instans har ogillat
stimningsansokningarna mot Skanska Brazil. AGU har 6verklagat till hogsta instans och detta 6verklagande
ar under behandling. Federal Audit Court (TCU) ér en myndighet som granskar offentliga kontrakt, inklusive
de som ingatts med Petrobras. Skanska Brazil har vissa kontrakt som granskas av TCU.

I borjan av 2006 inledde skattemyndigheterna i Argentina en utredning av cirka 120 foretag, ddribland Skanska
S.A. i Argentina, gillande bluffakturor. Skanska samarbetade med myndigheterna och korrigerade sina
inkomstdeklarationer. 2011 togs fallet upp i appellationsdomstolen som ansag att det inte fanns nagra bevis pa
overtradelser och inga domar foll. En ldgre juridisk instans beslutade emellertid i oktober 2017 att dter igen
atala ett stort antal personer, inklusive nio fore detta anstidllda hos Skanska. Réttegangen véntas inledas under
2019. Skanska salde sin argentinska verksamhet under 2015, men driver drendet eftersom det ingar i
forpliktelserna gentemot kdparen.

For det fall réttsprocesserna mot Skanska vinner framgang kan detta ha en negativ inverkan pa Skanskas
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Fran tid till annan uppstar tvister med bestidllare om avtalsvillkor avseende bade pagdende och avslutade
projekt. Utfallen &r ofta svéra att bedoma. I den man det &r troligt att en tvist kommer att medfora en kostnad
for koncernen beaktas detta i redovisningen.

Mifid II/MiFIR

Den 3 januari 2018 tridde MiFID II/MiFIR ikraft. Detta innebér savil en Oversyn av befintliga regler pa
vérdepappersmarknaden som inférande av helt nya regler. Bland annat har rapporterings- och
transparenskraven pa rantemarknaden okat. Detta kan leda till att de finansiella institutioner som agerar som
mellanhdnder vid handel med finansiella instrument blir mindre benédgna att kopa in vardepapper i eget lager.
Om sé sker kan detta leda till en sémre likviditet for utgivna MTN och att det kan ta léngre tid for en investerare
som Onskar sélja sitt innehav av MTN.

Benchmarkforordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensriantor
bestdms varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgarder
varav vissa redan implementerats, medan andra &r pa vég att implementeras. Det storsta initiativet pad omradet
ar den s.k. benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni
2016 om index som anvédnds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
madta investeringsfonders resultat, och om @ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning
(EU) nr 596/2014) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvirden,
rapportering av dataunderlag for referensvérden och anvindningen av referensvérden inom EU. I och med att
forordningen dnnu varit tillimplig endast en begrénsad tidsperiod kan inte effekterna av den fullt ut bedémas.
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Det foreligger dock en risk att benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor
bestdms och hur de kommer utvecklas. Detta kan i sin tur leda till exempelvis 6kad volatilitet gidllande vissa
referensréntor. Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dértill kopplade regulatoriska riskerna, leda
till att aktorer inte ldngre kommer vilja medverka vid bestimning av referensrédntor, och i forlaingningen att
vissa av dessa helt kan komma att upphora att publiceras. Om sa sker for en referensranta som ar kopplad till
viss MTN, kan detta komma att paverka innehavaren av sddan MTN negativt.

Marknadsrisk

Marknadsrisk dr Skanska-koncernens risk att verkligt virde pa eller framtida kassafloden fran finansiella
instrument kommer att fluktuera p& grund av foérdndringar i marknadspriser. Huvudsakliga marknadsrisker i
Skanska-koncernen &r rénterisk och valutarisk som beskrivs nedan.

Riinterisk

Rénterisk utgor risken att rdntefordndringar inverkar negativt pa Skanska-koncernens finansnetto och
kassaflode (kassaflodesrisk) eller verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder (verkligt varde ranterisk).
I Skanska-koncernen ér det framforallt rintebdarande uppléning som medfor att Skanska-koncernen exponeras
for verkligt viarde ranterisk. Ett negativt resultatutfall till f6ljd av en kraftig fordndring i marknadsrantan kan
komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsforméga gentemot investeraren negativt.

Valutarisk

Valutarisk definieras som risken for negativ resultatpaverkan orsakad av valutakursforandringar. Denna risk
kan delas upp i transaktionsexponering, d.v.s. nettot av operativa och finansiella (réntor/amorteringar) floden,
och omrikningsexponering avseende nettoinvesteringar i utlandska koncernbolag. Ett negativt resultatutfall
till foljd av kraftiga valutakursférdndringar kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens
betalningsférmaga gentemot investeraren negativt.

Valutarisk, transaktionsexponering

Trots att Skanska-koncernen har en stor internationell nirvaro sa dr verksamheten av lokal natur avseende
valutarisker. Projektens intékter och kostnader méts normalt i samma valuta. Per den 31 december 2018
uppgick valutarisken i transaktionsexponeringen till 29 (35) MSEK, varav huvuddelen paverkar ovrigt
totalresultat.

Valutarisk, omrikningsexponering

Skanskas-koncernens policy &dr att nettoinvesteringar 1 verksamheterna kommersiell- och
infrastrukturutveckling ska valutasékras, eftersom avsikten &r att over tiden sdlja dessa tillgdngar. Sdkringarna
bestar av valutaterminskontrakt och valutalén. Positivt verkligt virde for valutaterminskontrakten uppgér till
6 (14) Mkr och negativt verkligt virde uppgér till 0 (0) Mkr. Verkligt virde for valutalénen uppgér till
626 (607) Mkr. Vid utgangen av 2018 var 5 % procent av nettoinvesteringar i utlindskvaluta valutasdkrade.
En valutakursforandring dir kronan faller/stiger med 10 procent gentemot dvriga valutor skulle ge en effekt i
ovrigt totalresultat pd +/- 2,2 (2,2) Mdr kronor efter skatt och hinsyn till sdkringar.

2018 2017

Valuta Nettoinvestering  Sdkringl)  Sdkrad andel | Nettoinvestering Sékringl) Sékrad andel
USD 9127 0 0 8912 -204 2%
EUR 4602 -966 21% 6 868 -4 324 63%
CZK 2292 2505 0 0%
NOK 4 447 4149 0 0%
PLN 516 615 0 0%
GBP 1628 -90 6 1679 -255 15%
Ovrigt 614 0 0%
Summa 22 525 -1 056 5 25 341 -4 783 19%

1) Efter avdrag for skattedel.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att Skanska-koncernen inte kan méta betalningsforpliktelser till f6ljd av
bristande likviditet eller av svarigheter att ta upp eller omsétta externa lan vilket kan komma att paverka in
Bolagets och Borgensmannens betalningsforméga gentemot investeraren negativt.

Kreditrisk

Kreditrisk beskriver Skanska-koncernens risk i de finansiella tillgangarna och risken dr att en motpart inte
uppfyller sitt kontraktuella betalningsatagande gentemot Skanska-koncernen. Kreditrisken fordelas pa
finansiell kreditrisk och kundkreditrisk som beskrivs ndrmare nedan.

Den maximala kreditexponeringen for finansiella tillgangar pd balansdagen motsvaras av tillgdngarnas
verkliga vérde. Kreditrisken fordelas nedan pé finansiell kreditrisk som avser risken i de réntebdrande
tillgdngarna samt pé kundkreditrisk som avser risken i kundfordringarna. Realiserade forluster till foljd av
kreditrisker kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsforméga gentemot investeraren
negativt.

Finansiell kreditrisk — risken i de rintebirande tillgdngarna och derivat

Finansiell kreditrisk dr den risk koncernen 16per i forhéllande till finansiella motparter vid placering av
overskottsmedel, tillgodohavanden pa bankkonton och investering i finansiella tillgangar. Kreditrisk uppstar
dven vid anvidndandet av derivatinstrument och utgors av risken att en potentiell vinst inte realiseras ifall
motparten inte fullféljer sin del av kontraktet.

Skanskas maximala exponering mot finansiella motparter motsvarar tillgangarnas verkliga virde och uppgar
till 19 272 (15 212) Mkr. Genomsnittlig 16ptid for rantebarande tillgangar uppgick till 0,3 (0,3) ar per 2018-
12-31.

Kundkreditrisk — risken i kundfordringarna

Detta dr den risk Skanska-koncernen 16per i férhallande till bestéllare i projekt i de fall Skanska far betalt efter
utfort arbete i projektet. Risken &r hénforlig till att bestéllare inte betalar i rétt tid eller 6verhuvudtaget, med
foljd att Skanska-koncernen inte far betalt for utfort arbete och nedlagda kostnader.

Risken i 6vriga rorelsefordringar inklusive aktier

Ovriga finansiella rorelsefordringar utgdérs av upplupna rinteintéikter, depositioner, fordringar for salda
fastigheter etc. Som aktier redovisas innehav med mindre dn 20 procent av rostandelen i1 bolaget. Redovisat
varde uppgick till 41 (42) MSEK. Aktierna &r utsatta for vardeforandringar. M6jligheten att realisera fordringar
samt virdeforandringar i aktier kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsférméga
gentemot investeraren negativt.

Forfallostrukturen for finansiella rintebirande tillgingar, skulder och derivat fordelar sig over de
kommande éaren enligt foljande tabell. I nedanstiende forfallostruktur éver finansiella skulder kan
loptiden pa Skanskas-koncernens skulder utlisas. Den ger en indikation pa potentiell
refinansieringsrisk for Skanska-koncernen. Ju storre andel av de finansiella skulderna som har kort
forfallotid, samt ju mindre spridning dver tiden forfallotidpunkterna ér, desto kénsligare ir koncernen
for storningar eller problem som kan forsvararefinansiering. Forfallostrukturen pa de finansiella
tillgangarna ger en bild pa eventuell likviditetsrisk i det fall Skanska-koncernen skulle behdva frigora
kapital pa kort sikt. Ju liingre genomsnittlig forfallotidpunkt de finansiella tillgingarna har, samt ju
mindre andel av de finansiella tillgingarna som har en kort forfallodag, desto storre svarighet har
koncernen att frigora kapital pa kort sikt.
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Forfaller
>3 man - >1 ar-
Forfallotidpunkt fordelad pa klass av tillgangar <3 man <lar <5ar >54r  Summa
2018
Finansiella placeringar vérderade till verkligt varde 66 6 72
Finansiella placeringar virderade till upplupet
anskaffningsvérde 6 250 791 1351 53 8 445
Kassa och bank 10 722 10 722
Summa 17 038 797 1351 53 19 239
Forfaller
>3 man >1ar
Forfallotidpunkt fordelad pa klass av skulder <3 man <lar <5ar >5 ar Summa
2018
Finansiella skulder virderade till verkligt varde 41 10 51
Finansiella skulder virderade till upplupet
anskaffningsvérde 38 7287 2821 1598 11 744
Summa 79 7297 2821 1598 11795

Av totala rantebarande finansiella skulder 16per 17 (33) procent med fast ranta respektive 83 (67) procent med
rorlig ranta. Den 31 december 2018 uppgick lanestockens genomsnittliga 16ptid till 3,6 (3,5) ar.

2.2 Risker relaterade till skuldebreven
Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget. Investerarens mojlighet att erhélla betalning
under MTN ér dérfor beroende av Bolagets mdjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur &r
beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och Bolagets fortsatta ekonomiska vélstand.

Andringar i villkoren for ldin

Bolaget och Emissionsinstituten har ritt att avtala om dndringar av villkoren for MTN under de forutséttningar
som anges i de Allmédnna Villkoren § 12. Klara och uppenbara fel i Allménna Villkor och Slutliga Villkor,
samt uppgifter som enligt Bolagets bedomning ar otydliga, kan i villkoren justeras utan fordringshavarnas
samtycke. Som fordringshavare star man risken att bindas av &ndringar i villkoren som man beddémer som
negativa.

Lagdndringar

MTN ges ut i enlighet med svensk rétt, gdllande vid utgivningstillfallet. Eventuella nya lagar, férordningar och
foreskrifter, dndringar i lagstiftning eller dndring i réttstillimpningen efter utgivningstillfillet kan komma att
paverka utgivna MTN negativt.

MTN dir strukturellt efterstdllda borgendrer till Koncernbolag

Bolaget dr beroende av 6vriga Koncernbolag for att kunna erldgga betalningar under MTN. For att Bolaget ska

kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det séledes att Koncernbolag har méjlighet att ge
lan eller lamna utdelning till Bolaget.
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Bolaget far stdlla sdikerhet for annan skuld

Bolaget ér inte forhindrat att stélla sdkerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgér marknadslan.
Eventuella sikerstillda borgendrer i Bolaget har rétt till betalning ur sidkerheterna innan Fordringshavarna. En
Fordringshavare kan darfor i handelse av Bolagets konkurs komma att ha en fordran mot Bolaget som denne
inte erhéller full utdelning for.

Fordringshavarna har ingen sdkerhet i Bolagets tillgangar

Fordringshavarna har ingen sékerhet i Bolagets tillgangar och skulle vara oprioriterade borgenérer i héindelse
av Bolagets konkurs.

Radets direktiv (2003/48/EG) av den 3 juni 2003 om beskattning av inkomster frdn sparande i form av
rdntebetalningar (”Sparandedirektivet”)

Enligt Sparandedirektivet var varje medlemsstat skyldig att forse skattemyndigheterna i en annan medlemsstat
med uppgifter om betalningar (avseende rénta eller annan liknande inkomst) som utbetalas av en person inom
statens jurisdiktion till, eller som tagits emot av en sddan person frdn, en individ bosatt i den andra
medlemsstaten. Under en 6vergangsperiod hade dock ett antal lander istdllet en mdjlighet att tillimpa ett
kéllskattesystem med avseende pé sddana betalningar. Sparandedirektivet har upphévts genom Europeiska
radets direktiv (2015/2060/EU) av den 10 november 2015 men ska delvis fortsétta gélla med avseende pa
Osterrike till dess vissa skyldigheter uppfylits.

Kallskatt kan komma att innehéllas i enlighet med Sparandedirektivet pd betalningar under MTN frén
formedlare och forvaltare etablerade i Osterrike och investerare bdr vid behov konsultera professionell
radgivare i fragan.

Fordringshavarmaote

I de Allminna Villkoren § 10 anges att Bolaget, Emissionsinstitut och fordringshavare under vissa
forutséttningar kan kalla till fordringshavarméte. Fordringshavarmétet kan med bindande verkan for samtliga
fordringshavare fatta beslut som péverkar fordringshavarnas réttigheter under ett lan. Fordringshavarmétet kan
dven utse och ge instruktioner till en foretrddare for fordringshavarna att foretrdda fordringshavarna savil vid
som utom domstol eller exekutiv myndighet och i andra sammanhang.

Beslut som har fattats pa ett 1 behorig ordning sammankallat och genomfort fordringshavarméte ar bindande
for samtliga fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande eller representerade vid fordringshavarmétet
och oberoende av om och hur de har rostat pa motet. Sammanfattningsvis kan beslut fattas av majoriteten mot
minoritetens vilja.

Som fordringshavare 1 minoritet stdir man risken att genom ett bindande majoritetsbeslut pa
fordringshavarméte, tvingas inordna sig i ett beslut man bedomer negativt.

Vissa betydande intressen

Emissionsinstituten tillhandahaller och kan komma att i framtiden tillhandahalla Bolaget olika typer av
banktjanster och -produkter, inklusive investeringsrdd och analyser, inom ramen for den I&pande
verksamheten. I synnerhet kan noteras att Emissionsinstituten &r och kan komma att i framtiden vara l&ngivare
under vissa kreditarrangemang med Bolaget som lantagare. Av denna anledning kan intressekonflikter
forekomma eller uppsta som ett resultat av att Emissionsinstituten r involverade i transaktioner med andra
parter och i olika roller eller genom att bedriva annan verksamhet med tredje part som har motstridande
intressen. Forekomsten av intressekonflikter for Emissionsinstituten som investerare anser ar skadliga for
MTN kan ha en negativ inverkan pa marknadsvéardet for MTN.

22 (74)



Risker relaterade till specifika typer av MTN
MTN med rorlig rdnta (FRN — Floating Rate Note)

Investeringar i MTN med rorlig rdnta kan vara utsatta for snabba och stora ranteforandringar. Risk foreligger
att Réntebasen faller till en ldgre nivd under MTN:s 16ptid varpa den rorliga rdntan som betalas pa Lénet blir
lagre.

MTN med fast rinta

Investeringar i MTN med fast rdnta innebér en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt vid
fordndringar. Generellt géller att langre 16ptid pa vérdepappren innebér hogre risk.

MTN kopplade till realrinta

For MTN kopplade till realrénta &r avkastningen, och ibland ocksa aterbetalningen av nominellt belopp,
beroende av konsumentprisindex ("KPI”). Virdet pa en MTN kopplad till realrdnta kommer att paverkas av
vérdet av KPI. Detta kan ske bade under 16ptiden och pé forfallodagen, och utvecklingen kan i vissa fall vara
negativ for innehavaren. Innehavarens ritt till avkastning &r saledes beroende av KPI:s véardeutveckling.

MTN med variabel rdnta (Réintejustering)

MTN med variabel rdnta kan vara en volatil placering. Om Lanet enligt Slutliga Villkor ar utformat sa att det
innehaller variabler s& som multiplikatorer eller hdvstangsfaktorer, tak/golv, annan kombination av dessa
element eller andra liknande element kan dess marknadsvirde for MTN utgivna med siddana villkor vara én
mer volatilt an marknadsvérdet pa virdepapper som inte innehaller dessa element.

MTN utan rdnta (s k nollkupong)

Investeringar i MTN utan rénta innebér en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt vid
forandringar i marknadsrantan. For MTN som 16per utan rianta innebar generellt en hdjning av den allménna
rantenivan att MTN kan minska i virde. Generellt sett géller att ju langre 16ptid pA MTN utan rénta, desto
hogre kursvolatilitet jamfort med réntebirande vérdepapper med jamforbara 1optider.

Risker forenade med Grona Obligationer

Vad som utgdr grona obligationer (”Grona Obligationer”) avgors med hiansyn till de kriterier som framgér av
Bolagets fran tid till annan géllande ramverk for grona obligationer (”Grona Ramverket”), enligt dess lydelse
pa Lanedatumet for visst Lan. Det finns en risk for att MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares
krav, onskemal eller specifika investeringsmandat. Det dr varje investerares skyldighet att inhdmta aktuell
information om risker och principer fér sidana MTN dé dessa kan fordndras eller utvecklas over tid.

Savil det Grona Ramverket som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter Lanedatumet for visst Lan,
vilket kan medf6ra forandrade villkor for efterkommande Lan eller fordndrade krav for Bolaget. Forandringar
i det Grona Ramverket som sker efter Lanedatumet for visst lan kommer inte att komma Fordringhavare i
Lanet 1 tillgodo.

Om Bolaget inte skulle uppfylla villkoren i det Grona Ramverket i forhallande till visst Lan eller om Grona
Obligationerna upphor att klassificeras som grona, innebar det inte att det foreligger en uppsagningsgrund for
Fordringshavare under Lénet, varfor Fordringshavare i sddant fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning
eller aterkdp av MTN eller annan kompensation vid sddan handelse.

Risker relaterade till marknaden

Sekunddrmarknad och likviditet
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Risken att en sekunddrhandel med MTN inte kommer att utvecklas och uppritthallas. I avsaknad av en
sekundérhandel kan véirdepapper bli svéra att sélja till ett korrekt marknadspris och investeraren bor observera
att en dverlatelseforlust kan uppsta ifall MTN siljs fore aterbetalningsdagen. Aven om ett viirdepapper upptas
till handel pa reglerad marknad forekommer inte alltid handel med lanet. Darfor kan det vara fordyrande och
forknippat med svarigheter att snabbt sélja en MTN eller erhalla ett pris jaimfort med liknande investeringar
som har en utvecklad sekunddrmarknad.

Vidare bor det uppméarksammas att det under en viss tidsperiod kan vara svart eller omojligt att avyttra
placeringen pé grund av till exempel kraftiga kursrorelser, pa grund av att berdrd eller berérda marknadsplatser
stangs, eller att handeln &laggs restriktioner under en viss tid.

Vid forséljningstillfillet kan priset vara savdl hogre som ldgre dn pé likviddagen vilket beror pa
marknadsutvecklingen men ocksa pé likviditeten pa sekunddrmarknaden

Clearing och avveckling

Virdepapper som ges ut under MTN-programmet ar anslutna till Euroclear Sweden vilket dr ett sa kallat
kontobaserat system varfor inga fysiska virdepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel
sker i Euroclear Swedens kontobaserade system eller annat sddant clearingsystem som anges i Slutliga Villkor.
Virdepappersinnehavarna maste forlita sig pd Euroclear Swedens kontobaserade system eller annat sddant
clearingsystem som anges i Slutliga Villkor for att fa betalning under de relevanta vardepapperen.

Loptidsrisk
Risken i en investering i en MTN okar ju ldngre 16ptiden ar. Kreditrisk dr svarare att 6verblicka vid lang 16ptid

4n vid kort 16ptid. Aven marknadsrisken 6kar vid lingre 16ptid eftersom fluktuationen i priset blir storre for
MTN med lang 16ptid &n for MTN med kort 16ptid
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3. Ansvarsforsakran m.m.

Detta prospekt (”Grundprospektet’) utgor ett grundprospekt enligt artikel 5.4 i prospektdirektivet och 2 kap. 16
§ 1 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Grundprospektet har godkints av
Finansinspektionen.

Bolaget, med sdte i Sverige, ansvarar for innehallet i Grundprospektet. Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgérder for att sékerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet dverensstimmer
med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. I den
omfattning som foljer av lag svarar dven Bolagets styrelse for innehallet i Grundprospektet. Bolagets styrelse
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att sdkerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, sévitt
Bolagets styrelse vet, dverensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebord. Grundprospektet har inte granskats av Bolagets revisorer. Grundprospektets
innehall har inte heller verifierats av Emissionsinstituten.

Bolaget svarar for Grundprospektets innehall dven da finansiella mellanhdnder aterforsdljer eller slutligen
placerar vardepapper, under forutsittning att de finansiella mellanhdnderna erhallit samtycke till att nyttja
Grundprospektet.

Grundprospekt skall 1dsas tillsammans med samtliga dokument som inf6rlivats genom hénvisning (se avsnittet
Information som inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning nedan), de Slutliga Villkoren for varje
erbjudande under MTN-programmet samt eventuella tilldgg till Grundprospektet.

Erbjudanden under MTN-programmet riktas inte till ndgon person vars medverkan forutsdtter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgérder dn som foljer av svensk ritt, annat an till person i stat eller stater
inom EES till vilka Bolaget och Emissionsinstituten har begért att Finansinspektionen skall 6verlamna intyg,
dels om godkdnnande av Grundprospektet dels om att Grundprospektet har uppréttats i enlighet med
Prospektdirektivet (2003/71/EG) av den 4 november 2003, till behdriga myndigheter, i enlighet med
bestammelserna i 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och Prospektdirektivets
Artikel 17 och 18. Erbjudanden under MTN-programmet lamnas varken direkt eller indirekt i ndgot land dar
sddana erbjudanden skulle strida mot lag eller andra regler i sddant land. Grundprospektet fér inte distribueras
till eller inom négot land dér distributionen kréver ytterligare registrerings- eller andra &tgérder &n sddana som
foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler i sddant land. Se vidare avsnitt 12 nedan angdende
specifika forsédljnings- och andra restriktioner.

Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgdr inte nagon rekommendation att teckna sig for eller forvarva MTN
som ges ut under MTN-programmet. Det ankommer pa varje mottagare av Grundprospektet och/eller Slutliga
Villkor att gora sin egen bedomning av Bolaget och Skanska-koncernen, till vilken Bolaget hor, pa basis av
innehallet i Grundprospektet, samtliga dokument som inforlivats genom hénvisning (se avsnitt 19 nedan,
Information som inforlivats genom hénvisning), de slutliga villkoren for varje erbjudande under MTN-
programmet samt eventuella tilldgg till Grundprospektet. Potentiella investerare uppmanas att noggrant ga
igenom avsnittet Riskfaktorer pé sidorna 16-24 i detta Grundprospekt.

Det ankommer péa varje investerare att bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma genom teckning,
forvarv och forséljning av MTN som ges ut under MTN-programmet och dérvid radfraga skatteradgivare.
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4. Riskhantering

Enhetligt riskhanteringssystem

For att sékerstélla en systematisk och enhetlig bedémning av byggprojekten och projektinvesteringar anviands
inom hela Skanska-koncernen en gemensam rutin for att identifiera och hantera risker. Med hjilp av Skanska
Tender Approval Procedure (STAP) och Operational Risk Assessment (ORA) och Skanska Investment
Approval Procedure (SIAP) utvirderas byggprojekt kontinuerligt, frdn anbudsberedning till slutfért uppdrag
med avseende péa tekniska, juridiska och finansiella risker. Dessutom analyseras ett antal generella
omvirldsfragor, bland annat etiska, sociala och miljoméssiga aspekter. Analyser av forlustprojekt visar att
bland annat felaktiga val avseende bemanning och geografiskt lige ofta ligger bakom daliga resultat.
Erfarenheterna visar ocksé att initiala 16nsamhetsproblem i ett byggprojekt snarare tenderar att forvérras dn
minska over tiden.

ORA-processen innebér att anbudsberedningen systematiserats. Nya projektmdjligheter analyseras mot
bakgrund av affirsverksamhetens kdrnstyrkor avseende kompetens, geografisk marknad, kontraktstyper och
kontraktsstorlek samt tillgingliga projektresurser. En kartlaggning av denna kdrnkompetens har gjorts for varje
lokal enhet. Potentiella projekt méste dverensstimma med enhetens faststillda kompetensprofil.

Affarsenheten genomfor riskbedomning och identifierar specifika atgirder for begransning av risker. Dérefter
beslutar affirsenheten, i vissa fall efter godkédnnande av koncernledningen, om anbud ska ldmnas.

Skanskas riskhanteringssystem innebér inte att alla risker ska undvikas utan syftar till att identifiera, hantera
och prissitta riskerna.

Skanskas anbudsprocess: Byggverksamheten

Aktivitet—— preliminar | Anbudsférslagmed | | Slutgiltigt anbud — | Utférande enligt
utvdrdering av fokus pa de vikti- kontrakt med
projektet med gaste riskerna och fortldpande fokus
fokus pa Skanskas mojligheterna. pa dvervakning
hemmamarknader, av risker och moj-
kompetenser, ligheter.
kunder, kontrakt
och partners.

Beslut — Gavidareeller Lamna in anbud Kontraktsférhand-
avsta? eller avsta? lingar
Ansvarig Koncernledningen Koncernledningen Affarsenheten Affarsenheten

Styrelsen Koncernledningen
Styrelsen
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Skanskas process vid projektinvesteringar: Kommersiell fastighetsutveckling och Bostadsutveckling

Aktivitet—— Markinvestering | Lansering av pro- | Projektstart med | Forsaljning av pro-
med fokus pa jekt med prisniva fokus pa de huvud- jekt med fokus pa
l3ge, detaljpla- och férhandsfor- sakliga riskerna och uthyrningsgrad och
nering, partners, saljning (endast mdjligheterna pa betalningsvillkor
miljtaspekter och Bostadsutveckling). marknaden. (endast Kommer-
avkastning. siell fastighetsut-

veckling).

Beslut ——1 Ga vidare eller Gavidare, avvakta, Ga vidare, avvakta, Ga vidare eller
avsta? = omarbeta eller i omarbeta eller . avvakta?

salja? salja?

Affirsenheten
Koncemledningen

Affarsenheten
Koncernledningen

Styrelsen

Ansvar ig Koncemnledningen Koncerniedningen
Styrelsen Styrelsen

Mal och policy

Skanska-koncernens finanspolicy anger riktlinjer, mal och limiter for finansférvaltning och hantering av
finansiella risker inom Skanska-koncernen. Finanspolicyn reglerar ansvarsfordelningen mellan Skanska AB:s
styrelse och koncernledning, Bolaget och affarsenheterna. Syftet &r att uppné en systematisk riskbeddmning
av savil finansiella som affarsméssiga risker. For detta anvidnds en gemensam modell for riskhantering.
Riskhanteringsmodellen innebér inte att risk undviks utan syftar till att identifiera och hantera dessa risker.
Inom Skanska-koncernen har Bolaget det operativa ansvaret for att sdkerstilla finansiering och att forvalta
kassalikviditet, finansiella tillgangar och finansiella skulder. Styrelsen i Skanska har ocksé antagit Skanska
Enterprise Risk Management policy som anger hur riskhantering och ansvaret fordelas inom koncernen.
Verksamhetsrisker utgors av strategisk risk, operationell risk finansiell risk och regulatorisk risk.

Styrelsen

5. Beskrivning av Bolagets MTN-program

MTN-programmet utgdr en ram under vilket Bolaget, i enlighet med styrelsens beslut fattat den
4 december 1998, avser att uppta lan i svenska kronor eller euro med en 16ptid om lagst ett ar och hdgst tio ar
inom ramen for ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp om é&tta miljarder
(8 000 000 000) svenska kronor eller motvardet dérav i euro.

De 1an som upptas inom ramen for MTN-programmet utgdr en del av Bolagets langfristiga finansiering.

Lan kommer, nér sé anges i Slutliga Villkor, att upptas till handel pé reglerad marknad vid Nasdaq Stockholm
AB eller annan reglerad marknad i samband med lanets upptagande.

Prisséttning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d.v.s. utbud och efterfrdgan. Det slutliga priset pa
de MTN som kommer att emitteras ar inte ként i dagsléget. Priset pA MTN &r rorligt och beror bland annat pa
géllande rinta for placeringar med motsvarande 16ptid samt upplupen kupongrinta sedan foregidende
ranteforfallodag.

Lan som ges ut under MTN-programmet ansluts till Euroclear Sweden AB:s (”Euroclear Sweden”)
kontobaserade system. Fysiska vardepapper kommer dérfor inte att utges. Fordringshavare till MTN é&r den
som dr antecknad p&d VP-konto som borgenir eller som ar beréttigad att i andra fall ta emot betalning under
MTN. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens system.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstiller avdrag for prelimindr
skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald rinta, for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.
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Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel sdsom framtagande av
Grundprospekt, borsregistrering, dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.

MTN kan emitteras i enlighet med det Grona Ramverket, vilket aterfinns pd Skanska AB:s webbplats,
www. skanska.com. Det Grona Ramverket kan frén tid till annan komma att uppdateras, bland annat for att
reflektera fordndringar i Green Bonds Principles ("GBP”) och best practice pa marknaden. Det Grona Ramverk
som var gillande vid Lanedatumet for visst Lan kommer dock att gélla for sddant 1an oavsett dndringar som
sker 1 Grona Ramverket efter datumet for sddant Lan.

Obligationer som emitteras under detta MTN-program och som uppfyller villkoren i det Grona Ramverket
utgér Grona Obligationer. Nettolikviden fran varje emission av Grona Obligationer far enbart anvéndas i
enlighet med det Grona Ramverket. Om Bolaget inte skulle uppfylla kraven i det Grona Ramverket eller om
de Grona Obligationerna skulle upphora att klassificeras som grona innebér det dock inte att det foreligger en
uppsdgningsgrund for Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sadant fall inte heller har rétt till
fortida dterbetalning eller aterkdp av MTN eller annan kompensation vid sadan héndelse.

Bolaget kommer regelbundet och minst en géng per &r att utfirda en lista dver projekt finansierade med
emissionslikviden fran de Grona Obligationerna samt utvalda exempelprojekt, och arligen en redogorelse for
Bolagets utveckling inom gront byggande vilka kommer att goras tillgdngliga genom publicering pa Skanska
AB:s hemsida, www. skanska.com.

MTN med rorlig rdnta som ges ut under detta prospekt kan ha STIBOR eller EURIBOR som réintebas. Dessa
utgoér referensvarden enligt forordning (EU) 2016/1011 (”Benchmarkf6rordningen”). Ingen av
administratdrerna for EURIBOR eller STIBOR ingar vid dagen for detta Grundprospekt i Europeiska
vardepappersmyndigheten ESMAs register som haélls i enlighet med artikel 36 i Benchmarkforordningen.
Savitt Bolaget kédnner till vid tidpunkten for godkénnandet av detta Grundprospekt, ar
overgéngsbestimmelserna i artikel 51 1 Benchmarkforordningen tillimpliga, pé s& sitt att administratorerna
for EURIBOR eller STIBOR énnu inte behdver ansoka om auktorisation eller registrering.

Emissionsinstituten har i Emissionsavtal daterat den 10 mars 1999 samt dérefter foljande tilldggsavtal atagit

sig att for Bolagets rdakning utbjuda MTN pa kapitalmarknaden under forutséttning att:

(i)  inte ndgra hinder eller inskridnkningar finns enligt lag eller dylikt frén svensk eller utldndsk statsmakt,
centralbank eller annan myndighet;

(i)  det inte intrdffar ndgra forédndringar i ekonomiska, finansiella eller politiska forhallanden som enligt
respektive Emissionsinstituts beddmning negativt paverkar Emissionsinstitutets mdjligheter att fullgéra
sina dtaganden; samt

(iii)) MTN kan placeras pé primdrmarknaden till normala marknadsvillkor.

Efter sarskild 6verenskommelse mellan Bolaget och respektive Emissionsinstitut kan Emissionsinstitut
avseende visst 14n ata sig att ange kdpréantor och, nér respektive Emissionsinstituts eget innehav av dérunder
utgivna MTN mojliggor detta, séljrantor.

MTN utgivna under MTN-programmet &r icke sdkerhetsstillda forpliktelser for Bolaget i
formansréttshinseende jdmstillda med — pari passu — Bolagets dvriga oprioriterade skulder.

For att finansiella mellanhénder skall kunna nyttja Grundprospektet vid efterfoljande aterforséljning eller vid
slutlig placering av MTN krévs skriftligt avtal frin Bolaget. Emissionsinstituten har i enlighet med avtal rétt
att nyttja Grundprospektet for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig placering av MTN.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvinds i samband med ett erbjudande avseende MTN i enlighet

med foljande villkor:

(1)  samtycket giller endast under giltighetstiden for Grundprospektet och endast under denna period kan de
finansiella mellanhénderna aterforsélja eller slutligt placera MTN;
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(i)  samtycket beror endast anvindning av Grundprospektet fér erbjudanden i Sverige; och

(ii1)) samtycket kan for en enskild emission vara begriansat av ytterligare forbehall som i sa fall anges i
Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

Nir en finansiell mellanhand limnar ett anbud ska denne i samband diarmed limna information om
anbudsvillkoren.

Nir en finansiell mellanhand nyttjar Grundprospektet pa sin hemsida ska det uppges att nyttjandet stiar
i 6verensstimmelse med samtycket och dess angivna villkor.

Uppgifter om ytterligare finansiella mellanhinder offentliggdrs pa Bolagets hemsida.

MTN utgivna under MTN-programmet samt erhallande av Grundprospektet, i pappersformat eller elektronisk
form, hénvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet hélls &dven tillgdngligt vid
Finansinspektionen. Slutliga Villkor offentliggors pa Bolagets hemsida.

MTN-programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering och vénder sig till investerare pa
kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrihet vad géller anviandningen av l&nebeloppet. Bolaget kan inte
garantera att de kommer att anvianda lanet pé ett sédtt som generar ett maximalt eller ens positivt resultat for
Bolaget eller Skanska-koncernen.

6. MTN - Villkor och Konstruktion
6.1 Vad ar en MTN
Lopande skuldebrev

MTN ér I6pande skuldebrev, fordringsritter, som &r utgivna for allmin omsattning och som ar fritt dverlatbara
till sin karaktdr. I dagligt tal bendmns MTN ocksd ofta obligation. En MTN manifesterar ett
fordringsforhallande mellan Bolaget och investeraren dir investeraren i normalfallet har ritt att erhalla ett
kontantbelopp av Bolaget vid 16ptidens utgang samt i vissa fall rdanta under 16ptiden.

Allmdin omsdittning

Ofta handlas MTN pé den i Grundprospektet angivna reglerade marknaden eller andra marknadsplatser, men
det hiander dven att MTN sitts samman specifikt for att passa en enskild investerare eller grupp av investerare
som vill exponeras mot en sérskild risk eller marknad. I de senare fallen &r det inte téankt att sadan MTN skall
omsittas, dven om det dr fullt mojligt eftersom MTN till sin form &r fritt Gverlatbara virdepapper. Mer om
andrahandsmarknaden finns under avsnittet Riskfaktorer pa sidan 24 ovan.

6.2 Allménna Villkor — Slutliga Villkor
Allmdnna Villkor

De Allminna Villkoren &r standardiserade och generella till sin karaktéir och ticker en méngd olika typer av
MTN. De Allmédnna Villkoren géller i tillimpliga delar for samtliga MTN som emitteras under
MTN-programmet.

Slutliga Villkor
For varje MTN som emitteras under MTN-programmet upprittas d4ven Slutliga Villkor, enligt den modell som
finns angiven i bilaga till Allménna Villkor. Generellt kan sédgas att de Slutliga Villkoren anger de specifika
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lanevillkoren for varje serie av MTN. Avsikten &r att de Slutliga Villkoren tillsammans med Allménna Villkor
utgor de fullstdndiga villkoren for MTN-serien. De Slutliga Villkoren maste siledes alltid ldsas tillsammans
med de Allménna Villkoren for att fa en fullsténdig forstielse av de villkor som géller for respektive MTN-
serie. De Slutliga Villkoren innehaller oftast en angivelse av vilka av de delar av de Allmanna Villkoren som
ar tillampliga péa det enskilda lanet om sadant fortydligande ansetts nodvandigt och sddana kompletterande
lanevillkor som inte anges i Allmédnna Villkor. I Slutliga Villkor regleras bland annat lénets eller en series
nominella belopp, valorer, lanetyp och tillamplig metod for avkastnings- eller ranteberdkning.

Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allménheten eller annars tas upp for handel pa reglerad marknad inges
till Finansinspektionen. Sadana Slutliga Villkor som inges till Finansinspektionen kommer att offentliggdras
pa Bolagets samt Utgivande Instituts hemsida.

Nytt slag av MTN

Om Bolaget har for avsikt att ge ut MTN av annat slag dn vad som framgér av Grundprospektet och som enligt
Allminna Villkor § 3.3 kan avtalas mellan Bolaget och Utgivande Institut, skall nytt Grundprospekt uppréttas
som beskriver sadan riantekonstruktion. Det nya Grundprospektet kommer att ges in till Finansinspektionen
for godkdnnande och darefter offentliggoras.

6.3 Lanetyper
Rdnteobligationer

Réntan som utgar under rantebdrande MTN ér typiskt sett fast, rorlig eller variabel. En rorlig rénta refererar
oftast till en rintebas sasom STIBOR (Stockholm Interbank Offered Rate) med tilligg eller avdrag for en fast
rantemarginal, instrument med rorlig rdnta kallas inte séllan “floating rate notes” medan rantesatsen &r fast
under en MTN med fast rénta. En rintebas kan bli negativ, vilket innebar att avkastning kan bli ldgre 4n angiven
rantemarginal. Under en MTN med sa kallad omvénd rorlig rédnta kan en fast rdnta med avdrag for en rénta
baserad pé en referensrdanta sdsom STIBOR férekomma. Réntan kan vara justerbar och justeras efter varje
angiven ranteperiod. Det finns &dven rénteobligationer dir rdntestrukturen fordndras under 16ptiden.
Exempelvis kan en fast rénta betalas inledningsvis men rantan kan sedan dverga till att bli rorlig eller s& kan
rantan exempelvis hdjas efter en viss tidsperiod, s& kallade step-up villkor. Det Administrerande Institutet
angivet i de Slutliga Villkoren for Lanet ansvarar for faststéllandet av rantan.

Ldn utan rdnta (s k nollkupong)

Nollkupongobligationer &r MTN som Ioper utan ranta. Dessa MTN ges normalt ut till underkurs, d.v.s.
investeraren erldgger ett belopp som é&r ldgre &n nominellt belopp for obligationen, och erhéller nominellt
belopp pa aterbetalningsdagen, alternativt utges till sitt nominella belopp och den rédnta/avkastning som
genererats under 16ptiden betalas d& MTN forfaller till betalning, pa aterbetalningsdagen.

Realrdnteobligationer

Realrénteobligationer d&r MTN som 16per med eller utan inflationsskyddad rénta och aterbetalningsbeloppet ar
dartill inflationsskyddat till sin natur. Réntesatsen kan vara fast eller rérlig. Om MTN inte &r réntebarande,
utbetalas endast ett inflationsskyddat aterbetalningsbelopp vid forfall. Inflationsskyddet berdknas med hjilp
av konsumentprisindex som satts samman med hjilp av statistik som inte nddvandigtvis speglar den inflation
som den enskilde investeraren utsétts for. Det inflationsskyddade réntebeloppet liksom det inflationsskyddade
kapitalbeloppet meddelas fordringshavare nar Utgivande Institut faststéllt detsamma i enlighet med Allménna
Villkor. Det Administrerande Institutet angivet i de Slutliga Villkoren for Lanet ansvarar for faststdllandet av
rantan.
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7. Allmanna Villkor
Allménna Villkor for 1an upptagna under Skanska Financial Services AB:s (publ) MTN-program

Foljande Allmdnna Villkor skall gélla for Lan som Skanska Financial Services AB (publ) (org. nr 556106-
3834) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer i
svenska kronor (”SEK?”) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om ldgst ett &r och hdgst tio ar, s k Medium Term
Notes ("MTN”). Det sammanlagda vid var tid utestdende nominella beloppet av MTN i1 SEK tillsammans med
det vid var tid utestdende nominella beloppet i EUR omréknat till SEK, enligt vad som anges nedan, far ¢j
overstiga SEK ATTA MILJARDER (8.000.000.000) eller motvirdet dirav i EUR (i den man inte annat fljer
av § 12)

For varje Lan uppréttas sarskilda slutliga villkor (’Slutliga Villkor” — se bilaga till dessa villkor for exempel),
innehéllande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allmédnna villkor utgdr fullstindiga
villkor for Lanet. Referenserna nedan till ”dessa villkor” skall sdledes med avseende pa ett visst Lan anses
inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor. Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allménheten eller
annars tas upp for handel pa reglerad marknad kommer att offentliggoras och inges till Finansinspektionen.

§1 Definitioner

1.1. Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande bendmningar ha den innebdrd som anges

nedan.

” Administrerande Institut” enligt Slutliga Villkor - om Lé&n utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet;

” Affarsdag” dag da overenskommelse triffats om placering av MTN mellan Utgivande
Institut och Bolaget;

”Bankdag” dag som inte dr lordag, sondag eller annan allmidn helgdag eller som
betrdffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allmén helgdag i
Sverige;

”Basindex” officiellt index som anges i Slutliga Villkor vilket utgér Basindex sdsom det
faststills vid den tidpunkt som angivits i Slutliga Villkor;

”Borgensmannen” Skanska AB (publ) (org. nr 556000-4615);

”Emissionsinstitut” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ)!,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat institut som ansluter sig till
detta MTN-program;

"EURIBOR” den réntesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras av informationssystemet

Reuters pa sida ”EURIBORO1” (eller genom séddant annat system eller pa
sddan annan sida som ersdtter ndimnda system respektive sida) eller — om
saddan notering ¢j finns — (2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt besked fran
Utgivande Institut (eller i forekommande fall Administrerande Institut)
motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade
utlaningsrantor till ledande affdarsbanker i Europa inom marknaden for
depositioner av EUR for aktuell period eller — om endast en eller ingen sédan
kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (eller i forekommande fall
Administrerande Instituts) bedomning av den rédnta ledande affarsbanker i

! Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.
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”Euroclear Sweden”

”Europeiska Referens-
banker”

”Fordringshavare”

“Inflationsskyddat
Kapitalbelopp”

“Inflationsskyddat
Réntebelopp”

”Justerat Lanebelopp”

”Kapitalbelopp”

”Koncernbolag”

”Koncernen”

”Kontoforande Institut”

”Officiellt index”

”Ledarbanken”

”Lén”

”Lanedatum”

”MTN”

Europa erbjuder for wutlaning av EUR for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa;

Euroclear Sweden AB, (org. nr 556112-8074);

fyra storre affdrsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR
och som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande
Institut);

den som dr antecknad pa VP-konto som borgenér eller som berittigad att i
andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som enligt bestimmelse
om Forvaltarregistrering ér att betrakta som Fordringshavare;

Kapitalbeloppet multiplicerat med ett tal som motsvarar kvoten
mellan Slutindex och Basindex (Slutindex / Basindex);

Réntesatsen multiplicerad med Kapitalbeloppet och med ett tal som
motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex (Slutindex / Basindex);

Det sammanlagda belopp av utestdende MTN avseende visst Lan med avdrag
for samtliga MTN som innehas av Bolaget eller annat bolag som ingar i
Koncernen;

enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

ett bolag vars konsoliderade totala tillgdngar representerar mer dn 10 procent
av Koncernens konsoliderade tillgédngar;

den koncern i vilken Borgensmannen dr moderbolag;

bank eller annan som medgivits rétt att vara kontoforande institut enligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

konsumentprisindex eller — om KPI har upphort att faststdllas eller
offentliggdras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige
som faststéllts eller offentliggjorts av SCBs eller det organ som i SCBs stille
faststéller eller offentliggdr sadant index. Vid byte av indexserie skall nytt
index réknas om till den indexserie pé vilken Basindex grundas;

Nordea Bank AB (publ)?;

varje 1an av serie — omfattande en eller flera MTN — som Bolaget upptar under
detta MTN-program,;

enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken rinta (i forekommande fall) skall borja
16pa;

skuldforbindelse som registrerats enligt lagen (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som

2 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.
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utgivits av Bolaget under detta MTN-program,;

”’Rambelopp” SEK ATTA MILJARDER (8.000.000.000) eller motvirdet dirav i EUR
utgorande det hdgsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid varje
tid far vara uteldopande, varvid MTN i EUR skall omriknas till SEK enligt
den kurs som pa Affarsdagen publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda
system respektive sida) eller — om sadan kurs inte publiceras — omridknas
aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i férekommande fall
Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa Affarsdagen, i
den mén inte annat fOljer av Overenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt § 12;

”Referensbankerna” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ)®,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ);

”Slutindex” officiellt index vid en tidpunkt som nérmare anges i Slutliga Villkor; om
officiellt index inte har offentliggjorts senast 5 Bankdagar fére den aktuella
Aterbetalningsdagen sasom den angivits i Slutliga Villkor skall Slutindex
uppga till det hogre av (1) Utgivande Institut senast 5 Bankdagar fore aktuell
Aterbetalningsdag faststillt index baserat pa prissittning pd den svenska
obligationsmarknaden, eller (2) senast offentliggjort officiellt index fore den 1
Slutliga Villkor angivna tidpunkten. Slutindex skall aldrig vara lagre &n
Basindex;

”STIBOR” den réntesats som (1) kl 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stockholms
hemsida for STIBOR fixing (eller genom sddant annat system eller p& sédan
annan sida som ersétter nimnda system respektive sida) eller — om sadan
notering ¢j finns — (2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Instituts (eller i forekommande fall Administrerande Instituts) (a) genomsnitt
av Referensbankernas kvoterade utlaningsrdntor inom marknaden for
depositioner i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm —
eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Emissionsinstitutets
beddmning av den rénta svenska affarsbanker erbjuder for utléning av i SEK
for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm;

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lén utgivits;
”Valuta” SEK eller EUR;
”VP-konto” vérdepapperskonto dér respektive Fordringshavares innehav av MTN é&r

registrerat enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument;

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor - dag d& Kapitalbelopp avseende Lén skall &terbetalas.

Ytterligare  definitioner  sdsom  Réntekonstruktion,  Réntesats, = Réntebas, = Réntebasmarginal,
Réntebestimningsdag, Réanteforfallodag/-ar, Réanteperiod, Valuta och Valor/-er aterfinns (i forekommande
fall) i Slutliga Villkor.

3 Efter fusionen mellan Nordea Bank AB (publ) och Nordea Bank Abp per den 1 oktober 2018, Nordea Bank Abp, filial i Sverige.
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Registrering av MTN

MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vérdepapper
kommer att utfardas.

Begiéran om viss registreringsatgird avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i forédldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvérvat ritt att ta emot betalning under en MTN skall lita registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har rétt att erhélla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med § 9 (Uppsédgning
av lan) och § 10 (Fordringshavarméte). Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet
i sadant utdrag eller pa annat sétt vara ansvarigt for att faststélla vem som ar Fordringshavare.

Rintekonstruktion

Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nadgot av foljande alternativ:

a)

b)

d)

Fast rinta
Lénet 1oper med riinta enligt Rintesatsen fran Ldnedatum t o m Aterbetalningsdagen, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa 30/360-dagarsbasis for
MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Réntejustering
Lanet I6per med rinta enligt Réintesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réntesatsen
justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa 30/360-dagarsbasis for
MTN i SEK och péa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR, om inte annat framgar
av Slutliga Villkor.

FRN (Floating Rate Notes)

Lanet 16per med rinta frin Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive
Rénteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Réntebestamningsdag och utgors av Réntebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for
samma period.

Kan réntesats inte beréknas pa grund av sadant hinder som avses i § 5 skall Lanet fortsétta att [opa
med den réntesats som géller for den 16pande Rénteperioden. Sa snart hindret upphort skall
Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berdkna ny rintesats att gilla
frin den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgdngen av den d& lopande
Rénteperioden.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal dagar/360 for
MTN i SEK och i EUR i respektive Rénteperiod eller enligt sddan annan berékningsgrund som
tillimpas for aktuell Rantebas.

Nollkupong
Lanet 16per utan réinta.
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e) Realrinta
Lénet 16per med inflationsskyddad rinta frén Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen kan vara fast eller rorlig och berdknas och tillkdnnages pa sitt som anges i (a) och (c)
ovan. Det Inflationsskyddade Réntebeloppet for respektive Rénteperiod tillkdnnages genom
meddelande tillstdllt Fordringshavare genom Euroclear Sweden, nar Utgivande Institut faststallt
densamma.

For Lan som I6per med rédnta skall rantan berdknas pa nominellt belopp.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion dn sddan som angivits i § 3.1
ovan.

Aterbetalning av LAn och (i forekommande fall) utbetalning av rinta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rénta erliggs pa aktuell
Rénteforfallodag enligt § 3.

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall rénta skall ske i Lanets Valuta och betalas till
den som &r Fordringshavare pé femte Bankdagen fore respektive forfallodag, eller pd den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut 1atit registrera att Kapitalbelopp respektive rianta
skall inséttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. I annat fall 6versédnder Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos Euroclear Swedens pd Avstdmningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag
for Lan med fast rénta, rdntejustering eller realrdnta pa dag som inte dr Bankdag insatts respektive
Oversiands beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgér hiarvid dock endast t o m forfallodagen. Infaller
forfallodag for Lan med FRN-konstruktion p& dag som inte &r Bankdag skall som Réanteforfallodag
anses niarmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i
vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregdende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pé grund av drdjsmal fran Bolagets sida eller p& grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden séa snart hindret
upphort till den som p& Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i § 15.1, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret upphort. I sédant fall skall réanta utga enligt § 5.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta géller
dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kinnedom om att beloppet kom i orétta hinder
eller inte varit normalt aktsam.

Dréjsmaélsriinta

Vid betalningsdrojsmal avseende MTN utgiven i SEK eller i EUR utgér drojsmalsréinta pa det forfallna
beloppet fran forfallodagen till och med den dag dé betalning erléggs efter en rdntesats som motsvarar
genomsnittet av en veckas STIBOR eller, avseende MTN utgiven i EUR, EURIBOR under den tid
drojsmalet varar, med tilligg av tva procentenheter. STIBOR eller i forekommande fall EURIBOR
skall dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drdjsmélet varar.
Drojsmalsranta for Lan som 16per med rinta skall dock — med forbehall for bestimmelserna i andra
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stycket — aldrig utga efter en lagre riantesats dn som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa
forfallodagen ifraga med tilldgg av tva procentenheter. Drojsmalsrénta kapitaliseras ej.

Beror dréjsmalet pa sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i §
15.1 st, skall drojsmalsréanta for Lan som 16per med rénta ej utga efter hdgre rantesats 4n som motsvarar
den som géllde for aktuellt Lan pé forfallodagen ifraga och for Lan som I6per utan rénta beréknas utan
i forsta stycket ndmnda tilldgg av tva procentenheter.

Preskription

Ritten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ritten till
rantebetalning preskriberas tre &r efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker loper ny preskriptionstid om tio ér ifrdga om Kapitalbelopp och tre ar
betrdffande rintebelopp, 1 bdda fallen raknat fran dag som framgér av preskriptionslagens (1981:130)
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Borgen

Borgensmannen har i enlighet med Bilaga A tecknat borgen sésom for egen skuld for Bolagets
samtliga betalningsforpliktelser enligt Lan ("Borgensforbindelsen”).

Borgensforbindelsen forvaras hos Nordea Bank AB*, Nordea Markets, Smalandsgatan 17, H224, 105
71 Stockholm.’

Andringar av dessa Allménna Villkor fir inte ske utan att Bolaget inhimtat skriftligt godkéinnande
frén Borgensmannen, vilket skall tillstdllas Ledarbanken.

Sirskilda ataganden
Bolaget étar sig, sé lange ndgon MTN utestér, att

a) inte sjdlv stélla sdkerhet eller 1dta annan stéilla sdkerhet — vare sig i form av ansvarsférbindelse
eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget,
dock att Borgensmannen far utfarda ansvarsforbindelse for sddant Lan;

b) inte sjdlv stilla sdkerhet for marknadslan — i annan form dn genom ansvarsforbindelse, vilken i
sin tur inte far sdkerstéillas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan dn Bolaget;
samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen uppléning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan,
varvid pa vederborande dotterbolag skall tillimpas det som géller for Bolaget (med beaktande
av att dotterbolaget far mottaga sddan ansvarsforbindelse som Bolaget dger ldmna enligt
bestammelse i b) ovan).

Med “marknadslan” avses ovan Lan mot utgivande av certifikat, obligation eller andra véardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som siljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli féremaél f6r handel pa bors eller reglerad marknadsplats.

4 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.
5 Nuvarande adress for forvaring ir c/o Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland, Grenjordsvej 10, 2300 Képenhamn S, Danmark
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Bolaget atar sig vidare att, sa ldnge ndgon MTN utestér inte vasentligt férdndra karaktdren av Bolagets
verksambhet.

Emissionsinstituten har rétt att medge att Bolagets atagande enligt foregdende stycken helt eller delvis
skall upphéra om sdkerhet stélls for betalningen av MTN och sddan sdkerhet godkdnns vid
Fordringshavarmdéte.

Uppségning av Lin

Administrerande Institut ska (i) om sa begérs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for
begiran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lén - begéran kan endast
goras av Fordringshavare som &r registrerande i det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret
den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag dé begéran inkom till Administrerande Institut och
méste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre &n en tiondel av
Justerat Lanebeloppet under relevant Léan, géras gemensamt - eller (ii)) om sad beslutas av
Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte, skriftligen forklara relevant Lan tillsammans
med rdnta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut
eller Fordringshavarmotet (sdsom tillimpligt) beslutar, om:

a) Bolaget inte i ritt tid erlédgger forfallet Kapital- eller riantebelopp avseende Lén sévida inte
drojsmalet endast dr en foljd av tekniskt eller administrativt fel, och inte varar lingre dn 3
Bankdagar; eller

b) Bolaget i ndgot annat avseende &n som anges under punkt a) ovan eller i punkten Grona
Obligationer i Slutliga Villkor inte fullgér sina forpliktelser enligt dessa villkor — eller eljest
handlar i strid mot dem — eller Borgensmannen inte fullgér sina forpliktelser enligt
Borgensforbindelsen under forutséttning att Bolaget och/eller Borgensmannen uppmanats, om
rattelse dr mojligt, att vidta réttelse och Bolaget och/eller Borgensmannen inte inom FEMTON
(15) Bankdagar darefter vidtagit rattelse; eller

c) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag inte inom foreskriven tid fullgjort
betalningsforpliktelse avseende annat lan som upptagits av Bolaget, Borgensmannen eller
Koncernbolag och lanet ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till betalning i
fortid eller —om uppségningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgdra
slutbetalning — om betalningsdréjsmalet varat i minst 15 Bankdagar, dock endast for de fall de
sammanlagda nominella beloppen av de lan som berdrs Overstiger EUR ETTHUNDRA
MILJONER (100 000 000) eller motvédrdet dirav i annan valuta; eller

d) Borgensmannen inte inom FEMTON (15) Bankdagar efter den dag da Bolaget eller
Borgensmannen mottagit beréttigat skriftligt krav ddrom, infriar borgen eller garanti for annans
lan eller dtagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersitta ndgon
vad denne utgivit pd grund av sddan borgen eller garanti, dock endast for de fall de
sammanlagda nominella beloppen av de lan eller ataganden som berdrs Overstiger EUR
ETTHUNDRA MILJONER (100 000 000) eller motvérdet dérav i annan valuta; eller

e) anldggningstillgang tillhdrande Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag utmiits; eller

f) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag instéller alla sina betalningar; eller

g) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag ansoker eller medger ansdkan om
foretagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag forsitts i konkurs; eller
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i) Beslut fattas att Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag skall trdda i likvidation (savida
inte, vad giller Koncernbolag, likvidationen é&r frivillig och inte foranleds av sadant
Koncernbolags obestand); eller

j) Bolagets eller Borgensmannens styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Bolaget eller
Borgensmannen skall uppga i nytt eller existerande bolag utanfér Koncernen.

Begreppet ”lan” under punkterna c) och d) ovan omfattar &ven Lén, kredit i rakning samt belopp som
inte erhallits som lan men som skall erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén
omsattning.

Det aligger Bolaget att omedelbart efter det att Bolaget fatt kidnnedom ddrom underritta
Emissionsinstituten och Fordringshavarna (i enlighet med § 11) i fall en omsténdighet av det slag som
anges under punkterna a)—j) ovan skulle intraffa. I brist pa sadan underrattelse 4ger Emissionsinstituten
utga fran att ndgon sddan omsténdighet inte intréffat eller kan forvéntas intriffa, forutsatt att det inte
ar kint for emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. Bolaget skall 1dmna Emissionsinstituten de
narmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begéra rérande sddana omstandigheter
som behandlas i denna paragraf samt pa begidran av Emissionsinstituten tillhandahélla alla de
handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolaget skall dock endast vara skyldigt att lamna information och underrittelse enligt § 9.2 i den man
sa kan ske utan att Bolaget overtrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med reglerad marknad
dar Borgensmannens eller Bolagets aktier eller skuldférbindelser ar noterade eller annars strider mot
tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid fortida inlosen av Lén som lOper utan rénta skall aterbetalning ske till ett belopp som bestims pé
uppsdgningsdagen enligt foljande formel

nominellt belopp
(1+1)

r = den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for
lan, utgivet av svenska staten, med en aterstaende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt
Lan. Vid avsaknad av séljridnta skall istdllet kOprdnta anvidndas, vilken skall reduceras med
marknadsméssig skillnad mellan k&p- och séljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid berékning skall
stangningsnotering anvéndas.

t = aterstdende 16ptid for ifrdgavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje
ménad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for
MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betridffande belopp att aterbetala vid uppsdgning av
Lan, kan beloppet komma att berdknas pa annat sétt, vilket i sddana fall framgar av Slutliga Villkor.

Fordringshavarmaote

Administrerande Institut d4ger, och skall efter skriftlig begiran fran Bolaget eller fran Fordringshavare
som pa dagen for begiran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp, kalla till
fordringshavarméte (’Fordringshavarméte™). Kallelsen skall minst 20 Bankdagar 1 forvdg tillstdllas
Bolaget och Fordringshavarna i enlighet med § 11.

Kallelsen till Fordringshavarmote skall ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning for métet.

For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande skall de ndrmare detaljerna for
detta tydligt framga av kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de drenden som skall behandlas och
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beslutas vid motet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga innehéllet i varje framlagt
forslag skall anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmotet.
For det fall att fortida anméilan krdvs for att Fordringshavare skall &ga rétt att delta i
Fordringshavarmoéte skall detta tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen skall bifogas ett
fullmaktsformular.

Motet skall inledas med att Ledarbanken utser ordférande, protokollférare och justeringsman om inte
Fordringshavarmoétet bestimmer annat.

Vid Fordringshavarméte dger, utover Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitrdden, dven
styrelseledamoter, verkstéllande direktoren och andra hogre befattningshavare i Bolaget samt Bolagets
revisorer och juridiska radgivare samt Emissionsinstituten rtt att delta. Ombud skall forete behorigen
utfirdad fullmakt som skall godkénnas av ordféranden.

Administrerande Institut skall tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av
Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmoétet. Ordforanden skall upprétta en forteckning 6ver ndrvarande rostberdttigade
Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader
("Rostlangd”). Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel
eller motsvarande, skall vid tillimpning av dessa bestdimmelser anses sdsom nédrvarande vid
Fordringshavarmoétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var
Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Lanebelopp, ér rostberéttigade och skall tas upp 1 Rostldngden. Darefter skall Rostléngden godkénnas
av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmétet skall foras protokoll, vari skall antecknas dag och ort for motet, vilka som
nirvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka beslut som har fattats. Rostlingden
skall nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet skall undertecknas av protokollforaren. Det
skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en pa Fordringshavarmétet
utsedd justeringsman. Dérefter skall protokollet dverlamnas till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar
efter Fordringshavarmétet skall protokollet tillstdllas Fordringshavarna enligt § 11. Nya eller dndrade
Allméinna Villkor skall bildggas protokollet och tillstdllas Euroclear Sweden genom Ledarbankens
eller annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet skall pa ett betryggande sétt forvaras av
Ledarbanken.

Fordringshavarmétet dr beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Léanebelopp ir nérvarande vid Fordringshavarmotet.

I foljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst hélften av Justerat
Lanebelopp ar niarvarande vid Fordringshavarmétet (“Extraordinért Beslut”);

a) godkinnande av dverenskommelse med Bolaget eller annan om éndring av Aterbetalningsdagen,
nedséttning av ldnebeloppet, dndring av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag)
samt dndring av Réanteforfallodag eller annat rantevillkor;

b) godkinnande av géldendrsbyte; samt
¢) godkédnnande av dndring av denna § 10.

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andel av Justerat
Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio (30) minuter fran utsatt
tid for Fordringshavarmétet, skall motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (eller -
om den dagen inte dr en Bankdag - néstfoljande Bankdag). Om métet nétt beslutsforhet for vissa men
inte alla frdgor som skall beslutas vid motet skall motet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor
for vilka beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarmoéte ajournerats och uppgift om
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10.10

10.11

10.12

10.13

10.14

10.15

§ 11

§12

12.1

12.2.

12.3

tid och plats for fortsatt mote skall snarast tillstdllas Fordringshavarna genom Euroclear Swedens
forsorg. Nér ajournerat Fordringshavarmote aterupptas dger motet fatta beslut, inklusive Extraordinért
Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat Lénebelopp enligt
avstaimningsregister fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for det Aaterupptagna
Fordringshavarmotet (med beaktande av § 10.12) infinner sig till métet. Det aterupptagna motet skall
inledas med att ordféranden uppréttar en ny rostlingd (enligt samma principer som anges i § 10.5 men
pa grundval av avstamningsregister fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for det aterupptagna
Fordringshavarmotet). Endast Fordringshavare som upptas i sddan ny rostldngd ar rostberéttigade vid
mdétet. Ett Fordringshavarméte kan inte ajourneras mer 4n en gang.

Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omrdstning om nagon Fordringshavare begir det. Varje
rostberdttigad Fordringshavare skall vid votering ha en rost per MTN (som utgér del av samma Lén)
som innehas av denne.

Extraordinért Beslut &r giltigt endast om det har bitrdtts av minst nio tiondelar av de avgivna résterna.
For samtliga ovriga beslut géller den mening som fatt mer &n hélften av de avgivna rsterna.

Vid tillimpningen av denna § 10 skall innehavare av forvaltarregistrerad MTN betraktas som
Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren som utvisar
att vederborande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarméte var innehavare av MTN och
storleken pd dennes innechav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN skall anses ndrvarande vid
Fordringshavarmédte med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarméte ér
bindande f6r samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande vid, och oberoende av om
och hur de har rdstat pa motet. Fordringshavare som bitrétt pa Fordringshavarméte fattat beslut skall
inte kunna héllas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att 4samka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens rimliga kostnader i samband
med Fordringshavarméte skall betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten dger, i samband med tillimpningen av denna § 10, rdtt till utdrag ur det av
Euroclear Sweden forda avstimningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstituten &r berdttigade (men

inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pa utdraget till Bolaget.

Begidran om Fordringshavarmote skall tillstdllas Ledarbanken till den adress som anges i prospekt eller
noteringsdokument. Sadan forsdndelse skall ange att drendet ar bradskande.

Meddelanden

Meddelanden skall tillstdllas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.

Andring av dessa villkor, Rambelopp m.m.

Bolaget och Emissionsinstituten dger — efter Borgensmannens skriftliga godkédnnande — justera klara
och uppenbara fel i dessa villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten &dger — efter Borgensmannens skriftliga godkénnande -
overenskomma om hojning eller sankning av Rambeloppet. Vidare kan utékning eller minskning av

antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat institut ske.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt § 10
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12.4

12.5
§13

13.1

§14

14.1

§ 15

15.1

15.2

15.3

§16
16.1

16.2

Samtliga dndringar av dessa villkor forutsétter Bolagets medgivande och Borgensmannens skriftliga
godkénnande.

Andring av villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med § 11.
Upptagande till handel pa reglerad marknad

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget
att ansoka om inregistrering vid Nasdaq Stockholm AB eller annan bors och vidta de &tgérder som kan
erfordras for att bibehélla registreringen sa lange Lanet ar utelopande.

Forvaltarregistrering

For MTN som é&r forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Fordringshavare om inte annat féljer av § 10.

Begrinsning av ansvar m.m.

I fraga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgérderna géller —
betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
gillande for skada, som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utldandsk
myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om vederbérande sjilv ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden, om
vederborande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersittning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omstidndighet som
angivits 1 forsta stycket att vidta atgird enligt dessa villkor, far atgdrden uppskjutas till dess hindret

har upphdért.

Vad ovan sagts giller i den man inte annat foljer av lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

Tillimplig lag; jurisdiktion
Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Twvist skall 1 forsta instans avgoras vid Stockholms tingsritt.

Hiarmed bekriftas att ovanstdende villkor ar for oss bindande.

Stockholm 1 februari 2018

SKANSKA FINANCIAL SERVICES AB (publ)
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8. Mall for Slutliga Villkor

Mall for SLUTLIGA VILLKOR avseende Lan nr | | under Skanska Financial
Services AB (publ) svenska MTN-program

For Lanet skall gidlla Allmdnna Villkor av den 1 februari 2018 for rubricerade MTN-program och nedan
angivna Slutliga Villkor. De Allmdnna Villkoren for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets
Grundprospekt for MTN-programmet. Definitioner som anvinds nedan framgér [antingen] av Allménna
Villkor [eller pa annat sétt i det Grundprospekt av den [dag/ manad/ar], jamte frén tid till annan publicerade
tillaggsprospekt [ldgg till samtliga tilliggsprospekt, annars radera] som upprittats for MTN-programmet.
Dessa Slutliga Villkor har utarbetats i enlighet med Artikel 5.4 i Prospektdirektivet (2003/71/EG) ].

Fullstidndig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fis genom Grundprospektet, dess tilligg och

dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillgd pA www. skanska.com.

En sammanfattning avseende varje enskild emission kommer att bifogas de slutliga villkoren.

1. Lanenummer: [1]
(i) Tranchbendmning: []
2. Nominellt belopp:
(i) Lan: []
(ii)) Tranche: []
3.  Pris: [ 1% av Légsta Valor
4.  Valuta: [ SEK/EUR]
5. Lagsta Valor: [ SEK/EUR]
6. Lanedatum: [1]
7.  Startdag for rinteberikning []
(om annan in linedatum):
8.  Likviddatum: []
9.  Aterbetalningsdag: []
10. Réntekonstruktion: [Fast rénta]
[Réntejustering]
[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[Nollkupong]
[MTN kopplad till realrénta]
11. Aterbetalningskonstruktion: [Aterbetalning till Kapitalbelopp]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

12.

Fast rintekonstruktion:

(i) Réntesats:
(i) Rénteberdkningsmetod:
(i) Ranteforfallodag:

(iv) Ovriga villkor relaterade
till berdkning av fast rénta:
(v) Riskfaktorer:

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[ 1% p.a.

[30/360 om SEK/ faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar om EUR]
Arligen den [ ], forsta gdngen den [ Joch sista gangen den [ ], dock att
om sddan dag inte &r Bankdag skall sa som Rénteforfallodag anses
ndrmast pafoljande Bankdag.

(Ovan férdndras i hindelse av forkortad eller forlingd Rinteperiod)
[Ej tillampligt/Specificera]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.

42 (74)



13.

14.

15.

16.

17.

Rintejustering:

(i) Villkor for Lan

med Réntejustering:

(i1) Rénteberakningsmetod:
(iii) Riskfaktorer:

Rorlig rintekonstruktion

(FRN):
(1) Réntebas:

(il) Réntebasmarginal:
(iii) Réntebestdmningsdag:
(iv) Rénteberdkningsmetod:
(v) Rénteperiod:

(vi) Ranteforfallodagar:

(vii) Léagsta mojliga rénta:
(viii) Hogsta mojliga rénta:
(ix) Ovriga villkor relaterade
till berdkning av FRN:

(x) Riskfaktorer:
Nollkupong:

(1)  Villkor for Lan utan
rinta:

(i1) Riskfaktorer:

MTN med Realriinta:

(i) Basindex:

(i)  Slutindex:

(iii) Ovriga Villkor relaterade
till berdkning av realrénta:

(iv) Riskfaktorer:

Grona Obligationer

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[Specificeral

[30/360 om SEK/ faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar om EUR]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[ ]-méanaders [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rintebas skall interpoleras linjért mellan
[ ]-ménader [STIBOR/EURIBOR] och

[ ]-ménader [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-1[ 1%

[[Tva] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gangen den [ ].
[[faktiskt antal dagar / 360 / specificera annan dagberéikning)]

Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den forsta Ranteperioden) och
dérefter varje tidsperiod om ca [ ] manader med slutdag pa en
Rénteforfallodag.

Sista dagen i varje Rénteperiod, forsta gdngen den [ ] och sista gangen
den [ ], dock att om nagon siddan dag inte 4r Bankdag skall som
Rénteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag, [forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Rénteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag. |

[[ 1% per annum] [E; tillampligt]

[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]

[Ej tillampligt/Specificera]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[Specificera]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[Tidpunkten for faststillande av Slutindex ir [ ] eller Basindex om
faststéllt fore Lanedatum]

[Tidpunkten for faststillande av Slutindex ar [ ].]

[Slut KPI skall aldrig vara ldgre 4n Basindex]

[Med Inflationsskyddat Réntebelopp” menas rantesatsen
multiplicerad med Kapitalbeloppet och med ett tal som motsvarar
kvoten mellan Slutindex och Basindex (Slutindex / Basindex);

Med "Inflationsskyddat Kapitalbelopp” menas Kapitalbeloppet
multiplicerat med ett tal som motsvarar kvoten mellan Slutindex och
Basindex (Slutindex / Basindex);

Med “Officiellt index” menas konsumentprisindex eller — om KPI har
upphort att faststéllas eller offentliggdras — motsvarande index
avseende konsumentpriserna i Sverige som faststillts eller
offentliggjorts av SCB:s stille faststéller eller offentliggjorts av SCB
eller det organ som i SCB:s stille faststéller eller offentliggdr sadant
index. Vid byte av indexserie skall nytt index rédknas om till den
indexserie pa vilken Basindex grundas.]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.

[Tillampligt/Ej tillimpligt]
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(i) villkor

(i1) Riskfaktorer:

18. Kapitalbelopp:

19. Emissionslikvidens
anvindning:

20. Upptagande till handel pa
reglerad marknad:
(1) Reglerad Marknad:
(i1) Uppskattning av
sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet till
handel:
(iii) Totalt antal vardepapper
som tas upp till handel:
(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

21. Kreditbetyg for Lan:

22. Intressen:

23. Utgivande Institut:

24. Administrerande Institut:

25. ISIN:

ANSVAR

(Om tillampligt, specificera enligt nedan)

[Bolagets grona ramverk daterat [®] giller for detta lan[, vilket
aterfinns pa Bolagets hemsida [e]].

Brott mot denna punkt 17 (Grona Obligationer) eller punkt 19
(Emissionslikvidens anvéndning) utgdr inte uppsagningsgrund enligt
punkt 9.1 b) i Allménna Villkor.]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.

[SEK/EUR][ ]
[T enlighet med Grundprospektet/Specificera]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm AB/Specificera annan reglerad marknad]
[]

[]
[Ej tillampligt/Specificera]

[E;j tillampligt/Specificera)

[E;j tillampligt/Specificeral

(Om fysiska eller juridiska personer inblandade i emissionen har nagra
ekonomiska eller andra relevanta intressen eller om intressekonflikter
foreligger som kan ha betydelse for ett enskilt Lan skall dessa
beskrivas)

[Emissionsinstituten, i enlighet med Allméanna villkor, avsnitt 1.1
(Definitioner) samt avsnitt 22 (Emissionsinstitut for kop och
forsiljning)/Specificera]

[Specificera ett Emissionsinstitut, i enlighet med Allménna villkor,
avsnitt 1.1 (Definitioner)]

SE[]

Bolaget bekriftar att ovanstdende kompletterande villkor ar gédllande for Lanet tillsammans med Allméinna
Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) réinta. Bolaget
bekriftar vidare att alla vdsentliga hiandelser efter den dag for detta MTN-program gillande Grundprospekt
som skulle kunna péverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den | |

SKANSKA FINANCIAL SERVICES AB (publ)
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9. Borgensdtagande for MTN

Nedan aterges Skanska AB:s atagande sdsom Borgensman for MTN som Bolaget emitterar under MTN-
programmet.

Borgensforbindelse

Skanska Financial Services AB (publ) (org nr 556106-3834) ("Bolaget”) har den 10 mars 1999 triffat avtal
(sédant avtal sdsom det dndrats fran tid till annan direfter nedan benimnt ”Avtalet”) med Nordea Bank Abp®
(”Ledarbanken”), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ)’ ("Emissionsinstituten”)® om upplédggande av ett
svenskt Medium Term Noteprogram ("MTN-programmet”) under vilket Bolaget avser att uppta Lan pa den
svenska kapitalmarknaden genom att utge obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en
16ptid om lagst ett och hogst tio &r, sk MTN, inom ramen for ett hdgsta sammanlagt vid var tid utestdende
nominellt belopp av obligationer i SEK tillsammans med det vid var tid utestaende nominella beloppet i EUR
omriknat till SEK, enligt vad som anges nedan, ej dverstigande SEK ATTA MILJARDER (8.000.000.000)°
(MTN i EUR skall pa Affarsdagen for sddan MTN, vid berdkning av Rambeloppet, omriknas till SEK efter
den kurs som géllde for saddan MTN pé Affarsdagen sdsom den publicerats pa Reuters sida "SEKFIX=""eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda system respektive sida eller, om
sddan notering ¢j finns, annan likvérdig sida som Ledarbanken bestimmer) ("Rambeloppet”).

Den 1 februari 2018 &ndrades Avtalet varigenom nya allménna villkor for upptagande av Lan under MTN-
programmet (”Allmanna Villkor”) ersatte tidigare gillande allménna villkor.

Utover hiri gjorda definitioner skall de definitioner som intagits i Avtalet och i Allménna Villkor dga
tillampning i denna borgensforbindelse.

1. Borgensmannen har tagit del av och godként Avtalet och Allménna Villkor!”.

2. For ritta fullgérandet av Bolagets samtliga betalningsforpliktelser enligt Avtalet och Allménna Villkor
och alla dérunder upptagna Lan tecknar Skanska AB (publ) (org nr 556000-4615) ("Borgensmannen”)
hiarmed borgen sisom for egen skuld. Atagandet giller intill dess Bolaget slutligt fullgjort samtliga sina
ifrdgavarande forpliktelser och paverkas inte av att Bolaget kan ha dverskridit Rambeloppet.

3. Borgensmannen forbinder sig att sé linge borgensforbindelsen géller vara direkt eller indirekt dgare till
100 procent av aktierna i Bolaget.

4.  Intréffar hindelse av visentlig betydelse for Borgensmannens utveckling eller fordndras i vésentlig
omfattning Borgensmannens finansiella stdllning skall Borgensmannen omedelbart genom Ledarbanken
informera Emissionsinstituten hdrom. Borgensmannen skall dven vid anfordran tillhandahalla sédan
annan information om Borgensmannen, som Emissionsinstituten under avtalstiden och dérefter sé ldnge
nagon MTN ér utelopande, skédligen kan komma att begidra. Borgensmannen skall dock endast vara
skyldig att lamna information och underrattelse i den mén s kan ske utan att Borgensmannen Gvertrader
regler utfirdade av eller intagna i kontrakt med reglerad marknad didr Borgensmannens eller Bolagets
aktier eller skuldforbindelser &r noterade eller annars strider mot tillimplig lag eller
myndighetsforeskrift.

¢ Tidigare Nordea Bank AB (publ).

" Genom Tillaggsavtal daterat 19 januari 2001 intridde Swedbank AB (publ), tidigare FéreningsSparbanken AB (publ), som part i egenskap av
Emissionsinstitut.

8 Den 7 juni 2002 uttridde ABN AMRO Bank N.V., Stockholm Bransch, som part i egenskap av Emissionsinstitut.

° Genom Tilldggsavtal daterat den 3 april 2001, med stdd av beslut i Skanska Financial Services AB:s styrelse den 7 februari 2001, hojdes
Rambeloppet fran SEK fem miljarder (5.000.000.000) till SEK &tta miljarder (8.000.000.000).

10 Genom Tilldggsavtal IV av den 16 december 2009 och Tilliggsavtal VI av den 1 februari 2018 dndrades Allménna Villkor.
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Det aligger Borgensmannen att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omsténdighet av det
slag som anges i § 9 1 Allmdnna Villkor skulle intréffa.

Borgensmannen &tar sig, sa lange ndgon MTN utestar, att

a) inte sjdlv stélla sikerhet eller lata annan stélla sdkerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av
Borgensmannen;

b) inte sjélvt stdlla sdkerhet for marknadslan — i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i
sin tur inte far sdkerstdllas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n
Borgensmannen; samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen uppléning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan, varvid
pa Koncernbolag skall tillimpas det som giller for Borgensmannen (med beaktande av att
Koncernbolag far mottaga sadan ansvarsforbindelse som Borgensmannen &dger ldmna enligt
bestdmmelser 1 b) ovan).

Med “marknadsldn” avses ovan ldn mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra véardepapper
(inklusive Lén under MTN eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli foremal f6r handel pa reglerad marknad eller annan marknadsplats.

Borgensmannen atar sig vidare att, s linge ndgon MTN utestér, inte avyttra eller pa annat sétt avhénda
sig anldggningstillgang av visentlig betydelse for Koncernen om det enligt Emissionsinstitutens skéliga
bedomning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i vidsentligt hdnseende.

Borgensmannen atar sig dven att inte visentligt fordndra karaktiren av Koncernens verksamhet.

Emissionsinstituten har ritt att medge att Borgensmannens ataganden enligt foregdende stycken helt
eller delvis skall upphdra om enligt Emissionsinstitutens beddmning betryggande sékerhet stélls for
betalningen av MTN.

Meddelanden till Borgensmannen rérande denna borgensforbindelse skickas till foljande adress:

Skanska AB

c/o Skanska Financial Services AB (publ)
Att: Guarantees & Legal

Warfvinges vag 25

112 74 Stockholm

Borgensmannen skall, pad begaran, tillstilla Emissionsinstituten delarsrapporter och arsredovisningar
avseende Borgensmannen sa snart dessa blivit tillgdngliga (sdvida inte sadan delarsrapport eller

arsredovisning finns tillginglig pd Borgensmannen hemsida).

Borgensmannen forsdkrar harmed att utfardandet av denna borgensforbindelse inte star i strid med lag,
bolagsordning, avtal, foreskrift eller andra regler som ér bindande for Borgensmannen.

Stockholm den 1 februari 2018

SKANSKA AB (publ)
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10. Upptagande till handel pa reglerad marknad samt
clearing och avveckling

Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet kommer, om sd dverenskommes, att upptas till handel pé
reglerad marknad vid Nasdaq Stockholm AB eller annan reglerad marknad i samband med ldnens upptagande.
Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet ar anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system,
varfor inga fysiska vérdepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear
Swedens kontobaserade system.

Innehavare av MTN é&r den som dr antecknad pa VP-konto som borgenir eller som berittigad att i andra fall ta
emot betalning under MTN.

11. Beskattning

Beskattning i Sverige

Beskrivningen nedan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen ir inte uttommande utan dr avsedd
som en allmin information om vissa géllande regler. Sammanfattningen behandlar exempelvis inte
situationer dir MTN forvaras pa ett investeringssparkonto och omfattas av sérskilda regler om
schablonbeskattning eller reglerna om kontrolluppgiftsskyldighet for exempelvis utbetalare av rinta.
Fordringshavare skall sjilva bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid
radfriga skatteridgivare.

Fordringshavare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige

Utbetalningar av kapitalbelopp eller ndgot belopp som skattemissigt anses utgora ranta for Fordringshavare
bor inte vara foremal for svensk inkomstskatt, forutsatt att sadan Fordringshavare (i) inte dr obegridnsat
skattskyldig i Sverige och (ii) inte har ett fast driftstélle i Sverige till vilket MTN &r hanforliga.

Betalningar av kapitalbelopp, eller belopp som skatteméssigt anses utgora ranta, dr normalt inte foremal for
svensk kupongskatt eller avdrag for preliminir skatt, forutom nér det géller sérskilda utbetalningar av rénta
(samt annan avkastning pa MTN) till fysisk person (eller svenskt dodsbo) som &r obegrénsat skattskyldig i
Sverige (se “Fordringshavare som dr obegrdinsat skattskyldiga i Sverige”).

Fordringshavare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige

For svenska juridiska personer och fysiska personer (samt dodsbon) som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige
ar all kapitalinkomst (exempelvis inkomst som skattemassigt anses utgdra rianta samt kapitalvinster pa MTN)
foremal for svensk inkomstskatt. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga for vissa foretagskategorier eller
vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag och livforsdkringsforetag.  Sérskilda
skattekonsekvenser kan ocksd uppstd i den utstrickning som en kapitalforlust realiseras for en
Fordringshavare, samt i forhallande till valutakursforluster och valutakursvinster.

Om belopp som skatteméssigt anses utgora ranta betalas ut av Euroclear Sweden eller av annan juridisk person
med hemvist i Sverige (dven en svensk filial) till en fysisk person (eller ett dodsbo) som &r obegrinsat
skattskyldig i Sverige, verkstéller normalt Euroclear Sweden eller den juridiska personen avdrag for preliminér
skatt pa sadana utbetalningar. Svensk preliminérskatt ska normalt ocksa innehéllas pa annan avkastning pa
MTN (dock inte kapitalvinst), om avkastningen betalas ut tillsammans med sddan ranteutbetalning som avses
ovan.

Kompletterande information om beskattning av specifika instrument kan komma att 1dmnas i Slutliga Villkor.
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12. Specifika forsaljnings- och andra restriktioner

Med undantag for Finansinspektionens godkénnande av detta Grundprospekt som ett Grundprospekt utgett i
overensstimmelse med Prospektforordningen (809/2004/EG) och lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, har varken Bolaget eller Emissionsinstituten vidtagit ndgon atgérd och kommer inte att vidta ndgon
atgidrd i1 nagot land eller i nagon jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av MTN eller innehav eller
distribution av eventuellt material avseende sadant erbjudande, eller i négot land eller i ndgon jurisdiktion dér
atgdrd for sadant dndamal krdvs, annat dn i stat eller stater inom EES till vilken Bolaget har begért att
Finansinspektionen skall Overlimna, intyg, dels om godkdnnande av Grundprospektet dels om att
Grundprospektet har upprittats i enlighet med Prospektdirektivet (2003/71/EG) av den 4 november 2003, till
behoriga myndigheter, i enlighet med bestimmelserna 1 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument och Prospektdirektivets Artikel 17 och 18.

Personer som tillhandahélls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhallande
till Bolaget och aktuellt Emissionsinstitut att f6lja alla tillampliga lagar, forordningar och regler i varje land
och jurisdiktion dir de koper, erbjuder, sdljer eller levererar MTN eller innehar eller distribuerar séddant
erbjudandematerial, i samtliga fall pd deras egen bekostnad.

Forsdljningsrestriktioner kan komma att ldaggas till eller modifieras genom godkdnnande av Bolaget. Sadant
eventuellt tilldgg eller modifiering kommer att anges i1 de relevanta Slutliga Villkor (i det fall ett tilldgg eller
en modifiering endast &r tillimplig pa ett sérskilt lan under MTN-programmet) eller i annat fall som tillégg till
detta Grundprospekt.

Grundprospektet far inte distribueras till eller inom Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller
Sydafrika annat éin i enlighet med samtliga géllande lagar, forordningar och regler.

USA

MTN har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och
far inte erbjudas eller siiljas inom USA eller till, for rikning eller till forman for, personer bosatta i USA
forutom i enlighet med Regulation S eller undantag frin U.S. Securities Act 1933 registreringskrav. De
termer som anvénds i detta stycke har de betydelser som de har enligt Regulation S i U.S. Securities Act
1933.
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13. Beskrivning av Bolaget och Borgensmannen

13.1 Bolagets och Borgensmannens historik

Bolaget

Skanska Financial Services AB (publ) org. nr 556106-3834 (”Bolaget”) ér en central supportenhet som
tillhandahéller finansiella tjdnster och stod for Skanska-koncernen och dess affarsenheter, t.ex. rorande policy-
och ramverksfragor, finansiering, upphandling av bankgarantier, forsakringar, projektfinansiering, analys samt
hantering av finansiella risker. Bolaget &r ett heldgt dotterbolag till Skanska AB (publ) org. nr 556000-4615
(”Borgensman” eller ”Skanska AB”). Bolagets verksamhet bedrivs med fullstindig borgen fran Skanska AB.
Bolaget bedriver huvudsakligen sin verksamhet i Stockholms ldn, Stockholm kommun dér ocksa dess styrelse
har sitt sdte. Bolaget &ar ett svenskt publikt aktiebolag Bolaget bildades den 28 augusti 1966 som
Forvaltningsaktiebolaget Albus. Den 1 oktober 1998 registrerades bolagets nuvarande firma, Skanska
Financial Services AB. Verksamheten regleras huvudsakligen av, och bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551).

Av § 3 1 Bolagets bolagsordning, senast dndrad den 6 mars 2017 framgér att foremalet for bolagets verksamhet
ar att kopa, sdlja, dga och forvalta fastigheter, aktier, obligationer och andra virdepapper, att bedriva
finansverksamhet, att tillhandahalla krediter till koncernbolag och intressebolag (direkt eller indirekt dgda),
och till bostadsrattsforeningar som ingar uppdragsavtal avseende byggverksamhet med négot sadant bolag,
samt till andra bolag och juridiska personer i samband med verksamhet som bedrivs av eller i samarbete med
bolag inom Skanska-koncernen, frémst genom direktutlaning, samt idka annan ddrmed f6renlig verksamhet.
Bolaget ska inte bedriva sddan verksamhet som kriver tillstdnd enligt lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.

Bolagets aktiekapital uppgick vid utgangen av 2018 till 50 MSEK. Samtliga aktier innchas av Borgensmannen.

Borgensmannen

Skanska AB &r moderbolag i Skanska-koncernen. Skanska AB har sitt séte i Stockholms lén, Stockholm
kommun och ér ett svenskt publikt aktiebolag. Huvudkontoret ligger i Stockholm. Skanska AB bildades den 4
april 1887 som Skanska Cementgjuteriet. Den 20 februari 1995 registrerades bolagets nuvarande firma,
Skanska AB. Verksamheten regleras huvudsakligen av, och bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Skanska AB bedriver administrativ verksamhet och omfattar koncernledning och ledningsorgan.

Av § 2 i Skanska AB:s bolagsordning, senast dndrad den 6 april 2016, framgar att bolaget direkt eller genom
dotterbolag skall bedriva verksamhet foretrddesvis inom omradena byggverksamhet, utveckling av och
investering i bostdder, kommersiella lokaler och infrastruktur samt kapitalférvaltning — dock ej verksamhet
som stadgas i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse — samt dven driva annan med nu ndmnda
verksamheter forenlig rorelse. Bolagsordningen finns i sin helhet tillgédnglig pa Skanskas AB:s hemsida
www. skanska.com.

13.2 Borgensmannens huvudsakliga verksamhet och organisationsstruktur

Skanska ar ett bygg- och projektutvecklingsforetag, fokuserat pa utvalda hemmamarknader i Norden, Gvriga
Europa och Nordamerika. Skanskas verksamhet bestar av byggverksamhet, bostadsutveckling, kommersiell
fastighetsutveckling och infrastrukturutveckling. Genom att affirsenheterna inom dessa verksamhetsgrenar
samverkar skapas bade operativa och finansiella synergier vilket leder till ett 6kat vardeskapande. Skanska &r
bade ett lokalt foretag med global styrka och en internationell bygg- och projektutvecklingsverksamhet med
stark lokal forankring. Skanska-koncernen hade vid utgéngen av 2018 ca 38 000 medarbetare och intékterna
uppgick till 170,5 miljarder kronor.

Byggverksamhet

Verksamheten omfattar sévél hus- och anldggningsbyggande som bostadsbyggande och &r Skanska AB:s
storsta  verksamhetsgren. Bygguppdrag utférs bade for externa kunder och for Skanskas
utvecklingsverksamheter. Byggverksamheten bedrivs pa utvalda hemmamarknader i Sverige, Norge och

49 (74)



Finland, Polen, Tjeckien och Slovakien, Ruménien, Storbritannien och Nordamerika. Sérskild vikt laggs vid
storstadsregioner vilka oftast uppvisar hogre tillvéxt dn respektive land som helhet. Skanska erbjuder manga
av de produkter och tjanster som behovs i vixande stdder — lokaler for arbetsplatser, skolor, sjukhus, sport-
och fritidsanldggningar liksom bostdder och infrastruktur for till exempel transport, energi och vatten. Pa
enskilda marknader verkar Skanska AB idag inom vissa segment, men genom att utnyttja det totala kunnandet
kan Skanska-koncernen 6ka mojligheterna for tillvéxt och 6kad vinst pa dessa marknader.

Bostadsutveckling

Skanska initierar och utvecklar bostadsprojekt for forséljning framst till privata konsumenter och ar verksamt
pa utvalda hemmamarknader dédr Skanska AB har en permanent nérvaro — Sverige, Norge, Finland samt Polen
och Tjeckien. Skanska AB ir en stor utvecklare av bostdder i Norden. Verksamheten inriktas fraimst pa mindre
och medelstora bostéder i attraktiva lagen.

Kommersiell utveckling

Skanska AB initierar, utvecklar, investerar i, hyr ut och avyttrar kommersiella fastighetsprojekt med fokusering
pa kontor, handelscentra samt logistikfastigheter i Sverige, Danmark, Finland, Polen, Tjeckien Ungern,
Ruminien med fokus pa de storre stiderna. Aven i USA bedrivs kommersiell fastighetsutveckling i ett utvalt
antal stdder. De utvalda marknaderna bedoms erbjuda ett kontinuerligt flode av hyresgéster och investerare,
de senare som kopare av fardigutvecklade projekt.

Infrastrukturutveckling

Verksamheten inom Infrastrukturutveckling kommer fortséttningsvis att fokusera péd att sékerstdlla och
utveckla vérden i Skanskas befintliga OPS tillgdngar samt att realisera dessa vinster over tid. Som en
konsekvens av det kommer Infrastrukturutveckling fran och med 2019 inte ldngre att rapporteras som en
verksamhetsgren utan ingé i Centralt .

Organisation — Skanskas ledningsstruktur
Koncernledningen'!

Anders Danielsson, VD och Koncemnchef

Magnus Persson Caroline Richard Kennedy Claes Larsson Kirsl Mettala
VD och Ekonomi- Fellenius-Omnell vWVD wD vVD och
och finansdirektor VWD och Chefsjurist Personaldirektdr
Finance Legal Human Resources Communication
Reporting and Assurance and Skanska Skanska Kommersiell Sustainability - Affarsenhet
Accounting Control USA Bullding Fastigh veckling Operativ enhet
Norden
Financial Support Skanska Skanska Kommersiell Skanska ol Koncernstaber
and Analysis USA Civil Fastighetsutveckling Finland {Core Corporate
Europa Function)
Skanska Skanska Kommersiell Skanska - Koncernstaber
Financial Services Fastighetsutveckling Norge (Group Function)
USA
Investor Skanska Skanska - Rapporterar
Relations Bostadsutveckling Sverige direkt till
Europa styrelsen
information BoKlok Skanska -
Technology Housing Tjeckien och
Slovakien
Internrevision Skanska '
(Internal Audit Polen
and Compliance)
B Asset Skanska =
Management? Storbritannien

! Fran och med den 17 januari 2018 ersattes den tidigare koncernledningen Senior Executive Team med en ny koncernledningsstruktur, Group
Leadership Team (GLT), med undantag for finansdirektér Magnus Persson, som tilltradde sin tjanst 2 februari 2018, med syftet att arbeta ndrmare
affarsenheterna for att stirka deras resultat. Affarsenheternas verkstéllande direktorer ingar i en utokad ledningsgrupp, Extended Leadership Team.
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Intdkter verksamhetsgrenar

Rorelseresultat verksamhetsgrenar

Intdkter, MSEK 2018 Andel av koncernen Rorelseresultat, MSEK 2018 Andel av koncernen
Byggverksamhet 157 894 85% Byggverksamhet 1099 19%
Bostadsutveckling 10 739 6% Bostadsutveckling 1505 26%
Kommersiell utveckling 16 271 9% Kommersiell utveckling 3069 54%
Infrastrukturutveckling 105 0% Infrastrukturutveckling 31 1%
Koncernen 170 494 100% Koncernen 6 560 100%
Geografisk fordelning av intakter

Procentuell férdelning 2018

Norden 40%

Ovriga Europa 22%

Nordamerika 38%

Koncernen 100%

Finansiell information avseende intdkter och rorelseresultat dr hdmtad fran 2018 ars-

och

hallbarhetsredovisning for Borgensmannen, férvaltningsberattelsen sidan 100. Informationen har reviderats av
Emst & Young AB. Information om geografisk férdelning framgér av 2018 érs - och hallbarhetsredovisning
for Borgensmannen, sid 1, under avsnitt Verksamhet. Informationen som sadan har inte reviderats.
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14. Investeringar

Inga omfattande investeringar har gjorts sedan de senast offentliggjorda finansiella rapporterna. Skanska AB
ar enligt borskontraktet bundet till att genom pressrelease omgéaende offentliggéra investeringar som har
vésentlig inverkan pa bolagets stéllning.
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15. Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

15.1 Skanska AB:s styrelse

Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekts upprittande av sju stimmovalda ledaméter och fem
ledaméter utsedda av arbetstagarorganisationerna (varav tva suppleanter), med Hans Biorck som ordforande.

Hans Biérck

Ordf6rande, invald i styrelsen 2016
Ovriga styrelseuppdrag:
Trelleborg AB, ordférande
Handelsbanken AB, ledamot

Catherine Marcus

Ledamot, invald i styrelsen 2017
Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot, NCREIF PREA
Reporting Standards Board
(Privat)

Jan Gurander

Ledamot, invald i styrelsen 2019
Ovriga styrelseuppdrag:
Teknikforetagen, ledamot

Fredrik Lundberg
Ledamot, invald i styrelsen 2011

Ovriga styrelseuppdrag:

AB Industriviarden, ordforande

Holmen AB, ordf6rande

Hufvudstaden, ordforande

Svenska Handelsbanken, vice ordférande
LE Lundbergféretagen AB, ledamot

Charlotte Stromberg
Ledamot, invald i styrelsen 2010

Ovriga styrelseuppdrag:
Castellum AB, ordférande

Claes Ohlson AB, ledamot
Sofina S.A., ledamot

Kinnevik AB, ledamot
Aktiemarknadsndmnden, ledamot

Piir Boman
Ledamot, invald i styrelsen 2015

Ovriga styrelseuppdrag:
Handelsbanken AB, ordférande
AB Industrivirden, vice ordférande
SCA AB, ordf6rande

Essity AB, ordforande

Jayne McGivern
Ledamot, invald i styrelsen 2015

Ovriga styrelseuppdrag:
Brick by Brick, ordférande
Cairn Homes Plc, styrelseledamot

Richard Horstedt
Personalrepresentant, Byggnads,
invald i styrelsen 2007

Piir-Olow Johansson
Personalrepresentant, Byggnads, suppleant,
invald i styrelsen 2014

Anders Riittgard
Personalrepresentant, Unionen, suppleant
Invald i styrelsen 2017

Yvonne Stenman
Personalrepresentant, Ledarna, ledamot
Invald i styrelsen 2018

Ola Fiilt

Personalrepresentant, SEKO, ledamot
Invald i styrelsen 2018
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15.2 Skanska AB:s koncernledning

Koncernledningen utgors vid dagen for detta Grundprospekts uppréttande av:

Anders Danielsson Magnus Persson
VD och Koncernchef, anstéllningséar 1991 vVD och Ekonomi- och Finansdirektor,
anstillningsar 2006

Claes Larsson Richard Kennedy

vVD, anstillningsar 1990 vVD, anstillningsar 2004

Kirsi Mettili Caroline Fellenius-Omnell

vVD och Personaldirektdr, anstéllningsér 1994 vVD och chefsjurist, anstillningsar 2017
15.3 Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Det finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan styrelseledaméternas och/eller
koncernledningens aligganden gentemot Skanska AB och deras privata intressen.

Samtliga styrelserepresentanter forutom arbetstagarrepresentanterna dr oberoende fran Skanska AB och
Skanska AB:s bolagsledning. Fredrik Lundberg dr som ordférande i AB Industrivirden ej oberoende i
forhallande till storre aktieigare. Pir Boman anses ¢j oberoende i forhallande till storre aktiedigare. Ovriga
styrelseledamoéter dr oberoende fran bolaget och de storre dgarna. Styrelsen uppfyller Kodens och Nasdaq
Stockholm AB:s krav pa oberoende.

15.4 Styrelsens i Skanska AB arbetsformer

Styrelsens arbete foljer en arlig foredragningsplan som é&r faststélld i styrelsens arbetsordning. Styrelsen
erhéller infor varje styrelsesammantride underlag sammanstillt enligt fastlagda rutiner. Dessa rutiner syftar
till att sdkerstélla att styrelsen far relevant information och beslutsunderlag infor alla styrelsesammantraden.
All dokumentation ar pa engelska.

Styrelsen har under aret héllit tio styrelsesammantréden inklusive det konstituerande sammantréddet Viktiga
fragor som styrelsen behandlade under aret innefattade uppfoljning och kontroll av verksamheter, granskning
och godkénnande av delarsrapporter och arsredovisning, strategisk oversyn av Skanska, vilken innefattade en
omstrukturering av Byggverksamheten och Infrastrukturutvecklingsverksamheten for att forbéttra
lénsamheten, men dven organisations- och ledarskapsforandringar samt implementering av ett nytt ramverk
for intern styrning, liksom internkontroll, riskhantering och regelefterlevnad.

Revisionskommittén

Revisionskommitténs huvuduppgift &r att bitrdda styrelsen med vervakning av den finansiella rapporteringen,
processerna kring rapportering och redovisningsprinciperna samt uppfoljning och kontroll av revisionen av
rakenskaperna for moderbolaget och koncernen. Kommittén har &ven till uppgift att utvéirdera kvaliteten i
koncernens finansiella rapportering, internrevision och riskhantering samt att granska omfattningen och
resultatet av den externa revisionen och de externa revisorernas arbete. Kommittén vervakar ocksa de externa
revisorernas objektivitet och oberoende samt att det finns procedurer pa plats avseende nér den externa revisorn
anlitas for att utfora andra uppdrag én revisionstjanster for moderbolaget och koncernen. Kommittén 6vervakar
vidare efterlevnad av rotationsreglerna for externa revisorer. De externa revisorerna ar narvarande vid samtliga
mdten i revisionskommittén. Minst en gang per ar traffar kommittén revisorerna utan att nagon frén
koncernledningen dr nédrvarande. Revisionskommittén har for 2018 bestatt av Charlotte Stromberg
(ordférande), Hans Biorck, Par Boman och Nina Linander och bestar vid dagen for detta Grundprospekts
upprittande av Charlotte Stromberg, Hans Bidrck, Par Boman och Jan Gurander.
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Under 2018 holl kommittén sju moten. Viktiga fragor som behandlades under aret innefattade
kapitalallokering, finansiering, pensionsrapportering, extern rapportering, provning av nedskrivningsbehov,
nedskrivningar av byggprojekt, storre tvister, granskning av delarsrapporter och arsredovisning, riskhantering
samt regelefterlevnad.

Ersittningskommittén

Ersdttningskommitténs huvuduppgift dr att bereda styrelsens beslut i fragor om tillsdttning av den
verkstdllande direktéren och koncernchefen, inklusive 16n och annan ersittning, och dvriga medlemmar av
koncernledningen, inklusive erséttnings-, pensions- och anstéllningsvillkor for dessa individer. Kommittén
forbereder forslag for beslut av styrelsen betréffande incitamentsprogram och utvérderar utfallet av mél och
principer for rorlig erséttning. Ersdttningskommittén har under 2018 bestatt av Hans Biorck (ordforande), Par
Boman och Jayne McGivern och bestér vid dagen for detta Grundprospekts upprittande av Hans Bidrck
(ordforande), Par Boman och Jayne McGivern. Kodens krav pad oberoende, innebdrande att styrelsens
ordforande kan vara ordférande i ersdttningskommittén och Gvriga bolagsstimmovalda ledaméter ska vara
oberoende i forhallande till bolaget och koncernledningen, dr dirmed uppfyllt. Under 2018 holl kommittén sju
moten. Viktiga fragor som behandlades under aret innefattade granskning av ledande befattningshavares
Ovriga uppdrag, granskning av Skanskas program for rorlig ersittning till koncernledningen och granskning
och utvirdering av tillimpningen av riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare, liksom géillande
ersittningsstrukturer och erséttningsnivaer, samt forslag om ett nytt langsiktigt aktiesparprogram.

Projektkommittén

Projektkommittén fattar beslut om enskilda projekt inom verksamhetsomrddena: Byggverksamhet,
Kommersiell fastighetsutveckling och Bostadsutveckling, investeringar och avyttringar inom
Infrastrukturutveckling samt vissa projektfinansieringar. Projekt som medfor sdrskilt stora eller ovanliga
risker, eller andra sédrskilda forhallanden, kan kommittén hénvisa till styrelsen for beslut. Kommittén har under
2018 bestatt av samtliga bolagsstimmovalda ledamoter och arbetstagarrepresentanten Richard Horstedt och
bestar vid dagen for detta Grundprospekts upprittande av samtliga bolagsstimmovalda ledaméter och
arbetstagarrepresentanten Richard Horstedt. Under 2018 holl kommittén elva méten.

Utvirdering av styrelsens arbete

Styrelsens arbete utvdrderas arligen genom en strukturerad process som syftar till att forbdttra dess arbete,
effektivitet och samlade kompetens samt att bedoma eventuella behov av fordndring. Det ar styrelsens
ordférande som ansvarar for utvirderingen och for att presentera den for styrelsen och valberedningen. Under
2018 har utvirderingen genomforts med hjilp av frageformulédr och enskilda samtal mellan ordféranden och
varje ledamot men ocksa genom diskussion under styrelsemdten. Ordféranden utvérderas ocksé via skriftligt
frageformulér samt diskussion i styrelsen, men sammantrédet med styrelsen leds d& av annan utsedd ledamot.
Av utvirderingen for 2018 framgar att styrelsearbetet bedomdes fungera val.

Principer for Bolagsstyrning

Skanska AB ér ett svenskt publikt aktiebolag. Skanska AB:s aktier av serie B dr noterade pa Nasdaq Stockholm
AB. Skanska AB och Skanska-koncernen styrs i enlighet med bolagsordningen, aktiebolagslagen (2005:551),
regelverket for emittenter samt andra tilldimpliga svenska och utldndska lagar och forordningar.

Skanska redovisar inte nagra avvikelser fran Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) for rdkenskapsaret 2018.
Inga Overtrddelser av tillimpliga borsregler eller av god sed pa aktiemarknaden har rapporterats géllande
Skanska av Nasdaq Stockholms disciplinndmnd eller Aktiemarknadsndmnden under 2018. For mer
information, se: group.skanska.com/sv/koncernens-styrning/. Skanskas arbete med fragor angdende etik och
hallbarhet dr en integrerad del i verksamheten och styrelsen diskuterar dessa fragor kontinuerligt.

15.5 Lagstadgade revisorer

Under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta Grundprospekt har utndmnd
revisor for Bolaget respektive Borgensmannen varit Ernst & Young AB (auktoriserad revisor med
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huvudansvar for revisionen for bade Bolaget och Borgensmannen dr Hamish Mabon, medlem i FAR). Ernst
& Young AB utndmndes som revisor vid 2016 ars arsstimma i Bolaget respektive Borgensmannen.
Grundprospektet har inte granskats av Bolagets revisorer.

15.6 Bolagets styrelse

Bolagets styrelse har vid dagen for detta Grundprospekts upprittande tre ledamoter registrerade hos
Bolagsverket.

Maria Almebéick
Ordforande, invald i styrelsen 2018
Inga ovriga styrelseuppdrag

Therese Tegner
VD, invald i styrelsen 2015

Ovriga styrelseuppdrag

Hyresbostdder Duvskér AB, ordférande
Skanska Trean Allméin Pensionsstiftelse,
ordforande

Swedish Hospital Partners AB, ledamot
Hyresbostidder Gustavlunds AB, ordfoérande

Jamie Stanbury
Ledamot, invald i styrelsen 2018

15.7 Bolagets foretagsledning

Therese Tegner
VD, anstéllningsér 2005, tilltradde som VD 2015

15.8 Styrelsens arbetsformer

Styrelsens sammantrader nar sa kravs i enlighet med lag eller nér det annars dr nédvandigt, dock minst en
gang arligen. Styrelsen ska enligt fastlagda rutiner underréttas i god tid infor varje styrelsemote. Styrelsen
har under 2018 héllit tre styrelsemdten, varav tva per capsulam. Under styrelsemdten behandlas de uppgifter
styrelsen svarar for i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Antagande av arbetsordning for styrelsen
och behandling av arsredovisning och forslag till vinstutdelning sker arligen. Under 2018 skedde en
genomgang av Skanskakoncernens funktioner utifran ett kostnads och effektivitetsperspektiv. Detta
resulterade bland annat 1 att antal styrelseledamoter 1 Bolaget reducerats.

Bolaget styrs i enlighet med bolagsordningen, aktiebolagslagen (2005:551), regelverket for emittenter, andra

tillimpliga lagar och férordningar samt interna riktlinjer. Bolaget foljer Koden i allt vésentligt da Bolaget ar ett
heldgt dotterbolag till Skanska AB, som foljer Koden. Koden &r dock inte direkt tillamplig pa Bolaget.

15.9 Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Savitt Bolaget vet finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan styrelseledaméternas och/eller
ledningens &ligganden gentemot Bolaget och deras privata intressen.
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15.10 Foridndringar i finansiell situation, stillning pA marknaden samt framtidsutsikter

Inga vidsentliga fordndringar har skett i Bolagets finansiella situation eller stidllning pa marknaden, samt
avseende Bolagets framtidsutsikter sedan den senaste perioden for vilken delérsinformation offentliggjorts.
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16. Aktiekapital, aktier och storre aktieagare

Skanska-koncernens aktiekapital bestod den 31 december 2018 av 19 725 759 A-aktier samt 400 177 313
B-aktier. Totalt hade Skanska-koncernen 419 903 072 aktier med ett kvotvarde av 3 kronor styck utestaende
vid utgéngen av fjérde kvartalet 2018. Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2018 till 1 260 MSEK.

Det finns inga 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver bolaget
dndras.

De storsta dgarna i Skanska AB, rostsorterat den 31 december 2018:

% av % av
Aktiedgare, exklusive eget innehav A-aktier B-aktier roster  kapital
Industriviarden 12 667 500 16 343 995 23,9 6,9
Lundberg Gruppen 6 037 376 16 150 000 12,8 53
Alecta 0 24 433 469 4,1 5,8
Swedbank Robur Fonder 0 22 855778 3.8 5,4
Skanska-anstillda genom SEOP 0 22 640 003 3,8 54
AMF Forsékringar och Fonder 0 22 498 000 3,8 54
BlackRock 0 9 884 549 1,7 2,4
Vanguard 0 9708 146 1,6 2,3
Carnegie Fonder 0 7750 000 1,3 1,8
SHB Fonder och Liv 0 6 842 144 1,1 1,6
10 storsta dgarna i Skanska 18 704 876 159 106 084 57,9 42,3
Ovriga aktiedigare i Skanska 1 020 883 234 308 087 42,1 57,7
Totalt 19 725 759 400 177 313 100,0 100,0
Varav aktiedgare i Sverige 19 702 925 304 732 155 84,0 77,3
Varav aktiedgare utomlands 22 834 95445 158 16,0 22,7

Varav B-aktier i eget forvar 10 224 634

Killa: Monitor av Modular Finance AB

Information dér kélla angivits i ovanstidende del har atergivits exakt och — sévitt Bolaget kan kénna till och
forsidkra genom jimforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man — inga uppgifter
har uteldmnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

58 (74)



17. Tendenser

171 Forandringar i finansiell situation, stillning pA marknaden samt framtidsutsikter

Inga visentliga fordandringar har skett i Bolagets eller Skanska AB:s finansiella situation eller stdllning pa
marknaden, samt avseende Bolagets eller Skanska AB:s framtidsutsikter sedan de senaste reviderade
finansiella rapporterna offentliggjorts.

17.2 Marknadsutsikter

Byggverksamhet

Generellt sett &r marknadsaktiviteten hog inom Byggverksamheten men forvéntas dock plana ut. Marknaden
for husbyggande och anlidggningsprojekt dar mycket stark i Sverige, men med en betydande konkurrens.
Marknaden for bostadsbyggande har saktat ner frdn hdga nivéer. I Norge dr marknaden for anldggningsprojekt
fortsatt god men med stor konkurrens i nya anbud. Marknaden for husbyggande drar ocksa fordelar av 6kade
offentliga investeringar, medan marknaden for bostadsbyggande dr nédgot svagare. Den Overgripande
marknaden i Finland ér stabil, med undantag for en négot ldgre aktivitet i bostadsbyggandet. I Storbritannien
begrinsas investeringarna pa marknaden for kommersiellt husbyggande till foljd av osdkerheten kring Brexit.
Marknaden for anldaggningsprojekt dr stabil. Den 6vergripande marknaden i Centraleuropa &r positiv men med
en hog byggrelaterad inflation. Konkurrensen pa marknaden for anldggningsprojekt i Tjeckien &r fortsatt
betydande men kontraktsvillkor forvantas bli béttre. I USA &r marknaden generellt sett stark.
Anlaggningsmarknaden ar fortsatt god d4ven om konkurrensen dr hég. Inom husbyggnad dr marknaderna for
flygplatser, utbildning, datacenter samt sjukvard stark.

Bostadsutveckling

Bostadsmarknaden i Sverige dr pa en dvergripande niva svag och ett dverutbud av nyproducerade bostdder har
en negativ paverkan pd de segment och produkter som Skanska riktar in sig pd. Fortroendet bland
bostadsspekulanter minskar pa grund av osdkerhet kring faktorer som paverkar bostadsprisutvecklingen sdsom
ekonomisk tillvaxt, sysselséttning, rantor, lanemdéjligheter, aktiemarknader, etc. Detta férvintas ha en negativ
inverkan pa marknaden framdver. Det underliggande behovet av bostidder bor dock vara framjande pa lang
sikt. I Norge &r situationen nagot béttre &n i Sverige och den finska marknaden &r stabil. Den centraleuropeiska
marknaden saktar ner efter en period av stark tillvaxt.

Kommersiell fastighetsutveckling

Vakansgraden pa kontorslokaler i merparten av de nordiska och centraleuropeiska stdder diar verksamheten
bedrivs &r stabil. Vakansgraden ar 1ag i Sverige och hyrorna ér hoga. Efterfragan pé kontorsyta ér stark i Polen
men dven i andra delar av Centraleuropa. I USA fortsitter efterfragan fran hyresgéster att vara stark i Boston
och Seattle medan efterfragan i Washington D.C. och Houstons ”Energy corridor” dr nagot svagare. Moderna
fastigheter med langsiktiga hyresgister dr mycket efterfrigade av fastighetsinvesterare, vilket medfor
attraktiva vérderingar pd dessa fastigheter. I Norden, framforallt i Sverige, USA och Centraleuropa finns ett
fortsatt stort intresse fran investerare men antalet intressenter per transaktion har minskat och selektiviteten
har 6kat. Investerarnas avkastningskrav har troligen bottnat ur i Sverige och USA.
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17.3 Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Fran tid till annan uppstar tvister med bestidllare om avtalsvillkor avseende bade pagdende och avslutade
projekt. Utfallen 4r ofta svéra att bedoma. I den mén det &r troligt att en tvist kommer att medfora en kostnad
for Skanska-koncernen beaktas detta i redovisningen. I december 2016 mottog Skanska ett krav fran den
maltesiska staten som i juli 2018 ledde till att ett tvisteférfarande inleddes avseende sjukhuset Mater Dei pé
Malta. Staten hdvdar att det finns defekter i vissa betongarbeten som utfordes under 1996 samt brister i den
seismiska konstruktionen. Skanska motsétter sig detta krav, pd sévil formella som materiella grunder.
Skiljedomstolen har slagit fast att man under 2019 kommer att besluta om en partiell skiljedom pa formella
grunder. For det fall den maltesiska staten vinner framgang med sitt krav kan detta ha en negativ inverkan pa
Skanskas verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Ett dotterforetag till Skanska i Finland har alagts ett vite i samband med en utredning av mutor som rérde en
fore detta fastighetschef i ett annat foretag. Dom i1 maélet véntas falla under 2019 och kommer sannolikt att
overklagas. Skanska anser att vitet dr grundldst och dom kommer att falla i en nu pagéende réttegdng. En chef
hos Skanska Finland star atalad i detta mal. Flera finska bolag och personer ar inblandade. Skanska har aktivt
samarbetat med dklagaren och polisen fran utredningens borjan.

Brasiliens konkurrensmyndighet (Administrative Council of Economic Defense, CADE) och Ministry of
Transparency Inspection and Control (MoT) inledde i slutet av 2015 administrativa rattsprocesser mot Skanska
Brazil betrdffande specifika Petrobras-projekt. I juni 2016 beslutade MoT att utestdnga Skanska Brazil frén
offentliga upphandlingar under minst tvd &r. Skanska Brazils 6verklagande &r fortfarande under behandling.
CADE har dnnu inte fattat nagot beslut i kartellarendet. Ytterligare myndigheter i Brasilien har initierat
rattsprocesser betrdffande samma transaktioner.

Som Skanska meddelade i april 2016 har det brasilianska riksdklagardmbetet, Attorney General of the
Brazilian government (AGU), lamnat in en stimningsansdkan mot sju foretag, daribland Skanska Brazil.
Stdmningsansokningarna fokuserar pd pastddda felaktiga betalningar utférda av en joint venture-partner.
Domstolar i savél forsta som andra instans har ogillat stimningsansdkningarna mot Skanska Brazil. AGU har
Overklagat till hogsta instans och detta 6verklagande ar under behandling. Federal Audit Court (TCU) ar en
myndighet som granskar offentliga kontrakt, inklusive de som ingéatts med Petrobras. Skanska Brazil har vissa
kontrakt som granskas av TCU.

I borjan av 2006 inledde skattemyndigheterna i Argentina en utredning av cirka 120 foretag, daribland Skanska
S.A. i Argentina, gillande bluffakturor. Skanska samarbetade med myndigheterna och korrigerade sina
inkomstdeklarationer. 2011 togs fallet upp i appellationsdomstolen som ansag att det inte fanns nagra bevis pa
overtrddelser och inga domar foll. En ldgre juridisk instans beslutade emellertid i oktober 2017 att ater igen
atala ett stort antal personer, inklusive nio fore detta anstidllda hos Skanska. Réttegangen véntas inledas under
2019. Skanska salde sin argentinska verksamhet under 2015, men driver drendet eftersom det ingar i
forpliktelserna gentemot kdparen.

For det fall rittsprocesserna mot Skanska vinner framgéng kan detta ha en negativ inverkan pa Skanskas
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Fran tid till annan uppstar tvister med bestdllare om avtalsvillkor avseende bade pégaende och avslutade

projekt. Utfallen &r ofta svéra att bedoma. I den man det &r troligt att en tvist kommer att medfora en kostnad
for koncernen beaktas detta i redovisningen.
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18. Finansiell information i sammandrag

18.1 Aktiekapital och aktiedigare

Skanska AB:s aktiekapital uppgick per 31 december 2018 till 1 260 MSEK fordelade pa 419 903 072 aktier
med ett kvotvarde om 3 kronor per aktie.

18.2 Resultatrikningar

Skanska-koncernens och Skanska AB:s resultatrikning for 2018 aterfinns pa sidan 100 respektive 107 i
2018 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s resultatrikning for 2017 aterfinns pa sidan 87 respektive 9412017 érs
arsredovisning.

Bolagets resultatrakning for 2018 aterfinns pé sidan 4 1 2018 ars arsredovisning.

Bolagets resultatrakning for 2017 aterfinns pé sidan 5 i1 2017 ars arsredovisning.

18.3 Balansrikningar

Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrakning for 2018 aterfinns pa sidorna 102-103 respektive 108 i
2018 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrikning for 2017 aterfinns pa sidorna 89-90 respektive 9512017
ars arsredovisning.

Bolagets balansrikning for 2018 éterfinns pa sidorna 5-6 1 2018 ars arsredovisning.

Bolagets balansrdkning for 2017 &terfinns pé sidorna 7-8 i 2017 &rs &rsredovisning.

18.4 Kassaflodesanalyser

Skanska-koncernens och Skanska AB:s kassaflodesanalys for 2018 aterfinns pa sidorna 105-106 respektive
1101 2018 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s kassaflodesanalys for 2017 aterfinns pa sidorna 92-93 respektive 97 i
2017 ars arsredovisning.

Bolagets kassaflodesanalys for 2018 aterfinns pa sidan 8 1 2018 ars arsredovisning.

Bolagets kassaflodesanalys for 2017 aterfinns pa sidan 10 1 2017 ars arsredovisning.

18.5 Beskrivning av redovisningsprinciper samt andra forklarande noter

I enlighet med den av Europeiska unionen (EU) beslutade forordningen om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder har koncernredovisningen fér Borgensmannen och Bolaget upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och International Accounting Standards (IAS), utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations
Committee och dess foregangare Standing Interpretations Committee (SIC), till den del dessa standarder och
tolkningsuttalanden har godkdnts av EU. Vidare har den av Radet for finansiell rapportering utgivna
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rekommendationen RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats liksom Uttalanden fran
Rédet for finansiell rapportering.

Skanska-koncernen redovisar segmenten Bostadsutveckling och Kommersiell fastighetsutveckling enligt en
metod som innebdr att forsdljningsintdkter och resultat fran forsdljning av fastigheter, bostdder savil som
kommersiella fastigheter, redovisas nédr bindande fOrsdljningskontrakt &r tecknat (segmentsredovisning).
Segmentsredovisning tillimpas eftersom det annars tillimpliga redovisningssittet, IFRIC 15, inte avspeglar
det sitt pa vilket ledning och styrelse foljer verksamheten. Enligt IFRIC 15 sker vinstavrakning for bostads-
och kommersiell utveckling forst nér kopare tilltrédder, vilket som regel &r langt senare &n den tidpunkt da
bindande kontrakt tecknats.

Borgensmannens redovisningsprinciper &terfinns pa sidorna 112-124 i 2018 &rs ars- och
hallbarhetsredovisning. Noter tillhdrande Borgensmannens balansriakning respektive resultatrakning aterfinns
pa sidorna 124-201 1 2018 ars ars- och hallbarhetsredovisning. Vid rapportering i enlighet med IFRS redovisas
intdkter och resultat fran sadan forsdljning ndr koparen tilltrader fastigheten eller bostaden. Bolagets
redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 9-15 i 2018 ars redovisning. Noter tillhdrande Bolagets
balansrakning respektive resultatrakning aterfinns pa sidorna 9-28 1 2018 ars arsredovisning.

Den finansiella informationen for 2017 och 2018 har granskats av Ernst & Young AB. Revisionsberéttelse for
ar 2018 for Borgensmannen aterfinns pd sidorna 198-202 i 2018 é&rs érs- och héllbarhetsredovisning.
Revisionsberittelse for ar 2017 aterfinns pé sidorna 183-186 12017 érs arsredovisning. Revisionsberittelse for
ar 2018 for Bolaget &terfinns pa sidan 30-32 12018 &rs arsredovisning. Revisionsberittelse for ar 2017 aterfinns
pa sidan 43-46 1 2017 &rs arsredovisning.
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18.6 Utvald finansiell information

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finansiell information i sammandrag som hamtats frin Bolagets och
Borgensmannens reviderade arsredovisning for de ar som slutar den 31 december 2018 och den 31 december
2017. Tabellen Nyckeltal — Utvald finansiell information for Skanska-koncernen ér ett komplement baserad
pa information frén ndmnda arsredovisningar men aterfinns inte i tabellform i dessa.

Arsredovisningshandlingarna har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och nedanstiende
tabeller skall ldsas tillsammans med sédana arsredovisningshandlingar, revisionsberittelsen och noterna till
dessa.

SKANSKA-KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK 2018 2017
Intdkter, not 8, 9 171 730 157 877
Kostnader for produktion och forvaltning, not 9 --157 465 -145 103
Bruttoresultat 14 625 12 774
Forsdljnings- och administrationskostnader, not 11 -9473 -9 851
Resultat fran joint ventures och intresseforetag, not 20 855 1 655
Roérelseresultat'?, not 10, 12, 13, 22, 36, 38, 40 5647 4578
Finansiella intdkter 192 170
Finansiella kostnader -153 -125
Finansnetto!?, not 14 39 45
Resultat efter finansiella poster'®, not 15 5686 4623
Skatter, not 16 -1092 -512
Arets resultat 4594 4111

Arets resultat hinforligt till

Aktiedgarna 4571 4095
Innehav utan bestimmande inflytande 23 16
Resultat per aktie, kronor, not 26, 44 11,17 10,00
Resultat per aktie efter utspiddning, kronor, not 26, 44 11,11 9,94
Foreslagen ordinarie utdelning per aktie, kronor 6,00 8,25

12 Icke IFRS finansiella nyckeltal: Intikter minus kostnader for produktion och forvaltning, forsiljnings och
administrationskostnader och resultat fran joint ventures och intresseforetag. Anledning for anvandning: Méter resultatet
i verksamheten

13 Tcke IFRS finansiella nyckeltal: Finansnetto: Nettot av de réinteintiikter, pensionsriinta, rintekostnader, aktiverade
rantekostnader, fordndring av marknadsvirde samt Ovrigt finansnetto. Anledning for anvéndning: Maéter nettot av
finansiell verksamhet.

!4 Icke IFRS Finansiella nyckeltal: Rérelseresultat efter finansnetto. Anledning for anvidndning: Méter resultat fore skatter

63 (74)



SKANSKA-KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

(31 DECEMBER 2018)

MSEK 2018-12-31  2017-12-31
TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar, not 17, 40 7645 6 874
Goodwill, not 18 4324 4 554
Ovriga immateriella tillgangar, not 19 975 962
Placeringar i joint ventures och intresseforetag, not 20 3288 3314
Finansiella anldggningstillgangar, not 21 2 345 2276
Uppskjutna skattefordringar, not 16 1933 1757
Summa anliggningstillgangar 20 510 19 737
Omsittningstillgangar
Omsittningsfastigheter, not 22 42 391 39010
Material och varulager, not 23 1256 1 058
Finansiella omséttningstillgangar, not 21 7117 6671
Skattefordringar, not 16 396 1188
Fordringar pa bestillare av uppdrag enligt entreprenadavtal, not 9 6661 6997
Ovriga rorelsefordringar, not 24 27 243 27778
Kassa och bank, not 25 10 722 6 998
Summa omsittningstillgingar 95 786 89 700
TILLGANGAR, not 32 116 296 109 437
varav rintebédrande finansiella anldggningstillgangar, not 31 2302 2228
varav rantebarande omsattningstillgangar, not 31 17 769 13 572
20 071 15 800
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SKANSKA-KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (FORTS.)

(31 DECEMBER 2018)

2017-12-
MSEK 2018-12-31 31
EGET KAPITAL, not 26
Aktiekapital 1260 1260
Tillskjutet kapital 2782 2528
Reserver 2509 1 144
Balanserat resultat 22 699 22132
Eget kapital hinforligt till aktiefigarna 29 250 27 064
Innehav utan bestimmande inflytande 97 121
SUMMA EGET KAPITAL 29 347 27 185
SKULDER
Langfristiga skulder
Finansiella langfristiga skulder, not 27 3912 3 857
Pensioner, not 28 5 669 5603
Uppskjutna skatteskulder, not 16 711 1235
Langfristiga avséttningar, not 29 0 0
Summa langfristiga skulder 10 292 10 695
Kortfristiga skulder
Finansiella kortfristiga skulder, not 27 7310 7 624
Skatteskulder, not 16 615 312
Kortfristiga avsittningar, not 29 9922 9131
Skulder till bestéllare av uppdrag enligt entreprenadavtal, not 9 20 738 16 266
Ovriga rorelseskulder, not 30 38072 38224
Summa kortfristiga skulder 76 657 71 557
SUMMA SKULDER 86 949 82 252
EGET KAPITAL OCH SKULDER, not 32 116 296 109 437
varav riantebdrande finansiella skulder, not 31 11171 11323
varav rantebdrande pensioner och avséttningar, not 31 5669 5603
16 840 16 926

Information om koncernens stillda sékerheter och eventualforpliktelser framgér av not 33.
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SKANSKA-KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

MSEK 2018 2017
Lopande verksamhet

Rorelseresultat 5647 4578
Justeringar for poster som ej ingér i kassaflodet -5235 -3521
Betald inkomstskatt -414 -860
Kassaflode frdan lopande verksamhet fore fordndring

i rorelsekapitalet -20 197
Kassafldde fran foréndring i rérelsekapital

Investering omséttningsfastigheter -21 647 -20 792
Desinvestering omséttningsfastigheter 27 081 19 575
Foréndring varulager samt rorelsefordringar 2434 370
Forandring rorelseskulder 1 606 3 496
Kassaflode fran fordndring i rérelsekapital 9474 2 649
Kassaflode frian lopande verksamhet 9 454 2 846
Investeringsverksamhet

Investering av verksamhet -16 0
Investering immateriella tillgangar -225 -255
Investering materiella anldggningstillgdngar -2351 -1 876
Investering tillgangar i Infrastrukturutveckling -62 -449
Investering aktier -37 -154
Okning av riintebirande fordringar, limnade 1dn -1394 -1 052
Forsdljning av verksamheter 0
Desinvestering immateriella tillgangar 6 1
Desinvestering materiella anldggningstillgdngar 420 213
Desinvestering tillgdngar i Infrastrukturutveckling 80 1950
Desinvestering aktier 12 458
Minskning av rintebédrande fordringar, &terbetalning av lamnade 14n 1229 2786
Betald inkomstskatt -29 -32
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2 367 -1590
Finansieringsverksamhet

Réntenetto 134 80
Ovriga finansiella intéikter och kostnader 22 173
Upptagna lan 1419 2677
Amortering av skuld -1 565 -1792
Utdelning -3373 -3380
Aterkop aktier 72 -440
Utdelat till innehav utan bestimmande inflytande =27 -59
Betald inkomstskatt -47 -76
Kassaflode frin finansieringsverksamhet -3 509 -2 817
Arets kassaflode 3578 1619
Likvida medel vid arets borjan 6 998 5430
Omrékningsdifferens i likvida medel 146 -51
Likvida medel vid arets slut 10 722 6998
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NYCKELTAL — UTVALD FINANSIELL INFORMATION FOR

SKANSKA-KONCERNEN

Nyckeltal och definitioner

Nedan definierande reviderade nyckeltal ar inte definierade enligt IFRS, men presenteras i vissa fall for att
underlétta en investerares bedomning av Skanska-koncernens finansiella situation. Nedan angivna nyckeltal
avser segmentsredovisning, utom i de fall det uttryckligen hénvisas till [FRS.

MSEK Jan—dec 2018 Jan—dec 2017
Intdkter, segmentredovisning 170 494 160 823
Varav intdkter av forsdljning av fastigheter i

kommersiell utveckling 15720 10 867
Rorelseresultat, segmentredovisning 4827 5504
Varav resultat av forsdljning av fastigheter i

Kommersiell utveckling 4 005 2 879
Resultat efter finansiella poster, segmentredovisning 4 863 5549
Periodens resultat 3929 4934
Periodens resultat per aktie, segmentredovisning 9,55 12,01
Periodens resultat per aktie, enligt IFRS 11,17 10,00
Eget kapital, enligt IFRS Mdr kr 29,3 27,2
Réntebidrande nettofordran(+)/nettoskuld(-), enligt IFRS 3231 -1 126
Avkastning pé eget kapital %, segmentredovisning 14,1 18,6
Operativt kassaflode fran verksamheten, enligt IFRS 7377 2 879
Orderingang, Mdr kr, segmentredovisning 151,7 151,8
Orderstock, Mdr kr, enligt IFRS 192,0 188,4

Intiikter, segmentredovisning

Intiikter av forséljning av fastigheter i
kommersiell utveckling,
segmentredovisning

Rorelseresultat, segmentredovisning

Resultat av forséljning av fastigheter i
kommersiell utveckling,
segmentredovisning

Resultat efter finansiella poster,
segmentredovisning

Intdkter enl. segmentsredovisning &r samma som intdkter IFRS i alla
verksamhetsgrenar utom i Bostadsutveckling och Kommersiell
fastighetsutveckling, dér intdkterna redovisas nir bindande kontrakt tecknas for
forsdljning av bostdder och fastigheter. I segmentsredovisningen tillimpar
Bostadsutveckling klyvningsmetoden for joint ventures, vilket ocksa péverkar
intékter segment. Anledning: Miter intékter genererade i rdidande marknadslage.

Forsdljningspris sélda fastigheter, rapporterat vid bindande avtals signering.
Anledning: Miter intékter genererade i rdidande marknadslége.

Segmentsintdkter minus kostnader for produktion och forvaltning enl.
segmentredovisning,  forsdljnings- och  administrationskostnader  enl.
segmentredovisning, och resultat fran joint ventures och intresseforetag enl.
segmentredovisning och dédr Bostadsutveckling tillimpar klyvningsmetoden for
joint ventures. Anledning: Miter resultatet i verksamheten under radande
marknadslige.

Forsdljningspris salda fastigheter minus bokfort virde pa de sélda fastigheterna,
rapporterat vid bindande avtals signering. Anledning: Miter resultatet i
verksamheten under rddande marknadslage.

Rorelseresultat  enl.  segmentredovisning  minus  finansiella  poster.
Anledning: Miter resultatet i verksamheten under radande marknadslage.
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Periodens resultat, segmentredovisning

Rintebirande nettofordran, IFRS

Avkastning pa eget kapital,
segmentredovisning*

Operativt kassaflode fore skatt och
finansieringsverksamhet, IFRS

Orderinging, segmentredovisning

Orderstock

Resultat enl. segmentredovisning efter finansiella poster enl. segment minus skatt.
Anledning: Miter resultatet i verksamheten under radande marknadslage.

Réntebidrande tillgangar minus riantebérande skulder.

Resultat hinforligt till aktiedgarna enl. segmentsredovisning i procent av
genomsnittligt synligt eget kapital hanforligt till aktiedgarna. Anledning for
anvindning: Miter I6nsamhet i investerat kapital

Kassaflode fran verksamheten (d.v.s. exklusive strategiska
nettodesinvesteringar/nettoinvesteringar) fore betalda skatter och fore kassaflode
fran finansieringsverksamheten.

Entreprenaduppdrag: Vid skriftlig orderbekriftelse eller undertecknat kontrakt, da
finansiering ar ordnad samt att byggstart berdknas ske inom 12 méanader. Om en
tidigare erhéllen order annulleras ett senare kvartal redovisas annulleringen som en
avdragspost vid rapportering av orderingang for det kvartal annulleringen sker.
Rapporterad orderingdng inkluderar dven order fran Bostadsutveckling och
Kommersiell fastighetsutveckling, vilket forutsétter att bygglov finns och att
igangsdttning berdknas ske inom tre méanader.

Servicetjanster: For fastprisarbeten; vid undertecknandet av kontrakt. Vid 16pande
rdkningsarbeten; orderingangen overensstimmer med intékterna. For serviceavtal
tas maximalt 24 manaders framtida intdkter med. For Bostadsutveckling och
Kommersiell fastighetsutveckling rapporteras ingen orderingadng. Anledning for
anvindning: Miter i vilken utstrickning nya order ersétter utfort arbete.

Entreprenaduppdrag: Skillnaden mellan periodens orderingang och upparbetade
intékter (upparbetade projektkostnader plus upparbetade projektresultat justerat for
forlustavsdttningar) plus orderstocken vid periodens ingang.

Servicetjdnster: Skillnaden mellan periodens orderingang och upparbetade intékter
plus orderstocken vid periodens ingang.

* Avkastning pa eget kapital, segmentsredovisning*
Underlag for berdkning av genomsnittligt synligt kapital:

Resultat hanforligt till aktiegarna i procent av genomsnittligt

eget kapital hanforligt till aktiedgarna.

2018/(2017)

3906/27 790 = 14,1% (4 918/ 26 400 = 18,6%)

3 906: Resultat hanforligt till aktiedgarna: 3 929 minskat

med 23 (resultat hanforligt till minoritets aktiedgare)

(4 918: Resultat hanforligt till aktiedgarna: 4 934 minskat med 16 (resultat hanforligt till minoritets aktiesigare))

Genomsnittligt synligt eget kapital
hénforligt till aktiedgarna
27 790 Mkr (26 400)

Beriknas utifran fem métpunkter.
Q42018:29250x 0,5 14 625

Q32018:27943 (25 185)
Q22018:27049 (24 342)
Q12018:28011 (28 866)

Q4 2017:27 064 x 0,5 13 532
111160/4 =27790

(27 064 x 0,5 13 532)

(27 350x 0,5 13 675)

(105 600/4 =26 400)
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BOLAGETS RESULTATRAKNING

Mkr Not 2018 2017
Rorelseintiakter

Ranteintakter 4 943 764
Réntekostnader 5 -408 -224
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 -2 31
Ovriga rérelseintakter 7 42 53
Summa rorelseintakter 575 624
Rorelsekostnader

Allmanna administrativa kostnader 8,9 -95 91
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 13,14 -2 -1
Summa rorelsekostnader -97 -92
Resultatfran andelari koncernforetag 10 - 32
Nedskrivningar av finansiella tillgangar 14 - -31
Kreditforluster, netto 1 6 -
Rorelseresultat 484 533
Skattpa arets resultat 12 -107 -125
Arets resultat 377 408
1) Redovisade ranteintakter stammeri allt vésentligt med rénteintékter beraknade enligt effektivrantemetoden.

Rapport 6ver 6vrigt totalresultat

Mkr

Arets resultat 377 408
Poster som har eller kommer att omklassificeras till periodens

resultat

Arets forandringari verkligt varde pa kassaflddessakringar 11 -
Férandringari verkligt varde pa kassaflodessakringar éverfort till arets resultat 1 -
Skatt hanforlig till poster som har eller kommer att omklassificeras till -3 -
arets resultat -
Arets dvrigt totalresultat efter 9 -
skatt

Summa totalresultat 386 408

69 (74)



BOLAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (31 DECEMBER 2018)

Mkr Not 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 13 1 3
1 3
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 14 0 0
0 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelarikoncernforetag 15 - 382
Fordringar hos koncernforetag 16 6911 16918
Andra langfristiga fordringar 17 2 17
Uppskjuten skattefordran 1 -
6914 17 317
Summa anlaggningstillgangar 6 915 17 320
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 3 21885 14 690
Ovriga fordringar 3 106 206
Forutbetalda kostnaderoch upplupna intéakter 19 19 28
22 010 14 924
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 3 2460 1316
2 460 1316
Kassa och bank 5032 3320
Summa omsattningstillgangar 29 502 19 560
SUMMA TILLGANGAR 36 417 36 880
varav rantebarande finansiella anlaggningstillgangar 6910 16918
varav rantebarande omsattningstillgangar 29 351 19320
36 261 36 238
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BOLAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (FORTS.)

(31 DECEMBER 2018)
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Mkr Not 2018 2 017
Bundetegetkapital
Aktiekapital 20 50 50
Reservfond 10 10
Fond for utvecklingsutgifter 1 1
Frittegetkapital
Sakringsreserv 9 -
Balanserad vinsteller forlust -174 -196
Arets resultat 377 408
273 273
Avsattningar
Avsattningar for pension och liknande forpliktelser 21 17 16
Ovriga avsattningar 21 5 2
22 18
Langfristiga skulder
Obligationslan 3,22 1002 850
Skulder till kreditinstitut 3,22 2401 2228
Skulder till koncernforetag 3,22 2064 17
Ovriga skulder 3,22 3 26
5 470 3121
Kortfristiga skulder
Obligationslan 3,22 850 1500
Skulder till kreditinstitut 3,22 17 -
Leverantdrsskulder 8 9
Skulder till koncernforetag 3,22 29643 31677
Ovriga skulder 3,22 80 240
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 54 42
30 652 33 468
Summa skulder 36 144 36 607
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 417 36 880
varav rantebarande finansiella skulder 35935 36 272
varav rantebarande pensioner och avsattningar 17 18
35952 36 290
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BOLAGETS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Mkr 2018 2017
Léopande verksamheten
Rorelseresultat 484 533
Justeringar for poster som ejingari kassaflodet, se tillaggsupplysning 2. 184 -29
Betald skatt -2 -4
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring
irorelsekapitalet 666 500
Inbetalning till pensionsstiftelse -4 0
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Férandring rantebarande fordringar koncernbolag 2886 -4 692
Férandring dvriga rantebarande fordringar 15 -17
Forandring 6vriga icke rantebarande fordringar 109 90
Férandring rantebarande skulder koncernbolag 13 4936
Férandring 6vriga icke rantebarande skulder -172 153
Kassaflode fran denl6pande verksamheten 3513 970
Investeringsverksamheten
Lamnade koncembidrag/aktiedgartillskott - -5
Investeringariimmateriella anlaggningstillgangar 0 -1
Avyttring av dotterforetag 382 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 382 -6
Finansieringsverksamheten
Koncernbidrag -558 -365
Utdelning till moderbolag - -400
Upptagna lan 1019 1720
Amortering av skuld -1 500 -1315
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 039 -360
Arets kassafldde 2 856 604
Likvida medel vid arets borjan, se tillaggsupplysning 3. 4636 4032
Likvida medel vid arets slut, se tillaggsupplysning 3. 7492 4 636
Tillaggsupplysningar
1. Betalda réntor och erhallen utdelning
Resultatfran andelari koncernforetag - 32
Erhallen rénta 943 779
Eragd ranta -395 -260
2. Justeringar fér poster som inte ingari kassaflédet
Av-och nedskrivningar av tillgangar 2 33
Avsattningar till pensioner 5 2
Ovriga avsattningar 3 -
Orealiserade kursdifferenser finansiella skulder 172 -64
Nedskrivning enligt IFRS 9 -6 -
Orealiserade vardeforandringar derivat, skulder -96 -
Orealiserade vardeforandringar derivat, tillgangar 104 -
184 -29
3. Likvida medel vid arets slut
Ovriga kortfristiga placeringar 2460 1316
Kassa och bank 5032 3320
7492 4636
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19. Information som inforlivats i Grundprospektet genom
hanvisning

I Grundprospektet ingér foljande dokument genom hénvisning. Dokumenten har tidigare offentliggjorts och
givits in till Finansinspektionen och hélls tillgdngliga for inspektion. Dokumenten finns &ven tillgéngliga pa
www.group.skanska.com/sv/investerare/rapporter-publikationer/arsredovisningar/ avseende Borgensmannen
samt pd www.group.skanska.com/sv/investerare/finansiell-information/finansiering/ avseende Bolaget. De
delar som e¢j inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning, beddms antingen ej relevanta for investeraren
eller aterfinns pa annan plats i Grundprospektet.

1. Reviderat arsbokslut samt Revisionsberittelse for Borgensmannen och Skanska-koncernen for 2018
(aterfinns p& sidorna 100-110 respektive 198-202 1 Skanska-koncernens ars- och
hallbarhetsredovisning for 2018. Noter aterfinns pa sidorna 124-201).

2. Reviderat arsbokslut samt Revisionsberittelse for Borgensmannen och Skanska-koncernen fér 2017
(aterfinns pa sidorna 87-97 respektive 183-186 i Skanska-koncernens arsredovisning fér 2017. Noter
aterfinns pa sidorna 110-182).

3. Reviderat arsbokslut samt Revisionsberittelse for Bolaget for 2018 (aterfinns pé sidorna 4-8 respektive
30-32 i Bolagets arsredovisning for 2018. Noter aterfinns pa sidorna 9-28).

4. Reviderat arsbokslut samt Revisionsberittelse for Bolaget for 2017 (&terfinns pé sidorna 5-15
respektive 43-46 i Bolagets arsredovisning for 2017. Noter aterfinns pa sidorna 16 —41).

20. Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar tillhandahalls/uppvisas pa begédran under Grundprospektets giltighetstid hos
Bolaget pa Warfvinges vig 25, 112 74 Stockholm

bolagets stiftelseurkund och bolagsordning,

samtliga dokument som — genom hénvisning — ingér i Grundprospektet,

arsredovisningar for Bolaget och dess dotterbolag for rakenskapséren 2018 och 2017, och
arsredovisningar och delérsrapporter som Borgensmannen offentliggjort under 2018 och 2017, samt
arsredovisningar och delarsrapporter for Borgensmannens dotterbolag.

21. Tillagg till Grundprospektet

Varje ny omsténdighet av betydelse, sakfel eller forbiseende som kan paverka bedomningen av de skuldebrev
som omfattas av Grundprospektet och som intraffar eller uppmérksammas efter det att Grundprospektet har
offentliggjorts skall tas in eller rittas till av Bolaget i ett tillagg till Grundprospektet. Eventuella tilldgg till
Grundprospektet skall godkédnnas av Finansinspektionen och dérefter offentliggoras.
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22. Adresser

Skanska Financial Services AB
Warfvinges véig 25

112 74 Stockholm

www. skanska.com

Tel: 010 448 0000

Fax: 08 753 18 52

Central virdepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm

Tel: 08-402 90 00 40

Skanska AB
Warfvinges véig 25
112 74 Stockholm
www. skanska.com
Tel : 010 448 0000
Fax : 08 755 12 56

Revisor

Ernst & Young AB
Box 7850

103 99 Stockholm
Tel: 08-723 91 00

Emissionsinstitut for kop och forsiljning

Nordea

Debt Capital Markets

+46 10 1569361

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial

Danske Markets

Norrmalmstorg 1, Box 7523

103 92 Stockholm

Stockholm 08-568 805 77
Kopenhamn +45 4514 3246
Handelsbanken

Capital Markets 08-463 46 09
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Handelsbankens Penningmarknadsbord 08-463 46 50
Goteborg 031-743 3210
Malmo 040-24 39 50
Givle 026-17 20 80
Linkdping 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm 08-701 28 80
Umed 090-15 45 80

SEB Large Corporates and Financial Institutions

Kungstradgardsgatan 8§

08-506 232 20

106 40 Stockholm

08-506 232 21

Swedbank

Large Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

MTN-Desk 08-700 99 85
Stockholm 08-700 99 98
Goteborg 031-739 78 20
Malmo 040-24 22 99
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