Biolnvent

Inbjudan till teckning av aktier och upp-
tagande till handel av nyemitterade
aktier i Bioinvent International AB (publ)

Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
+ Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 12 april 2019, eller
+ Senast den 10 april 2019 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
-~ Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.
Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier &r féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner,

' se "Viktig information”.
( Pareto

Securities



VIKTIG INFORMATION
For definitioner av vissa termer som anvands i detta prospekt, se "Vissa definitioner” pa nasta sida.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 88 lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For prospektet och Erbjudandet enligt prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta prospekt, Erbjudandet och ddrmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Biolnvent har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra jurisdiktioner an Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Singapore eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte
distribueras i eller till ndmnda lander respektive nagot annat land eller nagon annan jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet enligt detta prospekt kraver
sadana atgarder eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sddan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvarv av vardepapper i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta prospekt maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen bedémning av Biolnvent och Erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta prospekt samt eventuella tillagg till detta prospekt. Ingen person ar behdérig att Idmna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i detta prospekt och, om s& anda sker, ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Biolnvent och
Biolnvent ansvarar inte for sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta prospekt eller nagra transaktioner som genomfors
med anledning hérav ska under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i detta prospekt ar korrekt och gallande vid nagon annan tidpunkt
an per dagen for offentliggérandet av detta prospekt eller att det inte har férekommit nagon férandring i Biolnvents verksamhet efter namnda dag. Om det
sker vasentliga forandringar av informationen i detta prospekt kommer sddana forandringar att offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i
lagen om handel med finansiella instrument.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt Erbjudandet i detta prospekt kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, i vissa
fall, bli ombedda att Iamna, utfastelser och garantier som Biolnvent och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa. Biolnvent forbehaller sig ratten att
efter eget bestammande ogiltigforklara aktieteckning som Biolnvent eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett asidosattande av
lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Information till investerare i USA
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Biolnvent ("Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande till
allmanheten i USA. Ett eventuellt erbjudande av Vardepapper i USA kommer endast att Idmnas i enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begransat antal investerare som (i) ar qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under
Securities Act, och (i) har undertecknat och skickat ett s.k. investor letter till Biolnvent. Mottagare av detta prospekt underrattas harmed om att Biolnvent kan
komma att forlita sig pa ett undantag fran registreringskraven enligt Section 5 i Securities Act.

Fram till 40 dagar efter pabérjandet av Foretradesemissionen kan ett erbjudande eller en éverlatelse av Vardepapper inom USA som genomférs av en var-
depappersmaklare (oavsett om denne deltar i Foretradesemissionen eller inte) innebéra ett asidosattande av registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkéants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndig-
het eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig om Erbjudandet enligt detta prospekt respektive riktigheten
och tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) Iamnas inget erbjudande till allmanheten av Vérdepapper i andra lander an Sverige. | andra
medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av Vardepapper
endast Iamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Framatriktad- och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Biolnvents aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avser”, "bedémer”, "férvantar”, "kan”, "planerar”, "anser”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende fram-
tida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgoér framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad
med saval kdnda som okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information
utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttrycks i framatriktad
information.

Faktorer som kan medféra att Biolnvents framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bl.a. dem som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta prospekt galler endast per dagen for prospektets offentliggérande. Biolnvent lamnar inga
utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Viss information i detta prospektet, bl.a. avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i forhallande till sina kon-
kurrenter, &r inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part och saknar darfor kallhanvisning. Sadan information och sadana
uttalanden aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits fran kunder, myndigheter och andra kontakter inom den
bransch dar Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sddan information och sadana uttalanden
ar anvandbara for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksam och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte till-
gang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor.
Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller
allmanna publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att géra informationen lattillgénglig for 1asaren. Foljaktligen éverens-
stammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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Foretradesemissionen i
sammandrag

Foretradesratt

Varje befintlig aktie i Biolnvent berattigar till
en (1) teckningsrétt. Atta (8) teckningsrétter
ger ratt till teckning av tre (3) nya aktier. | den
utstrackning nya aktier inte tecknas med fore-
tradesratt ska dessa erbjudas aktieagare och
andra investerare till teckning.

Teckningskurs
1,60 SEK per aktie.

Avstamningsdag for
ratt till deltagande i
Foretradesemissionen
25 mars 2019

Teckningstid
28 mars-12 april 2019

Handel med teckningsratter
28 mars-10 april 2019

Handel med BTA
28 mars-26 april 2019

Teckning och betalning med
féretradesratt

Teckning med stdd av teckningsratter sker
under teckningstiden genom samtidig kon-
tant betalning.

Teckning och betalning utan
féretradesratt

Anmalan om teckning utan foretradesratt ska
ske till Aktieinvest senast den 12 april 2019

kl. 17:00 (CET) pa sarskild anmalningssedel
som finns tillgédnglig pd www.bioinvent. se och
pa www. aktieinvest. se/bioinvent2019. Till-
delade aktier ska betalas kontant enligt anvis-
ningar pa tilldelningsbeskedet. Depakunder
hos foérvaltare ska istallet anmala sig till, och
enligt instruktion fran, forvaltaren.

Overtilldelningsoption

Vid 6verteckning av Foretradesemissionen
har bolagstamman beslutat att bemyndiga
styrelsen att besluta om nyemission av ytter-
ligare sammanlagt hogst 43 750 000 aktier till
en emissionskurs om 1,60 SEK per aktie for
att kunna tillmoétesga en 6verteckning, vilket
kan komma att tillféra Bolaget ytterligare

70 MSEK. Se "Option vid 6verteckning” i avsnit-
tet "Villkor och anvisningar” for principer for
tilldelning av aktier tecknade inom ramen for
Overtilldelningsoptionen.

Ovrig information

Kortnamn: BINV
ISIN-kod aktie: SE0000789711
ISIN-kod teckningsratt: SE0012453751
ISIN-kod BTA: SE0012453769
Finansiell information

Arsstamman 25 april 2019

Delarsrapport januari-mars 2019 22 maj 2019
Delarsrapport januari-juni2019 23 juli 2019

Vissa definitioner

| detta prospekt anvands foljande definitio-
ner:

"Biolnvent” eller "Bolaget” avser, beroende
pa sammanhanget, Biolnvent International AB
(publ) (organisationsnummer 556537-7263)
eller den koncern vari Biolnvent International
AB (publ) ar moderbolag.

"Koncernen” avser Biolnvent International AB
(publ) och dess dotterforetag.
"Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet”
avser erbjudandet till Bolagets aktiedgare att
med féretradesratt teckna nya aktier enligt
villkoren i detta prospekt.

NBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH UPPTAGAN

"Riktade emissionen” avser den samtidigt
genomforda riktade emissionen till Pareto
for vidare 6verlatelse till tva institutionella
investerare.

"Emissionerna” avser Foretradesemissionen
och den Riktade emissionen gemensamt.
"Overtilldelningsoptionen” avser styrelsens
mojlighet att besluta om emission av ytter-
ligare aktier enligt bolagsstammans bemyn-
digande vid 6verteckning av Foretrades-
emissionen.

"Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden
AB.

"Nasdaq Stockholm” avser, beroende pa
sammanhanget, den reglerade marknaden
Nasdaq Stockholm eller Nasdaq Stockholm
AB.

"Pareto” avser Pareto Securities AB.
“Aktieinvest” avser Aktieinvest FK AB.

"SEK”, "EUR" och "USD" avser svenska kronor,
euro respektive amerikanska dollar. M avser
miljoner.

Se avsnittet "Ordlista” for ytterligare definitio-
ner och ordlista.

DE TILL HANDEL AV NYEMITTERADE AKTIER
I BIOINVENT INTERNATIONAL AB (PUBL)



Sammantattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i “punkter”. Punkterna ar
numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i detta prospekt innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning
for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla
typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper
och emittent, ar det majligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "ej
tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.
varningar Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en beddmning av prospektet i
dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som
ar karande i enlighet med medlems-staternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér
kostna-derna for 6versattning av prospektet innan de rattsliga forfaran-dena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklu-
sive 8versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de évervager attinvesterai
sadana vardepapper.

A.2  Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda prospektet for efterféljande ater-
anvédndning av forsaljning eller slutlig placering av vardepapper.
Prospektet

Avsnitt B - Emittent

B.1  Firmaoch handels- Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Biolnvent International Aktiebolag.

beteckning

B.2  Sdte och bolags- Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, som regleras av
form aktiebolagslagen (2005:551).

B.3  Huvudsakligverk-  Biolnvent &r inriktat pa forskning och utveckling av nya och first-in-class immunmodulerande
samhet antikroppar for cancerbehandling. Bolagets ledande program BI-1206 ar for narvarande i fas I/

I mot non-Hodgkins lymfom (NHL) och kronisk lymfatisk leukemi (KLL). Biolnvents prekliniska
portfolj ar fokuserad mot viktiga immunsuppressiva celler och signalvagar i tumérmikromiljén,
vilka inkluderar regulatoriska T-celler (Treg), tumorassocierade myeloidceller och mekanismer
for resistens mot antikroppslakemedel. Bolaget har ett strategiskt forskningssamarbete med
Pfizer Inc. och samarbeten med Transgene, Bayer Pharma, Daiichi Sankyo, Mitsubishi Tanabe
Pharma och Xoma. Biolnvent genererar intakter pa kort sikt fran sin helt integrerade anlaggning
for produktion av antikroppar till tredje part for forskning fram till kliniska prévningar i sen fas.

AN TILL TECKNING AV AKTIER OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL AV NYEMITTERADE AKTIER
VENT INTERNATIONAL AB (PUBL)




SAMMANFATTNING

B.3

Huvudsaklig verk-
samhet (forts)

Grunden i Bolaget utgors av kunskaper inom immunologi, cancerbiologi och antikroppsbio-
logi och en teknologiplattform som bestar av tva delar; antikroppsbiblioteket n-CoDeR® samt
screeningteknologin F.I.LR.S.T.™. Antikroppsbiblioteket n-CoDeR® &r ett av varldens storsta, med
fler an 30 miljarder olika antikroppar. F.I.R.S.T.™ ar ett verktyg for att identifiera antikroppar som
kan paverka de malstrukturer pa tumér- och immunceller i tumoérmikromiljon som motverkar
eller framjar tumorutvecklingen. Darutéver har Biolnvent en anlaggning for produktion av anti-
kroppar, vilket ar en strategiskt viktig tillgang for att snabbt kunna skifta fran preklinisk till klinisk
utveckling.

Biolnvents teknologiplattform anvands bade for att i Bolagets egen regi driva utveckling av
nya lakemedel och for att hjalpa lakemedelsforetag att identifiera antikroppar till sina utveck-
lingsprojekt. Bade n-CoDeR® och F.I.R.S.T.™ kan anvandas for att utveckla lakemedel dven utan-
for canceromradet.

B.4a

Trender

Antikroppslakemedel ar ett av de snabbast véxande segmenten inom den globala lakemedels-
marknaden. Samtidigt ar konkurrensen pa ldkemedelsmarknaden hard. Detta kan innebara
bade hot och mojligheter for Biolnvent, men Bolaget ar av uppfattningen att de stora ldkeme-
delsbolagen fortsatt soker samarbeten med externa parter, t.ex. bolag av Biolnvents typ.

B.5

Koncern

Biolnvent ar moderbolag i Koncernen. Darutover bestar Koncernen av det helagda svenska dot-
terbolaget Biolnvent Finans AB som forvaltar teckningsoptioner utstallda av Biolnvent.

B.6

Storre aktiedgare
m.m.

| Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av
samtliga aktier eller réster. Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst
fem procent av aktierna och résterna per den 31 december 2018.

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel aktier och roster, %
e U S . 3
Omega Fund IV, LP 28352982 8,1
TSGH (Compagnie Merieux Alliance) 27 561 395 7.9
Avanza Pension Forsakring 24393722 7,0
Pfizer 21973594 6,3
Totalttlostorstaaktleagarna .................................................................. aEasggey 5 30
Ovriga aktiedgare 165 440 075 47,0

Totalt 350799972 100,0

Kalla: Euroclear Sweden.

B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion

Nedanstaende finansiell information samt nyckeltal som beraknas enligt International Finan-

cial Reporting Standards (IFRS) som redovisas nedan har hamtats fran Biolnvents reviderade
arsredovisningar for de senaste tva rakenskapsaren som avslutades 31 december 2017 och 31
december 2016, vilka har upprattats i enlighet med IFRS sdsom de antagits av EU och har revi-
derats av Bolagets revisor. Den finansiella informationen samt nyckeltal som beraknas enligt
IFRS avseende réakenskapsaret som avslutades 31 december 2018 har hamtats fran Biolnvents
bokslutskommuniké fér perioden 1 januari-31 december 2018, som ar upprattad i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén har inte varit foremal
for revision eller dversiktlig granskning av Bolagets revisor. Den information som lamnas nedan
avseende rakenskapsaret som avslutades 31 december 2018 som ej framgar av bokslutskom-
munikén har hamtats fran Bolagets interna redovisningssystem. Prospektet innehaller darutover
vissa nyckeltal som inte beraknas enligt IFRS. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Biolnvents uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning
anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som komplette-
rande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning.

NBJUDAN TILL CKNING AV AK R OCH UPPTAGANDI




SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell
information (forts)

Koncernens rapport éver totalresultat

KSEK 2018" 20172 2016
Nettoomsattnlng3854845014 ................. S
Rorelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader -140182 -109723 -99 477
Forsaljnings- och administrationskostnader -27 955 -39263 -35715
Ovriga rérelseintékter 6697 3490 1250
Ovriga rérelsekostnader -340 -150 -201
B TP P Y3413
T TP e
Finansiella intakter 151 156 290
Finansiella kostnader -82 -52 -18
i g o 575
B
Skatt - - -
T T T

Ovriga totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras efter periodens

resultat - - -
Arets totaivesitat T e g ey
Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -123163 -100 528 -62 587
Resultat per aktie, SEK

Fore utspadning -0,36 -0,33 -0,25
Efter utspadning -0,36 -0,33 -0,25

1) Informationen &r hdamtad fran Bolagets bokslutskommuniké for perioden som avslutades 31 december 2018 samt fran Bolagets
interna redovisningssystem.

2) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning fér perioden som avslutade 31 december 2017.

3) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for perioden som avslutade 31 december 2016.

Koncernens rapport éver finansiell stillning

KSEK 31dec 2018 31dec 20172 31dec 2016
e e e e s
Forvarvade immateriella tillgangar - - -
Inventarier 15934 16387 2020
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 2099 2859 3628
Summaanlaggmngstlllgangar ..................................................................... iaoss o3 s s
Varulager 2950 2386 1918
Kundfordringar 8881 1404 32056
Ovriga fordringar 15030 7462 5410
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 655 5789 5152
Likvida medel 68 851 133760 226114
Summaomsattnmgstlllgangar ................................................................... Toaaey eoser 570 €50
Summatlllgangar ........................................................................................ oaoe Hooar 576 358
EGET KAPITAL

Aktiekapital 28 064 24376 24376
Ovrigt tillskjutet kapital 1662 245 1585601 1585601
Verkligt vardereserv 1 1 1
Ansamlad forlust -1602 689 -1479753 -1379 541
SummaegetkapltaI87621 ................ T305ae 530 437
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 87621 130225 230437
SKULDER

Leverantodrsskulder 10821 14171 10291
Ovriga skulder 5364 2667 11437
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 594 22984 24133

1) Informationen &r hamtad fran Bolagets bokslutskommuniké for perioden som avslutades 31 december 2018 samt fran Bolagets
interna redovisningssystem.

2) Informationen &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for perioden som avslutade 31 december 2017.

3) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning fér perioden som avslutade 31 december 2016.
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B.7 Utvald historisk Koncernens rapport 6ver kassafloden

finansiell K e 20187 20078 20167

information (forts)  Den l6pande verksamheten
Roérelseresultat -123232 -100 632 -62 859
Avskrivningar 5061 2880 996
Ovriga justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet 227 316 58
Erhallen ranta 131 103 34
EMagAIaNta | e 2] SSSRR :
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -117 815 -97 334 -61771
Férandringar av rorelsekapital
Férandring av varulager -564 -468 -1454
Férandring av rorelsefordringar -15911 27963 -29931
FOrandring av rOrelSeskUlEr | ... ooeeeveeeecesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssendio Oobsssssssssssssss OO hesssssssssssssd 21107

-23579 21458 -10 278

Kassafléde frén den I6pande verksamheten 141394  .75876 - -72.049
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 3847 16478 5322
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3847 -16 478 -5322
Kassaflode fran den lopande verksamheten och
investeringsverksamheten -145 241 -92354 -77 371
Finansieringsverksamheten
Overlételse av teckningsoptioner - - 587
Féretradesemission och riktad nyemission - - 209541
Riktad nyemission 80300 - 53384
Riktad nyemission, Styrelseaktieprogram 2017 32 e -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 80332 - 263512
Forandring av likvida medel -64 909 -92 354 186 141
Likvida medelvid dretsborjan 133760 226014 39973
Likvida medel vid arets slut 68 851 133760 226 114
Likvida medel, specifikation
Kortfristiga placeringar 30060 -
Kassa och bank 103700 226114

1) Informationen &r hdmtad fran Bolagets bokslutskommuniké for perioden som avslutades 31 december 2018 samt fran Bolagets
interna redovisningssystem.

2) Informationen ar hdmtad fran Bolagets reviderade arsredovisning fér perioden som avslutade 31 december 2017.

3) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning fér perioden som avslutade 31 december 2016.

Koncernens utvalda nyckeltal och data per aktie

Nyckeltal 2018" 20172 2016
"N'e't'iar'ﬁhc')'r'ﬁ'éh‘a:'t't.h.i'r.{g's"t'iiI'\'/'é.>'<.t',.5%5 ......................................................................... T R R
Netto rorelsekapital, MSEK® 0,7 -22,8 -1,3
Netto rorelsekapital/nettoomséattning, %> 1,9 -50,6 -1,9
Sysselsatt kapital, MSEK® 87,6 130,2 230,4
Sysselsatt kapital/nettoomsattning, %% 2273 289,3 3233
Eget kapital, MSEK* 87,6 130,2 230,4
Avkastning pa eget kapital, % -1131 -55,7 -48,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -1131 -55,7 -48,2
Kapitalomsattningshastighet, gdnger® 0,4 0,3 0,5
Soliditet, % 72,8 76,6 83,4
Immateriella anlaggningsinvesteringar, MSEK® - - -
Materiella anlaggningsinvesteringar, MSEK> 3,8 16,5 53
Antal anstallda, medeltal 59 53 46
Data per aktie

'li.e“s“Liiféi"bé.rhéi{t'fé'('fgfé'Ui's.;').é'&ﬁfﬁhg').,'.s'.ék"{ié ...................................................... TR GEsTTT T g sE
Eget kapital per aktie, SEK® 0,25 0,43 0,76
Kassafléde per aktie (fére utspadning), SEK*© -0,43 0,30 0,31
Genomsnittligt antal aktier, tusental 339470 304 695 247 962
Antal aktier vid periodens slut, tusental 350 800 304 695 304 695

1) Informationen &r hdmtad fran Bolagets bokslutskommuniké for perioden som avslutades 31 december 2018 samt fran Bolagets
interna redovisningssystem.

2) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for perioden som avslutade 31 december 2017.

Informationen &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for perioden som avslutade 31 december 2016.4) IFRS-

nyckeltal, reviderat.

5) EjIFRS-nyckeltal, ej reviderat.

Ingen utspadning foreligger da 16senkurs Gverstiger genomsnittlig aktiekurs.

L

o
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B.7  Utvald historisk Definitioner av alternativa nyckeltal
]"manSIell' Nyckeltal Definition Férklaring
information (forts) Nettoomsattnings- Forandring i nettoomsattning i procent Nyckeltalet har inkluderats for att ge investe-
tillvaxt av nettoomséattningen under foregdende rare information om hur Bolagets forsaljnings-
period. tillvaxt sett ut dver tid.

Netto rorelsekapital Icke rantebarande omsattningstillgangar  Nyckeltalet har inkluderats for att ge investe-
minus icke rantebarande kortfristiga rare en bild av Bolagets rérelsekapitalanvand-
skulder. ning.

Netto rorelsekapital / Netto rérelsekapital dividerat med netto- Nyckeltalet har inkluderats for att ge investe-

nettoomsattning omsattning. rare information om hur stort Bolagets netto

rorelsekapital &r i forhallande till nettoomsatt-
ningen.

Sysselsatt kapital Balansomslutningen minskad med icke  Nyckeltalet har inkluderats for att ge investe-
rantebarande skulder samt icke rante- rare information om hur mycket rantebarande
barande avsattningar kapital Bolaget har i balansrakningen.

Sysselsatt kapital / Sysselsatt kapital dividerat med netto- Nyckeltalet har inkluderats for att ge investe-

nettoomsattning omsattning. rare en bild av hur stort Bolagets sysselsatta

kapital ar i forhallande till nettoomséattningen.

Avkastning pa eget Resultat efter finansiella poster i procent  Nyckeltalet har inkluderats for att ge inves-

kapital av genomsnittligt eget kapital. terare information om hur stor avkastning

Bolaget genererar pa det genomsnittliga egna
kapitalet.

Avkastning pa Resultat efter finansiella poster i procent  Nyckeltalet har inkluderats for att ge inves-

sysselsatt kapital av genomsnittligt sysselsatt kapital. terare information om hur effektiv Bolagets

kapitalanvéandning ar.

Kapitalomsattnings-  Nettoomsattning dividerad med genom-  Nyckeltalet har inkluderats for att ge inves-

hastighet snittligt sysselsatt kapital. terare information om hur effektiv Bolagets

kapitalanvandning ar.

Soliditet Eget kapital i procent av Nyckeltalet har inkluderats for att investerare
balansomslutning. ska kunna skapa sig en bild av Bolagets histo-

riska kapitalstruktur.

Immateriella Immateriella anlaggningsinvesteringar Nyckeltalet har inkluderats for att ge investe-

anlaggnings- under perioden. rare en bild av Bolagets investeringar i immate-

investeringar riella anlaggningstillgdngar.

Materiella anldggnings- Materiella anlaggningsinvesteringar under Nyckeltalet har inkluderats for att ge investe-

investeringar perioden. rare information om Bolagets investeringar i

materiella anlaggningstillgéngar.

Eget kapital per aktie  Eget kapital dividerat med antal aktier vid Nyckeltalet har inkluderats for att ge investe-
periodens slut. rare information om det bokférda egna kapita-

let som representeras av en aktie.

Kassaflode per aktie Kassaflodet fran den I6pande verksam- Kassaflodet per aktie har inkluderats for att ge
heten och investeringsverksamheten investerare information om hur mycket kassa-

.......................................... dividerat med genomsnittligt antal aktier, fiéde somrepresenterasavenaktie, ...

Vasentliga fordndringar sedan den 31 december 2018

| januari 2019 meddelade Biolnvent att den amerikanska lakemedelsmyndigheten beviljat sarla-

kemedelsstatus for antikroppen BI-1206 fér behandling av mantelcellslymfom.

Den 25 februari 2019 beslutade Bolagets styrelse om den féreliggande Foretradesemissionen
om cirka 210 MSEK, med ett forslag till dvertilldelningsoption om upp till 70 MSEK, vilka godkan-
des av extra bolagsstamma den 20 mars 2018, samt om den féreliggande Riktade emissionen
om cirka 30 MSEK till institutionella investerare, innefattande en svensk pensionsfond och en
svensk life science-fond, med stod av bemyndigandet lamnat pa drsstémman 2018.

Den 13 mars 2019 meddelade Biolnvent att det amerikanska patentverket ("USPTO") har
utfardat ett besked om godkannande, daér Bolaget informerades om att en patentansdkan som
ar relevant for Bolagets plattform F.I.LR.S.T.™ har godkants och kan beviljas. Patentet férvantas
utfardas efter att Biolnvent har besvarat USPTOs besked. Det omfattar metoder for differentiell
biopanning.

| vrigt har det inte intraffat ndgra vasentliga férandringar av Biolnvents finansiella stallning
eller stallning pd marknaden sedan den 31 december 2018.

B.8  Utvald proforma-  Ejtillamplig. Prospektet innehaller inte proformaredovisning.
redovisning

B.9  Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berdkning av férvantat resul-
eller férvintat tat.
resultat

B.10  Revisions- Ej tillamplig. Anmarkningar saknas i revisionsberattelserna avseende den historiska finansiella
anmdrkning informationen.
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B.11  Otillriickligt Styrelsen i Biolnvent bedémer att Bolagets befintliga rérelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka
rérelsekapital Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden.

Biolnvent ar ett utvecklingsbolag med betydande forsknings- och utvecklingskostnader.
Styrelsens bedomning ar att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta omkring juni 2019 samt
att det totala underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 140 MSEK
baserat pa nuvarande affarsplan sasom den beskrivs i detta prospekt.

Biolnvent har for avsikt att avhjalpa det uppskattade underskottet i rérelsekapital genom
Foretradesemissionen och den Riktade emissionen, vilka sammanlagt férvantas tillféra Bolaget
cirka 219 MSEK efter transaktionskostnader. Styrelsens beddmning ar att detta belopp tillsam-
mans med Bolagets nuvarande kassa ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
under den kommande tolvmanadersperioden. Utdver Foretradesemissionen och den Riktade
emissionen har bolagsstdmman ocksa beslutat om en s.k. 6vertilldelningsoption, vilken bemyn-
digar styrelsen att emittera ytterligare aktier vid dverteckning i Féretradesemissionen som moj-
liggor att Bolaget kan tillféras ytterligare 70 MSEK.

Skulle Emissionerna inte kunna genomforas, eller skulle lamnade garantiataganden helt eller
delvis inte infrias, skulle Bolaget behdva 6vervaga andra atgarder, sdsom genomférande av ny-
emissioner till andra villkor, upptagande av annan extern finansiering eller valja att senarelagga
eller minska kostnader relaterade till utvecklingsprogram och 6vrig forskningsverksamhet. Om
samtliga sadana atgarder skulle misslyckas skulle Bolaget ytterst kunna tvingas att anséka om
foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Avsnitt C - Vardepapper

CA1 Vérdepapper som  AktieriBiolnvent (ISIN-kod SEO000789711).

erbjuds/tas upp till
handel

C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

C.3  Antal aktier i Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for detta prospekt till 28 063 997,76 SEK,
emittenten fordelat pa 350 799 972 aktier. Samtliga aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om

0,08 SEK.

C.4  Rdttigheter som Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
sammanhdnger kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som
med virdepap-

huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga

erna
P aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear Swedens férsorg.
Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststallda avstam-
ningsdagen for utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken.
C.5  Inskrdnkningar i Ej tillamplig. Aktierna ar inte féremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
den fria 6verlat-
barheten
C.6  Upptagande till De nya aktierna kommer att bli féremal for handel pa Nasdaq Stockholm.
handel

C.7  Utdelningspolicy Biolnvent har inte betalat nagon utdelning sedan Bolaget grundades 1996. Bolaget kommer fort-
satt att fokusera pa forskning och utveckling av nya produkter och tillgangliga finansiella resurser
avses anvandas for att finansiera dessa projekt. Styrelsen avser darfor inte foéresla nagon aktieut-
delning under de narmaste aren.

Avsnitt D - Risker
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D.1 Huvudsakliga Eninvestering i vardepapper ar férenad med risk. Infoér ett eventuellt investeringsbeslut ar det vik-
r::sker (elaterade tigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddéms vara av betydelse for Bolaget och aktiens
glgi’:’ég:’ften eller framtida utveckling. Nedan sammanfattas de huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade

riskerna.

e Biolnvent ar exponerat for férandringar avseende allmanna ekonomiska férutsattningar
som, om de ar ogynnsamma, kan ha en negativ inverkan pa Biolnvents verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

¢ Lakemedelsutveckling ar generellt forknippad med mycket hog risk och eftersom Biolnvents
projektportfolj ar relativt begransad och bestar av projekt i tidig fas galler detta i hog grad
aven for Bolaget.

» Samtliga Biolnvents produktkandidater maste genomga omfattande kliniska prévningar
vars resultat ar osakra, vilket kan komma att resultera i 6kade kostnader samt vasentligen
forsena eller helt férhindra marknadslansering.

¢ Biolnvent ar beroende av samarbetspartners fér utveckling och framtida kommersialisering
av sina befintliga och framtida produktkandidater, och kommersiell framgang kommer aven
vara beroende av marknadsacceptans. En betydande del av Biolnvents framtida intakter
férvantas besta av intakter fran samarbetspartners och licenstagare.

» Savali samband med kliniska studier och eventuella framtida marknadsgodkannanden for
Bolagets produktkandidater, som efter att ett lakemedel har natt marknaden, ar Biolnvent
foremal for de risker som ar forknippade med myndighetsprévningar och myndighetsgod-
kdnnanden.

* Biolnvents eventuella framtida framgangar ar delvis beroende av férmagan att erhalla och
uppratthalla ett erforderligt immaterialrattsligt skydd.

¢ Biolnvent forvantas moéta betydande konkurrens, vilket kan leda till att andra upptacker,
utvecklar och kommersialiserar produkter fore eller mer framgangsrikt an vad Bolaget gor.

* Bolaget har historiskt sett haft omfattande verksamhetsforluster och kan i framtiden komma
att behova ytterligare finansiering. Biolnvent kan fa svarigheter att i framtiden uppta finan-
siering pa for Bolaget skaliga villkor, eller 6verhuvudtaget.

D.3  Huvudsakliga Nedan sammanfattas de huvudsakliga riskerna relaterade till aktien och Féretradesemissionen.
risker relaterade « Aktiedgande innebar alltid ett visst risktagande och eftersom en investering i aktier bade
till vardepapperna kan komma att 6ka och minska i varde finns en risk for att en investerare inte kommer att fa
tillbaka vad denne investerat.
» Framtida forsaljning av storre aktieposter samt eventuella framtida kapitalokningar fran Bio-
Invents sida skulle kunna inverka negativt pa aktiekursen.
* Biolnvents mdéjlighet att i framtiden Iamna eventuell utdelning ar beroende av flera faktorer.
* De tecknings- och garantidtaganden som Biolnvent har inhdmtat i samband med foretrade-
semissionen ar inte sakerstallda.

Avsnitt E - Erbjudande

EA Emissionsbelopp Erbjudandet avser erbjudandet att teckna aktier i Foretradesemissionen jamte eventuellt utnytt-
och emissions- jad Overtilldelningsoption. Vid full teckning kommer Féretradesemissionen tillféra Biolnvent
kostnader cirka 210 MSEK fére emissionskostnader. Fran emissionsbeloppet kommer avdrag att géras for

emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 21 MSEK, vilket dven innefattar kostnader for
den Riktade emissionen som genomfors parallellt med Féretradesemissionen (inklusive ersatt-
ning till emissionsgaranterna om cirka 10 MSEK). Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen
tillférs Bolaget ytterligare 70 MSEK.

Den Riktade emissionen utgor inte nagot erbjudande till teckning av aktier.
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E.2a Motivoch anvind- | oktober 2018 meddelade Biolnvent sin avsikt att utdka Bolagets forskningsportfolj med tre kli-
ning av emissions-  niska program inom solida tumérsjukdomar, under férutsattning av tillrackliga finansiella resur-
likviden ser och framgangsrika prekliniska resultat.

| januari 2019 beviljades Bolagets antikropp BI-1206 sarlakemedelsstatus av den amerikanska
lakemedelsmyndigheten. BI-1206 ar for narvarande i fas I/lla fér non-Hodgkins lymfom och kro-
nisk lymfatisk leukemi medan Bolagets prekliniska portfélj ar fokuserad mot viktiga immunsup-
pressiva celler och signalvagar i tumérmikromiljon, vilka inkluderar regulatoriska T-celler, tumor-
associerade myeloidceller och mekanismer for resistens mot antikroppslakemedel.

For att utveckla och uttka Bolagets forskningsportfolj har styrelsen och ledningen fér Bioln-
vent beslutat att ytterligare rorelsekapital behévs da Bolagets nuvarande rorelsekapital, enligt
radande affarsplan, ar otillrackligt for den kommande tolvmanadersperioden. For att tillgodose
det 6kade behovet av roérelsekapital for att fullfélja expansionen av de kliniska programmen
beslutade Bolagets styrelse den 25 februari 2019 att genomfdra en féretradesemission om cirka
210 MSEK med en dvertilldelningsoption om upp till 70 MSEK, vilka godkandes av extra bolags-
stdmma den 20 mars 2019, samt en riktad emission om 30 MSEK med stéd av bemyndigandet
lamnat pa arsstdmman 2018.

Den férvantade nettolikviden fran Féretradesemissionen och den Riktade Emissionen berak-
nas uppga till cirka 219 MSEK och kommer i huvudsak att anvéndas till foljande aktiviteter:

* expandera den kliniska utvecklingen av BI-1206 fér behandling av hematologisk cancer (fas I/
lla studie - med forvantade topline-resultat under forsta halvaret 2020),

* fOratre substanser vidare in i kliniska program inom solida tumérsjukdomar: en anti-FcyRIIB-
antikropp i kombination med en anti-PD-1-antikropp, BI-1607 i kombination med en check-
point-hammare, BI-1808 som single agent och i kombination med en anti-PD-1-antikropp,
samt for

« fortsatt utveckling av Bolagets prioriterade prekliniska projekt, inklusive samarbetet med
Transgene.

Likviden fran Emissionerna forvéantas att fordelas med cirka 15 procent, 60 procent och 25
procent mellan de tre omradena. Vidare kommer en starkt finansiell position bidra till en storre
strategisk flexibilitet och utokad formaga att forhandla med potentiella partners.

Om Overtilldelningsoptionen blir fullt utnyttjiad kommer nettolikviden att anvandas till aktivi-
teter beskrivna ovan, och beraknas ta anti-FcyRIIB-antikroppen i kombination med en anti-PD-
1-antikropp till topline-resultat under andra halvaret 2020.

E.3 Erbjudandets Biolnvents styrelse beslutade den 25 februari 2019, under férutsattning av bolagsstdmmans
former ochvillkor  godkannande, om genomférande av Féretradesemissionen for Biolnvents aktieagare. Foretra-

desemissionen omfattar hogst 131 549 988 nya aktier som emitteras till kursen 1,60 SEK per
aktie, innebdrande att aktiekapitalet kan 6ka med hégst 10 523 999,04 SEK. Styrelsens beslut
om Féretradesemissionen godkandes vid en extra bolagsstamma den 20 mars 2019. Den extra
bolagsstamman beslutade dven att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av ytterligare
sammanlagt hést 43 750 000 aktier till kursen 1,60 SEK per aktie genom en s.k. dvertilldelnings-
option, for det fall Féretraddesemissionen dvertecknas, innebarande att aktiekapitalet kan dka
med hogst 3 500 000 SEK.

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i Foretradesemissionen i
forhallande till det antal aktier de sedan tidigare ager. Avstamningsdag for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 25 mars 2019. De som pa avstamningsdagen ar registrerade som
aktiedgare i Biolnvent far teckna tre (3) nya aktier for varje atta (8) befintliga aktier i Biolnvent. |
den utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och
andra investerare som har tecknat aktier utan foretradesratt. Teckning ska ske under perioden
frdn och med den 28 mars 2019 till och med den 12 april 2019, eller den senare dag som bestams
av styrelsen.

Styrelsen har den 25 februari 2019 beslutat, med stéd av bemyndigandet fran arsstdmman
2018, att tillfora Bolaget ytterligare kapital genom att genomfora den Riktade emissionen till tva
institutionella investerare omfattande 18 750 000 aktier till kursen 1,60 SEK per aktie, inneba-
rande att aktiekapitalet 6kar med hégst 1 500 000 SEK. Den Riktade emissionen utgdr inget erbju-
dande till teckning av aktier.
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E.4 Intressen som

har betydelse for
erbjudandet

Biolnvents finansiella radgivare i samband med Emissionerna ar Pareto. Pareto (samt till Pareto
narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Biolnvent for vilka de har erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Ett antal befintliga aktiedgare har atagit sig att teckna nya aktier i Bolaget motsvarande cirka
20,6 procent av Foretradesemissionen. Darutdver har ett antal aktieagare och investerare garan-
terat teckning av ytterligare aktier till ett sammanlagt belopp om cirka 167 MSEK, motsvarande
cirka 79,4 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget uppgar de totala tecknings- och
garantidtagandena till 100 procent av Foretradesemissionen.

E.5 Sdljare av virde-

papperna och lock
up-avtal

De aktieagare som har ingatt teckningsdtaganden (se E.4 ovan) har atagit sig att, till och med den
dag da nyemissionen slutligt registreras vid Bolagsverket, inte minska sina innehav i Bolaget.

Aktiedgande styrelseledamoter och ledande befattningshavare har, med sedvanliga undantag,
atagit sig att inte sélja sina respektive innehav eller pd annat satt inga transaktioner med liknande
effekt for en period om 90 dagar fran slutférandet av Foretradesemissionen.

Bolaget har atagit sig gentemot Pareto att, med sedvanliga undantag, under en period om 180
dagar fran slutférandet av Foretradesemissionen, inte utan skriftligt medgivande fran Pareto,
besluta eller foresla bolagstamman att besluta om 6kning av aktiekapitalet genom emission av
aktier eller andra finansiella instrument.

E.6 Utspddningseffekt

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet aktier i Bolaget 6kar fran
350799 972 aktier till 482 349 960 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 37,5 procent. For
aktiedgare som avstar att teckna aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspadningsef-
fekt motsvarande cirka 27,3 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Féretradesemis-
sionen.

Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen kommer antalet aktier i Bolaget att ¢ka med
43 750 000 aktier, vilket innebar en utspadningseffekt om cirka 8,0 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Emissionerna och Overtilldelningsoptionen.

Sammantaget medfér Féretrddesemissionen, den Riktade emissionen och Overtilldel-
ningsoptionen, vid fullt utnyttjande, att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 350 799 972 aktier till
544 849 960 aktier, vilket innebar en utspadningseffekt om cirka 35,6 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Emissionerna och Overtilldelningsoptionen. Utspadningen fran den Riktade
emissionen uppgar enskilt till totalt 18 750 000 nya aktier, motsvarande cirka 5,1 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget fore Féretradesemissionen.

E.7 Kostnader som

dliggs investeraren

Ej tillamplig. Emittenten alagger inte investerare nagra avgifter eller skatter.

o
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Riskfaktorer

Eninvestering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det
viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddéms vara av betydelse fér Bolaget och
aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for
Biolnvent, utan sarskild rangordning. Det galler risker bade vad avser omstandigheter som ar
hanforliga till Biolnvent och/eller branschen och sddana som ar av mer generell karaktar samt
risker férenade med aktien och Emissionerna. Vissa risker ligger utanfor Bolagets kontroll.
Redogorelsen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvardering dven maste
innefatta ovrig information i prospektet samt en allman omvarldsbedémning. Nedanstdende
risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Biolnvents verksamhet,
finansiella stallning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i Biolnvent minskar

i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Biolnvent forlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital. Ytterligare faktorer som for narvarande inte ar kanda for Biolnvent, eller
som fér narvarande inte beddms utgora risker, kan ocksa komma att ha motsvarande negativ

paverkan.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Biolnvent ér exponerat for forandringar
avseende allmanna ekonomiska forutsattningar
som, om de dr ogynnsamma, kan ha en negativ
inverkan pa Biolnvents verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Biolnvents verksamhet kan paverkas negativt av globala
ekonomiska faktorer och Bolaget ar exponerat mot mark-
nadsfaktorer sdsom utbud och efterfragan, inflation, rante-
svangningar, uppgangar och nedgangar i viljan att investera
med mera. Sddana faktorer ligger utanfor Bolagets kontroll.
Den senaste finanskrisen orsakade hog volatilitet och stor-
ningar pa kapital- och kreditmarknaden. Om en lagkonjunk-
tur sdsom den senaste finanskrisen uppstar kan den paverka
lakemedelsmarknaden negativt och foljaktligen ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat samt minska mojligheten att vid behov anskaffa
ytterligare kapital pa acceptabla villkor, eller 6verhuvudtaget.
Vidare medfor globala demografiska och ekonomiska
faktorer (sdsom en globalt 6kande befolkning och 6kad
livslangd) och de dartill kopplade kostnaderna foér halso- och
sjukvard samt effekterna av nuvarande eller framtida hal-
sovardsreformer, att utvecklingen av ldkemedel och andra
halsovardsprodukter blivit, och kommer att bli annu mer,
driven av innovation och stordriftsférdelar, vilket kan fa
konsekvenser for den totala produktivitetsnivan i branschen.
Bioteknikforetag karaktariseras ofta som innovativa, vilket
ar en nédvandig egenskap for att kunna konkurrera pa den
globala ldkemedelsutvecklingsmarkanden. Om den totala
efterfragan pa eller viljan att betala fér innovation minskar
kommer investeringar i skapandet av innovativa produkter
attvara i fara. Da Biolnvent ar beroende av betydande inves-
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teringar i dess forskning, vilken huvudsakligen stéds genom
extern finansiering, ar det viktigt att intresset for utveckling
av innovativa lakemedel fortsatter vara hogt samt att Bioln-
vent lyckas utveckla innovativa produktkandidater i en takt
som innebar att ekonomisk ersattning kan erhallas. Varje
ogynnsam utveckling avseende faktorer av ovan namnda slag
kan ha en negativ inverkan pa Biolnvents verksambhet, finan-
siella stallning och resultat.

Lakemedelsutveckling ar generellt forknippad
med mycket hog risk och eftersom Biolnvents
projektportfolj ar relativt begransad och bestar
av projekt i tidig fas galler detta i hog grad dven
for Bolaget.
Lakemedelsutveckling ar generellt forenad med mycket
hog risk, vilket aven galler for Biolnvents projekt. Biolnvents
verksamhet ar foremal for sedvanliga risker hanforliga till
lakemedelsutveckling, inklusive risken att Biolnvent eller
Bolagets samarbetspartners inte lyckas utveckla nya pro-
duktkandidater, att utvecklingsarbetet férsenas eller inte kan
finansieras, att nagra eller samtliga av produktkandidaterna
vid prekliniska eller kliniska studier visar sig vara ineffektiva,
ha biverkningar eller pa annat satt inte uppfyller tillampliga
krav eller erhaller nédvandiga marknadsgodkannanden,
eller visar sig vara svara att utlicensiera framgangsrikt eller
utveckla till kommersiellt gdngbara produkter. Om nagon av
dessa risker forverkligas kan det ha en negativ inverkan pa
Biolnvents verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Allt eftersom Biolnvents projektportfélj utvecklas ékar
ocksa Bolagets kunskap och erfarenheter pa viktiga omra-
den. En storre projektportfolj kan pa sikt komma att géra
Bolaget mindre beroende av framgang i enskilda projekt.
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Biolnvents projektportfélj ar dock relativt begransad, med
projektitidig fas, ndgot som innebar att ett bakslagi ett
enskilt projekt kan paverka Bolaget méarkbart negativt. Det
finns dessutom alltid en risk fér att Biolnvents utvecklingsar-
bete forsenas eller fordyras i forhallande till de planer som ar
uppsatta. Om nagot av Biolnvents nuvarande eller framtida
projekt skulle méta motgang eller om utvecklingsarbetet i ett
projekt forsenas eller fordyras i forhallande till plan, kan det
ha en negativ inverkan pa Biolnvents verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Samtliga Biolnvents produktkandidater maste
genomga omfattande kliniska prévningar

vars resultat ar osakra, vilket kan komma att
resultera i 6kade kostnader samt vasentligen
forsena eller helt forhindra marknadslansering.

Samtliga Biolnvents potentiella produktkandidater kraver
ytterligare forskning och utveckling, genomférande av omfat-
tande kliniska provningar samt erhallande av relevanta
marknadsgodkannanden for att kunna leda till kommersiali-
sering och i slutdndan I6pande intakter. For att erhalla myn-
dighetsgodkannande for kommersiell férsaljning av Bolagets
produktkandidater kravs att Biolnvent och dess samar-
betspartners genomfér omfattande kliniska prévningar for
att bevisa produktkandidatens sakerhet och verkan. Om
sadana kliniska prévningar t.ex. inte far erforderliga tillstand
eller prévad substans inte skulle utvisa erforderlig sakerhet
och effekt kommer det inte vara mojligt att framgangsrikt
utveckla, licensiera och kommersialisera produktkandidaten,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Biolnvents verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Kliniska prévningar utgar ifran hypoteser om verk-
ningsmekanismer, vilka vid validerande studier kan visa
sig otillrackliga, vara utan verkan eller utlésa oacceptabla
biverkningar, och en klinisk studie kan nar som helst komma
att avbrytas. Aven tidigare positiva resultat kan visa sig vara
ickerepresentativa for resultat som erhalls i senare prov-
ningar. Negativa eller ofullstdndiga resultat fran kliniska
proévningar kan ocksa innebara att ytterligare kliniska prov-
ningar maste genomforas, vilket kan resultera i 6kade kost-
nader, forsenade myndighetsgodkannanden, mer begransat
anvandningsomrade eller féranleda att Biolnvent och/eller
Bolagets samarbetspartners avstar fran att kommersialisera
produktkandidaten, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan
pa Biolnvents verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Biolnvent och Bolagets samarbetspartners ar vidare
beroende av att ett antal individer ar villiga att delta i kliniska
provningar. Det finns en risk att detta inte kan ske pa for
Biolnvent tillfredsstallande villkor och att misslyckanden med
att rekrytera forsokspersoner kan férsena och/eller forsvara
den fortsatta utvecklingen av en produktkandidat. De prekli-
niska och kliniska provningar som genomfors kraver ocksa
produktion av aktuell substans i tillracklig kvantitet och med
tillrackligt god kvalitet. Det finns en risk att Biolnvent inte
har mojlighet att tillgodose sadana behov vid varje aktuell
tidpunkt, nagot som kan komma att férsena utvecklingen av
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Bolagets projekt och som darmed kan ha en negativ inverkan
pa Biolnvents verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Biolnvent kan paverkas negativt av att dess
leverantoérer inte utfér sina tjanster eller
tillhandahaller produkter pa ett for Bolaget
tilifredsstallande satt.

Biolnvent och Bolagets samarbetspartners anlitar och ingar
avtal med vissa externa parter for delar av sin forsknings- och
utvecklingsverksamhet, huvudsakligen vad galler kliniska
provningar, toxikologiska studier och laboratorietjanster. Det
finns en risk for att sddana externa parter inte kommer att
utfora sina tjanster pa ett for Bolaget tillfredsstallande satt,
att forseningar uppstar eller att en tillhandahallen produkt
av nagon oforutsedd anledning inte uppfyller kvantitets- eller
kvalitetskrav, vilket kan komma att férdyra, forsena och/eller
hindra den fortsatta utvecklingen av Biolnvents projekt och
darmed ha en negativ inverkan pa Biolnvents verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

For den forskning som genomfors och for eventuell
framtida férsaljning kravs produktion av aktiva substanser
och andra lakemedelsingredienser, bade i tillracklig kvantitet
och med erforderlig kvalitet. | vissa fall finns endast en eller
ett fatal etablerade tillverkare av specialiserade ravaror som
ingar i Bolagets potentiella produktkandidater. Biolnvent kan
vara beroende av sadana tillverkare, i den meningen att till-
verkningsprocesserna bedéms vara bade komplexa och tids-
kravande och darfor svara att dverfora till annan tillverkare.
Om Bolagets behov av aktiva substanser och andra lakeme-
delsingredienser inte kan tillgodoses till rimlig kostnad eller
vid planerad tidpunkt, eller om ett behov att byta tillverkare
skulle uppsta, vilket skulle kunna vara bade kostsamt och
tidskravande, kan det ha en negativ inverkan pa Biolnvents
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Biolnvent ér beroende av samarbetspartners fér
utveckling och framtida kommersialisering av
sina befintliga och framtida produktkandidater,
och kommersiell framgang kommer dven vara
beroende av marknadsacceptans. En betydande
del av Biolnvents framtida intdkter férvantas
besta av intakter fran samarbetspartners och
licenstagare.

Inga av Biolnvents produktkandidater ar annu kommer-
sialiserade. Biolnvent ar, och kommer att forbli, beroende
av dverenskommelser med samarbetspartners och andra
aktorer for att kunna genomfora tillrackliga kliniska prov-
ningar, sarskilt i sena utvecklingsfaser, samt tillverka och
salja eventuella framtida lakemedelsprodukter. Det finns en
risk att Biolnvent inte lyckas ingé sddana samarbetsavtal pa
tillfredsstallande villkor. | avsaknad av adekvata samarbeten
kan Biolnvent komma att sakna mojligheter att realisera det
fulla vérdet av en produktkandidat. Detta kan ocksa leda till
att Biolnvent eller Bolagets samarbetspartners beslutar att
avsta fran fortsatt utveckling eller kommersialisering av en
produktkandidat. Biolnvent saknar organisatoriska férut-
sattningar for att pa egen hand slutféra utvecklingen av och/
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eller att kommersialisera en produktkandidat. Det skulle
kréavas omfattande finansiella resurser for att bygga upp en
sadan organisation och Biolnvent &r darfor for narvarande
beroende av externa samarbeten for att kunna ta en produkt
hela vagen till marknaden. Avsaknaden av adekvata och
framgangsrika samarbeten kan ha en negativ inverkan pa
Biolnvents verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns vidare en risk for att de foretag som Biolnvent
har ingdtt eller i framtiden ingar samarbets- eller licens-
avtal med, exempelvis Pfizer, Cancer Research UK (CRUK),
Transgene och Oncurious, inte kommer att uppfylla sina
forpliktelser, inte kan fullgora sina ataganden eller sager upp
befintliga avtal. Biolnvent kan varken styra 6ver de resurser
som Bolagets nuvarande och framtida samarbetspartners
investerar eller tidpunkten for sddana investeringar. Bio-
Invents samarbetspartners kan dven komma att utveckla
alternativa teknologier eller produkter - antingen pa egen
hand eller genom samarbeten med andra - som skulle kunna
konkurrera med de produktkandidater som omfattas av sam-
arbetet med Biolnvent, eller som kan paverka samarbets-
partnerns engagemang i samarbetet eller finansiella formaga
att fullfélja utvecklingen av en produktkandidat. Bolagets
samarbetsavtal kan dven innebdara att Bolagets mojlighet att
utdva inflytande 6ver utformningen, utvecklingen och kom-
mersialiseringen av en produktkandidat begransas eller att
samarbetspartnern har sddana ekonomiska rattigheter att
det begransar Bolagets mojligheter till Idnsam utveckling av
en viss produktkandidat. Om nagon av dessa risker forverkli-
gas kan det ha en negativ inverkan pa Biolnvents verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Det finns dartill en risk att eventuella framtida produkt-
lanseringar inte tas emot val pa marknaden eller blir kom-
mersiellt framgangsrika. Marknadsacceptans av Bolagets och
dess samarbetspartners potentiella framtida produkter fran
lékare, patienter och vardbetalare kommer att bero pa ett
antal faktorer, sdsom de kliniska indikationerna for vilka pro-
dukten ar godkand, i vilken utstrackning produkten utgor en
saker och effektiv behandling, férekomsten och svarighets-
graden av skadliga biverkningar, kostnaden fér behandlingen
i forhallande till alternativa behandlingar samt tillgangen till
adekvata ersattningssystem och subventioner. Utebliven
kommersiell framgang kan ha en vésentlig negativ inverkan
pa Biolnvents verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Vidare foérvantas en betydande del av Biolnvents framtida
intakter besta av intdkter fran samarbetspartners och licens-
tagare. Dessa intdkter kan besta av s.k. milstolpsersattningar
som ar beroende av en produktkandidats vidareutveckling
och framtida forsaljning, samt av forsaljningsbaserad royalty.
Alla sddana intakter ar beroende av lyckad utveckling av Bola-
gets produktkandidater och uppndende av 6verenskomna
utvecklings- eller regulatoriska milstolpar, samt att produk-
terna darefter lanseras och séljs pa marknaden. Omfatt-
ningen av eventuell framtida forsaljning av Biolnvents och
dess partners produkter ar mycket osdker och kommer att
bero pd ett stort antal faktorer, s som kliniska resultat och
framgang i marknadsfoéring. Om Bolaget inte skulle erhélla
ovan beskrivna intdkter fran sina samarbetspartners eller
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licenstagare kan det ha en negativ inverkan pa Biolnvents
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

saval i samband med kliniska studier och
eventuella framtida marknadsgodkdnnanden
for Bolagets produktkandidater, som efter
att ett Iakemedel har natt marknaden,

ar Biolnvent foremal for de risker som ar
forknippade med myndighetsprovningar och
myndighetsgodkannanden.

Biolnvent och Bolagets samarbetspartners kan inte inleda
eller genomfora kliniska studier eller marknadsféra even-
tuella framtida lakemedelsprodukter utan att férst ha
erhallit godkannanden fran relevanta tillsynsmyndigheter,
exempelvis Lakemedelsverket i Sverige, den amerikanska
livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (Eng. Food and Drug
Administration) ("FDA") i USA eller den europeiska lakeme-
delsmyndigheten (Eng. European Medicines Agency) ("EMA") i
EU. Processerna for godkannanden for genomférande av kli-
niska studier och i slutandan att fa forsalja och marknadsfora
ett nytt lakemedel kan ta manga ar och kraver normalt omfat-
tande finansiella och andra resurser. Respektive myndighet
kan stélla egna krav och kan vagra att lamna tillstand eller
krava att ytterligare data tillhandahalls innan godkdnnande
lamnas, aven om andra myndigheter redan har Iamnat god-
kéannanden. Om nodvandiga tillstand eller godkannanden
inte erhalls kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bioln-
vents verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Aven efter det att en produktkandidat har godkants
for marknadsféring och forsaljning kommer Bolaget och
Bolagets samarbetspartners att vara skyldiga att uppfylla
fortsatta myndighetskrav, daribland krav avseende saker-
hetsrapportering och tillsyn éver marknadsféringen av
produkterna. Dessutom kommer Biolnvent eller Bolagets
externa tillverkare att vara skyldiga att félja tillampliga regler
for tillverkning och produktion. Dessa regler omfattar samt-
liga steg i tillverkning, testning, kvalitetskontroll och doku-
mentation av en lakemedelsprodukt. Vidare kommer aktuella
produktionsanlaggningar aterkommande att inspekteras av
tillsynsmyndigheterna. Sddana inspektioner kan komma att
resultera i fragor kring regelefterlevnad och atgardande kan
krava finansiella eller andra resurser. Om Bolaget, Bolagets
samarbetspartners eller Bolagets underleverantérer inte
uppfyller tillampliga myndighetskrav kan Bolaget komma
att bli foremal for boter, aterkallelse av tillsynsmyndigheters
godkannande, aterkallelse eller beslagtagande av produkter,
andra verksamhetsbegransningar samt straffrattsliga sank-
tioner, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bioln-
vents verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolagets verksamhet ar foremal for
miljorattsliga regleringar och kraver
miljotillstand.

Pa grund av de kemiska och biologiska bestandsdelarna i
lakemedel och tillverkningsprocesserna for lakemedel ar
ldkemedelsindustrin foremal for miljorattsliga bestammelser.
Aven om Biolnvent fér narvarande anser att Bolaget innehar
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erforderliga tillstdnd samt foljer tillampliga miljorattsliga
lagar och regler, finns det en risk att Biolnvent inte kommer
att erhédlla de tillstdnd som kan komma att krévas fér Bola-
gets framtida verksamhet. Om Bolaget skulle misslyckas att
efterleva miljorattsliga regler kan tillstand for verksamheten
komma att aterkallas samt Bolaget bli foremal for straff-
rattsliga sanktioner och omfattande skadestandskrav, eller
tvingas att anpassa eller avbryta sin verksamhet, vilket kan
ha en vésentlig negativ inverkan pa Biolnvents verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Biolnvents framtida intédkter kommer att
paverkas av lakemedelsindustrins utveckling,
prissattningen av och tillgangen pa lakemedel
samt olika ersattnings- och betalningssystem.
Lakemedelsindustrin kdnnetecknas av snabb teknisk férand-
ring med kontinuerlig forbattring och forbattrad industriell
kunskap. Saledes kommer Biolnvents mojligheter till fram-
tida framgdangar i stor utstrackning att vara beroende av Bola-
gets formaga att anpassa sig till sddana externa faktorer, att
diversifiera sin produktportfélj och att i slutandan utveckla
nya och konkurrenskraftigt prissatta lakemedelsprodukter
som tillgodoser efterfragan fran en standigt féranderlig
marknad. Om Bolaget, eller nagon av dess samarbetspart-
ners, inte lyckas med prissattningen av sina produkter eller
om det sker en allman nedgang av ldkemedelspriser kan det
ha en vasentlig negativ inverkan pa Biolnvents verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Dartill kommer att allmanna
trender avseende prissattningen av lakemedel ligger utanfér
Bolagets kontroll.

Biolnvents eventuella framtida framgang beror delvis
ocksa pa i vilken utstrackning Bolagets eventuella framtida
produkter kommer att kvalificera sig for subventioner fran
privat och offentligt finansierade sjukvardsprogram. En bety-
dande del av Bolagets potentiella framtida intakter kommer
att vara beroende av subventioner fran tredje part, som t.ex.
myndigheter, statliga vardgivare eller privata sjukforsakrings-
givare. Vissa lander kraver att lakemedelsprodukter forst
genomgar en langvarig granskning innan offentliga subven-
tioner kan komma ifraga. Det forekommer dven atgarder for
att bromsa 6kande sjukvardskostnader i manga av de lander
dar Bolagets framtida produkter kan komma att kommersia-
liseras. Dessa atgarder forvantas fortsatta och kan komma
att resulterai strangare regler avseende saval ersattnings-
nivaer som vilka lakemedel som ska omfattas. Forandringar
i dessa ersattnings- och betalningssystem kan komma att
ha en inverkan pa Bolagets mojligheter att I6nsamt bedriva
sin verksamhet, kontraktera ytterligare samarbetspartners
och marknadsféra sina potentiella framtida produkter. Om
subventioneringen av Biolnvents framtida produkter inte
ar tillracklig eller avskaffas respektive begransas pa nagon
marknad, kan Bolagets mojligheter att sdlja sina lakemedel
med tillracklig I6nsamhet komma att férsvaras, vilket kan ha
en negativ inverkan pa Biolnvents verksambhet, finansiella
stallning och resultat.

ILL TECK OCH UPPTAGANDE TIL

VENT INTERN/

HAND

@ | BIC

AV NYEMIT

Biolnvents eventuella framtida framgangar ar
delvis beroende av férmagan att erhalla och
uppratthalla ett erforderligt immaterialrattsligt
skydd.

Biolnvents produktkandidater utvecklas dels genom anvand-
ning av teknologier och patent som licensieras genom

avtal med utomstaende parter, dels genom utveckling och
utnyttjande av Bolagets patenterade och icke-patenterade
teknologier. Biolnvents framtida framgangar beror delvis

pa Bolagets formaga att kunna erhalla och bibehalla patent-
skydd for potentiella produkter och fér de egna, patenterade
teknologierna, samt formagan att halla sin egen och sina
samarbetspartners icke-patenterade forskning skyddad i
relevant omfattning, sa att Biolnvent darigenom kan hindra
andra fran att anvanda Biolnvents teknologier, forskning och
konfidentiella information. Lakemedels- och bioteknikfore-
tags patentrattsliga stallning ar dock i allmanhet osaker och
innefattar komplexa medicinska och juridiska bedémningar.
Det finns en risk att Biolnvent inte kommer att kunna paten-
tera utvecklade produktkandidater, att beviljade patentinte
kommer att kunna vidmakthallas, att framtida forskning inte
kommer att leda till patent, eller att beviljade patent inte
kommer att utgora tillrackligt skydd fér Biolnvents produkter.
Det finns dven en risk att beviljade patent inte kommer att
medfora en konkurrensfordel for Bolagets framtida pro-
dukter eller att konkurrenter skulle kunna kringga Bolagets
patentskydd. Om Biolnvent inte lyckas erhalla eller uppratt-
halla ett erforderligt immaterialrattsligt skydd eller tvingas
férsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent, vilket

kan medféra avsevarda kostnader, kan det ha en negativ
inverkan pa Biolnvents verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Om Biolnvent i sin forskning eller utveckling utnyttjar
substanser, metoder eller teknologier som ar patenterade
eller som kommer att beviljas patent eller skyddas av andra
rattigheter, skulle dgare av dessa patent eller andra rattighe-
ter kunna havda att Biolnvent gor intrang. En tredje parts rat-
tigheter skulle kunna hindra Biolnvent eller nagon av Bioln-
vents licenstagare att fritt anvanda en substans, metod eller
teknologi, vilket kan innebdra att Biolnvent kan belastas med
betydande kostnader och skadestdndsansvar eller tvingas
avbryta eller begransa sina satsningar pa produktutveckling
och kommersialisering for en eller flera av Bolagets poten-
tiella framtida produkter. De kostnader som sadana tvister
kan innebéra kan ha en avsevard negativ effekt pa Biolnvents
finansiella stallning, &ven om utgangen av en sddan process
skulle bli till Bolagets fordel. Biolnvent eller Bolagets samar-
betspartners kan ocksa tvingas forvarva en eller flera licenser
for att fortsatta att tillverka eller marknadsféra de potentiella
framtida produkter som omfattas av sadan licens, men det
finns en risk att sddana licenser inte ar tillgangliga pa rimliga
villkor eller éverhuvudtaget. Om nagon av ovanstaende
risker realiseras kan det ha en negativ inverkan pa Biolnvents
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Biolnvent dr beroende av ett tillfredsstallande
skydd av Bolagets know-how och
féoretagshemligheter.

Biolnvent ar beroende av att Bolaget lyckas vidmakthalla

ett tillfredsstallande skydd av know-how och féretagshem-
ligheter, vilka inte pd samma satt som andra immateriella
rattigheter skyddas av registreringar. For att skydda sin
know-how anvander Biolnvent bl.a. sekretessavtal och andra
skyddsatgarder, men obehdorig spridning eller obehérig
anvandning av Bolagets information, t.ex. av konkurrenter,
samarbetspartners, konsulter och anstallda, kan trots detta
férekomma. Det finns dessutom en risk att konkurrenter och
andra oberoende utvecklar motsvarande know-how. Om
Biolnvents know-how eller andra féretagshemligheter sprids
eller anvands pa ett obehorigt satt, eller om konkurrenter
eller andra oberoende utvecklar motsvarande know-how,
kan det ha en negativ inverkan pa Biolnvents verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Biolnvent féorvantas mota betydande
konkurrens, vilket kan leda till att andra
upptacker, utvecklar och kommersialiserar
produkter fore eller mer framgangsrikt an vad
Bolaget gor.

Utveckling och kommersialisering av nya lakemedelsproduk-
ter ar valdigt konkurrensutsatt och Biolnvent ar foremal for,
och kommer framgent att utsattas for, konkurrens fran stora
lakemedelsforetag, specialistiadkemedelsforetag och biotek-
nikforetag fran hela varlden. Férutom existerande behand-
lingar for de indikationer som Bolaget inriktar sin forskning
och sina produktkandidater mot, kan Bolaget ocksa komma
att mota konkurrens fran annan forskning och andra pro-
duktkandidater som utvecklas av andra féretag. Det finns ett
flertal godkanda lakemedelsprodukter for cancerbehandling
och ett stort antal Iakemedels- och bioteknikféretag bedriver
forskning och utveckling av Iakemedel fér behandling av
cancer. Bland dessa finns stora, valfinansierade och erfarna
lakemedels- och bioteknikféretag, liksom féretag som har
samarbete med dessa foretag, vilket kan ge dem fordelar i
forhallande till Biolnvent med avseende pa t.ex. utveckling,
regulatoriska fragor och marknadsetablering.

Vidare kan konkurrenter komma att utveckla produkter
som ar mer effektiva, prisvarda eller praktiska, eller erhaller
patentskydd eller kommersialiseras tidigare, an Biolnvents
produktkandidater. Det finns darfor alltid en risk att Bolagets
produktkoncept blir utkonkurrerade av liknande produkter
eller att helt nya produktkoncept visar sig vara battre i rele-
vanta avseenden. Teknologi som kontrolleras av utomsta-
ende parter och som skulle kunna vara till nytta i Biolnvents
verksamhet kan dven att komma forvarvas eller licensieras
av Bolagets konkurrenter, vilket skulle kunna hindra Bolaget
fran att erhalla eller anvéanda teknologin. Om nagon av ovan-
staende risker realiseras kan det ha en negativ inverkan pa
Biolnvents verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Biolnvents ar beroende av formagan att
behalla och rekrytera kvalificerad personal och
nyckelpersoner.

Biolnvent ar beroende av Bolagets ledande befattningsha-
vare och andra nyckelpersoner. Om Bolaget skulle férlora
nagon nyckelperson skulle detta kunna férsena eller orsaka
avbrott i forskningsprogram eller utveckling, utlicensiering
eller kommersialisering av Bolagets produktkandidater.
Bolagets formaga att attrahera och behalla kvalificerad
personal ar av avgérande betydelse for Bolagets framtida
framgangar. Aven om Biolnvent anser att Bolaget kommer
att kunna saval attrahera som behalla kvalificerad personal,
finns en risk att detta inte kommer att kunna ske pa tillfreds-
stallande villkor i férhallande till den konkurrens som finns
fran andra ldkemedels- och bioteknikféretag, universitet och
andra institutioner. Forlust av ledningspersoner eller andra
nyckelpersoner, eller of6rmaga att identifiera, rekrytera och
bibehalla kvalificerad personal, kan ha en negativ inverkan pa
Biolnvents verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget har historiskt sett haft omfattande
verksamhetsférluster och kan i framtiden
komma att behova ytterligare finansiering.
Biolnvent kan fa svarigheter att i framtiden
uppta finansiering pa for Bolaget skaliga villkor,
eller 6verhuvudtaget.

Biolnvent har redovisat betydande rorelseforluster sedan
Bolaget inledde sin verksamhet och fér rakenskapsaret 2018
redovisar Biolnvent en forlust om cirka -123 MSEK fore skatt.
Bolagets 6vergripande malsattningar ar att bygga en portfolj
med kliniska utvecklingsprojekt inom cancer som kan gene-
rera intakter till Bolaget genom licensiering eller férsaljning,
samt att bista lakemedelsbolag i deras lakemedelsutveckling
och darigenom skapa intakter som bidrar till att finansiera
Bolagets kostnader. Mot bakgrund av att framtida, nya
kliniska studier forvantas medféra betydande kostnader
beddms Biolnvent dven fortsatt visa ett ackumulerat negativt
kassaflode fran den I6pande verksamheten fram till dess att
Bolaget genererar [6pande intakter fran produkter pa mark-
naden. Detta kapitalbehov finansieras, eller kan framover
komma att finansieras, genom (i) intakter fran samarbets-
avtal knutna till utlicensiering av egna lakemedelsprojekt,

(ii) intakter fran teknologilicenser, (iii) intakter fran externa
utvecklingsuppdrag och (iv) eget kapital. Férvantade intakter
fran utlicensiering av befintliga eller nya produktkandidater
kan fluktuera avsevart. Betalningar fran samarbetspartners
kommer typiskt sett att vara beroende av att projektet
uppnar 6verenskomna delmal avseende utveckling och
godkannande fran myndigheter. Oférmaga att uppna sadana
delmal enligt tidplan skulle kunna skada Bolagets framtida
finansiella stallning allvarligt. Det finns en risk for att Bioln-
vent inte kommer att ha tillrackliga intakter eller positiva kas-
safléden for att kunna finansiera verksamheten.

Av dessa skal kan Biolnvent i framtiden komma att behdva
soka ytterligare extern finansiering for att kunna fortsatta
bedriva sin verksamhet. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas da behov uppstar eller att det inte kan anskaf-
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fas pa for Bolaget tillfredsstallande villkor, eller ens att sddant
anskaffat kapital skulle vara tillrackligt for att finansiera
verksamheten enligt fastlagda planer, vilket kan leda till att
Bolaget blir tvunget att vasentligt inskranka ett eller flera

av sina forsknings- eller utvecklingsprogram eller ytterst att
avbryta verksamheten.

Villkoren for tillganglig finansiering kan dartill komma att
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet eller aktie-
agarnas rattigheter. Om Bolaget valjer eller tvingas att skaffa
ytterligare kapital genom att emittera aktier eller aktierela-
terade instrument kommer de aktiedgare som inte deltar i
sadan finansiering att drabbas av utspadning medan skuldfi-
nansiering, om sadan ar tillganglig for Bolaget, kan innehalla
begransande villkor som kan inskrénka Bolagets flexibilitet.
| den man Bolaget finansierar utvecklingen av produktkan-
didater genom avtal med samarbetspartners kan Bolaget
tvingas avsta vissa rattigheter till teknologier eller upplata
licenser pa for Bolaget ogynnsamma villkor.

Aven om Biolnvent lyckas sékerstalla ytterligare finansie-
ring nar sa kravs kan Bolagets framtida kapitalbehov avvika
fran ledningens uppskattningar och kommer att vara bero-
ende av ett flertal faktorer, bl.a. kostnader fér forskning och
utveckling, och i slutdandan kommersialisering av produkt-
kandidater, tidpunkten fér och storleken pa milstolpsbetal-
ningar, samt royaltybetalningar. Om ndgon av ovanstdende
risker forverkligas kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Biolnvents verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Biolnvents verksamhet ar foremal for olika
ansvarsrisker, inklusive risk for produktansvar.

Det finns en risk att anvandningen av Bolagets potentiella
framtida lakemedelsprodukter kan leda till att skadestands-
krav riktas mot Bolaget om sadana produkter orsakar
sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller skada pa egendom.
Biolnvents verksamhet ar foremal for alla de potentiella
ansvarsrisker som normalt ar férknippade med forskning,
utveckling och tillverkning av Idkemedelsprodukter. Aven om
ett pastatt produktansvarsansprak inte ar framgangsrikt eller
fullféljs, kan den negativa publiciteten kring att en potentiell
framtida produkt aterkallas, eller ett pastdende om att Bio-
Invents potentiella framtida produkter orsakat person- eller
materiella skador, anda avsevart skada varumarket och
Bolagets renommé, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bio-
Invents verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget har tecknat en foretagsforsakring som galler pa
de geografiska marknader dar Biolnvent idag ar verksamt.
Aven om Bolaget anser att det har férsakrat sig i tillracklig
omfattning ar forsakringsskyddets ersattningsbelopp och
omfattning begransat. Det finns en risk for att tillampliga
forsakringar inte ger tillracklig tackning vid eventuellt skade-
standskrav, vilket kan ha en negativ inverkan pa Biolnvents
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Biolnvent dr exponerat fér valutarisker som
kan inverka negativt pa Bolagets finansiella
stallning och resultat.

Biolnvent har sate i Sverige och redovisar finansiell stallning
och resultat i SEK. Biolnvents valutaexponering 6kar i takt
med att utvecklingsprojekt drivs framat i vardekedjan och
kostnader for tjanster som exempelvis toxikologiska studier
och kliniska prévningar dkar. Dessa tjanster genomfors ofta
i utlandet och erlaggs i utlandsk valuta. Samtidigt &r andelen
intakter i utlandsk valuta hog. Valutafldden i samband med
kép och forsaljning av varor och tjanster i andra valutor

an SEK ger upphov till s.k. transaktionsexponering. Om
Biolnvents atgarder for att hantera effekterna av valutakurs-
rorelser inte visar sig tillrackligt effektiva kan det paverka
Biolnvents finansiella stalining och resultat negativt.

Forandringar i skattelagstiftning kan paverka
Biolnvents méjlighet att utnyttja skattemassiga
underskott samt 6ka Bolagets skattekostnader.
Mot bakgrund av att Biolnvents verksamhet historiskt har
genererat betydande underskott har Bolaget ackumulerade
skattemassiga underskott. Mdjligheten att utnyttja under-
skotten i framtiden kan komma att paverkas negativt av
andringar i tillamplig lagstiftning, vilken historiskt sett varit
foremal for forandringar. Inskréankningar i Bolagets mojlighet
att anvanda ackumulerade skattemassiga underskott, liksom
andra andringar av den skatterattsliga regleringen, kan
paverka Biolnvents finansiella stéllning och resultat negativt.

Eventuella tvister och ansprak kan stoéra den
I6pande verksamheten och avse betydande
belopp.

Biolnvent kan fran tid till annan bli foremal for rattsprocesser
relaterade till den I6pande verksamheten. Sddana réatts-
processer kan bl.a. avse intrang i immateriella rattigheter,
patents giltighet och kommersiella forhallanden. Tvister och
ansprak kan vara tidskrévande, stéra den I6pande verksam-
heten, avse betydande belopp eller principiellt viktiga fragor
samt medfora betydande kostnader och darmed paverka
Biolnvents verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Biolnvent ar foremal for risker med avseende pa
bolagsstyrning och internkontroll.

Biolnvent ar foremal for risken att befattningshavare fattar
beslut som inte éverensstammer med Biolnvents strategier,
interna riktlinjer och policydokument. Vidare kan anstallda
inom Biolnvent och andra personer med uppdrag for Bioln-
vent, liksom dess samarbetspartners, utféra handlingar som
betraktas som oetiska, ar brottsliga (t.ex. brott mot tillamplig
korruptions- och mutlagstiftning) eller pd annat satt strider
mot tillampliga lagar och regler eller Biolnvents interna
riktlinjer och policydokument. Om Biolnvents internkontroll
och andra atgarder for att sakerstalla att lagar, regler, interna
riktlinjer och policydokument efterlevs visar sig vara otillrack-
liga kan Biolnvents renommé komma att skadas och Bolaget
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drabbas av sanktioner, vilket kan leda till att Biolnvents verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat paverkas negativt.

Stérningar och fel i Biolnvents IT-system

kan inverka negativt pa Biolnvents
verksamhet, inklusive Bolagets behandling av
personuppgifter.

Biolnvents formaga att pa ett effektivt och sakert satt han-
tera och arkivera projektrelaterad information, resultat och
rapporter fran kliniska provningar och annan affarskritisk
information ar beroende av att Biolnvents IT-system och
relaterade processer fungerar val och utan avbrott. Sddana
system kan storas av bl.a. mjuk- och hardvarufel, datavirus,
dataintrang, sabotage och fysiska skador. Det finns en risk
att IT-avbrott eller andra problem med IT-system, beroende
av deras langd, omfattning och svarighetsgrad, kan inverka
negativt pa Biolnvents verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Storningar eller fel i IT-system skulle ocksa kunna paverka
Biolnvents hantering av personuppgifter. Biolnvents verk-
samhet ar foremal for dataskyddslagstiftning. Enligt tillamp-
liga regler kravs bl.a. att erforderliga rutiner finns fér behand-
ling, lagring och radering av personuppgifter, att individer
informeras pa ett korrekt satt om Biolnvents behandling av
personuppgifter och att Biolnvent har infort de rutiner som
kravs for att efterleva tillampliga regler. Europeiska Unionens
dataskyddsférordning tradde i kraft den 25 maj 2018 och om
inte Biolnvent uppfyller kraven i férordningen kan obehdrigt
rojande eller felaktig behandling av personuppgifter intraffa.
Detta kan medfdra negativ publicitet och skada Biolnvents
anseende och leda till forlust av intakter. Det kan ocksa leda
till boter, skadestandskrav fran enskilda och forelaggande
fran tillsynsmyndigheter for att astadkomma réattelse. Brist
pa efterlevnad av dataskyddslagstiftning kan darigenom ha
en negativ inverkan pa Biolnvents verksambhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till aktien och
Foretradesemissionen

Aktieagande innebar alltid ett visst risktagande
och eftersom en investering i aktier bade kan
komma att 6ka och minska i virde finns en

risk for att en investerare inte kommer att fa
tillbaka vad denne investerat.

Aktiedgande ar oundvikligen férenat med risk och riskta-
gande. Eftersom en investering i aktier bade kan komma att
6ka och minska i varde finns en risk for att en investerare inte
kommer att fa tillbaka vad denne investerat. Prisutvecklingen
for Biolnvents aktie ar beroende av ett flertal faktorer, varav
vissa ar specifika for Biolnvent och andra ar relaterade till
aktiemarknaden i allmanhet eller pa annat satt ligger utanfor
Biolnvents kontroll. Aktiekursen kan t.ex. paverkas av utbud
och efterfragan, variationer i faktiska eller prognostiserade
resultat, oférmaga att na analytikernas forvantningar, for-
andringar i allmanna ekonomiska forhallanden och férand-
ringar av regulatoriska forhallanden. Kursen pa Biolnvents
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aktie kan vidare paverkas av t.ex. konkurrenters aktiviteter
och stallning pd marknaden. Dessa faktorer skulle ocksa
kunna 6ka aktiekursens volatilitet. Det ar darfor inte sakert
att en aktiv och likvid marknad foér handel i Biolnvents aktier
kommer att foreligga. Da det ar omdjligt for Biolnvent att
kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess
aktiekurs bor varje investeringsbeslut foregas av noggrann
analys.

Handel i teckningsratter och betalda tecknade
aktier (BTA) kan komma att vara begransad.

Den som pa avstamningsdagen for Féretradesemissionen ar
registrerad som aktiedgare i Biolnvent erhaller teckningsrat-
ter irelation till sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna
kan ha ett ekonomiskt véarde som endast kan komma inneha-
varen till del om denne antingen utnyttjar dem for teckning
av nya aktier senast den 12 april 2019 eller saljer dem senast
den 10 april 2019. Efter den 12 april 2019 kommer, utan
avisering, outnyttjade teckningsratter att bokas bort fran
innehavarens VP-konto, varvid innehavaren gar miste om det
eventuella ekonomiska vardet for teckningsratterna. Bade
teckningsratter och de BTA som, efter erlagd betalning, bokas
in pa VP-konto tillhérande de som tecknat nya aktier kommer
att vara féremal for tidsbegransad handel pa Nasdaq Stock-
holm. Handelsvolymen i dessa instrument an komma att
vara begransad, vilket kan medféra problem fér enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA. En
begransad likviditet kan ocksd komma att forstarka fluktua-
tionerna i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA.
Prisbilden for dessa instrument kan darmed vara inkorrekt
eller missvisande.

Framtida forsaljning av storre aktieposter

samt eventuella framtida kapitalokningar fran
Biolnvents sida skulle kunna inverka negativt pa
aktiekursen.

Betydande forsaljningar av aktier som gors av storre aktie-
agare, liksom en allman marknadsférvantan om att ytter-
ligare forsaljningar kommer att genomforas, kan paverka
kursen pa Biolnvents aktie negativt.

Biolnvent kan i framtiden av olika anledningar komma att
behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar genom
foretradesemissioner eller riktade emissioner. Sadana kapi-
talanskaffningar kommer, liksom foreliggande Emissioner,
att leda till en utspadning av dgandet for aktieagare som av
nagon avledning inte erbjuds att teckna, inte kan delta eller
valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier.

En riktad emission utan foretradesratt for befintliga aktie-
agare kan endast goras i enlighet med gallande svensk lag
och god sed pa aktiemarknaden, vilken bl.a. kraver objektivt
godtagbara skal for att avvika fran foretradesratten. Sddana
kapitalokningar leder till utspadning av den agarandel i Bio-
Invent som innehas av befintliga aktiedgare vid den aktuella
tidpunkten och skulle kunna ha en negativ inverkan pa aktie-
priser, resultat per aktie och substansvardet per aktie.
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Biolnvents maéjlighet att i framtiden lamna
eventuell utdelning ar beroende av flera
faktorer.

Biolnvent har historiskt inte Iamnat utdelning och Biolnvents
styrelse har for narvarande for avsikt att behalla eventuella
framtida vinster i Bolaget for att finansiera utveckling och till-
vaxt i Bolagets verksamhet. Eventuella framtida utdelningar
fran Biolnvent beror pa ett antal faktorer, sdsom framtida
resultat, finansiell stallning, kassafléde, rorelsekapitalbe-
hov och andra faktorer. Sa lange inga utdelningar lamnas
kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av
aktiens framtida kursutveckling.

De tecknings- och garantiataganden som
Biolnvent har inhamtat i samband med
Foretradesemissionen ar inte sakerstallda.

Biolnvent har erhallit teckningsforbindelser och emissionsga-
rantier avseende Foretradesemissionen fran ett antal aktie-
agare och andra externa investerare. Ataganden gentemot
Biolnvent med anledning av dessa ar inte sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang,
varfor det finns en risk att de som lamnat férbindelser och
garantier inte kommer att kunna infria sina dtaganden.

Aktieagare i USA och andra utlandska
jurisdiktioner ar féremal for sarskilda
aktierelaterade risker.

Biolnvents aktie ar endast noterad i svenska kronor och
eventuell framtida utdelning kommer att betalas i svenska
kronor. Det innebar att aktieagare utanfor Sverige kan fa en
negativ effekt pd vardet avinnehav och utdelningar nar dessa
omvandlas till andra valutor om den svenska kronan minskar
i varde mot den aktuella valutan.

Om Biolnvent i framtiden emitterar nya aktier med
foretradesratt for Bolagets aktieagare kan aktiedgare i vissa
lander vara foremal for begransningar som innebar att de
inte kan delta i sdédana nyemissioner eller att deras delta-
gande pa annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis
kan aktiedgare i USA vara forhindrade att utdva sadan fore-
tradesratt om inget undantag fran registreringskravet enligt
Securities Act eller motsvarande amerikansk lagstiftning ar
tillampligt. Aktieagare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige
kan ocksa paverkas pa motsvarande satt. Biolnvent ar inte
skyldigt vid eventuella framtida emissioner att anséka om
registrering enligt Securities Act eller att ans6ka om liknande
godkannande enligt lagstiftning i ndgot annat land utanfor
Sverige. | den utstrackning som aktiedagare i andra jurisdik-
tioner an Sverige inte kan teckna nya aktier i eventuella ny-
emissioner kommer deras proportionella agande i Biolnvent
att minska.
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Inbjudan till teckning
av aktier | Bioinvent

Biolnvents styrelse beslutade den 25 februari 2019, under férutsattning av bolagsstdmmans godkannande, att 6ka Bolagets
aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Biolnvents aktiedgare. Fdretradesemissionen omfattar hogst

131 549 988 nya aktier som emitteras till kursen 1,60 SEK per aktie, innebarande ett kapitaltillskott, fére emissionskostnader,
om cirka 210 MSEK. Styrelsens beslut om Foretradesemissionen godkandes vid en extra bolagsstdmma den 20 mars 2019.

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i Foretradesmissionen i forhallande till det antal aktier de
ager pa avstamningsdagen den 25 mars 2019. Fér varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Atta (8) teckningsratter ger
ratt att teckna tre (3) nya aktier i Biolnvent. For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvis-
ningar”. Teckning ska ske under perioden fran och med den 28 mars 2019 till och med den 12 april 2019 eller den senare dag
som bestams av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar”. Teckningskursen
har faststallts till 1,60 SEK per aktie, vilket innebar att Foretrddesemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt tillfér Biolnvent
210 MSEK fore emissionskostnader.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet i Bolaget med hoégst 10 523 999,04 SEK, fran 28 063 997,76 SEK till
38 587 996,80 SEK, genom utgivande av hogst 131 549 988 nya aktier, varefter antalet utestdende aktier uppgar till 482 349 960
aktier. For aktiedgare som avstar att teckna aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt motsvarande
cirka 27,3 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen. Aktiedgare har mojlighet att delvis ekono-
miskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja sina teckningsratter.

Sammantaget tillfér Foretradesemissionen, vid fullteckning, cirka 210 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga
till cirka 21 MSEK (vilket aven innefattar kostnader for den Riktade emissionen som genomfoérs parallellt med Féretradesemis-
sionen, se avsnittet "Information om den Riktade emissionen”) och varav cirka 10 MSEK utgor ersattning till emissionsgaranter i
Foretradesemissionen. Darmed berdknas Bolaget, vid fullteckning, tillféras en nettolikvid om cirka 189 MSEK fran Foretradese-
missionen.

| syfte att tillmotesga en eventuell 6verteckning i Foretradesemissionen beslutade dven bolagsstdamman den 20 mars 2019, i
enlighet med styrelsens forslag den 25 februari 2019, att bemyndiga styrelsen att, inom trettio dagar fran sista teckningsdagen
i Foretradesemissionen, dock senast den 13 maj 2019', besluta om emission av ytterligare sammanlagt hogst 43 750 000 aktier
till en emissionskurs om 1,60 SEK per aktie i syfte att mojliggdra att Bolaget tillférs ytterligare en emissionslikvid om 70 MSEK.
Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen kommer antalet aktier i Bolaget att ka med 43 750 000 aktier, vilket innebar
en utspadningseffekt om cirka 8,0 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Emissionerna och Overtilldelningsoptio-
nen.?

Teckningsataganden och emissionsgarantier?

Ett antal befintliga aktiedgare har atagit sig att teckna nya aktier i Bolaget motsvarande cirka 20,6 procent av Foretradesemis-
sionen. Darutdver har ett antal aktiedgare och investerare garanterat teckning av ytterligare aktier motsvarande 79,4 procent
av Foretradesemissionen, innebarande att tecknings- och garantidtaganden foreligger for 100 procent av Foretradesemissio-
nen.*

Hédrmed inbjuds aktiedgarna i Biolnvent International AB att med féretrédesrdtt teckna nya aktier genom Féretrddesemissionen i
Biolnvent International AB i enlighet med villkoren i detta prospekt.

Lund den 21 mars 2019
Biolnvent International AB (publ)
Styrelsen

For det fall arsstdamman da ej dnnu infallit.

Beraknat p3 ett totalt antal aktier om 544 849 960 efter genomférandet av Féretridesemissionen, den Riktade emissionen och Overtilldelningsoptionen.

Se &ven "Teckningsataganden och emissionsgarantier” i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Varken teckningsatagandena eller emissionsgarantierna ar sékerstallda. Se "De tecknings- och garantidtaganden som Biolnvent har inhdmtat i samband med Foretrddesemissionen
dr inte sdkerstdllda" i avsnittet "Riskfaktorer”.
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Bakgrund och motiv

Biolnvent ar inriktat pa forskning och utveckling av nya och first-in-class immunmodulerande antikroppar fér cancerbehand-
ling av patienter med stort medicinskt behov. Bolagets prekliniska forskning inom immunonkologi ar av hogklassig kvalité som
har dokumenterats i ett antal val ansedda publikationer under 2018 och tidigare (Cancer Cell, Immunity). | oktober 2018 med-
delade Biolnvent sin avsikt att utdka Bolagets forskningsportfolj med tre kliniska program inom solida tumorsjukdomar, under
forutsattning av tillrackliga finansiella resurser och framgangsrika prekliniska resultat.

I januari 2019 beviljades Bolagets antikropp BI-1206 sarlakemedelsstatus av den amerikanska lakemedelsmyndigheten.
BI-1206 ar for narvarande i fas I/1la for non-Hodgkins lymfom och kronisk lymfatisk leukemi medan Bolagets prekliniska
portfolj ar fokuserad mot viktiga immunsuppressiva celler och signalvagar i tumérmikromiljén, vilka inkluderar regulatoriska
T-celler, tumdrassocierade myeloidceller och mekanismer for resistens mot antikroppsldkemedel.

For att utveckla och utdka Bolagets forskningsportfélj har styrelsen och ledningen for Biolnvent beslutat att ytterligare
rorelsekapital behdvs da Bolagets nuvarande rorelsekapital, enligt radande affarsplan, ar otillrackligt for den kommande
tolvmanadersperioden. For att tillgodose det 6kade behovet av rorelsekapital for att fullfélja expansionen av de kliniska pro-
grammen beslutade Bolagets styrelse den 25 februari 2019 att genomfdra en foretradesemission om cirka 210 MSEK med en
overtilldelningsoption om upp till 70 MSEK, vilka godkandes av extra bolagsstamma den 20 mars 2019, samt en riktad emission
om 30 MSEK med stod av bemyndigandet lamnat pa drsstamman 2018.

Den forvantade nettolikviden fran Foretradesemissionen och den Riktade emissionen beraknas uppga till cirka 219 MSEK
och kommer i huvudsak att anvandas till féljande aktiviteter:

¢ expandera den kliniska utvecklingen av BI-1206 fér behandling av hematologisk cancer (fas I/lla studie - med forvéntade
topline-resultat under forsta halvaret 2020),

« fdra tre substanser vidare in i kliniska program inom solida tumaorsjukdomar: anti-FcyRIIB-antikropp i kombination med
en anti-PD-1-antikropp, BI-1607 i kombination med en checkpoint-hdmmare, BI-1808 som single agent och i kombination
med en anti-PD-1-antikropp, samt for

« fortsatt utveckling av Bolagets prioriterade prekliniska projekt, inklusive samarbetet med Transgene.

Likviden fran Emissionerna forvantas att fordelas med cirka 15 procent, 60 procent och 25 procent mellan de tre omradena.
Vidare kommer en starkt finansiell position bidra till en storre strategisk flexibilitet och utékad férmaga att forhandla med
potentiella partners.

Om Overtilldelningsoptionen blir fullt utnyttjad kommer nettolikviden att anvandas till aktiviteter beskrivna ovan, och
beréknas ta anti-FcyRIIB-antikroppen i kombination med en anti-PD-1-antikropp till topline-resultat under andra halvaret 2020.

Det ar styrelsens beddmning att Bolagets befintliga kassa, som per den 31 december 2018 uppgick till cirka 69 MSEK,
tillsammans med emissionslikviden om cirka 219 MSEK fran Emissionerna kommer att vara tillrackligt for att, enligt rddande
affarsplan, finansiera Bolagets verksamhet under minst de kommande tolv madnaderna. Skulle Emissionerna inte kunna
genomforas kommer Bolaget behdva dvervaga andra atgarder for att tillgodose sitt rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. Exempel pa sadana atgarder ar genomférande av nyemissioner till andra villkor, upptagande av annan
extern finansiering eller minska planerade investeringar i forskning och utveckling

Styrelsen for Biolnvent dr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Hirmed férsédkras att styrelsen for Biolnvent har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sikerstdlla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska férhdllanden
och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Lund den 21 mars 2019
Biolnvent International AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar for
FOoretradesemissionen

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 25 mars 2019 ar registre-
rad som aktieagare i den av Euroclear Sweden for Biolnvents
rakning forda aktieboken ager féretradesratt att teckna nya
aktier i Foretradesemissionen i férhallande till det antal aktier
som innehas pa avstamningsdagen.

Sadana aktiedgare i Biolnvent erhaller en (1) teckningsratt
for var pa avstamningsdagen innehavd aktie. Atta (8) teck-
ningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier. Endast
ett helt antal aktier kan tecknas.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra
att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 350 799 972 aktier till
482 349 960 aktier. Aktiedgare som avstar fran att teckna
aktier i Foretradesemissionen kommer att vidkdnnas en
utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 27,3 procent,
men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig fér denna
utspadning genom att salja sina teckningsratter.

Anmalan kan aven goras for att teckna aktier som inte
tecknats med stdd av teckningsratter, se vidare nedan i detta
avsnitt under "Teckning av aktier utan féretridesrdtt”.

Teckningskurs

De nya aktierna i Biolnvent emitteras till en teckningskurs om
1,60 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande

av vilka som har ratt att erhalla teckningsratter i Foretra-
desemissionen &r den 25 mars 2019. Sista dag for handel i
aktierna inklusive ratt att delta i Foretradesemissionen ar den
21 mars 2019. Aktierna handlas exklusive ratt till deltagande i
Foretradesemissionen frdn och med den 22 mars 2019.

Teckningsperiod

Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske under
perioden fran och med den 28 mars 2019 till och med den
12 april 2019. Biolnvents styrelse ager ratt att forlanga teck-
ningsperioden. Eventuell férlangning av teckningsperioden
kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmedde-
lande senast den 12 april 2019.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktieagare

Fortryckt emissionsredovisning med bifogad bankgiroavi
skickas till de aktieagare, eller foretradare for aktiedgare,
i Bolaget som pa avstamningsdagen den 25 mars 2019 ar
registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bl.a.
antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier
som kan tecknas. Separat VP-avi som redovisar registrering
av teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att
skickas ut. Aktiedgare som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken forda sarskilda forteckningen 6ver panthavare
och férmyndare erhaller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget pa avstamnings-
dagen ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Anmalan om teckning
och betalning for nya aktier ska i stallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktieagare bosatta i vissa obehériga
jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta i
andra ldnder &n Sverige kan paverkas av vardepapperslag-
stiftningar i sddana lander, se "Viktig information” pa insidan
om omslaget. Med anledning harav kommer, med vissa even-
tuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser

i USA, Australien, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hongkong, Singapore eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, inte att erhalla
nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller till-
Iatas teckna nya aktier. | andra lander an Sverige som ocksa
ar medlemmar av EES och som har implementerat Prospekt-
direktivet kan ett erbjudande av vardepapper endast lamnas
i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje rele-
vant implementeringsatgard (inklusive atgard for implemen-
tering av Prospektdirektivet). De teckningsratter som annars
skulle ha levererats till sddana aktieagare kommer att saljas
och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter
att utbetalas till berérda aktiedgare till det avkastningskonto
som ar kopplat till VP-kontot. Belopp understigande 100 SEK
kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att 4ga rum pa Nasdaq
Stockholm under perioden fran och med den 28 mars 2019
till och med den 10 april 2019 under handelsbeteckningen
"BINV TR". ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0012453751.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger
formedling av kop och forsaljning av teckningsratter. Den
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som dnskar kdpa eller sélja sina teckningsratter ska darfor
vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Normalt cour-
tage utgar vid sddan handel. Vid férséljning av teckningsratt
Overgar saval primar som subsidiar teckningsrétt till den nya
innehavaren av teckningsratten.

Teckning av aktier med foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran och
med den 28 mars 2019 till och med den 12 april 2019. Det bér
noteras att det kan ta ett antal bankdagar for sddan betal-
ning att na mottagarkontot. Efter teckningsperiodens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto.
For att inte vardet av erhallna teckningsratter ska ga forlo-
rat maste innehavaren antingen
¢ utnyttja teckningsratterna och teckna nya aktier senast
den 12 april 2019 eller enligt instruktioner fran férvalta-
ren, eller
¢ sdlja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den
10 april 2019.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Direktregistrerade aktiedgares teckning av nya aktier med
stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betal-
ning, antingen genom att anvanda den fortryckta bankgiro-
avin eller avsedd sarskild anmalningssedel, vilken ska vara
Aktieinvest tillhanda senast den 12 april 2019 kl. 17:00 (CET),
genom ett av féljande alternativ:

* Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga
erhallna teckningsratter enligt emissionsredovisningen
fran Euroclear Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller
andringar far géras pa avin eller i belopp att betala.

¢ Om teckningsratter har blivit férvarvade eller avyttrade
eller om, av ndgon annan anledning, antalet tecknings-
ratter som nyttjas for teckning avser annat antal an de
teckningsratterna som ar specificerade i emissionsredo-
visningen fran Euroclear Sweden, ska anmalningssedel
() for teckning av aktier med stod av teckningsratter
anvandas for att teckna nya aktier. Notera att betalning
for tecknade aktier ska ske enligt instruktionerna pa
anmalningssedeln samtidigt som anmalningssedeln
lamnas till Aktieinvest. | detta fall ska den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear Sweden inte anvandas.

Anmalningssedel (I) kan erhallas fran Aktieinvest
per telefon +46 8 5065 1795 eller via mail till
emittentservice@aktieinvest.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa
nedanstaende adress eller e-post senast den 12 april 2019
kl. 17:00 (CET).

Aktieinvest FK AB

Issuer Service/Biolnvent
Box 7415

103 91 Stockholm

NBJUDAN TILL
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR FORETRADESEMISSIONEN

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmal-
ningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god
tid fore sista teckningsdag.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i
Sverige

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna
aktier i Féretradesemissionen och som inte ar bosatta i
Sverige och inte heller ar féremal for restriktioner enligt
"Aktiedgare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner” och som
inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i
svenska kronor genom bank i utlandet enligt nedanstaende
instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE28 3000 0000 0321 9171 0964
BIC: NDEASESSXXX

Bank: Nordea

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer
och OCR referens fran emissionsredovisningen anges. Betal-
ningen ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 12 april 2019
kl. 17:00 (CET).

Om teckning avser annat antal aktier &n det som framgar
av emissionsredovisningen ska i stallet anmalningssedel (1)
anvandas. Anmalningssedel (1) kan erhallas fran Aktieinvest
per telefon +46 8 5065 1795 eller via mail till emittentser-
vice@aktieinvest.se. Ifylld anmalningssedel och betalning
ska vara Aktieinvest tillhanda pa adressen ovan senast den
12 april 2019 kI. 17:00 (CET).

Férvaltarregistrerade aktieagare

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna aktier
i Foretradesemissionen med stod av teckningsratter ska
anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner fran res-
pektive forvaltare.

Teckning av aktier utan foretradesratt

Teckning av nya aktier kan dven ske utan stéd av tecknings-
ratter dvs. teckning utan foretradesratt. Teckning utan
foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning
med foretradesratt, dvs. fran och med den 28 mars 2019 till
och med den 12 april 2019.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga
Intresseanmalan om att teckna nya aktier utan féretradesratt
ska goras pa anmalningssedel (I1). S&dan anmalningssedel
kan erhallas fran Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795, via
webbplatsen www. aktieinvest. se/bioinvent2019 eller fran
Biolnvents hemsida, www. bioinvent. se. Ifylld anmalnings-
sedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa nedanstaende adress
eller e-post senast den 12 april 2019 kl. 17:00 (CET).
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR FORETRADESEMISSIONEN

Aktieinvest FK AB

Issuer Service/Biolnvent

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmal-
ningssedel)

Intresseanmadlan om att teckna nya aktier utan foretradesratt
kan aven goras med BankID via www. aktieinvest. se/bio-
invent2019.

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god
tid fore sista teckningsdag

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Innehavare av depd hos forvaltare som énskar teckna aktier
i Foretradesemissionen utan stdd av teckningsratter kan
anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner fran res-
pektive forvaltare, som dven hanterar besked om tilldelning
och andra fragor. Alternativt kan teckning ske via samma
tillvagagangssatt som for direktregistrerade och 6vriga enligt
ovan.

Tecknare med depd: For att dberopa subsidiar foretrades-
ratt maste teckningen ga via samma forvaltare som teck-
ningen med féretradesratt.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

For det fall inte samtliga aktier i Foretradesemissionen teck-
nas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldel-
ning av aktier tecknade utan std av teckningsratter enligt
féljande:
¢ | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till dem som aven tecknat
aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om aktieteck-
naren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte.
Tilldelning ska i dessa fall ske pro rata i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats for teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.
¢ | andra hand ska tilldelning av aktier ske till andra som
endast anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsrat-
ter. For det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som var och en har anmalt fér teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.
| tredje och sista hand ska tilldelning ske till de parter
som lamnat garantiataganden i Foretradesemissionen
i egenskap av emissionsgaranter. For det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
i forhallande till det antal aktier som var och en har
garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt Iamnas genom dversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota omkring den 17 april
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2019. Inget meddelande kommer att skickas till de som ej
erhdllit tilldelning. De tecknade och tilldelade nya aktierna
ska betalas kontant och betalningen ska senast vara Aktie-
invest tillhanda pa likviddagen enligt instruktioner pa avrak-
ningsnotan. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma

att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan
overlatelse komma att understiga emissionskursen, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Forvaltar-
registrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlig-
het med respektive forvaltares rutiner.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear
Sweden att sanda ut en VP-avi som en bekréaftelse pa att BTA
bokats in pa tecknarens VP-konto. Nya aktier kommer att
bokféras som BTA pa VP-kontot till dess att registreringen av
Foretradesemissionen skett hos Bolagsverket och BTA har
bokats om till vanliga aktier. Registrering hos Bolagsverket
av de nya aktierna férvantas ske omkring den 29 april 2019.
Leverans av de nya aktierna férvantas ske omkring den

3 maj 2019 utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden.
Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i
enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Handel med BTA

BTA kommer att vara féremal for handel pa Nasdaq Stock-
holm fran och med den 28 mars 2019 till och med den

26 april 2019 under handelsbeteckningen BINV BTA. ISIN-
koden for BTA &r SE0012453769. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand star till tjanst med formedling av kop
och forsaljning av BTA.

Handel med nya aktier

Biolnvents aktier ar féremal for handel pa Nasdaq Stock-
holm. Efter att Bolagsverket registrerat Foretradesemis-
sionen kommer dven de nya aktierna att handlas pa Nasdaq
Stockholm. Sddan handel avseende nya aktier som omvand-
lats fran BTA berdknas inledas omkring den 3 maj 2019.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Offentliggérande av utfallet i
Foéretradesemissionen

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande sa snart det blir kant for Bolaget,
vilket berdknas ske omkring den 17 april 2019.

Option vid éverteckning

| syfte att tillmotesga en eventuell dverteckning i Foretrades-
emissionen beslutade bolagsstdmman den 20 mars 2019,

i enlighet med styrelsens forslag den 25 februari 2019,

att bemyndiga styrelsen att, inom trettio dagar fran sista
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teckningsdagen i Féretradesemissionen, dock senast den

13 maj 2019, besluta om emission av ytterligare sammanlagt
hogst 43 750 000 aktier till en emissionskurs om 1,60 SEK per
aktie i syfte att mojliggora att Bolaget tillfors ytterligare en
emissionslikvid om 70 MSEK. Vid fullteckning av Foretrades-
emissionen och den Riktade emissionen motsvarar hela
Overtilldelningsoptionen cirka 8,7 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar
att kunna tillvarata moéjligheten for Bolaget att tillféras ytter-
ligare kapital vid en eventuell 6verteckning av Foretrades-
emissionen (s.k. dvertilldelningsoption) och att kunna bredda
Bolagets aktiedgarkrets. Emissionen far géras med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt med den tilldelningsprincip
som galler for dem som har tecknat aktier utan féretrades-
ratti Foretradesemissionen, dock att styrelsen efter full
tilldelning till aktiedgare (innefattande de som tecknat aktier
med stdd av teckningsratter), ska ha ratt att tillmotesgd even-
tuella nya aktiedgares teckningsintresse om styrelsen bedo-
mer detta som fordelaktigt for Bolaget.

Tecknare som erhaller tilldelning av aktier inom ramen for
Overtilldelningsoptionen kommer att erhalla BTAs av annat
slag an de som tecknats inom ramen for Féretradesemis-
sionen. Dessa BTA kommer handlas pa Nasdaq Stockholm
under annat kortnamn och kommer aven de att ersattas
av aktier som kommer att upptas till handel pa Nasdaq
Stockholm i samband med att emissionen har registrerats av
Bolagsverket, vilket forvantas ske omkring den 29 april 2019.
Leverans av de nya aktierna férvantas ske omkring den 3 maj
2019 utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden.

Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen dkar
aktiekapitalet i Bolaget ytterligare med hogst 3 500 000 SEK
genom utgivande av hogst 43 750 000 aktier, vilket inne-
bar en utspadningseffekt om cirka 8,0 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Emissionerna och
Overtilldelningsoptionen.?

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av aktier i
Foretradesemissionen kommer att lamna personuppgifter
till Aktieinvest. Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest
kommer att behandlas i den utstrackning det kravs for att
administrera Féretrddesemissionen. Aven personuppgifter
som inhamtas fran annan kalla an de personuppgifterna
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma
att personuppgifter verlamnas till och behandlas av
andra personuppgiftsansvariga parter. Informationen om
behandling av personuppgifter lamnas av Aktieinvest, som ar
personuppgiftsansvarig for behandlingen av personuppgif-
ter. Aktieinvest tar emot begaran om rattelse eller radering
av personuppgifter pa den adress som anges i avsnittet
Adresser. Mer information gallande Aktieinvests hantering
av personuppgifter finns att tillgd via www. aktieinvest. se/
aktieinvest-dataskyddspolicy.

1 For det fall da &rsstdmman ej annu infallit.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR FORETRADESEMISSIONEN

Ovrig information

Bolaget dger inte ratt att avbryta Erbjudandet. Teckning av
nya aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar odter-
kallelig och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en teck-
ning av nya aktier, savida inte annat foljer av detta prospekt
eller tillamplig lag.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan,
liksom anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga iden-
titets- och behérighetshandlingar, komma att lamnas utan
avseende. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer
att beaktas. | det fall flera anmalningssedlar inkommer
frdn samma tecknare kommer endast den senast inkomna
anmalningssedeln att beaktas. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Aktie-
invest ombesorja aterbetalning av dverskjutande belopp
Over 100 SEK. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmaéalan om
teckning komma att ldamnas utan avseende. Erlagd emis-
sionslikvid kommer, férutsatt att den 6verstiger 100 SEK, da
att aterbetalas. Ingen rénta kommer att utbetalas for sddan
likvid. Vid teckning utan stdd av teckningsratter av ett belopp
som Overstiger motsvarande 15 000 EUR ska en KYC-blankett
fyllas i. KYC-blankett finns att tillgd pa www. aktieinvest. se/
pep. Nar KYC-blanketten skickas in i fysisk form ska ID-
handling bifogas. Fylls den daremot i med hjalp av BankID ar
bifogad ID-handling inte nddvandig.

Pareto agerar finansiell radgivare och Aktieinvest agerar
emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Att
Aktieinvest &r emissionsinstitut innebdar inte att Aktieinvest
betraktar den som anmalt sig for teckning av aktier i Fore-
tradesemissionen som en kund.

2 Berdknat p4 ett totalt antal aktier om 544 849 960 efter genomférandet av Féretradesemissionen, den Riktade emissionen och Overtilldelningsoptionen.
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Sa har gor du

Villkor For varje befintlig aktie i Biolnvent far du en (1) teckningsratt. Atta (8) tecknings-
ratter ger ratt att teckna tre (3) nya aktier i Biolnvent.

Teckningskurs 1,60 SEK per aktie
Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen 25 mars 2019
Teckningstid 28 mars - 12 april 2019

Handel med teckningsratter 28 mars - 10 april 2019

Teckning av aktier med foretradesratt
1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i Biolnvent som du innehar den

25 mars 2019 erhaller du en teckningsratt el sy ittt

3 nya aktier i
Biolnvent

Atta teckningsratter + 4,80 SEK ger tre nya aktier

i 8 teckningsratter +4,80 SEK >
i Biolnvent

2. Sa har utnyttjar du teckningsratter

3. Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos férvaltare?"

Du har VP-konto (d.v.s. ar direkt-registrerad) och > Om du utnyttjar samtliga teckningsratter, anvand den utsanda fortryckta
bor i Sverige bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

Om du har kopt, salt eller 6verfort teckningsratter till/fran ditt VP-konto,
fyll i den sarskilda anmalningssedeln som skickas ut tillsammans med
emissionsredovisningen. Den sarskilda anmalningssedeln finns dven
tillganglig hos Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795 eller via mail till
emittentservice@aktieinvest.se. Betalning gors i enlighet med instruktio-
nerna pa anmalningssedeln.

Du har VP-konto (d.v.s. ar direkt-registrerad) och > Vand dig till Aktieinvest for information om teckning och betalning och
bor utomlands om de restriktioner som galler i vissa lander.

Du har depa (d.v.s. har en forvaltare) Om du har dina aktier i Biolnvent i en eller flera depéer hos bank eller
->  vardepappersinstitut far du information fran din/dina forvaltare om antal
teckningsrétter. F6lj de instruktioner du far fran din/dina férvaltare.

Teckning av aktier utan foretradesratt (av aktiedgare och andra)?

Du har VP-konto Anvand den sarskilda anmalningssedeln som finns tillgéanglig pa
www. bioinvent. se och www. aktieinvest. se/bioinvent2019.

Du har depa (d.v.s. har en férvaltare) Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare.

= Folj de instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa férvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive férvaltare.

1 Notera att sérskilda regler géller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se "Aktiedigare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” i avsnittet "Villkor och anvisningar”.
2 Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i "Tilldelning vid teckning utan féretrédesrdtt” i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Notera att sarskilda regler
galler aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se "Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner” i avsnittet "Villkor och anvisningar”.
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INnformation om den
Riktade emissionen

Den 25 februari 2019 beslutade styrelsen dven, med stéd av
bemyndigandet fran drsstamman 2018, att tillféra Bolaget
ytterligare kapital samt starka dgarbasen genom en riktad
emission till tva institutionella investerare. Den Riktade emis-
sionen omfattar 18 750 000 aktier till ett pris om 1,60 SEK per
aktie, innebarande ett kapitaltillskott, fore emissionskostna-
der, om cirka 30 MSEK.

Av tekniska skal tecknas den Riktade emissionen av Pareto
till aktiernas kvotvarde, for omedelbar aterforsaljning till tva
institutionella investerare for Bolagets rakning till ett pris om
1,60 SEK per aktie. Aterférsaljningslikviden, med avdrag fér
emissionskursen, tillfaller Bolaget.

Genom den Riktade emissionen Okar aktiekapitalet i Bola-
get med 1 500 000 SEK genom utgivande av 18 750 000 nya
aktier, vilket motsvarar en utspadning pa cirka 5,1 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget fore Foretradesemissionen.

Priset om 1,60 kronor per aktie motsvarar den tecknings-
kurs som styrelsen faststallt i Foretradesemissionen som
Bolaget samtidigt genomfdr. Teckningskursens faststal-
lande har foregatts av ett forfarande som enligt styrelsens
beddmning tillférsakrar marknadsmassiga villkor. Skalet till
awvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt i den Riktade
emissionen ar att tillféra Bolaget ytterligare kapital och samt
starka dgarbasen med ett antal strategiska och langsiktiga
aktiedgare, vilket styrelsen finner fordelaktigt for Bolagets
framtida utveckling.

Den Riktade emissionen utgor inte nagot erbjudande till
teckning av aktier.

Handel med nya aktier

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna som
emitteras genom den Riktade emissionen, vilket férvantas
ske omkring den 26 mars 2019, kommer aven dessa att
handlas pa Nasdaq Stockholm. Férsta dag for handel i de
nya aktierna tecknade i den Riktade emissionen berdknas
omkring den 28 mars 2019. De nya aktierna som emitteras
genom den Riktade emissionen medfor saledes inte ratt till
deltagande i Foretradesemissionen.

Raétt till utdelning

De nya aktierna som emitteras genom den Riktade emissio-
nen medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Utspadningseffekt

Sammantaget medfor Foretradesemissionen, den Riktade
emissionen och Overtilldelningsoptionen, vid fullt utnytt-
jande, att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 350 799 972 aktier
till 544 849 960 aktier, vilket innebar en utspadningseffekt om
cirka 35,6 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Emissionerna och Overtilldelningsoptionen.
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Marknadsoversikt

Prospektet innehaller viss information om den marknad och bransch dar Koncernen bedriver sin
verksamhet och dess position i férhallande till dess konkurrenter som kan baseras pa information
fran tredje part saval som Bolagets uppskattningar baserade pa information fran tredje part.
Sadan information fran tredje part bestar bl.a. av externa marknadsrapporter som tagits fram av
bland andra WHO, Defined Health, GlobalData och American Cancer Society. Bolaget har korrekt
atergivit sddan tredjepartsinformation och savitt Bolagets styrelse kanner till och kan forvissa

sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran
informationen hamtats, har inga fakta utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt verifierat
korrektheten eller fullstandigheten av nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte

garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Inledande om Biolnvents verksamhet och
bransch

Biolnvent ar inriktat pa forskning och utveckling av nya

och first-in-class immunmodulerande antikroppar for
cancerbehandling. Bolagets ledande program BI-1206 ar
for narvarande i fas I/l mot non-Hodgkins lymfom (NHL)
och kronisk lymfatisk leukemi (KLL). Biolnvents prekliniska
portfolj ar fokuserad mot viktiga immunsuppressiva celler
och signalvagar i tumdérmikromiljén, vilka inkluderar regula-
toriska T-celler (Tregs), tumdrassocierade myeloidceller och
mekanismer for resistens mot antikroppslakemedel. Bolaget
har ett strategiskt forskningssamarbete med Pfizer Inc. och
samarbeten med Transgene, Bayer Pharma, Daiichi Sankyo,
Mitsubishi Tanabe Pharma och Xoma. Biolnvent genererar
intakter pa kort sikt fran sin helt integrerade anlaggning for
produktion av antikroppar till tredje part for forskning fram
till kliniska prévningar i sen fas.

Bolaget har som mal att utdka sin forskningsportfélj med
tre kliniska program inom solida tumérsjukdomar under
forutsattning av framgangsrika prekliniska resultat och till-
rackliga finansiella resurser.

Immunonkologiska Idakemedel, som Biolnvent inriktar sig
mot, revolutionerar behandlingen av cancer genom att nyttja
kroppens eget immunférsvar. Till skillnad fran behandling
med cytostatika som riktar sig direkt mot tumdrcellerna, akti-
verar immunonkologiska lakemedel viktiga celler i immun-
forsvaret som darmed kan angripa tumdéren. Immunonko-
logiska lakemedel &r ett av 2000-talets stdrsta genombrott
inom det medicinska omradet.

Behovet av cancervard

Enligt estimat fran International Agency for Research on
Cancer (IARC) insjuknade omkring 17 miljoner manniskor i

International Agency for Research on Cancer (IARC), 2018.
American Cancer Society 2017.

World Cancer Report 2014, WHO.

World Cancer Report 2014, WHO.
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cancer globalt under 2018. Antalet dodsfall orsakat av cancer
uppskattades till omkring 9,5 miljoner under samma ar. Ar
2040 forvantas antalet cancerfall 6ka till 27,5 miljoner, vilket
motsvarar en arlig genomsnittlig okning om 2,1 procent.’

En undersokning fran American Cancer Society visade att

41 procent av alla man och 38 procent av alla kvinnor i USA
kommer att diagnostiseras med cancer nagon gang under sin
livstid, vilket indikerar ett mycket stort behov av avancerad
cancervard.?

Medan den globala belastningen fér samhallet orsakad
av cancer fortfarande ar hog har terapeutiska innovationer
som bygger pa forbattrad forstaelse for sjukdomsbiologi och
forskning bidragit till ett paradigmskifte inom cancerbehand-
ling under de senaste tva decennierna. Okningen av antalet
cancerfall kan forklaras av 6kad forvantad livslangd (cancer
ar en sjukdom som vanligtvis uppkommer hos personer som
ar over 60 ar) och forbattrad diagnostik, vilket innebar att fler
fall diagnostiseras i en tidigare fas. En tidig diagnos innebar
forbattrade mojligheter att behandla och eventuellt bota can-
cern. De vanligast férekommande cancertyperna i varlden ar
lungcancer, bréstcancer, kolorektalcancer och prostatacan-
cer. Globalt uppgar incidensgraden for cancer till cirka 182
individer per 100 000 och ar som hogst i hoginkomstlander i
Nordamerika och Vasteuropa samt i Japan, Korea, Australien
och Nya Zeeland. Av samtliga diagnostiserade cancerfall,
férekommer 24 procenti Europa, 13 procenti Nordamerika
och cirka 50 procenti Asien.?

Mer an 70 procent av alla dodsfall i cancer sker i Afrika,
Asien och Central- och Sydamerika. Det beror dels pa att
sjukvarden i dessa regioner inte ar lika utvecklad som i indu-
strialiserade lander, dels pa grund av en hégre mottaglighet
for vissa typer av cancer jamfort med vastlander, daribland
lever-, mag- och matstrupscancer.*
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MARKNADSOVERSIKT

De cancertyper som framst forekommer i héginkomstlan-
der, daribland lung-, brést- och prostatacancer, ar lattare att
behandla och har darfér en hogre sannolikhet for dverlev-
nad. Geografiskt fordelat ar dodligheten fran cancer hogre
i Asien (cirka 27 procent avser Kina och cirka atta procent
Indien), jdmfort med Europa (21 procent) och Nordamerika
(cirka atta procent).®

Behandling av cancer

Nuvarande alternativa satt att behandla cancer ar kirurgi,
cytostatika, stralbehandling, malriktad terapi, hormon-
behandling och immunterapi. De olika behandlingsalterna-
tiven kan utforas enskilt eller i kombinationer av tva eller flera
terapier, vilket har visat sig foérbattra patientresultaten.

Kirurgi ar ett av det vanligaste behandlingsalternativsom
anvands for att avlagsna tumoren helt eller delvis. Kirurgi kan
aven anvandas for att lindra symptomen av cancern.

Cytostatika anvands for att doda tumorceller (cancer-
celler), for att tumorcellerna ska sluta vaxa och/eller lindra
symptomen. Cytostatika kan vara effektivt men nackdelen
med att anvanda dessa ar att de kan medféra flera och svara
biverkningar eftersom de dven dédar friska celler samt att
tumorcellerna utvecklar Idkemedelsresistens dver tid, vilket
gor behandlingen ineffektiv.

Stralbehandlingsterapi ar ett vanligt behandlingsalter-
nativ som anvands for att forstora tumdrcellerna och darmed
krympa tumoren. Stralbehandling anvands ocksa for att
bromsa cancern och/eller minska symptomen.

Malriktad terapi innebar att "skraddarsydda” lakemedel
anvands for att attackera specifika biologiska markorer (6ver-
uttryckta eller muterade proteiner) pa tumorceller. Detta
medfor mojligheten att selektivt angripa tumorceller samt
blockera dess tillvaxt och spridning. Férdelen med malriktad
terapi ar att behandlingen kan ha farre biverkningar jamfort
med andra typer av cancerbehandlingar. Nackdelen med
malriktad terapi ar att behandlade tumérceller utvecklar en
resistens mot riktade terapier, vilket gér behandling mindre
effektiv Over tid.

Hormonbehandling anvands for att férdrdja eller stoppa
cancerns tillvaxt genom att blockera specifika hormoner som
stimulerar tillvaxten av tumorer.

Immunterapi ar det senaste tillskottet inom behandling
av cancer. Férenklat handlar immunterapi om att aktivera
kroppens eget immunférsvar for att hitta och déda tumércel-
lerna. De huvudsakliga férdelarna med immunterapi ar att
biverkningarna ar fa samt att immunférsvaret, efter avslutad
behandling, lart sig kanna igen tumércellerna vilket ger ett
langtgaende skydd mot cancern.

Introduktion tillimmunterapi och
immunonkologi

Immunterapi ar en typ av behandling som inducerar och
forstarker kroppens naturliga férsvar for att bekampa vissa
sjukdomar, sdsom cancer. Immunterapi representerar ett
paradigmskifte for behandling av cancer dar patienter med

5  World Cancer Report 2014, WHO.
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utvecklad och metastasterad cancer, som saknar andra
behandlingsalternativ, har kunnat botas. Forskningsfaltet for
cancer inom immunterapi kallas immunonkologi.
Immunterapi aktiverar kroppens eget immunférsvar och
lar det att kanna igen och attackera kroppens cancerceller.
Immunsystemets grundlaggande funktion ar att skydda
kroppen mot angrepp av sjukdomsalstrande mikroorganis-
mer sdsom bakterier och virus, men dven mot cancerceller.
Immunsystemet far dock inte attackera den friska vavnaden
och det finns darfor ett flertal "kontrollimekanismer” for att
forhindra forstorelse av den egna kroppen. Det ar dessa kon-
trollmekanismer som cancercellerna utnyttjar for att undga
en attack fran immunférsvaret. | korthet kan man saga att det
finns tva huvudskal till varfér cancern undslipper immunsys-
temet:
¢ cancerceller kan utveckla mekanismer som hammar
immunsystemet; och
« cancercellerna ar mycket lika normala/friska celler (1ag
mutationsgrad) och forblir darfér oupptackta avimmun-
systemet.

Immunterapi kan 6ka immunforsvarets aktivitet genom att
antingen direkt aktivera immunceller (trycka pa gasen) eller
genom att minska de inhibitoriska (hammande) signaler som
kontrollerarimmuncellerna (sldppa bromsen). Immunterapi
modifierar immunsystemet och hjalper det att identifiera
cancercellerna samt aktivera ett direkt dédande av cancern.

En av de stora férdelarna med immunterapi ar att flera
av de immunceller som oskadliggér tumércellerna lever
vidare i kroppen och bar pa ett s.k. tumorspecifikt immu-
nologiskt minne (samma princip som vanliga vaccinationer
mot t.ex. virus). Ett sddant immunologiskt minne fungerar
bade som ett skydd mot dterkommande cancer samt for att
eradikera metastaser spridda i kroppen, vilket ar unikt for
immunterapi. De celler som kan ha ett immunologiskt minne
kallas B- och T-celler. | immunonkologi har man visat att just
genereringen av cancerspecifika T-celler ar helt avgérande
for en bra effekt. Immunterapi och immunonkologi har blivit
huvudsakligt fokus for flera av de ledande lakemedelsfére-
tagen och férvantas spela en allt viktigare roll i framtidens
cancerbehandlingar.

Immunterapi har dven potential att kunna anvandas vid
cancer som ar svarbehandlad med traditionella behandlings-
metoder.

Behandlingsalternativinom immunterapi och
immunonkologi

Immunonkologi syftar till att forbattra immunfoérsvarets funk-
tion framst genom att:
 hjalpaimmunsystemet att kdnna igen och forstora
cancerceller, inklusive metastaser;
* stoppa cancern fran att sprida sig till andra delar av
kroppen; och
* inducera ettimmunologiskt minne som i framtiden
forhindrar att cancern dterkommer
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For att uppna de positiva effekterna avimmunterapi och
fa kroppens immunférsvar att angripa de maligna tumor-
cellerna finns ett flertal olika behandlingsalternativ, dar de
vanligast férekommande ar listade nedan.

Monoklonala antikroppar: Nar kroppens immunsystem
upptacker ndgot skadligt och kroppsframmande, producerar
det antikroppar. Antikroppar ar proteiner som bekampar
infektion. En monoklonal antikropp ar en antikropp som
harstammar fran en enda B-cell och ar darfoér produkten av
en celluldr klon. Monoklonala antikroppar kan produceras
invitro (i provrér) genom att anvanda sig av genetiskt modi-
fierade celler. | dessa celler satts den genetiska koden for en
enskild monoklonal antikropp in och cellerna odlas darefter
i stor mangd. Da just dessa celler har en formaga att snabbt
och obegransat kunna dela sig kan de generera en stor
mangd monoklonala antikroppar.

Monoklonala antikroppar har en betydande roll inom
immunterapi. Monoklonala antikroppar kan exempelvis
anvandas som en malriktad behandling for att blockera
ett abnormt protein i en cancercell. Detta gdrs genom att
de monoklonala antikropparna faster pa tumércellernas
specifika proteiner vilket innebar att tumaorcellerna marks
ut sd att andra delar avimmunforsvaret, t.ex. makrofager
och andra myeloida celler, darefter kan hitta och déda dem.
En annan vanligt forekommande typ av antikropp ar T-cells-
aktiverande antikroppar eller checkpoint-hdammare. Som
namnt ovan ar T-celler essentiella for ett effektivt immunfor-
svar mot cancern, men i cancervavnad hindras de av vissa
molekyler som kallas checkpoints.

Checkpoint-hdmmare: Checkpoints finns pa ytan av
immunceller och fungerar som en strombrytare for att inak-
tivera immunfdrsvaret. | vissa fall manipulerar cancerceller
dessa proteiner for att undga attacker.

Sedan ndgra ar tillbaka anvands immunonkologiska
lakemedel som har férmaga att blockera checkpoint-
receptorerna PD-1 och CTLA-4 samt liganden PD-L1. De har
gett goda behandlingsresultat i vissa typer av solida tumo-
rer och ront stora kommersiella framgangar, men hjalper
dessvarre bara en minoritet av patienter med spridd cancer.
Darfor pagar en intensiv utveckling av nya lakemedel som
kan komplettera checkpoint-hdmmarna. Exempel pa kom-
mersiella checkpoint-hammare ar ipilimumab (Yervoy®),
nivolumab (Opdivo®), pembrolizumab (Keytruda®), atezoli-
zumab (Tecentrig®), avelumab (Bavencio®) och durvalumab
(Imfinzi®).

Biolnvent utvecklar antikroppar specifikt riktade mot regu-
latoriska T-celler och tumdrassocierade myeloida celler, bada
tva starkt immunhammande, samt mot Fcy-receptorer. Alla
dessa angreppssatt har synergieffekter i kombination med
de checkpoint-hdmmare som finns tillgangliga idag.

Icke-specifika immunterapier: Liksom monoklonala
antikroppar hjalper icke-specifika immunterapier immun-
forsvaret att forstora cancerceller. De flesta icke-specifika
immunterapier ges efter eller samtidigt som en annan
cancerbehandling, sdsom cytostatika eller stralbehandling.
Vissa icke-specifika immunterapier ges dock som den fram-
sta cancerbehandlingen. Tva vanliga icke-specifika immun-
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terapier ar interferoner (aktiverar de immunceller som ar
viktiga for att bekampa cancer och kan hindra tillvaxten av
cancerceller) och interleukiner (hjélper immunsystemet att
producera celler som forstor cancer).

Onkolytisk virusterapi: Vid onkolytisk virusterapi
anvands genmodifierade virus for att déda cancerceller.
Lakaren injicerar ett virus i tumdren och viruset soker sig
sedaninicancercellerna och gor kopior av sig sjalv. Detta
resulterar i att cancercellerna brister och dér. Nar cancercel-
lerna dor slapper de ut specifika @amnen, som kallas antigener
och orsakar inflammation. Frigérande av antigener och
frisattningen av inflammatoriska amnen aktiverar patientens
immunforsvar och gor det redo att attackera och déda alla
cancerceller i kroppen som har samma antigener pa sin yta.
Viruset attackerar inte friska celler.

For att 6ka effekten av onkolytiska virus kan viruset
"laddas” med ytterligare immunstimulerande amnen. Bio-
Invent har ett partnersamarbete med Transgene dér bolagen
tillsammans utvecklar onkolytiska virus som uttrycker en
anti-CTLA-4-antikropp (en av checkpoint-hdmmarna) for
behandling av solida tumorer. Det betyder att infektionen av
virus i cancercellerna ocksad kommer leda till lokal frisattning
av en checkpoint-hdmmare, vilket ytterligare forstarker anti-
cancer effekten.

T-cellterapi: T-celler ar en typ avimmunceller som ingdr i
det specifika immunférsvaret och bekdmpar infektion, men
aven cancer. Vid T-cellterapi avlagsnas nagra T-celler fran
patientens blod eller tumd&rvavnad. | en typ av T-cellterapi
expanderas och aktiveras de tumdorspecifika T-celler som
redan finns i patienten, for att pa sa satt 6ka anti-tumor-
effekten av dessa, innan de ges tillbaka. | en annan typ av
T-cellterapi, som réont mycket uppmarksamhet de senaste
aren, genmodifieras istallet cellernai ett laboratorium sa att
de far specifika receptorer pa sin yta som tillater T-cellerna
att kanna igen cancercellerna. De férandrade T-cellerna
odlas darefter i stort antal i laboratoriet och aterfors sedan
till patientens kropp. Efter detta sdker de upp och forstor
cancerceller. Denna typ av terapi kallas CAR T-cellterapi, dar
CAR star for chimar antigenreceptor.

Cancervacciner: En annan metod som anvands for att
hjalpa kroppen att bekdmpa cancer ar cancervacciner. Ett
vaccin utsatter immunsystemet for ett antigen, vilket medfor
attimmunfoérsvaret kan kdnna igen och forstdra det specifika
antigenet. Det finns tva typer av cancervacciner: férebyg-
gande vacciner och behandlingsvacciner.

Marknaden for immunterapi

Immunonkologiska Iakemedel ar ett av 2000-talets storsta
medicinska genombrott och de férsta behandlingarna har
redan medfort 6kade méjligheter till bot och éverlevnad,
aven om hittills endast i begransade patientgrupper. | takt
med att fler produkter inom denna kategori godkanns for-
vantas marknaden expandera. Under de senaste aren har
globala lakemedelsféretag ingatt en lang rad samarbetsavtal
for immunonkologiska lakemedelskandidater till totala
avtalsvarden om tiotals miljarder kronor per projekt.
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Av de tio mest sdljande ldkemedlen pa den globala
lakemedelsmarknaden ar sex biologiska, varav tre ar anti-
kroppsbaserade. Onkologi ar det segment dér dominansen
av antikroppsbaserade lakemedel ar storst. Av de 87 anti-
kroppsbaserade Iakemedel som har godkants i Europa och/
eller USA ar 29 inom onkologi.®

Antikroppsbaserade immunterapier har potential att
kunna anvandas vid behandling av i stort sett samtliga
cancerformer och redan idag anvands sadana immuntera-
peutiska lakemedel for behandling av exempelvis malignt
melanom, njurcancer, huvud- och halscancer, lungcancer,
urinblascancer samt lymfom. Dartill pdgar registrerings-
proévningar dven for andra cancerformer just pa grund av den
generellaimmunologiska effekt som uppvisats.

Det har gjorts stora framsteg inom immunonkologi under
senare ar och den totala marknaden for immunterapeutiska
lakemedel forvantas dven vaxa snabbt framdver. Den globala
immunonkologimarknaden uppgick &r 2016 till 43 miljarder
USD och beraknas na 97 miljarder USD ar 2022, vilket mot-
svarar en arlig genomsnittlig tillvaxt pa 14,6 procent.”

Global férséljning av antikroppslakemedel

Miljoner USD

Den genomsnittliga kostnaden fér behandling med
existerande immunterapeutiska lakemedel ligger fér narva-
rande runt 150 000 USD per patient och ar. Stora skillnader
férekommer dock mellan geografiska regioner och cancer-
former.®

Marknadstrender

Antikroppslakemedel ar ett av de snabbast vaxande segmen-
ten pa den globala lakemedelsmarknaden. Aven om immun-
onkologiska terapier fortfarande endast utgor en brakdel av
den totala onkologimarknaden, utgor antikroppar ett centralt
inslag i detta nya angreppssatt. Det rader stora skillnader i
uppskattning kring den globala forsaljningen av antikropps-
lakemedel och estimaten har reviderats upp flertalet ganger.
Nedan presenteras en sammanstallning av de hittills mest
kommersiellt framgangsrika antikroppslakemedlen. Dessa
produkters sammanlagda forsaljning uppgick till cirka 34 mil-
jarder USD under 2017.°
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Kalla: EvaluatePharma, Roche och Bristol Myers Squibb.

De bast sdljande antikroppslakemedlen mot cancer ar
Rituxan®MabThera® (rituximab, Roche), Herceptin® (trastu-
zumab, Roche), Avastin® (bevacizumab, Roche) och Perjeta®
(pertuzumab, Roche). Perjeta® ar en antikropp som godkan-
des i USA under 2012 och i EU under 2013 fér behandling av
vissa typer av bréstcancer i kombination med Herceptin®.
Redan under 2017 uppnaddes en forsaljning om 2,2 miljarder
UsD.

Darutover finns ett flertal andra antikroppslakemedel som
natt stor kommersiell framgang, daribland Opdivo® (nivo-

Antibodysociety.org, februari 2019.

Zion Market Research, 2018.

Reuters, "The cost of cancer: new drugs show success at a steep price”, 3 april 2017.
EvaluatePharma, Roche och Bristol Myers Squibb.

Arsredovisning, Bristol Myers Squibb (BMS).

Arsredovisning 2017, Pfizer.
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lumab, BMS). Opdivo® ar en antikropp som ursprungligen
godkandes under 2014. Nivolumab blockerar nedregleringen
av T-cellsaktivering, vilket ger immunfdrsvaret mojlighet att
attackera tumoren. Foérsaljningen uppgick till 4,9 miljarder
USD under 2017.'° Besponsa®™, (inotuzumab ozogamicin,
Pfizer) ar ett antikroppskonjugat som godkandes av FDA
under 2017 for behandling av patienter med akut lymfatisk
leukemi som drabbats av aterfall eller inte svarar pa annan
terapi.”
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Det finns flera faktorer som férklarar den starka mark-
nadstillvaxten for antikroppsbaserade ldkemedel och dess
anvandning inom immunonkologin. Antikroppar ar kroppens
naturliga férsvarsmolekyler. De ar oerhért selektiva och
mycket valtolererade i sina naturliga former, utévar en tydligt
avgransad effekt och integreras val i immunsystemet som
kan modulera deras terapeutiska effekt.

Dessa typer av biologiska lakemedel &r mer komplexa an

smamolekylara lakemedel, vilket gbr dem svarare att kopiera.

FDA godkande i mars 2015 den forsta biosimilaren i USA,
Zarxio® - en biosimilar till Neupogen® - fér behandling av en
rad olika cancerformer.

Kombinationsterapi

En tydlig trend inom immunterapi ar framvaxten av kombi-
nationsterapi. Kombinationsterapi kombinerar tva eller fler
terapier och ar pa vag att utvecklas till att bli en viktig del
inom cancerbehandling. Genom att kombinera flera olika
behandlingsterapier kan flera delar avtumdren attackeras,
vilket férhindrar att tuméren undkommer immunférsvaret.?
Kombinationerna kan inkludera bade traditionella behand-
lingar som cellgiftsbehandling eller stralbehandling och
nyare behandlingar sasom immunterapier.

| takt med att forskning inom immunonkologiomradet
framskrider kommer fler och battre kombinationer baserade
pa immunterapi att anvandas. En sadan kombination ar
anvandningen av synergistiska immunterapier. Genom att
kombinera immunférstarkande ldkemedel med ldkemedel
som blockerar tumérens immunhammande egenskaper
kan 6verlevnadsgraden och livskvaliteten hos patienterna
forbattras vasentligt.’® Effekten av att kombinera terapierna
illustreras schematiskt i grafen nedan.
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Allt eftersom kombinationsterapi fatt en mer central roll
inom cancerbehandling har férekomsten av samarbeten
mellan stdrre lakemedelsbolag och mindre forskningsbase-
rade bioteknik- och lakemedelsbolag blivit allt vanligare vid
framtagandet av Idkemedel. Kostnaderna for att utveckla

12 MokhtariR. B., et al., Oncotarget, Combination therapy in combating cancer, June 2017.
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lakemedel ar hoga, varfér mindre forskningsbaserade biotek-
nik-och lakemedelsforetag ofta valjer att licensiera sina pro-
dukter till storre I1akemedelsbolag innan omfattande kliniska
studier ska genomforas. De storre lakemedelsbolagen utfor
darefter nédvandiga kliniska studier och kommersialiserar
ldkemedlet pa den globala marknaden. Pa detta satt effekti-
viseras produktutvecklingen samtidigt som riskerna fordelas
mellan parterna. De forskningsbaserade bioteknik- och
lakemedelsforetagen far en tidigare avkastning genom t.ex.
initiala forskottsbetalningar och delbetalningar kopplade

till framgdngsrikutveckling. Genom licenssamarbeten far de
mindre féretagen vanligen ocksa ratt till delbetalningar kopp-
lade till forsaljning samt royalty pa forsaljning och kan pa sa
satt erhdlla en mojlig 1angsiktig framtida intakt.

Biolnvents initiala marknadsfokus

Hematologisk cancer

Biolnvents langst framskridna lakemedelskandidat BI-1206
utvecklas for att forbattra effekten av rituximab och dver-
komma rituximab-resistens i behandling av hematologisk
cancer, framfor allt non-Hodgkins lymfom och kronisk lym-
fatisk leukemi. Darutéver finns aven stor marknadspotential
att anvanda BI-1206 i kombination med andra CD20 anti-
kroppar sdsom obinutuzumab/Gazyva® eller t.ex. rituximab-
biosimilars. Forsaljningen av rituximab (Rituxan®/MabThera®)
uppgick 2017 till 7,8 miljarder USD och avsag framst behand-
ling av hematologisk cancer.’ Férsaljningen av Iakemedel
mot non-Hodgkins lymfom pa de atta stérsta marknaderna
(Frankrike, Japan, Kanada, Spanien, Storbritannien, Tyskland
och USA) forvantas under 2020 na 9,2 miljarder USD.' De
storsta aktérerna inom behandling av hematologisk cancer
medhjalp av antikroppar ar Roche (Rituxan®, rituximab) och
Novartis (Arzerra®, ofatumumab).

Non-Hodgkins lymfom

Non-Hodgkins lymfom ar ett samlingsbegrepp fér en grupp
av cancersjukdomar som utvecklas i kroppens lymfsystem.
Non-Hodgkins lymfom kan indelas i ett flertal olika subin-
dikationer dar Biolnvents initiala fokussegment utgors av
patienter med mantelcellslymfom (MCL), follikulart lymfom
(FL) och marginalzonslymfom (MZL). Hogmaligna lymfom
behandlas oftast med kombinationer av olika cytostatika och
monoklonala antikroppar, sdsom rituximab (Rituxan®/Mab-
thera®, Roche). Ldgmaligna lymfom har en battre prognos
och behandlingen inleds ofta forst i ett skede da patienten far
symptom av sin sjukdom.

Bolagets adresserbara marknad inom de tre initiala
huvudindikationerna bedéms enligt Bolagets estimat uppga
till omkring 200 MUSD per ar enbart i USA.'® Utéver dessa
indikationer finns ytterligare potential att senare expandera
till andra indikationer inom Non-Hodgkins lymfom, daribland
diffust storcelligt B-cellslymfom, Waldenstrém makroglobuli-

13 HarrisS.J., etal., Cancer Biology & Medicine, Immuno-oncology combinations: raising the tail of the survival curve, June 2016.

14 Company Reports 2017, Roche.
15 GBI Research. National Cancer Institute, October 2014.

16 Bolagets estimat baserat pa externa rapporter fran Cello Health BioConsulting, 2018 (tidigare Defined Health).
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nemi och Burkitts lymfom vilka utgér de mer aggressiva sub-
indikationerna av Non-Hodgkins lymfom. En férutsattning
for vidare expansion ar att goda resultat kan uppvisas for de
initiala indikationerna.

Inkluderas aven de 6vriga subindikationerna dar Bolagets
lakemedelskandidat BI-1206 kan komma att anvandas, 6kar
den adresserbara marknaden vasentligt. Den totala markna-
den for lakemedel som riktar sig mot anti-CD20-antikroppar
uppgar till 6ver 5 miljarder USD, enbart i USA."” Potentiellt
skulle BI-1206 kunna anvandas tillsammans med dessa lake-
medel.

Initiala fokussegment inom Non-Hodgkins lymfom (NHL)

* MCL, mantelcellslymfom, uppkom-

mer i den yttersta delen av lymfkorteln
som kallas mantelcellen. Patienter som
far diagnosen MCL ar vanligtvis i bérjan

MZL USb av 60-rsaldern. MCL kan vara indolent
200m (ldngsamt vaxande), men kan ocksa
marknad vara aggressiv (snabbvaxande).
ei”L?Sa/:t « FL, follikulart lymfom, ar typiskt sett
indolent och ar den vanligaste formen
av ldngsamt vaxande NHL.
FL » MZL, marginalzonslymfom, ar ocksd

indolent och uppkommer i marginalzo-
nerna till ymfkérteln. Medianaldern for
diagnos ar 65 ar.

Kronisk lymfatisk leukemi

Kronisk lymfatisk leukemi &r en obotlig lymfomsjukdom som
karaktariseras av en stor mangd B-cells lymfocyter i blodet.
Andra lymfoida organ sdsom benmarg, mjalte och lymf-
knutor men aven lever ar ocksa involverade i hog grad. Det
stora antalet vita blodkroppar tranger undan de vanliga blod-
cellerna, vilka har en central roll for att motverka infektioner
och frammande antigener. En foljd blir att den insjuknade
patientens immunférsvar forsamras och far det allt svarare
att bekdmpa infektioner. Sjukdomen drabbar framst aldre
individer och férloppet ar ofta ldangsamt. Patienterna behand-
las vanligen med cytostatika i kombination med monoklonala
antikroppar.

National Cancer Institute uppskattar att férekomsten av
kronisk lymfatisk leukemi uppgar till omkring 4,7 per 100 000
individer."® Den globala marknaden foér behandling av kronisk
lymfatisk leukemi uppskattades till cirka 7,9 miljarder USD
2017 och bedéms vaxa med genomsnittlig arlig tillvaxt pa
19 procent fram till 2023."

Solida tumorer

Forutom Biolnvents tva pagaende studier med ldkemedels-
kandidaten BI-1206, som ar inriktade mot behandling av
hematologisk cancer, férbereder sig Biolnvent kliniska
studier pa solid cancer inom inom FcyRIIB-programmet.
Darutover ar Biolnvent samtliga kandidater inriktade mot
behandling av solida tumérer. Utdver indikationerna medul-

17  Cello Health BioConsulting, 2018 (tidigare Defined Health).

loblastom och diabetiskt makuladdem har Biolnvent i dags-
laget inte fattat ndgot formellt beslut om vilka indikationer
Bolaget initialt kommer att fokusera mot. Bolagets bedém-
ning ar dock att de lakemedelskandidater som idag ligger i
Bolagets pipeline ar inriktade mot solida tumérer, har poten-
tial att anvandas for de flesta typer av solida tumorer, sarskilt
de tumorer dar modifiering avimmunsvaret har visat sig ha
en potentiell terapeutisk roll.

Medulloblastom

Medulloblastom ar den vanligaste formen av elakartade
hjarntumorer hos barn. Omkring 80 procent av alla patienter
som drabbas av medulloblastom &r under 19 ar och de flesta
insjuknar redan mellan tre och sju ars alder. Sjukdomen ar
ovanlig och enligt Central Brain Tumor Registry of the United
States, CBTRUS var incidensen i USA mellan 2009 och 2013,
omkring 4,0 per 100 000 for individer mellan 0 och 19 &r. %

Standardbehandlingen fér medulloblastom utgors av
kirurgi, stralning och cytostatikabehandling. Aven vid en
framgangsrik behandling paverkas friska celler, daribland
celler som ar viktiga for kognition och minne. En féljd av detta
ar att barn som dverlever behandlingen ofta far livslanga
neurologiska biverkningar. For att minska de neurologiska
biverkningarna ar riktade tumdorspecifika behandlings-
alternativ nédvandiga, vilket innebar att behandlingen riktas
specifikt mot tumércellerna sa att skadan pa kroppens friska
celler minimeras.

Biolnvent har ett pagdende samarbete med Oncurious for
att utveckla ldakemedel inom denna indikation.

Diabetiskt makuladdem

Utover behandling av cancer har Biolnvents teknologi

aven potential vid behandling av diabetiskt makuladdem.
Diabetiskt makuladdem ar en diabetesrelaterad dgonsjuk-
dom. Sjukdomen kannetecknas av en vatskeansamling och
svullnad i gula flacken (makula), vilket kan leda till betydande
synnedsattning.

Orsaken till makuladdemet ar férandringar i de sma blod-
karlen som finns i den ljuskansligaste delen av nathinnan,
samt gliaceller och inflammerade neuroner. Nar det sker en
ansamling av vatska i gula flacken orsakar det en svullnad
som leder till forsamrad synskarpa. En frisk makula ar en
férutsattning for god syn.

Dagens behandlingsalternativ utgors av laserterapi, steroi-
der, anti-VEGF (Vascular Endothelial Growth Factor), eller en
kombination av dessa.

Biolnvent har ett pagadende samarbete med Oxurion for
att utveckla lakemedel inom denna indikation.

Konkurrenssituation

Biolnvents konkurrenter utgors av saval globala som mindre
lakemedelsforetag och bioteknikféretag, vilka utvecklar anti-
kroppsbaserade lakemedel. Det finns ett stort antal sadana

18 National Cancer Institute, Cancer Stat Facts: Leukemia - Chronic Lympocytic Leukemia (CLL).
19 Market Research Future, Chronic Lymphocytic Leukemia Treatment Market Research Report - Global Forecast till 2023, 2019.
20 CBTRUS Statistical Report: Primary Brain and Other Central Nervous System Tumors Diagnosed in the United States in 2009-2013,Vol 18 October 2016.
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foretag som utvecklar immunonkologiska cancerterapier,
bl.a. BMS, Merck, Genentech/Roche, Pfizer och Amgen.

Det finns ett flertal lakemedelsforetag som redan idag har
kommersiella produkter inriktademot samma indikationer
(non-Hodgkins lymfom och kronisk lymfatisk leukemi) som
Biolnvents lakemedelskandidat BI-1206. | dagslaget finns det,
savitt Bolaget kdnner till, inget annat konkurrerande bolag
som inriktar sig pa FcyRIIB-receptorn for att behandla dessa
indikationer. Detta ger Biolnvent och BI-1206 en unik position

Konkurrenséversikt

Likemedel BI-1206 Ibrutinib

-
Bolag janssen )'/ obbvie
Malstruktur FcyRIIB BTK!
Utvecklingsfas Fas| Kommersiell produkt
Indikation NHL och MCL NHL och KLL

Kommersiell produkt
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bland sina konkurrenter. Eftersom Biolnvents konkurrenter
inom namnda indikationer huvudsakligen ar foretag med
monoterapier ar det sannolikt att en eller flera av dessa kan
bli potentiella samarbetspartners i en kombinationsbehand-
ling. En forutsattning ar att kombinationen BI-1206/rituximab
visar sig vara framgangsrik.

Tabellen nedan visar en 6versikt éver de konkurrerande
lakemedlen som ar inriktade mot non-Hodgkins lymfom och
KLL, dessa ar dock inte antikroppsbaserade.

Acalabrutinib Copanlisib Venetoclax
(i A
AstraZeneca t4) Bayer @gﬂ‘e
Andra generationens PI3ke BCL2?

BTK

Kommersiell produkt Kommersiell produkt

inom MCL
KLL och SLL (under

MCL Follikulart lymfom utveckling under MCL)

1) Férkortning av enzymet Brutons tyrosinkinas som Ibrutinib verkar fér att hamma.
2) Férkortning av enzymet fosfinositid-3-kinaser som Copanlisib verkar for att hdmma.
3) Forkortning av proteinet B-celllymfom-2 som Venetoclax verkar for att hamma.

Lakemedelsutveckling

Utveckling och godkannande av ett nytt lakemedel &r bade
tidskravande och resursintensivt samt krdver stora mangder
kapital. Processen bestar av flera faser och innefattar tillsyns-
myndigheter (se nedan) som kan ge vagledning rorande lake-
medelsutvecklingsplanen. Det kravs specifika tillstand for att
utfora djurforsdk och godkannanden av tillsynsmyndigheter
for att initiera kliniska studier pa manniskor.

Processen for lakemedelsutveckling

Lakemedelsutvecklingsprocessen startar med identifiering
och optimering av en huvudproduktkandidat. Den inledande
fasen foljs av fortsatt preklinisk forskning pa djur for att
besvara fragor om sékerhet och toxicitet, innan man 6vergar
till kliniska faser pa manniskor dar huvudmalen ar att visa att
kandidaten inte gor skada eller leder till oacceptabla negativa
reaktioner och att kandidaten erbjuder behandlingsférdelar
for en specifik patientgrupp. Den generella processen for
lakemedelsutveckling beskrivs i figuren nedan.

Inledar]de Godkannande
forskning

Forskning och utveck-
ling av nya lakemedel

Lakemedlet genomgar  Lakemedlet testas pa
tester i laboratorie- och frivilliga personer eller
djurprévning patienter

SAKERHET OCH
DOSERING

SAKERHETS-

VAL AV KANDIDAT INFORMATION

Kalla: U.S Food & Drug Administration

Inledande forskning: | den inledande delen av processen
existerar tusentals mojliga kandidater, men i klinisk fas tas
oftast endast en kandidat vidare.

Prekliniska studier: De prekliniska testerna ger detalje-
rad information om dosering och toxicitetsnivaer. Efter pre-
kliniska férsok utvarderar forskare resultaten och bestam-
mer om lakemedlet kan testas pa manniskor.

Kliniska studier: Fas |-, fas Il-, och fas Ill-studier genom-
fors i enlighet med forskningsprotokoll, som godkants av
tillsynsmyndigheter. Forskningsprotokollet for varje studie ar
designat utifran studiefas, den vetenskapliga fragestallningen

Lakemedlet testas pa
patienter med sjuk-
domen

Inlamnande av en MAA
(EU) och/eller NDA
(USA)

Lakemed|et testas pa
ett stort antal patienter
med sjukdomen

EFFEKT OCH
BIVERKNINGAR

EFFEKT OCH
BIVERKNINGAR

MARKNADS-
GODKANNANDE

samt specifika mal och syfte med den féreslagna studien.
Ofta genomfors flera kliniska studier parallellt med samma
lakemedelskandidat.

Fas I: Studier genomférs med mindre antal (cirka
20 till 100) friska frivilliga personer eller patienter som ar nog-
grant Overvakade. Under fasen insamlas information om:

* Lakemedlets sakerhet. Ofta testas lakemedletien
mycket lag dos som successivt 6kas efter noggranna
sakerhetsutvarderingar.

¢ Hurldkemedlet samspelar med manniskokroppen.

* Lakemedlets eventuella bieffekter.
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MARKNADSOVERSIKT

e Hur effektivt Iakemedlet ar for att bestamma hur férde-
lar maximeras och risker minimeras, vilket ar viktigt for
att designa fas ll-protokoll.

Ungefar 70 procent av alla lakemedel som uppnatt fas | gar
vidare till fas 11.2"

Fas II: Studierna genomfors pa en begransad mangd
patienter med den sjukdom eller tillstdnd man vill behandla.
Under fasen insamlas information om:

o Lakemedlets effektivitet.

e Optimal dos.

* Ytterligare sakerhetsdata.

« Data for att forfina fragor att vidare studera samt
utveckla forskningsmetoder som ar viktiga for att skapa
fas Ill-protokoll.

Ungefar 33 procent av alla lakemedel som uppnatt fas Il gar
vidare till fas 111.22

Fas IlI: Studierna bekraftar om lakemedlet gynnar en spe-
cifik population patienter eller inte. Under denna fas:

* Testas lakemedlet pa ett storre antal patienter med en
specifik diagnos eller tillstand for att bekrafta behand-
lings effekt. Fas Ill studier kallas ofta for pivotala studier
och omfattar vanligen ett stdrre antal patienter.

e Insamlas den storre delen av totalt insamlad sakerhets-
data. D4 dessa studier ar storre och langre ar resultaten
mer troliga att visa langsiktiga eller ovanliga bieffekter.

Ungefar 25 till 30 procent av alla lakemedel som uppnétt fas
Il gér vidare till godkannande-fasen.?

Nar ett nytt Iakemedel ar avsett fér anvandning hos
cancerpatienter genomfors en klinisk fas I-studie vanligtvis
pa patienter med den relevanta sjukdomen. Ett lakemedel i
fas | kan ocksa kombineras med fas Il, en s.k. fas I/1l-studie,
som ar vanligt forekommande och utformas noggrant for
att testa sakerhet, biverkningar och den optimala dosen for
behandling i den valda populationen. Kliniska fas I/Il-studier
testar ocksa hur val en viss typ av cancer eller annan sjukdom
svarar pa en ny behandling. Under fas ll-delen av den kliniska
studien far patienterna oftast den hogsta dosen av behand-
lingen som inte gav nagra skadliga biverkningar i fas | av den
kliniska studien. Férdelen med att kombinera fas | och Il &r
att det ar mojligt att se resultat snabbare och anvanda farre
patienter.

Parallellt med de prekliniska och kliniska programmen
pagar tillverkning av huvudproduktkandidaten (ldkemedels-
kandidaten). Nar huvudproduktkandidaten gar vidare till
den kliniska fasen maste man kunna visa att ldkemedelskan-
didaten kan tillverkas enligt god tillverkningssed (Eng. Good
Manufacturing Practice) ("GMP"). God tillverkningssed kraver
att produkten tillverkas med hog kvalitet och att det finns
metoder fOr att testa kvaliteten och renheten hos den slutliga
produktkandidaten. Ldkemedelskandidaten genomgar dven
stabilitetsstudier som indikerar att kandidaten inte uppvisar
en oacceptabel forsamring under lagringstiden.

Godkannande: Om fas Ill studierna ar lyckade gar det att
ansoka om att fa behandlingen godkand av FDA och/eller

21 U.SFood & Drug Administration.
22 U.SFood & Drug Administration.
23 U.SFood & Drug Administration.
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EMA. De undersdker noggrant all preklinisk och klinisk data
kring lakemedlet samt kvalitén pa lakemedlet och tar sedan
ett beslut kring godkdnnande.

Tillsynsprocessen under utvecklingsfasen

| de flesta lander ar det en statlig tillsynsmyndighet som
kontrollerar tillsynsprocessen och ger vagledning rérarande
lakemedelsutvecklingsplanen. Innan en klinisk provning pa
manniska kan inledas maste tillsynsmyndigheten utfarda ett
godkannande.

| Europa maste en ansokan om klinisk studie, en CTA (Eng.
Clinical Trial Application), skickas in i de lander dar studien ska
aga rum. Dessutom kravs godkannande fran etikprévnings-
namnder. EMA ar ett av Europeiska unionens decentralise-
rade organ och ansvarar for vetenskaplig utvardering, tillsyn
och sakerhetsdvervakning av lakemedel som utvecklats av
lakemedelsforetag for anvandning i EU. | USA maste en till-
standsansokan for lakemedelsprovning (Eng. Investigational
New Drug) ("IND") skickas in till FDA.

Godkdannandeprocessen

Nar man genom preklinisk och klinisk forskning kunnat
visa att lakemedlet ar sakert och effektivt fér den avsedda
anvandningen kan Bolaget skicka in en ansékan om mark-
nadstillstand for lakemedlet. En ansékan om marknads-
tillstand innehaller all information om det lakemedlet som
undersokts, samt relevanta prekliniska och kliniska data, och
skickas in till tillsynsmyndigheterna som gor en granskning
och fattar beslut om att godkanna lakemedlet eller inte.
Marknadstillstand for ett lakemedel kan beviljas om det
finns tillracklig information om att lakemedlet ar sakert och
effektivt for den avsedda anvandningen i den population som
undersoktes i forhallande till de negativa effekterna.

EMA utovar tillsyn 6ver lakemedelsgodkannanden inom
EU med uppgift att skydda folkhalsa och djurhalsa genom
att bedéma lakemedel for manniskor och djur, samt utdva
tillsyn 6éver deras anvandning. | EU kan en ansékan om mark-
nadstillstand (Eng. Marketing Authorization Application "MAA”)
godkannas av EMA bade pa medlemsstats- och central niva
beroende pa vilken typ av ansokningsforfarande som tillam-
pas. Ett EMA-utldtande lamnas inom 210 dagar och dérefter
gar ansokan vidare till Europeiska kommissionen for slutgod-
kannande.

| USA ar FDA den enda lakemedelsmyndigheten. Efter att
en ansdkan om lakemedelsgodkannande (Eng. New Drug
Application) ("NDA") har skickas till FDA har myndigheten 60
dagar pa sig att besluta om NDA ska granskas. Om beslutet
blir att granska NDA sa har FDA ytterligare tio manader for att
fatta ett beslut (sex manader for prioriterade lakemedel).
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Klinisk beskrivning

Cancerimmunitetscirkeln

Cancerimmunitetscirkeln publicerades for forsta gadngen
2013 och togs fram i syfte att illustrera och forklara hur krop-
pens immunsystem interagerar med en cancertumor.’ Pro-
cessen kan delas upp i sju olika steg - fran att maligna tumor-
celler upptacks av det icke-specifika immunforsvaret till att
det specifika immunfdrsvaret aktiverats och dédar tumaorcel-
lerna. Nedan presenteras en illustration och beskrivning av
processen.
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Steg 1 - Frigérande av tumoércellens antigen: Maligna
tumorceller har mutationer som orsakar produktion av sar-
skilda substanser (tumdérantigener eller neoantigener) som
immunforsvaret kan identifiera och urskilja fran kroppens
friska celler. Nar tumaorcellen dor frigdrs tumorantigener
som kan fangas upp av vissa specifika immunceller som
rekryteras till tumorcellen, s.k. antigenpresenterade immun-
celler (APC) vilka utgodr en viktig del i kroppens icke-specifika
immunsystem. En typ av APC som har mojlighet att fanga
antigenet och presentera det for det dvriga, specifika (adap-
tiva) immunsystemet, ar dendritcellen.

Steg 2 - Cancerantigen presentation: Dentritcellen som
rekryterats i steg 1 fangar in och transporterar tumorcellens
neoantigen till lymfkortlarna dar den presenterar antigenet
for kroppens neoantigen-specifika T-celler, vilka utgdr en del
av kroppens specifika immunforsvar. Att aktivera kroppens
specifika immunfdrsvar ar avgdrande for att dvervinna can-
cern da det icke-specifika immunférsvaret saknar styrka att
sjalvt dvervinna tumaoren.

Steg 3 - Forstarkning och aktivering av T-celler: Efter
att antigen presenterande celler visat neoantigenet for

T-cellerna i lymfkorteln aktiveras T-cellerna mot tumdrens
specifika antigen. T-cellerna delar sig och 6kar kraftigt i antal
i syfte att férbereda en attack mot tumdoren. Vissa T-celler
har specifikt trédnats for att hitta och ddéda tumorceller

med det unika neoantigenet och bendmns darfor ofta som
"T-mordarceller” eller "CD8+ T-celler” (Eng. “killer T-cells” eller
“cytotoxic T-cells”). Andra T-celler har som primar funktion att
understddja och uppratthalla helaimmuncellsaktiveringen,
s.k."T-hjalparceller” eller "CD4+ T-celler” (Eng. "helper T-cells”).

En tredje typ av T-celler kallas regulatoriska T-celler, eller
Treg, och karakteriseras av sin extremt potenta immunham-
mande formaga. De finns med i olika grad i varje immunsvar
och har som primdr uppgift att nedreglera immunsvaret
for att begransa skadan pa frisk vavnad. Tumércellerna
har utvecklat flera satt att framja aktiveringen av just dessa
T-celler for att undga attack. Kopplat till detta har Biolnvent
ett forskningsprogram som syftar till att specifikt avddda
regulatoriska T-celler i tumdrvavnad.

Steg 4 - Transport av T-celler till cancertumaoren: Efter
att T-cellerna aktiverats vandrar de ut i blodkarlen och séker
igenom kroppen efter tumorceller med neoantigenet som
presenterades for dem i steg 2. Eftersom T-cellerna sdker
igenom hela kroppen efter tumorceller far det effekt, inte
bara pa primartumoren, utan dven pd metastaser (tumorer
spridda i kroppen).

Steg 5 - Infiltration av T-celler i cancertuméren: Nar
T-cellerna transporterats till den primara tuméren eller till
metastaser i andra delar av kroppen infiltrerar de tumor-
vavnaden.

Steg 6 - Identifiering av tumérceller: Efter att tumoéren
infiltrerats av T-cellerna, identifieras de tumdrceller som bar
pa neoantigenet som de aktiverade T-cellerna identifierat.
T-mordarcellerna faster sig sedan vid dessa tumorceller och
paborjar nedbrytning av tumorcellen. T-mérdarcellerna akti-
veras genom att antigenpresenterande celler, t.ex. makro-
fager, aterigen visar upp neoantigenet och ar viktiga for att
uppratthalla T-mordarcellernas aktivitet och férmaga att
fortsatta bryta ner cancercellerna.

Tyvarr har ofta tumdrcellerna instruerat makrofagerna
att producera immunhammande substanser som férhindrar
antigenpresentation och generell T-cellsaktivering samt fram-
jar tumorcellernas tillvaxt. Biolnvent har ett forskningspro-
gram som fokuserar pa att komma at just dessa makrofager
och omprogrammera dem att istallet bli immunstimulerande
och tumérhammande.

Steg 7 - Tumérceller dédas: Nar T-mordarcellerna iden-
tifierat tumorcellen kan de till slut déda den pa samma satt
som immunfdrsvaret hanterar och dédar ett vanligt virus.

1 Chen DS, Mellman I, Oncology meets immunology: the cancer-immunity-cycle, Immunity 2013.
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KLINISK BESKRIVNING

Nar fler tumorceller dor frislapps nya antigen och cykeln
borjar om igen. Ett av de stora problemen med tumdorceller ar
att de kan utveckla speciella mekanismer for att undertrycka
T-mordarcellernas férmaga att hitta och déda dem, t.ex. kan
de uttrycka PD-L, en s.k. checkpoint, som binder PD-1 pa
T-cellerna och hammar deras aktivering.

FcyRIIB-receptorns roll i immunférsvaret

FcyRIIB-receptorn ar malstrukturen for Biolnvents tre langst
framskridna antikroppsprogram. FcyRIIB ar en medlem av
FcyR-familjen och ar, sdvitt Bolaget kanner till, den enda
hammande Fcy-receptorn. Fc-receptorer inducerar bl.a. fago-
cytos av celler eller strukturer som antikroppar har bundit
till. Fagocytos ar processen som sker nar en cell fran immun-
forsvaret, typiskt sett en makrofag, en neutrofil eller dendrit-
cell, internaliserar och dédar en annan, skadlig cell, har t.ex.
en cancercell. Processen utgor en viktig del av kroppens
icke-specifika immunférsvar (steg, 1-2 i immunitetscykeln),
och spelar en central roll for att aktivera kroppens specifika
immunfoérsvar.

De aktiverande receptorerna (vanster sida av figuren
nedan) verkar for att forstarka det antikroppsinducerade
immunférsvaret genom namnda fagocytos och antigen-
presentation. De hammande receptorer (hoger sida av
figuren) verkar istallet for att bromsa immunférsvaret och
sdledes férhindra att kroppens egna, friska celler attackeras
avimmunférsvaret. Den hammande receptorn, FcyRIIB
har i uppgift att undertrycka eller hamma det antikropps-
inducerade immunférsvaret och férhindrar saledes att
fagocytos uppstar. Genom att blockera denna receptor kan
man 6ka fagocytos av skadliga celler, t.ex. tumorceller eller
regulatoriska T-celler, och darmed 6ka immunférsvarets
anti-tumoraktivitet. Eftersom samspelet mellan aktiverande
och hammande FcyR dven styr antigenpresenterade cellers
(dendritiska celler och makrofager) férmaga att visa upp
tumorantigen for T-celler, kan FcyR pa flera nivaer styra hur
"bra” det efterféljande kritiska celluldra adaptiva immun-
forsvaret mot cancer blir. Precis som T-cell-checkpoints (t.ex.
CTLA-4, PD1 och PD-L1) styr T-cells svaret, kan FcyRIIB darfor
sagas fungera som en antikropps checkpoint-receptor, d.v.s.
en receptor som styr antikroppsmedierade processer sdsom
fagocytos, aktivering av fagocyterande celler och efter-
féljande antigenpresentation.

2 Vargas et al., Cancer Cell, 2018.
3 Vargasetal, Cancer Cell, 2018.
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Aktiverande receptorer

FcyRla

FcyRlla

FcyRllla

FcyR interaktioner sam-bestammer
effektiviteten fér antikroppar riktade mot
checkpoint-hammande antikroppar

De tre checkpoint-hammarna som i dagslaget finns pa
marknaden ar anti CTLA-4, anti-PD-1 eller anti-PD-L1. Alla

tre fungerar pa delvis 6verlappande och delvis distinkta satt.
Alla tre blockerar en s.k. checkpoint-receptor via sin variabla
del, vilket gor att T-celler kan aktiveras effektivare. Aktiviteten
som sker via antikroppens konstanta del, den s.k. Fc-delen
som binder Fcy-receptorer i bilden ovan, skiljer sig dock mar-
kant mellan de olika antikropparna. Nyligen framtagna prekli-
niska och kliniska data visar att det immunsvar mot cancern
som induceras av dessa tre checkpoint-hammare regleras pa
olika satt av aktiverande och hammande Fcy-receptorer.

CTLA-4-antikroppar har visat sig vara beroende av aktive-
rande FcyR-receptorer for sin terapeutiska effekt och i prekli-
niska modeller har det visats att detta beror pa avdédning av
regulatoriska T-celler.? Regulatoriska T-celler uttrycker CTLA-4
pa sin yta och ar instrumentella for att hamma ett anti-cancer
immunférsvar. Genom att blockera den hdmmande recep-
torn FcyRIIB ar Bolagets bedomning att det gar att forstarka
effekten av nuvarande CTLA-4-antikroppar.

PD-L1-antikroppar har ocksa visat sig vara beroende av
aktiverande FcyR-receptorer for sin terapeutiska effekt och
ett liknande resonemang galler dven har. Genom att blockera
den hammande receptorn FcyRIIB ar Bolagets beddmning att
det gér att forstarka effekten av nuvarande PD-L1-antikrop-
par.

Den terapeutiska effekten av PD-1-antikroppar verkar
daremot hammas av interaktion med Fcy-receptorer och
tros ha en effekt som endast ar beroende av blockeringen
av PD-1.2 De PD-1-antikroppar som idag finns pa marknaden
interagerar alla med Fcy-receptorer och Biolnvents bedém-
ning ar att de med sitt unika FcyR-program har en mojlighet
att forstarka effekten av PD-1-antikroppar ytterligare genom
att blockera Fc-medierade interaktioner.

Nedan foljer tva studier publicerade i tidskriften Cancer
Cell som demonstrerar hur Fc-effektorfunktionen bidrar till
aktiviteten hos humana anti-CTLA-4-antikroppar respektive
hur Fcy-receptorer modulerar antitumoraktiviteten hos anti-
kroppar riktade mot PD-1/PD-L1.
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Fc-effektorfunktionen bidrar till aktiviteten hos humana anti-CTLA-4-antikroppar
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Kalla: Vargas et al. Cancer Cell, 2018.

Den prekliniska datan fran studien demonstrerar attien
immunogen tumormodell har anti-CTLA-4-antikroppar

som binder till aktiverande Fcy-receptorer god terapeutisk
effekt (IgG1 och IgG2). Om bindningen forstarks ytterligare
(18G1spavie), forstarks ocksa dess effekt. Tas bindningen till de
aktiverande Fcy-receptorer istallet bort (IgG1y2974) fOrsvin-
ner all terapeutisk effekt. Studien visar ocksa pa olika effekt i
olika immunogena modeller, dar god effekt visas i MCA205*
och svagare effekt i B165, vilket kan sagas representera olika
patienter. Grafen till hoger visar data fran patienter med
melanom som behandlats med anti-CTLA-4-antikropp dar

det framgar att de patienter som svarar pa behandlingen
dels har en hog bdrda av neoantigen (vilket gor tumoéren mer
immunogen), dels en genetisk variant av den aktiverande
FcyRIIIA som har en forstarkt bindning till IgG1, jamfort med
andra genetiska varianter. Studien indikerar att prekliniska
modeller ocksa stammer med kliniska observationer och
stodjer att det gér att forstarka effekten av CTLA-4 genom att
paverka deras bindning till aktiverande Fcy-receptorer. Ett
satt att uppna detta ar att blockera den hammande FcyRIIB-
receptorn, vilket ar precis vad Biolnvents lakemedelskandidat
BI-1206 syftar till att gora.

Fcy-receptorer modulerar antitumoraktiviteten hos antikropparna som riktar sig mot PD-1 /PD-L1
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Kalla: Dahan et al Cancer Cell, 2015.
4 Avser namnet pa en preklinisk tumérmodell modell som utgar frén en coloncancer cell.
5  Avser namnet pa en preklinisk tumérmodell modell som utgér fran en melanomcell.
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Denna studie visar prekliniska data fran tva olika tumérmo-
deller och illustrerar effekten av hur PD-L1 ar beroende av
aktiverande Fcy-receptorer for optimal effekt samtidigt som
effekten av PD-1 hammas av FcyR-interaktioner. For PD-L1

ar det den murina varianten IgG2a, som ar den av de tre
varianterna som testats och binder starkast till aktiverande
receptorer, som darmed uppnar bast effekt. Murin IgG1 eller
IgG1-D265A som har samre, respektive nast intill ingen, FcyR-
bindning saknar signifikant terapeutisk effekt. Det omvanda
galler for PD-1, dar bast effekt ses med den variant som

inte binder Fcy-receptorer (IgG1-D265A). Studien indikerar
saledes att det gar att paverka PD samt PD-L1 antikroppars
effekter genom att pa olika satt paverka deras bindning till
Fcy-receptorer.

FcyR-interaktioner bestammer effektivitet och
verkningsmekanism fér antikroppar riktade
mot “co-stimulatoriska immun-checkpoints”
Biolnvent visade nyligen i samarbete med forskare vid
Southamptons Universitet att Fcy-receptorer dven reglerar
terapeutisk effekt och verkningsmekanism fér antikroppar
riktade mot s.k. co-stimulatoriska immun-checkpoints. Dessa
malstrukturer fungerar normalt genom att vid infektioner
stimulera immunaktiverande celler att eliminera frammande
mikroorganismer. Vid cancer, och sarskilt i tumormikro-
miljon, ar emellertid flera av dessa malstrukturer sarskilt
starkt uttryckta pd immunhammande celler. Detta gor

flera av dessa malstrukturer intressanta for antikropps-
medierad celldepletion, t.ex. genom fagocytos av de immun-
hammande Treg-cellerna. Det gemensamma Biolnvent/
Southampton forskarlaget visade att antikroppar riktade
mot den co-stimulatoriska receptorn CD137 (4-1BB) kan
fungera antingen genom att eliminera tumor-associerade
immunhammande Treg-celler, eller genom att stimulera de
forimmunforsvaret mot cancer sa viktiga CD8+ T-cellerna.
Vilken mekanism en given antikropp fungerar genom avgors
av huruvida antikroppen binder bast till aktiverande (gronti
figuren) eller hammande FcyR (rétti figuren).

FcyRIIB ger resistens mot antikroppsmedierad
avdédning av regulatoriska T-celler i tuméorer
Pa liknande vis som beskrivits for antikroppar mot de
immunhammande (anti-CTLA-4) och co-stimulatoriska (anti-
4-1 BB) checkpoints, reglerar aktiverande och hdmmande
Fcy-receptorer terapeutisk aktivitet av antikroppar mot
ytterligare hoguttryckta malstrukturer pd immunhdmmande
celler. I figuren nedan ges exempel pa antikroppar mot T-cell-
tillvaxtfaktorreceptorn IL-2R dven kallad CD25.

| grafen till vanster framgar att malstrukturen CD25 &r
hogt uttryckt pa regulatoriska T-celler i blod, tumoérdrane-
rande lymfnoder (LN) och tum@orer (TIL). Dessa kan avdddas
med en CD25-specifik antikropp (som binder till bade akti-
verande och hdmmande FcyR) i blod och lymfnoder. Med
motsvarande antikropp sker detta daremot inte i tumor-
vavnad. Tumoren &r alltsd resistent mot antikroppsmedierad
avdodning av Treg-celler. Till hdger visas forsok dar olika
Fcy-receptorer genetiskt har tagits bort. For att aterstalla
effekten kravs att FcyRIIB, som medierar lokal resistens mot
antikroppsterapi i tumoren, tas bort. Detta demonstrerar
att en blockering av FcyRIIB kan 6ka en antikroppsmedierad
depletion av t.ex. regulatoriska T-celler i tumérer.

kliverandsa
FcyR
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Treg-celler som infiltrerar tumorer ar resistenta mot
antikroppsmedierad (via CD25) celldéd

KLINISK BESKRIVNING

Genetiskt borttagande avden hammande
Fc-receptorn FcyRIIB gor Treg-celler i tumodren
mottagliga for antikroppsmedierad celldéd
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Kalla: Vargas et al., Immunity, 2017 Apr 18; 46(4): 577-586.

BI-1206 - Klinisk verkningsmekanism

Biolnvents lakemedelskandidat BI-1206 ar en monoklonal
antikropp som utvecklas fér behandling av non-Hodgkins
lymfom. En av de vanligast férekommande monoklonala anti-
kroppslakemedlen fér att behandla non-Hodgkins lymfom
ar rituximab. Rituximab verkar genom att rikta sig mot, och
darmed marka, antigenet CD20 pa normala och maligna
B-celler. Pa detta satt rekryteras kroppens naturliga immun-
férsvar for att attackera och déda de markta B-cellerna.
Stamceller (unga celler i benmargen som kommer att utveck-
las till olika typer av celler) har inte CD20-antigenet, vilket gor
att friska B-celler kan regenerera efter behandlingen.

For att den monoklonala antikroppen rituximab ska
fungera effektivt ar en forutsattning att den binder till den
maligna B-cellens (tumorcellens) CD20-antigen. Tyvarr har
tumorcellen ett inbyggt skydd - FcyRIIB -receptorn, som
binder rituximab via dess Fc-del och sedan internaliserar
dennaitumorcellen, d.v.s. tar bort bade CD20 och rituximab
fran cellens yta. Utan rituximab pa cellytan kan kroppens
myeloida celler eller makrofager (icke-specifika immunfor-
svar) inte upptacka tumorcellen, vilket innebar att fagocyto-
sen uteblir och cancern kan leva vidare i kroppen.

Foreteelsen nar FcyRIIB -receptorn bidrar till internalise-
ring av rituximab ar en del av den s.k. "rituximab-resistensen”
och ar ett utbrett problem vid behandling av non-Hodgkins
lymfom eftersom dessa tumérer ofta har ett dveruttryck av
de hammande FcyRIIB -receptorerna. Aven vid upprepade
behandlingar med rituximab ar resistens ett problem och
av patienter som initialt svarat pa en rituximab-behandling
svarar endast 40 procent vid ett aterfall som behandlas med
rituximab.®

6  Davis TA, Grillo-Lopez AJ, White CA, McLaughlin P, Czuczman MS, Link BK, Maloney DG, Weaver RL, Rosenberg J, Levy R. Rituximab anti-CD20 monoclonal antibody therapy in
non-Hodgkin's lymphoma: safety and efficacy of re-treatment. Journal of Clinical Oncology. 2000;18:3135-3143.
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lllustration av interaktionen mellan tumér- och immuncell utan BI-1206
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Biolnvents lakemedelskandidat BI-1206 ar specifikt riktad
mot FcyRIIB -receptorn. BI-1206 blockerar receptorn sa att
tumorcellens férsvarsmekanism undertrycks (se illustration
nedan). Genom att FcyRIIB -receptorn blockeras av BI-1206
forhindras internalisering av rituximab, och rituximab kan
darmed binda till CD20-antigenet och fagocytos uppstar.
Forutom att forhindra internaliseringen av rituximab kan
BI-1206 i sig sjalvt mediera facocytos av non-Hodgkins

Tumorcellerna undkommer immuncellerna

W

Ingen fagocytos

lymfom-cancerceller, vilket ytterligare forstarker effekten av
rituximab. | detta fall avser fagocytos att makrofager (M®)
slukar tumorcellen. | processen bryter makrofagen ner och
presenterar det tumorspecifika antigenet fran tumorcellen
pa sin cellyta. Forenklat &r detta mekanismen for att aktivera
kroppens specifika immunférsvar (se cancerimmunitets-
cirkeln).

Illustration av interaktionen mellan tumor- och immuncell med BI-1206
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BI-1206 verkar pa tva satt

Normala B-celler uttrycker bade antigenet CD20 samt
FcyRIIB. | en studie dar man anvande genetiskt modifierade
moss som uttrycker bade humant CD20 och humant FcyRIIB,
pa ett relevant satt, studerades effekten av bada antikrop-
parna, antingen var for sig eller tillsammans.” Som framgar av
den vanstra grafen kan bada antikropparna (rituximab samt
BI-1206) var for sig minska antalet cirkulerande B-celler, men
nar antikroppar kombineras uppnas en tydlig forstarknings-
effekt. | figuren till h6ger anvandes ett annat modellsystem.
Cancerceller transplanterades fran patienter med en typ av
non-Hodgkins B-cellslymfom (B-cells-NHL), som kallas kro-
niskt lymfatisk leukemi, till mdss. Dessa mdss saknar adaptivt
immnfdrsvar och stéter darfér inte bort de humana cancer-
cellerna, vilka istallet soker sig till musens lymfoida organ.
Dér vaxer de sedan pa ett satt som efterliknar sjukdomen i
manniska. Darefter behandlas mdssen med olika antikrop-

7 Dotan E et al., P T. 2010 Mar;35(3):148-5.

Med FcyRIIB-receptorn blockerad kan immuncellerna attackera tumorcellerna

_____ BI1206

Fagocytos

par och det gér da att mata antalet cancerceller i méssens
mjaltar som ett matt pa behandlingseffekt. Tack vare goda
kliniska kontakter med den hematologiska mottagningen i
Lund kunde celler fran patienter som ar rituximab-resistenta
transplanteras. Som framgar av figuren nedan paverkas inte
antalet tumorceller fran dessa patienter av rituximab-admi-
nistrering, eftersom de kommer fran resistenta patienter.
Vid behandling med enbart BI-1206 syns en liten nedgang i
antalet tumérceller men nar BI-1206 kombineras med anti-
kropparna forstarks effekten tydligt. Framfor allt framgar
det att en signifikant storre del av patienterna borjar svara
pa behandlingen. Tillsammans demonstrerar dessa data att
en kombination av rituximab, som anvands for behandling
av i stort sett alla non-Hodgkins B-cells-lymfom-former och
BI-1206 avdddar tumorceller battre an rituximab sjalvt och
kan déarmed éverkomma rituximab-resistens.
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Starker rituximabs effekt

Minskning av antal B-celler in vivo
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Kalla: Roghanian et al, 2015, Cancer Cell 27, 473-488.

Prekliniska studier har vidare visat att BI-1206 har potential
att forstarka effekten av tredje generationens anti-CD20 anti-
kropp (obinutuzumab, Gazyva®, Roche), och férvantas base-
rat pa sin verkningsmekanism kunna forstarka aktiviteten av
samtliga s.k. rituximab biosimilars.

Cancerassocierade regulatoriska T-celler (Tregs)

Regulatoriska T-celler ar en underkategori av T-celler som
modulerar immunsystemet och har en central betydelse
for att bibehalla tolerans av kroppsegna antigener samt att
férhindra autoimmuna sjukdomar. Regulatoriska T-celler ar
immunhammande och dess viktigaste uppgift ar att stanga
av cell-medierad immunitet i slutet av en immunreaktion
samt att undertrycka autoreaktiva T-celler som undkommit
processen for negativt urval i brassen®. De regulatoriska
T-cellernas essentiella roll, att kontrollera immunsystemet
generellt och andra T-celler mer specifikt, blir tydlig ndr man

)
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Overvinner resistens

Minskning av antal KLL-celler i njure
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studerar genetiska avvikelser dar dessa saknas. | mdss kan
man inducera avsaknad av regulatoriska T-celler. Dessa mdss
dor vid 3-4 veckors alder av att immunsystemet attackerar
den egna vavnaden och orsakar s& mycket inflammation och
nedbrytning av interna organ (lever, njure, tarm etc.) att de
till slut kollapsar. Hos manniskor uppkommer av och till sall-
synta mutationer i en gen som ar avgdrande for utvecklingen
av regulatoriska T-celler. Barn som féds med dessa mutatio-
ner far sa svar vavnadsskada och inflammation orsakad av
immunsystemet att de utan behandling dor innan de fyllt tva
ar.

Eftersom regulatoriska T-celler sa effektivt undertrycker
immunsystemets effekt mojliggor de tyvarr ocksa ett satt
for tumoren att anvanda dessa for att undkomma kroppens
immunfoérsvar. Det finns en mangd publikationer som visar
pa en tydlig korrelation mellan antalet regulatoriska T-celler i
cancerpatienter och dalig prognos.
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Inom en tumor mikromiljo...

... dédande av Tregs inducerar
aktivering av CD8+ T-celler och TAMs ...

... Vilket resulterar i déd av tumérceller.

8  Brassaren kortel och ett viktigt organ i immunsystemet. | denna kortel mognar lymfocyter till T-celler. Brassens viktigaste funktion ar att skéta selektionen av T-celler, sa att

funktionella celler ar kvar och dysfunktionella valjs bort.
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I en tumor finns ett stort antal immunceller narvarande.
Dessa kan vara regulatoriska T-celler eller tumorassocierade
myeloida celler (TAMs) samt cytotoxiska CD8+ T-celler. En
TAM kan ha en roll dar den antingen stodjer tumortillvaxt och
hammar immunsystemet (vilket &r det vanliga i en cancer
situation da mikromiljon inducerar det), eller det omvanda
dar den hjalper till att aktivera immunsystemet och samtidigt
dodar cancerceller. Helt avgdrande for att immunsystemet
ska ta bort en tumor ar de cytotoxiska T-cellerna. Tyvarr ar
det oftast sd att de cytotoxiska CD8+ T-celler som lyckats
infiltrera tumoren programmeras av miljén i tumdren att
"passiviseras” och blir da daliga pa att déda tumérceller.
Denna passivisering av CD8+ T-celler medieras till stor del av
regulatoriska T-celler. Detta illustreras i steg 1 i bilden ovan.
Tas regulatoriska T-celler bort lokalt ur tumormiljén (steg 2)
kommer fler cytotoxiska T-celler aktiveras vilket startar en
cykel av 6kad tumorcellsddd och 6kad inflammation. Detta
leder till omprogrammering av TAMs till att ddda ytterligare
tumorceller, vilket medfér 6kad antigenpresentation (se can-
cercellcykeln) och till slut eradikering av tumdren (steg 3).

Tumérassocierade myeloida celler (TAMs)
Tumorassocierade myeloida celler ar en relativt heterogen
klass avimmunceller som aterfinns i ett mycket stort antal i
den solida tumorens mikromiljo (ofta bestar mer an 50 pro-
cent avtumorens totala massa av dessa celler). TAMs ar cen-

) (2)

trala for att inducera en cancerrelaterad inflammation, vilket
liknar en kronisk ldg-gradig inflammation och har pa senare
tid ansetts utgdra det sjunde kannetecknet (Eng. hallmark) for
cancer.? Den cancerrelaterade inflammationen férekommer
inte bara i mikromiljon hos neoplastiska vavnader utan allt
fler studier tyder nu pa att denna inflammation, med mye-
loida celler som nyckelmediatorer, aktivt framjar alla aspek-
ter av tumortillvaxt.'® Myeloida celler &r mycket plastiska
celler som kan fungera antingen starkt inflammatoriskt och
celldédande (vid t.ex. en infektion) eller pa ett satt som exem-
pelvis stodjer bildandet av ny vavnad och undanréjandet av
doda celler. Den sistnédmnda rollen ar aven viktig for vanliga
sarlakningsprocesser dar det bade maste bildas ny véavnad
for att sluta ett sar och forma nya blodkéarl samt undanrgja
skadade delar. Det ar just denna funktion som tumdorcellerna
stimulerar och framjar. Pa sd satt "kapar” tuméren de
myeloida cellerna och anvander dem som supportceller i sin
tillvaxt. De tre viktigaste satten en tumdrassocierad myeloid
cell (framfor allt makrofager och s.k. myeloid-deriverade supp-
resorceller) framjar tumortillvaxt pa ar:
e Hammande avimmunsvar, bl.a. genom att hindra T-cells
aktivering
e Produktion av tillvaxtfaktorer som framjar tumortillvaxt
och blodkarlsbildning
e Uppluckrade av blodkarl och vévnad for att framja
metastasering
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Inom en tumormiljo...

Som beskrivet ovan finns ett stort antal immunceller narva-
rande i en tumor (steg 1). Framforallt kan TAMs finnas i flera
olika skepnader, men den "sarldkande” skepnaden ar vanli-
gastientumor. Lyckas man omprogrammera dessa TAMs,
alternativt doda dem (steg 2), gar det att 6ka avdddningen av
tumorceller och saledes dven inflammationen. Detta medfor
Okad antigenpresentation och aktivering av T-celler, vilket i
sin tur omprogrammerar TAMs ytterligare (se cancercellcy-
keln). Till slut leder detta till eradikering avtumaoren (steg 3).

... dédande eller vidareutbildning av TAMs ...

...framjar CD8+ T-celler och effektor
makrofag aktivering, vilket resulterar i
dod av tumorceller.

Monoklonala antikroppar och onkolytiska virus

Onkolytiska virus ar virus som foretradesvis infekterar
tumorceller och darmed orsakar tumércellslysering, d.v.s.
att cellen "sprangs” och dér. Onkolytiska virus har testats
kliniskt tidigare men det ar forst pa senare ar dess 6kade
potential i kombination med andra former avimmunterapi,
sasom checkpoint-hammare, framkommit. Biolnvent har
ett pagdende samarbete med det franska biotechbolaget
Transgene. Partnerskapet bygger pa att kombinera Bio-
Invents monoklonala antikropp och djupa kunskap om
tumorbiologi med Transgenes onkolytiska virusplattform och
erfarenheter av virologi. Biolnvent har tagit fram en CTLA-4

9 Hanahan D, Weinberg R. Hallmarks of Cancer: The Next Generation. Cell. 2011;144:646-674.

10 Coussens LM, Werb Z. Inflammation and cancer. Nature. 2002;420:860-867, Mantovani A, Allavena P, Sica A, Balkwill F. Cancer-related inflammation. Nature. 2008;454:436-
444., Gabrilovich DI, Ostrand-Rosenberg S, Bronte V. Coordinated regulation of myeloid cells by tumours. Nat Rev Immunol. 2012;12:253-268, Sica A, Schioppa T, Mantovani
A, Allavena P. Tumour-associated macrophages are a distinct M2 polarised population promoting tumour progression: potential targets of anti-cancer therapy. Eur J Cancer.

2006;42:717-727.
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antikropp med forbattrad formaga att avdoda regulatoriska
T-celler, som darefter inkorporerats i ett onkolytiskt virus.
Nar detta virus infekterar tumadrceller (steg 1) forokar det sig
inuti tumorcellerna och producerar ddrmed antikroppen.
N&r cellerna sedan lyserar frisatts antikroppen lokalt inuti
tumoren (steg 2). Detta ger en kombination av en effektiv
Treg-avdddande antikropp i hdg koncentration inuti tumérer,

Biolnvents monoklonala
CTLA-4-antikropp
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tillsammans med frisdttandet av tumdrantigen och aktivering
av t.ex. makrofager. Detta leder i sin tur till rekrytering och
aktivering av CD8+ cytotoxiska T-celler. Likt ovan kan detta
leda till att tumdren eradikeras (steg 3). Eftersom anti-CTLA-
4-antikroppen produceras lokalt i tumdren, férvantas biverk-
ningsprofilen vara battre an fér systemiskt administrerade
anti-CTLA-4-antikroppar.
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Verksamhetsbeskrivning

Inledning

Biolnvent ar ett bolag med lang historik och en stark position
inom generering och utveckling av antikroppslakemedel.
Grunden i Bolaget utgdrs av kunskaper inom immunologi,
cancerbiologi och antikroppsbiologi och en teknologi-
plattform som bestar av tva delar: antikroppsbiblioteket
n-CoDeR® samt screeningteknologin F.I.LR.S.T.™. Antikropps-
biblioteket n-CoDeR® &r ett av varldens stérsta, med fler an
30 miljarder olika antikroppar. F.I.LR.S.T.™ ar ett verktyg for
att identifiera antikroppar som specifikt kan binda till mal-
strukturer pa tumor- och immunceller i tumérmikromiljéon
och dessutom paverkar tumorutvecklingen. Darutéver har
Biolnvent en anlaggning for produktion av antikroppar, vilket
ar en strategiskt viktig tillgang for att snabbt kunna skifta fran
preklinisk till klinisk utveckling.

Biolnvents teknologiplattform anvands bade for att i Bola-
gets egen regi driva utveckling av nya lakemedel och for att
hjalpa lakemedelsforetag att identifiera antikroppar till sina
utvecklingsprojekt. Bade n-CoDeR® och F.I.R.S.T.™ kan anvan-
das for att utveckla lakemedel dven utanfor canceromradet.

Historik

1997-2002

Biolnvent har sitt ursprung inom tillverkning av antikroppar.
Grunden till dagens bolag laggs 1997 nar en teknologi for

att konstruera humana antikroppsbibliotek forvarvas fran
Professor Carl Borrebaecks grupp vid Lunds Universitet. Uti-
fran denna teknologi utvecklar Bolaget antikroppsbiblioteket
n-CoDeR®. De forsta licensavtalen for antikroppsbiblioteket
ingds ar 2000. Ar 2001 genomfér Biolnvent en spridnings-
emission om 262 MSEK samt notering pa Stockholmsborsen.
Under 2002 paborjar Biolnvent utvecklingen av egna lakeme-
delsprojekt.

2003-2004

Ett flertal egna utvecklingsprojekt initieras. Ar 2004 ingér
Bolaget ett avtal med ThromboGenics som resulterar i tva
utvecklingsprojekt. Ytterligare licensavtal avseende anti-
kroppsbiblioteket sluts.

2005-2006

Under 2005 genomfoér Biolnvent en féretradesemission om
146 MSEK samt initierar sitt forsta kliniska projekt, BI-201

for behandling av HIV-infektion. Detta projekt laggs dock ner
efterféljande ar da fas I/lla-studien inte visat tillracklig effekt.

2007

Bolaget ingar ett samarbetsavtal med Genentech avseende
BI-204 for behandling av kranskarlssjukdom, vilket resulterar
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i en forsta delbetalning pa 15 MUSD. Under 2007 genomfors
en riktad nyemission som tillfér Bolaget 125 MSEK. TB-402,
ett samarbete med ThromboGenics inom trombos, genom-
gar en fas I-studie med positiva resultat. BI-505 utses till ny
produktkandidat for behandling av cancer.

2008

En klinisk fas I-studie med TB-403, vilken utvecklats i sam-
arbete med ThromboGenics fér behandling av cancer,
genomfors med positiva resultat. Ett strategiskt partnerskap
ingas ocksa med Roche gallande TB-403, vilket genererar en
kontantersattning till Biolnvent och ThromboGenics uppga-
ende till 50 MEUR. Ett avtal avseende Biolnvents antikropps-
bibliotek ingds med Bayer HealthCare kring forskning och
utveckling av antikroppslakemedel.

2009-2010

Fas Il-studier inleds med TB-402. Framgangsrika fas I-studier
med BI-204 slutfors. Fas I-studier inleds for BI-505. Tva sepa-
rata licensavtal sluts med tva japanska lakemedelsbolag for
utveckling av terapeutiska antikroppar. Positiva resultat fran
en fas ll-studie for TB-402 rapporteras. En ny klinisk studie
av TB-403 genomfors under aret. En riktad emission om 150
MSEK genomfors.

2011

En fas lla-studie med BI-204 inleds och Genentech betalar

en milstolpsersattning pa 15 MUSD vid studiens start. | april
startas en fas IIb-studie med TB-402. En emission om 136
MSEK genomférs till i huvudsak en grupp utldndska institutio-
nella placerare.

2012

Kliniska studier avslutas i BI-204 och TB-402 som inte uppvi-

sar efterstravat resultat. Roche aterlamnar projektet TB-403.
Biolnvent genomfor betydande kostnadsneddragningar

och anpassar verksamheten. En foretradesemission om 105
MSEK genomférdes.

2013

En fas I-studie for BI-505 rapporteras och en fas Il-studie pa
patienter med asymptomatiskt multipelt myelom inleds.
Utveckling av processen for produktion av BI-1206 paborjas.
En foretradesemission om 23 MSEK genomfors. Michael
Oredsson tilltrader som ny VD fér Biolnvent. Biolnvent
inriktar sig pa cancer med sarskilt fokus pa blodcancer och
immunonkologi.
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2014

En milstolpsersattning erhalls fran Bayer i samband med
starten av en fas I-studie, vilket ar den tredje antikroppen i
samarbetet med Bayer som natt fram till fas I-studier. Bola-
get genomfér en kombinerad riktad emission och foretrades-
emission om sammanlagt 64 MSEK.

2015

Biolnvent tecknar ett avtal med Cancer Research UK, Cancer
Research Technology och Leukaeima & Lymphoma Research
om att genomfbdra en fas I/ll-studie med lakemedelskandi-
daten BI-1206. Studien finansieras och genomférs av Cancer
Research UK, Cancer Research Technology och Leukaemia &
Lymphoma Research. Biolnvent ges mojlighet att utnyttja en
exklusiv licens till studiedata mot betalning av milstolpar och
royalties till Cancer Research Technology.

Férberedelser infor en fas I/lla-studie med TB-403 av-
seende behandling av medulloblastom och vissa andra
sallsynta cancersjukdomar som framfoér allt drabbar barn
initieras tillsammans med samarbetspartnern Oncurious.

Biolnvent reviderar sin utvecklingsstrategi for antikrop-
pen BI-505 och startade planeringen av en fas lla-studie pa
indikationen multipelt myelom i samarbete med University
of Pennsylvania. En foretradesemission om cirka 78 MSEK
genomfors.

2016

Biolnvent ingér forskningssamarbete och licensavtal inom
cancerimmunterapi med Pfizer och genomfor en riktad ny-
emission till Pfizer om 6 MUSD.

Biolnvent erhaller en milstolpsbetalning pa 2 MEUR fran
Daiichi Sankyo for licensierad n-CoDeR®-antikropp i samband
med start av en fas |-studie. Bolaget genomfor en kombine-
rad riktad emission och féretradesemission om sammanlagt
234 MSEK.

Bolaget paborijar sin kliniska fas Il-prévning med antikrop-
pen BI-505 som avslutades i december, till f6ljd av att FDA
utfardade ett "full clinical hold” (dvs. ingen ytterligare dose-
ring av patienter).

Biolnvent forsta kliniska studie (fas I/1l) med BI-1206 i
patienter med non-Hodgkins lymfom och kronisk lymfatisk
leukemi inleds under aret.

2017

Biolnvent och Transgene ingdr samarbete for att utveckla ny
behandling mot solida tumorer baserad pa nasta generations
onkolytiska virus och anti-CTLA-4-antikroppar.

Bolaget 6kar den terapeutiska potentialen for Iakemedels-
kandidaten BI-1206 genom en fas I/lla-studie i patienter med
aggressiva former av non-Hodgkins lymfom. En ny studie
som undersoker BI-1206 i kombination med dagens stan-
dardbehandling rituximab paborjas.

Europapatentverket och det japanska patentverket bevil-
jar Biolnvents patent relaterat till den immunonkologiska
antikroppen BI-1206.

HAND

2018

Biolnvent sampublicerar en artikel i Cancer Cell om verk-
ningsmekanismen fér anti-CTLA-4-antikroppar.

Bolaget genomfdr en riktad nyemission om cirka 85 MSEK.

FDA-godkanner Bolagets IND-ansdkan. Den nya kliniska
studien underséker aktiviteten av Biolnvents monoklonala
antikropp BI-1206 i kombination med rituximab. Lake-
medelsverket i Sverige godkanner dven att samma studie
inleds i Sverige.

Den forsta patienten doseras i en fas I/lla-studie med
BI-1206 i kombination med rituximab vid non-Hodgkins
lymfom.

Bolagets nya verkstallande direktor, Martin Welschof, till-
trader den 1 september.

Biolnvent tillkdnnager avsikten att inleda tre nya kliniska
program inom solida tumaérsjukdomar med start under
forsta halvaret 2019.

Bolaget ingdr licens- och tillverkningsavtal med Abcentra
(tidigare CardioVax) avseende utveckling av orticumab, tidi-
gare benamnd BI-204.

Biolnvent och Transgene presenterar positiva data pa
Society for Immunotherapy of Cancers (SITC) konferens, som
stodjer den gemensamma utvecklingen av nasta generation
onkolytiska virus som kodar for en anti-CTLA-4-antikropp.

Bolaget publicerar forskningsresultat med data avseende
den celluldra och molekylara verkningsmekanismen for
antikroppar riktade mot den co- stimulatoriska immun-
checkpoint-receptorn 4-1BB i den ledande cancertidskriften
Immunity.

Biolnvent ingar tillverkningsavtal med ett amerikanskt
cellterapiforetag for produktion av cGMP-material till deras
kliniska utvecklingsprogram. Produktionsavtalet férvantas
generera intdkter om cirka 1,5 MUSD som huvudsakligen
férvantas inkomma under 2019.

2019

Biolnvent erhaller sarlakemedelsstatus fran FDA for BI-1206
for mantelcellslymfom.

Affarsfokus

Baserat pa sina kunskaper inom immunologi, cancerbiologi
och antikroppsbiologi avser Biolnvent att utveckla cancer-
immunterapier for att férbattra livskvalitén fér cancer-
patienter.
Biolnvents nuvarande operativa fokus ar att:
¢ Driva och expandera den kliniska utvecklingen av foreta-
gets ledande antikropp BI-1206 fér behandling av hema-
tologiska cancersjukdomar.
¢ Utveckla prekliniska first-in-class-antikroppar riktade mot
tumorassocierade myeloida celler, i samarbete med
Pfizer.
¢ Fora tre substanser vidare in i kliniska program inom
solida tumérsjukdomar:
- Anti-FcyRIIB-antikropp i kombination med en anti-PD-
1-antikropp - prognostiserad start fas I/lla H1 2019,
- BI-1607 (en anti- FcyRIIB-antikropp) i kombination med
checkpoint-hdmmare - prognostiserad start fas | proof of
concept-studie H2 2019,
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- BI-1808 (anti-TNFR2), som single agent och i kombination
med en anti-PD-1-antikropp - prognostiserad start fas |
H1 2020.

* Arbeta vidare med sina prekliniska immunonkologiska
Treg-program som identifierar bade antikroppar mot
nya malstrukturer och nya signalvagar samt differentie-
rade antikroppar med nya verkningsmekanismer mot
validerade malstrukturer.

¢ Intensifiera samarbetet med Transgene for att starta kli-
nisk utveckling av onkolytiska viruskandidater (OV-kandi-
dater) som kodar en proprietdr och validerad anti-CTLA-
4-antikroppssekvens (planerad start for klinisk utveckling
2020) - eventuellt med fler transgener - avsedda att
anvandas for behandling av solida tumorer.

* Utveckla TB-403 i samarbete med Oncurious som en
potentiell behandling av hjarntumarer hos barn.

Malsattning

Biolnvents priméara mal ar att utveckla nasta generations
immunonkologiska Iakemedel med nya forbattrade egen-
skaper dar fokus ar att férbattra terapeutiska resultat inom
omraden med stort behov.

Strategi

Biolnvents strategi ar att utnyttja sin expertis inom immu-
nologi, cancerbiologi och antikroppsbiologi for att utveckla
cancerimmunterapier for att forbattra livskvalitén for
cancerpatienter. Detta mojliggérs genom samarbeten med
lakemedelsforetag, akademiska forskargrupper, natverk av
kliniskt verksamma specialistlakare och forskningsstiftelser.
Malet ar att skapa varden for Bolagets aktiedgare baserat

pa framgéangsrik lakemedelsutveckling och darav foljande
intaktsstrommar fran existerande och framtida kommersiella
partners. Fem fokusomraden beddms som centrala for Bola-
gets fortsatta framgangar:

Vetenskaplig héjd

Under 2017 etablerade Biolnvent ett vetenskapligt rad
som bestar av fem internationellt ledande experter inom
antikroppsomradet och cancerimmunbiologi. Den framsta
uppgiften for det vetenskapliga radet, som leds av profes-
sor Martin Glennie vid University of Southampton, ar att ge
Biolnvent vardefulla synpunkter under utvecklingen av nya
antikroppsbehandlingar for olika typer av cancersjukdomar.
Radet ar ett av flera verktyg i Biolnvents vetenskapliga
arbete, och Bolaget har byggt upp en omfattande intern
kunskap kring de biologiska aspekterna i utvecklingen av
antikroppsbaserade ldkemedelskandidater. Biolnvent sam-
arbetar dessutom med ledande externa forskare, i synnerhet
med professor Martin Glennie samt professor Mark Cragg,
ocksa vid University of Southampton. Deras forskningsgrupp
ar varldsledande inom antikroppar och cancer.
Kombinationen av de kunskaper och erfarenheter som
gors saval inom Bolaget som via Biolnvents externa samar-
betspartners 6kar vardet av Bolagets teknologiplattformar
n-CoDeR® och F.I.R.S.T.™. En tydlig indikation pa den veten-
skapliga héjden i Biolnvents forskning och ldkemedelsut-
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veckling ar publikationer av dess forskning i vetenskapliga
tidskrifter som t.ex. Cancer Cell och Immunity.

Professionell produktutveckling

Biolnvent har ett team med mangarig erfarenhet av prekli-
nisk och klinisk lakemedelsutveckling och samarbetar med
andra lakemedelsféretag som kan lamna vardefullt stod i
dessa processer. Samarbetet med Pfizer kring utveckling av
antikroppar mot tumorassocierade myeloida celler ar det
mest tydliga exemplet pa detta. Biolnvent utnyttjar dessutom
sina goda relationer med internationellt ledande kliniska opi-
nionsbildare inom lakarkaren for att utveckla kliniska utveck-
lingsplaner och for att bygga externt intresse for sina projekt.

Biolnvents egen produktionsanlaggning ger Bolaget
kapacitet att i egen regi producera antikroppar for prekliniska
studier och kliniska provningar, vilket ar obligatoriskt for en
snabb preklinisk/klinisk utvecklingsvag.

Kommersiellt fokus

De globala ldkemedelsféretagens efterfragan pa lovande
immunonkologiska projekt ar hég och en mangd stora kom-
mersiella samarbetsavtal med totala avtalsvarden om tiotals
miljarder kronor har tillkdnnagetts de senaste aren. Bioln-
vents avsikt ar att ingad samarbetsavtal med globala lakeme-
delsforetag for att generera ett betydande intaktsfléde samt
sakerstalla en effektiv vidareutveckling och kommersialise-
ring av Bolagets projekt. Den optimala tidpunkten for sadana
avtal varierar mellan olika projekt och beror bl.a. pa deras
resursbehov, riskniva och kommersiella potential. | vissa fall
kan det vara attraktivt att ingad samarbeten redan i preklinisk
fas medan det i andra fall kan vara mer I6nsamt att investera
i egna kliniska provningar.

Biolnvents beslut om investeringar i nya projekt, liksom
foljdinvesteringar i pagaende projekt, foregas alltid av en
strukturerad analys av den kommersiella potentialen. Det
medicinska behovet av ny behandling, projektets uppfin-
ningshojd, patenterbarheten, konkurrenssituationen och
forvantade totala utvecklingskostnader ar exempel pa para-
metrar som utvarderas i dessa analyser.

Styrelsen och ledningen har lang erfarenhet av férhand-
lingar och affarstransaktioner med globala foretag. Dr.
Martin Welschof tilltraéde som VD fér Biolnvent under 2018
och férvantas starka Bolagets kommersiella fokus markant.
Bolaget bedriver sin marknadsforing av projekten pa ett
strukturerat satt och ledningen spenderar en betydande del
av sin tid pa kontakter med presumtiva samarbetspartners
och licenstagare runt om i varlden.

For projekt inom vissa indikationsomraden finns mojlighet
att ansoka om s.k. sarlakemedelsstatus (Eng. Orphan drug
designation), vilket innebar fordelar i form av forenklade god-
kannandeprocesser och starkt exklusivitetsskydd.

God riskhantering

Investeringar i bolag som arbetar med lakemedelsutveckling
kan vara mycket ISnsamma, men bakslag i projekten ar inte
ovanliga och kan i varsta fall dventyra foretagens fortlevnad.
Darfor lagger Biolnvent stor vikt vid att pd bésta satt rusta
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Bolaget for de risker ett bolag av denna typ ofrankomligen &r
utsatta for.

Biolnvent fokuserar pa utveckling av antikroppar for
behandling av cancer. Antikroppar har generellt en lagre
utvecklingsrisk &n smamolekylara ldkemedelskandidater och
Bolaget kan inom detta omrade utnyttja den djupa kunskap
man byggt upp inom immunologi, cancerbiologi och anti-
kroppsbiologi.

Biolnvent anvander sig genom hela den prekliniska forsk-
nings- och utvecklingsprocessen av biologiskt material fran
relevanta cancerpatienter. Det gor det mojligt att redan i den
tidiga utvecklingsfasen aterskapa sjukdomsbiologin i labora-
toriemiljo och darmed fa indikationer om olika substansers
effekt. Detta 6kar mojligheten att ta fram konkurrenskraftiga
lakemedelskandidater och minskar risken for misslyckanden
i klinisk fas.

Ett annat satt att hantera utvecklingsriskerna ar att dela
dessa med en kommersiell partner. Biolnvent driver projekt i
samarbete med Pfizer, Transgene och Oncurious, vilket leder
till att Biolnvents investeringar och risker blir lagre an om de
drivits i egen regi.

Finansiering

Bolaget har som mal att ha en stabil finansiell situation for att
kunna driva lakemedelsprojekt fram till de tidpunkter som
bedéms optimala for att inga intéktsgenererande samarbets-
avtal. Biolnvents strategi ar att vid lampliga tidpunkter inga
sadana avtal for sina projekt. Intakter fran sadana samar-
betsavtal bestar vanligtvis av initiala licensavgifter, milstolps-
ersattningar, ersattning for utvecklingsarbete samt framtida
royalty pa forsaljning av lakemedlet. Ett exempel pa detta ar
avtalet med Pfizer som tecknades i december 2016. Biolnvent
erholl en initial licensavgift pa 3 MUSD och har sedan erhallit
forskningsfinansiering under 2017 och 2018.

Det finns ocksa potential for fortsatta intakter fran
kontraktsproduktion av antikroppar vid Bolagets egna GMP-
certifierade produktionsanlaggning samt fran licensavtal
baserade pa biblioteket-n-CoDeR®.

Biolnvent har i vissa fall kunnat begransa sin andel av
kostnaderna for lakemedelsutveckling i den kliniska fasen
genom finansiellt och operativt stod fran valrenommerade
forskningsstiftelser. Ett exempel pa detta ar samarbetet
med Cancer Research UK, Cancer Research Technology och
Leukaemia & Lymphoma Research kring Bolagets antikropp
BI-1206.

En god kostnadskontroll och ett effektivt anvandande
av interna resurser ar naturliga inslag i Biolnvents satt att
arbeta. Skulle Bolaget av ndgon anledning hamna i en situa-
tion med otillrackligt rorelsekapital kan Bolaget behdva
valja att senarelagga eller minska kostnader relaterade till
utvecklingsprogram och till 6vrig forskningsverksamhet. |
handelse av en sadan situation kan Bolaget dven tvingas soka
ytterligare extern finansiering.

Affarsmodell

Biolnvent har tre huvudomraden for kommersialisering.
Bolagets framsta vardedrivare ar kliniska och prekliniska
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utvecklingsprojekt. Biolnvent har dven forskning-och utveck-
lingssamarbeten som baseras pa Bolagets teknikplattform
F.I.R.S.T. TM och n-CoDeR®. Utéver dessa omraden produ-
cerar Biolnvent antikroppar till externa parter i Bolagets
produktionsanlaggning.

Intakter fran utvecklingsprojekt
De viktigaste tillgangarna i Biolnvent ar de kliniska och pre-
kliniska utvecklingsprojekten. Affarsmodellen fér de egna
projekten bygger pa att externa parter koper in sig i projektet
vid lampligt tillfalle. Tidpunkten for nar Biolnvent sdker
samarbeten till sina projekt beror pa projektets riskprofil
och omfattning av de ytterligare studier som kravs for att
ta projektet vidare. Generellt galler att ju langre ett projekt
har kommit i den kliniska utvecklingen desto hégre varde
betingar det. Det ar dock mojligt att ingd samarbeten redan i
den prekliniska fasen.

Samarbetsavtal avseende Biolnvents interna projekt resul-
terar vanligtvis i ett antal intaktstrommar for Bolaget, bl.a.:

¢ kontantersattning nar avtal sluts;

¢ FoU-milstolpsersattningar, som innebar betalningar nar
projekt passerar pa forhand definierade delmal;
forskningsfinansiering for utfort utvecklingsarbete;
* royalty, som innebar en procentuell ersattning i forhal-
lande till férsaljningen av ett godkant lakemedel;
intakter fran forsaljning av godkanda lédkemedel pa
marknader dar Bolaget har behallit marknadsrattigheter
eller delar marknadsforingsrattigheter med aktuell part-
ner; och
intakter kopplade till utvecklingsuppdrag och produktion
av antikroppar.

Intakter fran forskning-och utvecklings-
samarbeten baserade F.I.R.S.T.™ och n-CoDeR®

Biolnvent har aven forskning-och utvecklingssamarbeten
som baseras pa Bolagets teknikplattform F.I.R.S.T.™ och
antikroppsbibliotek n-CoDeR®. Intakter fran F.IL.LR.S.T.™ kan
omfatta kontantersattning nar avtal sluts, milstolpsersatt-
ningar, forskningsfinansiering, samt royalties relaterade till
produktférsaljning. F.I.LR.S.T.™-plattformen har validerats av
Pfizer i samarbetsprogrammet for tumorassocierade mye-
loida celler. Biolnvent har licensavtal relaterade till n-CoDeR®
med bland andra Bayer Pharma, Daiichi Sankyo, Mitsubishi
Tanabe Pharma och Xoma. Formerna och villkoren fér dessa
avtal och samarbeten varierar. De kan innefatta betalningar
till Biolnvent i form av licensavgifter for tillgang till teknologin,
milstolpsersattningar nar avtalspartners projekt nar vissa
steg i den kliniska utvecklingen samt royalties pa forsalj-
ningen avkommersiella produkter. Av dessa lakemedelsut-
vecklingsprogram befinner sig for narvarande fyra projekt i
fas | och ett projekt i preklinisk fas.

Intakter fran produktion av antikroppar till
externa parter

Biolnvent erbjuder aven produktion av antikroppar till
externa parter. Den GMP-certifierade produktionsanlagg-
ningen har under mer an 25 &r producerat lakemedels-
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substanser for kliniska proévningar i Europa, USA, Japan och
Australien. Biolnvents produktionsanlaggning ar sedan 2016
utrustad med en s.k. Single Use Bioreactor, vilket ytterligare
okar attraktiviteten som kontraktstillverkare.

Biolnvent ingick under 2018 tillverkningsavtal med
ITBMed, Abcentra (tidigare CardioVax) och ett icke namngivet
amerikanskt cellterapibolag fér produktion av I1akemedels-
substanser till deras kliniska utvecklingsprogram.

Teknologiplattform

Biolnvent har en ledande immun-onkologiplattform fér
antikroppar som kombinerar screening av sitt hogkvalitativa
antikroppsbibliotek pa patienters tumérinfiltrerande immun-
celler (Tregs, TAMs) med en kraftfull valideringsprocess i rele-
vanta in vitro- och in vivo-modeller. Plattformen alstrar bade
antikroppar och identifierar relevanta malstrukturer.

Teknologiplattformen utgdrs av antikroppsbiblioteket
n-CoDeR® och det unika utvecklingsverktyget F.I.R.S.T.™.

Ur n-CoDeR®, ett egenutvecklat bibliotek med fullt humana
antikroppar, ar det mojligt att identifiera lakemedelskandi-
dater som binder specifikt och starkt till sina malstrukturer.
Med hjalp av den unika, funktionsbaserade screeningmeto-
den F.I.LR.S.T.™, dar patientmaterial utgér grunden genom
hela utvecklingsprocessen, kan de kliniskt mest relevanta
malstrukturerna i en sjukdomsmodell och matchande anti-
kroppar identifieras samtidigt. Patentskyddet fér screening-
metoden F.I.R.S.T.™ stracker sig till maximalt 2033, medan
det huvudsakliga patentskyddet for antikroppsbiblioteket
n-CoDeR® |6pte ut under 2018.

Utover patentskydd for sin teknologiplattform innehar
Biolnvent ocksa den vasentliga och konfidentiella know-how
som ar nodvandig for att kunna utnyttja teknologierna pa ett
andamalsenligt och effektivt satt och har dessutom tillgang
till relevant biologisk material, vilket innebar att upphérandet
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av patentskydd for anitkroppsbiblioteket inte bedéms med-
fora ndgon vasentlig inverkan pa verksamheten.

Antikroppsbiblioteket n-CoDeR®

Biolnvents antikroppsbibliotek bestar av mer an 30 miljar-
der humana antikroppsgener, vilka lagras i fager i provror.
Fagerna fungerar som produktionsenheter for olika antikrop-
par, vilket gor det mojligt att ska igenom biblioteket for att
identifiera just de antikroppar som binder till ett specifikt
malprotein. Biblioteket n-CoDeR® etablerades med en tek-
nologi kallad fag-display. For att kunna identifiera en optimal
antikropp har Biolnvent utvecklat automatiserade proces-
ser dar robotar genomfor analyser i stor skala. Bilbiloteket
n-CoDeR® ar uppbyggt av naturligt forekommande humana
antikroppsgener. Varje byggdel kommer fran naturen men
kombinationerna av dessa ar till stor del nya. Darmed bygger
man upp en antikroppsrepertoar som ar storre an naturens
egen variabilitet. Biolnvent talar darfér om "Evolution Beyond
Nature”.

F.I.LR.S.T.™ - en plattform for effektiv
lakemedelsutveckling

Biolnvent har utvecklat det patenterade screeningverktyget
F.I.R.S.T.™ som ett viktigt tekniskt redskap for lakemedels-
utveckling, bade i egen regi och for externa partners. Platt-
formen ar patientcentrerad och underlattar utvecklingen av
nya antikroppsterapier, da nya lakemedelskandidater kan
tas fram utan detaljerad kunskap om antikropparnas mal-
protein. Denna unika metod har férdelen att samtidigt kunna
identifiera de kliniskt mest relevanta malstrukturerna och
antikroppar som binder till dessa.

Nedan foljer en forenklad beskrivning av hur teknologin
F.I.R.S.T.™ fungerar:

Immunprofilering

- Fenotyp
- Funktion

T e

ﬁ&hd
Soe

Funktions-

screening

- In vitro
- In vivo

Maldekonvulsion
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a) Validering och kvalité av TILs fér anvandning vid
malagnostisk cellbaserad funktionsupptackt
b) Fordefinierade kandidatreceptorer

Monoklonal antikroppsgenerering
- Férdefinerade receptorer
- Malagnostisk (TILs vs. normal)
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1) Celler fran cancerpatienter karakteriseras med avseende
pa hur de "ser ut” pa cellytan samt deras immunham-
mande effekter. Beroende pa projekt laggs fokus pa

olika celler, t.ex. regulatoriska T-celler eller TAMs. Paral-
lellt med detta utfors motsvarande analys pa celler fran
tumoérbarande mdss i immunkompetenta djurmodeller.
De humana cellerna ar viktiga for att kunna generera en
terapeutisk antikropp. De murina cellerna ar viktiga for att
generera s.k. surrogatantikroppar som kan anvandas for
att testa effekt av antikroppar i ett komplext tumorsystem
in vivo.

Utifrdn informationen i steg 1 valjs malceller, t.ex. regu-
latoriska T-celler eller TAMs ut bade fran méanniska och
mus. Dessa celler utgdr grunden for generering av anti-
kropparna och ar de celler som i slutdndan ska paverkas.
Parallellt valjs en "icke-malcell” ut som antikropparna inte
ska binda till (t.ex. cytotoxiska T-celler). Baserat pa infor-
mation i steg 1 kan ocksa en specifik malstruktur valjas ut,
exempelvis om den uppvisar tillrackligt specifikt uttryck
pa malcellen eller har en biologi som t.ex. ser ut att vara
immunstimulerande.

Med hjalp av malcellerna véljs antikroppar som binder
preferentiellt till dessa ut ur biblioteket n-CoDeR®.

De antikroppar som identifierats i steg 3 testas nu funk-
tionellt, framst pa celler fran cancerpatienter eller tumor-
barande mdss. Fér humana antikroppar kan det vara
tester som avdddar regulatoriska T-celler eller ompro-
grammerar TAMs, medan det for murina antikroppar kan
rora sig om forhindrande av tumortillvaxt in vivo.

De antikroppar som ser funktionellt intressanta ut gar
vidare till nasta steg dar malstrukturen bestams. Innan
detta steg har endast en malcell varit kand men inte den
eftersokta malstrukturen.
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~
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Metoden gor det maojligt att parallellt undersdka antikropps-
bindning till bade sjuk och frisk vavnad for att selektera de

Indikation Program

Forskning

antikroppar och malstrukturer som &ar unika for sjuk vavnad
vad géller inbindning respektive uttryck. Genom funktionell
screening med hog kapacitet selekteras sedan antikroppar
utifran deras férmaga att t.ex. inducera dod av primara
cancerceller eller férbattra immunférsvarets kapacitet att
eliminera tumorceller.

Plattformen har validerats av Pfizer och anvands i sam-
arbetsprogrammet for tumdrassocierade myeloida celler.

Biolnvents projektportfolj

Projektdversikt

Biolnvent har en portfdlj av innovativa projekt med poten-
tial att forse cancerpatienter med nya immunonkologiska
lakemedel. En klinisk fas I/Il-studie pagar med antikroppen
BI-1206 i patienter med hematologiska cancersjukdomar
(non-Hodgkins lymfom och kronisk lymfatisk leukemi) som
ar resistenta mot rituximab. Parallellt pagar ytterligare en
klinisk fas I/l-studie med BI-1206 vars syfte ar att undersdka
dess effekt i kombination med rituximab for subindikatio-
nerna mantelcellslymfom, follikulart lymfom och marginal-
zonslymfom.

Nya antikroppar mot tumdrassocierade myeloida celler
utvecklas i samarbete med Pfizer och ett internt projekt
pagar for att identifiera antikroppar mot regulatoriska
T-celler. Under 2017 inleddes ett forskningsprojekt tillsam-
mans med Transgene for att utveckla nya behandlingar mot
solida tumorer baserat pa onkolytiska viruskandidater och
antikroppar mot CTLA-4.

Utover programmen listade i tabellen nedan har Biolnvent
dessutom agande i anti-PIGF-programmen TB-403 och THR-
317, projekt som samags med bioteknikféretagen Oncurious
respektive Oxurion (tidigare ThromboGenics) och syftar till
att forbattra behandlingsmajligheterna av barn med en sall-
synt form av hjarntumdérer samt for diabetiskt makuladdem.

Preklinisk Fas | Fas Il

Malstruktur: FcyRIIB

BI-1206/rituximab
aFcyRIIB
BI-1607

NHL (MCL, MZL, iFL)
Solida tumérsjukdomar
Solida tumérsjukdomar

Malstruktur: Treg

aCTLA-4-GM-CSF-vV
BI-1808 (aTNFR2)
F.I.LR.S.T.™ aTreg

Solida tumérsjukdomar
Solida tumérsjukdomar
Solida tumérsjukdomar

Malstruktur: Tumérassocierade myeloida celle

-

Solida tumérsjukdomar
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Kliniska projekt med rituximab. En rad olika studier har visat att sd manga
som hélften av de cancerpatienter som svarat pa en forsta
rituximab-behandling &r resistenta mot ldkemedlet vid ater-
fall, vilket understryker behovet av en forbattrad behandling.
Kombinationsbehandling har potential att avsevart forbattra
behandlingen av patienter med denna sjukdom och repre-
senterar en betydande kommersiell méjlighet. Dessutom
har BI-1206 visat formaga att doda lymfomceller i prekliniska
modeller med tumorceller tagna direkt fran patienter.

BI-1206 vid behandling av non-Hodgkins lymfom
(NHL) och kronisk lymfatisk leukemi (KLL)

BI-1206 ar en monoklonal antikropp som med hég affinitet
och selektivitet kanner igen FcyRIIB (CD32B), den enda ham-
mande receptorn i FcyR-familjen. FcyRIIB dveruttrycks av ett
antal non-Hodgkins lymfom-tumaorer och 6veruttryck har
pavisats vara associerat med dalig prognos for svarbehand-
lade former av non-Hodgkins lymfom, sdsom mantelcellslym-

fom och follikulart lymfom. Status i projektet

Flera prekliniska samt retrospektiva kliniska data tyder | september 2018 inledde Biolnvent dosering av den férsta
pa att FcyRIIB &r involverat i utvecklingen av resistens mot patienten i en Gppen fas I/lla-studie med BI-1206 med
dagens state-of-the-art-behandling for non-Hodgkins lymfom  qoseskalering och konsekutiv kohort, efter att ha fatt godkan-
och kronisk lymfatisk leukemi - rituximab.! FcyRIIB har aven nande fran Likemedelsverket och FDA att inleda inklusion av
i modeller for olika typer av cancer visats vara involverat i patienter. Studien kommer att rekrytera cirka 30 patienter
utvecklandet av resistens mot behandling med andra anti- till studieplatser i EU och USA. Studien utvarderar Biolnvents
kroppar. BI-1206 bedéms darfér ha en mycket intressant antikropp BI-1206 i kombination med rituximab (375mg/m?)
verkningsmekanism med potential att anvandas bade mot i patienter med indolent non-Hodgkins B-cells-lymfom som
non-Hodgkins lymfom och kronisk lymfatisk leukemi, men aterfallit i sin sjukdom eller blivit resistenta mot nuvarande
dven mot andra cancerformer. Genom att med BI-1206 block-  pehandling. Subindikationerna 4r mantelcellslymfom, folliku-
era den immunhammande effekten hos FcyRIIB kanimmun-|5¢t lymfom och marginalzonslymfom. Studien kommer att
forsvaret stimuleras, vilket kan forstarka och aterstalla den undersoka sakerhet och tolerabilitet for BI-1206 och syftar till
terapeutiska effekten hos saval rituximab som andramono- 4t bestsmma en rekommenderad fas Il-dos fér kombination
klonala antikroppslakemedel. med rituximab (Eng. recommended phase Il dose, RP2D) och

Kombinerad behandling med BI-1206 och rituximab har i uttryck av biomarkérer kommer att bedémas for att under-
kliniskt relevanta djurmodeller med tumorceller fran patien-  sgka potentiell korrelation med aktivitet. Topline-resultat
ter med non-Hodgkins lymfom visat pa signifikant forbatt- fran studien forvantas under det férsta halvaret 2020.

rade antitumoreffekter jamfért med monoterapibehandling

Nuvarande fas

Start: Sep 2018 Faslla H1 2020

BI-1206 + RTX
(375 mg/m?)

BI-1206 + RTX

Patienter med (375 mg/m?)

recidiverad eller

TOPLINE-
RESULTAT

3+3 doseskalering
(n=9-12)
veckodos (4v)*

Expansion fas lla
(n=12)
veckodos (4v)*

svarhanterad NHL

CD32b positiv (férvantat)

Faststallande av
RP2D for NHL patienter

RP2D for NHL-patienter med
déverrepresentation av MCL

* Patienterna behandlas med en dos i veckan under en 4-veckorsperiod.

Denna studie kommer att I6pa parallellt med den pagéende Patentskydd
fas I/lla-studien av BI-1206 i patienter med kronisk lymfatisk Patentskydd for anvandning av antikroppar mot CD32B, som
leukemi och non-Hodgkins lymfom som genomfors i Stor- t.ex. BI-1206, i kombination med andra antikroppar, som t.ex.
britannien av Cancer Research UK. Den pagaende studien rituximab, vid behandling av cancer eller inflammatoriska
testar for narvarande single agent-aktivitet och ar éppen for sjukdomar i vissa patientgrupper har sokts pa flera stora
rekrytering av ytterligare patienter. | juli 2018 meddelade Bio-  marknader. Hittills har patent beviljats av det europeiska
Invent att ingen dosbegransande toxicitet rapporterats. patentverket (EPO) i Europa samt av de nationella patent-
Biolnvent erhdll i januari sarlakemedelsstatus fran FDAfor  yverken iJapan och Australien. Europapatentetet &r giltigt i
BI-1206 i mantelcellslymfom. 24 |ander. Motsvarande ansoékningar ar under behandling i

ytterligare fem lander, inklusive USA. Patentskydd har aven

1 Roghanian, Cancer Cell, 2015; Lim, Blood, 2011; Lee, Br ) Hematol, 2014.
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sokts for behandling av cancerpatienter som slutat svara pa
tidigare antikroppsbehandling med exempelvis rituximab.
Sadana ansokningar har lamnats in pa atta stora marknader.

TB-403 - Medulloblastom - utvecklas i samarbete
med Oncurious

Antikroppen TB-403 riktar sig mot proteinet PIGF som tros
kunna vara involverat i utvecklingen av en rad typer av sall-
synta men livshotande tumérer som framst drabbar barn
och ungdomar. Medulloblastom ar en elakartad tumor som
nastan uteslutande drabbar barn. Behandlingen bestar nor-
malt i att tumoren opereras bort utan foregaende cellgiftste-
rapi. Behandlingarna botar upp till 75 procent av patienterna,
men paverkar aven normala celler som ar viktiga for kogni-
tion och minne. De barn som 6verlever drabbas darfor ofta
av livslanga neurologiska biverkningar. Prekliniska forsok
indikerar att TB-403 har potential att utvecklas till ett |akeme-
del som kan forbattra behandlingsresultaten i patienter med
medulloblastom. TB-403 samags med Oncurious, ett dot-
terbolag till belgiska Oxurion (tidigare ThromboGenics). | juli
2017 6kade Biolnvent sitt dgande i TB-403 fran 40 till 50 pro-
cent efter omforhandling av det mangariga samarbetsavtalet
som undertecknades 2004. Biolnvent bidrar fortsatt genom
finansiering av 50 procent av utvecklingskostnaderna.

Status i projektet

En fas I/ll-studie genomfoérs med TB-403 for behandling av
patienter med medulloblastom i samarbete med ett USA-
baserat natverk inom pediatrisk onkologi, Beat Childhood
Cancer. Studien fortskrider enligt plan och den fjarde dos-
nivan pagar.

TB-403 har erhallit sarlakemedelsstatus av EMA for indika-
tionen medulloblastom.

Patentskydd

Patent for TB-403 och liknande antikroppar har beviljats i
Europa, USA, Japan och flera andra lander, och patentansok-
ningar ar under behandling i ytterligare lander. Patent for
anvandning av antikroppar mot PIGF, t.ex. i syfte att behandla
eller forebygga cancer, har ocksa beviljats, bl.a. i USA.

THR-317 vid diabetiskt makuladodem

Lakemedelskandidaten THR-317, vilken ar baserad pa
samma antikropp som TB-403, utvecklas av Oxurion som en
potentiellt ny behandling av diabetiskt makuladdem. Maku-
laddem ar ett tillstdnd som kannetecknas av vatskeansamling
och svullnad i gula flacken (makula), vilket kan leda till bety-
dande synnedsattning.

Oxurion bar alla kostnader fér utvecklingen av THR-317
som inte rér onkologi och Biolnvent har ratt till fem procent
av framtida kommersiella kassafléden.

Status i projektet

I juli 2018 rapporterade Biolnvents partner Oxurion topline-
data fran dag 150 fran en fas I/ll-studie av THR-317 hos
patienter med diabetiskt makulatdem. Studien uppnadde
det uppsatta sakerhetsmalet for bada doserna 4 mg och

HAND

8 mg. Aven om studiens fokus var sékerhet observerades
ocksa effekt. | september 2018 rekryterade Oxurion den
forsta patienten i en fas Il-studie som utvarderar THR-317 for
behandling av idiopatisk MacTel 1.

Patentskydd

Patent for antikroppen har beviljats i Europa, USA, Japan och
flera andra lander, och patentansdkningar ar under behand-
ling i ytterligare lander.

Prekliniska projekt

Biolnvent bedriver preklinisk forskning fér att utvidga den
egna portfdljen av Iakemedelskandidater. Sedan 2012 ar

de egna forskningsresurserna helt inriktade pa cancerom-
radet. Bolaget har under de senaste tio aren byggt upp en
betydande expertis och plattform inom antikroppsbiologi-,
immunterapi-, hematologi/onkologi- och immunonkologiom-
radet.

Den prekliniska forskningen ar inriktad pa att ta fram nya
immunmodulerande antikroppar for behandling av cancer.
Sadana antikroppar har potential att vasentligt forbattra
effektiviteten hos de terapier med checkpoint-hdmmare som
finns tillgangliga idag och/eller att inducera och férstarka
anti-cancerimmunitet hos patienter och cancertyper som inte
svarar pa nuvarande behandling.

Biolnvent utvecklar antikroppar som ar avsedda att 6ver-
vinna effekterna av tva viktiga celler som hdmmar immunsys-
temet i tumoérens mikromiljé. Dessa ar:

e cancerassocierade regulatoriska T-celler och
* tumorassocierade myeloida celler.

Anti-FcyRIIB

Biolnvent har en bred satsning pa antikroppscheckpoint-
malstrukturen FcyRIIB dar bade BI-1206 och BI-1607 ingar.
Det finns preklinisk forskning som visar att aktiviteten av alla
tre T-cells-checkpoint-hdmmarna som i dagslaget finns pa
marknaden, anti-CTLA-4-antikropp, anti-PD-1-antikropp och
anti-PD-L1-antikropp, regleras av Fcy-interaktioner. Biolnvent
tror att effekten av alla dessa kan forstarkas genom module-
ring av FcyRIIB och planerar att starta flera kliniska studier for
att utvardera detta inom de nastkommande 18 manaderna.

Regulatoriska T-celler (Tregs)

Utveckling av antikroppar riktade mot regulatoriska
T-celler via nya eller validerade malstrukturer

En rad kliniska studier visar att antikroppar riktade mot s.k.
checkpoints sdsom CTLA-4 och PD-1 kan inducera mycket
langvarig terapeutisk respons hos vissa cancerpatienter.
Tyvarr racker de immunaktiverande mekanismerna som
underligger dessa antikroppars terapeutiska aktivitet inte till
for att aktivera immunférsvaret i flera typer av cancer, varken
ensamma eller i kombination. Det ar darfér mycket viktigt att
ta fram lakemedel med nya verkningsmekanismer som kan
hjalpa till att inducera effektiva svar i en majoritet av cancer-
patienterna.

Regulatoriska T-celler kan avsevart hamma olika immun-
svar, vilket gor det mojligt for tumdrceller att undkomma
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upptackt. Biolnvent anvander sin teknologiplattform
F.I.R.S.T.™ for att identifiera och karakterisera monoklonala
antikroppar riktade mot cancerassocierade Treg-malstruk-
turer efter principen "function-first, target agnostic”. Denna
princip innebar att malstrukturen identifieras forst nar den
onskade funktionella aktiviteten verifierats. Biolnvent arbetar
ocksa med att identifiera antikroppar mot kdnda malstruk-
turer via nya mekanismer och reaktionsvagar med férmaga
att oskadliggdra cancerassocierade regulatoriska T-cellers
immundampande.

Biolnvent har lyckats identifiera antikroppar med hog
affinitet och férmaga att eliminera regulatoriska T-celler.
Inom Biolnvents Treg-satsning finns flera malstrukturer. De
tva langst framskridna programmen &r ett dar en CTLA-4
antikropp optimerad for Treg-ddédande effekt, inkorporeras
i ett onkolytiskt virus och det andra ar BI-1808 (se nedan).
Det pagdr dessutom preklinisk forskning i Bolaget kring flera
andra malstrukturer inom detta program for att identifiera
nya ldkemedelsmal sarskilt lampliga for antikroppsmedierad
reduktion av Treg, eller modulering av dessa cellers immun-
hdmmande aktivitet.

Malstruktur-antikroppspar kommer utnyttjas for att
utvardera nya lakemedelsmal och verkningsmekanismer i
prekliniska proof-of-concept-tester, samt for att mojliggora
framtagandet av funktionellt likvérdiga humana kliniska kan-
didatantikroppar.

Biolnvent har erhallit en icke-exklusiv licens for en speciell
typ av antikroppsformat, IgG2B. Prekliniska forsék med anti-
kroppar i IgG2B-format har visat att denna antikroppstyp har
potential att aktivera immunforsvarsceller, bl.a. makrofager
och T-celler, for att dstadkomma immunrespons med effekt
pa cancersjukdomen oberoende av Fcy-receptorer. IgG2B-
iso- typen forvantas, nar den riktas mot ratt receptorer, dka
mojligheterna att utveckla nya effektiva lakemedel inom
omradet immunonkologi.

Anti-CTLA-4/onkolytiskt virus - samarbete med
Transgene fér nya behandlingar mot solida tumorer

I slutet av 2017 initierade Biolnvent och det franska bio-
teknikforetaget Transgene ett samarbete for att utveckla
nya behandlingar mot solida tumorer. Det gemensamma
projektet baseras pa en kombination av Biolnvents kandida-
tantikropp som &r en checkpoint-hammare mot malstruk-
turen CTLA-4 och Transgenes nya generation av onkolytiska
viruskandidater. Konceptet kan liknas vid en trojansk hast

- antikroppen levereras in i tumoren med hjalp av det onko-
lytiska viruset. Resultat fran prekliniska studier indikerar att
detta kan forstarka den immunmodulerande effekten av
antikroppen i tuméren och samtidigt bidra till en mer gynn-
sam biverkningsprofil.

Biolnvent och Transgene samarbetar for att utveckla
onkolytiska viruskandidater som kodar for en av Biolnvent
framtagen anti-CTLA-4-antikroppssekvens - eventuellt till-
sammans med fler transgener - avsedda att anvandas for
behandling av solida tumdrer.

Transgene bidrar med sin onkolytiska virus (OV)-design,
sin tekniska expertis och egenutvecklade vaccinia-virus,
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designade for att direkt och selektivt forstdra cancerceller
genom att viruset replikerar inuti cancercellen (onkolys).
Onkolys inducerar ett immunsvar mot tumorer, samtidigt
som det "bevapnade” viruset mojliggdr uttryck av gener
insatta i det onkolytiska viruset, som t.ex. en immunmodule-
rande anti-CTLA-4-antikropp, i syfte att ytterligare forbattra
immunsvaren mot tumaéren.

| samarbetet bidrar Biolnvent med sin expertis inom
cancerbiologi och antikroppar samt med anti-CTLA-4-anti-
kroppssekvenser som har tagits fram med hjalp av Bolagets
plattformar n-CoDeR®/F.I.R.S.T.™. Denna nya OV-produkt
har potential att bli signifikativt mer effektivan om dessa
bada produkter ges samtidigt men var for sig. Transgene har
tidigare tagit fram prekliniskt proof-of-concept som visar att
ett onkolytiskt vaccinia-virus som kodar for en checkpoint-
hammare resulterade i battre total dverlevnad &n om pro-
dukterna administreras samtidigt men var for sig.

Kostnaderna for forskning och utveckling, liksom intakter
och royalties fran kandidater som genereras inom ramarna
for samarbetet, delas lika.

BI-1808 (anti-TNFR2)

Biolnvent har identifierat TNFR2, en medlem av den s.k.
TNFR-superfamiljen (TNFRS), som malstruktur inom Treg-
programmet. Bolaget har antikroppskandidater med olika
verkningsmekanismer som visar lovande prekliniska data.
Den langst gangna kandidaten heter BI-1808 och en forsta
klinisk studie ar planerad till H1 2020.

Tumérassocierade myeloida celler (TAMs)

Strategiskt samarbete med Pfizer for
utveckling av antikroppar riktade mot
tumorassocierade myeloida celler

Myeloida celler ar centrala i vart medfédda icke-specifika
immunférsvar, men kan ocksa "kapas” av tumorer for att
understddja tillvaxt och spridning av cancer. Biolnvent for-
bereder den kliniska utvecklingen av funktionsmodulerande
antikroppar mot tumorassocierade myeloida celler, en typ
av vita blodkroppar som rekryteras av cancerceller for att ge
dem mojlighet till fortsatt tillvaxt, spridning och skydd mot
immunattacker. Antikroppsmedierad "omprogrammering”
avimmunsuppressiva tumdérassocierade myeloida celler till
effektorceller som kan hjalpa till att eliminera cancerceller ar
darfor ett attraktivt terapikoncept och utgor ett forskningsfalt
dar Biolnvent med samarbetspartners befinner sig i frontlin-
jen.

| december 2016 tillkdnnagav Biolnvent att Bolaget ingatt
ett forskningssamarbete avseende cancerimmunterapi och
ett licensavtal med Pfizer Inc. for att utveckla antikroppar
mot tumorassocierade myeloida celler. Biolnvent utnyttjar
sin expertis for att identifiera nya onkologiska malstrukturer
och terapeutiska antikroppar som motverkar cancertillvaxt
genom att antingen upphava tumoérassocierade myeloida cel-
lers immunsuppressiva aktivitet eller reducera antalet tumor-
associerade myeloida celler i tumdoren. Hittills har pooler av
antikroppar genererats och karakteriserats med avseende pa
funktionell aktivitet.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Villkoren i avtalet innebar att Biolnvent kan komma att
erhalla framtida milstolpsersattningar om drygt 500 MUSD
(under forutsattning att fem antikroppar utvecklas till kom-
mersialisering). Bolaget kan ocksd komma att erhalla upp
till tvasiffriga royalties relaterade till produktférsaljning. |
gengald har Pfizer ratt att utveckla och kommersialisera anti-
kroppar som tagits fram under detta avtal.

Biolnvent erhéll en initial licensavgift pa 3 MUSD néar avta-
let tecknades i december 2016 och forskningsfinansiering
har erhallits under 2017 och 2018. Pfizer investerade ocksa 6
MUSD i nya aktier i Biolnvent nar avtalet tecknades.

Personal och organisation

Bolagets firma ar Biolnvent International AB (publ). Bolaget
ar moderbolag i Koncernen. Darutover bestar Koncernen av
det helagda svenska dotterbolaget Biolnvent Finans AB, som
inte ar rérelsedrivande men som forvaltar teckningsoptioner
utstallda av Biolnvent.

Biolnvents operativa verksamhet bestar av Clinical Deve-
lopment, Preclinical Development och Technical Operations
som arbetar integrerat for att skapa de basta forutsatt-
ningarna for de olika projekten. Detta maojliggdr att Bolaget
darmed kan dra nytta av den know-how inom immunologi,
cancerbiologi och antikroppsbiologi som byggts upp och
darmed ge de prioriterade projekten tillrackliga resurser fér
sin utveckling.

Forskningsavdelningen arbetar med Biolnvents tekno-
logiplattformar, F.I.R.S.T.™ och n-CoDeR® och identifierar
antikroppar for foretagets prekliniska projekt. Vidare stodjer
forskningsavdelningen de kliniska utvecklingsprogrammen
med viktiga mechanism-of-action data och translationell forsk-
ning avseende t.ex. bioassays, biomarkdrer, nya indikationer
och kombinationsdata. Forskningsverksamheten ar organi-
serat pa ett projektbaserat, tvarfunktionellt satt. Technical
Operations bestar av tre funktioner som svarar for produk-
tion av antikroppar for kliniska studier, kvalitetssakring och
kvalitetskontroll samt supportfunktionen Protein & Analytical
Chemistry.

Utover de ovan namnda linjefunktionerna ar Bolagets kva-
litetssakringsavdelning och Bolagets interna patentavdelning
direkt involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteterna.
Till organisationens stédfunktioner hor affarsutveckling, HR,
ekonomi och finans och IT.

Per den 31 december 2018 hade Biolnvent 62 (56)
anstallda. Av dessa ar 56 (49) verksamma inom forskning och
utveckling. Av Bolagets anstallda har 92 procent universitets-
examen. Andelen som disputerat ar 42 procent.

Policy fér forskning och utveckling

Biolnvents mal &r att, baserat pa sina kunskaper inom
immunologi, cancerbiologi och antikroppsbiologi, utveckla
cancerimmunterapier for att forbattra livskvalitén for can-
cerpatienter. Biolnvents forskning &r inriktad pa utveckling
av nya och first-in-class immunmodulerande antikroppar for
cancerbehandling. Bolagets ledande program BI-1206 ar for
narvarande i fas I/ll mot non-Hodgkins lymfom och kronisk
lymfatisk leukemi. Biolnvents prekliniska portfélj ar fokuse-

HAND

rad mot viktiga immunsuppressiva celler och signalvagar i
tumdrmikromiljon, vilka inkluderar regulatoriska T-celler,
tumorassocierade myeloidceller och mekanismer for resis-
tens mot antikroppslakemedel.

Grunden for Biolnvents vardeskapande ar Bolagets tekno-
logiplattform bestdende av F.I.R.S.T.™ och n-CoDeR?, tillsam-
mans med Bolagets betydande kompetens inom preklinisk
och klinisk utveckling samt produktion avimmunonkologiska
lakemedel. Dessa ger Bolaget mojligheter att starta och driva
egna projekt.

Bolagets forsknings- och utvecklingsutgifter uppgick
under 2018 till 41,9 MSEK och Bolaget erhéll finansiellt stod
frdn EU:s ramprogram om 6,5 MSEK. Under 2017 uppgick
forsknings- och utvecklingsutgifter till 37,5 MSEK och Bolaget
erhéll finansiellt stéd frdn EU:s ramprogram om 1,6 MSEK.

Forskningssamarbeten

Biolnvent bedriver forskningssamarbeten tillsammans med
ledande akademiska forskningsinstitut, daribland:
* Professor Martin Glennies ledande translationella forsk-
ningsgrupp vid University of Southampton.
¢ Cancer Research UK's Commercial Partnerships team,
tidigare Cancer Research Technology, som ar specialise-
rat pa kommersialisering och utveckling, med syfte att
utveckla nya upptackter inom cancerforskning som kan
leda till nytta for cancerpatienter. Cancer Research Tech-
nology ar ett helagt dotterbolag till Cancer Research UK,
en valgérenhetsorganisation inom cancer med syfte att
radda livgenom forskningen.

Patentskydd for produkter och
teknologiplattform

Arbetet med att uppna ett effektivt patentskydd ar en viktig
komponent i alla projekt som Biolnvent driver. Bolagets
patent och patentansokningar hanfor sig saval till olika anti-
kroppsprodukter under utveckling och deras anvandning
som lakemedel, som till Bolagets teknologi inom utveckling
av antikroppslakemedel och olika aspekter av denna. Bioln-
vent ar delvis beroende av de patent som Bolaget innehar,
men bedémer att det ocksa finns ett kompletterande imma-
terialrattsligt skydd i form av den know-how kring produkter
och teknologiplattformar som finns inom Bolaget.

AV NYEMIT

RADE AKTIER



Patentskydd for kliniska program och teknologiplattform

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Status pa stérsta marknaderna"

Program/teknologi Kommentarer

Europa?

us Japan Utgangsar?

Program

BI-1206/ rituximab Tva patentfamiljer som hanfor sig till
anvandning av anti-FcyRIIB-antikroppar i

kombination med andra antikroppar, framfér

Ett beviljat patent,
tva patentansok-
ningar under

Tva patentan-
sokningar under
behandling

Tva beviljade patent, 2035
en patentansékan
under behandling

allt for behandling av cancer i specifika behandling
patientgrupper
Teknologi
F.IRST™ Tva patentfamiljer som avser metoder for Tva beviljade patent Tva beviljade patent Ett beviljat patent 2033
att selektera och identifierar antikroppar och en godkand
som binder till antigenstrukturer i komplexa patentansokan

blandningar, sasom celler, med anvandning av
diversifierade bibliotek, sé&som n-CoDeR®

1) Patentansokningar/patent kan aven finnas i ytterligare lander.
2) Beviljade Europapatent valideras i individuella lander; vanligtvis 20-24 |ander.

3) Patenten I6per ut det &r som anges har, under forutsattning att de beviljas och att alla férnyelseavgifter betalas. Nar det ar flera patentfamiljer, anger utgangsaret utgangen av
det senaste patentet. Det finns i vissa fall méjligheter till forlangning genom s k. tillaggsskydd (Patent Term Extensions eller Supplementary Protection Certificates).

Biolnvent har dessutom dgande i anti-PIGF-programmen
TB-403 och THR-317, for vilka det finns patent som omfattar
antikroppar och anvandning av dem.

Kvalitet och myndighetsgodkannanden

Bolaget har ett tillstdnd i enlighet med EU:s regelverk att
producera prévningslakemedel enligt GMP. Detta tillstand
utfardas av lakemedelsverket, som genomfor regelbundna
inspektioner for att verifiera att produktionen haller en
godkand kvalitetsniva. Biolnvent bedriver sjalva en audit-
verksamhet for att sakerstalla att internt arbete, radvaror och
kontrakterade tjanster haller hog kvalité. Bolaget genomfor
regelbundet interninspektioner och kontroller av externa
leverantdrer for att sakerstalla att GMP-regelverket uppfylls.

Biolnvents sakerhetsutredande prekliniska studier utfors
via kontraktsorganisationer (CROs) enligt god laboratoriesed
(Eng. Good Laboratory Practice). Kliniska prévningar sker enligt
god klinisk sed (Eng. Good Clinical Practice). | de fall djurférsok
gors, genomfors dessa i laboratorier som noggrant foljer gal-
lande regelverk.

Biolnvent har lang erfarenhet av kvalitetsarbete och stra-
var standigt efter att forbattra kvaliteten i allt arbete.

Tillverkningskapacitet

Tillverkningsanlaggningen anvands for de egna kliniska och
prekliniska utvecklingsprojekten, men Bolaget erbjuder
aven kontraktsproduktion. Biolnvents tillverkningsanlagg-
ning foljer regelverket for gallande god tillverkningssed

(Eng. current Good Manufacturing Practice), ar helt baserad

pa engangsteknologi och kan producera batcher i storlekar
fran 40 liter till 1 000 liter. Plattformsprocessen sakerstaller
snabb och effektiv processutveckling och omfattar allt fran
cellinjeutveckling till frislappande av lakemedelssubstans for
kliniska studier. Biolnvent erbjuder flera valméjligheter inom
cellinjeutveckling som inkluderar en royalty-fri GS-knockad
CHO K1-cellinje.

Biolnvent har en lang erfarenhet och har erbjudit
kontraktsproduktion sedan 1988 samt har mer an 25 ars
inspektionshistorik fran regulatoriska myndigheter. Bolagets
tillverkning ar sedan Iang tid baserad pa single use-teknologi.

NBJUDAN TILL
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Biolnvent har producerat material till kliniska studier i
Europa, USA, Japan och Australien.

Biolnvent har stor och lang erfarenhet och erbjuder
kunder flexibla I6sningar for att tillfredsstalla deras behov.
Bolagets processutvecklingsteam arbetar med plattforms-
processer som sakerstaller processutveckling och innefattar
allt fran cellinjeutveckling till produktion och frislappning av
lakemedelssubstans for kliniska studier.

Milstolpar

Biolnvent har en rad planerade handelser som kommer
attintraffa inom de tva narmsta aren. Aven om Bolaget
kanner stor tilltro till att handelserna listade i tabellen nedan
kommer intréffa inom angiven tid finns det alltid en risk att
enstaka handelser intréffar senare &n vad som angivits eller
helt uteblir.

Tid Handelser
H12019 - Sarlakemedelsstatus for BI-1206/rituximab inom mantel-
cellslymfom - Erhallits
+ Podium-presentation om Biolnvents F.l.R.S.T.™-plattform
pa SLAS 2019 Washington
+ Start av fas I/lla-studie avseende anti-FcyRIIB antikropp/
anti-PD-1-antikropp
« Poster-presentation avseende BI-1206/rituximab pa Inter-
national Conference on Malignant Lymphoma
H22019 + Samarbete med Pfizer: Val av antikroppar for TAM-
malstrukturer
+ Start av fas lla-kombinationsstudie avseende BI-1206/
rituximab inom non-Hodgkins lymfom
+ BI-1607 (anti-FcyRIIB-antikropp)/checkpoint-hammare,
start fas | proof-of-concept-studie
H12020 « Start av fas lla-studie for anti-FcyRIIB-antikropp/anti-PD-
1-antikropp
« Topline-resultat fran BI-1206/rituximab fas I/lla-studie
inom non-Hodgkins lymfom
* ASCO-poster avseende anti-FcyRIIB-antikropp/anti-PD-
1-antikropp fas I/lla-studie
+ Startav fas I-studie avseende BI-1808 +/- anti-PD-1-
antikropp
H2 2020 + Samarbete med Transgene: Start av fas I/lla-studie for
anti-CTLA-4-antikropp /onkolytiskt virus
+ Topline-resultat fran anti-FcyRIIB antikropp/anti-PD-
1-antikropp fas I/lla-studie
H12021 * Read-out fran BI-1206/rituximab fas I/lla studie inom

non-Hodgkins lymfom

UPPTAGANDE




Utvald historisk finansiell
iNnformation

Nedanstdende finansiell information samt nyckeltal som berdknas enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS) som redovisas nedan har hamtats fran Biolnvents reviderade
arsredovisningar for de senaste tva rakenskapsaren som avslutades 31 december 2017 och

31 december 2016 vilka har upprattats i enlighet med IFRS sasom de antagits av EU och har
reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella informationen samt nyckeltal som beraknas enligt
IFRS avseende rakenskapsaret som avslutades 31 december 2018 har hamtats fran Biolnvents
bokslutskommuniké for perioden 1 januari-31 december 2018, som ar upprattad i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering och arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén har inte varit
foremal for revision eller 6versiktlig granskning av Bolagets revisor. Den information som
ldmnas nedan avseende rakenskapsaret som avslutades 31 december 2018 som ej framgar av
bokslutskommunikén har hdmtats fran Bolagets interna redovisningssystem. For ytterligare
information om hur redovisning har skett hanvisas till "Redovisningsprinciper och upplysningar i
noter” pa s. 41 och framat i Biolnvents arsredovisning for 2017.

Prospektet innehaller darutdver vissa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (alternativa
nyckeltal). Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Biolnvents uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling
och finansiell stallning. Biolnvents nyckeltal som inte definieras enligt IFRS ar inte nédvandigtvis
jamforbara med liknande matt som presenteras av andra foretag och har vissa begransningar
som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for,
Biolnvents finansiella information som har upprattats enligt IFRS.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen” och Biolnvents finansiella rapporter for rakenskapsaren 2016-2017 samt for
perioden 1 januari-31 december 2018 med tillhdrande noter och revisionsberattelse, vilka har
inforlivats i detta prospekt genom hanvisning (se "Inférlivande genom hénvisning m.m.” i avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information”). Samtliga rapporter finns tillgangliga pa Biolnvents
hemsida, www. bioinvent. se

Forutom vad som anges ovan har ingen information i detta prospekt granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

DAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL AV NYEMITTERADE AKTIER
VENT INTERNATIONAL AB (PUBL)



Koncernens rapport over totalresultat

2018"

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

2017

2016

Nettoomsattning

Rérelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsaljnings- och administrationskostnader
Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelsekostnader

-140182
-27 955
6 697

-109723
-39 263
3490

Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Arets resultat

Ovriga totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras efter periodens resultat

Arets totalresultat
Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie, SEK
Fore utspadning
Efter utspadning

-123163
-123163

-0,36

-100 528
-100 528

-0,33

1) Informationen &r hdmtad frén Bolagets bokslutskommuniké for perioden som avslutades 31 december 2018 samt fran Bolagets interna redovisningssystem.
2) Informationen &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for perioden som avslutade 31 december 2017.
3) Informationen ar hdmtad fran Bolagets reviderade arsredovisning fér perioden som avslutade 31 december 2016.

NBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL AV NYEM

TERADE AKTIER @
I BIOINVENT INTERNATIONAL AB (PUBL)



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Koncernens rapport over finansiell stallning

K e e 31dec2018" ... 31dec2017% ....31dec2016
TILLGANGAR

Forvarvade immateriella tillgangar - - -
Inventarier 15934 16 387 2020
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 2099 2859 3628
o aggnl ng stlllgangar .................................................................................................. Aaos o Seas
Varulager 2950 2386 1918
Kundfordringar 8881 1404 32056
Ovriga fordringar 15030 7462 5410
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 655 5789 5152

Likvida medel

Summa tillgangar 120 400 170 047 276 298
EGET KAPITAL

Aktiekapital 28 064 24376 24376
Ovrigt tillskjutet kapital 1662 245 1585601 1585601
Verkligt vardereserv 1 1 1
Ansamlad forlust -1 602 689 -1 479753 -1379541
< mmaegetkap L Gy g 30ae 530439
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 87621 130225 230437
SKULDER

Leverantorsskulder 10821 14171 10291
Ovriga skulder 5364 2667 11437
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 594 22984 24133

1) Informationen &r hamtad fran Bolagets bokslutskommuniké for perioden som avslutades 31 december 2018 samt fran Bolagets interna redovisningssystem.
2) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning fér perioden som avslutade 31 december 2017.
3) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for perioden som avslutade 31 december 2016.

@ INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL AV NYEMITTERADE AKTIER
I BIOINVENT INTERNATIONAL AB (PUBL)



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Koncernens rapport over kassafloden

B e e 2008 e 20T 2016
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -123232 -100 632 -62 859
Avskrivningar 5061 23880 996
Ovriga justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 227 316 58
Erhéllen ranta 131 103 34
Erlagd ranta -2 -1 -
Koseafiada framis pandeverk e foreforandrlngarav ......................................................................................................................................
rorelsekapital -117 815 -97 334 -61771

Féréandringar av rorelsekapital

Férandring av varulager -564 -468 -1454
Férandring av roérelsefordringar -15911 27963 -29931

indring av rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -141 394 -75 876 72049

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 847 -16 478 -5322
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3847 -16 478 -5322

Kassaflode fran den I6pande verksamheten och investeringsverk-
samheten -145 241 -92 354 -77 371

Finansieringsverksamheten

Overlételse av teckningsoptioner - - 587
Féretradesemission och riktad nyemission - - 209 541
Riktad nyemission 80300 - 53384
Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2017 32 - -
Koeeafioda fram finar ngsverksamheten .......................................................................... By S se3s1
Forandring av likvida medel -64 909 -92 354 186 141
Likvida medel vid arets borjan 133760 226114 39973
e ey Tsageq 2114

Likvida medel, specifikation

Kortfristiga placeringar - 30060 -
KaS8a O DA e e 6885 103700 226114
Likvida medel 68 851 133760 226114

1) Informationen &r hamtad fran Bolagets bokslutskommuniké for perioden som avslutades 31 december 2018 samt fran Bolagets interna redovisningssystem.
2) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning fér perioden som avslutade 31 december 2017.
3) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning fér perioden som avslutade 31 december 2016.

NBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL AV NYEMITTERADE AKTIER @
I BIOINVENT INTERNATIONAL AB (PUBL)



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nyckeltal och data per aktie

YKl s e 20187 e 20T 20167
Nettomomsattningstillvaxt, % -14,4 -36,9 347,6
Netto rérelsekapital, MSEK ® 0,7 -22,8 -1,3
Netto rérelsekapital/nettoomsattning, % ° 1,9 -50,6 -1,9
Sysselsatt kapital, MSEK 87,6 130,2 230,4
Sysselsatt kapital/nettoomsattning, % ° 2273 289,3 3233
Eget kapital, MSEK 4 87,6 130,2 230,4
Avkastning pa eget kapital, % -1131 -55,7 -48,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * -1131 -55,7 -48,2
Kapitalomsattningshastighet, ganger 04 0,3 0,5
Soliditet, % % 72,8 76,6 83,4
Immateriella anlaggningsinvesteringar, MSEK ® - - -
Materiella anldggningsinvesteringar, MSEK 3,8 16,5 53
Antal anstéallda, medeltal 59 53 46

Data per aktie

Resultat per aktie (fére utspadning), SEK 4- -0,36 -

Eget kapital per aktie, SEK® 0,25 0,43 0,76
Kassaflode per aktie (fore utspadning), SEK 9 -0,43 0,30 0,31
Genomsnittligt antal aktier (fére utspadning), tusental 339470 304 695 247 962
Antal aktier vid periodens slut, tusental 350 800 304 695 304 695

1) Informationen &r hamtad fran Bolagets bokslutskommuniké for perioden som avslutades 31 december 2018 samt fran Bolagets interna redovisningssystem.
2) Informationen &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for perioden som avslutade 31 december 2017.

3) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for perioden som avslutade 31 december 2016.

4) IFRS-nyckeltal, reviderat.

5) Alternativt nyckeltal, ej reviderat.

6) Ingen utspadning foreligger da l6senkurs dverstiger genomsnittlig aktiekurs.

@ INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL AV NYEMITTERADE AKTIER
I BIOINVENT INTERNATIONAL AB (PUBL)



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Avstamningstabell fér nyckeltal

K e e 20180 BN 2016”
(A) Nettoomsattning 38548 45014 71284
(B) Icke rantebarande omsattningstillgdngar 33516 17 041 44536
(C) Icke réantebarande skulder 32779 39822 45861
(D)Nettororelsekapltal737 .............................. gy are
(D/A) Netto rérelsekapital/nettoomsattning, % 1,9 -50,6 -1,9
(A) Nettoomsattning 38548 45014 71284
(E) Balansomslutning 120400 170 047 276 298
(F) Icke rantebarande skulder 32779 39822 45861

230437
(E-F-G)/(A) Sysselsatt kapital/nettoomsattning, % 227,3 289,3 3233
(H) Resultat efter finansiella poster -123163 -100 528 -62 587
(1) Eget kapital vid arets borjan 130225 230437 29454

230437

() Eg al vid lut

(1+))/: 129946
(H)/(14))/2 Avkastning pa eget kapital, % -113,1 -48,2
(H) Resultat efter finansiella poster -123163 -100 528 -62 587

130225 230437 29454

230437
129 946

(H)/(K+L)/2 Avkastning pa sysselsatt kapital, % -113,1 -48,2
(A) Nettoomsattning 38548 71284
(K+L) Genomsnittligt sysselsatt kapital 108 923 129 946
(A)/(K+L)IZKapltalomsattn|ngshast|ghet035 ............................................................................. 055
(M) Eget kapital 87621 130225 230437
(N) Balansomslutningen 120400 170047 276298
(M/N)Solldltet% 728766 .................................. 834
(O) Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -141 394 -75876 -72 049
(P) Kassaflodet fran investeringsverksamheten -3847 -16 478 -5322
(R) Genomsnittligt antal aktier 339470 304 695 247 962
(0+P)/(R)Kassaflodeperaktle 043030 ................................. g 031
(S) Antal aktier vid periodens slut, tusental 350 800 304 695 304 695
(J)/(R) Eget kapital per aktie vid periodens slut? 0,25 0,43 0,76

1) Informationen &r hdmtad fran Bolagets bokslutskommuniké for perioden som avslutades 31 december 2018 samt fran Bolagets interna redovisningssystem.
2) Informationen ar hdmtad fran Bolagets reviderade arsredovisning fér perioden som avslutade 31 december 2017.

3) Informationen &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for perioden som avslutade 31 december 2016.

4) Ingen utspadning foreligger da I6senkurs dverstiger genomsnittlig aktiekurs.

NBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL AV NYEMITTERADE AKTIER @
I BIOINVENT INTERNATIONAL AB (PUBL)



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Forklaring

Nettoomsattnings-
tillvaxt

Férandring i nettoomsattning i procent av netto-
omsattningen under féregdende period.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur Bolagets férsaljningstillvaxt sett ut 6ver tid.

Netto rorelsekapital

Icke rantebarande omsattningstillgdngar minus icke
rantebarande kortfristiga skulder.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare en bild av
Bolagets rorelsekapitalanvandning.

Netto rorelsekapital /

Netto rérelsekapital dividerat med nettoomsattning.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om

nettoomsattning hur stort Bolagets netto rérelsekapital ar i forhallande till netto-
omsattningen.
Sysselsatt kapital Balansomslutningen minskad med icke rantebarande Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
skulder samt icke rantebdrande avsattningar hur mycket rantebarande kapital Bolaget har i balansrakningen.
Sysselsatt kapital / Sysselsatt kapital dividerat med nettoomsattning. Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare en bild av
nettoomsattning hur stort Bolagets sysselsatta kapital &r i férhallande till netto-

omsattningen.

Avkastning pa eget
kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genom-
snittligt eget kapital.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur stor avkastning Bolaget genererar pa det genomsnittliga egna
kapitalet.

Avkastning pa sysselsatt
kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur effektiv Bolagets kapitalanvandning ar.

Kapitalomsattnings-
hastighet

Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt syssel-
satt kapital.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur effektiv Bolagets kapitalanvandning ar.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Nyckeltalet har inkluderats for att investerare ska kunna skapa
sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Immateriella anlagg-
ningsinvesteringar

Immateriella anldggningsinvesteringar under perioden.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare en bild av
Bolagets investeringar i immateriella anlaggningstillgangar.

Materiella anldggnings-
investeringar

Materiella anldggningsinvesteringar under perioden.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
Bolagets investeringar i materiella anlaggningstillgangar.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
det bokforda egna kapitalet som representeras av en aktie.

Kassafldde per aktie

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och
investeringsverksamheten dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Kassaflédet per aktie har inkluderats for att ge investerare infor-
mation om hur mycket kassafléde som representeras av en aktie.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Informationen nedan bdér lasas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk finansiell information”
och de reviderade rakenskaperna for aren som avslutades 31 december 2016 och 31 december
2017 med tillhérande noter och revisionsberattelser samt Bolagets bokslutskommuniké for
perioden 1 januari-31 december 2018, vilka har inforlivats i detta prospekt genom hanvisning.

Faktorer som paverkar Biolnvents resultat

Biolnvents resultat har paverkats, och kommer att paverkas,
av ett antal faktorer, varav vissa ligger utanfoér Biolnvents
kontroll. Nedan beskrivs de huvudsakliga faktorer som Bioln-
vent bedémer har pdverkat verksamhetens resultat under de
perioder som omfattas av detta prospekt och som fortsatt-
ningsvis kan komma att paverka Biolnvents resultat.

Forskning och utveckling

Biolnvent utvecklar, saval i egen regi som tillsammans med
samarbetspartners, nya och first-in-class immunmodule-
rande antikroppar fér cancerbehandling.

Bolagets kostnader for forskning- och utveckling ar han-
forliga till utveckling av dess produktkandidater och 6vriga
forsknings- och samarbetsprojekt och innefattar bl.a. perso-
nalkostnader, kostnader for prekliniska och kliniska studier,
kostnader for kemikalier och laboratoriematerial, lokalkost-
nader, konsultkostnader m.m.

Intakter och utlicensiering
Historiskt har Biolnvents intakter genererats fran produk-
tion av antikroppar for kliniska prévningar, samarbets- och
licensavtal, forskningsfinansiering samt statliga bidrag. Dessa
intakter har statt for merparten av Bolagets totala intakter
under de perioder som omfattas av den finansiella informa-
tionen i detta prospekt. Dessa intaktsstrommar beddms aven
fortsattningsvis utgdra centrala delar av framtida intakter.
Bolagets intakter frdn samarbets- och licensavtal samt
milstolpsbetalningar ar beroende av att de aktuella projekten
utvecklas val. Med undantag for avtalen inom antikroppsbib-
lioteket n-CoDeR®, dar Biolnvents partner helt ansvarar for
utvecklingen, ar dessa intakter beroende av att Bolaget leve-
rerar enligt ramen for avtalen och uppnar de uppsatta malen
avseende utvecklings- eller regulatoriska milstolpar samt att
de fardiga produkterna darefter kan kommersialiseras. Even-
tuella framtida intakter kan 6ver dren komma att variera i
stor grad till foljd av samarbetsavtalens villkor, om milstolpar
uppnas samt vid vilken tidpunkt Bolagets lakemedelskandi-
dater kan komma att kommersialiseras.

Immateriella rattigheter

Biolnvents verksamhet ar beroende av Bolagets formaga att
skydda sina produkter och innovationer. Det ar darfor avgo-
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rande for Bolaget att aktivt arbeta for att bibehalla patent
och andra immateriella rattigheter. For mer information om
Bolagets patentsituation, se "Patentskydd fér produkter och
teknologiplattform"” i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”.

Valutaexponering

Biolnvent har sate i Lund, Sverige och redovisar resultat och
finansiell stallning i SEK. Bolagets intakter erhalls framforallt
i USD och EUR. Valutafléden i samband med kop, forsaljning
och utbetalningar av ersattningar i andra valutor an Bola-
gets redovisningsvaluta utgér en valutaexponering och kan
komma att paverka Bolagets resultat negativt.

Bolagets valutaexponering bedéms 6ka i takt med att
utvecklingsprojekt drivs framat i vardekedjan och kostnader
for tjanster som exempelvis prekliniska och kliniska studier
Okar.

Under 2018 fakturerades 51 (30) procent av intakterna
i utldandsk valuta, i huvudsak USD. Cirka 39 (43) procent av
kostnaderna 2018 fakturerades i utlandsk valuta, i huvudsak
GBP och EUR. Realiserade terminskontrakt for floden under
2018 paverkade rorelseresultatet med 0,4 (-0,6) MSEK.

Nyckelposter i resultatrdakningen

Nettoomsattning

Nettoomsattningen omfattar huvudsakligen produktion av
antikroppar for kliniska prévningar, samarbets- och licensav-
tal och forskningsfinansiering.

Kostnader

Roérelsens kostnader ar hanforliga till externa kostnader,
personalkostnader och avskrivningar. Externa kostnader
avser bl.a. kostnader for prekliniska och kliniska studier,
kemikalier och laboratoriematerial, lokalkostnader och kon-
sultkostnader. Avskrivningar avser huvudsakligen materiella
anlaggningstillgangar inom forsknings- och utvecklingsverk-
samheten.

Rorelseresultat

Rérelseresultat beraknas genom att summan av Bolagets
forsknings- och utvecklingskostnader, forsaljnings- och admi-
nistrationskostnader samt évriga rérelseintakter och rérelse-
kostnader subtraheras fran Bolagets nettoomsattning.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Finansnetto

Finansnetto ar nettot fran Bolagets finansiella intdkter och
kostnader. Finansiella intakter utgérs i huvudsak av rante-
intakter och valutakursvinster och finansiella kostnader av
réantekostnader och valutakursférluster.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt avser Bolagets resultat efter att periodens
skatt har dragits av.

Jamforelse rakenskapsaren 2018 och 2017

Belopp som star utan parentes avser heldret 2018 och
belopp som star inom parentes avser helaret 2017.

Nettoomsattning

Under 2018 uppgick Bolagets nettoomsattning till 38,5 MSEK
(45,0). Intakterna under 2018 utgjordes huvudsakligen av
intakter fran produktion av antikroppar for kliniska studier,
intakter fran forskningsfinansiering och intakter fran part-
ners som utnyttjar antikroppsbiblioteket n-CoDeR®. Intak-
terna under 2017 utgjordes av intakter fran produktion av
antikroppar for kliniska studier, intakter fran forskningsfinan-
siering och en milstolpsbetalning pa 0,5 MEUR som erhélls

i april 2017 inom ramen fér samarbetet med Mitsubishi
Tanabe Pharma i samband med godkannande av att starta
en klinisk fas I-studie.

Kostnader

Bolagets samlade kostnader uppgick till 168,17 MSEK (149,0).
Rorelsekostnaderna fordelas pa externa kostnader 103,2
MSEK (87,2), personalkostnader 59,8 MSEK (58,9) och avskriv-
ningar 5,1 MSEK (2,9). | personalkostnader for fjarde kvartalet
2017 ingick reserv 3,0 MSEK for uppsagningslon och avgangs-
vederlag till den avgadende vd:n.

Av Bolagets samlade kostnader uppgick forsknings- och
utvecklingskostnader till 140,2 MSEK (109,7).

Resultat

Resultat efter skatt uppgick till -123,2 MSEK (-100,5). Finans-
netto uppgick till 0,1 MSEK (0,1). Resultat per aktie fore och
efter utspadning uppgick till -0,36 SEK (-0,33).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och investe-
ringsverksamheten uppgick till -145,2 MSEK (-92,4). Under
perioden uppgick investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar till 3,8 MSEK (16,5).

Finansiell stallning

Per den 31 december 2018 uppgick Koncernens likvida
medel till 68,9 MSEK (133,8). Eget kapital uppgick till 87,6
MSEK (130,2) vid periodens slut. Bolagets aktiekapital var
28,1 MSEK. Soliditeten uppgick vid periodens slut till 73 (77)
procent. Eget kapital per aktie var 0,25 SEK (0,43). Koncernen
hade inga rantebarande skulder.
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Jamforelse rakenskapsaren 2017 och 2016

Belopp som star utan parentes avser helaret 2017 och
belopp som star inom parentes avser helaret 2016.

Nettoomsattning

Under 2017 uppgick Bolagets nettoomsattning till 45,0 MSEK
(71,3). Intakterna under perioden utgjordes av intakter fran
produktion av antikroppar for kliniska studier, intakter fran
forskningsfinansiering och en milstolpsbetalning pa 0,5
MEUR som erhdlls i april 2017 inom ramen for samarbetet
med Mitsubishi Tanabe Pharma i samband med godkan-
nande av att starta en klinisk fas I-studie. Intakterna under
2016 utgjordes av en initial licensavgift pa 3 MUSD i decem-
ber 2016 fran forskningssamarbetet och licensavtalet med
Pfizer samt av intakter fran produktion av antikroppar for
kliniska studier och fran partners som utnyttjar antikropps-
biblioteket n-CoDeR?®. | februari 2016 erhélls en milstolpsbe-
talning om 2 MEUR inom ramen for samarbetet med Daiichi
Sankyo i samband med att en klinisk fas I-studie inletts.

Kostnader

Bolagets samlade kostnader uppgick till 149,0 MSEK (135,2).
Rorelsekostnaderna fordelas pa externa kostnader 87,2
MSEK (82,3), personalkostnader 59,8 MSEK (51,9) och avskriv-
ningar 2,9 MSEK (1,0). | personalkostnader ingar reserv om
3,0 MSEK for uppsagningslon och avgangsvederlag till den
avgaende vd:n.

Av Bolagets samlade kostnader uppgick forsknings- och
utvecklingskostnader till 109,7 MSEK (99).

Resultat

Resultat efter skatt uppgick till -100,5 MSEK (-62,6). Finans-
netto uppgick till 0,1 MSEK (0,3). Resultat per aktie fore och
efter utspadning uppgick till -0,33 SEK (-0,25).

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och investe-
ringsverksamheten uppgick till -92,4 MSEK (-77,4). Under
perioden uppgick investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar till 16,5 MSEK (5,3).

Finansiell stallning

Per den 31 december 2017 uppgick Koncernens likvida
medel till 133,8 MSEK (226,1). Eget kapital uppgick till 130,2
MSEK (230,4) vid periodens slut. Bolagets aktiekapital var
24,4 MSEK. Soliditeten uppgick vid periodens slut till 77 (83)
procent. Eget kapital per aktie var 0,43 SEK (0,76). Koncernen
hade inga rantebarande skulder.
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Kapitalstruktur och annan
finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnittet "/Kommentarer till den finansiella
utvecklingen” och de reviderade rdkenskaperna foér Gren som avslutades 31 december 2016 och 31
december 2017 med tillhérande noter och revisionsberdttelser samt Bolagets bokslutskommuniké for
perioden 1 januari-31 december 2018, vilka har inférlivats i detta prospekt genom hanvisning.

Eget kapital och skuldséttning

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering
och skuldsattning per den 31 december 2018. Se avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare informa-
tion om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta
avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till
den finansiella utvecklingen" och Bolagets finansiella informa-
tion, med tillhérande noter, som inférlivats i detta prospekt
genom hanvisning.

Eget kapital och skulder

Nedan redovisas Biolnvents kapitalisering per den 31 decem-
ber 2018.

31december 2018

Summa kortfristiga skulder 32779
Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet -
Utan garanti/borgen eller sakerhet 32779
Summa langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sdkerhet -
Summa eget kapital 87621
Aktiekapital 28064
Ovrigt tillskjutet kapital 1662245
Verkligt vardereserv 1
Ansamlad forlust -1 602 689

Nettoskuldsattning

Nedan redovisas Biolnvents nettoskuldsattning per den 31
december 2018.

31 december 2018

(A) Kassa och bank 68 851
(B) Andra likvida medel

(C) Latt realiserbara vardepapper

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 68 851
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 30566
(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 32779
(1) S umma kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 32779
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (1)-(E)-(D) -66 638
(K) Langfristiga banklan

(L) Emitterade obligationer

(M) Andra langfristiga lan

(N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M)

(0) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -66 638
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Eventualforpliktelser

Bolaget har per dagen for detta prospekt inga eventualfor-
pliktelser eller annan indirekt skuldsattning.

Uttalande angaende rorelsekapital

Styrelsen i Biolnvent bedémer att Bolagets befintliga rérelse-
kapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets aktuella behov
under den kommande tolvmanadersperioden.

Biolnvent ar ett utvecklingsbolag med betydande forsk-
nings- och utvecklingskostnader. Styrelsens bedémning ar
att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta omkring juni
2019 samt att det totala underskottet fér den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 140 MSEK baserat pa
nuvarande affarsplan sdsom den beskrivs i detta prospekt.

Biolnvent har for avsikt att avhjalpa det uppskattade
underskottet i rorelsekapital genom Foretradesemissionen
och den Riktade emissionen, vilka sammanlagt férvantas
tillféra Bolaget cirka 219 MSEK efter transaktionskostnader.
Styrelsens beddmning ar att detta belopp tillsammans med
Bolagets nuvarande kassa ar tillrackligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov under den kommande tolv-
manadersperioden. Utover Foretradesemissionen och den
Riktade emissionen har bolagsstamman ocksa beslutat om
en s.k. dvertilldelningsoption, vilken bemyndigar styrelsen att
emittera ytterligare aktier vid dverteckning i Féretradesemis-
sionen som mojliggor att Bolaget kan tillféras ytterligare 70
MSEK.

Skulle Emissionerna inte kunna genomforas, eller skulle
lamnade garantiataganden helt eller delvis inte infrias, skulle
Bolaget behova 6vervaga andra atgarder, sdsom genomfor-
ande av nyemissioner till andra villkor, upptagande av annan
extern finansiering eller valja att senarelagga eller minska
kostnader relaterade till utvecklingsprogram och ovrig
forskningsverksamhet. Om samtliga sddana atgarder skulle
misslyckas skulle Bolaget ytterst kunna tvingas att anstka om
foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Forskning och utveckling

| tabellen nedan presenteras Biolnvents kostnader for forsk-
ning och utveckling under rékenskapséaren 2016-2017 samt
for perioden januari-december 2018. | "Policy fér forskning
och utveckling” i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” ges en nar-
mare presentation av Bolagets forskningsverksamhet.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

KSEK s 218" . 207 _.20e2  Vasentliga tendenser

Forsknings- och utvecklings- Immunologiska lakemedel baserade pa antikroppar ar pa
kostnader -140 182 -109723 -99 477 . . ) .

Totale a2 e s T 99477  Vvagattforandra behandlingen av cancer. Biolnvent har

1) Informationen &r hdmtad fran Bolagets bokslutskommuniké 2018 och Bolagets
interna redovisningssystem.

2) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning fér ar 2017.

3) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade drsredovisning fér ar 2016.

Investeringar

| tabellen nedan sammanfattas Biolnvents sammanlagda
investeringar under rékenskapsaren 2016-2017 samt for
perioden januari-december 2018. Investeringarna bestar
huvudsakligen av investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar som i sin tur i huvudsak avser utrustning inom forsk-
nings- och utvecklingsverksamheten.

betydande kompetens inom immunonkologi och har darfor
goda mojligheter att bidra i denna utveckling inom cancerbe-
handling.

Antikroppslakemedel ar ett av de snabbast véaxande seg-
menten inom den globala ldkemedelsmarknaden. Samtidigt
ar konkurrensen pa lakemedelsmarknaden hard. Detta
kan innebéara bade hot och mojligheter for Biolnvent, men
Bolaget ar av uppfattningen att de stora lakemedelsbolagen
fortsatt soker samarbeten med externa parter, t.ex. bolag av
Biolnvents typ.

Bolaget kanner inte till ndgra andra tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ata-

KK e 2018" 2017 2016>  ganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig
Investeringar i immateriella inverkan pa Biolnvents affarsutsikter. Det finns inte heller
anlaggningstillgangar ° " . . . .

. . ) nagra kanda offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penning-
Investeringar i materiella > . . ] o
anlaggningstiligéngar 3847 6478 5322  Politiska ellerandra politiska dtgarder som, direkt eller indi-
Totalt -3847 -16 478 5322 rekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka

1) Informationen &r hamtad fran Bolagets bokslutskommuniké 2018 och Bolagets
interna redovisningssystem.

2) Informationen &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for ar 2017.

3) Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for ar 2016.

Pagaende och framtida investeringar

Bolaget har per dagen for detta prospekt inga pagaende eller
beslutade vasentliga investeringar och har inte ingatt nagra
ataganden om vasentliga framtida investeringar.

Immateriella anlaggningstillgangar

Enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper ska utgifter
for forskning kostnadsforas allt eftersom de uppstar. Utgif-
ter for utveckling av nya produkter aktiveras inte utan att

de kriterier som anges i IAS 38 ar uppfyllda. Mot bakgrund
av att Bolagets lakemedelsprojekt ar relativt Iangt ifran att
registreras som produkter som kan saljas och déarmed ge
ekonomiska fordelar for Bolaget har inga utgifter for utveck-
ling av produkter aktiverats. Bolaget redovisar darfor inga
immateriella tillgangar i balansrakningen.

Materiella anlaggningstillgangar

Biolnvents materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 18,0
MSEK per den 31 december 2018 och bestar i huvudsak av
utrustning inom forsknings- och utvecklingsverksamheten.
Det finns inga miljofaktorer som paverkar Bolagets disposi-
tionsratt eller anvéandning av de materiella anlaggningstill-
gangarna. Daremot ar Bolaget i sin anvandning av anlagg-
ningstillgangarna till viss del beroende av miljétillstand. For
information om Bolagets milj6tillstand hanvisas till drsredo-
visningen for 2017, sidan 29.

Biolnvents verksamhet.

Vasentliga forandringar sedan den 31 december
2018

| januari 2019 meddelade Biolnvent att den amerikanska
lakemedelsmyndigheten beviljat sarlakemedelsstatus fér
antikroppen BI-1206 fér behandling av mantelcellslymfom.

Den 25 februari 2019 beslutade Bolagets styrelse om den
foreliggande Foretradesemissionen om cirka 210 MSEK, med
ett forslag till dvertilldelningsoption om upp till 70 MSEK,
vilka godkandes av extra bolagsstamma den 20 mars 2018,
samt om den foreliggande Riktade emissionen om cirka 30
MSEK till institutionella investerare, innefattande en svensk
pensionsfond och en svensk life science-fond, med stéd av
bemyndigandet lamnat pa arsstamman 2018.

Den 13 mars 2019 meddelade Biolnvent att USPTO har
utfardat ett besked om godkannande, dar Bolaget informe-
rades om att en patentansdkan som ar relevant for Bolagets
plattform F.I.LR.S.T.™ har godkants och kan beviljas. Patentet
férvantas utfardas efter att Biolnvent har besvarat USPTOs
besked. Det omfattar metoder for differentiell biopanning.

| 6vrigt har det inte intraffat nagra vasentliga forandringar
av Biolnvents finansiella stallning eller stallning pa markna-
den sedan den 31 december 2018.
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Styrelse, koncernledning

OCh revisor

Styrelse

Enligt Biolnvents bolagsordning ska styrelsen besta av fem till
nio bolagsstammovalda ledaméter. Darutéver har Biolnvents

anstallda ratt till styrelserepresentation enligt lag. Styrelsen

Namn ] Uppdrag Invald
Leonard Kruimer Ordférande 2018
Kristoffer Bissessar Ledamot 2018
Dharminder Chahal Ledamot 2017
Anvan Es Johansson Ledamot 2016
Vincent Ossipow Ledamot 2016
Bernd Seizinger Ledamot 2018
Vessela Alexieva Ledamot® 2013
Elin Jaensson Gyllenback Ledamot* 2017

*) Arbetstagarrepresentant.

bestar for narvarande av sex bolagsstammovalda ledamoter
(valda av arsstdmman 2018 for tiden intill slutet av arsstam-
man 2019)' samt tva ledamoter utsedda av arbetstagarorga-
nisationer.

_Oberoende  Revisionsutskottet Ersattningsutskottet Aktieinnehav”
Ja . .
Ja . 820000
Ja . 305360
Ja . 55360
Ja
Ja .
- 20850
15000

1) Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 december 2018 med darefter kanda férandringar.

Leonard Kruimer

Fodd 1958. Styrelsens ordférande och styrelseledamot sedan
2018. Ordférande i ersdttningsutskottet och ledamot i revisions-
utskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kandidatexamen

i redovisning, University of Massachusetts, USA och MBA,
Harvard School of Business Administration, USA. Over 30

ars erfarenhet fran ledande befattningar vid ett flertal bolag
inom bioteknik, sa som CFO och styrelseledamot i Crucell
N.V. och ledande positioner pa ProFibrix B.V., Royal Boskalis
Westminister N.V., TIP GE Capital, McKinsey & Company och
Continental Can Company, Inc.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i
Karmijin Kapitaal Investments.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): CFO
pa BBB Therapeutics B.V. och CFO pa SkylineDx B.V. Styrelse-
ledamot i Biolnvent International AB (publ) 2016-2017.
Innehav: -

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respek-
tive Bolagets storre aktiedgare.

Kristoffer Bissessar

Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2018. Ordférande i revisions-
utskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fristdende kurser
inom bl.a. ledarskap, skatt- och bankjuridik, féretagsekonomi
och finansiella/foretagsanalyser. Omfattande erfarenhet fran
finansmarknaden, verksam inom bank och finans mellan
1989 - 2012, med erfarenhet inom kapitalférvaltning, institu-
tionellt aktiemakleri och investment banking. Tidigare inne-
haft olika chefspositioner inom Svenska Handelsbanken AB,

Deutschebank AG och Nordea Bank AB samt varit styrelse-
ledamot i Svenska Fondhandlarféreningen.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i
Evolvere Partners AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren):
Innehav: 820 000 aktier (varav 120 000 i kapitalforvaltning).
Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen respek-
tive Bolagets storre aktiedigare.

Dharminder Chahal

Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2017. Ledamot i revisions-
utskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Masterexamen i
rymdteknik, University of Delft, Nederlanderna och master-
examen i féretagsekonomi, Erasmus University of Rotterdam,
Nederldanderna. Omfattande erfarenhet av styrelseuppdrag
inom life science med tidigare styrelseuppdrag i bl.a. Agen-
dia, deVGen, Innate Pharma och Octoplus. For narvarande
fondférvaltare for Swanbridge Capital.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: VD i SkylineDx,
Quorics och Exponential B.V. Styrelseordférande i DCPrime.
Styrelseledamot i Isobionics, VitalneXt, Ceradis BV och
Anemones Hospitality And Hotels Private Limited.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrel-
seledamot i Biolnvent International AB (publ) och Agendia.
Innehav: 305 360 aktier.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respek-
tive Bolagets storre aktiedgare.

1 Valberedningen i Biolnvent har offentliggjort sitt forslag till styrelse infér &rsstdmman 2019, dar valberedningen féreslar omval av Leonard Kruimer, Dharminder Chahal, An
van Es Johansson, Vincent Ossipow och Bernd Seizinger. Kristoffer Bissessar har meddelat valberedningen att han avbojer omval.

NBJUDAN TILL TECKNING AV AK

ER OCH UPPTAGANDE

LL HANDEL AV NYEMITTERADE AKTIER
I BIOINVENT INTERNATIONAL AB (PUBL)

o>



STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

An van Es Johansson

Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2016. Ledamot i erséttnings-
utskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Doktor i medicin,
Erasmus University of Rotterdam, Nederldnderna. Tidigare
erfarenhet fran olika ledande positioner avseende klinisk
utveckling, medical affairs, affarsutveckling och marknads-
féring inom Swedish Orphan Biovitrum AB (publ), Eli Lilly
and Company, Hoffmann-La Roche AG, Pharmacia & Upjohn
Company LLC och bioteknikbolag i USA, Nederlanderna,
Schweiz och Sverige.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i
AlzeCure Pharma AB (publ) och van Es Consulting AB.
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Vice
President och Head of Medical Affairs pa Swedish Orphan
Biovitrum AB (publ).

Innehav: 55 360 aktier genom bolag.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respek-
tive Bolagets storre aktiedgare.

Vincent Ossipow

Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Auktoriserad finans-
analytiker, PhD i molekylar biologi, University of Geneva,
Schweiz. Tidigare erfarenhet fran riskkapitalinvesteringar
inom sjukvard i Europa och USA, Partner Private Equity pa
Sectoral Asset Management Inc., en institutionell investerare
inom sjukvard, partner pa Omega Fund Management, LLC
och finansanalytiker pa Pictet Bank. Vincent ar for narva-
rande partner pa NeoMed Management AS.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i
Andrew Alliance S.A., Etherna Immunotherapies NV, Immunic
AG och Sophia Genetics SA.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i LifeSpan Inc. och Kuros Biosciences AG.
Innehav: -

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respek-
tive Bolagets storre aktiedgare.

DAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH UPPTAGANDE TII
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Bernd Seizinger

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2018. Ledamot i erséttnings-
utskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Doktor i medicin
och neurobiologi, Ludwig-Maximilians-University och Max-
Planck-Institute of Psychiatri, Minchen, Tyskland. Tidigare
erfarenhet som VD och koncernchef fér GPC Biotech, Execu-
tive Vice President och Chief Scientific Officer pa Genome
Therapeutics Corporation och Vice President of Oncology
Drug Discovery och, parallellt med detta uppdrag, aven Vice
President of Corporate and Academic Alliances, bada pa
Bristol-Myers Squibb.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseord-
férande i Oxford BioTherapeutics. Styrelseledamot och
tillférordnad VD i CryptoMedix Inc. Styrelseledamot i Opsona
Therapeutics Ltd., Oncolytics Inc., Aprea AB, Agennix AG och
Vaccibody AS.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Trimod Ltd. och Bionor ASA.

Innehav: -

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respek-
tive Bolagets storre aktiedgare.

Vessela Alexieva

Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2013. Arbetstagar-
representant.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor i mole-
kylar och funktionell biologi, Sofia University St. Kliment
Ohridski, Bulgarien. Studier pa forskningsniva vid Lunds
universitet.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: -

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): -
Innehav: 20 850 aktier (eget och narstaendes innehav).

Elin Jaensson Gyllenback

Fédd 1979. Styrelseledamot sedan 2017. Arbetstagar-
representant.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Biomedicinsk master-
examen, PhD i immunologi och post doc. i utvecklingsimmu-
nologi, Lunds universitet samt post doc., DanStem, Copen-
hagen University, Danmark.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: -

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): -
Innehav: 15 000 aktier.
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Koncernledning

Ingar i koncern-

STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Anstalld inom

Namn Befattning o ledningensedan | Biolnventsedan = | INENAVD oeoeeeeeeeeesssssssssssmsssssmnssssss

Martin Welschof VD och koncernchef 2018 2018 -

Bjorn Frendéus Chief Scientific Officer 2009 2001 483 083 aktier och 270 258 personal-
optioner

Stefan Ericsson Chief Financial Officer 2016 1998 114 641 aktier och 115 825 personal-
optioner

Andres McAllister Chief Medical Officer 2017 2017 91 656 personaloptioner

Kristoffer Rudenholm Hansson Senior Vice President, 2016 2016 491 628 aktier, 50 000 teckningsoptioner

Technical Operations

och 114 059 personaloptioner

1) Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 december 2018 med darefter kanda férandringar.

Martin Welschof

Fédd 1961. VD och koncernchef sedan 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Doktorsexamen (Dr.
rer.nat.) inom rekombinant antikroppsteknologi, University
of Bielefeld, Tyskland och post doc. vid German Cancer
Research Center och University of Heidelberg, Tyskland.
Omfattande internationell erfarenhet fran ledande befatt-
ningar inom bioteknikindustrin, inklusive Director of Techno-
logy for Axaron Bioscience AG, VD for Affitech A/S och VD for
Opsona Therapeutics Ltd.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseleda-
mot i APIM Therapeutics AS, Nextera AS och Uni Targeting
Research AS.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): VD

i Opsona Therapeutics Ltd och styrelseledamot i Zelluna
Immunotherapy AS.

Innehav: -

Bjorn Frendéus

Fédd 1973. Chief Scientific Officer sedan 2014.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Filosofiedoktor i
immunologi. Utexaminerad fran Stiftelsen Strategisk Forsk-
nings biomedicinska program inom Infektioner & Vacciner.
Bjorn ar for narvarande ordférande fér Kommittén for
Infektionsbiologi hos Stiftelsen for Strategisk Forskning och
visiting professor vid University of Southampton. Har tidigare
innehaft ett flertal olika positioner pa Biolnvent och var under
period januari-september 2018 tillférordnad VD pa Bolaget.
Andra pagaende uppdrag/befattningar: -

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): -
Innehav: 483 083 aktier och 270 258 villkorade personal-
optioner (eget och narstaendes innehav).

Stefan Ericsson

Fodd 1963. Chief Financial Officer sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Lunds
Universitet. CFO pa Biolnvent sedan 2016 och har tidigare
haft positionen Director Business Control i Bolaget. Tidigare
erfarenhet fran Skatteverket samt som revisor hos Price-
waterhouseCoopers.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: -

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): -
Innehav: 114 641 aktier och 115 825 villkorade personal-
optioner.

NBJUDAN TILL
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Andres McAllister

Fédd 1956. Chief Medical Officer sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Specialistlakare i
medicin och kirurgi, Universidad del Rosario, Bogota, Colom-
bia och PhD, Institut Pasteur/Université Paris, Frankrike.
Tidigare erfarenhet fran forskning mot cancer vid Pasteur-
institutet och vid University of California, San Francisco, som
Chief Scientific Officer vid Debiopharm International SA och
fran ledande befattningar vid Immune Design Molecules och
Centre d'Immunologie Pierre Fabre.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: VD i Oncovita SAS.
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i ImmunExpress, Inc och Chief Scientific
Officer i Debiopharm SA.

Innehav: 91 656 villkorade personaloptioner.

Kristoffer Rudenholm Hansson

Fodd 1974. Senior Vice President, Technical Operations sedan
2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor i kemi-
teknik, Lunds universitet. Mer an 15 ars erfarenhet av att leda
tillverkning av antikroppar och andra proteiner for klinisk
anvandning och har haft ett antal positioner inom CMC Biolo-
gics A/S, DAKO A/S och Symphogen A/S.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: -

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): -
Innehav: 491 628 aktier (varav 148 176 i kapitalforsakring),
50 000 teckningsoptioner och 114 059 villkorade personal-
optioner.

Ovrig information om styrelse och
koncernledning

Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nas
via Bolagets adress, Forskningsbyn Ideon, 223 70 Lund.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseleda-
moterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
ledamot eller ledande befattningshavare har démts i nagot
bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen av
dem har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursforvalt-
ning eller likvidation i egenskap av medlem av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare
under de senaste fem aren, utéver vad som anges nedan.
Leonard Kruimer var CFO i BBB Therapeutics B.V. nar bola-
get ansokte om konkurs den 15 januari 2015, men hade
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avgatt som CFO nar konkursen beviljades av domstolen
den 26 januari 2015. Konkursen ar annu inte avslutad, utan
ettvilande drende i domstolen i Nederlanderna. Inte heller
har ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardats av i lag
eller forordning bemyndigade myndigheter (daribland god-
kénda yrkessammanslutningar) mot ndgon av dem under
de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren férbjudits
av domstol att inga som medlem av ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
Overgripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan sta i strid med Biolnvents
intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Biolnvent genom aktieinnehav.

Revisor

KPMG AB (Box 227, 201 22 Malm®d) ar Bolagets revisor sedan
2012, med Eva Melzig som huvudansvarig revisor sedan
2016. Eva Melzig ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom Biolnvent

Biolnvents bolagsstyrning ar baserad pa svensk lagstiftning,
Biolnvents bolagsordning, Svensk kod for bolagsstyrning
och Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter samt andra
tillampliga regler och rekommendationer. Svensk kod for
bolagsstyrning bygger pa principen "folj eller forklara”. Den
innebar att ett bolag som tillampar koden inte vid varje
tilifalle maste folja varje regel i koden utan har mojlighet att
valja alternativa l6sningar som det anser passar battre med
hansyn till Bolagets sarskilda omstandigheter, forutsatt att
varje awvikelse rapporteras, att den I6sning som har valts
istallet beskrivs och att en forklaring till avvikelsen lamnas.
Biolnvent har under 2018 tillampat Svensk kod for bolags-
styrning utan undantag, fransett for avvikelsen att valbe-
redningens sammansattning infor arsstamman 2018 pre-
senterades pa Bolagets webbplats senare &n sex manader
fore arsstamman. Anledningen till avvikelsen var att det tog
langre tid an beraknat att konstituera valberedningen.

LS. UPPAAE oo
Leonard Kruimer Ordférande

Kristoffer Bissessar Ledamot

Dharminder Chahal Ledamot

Anvan Es Johansson Ledamot

Vincent Ossipow Ledamot

Bernd Seizinger Ledamot

Totalt

Styrelsens utskott

Styrelsen har inom sig upprattat tva beredande utskott, revi-
sionsutskottet och ersattningsutskottet.

Revisionsutskottet bestar av Kristoffer Bissessar (ordfo-
rande), Leonard Kruimer och Dharminder Chahal. Utskottet
har som uppgift att for styrelsen forbereda fragor rorande
revisionsupphandling och arvode, félja upp revisorernas
arbete och Bolagets interna kontrollsystem, folja upp aktuell
riskbild, félja upp extern revision och Bolagets finansiella
information, faststalla delarsrapport for kvartal 1 och 3,
bereda delarsrapport for kvartal 2 och 4 samt Bolagets arsre-
dovisning, bereda och félja upp fragor rérande finansiering,
bereda faststallande och revision av finanspolicy samt andra
fragor som styrelsen uppdrar at utskottet att forbereda.

Ersattningsutskottet bestar av Leonard Kruimer (ordfo-
rande), An van Es Johansson och Bernd Seizinger. Utskottet
har som uppgift att behandla och besluta i fragor avseende
ersattningar och formaner till ledande befattningshavare.
Arbetet innefattar vidare att bereda andra ersattningsfragor
som ar av stor vikt, t.ex. incitamentsprogram. Dartill ingar
uppgiften att félja och utvardera pagaende och under aret
avslutade program for rorliga ersattningar till bolagsled-
ningen och att f6lja och utvardera tilldmpningen av under
aret gallande riktlinjer for ersattningar till ledande befatt-
ningshavare samt gallande ersattningsstrukturer och ersatt-
ningsnivaer i bolaget.

Ersattning till styrelsen

Arsstamman 2018 beslutade att arvode ska utga med ett
grundarvode om 682 500 SEK till styrelsens ordférande samt
305 500 SEK till envar av évriga styrelseledamoter som inte
ar anstallda i Biolnvent. Darvid beslutades att grundarvode
till styrelseledamot som valjer att inte delta i det av stdmman
beslutade styrelseaktieprogrammet ska utga med reduce-
rat belopp om 460 000 SEK till styrelsens ordférande och
184 000 SEK vardera till 6vriga styrelseledaméter. Harutover
beslutades om arvode om 57 500 SEK till revisionsutskottets
ordférande, om 46 000 SEK till envar av 6vriga ledamoter
i revisionsutskottet och att sarskild ersattning for arbete i
ersattningsutskottet inte ska utga. Arvode for utskottsarbete
ska dock inte utga till styrelsens ordférande.

| tabellen nedan redovisas det arvode som utgick till
stdammovalda styrelseledamaoter for perioden 2018.

_Styrelsearvode  Arvoderevisionsutskott  Summa
341" - 341

184 58 242

-0 46 46

153" - 153

184 - 184

153" - 153
.................. S —,htir

1) Deltar i styrelseaktieprogram 2018, vilket beskrivs narmare i “Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.” under avsnittet "Aktiekapital och dgarférhéllanden”.
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Ersattning till koncernledningen

Ersattning till koncernledningen utgérs av grundlon, rérlig
ersattning, stay-on bonus (av engangskaraktar) pensions-

Grundlén

STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

formaner samt dvriga formaner. Till VD och &vriga koncern-
ledningen utgick 16n och annan ersattning for 2018 enligt
tabellen nedan.

VD och koncernchef:

Martin Welschof (fr.o.m. 1 september 2018) 800

Bjorn Frendéus (tf. fr.o.m. 1 januari 2018

t.o.m. 31 augusti 2018) 1424
Ovriga ledande befattningshavare* 4414
Totalt 6638

* Fyra personer under 2018.

Rorlig ersattning Pensions- Ovriga
inkl. stay-on bonus 6rma férmaner?
168 240 60 1268
470 369 90 2353
...................... Lo 073 2B 998930
1649 1682 383 199 10551

1) Koncernledningens pensionsplaner ar avgiftsbestamda. Féljaktligen saknas avsatta eller upplupna belopp i Bolaget for pensioner och liknande formaner efter avtradande av

tjanst till nuvarande koncernledningen.
2) Avser huvudsakligen tjanstebil, sjukvardsforsakring och resekostnader fér VD.

Mellan Bolaget och VD galler en 6msesidig uppsagningstid
om sex manader. Vid uppsagning fran Bolagets sida utgar
avgangsvederlag motsvarande tolv manadsléner. Avgangs-
vederlaget avraknas ej mot andra inkomster och ar inte
pensionsgrundande. Vid uppsagning fran VD:s sida utgar
inget avgangsvederlag. Mellan Bolaget och andra ledande
befattningshavare galler en msesidig uppsagningstid om tre
till sex manader, och foreligger inte nagon ratt till avgangs-
ersattning utdver |6n under uppsagningstiden.

Om VD forvarvar aktier i Bolaget for ett belopp motsva-
rande minst 150 000 SEK senast vid det tidigare datumet av (i)
slutférandet av en kapitalanskaffning eller (ii) den 31 decem-

NBJUDAN TILL CKNING AV AK R OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL AV NYEMITTE

ber 2019, har Bolaget atagit sig att utge en stay-on bonus
motsvarande det investerade beloppet, dock hdgst 500 000
SEK netto. Utbetalningen av stay-on bonusen, vilken ska ske
inom 30 dagar efter tredrsdagen fran det att VD tilltradde sin
anstallning, ar villkorad av att anstallningen inte har avslutats,
antingen av Bolaget eller VD, och att de investerade aktierna
inte har avyttrats. Vid uppsagning fran Bolagets sida utan gil-
tigt skal, eller fran VD:s sida med giltigt skal, ska dock stay-on
bonusen utbetalas pro rata i férhallande till perioden fran och
med pabdrjandet av anstallning och uppsagningstidpunkten.
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Aktiekapital och

agarforhallanden

Aktieinformation

Enligt Biolnvents bolagsordning ska aktiekapitalet vara

lagst 15 000 000 och hoégst 60 000 000 SEK, fordelat pa lagst
150 000 000 och hogst 600 000 000 aktier. Infor arsstamman
2019 har styrelsen i Biolnvent foreslagit att bolagsordningens
granser for antalet aktier ska andras till Iagst 187 500 000 och
hogst 750 000 000 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag.
Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31 decem-
ber 2018 till 28 063 997,76 SEK, fordelat pa 350 799 972 aktier
(304 695 213 aktier per den 1 januari 2018) med ett kvotvarde
om 0,08 SEK per aktie. Aktierna i Biolnvent ar utfardade
enligt svensk ratt, fullt betalda och denominerade i svenska
kronor. Aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria
overlatbarheten. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras
i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Inga férandringar av antalet aktier har skett sedan den
31 december 2018. Genom Foretradesemissionen dkar
aktiekapitalet i Bolaget med hogst 10 523 999,04 SEK, fran
28063 997,76 SEK till 38 587 996,80 SEK, genom utgivande
av hogst 131 549 988 nya aktier, varefter antalet utestaende
aktier uppgar till 482 349 960 aktier. Genom den Riktade
emissionen okar aktiekapitalet i Bolaget med hogst 1 500 000
SEK genom utgivande av hégst 18 750 000 nya aktier. Efter
Emissionerna kommer aktiekapitalet i Bolaget darmed att
uppga till hogst 40 087 996,80 SEK och antalet utestaende
aktier kommer att uppga till hogst 501 099 960 aktier. Om
Foretradesemissionen évertecknas och styrelsen valjer att
utnyttja Overtilldelningsoptionen 6kar aktiekapitalet i Bola-
get ytterligare med hogst 3 500 000 SEK genom utgivande
av hogst 43 750 000 aktier, varefter aktiekapitalet i Bolaget
uppgar till hégst 43 587 996,80 SEK och antalet utestaende
aktier till hdgst 544 849 960 aktier.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra
att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 350 799 972 aktier till
482 349 960 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka
37,5 procent. For aktiedgare som avstar att teckna aktier i
Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt
motsvarande cirka 27,3 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Foretradesemissionen. Sammantaget medfor
Féretradesemissionen, den Riktade emissionen och Over-
tilldelningsoptionen, vid fullt utnyttjande, att antalet aktier i
Bolaget 6kar fran 350 799 972 aktier till 544 849 960 aktier,
vilket innebar en utspadningseffekt om cirka 35,6 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget efter Emissionerna och
Overtilldelningsoptionen.

Aktierna i Biolnvent ar inte foremal for erbjudande som
har lamnats till féljd av budplikt, inldsenratt eller I6snings-
skyldighet. Det har inte forekommit offentliga uppkdpserbju-
danden ifrdga om Biolnvents aktier under det innevarande
eller det foregdende rakenskapsaret.
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Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats. Att kallelse
skett ska samtidigt annonseras i Sydsvenska Dagbladet och
Dagens Industri. Ratt att delta i bolagsstdmma har aktiedgare
som ar inford i Biolnvents aktiebok fem vardagar fore stam-
man samt anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rést och varje rostberattigad far
vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av honom eller
henne dgda och foretradda aktier utan begransning i rost-
ratten.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt till teckning i forhallande till det
antal aktier de forut ager. Det finns dock inga bestammelser

i Bolagets bolagsordning som begransar moéjligheten att, i
enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rétt till utdelning och éverskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och
till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning far
endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn
till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets
och Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning
i Ovrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp
an styrelsen foreslagit eller godkant. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie, men kan aven ske i
annan form an kontanter (sakutdelning). Se aven "Utdelnings-
policy” nedan.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden endast
genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfal-
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ler utdelningsbeloppet Biolnvent. Varken aktiebolagslagen
eller Biolnvents bolagsordning innehaller nagra restriktioner
avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige.
Utover eventuella begrénsningar som foljer av bank- eller
clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning till
sadana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med
hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar begransat skatt-
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skyldiga i Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt, se
avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.

Aktiekapitalets utveckling

Av nedanstaende tabell framgar aktiekapitalets utveckling
sedan den 1 januari 2016.

Andring antal Andring aktie- Totalt Totalt aktie- Kvot-  Tecknings-
Ar ] Handelse e aktier ] kapital, SEK . antalaktier | kapital, SEK  varde SEK  kurs, SEK
2016 Riktad nyemission 22051282 1764 102,56 184970 243 14797 619,44 0,08 1,95
2016 Féretradesemission 97751376 7820110,08 282721619 22617729,52 0,08 1,95
2016 Riktad nyemission 21973594 1757 887,52 304695213 24375617,04 0,08 2,56
2018 Riktad nyemission 45704 281 3656 342,48 350399 494 28031 959,52 0,08 1,85
2018 Utnyttjande av teckningsoptioner® 400478 32038,24 350799972 28063 997,76 0,08 0,08
2018 Férestdende Foretrddesemission 137549 988 10523 999,04 482 349 960 38587 996,80 0,08 1,60
2018 Férestdende Riktad emission 18 750 000 1500 000 501099 960 40 087 996,80 0,08 1,60
2018 Forestdende Overtilldeln/ngsopr/onz’ 43750000 3500000 544 849 960 43 587 996,80 0,08 1,60

1) Utnyttjande av teckningsoptioner inom ramen for styrelseaktieprogram 2017.

2) Under férutsattning att Féretradesemissionen évertecknas och styrelsen véljer att utnyttja Overtilldelningsoptionen fullt ut.

Agarstruktur

Per den 31 december 2018 hade Biolnvent cirka 8 685
aktiedgare. Stdrsta aktiedgare var Van Herk Investments B.V.,
med cirka 8,3 procent av det totala antalet aktier och rdster

i Bolaget. Nedan visas Bolagets storsta aktiedgare per den

31 december 2018.

Storre aktiedgare per den 31 december 2018
Andel aktier

Bemyndiganden

Vid arsstdamman den 24 april 2018 bemyndigades styrelsen
att vid ett eller flera tillféllen och langst intill ndstkommande
arsstamma besluta om nyemission av hogst sa manga aktier
som motsvarar 15 procent av det registrerade aktiekapitalet.
Enligt bemyndigandet far styrelsen besluta om emission med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt
med eller utan bestdammelse om apport eller kvittning eller
andra villkor. Syftet med bemyndigandet ar att 6ka Bolagets

Agare/forvaltare/depabank ... Antalaktier ochrdster, % finansiella flexibilitet samt att mojliggora forvarv genom

Van Herk Investments B.V. 29091272 83 petalning med aktier. Vid beslut om emission med awikelse
Omega Fund IV, LP 28352982 i fran aktiedgarnas foretradesréatt ska skalet vara att tillfora
TSGH (Compagnie Merieux Alliance) 27561395 79 8 ) B )

Avanza Pension Férsakring 24393722 70 Bolaget nytt kapital och/eller nya agare av strategisk bety-
Pfizer 21973594 63 delse for Bolaget och/eller férvarv av andra foretag eller verk-
Rhenman partners 14128316 4,0 samheter. Vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt ska
Nordnet Pensionsforsakring 13067 730 37  grunden fér emissionskursen vara marknadsmassig. Ovriga
Mexor i Skellefted AB 9701713 28 villkor far beslutas av styrelsen.

East Bay AB 9400 000 2,7

PeterHoglin 7689073 .22 Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.
Totalt tio storsta aktiedgarna 185 359 897 53,0 A A

Ovrigaaktieagare 165440075 470  Teckningsoptionsprogram 2016/2019

Totalt 350 799 972 100,0  Arsstimman 2016 beslutade att inrétta ett incitamentspro-

Kalla: Euroclear Sweden.

| Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav
(s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier eller av résteta-
let for samtliga aktier.

Notering och kursutveckling

Biolnvent-aktien ar sedan 2001 noterad pa Nasdaq Stock-
holm. Aktien handlas pa Small Cap-listan under kortnamnet
BINV.

Egna aktier

Per den 31 december 2018 innehade Biolnvent inga egna
aktier.
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gran for Bolagets anstallda i form av ett teckningsoptionspro-
gram. Programmet omfattar samtliga anstallda med undan-
tag for VD och de befattningshavare som omfattades av det
stay-on bonusprogram som implementerades 2015.

Teckningsoptionerna overlats till de anstallda under 2016
till marknadsmassigt varde och varje anstalld kunde maxi-
malt tilldelas 50 000 optioner. 855 000 teckningsoptioner
Overlats under det andra kvartalet 2016 till ett pris om 0,56
SEK per option och 102 571 teckningsoptioner éverlats i
slutet av december 2016 till ett pris om 1,05 SEK per option.
Totalt har sdledes 957 571 teckningsoptioner 6verlatits under
programmet. Vid fullt utnyttjande av de tilldelade tecknings-
optionerna under programmet 6kar Bolagets aktiekapital
och antalet aktier med hogst 76 605,68 SEK respektive hogst
957 571 antal aktier, motsvararande en maximal utspad-
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ningseffekt om cirka 0,3 procent (fére omrakning till foljd av
Foretradesemissionen).

Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska
aga rum under perioden fran och med den 1 juli 2019 till och
med den 1 december 2019. Teckningskursen per aktie ska
uppga till 2,81 SEK."

Som en del av programmet har deltagare som per den
1 juni 2019 kvarstar i sin anstallning inom Biolnvent ratt
att erhalla en stay-on bonus som motsvarar tva ganger
det belopp som investerades i programmet, dock hégst
60 000 SEK.

Optionsprogram 2017/2020

Arsstamman 2017 beslutade att inratta ett langsiktigt inci-
tamentsprogram i form av ett personaloptionsprogram for
Bolagets ledning och andra nyckelpersoner. Optionspro-
grammet omfattar maximalt 5 650 000 optioner, och for att
mojliggdra Bolagets leverans av aktier enligt optionspro-
grammet samt sakra ddrmed sammanhangande kostnader,
framst sociala avgifter, beslutade arsstdmman 2017 samti-
digt om en riktad emission av 7 117 000 teckningsoptioner
till Biolnvents heldgda dotterbolag, Biolnvent Finans AB, for
vidare Overlatelse till deltagarna i optionsprogrammet samt
for att sakerstalla Bolagets dtaganden och kostnader i anled-
ning av optionsprogrammet.

Deltagarna kan tilldelas optioner vederlagsfritt beroende
pa prestation och Bolagets langsiktiga vardeutveckling. VD
kan tilldelas maximalt 848 000 optioner och dvriga lednings-
gruppen och andra nyckelpersoner (cirka tio personer) kan
tilldelas maximalt 565 000 optioner. Styrelsen beslutar om
tilldelning av intjanade optioner i samband med faststal-
lande av bokslutskommuniké for rédkenskapsaren 2017,
2018 respektive 2019. Varje option berattigar innehavaren
att férvarva en ny aktie i Biolnvent under perioden efter
offentliggdrandet av Bolagets bokslutskommuniké for
rakenskapsaret 2019 till och med den 15 december 2020.
Teckningskursen per aktie ska uppga till 3,0 SEK.2

Programmet implementerades under tredje kvar-
talet 2017 och omfattar for narvarande 10 perso-
ner. 591 759 optioner tilldelades i januari 2018 och
462 766 optioner i januari 2019. Vid fullt utnyttjande av de
utgivna teckningsoptionerna under programmet 6kar Bola-
gets aktiekapital och antalet aktier med hégst 569 360 SEK
respektive hogst 7 117 000 antal aktier, motsvararande en
maximal utspadningseffekt om cirka 2,0 procent (fére omrak-
ning till foljd av Foretradesemissionen).

Styrelseaktieprogram 2018

Arsstamman 2018 beslutade att inrétta ett styrelseaktie-
program for styrelsens ledamoter, innebdrande att de
styrelseledamoter som deltar i programmet tilldelas minst
45 procent och maximalt 100 procent av grundarvodet for
styrelseuppdraget i form av aktier i Biolnvent till ett antal
som vid tilldelningstillfallet vardemassigt motsvarar minst
45 procent och maximalt 100 procent av arvodet. Styrelse-

ledamoterna fick senast den 30 juni 2018 sjalva anmala hur
stor del av sitt styrelsearvode de 6nskar erhalla i form av
aktier.

For att sakerstalla Bolagets fullgérande av sina ataganden
gentemot de styrelseledamdter som deltar i programmet
har 1 000 000 teckningsoptioner emitterats vederlagsfritt
till Biolnvents heldgda dotterbolag, Biolnvent Finans AB for
vidare 6verlatelse, vederlagsfritt, till de styrelseledamoter
som deltar i programmet. Teckning av aktier med stdd av
teckningsoptionerna ska ske senast den 30 juli 2019 och
teckningskursen per aktie ska uppga till aktiens kvotvarde
(f.n. 0,08 kr). Vid fullt utnyttjande av de utgivna tecknings-
optionerna under programmet 6kar Bolagets aktiekapital
och antalet aktier med hogst 80 000 SEK respektive hogst
1 000 000 antal aktier, motsvararande en maximal utspad-
ningseffekt om cirka 0,3 procent (fére omrakning till foljd av
Foretradesemissionen).

Styrelseledamot som deltar i programmet har, pa sedvan-
liga villkor, atagit sig att inte avyttra aktier erhalls under pro-
grammet sd lange styrelseledamoten kvarstar som styrelse-
ledamot i Bolaget och under sex manader darefter.

Optionsprogram 2019/2025

Infor drsstamman 2019 har styrelsen i Biolnvent foreslagit
att stamman ska besluta om att inratta ett Iangsiktigt incita-
mentsprogram i form av ett optionsprogram for VD och
ledningsgruppen. Optionsprogrammet foreslas omfatta
utstallande av maximalt 3 971 000 personaloptioner, och fér
att mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt optionspro-
grammet samt sakra ddrmed sammanhangande kostnader,
framst sociala avgifter, foreslas arsstamman 2019 samtidigt
besluta om en riktad emission av 5 040 000 teckningsoptio-
ner till Biolnvents helagda dotterbolag, Biolnvent Finans AB,
for vidare dverlatelse till deltagarna i optionsprogrammet vid
utnyttjande samt for att sakerstalla Bolagets ataganden och
kostnader i anledning av programmet.

VD foreslas tjana in 1/4 av optionerna under ettvart av
verksamhetsaren 2019, 2020, 2021 respektive 2022 och
6vriga medlemmar i ledningsgruppen foreslas tjana in 1/3
av optionerna under ettvart av verksamhetsaren 2020, 2021
och 2022. Samtliga deltagares intjaning ska vara baserad
pa prestation och fortsatt anstéllining i Bolaget. VD ska ha
mojlighet att intjana 1 182 000 optioner och 6vriga medlem-
mar i ledningsgruppen ska ha méjlighet att intjana hogst
773 000 optioner. Arlig intjaning kommer &ga rum i samband
med faststallande av bokslutskommuniké for rakenskaps-
aren 2019, 2020, 2021 respektive 2022. Varje option ska
berattiga innehavaren att férvarva en ny aktie, eller en
teckningsoption som omedelbart ska kunna omvandlas till
en aktie, under perioden efter offentliggdrandet av Bolagets
bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2022 t.o.m. den
15 december 2025. Teckningskursen per aktie ska uppga
till det hogsta av (i) 140 procent av den volymvagda genom-
snittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm
under tio handelsdagar fran och med den 23 maj 2019, eller

1 Teckningskursen och antalet aktier ar foremal for sedvanlig omrakning pga. Foretradesemissionen.
2 Teckningskursen och antalet aktier &r foremal for sedvanlig omréakning pga. Féretradesemissionen.
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(i) 3,16 SEK (vilket motsvarar 140 procent av den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm under tio handelsdagar fore den 25 februari
2019).

Vid antagande om att samtliga teckningsoptioner som
foreslds emitteras i anledning av programmet utnyttjas for
teckning av nya aktier kommer Biolnvents aktiekapital att
Oka med 403 200 SEK respektive hdgst 5 040 000 antal aktier,
motsvarande en maximal utspadningseffekt om cirka 1,4
procent (fore omrakning till féljd av Féretradesemissionen).

Sammanlagt belopp

| tabellen nedan visas sammanlagd 6kning av antalet aktier
och aktiekapitalet samt utspadning vid fullt utnyttjande av
tilldelade eller utestdende teckningsoptioner i ovan beskrivna
antagna optionsprogram (fére omrakning till féljd av forelig-
gande Foretradesemission).

Hogst utspad-

Hégst ningseffekt,

Hogst antal  dkning aktie- antal aktier

Program o] nya aktier kapitalet, SEK  och réster, %
Teckningsoptionsprogram

2016/2019 957 571 76 605,68 0,3

Optionsprogram 2017/2020 7117 000 596 360 2,0

Styrelseaktieprogram 2018 1000000 80000 O3

Totalt 9074571 725 965,68 2,6

Central kontoféring

Biolnvents aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm). Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktie-
brev har utfardats for aktierna eller kommer att utfardas
for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna i Biolnvent ar
SE0000789711.

Aktieagaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare i Bolaget
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen
kanner inte heller till ndgra 6verenskommelser eller motsva-
rande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Utdelningspolicy

Biolnvent har inte betalat ndgon utdelning sedan Bolaget
grundades 1996. Bolaget kommer fortsatt att fokusera pa
forskning och utveckling av nya produkter och tillgangliga
finansiella resurser avses anvandas for att finansiera dessa
projekt. Styrelsen avser darfor inte foresla nagon aktieutdel-
ning under de narmaste aren.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalas genom Euroclears férsorg. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns till
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
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utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och Koncer-
nens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den
s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stdrre belopp an styrelsen fore-
slagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar
registrerad innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdel-
ningsbeloppet och begransas i tiden endast genom regler
om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Biolnvent. Varken aktiebolagslagen eller Biolnvents
bolagsordning innehaller ndgra restriktioner avseende ratt
till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella
begransningar som foljer av bank- eller clearingsystem i
berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare
pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For
aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet "Vissa skatte-

"

frégor i Sverige”.
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Bolagsordning

Antagen vid extra bolagsstdmman den 18 mars 2016.

§1

Bolagets firma ar Biolnvent International Aktiebolag (publ).
Bolaget ar publikt.

§2
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun, Skane lan.

§3

Foremalet for Bolagets verksamhet ar att, direkt eller indirekt
genom dotterbolag eller andra intressebolag, bedriva forsk-
nings- och utvecklingsarbete samt tillverkning och handel
framst inom kemiomradet jamte med detta forenlig verksam-
het.

§4

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 15 000 000 kronor och hdgst
60 000 000 kronor.

§5

Antalet aktier skall vara lagst 150 000 000 och hogst
600 000 000.

86
Alla aktier skall vara av samma slag och medfora lika ratt.

§7

Styrelsen skall, utdver de ledaméter som enligt lag kan
komma att utses av annan an bolagsstamman, besta av lagst
fem (5) och hégst nio (9) ledamoéter med hogst fyra (4) supp-
leanter. Ledaméterna valjs pa bolagsstamma for tiden intill
slutet av den arsstdmma som halls efter det ar da styrelse-
ledamoten utsags.

§8

Kalenderaret skall vara Bolagets rékenskapsar.

§9

For granskning av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning samt Bolagets arsredovisning och rakenskaper
skall ett registrerat revisionsbolag utses for en mandatperiod
om tva ar.
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§10

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Sydsvenska Dagbladet samt i
Dagens Industri.

For att fa delta i bolagsstdamma skall aktieagare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktie-
boken avseende forhallandena fem vardagar fore stdmman,
dels géra en anmalan harom till Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman, fére klockan 16. Denna dag
far inte vara sondag, annan allman helgdag, l[6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fére bolagsstamman.

8§11

Arsstamma skall hdllas en gang &rligen.
P4 arsstamma skall féljande arenden férekomma till
behandling.

1. Upprattande och godkdnnande av réstlangd;

2. Valavtvajusteringsman;

3. Prévning av om stamman blivit behérigen samman-
kallad;

4. Godkannande av dagordningen;

5. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse;

6. Beslutom
a) faststallande av resultatrakning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

b) dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust;
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och
verkstallande direktoren;

7. Faststallande av antal styrelseledaméter, suppleanter
och i forekommande fall revisorer;

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och, i forekom-
mande fall, revisorerna;

9. Valav styrelse och, i férekommande fall, revisorer;

samt
Annat drende som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

10.

§12

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.
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Legala fragor och
kompletterande information

Allman bolags- och koncerninformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Biolnvent
International Aktiebolag (publ). Biolnvents organisations-
nummer ar 556537-7263 och styrelsen har sitt sate i Lunds
kommun. Bolaget bildades i Sverige den 16 december 1996
och registrerades hos Bolagsverket den 14 januari 1997.
Bolaget har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Biolnvent ar moderbolag i Koncernen, som bestar av
Biolnvent och Biolnvent Finans AB. Bolaget ar ensam agare
till Biolnvent Finans AB, ett i Sverige bildat aktiebolag vars
enda verksamhet ar att forvalta teckningsoptioner utstallda
av Biolnvent. Koncernen har inga innehav i intresseforetag.

Vasentliga avtal

Med undantag for avtal som ingar i den |6pande affarsverk-
samheten har varken Biolnvent eller dess heldgda dotter-
bolag Biolnvent Finans AB ingdtt ndgot avtal av storre bety-
delse under de senaste tva aren. Med undantag for avtal som
ingatts som led i den I6pande verksamheten finns det inte
heller nagon rattighet eller forpliktelse som ar av vasentlig
betydelse fér Koncernen per dagen for detta prospekt.

Teckningsataganden och emissionsgarantier

Teckningsataganden
Ett antal befintliga aktiedgare i Biolnvent har atagit sig att
teckna nya aktier i Bolaget motsvarande cirka 20,6 procent av
Foretradesemissionen (se fordelning i tabellen nedan). Ingen
ersattning utgar for dessa teckningsataganden.

Berorda aktiedgare har dven atagit sig att, till och med den
dag da Foretradesemissionen slutligt registreras vid Bolags-
verket, inte minska sina innehav i Bolaget.
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Garantiataganden
I tillagg till teckningsatagandena har ett antal aktiedgare samt
investerare garanterat teckning av ytterligare aktier till ett
sammanlagt belopp om cirka 167 MSEK, motsvarande cirka
79,4 procent av Foretradesemissionen (se fordelning i tabel-
len nedan). Biolnvent ska for dessa garantidtaganden erlagga
ersattning om 6 procent av garanterat belopp, totalt cirka 10
MSEK. Eventuell tilldelning av aktier som tecknas i enlighet
med garantidatagandena kommer att ske i enlighet med de
principer som beskrivs under "Tilldelning vid teckning utan
foretradesrdtt” i avsnittet "Villkor och anvisningar”.
Garantidtagandena ar villkorade av att Biolnvent styrelse
och bolagsstamma fattar de beslut som ar nodvandiga for att
genomfora Foretradesemissionen. Dessa villkor ar uppfyllda
i och med styrelsens emissionsbeslut den 25 februari 2019
samt bolagsstammans godkannande darav den 20 mars
2019.

Ej sdkerstallda ataganden

Ovan ndmnda tecknings- och garantidtaganden ar inte saker-
stallda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera berérda
parter helt eller delvis inte kommer att kunna uppfylla sina
respektive dtaganden. Se dven "De tecknings- och garantidta-
ganden som Biolnvent har inhdmtat i samband med Foretride-
semissionen dr inte sdkerstdllda” i avsnittet "Riskfaktorer”.
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Totala ataganden

Sammantaget uppgar de totala tecknings- och garantiatagandena till 100 procent av Foretradesemissionen, med den fordel-
ning som framgar av foljande tabell. Samtliga dtaganden ingicks i samband med styrelsens emissionsbeslut den 25 februari
2019, eller kort darefter. Samtliga garanter kan nas pa Bolagets adress. Adresser till de juridiska personer som ingatt garanti-

ataganden finns under tabellen nedan.

Teckningsatagande

(foretradesratt),
andel av Foretrades-
emissionen, %

Aktiedgare/investerare Befintligt innehav

Van Herk Investments B.V." 29091272
TSGH (Compagnie Meriéux Alliance) 27 561 395
Rhenman Healthcare Equity L/S

(Rhenman Partners) 14128316
Kristoffer Bisesssar 820000
Dharminder Chahal 305360
Martin Welschof -
Stefan Ericsson 114 641
Kristoffer Rudenholm Hansson 491628

Nyenburgh Holding B.V.2 -

Erik Penser (genom SEF SICAV Part 2 -
Penser Yield)? -

LMK Venture Partners AB% -
Mats Nilsson

Peak AM Alternative Investments AB
for Peak Core Strategies®

Formue Nord Markedsneutral A/S®

Goran Kallebo

Calle Rosvall -
Thomas Krishan

Gerhard Dahl

Faro Capital AB” -
Nolsterby Invest AB®

BerntJohansson -
Patrik Enblad -
Gryningskust Forvaltning AB® -
Fibonacci Asset Management AB'®

Emanuel Eriksson -

Totalt

1) Lichtenauerlaan 30, 3062ME Rotterdam, Nederlanderna
2) Beursplein5, 1012 JW, Amsterdam

3) Apelbergsgatan 25, Box 7405, 103 91 Stockholm

4) Box2025,22002 Lund

5) Box 7161, 103 88 Stockholm

6) Nytorv 11,9000 Aalborg, Danmark

7) Stortorget 1,222 23 Lund

8) Stationsgatan 22,753 40 Uppsala

9) Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg

10) Apelvagen 18, 182 75 Stocksund

Lock up-ataganden

Aktiedgande styrelseledamoter och ledande befattningsha-
vare har, med sedvanliga undantag, atagit sig att inte sélja
sina respektive innehav eller pa annat satt inga transaktioner
med liknande effekt for en period om 90 dagar fran slut-
férandet av Foretradesemissionen.

Bolaget har atagit sig gentemot Pareto att, med sedvanliga
undantag, under en period om 180 dagar fran slutférandet
av Foretradesemissionen, inte utan skriftligt medgivande
fran Pareto, besluta eller foresla bolagstamman att besluta
om 6kning av aktiekapitalet genom emission av aktier eller
andra finansiella instrument.
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Garantiatagande,
andel av Foretrades-

Totalt atagande,

Garantiatagande, andel av Féretréades-

MSEK emissionen, % emissionen, %

..... 5 38038211
7,9 - - 7.9
4,0 - - 4,0
0,2 - - 0,2
0,1 53 2,5 2,6
0,1 - - 0,1
0,0 - - 0,0
0,0 0,0
- 24,0 1,4 1,4

- 17,0 8,1 8,1

- 13,6 6,5 6,5
12,0 57 57

10,0 4,8 4,8

9,0 4,3 4,3

9,0 43 43

- 9,0 4,3 4,3
8,5 4,0 4,0

7.5 3,6 3,6

- 7.5 3,6 3,6
7.0 33 33

- 4,5 2,1 2,1

. 45 2,1 2,1

- 4,5 2,1 2,1
4,0 1,9 1,9

- 2,2 1,1 11
20,6 .......................... 167,179,4 ............................... ie

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Koncernen bedriver verksamhet i flera lander och inom
ramen for den [6pande verksamheten blir Koncernen fran
tid till annan foremal for tvister, krav och administrativa for-
faranden. Biolnvent har dock inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden eller sddana som Biolnvent ar medvetet
om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bio-
Invents finansiella stallning eller Idnsamhet.
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Transaktioner med narstaende

I sin rapportering tillampar Biolnvent IAS 24 Upplysningar
om narstaende. | enlighet med IAS 24 féreldg under perioden
januari-december 2018 och rakenskapsaren 2016 och 2017
inga transaktioner med néarstaende, férutom Iéner och
andra ersattningar. Inga transaktioner mellan Biolnvent och
narstaende som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for
Bolaget har heller agt rum sedan den 31 december 2018.

For information om ersattning till styrelsens ledamoter och
koncernledningen, se avsnittet "Styrelse, koncernledning och
revisor”.

Radgivare m.m.
Biolnvents finansiella radgivare i samband med Emissio-
nerna ar Pareto. Pareto (samt till Pareto narstdende foretag)
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhanda-
halla, olika bank- finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at Biolnvent for vilka de erhallit, respektive kan
komma att erhalla, ersattning.

Mannheimer Swartling Advokatbyra ar Biolnvents legala
radgivare i samband med Emissionerna.

Inforlivande genom hanvisning m.m.

Biolnvents finansiella rapporter for rakenskapsaren 2016-
2017 samt for perioden januari-december 2018 inforlivas
genom hanvisning och utgor foljaktligen en del av detta
prospekt samt ska lasas som en del harav. Dessa finansiella
rapporter aterfinns i Biolnvents arsredovisningar for raken-
skapsaren 2017 och 2016 samt Biolnvents bokslutskom-
muniké for perioden januari-december 2018, dar hanvisning
gors enligt foljande:

+ Arsredovisningen 2016:" forvaltningsberattelse (s.
24-28), koncernens rapport dver totalresultat (s. 29),
koncernens rapport 6ver finansiell stallning (s. 30), kon-
cernens rapport éver kassafléden (s. 31), koncernens
rapport 6ver forandringar av eget kapital (s. 32), moder-
bolagets resultatrakning (s. 33), moderbolagets balans-
rakning (s. 34), moderbolagets kassaflodesanalys (s. 35),
moderbolagets férandringar av eget kapital (s. 36) och
redovisningsprinciper och upplysningar i noter (s. 37-50)
samt revisionsberattelse (s. 51-53).

* Arsredovisningen 2017:2 férvaltningsberéttelse (s.
28-32), koncernens rapport éver totalresultat (s. 33),
koncernens rapport dver finansiell stallning (s. 34), kon-
cernens rapport 6ver kassafldden (s. 35), koncernens
rapport dver forandringar av eget kapital (s. 36), moder-
bolagets resultatrakning (s. 37), moderbolagets balans-
rakning (s. 38), moderbolagets kassaflédesanalys (s. 39),
moderbolagets férandringar av eget kapital (s. 40) och
redovisningsprinciper och upplysningar i noter (s. 41-54)
samt revisionsberattelse (s. 55-57).

1 http://mb.cision.com/Main/583/2238523/657067.pdf.
2 http://www.bioinvent.se/media/1451/2017-annual-report-sv.pdf.

3 http://www.bioinvent.se/media/1531/2018-bioinvent-bokslutskommunike-jan-dec.pdf.
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* Bokslutskommuniké januari-december 2018:3
koncernens rapport ver totalresultati sammandrag
(s. 8), koncernens rapport éver finansiell stallning i sam-
mandrag (s. 8), koncernens rapport 6ver férandringar av
eget kapital (s. 9), koncernens rapport dver kassafloden
i sammandrag (s. 9), moderbolagets resultatrakning i
sammandrag (s. 10) och moderbolagets balansrakning i
sammandrag (s. 10).

De delar i respektive arsredovisning som det ej hanvisas
tillinnehaller information som aterfinns i andra delar av
prospektet eller som inte bedéms relevant for investerare.
Koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaren 2016
och 2017 har reviderats av Bolagets revisor. Koncernens
bokslutskommuniké for perioden januari-december 2018 har
inte dversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar (med undantag for dotterforetags arsre-
dovisningar) finns tillgangliga i elektronisk form pa Biolnvents
hemsida, www. bioinvent. se. Kopior av samtliga handlingar
halls ocksa tillgéngliga pa Biolnvents huvudkontor, Forsk-
ningsbyn Ideon i Lund, under prospektets giltighetstid (ordi-
narie kontorstid pa vardagar)

* Biolnvents bolagsordning.

* Biolnvents och dess dotterforetags arsredovisningar for
rakenskapsaren 2016-2017 (inklusive revisionsberat-
telser).

¢ Biolnvents bokslutskommuniké for perioden januari-
december 2018.
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Vissa skattefragor i Sverige

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser
avinnehav av aktier i Bolaget samt det aktuella Erbjudandet
att teckna nya aktier till innehavare av aktier och tecknings-
ratter i Bolaget. Sammanfattningen galler endast obegransat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat
anges. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstift-
ning och ar endast avsedd som allman information. Sam-
manfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i narings-
verksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna fér
skattefri utdelning och kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da
aktiedgare innehar aktier eller teckningsratter som anses
naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler
som kan bli tilldampliga pa innehav i bolag som ar eller tidigare
har varit s.k. famansforetag eller pa aktier som forvarvats
med stdd av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag. Sam-
manfattningen omfattar inte heller aktier eller andra delagar-
ratter som forvaras pa ett s.k. investeringssparkonto och

som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och férsakringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
specifika situation. Varje innehavare av aktier och teck-
ningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta

i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter, t.ex.
teckningsratter, séljs eller pa annat satt avyttras kan en skat-
tepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalférlust uppsta.
Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skat-
tesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten
beraknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersatt-
ningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnads-
beloppet (for sarskild information om omkostnadsbeloppet
for teckningsratter se "Utnyttjande och avyttring av tecknings-
rdtter” nedan). Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av
samma slag och sort berdknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda
tecknade aktier) darvid inte anses vara av samma slag och
sort som de aktier vilka berattigade till foretrade i nyemissio-
nen forran beslutet om féretradesemission registrerats vid
Bolagsverket.
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Vid férsaljning av marknadsnoterade aktier, som t.ex.
aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt bestam-
mas enligt schablonmetoden till 20 procent av férsaljningser-
sattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot andra
marknadsnoterade delagarratter, férutom andelar i varde-
pappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, s.k. rantefonder. Kapitalférluster pa
aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas pa detta
satt far dras av med upp till 70 procent mot évriga inkomster
i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
21 procent av resterande del. Ett sadant underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapi-
tal med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls av Euroclear eller, nar det géller
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utldser ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften fér en aktie utgdrs av emissionskursen.
Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier
forvarvats genom kop eller pa liknande satt (d.v.s. som inte
har erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier) far teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berakning av
omkostnadsbeloppet for foérvarvade aktier.

For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin féretradesratt
att delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter
beraknas en kapitalvinst eller kapitalférlust. Teckningsratter
som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaf-
fade for 0 SEK. Hela férsaljningsersattningen efter avdrag for
utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnads-
beloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa lik-
nande satt utgdr vederlaget anskaffningsutgift. Schablonme-
toden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teck-
ningsratter i detta fall. En teckningsratt som varken utnyttjas
eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.
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Aktiebolag
Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverk-
samhet. For rakenskapsar som paborjas fore den 1 januari
2019 ar skattesatsen 22 procent och for rakenskapsar som
paborjas fran och med den 1 januari 2019 ar skattesatsen
21,4 procent.! Kapitalvinster och kapitalfériuster berdknas pa
samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer.
Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra delagar-
ratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster

pa sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan aven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i

bolag inom samma koncern, under férutsattning att kon-
cernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust
som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utldser ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av emissionskursen.
Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier
forvarvats genom kop eller pa liknande satt (d.v.s. som inte
har erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier) far teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

For aktiedgare som inte énskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter
beraknas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsratter
som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaf-
fade for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for
utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnads-
beloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa lik-
nande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Schablonme-
toden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teck-
ningsratter i detta fall. En teckningsratt som varken utnyttjas
eller saljs och darfor férfaller anses avyttrad for 0 SEK.

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Sarskilda skattefragor fér innehavare av
aktier och teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige
Kupongskatt
For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent.
Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteav-
tal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Erhallan-
det av teckningsratter utldser ingen skyldighet att erlagga
kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skat-
tesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begéaras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte
i Sverige vid avyttring av sddana vardepapper. Innehavarna
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska perso-
ner som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid forsaljning av vissa vardepapper
(sdsom aktier, BTA och teckningsratter) om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats

i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

1 Skattesatsen 21,4 procent galler for rakenskapsar som paborjas efter den 31 december 2018 men fore den 1 januari 2021. For rakenskapsar som bérjas fran och med den 1

januari 2021 ar skattesatsen 20,6 procent.
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Ordlista

Affinitet - Matt pa styrka pd interaktioner mellan kemiska
substanser, exempelvis mellan en anti-kropp och en antigen.
Agonist - Substans som binder till och blockerar en receptor
och stimulerar receptorns aktivitet.

Antigen - Ett for kroppen frammande amne som kan akti-
vera immunforsvaret.

Antikropp - Reaktionsprodukt i kroppen som framkallas av
arvsmassa. Antikroppar ar proteiner fran gruppen immu-
noglobuliner och kan numera framstallas i laboratorium.
Biologiska ldkemedel - Lakemedel, t.ex. antikroppar, med
varierande biologiskt ursprung, inkluderande vacciner,
blodprodukter, celler, genterapi, vavnader och rekombinanta
proteiner.

Biosimilar - Ett Iakemedel som liknar ett redan godkant bio-
logiskt referenslakemedel men som inte ar identiskt.
CBTRUS - Central Brain Tumor Registry of the United States.
Cellinje - Odlade celler med samma genetiska uppsattning.
Checkpoint-hammare - Finns pa ytan avimmunceller och
fungerar som en strémbrytare for att inaktivera immunfor-
svaret.

Cytostatika - Behandling for att bota cancer, dven bendmnd
kemoterapi eller cellgiftsbehandling.

Dendritcell - En typ av cell som upptacker kroppsfram-
mande amnen.

Diabetiskt makulaédem - Ett tillstand da det uppstar vats-
keansamling och svullnad i gula flacken.

Djurmodell - Forsoksdjur dar man framkallat en sjukdom
som ar mycket lik en sjukdom hos manniska.

European Medicines Agency (EMA) - Den europeiska lake-
medelsmyndigheten.

Fag-display - Teknik for att uttrycka molekyler, t.ex. antikrop-
par, pa fagers yta.

First-in-class - Produkt med nya och unika egenskaper/verk-
ningsmekanismer for viss sjukdomsbehand-ling och som
sdledes ar den forsta i sitt slag pa marknaden.

Follikkulart lymfom (FL) - Tumorsjukdom som utgdr fran
immunsystemets B-lymfocyter (vita blodkroppar).

Food and Drug Administration (FDA) - Den amerikanska
lakemedelsmyndigheten.

FoU - Forskning och utveckling.

Gliacell - Grupp av celltyper i nervsystemet.

GMP - Good Manufacturing Practice; en samling féreskrifter
for tillverkning av lakemedel for att garantera kvalitet och
sakerhet.

God tillverkningssed (Good Manufacturing Practice, CMP)
- den del av kvalitetssakringen som ar avsedd att sakerstalla
att produkterna tillverkas och kontrolleras pa ett enhetligt
satt sa att de kvalitetskrav som ar lampliga for deras avsedda
anvandning uppnas.

Gula flacken - Del av ndthinnan som ansvarar for synskar-
pan och formagan att se detaljer.
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Hematologi - Den gren av den medicinska vetenskapen som
handlar om fysiologi, sjukdomar i blodet samt de blodbil-
dande och lymfatiska systemen.

Hormonbehandling - Cancerbehandling genom paverkning
av olika hormonsystem.

Humana antikroppar - Antikroppar som ses avimmunsys-
temet som manskliga.

IARC - International Agency for Research on Cancer.
Immunologi - Laran om uppkomstsatt och foljder av
immunsvar (dvs antikropps- och cellulért svar).
Immunterapi - Ett satt att forma kroppens immunférsvar att
angripa cancerceller.

In vitro - | provror eller annan konstgjord miljoé (motsats: in
vivo).

In vivo - | den levande kroppen. | biomedicin en atgard
utford pd en levande organism. | dagligt tal detsamma som
djurfdrsok.

Incidensen - Matt pd antal intraffade fall av en handelse, till
exempel en sjukdom.

Inhibitorisk - Himmande; minskar aktiviteten av nagot.
Klinisk prévning - Undersdkning pa manniskor for att stu-
dera effekten av ett Iakemedel.

Kliniska studier - Studier i manniska av ett blivande lakeme-
dels effekt och sakerhet.

Kronisk lymfatisk leukemi (KLL) - Cancerform som utgar
fran en B-cell i lymfatiska systemet och &r en av de vanligaste
leukemisjukdomarna i vastvariden.

Lillhjarnan - Del av hjarnan som skéter koordination,
kroppsstallning och balans.

Lymfkértel - Central del av kroppens lymfsystem och
immunforsvar. Lymfkértlarna ar samlade i grupper och finns
exempelvis i armhalorna, nacken, kakvinklarna och ljumsken.
Lymfom - Tumérsjukdom i lymfatisk vavnad.
Liakemedelskandidat - Substans med potential att utveck-
las till ett kommersiellt Idkemedel.

Makrofag - Typ av cell som ingar i det icke-specifika immun-
forsvaret och syftar till oskadliggdra frammande celler, exem-
pelvis bakterier.

Makulaédem - Svullnad i gula flacken.

Malign tumor - Elakartad cancer.

Malignt melanom - En form av hudcancer.
Mantelcellslymfom (MCL) - Tumérsjukdom som utgar fran
en grupp B-lymfocyter (vita blodkroppar) som normalt finns i
lymfkorteln.

Medulloblastom - Elakartad tumér som utgar fran lillhjar-
nan och nastan uteslutande drabbar barn.

Metastas - Tumdr som har spridit sig till andra organ an dar
den primdra tumoren finns.

Milstolpsersattningar - Ersattning for uppnadda malsatt-
ningar i ett lakemedelsutvecklingsprojekt, ofta kopplade till
framgangsrikt genomforda faser i klinisk utveckling.
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Mutation - Férandring i cellers genetiska material (DNA).
Myeloid cell - Klass av benmargsalstrande blodceller och
ingar i kroppens icke-specifika immunforsvar.

Malprotein - De proteiner i kroppen som ett lakemedel kan
paverka. Ett antigen kan vara ett malprotein lampligt for lake-
medelspaverkan med antikroppar.

Malriktad terapi - Skraddarsydda lakemedel som anvénds
till att attackera specifika muterade proteiner pa tumorcellen.
Neuron - Elektrokemisk nervcell i nervsystemet.
Non-Hodgkins lymfom (NHL) - Samlingsbegrepp for en
grupp av cancersjukdomar som utvecklas i kroppens lymfsys-
tem (vital del avimmunforsvaret).

Nathinna - Tunn hinna vid 6gonbottens insida.

Onkologi - Begrepp for det omrade inom medicin som rér
diagnostik, prevention och behandling av tumérsjukdomar.
PIGF - Placental Growth Factor; placental tillvaxtfaktor.
Prekliniska studier - Studier utférda i modellsystem, det vill
saga inte pa manniskor.

Produktkandidat - En produkt under utveckling som annu
inte erhallit marknadsgodkannande.

Protein - Aggviteamnen som utgér de viktigaste kompo-
nenterna i alla organismer. Det finns manga tusentals olika
proteiner.

Receptor - Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signa-
ler.

Resistens - Formagan hos exempelvis en tumércell att klara
sig undan ursprungligen verksam behandling. Resistens
utvecklas nar arvsanlagen férandras och varierar, och den
hammande behandlingen gynnar de varianter som 6verlever
och forokas.

Royalty - Ersattning kopplad till férsaljningen av ett |lakeme-
del, utgdr ofta om en procentsats av forséljningen.
Stralbehandlingsterapi - Behandlingsalternativ av cancer.
T-cell - En typ av vit blodkropp som ar viktig for det specifika
immunsvaret.

Terapi - Behandling av sjukdom.

Vaccin - Ett preparat som anvands for att genom immuni-
sering (vaccination) framkalla skydd mot sjukdom, oftast
orsakad av infektion.
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Adresser

Biolnvent International Aktiebolag (publ)

Huvudkontor
Besoksadress

Gammahuset
Solvegatan 41 Lund

Postadress

Forskningsbyn Ideon
22370 Lund

Telefon: 046-286 85 50
www. bioinvent. se

Finansiell radgivare

Pareto Securities AB

Box 7415
103 91 Stockholm
www. paretosec. se

Juridisk radgivare
Mannheimer Swartling Advokatbyra

Box 4291
203 14 Malmo
www. mannheimerswartling. se

Revisor

KPMG AB

Box 227
201 22 Malmo
www. home. kpmg. com/se/sv/

Emissionsinstitut

Aktieinvest FK AB

Box 7415
103 91 Stockholm
www, aktieinvest. se

@ INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL AV NYEMITTERADE AKTIER
I BIOINVENT INTERNATIONAL AB (PUBL)






°?°Biolnvent

Biolnvent International Aktiebolag (publ)
22370 Lund
Bestksadress: Solvegatan 41, Lund
Org. nr: 556537-7263
Tel: 046-286 85 50
Epost: info@bioinvent.com

www. bioinvent. se

BrandFactory 2019 338247



	Sammanfattning
	Riskfaktorer
	Inbjudan till teckning av aktier i Bioinvent
	Bakgrund och motiv
	Villkor och anvisningar för företrädesemissionen
	Så här gör du
	Information om den riktade emissionen
	Marknadsöversikt 
	Klinisk beskrivning
	Verksamhetsbeskrivning 
	Utvald historisk finansiell information
	Kommentarer till den finansiella utvecklingen 
	Kapitalstruktur och annan finansiell information
	Styrelse, koncernledning och revisor
	Aktiekapital och ägarförhållanden 
	Bolagsordning
	Legala frågor och kompletterande information
	Vissa skattefrågor i Sverige
	Ordlista
	Adresser 



