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Swedbank @

Program for Bevis

Detta dokument utgor ett tillagg till Swedbank AB (publ) grundprospekt avseende program for
Bevis, diarienummer 19-5839, som har godkants och registrerats av Finansinspektionen den 5
april 2019. Tillagget har uppréttats enligt 2 kap 34 8 lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument och har godkénts och registrerats av Finansinspektionen den 12 juni 2019.

Detta tillagg ska lasas tillsammans med och utgdr en del av grundprospektet. Grundprospektet
jamte tillagg och slutliga villkor for 1&n utgivna under Programmet finns att tillga pa
(www.)swedbank.se och kan aven rekvireras kostnadsfritt fran Swedbanks huvudkontor.

Ratt att aterkalla anmalan, samtycke till kép eller liknande med anledning av publiceringen av
detta tillagg ska utnyttjas senast inom tva arbetsdagar fran publiceringen, sista dag for
aterkallelse ar darmed den 14 juni 2019 .

Publikation av delarsrapport fér Swedbank AB (publ)

Swedbank AB (publ) har den 25 april 2019 offentliggjort delarsrapport for perioden januari-mars
2019.

Uppdatering av grundprospektet

6.7 VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN OFFENTLIGGORANDET AV DEN SENASTE
FINANSIELLA RAPPORTEN

Inga vasentliga negativa forandringar i Bankens framtidsutsikter har gt rum sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar avseende Bankens finansiella stallning sedan
den senaste finansiella rapporten offentliggjordes.

Det finns inga for Banken ké&nda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bankens
affarsutsikter under innevarande rakenskapsar att redovisa i Prospektet, med reservation for
féljande handelse. Swedbank samarbetar med myndigheter i Sverige, de tre baltiska landerna
och USA, vilka utreder anklagelser om penningstvatt och Swedbankkoncernens agerande och
relaterade fragor sdsom koncernens kontroller mot penningtvatt samt vissa personer och
foretag som kan ha varit kunder till Swedbank. Svenska Ekobrottsmyndigheten har ocksa en
pagaende utredning relaterat till insiderregler. Swedbank samarbetar med myndigheterna i
dessa fragor. Tidpunkten for nar dessa utredningar beraknas vara avslutade, utkomsten av dem
samt utfallet av efterfdljande dialog med myndigheterna &r &nnu oklar. Darfor ar det for
narvarande inte majligt att med rimlig sékerhet bedéma nar och med vilket belopp en mdjlig



forlikning eller bot kan uppkomma, vilken kan uppga till betydande belopp. Vidare har Standard
& Poor’s, Moody’s och Fitch &ndrat utsikterna for bankens kreditbetyg fran “stabil utsikt” till
"negativ utsikt”.

7.2 INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Genom detta tillagg inforlivas foljande delar avdelarsrapporten, och utgor en del av,
grundprospektets punkt 7.2 pa sidorna 91 och 92. Delarsrapporten finns att tillga pa
www.swedbank.sefir och kan aven rekvireras kostnadsfritt fran Swedbanks huvudkontor.

Punkt 7.2 (i) i grundprospektet kompletteras med foljande:

"Féljande delar av Bankens delarsrapport per den 31 mars 2019:

Bankens delarsrapport for perioden Sida
1 januari 2019 — 31 mars 2019

l. VD-kommentar 2

Il. Kreditbetyg 8

Il Héandelser relaterade till uppgifter i media 9-10
\VA Finansiell 6versikt, Resultatrakning 4

V. Resultatrékning i sammandrag, Koncernen 20
VI. Resultatrékning i sammandrag, Banken 52
VILI. Balansrakning i sammandrag, Koncernen 22
VIII. Balansrakning i sammandrag, Banken 53
IX. Forandringar i eget kapital i sammandrag, Koncernen 23
X. Foréandringar i eget kapital i sammandrag, Banken 64
XI. Kassaflédesanalys i sammandrag, Koncernen 24
XIl. Kassaflédesanalys i sammandrag, Banken 64
XIII. Noter 25-51
XIV.  Alternativa nyckeltal 58
XV. Revisorsgranskning 59

Delarsrapporten ar éversiktligt granskad i enlighet med International Standard on Review
Engagements (ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utfér av
foretagets valda revisor. Delarsrapporten ar uppréattad i enlighet med 1AS 34
Delarsrapportering.”

7.3 TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Med anledning av att delarsrapporten har publicerats kompletteras grundprospektets punkt 7.3
pa sidan 92 med foljande:

"e) Bankens delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2019;”

Med anledning av att nya kvartalssiffror har publicerats uppdateras siffrorna i punkt B.12 i
sammanfattningen pa sida 5 och 6 i grundprospektet. Med anledning darav ersatts hela
sammanfattningen pa sida 4 till 14 i grundprospektet med féljande lydelse:



Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i "punkter”. Punkterna &r
numrerade i avsnitten A— E (A.1 - E.7).

Sammanfattningen i detta grundprospekt innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning
for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer
av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och
emittent, ar det majligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har
da ersatts med en kort beskrivning av punkten tilsammans med angivelsen “Ej tillampligt”.

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Prospektet.

Varje beslut om att investera i Bevisen ska baseras pa en
bedomning fran investerarens sida av Prospektet i dess helhet,
inklusive dokument inférlivade genom hénvisning, eventuella
tillagg till Prospektet samt tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid
domstol, kan den investerare som &r karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de réttsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nér de dvervager att investera i Bevis.

A.2

Samtycke till
anvandning av
Prospektet

Banken samtycker till att Prospektet anvands i samband med ett
erbjudande avseende Bevisen i enlighet med foljande villkor:

(i) samtycket géller endast for erbjudanden som kraver att
prospekt uppréttas;

(i) samtycket galler endast under giltighetstiden for detta
Prospekt;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Prospektet
for erbjudanden ar de med vilka Banken har uppréttat avtal om
detta; och

(iv) samtycket berdr endast anvandning av Prospektet for
erbjudanden i Sverige.

Prospektet innehaller ingen information om villkoren for finansiella
mellanh&anders eventuella erbjudanden avseende Bevis. Sadan




information kommer att ldmnas av de finansiella mellanh&dnderna nér
erbjudandet lamnas. Banken ansvarar inte for s&dan information.
Eventuella mellanhander som nyttjar Prospektet enligt samtycke
frdn Banken ska upplysa om att nyttjandet star i 6verenskommelse
med Bankens samtycke enligt ovan angivna villkor.

B.1 Firma och handels- | Bankens firma (tillika handelsbeteckning) & Swedbank AB (publ).
beteckning
Bankens organisationsnummer ar 502017-7753.
B.2 Sate, bolagsform Banken ar ett publikt bankaktiebolag och har bildats i Sverige.
och land Bankens styrelse har sitt sate i Stockholm. Den bedriver sin
verksamhet huvudsakligen i enlighet med lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrérelse och lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

B.4b Tendenser Det finns inga for Banken kénda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bankens
affarsutsikter under innevarande rakenskapsar att redovisa i
Prospektet, med reservation for att Standard & Poor’s, Moody’s
och Fitch andrat utsikterna for bankens kreditbetyg fran “stabil
utsikt” till "negativ utsikt”.

B.5 Koncernbeskrivning | Banken ar moderbolag i Koncernen som bestar av Swedbank AB
(publ) och dess dotterbolag.

B.9 Resultatprognos Ej tillampligt — Ingen resultatprognos lamnas i Prospektet.

B.10 Revisions- Ej tillampligt — Inga anméarkningar har lamnats av Bankens

anmarkning revisor.

B.12 Utvald historisk Resultatrakning, Koncernen

finansiell
information




mkr Not 2018 2017
Ranteintakter 37045 34 454
Negativ rinta pa finansiella tillgdngar -2987 -2 306
anteintakter inkl. negativ ranta pa fi iella tillgangar 34058 32188
Rantekostnader -9600 -8 382
Negativ ranta pa finansiella skulder 770 789
antek der inkl. negativ ranta pa fi iella skuldi -B830 -7593
a to K8 25228 24595
Provisionsintdkter* 18967 17542
Provisionskostnader -6131 -5336
Provisionsnetto K9 12836 12206
Nettoresultat finansiella poster K10 2112 1934
Forsakringsnetto K11l 1192 937
Andel av intressefGretags resultat? K27 1028 736
Ovriga intakter? K12 1826 1795
Summa intdkter 44222 42203
Personalkostnader K13 10284 95945
Ovriga allmanna administrationskostnader K14 5865 5870
Avskrivningar av materiella tillgangar och immateriella anlaggningstillgangar K15 686 600
Summa kostnader 16 835 16415
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 27 387 25788
Nedskrivning av immateriella tillgangar K30 306 175
Nedskrivning av materiella tillgingar K16 8 21
Kreditfarluster, netto K17 521 1285
Rorelseresultat 26552 24 307
Skatt® K18 5374 4943
Arets resultat 21178 19 364
Arets resultat hanférligt till:
Aktiedgarna i Swedbank AB 21162 19350
Minoriteten 16 14
Resultat per aktie, kr K18 18.96 17.38
efter utspadning. kr K19 18.89 17.30
1) Resultat fran 2018 reflekterar infdrandet av IFRS 9 Finansiella instrument och 2017 har inte rdknats om. Se not K2 fér mer information,
2) Presentation av provisionsintakterna har dndrats avseende 2017. Se not K2 fdr mer information.
3) Presentation av intressefiretags skatter har andrats avseende 2017. Se not K2 for mer information.

Finansiell 6versikt

Resultatrakning 2019 2018 2018
mkr Kv1 Kv4 % Kv1
Rintenetto 6421 6 335 1 6204
Provisionsnetto 3070 3183 -4 3081
Nettoresultat finansiella poster 1186 430 559
Ovriga intakter™ 685 784 13 751
Summ a intdkter 11 362 10732 6 10685
Personalkostnader 2759 2582 T 2632
QOvriga kostnader 1759 1824 -4 1537
Summa kostnader 4518 4 406 3 4169
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 6 844 6 326 8 6 516
Nedskrivning av immateriella tillgdngar 24

Nedskrivning av materiella tilgdngar 8

Kreditforiuster, netto 218 412 -47 127
Riorels eres ultat 6 626 5882 13 6 389
Skatt™ 1352 1288 5 1355
Periodens resultat 5274 4 594 15 5034
Periodens resultat hanfarliat till aktieagarna i

Swedbank AB 5270 4590 15 5033

12018 (kv1) resultatet har rikniats om pé grund av &ndrad pi tation av intrs Gretags skatter.
2=\(2»4'1'19:3 intakter inkluderar raderna Férsakringsnetto, Andel av intresseféretags resultat och Ovriga intékter frin koncer

Resultatrakning for 2017 och 2018 ar hamtad fran Bankens
arsredovisningar, vilka ar granskade av Bankens revisorer och
upprattade i enlighet med IFRS, sdsom de antagits av EU.

Finansiell dversikt som hanvisar till perioden januari-mars 2019 ar
hamtad frdn Bankens delarsrapportfér 2019. Delarsrapporten ar
Oversiktligt revisorsgranskad i enlighet med International Standard




on Review Engagements (ISRE) 2410. Uppgifterna i Bankens
arsredovisning ar granskad av och ar upprattad i enlighet med
IFRS.

Inga vasentliga negativa forandringar i Bankens framtidsutsikter
har &gt rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes. Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar
avseende Bankens finansiella stallning sedan den senaste
perioden for vilken delarsinformation har offentliggjorts.

B.13 Handelser med Ej tillampligt — Inga handelser med vasentlig inverkan pa
vasentlig inverkan beddmningen av Bankens solvens sedan den senaste
pa bedémningen av | delarsrapporten offentliggjordes finns att redovisa i Prospektet.
Bankens solvens
B.14 Beroende Ej tillampligt — Banken &r inte beroende av andra féretag inom
Koncernen.
B.15 Huvudsaklig Banken erbjuder ett brett spektrum av banktjanster till
verksamhet privatpersoner och féretag, s& som kapitalmarknadsprodukter och
tjanster, investment banking samt kapitalférvaltning.
B.16 Kontroll Ej tillampligt — Bankens aktie &r upptagen till handel hos Nasdaq
Stockholm.
C1 Vardepapper som Derivatinstrument i form av Bevis.
erbjuds
Bevisen emitteras i dematerialiserad form och registreras hos
[Euroclear Sweden] [VPS ASA] [e] varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.
Bevisen [serie o] har ISIN [e] [och korthamn e].
[Bevisen [serie o] har ISIN [e] [och korthamn e]]
[Bevisen [serie o] har ISIN [e] [och korthamn e]].
C.2 Valuta Bevisen utges i [svenska kronor (SEK)] [norska kronor [NOK]
[euro (EUR)].
C.5 Inskréankningar i den | Ej tillampligt — Det finns inga villkor f6r Bevisen som hindrar
fria verlatbarheten | Innehavaren fran att fritt dverlata dessa. Forséljning av Bevisen
kan dock i vissa lander vara begrénsad av lag varfér Innehavare
av Bevisen maste informera sig om och iaktta sddana
restriktioner.
C.8 Rattigheter, Bevis medfor ratt till eventuellt Aterbetalningsbelopp och i
inbegripet férekommande fall Kupong.
rangswdnmg och Bevis medfor ratt till betalning ur Bankens tillgdngar jamsides med
begransningar av (pari passu) Bankens 6vriga icke séakerstallda och icke efterstallda
rattigheterna nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den méan inte
annat ar foreskrivet i lag.
Bevisen lyder under svensk réatt.
c1 Upptagande till [Banken kommer att anstka om upptagande till handel av Bevisen
handel vid [First North] [Nasdaq Stockholm AB] [annan handelsplattform




inom EES-omradet][ reglerad marknad].] [Banken kommer inte att
anstka om upptagande till handel av Bevisen i samband med
emissionen. Banken forbehaller sig dock rétt att under Bevisens
I6ptid anstka om upptagande till handel pa [First North] [Nasdaq
Stockholm AB] [annan handelsplattform inom EES-omradet] |
reglerad marknad].] Banken forbehaller sig ratten att under
Bevisens 6ptid byta handelsplattform inom EES-omradet eller
reglerad marknad.

C.15 Beskrivning av hur Investerare i Bevis har en exponering mot Underliggande Tillgang.
yardet av Prisutvecklingen pa den Underliggande Tillgangen och
myestermgen . Deltagandegrad/Multiplikator och eventuella Barriérer far
paverkas av vardet | genomsiag i kursen och/eller Aterbetalningsbelopp och/eller
av underliggande Kupong pa Bevis, vilket kan medfora storre/lagre vinst/forlust pa
Instrument investerat kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i

Underliggande Tillgang.
[Har [amnas om tillampligt, for viss emission, ytterligare kortfattad
information]

C.16 Stangnings- eller Slutdag: [e] [Dessa Bevis har ingen faststalld Slutdag.[har anges
forfallodag samt hur Slutdag faststalls]
l6sendag

[Losendag: har lamnas ytterligare upplysningar om lésendag ér
aktuell]

[Med reservation for fortida aterbetalning, om forutsattningarna
harfor ar uppfyllda, &r] Aterbetalningsdag: [e][[e] Bankdagar efter
det att Aterbetalningsbelopp kunnat faststallas].

Slutdag och/eller Aterbetalningsdag kan komma att justeras pa
grund av Marknadsavbrott eller annan handelse utanfér Bankens
kontroll

c.17 Forfarandet for Det Aterbetalningsbelopp som ska erlaggas till investerare

avveckling

bestams av vardeutvecklingen for en eller flera Underliggande
Tillgangar samt eventuell Forvaltningsavgift om sadan tas ut
Ibpande under ett Bevis 16ptid. Aterbetalningsbelopp erlaggs pa
Aterbetalningsdagen, till den som &r Innehavare pa
Avstamningsdagen.

Har Innehavare genom Kontoférande Institut Iatit registrera att
Aterbetalningsbelopp ska inséttas p& visst bankkonto, sker
insattningen genom [Euroclear Swedens] [VPS ASAs] forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall 6versander [Euroclear Sweden]
[VPS ASA] beloppet sistndmnda dag till Innehavaren under
dennes hos [Euroclear Sweden] [VPS ASA] pa avstamningsdagen
registrerade adress. Infaller férfallodag pa dag som inte ar
Bankdag inséatts respektive dversands beloppet utan
rantekompensation forst foljande Bankdag.

[Om l6sen kan bli aktuellt anges har forfarandet vid eventuell
I6sen]




C.18 Forfarandet vid Avkastning, som utgdr del av Aterbetalningsbelopp, erlaggs pa
avkastning Aterbetalningsdagen. Kupong erlaggs, i forekommande fall, p&
Kupongutbetalningsdag.
Har Innehavare genom Kontoférande Institut Iatit registrera att
avkastning ska insattas pa visst bankkonto, sker insattningen
genom [Euroclear Swedens] [VPS ASAs] férsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall 6versédnder [Euroclear Sweden] [VPS ASA]
beloppet sisthé@mnda dag till Innehavaren under dennes hos
[Euroclear Sweden] [VPS ASA] pa avstamningsdagen registrerade
adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag insatts
respektive 6versands beloppet utan rantekompensation forst
féljande Bankdag.
C.19 Slutkurs for [Har [amnas, for viss emission, kortfattad information om hur
underliggande Slutkurs faststalls.]
instrument
C.20 Beskrivning av [Har [amnas kortfattad information om de Underliggande
underliggande Tillgangarna, t ex aktier, rantor, valutor, ravaror, olika index etc.,
tillgang inklusive relevanta vikt-tal for varje Underliggande Tillgang].
D.2 Risker relaterade till | Innan en investerare beslutar sig for att forvarva Bevis som

Banken eller
branschen

omfattas av detta Prospekt &r det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som beddéms vara av betydelse for Bankens
mojligheter att mota sina ataganden under Programmet.

Forsamrade samhallsekonomiska forutsattningar sdsom t ex hog
arbetsloshet eller fallande fastighetspriser kan ha en negativ
inverkan pa Bankens resultat. Stérningar eller férandringar pa
kapitalmarknaden kan paverka Bankens majligheter att finna
finansiering och darmed negativt paverka Bankens finansiella
utveckling. Lagar, férordningar och andra regler beslutade av olika
myndigheter och nya bestammelser kan i framtiden komma att
inforas som kan fa negativ inverkan pa Bankens finansiella
utveckling

Risker relaterade till Bankens respektive verksamheter kan aldrig
helt elimineras och nya idag &nnu ej kédnda risker kan upptrada.
Gemensamt for samtliga risker &r att de i férlangningen kan leda
till vasentliga negativa effekter pa Bankens finansiella resultat.

o Kreditrisk

En vésentlig risk i Bankens verksamhet &r att en motpart,
till exempel en lantagare, inte fullgor sina forpliktelser mot
nagot bolag i Koncernen samt risken for att till Banken
stéllda sakerheter for krediter vid realisering inte tacker
fordran. Sadana foérandringar skulle kunna paverka
Bankens finansiella resultat.

e Likviditetsrisk

En annan véasentlig risk &r relaterad till Bankens mdjlighet
att finansiera verksamheten genom att ta upp lan eller
aktiekapital. Om Bankens mdjligheter att finansiera sig
forsamras sa att likviditetsreserven minskar kan detta




komma att innebéra att Banken inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser vid respektive férfallotidpunkt.

e Marknadsrisk

Bankens verksamhet innebar ocksa att Banken ar
exponerad mot férandringar i exempelvis rantor,
valutakurser, aktiekurser och ravarukurser. Aven om
Banken kontinuerligt kontrollerar, mater och féljer upp
olika risker kan forutsattningar och andra omstéandigheter
gora det omojligt att effektivt hantera och minimera dessa
risker. Det kan till exempel avse ranteférandringar eller
hantering av olika bindningstider for bankens in- och
utlaning. Pris och kursforandringar kan saledes leda till att
vardet av Bankens tillgdngar minskar och skuldernas
storlek Okar.

e Operativ risk

Ytterligare risker som finns i Bankens verksamhet hor
ihop med risken for forekomsten av otillrackliga eller icke
andamalsenliga interna processer eller rutiner som kan
orsaka forluster. Aven handhavandefel av anstéllda eller
uppdragstagare saval som externa och interna brottsliga
garningar eller handelser utanfér Bankens kontroll, till
exempel naturkatastrofer, kan &samka Banken forluster.

Det kan &ven finnas ytterligare risker som for narvarande inte ar
kéanda for Banken.

D.6

Risker relaterade till
vardepapperna och
varning om att
investeraren kan
forlora hela vardet
av sin investering

Ett Bevis &r en icke kapitalskyddad placering, vilket innebér en
sarskild risk for investerare eftersom hela eller delar av placerat
belopp kan ga forlorat. Risker relaterade till Bevisen ar dels
generella, dels specifika fér en viss typ av Beuvis.

Aterbetalningsbeloppets storlek och/eller Kupong/-er ar kopplat till
vardeutvecklingen for en eller flera Underliggande Tillgangar.
Aven eventuell Kupong kan vara kopplad till Underliggande
Tillgangar. En foérandring i priset for Underliggande Tillgang kan
darfor paverka Bevisets varde betydligt och med kraftiga
variationer i Bevisets varde (marknadsrisk).

Oberoende av om ett Bevis ar upptaget till handel pa en
handelsplats inom EES-omradet eller reglerad marknad kan
handeln i Beviset vara begransad och kursen uppvisa kraftiga
rorelser. En bristande likviditet kan ha en k&nnbar negativ effekt
pa marknadsvardet for ett Bevis (likviditetsrisk).

| det fall Banken &ager rétt enligt villkoren att 16sa in ett Bevis i
fortid, kommer detta att gbras i det fall det ar férdelaktigt for
Banken. | vissa andra sammanhang kan omstéandigheter utanfor
Bankens kontroll medféra att ett Bevis maste inlosas i fortid eller
att villkoren maste justeras. | samtliga fall kan detta paverka
placeringen negativt.

| det fall Aterbetalningsbelopp/Kupong &r kopplat till annan valuta
an den valuta dar investerarens finansiella verksamhet framst
sker, uppkommer risker kopplade till valutaomrakningen som kan
innebara en forlust for investeraren. Ocksa i det fall en valuta
upphor att galla kan Banken tvingas byta valuta eller I16sa Beviset i
fortid, vilket kan innebara negativa konsekvenser for investeraren.
Vidare kan andrad svensk och internationell lagstiftning,
skatteregler och andra politiska hdndelser innebéara att Banken




maste vidta sarskilda atgarder eller att villkoren maste justeras, till
exempel att Underliggande Tillgdng erséatts med annan tillgang
eller att Beviset aterbetalas i fortid. Den politiska risken anses
allmant mindre pa valetablerade marknader men kan likval intraffa
och dsamka investeraren en forlust.

Bevisen ar anslutna till [Euroclear Swedens] [VPS ASAS]
kontobaserade system och darmed exponerad mot risker
kopplade till systemets funktionalitet. Brister i systemet kan
innebéra fordrojningar av utbetalningar eller att Gverlatelser
omoijliggdrs under vissa perioder.

Sarskilda risker kan finnas med anledning av ett visst Bevis
struktur.

e [Dessa Bevis innehaller Deltagandegrad/Multiplikator/
Havstang, vilket kan innebara att exponeringen mot
Underliggande Tillgdng ar storre eller mindre an 1/1 pa
Slutdagen. Detta kan innebara att vardet pa ett Bevis
paverkas mer eller mindre &an forandringen i
Underliggande Tillgdngs pris. Under loptiden kan detta
innebara kraftiga och plétsliga férandringar av ett Bevis
varde om Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang
Overstiger 1/1 eller att forandringen i Underliggande
Tillgdngs pris har en begransad paverkan pa Bevisets
varde om Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang
understiger 1/1. En hogre exponering mot Underliggande
Tillgdng kan &ven innebara att risken kan vara mycket
stor att aterbetalat belopp understiger [Nominellt

Belopp][erlagt belopp].]
e [Denna placering ar ett Bevis som har ett tak for hur stor
vardeutveckling som far ingd i berakningen av

[Tillaggsbelopp] [och] [Kupong]. Detta innebar att
investeraren gar miste om eventuell vardeutveckling som
Overstiger detta tak, vilket aven aterspeglas i Bevisets
varde under |6ptiden.]

e [Denna placering &r ett Bevis vars berakning av
[Tillaggsbelopp] [och] [Kupong] sker i flera perioder under
|optiden och summan av [samtliga perioder] [ett antal
perioders] utveckling bestammer storleken pa [beloppet]
[beloppen]. [Varje periods utveckling ar begréansad till en
maximal niva.] [Berakning av [Tillaggsbelopp] [och]
[Kupong] baseras pa en faststalld procentsats som sedan
reduceras med periodernas sammanlagda med negativa
utveckling utan att beakta perioder med positiv
vardeutveckling.] Detta innebar att Bevisets vérde inte
nddvéandigtvis foljer Underliggande Tillgangs
vardeutveckling [och att perioder med positiva utfall inte
beaktas eller begréansas.] Detta innebar en risk for att
sadant Bevis ger samre utfall an en direkt investering i
Underliggande Tillgang eller en investering som mer rakt
foljer tillgAngens utveckling fran startdagen till slutdagen].

e [Denna placering ar ett Bevis vars
[Aterbetalningsbelopp][Tilldggsbelopp] [och] [Kupong] &r
beroende pa& Underliggande Tillgdngs utveckling i
forhallande till en eller flera barriarer och darfor bor
sarskilda risker beaktas av investeraren. Om
Underliggande Tillgang traffar en barriar kan det innebara
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att  [Aterbetalningsbelopp][Tillaggsbelopp]  [och/eller]
[Kupong] kraftigt reduceras eller uteblir. En barriartraff kan
aven innebéara att handeln i beviset upphor under en
period. Priset pd andrahandsmarknaden kan dven spegla
att en barriartraff &gt rum innan barriartraffen intraffat (om
sannolikheten for att det sker bedéms hdg) och priset kan
uppvisa mycket kraftiga vardeférandringar. Darmed kan
intraffade och forvantade barriartraffar kraftigt paverka
bade marknadsvardet under [optiden och
[Aterbetalningsbelopp] [och/eller] [Kupong]].

[Denna placering &ar ett Bevis med “worst-of’-struktur.
Konstruktionen innebér att [Underliggande Tillgang utgors
av flera komponenter (korg). Aterbetalningsbelopp [och
eventuella kuponger] for sadant Bevis baseras pa [den]
[komponent] [de] [e] [komponenter] med samst
vardeutveckling.] Detta innebéar att innehavare av Bevis
riskerar att forlora [hela eller] del av Tillaggsbeloppet [och
eller Kupong] trots att den  sammanlagda
vardeutvecklingen for korgen varit positiv.]

[Denna placering ar ett Bevis dar Underliggande Tillgang
utgdrs av flera komponenter (korg) och berdkning av
Aterbetalningsbelopp baseras korgens utveckling dar de
[e] komponenterna med [bast][sdmst] procentuell
utveckling ersétts med en fast procentsats. Detta innebér
att innehavare av Bevis riskerar att forlora hela eller del av
tillaggsbeloppet eller kupong trots att den sammanlagda
vardeutvecklingen for korgen varit positiv.]

[Denna placering ar ett Bevis vars [Tillaggsbelopp]
[Aterbetalningsbelopp Jloch [eventuella] [Kuponger]
baseras pa kredithandelser vilket innebar en sarskild risk
som varje placerare ska beakta. Ju fler bolag/lander som
ar exponerade mot kredithandelser och ingar i ett Bevis
konstruktion desto storre &ar sannolikheten att en
kredithandelse ska intraffa i nagot av bolagen/landerna.
Dock ar effekten av en kredithdndelse i regel mindre
jamfért med de strukturer dar endast ett bolag/land &ar
exponerat mot kredithdndelse. Dessutom ar den bedémda
sannolikheten for kredithdndelse normalt stoérre ju hogre
mojligt  [Tillaggsbelopp][Aterbetalningsbelopp][/Kupong]
som kan erhallas om ingen kredithandelse skulle intraffa.
Priset pa andrahandsmarknaden kan &ven sattas som om
en kredithandelse intraffat innan en sadan handelse
konstaterats (om sannolikheten att den intraffar bedéms
som stor). Bade intraffade och forvantade kredithandelser

kan darmed ha en inverkan pa
[Tillaggsbelopp][Aterbetalningsbelopp] [och]  [Kupong]
respektive marknadsvardet for Bevis pa

andrahandsmarknaden under l6ptiden].

[Denna placering &r ett Bevis vars [startvarde] [startkurs]
[och] [slutvarde] [slutkurs] faststélls som ett genomsnitt av
vardet for Underliggande Tillgang vid ett antal matpunkter
under en bestamd tidsperiod. Detta innebar att
[[startvardet] [startkurs] blir hégre] [och] [[slutvardet]
[slutkurs] blir lagre] om véardet pa Underliggande Tillgang
[stiger] [respektive] [sjunker] jamfort med om dessa
varden faststélls pa [startdagen] [respektive] [slutdagen].
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[Ju fler mattillifallen som ingar i berékningen av slutvarde
desto mindre betydelse far varje enskild matpunkt och ju
fler matpunkter som redan intraffat desto mindre volatilt
blir Bevistes varde under den aterstdende |6ptiden. Det
innebar aven att vardet for Underliggande Tillgang pa
slutdagen i regel ar hogre eller lagre &n det faststallda
slutvardet som anvands  for berakning av
Aterbetalningsbelopp/Kupong. Darmed riskerar en sadan
konstruktion att ge ett samre
Aterbetalningsbelopp/Kupong &n om vérdet faststéllts vid
ett enda tillfalle]]

e [FOr dessa Bevis erlaggs Forvaltningsavgift genom att
reducera Bevisets varde med en faststélld procentsats
under Bevisets hela l6ptid. Detta innebar att
Aterbetalningsbeloppet kommer att understiga Nominellt
Belopp om Tillaggsbeloppet inte 6verstiger ackumulerad
Forvaltningsavagift.]

E.2b Motiv och Ej tillampligt, motivet &r inget annat an Iénsamhet eller skydd mot
anvandning av vissa risker.
emissionslikviden

E.3 Erbjudandets former | Banken kan framstalla erbjudanden avseende Bevisen till

och villkor

investerare direkt eller genom finansiella mellanhénder. Priser och
volymer samt villkor for leverans och betalning av erbjudna Bevis
bestéams vid varje emission.

Central information om denna emissions form och villkor:

[For Bevis som efter utgdngen av en anmalningsperiod séljs pa en
och samma gang till ett pa forhand faststéllt pris anges har en
tidsplan for erbjudandet innefattande anmalningstid, senaste
likviddag, dag for utséndande av avrakningsnotor, berdknad forsta
dag for handel p& andrahandsmarknaden samt aterbetalningsdag.]

[Datum Aktivitet

[o] [Anmalningsperiod.] [For [Telefon][- och]
[Internet]banken géller den [®] [respektive [o]].]

[o] [Fr&n och med denna tidpunkt ska
likvidbeloppet finnas tillgangligt pa
investerarens konto for Bankens reservering.]

[o] [Faststallande av [e] (t ex Deltagandegrad och
Startkurs for Underliggande Tillgang, t ex index
och/eller valuta)].

[e] [Faststallande av [e] (t ex Startkurs for
Underliggande Tillgang, t ex index och/eller
valuta.)]

[e] [Forsta dagen i Observationsperioden.]
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[o] Avrékningsnotor utsénds

[®] Senaste dag for offentliggérande av specifika
faktorer for berakning av [e][Tillaggsbelopp]
[Aterbetalningsbelopp][ [och]Kupong] [,
faststélld[a] Barriar[er]] och faststélld
emissionsvolym (se swedbank.se/struktprod).

[o] Beréknad tidpunkt for utsandande av VP-avier
eller motsvarande.

[®] [[Det av Banken reserverade beloppet]
[Likvidbeloppet] dras fran investerarens konto.]

[o] [I det fall Bevis har villkor fér Kupong och/eller
fortida aterbetalning anges tidplan for detta har,
t ex avlasningsdagar,
Kupongutbetalningsdagar och dagar da fortida
aterbetalning kan ske.]

[®] [Tidigaste dagen for Bevisens upptagande till
handel]

[e] Faststéllande av [e] (t exSlutkurs/Slutvarde)].

[®] [Sista dagen i Observationsperioden.]

[®] [Faststéallande av [valutakursfaktor och]

[Kupong och] Aterbetalningsbelopp.]

[e] Aterbetalningsdag [om fértida &terbetalnings-
dag €j intraffat].

[Valor: [e] [Nominellt [e] eller hela multiplar darav [, vid tecknande
dock lagst [nominellt] [e]].]

[Minsta/hdgsta [emissionsbelopp] [antal Bevis]: [e/e]. Banken
forbehaller sig ratten att andra [emissionsbeloppet] [antal Bevis] i
samband med emissionen eller under Bevis 16ptid.]

[Minsta [teckningsbelopp] [antal tecknade Bevis] ar [Nominellt
Belopp [SEK][NOK][EUR] [e]]].

[Maximalt [teckningsbelopp] [antal tecknade Bevis] &r [Nominellt
Belopp[SEK][NOK][EUR] [e]] [Ingen begransning av maximalt
teckningsbelopp tillampas.]

[Anmalan om kop och betalning: Har anges hur en anméalan om
kop ska goras eller, om Bevis ges ut fortidpande till aktuellt
marknadspris, hur kép och férsaljning gar till samt uppgift om hur
lange erbjudandet om kdp av Bevis ar 6ppet samt sattet och den
senaste tidpunkten for betalning.]

[Emissionsdatum: [e]]

[Resultatet av erbjudandet: Resultatet av erbjudandet, inklusive
faststalld emissionsvolym och specifika faktorer vilka &r
avgorande for berékning av Aterbetalningsbelopp [och Kupong],
kommer att offentliggéras pa [plats] [tidpunkt].]
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[Tilldelning: Meddelande om tilldelning sker via avrakningsnota.
Handel i Bevisen kommer inte att paborjas innan meddelande om
tilldelning avsants.]

[Banken kommer att ans6ka om upptagande till handel av Bevisen
vid [First North] [Nasdag Stockholm AB] [annan handelsplattform
inom EES-omradet][reglerad marknad]. Banken forbehaller sig
rétten att under Bevisens l6ptid byta handelsplattform inom EES-
omradet eller till reglerad marknad.] [Banken kommer inte att
ansoka om upptagande till handel av Bevisen i samband med
emissionen. Banken forbehaller sig dock rétt att under Bevisens
I6ptid anstka om upptagande till handel pa [First North] [Nasdaq
Stockholm AB] [annan handelsplattform inom EES-
omradet][reglerad marknad]. Banken forbehaller sig ratten att
under Bevisens l6ptid byta handelsplattform inom EES-omradet
eller till en reglerad marknad.]

[Noteringsdag: [Tidigast méjliga noteringsdag] [e.][Med
noteringsdag avses har dag da Bevis tidigast kan bli foremal for
handel vid [First North] [Nasdaq Stockholm AB] [annan
handelsplattform inom EES-omradet][reglerad marknad)].] ]

Berakningsombud:

[Swedbank AB (publ)
SE-105 34 Stockholm]

[e]

E.4 Intressen som har [Anstallda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer som
betydelse for pa nagot satt ar inblandade i ett erbjudande kan komma att inneha
erbjudandet Bevis. | 6vrigt har, savitt Banken vet, sddana personer inte nagra

ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bevisen emitterade
under detta Program.] [Har infogas beskrivning av intressen som
kan ha sarskild betydelse for erbjudandet]

E.7 Kostnader som [#] [Inget courtage utgar vid emissionstillfallet][Courtage utgar

alaggs investeraren

med [e] procent, berdknat pa placerat belopp, dock lagst med [e]
kronor. Med placerat belopp avses tecknat Nominellt Belopp x
emissionskurs.][Ej tillampligt]. [Vid handel under I16ptiden genom
Banken utgar courtage enligt Bankens vid var tid gallande
prislista.]
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