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VIKTIG INFORMATION

Allméant

Goldcup 17805 AB, under namnandring till European Entertainment Intressenter BidCo AB, med organisationsnummer 559178-8897, ("EE Intressenter”) har limnat ett offentligt erbju-
dande avseende samtliga aktier i Cherry AB (publ), med organisationsnummer 556210-9909, ("Cherry” eller "Bolaget”) i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling
("Erbjudandet’ respektive "Erbjudandehandlingen”). Med "EE Intressenter” eller "Budgivaren” avses i Erbjudandehandlingen EE Intressenter eller den koncern inom vilken EE Intres-
senter ar moderbolag. Med "Cherry” eller "Koncernen” avses i Erbjudandehandlingen Cherry AB (publ) eller den koncern inom vilken Cherry d&r moderbolag. Erbjudandehandlingen har
upprattats med anledning av Erbjudandet.

Informationen i Erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen for Erbjudandehandlingen. Det lamnas ingen forsakran om att informationen har
varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunke. | tillimpliga fall kommer EE Intressenter att uppratta tilldgg till Erbjudandehandlingen i enlighet med tillimpliga lagar och
regler, inklusive lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”). Informationen i Erbjudandehandlingen laimnas
endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Informationen om Cherry pa sidorna 17-52 i Erbjudandehandlingen &r baserad pa information som har offentliggjorts av Cherry och har granskats av Cherrys styrelse. EE Intressenter
garanterar inte att informationen héri avseende Cherry ar korrekt eller fullstindig och tar inget ansvar for att sddan information &r korrekt eller fullstandig, utéver vad som kravs enligt
tvingande tillimpliga lagar och regler.

ABG Sundal Collier AB (“ABG Sundal Collier”) och Lazard & CO, Limited (“Lazard”) som finansiella radgivare agerar exklusivt for EE Intressenter och inte for ndgon annan i samband
med Erbjudandet och ansvarar inte gentemot ndgon annan dn EE Intressenter. ABG Sundal Collier och Lazard har inte &tagit sig nagon skyldighet att verifiera informationen hari och
fransager sig alltansvar med anledning av sadan information.

Ingen information i Erbjudandehandlingen har granskats eller reviderats av Cherrys eller EE Intressenters revisorer.

Tillamplig lag, tvister och 6versattningar
Erbjudandet och avtal ingdngna mellan EE Intressenter och aktieagarnai Cherry med anledning av Erbjudandet ska regleras och tolkas i enlighet med svensk materiell réct. Tvister rorande,
eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsniamndens avgoranden och uttalanden om tolkning och tillimpning av Takeover-reglerna inklusive, i fdrekommande fall, Naringslivets Borskom-
mittés avgoranden och uttalanden om tolkning och tillimpning av tidigare gallande Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden, 4r tillimpliga pa Erbjudandet.

EE Intressenter har, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden ("Takeover-lagen”), den 12 december 2018 genom avtal atagit sig gentemot
Nasdaq Stockholm att félja ovan angivna regler, avgéranden och uttalanden samt att underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan aldgga EE Intressenter vid 6vertradelser
av Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens avgdranden avseende tolkningen och tillimpningen av Takeover-reglerna inklusive, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens
tolkning och tillimpning av tidigare gallande Regler om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden. Den 18 december 2018 informerade EE Intressenter Finansinspektionen om
Erbjudandet och de ovan angivna atagandena gentemot Nasdaq Stockholm.

Erbjudandehandlingen finns tillgénglig pa bade svenska och engelska. Den svenska versionen av Erbjudandehandlingen har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden och 2a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Registreringen innebar inte ndgon garanti fran
Finansinspektionen att sakuppgifterna i Erbjudandehandlingen &r riktiga eller fullstandiga. Vid en eventuell avvikelse mellan sprakversionerna ska den svensksprakiga versionen av Erbju-
dandehandlingen ha foretrade.

Framatriktade uttalanden
| den utstrackning Erbjudandehandlingen innehéller framatrikcade uttalanden representerar sddana uttalanden inte fakta och de ar foremal for risker och osikerhetsmoment. Framét-
riktade uttalanden uttrycker avsikter, asikter eller forvantningar och kannetecknas av ord som "ska’, "férvéntas’, "tror”, "uppskattar’, "avser”, "antar” och liknande uttryck. Framatriktade
uttalanden innehéller bland annat uttalanden kring mojliga konsekvenser for Cherrys framtida verksamhet som ett resultat av Erbjudandet. Denna information reflekterar EE Intressenters
nuvarande planer, uppskattningar och prognoser baserade pé information som finns tillganglig for EE Intressenter och dessa forvantningar baseras pa antaganden som r foremal for
risker och osdkerhetsmoment som ar svara att forutse och som oftast inte kan paverkas av EE Intressenter. Det ska hallas i dtanke att faktiska handelser eller utfall kan skilja sig avsevart fran
sadana som finns eller ges uttryck for i sadana framatriktade uttalanden.

Alla framéatriktade uttalanden baseras pa omstandigheterna per dagen for Erbjudandehandlingen. EE Intressenter har ingen skyldighet (och &tar sig ingen sadan skyldighet) att uppda-
tera eller revidera nagra framatriktade uttalanden, vare sig till foljd av ny information, framtida handelser eller andra forhallanden, férutom vad som krévs av lagstiftning och annan regle-

ring.

Information till aktiedgare utanfor Sverige och for banker, fondkommissionarer, miklare och andra institutioner som innehar forvaltarregistrerade aktier for personer
med hemvist utanfor Sverige

For att en person ska fa tillgang till Erbjudandehandlingen eller mojlighet att delta i Erbjudandet, far personen inte vara bosatt i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA och maste i Gvrigt delta i Erbjudandet i enlighet med de villkor som anges i Erbjudandehandlingen.

Erbjudandet limnas inte, i enlighet med de villkor och anvisningar som presenteras i Erbjudandehandlingen, till personer vars deltagande i Erbjudandet kréaver att en ytterligare erbju-
dandehandling upprattas eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som krévs enligt svenska lagar och regler. Erbjudandehandlingen offentliggors inte i och kommer inte att distri-
bueras till eller inom, och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller saindas inom eller till ndgot land dar distribution eller erbjudande skulle forutsatta att nagra sadana yteerligare
atgarder foretas eller dar det skulle strida mot lagar eller regler i det landet. EE Intressenter kommer inte att tilldta eller godkanna n&gon sadan distribution. Varje forsok av en person med
hemvist i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller av en bank, fondkommissionar eller nagon annan intermediar som agerar for en person i Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA att acceptera Erbjudandet som &r ett resultat av att dessa restriktioner direkt eller indirekt har Gvertrates kan komma att
lamnas utan avseende.

Erbjudandet utgor inte ett erbjudande att forvarva eller sélja aktier i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller nagon annan jurisdiktion i vilken ett
sadant erbjudande skulle vara oférenligt med lagar och regler. Erbjudandet lamnas inte, direkt eller indirekt, genom e-post eller ndgon annan form av kommunikation (vilket inkluderar,
men ar inte begransat till, telefax, elektronisk post, telex, telefon, internet eller andra former av elektronisk 6verféring) i eller in i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA och Erbjudandet kan inte accepteras och aktier far inte dverlatas i Erbjudandet pa nagot sadant sétt eller med nagot sadant kommunikationsmedel eller hjalpmedel
inom eller ifran Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Foljaktligen kommer och ska inte Erbjudandehandlingen eller annan dokumentation avseende
Erbjudandet postas eller pa ndgot annat sitt distribueras till eller inom Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. EE Intressenter kommer inte att erlagga
nagot vederlag hanforligt till Erbjudandetin i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Erbjudandehandlingen kommer inte att séndas, och far inte sandas,
till aktieagare med hemvist i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Banker, fondkommissionarer eller andra institutioner som innehar forvaltarregistre-
rade aktier for personer med hemvist i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA far inte vidarebefordra Erbjudandehandlingen eller relaterade dokument
till sddana personer. Varje accept given av en intermediar som agerar for en person som befinner sig i USA kan komma att limnas utan avseende. USA avser i Erbjudandehandlingen USA,
dess territorier, varje stat i USA och Columbiadistriktet.
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Erbjudande till aktieagarna i Cherry

Erbjudandet

European Entertainment Intressenter BidCo AB" ("EE Intressenter”
eller "Budgivaren”), ett bolag kontrollerat av ett konsortium bestaende
av Bridgepoint Advisers Limited som agerar som manager for och pa
uppdrag av kommanditbolagen (eng. limited partnerships) omfattande
Bridgepoint Europe VI Fund ("Bridgepoint”), Prunus Avium Ltd?, Klein
Group AS?, Audere Est Facere AS?, Pontus Lindwall, Berkay Reyhan och
Can Yilanlioglu ("Konsortiet”) offentliggjorde den 18 december 2018
ett offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna i Cherry AB (publ)
("Cherry” eller "Bolaget”) att Overlata samtliga aktier av serie A och B
Cherry som inte dgs av Konsortiet till EE Intressenter. Cherrys aktier av
serie B ar noterade pa Nasdaq Stockholm. Cherrys aktier av serie A ar
inte noterade.

Budgivaren erbjuder aktiedgarna i Cherry ett kontant vederlag om
87 kronor for varje aktie av serie A och B i Bolaget som inte innehas av
Konsortiet. Priset i Erbjudandet kan inte hojas av EE Intressenter. Nagot
courtage kommer inte att utgd i samband med Erbjudandet.

Det totala antalet aktier i Cherry uppgar till 105 668 026, fordelat pa
4988 000 aktier av serie A och 100 680 026 aktier av serie B. Erbjudandet
omfattar samtliga aktier i Cherry som inte innehas av Konsortiet. Det
totala vardet av Erbjudandet, baserat pa samtliga aktier i Cherry, uppgar
till 9193 miljoner kronor

Vederlag

Budgivaren erbjuder aktiedgare i Cherry 87 kronor per aktie av serie A
och Bi Cherry som inte dgs av Konsortiet. EE Intressenter kommer inte
att hoja erbjudandepriset. Genom detta uttalande kan EE Intressenter, i
enlighet med Takeover-reglerna, inte hoja priset i Erbjudandet.

Premier

Erbjudandet motsvarar en premie om:

® 20,0 procent for aktierna jamfort med stangningskursen for Cherrys
aktie av serie B pa Nasdaq Stockholm den 17 december 2018, vilket
var den sista handelsdagen fore offentliggorandet av Erbjudandet;

® 59,6 procent for aktierna jamfort med stangningskursen for Cherrys
aktie av serie B pa Nasdaq Stockholm den 15 oktober 2018, vilket
var dagen fore Budgivaren presenterade sitt indikativa oférbindande
budbrev for Bolagets styrelse; och

® 28,0 procent for aktierna jamfort med den volymviktade genom-
snittliga betalkursen for Cherrys aktie av serie B pd Nasdaq Stock-
holm under de senaste 90 handelsdagarna fore offentliggérandet av
Erbjudandet.

Cherrys utestaende incitamentsprogram

Erbjudandet omfattar inte sddana teckningsoptioner som innehas av
Cherrys dotterbolag eller anstllda, eller rattigheter som lamnats av

) Under namnéndring fran Goldcup 17805 AB.
) Agtav Orpen Kisacikoglu.
3) AgtavMortenKlein.
) AgtavBjérn Grene.
)

Erbjudandet enligt ovan att reduceras i motsvarande man.

Cherry till dess anstéllda enligt ndgot incitamentsprogram implemen-
terat av Cherry. EE Intressenter har for avsikt att behandla deltagare

i sddana program eller innehavare av teckningsoptioner skaligt i
samband med Erbjudandet.

Intressekonflikter

Cherrys styrelseordforande, Morten Klein, deltar i Erbjudandet pa
Budgivarens sida genom Klein Group AS som en del av Konsortiet.
Morten Klein har darfor inte deltagit och deltar inte i Cherrys utvarde-
ring av, eller beslut kring, Erbjudandet. Pa grund av detta dr avsnitt Il i
Takeover-reglerna tillampligt pa Erbjudandet. Dessa regler innebar att
Cherry maste inhamta och publicera ett varderingsutlatande (en sk.
fairness opinion) fran en oberoende expert avseende Erbjudandet, samt
att acceptfristen for Erbjudandet inte far understiga fyra veckor.

Givet att Morten Klein, som deltar i Erbjudandet pa budgivarens sida
genom Klein Group AS, dven &r styrelseordfdrande i Cherry tillsattes
den 16 oktober 2018 en oberoende budkommitté (den "Oberoende
Budkommittén”) bestdende av Gunnar Lind, Johan Moazed och
Jorgen Olsson som har hanterat fragor relaterade till Konsortiet och
Erbjudandet sedan dess. Rolf Akerlind blev vald till ledamort av styrelsen
i Cherry den 21 november 2018 och har varit en del av den Oberoende
Budkommittén sedan dess.

EE Intressenters aktieagande i Cherry

Vid tidpunkten for offentliggdrande av Erbjudandet dger Budgivaren
inga aktier i Cherry, medan medlemmarna av Konsortiet dger 50 100 368
aktier, motsvarande cirka 47,4 procent av aktierna och 37,9 procent av
rosternai Bolaget.® Samtliga aktier i Cherry som ags eller annars kontrol-
leras av medlemmar i Konsortiet kommer att 6verlatas till EE Intres-
senter i utbyte mot nyemitterade aktier i EE Intressenter i ssmband med
att Erbjudandet fullfoljs.

Budgivaren kan under acceptfristen for Erbjudandet komma att
forvarva, eller inga dverenskommelser om att forvarva, aktier i Cherry.
Allasadana forvarv eller dverenskommelser kommer ske i Gverens-
stammelse med Takeover-reglerna och svensk lag samt offentliggdras i
enlighet med tillampliga regler.

Ataganden att acceptera Erbjudandet, etc.

EE Intressenter har erhdllit dtaganden att acceptera Erbjudandet fran

foljande aktieagare i Cherry:

® Berit Lindwall, vars totala dgande uppgar till 531 360 aktier, fordelat
pa 448 800 aktier av serie A och 82 560 aktier av serie B, motsvarande
cirka 0,5 procent av aktierna och 3,0 procent av rosterna i Bolaget;

® |arsKling, vars totala dgande uppgar till 3 178 000 aktier, fordelat
pa 1478 000 aktier av serie A och 1700 000 aktier av serie B,
motsvarande cirka 3,0 procent av aktierna och 10,9 procent av
rosterna i Bolaget;

Berédknat pa 105 668 026 aktier. Om Cherry, fore redovisning av likvid i Erbjudandet, limnar utdelning eller genomfér ndgon annan vardedverforing till aktieagarna, kommer vederlaget i

6) Prunus Avium Ltd ager 25903 835 aktier av serie B, motsvarande 24,5 procent av aktierna och 17,2 procent av rosterna; Klein Group AS dger 500 000 aktier av serie A och 14 431 035 aktier
av serie B, motsvarande 14,1 procent av aktierna och 12,9 procent av rosterna; Audere Est Facere AS ager 3 750 000 aktier av serie B, motsvarande 3,5 procent av aktierna och 2,5 procent av
rosterna; Pontus Lindwall dger 280 495 aktier av serie A och 1825 050 aktier av serie B, motsvarande 2,0 procent av aktierna och 3,1 procent av rosterna; Berkay Reyhan dger 1687 985 aktier
av serie B, motsvarande 1,6 procent av aktierna och 1,1 procent av résterna; och Can Yilanlioglu dger 1721968 aktier av serie B, motsvarande 1,6 procent av aktierna och 1,1 procent av

rosterna.
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® Per Hamberg och Hamberg Forvaltning AB, vars totala dgande
uppgar till 3617 770 aktier, fordelat pd 1478 105 aktier av serie A och
2139 665 aktier av serie B, motsvarande cirka 3,4 procent av aktierna
och 11,2 procent av résterna i Bolaget;

® KGIAS, vars totala dgande uppgar till 3000 000 aktier av serie B,
motsvarande cirka 2,8 procent av aktierna och 2,0 procent av
rosterna i Bolaget;

® Jonas Cederholm, vars totala dgande uppgar till 724 031 aktier av
serie B, motsvarande cirka 0,7 procent av aktierna och 0,5 procent av
rosterna i Bolaget;

® Tykkox Investments Ltd, vars totala dgande uppgar till 947 171 aktier
av serie B, motsvarande cirka 0,9 procent av aktierna och 0,6 procent
av rosterna i Bolaget; och

® FionaHolding Ltd, vars totala dgande uppgar till 300 000 aktier
av serie B, motsvarande 0,3 procent av aktierna och 0,2 procent av
rosterna i Bolaget.

Budgivaren har saledes, genom ataganden att acceptera Erbjudandet,
sakrat accepter fran aktiedgare som innehar totalt 12 298 332 aktier,
motsvarande cirka 11,6 procent av aktierna och 28,5 procent av rosterna
i Cherry. Atagandena att acceptera Erbjudandet 4r, bland annat,
villkorade av att inget konkurrerande erbjudande att forvarva aktierna
i Cherry till ett pris per aktie som overstiger Erbjudandet med mer dn
tio procent lamnas (eller, for det fall att efterfljande hojningar av priset
i ett sddant annat erbjudande gors, med mer dn fem procent) samt
att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att EE Intressenter blir
agare till mer &n 90 procent av det totala antalet aktier i Cherry.
Minoritetsagarna i Cherrys dotterbolag Yggdrasil AB har gentemot
Cherry ensidigt atagit sig att efterge vissa av de rattigheter som enligt
avtal mellan minoritetsagarna och Cherry annars skulle ha tillkommit
minoritetsagarna vid fullfoljd av Erbjudandet.

Rekommendation fran Cherrys oberoende
budkommitté

Cherrys Oberoende Budkommitté” har rekommenderat aktieigarna
i Cherry att acceptera Erbjudandet. Beslutet fattades enhilligt av
styrelsemedlemmarna som utsetts av bolagsstimman. Arbetstagar-
representanten avstod sin rost (se avsnitt "Rekommendation frén
Cherrys Oberoende Budkommitté”).

Erbjudandets finansiering

Erbjudandet ar fullt finansierat genom en kombination av kapital fran
Bridgepoint och de andra medlemmarna av Konsortiet samt skuld-
finansiering fran Ares Management Limited ("Langivaren”).
Utbetalning i enlighet med laneavtalet med Langivaren ar vill-
korat av att fullfoljandevillkoren i Erbjudandet uppfylls eller franfalles
(sadant franfallande kraver under vissa omstandigheter Langivarens
medgivande). Harutover innehaller laneavtalet inga villkor som EE
Intressenter och dess dgare inte i praktiken rader dver (forutom villkoret
att utbetalning inte kommer att ske om det vore olagligt for Langivaren
att fullgora sina skyldigheter enligt laneavtalet, vilket ar ett sedvanligt
villkor for utbetalning av ett lan av detta slag).

Erbjudande till aktiedgarna i Cherry

De ytterligare villkor for utbetalning enligt laneavtalet, vilka EE Intres-

senter och dess dgare i praktiken rader 6ver, inkluderar:

® act EE Intressenter kapitaliseras med dverenskommen minimumniva
av eget kapital;

® art EE Intressenter inte bryter mot ndgot av det begransade antal
visentliga utfastelser avseende dess status och den bindande verkan
av de forpliktelser som foljer av finansieringsdokumenten eller nagot
av de huvudsakliga dtaganden som foljer av lanedokumenten, inklu-
sive att EE Intressenter inte ska dndra sin verksamhet och ska agera i
enlighet med Erbjudandet och de lagar och regler som ar tillimpliga
pa Erbjudandet;

® At EE Intressenter inte bryter mot nagot av finansieringsvillkoren pa
ett satt som innebdr ett betydande avtalsbrott, inklusive utebliven
betalning till ndgon huvudman eller av rantor enligt ndgot avgifts-
avtal som stéllts uti samband med finansieringen; och

® uppfyllande av vissa dokumenterade villkor, av vilka samtliga har
uppfyllts eller ar i Gverenskommen form, och pa sa satt arinom
EE Intressenters kontroll.

Due diligence

| samband med forberedelserna infor Erbjudandet har Bridgepoint for
EE Intressenters och Konsortiets rakning genomfort en begransad due
diligence av bekraftande karaktar avseende finansiell, kommersiell, legal,
regulatorisk och annan information rérande Cherry, och i samband
med detta haft mdten med Bolagets ledning och VD for respektive
affarsomrade. Cherry har bekraftat att ingen information som rimligen
kan forvantas paverka priset pa Bolagets aktier och som inte tidigare har
offentliggjorts vid datumet for Erbjudandehandlingen har lamnats till
Bridgepoint i samband med namnda due diligence.

Tillamplig lag, etc.

Erbjudandet, och de avtal som ingas mellan EE Intressenter och Cherry
med anledning av Erbjudandet, ska regleras och tolkas i enlighet med
svensk ratt. Tvist rorande, eller med anledning av, Erbjudandet ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsratt som
forsta instans.

For Erbjudandet géller Takeover-reglerna och Aktiemarknads-
namndens avgdranden om tolkning och tillampning av Takeover-
reglerna och, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens
uttalanden om tolkning och tillimpning av Naringslivets Bors-
kommittés tidigare gallande Regler om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden.

EE Intressenter har den 12 december 2018, i enlighet med lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden,
atagit sig gentemot Nasdagq Stockholm att félja Takeover-reglerna och
att underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan besluta
om vid overtradelse av Takeover-reglerna samt Aktiemarknadsnamn-
dens uttalanden om tolkning och tillimpning av Takeover-reglerna och,
i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning
och tillimpning av Néringslivets Borskommittés tidigare gallande Regler
om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden. EE Intressenter
har informerat Finansinspektionen om Erbjudandet och dtagandet
gentemot Nasdaq Stockholm.

7) Givetatt Morten Klein, som deltar i Erbjudandet pa budgivarens sida genom Klein Group AS, dven &r styrelseordférande i Cherry tillsattes den 16 oktober 2018 den Oberoende Budkom-
mittén bestdende av Gunnar Lind, Johan Moazed och Jorgen Olsson som har hanterat fragor relaterade till Konsortiet och Erbjudandet sedan dess. Rolf Akerlind blev vald till ledamort av
styrelsen i Cherry den 21 november 2018 och har varit en del av den Oberoende Budkommittén sedan dess.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Budgivaren erbjuder aktiedgarnai Cherry 87 kronor for varje aktie av

serie A och Bi Cherry som inte innehas av Konsortiet. Priset i Erbju-

dandet kan inte hojas av EE Intressenter. Erbjudandet motsvarar en

premie om:

® 20,0 procent for aktierna jamfort med stangningskursen for Cherrys
aktie av serie B pa Nasdaq Stockholm den 17 december 2018, vilket
var den sista handelsdagen fore offentliggorandet av Erbjudandet;

® 59,6 procent for aktierna jamfort med stangningskursen for Cherrys
aktie av serie B pa Nasdaq Stockholm den 15 oktober 2018, vilket var
dagen fore Budgivaren presenterade sitt indikativa icke-bindande
budbrev for Bolagets styrelse; och

® 280 procent for aktierna jimfort med den volymviktade genom-
snittliga betalkursen for Cherrys aktie av serie B pa Nasdaq Stock-
holm under de senaste 90 handelsdagarna fore offentliggérandet av
Erbjudandet.

Det totala vérdet av Erbjudandet, baserat pa samtliga aktier i Cherry,
uppgar till 9 193 miljoner kronor.”

Villkor for fullféljande av Erbjudandet

Fullfdljande av Erbjudandet ar villkorat av:

1. att Erbjudandet accepterasi sadan utstrackning att EE Intressenter
blir &gare till mer an 90 procent av det totala antalet utestaende
aktier i Cherry;

2. attingen annan offentliggor ett erbjudande om forvary av aktier i
Cherry pa villkor som &r mer formanliga for aktiedgarna i Cherry dn
Erbjudandet;

3. attsamtliga for Erbjudandet och forvérvet av Cherry erforderliga till-
stand, godkannanden, beslut och andra &tgarder fran myndigheter
eller liknande, inklusive fran konkurrens- och spellicensmyndigheter,
har erhallits pa, for EE Intressenter, acceptabla villkor;

4. attvarken Erbjudandet eller forvérvet av Cherry helt eller delvis
omojliggors eller vasentligen forsvaras av lagstiftning eller annan
reglering, domstolsavgoranden, myndighetsbeslut eller motsva-
rande omstandighet som foreligger eller skéligen kan forvantas
foreligga, som ligger utanfor EE Intressenters kontroll och som EE
Intressenter inte skaligen kunnat forutse vid tidpunkten for offentlig-
gorande av Erbjudandet;

5. att EE Intressenter, utdver vad som offentliggjorts av Cherry eller pa
annat satt skriftligen kommunicerats till EE Intressenter fore offent-
liggorandet av Erbjudandet, inte upptécker att information som
offentliggjorts av Cherry eller pa annat satt tillhandahallits EE Intres-
senter ar felaktig eller vilseledande i nagot vasentligt avseende, eller
upptacker att information om vasentlig omstandighet som borde ha
offentliggjorts av Cherry inte har offentliggjorts;

6. attinga omstandigheter, som EE Intressenter inte hade kainnedom
om vid tidpunkten for offentliggdrande av Erbjudandet, har intréffat
som vasentligt negativt paverkar eller skéligen kan forvantas paverka
Cherrys forsaljning, resultat, tillgangar, likviditet eller eget kapital;

7. att Cherry inte vidtar nagra atgarder som typiskt sett 4r dgnade att
forsamra forutsattningarna for Erbjudandets fullféljande; och

Erbjudandet enligt ovan att reduceras i motsvarande man.

8. att betalning gors i enlighet med EE Intressenters avtal med
Langivaren (vénligen se avsnitt "Beskrivning av EE Intressenter och
Erbjudandets finansiering”).

EE Intressenter forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall
att det star klart att nagot av ovanstaende villkor inte uppfyllts eller inte
kan uppfyllas. Savitt avser villkoren 2—8 kommer emellertid ett sadant
aterkallande endast ske om den bristande uppfyllelsen r av vasentlig
betydelse for EE Intressenters forvary av Cherry.

EE Intressenter forbehller sig rtten att helt eller delvis franfalla ett,
flera eller samtliga villkor enligt ovan, inklusive, med avseende pa villkor
1ovan, att fullfdlja Erbjudandet vid en lagre acceptansniva.

Accept

Direktregistrerat innehav

Erbjudandehandlingen och anmélningssedeln kommer att skickas

till aktiedgare vars aktier i Cherry var direktregistrerade hos Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”) den 18 december 2018. VP-konto och
aktuelltinnehav av aktier i Cherry framgar av den fortryckta anmal-
ningssedeln. Samtliga aktiedgare bor sjilva kontrollera att de fortryckta
uppgifterna pa anmalningssedeln stimmer.

Forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Cherry vars aktier ar forvaltarregistrerade erhaller varken
Erbjudandehandlingen eller en fortryckt anmalningssedel. Sadana
aktiedgare ska istallet kontakta sin forvaltare for att erhalla en kopia av
Erbjudandehandlingen. Anmélan ska ske i enlighet med instruktioner
fran forvaltaren.

Pantsatt innehav

Ar akdier i Cherry pantsatta i Euroclear-systemet maste sdvil aktieigaren
som panthavaren underteckna anmalningssedeln och bekréfta att
pantratten upphor om Erbjudandet fullfoljs. Pantratten maste saledes
vara avregistrerad i Euroclear-systemet nar dessa ska levereras till EE
Intressenter.

Acceptfrist

Aktiedgare i Cherry vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear och

som Onskar acceptera Erbjudandet ska under perioden fran och med
den 20 december 2018 till och med klockan 17.00 den 23 januari 2019
lamna in en korrekt ifylld anmélningssedel till:

SEB, Emissioner AB03, 106 40 Stockholm

Anmalningssedeln méaste skickas, garna i bifogat svarskuvert, i god tid
fore sista dagen av acceptfristen for att kunna vara SEB Emissioner till
handa senast klockan 17.00 den 23 januari 2019.

Vanligen notera att ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalnings-
sedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Férandringar av texten i
anmalningssedeln &r inte tilldtna.

Aktiedgare i Cherry som accepterar Erbjudandet bemyndigar och
lamnar i uppdrag at SEB Emissioner att leverera deras aktier i Cherry till
EE Intressenter i enlighet med villkoren for Erbjudandet.

Berédknat pa 105 668 026 aktier. Om Cherry, fore redovisning av likvid i Erbjudandet, limnar utdelning eller genomfér ndgon annan vardeoverforing till aktieagarna, kommer vederlaget i
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EE Intressenter forbehaller sig ratten att, vid ett eller flera till-
fallen, forlanga acceptfristen for Erbjudandet, liksom att senarelagga
tidpunkten for redovisning av likvid. Meddelande om sadan forlang-
ning eller senareldggning kommer att offentliggoras av EE Intressenter
genom pressmeddelande i enlighet med géllande lagar och regler.

Den preliminara tidplanen for Erbjudandet har anpassats med
hansyn tagen till den forviantade handlaggningstiden hos relevanta
konkurrens- och spellicensmyndigheter, vilken uppskattas avslutas
omkring den 23 januari 2019.

Bekriftelse och dverforing av aktier i Cherry till
sparrade VP-konton

Efter det att korrekt ifylld anmalningssedel har mottagits och registre-
rats kommer aktierna att 6verforas till ett nydppnat, sparrat VP-konto
(apportkonto) i dgarens namn. | samband med detta skickar Euroclear
en avi ("VP-avi”) som utvisar det antal aktier som debiterats fran det
ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som utvisar antalet aktier som
krediteras pa det nyoppnade sparrade kontot.

Utbetalning av vederlag

Under inga omstandigheter kommer EE Intressenter att betala rdnta pa
utbetalt vederlag for nagon aktie till foljd av Erbjudandet, oavsett om
acceptfristen for Erbjudandet forlangs eller utbetalningen av vederlaget
forsenas.

Utbetalning av vederlag kommer att ske sa snart EE Intressenter har
offentliggjort att villkoren for Erbjudandet uppfyllts eller att EE Intres-
senter annars beslutat att fullfélja Erbjudandet. Forutsatt att ett sadant
offentliggdrande sker senast omkring den 28 januari 2019, férvantas
utbetalning av vederlag komma att paborjas omkring den 31 januari
2019.

Utbetalning sker genom att de som accepterat Erbjudandet tillsands
avrakningsnotor. Vederlaget betalas till det avkastningskonto som
ar anslutet till aktiedgarens VP-konto. I samband med utbetalning av
vederlag bokas aktierna i Cherry ut fran det sparrade VP-kontot som
darmed avslutas. Ingen VP-avi kommer att skickas uti samband med
detta. Om innehavet dr forvaltarregistrerat kommer utbetalningen ske
fran forvaltaren. Observera att om aktierna ar pantsatta sker utbetal-
ningen till avkastningskontot som &r anslutet till pantkontot.

Ritt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i Cherry har ratt att aterkalla lamnade accepter av Erbju-
dandet. For att aterkallelsen ska kunna goras gallande ska en skriftlig
aterkallelse ha kommit SEB Emissioner tillhanda (till adressen som
tillhandahélls ovan) innan EE Intressenter har offentliggjort att villkoren
for Erbjudandet har uppfyllts eller, om sadant offentliggérande inte sker
under acceptfristen, senast klockan 17.00 den sista dagen av accept-
fristen. Aktiedgare i Cherry med forvaltarregistrerade aktier som dnskar
aterkalla lamnad accept, ska folja instruktioner fran forvaltaren. Kvarstar
villkor for Erbjudandet som EE Intressenter har forbehallit sig ratten att
franfalla under en forlangning av Erbjudandet, ska ratten att aterkalla
avgiven accept galla pa motsvarande satt dven under en sadan forlang-
ningav Erbjudandet.
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Villkor och anvisningar

Tvangsinlosen och avnotering

Om EE Intressenter, i samband med Erbjudandet eller annars, blir dgare
till mer an 90 procent av aktiernai Cherry avser EE Intressenter att
pakalla tvangsinlosen av resterande aktier i Cherry enligt aktiebolags-
lagen (2005:551). 1 samband ddrmed kommer EE Intressenter att verka
for att Cherry aktier avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

Erbjudandehandling och anmalningssedel

Erbjudandehandlingen och anmalningssedel finns tillgéngliga pa

foljande webbplatser:

® [F Intressenters webbplats (www.europeanentertainment.se)

® SEB:s webbplats for prospekt (www.sebgroup.com/prospectuses)

® Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) (endast Erbjudande-
handlingen)

Fragor om Erbjudandet

Vid fragor om Erbjudandet, vanligen kontakta SEB Emissioner under
kontorstid pa foljande telefonnummer +46 8 639 2750. Information
finns ocksa tillganglig pa foljande webbplatser:

® EFIntressenters webbplats (www.europeanentertainment.se)

® SEB:s webbplats for prospekt (www.sebgroup.com/prospectuses)

Viktig information angaende LEIl och NID vid
accept

Enligt MiFID Il behover alla investerare fran och med den 3 januari

2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora en vérde-
papperstransaktion. Dessa krav medfér att juridiska personer behover
ansoka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska
personer behover ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller
National Client Identifier) for att kunna acceptera Erbjudandet. Obser-
vera att det ar aktiedgarens juridiska status som avgdr om en LEI-kod
eller ett NID-nummer behdvs samt att emissionsinstitutet kan vara
forhindrat att utfora transaktionen dt personen i fraiga om LEI-kod eller
NID-nummer (sasom tillimpligt) inte tillhandahalls.

Juridiska personer som behéver skaffa en LEI-kod kan vinda sig
till ndgon av de leverantorer som finns pd marknaden. Via denna lank
hittas godkanda institutioner for det globala LEI-systemet: www.gleif.
org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.

For fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar
NID-numret av beteckningen "SE” foljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har nagot annat an svenskt medborgarskap, eller
multipla medborgarskap, kan NID-numret vara nagon annan typ av
nummer.

Ansok om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda
pa NID-nummer (fysiska personer) i god tid d& denna information
behover anges i anmalningssedeln vid accept.

Ovrig Information

ABG Sundal Collier och Lazard &r finansiella radgivare och SEB ar
mottagande institut i Erbjudandet, vilket innebar att ABG Sundal
Collier, Lazard och SEB utfor vissa administrativa tjanster avseende
Erbjudandet. Dettainnebdr inte i sig att en person som accepterar
Erbjudandet ("Deltagare”) betraktas som kund hos ABG Sundal Collier,
Lazard eller SEB. Vid accept av Erbjudandet betraktas Deltagaren som



Villkor och anvisningar

kund hos SEB endast om SEB har limnat rad till Deltagaren eller annars
har kontaktat Deltagaren individuellt angdende Erbjudandet, eller om
Deltagaren har accepterat Erbjudandet via SEB:s kontor, internetbank
eller telefonbank. Om en Deltagare inte betraktas som kund, r inte
reglerna om skydd for investerare i lag (2007:528) om vardepappers-
marknaden tillimpliga pa dennes accept. Detta innebér bland annat att
varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad passande bedomning
kommer att ske betraffande Erbjudandet. Varje Deltagare ansvarar
darmed sjalv for att denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper
for atc forsta de risker som ar forenade med Erbjudandet.

Information om personuppgiftshantering

De som accepterar Erbjudandet kommer att dverlamna personupp-
gifter till SEB. Personuppgifter som tillhandahalls SEB kommer att
behandlas i datasystem i den utstrackning som krévs for att adminis-
trera Erbjudandet. Personuppgifter som erhallits fran andra kéllor dn
kunder kan ocksa komma att behandlas. Personuppgifter kan ockséa
komma att behandlas i datasystem hos foretag som SEB samarbetar
med. Information avseende behandlingen av personuppgifter kan
hamtas fran SEB:s kontor, vilka dven accepterar begaran om korrigering
av personuppgifter. Adressuppgifter kan komma att erhallas av SEB
genom ett automatiskt forfarande som utfors av Euroclear.

8 European Entertainment Intressenter BidCo AB:s kontanterbjudande till aktieagarna i Cherry AB (publ)



Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Cherry r ett av Skandinaviens éldsta spelbolag, med en verksamhet som stracker sig tillbaka till 1963.

Cherry investerar i, ager och utvecklar snabbvixande foretag inom spel, media och underhallning. Den diversifierade verksamhetsstrukturen har
utvecklats bland annat till fljd av Cherrys strategi att kontinuerligt utveckla verksamheten genom forvarv. Idag bestar Koncernen av de fem affars-
omradena Online Gaming, Game Development, Online Marketing, Game Technology och Restaurangcasino.

Bridgepoint har foljt Cherry under en 1ang tid och har, tillsammans med de andra medlemmarna av Konsortiet, stor respekt for den framgang
som Cherry och dess dedikerade ledningsgrupper har uppnatt genom att driva innovation inom spelsektorn.

Medlemmarna av Konsortiet anser att manga av de utmaningar som moter Cherry och dess dotterbolag, inklusive den foranderliga regulatoriska
miljon och en fortsatt internationell expansion, r enklare att narmasig i en privat miljo och med en mer flexibel kapitalstruktur. Vidare tror medlem-
marna av Konsortiet att Cherry kommer kunna maximera varden genom att fokusera pa att driva de enskilda affarsenheternas utveckling istallet for
att styra den sammanslagna enheten som ett noterat bolag.

Bridgepoint avser tillhandahalla den nédvéndiga externa finansieringen for Konsortiet, inklusive ytterligare kapital och resurser attinvestera i
affarsomradena for att stodja tillvaxt och en mer omfattande forvarvsstrategi.

Bridgepoint och de andra medlemmarna av Konsortiet sétter ett stort varde pa Cherrys ledning och anstéllda och forvantar sig att Erbjudandet
kommer att stodja fortsatt tillvaxt och skapa langsiktigt positiva effekter for Cherry och dess anstallda, kunder samt den vidare grupp som paverkas
av Cherrys verksamheter. EE Intressenter har inte fattat ndgra beslut som forutses foranleda att Erbjudandets genomforande far effekter pa Cherrys
eller EE Intressenters organisationer, ledningsgrupper eller anstallda, inklusive deras anstéllningsvillkor, eller de platser pa vilka Cherry respektive EE
Intressenter bedriver sina verksamheter.

For ytterligare information hénvisas till informationen i Erbjudandehandlingen, som har upprittats av EE Intressenters styrelse i samband med Erbju-
dandet. Beskrivningen av Cherry pd sidorna 17-52 i Erbjudandehandlingen har granskats av Cherrys Oberoende Budkommitté. EE Intressenters styrelse

forsdkrar att, savitt styrelsen kénner till, uppgifterna i Erbjudandehandlingen i fraga om EE Intressenter 6verensstimmer med de faktiska forhdllandena.
Stockholm den 19 december 2018

European Entertainment Intressenter BidCo AB

Styrelsen
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Rekommendation fran Cherrys Oberoende Budkommitté

Cherry

Pressmeddelande

Cherry AB (publ)
Stockholm den 18 december 2018

alande fran den Oberoende
lkommittén for Cherry AB (publ) med

2dning av European Entertainment
ressenter BidCo AB:s uppkopserbjudande

Den Oberoende Budkommittén for Cherry AB (publ) (”Cherry” eller ”Bolaget”) - STO: CHER-
B.ST - rekommenderar aktieagarna att acceptera det offentliga uppkopserbjudandet om 87
kronor kontant per varje aktie av serie A och B i Cherry som lamnats av European
Entertainment Intressenter BidCo AB' (”EE Intressenter” eller “Budgivaren”).

Detta uttalande gors av den Oberoende Budkommittén? for Cherry i enlighet med punkt 11.19 i Nasdaq
Stockholms Takeover-regler (”Takeover-reglerna”).

Bakgrund

EE Intressenter, ett bolag gemensamt kontrollerat av ett konsortium bestaende av Bridgepoint Advisers Limited
som agerar som manager for och pa uppdrag av bolagen omfattande Bridgepoint Europe VI Fund (”Bridgepoint”),
Prunus Avium Ltd, Klein Group AS, Audere Est Facere AS samt Pontus Lindwall, Berkay Reyhan och Can
Yilanlioglu (”Konsortiet”), har idag lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i Cherry att dverlata
samtliga sina aktier i Bolaget som inte innehavs av Konsortiet till EE Intressenter mot ett kontant vederlag om 87
kronor per aktie i Cherry (”Erbjudandet”). EE Intressenter kommer inte att hdja erbjudandepriset. Genom detta
uttalande kan EE Intressenter, i enlighet med Takeover-reglerna, inte hdja priset i Erbjudandet.

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa samtliga aktier av serie A och B i Cherry, uppgar till cirka 9 193
miljoner kronor3. Erbjudandet ar fullt finansierat genom en kombination av kapital fran Bridgepoint och de
andra medlemmarna av Konsortiet samt skuldfinansiering fran Ares Management Limited. Acceptfristen for
Erbjudandet forvantas inledas omkring den 20 december 2018 och avslutas omkring 23 januari 2019 med
forbehall for eventuella forlangningar.

Erbjudandets fullféljande ar villkorat av sedvanliga villkor, bland annat att Erbjudandet accepteras i sadan
utstrackning att EE Intressenter blir dgare till mer an 90 procent av det totala antalet utestaende aktier i
Cherry, att ingen annan part offentliggor ett erbjudande om forvarv av aktier i Cherry pa villkor som &r mer
formanliga for aktiedgarna i Cherry dn Erbjudandet och att fér Erbjudandet och forvarvet av Cherry erforderliga
tillstand, godkdnnanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran konkurrens-
och spellicensmyndigheter, har erhallits pa, for EE Intressenter, acceptabla villkor. For ytterligare information
om Erbjudandet hanvisas till EE Intressenters pressmeddelande som finns pa www.europeanentertainment.se.

EE Intressenter dger per offentliggérandet av Erbjudandet inga aktier i Cherry, medan medlemmarna av
Konsortiet ager 50 100 368 aktier, motsvarande cirka 47,4 procent av totala antalet aktier och 37,9 procent av

' Under namnandring fran Goldcup 17805 AB

2 Styrelseledamoten Morten Klein har pa grund av intressekonflikt inte deltagit i styrelsens utvardering av eller diskussioner rérande Erbjudandet

3 Berdknat pa 105 668 026 aktier. Om Cherry, fére redovisning av likvid i Erbjudandet, ldmnar utdelning eller genomfér nagon annan vardeéver-
foring till aktiedgarna, kommer vederlaget i Erbjudandet enligt ovan att reduceras i motsvarande man.
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Rekommendation fran Cherrys Oberoende Budkommitté

totala antalet roster i Bolaget. Oaterkalleliga ataganden om att acceptera Erbjudandet, under vissa villkor, har
erhallits fran aktiedgare som innehar totalt 12 298 332 aktier, motsvarande cirka 11,6 procent av totala antalet
aktier och 28,5 procent av totala antalet roster i Cherry. Konsortiet innehar aktier eller har erhallit
oaterkalleliga ataganden om att acceptera Erbjudandet avseende aktier i ett totalt antal motsvarande 59,1
procent av antalet aktier och 66,5 procent av antalet roster.

Eftersom Morten Klein, som ingar i Konsortiet ocksa ar styrelseordférande i Cherry, tillsattes den 16 oktober
2018 en oberoende budkommitté bestaende av Gunnar Lind, Johan Moazed och Jorgen Olsson, som sedan dess
har hanterat fragor om Konsortiet och Erbjudandet (den ”Oberoende Budkommittén”). Rolf Akerlind valdes in i
styrelsen 21 november 2018 och har sedan dess varit en del av den Oberoende Budkommittén.

Erbjudandet féregas av att den Oberoende Budkommittén for Cherry, efter skriftlig begaran fran Konsortiet,
tillatit Konsortiet att genomféra en begransad bekraftande foretagsutvardering (sa kallad due diligence) av
Cherry i samband med forberedelserna for Erbjudandet. Konsortiet har inte erhallit nagon insiderinformation
avseende Bolaget under due diligence-processen.

Den Oberoende Budkommitténs rekommendation

| samband med utvarderingen av Erbjudandet har ett antal faktorer, som den Oberoende Budkommittén anser
vara relevanta, beaktats. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, Bolagets nuvarande strategiska
och finansiella stallning, dess marknad, Bolagets forvantade framtida utveckling samt dartill relaterade
mojligheter och risker.

Den Oberoende Budkommittén har ocksa beaktat den grundliga analys som Bolagets finansiella radgivare
Carnegie Investment Bank AB (publ) har genomfort i samband med Erbjudandet.

Den Oberoende Budkommittén vill sarskilt lyfta fram foljande Gvervaganden, vilka har gjorts i samband med
beslut om rekommendation.

1. Overviaganden avseende budpremie

Erbjudandet innebar en premie om 20,0 procent jamfort med stangningskursen for Cherrys aktie av serie
B pa Nasdaq Stockholm den 17 december 2018, vilket var den sista handelsdagen fére Erbjudandets
offentliggérande. Den Oberoende Budkommittén noterar att budpremien om 20,0 procent ar mattlig
jamfort med andra bud som offentliggjorts pa Nasdaq Stockholm under senare tid.

Den Oberoende Budkommittén kan emellertid konstatera att Erbjudandet motsvarar en premie om 28,0
procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Cherrys aktie av serie B pa Nasdaq
Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna och 59,6 procent jamfort med stangningskursen den 15
oktober 2018, vilket var dagen fore styrelsens erhallande av det brev genom vilket Budgivaren
presenterade sitt icke bindande bud.

Sedan den 15 oktober 2018 har Bolaget offentliggjort sin kvartalsrapport for det tredje kvartalet, vilken
mottogs val av aktiedgare och andra investerare. Den Oberoende Budkommittén noterar dock ocksa att
kommande reglering av den svenska spelmarknaden har lett till en intensifierad diskussion i media och
bland investerare om en okad konsolidering mellan marknadens aktorer, inbegripande bland annat bolag
som Cherry. Som exempel pa offentliggjorda sadana affarer kan namnas William Hills bud pa MRG den 31
oktober 2018.

Det ar den Oberoende Budkommitténs bedomning att Bolagets aktiekurs under den senaste perioden har
kommit att delvis reflektera en forvantan om Cherrys mojliga del i en kommande konsolidering. Den
Oberoende Budkommittén har i sin rekommendation darfor valt att inte endast beakta budpremien
baserat pa den senaste stangningskursen eller ett genomsnitt berdknat pa handeln under de senaste
veckorna, utan ocksa budpremien baserat pa handeln under en langre tidsperiod.

2. Befintliga aktiedgares stdllningstaganden
Flera personer, inklusive Morten Klein, som idag ar verksamma i Bolaget deltar ocksa i Konsortiet och
darmed som budgivare i Erbjudandet. Samtidigt har ett flertal aktieagare, av vilka flera har lang
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Rekommendation fran Cherrys Oberoende Budkommitté

agarhistorik och djup forstaelse for Bolagets verksamhet och framtid, ingatt ataganden att acceptera
Erbjudandet, pa vissa villkor.

Dessa agare, som tillsammans innehar totalt 11,6 procent av totala antalet aktierna och 28,5 procent av
totala antalet rosterna i Cherry, innefattar bland andra Jonas Cederholm (VD och medgrundare av Game
Lounge) och Fredrik Langeland (medgrundare av Game Lounge) delvis genom Tykkox Investments Ltd, Per
Hamberg och Lars Kling (grundare av Cherry).

3. Andrade forutsattningar for noterade spelbolag i Sverige

Reglerande myndigheter i ett antal lander, daribland Sverige, har beslutat om eller pabérjat forberedelse
for, en reglering av den svenska spelmarknaden. | och med att detta sker kommer branschen att ga in i en
ny fas karaktariserad av en hogre mognad. Till foljd av andrade forutsattningar i marknaden bedoms
ocksa marknadsutsikterna bli mer svarbedomda for det narmaste aret. Detta kan komma att resultera i en
slagigare resultatutveckling for Cherry, vilket ar utmanande i en noterad miljo.

Dessutom noterar den Oberoende Budkommittén att ett antal valrenommerade svenska institutioner
nyligen har offentliggjort att de har valt att ta avstand fran sektorn med referens till férandrade
investeringsmandat och nya direktiv kring hallbarhetsfragor. Som en f6ljd av detta bedémer den
Oberoende Budkommittén att tillgangen till institutionellt kapital for spelbolag som &r noterade i Sverige
kommer att minska, vilket i sin tur innebar att det blir svarare att som noterat bolag finansiera
verksamheten pa ett effektivt satt.

4. Fairness opinion fran KPMG
| enlighet med punkten 111.3 i Takeover-reglerna har den Oberoende Budkommittén gett KPMG i uppdrag
att avge ett varderingsutlatande (en sa kallad fairness opinion) avseende Erbjudandet.

Som del av sitt uppdrag har KPMG mottagit detaljerad information kring Bolagets finansiella tillstand och
framtida strategi samt kompletterat med samtal med representanter for Bolaget. KPMG har genomfért en
omfattande varderingsovning for varje enskilt dotterbolag inom Bolagets organisation och darefter
sammanstallt denna analys i ett varderingsutlatande avseende Bolaget i sin helhet.

Enligt varderingsutlatandet, vilket bildggs detta pressmeddelande, &r Erbjudandet skaligt for Cherrys
aktiedgare fran en finansiell synvinkel.

5. Inverkan pa Bolaget och dess personal

Enligt punkt 11.19 i Takeover-reglerna ska den Oberoende Budkommittén, baserat pa vad EE Intressenter
uttalat i pressmeddelandet med offentliggorandet av Erbjudandet tidigare idag, redovisa sin uppfattning
om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen, och
sin uppfattning om Konsortiets strategiska planer for Bolaget och de effekter dessa kan forvantas fa pa
sysselsattningen och de platser dar Cherry bedriver verksamhet.

Den Oberoende Budkommittén noterar i detta avseende att EE Intressenter i pressmeddelandet om
Erbjudandet anger att medlemmarna av Konsortiet tror att Cherry kommer kunna maximera varden
genom att fokusera pa att driva de enskilda affarsenheternas utveckling istallet for att styra den
sammanslagna enheten som ett noterat bolag. Vidare anges att Bridgepoint och Gvriga medlemmar av
Konsortiet sétter stort varde pa Cherrys ledning och anstéllda och férvantar sig att Erbjudandet kommer
att stodja fortsatt tillvdxt och skapa langsiktigt positiva effekter for Cherry och dess anstéllda, kunder
samt 6vriga som paverkas av Cherrys verksamheter. EE Intressenter har inte fattat nagra beslut som
forutses foranleda att Erbjudandets genomférande far effekter pa Cherrys eller EE Intressenters
organisationer, ledningsgrupper eller anstallda, inklusive deras anstallningsvillkor, eller de platser pa
vilka Cherry respektive EE Intressenter bedriver sina verksamheter.

Den Oberoende Budkommittén utgar fran att denna beskrivning &r korrekt och har i relevanta hanseenden
ingen anledning att ha en annan uppfattning. Saledes ar det den Oberoende Budkommitténs bedémning
att Budgivaren skulle utgora en bra dgare for Bolaget under kommande ar, vilket har beaktats i beslut om
rekommendation.

Cherry AB (publ) « Stureplan 19 « 111 45 Stockholm, Sverige « Org Nr.556210-9909 « Tel: +46 8 514 969 40 » www.cherry.se
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Rekommendation fran Cherrys Oberoende Budkommitté

Baserat pa ovanstaende rekommenderar den Oberoende Budkommittén aktiedgarna i Cherry att acceptera
Erbjudandet. Beslutet fattades med enhilligt stod fran styrelseledaméter utsedda av Cherrys bolagsstamma.
Arbetstagarrepresentanten valde att lagga ned sin rost.

Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet harmed. Tvist i anledning av
detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Carnegie Investment Bank AB (publ) ar finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi &r legal radgivare till
Cherry i samband med Erbjudandet.

Stockholm 18 december 2018

Cherry AB (publ)
Den Oberoende Budkommittén

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Gunnar Lind, tf VD, styrelseledamot, ordférande for den Oberoende Budkommittén, gunnar.lind@cherry.se
Anders Antonsson, IR & Kommunikation: 0709 994 970, anders.antonsson@cherry.se

Denna information dr sadan som Cherry AB (publ) dr skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksforordning och Takeover-reglerna. Informationen ldmnades for offentliggérande, genom ovanstdende
kontaktpersoners forsorg, den 18 december 2018, klockan 07:33 (CET).

CHERRY | KORTHET
Cherry ar ett innovativt och snabbvéaxande bolag med verksamhet inom spel, media och underhallning.
Bolaget grundades 1963 och idag bedriver Cherry sin verksamhet genom fem diversifierade affarsomraden:
Online Gaming, Game Development, Online Marketing, Gaming Technology och Restaurangcasino. Koncernens
malsattning ar att vaxa organiskt och genom strategiska forvérv av snabbvaxande foretag. Per den 30 september
sysselsatte Cherry cirka 865 personer och hade cirka 9 325 aktieagare. Bolagets B-aktie ar noterad pa Nasdaq
Stockholm, Mid Cap-segmentet. Mer information finns pa www.cherry.se.

Cherry AB (publ) « Stureplan 19 « 111 45 Stockholm, Sverige » Org Nr.556210-9909 - Tel: +46 8 514 969 40 - www.cherry.se
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Varderingsutlatande fran KPMG

RN

KPGM Corporate Finance

P.O. Box 382 Telephone  +46 8-723 91 00
SE-101 27 STOCKHOLM Internet www.kpmg.se
Sweden

To: Independent members of the Board of Directors of Cherry AB (publ)
2018-12-17

Fairness opinion regarding the takeover bid from Bridgepoint Europe VI Fund

KPMG Corporate Finance, a business unit within KPMG AB, has been retained by the
independent members of the Board of Directors of Cherry AB (publ) (“Cherry” or the
“Company”) to opine on the fairness of the proposed bid from Bridgepoint Europe VI Fund
(“Bridgepoint” or the “Buyer”) for the acquisition of Cherry, from a financial point of view.

In the proposed transaction presented to KPMG, Bridgepoint will acquire 100% of the
outstanding shares in Cherry (the “Transaction”). Bridgepoint’s offers SEK 87 in cash per share
in Cherry (the “Bid”).

We were not requested to, and did not, solicit third-party indications of interest in acquiring all
or any part of the Company. Furthermore, at your request, we have not negotiated the
Transaction or advised you with respect to potential alternatives.

In connection with this fairness opinion, we have made certain reviews, analyses and inquiries as
we have deemed necessary and appropriate under the circumstances. Due to the fact that certain
individuals in key positions at Cherry were not considered as independent we have only been
able to carry out limited interviews. Among others, we have:

e Reviewed information from the Company: business descriptions, historical financials,
budgets and forecasts, management presentation;

e Held interviews with management and board members in the Company: Gunnar Lind
(board member and acting CEO) and Johan Moazed (board member in Cherry,
Yggdrasil Gaming Sweden AB, Game Lounge and ComeOn);

e Held interviews with the Company’s financial advisor Carnegie;

e Reviewed publicly available information including, historical market prices and trading
volume for the Company’s publicly traded securities, market data and competitor/peer
financial information; and

e Conducted certain other studies, analyses and inquiries as we have deemed appropriate.
We have not been provided with, nor reviewed, the Buyer’s bid prospectus.

We have relied upon and assumed, without independent verification, the accuracy and
completeness of the information presented and that upon which the opinion is based, including
that available from public sources. Consequently, we take no responsibility for errors or
omissions in information which has been presented to us or the implications such errors or
omissions would have on our conclusions.

Our opinion is based on business, economic, market and other conditions as they exist and can
be evaluated by us as of the date of this letter.

KPMG AB (Corp. ID No. 556043-4465), P.O. Box 382, SE-101 27 Stockholm, a
Swedish limited liability company and a member firm of the KPMG network of
independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss
cooperative.
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Vérderingsutlatande fran KPMG

This fairness opinion from KPMG is only intended to serve as described in the context above,
and may not be used for any other purposes.

The Bid corresponds to a bid premium of approximately 24% based on Cherry’s three month
volume-weighted average price and 20% based on the closing share price as of December 17,
2018.

Based upon the foregoing, and in reliance thereon, it is our opinion that the Bid of SEK 87 per
Cherry share in connection with the Transaction, is fair to the public shareholders of Cherry
from a financial point of view.

Stockholm December 17, 2018

D

pZ 7

Martin Ericsson, Partner

KPMG Corporate Finance
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Beskrivning av EE Intressenter och Erbjudandets

finansiering

EE Intressenter och Konsortiet

EE Intressenter &r ett nybildat bolag kontrollerat av Konsortiet. EE
Intressenter, med organisationsnummer 559178-8897, har sin hemvist

i Sverige och sitt sate i Stockholm. EE Intressenter bildades den 6
november 2018 och registrerades hos Bolagsverket den 7 november
2018. EE Intressenter har aldrig bedrivit ndgon verksamhet och bedriver
inte heller for narvarande nagon verksamhet, och dess enda syfte ar att
aga aktier i Cherry, genomféra Erbjudandet samt fullfolja Erbjudandet
och den efterféljande avnoteringen av aktierna av serie B i Cherry fran
Nasdag Stockholm.

EE Intressenter kontrolleras av Konsortiet, bestaende av Bridgepoint
Advisers Limited som agerar som manager for och pa uppdrag av
kommanditbolagen (eng. limited partnerships) omfattande Bridgepoint
Europe VI Fund, Prunus Avium Ltd, Klein Group AS, Audere Est Facere
AS, Pontus Lindwall, Berkay Reyhan och Can Yilanlioglu. Forutom
Bridgepoint ar samtliga medlemmar av Konsortiet aktiedgare i Cherry.
EE Intressenter dger inga aktier i Cherry, medan medlemmarna av
Konsortiet dger 50 100 368 aktier, motsvarande cirka 47.4 procent av
aktierna och 37.9 procent av résterna i Bolaget.

Bridgepoint
Bridgepoint r ett ledande paneuropeiskt private equity-bolag med 30
ars erfarenhet av att investerai tillvaxtbolag. Bolaget leds av ett team av
mer an 100 professionella investeringsradgivare, och har kontor i Stor-
britannien, Frankrike, Tyskland, Spanien, Polen, Turkiet, Nederldnderna
och Sverige samt kontor for portfoljstdd i Shanghai, New York och
San Francisco. Bridgepoint har gjort dver 380 investeringar sedan dess
bildande och har for narvarande 19 miljarder euro i forvaltat kapital.
Bridgepoint har under de senaste aren utvecklat ett omfattande
branschnatverk och en god forstaelse for spelsektorn och relevanta
narliggande branscher, vilket stods av den nyligen realiserade investe-
ringen i Trustly (online-betaltjanstleverantoren), och MVF (ett affiliate-
bolag med séte i Storbritannien).

Erbjudandets finansiering

Erbjudandet ar fullt finansierat genom en kombination av kapital fran
Bridgepoint och de andra medlemmarna av Konsortiet samt skuldfi-
nansiering fran Ares Management Limited ("Langivaren”).

Utbetalning i enlighet med laneavtalet med Langivaren ar villkorat
av att fullfdljandevillkoren i Erbjudandet uppfylls eller franfalles (sddant
franfallande kraver under vissa omsténdigheter Langivarens medgi-
vande). Harutover innehaller laneavtalet inga villkor som EE Intressenter
och dess dgare inte i praktiken rader 6ver (forutom villkoret att utbetal-
ning inte kommer att ske om det vore olagligt for Langivaren att fullgora
sina skyldigheter enligt Ianeavtalet, vilket ar ett sedvanligt villkor for
utbetalning av ett ldn av detta slag).

De ytterligare villkor for utbetalning enligt laneavtalet, vilka EE Intres-
senter och dess dgare i praktiken rader dver, inkluderar:
® art EE Intressenter kapitaliseras med éverenskommen minimumniva

av eget kapital;
® act EE Intressenter inte bryter mot nagot av det begransade antal

vésentliga utfastelser avseende dess status och den bindande verkan
av de forpliktelser som foljer av finansieringsdokumenten eller nagot
av de huvudsakliga ataganden som foljer av lanedokumenten, inklu-

sive att EE Intressenter inte ska dndra sin verksamhet och ska agera i

enlighet med Erbjudandet och de lagar och regler som ar tillimpliga

pa Erbjudandet;

® att EE Intressenter inte bryter mot nagot av finansieringsvillkoren pa
ett satt som innebdr ett betydande avtalsbrott, inklusive utebliven
betalning till ndgon huvudman eller av rantor enligt nagot avgifts-
avtal som stéllts uti samband med finansieringen; och

® uppfyllande av vissa dokumenterade villkor, av vilka samtliga har
uppfyllts eller ar i 6verenskommen form, och pa sa satt arinom EE

Intressenters kontroll.

16 European Entertainment Intressenter BidCo AB:s kontanterbjudande till aktieagarna i Cherry AB (publ)



Beskrivning av Cherry

Informationen om Cherry pa sidorna 17-52 i Erbjudandehandlingen har
hdmtats fran Cherrys drsredovisningar for 2015, 2016 och 2017, deldrsrap-
porten for perioden 1 januari-30 september 2018, prospektet daterat 13
oktober 2017, som upprittats av Cherry och som godkénts av Finansin-
spektionen (DNR 17-14484) samt Cherrys webbplats, www.cherry.se (om
inte annat anges).

Oversikt 6ver affarsverksamheten

Cherry ar ett av Skandinaviens aldsta spelbolag vars verksamhet
stracker sig tillbaka till 1963. Med ett erbjudande innefattande natspel,
spelutveckling, spelteknologi till natspelsoperatorer, kundgenerering till
natspelsoperatdrer samt restaurangcasino, har Cherry-koncernen idag
det bredaste erbjudandet pa de marknader dar Bolaget ar verksamt.
Koncernen hade totalt motsvarande 865 heltidstjénster per den 30
september 2018 och har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige.

Affirssegment

Cherry investerar i, ager och utvecklar snabbvéaxande foretag inom spel,
media och underhallning. Denna diversifierade verksamhetsstruktur
har utvecklats bland annat till f6ljd av Cherrys antagna strategi att
kontinuerligt utveckla verksamheten genom forvarv av snabbvaxande
och l6nsamma foretag. Idag bestar Koncernen av de fem affarsomra-
dena Online Gaming, Game Development, Online Marketing, Game
Technology och Restaurangcasino.

Online Gaming - ComeOn

Cherry &r operator av drygt tjugo varumarken som erbjuder
kunder casino-, lotteri-, bords- och oddsspel via mobil, lasplatta
och dator. Affarsmodellen innebér att spelen genererar ett net-
tospeldverskott (insatser minus vinster och kundbonusar fore
skatt). Fran nettospeldverskottet dras en procentuell royaltyav-
gift som betalas till tredjepartsleverantorer.

Game Development - Yggdrasil & Highlight Games

Yggdrasil utvecklar innovativa spel fér mobil, surfplatta och dator

som licensieras till ledande speloperatorer. Affirsmodellen innebar att
Yggdrasil erhéller en engéngsavgifti samband med att ett spel inte-
greras hos en operatdr och dérefter erhaller royaltybetalningar baserade
pa en andel av spelets genererade speldverskott. Highlight Games
utvecklar innovativa produkeer for den virtuella sportspelsmarknaden
bade online och fysiskt, bland annat med innehall fran ligafotboll.

Online Marketing — Game Lounge

Game Lounge bedriver prestationsbaserad marknadsforing riktad
primart till ndtspelsoperatorer, men dven i andra vertikaler. Affars-
modellen innebér att bolaget kan erhélla ersattning i form av ett
engéangsbelopp per registrerad kund och/eller del av det speléverskott
som kunden genererar s linge den ar aktiv. Vidare kan bolaget erhalla
arvoden for annonsering och andra marknadsforingsinsatser.

Gaming Technology — XCaliber

XCaliber utvecklar och hanterar en teknikplattform som erbjuder
innovativa produkter och tjanster till bland annat nitspelsoperatorer.
Affarsmodellen innebar att XCaliber erhaller savél en integrationsavgift

som royaltybetalningar baserade pa en andel av de transaktioner som
sker via plattformen.

Restaurangcasino — Cherry Spelgladje

Cherry Spelgladje levererar en helhetslsning inklusive personal,
spelutrustning och betalsystem for landbaserat kommersiellt spel.
Affarsmodellen innebér att Cherry delar speldverskottet minskat med
Cherrys kostnader med facilitetsdgaren. Spelen som erbjuds ar Blackjack
och Roulette, placerade pa hotell, nattklubbar, barer och restauranger.
Cherry tillhandahéller dven spel vid olika events.

Affarsidé och vision

Cherry ska skapa aktiedgarvarde genom att dga och utveckla
snabbvixande foretag inom spel, underhallning och media.
Cherrys vision &r att vara en forebild gallande entreprendrskap,
ansvar och engagemang. Det innebér att Cherry ska erbjuda
den basta miljon for att utveckla I6nsamma och snabbvéaxande
projekt och bolag inom spel, underhéllning och media.

Finansiella mal

Foljande finansiella mal ska vara vagledande for Koncernens aktiviteter
sett Over en konjunkeurcykel:

Tillvaxt

Cherrys mal &r att dver en konjunkturcykel vaxa snabbare dn den euro-
peiska marknaden for spel, frimst drivet av dess affirsomraden som
vander sig till natspel, det vill siga Online Gaming, Game Development
och Online Marketing.

Marginal
Cherrys mal ar att 0ka EBITDA-marginalen over tid och pa medellang
sikt (3—5 &r) uppnd en EBITDA-marginal pa mellan 15 och 18 procent.

Kapitalstruktur

Cherrys kapitalstruktur ska mojliggora en hog grad av finansiell flexibi-
litet samt ge utrymme for forvarv. Bolagets malsattning ar att soliditeten
ska uppga till lagst 30 procent.

Utdelningspolicy

Enligt den utdelningspolicy som antagits av styrelsen ar Cherrys
malsatening att langsiktigt limna en utdelning motsvarande lagst 50
procent av vinsten efter skatt. Hansyn ska dock tas till Bolagets finan-
siella stéllning, kassaflode, forvarvsmojligheter och framtidsutsikeer.

European Entertainment Intressenter BidCo AB:s kontanterbjudande till aktieagarna i Cherry AB (publ) 17



Finansiell information i sammandrag

Finansiell information i sammandrag

Nedanstdende finansiell information avseende Cherry har himtats fran de reviderade drsredovisningarna for réikenskapsdren 2017, 2016 och 2015 samt
den oreviderade deldrsrapporten for perioden 1 januari-30 september 2018 med jamforelsetal fér den motsvarande perioden 1 januari-30 september
2017.

Koncernredovisningen for rikenskapsdren 2017, 2016 och 2015 har uppriittats i enlighet med drsredovisningslagen (1995:1554), rekommendationen
fran Radet for finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS) samt
tolkningar utgivna av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU.

Deldrsrapporten for perioden 1 januari-30 september 2018 har upprdttats i enlighet med IAS 34, Interim Financial Reporting och International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU.

Koncernredovisningen for rikenskapsdren 2017, 2016 och 2015, som har inkluderats i Erbjudandehandlingen genom referens, har publicerats pa
Cherrys webbplats, www.cherry.se. Deldrsrapporten for perioden 1 januari-30 september 2018, som har inkluderats pa sidorna 26-52 i Erbjudande-
handlingen, har granskats av Cherrys revisor.

Koncernens rapport over totalresultat

2018 2017 2017 2016 2015
MSEK jan-sep jan-sep Helar Helar Helar
Summa rorelsens intakter 2332 1644 2252 1102 529
Driftskostnader i spelverksamheten -1151 -962 -1272 -635 -318
Personalkostnader -340 -269 -367 =21 =141
Ovriga kostnader -227 -126 -183 -82 -34
Rorelseresultat (EBITDA) 615 288 429 174 36
Avskrivningar / nedskrivningar =117 -98 -134 -59 -23
Jamforelsestorande poster* 57 0 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) 554 190 295 115 13
Resultat frandelar i intresseforetag -5 =1 -2 22 0
Finansiella poster -174 -87 -171 1 -6
Resultat fore skatt 376 102 122 139 7
Skatt -8 -10 =12 -14
Resultat efter skatt 367 923 110 125
Hanforligt cill:
Moderbolagets aktiedgare 346 46 51 99 =1
Innehav utan bestammande inflytande 21 47 59 26
Resultat efter skatt 367 93 110 125 6

* Jamforelsestorande poster avser omvardering av agarandelen i Highlight Games som forvarvades 2017 (37,5 procent). Denna post ar ej kassaflodespaverkande
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens balansrakning

2018 2017 2017 2016 2015
MSEK 30sep 30sep 31dec 31dec 31dec
Immateriella anlaggningstillgangar 3077 2708 2749 2753 168
Materiella anlaggningstillgangar 55 41 51 21 11
Andelar i intresseforetag 0 10 17 0 0
Andra langfristiga tillgangar 23 1 2 1 0
Uppskjutna skattefordringar 58 0 27 0 0
Kortfristiga fordringar 426 418 500 341 87
Likvida medel 584 362 299 306 34
Summa tillgangar 4223 3539 3646 3421 299
Eget kapital 1839 1334 1242 477 157
Langfristiga rantebarande skulder 1652 1602 1654 457 2
Ovriga langfristiga skulder 21 0 1 0 0
Uppskjutna skatteskulder 34 25 24 29 1
Kortfristiga rantebarande skulder 88 91 89 13 1
Ovriga kortfristiga skulder 589 486 637 2445 139
Summa eget kapital och skulder 4223 3539 3646 3421 299

Koncernens rapport over kassaflode

2018 2017 2017 2016
MSEK jan-sep jan-sep Helar Helar
Resultat efter finansiella poster 376 102 122 139 7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 114 116 232 37 23
Betald skatt 0 -35 -39 9 1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 490 183 315 185 31
Forandringar i rorelsekapital 154 -118 —-250 =21 -2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 644 65 65 164 29
Investeringar i anldggningstillgdngar -72 —45 -79 —61 -20
Investeringar i dotterbolag/Intressebolag -178 -1200 -1228 -273 -39
Forandringar i langfristiga fordringar 0 0 0 0 1
Forsaljn. av aktier och materiella anlaggn. tillgangar 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -250 -1246 -1307 -334 -59
Tillskott fran minoriteter 0 2 0 0 0
Nyemission teckningsoptioner 0 14 8 1
Utdelning -28 -8 -6 -19 0
Forandring langfristiga skulder -92 1226 1226 468 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -120 1234 1228 450 -1
Forandring av likvida medel 274 53 -13 281 -30
Likvida medel vid periodens bérjan 299 306 306 24 54
Kursdifferenser likvida medel 11 0 6 2 0
Likvida medel vid periodens slut 584 359 299 306 24
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Finansiell information i sammandrag

Nyckeltal
2018 2017 2017 2016 2015
MSEK (om inte annat anges) jan-sep jan-sep Helar Helar Helar
Summa rorelsens intakeer 2332 1644 2252 1102 529
Rorelseresultat (EBITDA) 615 288 429 174 36
Rorelsemarginal (EBITDA, procent) 26% 18% 19% 16% 7%
Rorelseresultat (EBIT) 554 190 295 115 13
Rorelsemarginal (EBIT, procent) 24% 12% 13% 10% 3%
Resultat fore skatt 376 102 122 139 7
Resultat efter skatt 367 93 110 125 6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 644 65 65 164 29
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader
(procent) 24% 12% 6% 19% -1%
Eget kapital per aktie 15,61 11,99 12,83 12,65 2,27
Soliditet (procent) 44% 38% 34% 14% 52%
Nettoskuld 1156 1331 1444 164 =31
Nettoskuld/EBITDA 19 4,6 34 09 -09
Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden 104 554 556 93 477 065 96 061425 77541030 13699 671
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning - - 96756 425 77664172 13815671
Vinst per aktie fore utspadning (kronor) 3,31 0,49 053 1,28 -0,06
Vinst per aktie efter utspadning (kronor) 3,30 0,49 053 1,27 -0,06

Definitioner

Matt Definition

Intdkter

EBITDA
EBITDA-marginal
EBIT
EBIT-marginal
Resultat fore skatt
Resultat efter skatt

Intakeer fran forsaljning med avdrag for mervardesskate, forsaljningsbonus samt
eliminering av koncernintern forsaljning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster och skatt
EBITDA i procentav intékterna

Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt

EBIT i procent av intakterna

Resultat efter finansiella poster, fore skatt

Resultat efter finansiella poster och skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandringar av rorelsekapital

Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader
Eget kapital per aktie

Soliditet
Nettoskuld
Nettoskuld/EBITDA

Resultat efter skatt i forhall