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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTER FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

— utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier fore 6 februari 2019; eller

— senast den 4 februari 2019 séalja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av aktier.

Notera att det dven finns mojlighet att anmala sig for teckning av aktier utan stod av tecknings-
ratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depé hos bank eller annan
forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning
ska ske.




Inbjudan till teckning av aktier i Neurovive Pharmaceutical AB (Publ)

VIKTIG INFORMATION
DettaProspektharupprattatsavstyrelsenforNeuroVive medanledning
av Foretradesemissionen av aktier i Bolaget samt upptagande till han-
del av aktier i NeuroVive pa Nasdaq Stockholm. Graden av information i
Prospektet star i rimlig proportion till information som ska lamnas for
smaoch medelstoraforetag och foretag med begransatbérsvarde. Pro-
spektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestdmmelsernai 2 kap 25-26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebéar inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar rik-
tigaellerfullstandiga.

Erbjudande att forvéarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Prospekt riktar sig inte till personer vars deltagande i erbjudandet kra-
ver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra dtgarder &n
de som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet han-
forliga handlingar far inte distribueras i eller till ndgot land dar sddan
distribution eller erbjudandet kréver saddana ytterligare atgarder eller
dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken
teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller nyemitterade
aktierharregistreratsellerkommerattregistrerasenligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller enligt tillamplig
lagi USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dar erbjudandet att for-
varva aktier i Bolaget eller distribution av Prospektet strider mot till-
lampligalagarellerreglerellerforutsatterattytterligare prospektupp-
rattas, registreraseller att ndgon annan atgérd foretas utdver vad som
kravs enligt svensk ratt. Anmalan om forvarv av aktier i strid med ovan-
stdende kankommaattansesvaraogiltigochlamnasutanavseende.

ForProspektetocherbjudandetgéllersvenskratt. Tvist somuppkommer
med anledning avinnehallet i detta Prospekt och ddrmed sammanhéng-
anderattsforhallanden skaavgérasav svenskdomstol exklusivt.

Framatriktad information
Prospektet innehaller viss framéatriktad information som aterspeglar
NeuroVives aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och ope-

n o»

rativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "planerar”,
"kan”, "uppskattar” och andra uttryck som innebéar indikationer eller
forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Fram-
atriktadinformationartillsinnaturférenad med savalkandasomokanda
risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida han-
delser och omstandigheter. Framéatriktad information utgor inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalasiframatriktad
information.

Faktorer som kan medfora att NeuroVives framtida resultat och utveck-
ling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Prospekt galler endast per dagen for
Prospektetsoffentliggérande.NeuroViveldmnaringautfastelseromatt
offentliggéra uppdateringareller revideringar av framéatriktad informa-
tiontillfoljdavnyinformation, framtidahandelserellerliknande omstén-
digheterannatanvad somfoljerav tillamplig lagstiftning.

Information fran tredje part

Idet fallinformation har hdmtats fréan tredje part ansvarar Bolaget for
attinformationen haratergivits exakt. Savitt Bolaget kdnnertillharinga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig
eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har
emellertid ej gjort ndgon oberoende verifiering av den information som
ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den
information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen

tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intres-
seniBolaget. VissfinansiellinformationiProspektet haravrundats, var-
forvissatabeller ej summerar exakt. Ingeninformationi Prospektet har
granskatsellerrevideratsav Bolagetsrevisorer forutomarsredovisning
for 2017 och 2016 (reviderade), vilka arinforlivade genom hanvisning.

Malmarknad

Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang asyftar "Tillverkare”
Stockholm Corporate Finance) produktgodkannandeprocess har mal-
marknadsbeddmningen avseende aktier lett till slutsatsen att: (i) mal-
marknaden for aktier ar jambordiga motparter, professionella kunder
och icke professionella kunder, var och en enligt definitionen i Direktiv
2014/65/EU (i dess lydelse, "MiFID II”); och (ii) alla kanaler for distribu-
tion av aktier till jAmbordiga motparter, professionella kunder och icke-
professionella kunder &r lampliga. Den som senare erbjuder, saljer eller
rekommenderar aktier (en ”Distributér”) bor ta hansyn till Tillverkarens
malmarknadsbedémning; emellertid ar en distributor som omfattas av
MIFID II ansvarig for att genomféra sin egen malmarknadsbedémning
avseende aktier (genom att antingen anta eller forfina Tillverkarens
malmarknadsbedémning) och faststélla lAmpliga distributionskanaler.
Foratt undvika missforstand; malmarknadsbeddomningen utgor inte fol-
jande:(a)enbeddémning avlampligheteller &ndamélsenlighet utifran syf-
tet med MIFID II; eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller
en grupp av investerare att investerai, eller kopa, eller vidta ndgon som
helst &tgard avseende aktier.

Radgivare och emissionsinstitut

Stockholm Corporate Finance AB ar finansiell radgivare till Bolaget
med anledning av Féretradesemissionen av aktier i Bolaget samt Neuro-
Vives ansokan om upptagande tillhandelav aktieriNeuroVive pa Nasdaq
Stockholm och har bitratt Bolaget i upprattande av detta Prospekt. Da
samtliga uppgifteriProspektet harror fran Bolaget friskriver sig Stock-
holm Corporate Finance AB fran allt ansvariforhallande till aktiedgare i
Bolagetochavseendeandradirektaellerindirektakonsekvensertill foljd
av beslut ominvestering eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pauppgifternaidettaProspekt.Hagberg&AnebornFondkommission AB
agerar emissionsinstitut med anledning av Féretradesemissionen.

Kalendarium

Bokslutskommuniké 2018:
Delarsrapportjanuari2019 — mars 2019:
Delarsrapportjanuari2019 —juni 2019:

28 februari2019
21maj2019
21augusti2019

Definitioner

Med ”"NeuroVive”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses NeuroVive Pharma-
ceutical AB(publ),org.nr556595-6538.

Med ”Koncernen” avses NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) och dess
dotterbolag NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd.

Med”Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org.nr556112-8074.
Med "Nasdaq Stockholm” avses den reglerade marknad som drivs av
Nasdaq Stockholm AB, org.nr556420-8394.

Med "Foretradesemissionen” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare
att teckna aktier med foretradesratt i enlighet med villkoren i detta
Prospekt.

Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt som upprattats med
anledning av erbjudandet att teckna aktieriForetradesemissionen samt
upptagandetillhandelavaktieriNeuroVive pa Nasdaqg Stockholm.

Ovrig information

Handelsplats: Nasdaq Stockholm

Kortnamn: NVP

ISIN-kod foraktien: SE0002575340
ISIN-kod for teckningsratter: SE0012167690
ISIN-kod for BTA: SE0012167708
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Foretrddesratt till teckning Handel med BTA

En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) teckningsratt. En (1) Handel med betalda tecknade aktier (BTA) sker pa Nasdaq Stockholm
teckningsratt berattigartillteckningaven (1) ny aktie. under perioden 23 januari 2019 —15 februari2019.
Teckningskurs Viktiga datum

Teckningskursen peraktie ar1,35SEK. Teckningstid: 23 januari - 6 februari 2019.
Avstimningsdag Handel med teckningsratter: 23 januari — 4 februari2019.

Avstamningsdag for att med foretradesratt delta i Foretradesemissio-
nen var den 21januari 2019. Sista dag for handeli NeuroVives aktie med
foretradesrattattdeltaiForetradesemissionenvarden17januari2019.

Handelmed betaldatecknade aktier: 23 januari2019 — 15 februari 2019.

Teckningstid

Teckningstiden pagér under perioden 23 januari — 6 februari 2019.
Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske
underdenna period genom samtidig kontant betalning.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq Stockholm under perioden
23januari -4 februari2019.

Forattvdrdetpdteckningsrdtternainte ska gdforlorat mdste dessa antingen
utnyttjas for teckning av aktier senast den 6 februari 2019 eller séljas senast
den4 februari2019.




Inbjudan till teckning av aktier i NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ)

SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa punkter dr numrerade i avsnitt A—E (A.1 -
E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som ska ingd i en sammanfattning for sma och medelstora foretag och foretag
med begrinsat borsvdrde. Eftersom inte alla punkter dr tillimpliga, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt
i och for sig ska inga i nu aktuell sammanfattning, kan det férekomma att relevant information betrdffande sadan punkt saknas.
I dessa fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktioner och varningar

Al

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som enintroduktion till Prospektet. Varje beslut om attinvesterai
vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektetidess helhet franinvesterarens sida. Om
yrkande avseende uppgifternaiett prospekt anfors vid domstol, kan deninvesterare som ar karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning blitvungen att svara for kostnaderna for
6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandenainleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
alaggasde personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om
deninte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpainvesterare nar
de 6vervager attinvesteraisadana vardepapper.

A.2

Finansiella
mellanhander

Ejtillamplig; Foretradesemissionen omfattaringa finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma ar NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) med org.nr 556595-6538. Bolagets
handelsbeteck- handelsbeteckning, det vill siga det namn med vilket Bolaget marknadsfor sig, &r NeuroVive.
ning
B.2 Sateoch NeuroVive ar ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige enligt svensk ratt, med sate i Lunds kommun. Verksam-
bolagsform hetenregleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
B.3 | Huvudsaklig Grunden for Bolagets projekt utgér fran dess forskning inom mitokondriell medicin, ett omrade som
verksamhet spanner fran cellskydd vid akuta och kroniska sjukdomstillstand till reglering av energiproduktion och
celldelning. Forskningen inom mitokondriell medicin skerinara samarbete med Lunds universitet, och med
andra akademiska grupper sasom Karolinska Instituteti Stockholm och Children’s Hospital of Philadelphia.
Tva av Bolagets projekt befinner sigiklinisk fas, ett i fas II for traumatisk hjarnskada (NeuroSTAT®), och ett
ifasIfor genetiska mitokondriella sjukdomar (KL1333). NeuroVive arbetar aven med tva andra utvecklings-
projektinom genetiska mitokondriella sjukdomar (NVP015/NV354 och NVP025). Harutdver arbetar
NeuroVive med projekt inom sjukdomen icke-alkoholorsakad fettlever (NV556 och NV422), samt levercan-
cer (NVP024).
B.4a | Viktigatrenderi Det finns ett stort behov av nya lakemedel for genetiska mitokondriella sjukdomar. Vetenskapeninom

branschen

mitokondriell medicin har under senare tid tagit steget fran forskning och utveckling till godkanda
lakemedel men &nnu sa lange finns bara ett enda godkéant lakemedel, enbart i Europa, och enbart for en av
ménga genetiska mitokondriella sjukdomar — Raxone® for behandling av Leber's Hereditary Optic
Neuropathy (LHON) fran Santhera Pharmaceuticals.

Lakemedelsforskningen utgérifran fleraangreppssatt for att hitta effektiva behandlingsformer, bland
annat kring olika energisubstrat, genterapi och mitokondriell biogenes. Energisubstrat och mitokondriell
biogenes ar foremal for tva av NeuroVives mest lovande projekt.

De stora lakemedelsbolagen har fatt upp 6gonen for mitokondriell medicin och nyligen kopte Astellas
mitokondriebolaget Mitobridge och deras tidiga forskningsprojekt for totalt 4560 MUSD. Ett annat
forskningsbolaginom mitokondriell medicin, Reata, varderas till 1800 MUSD och tog i augusti 2017 in drygt
115 MUSD i en kapitalanskaffning. Stealth togijuni 2018 in 100 MUSD for fortsatta kliniska studier.

N? NeuroVive



SAMMANFATTNING

Avsnitt B — Emittent, fortsattning

B.5 Koncernstruktur NeuroVive ar moderbolag i Koncernen bestdende av ett direktagt dotterbolag, NeuroVive Pharmaceutical
Asia Ltd.,org.nr 1688859, Hong Kong, som ags till 82,47 procent av NeuroVive.

B.6 | Anmalnings- Tabellenavser agarforhallanden perden 28 december2018.
pliktiga Rosteroch
personer, Namn Antal aktier kapital, %
:tkiirerggare AvanzaPensionoch Forsakrings AB**) 10622965 11,58
samt kontroll av EuroClearBank S.A/N.V, W8-IMY*) 4486073 4,89
Bolaget Danske Bank International SA***) 4300000 4,69
Baulos Capital Belgium SA (fd Private Placement SPRL) 3000000 3,27
Nordnet Pensionsforsakring AB**) 2981084 3,25
Handelsbanken Liv Férsakring AB 2108588 2,30
Ekman, Tobias 1350000 1,47
Skandia Forsakrings 870556 0,95
Swedbank Forsakring AB 762970 0,83
Berger, Gunvald 617036 0,67
Ovrigaaktiedgare (ca9 000 aktiedgare) 60597804 66,10
Totalt 91697076 100

Kalla: EuroClear Sweden AB

Marcus Keep med sittinnehaviMaas BioLab samt privatinnehav ar NeuroVives storsta dgare med ett innehav om totalt
4,79 procent. Rothesay Limited &r nast storsta aktieagare i NeuroVive med ettinnehav om totalt 4,69 procent.

*)Maas Biolab, LLC ("Maas”) jamte flertalet &gare med hemvisti USA flyttade under sommaren 2012 sinainnehav till
Etrade Clearing LLC med anledning av forandrade regler rorande amerikanska medborgares utldndska placeringar.
INeuroVivesav Euroclear forda aktiebok ar dessainnehav registrerade i EuroClear Banks S.A/N.V, W8-IMY namn.
Maas dgde 3875000 aktieriNeuroVive per 28 december 2018 och Maas hade vid tidpunkten 45 aktiedgare. Maas
agdes till 48,44 % av grundaren Marcus Keep och till 17,09 % av CSO Eskil ELmér.

**)Forvaltare, kapitalforsakring.
***)Forvaltarinnehav for Rothesay Limited.

B.7 Utvald Nedanstaende finansiellinformation i sammandrag for Koncernen visar 1) utvald finansiell information
ekonomisk hamtad fran arsredovisningarna for perioderna som ar reviderade av Bolagets revisor avseende verksam-
information hetsaren 2017 och 2016 samt 2) finansiell information som ar 6versiktligt granskad av revisor avseende

delarsrapport for perioden januari — september 2018 (med jamforelsesiffror for perioden januari —
september 2017). Férutom nar sd uttryckligen anges haringeninformation i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Koncernredovisningen ar upprattadienlighet med International Financial
Reporting Standards ("IFRS”).

Prospektetinnehéller av Bolaget utvalda finansiella nyckeltal sominte beréknas enligt Bolagets tillam-
pade redovisningsprinciper. De finansiella nyckeltalen har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
uppfattning ar att dessa nyckeltalistor utstrackning anvands av vissa finansiellainvesterare och andra
intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. De nyckeltal som
presenteras harinte berdknats enligt Bolagets tilldmpade redovisningsprinciper och ar darférinte
nodvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras avandrabolag och har vissa begransningar
som analysverktyg. De bor darforinte betraktas separatifréan, eller som substitut for, Bolagets finansiella
information som upprattas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.
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Avsnitt B — Emittent, fortsattning
B.7 Utvald Koncernens rapport 6ver totalresultatisammandrag
ekonomisk
information, Ejreviderad  Ejreviderad Reviderad Reviderad
forts.
Jan-sept Jan-sept
BeloppiKSEK 2018 2017 2017 2016
Nettoomsattning - 27 27 14
Ovrigarorelseintakter 1452 550 248 104
Ovrigaexternakostnader -41437 -34505 —-46 415 -34168
Personalkostnader -11039 -9968 -12417 -15276
Avskrivningar och nedskrivningarav materiellaoch -1441 -1155 -1595 -1121
immateriellaanlaggningstillgdngar
Ovrigarorelsekostnader -765 -11117 -10936 -21663
-54682 -56745 -71363 -72228
Rorelseresultat -53230 -56168 -71088 -72110
Finansiella poster
Resultatfranandelariintresseféretag - - 56 28
Finansiellaintakter 320 121 65 432
Finansiellakostnader -606 -776 -636 -195
-286 -655 -515 265
Resultat foreskatt -53516 -56824 -71603 -71845
Inkomstskatt - - - -
Periodensresultat -53516 -56824 -71603 -71845
Ovrigttotalresultat
Poster som senare kan omforas till periodens resultat
Omrakningsdifferenser vid omrékning av 4 19 1 1782
utlandskadotterforetag
Summa dvrigt totalresultat, netto efter skatt 4 19 1 1782
Summatotalresultat -53512 -56805 -71602 -70063
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -53515 -51950 -66728 -70240
Innehavutanbestammandeinflytande -1 -4874 -4875 -1605
-53516 -56824 -71603 -71845
Summatotalresultat for perioden hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -53742 -51955 -66895 -69271
Innehavutanbestammandeinflytande 230 -4850 -4707 -792
-53512 -56805 -71602 -70063
Resultat peraktie fore och efter utspadning (kr) -0,72 -1,04 -1,33 -1,67
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Avsnitt B — Emittent, fortsattning

B.7 Utvald Koncernens rapport dver finansiell stillningi sammandrag
ekonomisk
information, Ejreviderad  Ejreviderad Reviderad Reviderad
forts. Jan-sept Jan-sept
BeloppiKSEK 2018 2017 2017 2016
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar
Immateriellatillgangar

Aktiverade utgifter for produktutveckling 51941 51941 51941 51255
Patent 22597 19972 20627 17979
Ovrigaimmateriellatillgangar 1647 1781 1747 1917

76185 73694 74315 71151

Materiellaanlaggningstillgangar
Inventarier 167 187 162 274
167 187 162 274

Finansiellaanlidggningstillgangar

Agarintressenidvriga foretag 13102 13102 13102 13102
Andralangfristigafodringar - - - 118
13102 13102 13102 13220
Summaanléggningstillgangar 89454 86983 87579 84645
Omsaéttningstillgangar
Ovrigafordringar 1263 1118 1568 1650
Forutbetaldakostnaderoch upplupnaintakter 604 314 1967 1171
Likvidamedel 38371 35436 28992 93251
40238 36868 32527 96072
SUMMATILLGANGAR 129692 123851 120106 180717

EGETKAPITALOCH SKULDER
Eget kapitalhanforligt tillmoderforetagets aktieagare

Aktiekapital 4579 2528 2616 2473
Ovrigttillskjutet kapital 489440 422607 427226 418339
Reserver 386 775 613 780
Balanseratresultat -383255 —-314962 -329740 -266146

111149 110948 100716 155446

Innehavutanbestammandeinflytande 5361 4988 5131 12858
Summaeget kapital 116510 115936 105846 168304
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3698 2336 7525 6000
Ovrigaskulder 852 847 863 483
Upplupnakostnaderoch forutbetaldaintakter 8632 4732 5871 5930
13182 7915 14260 12413
Summaskulder 13182 7915 14260 12413
SUMMAEGETKAPITALOCH SKULDER 129692 123851 120106 180717
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Avsnitt B — Emittent, fortsattning

B.7 Utvald Koncernens rapport dver kassaflode i sammandrag
ekonomisk
information, Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
forts. Jan-sept Jan-sept
Beloppi KSEK 2018 2017 2017 2016
Kassaflode franden lopande verksamheten
Rorelseresultat -53230 -56169 -71088 -72110
Justeringar for postersominteingdrikassaflodet:
Avskrivningar 1441 1155 1595 1121
Orealiseradeinternakursdifferenser - -279 -35 48
Utrangering - - - 21135
Avyttringavrorelse - 10981 10936 7
Resutat franandelariintresseféretag - - 56 28
Erhallenranta 320 121 65 363
Erlagdranta -606 776 -149 -126
Kassaflode franden lopande verksamheten fore
forandringirorelsekapital -52075 -44967 -58620 -49534
Forandringirorelsekapital
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 1669 785 -1273 -19
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -1669 -4010 1769 -7824
0 -3225 496 -7843
Kassaflode franden lopande verksamheten -52075 -48192 -58124 -57377
Investeringsverksamheten
Férvarvavimmateriellaanlaggningstillgdngar -2645 -3250 -4204 -18152
Forvarvavmateriellaanlaggningstillgangar -82 -40 -40 -139
Avyttringrorelse - -11035 -11035 -
Okning av finansiellatillgdngar - - -
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -2727 -14325 -15279 -25135
Finansieringsverksamheten
Nyemission/emission av teckningsoptioner 64176 4323 9031 77332
Aktieagartillskott dotterbolag - 114 114 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 64176 4437 9145 77332
Férandring av likvida medel 9375 -58080 -64258 -5180
Likvidamedelvid periodens borjan 28992 93251 93251 96662
Kursdifferensilikvida medel 5 265 - 1769
Likvidamedelvid periodens slut 38371 35436 28992 93251
NP NeuroVive
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Avsnitt B — Emittent, fortsattning

B.7 Utvald Koncernens nyckeltal

ekonomisk Nyckeltal som beraknas enligt IFRS.

information, — — = :

forts. Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad

Jan-sept Jan-sept

Beloppi KSEK 2018 2017 2017 2016
Nettoomséattning (KSEK) - 27 27 14
Rorelseresultat (KSEK) -53230 -56168 -71088 -72110
Resultat fore skatt (KSEK) -53516 -56824 -71603 -71845
Periodens kassaflode (KSEK) 9375 -58080 -64258 -5180
Egetkapital (KSEK) 116510 115936 105846 168 304
Nyckeltalsominte berdknasenligt IFRS
Kassalikviditet (%)*) 305% 466% 228% 774%
Soliditet (%)**) 90% 94% 88% 93%
Utdelning (SEK) - - . _
Antalanstalldavid periodensslut 1 13 15 23

*) Omséttningstillgangar dividerat med korta skulder.
**) Eget kapitaliprocent av balansomslutningen.

Intdkter och Resultat
2018 januari — september jimfort med samma period 2017

Koncernens omsattning under det tredje kvartalet uppgick till 0 (0) KSEK. Koncernens 6vriga rorelseintak-
ter for det tredje kvartalet blev 0 (397) KSEK. For de forsta nio m&dnaderna blev koncernens omsattning
0(27) KSEK och de 6vrigarorelseintédkterna uppgick till 1452 (550) KSEK. I 6vriga rorelseintékteringar
forskningsbidrag fran BridgeBio om 876 KSEK samt forskningsbidrag fran Vinnova om 576 KSEK.

2017 jamfort med 2016

Koncernens omsattning 2017 uppgick till 27 (14) KSEK. Koncernens 6vriga rorelseintakter om 248 (104) KSEK
avserintaktsfort forskningsanslag fran Vinnova samt valutakursvinster. I 6vrigt har Bolagetinte genererat
nagraintakter. Rorelsekostnaderna uppgick till 71363 (72 228) KSEK. Externa kostnader 46 415 (34 168) KSEK
har dkat jamfort med foregdende ar framforallt beroende pa &ndrad bedémning och stéllningstagande
avseende tidpunkt for aktivering av utvecklingsutgifter?. Den nya bedémningen arilinje med Bolagets nya
strategioch den historik som finns fran tidigare avslutade utvecklingsprojekt och innebér att alla utgifter for
utvecklingsarbete lopande kostnadsfors fram tills dess att produkten erhéllit marknadsgodkénnande.
Kostnader avseende utvecklingsprojekt i preklinisk och klinisk fas (exklusive personalkostnader) har paverkat
periodens resultat med 27 926 (12 001) KSEK varav 12 816 (0) avser projekt i klinisk fas.

Arets personalkostnader uppgar till 12 417 (15 276) KSEK och ar ligre beroende pa att antalet anstallda &r
farre jamfort med féregdende ar. Ovriga rorelsekostnader uppgar till 10 936 (21 663) KSEK och avser
forlust vid avyttring av dotterforetag. Koncernens rorelseresultat uppgick till =71 088 (=72 110) KSEK. Det
finansiella nettot uppgick till =515 (265) KSEK. Beloppet avser framst orealiserade vardeférandringar pa
omséattningstillgdngar. Periodens resultat uppgick till =71 603 —71 845) KSEK.

Bolaget omstruktureradeifebruari 2017 sin verksamhet i Asien och har tillsammans med samarbetspartnern
Foundation Asia Pacific Ltd., aterképt det Hong Kong-baserade dotterbolaget, NeuroVive Pharmaceutical
AsiaLtd., fran NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd. innehar de asiatiska
licensrattigheterna for NeuroSTAT® och avtalen med det kinesiska lakemedelsbolaget Sihuan Pharmaceuti-
cal Holdings Group Ltd. och Sanofi-Aventis Korea Co., Ltd. Foére omstruktureringen var NeuroVive Pharma-
ceutical Asia, Ltd., ett helagt dotterbolag till det Taiwan-baserade dotterbolaget NeuroVive Pharmaceutical
Asia, Inc. Kopeskillingen éverfordes till Bolaget och Foundation Asia Pacific Ltd., i proportion till respektive
innehav av aktiernaiNeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. Agandet i Hong Kong-bolaget utgérs av NeuroVive
(cirka 82,47 procent) och Foundation Asia Pacific Ltd. (cirka 17,53 procent). Utover licenstillgdngar erhéll Bola-
getca5000 KSEK fore administrationskostnader. Skalet till omstruktureringen var Bolagets nyligen
implementerade tvadelade affarsmodeller, som innebar okat fokus pé tidiga projekt for utlicensiering i
preklinisk fas och egen klinisk utveckling av sarldkemedelsprojekt vilket féranledde koncentrationen mot
forskning- och utvecklingsaktiviteter till moderbolaget NeuroVive.

1. Bolagetsstyrelse harunder perioden valtatt &ndra bedémning och stallningstagande avseende tidpunkt for aktivering
av utvecklingsutgifter. Den nyabedémningen arilinje med Bolagets nya strategi och den historik som finns fran tidigare
avslutade utvecklingsprojekt. Den nyabedémningeninnebératt allt utvecklingsarbete anses vara forskning fram tills
dess att produkten erhallit marknadsgodkannande, vilket innebar att utgifterna for dettalépande kostnadsfors.
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Avsnitt B — Emittent, fortsattning

B.7

Utvald
ekonomisk
information,
forts.

Utvecklingen for NeuroSTAT®/TBI-projektet loper enligt plan, och &runder forberedelse for att 6verga till
FASIIb. Det har darmed ej bedomts finnas ett nedskrivningsbehov for historiskt aktiverade utgifter for
detta projekt. Bokfort varde uppgar till 51 941 KSEK.

Kassaflode
2018 januari — september jimfort med samma period 2017

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for de forsta nio manaderna uppgick till =52 075 (-44 967)
KSEK. Kassaflédeseffekten avinvesteringariimmateriella tillgdngar uppgéar till =2 645 (-3 250) KSEK
under de forsta nio manaderna. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 64 176 (4 437)
KSEK och harledsisin helhet tillen foretradesemissioniapril 2018. Kassaflodet for de forsta nio mana-
dernablev 9375 (-58 080) KSEK.

2017 jamfort med 2016

Koncernens kassaflode for 2017 uppgick till -64 258 (-5 180) KSEK, kassaflodet har paverkats negativt
fran den l6pande verksamheten med 58 124 (57 377) KSEK och fran investeringar med 15279 (25 135) KSEK.
Avyttringen avandelaridet asiatiska dotterbolaget har paverkat kassaflodet negativt med 11035 (0)
KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 9 145 (77 332) KSEK och harleds i sin helhet
tillutfall av optionsprogram TO2 i mars 2017, utfall av optionsprogram TO3ijuli 2017, en riktad emission i
juli2017, en riktad emissioninovember 2017 samt ett aktiedgartillskott till dotterbolaget.

Finansiell stallning

2018 januari — september jimfort med samma period 2017

Koncernens totala tillgangar uppgick den 30 september 2018 till 129 692 (123 851) KSEK. Likvida medel
uppgick till 38 371 (35 436) KSEK per 30 september 2018. Det egna kapitalet per 30 september 2018
uppgick till 116 510 (115 936) KSEK och aktiekapitalet till 4 579 (2 528). Koncernen hade inga rantebarande
skulder vid periodens slut.

2017 jamfort med 2016

Koncernens totala tillgangar per 31 december 2017 uppgick till 120 106 (180 717) KSEK, varavimmateriella
tillgdngar 74 315 (71151) KSEK. Likvida medel vid arets slut uppgick till 28 992 (93 251) KSEK. Eget kapital
uppgick vid arets slut till 105 846 (168 304) KSEK och aktiekapitalet till 2 616 (2 473) KSEK. Soliditeten var
vid periodens slut 88 (93) procent. Eget kapital per aktie utaninnehav utan bestdmmande inflytande var
1,92 (3,14) SEK. Koncernen hade inga rantebarande skulder vid arets slut. Inga vasentliga forandringar har
intraffat avseende Bolagets finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan offentliggérandet av
arsredovisningen for rakenskapsaret 2017.

B.8

Utvald profor-
maredovisning

Ejtillamplig; Prospektetinnehaller inte ndgon proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ejtillamplig; Prospektet innehéller inte ndgon resultatprognos.

B.10

Anmarkningari
revisions-
berattelse

Ejtillamplig; revisionsanmarkningar saknas.

B.11

Otillrackligt
rorelsekapital

Bolagets bedomning ar att rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv méanaderna fore genomforandet av
Foretradesemissioneninte ar tillrackligt for att genomfora Bolagets affarsplan men att rorelsekapitalbe-
hovet tillgodoses genom Foretradesemissionen. Rorelsekapitalbristen uppstarifebruari 2019 och
beraknas uppga till cirka 100 MSEK. Om Foretradesemission inte fulltecknas kommer Bolaget minska
aktiviteternarelaterade till sina utvecklingsprojekt och huvudsakligen fokusera pa Bolagets programinom
genetiska mitokondriella sjukdomar och traumatisk hjarnskada. Bolaget bedémer att det genom tecknings-
och garantiforbindelser garanterade beloppet om cirka 99 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av
Foretradesemissionen, ar tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet de kommande tolv méana-
dernavid ett sddant scenario. Dessa ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgarantieller liknande.

Om Foretradesemissioneninte fulltecknas ochidet falleneller flera garanterinte skulle uppfylla sina
ataganden kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt driva
verksamhetenilagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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Avsnitt B — Emittent, fortsattning

B.11 | Otillrackligt Om Foretradesemissioneninte fulltecknas ochidet fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter
rorelsekapital, misslyckas finns enrisk att Bolagetivésentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att
forts. forsena projekten. Iférlangningen finns risk att, i det fall alla finansieringsméjligheter misslyckas, Bolaget

forsattsikonkurs.

Avsnitt C — Virdepapper

C.1 Vardepapper Foretradesemissionen utgors av stamaktieri NeuroVive med kortnamn NVP och ISIN-kod SE0002575340.
som erbjuds

C.2 Denominering Bolagets aktier ar utgivnaisvenskakronor och har utfardats enligt den svenska aktiebolagslagen

(2005:551).

C.3 Antalaktieri Bolagets registrerade aktiekapital per datumet for Prospektet ar 4 584 853,80 SEK fordelat pA 91697 076
Bolaget aktier. Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,05 SEK och ar till fullo inbetalda.

C.4 | Rattigheter Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som arregistreradiden av Euroclear forda
kopplade till aktieboken. Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av
vardepapperen bolagsstamman faststalld avstdmningsdag ar registrerad som agare i den av Euroclear forda aktieboken.

Varje aktie berattigarinnehavaren tillen rost och varje aktiedgare ar berattigad att rosta for det fulla
antalet avdenne agda och foretradda aktier vid bolagsstamma. Aktiedgare har normalt sett foretrades-
ratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler, sdvidainte bolagsstamman, eller
styrelsen efter bolagsstdmmans bemyndigande, beslutar om avvikelse harifran. Alla aktier har samma
proportionellaratt till Bolagets tillgangar vid handelse av likvidation, upplésning eller upphérande av
Bolagets verksamhet.

C.5 | Eventuella Ejtillamplig; aktierna arinte foremal for ndgra begransningariratten att overladta dem.
overlatelse-
inskrankningar

C.6 Handeli NeuroVives aktier handlas pa Nasdaq Stockholm (Small Cap). Bolaget kommer att ansoka om upptagande
vardepapperen tillhandel p&4 Nasdaq Stockholm av de aktier som emitterasisamband med Foretradesemissionen.

C.7 Utdelnings- Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning eftersom Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas.
policy Styrelsen har darfor hittills gjort bedémningen att Bolagets vinstmedel behovs for att finansiera fortsatt

utveckling och expansion av verksamheten.
NP NeuroVive 9
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Avsnitt D - Risker

D1 Huvudsakliga NeuroVives verksamhet ar forenad med risker som kan ha vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
riskerrelate- verksamhet, finansiella stallning, rorelseresultat eller framtidsutsikter eller medféra att vardet pa
rade till Bolaget NeuroVives aktier minskar, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i NeuroVive forlorar hela eller delar av
och branschen sittinvesterade kapital. Det finns risker bade vad avser omstéandigheter som ar hanférliga till NeuroVive

eller branschen samt risker forenade med aktien. Dessa risker inkluderar bland annat féljande huvudsak-
ligaverksamhets- och branschrelaterade risker:

« NeuroVive harannuinte, varkenenskilt eller via partners, lanserat ndgot lakemedel pd marknaden. Det
kravs saval positiva utfalliprekliniska och kliniska studier som godkédnnande fran myndigheterinnan
forsaljning avlakemedelkan paborjas. Det kanvarasvartattutvarderaNeuroVives forsaljningspotential
ochdetfinnsenriskattintidkteruteblir, vilketisinturkan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

e OmNeuroViveellerdesssamarbetspartnersinte, viakliniska studier, i tillracklig utstrackning kan pavisaatt
ettlakemedelarsakertocheffektivt kan detta kommaatt féranleda uteblivna godkannandenfran
myndigheter och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i sin
turkan paverkaBolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

o Lakemedelsutvecklingoch lakemedelsproduktutveckling arnormalt kapitalkravande och NeuroVive
kommeraveniframtidenvaraberoende avatt kunna finansiera sina projekt. Det finns riskatt nytt kapital
inte kan anskaffas narbehovuppstar, att detinte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkoreller att
sddant anskaffat kapitalinte skulle varatillrackligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets utsatta
plan, vilket kanfanegativa effekter pa Bolagets utveckling ochinvesteringsmajligheter.

* NeuroVive drochkommeraveniframtidenattvaraberoende avsamarbetenisamband med utlicensiering av
lakemedelskandidater forstorrekliniska studier och/eller vid marknadsféring och forsaljning av ldkemedel.
Detfinnsenriskattinga overenskommelsereller samarbetenuppnaseller att samarbetspartnersinte
uppfyllersinadtaganden paettframgangsrikt satt. Uteblivnasamarbetsavtal eller samarbetspartners
sominte lyckasisittarbete att framgangsrikt marknadslanseraldkemedel, kan kommaatt féranleda
reduceradeeller uteblivnaintakter for NeuroVive, vilket skulle kunna haen negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

e Forattkunnamarknadsféraochsaljalakemedel maste tillstand erhallasochregistrering ske hosberord
myndighet parespektive marknad. [ det fall NeuroViveinte lyckaserhallaeller uppratthallanédvandiga
tillstdnd och registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas negativtiformav
reduceradeelleruteblivnaintakter.

« NeuroVivesnyckelpersoner, medarbetare och konsulter har storkompetensochlangerfarenhetinom
Bolagetsverksamhetsomrade. Enforlustaveneller flerapersoner kan medféranegativa konsekvenser for
Bolagetsverksamhet ochresultat.

e Detrdderhardkonkurrensinom lakemedelsbranschen. Omenkonkurrent lyckas utvecklaochlanseraett
effektivt och sdkert lakemedelinom de omraden NeuroVive utvecklar lakemedelkan dettakommaatt
medforariskeriformavforsamrade forsaljningsmojligheter for NeuroVive. Vidare kan dkad konkurrens
aveninnebaranegativaforsaljnings- ochresultateffekter for Bolagetiframtiden.

o Patent,vilkautgorenviktigdelav NeuroVivestillgangar, harenbegrénsad livslangd. Det foreligger en risk
attbefintligoch/eller framtida patentportfoljoch dvrigaimmateriellarattigheter sominnehasav Bolaget
inte kommerattutgoraett fullgott kommersiellt skydd.

o Idetfallprissattningavlékemedelgenerellt fallerfinnsdetenriskforattdettanegativt kankommaatt
paverka NeuroVivesintjaningsmojligheter. Prissattningen for manga ldkemedelstyper bestdmsivissa
lander pd myndighetsniva. Videnlansering avlakemedelkan prissattningkommaattreglerasav
myndigheterifleralander. Det finns saledesen riskforatt prissattningenav foretagets lakemedel kan
kommaattblilagre anvadstyrelseniNeuroVive beraknar, vilket skulle kunna péverka Bolagetsresultat och
finansiella stallning negativt.

¢ NeuroViveingick 2004 ett licensavtal med CicloMulsion AG under vilket NeuroVive erhéllrattenattanvanda
ochutvecklaprodukterbaserat p& enviss farmaceutisk teknologi. Teknologinanvands bland annati
NeuroStat® Imars2013inledde CicloMulsion AG ett skiljeforfarande avsettatt faststallabolagetsratttill
royaltybetalningar. Skiljedomstolen meddelade den 25 maj 2016 en partiell skiljedom som bada parterna
klandrade tillHovratten éver Skane och Blekinge. Hovratten meddelade dom den12 januari2018 och domen
hardverklagatstillHogstadomstolen, dar processen nu pagar. Beslut fran Hogsta domstolen forvantas
kommaunderforstakvartalet 2019. Efteratt CicloMulsionlamnatin enbegéran om skiljedomstolens
entledigande, och skiljedomstolen som svar harpa begarde sinegenavgéng, har skiljedomstolen upplésts.
Konstituerandet av en ny skiljedomstolhar genomforts, men de avvaktar beslutet fran Hogsta domstolen
innan de &terupptar skiljeforfarandet med mélet att meddeladom 2020. Omfattningen och tidslinjerna for
detnyaforfarandetarannuinteklarlagtivantan pd Hogstadomstolens besked. Padgéende tvist med
CicloMulsion AGkan resulteraiframtida betalningsforpliktelser, vilket kan paverka Bolagets resultat och
finansiellastallningnegativt. Bolaget harinte reserverat for eventuellt kommande betalningsforpliktelser
dabeloppetejgarattberdknainulaget.
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D.3 Huvudsakliga De huvudsakliga riskerna relaterade till NeuroVives vardepapper inkluderar foljande risker:
riskerrelate-
rade till e EninvesteringiNeuroVive arférenad medrisk och aktiekursen kan savalkommaatt stiga somsjunka. Detta
vardepapperen medforenriskatteninvesterare kanforlorahelaellerdelaravsittinvesterade kapital. Vidare kan

aktiekursenkommaatt fluktueratill féljd avbland annat resultatvariationeriBolagets deldrsrapporter, det
allmannakonjunkturlaget och férandringariaktiemarknadensintresse for Bolaget och dess aktie och det
finnsenriskattaktieriNeuroViveinte kan séljastillen foraktiedgarenvid vartid acceptabelkurs.

e Detfinnsenriskattlikviditetenivardepapprenainte kommerattvaratillfredsstallande, vilketinnebaratt
detfinnsenriskforattvardepapprenainte omsatts dagligenoch att skillnaden mellan kop- och saljkurs kan
varastor.Om likviditeten arbegransad kan detta medfora svarigheter forinnehavare avvardepapper att
forandrasittinnehav. Vidare finns det enriskatt en aktivhandeliteckningsrattereller BTA ("Betald
Tecknad Aktie”)inte kommeratt utvecklas pa Nasdaq Stockholm, eller att tillfredsstallande likviditetinte
kommeratt finnastillgangligt under teckningsperiodenvid den tidpunkt sadanavardepapper handlas.

* Bolagetharerhallittecknings- och garantidtaganden omteckningupp tillcirka 80 procentav Foretrades-
emissionen. Dessatecknings- och garantidtaganden arinte séakerstallda genom pantsattning, sparrade
medelellerliknande arrangemang. Foljaktligen finnsdet enrisk att eneller fleraaktiedgare eller garanter
inte kommer kunnauppfyllasinarespektive dtaganden. Uppfyllsinte ovannamndadtagandenkandet
inverka negativt pa Bolagets mojligheter att med framgang genomféra Foretradesemissionen.

Avsnitt E - Erbjudande

El Emissions- Foretradesemissionen omfattar hogst 91697 076 aktier vilket vid full teckning tillfor Bolaget cirka
belopp och 123,8 MSEK fore emissionskostnader om cirka 19,2 MSEK, inklusive ersattning for garantiataganden om
emissionskost- cirka 9,1 MSEK vilket motsvarar en nettolikvid om 104,6 MSEK.
nader

E.2a | Motiv till Motivet till Foretradesemissionen uppgéende till cirka 123,8 MSEK fore emissionskostnader ar primart att
Erbjudandet erhallarorelsekapital for fortsatt utveckling av Bolagets projektiklinisk utvecklingsfas.I den man som

Foretradesemissionen tecknasitillracklig grad kommer en del av likviden att anvandas for fortsatt
utveckling av Bolagets prekliniska projekt. Resterande del av likviden kommer att anvéandas for att
sakerstalla utveckling av patentportféljen, samt for Bolagets lopande kostnader. Bolagets bedémning ar
attrorelsekapitalbehovet for de kommande tolv ménaderna efter genomfoérandet av Foretradesemissio-
nen artillrackligt for att genomféra Bolagets affarsplan. Rorelsekapitalbristen uppstarifebruari 2019 och
beraknas uppga till cirka 100 MSEK. Om Foretradesemissioneninte fulltecknas kommer Bolaget att minska
aktiviteternarelaterade till samtliga projekt och huvudsakligen fokusera pa Bolagets program i klinisk
utvecklingsfas.

Anvéndningav likvid

Anvéindning av initial emissonslikvid

Motivet till Foretradesemissionen uppgéende till 123,8 MSEK fére emissionskostnader, ar primart att
finansiera Bolagets projekt i klinisk fas, NeuroSTAT och KL1333.

Nettolikviden (cirka 104,6 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 11 MSEK och ersattning for
garantiataganden om totalt cirka 9,1 MSEK, totalt 19,2 MSEK) planeras fordelas enligt foljande prioritets-
ordning och omfattning nedan:

1. Projektiklinisk fas: cirka 70 procent
2. Prekliniska projekt: cirka 20 procent
3. Ovrigt: cirka 10 procent
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Avsnitt E - Erbjudande, fortséttning

E.3 Erbjudandets Foretradesratt till teckning

villkor Densom paavstamningsdagen den 21januari 2019 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear, for
NeuroVives rakning, forda aktieboken dger foretradesratt att teckna aktieri Foretradesemissioneni
relation till tidigare innehav av aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. En (1) tecknings-
ratt berattigartill teckning av en (1) ny aktie. Harutover erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmala
intresse om teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,35 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 23 januari 2019 till och
med den 6 februari 2019. Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning, detta ska
ske senast sista dageniteckningsperioden.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden 23 januari 2019 till och med
den 4 februari2019. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfora kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma réatt att teckna nya aktier som de tecknings-
ratter aktiedgare erhéller baserat p& sinainnehaviBolaget pd avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 4 februari 2019 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den
6 februari 2019, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokning av teckningsratter.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att &ga rum pa Nasdaq Stockholm mellan 23 januari 2019 och 15 februari 2019.

Teckningsforbindelser och garantiataganden
Neurovive har erhdllit teckningsférbindelser och garantidtaganden om cirka 80 procent av Foretrades-
emissionen. Dessa dtaganden arinte sakerstallda genom pantsattning, sparrade medel eller liknande

arrangemang.

E.4 Intressenoch Stockholm Corporate Finance AB finansiell radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen,
intresse- Cirio Advokatbyrd AB ar Bolagets legalaradgivare i samband med Foretradesemissionen och Hagberg &
konflikter Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen. Stockholm

Corporate Finance AB och Hagberg & Aneborn har ratt tilleniforvag 6verenskommen ersattning for sina
tjansterisamband med Foretradesemissionen. Cirio Advokatbyra AB erhéller lopande ersattning for
utfordatjanster.

Utover ovanstaende partersintresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt
avseende 6vriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms detinte féreligga nagra
ekonomiskaeller andraintressen eller ndgraintressekonflikter mellan parternasomienlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andraintresseniForetradesemissionen.

E.5 Lock-up avtal Ejtillamplig; s&vitt styrelsen kanner till forekommer det inte ndgra dverlatelsebegransningar under viss
tid (s.k. lock up-avtal).

E.6 Utspadnings- Vid fullteckning i Foretradesemissionen 6kar Bolagets aktiekapital fran 4 584 853,80 SEK till

effekter 9169 707,60 SEK och antalet aktier okar fran 91697 076 till 183 394 152 stycken. For befintliga aktiedgare
somvaljer attinte teckna aktieriForetradesemissionen uppkommer vid fullteckning en utspadningseffekt
omcirka 50 procent* av det totala antalet aktier och résteriBolaget.

* Berdknat som antal nyemitterade aktier vid fullteckning dividerat med totalt antal aktier i Bolaget efter Féretrades-
emissionen, forutsatt attingaandra handelser paverkar aktiekapitalet under perioden.

E.7 Kostnader for Ejtillamplig; emittenten alaggerinte investeraren nagra kostnader. Courtage utgar ej.
investeraren
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En investering i vardepapper dr alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfor NeuroVives kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fG en negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stdllning, vilket kan medfiora att virdet av Bolagets virdepapper minskar och att en aktiedgare kan forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av NeuroVives framtida utveckling dr det ddrfér av vikt att vid sidan om
maoyjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Redovisningen nedan gor inte ansprdk pd att vara
fullstdndig och samtliga riskfaktorer kan inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta
6vrig information i Prospektet samt en allmdn omvidrldshedémning. Nedan beskrivs, utan rangordning, risker och osdkerhetsfak-
torer som beddms ha betydelse for NeuroVives framtida utveckling. Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer som for ndrvarande
inte dr kdnda for NeuroVive, eller som for ndrvarande inte bedéms utgéra risker, kan ocksd komma att ha motsvarande pdverkan
pd Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inga historiska intdkter fran férsaljning

NeuroVive har annu inte, varken enskilt eller via partners, lanserat
nagot lakemedel pa marknaden. Bolaget har darforinte bedrivit for-
saljning av nagot lakemedel eller genererat nagra forsaljningsintak-
ter. NeuroVive ariklinisk respektive preklinisk fas med sina lakeme-
delskandidater. Det kravs séval positiva utfall i prekliniska och
kliniska studier som godkannande fran myndigheter innan forsalj-
ning av lakemedel kan paborjas. Det kan darfor vara svart att utvar-
deraNeuroVives forsaljningspotentialoch det finnsenriskattintak-
ter uteblir, vilket kan péverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiellastéllning negativt.

Kliniska studier

Innan ettlakemedel kan lanseras pd marknaden maste sakerhet och
effektivitet vid behandling av méanniskor sakerstallas for varje
enskild indikation genom prekliniska studier pa djur och kliniska stu-
dier pa méanniskor. Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor osékerhet och risker
avseende forseningaroch resultatistudierna. Utfallfran prekliniska
studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnés vid
kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska studier dverensstam-
merinte helleralltid med resultatimeromfattande studier. Det finns
enrisk att NeuroVives padgéende och kommande kliniska studierinte
kommer att indikera tillracklig sékerhet och effekt for att Bolaget
sedermera ska kunna erhélla nédvandiga myndighetstillstand for
att mojliggéra forsaljning av lakemedel. Om NeuroVive eller dess
samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstrack-
ning kan pavisa att ett lakemedel &r sakert och effektivt kan detta
kommaatt foranleda uteblivna godkédnnanden fran myndigheter och
darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet
kassaflode, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resul-
tat ochfinansiellastéllning negativt.

Forskning och utveckling

NeuroVive bedriver,och kankommaatt bedriva, studieribade prekli-
niskochkliniskfasforettantalldkemedelskandidater. Resultatenav
sadana studier kan vara oforutsedda och o6nskade och darmed ar
Bolagets prognostiserade kostnader relaterade till sddana studier
forknippade med stor osékerhet. Oférutsedda studieresultat kan

dartill leda till att koncept och studier maste omprévas, vilket inne-
bar att nya kompletterande studier kan komma att behéva utforas
tillbetydandekostnaderellerattstudiernaheltlaggsned. Dettakan
medforaforsenade lanseringareller helt uteblivna registreringar av
Bolagets ldkemedelskandidater, vilket skulle inverka negativt pa
Bolagetstanktaexpansionstakt, resultat och finansiella stéllning.

NeuroVive kommer parallellt med prekliniska och kliniska studier
fortsattningsvis bedriva forskning och utveckling avseende mito-
kondrieskyddande och mitokondriestarkande lakemedel. Tids- och
kostnadsaspekterinom detta omrade kan vara svaraatt pa forhand
faststalla med exakthet. Detta medfor en risk for att forsknings-
och utvecklingsarbetet kan komma att bli mer kostnads- och tids-
kravandeanplanerat, vilket kan paverkaBolagetsresultat ochfinan-
siellastallningnegativt.

Biverkningar

Detforeliggerrisk foratt friskaforsokspersonereller patientersom
antingen deltar i kliniska studier med NeuroVives lakemedelskandi-
dater eller pd annat satt kommerikontakt med NeuroVives produk-
ter drabbas av biverkningar. Konsekvenserna av sddana potentiella
biverkningar kan forsenaeller stoppa den fortsatta produktutveck-
lingen samt begrénsa eller forhindra produkternas kommersiella
anvandning och darmed paverka NeuroVives omsattning, resultat
och finansiella stallning negativt. Det finns aven en risk att Neuro-
Vive kan komma att bli stamt av friska frivilliga eller patienter som
drabbas av biverkningar, varvid NeuroVive kan komma att bli skade-
standsskyldigt. Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet
ochfinansiellastallning negativt.

Framtida finansieringsbehov

Lakemedelsutvecklingoch lakemedelsproduktutvecklingarnormalt
kapitalkravande och NeuroVive kommer aven i framtiden vara bero-
ende av att kunna finansiera sina projekt. Savél storleken av som
tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal
faktorer, daribland méjligheterna for att lyckas i forsknings- och
utvecklingsprojekt samt for att ingad samarbets- och distributors-
avtal.
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Det gar emellertid inte att utesluta att Bolaget kommer soka andra
mojligheter till finansiering, inklusive lanefinansiering. Om ytter-
ligare externt kapital skulle komma att behova anskaffas genom
nyemission riskerar befintliga aktiedgares innehav att bli utspatt.
Det finns risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar,
attdetinte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor eller att
sadantanskaffat kapitalinte skulle varatillrackligt for att finansiera
verksamheten enligt Bolagets utsatta plan, vilket kan medféra
negativa effekter pa Bolagets utveckling och investeringsmajlighe-
ter. NeuroVive ar séledes beroende av att kapital framdver kan
anskaffasiden utstrackning som erfordras. Eventuella forseningar
avseende kliniska studier kan komma att innebara att kassaflode
genereras senare an planerat. For det fall Bolaget inte lyckas med
kapitalanskaffningar narbehov uppstarfinnsdet risk foratt Bolaget
blir tvunget att vasentligt inskranka Bolagets planerade aktiviteter
ellerytterstavbrytaverksamheten.

Tillverkare och leverantérer

Bolaget har tecknat avtal avseende produktutveckling och investe-
ringistorskaligproduktionforkommersiellasyften. Det finnsenrisk
att Bolagets nuvarande och/eller framtida leverantorer och tillver-
kareinte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéallereller
annars till fullo uppfyller sina ataganden gentemot NeuroVive. Bola-
getarisinverksamhetivissutstrackningberoendeavattsamarbeta
med andra parter forsavalutvecklingav produkter som for kommer-
sialisering av sadana produkter. Om befintliga samarbeten fungerar
otillfredsstallandeeller sags upp kan Bolaget tvingas uppsokaandra
samarbetspartners, vilket kan bli mer kostsamt och/eller ta langre
tid an vad Bolaget beréknar. Ett sddant scenario kan komma att
paverkaBolagetsverksamhetochresultat negativt.

Samarbeten och utlicensiering

NeuroVive d&roch kommeréaveniframtidenattvaraberoende avsam-
arbeten i samband med utlicensiering av lakemedelskandidater for
storre kliniska studier och/eller vid marknadsforing och forséljning
av lakemedel. Utover de mojligheter som finns for traditionell licen-
siering utvarderar NeuroVives ledning olika typer av samarbetsfor-
mer lopande med storre lakemedelsbolag och/eller CRO-partners.
Det finns en risk att inga 6verenskommelser eller samarbeten upp-
nésellerattsamarbetspartnersinte uppfyllersinadtagandenpaett
framgangsrikt satt. Uteblivna samarbetsavtal eller samarbets-
partners som inte lyckas med sitt arbete att framgangsrikt mark-
nadslansera lakemedel, kan komma att foranleda reducerade eller
uteblivna intakter for NeuroVive, vilket skulle kunna ha en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfora och salja lakemedel maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”) i USA,
European Medicines Agency ("EMA”) i Europa och China Drug Admi-
nistration ("CDA”) i Kina. For det fall NeuroVive inte lyckas erhélla
eller uppratthalla nédvandiga tillstand och registreringar fran myn-
digheter kan Bolaget komma att paverkas negativtiformavreduce-
rade eller uteblivna intékter. De regler och tolkningar som galler i
dagslaget kan dven komma att andras framover, vilket kan komma
att paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika myndigheters
krav. Tillstand ochregistreringar kan dras tillbaka efter att Bolaget

eller dess samarbetspartners har erhéallit dessa. Saledes kan aven
forandringar i regler och tolkningar samt indragna tillstdnd och
registreringar utgora framtida riskfaktorer. Sammanfattningsvis
kan myndighetsbeslut komma att paverka NeuroVives mojligheter
tillintdkter ochdarmed Bolagets finansiella stallning negativt.

Rekrytering av friska forsokspersoner och patienter
NeuroVive harforavsiktattingdavtalmedfleraolikaleverantorerav
tjanster for kliniska prévningar vid kliniker och sjukhus. Ett viktigt
inslag i dessa avtal ar ombesorjandet av rekrytering av friska for-
sokspersoner och patienter till de kliniska prévningarna. Omfatt-
ningenirekryteringen harrelativt storinverkan patidsplanen forde
kliniska provningarna. Skulle en eller flera av dessa leverantorer
sagaupp samarbetsavtalen och om dessainte kan ersattas av avtal
med andra leverantorer s& kan det leda till forseningar av de kliniska
studiernaoch darmed en férsening av registrering av Bolagets lake-
medelskandidater. En sadan forsening kan i sin tur leda till ytterli-
gare kostnader samt att forvantade intakter skjuts pa framtiden
med negativinverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Nyckelpersoner, medarbetare och konsulter
NeuroVives nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har stor
kompetensochlangerfarenhetinom Bolagets verksamhetsomrade.
En forlust av en eller flera av dessa personer kan medfora negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Det réder hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns
manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedriver
forskning och utveckling av lakemedel. Om en konkurrent lyckas
utvecklaochlanseraetteffektivt och sékertlakemedelinomde omra-
den NeuroVive utvecklar lakemedel inom kan detta komma att med-
fora risker i form av forsamrade forsaljningsmojligheter for Neuro-
Vive. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget
arbetar med narliggande omraden bestdmma sig for att etablera sig
inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebara
negativa forsaljnings- ochresultateffekter for Bolagetiframtiden.

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent, vilka utgor en viktig del av NeuroVives tillgadngar, har en
begrénsad livslangd. Det foreligger en risk att befintlig och/eller
framtida patentportfélj och évriga immateriella rattigheter som
innehas av Bolagetinte kommeratt utgéra ett fullgott kommersiellt
skydd.

Om NeuroVive tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en kon-
kurrent kan detta medfora betydande kostnader, vilket kan komma
att paverka NeuroVives verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av verksamhet
att NeuroVive kan komma att goraeller pastas goraintrangipatent
innehavda av tredje part. Andra aktérers patent kan aven komma
att begréansa mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartnersattfrittanvandaberortlakemedeleller produk-
tionsmetod. Denosakerhetsomarforenad med patentskydd medfor
attutfallet avsadanatvister ar svaraatt forutse. Negativa utfall av
tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, for-
bud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestdnd. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett
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for NeuroVive fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt. Ovan-
st&ende skulle kunnainnebarasvarighetereller forseningarvid kom-
mersialisering av framtida lakemedel och darmed aven svérigheter
att generera intakter. Motsvarande galler aven for andra immate-
riellarattighetersdsomtillexempelvarumarken.

NeuroVive ar aven i viss utstrackning beroende av know-how och
foretagshemligheter, vilka inte skyddas av lagstiftning pa samma
sattsomimmateriellarattigheter. Bolagetanvénder sekretessavtal
ochefterstravardarigenomett langtgaende skydd for kansliginfor-
mation. Det finnsenriskatt Bolagetinte lyckas skydda sin know-how
ochsinaforetagshemligheterpaetteffektivtsatt, vilket kanvaratill
skada for NeuroVive och dess finansiella utveckling.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta NeuroVives
produktansvar, som (oavsett teknologins ursprung) uppstar da
Bolaget utvecklar och kommersialiserar produkter. Styrelsen bedo-
mer att NeuroVives nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstal-
lande, med hénsyn till verksamhetens art och omfattning. Bolaget
kommerdock vid varje planerad klinisk studie att behdva se éver for-
sakringsskyddet och det kommer med stor sannolikhet, vid varje
framtida planerad studie, att finnas begrénsningar i forsakrings-
skyddets omfattning och dess beloppsmaéssiga grénser. Det finns
darfor en risk att Bolagets forséakringsskydd inte till fullo kan tacka
eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka
NeuroVives verksamhet och resultat negativt.

Forandring i likemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karaktariseras av snabba forandringar inom
teknologi och det sker regelbundet tekniska landvinningar och for-
battring av industriell know-how. Darfér kommer framtida fram-
gangtillstordelberopaBolagetsforméagaattanpassasigtillsddana
externafaktorer, att diversifiera produktportféljenochatt utveckla
nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som méter kraven
franden standigt foranderligamarknaden. Ominte Bolaget kanfa ut
ratt pris for sina produkter kommer detta att ha en negativinverkan
paBolagetsresultat och finansiella stéllning.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan, lag- och hogkon-
junkturer, inflation samt ranteforandringar kan bland annat ha
inverkan pa rorelsekostnader och forsaljningspriser. Dessa fakto-
rer, vilka ligger utom Bolagets kontroll, kan paverka NeuroVives
kostnader och framtida intakter negativt och kan sédledes ha en
negativinverkan pd Bolagets verksamhet.

Valutarisk

DelaravNeuroVives kostnaderutbetalasi EUR, USD samt till viss del
DKK och GBP. Vidare kan delar av Bolagets framtida forsaljningsin-
takter komma att inflytaiinternationella valutor. Valutakurser kan
vasentligen forandras vilket skulle kunna paverka NeuroVives kost-
nader och framtida intakter negativt, vilket i sin tur skulle paverka
Bolagetsresultat ochfinansiellastéllning.

RISKFAKTORER

Politisk risk

Bolaget ar i sitt forsknings- och utvecklingsarbete verksamt i och
genom ett stort antal ldnder och avser att tillsammans med, eller
via, samarbetspartners bedriva global forsaljning av mitokondrie-
skyddande lakemedel. Risker kan uppst& genom férandringar av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska
bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska osaker-
hetsfaktoreridessalander.Ovanstdende kanmedféranegativakon-
sekvenser forBolagets verksamhet och resultat.

Prissattning av lakemedel
INeuroVivesaffarsmodellingérutlicensieringavlakemedel.Idet fall
prissattning av lakemedel generellt faller finns det en risk for att
detta negativt kan komma att paverka NeuroVives intjaningsmojlig-
heter. Prissattningen for manga lakemedelstyper bestams i vissa
lander pa myndighetsniva. Vid en lansering av lakemedel kan pris-
sattning komma att regleras av myndigheteriflera lander, och pris-
sattningen ligger i dessa fall utanfor NeuroVives kontroll. Ju lagre
prissattningettlakemedelerhaller,destosamrebliintaktsmojlighe-
terna for NeuroVive. Det finns séledes en risk for att prissattningen
av foretagets lakemedel kan komma att bli ldgre &an vad styrelsen i
NeuroVive beraknar, vilket skulle kunna péaverka Bolagets resultat
ochfinansiellastallning negativt.

Dataskyddslagstiftning

Bolaget behandlar personuppgifter inom ramen for sin verksamhet
och arskyldiga att folja tillamplig dataskyddslagstiftning, daribland
Dataskyddsforordningen ("GDPR”) som tradde i kraft den 25 maj
2018.Behandlingenav patientdata och personuppgifter omenskilda
personers halsotillstand ar bland de mer riskfyllda processer som
NeuroVive utfor ur ett dataskyddsperspektiv. Sddana uppgifter ar
sarskilt kansliga personuppgifter som omfattas av sarskilda krav
enligt gallande dataskyddslagstiftning.

Dataskyddslagstiftningen aromfattande och kraverbl.a.att Neuro-
Vive behandlar personuppgifter pa ett sékert satt samt forstar,
kontrollerar och dokumenterar hur de behandlar personuppgifter.
Det finns en risk for att NeuroVive for narvarande eller i framtiden
inte kommer att uppfylla de krav som dataskyddslagstiftningen
medfor. Om NeuroVive behandlar personuppgifteristrid med GDPR
kan Koncernen bli foreméal for bland annat administrativa boter upp
till20 MEUR, eller fyraprocentavKoncernens arliga globalaomsatt-
ning, och skadestand. Utéverde namndakonsekvensernakan Neuro-
Vivevidavsteg frantillamplig dataskyddslagstiftning bliforemal for
tvister,bade av civil- och straffrattsligart, drabbas avnegativ publi-
citet samt tvingas andra eller avsta fran vissa behandlingar av per-
sonuppgifter, vilket skulle kunnahaenvasentligt negativinverkan pa
NeuroVivesverksamhet och finansiella stallning.

Krav och tvister

Som en foljd av den normala verksamheten kan NeuroVive bliinblan-
datitvisterochrattsprocesser. Tvisterochrattsprocesserkanvara
tidskravande, stora den lopande verksamheten, avse betydande
belopp eller principiellt viktiga fragor samt medféra betydande
kostnader och paverkar Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siellastallning negativt.
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NeuroVive ingick 2004 ett licensavtal med CicloMulsion AG under
vilket NeuroVive erhéll ratten att anvanda och utveckla produkter
baseratpéenvissfarmaceutisk teknologi. Teknologinanvénds bland
annatiNeuroStat®.

I mars 2013 inledde CicloMulsion AG ett skiljeforfarande avsett att
faststélla bolagets ratt till royaltybetalningar, som CicloMulsion AG
anser att NeuroVive ska betala enligt licensavtalet. CicloMusion AG
framforde ocksédandraanspréakgallande NeuroVivesatagandenenligt
licensavtalet. Skiljedomstolen meddelade den 25 maj 2016 en partiell
skiljedom déar skiljedomstolen bland annat beslutade att NeuroVive
har en betalningsskyldighet enligt villkoren i licensavtalet och att
framtidaroyaltybetalningar ska betalas baserat pa forsaljningenide
lander dar det tidigare har funnits patent som omfattades av licens-
avtalet (USA, UK, Tyskland, Frankrike, Italien och, med vissa begrans-
ningar,Japan). Betalningsskyldighetengallerunderenperiodom15 ar
efter forsta lanseringen i respektive land av sadana produkter som
omfattasav licensavtalet. CicloMulsions begaran om faststallelse av
betalningsskyldighet for royalties baserade paforsaljningilanderdar
patent aldrig funnits men dar know-how pastas ha éverforts, reser-
verades av skiljedomstolen med avsikt att prova fragan i den slutliga
skiljedomen. Ovrigayrkanden av CicloMulsion AG avslogs.

Skiljedomen klandrades av bagge parter till Hovratten 6ver Skane
och Blekinge som meddelade dom den 12 januari 2018. CicloMulsion
AG:s klandertalan avsag ett pastaende om handlaggningsfel, som
ska haletttillatt CicloMulsion AGinte beretts tillfalle att utfora sin
talan i skalig omfattning. NeuroVives klandertalan omfattade dels
pastaende om handlaggningsfel, dels att skiljedomstolen ska ha
overskridit sitt uppdrag, dels ett pAstdende om att skiljedomen star
i strid med tvingande konkurrensratt. Savitt galler grunden for att
skiljedomen star i strid med tvingande konkurrensratt, stoder sig
NeuroVive bland annat pa ett avgjort mali EU-domstolen som avsag
just europeisk konkurrenslags péverkan pé licensavtal, innefat-
tande krav pa royaltybetalningar. Domen i malet meddelades efter
att skiljedomen meddelades, men generaladvokatens uttalanden
fannstillgéangliga dessforinnan.

Hovratten meddelade i sin dom att samtliga delar av skiljedomen
skulle upphavas, med undantag for den punkt som avség den av
skiljedomstolen reserverade fragan. Bland annat upphévdes dar-
med den del som avser framtida royaltybetalningar for lander dar
patentskydd tidigare funnits. Daremot avvisades NeuroVives klan-
dertalan avseende upphavande av skiljedomeniden del som ror lan-
der darnédgot patentskydd aldrig har existerat, eftersom Hovratten
gjorde bedémningen att skiljedomstolen annu inte meddelat ndgot
slutligt stallningstagandeidendelen.

Hovratten meddelade i sin dom att malet omfattar sadana frage-
stallningar som &r av vikt for ledning av rattstillampningen varfor
Hovratten tillat 6verklagande till Hogsta domstolen. Domen har
overklagats till Hogsta domstolen dar processen nu pagar. Beslut
franHogstadomstolenforvantaskommaforstakvartalet 2019.

Efter att CicloMulsion ldmnat in en begaran om skiljedomstolens
entledigande, och skiljedomstolen som svar harpa begarde sin egen
avgang, har skiljedomstolen upplosts genom beslut av Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut (SCC). Konstituerandet av

en ny skiljedomstol har genomforts, men de avvaktar beslutet fran
Hogsta domstoleninnan de &terupptar skiljeforfarandet med malet
att meddela dom 2020. Omfattningen och tidslinjerna for det nya
forfarandetdrannuinte heltklarlagtivantan pd Hogstadomstolens
besked. Pagéende tvist med CicloMulsion AG kanresulteraiframtida
betalningsforpliktelser, vilket kan paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

Forandrade redovisningsregler

Bolagets verksamhet paverkas av tillampliga redovisningsregler,
exempelvis IFRS och andra internationella redovisningsregler. Det
innebéar att Bolagets redovisning, finansiella rapportering och
interna kontrolli framtiden kan komma att paverkas av och behova
anpassastill férandrade redovisningsreglereller forandrad tillamp-
ning av sddana redovisningsregler. Detta kan medfora osdkerheter
kringBolagetsredovisning, finansiellarapporteringochinternakon-
trolloch skulle kunna paverka Bolagets redovisade resultat, balans-
rakning och egna kapital, vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa
Bolagetsverksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Skatt

NeuroVive ar foremal for beskattning i flera lander. Det finns en risk
attBolagetstolkningavskattereglernaiolikaldnderarfelaktigeller
att lagstiftningen forandras, eventuellt med retroaktiv verkan.
Sadana forandringar i lagstiftningen eller felaktig tolkning av skat-
teregler samt svenska och utlandska skattemyndigheters beslut
kan medféra att Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation
kan komma att forandras, vilket kan komma att f& en negativ inver-
kan paBolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nya skatteregler for bolag

Fran och med den 1 januari 2019 inférdes en rad forandringar kring
beskattningen av bolag, bland annat en generell begrénsning av
avdragsratten for negativa réntenetton i bolagssektorn och en
sankning av bolagsskatten i tvé steg (21,4 procent &r 2019 respek-
tive 20,6 procent ar 2021). Den generella avdragsbegransningen
innebarattbolag endast har mojlighet att dra av ett negativt rante-
netto motsvarande maximalt 30 procent av ett bolags EBITDA.
Vidare infors en forenklingsregel déar ett negativt rantenetto far
drasav upp till5 MSEKinom enkoncern. Det kommer att vara méjligt
att utjdmna ranteavdragsutrymme inom en koncern nar koncern-
bidragsratt finns. Vidare ska ranta sominte kunnat dras av ett visst
ar kunna sparas och dras av ett senare ar. Detta géller dock i maxi-
malt sexaroch forlorasvid agarforandring. Vid finansiell leasing ska
endelav leasingavgifternabehandlas somrénta.

Enligt arsredovisningen for 2017 uppgick Bolagets rantekostnader
och liknande resultatposter till 490 KSEK medan évriga ranteintak-
ter och liknande resultatposter uppgick till 29 KSEK, vilket innebar
att Bolaget har ett negativt rantenetto. Detta negativa rantenetto
skulle dock,omreglernahade varitikraft ar2017,fadrasavienlighet
med forenklingsregeln. For Q3 2018 ar de ackumulerade rantekost-
naderna och liknande resultatposterna 288 KSEK. For foretag som
ariintressegemenskap far de sammanlagda avdragen for negativa
rantenetton inte 6verstiga 5 MSEK om nagot av foretagen anvander
sigav forenklingsregeln. Mot bakgrund av att koncernenhar haftett
negativt rantenetto som klart understigit 1 MSEK under 2017 och
Q3 2018 ar det osannolikt att koncernen inte skulle medges avdrag
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for sina rantekostnader under 2019. De nya ranteavdragsbegrans-
ningarna kan dock, beroende pa framtida rantekostnader, komma
attokaBolagetsskattekostnaderochdettakanhaennegativpéver-
kan pd Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Delidgda utvecklingsprojekt

NeuroVive driver utvecklingsprojekt med en forskargrupp vid Lunds
universitet dar samarbetspartners ar delagare i projekten och har
ratt till del av framtida intékter. Den avtalsmassiga fordelningen av
eventuellaframtidaintakteriprojektet baseraspéhurmycket Neuro-
Vive och respektive samarbetspartner investerat i respektive pro-
jekt.DetarNeuroVivesavsiktatt, salangt som detar mojligt for Bola-
get, drivautvecklingen och kommersialiseringen av de projekt som for
narvarande ar avtalade och darmed fa en storre del av eventuella
framtida intékter. Det finns dock en risk att sé inte blir fallet, vilket
skulle ledatill ldgre intédkter &nvad annars kan forvantas, vilket skulle
kunna paverkaBolagetsresultatoch finansiellastallning negativt.

RISKFAKTORER

Underskottsavdrag

NeuroVive hade forkoncernenettredovisatackumulerat underskott
perden30september2018 om 428 981 KSEK. Bolaget haremellertid
inte bokat upp ndgot varde avseende dessa underskott. De ackumu-
lerade underskotten kan i framtiden reducera Bolagets eventuella
skattepliktigavinster och pasévis minskadenbolagsskatt som upp-
kommer vid eventuella framtida vinster. Skatteeffekten av de acku-
mulerade underskotten skulle d& eventuellt kunna tillgdngsforas i
balansrakningen. Bolagets mojlighet att i framtiden nyttja skatte-
massiga underskott kan begréansas eller falla bort till foljd av fram-
tida forandringari svensk skattelagstiftning eller, enligt nuvarande
regler, som ett resultat avagarforandringar. Om underskottsavdra-
geninte kan anvandas for att reducera framtida vinster betyder det
att Bolagets skattekostnader kommer bli hdgre, vilket kommer att
paverkaBolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Vardepappersrelaterade risker

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiellainvesterare borbeaktaatteninvestering
iNeuroVive arforenad med risk och aktiekursen kan savalkommaatt
stigasomattsjunka. Dettamedforenriskatteninvesterare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer i
Bolagets delarsrapporter, det allménna konjunkturldget och for-
andringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie.
Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka
sadana fluktuationeriaktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma
att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor Bolagets
kontroll. Eninvestering i aktier i NeuroVive bor darfor foregas av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld, gene-
rell information om branschen, det allmanna konjunkturlaget samt
ovrig relevant information. Det finns en risk att aktier i NeuroVive
intekansaljastillen foraktiedgarenvid vartid acceptabelkurs.

Bristande likviditet i vardepapprena

Aktierna i NeuroVive handlas pd Nasdaq Stockholm Small Cap.
Aktien finns aven tillganglig for handel i USA pa marknadsplatsen
OTCQX Best market (OTC: NEVPF). Det finns en risk att likviditeteni
vardepapprena inte kommer att vara tillfredsstallande, vilket inne-
barattdetfinnsenrisk foratt vardepapprenainte omsatts dagligen
och att skillnaden mellan kép- och séljkurs kan vara stor. Om likvidi-
tetendrbegransad kan dettamedférasvarigheter forinnehavare av
vardepapperattforandrasittinnehav.

Vidarefinnsdetenriskattenaktivhandeliteckningsrattereller BTA
inte kommer att utvecklas pa Nasdaq Stockholm Small Cap, eller att
tillfredsstallande likviditetinte kommer att finnas tillgangligt under
teckningsperiodenvid den tidpunkt sddanavardepapper handlas.

Utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat utdelning under de senaste aren
eftersom Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas. Det finns en risk
attutdelningiframtidenhelteller delvis kankommaatt utebli.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfdra emissioner av aktier
ochaktierelateradeinstrument foratt anskaffa kapital. Sadana emis-
sionerkanminskadet proportionelladgandet, rostandelen samtvinst
per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella
nyemissioner fa ennegativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Aktiagare som inte utnyttjar sina teckningsratter

For det fall aktieagare valjer att inte utnyttja eller sélja sina teck-
ningsratterienlighet med avsnittet "Villkor och anvisningar” kommer
teckningsratternaatt forfallaochblivardelésa utanratttillersatt-
ning for innehavaren. Foljaktligen kommer saddana aktiedgares pro-
portionelladgande ochrostrattiNeuroViveatt minskaoch denandel
dennes aktier representerarav det totala antalet aktieriNeuroVive
att minska i motsvarande grad. Aven om aktiedgare viljer att salja
sina outnyttjade teckningsratter, eller om dessa teckningsratter
saljs paaktiedgarens vagnar, finns enrisk att den ersattning aktiea-
garenerhallerforteckningsratternainte motsvarardenekonomiska
utspadningen i aktiedgarens dgande i NeuroVive efter att Fore-
tradesemissionen genomfors.

Ej sékerstillda tecknings- och garantiataganden
BolagetharforForetradesemissionenerhallit tecknings- och garan-
tidtaganden om teckning upp till cirka 80 procent av Foretrades-
emissionen. Dessa tecknings- och garantidtaganden ar inte saker-
stillda genom pantsattning, sparrade medel eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera aktie-
agare eller garanter inte kommer kunna uppfylla sina respektive
ataganden. Uppfylls inte ovannamnda ataganden kan det inverka
negativt p& Bolagets mojligheter att med framgang genomfoéra
Foretradesemissionen.

PHARMACEUTICAL
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Inbjudan till teckning av aktier i Neurovive Pharmaceutical AB (Publ)

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfor Sverige kan
vara forhindrade att delta i framtida emissioner

Om Bolaget emitterar aktier vid en kontantemission har aktieédgare
som huvudregel foretradesratt att teckna aktier i forhallande till
antaletaktiersominnehadesfore emissionen. Aktiedgareivissalan-
der kan dock vara foremal for restriktioner som gor att de inte kan
delta i sddana foretradesrattsemissioner, eller att deltagande pa
annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis kan aktiedgare i
USA vara forhindrade att utéva sddan féretradesratt om aktierna
och teckningsratternainte arregistrerade enligt Securities Act och
ominget undantag fran registreringskraven enligt Securities Act ar
tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan
paverkas pa motsvarande satt om teckningsratterna eller de nya
aktiernainte ar registrerade eller godkanda av behérig myndighet i
dessa jurisdiktioner. Bolaget har inte skyldighet att ansdka om
registrering enligt Securities Act eller att ans6ka om motsvarande
godkannanden enligt lagstiftningeninagon annanjurisdiktion utan-
for Sverige vad galler sddana teckningsratter och aktier, och att
gora detta i framtiden kan vara opraktiskt och kostsamt. I den
utstrackning som aktiedgare i Bolaget i jurisdiktioner utanfor
Sverige inte kan utdva sina rattigheter att teckna nya aktier i fram-
tida foretradesrattsemissioner kommer deras proportionella
agandeiBolagetatt minska.

18 NP NeuroVive



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Extra bolagsstamma i Neurovive Pharmaceutical AB (publ) godkande den 17 januari 2019 styrelsens beslut den
10 december 2018 om en Foretradesemission av aktier. Vid fullteckning av aktier i Foretradesemissionen tillfors
Bolaget cirka123,8 MSEK fore emissionskostnader. Teckningstiden l6per under perioden 23 januari 2019 till 6 februari
2019.

Genom Foretradesemissionen Okar Bolagets aktiekapital med hogst 4 584 853,80 SEK, fran 4 584 853,80 SEK
till 9 169 707,60 SEK, genom utgivande av hogst 91 697 076 aktier, varefter antalet utestaende aktier uppgar till
hogst 183 394 152 aktier. Efter Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget darmed uppgé till hogst
9169707,60 SEK och antalet utestaende aktier kommerattuppgatillhogst 183394 152 aktier.

Foretradesemissionen tillfér Bolaget cirka 123,8 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka
19,2 MSEK och varav cirka 9,1 MSEK utgér ersattning for garantidtaganden vilket ger en nettolikvid om cirka
104,6 MSEK.

Fullteckning av aktier i Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget 6kar med hogst 91 697 076 aktier
fran 91697076 tillhogst 183 394 152 aktier, vilket motsvararen utspadningseffekt om cirka 50 procent (berédknat som
antalet nyaaktiertill foljd av Féretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktieriBolaget efter en fullteck-
nad Féretradesemission)av det totalaantalet aktier ochrésteriBolaget.

NeuroVive harerhallit tecknings- och garantidtaganden omcirka 80 procent av Foretradesemissionens totala belopp.
Som ersattning for garantiataganden avseende Foretradesemissionen erhaller garantikonsortiet en garantiersatt-
ning om cirka 9,1 MSEK, motsvarande 10 procent av det garanterade beloppet om cirka 91 MSEK. Befintliga &gare har
lamnat teckningsforbindelser om cirka 8,3 MSEK. Ingen ersattning utgar for lamnande teckningsforbindelser. For mer
information om emissionsgarantier och teckningsférbindelser, se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande informa-
tion” idetta Prospekt.

For aktiedgare som avstar att teckna aktier i Foretraddesemissionen uppstar en utspadningseffekt om totalt
9 697 076 aktier, motsvarande cirka 50 procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid fullteckning i Foretrades-
emissionen.

En (1) befintligaktie i Bolaget berattigartillen (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning aven (1) ny
aktie. Teckningskursen peraktie ar1,35 SEK.

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq Stockholm Small Cap fran och med den 23 januari 2019.
Teckningsrattersominte utnyttjats forteckning senastden 6 februari2019 elleravyttratssenastden4februari2019
blir ogiltiga och forlorar dirmed sitt varde. Avstdmningsdag for faststallande vilka aktiedgare som ar berattigade att
tecknaaktier med foretradesratt var den 21januari2019.

Harmedinbjudsinvesterare till teckning avaktierienlighet med villkorenidetta Prospekt.
Lund, 22 januari2019

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen




Inbjudan till teckning av aktier i NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ) _

BAKGRUND OCH MOTIV

NeuroVive bedriver forskning och utveckling inom mitokondriell medicin. NeuroVives projektportfolj bestdr av tvd projekt i klinisk
fas, KL1333 for genetiska mitokondriella sjukdomar och NeuroSTAT® for traumatisk hjdrnskada (*TBI”). Portfédljen innehdller
ytterligare tvd projekt for genetiska mitokondriella sjukdomar (NVP0O15 och NVP025), tvd projekt inom den metabola sjukdomen
icke-alkoholorsakad fettlever dven kallat non-alcoholic steatohepatitis ("NASH”) (NV556 och NV422), samt ett projekt inom lever-
cancer (HCC), (NVP024). Under 2019 avser Bolaget att starta en klinisk fas Ia/b-studie med KL1333, och forbereda en klinisk fas
II-effektstudie med NeuroSTAT® samt starta studien om ytterligare externa finansiella medel erhallits.

Milstolpar och vasentliga handelser 2018 « NeuroVives NVP0O15programstods genomettstort
KL1333 forskningsanslag till Children’s Hospital of Philadelphia.
e NeuroVive ochYungjinrapporterar positiva resultat fran den
forstakliniska fasIstudienmed KL1333 och banardarmed vag for Andra nyheter
fortsattklinisk utveckling. o Bolagetrapporterar positivaeffektdataien experimentell modell
o KL1333tilldelas sarlakemedelsklassificeringi USAav ochdarmedettgenombrott for projektet NVP025inom
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. mitokondriell myopati.
» NeuroVive farregulatoriskt godkannande for klinisk KL1333- e Valavkandidatsubstansinom projektet NV422.
studie fran den brittiska ldkemedelsmyndigheten. e Initialaresultatfranindustridoktorandsamarbetetinom
« Verkningsmekanism fér NeuroVives lakemedelskandidat KL1333 projektet NV422.
mot genetiska mitokondriella sjukdomar publiceradivetenskaplig » NeuroVivegenomféren dvertecknad foretrddesemissioniapril.
tidskrift.
Mal 2019
NeuroSTAT KL1333
o Framgangsrika biomarkoranalyserav prov fran Bolagetskliniska e StartakliniskfasIa/b-studieiEuropaunderforstahalvaret2019.
studie av patienter med svar traumatisk hjarnskada (CHIC- e Presenterainitialaresultat frandenkliniskafasIa/b-studien.
studien) som utvérderar Bolagets ldkemedelskandidat o ForberedaforfasIl-effektstudier.
NeuroSTAT.
« NeuroVive far positivt utlatande fran FDA om sin utvecklingsplan NeuroSTAT
for NeuroSTAT mot TBI. o Sakraexternicke-utspadande medfinansiering for startavfas
o NeuroVive presenterar ett samarbete med TRACK-TBI, ett II-effektstudie.
natverk av vérldsledande forskare inom traumatisk hjarnskada * ErhallagodkannandeavIND-ansokan forklinisk utveckling i USA.
(TBI). o StartakliniskfasII-effektstudie forutsattextern
e Publikation/presentationavresultatfor NeuroSTAT franden medfinansiering.
kliniska CHIC-studien samt fran den experimentellastudien
utférdisamarbete med Penn University. NVPO15/NV354
e Presenterafortsattaresultatfranprekliniskainvivodos-
NVPO15/NV354 responsstudier.
» NeuroVive utlicensierarriktad behandling av LHON till BridgeBio e Skalauppsubstansproduktionen.
Pharmasnya dotterforetag Fortify Therapeutics. « Initieratoxikologiskastudier.
o NeuroViveerhaller1,5 MSEK som en férstadelbetalning av totalt e Genomforaexperimentellastudierisamarbete med CHOP
5MSEKianslag fran Sverigesinnovationsmyndighet Vinnovas finansierade av anslag fréan DoD.
Swelifeutlysning forintensifierad utvecklinginom NVP0O15-
projektet. NVP0O25
 NeuroVive presenterar forsta prekliniska effektresultat for e Genomforados-responsstudierinforvalav kandidatsubstans
kandidatsubstansen, NV354,ien modell fér mitokondriella ochadministrationsvag.
sjukdomar. ¢ Valjakandidatsubstans.
o Fortsattaexperimentellainvivo-effektstudieravdenutvalda
substansenNV354. NV556
e Finalaresultatfran samarbetsprojektet med Dr. Marni Falk vid o Utlicensieraoch/elleringd partnerskap for leverfibros vid NASH
CHOPkring studierav NVP015-substanseriexperimentella underforstahalvaret 2019.
sjukdomsmodeller.
« Initialaresultat fran studier vid CHOP av NVP015-substanser for NV422
anvandning vid kemiska hot. o Utforados-responsstudieravNV422ipreklinisk NASH-modell.
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NVP0O24

o Utforabekraftandeanalyserikompletterande prekliniska
experimentellamodeller.

o Valjakandidatsubstans.

Motivet till Foretradesemissionen uppgéende till cirka 123,8 MSEK
fore emissionskostnader ar primart att erhéalla rorelsekapital for
fortsatt utvecklingav Bolagets projektiklinisk utvecklingsfas.Iden
man som Foretradesemissionen tecknasi tillracklig grad kommeren
del av likviden att anvandas for fortsatt utveckling av Bolagets
prekliniska projekt. Resterande del av likviden kommer att anvandas
for att sakerstalla utveckling av patentportféljen, samt for Bolagets
lopande kostnader. Bolagets bedomning aratt rérelsekapitalbehovet
for de kommande tolv manaderna efter genomférandet av Foretrade-
semissionen ar tillrackligt for att genomfora Bolagets affarsplan.
Rérelsekapitalbristen uppstarifebruari 2019 och beréknas uppga till
cirka 100 MSEK. Om Féretradesemissionen inte fulltecknas kommer
Bolagetatt minska aktiviteternarelaterade till samtliga projekt och
huvudsakligen fokusera pa Bolagets program i klinisk utvecklings-
fas.

BAKGRUND OCH MOTIV

Anvandning av emissionslikvid

Motivet till Féretradesemissionen uppgaende till cirka 123,8 MSEK
fore emissionskostnader, ar primért att finansiera Bolagets projekti
klinisk fas.

Nettolikviden (cirka 104,6 MSEK, efter avdrag for emissionskostna-
der och ersattning for garantidtagande om totalt cirka 19,2 MSEK)
planeras fordelas enligt foljande prioritetsordning och omfattning
nedan:

1. Projektiklinisk fas:cirka70 procent
2. Prekliniska projekt: cirka 20 procent
3. Ovrigt:cirka10 procent

Om Foretradesemissioneninte fulltecknas ochidetfallenellerflera
garanter inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att
undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med sam-
arbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre takt an
beraknat, tilldess att ytterligare kapitalkan anskaffas.

Styrelsen for NeuroVive dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Styrelsen for NeuroVive forsdkrar hdrmed att styrelsen har vidtagit
allarimliga forsiktighetsatgdrder for att sikerstdlla att uppgifternaiProspektet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska
forhdllanden och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund, 22januari2019

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen

21
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VD ERIK KINNMAN HAR ORDET

NeuroVive dr ett foretag med stor forskningserfarenhet inom mitokondriernas funktion med fokus pd medfédda mitokondriella
sjukdomar. Forskningen kring — och insikten om — mitokondriella sjukdomar dr relativt ung jamfort med den kunskapsbank som
byggts upp kring andra stora sjukdomsomrdden. En f6ljd ddrav dr att det dnnu sd ldnge endast finns ett ldkemedel inom omrddet
och enbart for en av mdnga allvarliga sjukdomar. Det betyder ocksd att framstegen i forskningen och likemedelsutvecklingen
har stor potential att fordndra livssituationen for de ménniskor, ofta barn och ungdomar, som idag lider av svdra mitokondriella
sjukdomar utan hopp om bdttring. Det dr sjdlvklart for oss att om vi kan ta fram ldkemedel som fordndrar framtidsutsikterna och
skapar mdjlighet till ett béttre och lingre liv for dessa patienter, dd@ kommer vi ocksd att kunna skapa stora virden for de som
investerat i var verksamhet och som utgér en forutsdttning for vara mdjligheter att lyckas, ndmligen for vdra aktiedgare.

Tack vare vdra dgares tro pd verksamheten har vi i nuldget en stark projektportfolj med tvd spdnnande ldkemedelskandidater —
KL1333 och NeuroSTAT — i klinisk utveckling. Jag vill hdr ge en bild av hur dessa projekt och vdrt mest lovande prekliniska projekt

NV354, ocksd for mitokondriell sjukdom, utvecklats och hur vi nu vill ta dem vidare.

Betydande framgangar under 2018

Fleraavvéra projekt visade stor vetenskaplig styrka under aret med
positiva resultat fran prekliniska och kliniska studier. Inom KL1333
projektet slutférdes den férsta kliniska studien. En forsta studie
med NeuroSTAT i patienter visade lovande resultat och den vidare
utvecklingen stods ocksd av mycket 6vertygande experimentella
studier. Vi genomforde &ven en viktig utlicensieringsaffar med ett
potentiellt varde om USD 60 miljoner med substanserinom NVP015-
projektet. Inom samma projekt for medfodd mitokondriell sjukdom
har vi under 2018 visat prekliniska effektresultat for var kandidat-
substans NV354 och bade vi och var samarbetspartner, Children’s
Hospital of Philadelphia (CHOP), har erhallit stora forsknings- och
utvecklingsanslag franVinnovarespektive amerikanskaforsvarsde-
partementet.

KL1333. Vart viktiga KL1333-projekt for behandling av mitokon-
driellasjukdomaruppnadde enrad milstolparunder2018. Denforsta
kliniska fasI-studiensom genomfordes av var partner Yungjin visade
positiva resultat, vilket banade vag for fortsatt klinisk utveckling.
Under éret tilldelades KL1333 sarlakemedelsklassificering av den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. Utveckling av sérléke-
medelstodsisarskild sarlakemedelslagstiftningoch gariallmanhet
fortare, kostar mindre och ar mindre riskfyllt &n utveckling av lake-
medel forvanliga sjukdomar. Att FDA beviljade sarlakemedelsklassi-
ficering for KL1333 ar darfor mycket betydelsefullt och lakemedels-
kandidatenharnusarlakemedelsklassifieringibdde USAoch Europa.
Underhosten 2018 fick vigodkénnande for enklinisk fas I-studie fran
den brittiska lakemedelsmyndigheten. Utover detta publicerades
avenverkningsmekanismen for KL1333ien vetenskaplig tidskrift.

NeuroSTAT. Traumatisk hjarnskada (Traumatic Brain Injury, TBI)
drabbar ett stort antal manniskor varje ar. NeuroVives projekt Neu-
roSTAT syftartillattbegransade sekundéaraskador somuppkommer
efter det akuta traumat. Under 2017 slutférde vi en fas I-studie
(CHIC-studien) med positiva resultat. Under 2018 har analyser av
biomarkorer fran prov fran denna studie gett en forsta signalomen

positiv effekt av lakemedlet i patienter. Vi har aven kunnat rappor-
tera positiva resultat fran den experimentella studie vi genomfort i
samarbete med University of Pennsylvania. Under aret har vi ocksa
fatt ett positivt utldtande fran FDA om véar utvecklingsplan for
NeuroSTAT mot TBI. Ett bevis p& den hdga nivan pa var forskning ar
ocksa det samarbete med TRACK-TBI, ett natverk av varldsledande
forskareinomtraumatisk hjarnskada, sominleddes under2018.

NVPO015/NV354. Aven detta projekt, som stods genom ett stort
forskningsanslag p& USD 4 miljoner fran amerikanska forsvars-
departementet till Children’s Hospital of Philadelphia (CHOP), har
utvecklats mycket positivt under 2018. De finansiella framgéngarna
inom projektet utgors av den utlicensieringsaffar for riktad behand-
ling av 6gonsjukdomen LHON som vi gjorde med BridgeBio Pharmas
nya dotterforetag Fortify Therapeutics och anslaget fran Sveriges
innovationsmyndighet Vinnovas Swelifeutlysning for intensifie-
rad utveckling inom NVPO15projektet. Affaren med Fortify har ett
potentiellt totalt varde for oss om USD 60 miljonerinklusive eventu-
ella royaltybetalningar och anslaget fran Vinnova uppgar till totalt
fem miljoner SEK. Vetenskapligt har projektet varit framgangsrikt
med forsta prekliniska effektresultat i experimentella modeller
av mitokondriell sjukdom samt gynnsamma farmakologiska egen-
skaper hos kandidatsubstansen NV354 som mdjliggjort en omfo-
kusering till kronisk oral behandling istallet for som tidigare akut
intravenos understddsbehandling. Detta utokar den kommersiella
potentialenavprojektet.

Vi beskriver oftast var forskning i ganska tekniska termer. Fram-
stegen i projekten blir konkreta och forstaeliga for vara kollegor i
lakemedelsutvecklingen och i den akademiska varlden, men inte lika
sjalvklara for den stora allmanheten. Darfor maste man Ibland lyfta
blicken ochtitta pavad var forskning stravar efter att astadkomma,
namligen lindring, bot och hopp for de miljontals manniskor som
direkt, som patient, ellerindirekt, som foréalder elleranhérig, lider av
enmitokondriell sjukdom.
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Ambitiosa mal for 2019

NeuroVive har ambitiésa mal for 2019. I takt med att var projekt-
portfolj mognar kravs mer kapital for att kunna fortsatta utveck-
lingen av vara kliniska projekt. Jag ska inte g& igenom alla vara mal,
menvillkort redogéraforde viktigaste:

Inom KL1333-projektet avser vi att under forsta halvaret av 2019
paborja den europeiska kliniska fas Ia/b-studien. Initiala resultat
forvantas vara klara under slutet av 2019 och baserat pa dessa
resultat planerar vi att genomfora forberedande aktiviteter infor
fasII-effektstudier.

Inom NeuroSTAT projektet slutférde vi en framgangsrik fas I/II-
studie 2018 dar vi undersokte sakerhet och tolerabilitet samt
omsattning i kroppen och passage till hjarnan. Under 2019 ar var
ambition att fa var IND-ansokan for klinisk utveckling i USA godkéand
av FDA samt att sékra medfinansiering for start av en fas II-effekt-
studieunderret.

Inom NVP0O15/NV354-projektet forvantar vi oss se fortsatta resul-
tat fran vara prekliniska in vivo dos-responsstudier under 2019.
Dessutom planerar vi att skala upp substansproduktionen for att
kunna initiera toxikologiska studier infor start av kliniskt program
forNV354 under 2020.

VD ERIK KINNMAN HAR ORDET

Nar det galler NV556 ar malet att utlicensiera och/eller inga
partnerskap for leverfibros-indikation med fokus pa NASH under
forstahalvaret 2019.

Motiv till Foretradesemissionen

Motivet till Foretradesemissionen ar primart att erhélla rorelse-
kapital for fortsatt utveckling av Bolagets projekt i klinisk utveck-
lingsfas. I den man Foretradesemissionen tecknas i tillracklig grad
kommer en del av likviden att anvandas for fortsatt utveckling av
Bolagets prekliniska projekt. Resterande del av likviden kommer att
anvandasforattsakerstallautvecklingav patentportfoljen samt for
Bolagets lopande kostnader. Var bedémning ar att rorelsekapital-
behovet for de kommande tolv manaderna efter genomforandet av
Foretradesemissionen ar tillrackligt for att genomféra Bolagets
affarsplan. Om Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer
Bolaget huvudsakligen fokusera pa Bolagets viktigaste milstolpar
inom programiklinisk utvecklingsfas och samtidigt minska aktivite-
ternarelateradetill samtliga projekt.

Erik Kinnman, VD
22januari2019
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Inbjudan till teckning av aktier i NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ)

VILLKOR OCHANVISNINGAR

Prospektets tillganglighet

Prospekt, anméalningssedlar samt annan relevant information avse-
ende Foretradesemissionen finns tillgangligt pa Bolagets kontor
samt pd Bolagets hemsida www.neurovive.com. Prospektet kan
ocksd nds pa Finansinspektionens hemsida www fi.se, Stockholm
Corporate Finance AB:s hemsida www.stockhomcorp.se samt Hag-
berg & Aneborn Fondkomissions hemsidawww.hagberganeborn.se.

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstamningsdagen den 21 januari 2019 var aktiedgare i
NeuroVive ager foretradesratt att teckna aktier i Foretradesemis-
sionenirelationtilltidigareinnehav. En (1) befintlig aktie sominnehas
paavstamningsdagen den 21 januari 2019, berattigar tillen (1) teck-
ningsratt. En (1) teckningsratt berattigartill teckning av en (1) aktie.

Teckningskurs
Teckningskursenar1,35 SEK peraktie. Courtage utgére;j.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen varden 21 januari 2019. Sista dag for handeli
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen var
den 17 januari 2019. Férsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt
tilldeltagandeiForetradesemissionenvarden18januari2019.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden
fréan och med den 23 januari 2019 till och med den 6 februari 2019.
Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betal-
ning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggoras av Bolaget.

Handel med unitratter

Handel med teckningsréatter ager rum pa Nasdaq Stockholm under
perioden 23 januari2019 tilloch med 4 februari2019. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfora kop och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter som forvéarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bola-
getpdavstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Teckningsratter somejsalts senastden 4 februari2019 eller utnytt-
jats for teckning av aktier senast den 6 februari 2019 kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild
avisering skervid bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som p& avstdmnings-
dagen den 21 januari 2019 var registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsre-
dovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningsse-
del med stod av teckningsratter, anméalningssedel for teckning utan
stod av teckningsratter, foljebrev och informationsbroschyr. Full-
standigt prospekt kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets
hemsida www.neurovive.se samt Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se for nedladdning. Den som &r upptagen i
denianslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning éver pant-
havare med flera, erhaller inte nagon information utan underréattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-kontoutsandese;j.

Teckning med stdd av foretrddesrdtt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom sam-
tidig kontant betalning under perioden fran och med den 23 januari
2019 till och med den 6 februari 2019. Observera att det kan ta upp
till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstdende tva
alternativ.

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran

Euroclear

I det fall samtliga p& avstamningsdagen erhéllna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan
om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
skadarmedinte anvandas. Ingatillaggellerandringarfargorasi
denpéainbetalningsavinfértrycktatexten.Anmdlandrbindande.

2. Sarskild anmalningssedel
I det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som

framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teck-
ninggenombetalning skaskeienlighet med deinstruktionersom
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedelkanbestallas fran Hagberg & Anebornviatele-
fonellere-postenligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn till-
handa senast kl. 15.00 den 6 februari 2019. Eventuell anmal-
ningssedel som sédnds med post bér darfor avsandas i god tid
fore sista teckningsdagen. Endast en anméalningssedel per per-
son ellerjuridisk person kommer att beaktas. I det fall flerénen
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan dr
bindande.
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Ifylld sarskild anméalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: NeuroVive

Valhallavagen124

114 41 Stockholm

Tfn:08-40893350
Fax:08-40893351
Email:info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i NeuroVive ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissionsredo-
visning. Dock utsands foljebrev samtinformationsbroschyrinnehal-
lande en sammanfattning av villkoren for Foretradesemissionen och
hanvisning till foreliggande fullstdndiga Prospekt. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare

Teckning utan stdd av foretrddesrdtt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga fran och
med den 23 januari 2019 till och med den 6 februari 2019. Styrelseni
NeuroVive forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter for-
langa teckningstiden och tiden for betalning. En sadan forlangning
ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentlig-
gorasav Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmélnings-
sedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas och dar-
efterskickasellerlamnastillHagberg & Anebornmedkontaktuppgifter
enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran Hagberg & Aneborn
via telefon eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan aven laddas
ned fran Bolagets hemsida www.neurovive.com samt fran Hagberg &
Anebornshemsidawww.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast
kl. 15.00 den 6 februari 2019. Anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsédndas i god tid fore sista teckningsdagen. Det
ar endast tillatet att sanda in en (1) anmalningssedel for teckning
utanstod av teckningsratter. For det fall fler an en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sistinkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende.Anmdlan dr bindande.

Observera att de aktieagare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt
dennesrutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

Fordet fallinte samtligaaktiertecknas med stod av teckningsratter
ska styrelsen, inom ramen for Foéretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan
stod avteckningsratterenligt féljande fordelningsgrunder:

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

I forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till dem som aven tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och vid dverteckning ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckningoch,idenméandettainte kanske, genomlottning.

Iandrahandskatilldelning avaktier somtecknatsutanstodav teck-
ningsratter ske till andra som endast anmalt sig for teckning utan
stod av teckningsratter, och vid éverteckning, ska tilldelning ske pro
rataiforhallande till det antal aktier som var och en har anmalt for
teckningoch,idenméandettainte kanske, genomlottning.

I sista hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas de parter
som atagit sig att garantera Foretradesemissionen i forhallande till
garanterat belopp.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrades-
ratt, ldmnas genom dversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nadgot meddelande lamnas inte till
densominte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal
aktier komma att overlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet,
kan densomursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
attfasvaraforhelaellerdelaravmellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretrade genom sin forvaltare kommer
atterhallabesked om teckningenligt sinforvaltaresrutiner.

Aktieagare bosattai utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosattai USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore samt Sydafrika) vilka dgerrattatt tecknaaktieri
Foretradesemissionen, kanvandasigtillHagberg & Aneborn patele-
fon enligt ovan for information om teckning och betalning. P& grund
av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller
Sydafrikakommeringateckningsratteratterbjudasinnehavare med
registrerade adresserindgot av dessalander.Ienlighet darmed rik-
tasingeterbjudandeatttecknaaktieriBolagettillaktiedgareidessa
lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Dareftererhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa attinbok-
ning av BTA skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade antal
aktier arbokforda som BTA pa VP-kontot tilldageninnan Féretrade-
semissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket beraknas ske
omkring den 20 februari 2019.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av Fore-
tradesemissionenregistrerasvid Bolagsverket. Om denna mojlighet
till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera
serieravBTAattutfardasvarviddenférstaserienbendamns("BTA1”)
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i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier s& snart en for-
sta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”)
kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att
tecknade aktierinte kunnatinkluderasidenforstadelregistreringen
och omvandlas till aktier s& snart Féretradesemissionen slutgiltigt
registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring den
26 februari 2019.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att 4ga rum p& Nasdaq Stockholm mellan
23januarioch 15 februari2019.

Leverans av aktier
Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden AB.

Offentliggorande av utfallet i Foretriadesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
attoffentliggérautfalletav Foretradesemissionengenomett press-
meddelande, vilket beraknas ske omkring den 11 februari 2019.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pad NeuroVives
hemsidawww.neurovive.com.

Tillimplig lagstiftning
Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) ochreglerasav svenskratt.

Aktiebok

Bolaget arett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och konto-
fors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box
191,10123 Stockholm.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den
forsta avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nyaaktiernaregistreratshosBolagsverket ochinfortsidenav Euro-
clear Sweden forda aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning som de befintligaaktierna.

Aktieagarnas rattigheter

Aktiedgaresrattigheteravseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Handeli aktien

Aktierna i NeuroVive ar upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm.
Aktierna handlas under kortnamnet NVP och har ISIN-kod
SE0002575340. De nya aktierna forvantas tas upp tillhandel, forut-
satt att ansokan om upptagande till handel godkanns av Nasdaq, i
samband med att omvandling av BTA till aktier sker vilket beraknas
ske omkring den 21februari2019.

Utspéadning

Vid fullteckning i Foretradesemissionen okar Bolagets aktiekapital
fran 4 584 853,80 SEK till 9 169 707,60 SEK och antalet aktier 6kar
fran 91 697 076 till 183 394 152 stycken. For befintliga aktieagare
somvaljerattintetecknaaktieriForetradesemissionenuppkommer
vid fullteckning en utspadningseffekt om cirka 50 procent av det
totalaantaletaktierochrésteriBolaget.

Ovrigt

DabeslutetomForetradesemissionen fattasavbolagsstammankan
deninte avbrytas utan kommer att genomforas oavsett tecknings-
gradellerandraomstéandigheter.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
de nya aktier kommer Hagberg & Aneborn att ombesorja att 6ver-
skjutande belopp aterbetalas. Hagberg & Aneborn kommer i sddant
fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Hagberg & Aneborn kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kom-
mer att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar odterkallelig och
tecknarenkaninte upphavaeller modifieraenteckningav nya aktier.

Ofullstandigaellerfelaktigtifylldaanmalningssedlarkankommaatt
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
kommaattlamnasutanbeaktandeellerteckningkommaatt ske med
ettlagre belopp. Betald likvid som ej tagitsiansprak kommerisafall
attaterbetalas.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Grunden for Bolagets projekt utgdr frén dess frontlinjeforskning inom mitokondriell medicin, ett omrdde som spdnner frdn cell-
skydd vid akuta och kroniska sjukdomstillstand till reglering av energiproduktion och celldelning. Forskningen inom mitokondriell
medicin sker i ndra samarbete med Lunds universitet, och med andra akademiska grupper sGésom Karolinska Institutet i Stockholm
och Children’s Hospital of Philadelphia. Flera av NeuroVives ldkemedelsprojekt utvecklas i samarbete med den brittiska samarbets-
partnern, Isomerase Therapeutics Ltd. ("Isomerase”) pd uppdrag av NeuroVive.

Tvd av Bolagets projekt befinner sig i klinisk fas, ett i fas II for traumatisk hjarnskada (NeuroSTAT®), och ett i fas I for genetiska
mitokondriella sjukdomar (KL1333). NeuroVive arbetar dven med tvd andra utvecklingsprojekt inom genetiska mitokondriella sjuk-
domar (NVPO15/NV354 och NVP025). Harutdver arbetar NeuroVive med projekt inom NASH (NV556 och NV422), samt levercancer
(NVP024).

NeuroVive dr noterat pd Nasdaq Stockholm Small Cap. Bolagets handelsbeteckning, det vill sdga det namn med vilket Bolaget
marknadsfor sig, dr NeuroVive (kortnamn: NVP). Aktien finns dven tillgédnglig for handel i USA pd marknadsplatsen OTCQX Best

market (OTC: NEVPF).

Strategi, mal och vision

Bolagets strategi ar att genom internationella samarbeten dels
utveckla sarldkemedel for sallsynta sjukdomar till marknadsgod-
kannande med eller utan partner, och dels att utveckla specialist-
lakemedel for vanliga sjukdomar till preklinisk fas for att darefter
heltutlicensieradessa projekt.

NeuroVives 6vergripande vision och malsattning ar att utveckla
innovativa lakemedel inom sjukdomsomraden med stort medicinskt
behovochpdsasattskapavarde forpatienteroch Bolagetsagare.

Kunder

NeuroVives produkter har som huvudsakliga kunder patienter, spe-
cialistsjukvard, ochdeinstitutioner som betalar for lakemedel. Slut-
anvandare ar individer som lider av allvarliga sjukdomar som idag
saknar effektiv behandling sdsom genetiska mitokondriella sjukdo-
mar, samt personer som akut drabbas av hjarnskador vid till exempel
trafikolyckor. De som kommer tillhandahélla och forskriva Neuro-
Vives blivande lakemedel ar hogspecialiserade lakare inom sjukvar-
den som arbetar vid nationella och regionala centra for traumasjuk-
vard samt vid kompetenscentra for genetiska metabola sjukdomar
och cancersjukdomar. For alla NeuroVives lakemedelsprojekt inne-
bar det att de framtida kunderna ar en relativt koncentrerad grupp
av specialister, beslutsfattare, och patienter.

Affarsmodell

NeuroVives har enbred projektportfélj sominnebéren riskspridning
och manga parallella viktiga milstolpar i nartid. Projektportfoljen
innehaller projekt inom saval sallsynta sjukdomar, som projekt inom
vanligare sjukdomar. Bolagets projektportfoljinnehaller tva projekt
i klinisk utvecklingsfas, NeuroSTAT® inom TBI och KL1333 inom
genetiska mitokondriellasjukdomar, samttva projektisen preklinisk
fas, NV354 inom genetiska mitokondriella sjukdomar samt NV556
inom NASH. Dartill arbetar NeuroVive med tre projekt i tidig prekli-
nisk fas, NV422 inom NASH, NVP024 inom levercancer och NVP025
inom mitokondriell myopati.

Projektportfdljen utgar fran hogkvalitativ och fokuserad forskning
kring mitokondrier och deras funktion vid olika sjukdomar (mitokon-
driellmedicin). NeuroVive befinnersigifrontlinjeninom detta viktiga
omréde och har byggt upp mer an 25 ars erfarenhet och expertis.
Mitokondriell medicin &r ett omrade som spéanner fran cellskydd vid
akuta och kroniska sjukdomstillstand till reglering av energiproduk-
tion och cellproliferation. Mitokondrierna finns inne i vara celler och
man brukar sédga att de fungerar som cellernas kraftverk. De ser till
att vi far den méangd energi vi behover for att kunna rora oss, kunna
vaxa och kunna tanka. Mitokondrier som inte fungerar som de ska
kan ge upphov till en méngd olika sjukdomar. Inom sjukdomsomra-
den dar detidag saknas effektiva behandlingsméjligheter utvecklar
NeuroVive lakemedel som skyddar mitokondrierna och som starker
deras funktion.

Strategi for forskning och utveckling

Med utgangspunkt fran NeuroVives frontlinjeforskning inom mito-
kondriell medicinutvecklas nyainnovativa behandlingsalternativ for
patienterinomsjukdomsomradendardetidag finnsfaelleringalake-
medel.

Fokus pa sdrldkemedel

Bolagets fokus vad galler sjukdomsomraden ar medfédda mitokon-
driella sjukdomar och traumatisk hjarnskada. NeuroVives malsatt-
ning ar att driva dessa sarlakemedelsprojekt via klinisk utveckling
helavagentillmarknadenmedellerutanpartner. Dettaskaparvarde
for Bolaget pa medellang till lang sikt och utgér den ena och huvud-
sakligadelenavBolagetsaffarsmodell.

Genom att rikta in sig pa sallsynta sjukdomar kan NeuroVives lake-
medel under utveckling komma att klassificeras som sarldkemedel.
Mojligheten att erhalla sérlakemedelsklassificering for lakemedel
under utveckling och sérléakemedelsstatus for lakemedel med mark-
nadsforingstillstand ar mycket vardefullt. Sarlakemedelsklassifi-
cering underlattar utveckling och kommersialisering av lakemedlet
genom bland annat vetenskapligt stod och reducerade avgifter fran
den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA. Eftersom dokumen-
tationskraven ar mindre omfattande an for till exempel lakemedel
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inom folksjukdomar, gar utvecklingen fortare, kostar mindre, och
harbetydligt storre chans att nd marknaden. Sarlakemedelsstatus,
som kan erhéllas efter att ldkemedlet har getts marknadsforings-
tillstand, ger sju till tio &rs marknadsexklusivitet inom USA respek-
tive Europa. NeuroVive har beviljats sarlakemedelsklassificering for
NeuroSTAT®iUSAochiEuropa,samt forKL1333iEuropaoch USA.

Utveckling av lakemedel for vanliga sjukdomar till
prekliniskt stadium

Det djupa kunnandet och forskningeninom mitokondriell medicin har
aven borgat for utveckling av lakemedelskandidater riktade mot
vanligasjukdomarbehandladeinomspecialistsjukvarden,som NASH
och levercancer. Dessa projekt utvecklas fram till preklinisk fas for
att sedan utlicensieras till ett storre lakemedelsbolag for vidare
klinisk utveckling och kommersialisering. Denna andra del av affars-
modellen skapar méjligheter till intékter pa kort sikt samtidigt som
ytterligare varde byggsiBolaget pd medellang till lAng sikt.

Projektutveckling

NeuroVive har trots sin breda projektportfélj begransade och flexi-
bla kostnadertack vare betydande anvandning av extern kompetens
ochstarkasamarbetsavtal. Enbidragande forklaring tillNeuroVives
kostnadseffektiva forsknings- och utvecklingsarbete ar foretagets
goda relationer med akademi, sjukhus, samt andra utvecklings- och

VERKSAMHETSBESKRIVNING

lakemedelsbolag, saval i Sverige som internationellt. Darmed kan
NeuroVive pa ett effektivt satt identifiera, utvardera, och utveckla
potentiella lakemedelskandidater och fa tillgang till ytterligare
spetskompetens.

Vidare anvander sig NeuroVive inte enbart av egen finansiering av de
nodvandiga utvecklingsstegen via kapitalmarknaden utan soker
avenicke-utspadandedelfinansieringav projektiformavtillexempel
forskningsanslag. Dartill kommer utlicensiering och partnerskap
med andra lakemedelsbolag att tillfora finansiella medel och exper-
tis, samt ytterligare begransa riskerna i lakemedelsutvecklings-
processen.

Aktiv patentstrategi skyddar tillgangarna

En viktig del av NeuroVives strategi ar att skydda sitt kunnande
genom starka patent. Patentskyddet omfattar uppfinningar av
kemiska substanser, metoder och produktionsprocesser relaterade
till Bolagets verksamhet pa viktiga marknader. NeuroVive har byggt
uppenstarkoch bred position p& patentomradet genom strategiskt
definierade patentfamiljer inom omradena ciclosporinberedning,
sanglifehrinbaserade substanser, samt andra innovativa substan-
ser s& som succinatmolekyler och protonoforer. Patent och patent-
ansokningar avser framst de kommersiellt viktiga marknaderna
Europa, USAoch Asien.

NeuroVives strategi mot marknad

Sallsynta sjukdomar

[ ETGED|

Fas III

Vanliga sjukdomar

Marknad

Fas III

Preklinik

Lakemedels-
kandidat

Validering

NeuroVive/Partnering

Bildkdlla: Bolaget

Tidig
upptécktsfas

Utlicensiering vid preklinik
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Forskning och utveckling

NeuroVives mal ar att forbattra livet for alla de som lider av ndgon
form av mitokondriell sjukdom genom att utveckla medicinska tera-
pier som bevarar mitokondriernas integritet och funktion. Neuro-
Vive bedriver mitokondriell forskning och utveckling inom fyra
omraden som idag saknar effektiva behandlingar: medfodda mito-
kondriella sjukdomar, traumatisk hjarnskada, leverfibros vid NASH
samt hepatocellularcancer.

Medfédda mitokondriella sjukdomar

Malsattningen inom omradet mitokondriella sjukdomar &r att
utveckla adekvata medicinska behandlingar for Alpers syndrom,
Leighs syndrom, KSS, MELAS, MERRF, Pearson och PEO, som samt-
liga ar sjukdomar som skapar stort lidande och begrénsade livsmoj-
ligheter for de drabbade och deras anhoriga. Sjukdomarna ger svara
symptom fréan olika organ och en forkortad medellivslangd som for
devarstdrabbade endastrorsigom nagraar. De kliniska symptomen
kanvaramycket varierande och beror pavilkaorgan som huvudsakli-
gen innehaller celler med mitokondrier som inte fungerar normalt.
Karaktéaristiskt for alla sjukdomarna ar att symptomen gradvis
forvarras over tid i takt med att funktionen i de drabbade organen
forsamras.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Yttre vald mot huvudet kan ge upphov till svara hjarnskador. De mest
frekventa orsakerna till traumatiska hjarnskador ar fallolyckor,
sportolyckor, trafikolyckor och misshandel. Det akuta traumat leder
till en omedelbar skada pa hjarnans nervceller. Skadan fortsatter
forvarras efter detinitialatraumat och det &r denna sekundéara pro-
cess som NeuroVive avser att behandla och begransa. Berakningar
visar att 50 miljoner manniskor drabbas av traumatisk hjarnskada
varje &r och att de arliga direkta och indirekta kostnadnaderna upp-
gar till 400 miljarder arligen. Att kunna begransa skadans omfatt-
ning och utbredning och darmed férlust av viktiga funktioner skulle
innebéra bade stora vinster vad géller forbattrad livskvalitet for de
drabbade patienterna och deras anhériga och lagre kostnader for
sjukvarden.NeuroVive harettprojektikliniskfasIIsomsyftartillatt
begransaskadornaisamband med traumatiska hjarnskador.

Leverfibros vid NASH

Leverfibros vid NASH é&r ett tillstand som kan leda till skrumplever
ellerlevercancer (hepatocellularcancer). Det finnsen stark koppling
mellan NASH och andra sjukdomar som diabetes och fetma. For nar-
varande finns inga registrerade behandlingar for NASH, men med
behandlingar pd vag forvantas den globala NASH-marknaden éver-
stiga 25 miljarder USD ar 2026 (Global Data, OpportunityAnalyzer:
NASH - Opportunity Analysis and Forecasts to 2026). NeuroVive har
tva NASH projekt i preklinisk fas dar det ena syftar till att behandla
leverfibros (NV556) som uppkommer pa sikt, och det andra sjélva
fettupplagringen i ett tidigare skede (NV422), p& sitt somidag inte
armojligt.

1. FornerA,LlovetJIM, BruixJ: Hepatocellularcarcinoma.Lancet 379(9822):124555,2012.

Hepatocellular cancer

Hepatocelluldrcancer(levercancer)ardentredje dodligaste cancer-
formen vérlden éver. Aven om kirurgi, cytostatika och stralbehand-
ling ar viktiga utgangspunkter for behandling av levertumorer finns
det ett stort medicinskt behov av kompletterande medicinska
behandlingar for att minska biverkningar och 6ka overlevnaden.
NeuroVive harett projektitidig preklinisk fas.

Organisation och kompetens

NeuroVive bedriver ett omfattande utvecklingsarbete som inne-
fattarsavalupptacktsforskningsomklinisk utveckling. Arbetet sker
badeiegen regioch genom samarbeten med valrenommerade part-
ners. Den flexibla natverksorganisationen syftar till att fora forsk-
nings- ochutvecklingsarbetet framat med hogstakvalitet ochpaett
tids- och kostnadseffektivt satt. Bolagets geografiska placering ari
Lund. NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) &r moderbolag till det
Hong Kong-baserade dotterbolaget, NeuroVive Pharmaceutical
AsialLtd.,org.nr 1688859, vilket innehar de asiatiska licensrattighe-
ternafér NeuroSTAT. Agandet i Hong Kong-bolaget utgérs av Neuro-
Vive (cirka 82,47 procent) och Foundation Asia Pacific Ltd. (cirka
17,53 procent).

Hagutbildad personal

Foretagets egna resurser bestar av 12 hel- och deltidsanstallda.
Samtliga har universitets- eller hogskoleutbildning och sju stycken
har doktorerat inom medicinvetenskap. Sju av de anstallda ar verk-
samma inom den prekliniska delen och tva ar verksamma inom Bola-
gets kliniska verksamhet. NeuroVive samarbetar ocksad med flera
externa foretag och institutioner. Under 2017 (2016) satsade Bola-
get 17 (16) MSEK pa forskning i preklinisk fas och drygt 16 (12) MSEK
pa forskning i klinisk fas, inklusive personalkostnader. Bolagets
anstallda har under aret varit baserade i Sverige men det finns dven
anstélldasomiperioderarbaseradeiUSAforatteffektivtdrivaolika
samarbetsprojekt framéat paplats.

Samarbeten inom kemi- och substansutveckling

Det brittiska foretaget Isomerase ar en av NeuroVives viktigaste
partners. Samarbetet innefattar framst kemiutveckling for Neuro-
Vives tidiga utvecklingsprojekt med mojlighet att skala upp produk-
tionentillmedelstoravolymer,menévenettsamarbetekringstrate-
giskafragoroch affarsutvecklingrorande de tidiga projekten.

Samarbeten inom preklinisk och klinisk utveckling

Inom den prekliniska och kliniska utvecklingen samarbetar Neuro-
Vive med fleraolikaaktorer. Amerikanska University of Pennsylvania
(Penn) bidrar genom sin expertis och studier till utvecklingen av
ldkemedelskandidaten NeuroSTAT® inom omradet traumatiska
hjarnskador. Sjukhuset Children’s Hospital of Philadelphia (CHOP)(
samarbetar med NeuroVive inom ramen for projektet NVP015/
NV354 for genetiska mitokondriella sjukdomar. Vidare har Neuro-
Vive samarbeten med olika CROs for prekliniska utvarderingar av de

30

PHARMACEUTICAL



tidiga utvecklingsprojekten, och andra aktorer som ar specialister
paregulatoriskafragorochavvagningarinomdet prekliniska ochkli-
niskaarbetet. NeuroVive samarbetar med koreanska ldkemedelsbo-
laget Yungjin Pharm kring den kliniska utvecklingen av projektet
KL1333 for genetiska mitokondriella sjukdomar, samt med Karolin-
ska Institutet (KI) i Stockholm gallande studier av NeuroVives
NVP025 i experimentella modeller av mitokondriell myopati. Neuro-
Vive samarbetar med Lunds universitet inom hepatocellular cancer
(HCC). NeuroVive samarbetar darutéver med Fortify Therapeutics,
Inc kring det utlicensierade NVPO15 projekt gallande en lokal
behandlingav Lebers hereditaraoptikusneuropati (LHON).

Ovriga samarbeten och partnerskap

Via dotterbolaget NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd. Hong Kong
har NeuroVive ingdtt partnerskap med det kinesiska lakemedelsbo-
laget Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd. och Sanofi-Aventis
Korea Co., Ltd. i Sydkorea. Utdver detta har NeuroVive en rad sam-
arbeten medolika akademiskainstitutioner varlden dver.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Policy for forskning

En mycket viktig forutsattning for att na framgang i lakemedelsut-
vecklingaratthaengedigen projektplansomféljer de regelprinciper
som faststalls av EMA (lakemedelsmyndigheten i Europa) och FDA
(lakemedelsmyndigheteni USA). For att genomfora kliniska studieri
olika faser behover NeuroVive erhalla erforderliga tillstand fran
myndigheter.

Bolaget arbetar kontinuerligt med processeri syfte att skydda sina
produkter och lakemedelskandidater. Bolagets policy &r att patent-
skyddadenteknologioch deinnovationer som Bolaget utvecklar.

For att forsakra sig om att ndodvandig kompetens inom ett visst
omréade finns tillganglig, kan samarbeten med universitet, CRO samt
bioteknikforetaginledas. Det kanroérasigom samarbete kring beho-
vet av specifik teknisk kompetens, specifika laboratorietester, for-
soksmodeller och/eller kliniska provningar. Alla vasentliga immate-
riellarattighetersomuppkommeridessasamarbetentillhérBolaget
enligtdeavtalsomingés.
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Inbjudan till teckning av aktier i Neurovive Pharmaceutical AB (Publ)

Historik

1993-1994
Eskil Elmér och hans kollegor upptécker att ciclosporin-A &r kraft-
fullt nervcellsskyddande.

1995
Patentansokan skickasinoch ursprungsfynden publiceras.

1997
Marcus Keep och Eskil ELmér startar Maas Biolab, LLC (USA).

1999
Det amerikanska patentverket beviljar det patent som utgér grun-
deniNeuroVives forsta projektportfol).

2000
NeuroVive bildas under namnet NeuroPharmaiSverige AB.

2004
NeuroVive inlicensierar formuleringspatent till CicloMulsion®/
NeuroSTAT®fran tyska CicloMulsion AG.

2008
Listning p&4 Aktietorget.

2010

Resultat fran NeuroSTAT®-studie uppvisar bioekvivalens och for-
battrad sakerhetsprofiljamfort med jamforelsepreparatet Sandim-
mune® Injection.

Sarlakemedelsklassificering (Orphan Drug Designation) erhélls for
NeuroSTAT®iEuropaoch USA.

2012
Avtal med Fresenius Kabi som mojliggor expansion till fullskalig pro-
duktion avNeuroSTAT®.

Avtalmed Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd. om utveckling
ochkommersialisering av NeuroSTAT® for den kinesiska marknaden.

2013
Forvarvavnyapotentacyklofilinhammare fran Biotica Ltd.

Notering p& Nasdaqg Stockholm.

Forsta patienten rekryterad tillklinisk fas II-studie vid Kopenhamns
universitetssjukhus som ska utvardera NeuroSTAT®s farmakokine-
tik och sdkerhet vid traumatisk hjarnskada.

Samarbetsavtal med Isomerase Therapeutics for produktutveck-
lingochkommersialiseringavde molekylersom forvarvatsav Biotica
Ltd.

2014

NeuroVive etablerar dotterbolag i Taiwan, NeuroVive Pharma-
ceutical Asia, Inc., for att hantera den l6pande verksamheten pa
platsiregionen.

2015

Uppstart av den provarinitierade fas [I-studien CiPRICS med Cic-
loMulsion som férbehandling mot akut njurskada i samband 6ppen
hjartkirurgi.

Fas III-studien CIRCUS (CicloMulsion for indikationen hjartinfarkt)
uppnaddeintesitt primara effektmatt.

2016
BolagetsaktieiUSAuppgraderadestillhandelsplatsen OTC Markets
Groups Best market OTCQX.

Resultat fran den explorativa kliniska fas II-studien CiPRICS (for
indikationen akut njurskada) visade inte forvantad effekt. Som en
foljd avdettaavbrotsdenfortsatta utvecklingenav CicloMulsion.

Licensavtalet med Arbutus Biopharma (tidigare OnCore Biopharma
Inc.) avslutades och samtliga rattigheter till substansen NV556
atergicktillNeuroVive.

Bolaget presenterade positiva prekliniska resultat i experimentella
modeller for NASH. Samtidigt presenterades enny affarsmodell som
innefattar egen utveckling av lakemedel for sallsynta sjukdomar
och tidig utlicensiering av projekt som riktar sig mot stora folksjuk-
domar.

2017

NeuroVive ingick ett forskningssamarbete med Karolinska Institu-
tet (KI) for studier av NeuroVives modellsubstans NVP025 i experi-
mentella modeller av mitokondriell myopati vid genetisk mitokon-
driell sjukdom.

NeuroVive tecknade ett prekliniskt samarbetsavtal med Children’s
Hospital of Philadelphia (CHOP) och Marni J. Falk, M.D. for utvarde-
ring av substanser fran NeuroVives forskningsprogram NVP015 for
genetisk mitokondriell sjukdom i olika experimentella modeller for
mitokondriell komplex I-dysfunktion.

NeuroVive inlicensierade projektet KL1333 for genetiska mitokon-
driella sjukdomar fran Yungjin Pharm, och erholl globala rattigheter
for utveckling och kommersialisering av KL1333, med undantag for
Koreaoch Japan.

NeuroVive beslot att fortsattadenkliniska utvecklingen av TBI-pro-
jektet NeuroSTAT efter positiva utfall i NeuroVives prekliniska, och
kliniska TBI-studier vid University of Pennsylvania respektive Rigs-
hospitaletiKépenhamn.

Bolaget erholl forskningsanslag fran Vinnova om cirka 1 MSEK for
fortsatt utveckling av projektet NVP015 for genetiska mitokon-
driella sjukdomar.
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NeuroVive och Yungjin Pharm inledde klinisk utveckling av projektet
KL1333 for genetiska mitokondriella sjukdomar.

NeuroVive fick positiv feedback vid vetenskaplig radgivning med
EMA avseende utvecklingsplanen for NeuroSTAT for behandling av
mattlig till svar traumatisk TBI, inklusive utformningen av Bolagets
planerade kliniska effektstudie (fasII).

NeuroVives samarbetspartner the Children’s Hospital of Phila-
delphia (CHOP) erholl forskningsbidrag fran amerikanska National
Institutes of Health (NIH) foratt studera NVP0O15 mot kemiska hot.

NeuroVives styrelseordforande, Greg Batcheller, avgick efter 17 ar
som styrelseordférande i Bolaget. Styrelsen valde David Laskow-
Pooley tillny ordférande.

En substans inom Bolagets NVP015 projekt for genetiska mitokon-
driella sjukdomar, NV354, valdes ut for fortsatta studier och prekli-
nisk utveckling.

2018

Januari

NeuroVive meddelade ett genombrott i bolagets projekt NVP025
inriktat pd utveckling av behandling mot mitokondriell myopati. I en
experimentell studie som genomférdes i samarbete med forskare
vid Karolinska Institutet uppvisar projektets modellsubstans gynn-
samma effekter som kan motverka sjukdomsforloppet vid mitokon-
driell myopati.

Februari

Styrelsen for NeuroVive beslutade att, under férutsattning av
bolagstammans efterféljande godkannande, genomfora en emis-
sion av aktier och teckningsoptioner med foretradesratt for befint-
liga aktieagare. Vid full teckning i foretradesemissionen tillfors
NeuroVive cirka 78,5 MSEK fore emissionskostnader.

Mars

Chief Medical Officer, Magnus Hansson, presenterade Bolagets
program for icke-alkoholorsakad steatohepatit (NASH), NV556 och
NV422, vid den andra &rliga H.C. Wainwright NASH Investor Confe-
rence,den19 mars 2018.

April
NeuroVives partner Yungjin Pharm slutforde rekryteringen i fas
I-studienavKL1333.

NeuroVives KL1333 beviljades sarlakemedelsklassificering i USA av
FDAforbehandling av mitokondriella sjukdomar.

Bolagets projekt inom mitokondriell myopati, NVP025, blev utvalt
formuntligpresentationviddenanseddakonferensen Mitochondrial
Medicine 2018, som hélls den 9-11 maji Cambridge, Storbritannien.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

NeuroVive meddelade utfallet i den foretradesemission av units,
bestaende av aktier och teckningsoptioner, som godkandes pa extra
bolagsstamma den 22 mars 2018. Foretradesemissionen tecknades
tillcirka 81,9 MSEK motsvarande en teckningsgrad om cirka 104 pro-
centochtillférde Bolaget cirka 78,5 MSEK fore emissionskostnader.

Maj

Bolaget ingick ett partnerskap med TRACK-TBI, ett USA-baserat
natverkavvarldsledande lakare och forskareinom traumatisk hjarn-
skada, TBI. Syftet med nétverket som NeuroVive nu bliren del av &r
att skapa synergier, dela kunskap och battre utnyttja resurser for
attkunnanaméaletomatttaframettvalbehovligt behandlingsalter-
nativfor patienter med TBI.

NeuroVive och Yungjin rapporterade positiva resultat fran klinisk
fas I-studie med KL1333 och banar darmed vag for fortsatt klinisk
utveckling.

Juni

BridgeBio tecknade ett exklusivt licensavtal for en undergrupp suc-
cinatprodroger inom NeuroVives program NVPO015. BridgeBio har
etablerat dotterforetaget Fortify Therapeutics for att utveckla
dessa prodroger for lokal behandling av Lebers hereditéara optikus-
neuropati (LHON), med ett inledande finansiellt &tagande om
20 MUSD.

Den experimentella studie med NeuroSTAT vid traumatisk hjarn-
skada (TBI) som genomfordes pa University of Pennsylvania (Penn)
publiceradesiThe Journalof Neurotrauma.

Juli
Enrapport som redovisar den vetenskapliga grunden for KL1333 vid
genetiska mitokondriella sjukdomar publicerades i tidskriften Fron-

tiersinNeurology.

Augusti
Bolagets samarbetspartner Children’s Hospital of Philadelphia

(CHOP) fick ett trearigt forskningsanslag pa totalt ca 4 MUSD, fran
amerikanska forsvarsdepartementets Office of the Congressionally
Directed Medical Research Programs (CDMRP) for studier inriktade
pa NeuroVives NVP015-program (NV354) for genetiska mitokon-
driella sjukdomar.

September

NeuroVive fick ett positivt utldtande fran den amerikanska lakeme-
delsmyndigheten (FDA) om sin kliniska utvecklingsplan fér Neu-
roSTAT for behandling av medelsvar till svar traumatisk hjarnskada
(TBI)vidett mote infor IND-ansokan (Investigational New Drug).

Oktober

Framgangsrika biomarkéranalyser genomférdes av prov frén bola-
gets kliniska studie av patienter med svar traumatisk hjarnskada
(CHIC-studien) som anvande bolagets lakemedelskandidat Neuro-
STAT.Resultatenvarentidigeffektsignalsom bygger patidsmassiga
samband mellan férandringar i biomarkdrnivaer och administration
avNeuroSTAT.

PHARMACEUTICAL
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Bolaget fick sin ansékan om en planerad klinisk fas I-studie med
KL1333 hos patienterochfriskafrivilligabeviljad avden brittiska till-
synsmyndigheten Medicines and Healthcare products Regulatory
Agency (MHRA).

Positiva experimentresultat med NV354, NeuroVives lakemedels-
kandidat i NVP015-programmet mot mitokondriella sjukdomar,
presenterades av Magnus Hansson, medicinsk chef och ansvarig for
preklinisk och klinisk utveckling, vid vetenskapliga konferens i New
York,den18-21oktober 2018.

November

Bolageterholl1,5 MSEK som en forsta delbetalning av totalt 5 MSEK
i anslag fran Sveriges innovationsmyndighet Vinnovas Swelife-
utlysning for intensifierad utveckling inom NVP015-projektet med
mélet att forbereda kandidatsubstansen NV354 for kliniska studier.

December
Bolaget meddelar utfall av nyttjande av teckningsoptioner av serie
2018:1, vilket tillforde Bolaget cirka 480 KSEK.

Styrelsen for NeuroVive beslutade att, under forutsattning av
bolagstammans efterfoljande godkannande, genomféra en emis-
sion av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Vid full
teckningiforetradesemissionentillférs NeuroVive cirka123,8 MSEK
fore emissionskostnader.
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Inbjudan till teckning av aktier i NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ)

PRODUKTPORTFOLJ OCH
MARKNADSINFORMATION

Detta avsnitt innehdller viss historisk marknadsinformation. I det fall information har hdmtats frdn tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har dtergivits exakt. Savitt Bolaget kidnner till har inga uppgifter utelimnats pa ett sdtt som skulle géra in-
formationen felaktig eller missvisande i forhdllande till de ursprungliga kdllorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende
verifiering av den information som l[dmnats av tredje part, varfor fullstindigheten eller riktigheten i den information som presen-

teras i avsnittet inte kan garanteras.

NeuroVive harunderdearsom Bolagetvaritverksamt bedrivit forsk-
ning och utveckling. Bolaget har inte kommersialiserat ndgot lake-
medel och har saledes inte redovisat nagon forsaljning. Innan kom-
mersialisering av lakemedel kan ske maste lakemedelskandidaterna
genomga saval prekliniska som kliniska studier for att pavisa séker-
hetocheffekt samterhallanédvandigamyndighetstillstand. Det gar
inte att pa forhand med exakthet faststélla hur lang tid en studie
kommer att pagd och utfall i prekliniska och kliniska studier kan

projektportfolj och utvecklingsstatus samt Bolagets framtids-
planerbaserat pa Bolagets nuvarande bedémning.

NeuroVives kliniska projektportfolj bestar av tva lakemedelskandi-
dater, NeuroSTAT® och KL1333, som bada har stor potential att till-
fredsstalla viktiga medicinska behov vid akuta hjarnskador respek-
tive vid sallsynta genetiska mitokondriella sjukdomar mot vilka det
idag saknas mediciner.

komma att variera. Nedan presenteras NeuroVives nuvarande

NeuroVives projektportfolj

Under aret har utvecklingen i Bolagets olika projekt varit fortsatt
god, med positiv utveckling inom de tva kliniska projekten Neu-
roSTAT® for TBIoch KL1333 for genetiska mitokondriella sjukdomar.
Framsteg har aven gjorts inom de prekliniska projekten NVP015/
NV354 for genetiska mitokondriella sjukdomar, NV556 och NV422
for NASH samt NVP024 for behandling av levercancer. Fortsatt god
utvecklingoch ettantalviktiga milstolparforvantasunder 2019.

Utlicensierat | Utveckling av lakemedel for vanliga sjukdomar

Utveckling av sarlakemedel till marknad med/utan partner

Hjarnskada Medfédda mitokondriella sjukdomar NASH Levercancer
Mattlig till svar Melas Leighs Myopati LHON Fibros Metabolism HCC
Marknad
Fas III
Fas II
FasI
Preklinik

Kandidatval

C__ )
) @l D
GO EGEDEESc

Upptackt
NeuroSTAT® KL1333 NV354 NVP025 NVPO15 NV556 NV422 NVP024
Sdrldkemedels-
klassificering USA & Europa USA & Europa
Verknings- Cyclophilin D NAD* Succinate Cyclophilin D Succinate Cyclophilin Respiratory Undisclosed
mekanism inhibition modulation prodrug inhibition prodrug inhibition chain uncoupling
Partner Sihuan-CH, Yungjin-KR/JP BridgeBio/
Sanofi-KR Fortify

Bildkdlla: Bolaget
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Traumatisk hjarnskada

Medicinskt problem

Traumatisk hjarnskada (Traumatic Brain Injury, TBI) uppkommer vid
externtvald mot huvudet med omedelbar skada pa nervcellernasom
foljd och skadan fortsatter forvarras under flera dagar efter det
akutatraumat. Devanligaste orsakernatill traumatiska hjarnskador
ar fallolyckor, trafikolyckor och misshandel.? Fler &n 50 miljoner nya
fallintraffar varje aroch TBI berdknasbelasta den globala ekonomin
med narmare 400 miljarder USD &rligenidirekta och indirekta vard-
kostnader.? Ett stort antal patienter drabbas av mattlig eller svar
funktionsnedsattning som kraver intensivvard i det akuta skedet
ocholikaformerav medicinskt och samhélleligt stod pa langre sikt.

Marknadspotential

Traumatiska hjarnskador innebar en vasentlig sjukdomsbérda for
samhaéllet och behovet av effektiva behandlingsmetoder ar stort.
Detfinnsidaginget lakemedel pA marknaden som kan férebygga den
fortsattautvecklingenavdeneurologiska och funktionella skadorna
vid en akut traumatisk hjarnskada. Bolagets ldkemedelskandidat
NeuroSTAT riktarinsig pd medelsvartillsvar TBI, dar patientantalet
beraknas uppgé tillca450 000 per ariUSA och Europa, och konsult-
bolaget Monocl Strategy & Communication har beraknat att intak-
ternaforNeuroSTAT kanna 1,6 miljarder USD per ar.

NeuroSTAT® — ldkemedelskandidat i klinisk fas IT
Behandlingsmal

Malet med NeuroSTAT aratt forebygga uppkomsten av neurologiska
och funktionella skador efter en traumatisk hjarnskada och darmed
etablera en behandling som leder till 6kad 6verlevnad, battre livs-
kvalitet och bevarad funktion.

Projektstatus: klinisk fas IT

NeuroSTAT har utvarderats i en klinisk fas IIstudie (Copenhagen
Head Injury Ciclosporinstudie, CHIC) vid Rigshospitalet i Képen-
hamn. Studien, som avslutades i maj 2017, har undersokt sakerhet
ochtolerabilitet samt farmakokinetik, dvs.omsattningikroppenoch
passage till hjarnan av den aktivaingrediensen ciclosporinitva olika
doseripatienter medsvartraumatisk hjarnskada. Vidare harenana-
lys av prover fran patienterna genomgatt en studie dar biomarkorer
forskador pahjarnceller analyserats.

De skyddande effekterna i samband med traumatiska hjarnskador
samt forhallandet mellan effekt och lakemedlets nivaer i hjarnan
haravenundersoktsienexperimentell studie vid University of Penn-
sylvania (Penn). NeuroSTAT har sarlakemedelsklassificering i bade
Europaoch USA.

Milstolpar och mal

Milstolpar och visentliga hdndelser 2018

e Publikation/presentationav resultat franden kliniska CHIC-
studien samt fran den experimentella studienutfordisamarbete
med Penn.

o Positivtutlatande fran FDA omutvecklingsplanen for NeuroSTAT
mot TBI.

¢ Partnerskap med TRACK-TBI, ett USA-baserat natverk av
varldsledande lakare och forskare inom traumatisk hjarnskada,
TBI.

o Enforstasignalomlakemedelseffektav NeuroSTAT vid
traumatisk hjarnskadaibiomarkdrstudie av proverfranpatienter
i CHIC-studien.

Mal for 2019

o Sakraexternicke-utspadande medfinansiering forstartavfas
II-effektstudie.

e Erhéllagodkéannande avIND-ansokan forklinisk utvecklingi USA.

o Startaklinisk fas II-effektstudie om extern medfinasiering
erhalls.

1. MaasAEtal. Traumaticbraininjury:integrated approachestoimprove prevention, clinicalcare,and research. The Lancet Neurology. 2017 Nov; 16(12):987.
2. MaasAEtal. Traumaticbraininjury:integrated approachestoimprove prevention, clinicalcare,and research. The Lancet Neurology. 2017 Nov; 16(12):987.
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Medfodda mitokondriella sjukdomar

Medicinskt problem

Medfédda mitokondriella sjukdomar ar amnesomsattningssjuk-
domar som drabbar cellernas energiomsattning. Sjukdomarna kan
yttra sig véldigt olika beroende pa i vilka organ de genetiska defek-
terna finns och beskrivs som syndrom. Uppskattningsvis har 12 per-
soner per 100 000 en mitokondriell sjukdom. Mitokondriell sjukdom
debuterar oftaitidiga barnadr och kan leda till svdra symptom som
utvecklingsstorningar, hjartsvikt och hjartrytmstorningar, demens,
rorelsehinder, strokeliknande tillstand, dovhet, blindhet, begrénsad
6gonrorlighet, krakningar och kramper.

Marknadspotential

De mitokondriella sjukdomarna debuterar ofta i tidiga barnaar.
Framgangsrika lakemedelskandidater inom medfodda mitokon-
driella sjukdomar kan erhalla sa kallad sarlakemedelsklassificering i
USA och Europa under den kliniska utvecklingen, vilket méjliggor en
snabbare och mindre kostsam véag till marknaden, samt ett hogre
pris om lakemedlet blir godkéant och far sarlakemedelsstatus. Den
totala marknaden for sarlakemedel uppgick 2016 till 124 miljarder
USD och den genomsnittliga arliga kostnaden for behandling av en
enda patient uppskattades till 140 443 USD (cirka 1,1 miljoner SEK)."
KL1333 och NVP015/NV354 har av konsultbolaget Monocl Strategy
& Communication berdknats kunna n& upp tillintékter om 1,8 miljar-
der USD, respektive 1,3 miljarder USD, perar.

KL1333 — ldkemedelskandidat i klinisk fas I

Behandlingsmal

KL1333 ar en kraftfull reglerare av nivderna av cellulart NAD+, ett
koenzym centralt for cellens energimetabolism. KL1333 har i prekli-
niska studier visats 6ka mitokondriens energiproduktion, minska
ansamlingen av laktat, motverka bildandet av fria radikaler och fér-
medla langsiktiga positiva effekter pa energimetabolismen. Lake-
medelskandidaten ar avsedd for oral behandling av medfédda mito-
kondriella sjukdomarsasom MELAS, KSS, PEO, Pearson och MERRF.

Léakemedelskandidaten i projektet KL1333 har redan erhallit sar-
lakemedelsklassificering i Europa och USA, och det finns dessutom
potential att erhalla sarlakemedelsklassificering for lakemedels-
kandidaternainom projekten NVP015/NV354 och NVP025.

Projektstatus: klinisk fas I

KL1333 har genomgatt en forsta klinisk fas I-studie och nésta kli-
niska fas Ia/b-studie berdknas starta forsta halvaret 2019. KL1333
harerhallit sarlakemedelsklassificeringibade Europaoch USA.

Milstolpar och mal

Milstolpar och vasentliga hdndelser 2018

o KL1333beviljassarlakemedelsklassificeringav FDA for
behandling av mitokondriella sjukdomar.

e Positivaovergripande topline-dataresultat efteratt databasen
hade l&stsienkliniskenkeldos fasIa-studieavKL1333iKorea.

» Vetenskapliggrund for KL1333 mot genetiska mitokondriella
sjukdomar publiceradivetenskaplig tidskrift.

¢ Denbrittiskalakemedelsmyndigheten Medicinesand Healthcare
products Regulatory Agency (MHRA) har godkant NeuroVives
ansokanomklinisk studie for KL1333.

Mal for 2019

o StartakliniskfasIa/b-studieiEuropaunderférstahalvaret2019.
o Presenterainitialaresultat frandenkliniskafasIa/b-studien.

o Forberedaforfasll-effektstudier.

NVPO15/NV354 — ldkemedelskandidat i preklinisk utveckling
Behandlingsmal

En av de vanligaste orsakerna till medfédda mitokondriella sjukdo-
mar ar bristande funktion i det férsta av de fem proteinkomplexen i
mitokondrien som ar vasentliga for effektiv energiomvandling, kom-
plex I. Detta ses bland annat vid Leighs syndrom och MELAS, som
badaarmycketallvarliga sjukdomar med symptom som muskelsvag-
het, epilepsi och annan allvarlig neurologisk paverkan. Projektet
NVPO15 grundar sig pé ett koncept framtaget av NeuroVive som
innebar att det kroppsegna energisubstratet barnstenssyra (succi-
nat)gorstillgangligtinneicellenviaenprodrogteknologi. Enprodrog
areninaktiv lakemedelssubstans som, genom en transformation av
sinkemiskastruktur, aktiverasforstnardenkommerinikroppen.

Projektstatus: preklinik

Inom projektet har substansen NV354 valts ut for fortsatt utveck-
linginom programmet baserat pa god tolerabilitet, oral biotillgang-
lighet, plasmastabilitet och organleverans, sarskilt tillhjarnan.

Milstolpar och mal

Milstolpar och visentliga hindelser 2018

o Finalaresultatfransamarbetsprojektet med Dr.Marni Falk vid
CHOPkring studieravNVP015-substanseriexperimentella
sjukdomsmodeller.

e Initialaresultatfranstudiervid CHOPavNVP015-substanserfor
anvandning vid kemiska hot.

o Fortsattaexperimentellainvivoeffektstudieravdenutvalda
NVPO015-substansen, NV354.

¢ NeuroVive utlicensierarenundergrupp succinatprodrogerinom
NeuroVives program NVPO015 for malinriktad behandling av LHON
till BridgeBio Pharmas nya dotterforetag Fortify Therapeutics.

o NeuroVives NVP015-program paskyndas genomstort
forskningsanslag till Children’s Hospital of Philadelphia.

o Forstaprekliniskaeffektresultat for NV354ien modellav
mitokondriella sjukdomar.

e Totalt5 MSEKiVinnova-anslagtillstod forutvecklingen av
NV354.

Mdl for 2019

o Presenterafortsattaresultatfranprekliniskainvivo dos-
responsstudier.

e Skalauppsubstansproduktionen.

¢ Initieratoxikologiskastudier.

e Genomforaexperimentellastudierisamarbete med CHOP
finansierade avanslag fran DoD.

1. EvaluatePharmaOrphanDrugReport2017. http://info.evaluategroup.com/rs/607-YGS-364/images/EPOD17.pdf

38

PHARMACEUTICAL



NVP025 — val av ldkemedelskandidat

Behandlingsmal

NVPO025 &r inriktat p& kronisk behandling av mitokondriell myopati
genom att utnyttja en potent cyklofilinhammare i NeuroVives sub-
stansklass sangamider. Mitokondriell myopati ses bland annat vid
syndromen MELAS, PEO, KSS, och MERRF.

Malet ar att utveckla en behandling som skyddar mitokondrierna
i musklerna fran felaktig hantering av kalcium och efterfoljande
muskelfortvining och darmed forebygga den férsvagning av musk-
lerna som ar férknippad med dessa sjukdomar. NeuroVive har i sam-
arbete med Karolinska Institutet i Stockholm visat att cyclofilin-
hammare motverkar sjukdomsforloppet och okar 6verlevnadenien
experimentell modellav mitokondriell myopati.

Projektstatus: val av lakemedelskandidat

Bolaget genomfor under 2019 uppféljande dosresponsstudier for
att kunnavalja optimerad lakemedelskandidat och administrations-
Vag.

PRODUKTPORTFOLJ OCH MARKNADSINFORMATION

Milstolpar och mal

Milstolpar och visentliga hindelser 2018

o Ienexperimentellstudie genomfordisamarbete med forskare
vid KarolinskaInstitutet, uppvisar projektets modellsubstans
gynnsamma effekter som kan motverka sjukdomsforloppet vid
mitokondriell myopati.

o NVP025utvalt for muntlig presentationvid den ansedda
konferensen Mitochondrial Medicine.

Mal fér 2019

e Genomfoérados-responsstudierinforvalavkandidatsubstans
ochadministrationsvag.

e Valjakandidatsubstans.

Icke-alkoholorsakad steatohepatit (NASH)

Medicinskt problem

Fettleversjukdom (non-alcoholic fatty liver disease, NAFLD) finns
hosvarfiardetillvarfemte personivérlden. Nar fettinlagringilevern
upptrader i kombination med inflammation och arrbildning (fibros)
har sjukdomen avancerat till NASH (icke-alkoholorsakad steatohe-
patit) — ett tillstand som kan leda till skrumplever eller levercancer
(hepatocellularcancer).

Marknadspotential

NAFLD ar en av de vanligast forekommande dkommorna i varlden.
Uppskattningsvis lider 20 procent av jordens befolkning av NAFLD,
ochcirkaentredjedelavbefolkningeniUSA. Det finns en stark kopp-
ling mellan NASH och flera olika metabola sjukdomar som diabetes
och fetma. Cirka 3-5 procent av allaamerikaner (motsvarande cirka
15 miljoner manniskor) lider av NASH, och det finns for narvarande
inga registrerade behandlingar. Férekomsten av NASH i Europa ar
nagot lagre, samtidigt som den ar hogre i saval Asien som i arab-
landerna. Den globala marknaden uppskattas ar 2026 éverstiga
25 miljarder USD.?

NV556 — likemedelskandidat i preklinisk utveckling
Behandlingsmal

NV556 ar en lakemedelskandidat med en direktverkande anti-
fibrotisk effekt och riktar in sig pA NASHpatienter vars sjukdom har
utvecklats forbi det inledande metabola stadiet, som kdnnetecknas
av fettinlagring ochinflammationilevern.NV556 aren potent cyklo-
filinhammare i NeuroVives substansklass sangamider. Den anti-
fibrotiska effekten kan ocksa utvecklas for andra leverfibrossjukdo-
mar som priméar biliar cholangit (PBC) och priméar skleroserande
cholangit (PSC).

Projektstatus: preklinik

Prekliniska resultat har visat att projektet har sin storsta potential
inom den undergrupp av patienter med NASH som har leverfibros,
d.v.s. ar i en senare fas av sjukdomsutvecklingen. Detta gor att
NV556 ar bast lampad som ett komplement till NASH-behandling
som ar inriktad pa det tidigare metabola stadiet av sjukdomen. M¢j-
ligheten finns ocksa att utveckla NV556 mot andra typer av fibros-
sjukdom. Malsattningen ar att na ett avtal med en ldmplig partner
for dennanischade NASH-produkt.

Milstolpar och mal

Mal for 2019

e Utlicensieraoch/elleringd partnerskap for leverfibros-indikation
med fokus pa NASH under forsta halvaret 2019.

NV422 — utvdrdering av kandidatsubstans

Behandlingsmal

NV422 riktar sigmot de metabola komponenternaiNASH genom att
delvis frikoppla energirelaterade funktioner med hjalp av milda,
leverinriktade protonophorer for att oka energiforbrukningen, ta
bort éverflédig fettlagring i levern och darigenom motverka sjuk-
domsprocessernavid NASH.

Projektstatus: test av modellsubstanser

NeuroVive har under 2018 utvarderat olika substanser inom projek-
tet och har valt ut en kandidatsubstans, NV422, baserat pa fordel-
aktigafarmakokinetiska egenskaper och godtolerabilitet.

Milstolpar och mal
Milstolpar och vasentliga handelser 2018
e Valavkandidatsubstans

Mal for 2019
o Utforados-responsstudieravNV422ipreklinisk NASH-modell

1. EvaluatePharmaOrphanDrugReport2017.http://info.evaluategroup.com/rs/607-YGS-364/images/EPOD17.pdf.
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Levercancer (Hepatocellu

Medicinskt problem

Hepatocellular cancer (HCC) ar den sjatte vanligaste cancerformen
och ar den tredje dédligaste cancerformen varlden dver. Aven om
kirurgi, cytostatika och stralbehandling &r viktiga utgangspunkter
for behandling av levertumorer ar det medicinska behovet stort av
fler och effektiva kompletterande medicinska behandlingar for att
minska biverkningar och 6ka éverlevnaden vid levercancer.?2:34

Marknadspotential

Varje ar diagnosticeras i varlden cirka 780 000 nya fall av HCC. I
Europa ar det den 14:e vanligaste cancerformen med 63 500 nya fall
diagnosticerade varje ar. Existerande lakemedel har enbart en
begransad paverkan pa 6verlevnad och sjukdomsutveckling, samt ar
forknippade med kraftiga biverkningar.

NVP024 — test av modellsubstanser

Behandlingsmal

NVP024 fokuserar pa potentaanticanceregenskaperhosensarskild
grupp av Bolagets sanglifehrinbaserade substanser. NeuroVives
forskargrupp har tillsammans med internationella samarbetspart-
ners visat att dessa substanser utovar kraftfulla anticancereffek-
teriprekliniskamodellerav hepatocellularcancer.

A ON

Projektstatus

Ytterligare bekraftande studier pagar bland annat inom ramen for
ett doktorandprojekt vid Lunds universitet finansierat av Stiftelsen
for Strategisk Forskning.

Milstolpar och mal

Milstolpar 2018

o Initialaresultatfranindustridoktorandsamarbetet med Lunds
universitet.

Mal for 2019

e Utférabekraftandeanalyserikompletterande prekliniska
experimentellamodeller.

¢ Valjakandidatsubstans.

. Altekruse SF,McGlynn KA, Reichman ME: Hepatocellular carcinomaincidence, mortality,and survival trendsin the United States from1975t02005. J Clin Oncol 27 (9): 1485-91,2009.
. FornerA, Llovet JM, Bruix J: Hepatocellular carcinoma. Lancet 379 (9822):1245-55,2012.

. SandhuDS1, Tharayil VS, LaiJP,Roberts LR. Treatmentoptions for hepatocellular carcinoma. Expert Rev GastroenterolHepatol. 2008 Feb;2(1):81-92. doi: 10.1586/17474124.2.1.81.
. http://lwww.cancerresearchuk.org/health-professional/cancer-statistics/statistics-by-cancer-type/liver-cancer/incidence#heading-Nine.
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Konkurrenssituation

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns
manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedriver
forskningochutvecklingavlakemedel. Saledes finnsdet flerapotenti-
ella konkurrenter till NeuroVive och dess samarbetspartners. Bola-
gets beddmning av konkurrensen baseras pa dagens situation utifran
bade akademiska och industriella studier som pagar. Konkurrensen
forandrasdock standigtitakt med den utvecklingsomgors.

Konkurrens ar pagottochont.Idetfallenkonkurrentblir forstut pa
marknaden inom nagot av de omraden som NeuroVive ar verksamt
inom forvantas konkurrentens lakemedel fa ett omedelbart genom-
slag pa den globala marknaden och siledes hamna i frontlinjen for
forsaljning och marknadsforing i kampen om marknadsandelar. Det
finns dock anledning for NeuroVive att valkomna konkurrens. Om ett
lakemedel for ett visst sjukdomstillstand visar tydlig klinisk effekt
bedomer Bolaget att det kommer att skapa stortintresse och driva
ytterligareinvesteringarinomdet aktuella marknadssegmentet.

Pagaende industriella studier

TBI

Idag finns ingen godkand farmakologisk behandling for TBI. I stallet
arnuvarande standardbehandling (standard of care) inriktad pa att
forhindraytterligare skador pa hjarnan genom att férhindraischemi
(otillracklig blod- och syreforsérjning), motverka svullnad i hjarnan
som kan orsaka akut hjarninflammation, samt kirurgiska ingrepp for
att stoppa lokaliserade blédningar.

I databasen “ClinicalTrials.gov” (NIH) finns en mangd registrerade
kliniska studier av olika behandlingar av svara traumatiska hjarn-
skador men bara ett fatal av dessa specificeras som specifika lake-
medelsstudier for nervcellsskydd. Det bor papekas att en del av
studiernadrivs av akademiska grupperellerinstitutioner och inte av
lakemedelsbolag.

Fleraforetagarbetar med utvecklingavlakemedel for TBI, till exem-
pel VasoPharm och Neuren Pharmaceuticals, men med andra verk-
ningsmekanismer som inte riktar sig mot samma fenotyp, och inte
direkt skyddar mitokondrierna och darmed nervcellerna. Om dessa
lakemedelsprojekt skulle vara framgéngsrika skulle behandling-
arna utgora komplement till NeuroSTAT® genom deras verkan pa
antingen inflammation, blodning eller regenerering av celler. Ingen
specifik terapi som syftar till att motverka de patofysiologiska pro-
cessernainervcellernaellerandrahjarnceller argodkand.

Mitokondriella sjukdomar

Det finns ett stort behov av nya lakemedel for genetiska mito-
kondriella sjukdomar. Vetenskapen inom mitokondriell medicin har
under senare tid tagit steget fran forskning och utveckling till god-
kandalakemedelmenannusalangefinnsbaraettendagodkant lake-
medel, enbart i Europa och Israel, och enbart for en av manga gene-
tiska mitokondriella sjukdomar — Raxone® for behandling av Leber's
Hereditary Optic Neuropathy (LHON) fran Santhera Pharmaceu-
ticals.

Lakemedelsforskningen utgar ifran flera angreppssatt for att hitta
effektivabehandlingsformer,blandannatkringolikaenergisubstrat,

genterapi och mitokondriell biogenes. Energisubstrat och mitokon-
driell biogenes ar foremal for tva av NeuroVives mest lovande pro-
jekt. Hittills har strategier som baseras péa att begransa produktion
av fria radikaler samt pa antioxidanter ront storst intresse inom
lakemedelsindustrin.

De stora lakemedelsbolagen har fatt upp 6gonen for mitokondriell
medicin och nyligen képte Astellas mitokondriebolaget Mitobridge
ochderastidiga forskningsprojekt for totalt 450 miljoner MUSD. Ett
annat forskningsbolag inom mitokondriell medicin, Reata, varderas
till 1.8 miljarder USD och tog i augusti 2017 in 115 miljoner USD i en
kapitalanskaffning. Stealth reste i juni 2018 100 miljoner USD for
fortsattklinisk utveckling.

NASH

Enligt en marknadsrapport fran Transparency Market Research
Nonalcoholic Steatohepatitis Therapeutics Market — Global Indu-
stryAnalysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2015-2025,
kommer marknaden for NASH-ldkemedel 6ka med en arlig tillvaxtom
10,7 procent fran 2015 till 2025, for att na 20,27 miljarder USD ar
2025.

Kliniska studier med lakemedelskanditater for NASH bedrivs av ett
flertal stora internationella lakemedelsbolag, daribland Astra-
Zeneca, Intercept Pharmaceuticals, Galmed Pharmaceuticals,
GENFIT, Gilead Sciences, Zydus Cadila, Immuron, Conatus Pharma-
ceuticals, och Tobira Therapeutics (Allergan).

HCC

Marknaden for behandling av hepatocellular cancer (levercancer)
forvantas enligt forsknings- och konsultféretaget GlobalData vaxa
fran 420 miljoner USD ar 2014 till 550 miljoner USD ar2024.

Det medicinska behovet vid avancerad levercancer ar stort och for
narvarande pagar ett antal kliniska fas II-III-studier inriktade pa
hepatocellullarcancer.Framtillsnyligenvarenbart Nexavar (sorafe-
nib) och det narbeslaktade Stivarga (regorafenib) godkéanda. Andra
lakemedel har under den senaste tiden tillkommit till behandlings-
arsenalen for levercancer hos patienter som tidigare behandlats
med sorafenib, inklusive Opdivo (nivolumab), Keytruda och Lenvima.
Genom sin unika strategi for behandling av hepatocellullar cancer
inriktar sig NeuroVive pd kompletterande marknadssegment.

De marknadssegment sominnefattas av NeuroVive’s olika fokusom-
raden bedoms av Bolaget vara av betydande storlek och kdnneteck-
nas av vasentliga medicinska behov. Kommersiellt skulle darfor en
marknadslansering av lakemedel inom dessa segment enligt Bola-
gets bedémning mojliggora betydande framtida intékter och detta
avenomdetiettsddant skederedanskulle existerandgotellernagra
lakemedel pa marknaden. Till detta ska laggas att det enligt Bola-
gets beddomning i framtiden sannolikt kommer att finnas ett urval
av lakemedel som &r riktade mot olika subgrupper och faser av de
sjukdomar NeuroVive utvecklar lakemedelinom. I detta avseende ar
NeuroVive, enligt Bolagets bedémning, val positioneratiochmedatt
Bolagets lakemedelskandidater har unika och innovativa verknings-
mekanismer med tydlig differentiering gentemot konkurrenter.
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Klinisk konkurrenssituation

NeuroVive arbetar med kontinuerlig konkurrensanalys av sdval akademin som industrin. Tabellen nedan visar endast de ledande bolag och léke-
medelskandidater som NeuroVive beddmt som direkta konkurrenter inom TBI, genetiska mitokondriella sjukdomar, NASH och HCC. Alla paga-
ende akademiska studier finns inte registrerade i databasen over kliniska studier och det ar inte alla registrerade studier som bedéms vara
direktakonkurrentertillBolaget. Saledes gor uppstéllningeninte ansprék pa att vara heltackande.

Tabell: Av Bolaget bedémd konkurrenssituation

Sjukdomsomrade Foretag Typ/mekanism Fas

TBL SanBio Stamcellsbehandling I
Neuren Pharmaceuticals Damparapoptotisk celldod I
Cellvation Stamcellsbehandling I
Stemedica Stamcellsbehandling I
Vasopharm iINOS-hammare 11

Genetiska Santhera Pharmaceuticals (Idebenone) Antioxidant, elektronbdrare Godkdnd (EU)

mitokondriella Bioelectron Redoxbalans 111

sjukdomar Reata Pharmaceuticals Nrf2-aktivering I
Khondrion Redoxbalans I
GenSight Biologics Genterapi 11
Stealth BioTherapeutics Stabilisering mitokondriemembran I

NASH GENFIT PPAR/ agonist III
Intercept Pharmaceuticals Farnesoid Xreceptoragonist 11
Gilead Sciences ASK1-hammare 11
Galmed Pharmaceuticals SCD1-enzymhammare II
Allergan CCR2-/CCRb5receptorhammare III
Novo Nordisk GLP-1receptoragonist I
Novartis FXR-aktivering I

HCC Bayer (Nexavar) Kinashdmmare Godkdnd
Bristol-Myers Squibb (Opdivo) PD-1hdmmare Godkdnd
MSD (Keytruda) PD-1hdmmare Godkdnd (USA)
Eisai (Lenvima) Kinashdmmare Godkdnd
Bayer (Stivarga) Kinashdmmare Godkdnd
Novartis Anti-PD-1 I
Pfizer/Astellas Androgenreceptorhammare II
Medivir Nukleotidprodrug I/11
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FINANSIELL INFORMATION I SAMMANDRAG

FINANSIELLINFORMATIONISAMMANDRAG

Nedanstéende finansiell information i sammandrag for Koncernen visar 1) utvald finansiell information hdmtad frdn drsredo-
visningarna for perioderna som dr reviderade av Bolagets revisor avseende verksamhetsdren 2017 och 2016 samt 2) finansiell
information som dr éversiktligt granskad av revisor avseende deldrsrapport for perioden januari — september 2018 (med jamforel-
sesiffror for perioden januari — september 2017). Férutom ndr s@ uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Avsnittet bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella informationen” i detta Prospekt samt Bolagets
reviderade koncernrikenskaper med tillhérande noter och revisionsberdttelser som dr inférlivade genom hénvisning. Koncernredo-
visningen dr upprdttad i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”).

Prospektet innehdller av Bolaget utvalda finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Bolagets tillimpade redovisningsprinci-
per. De finansiella nyckeltalen har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning dr att dessa nyckeltal i stor utstrdckning
anvdnds av vissa finansiella investerare och andra intressenter som kompletterande mdtt pd resultatutveckling och finansiell
stdllning. De nyckeltal som presenteras som inte har berdknats enligt Bolagets tillimpade redovisningsprinciper dr dérfor inte
nddvdndigtvis jamforbara med liknande mdtt som presenteras av andra bolag och har vissa begrdnsningar som analysverktyg. De
bér dérfor inte betraktas separat ifrdn, eller som substitut for, Bolagets finansiella information som upprdttas enligt de redovis-
ningsprinciper som Bolaget tillaimpar.
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Koncernens rapport over totalresultati sammandrag

Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Jan-sept Jan-sept
BeloppiKSEK 2018 2017 2017 2016
Nettoomsattning - 27 27 14
Ovrigarérelseintakter 1452 550 248 104
Ovrigaexternakostnader —-41437 -34505 -46415 -34168
Personalkostnader -11039 -9968 -12417 -15276
Avskrivningar och nedskrivningarav materiellaochimmateriella
anlaggningstillgdngar -1441 -1155 -1595 -1121
Ovrigarérelsekostnader -765 -11117 -10936 -21663
-54682 -56745 -71363 -72228
Rorelseresultat -53230 -56168 -71088 -72110
Finansiella poster
Resultat franandelariintresseforetag - - 56 28
Finansiellaintakter 320 121 65 432
Finansiella kostnader -606 -776 -636 -195
-286 -655 -515 265
Resultat fore skatt -53516 -56824 -71603 -71845
Inkomstskatt - - - -
Periodensresultat -53516 -56824 -71603 -71845
Ovrigt totalresultat
Postersom senare kan omforas till periodens resultat
Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska dotterféretag 4 19 1 1782
Summa dvrigt totalresultat, netto efter skatt 4 19 1 1782
Summatotalresultat for perioden -53512 -56 805 -71602 -70063
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -53515 -51950 -66728 -70240
Innehavutanbestammande inflytande -1 -4 874 -4875 -1605
-53516 -56824 -71603 -71845
Summatotalresultat for perioden hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -53742 -51955 -66895 -69271
Innehav utanbestammande inflytande 230 -4850 -4707 -792
-53512 -56805 -71602 -70063
Resultat peraktie fore och efter utspadning (kr) -0,72 -1,04 -1,33 -1,67
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Koncernens rapport over finansiell stallningi sammandrag

Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Jan-sept Jan-sept
BeloppiKSEK 2018 2017 2017 2016
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriellatillgangar
Aktiverade utgifter for produktutveckling 51941 51941 51941 51255
Patent 22597 19972 20627 17979
Ovrigaimmateriellatillgingar 1647 1781 1747 1917
76185 73694 74315 71151
Materiellaanlaggningstillgangar
Inventarier 167 187 162 274
167 187 162 274
Finansiellaanlaggningstillgangar
Agarintressenidvriga foretag 13102 13102 13102 13102
Andralangfristigafodringar - - - 118
13102 13102 13102 13220
Summaanlaggningstillgangar 89454 86983 87579 84645
Omsaéttningstillgangar
Ovrigafordringar 1263 1118 1568 1650
Forutbetaldakostnaderochupplupnaintakter 604 314 1967 1171
Likvidamedel 38371 35436 28992 93251
40238 36868 32527 96072
SUMMATILLGANGAR 129692 123851 120106 180717
EGET KAPITALOCHSKULDER
Eget kapitalhanforligt tillmoderforetagets aktiedagare
Aktiekapital 4579 2528 2616 2473
Ovrigt tillskjutet kapital 489440 422607 427226 418339
Reserver 386 775 613 780
Balanseratresultat -383255 -314962 -329740 -266146
111149 110948 100716 155446
Innehavutanbestammandeinflytande 5361 4988 5131 12858
Summaeget kapital 116510 115936 105846 168304
Kortfristigaskulder
Leverantérsskulder 3698 2336 7525 6000
Ovrigaskulder 852 847 863 483
Upplupnakostnaderoch forutbetaldaintakter 8632 4732 5871 5930
13182 7915 14260 12413
Summaskulder 13182 7915 14260 12413
SUMMAEGETKAPITALOCH SKULDER 129692 123851 120106 180717

PHARMACEUTICAL
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Koncernens rapport 6ver kassafléde i sammandrag

Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Jan-sept Jan-sept
BeloppiKSEK 2018 2017 2017 2016
Kassaflode franden lopande verksamheten
Rorelseresultat -53230 -56169 -71088 -72110
Justeringarfor poster sominteingarikassaflodet:
Avskrivningar 1441 1155 1595 1121
Orealiseradeinternakursdifferenser - -279 -35 48
Utrangering - - - 21135
Avyttringavrorelse - 10981 10936 7
Resutatfranandelariintresseforetag - - 56 28
Erhallenranta 320 121 65 363
Erlagdranta -606 -776 -149 -126
Kassaflode franden lopande verksamheten fore forandringirorelsekapital -52075 -44967 -58620 -49534
Forandringirorelsekapital
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 1669 785 -1273 -19
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder -1669 -4010 1769 -7824
0 -3225 496 -7843
Kassaflode franden lopande verksamheten -52075 -48192 -58124 -57377
Investeringsverksamheten
Forvarvavimmateriellaanlaggningstillgdngar -2645 -3250 -4204 -18152
Forvarvav materiellaanlaggningstillgangar -82 -40 -40 -139
Avyttringrorelse - -11035 -11035 -
Okning av finansiellatillgdngar - - -
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -2727 -14325 -15279 -25135
Finansieringsverksamheten
Nyemission/emission av teckningsoptioner 64176 4323 9031 77332
Aktieagartillskottdotterbolag - 114 114 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 64176 4437 9145 77332
Forandring av likvidamedel 9375 -58080 -64258 -5180
Likvida medelvid periodens bérjan 28992 93251 93251 96662
Kursdifferensilikvidamedel 5 265 - 1769
Likvidamedelvid periodens slut 38371 35436 28992 93251
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Koncernens nyckeltal
Nyckeltal som berdknas enligt IFRS.
Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Jan-sept Jan-sept
BeloppiKSEK 2018 2017 2017 2016
Nettoomsattning (KSEK) - 27 27 14
Rorelseresultat (KSEK) -53230 -56168 -71088 -72110
Resultat fore skatt (KSEK) -53516 -56824 -71603 -71845
Periodens kassaflode (KSEK) 9375 -58080 -64258 -5180
Eget kapital (KSEK) 116510 115936 105846 168304
Nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS
Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Jan-sept Jan-sept
BeloppiKSEK 2018 2017 2017 2016
Kassalikviditet (%) 305% 466% 228% 774%
Soliditet (%) 90% 94% 88% 93%
Utdelning (SEK) - - - -
Antalanstéalldavid periodens slut 11 13 15 23

Soliditet Egetkapitaliprocent av balansomslutningen. Syftar till att visa hur mycket av foretagets tillgangar som finan-
sierats med eget kapitaloch attvisapaforetagets betalningsformaga.

Kassalikviditet Omsattningstillgdngar dividerat med kortfristiga skulder. Syftar till att visa ett féretags kortsiktiga betal-
ningsformaga.

Utdelning UtdelningiSEK per aktie. Syftartillatt visautdelning per befintlig aktie for perioden.

Antalanstillda Visarantalet anstalldavid periodensutgang. Syftartillatt visaantalet anstallda vid periodens utgang.




Inbjudan till teckning av aktier i NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ)

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

INFORMATIONEN

Intakter och resultat

Januari till september 2018 jimfort med motsvarande period
2017

Koncernens omséattning under det tredje kvartalet uppgicktill
0(0) KSEK. Koncernens 6vriga rorelseintakter for det tredje kvarta-
let blev 0 (397) KSEK. For de forsta nio manaderna blev koncernens
omsattning 0 (27) KSEK och de 6vriga rorelseintakterna uppgick till
1 452 (550) KSEK. I 6vriga rorelseintakter ingar forskningsbidrag
fran BridgeBio om 876 KSEK samt forskningsbidrag fran Vinnova om
452 KSEK.

Koncernens rorelseresultat for tredje kvartalet blev —-15 075
(=12 793) KSEK och for de forsta nio manaderna uppgick rérelsere-
sultatet till -53 230 (—56 168) KSEK. Tredje kvartalets resultat fore
skattuppgicktill -14 982 (-13179) KSEK och de férstaniomanaderna
uppgick resultat fore skatt till -53 516 (-56 824) KSEK. Det negativa
rorelseresultatet har paverkats av externakostnader vilka under de
forstaniomanadernauppgicktill-41437(-34505) KSEK. Kostnader
avseende utvecklingsprojekt i preklinisk och klinisk fas har paver-
kat periodens resultat med —30 284 (-22 827) KSEK varav —18 214
(=11 779) KSEK avser projekt i klinisk fas. Personalkostnaderna for
de férsta nio manaderna uppgick till =11 039 (-9 968) KSEK. Ovriga
kostnader uppgar till =765 (-11 117) KSEK och avser valutakursfor-
luster.Iforegaende ars ovrigarorelsekostnaderingar —10 981 KSEK
somavsag forlustvid avyttringav dotterforetag.

2017 jémfort med 2016

Koncernens omsattning 2017 uppgick till 27 (14) KSEK. Koncernens
ovriga rorelseintakter om 248 (104) KSEK avser intaktsfort forsk-
ningsanslag fran Vinnova samt valutakursvinster. I 6vrigt har Bola-
get inte genererat ndgra intakter. Rorelsekostnaderna uppgick till
71363 (72 228) KSEK. Externa kostnader 46 415 (34 168) KSEK har
okat jamfort med foregdende ar framforallt beroende pé& andrad
bedémning och stallningstagande avseende tidpunkt for aktivering
av utvecklingsutgifter. Den nya beddmningen arilinje med Bolagets
nya strategi och den historik som finns fran tidigare avslutade
utvecklingsprojekt och innebar att alla utgifter for utvecklingsar-
bete lopande kostnadsférs fram tills dess att produkten erhallit
marknadsgodkannande. Kostnader avseende utvecklingsprojekt i
preklinisk och klinisk fas (exklusive personalkostnader) har paverkat
periodens resultat med 27 926 (12 001) KSEK varav 12 816 (0) KSEK
avser projektiklinisk fas.

Arets personalkostnader for 2017 uppgar till 12 417 (15 276) KSEK
och ar lagre beroende pa att antalet anstéllda ar farre jamfort med
foregaende ar. Ovriga rérelsekostnader for 2017 uppgar till 10 936
(21 663) KSEK och avser forlust vid avyttring av dotterforetag.
Koncernens rérelseresultat uppgick till =71 088 (-72 110) KSEK.
Det finansiella nettot uppgick till =515 (265) KSEK. Beloppet avser
framst orealiserade vardeférandringar pa omsattningstillgangar.
Periodensresultat uppgicktill—=71603 (-71845) KSEK.

Bolaget omstrukturerade i februari 2017 sin verksamhet i Asien och
har tillsammans med samarbetspartnern Foundation Asia Paci-
fic Ltd., aterkopt det Hong Kong-baserade dotterbolaget, Neuro-
Vive Pharmaceutical Asia Ltd., frdn NeuroVive Pharmaceutical
Asia, Inc. NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd. innehar de asiatiska
licensrattigheterna for NeuroSTAT® och avtalen med det kine-
siska lakemedelsbholaget Sihuan Pharmaceutical Holdings Group
Ltd. och Sanofi-Aventis Korea Co., Ltd. Fore omstruktureringen
var NeuroVive Pharmaceutical Asia, Ltd., ett helagt dotterbolag
till det Taiwan-baserade dotterbolaget NeuroVive Pharmaceuti-
cal Asia, Inc. Kopeskillingen overfordes till Bolaget och Foundation
Asia Pacific Ltd., i proportion till respektive innehav av aktierna i
NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. Agandet i Hong Kong-bolaget
utgors av NeuroVive (cirka 82,47 procent) och Foundation Asia Paci-
fic Ltd. (cirka 17,53 procent). Utover licenstillgangar erholl Bolaget
ca 5 000 KSEK fore administrationskostnader. Skalet till omstruk-
tureringen var Bolagets implementerade tvadelade affarsmodeller,
sominnebar 6kat fokus patidiga projekt for utlicensieringipreklinisk
fasochegenkliniskutvecklingav sarlakemedelsprojekt vilket foran-
ledde koncentrationen mot forskning- och utvecklingsaktiviteter till
moderbolaget NeuroVive.

Balansrakning

Januari till september 2018 jimfort med motsvarande

period 2017

Koncernens totala tillgdngar uppgick den 30 september 2018 till
129692 (123 851) KSEK varavimmateriella tillgangar 76 185(73 694).
Likvida medel uppgick till 38 371 (35 436) KSEK per 30 september
2018. Det egna kapitalet uppgick per 30 september 2018 till 116 510
(115 936) KSEK och aktiekapitalet till 4 579 (2 528). Koncernen hade
ingarantebarande skulder vid periodens slut.

2017 jamfort med 2016

Koncernens totala tillgdngar uppgick per den 31 december 2017 till
120106 (180 717) KSEK, varavimmateriella tillgdngar 74 315 (71 151)
KSEK. Likvida medel vid arets slut uppgick till 28 992 (93 251) KSEK.
Eget kapital uppgick vid &rets slut till 105 846 (168 304) KSEK och
aktiekapitalet till 2 616 (2 473) KSEK. Koncernen hade inga rante-
barande skuldervid aretsslut.

Kassaflode

Januari till september 2018 jimfort med motsvarande

period 2017

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for de forsta nio méana-
derna uppgick till —=52 075 (—44 967) KSEK. Kassaflodeseffekten av
investeringar i immateriella tillgdngar uppgar till -2 645 (-3 250)
KSEK under de forsta nio manaderna. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 64 176 (4 437) KSEK och harleds i sin
helhettillen foretradesemissioniapril2018. Kassaflodet for de for-
staniomanadernablev9375(-58 080) KSEK.
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2017 jamfort med 2016

Koncernens kassafléde for 2017 uppgick till -64 258 (-5 180) KSEK,
kassaflodet har paverkats negativt fran den l6pande verksamheten
med 58 124 (57 377) KSEK och franinvesteringar med 15 279 (25 135)
KSEK. Avyttringen av andelar i det asiatiska dotterbolaget har
paverkatkassaflodetnegativt med11035(0) KSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 9 145 (77 332) KSEK och har-
ledsisinhelhettillutfallavoptionsprogram TO2imars 2017, utfallav
optionsprogram TO3ijuli2017, enriktad emissionijuli2017, enriktad
emission i november 2017 samt ett aktiedgartillskott till dotter-
bolaget.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende tabeller illustrerar nettoskuldsdtining samt eget kapital och skuldsdttning i NeuroVive, uppdelat i kortfristiga och
langfristiga rdntebdrande skulder, per den 30 november 2018. Med kortfristiga skulder avses skulder som forfaller inom ett dr.
Bolaget har per 30 november 2018 inga indirekta skulder. Bolaget har per 30 november 2018 inga eventualfirpliktelser relaterade

till rantebdrande skulder.

Egetkapitaloch skulder (KSEK) 2018-11-30 Nettoskuldsattning (KSEK) 2018-11-30
Kortfristigarantebarande skulder A)Kassa 0
Mot borgen 0 B) Likvida medel (bankkonton) 28114
Mot sakerhet 0 C)Lattrealiserbaravardepapper 0
Blancokrediter 0 D) Summalikviditet (A)+(B)+(C) 28114
Summa kortfristigarantebarande skulder 0 L .
E) Kortfristiga fordringar 1867
Langfristigarantebarande skulder
L . F)Kortfristiga skuldertill kreditinstitut
Mot borgen 0 — . -
- G) Kortfristig delav langfristiga skulder
Mot sékerhet 0 —
X H) Andra kortfristiga skulder
Blancokrediter 0 1)Summakortfristigarantebarande skulder (F)+ (G)+ (H) 0
mmakortfristigaran ran r(F)+(G)+

Summa langfristigariantebarande skulder 0 ummako stigardniebarancesuilce

X J)Kortfristig nettoskuldsattning (I)- (E) - (D) -29981
Egetkapital
Aktiekapital 4579 K) Langfristiga skulder frankreditinstitut 0
Ovrigt tillskjutet kapital 489440 L) Emitterade obligationer 0
Reserver 386 M) Ovriga l&ngfristiga skulder 0
Balanserade vinstmedelinklusive periodensresultat® -383255 N)Summa langfristigarantebarande skulder (K) + (L) + (M) 0
Minoritetsintresse 5361
Eget kapital 116510 O) Nettoskuldséittning (J) + (N) -29981

*Avserresultatet per2018-09-30

Finansiell stillning och kapitalstruktur

Likvida medel uppgick till 28 114 KSEK per den 30 november 2018.
Avsaknaden av rantebarande skulder och en positiv kassa ger en
negativ nettoskuld om 29 981 KSEK per den 30 november 2018. De
likvidamedelsom planerastillféras Bolaget genom Féretradesemis-
sionen ska i huvudsak anvandas for padgéende utvecklingsprojekt.
Det finns savitt styrelsen i NeuroVive kanner tillinga begréansningar
avseende anvandande av kapital. Per 30 november 2018 fanns inga
sakerheter eller borgensforpliktelser och inte heller nagon indirekt
skuld. Pagaende tvist med CicloMulsion AG kan resultera i framtida
betalningsforpliktelser for Bolaget. For mer information, se avsnit-
tet "Legala frdgor och kompletterande information” i detta Prospekt.

Immateriella anldggningstillgangar

Koncernens immateriella anlaggningstillgangar uppgick per den
30 september 2018 till 76 185 KSEK och bestod i huvudsak av aktive-
rade utvecklingskostnader avseende projekt NeuroStat® och
patent.

Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen innehar inga befintliga och/eller planerade materiella
anlaggningstillgangar eller leasade tillgdngar av vésentlig bety-
delse. Per den 30 september 2018 uppgick Koncernens materiella
anlaggningstillgdngar till 167 KSEK, i sin helhet hanférligt till inven-

tarier. Koncernen har inte ndgra inteckningar eller belastningar pa
de materiella anlédggningstillgdngarna. Det finns inga i samman-
hanget relevanta milj6faktorer som kan paverka Koncernens
anvandning avde materiellaanlaggningstillgdngarna.

Avsattningar

Koncernens upplupna och avsatta belopp for loner, semesterlon,
pension och styrelsearvoden inklusive sociala avgifter samt andra
upplupnakostnader uppgick till 8 632 KSEK per 30 september 2018.

Rorelsekapital

Bolagets bedomning ar att rorelsekapitalbehovet for de kommande
tolv ménaderna fore genomforandet av Féretradesemissionen inte
ar tillrackligt for att genomféra Bolagets affarsplan men att rorel-
sekapitalbehovet tillgodoses genom Foretradesemissionen. Rorel-
sekapitalbristen uppstar i februari 2019 och beréknas uppga till
cirka 100 MSEK. Om Foretradesemission inte fulltecknas kommer
Bolaget minska aktiviteterna relaterade till sina utvecklingsprojekt
och huvudsakligen fokusera pa Bolagets program inom genetiska
mitokondriella sjukdomar och traumatisk hjarnskada. Bolaget bedo-
mer att det genom tecknings- och garantiforbindelser garanterade
beloppet om cirka 99 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av Fore-
tradesemissionen, ar tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbe-
hovet de kommande tolv manaderna vid ett s&dant scenario. Dessa
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ataganden har dock, inte sakerstéllts via forhandstransaktion,
bankgarantiellerliknande.

Om Féretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall en eller
flera garanter inte skulle uppfylla sina 4taganden kommer Bolaget
att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterli-
gare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med
samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre takt an
beraknat, tilldess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns en risk att
Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket
kommerattforsenaprojekten.Iférlangningenfinnsriskatt,idetfall
allafinansieringsmojligheter misslyckas, Bolaget forsattsikonkurs.

Tendenser och framtidsutsikter

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget
en stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte
finns nagra kanda tendenser avseende produktion, lager eller for-
saljning.

Detfinnssavitt styrelsenkannertill, utéver generell osékerhet rela-
terad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och férseningar
vid kliniska studier, inga kanda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, a&taganden eller handelser,
utover vad som framgér av detta Prospekt, som kan forvantas ha
envasentliginverkan pd Bolagets framtidsutsikter, &tminstoneinte
underdetinnevarande rakenskapsaret.

Bolaget har, utéver vad som framgar av detta Prospekt, inte kan-
nedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penning-
politiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
véasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

Investeringar

Januari till september 2018 jimfort med motsvarande period
2017

Totala anlaggningstillgdngar uppgick per 30 september 2018 till
89 454 (86 983) KSEK varav 51 941 (51 941) KSEK utgor aktiverade
utgifter for produktutveckling av Bolagets NeuroSTAT®/TBI-pro-
jektoch22597(19972) KSEK utgoraktivering av kostnader kopplade
tillpatent. Arets férandring beror till storsta delen pa patent.

Utvecklingen for NeuroSTAT®/TBI-projektet loper enligt plan, och
ar under forberedelse for att 6verga till FAS II effektstudie. Det
har darmed ej bedoémts finnas ett nedskrivningsbehov for histo-
riskt aktiverade utgifter for detta projekt. Bokfort varde uppgar
till 51941 KSEK. Av totalt aktiverade utvecklingsutgifter och patent
avser cirka 71(72) procent NeuroSTAT®, cirka 16 (17) procent NV556,
cirka 8 (6) procent NVP015 och cirka 5 (5) procent 6vriga utveck-
lingsutgifter och patent. For beskrivning av vilken utvecklingsfas
de immateriella anlaggningstillgangarna befinner sig i hanvisas till
avsnittet "Produktportfolj och Marknadsinformation” i detta Pro-
spekt. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har gjorts
med 82 (40) KSEK och avserinkop avdatorer.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

2017 jamfort med 2016

Totala anlaggningstillgangar uppgick per 31 december 2017 till
87579 (84 645) KSEK. Férandringen om 2 934 (17 382) KSEK beror till
storstadelen for2017 paenutokad patentportfélj. Okningen 2016 &r
hanforlig till 6kning av utvecklingsutgifter. Investeringar i materi-
ella anlaggningstillgangar har gjorts med 40 (106) KSEK, och avser
inkop av datorer.

Pagaende och framtida beslutade investeringar

Forutom kostnader kopplade till patent har NeuroVive inga paga-
ende vasentliga investeringar eller framtida investeringar som sty-
relsenhargjortdtagandenom.

Ovanstéaende investeringar kopplade till patent avses finansieras
med befintlig kassa samt med likvid fran Foretradesemissionen.

Skatt

Eftersom moderbolaget genererar forluster har uppskjuten skatte-
fordranhanforligtillunderskottsavdragredovisatsidenomfattning
denkankvittasmot uppskjutna skatteskulder.

Ackumulerade underskottsavdrag finns i sdval moderbolaget som
dotterbolaget i Hong Kong. Avdragen kan utnyttjas i respektive
bolag utan tidsbegransning. Ackumulerade underskottsavdrag i
moderbolaget kan darfor reducera framtida vinsterimoderbolaget.
Underskottsavdrag i dotterbolaget kan dock inte anvandas for att
reducera inkomster i moderbolaget. For ytterligare information om
underskottsavdrag se avsnitt "Underskottsavdrag”idetta Prospekt.

Valutaexponeringar

Koncernens utfléden bestar huvudsakligen av SEK, USD och EUR
samt till viss del DKK och GBP. For narvarande genererar Koncernen
ingainfléden iutlandsk valuta. Koncernens valutarisk exponering ar
darfor begransad. Koncernen sakrar inte transaktionsexpone-
ringen.

Utlandska enheter representerar en ovasentlig del av koncernens
balansomslutning varfor omrakningsexponering till f6ljd av omrak-
ningav utlandskaenheterarbegransad.

En férandring av valutakursen for EUR och USD mot SEK med 5 pro-
centskulle paverkaresultat och eget kapitalmed 53 (22) KSEK.

Restriktioner for kapitalanvandningen
Bolaget har inte nagra forpliktelser eller ataganden som innebar
nagrabegransningarianvandandetavkapitalet.

Viasentliga hiandelser efter den 30 september 2018
Vasentligahandelserefterden 30 september 2018 inkluderar:
e Beslutomforetradesemission

¢ Beslutomandringavbolagsordningen
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Inbjudan till teckning av aktier i NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ)

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCHREVISOR

Styrelseledamoter

Enligt NeuroVivesbolagsordning skastyrelsenbestaavlagsttreoch
hogst attaledamoter. Styrelsen bestar for narvarande av fyra leda-
moter, inklusive styrelseordférande, utan suppleanter, vilka valts
for tidenintill arsstdmman 2019. Nedan foljer en presentation av de
valdastyrelseledamoterna.

David Laskow-Pooley, styrelseordforande sedan 2017.
Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1954

Utbildning: Apotekarexamen, Sunderland School of Pharmacy
Andrapdgdende uppdrag: Verkstallande direktériPharmafor Ltd
(England)samtstyrelseledamotiMarker TherapeuticsInc.(England)
och LREsystem Ltd (England).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstéllande direktoriLondon
PharmaLtd. (England), styrelseordférandei OBN (UK) Ltd (England)
samt styrelseledamotiVenturefest Oxford Ltd. (England).
AktieinnehaviNeuroVive: 15 276 aktier.

Ovrigt: Oberoende i forhallandetill Bolaget, bolagsledningen och
Bolagetsstorre aktiedgare.

David Bejker, styrelseledamot sedan 2017, Ordforande i
revisionsutskottet.

Fodd:1975

Utbildning: Civilekonom, HandelshogskolaniStockholm.
Andrapdgdende uppdrag: Verkstallande direktoriAffibody Medical AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsesuppleanti

Nexstim QY.

AktieinnehaviNeuroVive:15 276 aktier.

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och
Bolagetsstorreaktieagare.

JanTornell, styrelseledamot sedan 2017.

F6dd: 1960

Utbildning: Lakarexamen, doktorsexamen samt docent i fysiologi,
Goteborgsuniversitet

Andrapdgdende uppdrag: Verkstallande direktéroch
styrelseledamotilInnoext AB, styrelseordforandeilLIDDS
ABoch Glactone Pharma AB, styrelseledamotiDiaprost AB,
styrelsesuppleantiLIDDS PharmaABsamtpartneriP.U.L.S. AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande iHammars
Byggforening samt styrelseledamotiStayble Therapeutics AB.
AktieinnehaviNeuroVive: 15276 aktier.

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och
Bolagetsstorreaktieagare.

Denise Goode, styrelseledamot sedan 2018

Fodd-1958

Utbildning: Aktoriserad revisor (trearigt programvid Institute of
Chartered Accountantsin England and Wales), B.Sc. zoologi vid
The University of Manchester.

Andrapdgdende uppdrag: StyrelseledamotiQED Life Sciences
Limited samt VP Business DevelopmentiAnaMar AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren. StyrelseledamotiAnaMar AB
och OBN (UK) Ltd (England).

AktieinnehaviNeuroVive: —

Ovrigt: Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och
Bolagetsstorreaktieagare.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Ledande befattningshavare

Erik Kinnman, verkstdllande direktor sedan 2016.

Fodd: 1958

Utbildning: MBA-examen, Handelshégskolan i Stockholm samt
lakarexamen, medicine doktorsexamen och docent, Karolinska
Institutet.

Andrapdgdende uppdrag: StyrelseordforandeiKinnman
Solutions AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i
Bmatrix AB, verkstallande direktoriHepoTherm Aktiebolag samt
styrelseledamotiBiocrine Regenerative Medicine Aktiebolagoch
Zelibra AB.

AktieinnehaviNeuroVive:200 149 aktier.

Catharina Jz Johansson, CFO sedan 2013.

Fodd:1967

Utbildning: Civilekonom, Sundsvall/Harnésands Hogskola.
Andrapdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste femdren. —
AktieinnehaviNeuroVive:17 500 aktier.

Eskil Elmér, CSO sedan 2000 och tidigare verkstdllande direktéroch
styrelseledamotiBolaget.

Fodd:1970

Utbildning: Lakarexamen, doktorsexamenimedicinsk vetenskap och
docent, Lunds universitet.

Andrapdgdende uppdrag: StyrelseledamotiMaas Biolab LLC (USA).

Tidigare uppdrag de senaste fem dren. StyrelseledamotiRestorative
Neurosurgery Foundation (USA).

AktieinnehaviNeuroVive: 574 487 aktier (inklusive narstaende) samt
aktiervianarstdende bolagMaasBiolab LLC (somager4 233736
aktieriNeuroVive) dar Eskil Elmérkontrollerar17,09 procent av
rosterna.

Magnus Hansson, CMO sedan 2016.

Fodd: 1976

Utbildning: Lakareexamen, doktorsexamenoch docent, Lunds
universitet.

Andrapdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: —
AktieinnehaviNeuroVive: 225774 aktier (inklusive narstaende).

Mark Farmery, Affirsutvecklingschefsedan 2017.

F6dd: 1969

Utbildning: Filkand i mikrobiologivid University of Bradford samt
doktorsexamenibiokemioch molekylar mikrobiologi, University of
Leeds.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordforandei Second Hand till
Hjalp.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: VP Business Development i
KaroBio AB.

AktieinnehaviNeuroVive: —

Revisor

Tillrevisoromvaldesvid drsstdmman den 28 april2016 MAZARS SET
Revisionsbyra AB, org.nr556439-2099 for en mandatperiod om fyra
ar. Den auktoriserande revisorn Bengt Ekenberg, som ar medlem i

FAR, ar huvudansvarig revisor. Postadressen till MAZARS SET
Revisionsbyrd AB arKungsgatan 6,21149 Malma.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande befattningshavare

Samtligastyrelseledamdterochledande befattningshavare kan nés
viaBolagetsadress, NeuroVive Pharmaceutical AB, Medicon Village,
22381Lund.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamdterna och/
eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har domts i ndgot bedragerirelaterat
malunder de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren varit inblandade
i nagon konkurs, likvidation eller konkursforvaltning. Inte heller
finns det nagon anklagelse och/eller sanktion utfardad av myndighet
eller yrkessammanslutning mot ndgon av dessa personer och ingen
av dessa har forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags
forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
overgripande funktionerhosettbolag under de senaste femaren.

Att vissa av styrelseledaméterna och de ledande befattnings-
havarna har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav
framgar av upprakningen ovan. For information om vissa narsta-
endetransaktioner mellan NeuroVive och styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare, se avsnittet ”Legala fragor och kom-
pletterande information — Transaktioner med ndrstdende” i detta
Prospekt. For information om avtal mellan NeuroVive och styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare, se avsnittet ”Legala
fragor och kompletterande information — Intressen i NeuroVive” i detta
Prospekt.

Ingenavovannamndastyrelseledamotereller ledande befattnings-
havare haringdtt avtal med Bolaget eller med ndgot av dess dotter-
bolag om férméaner efter uppdragets avslutande, utéver vad som
annarsframgéaridetta Prospekt.

PHARMACEUTICAL
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Inbjudan till teckning av aktier i NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ)

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt NeuroVives bolagsordning, antagen pa extra bolagsstamma
den 17 januari 2019, ska Bolagets aktiekapital uppga till lagst
4 500 000 SEK och hogst 18 000 000 SEK och antalet aktier ska
uppgatilllagst 90000 000 stycken och hgst 360 000 000 stycken.

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i NeuroVive till
4584 853,80 SEK, fordelat pa 91 697 076 aktier. Varje aktie har ett
kvotvarde pa 0,05 SEK. Foretradesemissionen av aktier kommer,
vid full anslutning, medféra att Bolagets aktiekapital dkar med
4 584 853,80 SEK till 9 169 707,60 SEK och att antalet aktier okar
med 91697 076 till 183 394 152 aktier. For befintliga aktieagare upp-
star en utspadningseffekt om cirka 50 procent av det totala antalet
aktierochrosteriBolaget.

Vid bolagsstdmma medfoér varje aktie en (1) rost och varje rostbe-
rattigad far vid bolagsstamman rosta for det fulla antalet &gda och
foretradda aktier utan begrénsning i rostratten. Aktierna ar inte
foremalfornagrabegransningarirattenatt overlatadem.

Aktiedagare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551), sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen

med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktieagarnasforetradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskottiforhéllande till det antal aktier som aktiedgareninnehar.
Aktiedgarnasrattigheter kanendast &ndrasienlighet med de forfa-
randen som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Neuro-
Vive arinte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller losningsskyldighet. Det har inte heller forekommit
nagotoffentligt uppkopserbjudande betréffande Bolagets aktier.

De nya aktierna som emitteras i samband med Foretradesemissio-
nen medférsammarattigheter som befintliga aktieriNeuroVive.

Aktierna i NeuroVive har emitterats i enlighet med svensk lag-
stiftning, ar fullt betalda och denominerade i svenska kronor
(SEK). Aktierna ar registrerade i elektronisk form i enlighet med
avstamningsforbehéall i Bolagets bolagsordning. Aktieboken férs
av Euroclear Sweden, med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-10123 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats for aktiernaeller
kommerattutfadas for de nyaaktierna.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

. Totalt Fordndringav Totaltaktie- Forandringiaktie- Aktiens
Ar Transaktion antalaktier antaletaktier kapital (SEK) kapitalet (SEK)  kvotviarde
2000 Bolagsbildning 1000 1000 100000,00 100000,00 100,00
2003 Nyemission 1025 25 102500,00 2500,00 100,00
2004 Nyemission 1100 75 110000,00 7500,00 100,00
2007 Nyemission 1313 213 131300,00 21300,00 100,00
2007  Nyemission 1433 120 143300,00 12000,00 100,00
2008 Kvittningsemission 1493 60 149300,00 6000,00 100,00
2008 Nyemission 1576 83 157600,00 8300,00 100,00
2008 Fondemission 1576 0 591000,00 433400,00 375,00
2008 Split 11820000 11818424 591000,00 0,00 0,05
2008 Nyemission 13075000 1255000 653750,00 62750,00 0,05
2010  Nyemission 14942857 1867857 747142,85 93392,85 0,05
2012  Nyemission 19159046 4216189 957952,30 210809,45 0,05
2013  Riktad nyemission 21659046 2500000 1082952,30 125000,00 0,05
2014  Foretradesemission 27788093 6129047 1389404,65 306452,35 0,05
2015 Riktad nyemission 29088093 1300000 1454404,65 65000,00 0,05
2015  Riktad nyemission 30735152 1647059 1536757,60 82352,95 0,05
2016  Apportemission? 31473685 738533 1573684,25 36926,65 0,05
2016  Nyemission? 49458645 17984960 2472932,25 899248 0,05
2017  Teckningsoptioner? 49481973 23328 2474 098,65 1166,40 0,05
2017  Teckningsoptioner® 49485942 3969 247429710 198,45 0,05
2017  Nyemission® 50566197 1080255 2528309,85 54012,75 0,05
2017  Nyemission® 52326197 1760000 2616 309,85 88000,00 0,05
2018  Nyemission” 91570841 39244644 4578542,05 1962232,20 0,05
2018  Teckningsoptioner® 91697076 126235 4584853,80 6311,75 0,05
2019  Férestdende Foretrddesemission® 185394152 91697076 9169707,60 4584 853,80 0,05
1. Apportemission genomférd som ett led i Bolagets férvarv av 42 222 aktier i Isomerase Therapeutics Limited for en képeskilling om 550 000 GBP. Teckningskursen uppgick till cirka
2. EF)Eigzli;,S[Ea'}élesemissionavaktierochteckningsoptioner(units)ATe(:kningskursenuppgicktill4QSEK,motsvarandeenteckningskursom5,25SEKperaktie.Teckningsoptionernagavsututan
vederlag.

o

. Teckningskursenuppgicktill 6,50 SEK per aktie.

4. Teckningskursenuppgicktill 8,00 SEK peraktie.

5. Riktad nyemission av aktier och teckningsoptioner (units) till Esousa Holdings LLC. Teckningskursen uppgick till 4,17 SEK, motsvarande en teckningskurs om 4,17 SEK per aktie.
Teckningsoptionernagavsututanvederlag.

. Riktad nyemissionavaktiertill Floyd Associates Europe Limited. Teckningskursenuppgick till2.9925 SEK per aktie

7. Foretradesemission av aktier och teckningsoptioner (units). Teckningskursen uppgick till 8 SEK, motsvarande en teckningskurs om 2 SEK per aktie. Teckningsoptionerna gavs ut utan
vederlag.

. Teckningskursenuppgicktill 3,80 SEK peraktie.

. ForutsatterfullteckningiForetradesemissionen.

o
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Inbjudan till teckning av aktier i Neurovive Pharmaceutical AB (Publ)

Utdelning och utdelningspolicy

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran
styrelsen. Ratt tillutdelningtillfaller den somvid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag arregistreradidenav Euroclear Sweden
forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning.
Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Eventuell utdelning ombe-
sorjesav Euroclear Sweden, eller, for forvaltarregistreradeinnehav,
ienlighet med respektive forvaltaresrutiner.Omaktiedgareinte kan
nds genom Euroclear Sweden kvarstéar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom
regler for preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget. Inga sérskilda regler, restriktioner eller forfaranden
avseendeutdelningforeligger foraktiedgare somarbosattautanfor
Sverige. Savitt avser kupongskatt, se vidare avsnittet ”Vissa skatte-
fragoriSverige” idetta Prospekt.

NeuroVive Pharmaceutical AB (NVP-SE)

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning eftersom Bolaget
befinner sig i en utvecklingsfas. Styrelsen har darfor hittills gjort
bedémningenattBolagetsvinstmedelbehovs forattfinansierafort-
sattutveckling och expansion avverksamheten.

Handelsplats och kursutveckling

AktiernaiNeuroVive handlas pa Nasdag Stockholm under kortnam-
net NVP och med ISIN-kod SE0002575340. Diagram nedan visar
aktiekursens utveckling fran och med den 1januari 2018 till och med
den 31 december 2018. Bérsvardet per den 31 december 2018 upp-
gicktillcirka126,5 MSEK.
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Agarforhallanden

NeuroVive har cirka 9 000 aktiedgare. Bolagets tio storsta aktie-
agare enligt Euroclear Sweden per den 28 december 2018 samt dér-
efter for Bolaget kanda forandringar framgar av tabellen nedan. For
uppgift om styrelseledamoters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare ochrevisor"idetta Prospekt.

Rosteroch
Namn Antalaktier kapital, %
Avanza Pension och Forsékrings AB**) 10622965 11,58
EuroClearBank S.A/N.V, W8-IMY*) 4486073 4,89
Danske BankInternational SA***) 4300000 4,69
Baulos Capital Belgium SA (fd Private 3000000 3,27
Placement SPRL)
Nordnet Pensionsforsakring AB**) 2981084 3,25
Handelsbanken Liv Férsakringsab 2108588 2,30
Ekman, Tobias 1350000 1,47
Skandia Férsakrings 870556 0,95
Swedbank Forsakring AB 762970 0,83
Berger, Gunvald 617036 0,67
Ovrigaaktiedgare (ca9 000 aktiedgare) 60597804 66,10
Totalt 91697076 100

Kalla: EuroClear Sweden AB

Marcus Keep med sitt innehav i Maas BioLab samt privat innehav &r NeuroVives storsta

dgaremedettinnehavomtotalt4,79 procent.Rothesay Limitedarnaststorstaaktiedgare

i NeuroVive med ett innehav om totalt 4,69 procent. Fredrik Olsson med sitt innehav i

Baulos Capital Belgium SAértredje storstadgare medetttotaltinnehavom 3,27 procent.

*)Maas Biolab, LLC ("Maas”) jamte flertalet 4gare med hemvist i USA flyttade under
sommaren 2012 sina innehav till Etrade Clearing LLC med anledning av forandrade
regler rérande amerikanska medborgares utlandska placeringar. I NeuroVives av
Euroclear forda aktiebok ar dessa innehav registrerade i EuroClear Banks S.A/N.V,
W8-IMY namn. Maas agde 3 875 000 aktier i NeuroVive per 28 december 2018 och
Maas hade vid tidpunkten 45 aktiedgare. Maas dgdes till 48,44 % av grundaren
Marcus Keep ochtill 17,09 % av CSO Eskil Elmér.
**)Forvaltare, kapitalforsakring.
***)ForvaltarinnehavforRothesay Limited.

Savitt styrelsenkénnertillforeliggerinte ndgraaktiedgaravtaleller
andra overenskommelser mellan Bolagets agare som syftar till
gemensamt inflytande éver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till
finns inte heller ndgra 6verenskommelser eller motsvarande som
kankommaattledatillatt kontrollen éver Bolaget forandras.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Utestaende teckningsoptioner

Bolaget har ett utestdende teckningsoptionsprogram av serie
2017/2022:1 utstallt till Esousa Holdings LLC. Antalet utstallda
teckningsoptioner under teckningsoptionsprogrammet uppgér till
1 080 255 och varje teckningsoption ger innehavaren ratt att for-
varva en (1) aktie med 20 procents rabatt utifran den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie under en tredagarsperiod
fore utnyttjandetidpunkt, vilket vid fullt utnyttjande ger upphov till
en utspadning om 2,1 procent (berdknat som antal nyemitterade
aktiervid fullteckning dividerat med totalt antalaktieriBolaget fore
Foretradesemissionen och andra framtida handelser). Tecknings-
optionerna gavs ut vederlagsfritt och kan utnyttjas mellan den 7juli
2017 och den 17juli 2022. Om teckningoptionerna utnyttjas fullt kan
aktiekapitalet 6ka med maximalt 54 012,75 SEK.

Bemyndigande

Bolagsstamman beslutade den 27 april 2018 om bemyndigande for
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nast-
kommande &rsstdmma, besluta om nyemission av aktier, tecknings-
optioner och/eller konvertibler, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt. Antalet aktier som kan emitteras med stod
av bemyndigandet far motsvara en 6kning av aktiekapitalet om
hogst 15 procent baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i
Bolaget vid tidpunkten d& styrelsen forst utnyttjar bemyndigandet.
Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med for-
behall for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall,
och betalning ska, férutom kontant betalning, kunna ske med
apportegendomellergenomkvittning, ellereljest med villkor. Syftet
med bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt ska vara att tillfora Bolaget rorelsekapital
och/ellernyaagare av strategisk betydelse for Bolaget.

PHARMACEUTICAL
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Inbjudan till teckning av aktier i NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ)

BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning

NeuroVive ar ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq
Stockholm. Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas
avallabolagvars aktiereller depabevis ar upptagna tillhandel péd en
reglerad marknad i Sverige. Enligt principen "folj eller forklara” ar
det dock mojligt for bolag att avvika fran Koden och valja alternativa
losningar som bedoms passar battre for omstandigheterna i det
enskilda fallet, forutsatt att eventuella avvikelser redovisas, den
alternativa losningen beskrivs och orsakerna forklaras i Bolagets
bolagsstyrningsrapport.

NeuroVive har tilldmpat Koden sedan den 8 juni 2012. Under 2017
skedde en avvikelse fran Koden da ingen av valberedningens leda-
moter var narvarande vid bolagsstamman den 27 april 2017. Under
2018 skedde en avvikelse fran koden d& endast styrelseledamot Jan
Tornell narvarade pa extrastamman den 22 mars 2018, styrelse-
ordforande David Laskow-Pooley samt styrelseledamdterna David
Bejker och Marcus Keep deltog pd extra stamman den 22 mars 2018
viatelefon, darutéver haringaavvikelser fran Koden skett.

Bolagsstamma

Bolagsstdmmanardethdgstabeslutande organetiBolaget. Bolags-
stamman planeras och utfors for att aktiedgarna pa basta satt ska
kunnautnyttjasittinflytandeiBolaget. Beslut pabolagsstammaska
fattasienlighet med aktiebolagslagens regler om majoritetskrav.

Rdtt att ndrvara vid bolagsstamma

Alla aktiedgare som ar inférda i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken pa avstamningsdagen for bolagsstamman och som med-
delat NeuroVive sin avsikt att delta senast det datum som anges i
kallelsen till bolagsstamman har ratt att narvara vid bolagsstam-
manochrostaférdetantalaktierdeinnehar.

Initiativ frdn aktiedgare

Aktiedagare som dnskar fa ett d&rende behandlat pa bolagsstamman
maste skicka in en skriftlig begéran till styrelsen senast sju veckor
fore bolagsstamman.

Arsstdmma 2019

NeuroVives arsstamma 2019 kommer att 4ga rum den 25 april 2019,
kl.16.00 pa Medicon Village, Scheelevagen 2, i Lund. Information om
datumochortforarsstammanldmnades pa Bolagets webbplats den
25 oktober2018.

Valberedningen

Arsstamman 2018 beslutade att valberedningen ska besta av en
ledamot for envar av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna base-
rat pd den agarstatistik per den sista handelsdagen i september
2018 som Bolageterhéallerfran Euroclear Sweden. Utovarinte aktie-
agaren sinratt att utse ledamot i valberedningen ska den till roste-
talet narmast foljande storsta aktiedgare haratt att utse ledamoti
valberedningen.

Majoriteten av valberedningens ledaméter ska vara oberoende i
forhallandetill Bolaget och bolagsledningen. Verkstallande direkto-
ren eller annan person fran bolagsledningen ska inte vara ledamot
av valberedningen. Minst en av valberedningens ledamoter ska vara
oberoendeiférhallande tilldeniBolaget rostméassigt storsta aktie-
agaren eller grupp av aktiedgare som samverkar om Bolagets for-
valtning. Styrelseledaméter kan ingd i valberedningen, men skainte
utgora en majoritet av valberedningens ledamoéter. Styrelsens ord-
forande eller annan styrelseledamot ska inte vara valberedningens
ordforande. Om mer &n en styrelseledamot ingar i valberedningen
far hogst en av dem vara beroende i forhallande till Bolagets storre
aktieagare. Information om den slutligen utsedda valberedningen
ska innefatta namn pa de tre utsedda ledamoterna, tillsammans
med namnen pa de aktiedgare som utsett dem, och ska offentliggo-
ras senast sex manader fore planerad arsstamma. Valberedningens
mandatperiod strackersigframtilldessattnyvalberedningutsetts.
Ordforande i valberedningen ska, om inte ledamodterna enas om
annat, vara den ledamot som utsetts av den till rostetalet storsta
aktiedgaren.

Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2019 offent-
liggjordes den 25 oktober 2018. Valberedningen infor arsstamman
2019 bestaravfoljande ledamdter, KristinaIngvar, utsedd av Rothe-
say Limited, Michael Vickers (ordférande), utsedd av Maas Biolab
LLCochFredrik Olsson utsedd av Baulos Capital Belgium SA.

Om en eller flera av aktiedgarna som utsett ledamoter i valbered-
ningen inte langre tillhor de tre till rostetalet storsta aktiedgarna
sa ska ledamdter utsedda av dessa aktiedgare stélla sina platser
till forfogande och den eller de aktiedgare som tillkommit bland de
tretillrostetalet storsta aktiedgarna ska haratt att utse sina leda-
moter. Om inte sarskilda skal foreligger ska dock inga forandringar
ske i valberedningens sammansattning om endast marginella for-
andringar i rostetalet agt rum eller férandringen intraffar senare
an tva manader fore arsstamman. Aktiedgare som utsett ledamot
i valberedningen har ratt att entlediga sddan ledamot och utse
ny ledamot i valberedningen, liksom att utse ny ledamot om den av
aktiedgaren utsedde ledamoten valjer att lamna valberedningen.
Forandringarivalberedningens sammansattning ska offentliggéras
sasnartsadanaskett.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstiende fragor att

foreldggas arsstamman for beslut:

o forslagtillordforandevid arsstamman;

o forslagtillantaletbolagsstammovaldastyrelseledamoter samt,
iforekommande fall, antalet revisorer;

o forslagtillarvodetillicke anstélldaledamoteristyrelsen samt till
icke anstalldaledamoteristyrelsensolika utskott;

o forslagtillarvodetill revisorer;

o forslagtillvalavstyrelsensordforande och évriga
styrelseledaméter samt, i forekommande fall, valav revisorer;

o forslagtillriktlinjer foratt utse ledamoterivalberedningenoch
forvalberedningens uppdrag; samt

o forslagtillarvodetill valberedningens ledamoter.
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Bolaget ska pa begaran av valberedningen tillhandahalla personella
resurser sasom sekreterarfunktion i valberedningen for att under-
latta dessarbete. Vid behov ska Bolaget svara for skaliga kostnader
som valberedningens ledaméter kan ha samt for externa konsulter
som av valberedningen bedoms nédvandiga for att valberedningen
skakunnafullgorasitt uppdrag.

Styrelse

Styrelsens sammansdttning
Styrelsenskabestdavlagsttreochhogstattaledamoter. Styrelse-
ledamoter utses arligen av arsstamman och véljs for en period fram
till slutet av nasta &rsstamma. Vid NeuroVives &rsstamma den
27 april 2018 omvaldes David Laskow-Pooley, David Bejker och Jan
Tornell som styrelseledamoter. Denise Goode nyvaldes till styrelse-
ledamot. David Laskow-Pooley omvaldes som styrelsens ordfo-
rande.IngenavstyrelsensledaméteraranstalldaiBolagetsledning.
Respektive styrelseledamots oberoende gentemot Bolaget, bolags-
ledningen och Bolagets storre aktiedgare framgar i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” i detta Prospekt.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordforande utses av &rsstdmman. Ordféranden ska leda
styrelsens arbete, bevaka och ansvara for att styrelsen fullgor sina
arbetsuppgifterienlighet med lag, bolagsordning, Koden samt sty-
relsens arbetsordning. Styrelseordforanden ska genom kontakter
med verkstallande direktoren folja Bolagets utveckling, samrada
med verkstallande direktoristrategiska fragor och bevaka att stra-
tegiskafragor uppméarksammasoch bearbetasav styrelsen.

Styrelsens arbete och ansvar

Styrelsen ar Bolagets hogsta forvaltningsorgan under bolagsstam-
man. NeuroVives styrelsearbete styrs av gallande lagar och rekom-
mendationer, samt av styrelsens arbetsordning som faststalls
arligen. Arbetsordningen innehaller bland annat regler for arbets-
fordelning mellan styrelsen och verkstéllande direktor, ekonomisk
rapportering och revisionsfragor. Pa det konstituerande styrelse-
sammantradet faststéller styrelsen aven ovriga erforderliga
arbetsordningar, policies och riktlinjer som ligger till grund for Bola-
getsinternaregelsystem.

Styrelsen skaiférsta hand dgna sig at overgripande och langsiktiga
fragor samt fragor som ar av stor betydelse for Bolaget. Styrelsen
hardet 6vergripande ansvaret for Bolagets verksamhet och ledning
samt for att bokforingen och medelsforvaltningen kontrolleras pa
ett betryggande sétt. Styrelsen ansvarar for att Bolaget efterle-
ver gallande lagar, férordningar och Koden samt att Bolaget har en
god intern kontroll och formaliserade rutiner som sakerstaller att
fastlagda principer for finansiell rapportering och intern kontroll
efterlevs samt att Bolagets finansiella rapportering ar upprattad i
overensstammelse med lag, tillampligaredovisningsstandarderoch
ovrigakravpénoterade bolag.

Ersdttningsutskott

Ersattningsutskottet skabista styrelsenilone-ochersattningsfra-

gormed uppgiftatt bland annat:

o beredastyrelsensbeslutifragoromersattningsprinciper,
ersattningarochandraanstallningsvillkor for bolagsledningen;

BOLAGSSTYRNING

o foljaochutvarderapagaendeochunderaretavslutade program
forrorligaersattningar forbolagsledningen; samt

o foljaochutvarderatillampningenav de riktlinjer forersattningar
tillledande befattningshavare som &rsstamman enligt lag ska
fattabeslutomsamt gallande erséattningsstruktureroch
ersattningsnivieriBolaget.

Ersattningsutskottet bestar for innevarande period av David
Laskow-Pooley (ordférande), Denise Goode och Jan Tornell.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets ledamoter utses av Bolagets styrelse vid dess
konstituerande sammantrade och ska besta av minst tva styrelse-
ledamoter.

Utskottet ska bidra till en god finansiell rapportering som uppratt-
haller marknadens fortroende for Bolaget genom att sarskilt ver-
vaka och kontrollera Bolagets redovisningsprinciper, ekonomihan-
tering, riskhantering samt internkontrollens uppbyggnad, resurser,
lopande arbete och arlig avrapportering. Revisionsutskottet gran-
skaravenrevisorns oberoendeiforhallandetill Bolaget.

Utskottet ska forbereda fragor rorande revisorsval och arvodering
av de externa revisorerna, samt halla nara kontakt med valbered-
ningen infor dess forslag till arsstdmman om val av revisorer och
faststallande av revisorsarvode. Revisionsutskottets kontakt med
valberedningen skeroch uppratthallsav utskottets ordforande.

Revisionsutskottet bestar for innevarande period av David Bejker
(ordfoérande), Denise Goode och Jan Tornell.

Verkstillande direktoren och évriga ledande
befattningshavare

Verkstéllande direktéren utses av styrelsen. Den verkstallande
direktorens arbete foljer den skriftliga instruktion som styrelsen
arligen faststéalleri samband med det konstituerande styrelsesam-
mantradet.

Instruktionen for den verkstallande direktoren reglerar sedvanliga
omraden sdsom dennes dtaganden gentemot Bolaget och styrelsen,
inklusive ansvar for avgivande till styrelsen av andamalsenliga rap-
portersom arrelevanta for fullgorandet av styrelsens bedémnings-
uppgift rérande Bolaget.

Verkstallande direktoren ska tillse att en l6pande planering, dari-
bland affarsplaner och budget, utarbetas och foreldggs styrelsen
for styrelsens beslut. Verkstallande direktéren ska under gott
ledarskap leda verksamheten pé basta satt sa att Bolaget utveck-
las enligt faststallda planer, antagna strategier och policies. Vid
befarade avvikelser franplaner och sarskilda handelser av vasentlig
betydelse, ska verkstallande direktoren omedelbart informera sty-
relsen genom dess ordférande. Verkstallande direktéren ska tillse
attBolagetsverksamhet,inklusive dessadministration, arorganise-
rad sd att den moter marknadens krav och tillse att kontroll av verk-
samheten drorganiserad och fungerar effektivt och sakert.
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Inbjudan till teckning av aktier i Neurovive Pharmaceutical AB (Publ)

Ledningsgruppen hanterar inom ramen for av styrelsen givna direk-
tivfordriftenavBolagetsverksamhet, framtagande och uppféljning
av strategier och budgetar, fordelning av resurser, 6vervakning av
den operativa verksamheten samt forberedelser infor styrelse-
moten.

Revisor

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning. Efter
varjerakenskapsarskarevisornldmnaenrevisionsberattelse ochen
koncernrevisionsberattelse till drsstdmman. Bolagets revisorer
utsesavagarnapaéarsstammavart fiarde ar.

Mazars SET Revisionsbyra AB valdes till revisionsbolag vid arsstam-
man 2016 for en mandatperiod om fyra ar. Huvudansvarig revisor ar
Bengt Ekenberg.

For att sékerstélla att de informations- och kontrollkrav som stalls
pa styrelsen uppfylls rapporterar revisorerna fortlopande till revi-
sionsutskottet om redovisningsfragor samt om eventuella felaktig-
hetereller misstankta oegentligheter. Dessutom deltar revisorerna
pad merparten avsammantradenairevisionsutskottet och vid behov
i styrelsesammantradena. Minst en gng per ar rapporterar reviso-
rernatillstyrelsenutanattdenverkstallandedirektorenellerndgon
annanav Bolagetsoperativaledningnarvararvid motet.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen
NeuroVives interna kontroll och bolagsstyrning grundar sig bade pa
géllande lagar/regelverk och pé branschspecifika parametrar som
anses vara viktiga for Bolaget. Kontrollsystemet tacker inte bara
samtliga gallande regelverk utan ocksa de specifika krav som Neuro-
Vive stéller pasinverksamhet.

Deninternakontrollens dvergripande syfte drattirimliggrad saker-
stélla att Bolagets operativa strategier och mal foljs upp och att
agarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
tillse att den externa finansiella rapporteringen med rimlig sékerhet
ar tillforlitlig och upprattad i dverensstammelse med god redovis-
ningssed, att tilldmpliga lagar och férordningar foljs samt att krav
péa noterade bolag efterlevs. Den interna kontrollmiljon omfattar
huvudsakligen foljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbedom-
ning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt upp-
foljning.

Kontrollmiljé

I NeuroVives kontrollmiljo ing&r organisationsstruktur, beslutsva-
gar, ansvar och befogenheter, vilka ar klart definierade i en rad styr-
dokument. Styrdokumenten har faststéllts av styrelsen for att
uppnaenvalfungerande kontrollmiljo.

Bolagets kontrollmiljo bestar avensamverkan mellanstyrelse, revi-
sionsutskott, verkstallande direktor, ekonomichef, internt utsedd
personal och Bolagets revisor. Kontrollen sker vidare genom ekono-
mimanualens faststalldarapportrutiner sombland annatinnefattar
finansiellarapportertillstyrelsensamtenarligrapporteringtillsty-
relsenomgenomfordinternkontroll.

Revisionsutskottet har ett 6vergripande ansvar for att folja upp att
deninterna kontrollen avseende finansiell rapportering och rappor-
tering till styrelsen fungerar. Revisonsutskottet genomfor kvar-
talsvisa avstamningar med Bolagets verkstallande direktor samt
revisor. Darutover granskas och utvarderas det formular som tagits
fram for foretagsledningen att utvardera Bolagets interkontroll en
gangperar.

Riskbeddmningen

Iriskbedomningeningar att identifiera risker som kan uppsta om de
grundlaggande kraven padenfinansiellarapporteringeniKoncernen
inte uppfylls. Granskning sker sa att Bolaget har en infrastruktur
sommojliggor en effektivoch andamalsenlig kontrolloch bedémning
av Bolagets ekonomiska ldge samt vésentliga finansiella, legala och
operationella risker. Bolaget identifierar och utvarderar lopande de
risker somkan uppstéienriskbedomningsmodell.

Att utveckla nya ldkemedel ar en riskfylld och kapitalkravande
process. De riskfaktorer som bedoms ha en sarskild betydelse for
NeuroVives framtida utveckling ar resultat av kliniska studier, myn-
dighetsatgarder, konkurrens och prisbild, samarbetspartners,
ansvarsrisker, patent, nyckelpersoner och framtida kapitalbehov.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begransar identifierade risker och sakerstaller
korrekt och tillforlitlig finansiell rapportering. Revisionsutskottet
och styrelsen ansvarar for deninterna kontrollen och uppféljningen
avbolagsledningen. Dettasker genombadeinternaoch externakon-
trollaktiviteter samt genom granskning av Bolagets styrdokument
som ar relaterade till riskhantering. Vidare sker en arlig samman-
stallning och rapporteringav utférdinternkontroll till styrelsen och
revisionsutskottet.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationsvagar som syftar till
att framja riktigheten i den finansiella rapporteringen och mojlig-
gora rapportering och aterkoppling fran verksamheten till styrelse
och ledning, exempelvis genom att styrande dokument i form av
internapolicies, riktlinjer och instruktioner avseende den finansiella
rapporteringen gjortstillgdngligaoch arkandaforberord personal.

Uppfélining

NeuroVive féljer upp efterlevnaden av Bolagets styrdokument och
rutiner for internkontroll. Bolagets revisionsutskott far vid varje
sammantrade rapporter fran foretagsledningen avseende intern-
kontrollen. Styrelsen uppdateras regelbundet om Bolagets finan-
siella stallning och resultat mot budget samt projektredovisning av
utvecklingsprojekten mot respektive projektbudget.

Verkstallande direktoren rapporterar skriftligen, vid varje ordinarie
styrelsesammantréde, eller nar sarskilt behov uppstar, till styrel-
sen om uppfoljning och statusiBolagets pdgdende projekt och lake-
medelskandidater.
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Internrevision

NeuroVive har inte ndgon internrevision. Styrelsen utvarderar arli-
genbehovetavensadanfunktionochhargjort bedémningen attdet,
med hansyntill Bolagets storlek med forhallandevis faanstéalldaoch
omfattning av transaktioner, inte finns anledning att inratta en for-
mellinternrevisionsavdelning.

Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare
Ersdttning till styrelseledamoter

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgar arvode enligt ars-
stdmmans beslut. Vid drsstamman 2018 beslutades att styrelse-
arvode ska utbetalastill styrelseordférande med 300 000 SEK samt
till var och en av de dvriga styrelseledamoterna med 150 000 SEK.
Utdver detta utgar enligt drsstammans beslut 2018 erséttning till
ordforanden i revisionsutskottet med 100 000 SEK samt till 6vriga
ledamaterirevisionsutskottetmed 50000 SEK. Vidareutgarersatt-
ning enligt arsstamman beslut 2018 till ordférande i ersattnings-
utskottet med 40 000 SEK samt till var och en av de évriga leda-
moternaiersattningsutskottet med 20 000 SEK.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Efter forslag fran styrelsen beslutade arsstamman 2018 om riktlin-
jerforersattningtill ledande befattningshavare.

Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolags-
ledningen innebér i huvudsak att Bolaget ska erbjuda sina ledande
befattningshavare marknadsmassiga ersattningar, att ersattning-
arna ska beredas av ett sarskilt ersattningsutskott inom styrelsen,
att kriterierna darvid ska utgoras av den ledande befattningshava-
rensansvar, roll, kompetens ochbefattning.

Ersattningar till ledande befattningshavare beslutas av styrelsen
exklusive eventuella styrelseledaméter som ar i beroendestéllning
till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna ska tillampas pé nya
avtal, eller andringar i existerande avtal som traffas med ledande
befattningshavare efter det att riktlinjerna faststallts och till dess
attnyaellerreviderade riktlinjer faststalls.

Lon och annan ersattning samt eventuella aktierelaterade incita-
mentsprogram skall vara marknadsmassiga och skall sammanva-
gas pa sa satt att NeuroVive kan attrahera och behalla kompetenta
ledande befattningshavare.

Ledande befattningshavare ska erbjudas en fast [6n som ar mark-
nadsmassig och ar baserad pa den ledande befattningshavarens
ansvar, roll, kompetens och befattning. Den fasta lénen ska ompro-
vasengangperar.

Ledande befattningshavare och dvriga nyckelpersoner kan, fran tid
till annan, erbjudas rérlig l6n. Sddan rérlig l6n ska vara marknads-
massig och ska baseras pa utfall av forutbestamda finansiella och
individuellamal. Villkoren och berakningsgrundernaforrorlig lon ska
faststallasforvarje verksamhetsar.

Rorliglonreglerasaretefterintjanandetoch kanutbetalasantingen
som lon eller som engéngsbetald pensionspremie. Vid utbetalning
som engangsbetald pensionspremie sker viss upprakning s& att

BOLAGSSTYRNING

totalkostnaden for NeuroVive blir neutral. Styrelsen beslutar om
beloppet for rorlig ersattning i form av arlig bonus. Grundprincipen
ar att den rérliga lonedelen per &r ar maximerad till ett belopp som
motsvararendelavdenfastadrligaersattningenférinnevarande ar.

VD Ledningsgruppen  Ovriganyckelpersoner
30% 20% 10%

Summan av den rorliga ersattningen for ledande befattningshavare
och o6vriga nyckelpersoner kan sammanlagt hogst uppgd till
29200000 SEK.Idetfall Bolaget skulle anstallaytterligare personal
underdretkandettabeloppblihdgre.

For att stimulera ledande befattningshavare och évriga nyckelper-
soner pa langre sikt och for att framja investeringar i NeuroVive-
aktier, infordes ett langsiktigt ersattningsprogram. Langsiktigt
ersattningsprogram ar ett kontant bonusprogram dar deltagarna
forbinder sig att anvanda utbetald kontant bonus for att forvarva
aktier i Bolaget. Aktierna forvarvas av deltagarna pa aktiemarkna-
den.Dettagallerutoverdenarligarorligaersattningen.

Beslutet om det &rliga belopp som ar tillgangligt inom det langsik-
tiga ersattningsprogrammet ar inbyggt i den arliga bedémnings-
processen av totalarorliga ersattningar for att sammanlanka arliga
prestationer till langsiktiga mal, att utoka anstalldas aktieinnehav
i NeuroVive och att behalla medarbetare. Storleken pa det langsik-
tiga ersattningsprogrammet beror pa den anstéalldes position och
mojlighet att paverkautvecklingeniNeuroVive.

Deltagarna ska anvanda hela beloppet av bonusen inom det lang-
siktiga ersattningsprogrammet, netto efter skatt, for att forvarva
NeuroVive-aktier pa Nasdaqg Stockholm. Foretaget betalar sociala
avgifter pautbetald bonus.

De aktier som forvarvatsinom det langsiktiga ersattningsprogram-
met kommer att lasas in under en period péa tre ar efter forvarvet.
En anstalld vars anstallning upphor, genom egen uppsagning, upp-
sagning fran foretaget eller pa annat satt, ar skyldig att behalla de
aktier som forvarvatsinom det langsiktiga ersattningsprogrammet
under hela tredrsperioden efter férvarvet, oaktat om anstallningen
upphor.IThandelse av att en anstalld eller fore detta anstélld bryter
mot villkoren for det langsiktiga ersattningsprogrammet, sasom
till exempel genom att underlata att tillhandahélla information om
statusen pa sitt aktieinnehav eller genom att i fortid avyttra aktier
forvarvade inom det langsiktiga ersattningsprogrammet, kommer
detta att bli foremal for sanktioner samt att vederborande méste
aterbetala hela beloppet (inklusive inkomstskatt, men exklusive
sociala avgifter) som ar utbetalt inom det langsiktiga ersattnings-
programmet.

Styrelsen ska besluta om beloppet for det langsiktiga erséattnings-
programmet. Det maximala beloppet i det ldngsiktiga ersattnings-
programmet &r maximerat till ett belopp som motsvarar en del av
denfastaarligaersattningenforinnevarande ar:

VD Ledningsgruppen  Ovriganyckelpersoner
15% 10% 5%
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Summan for det langsiktiga ersattningsprogrammet kan samman-
lagt hogst uppgé 1100 000 SEK. I det fall Bolaget skulle anstélla
ytterligare personalunder aretkandettabeloppblihdgre.

Vid utformningen av rérliga ersattningar till bolagsledningen som

utgarkontant ska styrelsen overvagaattinfora forbehall som

« diskvalificerarenpersonsomsaljersinaaktierunderdentreariga
kvalifikationsperioden fran framtida deltagandeidet langsiktiga
ersattningsprogrammet, och

e villkorarutbetalningavvissdelavsadanersattningavattde
prestationer pavilkaintjanandet grundatsvisar sig varahallbara
overtid,och

e gerBolaget mojlighet att aterkréva sadanaersattningarsom
utbetalats pagrundvalav uppgifter som senare visat sigvara
uppenbart felaktiga.

En ledande befattningshavare kan, i det fall styrelsen bedémer det
lampligt och/eller vid en individuell sammanvagning av den totala
lone- och ersattningsbilden, vara berattigad till en extra sjukfor-
sakring.

Ledande befattningshavare ager ratt till marknadsmassiga pen-
sionslésningar enligt kollektivavtal och/eller avtal med NeuroVive.
Samtliga pensionsdtaganden ska vara premiebestamda. Loneav-
stdenden kan utnyttjas for okade pensionsavsattningar genom
engangsbetalda pensionspremier forutsatt att totalkostnaden for
NeuroVive blir neutral.

Uppsagningstiden fran NeuroVives sida ska vara hogst sex manader
for verkstallande direktoren och dvriga ledande befattningshavare.
Uppséagningstiden franverkstallande direktorens sidaskavaralagst
sexmanader och for 6vrigaledande befattningshavares sida ska den

vara lagst tre manader. Ut6ver uppsagningstid kan avgangsveder-
lag utgad med hogst sex manaders l6n och anstallningsférméaner for
verkstallande direktoren.

Styrelsens ersattningsutskott bereder forslag till beslut om on
och ovriga villkor for ledande befattningshavare. Ersattningar till
ledande befattningshavare beslutas sedan av styrelsen exklusive
eventuella styrelseledamoter som ar i beroendestallning till Bola-
get och bolagsledningen. Styrelsen genom ersattningsutskott skall
arligen utvardera behovet av aktierelaterade incitamentsprogram
och vid behov framlagga ett beslutsforslag till arsstamman avse-
ende ett val avvagt aktierelaterat incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och/eller 6vriga anstallda. Beslut om eventuella
aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram riktade till
ledande befattningshavare skallfattasavbolagsstamman.

Styrelsen ska dga ratt att franga ovanstaende riktlinjer om styrel-
sen bedomer att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som moti-
verardet.

Ersdttning till ledande befattningshavare

I tabellen nedan presenteras en oversikt Gver ersattning till
styrelseledamoéterna, den verkstéllande direktéren och 6vriga
ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2017.

Ersdttning till revisor

Arsstamman 2018 beslutade att arvode till Bolagets revisor ska
utga enligt godkand rakning i enlighet med sedvanliga debiterings-
normer.Under2017 harersattning tillrevisorn utgdtt med 400 KSEK
for genomfort revisionsuppdrag. Darutover har 75 KSEK utgatt som
ersattning forutfortarbete utanforrevisionsuppdraget.
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Ersattning och andra formaner till styrelse och ledande befattningshavare under 2017

Styrelsearvode/ Pensions- Ovriga
2017 (KSEK) Grundlon  Rorligersattning kostnader ersattningar? Summa
Styrelseledamdter
Gregory Batcheller, styrelseordforande t.o.m. - - - 628 628
20171106%
Arne Ferstad, styrelseledamot 67 - - - 67
Marcus Keep, styrelseledamot 150 - - - 150
Helena Levander, styrelseledamot 90 - - - 90
AnnaMalm Bernsten, styrelseledamot 80 - - - 80
BoelFlodgren, styrelseledamot 57 - - - 57
David Laskow Pooley, styrelseledamot, 175 - - - 175
styrelseordforande fr.o.m.20171107%
David Bejker 167 - - - 167
JanTornell 133 - - - 133
Summastyrelse 919 - - 628 1547
Ledande befattningshavare
Erik Kinnman, verkstallande direktor 2003 - 455 21 2479
Ovrigaledande befattningshavare? 3064 - 533 33 3630
Summaverkstéllandedirektoroch évriga
ledande befattningshavare 5067 - 988 54 6109
Summa 5986 - 988 682 7656

1. Konsultarvodentillstyrelseledamoter samt milersattningtillledande befattningshavare.

2. Styrelseordforandeunder perioden1januari—6november2017.

3. Styrelseordforandeunderperioden7november 2017 — 31december 2017.

4. Fyrapersonerunderperiodenijanuari2017 -31juli2017,motsvarande 3,5 heltidsanstallda, tre personerunderperiodenlaugusti2017 - 31augusti2017, motsvarande 2,4 heltidsanstallda
ochfyrapersonerunderperioden1september 2017 - 31december 2017, motsvarande 3,2 heltidsanstéllda.




Inbjudan till teckning av aktier i NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ) _

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

Allman bolagsinformation

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), org.nr 556595-6538, bildades i verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har
Sverige den1februari2000 ochregistrerades hos Bolagsverket den sitt sdte och Bolaget harsin hemvistiLunds kommun, Skane Lan.
16 augusti 2000. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess

Bolagsstruktur och aktieinnehav

NeuroVive ar moderbolag i Koncernen bestdende av ett direktagt Hong Kong, som agsav NeuroVive till 82,47 procent.
dotterbolag, NeuroVive Pharmaceutical AsiaLtd., org.nr 1688859,

Vasentliga avtal

NeuroVive tecknarsomen naturlig delav den lopande verksamheten samarbetsavtal avseende forskning och utveckling. Avtalen med
avtal med sina samarbetspartners, till exempel licensavtal, samarbetspartners innehaller i vissa fall bestdmmelser avseende
samarbetsavtal och sekretessavtal. De avtal som far anses vara av fordelning av eventuella framtida intdkter mellan NeuroVive och
storst vikt for NeuroVive ar dels avtal som avser forvarv och licen- avtalsparten, enligt vad som narmare framgér av nedanstdende
siering av for NeuroVive vasentliga immateriella rattigheter, dels tabell, under forutsattning att avtalensvillkor harom aruppfyllda.
Avtalspart NeuroSTAT® CicloMulsion® KL1333 Energireglerare?  ToxPhos?
NeuroVive delar rattighetentillintdkten med:

CicloMulsion AG? Royalty 10 % Royalty 10 %

Forskargruppen Lunds universitet? 50/50->90/10 50/50->90/10
YungJin Pharm?® Up-front,

Milestone, Royalty

. Utvecklasforattstottaenergibehovetundersjukdomsskovochardesignade foratt passeradefekteriamnesomséttningen.

. Enanalysmetod foratt bestammamitokondriell funktionimanskligablodceller.

. CicloMulsion AGerhaller royalty om10 procentav NeuroVivesintakter som avser marknadsgodkanda produkter. Se aven "Rdttsliga forfaranden och tvister nedan”.

. Fordelningen och rattigheterna till framtida intékter ar enligt en trappstegsmodell baserat pa hur mycket NeuroVive investerar i utvecklingsprojektet. Forskargruppens andel av
intakternaborjarpa50procentochkanreducerasnertill10 procent,justorreinvesteringiprojektet NeuroVive gor.

. YungJdinPharm Co., Ltd. erhaller up-front och milestoneersattningar nar projekten passerar de delmalsomavtalats samterhaller en stegvis okande franen- till laga tvasiffrigaroyalty-
betalningarberoende panettointakternaivarlden (utom Sydkoreaoch Japan)somlangst till31december 2039.
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CicloMulsion AG

NeuroVive forvarvade genom avtal med CicloMulsion AG licensrat-
tighetertillpatent somupphérde att galla2013. CicloMulsion AG har
enligt avtalet under vissa omstandigheter réatt att erhéalla 10 pro-
cent royalty under 15 &rs tid pa de intakter NeuroVive erhaller avse-
ende marknadsgodkénda produkter (CicloMulsion®/NeuroSTAT®).
CicloMulsion AG pakallade i mars 2013 ett skiljedomsforfarande
genom vilket de oOnskar faststalla avtalets innebord avseende
CicloMulsion AG:s ratt att erhélla royalty, se vidare under rubriken
"Réttsliga forfaranden och tvister” nedan.

Fresenius Kabi AG

NeuroVive har tecknat ett avtal med Fresenius Kabi AG som innebar
att NeuroVive har sékrat kapacitet for fullskalig produktion av Neu-
roSTAT®iden nya produktionsenhet som Fresenius Kabi har byggt i
anslutning till sin produktionsanlaggning i Graz, Osterrike. Avtalet
innebéar i stora drag att NeuroVive delfinansierar den produktions-
anlaggningsom Fresenius KabibyggtiGraz, vilket garanterar Neuro-
Vive produktionskapacitet.Investeringenkommer,omde prognosti-
serade produktionsvolymernauppfylls, aterbetalastill NeuroVive.

YungJdin Pharm Co., Ltd.

Bolaget har den 1 maj 2017 i ett samarbetsavtal inlicensierat sub-
stansen KL1333 fran YunglJin Pharm. Licensen omfattar alla sall-
syntatillstand kopplade till mitokondrielldysfunktion. Enligt avtalet
ansvarar parterna for klinisk utveckling, regulatoriska processer
ochmarknadsgodkannande, lansering, marknadsforing, distribution
och forséljning av KL1333 pa sina respektive marknader, vilket for
NeuroVives del innebér hela varlden férutom Sydkorea och Japan.
NeuroVive ska enligt avtalet betala en initial ersattning till YungJin
Pharm om 1 MUSD vid undertecknande, 1 MUSD ett ar efter under-
tecknande och ytterligare 1 MUSD efter en framgéangsrik klinisk fas
I-studie. Ytterligare betalningarskeritakt med attolikakliniska del-
mal (totalt 12 MUSD) och delmal kopplade till marknadsgodkan-
nande, prissdttning och subventionering (totalt 42 MUSD) uppnas
framgangsrikt. Darutover har YungJin Pharm ratt till betalningar
kopplade till olika regulatoriska och forsaljningsmassiga milstolpar
samt stegvis 0kande, fran en- till laga tvasiffriga royalty-betal-
ningar pa framtida nettoforséaljning. Avtalet ar till viss del exklusivt,
vilket innebar att NeuroVive saknar mojlighet att traffa motsva-
randeavtalmedenannan part.

Fortify Therapeutics, Inc

Neurovive har den 15 juni 2018 i ett avtal med Fortify Therapeutics,
Inc, ett dotterbolag till BridgeBio Pharma, utlicensierat en under-
grupp succinatprodrogerinom NeuroVives program NVP015. Licen-
sen galler lokal behandling av Lebers hereditara optikusneuropati
(LHON). Enligt licensavtalet ansvarar Fortify for klinisk utveckling,
regulatoriska processer och marknadsgodkannande, lansering,
marknadsforing, distribution och forsaljning av eventuella framtida
produkterihelavarlden. Fortify ska enligt avtalet betala ut ersatt-
ning till Neurovive vid vissa tidpunkter och milstolpar i projektet.
Darutover har Neurovive ratt till royalty-betalningar pa framtida
nettoforsaljning. Avtalet ar exklusivt, vilket innebar att NeuroVive
saknarmojlighet att traffamotsvarande avtalmed enannan part.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Isomerase Therapeutics Ltd.

Bolaget har i juni 2013 traffat ett samarbetsavtal med Isomerase
Therapeutics Ltd. som minst ska omfatta i genomsnitt 160 arbets-
timmar per manad. Allt resultat hanforligt till uppdraget tillfaller
Bolaget.

Isyfte att starka samarbetet mellan NeuroVive och Isomerase och
sakerstallaattNeuroVives projekt fortsatter utvecklas med hogsta
prioritet ingick Bolaget i januari 2016 ett forvarvsavtal med aktie-
dgarna i Isomerase avseende forvéarv av andel av Isomerase. Enligt
forvarvsavtalet agde NeuroVive ratten att vid tva tillfallen forvarva
422922 aktieriIsomerase. NeuroVive genomforde det forsta forvar-
vet den13januari 2016 och det andra forvéarvet den 15 augusti 2016.
Betalningavdetforstaforvarveterlades genomemissionav738533
nya aktier i Bolaget och betalning av det andra forvarvet erlades
genom kontant betalning om 550 000 GBP. NeuroVive dger ddrmed
84 444 aktier i Isomerase, vilket motsvarar cirka 10 procent av det
totalaantaletaktieriIsomerase.

Children’s Hospital of Philadelphia

Bolaget har den 23 januari 2017 ingatt ett prekliniskt forskningsav-
tal med Children’s Hospital of Philadelphia ("CHOP”). En forskar-
grupp dar ska utvardera substanser fran forskningsprogrammet
NVPO015 i olika experimentella sjukdomsmodeller for mitokondriell
komplex I-dysfunktion. Eventuella immateriella rattigheter som
skapas inom ramen for avtalet kan tillfalla NeuroVive eller CHOP,
eller kan komma att 4gas gemensamt. Vad galler sddana immate-
riellarattigheter somtillfaller CHOP sé erhéller NeuroVive en odter-
kallelig royaltyfri icke-exklusiv licens att anvanda rattigheterna pa
visst satt i samband med NVPO015. NeuroVive kan genom férhand-
lingar erhalla en exklusiv licens till ovanstaende rattigheter. Avsik-
tenardockinteattstudiernaskaskapanyaimmateriellarattigheter
och Bolaget bedémer att nagra nya immateriella réattigheter inte
kommeratt skapasinomramenforavtalet.

Forskargruppen vid Lunds universitet

Utover NeuroVives forskning kring mitokondriell dysfunktion vid
akuta neurologiska tillstand, bedriver NeuroVive aven forskning
kring ett projekt avseende mitokondriell energireglering. Utveck-
lingen bedrevsinitialt aven grupp forskare vid enheten for mitokon-
driell patofysiologi, institutionen for kliniska vetenskaper vid Lunds
universitet. I syfte att kunna arbeta for kommersialisering av de
resultat som uppkom vid forskningen, tecknades ett avtal med Neu-
roVive, genom vilket forskargruppen mot viss ersattning 6verforde
uppnaddaresultattill NeuroVive samt forband sigattivissutstrack-
ning arbetaiprojektet for NeuroVives rakning. Ersattningen till per-
sonerna i forskargruppen, varav flera numer ar anstéallda eller pa
annatsattengageradeiBolaget, daribland CSO Eskil Elméroch CMO
Magnus Hansson, ar baserad pa Bolagets framtida intakter hanfor-
liga till projektet och utgar enligt en trappa dar forskargruppens
andel borjar pa 50 procent och kan reduceras ner till 10 procent av
intakterna ju storre investering i projektet som Bolaget har gjort.
Ingen ersattning kommer sdledes att erldggas forran resultaten
fran projektet genererar intakter for Bolaget. Forskargruppen hari
sitt akademiska arbete aven utvecklat en analytisk metod -
"ToxPhos” — for att bestamma mitokondriell funktion i manskliga
blodceller. Analysmetoden kan appliceras inom diagnostik och
preklinisk toxikologifor lakemedelsutveckling.
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Patentportfolj

Formuleringspatent avseende ciclosporinemulsion

NeuroVive har ansékt om patentskydd for ingredienssammansatt-
ningen i lakemedelsberedningen (formuleringspatent) for Neuro-
STAT®. Patentet, som loper till 2031, har beviljats i Australien, Kina,
Japan, Sydkorea, USA, Mexiko och majoriteten av landerna i EU. En
internationell patentansokan (PCT) som designerar fem ytterligare
lander och Eurasiens patentorganisation (EAPO), en samarbetsor-
ganisation mellan ett flertal stater i Euroasien, ar under handlagg-
ning.

Patent avseende cyklofilinhdmmare

I samband med forvarvet av en portfolj av nya cyklofilinhammare
med tillhérande immateriella rattigheter fran Biotica Ltd. i mars
2013, ingickavenrattentillde globalapatentansékningarsomgjorts
avseende dessa molekyler. De forvarvade tillgdngarna innehaller
molekylernas komposition, kunskapen om tillverkningsmetod och
dess anvandningsomréden, framfor allt medicinsk anvandning.
Patenten avser sanglifehrin-baserade kompositioner och sangli-
fehrin-derivat och metoder for dess tillverkning. Patenten loper till
2031 och har bred téckning. Forvarvet av de immateriella réttighe-
ternatillde nyacyklofilinhammarnastarkte Bolagets patentportfolj
och sakrade framtida kommersiella rattigheter inom de av Bolaget
prioriterade affarsomradena.

Utdver dessa patent har Bolaget aven patentskydd avseende cyklo-
filinhammare genom patenten for makrocykliska kompositioner och
metoder for dess produktion (loper till 2032), "novel gene cluster”
for sanglifehrin (loper till 2029) samt ny doseringsform for sangli-
fehrin (lopertill2032).

Patentskydd och marknadsexklusivitet for respektive projekt
NeuroSTAT® for traumatisk hjarnskada har patentskydd genom
ansokningar om formuleringspatent som for narvarande har bevil-
jatsifyralanderochsomlopertill2031(se ovan). Orphan Drug Desig-
nationgerytterligare marknadsexklusivitet for NeuroSTAT® for TBI.
VidregistreringavNeuroSTAT®iEuropagestio(10) arsensamratt pa
marknaden och i USA sju (7) ar efter det att forsaljningsgodkan-
nande/marknadsforingstillstand beviljas och skyddet loper vidare
aven om patenten loper utinnan perioden for Orphan Drug Designa-
tionpasserat.

Bolaget utvecklar dven en ny familj av lakemedel for mitokondriell
energireglering. Enforstapatentansokan skickadesingenom Mitop-
harm Limited under 2012, vilka tacker kemisk konstruktion, fram-
stéllningsprocess och anvandningsomraden. Dessa nya patent ar
godkanda i USA och Europa och loper till 2033 och &4gs av NeuroVive.
Patentansokningar for en andra generation substanser med for-
battrade egenskaper skickades in 2015 och ar godkénda i ett stort
antallander.

Patentskyddets omfattning

NeuroVives patentportfolj ar en viktig tillgdng for Bolaget och en
omfattande patentportfoljhindrarkonkurrenterfranattagerainom
Bolagets patenterade omraden. Patenten ger marknadsexklusivitet
under patentens loptid.

Forteckning over patentskydd

Nedanfoljer forteckningar éver Bolagets patentskydd. Fér beviljade
patent anges loptid. For ansékningar for vilka handlaggning pagar
angesansokningsar.
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NeuroSTAT®: Cyklofilinhdmmare

Cyklosporinemulsion (NeuroSTAT®: Cyclosporine emulsion) Sanglifehrin-baserade foreningar (Sanglifehrin based
Patentnummer Region Loper till compoundas)

2011310111 Australien 2031 Ansoknings-/patentnummer Region Lopertill
103118664 Kina 2031 2533784 Belgien 2031
2013538843 Japan 2031 2533784 Schweiz 2031
2013323270 USA 2031 2533784 Tyskland 2031
2621469 Osterrike 2031 2533784 Spanien 2031
2621469 Belgien 2031 2533784 Frankrike 2031
2621469 Schweiz 2031 2533784 Storbritannien 2031
2621469 Tjeckien 2031 2533784 Irland 2031
2621469 Tyskland 2031 2533784 Italien 2031
2621469 Spanien 2031 2533784 Nederlanderna 2031
2621469 Frankrike 2031 2533784 Sverige 2031
2621469 Storbritannien 2031 2011214135 Australien 2031
2621469 Italien 2031 1120120198661 Brasilien 2011*
2621469 Nederlanderna 2031 2,788,761 Kanada 2031
2621469 Polen 2031 71.201180008893.9 Kina 2031
2621469 Sverige 2031 1975/KOLNP/2012 Indien 2011*
2621469 Turkiet 2031 5894935 Japan 2031
336100 Mexiko 2031 329258 Mexiko 2031
PCT/EP2011/067117 PCT 2031 9,119,853 USA 2031
BR1120130073730 Brasilien 2011* * Ardaansékan lamnadesin.

2,812,901 Kanada 2011*

2013-00865 Chile 2011*

027081 Eurasian PatentOrganization 2031

IDP000051195 Indonesien 2031

225300 Israel 2031

2443/DELNP/2013 Indien 2011%

10-1801430 Sydkorea 2031

1301001736 Thailand 2031

2013/02141 Sydafrika 2011%

* Ar da ansokan lamnades in.
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Makrocyklisk forening och metoder for dess produktion (Macrocyclic compound and methods for its production)

Ansoknings- 33.993 Uruguay 2012*
/patentnummer Region Lopertill 2012-000359 Venezuela 2012%
P120101043 Argentina 2012* 2013/07149 Sydafrika 2032
66/2012 Bangladesh 2012* 142009 Pakistan 2032
2691412 Osterrike 2032 9,090,657 USA 2032
2691412 Belgien 2032 201611126823.4 Kina 2012*
2691412 Bulgarien 2032 2691413 Osterrike 2032
2691412 Schweiz 2032 2691413 Belgien 2032
2691412 Cypern 2032 2691413 Bulgarien 2032
2691412 Tjeckien 2032 2691413 Schweiz 2032
2691412 Tyskland 2032 2691413 Cypern 2032
2691412 Danmark 2032 2691413 Tjeckien 2032
2691412 Finland 2032 2691413 Tyskland 2032
2691412 Frankrike 2032 2691413 Danmark 2032
2691412 Storbritannien 2032 2691413 Finland 2032
2691412 Grekland 2032 2691413 Frankrike 2032
2691412 Kroatien 2032 2691413 Grekland 2032
2691412 Ungern 2032 2691413 Kroatien 2032
2691412 Irland 2032 2691413 Ungern 2032
2691412 Island 2032 2691413 Irland 2032
2691412 Italien 2032 2691413 Island 2032
2691412 Lettland 2032 2691413 Italien 2032
2691412 Makedonien 2032 2691413 Lettland 2032
2691412 Nederlanderna 2032 2691413 Makedonien 2032
2691412 Norge 2032 2691413 Nederlanderna 2032
2691412 Polen 2032 2691413 Norge 2032
2691412 Portugal 2032 2691413 Polen 2032
2691412 Rumanien 2032 2691413 Portugal 2032
2691412 Serbien 2032 2691413 Rumaénien 2032
2691412 Sverige 2032 2691413 Serbien 2032
2691412 Slovenien 2032 2691413 Sverige 2032
2691412 Slovakien 2032 2691413 Slovenien 2032
2691412 Turkiet 2032 2691413 Slovakien 2032
2691412 European Patent Office 2032 2691413 Turkiet 2032
023848 Eurasian Patent Organization =~ 2032 2691413 European Patent Office 2032
2533438 Spanien 2032 2533437 Spanien 2032
1189236 Hong Kong 2032 1189237 Hong Kong 2032
3063 Jordan 2032 2012235880 Australien 2032
89624 Panama 2032 BR1120130249650 Brasilien 2012*
103619869 Kina 2032 2,830,831 Kanada 2012*
2012235961 Australien 2032 54336 Chile 2032
BR112013024974-9 Brasilien 2012* ZL201280026793.3  Kina 2032
2,830,827 Kanada 2012* 023907 Eurasian PatentOrganization 2032
2013-2739 Chile 2032 IDP000042639 Indonesien 2032
Z1.201280026190.3 Kina 2032 228509 Israel 2032
W-002013 04421 Indonesien 2012* 7989/CHENP/2013 Indien 2012*
7868/CHENP/2013 Indien 2012* 6118793 Japan 2032
228508 Israel 2032 10-2013-7028095 Sydkorea 2032
6118792 Japan 2032 345352 Mexico 2032
10-1868084 Sydkorea 2032 P12013701789 Malaysia 2012%
345351 Mexico 2032 1/2013/502000 Filipinerna 2032
P12013701788 Malaysia 2012* 193569 Singapore 2032
1-2013-502016 Filipinerna 2032 1301005367 Thailand 2012*
193568 Singapore 2032 9,139,613 USA 2032
1301005368 Thailand 2012* 2013/07231 Sydafrika 2032
1525098 Taiwan 2032 * Ar daansékan lamnades in.
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Sanglifehrin-derivat och metoder for deras produktion Ny doseringsform — sanglifehrins

(Sanglifehrin derivatives and methods for their production) (Novel dosage form — sanglifehrins)

Ansoknings-/ Ansoknings-/

patentnummer Region Lopertill patentnummer Region Lopertill
201390925 Eurasian PatentOrganization 2031 9,504,728 USA 2033
2654753 European Patent Office 2031 2770977 Schweiz 2032
9,271,977 USA 2031 2770977 Tyskland 2032
201710086249.2 Kina 2011* 2770977 Spanien 2032
14101334.7 HongKong 2011* 2770977 Frankrike 2032
6293852 Japan 2031 2770977 Storbritannien 2032
2011346823 Australien 2031 2770977 Belgien 2032
1120130155019 Brasilien 2011* 2770977 Irland 2032
2,882,347 Kanada 2011* 2770977 Nederlanderna 2032
71.201180068004.8 Kina 2031 2770977 Italien 2032
W-00201303280 Indonesien 2011* 2770977 Sverige 2032
2005/KOLNP/2013 Indien 2011* * Ardaansékan lamnadesin.

26086869 Japan 2031

10-9013-7018964 Sydkorea 2031 Anvdndning av makrocykliska sanlifehrin-analoger som
348758 Mexiko 2031 anti-cancersubstanser

1301003386 Thailand 2011* (Use of macrocyclic sanglifehrin analogues as anti-cancer
* Ardaansékan lamnadesin. compounds)

Ansoknings-/

Nytt genkluster (Novel gene cluster) patentnummer Region Lépertill
Patentnummer Region Lopertill P(ET/EP2017/079549 PCT 2017*
9349335 Belgien 2029 *Ardaansokan lamnadesin.

2342335 Schweiz 2029

2342335 Tyskland 2029

2342335 Frankrike 2029

2342335 Storbritannien 2029

2342335 Irland 2029

2342335 Italien 2029

2342335 Nederlanderna 2029

2342335 Sverige 2029

2342335 European Patent Office 2029

2556211 Spanien 2029

Z1.200980146616.7 Kina 2029

291598 Indien 2029

5789190 Japan 2029

8,962,329 USA 2031




Inbjudan till teckning av aktier i Neurovive Pharmaceutical AB (Publ) _

Mitokondriell energireglering 2944 565 Kanada 2015%
Nya cell-permeabla succinatféreningar 2‘0158,00217270 Kina 2015*
(Novel cell-permeable succinate compounds) 247904 Israel 2015*
Ansdkningsnummer Region Lopertill 201637032248 Indien 2015*
3129016 Hong Kong 2035 2016561677 Japan 2015%
3129016 Australien 2035 10-2016-7030753 Sydkorea 2015%
5129016 Brasilien 2035 MX/a/2016/012691  Mexico 2015%
3129016 Kanada 2035 11201607907P Singapore 2015%
5129016 Kina 2035 1601006043 Thailand 2015%
201692017 Eurasian PatentOrganization ~2015*% 15/128,480 USA 2015*%
3129016 European Patent Office 2035 2016/06608 Sydafrika 2015%
5129016 Israel 2035 * Ard& ansdkan lAmnadesiin.
3129016 Albanien 2035
3129016 Osterrike 2035 Skyddade succinater
3129016 Bosnien 2035 (Protected succinates)
3129016 Belgien 2035 Ansoknings-/
3129016 Bulgarien 2035 patentnummer Region Lopertill
3129016 Schweiz 2035 2903609 Belgien 2033
3129016 Cypern 2035 2903609 Schweiz 2033
3129016 Tjeckien 2035 2903609 Tyskland 2033
3129016 Tyskland 2035 2903609 Spanien 2033
3129016 Danmark 2035 2903609 Frankrike 2033
3129016 Estland 2035 2903609 Storbritannien 2033
3129016 Spanien 2035 2903609 Ttalien 2033
3129016 Finland 2035 2903609 Nederlandarna 2033
3129016 Frankrike 2035 2903609 European Patent Office 2033
3129016 Storbritannien 2035 9,670,175 USA 2033
3129016 Grekland 2035
3129016 Kroatien 2035 Metformin
3129016 Ungern 2035 Anstknings-/
3129016 Irland 2035 patenthummer Region Lopertill
3199016 Island 2035 2903609 European Patent Office 2033
3129016 Ttalien 2035 2903609 Schweiz 2033
3199016 Litauen 2035 2903609 Tyskland 2033
3129016 Luxemburg 2035 2905609 Spanien 2033
3129016 Lettland 2035 2903609 Frankrike 2033
3129016 Marocko 2035 2903609 Storbritannien 2033
3129016 Makedonien 2035 2905609 Ireland 2085
3129016 Monaco 2035 2903609 Nederldnderna 2033
5129016 Montenegro 2035 9,670,175 USA 2015%
5129016 Nederlanderna 2035 *Ardaanstkan lamnadesin.
3129016 Norge 2095 Lever-prodroger av mitokondriella protonbdrare
3129016 Polen 2035 . . . ,

(Liver prodrugs of mitochondrial proton ionophores)
3129016 Portugal 2035 Ansoknings-]
5129016 Rume.mlen 2055 patentnummer Region Lopertill
5129016 Serbien 2085 PCT/EP2017/079548 _ PCT 2017%
5129016 Svemgg 2055 * Ar da ansékan lamnades in.
3129016 Slovenien 2035
3129016 Slovakien 2035
3129016 SanMarino 2035
3129016 Turkiet 2035
17101827.8 Hong Kong 2015%
2015243346 Australien 2015*
BR112016023086 8 Brasilien 2015%
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Anvdndning av makrocykliska sanlifehrin-analoger som
anti-cancersubstanser.

(Use of macrocyclic sanglifehrin analogues as anti-cancer
compounds)

Ansoknings-/
patentnummer Region Lopertill
PCT/EP2017/079549 PCT 2017*

* Ardaansékan lamnades in.

Varumérkesskydd

NeuroVive har varuméarkesskyddat namnen NeuroSTAT®, NeuroVive
samt NVP-logotypen i en rad olika lander och har for avsikt att suc-
cessivtutokavarumarkesskyddet forvissaavBolagetsvarumarkeni
andra lander. Registreringen i sig ar inte ndgon garanti att tillsyns-
myndigheterna kommeratt tilldta anvandning av varumarket for det
aktuella lakemedlet. Ansokan om tillstdnd att anvanda ett visst
varumarke for ett lakemedel gorsisamband medeller strax efteren
ans6kan om godkannande for forsaljning och beviljas ifall det inte
foreligger risk for forvaxling med namn pa existerande registrerade
lakemedel.

Sarlakemedelsklassificering inom EU och i USA

I oktober 2010 beviljade Europeiska kommissionen sarlakemedels-
klassificering, Orphan Drug Designation, for NeuroSTAT® for
behandling av patienter med mattlig och svar traumatisk hjarn-
skada. Klassificeringen ger NeuroVive marknadsexklusivitet inom
EU i tio (10) ar efter det att forséljningsgodkannande/marknadsfo-
ringstillstand och sarlakemedelsstatus, Orphan Drug Status bevil-
jas och loper vidare aven om patenten loper ut innan tiorsperioden
passerat. Orphan Drug Designation ger dessutom tillgang till regu-
latorisk hjalp samt reducerade ans6kningsavgifter fran den europe-
iska lakemedelsmyndigheten (EMA) genom utvecklingsfasen. I
december 2010 beviljade aven den amerikanska lakemedelsmyndig-
heten FDA Orphan Drug Designation for behandling av patienter med
mattlig till svar traumatisk hjarnskada med Bolagets lakemedels-
kandidat NeuroSTAT® (ciclosporin-A). Erhallandet av Orphan Drug
Designation innebar marknadsexklusivitet i sju (7) ari USA efter det
att forséljningsgodkannande (marknadsforingstillstand) och sarla-
kemedelsstatus, Orphan Drug Status beviljas och léper vidare aven
om patenten l6per ut innan sjudrsperioden passerat. Orphan Drug
Designation ger dessutom tillgang till regulatoriskt stod fran FDA
genom utvecklingsprocessen. Designeringen betyder inte i sig att
lakemedelskandidaten har visat den effektivitet, sdkerhet och kvali-
tet som kravs for en lakemedelsregistrering i USA eller Europa.
Dessa kriterier maste uppfyllas i den farmaceutiska och kliniska
fasen som lakemedelsmyndigheten sedan ska godkanna innan ett
marknadstillstand ges for lakemedelskandidaten.

Den 16 april 2018 beviljade amerikanska lakemedelsmyndigheten
FDA séarldakemedelsklassificering, Orphan Drug Designation, for
KL1333 avseende behandling av medfodda mitokondriella respi-
rationskedjesjukdomar (MRCD). Tidigare, den 12 december 2017,
beviljade Europeiska kommissionen Orphan Drug Designation (dvs.
sarlakemedelsklassificering) for KL 1333 for indikationen MELAS
(mitokondriell myopati, encefalopati, laktacidos och stroke-
liknande episoder). For dessa klassificeringar géller motsvarande
regler somredogjorts forovan.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Forsakringar

Styrelsen bedomer att NeuroVive har ett forsdkringsskydd av det
slag och for de belopp som ar praxis i branschen, vilket innefattar
egendoms-, extrakostnads-, ansvars-, rattskydds-, prospektan-
svars-,vd-ochstyrelseansvarsforsakring samt forsakringvid tjans-
teresor.StyrelsenbedémerséledesattBolaget haretttillfredsstal-
landeforsakringsskydd med hansyntilldenverksamhetsom Bolaget
bedriver.

Tillstand

Styrelsen bedémer att Bolaget uppfyller géllande regler och
bestammelser samtinnehar erforderliga tillstand med avseende pa
dessverksamhet.

Miljofragor

Styrelsen bedémer att NeuroVive féljer gallande miljokrav och lagar
fran myndigheter samt innehar erforderliga tillstand for verksam-
heten. Savitt Bolagets styrelse kanner till har inga miljéproblem
uppkommit eller kan férvantas uppkomma avseende verksamheten
som vasentligt paverkat Bolagets verksamhet, resultat eller finan-
siellastéllning.

Rattsliga forfaranden och tvister

NeuroViveingick2004 ettlicensavtalmed CicloMulsion AGunder vil-
ket NeuroVive erholl ratten att anvanda och utveckla produkter
baseratpéenvissfarmaceutisk teknologi. Teknologinanvands bland
annatiNeuroStat®.

I mars 2013 inledde CicloMulsion AG ett skiljeforfarande avsett att
faststalla bolagets ratt till royaltybetalningar, som CicloMulsion
AG anser att NeuroVive ska betala enligt licensavtalet. CicloMusion
AG framforde ocksé andra ansprék géllande NeuroVives dtaganden
enligt licensavtalet. Skiljedomstolen meddelade den 25 maj 2016
en partiell skiliedom dar skiljedomstolen bland annat beslutade att
NeuroVive har en betalningsskyldighet enligt villkoren i licensavta-
let och att framtida royaltybetalningar ska betalas baserat pa for-
saljningenide lander dar det tidigare har funnits patent som omfat-
tadesavlicensavtalet (USA, UK, Tyskland, Frankrike, Italien och, med
vissabegransningar, Japan). Betalningsskyldigheten galler underen
period om 15 ar efter forsta lanseringen i respektive land av sadana
produktersomomfattasavlicensavtalet. CicloMulsionsbegéaranom
faststallelse av betalningsskyldighet for royalties baserade pa for-
saljningilander dar patent aldrig funnits men dar know-how pastés
ha dverforts, reserverades av skiljedomstolen med avsikt att prova
fragan i den slutliga skiljedomen. Ovriga yrkanden av CicloMulsion
AGavslogs.

Skiljedomen klandrades av bagge parter till Hovratten 6ver Skane
och Blekinge som meddelade dom den 12 januari 2018. CicloMulsion
AG:s klandertalan avsag ett pastdende om handlédggningsfel, som
ska ha lett tillatt CicloMulsion AG inte beretts tillfalle att utfora sin
talan i skalig omfattning. NeuroVives klandertalan omfattade dels
pastaende om handléaggningsfel, dels att skiljedomstolen ska ha
overskridit sitt uppdrag, dels ett pastaende om att skiljedomen star
i strid med tvingande konkurrensratt. Savitt galler grunden for att
skiljedomen star i strid med tvingande konkurrensratt, stoder sig
NeuroVive bland annat pd ett avgjort mali EU-domstolen som avség
just europeisk konkurrenslags paverkan pa licensavtal, innefat-
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tande krav pa royaltybetalningar. Domen i malet meddelades efter
att skiljedomen meddelades, men generaladvokatens uttalanden
fannstillgangliga dessforinnan.

Hovratten meddelade i sin dom att samtliga delar av skiljedomen
skulle upphévas, med undantag for den punkt som avsag den av skil-
jedomstolen reserverade fragan. Bland annat upphavdes darmed
dendelsomavserframtidaroyaltybetalningarforlanderdarpatent-
skydd tidigare funnits. Daremot avvisades NeuroVives klandertalan
avseende upphévande av skiljedomen i den del som rér lander dér
nagot patentskydd aldrig har existerat, eftersom Hovratten gjorde
bedomningen att skiljedomstolen dnnu inte meddelat nagot slutligt
stallningstagandeidendelen.

Hovratten meddelade i sin dom att malet omfattar sadana frage-
stadllningar som &r av vikt for ledning av rattstillampningen varfor
Hovratten tillat 6verklagande till Hogsta domstolen. Domen har
overklagats till Hogsta domstolen dar processen nu pagar. Beslut
fran Hogsta domstolen forvantas komma under forsta kvartalet
2019.

Efter att CicloMulsion ldmnat in en begéran om skiljedomstolens
entledigande, och skiljedomstolen som svar harpé begarde sin egen
avgang, har skiljedomstolen upplosts genom beslut av Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut (SCC). Konstituerandet av
en ny skiljedomstol har genomforts, men de avvaktar beslutet fran
Hogsta domstolen innan de aterupptar skiljeforfarandet med malet
att meddela dom 2020. Omfattningen och tidslinjerna for det nya
forfarandet arannuinte helt klarlagtivantan paHogstadomstolens
besked.

Forutom ovanstaende har NeuroVive inte varit partinagot rattsligt
forfarande eller skiljeforfarande (inklusive &nnuicke avgjorda aren-
den och s&dana NeuroVive ar medvetet om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna som har eller kan ténkas ha betydande
effekt pa Bolagets finansiella stallning eller [lonsamhet.

Transaktioner med narstaende

Konsultarvoden

Konsultarvoden har utgdtt pd marknadsmassiga grunder enligt
specifikation nedan (totalbelopp for respektive period exklusive
styrelsearvoden).

Utéver nedan transaktioner med narstaende har det inte fore-
kommit nagra transaktioner mellan NeuroVive och narstéende till
Bolaget. Se avsnittet "Bolagsstyrning” for information om ersatt-
ningtill styrelsenochledande befattningshavare.

Transaktioner med Jan-Sep

narstaende (KSEK) 2018 2017 2016
Stanbridge Corporation - 628 1066
BVBAY

Ankor Consultants Ltd? - - 119
Bernsten Konsult?® - - 54

1. Agsavfd.styrelseordforande Gregory Batcheller.
2. Agsavf.d.styrelseledamoten Arne Ferstad.
3. Agsavf.d.styrelseledamoten AnnaMalm Bernsten.

Intresseni NeuroVive

NeuroVives styrelse och ledande befattningshavare ager aktier
(savaldirektsomindirekt)iBolaget. Aktieinnehav for respektive per-
son presenteras narmare under avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor” idetta Prospekt.

Under 2011 och 2012 tecknade NeuroVive avtal med en grupp fors-
kare vid enheten for mitokondriell patofysiologi, institutionen for
kliniska vetenskaper vid Lunds universitet (dar CSO Eskil Elmér
och CMO Magnus Hansson ingar). Avtalen avser rattigheter och
ersattningar inom omradet mitokondriell energireglering respek-
tive ToxPhos, analysmetoden for att bestamma mitokondriell funk-
tion i manskliga blodceller. Fér ytterligare information se rubriken
"Vésentliga avtal” ovan. I enlighet med de javsregler som regleras
i lag deltar inte de personer i styrelsen och ledningsgruppen som
berors av avtalen i de beslut och de diskussioner som féranleder
eventuellabeslut.

Stockholm Corporate Finance ar finansiell radgivare till Bolaget,
Cirio Advokatbyra AB ar Bolagets legala raddgivare och Hagberg &
Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Stockholm Corporate Finance och Hagberg
& Anebornharratttilleniforvag overenskommenersattning forsina
tjanster i samband med Foretradesemissionen. Cirio Advokatbyra
AB erhaller lopande ersédttning for utforda tjanster. Utover ovan-
stdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genom-
foras framgangsrikt, samt avseende 6vriga emissionsgaranter att
avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra eko-
nomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parternasomienlighet med ovanstéende harekonomiskaellerandra
intresseniForetradesemissionen.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom forvalt-
nings-,lednings-ochkontrollorganellerhosandrapersoneriledande
befattningariNeuroVive ochdetfinnsinte hellerndgraandra fysiska
ellerjuridiska personer med koppling till Foretradesemissionen som
har ekonomiskaellerandrarelevantaintresseniBolaget.

Tecknings- och garantidtaganden

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser fran huvud-
agareochdarutovergarantierviaett garantikonsortiumarrangerat
till ett sammanlagt belopp om cirka 99 MSEK motsvarande cirka
80 procent av Foretradesemissionenen. NeuroVive ska for garanti-
atagandena erldgga en ersattning om tio procent av garanterat
belopp, totalt cirka 9,1 MSEK. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsforbindelser. Eventuell tilldelning av aktier som tecknas i
enlighet med garantiatagandena kommer att ske i enlighet med de
principer som beskrivs under Teckning utan stod av foretradesratt i
avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Ovan namnda tecknings- och garantidtaganden ar inte sékerstéallda
genom pantsdttning, sparrmedel eller ndgot liknande arrang-
emang. Foljaktigen finns det en risk att en eller flera parter helt
eller delvis inte kommer kunna uppfylla sina respektive ataganden.
Se dven "£jf sdkerstillda garantidtaganden” i avsnittet "Riskfaktorer".
Samtliga forbindelser ingicks i samband med styrelsens beslut om
Foretradesemissionenunder december2018 samtjanuari 2019.
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% av
Emissions- Tecknings- Foretrades-
Namn garanti(SEK) forbindelse (SEK) emissionen Adress
John Fallstrom 20000000 - 16,16 Linnégatan 83,114 60 Stockholm
Strategic Wisdom Nordic AB 4000000 2147504 4,97 Norrviksvdgen13,18165Lidingd
Rothesay Limited - 6142500 4,96 Winterbotham Place, Marlborough & Queen
Streets, Nassau, Bahamas
Formue Nord Markedsneutral A/S 6074000 - 4,91 Nytorv1l,4thfloor,9000 Aalborg, Danmark
Navitex Trading AB 5062000 - 4,09 Munkekullsvagen5,42943 Saro
LMK Venture Partners AB 4050000 - 3,27 Box2025,22002 Lund
Fredrik Lundgren 3787000 3,06 Erik Dahlbergsallén15,11520 Stockholm
LUSAM Invest AB 3787000 - 3,06 ErikDahlbergsallén15,11520 Stockholm
Modelio Equity AB (publ) 3543000 - 2,86 Eriksbergsgatan1B,114 30 Stockholm
Sebastian Clausin 3050000 - 2,46 Bjursatragatan52A,lgh1003,124 64 Bandhagen
City Capital Partners AB 3000000 - 2,42 Eriksbergsgatan10B,114 30, Stockholm
Kivsvalk AB 2784000 - 2,25 Sandhamnsgatan42c/o Akhtarzand,
11528 Stockholm
Gryningskust Forvaltning AB 2531000 - 2,04 Baldersuddevagen 26,134 38 Gustavsberg
Magnus Ahnmé 2066000 - 1,67 36,CheminDes Travails, 06800 Cagnes Sur Mer,
France
Eastbridge Capital AB 2025000 - 1,64 Grevgatan70,114 59 Stockholm
Faro Capital AB 2025000 - 1,64 NorraVillavdgen19B, 23734 Bjarred
DanielSandberg 1519000 - 1,23 Narvavagen 30,11522 Stockholm
GoranKallebo 1519000 - 1,23 Karlavagen 77,114 49 Stockholm
JensMioen 1519000 - 1,23 Karlavagen 64,114 49 Stockholm
Myacom Investment AB 1519000 - 1,23 Torstenssonsgatan 3,114 56 Stockholm
Wilhelm Risberg 1519000 - 1,23 Narvavagen 33,114 60 Stockholm
Hemo Spray & Pump AB 1265000 - 1,02 Gardesvagen11,18330 Taby
Mats Lagerdahl 1265000 - 1,02 Styrmansgatan50,114 60 Stockholm
TuidaHolding AB 1265000 - 1,02 c/oTorstensson, Kevinge Strand 38,
18257 Danderyd
Stockholm Asset Management AB 1014 817,70 - 0,82 BirgerJarlsgatan32A,11429 Stockholm
BirgerJarl2 AB 1012000 - 0,82 Jungfrugatan10,114 44 Stockholm
RasundaForvaltning AB 1012000 - 0,82 Skogsbacken20,4tr,172 41 Sundbyberg
FeatInvest AB 759000 - 0,61 Box6046,10231Stockholm
PeterBahrke 759000 - 0,61 Eriksberg,18190 Lidingd
NiclasLowgren 709000 - 0,57 Sjostigen1,18278 Stocksund
Berfond AB 506000 - 0,41 Frihamnen4,41755Goteborg
BiehlInvest AB 506000 - 0,41 Vinghastvagen6,16771Bromma
Christian Mansson 506000 - 0,41 Lupinvagen16,246 50 Loddekopinge
DagRolander 506000 - 0,41 Essingeringen 24,112 64 Stockholm
Econtive AB 506000 - 0,41 Box9116,10272 Stockholm
JanBlomquist 506000 - 0,41 Oringebacken4,13549 Tyreso
Rune Loderup 506000 - 0,41 Doktorsvagen 8,132 46 Saltsjé Boo
ULf Mannestig 506000 - 0,41 Alsnogatan22,116 41Stockholm
Andreas Johansson 500000 - 0,40 Torkelbergsgatan18,58525 Linkoping
JIVInvest AB 500000 - 0,40 c/oSchoeneck Skolvagen16,79015 Sundborn
Jonas Ridderstréale 500000 - 0,40 Banvagen?21B,18165Lidingd
Henrik Amilon 253000 - 0,20 Vasterhagagatan11,21619Malmo
Jan Pettersson 253000 - 0,20 Hasselby Strandvag50,16565Hasselby
StefanHansson 253000 - 0,20 Solviksvagen 70,167 63 Bromma
Totalt 90746 817,70 8290004 80%
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Detta Prospekt bestar av, utéver foreliggande dokument, foljande

handlingar somharmedinférlivas genom hanvisning:

e NeuroVivesdelarsrapport forjanuari-september 2018; dar
hanvisning endast gorstill sidorna14-20 samt sida 22, varvid
resultatrakningen aterfinns pa sidan 14, balansrakningen pa
sidan15, rapport 6ver kassafloden pa sidan17, noter sida20 och
revisorns granskningsrapport pasidan 22;

e NeuroVivesarsredovisning for rakenskapsaret 2017: dar
hanvisning endast gorstillsidorna46-67 samtsidorna 69-71,
varvidresultatrakningen aterfinns pa sidan 46, balansrakningen
pasidan 47, rapport dver kassafloden pasidan 49, noter sida
54-67ochrevisionsberattelsen pasidan69-71;och

* NeuroVivesarsredovisning for rakenskapsaret 2016: dar
hanvisning endast gérstillsidorna40-61samt 63-65, varvid
resultatrakningen aterfinns pasidan 40, balansrakningen pa
sidan 41, rapport 6ver kassafloden pa sidan 43, noter sida 48-61
ochrevisionsberattelsen pasidan 63-65.

Dedelarirespektive arsredovisning eller delarsrapport vilka ej han-
visastillarantingeninte relevanta for eninvesterare eller aterfinns
i andra delar av Prospektet. Information som inforlivats genom
hanvisning enligt ovan ska lasas som en del av detta Prospekt. Ars-
redovisningarna har reviderats av Bolagets revisor och de respek-
tive revisionsberattelserna utgér en del av &rsredovisningarna.
Delarsrapportenar 6versiktligt granskad av Bolagetsrevisor.

Handlingar som halls tillgiangliga for inspektion

Kopior av féreliggande Prospekt, arsredovisningar, inklusive revi-
sionsberattelser, for Bolaget for rdkenskapsaren 2017 och 2016,
delérsrapport for januari—september 2018, inklusive revisorns
granskningsrapport, samt NeuroVives bolagsordning kan under
Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor, samt kom-
mer att finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida,
www.neurovive.com/sv/investor/reports/. Arsredovisningar, inklu-
sive revisionsberattelser, for Bolagets dotterbolag for rakenskaps-
aren 2017 och 2016 kan under Prospektets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor.

Pa Bolagets hemsida finns aven reviderade arsredovisningar avse-
ende tidigare rakenskapsar samt delarsrapportertillgangliga, samt
dokument ochinformation ombolagsstyrningm.m.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), organisa-
tionsnummer 556595-6538, antagen vid extra bolagsstdmma den
17januari2019.

§1. Firma
Bolagets firma ar NeuroVive Pharmaceutical AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§ 2. Styrelsens site
StyrelsenskallhasittsateilLunds kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt genom dotterbolag bedriva forsk-
ning, utveckling, forséljning och licensiering av lakemedel samt dar-
med forenlig verksamhet. Bolaget ska dven kunna férvalta fast och
l0segendom.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 4 500 000 kronor och hégst
18000000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 90 000 000 stycken och hogst
360000000 stycken.

§ 6. Styrelse

Styrelsenskallbestaavlagsttre ochhdgstattaledamoter.

§ 7. Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning skall en eller tva revisorer
med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisions-
bolag.

Uppdraget som revisor skall gélla till slutet av den arsstamma som
héllsunder det fjirde rakenskapséret efter det da revisorn utsags.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett
skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska
Dagbladet skulle upphora skall annonsering istallet ske genom
DagensIndustri.

§9. Anmalan till stimma

Rattattdeltaistammahar saddanaaktiedgare som upptagitsiaktie-
boken pa satt som foreskrivsi7kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen
och som anmaélt sighos bolaget senast den dag som angesikallelsen
tillstamman. Denna dag farinte vara sondag, annan allman helgdag,
lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare anfemte vardagen fore stamman.

BOLAGSORDNING

§10. Arsstamma

Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter raken-

skapséretsutgang.

Paarsstdmmaskallféljande arenden forekomma:

Valavordforande vid stamman;

Upprattande och godkénnande avrostlangd;

Godkannande avdagordningen;

Valavenellertvajusteringsman;

Prévningavom stamman blivit behorigen sammankallad;

Framldaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen

samt, i forekommande fall, koncernredovisningen och koncern-

revisionsbherattelsen;

7. Beslut

a) om faststallelse av resultatréakningen och balansrakningen
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakningen och kon-
cernbalansréakningen,

b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt
denfaststalldabalansrékningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamodterna och verkstallande
direktoren;

8. Bestadmmande av antalet styrelseledamoter samt, i forekom-
mande fall,avantalet revisorer och revisorssuppleanter;

9. Faststallandeavarvodenatstyrelsenochrevisorerna;

10. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer eller revi-
sionsbolagocheventuellarevisorssuppleanter;

11. Annat érende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolags-
lagenellerbolagsordningen.

S e

§ 11. Rakenskapsar
Bolagetsrakenskapsarskallomfattaperioden1/1-31/12.

§12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiellainstrument.
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VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser
som kan uppkommamed anledning av Féretradesemissionen.

Sammanfattningen arbaserad patillamplig lagstiftning vid tidpunk-
ten for Prospektets upprattande och ar endast avsedd som allmén
information. Sammanfattningen géller endast i Sverige obegransat
skattskyldigafysiskapersonerochsvenskaaktiebolagominteannat
anges. Sammanfattningen arinte avsedd att uttommande behandla
alla skattefragor som kan uppkomma. Den behandlar exempelvis
inte de speciella regler som géller for (i) vardepapper som innehas
avhandelsbolagellersominnehassomlagertillgangarinaringsverk-
samhet, (i) de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelningibolagssektornsom
kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier som anses narings-

betingade, (iii) de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i
bolagsomarellertidigare harvarit s.k.famansforetageller pa aktier
som forvarvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansfore-
tag, eller(iv) aktier sominnehasvia kapitalforsakring.

Sarskilda skatteregler som inte ar beskrivna kan vara tillampliga
ocksa for andra kategorier av aktiedgare, exempelvis investment-
foretag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare
rekommenderas darfor radfraga en skatteradgivare for att fainfor-
mation om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandskaregler och
skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalvinster iinkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella for-
saljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och berdknas gemensamt med tilldmpning av genom-
snittsmetoden. Vid tillampning av genomsnittsmetoden utgér
aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma slag och
sort. Vidare kan namnas att BTA inte anses vara av samma slag som
nyemitterade aktier forran beslut om nyemission registrerats vid
Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier kan alternativt scha-
blonmetodenanvandas. Regelninnebar att omkostnadsbeloppet far
berdknas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
forforsaljningsutgifter.

Om omkostnadsbeloppet ar hdgre an forsaljningspriset uppkommer
en kapitalforlust. Kapitalforlust p& noterade aktier och andra del-
agarratter (forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfon-
dersomendastinnehaller svenskafordringsratter, s.k. rantefonder)
kan kvittas mot kapitalvinster pdandramarknadsnoterade delagar-
ratter under samma ar. Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta
satt ar avdragsgill med 70 procent mot 6vriga kapitalinkomster.
Uppkommerunderskottiinkomstslaget kapitalmedgesreduktionav
skattenpdinkomstavtjanstochnaringsverksamhet samtkommunal
fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sadan skattereduktion med-
gesmed 30 procentforunderskott sominte 6verstiger 100 KSEK och
med 21 procent for underskott darutover. Underskott kan inte spa-
rastillett senare beskattningséar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30 procent. For fysiska
personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls nor-
malt preliminar skatt p& utdelningar med 30 procent av Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktier pd investeringssparkonto

Vad som sags ovan om kapitalvinst, kapitalforlust och utdelning
gallerinte for aktier som innehas pa ett investeringssparkonto, dar
det istallet sker en schablonbeskattning baserad pa vardet av till-
gangarna pé kontot. En schablonintakt berédknas genom att kapital-
underlaget multipliceras med statsldnerantan per utgingen av
november aret fore beskattningsaret okad med en procentenhet.
Schablonintaktenberaknas dock tilllagst1,25 procent av kapitalun-
derlaget. Dennaschablonintakt beskattas sominkomstavkapital.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive kapitalin-
komster i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om
22 procent. Fran och med 1 januari 2019 ar bolagsskattesatsen
21,4 procent. For berékning av kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust, se ovanunderstycket "Fysiska personer”.

Avdragforkapitalforlusterpaaktiermedgesbaramotkapitalvinster
paaktierochandradelagarratter. Sddana kapitalforlusterkan aven,
omyvissavillkoraruppfyllda, kvittas mot kapitalvinster p& aktier och
delagarratteribolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster som
inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efter-
féljande beskattningsarutanbegransningitiden.

NeuroVive
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Utnyttjande och avyttring av teckningsrdtter

Utnyttjande av teckningsratter utloser inte nagon beskattning.
Anskaffningsutgiften for aktierna utgors av emissionskursen. Om
teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats
genom kop eller pa liknande satt (det vill sdga som inte har erhallits
baserat pa innehav av befintliga aktier) far teckningsratternas
omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet
forforvarvade aktier.

Foraktiedgare sominte dnskarutnyttjasinforetradesrattattdeltai
nyemissionenochavyttrarsinateckningsratterberaknasenkapital-
vinst eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pa innehav
av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forséaljningser-
sattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska séledes tas
upp till beskattning. Schablonmetoden farinte tillampasidettafall.
Omkostnadsbeloppet forde ursprungliga aktierna paverkasinte.

For teckningsratter som forvarvats utgor vederlaget anskaffnings-
utgift. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av marknads-
noterade teckningsratteridettafall.

Enteckningsratt somvarkenutnyttjasellerséljsochdarforforfaller
ansesavyttrad for 0 SEK.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter i Bolaget som ar
begransat skattskyldiga och vars innehav inte ar hanforligt till ett
fastdriftstalleiSverige beskattas normaltinteiSverige for kapital-
vinstervidavyttringavaktierochteckningsratter. Dessaaktiedgare
kandockbliféremalforinkomstbeskattningisin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar begréansat
skattskyldiga i Sverige beskattas i Sverige vid forsaljning av del-
agarratter (t.ex. aktie, teckningsratt, konvertibel inlosenratt och
saljratt som avser aktier och andel i investeringsfond) om de vid
nagottillfalleunderavyttringsaretellervidndgotavdetionarmaste
foregdende kalenderédren varit bosatta eller stadigvarande vistatsi
Sverige. Regelnaraventillampligpadédsboneftersvenskarbosatta
i utlandet. Beskattningsratten kan dock vara begransad genom de
skatteavtalsom Sverigeingatt med andralander.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ardockiallman-
hetreducerad genom skatteavtal som Sverige haringatt med andra
lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av
den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelnings-
tillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberéttigade
finns tillgangliga. I Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt
normaltav Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier,
avférvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehéllits vid utbetalning till en
personsomharrattattbeskattasenligtenlagre skattesatsellerfor
mycket kupongskatt annars innehéllits, kan &terbetalning begaras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen. Erhallandet av teckningsratter utloser inte nagon
skyldighetatterlagga kupongskatt.
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Aktiv substans
Enfarmaceutisk aktivingrediensienldkemedelsprodukt.

Bioekvivalent
Likvardig effekt i kroppen vid jamforelse av tva lakemedel med
sammaaktiva substans.

Blod-hjarnbarriar

Blod-hjarnbarridren ar mycket tatt sammanfogade kapillarvaggari
hjarnans blodkarlsom minskar tillgangligheten for vissa substanser
iblodet franattkommaat hjarnvavnaden (nervcellerna).

cco

Contract Commercial Organization.

Cremofor

Polyoxyetylerad ricinolja. Cremofor ar bland annat en ingrediens i
Novartis intravenésa cyklosporin-A-innehdllande ldkemedel San-
dimmun®, som har rapporterats orsaka overkanslighetsreaktioner,
anafylaxiiett fatalbehandlade patienter.

CRO

Clinical Research Organization.

Cyklofilin-D
Den mottagare i mitokondrier som cyklosporin-A och andra
cyklosporinerbindertilliallacellerikroppen.

Ciclosporin-A

En naturlig aktiv substans (cyklisk molekyl) som produceras av
svampen Tolypocladium inflatum. Ciclosporin-A produceras idag pa
konstgjord eller kemisk vag. Ciclosporin-A ar en valkand kliniskt
anvand cyklosporin som har visat sig vara kraftigt skyddande for
hjarnanvid experimentellamodeller for hjarnskador, nar ciclosporin-
Akankorsablod-hjarnbarriarenoch tasiginihjarnan.

EMA
Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European Medicines
Agency.

Energimetaboliter
Nedbrytningsprodukter fran fododmnen som speglar cellernas
energistatus och mitokondriernas funktion.

Farmakokinetik
Beskriver vad som hander med ett ldkemedel nar det kommer in i
kroppen.

Fas (I, II och III)

De olika stadierna for studier av ett lakemedelseffekt i manniska. Se
aven "Klinisk studie”. Fas-I undersoker sakerhet i friska manniskor,
fas-ITundersoker effekt i patienter med aktuell sjukdom och fas-III
ar en storre studie som verifierar tidigare uppnadda resultat.
I utvecklingen av nya ldkemedel dar olika doser prévas och séaker-

ORDLISTA

heten utvarderas hos patienter med aktuell sjukdom gors ofta en
uppdelningav fas-IliIlaochIIb.IFas-IIasomar 6ppen, testasolika
doser av lakemedlet utan jamforelse med placebo och med fokus pa
lakemedlets omséattning i kroppen och sakerhet. I fas-IIb adderas
sedan studier av effekten av vald dos(er) mot placebo, vilken saledes
ar”blindad”.

FDA
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and Drug Adminis-
tration.

Fibros

Fibrosinnebaratt det bildas fibrés vavnad (onormal bindvavsokning)
i ett organ som ett led av en process orsakad av inflammation eller
skada.

Immunosuppression

Immunforsvarshamning. Lakemedel som verkar for att hamma eller
hindraimmunférsvaretsaktivitetanvands framstnardetarnodvan-
digt med en sénkning av kroppens naturliga forsvar mot nagot fram-
mande - likt efteren organtransplantation.

IND

Investigational New Drug. IND innebér tillstdnd att inleda lake-
medelsstudier i manniska. Ansékan om IND inges till lakemedels-
myndighetiUSA.

Indikation
Ett sjukdomstillstdnd som kraver behandling, exempelvis trauma-
tisk hjarnskada, reperfusionsskada efter hjartinfarkt och stroke.

Invivo

Vetenskapliga forsok eller kliniska provningar i levande organismer.
Dettaimotsatstillanalyserochforsoksomgérsutanfordenlevande
kroppen, tillexempeliprovror.

Klinisk studie

Enundersokning i friska eller sjuka méanniskor for att studera saker-
het och effekt av ett lakemedel eller en behandlingsmetod. Kliniska
studierdelasuppiolikafaser. Dessafaserbenamnsfas-I, fas-II, fas-
III. Fas-II brukar indelas i tidig fas (fas-IIa) och en senare fas (fas-
IIb). Se dven”Fas (I, I ochIII)”.

Leighs syndrom

Leighs syndrom ar ett allvarligt tillstdnd med karaktéristiska for-
andringar i hjarnan som oftast drabbar sma barn. Sjukdomen som
orsakas av fel i de energiproducerande mitokondrierna kallas dven
subakut (hastigt insattande) nekrotiserande (vavnadsforstérande)
encefalomyopati(sjukdomihjarnanochryggmargen).

Lebers hereditara optikusneuropati (LHON)

LHON ar en arftlig sjukdom som orsakas av en mutation i mitokon-
driernas DNA.De som bar pden LHON-mutationriskerar att drabbas
avattmitokondriernainteklararavattforse synnerven medtillrack-
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ligt mycket energi. Synnerven blir forsvagad och klarar inte sanda
synintrycken tillhjarnan.

Lipidemulsion

Béararmedietildkemedelskandidaten NeuroSTAT aren lipidemulsion,
som bestar av sma fettdroppar. Det ar en variant av den valkanda
lipidemulsionen Intralipid® som ges intravendst till patienter som
behéver naring och anvands som bararmedium for vanligt anvanda
lakemedel, exempelvis sovningsmedlet Propofol.

Lakemedelskandidat

En viss bestdmd substans som utses under preklinisk fas. Lakeme-
delskandidaten ar den substans som sedan provas i manniska i
kliniska studier.

MELAS

MELAS har fatt sitt namn efter begynnelseboktaverna i mito-
chondrial encepha-lomyopathy (hjarnsjukdom) with lactic acidosis
(6kad mangd mjolksyra i blodet) and stroke-like episodes (slag-
anfallsliknande attacker).

Mitokondrie
Den deli varje cell som star for effektiv energiproduktion i form av
omvandling av kroppens syrgas och naringsamnen till kemisk energi.

Mitokondrieskyddande lakemedel
Lakemedel som skyddar mitokondriens funktion och darmed framjar
cellens éverlevnad.

Mitokondriell medicin
Amnesomrade som innefattar forskning och utveckling av mitokon-
drieskyddande lakemedel.

NASH

Non-alcoholic steatohepatitis. Icke-alkoholorsakad steatohepatit,
detvill sagafettlever med inflammation, arett tillstand i levern som
kanvidareutvecklastillbland annat skrumplever.

NCCIM
Non Cyclosporin Cyclophilin Inhibiting Molecules. Icke ciclosporin-
baserade substanser(tredje generationens cyklofilinhdmmare).

Nekros

Icke-programmerad celldod. Celldod som sker vid kraftiga skador
mot centrala nervsystemet (och andra organ). Kan ske i samband
med skada (primar nekros) men ocksa forsenat (sekundar nekros).

Neuroprotektion
Synonymt med nervcellsskydd. Behandlingamnad att forhindracell-
doédidetcentralanervsystemet.

NIH
Den amerikanska motsvarigheten till Vetenskapsradet, National
Institutes of Health.

Peroral
Intagavamneviamunnen.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som ager rum innan en lakeme-
delskandidat prévas pad manniskor.

Protonophorer
Substanser som 6kar energiférbrukningen i mitokondrier genom att
baraprotoner éver mitokondriens membran.

R&D

Research & Development (forskning och utveckling).

Ryggmargsskada
Vid en ryggmargsskada drabbas nervcellerna i ryggmargen pa lik-
nande satt somcellernaihjarnanvidentraumatisk hjarnskada.

Sanglifehrin
En annan typ av cyklofilinhdmmare én ciclosporin. Grundstrukturen
forNeuroVives nyaklassav cyklofilinhdmmare.

Succinatmolekyl

Succinat &r en naturlig nedbrytningsprodukt fran vara fédodmnen
som bidrar till mitokondriens energiproduktion nedstréms om kom-
plexI.

Stroke

Stroke kallas dven slaganfall och det finns tva huvudtyper av stroke;
ischemisk och hemorragisk (blodning). I detta Prospekt avses med
"stroke” ischemisk stroke.Ischemisk stroke orsakasavstoppiettav
hjarnans blodkarlmed paféljande syrebristiomgivande vavnad.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Skada pé hjarnan dar nervcellernatar omedelbar skada. Skadan for-
varrasemellertid fleradagareftertillbudet, vilketimanga fall faren
vasentlig effekt pa dentotala skadeverkningen.
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