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Detta grundprospekt tillsammans med eventuella tillagg till det och varje dokument som blivit del av
det genom hanvisning (“Prospektet”) innehaller information om bevisprogrammet ("Programmet) och
utgor ett grundprospekt enligt 2 kap. 16 8 1 p lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
och har godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25
och 26 88 i samma lag. Detta innebéar dock inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet géller i 12 manader fran den dag som Prospektet
godkéandes av Finansinspektionen.

Ord och uttryck som anvands i detta Prospekt har den innebord som framgar av avsnittet allmanna
villkor ("Allmanna Villkor”) nedan om inte annat framgar av sammanhanget. Prospektet ska lasas
tilsammans med eventuella tillagg till Prospektet, varje dokument som blivit en del av Prospektet
genom hanvisning samt slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) for aktuellt bevis ("Bevis”). Prospektet
inklusive eventuella tillagg och de dokument som blivit en del av Prospektet genom hanvisning finns
tillgangliga pa Swedbank AB (publ):s ("Banken”) hemsida, swedbank.se/privat/spara-och-
placera/aktier-och-andra-placeringar/warranter/swedbanks-prospekt-for-utgivning-av-
derivatinstrument.html.

Banken har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata nagra erbjudanden till
allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige eller Norge under Programmet.

Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person involverad i nagot erbjudande i enlighet med detta Prospekt har fatt tillstand
att lamna nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt
och, om sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av
Banken och Banken ansvarar inte for sddan information eller sadana uttalanden.

Bevisen som ges ut av Banken under Programmet ("Bevisen”) ar inte en lamplig investering for alla
investerare. Varje investerare bor darfor anlita sina egna professionella radgivare och utvardera
lampligheten av en investering i Bevisen mot bakgrund av sina forutsattningar. Varje investerare bor
sarskilt: (a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en andamalsenlig utvardering av (i)
de relevanta Bevisen, (ii) mdjligheter och risker i samband med en investering i de relevanta Bevisen
samt (iii) informationen som finns i, eller &r infogad genom hanvisning till, detta Prospekt eller
eventuella tillagg till Prospektet; (b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att,
mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering i de relevanta Bevisen
samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala
investeringsportfolj; (c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker
som en investering i de relevanta Bevisen medfor, inbegripet nar Aterbetalningsbelopp eller Kupong
betalas i en eller flera valutor eller nar valutan for Aterbetalningsbelopp eller Kupong avviker fran
investerarens valuta; (d) till fullo forsta villkoren for Bevisen och vara val fortrogen med beteendet hos
relevanta index och finansiella marknader; samt (e) vara kapabel att utvardera (sjélv eller med hjélp av
finansiell radgivare) majliga scenarier for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som
kan paverka investeringen och majligheterna att bara riskerna.

Prospektet innehaller viss framatriktad information som &terspeglar Bankens aktuella syn pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Alla indikationer eller férutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur
forenad med saval kanda som okanda risker och osadkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som
uttalas. Framatriktad information i detta Prospekt galler endast per dagen for Prospektets
offentliggérande. Banken lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
av framatriktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehaller ingen information om villkoren for finansiella mellanhanders eventuella
erbjudanden avseende Bevis. Sadan information kommer att lamnas av de finansiella
mellanhanderna nar erbjudandet lamnas. Banken ansvarar inte for sadan information.
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Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstélida i “punkter”. Punkterna &r
numrerade i avsnitten A — E (A.1 - E.7).

Sammanfattningen i detta grundprospekt innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning
for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for alla typer
av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kréavs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och
emittent, ar det mgjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har
da ersatts med en Kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillampligt”.

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Prospektet.

Varje beslut om att investera i Bevisen ska baseras pa en
bedomning fran investerarens sida av Prospektet i dess helhet,
inklusive dokument inforlivade genom hanvisning, eventuella
tillagg till Prospektet samt tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid
domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for Oversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i Bevis.

A.2

Samtycke till
anvandning av
Prospektet

Banken samtycker till att Prospektet anvands i samband med ett
erbjudande avseende Bevisen i enlighet med foljande villkor:

(i) samtycket géller endast for erbjudanden som kraver att
prospekt uppréattas;

(i) samtycket gdller endast under giltighetstiden for detta
Prospekt;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Prospektet
for erbjudanden ar de med vilka Banken har uppréattat avtal om
detta; och

(iv) samtycket beror endast anvandning av Prospektet for
erbjudanden i Sverige.

Prospektet innehaller ingen information om villkoren for finansiella
mellanhanders eventuella erbjudanden avseende Bevis. Sadan
information kommer att l&mnas av de finansiella mellanh&nderna nér
erbjudandet lamnas. Banken ansvarar inte for saddan information.
Eventuella mellanhander som nyttjar Prospektet enligt samtycke




frdn Banken ska upplysa om att nyttjandet star i 6verenskommelse
med Bankens samtycke enligt ovan angivna villkor.

B.1 Firma och handels- | Bankens firma (tillika handelsbeteckning) & Swedbank AB (publ).
beteckning
Bankens organisationsnummer &r 502017-7753.
B.2 Séte, bolagsform Banken ar ett publikt bankaktiebolag och har bildats i Sverige.
och land Bankens styrelse har sitt sate i Stockholm. Den bedriver sin
verksamhet huvudsakligen i enlighet med lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrérelse och lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

B.4b Tendenser Det finns inga for Banken kanda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som kan foérvantas ha en vasentlig inverkan pa Bankens
affarsutsikter under innevarande rakenskapsar att redovisa i
Prospektet, med reservation for eventuella effekter av padgéende
utredningar om transaktioner som kan visa sig vara ett led i
penningtvatt utford av kunder till Swedbank-koncernen.

B.5 Koncernbeskrivning | Banken ar moderbolag i Koncernen som bestar av Swedbank AB
(publ) och dess dotterbolag.

B.9 Resultatprognos Ej tillampligt — Ingen resultatprognos lamnas i Prospektet.

B.10 Revisions- Ej tillampligt — Inga anmarkningar har lamnats av Bankens

anmarkning revisor.

B.12 Utvald historisk Resultatrakning, Koncernen

finansiell
information




mkr Not 2018* 2017

Ranteintakter 37045 34 494
Negativ ranta pa finansiella tillgangar -2 987 -2 306
Ranteintakter inkl. negativ ranta pa finansiella tillgangar 34058 32188
Rantekostnader -9600 -8 382
Negativ ranta pa finansiella skulder 770 789
Rantek ader inkl. tiv rdnta pa fi iella skulder -8830 -7593
Rantenetto K8 25228 24595
Provisionsintakter’ 18967 17 542
Provisionskostnader -6131 -5336
Provisionsnetto K9 12 836 12 206
Nettoresultat finansiella poster K10 2112 1934
Forsakringsnetto K1l 1182 937
Andel av intressefdretags resultat’ K27 1028 736
Ovriga intakter? K12 1826 1795
Summa intakter 44 222 42203
Personalkostnader K13 10284 9945
Ovriga allmanna administrationskostnader K14 5865 5870
Avskrivningar av materiella tillgangar och immateriella anlaggningstillgangar K15 686 600
Summa kostnader 16 835 16415
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 27387 25788
Nedskrivning av immateriella tillgangar K30 306 175
Nedskrivning av materiella tillgangar K16 8 21
Kreditforluster, netto K17 521 1285
Rorelseresultat 26552 24 307
Skatt* K18 5374 4943
Arets resultat 21178 19364

Arets resultat hanforligt till:

Aktieagarna i Swedbank AB 21162 19350
Minoriteten 16 14
Resultat per aktie, kr K19 18.96 17.38

efter utspadning, kr K19 1889 17.30

1) Resultat fran 2018 reflekterar infdrandet av IFRS S Finansiella instrument och 2017 har inte raknats om. Se not K2 for mer information,
2) Presentation av provisionsintakterna har andrats avseende 2017. Se not K2 far mer information.
3) Presentation av intressefdretags skatter har dndrats avseende 2017. Se not K2 for mer information.

Resultatrakning for 2017 och 2018 ar hamtad frdn Bankens
arsredovisningar, vilka ar granskade av Bankens revisorer och
upprattade i enlighet med IFRS, sdsom de antagits av EU.

Inga vasentliga negativa forandringar i Bankens framtidsutsikter
har &gt rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes. Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar
avseende Bankens finansiella stadllning sedan den senaste
perioden for vilken delarsinformation har offentliggjorts.

B.13 Handelser med | Ej tillampligt — Inga handelser med véasentlig inverkan pa
vasentlig inverkan | beddmningen av Bankens solvens sedan den senaste
pa bedémningen av | delarsrapporten offentliggjordes finns att redovisa i Prospektet.
Bankens solvens

B.14 Beroende Ej tillampligt — Banken &r inte beroende av andra féretag inom

Koncernen.

B.15 Huvudsaklig Banken erbjuder ett brett spektrum av banktjanster il
verksamhet privatpersoner och foretag, s& som kapitalmarknadsprodukter och

tjanster, investment banking samt kapitalférvaltning.

B.16 Kontroll Ej tillampligt — Bankens aktie &r upptagen till handel hos Nasdagq

Stockholm.
C1 Véardepapper som Derivatinstrument i form av Bevis.

erbjuds

Bevisen emitteras i dematerialiserad form och registreras hos
[Euroclear Sweden] [VPS ASA] [e] varfor inga fysiska




vardepapper kommer att utfardas.

Bevisen [serie o] har ISIN [e] [och kortnamn e].
[Bevisen [serie o] har ISIN [e] [och korthamn e]]
[Bevisen [serie o] har ISIN [e] [och korthamn e]].

Cz2 Valuta Bevisen utges i [svenska kronor (SEK)] [norska kronor [NOK]
[euro (EUR)].

C5 Inskréankningar i den| Ej tillampligt — Det finns inga villkor for Bevisen som hindrar

fria 6verlatbarheten | Innehavaren fran att fritt 6verlata dessa. Forsaljning av Bevisen
kan dock i vissa lander vara begransad av lag varfér Innehavare
av Bevisen maste informera sig om och iaktta sadana
restriktioner.

cs8 Rattigheter, Bevis medfor ratt till eventuellt Aterbetalningsbelopp och i
inbegripet férekommande fall Kupong.
rangordning och Bevis medfor ratt till betalning ur Bankens tillgdngar jamsides med
begransningar av (pari passu) Bankens dvriga icke sékerstallda och icke efterstallda
rattigheterna nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den méan inte

annat ar foreskrivet i lag.
Bevisen lyder under svensk rétt.

Cl11 Upptagande till [Banken kommer att ans6ka om upptagande till handel av Bevisen

handel vid [First North] [Nasdaq Stockholm AB] [annan handelsplattform
inom EES-omradet][ reglerad marknad].] [Banken kommer inte att
ansoka om upptagande till handel av Bevisen i samband med
emissionen. Banken forbehaller sig dock ratt att under Bevisens
I6ptid anstka om upptagande till handel pa [First North] [Nasdagq
Stockholm AB] [annan handelsplattform inom EES-omradet] [
reglerad marknad].] Banken forbehaller sig ratten att under
Bevisens loptid byta handelsplattform inom EES-omradet eller
reglerad marknad.

C.15 Beskrivning av hur Investerare i Bevis har en exponering mot Underliggande Tillgang.
vardet av Prisutvecklingen pad den Underliggande Tillgdngen och
investeringen Deltagandegrad/Multiplikator och eventuella Barriarer  far
paverkas av vardet | genomslag i kursen ochleller Aterbetalningsbelopp och/eller
av underliggande Kupong p& Bevis, vilket kan medféra storre/lagre vinst/forlust p&
Instrument investerat kapital an om placeringen hade gjorts direkt i

Underliggande Tillgang.
[Har lamnas om tillampligt, for viss emission, ytterligare kortfattad
information]

C.16 Stangnings- eller Slutdag: [e] [Dessa Bevis har ingen faststalld Slutdag.[har anges

forfallodag samt
I6sendag

hur Slutdag faststalls]

[Losendag: har lamnas ytterligare upplysningar om lésendag ar
aktuell]

[Med reservation for fortida aterbetalning, om forutsattningarna
harfor &r uppfyllda, ar] Aterbetalningsdag: [e][[e] Bankdagar efter
det att Aterbetalningsbelopp kunnat faststallas].

Slutdag och/eller Aterbetalningsdag kan komma att justeras pa
grund av Marknadsavbrott eller annan héndelse utanfér Bankens




kontroll

C.17

Forfarandet for
avveckling

Det Aterbetalningsbelopp som ska erlaggas till investerare
bestdms av vardeutvecklingen fér en eller flera Underliggande
Tillgdngar samt eventuell Forvaltningsavgift om sadan tas ut
lbpande under ett Bevis l6ptid. Aterbetalningsbelopp erlaggs pa
Aterbetalningsdagen, till den som & Innehavare pa
Avstamningsdagen.

Har Innehavare genom Kontoférande Institut Iatit registrera att
Aterbetalningsbelopp ska insattas p& visst bankkonto, sker
insattningen genom [Euroclear Swedens] [VPS ASAs] forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall dverséander [Euroclear Sweden]
[VPS ASA] beloppet sistnamnda dag till Innehavaren under
dennes hos [Euroclear Sweden] [VPS ASA] pa avstamningsdagen
registrerade adress. Infaller forfallodag pad dag som inte ar
Bankdag insatts respektive  Oversédnds beloppet utan
rantekompensation forst féljande Bankdag.

[Om I6sen kan bli aktuellt anges har forfarandet vid eventuell
l6sen]

C.18

Forfarandet vid
avkastning

Avkastning, som utgdr del av Aterbetalningsbelopp, erldggs péa
Aterbetalningsdagen. Kupong erlaggs, i férekommande fall, p&
Kupongutbetalningsdag.

Har Innehavare genom Kontoférande Institut Iatit registrera att
avkastning ska insattas pa visst bankkonto, sker insattningen
genom [Euroclear Swedens] [VPS ASAs] forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall 6versander [Euroclear Sweden] [VPS ASA]
beloppet sisthamnda dag till Innehavaren under dennes hos
[Euroclear Sweden] [VPS ASA] pa avstamningsdagen registrerade
adress. Infaller forfallodag pd dag som inte ar Bankdag insatts
respektive Oversdnds beloppet utan réntekompensation forst
féljande Bankdag.

C.19

Slutkurs for
underliggande
instrument

[Har lamnas, for viss emission, kortfattad information om hur
Slutkurs faststélls.]

C.20

Beskrivning av
underliggande
tillgang

[Har lamnas kortfattad information om de Underliggande
Tillgangarna, t ex aktier, rantor, valutor, ravaror, olika index etc.,
inklusive relevanta vikt-tal for varje Underliggande Tillgang].

D.2

Risker relaterade till
Banken eller
branschen

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva Bevis som
omfattas av detta Prospekt &r det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedbms vara av betydelse for Bankens
mdjligheter att mota sina ataganden under Programmet.

Forsamrade samhallsekonomiska forutsattningar sdsom t ex hog
arbetsloshet eller fallande fastighetspriser kan ha en negativ
inverkan pa Bankens resultat. Storningar eller forandringar pa
kapitalmarknaden kan paverka Bankens mdjligheter att finna
finansiering och darmed negativt paverka Bankens finansiella
utveckling. Lagar, férordningar och andra regler beslutade av olika
myndigheter och nya bestammelser kan i framtiden komma att
inforas som kan fa negativ inverkan pa Bankens finansiella




utveckling

Risker relaterade till Bankens respektive verksamheter kan aldrig
helt elimineras och nya idag &nnu ej kénda risker kan upptréda.
Gemensamt for samtliga risker ar att de i forlangningen kan leda
till vasentliga negativa effekter pa Bankens finansiella resultat.

o Kreditrisk

En vasentlig risk i Bankens verksamhet &ar att en motpart,
till exempel en lantagare, inte fullgor sina forpliktelser mot
nagot bolag i Koncernen samt risken for att till Banken
stéllda sékerheter for krediter vid realisering inte tacker
fordran. S&dana forandringar skulle kunna paverka
Bankens finansiella resultat.

e Likviditetsrisk

En annan vasentlig risk ar relaterad till Bankens mdjlighet
att finansiera verksamheten genom att ta upp lan eller
aktiekapital. Om Bankens mdjligheter att finansiera sig
forsamras sa att likviditetsreserven minskar kan detta
komma att innebéra att Banken inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt.

e Marknadsrisk

Bankens verksamhet innebar ocksa att Banken &r
exponerad mot forandringar i exempelvis rantor,
valutakurser, aktiekurser och ravarukurser. Aven om
Banken kontinuerligt kontrollerar, mater och foljer upp
olika risker kan forutsattningar och andra omstéandigheter
gobra det omgjligt att effektivt hantera och minimera dessa
risker. Det kan till exempel avse ranteférandringar eller
hantering av olika bindningstider for bankens in- och
utlaning. Pris och kursférandringar kan saledes leda till att
vardet av Bankens tillgangar minskar och skuldernas
storlek 6kar.

e Operativ risk

Ytterligare risker som finns i Bankens verksamhet hor
ihop med risken for forekomsten av otillréckliga eller icke
andamalsenliga interna processer eller rutiner som kan
orsaka forluster. Aven handhavandefel av anstallda eller
uppdragstagare saval som externa och interna brottsliga
garningar eller handelser utanfér Bankens kontroll, till
exempel naturkatastrofer, kan &samka Banken forluster.

Det kan aven finnas ytterligare risker som for narvarande inte ar
kénda for Banken.

D.6

Risker relaterade till
vardepapperna och
varning om att
investeraren kan
forlora hela vardet
av sin investering

Ett Bevis ar en icke kapitalskyddad placering, vilket innebar en
sarskild risk for investerare eftersom hela eller delar av placerat
belopp kan ga forlorat. Risker relaterade till Bevisen ar dels
generella, dels specifika for en viss typ av Bevis.

Aterbetalningsbeloppets storlek och/eller Kupong/-er &r kopplat till
vardeutvecklingen for en eller flera Underliggande Tillgangar.
Aven eventuell Kupong kan vara kopplad till Underliggande
Tillgangar. En forandring i priset for Underliggande Tillgang kan
darfor paverka Bevisets varde betydligt och med kraftiga
variationer i Bevisets varde (marknadsrisk).

Oberoende av om ett Bevis ar upptaget till handel pa en
handelsplats inom EES-omradet eller reglerad marknad kan
handeln i Beviset vara begransad och kursen uppvisa kraftiga
rorelser. En bristande likviditet kan ha en ké&nnbar negativ effekt




pa marknadsvardet for ett Bevis (likviditetsrisk).

| det fall Banken ager ratt enligt villkoren att I6sa in ett Bevis i
fortid, kommer detta att goras i det fall det &r férdelaktigt for
Banken. | vissa andra sammanhang kan omstandigheter utanfor
Bankens kontroll medféra att ett Bevis maste inlosas i fortid eller
att villkoren maste justeras. | samtliga fall kan detta paverka
placeringen negativt.

| det fall Aterbetalningsbelopp/Kupong &r kopplat till annan valuta
an den valuta dar investerarens finansiella verksamhet framst
sker, uppkommer risker kopplade till valutaomrékningen som kan
innebara en forlust for investeraren. Ocksa i det fall en valuta
upphor att galla kan Banken tvingas byta valuta eller I6sa Beviset i
fortid, vilket kan innebéra negativa konsekvenser for investeraren.
Vidare kan andrad svensk och internationell lagstiftning,
skatteregler och andra politiska héndelser innebara att Banken
maste vidta sarskilda atgarder eller att villkoren maste justeras, till
exempel att Underliggande Tillgdng ersatts med annan tillgang
eller att Beviset aterbetalas i fortid. Den politiska risken anses
allmant mindre pa véletablerade marknader men kan likval intraffa
och asamka investeraren en forlust.

Bevisen ar anslutna till [Euroclear Swedens] [VPS ASAs]
kontobaserade system och darmed exponerad mot risker
kopplade till systemets funktionalitet. Brister i systemet kan
innebara fordrojningar av utbetalningar eller att Overlatelser
omojliggdrs under vissa perioder.

Sarskilda risker kan finnas med anledning av ett visst Bevis
struktur.

e [Dessa Bevis innehaller Deltagandegrad/Multiplikator/
Havstang, vilket kan inneb&ra att exponeringen mot
Underliggande Tillgdng ar storre eller mindre an 1/1 pa
Slutdagen. Detta kan innebéra att vardet pa ett Bevis
paverkas mer eller mindre &an forandringen i
Underliggande Tillgdngs pris. Under loptiden kan detta
innebara kraftiga och plétsliga férandringar av ett Bevis
varde om Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang
overstiger 1/1 eller att forandringen i Underliggande
Tillgdngs pris har en begransad paverkan pa Bevisets
varde om Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang
understiger 1/1. En hdgre exponering mot Underliggande
Tillgdng kan aven innebara att risken kan vara mycket
stor att aterbetalat belopp understiger [Nominellt
Beloppl][erlagt belopp].]

e [Denna placering ar ett Bevis som har ett tak for hur stor
vardeutveckling som far ingd i berakningen av
[Tillaggsbelopp] [och] [Kupong]. Detta innebar att
investeraren gar miste om eventuell vardeutveckling som
Overstiger detta tak, vilket aven aterspeglas i Bevisets
varde under I6ptiden.]

e [Denna placering ar ett Bevis vars berakning av
[Tillaggsbelopp] [och] [Kupong] sker i flera perioder under
|6ptiden och summan av [samtliga perioder] [ett antal
perioders] utveckling bestammer storleken p& [beloppet]
[beloppen]. [Varje periods utveckling ar begransad till en
maximal niva.] [Berdkning av [Tillaggsbelopp] [och]
[Kupong] baseras pa en faststélld procentsats som sedan
reduceras med periodernas sammanlagda med negativa
utveckling utan att beakta perioder med positiv
vardeutveckling.] Detta innebér att Bevisets vérde inte
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nddvandigtvis foljer Underliggande Tillgdngs
vardeutveckling [och att perioder med positiva utfall inte
beaktas eller begrénsas.] Detta innebar en risk for att
sadant Bevis ger samre utfall an en direkt investering i
Underliggande Tillgang eller en investering som mer rakt
foljer tillgdngens utveckling fran startdagen till slutdagen].

[Denna placering ar ett Bevis vars
[Aterbetalningsbelopp][Tilldggsbelopp] [och] [Kupong] &r
beroende pa Underliggande Tillgangs utveckling i
forhallande till en eller flera barriarer och darfor bor
sarskilda risker beaktas av investeraren. Om
Underliggande Tillgang traffar en barriar kan det innebara
att  [Aterbetalningsbelopp][Tillidggsbelopp]  [och/eller]
[Kupong] kraftigt reduceras eller uteblir. En barriartraff kan
aven innebédra att handeln i beviset upphor under en
period. Priset pd andrahandsmarknaden kan dven spegla
att en barriartraff &gt rum innan barriartraffen intraffat (om
sannolikheten for att det sker bedéms hog) och priset kan
uppvisa mycket kraftiga vardeférandringar. Darmed kan
intraffade och forvantade barriartraffar kraftigt paverka
bade marknadsvardet under [6ptiden och
[Aterbetalningsbelopp] [och/eller] [Kupong]].

[Denna placering ar ett Bevis med “worst-of’-struktur.
Konstruktionen innebér att [Underliggande Tillgang utgors
av flera komponenter (korg). Aterbetalningsbelopp [och
eventuella kuponger] for sadant Bevis baseras pa [den]
[komponent] [de] [e] [komponenter] med samst
vardeutveckling.] Detta innebéar att innehavare av Bevis
riskerar att forlora [hela eller] del av Tillaggsbeloppet [och
eller Kupong] trots att den  sammanlagda
vardeutvecklingen for korgen varit positiv.]

[Denna placering ar ett Bevis dar Underliggande Tillgang
utgors av flera komponenter (korg) och berékning av
Aterbetalningsbelopp baseras korgens utveckling dar de
[e] komponenterna med [bast][sdmst] procentuell
utveckling erséatts med en fast procentsats. Detta innebar
att innehavare av Bevis riskerar att forlora hela eller del av
tillaggsbeloppet eller kupong trots att den sammanlagda
vardeutvecklingen for korgen varit positiv.]

[Denna placering &r ett Bevis vars [Tillaggsbelopp]
[Aterbetalningsbelopp Jloch [eventuella] [Kuponger]
baseras péa kredithandelser vilket innebar en sarskild risk
som varje placerare ska beakta. Ju fler bolag/lander som
ar exponerade mot kredithandelser och ingar i ett Bevis
konstruktion desto stérre &ar sannolikheten att en
kredithandelse ska intraffa i nagot av bolagen/landerna.
Dock ar effekten av en kredithdndelse i regel mindre
jamfért med de strukturer dar endast ett bolag/land &ar
exponerat mot kredithdndelse. Dessutom ar den bedémda
sannolikheten for kredithandelse normalt storre ju hégre
mojligt  [Tillaggsbelopp][Aterbetalningsbelopp][/Kupong]
som kan erhallas om ingen kredithandelse skulle intraffa.
Priset pa andrahandsmarknaden kan &ven sattas som om
en kredithandelse intraffat innan en sadan héandelse
konstaterats (om sannolikheten att den intréaffar bedéms
som stor). Bade intraffade och férvantade kredithandelser
kan darmed ha en inverkan pa
[Tillaggsbelopp][Aterbetalningsbelopp]  [och]  [Kupong]
respektive marknadsvéardet for Bevis pa
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andrahandsmarknaden under |6ptiden].

e [Denna placering ar ett Bevis vars [startvarde] [startkurs]
[och] [slutvarde] [slutkurs] faststélls som ett genomsnitt av
vardet for Underliggande Tillgang vid ett antal matpunkter
under en bestamd tidsperiod. Detta innebar att
[[startvardet] [startkurs] blir hégre] [och] [[slutvardet]
[slutkurs] blir lagre] om vardet pa Underliggande Tillgang
[stiger] [respektive] [sjunker] jamfort med om dessa
varden faststalls pa [startdagen] [respektive] [slutdagen].
[Ju fler mattillifallen som ingar i berékningen av slutvarde
desto mindre betydelse far varje enskild matpunkt och ju
fler méatpunkter som redan intréffat desto mindre volatilt
blir Bevistes varde under den aterstdende Ioptiden. Det
innebar aven att vardet for Underliggande Tillgang pa
slutdagen i regel ar hogre eller lagre &n det faststallda
slutvardet som anvands  for berakning av
Aterbetalningsbelopp/Kupong. Darmed riskerar en s&dan
konstruktion att ge ett samre
Aterbetalningsbelopp/Kupong &n om vérdet faststallts vid
ett enda tillfalle]]

o [For dessa Bevis erlaggs Forvaltningsavgift genom att
reducera Bevisets varde med en faststalld procentsats
under Bevisets hela |6ptid. Detta innebar att
Aterbetalningsbeloppet kommer att understiga Nominellt
Belopp om Tillaggsbeloppet inte 6verstiger ackumulerad
Forvaltningsavgift.]

E.2b Motiv och Ej tillampligt, motivet &r inget annat an Idnsamhet eller skydd mot
anvandning av vissa risker.
emissionslikviden

E.3 Erbjudandets former| Banken kan framstalla erbjudanden avseende Bevisen till

och villkor

investerare direkt eller genom finansiella mellanh&nder. Priser och
volymer samt villkor for leverans och betalning av erbjudna Bevis
bestams vid varje emission.

Central information om denna emissions form och villkor:

[For Bevis som efter utgdngen av en anmalningsperiod séljs pa en
och samma gang till ett pa forhand faststallt pris anges har en
tidsplan for erbjudandet innefattande anmaélningstid, senaste
likviddag, dag for utséndande av avrékningsnotor, beréknad forsta
dag for handel p& andrahandsmarknaden samt aterbetalningsdag.]

[Datum Aktivitet

[®] [Anmalningsperiod.] [For [Telefon][- och]
[Internet]banken géller den [®] [respektive [o]].]

[o] [Frdn. och med denna tidpunkt ska
likvidbeloppet finnas tillgangligt pa
investerarens konto for Bankens reservering.]

[o] [Faststéllande av [e] (t ex Deltagandegrad och
Startkurs for Underliggande Tillgang, t ex index




och/eller valuta)].

[e] [Faststéllande av [e] (t ex Startkurs for
Underliggande Tillgdng, t ex index och/eller
valuta.)]

[o] [Forsta dagen i Observationsperioden.]

[o] Avrakningsnotor utsénds

[o] Senaste dag for offentliggérande av specifika

faktorer for berékning av [e][Tillaggsbelopp]
[Aterbetalningsbelopp][ [och]Kupong] [,
faststalld[a] Barriar[er]] och faststalld
emissionsvolym (se swedbank.se/struktprod).

[®] Beraknad tidpunkt for utsandande av VP-avier
eller motsvarande.

[®] [[Det av Banken reserverade beloppet]
[Likvidbeloppet] dras fran investerarens konto.]

[®] [I det fall Bevis har villkor for Kupong och/eller
fortida aterbetalning anges tidplan for detta har,
t ex avlasningsdagar,
Kupongutbetalningsdagar och dagar da fortida
aterbetalning kan ske.]

[®] [Tidigaste dagen for Bevisens upptagande till
handel]

[e] Faststallande av [e] (t exSlutkurs/Slutvarde)].

[e] [Sista dagen i Observationsperioden.]

[®] [Faststéllande av  [valutakursfaktor — och]

[Kupong och] Aterbetalningsbelopp.]

[e] Aterbetalningsdag [om fértida aterbetalnings-
dag ej intraffat].

[Valor: [e] [Nominellt [e] eller hela multiplar darav [, vid tecknande
dock lagst [nominellt] [e]].]

[Minsta/hdgsta [emissionsbelopp] [antal Bevis]: [e/e]. Banken
forbehaller sig ratten att andra [emissionsbeloppet] [antal Bevis] i
samband med emissionen eller under Bevis 16ptid.]

[Minsta [teckningsbelopp] [antal tecknade Bevis] ar [Nominellt
Belopp [SEK][NOK][EUR] [e]]].

[Maximalt [teckningsbelopp] [antal tecknade Bevis] ar [Nominellt
Belopp[SEK][NOK][EUR] [e]] [Ingen begransning av maximalt
teckningsbelopp tillampas.]

[Anméalan om kop och betalning: Har anges hur en anmélan om
kop ska goras eller, om Bevis ges ut fortlépande till aktuellt
marknadspris, hur kop och forsaljning gar till samt uppgift om hur
lange erbjudandet om kdp av Bevis ar 6ppet samt sattet och den
senaste tidpunkten for betalning.]

[Emissionsdatum: [e]]




[Resultatet av erbjudandet: Resultatet av erbjudandet, inklusive
faststélld emissionsvolym och specifika faktorer vilka &r
avgorande for berdkning av Aterbetalningsbelopp [och Kupong],
kommer att offentligg6ras pa [plats] [tidpunkt].]

[Tilldelning: Meddelande om tilldelning sker via avrékningsnota.
Handel i Bevisen kommer inte att paborjas innan meddelande om
tilldelning avsants.]

[Banken kommer att ansdka om upptagande till handel av Bevisen
vid [First North] [Nasdaq Stockholm AB] [annan handelsplattform
inom EES-omradet][reglerad marknad]. Banken forbehdller sig
ratten att under Bevisens I6ptid byta handelsplattform inom EES-
omradet eller till reglerad marknad.] [Banken kommer inte att
ansoka om upptagande till handel av Bevisen i samband med
emissionen. Banken forbehaller sig dock ratt att under Bevisens
I6ptid anstka om upptagande till handel pa [First North] [Nasdagq
Stockholm  AB] [annan  handelsplattform  inom  EES-
omradet][reglerad marknad]. Banken forbehdller sig ratten att
under Bevisens l6ptid byta handelsplattform inom EES-omradet
eller till en reglerad marknad.]

[Noteringsdag: [Tidigast mdjliga  noteringsdag] [e.][Med
noteringsdag avses har dag da Bevis tidigast kan bli foremal for
handel vid [First North] [Nasdaq Stockholm AB] [annan
handelsplattform inom EES-omradet][reglerad marknad].] ]

Berakningsombud:

[Swedbank AB (publ)
SE-105 34 Stockholm]

[e]

E.4 Intressen som har [Anstéllda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer som
betydelse for pa nagot satt ar inblandade i ett erbjudande kan komma att inneha
erbjudandet Bevis. | 6vrigt har, savitt Banken vet, sddana personer inte nagra

ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bevisen emitterade
under detta Program.] [Har infogas beskrivning av intressen som
kan ha sarskild betydelse for erbjudandet]

E.7 Kostnader som [e] [Inget courtage utgar vid emissionstillfallet][Courtage utgar

alaggs investeraren

med [e] procent, beraknat pa placerat belopp, dock lagst med [e]
kronor. Med placerat belopp avses tecknat Nominellt Belopp X
emissionskurs.][Ej tillampligt]. [Vid handel under l6ptiden genom
Banken utgar courtage enligt Bankens vid var tid gallande
prislista.]




Innan en investerare beslutar sig for att férvarva Bevis emitterade av Banken &r det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse fér Bankens och Bevisens framtida
utveckling. Nedan beskrivs de risker som vid Prospektets utgivande av Banken bedtms vara av
sarskild betydelse for kopare av Bevis att kdnna till, utan sarskild rangordning. Det finns risker bade
vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Banken eller branschen och sddana som &r av mer
generell karaktar samt risker férenade med Bevisen. Vissa risker ligger utanfér Bankens kontroll.
Redovisningen nedan gor inte ansprdk pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvardering aven maste innefatta
ovrig information i detta Prospekt samt en allmdn omvérldsbeddmning. Vissa risker och
osakerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Bankens mdgjlighet att infria sina ataganden i
enlighet med Bevisen vilka i véarsta fall kan medfora att Banken kommer pa obestand och att
investeraren inte far fullt betalt i enlighet med villkoren for Bevisen. Sadana risker beskrivs i avsnitt 2.1
nedan. De kan aven medfora att Bevisens marknadsvarde minskar eller, i vissa fall, leda till att
investerare forlorar hela eller delar av sin investering i Bevisen vid en avyttring fére slutférfallodagen,
vilket ocksd kan intraffa pad grund av risker och osdkerhetsfaktorer som ar mer generella for
investeringar i denna instrumenttyp, sdsom brist pa en likvid andrahandsmarknad eller andrad
lagstiftning. Dessa risker beskrivs i avsnitt 2.2 nedan. Ytterligare risker som for narvarande inte ar
kanda for Banken, eller som for narvarande bedéms vara obetydliga, kan ocksd komma att ha
motsvarande negativ paverkan.

2.1.1. Makroekonomiska och andra omvarldsrisker
Risker relaterade till Sverige och andra lander dar Koncernen ar verksam

Bankens mojligheter att méta sina ataganden under Programmet paverkas av férhallanden sdsom det
makroekonomiska tillstdndet samt politiska handelser nationellt men dven globalt. Férandringar i den
ekonomiska cykeln kan paverka efterfragan pa Bankens tjanster. Handelser sdsom politisk oro, hdg
arbetsloshet, forandrat kundfortroende eller kundbeteende, fallande fastighetspriser, foréandrat
investerarbeteende samt forandrat rante- och inflationslage, kan ha negativ inverkan p& den
ekonomiska cykeln och darmed ocksé pa Bankens resultat. Dessa risker &r hogre i andra lander dar
Koncernen har verksamhet och dar den politiska och ekonomiska osékerheten ar storre vilket kan ha
en negativ inverkan pa Bankens resultat.

Risker relaterade till storningar pa den internationella kapitalmarknaden

Storningar pa de globala kapitalmarknaderna kan liksom en andrad syn pa prissattning av kreditrisker,
medverka till forandrade forhallanden pa den globala kreditmarknaden vilket forsvarar Bankens
verksamhet. Storningar kan aven medféra hogre volatilitet och minskad likviditet, 6kade kreditspreadar
och bristande 6ppenhet i prissattningen, vilket kan paverka Bankens mojligheter att finna finansiering.
Dessa omstandigheter infoll exempelvis under aren efter 2007 och forstarktes av Lehman Brothers
konkurs 2008 vilket fick enorma &terverkningar p& marknaderna och for forutsattningarna for att
bedriva bankverksamhet. Forandringar p& de internationella marknaderna, sasom andrade rantor eller
valutakurser, minskande avkastning fran aktier, fastigheter och andra investeringar, kan paverka de
ekonomiska resultaten for Banken. Dessutom kan Bankens finansiella utveckling paverkas negativt av
forsamrade allmanna ekonomiska forhallanden pa de marknader dar Koncernen verkar.



Risker relaterade till legala forutsattningar och regelverk

Bankens affarsverksamhet ar foremal for en betydande reglering och tillsyn. Pa senare ar har manga
lagar, férordningar och andra regler beslutade av olika myndigheter i Sverige, EU och utlandska stater
och myndigheter tillkommit eller andrats. Ett generellt tema i manga av dessa regelverksandringar ar
ambitionen att starka banksystemets motstandskraft genom att stalla krav pa hogre kapitaltackning
och att bankernas kapitalbas ska halla en hogre kvalitet. Ett annat lika viktigt tema ar att regelverket
ska vara utformat sa att risken for att staten maste gripa in och ta forluster i samband med bankkriser
minimeras. Eventuella forluster ska i stéllet i forsta hand béras av aktiedgarna och i andra hand av
bankernas fordringsagare, med beaktande av samma prioritetsordning som géller for det fall banken
skulle ga i konkurs.

Framtida ytterligare forandringar av regelverket, inklusive andrad redovisningsstandard och krav pa
kapitaltackning, kan fa en negativ inverkan p& Bankens satt att bedriva verksamheten och pa det
ekonomiska resultatet.

Under 2014 antog Europaparlamentet och Europeiska unionens rad lagstiftningspaketet MiFID
II/MiFIR, som bdrjade tillampas av medlemslanderna den 3 januari 2018. MiFID II/MiFIR innebar bade
en odversyn av befintliga regler samt inférande av helt nya regler pa vardepappersmarknaden. Bland
annat har rapporterings- och transparenskraven pa rantemarknaden okat. Detta kan leda till att de
finansiella institutioner som agerar som mellanhander vid handel med finansiella instrument blir
mindre ben&agna att képa in vardepapper i eget lager. Om sa sker kan detta leda till en samre likviditet
for utgivna Bevis och att det kan ta langre tid for en investerare som dnskar sélja sitt innehav av
Bevisen.

Den 1 maj 2018 implementerades delar av andra betaltjanstdirektivet (PSD2) i svensk ratt, framst
genom é&andringar av betaltjanstlagen. Den del av regelverket som syftar till att ge s k
tredjepartsaktorer atkomst/tillgang till bankkundernas betalkonton via sarskilda granssnitt och via
saker kommunikation sa att de kan tillhandahdlla sina tjanster (betalningsinitieringstjanster och
kontoinformationstjanster) trader i kraft hosten 2019, detsamma galler kravet pa sakra betalningar
som paverkar vissa betalningsfloden. Syftet med regelverket ar bland annat att starka
konsumentskyddet samt att oka konkurrensen pa betalmarknaden i Europa och detta kommer att
paverka bankerna, sarskilt banker med manga privatkunderDen Allmanna Dataskyddsfoérordningen
(GDPR) inférdes i maj 2018 gallande hur personuppgifter far behandlas. Reglerna innebar en hel del
forandringar for den som behandlar personuppgifter &ven om grundprinciperna fran det tidigare
Dataskyddsdirektivet lever kvar i de nya reglerna. Bland annat laggs numer storre vikt vid den
personuppgiftsansvariges skyldighet att kunna visa att reglerna i forordningen foljs vilket medfér 6kad
dokumentation. De registrerades rattigheter starks vilket kommer leda till 6kad administration och en
risk for skadestandsansprak bade fran enskilda och ideella organisationer som foretrader enskilda.
Dessutom innebér anpassningen till den Allm&nna Dataskyddsférordningen att intern organisation,
regelverk for behandling av personuppgifter och IT-system behdver ses Over lopande for att
sakerstalla s kallad Privacy by Design and Default (inbyggt dataskydd och dataskydd som
standard). Anpassningen till den Allménna Dataskyddsférordningens regler ar utmanande eftersom
alla delar i banken behandlar personuppgifter till viss del och berdrs av implementeringen med 6kad
administration och kostnader som foljd. Tillsynsmyndigheterna kommer att ha mdjlighet att ddma ut
administrativa sanktionsavgifter p& upp till 20 miljoner euro eller max 4 % av en organisations
bruttoomséttning. Datainspektionen agerar tillsynsmyndighet i Sverige men &ven andra
medlemsstaters tillsynsmyndigheter kommer att utéva tillsyn 6ver sddan behandling som faller inom
deras tillsynsomrade.

Processen for hur EURIBOR, STIBOR, andra referensrantor och index som anses vara sa kallade
"benchmarks” bestams ar foremal for regulatoriska &atgarder och forslag till andringar och
reformeringar. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats



och andra ar pa vag att implementeras. Det storsta initiativet pa omradet &ar den s.k.
benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni
2016 om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller
for att mata investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och férordning (EU) nr 596/2014) ("Benchmarkforordningen”) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och
som reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden
och anvéandningen av referensvarden inom EU. | och med att férordningen endast tillampats en
begransad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut beddmas. Det finns dock en risk att
benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensvarden bestams och utvecklas.
Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensvarden. Vidare kan de
Okade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktérer inte
langre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensvarden, eller att vissa referensvarden helt
upphor att publiceras. Om sé& sker for ett referensvarde som tillampas for ett Bevis skulle det kunna fa
negativa effekter fér en innehavare av Beviset.

Pa kapitalmarknaden pagéar ett arbete med att reformera vissa referensrantor. Syftet med dessa
reformer &r att pa sikt ersatta manga interbankrantor med alternativa referensrantor. Detta arbete har
kommit olika langt beroende pa referensranta. For narvarande ar det inte mgjligt att avgora vilken
effekt som detta reformarbete skulle kunna fa fér Bevisen. Det finns en osakerhet kring hur strukturen
av de alternativa referensrantorna skulle kunna paverka marknaden for instrument kopplade till
interbankrantor. Upphorandet av interbankrantor samt bytet till alternativa referensrantor skulle ocksa
kunna resultera i att vissa kontraktuella villkor i Programmet tillampas, vilket i sin tur skulle kunna leda
till att ranteutbetalningar blir l1agre eller p& annat satt inte korrelerar med de utbetalningar som skulle
skett ifall den ursprungliga referensrantan fanns tillgénglig.

2.1.2. Risker relaterade till Koncernens verksamhet

Som ett resultat av den lopande affarsverksamheten ar Koncernen exponerad mot ett antal olika
risker, av vilka de mest betydande &ar kreditrisk, likviditetsrisk, marknadsrisk, operativ risk och
compliance-risk. Sadana risker kan leda till vasentliga negativa effekter pa Bankens finansiella resultat
och rykte.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for att en motpart, till exempel en kredittagare, inte fullgér sina forpliktelser mot
nagot bolag i Koncernen samt risken for att stallda sakerheter inte tacker fordran.

Risker relaterade till forandringar av Koncernens utsikter att fa tillbaka investerade medel vid lan och
andra fordringar p& motparter ar inneboende risker i affarsverksamheten. Negativa férandringar av
kreditkvaliteten hos kredittagare och andra motparter pd grund av en generell ekonomisk nedgang,
systemrisker i det finansiella systemet eller p4 grund av fallande varden pa sakerheter, paverkar
vardet pa Koncernens tillgdngar och darmed ocksa mojligheterna att fa tillbaka investeringen. Sadana
forandringar skulle kunna paverka Bankens finansiella resultat.

En konjunkturforsamring p&d de marknader dar Koncernen &ar verksam kan negativt péverka
kreditkvaliteten i Koncernens exponeringar mot kunder. De faktiska kreditforlusterna varierar éver en
konjunkturcykel. Hogre nivaer av kreditforluster dver konjunkturcykeln dn vad som historiskt kunnat
pavisas kan uppsta. Vid en sadan situation skulle en nodvandig ckning av Koncernens reserveringar
for befarade kreditférluster och konstaterade kreditférluster utéver vad som redan reserverats fa en
vasentlig paverkan pa Bankens affarsverksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kreditrisk inkluderar &ven motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk. Motpartsrisk ar risken
for att en motpart i en handelstransaktion inte fullgér sina finansiella ataganden gentemot Banken och

att séakerheter som erhallits inte ar av tillracklig storlekt for att tacka utestdende fordran p& motparten.
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Med handelstransaktion avses héar repor, derivat och vardepappersfinansieringstransaktioner.
Koncentrationsrisken utgdrs bland annat av stora exponeringar eller koncentration i kreditportféljen till
specifika motparter, sektorer eller geografier. Avvecklingsrisk ar risken att en motpart inte fullgér sitt
atagande innan Banken fullgor sitt i samband med att en transaktion gar till forfall (leverans/betalning).

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att Banken inte kan uppfylla sina betalningsférpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt. Ett kreditinstituts, inklusive Bankens, oférmaga att forutse och forbereda sig for en
ovantad minskning eller férandring i inldning samt upplaning och andra finansieringskallor kan fa
konsekvenser for dess formaga att uppfylla sina betalningsforpliktelser vid forfall.

Bankens mojligheter att finansiera sig paverkas av ett flertal faktorer. Exempelvis skulle en faktisk eller
forvantad forsdmring av Bankens kreditbetyg, stora finansiella forluster, rykten eller
marknadsprisforandringar som paverkar storleken pa likviditetsreserverna forsamra Bankens
finansieringsmojligheter. Vissa av dessa faktorer kan dven 6ka Bankens finansieringsbehov eftersom
Bankens motparter kraver hogre sékerheter for att genomfora transaktioner med Banken. Utover detta
kan volymen pa Bankens finansieringskallor, huvudsakligen avseende langfristig upplaning, komma
att begrénsas under perioder av anstrangd likviditet. Turbulens i den globala ekonomin och finansiella
marknader kan paverka Bankens likviditet och vissa motparters vilja att genomféra affarer med
Koncernen, vilket kan leda till vasentlig negativ paverkan pa Bankens affarsverksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att forandringar i till exempel réntor, valutakurser,aktiekurser eller
ravarukurser pa finansiella marknader leder till att Bankens resultat forsamras och att vardet av
Bankens tillgangar och tillgang till likvida medel minskar. De dominerande marknadsriskerna i Banken
ar av strukturell eller strategisk natur. Strukturella rénterisker ar kopplade till den del av
bankverksamheten som hanterar in- och utldning. Strategiska valutarisker uppstar oftast genom risker
kopplade till innehaven i de utlandska verksamheterna samt da in- och utlaning sker i olika valutor.
Darutover uppstar marknadsrisker i de finansiella produkter som Banken erbjuder for att mota
kundernas behov.

Operativ risk

Operativ risk ar risken for forluster, stérningar i affarsprocesser eller negativ ryktespaverkan till foljd av
otillrackliga eller icke andamalsenliga interna processer, manskliga fel, systemfel eller externa
handelser. Operativ risk inkluderar Legal risk och Informationsrisk. Operativa risker och finansiella
forluster kan uppsta fran bedrageri eller andra typer av externa eller interna brottsliga garningar, fel
som begas av anstallda eller uppdragstagare, felaktig eller bristande dokumentation av transaktioner
eller felaktiga fullmakter, brott mot interna regelverk eller branschregler och extern lagstiftning,
naturkatastrofer eller fel och brister i interna eller externa IT-system saval hos Banken som hos dess
leverantérer och motparter. Banken kan dsamkas direkta forluster eller genom skadestandsansprak
fran tredje man. Ett exempel pa detta ar att Sveriges Television i februari och mars 2019 sande
program som innehdll anklagelser om transaktioner som kunde misstédnkas utgdra penningtvatt,
genomforda av kunder till Swedbank-koncernen. Detta har haft negativ ryktespaverkan och kan
komma att leda till sanktioner eller andra negativa effekter for Banken.

Tillfalliga storningar i Bankens handelssystem kan innebara att Bankens modjlighet uppratthalla
andrahandsmarknad begransas eller omojliggors, vilket kan innebéara att kdp- och saljkurser inte kan
noteras och/eller att skillnad mellan kdp- och saljkurs (spread) inte &r marknadsmassig under sadan
period.



Compliance risk

Compliance risk &r risken for forlust till félid av att Banken inte kan uppfylla sina skyldigheter i enlighet
med interna och externa regler tillampliga pa bankens tillstandspliktiga verksamhet.

Den typ av Bevis som kan utges i enlighet med detta Prospekt ryms inom ett brett spektrum av olika
strukturer. Gemensamt for Bevis utgivha under detta Prospekt ar att de inte ar kapitalskyddade
placeringar och innebar darfér en sarskild risk for investerare eftersom hela eller delar av placerat
belopp kan ga forlorat.

2.2.1. Allmanna risker férknippade med Bevis
Investerarens marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for att foréndringar av till exempel aktiekurser, réntor, valutakurser,
ravaror, foretags kreditvardighet eller andra faktorer negativt paverkar vardet pa Bevis.
Marknadsrisken varierar kraftigt mellan olika slag av Bevis beroende pa deras struktur.

Banken kan utge Bevis dar avkastning och/eller det belopp som ska erlaggas pa Aterbetalningsdagen
bestams av vardeutvecklingen for en eller flera Underliggande Tillgangar, sdsom exempelvis ett index,
en ravara eller derivat pa en eller flera olika tillgangsslag. Banken kan dven ge ut Bevis dar Banken
ska erlagga belopp i annan valuta an investerarens inhemska valuta. Banken understryker att:

a. marknadsvarde for Bevis kan vara férenat med hastiga och kraftiga forandringar (stark
volatilitet);

b. en Underliggande Tillgang kan vara foremal for stark volatilitet som inte foljer forandringen i
ranta, valuta, index etc;

c. tillaggsbelopp, Kupong, respektive Aterbetalningsbelopp kan utebli, helt eller delvis;

d. utbetalning av Nominellt Belopp, tilldggsbelopp och Kupong respektive Aterbetalningsbelopp
kan ske vid olika tidpunkter, varfor det kan handa att investeraren inte far hela det forvantade
beloppet vid férvantad tidpunkt;

e. det belopp som betalas pa Aterbetalningsdagen kan understiga investerat belopp eller att
investerat belopp kan forloras i sin helhet;

f. om en Underliggande Tillgdng kopplas till ett Bevis i férening med Deltagandegrad stérre eller
mindre an 100 procent eller en Multiplikator eller Havstang storre eller mindre an ett (1),
kommer effekten av en foérandring av Underliggande Tillgang som inverkar pa aterbetalt
belopp eller avkastningen att bli forstorad eller forminskad (se ”"Bevis med hdg
Deltagandegrad eller Multiplikator/Havstang” nedan);

g. tidpunkten for en vardeférandring av Underliggande Tillgang har, i olika grad och i olika
situationer, betydelse for ett Bevis varde och avkastning;

h. ett Bevis med Barriar (cap/tak, floor/golv, Knock-out/Knock-in, stop-loss), eller kombinationer
av dessa instrument eller andra liknande instrument, kan ha ett mer eller mindre volatilt
marknadsvarde jamfort med de Bevis som inte innehaller dylika instrument beroende pa
aktuellt varde p& Underliggande Tillgng och terstédende tid till Aterbetalningsdagen; och



i. ett Bevis vars varde pa nagot satt ar relaterat till fast avkastning medfor risken att efterfljande
ranteandringar kan ha en negativ effekt pa marknadsvardet pa aktuellt Bevis.

Andrahandsmarknad och likviditet

Handeln i Beviset kan vara mindre frekvent, vilket kan gélla under dess hela [6ptid. Nar det inte
utvecklats en marknad kommer likviditeten att férsémras och skillnaden mellan kdp- och séljkurs vara
storre. Darfor kan det vara fordyrande och forknippat med svarigheter att snabbt silja ett Bevis eller
erhdlla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad. Detta
kan sarskilt vara fallet med Bevis som &r sarskilt kansliga for forandringar i Underliggande Tillgang,
strukturerade for ett speciellt andamal eller strategi eller strukturerade for att tillgodose sarskilda
behov hos en begransad kategori investerare. Denna typ av Bevis har i allm&nhet en mer begransad
andrahandsmarknad och hog kursrorlighet. Bristande likviditet kan ha en kannbar negativ effekt pa
marknadsvéardet for ett Bevis.

| det fall ett Bevis varde ar kopplat till Underliggande Tillgdng som handlas pa marknadsplats som for
tillfallet ej ar 6ppen for handel kan andrahandsmarknaden for s&ddant Bevis vara mycket bristfallig
under sddana perioder. Sarskilt galler detta for Bevis som &r kansliga for vardeforandringar i
Underliggande Tillgdng. For s&dana Bevis galler dven att Innehavaren ar exponerad mot en
marknadsrisk under perioden d& marknadsplatsen &r 6ppen for handel i Underliggande Tillgang men
marknadsplatsen for handel i Beviset ar stangd.

Vissa Bevis har som villkor att handel pa andrahandsmarknaden upphér under en period i samband
med barriartraff. Detta innebar Innehavare inte kan rakna med att kunna salja Bevis under sadan
period.

Ett Bevis med barriarstruktur kan uppvisa kraftigt avvikande véardeutveckling i forhallande till
utvecklingen for Underliggande Tillgang. En barriarstruktur kan dven innebéra att vardet pa ett sadant
Bevis inte paverkas av utvecklingen for Underliggande Tillgang efter en barriartraff.

Om kursfoérandringen i Underliggande Tillgang, allt annat lika, skulle innebara ett 6kat varde for
Beviset, kan en forsaljning innan Aterbetalningsdagen innebéra en kapitalférlust. Beroende pa hur ett
visst Bevis ar konstruerat paverkas vardet pad andrahandsmarknaden olika i forhallande till
utvecklingen fér Underliggande Tillgng. Detta galler speciellt Bevis med en eller flera Barriarer.

Risk for att Banken loser in Bevis i fortid

Vissa slag av Bevis kan ha villkor som innebar att Banken har mojlighet att aterbetala dessa i fortid
eller att Bevis ska aterbetalas i fortid om villkoren for fortida aterbetalning ar uppfylida. En sadan
fortida aterbetalning kan innebéara att Bevis forfaller vardelost. Fortida aterbetalning innebar typiskt sett
en begransning av Bevisets marknadsvarde. Under en period da Banken har mojlighet att besluta om
fortida aterbetalning kommer marknadsvéardet for dessa Bevis sannolikt ej att markbart dverstiga
aterbetalningskursen. Detta kan aven intraffa fore sadan period om fortida aterbetalning.

Om Banken &ger ratt och finner det formanligt for Banken kan den forvantas aterbetala ett Bevis i
fortid nar dess marknadsvarde ar hogre an motsvarande aterbetalningskurs.

Banken kan aven vélja att aterbetala Bevis i fortid i enlighet med villkoren for Beviset om utestdende
belopp/antal ar litet i forhallande till Bankens, eller den som Banken satt i sitt stalle, kostnader
forenade med att uppratthalla marknad i dessa Bevis. Vid andrade marknadsforhallanden eller av
annan anledning utanfor Bankens kontroll, kan det férekomma att Bankens riskavtéackning bortfaller
eller kraftigt fordyras. Banken kan d& enligt de Allmanna Villkoren komma att aterbetala Bevis i fortid.
Aterbetalningsbeloppet faststélls av Berakningsombudet vid s&dan héndelse. Aterbetalningsbeloppet

20



faststalls i namnda fall utifran aktuellt marknadsvarde, vilket kan avvika betydligt frAn det varde som
skulle erhallits om dagen for fortida aterbetalning varit ordinarie aterbetalningsdag.

En risk vid fortida aterbetalning ar att det kan foljas av bristande alternativa placeringsmajligheter. Vid
utebliven forvantad fortida aterbetalning med folid att Beviset maste avyttras pa
andrahandsmarknaden kan  marknadspriset  vasentligt avvika frdn den  forvantade
aterbetalningskursen.

Andring av villkor under Bevisens |6ptid

Banken ager ratt att under vissa sarskilda omstandigheter justera eller &ndra ursprungliga villkor.
Handelser som kan féranleda justeringar eller andringar i villkoren ar exempelvis att Underliggande
Tillgang upphor att beraknas vilket innebér att ett Bevis avkastning inte kan berdknas. Vidare kan
andrade forutsattningar for Bankens riskavtackning uppsta till exempel genom andrad lagstiftning eller
att annan av Banken vid emissionstillféllet ej forutsebar handelse intraffar. Detta kan omdjliggéra eller
fordyra Bankens riskavtackning eller pa annat satt oméjliggora att Bevisen behaller ursprungliga villkor
under &terstoden av dess loptid. Banken ager dven ratt att justera uppenbara skrivfel i villkoren. |
Allméanna Villkor framgar reglerna som tillampas vid olika handelser. Dessa andringar av villkoren kan
innebara ett for investeraren samre utfall av investeringen an som forutsags vid Bevisets utgivning.

Valutakursrisk och valutarestriktioner

Banken erlagger nominellt belopp och avkastning pa ett Bevis som regel i den valuta som anges i
Slutliga Villkor. | de fall valutan avviker fran den valuta i vilken investerarens finansiella verksamhet
frAmst sker, kan detta medfora vissa risker kopplade till valutaomrakningen. Detta inkluderar risken for
kraftiga valutakursforandringar (inklusive devalvering och revalvering), saval som inférande eller
andringar av valutaregleringar. En forstarkning av den egna valutan jamfért med den valuta
placeringen &r denominerad i, minskar placeringens varde for investeraren.

Berékning av Aterbetalningsbelopp/Tillaggsbelopp/Kupong kan &ven innebéra att en valutakurs eller
Valutakursfaktor ingadr i berdkningen. Valutakursen eller Valutakursfaktorn innebar att
Aterbetalningsbeloppet/Tillaggsbeloppet/Kupong &r exponerat mot viss valuta och att detta belopp
sedan omraknas till annan valuta vid betalning, vilket kan innebdra en forlust fér investeraren.
Regeringar och myndigheter kan inféra valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa
valutakursen. Resultatet av detta kan innebdra en justering av villkoren fér Bevis och/eller att
Innehavare av véardepapper erhéller lagre avkastning, Aterbetalningsbelopp eller nominellt belopp &n
forvantat.

Byte av valuta

Om en viss valuta vari Bevis dr denominerat upphér att vara gallande valuta fére Aterbetalningsdagen
for Beviset, kan detta fa negativa effekter for Innehavare av Bevis. Om detta sker kommer alla belopp
ursprungligen denominerade i valutan som upphort att galla att erlaggas i motvardet av en annan
valuta. Det kan bli tillatet eller kravas enligt lag att utestdende Bevis ska konverteras till den nya
valutan och att ytterligare andra atgarder ska vidtas avseende sadant Bevis. Vidare kan
valutaférandringen resultera i att det inte langre finns offentligt visade véarden tillgangliga for
Underliggande Tillgang eller att forandringar sker i det satt varpd Underliggande Tillgdng beraknas,
kvoteras och publiceras. En Gvergang till annan valuta kan aven atféljas av andra, oférutsebara
effekter p& Underliggande Tillgdng som kan fa negativa effekter for Innehavare av Bevis.

Politisk risk
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Med politisk risk menas en politisk handelse, till exempel en atgard fran en myndighet, allmant
moratorium, terrorism, krig eller uppror som omojliggor, fordyrar eller férdrojer ett planerat skeende
sadsom en Overforing av betalningsvaluta eller ett avtals fullgérande.

Den politiska risken gor sig mer kannbar pa mindre utvecklade marknader och lander med politisk
instabilitet. Banken utger Bevis dar vardeutvecklingen ar kopplad till Underliggande Tillgdng med
exponering mot sadana marknader och lander. En politisk handelse kan &aven paverka andra
marknader &n den marknad som &r direkt berdrd.

Om en politisk handelse, som gor det olagligt eller innebar 6kade kostnader fér Bankens riskhantering
avseende ett visst Bevis, intraffar kan Banken tvingas att avsluta och aterbetala Beviset i fortid. Om
Beviset aterbetalas i fortid bestams aterbetalningskursen av gallande svensk marknadsranta for en
I6ptid motsvarande Bevisets aterstdende Ioptid, samt av villkoren for att avveckla Bankens
riskavtackning. Detta kan innebdara att aterbetalat belopp blir lagre an det lagsta belopp som enligt
villkoren annars skulle ha erlagts vid I6ptidens slut.

En politisk handelse kan aven innebara att ett Bevis forlorar hela eller delar av sin koppling till
Underliggande Tillgang, men fortsatter att l16pa fram till ordinarie dag for aterbetalning. Detta kan
innebédra en plotslig och kraftig férsamring av Bevisets marknadsvéarde och att detta varde darefter
endast foljer marknadsrantornas utveckling.

Andrad lagstiftning

Villkoren for de Bevis som ges ut under detta Program baseras pa vid utgivandet gallande svensk lag.
Eventuella andringar av svensk eller utlandsk lagstiftning kan fa negativa och svarférutsagbara
inverkningar pa Bevisen. Sadana andringar kan innebara att andrahandsmarknaden for Bevis
begransas eller upphor att existera, att Bevis blir olagliga att inneha for vissa investerare, inte langre
kan handlas p& marknadsplats, behandlas annorlunda i skattehanseende eller f& annan konsekvens
som inte idag kan forutses. Andrad svensk eller utlandsk skattelagstiftning, foreskrifter eller tolkningar
av sddana kan fa till konsekvens att preliminar skatt, som idag inte innehalls, maste innehallas vid
betalning av Aterbetalningsbelopp och/eller Kupong. Andrade skatteregler, saval svenska som
internationella, kan innebara att Bankens riskavtackning fordyras och att Banken darmed tvingas
justera tillaggsbelopp Kupong och/eller &terbetala Bevis i fortid med anledning harav. Andringar i
lagstiftning kan ocksa innebéra att Banken inte far ge ut Bevis. Sadana &ndringar kan medféra att
vardet pa Bevisen paverkas negativt, att en Innehavare av Bevis inte kan sélja Bevisen till forvantade
villkor, att Banken aterkGper Bevisen i fortid genom att tidigarelagga Slutdag eller att Banken gor
nagon andring i villkoren i enlighet med de Allmanna Villkoren for Bevis.

Kreditbetyg

Ett kreditbetyg kan nar som helst andras eller bortfalla. En faktisk eller forvantad forandring av
kreditbetyg avseende Banken eller emittent av underliggande instrument kan innebdra en minskning i
ett Bevis marknadsvarde.

Skatteavdrag i enlighet med FATCA

USA har infért skattelagstiftning, Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA”), som kan medféra
starka skal for Banken att traffa dverenskommelse med skattemyndigheterna i USA om bland annat
rapportering och skatteavdrag betréffande Bankens mellanhavanden med vissa rattssubjekt,
framforallt sddana med anknytning till USA. Om Banken traffar sddan dverenskommelse kan detta
innebara en forpliktelse for Banken att under vissa omstandigheter géra avdrag fér amerikans skatt vid
utbetalning avseende Bevis, vilket innebar en risk for att de belopp som investeraren ska erhalla i
enlighet med villkoren fér Bevis blir lagre an annars. Vid tidpunkten for offentliggérandet av detta
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Prospekt ar det oklart i vilken man Bevis under detta Program omfattas av FATCA och vilka
omstandigheter som i s& fall kan medftra avdrag i enlighet med FATCA.

Clearing och avveckling

Bevisen ar anslutna och kommer fortsattningsvis att vara anslutna till Euroclear Swedens respektive
VPSs kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och
avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens respektive VPSs system, liksom utbetalning av
Kupong och Aterbetalningsbelopp. Innehavare av Bevis ar darfér beroende av Euroclear Swedens
respektive VPSs funktionalitet fér att inte drabbas av férseningar i betalningar under Bevisen.

Nedskrivning eller konvertering och andra konsekvenser av resolution

Lagen (2015:1016) om resolution tradde ikraft den 1 februari 2016 och inforlivar Europaparlamentets
och Radets direktiv 2014/59/EU i svensk ratt. Lagen (2015:1016) om resolution innehaller regler som
ger Riksgaldskontoret ratt att forsatta en systemviktig bank, som bedéms vara, eller snart komma, pa
obestand, i sa kallad resolution. Resolution ar ett nytt satt att hantera en kris i en systemviktig bank,
vilket innebéar att Riksgaldskontoret tar kontroll dver banken och rekonstruerar den. Under
rekonstruktionsprocessen har Riksgaldskontoret vidstrackta befogenheter som bland annat innefattar
att skriva ner bankens skulder, daribland Bevisen, eller konvertera dem till eget kapital, med den
féljden att Innehavare av Bevisen inte langre kan goéra sin fordran géllande. Riksgaldskontoret kan
ocksa stoppa betalningar fran Banken, hindra Bankens avtalsparter fran att saga upp avtal eller géra
kvittningar samt andra forfallodagar, réantesatser och andra villkor i Bankens upplaning, daribland
Bevisen.

Volatilitet

Volatiliteten ar ett uttryck for kursrorelsen och foérandringar av volatiliteten for Underliggande Tillgdng
paverkar Bevisets varde. Historisk volatilitet visar hur mycket priset/vardet pd den Underliggande
Tillgangen har fluktuerat under en viss given tidsperiod. Det ar bland annat den férvantade volatiliteten
som paverkar vardet pa ett Bevis. Forvantad volatilitet visar hur mycket priset/vardet pa den
Underliggande Tillgdngen forvantas fluktuera under ett Bevis aterstdende loptid. Ovriga faktorer
oférandrade s& innebar en hojd forvantad volatilitet en hogre implicit volatilitet och darmed ett hogre
varde p& Bevis allting annat lika (vid 1&ng position i exponeringen mot Underliggande Tillgang). Ovriga
faktorer oférandrade sa innebar en lagre forvantad volatilitet att den implicita volatiliteten sjunker och
vardet p& Bevis minskar (vid kort position i exponeringen mot Underliggande Tillgadng). | perioder med
relativt stor osékerhet, t ex i samband med bolagsrapporter, kan den férvantade volatiliteten justeras
mycket och plétsligt. Vid sadana tillfallen kan ett Bevis varde och den implicita volatiliteten kraftigt
foérandras.

2.2.2. Risker avseende Berakningsombud, market-maker och andra utomstaende finansiella
institut

Utomstaende finansiella institut

Banken kan ingd avtal med andra finansiella institut om att sadant finansiellt institut ska agera som
Berdkningsombud, market-maker eller i annan egenskap avseende Bevis med viss beteckning. |
samband med Bankens riskavtackning med annan finansiellt institut kan aven sadant finansiellt institut
agera som Berakningsombud avseende riskavtackningen. Sadana finansiella institut agerar enligt
avtal med Banken och ar inte ombud for ndgon investerare och ar inte skyldiga att prioritera eller pa
annat satt beakta investerares intressen vid utférandet av sina funktioner avseende Bevis. Ett
utomstaende finansiellt institut kan ha flera olika roller avseende Bevis med en eller flera
beteckningar. Det kan vidare uppkomma intressekonflikter mellan sadant finansiellt instituts intressen
och investerares intressen enligt vad som beskrivs nedan.
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Berékningsombud

Berakningsombudet har bred diskretionar bestdmmanderéatt att avgéra om en handelse som direkt
eller indirekt paverkar Bevis och/eller Underliggande Tillgangar samt prissattningen av dessa, har
intraffat eller inte samt vilka justeringar och/eller andra konsekvenser en s&dan handelse ska
foranleda. Det kan uppkomma intressekonflikter mellan & enda sidan Bankens och/eller
berakningsombudets intressen och & den andra sidan investerares intressen. Berakningsombudets
stéllningstaganden ar bindande for investerare och kan ha betydande inverkan p& bland annat
marknadsvardet for Bevis, vilket kan inverka negativt pa investerares intressen.

Market-maker

Banken kan avtala med ett eller flera andra finansiella institut om att sadant institut under normala
marknadsforhallanden ska uppratthalla en andrahandsmarknad avseende Bevis med viss beteckning.
Avsikten &r att ett sadant institut ska stalla kop- och, om mgjligt, séljkurser avseende de aktuella
Bevisen. Sadant finansiellt institut har dock inte nagon skyldighet att képa eller silja Bevis i
obegransad omfattning eller till ndgon viss lagsta eller hégsta kurs eller under icke normala
marknadsfoérhallanden. Det finansiella institutet bestammer vilken kurs som institutet énskar stalla pa
marknaden. Nivan pa kursen kan paverkas av en mangd faktorer, daribland uppskattningar av
framtida osakerhetsfaktorer, storleken av egna innehav av Bevis och/eller Underliggande Tillgangar
och rddande marknadsforhallanden. Aven tekniska storningar i de system market-maker anvander
kan innebéra att andrahandsmarknaden under vissa perioder kan vara stangd eller starkt begransad.
Om marknadsplatsen for Underliggande Tillgang ar stangd kan &aven detta forhallande innebéra att
andrahandsmarknaden under sddana perioder &r starkt begransad. Det finns darfér en risk att
investerare inte kommer kunna sélja Bevis vid en viss 6nskad tidpunkt eller till en viss kurs under
Bevisens [6ptid.

Ovriga potentiella intressekonflikter

Ett utomstdende finansiellt institut och/eller dess narstdende kan genomfdéra transaktioner for
riskavtackning eller andra transaktioner avseende Bevis och/eller Underliggande Tillgangar med
Banken eller annan motpart. Detta kan ske for att minimera institutets eller dess kunders
riskexponeringar och/eller for att ingad eller avsluta langa och/eller korta positioner i Bevis och/eller
Underliggande Tillgangar. Institutet kan vidare ha andra affarsrelationer med Banken eller andra, vilket
kan ha inverkan pa de av institutets transaktioner som, direkt eller indirekt, involverar Bevis och/eller
Underliggande Tillgangar. Det finansiella institutet agerar inte som ombud fér ndgon investerare i
nagon sadan transaktion. Varje sadan transaktion kan paverka investerares intressen negativt och ge
upphov till intressekonflikter mellan & enda sidan Bankens och/eller institutets intressen och & den
andra sidan investerares intressen.

2.2.3. Riskfaktorer som géller vissa Bevis

For Bevis utgdor marknadspriset/-vardet pd Underliggande Tillgang i férhallande till startvarde och i
forekommande fall Barriarer, forvantad kursrorelse (volatiliteten) i Underliggande Tillgang,
uppskattning av den Underliggande Tillgdngens eventuella utdelningar och rantelaget de faktorer som
har storst paverkan pa ett Bevis varde. Om Underliggande Tillgdng bestar av tva eller fler
komponenter har aven respektive komponents valuta och korrelationen mellan komponenterna
betydelse for Bevisets varde. Hur mycket respektive faktor paverkar Bevisets varde beror bland annat
pa aterstdende l6ptid och skillnaden mellan aktuellt pris/varde och startvdrde samt hur Bevisets
Aterbetalningsbelopp och Kuponger beraknas.

| detta avsnitt beskrivs specifika riskfaktorer som galler vissa Bevis, beroende pa Bevisens struktur. |
Slutliga Villkor anges vilka av de specifika riskfaktorerna som &r tillampliga.
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Bevis med deltagandegrad eller multiplikator/havstang

Deltagandegrad, Multiplikator och Havstang uttrycker hur stor del av en férandring av Underliggande
Tillgdng som paverkar Aterbetalningsbelopp och Kupong. En Deltagandegrad éver 100 procent eller
en Multiplikator/Havstadng 6éver 1 innebér att Aterbetalningsbelopp och Kupong péverkas mer &n
forandringen av Underliggande Tillgdng och att aven en mattlig kursférandring pa den Underliggande
Tillgdngen kan f& ett kraftigt genomslag, saval positivt som negativt, i kursen for Beviset, sa kallad
havstangseffekt. Om dessa faktorer understiger 100 procent respektive 1 paverkas
Aterbetalningsbelopp och/eller Kupong mindre &n férandringen av Underliggande Tillgdng. Under
Ioptiden  behéver dock detta inte vara fallet eftersom &ven andra faktorer &n
Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang paverkar Bevisets varde.

Exponering mot Underliggande Tillgdng avgors sadledes av Deltagandegrad eller
Multiplikator/Havstang. Ju hogre Deltagandegrad eller Multiplikator/Havstang desto storre exponering
mot Underliggande Tillgdng, vilket normalt innebar stérre kurssvangningar for Bevis vid forandringar
av marknadsvardet for Underliggande Tillgang. Ett Bevis kan ha olika Deltagandegrad eller
Multiplikator/Havstang beroende pa om véardeutvecklingen for Underliggande Tillgdng varit negativ
eller positiv eller om en eller flera Barridrer ingér vid berdkning av Aterbetalningsbelopp/Kupong. Ett
Bevis med hog Deltagandegrad kan vid ogynnsam utveckling for Underliggande Tillgang ge ett samre
utfall an en investering med lag Deltagandegrad. Ett Bevis med hog Deltagandegrad eller
Multiplikator/Havstang kan avslutas i fortid genom aterbetalning p& grund av att Bankens
riskavtackning fordyras eller omojliggdrs som en direkt foljd av den hdga Deltagandegraden eller
Multiplikator/Havstangen. Sannolikheten for att Banken i fortid aterbetalar ett Bevis med sadan
struktur 6kar darmed med vid hégre Deltagandegrad och/eller Havstang.

Bevis med tak fér Underliggande Tillgang/Tillaggsbelopp/Aterbetalningsbelopp

I vissa fall kan Bevisets konstruktion innebdra att vardeutvecklingen f6ér Underliggande
Tillgdng/Tillaggsbelopp/Aterbetalningsbelopp endast paverkar Bevisets vérde upp till en viss niva (se
"Barriarstruktur” nedan). Detta innebar att Underliggande Tillgangs varde Gverstigande ett sa kallat tak
inte paverkar, eller begransar, utfallet pa i frigavarande Bevis. En investering i ett sddant Bevis
riskerar att ge en investerare samre utfall &n en investering i ett Bevis som inte har ett tak for
Underliggande Tillgangs paverkan pa utfallet. Det paverkar aven prissattningen under Ioptiden pa
andrahandsmarknaden. Avgorande for hur mycket vardeforandringen av Underliggande Tillgang
paverkar priset for Bevis beror pa aterstdende loptid och aktuellt varde for Underliggande Tillgang i
forhallande till det sa kallade taket.

Cliquéstrukturer

En cliquéstruktur innebér att berékning av Aterbetalningsbelopp och Kupong sker genom att méata
Underliggande Tillgadngs vardeforandring i olika perioder. Detta innebar att flera startvarden och
slutvarden faststélls under I6ptiden. Det utfall som respektive period genererar anvands darefter for att
berakna Aterbetalningsbeloppet och Kupong. | de fall dér varje period har ett tak for positiva utfall men
verkligt utfall tas med for negativa utfall, kan vardet pa Bevis minska kraftigt vid betydande negativa
vardeforandringar av Underliggande Tillgdng medan Bevisets varde okar betydligt langsammare eller
inte alls vid kraftigt positiv vardeférandring av Underliggande Tillgdng. En investering i en
cliguéstruktur kan i efterhand visa sig ge ett sdmre utfall &n en investering dar Underliggande
Tillgangs utveckling under hela loptiden &r basen for avkastningen.

Omvéanda cliguéstrukturer
En omvénd cliquéstruktur innebar att Aterbetalningsbelopp och Kupong endast péverkas av

Underliggande Tillgdngs negativa vardeforandring. En fran borjan faststalld maximal avkastnings-
procent minskas med varje méatperiods procentuella negativa vardeutveckling. Detta innebér att positiv
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vardeutveckling inte ger ett hogre Aterbetalningsbelopp eller Kupong &n den pa férhand faststallda
och att negativ vardeutveckling minskar den faststallda procentsatsen. Prisutvecklingen under I6ptiden
kan darfor variera kraftigt beroende pa stora negativa varden och/eller risken for negativa varden. En
investering i en omvand cliquéstruktur kan i efterhand visa sig ge ett samre utfall &n en investering dar
Underliggande TillgAngs utveckling under hela l6ptiden ar basen fér avkastningen.

Barriarstrukturer

Ett Bevis med barridrstruktur innebar att Aterbetalningsbelopp, Tillaggsbelopp och/eller Kuponger
paverkas om och nar vardet pa Underliggande Tillgang eller Beviset ar lika med hogre eller lagre an
en viss niva. Exponering for Barriar kan vara kontinuerlig under hela l6ptiden, vid sarskilda tidpunkter
eller endast pa Slutdagen. En Barriartraff kan innebara att Aterbetalningsbelopp, Tilldggsbelopp
och/eller Kupong erhalls, 6kar, minskar eller helt eller delvis uteblir. En Barriartraff kan aven innebara
att Beviset forfaller i fortid eller att handel pd andrahandsmarknaden stoppas under viss tid, vilket
innebar att kop- och forsaljning inte kan exekveras under denna tid. Priset pd andrahandsmarknaden
beror framst pa aterstdende Ioptid och aktuellt varde pa Underliggande Tillgdng eller Bevis i
forhallande till Barriar/-er. Vid kort aterstdende l6ptid och om vardet pd Underliggande Tillgang eller
Bevis ligger nara en Barriar, kan priset variera mycket kraftigt. Om vardet ligger langt ifrdn Barriar
behover forandringar av Underliggande Tillgangs varde inte namnvart paverka priset for Bevis. Priset
pa andrahandsmarknaden kan &aven reflektera en Barriartraff trots att sddan handelse annu ej intraffat.
Ett Bevis med barriarstruktur kan om den Underliggande Tillgangen ar volatil visa sig ge en samre
avkastning &n om en investering hade gjorts i en avkastningsstruktur som inte paverkas av Barriarer.

Worst of

Om Underliggande Tillgdng utgors av flera komponenter (korg) kan berdkning av
Aterbetalningsbelopp, Kupong och eventuell fortida &terbetalning baseras pa den komponent med
samst vardeutveckling. Aven i det fall Bevis innehéller en eller flera Barridrer kan exponering mot
Barriar avse den komponent med samst vardeutveckling. Detta innebéar att Innehavare av Bevis
riskerar att férlora hela eller del av Aterbetalningsbelopp, Tillaggsbeloppet och/eller Kupong trots att
den sammanlagda vardeutvecklingen fér korgen varit positiv.

Kreditderivatstrukturer

Bevisets Tillaggsbelopp, Aterbetalningsbelopp/ eller Kupong kan vara relaterad till kreditrisken i ett
bolag, land eller korgar med bolag och olika lander (Referenskorg) eller index baserat pa sadana
kreditrisker eller kreditderivat. Risken bestar i att ndgot av bolagen/landerna inte kan infria sina
ataganden gentemot sina borgenarer i enlighet med gallande avtal, sa kallad Kredithandelse. Ju fler
bolag/lander som ingar i kreditportfélien desto storre ar sannolikheten for att en Kredithandelse
kommer att intraffa under Bevisets I6ptid. Om Bevisets avkastning i stéllet &r kopplad till en eller ett
fatal bolag/lander far en enskild Kredithandelse vanligtvis storre inverkan pa avkastningen. Hur stor
inverkan en Kredithdndelse har pa& vardet for ett Bevis varierar mellan olika slags
kreditderivatstrukturer. Index och/eller kreditderivatets marknadsvarde kan baseras p& marknadens
bedomning av kreditvardigheten och en index-/vardeforandring behéver séledes inte vara orsakad av
en intraffad kredithandelse. Bade intraffade och forvantade kredithandelser kan darmed ha en
inverkan pa Tillaggsbelopp, Aterbetalningsbelopp och Kupong respektive marknadsvardet for Bevis pa
andrahandsmarknaden under loptiden. En forandring i hur marknaden ser p& kreditrisk kan alltsa
paverka investerare i kreditderivatbevis avkastning utan att de underliggande galdenarerna stallt in
nagra betalningar.

Berékning av start- och/eller slutvarde/-kurs som ett genomsnitt

Startvardet kan faststallas som ett genomsnitt av vardet under en viss period for Underliggande
Tillgang. Vanligtvis anvands metoden nar det finns risk for att handeln (likviditeten) i aktuell
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Underliggande Tillgang inte ar tillfredstallande. En sddan metod kan innebara att avkastningen for ett
Bevis blir lagre an om startvardet faststéllts baserat pa Underliggande Tillgdngs varde vid ett enda
tillfalle. Startvarde kan aven faststallas som hogsta/lagsta varde under en viss period, vilket kan
innebara att vardeutvecklingen blir lagre/htgre an om startvarde faststallts pa en i forhand faststalld
dag.

Startvardet faststalls ofta som ett genomsnitt av vardet for Underliggande Tillgdng vid ett antal
matpunkter under en bestdmd tidsperiod. Detta innebér att forandringar av véardet for Underliggande
Tillgang far mindre betydelse for slutvardet ju fler mattillfallen som agt rum. Bevisets pris blir mindre
och mindre volatilt ju fler mattillfallen som ingdr i berdkningen av slutvarde. Det innebér aven att vardet
for Underliggande Tillgang pa Slutdagen i regel ar hogre eller lagre an faststallt slutvarde. En sadan
metod kan innebéara att avkastningen for ett Bevis blir lagre an om slutvardet faststéllts baserat pa
Underliggande Tillgdngs varde vid ett enda mattillfalle.
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Banken har under detta Program for Bevis mdjlighet att Idpande ge ut Bevis av olika slag i svenska
kronor ("SEK”), norska kronor ("NOK”) och euro ("EUR”). Véardet av ett Bevis ar knutet till
vardeutvecklingen for en viss Underliggande Tillgdng, till exempel en viss aktie, obligation, valuta,
ravara, index eller annan tillgdng enligt strukturbeskrivningarna nedan. Beslut om att utge Bevis under
Programmet fattas med stéd av bemyndigande frdn Bankens styrelse.

Banken gor erbjudanden under Program for Bevis och tar in emissionslikvid i samband darmed for att
skapa Idnsamhet och skydd mot vissa risker for Banken kopplade till det aktuella Beviset och det finns
darmed ingen annan sarskild motivation for erbjudanden eller syfte med likviden.

Belopp som betalas p& Bevis emitterade under Programmet kan berdaknas med hjélp av vissa
referensvarden i enlighet med Benchmarkférordningen. Om ett referensvarde ar tillampligt kommer
Slutliga Villkor ange om tillhandahallaren av sadant referensvarde ar registrerade i det register Gver
administratérer och referensvarden som tillhandahalls av European Securities and Markets Authority
(ESMA) i enlighet med art. 36 i Benchmarkférordningen.

Ett Bevis ger Innehavaren réatt att p& aterbetalningsdagen av Banken erhdlla Aterbetalningsbelopp
beraknat p& visst satt. Avgérande for Aterbetalningsbeloppets storlek &r vardeutvecklingen av den
Underliggande Tillgdngen. Ett Bevis kan &ven vara konstruerat sa att det, utover
Aterbetalningsbelopp, under I&ptiden beréttigar till en Kupong vid ett eller flera tillfallen.

Banken kan ingd avtal med andra finansiella institut om att sddana finansiella institut under vissa
forutsattningar ska agera market-makers, vilket innebér att ange kép- och om mdjligt &ven séljkurser
for Bevis med viss beteckning. Berdrda finansiella institut dger under vissa forhallanden ratt att
frantrada de sarskilda ataganden som galler for Bevis. | de fall Banken anlitar en eller flera market-
makers for Bevis med viss beteckning anges information om sadana market-makers i Slutliga Villkor.

Innehavare av Bevis representerar sig sjalva i sin egenskap av fordringshavare gentemot Banken och
foretrads salunda inte av nagon sarskild pa forhand bestamd organisation eller ombud.

Anstéllda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer som p& nagot satt ar inblandade i ett
erbjudande kan komma att inneha Bevis. | Gvrigt har, savitt Banken vet, sddana personer inte nagra

ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bevis utgivha under detta Program.

Banken samtycker till att Prospektet anvands i samband med ett erbjudande avseende Bevisen i
enlighet med féljande villkor;

(i) samtycket géaller endast for erbjudanden som kraver att prospekt upprattas;
(i) samtycket géaller endast under giltighetstiden fér detta Prospekt;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Prospektet for erbjudanden ar de med vilka
Banken har upprattat avtal om detta; och

(iv) samtycket berdr endast anvandning av Prospektet for erbjudanden i Sverige;
Prospektet innehaller ingen information om villkoren for finansiella mellanhanders eventuella

erbjudanden avseende Bevis. Sadan information kommer att lamnas av de finansiella
mellanhanderna nar erbjudandet lamnas. Banken ansvarar inte for sadan information.
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Eventuella mellanhander som nyttjar prospektet enligt samtycke fran Banken ska upplysa om
att nyttjandet star i 6verenskommelse med Bankens samtycke enligt ovan angivna villkor.

De fullstéandiga villkoren for ett Bevis bestar av de Allmanna Villkor for Bevis som géller for samtliga
Bevis som ges ut under Programmet, tillsammans med individuellt bestdmda villkor fér en viss
emission av Bevis vilka framgar av Slutliga Villkor for aktuell emission, vilka utgor en del av detta
Prospekt.

| Slutliga Villkor anges for varje Bevis bland annat vilkken Underliggande Tillgang som
Aterbetalningsbelopp och eventuell Kupong &r relaterad till och sattet fér berdkning av
Aterbetalningsbelopp respektive Kupong. Slutliga Villkor fér Bevis som erbjuds allménheten eller tas
upp till handel inges till Finansinspektionen. De Slutliga Villkoren kommer att offentliggéras och finnas
tillgangliga pa Bankens webbplats swedbank.se/struktprod eller annan webbplats som anges i Slutliga
Villkor). Slutliga Villkor kan dven kostnadsfritt erhallas genom nagot av Bankens kontor.

Ett Bevis med viss beteckning kan antingen ges ut fortldpande av Banken till aktuellt marknadspris
under loptiden, eller efter utgangen av en anmalningsperiod séljas pa en och samma gang till ett visst
pa forhand faststallt pris. Priset pa ett Bevis vars pris inte ar pa forhand faststallt bestams framst
utifrdan den Underliggande Tillgangens pris, kursrorlighet (volatilitet) och eventuella utdelningar,
Bevisets aterstadende loptid, den rddande marknadsrantan samt Bevisets konstruktion (till exempel en
eller flera Barriérer) och Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang.

Bevis erbjuds alla kategorier investerare inklusive privatpersoner och foretag. En investerare som,
utan att ett anmalningsfoérfarande féreligger, under I6ptiden for ett Bevis traffat avslut med Banken om
kop erhaller en avrakningsnota med uppgift om bland annat antal férvarvade Bevis eller Nominellt
Belopp och belopp att erlagga. Likvid och leverans avseende férvarvade Bevis sker efter avslutsdagen
i enlighet med vid aktuell handelsplats gallande regler.

Tilldelning av Bevis, som efter utgangen av en anmalningsperiod saljs pa en och samma gang till ett
visst pa forhand faststallt pris, kommer vid Overteckning att ske i den ordning inkomna
anmalningssedlar registreras.

Banken kan komma att inge ansékan om upptagande till handel av vissa Bevis vid First North, Nasdaq
Stockholm AB, annan handelsplattform inom EES-omradet eller reglerad marknad. Bevisen kommer
att anslutas till Euroclear Sweden ABs eller VPS ASAs, kontobaserade system, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. For fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo innehalls,
om inte annat anges i Slutliga Villkor, avdrag for preliminar skatt, for narvarande 30 procent pa
utbetald rénta eller belopp likstallt med réanta.

Uppgift om Aterbetalningsbelopp fér Bevis med viss beteckning samt information om handelse som
intréffat efter erbjudandet och som &r relevant fér berakning av Aterbetalningsbelopp offentliggérs pa
Bankens webbplats swedbank.se/struktprod eller annan webbplats som anges i Slutliga Villkor).

Nedan angivna strukturer fér Bevis ar en beskrivning av de strukturer som Banken emitterar under
detta Program. | Slutliga Villkor for respektive Bevis ges en narmare beskrivning av relevant struktur
och i Slutliga Villkor ges aven en detaljerad information om hur Aterbetalningsbelopp och eventuell
Kupong ska beréknas.
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Ett Bevis kdnnetecknas av att innehav av detsamma innebér en sarskild risk for investerare eftersom
hela eller delar av placerat belopp kan ga forlorat.

3.4.1. Aktiebevis

For ett aktiebevis &r Aterbetalningsbeloppet beroende av utvecklingen for en eller flera
aktiemarknader i form av en aktie, aktieindex eller ett aktieliknande instrument alternativt en korg av
aktier, aktieindex eller aktieliknande instrument. Exempel pa aktieliknande instrument ar bérshandlad
fond (ETF) som kan betraktas som aktiebevis oberoende av de tillgangsslag som utgér fondens
tillgangar. Aven derivat pa aktie och aktieindex betraktas som aktieliknande instrument.

Bevisets Aterbetalningsbelopp kan vara begrénsat upp till en viss Barridr och eller skydda fér negativ
vardeférandring ner till en viss niva. | samband med korgar kan Bevisets Aterbetalningsbelopp dven
vara beroende av utvecklingen for den korgkomponent med samst eller bast vardeutveckling eller
skillnaden mellan dessa. Vardet kan &ven berdknas med beaktande av en sa kallad
Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang. Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang kan variera beroende
pa om den Underliggande Tillgangens marknadsvarde ar over eller under startvarde eller Barriar.

Férutom Aterbetalningsbelopp kan ett Bevis dven ge avkastning i form av Kupong/-er under léptiden.
Kupong kan vara fast, rorlig eller beroende pa utvecklingen fér Underliggande Tillgang. Villkor for
Kupong framgar av Slutliga Villkor for respektive Bevis. Ett Bevis kan dven struktureras sa att
Aterbetalningsbeloppet berdknas pa det hogsta av en faststélld Kupong eller Underliggande Tillgangs
vardeutveckling.

Ett Bevis har i regel en bestamd Ioptid, men i vissa fall och om villkoren harfér &r uppfyllda, kan
Aterbetalningsbelopp for ett Bevis komma att erlaggas i fortid. | det fall ett bevis utges med obestamd
I6ptid innehaller villkoren alltid regler for hur och nar Slutdag och Aterbetalningsdag faststélls.

3.4.2. Fondbevis

For ett fondbevis ar Aterbetalningsbeloppet kopplat till kursutvecklingen fér en eller flera fonder
alternativt ett eller flera fondindex. Fonder har olika typ av placeringsinriktning och olika grad av risk
och ett fondindex kan avse olika typer av fonder. En narmare beskrivning av den eller de fonder
och/eller fondindex som ingar i ett fondbevis framgar av Slutliga Villkor. De fondbevis som emitteras
av Banken &terbetalas enligt villkoren med Aterbetalningsbelopp. Ett fondbevis kan struktureras pa
samma sétt som ett aktiebevis varfor det som angivits ovan for aktiebevis aven galler fondbevis vad
géller berakning av Aterbetalningsbelopp, Kupong och risk. | det fall Underliggande Tillgang utgérs av
en eller flera fonder som handlas pa bors, kan Banken valja att benamna detta Bevis som aktiebevis
alternativt nagot av nedan angivna former.

3.4.3. Ravarubevis

For ett ravarubevis ar Aterbetalningsbeloppet kopplat till kursutvecklingen pa en eller flera
ravarumarknader. Varje marknad representeras av en rdvara, ravaruindex eller derivat pa
ravara/ravaruindex alternativc en korg av dessa. Bevisen aterbetalas enligt sina villkor med
Aterbetalningsbelopp. Ett ravarubevis kan struktureras p& samma séatt som ett aktiebevis varfor det
som angivits ovan for aktiebevis &ven galler ravarubevis vad galler berdkning av
Aterbetalningsbelopp, Kupong och risk.

3.4.4. Rantebevis

For ett rantebevis ar Aterbetalningsbeloppet kopplat till ranteutvecklingen pa en eller flera
rantemarknader och/eller |6ptider. Varje marknad eller 16ptid representeras av en ranta, réanteindex
eller derivat pa ranta/ranteindex alternativt en korg av dessa. Bevisen aterbetalas enligt sina villkor
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med Aterbetalningsbelopp. Ett rantebevis kan struktureras p4 samma séatt som ett aktiebevis varfor
det som angivits ovan fér aktiebevis &aven galler rantebevis vad galler berdkning av
Aterbetalningsbelopp, Kupong och risk. Ré&ntebevis kan &ven vara strukturerat som ett
kreditderivatbevis da avkastning utbetalas i form av rédnta men rantebelopp och Aterbetalningsbelopp
ar kopplat till kredithandelser.

3.4.5. Valutabevis

For ett valutabevis ar Aterbetalningsbeloppet kopplat till kursutvecklingen fér en eller flera valutor,
index eller derivat pa valuta/valutaindex. Bevisen aterbetalas enligt sina villkor med
Aterbetalningsbelopp. Ett valutabevis kan struktureras pd samma sétt som ett aktiebevis varfor i
tillampliga delar det som angivits ovan for aktiebevis &ven géller valutabevis vad géller berdkning av
Aterbetalningsbelopp, Kupong och risk.

3.4.6. Blandportfoljbevis

For ett blandportféljbevis &r Aterbetalningsbeloppet kopplat till vardeutvecklingen fér ett antal
portféljer, index, korgar eller motsvarande som innehaller olika tillgangslag med varierande vikt, till
exempel aktier, valutor, rantor och ravaror eller derivat pa dessa. De blandportféljbevis som utges av
Banken &terbetalas enligt villkoren med Aterbetalningsbelopp. Ett blandportféljbevis kan struktureras
pa samma satt som ett aktiebevis varfor det som angivits ovan for aktiebevis aven galler
blandportféljbevis vad géller berékning av Aterbetalningsbelopp, Kupong och risk.

3.4.7. Strategibevis

For ett strategibevis ar Aterbetalningsbeloppet kopplat till vérdeutvecklingen fér en eller flera
strategier/strategiindex. Ett strategiindex kan fungera som placeringsstrategi dar olika tillgangsslag
kan ingad med variabel vikt utifrén olika antaganden om marknadernas utveckling. Ett strategiindex kan
aven fungera sa att negativ utveckling pa en tillgang/marknad ger positiv indexutveckling. Bevisen
&terbetalas enligt sina villkor med Aterbetalningsbelopp. Ett strategibevis kan struktureras pd samma
satt som ett aktiebevis varfor det som angivits ovan for aktiebevis aven géller strategibevis vad galler
berékning av Aterbetalningsbelopp, Kupong och risk.

3.4.8. Kreditderivatbevis/Kreditbevis

For ett kreditderivatbevis (kan dven benamnas kreditbevis) &r Aterbetalningsbeloppet kopplat till
kreditrisken i ett eller flera bolag eller lander alternativt ett index. | ett kreditderivatbevis nyttjas en eller
flera lantagares kreditvardighet och den rantespread som foreligger med anledning av
kreditvardigheten. Pa Startdagen galler att ju samre kreditvardighet desto hdgre ranta och det mdjliga
Aterbetalningsbeloppet eller Kupongen i en kreditderivatobligation ékar. Samtidigt ékar sannolikheten
for att en Kredithdndelse ska intraffa som reducerar Aterbetalningsbeloppet/Kupongen, eftersom
beloppets storlek ar beroende av faststéllda Kredithandelser. | det fall ett Bevis ger ratt till Kupong kan
aven Kupong paverkas av Kredithandelse. Som Kredithandelse raknas till exempel konkurs eller
betalningsdrojsmal avseende finansiell skuld eller betalningsrekonstruktion av finansiell skuld. Varje
Kredithandelse reducerar Aterbetalningsbeloppets storlek och kan &ven innebéra att framtida
Kuponger reduceras eller helt uteblir och Aterbetalningsbelopp kan helt utebli om alltfér manga
Kredithandelser intraffat. Exponeringen mot Kredithéandelser kan vara uppdelad i perioder, till exempel
arsvis, eller under hela loptiden. Avkastningen kan vid exponeringen mot Kredithandelser i perioder
utbetalas i anslutning till s&dan period i form av Kupong alternativt i samband med att
Aterbetalningsbelopp erlaggs pa Aterbetalningsdagen. En struktur dar avkastning utbetalas i form av
ranta kan benamnas rantebevis dven om avkastning och Aterbetalningsbelopp &r beroende av
Kredithandelser.
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3.4.9. Bevis med olika tillgadngsslag

Benamningen for ett Bevis styrs av det tillgangsslag som utgor Underliggande Tillgang, till exempel
valutabevis om Underliggande Tillgdng i nagon form ar relaterad till valutakurser. | det fall flera
tillgangsslag utgor Underliggande Tillgdng kommer Bevisets benamning att styras av det tillgdngsslag
som pé Startdagen har storst betydelse for Aterbetalningsbelopp respektive Kupongs storlek.

3.4.10. Turbobevis

Turbo ar en form av Bevis vars vardeutveckling ar beroende av Underliggande Tillgangs utveckling.
Underliggande Tillgang kan vara aktier, aktieindex, fonder, korgar, index eller derivat. For Turbo kop
galler att Aterbetalningsbelopp erlaggs pa en bestamd aterbetalningsdag om Slutkurs &r stérre &n
Losenkurs. Alternativt forfaller turbobeviset vardeldst pa en fortida aterbetalningsdag om villkoren for
att en sadan ska intraffa har uppfylits.

For turbo salj géller att Aterbetalningsbelopp erldggs pa en bestamd aterbetalningsdag om Slutkurs &r
mindre an Lésenkurs. Alternativt forfaller Turbobeviset vardelost pa en fortida aterbetalningsdag om
villkoren for att en sadan ska intraffa har uppfyllts.

Fortida aterbetalningsdag intraffar om kursen/vardet pa Underliggande Tillgang noterats till en kurs/ett
varde lika med eller under faststélld Barriar (turbo kop) alternativt lika med eller dver faststélld Barriar
(turbo salj). Vid fortida aterbetalning faststaller Banken slutkurs/slutvarde for Underliggande Tillgang
som dess lagsta kurs/varde (turbo kop) respektive hégsta kurs/varde (turbo sdlj) i nara anslutning till
att villkoren for fortida forfall uppfylits.

3.4.11. Mini Future

Mini Future &ar en form av Bevis (kan &ven bendmnas certifikat) som erbjuds i alternativen "Long” och
"Short” och dar respektive Bevis varde ar beroende av vardeutvecklingen fér Underliggande Tillgang,
Multiplikator, Finansieringsniva och i forekommande fall valutakursutveckling.

Vanligtvis saknar Mini Future faststalld Slutdag. Slutdag faststalls antingen av Banken, genom att
Innehavare begar losen eller att Barriartraff intraffar som initierar aterbetalning. Om kursen for
Underliggande Tillgang under I6ptiden noteras under eller lika med ("Long”) eller dver eller lika med
("Short”) Barriaren intraffar Slutdag och Banken beréknar Slutkurs och faststéller Aterbetalningsbelopp
som erlaggs pa fortida aterbetalningsdag. Vid Mini Future berdknar Banken Slutkurs och faststaller
Aterbetalningsbelopp som erlaggs pa fortida aterbetalningsdag alternativt att Aterbetalningsbelopp
faststélls till noll. | slutliga villkor framgar vilket alternativ som géller for varje enskild Mini Future.

3.4.12. Spreadcertifikat

Spreadcertifikat en form av Bevis dar Bevisets varde ar beroende av skillnaden i vardeutveckling
mellan tva olika Underliggande Tillgdngar. Ett spreadcertifikats varde okar om skillnaden i vardedkning
ar positiv (bortsett frdn rantekomponent och vardepappersfinansiering). Underliggande Tillgangar
samt noteringsvaluta kan vara olika och innehaller i s&dana fall en valutaposition. Ytterligare faktorer
som paverkar ett spreadcertifikats varde ar ranta, Havstang, finansieringsspread och hedgekostnad.
Aterbetalningsbeloppet erlaggs pa en bestamd &terbetalningsdag alternativt p& en fortida
aterbetalningsdag om villkoren for att en sddan ska intraffa har uppfyllts. Villkoren for fortida
aterbetalningsdag anges i villkoren.

3.4.13. Bull och Bear Faktor Turbo-certifikat
Bull och Bear Faktor Turbo-certifikat & en form av Bevis vars vardeutveckling &r beroende av
Underliggande Tillgdngs dagliga utveckling, havstang, ranta, spread, roll over spread, hedgekostnad
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och i forekommande fall valutakursférandring. Underliggande Tillgang kan vara samma som for
aktiebevis, valutabevis, rantebevis och ravarubevis. Ett Bull Faktor Turbo-certifikat innebar att den
procentuella vardeokningen for Beviset stiger med en Havstdng pa& Underliggande Tillgdngs
procentuella vardeokning pd daglig basis. Havstangen innebar aven att bulllcertifikatet forlorar
procentuellt mer i varde jamfort med Underliggande Tillgang om Underliggande Tillgang faller i varde
pa daglig basis. Ett Bear Faktor Turbo-certifikat innebar att Bevisets varde stiger med en Havstang pa
Underliggande Tillgangs procentuella vardeforandring om Underliggande Tillgang faller i varde. Den
procentuella vardeokningen for Beviset Overstiger Underliggande Tillgdngs procentuella
vardeminskning péd daglig basis. Havstangen innebar dven att ett bearcertifikatet forlorar procentuellt
mer i varde jamfort med Underliggande Tillgangs procentuella 6kning om Underliggande Tillgdng
stiger i varde pa daglig basis. Bevisets vardeforandring foljer inte helt Underliggande Tillgangs
vardeforandring multiplicerat med havstang eftersom hansyn maste tas till ranta, spread, roll over
spread och hedgekostnad samt i forekommande fall &ven valutakursutveckling. Vanligtvis saknas
bestamd aterbetalningsdag och &terbetalning sker pa en fortida aterbetalningsdag om villkoren for att
en sadan ska intraffa har uppfyllts. Villkoren for fortida aterbetalningsdag anges i villkoren. Alternativt
kan aven Innehavare av Bull och Bear Faktor Turbo-certifikat begara fortida aterbetalning.

Bevis som utges under Programmet kan ha varierande former fér berakning av Aterbetalningsbelopp
och i férekommande fall Kupong. Nedan anges de former for beréakningar som Banken kan komma att
tillampa, enskilt eller i kombination, i viss emission, vilken som &r tillamplig framgér av Slutliga Villkor.

3.5.1. Definitioner

| det fall ett Bevis Aterbetalningsbelopp ska beréknas utifrdn vardeférandringen av en eller flera
Underliggande Tillgdngar galler folijande definitioner (synonymt med Start-/Slutkurs kan &ven
anvandas Start-/Slutvarde).

Med Vardeférandring avses den procentuella vardeférandringen beraknad enligt foljande formel,

a) om en positiv utveckling av Underliggande Tillgdng 6kar Aterbetalningsbeloppet:

i. (Slutkurs-Startkurs)/Startkurs, om Underliggande Tillgdng utgdrs av en komponent.

ii. Summan av [vikt] x (Slutkurs;-Startkurs;)/Startkurs;, om Underliggande Tillgang bestar av
tva eller fler komponenter och dar respektive komponent i korgen fran 1 till totalt antal
komponenter och vikt anges som brak eller procenttal.

b) om en negativ utveckling av Underliggande Tillgdng dkar Aterbetalningsbeloppet:

i. (Startkurs-Slutkurs)/Startkurs, om Underliggande Tillgang utgérs av en komponent.

ii. Summan av [vikt] x (Startkurs;-Slutkurs;)/Startkurs;, om Underliggande Tillgang bestar av
tva eller fler komponenter och dar respektive komponent i korgen fran 1 till totalt antal
komponenter och vikt anges som brak eller procenttal.

c) a) i-ii — b) i-ii kan &ven berdknas med Slutkurs i namnaren, till exempel (Slutkurs-
Startkurs)/Slutkurs. Genom anvandandet av denna formel erhdlls en avtagande
vardeforandring.

d) om Underliggande Tillgang utgors av valutakurser kan taljaren berdknas som Startkurs-
Slutkurs i a) i-ii ovan respektive Slutkurs-Startkurs i b) i-ii ovan. | Slutliga Villkor framgar hur
vardeutveckling beréknas,

e) vardeférandring kan avlasas som utvecklingen for Underliggande Tillgang avlast
kontinuerligt under en Handelsdag eller pa bestamd tidpunkt under en Handelsdag, till
exempel Stangningskurs,

fy om Underliggande Tillgdng bestar av tva eller fler komponenter kan berdkning av
vardeforandring baseras pa den komponent med samst/bast vardeutveckling,

g) i det fall vardeféranding ska métas oberoende av om det &r ett positivt eller negativt tal
(absolut tal), anges detta i Slutliga Villkor.
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Med Startkurs avses en av Banken faststalld kurs, ett pris eller annat varde. Om
Aterbetalningsbelopp och eller Kupong &r beroende av summan av vardeférandringar for flera
perioder kan flera Startkurser komma att faststéllas. Hur Startkurs faststélls anges i Slutliga Villkor.
Om Startkurs ej kan faststallas pa forhand anges i Slutliga Villkor hur Startkurs faststélls och var
faststalld Startkurs publiceras. Startkurs berdknas som ett av alternativen a) — ¢) eller kombinationer
av dessa.

a) Underliggande Tillgangs, eller om Underliggande Tillgdng utgdérs av en korg respektive
komponents, kurs/-pris/-varde avlast pa en viss tidpunkt och dag (Startdag).

b) Genomsnittet av Underliggande Tillgangs - eller om Underliggande Tillgang utgérs av en korg
respektive komponents - kurs/-pris/-varde avlast pa i Slutliga Villkor angivna tidpunkter och
dagar(avlasningsdagar).

¢) Underliggande Tillgdngs lagsta kurs/-pris/-varde avlast pa en viss tidpunkt vid ett eller flera
tillfallen under en i Slutliga Villkor angiven avlasningsperiod.

Med Slutkurs avses en av Banken faststalld kurs, ett pris eller annat varde. Hur Slutkurs faststalls
anges i Slutliga Villkor. Om Aterbetalningsbelopp och eller Kupong ar beroende av summan av
vardeforandringar for flera perioder kan flera Slutkurser komma att faststallas. Slutkurs berédknas som
ett av alternativen a) — c) eller kombinationer av dessa.

a) Underliggande Tillgdngs, eller om Underliggande Tillgdng utgérs av en korg respektive
komponents, kurs/-pris/-varde avlast pa en viss tidpunkt och dag (Slutdag).

b) Genomsnittet av Underliggande Tillgdngs, eller om Underliggande Tillgang utgors av en korg
respektive komponents, kurs/-pris/-varde avlast pa i Slutliga Villkor angivna tidpunkter och
dagar (avlasningsdagar).

c) Underliggande Tillgang, eller om Underliggande TillgAng utgors av en korg respektive
komponents, kurs/-pris/-varde vid tidpunkten for en viss handelse, till exempel Barriartraff.

Vid faststéllande av Slutkurs kan &aven anges ett lagsta eller hégsta pris/kurs/annat varde som
Slutkurs kan faststéllas till.

Med Valutakursfaktor avses en faktor som okar Aterbetalningsbeloppet om Valutakursfaktorn &r
storre an 1 respektive minskar Aterbetalningsbeloppet om Valutakursfaktorn &r mindre an 1.
Valutakursfaktorn avser valutakursutvecklingen for ett valutapar under en faststélld tidsperiod och
beraknas enligt féljande formel:

FXsju/FXstar, dar:
i.FX anger valutapar, till exempel USDSEK vilket anger valutakursen antal svenska
kronor per en amerikansk dollar (basvaluta),
ii.FXswr eller FX., ar valutakursen faststalld i enlighet och pa tidpunkt som anges i
Slutliga Villkor,
iii. FXgue eller FX.., ar valutakursen faststalld i enlighet och pa tidpunkt som anges i Slutliga
Villkor.

Om villkoren innebér att Aterbetalningsbelopp/Tillaggsbelopp/Kupong ska omréknas till annan valuta
ingar denna faktor i berdkningen som FX. Hur FX beraknas och vid vilka tidpunkter som FX faststalls

framgar av Slutliga Villkor.

3.5.2. Avkastningsberdkningar

Nedan foljer beskrivning av de olika avkastningsalternativ som géaller foér Bevis (synonymt med
Deltagandegrad kan aven Multiplikator eller Havstang anvandas).
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Aktie-, Rante-, Kreditderivat-, Fond-, Ravaru-, Valuta, Strategibevis

P& Aterbetalningsdagen erlagger Banken ett Aterbetalningsbelopp beraknat som det stérre av noll
(0) och

[[Nominellt Belopp] [x Valutakursfaktor] [+][-][Tillaggsbelopp] [Aktuellt Belopp] [+ Nominellt Belopp
[x Valutakursfaktor] x [R]%] [-Forvaltningsavgift], dar]

Aterbetalningsbelopp/Tillaggsbelopp berédknas i enlighet med ndgot av nedanstéende alternativ
eller kombinationer av dessa. Tillaggsbeloppet kan bli negativt vilket innebar att
Aterbetalningsbeloppet kan understiga bevisets Nominella Belopp. | de fall Férvaltningsavgift uttas
lbpande under l6ptiden kommer Aterbetalningsbeloppet att understiga Nominellt Belopp om
Tillaggsbeloppet &r mindre &n ackumulerad Férvaltningsavgift. | vissa fall erlaggs aven ett belopp
beréknat som en réanta utéver Tilliggsbelopp. Aterbetalningsbelopp kan aldrig bli negativt, dock
kan hela eller del av det placerade beloppet forloras. | det fall Banken erlagger avkastning under
Bevisets loptid benamns detta Kupong dar Kupong berdknas pa satt som anges nedan.

Bevis 1
Tillaggsbelopp berdknas som

[om Vardeforandring ar ett [positivt] [negativt] tal]

Nominellt Belopp [x Deltagandegrad[l]] [x [Max][Min] (X)%;[Vardeférandring[1]]] [X
Deltagandegrad[1]] [x Vardeforandring[Vardeforandring[1]]] [x Valutakursfaktor] [Noll (0)], eller

[om Vardeforandring ar ett [negativt] [positivt] tal]
[Nominellt Belopp [x Deltagandegrad[2]] [x [Max][Min] (X)%;[Véardeforandring[2]]] [x
Deltagandegrad[2]] [x Vardeforandring[2]] [x Valutakursfaktor]] [Noll (0)]

[Max: [det stdrre av] [hdgst] Forklarande text]
[Min: [det mindre av] [minst] Forklarande text]

Forklaring: Tillaggsbelopp motsvarar Nominellt Belopp multiplicerat med Vardeforandring
multiplicerat med Deltagandegraden och i férekommande fall multiplicerat med Valutakursfaktor.
Deltagandegraden kan vara olika for negativ och positiv Vardeforandring och beréknas inklusive
eller exklusive faststalld max/min nivd. Om Vardeforandringen ar begransad upp till en viss niva
och/ eller ner till en viss niva anges denna/dessa niva/-er i stallet for X.

Bevis 2
Tillaggsbelopp berdknas som

i. Nominellt Belopp [x Deltagandegrad] [x [Max][Min] (X)%;] x Vardeférandring [x
Valutakursfaktor] om [Slutkurs ar storre &n Startkurs][Vardeforandring &r ett positivt tall,
eller

ii. Nominellt Belopp x [Startkurs][e]/Barriar x (Vardeférandring+Airbag) [x Valutakursfaktor]
om [Slutkurs][Vardeférandring] &r mindre an Barriar, eller

iii. Noll (0) om [Slutkurs][Vardeférandring] ar [lika med eller] mindre an [Startkurs] [#Jmen [lika

med eller] stdrre an Barriar.

[Max: [det hogre av] [hdgst] Forklarande text]
[Min: [det mindre av] [minst] Forklarande text]
Airbag: [skillnaden mellan Startkurs och Barriér] [e%]
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Forklaring: Aterbetalningsbelopp motsvarar summan av Nominellt Belopp och Tillaggsbelopp.
Tillaggsbeloppet berdknas olika beroende péd Slutkurs i forhallande till Startkurs och Barriar. Om
Slutkurs ar [lika med eller] storre an Startkurs erhalles en positiv Vardeforandring och
Tillaggsbelopp berdknas som Nominellt Belopp multiplicerat med Vardefoérandring,
Deltagandegrad och i férekommande fall Valutakursfaktor. Om Slutkursen &r [lika med eller]
mindre an Startkurs men [lika med eller] stérre an Barridr erlaggs inget Tillaggsbelopp och
Aterbetalningsbelopp motsvaras av Nominellt Belopp. Om Slutkurs &r [lika med eller] mindre &n
Barriar kommer Tillaggsbeloppet motsvara Véardeférandring plus Airbag multiplicerat med
Startkurs/Barriér och i férekommande fall Valutakursfaktor. En Slutkurs [lika med eller] mindre &n
Barriar innebar saledes att Tillaggsbeloppet blir negativt och att Aterbetalningsbeloppet diarmed
understiger Nominellt Belopp.

Bevis 3

Tillaggsbelopp berdknas som [summan][differensen] av Tillaggsbelopp 1 och Tillaggsbelopp 2
dar
Tillaggsbelopp 1 beréknas som

[Om [Slutkurspyl[Vardeforandringyyz]  &r  [storre  &n][mindre  an]feller  lika
med][Startkurs][Barriary] [Vardeforandringl]

[Nominellt Belopp [x [Max(J[Min(] [Rpyg ;1 [Vardeférandringpy][-VardeforandringpllD] [x
Vardeforandringpy 2] D] [x Deltagandegradiz] D] [x Valutakursfaktor] [)] [, annars Noll (0)]]
[Tillaggsbelopp beraknas i enlighet med annan bevisformel i Program for Bevis och som
anges har]

och Tillaggsbelopp 2 berdknas som
[Om [Slutkurspyz][Vardeforandringyz] ar [storre an][mindre an]feller lika

med][Startkurs][Barriary] [Vardeforandringl]

[Nominellt Belopp [x [Max(J[Min(] Ry [; Vardeférandringpyz] [-Vardeforandringyzl] D] [x
Vardeforandringpy 2] D] [x Deltagandegradp ] [)] [x Valutakursfaktor] [)] [, annars Noll

O]

[Tillaggsbelopp beraknas i enlighet med annan bevisformel i Program for Bevis och som
anges har]

[Max: [det hogre av] [hdgst] Forklarande text]
[Min: [det mindre av] [minst] Forklarande text]
[Vardeforandringyy;: Forklarande text]
[Vardeforandring,: Forklarande text]

[Rpzy: #%]

[Rpy: #%]

Tillaggsbelopp berdknas som antingen summan av Tillaggsbelopp 1 och Tillaggsbelopp 2 eller
som skillnaden mellan Tillaggsbelopp 1 och Tillaggsbelopp 2. R och/eller Barriar faststalls av
Banken i samband med erbjudandets offentliggérande alternativt pd Startdagen. R kan vara en
negativ procentsats. Tillaggsbelopp kan &ven bendmnas Kupong. Summan av alternativt
differensen mellan Tillaggsbelopp 1 och Tillaggsbelopp 2 kan bli ett negativt tal som darmed
reducerar Nominellt Belopp.

Tillaggsbeloppl och Tillaggsbelopp 2 kan av skattetekniska skal komma att utbetalas som tva
belopp, dar ett av tillaggsbeloppen innebar att Nominellt Belopp reduceras.
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Bevis 4
Tillaggsbelopp beraknas enligt nagot eller en kombination av alternativen nedan

i) [Om [kursen][Stangningskursen] for [ndgon komponent som ingér i] [X av komponent(-
er) som ingar i ] Underliggande Tillgdng [under Observationsperioden aldrig] [pa
Slutdagen] faststallts [lika med eller] [under] [6ver] Barriar:

Nominellt Belopp x [R]% [x Valutakursfaktor], eller]

ii) [Om [kursen][Stangningskursen] for [nagon komponent som ingar i] [X av komponent(-
er) som ingar i JUnderliggande TillgAng [under Observationsperioden aldrig] [pa
Slutdagen] faststéllts [lika med eller] [under] [6ver] Barriar:

Noll (0), eller]

iii) [Om [kursen][Stangningskursen] for [ndgon komponent som ingar i] [X av komponent(-
er) som ingar i] Underliggande Tillgdng [ndgon gang under Observationsperioden] [p&
Slutdagen] faststallts [lika med eller] [under] [6ver] Barriar:

Det mindre av: Noll (0), och Nominellt Belopp x Véardeférandring [x Valutakursfaktor] ]

R &r en procentsats som faststalls av Banken pa Startdagen. Barriar ar en [kurs] [procentsats av
Startkurs] som faststdlls av Banken pa Startdagen. Tillaggsbeloppets storlek &ar forutom
Slutkursen beroende av om [kursen] [Stangningskursen] for Underliggande Tillgang [nagon gang
under Observationsperioden] [pa Slutdagen] faststallts [lika med eller] [mindre] [storre] an Barriar.
Om kursen for Underliggande Tillgdng [under Observationsperioden alltid] [pa Slutdagen]
faststallts [lika med eller] [mindre] [storre] &n Barridr och Slutkurs &r [lika med eller] [storre]
[mindre] an Startkurs beraknas Tillaggsbelopp som Nominellt Belopp x [R]% [x Valutakursfaktor].
Om [kursen] [Stangningskursen] for Underliggande Tillgang [under Observationsperioden alltid]
[p& Slutdagen] faststallts [lika med eller] [storre] [mindre] &n Barriar och Slutkurs ar [lika med
eller] [mindre] [storre] an Startkurs beréknas Tillaggsbelopp som [Nominellt Belopp x [R]% [x
Valutakursfaktor]] [noll (0)]. Om [kursen] [Stéangningskursen] for Underliggande Tillgang [nagon
gang under Observationsperioden] [pa Slutdagen] faststallts [lika med eller] [mindre] [storre] &n
Barriar beraknas Tillaggsbelopp som det minsta av noll (0) och Nominellt Belopp x
Vardeférandring [x Valutakursfaktor], vilket innebar att Aterbetalningsbeloppet blir lagre &n
Nominellt Belopp om Slutkursen &r mindre &n Startkurs.

Forklaring: Nominellt Belopp multiplicerat med R och eventuell Valutakursfaktor erlaggs pa
Aterbetalningsdagen om faststélld [kurs] [Stangningskurs] fér Underliggande Tillgdng [under
Observationsperioden alltid] faststallts [lika med eller] [stérre] [mindre] &n Barriar och Slutkurs ar
[lika med eller] [storre] [mindre] &n Startkurs. Om Slutkursen i stéllet skulle vara [lika med eller]
[mindre] [storre] an Startkurs kan tva olika alternativ galla. Antingen beraknas Tillaggsbelopp som
foregadende eller s& faststalls Tillaggsbeloppet till noll (0). Vilket alternativ som géller anges i
Slutliga villkor for beviset. Om faststélld [kurs] [Stangningskurs] for Underliggande Tillgang [nagon
gang under Observationsperioden] [pa Slutdagen] faststéllts [lika med eller] [mindre] [storre] an
Barriar och Slutkurs ar [mindre] [storre] an Startkurs kommer Tillaggsbeloppet bli negativt och
Aterbetalningsbeloppet undertiger Nominellt Belopp med Nominellt Belopp x Véardeférandringen x
Valutakursfaktor]. Skulle Startkursen i stéllet vara [lika med eller] [stérre] [mindre] &n Startkurs
kommer tillaggsbeloppet faststéllas till noll (0) och Aterbetalningsbeloppet motsvarar Nominellt
Belopp.

Bevis 5

Tillaggsbelopp berdknas som

i. Om [Vardeforandring ar] [Slutkurs &r] [Stangningskursen ndgon Avlasningsdag varit]
[lika med eller] [mindre &n] [stérre an] [Barriar och] [Slutkurs &r] [Vardeférandring ar]
[lika med eller] [storre][mindre] &n [Barriary] [Startkurs]:
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Nominellt Belopp x [Deltagandegrad x] [[Max][Min] (X)%;] [Vardeférandring] [x
Valutakursfaktor] [R%] [x Valutakursfaktor], eller

ii. Om [Slutkurs] [Vardeforandring] ar [lika med eller] [mindre] [stOrre] &an [Barriérjyy)
[Startkurs]:

Nominellt Belopp x [Deltagandegrad x] Vardeforandring [x Valutakursfaktor]

[Max: [det hogre av] [hdgst] Forklarande text]
[Min: [det mindre av] [minst] Forklarande text]

Forklaring: Beroende p& om vissa forutsattningar uppfyllts beraknas tillaggsbelopp som Nominellt
Belopp multiplicerat med en pa Startdagen faststalld procentsats alternativt vardeférandring eller
det storre/mindre av en faststélld procentsats och vardeforandring. Om Slutkurs &r [lika med eller]
[mindre] [Storre] &an Barriagr [Startkurs] beréknas Tillaggsbelopp som Nominellt Belopp
multiplicerat med Vardeforandring, vilket innebar att Tillaggsbeloppet &r negativt och
Aterbetalningsbelopp understiger Nominellt Belopp.

Bevis 6

Tillaggsbelopp berdknas som

i. ~ Om [Slutkurs] [Stangningskurs] [Vardeférandring] [ndgon Avldsningsdag] &r [lika med
eller] stérre an Barriér; men [lika med eller] mindre &n Barriar,.

Nominellt Belopp x Rj3;% [x Valutakursfaktor], eller

ii. Om [Slutkurs] [Stangningskurs] [Vardeforandring] [ndgon Avlasningsdag] ar [lika med
eller] stérre an Barriar,.

Nominellt Belopp x Deltagandegrad; x [Max (R;%; Vardeforandring)] [Véardeforandring]
[x Valutakursfaktor], eller

ii. Om [Slutkurs] [Stangningskurs] [Vardeforandring] [ndgon Avlasningsdag] ar [lika med
eller] mindre an Barriar,.

Nominellt Belopp x Deltagandegrad, x Vardeférandring [x Valutakursfaktor]

Forklaring: Om Underliggande Tillgangs [Slutkurs] [Stangningskurs] ar inom intervallet mellan
Barriar, och Barriar, berdknas Tillaggsbelopp som Nominellt Belopp multiplicerat med en pa
Startdagen faststélld procentsats. Om [Slutkurs] [Stéangningskurs] ar [lika med eller] stérre an
Barriar, beraknas Tillaggsbelopp som Nominellt Belopp multiplicerat med [det stérre av en pa
Startdagen faststalld procentsats (R) och] Vardeférandring och Deltagandegrad;. Om Slutkurs ar
[lika med eller] mindre an Barriér; beréknas Tillaggsbelopp som Nominellt Belopp multiplicerat
med Vardeférandring och Deltagandegrad,, vilket innebar att Tillaggsbeloppet ar negativt och
Aterbetalningsbelopp understiger Nominellt Belopp. | samtliga fall kan dven en Valutakursfaktor
multipliceras till berékningarna.

Bevis 7

Vid faststéllande av Kupong och Aterbetalningsbelopp berdknas Kupong och Tillaggsbelopp enligt
nedan

[Om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [ndgon av de] [e av de] komponenter som
ingar i] Underliggande Tillgadng pa Avlasningsdag i (fran 1 till N-1) &r [lika med eller] [storre
an] [mindre &n] [Barriarzysal [Startkurs] [for respektive komponent] faststalls
Tillaggsbelopp till noll (0)] [och]
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[Kupong faststélls till Nominellt Belopp x [(Ri + Rmemoy)] [(iXR)] [Rp] om [Slutkurs]
[Stangningskurs] for [[samtliga] [nagon av de] [e av de] komponenter som ingar i]
Underliggande Tillgang ar [lika med eller] [stérre &n] [mindre &n] [Barriérysya] [Startkurs]
[for respektive komponent] [men [ndgon komponent &r] [lika med eller] [mindre &n] [storre
an] [Startkurs] [Barriérpzysa]] [for respektive komponent] [eller]]

[Kupong faststalls till Nominellt Belopp x R om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga]
[ndgon av de] [e av de] komponenter som ingar i] Underliggande Tillgang ar [lika med
eller] [storre an] [mindre &an] [Barriarpzsal [Startkurs] [for respektive komponent] [men
[ndgon komponent ar] [lika med eller] [mindre &n] [stérre &n] [Startkurs] [Barriarpyzsyall
[for respektive komponent] [eller]]

[Kupong faststalls till 0 (noll) om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [nagon av de]
[e av de] komponenter som ingér i] Underliggande Tillgang ar [lika med eller] [stérre an]
[mindre an] [Barriérysye] [Startkurs] [for respektive komponent] [men [ndgon komponent
ar] [lika med eller] [mindre &n] [storre &an] [Startkurs] [Barriéryspal] [fOr respektive
komponent]]

Banken erlagger [Kupong om villkor fér Kupong &r uppfyllt] [och] [Aterbetalningsbelopp] pa
narmast paféljande [Kupongutbetalningsdag] [och] [Aterbetalningsdag],

[eller]

[Om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[ndgon av de] [samtliga] [e av de] komponenter som
ingar i] Underliggande Tillgang pa Avlasningsdag i (fran 1 till N-1) ar [lika med eller]
[storre &an] [mindre an] [Barriar;yse] [Startkurs] [for respektive komponent] faststélls
inget Tillaggsbelopp och

[Kupong faststélls till Nominellt Belopp X [(Ri + Rmemoy)] [(iXR)] [Rp] om [Slutkurs]
[Stangningskurs] for [[samtliga] [ndgon av de] [e av de] komponenter som ingar i
Underliggande Tillgdng &r [lika med eller] [stérre &n] [mindre an] [Barriarpypsysyal
[Startkurs] [for respektive komponent] [men [ndgon komponent &r] [lika med eller] [mindre
an] [storre an] [Startkurs] [Barriarpzysyal] [fOr respektive komponent] [eller]]

[Kupong faststélls till Nominellt Belopp x R om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga]
[ndgon av de] [e av de] komponenter som ingar i] Underliggande Tillgang ar [lika med
eller] [storre an] [mindre &an] [Barriérysya] [Startkurs] [for respektive komponent] [men
[ndgon komponent &r] [lika med eller] [mindre &n] [storre &n] [Startkurs] [Barriarzyzyal]
[for respektive komponent] [eller]]

[Kupong faststalls till 0 (noll) om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [nagon av de]
[e av de] komponenter som ingar i] Underliggande Tillgang ar [lika med eller] [storre &an]
[mindre &n] [Barriaruyasya] [Startkurs] [for respektive komponent] [men [ndgon komponent
ar] [lika med eller] [mindre &an] [storre &an] [Startkurs] [Barriéryyzsal] [fOr respektive
komponent]]

Banken erlagger Kupong narmast paféljande Kupongutbetalningsdag,

[eller]

D4 Avlasningsdag i = N (sista Avlasningsdagen):

[Om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga][ndgon av de] [e av de] komponenter som
ingér i] Underliggande Tillgdng pa Avlasningsdag N ar [lika med eller] [storre an] [mindre
an] [Barriaryael [Startkurs] [for respektive komponent] faststélls Tillaggsbelopp till noll
(O], eller]
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[Om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [ndgon av de] [e av de] komponenter som
ingar i] Underliggande Tillgang pa Avlasningsdag N ar [lika med eller] [storre an] [mindre
an] [Barriaruyzysal [Startkurs] [for respektive komponent] faststélls Tillaggsbelopp till
Nominellt Belopp x Vardeférandring [fér den komponent med samst Vardeforandring]
lloch]

[Kupong faststalls till Nominellt Belopp x [det stdrre av Vardeférandring och] [(R; +
Rmemory)] [(iXR)] [Rz] om [Slutkurs] [Stéangningskurs] for [[samtliga] [ndgon av de] [e av de]
komponenter som ingér i] Underliggande Tillgang ar [lika med eller] [storre &n] [mindre
an| [Barriarpypys4] [Startkurs] [for respektive komponent] [men [ndgon komponent &r] [lika
med eller] [mindre &an] [storre an] [Startkurs] [Barriérpzysyal] [fOr respektive komponent]]
[eller]

[Kupong faststalls till Nominellt Belopp x [det storre av Vardeférandring och] R om
[Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [nagon av de] [e av de] komponenter som ingar
il Underliggande Tillgdng ar [lika med eller] [stérre &n] [mindre &n] [Barriarysyal
[Startkurs] [for respektive komponent] [men [ndgon komponent &r] [lika med eller][mindre
an] [storre an] [Startkurs] [Barriérpzysyal] [fOr respektive komponent] [eller]]

[Kupong faststélls till 0 (noll) om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [ndgon av de]
[e av de] komponenter som ingar i] Underliggande Tillgang ar [lika med eller] [stérre &an]
[mindre &n] [Barriaruysya] [Startkurs] [for respektive komponent] [men [ndgon komponent
ar] [lika med eller]mindre &n] [storre &an] [Startkurs] [Barriarygsyal] [fOr respektive
komponent]]

Banken erlagger Kupong om villkor for Kupong &r uppfylit pad narmast pafoliande
Kupongutbetalningsdag och Aterbetalningsbelopp pa narmast paféljande Aterbetalningsdag.

i = antal Avlasningsdagar dar i=1 &ar den forsta Avladsningsdagen och i=2 den andra
Avlasningsdagen o.s.v.

N &r totalt antal Avldsningsdagar och om det ar fem Avlasningsdagar blir N=>5.

R; ar en procentsats faststalld av Banken pa Startdagen och i anger for vilken Avlasningsdag som
procentsatsen galler dar i=1 avser den forsta Avlasningsdagen, i=2 den andra Avlasningsdagen
0.S.V.

[R ar en procentsats som faststdlls av Banken pa Startdagen och galler for samtliga
Avlasningsdagar]

Rmemory @vser summan av réantesatser avseende Avlasningsdagar som infallit fore aktuell
Avlasningsdag och som tidigare ej legat till grund for berékning av Kupong.

Forklaring: Férutom Kupong och Aterbetalningsbelopp &r dven Aterbetalningsdag beroende péa
utvecklingen for Underliggande Tillgang eller komponent i Underliggande Tillgang. Pa
Avlasningsdag faststélls om Kupong ska erlaggas pa Kupongutbetalningsdag och om Bevis ska
aterbetalas pafoljande Aterbetalningsdag eller fortsatta I6pa. Kupong beréknas och erlaggs enligt
villkoren om Villkoren fér Kupong &r uppfyllda pa relevant Avlasningsdag. Om Aterbetalning sker
fore sista ordinarie Aterbetalningsdag kommer Tillaggsbelopp att faststéllas till noll (0) och
Aterbetalningsbeloppet motsvarar darmed Nominellt Belopp. Om Aterbetalningsdag ar den sista
ordinarie Aterbetalningsdagen kan Tillaggsbeloppet bli ett negativt varde om [Slutkurs]
[Stangningskurs] [for komponent med samst Vardeférandring] ar [lika med eller] mindre an
[Barriarpzsya][Startkurs]. Om Tillaggsbelopp &r ett negativt varde kommer Aterbetalningsbelopp
understiga Nominellt Belopp.

Bevis 8

Tillaggsbelopp berdknas som

i. Om Vardefoérandring ar [lika med eller] mindre &n [R[1][2][3]]:

Nominellt Belopp, eller
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ii. Om Vardeforandring ar [lika med eller] stérre an [R[1][2][3]]

Nominellt Belopp — Nominellt Belopp x Min (100%; Vardeférandring - R[1][2][3])Min: det
mindre av 100% och Véardeférandring

Forklaring: Om basvalutan starks kommer Vardeférandring att vara storre an R[1][2][3] och
darmed reducera Aterbetalningsbeloppet, dock ej mindre &n 0.

Bevis 9

Tillaggsbelopp berdknas som [summan av [i,] [ii,] [iii,] [iv]]

i) [Om [Slutkurspys] [kursen] [Stangningskursiypysy] [Vardeforandringpys] [inte] [ndgon géng
under Observationsperioden] [ndgon Avlédsningsdag] for [[samtliga komponenter] [nagon
komponent] som ingdr i] Underliggande Tillgangyzys; &r [lika med eller] [mindre] [storre] [an]
[Startkurs[1][2][3] [Barriar[l][2][3]] [men] [OCh] [[Slutkurs[l][z][g]] [Stangningskursmm[g]]
[Vardeforandringyzys)] ar] [lika med eller] [mindre] [storre] [an] [Startkursypys] [Barriargzys)]

[Nomine”t Belopp] [X Deltagandegrad[l][zl[g]] [X [MaXll][z](][Min[l][z](] [R[l][z][g]% [OCh]] [0
(nolh]] [(] [[x Deltagandegradzys] [[X] Vardeférandringpys] [X Valutakursfaktor] [)] [)]
[annars O (noll)] [, [eller][och]]]

i) [Om [Slutkurspyg] [kursen] [Stangningskursiygys] [Vardeforandringpys] [inte] [ndgon gang
under Observationsperioden] [ndgon Avlasningsdag] for [[samtliga komponenter] [ndgon
komponent] [som ingar i]] Underliggande Tillgangyz3 &r [lika med eller] [mindre] [storre] [an]
[StartkUrS[l][Z][g,]] [Barriér[l][z][g]] [OCh] [[Slutkursll][z][g]] [StangningSkUrS[l][z][g]]
[Vardeforandringzz] ar] [men] [lika med eller] [mindre] [storre] [&n] [Startkurspypys]
[Barriaryzys)]

[Nomine”t Belopp] [X Deltagandegrad[l][z][g]] [X [MaX[l][z] (][Min[l][z] (] [R[l][z][g]% [OCh]] [0
(nol)]] [[x Deltagandegradyys] [[X] Vardeforandringpyzys] [x Valutakursfaktor] [)] [)]
[annars O (noll)][, [eller] [och]]]

i)  [Om [Slutkurspygys] [kursen] [Stangningskursyzy sy [Vardefdrandringpyys] [inte] [ndgon gang
under Observationsperioden] [nadgon Avldsningsdag] for [komponent som ingar i]
Underliggande Tillgangzs &@r [[lika med eller] [mindre] [storre] [&n] [Startkursppgysl
[Barriér[l][zl[:g]] [OCh] [[SlutkUrS[l][z][g]] [StangningSkUrS[l][z][3]] [Vardefbréndring[l][z][g]] ar] [men]
[lika med eller]] [storre] [mindre] [an] [Startkursyysy] [Barriargzys]

[Nominellt Belopp] [x Deltagandegradyzs)] [x [MaxXqyz ([Minpyz (I [Ruyzig% [och]] [0
(noll]] [[x Deltagandegradys] [[X] Vardeforandringpyzys] [x Valutakursfaktor] [)] [)]
[annars 0 (noll)] [, [eller][och]]]

iv) [Om [Slutkursyzys] [kursen] [Stangningskurspzys] [Vardeforandring] [pa Slutdagen] [inte]
[nAgon gang under Observationsperioden] [nagon Avlasningsdag] for [komponent som
ingar i Underliggande Tillgdnguyzs ar [lika med eller] [storre] [mindre] [an]
[Startkursyzs]] [Barriarpzys] [och] [[Slutkurszs)] [Stangningskurspzs)]
[Vardeforandringpyzs] ar] [[men] [och] [Slutkursyyys @r] [lika med eller] [mindre][storre]
[a.n] [StartkUrS[l][z][g]] [Barriér[l][z][g]]]

[Nominellt Belopp] [x Deltagandegradygzys] [X[Maxpy]l [Minpe] (Vardeférandringypzys

och[Minpyz  ([Maxpz (I [Ruee%  [och]]  [x  Deltagandegradppz] — [[X]
Vardeforandringyys] [x Valutakursfaktor] [)] DI]

[Maxy2): [det hogre av] [hogst] Forklarande text]
[Maxy2): [det hogre av] [hogst] Forklarande text]
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[Mingz: [det mindre av] [minst] Forklarande text]
[Minpz: [det mindre av] [minst] Forklarande text]

Forklaring: Beroende pa [komponent i] Underliggande Tillgangs [Slutkurs] [Stangningskurs]
[Vardeforandring] [ndgon gang under Observationsperioden] [ndgon Avlasningsdag] i forhallande
till Startkurs och en, tva eller tre Barriarer baseras Tillaggsbelopp pa [nagon av de rantesatser
som faststalls pa Startdagen eller] Vardeutveckling. [Vardeutveckling kan baseras pa den
komponent med samst Vardeutveckling.] Om Aterbetalningsbeloppet baseras pa Vardeutveckling
kan detta komma att understiga Nominellt Belopp. Samtliga belopp kan &ven komma att paverkas
av Deltagandegrad och Valutakursfaktor.[Har anges narmare vilka alternativ som galler for
aktuellt Bevis betraffande t ex Barriérer, Deltagandegrad och Valutakursfaktor].

Bevis 10
Tillaggsbelopp berédknas som [det storre av noll (0) och]
Nominellt Belopp x Deltagandegrad x (Y x R + Vardeforandringres) / X [X Valutakursfaktor]

X = [e], antal komponenter i korgen dar vardeférandring for respektive komponent ; beraknas som
[har anges hur vardeférandring beraknas].

Y = [e], antal komponenter med [bast] [samst] [positiv] [negativ] vardeférandring
R = [#%] [en procentsats som faststalls av Banken pa Startdagen]

Vardeférandringges: = summa Vardeforandring for de [e] komponenter som skall inga i berdkningen
med verklig Vardeférandring.

Forklaring: Tillaggsbeloppet ar kopplat till utvecklingen fér en korg dar de komponenter med
bast/samst utveckling ersatts med en fast procentsats. Summan av de fasta procentsatserna och
beraknad vardeforandring for resterande komponenter divideras med antalet komponenter i korgen
vid faststéllande av Véardeforandring. Vardeférandring multipliceras sedan med deltagandegrad och
i forekommande fall Valutakursfaktor. Om det &r basta/samsta/positiv/inegativ vardeutveckling som
ska ersattas anges i Slutliga Villkor och fast rantesats faststalls pa startdagen alternativt anges i
Slutliga Villkor.

Bevis 11
Tillaggsbelopp berdknas som [det storre av noll (0) och]

a) Nominellt Belopp x [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs fér samtliga komponenter i
Underliggande Tillgang ar [lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],

b) [Nominellt Belopp x [vikt X] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs for Y komponenter i
Underliggande Tillgang ar [lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],]

c) [Nominellt Belopp x [vikt X] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs for Y-1 komponenter i
Underliggande Tillgang ar [lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],]

d) [Nominellt Belopp x [vikt X] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs for Y-2 komponenter i
Underliggande Tillgang ar[lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],]

e) [Nominellt Belopp x [vikt x] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs fér Y-3 komponenter i
Underliggande Tillgang ar[lika med eller] Gver respektive [Startkurs][Barriar],]

f)  [Nominellt Belopp x [vikt X] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs for Y-4 komponenter i
Underliggande Tillgang ar[lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],]
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g) [Nominellt Belopp x [vikt x] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs fér Y-5 komponenter i
Underliggande Tillgang ar[lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],]

dar X anger en pa Startdagen fasstalld procentsats och Y anger antal komponenter i
korgen som paverkar Tillaggsbeloppets storlek.

Forklaring: Tillaggsbeloppet ar kopplat till vardeférandringen fér ett visst antal komponenter i
Underliggande Tillgang. Ju fler komponenter som har en Slutkurs [lika med eller] 6verstigande sin
[Startkurs] [Barriar] desto hogre Tillaggsbelopp. Hur mycket Slutkursen overstiger Startkursen har
ingen betydelse vid berakningen.

Bevis 12

Tillaggsbelopp berédknas som [det storre av noll (0) och]

Nominellt Belopp x Deltagandegrad x [(J[Viktran i X Vardeférandringran i [+ ViKtrank n1 X
Vardeforandringrank n-1] [+ ViKtrank n X Vardeforandringrankn] )] [x Valutakursfaktor].

Vardeforandringgank i = ar Vardeforandringen for den [komponent som ingar i] Underliggande
Tillgdng med [bast] [samst] Vardeforandring, dar i=1 ar den [komponent som ingér i] Underliggande
Tillgdng med [bast] [samst] Vardeférandring och i=2 den [komponent som ingér i] Underliggande
Tillgdng med nést [bast] [samst] Vardeférandring o s v till och med Underliggande Tillgang n.

Viktrank i = ar den vikt for [komponent som ingér i] Underliggande Tillgadng med gan i, [Viktiz1 i n
faststalls av Banken i enlighet med vad som framgar av Slutliga Villkor.]

Forklaring: Tillaggsbeloppet ar kopplat till vardeforandringen for Underliggande Tillgang [eller
komponent som ingér i Underliggande Tillgdng] och dar ; anger rangordningen baserad pa
vardeforandringen och i=1 &satts den [komponent som ingdr i] Underliggande Tillgng med [bast]
[samst] Vardeutveckling. Vikt anges som brak eller procenttal.

Bevis 13
Tillaggsbelopp berdknas som [det storre av noll (0) och]

Nominellt Belopp x Deltagandegrad x Vardeforandringgss [x Valutakursfaktor],

Vardeforandringgssy = vardeférandringen for den Underliggande Tillgdngen med bast
vardeforandring.

Forklaring: Vardeforandring mats pa tva eller fler Underliggande Tillgangar dar respektive
Underliggande Tillgang bestar av olika komponenter med olika vikt (portfoljer). En komponent i en
portfélj kan utgdras av en enskild komponent eller en korg av eller flera komponenter dar
respektive komponent ingdr med angiven vikt. Vid berakning av Tillaggsbeloppet mats respektive
Underliggande Tillgangs vardeférandring och den portfélj med bast vardeforandring kommer att
ing& vid berakning av Tillaggsbelopp.

Bevis 14

For varje Ranteperiod erlagger banken Kupong p& den Kupongutbetalningsdag som infaller
[narmast efter] sista dagen i Rénteperioden. For varje bevis berdknas Kupong som

i. Nominellt Belopp x [R%] [Réntebas + Réntebasmarginal] x n/[360][365][Faktiska
Dagar], eller om Kredithandelse intraffat

ii. Noll (0) frAn och med [dagen for Kredithandelse] [forsta dagen i den Ranteperiod
da Kredithandelse intraffat]
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Vid faststéllande av t Aterbetalningsbelopp beraknas Tillaggsbelopp enligt féljande
i. Om ingen Kredithandelse intraffat under Observationsperioden
Nominellt Belopp, eller
ii. Om Kredithandelse intraffat under Observationsperioden

Nominellt Belopp [x Multiplikator][x 1-Atervinningsvarde] — Overutbetalning av
Kupong

[Multiplikator: e]

Forklaring: Sa lange ingen Kredithandelse intraffat erlagger Banken Kupong pa
Kupongutbetalningsdag och Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen. Ré&ntebasmarginal
faststélls pa Startdagen och infor varje Ranteperiod faststédlls Réantebas. Rantebas +
Rantebasmarginal utgdr den rantesats som ligger till grund for berékning av Kupong. Kupong kan
aven beraknas med en pa Startdagen faststalld rantesats R. Den metod som géller for bevis
framgar av Slutliga Villkor. Om Kredithandelse intraffar upphor beréakning av Kupong fran och
med [innevarande Réanteperiod] [dagen for Kredithéndelse]. [Upplupen Kupong fram till dagen for
Kredithandelse utbetalas pa ordinarie Kupongutbetalningsdag]. Om Kupong utbetalats for period
efter Kredithdndelse, vilket kan intraffa om Kredithdndelse intraffar i slutet av en Réanteperiod,
kommer detta att regleras genom justering av Aterbetalningsbeloppet p& Aterbetalningsdagen.
Aterbetalningsbeloppet motsvarar Nominellt Belopp [x Atervinningsvéarde] med justering for
eventuell Overutbetalning av Kupong|, dar Atervinningsvarde motsvarar ett for Referenskrediter
faststallt marknadsvarde uttryckt som ett procenttal]. Multiplikator anvands fér att Tillaggsbelopp
och Férvaltningsavgift ej skall kunna ge ett negativt Aterbetalningsbelopp.

Bevis 15

For varje Ranteperiod erlagger banken Kupong pa den Kupongutbetalningsdag som infaller
[nérmast efter] sista dagen i Rénteperioden. For varje bevis berédknas Kupong som

i. Nominellt Belopp x [Max R%; X x Rantebas] [R%] [Réntebas +
Rantebasmarginal] x n/[360][365][Faktiska Dagar], [eller om Kredithandelse
intraffat:] [eller om K &r storre an Y:]

[a.] [Noll (0) frdn och med [dagen for Kredithandelse] [forsta dagen i den
Réanteperiod da Kredithandelse intraffat]; [eller]

[b.] [Aktuellt Belopp x [Max R%; X x Rantebas] [R%] [Réantebas +
Rantebasmarginal] x n/[360][365][Faktiska Dagar]]

Vid faststéllande av Aterbetalningsbelopp beraknas Tillaggsbelopp enligt féljande

i. Om ingen Kredithandelse intraffat under Observationsperioden [eller K &r mindre
an [eller lika med] Y]

Nominellt Belopp, eller

ii. [Om Kredithéndelse intraffat under Observationsperioden] [om K ar stdrre én Y:]
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Aktuellt Belopp [+ Nominellt Belopp [x Multiplikator] x Atervinningsvarde] —
Overutbetalning av Kupong

Observationsperiod: fran och med [e] till och med [e]

[R: [#%,] [av Banken faststalld] [faststalls av Banken [e] [pa Startdagen]]]

[Réantebas: [e]]

[Rantebasmarginal: [#%,] [av Banken faststalld] [faststélls av Banken [e] [pa Startdagen]]]
Aktuellt Belopp: [h&r anges hur Aktuellt Belopp berdknas]

[Multiplikator: e]

[K = [e] [faststélls av Banken pa Startdagen]]

[Y = [e] [faststélls av Banken pa Startdagen]]

Forklaring: Sa lange ingen Kredithandelse intraffat eller antalet intraffade Kredithandelser (K) &r
mindre &n ett pa Startdagen faststallt antal Kredithandelser (Y) som kan intraffa utan att Kupong
och Aterbetalningsbelopp péaverkas, erlagger Banken Kupong p& Kupongutbetalningsdag och
Nominellt Belopp p& Aterbetalningsdagen. Rantebasmarginal faststélls p& Startdagen och infor
varje Réanteperiod faststédlls Rantebas. Rantebas + Rantebasmarginal utgbér den rantesats som
ligger till grund for berakning av Kupong. Kupong kan dven berdknas med en pa Startdagen
faststalld rantesats R eller det storre av en pa Startdagen faststalld rantesats R och Rantebas
multiplicerad med en faktor X. Om Kredithandelse intraffar kan beréakning av Kupong upphéra
fran och med dagen for Kredithandelse. Upplupen Kupong till dagen for Kredithandelse utbetalas
pa ordinarie Kupongutbetalningsdag alternativt faststallas till 0 (noll) frdn och med den
ranteperiod da Kredithandelse intraffat. Den metod som galler for bevis och eventuell faktor
framgar av Slutliga Villkor. Om Kupong utbetalats for period efter Kredithandelse, vilket kan
intraffa om Kredith&ndelse intraffar i slutet av en Ranteperiod, kommer detta att regleras genom
justering av  narmast paféljande Kupong alternativt  Aterbetalningsbeloppet  péa
Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet motsvarar Nominellt Belopp eller Aktuellt Belopp[
justerat med Nominellt Belopp x Atervinningsvérde].

Bevis 16

For varje Ranteperiod erlagger banken Kupong pa den Kupongutbetalningsdag som infaller
[narmast efter] sista dagen i Ranteperioden. For varje bevis berdknas Kupong enligt féljande:

Om K ar lika med eller mindre an Kx,

i. Nominellt Belopp x [Max R%; X x Rantebas] [R%] [Rantebas +
Rantebasmarginal] x n/[360][365][Faktiska Dagar], eller om K=storre an Kx:

ii. Aktuellt Belopp x [Max R%; X x Rantebas] [R%] [Rantebas + Rantebasmarginal]
x n/[360][365][Faktiska Dagar],

Vid faststéllande av Aterbetalningsbelopp beraknas Tillaggsbeloppenligt féljande:
Nominellt Belopp x [x Multiplikator] x Max[0; [100% - (100% / R2) x Max [0;(1 / RB) x K — R1]]]

[med tillagg for varje K 6verstigande Kx berdknat som: Nominellt Belopp [x Multiplikator] x
Atervinningsvarde x 1/(Kx x R1)/100], d&r
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R1=[e%,] [av Banken faststalld] [faststélls pa Stardagen] som Kx x 1/ RB.
R2=[e%,][av Banken faststalld] [faststélls pa Stardagen] som R3 — R1
R3=[e%,][av Banken faststalld] [faststélls pa Stardagen] som R1 x Kx
RB= [e,] antal Referensbolag/-land som utgér Underliggande Tillgang

Kx= [e,] antal Kredithandelser (K) som kan intréffa innan del av Nominellt Belopp [kan
gd] [gar] forlorat

Forklaring: Sa lange inte antalet Kredithandelser Overstiger ett visst faststallt antal erlagger
Banken Kupong p& Kupongutbetalningsdag och Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen.
Rantebasmarginal faststélls pa Startdagen och infor varje Ranteperiod faststalls ny Rantebas for
narmast paféliande Ranteperiod. Réntebas + Rantebasmarginal utgér den rantesats som ligger
till grund for berékning av Kupong. Kupong kan aven beraknas med en pa Startdagen faststalld
rantesats R eller det storre av en pa Startdagen faststalld rantesats R och Rantebas multiplicerad
med en faktor X. Om Kredithandelse intraffar kan berakning av Kupong upphora fran och med
dagen for Kredithandelse. Upplupen Kupong till dagen for Kredithandelse utbetalas p& ordinarie
Kupongutbetalningsdag alternativt faststallas till 0 (noll) fran och med den ranteperiod da
Kredithandelse intraffat. Den metod som galler for bevis och eventuell faktor framgar av Slutliga
Villkor. Om Kupong utbetalats for period efter Kredithdndelse som reducerar Kupongen, vilket
kan intraffa om Kredithandelse intraffar i slutet av en Ranteperiod, kommer detta att regleras
genom justering av Aterbetalningsbeloppet p& Aterbetalningsdagen eller justering av narmast
pafoljande Kupong i enlighet med vad som framgar av Slutliga Villkor. Aterbetalningsbeloppet
motsvarar Nominellt Belopp eller om tillrackligt manga kredithandelser intraffat Aktuellt Belopp.
Aktuellt Belopp kan i vissa fall justeras med Nominellt Belopp x Atervinningsvérde om s& angivits
i Slutliga Villkor, dar Atervinningsvéarde motsvarar ett for Referenskrediter faststéallt varde uttryckt
som ett procenttal.

Bevis 17

For varje Ranteperiod erlagger Banken Kupong pa den Kupongutbetalningsdag som infaller
[nérmast efter] sista dagen i Rénteperioden. For varje bevis berdknas Kupong som

iii. Nominellt Belopp x [Max R%; X x Rantebas] [R%] [Rantebas +
Rantebasmarginal] x n/[360][365][Faktiska Dagar], [eller om Kredithdndelse

intraffat:]

a. [Noll (0) frdn och med dagen for [Kredithandelse] [forsta dagen i den
Réanteperiod da Kredithandelse intraffat]; eller

b. [Aktuellt Belopp x [Max R%; X x Rantebas] [R%] [Rantebas +
Rantebasmarginal] x n/[360][365][Faktiska Dagar]]

Vid faststéllande av Aterbetalningsbelopp beraknas Tillaggsbelopp enligt féljande
i. Om ingen Kredithandelse intraffat under Observationsperioden
0 (noll), eller

ii. om Kredith&ndelse intraffat under Observationsperioden
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Max (-[e]; Nominellt Belopp [x Multiplikator] x RV x K), dar

RV = en pa Startdagen faststalld procentsats
K = antal Kredithdndelser under Observationsperioden
Multiplikator = [e]

Forklaring: Sa lange ingen Kredithandelse intraffat erlagger Banken Kupong pa
Kupongutbetalningsdag och Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen. Ré&ntebasmarginal
faststélls pa Startdagen och infor varje Ranteperiod faststdlls Rantebas. Ré&ntebas +
Rantebasmarginal utgér den rantesats som ligger till fér berakning av Kupong. Kupong kan aven
beraknas med en pd Startdagen faststalld rantesats R eller det stérre av en pa Startdagen
faststalld rantesats R och Réantebas multiplicerad med en faktor X. Om Kredithandelse intraffar
kan berakning av Kupong upphora frdn och med dagen for Kredithandelse. Upplupen Kupong till
dagen for Kredithandelse utbetalas p& ordinarie Kupongutbetalningsdag alternativt faststallas till
0 (noll) fran och med den réanteperiod da Kredithandelse intraffat. Den metod som géller for bevis
och eventuell faktor framgar av Slutliga Villkor. Om Kupong utbetalats for period efter
Kredithédndelse, vilket kan intraffa om Kredithandelse intraffar i slutet av en Rénteperiod, kommer
detta att regleras genom justering av Aterbetalningsbeloppet p& Aterbetalningsdagen.
Aterbetalningsbeloppet motsvarar Nominellt Belopp reducerat for ett belopp beroende pa antal
kredithandelser. Detta belopp berdknas som Nominellt Belopp multiplicerat med en faststalld
procentsats och antalet kredithdndelser. Multiplikator anvands for att Aterbetalningsbeloppet
aldrig ska bli mindre &n 0 (noll).

Bevis 18
Tillaggsbelopp berdknas som
i. om Inlasningsniva natts

Nominellt Belopp [x Deltagandegrad,] x Max[Vardeforandring; Inldsningsnivaya] [X
Valutakursfaktor], eller om

i. om ingen Inlasningsniva natts och Slutkurs &r [lika med eller] stérre &n Startkurs
Nominellt Belopp [x Deltagandegrad;; x Vardeforandring [x Valutakursfaktor]

iii. [om ingen Inldsningsniva natts och Slutkurs ar [lika med eller] mindre &n Startkurs men
[lika med eller] stbrre an Barriar,

0 (noll)]
iv. om ingen Inldsningsniva natts och Slutkurs ar [lika med eller] mindre an [Barriar]
[Startkurs]

Nominellt Belopp [x Deltagandegrad,] x Vardeférandring [x Valutakursfaktor]

V. [om ingen Inl&sningsniva natts och Slutkurs &r [lika med eller] mindre &n Barriar
Nominellt Belopp x Startkurs/Barriar x (Vardeforandring+Airbag) [x Valutakursfaktor]]
[Barriar: o]

[Airbag: e]
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Inldsningsniva = [var X procent] [en procentsats faststalld pa Startdagen] fran och med [X
procent] [en procentsats faststalld p& Startdagen] [till och med [X procent] [en procentsats
faststélld pa Startdagen].

[Inldsningsnivdya = Den hogst uppnaddda Inlasningsnivdn som faststallts pa nagon
Avlasningsdag under |6ptiden.]

Avlasningsdag for Inlasning: [Respektive dag for avlasning anges] [Samtliga Handelsdagar under
Observationsperioden fran och med e till och med o]

Bevis 19

P& Aterbetalningsdagen erlagger Banken Aterbetalningsbelopp berdknat som
Nominellt Belopp x Max (Vardeutveckling [[+] [-] R1]; [+][-] R2)
R; = [#%] [en procentsats som faststélls av Banken pa Startdagen]

R, = [#%)] [en procentsats som faststalls av Banken pa Startdagen]

Bevis 20

Tillaggsbelopp berdknas som

Noll (0) om [Slutkurs][Vardeforandring] for Underliggande Tillgang ar [lika med eller] mindre &n
[Startkurs] [Noll (0)] [e][men [lika med eller] [mindre] [stérre] &n [Airbag%] [Barriér;z] [R%]],
eller

Nominellt Belopp [x Deltagandegrad] [x [Max][Min] (X)%;] [och] [[Max][Min] [Vardeférandring
— Airbag] [och Noll (0)]] [x Valutakursfaktor] om [Slutkurs &r storre an
Startkurs][Vardeforandring &r ett positivt tal och [storre][mindre] &an [Airbag][Barriéry]
[R%][eller]

[Nominellt Belopp [x R%] om [Slutkurs &r stdrre &n Startkurs][Vardeférandring ar ett positivt tal
men [lika med eller] [storre][mindre] &n [Barriéryz] [R%]]]

Vardeforandring: den procentuella vardeforandringen beréknad enligt foljande formel:

[Slutkurs-Startkurs)/Startkurs]
[Summan av [vikt] x (Slutkurs;-Startkurs;)/Startkurs;
dar ; anger respektive komponent i Underliggande Tillgang.]

[R = [*] [en procentsats som faststalls av banken pa Startdagen.]]
[Airbag = [*] [en procentsats som faststalls av banken pa Startdagen.]]
[Barriar, = [*] [en procentsats som faststills av banken p& Startdagen.]]

[Barriar, = [*] [en procentsats som faststélls av banken p& Startdagen.]]

Forklaring:  Aterbetalningsbelopp motsvarar Nominellt Belopp minus  Tillaggsbelopp.
Tillaggsbeloppet beréknas olika beroende pd Vardefoérandring i forhallande till [Barriér jocnyz]-
Om Vardeforandring for Underliggande Tillgang &r lika med eller mindre &n Noll (0) men lika med
eller mindre &n [Airbag][Barriar] erhalles noll i Vardeforandring och Tillaggsbelopp berdknas som
Nominellt Belopp multiplicerat med Vardeférandring, Deltagandegrad och i férekommande fall
Valutakursfaktor. Om Vérdeforéandring ar storre [lika med eller] [mindre] an [Airbag][Barriér ]
kommer Tillaggsbeloppet motsvara det mindre av 100% och summan av Vardeférandring minus
[Airbag][Barriar] multiplicerat med [Deltagandegrad] och i férekommande fall Valutakursfaktor. En
Vardeforandring storre [lika med eller] [mindre] &n [Airbag][Barriar] innebar saledes att
Tillaggsbeloppet blir positivt och att Aterbetalningsbeloppet darmed understiger Nominellt Belopp.
Om Vardeforandringen ar begransad upp till en viss niva och/ eller ner till en viss nivd anges
denna/dessa niva/-er i stallet for X.
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Turbobevis
Bevis 21

P& Aterbetalningsdagen erlagger Banken Aterbetalningsbelopp beréknat som
[Om Slutkurs ar stdrre an Lésenkurs

(Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator [x Valutakursfaktor], annars 0 (noll)]
[Om Slutkurs ar mindre &n Losenkurs

(Losenkurs - Slutkurs) x Multiplikator [x Valutakursfaktor], annars 0 (noll)]
Losenpris: framgar av punkt 6

Barriar [°]

Mini Future
Bevis 22

P& Aterbetalningsdagen erlagger Banken Aterbetalningsbelopp per [Mini Future][Certifikat]
[Bevis] beraknat som:

Det storre av
i) [Multiplikator x (RUTg: — Finansieringsnivag,) [[X][/] FX]] [Long], och]

[Multiplikator x (Finansieringsnivagy, - RUTgiw) [[X][/] FX]] [Short], och]

i) noll (0).
Dar
RUT: Underliggande Tillgangs officiella kurs faststalld och publicerad pa relevant

marknadsplats under perioden da marknadsplatsen ar 6ppen for handel
RUTs: [®] av Berdkningsombudet faststalld Stangningskurs [pa Startdagen] [den e]

RUTg.: faststalld Stangningskurs pa Slutdagen om ingen Barriartraff intraffat mellan senaste
Roll Over och tidpunkten for faststéllande av Stangningskurs pa Slutdagen. Eller RUT sip-Loss OM
Barriartraff intraffat.

RUT stop-Loss: av [Berédkningsombudet] [Banken] faststalld kurs fér Underliggande
Tillgdng p& dagen for Barriartraff. Denna kurs faststalls av [Berakningsombudet] [Banken] pa
basis av RUT under de [tre] [e] pafdljande timmarna efter det att Barriartraff intraffat. Om sadan
handelse intraffat efter det att [tre] [e] timmar aterstar av relevant marknadsplats 6ppethallande,
eller om ett Marknadsavbrott intraffar under denna period, forlangs perioden till paféljande
Handelsdag sa att perioden for faststallande av RUTsip.10ss alltid omfattar [tre] [e] timmar som
relevant marknadsplats ar tillganglig for handel.

[RUTswp-Loss kan inte faststéllas till en kurs lagre an lagst observerade RUT under
perioden for faststallande av RUT siop-10ss.] [LONG]

[RUTswp-Loss kan inte faststéllas till en kurs hégre an hogst observerade RUT under
perioden for faststallande av RUT siop-L0ss.] [Short]
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[FX: valutakursen [<]uttryckt som antal [*] per en [*]. Baseras pa ['midprice”] [’bid price”]
["offer price”] [<] klockan [] av [*] och publiceras bland annat pa sidan [-]i informationssystemet
[Bloomberg] [Reuters] [] (eller genom annat sadant system eller sddan annan sida som enligt
Berakningsombudets bestdmmande ska ersatta ndmnda system respektive sida) eller, om
valutakursen inte publiceras p& namnda satt men anda noteras pa marknaden och kan
faststallas, den av Berdkningsombudet i enlighet med gallande marknadspraxis faststéllda
valutakursen. FXg [faststalls pa [+][Startdagen]] [ar [faststalld till [*]].]

Stop-Loss Handelse:  den tidpunkt under Observationsperioden da RUT &r lika med eller [lagre
an] [Long] [hogre an] [Short] Stop-Loss-Nivaaxuel

Stop-LOSS usteringsdag: [den [] [Handelsdagen] [Bankdagen] i varje [kalendermanad] [vecka]
och ex-dag i samband med Utdelning for Underliggande Tillgang eller komponent som ingar i
Underliggande Tillgang] [varje Handelsdag]
Stop-Loss-nivag: [*] [Faststalls p& Startdagen]
Stop-Loss-nivaayuei: Faststélls av Berdkningsombudet [pa varje Stop-LOSS;ysteringsdag] direkt
efter det Finansieringsnivaaq.en faststallts eller i forekommande fall efter justering med anledning
av handelse som anges i Allmanna Villkor avsnitt 7 [eller efter byte av Underliggande Tillgadng
med anledning av Terminsrullning] [p& ex-dagen for utdelning] och beréknas enligt foljande,
Finansieringsnivaawen X (1 + Stop-Loss Buffert)] [Long]

Finansieringsnivaaen X (1 - Stop-Loss Buffert)] [Short]
Berékningens resultat avrundas i enlighet med angiven Stop-Loss-niva avrundning.

Stop-Loss-niva avrundning: [erh&llen niva avrundas till upp till [] decimaler.] [Long]

[erhallen nivA avrundas till ned till []
decimaler.] [Short]

Observationsperiod:  [varje Handelsdag fran och med forsta dagen for handel till och med
Slutdagen.] [Fran och med [] till och med [*]]

Multiplikator: [*]
Finansieringsnivasear: [*]

Finansieringsnivaauer: Faststalls av Berakningsombudet vid slutet av varje [Handelsdag]
[Bankdag] fran och med [*] [klockan [*]Joch beraknas enligt foljande,

FL; = FL.; + (FLyy x N/360 x ([[-[]Ranta] [+][-] [Hedgekostnad] [+][-]
[Spread]) [(- k x Utdelning)]), dar

N = antal kalenderdagar fran aktuell [Handelsdag] [Bankdag] (t) till och med
narmast pafolijande Handelsdag (t+1).

FL.= Finansieringsnivaag.en efter omrakning
FL.1 = Finansieringsnivaayue fore omrakning

[k = faktor mellan 0 och 1 som faststélls av Berakningsombudet sa att endast
Utdelningar efter skatt beaktas (faktiskt erhalina utdelningar)]

[Utdelning = av Berakningsombudet faststalld utdelning eller motsvarande och tidpunkt fér sadan
betalning (i forekommande fall omréknad till certifikatets valuta) som Innehavare av
Underliggande Tillgdng erhdller och dar ex-dagen for sadan betalning infaller frdn aktuell
Handelsdag till och med tidpunkten for paféljande [Handelsdag] [Bankdag].]
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Berakningens resultat avrundas i enlighet med angiven Finansieringsnivaavrundning.
Finansieringsnivaavrundning: [erhdllen niva avrundas till upp till [] decimaler.] [Long]

[erhdllen niva avrundas till ned till [¢] decimaler.] [Short]
Havstang: []

Stop-Loss Buffert: [*%,] [Banken &r beréttigad att pa varje Stop-LOSS;ysteringsdag jUStera Stop-
Loss Buffert till en procentsats mellan O procent och [+%]].

Hedgekostnad: [Har anges hedgekostnad och hur hedgekostnad kan komma att
justeras] [Ej tillampligt]

[Ranta: [r&dande ranta for depositioner i [SEK] [EUR] [USD] med en I6ptid av [O/N] [T/N] [°]
[med ett tillagg av [+][-][* procent per annum, tilldgget kan justeras av Banken till hogst « procent
per annum]] [E;j tillampligt].]

Spread: [*%)]. Banken &r beréattigad att narsomhelst justera Spread till ett varde fran och med
[+%] till och med [*%].

[Roll Over Spread: [SEK +J[USD <][EUR °<][NOK °]. Banken &r berattigad att ndrsomhelst
justera Roll Over Spread upp till [SEK *]J[USD °]J[EUR *][NOK ¢].]

Spreadcertifikat
Bevis 23

P& Aterbetalningsdagen erlagger Banken Aterbetalningsbelopp beraknat som
i.Ackumulerat Varde pa Slutdagen (AV,), eller

ii. 0 (noll) om Avkastningiang minus Avkastningsnor Ndgon gang under 6ptiden av Banken
faststallts till ett varde lagre eller lika med -1.

Ackumulerat Varde ("AV"): Det Ackumulerade Vardet (AV,) i [SEK][NOK][EUR] berdknas varje
dag (t) som &r en Bankdag och en Handelsdag utan Marknadsavbrott fran och med [datum] till
och med Slutdag enligt nedan formel.

AV AV X (1 + HF x (Avkastningangy — Avkastningsnorg) + Rantekomponent; + VF)

AV..: Ackumulerat Varde per foregdende Handelsdag utan Marknadsavbrott

AVy: [*]

:Handelsdag utan Marknadsavbrott narmast foregadende forsta dag da AV, avses beraknas
HF: Havstangsfaktor [*]

Avkastning ang: [(IRUT Langy/ RUT Lange-1) -10)] [X Valutakursfaktor ang]

Avkastningsnori: [IRUT shorty/ RUT shor-1) ~10)] [X Valutakursfaktorsper]

RUTang: Stangningskursen for Underliggande Tillgang Lang

RUTghor: Stéangningskursen for Underliggande Tillgdng Short

Stangningskurs t-1: Underliggande Tillgangs officiella Stangningskurs foregaende Handelsdag
utan Marknadsavbrott.
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[Valutakursfaktor ang: Antal enheter i Noteringsvaluta s,y per enhet av Referensvaluta, ang
dagy/dag 1)

[Valutakursfaktorsho: Antal enheter i Noteringsvalutas,,: per enhet av Referensvalutagpe.
dagg/dag.y)

[Referensvaluta, ang: [*] [Har anges hur Referensvaluta, sng beréknas, kallor och tidpunkt]]
[Referensvalutasnern: [*] [Har anges hur Referensvaluta, ang beréknas, kallor och tidpunkt]]
Réntebasyoteringsvaiua: STIBOR][NIBOR][EURIBOR] endagsréanta [O/N] [T/N] [¢]
Réntebas, s,y STIBOR][NIBOR][EURIBOR] endagsranta [O/N] [T/N] [¢]

Réntebassh,: STIBOR][NIBOR][EURIBOR] endagsrénta [O/N] [T/N] []
Réantebasmarginal: [*]

Réantekomponent: (Rantebasyoteringsvauta-1y — Rantebasmarginal — Hedgekostnad) x Ranteperiod;

VF; = Vardepappersfinansiering beréknad for dag t som HF x (Rantebassnor.1) — Rantebas ang1)
— Finansieringsspread) x Ranteperiod,

Hedgekostnad = [*] [Banken &ger rétt att narsomhelst justera angiven procentsats upp till []]
Finansieringsspread: [®]

Réanteperiod = kvoten mellan faktiskt antal dagar och 360, dar faktiskt antal dagar berdknas fran
och med narmast féregdende dag som AV beréknas till aktuell dag som AV beraknas

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Banken, den férsta dagen som
Underliggande Tillgang noteras utan ratt att delta i sddan utdelning, 6ka Stangningskursen med
ett belopp motsvarande utdelningen. Justeringen avser endast berdkningen denna dag och inte
darpa féljande dagar.

Om Stangningskurs eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berakning av Ackumulerat
Varde ar uppenbart felaktig ska justering av berdknad Ackumulerat Varde ske i det fall
berakningen inte ar aldre &n tre Noteringsdagar. | annat fall sker ingen justering av Ackumulerat
Vérde.

Bull och Bear Faktor Turbo-certifikat

Bevis 24
P& Aterbetalningsdagen erlagger Banken Aterbetalningsbelopp beréknat som
[KVOtakwen X det storre av O (noll) och (RUTg, - Finansieringsnivaawwen) [X][/] FX]] [Bull]
[KvOtaiwen X det storre av 0 (noll) och (Finansieringsnivaawwer - RUT i) [[X][/] FX]] [Bear]

RUT: Underliggande Tillgangs officiella kurs faststalld och publicerad pa& relevant
marknadsplats under perioden da marknadsplatsen ar 6ppen for handel

RUTswr:  av Berdkningsombudet faststalld Stangningskurs [pa Startdagen] [den o]
RUTg,: faststélld Stangningskurs pa Slutdagen om ingen Barriartraff intraffat mellan senaste

Roll Over och tidpunkten for faststallande av Stangningskurs pa Slutdagen. Eller Stop-Loss Kurs
om Barriartraff intraffat.
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RUTsiop-Loss: @V [Berakningsombudet] [Banken] faststalld kurs for Underliggande Tillgdng pa
dagen for Barriartraff. Denna kurs faststalls av [Berakningsombudet] [Banken] p& basis av RUT
under de [tre] [e] pafdljande timmarna efter det att Barriartraff intraffat. Om sadan handelse
intraffat efter det att [tre] [e] timmar aterstar av relevant marknadsplats 6ppethallande, eller om ett
Marknadsavbrott intraffar under denna period, férlangs perioden till paféliande Handelsdag sa att
perioden for faststéllande av RUTggpioss alltid omfattar [tre] [e] timmar som relevant
marknadsplats &r tillganglig for handel.

[RUTsiop-Loss Kan inte faststéllas till en kurs lagre an lagst observerade RUT under
perioden for fast-stéllande av RUT sop-Loss:] [BU]

[RUTsiop-Loss kan inte faststéllas till en kurs hogre an hogst observerade RUT under
perioden for fast-stéllande av RUT gp-Loss:] [Bear]

[FX = Har anges hur valutakursfaktor faststalls]

Stop-Loss Handelse: den tidpunkt under Observationsperioden da RUT &r lika med eller [lagre
an] [Bull] [hdgre &n] [Bear] Stop-Loss-nivaakwer;

Observationsperiod: [varje Handelsdag fran och med forsta dagen for handel till och med
Slutdagen.] [Fran och med [] till och med [*]]

Kvots,: Faststalls pa Startdagen baserad pa RUT g 0ch berdknas enligt foljande,
Startkurs/RUT g X Havstang [[X] [/IFXstar
Beréakningens resultat avrundas i enlighet med angiven Kvotavrundning.

Kvotakuen: [Justeringsfaktor x Kvott-1 - Hedgekomponent [-][+] Rantekomponent]

Kvot,., ar Kvot fore justering.

Berakningens resultat avrundas i enlighet med angiven Kvotavrundning.

Kvotavrundning: erhallen kvot avrundas ned till [¢] decimaler.

Finansieringsnivas,. Faststalls pa Startdagen baserad pd RUT g 0och berdknas enligt féljande,
[[(] RUTstan [-Utdelning)] x (1-(1/Havstang))] [Bull]
[[(] RUTgtan [-Utdelning)] x (1+(1/H&avstang))] [Bear]
Berakningens resultat avrundas i enlighet med angiven Finansieringsnivadavrundning.
Finansieringsnivadavrundning: [erhdllen niva avrundas till upp till [*] decimaler.] [Bull]
[erhallen niva avrundas till ned till [¢] decimaler.] [Bear]

Stop-Loss-Nivagar: Faststalls pd Startdagen baserad pd RUTga: och berdknas enligt
féljande,

[[(] RUTsan [- Utdelning)] x (1 - Stop-Loss Buffert)] [Bull]

[[(0 RUTsen [- Utdelning)] x (1 + Stop-Loss Buffert)] [Bear]
Berékningens resultat avrundas i enlighet med angiven Stop-Loss-niv& avrundning.
Havstang: [*1[Ej tillampligt]
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Stop-Loss Buffert: []
Stop-Loss-niva avrundning: [erhallen niva avrundas till upp till [¢] decimaler.] [Bull]
[erhallen niva avrundas till ned till [] decimaler.] [Bear]

Finansieringsnivaager: Faststélls i samband med Roll Over baserad pa RUT och berdknas
enligt féljande,

[[Q[RUT [- Utdelning)] x (1 — (1 / Havstang))] [Bull]
[[(] RUT [- Utdelning)] x (1 + (1 / Havstang))] [Bear]
Berékningens resultat avrundas i enlighet med angiven Finansieringsnivaavrundning.

Stop-Loss-Nivaakuei: Faststalls i samband med Roll Over baserad pd RUT och berdknas
enligt foljande,

[[(J RUT [- Utdelning)] x (1 — Stop-Loss Buffert)] [Bull]
[[(J RUT [- Utdelning)] x (1 + Stop-Loss Buffert)] [Bear]
Berakningens resultat avrundas i enlighet med angiven Stop-Loss-niva avrundning.

Justeringsfaktor: [Havstang x (RUT]j - Finansieringsnivat-1) / [(JRUT [- k x Utdelning)]]
[Bull]

[Havstang x (Finansieringsnivat-1 — RUT])) / [(JRUT [- k x Utdelning)]] [Bear]

RUTj] = RUT eller RUTStop-Loss om Stop-Loss Handelse intraffat mellan senaste
foregaende Roll Over och aktuell Roll Over.

Finansieringsniva,; = Finansieringsniva fore justering

Rantekomponent: (([-]Spread [[+][[] Hedgekostnad] [+] [] Réanta) x N/360 x
Finansieringsnivéy, x Justeringsfaktor x Kvot..,) / ([(JRUT [- k x Utdelning)]/Havstang)]

Finansieringsniva, = Finansieringsniva efter justering
N = antal kalenderdagar fran aktuell Roll Over till och med nasta Roll Over

Hedgekomponent: [(Roll Over Spread / 2) x |Justeringsfaktor x Kvot;.; — Kvotye| / ([(JRUT[- k
x Utdelning)]/Havstang)]

| | = det absoluta talet av berédkningen mellan | |.
Kvot,e = Kvoty, eller O i det fall Stop-Loss handelse intraffat dagen for Roll Over

Hedgekostnad: [Har anges hedgekostnad och hur hedgekostnad kan komma att
justeras] [Ej tillampligt]

k: [Ej tillampligt] [faktor mellan O och 1 som faststélls av Berakningsombudet s att endast
Utdelningar efter skatt beaktas (faktiskt erhallna utdelningar)].

Utdelning: [Ej tillampligt] [av Berdkningsombudet faststalld utdelning eller
motsvarande och tidpunkt for sadan betalning (i forekommande fall omraknad till certifikatets
valuta) som Innehavare av Underliggande Tillgdng erhaller och dar ex-dagen for sddan betalning
infaller frdn aktuell Roll Over till och med tidpunkten fér paféljande Roll Over.]

Ranta: radande ranta for depositioner i [SEK] [EUR] [USD] med en 16ptid av [O/N] [T/N] [*].
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Spread: [*%]. Banken ar berattigad att ndrsomhelst justera Spread upp till [+%)]
per annum.

Roll Over Spread: [SEK <J[USD °][EUR °][NOK °]. Banken &r berattigad att narsomhelst
justera Roll Over Spread upp till [SEK *J[USD *][EUR *][NOK -].
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ALLMANNA VILLKOR FOR BEVIS

version av den [e]

Foljande allmé&nna villkor ("Allméanna Villkor”) ska géalla for bevis (’Bevis”) i svenska kronor
("SEK”), norska kronor (NOK) eller i euro ("EUR”) som Swedbank AB, org nr 502017-7753,
("Banken”) ger ut under detta program for Bevis ("Programmet”). For varje Bevis med viss
beteckning upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor”), vilka tillsammans med dessa Allmanna
Villkor utgor fullstéandiga villkor fér respektive Bevis.

Andra allmanna villkor galler fér bevis utgivna under tidigare prospekt for detta Program.
Relevant prospekt med allmanna villkor framgar av slutliga villkor for varje bevis.

1. Definitioner

Utover ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor nedanstdende definitioner, och definitioner
som aterfinns i Slutliga Villkor, gélla.

"Ackumulerat Varde (AV)” enligt Slutliga Villkor;

"Andelsvarde” publicerat andelsvarde for fond, eller om detta varde ej kan
erhdllas vid inlésen av andelar i fonden, det varde som enligt
Banken, eller den Banken utser, skulle ha erhallits vid en
hypotetisk inlésen av en fondandel;

"Airbag” enligt Slutliga Villkor en procentsats som faststélls av Banken;

"Aktuellt Belopp” Nominellt Belopp x Multiplikator eller beréknat i enlighet med
vad som framgar av Slutliga villkor;

"Avlasningsdag” enligt Slutliga Villkor dag/dagar som anvands for beréakning av
Startkurs, Slutkurs, Tillaggsbelopp och/eller Kupong samt
faststallande av om villkoren for fortida aterbetalning infriats;

"Avlasningsperiod” period av Avlasningsdagar som anges i Slutliga Villkor;

"Avstamningsdag” for Bevis emitterade i SEK eller EUR, den femte (5) Bankdagen
fore respektive forfallodag, eller den Bankdag narmare
respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa
den svenska obligationsmarknaden eller for Bevis emitterade i
NOK, den dag som tillampas av VPS och som anges i Slutliga
Villkor;

"Bankdag” dag som avseende Bevis emitterade i SEK eller EUR, i Sverige
och avseende Bevis emitterade i NOK i Norge, inte ar séndag
eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte ar likstélld med allmén helgdag;

"Barriar” enligt Slutliga Villkor en procentsats, kurs, pris eller varde som
faststalls av Banken;

"Barriartraff” kan &aven benamnas Stop-Loss Handelse, intraffar da
kurs/pris/varde for Underliggande Tillgang eller komponent som
ingdr i Underliggande Tillgang alternativt for Bevis ar lika
med/6ver/under faststalld Barriar. Villkor for Barriartraff framgar
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"Benchmarkforordningen”

"Berakningsombud”

"Bestdmningsdag for
Kredithdndelse”

"Betalningsdrojsmal’

"Betalningsrekonstruktion”

"Bevis”

"Deltagandegrad”

"EONIA”

"Ersattande Referensbolag/-
land”

av Slutliga Villkor;

ar Europaparlamentets och Radets foérordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden
for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om &andring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014);

enligt Slutliga Villkor den som skall gora de berdkningar som
skall goras enligt dessa villkor. Banken &ger ratten att sjalv géra
dessa eller begara att sadana beddémningar och berakningar,
allmant eller i det enskilda fallet, utférs av en valrenommerad
bank eller annan finansiell institution som Banken utser.

dag da Banken faststéllt att Kredithandelse intraffat. Banken ska
senast tio Bankdagar efter denna dag lAmna meddelande om
Kredithandelsen pad Bankens hemsida och/eller genom skriftligt
meddelande om Kredithadndelsen till Innehavarna. Meddelandet
ska innehdlla information (forutsatt att sadan information kan
lamnas utan att Banken eller Berakningsombudet riskerar att
bryta banksekretessbestammelse eller annat atagande om
sekretess) om vilken Kredithdndelse som intraffat och vilken
kélla som bekraftar att Kredithdndelse har intraffat eller om
Kredithandelsen har faststallts pa basis av information fran
ISDA;

nar Referensbolaget inte i ratt fullgér tid, enligt Bankens
bedomning, sina betalningsforpliktelser avseende Lanade Medel
med ett sammanlagt belopp ej understigande USD 1 000 000
eller motvardet dérav i annan valuta;

en eller flera betalningsforpliktelser avseende Lanade Medel
som avilar Referensbolaget, med ett sammanlagt belopp ej
understigande USD 10 000 000 eller motvardet dérav i annan
valuta, &ndras - exempelvis genom reducering av ranta eller
kapitalbelopp, senareldggning av  betalning, férandring
(efterstallande) av prioritetsordning eller foérandring av valuta
eller sammansattning av betalning avseende ranta och
kapitalbelopp - genom avtal eller pa annat bindande satt for
Referensbolaget;

ett sddant derivatinstrument som ges ut under detta Program;

en procentsats som anges i Slutliga Villkor eller faststalls pa
Startdagen. Deltagandegraden anger hur stor del av
Vardeforandingen som ska beaktas vid berdkning av
Tillaggsbelopp, kan dven benamnas Havstang, Havstangsfaktor
eller Multiplikator;

den réntesats som beréknas av Europeiska Centralbanken och
som (1) mellan kl. 18.45 och 19.00 (CET) pa relevant dag anges
pa Reuters sida EONIA= (eller genom sadant annat system eller
pa sddan annan sida som ersétter namnda system respektive
sida) eller — om sadan notering ej anges — (2) Bankens
beddmning av den genomsnittliga rantesatsen som ledande
affarsbanker i Europa erbjuder for depositioner av EUR
10 000 000 for aktuell period, eller om inte fler &n ett erbjudande
ges, Bankens beddmning av den ranta europeiska affarsbanker
erbjuder for utlaning av EUR 10 000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa;

bolag/-land som pa grund av fordringsforvarv, foretagsforvary,
fusion, samgaende eller av annan anledning helt eller delvis fran
Referensbolaget/-landet Gvertar betalningsansvaret for Lanade
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"EURIBOR”

"Euroclear Sweden”

"Finansieringsniva”

"Finansieringsmarginal”

"First North”

"Férvaltningsavgift”
”Initial Finansieringsniva”
"Handelsdag”
"Hedgekostnad”

"Havstang”

"Havstangsfaktor”

”Inlasningsniva”

"Inlasningsnivayay

"Innehavare”

"ISDA”
K

"Konkurs”

Medel. Om Referensbolaget/-landet efter ett sddant tvertagande
har kvar en enligt Bankens beddémning véasentlig del av
betalningsansvaret, ska Referensbolaget/-landet fortsatta vara
Referensbolag/-land tilsammans med Erséattande
Referensbolag/-land;

den rantesats som (1) kl. 11.00 (CET) pa relevant dag anges pa
Reuters sida EURIBORO1 (eller genom s&dant annat system
eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) eller — om sadan notering ej anges — (2)
Bankens beddmning av den rantesats som ledande affarsbanker
i Europa erbjuder for depositioner av EUR 10 000 000 for aktuell
period pa interbankmarknaden i Europa eller om inte fler &n ett
erbjudande ges, Bankens bedémning av den rénta europeiska
affarsbanker erbjuder for utlaning av EUR 10 000 000 for aktuell
period pa interbankmarknaden i Europa;

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074;

enligt Slutliga Villkor. Om flera olika finansieringsnivaer
specificeras aktuell finansieringsnivd med nedsankt text, till
exempel Finansieringsnivasae;

enligt Slutliga Villkor;

handelsplats som opereras av Nasdag Stockholm AB (org. nr.
556243-8001) under namnet "First North”;

enligt Slutliga Villkor;

enligt Slutliga Villkor, kan dven bendmnas Finansieringsnivasar;
dag som anges i Allméanna Villkor, avsnitt 5;

enligt Slutliga Villkor;

enligt Slutliga Villkor en faktor som anvands foér berédkning av
Tillaggsbelopp och i vissa fall Kupong, kan aven bendmnas
Havstangsfaktor, Multiplikator eller Deltagandegrad,;

enligt Slutliga Villkor en faktor som anvands foér berékning av
Tillaggsbelopp och i vissa fall Kupong, kan &ven benadmnas
Havstang, Multiplikator eller Deltagandegrad;

enligt Slutliga Villkor; en procentsats som faststélls av Banken.
Inldsningsnivd  innebar  att  Underliggande  Tillgangs
Vardeforandring per en viss avlasningstidpunkt lases in for
berakning av Tillaggsbelopp.

den hogst uppnadda Inlasningsnivan som faststallts pd nagon
Avlasningsdag under |6ptiden;

den som ar antecknad p& VP-konto som borgenar eller som
berattigad att i andra fall ta emot betalning under ett Bevis;

International Swaps and Derivatives Association, Inc;

antal Referensbolag dar Kredithdndelse intraffat under

Observationsperioden;
intraffar nar Referensbolaget, enligt Bankens beddmning;

a) blir upplést (av annan anledning an pa grund av
konsolidering, samgéaende eller fusion);

b) blir insolvent eller oféormdgen att betala sina skulder eller
bekraftar skriftligen sin oférmaga att allmant betala sina skulder
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"Kontoforande Institut”

"Kredithandelse”

”Kupong”

"Kupongutbetalningsdag”

"LIBOR”

allteftersom de forfaller till betalning;

c) genomfor en generell overlatelse, forlikning,
foretagsrekonstruktion eller ackordsuppgorelse med eller till
forman for sina fordringsagare;

d) vidtar rattsliga atgarder eller blir foremal for sddana atgarder
som syftar till en dom eller ett beslut avseende konkurs eller
annat insolvensforfarande eller annan befrielse enligt nagon
konkurs- eller insolvenslagstiftning eller annan liknande
lagstiftning som paverkar fordringsagares rattigheter, eller en
ansbkan lamnas in for Referensbolagets likvidation eller
tvangsavveckling och en s&dan ansoékan (i) resulterar i ett utslag
om obestdnd eller konkurs eller om skuldsanering,
tvangsavveckling eller likvidation eller (ii) atertas inte inom 30
dagar fran tidpunkten for ansokan;

e) antar eller blir bundet av en resolution fér Referensholagets
tvangsavveckling, tvangsforvaltning eller likvidation (annat &n pa
grund av konsolidering, fusion eller samgaende),

f) ansoker om eller blir foremal for utnamnande av en forvaltare,
provisorisk likvidator, formyndare, konkursforvaltare, god man
eller annan liknande funktionar avseende samtliga
Referensbolagets tillgadngar eller merparten darav;

g) later en panthavare eller annan sakerhetsinnehavare ta i sin
besittning all Referensholagets egendom eller en vasentlig del
darav eller blir underkastad utmatning, exekution, kvarstad,
inforsel eller annan rattslig process avseende Referensbolagets
tillgngar eller en vasentlig del darav och sékerhetsinnehavaren
behaller besittningen eller forfarandet aterkallas inte inom 30
dagar darefter; eller

h) orsakar eller blir foremal for ndgon atgard eller handelse som,
enligt gallande ratt i nagon jurisdiktion, har en likartad effekt som
tidigare omnamnda atgarder eller handelser enligt a) - g) ovan.

bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument i Sverige eller och
motsvarande institut enligt relevant lagbestammelse i Norge,
och hos vilken Innehavare 6ppnat VP-konto avseende Bevis;

Betalningsdrojsmal ("Failure to Pay"), Betalningsrekonstruktion
("Restructuring™) eller Konkurs ("Bankruptcy") avseende
Referensbolaget. Definitionen av respektive Kredithdndelse
baseras pa den marknadspraxis som utvecklats pa
kreditderivatmarknaden och som framgar av ISDA Credit
Derivatives Definitions. Banken ska utifrAn offentligt tillganglig
information eller information fran ISDA, géra en sjalvstandig
bedémning av om det intréffat Kredithdndelse och néar denna
Kredith&ndelse intréaffat;

enligt Slutliga Villkor; det belopp som utdver Aterbetalnings-
belopp kan tillkomma Innehavare enligt bestdmmelserna i
avsnitt 8;

dag enligt Slutliga Villkor, eller om den dari angivna dagen inte
ar en Bankdag, nasta Bankdag;

den rantesats som (1) kl. 11.00, lokal tid i London, pé relevant
dag anges pa Reuters sida LIBOR= (eller genom sadant annat
system eller pa sadan annan sida som erséatter nAmnda system
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"Likviddag”

"Lanade Medel”

"Loésenavgift”

"Losenkurs”

"Marknadsavbrott”

"Max”

"Min”

"Multiplikator”

”NAV”
"NIBOR”

"NOWA?

3

"Nominellt Belopp’

"Noteringsvaluta”

respektive sida) eller — om sadan notering ej anges — (2)
Bankens beddmning av den rantesats som ledande affarsbanker
i Europa erbjuder fér depositioner av USD 10 000 000 fér aktuell
period pa interbankmarknaden i London eller om inte fler an ett
erbjudande ges, Bankens bedémning av den ranta amerikanska
affarsbanker erbjuder for utlaning av USD 10 000 000 for aktuell
period pa interbankmarknaden i New York;

dag enligt Slutliga Villkor;

varje forpliktelse avseende upplaning och inlaning som vid var
tid avilar Referensbolaget, inklusive mottagna depositioner samt
darutover forpliktelser pa grund av garantiataganden och andra
liknande &taganden avseende annans upplaning eller inlaning;

enligt Slutliga Villkor; en kostnad som Banken tar ut av
Innehavare for administration av anmélan om lésen;

kurs/prisivarde som faststélls och beréknas i enlighet med
Slutliga Villkor;

héndelse som anges i Allménna Villkor, avsnitt 6;

nivd som har betydelse for ett Bevis avkastningsberdkning och
som anger det hogsta vardet for beaktade storheter som ingar i
avkastningsberdkningen alternativt det hogre av varden for de
beaktade storheterna som ingar i avkastningsberakningen.
Anges i Slutliga Villkor;

nivd som har betydelse for ett Bevis avkastningsberdkning och
som anger det minsta vardet for beaktade storheter som ingar i
avkastningsberdkningen alternativt det mindre av véarden for de
beaktade storheter som ingar i avkastningsberakningen. Anges i
Slutliga Villkor;

enligt Slutliga Villkor, en faktor som anvands for berékning av
Aterbetalningsbelopp och i vissa fall Kupong, kan &ven
benamnas Deltagandegrad, Havstang eller Havstangsfaktor.
Multiplikator anvands aven for att skala ner/upp kursen/priset pa
Underliggande Tillgang;

antal dagar i en Ranteperiod eller Observationsperiod. | Slutliga
Villkor anges om varje manad ska anses innehalla 30 dagar eller
faktiskt antal dagar;

Andelsvarde for fond som anges i Slutliga Villkor;

den rantesats som kl.12.00 (norsk tid) anges pa Reuters sida
"NIBR” (eller pa sadan annan sida eller genom sadant annat
system) eller — om sa&dan notering ej anges — den rantesats som
motsvarar Bankens kostnad for upplaning av NOK 100 000 000
for aktuell period pa interbankmarknaden i Oslo;

den rantesats som publiceras pa aktuell dag, eller senast innan
rantemarknaden i Norge oOppnar nastféljande dag, av Norges
Bank pa Reuters sida "NOWA” (eller pa sadan annan sida eller
genom sadant annat system) eller — om sadan notering ej anges
anges — den rantesats som motsvarar Bankens kostnad for
upplaning av NOK 100 000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Oslo;

det belopp som, i forekommande fall, ett Bevis ar utfardat pa;

valuta som anges i Slutliga Villkor;
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"Observationsperiod”

"Omrakningsdag”

"R”

"Referensbolag/-land

"Referenskorg”

"Referenskredit”

"Referenskurs ("RUT”)”

"Referenskalla”

"Relaterad Referenskalla”

"Roll Over”

” RV”

en eller flera perioder mellan Startdag och Slutdag, mellan tva
Avstamningsdagar eller Avlasningsdagar eller mellan tvad andra
dagar/tidpunkter som anges i Slutliga Villkor. | Slutliga Villkor
anges om
Startdag/Slutdag/Avstamningsdag/Avlasningsdag/annan dag
ska ingd i Observationsperioden;

dag da& omrakning sker av en eller flera parametrar som ar av
betydelse for att berdkna véardet av ett Bevis. Omrakningsdag
infaller normalt varje Handelsdag utan Marknadsavbrott.
Tidpunkt for omrakning infaller efter det att Stangningskurs
faststallts for Underliggande Tillgdng eller tidpunkt som anges i
Slutliga Villkor. Omrékning kan aven komma att ske fore
Stangningskurs faststalls, Sddan omrakning féranleds av viss
héndelse som t ex Barriartraff eller annan héandelse som anges i
Slutliga Villkor;

en procentsats for berakning av Tillaggsbelopp, Kupong
och/eller Aterbetalningsbelopp som Banken faststéller pa
Startdagen;

bolag/land (inklusive varje Ersattande Referensbolag/-land) som
anges i Slutliga Villkor alternativt vart och ett av bolagen
(inklusive varje Ersattande Referensbolag/-land) som ingar
Referenskorg;

en korg bestaende av tva eller fler Referensbolag;

av Banken utvald skuldférbindelse eller skuldférbindelser som
kan overlatas, overforas eller saljas om Kredithandelse intraffar.
Banken bestdmmer vilken eller vilka skuldférbindelser som ska
ligga till grund for faststéllande av Atervinningsvéardet. Efterstélld
skuldforbindelse far inte laggas till grund for faststallande av
Atervinningsvardet. Déarutéver finns ingen  begransning
betraffande formen eller arten av skuldférbindelse som Banken
kan lagga till grund for faststéllande av Atervinningsvéardet och
Innehavarna har inte ratt att paverka valet av skuldférbindelse;

avser kurs/pris/ivarde for Underliggande Tillggng. Om RUT
faststalls vid flera tillfallen anges dessa tillfallen som nedsankt
text/siffra, till exempel RUT, | Slutliga Villkor anges hur
Referenskurs faststélls;

referenskalla for Underliggande Tillgdng som anges i Slutliga
Villkor;

om inte annat anges i Slutliga Villkor, den eller de bdrser,
marknadsplatser eller andra referenskallor dar, enligt Bankens
beddmning, options- eller terminskontrakt eller andra finansiella
instrument avseende sadan Underliggande Tillgang eller
komponent i Underliggande Tillgang vid varje tid huvudsakligen
omsatts eller noteras;

innebar justering av olika parametrar som ar av betydelse for att
berdkna vardet av ett Bevis. Det kan till exempel vara Barriar,
Finansieringsniva, Stop-Loss Handelse, Havstang. Roll Over
infaller normalt varje Handelsdag utan Marknadsavbrott efter det
att Referenskurs faststéllts, eller om Barriartraff intraffat nar
Stop-Loss Kurs har faststallts. Vid Barriartraff, fortida forfall eller
i forekommande fall fortida I6sen, tar sddan handelse 6ver Roll
Over;

den procentsats som ska anvandas vid berdkning av
Aterbetalningsbelopp och i vissa fall Kupong och som anger hur
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"Réantebas”

"Rantebasmarginal’

"Rantebestamningsdag”

"Ranteperiod”

"Slutdag”

"Slutkurs”

"Startdag”
"Startkurs”

"Stop-Loss Handelse”
"Stop-Loss Kurs”

"Stangningskurs”

"STIBOR”

"Sakerhetsmarginal”

"Terminsrullning”

"Tillaggsbelopp”

stor del av Nominellt belopp var med varje Kredithandelse
reducerar Aterbetalningsbeloppet. RV kan komma att justeras
om bolagshandelser sker i Referensbolag, till exempel fusion;

faststalls pa Rantebestamningsdag. For varje Réanteperiod
faststélls Rantebas lika med STIBOR/EURIBOR/NIBOR med
|6ptid motsvarande Rénteperiodens langd. Om
STIBOR/EURIBOR/NIBOR e¢j faststalls for 16ptid motsvarande
Ranteperioden faststélls Rantebas genom en linjar interpolering;

rantesats faststalld av Banken. Om Ré&ntebasmarginal inte &r
faststalld vid erbjudandets offentliggérande anges i Slutliga
Villkor hur Rantebasmarginal faststélls;

tva Bankdagar fore den forsta dagen i respektive Réanteperiod
om inte annat anges i Slutliga Villkor;

i det fall R&nteperiod anvénds for berdkning av Kupong: férsta
Réanteperioden 16per fran Likviddagen till forsta Kupong-
utbetalningsdagen. Darefter loper foljande Ranteperioder fran en
Kupongutbetalningsdag till ndsta Kupongutbetalningsdag. |
Slutliga Villkor anges om Likviddag respektive Kupong-
utbetalningsdag ska inkluderas i Ranteperioden

i det fall Ranteperiod anvands i annat sammanhang: enligt
Slutliga Villkor;

den dag enligt Slutliga Villkor som Slutkurs ska faststéllas. |
handelse av Bankens beslut om fortida aterbetalning enligt
avsnitt 9 andra stycket ar Slutdag den dag Banken bestammer;

kurs/prisivarde som faststélls och beréknas i enlighet med
Slutliga Villkor, kan ocksa bendmnas "Slutvarde”;

den dag enligt Slutliga Villkor som Startkurs ska faststallas;

kurs/pris/ivarde som faststélls och berdknas i enlighet med
Slutliga Villkor, kan ocksa bendmnas "Startvarde”;

se "Barriartraff”;
enligt Slutliga Villkor;

om ej annat anges i Slutliga Villkor, officiell stangningskurs/-
pris/-varde for Underliggande Tillgdng eller komponent som
ingdr i Underliggande Tillgdng pa den marknadsplats eller
motsvarande dar Underliggande Tillgang/komponent
huvudsakligen omsatts eller noteras. Beroende pa
marknadspraxis for aktuell marknadsplats kan stangningskurs/-
pris/-varde faststallas pé olika satt;

den rantesats som kl.11.00 (svensk tid) anges pa Reuters sida
"SIOR” (eller pad s&dan annan sida eller genom sadant annat
system) eller — om s&dan notering ej anges — den rantesats som
motsvarar Bankens kostnad fér upplaning av SEK 100 000 000
for aktuell period p& interbankmarknaden i Stockholm;

enligt Slutliga Villkor;

enligt Slutliga Villkor, nar Underliggande Tillgdng bestar av
terminskontrakt som véxlas under I6ptiden;

enligt Slutliga Villkkor, det belopp som paverkar

Aterbetalningsbeloppet. Tillaggsbeloppet kan vara positivt-
eller negativt belopp;

62



"Underliggande Tillgang’

"VPS”

"VP-konto”
"Aterbetalningsbelopp”
"Aterbetalningsdag”

”Atervinningsvarde”

enligt Slutliga Villkor. tillgang vars vardeutveckling paverkar
berékning av Tillaggsbelopp, Kupong eller om villkor for fortida
aterbetalning ska anses uppfyllt;

Verdipapirsentralen ASA, org nr 985 140 421, postboks 4, 0051
Oslo;

vardepapperskonto hos Euroclear Sweden eller VPS dar
respektive Innehavares innehav av Bevis ar registrerat;

enligt Slutliga Villkor - det belopp som tillkommer Innehavare pa
Aterbetalningsdagen enligt bestimmelserna i avsnitt 8;

enligt Slutliga Villkor eller, om den dar angivna dagen inte &r en
Bankdag, nasta Bankdag;

anges som en kvot eller procentsats som motsvarar vardet av
ett eller flera angivna bolag (Referensholag) efter att en
Kredithandelse intraffat, jamfért med véardet innan
Kredithandelsen. Atervardet kan antingen beréknas som;

i. det faktiska procentuella atervardet som faststalls
i marknaden;

. den procentsats som i formeln fér berékning av
antingen Aterbetalningsbelopp, Kupong eller
Tillaggsbelopp har angivits som bas for berdkning
av Atervinningsvérdet minus summan av en fast
procentsats for varje Referensbolag déar en
Kredithandelse intraffat; eller

iii. den procentsats som i formeln for berékning av
antingen Aterbetalningsbelopp, Kupong eller
Tillaggsbelopp har angivits som bas for berékning
av Atervinningsvérdet minus summan av en fast
procentsats for varje Referensbolag dar en
Kredithdndelse intréffat, dock forst nar fler &an [x]
Kredithdndelser intraffat, multiplicerat med en
faktor pa [y].

Vardet av Referensbolag, -land eller -kredit faststalls av
Banken i enlighet med nagot av féljande alternativ;

a) auktionsforfarande

om Banken beddmer att ISDA har eller kommer att initiera
ett auktionsforfarande for Referenskrediter, skall Banken
faststdlla Atervinningsvardet p& grundval av sédant
forfarande. Om auktionsforfarandet for Referenskrediter har
inletts men inte har resulterat i ett Atervinningsvéarde senast
nittio (90) Bankdagar efter Bestdamningsdagen for
Kredithdndelse &ger Banken, efter eget gottfinnande,
faststalla Atervinningsvérdet till noll; eller

b) inhamtande av prisuppgift genom anbud

om Banken beddmer att ett auktionsférfarande enligt vad
som anges ovan inte kommer att &ga rum for
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Referenskrediter eller om sadant forfarande inte har inletts
for Referenskrediter inom ett av Banken beddmt skaligt
antal Bankdagar efter Bestamningsdagen for
Kredithédndelse ska Banken istallet faststalla
Atervinningsvéardet genom inhdmtande av prisuppgifter fran
utstdllare av priser i viss Referenskredit. Prisuppgifterna
skall inhamtas av Banken. Proceduren for inhdamtande av
prisuppgifter och faststéllandet av ett Atervinningsvérde
skall foljia den procedur som ar sedvanlig pa den
internationella kreditderivatmarknaden och som narmare

aterges i Article VIl och VI i ISDA Credit Derivatives
Definitions (med tilampning av “"Valuation Method -
Highest”).

Atervinningsvéardet ska bestammas till det hégsta av de
prisuppgifter som erhalls, forutsatt att minst tva prisuppgifter
erhadlls pa Varderingsdagen. Om ingen eller farre an tva
prisuppgifter erhdlls pa Varderingsdagen ska proceduren
upprepas pa varje darefter féljande Bankdag och
Atervinningsvardet bestammas till det hogsta av de
prisuppgifter som erhdlls pa den forsta efterféljande
Bankdag da tva eller fler prisuppgifter erhalls. Om inte tva
eller fler prisuppgifter har erhallits pa nagon av de 15
Bankdagar som foljer Varderingsdagen ska
Atervinningsvéardet bestammas till noll.

"Overutbetalning av om Bestamningsdagen for Kredithdndelse intraffar i nara

Kupong” anslutning till en Kupongutbetalningsdag med foljd att Banken
erlagger Kupong som overstiger vad som foljer av dessa villkor,
ska Kupong avseende narmast pafoliande Ranteperiod
reduceras med det belopp som felaktigt utbetalats. For detta
belopp beréknar Banken aven en rantekostnad for tiden mellan
Kupongutbetalningsdagarna med en rantesats som motsvarar
Bankens kostnad for marknadsupplaning for motsvarande
period. | det fall ingen Kupong utbetalas &ger Banken ratt att
justera Tillaggsbelopp/Aterbetalningsbelopp p& motsvarande
sétt som fér Kupong.

2. Bevis, valdrer och antal

Bevis med viss beteckning utfardas antingen i valérer om ett visst Nominellt Belopp eller i ett
visst hdgsta antal Bevis utan anknytning till ett Nominellt Belopp.

Bevis som utfardas i valérer om ett visst Nominellt Belopp utges i valérer om nominellt SEK eller
NOK ETTUSEN (1000), SEK eller NOK TIOTUSEN (10000), SEK eller NOK
ETTHUNDRATUSEN (100 000) eller SEK eller NOK ENMILJON (1000 000) eller EUR
ETTHUNDRA (100), EUR ETTUSEN (1000), EUR TIOTUSEN (10000) eller EUR
ETTHUNDRATUSEN (100 000), alternativt annan valor som framgar av Slutliga Villkor, eller
hela multiplar darav. Det Nominella Beloppet for varje enskilt Bevis med viss beteckning och det
hogsta sammanlagda Nominella Beloppet for Bevis med viss beteckning framgar av Slutliga
Villkor. Banken forbehaller sig ratten att hoja det sammanlagda Nominella Beloppet for Bevis
med viss beteckning.
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Bevis som inte utfardas i valérer om ett visst Nominellt Belopp utges i ett visst hogsta antal
Bevis. For varje sadant Bevis med viss beteckning framgar i Slutliga Villkor det hogsta antalet
Bevis som utges. Banken forbehaller sig ratten att hoja det hogsta antalet Bevis med viss
beteckning.

3. Kontant slutavrédkning m m

Banken ombesorjer for Bevis med viss beteckning kontant slutavrakning pa Slutdagen och
beraknar for varje Bevis Aterbetalningsbelopp enligt vad som narmare anges i Slutliga Villkor.

En avrakning enligt foregdende stycke innebar en slutreglering s& att Innehavare, om
forutsattningarna harfor foreligger, erhéller Aterbetalningsbelopp enligt bestammelserna i avsnitt
8.

Bevis med viss beteckning kan enligt sina villkor under I6ptiden berattiga till Kupong vid ett eller
flera tillfallen. Rétten till Kupong anges i Slutliga Villkor.

Bevis medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens ¢vriga icke sékerstallda och
icke efterstallda betalningsforpliktelser i den man annat inte ar foreskrivet i lag.

4. Registrering m m

Bevis ska for Innehavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utges.

Begaran om viss registreringsatgard avseende ett Bevis ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pd grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under ett Bevis ska lata
registrera denna sin ratt till betalning.

5. Handelsdag
Med Handelsdag for Underliggande Tillgang eller komponent i Underliggande Tillgang avses;

a) aktie, aktieliknande instrument, aktiekorgar, derivat pa aktier, aktieliknande instrument
eller aktiekorgar

For varje aktie eller aktieliknande instrument, forutbestamd Handelsdag pa relevant aktiebors
eller annan marknadsplats dar Underliggande Tillgang/instrument handlas och pa relevanta
options- och terminsbérser. Om en dag utgor forutbestamd Handelsdag med planerad
inskrankning i den normala 6ppethallandetiden (halv dag), ager Banken ratt att i varje sarskilt
fall bestamma om en sadan dag ska utgéra Handelsdag;

b) aktieindex eller derivat p& aktieindex

Forutbestamd Handelsdag pa aktie-, termins och optionsborser relaterade till aktieindex, eller i
forekommande fall, dag da aktieindex beraknas och publiceras. Om en dag utgér férutbestamd
Handelsdag for vissa men inte samtliga aktier respektive termins-/optionskontrakt relaterade till
aktieindex, eller om en dag utgor forutbestimd Handelsdag med planerad inskrankning i den
normala 6ppethallandetiden (halv dag), 4ger Banken rétt att i varje sarskilt fall bestimma om en
sadan dag ska utgéra Handelsdag;

C) annat index eller derivat pa index
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Forutbestamd Handelsdag pa den eller de borser, marknadsplatser eller andra referenskallor
dar, enligt Bankens bedomning, Underliggande Tillgdng eller komponent i Underliggande
Tillgdng vid varje tid huvudsakligen omsatts eller noteras, eller i forekommande fall, dag da
index berdknas och publiceras. Om en dag utgdr forutbestamd Handelsdag med planerad
inskrankning i den normala 6ppethallandetiden (halv dag), 4ger Banken réatt att i varje sarskilt
fall bestamma om en sadan dag ska utgéra Handelsdag;

d) valuta och réanta eller derivat pa valutor/rantor

Dag da valutakurs/ranta noteras eller enligt Bankens bestimmande pa annat satt kan
faststallas for berékning av valutakurs/ranta;

e) ravaror eller derivat pa rdvara

Forutbestamd Handelsdag pa de marknadsplatser dar respektive ravara handlas och pa
relevanta termins- och optionsbérser. Om en dag utgér forutbestamd Handelsdag med planerad
inskrankning i den normala 6ppethallandetiden (halv dag), 4ger Banken réatt att i varje sarskilt
fall bestamma om en sadan dag ska utgéra Handelsdag; samt

f) fond

Dag d& Andelsvarde faststalls och andelar i Fond kan képas och losas in. Om fond handlas pa
bors eller annan marknadsplats galler &ven punkt 5 a) ovan;

9) kreditderivat

Forutbestamd Handelsdag pa de marknadsplatser dar respektive kreditderivat handlas och pa
relevanta termins- och optionsbérser. Om en dag utgoér forutbestamd Handelsdag med planerad
inskrankning i den normala dppethallandetiden (halv dag), ager Banken rétt att i varje sarskilt fall
bestamma om en sadan dag ska utgéra Handelsdag;

6. Marknadsavbrott
Foéljande galler for att faststalla om Marknadsavbrott foreligger.

a) aktie, aktieliknande instrument, aktiekorgar, derivat pa aktie, aktieliknande instrument
och aktiekorg

Handelsstopp eller begransning av handeln i aktie, aktieliknande instrument (Underliggande
Tillgang eller komponent som ingar i Underliggande Tillgang) eller i options- /terminskontrakt
relaterade till en aktie, aktieliknande instrument samt stangning av relevant aktiebdrs eller
marknadsplats. For att Marknadsavbrott ska anses foreligga ska stérningen vara vasentlig till
saval varaktighet som omfattning. Banken avgor i det enskilda fallet om en storning ar sa
vasentlig att ett Marknadsavbrott ska anses foreligga.

b) aktieindex eller derivat p& aktieindex

Handelsstopp eller begransning av handeln i nagon eller nagra aktier, aktierelaterade
instrument (Underliggande Tillgdng eller komponent som ingar i Underliggande Tillgang) eller i
options-/terminskontrakt relaterade till aktieindex samt stédngning av relevant aktiebdrs eller
marknadsplats eller att index inte berédknas och/eller publiceras. For att Marknadsavbrott ska
anses foreligga ska storningen vara vasentlig till sdval varaktighet som omfattning. Banken
avgor i det enskilda fallet om en storning ar sa vasentlig att ett Marknadsavbrott ska anses
foreligga.
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c) annat index

Handelsstopp eller begransning av handeln i index eller komponent ingaende i index, eller i
options- /terminskontrakt relaterade till en index eller komponent ingaende i index samt
stédngning av relevanta borser eller marknadsplatser eller att index inte beréknas och/eller
publiceras. For att Marknadsavbrott ska anses foreligga ska storningen vara vasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor i det enskilda fallet om en storning ar sa vasentlig att
ett Marknadsavbrott ska anses foreligga.

d) valuta och rénta

Vad géller faststallande av valutakurs ska i hdndelse av Marknadsavbrott (Disruption Event,
enligt den terminologi som anvands av International Swaps and Derivatives Association Inc.
(ISDA)) Banken &ga rétt, men ej ha skyldighet, att justera valutakurs och ranta till andra varden
an vad som foljer av dessa villkor eller vidta andra atgarder for att i skalig utstrackning stka
astadkomma det resultat som skulle ha erhallits om namnda Marknadsavbrott inte agt rum.

e) ravaror

Handelsstopp eller begransning av handeln i ravara eller i options- /terminskontrakt relaterade
til en radvara samt stangning av relevant ravarubors eller marknadsplats. For att
Marknadsavbrott ska anses foreligga ska stérningen vara vasentlig till saval varaktighet som
omfattning. Banken avgér i det enskilda fallet om en stérning ar sa vasentlig att ett
Marknadsavbrott ska anses foreligga.

f) fond

Stopp eller begransning av majligheten att kdpa eller losa in fondandelar. Om fond handlas pa
bors eller annan marknadsplats géller aven punkt 6 a) ovan. Beroende pa det tillgdngsslag som
ingar i fonden kan aven punkt 6 a)-e) samt g) vara tillampliga. For att Marknadsavbrott ska
anses foreligga ska storningen vara vasentlig till sdval varaktighet som omfattning. Banken
avgor i det enskilda fallet om en storning ar sa vasentlig att ett Marknadsavbrott ska anses
foreligga.

9) kreditderivat

Handelsstopp eller begrénsning av handeln i krediter eller kreditderivat relaterade till
Referensbolag samt stdngning av relevant bors eller marknadsplats. For att Marknadsavbrott
ska anses foreligga ska stérningen vara vasentlig till sdval varaktighet som omfattning. Banken
avgor i det enskilda fallet om en st6rning ar sa vasentlig att ett Marknadsavbrott ska anses
foreligga.

7. Justeringar

Om nagon handelse som paverkar Underliggande Tillgang intraffar under Bevis loptid galler
féljande justeringsregler;

a) aktie, aktieliknande instrument, aktiekorgar eller derivat pa aktie, aktieliknande
instrument eller aktiekorgar

Genomfors atgard eller intraffar i 6vrigt ndgon handelse under Bevisets [6ptid som inverkar pa
nagon aktie eller aktieliknande instrument (Underliggande Tillgang eller komponent som ingar i
Underliggande Tillgdng) sasom fondemission, sammanlaggning eller uppdelning av aktie,
emission av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner med féretradesratt till teckning for
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bolagets aktiedgare, annat erbjudande till aktiedgarna att med foretradesratt forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag, utdelning av aktier eller rattigheter utan vederlag eller
extraordindar kontant utdelning, fullféljd av offentligt erbjudande fran utomstdende part om
forvarv av aktier i bolaget, tvdngsinlosen, fusion, byte av noteringsvaluta, avregistrering eller
avnotering frdn bors eller annan marknadsplats, likvidation, konkurs eller annan liknande
handelse, ager Banken besluta om sddana justeringar av ingdende aktier, aktieliknande
instrument eller derivat pa dessa, Startkurs och Slutkurs samt dvriga faktorer av betydelse for
berékning av Aterbetalningsbelopp/Tilldggsbelopp/Kupong, som enligt Bankens bedémning
overensstammer med gallande marknadspraxis eller som Banken finner mer andamalsenliga.
Vad galler fondandelar galler ovan i tillampliga delar;

b) index eller derivat pa index

Skulle index/derivat pa index inte langre produceras, eller skulle formeln eller metoden for
berakning av index/derivat pa index komma att andras under loptiden dger Banken ratt att
faststalla Startkurs och/eller Slutkurs till andra varden an vad som féljer av det ovanstaende,
byta ut index/derivat p& index mot annan liknande Underliggande Tillgang eller vidta andra
atgarder for berakning av Tillaggsbelopp/Kupong, som enligt Bankens beddmning
overensstammer med gallande marknadspraxis eller som Banken finner mer andamalsenliga.
Skulle index/derivat pd index Stangningskurser andras av den organisation som utfort
berakningarna, 4ger Banken rétt att justera kurserna i motsvarande man;

c) fond

Vid extraordindra handelser (s.k. Extraordinary Events och Additional Extraordinary Events
enligt 2006 ISDA Fund Derivatives Definitions som ges ut av International Swaps and
Derivatives Association, Inc) ska Banken aga réatt att justera Startkurs, Startvarde, Slutkurs och
Slutvarde, i forekommande fall géra forandringar i fondkorgen och dess sammansattning,
aterbetala beviset i fortid eller vidta andra atgarder som enligt Banken, eller den Banken utser,
skéliga beddmning 6verensstammer med marknadspraxis. Med extraordindra handelser avses
till exempel (i) inforande av nya (eller hojning av befintliga) avgifter, skatter eller andra liknade
kostnader for kop eller inlosen av andelar i fond och som inte var kanda pa Startdagen, (ii)
nationalisering av en fond eller dess tillgangar, (i) tvingande inldsen av fondandelar eller att
fond upphor att ge ut nya andelar och/eller inlosa utestdende andelar, (iv) fond avvecklas eller
avslutas, (v) fond 6vertas av annan fond och den nya fonden har alltfér avvikande villkor och
forutsattningar, (vi) insolvens avseende en fond innebarande att fondandel kommer att sakna
varde for andelsinnehavaren, (vii) ndgon/nagra radgivare till fonden med betydelse fér fondens
verksamhet avslutar sitt uppdrag eller blir foremal for myndighetsévervakning, (viii) nodvandiga
tillstand upphor att galla eller dras in av berérd myndighet, (ix) fondforvaltaren gor férandringar i
fondens villkor och férutsattningar som forvantas fa negativ inverkan pa fonden och/eller dess
andelsinnehavare, (x) fonden underlater att lamna rapporter sa andelsvarde inte kan faststéllas
under en viss sammanhéngande period eller att andelsvarde av andra skél inte kan beraknas
och publiceras inom rimlig tid, (xi) fonden foljer inte angivna placeringsregler, lagar och
forfattningar eller annan bestdmmelse faststalld av myndighet eller liknande, (xii) en fonds
Andelsvarde minskar historiskt betydligt under en kortare sammanhangande period, (xiii)) en
fonds vardeutveckling redovisar historisk volatilitet dverstigande en historiskt h6g procentsats
beraknad pa arsbasis, eller (xiv) s&dan handelse i en fond som péaverkar dess
betalningsférmaga, fortlevnad eller lamplighet att ingd som Underliggande Tillgdng eller
komponent i Underliggande Tillgang.

I Slutliga Villkor anges om nagon av punkterna i-xiv ovan ej ar tillamplig for visst Bevis eller om
annan handelse ska betraktas som extraordinar handelse.
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Vad galler fonder som handlas pa bors galler &ven avsnitt a) och b) ovan i tillampliga delar;

d) valuta, ravaror, derivat pa valuta eller ravaror

Genomfors atgard eller intraffar i Gvrigt ndgon handelse under bevisets I6ptid som inverkar pa
valuta eller ravara som indirekt eller direkt paverkar Underliggande Tillgang och som ej ar att
betrakta som Marknadsavbrott, ska Banken &ga ratt, men ej ha skyldighet, att genomféra
erforderliga justeringar av villkoren och vidta andra atgarder for att i skalig utstréackning stka
astadkomma det resultat som skulle ha erhallits om namnda handelse inte 4gt rum. Exempel pa
handelse &r att valuta upphor att vara laglig valuta i visst land eller] att handel i viss valuta eller
ravara omojliggors eller forsvaras. Justeringen kan exempelvis innebara att Slutkurs faststalls till
andra varden &an vad som féljer av villkoren eller att Bevis aterbetalas i fortid.

e) kreditderivat

| héndelse av oklarhet rérande tolkningen eller tillampningen av viss bestdmmelse for Beviset
ska ledning sOkas i de definitioner som publicerats av ISDA under bendmningen "2014 ISDA
Credit Derivatives Definitions” jamte samtliga fran tid till annan publicerade tillagg ("ISDA
Definitionerna”) samt i allmant godtagen och iakttagen internationell praxis fér kreditderivat och
kreditderivatbaserade skuldinstrument sasom exempelvis iTraxx Standard Terms Supplement.

8. Erlaggande av Aterbetalningsbelopp m.m.

Bevis medfér ratt till eventuellt Aterbetalningsbelopp och eventuell Kupong i enlighet med
villkoren. Aterbetalningsbelopp erldggs p& Aterbetalningsdagen. Vid fortida Aterbetalning i
enlighet med avsnitt 9 erlaggs Aterbetalningsbelopp p& den dag Banken bestammer.

Kupong (i forekommande fall) erlaggs pé aktuell Kupongutbetalningsdag.

Betalning av Aterbetalningsbelopp och Kupong erlaggs till den som &r Innehavare pé&
Avstamningsdagen.

Har Innehavare genom Kontoférande Institut Iatit registrera att Aterbetalningsbelopp respektive
Kupong ska inséttas pa visst bankkonto, sker insattningen genom Euroclear Swedens respektive
VPSs forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall éversander Euroclear Sweden respektive
VPS beloppet sistnamnda dag till Innehavaren under dennes hos Euroclear Sweden respektive
VPS péa avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag
insétts respektive dversands beloppet utan rantekompensation forst foljande Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden eller VPS p& grund av drojsmal fran Bankens sida eller p& grund av
annat hinder inte kunna betala beloppet enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear
Sweden respektive VPS sa snart hindret upphort till den som pa avstamningsdagen var
Innehavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad som ovan sagts saknade ratt att mottaga
detta, ska Banken och Euroclear Sweden eller VPS likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande
skyldigheter. Detta galler dock ej om Banken respektive Euroclear Sweden eller VPS hade
k&nnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt aktsamma.

Har s&val Nominellt Belopp som ranta/Tillaggsbelopp/Kupong forfallit till betalning och forslar

tillgangliga medel inte till full betalning darav ska medlen i férsta hand anvandas till betalning av
ranta/Tillaggsbelopp/Kupong och i andra hand till betalning av Nominellt Belopp.
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Bevis medfér rétt till betalning jamsides med Bankens &vriga icke sakerstallda och icke
efterstallda betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

Utover avdrag for skatt enligt lag forbehaller sig Banken ratt att vid betalning avseende Bevis
gora avdrag for skatt i enlighet med 6éverenskommelse mellan Banken och utlandsk myndighet.

9. Fortida Aterbetalning av Bevis

Om Bevis enligt villkoren kan komma att aterbetalas i fortid sker detta enligt a) respektive b)
nedan, varvid bestammelserna i avsnitt 8 i tillampliga delar ska galla.

a) | Slutliga Villkor fér Bevis med viss beteckning kan det anges att Banken har en ratt att
faststalla Slutdag och &terbetala Bevisen innan den angivna Aterbetalningsdagen. Fér de
Bevis vars Slutliga Villkor innehdller en sadan bestammelse galler att Slutdag ska infalla
tidigast pa den dag som Banken anger i Slutliga Villkor. Meddelande om den faststallda
Slutdagen sands till den marknadsplats dar Bevis ar upptaget till handel och offentliggors pa
Bankens hemsida, swedbank.se/struktprod.

b) I Slutliga Villkor fér Bevis med viss beteckning kan det anges att Innehavare har en ratt att
pékalla 16sen innan den angivna Aterbetalningsdagen. For det fall Innehavare har sédan ratt
anges tillampliga l6sendagar samt uppgift om lésenavgift i Slutliga Villkor. Anméalan om lésen
ska vara Banken till handa senast det antal Bankdagar fore relevant l6sendag som anges i
Slutliga Villkor. | de fall Innehavare har sitt innehav registrerat (i depd) i annan bank &n
Banken maste begaran om losen ske via Innehavarens depabank.

Utbver ovan beskrivna méjligheter till fortida aterbetalning, som kan foras in i Slutliga Villkor for
Bevis med viss beteckning, forbehaller sig Banken ratten att omedelbart besluta om fortida
aterbetalning med anledning av saddana andrade forutsattningar som hanfor sig till Bankens
mojligheter att utfora riskavtackning, till exempel genom att denna blivit omgjlig att vidmakthalla,
olaglig, vasentligt fordyrad eller pa annat satt vasentligt mer betungande for Banken. Banken
ager ratt att i sddana fall faststalla Slutkurs vid tidpunkt som Banken bestammer. Bankens
beslut om aterbetalning i fortid ska baseras pa en avvagning mellan den olagenhet det innebar
for Banken att fullgora forpliktelsen enligt villkoren, marknadspraxis for agerande vid andrade
forutsattningar av samma typ, kundens intressen och den praktiska méjligheten fér Banken att
fullgora utan avvikelse fran villkoren. Meddelande om sadan fértida aterbetalning séands snarast
mojligt till den marknadsplats dar Bevis &ar upptaget till handel och offentliggérs pa
swedbank.se/struktprod.

10. Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs efter en arlig rantesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for Bevis utgivna i SEK, NIBOR for Bevis utgivna i NOK, eller EURIBOR, for
Bevis utgivna i EUR, sa lange dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR, eller
i forekommande fall NIBOR eller EURIBOR ska darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder dréjsmalet varar.

Beror dréjsmalet pad sddant hinder for Banken respektive Euroclear Sweden eller VPS som
avses i avsnitt 19 forsta stycket ska dréjsmalsranta beraknas utan tillagg av tva procentenheter.

11. Preskription

70



Ratten till betalning av Aterbetalningsbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till Kupong preskriberas tre ar efter respektive Kupongutbetalningsdag. De medel som
avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker I6per en ny preskriptionstid om tio ar i frdga om
Aterbetalningsbelopp och tre &r betraffande Kupong, i b&da fallen raknat frdn den dag som
framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

12. Meddelanden

Meddelanden om justeringar i villkoren om faststéallda faktorer som ar viktiga for viss emission,
om Marknadsavbrott och annan information som enligt Slutliga Villkor ska lamnas i efterhand,
lamnas normalt pa swedbank.se/struktprod.

Meddelanden rorande Bevis kan ocksa, i den man annat inte foreskrivits i dessa villkor,
tillstéllas Innehavare under dennes hos Euroclear Sweden respektive VPS registrerade adress.

13. Andring av villkor

Banken &ger ratt att vid andrade eller for Banken oférutsedda forhallanden, eller om det i Gvrigt
enligt Bankens bedémning ar nodvandigt eller andamalsenligt till exempel pé& grund av skrivfel,
uppenbara felaktigheter eller otydligheter i villkoren, svensk eller utlandsk myndighets pabud,
andrad lagstiftning, annan handelse av politisk natur, domstolsavgtrande eller annan vid
Bevisens utgivande oftrutsebar héndelse som vasentligt férandrar Bankens foérutsattningar att
fullgéra sina forpliktelser enligt villkoren, utan Innehavares medgivande, besluta om andring av
villkoren fér Bevis med viss beteckning.

14. Bankens kép och innehav av Bevis

Banken &ger ratt att genom budgivning, privat uppgorelse eller pa annat satt sjalv forvarva Bevis
oavsett kurs.

Skulle Bevis forvarvas av Banken kan de annulleras, behallas, aterforsaljas eller handhas pa
annat satt.

15. Upptagande till handel

Om det anges i Slutliga Villkor att Bevis ska inregistreras eller ska tas upp till handel kommer
Banken att ans6ka om upptagande av Bevis till handel vid First North, annan handelsplattform
inom EES-omradet eller reglerad marknad och vidta de atgarder som kan erfordras for dess
bibehdllande s& lange Bevisen &r utestdende, dock langst till och med Aterbetalningsdagen.
Banken forbehdller sig ratten att under Bevisens l6ptid byta handelsplattform inom EES-
omradet eller till en reglerad marknad.

16. Forvaltarregistrering

For Bevis som ar forvaltarregistrerat enligt lag (1998:1475) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Innehavare.

17. Finansiella mellanhander

Banken kan traffa avtal med finansiella mellanh&dnder om distribution av Bevis. Information om
de finansiella mellanh&ander som vid var tid har traffat sddan éverenskommelse med Banken
finns tillganglig pad Bankens hemsida swedbank.se/struktprod.
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Anbudsperioden under vilken sadana finansiella mellanhander kan aterforsalja eller slutligt
placera Bevis ar under Prospektets giltighet.

18. Berakningsombud

Nar bedomningar och berdkningar ska goras enligt dessa villkor forbehaller sig Banken ratten
att sjalv gora dessa. | de fall Banken anlitar annan fér att utféra berakningar anges information
om sadant Berakningsombud i Slutliga Villkor.

19. Ratt till uppgifter

Banken forbehaller sig ratten att pa begéaran fa foliande uppgifter frAn Euroclear Sweden eller
VPS om varje VP-konto: Innehavares namn, personnummer eller identifieringsnummer samt
postadress och antalet innehavda Bevis och sammanlagda beloppet av dessa.

20. Begransning av ansvar m m

| frdga om de pa Banken respektive Euroclear Sweden eller VPS ankommande atgarderna
géaller att ansvarighet inte kan goras gallande fér skada som beror av svenskt respektive norskt
eller utlandskt lagbud, svensk respektive norskt eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
elavbrott, teleavbrott, brand, vattenskada, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géaller &ven om Banken
sjalv eller Euroclear Sweden respektive VPS sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséattas av Banken, Euroclear Sweden eller VPS om
de varit normalt aktsamma. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken, Euroclear Sweden eller VPS pa grund av sadan omstandighet
som angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills
hindret har upphort.

Banken ar inte ansvarig for eller p& annat sétt skyldig att betala nadgon skatt, avgift eller annan
kostnad som kan uppkomma for Innehavaren pa grund av kop, innehav, forsaljning eller kontant
slutavréakning av Bevis. Banken &r heller inte heller ansvarig for forlust som kan uppkomma for
Innehavare pa grund av Marknadsavbrott eller att andrahandsmarknaden varit stangd eller
begransad for Bevis.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lag (1998:1475) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

21. Lag- och forumval

Bevis lyder under svensk réatt. Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa villkor. Tvist ska i
forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.
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Slutliga Villkor

Bevis
Derivatinstrument

Slutliga Villkor for Bevis
[Kortnamn]
[Kortnamn]
[Kortnamn]

utgivna under Swedbank AB:s Program for Bevis

Definitioner i dessa Slutliga Villkor ska, om annat inte sarskilt anges, ha den betydelse som
anges i Bankens Prospekt offentliggjort den [e] jamte fran tid till annan publicerade
tillaggsprospekt, vilket utgor ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren, som har utarbetats enligt
artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG, for nedanstdende Bevis och ska lasas tillsammans med
Prospektet och dess tillagg. Fullstandig information om Banken och Bevisen erhalls endast
genom att dessa Slutliga Villkor lases tillsammans med Prospektet.

Prospektet samt eventuella tillaggsprospekt har offentliggjorts p& Bankens webbplats
(swedbank.com/ir) och kan &ven rekvireras kostnadsfritt frin nagot av Bankens kontor.

Till dessa Slutliga Villkor har bifogats en sammanfattning av emissionen.

A. VILLKOR FOR BEVISEN

1.

2.

Villkor i allmé@nhet

Tillampliga specifika
riskfaktorer

Typ av Bevis

Follande specifika riskfaktorer, som finns beskrivha i
Prospektet, avsnitt 2.2.3, ar tillampliga for dessa Bevis:

[Bevis med deltagandegrad eller multiplikator/havstang]

[Bevis med tak for Underliggande
Tillgang/Tillaggsbelopp/Aterbetalningsbelopp]

[Cliquéstrukturer]
[Omvanda cliquéstrukturer ]
[Barridrstrukturer]

[Worst of]
[Kreditderivatstrukturer]

[Berdkning av start- och/eller slutvarde/-kurs som ett
genomsnitt]

[Har lamnas information om typ av Bevis. De olika typerna som
kan forekomma &r: Aktiebevis, Fondbevis, Ravarubevis,
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3.

4.

5.

6.

Underliggande
Tillgangar

Bevisets varde

Clearinginstitut

Aterbetalning

Réntebevis, Valutabevis, Blandportféljbevis, Strategibevis,
Kreditderivatbevis, Turbobevis, Bull och BearFaktor Turbo —
certifikat, Mini Future]

[Har lamnas information om de Underliggande Tillgdngar
(inklusive om mojligt historisk utveckling av dessa) som t ex
aktier, rantor, valutor, ravaror, olika index etc., inklusive
relevanta vikttal for varje komponent om Underliggande
Tillgdng utgdrs av en korg av flera komponenter. Dessa,
tillsammans med andra variabler bestdmmer storleken av
aterbetalningsbelopp och eventuell Kupong.]

[For Bevis som har vardepapper som Underliggande Tillgang
anges har emittentens namn och ISIN-kod samt annan
identifikationskod.]

[For Bevis som har index som Underliggande Tillgdng anges
har indexets benamning och, om indexet har satts samman av
annan &n Banken, uppgift om var information om indexet kan
hamtas.]

[For Bevis som har derivat som Underliggande Tillgang anges
har relevanta fakta om derivatet och den tillgang som derivatets
varde baseras pa.]

[Om Underliggande Tillgdng utgors av terminskontrakt eller
liknande finansiella instrument som forfaller eller av andra skal
ska bytas ut under ett bevis loptid, anges hur sadant byte ska
ske.]

[Information om Underliggande Tillgdngs resultat och fortsatt
utveckling samt dess volatilitet aterfinns har: [e]]

[Har lamnas information om de faktorer som paverkar Bevisets
varde under loptiden samt hur aterbetalningsbelopp och
eventuell Kupong beréknas. Vidare lamnas vid behov exempel
pa aterbetalningsbelopp och eventuell Kupong vid olika
forandringar av ingdende parametrar.]

[Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Tfn:
+46 (0) 8 402 90 00.]

[VPS ASA, Postboks 4, 0051 Oslo
Telefon +47 22 63 53 00]

Pa Aterbetalningsdagen erlagger Banken ett
Aterbetalningsbelopp beréknat som det stérre av

Noll (0) och

[[[Nominellt Belopp] [+][-] Tillaggsbelopp [+ Nominellt Belopp x
[R]%] [- Forvaltningsavgift], [dar]] ]

[[Tillaggsbelopp berdknas som][Har anges formeln med
tilhérande definitioner och parametrar som bestdmmer hur
Aterbetalningsbelopp samt eventuell Kupong beréknas t ex
Véardeforandring;, Vardeforéndring, och Vardeférandrings.]]

[Forutom Aterbetalningsbelopp erlagger Banken Kupong péa
Kupongutbetalningsdag [om villkoren for Kupong uppfyllts].
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7.

8.

9.

[Startkurs][Losenkurs]

Slutkurs

Deltagandegrad

[Kupong beréaknas som]]
[Nominellt Belopp x [R] [X]% [x n/[360][365][Faktiska Dagar]],]
[R = en procentsats som faststélls av Banken pa Startdagen.]

[om procentsats faststéllts fore forsaljningsperiodens bdrjan
anges denna procentsats i stallet for X]

[Berékning av Kupong sker i enlighet med punkt [14][15][16]]
[Forvaltningsavgift=se punkt 38 i dessa Slutliga Villkor]

[Den grundlaggande formeln for berakning av
Aterbetalningsbelopp &aterges nedan. Bland de definitioner som
normalt férekommer marks definitionerna Startvarde, Slutvarde,
Handelsdag och Marknadsavbrott samt, savitt géller bevis som
utges i visst antal utan att bestammas till valérer om ett
Nominellt Belopp, Multiplikator.]

[FOr bevis som utges i valérer om visst Nominellt Belopp:
Aterbetalningsbelopp = Nominellt Belopp X
(Slutvarde/Startvarde), dar Startvarde respektive Slutvarde
motsvarar de varden som den Underliggande Tillgdngen asatts
enligt vad som sarskilt foreskrivs for berékning av dess
vardeutveckling under métperioden.]

[For bevis som utges i ett visst antal utan att bestammas i
valérer om visst Nominellt Belopp: Aterbetalningsbelopp =
Multiplikator x Slutvarde dar Multiplikator &r ett varde som
Banken faststéller innan méatperiodens borjan och Slutvarde
motsvarar det varde som den Underliggande Tillgangen asétts
vid matperiodens slut.]

[Har kan lamnas exempel p& hur berdkning av
Aterbetalningsbelopp och Kupong kan utfalla vid olika
forandringar av ingdende parametrar.]

[Foljande berédkning av [Startkurs][Losenkurs], som finns
beskrivha i Prospektet, avsnitt 3.5.1, ar tillampligt fér dessa
Bevis:]

[e] [Hé&r ldmnas beskrivning av hur Startkurs/Lésenkurs
faststédlls om det inte har faststallts vid erbjudandets
offentliggérande.]

[Ej tillampligt]

[Follande beradkning av Slutkurs, som finns beskrivna i
Prospektet, avsnitt 3.5.1, ar tillampligt foér dessa Bevis:]

[e] [H&r ldmnas beskrivning av hur Slutvarde/Slutkurs faststalls
om det inte har faststéllts vid erbjudandets offentliggdrande.][Ej
tillampligt]

[e][Ej tilldmpligt] [[Den][De] procentsats[-er] for berakning av
Tillaggsbelopp som faststélls av Banken [p&
Startdagen][Datum], dock lagst [e][for [serie][Kortnamn]] [,[e] for
[serie][Kortnamn]][ respektive [o] for serie [o]] .]
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10.

11.

12.

(i)

(ii)

Marknadsavbrott

Justeringar

Fortida aterbetalning

Fortida aterbetalning
pa Bankens begéaran

Fortida aterbetalning

pa
begaran

Innehavares

[Har anges principerna for att faststalla om Marknadsavbrott
forligger for den aktuella Underliggande Tillgangen enligt
avsnitt 6 [a) aktie, aktieliknande instrument, aktiekorgar, derivat
pa aktie, aktieliknande instrument och aktiekorg]/[b) aktieindex
eller derivat pa aktieindex]/[c) annat index]/[d) valuta och
ranta)/[e) ravaror]/[f) fond]/[g) kreditderivat] i Allmanna Villkor.]

[Har anges principerna fér justering av Start- och Slutvarden
samt andra férekommande variabler som ligger till grund for
berékning av Aterbetalningsbelopp och eventuell Kupong i
handelse av nagon forandring i Underliggande Tillgang, som t
ex en nyemission avseende en aktie eller en &ndring av
formeln avseende ett index enligt avsnitt 7 [a) aktie,
aktieliknande instrument, aktiekorgar eller derivat pa aktie,
aktieliknande instrument och aktiekorgar]/[b) index eller derivat
pa index]/[c) fond]/[d) valuta, révaror, deriva pd valuta eller
ravaror]/[e) kreditderivat] i Allmanna Villkor.]

Banken &ager ratt att aterbetala Bevis i fortid med anledning av
andrade forutsattningar, pa det satt som anges i allmanna
villkor.

[Tillampligt][Ej tillampligt]

[Banken &ger ratt att [ndr som helst under Bevisens I6ptid]
[ange vid vilka tidpunkter], sdga upp samtliga Bevis till fortida
aterbetalning. Meddelande om fortida aterbetalning ska
offentligbras enligt nedan snarast darefter]

[Slutdag ska infalla tidigast Bankdagen som meddelande om
faststalld Slutdag har offentliggjorts.] Meddelande om den
faststallda Slutdagen samt Aterbetalningsdag sands till den
marknadsplats dar Bevis &r upptaget till handel och
offentliggors pa Bankens hemsida, swedbank.se/[ ].]

[Tillampligt][Ej tillampligt]
[Lésendagar: [e]]

[En I6senavgift utgar med [o] procent pa
Aterbetalningsbeloppet, dock minst [] kronor.]

[Anméalan om losen ska upprattas pa sarskild blankett som
aterfinns p& Bankens hemsida [e]. Ifylld blankett ska skickas till
[e] och ska vara banken till handa senast [e] Bankdagar fore
relevant lésendag. | de fall Innehavare har sitt innehav
registrerat (i depd) i annan bank &n Banken maste begaran om
I6sen ske via Innehavarens depabank.]
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(iii)

13.

Fortida aterbetalning
pa grund av annan
handelse

Marknad

[Tillampligt] [Ej tillampligt]

[Bevis kommer att |6sas per automatik och
Aterbetalningsbelopp [och Kupong] berdknas i enlighet med
punkt [e] i dessa Slutliga Villkor om [ett Bevis véarde efter
faststallandet av Sténgningskurs for RUT eller RUTsigp-ross |
samband med Barriartraff och fore Roll Over &r under eller lika
med [SEK] [NOK] [EUR] [USD] [e] eller over eller lika med
[SEK] [NOK] [EUR] [USD] [e] ] [villkoren for fortida aterbetalning
enligt Slutliga Villkor ar uppfylida].

[Bevis kommer att l6sas per  automatik  och
Aterbetalningsbelopp faststéllas till noll (0) [om RUT vid ndgot
tillfélle under Observationsperioden ar [under] [6ver] eller lika
med Finansieringsnivawer] [Villkoren for fortida aterbetalning
enligt Slutliga Villkor &r uppfyllda].

[Bevis kommer att |6sas per automatik och
Aterbetalningsbelopp faststéllas i enlighet med dessa Slutliga
Villkor punkt 5 [om RUT vid nagot tillfalle under
[Observationsperioden] [en Handelsdag] [ &r [under] [6ver] eller
lika med [Finansieringsnivaaywen] [Stop-Loss-nivaayer fOor denna
Handelsdag][villkoren for fortida aterbetalning enligt Slutliga
Villkor ar uppfyllda].

[Banken kommer till [First North][Nasdaq Stockholm AB]J[annan
handelsplattform inom EES-omradet][reglerad marknad] inge
ansdkan om Bevisens upptagande till handel.]

[Har anges hur handel med bevis kommer att ga till och vilka
faktorer som paverkar prissattningen. | férekommande fall
anges &ven att Banken eller den Banken utser l6pande
kommer att stélla kopkurser och om mdjligt aven saljkurser.]

Exempel:

[e] agerar market maker for de Bevis som omfattas av dessa
Slutliga Villkor.

[Banken] [e] kommer I6pande att stalla kdpkurser, vilket
mojliggdr  for Innehavare att realisera en vinst om
vardeutvecklingen for placeringen blir gynnsam. N&ar sa ar
mojligt kommer [Banken] [e] aven att stédlla saljkurser under
I6ptiden. [Bankens] [e] atagande att stalla kop- och saljkurs
galler under normala marknadsforhallanden och de
begransningar som anges nedan. Den av [Banken] [e] stallda
kopkursen galler for ett Nominellt Belopp pa SEK [ange belopp.
Efter varje kop/forsaljning motsvarande ett Nominellt Belopp pa
SEK [ange belopp] &ger [Banken] [e] ratt att justera kop- och
sdljkurs. Detta innebar att en order 6verstigande SEK [ange
belopp] i Nominellt Belopp kan komma att exekveras i delposter
pa olika kurser. Kurserna under |6ptiden ar relaterade till
aterstdende l6ptid, [ackumulerad Forvaltningsavgift,] radande
rantelage i Sverige och vardeutvecklingen for Underliggande
Tillgdng samt utvecklingen i forhallande till barriarer,
antaganden om framtida kursroérlighet och i forekommande fall
aktieutdelningar.]

[FOr dessa Bevis géller att marknaden (eller berdkningen) for
Underliggande Tillgdng, eller komponent som ingdr i
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14.

15.

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

16.

()
(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

17.

Underliggande Tillgdng, inte har samma Oppettider som
marknadsplatsen for Beviset. Detta kan innebara att
mojligheten att stdlla kép- och saljkurser omdjliggors eller
kraftigt begréansas under viss period och att skillnaden mellan
kop- och saljkurs ar storre an normalt under séddan period.]

Villkor foér Kupong

Kupongutbetalnings-
dagar

Fast ranta

Réantesats:

Réanteperiod:

Ranteforfallodagar:

Dagberakningsmetod

FRN (Floating Rate
Notes)

Réntebas:
Rantebasmarginal:

Réantebestdmningsda
0:

Réanteperiod:

Ranteforfallodagar:

Dagberakningsmetod

Kupong baserad pa

[Har anges i forkommande fall férfallodag(ar) fér Kupong.] [Ej
tillampligt]

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande underrubriker till denna
paragraf)

[[#] % per ar] [Faststalls av Banken [[pa Startdagen] [den e]]

[Tiden fran den [¢] til och med den [ (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [*] manader
med slutdag pa en Ranteforfallodag] [Ej tillampligt]

[[Arligen][Halvarsvis][Kvartalsvis] den [e], férsta gangen den
[#] och sista gangen den [e], dock att om sadan dag inte ar
Bankdag betalas rantan forst féljande Bankdag, men rénta
utgar darvid endast till och med Réanteférfallodagen

(Ovan forandras i handelse av kort eller 1ang forsta Kupong)]
[Ej tillampligt]

[30/360][e] [Ej tillampligt]

[Tillampligt] [Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande underrubriker till denna
paragraf)

[STIBOR/EURIBOR/NIBOR/[]]
[e]

[#] Bankdagar fére forsta dagen i varje Ranteperiod, forsta
gangen den [e]

Tiden fran den [e] til och med den [e] (den firsta
Réanteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa& en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen den [e] och
sista gangen den [e], dock att om nagon sadan dag inte ar
Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag, forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag

[Faktiskt/360][e]

[Tillampligt] [Ej tillampligt]
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@

(ii)

Underliggande Tillgdng (o, ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna

paragraf.)
Underliggande Tillgang
[Se punkt 3 ovan]
[Har lamnas information om de Underliggande Tillgangar (inklusive om mojligt historisk
utveckling av dessa) som t ex aktier, rantor, valutor, ravaror, olika index etc som
tillsammans med andra variabler inklusive relevanta vikt tal bestammer Kupongens
storlek och om Kupong kommer utga.]
[For Bevis som har index som Underliggande Tillgdng anges har indexets benamning
och, om indexet har satts samman av annan &n Banken, uppgift om var information om

indexet kan hamtas.]

[Information om tidigare resultat for Underliggande Tillgdng, den fortsatta utvecklingen
och Underliggande Tillgangs volatilitet aterfinns [e].]

Avkastningsbeskrivning

Foéljande avkastningsberakning, som finns beskriven i Prospektet, avsnitt 3.5.2, ar
tillampligt for dessa Bevis:

[Har anges formeln med tillhérande definitioner som  bestdmmer hur
Tillaggsbelopp/Kupong berdknas]

B. OVRIG INFORMATION

18.

19.

20.

21.

22.

Allméan information om Bevisen

ISIN och Kortnamn ISIN-kod: [e]

[Kortnamn: [e]]

[ISIN-kod: [e]]
[Korthamn: [e]]

[ISIN-kod: [e]]
[[Kortnamn: [e]]]

Valuta [SEK] [EUR] [NOK]

Valor [¢] [Nominellt [e] eller hela multiplar darav [, vid tecknande

dock Iagst [nominellt] [o]][E;j tillampligt].

Emissionsdatum [e]

Slutdag [Sista Avlasningsdagen for berakning av Slutkurs][e] [samt [e]

avseende faststallandet av Valutakursfaktor]

Om faststalld Slutdag infaller pa dag som inte ar Bankdag,
Handelsdag eller om ett Marknadsavbrott foreligger &ger
Banken ratt att tidigarelagga eller senarelagga Slutdag i
enlighet med Slutliga Villkor eller géllande marknadspraxis.

[Dessa Bevis har ingen faststalld Slutdag, vilket innebér att

Slutdag faststélls i enlighet med punkt 11 i dessa Slutliga
Villkor.]
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Aterbetalningsdag

Avveckling

Courtage

Benchmarkférordningen

[e] [[®] Bankdagar efter det att Aterbetalningsbelopp
faststallts.]JOm Slutdag faststélls i enlighet med punkt 11(i),
ager Banken rétt att tidigarelagga Aterbetalningsdag.]

[Ej  tillampligt]  [Aterbetalningsbelopp  erlaggs  pa
Aterbetalningsdagen, till den som &r Innehavare pa
Avstadmningsdagen.] [Beskrivning av forfarandet for avveckling
av Bevis.]

[Har anges courtage ]

[Tillampligt om Underliggande Tillgang och/eller Kupong &r
baserade pé referensvarden enligt Benchmarkférordningen]

[Ej tillampligt])/[Belopp som betalas pa Bevisen beraknas med
referens till [namn pa referensvarde/ena] som tillhandahalls av
[namn pé& administrator/er]. Savitt Banken kanner till vid
tidpunkten for datering av dessa Slutliga Villkor ar [namn pa
administrator/er] [inte] registrerade i det register Gver
administratérer som tillhandahalls av European Securities and
Markets Authority (ESMA) i enlighet med art. 36 i
Benchmarkférordningen.]

[Savitt Banken kanner till vid tidpunkten fér dateringen av
dessa Slutliga Villkor, ar 6vergangsbestammelserna i art. 51 i
Benchmarkférordningen tillampliga, enligt vilkka [namn pa
administrator/er] annu inte behdver ansdka om auktorisation
eller registrering (eller anséka om likvardighet, erkdnnande
eller godkannande om referensvardet tillhandahalls av en
administrator som ar belagen i ett tredjeland).]

Information om erbjudandet

Emissionsvolym

Teckningsbelopp

Anmaélan om kop och

betalning

Resultatet av
erbjudandet

[Har anges hogsta/lagsta emissionsvolym  respektive
hdgsta/lagsta antal Bevis samt upplyses om att Banken
forbehdller sig ratten att forandra angivet hogsta belopp
respektive hogsta antal Bevis.]

[Minsta teckningsbelopp ar [Nominellt Belopp]
[SEK][EUR][NOK] [e]][for respektive serie] [Minsta antal
tecknade Bevis ar [e]].

[Maximalt teckningsbelopp ar [SEK[[EUR][NOK] [e]][Ingen
begréansning av maximalt teckningsbelopp tillampas.]

[Ej tillampligt.]

[Har anges hur en anméalan om kop ska goras eller, om Bevis
ges ut fortlobpande till aktuellt marknadspris, hur kdp och
forsaljning gar till samt uppgift om hur lange erbjudandet om
kop av Bevis ar 6ppet samt sattet och den senaste tidpunkten
for betalning.]

[Resultatet av erbjudandet, inklusive faststalld emissionsvolym
och specifika faktorer vilka &r avgodrande foér berdkning av
Aterbetalningsbelopp [och Kupong], kommer att offentliggéras
pa [plats] [tidpunkt].][Ej tillampligt.]
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Tilldelning

Pris/Metod for att
faststalla pris och
forfarandet for att
offentligéra det

Skatter och avgifter

Berakningsombud

Installande av
erbjudandet

Upptagande till handel

Upptagande till handel

Andra handelsplatser for

[Meddelande om tilldelning sker via avrékningsnota. | det fall
handel ska ske i Bevisen kommer sadan handel inte att
paborjas innan meddelande om tilldelning avsants.][Ej
tillampligt.]

[kortnamn] [[e] procent av Nominellt Belopp, d v s [SEK][EUR]
[NOK][e] per Bevis.] [Pris: [e]per Bevis.]

[kortnamn] [[e] procent av Nominellt Belopp, d v s [SEK][EUR]
[NOK][®] per Bevis.] [Pris: [e]per Bevis.]

[kortnamn] [[e] procent av Nominellt Belopp, d v s [SEK][EUR]
[NOK][e] per Bevis.] [Pris: [e]per Bevis.]

[Foliande metod for att faststalla pris, som finns beskrivna i
Prospektet, avsnitt 3.5.1, ar tillampligt for dessa Bevis:]

[For bevis som ges ut fortlopande av Banken till aktuellt
marknadspris under loptiden anges har vilka parametrar som
normalt har storst betydelse for Bevisets marknadsvarde, t ex
Underliggande Tillgangens pris, kursrorlighet (volatilitet),
eventuella  utdelningar, Bevisets aterstaende  |optid,
Multiplikator, Deltagandegrad samt  den radande
marknadsrantan).]

[Har lamnas vid behov kompletterande skatteinformation,
inklusive belopp som specifikt kommer att alaggas den som
tecknar eller képer Bevis. Det upplyses aven om for vilka
skattesubjekt som informationen ges.]

[Swedbank AB (publ) SE-105 34 Stockholm]
[e]

[Banken &ger ratt att stdlla in erbjudandet under vissa
forutséattningar innefattande (i) otillracklig forsaljningsvolym i
forhallande till angiven miniminiva, (i) for investeraren enligt
Bankens bedémning otillrackliga varden pa olika variabler for
berakning av Aterbetalningsbelopp [och Kupong] samt (iii)
sadana intraffade omstandigheter i 6vrigt som enligt Bankens
bedomning skulle kunna aventyra erbjudandets framgangsrika
genomférande.] [Banken ager ratt att vid tidpunkt Banken
beslutar, upphdra med att I6pande utge dessa bevis.]

[Banken kommer att ansdoka om upptagande till handel av
Bevisen vid [First North][Nasdag Stockholm AB][annan
handelsplattform inom EES-omradet][reglerad marknad].
Banken forbehdller sig ratten att under Bevis loptid byta
handelsplattform inom EES-omradet eller till en reglerad
marknad.] [Banken kommer inte att anséka om upptagande till
handel av Bevisen i samband med emissionen. Banken
forbehaller sig dock ratt att under Bevisens I6ptid ans6ka om
upptagande till handel p& [First North][Nasdaq Stockholm AB]
[annan  handelsplattform  inom  EES-omradet][reglerad
marknad]. Banken forbehaller sig ratten att under Bevisens
I6ptid byta handelsplattform inom EES-omradet eller till en
reglerad marknad.]

[Ej tillampligt][Bevis i samma klass som de Bevis som
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38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45,

46.

Bevis

Noteringsdag

Annan information

Arrangoérsarvode

Forvaltningsavgift

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Ré&dgivare vid
emissionen

Uppgifter fran tredje
man

Information om Bevis
efter Emissionsdagen

Annan information kring
samtycke till anvéandning
av Prospektet

Tidsplan

omfattas av detta erbjudande finns redan upptagna till handel
pa[e]]

[Har anges noteringsdag/tidigast mojliga noteringsdag] [Ej
tillampligt]

[Har anges det av Banken berdknade maximala
arrangdrsarvodet och hur detta tas ut][Ej tillampligt.]

[Har anges den av Banken berdknade maximala
forvaltningsavgiften och hur denna tas ut][E;j tillampligt.]

[Intressen som banken vet om och intressenas natur
redovisas har] [Anstéllda i Banken och andra fysiska eller
juridiska personer som p& ndgot satt ar inblandade i ett
erbjudande kan komma att inneha Bevis. | dvrigt har, savitt
Banken vet, sddana personer inte nagra ekonomiska eller
andra relevanta intressen i de Bevis som har emitteras. Savitt
Banken kanner till har varken styrelseledamoterna eller
Bankens ledande befattningshavare nagra privata eller andra
intressen som kan std i strid med Bankens intressen.]

[Ej tillampligt] [Specificera rddgivare och dessas roller]

[Ej tillampligt] [Information som erhdllits fran tredje man har
atergivits exakt och, savitt Banken kanner till och kan forsakra
sig om genom jamforelse med annan offentlig information fran
berérd tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.]

[Banken lamnar inte nagon information om Bevisen efter
Emissionsdagen] [Specifikation av vilken informations som
kommer att lamnas och var denna kan hamtas.]

[Ej tillampligt] [e]

[For Bevis som efter utgdngen av en anmalningsperiod séljs
pa en och samma gang till ett pa forhand faststéllt pris anges
har en tidsplan for erbjudandet innefattande anméalningstid,
senaste likviddag, dag for utsandande av avrakningsnotor,
beraknad forsta dag for handel pa andrahandsmarknaden
samt aterbetalningsdag.] [Ej tillampligt]

[Datum Aktivitet

[®] [Anméalningsperiod.] [For [Telefon][- och]
[Internet]banken galler den [e] [respektive [e]].]

[®] [Fran och med denna tidpunkt ska

likvidbeloppet finnas tillgangligt pa
investerarens konto for Bankens reservering.]
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[®] [Faststallande av [e] (t ex Deltagandegrad och
Startkurs for Underliggande Tillgang, t ex index
och/eller valuta)].

[o] [Faststdllande av [e] (t ex Startkurs for
Underliggande Tillgang, t ex index och/eller
valuta).]

[®] [Forsta dagen i Observationsperioden.]

[®] Avrakningsnotor utsands

[o] Senaste dag for offentliggérande av specifika

faktorer for berdkning av [e][Tillaggsbelopp]
[Aterbetalningsbelopp] [ [och]Kupong] [,
faststalld[a] barriar[er]] och faststalld
emissionsvolym (se swedbank.se/struktprod).

[o] Beraknad tidpunkt for utséandande av VP-avier
eller motsvarande.

[o] [Det av Banken reserverade beloppet]
[Likvidbeloppet] dras fran investerarens konto.]

[®] [Tidigaste dagen for Bevisens upptagande till
handel]

[®] [I det fall Bevis har villkor fér Kupong och/eller
fortida aterbetalning anges tidplan for detta
har,

t.ex.avlasningsdagar,Kupongutbetalningsdagar
och dagar da fortida aterbetalning kan ske.]

[®] Faststallande av [e] (t.ex. Slutkurs/Slutvarde)].
[®] [Sista dagen i Observationsperioden.]
[®] [Faststdllande av  [valutakursfaktor  och]

[Kupong och] Aterbetalningsbelopp.]

[e] Aterbetalningsdag [om fortida Aterbetalnings-
dag e€j intraffat].

Banken bekréftar att dessa Slutliga Villkor ar gallande fér Bevisen tillsammans med Allménna
Villkor fér Bankens Program for Bevis i sin lydelse enligt Prospektet och forbinder sig att i
enlighet darmed erlagga Aterbetalningsbelopp och i férekommande fall Kupong.

Stockholm den [e]

Swedbank AB (publ)
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Detta avsnitt innehaller information avseende Banken, dess affarsverksamhet samt legala ramverk
och forutsattningar.

6.1.1. Allmant

Banken utgor moderbolag i koncernen som bestar av Swedbank AB (publ) och dess dotterbolag
("Koncernen”). Banken &r ett svenskt publikt bankaktiebolag som bildades den 24 april 1942. Banken
har sitt ursprung i den svenska sparbanksrorelsen fran borjan av 1800-talet och fran den kooperativa
bankrorelsen fran borjan av 1900-talet. 1997 fusionerades Sparbanken Sverige och Féreningsbanken
AB till FéreningsSparbanken AB som bytte namn till Swedbank AB den 8 september 2006. Banken ar
registrerad hos Bolagsverket, organisationsnummer 502017-7753, med séate i Stockholm och
registrerad adress SE-105 34 Stockholm, telefonnummer +46 (0)8 5859 0000. Bankens svenska
verksamhet regleras av lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, aktiebolagslagen
(2005:551) och i dvrigt av svensk ratt.

Banken finns till for de manga hushallen och féretagen, bade dem med enklare och dem med mer
avancerade finansiella behov. Bankens ambition &r att behalla och utveckla stora kundbaser,
langsiktiga kundrelationer och hdga marknadsandelar p& sina fyra hemmamarknader: Sverige,
Estland, Lettland och Litauen.

6.1.2. Affarsverksamheten

Banken ar en universalbank som erbjuder bland annat traditionella banktjanster till privatpersoner och
foretag, kapitalmarknadsprodukter och tjanster samt kapitalférvaltning. De viktigaste produkterna
utgors av hypoteks- och bankutlaning till privatpersoner och foretag, hushalls- och foretagsinlaning,
ovriga sparandeprodukter som exempelvis fonder samt olika former av betalningstjanster. Med 6ver 7
miljoner privatkunder och drygt 600 000 féretags- och organisationskunder ar Swedbank den stérsta
banken i Sverige och har en ledande stallning dven pa 6vriga hemmamarknader. Bankens produkter
och tjanster formedlas i huvudsak genom det egna kontorsndtet samt via telefon-, internet- och
mobilbanken. | Sverige formedlas tjansterna &ven genom sparbankernas kontor. Banken &r
organiserad i tre affarsomraden; Svensk bankverksamhet, Stora foretag & Institutioner samt Baltisk
bankverksamhet. Dessa stdds av olika koncernfunktioner som foretradesvis ar gemensamma staber
som verkar tvars Over affarsomradena. De bestar av Risk, IT, Compliance, CFO Office (inklusive
Group Treasury och Investor Relations) och CEO Office (inklusive Kommunikation, Public Affairs, HR
och Juridik). Ansvaret for produkter och produktutveckling ligger inom produktomréden Group Savings
och Group Lending & Payments medan ansvaret for att utveckla och férvalta de digitala kanalerna
samt de verktyg som anvands i kundmaotet ligger hos Digital Banking.

Svensk bankverksamhet

Sverige ar Bankens storsta marknad med omkring 4 miljoner privatkunder och 6ver 250 000
foretagskunder. Den svenska kontorsverksamheten &r indelad i regioner. Banken har en ledande
position inom flera av de viktigaste marknadssegmenten i Sverige, bland annat bostadsutlaning och
privatinlaning. Andra viktiga omraden ar kort och forsékring. Inom svensk bankverksamhet erbjuds
tjanster och produkter via Bankens olika kontor, digitala kanaler och kundcenter.

Stora féretag & Institutioner

Stora foretag & Institutioner ansvarar for Swedbanks erbjudande till de allra stérsta féretagen samt
finansiella institutioner och erbjuder allt fran traditionell bankutldning och radgivning vid
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kapitalanskaffning till likviditetshantering, handel med finansiella instrument och analys. Affarsomradet
ansvarar ocksd for utveckling av foretags- och kapitalmarknadsprodukter for Svensk- och Baltisk
bankverksamhet samt sparbankerna.

Baltisk bankverksamhet

Baltisk bankverksamhet erbjuder ett brett utbud av produkter och banktjanster inklusive liv- och
sakforsakring samt leasing till privat- och foretagskunder i Estland, Lettland och Litauen. Baltisk
bankverksamhet har omkring 3,3 miljoner privatkunder och cirka 300 000 féretagskunder. Banken har
ledande positioner inom flera av de viktigaste marknadssegmenten pa de baltiska marknaderna, med
den storsta marknadsandelen i Estland.

I all finansiell verksamhet uppstar risker och att hantera dem val ar centralt for Koncernen. En stark
gemensam riskkultur, med beslutsfattande och ansvar nara kunden, ar grunden for ett val fungerande
riskarbete och i forlangningen en god riskjusterad avkastning.

Koncernens riskhantering bygger pa tre forsvarslinjer och bestar av verksamhetens riskhantering,
Koncernens riskkontroll och compliance samt internrevision. Styrelsens riskpolicy (Enterprise Risk
Management) beskriver riskramverket samt roller och ansvar inom riskhanteringen. Utbver detta
innehaller ERM-policyn Bankens riskaptit.

6.2.1. Kreditrisk

En central princip i Koncernens kreditgivning &r att varje affarsenhet i Koncernen har det fulla ansvaret
for sina kreditrisker, samt att kreditbeslut foljer kreditprocessen, fattas i enlighet med relevanta
regelverk samt &r i linje med Koncernens affars- och kreditstrategier. Beroende pa krediternas storlek
och natur kan kreditbeslut fattas av exempelvis en handlaggare med hjélp av systemstod eller av en
kreditkommitte.

Dualitetsprincipen &r vagledande vid all kredit- och kreditriskhantering inom Koncernen. Principen
aterspeglas i den oberoende kreditorganisationen, i beslutsinstanser och i kreditprocesserna.
Respektive affarsenhet svarar for att internkontroll ar integrerad i all kreditgivning och uppféljning.
Riskklassificeringssystemet ar en central del av kreditprocessen som omfattar arbets- och
beslutsprocesser for kreditgivning, kredituppféljning och kvantifiering av kreditrisk. Beviljande av kredit
forutsatter att kredittagaren pa goda grunder kan forvantas fullgora sitt atagande mot Koncernen samt
att Koncernen stravar efter att erhalla adekvat sakerhet.

En sund, langsiktig och riskmassigt balanserad kreditgivning forutsatter att kreditaffaren satts i relation
till paverkande omvarldsfaktorer. Detta innebéar att saval Koncernens som omvérldens kunskap om
forvantad lokal, regional och global féréandring och utveckling, av betydelse for affaren och dess risk,
beaktas. Systematisk uppfolining av de enskilda kreditexponeringarna uppnds genom I6pande
uppfélining av individuella engagemang. Exponeringar mot finansiella institutioner, stater och
huvuddelen av foretagskunder omprovas minst arligen.

Motpartsrisk

Koncernen har flera metoder, limiter och processer for att begransa och kontrollera de motpartsrisker
som Koncernen ar exponerad mot i sin handel med derivat, aterkopsavtal och
vardepappersfinansiering. Bland annat begransas motpartsrisken genom inhamtande av sékerheter,
ramavtal som medger netting och clearing via sa kallade centrala motparter. Riskerna mats och féljs
upp pa daglig basis.
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6.2.2. Likviditetsrisk

I linje med Koncernens riskaptit har Koncernens styrelse faststallt riskaptit och toleranslimiter for
likviditetsrisk. Som en del i ERM-policyn har en gréans for minsta 6verlevnadshorisont faststallts. Dartill
har Koncernens styrelse faststallt krav pa minsta outnyttjade utrymme i sédkerhetspoolen for emission
av sakerstallda emissioner (eng. "over-collateralisation”, "OC”).

Koncernens finansieringsstrategi ar anpassad efter strukturen pd Koncernens tillgangar. Omkring
halften av Koncernens utlaning bestar av svenska bolan som primart finansieras genom séakerstallda
obligationer. Koncernen &ar marknadsledande pa& inlaning pa sina hemmamarknader.
Inlaningsvolymerna tillsammans med sékerstallda obligationer och eget kapital tacker nastan hela
Koncernens totala upplaningsbehov. Detta innebar att Koncernen har ett begransat strukturellt behov
av senior icke séakerstalld upplaning. Andelen icke sakerstalld upplaning bestams framst utifran
Bankens likviditetsbehov tillsammans med den buffert som Banken vill halla i sakerhetspoolen for
emission av sékerstéllda obligationer for att klara fluktuationer i huspriser.

Hantering av likviditetsrisk utgor ett vasentligt inslag i Koncernens verksamhet. Likviditetsrisken mats,
kontrolleras, prognostiseras och analyseras kontinuerligt utifrdn olika tidsperspektiv med det
Overgripande syftet att sakerstélla att Koncernen alltid kan fullfélja sina betalningsataganden i tid och
utan att hastigt tvingas avyttra tillgangar till ogynnsamma villkor. Stresstester genomfors regelbundet i
syfte att Oka beredskapen om stdrningar skulle uppstd p& marknaden. Dessa beaktar saval
bankspecifika som marknadsdvergripande storningar.

6.2.3. Marknadsrisk

Koncernens totala risktagande styrs genom styrelsens beslut om risklimiter som begransar
marknadsriskens art och storlek. Enbart s& kallade risktagande enheter, det vill sdga enheter som
erhallit ett riskmandat fran VD, ar tillatna att ta marknadsrisker.

De dominerande marknadsriskerna inom Koncernen ar av strukturell eller strategisk natur och uppstar
i huvudsak inom treasuryavdelningens risktagande enheter. Ett exempel p& strukturella risker &r
ranterisker som uppstar da rantebindningen i Koncernens utldning inte sammanfaller med
rantebindningen i dess finansiering. Ett annat exempel ar valutakursrisker som uppkommer nér
inlaning och utlaning inte sker i samma valuta. Strategiska risker utgors framst av valutakursrisker
kopplade till strategiska innehav i de utlandska verksamheterna i vilka det inte alltid &r mojligt att
valutasakra risken.

Koncernen anvander flera olika metoder, limiter och processer for att begransa och kontrollera de
marknadsrisker som Koncernen ar exponerad mot. Riskerna mats, féljs upp och rapporteras dagligen.
Det ar inte alltid det gar att forutspa forandringar i ekonomiska forutsattningar och marknadsvillkor.
Koncernen genomfér darfor stresstester, bade pa daglig basis och ad-hoc, for att skatta potentiella
forluster i handelse av extraordinara marknadsforhallanden.

6.2.4. Operativ risk

For att begransa risken for att Koncernen inte utsatts for incidenter eller forluster, relaterade till
operativa risker, som hotar finansieringen, kapitaliseringen eller tredjepartsratingen av Koncernen har
styrelsen satt en 6vergripande riskaptit. Dar under har VD faststallt CEO-limiter som fokuserar pa fyra
omraden: begransningar i risknivaer for affarsomraden, atgarder for specifika kritiska risker samt nivan
pa operativa forluster, fel i den finansiella rapporteringen, hantering av tidskritiska betalningsfloden
samt tillganglighet till vara elektroniska kanaler. CEO-limiterna har i sin tur brutits ned och detaljerats i
form av CRO-limiter pa affarsomraden/limitomraden i banken.
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Respektive chef ansvarar for identifiering, utvardering och hantering av riskerna inom det egna
verksamhetsomradet. Operativa risker ska beaktas i alla affarsbeslut och i méjligaste méan reflekteras i
prissattningen av produkter och tjanster.

Alla affarsomraden och stabsfunktioner anvander gemensamma metoder och verktyg i sin hantering
av operativa risker. Dessa innefattar ld6pande, riskbaserade sjalvutvarderingar avseende
nyckelprocesser, incidenthantering, rapportering och uppféljning av incidenter, processer och
beslutsforum for godk&nnande av nya och/eller andrade produkter, tjanster, aktiviteter, processer
och/eller system samt beredskapshantering och sékerhet.

| varje storre affarsenhet finns en oberoende funktion for Operativ risk respektive Compliance. Dessa
enheter identifierar, méter, varderar och foljer upp samt rapporterar operativa risker samt risker
relaterade till regelefterlevnad. De hjalper ocksa ledningen med expertis i riskhanteringsfragor. Analys
av risknivan i samtliga affarsenheter och storre koncernfunktioner genomférs minst kvartalsvis och
rapporteras till lokal ledning samt till styrelsen, VD och koncernledning.

6.3.1. Bankens styrelse

Namn Fodelsedr Befattning Ledamot sedan Ovriga vasentliga uppdrag
Ulrika Francke 1956 Ordférande 2002 Sven Tyréns stiftelse, Ledamot
Hexagon AB, Ledamot
Vasakronan AB, Ordférande
Knightec AB, Ordférande

SIS, Ledamot

Peter Norman 1958 Ledamot 2016

Kvartil Asset Management AB, Ordférande
Coin Investment Consulting Group AB,
Ordférande

Pepins Group AB, Ordférande
Transportstyrelsen, Ordférande

Stockholm Resilience Center, Ledamot
Kungliga Musikhdgskolan, Ledamot
Nasdaq Nordic, Ordférande

Camilla Linder 1968 Arbetstagar-representant 2015 e Finansforbundets koncernklubb Swedbank,
Ordférande
e SPK, Ledamot

Roger Ljung 1967 Arbetstagar- 2015 e Finansforbundets koncernklubb Swedbank, vice
representant Ordférande
e Finansforbundets férbundsstyrelse, andre Vide
Ordférande
e SPK, Vice Ordférande
e Finans- och Forsékringsbranschens
Arbetsléshetskassa, Ledamot

Siv Svensson 1957 Ledamot 2010 e SJAB, Ordférande
e Allba Holding AB, Ledamot

Bodil Eriksson 1963 Ledamot 2016 e Volvo Car Mobility, VD

Mats Granryd 1962 Ledamot 2017 e GSMA, Generaldirektor
e COOR, Ordférande

Bo Johansson 1965 Ledamot 2017 e Sparbanken Sjuhérad AB, VD
Annika Poutiainen 1972 Ledamot 2018 e SwissCom AG, Ledamot
Magnus Uggla 1952 Ledamot 2017 -
Kerstin Hermansson 1957 Ledamot 2019 e Sjunde AP-fonden, Ledamot
e Medlem av den europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) samradsgrupp
som kallas Securities & Markets Stakeholder

Group
6.3.2. Bankens koncernledning

Namn Fodelsedr Befattning Anstélld sedan Ovriga vasentliga uppdrag
Anders Karlsson 1966 Tillférordnad VD och koncernchef 2010 -
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Mikael Bjorknert 1966 Koncernstrategichef och tillférordnad 2010 e Nasdaq OMX Nordic PLC, Ledamot
chef for Svensk bankverksamhet e UC AB, Ordférande
e Bankgirot, Ordférande

Anders Ekedahl 1960 Chef for Group IT 1987 -

Bjorn Elfstrand 1964 Chef fér Group Savings 1989 e Eufiserv Payments s.c.r.l, Ledamot
e Swedbank Forsakring AB, Ledamot

Cecilia Hernqgvist 1960 Chef for Compliance 1990 -

Helo Meigas 1965 Koncernriskchef 2004 -

Girts Bérzins 1973 Chef for Digital Strategy, Digital 2011 -

Banking, Chef for Kompetenscenter
Kundservice, Baltisk bankverksamhet

Lars-Erik Danielsson 1962 Koncernkreditchef 1990 -
Leif Karlsson 1966 Chef for Group Lending & Payments 1990 e PayEx, Ordférande
e Swedbank Hypotek AB, Ordférande
e Bankgirot, Suppleant
Ola Laurin 1971 Chef for Stora foretag och 2000 -
institutioner
Lotta Lovén 1967 Chef for Digital Banking 2004 -
Charlotte Elsnitz 1969 Chef for Baltisk bankverksamhet 2007 -
Aet Altroff 1972 Chef for Group Customer Value 1994 -
Management
Carina Strand 1964 Chef for HR 2017 -
Ragnar Gustavii 1961 Chef for VD-stab 2017 -
Niclas Olsson 1975 Chef foér Group Finance och 2012
tillférordnad koncernfinanschef
Tomas Hedberg 1963 Chef for Group Treasury 2000 . SPK, Ordférande

. Sparbanken Skéne, Ledamot

6.3.3. Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nas via Bankens adress.

Savitt Banken kéanner till har varken styrelseledaméterna eller Bankens ledande befattningshavare
nagra privata eller andra intressen som kan st i strid med Bankens intressen.

6.3.4. Revisorer

Vid Bankens arsstamma 2014 utsags Deloitte AB, Stockholm, till Bankens revisor. Patrick Honeth,
auktoriserad revisor, tog 2017 6ver Svante Forsbergs uppdrag blev Bankens huvudansvarige revisor.
Patrick Honeth &r medlem i FAR, branschorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer och
radgivare.

P4 grund av reglerna om revisorsrotation kunde Deloitte AB inte omvaljas for ytterligare en
fyradrsperiod vid arsstamman 2018 utan Deloitte omvaldes som revisor till slutet av arsstamman 2019.
Valberedningen foreslar till Swedbanks arsstamma 2019, i enlighet med revisionsutskottets
rekommendation och preferens, att PwC Sverige AB viljs till externrevisor for en period om fyra ar, till
slutet av arsstamman 2023. Vid Bankens arsstamma 2019 valdes PwC Sverige AB till revisor till slutet
av arsstamman 2023.

Bankens aktie handlas p& borsen Nasdaqg Stockholm. Aktieagare per den 1 januari 2019 enligt
Euroclear Sweden:

Namn Andel av kapital och roster
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Sparbanks-Gruppen - Medlemsbanker 10,6%

Folksam 7,0%
Alecta Pensionsforsékring 4,9%
Swedbank Robur Fonder 4,8%
AMF FIrsakring & Fonder 4,4%
Sparbanksstiftelser — ej Sparbanksgruppen 3,4%
BlackRock 2,7%
Vanguard 2,6%
SEB Fonder 2,1%
Norges Bank 2,0%
10 storsta aktieagarna 44,3%

6.5.1. Vasentliga avtal

Banken har inga avtal utanfor den lI6pande affarsverksamheten som kan innebéara att ett bolag inom
Koncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som véasentligt kan paverka Bankens
formaga att uppfylla sina forpliktelser enligt Bevisen.

6.5.2. Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Banken &r for narvarande inte foremal for eller part i nagra rattsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda &renden som Banken &r medveten om kan
uppkomma) som vasentligen paverkar eller skulle kunna komma att vasentligen paverka Bankens
finansiella stallning eller Ionsamhet och Banken har inte heller varit foremal for eller part i ett sadant
forfarande under de tolv ménader som foregatt offentliggérandet av detta Prospekt.

6.6.1. Kreditbetyg

Banken och skuldinstrument utgivna av Banken har kreditbetyg fran Moody’s Investors Service,
Standard & Poor’s, eller Fitch Ratings Limited eller en kombination av dessa. Samtliga tre ar
registrerade kreditvarderingsinstitut i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr
1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut.

6.6.2. Tabell dver kreditbetyg

Nedanstaende tabell anger den kreditbetygsskala som anvands av respektive kreditvarderingsinstitut
for lAng upplaning. Bankens kreditbetyg for 1ang upplaning ar markerad med fetstil.
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Moody’sS1 Standard & Poor’s” Fitch®

Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-
Al A+ A+
A2 A A

A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-

Banken forsakrar att inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen ovan rérande Bankens kreditbetyg for lang upplaning felaktig eller missvisande.

Inga vasentliga negativa forandringar i Bankens framtidsutsikter har agt rum sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar avseende Bankens finansiella stallning sedan den
senaste finansiella rapporten offentliggjordes.

Det finns inga for Banken kédnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en véasentlig inverkan pa Bankens affarsutsikter
under innevarande rakenskapsar att redovisa i Prospektet, med reservation for foljande handelse. |
februari och mars 2019 sande Sveriges Television program som inneh6ll anklagelser om transaktioner
som kunde missténkas utgdra penningtvatt, genomfoérda av kunder till Swedbank-koncernen. Banken
samarbetar fullt ut med de myndigheter som utreder Banken. Det gar inte vid tidpunkten for detta
prospekt att bedoma vilka effekter resultatet av dessa utredningar kommer att fa for Banken.

Banken ansvarar for innehallet i Prospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Banken vet, dverensstammer med faktiska forhallanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka Prospektets innebdrd. | den omfattning som
foljer av lag ansvarar dven Bankens styrelse for innehdllet i Prospektet och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet,
overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
Prospektets innebo6rd. Banken lamnar samtycke till att Prospektet nyttjas och patar sig ansvaret for
Prospektets innehall, aven da finansiella mellanhéander aterforsaljer eller slutligt placerar Bevis och har
fatt samtycke till att nyttja Prospektet.

'Fér mer information om rating, se webbplats moodys.com.
2F6r mer information om rating, se webbplats standardandpoors.com.
*For mer information om rating, se webbplats fitchratings.com.

90



Foljande information som har offentliggjorts tidigare och som har getts in till Finansinspektionen i
samband med anstkan om godkénnande av detta Prospekt och ska inférlivas genom hanvisning och
utgdra en del av detta Prospekt. De delar av féljande dokument som inte inférlivas genom hanvisning
ar inte del av Prospektet och innehaller information som finns i andra delar av Prospektet eller som
inte beddms vara relevant for investerare.

() Foliande delar av Bankens reviderade och konsoliderade arsredovisning per den 31
december 2017 ska inforlivas:

Bankens arsredovisning for 2017 Sida
l. Resultatrdkning, Koncernen 58
Il Resultatrakning, Banken 138
[l Balansrakning, Koncernen 60
V. Balansrakning, Banken 140
V. Forandringar i eget kapital, Koncernen 61
VI. Forandringar i eget kapital, Banken 141
VII. Kassaflédesanalys, Koncernen 62
VIII. Kassaflédesanalys, Banken 142
IX. Redovisningsprinciper, Koncernen 63-73
X. Redovisningsprinciper, Banken 143
XI. Noter, Koncernen 63-136
XIl. Noter, Banken 143-170
XIII. Revisionsberattelse 198

Uppgifterna i Bankens arsredovisningar ar granskade och reviderade av Bankens revisorer

och ar upprattade i enlighet med IFRS, sdsom de har antagits av EU.

(i) Foliande delar av Bankens reviderade och konsoliderade arsredovisning per den 31

december 2018 ska inforlivas:

Bankens arsredovisning for perioden 2018

Sida
l. Resultatrdkning, Koncernen 50
Il Resultatrdkning, Banken 149
M. Balansrékning, Koncernen 52
V. Balansrakning, Banken 150
V. Forandringar i eget kapital, Koncernen 53
VI. Forandringar i eget kapital, Banken 151
VII. Kassaflédesanalys, Koncernen 54
VIII. Kassaflédesanalys, Banken 152
IX. Noter, Koncernen 55-147
X. Alternativa nyckeltal 186
XI. Revisionsgranskning 210-213
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Uppgifterna i Bankernas arsredovisningar ar granskade av Bankens revisorer och
upprattade i enlighet med IFRS, sdsom de antagits av EU.

Bankens arsredovisningar, delarsrapport och tidigare prospekt fér Programmet finns tillgangliga pa
Bankens webbplats, swedbank.com/svenska/investor-relations/finansiell-information-och-
publikationer/.

| tillagg till vad som anges i Prospektet finns foljande handlingar att tillga i pappersform p& Bankens
huvudkontor under Prospektets giltighetstid:

a) Bankens registreringsbevis och bolagsordning;

b) Bankens arsredovisningar for aren 2017 och 2018;

c) Prospektet, eventuella tillagg till Prospektet samt Slutliga Villkor;

d) Arsredovisning och bokslutskommuniké fér Bankens dotterbolag for &ren 2017
och 2017

Informationen under a) till d) finns &aven tillganglig i elektronisk form p& Bankens webbplats
swedbank.com/svenska/investor-relations/finansiell-information-och-publikationer/.
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Swedbank AB (publ)

Registrerad adress: SE-105 34 Stockholm
Besoksadress: Landsvagen 40, 172 63 Sundbyberg
Telefon: +46 (0) 8 585 900 00

swedbank.com

Deloitte AB
Huvudansvarig Svante Forsberg
SE-113 79 Stockholm

PWC Sverige AB
Huvudansvarig Anneli Grangvist
SE-113 97 Stockholm

Euroclear Sweden AB

Box 191

SE-101 23 Stockholm
Telefon +46 (0) 8 402 90 00

VPS ASA

Postboks 4

0051 Oslo

Telefon +47 22 63 53 00
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