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Detta dokument utgor prospekttillagg nr 1 av den 11 januari 2019 (FI Dnr 18-24375) till XBT Provider AB:s (”Emittenten” eller
”XBT Provider”) grundprospekt av den 17 maj 2018 avseende Emittentens emissionsprogram ("Grundprospektet") (FI Dnr
18-4985). Prospekttillagget utgor en del av och ska lasas tillsammans med Grundprospektet.

Efter godkdannandet av Grundprospektet har féljande nya omstandigheter intraffat, vilket foranlett upprattandet av detta
prospekttillagg:

Emittenten har publicerat dess delarsrapport fér rakenskapsperioden som slutade den 30 juni 2018,

Garanten har publicerat dess delarsrapport for rakenskapsperioden som slutade den 30 juni 2018,

Garantens firma, dgarstruktur, adress, styrelse och verksamhet har andrats och

Emittenten beslutat att hemstdlla om att Finansinspektionen o6verlamnar intyg om godkannandet av
Grundprospektet till de behoriga myndigheterna i Nederlanderna respektive Tyskland for att mojliggora
anvandning av Grundprospektet ocksa i dessa lander.

Detta prospekttillagg har strukturerats i féljande delar:

Del A — Andringar i sammanfattningen,

Del B — Uppdatering av riskfaktorerna,

Del C — Uppdatering av beskrivningen av Emittenten,
Del D — uppdatering av beskrivningen av garanten och
Del E — Uppdatering av andra delar.

Eftersom Grundprospektet inte anvands for erbjudanden till allmanheten foreligger inte nagon ratt till aterkallelse av
investerares anmalan eller samtycke enligt 2 kap. 34 § lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Prospekttillagget har upprattats av Emittenten enligt 2 kap. 34 § lag (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
har godkants och registrerats av Finansinspektionen.



DEL A — ANDRINGAR | SAMMANFATTNINGEN

Underavsnitt 1
Beskrivningen i Punkt Element B.4b av sammanfattningen i Grundprospektet (som borjar pa sidan 4 i Grundprospektet) ska
ersattas med foljande information:

“«

B.4b

En beskrivning av
kanda trender
som paverkar
Emittenten och de

omraden inom
vilka Emittenten
ar verksam:

Emittenten bildades i januari 2015 och Emittenten pabdrjade sin verksamhet i enlighet
med dess verksamhetsandamal under 2015.

Emittenten ar ett specialféretag och kommer att agera som emittent av Certifikaten, bade
relaterade till utvecklingen av Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum, Ethereum Classic, Litecoin,
Ripple, Neo eller nagon annan kombination av dessa (”Digitala Valutor”) samt kommer
ocksa att delta i hedgningsaktiviteter relaterade till dess utfardade Certifikaten.

Emittenten har inte for avsikt att bedriva nagon annan affarsverksamhet.

Under 2018 upplevde kryptomarknaden en betydande nedgang i marknadsvérden. Detta
kan ha en negativ inverkan pa investerarnas installning, regulatoriskt tillvdgagangssatt och
attityd gentemot kryptovalutor framéver. Det finns inte nagra andra kdnda trender som
vasentligen paverkar Emittenten och de omraden inom vilka Emittenten &r verksam.

Underavsnitt 2
Beskrivningen i Punkt Element B.5 av sammanfattningen i Grundprospektet (som bérjar pa sidan 4 i Grundprospektet) ska
ersattas med féljande information:

“

B.5

Beskrivning av
Emittentens

koncern och
Emittentens
position inom
koncernen:

Emittenten tillhér en koncern av foretag vars moderbolag ar Global Advisors Holdings
Limited ("GAHL” och sadan koncern, "Koncernen"). Samtliga aktier i Emittentens
aktiekapital innehas av CoinShares (Holdings) Limited, (”"CSHL”), vilka foljaktligen
kontrollerar Emittenten. CSHL ags i sin tur av GHAL till 80% och av Pursuit Capital Limited
till 20%.

Garanten, CoinShares (Jersey) Limited (“Garanten”), som ocksa ar heldgt av CSHL, star
under tillsyn i Jersey, Channel Islands, av Jersey Financial Services Commission. Emittenten
och Garanten ar darmed systerforetag som framgar nedan:
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Vinligen notera att skissen ovan visar de faktiska yttersta dgarna. Procentsatserna fér
aktiedgarna i GAHL avser den aktieklass som har exklusiv réstrétt vid bolagsstémmor i
GAHL. | vissa fall visas inte mellanliggande holdingbolag.




Underavsnitt 3
Den utvalda finansiella nyckelinformationen avseende Emittenten i Punkt B.12 i sammanfattningen i Grundprospektet (som
borjar pa sidan 4 i Grundprospektet) ska ersattas med féljande information:

”

B.12 Utvald historisk
finansiell nyckel-
information:

Den foéljande informationen utgor utvald historisk finansiell nyckelinformation avseende
Emittenten.

Emittentens arsredovisningar for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2017
respektive 31 december 2016 har upprattats enligt arsredovisningslagen samt Radet for
finansiell rapportering RFR 2. Dessa rakenskaper har upprattats pa basis av historiska
anskaffningsvarden, med undantag for finansiella tillgdngar och skulder vilka varderas till
verkligt varde via resultatrakningen.

Informationen nedan &terger reviderad information avseende Emittentens
rakenskapsperioder som slutade den 31 december 2017 respektive den 31 december
2016. Informationen nedan avseende deldrsperioderna fér Emittenten som slutade den
30 juni 2018 respektive 2017 har hiamtats fran den oreviderade delarsrapporten for den

relevanta perioden.

Resultat-
rakning (i
KSEK)

Nettoomsattn
ing

Rérelsens
kostnader
Allmanna
administratio
nskostnader
Rorelseresult
at

Resultat fran
finansiella
poster
Réntekostnad
er och
liknande
resultatposte
r

Resultat efter
finansiella
poster

Resultat fore
skatt

Skatt pa
periodens
resultat

Periodens
resultat

Balans-
rékning
(i KSEK)

TILLGANGAR
Omsattnings-
tillgangar
Kortfristiga
fordringar
Fordringar pa
koncern-
bolag

Ovriga
fordringar
Forutbetalda
kostnader

01-01-2017 till
31-12-2017

9781

-5799

3981

-62

3920

2940

-647

2293

Per 31-12-2017

8707271

01-01-2016 till
31-12-2016

2 800

-2014

786

785

785

-173

612

Per 31-12-2016

262173

77

01-01-2018 till
30-06-2018

3706

-3204

501

-65

436

436

-96

340

Per 30-06-2018

4236323

01-01-2017 till
30-06-2017

10930

-4 043

6 887

6 887

6 887

-1495

5393

Per 30-06-2017

821373

103




och upplupna
intdkter

Totala 8707271 262 411 4236323 821373
omsattnings-

tillgangar

Kassa och 1269 161 488 301
bank

TOTALA 8 708 540 262 411 4236 811 821674
TILLGANGAR

EGET

KAPITAL OCH

SKULDER

Eget kapital

Bundet eget 500 500 500 500
kapital

Aktiekapital 500 500 500 500
(5 000 aktier)

Balanserade 825 212 3118 0
vinster

Nettoresultat 2293 612 340 5393
for perioden

Totalt eget 3618 1325 3958 5893
kapital

Kortfristiga

skulder

Leverantors- 12 137 0 55
skulder

Skulder till 1185 0 759 5162
Koncern-

foretag

Skatteskulder 760 233 504 1705
Certifikat 8701623 260 623 4230547 808 860
Upplupna 362 94 63 0
kostnader

och

forutbetalda

intakter

TOTALT EGET 8 708 540 262411 4236811 821674
KAPITAL OCH

SKULDER

Uttalande om Det har inte forekommit nagon vasentlig negativ forandring i utsikterna for Emittenten
inga vasentliga sedan den 31 december 2017.

negativa
fordndringar i
Emittentens
utsikter
Vasentliga Ej tillampligt. Det har inte férekommit nagon betydande foérandring i Emittentens
forandringar i finansiella position eller handelsposition sedan den 30 juni 2018.

Emittentens
finansiella
position

Underavsnitt 4
Beskrivningen i Punkt B.16 av sammanfattningen i Grundprospektet (som borjar pa sidan 7 i Grundprospektet) ska ersattas
med foljande information:

“

B.16 Utstrackning av | Emittentens aktiekapital bestar av 5 000 aktier om SEK 100 styck, samtliga vilka ar till fullo
direkt eller | petalda. Samtliga aktier i Emittenten &gs av CSHL. CSHL &gs till 80% av GAHL och till 20%
indirekt ~ dgande | 4y pyrsuit Capital Limited. Pursuit Capital Limited gs av Mr. Ryan Radloff till 65% och av
eller kontroll av |\, Fitch Carrere till 35%.
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Vinligen notera att skissen ovan visar de faktiska yttersta dgarna. | vissa fall visas inte
mellanliggande holdingbolag.
Procentsatserna for aktiedgarna i GAHL avser den aktieklass som har exklusiv rostratt vid
bolagsstammor i GAHL. Av ”Ovriga aktiedgare” i GAHL (43,38% i skissen ovan) dger tva
aktiedgare vardera 9,99%.

Procentsatserna for det sammanlagda innehavet av alla aktieslag i GAHL ar:

Mr. Russell Newton: 27,24%

Mr. Jean-Marie Mognetti: 7,98%

Mr. Daniel Masters: 36,90%

Ovriga aktiedgare: 27,87%

Mr. Masters har darmed ett indirekt dgande i Emittenten med beaktande av
rostberattigade aktier om 21,42% och med beaktande av alla aktiekategorier om 29,52%.

Mr. Radloff, Mr. Masters och Mr. Mognetti ar styrelseledamoter for Emittenten liksom
dven Mr. Laurent Kssis. Mr. Kssis dr inte aktiedgare GAHL. Mr. Mognetti ar styrelseledamot
for Garanten liksom dven Mr. Russell Newton (som aven &r vice verkstallande direktor for
men inte styrelseledamot for Emittenten) och Mr. Carsten Kgppen. Mr. Newton, Mr.
Masters and Mr. Mognetti ar styrelseledamoéterna for GAHL.

Samtliga aktiedgare i GAHL, men inte detta bolag sjdlv, ar parter i ett avtal som reglera
deras affarer som aktiedgare i detta bolag. GAHL &r dven part i detta avtal vilket, mellan
aktiedgarna kompletterar detta avtal bestdmmelserna GAHL:s bolagsordning. Enligt detta
avtal kraver visa bolagsatgarder och kommersiella atgarder foregaende samtycke av
aktiedgarna av tva tredjedelar av stamaktierna, som ar féremal for réstning. Vissa andra
atgarder, inkluderat att dndra bestammelserna i aktieavtalet, krdver godkdnnande av
dgarna till 85% av stamaktierna, som ar féremal for réstning. De ovanstaende kraven pa
samtycke till sddana atgarder har effekten att ge nagra aktiedgare in GAHL (sarskilt de som
individuell, eller tillsammans, ager tillrackliga stamaktier fér att forhindra att relevanta
troskelvarden uppnas) formagan att blockera en foreslagen atgard som faller inom
avtalets tillampningsomrade. Aktiedgaravtalet dr underkastat ratten i Jersey, som &r
ratten dar GAHL har bildats.




Underavsnitt 5
Beskrivningarna i Punkt Element B.19, underpunkterna B.19/B.1, B.19/B.2, B.19/B.4b och B.19/B.5 av sammanfattningen i
Grundprospektet (som borjar pa sidan 8 i Grundprospektet) ska ersattas med foljande information:

“

B.19 Garanten: B.19/8B.1
Garantens firma ar CoinShares (Jersey) Limited.

B.19/B.2

Garanten ar ett privat aktiebolag som bildades den 27 november 2008 i Jersey, Channel
Islands under registreringsnummer 102184. Adressen till Garantens registrerade kontor
ar 3 Floor, 2 Hill Street, St. Helier, Jersey, JE2 4UA, Channel Islands. Garanten har
bildats enligt aktiebolagslagen pa Jersey (Companies (Jersey) Law 1991) och star under
tillsyn av JFSC.

B.19 /B.4b

Under 2018 upplevde kryptomarknaden en betydande nedgang i marknadsvarden. Detta
kan ha en negativ inverkan pa investerarnas installning, regulatoriskt tillvdgagangssatt
och attityd gentemot kryptovalutor framover. Det finns inte nagra andra kdnda trender
som vasentligen paverkar Emittenten och de omraden inom vilka Emittenten &r
verksam.

B.19/B.5

Garanten ar ett ndrstaende foretag till Emittenten genom att Garanten ar del av
Koncernen som inkluderar Emittenten. Likt Emittenten dr Garanten heldgd av CSHL.
Garanten ar darmed ett systerforetag till Emittenten.
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Vinligen notera att skissen ovan visar de faktiska yttersta dgarna. | vissa fall visas inte
mellanliggande holdingbolag.

Procentsatserna for aktiedgarna i GAHL avser den aktieklass som har exklusiv rostratt vid
bolagsstammor i GAHL. Av ”Ovriga aktiedgare” i GAHL (43,38% i skissen ovan) dger tva
aktiedgare vardera 9,99%.

Procentsatserna for det sammanlagda innehavet av alla aktieslag i GAHL ar:

Mr. Russell Newton: 27,24%

Mr. Jean-Marie Mognetti: 7,98%

Mr. Daniel Masters: 36,90%

Ovriga aktiedgare: 27,87%

Mr. Masters har darmed ett indirekt dgande i Emittenten med beaktande av

6



rostberattigade aktier om 21,42% och med beaktande av alla aktiekategorier om 29,52%.

Underavsnitt 6

Den utvalda finansiella nyckelinformationen avseende Garanten i Punkt B.19, underpunkt B.19/B.12, i sammanfattningen i

Grundprospektet (som borjar pa sidan 10 i Grundprospektet) ska ersattas med féljande information:

”

B.19

Garanten:

B.19/B.12

Informationen nedan utgér utvald historisk finansiell nyckelinformation avseende
Garanten.

Garantens arsredovisning for rdakenskapsaret som slutade den 31 december 2017
respektive den 31 december 2016 har upprattats i enlighet med Financial Reporting
Standard 102, den finansiella redovisningsstandarden som ar tillamplig i Storbritannien
och Irland och som aven féljer aktiebolagslagen pa Jersey (Companies (Jersey) Law 1991),
och pa basis av historiska kostnader.

Informationen nedan aterger reviderad information avseende Garantens finansiella
perioder som slutade den 31 december 2017 respektive 31 december 2016.
Informationen nedan avseende delarsperioderna for Garanten som slutade den 30 juni
2018 respektive 2017 har hamtats fran den oreviderade delarsrapporten fér den
relevanta perioden.

Periodens Periodens Periodens Periodens
(i) slut slut slut slut
31-12-2017 31-12-2016 30-06-2018 30-06-2017
Omsattning 6772642 400 096 6278 076 659 770
Bruttoresultat 6772642 400 096 1500 067 659 770
Reservering for osdkra skulder
avseende utgifter bestridda av GABI 41515 (83 050) ) i
Administrationskostnader (3616 867) (477 959) (177 146) (264 205)
Ovriga rérelseintakter - 1736 940 1692
Rorelseresultat 3197 290 (159 135) - -
Forlust vid avyttring (141 876) - - E
Bantebar.amje fordringar och 3360 2 ) 1
liknande intdkter
Vinst (forlust) frdn ordinarier 3958774  (159135) 1191475 784 394
verksamhet
Ska.tt a\{seende vinst (forlust) fran (161 125) ) (132 386) 1
ordinarier verksamhet
Vinst (forlust) for rakenskapsaret/- 2 894 649 (159135) 1191475 784 394
perioden
Ovrigt totalresultat - - - -
Ovrigt totalresultat for
aret/perioden ) ) ) )
Summa totalresultat for 2894649  (159135) 1191475 784 394
aret/perioden
(i £) 31-12-2017 31-12-2016 30-06-2018 30-06-2017
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 50891 1 42 353 457 547
Investeringar 1 435 683 1 -
50 891 435 684
Omséttningstillgangar
Géldenérer: belopp som forfaller
. . 6037 369 778 388 673320 793 139
inom ett ar
Kassa och bank 827 063 134517 6 539 857 9690
6 864 432 912 905 7 212177 802 829
Borgenarer: belopp som forfaller (2261 621) (136394) (2600 829) (80 071)
inom ett ar
Nettoomsattningstillgangar 4602 811 776 511 4611348 722 758
Summa t.lllgangar minus 4653 702 1212 195 4653702 1180 305
kortfristiga skulder
Nettotillgangar 4 653 702 1212195 4 653 702 1180305
Kapital och reserver
Inbetalt aktiekapital 3300001 2 366 066 2108 526 1936 880
Overkursfond 96 863 484 000 96 863 96 863
Resultatkonto 1256 838 (1637 811) 2448 313 (853 438)




4653 702 121219 4653 702 1180305

Det har inte forekommit nagon vdsentlig negativ férandring i Garantens utsikter sedan
den 31 december 2017, som &r sista dagen i Garantens senaste rakenskapsar, for vilket
reviderade redovisningar finns tillgangliga.

Ej tillampligt. Det har inte forekommit nagon betydande férandring i Garantens finansiella
position eller handelsposition sedan den 30 juni 2018.

Underavsnitt 7
Beskrivningen i Punkt B.19, underpunkt B.19/B.16 av sammanfattningen i Grundprospektet (som bérjar pa sidan 11 i
Grundprospektet) ska ersattas med informationen nedan:

“

B.19

Garanten:

B.19/B.16

Garanten ar ett narstaende foretag till Emittenten genom att Garanten ar del av
Koncernen som inkluderar Emittenten. Likt Emittenten ar Garanten heldgd av CSHL.
Garanten ar ddrmed ett systerforetag till Emittenten. Vanligen ta ocksa del av Punkterna
B.16 och B.19/B.5 ovan.

Underavsnitt 8
Beskrivningen i Punkt C.11 av Sammanfattningen i Grundprospektet (som borjar pa sidan 13 i Grundprospektet) ska
ersattas med informationen nedan:

C.11

Upptagande till
handel pa en
reglerad marknad:

Emittenten kan ansoka om att Certifikaten ska bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller nagon annan marknad, sa som en multilateral handelsplattform ("MTF”), i
Finland, Nederlanderna, Norge, Sverige, Storbritannien och / eller Tyskland och, efter
uppfyllande av relevanta notifieringsatgarder, nagon annan Medlemsstat inom det
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet (”EES”).

[Emissionsspecifik sammanfattning:

Emittenten [kommer ans6ka/har ansékt] om att Certifikaten ska upptas till handel pa
[Nordic Derivatives Exchange [Finland/Sweden] som drivs av Nordic Growth Market NGM
AB] / [MTF Nasdaq First North Stockholm som drivs av Nasdaqg OMX Stockholm AB] / [MTF
Nordic MTF som drivs av Nordic Growth Market NGM AB] [pa den reglerade marknaden
som drivs av [e]] / [pa [e] som drivs av [e]] i [Finland / Nederldnderna / Norge / Sverige /
Storbritannien / Tyskland / [®]]. Den férsta handelsdagen planeras att vara [e].]

Underavsnitt 9
Riskfaktorn under underrubriken “Marknadsrisk” avseende Garanten (som borjar pa sidan 20 i Grundprospektet) i Punkt
D.2 av sammanfattningen i Grundprospektet ska ersattas med informationen nedan:

“

D.2

Information om
de huvudsakliga
risker som &r
specifika for
Emittenten:

Marknadsrisk: Garantens finansiella resultat och stdllning att paverkas av nivan av
handels- och investeringsaktiviteter betrdffande Bitcoin och framtida utveckling for
digitala valutor generellt som tillgangsklass. Om det skulle bli en negativ utveckling for
denna tillgangsklass och / eller om nivan av handels- och investeringsaktiviteter skulle
minska, kan Garanten paverkas negativt, vilket i sin tur, kan ha paverkan pa Garantens
formaga att 16sa in Garanten om Emittenten skulle fallera avseende dess forpliktelser
avseende Certifikaten.

“«




DEL B — UPPDATERING AV RISKFAKTORER

Eftersom fonden GABI har blivit avreglerad och investerarnas andelar i fonden har 16sts in, ska underavsnittet med rubriken
“Marknadsrisk” (pa sidan 27 i Grundprospektet) i avsnitt 2.3 av Grundprospektet ersdttas med det féljande:

“Marknadsrisk

Likt Emittenten ar Garanten heldgd av CSHL. Garanten ar darmed ett systerféretag till Emittenten. Garantens finansiella
resultat och stéllning att paverkas av nivan av handels- och investeringsaktiviteter betrdffande Bitcoin och framtida
utveckling for digitala valutor generellt som tillgangsklass. Om det skulle bli en negativ utveckling for denna tillgangsklass
och / eller om nivan av handels- och investeringsaktiviteter skulle minska, kan Garanten paverkas negativt, vilket i sin tur,
kan ha paverkan pd Garantens formaga att I6sa in Garanten om Emittenten skulle fallera avseende dess forpliktelser
avseende Certifikaten.”



DEL C—- UPPDATERING AV BESKRIVNINGEN AV EMITTENTEN

Underavsnitt 1
Med undantag for de tre sista styckena ska avsnittet med rubriken “4.3 Emittentens dgarforhallanden och operativ struktur
i korthet” (som bdrjar pa sidan 55 i Grundprospektet) strykas i dess helhet och ersattas med det féljande:
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“Emittenten ar ett helagt dotterféretag till CSHL. CSHL &gs i sin tur till 80% av GAHL och till 20% av Pursuit Capital Limited.
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Vinligen notera att skissen ovan visar de faktiska yttersta dgarna. | vissa fall visas inte mellanliggande holdingbolag.

Procentsatserna for aktiedgarna i GAHL avser den aktieklass som har exklusiv réstrétt vid bolagsstimmor i GAHL. Av ”Ovriga
aktiedgare” i GAHL (43,38% i skissen ovan) dger tva aktiedgare vardera 9,99%.

Procentsatserna for det sammanlagda innehavet av alla aktieslag i GAHL ar:
Mr. Russell Newton: 27,24%

Mr. Jean-Marie Mognetti: 7,98%

Mr. Daniel Masters: 36,90%

Ovriga aktiedgare: 27,87%

Mr. Masters har darmed ett indirekt dgande i Emittenten med beaktande av rostberattigade aktier om 21,42% och med
beaktande av alla aktiekategorier om 29,52%.

Genom dess innehav i CSHL, kan GAHL och Pursuit Capital Limited utdva ett vasentligt inflytande éver Emittenten. Men med
forbehall for bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551) om befogenheter och ansvar for olika bolagsorgan hos
Emittenten och skyddet for borgenarers rattigheter som begransar GAHL, och Pursuit Capitals Limiteds inflytande i vissa
avseenden.

Likt Emittenten ar Garanten heldgd av CSHL. Garanten star under tillsyn i Jersey, Channel Islands av Jersey Financial Services
Commission. Vanligen ta del av Avsnitt 6 av detta Grundprospekt nedan for ytterligare information avseende Garanten.

Aven om Emittenten inte ar skyldig att géra detta, har Emittenten ingatt avtal med medlemmar i Koncernen for att sakerstilla
att dess forpliktelser avseende Certifikat dr kontinuerligt och effektivt hedgade (Collateral Management Agreement). Enligt
detta avtal har Emittenten och Garanten avtalat med ett annat bolag inom Koncernen, GABI Trading (Jersey) Limited
("GABI”), om att GABI ska hantera samtliga hedgningsaktiviteter med malsattningen att Emittentens betalningsforpliktelser
enligt Certifikaten och diarmed dven Garantens forpliktelser under Garantin ska vara sakerstdllda genom motsvarande
innehav av de relevanta Digitala Valutorna fran tid till annan. De medel som Emittenten erhaller fran tid till annan Certifikat
fors over till och anvdnds sedan av GABI for att képa de relevanta Digitala Valutorna. Emittenten dr darigenom beroende av
att koncernbolaget utfér dessa hedgningsaktiviteter pa ett lampligt satt och har kontinuerligt en exponering mot GABI
motsvarande dess egen exponering under Certifikaten. GABI innehar majoriteten av de relevanta Digitala Valutorna fran tid
till annan i saker forvaring (cold storage).”
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Underavsnitt 2

Avsnittet med rubriken ”4.4 Utvald finansiell information” (som bdrjar pa sidan 57 i Grundprospektet) ska anses struket i

dess helhet och ersatt med det foljande:

"Den foéljande informationen utgor utvald historisk finansiell nyckelinformation avseende Emittenten. Emittentens
arsredovisningar for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2017 respektive 31 december 2016 har upprattats enligt
arsredovisningslagen samt Radet fér finansiell rapportering RFR 2. Dessa rdkenskaper har upprattats pa basis av historiska
anskaffningsvarden, med undantag for finansiella tillgangar och skulder vilka varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Informationen nedan &terger reviderad information avseende Emittentens rdkenskapsperioder som slutade den
31 december 2017 respektive den 31 december 2016. Informationen nedan avseende delarsperioderna for Emittenten som

slutade den 30 juni 2018 respektive 2017 har hamtats fran den oreviderade delarsrapporten for den relevanta perioden.

Resultatrdkning (i KSEK)

Nettoomsattning

Rdrelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader
Roérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Balansrakning
(i KSEK)

TILLGANGAR

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncern-bolag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Totala omséttningstillgangar
Kassa och bank

TOTALA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 000 aktier)

Balanserade vinster
Nettoresultat for perioden
Totalt eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantors-skulder

Skulder till Koncern-foretag

Skatteskulder

Certifikat

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER

01-01-2017 till
31-12-2017

9781

-5799
3981

-62
3920

2940
-647

2293

Per31-12-2017

8707271
0
0

8707271
1269

8708 540

500
500

825
2293
3618

12

1185
760
8701623
362

8708 540
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01-01-2016 till
31-12-2016

2 800

-2014
786

-1
785

785
-173

612

Per 31-12-2016

262173
77
0

262411
161

262411

500
500

212
612
1325

137

0

233
260623
94

262411

01-01-2018 till
30-06-2018

3706

-3204
501

-65
436

436
-96

340

Per 30-06-2018

4236323
0
0

4236323
488

4236811

500
500

3118
340
3958

0

759

504
4230547
63

4236 811

01-01-2017 till
30-06-2017

10930

-4 043
6 887

0

6 887

6 887
-1495

5393

Per 30-06-2017

821373
0
103

821373
301

821674

500
500

5393
5893

55
5162
1705

808 860
0

821674



KASSAFLODESANALYS 2017-01-01-- 2016-01-01-- 30-06-2018 30-06-2017
(i KSEK) 2017-12-31 2016-12-31

Den I6pande verksamhet

Resultat efter finansiella poster 3920 785 436 6 887
Betald skatt -120 - 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 3800 785 436 6 887

forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -8 445 020 -199 630 4470948 -561 442
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 8442 328 190 153 -4 472 165 554 695
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1108 -8 691 -781 141

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassafléde for perioden 1109 -8 691 -781 141

Likvida medel vid periodens slut 1269 160 488 301

Underavsnitt 3
Avsnittet med rubriken “4.5 Utveckling och information om trender” (som baérjar pa sidan 59 av Grundprospektet) ska strykas
i dess helhet och ersattas med det foljande:

“Under 2018 upplevde kryptomarknaden en betydande nedgang i marknadsvarden. Detta kan ha en negativ inverkan pa
investerarnas installning, regulatoriskt tillvdgagangssatt och attityd gentemot kryptovalutor framover. Det finns inte nagra
andra kanda trender som vasentligen paverkar Emittenten och de omraden inom vilka Emittenten ar verksam.

Likt Emittenten ar Garanten heldgd av CSHL. Garanten ar darmed narstaende till och ett systerforetag till Emittenten.

Garanten kommer att fortsatta att garantera Emittentens forpliktelser under Certifikaten (inklusive Certifikat som inte dnnu
har emitterats).

Det har inte forekommit nagon vasentlig negativ forandring i utsikterna for Emittenten sedan den 31 december 2017.”
Underavsnitt 4
Avsnittet med rubriken ”4.6 Vasentlig forandring av den finansiella positionen eller av handelspositionen fér Emittenten”

(som borjar pa sidan 59 i Grundprospektet) ska strykas i dess helhet och ersattas med det féljande:

"Det har inte forekommit nagon betydande férandring i Emittentens finansiella position eller handelsposition sedan den
30 juni 2018.”

Underavsnitt 5

Avsnittet med rubriken ”4.20 Inférlivande genom hanvisning” (som borjar pa sidan 65 i Grundprospektet) ska dndras genom
att lagga till féljande dokument till den existerande listan av dokument:

"Delarsrapport (oreviderad) for Emittentens rakenskapsperiod som slutade 30 juni 2018”

Underavsnitt 6

Avsnittet med rubriken ”5 DOKUMENT FOR VISNING AVSEENDE EMITTENTEN” (som bérjar pa sidan 66 i Grundprospektet)

ska dandras genom att lagga féljande dokument till den existerande listan av dokument:

"Delarsrapport (oreviderad) fér Emittentens rakenskapsperiod som slutade 30 juni 2018”
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DEL D — UPPDATERING AV BESKRIVNINGEN AV GARANTEN

Underavsnitt 1
| avsnittet med rubriken “6.1 Garantin”, ska Garantens firma uppdateras till dess nya firma: CoinShares (Jersey) Limited.

Underavsnitt 2

| avsnittet med rubriken “6.2 Garanten i korthet”, ska Garantens adress uppdateras till dess nya adress: 3" Floor, 2 Hill Street,
St. Helier, Jersey, JE2 4UA, Channel Islands och, eftersom fonden GABI har avreglerats och investerarnas andelar i fonden
har [8sts in, det tredje stycket strykas i dess helhet.

Underavsnitt 3
| avsnittet med rubriken “6.3 Garantens stallning inom Koncernen och dgarforhallandena i korthet” (som bérjar pa sidan 67
i Grundprospektet) ska det forsta stycket strykas i dess helhet och ersdttas med det féljande:

“Garanten ar narstaende till Emittenten genom att Garanten ingar | Koncernen som inkluderar Emittenten. Likt Emittenten
ar Garanten heldgd av CSHL. Emittenten och Garanten ar darmed systerforetag vilket illustreras i den féljande
strukturskissen:

[ Ryan Radloff j [ Fitch Carrere ]
SS%J Other
Shareholders Jean-Marie Mognetti Daniel Masters Russell Newton
T

43.38% 10.52%

5% ——

T T
26.77% 19.33%
(i

B, _+_ ]

TR e h
Pursuit Capital Global Advisors
Limited

(Holdings) Limited

e

20% 0%

» \ 4
CoinShares
(Holdings) Limited
100% I 100%

A 4 A 4

h ) (" coinshares |
X oinshares

XBT Provider AB J ‘ (Jersey) Limited
-« @

Vinligen notera att skissen ovan visar de faktiska yttersta dgarna. Procentsatserna for aktiedgarna i GAHL avser
den aktieklass som har exklusiv réstrétt vid bolagsstdmmor i GAHL. | vissa fall visas inte mellanliggande
holdingbolag. “

Underavsnitt 4
Avsnittet med rubriken ”6.4 Utvald finansiell information” (som bérjar pa sidan 68 i Grundprospektet) ska anses struket i
dess helhet och ersatt med det foljande:

"Informationen nedan utgor utvald historisk finansiell nyckelinformation avseende Garanten. Garantens arsredovisning for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017 respektive den 31 december 2016 har upprattats i enlighet med Financial
Reporting Standard 102, den finansiella redovisningsstandarden som ar tillamplig i Storbritannien och Irland och som &dven
foljer aktiebolagslagen pa Jersey (Companies (Jersey) Law 1991), och pa basis av historiska kostnader.

Informationen nedan aterger reviderad information avseende Garantens finansiella perioder som slutade den 31 december
2017 respektive 31 december 2016. Informationen nedan avseende delarsperioderna for Garanten som slutade den 30 juni
2018 respektive 2017 har hamtats fran den oreviderade delarsrapporten for den relevanta perioden.

Periodens slut Periodens slut Periodens slut Periodens slut
(i £) 31-12-2017 31-12-2016 30-06-2018 30-06-2017
Omséttning 6772 642 400 096 6278 076 659 770
Bruttoresultat 6772642 400 096 1500 067 659 770
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Reservering for osdkra skulder avseende utgifter

bestridda av GABI 41515 (83 050) ) )
Administrationskostnader (3616 867) (477 959) (177 146) (264 205)
Ovriga rérelseintékter - 1736 940 1692
Rorelseresultat 3197 290 (159 135) - -
Forlust vid avyttring (141 876) - - -
Réntebdrande fordringar och liknande intakter 3360 42 - -
Vinst (forlust) fran ordinarier verksamhet 3958774 (159 135) 1191475 784 394
Skatt avseende vinst (forlust) fran ordinarier (161 125) ) (132 386) )
verksamhet
Vinst (forlust) for rakenskapsaret/-perioden 2 894 649 (159 135) 1191475 784 394
Ovrigt totalresultat - - - -
Ovrigt totalresultat for aret/perioden - - - -
Summa totalresultat for aret/perioden 2894 649 (159 135) 1191475 784394
(i £) 31-12-2017 31-12-2016 30-06-2018 30-06-2017
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 50891 1 42353 457 547
Investeringar 1 435 683 1 -
50 891 435 684
Omsattningstillgangar
Galdenarer: belopp som forfaller inom ett ar 6037 369 778 388 673 320 793 139
Kassa och bank 827063 134517 6539 857 9690
6 864 432 912 905 7212177 802 829
Borgenarer: belopp som forfaller inom ett ar (2 261 621) (136 394) (2 600 829) (80 071)
Nettoomsattningstillgangar 4602811 776 511 4611348 722 758
Summa tillgangar minus kortfristiga skulder 4653 702 1212195 4 653 702 1180305
Nettotillgdngar 4 653 702 1212195 4653 702 1180 305
Kapital och reserver
Inbetalt aktiekapital 3300001 2 366 066 2108 526 1936 880
Overkursfond 96 863 484 000 96 863 96 863
Resultatkonto 1256 838 (1637 811) 2448 313 (853 438)
4 653 702 121219 4 653 702 1180 305
Kassaflodesanalys 2017-01-01-- 2016-01-01-- 2018-01-01-- 2017-01-01--
2017-12-31 2016-12-31 2018-06-30 2017-06-30
Den l6pande verksamheten
Resultat for perioden 2 894 649 (159 135) 1191475 784 394
Nedskrivningar pa tillgangar 344 69 8540 -
(Vinst)/forlust vid avyttring av tillgangar 141 876 (1736) - -
Rinta mottagen (3361) (42) (940) (1692)
Minskning/(6kning) av fordringar (3662 838) (154 291) 5365049 41813
Okning/(minskning) av skulder 239220 2385 (852 270) (563 896)
Nedskrivning av koncerninternt lan 1723 663 - - (387 138)
Valutakursférandringar 45 595 (2118) - -
Nettokassafldde, Idpande verksamhet 257700 (314 868) 5711854 (126 519)
Investeringsverksamheten
Kop av anlaggningstillgangar (51233) - - -
Forsaljning av anlaggningstillgangar - 1736 - -
K6p av investeringar - (354 304) - -
Ranta mottagen 3361 42 940 1692
Nettokassafléde i investeringsverksamhet (47 872) (352 526)
Finansieringsverksamheten
Nyemission 500 000 663 664 - -
Nettokassaflode 500 000 663 664 - -
Okning/(minskning) av likvida medel 709 828 (3730) 5712794 (124 827)
Periodens start 134517 136 129 827 063 134517
Valutakursforandring (17 282) 2118 - -
Periodens slut 827 063 134517 6 359 857 9 690”

Underavsnitt 5
Avsnittet med rubriken 6.5 Vasentlig forandring av den finansiella positionen eller av handelspositionen for Garanten” (som
bérjar pa sidan 71 i Grundprospektet) ska strykas i dess helhet och ersattas med det féljande:
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"Under 2018 upplevde kryptomarknaden en betydande nedgang i marknadsvarden. Detta kan ha en negativ inverkan pa
investerarnas installning, regulatoriskt tillvdgagangssatt och attityd gentemot kryptovalutor framover. Det finns inte nagra
andra kanda trender som vasentligen paverkar Garanten och de omraden inom vilka Garanten &r verksam.

Det har inte forekommit nagon vasentlig negativ forandring i utsikterna for Garanten sedan den 31 december 2017.”

Underavsnitt 6
Avsnittet med rubriken ”6.6 Vasentlig forandring av den finansiella positionen eller av handelspositionen for Garanten” (som
bérjar pa sidan 71 i Grundprospektet) ska strykas i dess helhet och ersattas med det féljande:

"Det har inte forekommit nagon betydande férdandring i Garantens finansiella position eller handelsposition sedan den
30juni 2018.”

Underavsnitt 7

Avsnitten med rubrikerna (i) “4.9 (a) Emittentens styrelse”, (ii) 4.10 “Intressekonflikter”, (iii) “6.9(a) Garantens styrelse” och
(iv) “6.10 Intressekonflikter” ska uppdateras for att aterspegla att (a) per den 18 september 2018 avgick Mr. Daniel Masters
som styrelseledamot for Garanten, (b) per den 1 december 2018 avgick Mr. Dwayne Drexler som styrelseledamot for
Garanten och att (c) Mr. Carsten Kgppen utsags som ny, icke operativt verksam styrelseledamot for Garanten. Den féljande
informationen avseende honom ska laggas till i avsnittet med rubriken “6.9(a) Garantens Styrelse”:

"Carsten Kgppen ar en medgrundare av och partner hos GFG Limited, ett bolag som erbjuder styrelsegranskningar,
utvarderingar och konsulttjanster avseende god sed inom féretagsstyrning med ett fokus pa den globala sektorn for
alternativa investeringar. Han agerar som en oberoende, icke operativt verksam, styrelseledamot i styrelser for bolag inom
riskkapitalsektorn och noterade alternativa investeringsfonder. Carsten star under tillsyn av Jersey Financial Services
Commission enligt lokal ratt (Financial Services (Jersey) Law 1998, Trust Company Business) i egenskap av Class-G innehavare
(att agera som styrelseledamot). Carsten ar dven pa frivillig basis Executive Ambassador och Chair of Board Apprentice
Channel Islands, ett icke vinstdrivet initiativ etablerat for att 6ka mangfald inom bolagsstyrelse globalt. Han &r en medlem i
Institute of Directors (loD) och The Jersey Association of Directors & Officers (JADO). Mer &n 30 ars karriar inom finansiella
marknader, avseende banktjanster for privatpersoner och mycket formogna privatpersoner, borsaktiehandel, kredit- och
rantemarknader och valutamarknader, hedgefonder/fond-i-fonder, riskkapital och infrastrukturinvesteringar,
foretagsstyrning och god sed for investeringsfonders. Carsten startade sin investeringskarridar under mitten av 1980-talet
med aktiehandel vid Képenhamnsbdrsen innan han flyttade till London. Under 1990-talet var han Director/VP Capital
Markets Fixed Income/Debt i London, dir han arbetade for flera investmentbanken avseende institutionella investerare
(statliga investeringsfonder, hedgefonder, centralbanker, livférsdkringsbolag och pensionsfonder). Sedan 2003 har han
fokuserat pa alternativa tillgangsklasser (inkluderande hedgefonder med en enskild strategi, fond-i-hedgefonder, riskkapital
inom tidiga faser och utkdp, infrastruktur och fastighetsstrategier). Carsten arbetade som en hedgefondkonsult hos Brook
Street Partners i London och K6penhamn, innan han borjade hos Nykredit Asset Management, Képenhamn, som en senior
portféljférvaltare inom alternativa tillgangsklasser. Under 2007 flyttade han till Schweiz, ddr han borjade hos FourWinds
Capital Management LLP (investeringsfokus pa ravaror, naturresurser och fastigheter), i Geneve som Managing Director
ansvarig for relationer med institutionella investerare och kapitalanskaffning i norra Europa. Han ar dansk medborgare och
har varit bosatt pa Jersey, Channel Islands sedan 2009.”

Underavsnitt 8
Eftersom fonden GABI har blivit avreglerad och investerarnas andelar i fonden har 16sts in, ska avsnittet med rubriken ”6.11
Oversikt av Garantens affarsverksamhet” (p4 sidan 73 i Grundprospektet) ersittas med det féljande:

“Likt Emittenten ar Garanten heldgd av CSHL. Garanten ar darmed narstaende till och ett systerforetag till Emittenten.
Garantens finansiella resultat och stallning att paverkas av nivan av handels- och investeringsaktiviteter betrdffande Bitcoin
och framtida utveckling for digitala valutor generellt som tillgangsklass.”

Underavsnitt 9

Avsnittet med rubriken ”7 DOKUMENT FOR VISNING AVSEENDE GARANTEN” (som bérjar pa sidan 76 i Grundprospektet) ska

andras genom att lagga foljande dokument till den existerande listan av dokument:

"Delarsrapport (oreviderad) for Garantens rakenskapsperiod som slutade 30 juni 2018”
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DEL E — UPPDATERING AV ANDRA AVSNITT

Underavsnitt 1
Den féljande informationen ska laggas till i avsnitt ”8. Beskattning” (som borjar pa sidan 77 av Grundprospektet):

”8.5

8.6

Beskattning i Nederlanderna

Detta avsnitt innehdller en kort sammanfattning av vissa viktiga nederldndska skattekonsekvenser som kan
uppkomma fér potentiella investerare av Certifikaten. Féljande sammanfattning beskriver inte alla skatteaspekter
som kan vara av betydelse for potentiella investerare. Skattekonsekvenserna fér varje enskild investerare beror pé de
sdrskilda omstdndigheterna i varje enskilt fall. Det rekommenderas att potentiella investerare rddgér med sina
skattemdssiga och juridiska radgivare avseende skattekonsekvenserna av varje investering. Skattelagstiftningen,
skattepraxis och deras tolkning dr stdndigt under féréndring, vilket ibland kan ha en retroaktiv effekt och kan édndra
de slutsatser som anges i sammanfattningen.

Det finns inte nagon kallskatt i Nederlanderna som géller betraffande Emittentens betalningar under Certifikaten och
Emittenten &r inte skyldig att gora avdrag for eller innehalla nederlandsk kallskatt.

Beskattning i Tyskland

Detta avsnitt innehdller en kort sammanfattning av vissa viktiga nederldndska skattekonsekvenser som kan
uppkomma for potentiella investerare av Certifikaten. Féljande sammanfattning beskriver inte alla skatteaspekter
som kan vara av betydelse for potentiella investerare. Skattekonsekvenserna fér varje enskild investerare beror pG de
sdrskilda omstdndigheterna i varje enskilt fall. Det rekommenderas att potentiella investerare rddgér med sina
skattemdssiga och juridiska rddgivare avseende skattekonsekvenserna av varje investering. Skattelagstiftningen,
skattepraxis och deras tolkning dr stdndigt under fordndring, vilket ibland kan ha en retroaktiv effekt och kan dndra
de slutsatser som anges i sammanfattningen.

Emittenten ar inte skyldig att géra avdrag for eller innehalla tysk kallskatt (Ty: Quellensteuer). Betalningar genom
depaférvarande kreditinstitut och vardepappersforetag i Tyskland till privatpersoner som ar skattskyldiga i Tyskland
och som harror fran Certifikaten kan dock bli féremal for kallskatteavdrag av depaforvararen. Kallskatteavdraget kan
uppga till 25 procent (plus solidaritetspaslag om 5,5 procent och, om tillampligt, kyrkoskatt).”

Underavsnitt 2
I Villkor 13.2 av de Allmanna Villkoren (sidan 92 i Grundprospektet) ar hanvisningen till Villkor 15.1 felaktig och ska ersattas
med en hanvisning till Villkor 13.1.

Underavsnitt 3
| punkt 20 av mallen for slutliga villkor (sidan 96 i Grundprospektet) ska informationen ersattas med féljande:

”

20

Reglerade eller andra Emittenten [kommer ansdka/har ansékt] om att Certifikaten ska upptas till handel pa

marknader: [Nordic Derivatives Exchange [Finland/Sweden] som drivs av Nordic Growth Market
NGM AB] /[Nordic MTF] [ange annan] av Nordic Growth Market NGM AB / [MTF
Nasdaq First North Stockholm som drivs av Nasdag OMX Stockholm AB] [ange annan
reglerad marknad eller MTF eller annan relevant marknad i Finland, Nederlidnderna,
Norge, Storbritannien, Tyskland eller annan relevant jurisdiktion]. Den forsta
handelsdagen planeras att vara [e].
Det kan inte garanteras att ansdkan kommer att godkdnnas eller att det kommer vara
mojligt att uppratthalla ett godkdnt upptagande till handel fram till den relevanta
Avvecklingsdagen.”
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Underavsnitt 4
Pa den sista sidan av Grundprospektet ska Garantens firma och adress uppdateras till det féljande:

“COINSHARES (JERSEY) LIMITED
3rd Floor
2 Hill Street
St. Helier
Jersey, JE2 4UA
Channel Islands”
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