Detta grundprospekt godkandes av Finansinspektionen den 13 mars 2019 och gal-
ler i 12 manader fran detta datum.
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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet” eller ”Prospektet”) avser Nordic Entertainment Group AB:s (publ) MTN-program ("M TN-programmet”). I Grundprospektet avses med
”NENT Group”, "Bolaget” eller "’Koncernen” Nordic Entertainment Group AB (publ) eller Nordic Entertainment Group AB (publ) och dess dotterbolag enligt vad sammanhanget
kraver. Grundprospektet dr upprittat i enlighet med radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) och prospektforordningen 809/2004/EG. Grundprospektet utgor ett grund-
prospekt enligt 2 kap 16 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("LHF”) och har godkénts och registrerats av Finansinspektionen med stod av 2 kap. 25 och 26
§§ LHF. Detta innebér dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i Grundprospektet &r riktiga eller fullstdndiga.

For detta Grundprospekt giller definitionerna som framgér av avsnittet allmédnna villkor ("Allménna Villker”) nedan om inte annat framgar av sammanhanget. Fér Grundprospektet
och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk ritt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och diarmed sammanhéngande rittsforhéllanden ska avgoras av
svensk domstol, med Stockholms tingsritt som forsta instans. Forutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Grundprospektet ska lasas tillsammans med relevanta Slutliga Villkor for emitterade MTN samt eventuella tillagg till Grundprospektet. Under MTN-programmet kommer
MTN med ett nominellt kapitalbelopp om ldgsta 100 000 EUR eller motsvarande belopp i SEK att emitteras.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder for att tillita ett erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner &n Sverige. Inga MTN som omfattas av
Grundprospektet far erbjudas, tecknas, siljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act
1933 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland eller
i nagon annan jurisdiktion dir deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder dn de som foljer av svensk rétt. Grundprospektet far foljaktligen inte
distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kraver sadana dtgérder eller strider mot reglerna i sadant land
respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstaende begridnsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta Grundprospekt maste informera sig
om och folja sadana restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

Inom det Europeisk ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) limnas inget erbjudande till allmédnheten av MTN i andra ldnder 4n Sverige. I andra medlemslander i EES som har
implementerat Prospektdirektivet kan ett erbjudande av MTN endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgérd i medlemslandet.
Erbjudande av MTN riktar sig foljaktligen inte till personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra étgérder &n de som Bolaget vidtagit under
svensk ritt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras i ndgot land dér distributionen eller erbjudandet kraver atgérd enligt ovan eller strider mot regler i sddant land.
Forvarv av MTN i strid med ovanstdende kan komma att anses ogiltigt.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbeddmning att goras for MTN och ldmpliga distributionskanaler for MTN kommer att bestimmas. En person som
senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en “distributor”) bor beakta malmarknadsbedomningen. En distributor som triffas av direktiv 2014/65/EU MIFID II dr dock
skyldig att genomfora sin egen méalmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens mélmarknadsbedémning) och att faststilla lampliga
distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje emission faststillas huruvida
nagot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN ér en producent av saidana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstitut eller ndgot av deras respektive dotterbolag,
som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Detta Prospekt innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets nuvarande syn pa framtida héndelser och finansiell, operationell och &vrig utveckling. Framatriktade
uttalanden kan identifieras genom att de inte uteslutande hénvisar till historiska eller aktuella sakforhallanden och hédndelser, eller genom att de innehaller ord som “’kan”, “’ska”,
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uppskattas”, “planeras”, “forbereds”, "forutsags”, “avses”, “prognostiseras”, “forsoker” och “kunna” eller negationer av sddana begrepp eller av liknande
begrepp eller liknande terminologi. Alla framatriktade uttalanden gors per Prospektets datum. Bolaget fransager sig uttryckligen alla skyldigheter eller dtaganden att uppdatera dessa
framatriktade uttalanden s att de &terspeglar eventuella indrade uppgifter eller hiindelser eller motsvarande omstéindigheter, utover vad som foljer av lag. Aven om Bolaget bedomer
att de forvintningar som uttrycks i dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti vad géller pastaendenas utfall eller riktighet. Foljaktligen ska eventuella inve-
sterare inte forlita sig i alltfor hog grad pa dessa eller andra framétriktade uttalanden.

Auvsnittet "Riskfaktorer” inkluderar en icke uttommande beskrivning av riskfaktorer som kan leda till att faktiskt resultat eller faktisk utveckling for Koncernen skiljer sig vasentligt
fran historisk information eller framétriktade uttalanden. Prospektet inkluderar historisk marknadsinformation och branschutveckling. Viss information har inhdmtats fran rapporter
som utarbetats av tredje part och Bolaget har strivat efter att dterge sidan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Verksamhets- och marknadsinformation ér till sin natur foremal for osakerhet och
aterspeglar inte nodvéndigtvis faktiska marknadsforhallanden. Virdet av statistiska jamforelser for olika marknader dr begransat av olika anledningar. Bland dessa ingér att mark-
nader kan ha definierats pa olika sitt och att information kan ha inhdmtats med hjélp av olika metoder och pé basis av olika antaganden. Viss information i Prospektet har utarbetats
av Bolaget, i vissa fall baserat pa antaganden. Aven om Bolaget bedomer att metoderna och antagandena 4r rimliga, har informationen endast i begrinsad utstrickning granskats
eller verifierats mot externa kéllor. Mot denna bakgrund bor ldsaren notera att marknadsstatistik som redovisas i Prospektet omfattas av osidkerhet och att dess riktighet inte kan
garanteras. Savitt Bolaget vet och har kunnat forvissa sig om genom information som publicerats av tredje part, har emellertid inga fakta utelimnats som skulle kunna innebéra att
den limnade informationen ar felaktig eller vilseledande.

Om inte annat anges har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet avseende Bolaget, som inte utgor
en del av informationen som anges ha reviderats eller granskats av Bolagets revisor, har inhdmtats fran Bolagets interna redovisnings- och rapportsystem. Vissa nyckeltal som
presenteras i Prospektet ér s.k. alternativa nyckeltal, dvs. finansiella matt som inte &r definierade enligt IFRS. Ett alternativt nyckeltal definieras som att det méter historiskt eller
framtida finansiellt resultat, finansiell stéllning eller kassafléden men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa detta sétt i det mest jamforbara IFRS-mattet.
Dessa alternativa nyckeltal bor inte betraktas isolerat fran eller som ett substitut till de nyckeltal som tas fram i enlighet med IFRS. Sadana matt, sa som de definierats av NENT
Group, kanske inte heller dr jimforbara med andra métt med liknande namn som anvénds av andra bolag. Vissa siffror i Prospektet har avrundats. Foljaktligen gar vissa tabeller inte
jamnt upp. Exempelvis giller detta nér finansiella belopp presenteras i tusental, miljoner eller miljarder.

Varken Emissionsinstituten eller Ledarbanken har separat verifierat informationen i detta Grundprospekt och ansvarar inte for dess innehall.

Bolaget och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. Information om Bolagets behandling av personuppgifter kommer att
finnas pa Bolagets hemsida. For information om Emissionsinstitutens behandling av personuppgifter, se respektive Emissionsinstituts hemsida eller ta kontakt med respektive part
for sddan information.
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RISKFAKTORER

Verksamheten i NENT Group och de MTN som ges ut av NENT Group paverkas och kan komma
att paverkas av ett flertal faktorer. Risker finns betrdffande savdl forhallanden med anknytning till
NENT Group och MTN som forhdllanden utan sdrskild anknytning till NENT Group eller MTN.

Nedan ldmnas en redogorelse for vissa riskfaktorer som NENT Group bedomt har betydelse for
NENT Groups verksamhet och en investering i MTN. Riskfaktorerna nedan dr inte rangordnade
och gor inte ansprdk pd att vara uttommande. Utover nedanstdaende redogérelse for riskfaktorer
uppmanas investerare att ta del av ovrig information i Prospektet och av tillimpliga Slutliga Vill-
kor som giller for varje MTN och bilda sig en egen uppfattning om ldmpligheten av en placering i
aktuell MTN. De risker och osdkerhetsfaktorer som anges nedan kan enskilt eller sammantaget fd
en vdsentlig negativ inverkan pa NENT Groups verksamhet, finansiella stéillning och/eller resultat.
De kan dven medfora att MTN utgivna av NENT Group minskar i virde, vilket skulle kunna leda
till att en investerare i MTN forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker
och osdkerheter som for ndrvarande inte dr kinda for NENT Group, eller som NENT Group for
ndrvarade anser vara obetydliga, kan komma att ha motsvarande negativa pdaverkan.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Efterfragan pa NENT Groups produkter och tjanster beror, bland annat, pa allméanna ekono-
miska och marknadsmassiga forhallanden pa dess marknader

NENT Groups verksamhet paverkas, och kommer i framtiden fortsétta att paverkas, av ekonomiska
och marknadsméssiga forhallanden, inklusive faktorer sdsom arbetsloshetsnivén, graden av konsu-
mentfortroende, nivan av disponibla inkomster, forandringar i konsumenternas képvanor samt rin-
tenivaerna pa de marknader dir NENT Group bedriver verksamhet, det vill sdga huvudsakligen
Sverige, Danmark, Norge och Finland. I synnerhet &r annonsintékter cykliska och i betydande ut-
strdckning beroende av rddande ekonomiska forutséttningar, dér mindre pengar spenderas pé an-
nonsering nir ekonomin véander nedét. En negativ utveckling p&d marknaderna dar NENT Group
verkar skulle kunna minska efterfragan pa Koncernens produkter och tjanster och ddrigenom nega-
tivt padverka Koncernens abonnemangs- och annonsintékter savil som ovriga intékter, vilket i sin
tur kan fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéll-
ning.

NENT Groups verksamhet ar beroende av nivan pa reklamforsaljningen pa dess marknader

NENT Group erhaller betydande intékter fran forsdljning av reklamutrymme pa sina kanaler och
plattformar. Koncernens annonsintékter dr beroende av nivan pa reklamforséljningen i allménhet i
landerna dar NENT Group bedriver verksamhet och mer specifikt pa reklamforséljningen som TV
och radio svarar for, samt Koncernens andel av den totala reklamf6rsiljning pa dessa marknader
som TV och radio svarar for. Den framtida nivén pa reklamforsdljningen i de ldnder dér Koncernen
bedriver verksamhet och andelen av sadan forsiljning som TV och radio svarar for paverkas av
faktorer som konsumentbeteende, konsumtion och det allmdnna ekonomiska klimatet i dessa lan-
der, vilka alla ar faktorer som ligger utanfér Koncernens kontroll. Varje visentlig minskning av re-
klamforséljningen i allménhet i landerna dar Bolaget bedriver verksamhet, och mer specifikt den
reklamforséljning som TV och radio svarar for, skulle kunna f& en vésentlig negativ paverkan pé
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.



Marknaden for digital underhallning ar starkt konkurrensutsatt och NENT Group kan fa
svart att konkurrera framgangsrikt i framtiden

Konkurrensen om tittare, abonnenter, reklam och distribution dr intensiv och kommer fran TV-bo-
lag, kabelnétverk, satellit- och markbundna plattformar, internet- och mobiloperatérer, filmstudior
och oberoende filmproducenter och distributérer och andra medier samt piratkopiering. Koncer-
nens formaga att framgéngsrikt konkurrera beror pa ett antal faktorer, inklusive mdjligheten att
kunna anpassa sig till utvecklingen av ny teknik och distributionsplattformar, att uppna en bred dis-
tribution, att uthalligt utveckla och forvirva kvalitetsinnehéll samt att utveckla anvindarcommuni-
ties pé ett hallbart sétt.

Manga konsumenter anvander tjdnster fran flera olika leverantorer av underhallningsupplevelser
samtidigt och kan enkelt byta fran en leverantor till en annan. Till exempel kan konsumenter under
en och samma manad abonnera pd HBO, Viaplay och Netflix, eller en kombination av dessa.
NENT Groups nuvarande erbjudanden representerar endast nadgra av manga befintliga, och potenti-
ella nya, tekniker for att ta del av underhéllning. Vidare har flera av NENT Groups internationella
konkurrenter inom onlineunderhéllning langre verksamhetshistorier, stérre kundbaser, varumérken
som &r mer kénda, samt vésentligt storre finansiella resurser, marknadsforingsresurser och andra
resurser an NENT Group. Vissa av konkurrenterna har infort, och kan fortsitta att infora, aggressiv
prispress och sitta av vésentligt storre resurser till marknadsféring och systemutveckling &n vad
NENT Group har mojlighet att gora. Om Bolaget inte framgéngsrikt kan konkurrera med befintliga
och nya konkurrenter och tekniska plattformar, kan NENT Group komma att misslyckas med att na
tillfredsstidllande marknadsandelar, 6ka sina intdkter eller att nd och uppratthalla 16nsamheten, vil-
ket i sin tur kan fa en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansi-
ella stdllning.

NENT Group ar beroende av forséljningen av reklamtid till konkurrenskraftiga priser

NENT Groups verksamhet &r i hog grad beroende av reklamintékter, vilka stod for 28,8 procent av
NENT Groups intdkter under 2018. Storleken pa dessa intékter styrs av méngden reklamtid som
sdljs av eller genom NENT Group och de reklampriser som debiteras. Bade reklamtid och priser
paverkas av den relativa kvaliteten och populariteten hos NENT Groups program, tittarsiffrorna for
dess TV- och radiostationer, séndningsriackvidden, dess publikandel och férdelningen mellan kana-
lerna som séljer reklam, tillgangen till alternativa former av underhallning, tittarbeteendet bland
TV-tittarna, nivaerna for TV-tittande och radiolyssnande samt allminna ekonomiska forhallanden.
En negativ utveckling avseende négon av dessa faktorer skulle kunna leda till en minskning av
NENT Groups reklamintikter, vilket i sin tur skulle kunna fa en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.



NENT Group ar beroende av sin férmaga att kunna attrahera nya och behalla befintliga kun-
der for sina betal-TV-tjanster och debitera konkurrenskraftiga abonnemangsavgifter

NENT Groups verksamhet ér i hog grad beroende av abonnemangsintékter, vilka stod for 56,8 pro-
cent av NENT Groups intdkter under 2018. Storleken pa dessa intékter styrs av antalet betalande
kunder och nivén pa abonnemangsavgifterna. Formagan att attrahera nya och behalla befintliga
abonnenter till NENT Groups betal-TV-tjanster och debitera konkurrenskraftiga avgifter ar till stor
del beroende av NENT Groups programutbuds popularitet och p4 NENT Groups forméga att
kunna tillhandhélla kunderna en hogkvalitativ upplevelse nar det kommer till att vélja och se titlar,
inklusive att tillhandahalla traffsdkra rekommendationer. Om kunderna inte uppfattar NENT
Groups tjanster som hogkvalitativa, eller om NENT Group lanserar nya tjdnster som inte uppskatt-
tas av kunderna, kan NENT Group komma att misslyckas med att attrahera nya och behélla befint-
liga kunder. Vidare kan NENT Group, till f6ljd av minskande popularitet hos programutbudet,
konkurrenstryck eller andra faktorer, tvingas sdnka abonnemangsavgifterna. En vasentlig minsk-
ning i populariteten for NENT Groups programutbud eller annat konkurrenstryck kan leda till ett
minskat antalet kunder och/eller leda till sinkta abonnemangsavgifter, vilket i sin tur skulle kunna
fa en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

NENT Group kan komma att misslyckas med att utveckla, producera eller férvarva ett pro-
gramutbud som &r attraktivt for sin publik

Programutbudets forméga att generera reklam- eller abonnemangsintékter beror i stor utstrickning
pa NENT Groups formaga att utveckla, producera och forvérva ett programutbud som passar publi-
kens smak och lockar hdga tittarsiffror. Publikens mottagande av ett TV- eller radioprogram ér inte
bara beroende av TV- eller radioprogrammets artistiska innehall, utan ocksa recensioner, distri-
butdrens marknadsforing, tillgdngen till alternativa underhallningsformer och fritidsaktiviteter, det
allménna ekonomiska klimatet, publikens smak i allménhet och andra abstrakta faktorer, vilka alla
kan komma att &ndras snabbt och som inte kan forutses med sékerhet. Hela eller delar av NENT
Groups TV- och radioutbud kan komma att misslyckas med att rona framgéng och NENT Groups
katalog av befintliga program kan komma att férlora sin publik snabbare dn véntat.

Om NENT Group inte kan producera eller sikerstilla ett stadigt utbud av program av hog kvalitet,
eller om NENT Group misslyckas att forutse, identifiera eller reagera korrekt pé forédndringar i sina
tittares smak genom att tillhandahalla lampliga program, kan NENT Groups publikandelar paver-
kas negativt. Detta kan leda till att NENT Group forlorar kunder och abonnemangsintékter och/el-
ler en betydande del av Koncernens marknadsandel och som en f6ljd reklamintékter for Koncer-
nen. Var och en av dessa faktorer skulle kunna medfora en vasentlig negativ paverkan pa Koncer-
nens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Dessutom kan NENT Group, om nagot av de program som NENT Group producerar, bestéller eller
licensierar inte nar den publikandel som NENT Group forutsett, tvingas skriva ner hela eller delar
av den redovisade kostnaden for ett sddant program, och NENT Group skulle kunna tvingas sénda
dyrare program for att behalla sin publikandel, vilket skulle kunna fa en vésentlig negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.



NENT Groups program kan bli svarare eller dyrare att férvarva

En av NENT Groups konkurrensfordelar ar utbudet av direktsdnda sportprogram, t.ex. Champions
League och Premier League, vilka licensieras fran tredje part. Programinnehallet och program-
tjinsterna som Koncernen licensierar frén tredje part omfattas av tidsbestimda avtal som loper ut i
slutet av avtalstiden eller kan komma att sdgas upp i fortid. Bolaget kan inte vara sdkert pa att, vid
utgangen av de aktuella avtalen, programinnehéllet eller programtjinsterna kommer att fortsétta att
vara tillgdngliga for Bolaget (genom forlédngning av avtalet eller pé annat sitt) pa acceptabla finan-
siella och tekniska villkor (inklusive kryptering, territoriell begransning och kopieringsskydd), eller
overhuvudtaget.

TV-program utgor en visentlig del av Bolagets rorelsekostnader. Kostnaden for att forvérva inne-
hall som &r attraktivt for Bolagets tittare, sasom spelfilmer, populdra TV-serier och format, samt
rattigheter till sportprogram har 6kat och kan komma att fortsétta att 6ka, till f6ljd av 6kad konkur-
rens fran befintliga och nya TV-kanaler och andra konkurrenter. Bolagets utgifter for lokalt produ-
cerade program kan ocksa komma att 6ka till foljd av nya lagar och férordningar som foreskriver
att fler lokalt producerade program ska séndas, forandringar i publikens smak till formén for lokalt
producerat innehall pa Bolagets marknader, samt konkurrens om lokala talanger.

Om NENT Group misslyckas med att férvérva populéra eller lokalt producerade program till kon-
kurrenskraftiga villkor, eller om kostnaden for att forvarva eller producera sddant innehall i framti-
den skulle komma att 6ka, skulle det kunna fa en védsentlig negativ paverkan pa Koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

NENT Group ar beroende av att kunna behalla och rekrytera ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner

NENT Groups anstéllda utgdr en av Koncernens viktigaste tillgdngar eftersom verksamhetens
framgéng till stor del beror pé deras beslut och insatser. Fel anstélld pé fel plats, missnojd personal,
svagt ledarskap eller en organisation som inte uppmuntrar en 6ppen dialog eller stimulerar person-
lig utveckling kan leda till missndjda medarbetare och underprestationer, och i slutdnden till att an-
stdllda lamnar NENT Group. Missndjd personal och hog personalomséttning kan leda till 6kade
kostnader, forsdmrade avtalsforhallanden och minskad intern effektivitet, vilket i sin tur kan leda
till minskad I6nsamhet. NENT Group ar dérfor beroende av att kunna rekrytera, utveckla och be-
halla ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner som har rétt kompetens. Om nagon av
de ovanndmnda riskerna skulle komma att materialiseras, skulle det kunna f& en vésentlig negativ
inverkan pd NENT Groups verksamhet, resultat och finansiella stidllning.

NENT Group ar beroende av att kunna behalla och rekrytera underhallningspersonligheter

Koncernens verksamhet dr beroende av dess underhéllningspersonligheters fortsatta arbetsinsatser,
formégor och expertis. NENT Group engagerar flera underhéllningspersonligheter med trogen
publik och producerar &dven innehéll med hogt ansedda regissorer, skadespelare och andra talanger.
Dessa individer ér viktiga nér det géller att fa publikens erkdnnande av Koncernens program, fil-
mer och dvrigt innehéll. Om Koncernen inte lyckas behalla och rekrytera underhéllningspersonlig-
heter, eller om dessa forlorar sin nuvarande popularitet, kan det fa en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.



NENT Group kan misslyckas med att skydda sina domannamn, vilket i sin tur kan paverka
dess anseende och varumérken

NENT Group innehar for narvarande olika domadnnamn relaterade till dess varumaérken, inklusive
viasat.se och viaplay.se. Om NENT Group misslyckas med att skydda sina doménnamn skulle det
kunna fa en negativ paverkan pa dess anseende och varumérken, samt géra det svarare for anvan-
dare att hitta NENT Groups tjénster. Vidare kan NENT Group komma att misslyckas med att for-
vérva eller behalla relevanta domidnnamn i framtiden, eller misslyckas med att hindra tredje part
fran att forvarva domannamn som liknar, utgor intrang i eller pa annat satt minskar vardet hos
NENT Groups varumirken eller andra skyddade réttigheter, vilket skulle kunna fa en vésentlig ne-
gativ paverkan pd NENT Groups verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

NENT Group har betydande framtida programataganden som kanske inte kan anpassas i
handelse av en minskning av reklam- eller abonnemangsintakter

Program utgdr en betydande kostnad for NENT Group och vid varje given tidpunkt har NENT
Group i allménhet betydande fasta dtaganden for de foljande tva till fyra dren. Med tanke pé storle-
ken pé dessa ataganden vid varje tidpunkt, skulle en nedgang i NENT Groups reklam- eller abon-
nemangsintdkter kunna fa en negativ inverkan pa NENT Groups rérelsemarginaler och verksam-
hetens resultat. NENT Group skulle endast ha begransade mojligheter att minska Koncernens kost-
nader pé kort sikt som svar pa en sddan negativ utveckling.

Exempelvis forvarvar NENT Group syndikerade programréttigheter under dessa flerariga atagan-
den innan det kan faststdllas om ett sddant program kommer att uppné framgang pd NENT Groups
marknader. Om programmet inte attraherar en tillfredsstéllande publikandel kan det ocksa bli nod-
vandigt att oka NENT Groups kostnader genom att investera i ytterligare program samt skriva ner
vérdet pa sadana lagpresterande program, vilket kan {4 vésentligt negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

NENT Group ar exponerad mot risker relaterade till forvarv och avyttring av verksamheter

NENT Group kan i framtiden komma att ytterligare expandera sin verksamhet genom forvirv av
verksamheter som forbattrar och kompletterar NENT Groups befintliga verksamheter pa savél be-
fintliga som potentiella nya marknader. NENT Group ér beroende av ett flertal faktorer for att
framgéangsrikt kunna slutfora framtida forvarv. NENT Group maéste t.ex. kunna hitta lampliga for-
varvsobjekt till ratt pris, forhandla acceptabla kopvillkor, finansiera férvarven och fa de eventuella
tillstdnd som krévs fran tillsynsmyndigheter. Nér det géller forvérv pé nya geografiska marknader
ar Koncernen ocksa beroende av sin kunskap om och formaga att anpassa sig till radande mark-
nadspraxis. Foljaktligen finns det en risk att NENT Groups framtida potentiella forvérv inte kan
slutforas pa fordelaktiga villkor eller 6verhuvudtaget, vilket skulle kunna begransa NENT Groups
tillvaxt.

Att genomfora forvérv dr forknippat med flera olika verksamhetsrisker och finansiella risker, fram-
for allt i anslutning till hur nya verksamheter ska integreras i NENT Groups befintliga verksam-
heter. En integrering forutsétter att det 4r majligt att anvdnda den befintliga strukturen pa ett opti-
malt sitt, att verksamheterna i den forvarvade verksamheten kan dndras, att nddvandiga rekon-
struktionsatgarder kan genomforas och att det finns tillrdcklig tillgang pa personal med nédvéndig
expertis. Det finns en risk att en eller flera faktorer kommer att hindra en effektiv integrering av en
ny sadan verksamhet. Utover integreringsrisken, dr genomforandet av forvarv forknippat med
andra risker sdsom exponering mot eventuella okénda forpliktelser, storre forvarvs- och expans-
ionskostnader dn forvéntat och problem med att erhélla eventuella nddvéndiga tillstdnd for att



kunna bedriva den forviarvade verksamheten. NENT Groups bedémning och antaganden avseende
uppsidan med ett forvarv eller en expansion eller avseende forviarvade verksamheter kan komma
att visa sig vara felaktiga. Vidare kan oférutsedda forpliktelser, hdndelser eller andra risker intraffa
som tidigare var okénda for Koncernen. NENT Group kan &ven komma att misslyckas med att in-
tegrera de forvarvade verksamheterna och dirmed kan de forviantade synergieffekterna komma att
utebli.

NENT Group kan éven dnska avyttra verksamheter och tillgdngar som inte léngre passar in i
NENT Groups strategi. Det finns en risk att NENT Group inte kommer att kunna avyttra verksam-
heter eller tillgangar 6verhuvudtaget i framtiden, eller att sddana avyttringar inte kommer att kunna
ske pé fordelaktiga villkor. Skulle ndgon av dessa risker materialiseras skulle det kunna fa en vé-
sentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

NENT Group ar exponerat mot risken for fel i, och forstorelse av, satelliter och anlaggningar
som NENT Group ar beroende av for att kunna distribuera sitt programutbud

NENT Group anvinder satellitsystem for att séinda sina programtjénster till abonnenter, kabel-TV-
operatdrer och andra distributdrer 6ver hela virlden. Distributionsfaciliteterna inkluderar upplank-
ningar, kommunikationssatelliter och nedlénkningar. Oaktat sidkerhetskopieringar och dverflodiga
system kan dverforingarna komma att storas till f61jd av olyckor, tekniska fel, katastrofer eller
andra omstiandigheter som forsamrar upplankningar, satelliter, nedlankningar, fiberndtverk och sy-
stem for dtkomstkontroll (Conditional Access System) Langvariga eller upprepade avbrott i NENT
Groups signaler skulle kunna leda till forlust av tittare, skador pA NENT Groups anseende och en
minskning av NENT Groups reklamintékter.

For nérvarande finns det ett begrinsat antal kommunikationssatelliter som &r tillgéngliga for sénd-
ning av program. Enligt avtalen med satellitdgaren har NENT Group, om en transponder inte skulle
fungera, automatiskt rétt att f4 kapacitet pa en kvalificerad transponder pé andra satelliter som till-
hor satellitdgaren, forutsatt att sddan kapacitet finns tillgdnglig. Om en stérning intréffar finns det
emellertid en risk for att ytterligare kapacitet pa en kvalificerad transponder inte finns tillgédnglig i
tid eller 6verhuvudtaget och NENT Group kanske inte kan sékerstélla alternativa distributionsan-
laggningar pa ett kostnadseffektivt och snabbt sitt eller Gverhuvudtaget. Detta skulle kunna fa en
vasentlig negativ paverkan pd NENT Groups verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernen har atkomst till upplankningar och nedlankningar samt satellittransponderkapacitet en-
ligt avtal med tredjepartsdgare eller tredjepartsoperatorer av sidana kommunikationskanaler. Det
finns en risk att, nir befintliga sddana avtal 16per ut, NENT Group inte kommer att kunna férnya
eller forldnga sadana avtal och ddrmed inte ha tillgang till eller kunna sédkerstélla alternativ satellit-
transponderkapacitet pé attraktiva villkor eller 6verhuvudtaget. Detta skulle kunna fa en vésentlig
negativ inverkan pd NENT Groups verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Konkurrens om den begransade satellittransponderkapaciteten kan ocksa komma att begrinsa
NENT Groups mdjligheter att vixa. Om NENT Group inte kan erhélla ytterligare kanaler pa kon-
kurrenskraftiga villkor, kan dess formaga att expandera sin verksamhet begréansas, vilket skulle
kunna fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéll-
ning.



NENT Group ar beroende av tredjepartsoperatorer for att kunna distribuera sitt programut-
bud

For narvarande 4r NENT Group beroende av flera utomstaende natverksoperatorer (t.ex. kabel- och
IPTV-operatdrer och operatorer inom mobilt bredband) for distributionen av en stor del av sitt pro-
gramutbud pa vissa av NENT Groups marknader. Det finns en risk att sidana tredjepartsoperatorer
inte kommer att fortsitta att distribuera NENT Groups kanaler i framtiden. En minskning av distri-
butionen via, eller minskning av abonnemangsavgifterna fran, dessa tredjepartsoperatorer skulle
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets reklam- och betal-TV-intdkter, vilket i sin tur skulle
kunna fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéll-
ning.

NENT Group ar exponerat mot risker relaterade till cybersakerhet

NENT Group ar exponerat mot hot relaterade till cybersdkerhet sisom datavirus, systemattacker
(t.ex. attacker genom sabotageprogram (malware)) och obehdrigt fysiskt eller elektroniskt intrang,
som skulle kunna leda till avbrott eller forseningar i NENT Groups tjanster, missbruk av data som
tillhér NENT Group eller dess kunder, radering eller 4ndring av lagrad information eller andra av-
brott i NENT Groups verksamhet. Obehdrig tillgang till information kan leda till oavsiktligt r6-
jande av, eller obehdrig tillgang till, information avseende t.ex. kunder eller anstéillda eller annan
kénslig information. Obehorigt intrang i NENT Groups system kan ocksa leda till att NENT Group
adrar sig ytterligare kostnader for t.ex. forstarkt sdkerhet, brott mot personuppgiftslagar och andra
lagar, samt béter eller rattegangar. Dessutom skulle NENT Groups anseende kunna komma att ska-
das till £6]jd av sadant obehorigt intrdng i NENT Groups plattformar frén tredje parts sida. NENT
Groups kunder och leverantorer kan t.ex. forlora fortroendet for NENT Groups tjénster och pro-
dukter, vilket kan fa en negativ inverkan pd NENT Groups verksamhet. Foljaktligen skulle risker
relaterade till cybersékerhet, om de materialiseras, kunna fa en visentlig negativ paverkan pa Kon-
cernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

NENT Groups verksamhet ar sarbar for betydande tekniska forandringar

TV-branschen paverkas av snabba tekniska innovationer. Inférandet av ny teknik och introdukt-
ionen av andra distributionssdndningssystem dn analoga markbundna sidndningar, sdsom digitala
markbundna sdndningar, direkt-till-hemmet ("DTH”, Direct To Home) kabel- och satellitdistribut-
ionssystem, internet, video on demand och webbplatser med anvdndargenererat innehall samt till-
géngen till TV-program péa bérbara digitala enheter, har férdndrat konsumentbeteendet genom att
Oka publikens valmojligheter nar det giller underhallning. Detta har fragmenterat TV-publiken i
mer utvecklade marknader och skulle kunna fa en negativ inverkan pA NENT Groups formaga att
behalla sin publikandel och locka annonsérer nér sddan teknik och sddana sdndningssystem tar sig
in pd marknader dir NENT Group bedriver verksamhet.

Ny teknik som gor det mojligt for tittare att vélja nér och pa vilket innehall man Onskar titta, lik-
som mojlighet att spola framat eller hoppa 6ver reklam, kan ocksé leda till férandringar i konsu-
menternas beteende som skulle kunna fa en negativ paverkan pA NENT Groups verksamhet. NENT
Groups konkurrenter kan komma att stirka sina positioner genom att 6ka kapaciteten for att leve-
rera tjanster, eller utveckla metoder for att leverera tjanster som gynnas av fordndringar i konsu-
menternas beteende.

Dessutom kan komprimeringstekniker och andra tekniska utvecklingar komma att 6ka antalet ka-
naler som sénds pa de marknader dir NENT Group &r verksam, samt expandera programutbudet
till mycket specifika mélgrupper. Minskade kostnader for att lansera ytterligare kanaler skulle
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kunna leda till sénkta intrddeshinder for etablering av nya kanaler och uppmuntra utvecklingen av
mer riktade nischprogram pa olika distributionsplattformar. For att behélla sin marknadsandel, kan
det komma att krdvas att NENT Groups TV-verksamhet avsatter betydande finansiella resurser och
administrativa resurser pa att infora ny teknik och nya distributionssystem for TV-verksamhet.

Dessutom kan den expansion inom TV-branschen som férorsakas av tekniska innovationer 6ka
konkurrensen om publik och reklamintédkter, liksom konkurrensen om efterfragan av program.
Varje ytterligare vésentlig investering for att mota sddan konkurrens skulle kunna fa en vésentlig
negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Den tekniska utvecklingen kan 6ka risken for piratkopiering av innehall och signalstoéld och
begridnsa NENT Groups formaga att skydda sina immateriella rattigheter

DTH-tillgéng till NENT Groups tjénster begransas genom en kombination av fysiska och tekniska
atkomstkontroller, inklusive smarta kort, som NENT Group tillhandahaller sina enskilda DTH-
kunder. Forfalskning av smarta kort eller andra kringgdenden av deras sdkerhetsfunktioner, kan
leda till obehorig dtkomst och anvéndning av innehéll. Teknikutveckling, inklusive digital kopie-
ring och filkomprimering, samt den vdxande forekomsten av internetuppkoppling med stor band-
bredd, okar risken for piratkopiering av innehall genom att gora det ldttare att kopiera och distribu-
era piratkopierat material i stor skala. Dessutom okar utvecklingen av programvara eller enheter
som kringgér krypteringsteknik risken for obehorig anvandning och distribution av satellitsignaler.

Det finns en risk att Koncernens atgérder for att upprétthalla sina rattigheter och skydda sina pro-
dukter, tjanster och immateriella réttigheter inte ar tillrackliga for att hindra piratkopiering av inne-
hall eller signalstold. Ineffektiv kontroll av piratkopiering och signalst6ld kan komma att negativt
paverka NENT Groups intidktsgenerering fran dess produkter och tjdnster, inklusive, men inte be-
gréansat till, intdkter fran filmer, TV-program och satellitsignaler, vilket i sin tur skulle kunna fa en
vésentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

NENT Group kan tvingas skriva ner vardet pa goodwill och andra immateriella anlaggnings-
tillgangar

NENT Group redovisar betydande goodwill i balansrdkningen som har en obestdmbar livslangd
och har redovisats efter forvarv av andra bolag. Per den 31 december 2018 uppgick sadan goodwill
till 2 274 Mkr. NENT Group skriver inte av goodwill utan genomfor i stéllet en provning av ned-
skrivningsbehov arligen eller ndr handelser eller dndrade forutséttningar indikerar att det bokforda
vérdet pa goodwill inte kan atervinnas. Immateriella anldggningstillgangar som skrivs av kan pa
liknande sétt stéllas infér en minskning av det verkliga vérdet, vilket leder till nedskrivningar.
NENT Group beaktar all aktuell information for att faststélla behovet av en nedskrivning, eller for
att berékna storleken pa denna, inbegripet forédndringar i ekonomin, minskningar i NENT Groups
publikandelar eller tittarsiffror, kad konkurrens eller férandringar i systemet for publikmétning.
Om héndelser eller forédndringar i det ekonomiska klimatet eller andra faktorer orsakar en minsk-
ning av det verkliga vérdet pa dessa tillgangar, kan NENT Group tvingas genomfora nedskriv-
ningar, vilket skulle kunna fa en vésentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.
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NENT Groups sandningstillstand kan komma att inte fornyas och skulle kunna aterkallas,
NENT Group skulle kunna behova erhalla nya tillstand pa grund av Brexit och NENT Group
skulle kunna komma att fa svart att erhalla nya tillstand

NENT Groups verksamhet kriaver séndningstillstdnd och, i vissa fall, andra operativa licenser eller
tillstdnd fran nationella tillsynsmyndigheter pa marknader dar Koncernen ar verksam for att kunna
bedriva sin TV-verksamhet. Vissa av NENT Groups séndningstillstdnd 16per ut vid olika tillfallen.
NENT Groups licenser och tillstind kan komma att inte fornyas eller forldngas i den utstrackning
som behdvs for att kunna fortsitta bedriva Koncernens verksamhet. Vidare kan sddana licenser och
tillstind komma att aterkallas.

Om NENT Group inte i alla vdsentliga avseenden lyckas efterleva villkoren for sandningstillstan-
den eller andra tillstand, inklusive tillhdrande ansokningar som ldmnats in av NENT Group, kan
detta komma att resultera i att sandningstillstand eller andra tillstdnd inte fornyas eller pa annat satt
avslutas. Vidare finns det risk for att befintliga licenser och tillstand inte forlangs eller férnyas pa
samma villkor som de nuvarande villkoren. Dessutom kan det visa sig att NENT Group i framtiden
inte lyckas erhélla samtliga godkdnnanden och licenser som kravs for att kunna bedriva NENT
Groups verksamhet utan restriktioner och villkor som skulle kunna ha en negativ inverkan péa Bola-
get. Regelefterlevnadsfragor kan vidare komma att aktualiseras avseende Bolagets verksamhet, in-
klusive sddan verksamhet som bedrivits fore tidpunkten for detta Prospekt.

Vidare kan NENT Group komma att behdva nya séndningstillstdnd i hindelse av en ’hérd Brexit”
(om Storbritannien inte ldngre ingar i EU:s inre marknad och tullunion skulle Storbritannien be-
hova forhandla fram tillgéng till marknaden for TV-verksamhet, vilket hittills inte ingétt i ett fri-
handelsavtal p& grund av vetot avseende “undantag for kultur” som kan léggas fram av varje EU-
medlemsstat). Direktivet om audiovisuella medietjanster (’AVMSD”) (Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/13/EU) faststéller en ursprungslandsprincip, enligt vilken leverantorer av
audiovisuella medietjdnster endast omfattas av jurisdiktionen i ett enda EU-land. Leverantorer av
TV-kanaler och video on demand-tjénster vilka &r baserade i ett land omfattas bara av en uppstt-
ning regler och forordningar fran detta ursprungsland”. NENT Group tillhandahéaller TV-kanaler
och tjanster on demand till de nordiska landerna genom tillstand fran Ofcom, den brittiska tillsyns
myndigheten for kommunikationsfrdgor. Ett séndningstillstdnd som utférdats av Ofcom é&r giltigt i
hela EU.

I ett scenario dér Storbritannien l[dmnar EU utan avtal den 29 mars 2019 eller senare kommer AV-
MSD och ursprungslandsprincipen inte ldngre att gélla for séndningar till EU under brittisk juris-
diktion, eftersom Storbritannien da skulle klassificeras som tredje land. Detta skulle innebéra att
NENT Group skulle behdva dverviga till vilken jurisdiktion sdndningstillstandet ska flyttas, vilket
mest sannolikt da blir i Sverige. Detta kan fa savil finansiella, juridiska och sociala konsekvenser
for NENT Group. Det finns t.ex. risk for att nya tillstand inte kommer att tilldelas pa samma villkor
som befintliga tillstdnd och att villkoren for sddana tillstand &r mer strikta.

Om NENT Group inte lyckas erhélla de tillstind som kravs for bedrivandet av dess verksambhet,
eller om nagot séindningstillstdnd, verksamhetstillstdnd eller nagon auktorisation inte skulle fornyas
eller skulle komma att avslutas, eller vid en visentlig negativ férdndring av villkoren for fornyade
tillstand, skulle detta kunna fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.
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NENT Group ar exponerat mot risker avseende immateriella rattigheter

NENT Groups immateriella réttigheter bestar, bland annat, av ett betydande antal varumérken, t.ex.
TV3, TV6, TV10, Viasat, Viafree, Viaplay, Rix FM, P4 Norge, Splay och Strix, vilka samtliga &r
viktiga for NENT Groups verksamhet. NENT Group kan frén tid till annan komma att behdva
vidta rattsliga atgiarder mot tredje parter for att skydda sina immateriella rattigheter. Dessutom kan
en tredje part, vilgrundat eller ogrundat, inleda en talan avseende intrang i denna parts immateri-
ella rittigheter, inklusive sddana immateriella rattigheter som utvecklats av tredje parter och sedan
forvarvats av NENT Group genom forvérv av verksamhet eller tillgangar, eller inleda réttsliga for-
faranden for att ogiltigforklara NENT Groups immateriella rattigheter. Om NENT Group skulle
komma att forklaras skyldigt till intrang efter ett sddant yrkande, skulle NENT Group kunna
komma att behdva ingé royalty- eller licensavtal pa ogynnsamma villkor, betala skadestand, av-
bryta anvindningen av varumaérket eller tekniken, eller utveckla alternativa immateriella rattigheter
som inte utgor intrang. Dessutom &r réttsliga forfaranden avseende intrang i immateriella rattig-
heter bade kostsamma och tidskrdvande och kan komma att avleda NENT Groups lednings upp-
marksamhet fran den 16pande verksamheten i NENT Group.

Om NENT Group skulle bli féremal for betydande intrdng i Koncernens immateriella rattigheter,
oavsett om detta leder till rittsliga forfaranden och oavsett utgangen av dessa, eller om NENT
Group skulle gora intrang i tredje parts immateriella rattigheter, skulle detta kunna fa visentlig ne-
gativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

NENT Group ar exponerat mot risker avseende tvister och andra rattsliga férfaranden

NENT Group kan fran tid till annan bli involverad i rattsliga forfaranden med kunder, leverantorer,
partners och tredje parter inom ramen for NENT Groups 16pande verksambhet. Tvister, krav, utred-
ningar och rittsliga forfaranden kan exempelvis leda till att NENT Group blir skadestandsskyldigt
eller tvingas att upphora med vissa verksamheter. Dessutom kan NENT Group eller dess styrelsele-
daméter, ledande befattningshavare, anstéllda eller narstiende bolag komma att bli féremal for of-
fentligréttsliga utredningar eller straffrattsliga forfaranden. Sédana tvister, krav, utredningar och
rattsliga forfaranden kan vara tidskrdvande, stora den dagliga verksamheten, leda till krav gillande
betydande belopp och medfora betydande juridiska kostnader. Dessutom kan det vara svart att for-
utse utgangen av komplexa tvister, krav, utredningar och réttsliga forfaranden. Foljaktligen kan
tvister, krav, utredningar och réattsliga forfaranden fa en véisentlig negativ paverkan pa Koncernens
verksambhet, resultat och finansiella stdllning.

NENT Groups verksamhet paverkas av lagar, regler och forordningar pa de marknader dar
Koncernen ar verksam

NENT Groups verksamhet dr foremal for lagar, regler och forordningar i flera olika jurisdiktioner.
De lagar och regler som reglerar NENT Groups verksamhet innefattar bade EU-lagstiftning och
nationella lagar och regler som ror TV-verksamhet, telekommunikation, konkurrens och beskatt-
ning. Fordndringar i sddana lagar och regler, och i synnerhet vad avser tillstdndskrav, krav pé at-
komst, sindning av program och frekvensspecifikationer for spektrum, konsumentskydd, beskatt-
ning eller andra aspekter pa Koncernens verksamhet, eller nagon av dess konkurrenters verksam-
het, kan fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéll-
ning.
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NENT Group ar exponerad mot kredit- och motpartsrisker

NENT Group ér exponerad mot kreditrisk, vilket inkluderar risken att NENT Groups motparter
inte kan fullfélja sina betalningsataganden gentemot NENT Group och dirigenom orsakar en for-
lust f6r NENT Group. Om NENT Groups kunder inte fullfoljer sina dtaganden avseende betalning
av sina fakturor pa grund av, till exempel, finansiella svarigheter, skulle sddana risker kunna upp-
komma. NENT Group kraver hog kreditvardighet for alla storre forsiljningsbelopp och kreditupp-
lysningar inhdmtas for att minska risken for kreditforluster. Dessa atgérder kan emellertid visa sig
vara otillrackliga. Enligt NENT Groups finansiella avtal inkluderar exponering mot kreditrisk ex-
ponering mot motparter i leasingtransaktioner samt andra finansiella placeringar och arrangemang.
Om kunder eller motparter till NENT Group inte fullfdljer sina betalningsataganden gentemot
NENT Group, kan detta fa en visentlig negativ paverkan pA NENT Groups verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

NENT Group ar exponerad mot valutarisker

NENT Group ér exponerad mot valutakursfluktuationer pa grund av sin internationella verksamhet
och struktur. Detta géller savél valutafloden i olika valutor, dvs. transaktionsexponering, som vid
omrakning av NENT Groups utldndska dotterbolags och intressebolags resultat- och balansrak-
ningar till redovisningsvalutan SEK fran andra valutor, dvs. omrakningsexponering. NENT Group
har sin nettoomséttning i flera valutor utdver SEK, inklusive DKK och NOK. En stor del av Kon-
cernens rorelsekostnader dr pa motsvarande sétt &ven denominerade i andra valutor 4n SEK. NENT
Group forvarvar t.ex. huvuddelen av sitt programinnehéll i USD och EUR och forvirvar ritten att
sdnda idrottsevenemang i flera olika valutor, inklusive GBP and EUR. Bolaget ar darfor exponerat
for valutakursfluktuationer, vilket kan f4 en vésentlig negativ paverkan p& Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

NENT Group ar exponerad mot ranterisker

Rénterisk ér risken att foréndringar i marknadsriantor kommer att paverka kassafloden, finansiella
tillgangar och skulder negativt. NENT Group ar exponerad mot rinterisk genom lan, finansiella
tillgdngar och utnyttjade rantebédrande kreditfaciliteter. Utdver storleken pa de réantebédrande skul-
derna, paverkas rantekostnaderna framst av nivan pa aktuella marknadsréntor och kreditinstitutens
marginaler samt av den strategi som NENT Group viljer avseende bindningstiden pa rantorna.

Marknadsréntor paverkas till stor del av den forvéntade inflationstakten. De kortare rdntorna paver-
kas frémst av den sa kallade reporéntan, vilken utgér ett penningpolitiskt styrinstrument. I tider
med stigande inflationsforvantningar kan rantenivan véintas stiga och i tider med sjunkande inflat-
ionsforvantningar kan rintenivan véntas sjunka. Desto ldngre genomsnittlig rdntebindningsperiod
for NENT Groups l&n, desto ldngre tid tar det innan en rantedndring far genomslag i NENT Groups
rantekostnader. Koncernen péaverkas av rintelédget i de valutor i vilka Koncernen har skulder (t.ex.
SEK, NOK, DKK, USD och EUR). En hogre rdnta och dkade rantekostnader skulle kunna fa en
vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

NENT Group ar exponerad mot skatterelaterade risker

NENT Group bedriver sin verksamhet via dotterbolag i en rad olika ldnder. Verksamheten bedrivs
i enlighet med bolagets forstaelse eller tolkning av géllande skattelagar, skatteavtal, andra skattefo-
reskrifter och krav fran de berérda skattemyndigheterna. NENT Group &r féoremal for skattemyn-
digheters bedomning i manga jurisdiktioner och i en sdédan bedomning kan bolagets tolkning av
skattelagstiftningen komma att bli ifragasatt och skattemyndigheter i olika jurisdiktioner kan vara
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oenig med, och senare bestrida, den vinst som tagits upp till beskattning i sddana jurisdiktioner i
enlighet med Bolagets koncerninterna avtal och gransdverskridande transaktioner. Det finns en risk
att NENT Groups skatteposition, bade for tidigare och innevarande ar, kan fordndras till foljd av de
beslut som fattas av berorda skattemyndigheter eller till f6]jd av dndrade lagar, avtal och andra be-
stimmelser. Sddana beslut eller dndringar kan eventuellt &ven ha en retroaktiv effekt. Samtliga
dessa faktorer kan ha en vésentlig negativ paverkan pa NENT Groups verksambhet, finansiella stéll-
ning och resultat.

Skadeloshetsforbindelser enligt separationsavtalet kan resultera i oférutsedda kostnader
for NENT Group

Det separationsavtal som ingatts mellan MTG och NENT Group foreskriver att NENT Group som
huvudregel ska ersétta MTG for forpliktelser hanforliga till NENT Groups verksamhet och att
MTG som huvudregel ska ersétta NENT Group for forpliktelser relaterade till MTG:s verksambhet.
Om det skulle uppstéa oférutsedda forpliktelser hanforliga till NENT Groups verksamhet (sasom det
definieras i separationsavtalet) som utloser en skyldighet enligt skadeldshetsforbindelserna i sepa-
rationsavtalet skulle detta kunna fa en vdsentlig negativ inverkan pA NENT Groups verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER
Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pA NENT Group. Investerarens méjlighet
att erhélla betalning under MTN é&r beroende av Bolagets mdjlighet att infria sina betalningsatagan-
den, vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av hur NENT Groups verksamhet och finansiella
stillning utvecklas. Det finns en risk att forsdmringar i dessa avseenden dven innebar att marknads-
vardet av MTN sjunker.

Refinansieringsrisk

Bolaget kan komma att behova refinansiera sin utestdende skuld, inklusive MTN utgivna under
MTN-programmet. Bolagets forméga att framgangsrikt refinansiera sina skuldforpliktelser ér bero-
ende av forhallandena pé kapitalmarknaden och Bolagets finansiella stéllning vid en sadan tid-
punkt. Aven om marknadsforhillandena och Bolagets finansiella stillning 4r goda i samband med
en refinansiering finns det risk att Bolaget inte har tillgang till finansieringskallor pa for Bolaget
acceptabla villkor eller inte alls. Bolagets oférmaga att refinansiera sina skuldforpliktelser pa ac-
ceptabla villkor eller inte alls kan ha vésentlig negativ inverkan pd NENT Groups verksambhet, fi-
nansiella stéllning och resultat samt i forhallande till investerarnas mojlighet att erhalla &terbetal-
ning under MTN.

Framtida kreditbetyg kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvérderingsinstitut kan komma att sétta kreditbetyg p4 MTN utgivna under
MTN-programmet och/eller pa Bolaget. Kreditbetyg utgoér endast bedomningar baserade pa visst
underlag och kreditvarderingsinstitut kan visa sig inte ha végt in samtliga risker féorenade med pla-
cering i MTN i sadana kreditbetyg. Ett kreditbetyg kan dérfor inte ses som en rekommendation att
kopa, silja eller inneha virdepapper och kan nér som helst éndras eller aterkallas av kreditvérde-
ringsinstitut. Det dr var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om kreditbetyg (rating)
d den kan vara foremal for dndring. Andrade kreditbetyg eller kreditbetyg som i efterhand visar

15



sig vara missvisande eller felaktiga kan komma att ha en negativ effekt pa vardet av en investering
i MTN.

Marknadsrisk och loptidsrisk

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och 16ptid. Det finns risk att férdndringar
i ranteldget paverkar vardet pa en MTN negativt. Risken i en investering i en MTN &kar ju langre
16ptid en MTN har. Orsaken till detta &r att kreditrisken i en MTN med ldngre 16ptid ér svarare att
overblicka én for en MTN med kortare 16ptid. Utdver detta s& 6kar 4ven marknadsrisken med en
MTN:s loptid dé fluktuation i en MTN:s pris blir storre for en MTN med léngre 16ptid &n en MTN
med kort 16ptid.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i SEK eller EUR. Emission av MTN i viss valuta medfor
vissa risker kopplade till valutaomrdkning om valutan avviker fran den valuta vari investerarens
finansiella verksamhet framst bedrivs. Detta inkluderar savél risk for kraftiga valutakursférand-
ringar (sdsom devalvering och revalvering) som infoérande av eller dndringar i valutaregleringar. En
forstarkning av den valuta som verksamheten bedrivs i jamfort med den valuta som MTN é&r emit-
terad i minskar investeringens varde for sddan investerare.

Rénterisk
MTN med rorlig rénta (FRN — Floating Rate Note)

Investeringar i MTN med rorlig rdnta (FRN) kan vara utsatta for snabba och stora ranteférand-
ringar. Risk foreligger att Réntebasen faller till en lagre niva under MTN:s 16ptid varpa den rorliga
rantan som betalas pa Lanet blir lagre.

MTN med fast rédnta

Investeringar i MTN med fast rénta innebér en risk for att marknadsvérdet hos MTN paverkas ne-
gativt vid fordndringar i marknadsréntan. Generellt géller att langre 16ptid pa virdepappren innebér
hogre risk.

MTN utan rénta (s.k. nollkupongskonstruktion)

Investeringar i MTN utan rénta innebér en risk for att marknadsvardet hos MTN péaverkas negativt
vid fordndringar i marknadsrantan. H6jd marknadsrinta paverkar normalt marknadsvérdet for en
MTN med nollkupongskonstruktion negativt.

Risker forenade med ’referensrantor”

Processen for hur olika réntor som anses vara referensriantor, sisom bland annat LIBOR, STIBOR
och EURIBOR, bestdms har pa senare tid uppmarksammats. Uppméarksamheten har bland annat
resulterat i olika lagstiftningsinitiativ. Vissa av dessa lagstiftningsinitiativ har lett till lagforslag
vilka redan har implementerats medan andra laginitiativ &nnu inte har lett till ndgra reformer. Den
sd kallade benchmarkforordningen, Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011
(”Benchmarkforordningen”) tradde i kraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahallandet av re-
ferensrantor och hur referensréntor bestims. Benchmarkforordningen har endast tillimpats under
en kort tidsperiod och dess effekter kan inte beddmas fullt ut. Det foreligger en risk att Benchmark-
forordningen kan komma att paverka en referensrinta som tillimpas pa en viss MTN genom 6kade
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administrativa kostnader och regulatoriska risker vilket kan leda till att aktorer framdver inte med-
verkar vid bestimningen av referensrantor eller att viss referensrénta upphor att publiceras. Detta
kan fa en negativ inverkan for innehavare av och marknadsvérdet pa utgivna MTN.

Andrahandsmarknad och likviditet

Aven om Lén #r upptagna till handel vid Reglerad Marknad uppstar normalt ingen betydande han-
del i MTN. Detta kan gélla under hela 16ptiden for aktuell MTN. Transaktionskostnaderna for han-
del i MTN kan &dven visa sig vara hdga. Nér det inte utvecklas en marknad kommer likviditeten att
forsdmras. Darfor kan det vara forknippat med svarigheter att snabbt sélja en MTN eller erhélla ett
pris jaimforbart med liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad. Detta géller
sdrskilt MTN med speciellt anpassad struktur. Det finns en risk att bristande likviditet i marknaden
far en negativ effekt p4 marknadsvirdet for MTN. Vid forséljning av en MTN fore 16ptidens slut
tar séledes investeraren en likviditetsrisk, dé priset faststélls av marknaden. Detta innebér att det
vid forsiljning fore Aterbetalningsdagen finns en risk att marknadsvirdet for investeringen ér ligre
dn det nominella beloppet.

Fordringshavarméte

I de Allménna Villkoren anges att Administrerande Institut far och ska péa begédran fran annat Utgi-
vande Institut, Bolaget eller Fordringshavare (som vid tidpunkten representerar minst en tiondel av
Justerat Lanebelopp under ett visst Lan) kalla till Fordringshavarméte. Fordringshavarmoétet kan
med bindande verkan for samtliga Fordringshavare fatta beslut som paverkar Fordringshavarnas
rattigheter under ett Lan. Fordringshavarmoétet kan till exempel utse och ge instruktioner till en fo-
retrddare for Fordringshavarna att foretrdda Fordringshavarna savél vid som utom domstol, infor
exekutiv myndighet och i andra sammanhang. Beslut som har fattats pé ett Fordringshavarméte ér
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit nérvarande eller representerade vid
Fordringshavarmoétet och oberoende av om och hur de har réstat pa motet. Det finns saledes en risk
att beslut som fattas av majoriteten paverkar Fordringshavarnas rittigheter pa ett sdtt som dr oons-
kat for vissa Fordringshavare.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

NENT Groups MTN ér anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system (”VPC-systemet”),
varfor inga fysiska vardepapper ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-systemet
liksom utbetalning av rénta och aterbetalning av kapitalbelopp. Det finns en risk att VPC-systemet
slutar att fungera tillfredsstillande och att investerarna darfor inte erhaller betalningar under MTN
nér de forfaller till betalning.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relat-
ioner med Koncernen én de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinsti

tut kan till exempel tillhandahalla tjdnster relaterade till annan finansiering dn sddan genom MTN-
programmet. Foljaktligen finns det en risk for att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i
framtiden.

MTN ar strukturellt efterstallda borgenarer till NENT Group

Bolaget ér beroende av dvriga koncernbolag for att kunna erlégga betalningar under MTN-pro-
grammet. For att Bolaget ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN-programmet
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fordras darfor att bolag i NENT Group har mdjlighet att ge 1an eller Idmna utdelning till Bolaget.
MTN kommer inte att vara sdkerstéllda och inget bolag inom NENT Group kommer att ga i borgen
for betalningsforpliktelser under MTN-programmet. NENT Group kommer att ha skulder till andra
borgenérer. Om ett bolag inom NENT Group blir foremal for konkurs kommer dess borgenérer att
ha rétt till full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av aktiedgare (direkt eller in-
direkt) har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel.

Huvudagarna

Huvudégarna kan ha andra intressen dn Bolaget och/eller investerarna i MTN. Det giller sérskilt
om Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser pa forfallodagen. Huvudédgarna kan komma
att investera i bolag som konkurrerar med den verksamhet som Bolaget bedriver eller genomf6ra
forvérv, avyttringar eller andra transaktioner inom sektorer eller affirsomrdden som Bolaget verkar
inom. Om nagon av dessa hindelser intréffar kan det f& en negativ inverkan pa Bolaget och dess
mojlighet att fullgora sina forpliktelser i forhallande till MTN.

Varje Fordringshavare har ratt att begéra aterkop av alla, eller vissa, MTN som innehas av denne,
om en héindelse, eller serie av hindelse intrdffar som leder till att en fysisk eller juridisk person,
sjdlv eller tillsammans med sadan nérstaende som avses i lag (2006:451) om offentliga uppkdpser-
bjudanden pé aktiemarknaden direkt eller indirekt vid ndgon tidpunkt férvarvar eller tar kontroll
over mer dn 30 procent av totala antalet roster i Bolaget.

Fortida inlosen av Lan

I hiandelse av att det i Slutliga Villkor ges méjlighet for Bolaget till fortida inlésen av Léan finns det
en risk att marknadsvérdet pa dessa Lan minskar. Detta kan ocksa gélla fore en 16senperiod. Bola-
get kan forvéntas att 16sa Lan nér dess upplaningskostnader dr ldgre dn réntan pa Lan. Vid dessa
tidpunkter skulle en investerare i allménhet inte kunna &terinvestera 16senlikviden till en effektiv
ranta som &r lika hog som riantan pa de Lan som 16ses utan kan mojligen gora detta endast till en
betydligt lagre ranta. Presumtiva investerare bor 6verviga aterinvesteringsrisken mot bakgrund av
andra placeringar som kan goras vid samma tillfille.

Andrad lagstiftning

Detta Grundprospekt samt Allmanna Villkor for MTN-programmet dr baserade pa svensk lag som
giller vid datumet for detta Grundprospekt. Det finns en risk att nya lagar, dndringar i nuvarande
lagstiftning och &ndring av réttstillimpning efter detta datum leder till risker som é&r svara att for-
utse och dirigenom paverkar NENT Group och investerarens mojligheter att fa betalt under MTN
negativt.

MiFID Il och MiFIR

Den 3 januari 2018 trddde den huvudsakliga delen av lagstiftningspaketet MiFID II/MiFIR ikraft.
Detta innebér bade en 6versyn av befintliga regler pa vardepappersmarknaden samt inforande av
helt nya regler. Bland annat har rapporterings- och transparenskraven pa rantemarknaden okat.
Detta kan leda till att de finansiella institutioner som agerar som mellanhénder vid handel med fi-
nansiella instrument blir mindre benédgna att kdpa in vardepapper i eget lager. Om sa sker avseende
MTN utgivna av NENT Group kan det leda till en samre likviditet for dessa vilket skulle kunna fa
negativa effekter for innehavare av MTN.
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Fordringshavare har ingen sdkerhet i NENT Groups tillgangar och NENT Group far under
vissa forutsattningar stélla sdakerhet féor annan skuld

Fordringshavare som innehar MTN har ingen sdkerhet i NENT Groups tillgdngar och kommer i
hindelse av obestand att vara en oprioriterad borgenar. Eventuella sékerstillda borgenarer till
NENT Group kommer att ha rétt till betalning ur sékerheter fore oprioriterade borgenérer (inklu-
sive Fordringshavare). Under MTN-programmet atar sig Bolaget att s& lange ndgon MTN é&r utesta-
ende, inte sjalv stélla sdkerhet eller lata annat bolag inom NENT Group stilla sdkerhet for Mark-
nadslan som upptagits eller kan komma att upptas av Bolaget, samt inte sjalvt stélla sdkerhet for
Marknadslén, i annan form &n genom ansvarsforbindelse, som upptagits eller kan komma att upp-
tas av annan én Bolaget. Det innebér att det enligt de Allménna Villkoren normalt &r tillatet att
stélla sdkerhet for annan skuld i form av banklan eller andra 1an. Om NENT Group upptar siker-
stélld skuld skulle det sannolikt ha en negativ paverkan pa marknadsvardet for av NENT Group ut-
givna MTN.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET
ALLMANT

Detta MTN-program utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och utgdr en ram varunder Bolaget
har mojlighet att pa kapitalmarknaden lopande uppta Lén i svenska kronor (SEK) eller euro (EUR)
med en 16ptid om ldgst ett ar. Totalt utestaiende Nominellt Belopp av MTN under detta MTN-pro-
gram far per dagen for 6verenskommelse mellan Bolaget och Utgivande Institut om utgivning av
MTN uppgé till hogst 4 000 000 000 kronor eller motvirdet dérav i EUR ("Rambeloppet”).

I samband med detta MTN-program kommer NENT Group att ersétta sitt nuvarande moderbolag
Modern Times Group MTG AB (publ) "MTG”) (se avsnitt ”Uppdelning fran MTG” pa sid 66 for
mer information) som emittent av utestdende obligationer med ISIN SE0009163462 till ett totalt
belopp om 500 000 000 kronor emitterat under MTG:s MTN-program daterat den 18 juli 2016, vil-
ket innebar att 500 000 000 kronor av Rambeloppet i detta MTN-program har utnyttjats.

Léan upptas genom ett samtidigt utgivande av flera likalydande kontoforda ensidiga skuldférbindel-
ser, s.k. MTN. MTN far inte emitteras till ldgre Nominellt Belopp én EUR 100 000 eller motsva-
rande belopp i SEK. MTN-programmet vénder sig till investerare pa kapitalmarknaden. Beslut att
uppta Lén fattas av Bolagets styrelse.

Lan under MTN-programmet kan emitteras med fast rénta, rorlig rénta eller utan rénta (s.k. nollku-
pongskonstruktion).

For samtliga MTN som ges ut under detta MTN-program ska hértill bilagda Allménna Villkor
gilla. Dessutom ska for varje MTN gilla kompletterande Slutliga Villkor vilka tillsammans med de
Allménna Villkoren utgor fullstindiga Lanevillkor for respektive Lén. Varje Lén som utges under
MTN-programmet tilldelas ett lanenummer.

Bolaget har utsett Swedbank AB (publ) till Ledarbank och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) till Emissionsinstitut under MTN-programmet.

Emissionsinstitut och dess narstaende har och kan komma att ha andra relationer till Bolaget 4n de
som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhan-
dahélla andra finansieringstjénster &n MTN-programmet. Det kan dérfor inte garanteras att intres-
sekonflikter inte kommer att uppsté i framtiden.

STATUS

En MTN utgdr en kontoford ensidig skuldfoérbindelse utan sékerhet. Den medfor rétt till betalning
minst jamsides (pari passu) med Bolagets ovriga icke efterstéllda och icke sédkerstillda betalnings-
forpliktelser, forutom sadana forpliktelser som enligt géllande rétt har béttre formansritt.

ANSVAR

MTN ér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor dérfor utvirdera
lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutsittningar. Varje investerare
bor sarskilt:

(a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en d&ndamalsenlig utvérde-
ring av (i) MTN, (ii) m&jligheter och risker i samband med en investering i MTN
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samt (iii) informationen som finns i, eller &r infogad genom hanvisning till, detta
Grundprospekt eller eventuella tilldgg,

(b) ha tillgéng till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att, mot bak-
grund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en investering i MTN
samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala
investeringsportfolj,

(c) ha tillrdckliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna béra de risker
som en investering i MTN medf6r, inbegripet da lanebelopp eller rinta betalas i
en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller rénta avviker frén inve-
sterarens valuta,

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vl fortrogen med beteendet f6r even-
tuella index och finansiella marknader, samt

(e) vara kapabel att utvirdera (sjélv eller med hjélp av finansiell rddgivare) mojliga
scenarion for ekonomiska, rdntenivarelaterade eller andra faktorer som kan péa-
verka investeringen och mojligheterna att béra riskerna.

FORM AV VARDEPAPPER SAMT IDENTIFIERING

MTN emitteras i dematerialiserad kontoford form under MTN-programmet och kommer f6r Ford-
ringshavares riakning att anslutas till Euroclear Swedens kontobaserade system. Fysiska vardepap-
per kommer darfor inte att utges.

MTN utgivna under MTN-programmet ansluts hos Euroclear Sweden. Slutliga Villkor for varje
MTN innehaller det fran Euroclear Sweden erhallna internationella numret for vardepappersidenti-
fiering, ISIN (International Securities Identification Number). Fordringshavare till MTN &r den
som ér antecknad p& VP-konto som direktregistrerad dgare eller forvaltare av en MTN. Clearing
och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens system.

FORSALJNING

Forsiljning sker genom att ett eller flera av Emissionsinstituten fran tid till annan erhaller forsilj-
ningsuppdrag fran NENT Group. Forséljningspriset bestdmts utifrén den tilltdnkta emissionskursen
och rddande marknadsforhéllanden. Forsaljningspriset kan men behdver inte vara samma som
emissionskursen. Forsdljning sker inte genom nagot erbjudande till allménheten savida inte detta
anges uttryckligen i de Slutliga Villkoren.

SKATT

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstiller avdrag for
preliminér skatt, med for ndrvarande 30 procent pa utbetald rénta, for fysisk person bosatt i Sverige
och for svenskt dodsbo.

Beskrivningen ovan utgdr inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte uttdmmande utan dr avsedd
som en allmén information om vissa géllande regler. Fordringshavare maste sjdlva bedoma de skat-
tekonsekvenser som kan uppkomma och dérvid radfrédga skatteradgivare.
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UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Om ett Lan avses upptas till handel kommer detta att anges i tillaimpliga Slutliga Villkor. Bolaget
kommer dé att ansdka om upptagande till handel vid Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad
Marknad. Den marknadsplats till vilken ansdkan riktas gér en egen bedémning av ansékan och
medger eller avslar ansékan.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Lan under detta
MTN-program sésom kostnader for framtagande av prospekt, upptagande till handel, dokumentat-
ion och avgifter till Euroclear Sweden.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa riinta preskribe-
ras tre ar efter respektive Réanteforfallodag. De medel som avsatts for betalning for en fordran som
preskriberats tillkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar
i fraga om kapitalbelopp och tre ar betrdffande riantebelopp, i bada fallen rdknat fran den dag som
framgér av bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

TILLAMPLIG LAG

Svensk ritt ska tillimpas pa Lanevillkoren. Tvist ska avgoéras av svensk domstol. Stockholms
tingsratt ska vara forsta instans.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan féljer en beskrivning och vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande
av MTN under detta MTN-program. Konstruktion av varje Lan framgar av Slutliga Villkor. Dessa
gdller tillsammans med for MTN-programmets gdllande Allmdnna Villkor.

RANTEKONSTRUKTIONER

Enligt Allménna Villkor finns mojlighet att uppta Lan med olika rantekonstruktioner. Aktuell rénta
for upptagande Lén specificeras i Slutliga Villkor. MTN emitteras med nagon av de ridntekon-
struktioner som beskrivs nedan.

Lan med fast ranta

Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Léanet 16pa med rénta enligt Réntesatsen fran
(men exklusive) Startdag for Rénteberikning till och med Aterbetalningsdagen.

Réntan erldggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och beréknas pa 30/360-dagarsbasis om
inte annat anges i Slutliga Villkor for aktuellt Lan.

Med Ranteforfallodag for fast rinta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sddan dag inte dr Bankdag ska som Rénteforfallodag anses nérmast pafoljande bankdag.

Lan med rorlig rdnta (Floating Rate Notes eller FRN)

Om Lan &r specificerat som Lan med Rorlig Rénta ska Lanet 10pa med rénta fran (men exklusive)
Startdag for Rinteberdkning till och med Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rintepe-
riod berdknas av Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgdrs av Rénte-
basen med tilldgg av Rantebasmarginalen fér samma period. Rantebasen kan vara en negativ pro-
centsats.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Réinteforfallodag och beréknas pa faktiskt antal dagar/360 eller
enligt sddan annan berdkningsgrund som tilldimpas for aktuell Réntebas och som anges i Slutliga
Villkor for aktuellt Lan.

Réntebas for rorlig rdnta dr den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor, STIBOR eller
EURIBOR.

Med Rénteforfallodag for rorlig rdnta avses den sista dagen i varje Rénteperiod dock att om ndgon
sddan dag inte dr en Bankdag ska som Rénteforfallodag anses narmast pafoljande bankdag, forut-
satt att sidan Bankdag inte infaller in ny kalendermanad, i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses
vara foregdende Bankdag.

Med STIBOR avses:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stock-
holms hemsida fér STIBOR fixing (eller pa sddan annan hemsida som ersétter
denna) for depositioner i SEK under en period jédmforbar med den relevanta Rén-
teperioden, eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Refe-
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rensbankerna (eller sidana erséttande banker som utses av Administrerande Insti-
tut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner av SEK
100 000 000 for den relevanta Rénteperioden, eller

(c) om ingen sédan réntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen rénte-
sats anges under punkten(b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts
skéliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i SEK pa intern-
bankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

Med EURIBOR avses:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBOROI1 (eller genom séddant annat system eller pa sddan annan sida som er-
sdtter ndimnda system respektive sida) for 1an eller depositioner i EUR under en
period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sédan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som fyra
storre affarsbanker som vid var tid kvoterar EURIBOR (och som utses av Admi-
nistrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for de-
positioner av EUR 10 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

() om ingen sédan rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen riante-
sats anges under punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande Instituts
skéliga uppskattning bist motsvarar rantesatsen for depositioner i EUR for den
relevanta Rénteperioden.

STIBOR eller EURIBOR tillhandahalls inte per dagen for detta Prospekt av administrator som in-
gér i det register som avses 1 artikel 36 i Benchmarkforordningen.

Lan utan ranta (s.k. Nollkupongare)

Om Lan ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet 16pa utan ranta. Nollkupongslan ska utfar-
das till underkurs eller Gverkurs och ska 16sas in till ett belopp per MTN motsvarande Nominellt
Belopp eller andel dérav.

DAGBERAKNING AV RANTEPERIOD

Vilken av nedanstaende dagberdkningsmetoder for berdkning av ranteperiod som ar aktuell for
visst Lan anges i Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

30/360” innebér att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa 12 ména-
der om vardera 30 dagar, vid bruten méanad det faktiska antalet dagar som 16pt i manaden, och dér-
efter divideras med 360.

”Faktiskt/360” innebér att det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden delas med 360.
ATERBETALNING AV KAPITALBELOPP OCH BETALNING AV RANTA

MTN forfaller till betalning med dess Nominella Belopp pa Aterbetalningsdagen. Infaller Aterbe-
talningsdagen pé dag som inte dr Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag. Rénta betalas
pa aktuell Rénteforfallodag.
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Betalning sker till den som ar registrerad som Fordringshavare pa Avstimningsdagen fore respek-
tive forfallodag eller till sdidan annan person som é&r registrerad hos Euroclear Sweden som bertti-
gad att erhélla sadan betalning.
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ALLMANNA VILLKOR

FOR LAN UPPTAGNA UNDER NORDIC ENTERTAINMENT GROUP AB:s (publ) MTN-

PROGRAM

Foljande allménna villkor ("Allméinna Villker”) ska gélla for lan som Nordic Entertainment
Group AB (publ) (org.nr. 559124-6847) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta
MTN-program ("MTN-programmet”) genom att utge obligationer i SEK eller i EUR med varie-
rande 16ptider, dock l4gst ett ar, sa kallade medium term notes ("MTN").

1
1.1

DEFINITIONER

Utover ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor foljande bendmningar ha den innebord
som anges nedan.

”Administrerande Institut” ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Insti-
tut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa upp-
gifter betrdffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Léan utgivits genom endast ett
Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den rele-
vanta dagen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmark-
naden) (i) forfallodag for rénta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da
betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) dagen for
avsidndande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” dr dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som be-
triffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allméin helgdag i Sverige. Lorda-
gar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska foér denna definition anses vara lik-
stdllda med allmén helgdag.

”Dagberikningsmetod” &r vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och:

(a) om berédkningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa
ett ar med 360 dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid
bruten manad det faktiska antalet dagar som 16pt i manaden;

(b) om berékningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillamplig ska beloppet beréknas
pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” dr Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA,
filial Sverige, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swed-
bank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sir-
skilt tillstdnd att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig
till detta MTN-program i enlighet med punkt 12.4 dock endast sé lange sadant institut
inte avtréitt som emissionsinstitut.

”EUR?” ér den valuta som anvinds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med den
Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

"EURIBOR” ir:
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(a) den arliga rantesats som omkring k1. 11.00 aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBOROI1 (eller genom séddant annat system eller pa sddan annan sida som er-
satter nimnda system respektive sida) for 14n eller depositioner i EUR under en
period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som fyra
storre affarsbanker som vid var tid kvoterar EURIBOR (och som utses av Admi-
nistrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for de-
positioner av EUR 10 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(©) om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen riante-
sats anges under punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande Instituts
skéliga uppskattning bist motsvarar rantesatsen for depositioner i EUR for den
relevanta Rénteperioden.

“”Euroclear Sweden” dr Euroclear Sweden AB (org.nr. 556112-8074).

”Fordringshavare” dr den som dr antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare
eller forvaltare av en MTN.

”Fordringshavarméte” ér ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 11
(Fordringshavarmote).

”Justerat Lanebelopp” dr det sammanlagda utestiende Nominella Beloppet av MTN av-
seende visst Lan med avdrag for MTN som #gs av ett Koncernforetag oavsett om sédant
Koncernforetag ér direktregistrerat som dgare av sddan MTN eller ;.

”Koncernen” dr den koncern i vilken Bolaget dr moderbolag (med begreppet koncern
och moderbolag avses vad som avses i 1 kap 11 § aktiebolagslagen (2005:551)) (eller sa-
dant annat lagrum som ersétter det lagrummet).

”Koncernforetag” ér varje juridisk person som fran tid till annan ingéar i Koncernen.

”Kontoforande Institut” dr bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontofo-
rande institut enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finan-
siella instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

”Lan” &r varje 14n, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

”Lanevillkor” for visst Lan, ar dessa Allmédnna Villkor samt de Slutliga Villkoren f6r sa-
dant Lén.

”Marknadslan” dr 1an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram, for undvikande av tvivel
exklusive banklén), som siljs, formedlas eller placeras i organiserad form och vilka ar
eller kan bli upptagna till handel pa Reglerad Marknad.

"MTN” ér en ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som
utgdr del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.
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”Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat
med eventuellt aterbetalt belopp).

”Rambelopp” dr det rambelopp som Bolaget och Emissionsinstituten kommer &verens
om frén tid till annan.

”Referensbanker” dr Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp,
filial i Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ).

”Reglerad Marknad” ir en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument.

”SEK” dr den officiella valutan i Sverige.

”Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta
MTN-program i enlighet med Bilaga A (Mall for Slutliga Villkor) eller annan form for
slutliga villkor som for visst Lan relevant Utgivande Institut och Bolaget dverenskommer
om.

”Startdag for Réinteberikning” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja 16pa.

”STIBOR” ér:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stock-
holms hemsida fér STIBOR fixing (eller pa sddan annan hemsida som ersétter
denna) for depositioner i SEK under en period jaimforbar med den relevanta Rén-
teperioden; eller

(b) om ingen sédan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den riantesats som Refe-
rensbankerna (eller sidana erséttande banker som utses av Administrerande Insti-
tut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner av SEK
100 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(©) om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen rante-
sats anges under punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande Instituts
skéliga uppskattning bast motsvarar rintesatsen for depositioner i SEK pa inter-
bankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

”Utgivande Institut” dr enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut varigenom
MTN har utgivits.

”VP-konto” dr det virdepapperskonto hos Euroclear Sweden, enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, i vilket (i) en dgare av
ett vardepapper ar direktregistrerad som dgare av vardepapper eller (ii) en dgares innchav
av vardepapper ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

”Visentligt Koncernforetag” ir (a) Bolaget och (b) varje Koncernforetag vars:

@) totala konsoliderade tillgdngar utgér minst 10 procent av Koncernens totala
konsoliderade tillgdngar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; el-
ler

28



1.2

1.3

2.2

23

2.4

2.5

3.2

33

(i1) konsoliderade resultat fore ranta och skatt utgér minst 10 procent av Koncer-
nens konsoliderade resultat fore rdnta och skatt, i enlighet med senast publice-
rade &rsredovisning.

”Aterbetalningsdag” ir, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska éterbetalas.
”Aterkopsdag” dr den dag som specificerats i enlighet med punkterna 8.4 och 8.5.

Ytterligare definitioner, sisom Lanebelopp, Rantekonstruktion, Réntesats, Réntebas,
Réntebestdmningsdag, Rénteforfallodag/-ar och Rénteperiod, dterfinns (i férekommande
fall) i Slutliga Villkor.

Vid berdkningen av huruvida en grins beskriven i SEK har blivit uppnadd eller 6verskri-
den ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den véxlingskurs som géllde Bankda-
gen narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida ”SEK-
FIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda
system respektive sida) eller, om sédan kurs inte publiceras, enligt den kurs for SEK mot
den aktuella valutan pa ndmnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida
(www.riksbank.se).

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i SEK eller EUR med en 16ptid pa
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande fran Ford-
ringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska
ha de réttigheter och vara villkorade av de villkor som f6ljer av Lanevillkoren. Genom att
forvarva MTN bekriftar varje ny Fordringshavare sddant godkdnnande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och i 6vrigt efterleva Lane-
villkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget inga sirskilt avtal for
detta andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for
sadant Lan.

For varje Lan ska Slutliga Villkor upprittas, vilka tillsammans med dessa Allmédnna Vill-
kor utgor fullstdndiga Lanevillkor for Lénet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares riakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vér-
depapper kommer att utfidrdas. Begdran om viss registreringsatgérd avseende MTN ska
riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor 1
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat rétt att ta emot betalning under en MTN
ska lata registrera sin rétt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har rétt att erhalla information fran Euroclear Sweden om inne-
hallet i dess avstaimningsregister for MTN i syfte att kunna fullgdra sina uppgifter i enlig-
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4.2

52

53

54

5.5

5.6

5.7

het med avsnitt 10 (Uppsdgning av Lan) och avsnitt 11 (Fordringshavarméte). Admini-
strerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sddant utdrag eller pa annat satt
vara ansvarigt for att faststdlla vem som &r Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan dn Fordringshavare 6nskar utdva Fordringshavares réttigheter under Lanevill-
koren eller rosta pa Fordringshavarmoéte, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller
annan behorighetshandling utfirdad av Fordringshavaren eller en kedja av sédana full-
makter och/eller behorighetshandlingar frén Fordringshavaren.

En Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares rittigheter enligt
punkt 4.1 ovan, kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshava-
ren avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan
befullmidktigad person fir agera sjilvstindigt.

BETALNINGAR

MTN forfaller till betalning med Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte ir Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bank-
dag. Rénta enligt avsnitt 6 (Rénta) betalas pa aktuell Rénteforfallodag.

Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse som medfor att Bolaget har rétt att helt eller
delvis aterbetala Lén tillsammans med upplupen rinta (om nidgon) fore Aterbetalningsda-
gen.

Betalning avseende MTN utgivna i SEK ska ske i SEK och avseende MTN utgivna i
EUR ska ske i EUR och betalas till den som ér registrerad som Fordringshavare pa Av-
staimningsdagen for respektive forfallodag eller till sédan annan person som ar registrerad
hos Euroclear Sweden som berattigad att erhélla sddan betalning,.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att kapitalbelopp re-
spektive rénta ska inséttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens
forsorg pa respektive forfallodag. I annat fall 6versédnder Euroclear Sweden beloppet pa
respektive forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstdm-
ningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pé grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet ut-
betalas sa snart hindret upphort till den som pa Avstdmningsdagen var Fordringshavare. I
sadant fall ska rénta utgé enligt punkt 7.1.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av
hinder for Euroclear Sweden ska Bolaget ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen
tills dess hindret har upphort. I sddant fall ska rénta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstillts belopp i1 enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att
mottaga detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina
ifrdgavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden
hade kdnnedom om att beloppet tillstéllts ndgon som saknade ritt att motta det eller inte
varit normalt aktsam.
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6.1
6.2

6.3

6.4

6.5

RANTA
For Lan som l6per med rénta ska rantan berdknas pa Nominellt Belopp.

Rénta pé visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Slutliga Vill-
kor. I Slutliga Villkor ska relevant Réntekonstruktion anges enligt ndgot av foljande alter-
nativ:

(a) Fast Rénta
Om Lén é&r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lénet l0pa med rénta enligt
Rintesatsen frin (men exklusive) Startdag for Rinteberikning till och med Ater-
betalningsdagen.

Rénta berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360.

(b) Rorlig Rénta (FRN)
Om Lénet &r specificerat som Lan med Rorlig Rénta ska Lanet 16pa med rénta
fran (men exklusive) Startdag for Rinteberdkning till och med Aterbetalningsda-
gen. Réntesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut
pa respektive Réintebestimningsdag och utgors av Réntebasen med tilldgg av
Réntebasmarginalen for samma period. Réntebasen kan vara en negativ procent-
sats.

Kan réntesats inte bestimmas pa Réantebestdmningsdagen pa grund av sadant hin-
der som avses i punkt 15.1 ska Lénet fortsdtta att 16pa med den rdntesats som
géllde for den niarmast forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berdkna ny Réntesats att gélla fran den andra Bankdagen
efter dagen for berdknandet till utgangen av den da 16pande Rénteperioden.

Rénta berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktiskt/360.

(©) Nollkupongslan
Om Lénet &r specificerat som Nollkupongslan ska Lénet 10pa utan rénta. Nollku-
pongslan kan utfardas till underkurs eller 6verkurs och 16sas in till ett belopp per
MTN motsvarande Nominellt Belopp eller en andel darav.

Rénta som upplupit erldggs (i forekommande fall) i efterskott pa aktuell Ranteforfallo-
dag.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Fast Rénta p& dag som inte 4&r Bankdag utbetalas
ranta forst foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgér dock endast till och med den ur-
sprungliga Rénteforfallodagen.

Infaller Rénteforfallodag for Ldn med Rorlig Rénta pa dag som inte &r Bankdag ska som
Rénteforfallodag istéllet anses ndrmast paféljande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag
inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses vara forega-
ende Bankdag. Rénta berdknas och utgar till och med respektive Ranteforfallodag.
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7.2

8.2

8.3

8.4

8.5

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdr6jsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen
till och med den dag da betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet
av en veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR fér MTN utgivna i
EUR under den tid dréjsmalet varar, med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR respek-
tive EURIBOR ska darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vil-
ket drojsmalet varar. Drojsmalsrianta enligt denna punkt 7.1 f6r Ldn som loper med rénta
ska dock aldrig utgé efter ligre rdntesats 4n som motsvarar den som géllde for aktuellt
Lan pa forfallodagen i frdga med tilldgg av tvd procentenheter. Drojsmalsréinta ska inte
kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar
drojsmalsrinta efter en réntesats som motsvarar (i) for Ldn som 16per med rénta, den réin-
tesats som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifréga, eller (ii) for L&n som l6per utan
rdnta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet
varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen 1 varje
kalendervecka under vilken drojsmalet varar).

ATERKOP

Bolaget far, pad andrahandsmarknaden, aterkopa MTN vid varje tidpunkt och till vilket
pris som helst under forutsittning att det ar forenligt med géllande ratt. MTN som dgs av
Bolaget far enligt Bolagets eget val behallas, overlatas eller 16sas in.

Bolaget édger ritt att inlésa samtliga, men inte férre 4n samtliga, MTN avseende visst Lan
i fortid pa den dag eller de dagar samt till det pris som specificeras i Slutliga Villkor for
sadant Lan, forutsatt att Fordringshavarna underrattats ddrom enligt avsnitt 14 (Med-
delanden) senast tio Bankdagar innan dagen for fortida inlosen.

Varje Fordringshavare har ritt att begéra aterkop av alla, eller vissa, av MTN som inne-
has av denne, om en héndelse, eller serie av hdndelser intraffar som leder till att en fysisk
eller juridisk person, sjilv eller tillsammans med sddan nérstaende som avses i lag
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden direkt eller indirekt
vid ndgon tidpunkt forvérvar eller tar kontroll 6ver mer &n 30 procent av totala antalet
roster 1 Bolaget. Ovan ska gélla oaktat om Bolagets aktier dr noterade pa Reglerad Mark-
nad eller annan marknadsplats eller ar onoterade.

Med ’ta kontroll 6ver” menas ovan mdjligheten att kontrollera, genom ombud, avtal, for-
medling eller pé annat sétt (exkluderat forvaltarregistrerat dgande) utfallet av rostning vid
bolagsstimma for Bolaget.

Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kinnedom om en dgarfoérdndring enligt punkt
8.3 meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida
och i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden). Meddelandet ska innehalla instruktioner
avseende hur en Fordringshavare som vill fa MTN aterkopta ska agera samt specificera
Aterkdpsdagen.
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8.6

8.7

8.8

9.2

9.3

9.4

Aterkdpsdagen ska infalla 90 dagar efter att meddelande om dgarforindringen mottagits
av Fordringshavare i enlighet med punkt 8.4, dock att om Aterkdpsdagen inte dr en Bank-
dag ska som Aterkdpsdag anses nidrmast pafoljande Bankdag.

Om ritt till dterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begir, aterkopa rele-
vanta MTN pa Aterkdpsdagen till det pris per MTN som skulle aterbetalats pa den slut-
liga Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen rinta (om nigon) for perioden till
och med Aterkdpsdagen. For MTN som #r Nollkupongslan ska istillet ett belopp per
MTN beréknat i enlighet med punkt 10.6 erldggas.

Meddelande frén Fordringshavare avseende pékallande av aterkdp av MTN ska tillstéllas
Bolaget senast 30 dagar fore Aterkopsdagen.

SARSKILDA ATAGANDEN
Formansrattslig status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansréattsligt hdnseende
minst jadmstélls med Bolagets 6vriga icke efterstdllda och icke sdkerstillda betalningsfor-
pliktelser, forutom sédana forpliktelser som enligt géllande rétt har battre formansrétt.

Bolagets verksamhet

Bolaget atar sig att, sa linge ndgon MTN utestar, inte vasentligt fordndra karaktiren av
Koncernens verksamhet pé ett sétt som faller utanfor beskrivningen av Bolagets verksam-
het enligt Bolagets bolagsordning vid tidpunkt for upptagande av Lén.

Rambeloppet

Bolaget far inte ge ut ytterligare MTN under detta MTN-program om det innebdr att det
sammanlagda Nominella Beloppet av de MTN som ér utestdende under detta MTN-pro-
gram, inklusive de MTN som avses ges ut, Overstiger Rambeloppet pa den dag da Gver-
enskommelse om utgivning av MTN tréaffas mellan Bolaget och Utgivande Institut.

Séakerstéllande av andra Marknadslan
Bolaget atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att:

(a) inte sjalvt stélla sakerhet eller lata Koncernforetag stélla sdkerhet, vare sig i form
av ansvarsforbindelse eller pa annat sitt, for annat Marknadsldn som upptagits
eller kan komma att upptas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stélla sakerhet for Marknadslan, 1 annan form dn genom ansvarsférbin-
delse (vilken i sin tur inte far sékerstéllas), som upptagits eller kan komma att
upptas av annan dn Bolaget; och

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslén efterlever bestdm-
melserna som géller for Bolaget enligt punkterna a) - b) ovan, dock med det un-
dantaget att Koncernforetag far stilla ansvarsforbindelse for andra Koncernfore-
tags Marknadslén och lata Bolaget och annat Koncernforetag stilla ansvarsforbin-
delse (vilken i sin tur inte far sékerstillas) for upptaget Marknadslan.
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9.5

9.6

9.7

10
10.1

10.2

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lén som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pd Reglerad Marknad &tar sig
Bolaget att ansdka om detta (sjélv eller genom Administrerande Instituts férsorg) vid re-
levant Reglerad Marknad och att vidta de atgarder som erfordras for att bibehalla uppta-
gandet till handel sa ldnge relevant Lan ar utestdende, dock langst sa lange detta dr moj-
ligt enligt tillimpliga regler och handels- och avvecklingsrutiner.

Gillande lag m.m.

Bolaget atar sig att i alla viasentliga avseenden efterleva vid var tid gillande regler och
anvisningar, som utfardats av svensk eller relevant utlandsk statsmakt, centralbank eller
annan myndighet eller annan reglerad marknad vid vilken Lan upptagits till handel, dar
icke-efterlevande av sddana regler och anvisningar kan f3 till f61jd att Lén eller Ford-
ringshavares rattigheter negativt paverkas.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget 4tar sig att hélla den aktuella versionen av dessa Allménna Villkor samt de Slut-
liga Villkoren for samtliga utestaende Lan som ar upptagna till handel pa Reglerad Mark-
nad tillgidngliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med upplupen
rdnta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administre-
rande Institut eller Fordringshavarmétet (sasom tillampligt) beslutar, om ndgon omstan-
dighet som anges i punkt 10.2 intréffat och om:

(a) sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan p& Fordringshavarmote; eller

(b) sa begdrs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran represente-
rar minst en tiondel av det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet for rele-
vant Lan. Fordringshavare ska vid begéran forete bevis om att denne &r Ford-
ringshavare aktuell Bankdag. Begéran om uppségning kan endast goras av Ford-
ringshavare som ensam representerar en tiondel av totalt utestdende Nominellt
Belopp eller gemensamt av Fordringshavare som tillsammans representerar en
tiondel av totalt utestdende Nominellt Belopp vid aktuell Bankdag.

Lan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 10.1 om:

(a) Bolaget inte i rdtt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende rele-
vant Lan under detta MTN-program, savida inte dréjsmalet (i) dr en f6ljd av tek-
niskt eller administrativt fel; och (ii) inte varar langre dn fem Bankdagar;

(b) Bolaget i nagot annat avseende dn som anges i (a) ovan inte fullgor sina forplik-
telser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan under detta MTN-program och,
for det fall rittelse d4r mojlig och under forutsattning att Bolaget skriftligen upp-
manats av Administrerande Institut, Emissionsinstitut eller Fordringshavare att
vidta réttelse, sddan rittelse inte skett inom 20 Bankdagar;

(©) (1) Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger be-
talning avseende annat 1dn och lanet ifraga pa grund darav sagts upp, eller kunnat
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10.3

10.4

sdgas upp, till betalning i fortid eller, om uppsadgningsbestimmelse saknas eller
den uteblivna betalningen skulle utgdra slutbetalning, om betalningsdrojsmalet
varar 15 Bankdagar, eller (ii) annat 1an upptaget av Koncernforetag forklaras upp-
sagt till betalning 1 fortid till f61jd av en uppségningsgrund (oavsett karaktir), el-
ler (iii) Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da Koncernforeta-
get mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernforetaget
stéllt for annans forpliktelse,

allt under forutsittning att summan av relevanta l&n och beréttigade krav under
(i), (ii) och (iii) uppgér till minst SEK 300 000 000 (eller motsvarande virde i an-
nan valuta);

(d) tillgangar som égs av ett Visentligt Koncernforetag till ett ssmmanlagt varde
overstigande SEK 100 000 000 (eller motsvarande vérde i annan valuta) utméts
eller blir foremal for liknande svenskt eller utlandskt forfarande och sddan utmat-
ning eller liknande svenskt eller utlandskt forfarande inte undanréjs inom 30 da-
gar fran dagen for utméitningsbeslutet eller beslutet om saddant liknande svenskt
eller utldndskt forfarande;

(e) Visentligt Koncernforetag stiller in sina betalningar;

) Visentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansékan om foretagsrekon-
struktion (enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion) eller liknande forfa-
rande;

(2) Visentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

(h) beslut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Vasentligt Koncernfo-
retag ska forsattas 1 tvangslikvidation; eller

)] en omstidndighet intrdffar som innebér att géldenéren under relevant Lén byts fran
Bolaget till annan som géldenér (eller beslut om att sé ska ske har fattats, exem-
pelvis genom att Bolagets styrelse upprittat fusionsplan enligt vilken Bolaget ska
vara Overlatande bolag) och detta inte godkéants av Fordringshavarna i enlighet
med punkt 11.9.

Begreppet ”lan” i punkt (c) ovan omfattar dven kredit i rékning samt belopp som inte er-
hallits som lan men som ska erldggas péa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allmin omséttning,.

Administrerande Institut fir inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon)
forfallet till betalning enligt detta avsnitt 10 genom hinvisning till en uppségningsgrund
om det har beslutats pa ett Fordringshavarméte att sdidan uppsdgningsgrund (tillfalligt el-
ler permanent) inte ska medfora uppsédgning enligt avsnitt 10.

Om Fordringshavarnas uppsdgningsritt foranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstimma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan
utgatt.
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10.5

10.6

11

11.2

11.3

Det aligger Bolaget att underrdtta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i enlighet
med avsnitt 14 (Meddelanden) sa snart Bolaget fatt kinnedom om att en uppsdgnings-
grund som anges i punkt 10.2 har intréffat. I brist pa sddan underrittelse ska varken Ad-
ministrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kinna till en
uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten &r sjdlva
skyldiga att bevaka om forutsittningar for uppsdgning enligt punkt 10.2 foreligger.

Vid aterbetalning av Lén efter uppsédgning enligt punkt 10.1 ska:

(a) Lan som l6per med rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som skulle aterbeta-
lats pé den slutliga Aterbetalningsdagen jimte upplupen riinta for perioden fram
till och med uppsdgningsdagen for Lanet; och

(b) Lan som I6per utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestdms enligt
foljande formel per dagen for uppsédgningen av Lanet:

Nominellt belopp

(I+r)

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av svenska sta-
ten, med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan.
Vid avsaknad av sdljrinta ska istéllet koprénta anvéndas, vilken ska reduceras
med marknadsmaéssig skillnad mellan kdp- och sdljranta, uttryckt i procenten-
heter. Vid berdkningen ska stdngningsnoteringen anvéindas.

t= aterstdende 10ptid for aktuellt Lan, uttryckt i Dagberdkningsmetoden Fak-
tisk/360 for MTN utgivna i SEK eller EUR.
FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begédran fran annat Utgivande Institut, Bolaget
eller Fordringshavare som vid tidpunkten for begiran representerar minst en tiondel av
Justerat L&nebelopp under ett visst Lan (sddan begéran kan endast goras av Fordringsha-
vare som dr registrerade i det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret for MTN
den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begdran inkom till Administrerade
Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar
mindre &n en tiondel av Justerat Lanebelopp, goras gemensamt), sammankalla ett Ford-
ringshavarmoéte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sdnda med-
delande om detta till varje Fordringshavare, Bolaget och Utgivande Institut inom tio (10)
Bankdagar fran att det har mottagit en begéran fran Bolaget, Fordringshavare eller Utgi-
vande Institut enligt punkt 11.1 (eller sddan senare dag som kréavs av tekniska eller admi-
nistrativa skal).

Administrerande Institut fir avsta frén att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet méste godkédnnas av nagon person i tillédgg till Fordringshavarna och
denne har meddelat Administrerande Institut att sddant godkdnnande inte kommer att
lamnas, eller (ii) det foreslagna beslutet inte dr forenligt med géllande rétt.
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11.4

11.5

11.6

11.7

11.8

11.9

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehalla (i) tid for moétet, (i1) plats for moétet, (iii) dagord-
ning for moétet (inkluderande varje begdran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv)
ett fullmaktsformulér. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen féar beslutas om pé
Fordringshavarmétet. Arenden upptagna pa dagordningen ska vara numrerade. Det hu-
vudsakliga innehéllet i varje drende ska anges. Om det krévs att Fordringshavare medde-
lar sin avsikt att ndrvara pa Fordringshavarmotet ska sddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare dn femton (15) Bankdagar och inte senare &n
trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1dn under MTN-pro-
grammet kan hallas vid samma tillfélle.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allménna Villkor far Administrerande Insti-
tut foreskriva sddana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomforande av
Fordringshavarmétet som detta finner lampligt. S&dana bestimmelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid motet,
att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rost-
ningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att
agera for Fordringshavare) av ndgon som é&r, Fordringshavare pa Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmotet far utdva rostrétt pa sadant Fordringshavarméte, forutsatt att rele-
vanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut dger ndrvara och
ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden
forda avstimningsregistret fran Avstimningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarméte dger Fordringshavare, Administrerande Institut och Utgivande
Institut, samt deras respektive ombud och bitrdden, ratt att narvara. Pa Fordringshavar-
motet kan beslutas att ytterligare personer far nérvara. Ombud ska forete behorigen utfar-
dad fullmakt som ska godkédnnas av Fordringshavarmétets ordforande. Fordringshavar-
mote ska inledas med att ordférande, protokollforare och justeringsmén utses. Admini-
strerade Institut ska utse ordférande, protokollférare och justeringsmén om inte Ford-
ringshavarmotet bestimmer annat. Ordféranden ska upprétta en forteckning over nérva-
rande rostberittigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp
varje Fordringshavare foretrader ("Rostlingd”). Déarefter ska Rostlingden godkédnnas av
Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt réstningsfor-
farande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses
sdsom nirvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fore da-
gen for Fordringshavarmoéte var Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordrings-
havare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i
Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberdkningar och underlaget for
dessa. Protokollet ska snarast fardigstéllas och héllas tillgdngligt for Fordringshavare,
Bolaget, Administrerande Institut och Utgivande Institut.

Beslut i foljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90
procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det re-
levanta Lénet vid Fordringshavarmétet:
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11.10

11.11

11.12

11.13

11.14

11.15

11.16

11.17

(a) dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, dndring av
villkor relaterande till rdnta eller belopp som ska aterbetalas (annat dn enligt vad
som foljer av Lanevillkoren) eller &ndring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 11;
(©) géldendrsbyte; och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra virdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kriver samtycke av Fordringshavare represen-
terande mer dn 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare
rostar under det relevanta Lénet vid Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men é&r inte
begréinsat till, &ndringar och avstdenden av rattigheter 1 férhallande till Lanevillkoren som
inte fordrar en hogre majoritet (annat én dndringar enligt avsnitt 12 (Andringar av villkor
m.m.)) samt fortida uppségning av Lén.

Ett Fordringshavarméte dr beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 pro-
cent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lénet avseende ett drende 1 punkt
11.9 och avseende Gvriga drenden 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det re-
levanta Lénet nérvarar vid motet personligen eller via telefon (eller nérvarar genom en
befullmidktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte dr beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte
har dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa besluts-
forhet i punkt 11.11 ska inte gélla for sddant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringsha-
varmotet natt beslutsforhet for vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Ford-
ringshavarmotet ska beslut fattas i de drenden for vilka beslutsforhet foreligger och 6v-
riga drenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmdte som utstricker forpliktelser eller begransar réttigheter
som tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven god-
kdnnande av vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller
rOsta p& samma sétt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs erséttning
till nagon Fordringshavare for att denne ska ldmna samtycke enligt Lanevillkoren om inte
sadan ersittning erbjuds alla Fordringshavare som ldmnar samtycke vid relevant Ford-
ringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote dr bindande for samtliga Fordringsha-
vare under det relevanta Lanet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmoétet. Ford-
ringshavare ska inte vara ansvariga for skada som beslut véllar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skéliga kostnader och utldgg med anledning av ett Fordringsha-
varmote, inklusive skilig ersittning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Bo-
laget.
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11.18

11.19

12
12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

13
13.1

Pa Administrerande Instituts begiran ska Bolaget utan drojsmal tillhandahalla det Admi-
nistrerande Institutet ett intyg som anger Nominellt Belopp for MTN som dgs av Kon-
cernforetag pa relevant Avstdmningsdag fore ett Fordringshavarmoéte, oavsett om sadant
Koncernforetag ér direktregistrerat som dgare av MTN. Administrerande Institut ska inte
vara ansvarigt for innehéllet 1 sidant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststdlla om
en MTN é&gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal meddelas Ford-
ringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i en-
lighet med avsnitt 14 (Meddelanden). Administrerande Institut ska p& Fordringshavares
och Utgivande Instituts begéran tillhandahalla denne protokoll fran relevant Fordringsha-
varmoéte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte paverka
beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR MM.

Bolaget och Emissionsinstituten far verenskomma om justeringar av klara och uppen-
bara fel i dessa Allménna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far verenskomma om justeringar av klara och up-
penbara fel i Slutliga Villkor for visst Léan.

Bolaget och samtliga Emissionsinstitut far verenskomma om hdjning och sdnkning av
Rambeloppet.

Anslutande av Emissionsinstitut till MTN-programmet kan ske genom dverenskommelse
mellan Bolaget, aktuellt institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada
som sddant, dock att Administrerande Institut avseende visst Lan inte far avtrdda med
mindre &n att ett nytt Administrerande Institut utses i dess stélle for sadant Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall in enligt punkterna 12.1 och 12.2 ska
ske genom beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 11 (Fordringshavarmdéte).

Ett godkdnnande pa Fordringshavarmoéte av en villkorséandring kan omfatta sakinnehallet
av dndringen och behover inte innehélla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehélla ett beslut om nér &dndringen trader i
kraft. En dndring trader dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i
forekommande fall) och publicerats pa Bolagets hemsida.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Bolaget snar-
ast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) och publice-
ras pa Bolagets hemsida.

PRESKRIPTION

Fordran pé kapitalbelopp preskriberas tio r efter Aterbetalningsdagen. Fordran p4 rinta
preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer
de medel som avsatts for betalning av sddan fordran Bolaget.
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13.2

14
14.1

14.2

14.3

14.4

15
15.1

15.2

15.3

15.4

16
16.1

16.2

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp
och tre ar betrdffande rantebelopp, 1 bada fallen riknat fran dag som framgar av bestam-
melser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som ar regi-
strerad hos Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen fore avsdndandet. Ett meddelande
till Fordringshavarna ska ocksé offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa
Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad
hos Bolagsverket vid tidpunkten for avsdndandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sédnds med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankda-
gen efter avsdndande och meddelande som sidnds med bud ska anses ha kommit motta-
garen tillhanda nér det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sdnts pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta
inte paverka verkan av meddelande till Gvriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I friga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgdrderna giller att ansvarighet inte
kan goras gillande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller ut-
landsk myndighetsatgérd, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan lik-
nande omstidndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
dven om vederborande Emissionsinstitut sjalv dr foremal for eller vidtar sidan konfliktat-
gérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut om vederbd-
rande Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgér ersittning for indi-
rekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstidndighet som angivits i
punkt 15.1 att vidta atgérd, far atgérden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den mén inte annat foljer av lagen om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk rétt ska tillaimpas pa Lanevillkoren och eventuella icke-kontraktuella fradgor som
uppkommer i anslutning till Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Héarmed bekriftas att ovanstaende Allméanna Villkor dr for oss bindande
Stockholm den 7 mars 2019

Nordic Entertainment Group AB (publ)
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SLUTLIGA VILLKOR

For varje emission av MTN under MTN-programmet kommer Slutliga Villkor for det aktuella La-
net att upprattas.

INFORMATION SOM KOMMER ATT FINNAS | SLUTLIGA VILLKOR

Mallen for Slutliga Villkor aterges nedan och denna anger vilken information som kommer att fin-
nas i de Slutliga Villkoren som upprittas for respektive serie MTN beroende pa vad som ér rele-
vant for respektive serie. Déarutover kan de Slutliga Villkoren komma att innehélla information som
inte var kind for Emittenten vid tidpunkten for godkénnandet av detta Grundprospekt utan som
forst kan framstéllas vid tiden for den enskilda emissionen, under forutséttning att informationen ér
av sddant slag som anges i artikel 22.4 1 Prospektférordningen (809/2004/EG).

FULLSTANDIG INFORMATION

De Slutliga Villkoren maéste ldsas tillsammans med Grundprospektet. Fullstindig information om
Bolaget, aktuella MTN och, i forekommande fall, erbjudandet, kan endast fas genom Grundpro-
spektet och de Slutliga Villkoren i kombination.

OFFENTLIGGORANDE AV SLUTLIGA VILLKOR

Slutliga Villkor for respektive serie av MTN kommer att inges till Finansinspektionen samt offent-
liggoras av Bolaget genom att héllas tillgangligt pa Bolagets webbplats: www.nentgroup.com och
kan bestillas kostnadsfritt frin NENT pa adressen Ringvégen 52, 118 67, Stockholm (telefonnum-
mer: 08-562 023 00). Det faktum att Grundprospektet och Slutliga Villkor halls tillgédngliga pa
detta sétt innebar inte att Bolaget lamnar nagot erbjudande avseende relevanta MTN eller att in-
formationen i dessa dokument alltjamt ar korrekt och fullstindig efter de relevanta datum som
anges i det aktuella dokumentet.
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BILAGA A
MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Medium Term Notes
SLUTLIGA VILLKOR FOR LAN NR []
UTGIVET UNDER NORDIC ENTERTAINMENT GROUP AB:s (publ)
PROGRAM FOR MEDIUM TERM NOTES

For detta Lan ska Allménna Villkor av den 7 mars 2019 jdmte nedan angivna Slutliga Villkor
gilla. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgér om inte annat anges i Allmédnna Villkor eller pa
annat sétt i grundprospektet for MTN-programmet vilket godkénts och registrerats av Finansin-
spektionen den [Datum] [jamte frén tid till annan géllande tillaggsprospekt], ("Prospektet”), som
upprittats i enlighet med 2 kap 16 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta
dokument utgor Slutliga Villkor och har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG. Full-
standig information om Bolaget och Lanet erhélls endast genom att Slutliga Villkor ldses tillsam-
mans med Prospektet.

Prospektet [och samtliga tilldggsprospekt] finns att tillga pa [www.**]och kan dven rekvireras
kostnadsfritt fran Bolagets huvudkontor.

[[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts
fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].

ALLMANT
1. Lanenummer: []
(i) Tranchebenadmning: []
2. Lanebelopp:

(i) Lan: [] (Om EUR — [mot-
svarande SEK [+] en-
ligt kurs [*] pa Reuters
sida "SEKFIX=" pa
[Affarsdagen]

(ii) Tranche 1: [*] (Om EUR — [mot-
svarande SEK [ ] en-
ligt kurs [ ] pa Reu-
ters sida "SEKFIX="
pa [Affarsdagen]

[(iii) Tranche 2: [*1]

3. Valuta: [Svenska kronor

("SEK”)/Euro ("EUR")]
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Nominellt Belopp:
Lanedatum:

Startdag for ranteberdkning
Likviddag

(i) [Tranche 1:]

(ii) [Tranche 2:]
Aterbetalningsdag:

Ratt till fortida inlosen for Bola-
get:

(i Villkor for fortida inlésen:

(ii) Pris for fortida inlésen

Rantekonstruktion:

RANTEKONSTRUKTION

Fast ranta:

(i) Rantesats:

[SEK/EUR []]

[]

[]
[]
[]

[Tillampligt/Ej tillamp-
ligt]

[[*}/Bolaget ager ratt
till fértida inlésen fol-
jande dagar; [*] [samt
varje Ranteforfallodag
darefter] under forut-
sattning att villkoren i
punkt 8.2 i Allmanna
Villkor ar uppfyllda]

[[] av Nominellt Be-
lopp per MTN/Specifi-
ceral)

[Fast ranta] [STI-
BOR/EURIBOR] FRN
(Floating Rate Note)]

[Nollkupongsobligat-
ion]

[Tillampligt/Ej tillamp-
ligt]

(om ej tilldmpligt, ra-
dera resterande un-
derrubriker av denna

paragraf)

[] % p.a.
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Dagberakningsmetod:

Ranteférfallodag/-ar:

Riskfaktorer:

Rorlig ranta (FRN):

Rantebasmarginal:

Dagberakningsmetod:

Rantebestamningsdag:

[(30/360) (vid SEK) /
specificera annan
dagberékningsmetod]

Arligen den [+], férsta
gangen den [+] och
sista gangen den [],
dock att om s&dan
dag inte ar en Bank-
dag ska som Rante-
forfallodag anses
narmast pafoljande
Bankdag.

(OBS! Ovan féréndras
i hdndelse av férkor-
tad eller férldngd Rén-
teperiod)

[MTN med fast ranta]

[Tillampligt/Ej tillamp-
ligt]

(om ej tilldmpligt, ra-
dera resterande un-
derrubriker av denna

paragraf)

[[*] m&naders STI-
BOR/EURIBOR]

[Den forsta kupong-
ens Rantebas skall in-
terpoleras linjart mel-
lan [*]-manader [STI-
BORJ/[EURIBOR] och
[*]-manader [STI-
BORJ/[EURIBOR].]

[+/-] [*] % arlig ranta

[(faktiskt antal da-
gar/360), specificera
annan dagberéknings-
metod]

[Tva] Bankdagar fore
varje Ranteperiod,
forsta gangen den []



(v) Ranteperiod:

(vi) Ranteforfallodagar/-ar

(vii) Riskfaktorer:

13. Nollkupong:
(i Villkor fér Lan utan ranta:
(ii) Riskfaktorer:

ATERBETALNING

14. Belopp till vilket MTN ska aterbe-
talas pa Aterbetalningsdagen:

Tiden fran den [] till
och med den [] (den
férsta Ranteperioden)
och darefter varje tids-
period om ca [*] ma-
nader med slutdag pa
en Ranteftrfallodag

Sista dagen i varje
Ranteperiod, [den [],
den [*], den [] och
den [+] varje ar], forsta
gangen den [+] och
sista gangen pa Ater-
betalningsdagen,
dock att om sadan
dag inte ar Bankdag
ska som Ranteforfal-
lodag anses narmast
paféljande Bankdag|,
forutsatt att sddan
Bankdag inte infaller i
en ny kalendermanad,
i vilket fall Ranteforfal-
lodagen ska anses
vara féregadende
Bankdag]

[MTN med rorlig ranta
(FRN-Floating Rate
Note)]

[Tillampligt/Ej tillamp-
ligt]

(om ej tillampligt, ra-
dera resterande un-
derrubriker av denna

paragraf)

[Ej tillampligt/Specifi-
cera detaljer]

[MTN utan ranta (s.k.
nollkupongkonstrukt-
ion)]

[*] % av Nominellt Be-
lopp
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OVRIGT

15.

16.

17.

18.

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

Upptagande till handel:

(i) Relevant marknad:

(ii) Uppskattning av samman-
lagda kostnader i sam-
band med upptagandet till
handel:

(iii) Totalt antal vardepapper
som tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for uppta-
gande till handel:

ISIN:

[[Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige
Filial/[DNB Bank
ASA, filial Sve-
rige]/[Nordea Bank
Abp]/[Skandinaviska
Enskilda Banken AB
(publ)J/[Swedbank AB
(publ)J/[Specificeral]

[[Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige
Filial/[DNB Bank
ASA, filial Sve-
rige)/[Nordea Bank
Abp]/[Skandinaviska
Enskilda Banken AB
(publ)J/[Swedbank AB
(publ))/[Specificeral]

[Tillampligt)/[E;j till-
[Ampligt]

Ansdkan om uppta-
gande till handel kom-
mer att inges till [Nas-

daq Stockholm/annan
Reglerad Marknad]]

[]

[]

[Lanedatum]/[]

[Tranche 1:]
[Tranche 2:]

SE[]
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19. Intressen hos fysiska eller juri-
diska personer som ar inblan-
dade i emissionen

20. Beslut till grund fér upprattandet
av emissionen:

21. Kreditvardighetsbetyg for MTN:

Bolaget bekriftar harmed att ovanstdende kompletterande Slutliga Villkor ar gillande for Lanet

[Ej tillampligt/ Specificeral

(Intressen och eventu-
ella intressekonflikter
hos personer som &r
engagerade i emiss-
ionen och som har be-
tydelse for ett enskilt
Lan ska beskrivas)]

[l enlighet med Grund-
prospektet]/[Specificera]

[Ej tillampligt/ Specifi-
cera]

tillsammans med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet dirmed erldgga Nominellt Be-
lopp per MTN och i forekommande fall rinta. Bolaget bekraftar vidare att alla visentliga handelser

som intréffat efter Prospektets offentliggdrande och som skulle kunna péverka marknadens upp-

fattning om Bolaget har offentliggjorts.

[Ort] den [datum]

Nordic Entertainment Group AB (publ)
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MARKNADSOVERSIKT

Detta Grundprospekt innehdller statistik, data och annan information avseende marknader, mark-
nadsstorlekar och annan branschdata som géller NENT Groups marknader och verksamhet. Ef-
tersom Bolaget inte har tillgang till de fakta och antaganden som finns i alla de tredjepartskdllor
som det refereras till i detta Prospekt, kan Bolaget inte kontrollera all sadan information och Bola-
get kan inte heller, dven om Bolaget tror att informationen dr tillforlitlig, garantera att den dr kor-
rekt eller fullstindig. Savitt Bolaget kinner till, och kan sdkerstilla genom jamforelse med annan
information som publicerats av den tredje part varifrdn informationen hdmtats, har ingen inform-
ation uteldmnats pd ett sdtt som skulle gora att den dtergivna informationen inte skulle vara kor-
rekt eller skulle vara missvisande.

Introduktion till NENT Group

NENT Group édr Nordens ledande! leverantér av underhallning. NENT Group erbjuder TV-sidnd-
ningar och videostreamingtjanster i Sverige, Danmark, Norge och Finland, satellitbaserade betal-
TV-plattformar, TV-kanaler och videostreamingtjénster i varje land, reklamfinansierade
TV-kanaler i samtliga ldnder utom Finland, reklamfinansierade radiostationer och streamad radio i
Sverige och Norge, samt ett kombinerat TV- och bredbandserbjudande i Sverige. Dessutom skapar,
producerar och distribuerar NENT Group TV-program, reklamfilmer, langfilmer och innehallsinte-
grerad reklam samt har hand om talanger inom sociala medier, fraimst i Norden men ocksa internat-
ionellt.

Marknader dar NENT Group ar verksamt
Den nordiska marknaden for TV och videostreaming

TV-bolag och streamingleverantérer sisom NENT Group har sina huvudsakliga intdkter fran abon-
nemangsavgifter och forsiljning av reklamutrymme pé sina kanaler och plattformar. Abonne-
mangsintikter erhalls genom att erbjuda betal-TV-kanaler och reklamfinansierade TV-kanaler samt
streamingtjdnster direkt till kunderna mot en abonnemangsavgift, eller genom att tillgdngliggdra
dessa kanaler och tjanster i tredjepartsndtverk mot en sdandningsavgift eller vinstandel. Reklamin-
tikter genereras genom forséljning av reklamutrymme i reklamfinansierade TV-kanaler, betal-TV-
kanaler, radiokanaler samt streamingplattformar.

Det totala vardet av den nordiska marknaden for TV och videostreamingtjéanster, inklusive bade
abonnemangs- och reklamintékter men exklusive sdndningsavgifter, uppgick till cirka 65,3 miljar-
der kronor under 2018 enligt en marknadsundersdkning utférd av NENT Group. Den totala mark-
naden har haft en genomsnittlig érlig tillvaxttakt ("CAGR”) om 3,9 procent under perioden 2015—
2018 och forvintas ha en genomsnittlig &rlig tillvéxttakt om 3,9 procent under perioden 2018—
2021. Marknaden genomgar en avsevérd forandring vad géller de sétt som man konsumerar medie-
innehall pa, d& konsumenterna tittar pa allt mer streamat innehall live och on demand, till skillnad
fran ett tablalagt tittande i hemmet. Den framtida tillvixten forvéntas darfor drivas pa av digitala
videounderhéllningsprodukter, det vill sdga streaming, som konsumeras live och on demand.

I'NENT Group ir Nordens ledande leverantdr av TV-sindningar och streamingtjénster vad avser nettoomsittning 2017
(kélla: offentliggjorda arsredovisningar for Bonnier, TV2 Danmark, Discovery och Egmont).
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Den nordiska marknaden fér TV och videostreaming (Mkr)?

05 et

T 65 315

60229 62 660
58 164 I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Betal-TV |l TV-rekiam [ svoD [} AVOD XVOD

o Killa: Zenith Advertising Expenditure Forecasts December 2018 (betalt abon-
nemang), IHS research 2018 (betalt abonnemang) samt NENT Group upp-
skattning baserat pd undersokning vad giller SVOD och AVOD samt vad av-
ser samordning av siffror som inhdmtats i olika valutor

e Not: XVOD inkluderar bide digital hyr- och kopfilm

Den traditionella nordiska TV-marknaden bestér av ett fatal storre aktorer och har relativt hdga in-
tradesbarridrer. Marknadens aktorer dr i forsta hand antingen public service-aktorer med litet eller
obefintligt vinstintresse, eller kommersiella aktdrer med nationella tickningsomraden. Public ser-
vice-aktorerna hamtar huvudsakligen sina intdkter fran licensavgifter som kontrolleras av statliga
myndigheter och deras TV-kanaler och relaterade onlinetjénster &r i allménhet kostnadsfria for an-
vindarna, med begrinsad eller ingen reklam. De kommersiella TV-bolagen erbjuder ett urval av
traditionella och onlinebaserade innehallspaket, vilka inkluderar alltifran grundldggande erbjudan-
den med de populdraste reklamfinansierade kanalerna till premiumerbjudanden vilka inkluderar
betal-TV-kanaler och hogkvalitativa temakanaler (for exempelvis filmer, serier, dokumentérer,
sport och nyheter). Paketen kompletteras ofta med tjanster som skapar mervérde, sisom hogupplost
bildinnehéll och on demand-tjénster. Paketen distribueras genom en rad olika egna och tredjeparts-
dgda plattformar sdsom nét for markséndningar, 6ver kabel, via telekommunikation (koppar- och
fibernit) samt satellit. Marknaderna &r helt digitaliserade.

2 I denna tabell stdr SVOD star for Subscription video on demand (sv. abonnemangsbaserad streamingtjénst), AVOD star
for advertising, eller ad based, video on demand (sv. reklamfinansierad streamingtjinst) och XVOD star for Extended
Video on Demand (sv. streamad hyr- och kopfilm).
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Innehall erbjuds dven on demand via streamingplattformar fran lokala, regionala och internation-
ella aktdrer. Streamingmarknaden é&r starkt konkurrensutsatt och har hog innovationsniva, 6kande
konsumtion genom mobila enheter, ett brett utbud av innehall, samt en mingd personligt anpassade
funktioner. Denna marknad har utvecklats snabbt i Norden som en f6ljd av den hdga penetrations-
nivén for fast och mobilt bredband, liksom héga nedladdningshastigheter. Befolkningen &r ocksa
van vid att konsumera innehall pa engelska och internationellt innehall med undertexter. Mark-
nadens aktorer bestér av TV-bolag som kompletterat sina erbjudanden med streamingtjénster, samt
renodlade internationella streamingleverantdrer. Genom dessa streamingtjanster far anvandarna i
regel obegrinsad atkomst till digitalt premiuminnehall utan reklam (serier, film och sport) mot en
abonnemangskostnad, eller kostnadsfri atkomst till reklamfinansierat innehéll (TV-program, klipp
och anvindargenererat innehall).

Kanalerna och streamingtjénsterna kraver nationella eller lokala tillstdnd i verksamhetslandet eller
i annat EU-land och omfattas av géllande reglering.

Den traditionella nordiska abonnemangsmarknaden for TV, métt i de abonnemangsavgifter som
slutkonsumenter betalar for tillgéng till betal-TV-kanaler och reklamfinansierade kanaler, har haft
en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 1,1 procent under perioden 2015-2018 och foérvéntas ha en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 0,3 procent under perioden 2018-2021, eftersom antalet abon-
nemang véntas ligga kvar pa samma niva eller sjunka, medan de genomsnittliga intdkterna per
abonnent okar. Till foljd av att konsumtionen i 6kad utstrackning sker online och pa mobila enheter
har den nordiska marknaden f6r abonnemangsbaserad streaming haft en genomsnittlig arlig till-
vaxttakt om 28,4 procent under perioden 2015-2018, och forvéntas ha en genomsnittlig arlig till-
véxttakt om 17,6 procent under perioden 2018-2021, friamst genom 6kad penetration bland hushal-
len, fler abonnemang per hushall, samt 6kade genomsnittliga intdkter per abonnemang. (Kéllor en-
ligt vad som anges i grafen nedan)
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Den nordiska marknaden for TV-abonnemang (Mkr)

+4,3%
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50 549
4795? I I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B svoD M Betal-TV

o Killa: IHS research 2018 (betalt abonnemang) vad avser Betal-TV, NENT Group upp-
skattning baserat pd undersokning gillande SVOD och NENT Group underskning vad
avser samordning av siffror som inhimtats i olika valutor

Reklamintékter genereras genom reklamutrymme som séljs i betal-TV-kanaler samt reklamfinansi-
erade TV-kanaler och streamingtjénster. Den traditionella marknaden for reklam i reklamfinansi-
erade TV-kanaler har haft en genomsnittlig arlig tillvéxttakt om 0,5 procent under perioden 2015—
2018 och forvintas minska med en genomsnittlig arlig tillvéxttakt om -0,6 procent under perioden
2018-2021, till foljd av hojda priser for TV-reklam som till viss del vidger upp den successiva
minskningen av TV-tittandet. D& konsumtionen i 6kad utstrdckning sker online har den nordiska
marknaden for TV-reklam inom reklamfinansierade streamingtjinster haft en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 26,8 procent under perioden 2015-2018, och forvéntas ha en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 16,1 procent under perioden 2018-2021, genom ett bredare innehallsutbud, hogre
tittarsiffror, hdgre andel av den totala annonsmarknaden, 6kande efterfragan och hégre annonspri-
ser. (Kéllor enligt vad som anges i grafen nedan.)
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Den nordiska marknaden for TV-reklam (Mkr)

+3.0%

+39%
20 502 21115
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B TV-rekiom [l AVOD

o Killa: Zenith Advertising Expenditure Forecasts December 2018 (betalt abonnemang),
NENT Group uppskattning baserat pd undersokning vad giller AVOD

Radiomarknaderna i Sverige och Norge

Marknaderna for radioséndningar i Sverige och Norge bestar av ett fatal stérre aktrer och intri-
desbarridrerna &r relativt hoga till foljd av kravet pa lokala sdndningstillstand vilka 16per 6ver flera
ar och som begrénsas av tillgdngen till frekvenser. Marknadsaktdrerna &r antingen public service-
aktorer med litet eller obefintligt vinstintresse, eller kommersiella aktorer med lokala eller nation-
ella tickningsomraden. Public service-aktorerna far i huvudsak sina intékter fran licensavgifter
som kontrolleras av statliga myndigheter. Dessa radiostationer och relaterade onlinetjénster ar i all-
méinhet kostnadsfria for anvéindarna och har begransad eller ingen reklam. De kommersiella akto-
rerna driver lokala radiostationer och/eller nationella nitverk over licenserade frekvensband och far
sina intékter fran reklam. Innehéllet dr tematiskt och bestar vanligen av musik, intervjuprogram,
sport och nyheter. Den kommersiella verksamheten kompletteras ofta med mervardesskapande
streamingtjénster.

Kanalerna och tjénsterna finns tillgéngliga genom analoga eller digitala séndningssignaler och
streaming och &r foremal for lokala regleringar. Den norska marknaden &r helt digitaliserad dér
sandningstillstand for digitala ljudutsdndningar redan har tilldelats. Den svenska marknaden ar
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annu inte digitaliserad men har nyligen har delat ut nya rikstickande och regionala/lokala sidnd-
ningstillstdnd i FM-bandet.

Den svenska marknaden for radioreklam har haft en genomsnittlig érlig tillvaxttakt om 12,1 pro-
cent under perioden 2015-2018 och forvéntas ha en genomsnittlig arlig tillvéxttakt om 2,8 procent
under perioden 2018-2021. Den svenska marknaden forvéntas att gynnas av stigande lyssnarsift-
ror, hdgre andelar av annonsmarknaden, 6kad efterfrdgan pa annonsering och hégre annonspriser,
vilket drivs pa av att nya rikstdckande séindningstillstand beviljades i augusti 2018. Marknaden for
radioreklam i Norge har minskat och har haft en genomsnittlig arlig tillvixttakt om -1,7 procent
under perioden 2015-2018 och forvéntas fortsdtta minska med en genomsnittlig érlig tillvaxttakt
om -4,1 procent under perioden 2018-2021. Efter flera ars tillvaxt borjade den norska radiomark-
naden minska ar 2016 och forvéntas fortsitta nedat, inte minst eftersom landets 6vergang fran FM-
sandningar till digitalradio (DAB) ar 2017 initialt forsvagat den totala rickvidden for radio. (Kéllor
enligt vad som anges i grafen nedan.)

Radioreklammarknaderna i Sverige och Norge (Mkr)
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e Killa: Zenith Advertising Expenditure Forecasts December 2018 (betalt abonnemang)
och NENT Group undersokning vad avser samordning av siffror som inhiamtats i olika
valutor

Den nordiska marknaden for produktion och distribution av innehall

Den nordiska marknaden for produktion och distribution av innehéll bestar av ett fatal stora pro-
duktionskoncerner och ett storre antal mindre oberoende produktionsbolag. Dessa marknadsaktorer
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producerar och distribuerar 1dngre och kortare program, manusbaserade eller icke-manusbaserade,
at public service och kommersiella TV-bolag och videostreamingkunder i Norden samt for de in-
ternationella marknaderna. Bolagen forvarvar och utvecklar programutbudet i olika steg, fran kon-
ceptutveckling till fullskaliga produktioner och ett format kan antingen utvecklas inom bolaget el-
ler produceras for bolagets rikning av externa parter.

Marknaden har konsoliderats avsevért under de senaste dren. Omvint har antalet potentiella kunder
oOkat i och med att lokala och internationella leverantdrer av streamingtjénster har introducerats pa
marknaden, liksom intridet av nya innehéllskdpare och plattformar, sdsom telekomoperatorer, so-
ciala nétverk, varumérkesannonsdrer och sponsorer.

De sjunkande tittarsiffrorna for traditionell TV har haft en negativ paverkan pé produktionsbola-
gens budgetar, men har kompenserats mer 4n vil av den 6kade efterfragan fran streamingtjanster
och 6vergangen fran icke-manusbaserade program till dyrare manusbaserade produktioner.

Den nordiska marknaden for produktion av innehall har haft en genomsnittlig arlig tillvixttakt om
2,0 procent under perioden 2015-2018 och forvéntas ha en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om

0,6 procent under perioden 2018-2021, som en effekt av den dkade efterfragan pé i synnerhet ma-
nusbaserade dramaproduktioner av hog kvalitet, liksom det vixande antalet aktdrer pd marknaden.
Marknaden for produktion av innehéll férvéntas ocksé i sin helhet gynnas av den véxande efterfra-
gan pa innehéllsintegrerad reklam. (Kéllor enligt vad som anges i grafen nedan.)

Den nordiska marknaden for produktion av TV-innehall (Mkr)
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e Killa: NENT Group undersokning
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Betydande marknadstrender och tillvaxtfaktorer

Okad konsumtion och hégre utgifter for medietjanster

Mojligheterna att vdlja hur innehall ska ses r fler &n ndgonsin. Konsumenter kan vélja mellan trad-
itionell TV, streamingtjinster live och on demand, inspelat och nedladdat innehéll. Samma trend
giller for konsumtion av ljudinnehall. Detta har haft en stor paverkan pa konsumenternas beteende
och har resulterat i att konsumenterna nu konsumerar mer rorligt innehall och lyssnar pa mer radio
dn nagonsin tidigare. Under 2017 konsumerades omkring 30 timmar video per vecka och person,
vilket r rekordhogt, varav 6ver 41 procent var on demand-innehdll®. De nordiska linderna ligger i
framkant som helt digitaliserade marknader for innehallsdistribution, hdgre penetrationsnivaer for
internet och snabbare nedladdningshastigheter dn nistan ndgon annan marknad. Detta resulterar
ocksé i ett vixande antal betal-TV-abonnemang och en vixande marknad for TV- och radioreklam
generellt. TV-bolag och streamingoperatdrer moter dock en hardnande konkurrens om konsumen-
ternas uppmaérksambhet frén andra former av digital underhéllning, sdsom onlinespel, esport, online-
plattformar samt sociala medier.

Penetration av fast bredband och medelhastighet (%; Mb/s)
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e Kalla: OECD (http://www.oecd.org/sti/broadband/broadband-statistics/)

3 Ericsson ConsumerLab 2017, Vuxna 16-69, bredbandsanslutna hem och TV/video-tittande minst en géng i veckan i Brasilien, Kanada,
Kina, Tyskland, Indien, Italien, Ryssland, Sydkorea, Spanien, Sverige, Taiwan, Storbritannien och USA.
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Konsumtion av videounderhallning (timmar per vecka)
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e Kalla: Ericsson Consumer & Industry Insight Report, oktober 2017

Konsumtionen av videounderhallning sker i allt hogre utstrackning streamat, on demand
och pa mobila enheter

Streamat innehall och innehéll on demand 6kar i popularitet jamfort med direktsénd och tablalagd
TV. Tekniska framsteg har lett till en 6kning av antalet uppkopplade enheter som kan visa TV och
video av hog kvalitet. Sddant innehéll kan nu visas pd manga olika enheter, fran smarta TV-appara-
ter till datorer, mobiltelefoner, spelkonsoler, surfplattor, VR-glaségon och streamingenheter.
Denna utveckling har, tillsammans med allt snabbare internetuppkoppling, 6kad tillforlitlighet,
lagre priser samt hogre tickningsgrad for bade fast och mobilt internet, gjort online-video mer till-
gingligt 4n nagonsin. Streamingtjinster och innehall on demand gor det enklare for kunden som
sjdlv kan bestimma vad den vill konsumera, nér och pa vilken enhet. Mobila enheter blir allt mer
populédra for streaming och on demand-video. Konsumenterna tillbringar i genomsnitt 12,5 timmar
i veckan med att titta pd TV och video p& mobila enheter, vilket dr en 6kning om mer &n 52 procent
jamfort med 2010. Smartphone-penetrationen har 6kat fran 70 procent 2012 till ndstan 95 procent
2017*. Mojligheten att ladda ner innehéll fran on demand-tjénster till lokala enheter bidrar till
denna trend eftersom konsumenterna inte ldngre dr beroende av att ha en bra internetuppkoppling
dér de for stunden befinner sig for att kunna konsumera sitt favoritinnehall.

4 Ericsson ConsumerLab 2017, Vuxna 16-69, bredbandsanslutna hem och TV/video-tittande minst en géng i veckan i Brasilien, Kanada,
Kina, Tyskland, Indien, Italien, Ryssland, Sydkorea, Spanien, Sverige, Taiwan, Storbritannien och USA.
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Aktiva tittartimmar, on demand jamfort Aktiva tittartimmar per skarmtyp

med livesdndningar och linjar tabla-TV.
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Kalla: Ericsson Consumer & Industry Insight Report, oktober 2017

Investeringar i abonnemang och reklam ar fortsatt koncentrerade till i huvudsak tradition-
ella medier

Fordndringar i kundernas beteenden och vanor har resulterat i en minskning av tv-tittandet, sirskilt
bland den yngre publiken och i storstdderna. Traditionella betal-TV-abonnemang forvéntas fortfa-
rande utgora 50 procent av det totala antalet betal-TV-abonnemang, inklusive onlinetjinster, i Nor-
den och 71 procent av de totala utgifterna for betal-TV ar 2021, jaimfort med 60 procent respektive
80 procent &r 2018°. Detta reflekteras i det sitt som underhdllning for hemmet paketeras, dar bred-
band, telefoni och TV typiskt sett siljs tillsammans samt den bestdende efterfragan pa tablalagd
TV av hog kvalitet i hemmet.

Utover detta har priserna for TV-reklam stigit varje ar 6ver hela Norden och TV har tagit mark-
nadsandelar inom annonsering fran i synnerhet tryckta medier. Detta har sin forklaring i den stora
genomslagskraften for TV, den demografiskt attraktiva profilen pa publiken, de enkelt métbara tit-
tarsiffrorna och det hoga tittandet pa TV-kanaler under basta sindningstid kvéllstid. Allt detta bi-
drar till en attraktiv avkastning pa investeringen for annonsérerna. Volymerna och priserna for on-
line-reklam stiger ocksa och representerar i dag 19 procent av videoreklammarknaden, jamfort med
10 procent 2015°. Detta reflekterar den fragmentisering som i dag priglar tittandet pa video dver
internet. Detta reflekterar &ven avsaknaden av universella, erkdnda och accepterade system for att
méta tittarsiffror.

De onlinebaserade abonnemangstjénsterna och reklamen véntas fortsitta att 6ka sin andel av den
totala volymen och virdet av videomarknaden da detta aterspeglar de nya tittarvanorna.

5 THS undersdkning 2018 (betalt abonnemang), NENT Group uppskattning baserat pa undersokning géllande SVOD och NENT Group
undersokning vad avser samordning av siffror som inhdmtats i olika valutor.

¢ Zenith Advertising Expenditure Forecasts December 2018 (betalt abonnemang), NENT Group undersékning vad avser
AVOD och samordning av siffror som inhdmtats i olika valutor.
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Betal-TV-abonnemang i Norden (tusental)
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e Kalla: IHS undersokning 2018 (betalt abonnemang), NENT Group uppskattning ba-
serat pa undersokning gallande SVOD och NENT Group undersékning vad avser
samordning av siffror som inhamtats i olika valutor

Streaming 6ppnar for personligt anpassat innehall och riktad marknadsforing

En styrka hos streamingtjénster ar att de kan anvinda information om konsumenterna for att skrad-
darsy upplevelsen och individanpassa rekommendationer och innehall f6r kunden. Detta omfattar
savél programutbud som marknadsforing. Genom det uppkopplade och interaktiva forhallandet
gentemot kunden kan intelligenta system samla in data och léra sig tittarnas preferenser for att pa
sa sétt forbattra tittarupplevelsen genom att rekommendera andra program och skapa riktad mark-
nadsforing samt erbjudanden som &r av intresse for tittaren. Detta skiljer sig fran den vanliga en-
végsrelationen vid traditionella TV-sdndningar.

Marknadsforing som ér riktad och prestationsbaserad foredras i allt hogre grad bland annonsoérerna.
Riktad marknadsforing visar annonser som valts ut specifikt for den publik man vill vénda sig till
for att 6ka effektiviteten. Digitala medier gor det mojligt att anvénda prestationsbaserad marknads-
foring dér annonsorerna endast betalar for antalet visningar, klick eller till och med bara om kun-
derna koper produkten som marknadsfors.

Annonskopen blir alltmer automatiserade

Programmatisk annonsering (eng. programmatic advertising) stér for en vixande andel av alla an-
nonskdp i Norden. De automatiserade annonskopen gor det mojligt for marknadsforarna att kopa
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annonser dygnet runt och fa en automatisk uppfoljning som &r enklare, mer effektiv och dkar an-
nonsvolymerna samtidigt som kostnaderna blir 14gre per annons. Programmatisk annonsering inne-
bér en automatisering av kdpandet och séljandet eller genomforandet av visningar av annonser i
datorer, video och mobiler genom budgivning i realtid (RTB, real time bidding). Det beskriver hur
online-kampanjerna bokas, schemaldggs, analyseras och optimeras genom efterfragestyrda pro-
gramvarugranssnitt och algoritmer. Detta skiljer sig fran traditionell annonsforsiljning som genom-
fors av séljpersonal och annonsbyraer och involverar offertforfragningar, forhandlingar mellan
ménniskor och manuella inférandeordrar. Under 2020 véntas de belopp som ldggs pa annonsering
genom programmatiska kanaler i Norden, inklusive videoannonsering och andra annonseringsfor-
mer, uppga till 10 030 Mkr. Detta kan jaimforas med 6 252 Mkr 2018, vilket motsvarar en CAGR
om 26,7 procent’.

Den nordiska marknaden for programmatisk annonsering (Mkr)
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Kalla: Zenith Programmatic Marketing Forecasts 2018 (betald rapport)

Innehallets kvalitet och relevans blir allt viktigare

Konkurrensen om konsumenternas tid, liksom det utbud av streamingtjanster som finns att tillga,
gor det dnnu viktigare for TV- och streamingbolag att tillhandahalla exklusivt innehéll och innehall
av hog kvalitet for att locka och behélla kunder och for att 6ka sin andel av tittarna, vilket gor att
de kan fa en storre del av annonsmarknaden. TV- och streamingbolagen producerar dérfor i allt

7 Zenith Programmatic Marketing Forecasts 2018 (betald rapport).
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hogre utstrackning egna TV-serier med hjilp av oberoende produktionsbolag och investerar i ex-
klusiva réttigheter till filmpremiédrer, TV-serier och populéra direktsdnda sportsdndningar.

Betydelsen av lokalt innehall 6kar ocksé i Norden, inte bara for sprakets skull, utan ocksa for att
det ar kulturellt och socialt relevant innehall. Det kan vara i form av icke-manusbaserade reality-
program och andra TV-program som riktar sig till en bred publik, manusbaserade dramaprodukt-
ioner av hog kvalitet, eller lokala langfilmer, direktsdndningar av lokal sport och andra evenemang.

TV-bolag och streamingleverantorer gor darfor allt storre investeringar for att 4ga innehéllet i stél-
let for att licensiera innehéllet. Innehall som producerats och dgs av den egna verksamheten ger
dven foretagen mojligheten att sélja innehéllet vidare till andra TV-bolag och streamingleveranto-
rer. Exempel pé den hér typen av originalproduktioner som har haft exklusiv premiér pé streaming-
tjénster ar Advokaten och Ingen utan skuld (SE), Okkupert (NO) och Friheden (DK) pa Viaplay,
House of Cards och Stranger Things pa Netflix, samt Game of Thrones och Westworld p4 HBO
Nordic.

Antal manusbaserade amerikanska originalserier
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o Kalla: F X Networks Research (https://www.hollywoodreporter.com/live-feed/peak-tv-
update-scripted-originalshit-high-2018-1169047)

Okad konsolidering och konvergens for teknik-, media- och telekommunikationssektorn

Forandringar i konsumenternas beteende och inom etablerade affarsmodeller, samt den 6kande
konkurrensen om konsumenternas uppmérksamhet och pengar, leder till en 6kad konsolidering och
konvergens inom teknik-, media- och telekommunikationssektorerna nér marknadens aktorer stré-
var efter att véixa och profilera sig for att attrahera och behélla fler kunder och 6ka effektiviteten.
Allteftersom konsumtionen av underhéllning flyttats till internet har efterfragan pa hoga datavoly-
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mer Okat, men data &dr idag en generisk produkt och har minskat i varde. Operatorerna stravar dér-
for efter att differentiera sig genom att satsa pa videoinnehéll, samtidigt som innehallsdgarna forso-
ker att hitta skalfordelar genom narmare samarbeten med distributérerna. Den hér trenden har kun-
nat ses Over hela virlden och sérskilt i USA med samgaendena mellan Veirzon och AOL och Ya-
hoo, direfter AT&T och Time Warner, och nu Disney och Fox samt Comcast och Sky. I de nor-
diska landerna finns en liknande trend med Telenors tidigare d4gande av C More, Discoverys kop av
Eurosport och SBS samt Telias forvirv av Bonnier Broadcasting. Den hér trenden véntas fortsétta
och kommer att gynna dem med helt integrerade underhallnings- och kommunikationsmodeller
som kan ge verkliga synergieffekter och fordelar for konsumenterna.

Marknadsstrukturer och konkurrensoversikt

Den nordiska marknaden foér TV-verksamhet och videostreaming

Nér det géller TV- och videotittande domineras de nordiska marknaderna av var sitt nationellt pub-
lic servicebolag, som ér offentligt finansierat genom statliga medel och licensavgifter. Dessa bolag
erbjuder savil traditionella TV-tjanster som streaming och innehaller ingen reklam.

Nationella leverantorer av public service-TV

Sverige Norge Danmark Finland
SVT NRK DR Yle
SVT play NRKTV DR tv Yle AREENA

e Killa: NENT Group

Marknaden for reklamfinansierad TV ser annorlunda ut och bestér av ett nationellt kommersiellt TV-
bolag i varje land, TV2 i Norge som édgs av Egmont; TV4 i Sverige som égs av Bonnier; TV2 i Dan-
mark som &égs av danska staten (kélla: allmént tillgdnglig information sdsom hemsidor). Utdver dessa
finns det tva pan-nordiska aktorer: NENT Group och Discovery Networks, vilka erbjuder reklamfi-
nansierade TV-kanaler och on demand-tjénster. Utover detta finns det ett antal betal-TV-kanaler till-
gingliga pa marknaden, dir NENT Groups Viasat, Discovery (inklusive Eurosport) och Bonniers C
More ar de ledande lokala leverantérerna och dir andra internationella mediekoncerner som Fox, Dis-
ney, Turner, BBC, Viacom och HBO ocksa erbjuder kanaler till huvuddistributérerna. Marknaden for
TV-distribution bestar i varje land av en blandning av telekommunikations-, bredbands-, kabel- och
fiberoperatorer; markbundna digitala TV-bolag samt satellitndt. Utdver detta erbjuder ett flertal av de
lokala och internationella kommersiella aktdrerna dven reklam- och/eller abonnemangsfinansierade
streamingtjénster, ddribland NENT Groups Viaplay och Viafree, Netflix, Amazon och HBO Nordic.
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Oversikt 6ver det kommersiella TV-utbudet i Norden
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distributérer

e Killa: NENT Group

Svensk och norsk radio

Naér det géller radiolyssnandet s domineras de svenska och norska marknaderna av var sitt nation-

ellt public servicebolag som é&r offentligt finansierat genom statliga medel och licensavgifter. Dessa
bolag erbjuder ett flertal radiostationer som sénds och finns tillgéingliga 6ver internet men som inte

innehéller ndgon reklam.

Nationella leverantorer av public service-radio

Sverige Norge
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P4
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NRK Radio NRK P2
NRK P3

e Killa: NENT Group
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Marknaden for reklamfinansierad radio &r annorlunda och bestér av tva stora radiooperatorer 1 Sve-
rige och Norge, NENT Group och Bauer Media. NRJ-ndtverket drivs i samarbete med Bauer Me-
dia i Sverige och av NENT Group i Norge. Det finns totalt tio FM-stationer och tre nationella FM-
nétverk i Sverige varav NENT Group dger ett och Bauer Media och NRJ dger ett var. Den norska
marknaden ar nu helt digitaliserad och det finns sjutton reklamfinansierade radiostationer med nat-
ionella tillstand for DAB+ varav NENT Group ager eller driver atta och Bauer Media dger eller
driver nio. Alla stationer och nétverk som ndmns ovan finns ocks4 tillgédngliga online. (Kélla: all-
mant tillgdnglig information sdsom hemsidor)

Reklamfinansierade radionitverk i Sverige och Norge

Sverige Norge
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Produktion och distribution av innehall pa den nordiska marknaden
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De fem storsta bolagsgrupperna inom innehallsproduktion i de nordiska landerna &r NENT Group
(dgare av Strix, Monster, Nice Drama, Baluba, Brain Academy, Splay One och Paprika), Banijay
Zodiak Nordic (dgare av Nordisk Film TV, Mastiff, Jarowskij och Yellow Bird), Endemol Shine
Nordics (dgare av Meter Television, STO-CPH, Rubicon och Filmlance), Warner Bros Internat-
ional TV Production och ITV Studios. Dessa bolagsgrupper omfattar ett antal lokala produktions-
bolag runt om i Norden, vilka producerar program for de stora nordiska och internationella TV-bo-
lagen och streamingleverantorerna, sociala medier och videoplattformar samt annonsérer. Dessa
bolagsgrupper konkurrerar om manus, talanger och produktionskontrakt. De bedriver ocksa pro-
duktionsverksamhet genom bolag utanfér Norden.

Utover detta finns det ett antal foretag som forvérvar réttigheter till innehéll eller format i syfte att
producera och/eller silja dessa internationellt till andra mediaforetag. Vid sidan av NENT Groups
DRG finns Banijay Rights, Warner Bros och ITV Studios. Dessa bolag konkurrerar om det bésta
innehallet och formatrittigheterna, samt om kontrakt med TV-bolag och streamingleverantorer for
det innehall de distribuerar.

Slutligen omfattar den nordiska marknaden ocksé innehallsbolag som har hand om talanger/in-
fluencers och producerar marknadsforingskampanjer for digitala plattformar, och som &ven produ-
cerar innehallsintegrerad reklam for annonsérer. Nagra av aktérerna inom det omradet &r NENT
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Groups Splay One och RTL:s United Influencers, liksom globala aktdrer som YouTube och Fa-
cebook. Dessa bolag konkurrerar med Splay One om att foretrdda influencers och att f4 uppdrag av
kunder f6r marknadsforingstjanster och att producera innehall.

64



VERKSAMHETSBESKRIVNING
INTRODUKTION

Bolagets nuvarande foretagsnamn ar Nordic Entertainment Group AB (publ) och det registrerades
den 23 april 2018. Bolagets handelsbeteckning &r Nordic Entertainment Group. Bolaget &r ett
publikt aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige som bildades den 31 augusti 2017 i Sverige samt
registrerades hos Bolagsverket den 8 september 2017. Bolagets organisationsnummer ar 559124-
6847 och Bolagets LEI-kod édr 5493006EOIJDODHJSRS89. Bolagets associationsform och verksam-
het bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen.

OVERSIKT

NENT Group ér Nordens ledande leverantdr av underhéllning®. Bolaget erbjuder TV-séindningar
och videostreamingtjanster i Sverige, Danmark, Norge och Finland, genom satellitbaserade betal-
TV-plattformar, TV-kanaler och videostreamingtjénster i varje land, reklamfinansierade TV-kana-
ler i samtliga ldnder utom Finland, reklamfinansierade radiostationer och streamad radio i Sverige
och Norge, samt ett kombinerat TV- och bredbandserbjudande i Sverige. Majoriteten av NENT
Groups TV- och streaminglicenser innehas i Storbritannien, varifran det férvérvar, och fattar red-
aktionella beslut rérande, en betydande del av innehéllet for NENT Groups tjdnster. Kontoret i
Storbritannien bidrar 4ven med kreativa tjénster, on-air-planering, séndningsoperationer, regelef-
terlevnad samt ett antal andra nyckelfunktioner.

Dessutom skapar, producerar och distribuerar NENT Group TV-program, reklamfilmer, langfilmer
och innehéllsintegrerad reklam, samt representerar talanger inom sociala medier. Merparten av
produktionsverksamheten ligger inom affarsomréadet Studios, dar Koncernen producerar innehall &t
TV-bolag, streamingaktorer, distributdrer och annonsorer. Dérutover forvirvar och distribuerar
NENT Group innehallsrattigheter till TV-bolag, streamingbolag och distributérer. Merparten av
NENT Groups verksamhet inom detta omrade bedrivs inom Norden, men Koncernen har dven pro-
duktionsbolag i andra europeiska ldnder och siljer innehall till kunder 6ver hela vérlden.

NENT Groups intékter genereras genom en blandning av abonnemangsavgifter fran kunder for bet-
altjanster som TV och streaming, intékter fran tredjepartsdistributdrer, annonsforséljning, inne-
hallsproduktion och distributionsavgifter.

Koncernens rorelseresultat fore jamforel-

Koncernens nettoomsittning (Mkr) sestorande poster (Mkr)
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8 NENT Group #r Nordens ledande leverantdr av TV-sandningar och streamingtjénster vad avser nettoomsittning 2018 (killa: offentlig-
gjorda arsredovisningar for Bonnier, TV2 Danmark, Discovery och Egmont).
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Under 2018 6kade nettoomsattningen organiskt med 3,8 procent till 14,6 miljarder kronor. Under
perioden 2016 till 2018 6kade nettoomséttningen organiskt med en genomsnittlig arlig tillvéxttakt
("CAGR”) om 4,6 procent. NENT Group har tva rapporteringssegment — Broadcasting & Strea-
ming och Studios. Broadcasting & Streaming stod for 87,8 procent av den externa omséttningen
2018 och Studios for 12,1 procent. Sverige stod for 40,6 procent av nettoomséttningen 2018, Dan-
mark for 29,0 procent, Norge for 20,8 procent, Finland for 5,3 procent och resten av vérlden for
4,2 procent.

2018 dkade segmentens rorelseresultat fore jaimforelsestérande poster och centrala verksamheter
med 5,5 procent till 1 706 Mkr, med en rérelsemarginal om 11,7 procent. Segmentens rorelseresul-
tat fore jaimforelsestorande poster och centrala verksamheter hade en érlig genomsnittlig tillvaxt-
takt om 9,4 procent mellan 2016 och 2018. Broadcasting & Streaming stod for 97,4 procent av seg-
mentens rorelseresultat 2018 och Studios for 2,6 procent. NENT Groups totala rorelseresultat om 1
504 Mkr under 2018 inkluderade jamforelsestorande poster om -40 Mkr och centrala verksamhets-
kostnader om -162 Mkr. De jamforelsestorande posterna bestod framst av kostnader relaterade till
omstruktureringar.

Nettoomsittning per segment, fore elimi- Rorelseresultat per segment fore jamfo-

neringar relsestdorande poster

3%

88%

B Groadcaosting & Streaming Studios

B Broadcasting & Streaming Studios

UPPDELNING FRAN MTG

Vid den extra bolagsstimman i MTG som holls den 7 februari 2019 beslutade MTG:s aktiedgare, i
enlighet med styrelsens forslag, att dela ut samtliga aktier i sitt heldgda dotterbolag NENT Group
till MTG:s aktiedgare. Styrelsen for NENT Group har ansdkt om notering av NENT Groups A-ak-
tier och B-aktier pa Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholms bolagskommitté beslutade den 26 feb-
ruari 2019 att godkédnna NENT Groups ansdokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholm under forutséttning att vissa sedvanliga villkor uppfylls, bland annat spridnings-
kravet for Bolagets aktier. Forsta dagen for handel med NENT Groups aktier berdknas intraffa den
28 mars 2019.

Styrelsen och ledningen bedomer att ett 6kat langsiktigt aktiedgarvarde kommer att skapas genom
att dela upp koncernen i tva separata och borsnoterade bolag. MTG:s historia gér tillbaka till ar
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1987 nér Skandinaviens forsta kommersiella TV-kanal grundades, och bolaget har darefter expan-
derat bade inom Norden och internationellt. Varumarkesportfoljen inom underhallning omfattar
idag séndningar och streamingtjénster inom TV och radio samt innehéllsproduktion, liksom nésta
generations underhéllningsupplevelser inom esport, onlinespel och digital video. Avskiljandet frén
MTG och utdelningen av aktierna i NENT Group genomfors i syfte att skapa tva publika noterade
bolag vars ledande varumérken kan forma framtiden inom sina respektive branscher. En uppdel-
ning kommer att medfora okat fokus och storre flexibilitet for bdda verksamheterna vad avser moj-
ligheterna att dra fordel av dndrade konsumenttrender, tillvarata tillvixtmojligheter och skapa lang-
siktigt virde for samtliga intressenter till respektive bolag. Uppdelningen kommer &ven att skapa
tva tydliga investeringsalternativ och equity stories (sv. ”investeringscase”) med tydliga finansiella
profiler och kapitalallokeringsmodeller. Tidpunkten for utdelningen ar ritt eftersom att bada bola-
gen har presterat vil bade operationellt och finansiellt, samt har starka foretagsledningar och moti-
verad personal. Uppdelningen forvintas accelerera de bada bolagens utveckling i linje med deras
strategiska malséttningar.

Fore utdelningen av NENT Group har dess huvudsakliga verksamheter separerats fran 6vriga verk-
samheter som bedrivs inom MTG-koncernen. Utgédngspunkten for uppdelningen har varit att MTG
ska ansvara for dess nuvarande digitala underhallningsverksamheter med hog tillvéxt och fokus pé
tva vertikaler — esport och onlinespel, samt ett antal 6vriga innehav (Zoomin.tv, Engage Digital
Partners, World Boxing Super Series, Nova Broadcasting Group samt en riskkapitalfond) ("MTG-
verksamheten”) och NENT Group ska ansvara for verksamheterna Nordic Entertainment, Studios
och Splay One ("NENT Group-verksamheten”) samt de aterstdende verksamheterna som bedrivs
och har bedrivits av MTG-koncernen. I syfte att bilda en separat legal enhet och reglera relationen
mellan NENT Group och MTG efter utdelningen har NENT Group och MTG ingatt ett separat-
ionsavtal med ett antal underavtal ("Separationsavtalet”).

NENT Group finansieras for nérvarande framst genom koncernintern finansiering fran MTG. I
samband med noteringen av aktierna i NENT Group kommer NENT Groups koncerninterna finan-
siering fran MTG att refinansieras med bland annat detta MTN-programmet som avses utnyttjas
for kapitalanskaffning pa kapitalmarknaden. Det kommer inte att finnas nagra utestdende lan eller
derivat mellan NENT Group och MTG efter noteringsdagen.

HISTORIA OCH UTVECKLING

Artal Hiindelse ‘

1987 - TV3 lanseras i Sverige, Norge och Danmark som den forsta kommersiella TV-kanalen i Skandina-
vien

1989 - Forvirv av ensamritten till sindningarna fran ishockey-VM

1991 - Lansering av Viasats satellit-TV i Sverige

1992 - Forvirv av ensamritten till sindningarna fran UEFA Champions League

1996 - MTG gar in pa radiomarknaden genom att kdpa radiostationer i Sverige och dopa om dem till RIX
FM

- Lansering av Viasats satellit-TV i Finland

1997 - MTG separeras fran Kinnevik och noteras pa Nasdaq Stockholm och New York

1999 - Lansering av Viasat Sport i Norden

2001 - Viasat blir den forsta TV-plattformen i Europa att infora helt digitaliserade sdndningar

2002 - MTG koper radiostationerna Lugna Favoriter och Bandit i Sverige
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2004 - Radio P4 Norge forlorar den nationella FM4-licensen med tilldelas direfter den nationella FM5-

licensen

2006 - Lansering av TV6 i Sverige

- Forvirv av P4 Radio i Norge
2007 - Lansering av Viasat4 i Norge
2008 - Lansering av streamingtjansten Viasat On Demand
2009 - Lansering av TV3 Puls i Danmark
2010 Lansering av TV10 i Sverige
2011 - Lansering av Viaplay i Norden

- Forvirv av de exklusiva medierdttigheterna for vinter-OS (Moskva) och sommar-OS (Rio)
2012 - MTG Radios avtal med NRJ Radio avslutas i Sverige
2013 - Lansering av TV6 i Norge

- Forvarv av Nice Entertainment Group och Digital Rights Group
2015 - Forvirv av Splay Networks
2016 - Lansering av Viafree i Skandinavien

- Lansering av Viasat Sport Premium och TV3 Sport HD i Sverige
- Lansering av Viasat Sport 360 i Sverige
- Den forsta originalserien frén Viaplay, Swedish Dicks, har premiér

2017 - Lansering av Viareal i Norden
- Lansering av Viafree i Finland

2018 - Offentliggorande och darefter avslutande av fusionsavtal med TDC Group
- Nordic Entertainment Group separeras fran Modern Times Group

2019 - Extra bolagsstimma godkénner utdelning och notering av NENT Group

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Den banbrytande och ledande® streamingleverantéren i Norden

TV-konsumtionen 6vergar gradvis fran traditionella distributionsplattformar till streaming, och
fran ett tablalagt tittande till ett on demand-tittande. Bada dessa trender &r positiva i och med att
NENT Group har storre publik och marknadsandel online &n offline.

NENT Groups sammanlagda kundbas véxer snabbt och NENT Groups tjdnster kan na samtliga
12,3 miljoner hushall i Norden. Antalet fristdende betalande kunder hos Viaplay &r redan storre
dn det sammanlagda antalet kunder pa Viasat (satellit) och tredjepartsnétverk.

Viaplay dr en pionjér bland videostreamingtjénster och marknadsledaren nér det géller premium-
erbjudanden som kombinerar TV, film och direktséind sport.!® Viaplay ér ocksé en av de ledande
leverantdrerna inom TV- och filmsegmentet.!!

Viafree utgor den naturliga utvecklingen av reklamfinansierad TV och erbjuder ett brett utbud av
digitalt anpassat innehéll on demand till en légre kostnad jaimfort med traditionell reklamfinansi-
erad TV, med merforsiljningsmojligheter till kunderna genom Viaplay.

9 NENT Group ir for nidrvarande den nist storsta videostreamingleverantdren sett till antal abonnenter (kélla: Mediavis-
ion Nordic Video Insights, Fall 2018 (betald rapport)).

10 Baserat p4 antalet abonnenter i Norden (killa: Mediavision Nordic Video Insights, Fall 2018 (betald rapport)).

11 Baserat pa antalet abonnenter i Norden (killa: Mediavision Nordic Video Insights, Fall 2018 (betald rapport)).
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Omfattande innehallsutbud med en unik och langsiktig kombination av kdpta och egna TV-
serier, filmer och direktsdnd sport

e NENT Group har ett omfattande sporterbjudande som kombinerar lokala och internationella
sportrattigheter och som gors tillgéngligt genom flera olika plattformar, skdrmar och tjénster.
Fordelarna med detta &r en bred malgrupp, hogre kundndjdhet, ldgre omsittning av kunder och
ett begrinsat beroende av enskilda rittigheter. Réttigheterna avtalas pa flerarsbasis.

e Koncernen har dven en djup och bred portfolj bestdende av kopta TV-serier och filmer fran Hol-
lywood och fran lokala studior, inklusive nya premidrer och en katalog av befintliga program,
som gors tillgéngliga pa olika plattformar, skédrmar och tjinster. Fordelarna med detta &r en bred
maélgrupp, hogre kundndjdhet, ldgre omséttning av kunder och ett begrinsat beroende av enskilda
leverantorer. Réttigheterna avtalas pé flerarsbasis.

e Dirtill har NENT Group ett ledande'? erbjudande av lokalt originalinnehéll, inklusive 23 origi-
nalproduktioner som redan har haft premiér och ytterligare produktioner under utveckling, vilka
ofta samproduceras med andra foretag och sedan siljs till distributorer utanfér Norden. Detta ger
NENT Groups streamingtjénster en viktig konkurrensfordel nér det handlar om att locka till sig
och behélla kunder i Norden. NENT Group ir dven #gare till en ledande'® nordisk bolagsgrupp
for produktion av TV-innehdll samt till ett ledande'* internationellt distributionsbolag for inne-
hallsrattigheter, vilket ger mojlighet att skapa och utveckla format inom den egna verksamheten
och att silja framgangsrika produktioner lokalt och internationellt. NENT Group édger dértill ett
ledande" produktionsbolag for digitalt innehdll i Norden, som samarbetar med annonsdrer for att
leverera effektfulla reklamkampanjer pa sociala medier och med influencers for att bygga och
kommersialisera online communities.

Formaga att kapitalisera pa en narvaro pa flera plattformar och effektivt integrerad struktur

e NENT Group har regionens'® bredaste produktportfolj av underhallning online och offline, vil-
ken gors tillgdnglig via sd manga tjanster, plattformar och skdarmar som méjligt. Detta 6kar ka-
pitaliseringsformégan i forhallande till andra bolag i branschen, vilket mojliggdr en aterinveste-
ring som sékerstéller den fortsatta utvecklingen av NENT Groups innehall och marknadsle-
dande stéllning.

o NENT Group har méjlighet att kdpa in ett brett utbud av innehall i form av serier, filmer och
sport till f6ljd av sin formaga att kapitalisera pa innehallet Gver flera olika plattformar. Denna
kapitalisering mojliggors av att NENT Group &r ndrvarande i ndstan alla medielanseringsfonster
och pa néstan alla distributionsplattformar.

o Bolaget har ocksa flera strategiska partnerskap, vilka ger stordriftsférdelar i Norden i form av
storre rdckvidd, mer innehall, samt tillgéng till nya produkter och ny teknik. Dessa allianser ger
konkurrensfordelar, sérskilt i forhallande till konkurrenter som enbart verkar pa en lokal mark-
nad eller en enskild plattform.

12 Baserat pa antalet produktioner (kélla: NENT Group undersokning).

13 Baserat pa intiktsnivéer for 2018 (kélla: NENT Group, estimatet baseras pé undersékning).

14 Baserat pa intiktsnivéer for 2018 (kélla: NENT Group, estimatet baseras pé undersékning).

15 Baserat pa intiktsnivéer for innehéllsintegrerad reklam for 2018 (killa: NENT Group, estimatet baseras pa undersok-
ning).

16 Baserat pd médngden innehall, kanaler och tjdnster under 2018 (killa: NENT Group undersdkning).
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e NENT Group utvecklar bade innehéllsformat och tekniklosningar inom organisationen, vilket
skapar konkurrensfordelar vad avser kostnad, kvalitet och nérhet till marknaden. NENT Group
har dven en hogeffektiv verksamhetsstruktur och strivar konstant efter att optimera sina kostna-
der. Bolaget har konsekvent agerat tidigt och proaktivt for att justera kostnadsbasen till nya
marknadsforhéllanden och for att sikerstélla att vinsten varit stabil eller vuxit d&ven nir mark-
nadsforhallandena har utmanat tillvéxtpotentialen.

En attraktiv och vaxande avkastning till aktiedgare genom Iénsam tillvdxt och sunda margi-
naler

e NENT Group har en historik av kontinuerlig forsaljningstillvaxt, lonsamhet och kassagenere-
ring. Nettoomsattningen har haft en arlig genomsnittlig organisk tillvéxttakt om 4,6 procent
mellan 2016 och 2018.

e Rorelseresultatet, exklusive jimforelsestdrande poster och centrala verksamhetskostnader, har
haft en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 9,4 procent mellan 2016 och 2018, med en rorelse-
marginal om 11,7 procent 2018.

e Kassaflodet frén 10pande verksamheter har uppvisat en &rlig genomsnittlig tillvéxttakt om
25,3 procent mellan 2016 och 2018 och NENT Group avslutade aret med 3,9 miljarder kronor i
nettoskuld, vilket motsvarade 2,3 ganger rullande 12-manaders EBITDA.

e Detta skapar forutsittningar for en kombination av investeringar for att upprétthalla NENT
Groups ledande stdllning online och inom innehéll, samt mojligheten att erbjuda en attraktiv ut-
delning till aktiedgarna.

Ett vinnarlag och en stark kultur

e NENT Group har en ledningsgrupp med omfattande erfarenhet och stort engagemang — led-
ningsgruppen bestar av 16 personer med en omfattande erfarenhet av underhallningsbranschen
och nirliggande branscher och har en genomsnittlig tjanstgoringstid i MTG-koncernen om cirka
8 ar. NENT Group har en virdebaserad foretagskultur som hjélper att attrahera, motivera, ut-
veckla och behélla inspirerade medarbetare som ar vana vid att genom hog prestation driva pa
Bolagets utveckling genom banbrytande innovationer.

o Nyckelpersoner i ledningsgruppen har ofta rekryterats internt eller fran lokala eller internationella
konkurrenter. NENT Group investerar i utveckling och befordran av talanger och ledare och Bo-
laget har en personal som préaglas av mangfald och stravar som arbetsgivare efter att erbjuda lika
mojligheter for alla medarbetare. NENT Group har dessutom en stark kultur med mycket pass-
ionerade och engagerade anstillda.
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Strategiska prioriteringar
NENT Groups strategi ar inriktad pa féljande omraden:
Utvidga streamingverksamheten

Pé de starkt konkurrensutsatta nordiska marknaderna har NENT Group en ledande stéllning inom
sévil annons- som abonnemangsfinansierade streamingtjinster.'” NENT Group avser att stirka
dessa positioner genom att fortsétta att utoka Bolagets sportrittigheter, addera lokalt innehall och
fortsatta lansera nya innovationer utifran NENT Groups breda konsumentkdnnedom.

Investera i TV och radio

NENT Groups huvudsakliga konkurrensfordel ar dess formaga att kapitalisera pa innehall Gver
flera olika plattformar och réttighetsfonster, vilket mojliggdrs av Bolagets langsiktiga strategiska
allianser med innehallségare och distributorer. D& merparten av NENT Groups intékter och vinst
kan hérledas fran den nordiska TV-verksamheten, fokuserar Bolaget pa att sékerstélla att dess re-
klamfinansierade TV-kanaler, betal-TV-kanaler samt radiostationer har ett programutbud, mark-
nadsforing och tekniska plattformar som &r sa attraktiva som majligt, samt att sdkerstélla att det har
de mest talangfulla och dedikerade medarbetarna.

Bedriva en effektiv verksamhet

NENT Groups framgang beror pa formagan att snabbt och traffsdkert kunna leverera pa en tydlig
och effektiv strategi. Underhallningsbranschen foréndras stéindigt, vilket innebér att anpassnings-
formégan ar avgérande. NENT Group ska bedriva hogeffektiva verksamheter med fokuserade lo-
kala operationella team och effektiva centrala funktioner.

Utéka produkterbjudandet

NENT Group har en historia av framgéangsrika lanseringar av nya produkter, exempelvis Viaplay,

Viafree, Viareal, bredband fran Viasat och I LIKE RADIO. NENT Group har som ambition att ut-
oka sin produktportfolj pa varje marknad genom organiska investeringar, strategiska allianser och

forvarv.

Viaxa Studios och 6ka integreringen

NENT Studios dr en ledande innehallsproducent i Norden'® och har etablerade relationer med de
ledande TV-bolagen, streamingbolagen och sociala nétverken. Studiorna gynnas bade av den
okade populariteten av dramaproduktioner av hog kvalitet och annonsoérernas vixande behov av
innehallsintegrerad reklam. NENT Group forvéntas 6ka mangden innehall som Bolaget kdper in
fran NENT Studios. Detta giller dven for sddana produktioner som medfinansieras av andra medie-
bolag och sedan siljs internationellt, vilket ddrigenom 6kar NENT Groups avkastning pa sin inve-
stering.

17 Baserat p4 antalet SVOD-abonnenter i Norden samt den dagliga rickvidden av AVOD i Skandinavien (killa: Media-
vision Nordic Video Insights, Fall 2018 (betald undersdkning)).

18 Baserat pa intiktsnivéer och antalet producerade timmar under 2018 (killa: NENT Group, estimatet baseras pa under-
sokning).
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Ytterligare forstarkning av personal och organisation

NENT Group har som ambition att anstélla och utveckla de bésta talangerna i branschen och tillse

att organisationens struktur, ledning och uppsatta incitament sékerstiller hallbar framgéng for Bo-

laget. NENT Group analyserar och optimerar stindigt sin struktur for att sékerstélla att talanger ut-
bildas och befordras, och att nya idéer fangas upp och testas.

VISION, MISSION, VARDERINGAR OCH FINANSIELLA MAL

Vision

Att vara Nordens ledande leverantdr av streamingtjénster och innehallsproduktioner som lockar en
global publik.

Mission

Att erbjuda NENT Groups kunder de bista och bredaste underhéllningsupplevelserna som ér rele-
vanta, engagerande, enkla att anvénda, lattillgdngliga och ger stort véirde for pengarna.

Varderingar

NENT Group har fyra vérderingar som styr hur Bolaget bedriver sin verksamhet, agerar mot sina
intressenter och engagerar sig i samhéllet. Véarderingarna mojliggor for NENT Groups mission, de-
finierar Bolagets kultur och skapar sammanhallning i organisationen.

Bravery. Vi vagar att utmana. Det ligger i vart DNA och &r en del av vér passion for att skapa
Ogonblick som berdr. Vi har modet att se bortom kortsiktiga mélséttningar och kurage att standigt
utmana oss sjilva och var industri. Vi stéar for det vi tror &r ratt och stodjer minniskor att vara sig
sjdlva.

Equality. Vi ar olika och alla 4r vilkomna. Vi respekterar individers tro, behov och bakgrund. Vi
tror pad gemenskap och att mangfald och att vara inkluderande &r drivkrafter for var kreativitet och
innovation. Vi dlskar det annorlunda och att du ar unik ar till var fordel.

Appreciation. Vi firar ménniskor for att inspirera till stordad. Vi ser upp till storslaget arbete och
vill vara del av det. Vara prestationer stirker vara ambitioner och ger oss motivation till att bli &nnu
béttre. Genom att ge och lyssna pé konstruktiv aterkoppling fostrar vi en kultur dér alla vet att de-
ras asikt ar viktig.

Trust. Med tydlig kommunikation, transparens och samarbete ger vi ndring at en organisation
préiglad av 6ppenhet dér kénslan av gemenskap véxer sig stark. Med dmsesidig respekt stéirker vi
manniskor att bidra till en kultur praglad av att ta ansvar, halla sina dtaganden och se de mgjlig-
heter som ges.

NENT Group ér underhéllningens heart 'BEAT’. NENT Groups syfte ar att berétta historier, be-
rora liv och 6ppna upp nya vérldar.

Finansiella mal

NENT Group tillhandahaller inte formella finansiella mal eller finansiell vigledning. NENT
Groups ambition &r att leverera langsiktig och I6nsam tillvdxt genom organisk forsaljningstillvaxt
och tillvéxt i totalt rorelseresultat fore jamforelsestdrande poster. Koncernens centrala verksam-
heter kommer under 2019 att inkludera kostnader hanforliga till omstallningen till ett separat och
noterat bolag, och 2019 ar darfor det forsta referensaret for tillvaxt i rorelseresultatet vilket kom-
mer att ske fran ar 2020 och framat. De sammanslagna rorelsedrivande affarssegmenten (exklusive
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jamforelsestorande poster och kostnaden for centrala verksamheter) forvéntas att vixa I6nsamt un-
der 2019. NENT Groups forsdljning har véxt organiskt med en genomsnittlig takt om 4,7 procent

over de tre senaste dren, med en genomsnittlig rérelsemarginal fore jamforelsestorande poster om

10,7 procent.

NENT Group avser att uppratthalla en skuldsattningsgrad i balansrdkningen om hogst 2x nettoskul-
den i forhallande till de senaste 12 manadernas justerade EBITDA, eller 2,5x nér nettoskulden ju-
sterats for leasing. NENT Groups skuldséttningsgrad kan tillfélligt fran tid till annan komma att
Overskrida dessa nivaer i syfte att finansiera forvarv eller med anledning av korttidseffekter sdsom
variationer i betalningsmonstret for kop av innehall. NENT Groups eget kapital och uppléning per
den 31 december 2018 &r inte representativt for det egna kapitalet och uppléningen vid tidpunkten
for noteringen eftersom det egna kapitalet och upplaningen kommer att paverkas av interna forbe-
redelser och transaktioner som kommer att genomforas infor noteringen. Det egna kapitalet i
NENT Group, inklusive innehav utan bestimmande inflytande, berdknas uppga till cirka 1,4 mil-
jarder kronor vid slutet av mars, medan Koncernens nettoskuld exklusive leasing vid slutet av mars
forvantas vara i linje med nettoskuldséttningsnivaerna som presenterades per 31 december 2018.

NENT Groups utdelningspolicy ar att arligen dela ut mellan 30 och 50 procent av det justerade net-
toresultatet. NENT Groups avsedda foreslagna érliga kontantutdelning for 2018 presenterades i
samband med MTG:s resultat for fjarde kvartalet 2018. NENT Groups styrelse foreslar en utdel-
ning om 6,50 kronor per aktie (totalt 435 Mkr), motsvarande 33 procent av det justerade nettoresul-
tatet for 2018. Utdelningen 4r villkorad av att NENT Groups arsstimma som kommer att hallas den
22 maj 2019 rostar for forslaget. NENT Groups resultat for rakenskapsaret 2018 inkluderar inte
samtliga rorelsekostnader forknippade med att vara ett separat och noterat bolag varfor den fore-
slagna utdelningen ligger i det lagre spannet av intervallet.

Oversikt av affirssegmenten

NENT Group har tva rapporteringssegment: Broadcasting & Streaming och Studios. Broadcasting
& Streaming tillhandahéller framst TV- och radiotjdnster som distribueras tablalagt eller on de-
mand, bade 6ver NENT Groups egna plattformar och i tredjepartsnétverk, vilka finansieras genom
annonserings- och abonnemangsintékter. Segmentet Studios skapar, producerar och distribuerar
manusbaserade och icke-manusbaserade produktioner samt digitalt innehéll for egna och externa
parters distributionsplattformar.

Broadcasting & Streaming

Segmentet Broadcasting & Streaming bestéar av kommersiella plattformar for streamad och satellit-
sind TV samt betal-TV-kanaler 6ver hela Norden, liksom reklamfinansierade TV-kanaler i vart
och ett av de skandinaviska linderna och nationella radiostationer i Norge och Sverige. Segmentet
bestér av ett omfattande underhéllningserbjudande p& den nordiska marknaden, med framfor allt ett
sportutbud i virldsklass'. Viktiga varumirken inkluderar Viasat, TV3, TV6, RIX FM, P4 Norge,
Viaplay och Viafree. Sverige och Danmark dr de storsta marknaderna och det finns ocksa stora till-
vaxtmojligheter i Norge och Finland.

Nettoomsittningen steg 2018 med 4,5 procent pa organisk basis for segmentet till 12,8 miljarder
kronor. Under perioden 2016 till 2018 dkade nettoomséttningen organiskt med en genomsnittlig

19 Baserat pa mingden tillgingliggjort sportinnehdll som motsvarar erbjudanden pa andra marknader
(kélla: NENT Group undersokning).
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arlig tillvaxttakt om 5,6 procent. Intdkterna fordelar sig pa reklamintékter, vilka stod for 31,4 pro-
cent av nettoomséattningen under 2018 samt abonnemangsintékter och dvrigt for segmentet, vilka
stod for 68,6 procent. 2018 dkade rorelseresultatet med 5,6 procent till 1 661 Mkr, med en rorelse-
marginal om 13,0 procent. Rorelseresultatet steg med en genomsnittlig arlig tillvéxt om 10,1 pro-
cent mellan 2016 och 2018.

Abonnemang

Abonnemangsintakter stir for majoriteten av intdkterna i segmentet Broadcasting & Streaming. De
produkter som inbringar storst intdkter ar traditionella TV-paket som séljs direkt till konsument el-
ler via tredjepartsdistributdrer; abonnemangs- och transaktionsbaserade video-on-demandtjanster
som sdljs direkt till konsumenter eller genom externa operatorer; samt de avgifter som betalas av
tredjepartsdistributorer for ratten att sinda NENT Groups TV-kanaler.

Den totala kundbasen uppgick i slutet av 2018 till 2,2 miljoner, varav Viaplay stod for 1,3 miljo-
ner, Viasat for 0,5 miljoner och kunder i tredjepartsnitverk for 0,5 miljoner. Koncernen har darfor
redan fler kunder pa Viaplay 4n pé alla 6vriga plattformar tillsammans.

Viasat erbjuder ett brett utbud av traditionella betal-TV-paket och kanaler som tillhandahalls kon-
sumenterna direkt via satellit- (6ver hela Norden) och fiberndt (Sverige). Viasat tillhandahaller
ocksa sina kanaler och paket via storre tredjepartsdistributorer i de nordiska ldnderna. Detta sker
normalt genom flerariga 6verenskommelser om intdktsdelning. En mindre del av abonnemangsin-
tikterna hénfors till avgifter som betalas av operatorer av tredjepartsnét for ritten att sinda NENT
Groups reklamfinansierade TV-kanaler.

Viaplay dr en pionjdr inom streaming och har en framgangsrik historia med stidndig utveckling
bakom sig. Viaplay ér idag en videostreamingtjinst i premiumsegmentet som kan ses dverallt, nér
som helst och pa ndstan alla slags enheter. Den huvudsakliga intdktskallan dr abonnemangsavgif-
ter, men Viaplay erbjuder ocksé ett komplett utbud av betaltjénster, inklusive digital kdpfilm
(EST), digital hyrfilm (TVOD) och TV Everywhere-16sningar.

Forsta mobil-appen lanseras  Farsta konsol-appen lanseras Apple-TV app lanseras Forsta VR-appen lanseras
VR
0 6 - &

Viaplay lanseras Férsta smart-TVappen Viaplay streaming Viaplay supporteras av Réskstyrning lanseras
lanseras Olympic Games ~85% av alla genom Google Home
uppkopplade enheter i Norden

® [ QK iy 1l

Viaplay erbjuder sport, forvarvade lokala och internationella TV-serier och filmer, samt manusba-
serat originalinnehall. Viaplay har 6kat sitt fokus pa att producera originalinnehall, vilka har visat
sig vara populdra hos bade kunder och internationella inkdpare. Viaplay har en ledande roll inom
premiumsegmentet (TV, film och sport) och dr ocksé en av de ledande aktorerna i bassegmentet
(TV och film).? Det totala antalet Viaplay-kunder har okat med en genomsnittlig rlig tillvéxttakt
om 15,9 procent mellan 2016 och 2018. De kundvolymer som redovisas hér for Viaplay inkluderar

20 Mediavision Nordic Video Insights, Fall 2018 (betald rapport).
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inte kunder som har tillgang till tjansten som en del av sina traditionella Viasat betal-TV-abonne-
mang.

31 dec 31 dec 31 dec

2018 2017 2016
Antal betalande kunder (tusental) 2218 2 046 1937
av vilka Viaplay 1258 1108 937
av vilka direkta Viasat-konsumenter 493 510 534
av vilka Viasat genom tredje part 466 428 467

Reklam

Reklamintékterna hanfor sig huvudsakligen till NENT Groups reklamfinansierade TV-kanaler och
radiostationer, liksom reklamfinansierade streamingtjanster som Viafree och I LIKE RADIO.

Koncernen driver tio reklamfinansierade TV-kanaler i Sverige, Norge och Danmark. Bolaget har
en utmanarposition som den nist storsta kommersiella spelaren pa de svenska och danska TV-
marknaderna och ir den tredje stérsta kommersiella spelaren i Norge.?! Varumirkena for kanalerna
ar TV3, TV6, TV8 och TV10 i Sverige, TV3, Viasat4 och TV6 i Norge samt TV3, TV3+ och TV3
Puls i Danmark. NENT Group har darutdver flera strategiska samarbetsavtal for att hantera lokal
reklamforsdljning for 4gare av externa kanaler och videonétverk. Nedan visas den kommersiella
andelen av TV-tittandet for Koncernens egna kanaler.

Kommersiell andel av TV-tittandet for Koncernens egna kanaler (CSOV) (%
Helar 2018  Helar 2017  Helar 2016

CSOV Sverige (15-49) 234 24,1 28,7
CSOV Norge (15-49) 15,6 15,5 17,5
CSOV Danmark (15-49) 22,7 23,6 22,4

(Kdlla: hemsidorna tillhorande MMS for Sverige och TSN Gallup for Norge och Danmark)

Viafree dr en reklamfinansierad streamingtjénst som finns tillgdnglig 6ver hela Norden pa de flesta
plattformar och ar den naturliga utvecklingen for tablélagd reklamfinansierad TV-verksambhet. Vi-
afree erbjuder innehall fran Koncernens tablalagda TV-kanaler, sport, samt kdpta och egna exklu-
siva streamingproduktioner. Plattformen har en 6ppen arkitektur, vilket innebér att den ocksa er-
bjuder tredjepartsinnehall. Viafree ger maojlighet att migrera TV-tittare till online och pa sikt skapa
merforsiljning for Viaplays abonnemangsmodell. Viafree-appen har laddats ner 6ver 3,2 miljoner
génger och Viafree infor nu gradvis en obligatorisk inloggningsfunktion som kommer att ge moj-
lighet till riktade 16sningar for annonsdrer och en mer individanpassad upplevelse for tittarna.

Koncernen driver 13 reklamfinansierade radiostationer i Sverige och Norge och dr kommersiell
marknadsledare i Norge och nummer tva pa marknaden i Sverige.” Viktiga varumirken inkluderar
P4, P5 och Bandit i Norge samt RIX FM, Star FM och Power Hit Radio i Sverige. Nya nationella

21 Baserat pa den kombinerade kommersiella andelen av tittar- och TV-reklammarknaden pa varje marknad under 2018
(Kélla: hemsidorna tillhérande MMS i Sverige och TSN Gallup i Norge och Danmark vad géller tittarsiffror).

22 Baserat pa den kommersiella andelen av lyssnarsiffrorna (killa: hemsidorna tillhérande TNS Gallup for Norge, Sifo
Kantar for Sverige) pé respektive marknad under 2018.
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och regionala sandningstillstind har beviljats 1 Sverige i augusti 2018, vilket har gjort det mojligt
for NENT Groups radioverksamhet att 6ka sin penetrering och réckvidd till en lagre kostnad. Den
norska radiomarknaden dr nu helt digitaliserad medan den svenska marknaden anvander FM-fre-
kvenser. Alla Koncernens radiostationer i Sverige och Norge finns ocksa tillgingliga via strea-
ming.

Nedan visas den kommersiella andelen av lyssnarsiffrorna for Koncernens egna kanaler.

Kommersiell andel av lyssnarsiffror for Koncernens egna kanaler (CSOL)

Helér 2018 Helér 2017 Helér 2016
CSOL Sverige (12-79) 41,1 40,9 38,1
CSOL Norge (12+) 68,2 68,3 69,8
(Kdlla: hemsidorna tillhorande TNS Gallup for Norge och Sifo Kantar for Sverige)

I LIKE RADIO éar en streamingtjanst for Koncernens svenska radiostationer och tillhandahaller ut-
over dessa ytterligare 18 digitala stationer. Det dr den nist storsta operatoren i det digitala kommer-
siella radionétet i Sverige.?

Innehall

NENT Group ér den ledande®* leverantoren av underhéllning i Norden, med ett omfattande sporter-
bjudande, kopt innehall fran internationella och lokala studior samt lokalt producerat originalinne-
hall. Bolaget ser konstant 6ver och optimerar sammanséattningen av innehallserbjudandet baserat pa
marknadsinformation och dataanalys.

Att ha en bred och relevant produktportfolj ar av stor betydelse for Koncernens framgangar, da det
underbygger intdktsmdjligheterna, vilket i sin tur kan finansiera fortsatta investeringar i en &nnu
bredare innehéllsportfdlj én vad som annars skulle vara mojligt. Det centrala inkopsteamet i Lon-
don har under de senaste aren foréndrat det sitt pa vilket Koncernen forvérvar innehéll och en be-
tydande del av innehallsportfoljen kdps i dag in pa plattformsoberoende eller neutral basis, vilket
innebér att NENT Group avgor hur innehéllet ska anvindas inom respektive plattform och tjanst,
for att maximera innehéllets effekt och vérde.

23 NENT Group ir Nordens ledande leverantdr av TV-sindningar och streamingtjénster vad avser nettoomsittning 2017
(kélla: offentliggjorda arsredovisningar for Bonnier, TV2 Danmark, Discovery och Egmont).
24 Baserat pd antalet tillgdngliga stationer ver tjénsten (killa: NENT Group undersokning).

76



"
%
o
2
[\]
w
©
o
=1
2
N4
QQ
o)

NS
R

Det innehall som visas pa Koncernens kanaler, plattformar och tjdnster kan delas in i tre kategorier:

e Sportrittigheter
e Forvirvat studioinnehall
e Egenproducerat innehéll

NENT Group har en bred och omfattande portfolj av sportrittigheter i Norden. Portfoljen innehal-
ler en blandning av stora sportréttigheter inom viktiga kategorier som fotboll, ishockey, motors-
port, golf och handboll. Dessa réttigheter forvarvas vanligen for samtliga distributionsplattformar
och med ensamritt via flerariga avtal som ofta ingatts pa multinationell basis fran réttighetsinneha-
vare. Bland de viktigaste sportrittigheterna finns UEFA Champions League, Engelska Premier Le-
ague, Danska Superligan, NHL, Formel 1, UFC, PGA Golf, NFL, ishockey-VM, europeiska més-
terskapen och virldsmésterskapen i handboll, samt tennisens ATP Tour. NENT Group ér séledes
inte beroende av nadgon viss enskild sportrittighet.

Det kopta studioinnehéllet bestar av TV-shower, serier och filmer av hog kvalitet fran studior dver
hela vérlden. De viktigaste &r Disney, NBC Universal, Sony Pictures, 20th Century Fox, Viacom
och Nordisk Film. Studioavtalen ingés i allménhet 6ver flera ar och for flera lander, typiskt sett
med dverenskommelse om exklusivitet for ett forsta och andra betalfonstererbjudande, likvél som
typiska icke-exklusiva biblioteksavtal.

Kopt studioinnehall

......
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Det lokala innehallet dr en viktig del av Koncernens kunderbjudande och en viktig konkurrensfor-
del. Det bestills vanligen for NENT Groups streamingtjénster och reklamfinansierade TV-kanaler,
for att Koncernen ska kunna leverera ett exklusivt och hogkvalitativt lokalt material till sin publik.
Det kan antingen vara innehéllsidéer som skapats internt frain NENT Studios, idéer framtagna av
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externa produktionsbolag, eller nya adaptioner av etablerade lokala eller internationella format.
Bolaget har de senaste aren utdkat sina investeringar inom omradet och 23 originalproduktioner
redan har haft premidr pa Viaplay, med manga fler pa produktionsstadiet eller under utveckling. De
mest kénda originalserierna hittills omfattar Advokaten, Rig 45, ALEX, Hassel, Veni Vidi Vici,
Det stora experimentet, Four Hands Menu, Svartsjon och Swedish Dicks. Rétten att producera, visa
och distribuera vissa av formaten har salts till internationella kunder som Lionsgate, Hulu, BBC,
Channel 4, Canal Plus och Amazon i utbyte mot licensavgifter och/ eller vinstdelning.

Studios

Segmentet Studios bestir av NENT Studios, som ér ett nordiskt ledande innehallsskapande pro-
duktionsbolag. Det bestéar av 32 produktionsbolag i 17 lander och omfattar ocksa DRG, en ledande
oberoende distributdr av innehll?®, samt Splay One, som ir ett av Nordens ledande?® flerkanalsnét-
verk och nista generations digitala mediehus.

NENT Studios producerar savil langre som kortare program - manusbaserade och icke-manusbase-
rade - som innehéllsintegrerad reklam och kampanjer av influencers i sociala medier.

NENT Studios arbetar med olika genrer som omfattar allt fran dokumentérfilmer, reality-TV, tav-
lingsprogram, livsstilsshower och drama med prisbelonta titlar som Midnattssol, Nobel, Tjockare
dn vatten, The Stream och Hundradringen som klev ut genom fonstret och forsvann. NENT Studios
DRG distribuerar dven innehall globalt for externa innehallsdgare, inklusive vilkédnda titlar sasom
Doc Martin (Buffalo Productions) som distribueras internationellt som bade ett fardigt program
och manusbaserat format, NTA-nominerade 7he Cry (Synchronicity) och den internationella su-
perhiten Dont’t Tell the Bride (Renegade Pictures).

11 procent av NENT Studios produktioner bestilldes av Koncernen under 2018, medan resten pro-
ducerades for externa TV-bolag, streamingplattformar och 6vriga leverantérer av underhéllning.
Forséljningsmixen ér vél balanserad mellan olika genrer. Ungefir tva tredjedelar av NENT Studios
forséljning kommer fran Studios egna produktioner och mer dn 50 procent kommer fran aterkom-
mande format.

Viktiga varumérken inom Studios &r bland andra Brain Academy, Nice Drama, Strix, Monster,
Moskito, Paprika, DRG och Splay One.

Sverige, Norge och Danmark &r de stérsta marknaderna och Studios utdkar ocksé sin nirvaro utan-
for Norden som en foljd av okad efterfrdgan fran i synnerhet internationella streamingtjénster.

Splay One ar nésta generations digitala medichus som hjélper producenter och annonsérer att
bygga upp varumérken och dka forséljningen via sociala medier. Splay One ér inriktat pa att skapa
innehall for digitala plattformar som méanniskor vill engagera sig i och dela med sig av. Splay Ones
nidtverk av influencers i sociala medier har en sammanlagd rackvidd pa 400 miljoner foljare via In-
stagram, YouTube och Snapchat. Splay One ar dértill en auktoriserad &terforséljare for reklamut-
rymme pa YouTube i Sverige.

Teknik och utveckling

Ansvaret for NENT Groups produkter, teknikplattformar och operationella verksamheter ligger hos
gruppens produkt- och teknikavdelning och ett team bestdende av 300 anstillda i Stockholm och

25 Baserat pa antalet sdlda format (killa: NENT Group, estimat baserade pé undersokning).
26 Baserat pd antalet tittare och intikter under 2018 (killa: NENT Group, estimat baserade pa undersdkning).
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London. Teamet ansvarar for NENT Groups IT-16sningar och sékerhet, kanalproduktion och distri-
bution samt utvecklingen av NENT Groups digital-tv-boxar, streamingtjénster och webbldsningar.

NENT Group har konsekvent legat i framkant av teknikinnovation i underhéllningsindustrin, fran
lanseringen av Nordens forsta kommersiella TV-kanaler &r 1987 till lanseringen av industrins le-
dande video-on-demand-tjanster Viaplay & Viafree. NENT Group star ut som den forsta operato-
ren 1 Europa att lansera nedladdningsfunktionalitet pa sina digital-tv-boxar ar 2007, offline-mode
till Viaplay streamingtjénsten ar 2011, 4K streaming av sport ar 2017 och roststyrning via Google
Assistant ar 2018.

NENT Group ér plattformsoberoende och gor sitt innehall tillgéngligt s& brett som mojligt dels pa
egna plattformar och dels pa tredjepartsnétverk. NENT Groups linjédra och video-on-demand inne-
hall ar tillgidngligt pa alla stora kabel och iptv-néatverk i Norden och pé de stora konsumentplattfor-
marna sa som i0S, Android, Playstation, XBOX, Samsung, LG, Apple TV, Android TV och
Chromecast. Det krdver konstant bevakning och uppdatering av tjdnsternas kompatibilitet och
funktionalitet fOr att sdkerstélla en bra anvindarupplevelse och hog kvalitet. Bland Bolagets
nyckelleverantorer finns Encompass for play-out, SynaMedia for DTH-system, Astra inom satellit-
kapacitet, samt Amazon Web Services inom molnhosting och Comcast inom video-on-demand och
reklamleverans. NENT Group lanserade ocksa sitt eget bredbandserbjudande 2012 Gver Sveriges
Oppna fibernt.

NENT Group driver en avancerad medieplattform som stédjer produkterna Viaplay, Viasat och Vi-
afree. Ett team bestaende av 200 anstillda jobbar med produktdesign och mjukvaruteknik och ut-
vecklar moderna, molnbaserade mikrotjanstplattformar med kontinuerlig integration och kvalitets-
automatisering. NENT Groups framatlutande tillvigagangssitt mdjliggor att bolaget kan attrahera,
rekrytera och behélla ett talangfullt team av ingenjorer som bygger spannande applikationer och
relevant funktionalitet i en snabbrorlig och internationell utvecklingsmiljé. Viaplays storlek under-
stryks av tjdnstens omfattande video-on-demand-katalog, anvéndarbas och palitliga stromnings-
plattform for livesport, som visade fler d4n 13 000 liveevenemang under 2018 och levererade 99,97
% kundtillgénglighet.

NENT Groups huvudfokus ligger pé kunden och pa konstant forbéttring av underhéllningsupple-
velsen som Bolaget tillhandahéaller genom flera fonster och elektronikenheter. NENT Group har
fler konsument- och kundkontaktpunkter 4n ndgot annat underhéllningsbolag i Norden?’ och har
diarmed breda konsumentinsikter som det anvénder for att kontinuerligt forbattra erbjudandet och
driva engagemang mellan varumérken och plattformar. Kvalitet, enkelhet, tillgdnglighet och pris-
vérdhet ér drivkrafterna bakom produktutvecklingen som anvénder léttrorliga metoder for att driva
pa effektivitet och datakunskap for att mojliggora tillhandahallandet av relevanta och personliga
upplevelser.

NENT Groups plattform for foretags-IT tillhandahélls av Tieto och centreras kring den molnbase-
rade versionen av Microsoft O365. Produktutvecklingsavdelningen anvénder ett paket av samver-
kande verktyg som Jira, Confluence och Slack for att stodja dess utvecklingsprocesser. Koncernens
team for informationssikerhet sdkerstéller hogsta branschstandard inom sikerhet, skydd och be-
handling av kunddata i enlighet med relevanta regulatoriska bestimmelser som GDPR.

27 Baserat pa antalet nordiska abonnenter och konsumenter av sitt innehéll under 2018 (kélla: NENT Group, estimat base-
rade pa undersokning).
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Forskning och utveckling &r kritiskt for NENT Group och dess lansering av spdnnande nya produk-
ter och 16sningar samt for ytterligare effektiviseringar. NENT Group ér verksam i ndgra av de mest

avancerade kommunikations- och teknikmarknaderna och néagra av vérldens mest livskraftiga ut-

vecklingsmarknader. NENT Group fokuserar dirfor pa kontinuerlig forskning och utveckling, béde
internt och genom partnerskap, vilket nyligen har lett till nya initiativ inom VR och Al som anses

vara nyckelmdjligheter for framtiden.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Koncernen, i vilken Bolaget blir moderbolag i samband med separationen fran MTG, bestod av

108 direkt och indirekt dgda dotterbolag per den 31 december 2018. Darutéver bestod Koncernen

per samma datum av sammanlagt 11 intressebolag eller joint ventures. Bolaget bedriver verksam-

het genom dess dotterbolag varfor Bolaget for sin intjdningsformaga ér beroende av dotterbolagens
verksambheter. I tabellen nedan visas information om NENT Groups mest védsentliga direkt och in-

direkt d4gda dotterbolag.

Dotterbolag Land Aktier och roster (%)
Nordic Entertainment Group TV A/S Danmark 100
Viasat A/S Danmark 100
Viasat Film A/S Danmark 100
TV3 Sportl A/S Danmark 100
TV3 Sport A/S Danmark 100
Strix Television AB Sverige 100
Nordic Entertainment Group Radio AB Sverige 100
Kilohertz AB Sverige 100
Nordic Entertainment Group Sweden AB Sverige 100
Viaplay AB Sverige 100
Nordic Entertainment Group Technology AB Sverige 100
Nordic Entertainment Group Sport AB Sverige 100
Nordic Entertainment Group TV AB Sverige 100
Strix Televisjon AS Norge 100
Nordic Entertainment Group TV AS Norge 100
Viasat AS Norge 100
Monster Entertainment AS Norge 100
Monster Scripted AS Norge 100
P4 Radio Hele Norge AS Norge 100
Oy Viasat Finland Ab Finland 100
Moskito Television Oy Finland 100
Strix Television B.V Nederlédnderna 100
Nordic Entertainment Group UK Ltd Storbritannien 100
Digital Rights Group Ltd Storbritannien 100
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AKTIER OCH AGARFORHALLANDEN

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets aktiekapital vara lagst 500 000 kronor och hogst

2 000 000 kronor, fordelat pa minst 50 000 000 och hogst 200 000 000 aktier. Per dagen for detta
Prospekt uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till S00 000 kronor férdelat pa 500 000 B-ak-
tier.?® Varje aktie har ett kvotvirde om 1 krona.

Per dagen for detta Prospekt &r NENT Group ett heldgt dotterbolag till MTG. Tabellen nedan visar
NENT Groups édgarstruktur, baserat pd antagandet att aktierna i NENT Group hade delats ut med
31 januari 2019 som avstdmningsdag.”” NENT Groups dgarstruktur kommer till en bérjan att vara
samma som MTG:s dgarstruktur. Den storsta aktiedgaren var Nordea Fonder, med ett innehav om
cirka 9,5 procent av det totala aktiekapitalet och 9,0 procent av det totala antalet roster i NENT
Group. I Sverige dr den ldgsta griansen for flaggning fem procent av det totala antalet aktier eller
roster i Bolaget.

Antal A-ak-  Antal B-ak- Totalt antal Aktiekapital Rostratts-

Aktiedgare tier tier aktier (%) andelar (%)
Nordea Fonder 6441 742 6441 742 9,52% 8,96%
Capital Group 6402517 6402517 9,37% 8,91%
Swedbank Robur Fonder 5611693 5611693 8,30% 7,81%
Marathon Asset Management 3199711 3199711 4,73% 4,45%
TimesSquare Capital Management 2 542 067 2 542 067 3,72% 3,54%
Lannebo Fonder 2468414 2468 414 3,65% 3,43%
Livforsékringsbolaget Skandia 155832 2011519 2167 351 3,17% 4,92%
Handelsbanken Fonder 2135000 2 135000 3,16% 2,97%
Ohman Fonder 2059 050 2 059 050 3,04% 2,86%
Vanguard 1745 899 1 745 899 2,58% 2,43%
Skandia Fonder 1066 416 1066416 1,58% 1,48%
Lansforsakringar Fonder 1057 658 1 057 658 1,56% 1,47%
Norges Bank 970 308 970 308 1,43% 1,35%
Lansdowne Partners 991 799 991 799 1,47% 1,38%
BlackRock 779 840 779 840 1,15% 1,08%

Totalt 15 stdrsta aktiesigarna 155 832 39 483 633 39 639 465 58,43% 57,04%

Ovriga aktiedgare 389 830 26957 829 27 347 659 41,57% 42,96%

Totalt 545 662 66 441 462 66 987 124 100% 100%

Kdlla: Modular Finance den 31 januari 2019 samt lopande uppdateringar direkt frdn aktiedgare.

28 Den 5 mars 2019 holl NENT Group en extra bolagsstimma som beslutade om en uppdelning av Bolagets aktier s att
antalet A-aktier respektive B-aktier i NENT Group pé avstimningsdagen for utdelningen kommer att uppga till samma
antal A-aktier respektive B-aktier som i MTG. Efter registrering av beslutet hos Bolagsverket kommer det totala antalet
aktier i NENT Group att uppga till 67 342 244 aktier fordelat pa 66 796 582 B-aktier och 545 662 A-aktier .

2 Per samma datum innehade MTG egna aktier. Sidana aktier kommer inte att berittiga till nagra aktier i NENT Group i
utdelningen.
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Bolagsstyrning inom NENT Group

Bolagsstyrningen i NENT Group baseras pa aktiebolagslagen (2005:551), NENT Groups bolags-
ordning, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) och Nasdaq Stockholms regelverk for emitten-
ter ("Regelverket”), liksom andra relevanta lagar och regler. Koden bygger pa principen {o]j eller
forklara”, vilket innebar att Bolaget inte vid varje tillfalle maste folja varje regel i Koden, utan kan
vélja andra 16sningar som bedoms béttre svara mot omsténdigheterna i det enskilda fallet, forutsatt
att Bolaget Oppet redovisar varje sadan avvikelse, beskriver den 16sning som valts istdllet samt
anger skélen for avvikelsen. NENT Group avser att f6lja Koden utan avvikelser fran det att Bola-
gets aktier noterats pd Nasdaq Stockholm.

Avtal mellan nuvarande aktiedgare

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser eller lik-
nande mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att utdva gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Vi-
dare kinner Bolagets styrelse inte till ndgra andra avtal eller liknande som skulle kunna leda till att
kontrollen 6ver Bolaget fordndras.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelsen

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besté av minst tre och hégst nio bolagsstimmovalda
ledaméter. Styrelsen bestar for ndrvarande av sex ledaméter av vilka tre valdes in vid den extra bo-
lagsstimman som holls den 15 juni 2018 och de dvriga tre ledamé&terna valdes vid den extra bo-
lagsstimman som holls den 11 september 2018. Samtliga styrelseledaméter har valts for perioden

fram till slutet av arsstimman 2019.

Styrelsele- Styrelsele- Oberoende i for- Oberoende i Aktieinnehav?
damot i damot i MTG hallande till Bola- forhallande till
NENT Group sedan get och bolags- storre aktie-
Namn Befattning sedan ledningen agare’
David Chance Styrelseord- 2018 1998 Ja Ja 3 565 B-aktier
forande
Anders Borg Ledamot 2018 - Ja Ja 688 B-aktier
Henrik Clausen Ledamot 2018 - Ja Ja 0
Kristina Schauman  Ledamot 2018 - Ja Ja 1 503 B-aktier
Natalie Tydeman Ledamot 2018 2017 Ja Ja 0
Simon Duffy Ledamot 2018 2008 Ja Ja 1 750 B-aktier

1) Baserat pa antagandet att utdelningen av Bolagets aktier har genomforts med avstimningsdag den 31 januari 2019.
2) All information om aktieinnehav avser egna innehav samt nérstdende personers och bolags innehav forutsatt att MTG:s utdelning av
aktierna i NENT Group har gjorts med avstdimningsdag den 28 februari 2019, d.v.s. avser innehavet i MTG ndmnda datum.

Information om styrelseledamoéterna

David Chance
Fodd 1957. Styrelseordforande.

Utbildning: BA i psykologi, BSc i industriella re-
lationer och MBA fran University of North Caro-
lina.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordfdrande i
MTG och Top Up TV. Styrelseledamot i PCCW
Ltd. (Hong Kong) och ordférande i dess NOW
TV media group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem
aren): Ej tillamplig.

Innehav: 3 565 B-aktier i MTG.

Anders Borg
Fédd 1968. Styrelseledamot.

Utbildning: Statskunskap, ekonomisk historia och
filosofi vid Uppsala universitet, nationalekonomi
och pabyggnadskurser i nationalekonomi vid Stock-
holms universitet.

Ovriga pagiende uppdrag: VD for Economic and
Financial Management Anders Borg AB och styrel-
seledamot i Stena International. Senior radgivare
till IPsoft, Amundi, Kinnevik, MTG och Nordic
Capital.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem
dren): Sveriges finansminister. Styrelseledamot i
Kinnevik AB och Milvik AB. Senior radgivare till
Citi Group, ABN AMRO, SEB, World Economic
Forum, Tele2 och Millicom.

Innehav: 688 B-aktier i MTG.
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Henrik Clausen
Fédd 1963. Styrelseledamot.

Utbildning: Magisterexamen i elektroteknik fran
Danmarks tekniska universitet (DTU), MBA fran
INSEAD och en examen i internationell handel
fran Handelshogskolan i Képenhamn (CBS).

Ovriga pagiende uppdrag: VD och koncernchef
for Bang & Olufsen A/S.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem
dren): EVP Strategy & Digital for Telenor
Group, och VD for det Malaysia-noterade bolaget
Digi.

Innehav: 0.

Natalie Tydeman
Fodd 1971. Styrelseledamot.

Utbildning: BA i matematik fran University of
Oxford och MBA fran Harvard Business School.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot i
MTG. Verkstillande direktor i VT Partners LLP.
Trustee pa Nesta.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem
aren): Senior Partner vid GMT Communications
Partners LLP. Trustee pa the Central British
Fund. Styrelseledamot i Seagull AS.

Innehav: 0.

Kristina Schauman
Fédd 1965. Styrelseledamot.

Utbildning: Masterexamen i foretagsekonomi och
nationalekonomi fran Handelshdgskolan i Stock-
holm.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Bil-
lerudKorsnis AB, AF AB, Orexo AB, REEDA Ca-
pital Management AB, Coor Service Management
Holding AB, Calea AB, Ellos Group Holding AB
och BEWiSynbra Group AB. VD for Calea AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem
aren): Styrelseordforande i Barony Aktiebolag.
Styrelseledamot i Livforsakringsbolaget Skandia
omsesidigt, Apoteket AB och Rddda Barnen Ser-
vice AB. Styrelsesuppleant i Northbay AB.

Innehav: 1 503 B-aktier i MTG.

Simon Duffy
Fédd 1949. Styrelseledamot.

Utbildning: Masterexamen frén University of Oxford och
MBA fran Harvard Business School.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordforande i YouView
TV Ltd. samt styrelseledamot i Oger Telecom Limited, Wizz
Air Holdings Plc, Telit Communications Plc och MTG.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrel-
seordforande i Bwin.party digital entertainment plc och
Mblox Inc. samt styrelseledamot i Millicom International Cel-
lular och Avito AB.

Innehav: 1 750 B-aktier i MTG.
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Ledande befattningshavare

Namn

Befattning

Fodelsear

Ledande befatt-
ningshavare i
NENT Group sedan

Pa MTG sedan

Aktieinnehav’

Anders Jensen

Gabriel Catrina

Kim Poder

Matthew Hoo-
per

Jakob Mejlhede
Andersen

Filippa Wal-
lestam

Jonas Gustafs-
son

Vegard Klubbe-
nes Drogseth

Mathias Norr-
back

Morten Mogen-
sen

Alexander
Bastin

Susan Gustafs-
son

Kaj af Kleen

VD och kon-
cernchef for
NENT Group

EVP; CFO
for NENT
Group och
Head of Strat-
egy and
M&A

EVP; CCO
och VD for
NENT Group
Danmark

EVP; Group
Head of Cor-
porate Affairs
och VD for
NENT Group
UK

EVP; Group
Head of Con-
tent

EVP; VD for
NENT Group
Sverige

VD for
NENT Group
Sverige (till-
forordnad)

SVP; VD for
NENT Group
Norge

SVP; VD for
NENT Group
Finland

VD for
NENT Stu-
dios

SVP; Chef for
Viaplay och
Viafree

SVP; Group
General
Counsel

SVP; Teknik-
och Produkt-
chef

1969

1974

1968

1970

1973

1983

1982

1977

1978

1966

1989

1973

1982

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2017

2018

2018

2014

2013

1999

2011

2002

2014

2015

2004

2016

2005

2013

2015

2007

9 391 B-aktier

3 109 B-aktier

6 757 B-aktier

13 900 B-aktier

12 236 B-aktier

1 531 B-aktier

1 366 B-aktier

468 B-aktier

2 328 B-aktier

316 B-aktier

1 856 B-aktier

1 007 B-aktier
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Kim Mikkelsen ~ SVP; Group 1972 2018
Head of Sport

Jennie Jacobs SVP; HR- 1962 2018
chef for kon-
cernen och
NENT Group
UK

Sahar Ku- SVP; Head of 1977 2018
persmidt Nordic DTH
vV

2016 1 338 B-aktier

2015 -

2007 578 B-aktier

1) All information om aktieinnehav avser egna innehav samt nirstdende personers och bolags innehav forutsatt att MTG:s utdelning av
aktierna i NENT Group har gjorts med avstdmningsdag den 28 februari 2019, d.v.s. avser innehavet i MTG ndmnda datum.

Information om ledande befattningshavare

Anders Jensen

VD och koncernchef for NENT Group sedan 2018 (pa MTG
sedan 2014), fodd 1969

Utbildning: Studier i internationell ekonomi och foretagseko-
nomi vid Stockholms universitet och London Business
School.

Ovriga pagaende uppdrag: Flera befattningar i bolag inom
NENT Group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrel-
seledamot i Millicom International Cellular S.A, EVP och
chef for Nordic FTV och radio pa MTG samt flera befatt-
ningar i bolag inom NENT Group.

Innehav: 9 391 B-aktier i MTG.

Kim Poder

EVP; CCO och VD for NENT Group Danmark sedan 2018
(pd MTG sedan 1999), fodd 1968

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshogskolan i
Kopenhamn (CBS).

Ovriga pigaende uppdrag: Ej tillimplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrel-
seledamot i Prima TV.

Innehav: 6 757 B-aktier i MTG.

Jakob Mejlhede Andersen

EVP; Group Head of Content sedan 2018 (pa MTG sedan
2002), fodd 1973

Utbildning: Journalistutbildning fran Danmarks medie- och
journalisthogskola.

Ovriga pagaende uppdrag: Ej tillimplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrel-
seledamot och andra befattningar i olika bolag i NENT
Group.

Innehav: 12 236 B-aktier i MTG.

Gabriel Catrina

EVP; CFO for NENT Group och Head of Strategy and M&A
sedan 2018 (pa MTG sedan 2013), fodd 1974

Utbildning: MBA fran Handelshogskolan i Stockholm samt en
civilekonomexamen frén UCC i Argentina.

Ovriga pagiende uppdrag: Flera befattningar i bolag inom
NENT Group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Chief
Strategy Officer i MTG samt flera befattningar i bolag inom
MTG-koncernen och NENT Group.

Innehav: 3 109 B-aktier i MTG.

Matthew Hooper

EVP; Group Head of Corporate Affairs och VD for NENT
Group UK sedan 2018 (pa MTG sedan 2011), fédd 1970

Utbildning: Masterexamen fran University of Oxford.
Ovriga pagiende uppdrag: Ej tillimplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): EVP,
Group Head of Corporate Communications i MTG. Styrelsele-
damot i Shared Value Limited.

Innehav: 13 900 B-aktier i MTG

Filippa Wallestam

EVP; VD for NENT Group Sverige sedan 2018 (pd MTG sedan
2014), fodd 1983

Utbildning: Civilekonomexamen i foretagsekonomi och nat-
ionalekonomi med finans som huvuddmne fran Handelshogsko-
lan i Stockholm.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot och andra befatt-
ningar i olika bolag i NENT Group. Styrelseledamot i HCL Bu-
tiker AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Ej till-
lamplig.

Innehav: 1 531 B-aktier i MTG.
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Jonas Gustafsson

VD for NENT Group Sverige (tillforordnad) sedan 2018 (pd
MTG sedan 2015), fodd 1982

Utbildning: MBA i industriell teknik och management fran
Kungliga Tekniska Hogskolan.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Babyshop
Sthlm Holding AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Mana-
ger pa Bain & Company Nordics.

Innehav: 0.

Mathias Norrback

SVP; VD for NENT Group Finland sedan 2018 (pa MTG se-
dan 2016), fodd 1978

Utbildning: Masterexamen i juridik fran Helsingfors univer-
sitet.

Ovriga pagiende uppdrag: Ej tillimplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Busi-
ness Arena Director pa Anvia Abp, VD for Watson Nordic
Oy, styrelseledamot i AB Sappa och Nobla Group Ab.

Innehav: 468 B-aktier i MTG.

Alexander Bastin

SVP; Chef for Viaplay och Viafree sedan 2017 (pa MTG se-
dan 2013), fodd 1989

Utbildning: Civilekonomexamen fran Uppsala universitet
Ovriga pagaende uppdrag: Ej tillimplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Ej till-
lamplig.

Innehav: 316 B-aktier i MTG.

Kaj af Kleen

SVP; Teknik- och Produktchef sedan 2018 (pa MTG sedan
2007), fodd 1982

Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi frén Lulea
tekniska universitet och MBA fran University of Oxford.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Soundation
AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrel-
seledamot i Coinpunch AB.

Innehav: 1 007 B-aktier i MTG.

Vegard Klubbenes Drogseth

SVP; VD for NENT Group Norge sedan 2018 (pa MTG sedan
2004), fodd 1977

Utbildning: Fil. kand. i IT Management frdn B1 Bergen.
Ovriga pagiende uppdrag: Ej tillimplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren):
Ej tillamplig.

Innehav: 1 366 B-aktier i MTG.

Morten Mogensen

VD for NENT Studios sedan 2018 (pa MTG sedan 2005), fodd
1966

Utbildning: Examen i marknadsforing och affarsverksamhet
fran Arhus Business School.

Ovriga pagiende uppdrag: Flera befattningar i bolag inom
NENT Group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Ej till-
lamplig.

Innehav: 2 328 B-aktier i MTG.

Susan Gustafsson

SVP; Group General Counsel sedan 2018 (pa MTG sedan
2015), fodd 1973

Utbildning: Jur. kand. (LLM) fran Lunds universitet och
Maastricht University, INSEAD Leading Innovation Pro-
gramme.

Ovriga pagiende uppdrag: Group General Counsel i MTG.
Flera befattningar i bolag inom NENT Group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Flera be-
fattningar i bolag inom MTG-koncernen och NENT Group.

Innehav: 1 856 B-aktier i MTG.

Kim Mikkelsen

SVP; Group Head of Sport sedan 2018 (pa MTG sedan 2016),
fodd 1972

Utbildning: Journalist, Danmarks medie- och journalisthogs-
kola, Arhus.

Ovriga pagaende uppdrag: VD for TV3 Sportl A/S och TV3
Sport A/S.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): E; till-
lamplig.

Innehav: 1 338 B-aktier i MTG.
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Jennie Jacobs Sahar Kupersmidt

SVP; HR-chef for koncernen och NENT Group UK sedan SVP; Chef for Nordic DTH TV sedan 2018 (pa MTG sedan
2018 (pd MTG sedan 2015), fodd 1962 2007), fodd 1977

Utbildning: Examen frén British Petroleum Management Utbildning: Studier i foretagsekonomi och redovisning vid
Trainee Program. Mittuniversitetet och Linnéuniversitetet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Ashbridge As- Ovriga pagaende uppdrag/befattningar: Radgivare pa stiftel-
sociates Ltd. sen Reach for Change.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): SVP och
Ej tillamplig. chef for Viasat Sverige.

Innehav: 0. Innehav: 578 B-aktier i MTG.

STYRELSENS ARBETSFORMER
Sammansittning och oberoende

Enligt NENT Groups bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hogst nio ledaméter som
viljs av bolagsstimman for en mandatperiod som stracker sig fram till ndrmast f6ljande ars-
stimma. Styrelsen bestar for ndrvarande av sex ledamoter, varav tre valdes vid extra bolagsstimma
den 15 juni 2018 och de 6vriga tre ledamoterna valdes vid extra bolagsstimma den 11 september
2018.

I enlighet med Koden ska en majoritet av de styrelseledaméter som valts av bolagsstimman vara
oberoende i forhallande till NENT Group och dess ledning. For att bedoma huruvida en styrelsele-
damot &r oberoende gors en generell overgripande bedomning av alla faktorer som skulle kunna ge
skal att ifrdgasitta styrelseledamotens oberoende i férhallande till Bolaget och ledningen. Koden
kréver vidare att minst tva av styrelseledamoterna som ér oberoende i forhallande till NENT Group
och bolagsledningen dven 4r oberoende i forhéllande till Bolagets storre aktiedgare. Vid bedom-
ningen av sddant oberoende maste omfattningen av styrelseledamotens direkta eller indirekta relat-
ion till Bolagets storre aktiefigare beaktas. Enligt Koden ska storre aktiedgare forstas som aktieé-
gare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.

Bedomningen av styrelseledamoternas oberoende i forhallande till NENT Group och dess ledning
samt storre aktiedgare presenteras under rubriken “Styrelse, ledande befattningshavare och reviso-
rer” 1 avsnittet “Styrelsen”. Samtliga styrelseledaméter dr oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledning, och samtliga styrelseledaméter dr &ven oberoende i forhallande till Bolagets storre
aktiesigare.’® Detta innebir att NENT Groups styrelse uppfyller Kodens krav pa oberoende.

Styrelsens ansvar och arbetsuppgifter

Styrelsen ar det hogsta beslutande organet efter bolagsstimman och har det 6vergripande ansvaret
for NENT Groups organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsens arbets-
uppgifter regleras framfor allt i aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning och Koden. Dérutover
regleras styrelsens arbete av en faststélld arbetsordning. Styrelsens arbetsordning, som har antagits
av styrelsen och revideras arligen, reglerar arbetsfordelningen och ansvaret inom styrelsen. Styrel-

sen har dven antagit en arbetsordning for styrelsens utskott och en instruktion for NENT Groups
VD.

Styrelsens huvudsakliga uppgifter innefattar att: (i) upprétta mal och den Gvergripande strategin for
Bolaget, (ii) tillsdtta, utvardera och vid behov entlediga VD, (iii) besluta om lampliga riktlinjer for

30 Baserat pa antagandet att utdelningen av Bolagets aktier har genomforts med avstimningsdag den 31 januari 2019.
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Bolagets agerande i samhillet, med malet att sdkerstilla Bolagets formaga att skapa virde pa lang
sikt, (iv) sékerstélla att det finns ett 1ampligt system for uppféljning och kontroll av Bolagets verk-
samhet och de risker som &r forknippade med verksamheten, (v) sikerstilla att det finns en till-
fredsstillande process for att kontrollera att Bolaget foljer de lagar och regler som é&r relevanta for
Bolagets verksamhet, liksom att interna riktlinjer f6ljs, (vi) sdkerstilla att Bolagets externa kom-
munikation kdnnetecknas av 6ppenhet och ar korrekt, tillforlitlig och relevant, och (vii) godkédnna
eventuella uppdrag av storre omfattning som VD har utanfor Bolaget.

Styrelsens utskott

Enligt aktiebolagslagen respektive Koden ska styrelsen utse ett revisionsutskott och ett ersattnings-
utskott. Bolaget har inrittat ett revisionsutskott, ett ersiattningsutskott och ett oberoendeutskott.

Revisionsutskott

Styrelsen har inrédttat ett revisionsutskott. Enligt aktiebolagslagen far en ledamot i revisionsutskot-
tet inte vara anstélld av Bolaget och minst en av ledamoterna i utskottet som ar oberoende i forhél-
lande till Bolaget, dess ledning och de storre aktiedgarna ska inneha kompetens och erfarenhet
inom redovisning eller revision. Revisionsutskottet ska bestd av minst tre ledaméter, varav majori-
teten ska vara oberoende i forhéllande till Bolaget och dess ledning. Det nuvarande revisionsut-
skottet bestar av foljande tre ledamoéter: Simon Duffy (ordforande i revisionsutskottet), Anders
Borg och Kristina Schauman, varav samtliga dr oberoende i forhallande till Bolaget och dess led-
ning.

Det ar revisionsutskottets ansvar att: (i) 6vervaka Bolagets finansiella rapportering och ge rekom-
mendationer och forslag i syfte att sikerstélla rapporteringens tillforlitlighet, (ii) dvervaka effekti-
viteten betrdffande Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering, (iii) hélla sig infor-
merat om granskningen av arsredovisningen och koncernredovisningen, liksom om resultatet av
Revisorsinspektionens kvalitetskontroller, (iv) informera styrelsen om resultatet av granskningen
och pa vilket sétt granskningen bidragit till den ekonomiska rapporteringens tillforlitlighet, liksom
om den funktion som revisionsutskottet har, (v) granska och dvervaka den externa revisorns opar-
tiskhet och sjéalvstandighet och dérvid sarskilt uppméarksamma om revisorn tillhandahéller andra
tjénster 4n revisionstjénster, (vi) bitrdda Bolagets valberedning vid upprittandet av forslag till be-
slut om val av revisor vid &rsstimma i Bolaget, (vii) 6vervaka och styra Bolagets regelefterlevnad,
(viii) granska och ge rekommendationer betrdffande Koncernens kapitalstruktur, finansiella strategi
och utdelningspolicy (liksom forslag till utdelning), (ix) granska och diskutera kvartalsrapporter
och ge rekommendation till styrelsen, samt (x) bitrdda ersattningsutskottet med att se dver juste-
ringar av finansiella nyckeltal i forhallande till program for erséttningar.

Ersdttningsutskott

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. Enligt den instruktion for erséttningsutskottet som anta-
gits av styrelsen ska ersittningsutskottet bestd av minst tre ledamdter, varvid samtliga ska vara
oberoende i forhéllande till Bolaget och dess ledning. Styrelsen ska bland erséttningsutskottets le-
daméter utse en ordférande for ersittningsutskottet. Styrelsens ordforande kan vara ordférande for
ersittningsutskottet. Ovriga ledaméter i utskottet méste vara oberoende i forhallande till Bolaget
och dess ledning. Det nuvarande ersittningsutskottet bestar av foljande tre ledamoter: Natalie
Tydeman (ordférande for erséttningsutskottet), David Chance och Henrik Clausen, som samtliga ar
oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning.
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Det ar ersdttningsutskottets ansvar att: (i) bereda styrelsens beslut i fragor rérande ersittningsprin-
ciper, ersittningar och andra anstéllningsvillkor f6r de ledande befattningshavarna, (ii) 16pande
overvaka och utvérdera planer och planer som har slutforts under aret i friga om rorliga ersétt-
ningar till ledningen, (iii) 6vervaka och utvérdera tillimpningen av riktlinjer for erséttningar till le-
dande befattningshavare som arsstimman ska besluta om, liksom aktuella ersédttningsstrukturer och
ersattningsnivaer inom Koncernen. Vidare ska ersittningsutskottet: (i) granska och ta fram riktlin-
jer for erséttningar till ledande befattningshavare, (ii) granska, utveckla och ta fram detaljerade
villkor for Bolagets 1&ngsiktiga incitamentsprogram och (iii) granska VD:s och &vriga ledande be-
fattningshavares anstillningsvillkor och erséttningar.

Oberoendeutskott

Styrelsen har identifierat en 6kad risk for intressekonflikter i relation till MTG eftersom ett antal
ledamoter i Bolagets styrelse dven dr ledamoter i styrelsen for MTG. For att begrénsa risken for sa-
dana intressekonflikter och kvorumproblem, har styrelsen inréttat ett oberoendeutskott som ska
hantera situationer dar en intressekonflikt skulle kunna uppsta mellan NENT Group och MTG.

Oberoendeutskottet ska bestd av de av Bolagets styrelseledaméter som inte sitter i styrelsen for
MTG, och en av dessa ska vara ordforande. Per dagen for detta Prospekt bestar oberoendeutskottet
av Anders Borg, Henrik Clausen och Kristina Schauman.

Oberoendeutskottet ska for Bolagets rakning (i) forhandla alla mellanhavanden mellan NENT
Group och MTG (inklusive dess ndrstaende bolag), och (ii) fatta slutgiltiga beslut betraffande mel-
lanhavanden eller 6verenskommelser mellan NENT Group och MTG (inklusive dess nirstaende
bolag), inklusive ingéende av avtal.

Erséttning till styrelsen

Vid Bolagets extra bolagsstimma den 11 september 2018 beslutades att styrelsen, for perioden
fram till arsstimman 2019, ska erhélla erséttning enligt f6ljande: 1 450 000 kronor till styrelsens
ordforande (David Chance) for hans arbete fran och med den 1 juli 2018, 500 000 kronor till var-
dera av Natalie Tydeman och Simon Duffy for deras arbete fran och med den 1 juli 2018 och 500
000 kronor till vardera av Anders Borg, Henrik Clausen och Kristina Schauman for deras arbete
frén och med den 11 september 2018. Vidare beslutades att arvode for utskottsarbete ska utgéd med
235 000 kronor till ordféranden for revisionsutskottet och med 130 000 kronor till var och en av
ledaméterna i revisionsutskottet och med 105 000 kronor till ordféranden i ersédttningsutskottet och
52 500 kronor till var och en av ledamdterna i ersédttningsutskottet.

Ersittning till koncernledningen

De ledande befattningshavare som, innan de anslét sig till NENT Group, var en del av MTG:s kon-
cernledning ersattes i enlighet med de riktlinjer som godkénts av MTG:s arsstimmor 2016-2018.
Riktlinjer for ersattning till koncernledning anpassade till NENT Groups verksamhet kommer att
presenteras for godkdnnande vid arsstimman 2019. Tabellen nedan visar ersittning och andra nu-
varande arliga forméner i NENT Group.
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Mkr Grund- Rorlig ersitt- Ovriga for-  Pensionskost-  Totalt

16n ning maner nader
Anders Jensen, 7 200 7 200 55 720 15175
VD och kon-
cernchef
Ovriga le- 37258 28 736 3366 2 850 72210
dande befatt-
ningshavare
(14 personer)
Totalt 44 458 35936 3421 3570 87 385

VD i NENT Group har rétt till en engédngsbonus motsvarande sex ganger sin fasta ménadslén om
Bolagets aktier har delats ut och noterats pa Nasdaq Stockholm senast den 31 december 2019. Vi-
dare ar andra ledande befattningshavare beréttigade till en engangsbonus som motsvarar antingen
tre eller sex ganger den fasta manadslonen om Bolagets aktier har delats ut och noterats pa Nasdaq
Stockholm senast den 31 december 2019. Eventuell bonus ska betalas i juni och september 2019.
Bonusen ér bland annat villkorad av att arbetstagaren inte har sagt upp sin anstéllning hos NENT
Group fore utbetalningsdagen. Den totala kostnaden for bonusarna berdknas uppga till cirka 20
miljoner kronor.

VD och koncernledning

VD ér ansvarig for att NENT Group pa daglig basis leds och utvecklas i enlighet med tillimpliga
regler och gillande lagstiftning, inklusive Regelverket, Koden och de riktlinjer, instruktioner och
strategier som antas av styrelsen. VD ska tillse att styrelsen far objektiv och relevant information 1
den utstrdckning som krévs for att kunna fatta vél underbyggda beslut. Dessutom ska VD tillse att
Bolagets mal, policyer och planer foljs och, om sa krévs, radge styrelsen att uppdatera eller se 6ver
Bolagets mal, policyer och planer. VD leder arbetet i koncernledningen, som é&r ansvarig for den
overgripande affarsutvecklingen. Utover VD bestar koncernledningen av 15 andra medlemmar.

Uppsigningstid och avgangsvederlag

VD har en 6msesidig uppségningstid om ett ar. Enligt avtalet utgér inget avgangsvederlag. Mellan
Bolaget och 6vriga ledande befattningshavare tillimpas normalt en uppsidgningstid om sex till tolv
manader om uppsédgning sker fran Bolagets sida. Ledande befattningshavare har harvid en motsva-
rande uppsédgningstid om sex till tolv manader. Normalt forvintas den ledande befattningshavaren
vara tillgdnglig for Bolaget under uppsigningstiden. Fyra av de ledande befattningshavarna &r be-
rattigade till avgangsvederlag, motsvarande sex manadsloner, om uppsagning sker fran Bolagets
sida.

Intern kontroll

Processerna for intern kontroll, riskbedomning, kontrollaktiviteter, information och kommunikat-
ion samt 6vervakning avseende finansiell rapportering dr utformade i syfte att sékerstélla tillforlit-
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lig 6vergripande finansiell rapportering och extern finansiell rapportering i enlighet med internat-
ionella redovisningsstandarder, tillimpliga lagar och regler och andra krav f6r bolag noterade pa
Nasdaq Stockholm. Denna process involverar styrelsen, ledningen och annan personal.

Kontrollmiljo

Styrelsen har tagit fram ett antal styrdokument och arbetsprocesser for att reglera roller och an-
svarsfordelning mellan VD och styrelseutskotten. Styrelsen har dven tagit fram ett antal grundlag-
gande riktlinjer, som é&r viktiga for dess arbete med interna kontrollaktiviteter. Detta omfattar dver-
vakning av prestationer mot stillda mal och tidigare &r. Revisionsutskottet bistar styrelsen med
overvakningen av diverse fragor sd som overvakning av internrevision och uppréttande av Koncer-
nens redovisningsprinciper. Ansvaret for bibehéllandet av en effektiv kontrollmiljé och intern kon-
troll 6ver finansiell rapportering har delegerats till VD. Andra chefer pa olika nivéer har tilldelats
respektive ansvarsomraden. Ledningen rapporterar I0pande till styrelsen i enlighet med faststillda
rutiner samt 1 tilldgg till revisionsutskottets rapporter. Faststéllda ansvarsomraden, instruktioner,
riktlinjer, manualer och policyer utgdr, tillsammans med lagar och regler, kontrollmiljon. Samtliga
anstéllda bér ett ansvar for att dessa riktlinjer efterlevs.

Riskbedomning och kontrollaktiviteter

Bolaget har tagit fram och implementerat en modell for bedomning och hantering av risker i alla
delar av organisationen. Denna modell dr fastslagen genom en riskhanteringspolicy som har anta-
gits av styrelsen. Dessa risker granskas regelbundet av styrelsen och av revisionsutskottet och in-
kluderar sévil renommémaissiga, kommersiella och operationella risker. Processen inbegriper
samtliga Koncernbolag, segment och afférsenheter. Den dvergripande samordningen hanteras
centralt av Koncernens riskhanteringsfunktion. Darutéver har Koncernen inréttat ett utskott for
Governance, Risk and Compliance (riskutskott) bestdende av Group General Counsel, CFO/Head
of Strategy, Head of Communication, Head of IT, Head of Risk & Security, Group Compliance
Officer, Head of Group HR, Group Chief Tech & Product Officer, Head of Risk & Resilience samt
representanter fran sjédlva affarsverksamheten (CEO NENT Group Sweden, CEO NENT Group
Denmark, Head of Viaplay & Viafree samt CFO NENT Studios). Riskutskottet ser 6ver riskhante-
ringsatgérder inom Koncernen och tillhandahéller grunden for beslutsfattande betréffande riskhan-
tering. Riskutskottet sammantrdder vid omkring sex tillféllen arligen och lyfter eventuella fragor
till NENT Groups revisionskommitté eller styrelse om sa kraver. Riskhantering och krav for fore-
byggande atgérder ar bestimda sé att de nar en balans gentemot den 6verenskomna riskbendgen-
heten. Riskomrédena som omfattas av riskmodellen &r regelefterlevnad, informations- och IT-sé-
kerhet, kommersiella risker och marknadsrisker samt politiska och ekonomiska risker, anstillda,
skydd for underhallningsinnehéllet och sdkerhetsatgirder, sdsom for verksamhetens motstands-
kraft. De olika verksamhetscheferna for Koncernbolagen, segmenten och affairsomradena hanterar
riskerna 1 deras respektive miljo. De dagliga aktiviteterna i forhallande till riskhantering inkluderar
implementering av forebyggande atgérder och utveckling av lampliga kontrollatgéarder. Centrala
koncernfunktioner tillhandahéller support till de respektive Koncernbolagens verksamhetschefer i
denna process.
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Information och kommunikation

Riktlinjer for Bolagets finansiella rapportering uppdateras och kommuniceras 16pande till relevanta
anstéllda. Det finns bade formella och informella kanaler till ledningen och styrelsen for informat-
ion fran anstillda som bedoms vara viktig. Riktlinjer for extern kommunikation sékerstéller att Bo-
laget tillimpar hogsta standard nar det kommer till att forse marknaden med korrekt information.

Uppfoljning

Styrelsen utvérderar regelbundet information fran ledningen och revisionsutskottet. Styrelsen fér
lopande uppdateringar rorande Koncernens utveckling mellan métena. Koncernens finansiella
stdllning, strategier och investeringar diskuteras vid varje styrelseméte. Revisionsutskottet granskar
kvartalsrapporterna fore offentliggérande. Revisionsutskottet ansvarar ocksa for att folja upp in-
terna kontrollaktiviteter. Detta arbete inbegriper att tillse att atgarder vidtas for att hantera eventu-
ella felaktigheter samt f6lja upp forslag till dtgérder som uppstér genom interna och externa revis-
ioner. Bolaget har en oberoende internrevisionsfunktion med ansvar for utvérdering av riskhante-
ring och interna kontrollaktiviteter. Detta arbete inbegriper granskning av tillimpningen av fast-
slagna rutiner och riktlinjer. Internrevisionsfunktionen planerar sitt arbete i samarbete med revis-
ionsutskottet och rapporterar resultatet av sina granskningar till revisionsutskottet. De externa revi-
sorerna rapporterar till revisionsutskottet vid varje ordinarie moéte i utskottet.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledande befattningshavare kan kontaktas pé Bolagets adress: Ringvagen 52, 118 67,
Stockholm.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit foremal
for nagra anklagelser eller sanktioner fran ndgon myndighet eller organisation som foretrader en
viss yrkesgrupp och ér offentligrattsligt reglerad. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem &ren forsatts i konkurs. Under de senaste fem aren har heller ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit inblandad i ndgon konkurs eller likvidation i
samband med nagot bolag som de har representerat. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren domts for bedridgerirelaterade brott. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit foremal for foreldggande
om naringsforbud. Det finns inga sédrskilda 6verenskommelser mellan nagra storre aktiedgare, kun-
der, leverantorer eller andra parter i enlighet med vilka styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare har valts in i sin nuvarande befattning. Styrelseledamoéterna dr inte beréttigade till négra for-
méner nér de avgar fran styrelsen.

Det forekommer inga familjeband mellan négra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i
strid med Bolagets intressen. Darutdver har ingen av styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare ingétt ndgot avtal med Bolaget eller dess dotterbolag som ger styrelseledamoten eller den le-
dande befattningshavaren ritt till formaner efter det att uppdraget avslutats, annat 4n vad som
anges 1 detta Prospekt.

Revisorer
KPMG AB (Box 382, 101 27 Stockholm) har varit Bolagets revisor sedan den 23 april 2018. Joa-

kim Thilstedt har varit huvudansvarig revisor sedan 23 april 2018. Joakim Thilstedt dr auktoriserad
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revisor och medlem i FAR, den svenska branschorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer
och radgivare.

De sammanslagna finansiella rapporterna for NENT Group {or rdkenskapsaren 2016, 2017 och
2018, som ingér i Prospektet, har reviderats av KPMG AB. Grundprospektet i 6vrigt har inte grans-
kats av KPMG AB.
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OVRIG INFORMATION
BESLUT OCH ANSVARSFORSAKRAN
Den 11 december 2018 beslutade styrelsen att etablera MTN-programmet.

Bolaget ansvarar for innehallet i Grundprospektet. Hirmed forsékras att Bolaget har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgéarder for att sékerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget
vet, Overensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting &dr utelamnat som skulle kunna
paverka Grundprospektets innebdrd. Information i Grundprospektet som anges komma frén tredje
part har dtergivits korrekt och, sévitt Bolaget vet och kan bedéma pa grundval av annan informat-
ion som har offentliggjorts av tredje part, har inte ndgot utelamnats som gor att den atergivna in-
formationen ar felaktig eller missvisande. Endast under de forutsittningar och i den omfattning
som foljer av svensk lag svarar dven Bolagets styrelseledaméter for innehéllet i Grundprospektet.
Héarmed forsékras att Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att séker-
stélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska forhal-
landen och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka Grundprospektets innebord.

INFORMATION OM VASENTLIGA AVTAL, VIKTIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV
SENASTE FINANSIELLA PERIODEN OCH VASENTLIGA FORANDRINGAR | BOLAGETS FI-
NANSIELLA STALLNING

Inga vésentliga negativa fordndringar har 4gt rum i1 Bolagets framtidsutsikter sedan 2018 érs revi-
derade sammanslagna finansiella rapport offentliggjordes.

Det har heller inte intrdffat ndgra vasentliga fordndringar i NENT Groups finansiella stdllning efter
offentliggdrandet av ovan ndmnda rapport.

Véasentliga handelser efter den 31 december 2018

Den 7 februari 2019 beslutade MTG:s aktiedgare under en extra bolagsstimma att godkédnna utdel-
ningen av samtliga aktier i NENT Group till MTG:s aktiedgare.

Vésentliga avtal

NENT Group har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den 16pande affarsverksamheten
och som kan leda till att NENT tilldelas en réttighet eller alédggs en skyldighet som vésentligen kan
paverka NENT Groups forméaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vérde-
papper som emitteras, utéver de avtal som anges nedan.

Separationsavtalet

I Separationsavtalet regleras primért (i) dverforing av tillgangar och skulder som r6r NENT Group-
verksamheten till NENT Group, (ii) omstruktureringstransaktioner i syfte att separera NENT
Group-verksamheten fran MTG-verksamheten, (iii) Overforing av immateriella réttigheter och (iv)
fordelning av forpliktelser mellan NENT Group och MTG avseende tidigare, nuvarande och fram-
tida verksamheter i NENT Group respektive MTG.

Av Separationsavtalet framgér att MTG som huvudregel kommer att hélla NENT Group skadeslost
gentemot krav och ataganden som hanfor sig till MTG- verksamheten och pa motsvarande sétt
kommer NENT Group att hilla MTG skadeslost gentemot krav och &taganden som hinfor sig till
NENT Group-verksamheten.
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Mot bakgrund av det ovanstaende har det specifikt Gverenskommits att potentiellt ansvar enligt
vissa avyttringar av verksamheter som har gjorts av MTG tidigare, inklusive verksamheter i Tjeck-
ien, Ungern, Ryssland (direkt och indirekt genom ett amerikanskt bolag) Ukraina, de baltiska l4n-
derna, Frankrike samt Ghana, Tanzania och Nigeria ska vara NENT Group:s ansvar. Ansvar enligt
MTG:s avtal att avyttra de bulgariska tillgdngarna (Nova Broadcasting Group) kommer att kvarsta
hos MTG.

Separationsavtalet innehéller ocksé stadganden om tidsbegransade tjénsteavtal enligt vilka NENT
Group kommer att tillhandahalla sirskilda redovisnings- och kundfordringstjanster till MTG for en
begréinsad tid.

Vidare kommer NENT Group att assistera MTG med att §verfora innehélls- och IP-avtal i anled-
ning av historiska M&A-transaktioner.

Finansieringsavtal
Forutom MTN-programmet har NENT Group ingéatt andra finansieringsarrangemang.

NENT Group finansieras for narvarande frimst genom koncernintern finansiering fran MTG. 1
samband med noteringen av aktierna i NENT Group kommer NENT Groups koncerninterna finan-
siering fran MTG att refinansieras med banklan och befintliga likvida medel. Enligt vad som besk-
rivs nedan bestdr NENT Groups finansieringsarrangemang, vilka kommer att utnyttjas vid utdel-
ningstillféllet, frimst av (i) en revolverande kreditfacilitet i flera valutor om 4,0 miljarder kronor
hos ett banksyndikat, (ii) en kreditfacilitet om 1,0 miljard kronor hos ett banksyndikat, (iii) ett fore-
tagscertifikatsprogram med ett rambelopp om 3,5 miljarder kronor och (iv) ett obligationsprogram
med medellang 16ptid och en ram om 4,0 miljarder kronor. Foretagscertifikatsprogrammet och ob-
ligationsprogrammet avses utnyttjas for kapitalanskaffning pa kapitalmarknaden sa snart som moj-
ligt fore eller efter att aktierna i NENT Group har noterats. Det kommer inte att finnas nigra utesta-
ende lan eller derivat mellan NENT Group och MTG efter noteringsdagen.

NENT Groups eget kapital och skulder den 31 december 2018 &r inte representativt for summa
eget kapital och skulder vid tidpunkten for noteringen eftersom de har paverkats av interna forbere-
delser och transaktioner infor noteringen. NENT Groups eget kapital inklusive innehav utan be-
stimmande inflytande forvantas uppga till omkring 1,4 miljarder kronor vid slutet av mars, medan
Koncernens nettoskuld vid slutet av mars, exklusive leasing, forvéintas vara i linje med nettoskul-
den som presenterats per 31 december 2018. NENT Group har for avsikt att bibehalla sin skuldsétt-
ningsgrad pa balansrédkningen under 2,5x Net debt/EBITDA fore jaimforelsestdrande poster, rul-
lande 12 manader efter justering for leasingarrangemang.
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Revolverande kreditfacilitet i flera valutor

NENT Group har ingétt ett avtal om en revolverande kreditfacilitet i flera valutor om 4,0 miljar-
der kronor daterat den 7 augusti 2018 med Nordea Bank Abp, Filial i Sverige (tidigare Nordea
Bank AB (publ)), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sve-
rige filial, DNB Sweden AB, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) som
ursprungliga langivare (“Facilitetsavtalet”). Dessutom dr MTG (det nuvarande moderbolaget for
NENT Group) part till Facilitetsavtalet.

Enligt Facilitetsavtalet ska de ursprungliga ldngivarna (och annan bank eller annat finansinstitut
som blir part till Facilitetsavtalet i enlighet med dess villkor (en ”Langivare”)) gora tillgdngligt for
bade NENT och MTG den revolverande kreditfaciliteten i flera valutor om 4,0 miljarder kronor
(den "Revolverande kreditfaciliteten”), forutsatt att MTG enbart kan utnyttja den Revolverande
kreditfaciliteten under perioden fran och med datumet for Facilitetsavtalet (men exklusive) den
forsta dagen for handel med NENT Groups aktier, och NENT Group kan enbart utnyttja den Re-
volverande kreditfaciliteten fran och med den forsta dagen f6r handel med NENT Groups aktier
(’Datum for slutford borsnotering”). Per Datumet for slutférd borsnotering ska MTG upphora
att vara part till Facilitetsavtalet forutsatt, bland annat, att det inte foreligger nagon grund for upp-
sdgning i fortid, samt ska samtliga 1an som beviljats MTG under Facilitetsavtalet automatiskt 6ver-
tas av NENT Group varvid: (i) MTG ska befrias fran alla andra forpliktelser mot Langivarna under
dessa lan och samtliga rattigheter som MTG har mot Langivarna under dessa lan ska upphora; och
(i1) NENT Group ska 6verta samtliga MTG:s forpliktelser mot Langivare under dessa lan och for-
vérva samtliga MTG:s réttigheter mot Langivarna under dessa lan.

Per datumet for detta Prospekt uppgar kapitalbeloppet for MTG:s samtliga lan under den Revolver-
ande kreditfaciliteten till 1,1 miljarder kronor. I enlighet med ovanstdende ska sddana 14n Gvertas
av NENT Group per Datumet for slutférd borsnotering. I samband med NENT Groups dvertagande
av MTG:s skuld under den Revolverande kreditfaciliteten kommer NENT Groups koncerninterna
skuld om 2,8 miljarder kronor (utestdende per den 8 mars 2019) till MTG minska med ett belopp
motsvarande det utestdende beloppet under den Revolverande kreditfaciliteten. Den koncerninterna
skulden uppstod i samband med omstruktureringen av Koncernen som forberedelse infor utdel-
ningen av aktierna i NENT Group.

Facilitetsavtalet innehaller sedvanliga utféstelser och garantier samt forpliktelser (kovenanter) av-
seende, bland annat, finansiell redovisning, skuldséttning riantetickningsgrader, negativa séker-
heter, restriktioner for anvandning av tillgangar och restriktioner for dndringar av verksamheten.
Facilitetsavtalet innehaller ocksa sedvanliga bestimmelser om uppsidgning i fortid.

Kreditfacilitet

NENT Group har ingétt ett 1-arigt avtal om en kreditfacilitet om 1,0 miljard kronor daterat den 22
februari 2019 med Swedbank AB (publ), Nordea Bank Abp, Filial i Sverige samt DNB Sweden
AB som ursprungliga langivare. Syftet med kreditfaciliteten ar att Gverbrygga det korta finansie-
ringsbehovet fram till en planerad obligationsemission under 2019. Om négot Koncernbolag emit-
terar ett skuldinstrument, ska NENT Group se till att ett belopp motsvarande obligationslikviden
anviands for att aterbetala utestdende lan under kreditfacilitetsavtalet pa den sista dagen i den réinte-
period da relevant koncernbolag mottog obligationslikviden.

Kreditfacilitetsavtalet innehaller sedvanliga utféstelser och garantier samt forpliktelser (kovenan-
ter) avseende, bland annat, finansiell redovisning, skuldséttning, rdntetdckningsgrader, negativa
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sdkerheter, restriktioner for anvindning av tillgangar och restriktioner for &ndringar av verksam-
heten. Kreditfacilitetsavtalet innehéller ocksa sedvanliga bestimmelser om uppsigning i fortid.

Foretagscertifikatsprogram

NENT Group har inrittat ett kortfristigt certifikatprogram (féretagscertifikat) i syfte att emittera
certifikat med en 16ptid under ett &r och med en ram om 3,5 miljarder kronor eller motsvarande
vérde i EUR.

Sédndningstillstind
Ofcom-tillstand

Bolagets dotterbolag NENT UK ér etablerat i Storbritannien och innehar tillstdnd fran Ofcom for
att sinda TV -program och program on demand via satellit till Sverige, Danmark och Norge. Ofcom
ger endast tillstand till TV-kanaler om dess leverantdr omfattas av Storbritanniens jurisdiktion.
NENT UK sénder 29 kanaler med tillstand fran Ofcom och tillhandahaller elva Ofcom-notifierade
programtjénster on demand till de nordiska ldnderna.

For att behalla sina Ofcom-tillstind maste NENT UK fortsitta att vara etablerat i Storbritannien
och efterleva villkoren for sina Ofcom-tillstand. Om det sker en dgarforandring i ett bolag som in-
nehar Ofcom-tillstand méste detta bolag meddela Ofcom om édgarfordndringen, vilket NENT
Group har gjort i samband med separationen av NENT Group fran MTG.

Tillstand for radio

Alla analoga och digitala kommersiella radiostationer i Sverige kraver sandningstillstand fran
Myndigheten for press, radio och tv. NENT Group sénder for nérvarande analog radio, och har be-
viljats ett nationellt tillstand och 17 lokala/regionala tillstand for analog radio som géller fram till
den 31 juli 2026. Vidare innehar NENT Group elva nationella tillstand for digital radio som géller
fram till den 30 september 2022. I Norge har NENT Group flera nationella och ett regionalt till-
stand for digital radio, som géller fram till ar 2031 samt fem lokala tillstdnd for analog radio som
giller fram till ar 2021.

Avtal inom ramen for den I6pande verksamheten
Allmdnt

Inom ramen for den 16pande affarsverksamheten har bolag inom NENT Group ingéatt avtal avse-
ende bland annat licenser for distribution av TV-kanaler, sportavtal och andra forvéirv av program-
innehall, studio- och produktionsavtal (dvs. avtal om finansiering, produktion och leverans av ma-
nusbaserade och icke-manusbaserade TV-program), avtal om annonsforsiljning och teknikavtal.
Dessa avtalstyper beskrivs nedan i allmédnna termer.

Distributionsavtal

NENT Group har ingétt flera distributionsavtal med bland annat Telia och Telenor avseende distri-
bution av TV-kanaler. I vissa fall dger och driver motparterna nédtverk som kan anvéndas for linjér
TV-distribution till anslutna kunder som anvinder IP-teknik for bredband och/eller kabel-TV-tek-
nik eller marksénd digital-TV (digital terrestrial television, DTT). NENT Groups och externa par-
ters linjdra TV-innehall distribueras annars via satellit (direct to home, DTH). Enligt dessa avtal
fungerar NENT Group som distributdr och operator for TV-kanaler. Distributionsavtalen ingés i
allménhet for en léngre tidsperiod.
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Extern kanaldistribution

NENT Group har ingétt flera avtal om kanallicens, t.ex. med Walt Disney och Fox Networks
Group. Licensavtalen, som vanligen ingés for en léngre tidsperiod, innefattar réttigheter for Kon-
cernen att distribuera vissa TV-kanaler inom specifika territorier. I avtalen regleras licensavgift och
hur licensierat material far distribueras. Enligt avtalen &r NENT Group forpliktat att marknadsfora
tillgéngligheten for de licensierade kanalerna och upprétthalla en hog standard pa marknadsfo-
ringsinsatserna. Licensavtalen innehéller i regel klausuler om ansvarsbegrinsning for indirekta ska-
dor och klausuler avseende dgarforandringar.

Forvirv av programinnehdll

Flera bolag inom NENT Group, sésom dotterbolaget Nordic Entertainment Group UK Ltd
(’NENT UK”), ingar inom ramen for den 16pande verksamheten avtal avseende forvérv av rittig-
heter till innehall och format, i syfte att producera och/eller sélja dessa internationellt till andra me-
diaforetag. NENT Group konkurrerar om de bésta innehalls- och formatrattigheterna, liksom om
avtalen med programforetag och streamingleverantdrer.

Sportavtal

Vid sidan av forvérv av programinnehéll har NENT Group ingatt flera avtal om mediaréttigheter
(inklusive t.ex. sindningsrattigheter och on demand) avseende olika sportrattigheter, t.ex. fot-
bollsturneringar (Premier League, Champions League och Euro 2020), tennisturneringar (ATP
World Tour), NHL, NFL, Formel 1 och UFC. Genom dessa avtal har Bolaget erhallit rattigheterna
till de licensierade evenemangen inom vissa territorier, sdsom i Sverige, Norge, Danmark och Fin-
land.

Sportavtal som dr ingdngna med stérre motparter &r i regel forhallandevis fordelaktiga for licensgi-
varen och mindre fordelaktiga for licenstagaren. Licensgivaren har vanligen rétt att sdiga upp avta-
let efter en viss period for avhjélpande (som kan vara ganska kort) vid brister i fullgdrande av skyl-
digheter enligt avtalet, underlatenhet att betala avgifter, vasentligt brott mot avtalen eller vid dgar-
fordndringar hos licenstagaren. Sportavtalen, som kan vara foremal for anbudsforfarande bland
flera potentiella licenstagare, ingés i allménhet for en specificerad tid for en eller flera sdsonger,
turneringar eller andra sportevenemang. Dérfor innehaller avtalen ingen reglering om forldngning.

Produktion och samproduktion

NENT Group producerar manusbaserat och icke-manusbaserat TV-innehall som gors tillgdngligt
pa NENT Groups egna kanaler och plattformar och som siljs till externa underhallningsleveranto-
rer. NENT Group ingar ocksa produktionsavtal och avtal om samproduktion avseende manusbase-
rade och icke-manusbaserade TV-program och serier. Enligt produktionsavtalen (i de fall NENT
Group inte dr producent) forvarvar NENT Group vanligen exklusiva rattigheter for exploatering
och distribution av det producerade materialet via reklamfinansierad TV, betal-TV och on demand-
tjdnster. Avtalen anger villkoren for samarbetet mellan parterna och reglerar bland annat budget
och fordelning av betalningsataganden mellan parterna och hur immateriella rattigheter fordelas
mellan samproducenterna. I regel dger NENT Group en andel av de immateriella rittigheterna for
samproduktionerna.

Avtal om annonsforsdljning

En betydande del av NENT Groups intékter harror frén forséljning av annonstid och —utrymme pa
dess reklamfinansierade TV-kanaler, betal-TV-kanaler, radiokanaler, streamingplattformar och
webbsidor. NENT Group har ingétt flera avtal om annonsforséljning med motparter avseende
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kanallicenserna, dar kanalinnehavaren Gverlater hela dess tillgdngliga reklamutrymme pé kanalerna
for att NENT Group ska silja reklamutrymme och sté for planeringen av sdndningsavbrotten i ka-
nalerna.

Teknikavtal

Vid sidan av innehéllsférvarv och studioverksamhet ar tillgdngligheten for NENT Groups erbju-
dande, bland annat genom Viaplays streamingtjénst och Viasats linjédra TV-séndningar via sé kal-
lade set-top-boxar (t.ex. bredbandsmottagare), av visentlig betydelse. NENT Group anvéander sa-
tellitsystem for att Gverfora sina programtjénster till kunder, operatorer for kabeltelevision och
andra distributérer 6ver hela vérlden. Distributionsmedlen inkluderar upp- och nedlénkar och kom-
munikationssatelliter.

NENT Group har ingétt flera avtal relaterade till tillhandahallandet av Bolagets IT-system

och -tjanster, liksom tekniktjanster och satellittjanster relaterade till tillhandahallande av foretags-
relaterade IT-system och -tjénster, samt tekniktjanster och satellittjénster relaterade till saindning av
linjar TV och on demand-program via satellit till Sverige, Danmark och Norge. NENT Group har
darutdver ingatt flera distributionsavtal med externa parter i syfte att distribuera sitt innehall via
internationella tredjepartsplattformar (t.ex. Apple App Store). Vid sidan av distributionen kan séd-
ana avtal ocksa reglera vissa modeller for intdktsdelning som tilldmpas av utomstaende distribut-
ionsleverantorer. Sddana avtal kan, i forhéllande till storre motparter, vara forhallandevis fordelakt-
iga for motparten och bland annat innehalla korta uppsédgningstider.

Vidare har NENT Group ocksa ingétt flera avtal for att erhalla ritten att anvanda programvara for
att utveckla applikationer for olika enheter och plattformar, t.ex. produkter med Apples varumérke.

Immateriella rdttigheter

Mainga av NENT Groups mest vardefulla tillgangar sammanhinger med dess varumérken och
andra immateriella réttigheter. NENT Group édger och forvaltar i synnerhet en omfattande portfolj
av varumérken och doménnamn. Sasom ett led i separationen har MTG och NENT Group ingétt
flera avtal avseende fordelningen av rattigheter till varuméarken och doménnamn, enligt vilka
NENT Group forvarvat all dganderétt till de varumérken och doménnamn som ér relevanta for
NENT Group. Overlatelsen genomfordes den 26 oktober 2018. NENT Group #ger alla varumirken
och doménnamn som hérror till kdrnverksamheten och som bedéms vara nédvéandiga. Vid sidan av
varuméarken och domidnnamn anviander NENT Group upphovsrittsskyddat material och innehall i
mycket stor omfattning, vilket antingen forvarvats eller licensierats fran tredje part. Upphovsritts-
skyddat material licensieras till NENT Group enligt produktionsavtal och avtal avseende innehélls-
forvarv. Vidare kan NENT Groups rétt att anvénda upphovsrittsligt skyddat material baseras pa
avtal med anstéllda, konsulter, frilansarbetare och avtal som ingatts av NENT Groups egna studios.

Tvister och rattsliga forfaranden

NENT Group bedriver verksambhet i flera l&nder och é&r fran tid till annan inblandad i tvister, krav
och administrativa forfaranden inom ramen for den 16pande afférsverksamheten. Bortsett frén vad
som beskrivs nedan har NENT Group under de senaste 12 manaderna inte varit inblandad i ratts-
liga forfaranden eller skiljedomsforfaranden, varit foremal for utredningar (inte heller forfaranden
eller utredningar som pégar eller som NENT Group dr medvetet om kan komma att intrdffa) som
nyligen har haft, eller kan komma att {4, betydande inverkan pd NENT Groups finansiella stéllning
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och 16nsamhet. Koncernen gor avséttningar for de tvister som Koncernen &r inblandad i enligt gél-
lande redovisningsregler.

NENT UK har den 28 februari 2006 inlett en tvist mot danska staten/Kulturministeriet i Danmark
samt tva tvister mot TV2 Danmark. Ingen tidpunkt for domstolsférhandling har dnnu faststallts.
NENT UK har begért skadestand frén den danska staten for att ha skadat NENT UK:s stéllning pa
den danska annonsmarknaden genom att tillhandahélla offentliga medel till TV2 utan féregaende
godkénnande frén EU-kommissionen, i strid med det s.k. genomforandeforbudet enligt EU:s regler
om statligt stod. Enligt NENT UK:s beddmning medforde finansieringen att TV2 kunde 6ka sina
programutgifter och pa sa sitt attrahera ytterligare annonsering pa bekostnad av NENT UK. NENT
UK har vidare inlett ett skadestandsmal mot TV2 som en f6ljd av TV2s missbruk av sin domine-
rande stidllning genom att anvénda sig av exkluderande rabatter mellan 2001-2010, i enlighet med
ett avgorande fran Hogsta domstolen i Danmark under 2011. Darutéver har NENT UK begirt att
TV2 ska betala rinta pa den olagliga finansieringen som tillhandahéllits av den danska staten till
TV2 fran 1988 till 2004. Denna rdnta motsvarar rénta pa ranta pa finansieringen och maste aterbe-
talas till staten. Av EU-domstolens réttspraxis framgar att sddan rénta méaste betalas av en motta-
gare av statligt stod nér stodet inte har anmalts till EU-kommissionen, vilket i detta fall har fast-
stéllts genom ett slutligt avgorande fran domstolen i vilket framgick att finansieringen av TV2 ut-
gjorde statligt stod och inte anméldes.

Radgivare

Ledarbanken och Emissionsinstituten samt dess nirstdende har och kan komma att ha andra relat-
ioner till NENT Group én de som f6ljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsin-
stitut kan till exempel tillhandahalla andra finansieringstjanster an MTN-programmet. Det kan dér-
for inte garanteras att intressekonflikter inte kommer att uppsta i framtiden.

Transaktioner med narstaende

Se not 23 pa sidan 150 i avsnittet ”Historisk finansiell information” for en beskrivning av NENT
Groups transaktioner med nérstaende under rakenskapsaren 2016-2018.

Utover det ovanstaende och de nérstaendetransaktioner med MTG som har genomforts i enlighet
med Separationsavtalet som beskrivs i avsnittet ”Uppdelningen fran MTG” och ”Information om
vdsentliga avtal, viktiga héindelser efter utgangen av senaste finansiella perioden och vdsentliga
fordndringar i bolagets finansiella stdillning — Separationsavtalet” 1 syfte att separera NENT
Groups verksamhet fran 0vriga verksamheter som bedrivs inom MTG-koncernen har det inte fore-
kommit nagra vésentliga nérstdendetransaktioner efter den 31 december 2018.

For information om ersattning till styrelseledaméter och koncernledningen, se avsnittet ”Styrelsens
arbetsformer” — ”Ersdttning till styrelsen” och "Ersdttning till koncernledningen”.

Information fran tredje man

NENT har forvissat sig om att information lamnad av tredje man atergivits exakt och att savitt
NENT kan kédnna till och forsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berdrd tredje man — inga uppgifter har utelamnats pé ett sitt som skulle gora den atergivna inform-
ationen felaktig eller missvisande. Information l&dmnad av tredje man hérror frin NENT:s revisor.
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Kostnader

NENT stér for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader for
framtagande av Grundprospektet, upptagande till handel pé en reglerad marknad, dokumentation,
avgifter till Euroclear Sweden m.m.

FORSALJNINGSRESTRIKTIONER

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomradet for férordning (EU) nr.
1286/2014 ("PRIIPs-forordningen”) far sidana MTN inte erbjudas, séljas eller pa annat sétt goras
tillgdngliga for ndgon icke-professionell kund inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(”EES”). Detta da nagot faktablad innehéllande nyckelinformation som kréavs for erbjudanden till
icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillimpningsomréadet for PRIIPsf6rord-
ningen inte kommer att uppréttas for ndgra MTN under programmet, vilket &r ett krav vid erbju-
dande till icke-professionella kunder av MTN som traffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta
erbjuda, silja eller pa annat satt gora sadana MTN tillgdngliga for icke-professionella kunder inom
EES kan strida mot bestimmelserna i nimnda foérordning. En icke-professionell kund &r en person
som uppfyller ett (eller flera) av foljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen
i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II; (ii) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG ("IMD”), dar
kunden inte rdknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID
II; eller (iii) inte utgdr en kvalificerad investerare sdsom det definieras i direktiv 2003/71/EG
(’Prospektdirektivet”).

HANDLINGAR SOM AR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Kopior av foljande handlingar hélls pa begéran tillgéngliga i pappersform pa Bolagets huvudkontor
(Ringvégen 52, 118 67 Stockholm, Sverige) under Grundprospektets giltighetstid, pa vardagar un-
der Bolagets ordinarie kontorstid och i elektronisk form pa Bolagets webbplats
(www.nentgroup.com):

. Bolagets registreringsbevis och bolagsordning;
. NENT Groups sammanslagna finansiella rapporter for rdkenskapsaren 2016-
2018;

. Arsredovisningar for NENT Groups dotterbolag for rikenskapséren 2017-2018
(inklusive revisionsberittelser);*! och

° Grundprospektet, inklusive eventuella tilldgg till Grundprospekt samt Slutliga
Villkor utgivna under Grundprospektet.

REDOVISNINGSPRINCIPER | DEN HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN

Om inte annat anges har den historiska finansiella informationen som redovisas nedan hdmtats fran
NENT Groups reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rdkenskapsaren som slutade den
31 december 2016, 2017 och 2018, vilka har uppréttats i enlighet med International Financial Re-
porting Standards, sdsom de antagits av EU ("IFRS”) och reviderats av NENT Groups oberoende
revisorer, enligt vad som anges i den bilagda revisionsrapporten.

31 Dessa dokument kommer inte att vara tillgéingliga i elektroniskt format. Dokumenten kommer vidare endast vara till-
géngliga pa Bolagets kontorsadress i den man respektive bolag upprittat en &rsredovisning for respektive period.
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IFRS behandlar inte sarskilt uppréttandet av sammanslagna finansiella rapporter. Termen “’sam-
manslagna finansiella rapporter” avser finansiell information som uppréttats genom att sla samman
finansiell information for enheter under gemensamt bestimmande inflytande som inte motsvarar
definitionen av en koncern enligt IFRS 10. Bildandet av NENT Group omfattade transaktioner
mellan enheter som &dr under gemensamt bestiammande inflytande. Eftersom dessa transaktioner
inte omfattas av nagon IFRS-standard har en lamplig redovisningsprincip tillampats i enlighet med
IAS 8. En ldmplig och etablerad metod é&r att anvénda det tidigare bokforda vardet (det tidigare f6-
retagets redovisningsgrund), vilken &r den princip som NENT Group har tillimpat. For ytterligare
information avseende redovisningsprinciper, se not 1 i avsnittet ”Historisk finansiell information”.
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PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Vissa av de nyckeltal som presenteras i detta Prospekt &r sa kallade alternativa nyckeltal, det vill
sdga nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS. NENT Group anser att dessa alternativa nyckel-
tal ger en béttre forstaelse for trenderna avseende det finansiella resultatet och att sddana nyckeltal,
som inte berdknas i enlighet med IFRS, utgdr anvindbar information for investerare i kombination
med andra matt som &r berdknade enligt IFRS.

Ett alternativt nyckeltal definieras som ett matt som maéter historiskt eller framtida finansiellt resul-
tat, finansiell stdllning eller kassafléden men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle ju-
steras pd samma sétt i det mest jdmforbara IFRS-mattet. Dessa alternativa nyckeltal &r inte revide-

rade och bor inte betraktas isolerat fran eller som ett substitut till de nyckeltal som tas fram i enlig-
het med IFRS. Sddana matt, som definierats av NENT Group, ar dessutom kanske inte jamforbara

med andra matt med liknande namn som anvéinds av andra bolag.

Nyckeltal for Koncern och affirssegment??

Mkr Helar 2018 Helar 2017  Helar 2016
Koncernen

Nettoomséttning 14 568 13 688 12 897
Organisk tillvaxt (%) 3,8 54 4,8
Rapporterad tillvéxt (%) 6,5 6,1 5,0
Rorelseresultat fore jimforelsestdrande poster 1 544 1 495 1363
Rorelsemarginal fore jamforelsestorande pos- 10,6 10,9 10,6
ter (%)

Rorelseresultat 1504 1570 1298
Rorelsemarginal (%) 10,3 11,5 10,1
Nettoskuld/EBITDA 2,3 0,6 0,6
Nettoskuld 3944 1021 860
Sysselsatt kapital (vid periodens slut) 4 541 3594 2 829
Avkastning pé sysselsatt kapital (%) 36,5 47,5 60,7
Resultat per aktie (kr) 19,24 19,29 13,93
Broadcasting & Streaming

Organisk tillvaxt (%) 4,5 6,6 6,2
Rorelsemarginal fore jamforelsestorande pos- 13,0 13,2 12,3
ter (%)

Studios

Organisk tillvaxt (%) -7,3 4,2 3,4
Rorelsemarginal fore jamforelsestorande pos- 2,4 2,2 3,0
ter (%)

32 Siffrorna i tabellerna pa sidan 104-108 dr hiimtade frdn Bolagets interna redovisningssystem med undantag for netto-
omsittning, rorelseresultat och resultat per aktie, vilka dr himtade fran NENT Groups reviderade sammanslagna finansi-
ella rapporter for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2016, 2017 och 2018.
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Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

Foljande tabeller visar avstdmning av vissa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS (al-
ternativa nyckeltal). For en beskrivning av berdkningen av andra matt &n IFRS-matt samt anled-
ningen till anvdndningen, se avsnittet “Finansiella definitioner”. Syftet med alternativa resul-
tatmatt dr att underldtta analysen av affarsresultat och branschtrender som inte direkt kan hirledas
fran de finansiella rapporterna. NENT Group anvinder foljande alternativa resultatmatt:

* Fordndring av nettoomséttning fran organisk tillvaxt, forvarvade/avyttrade verksamheter
samt valutakurseffekter

* Rorelseresultat och marginal fore jamforelsestérande poster

* Nettoskuld och Nettoskuld/EBITDA

* Sysselsatt kapital och avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)
Forsaljningstillvaxt

Da huvuddelen av NENT Groups forséljning sker i andra valutor dn rapporteringsvalutan ("SEK”,
svenska kronor) och valutakurserna har varit relativt hga och eftersom Koncernen historiskt har
gjort flera forvérv och avyttringar, analyseras forséljningen utifran organisk forséljningstillvixt.
Organisk forséljningstillvixt representerar jimforbar forséljningstillvaxt eller minskning i SEK och
mojliggor diskussioner kring effekten av forvarv/avyttringar och kursfordandringar. Tabellen nedan
anger fordndringar i forsdljningen forenat med totalt rapporterad forséljning.

Helar Helar Helar

(Mkr, %) 2018 % 2017 % 2016 7
Broadcasting & Streaming

Organisk tillvéaxt 543 4.5 733 6,6 654 6,2
Forvirvade/avyttrade verksamheter 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Valutakurseffekter 295 2,5 90 0,8 2 00
Rapporterad tillviixt 839 7,0 822 74 651 6,2
Studios

Organisk tillvaxt -145 27,3 80 42 62 34
Forvarvade/avyttrade verksamheter 3 0,1 6 0,3 69 3,8
Valutakurseffekter 68 3.4 3 0,2 -42 23
Rapporterad tillvixt -75 -3,8 89 4,7 89 49
Totalt

Organisk tillvéaxt 518 3,8 694 5,4 594 4,8
Forvirvade/avyttrade verksamheter 3 0,0 6 0,0 69 0,6
Valutakurseffekter 359 2,7 92 0,7 -45 -04
Rapporterad tillviixt 880 6,5 792 6,1 618 5,0
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Rorelseresultat fore och efter jamforelsestorande poster

Rorelseresultatet fore jimforelsestorande poster avser rorelseresultat efter aterlagda materiella pos-

ter och héndelser relaterat till férandringar i Koncernens struktur och verksamheter som &r rele-
vanta for en forstaclse av Koncernens utveckling pa en jaimforbar basis. Detta matt anvands av

koncernledningen for att folja och analysera underliggande resultat och for att ge jamforbara siffror

mellan perioder.

Helar

(Mkr) 2018 Heldr 2017  Helar 2016
Rorelseresultat 1504 1570 1298
Jamforelsestorande poster 40 -75 65
Rirelseresultat fore jimforelsestorande poster 1544 1 495 1363
Jamforelsestorande poster

(Mkr) Helar 2018 Helar 2017  Helér 2016
Omstrukturering NENT Group -53 0 -59
Vinst fran forsiljning av dotterbolag och intressebolag 0 0 -5
Omvérdering av skulder for optioner och villkorade till- 14 75 0
aggskopeskillingar

Nedskrivning av goodwill avseende avvecklat bolag -6 0 0
Nedskrivning av innehéll relaterat till MTG! -16 0 0
Avkonsolidering av verksamheten i Tanzania' 21 0 0
Totalt -40 75 -65
D De hiir posterna behandlas som avvecklade verksamheter i MTG:s rdkenskaper.

Jamforelsestorande poster klassificerade per funktion

(Mkr) Helar 2018 Helar 2017  Helar 2016
Administrationskostnader -53 0 -59
Ovriga rérelseintikter 35 75 -5
Ovriga rorelsekostnader -22 0 0
Totalt -40 75 -65

Nettoskuld

Nettoskuld dr summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och rén-
tebdrande tillgangar. Nettoskulden anvands av koncernledningen for att f6lja skuldutvecklingen i

Koncernen och analysera skuldséttning och eventuell nodvéndig aterfinansiering av Koncernen.

Nettoskuld jadmfort med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande

resultat i rorelsen och ger en indikation pa verksamhetens formaga att betala sina skulder. Detta

matt anvinds allmént av finansiella institutioner for att méta kreditvardighet.
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(Mkr) 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2016
Kortfristiga 14n 0 0 0
. 4372 1110 892

Skulder och cash-pool relaterade till MTG

Kortfristig upplaning 4372 1110 892

Léngfristiga 1in 0 0 0

Total upplining 4372 1110 892

Likvida medel 428 &9 33
3944 1021 860

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestérande poster, rullande 12 manader

(MKr) Helar 2018 Helar 2017 Helar 2016

Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 1544 1495 1363

Avskrivningar och nedskrivningar 202 164 141
1747 1659 1504

EBITDA

Nettoskuld 3944 1021 860

Nettoskuld/EBITDA rullande 12 minader 2,3 0,6 0,6

Avkastning péa sysselsatt kapital

Avkastning pé sysselsatt kapital ér ett matt dar rorelseresultat fore jamforelsestdrande poster
sétts 1 relation till sysselsatt kapital i verksamheten. Rorelseresultat fore jamforelsestorande
poster &r det resultatmatt som verksamheterna ansvarar for och bestar av resultat fore rénta och
skatt. Sysselsatt kapital 4r summan av anldggningstillgangar, kortfristiga fordringar och skul-
der reducerat for omséttningstillgangar, avséttningar och skulder till verkligt varde. Samtliga
poster &r icke rantebdrande. Sysselsatt kapital motsvarar dirmed summan av eget kapital och

nettoskulden.

(Mkr) 31dec2018 31 dec 2017 3 123;*;
Totalt varulager 2428 2 042 1567
Kundfordringar 1224 1017 1 055
Ovriga forutbetalda kostnader och kortfristiga ford- 4418 3939 3862
ringar

Forskott fran kunder -536 -512 -444
Leverantorsskulder -1 750 -1495 -1841
Upplupna kostnader och ovriga kortfristiga skulder -4 314 3934 -3 827
Summa rorelsekapital 1470 1057 372
Immateriella tillgdngar 3 405 3036 3029
Maskiner, utrustning och installationer 152 120 140
Ovriga tillgingar 147 161 166
Avsittningar -309 438 -410
Ovriga langfristiga skulder -324 342 467
(")vriga poster i sysselsatt kapital 3071 2537 2 457
Sysselsatt kapital 4 541 3594 2 829
Genomsnittligt sysselsatt kapital (fem kvartal) 4229 3143 2245
Rorelseresultat fore jimforelsestorande poster 1544 1 495 1363
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Avkastning pa sysselsatt kapital (%)

Sysselsatt kapital
Finansierat av:
Nettoskuld

Summa eget kapital
Totalt

Finansiella definitioner

Nyckeltal som inte definie-
ras enligt IFRS

36,5
4541
3944

597
4541

Beskrivning

47,5 60,7
3594 2 829
1021 860
2573 1970
3594 2 829

Motiv for anvandning

Rapporterad tillvéaxt Okning av forséljningen jim-  Forsiljningstillvixt ger en
fort med foregéende periodi  bild av Koncernens forsélj-
procent. ningsutveckling.

Organisk tillvéxt Organisk tillvéixt &r fordnd- Organisk tillvéxt ger en for-
ringen i nettoomséttning jim-  staelse fér Koncernens under-
fort med samma period fore- liggande forsdljningsutveckl-
géende ér, exklusive forvirv ing som drivs av fordndringar
och avyttringar justerat for va- 1 volym, pris och produktmix.
lutaeffekter.

EBITDA EBITDA ér resultat fore rin- ~ EBITDA &r anvéndbart for att

tor, skatter, avskrivningar.

utvisa verksamhetens kassa-
genereringsformaga.

Rorelseresultat fore jamforel-
sestorande poster

Rorelseresultat efter aterlagda
materiella poster och hiandel-
ser relaterat till férandringar 1
Koncernens struktur och verk-
sambhet.

Rorelseresultat fore jamforel-
sestorande poster ger en bild

av Koncernens utveckling pa
jamforbar basis.

Rorelsemarginal

Rorelsemarginal ar rorelsere-
sultat i procent av nettoom-
séttning.

Rorelsemarginalen visar verk-
samhetens rorelseresultat i
forhallande till nettoomsétt-
ning och &r ett matt pa 16n-
samheten i NENT Groups
operativa verksamhet.

Rorelsemarginal fore jamfo-
relsestorande poster

Rorelsemarginal fore jamfo-

relsestorande poster ar rorel-

seresultat fore jamforelsesto-
rande poster i procent av net-
toomséttning.

Rorelsemarginalen fore jam-
forelsestdrande poster visar
verksamhetens rorelseresultat
fore jamforelsestorande poster
i forhallande till nettoomsatt-
ning och &r ett matt pa 16n-
samheten i NENT Groups
operativa verksamhet.
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Jamforelsestérande poster

Jamforelsestérande poster av-
ser materiella poster och héin-
delser i Koncernens struktur
eller verksamheter som é&r re-
levanta for forstaelsen av
Koncernens utveckling pa
jamforbar basis.

Separat rapportering av jam-
forelsestorande poster ger en
bittre bild av Koncernens 16-
pande verksambhet och erbju-
der mer jamforbara siffror
mellan perioder.

Nettoskuld Nettoskuld dr summan av Nettoskuld ar ett matt pa den
kort- och langfristiga rdntebda-  finansiella stdllningen. Den
rande skulder minus likvida anvinds for att folja skuldut-
medel och rantebarande till- vecklingen och for att analy-
géngar. sera hévstang och behov av

aterfinansiering.

Nettoskuld/EBITDA Nettoskuld i férhallande till Nettoskuld i férhallande till
EBITDA for de senaste 12 EBITDA ger ett nyckeltal for
manaderna. nettoskulden i relation till kas-

sagenererande resultat for
verksamheten, dvs. ger en in-
dikation pa Koncernens for-
maga att betala sina skulder.

Sysselsatt kapital Sysselsatt kapital &r summan  Sysselsatt kapital visar sum-

av anlaggningstillgdngar,
kortfristiga fordringar och
skulder reducerat f6r omsatt-
ningstillgéngar, avsittningar
och skulder till verkligt varde.
Samtliga poster &r icke rénte-
birande.

man kapital som anvénds for
att driva verksamheten.

Avkastning pa sysselsatt kapi-
tal

Avkastning pa sysselsatt kapi-
tal berdknas som rorelseresul-
tat fore jimforelsestérande
poster som en procentandel av
genomsnittligt sysselsatt kapi-
tal.

Avkastning pa sysselsatt kapi-
tal dr ett centralt nyckeltal for
att mata avkastning pa kapital
som &r bundet i verksamheten.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Sammanslagen resultatrakning

(MKr) Helar 2018  Helar 2017 Helar 2016 Not
Nettoomsittning 14 568 13 688 12 897 3.4
Kostnad for sdlda varor och tjanster -9 805 -9 032 -8 686
Bruttoresultat 4763 4 656 4211
Férséljningskostnader -857 -819 -761
Administrationskostnader -2 387 -2 358 -2 081

Ovriga rérelseintikter 44 59 16 6
Ovriga rérelsekostnader -17 -44 -21 6
Resultatandelar i intresseforetag och joint ventu- -3 0 -2

res

Jimforelsestorande poster -40 75 -65 5
Rorelseresultat 1504 1570 1298 3’4’159’,1201’,1215’
Rinteintikter 29 6 7 7
Réntekostnader -66 =72 -100 .
Ovrigt finansnetto -15 -30 -35 .
Resultat fore skatt 1452 1474 1170

Skatt -160 -180 -240 8
Arets resultat 1292 1294 931

Poster som omforts eller kan omforas till arets

resultat:

Valutaomrikningsdifferenser 46 -5 -368
Kassaflodessikringar 68 -121 32

Ovrigt totalresultat for aret 114 -126 -335

Summa totalresultat for dret 1 4006 1168 595

Arets resultat hianforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1286 1287 928

Innehav utan bestimmande inflytande 6 7 2

Arets resultat 1292 1294 931

Arets totalresultat hiinforligt till:

Moderbolagets aktiefigare 1400 1160 593

Innehav utan bestimmande inflytande 6 8 2

Summa totalresultat for dret 1406 1168 595

Resultat per aktie?

Resultat per aktie, fore utspadning (kr) 19,24 19,29 13,93

Resultat per aktie, efter utspadning (kr) 19,09 19,17 13,89
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Antal aktier?
Utestaende aktier vid periodens slut 66980902 66 725249 66 663 816
Genomsnittligt antal aktier fore utspddning 66 854 133 66 706 398 66 655 996

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 67362405 67142319 66 826 825

D Avser antalet aktier i MTG.

Sammanslagen balansrakning

(MKkr) 31dec2018 31 dec 2017 3123;’; Not
Anliggningstillgangar

Goodwill 2274 2240 2265 10
Ovriga immateriella tillgdngar 1131 796 764 10
Maskiner, utrustning och installationer 152 120 140 11
Aktier och andelar 20 24 22

Uppskjutna skattefordringar 24 31 27

Ovriga langfristiga fordringar 103 107 116

Summa anliggningstillgingar 3704 3317 3334
Omsittningstillgangar

Totalt varulager 2428 2042 1567
Kundfordringar 1224 1017 1055 14
Forutbetalda programutgifter 2 875 2 481 2108
Forutbetalda kostnader och upplupna intak- 1076 1036 921 3
ter

Skattefordran 39 46 46

Ovriga kortfristiga fordringar 428 376 787

Likvida medel 428 89 33 17
Summa omsittningstillgangar 8 498 7 086 6 517

Summa tillgdngar 12 202 10 403 9 851

Eget kapital

Eget kapital 581 2 563 1 967 16
Innehav utan bestimmande inflytande 16 10 3

Summa eget kapital’ 597 2573 1970
Langfristiga skulder

Léngfristiga 1an! 0 0 0
Avsittningar 171 268 288 24
Uppskjutna skatteskulder 311 311 327 8
Ovriga langfristiga skulder 13 31 141

Summa langfristiga skulder 495 609 755
Kortfristiga skulder

Kortfristiga lan! 0 0 0

Forskott fran kunder 536 512 444
Leverantorsskulder 1750 1495 1 841
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Upplupna programutgifter

Upplupna kostnader och forutbetalda intak-
ter

Avsittningar

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Skulder hénforliga till MTG
Summa Kkortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2364
1257

138
201
492
4372
11110
11 605
12 202

2010
1025

170
133
767
1110
7221
7 830
10 403

1 853
1098

122
154
722
892
7126
7 881
9 851

24

23

1) NENT Groups eget kapital och skulder den 31 december 2018 ér inte representativt for summa eget kapital och skulder vid tidpunk-
ten for noteringen eftersom de har paverkats av interna forberedelser och transaktioner infor noteringen. Finansieringen som har séker-

stdllts genom lanefaciliteter och kapitalmarknadsprogram beskrivs i de avtal om finansiering som anges pé sidorna 96-98.
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Sammanslagen rapport 6ver forandringar i eget kapital

Balan- Inne-
serade hav
) vinst- utan
Ovrigt Om- Omviir- medel bestim-
tillskju- rik- de- inkl. mande  Totalt
Aktie- tet ka- nings- Sikring ringsre- arets infly- eget ka-
(Mkr) kapital pital  reserv  sreserv serv resultat  Totalt tande pital
Ingéende ba-
lans 1 januari 0 0 250 78 -12 712 1028 0 1028
2016
Arets resultat 928 928 2 931
Ovrigt totalre- 368 32 335 0 335
sultat
Arets totalre-
sultat for 2016 0 0 -368 32 0 928 593 2 595
Akticdgartrans- 327 327 1 328
aktioner
Effekter av ak-
tiebaserade er- 18 18 18
sdttningar
Utgéende ba-
lans 31 decem- 0 0 -117 110 -12 1986 1967 3 1970
ber 2016
Arets resultat 1287 1287 7 1294
Ovrigt totalre- 6 121 127 1 126
sultat
Arets totalre-
sultat for 2017 0 0 -6 -121 0 1287 1160 8 1168
Akticagartrans- 615 615 -1 -616
aktioner
Effekter av ak-
tiebaserade er- 51 51 51
sdttningar
Utgéende ba-
lans 31 decem- 0 0 -123 -10 -12 2708 2563 10 2573
ber 2017
Aares e 1286 1286 6 1292
Ovrigt totalre- 46 68 114 0 114
sultat
Arets totalre-
sultat for 2018 0 46 68 0 1286 1400 7 1406
LGRS 3401 -3 401 123402
aktioner
Effekter av ak-
tiebaserade er- 20 20 20
sittningar
Utgaende ba-
lans 31 decem- 0 =77 58 -12 614 581 16 597
ber 2018
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Sammanslagen kassafl6desanalys

(MKr) Helar 2018 Helar 2017 Helar 2016 Not
Arets resultat 1292 1294 931
Avskrivningar och nedskrivningar 208 164 141

Ovriga justeringar for icke-kassaflodespa- -5 -42 -119

verkande poster 18
Kassaflode frin den lopande verksam- 1496 1417 953

heten

Forandringar i rorelsekapital -380 -695 -369
Nettokassaflode fran/till rorelsen 1116 722 584

Forvirv av verksamheter -19 -62 -2 25
Avyttringar av verksamheter 0 0 0 25
Investeringar i materiella och immateriella -550 -154 -180
anldggningstillgdngar

Ovrig investeringsverksamhet 2 16 23

Kassaflode anvint i/fran investeringsakti- -567 -200 -159

viteter

Nya langfristiga lan 0 0 0

Amortering av langfristiga lan 0 0 0

Foréndring av finansiering till/fran MTG 3171 154 -803 23
Utdelning till foretag utanfor koncernen -3310 -616 327

samt koncernbidrag och aktiedgartillskott

Ovrigt kassaflode fran/till finansieringsakti- -70 -4 0

viteter

Kassaflode fran/anvint i finansieringsak- -209 -466 -476

tiviteter

Total forindring i likvida medel 339 56 -51

Likvida medel vid arets borjan 89 33 84

Likvida medel vid arets slut 428 89 33
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NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

ALLMANT

Styrelsen i Modern Times Group MTG AB beslutade foresla en extra bolagsstimma att dela ut
segmenten MTG Nordic Entertainment och MTG Studios inklusive Splay; tillsammans “NENT”.
Den extra bolagsstimman holls den 7 februari och beslutade godkénna utdelningen. De samman-
slagna finansiella rapporterna (“finansiella rapporter”) bestar av Nordic Entertainment Group AB,
moderbolaget (“Bolaget”) och dess dotterbolag (tillsammans “koncernen” eller NENT) och kon-
cernens andelar i intressebolag. Nordic Entertainment Group AB har huvudkontor i Stockholm,
Sverige. Dessa finansiella rapporter godkéndes for utfardande av styrelsen den 7 mars 2019.

GRUND FOR UPPRATTANDE

De sammanslagna finansiella rapporterna for aren 2016, 2017 och 2018 har uppréttats i enlighet
med de International Financial Reporting Standards (IFRS), som godkéints av EU-kommissionen.
De sammanslagna finansiella rapporterna dr framtagna for att presentera NENT-koncernens histo-
riska finansiella information.

IFRS behandlar inte sdrskilt uppréttandet av sammanslagna finansiella rapporter. Begreppet “sam-
manslagna finansiella rapporter” avser den finansiella information som uppréttas genom att sl
samman finansiell information f6r enheter under gemensamt bestimmande inflytande som inte
motsvarar definitionen av en koncern enligt IFRS 10. Samtliga enheter i dessa sammanslagna fi-
nansiella rapporter star under gemensamt bestimmande inflytande genom Modern Times Group
MTG AB’s (MTG) dgande.

Bildandet av Nordic Entertainment Group (NENT-koncernen) bestér av transaktioner mellan bolag
som &r under gemensamt bestimmande inflytande. Eftersom dessa transaktioner inte omfattas av
nagon IFRS-standard, har en lamplig och etablerad redovisningsprincip tillampats i enlighet med
IAS 8 genom att anvénda redovisade virden for dessa bolag sdsom de redovisas i MTG ABs kon-
cernredovisning fran det datum de blev en del av MTG-koncernen.

De sammanslagna finansiella rapporterna ér de forsta rapporter som uppréttats i enlighet med
IFRS. Med beaktande av ovanstdende medfor IFRS 1 ndgon paverkan pa virderingen av tillgangar
och skulder.

Eftersom det inte endast var separata juridiska enheter som dverforts till NENT-koncernen utan
ocksa kostnader som har rapporterats i andra juridiska enheter, har f6ljande 6verviganden beaktats
vid upprittandet av de sammanslagna finansiella rapporterna for att bestimma vilka tillgangar,
skulder, intékter och kostnader liksom kassafloden som inkluderas. De nedan angivna redovis-
ningsprinciperna for koncernen har tilldimpats konsekvent for samtliga perioder som redovisas i de
finansiella rapporterna, om inte annat framgar nedan. For redovisningsprinciper avseende individu-
ella poster i de finansiella ssmmanstéllningarna, se respektive not.

Fordelning av intikter och kostnader

Fordelning av intdkter och kostnader till NENT-koncernen har huvudsakligen baserats pA MTGs
operativa rapportering. MTG har genomfort en intern kostnadsfordelning dér centrala kostnader sa
som IT- och HR-funktioner, fastighetsforvaltning inklusive hyra, telefonkostnader, reception och
vaktmaésteri samt delad ekonomifunktion liksom 6vriga personalkostnader har belastat varje affar-
segment. Darmed har hianforliga centrala kostnader for de affarssegment som bildar NENT-koncer-
nen inkluderats i de sammanslagna finansiella rapporterna. Tidigare oférdelade centrala kostnader
som aktiebaserade erséttningar har fordelats till NENT i enlighet med var deltagarna &r anstéllda.
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Finansiella kostnader och kapitalstruktur
Finansiella kostnader som debiteras NENT-koncernens enheter baseras pa faktiska lane- och réante-
kostnader som skall betalas till MTGs centrala treasuryfunktion.

NENT-koncernens historiska kapitalstruktur ar inte nddvéndigtvis representativ for kapitalstruk-
turen i ett separat foretag, da extern uppléning hanteras centralt i enlighet med MTG-koncernens
finanspolicy.

Inkomstskatt

I de sammanslagna finansiella rapporterna redovisas skatt baserat pa skattepliktigt resultat som ge-
nereras i de foretag som inkluderas i de sammanslagna finansiella rapporterna. Koncernbidrag re-
dovisas som transaktioner med aktiedgare.

Resultat per aktie
Berdkningen av resultat per aktie i de sammanslagna finansiella rapporterna baseras pa NENT-kon-

cernens nettoresultat for aret dividerat med det genomsnittliga antalet utestaende aktier fore utspad-
ning och efter utspadning for MTG-koncernen for vart och ett av dren 2018, 2017 och 2016. Detal-
jer aterfinns i not 16 Eget kapital.

Transaktioner med aktieiigare

Koncernbidrag och transaktioner mellan MTG och NENT utan kompensation har redovisats som
Ovriga transaktioner med aktieéigare i eget kapital. Interna transaktioner med MTG i den ordinarie
verksamheten har redovisats som externa. Detaljer om transaktionerna aterfinns i not 23.

Segment

NENTS foretagsledning 6vervakar verksamheten ur ett produkt- och tjansteperspektiv, dvs. afférs-
segment. NENT har beslutat 1 enlighet med IFRS 8 Rorelsesegment att redovisa tva affarssegment;
Broadcasting & Streaming och Studios.

Andrade och nya redovisningsprinciper
IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden hanterar klassificering, vardering, redovisning samt nedskrivning och borttagande av
finansiella instrument. Den innehaller dven regler for sdkringsredovisning. Standarden har inte haft
nagon materiell paverkan pa redovisningen av foretagets resultat eller finansiella stéllning. Stan-
darden géller for rikenskapsér som péborjades den 1 januari 2018 eller senare.

IFRS 15 Intikter frin avtal med kunder

Standarden ersitter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intdkter och innehaller ett nytt regelverk
for intdktsredovisning. Standarden introducerar en femstegsmodell som skall appliceras péa alla
kundkontrakt sa att intdktsredovisningen kan bestimmas med avseende pé belopp och tidpunkt. De
nya reglerna har inte inneburit nagon materiell inverkan pé tidpunkt eller belopp for redovisning av
intdkter i koncernen. For ytterligare beskrivningar samt upplysningar i arsredovisningen hanforliga
till intéktsredovisning se not 3. IFRS 15 skall tillimpas for rikenskapsar som paborjades den 1 ja-
nuari 2018 eller senare.

Nya och omarbetade redovisningsprinciper och tolkningar efter 2018

Foéljande nya och dndrade redovisningsstandarder har getts ut och kommer att tillimpas for riken-
skapsaret 2019:
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IFRS 16 Leasing

En ny standard for redovisning av leasing - IFRS 16 Leases - infors med verkan fran och med 1 ja-
nuari 2019. De viktigaste fordndringarna &r foljande: For leasetagare ersétts klassificeringen enligt
IAS 17 for operativa och finansiella leasingavtal med en enda leasingredovisning modell. Samtliga
leasingavtal redovisas i balansrédkningen som en tillgang och en motsvarande leasingskuld. Hyres-
avtal med tillgangar med lagt varde, liksom leasingavtal om 12 manader eller mindre, dr undan-
tagna fran kraven. Kostnaden for operationella leasingavtal ersétts med avskrivningar pa tillgdngen
och riantekostnaden pa leasingskulden. Avskrivningarna pé leasingtillgangar redovisas separat fran
rantan pa leasingskulder i resultatrakningen. Detta kommer att 6ka rorelseresultatet pa bekostnad
av det finansiella nettot och tidigareldgger delvis kostnaderna pa grund av linjdra avskrivningar
men minskande réntekostnader over tid. Koncernen har identifierat foljande materiella kategorier
av leaseavtal: kontor, bilar och parkeringsplatser. Studioutrustning dr normalt hyrd pa kort sikt, och
de flesta typer av hyrda kontorsmébler och personlig IT-utrustning ar av lagt varde och ér darfor
undantagna fran de nya reglerna. NENT har beslutat att tillimpa den modifierade retrospektiva me-
toden, vilket inte innebar nagra omrékningar av tidigare perioder. Det forvéntas att en leasingtill-
gang och en leasingforpliktelse pa cirka 850 miljoner kronor kommer att redovisas med den forsta
tillampningen av standarden den 1 januari 2019. Leasingforpliktelsen kommer att inga i net-
toskuldberdkningen och nettoskuld/EBITDA-kvoten kommer att omfatta effekterna av den nya
standarden i bade ndmnaren och riknaren i berdkningen. Koncernens skuldférbindelser (”covenan-
ter”) paverkas inte av forandringen. Effekten i resultatrdkningen forvéntas inte vara véasentlig, men
det kommer att leda till en delvis omklassificering av leasingkostnader frén rorelseresultat till fi-
nansiella kostnader. Se not 19 for mer information om operationella leasingavtal i koncernen. Stan-
darden géller for perioder som borjar den 1 januari 2019 eller senare.

Ovriga nya och omarbetade redovisningsprinciper och tolkningar har inte bedomts ha nigon vi-
sentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Nya och omarbetade redovisningsprinciper och tolkningar efter 2019

Koncernen har inte fortidstilldmpat nya eller omarbetade redovisningsprinciper och tolkningar som
giller efter den 31 december 2019.

Dotterbolag

Dotterbolag ar bolag dir koncernen utovar kontroll, vilket innebér att koncernen har inflytande
over dotterbolaget samt dr exponerad for eller har rétt till rérlig avkastning. Koncernen maste
ocksa kunna anvénda sitt inflytande till att paverka avkastningen fran dotterbolaget. I samtliga bo-
lag i vilka koncernen innehar mer dn 50 % av rosterna ar kriterierna for kontroll uppfyllda och bo-
lagen konsolideras som dotterbolag.

Samtliga forvirv redovisas i enlighet med forvarvsmetoden. Pa forvédrvsdagen véirderas forviarvade
tillgdngar och skulder (identifierbara nettotillgdngar) till verkligt viarde. Skillnaden mellan forvéarv-
svérdet av aktier i dotterbolaget och identifierbara tillgangar och skulder varderat till verkligt varde
pa forvarvsdagen redovisas som goodwill. Forvarvsvarden som dr lagre dn verkligt varde i forvér-
vade identifierbara nettotillgangar redovisas i resultatet for perioden nér forvarvet gjordes. For-
varvsrelaterade kostnader kostnadsfors 16pande. Resultaten f6r under aret forvarvade bolag inklud-
eras 1 koncernens rapport dver totalresultat for perioden fran och med forvérvet.
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Innehav utan bestimmande inflytande

For dotterbolag som inte dr heldgda, redovisas den del i eget kapital som tillhor andra &n moderbo-
lagets aktiedgare som innehav utan bestimmande inflytande. Det finns tva alternativ for redovis-
ning av innehav utan bestimmande inflytande och goodwill. Ett alternativ &r att redovisa innehav
utan bestimmande inflytande till dess andel av verkligt virde av det forvirvade bolaget. Det andra
ar att redovisa innehavet till dess andel av verkligt virde av de forviarvade nettotillgdngarna. Den
forra metoden (full goodwill-metod) leder till ett hogre varde av innehavet och goodwill én den se-
nare metoden (partiell goodwill-metod). Valet av metod gors for varje forvirv separat.

Intressebolag

Intressebolag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Som intressebolag riknas foretag dér koncer-
nen har ett betydande inflytande. Normalt betyder detta en rostrattsandel uppgaende till minst 20
procent och hdgst 50 procent.

Joint ventures

Joint ventures &r bolag dér tva eller flera parter har gemensam kontroll och ritt till nettotillgdng-
arna motsvarande sin andel av bolaget. Joint ventures redovisas enligt kapitalandelsmetoden (se
Intressebolag).

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor. Detta &r ocksé rapporteringsvalutan for kon-
cernen och moderbolaget.

Finansiella rapporter for utlindska dotterbolag

Koncernens utlindska dotterbolags balansposter omriknas till svenska kronor. Omrikning av ba-
lansposterna gors till balansdagens valutakurser, medan resultatrakningens poster raknas om till
genomsnittliga valutakurser. De omrékningsdifferenser som uppkommer redovisas i vrigt totalre-
sultat och ackumuleras i omrékningsreserven i eget kapital. De ackumulerade omrakningsdifferen-
serna omklassificeras till resultatrikningen nér ett utlindskt dotterbolag avyttras.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att styrelsen och foretagsled-
ningen gor beddmningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.
Uppskattningarna och antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra fak-
torer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvinds sedan for att bedoma de redovisade véirdena pa tillgdngar och skulder som inte
annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedéomningar.

Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period dndringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period dndringen
gors och framtida perioder om dndringen péverkar bade aktuell period och framtida perioder. Ut-
vecklingen, val av och upplysningarna avseende koncernens viktiga redovisningsprinciper och
uppskattningar, samt tilldimpningen av dessa principer och uppskattningar granskas av Revisionsut-
skottet.
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Viktiga Kkéllor till oséikerhet i uppskattningar
Not 10 innehaller information om antaganden och riskfaktorer géillande nedskrivningsbehov av
goodwill. I not 24 redovisas gjorda avsdttningar och tvister.

Goodwill och dvriga immateriella anléiggningstillgidngar

Immateriella anldggningstillgdngar, med undantag for goodwill och immateriella tillgdngar med
obestdmbar ekonomisk livsldngd, skrivs av 6ver uppskattad nyttjandeperiod. Uppskattad nyttjande-
period baseras pé foretagsledningens uppskattning av den period under vilken tillgdngen kommer
att generera intikter.

Goodwill och immateriella anldggningstillgdngar med obestdmbar ekonomisk livslangd nedskriv-
ningsprovas arligen eller nér indikationer visar pa behov av nedskrivning. Nedskrivningsprov-
ningen fordrar att foretagsledningen faststiller verkligt virde for kassagenererande enheter pa basis
av prognosticerade kassafloden och interna affarsplaner och prognoser. For ytterligare information,
se not 10 Immateriella tillgdngar.

Avskrivningar nyttjanderitter och lager av programrittigheter

Avskrivningar av nyttjanderétter och lager av programréttigheter kostnadsfors i den takt som pro-
grammen forvéntas sindas. En hogre andel av kostnaden tas i resultatet i borjan av sandningspe-
rioden &n under foljande perioder. Den uppskattade sandningsperioden kan komma att dndras, och
som ett resultat kan periodens resultat och den finansiella stdllningen paverkas. For ytterligare in-
formation, se not 5 Kostnadsredovisning samt not 10 Immateriella tillgdngar.

Avsittningar och eventualforpliktelser

En avsittning redovisas nér det finns en befintlig forpliktelse till f6ljd av en intréffad hindelse, nar
det &r sannolikt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att intrdffa och en tillforlitlig be-
domning av beloppet kan goras. I de fall forutsittningarna ar uppfyllda gors en berdkning av av-
sdttningen och denna redovisas i balansrdkningen. En eventualforpliktelse redovisas i not nir en
mdjlig forpliktelse har uppkommit, men vars forekomst endast kan bekréftas av en eller flera
osdkra framtida hiandelser utanfor koncernens kontroll, eller nir det inte &r mdjligt att berdkna be-
loppet. Realisering av sddana eventualforpliktelser for vilka inga belopp redovisas, eller som inte
upptagits i arsredovisningen, kan ha en vésentlig effekt pa koncernens finansiella stillning.

Koncernen granskar regelbundet vésentliga utestaende tvister for att avgdra behovet av avsitt-
ningar. Bland de faktorer som beaktas vid en sddan beddmning aterfinns bland annat typ av rétts-
tvist eller stimning, eventuella skadestand, utvecklingen av tvisten, uppfattningar hos juridiska och
andra radgivare och beslut fattade av koncernledningen angdende koncernens agerande avseende
dessa tvister. Gjorda uppskattningar behdver dock inte nddvandigtvis reflektera utgangen av av-
gjorda réttstvister och skillnader mellan utfall och uppskattning kan vésentligt pdverka foretagets
finansiella stdllning och ha en of6érdelaktig inverkan pa rorelseresultat och likviditet. For ytterligare
information, se not 24 Avséttningar.

NOT 3 INTAKTSREDOVISNING

Intiktsredovisning

Intdkter frén externa kunder kommer huvudsakligen fran forsiljning av reklamtid, abonnemang,
innehallsproduktion samt licenser. I viss utstrackning harror sig intdkterna ocksa fran forsaljningen
av varor. Redovisningsprinciperna for de huvudsakliga intdktsstrommarna beskrivs ndrmare nedan.

Annonsintikter

En stor del av koncernens intdkter kommer fran forsédljning av reklamtid och sponsring. Intékter
som genereras fran reklam redovisas vanligen dver tid i ett monster som bést motsvarar den utforda
tjénsten (t ex ndr annonsen visas). En mindre del av koncernens intdkter avser annonsforséljning,
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vilket redovisas vid den tidpunkt da koncernen levererar varan eller tjansten och kontrollen dver-
fors till kunden.

For arliga kontrakt, som vanligtvis innehaller flera prestationsataganden (till exempel olika kam-
panjer eller reklamspotar), fordelas transaktionspriset till de ingaende prestationsatagandena base-
rat pa det fristdende forséljningspriset.

Bytesaffirer

Bytesaffarer innebir utbyte av reklamtid i TV eller radio mot andra varor eller tjanster. Intiakter
fran bytesaffarer redovisas till varornas eller tjansternas verkliga varde. Om det verkliga virdet av
den erhallna varan eller tjdnsten inte kan berdknas pa ett tillforlitligt sdtt, redovisar koncernen in-
tikter som motsvarar det fristdende forsdljningspriset for den vara eller tjénst som utlovas till kun-
den. Intdkterna redovisas Over tid pa ett sitt som speglar 6verforingen av kontrollen 6ver varan el-
ler tjansten till kunden.

Abonnemangsintikter
Koncernen genererar abonnemangsintikter fran abonnemangsavgifter for betal-TV och streaming-
tjénster.

Abonnemang for betal-TV

Ett abonnemang bestar vanligtvis av en abonnemangsavgift, hardvara (en box) och kortavgift. Ef-
tersom kunden inte kan dra nytta av abonnemangsavgiften, hardvaran eller kortavgiften pa egen
hand, utgor dessa produkter och tjdnster ett prestationsatagande. Avtalsperioden for abonnemang
pa betal-TV varierar mellan 6, 12 och 24 méanader och kunden erhéller och forbrukar férmanerna
allt eftersom koncernen tillhandahaller tjénsten. Intékterna redovisas darfor 6ver tid under kontrak-
tets bindningsperiod beroende péa valt paket. Kunden betalar abonnemanget manadsvis i férskott.

Abonnemangsavtalet kan utdver abonnemangsavgiften, hardvaran och kortavgiften enligt ovan
dven innehalla ytterligare tjanster eller produkter. Dessa tilldggstjanster eller produkter inkluderar,
men dr inte begrénsade till, installation, extra hardvara och TV-kanalpaket. Nar ett kontrakt inne-
haller ytterligare tjénster eller produkter utfors en analys for att bedoma om dessa &r separata pre-
stationsataganden. Tilldggstjansterna eller produkterna betraktas normalt som separata prestations-
ataganden.

Streamingtjdnster

For streamingtjanster betalar kunden en avgift for att fa tillgang till innehall som kunden prenume-
rerar pa. Kunden betalar for streamingtjansten i forskott varje manad. Streamingperioden bestar
vanligtvis av en provperiod, under vilken kunden inte &r skyldig att starta ett abonnemang. Trans-
aktionspriset dr inte allokerat till provperioden. Prestationsatagandet uppfylls 6ver tid da koncernen
ger tillgang till innehallet 6ver en tidsperiod (i praktiken per manad).

Forutom streamingtjinsten kan kunden ldgga till andra tjénster till kontraktet, sésom hyra eller kop
av filmer och serier. De tjdnster som laggs till betraktas som separata prestationsataganden, ef-
tersom kunden kan dra nytta av dessa separat. Varje tjanst som ldggs till har ett separat pris och in-
téakterna redovisas vid en tidpunkt.

Abonnemangen 16per fran manad till manad. Bade foretag och kund har rétt att sdga upp avtalet

och parterna har inga bindande rittigheter och skyldigheter utover respektive manad. Kontrakten
for streamingtjanster redovisas darfor som ett kontrakt manad for ménad.
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Produktionsintiikter

Intdkterna i Studios-verksamheten genereras genom produktion av filmer, tv-serier och genom att
tillhandahélla licenser for format- och sdndningsréttigheter. Alla kontrakt inom Studios bestar nor-
malt av ett prestationsatagande. Intdkter for produktion av filmer och tv-serier redovisas dver tid.
Intdkter for andra tjénster och produkter, sésom events och fardiga serier, redovisas vid en tidpunkt
dé kontrollen 6ver tjadnsten eller produkten overfors till kunden.

Licenser

Ett licensavtal faststidller kundernas ritt till NENTs immateriella rattigheter och NENTs skyldighet
att tillhandahalla dessa rattigheter. Licenser finns inom Studios-verksamheten. Samtliga licenser
klassificeras som "right to use-licenser" och intékterna redovisas nér licensperioden borjar.

Ovrigt
Ovriga intikter bestar frimst av intéikter frin produkter, sisom boxar nir de siljs separat fran abon-
nemangen.

Visentliga bedomningar vid intiktsredovisning

Agent eller huvudman

En bedomning gors om foretaget agerar som huvudman eller agent i alla transaktioner dér en annan
part dr inblandad i att tillhandahalla produkter eller tjanster till kunden. I transaktioner dir NENT
agerar som agent redovisas intdkterna netto i resultatrdkningen. I transaktioner ddr NENT ar hu-
vudman redovisas intédkterna brutto i resultatrdkningen.

Forutbetalda forsiljningskostnader

Forutbetalda kostnader for abonnentintag inkluderar tillkommande direkta rorliga forséljningsutgif-
ter som uppstér i samband med erhéllande av nya avtal med kunder med i forvig faststéllda villkor,
det vill sdga kontrakten inkluderar faststillda intdkter for abonnemangsperioden. Utgiften aktiveras
som forutbetalda kostnader eftersom det 4r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att
intréffa och tillfalla foretaget och vérdet kan berdknas och métas pé ett tillforlitligt sétt. Utgifterna
periodiseras dver kontraktsperioden. Utgifter som &verskrider de kontrakterade intékterna kost-
nadsfors nir de uppstar.

Kontraktstillgingar och -skulder
Tabellen nedan visar information om de fordringar, kontraktstillgangar och kontraktsskulder som
finns mot kunderna.

31 de- 31 de-

31 decem- cember cember

(Mkr) ber 2018 2017 2016
Kundfordringar 1224 1017 1 055
Kontraktstillgangar (ingér i upplupna intékter) 575 608 564
Kontraktsskulder (ingér i forutbetalda intdkter) -129 -166 -164

Kostnader for kontraktstillgangar

En del av anskaffningskostnaden for abonnemang inom betal-TV har definierats som en utgift for
att erhélla kontrakt. Dessa utgifter bestér av externa avgifter till tredje part vid tillhandahéallande av
nytt abonnemang vilka utgor utgifter NENT inte skulle ha haft om abonnemanget inte tecknats. Ut-
gifterna redovisas som en tillgang och skrivs av under abonnemangsperioden om den férvantade
avskrivningsperioden é&r ett ar eller mer.
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Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016

Ingaende balans 1 januari 202 185 164
Okning av kontraktstillgingar frén nya kontrakt un-

der éret 310 209 197
Avskrivning av utgift for att erhalla kontrakt 242 -191 -177
Utgaende balans 31 december 271 202 185
Kontraktstillgangar

Kontraktstillgdngar bestar av upplupna intékter, dir koncernen har rétt till ersédttning for avslutat
arbete men dér debitering inte gjorts per bokslutsdagen. Fordndringen under aret motsvarar netto-
klassificeringen mellan upplupna intékter till kundfordringar.

Kontraktsskulder
Kontraktsskulder bestar av foljande forutbetalda intékter:
e Forutbetalda annonsintékter i fri-TV och radio vilka uppstér nér kunden faktureras innan
tjdnsten levereras
e Forutbetalda abonnemangsintékter vilka uppstar dd kunder inom betal-TV betalar en ma-
nad i forskott
e Forutbetalda intékter for innehallsproduktion som intéktsfors

Kontraktsskulderna i borjan pa 2018 has redovisats som intdkter under 2018. Det samma géller for
skulderna i borjan pa 2017, dér intdkterna redovisades under 2017.

Intiikter fran prestationsataganden uppfyllda under tidigare perioder

Inom fri-TV foérekommer distributionsavgifter fran tredje part vid tredjepartsavtal avseende slut-
kunders anvindning av tv-kanaler. Denna avgift berdknas utifrén historiska uppgifter for tidigare
period. Nir den faktiska anvindningen &r redovisas av kunden bokfors en justering av redovisad
intdkt med aktuella virden.

Aterstiende prestationsitaganden
Information om aterstdende prestationsataganden per den 31 december ldmnas inte eftersom pre-
stationsatagandena avser kontrakt dér kontraktsperioden ar 12 méanader eller kortare.

NOT 4 AFFARSSEGMENT
NENTS finansiella rapportering 4r indelad i foljande segment:

Broadcasting & Streaming

Nordic Entertainment bestar av bade betal-TV, fri-TV och radio i Norden. Fri-TV bestar av TV-
kanaler som frémst dr annonsfinansierade i Sverige, Norge och Danmark liksom Viafree. Betal-TV
marknadsfor och séljer Viasats betal-TV-paket for premiumsegmentet pa Viasats satellit-TV-platt-
form, Viaplays onlineplattform och tredjeparts IPTV- och kabelndtverk. Viasat distribuerar dven
egna betal-TV-kanaler via tredjeparts betal-TV-nitverk. Segmentets radioverksamhet bestar av le-
dande rikstidckande radiostationer i Sverige och Norge.

Studios

Studios bestér av koncernens verksamhet for innehallsproduktion och distribution i Skandinavien
och Europa. Segmentet bestar av ett antal ledande producenter och distributorer for TV-program,
reklam, evenemang och annonsfinansierat innehéll. Detta inkluderar Nice Entertainment-gruppen
som bestar av bolag for innehallsproduktion och distributionsbolag.

Siffrorna for 2018, 2017 och 2016 baseras pa samma operativa koncernstruktur.
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Omsiittning per segment

(Mkr) 2018

Broadcasting Centrala

& Streaming Studios verksamheter Elimineringar Totalt
Externa intdkter 12 785 1769 13 14 568
Interna intdkter 15 142 71 -228 0
Totalt per segment 12 800 1911 84 -228 14 568
Intikter fran externa kunder
Reklamintédkter 4017 172 4189
Abonnemangsintikter 8272 8272
Produktionsintikter 61 1321 1382
Licenser och royalties 0 236 236
Ovrigt 436 40 13 490
Intiikter fran externa kunder 12 785 1769 13 14 568
Tidpunkt for intiktsredovisning
Vid en tidpunkt 436 448 13 889
Over tid 12 350 1321 0 13 671
Intikter frian externa kunder 12 785 1769 13 14 568
(Mkr) 2017

Broadcasting Centrala

& Streaming Studios verksamheter Elimineringar Totalt
Externa intdkter 11 960 1703 26 13 688
Interna intdkter 2 283 136 -420 0
Totalt per segment 11 961 1 986 162 -420 13 688
Intéikter fran externa kunder
Reklamintédkter 3759 133 3891
Abonnemangsintikter 7 637 7637
Produktionsintikter 70 1238 1309
Licenser och royalties 271 271
Ovrigt 493 61 26 580
Intikter fran externa kunder 11 960 1703 26 0 13 688
Tidpunkt for intiktsredovisning
Vid en tidpunkt 493 465 26 984
Over tid 11 467 1238 - 12 705
Intikter frin externa kunder 11 960 1703 26 0 13 688
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(Mkr) 2016
Broadcasting Centrala
& Streaming Studios verksamheter Elimineringar Totalt

Externa intdkter 11 138 1713 46 12 897
Interna intdkter 1 185 135 -320 0
Totalt per segment 11 139 1897 181 -320 12 897
Intiikter frin externa kunder

Reklamintékter 3618 90 22 3729
Abonnemangsintdkter 7 147 7 147
Produktionsintdkter 1199 1199
Licenser och royalties 257 257
Ovrigt 373 166 24 564
Intiikter frin externa kunder 11 138 1713 46 0 12 897
Tidpunkt for intiktsredovisning

Vid en tidpunkt 373 513 46 933
Over tid 10 764 1199 11 964
Intiikter frin externa kunder 11 138 1713 46 0 12 897

Rorelseresultat
(Mkr) 2018 2017 2016
Broadcasting & Streaming 1 661 1574 1370
Studios 45 44 56
Centrala verksamheter -162 -123 -64
Jamforelsestorande poster -40 75 -65
Totalt 1504 1570 1298
Segmenten ansvarar for de operativa tillgangarna och utfallet f6ljs upp pa segmentsniva. Finansie-
ring hanteras centralt. Av detta skal fordelas inte likvida medel, rantebdrande fordringar och skul-
der pé respektive segment.
Tillgangar Skulder och eget kapital Sysselsatt kapital

(Mkr) 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016
Broadcasting & Streaming 9744 7538 7201 7475 6078 5846 2270 1460 1355
Studios 2625 2427 2177 903 712 636 1722 1714 1541
Centrala verksamheter 2239 371 445 1688 -49 510 550 420 -67
Totalt 14608 10336 9822 10066 6741 6993 4541 3594 2829
Likvida medel och rantebérande till-

géngar 428 89 33

Skulder hénforliga till MTG 4372 1110 893

Eget kapital inklusive innehav utan be-

stimmande inflytande 598 2573 1970

Elimineringar -2 834 -22 -4 -2834 -22 -4

Totalt for verksamheterna 12202 10403 9851 12202 10403 9851 4541 3594 2830
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Investeringar exklusive

foretagsforvarv Avskrivningar
(Mkr) 2018 2017 2016 2018 2017 2016
Broadcasting & Streaming 490 114 154 150 115 104
Studios 35 20 18 45 35 30
Centrala verksamheter 25 20 8 6 9 7
Totalt 550 154 180 201 160 141

Koncernens segment verkar huvudsakligen i Europa. Nettoomséttning och anldggningstillgdngar redovisas
nedan per geografiskt omrade. Anldggningstillgangar bestar av immateriella och materiella anldggningstill-

gangar. Forséljningen redovisas i de lander dar forséljningen gjorts.

Nettoomséttning Materiella och immateriella tillgangar
(Mkr) 2018 2017 2016 2018 2017 2016
Sverige 5913 5396 5068 1969 1 609 1563
Norge 3031 2985 2820 852 828 872
Danmark 4232 3879 3699 162 146 140
Finland 778 640 534 298 301 307
Storbritannien 63 119 97 270 262 275
Ovriga 551 670 679 5 10 11
Totalt 14 568 13 688 12 897 3556 3156 3168

NOT 5 KOSTNADSREDOVISNING

Lager

En betydande del av det belopp som koncernen redovisar som lager avser TV-kanalernas lager av
programréttigheter. Programrattigheter redovisas som lager forst nér licensperioden har startat, pro-
grammen ér tillgdngliga for visning, kostnaden for varje program ar kénd och programmaterialet
har blivit godként av TV-kanalen. Programréttigheter som fakturerats men dér licensperioden énnu
inte borjat och programmet inte i 6vrigt kan beddmas som lager redovisas som foérutbetalda kostna-
der. Framtida betalningsdtaganden avseende kontrakterade programrattigheter som énnu inte redo-
visas som varulager eller forutbetalda kostnader redovisas som dvriga dtaganden. Se vidare not 19.
Programrattigheter kops normalt for ett visst antal visningsrétter som kan spelas ut under en be-
stamd licensperiod i vissa territorier. Programréttigheter kostnadsfors i takt med hur programmet
forvantas sdndas under licensperioden. Sportrittigheter redovisas nér kontraktsperioden startar eller
nér en forskottsbetalning gjorts. Kostnaderna for sportrittigheterna periodiseras dver sdsongen och
pa arsbasis. Programvarulagret vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Ovrigt lager virderas till det ligsta av anskaffningsvirde och nettoforsiljningsvirde. Nettoforsilj-
ningsvardet dr det uppskattade forséaljningspriset i den 16pande verksamheten minus berdknade
kostnader for fardigstdllande och forséljning. Kostnaden for lager baseras pa principen om forst-in-
forst-ut och inkluderar inkdpskostnad och hemtagningskostnader.

Rorelsens kostnader fordelade pa kostnadsslag

I koncernens riakenskaper presenteras en funktionsindelad resultatrikning. Nedanstdende tabell pre-
senterar de rorelserelaterade kostnaderna fordelade per kostnadsslag.
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Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Nettoomséttning 14 568 13 688 12 897
Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader 27 15 5
Kostnader for program och varor -7 804 -7 159 -6 731
Distributionskostnader -2.435 -2 710 -2 439
Loner, ersattningar och sociala kostnader -2 131 -1912 -1 559
Avskrivningar -201 -162 -141
Nedskrivningar -7 -4 -
Ovriga kostnader -470 -262 -658
Resultatandelar i intressebolag och joint ventures -3 0 -2
Jamforelsestorande poster -40 75 -65
Rérelseresultat 1504 1570 1298

NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER

Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Ovriga rorelseintikter

Kursvinster 0 48 0
Statliga bidrag 14

Ovrigt 31 11 16
Totalt 44 59 16

Ovriga rorelsekostnader

Kursforluster -6 -38 1
Avskrivningar -4 -17 -10
Nedskrivningar 0 -1 0
Ovrigt -7 12 -12
Totalt -17 -44 -21

NOT 7 FINANSIELLA POSTER

Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Rénteintidkter 22 1 3
Rénteintdkter, MTG-koncernen 7 5 4
Totalt ranteintikter 29 6 7
Externa rantekostnader -20 -1 -1
Réntekostnader, MTG-koncernen -46 -70 -99
Totalt rantekostnader -66 -72 -100
Valutakursdifferenser netto 0 -30 -24
Réntekostnader fran diskontering 2 0 -18
Ovrigt -17 0 7
Totalt finansiella kostnader -15 -30 -35
Totalt finansiella poster -52 -96 -128

Réntekostnader hanfor sig till finansiella skulder som vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Skulderna hanfor
sig till cash pool-konton med Modern Times Group MTG AB.
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NOT 8 SKATTER

Redovisning av inkomstskatter

Redovisade skattekostnader inkluderar aktuella svenska och utlandska inkomstskatter och uppskju-
ten skatt som uppkommit till foljd av temporéra skillnader. Sddana temporéra skillnader orsakas av
skillnader mellan skattemissigt virde och bokfort virde pé tillgdngar och skulder. En uppskjuten
skattefordran redovisas motsvarande skattevardet av underskottsavdrag om det bedoms vara troligt
att underskottsavdragen kommer att anvéindas mot beskattningsbara inkomster inom dverskéadlig
tid. Arets resultat har belastats med skatt pa arets skattepliktiga resultat samt med skatt till foljd av
tempordra skillnader som uppstatt under perioden. Skatten redovisas som aktuell skatt respektive
uppskjuten skatt i varje bolag som ingar i koncernen.

Fordelning av skattekostnader

Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Aktuell skatt

Arets skattekostnad -163 -178 -199
Justering hénforlig till tidigare ar -21 -6 -34
Totalt -184 -184 -233

Uppskjuten skatt

Skatt hanforlig till temporéra skillnader 24 4 -7

Totalt 24 4 -7

Totalt redovisad skattekostnad i resultatrik-

ningen -160 -180 -240
Group (Mkr)
Avstdmning av skattekostnad 2018 % 2017 % 2016 %
Skatt/Skattesats i Sverige =319 -22% 324 -22% -258 -22%
Ej skattepliktiga intékter 40 3% 5 0% -13 -1%
Skillnad i utldndska skattesatser 30 2% 40 3% 22 2%
Ej avdragsgilla kostnader -79 -5% -30 2% -115 -10%
Forluster for vilka uppskjuten skatt ej redovisats -8 -1% -16 -1% -8 -1%
Effekt av utnyttjade underskottsavdrag, tidigare ej
véarderade 27 2% 23 2% -1 0%
Effekt av koncernbidrag till MTG 171 12% 125 8% 171 15%
Ovriga permanenta effekter 0 0% 3 0% -4 -0%
Skatt hanforlig till tidigare ar -21 -1% -6 0% -34 -3%
Effektiv skatt/skattesats -160  -11% -180 -12% -240 -20%
Shde- 31 e 31 de-
cegr; ; cember  cember
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Uppskjuten skattefordran hinforlig till:
Inventarier 11 9 6
Immateriella tillgdngar 4 0 1
Avsattningar 7 3 14
Lager 0 0 0
Kortfristiga fordringar 1 18 7
Kortfristiga skulder 1 1 0
Finansiella tillgdngar 0 0 0
Skattevardet av virderade underskottsavdrag 0 0

Totalt 24

w
=3
[ )
|
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Uppskjuten skatteskuld hiinforlig till:

Immateriella tillgdngar 149 152 142
Goodwill 147 147 147
Inventarier -1 -1 -2
Avsittningar -3 0 2
Kortfristiga fordringar -3 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 0
Finansiella tillgdngar 22 14 38
Skattevirdet av virderade underskottsavdrag 0 0 0
Totalt 311 311 327
Uppskjuten skatt netto -287 -280 -299
Foréindringen i temporira skillnader, netto
2018
Ingédende Redovisat Redovisat i Omrdk- Utgdende
balans 1 ja- i resultat Forviarvav Ovrigt total- Omklassifice- nings- balans 31
Koncernen (Mkr) nuari rikningen dotterbolag resultat ring  differenser december
Underskottsavdrag 0 21 -21 0
Tempordra skillnader i:
Goodwill -147 -147
Inventarier 11 1 11
Immateriella tillgdngar -152 9 -144
Avsattningar 4 5 1 10
Lager 0 3 3
Kortfristiga fordringar 18 -11 -6 1
Kortfristiga skulder 0 0 0
Finansiella tillgdngar -14 -3 -6 -22
Totalt -280 24 -6 -27 1 -287
2017
Ingdende Redovisat Redovisat i Omrék- Utgédende
balans 1 ja- 1 resultat Forvdrvav Ovrigt total- Omklassifice- nings- balans 31
Koncernen (Mkr) nuari rdkningen dotterbolag resultat ring  differenser december
Underskottsavdrag 0 0 0
Temporira skillnader i:
Goodwill -147 -147
Inventarier 8 1 -1 3 11
Immateriella tillgéngar -142 1 -11 -152
Avsittningar 12 -5 -3 4
Lager 0 0 0
Kortfristiga fordringar 7 4 3 4 18
Kortfristiga skulder 0 0 0
Finansiella tillgdngar -38 4 17 3 -14
Totalt -299 4 -11 16 6 4 -280
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2016

Ingdende Redovisat Redovisat i Omrék- Utgédende
balans 1 ja- 1 resultat Forvdrvav oOvrigt total- Omklassifice- nings- balans 31
Koncernen (Mkr) nuari rdkningen dotterbolag resultat ring  differenser december
Underskottsavdrag -4 -4 8 0
Temporira skillnader i:
Goodwill -147 0 -147
Inventarier 4 4 8
Immateriella tillgdngar -135 -1 -1 0 -5 -142
Avsittningar 9 3 12
Lager 0 0 0
Kortfristiga fordringar 1 6 7
Kortfristiga skulder 0 0 0
Finansiella tillgdngar -13 -16 -9 -38
Totalt -285 -7 -1 -9 0 4 -299
NOT 9 JAMFORELSESTORANDE POSTER
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Resultat vid forséljning av dotterbolag och intressebolag - - -5
Omstruktureringskostnader -53 0 -59
Omvérdering av skulder for optioner och villkorade till-
dggskopeskillingar 14 75 -
Nedskrivning av goodwill hanforligt till nedlagd verksam-
het -6 - -
Nedskrivning av programvarulager -16 - -
Avveckling av verksamheten i Tanzania 21 - -
Totalt -40 75 -65

Jamforelsestorande poster avser materiella poster och héndelser relaterat till foréndringar i koncer-
nens struktur och verksamheter som ar relevanta for en forstaelse av koncernens utveckling pa en
jamforbar basis. Omstruktureringskostnader 2018 avser kostnader i samband med NENT Groups
bildande. Omvérdering 2017 av skulder for optioner &r hanforligt till forvérv av aktier i Splay AB
och minoritetsintressen i Studios. 2016 ars kostnader bestar huvudsakligen av omstrukturerings-
kostnader dér atgarder pabdrjades under 2015.
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NOT 10 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Redovisning av immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas netto efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och nedskrivningar. Avskrivningar enligt plan gors normalt linjért baserat pa anldgg-
ningstillgangarnas anskaffningsvérden och bedémd ekonomisk livsléngd. De immateriella tillgang-
arna klassificeras i foljande kategorier:

Tillgéngsslag Avskrivningsperiod
Aktiverade utvecklingsutgifter 3-10 ar

Varumérken som ar en del av en for-
viarvskalkyl bedoms normalt ha en obe-
stimbar livslingd. Arlig provning gors
av nedskrivningsbehov eller vid indikat-
Varumérken ioner pa nedskrivningsbehov.

Kundrelationer 10-15 ar

Beréknad intéktsperiod baserat pé li-
Nyttjanderitter/ sindningsritter censvillkoren

Obestambar livslangd med arlig prov-
ning av nedskrivningsbehov eller vid in-
Goodwill dikationer pé nedskrivningsbehov

Aktiverade utvecklingsutgifter

Utgifter for utveckling for nya eller forbéttrade produkter och processer redovisas som en tillgang i
balansriakningen om processen &r tekniskt och kommersiellt anvindbar och koncernen har tillrack-
liga resurser for fardigstdllande. Det redovisade vérdet inkluderar direkta kostnader och, nér det ér
tillimpligt, utgifter for Iéner och andel av indirekta utgifter. Ovriga utgifter kostnadsfors i resultat-
rakningen nér de uppkommer. I balansrédkningen 4r redovisade aktiverade utvecklingsutgifter upp-
tagna till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. Aktiverade utvecklingsutgifter avser huvudsakligen mjukvara och mjukvaruplattformar.

Goodwill

Goodwill som uppkommer i samband med forvarv representerar skillnaden mellan anskaffnings-
vardet for rorelseforvéarvet och det verkliga vardet av forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder.
Goodwill redovisas som en tillgdng och provas for nedskrivningsbehov minst en gang per ér.
Eventuell nedskrivning redovisas som kostnad i resultatrikningen omedelbart och kan inte aterfo-
ras. Goodwill som uppkommer vid forvirv av intressebolag inkluderas i det redovisade vérdet for
andelar i intressebolag. Provning av nedskrivningsbehov gors for tillgangen i sin helhet.

Ovriga immateriella tillgingar

Ovriga immateriella tillgdngar, sdsom forvirvade kundrelationer, nyttjanderitter, sindningsritter
och varumirken redovisas till anskaffningskostnad efter avdrag f6r ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.
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Koncernen

Totalt 6v-
riga imma-
Aktiverade teriella till-
(Mkr) utgifter Varumirken Raéttigheter gangar Goodwill
Anskaffningsvérden _ _ )
Ingéende balans den 1 januari 2016 260 500 271 1031 4963
Arets investeringar 86 0 19 105
Investeringar genom forvarv 0 26
Arets forsiljning och utrangeringar -46 -46
Forandringar i koncernens sammansittning, omklassifice-
ringar mm 27 3 3 33 -70
Omrékningsdifferenser 1 22 14 37 41
Utgaende balans den 31 december 2016 327 526 307 1160 4960
Ingéende balans den 1 januari 2017 327 526 307 1160 4960
Arets investeringar 108 0 3 111
Investeringar genom forvarv - - 39 39
Arets forsiljning och utrangeringar -51 -51 0
Forandringar i koncernens sammansattning, omklassifice-
ringar mm -3 -3
Omrékningsdifferenser 0 -9 -1 -10 -24
Utgiende balans den 31 december 2017 384 517 344 1246 4936
Ingédende balans den 1 januari 2018 384 517 344 1 246 4936
Arets investeringar 109 0 363 471
Investeringar genom forvarv 0 10
Arets forsiljning och utrangeringar -2 -12 -16 -30 0
Forandringar i koncernens sammansattning, omklassifice-
ringar mm -16 1 -15
Omrékningsdifferenser 0 14 8 23 30
Utgiende balans den 31 december 2018 475 519 700 1695 4976
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Ingaende balans den 1 januari 2016 -190 -18 -141 -348 -2 696
Arets forsiljning och utrangeringar 42 0 - 42 -
Arets avskrivningar -44 0 -27 =72 0
Arets nedskrivningar 0 -
Forandringar i koncernens sammansattning, omklassifice-
ringar mm -7 -7 -
Omrékningsdifferenser 0 -10 -10 1
Utgiende balans den 31 december 2016 -200 -18 -178 -396 -2 695
Ingédende balans den 1 januari 2017 -200 -18 -178 -396 -2 695
Arets forsiljning och utrangeringar 51 - 51 -
Arets avskrivningar -73 0 -32 -105 -
Arets nedskrivningar -4 0 -4 -
Forandringar i koncernens sammansattning, omklassifice-
ringar mm 0 0 -
Omrékningsdifferenser 0 0 3 3 -1
Utgiende balans den 31 december 2017 -225 -18 -207 -450 -2 696
Ingadende balans den 1 januari 2018 -225 -18 -207 -450 -2 696
Arets forsiljning och utrangeringar 1 12 19 31 -
Arets avskrivningar -87 0 -54 -141 -
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Arets nedskrivningar -1 0 -1 -6
Forandringar i koncernens sammansittning, omklassifice-
ringar mm 1 0 1 -
Omrikningsdifferenser 0 0 -5 -6 0
Utgiende balans den 31 december 2018 -311 -6 -247 -564 -2702
Redovisade viirden
Per den 1 januari 2016 71 482 130 683 2267
Per den 31 december 2016 127 508 129 764 2265
Per den 1 januari 2017 127 508 129 764 2265
Per den 31 december 2017 159 499 137 796 2240
Per den 1 januari 2018 159 499 137 796 2240
Per den 31 december 2018 164 513 454 1131 2274
Endast externa investeringar har aktiverats.
Koncernen (Mkr)
Avskrivningar per funktion 2018 2017 2016
Kostnad for sélda varor och tjanster -137 -54 -49
Administrationskostnader -4 -45 -1
Ovriga rorelsekostnader 0 -6 -22
Totalt -141 -105 =72
Koncernen (Mkr)
Nedskrivningar per funktion 2018 2017 2016
Kostnad for sélda varor och tjanster -1 -3 -
Ovriga rorelsekostnader - -1 -
Jamforelsestorande poster -6 - -
Totalt -7 -4 -
Nedskrivningsprovningar for kassagenererande enheter
Kassagenererande enheter med betydande goodwillvirden, redovisat varde:
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Broadcasting & Streaming 1286 1276 1292
Studios 988 964 972
Totalt 2274 2240 2265
Forandringar i goodwill mellan 2018, 2017 och 2016 beror pa valutakurseffekter.
Kassagenererande enheter med betydande varumiarken med obestdmbar nyttjandeperiod, redovisat
vérde:
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Broadcasting & Streaming 244 237 249
Studios 249 243 238
Totalt 493 480 487

Koncernens varumaérken har en stark position pé respektive marknad och anvénds aktivt i verksam-
heten. De bedoms ddrmed ha en obestdmbar nyttjandeperiod. Forbéttring och utveckling av varu-
markena gors kontinuerligt och nettokassafloden genererade via dessa bedéms inte upphdra inom

en forutsebar framtid. Forandringar mellan dren beror pa valutakurseffekter.

132



Test av nedskrivningsbehov

Nedskrivningsbehovet for goodwill och dvriga immateriella tillgangar med obestdmbar nyttjande-
period baseras pa atervinningsvardet (nyttjandevardet), berdknat genom en modell for diskonterade
kassafloden. Kassaflodet diskonteras initialt med en rénta pa 12 (12) procent fore skatt med héansyn
till kapitalkostnad och risk som ett forenklat generellt krav. Specifik individuell diskonteringsrénta
kan anvindas, relaterat till exempelvis marknaden i landet eller 6vriga ekonomiska omsténdig-
heter. Om skillnaden i1 berdknat och bokfort varde ér lagt, anvénds specifikt berdknad WACC for
verksamheten ifraga. Modellen innehéller viktiga antaganden sdsom marknadsstorlek, -andelar och
tillvaxttakt, forséljningspriser och kostnadsdkningar samt behovet av rorelsekapital. Kassaflodet
berdknas 6ver minimum en femarsperiod och baseras pa aktuella resultat och prognoser, tidigare
ars utfall, allmdnna marknadsférhallanden, branschutveckling och 6vrig tillganglig information.
Efter feméarsperioden tillimpas normalt en tillvéxttakt pd 2,5 (2,5) procent.

Prognosticerat kassaflode baseras i sin tur pa en uthallig tillvaxttakt som &r individuellt berdknad
baserat pa varje enhets framtida utsikter. Individuella antaganden gors ocksé for kostnader och
kapitalomséttningshastighetens utveckling.

Nedskrivningar
Nedskrivningsprovningar genomfors regelbundet, dvs. arligen eller nér indikationer pé nedskriv-
ningsbehov finns. Dessa féranledde inte nedskrivningar i koncernen under respektive ar.

Kiinslighet

De nedskrivningsprovningar som genomforts och som inte visar pa ett behov av nedskrivning, har
en marginal som innebdr att eventuella negativa fordndringar av enskilda parametrar rimligen inte
medfor att atervinningsvérdet sjunker under bokfort varde. Emellertid &r prognosticerade kassaflo-
den mer osékra till sin natur och kan ocksa paverkas av faktorer utanfor foretagets kontroll. Sddana
faktorer kan vara politiska risker och marknadsforhallanden generellt, som snabbt kan forsdmras pa
grund av en finansiell kris sdsom kriser pa grund av instabilitet i den finansiella sektorn.

Nedanstaende tabell visar redovisade vérde och atervinningsvérdet for den digitala video-verksam-
heten inom Studios. Berdkningen av atervinningsvardet, dar en individuell WACC om 8,7 procent
har anvénts, visar inte pa ett nedskrivningsbehov, men en fordndring i virdet beroende p& mark-
nadsvillkor eller andra parametrar, kan resultera i en nedskrivning. En forédndring i tillvéxttakten
skulle ge foljande virden:

Digital

Video

Atervinningsvirde 337

Redovisat virde 309
Atervinningsvirdet vid en minskning av tillviixttakten:

- 0.5 procent 311

- 1.0 procent 289

NOT 11 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Redovisning av materiella anlidggningstillgingar

Inventarier, verktyg och installationer redovisas till anskaffningskostnad efter avdrag f6r ackumu-
lerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningar gors normalt linjart baserat pa anlagg-
ningstillgangarnas anskaffningsvarden och bedémd ekonomisk livsldngd. Dar delar av maskiner
och inventarier har olika nyttjandeperioder skrivs dessa av separat. Avskrivningstiden for maskiner
och inventarier &r 3-5 ar.
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Maskiner, utrustning

(Mkr) och installationer
Anskaffningsvirden

Ingéende balans den 1 januari 2016 782
Arets investeringar 75
Investeringar genom forvérv -
Arets forsiljning och utrangeringar -224
Forandringar i koncernens sammanséttning, omklassificeringar mm 2
Omrékningsdifferenser 18
Utgaende balans den 31 december 2016 652
Ingdende balans den 1 januari 2017 652
Arets investeringar 43
Investeringar genom forvérv -
Arets forsiljning och utrangeringar -20
Forandringar i koncernens sammansittning, omklassificeringar mm -
Omrékningsdifferenser -3
Utgaende balans den 31 december 2017 672
Ingéende balans den 1 januari 2018 672
Arets investeringar 79
Arets forsiljning och utrangeringar -50
Forandringar i koncernens sammanséttning, omklassificeringar mm 15
Omrékningsdifferenser 11
Utgéaende balans den 31 december 2018 728
Ackumulerade avskrivningar

Ingéende balans den 1 januari 2016 -475
Arets forsiljning och utrangeringar 45
Arets avskrivningar -68
Arets nedskrivningar 0
Forandringar i koncernens sammansittning, omklassificeringar mm -
Omrékningsdifferenser -15
Utgaende balans den 31 december 2016 -512
Ingéende balans den 1 januari 2017 -512
Arets forsiljning och utrangeringar 14
Arets avskrivningar -56
Arets nedskrivningar 0
Forandringar i koncernens sammansittning, omklassificeringar mm -
Omrékningsdifferenser 3
Utgaende balans den 31 december 2017 -552
Ingéende balans den 1 januari 2018 -552
Arets forsiljningar och utrangeringar 47
Arets avskrivningar -61
Arets nedskrivningar -
Forandringar i koncernens sammanséttning, omklassificeringar mm -
Omrékningsdifferenser -10
Utgéaende balans den 31 december 2018 -575
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Redovisade virden

Per den 1 januari 2016 307
Per den 31 december 2016 140
Per den 1 januari 2017 140
Per den 31 december 2017 120
Per den 1 januari 2018 120
Per den 31 december 2018 152
Koncernen (Mkr)
Avskrivning per funktion 2018 2017 2016
Kostnad for silda varor och tjénster -33 -21 -6
Forsdljningskostnader -1 0 0
Administrationskostnader -23 -23 -47
Ovriga rorelsekostnader -4 -12 -16
Totalt -61 -56 -68
Det gjordes inga nedskrivningar under 2018, 2017, 2016.
NOT 12 FINANSIELLA TILLGANGAR
Koncernbolag
Foljande tabell fortecknar de bolag som ingar i NENT-koncernen per 31 december 2018.
Organisat- Rostrtts-
ions- Aktie- andelar
Agande i koncernforetag nummer  Site kapital (%) (%)
Nordic Entertainment Group AB 559124-6847  Sverige 100 100
Viaplay AB 556513-5547  Sverige 100 100
Splay AB 9 556909-3882  Sverige 100 100
Splay Danmark ApS Danmark 100 100
Splay Suomi Oy Finland 100 100
Splay AS Norge 100 100
Splay GmbH Tyskland 100 100
Nordic Entertainment Group Sweden Ab 556304-7041  Sverige 100 100
Nordic Entertainment Group Technology AB 556278-7910  Sverige 100 100
Nordic Entertainment Group Sport AB 556493-2340  Sverige 100 100
Viasat Sales AB 556840-9287  Sverige 100 100
Nordic Entertainment Finland Ab Finland 100 100
Nordic Entertainment Group UK Ltd Storbritannien 100 100
Nordic Entertainment Group TV AB 556153-9726  Sverige 100 100
Nordic Entertainment Group TV A/S Danmark 100 100
Nordic Entertainment GroupTV AS Norge 100 100
Televisionsaktiebolaget TV8 556507-2401  Sverige 100 100
Digital Rights Group Limited” Storbritannien 100 100
Atrium TV Ltd Storbritannien 100 100
ID Distribution Ltd Storbritannien 100 100
C4i Distribution Ltd Storbritannien 100 100
Zeal Entertainment Ltd Storbritannien 100 100
IR2 Ltd Storbritannien 100 100
This Is Your Life Experience Ltd Storbritannien 100 100
3DRG Ltd Storbritannien 100 100
Alchemy TV Distribution Ltd Storbritannien 100 100
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DRG America Ltd

DRG America LLC

Portman Film and Televison Ltd
Saigon Productions Ltd

Portman Acquisitions Ltd
Portman Entertainment Ltd
Portman Media Assets Ltd
Portman Media Assets (No.2) Ltd
Portman Productions Ltd

An Awfully Big Production Company Ltd
NICE Entertainment Group Oy ”

Gong Media Aps

Nice Entertainment Sweden AB
Matador Film AB ¥

Titan Television AB

Nice Drama AB

Baluba AB

A nice company AS

Rakett AS

One Big Happy Family AS
Nice Talent AS

Playroom Music AS
Playroom Event AS

Monster AS

Monster Entertainment AS
Monster Scripted AS

Monster Grenseland AS

Nice Entertainment Finland OY
Production House Oy
Moskito Television Oy
Grillifilms Oy

Production Service Finland Oy
This is nice AB

One Nice One AB
Novemberfilm AS

Epiq Film ApS

Bacademy AB

Brain Academy Incorporated
Strix Television AB

Strix Drama AB

Strix Televisjon AS

Strix Television B.V.
Paprika Holding AB ¥
Paprika Latino Studios EOOD
Paprika Latino Studios D.O.O
S.C. Paprika Studios S. A.
Paprika Latino Studio d.o.o
UAB Studija Paprika

Onair Studios SIA

Paprika Latino Studios OU
Paprika Latino s.r.o

Paprika Latino s.r.o.

Paprika Latino Studios Kft
Paprika Scripted Kft

Nordic Entertainment Group Radio AB
Nordic Entertainment Group Radio Megahertz AB

556777-9268
556793-6637
556579-2610
556783-6704
556513-3146

556264-3261
556472-8425

556970-5899

556345-5624

556419-9544

556896-1444

556365-3335
556050-1644

Storbritannien
USA
Storbritannien
Storbritannien
Storbritannien
Storbritannien
Storbritannien
Storbritannien
Storbritannien
Storbritannien
Finland
Danmark
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Norge

Norge

Norge

Norge

Norge

Norge

Norge

Norge

Norge

Norge
Finland
Finland
Finland
Finland
Finland
Sverige
Sverige
Norge
Danmark
Sverige

USA

Sverige
Sverige
Norge
Nederlanderna
Sverige
Bulgarien
Serbien
Ruménien
Slovenien
Litauen
Lettland
Estland
Tjeckien
Slovakien
Ungern
Ungern
Sverige
Sverige

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

57

55
100
100
100

51

60

60
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

67
100
100
100
100
100
100
100

136

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

57

55
100
100
100

51

60

60
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

67
100
100
100
100
100
100
100



Nordic Entertainment Group Radio Gigahertz AB 556237-4594  Sverige 100 100
KiloHertz AB 556444-7158  Sverige 100 100
Planet 103.9 Sodertilje AB 556670-2477  Sverige 100 100
Radio National Skelleftea AB 556475-0346  Sverige 100 100
Nordic Entertainment Group Radio Sales AB 556490-7979  Sverige 100 100
Radio National Lulea AB 556475-0411  Sverige 60 60
Radio Industri XerKSes Bords AB 556034-4391  Sverige 100 100
Nordic Entertainment Group Sweden Holding AB 556057-9558  Sverige 100 100
Nordic Entertainment Group Shared Services AB 556298-5597  Sverige 100 100
Nordic Entertainment Group Services AB 556711-0290  Sverige 100 100
Viastrong Holding AB 556733-1086  Sverige 100 100
Nordic Entertainment Africa AB 556170-2217  Sverige 100 100
Senegal SA Senegal 100 100
Africa Management Ltd Ghana 100 100
Nordic Entertainment Group Denmark A/S Danmark 100 100
Strong Productions A/S Danmark 100 100
Viasat A/S Danmark 100 100
TV3 Sport A/S Danmark 100 100
Viasat Film A/S Danmark 100 100
TV3 Sportl A/S Danmark 100 100
Nordic Entertainment Group Norway AS Norge 100 100
Viasat AS Norge 100 100
SportN AS Norge 100 100
TV4 AS Norge 100 100
P4 Radio Hele Norge AS Norge 100 100
P5 Radio Halve Norge AS Norge 100 100
*) Kapital- och rostrittsandelar var foljande for dren 2017 och 2016: 2017 2016
Splay AB 96 81
Digital Rights Group Ltd 95 95
Nice Entertainment Group OY 100 95
Paprika Holding AB 96 96
Matador Film AB
Epiq Film ApS
NOT 13 INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES
Bolag
Nedanstaende fortecknar de intressebolag och joint ventures som ingar i NENT-koncernen.
Organisat- Siite Kapitalan-  Rostrittsan-
ions- del (%) delar (%)
Agande i koncernforetag nummer
Airtime Sales AB 559040-3399 Sverige 50 50
Speekr World AB 559051-5606 Sverige 27 27
NSR Scandinavia AB 556821-4356 Sverige 48 48
Filmen Hundraaringen AB Sverige 50 50
Angel Films Oy Finland 48 48
Dagsljus Teknik AB 556218-3284 Sverige 48 48
Nice FIx Pictures AB 556846-4613 Sverige 48 48
Mediamétning i Skandinavien AB 556353-3032 Sverige 25 25
GH Gigahertz HB 969616-7551 Sverige 40 40
Radiobranschen RAB AB 556623-1345 Sverige 40 40
Digitalradio Norge AS Norge 50 50
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Redovisade virden for respektive intressebolag och joint ventures &r immateriella.

NOT 14 KUNDFORDRINGAR

31 decem- 31 de- 31 decem-

ber  cember ber
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Kundfordringar
Kundfordringar brutto 1244 1051 1092
Avgar reserv for osédkra fordringar -20 -34 -37
Totalt 1224 1017 1055
Reserv for osikra kundfordringar
Ingédende balans 1 januari 34 37 44
Avgar reserv for osikra fordringar 9 4 7
Verkliga forluster -6 -5 -8
Aterforda avsittningar -18 -2 -7
Omrékningsdifferenser 1 0 1
Utgaende balans den 31 december 20 34 37
Aldersanalys av kundfordringar
Ej forfallna 914 785 807
30-90 dagar 231 213 211
> 90 dagar 99 53 74
Totalt 1244 1051 1092

Kreditrisken &r spridd Gver ett stort antal kunder. Utifran historiska data gors en bedomning av ris-
ken for nedskrivningar. Redovisade viarden bedoms utgora en rimlig vardering av verkligt varde.

NOT 15 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Olika foretag inom NENT Group é&r inblandade i tvister med réttighetsféreningar om royaltybetal-
ningar for utnyttjande av copyrights och liknande réttigheter frén tidigare ar. Dessutom ér olika {6-
retag inom NENT Group berdrda av réttsprocesser. Foretaget bedomer dock inte att de skyldig-
heter dessa tvister skulle kunna medféra kan fa ndgon materiell negativ effekt pa koncernens finan-
siella stéllning. Dessa processer dr dérfor inte inkluderade i eventualforpliktelserna. I koncernen
finns inga eventualforpliktelser for 2018, 2017 eller 2016.

Det finns inga stéllda sékerheter i koncernen 2018, 2017 eller 2016.

NOT 16 EGET KAPITAL

Moderbolaget bildades 2018 och ingér ddrmed inte i den sammanlagda konsolideringen for ar 2017
och 2016. Elimineringar av eget kapital har gjorts pa alla nivaer medan det yttersta aktiekapitalet
inte ingér dessa ar. Vidare forklaringar aterfinns i not 1.

Omrikningsreserv

Omrékningsreserven bestar av samtliga utlindska omrékningsdifferenser som uppstar vid omrak-
ningen av resultat- och balansrikningar till svenska kronor i de konsoliderade rikenskaperna.
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Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Ingéende balans 1 januari -123 -117 250
Arets omriikningsdifferens, netto efter skatt 46 -6 -368
Totalt ackumulerade omriikningsdifferenser den 31 december =77 -123 -117
Siakringsreserv

Sakringsreserven bestér av den effektiva delen av ackumulerad nettofordndring i verkligt virde i

kassaflodessédkringar relaterade till sikrade transaktioner som dnnu inte intraffat. Terminssakringar

gors for att hantera den transaktionsexponering som uppkommer for huvuddelen av kontrakterade

programinkdp i utlindsk valuta.
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Ingéende balans 1 januari -10 110 78
Redovisat 1 dvrigt totalresultat -52 -147 85
Overfort till forvirvsvirdet for sikrad tillgdng (programvarulager) 120 26 -52
Utgaende balans den 31 december 58 -10 110
Omvirderingsreserv

Omvirderingsreserven innefattar omvérdering hanforligt till varumérken i samband med successivt

forvérv.
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Ingdende balans den 1 januari -12 -12 -12
Utgaende balans den 31 december -12 -12 -12

Balanserade vinstmedel

Balanserade vinstmedel innefattar tidigare intjénat resultat.

Innehav utan bestimmande inflytande

For dotterforetag som inte ar heldgda, redovisas den del av totalt eget kapital som tillhor externa

aktiedgare som innehav utan bestimmande inflytande. I de fall optioner att forvarva fler aktier f6-

religger, har bolagen konsoliderats till 100%.

Resultat per aktie

2018 2017 2016

Arets resultat hiinforligt till Modern Times Group MTG ABs aktiedigare 1286 1287 928
Resultat per aktie fore utspiidning

Utestéende aktier den 1 januari 66 725249 66 663 816 66 635 969
Utnyttjade aktierdtter 128 884 42 582 20 027
Vigt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 66 854 133 66 706 398 66 655 996
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 19,24 19,29 13,93
Resultat per aktie efter utspidning

Arets resultat hinforligt till Modern Times Group MTG ABs aktiedigare efter ut-
spiadning 1286 1287 928
Vigt genomsnittligt antal aktier fore utspiddning 66 854 133 66 706 398 66 655 996
Effekt av aktierdtter 508 272 435921 170 829
Vigt genomsnittligt antal aktier efter utspidning 67 362405 67142319 66 826 825
Resultat per aktie efter utspiddning, kronor 19,09 19,17 13,89
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NOT 17 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELL RISKHANTERING

Kapitalhantering

Koncernens kapitalhantering har som mal att tillforsidkra koncernen finansiell stabilitet, hantera fi-
nansiella risker och sé@kra koncernens kort- och langsiktiga behov av kapital. Koncernen definierar
kapitalet som eget kapital inklusive innechav utan bestimmande inflytande sa som det redovisas i
balansrékningen.

Koncernens kapitalstruktur hanteras och justeras efter forandringar i de ekonomiska villkoren i
dess omgivning. For att bibehalla eller forandra kapitalstrukturen, kan koncernen justera utdel-
ningen till aktiedgare, aterkopa aktier eller utfarda nya aktier.

Koncernen féljer upp kapitalanviandningen med hjilp av olika nyckeltal, sdsom nettoskuld, avkast-
ning pé sysselsatt kapital och soliditet.

Finansiell riskhantering

Finanspolicy

Utover affarsrisker &r NENT exponerat for finansiella risker i sin verksamhet. De viktigaste finan-
siella riskerna ar refinansierings, kredit-, rdnte- och valutakursrisker. Riskerna har under aren
2016-2018 reglerats av den av MTGs styrelse antagna finanspolicyn.

Under 2018 har NENTs styrelse antagit en finanspolicy. Koncernens finanspolicy bestar av ett
ramverk av riktlinjer och regler for finansiell riskhantering och finansverksamheten i stort. Policyn
revideras arligen. Koncernens finansiella risker sammanstélls kontinuerligt och f6ljs upp pa kon-
cernnivé av treasuryfunktionen for att sdkra finanspolicyns efterlevnad. Moderbolagets treasury-
funktion ansvarar for hanteringen av finansiella risker. Mélet dr att begridnsa koncernens finansiella
risker och att sidkerstélla koncernens behov av &ndamalsenlig och sdker finansiering.

Moderbolaget i NENT och dess treasuryfunktion kommer att vara ansvariga for att hantera finansi-
ella risker. Malet &r att begrdnsa koncernens finansiella risker och att sdkerstélla koncernens behov
av dndamaélsenlig och séker finansiering.

Koncernens likviditet skall placeras av den centrala finansfunktionen eller i lokala koncernkonton
(cash pools). Overskottslikviditet kan investeras under en period om maximalt sex méanader. Fi-
nanspolicyn inkluderar regler om maximal exponering gentemot motparter for att minimera risker.

Finansiering och refinansieringsrisk

Finansieringsrisk é&r risken att inte kunna mota behovet av framtida finansieringsbehov. Koncer-
nens finansieringskéllor utgdrs i huvudsak av eget kapital, kassaflode fran 16pande verksamhet och
upplaning. I syfte att reducera refinansieringsrisker stravar koncernen efter att diversifiera finansie-
ringskéllor och forfallotider samt att i normalfallet paborja refinansiering av lanen tolv ménader
innan forfall. Koncernen skall strdva efter relevanta nyckeltal som motsvarar en "investment grade"
rating.

Extern upplaning skall hanteras centralt i enlighet med koncernens finanspolicy. Lan tas huvudsak-
ligen upp av moderbolaget och 6verfors till dotterbolagen som interna lan eller kapitaltillskott. Ut-

over detta finns dotterbolag som har externa lan och/eller checkrdakningskrediter.

Finansiella leasingskulder
Koncernen har inga finansiella leasingavtal av materiellt vérde.
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Nettoskuld

31 decem- 31 de- 31 de-
ber  cember cember
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Kortfristiga 1in
Kortfristiga lan fran MTG - - -
Kortfristiga skulder hinforliga till MTGs cash pool-konton 4372 1110 892
Totalt kortfristiga skulder 4372 1110 892
Likvida medel 428 89 33
Totalt likvida medel och rintebédrande tillgingar 428 89 33
Nettoskuld 3944 1021 860
Villkor och aterbetalningstid, brutto-
viirden
2018
Forfall
Effektiv 2020 eller
Koncernen (Mkr) Réntesats Bindningstid rantesats Totalt Forfall 2019 senare
Réntebarande skulder till MTG inkl cash
pool-konton 1,1% 3 manader 1,1% 4384 4384 -
Leverantorsskulder 1-4 manader 1750 1750 -
6134 6134 -
2017
Forfall
Effektiv 2019 eller
Koncernen (Mkr) Réntesats Bindningstid rantesats Totalt Forfall 2018 senare
Réntebirande skulder till MTG inkl cash
pool-konton 2,20% 3 manader 2,20% 1122 1122
Leverantdrsskulder 1-4 manader 1 495 1 495 -
2617 2617 -
2016
Forfall
Effektiv 2018 eller
Koncernen (Mkr) Réntesats Bindningstid réntesats Totalt Forfall 2017 senare
Réntebarande skulder till MTG inkl cash
pool-konton 2,15% 3 ménader 2,15% 911 911
Leverantorsskulder 1-4 manader 1 841 1841 -
2752 2752 -

Réntan har berdknats med den rdnta som forelag pa balansdagen den 31 december. Skulder har in-
kluderats i den period nér aterbetalning tidigast kan krévas.

Marknadsrisk
Rinterisk

Rénterisk ér risken att foréndringar i marknadsréntor paverkar kassafloden, finansiella tillgdngar
och skulder negativt. Koncernen dr exponerad for ranterisk hanforlig till 1an, derivat, Gvriga finan-
siella tillgdngar och utnyttjad del av de rantebdrande kreditfaciliteterna. Koncernens finanspolicy
strévar efter finansiell flexibilitet genom att ha en balanserad portfolj av rorliga och fasta réntor
och att sprida forfalloperioder for att matcha finansieringsbehoven. Under 20162018 har réinte-

bindningstiden varit kortare dn ett ar.
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Likvida medel uppgick till 428 (89; 33) Mkr per den 31 december och genomsnittlig rantebind-
ningstid var cirka noll ménader for dessa tillgdngar.

Kreditrisk

Kreditrisk innebér exponering for forluster om en motpart i en transaktion inte kan méta sina ata-
ganden och eventuella sékerheter inte ticker NENTs krav. Kreditrisken i koncernen bestér av fi-
nansiell kreditrisk och kreditrisker avseende kundfordringar.

Finansiell kreditrisk innebér risken som uppstéar for koncernen i relationer med finansiella motpar-
ter. Hanteringen av koncernens finansiella kreditrisk regleras i finanspolicyn.

Finansiella motparter méste inneha en kreditvérdering som motsvarar minst S&P's A eller jamfor-
bar virdering vid annat institut for storre depositioner av kassa eller 6verskottslikviditet. Standardi-
serade netting-avtal (ISDA) har undertecknats med alla motparter i valutatransaktioner. Transakt-
ioner gors inom faststillda grianser och exponeringar dvervakas kontinuerligt.

Kreditrisken med avseende pd NENTs kundfordringar ar spridd 6ver ett stort antal kunder, bade
privatpersoner och foretag. Utifran historisk data gér koncernen bedémningen att ingen nedskriv-
ning av kundfordringar som &nnu inte &r forfallna dr nédvéindig per balansdagen. Majoriteten av
utestdende kundfordringar utgors av for koncernen tidigare kdnda kunder med god kreditvardighet.
Se dven not 14 Kundfordringar.

Koncernens exponering for kreditrisk uppgick till 2 659 (3 393; 3 049) Mkr per den 31 december.
Exponeringen baseras pa redovisat viarde for de finansiella tillgdngarna, dar merparten bestar av
kundfordringar och likvida medel.

Forsakringsbara risker

Moderbolaget sikerstéller att koncernen har tillrackligt forsdkringsskydd, inklusive avbrottsforsak-
ring, ansvarsforsékring for styrelseledamoéter och VD liksom forlust av tillgdngar. Detta gors via
paraplylosningar for att ticka huvuddelen av ldnderna.

Valutarisk

Valutarisken &r risken for att fluktuationer i valutakurser far effekt pa resultatrakningen, finansiell
stdllning och/eller kassaflodet. Risken kan delas in i transaktionsexponering och omrakningsexpo-
nering.

Transaktionsexponering

Derivatinstrument

Koncernen anvinder terminskontrakt for att sékra sin exponering mot utldndska valutor som upp-
kommer i verksamheten. Koncernen valutasékrar huvuddelen av transaktionerna avseende kontrak-
terade programinkop. Derivat som inte kvalificerar sig for sdkringsredovisning enligt reglerna i
IFRS 9 redovisas som finansiella instrument vérderade till verkligt virde via resultatet.

Derivat som anvéinds som sdkringsinstrument redovisas initialt till anskaffningsvéarde och omvérde-
ras ddrefter 10pande till verkligt virde. Den effektiva delen av vinst eller forlust i kassaflodessék-
ringen redovisas i dvrigt totalresultat med ackumulerade véirdeforandringar i sékringsreserven i
eget kapital. Nar den forvdntade transaktionen redovisas som programvarulager, 6verfors den ack-
umulerade vinsten eller forlusten fran eget kapital och inkluderas i lagervardet. Vinst eller forlust
for kassaflodessékringar som har upphort att gélla redovisas 1 resultatrakningen.

Transaktionsexponering dr den risk som uppstér nér in- och utfléden i utlindska valutor i de 1 kon-
cernen ingéende enheternas separata finansiella rapporter inte 6verensstimmer. Enligt NENTs fi-

nanspolicy skall koncernen sékra stora kontraktuella framtida valutafléden baserat pa maximalt
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flode 36 manader framat. Koncernens treasuryfunktion stravar efter att matcha in- och utfléden i
samma valuta och att dra fordel av naturliga sdkringar for valutor. Terminssakringar gors for att
hantera den transaktionsexponering som uppkommer fér huvuddelen av kontrakterade programin-
kop 1 amerikanska dollar. Cirka 85—-100% av valutaflddena relaterat till kontraktuella programin-
kop under de kommande 12 ménaderna é&r sédkrade. Detta har resulterat i en sdkringsreserv som to-
talt uppgick till 58 (-11; 110) Mkr. Marknadsvérdet for sdkringar med en 16ptid 6verstigande 12
manader vid arets slut uppgick till -1 (-35; 32) Mkr.

Koncernens transaktionsexponeringar uppstér frimst dér dotterbolag har externa och interna trans-
aktioner i andra valutor dn bolagets egna funktionella valuta. Nedan anges de forviantade nettobe-
loppen av transaktionsexponeringar och terminssakringar for de ndrmaste 12 manaderna:

Valuta uttryckt i SEK (Mkr) USD EUR DKK NOK GBP
Transaktionsfloden 3111 -2 430 2 556 1125 -285
Terminskontrakt med forfallotid inom 12 manader 2374 -49 -177 0 171
Transaktionsfloden, netto =737 -2 479 2379 1125 -114
Forandring om SEK faller med 5% -37 -124 119 56 -6
Nominellt véirde for de storre terminskontrakten uppgick till:
Valuta 2018 2017 2016
EUR -5 42 75
USD 361 383 354

En valutakursforandring om fem procent pa alla utestaende positioner per den 31 december skulle

ha en effekt om cirka 164 (166; 175) Mkr. Péverkan pa eget kapital skulle vara efter avdrag for

skatt.

Omrikningsexponering

Omrikningsexponering dr den risk som uppstar vid omrikning av eget kapital i utléindska dotterbo-

lag, intressebolag och joint ventures. Omrikningsexponeringen valutasékras inte.

Utléndska nettotillgdngar inklusive goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar som uppstatt vid

forvarv fordelas enligt nedan:

2018 2017 2016

Valuta Mkr % Mkr o Mkr o
NOK 1503 46 1399 45 1262 44
EUR 1189 36 1093 35 995 35
DKK 506 16 592 19 588 21
Ovriga valutor 63 2 59 2 21 1
Totalt motviirde i svenska kronor 3261 100 3144 100 2 865 100

En valutakursforandring om fem procent for NOK/SEK skulle fa en effekt pa eget kapital om cirka
75 (70; 63) Mkr och for EUR/SEK skulle effekten pa eget kapital vara cirka 59 (55; 50) Mkr.

Redovisning av finansiella instrument
Finansiella tillgangar och skulder inkluderar likvida medel, vardepapper, derivat och finansiella
fordringar, kundfordringar, leverantdrsskulder, villkorade kdpeskillingar och laneskulder.
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Finansiella instrument - kategorier

Fran den 1 januari 2018 har kategorierna for finansiella instrument foréndrats genom inférandet av
IFRS9. Kategorierna for 2017 och 2016 enligt IAS39 kvarstéar, men jamforelsetalen i tabellerna re-
dovisas for samma kategorier som for 2018, d& inga omforingar har foranletts av forandringen. 1
nedanstéende tabell 6ver de finansiella instrumenten framgar klassificeringen for respektive ar.

2018

2016-2017

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar till verkligt
vérde via resultatet

Finansiella tillgangar som kan sél-
jas

Aktier, derivat sdsom terminskon-
trakt

Finansiella tillgdngar som vérde-
ras till upplupna anskaffningsvér-
den

Lane- och kundfordringar

Lane- och kundfordringar samt
likvida medel

Finansiella skulder till verkligt
vérde via resultatet

Finansiella skulder till verkligt
vérde via resultatet

Derivat sasom terminskontrakt,
villkorade kopeskillingar och opt-
ioner att forvarva ytterligare aktier

Finansiella skulder som virderas
till upplupna anskaffningsvirden

Ovriga finansiella skulder

Leverantorsskulder, kort- och
langfristiga rantebarande skulder

Finansiella tillgangar till verkligt virde via resultatet

Aktier

Koncernens marknadsnoterade aktier och andelar vérderas till marknadsvarde baserat pa borskur-
sen per balansdagen. Fordndringar i marknadsvérdet redovisas i ovrigt totalresultat.

Derivat

Derivat som anviands som sékringsinstrument redovisas som en finansiell tillgdng till verkligt vdrde
med virdefordndringar redovisade 1 Ovrigt totalresultat. Derivat som inte kvalificerar sig for
sakringsredovisning redovisas till verkligt véirde via resultatet.

Finansiella tillgdngar som virderas till upplupna anskaffningsvérden

Finansiella tillgdngar som inte betecknas som derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betal-
ningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad klassificeras som omsattningstillgdngar med
undantag for fordringar med forfallodag senare dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassifice-
ras som anléggningstillgdngar. Dessa tillgangar omfattar kundfordringar och 6vriga fordringar
samt likvida medel. Fordringar redovisas till upplupet anskaffningsvirde efter avdrag for osdkra
fordringar. Fordringarna virderas manatligen for att bestimma eventuellt nedskrivningsbehov. In-
dikationer pa nedskrivningbehov inkluderar att fordringar varit forfallna mer &n 90 dagar. Osékra

kundfordringar rapporteras till det belopp med vilket de férvéntas inflyta.

Finansiella skulder till verkligt virde via resultatet

Derivat

Derivat som anviands som sékringsinstrument redovisas som en finansiell skuld till verkligt varde
med vérdeforandringar redovisade i1 6vrigt totalresultat. Derivat som inte kvalificerar sig for
sakringsredovisning redovisas till verkligt véirde via resultatet.

Villkorade kopeskillingar och optioner att forvirva ytterligare aktier

Da ett dotterbolag forvirvas och tidigare dgare kvarstar som minoritetsdgare innehaller avtalet i

vissa fall villkorade kdpeskillingar och/eller en option som ger minoritetsdgaren ritt att sélja reste-
rande innehav i det forvarvade bolaget till koncernen i ett senare skede. I dessa fall redovisas inget
innehav utan bestimmande inflytande utan istéllet redovisas en finansiell skuld. Skulden redovisas
till det diskonterade nuvirdet av berdknat inldsenbelopp for aktierna.
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Finansiella skulder som vérderas till upplupna anskaffningsvirden
Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde redovisas under skulder till leveran-
torer, kortfristiga rantebarande skulder och langfristiga rantebarande skulder.

Tabellen nedan visar redovisat virde och verkligt virde for finansiella tillgdngar och finansiella
skulder samt nivéerna i verkligt vérde-hierarkin.

Redovisat virde for likvida medel, 6vriga fordringar, kundfordringar och fordringar pé intressebo-
lag samt réntebarande skulder, leverantoérsskulder och 6vriga skulder bedéms utgora en rimlig ap-
proximation av verkligt virde.

Verkligt Finansiella poster

Koncernen (Mkr) Verkligt virde  vérde via  till upplupet an- Niva Nivd Niva

31 december 2018 sakringsinstrument  resultatet  skaffningsvdrde Totalt 1 2 3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt

virde

Valutaterminskontrakt

Aktier och andelar i andra foretag 3 3 3 3
Totalt 3 3 3 3

Finansiella tillgangar som virde-
ras upplupet anskaffningsvirde

Kundfordringar och &vriga ford- 1327 1327
ringar

Likvida medel 428 428
Totalt 1755 1755

Finansiella skulder till verkligt

virde

Valutaterminskontrakt 74 74 74 74
Villkorade kdpeskillingar och opt- 20 20 20 20
ioner att forvarva ytterligare aktier

Totalt 74 20 95 74 20 95

Finansiella skulder som vérderas
till upplupet anskaffningsvirde

Leverantorsskulder och dvriga 7999 7999
skulder
Totalt 7999 7999

Verkligt Finansiella poster

Koncernen (Mkr) Verkligt virde  vérde via  till upplupet an- Nivda Nivd Niva

31 december 2017 sakringsinstrument  resultatet  skaffningsvirde Totalt 1 2 3 Totalt
Finansiella tillgiangar till verkligt

viirde

Valutaterminskontrakt

Aktier och andelar i andra foretag 3 3 3 3
Totalt 3 3 3 3
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Finansiella tillgangar som virde-
ras till upplupet anskaffnings-
virde

Kundfordringar och &vriga ford- 1123 1123
ringar
Likvida medel 89 89
Totalt 1212 1212
Finansiella skulder till verkligt
viirde
Valutaterminskontrakt 110 110 110 110
Villkorade kopeskillingar och opt- 47 47 47 47
ioner att forvérva ytterligare aktier
Totalt 110 47 157 110 47 157
Finansiella skulder som virderas
till upplupet anskaffningsvirde
Leverantorsskulder och dvriga 2829 2829
skulder

2
Totalt 2829 829

Verkligt Finansiella poster

Koncernen (Mkr) Verkligt virde  vérde via  till upplupet an- Nivda Nivd Niva
31 december 2016 sakringsinstrument  resultatet  skaffningsvdrde Totalt 1 2 3 Totalt
Finansiella tillgiangar till verkligt
virde
Valutaterminskontrakt 219 219 219 219
Aktier och andelar i andra foretag 3 3
Totalt 219 3 222 3 219 0 222
Finansiella tillgingar som virde-
ras till upplupet anskaffnings-
viirde
Kundfordringar och &vriga ford-
ringar 1180 1180
Likvida medel 33 33
Totalt 1213 1213
Finansiella skulder till verkligt
virde
Valutaterminskontrakt 20 20 20 20
Villkorade kdpeskillingar och opt-
ioner att forvérva ytterligare aktier 151 151 151 151
Totalt 20 151 0 172 0 20 151 172
Finansiella skulder som virderas
till upplupet anskaffningsvirde
Leverantorsskulder och 6vriga
skulder 3072 3072
Totalt 0 0 3072 3072 0 0 0
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Virderingstekniker niva 1, 2 och 3

Aktier och andelar 1 andra foretag - marknadspriser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar el-

ler skulder anvénds for att bestimma verkligt vérde.

Villkorade kdpeskillingar och optioner att forvirva ytterligare aktier - diskonterade kassafldden till
nuvardet av framtida forvantade betalningar. Diskonteringsréantan ar riskjusterad. De mest kritiska
parametrarna vid virderingen dr prognosticerad forséljningstillvaxt och framtida rorelsemarginaler.

Valutaterminskontrakt - verkligt varde faststills genom att anvdnda offentliga terminskurser och

nuvardet baserat pa avkastningskurvor for respektive valuta.

Koncernen(Mkr)
Finansiella skulder, niva 3 2018 2017 2016
Ingéende balans 1 januari 47 151 198
Arets forvarv 6 17 .
Omklassificeringar - -66
Utnyttjande -14 -46 2
Forandring i verkligt varde -18 77 19
Réntekostnader fran diskontering 0 2 3
Omrikningsdifferenser - 0 -1
Utgaende balans 31 december 20 47 151
NOT 18 TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL RAPPORTER OVER KASSAFLODEN
Poster i arets resultat som ej genererar kassaflode fran rorelsen
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Avskrivningar 201 16 141
Nedskrivningar 7 4 -
Avsittningar -135 32 -80
Omvirdering av skulder for optioner och villkorade tillaggskdpeskillingar 3 -102 -47
Orealiserade valutakursdifferenser 0 0 3
Ovriga poster 133 28 11
Totalt 204 123 22
Betalningar for rinta och inkomstskatt
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Betald rianta -67 72 -100
Erhallen réinta 7 6 7
Inkomstskatt -104 -209 -137
Totalt -164 -275 -231
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NOT 19 LEASING OCH OVRIGA ATAGANDEN

Redovisning av hyresavtal

Ett operationellt leasingavtal ar ett hyresavtal dér forutsdttningarna for finansiell leasing inte ar
uppfyllda. Vid operationell leasing periodiseras hyreskostnaden i hyrestagarens redovisning over
den period under vilken objektet nyttjas. Koncernens operationella leasingavtal utgors framst av
hyresavtal for lokaler.

Framtida betalningar p4 ej annullerbara kontrakt den 31 december

Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
2017 - - 180
2018 - 197 153
2019 164 158 120
2020 150 141 118
2021 132 122 115
2022 131 117 411
2023 déarefter 425 311 -
Totala leasingataganden 1003 1 045 1098
Arets kostnader
Minimum leasingavgifter 149 211 192
Rorliga avgifter 0 6 6
Arets kostnader 149 218 198
. Framtida betalningar for Transponderatagan-
Ovriga ataganden for framtida betalningar  kontrakterade programrit-

. den
den 31 december tigheter
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 2018 2017 2016
2017 - - 3044 - - 259
2018 - 3238 3129 - 192 193
2019 5143 3011 1226 168 168 163
2020 4178 2172 811 55 56 53
2021 3023 921 286 - - -
2022 1326 589 18 - - -

2023 och déarefter

1679 - -

Totala 6vriga ataganden

15350 9932 8515

223 416 668

NOT 20 MEDELTAL ANSTALLDA

2018 2017 2016
To-
Koncernen Min Kvinnor talt Min Kvinnor Totalt Min Kvinnor Totalt
Sverige 548 376 924 517 300 817 550 316 866
Norge 173 151 324 162 146 308 170 150 320
Danmark 132 88 220 118 88 206 136 101 237
Finland 29 40 69 32 33 65 37 35 72
Storbritannien 74 86 160 79 96 175 82 91 173
Ovriga linder 7 20 27 3 16 19 26 28 54
Totalt 963 761 1724 911 679 1590 1002 721 1723
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NOT 21 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Loner, andra erséttningar och sociala kostnader

Loner 1 609 1 466 1181
Sociala kostnader 392 279 272
Pensionskostnader 118 97 86
Kostnader for aktierelaterade erséttningar 20 51 18
Sociala kostnader for aktierelaterade ersdttningar -8 19 2
Totalt 2131 1912 1559
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016
Styrelse, koncernchef och verkstéllande ledning 104 88 77
varav rorlig del 10 5 21

En styrelse for Nordic Entertainment Group AB har valts under 2018 och érliga arvoden om sam-
manlagt 4,7 Mkr har avtalats for perioden fram till drsstimman 2019. Arvoden ddrefter kommer att
beslutas av &rsstimman 2019. De ledande befattningshavare som, innan de anslot sig till NENT,
var en del av MTG:s ledande befattningshavare ersattes i enlighet med de riktlinjer som godkénts
av MTG:s arsstimmor 2016-2018.

Riktlinjer for erséttning till koncernledning anpassade till NENTs verksamhet kommer att present-
eras for godkdnnande vid arsstimman 2019.

Tabellen nedan visar nuvarande arliga ersittningar i NENT Group for information.

Rorlig er- Ovriga Pensions-

(Tkr) Styrelse arvode  Grundlon sittning  formaner kostnader Totalt
David Chance, ordforande 1503 1503
Anders Borg 630 630
Henrik Clausen 552 552
Simon Duffy 735 735
Christina Schauman 630 630
Natalie Tydeman 605 605
Anders Jensen, VD och kon-

cernchef 7 200 7 200 55 720 15175
Ledande befattningshavare

(14 personer) 37258 28 736 3 366 2850 72210
Totalt 4 655 44 458 35936 3421 3570 92 040

Koncernledningen presenteras under rubriken "Styrelse, koncernledning och revisorer". Koncern-
ledningen deltog ocksa i MTGs langsiktiga incitamentsprogram. Programmen kommer att avslutas
under forsta kvartalet 2019.

Ersittning till koncernchef beslutas av styrelsen. Ersittning till ledande befattningshavare foljs upp
och granskas av styrelsen.

Aktierelaterade erséattningar

MTG-koncernen har haft eget kapital-reglerade aktieprogram som riktat sig till vissa anstéllda.
Verkligt virde pa eget kapital-reglerade aktieprogram berdknas vid tilldelningstidpunkten. Det
verkliga vérdet, vilket inkluderar sociala kostnader och baseras pa koncernens bedémning av hur
ménga aktier som kommer att tilldelas, fordelas dver intjanandeperioden. Kostnaden for verkligt
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varde exklusive sociala avgifter rapporteras i resultatrakningen som personalkostnad och med mot-
svarande okning i eget kapital. For den l6pande berdkningen av sociala kostnader omvérderas verk-
ligt virde varje kvartal.

Anstéllda i NENT har historiskt erbjudits delta i aktiebaserade incitamentsprogram som MTG gett
ut under 2013-2017. Kostnaderna for dessa program hanforliga till NENT-anstéllda paverkar de
sammanslagna finansiella rdkenskaperna. Programmen f6r de NENT-anstéllda &r nu avslutade.

MTGs aktieprogram har en trearig intjanandeperiod och tilldelningen baseras pa utfallet av vissa
bestdamda mal. Aktierdtterna tilldelades utan kostnad for deltagarna. Utdelning till underliggande
aktier under intjinandeperioden okar antalet tilldelade aktier for att aktiedgare och deltagarna skall
behandlas lika. Mélen for de olika programmen varierar och kan inkludera rorelseresultat, total av-
kastning for aktiedgarna och avkastning jamfort med en referensgrupp.

Programmen é&r aktierelaterade. Det ursprungliga verkliga vérdet for aktieprogrammen kostnads-
fors under intjdnandeperioden. Kostnaden for programmen redovisas i eget kapital och som rorel-
sekostnad. Kostnaden &r baserad pa det verkliga vardet av MTG klass B-aktier vid tilldelningsda-
tum och antalet aktier som forvéintas intjinas. Kostnaden for programmen under 2018 uppgick till
12 (70;20) Mkr exklusive sociala kostnader. Avsittning for sociala avgifter 1 balansrédkningen upp-
gick till 13 (22;3) Mkr.

Fordelning av utfirdade mélbaserade rittigheter:

Ledande
Koncern- befattnings-  Nyckel-
Beviljade aktieritter chef havare personer Total
LTIP 2016 13 348 64802 101026 179176
LTIP 2017 14 692 79703 164406 258 801
Totalt utestiende per den 31 december 2018 28 040 144505 265432 437977
NOT 22 REVISORSARVODEN
Koncernen
(Mkr) 2018 2017 2016
KPMGQ, revisionsarvode 10 9 10
KPMG, arvode for revisionsnéra konsulttjdnster 0 0 0
KPMGQG, arvode for skattekonsultationer 1 0 0
KPMG, o6vriga arvoden 7 0 0
EY, revisionsarvode 0 1 2
Deloitte, revisionsarvode 0 0 0
Ovrigt, revisionsarvode 0 0 0
Totalt 18 10 12

NOT 23 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Nirstaende

Koncernen har transaktioner med andra bolag inom MTG-koncernen och med moderbolaget Mo-
dern Times Group MTG AB (MTG). Samtliga transaktioner mellan nérstdende parter baseras pa
marknadsmaéssiga villkor och forhandlingar har gjorts pa ”armléangds avstand”. Forséljning och in-
kop inkluderar reklam och innehall. Ovriga kostnader bestar av management fees frain MTG. De
storsta transaktionerna hanfor sig till 1an och cash pool-fordringar och -skulder. I samband med
NENTS forvarv av dotterbolagen kommer dessa balansposter att regleras.
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I samband med noteringen kommer NENT att ta 6ver den externa finansieringen som nu finns i

MTG.
Koncernen

(Mkr) 2018 2017 2016
Forséljning
MTG 44 138 181
Intressebolag och joint ventures 107 108 71
Summa forsiljning 151 246 252
Rorelsekostnader
MTG 30 49 49
Intressebolag och joint ventures 37 49 86
Summa rorelsekostnader 67 97 135
Ovriga intiikter
MTG 12 0 0
Summa 6vriga intikter 12 0 0
Fordringar
MTG 145 289 375
Intressebolag och joint ventures 25 23 27
Summa fordringar 169 312 402
Leverantorsskulder och évriga skulder
MTG 198 275 385
Intressebolag och joint ventures 0 0 1
Summa leverantorsskulder och ovriga skulder 198 275 387
Utdelningar
MTG -3310 -47 -15
Summa utdelningar -3 310 -47 -15
Koncernbidrag och aktiedgartillskott
MTG -776 -569 343
Summa koncernbidrag och aktieligartillskott -776 -569 343
Cash pool-skulder
MTG lan 0 0 0
MTG cash pool -skuld 4372 1110 892
Summa cash pool-skulder 4372 1110 892

Ersiittning till ledande befattningshavare

Transaktioner utdver de som redovisas i not 19 har inte forekommit.

NOT 24 AVSATTNINGAR

Redovisning av avséttningar

En avsittning redovisas 1 balansrékningen nir koncernen har en befintlig legal eller indirekt for-

pliktelse som en foljd av en intréffad héndelse och det &r troligt att ett utflode av ekonomiska resur-
ser kommer att krdavas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
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goras. Dar effekten av nér i tiden betalning sker ar vdsentlig berdknas avsittningar genom diskon-
tering av det forvintade framtida kassaflodet till en réntesats fore skatt som aterspeglar aktuella
marknadsbedomningar av pengars tidsvdrde och, om det tillampligt, de risker som ar forknippade

med skulden.

I 6vriga avsittningar ingar koncernens forménsbestdmda pensionsplaner som finns i Norge och i
ett bolag 1 Sverige och avser ett fatal anstillda. De forméansbestimda planerna ar ovasentliga till

sina belopp. Den formansbestdmda planen i det svenska bolaget ér en sé kallad multi-employer-

plan. Koncernen rapporterar dessa pensionskostnader pa samma sétt som avgiftsbestimda

planer.

Omstruktureringsreserven bestar av kostnader relaterade till det omstruktureringsprogram som lan-
serades under 2015, framst for overtalighet. Majoriteten av reserven betalades ut under 2016.

Royalties
Omstrukturerings-  och dvriga
Koncernen (Mkr) reserv avsittningar Totalt
Ingiende balans 1 januari 2016 178 306 485
Avsittningar under aret 0 135 135
Utnyttjat under aret -115 -16 -130
Aterfort under éret -6 -86 93
Omklassificeringar 8 8
Omrékningsdifferenser 2 3 5
Utgiende balans 31 december 2016 60 350 410
Ingdende balans 1 januari 2017 60 350 410
Avsattningar under dret 0 108 108
Utnyttjat under aret -22 2 -20
Aterfort under éret 0 -58 -58
Omklassificeringar 0 -1 -1
Utgdende balans 31 december 2017 38 401 438
Ingiende balans 1 januari 2018 38 401 438
Avsittningar under aret 38 106 144
Utnyttjat under aret -43 -200 -243
Aterfort under ret 0 -14 -14
Omklassificeringar -22 -22
Omrékningsdifferenser 0 5 5
Utgaende balans 31 december 2018 33 276 309

I 6vriga avsittningar ingar koncernens forméansbestimda pensionsplaner som finns i Norge och i
ett bolag i Sverige och avser ett fatal anstdllda. De forménsbestdmda planerna &r ovdsentliga till
sina belopp. Den formansbestdmda planen i det svenska bolaget ér en sé kallad multi-employer-
plan. Koncernen rapporterar dessa pensionskostnader pd samma sétt som avgiftsbestimda planer.

Omstruktureringsreserven bestar av kostnader relaterade till det omstruktureringsprogram som lan-
serades under 2015, framst for overtalighet. Majoriteten av reserven betalades ut under 2016.
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NOT 25 FORVARV

Forvirvade verksamheter 2018

Koncernen forvarvade 100 procent av aktierna i Energy Holding Norway AS den 18 januari 2018
for en kontant betalning om 3,5 miljoner norska kronor NOK. Bolaget fusionerades med sitt mo-
derbolag P4 Radio Hele Norge AS 1 april samma &r. Den 15 september forvéirvade koncernen 51
procent av aktierna i Epic Film ApS for en kontant kopeskilling om 4,2 Mkr och en uppskjuten ko-
peskilling om 5,5 Mkr. Transaktionskostnaderna for samtliga forvérv var 0,9 Mkr och redovisades
i resultatrakningen pa raden for 6vriga rorelsekostnader.

Epiq Film ApS hade en nettoomséttning om 1 Mkr for helaret 2018 och fran forvarvsdagen. Netto-
resultatet var 0 Mkr. Om forvirven hade skett den 1 januari hade koncernens forséljning varit 14
568 Mkr och nettoresultatet hade varit 1 293 Mkr.

Forvirv genom utnyttjande av existerande optioner

Koncernen forvirvade dven aterstdende 4 procent av aktierna i Paprika Holding AB, 4,96 procent i
Digital Rights Group Ltd i september och aterstdende 4 procent av aktierna i Splay AB i juni 2018

for totalt 11,6 Mkr i kontanta kdpeskillingar. Dessa forvarv genomférdes genom att utnyttja existe-
rande optioner.

Forvirvade verksamheter 2017

(Mkr) Matador Ovriga Totalt
Kontant betalning 17 46 64
Effekt av tidigare andel 0
Villkorade kopeskillingar och 6vriga regleringar, obetalda 17 17
Summa képeskilling 34 46 80
Redovisade identifierbara tillgingar och skulder

Materiella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 39 39
Kund- och 6vriga fordringar 1 1
Finansiella tillgdngar 0
Likvida medel 2 2
Uppskjuten skattefordran/skuld 0
Avsittningar -8 -8
Leverantors- och 6vriga skulder 0
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 33 0 33
Innehav utan bestimmande inflytande

Goodwill 0
Summa viirde 33 46 80
Kontant kopeskilling (MKkr) Matador Ovriga Totalt
Kontant betalning 17 46 64
Likvida medel i forvirvade bolag -2 -2
Total kontant képeskilling 16 46 62

Koncernen forvirvade 100% av aktierna i Matador Film AB den 31 augusti 2017 for en kontant
kopeskilling om 17 Mkr och en uppskjuten kopeskilling om 17 Mkr. Férvdrvet gav upphov till en
immateriella tillgdng om 30 Mkr netto efter skatt. Bolaget ingar i segmentet "Studios". Koncernen
forvarvade 15% av aktierna i Splay AB 1 december 2017 for en kontant képeskilling om 35 Mkr
genom att utnyttja optioner att kdpa ytterligare aktier och innehade ddrmed 96% av aktierna. Kon-
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cernen forvirvade ocksa aterstiende 6% av aktierna i Nice Entertainment Group OY genom att ut-
nyttja optionerna. Dessutom utbetalades villkorade kopeskillingar till tidigare dgare 1 Nice Drama.
Kopeskillingen for dessa transaktioner uppgick totalt till 46 Mkr.

Under 2017 har de forviirvade bolagen bidragit med féljande fran forvirvsdagen Matador Total
Nettoomséttning 6 6
Nettoresultat 2 )
Om forvirvet hade skett den 1 januari 2017 hade de forvirvade bolagen bidragit med Matador Total
Nettoomséttning 8 8
Nettoresultat 5 5

Om forvarven hade skett den 1 januari hade koncernens forsaljning varit 13,690 Mkr och nettore-
sultatet hade varit 1,298 Mkr.

Forvirv 2016
Koncernen utbetalade villkorade kopeskillingar om totalt 2 Mkr till tidigare dgare av Nice Drama

och Paprika.

Salda och avvecklade verksamheter

2018
Inga verksamheter saldes under 2018. Bolagen i Tanzania avvecklades.

2017
Inga verksamheter saldes under 2017.

2016
Koncernen salde Viasat Ukraine i juni.
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KPMG

Revisorsrapport avseende sammanslagna
finansiella rapporter over historisk finansiell

information

Till styrelsen i Nordic Entertainment Group AB
Org nr. 559124-6847

Vi har utfort en revision av de sammanslagna finansiella rapporterna for Nordic Entertainment
Group AB pé s. 110-154, som omfattar de sammanslagna balansrdkningarna per den 31 december
2018, 2017 och 2016 och de sammanslagna resultatrdkningarna, kassaflodesanalyserna och redo-
gorelserna for fordandringar i eget kapital for dessa ar samt en beskrivning av visentliga redovis-
ningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ér styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras pa ett sddant sétt att de ger en réttvisande bild av finansiell stidllning, resultat,
forandringar 1 eget kapital och kassaflode i enlighet med International Financial Reporting Stan-
dards s& som de antagits av EU och kompletterande tillimplig normgivning. Denna skyldighet in-
nefattar utformning, inférande och upprétthéllande av intern kontroll som &r relevant for att ta fram
och pa réttvisande sitt presentera de finansiella rapporterna utan vésentliga felaktigheter, oavsett
om de beror pa oegentligheter eller misstag. Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella rappor-
terna tas fram och presenteras enligt kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort
var revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt. Det innebér att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for
att med rimlig sdkerhet forsékra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vésent-
liga felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control)
och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdévningen och tillamp-
liga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi dr oberoende i forhallande till Nordic Entertainment Group AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt innebér att utfora granskningsatgérder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och
upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda granskningsatgiarderna baseras pa var bedom-
ning av risk for vésentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegent-
ligheter eller misstag. Vid riskbeddmningen 6vervéger vi den interna kontroll som é&r relevant for
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bolagets framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for
att utforma de revisionsétgirder som ar tillampliga under dessa omstiandigheter men inte for att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebér ocksa att utvér-
dera tillimpligheten av anvinda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla upp-
skattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort samt att utvdrdera den samlade presen-
tationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamélsenliga som underlag for
vért uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rittvisande bild i enlighet med International
Financial Reporting Standards sa som de antagits av EU, och kompletterande tillimplig normgiv-
ning av Nordic Entertainment Group ABs sammanslagna stillning per den 31 december 2018,
2017 och 2016 och sammanslagna resultat, redogorelse for fordndringar i eget kapital och kassa-
flode for dessa ar.

Stockholm den 7 mars 2019
KPMG AB

Joakim Thilstedt
Auktoriserad revisor
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