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VIKTIG INFORMATION

INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning av AlzeCure Pharma AB:s er-
bjudande av aktier till allmanheten i Sverige och Danmark samt till institutionella investerare
i Sverige och internationellt ("Erbjudandet’). AlzeCure avser i samband med Erbjudandet an-
soka om upptagande till handel av dess aktier pa Nasdagq First North Premier ("Nasdaq First
North Premier”) som ar en handelsplattform ("MTF"). Med "AlzeCure”, "AlzeCure Pharma”
eller "Bolaget” avses AlzeCure Pharma AB. Med "Vator Securities” avses Vator Securities AB
som agerar Sole Global Coordinator och Bookrunner i samband med Erbjudandet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammel-
sernai 2 kap. 25 och 26 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkan-
nandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet, Erbjudandet och darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoéras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Erbjudandet riktas inte till allménheten i ndgot annat land an Sverige och Danmark. Erbju-
dandet till allmanheten i Danmark omfattar ett maximalt belopp understigande 1 MEUR eller
motsvarande belopp i SEK. Erbjudandet riktas inte heller till sddana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n de som foljer av svensk
ratt. Ingen atgard har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdiktion an Sverige
som skulle tilldta erbjudande av aktierna till allmanheten, eller tilldta innehav, spridning av
detta Prospekt eller ndgot annat material hanforligt till Bolaget eller aktierna i sédan jurisdik-
tion. Anmélan om forvérv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.
Personer som mottar ett exemplar av Prospektet alaggs av Bolaget och Vator Securities att
informera sig om, och félja, alla sddana restriktioner. Vare sig Bolaget eller Vator Securities tar
nagot juridiskt ansvar for nagra évertradelser av nagon sadan restriktion, oavsett om Gver-
tradelsen begas av en potentiell investerare eller ndgon annan. Aktierna i Erbjudandet har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid gallande U.S. Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) eller nagon annan delstatlig vardepapperslag och far inte
utbjudas eller forsaljas, direkt eller indirekt, inom USA eller till personer med hemvist dar
annat an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering enligt Securities Act.

Spridning av Prospektet till annan an mottagaren som specificeras av Vator Securities eller
dess representanter &r forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att under-
ratta mottagaren om drendet, och varje réjande av innehallet som saknar foregaende skriftligt
tillstdnd fran Bolaget ar forbjudet. All reproduktion eller spridning av Prospektet i USA, i sin
helhet eller delar dérav, och allt réjande av innehallet till andra personer &r forbjudet.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information &r alla
uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sddana
uttalanden som ar hanfarliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”,
"bedomer”, "forvantar’, "kan”, "ska”, "vill", "bor” "planerar”, "uppskattar”, "savitt man kanner till"
eller liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler sarskilt
uttalanden och asikter i Prospektet vilka avser framtida resultat, finansiell stallning, kassaflode,
planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och I6nsamhet
och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar
Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och anta-
ganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana uttalanden &r féremal
for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets finansiella stélining, kassaflode och Iénsamhet, kan komma att awika véasentligt fran
de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller
medfora att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs
i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet
ar exponerad for ett antal risker och osakerheter som kan medféra att ett framtidsinriktat
uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berdkning blir inkorrekt. Potentiella inves-
terare ska darfor inte fasta otillborlig tilltro vid den framtidsinriktade informationen hari, och
potentiella investerare uppmanas starkt att lasa Prospektet i sin helhet, och sarskilt foljande
avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer", "Marknadséversikt’, "Verksamhetsbeskrivning", "Utvald
historisk finansiell information” och "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, vilka inkluderar
en mer detaljerad beskrivning av de faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet
och den marknad pa vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.

Varken Bolaget eller Vator Securities kan lamna garantier for den framtida riktigheten hos de
pre- senterade asikterna eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att
intraffa. Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhanger med

framtidsinriktade uttalanden, ar det majligt att de i Prospektet namnda framtida handelserna
inte kommer att intréffa. De framtidsinriktade uppskattningar och férhandsberakningar som
harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta.
Faktiska resultat, genomforande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som
angetts i sddana uttalanden till foljd av, utan begréansning: andringar av allmanna ekonomiska
forhallanden, framforallt ekonomiska forhallanden p& marknader dér Bolaget verkar, andrade
rantenivaer, dndrade valutakurser, andrade konkurrensnivder, andringar i lagar och férord-
ningar samt forekomsten av olyckor eller miljoskador.

Efter dagen for godkénnandet av Prospektet atar sig varken Bolaget eller Vator Securities, om
det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaqg First Norths regelverk, att uppdatera framtidsin-
riktade uttalanden eller anpassa dessa framtidsinriktade uttalanden efter faktiska handelser
eller utvecklingar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinforma-
tion samt statistik och berakningar hamtade fran branschrapporter och -studier, marknads-
undersokningar, offentligt tillgénglig information samt kommersiella publikationer. Sadana
uttalanden identifieras genom hanvisning till kalla. Om inte annat anges ar sadan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet, bland annat
avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i
forhallande till sina konkurrenter, &r inte baserad pa publicerad statistik eller information fran
oberoende tredje part och saknar darfor kallhanvisning. Sddan information och sadana utta-
landen aterspeglar Bolagets bésta uppskattningar med utgangspunkt i information som har
erhallits fran bransch- och afférsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dar
Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget
anser att sddan information och sddana uttalanden ar anvandbara for investerares forstaelse
for den bransch i vilken Bolaget ar verksam och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget
har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och mark-
nadsinformationen samt annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor.
Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende verifieringar av den information om marknaden
som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allménna publikationer. Aven om
Bolaget dr av uppfattningen att dess interna analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats
av nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Vator Securities tar inte ndgot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller branschinforma-
tion i Prospektet. Bolaget bekréftar att den information som tillhandahallits av tredje part har
tergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kallor har inte nagra uppgifter utelamnats
som skulle kunna innebdra att den atergivna informationen ar felaktig eller vilseledande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra
informationen lattillganglig for [dsaren. Foljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa tabeller,
vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges,
har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

SOLE GLOBAL COORDINATOR OCH BOOKRUNNER

Vator Securities har, vid uppréttande av Prospektet, forlitat sig pa information tillhanda-
hallen av Bolaget och da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Vator Securities fran allt ansvar i forhallande till aktiedgarna i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundar sig pa uppgifter i Prospektet. Vator Securities foretrader Bolaget
och ingen annan i samband med Erbjudandet. Vator Securities ansvarar inte gentemot nagon
annan an Bolaget for tillhandahallande av radgivning i samband med Erbjudandet eller ndgot
annat drende till vilken hanvisning gors i Prospektet.

NASDAQ FIRST NORTH PREMIER

Nasdaq First North Premier ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna
som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Premier &r inte foremal for
samma regler som stélls pd bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden.
De é&r istallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade for
mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas p& Nasdag First North Premier kan
darfor vara mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier har en Certified Adviser som 6vervakar
att regelverket efterlevs. Det dr boérsen (Nasdag Stockholm AB) som godkanner ansékan om
upptagande till handel.
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Adresser

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandepris
Erbjudandepriset ar 14 SEK per aktie.

Anmalningsperiod
7-16 november 2018

Forsta dag fér handel pa Nasdagq First North Premier
28 november 2018

Likviddag
22 november 2018

Ovrig information

Kortnamn:ALZCUR
ISIN-kod: SE0010133785

FINANSIELL INFORMATION

Bokslutskommunikeé for rakenskapsaret 2018
Arsredovisning 2018
Arsstdmma 2019

28 februari 2019
1 maj 2019
22 maj 2019

VISSA DEFINITIONER
| Prospektet anvands bland annat foljande definitioner:

"AlzeCure”’, "AlzeCure Pharma” eller "Bolaget” avser AlzeCure Pharma
AB (organisationsnummer 559094-8302).

"Erbjudandet” avser erbjudandet att teckna aktier i AlzeCure enligt
Prospektet.

“Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB (organisations-
nummer 556112-8074).

"FNCA" avser FNCA Sweden AB (organisationsnummer 559024-4876),
Bolagets Certified Adviser pa Nasdagq First North Premier.

"Sole Global Coordinator och Bookrunner” avser Vator Securities.

"Nasdaq First North Premier” avser Nasdaq First Norths, som ar en
alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i
Nasdag-koncernen, segment Premier.

"Prospektet” avser foreliggande prospekt.

“SEK”, "EUR” och “USD” avser svenska kronor, euro och amerikanska
dollar.

"K" avser tusen och "M" avser miljoner.

"Utokningsoptionen” avser den mojlighet som styrelsen for Bolaget
har att utoka det antal aktier som erbjuds genom att erbjuda ytterligare
3 571 429 aktier till en teckningskurs motsvarande Erbjudandepriset,
for att tillgodose eventuellt intresse fran marknaden som &verstiger
storleken pa Erbjudandet.

"Vator Securities” avser Vator Securities AB (organisationsnummer
556795-7260), finansiell radgivare samt Sole Global Coordinator och
Bookrunner i samband med Erbjudandet.

Se dven avsnittet "Ordlista” for vissa andra begrepp som anvands i
Prospektet.



SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i “punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i Prospektet innehdller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte
dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av virdepapper och emittent, dr det méjligt att ingen relevant information kan ges
rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillimplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1l Introduktion och
varningar

A2 Samtycke till anvdndning
av Prospektet

AVSNITT B - EMITTENT

B.1  Firma och
handelsbeteckning

B.2  Sdte och bolagsform

B.3  Huvudsaklig verksamhet

B.4a Betydande trender

B.5  Koncern

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepappren
ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna
i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller
om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de
overvager att investera i sddana vardepapper.

Ej tilldimplig; Finansiella mellanhdnder har inte ratt att anvanda Prospektet for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig
placering av vardepapper.

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar AlzeCure Pharma AB.

AlzeCure har sitt sate i Stockholm, Sverige. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt och bedri-
ver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

AlzeCure Pharma ar ett svenskt lakemedelsbolag som ar aktivt inom forskning och utveckling av innovativa och ef-
fektiva lakemedel inom hjarnsjukdomar, med ett priméart fokus pa Alzheimers sjukdom. Bolaget utvecklar parallellt
fem primara ldkemedelskandidater utifrdn de tva plattformarna, NeuroRestore och Alzstatin. NeuroRestore bestar
av symptomlindrande Idkemedel dar den primdra lakemedelskandidaten, ACD855, ar planerad att inleda kliniska
Fas I-studier i december 2018. Bolagets andra plattform, Alzstatin, bestar av sjukdomsmodifierande och preventiva
lakemedel. AlzeCure planerar att tva till tre av Bolagets lakemedelskandidater kommer att befinna sig i kliniska studier
under 2020. Genom en diversifierad lakemedelsportfolj som angriper centrala signalmekanismer i hjdrnan mojliggoérs
aven andra indikationer sdsom kognitiva stérningar vid traumatisk hjarnskada, sémnapné och Parkinsons sjukdom.

Okande samhallskostnader fér neurodegenerativa sjukdomar
Kostnaderna for neurodegenerativa sjukdomar okar och utgér en vasentlig del av offentliga sjukvardssystem. Den
okande kostnaden okar behovet av sjukdomsmodifierande och/eller preventiva behandlingar avsevart.’

Okat behov av behandlingar pa grund av en dldrande population

Hog dlder ar den storsta riskfaktorn for demensrelaterade sjukdomar, sasom Alzheimers. Den forvantade medellivs-
langden okar globalt som en foljd av forhojd levnadsstandard. Den storsta okningen av aldrad befolkning forvéntas
ske i 1dg- och medelinkomstlander.?

Stora lakemedelsbolag allokerar investeringar inom CNS-relaterade sjukdomar till specialiserade forsknings-
projekt

Allt fler stora lakemedelsbolag (Big Pharma) startar investeringsfonder for att investera i mindre forsknings- och 13-
kemedelsbolag da en stor del av innovationen sker i mindre forsknings- och utvecklingsbolag. Denna trend gynnar
mindre forskning- och utvecklingsbolag dd mojligheterna for licensieringsavtal kring forskning, utveckling och kom-
mersialisering av lakemedelskandidater okar. Bade AstraZeneca och Pfizer har utokat investeringar inom externa
lakemedelskandidater och bolag.>*

1) Artikel fran CNN: edition.cnn.com/2017/03/07/health/alzheimers-report-2017/index.html
2) World Alzheimer Report 2015: alz.co.uk/research/WorldAlzheimerReport2015.pdf

3) AstraZeneca Bioventurehub: https://www.azbioventurehub.com/

4) Pfizer: https://www.pfizer.com/partners/venture-investments

Ej tillimplig; Bolaget tillhdr ingen koncern.
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B.6

Stérre aktiedgare

Per dagen for Prospektet har AlzeCure cirka 140 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas AlzeCures tio storsta aktie-

agare, per dagen for Prospektet, enligt uppgift fran Euroclear Sweden.

Aktieagare Antal aktier ~ Andel roster och kapital
BWG Invest Sarl 2700000 11,5 %
Stiftelsen AlzeCure (genom AlzeCure Discovery AB) 1710000 73 %
Danica Pension Forsakrings AB 1393 400 59 %
Peter Thelin (inklusive nérstadende) 1150 000 49 %
Pontus Forsell 850 000 3,6 %
Gunnar Nordvall 850 000 3,6 %
Johan Lundkvist 850 000 3,6 %
Magnus Halldin 850 000 3,6%
Johan Sandin 850 000 3,6 %
Thomas Pollare (direkt och via bolag) 730 447 31%
Totalt (tio storsta aktiedgarna) 11933847 50,8 %
Ovriga 11546 153 49,2 %
Totalt 23480 000 100,0 %

Inbjudan till teckning av aktier i AlzeCure Pharma AB 5



B.7  Utvald historisk finansiell  AlzeCure bildades den 22 november 2016 och Bolagets forsta rakenskapsar omfattade perioden 22 november 2016
information - 31 december 2017 ("Férsta Rakenskapsaret”). Den utvalda historiska finansiella information som presenteras i
Prospektet avser Forsta Rakenskapsaret samt perioden januari - september 2018 (med jamforelseperioden januari -
september 2017). Den utvalda historiska finansiella informationen nedan for Forsta Rakenskapsaret har hamtats fran
Bolagets reviderade arsredovisning for Forsta Rakenskapsaret, som har reviderats av Grant Thornton Sweden AB, i
enlighet med den revisionsberdttelse som inforlivas genom hanvisning. Den utvalda historiska finansiella informatio-
nen for perioden januari - september 2018 har hamtats fran Bolagets deldrsrapport for perioden januari - september
2018, med jamforelsesiffror for perioden januari - september 2017, som har 6versiktligt granskats av Grant Thornton
Sweden AB, i enlighet med den granskningsrapport som inforlivas genom hanvisning.
Bolagets drsredovisning for Forsta Rakenskapsaret har upprattats i enlighet med drsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapportering rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Tillampningen av RFR 2 innebar att
Bolaget tillampar International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU ("IFRS"), s& langt detta ar mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen (1967:531) och med hénsyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Delarsrapporten for perioden januari - september 2018 har upprattats i enlighet med 1AS 34 Del-
arsrapportering. Delar av Bolagets arsredovisning for Forsta Rakenskapsaret och deldrsrapport for perioden januari
- september 2018 inforlivas genom hanvisning och utgdr en del av Prospektet.
RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTATET Oversiktligt granskat Reviderat
1 januari - 30 september Forsta
KSEK 2018 2017 Rakenskapsaret
Rérelsens intakter
Ovriga rorelseintakter 2808 - 968
Summa rorelsens intékter, m.m. 2808 0 968
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -1742 -331 =733
Forskningskostnader -23786 -4768 -10973
Ovriga rérelsekostnader -296 - -29
Summa rérelsens kostnader -25824 -5099 -11735
Rérelseresultat -23016 -5099 -10767
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 -51 -55
Summa resultat fran finansiella poster -2 -51 -55
Resultat efter finansiella poster -23018 -5150 -10 822
Periodens resultat och totalresultat -23018 -5150 -10 822
6 Inbjudan till teckning av aktier i AlzeCure Pharma AB



B.7

Utvald historisk finansiell
information
(forts.)

BALANSRAKNING

Oversiktligt granskat

30 september

Reviderat

31 december

2018 2017 2017
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgingar
Projektrattigheter 17 17 17
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 640 242
Finansiella anliggningstillgangar
Andra langsiktiga fordringar 7 - 7
Summa anléggningstillgangar 664 17 266
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 559 328 1549
Forutbetalda kostander och upplupna intakter - 48 204
Summa kortfristiga fordringar 559 376 1753
Kassa och bank 65 746 60 867 53952
Summa omsattningstillgangar 66 305 61243 55705
Summa tillgdngar 66 969 61260 55971
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 235 189 189
Summa bundet eget kapital 235 189 189
Fritt eget kapital
Overkursfond 98 031 62 458 62 458
Balanserat resultat -10822 - -
Periodens och arets resultat -23018 -5150 -10 822
Summa fritt eget kapital 64191 57 308 51636
Summa eget kapital 64 426 57 497 51825
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1672 2041 1332
Ovriga kortfristiga skulder 279 15 77
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 592 1707 2737
Summa kortfristiga skulder 2543 3763 4146
Summa eget kapital och skulder 66 969 61260 55971
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B.7

Utvald historisk finansiell

KASSAFLODESANALYS Oversiktligt granskat Reviderat

information

(fOftS.) 1 januari - 30 september Forsta
KSEK 2018 2017 Rékenskapsaret
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -22 961 -5099 -10767
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 60 - 8
Erlagd ranta -56 -51 -55
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére férandringar av rorelsekapital -22 957 -5150 -10 814
Férandringar av rorelsekapitalet
Forandring av ovriga kortfristiga fordringar 1194 -376 -1753
Forandrin av leverantdrsskulder och andra skulder 340 2041 1332
Forandring av ovriga kortfristiga rérelseskulder -1943 1722 2814
Nettokassafléde fran den lépande verksamheten -23 366 -1763 -8421
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstiligangar - -17 -17
Investeringar i materiella anlaggningstiligangar -459 - -250
Placering i Gvriga finansiella anlaggningstillgangar - - -7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -459 -17 -274
Finansieringsverksamheten
Nyemission 35619 62 647 62 647
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 35619 62 647 62 647
Periodens kassaflode 11794 60 867 53952
Likvida medel vid periodens borjan 53952 - -
Likvida medel vid periodens slut 65 746 60 867 53952
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B.7

Utvald historisk finansiell
information
(forts.)

Nyckeltal

Nedan redovisas de nyckeltal som AlzeCure anvander i sina finansiella rapporter. Bolaget beddmer att dessa nyckeltal ger
en god forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen som presenteras avseende det Forsta Rakenskapsaret
har reviderats och nyckeltalen som presenteras avseende delarsperioden januari - september 2018 och motsvarande
period 2017 har Oversiktligt granskats. Dessa nyckeltal ska inte betraktas enskilt. Dessutom bor nyckeltalen, sa som
Bolaget har definierat dessa, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvdnds av andra foretag.
Detta beror pa att nyckeltalen inte alltid definieras pa samma satt och andra féretag kan berdkna nyckeltalen pa andra
satt an AlzeCure.

NYCKELTAL

1 januari - 30 september Forsta
KSEK 2018 2017 Rékenskapsaret
Ovriga rorelseintakter’ 2808 0 968
Soliditet, % 96,2 939 92,6
Forskningskostnader i procent av rérelsekostnader, %? 92,1 93,5 93,5
1) Definierat enligt IFRS.
2) Alternativt nyckeltal.
DEFINITION AV ALTERNATIVA NYCKELTAL
Alternativt nyckeltal Definition Motivering
Soliditet Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for Soliditet ar relevant for investerare och andra intres-

uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen. serade parter som vill beddma Bolagets finansiella

stabilitet och formaga att klara sig pa lang sikt.

Forskningskostnader Forskningskostnader dividerat med rorelsens kostnader,  Forskningskostnader i procent av rorelsekostnader
i procent av rorelsekostnader  vilka innefattar administrationskostnader och évriga ar relevant for investerare och andra intresserade
rorelsekostnader. | forskningskostnader ingar Bolagets parter som vill bedéma Bolagets fordelning mellan

direkta kostnader rorande forskning sasom kostnader for — olika funktioner.
personal, material och externa tjanster.

AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

1 januari - 30 september Forsta
KSEK 2018 2017 Rakenskapsaret
Soliditet
Summa eget kapital 64 426 57 497 51825
(/) Summa tillgangar 66 969 61260 55971
Soliditet, % 96,2 93,9 92,6
Forskningskostnader i procent av rorelsekostnader
Forskningskostnader 23786 4768 10973
(/) Rorelsekostnader 25824 5099 11735
Forskningskostnader i procent av rorelsekostnader, % 92,1 93,5 93,5

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2018 OCH 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2017

Resultat och totalresultat
AlzeCures 6vriga intakter under perioden januari till september 2018 uppgick till 2 808 KSEK, jamfort med 0 KSEK
under motsvarande period 2017. Okningen var huvudsakligen hanférlig till mottagna bidrag frén Vinnova.

Rorelseresultatet under perioden januari till september 2018 uppgick till -23 016 KSEK, jamfort med -5 099 KSEK under
motsvarande period 2017. Forandringen ar framst hanforlig till 6kade forskningskostnader.
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B.7  Utvald historisk finansiell  Investeringar
information Periodens investeringar uppgick till 459 KSEK, varav 459 KSEK utgjorde investeringar i maskiner och inventarier. Mot-
(forts.) svarande period 2017 uppgick investeringarna till 17 KSEK, vilket utgjordes av investeringar i projekrattigheter.
Likvida medel, finansiell stéllning och kassafléde
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten inklusive forandringar av rorelsekapitalet for perioden januari till septem-
ber 2018 uppgick till -23 366 KSEK, jamfort med -1 763 KSEK motsvarande period 2017. Minskningen berodde framst
pa Okade aktiviteter relaterade till Bolagets projekt.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 35 619 KSEK under de tre forsta kvartalen 2018, jamfort med
62 647 KSEK under de tre forsta kvartalen 2017. Nyemissionen under 2017 inbringade brutto 70 MSEK och Bolagets
nyemission under 2018 inbringande en emissionslikvid om cirka 40 MSEK brutto. Arets nyemission registrerades hos
Bolagsverket i juli 2018. Emissionskostnaderna uppgick till 4,4 MSEK.
Per den 30 september 2018 uppgick det egna kapitalet till 64 426 KSEK, jamfort med 57 497 KSEK per den 30 sep-
tember 2017, och soliditeten uppgick till 96,2 % jamfort med 93,9 % per den 30 september 2017. Likvida medel vid
periodens utgang uppgick till 65 746 KSEK, jamfort med 60 867 KSEK vid periodens utgang 2017.
FORSTA RAKENSKAPSARET (22 NOVEMBER 2016 - 31 DECEMBER 2017)
Resultat och totalresultat
AlzeCures resultat for det Forsta Rakenskapsaret uppgick till -10 822 KSEK. Resultatet per aktie uppgick till -0,57 SEK.
Resultatet har paverkats positivt av att AlzeCure har kvalificerat sig for utbetalningar kopplade till bidrag fran Vinnova.
Bidragen uppgick till 957 KSEK och redovisas som ¢vriga intakter.
Investeringar
Periodens investeringar uppgick till 274 KSEK, varav 250 KSEK utgjorde investeringar i maskiner och inventarier. Bola-
get har dven forvarvat ratten till ett forskningsprojekt.
Likvida medel, finansiell stdllning och kassafléde
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -8 421 KSEK och periodens totala kassafléde uppgick till
53 952 KSEK. Likvida medel per den 31 december 2017 uppgick till 53 952 KSEK. Eget kapital vid periodens slut var
571 825 KSEK och soliditeten var 92,6 %. Verksamheten under perioden finansierades genom tva nyemissioner, som
tillforde Bolaget ett finansiellt netto om 62 647 KSEK efter avdrag for emissionskostnader.
VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 22 NOVEMBER 2016 - 30 SEPTEMBER 2018
» 1 juli 2017 genomfor Bolaget sin forsta finansieringsrunda om 70 MSEK fore emissionskostnader
» | juli 2018 genomfor Bolaget sin andra finansieringsrunda om 40 MSEK i syfte att finansiera Fas |-studier for ACD855
» Prekliniska tester av ACD855 slutfors under juli 2018
VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2018
Den 15 oktober 2018 beslutade en extra bolagsstamma om fondemission, byte av bolagskategori samt nyval av Pirkko
Sulila Tamsen som styrelseledamot.
Det har inte intraffat nagra vasentliga forandringar i AlzeCures finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan
den 30 september 2018.
B.8  Utvald Ej tillimplig; Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.
proformaredovisning
B.9  Resultatprognos eller Ej tillimplig; Bolaget offentliggdr inte ndgon resultatprognos.
forvdantat resultat
B.10 Revisionsanmdrkningar Ej tillimplig; Det finns inte nagra anmarkningar i revisionsberattelsen.
B.11  Otillrdckligt rorelsekapital — Ej tilldmplig; Det ar AlzeCures beddmning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER
C.1 Vdrdepapper som erbjuds
C.2  Denominering

C.3  Antalet aktier i emittenten

C.4  Rdttigheter som
sammanhénger med
vérdepapperna

C.5  Inskrénkningar i den fria
overlatbarheten

C.6  Upptagande till handel

C.7  Utdelningspolicy

AVSNITT D - RISKER

Aktier i AlzeCure Pharma AB, ISIN-kod SE0010133785.
Aktierna ar denominerade i SEK.

Per dagen for Prospektet finns det totalt 23 480 000 aktier i Bolaget med ett kvotvarde om 0,025 SEK per aktie.
Bolaget har endast ett aktieslag. Efter genomfdrandet av Erbjudandet, under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas,
kommer antalet aktier i Bolaget att uppga till 37 765 715.

Darutdver kan Utokningsoptionen medfdra att ytterligare hogst 3 571 429 aktier emitteras, varvid det totala antalet
aktier i Bolaget kommer att uppga till 41 337 144.

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rést pa bolagsstamman och varje aktiedgare ar berattigad att ros-
ta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om AlzeCure emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission ska aktiedgarna som huvudregel ha foretradesratt att
teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehas fore emissionen. Samtliga aktieagare som ar
registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa den av bolagsstamman beslutade avstdmningsdagen ar
berattigade till utdelning. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation.

Ej tillimplig; De aktier som omfattas av Erbjudandet ar fritt dverldtbara.

Ej tillimplig; AlzeCures styrelse har ansokt om att Bolagets aktier ska tas upp till handel p& Nasdaq First North Pre-
mier, en multilateral handelsplattform (MTF) som inte har samma rattsliga status som en reglerad marknad. Under
forutsattning att Nasdaq Stockholm godkanner Bolagets ansokan beraknas forsta handelsdag bli 28 november 2018.
En forutsattning for att ansokan ska godkannas ar att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt pd datumet for
handelns borjan.

Ej tillimplig; AlzeCure befinner sig i en expansiv tillvaxtfas dar eventuella 6verskott av kapital i rorelsen investeras i
rorelsen och/eller forvarv. Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning till dess aktiedgare sedan Bolagets bildande.
Mot bakgrund av detta har AlzeCure inte antagit ndgon utdelningspolicy.

D.1  Huvudsakliga risker
relaterade till emittenten
eller branschen

En aktieinvestering i AlzeCure dr férenad med risker. Om ndgon av nedan beskrivna risker eller annan ej beskriven risk
faktiskt intrdffar kan Bolagets verksamhet, finansiella stdlining och resultat pdverkas pd ett negativt sétt. Huvudsakliga risker
relaterade till AlzeCure samt dess verksamhet och bransch bestdr av:

Risker relaterade till utveckling av nuvarande och framtida projekt

» Bolagets projekt, saval befintliga som framtida, bygger pa prekliniska och kliniska studier samt I6pande forskning
och utveckling. Det &r av yttersta vikt att befintliga och framtida projekt utvecklas pa ett satt som motsvarar saval
regulatoriska som marknadens krav och att Bolaget sdledes investerar tillracklig tid och tillréckligt kapital i projekten
for att utveckla dem pa ett professionellt och effektivt satt. Den forskning och utveckling som kravs for ett lakemedel
ar forenad med risker sdsom att produktutvecklingen forsenas och/eller att kostnader blir hogre an forvantat eller
att produkterna inte har férvantad effekt. Dessa faktiska faktorer kan fordroja eller stoppa fortsatt produktutveckling,
begransa eller forhindra kommersialiseringen av produkterna samt leda till att Bolaget inte erhdller nddvandiga
myndighetsgodkannanden.

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

» Endast ett fatal av de kandidater som inleder klinisk fas nar hela vagen till marknaden. Resultat fran tidiga prekliniska
studier dverensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekli-
niska studier dverensstémmer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Overlag &r Kliniska studier
forknippade med stor osdkerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna.

Biverkningar

» Lakemedel genererar ofta biverkningar pa de patienter som anvander lakemedlet. Sdledes kommer dven AlzeCures
framtida produkter - som kommer att utgdras av lakemedel - kunna medféra biverkningar for anvandaren. Biverk-
ningar kan besta i identifierade potentiella biverkningar men dven biverkningar som varken AlzeCure eller andra
kan forutse. Konsekvensen av biverkningar kan vara att produkternas kommersiella anvandning begransas eller
forhindras eller att efterfragan pa produkter avtar eller upphor.
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D.1

D.3

Huvudsakliga risker
relaterade till emittenten
eller branschen

(forts.)

Huvudsakliga risker
relaterade till
vérdepapperna

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1

E.2a

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Motiv och anvdndning
av emissionslikvid

Risker relaterade till kvalificerad personal och organisation

» Bolaget ar i hog utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner, framforallt personer i Bolagets styrelse och
ledning, vilka besitter stor erfarenhet av och hég sakkunskap om industriell utveckling av Idkemedel och Big Pharma
i allmanhet och pre-/kliniska utvecklingsprogram i synnerhet. En eventuell forlust av nagon eller ndgra av dessa kan
ge negativa finansiella och kommersiella effekter for AlzeCure.

Risker relaterade till begransad kommersiell historik

» Innan Bolaget bildades 2016 bedrevs verksamheten i Stiftelsen AlzeCure. Verksamheten bestar i att utveckla nya lake-
medelsterapier for behandling av svara neurodegenerativa sjukdomar sdsom Alzheimers- och Parkinsons sjukdom.
Mot bakgrund av den begransade historiken ar det svart att utvardera Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Risker relaterade till konkurrenter

» Lakemedelsindustrin kannetecknas av global konkurrens, snabb teknisk utveckling och omfattande investeringskrav.
Det forekommer konkurrenter som har stora ekonomiska resurser och det finns en risk att konkurrenter utvecklar
lakemedel som paverkar konkurrenssituationen for AlzeCure negativt.

Investeringar i virdepapper dr forenade med risker. Sadana risker kan leda till att priset pG Bolagets aktier faller avsevdrt och
att en investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering. Huvudsakliga risker relaterade till Erbjudandet och
AlzeCures aktier bestar av:

Marknadspriset pa AlzeCures aktier kan fluktuera och understiga priset i Erbjudandet

» Risken att ingen aktiv och likvid marknad for handel i aktierna kommer att utvecklas, eller, om en sadan skulle uppsta,
att den inte kommer att kvarsta pa sikt. Det kan visa sig att priset i Erbjudandet inte &r representativt for marknads-
priset pa Bolagets aktier efter det att aktierna har listats pa Nasdaq First North Premier.

Risker kopplade till framtida utdelning

» AlzeCure ar ett tillvaxtbolag och har inte planerat for, eller tidigare beslutat om, ndgon aktieutdelning. Styrelsens av-
sikt ar att inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna innan dess att Bolaget genererar langsiktig uthallig I6nsamhet.

Framtida emissioner av aktier och/eller andra vardepapper i Bolaget kan medfora utspadning av aktiedgandet

» Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper kan spada ut aktieinnehav och kan vasentligt paverka priset
pa Bolagets aktier negativt. Bolaget kan emittera ytterligare aktier eller vardepapper som kan konverteras till aktier
genom riktade erbjudanden utan foretradesratt for befintliga dgare. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska
proportionella dgande- och rostratter for innehavare av aktier och vinst per aktie.

Restriktioner for aktieagare i lander utanfor Sverige att delta i nyemissioner

» | en foretradesemission kan aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige vara forhindrade att delta om tecknings-
ratterna eller de nya aktierna inte ar registrerade hos de berérda myndigheterna i sddana jurisdiktioner. For det fall
dessa aktiedgare inte kan delta, riskerar deras respektive innehav i Bolaget att spadas ut.

Baserat pa att Erbjudandet blir fulltecknat beraknas AlzeCures intakter fran Erbjudandet uppga till cirka 200 MSEK fore
emissionskostnader. Om Utokningsoptionen utnyttjas till fullo berdknas Erbjudandet inbringa en emissionslikvid om
ytterligare 50 MSEK.

AlzeCures kostnader relaterade till Erbjudandet och listningen pa Nasdaq First North Premier berdknas uppga till
cirka 18,9 MSEK. Kostnaderna ar huvudsakligen relaterade till ersattning till Vator Securities, skattemassig och juridisk
radgivning, revisorer samt kostnader hanforliga till Prospektet.

Styrelsen anser att det ar en lamplig tidpunkt att bredda Bolagets aktiedgarbas och ansdka om listning av Bolagets
aktier pa Nasdagq First North Premier. Styrelsen bedomer att en listning skulle 6ka mojligheterna att finansiera Bolagets
expansion, 6ka synligheten och den kommersiella kapaciteten samt ha en positiv effekt pa Bolagets relationer med
samarbetspartners och potentiella kunder.

Bolagets styrelse har som malsattning att verka for att, bland annat beroende pa marknadsforutsattningar, notera
Bolaget pa Nasdaq Stockholms huvudlista inom tolv manader fran dess att listningen pa Nasdagq First North Premier
fullbordats.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer AlzeCure att tillféras 200 MSEK fére emissionskostna-
der och andra kostnader med anledning av Erbjudandet. De totala kostnaderna med anledning av Erbjudandet
berdknas uppga till 18,9 MSEK. Nettolikviden i Erbjudandet kommer vid full teckning sdledes att uppga till 181,71 MSEK.
Utover Erbjudandet har styrelsen forbehallit sig ratten att utdka Erbjudandet med motsvarande cirka 50 MSEK for att
tillgodose eventuellt intresse fran marknaden som Gverstiger Erbjudandet.
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E.2a

E3

E.4

Motiv och anvdndning
av emissionslikvid
(forts.)

Erbjudandets former
och villkor

Intressen som har
betydelse for Erbjudandet

Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet enligt nedanstaende prioritetsordning:

» Vidareutveckling av tva innovativa symptomlindrande behandlingar for sjukdomar med kognitiv forsamring, sdsom
Alzheimers sjukdom (ACD855, ACD856): 40-50 %

» Vidareutveckling av tva sjukdomsmodifierande behandlingar inom Alzheimers sjukdom (ACD679, ACD680): 35-40 %

» Indikationsbreddning av NeuroRestore programmet (ACD857) for behandling av en ny indikation relevant for den
biologiska mekanismen (neurotrof keratit): 10 %

» Utveckling av nya substanser: 5 %

Erbjudandet

Allmanheten i Sverige och Danmark samt institutionella investerare i Sverige och internationellt inbjuds harmed att
teckna 14 285 715 nyemitterade aktier i AlzeCure Pharma under perioden frdn och med den 7 november 2018 till och
med den 16 november 2018 till en teckningskurs om 14 SEK per aktie ("Erbjudandet”). Allmanheten i Danmark har
dock endast mojlighet att tillsammans teckna sig for ett totalt belopp understigande 1T MEUR eller motsvarande belopp
i SEK. Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget 200 MSEK fore emissionskostnader som forvéantas uppga till 18,9
MSEK. Erbjudandet genomférs med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Utokningsoptionen

Vid stort intresse har AlzeCure forbehallit sig ratten att utdka det antal aktier som erbjuds genom att emittera ytterli-
gare hogst 3 571 429 aktier ("Utdkningsoptionen”), till en kurs motsvarande teckningskursen i Erbjudandet. Syftet ar
att tacka eventuell 6verteckning av Erbjudandet. Utokningen av Erbjudandet kan ske under hela teckningsperioden.

Teckningskurs

Erbjudandepriset har faststallts till 14 SEK per aktie, vilket motsvarar ett bolagsvarde om cirka 328,7 MSEK fore
Erbjudandet. Emissionskursen och bolagsvardet har faststallts av Bolagets styrelse i samrad med Vator Securities
baserat pa de diskussioner som féregdtt de dtaganden som gjorts av teckningsatagarna, kontakter med vissa andra
institutionella investerare, rédande marknadsforhallanden samt en jamforelse med transaktions- och marknadspriser
for andra jamférbara onoterade och borsnoterade bolag. Vidare har hansyn tagits till nya marknadsforhallanden och
historiska investeringar som har gjorts i Bolaget. Bolaget genomforde en riktad nyemission 2018 om 40 MSEK, med
ett pris per aktie om 8,7 SEK vilket da gav en post-money-vardering om 204 MSEK. Den okade varderingen beror pa
Bolagets verksamhetsutveckling samt nya marknadsforhallanden som bedéms oka Bolagets affarsméassiga potential
och framtidsutsikter. Vid fullteckning av Erbjudandet kommer Bolaget nd en post-money-vardering om cirka 528,72
MSEK. Courtage utgar inte.

Anmalan

Teckning av aktier ska ske under perioden 7 november 2018 till och med den 16 november 2018. Styrelsen forbehaller
sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Om flera anmalningar inges av samma tecknare kom-
mer endast den forst registrerade att beaktas. Anmalan ar bindande.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Vator Securities varvid malet kommer att vara
att uppna en bred spridning av aktierna bland allméanheten i Sverige och Danmark for att mojliggéra en regelbunden
och likvid handel med AlzeCures aktier pa Nasdaq First North Premier. Besked om tilldelning kommer att ske genom
utsandande av avrakningsnota.

Likviddag
Planerad likviddag ar den 22 november 2018.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan medfora att tidpunkten for Erbjudandet bedéms
som vasentligen forsvarande for genomférandet. Sddana omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk karaktar och kan avse savél omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att deltaga i
Erbjudandet bedoms, av Bolagets styrelse, som otillrackligt. Erbjudandet ar ocksa villkorat av att spridningskravet for
Nasdaq First North Premier uppfylls. Erbjudandet kan sdlunda helt dterkallas fram till och med likviddagen den 22
november 2018. Meddelande hdrom avses i sadant fall offentliggoras sa snart som mojligt genom pressmeddelande,
dock senast den 22 november 2018. Om Erbjudandet dterkallas kommer inkomna anmalningar att makuleras samt
eventuell inbetald likvid att aterbetalas

Vator Securities ar Sole Global Coordinator och Bookrunner i Erbjudandet. Vator Securities tillhandahaller, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, tjanster inom ramen for den ordinarie verksamheten och i samband med andra
transaktioner at AlzeCure for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, sedvanlig ersattning. Bolaget bedomer
att det inte foreligger nagon risk for intressekonflikter.
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E.5

E.6

E7

Lock up-arrangemang

Utspddningseffekt

Kostnader som dléggs
investeraren

Ingen forsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet.

De styrelseledaméter och ledande befattningshavarna i, och grundarna av, AlzeCure som fére Erbjudandet innehar
aktier i Bolaget, har genom lock up-avtal ingdngna i september 2018, gentemot Vator Securities, atagit sig att under
en viss period fran forsta handelsdagen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier, med vissa forbehdll, inte
utan skriftligt medgivande fran Vator Securities, sélja nagra aktier i Bolaget ("Lock up-perioden”). Lock up-perioden
for styrelseledamoter, ledande befattningshavare och grundare ar 360 dagar fran forsta dag for handel i Bolagets
aktier. Atagandena omfattar totalt cirka 21 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget fére Erbjudandet.
Atagandet omfattar ej aktier som tecknats som en del av Erbjudandet eller férvarvas dérefter. Atagandet géller inte i
det fall ett offentligt uppkdpserbjudande riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget. Vator Securities kan medge undantag
fran gjorda lock up ataganden vilket kan komma att ske helt diskretionart. Medgivande av sadant undantag avgors av
Vator Securities fran fall till fall och kan vara av savél personlig som affarsmassig karaktar.

Erbjudandet omfattar hogst 14 285 715 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 37,8 procent av antalet aktier
och roster i Bolaget (berdknat som antalet nyemitterade aktier i Erbjudandet genom det totala antalet aktier efter
Erbjudandet).

Om Utokningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Bolaget emittera ytterligare 3 571 429 aktier, motsvarande en
utspadning om 8,6 procent (berdknat som antalet nyemitterade aktier i Utdkningsoptionen genom det totala antalet
aktier efter Erbjudandet och Utdkningsoptionen utnyttjande).

Genom dessa nyemissioner kommer AlzeCures att emittera totalt 41 337 144 aktier, under antagande att Erbjudandet
fulltecknas och Utokningsoptionen utnyttjas till fullo, motsvarande en utspadningseffekt om 43,2 procent (berdknat
som antalet nyemitterade aktier i Erbjudandet och Utokningsoptionen genom det totala antalet aktier efter Erbjudan-
det och Utokningsoptionens utnyttjande).

Ej tillimplig; Courtage utgar ej.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier dr forknippad med ett antal risker. Investerare bér noga éverviga alla risker som anges nedan och all 6vrig information i Prospektet innan
ett investeringsbeslut avseende aktier fattas. Nedan beskrivs risker som bedéms vara av sdrskild betydelse for AlzeCure. Riskerna dr inte dtergivna i ndgon priori-
tetsordning eller ndgon annan sdrskild ordning och en fullstandig utvirdering mdste omfatta samtlig information som refereras till i Prospektet samt en allmdn
omvirldsbedémning. Om ndgon av nedan beskrivna risker eller annan ej beskriven risk faktiskt intréffar kan Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat
paverkas pd ett negativt sdtt. Det kan dven medfora att priset pa aktierna i Bolaget sjunker och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Ytterligare
risker som fér ndrvarande inte dr kdnda for Bolaget, eller som Bolaget fér ndrvarande, baserat pé sedvanlig riskanalys, bedémer vara ovésentliga, kan férsdmra
Bolagets affdrsverksamhet och f& en vdsentlig negativ pdverkan pd dess verksamhet, finansiella stdlining och resultat.

Prospektet innehdller dven framtidsinriktade uttalanden som bygger pd antaganden och berdkningar och som dr féremdl for risker och osdkerheter. Bolagets
faktiska resultat kan skilja sig avsevdrt fran de resultat som forutses i dessa framtidsinriktade uttalanden till foljd av mdnga faktorer, bland annat de risker som
anges nedan och pd évriga stéllen i Prospektet. Utdver detta avsnitt bor en investerare éven beakta évrig information i Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL ALZECURE SAMT DESS VERKSAMHET OCH
BRANSCH

Det finns en risk att Bolaget misslyckas i utvecklingen av befintliga och
framtida projekt

Per dagen for Prospektet har AlzeCure huvudsakligen fem Idkemedel-
skandidater under utveckling fran tva forskningsplattformar, Alzstatin och
NeuroRestore. De fem primara lakemedelskandidaterna befinner sig per
dagen for Prospektet i olika forskningsfaser ddr den framsta kandidaten,
ACD855, ar redo for klinisk utveckling. I Alzstatin-projektet pagar toxiko-
logiska studier och NeuroRestore befinner sig i prekliniska toxikologiska
och sakerhetsfarmakologiska studier och en IMPD-anstkan skickades in i
oktober 2018. Bolagets projekt, saval befintliga som framtida, bygger pa
prekliniska och kliniska studier samt I6pande forskning och utveckling. Det
ar av yttersta vikt att befintliga och framtida projekt utvecklas pa ett satt
som motsvarar saval regulatoriska som marknadens krav och att Bolaget
sdledes investerar tillracklig tid och tillrackligt kapital i projekten for att
utveckla dem pa ett professionellt och effektivt satt. Investeringar i Idkeme-
delsutveckling ar alltid forenade med risker eftersom det finns en inbyggd
risk att projekten inte utvecklas enligt plan eller att investeringarna inte ger
motsvarande nytta eller ndgon nytta éverhuvudtaget. Vidare finns det en
risk att arbetet blir mer tids- och/eller kostnadskrévande &n vad Bolaget pa
forhand uppskattat till foljd av brister i ¢ver tiden tillganglig data. Hinder
i arbetet, eller till det kopplade atgarder, kan leda till forseningar eller att
Bolaget inte kan fardigstalla projekten alls. Om ndgon av dessa risker rea-
liseras kan det f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Lakemedelsutveckling ar generellt forenat med en
mycket hég risk. Den forskning och utveckling som kravs for ett lakemedel
ar forenad med risker sdsom att produktutveckling forsenas och/eller att
kostnader blir hogre an forvantat eller att produkterna inte har férvantad
effekt eller att de visar sig ha ovantade och/eller o6nskade biverkningar ar
samtliga faktorer som kan fordroja eller stoppa fortsatt produktutveckling
och begransa eller férhindra kommersialiseringen av produkterna samt
leda till att Bolaget inte erhdller nédvandiga myndighetsgodkannanden,
vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras p& marknaden och forskrivs till patienter
maste sakerhet och effektivitet vid behandling av patienter sakerstallas
for varje enskild indikation. For att sakerstalla detta genomfors forst pre-
kliniska studier pa djur och darefter kliniska studier i manniskor. Endast
ett fatal av de kandidater som inleder klinisk fas nar hela vagen till mark-
naden. Resultat fran tidiga prekliniska studier éverensstammer inte alltid
med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare
prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas
vid Kkliniska studier. Det finns darfor en risk att de planerade studierna inte
kommer att indikera tillracklig sakerhet och effekt for att en medicin ska
kunna lanseras. Overlag &r kliniska studier forknippade med stor osdkerhet

och risker avseende tidsplaner och resultat i studier, inklusive, men inte
begransat till, Iamplig rekrytering av patienter, sakerhetsrelaterade kliniska
uppehall och oférmaga att mota uppstallda kliniska effektmal.

AlzeCure kan aven komma att behdva gora mer omfattande kliniska studier
an vad Bolaget per dagen for Prospektet bedomer, vilket kan komma att
foranleda tkade kostnader och/eller férsenade intdkter. Det kan alltid fin-
nas en risk att myndigheter inte finner att de prekliniska studier som ligger
till grund fér en ansdkan om klinisk prévning ar tillrackliga. Detta kan leda
till férsening av prekliniska och kliniska studier for Bolaget, vilket i sin tur
kan ha en negativ paverkan pa AlzeCures verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Biverkningar

Det ar inte ovanligt att lakemedel orsakar biverkningar hos anvandaren.
Sdledes finns det en risk att dven AlzeCures framtida produkter - som
kommer att utgoras av lakemedel - kan komma att medféra biverkningar
for anvandaren. Biverkningar kan bestd i identifierade potentiella bi-
verkningar men dven biverkningar som varken AlzeCure eller andra kan
forutse. Samtidig anvandning av flera lakemedel eller fortaring av mat eller
dryck kan forandra lakemedlets effekt. Det finns vidare en risk att de for
Bolaget kanda biverkningars omfattning gar utover vad AlzeCure bedémt.
Konsekvensen av biverkningar kan vara att produkternas kommersiella
anvandning begransas eller forhindras eller att efterfrdgan pa produkter
avtar eller upphor. Detta kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat. Vidare maste Bolaget rapportera alla
potentiella biverkningar till Iakemedelsmyndigheten.

AlzeCure kan bli exponerat for ansvarskrav knutet till Bolagets framtida
lakemedelsprodukter. Dessa risker innefattar bland annat risk for att
produktansvarskrav kan uppkomma i samband med marknadsféring och
forsaljining av produkterna. Saledes &r Bolaget exponerat for skadestands-
ansvar om dess produkter exempelvis skulle medfdra att personer som
kommer i kontakt med Bolagets produkter drabbas av biverkningar som
orsakar sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller andra skador. Om nagon
av dessa risker realiseras skulle det kunna paverka AlzeCures verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstand erhdllas
och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till
exempel det amerikanska lakemedelsverket Food and Drug Administration
(FDA) och European Medicines Agency (EMA) i Europa. For det fall AlzeCure,
direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas erhalla nodvandiga tillstand
och registreringar fran myndigheter, kan Bolagets formaga att generera in-
takter kraftigt komma att forsamras. Dessutom kan synpunkter pa Bolagets
planerade upplagg pa framtida kommande studier komma att innebéra
férseningar och/eller Okade kostnader for AlzeCure. Nu gallande regler och
tolkningar kan komma att andras, vilket kan komma att paverka Bolagets
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forutsattningar for att uppfylla relevanta myndighetskrav. For det fall dessa
risker realiseras kan det komma att pdverka Bolagets intjaningsformaga
negativt och i férlangningen dven Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt.

Risker relaterade till behov av ytterligare kapitaltillskott och finansie-
ringsbehov

AlzeCure har redovisat rorelseforluster sedan Bolaget bildades och
kassaflodet beddms vara fortsatt negativ till dess AlzeCure kan generera
|6pande intakter. For att finansiera verksamheten har Bolaget sedan
bildandet tagit in betydande externt kapital i form av anslagsersattningar
och kapitalanskaffningar. Darutdver investerade AstraZeneca betydande
belopp i Alzstatin-projektet innan Bolaget dvertog projektet. Bolaget kan
aven i framtiden behdva vanda sig till kapitalmarknaden eller ta upp ny
finansiering genom 1an eller liknande arrangemang. Saval storleken som
tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
daribland mojligheterna att lyckas i utvecklingsprojekt, inga samarbets- och
licensavtal samt utvecklingen av Bolagets Alzstatin- och NeuroRestore-pro-
jekt. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar,
att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant anskaffat
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt planerna.
Oférmaga att erhdlla formanlig finansiering vid en lamplig tidpunkt kan
bero pa en rad omstandigheter, sdsom AlzeCures kreditvardighet och
ekonomiska omvarldsfaktorer. For det fall Bolaget misslyckas med att
anskaffa ytterligare kapital kan det, bland annat, innebdra att Bolaget inte
har mojlighet att utveckla sina projekt eller missar att tillvarata mojligheter
pa marknaden, vilket kan fa en negativ paverkan pa AlzeCures verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker kopplade till patent och andra immateriella rattigheter

AlzeCures forutsattningar for framgang beror delvis pa dess férmaga att
erhélla och férsvara patentskydd for potentiella och/eller befintliga produk-
ter. Det finns en risk att Bolaget och dess samarbetspartners kommer att
utveckla produkter som inte kan patenteras, att beviljade patent inte kom-
mer att kunna uppratthallas, att framtida upptackter inte kommer att leda
till patent, eller att beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt skydd
for AlzeCures rattigheter. Det finns dven en risk att patent inte kommer att
medfora en konkurrensfordel for Bolagets produkter eller att konkurrenter
kommer att kunna kringga patent. Om Bolaget tvingas forsvara sina rat-
tigheter gentemot en konkurrent kan det medféra avsevarda kostnader,
som i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt. Om Bolaget och dess samarbetspartners i sin forskning
utnyttjar substanser eller metoder som ar patenterade eller patentsokta
av tredje part skulle dgare av dessa patent kunna havda att AlzeCure eller
dess samarbetspartners begar patentintrang. Darutover finns det en risk
for att beviljade patent inte ger langsiktigt skydd, d& invandningar eller
andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan géras efter beviljandet
av patenten, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

AlzeCure dr dessutom beroende av knowhow och det finns en risk att
konkurrenter utvecklar motsvarande knowhow eller att Bolaget inte lyckas
skydda sitt kunnande pa ett effektivt satt, vilket kan ha en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker kopplade till AlzeCures beroende av kvalificerad personal och
organisation

Bolaget ar i hog utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner, framfo-
rallt personer i Bolagets styrelse och ledning, vilka besitter stor erfarenhet
av och hog sakkunskap om industriell utveckling av Idkemedel och Big
Pharma i allmanhet och pre-/kliniska utvecklingsprogram i synnerhet. En

eventuell forlust av ndgon eller ndgra av dessa kan ge negativa finansiella
och kommersiella effekter for AlzeCure. Bolaget har per dagen for Prospek-
tet en struktur dar endast VD ar anstalld och dvriga personer inom orga-
nisationen dr anlitade som konsulter. Mot bakgrund av AlzeCures vaxande
verksamhet kommer det att kravas ytterligare rekryteringar. Det finns en
risk att Bolaget inte hittar ratt kompetens eller att eventuella rekrytering-
ar inte uppfyller de krav Bolaget stéller pa sina anstéllda. Skulle Bolaget
misslyckas med att hitta ratt kompentens eller gora felrekryteringar kan
det ha en negativ paverkan pa AlzeCures verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Nuvarande och eventuellt tillkommande nyckelpersoner har stor betydelse
for Bolagets framtid, sérskilt i genomférandet av de strategiska malen och
i att styra, leda och kontrollera verksamheten effektivt pa en konkurrens-
utsatt marknad. Om nyckelpersoner avgar, borjar arbeta for konkurrenter
eller pensioneras fran Bolaget och dessa inte pa ett &ndamalsenligt och
effektivt satt ersatts, eller om Bolaget i framtiden inte kan rekrytera och
behalla kvalificerad personal, kan detta paverka AlzeCures verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Vidare finns det en risk att Bolagets organisation inte motsvarar de krav
som stalls. Organisationen kan sakna nddvandig kompetens avseende
riskhantering, vilket i sin tur kan leda till brister vid kvalitetssakringen av Bo-
lagets utvecklings- och forskningsprojekt, vilket kan ha en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till begransad kommersiell historik samt férmaga att
hantera tillvaxt

Verksamheten bestar i att utveckla nya lakemedelsterapier for behandling
av svara neurodegenerativa sjukdomar sdsom Alzheimers- och Parkinsons
sjukdom. Innan Bolaget bildades 2016 bedrevs verksamheten i stiftelsen
AlzeCure. Mot bakgrund av den begransade historiken ar det svart att ut-
vardera Bolagets verksamhet och framtidsutsikter. Bolaget har endast ett
eget projekt i preklinisk fas och ar saledes nagra ar ifran marknaden. Med
beaktande av dessa faktorer dr framtida investerings- och driftkostnader
saval som intakter och intaktspotential mycket osakra. | den tillvaxtfas
som Bolaget befinner sig i stélls hoga krav pa saval foretagsledningen som
Bolagets operativa och finansiella infrastruktur. Bolaget planerar att vaxa
framdver. Det finns en risk att Bolaget, for att nd framgdng, maste avsatta
extra resurser till bland annat marknadsféring och att dessa resurser flyttar
fokus fran Bolagets dagliga verksamhet, ndgot som kan paverka AlzeCures
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

For det fall processer avseende eventuell tillvaxt inte utformas pa ett kor-
rekt och adekvat sétt, inte finns pa plats i tid eller om AlzeCure inte lyckas
hantera de risker som ar forknippat med expansion, kan det fa en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar och forsakring

Det finns en risk att ett lakemedel eller en metod visar sig ha ovantade och/
eller odnskade biverkningar eller utfall som i allmdnhet forknippas med
ldkemedelsutveckling och diagnostiska metoder, vilket kan fordroja eller
stoppa fortsatt produktutveckling och begransa eller férhindra kommersi-
aliseringen av produkterna. Om Bolagets lakemedel eller metoder visar sig
(under prekliniska-, kliniska studier eller efter godkdnnande och lansering
av produkt pd marknaden) orsaka sjukdom, skada, funktionsnedsattning
eller dodsfall kan detta leda till skadestandsansprak riktade mot Bolaget
fran patienter som deltar i kliniska studier och patienter som anvander
produkterna. Sddana ansprak pa produktansvar som framstalls gentemot
Bolaget kan leda till att Bolaget blir skyldigt att stoppa fortsatt forsaljning
och forhindra anvandningen av sina lakemedel och metoder. Det finns en
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risk att framtida skadestandsansprak relaterar till skador uppkomna till
foljd av anvandande av Bolagets produkter ar sa stora att de inte tacks av
Bolagets forsakringar. Ett skadestandsansprak som inte técks av gallande
forsakringar kan paverka AlzeCures verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt. Vidare kan krav, aven for det fall dessa tacks av forsak-
ringsskyddet, resultera i en dkning av de premier som Bolaget betalar enligt
sina forsakringsavtal. Det finns &ven en risk for att AlzeCure i framtiden
inte kommer att kunna teckna eller bibehalla nédvandiga forsakringar pa
acceptabla villkor. Vasentliga hojningar av forsakringspremier eller for-
sakringar ingangna pa oférmanliga villkor kan ha en negativ paverkan pa
AlzeCures verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker kopplade till Bolagets formaga att i framtiden inga samarbets-
och licensavtal

Genomforandet av kliniska studier, sarskilt i Fas Ill, krdver omfattande
resurser och darfor ar det vanligt att sma, forskningsintensiva bolag som
AlzeCure ingdr samarbets- och licensavtal med storre lakemedelsforetag.
AlzeCure utvarderar mojligheterna att i framtiden ingd samarbetes- och
licensavtal med lakemedelsforetag. Vanligen ansvarar sadana samarbets-
partners for att driva och bekosta fortsatta kliniska studier, processer for
marknadsgodkannande och forsaljining och marknadsféring av den fardiga
produkten. En del av AlzeCures forvantade framtida intakter forvantas
besta av milstolpsersattningar och royaltyintakter enligt samarbets- och
licensavtal. Det finns en risk att Bolaget inte har majlighet att ingd sam-
arbets- och/eller licensavtal pa, for Bolaget, fordelaktiga villkor, eller
6verhuvudtaget. Vidare finns det en risk att ingangna avtal sags upp eller
att samarbetspartners beslutar sig for att omprioritera eller resursfordela
mellan sina projekt, vilket kan innebdra att AlzeCures produktkandidater
tilldelas mindre resurser eller laggs ner. Om nagon av dessa handelser
intraffar kan det leda till reducerade eller uteblivna intakter, vilket kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

AlzeCure kan komma att bli inblandat i tvister

AlzeCure kan, fran tid till annan, bli involverade i tvister inom ramen for
den I6pande verksamheten och kan riskera att utsattas for krav i rattspro-
cesser avseende huvudsakligen produktansvar och biverkningar. Bolagets
relationer med samarbets- och andra avtalsparter skadas om Bolaget inte
lyckas uppfylla de krav som uppstalls i ingdngna avtal, vilket kan leda till
att avtal sags upp i fortid och/eller till tvister. Tvister av olika slag kan vara
tidskravande, stéra den dagliga verksamheten, involvera stora belopp och
medfoéra betydande kostnader och renommérisker. Dessutom kan det
finnas en risk att AlzeCure missbedémer utfallet av komplicerade tvister.
Om Bolaget blir inblandat i rattsliga tvister eller foremal for administrativa
forfaranden, utredningar eller ansprak fran tredje man kan det fa en ne-
gativ paverkan pa AlzeCures verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

AlzeCure ar verksamt pa en konkurrensutsatt marknad

Lakemedelsindustrin kannetecknas av global konkurrens, snabb teknisk
utveckling och omfattande investeringskrav. Det forekommer konkurrenter
som har stora ekonomiska resurser och det finns en risk att konkurrenter
utvecklar lakemedel som paverkar konkurrenssituationen for AlzeCure
negativt. Vidare finns det en risk att Bolagets konkurrenter har storre
resurser generellt an Bolaget. Bolagets framtida konkurrensmajligheter ar
aven bland annat beroende av Bolagets forméaga att ligga i framkant och
snabbt reagera pa befintliga och framtida marknadsbehov. AlzeCure kan
darfér tvingas gora kostnadskravande investeringar, omstruktureringar
eller prissankningar for att anpassa sig till en ny konkurrenssituation. En
6kad konkurrens skulle kunna paverka AlzeCures verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

Politisk risk och marknadsreglering

Lékemedelsmarknaden, inom vilken AlzeCure verkar, ar foremal for om-
fattande reglering. Forandringar i de legala och finansiella ramverk som
reglerar Bolagets verksamhet kan medfora krav pa Bolaget, eller dess leve-
rantorer, att genomfora nya och betydande investeringar i sin verksamhet.
Dessutom kan nya lagar och férordningar gora verksamhet inom sektorn
mer betungande och mindre effektiv eller andra den nuvarande balansen
mellan leverantérer och deras kunder. For att lyckas med sin regelefter-
levnad kravs att Bolaget har vid var tid nodvandiga tillstand och foljer de
regler som Bolagets verksamhet omfattas av. Sddan regelefterlevnad ar re-
surskravande, bade ekonomiskt och operationellt, och det finns en risk att
AlzeCure inte lyckas att uppréatthalla den standard som kravs till acceptabla
kostnader eller éverhuvudtaget. Om Bolaget inte har mojlighet att anpassa
sig till sddana nya forutsattningar inom en acceptabel tidsram, eller alls,
kan sddana forandringar i lagstiftning eller regelverk paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt. Det finns vidare en
risk att Bolagets tolkning av relevanta regler inte Gverensstammer med den
tolkning som aktuellt regulatoriskt organ gor, eller att en behdrig domstol
skulle komma fram till andra slutsatser an Bolaget. Infriande av det sagda
kan komma att innebara att Bolaget forlorar nédvandiga tillstand eller
lyckas behdlla sddana tillstand, men genom kostsamma och tidskravande
processer. Vidare kan foérandringar av nuvarande lagar, regleringar eller
foreskrifter for lakemedelsbolag verksamhet och aktiviteter eller strangare
tolkning av dessa inverka negativt pa Bolaget. Om nagon av dessa risker
skulle realiseras skulle det kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterat till skattefragor

Bolaget bedriver sin verksamhet i Sverige och beraknar sina skattekost-
nader och faststaller i vilken utstrackning uppskjutna skattefordringar
finns i redovisningen i enlighet med sin tolkning av vid var tid gallande
skattelagstiftning, krav fran relevanta skattemyndigheter samt tillhérande
administrativ praxis. Det finns en risk for att Bolagets tolkning och tillamp-
ning av gallande lagar, regler, rattsregler som bygger pa domstolspraxis
och Skatteverkets administrativa praxis har varit eller i fortsattningen
kommer att vara inkorrekt eller att sddana lagar, regler, rattsregler eller
praxis kommer att andras, eventuellt med retroaktiv effekt, vilket kan fa en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
Mot bakgrund av att Bolagets verksamhet har genererat underskott har
AlzeCure ackumulerade skattemdassiga underskott. Agarféréndringar som
innebar att det bestdmmande inflytandet 6ver Bolaget andras kan inneba-
ra begransningar i majligheten att utnyttja sddana underskott i framtiden.
Vidare kan tillamplig lagstiftning komma att paverka Bolagets mojlighet att,
helt eller delvis utnyttja underskotten. En begransning i mojligheten att
utnyttja underskotten kan komma att ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET

Risker kopplade till en listning av Bolagets aktier

AlzeCure har ansékt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nas-
daq First North Premier. Det finns en risk att listningen av Bolagets aktier
inte medfor dnskad effekt avseende exponering av Bolaget och likviditet i
Bolagets aktie.

Marknadspriset pa AlzeCures aktier kan fluktuera och understiga priset
i Erbjudandet

Det finns en risk att ingen aktiv och likvid marknad foér handel i aktierna
kommer att utvecklas, eller, om en sadan skulle uppsta, att den inte
kommer att kvarsta pa sikt. Det kan visa sig att priset i Erbjudandet inte ar
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representativt for marknadspriset pa Bolagets aktier efter det att aktierna
har listats pd Nasdaq First North Premier. Vardet pa Bolagets aktier kan
fluktuera i framtiden, dven som ett resultat av handelser som inte ar direkt
kopplade till AlzeCure eller dess verksamhet. Aktiekursen kan paverkas ne-
gativt till foljd av svangningar pa marknaden, att ett stort antal aktier saljs pa
marknaden eller av en forvantan om att en sadan avyttring kommer att ske.
Forsalining av aktier av storre aktiedgare eller ledande befattningshavare
kan gora det svart for AlzeCure att erhalla kapital genom nyemissioner av
aktier eller andra vardepapper i framtiden. Vidare kan begransad likviditet
i Bolagets aktier 6ka svangningarna i aktiekursen. Begransad likviditet i Bo-
lagets aktier kan ocksa gora det svart for enskilda aktiedgare att sélja sina
aktier. Det ar mojligt att aktiedgare i Bolaget inte kommer kunna sdlja sina
aktier till ett pris som &r godtagbart for aktiedgaren vid varje given tidpunkt.

Vardepappersmarknaden ar mycket volatil. Eftersom vardet pa Bolagets
aktier bade kan oka eller minska i varde finns det en risk att investeraren
kan forlora hela, eller delar av, det investerade kapitalet. Utvecklingen for
en aktie som ar upptagen till handel beror pa ett antal faktorer dar nagra ar
bolagsspecifika medan andra ror kapitalmarknaden i sin helhet. En investe-
ring i Bolagets aktier bor darfor foregds av en noggrann analys av AlzeCure,
konkurrenterna och omvarlden, allman information om branschen samt
annan relevant information.

Dessutom kan marknaden for AlzeCures aktier paverkas av de eventuella
rapporter som analytiker kan komma att publicera om Bolaget eller dess
verksamhet. Om en eller flera av de eventuella analytiker som kan komma
att granska Bolagets verksamhet andrar sina rekommendationer angden-
de Bolagets aktier i negativ riktning, eller om Bolagets operativa resultat
inte uppfyller deras forvantningar, kan Bolagets aktiekurs sjunka.

Risker kopplade till framtida utdelning

AlzeCure ar ett tillvaxtbolag och har inte planerat for, eller tidigare beslutat
om, nagon aktieutdelning. Styrelsens avsikt ar att inte foresld ndgon ut-
delning till aktiedgarna innan dess att Bolaget genererar langsiktig uthallig
I6nsamhet. Mot bakgrund av det har Bolaget inte antagit nagon utdelnings-
policy. Férekomsten och storleken av framtida vinstutdelning fran AlzeCure
ar beroende av ett antal faktorer, sdsom Bolagets affarsutveckling, resultat,
finansiella stallning, kassafldde och behov av roérelsekapital. Det finns
manga risker som kan paverka Bolagets resultat och det finns en risk att
Bolaget inte kommer att kunna presentera resultat som mojliggdr utbetal-
ning av utdelning till aktieagarna i framtiden. Om ingen utdelning lamnas,
kommer avkastningen pa investeringen i Bolaget enbart att genereras av
en potentiellt positiv utveckling av aktiekursen.

Framtida emissioner av aktier och/eller andra vardepapper i Bolaget
kan medféra utspadning av aktiedagandet

Ett av syftena med Erbjudandet ar att bredda Bolagets aktiedagarbas for
att uppfylla Nasdaq First North Premiers spridningskrav, varfor Bolagets
nuvarande aktiedgare kommer att fa en lagre andel av Bolagets aktieka-
pital och roster till foljd av 6kningen av antalet aktier och roster i AlzeCure
nar de nya aktierna tilldelas i Erbjudandet. Framtida emissioner av aktier
eller andra vardepapper kan ocksd spada ut aktieinnehav och kan va-
sentligt paverka priset pa Bolagets aktier negativt. Bolaget kan emittera
ytterligare aktier eller vardepapper som kan konverteras till aktier genom
riktade erbjudanden utan foretradesratt for befintliga dgare. Alla sddana
ytterligare erbjudanden kan minska proportionella dgande- och rostratter
for innehavare av aktier och vinst per aktie.

Restriktioner for aktiedgare i lander utanfor Sverige att delta i nyemis-
sioner

Enligt svensk lag ska ett aktiebolag erbjuda sina aktiedgare majlighet att i
forhallande till sitt innehav delta i alla nyemissioner av aktier mot kontant
vederlag eller genom kvittning, om inte annat sarskilt beslutas av bolags-
stamman. Aktiedgare i andra ldnder kan dock vara foérhindrade att delta
i sadana nyemissioner och/eller deras deltagande kan vara begransat pa
andra satt, exempelvis riktar sig inte Erbjudandet till aktiedgare eller andra
investerare med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagan-
de skulle krava ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt. | en foretradesemission kan aktiedgare i
USA vara férhindrade att delta om aktierna eller teckningsratterna inte ar
registrerade i enlighet med Securities Act och inget undantag fran registre-
ringskraven ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige
kan paverkas pé liknande satt om teckningsratterna eller de nya aktierna
inte ar registrerade hos de berérda myndigheterna i sddana jurisdiktioner.
Bolaget har ingen skyldighet att utreda om det finns krav pa registrering
enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner och
AlzeCure har inte nagon skyldighet att anstka om registrering av Bolagets
aktier eller forsaljning av Bolagets aktier i enlighet med sadan lagstiftning
utanfor Sverige. De eventuella begransningarna for aktiedgare i lander ut-
anfor Sverige att delta i nyemissioner kan innebdra att deras agande spads
ut eller minskar i varde.

Storre aktieagares, styrelseledamoters eller ledande befattningshavares
avyttring av aktier

Eventuell framtida forsaljning eller férvantad forsaljining av Bolagets aktier
av storre aktiedgare, styrelseledamdoter och/eller ledande befattningshava-
re, oavsett om det handlar om forsaljning av befintliga aktier eller aktier
forvarvade pa annat satt, skulle kunna ha en negativ inverkan pa det aktu-
ella marknadspriset pa aktierna.

Aktieagare ar foremal for valutavaxlingsrisk

AlzeCures aktier &r denominerade i SEK och marknadspriset pa aktierna vid
den framtida handeln pa Nasdagq First North Premier samt handelsvaluta
for aktierna ar SEK. Till foljd av detta utsatts investerare vars huvudsakliga
valuta inte ar SEK for valutavaxlingsrisk med avseende pa forsaljning av
aktier pa andrahandsmarknaden. Aven eventuella vinstutdelningar fran Bo-
laget kommer att ske i SEK. En investering i aktierna av en investerare vars
huvudsakliga valuta inte ar SEK utsatter investeraren for valutavaxlingsrisk
med avseende pa utdelning pa aktierna. Varje forsvagning av den svenska
kronan gentemot sadan annan utldndsk valuta kommer att minska vardet
pa en investering i aktierna eller utdelningar eller andra utskiftningar.

Teckningsatagandena i Erbjudandet &r inte sakerstallda

Bolaget har i Erbjudandet erhallit teckningsataganden om totalt cirka 155
MSEK, motsvarande cirka 77 procent av Erbjudandet. Dessa dtaganden
gentemot Vator Securities dr inte sakerstallda genom pantsattning, sparr-
medel eller andra liknande arrangemang. Det finns en risk att de ldmnade
teckningsataganden i Erbjudandet inte uppfylls, vilket kan fa en negativ in-
verkan pa Bolagets mojligheter att med framgang genomfora Erbjudandet.
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Nasdaq First North Premier ar inte en reglerad marknad

AlzeCure har ansokt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier. Nasdaq First North Premier ar en multilateral
handelsplattform (dvs. inte en reglerad marknad) som drivs av Nasdaq
Stockholm. Bolags vars aktier handlas pa Nasdaq First North Premier om-
fattas av ett mindre omfattande regelverk &n bolag vars aktier handlas pa
Nasdagq Stockholm eller ndgon annan reglerad marknad. Detta regelverk ar
framst anpassat for mindre och vaxande bolag varfor en investering i ett
bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Premier kan medfora stor-
re risk n en investering i ett bolag med aktier noterad pé en reglerad mark-
nad. Vidare behover inte bolag pa Nasdaq First North Premier tillampa de
regler eller forfaranden som foljer av gallande EU-direktiv och férordningar
tillampliga pa reglerade marknader inklusive direktiv och forordningar som
gdller for borsnoteringar, information och erbjudanden av vardepapper.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ALZECURE

Styrelsen for AlzeCure Pharma avser besluta, med stéd av bemyndigande
lamnat pa extra bolagsstdmma den 15 oktober 2018, om en nyemission
av aktier som forvantas inbringa en bruttolikvid om cirka 200 MSEK. Ratt
att teckna nya aktier i Erbjudandet ska, med awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tillkomma allmanheten i Sverige och Danmark’ samt insti-
tutionella investerare i Sverige och internationellt. Skalet till awikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar dels att utdka aktiedgarbasen infor listning-
en pa Nasdagq First North Premier, dels sakra tillgdngen till nytt kapital.

Erbjudandet omfattar 14 285 715 nyemitterade aktier till en teckningskurs
om 14 SEK per aktie. Teckningskursen i Erbjudandet har faststdllts av
Bolagets styrelse, i samrad med Vator Securities. Syftet med Erbjudandet
ar att vidareutveckla befintliga lakemedelskandidater, bredda nuvarande
projektportfolj mot nya indikationer samt att utveckla helt nya substanser.

Erbjudandet kan komma att omfatta ytterligare hogst 3 571 429 nyemitte-
rade aktier ("Utékningsoptionen”). De nya aktierna ges ut med stod av det
bemyndigande av extra bolagsstamman den 15 oktober 2018.

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet om styrelsen, i
samrad med Vator Securities, bedomer att forutsattningar for en andamal-
senlig, regelbunden och likvid handel med aktien pa Nasdag First North
Premier inte kan uppnas, for det fall handelser intréffar som har vasentligt
negativinverkan pa Bolaget att det ar oldmpligt att genomféra Erbjudandet
eller for det fall andra omstandigheter omojliggor Erbjudandet.

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs AlzeCure Pharma totalt cirka 200
MSEK fére emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 18,9 MSEK,
och Bolagets aktiekapital dkar med 357 142,875 SEK. Antalet aktier och
roster i Bolaget kommer vid full anslutning att 6ka fran 23 480 000 till
37 765 715, motsvarande en utspadning om cirka 37,8 procent av antalet
aktier och roster efter Erbjudandet.

Om Utdkningsoptionen utnyttjas till fullo tillfors AlzeCure Pharma ytterliga-
re cirka 50 MSEK, och Bolagets aktiekapital kommer att 0ka med ytterligare
89 285,725 SEK och antalet aktier med ytterligare 3 571 429 aktier, mot-
svarande en maximal utspadning om 8,6 procent (berdknat som antalet
nyemitterade aktier i Utdkningsoptionen genom det totala antalet aktier
efter Erbjudandet och Utdkningsoptionens utnyttjande).

Genom dessa nyemissioner kommer antalet aktier 6ka med 17 857 144,
under antagande att Erbjudandet fulltecknas och Utokningsoptionen ut-
nyttjas till fullo, motsvarande en utspadningseffekt om 43,2 procent (berak-
nat som antalet nyemitterade aktier i Erbjudandet och Utékningsoptionen
genom det totala antalet aktier efter Erbjudandet och Utékningsoptionens
utnyttjande).

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har atagit sig att an-
mala sig for teckning av aktier i Erbjudandet om totalt cirka 155 MSEK, mot-
svarande cirka 77 procent av Erbjudandet. Dartill har styrelseledamoter,
ledande befattningshavare och grundare i AlzeCure Pharma, vilka innan
genomfoérandet av Erbjudandet tillsammans innehar cirka 21 procent av
aktiekapitalet och rosterna i Bolaget, atagit sig att under 360 dagar avseen-
de styrelseledamoter, ledande befattningshavare och grundare, fran forsta
handelsdagen pa Nasdaq First North Premier, med vissa forbehdll, inte
sélja nagra aktier i Bolaget.

Styrelsen for AlzeCure Pharma har ansokt och erhallit godkannande, under
forutsattning att spridningskravet uppfylls, om upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier. Beraknad forsta dag for
handel i aktierna p& Nasdag First North Premier &r den 28 november 2018.

Hdrmed inbjuds allmdnheten i Sverige och Danmark’ att teckna aktier i AlzeCure i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm den 6 november 2018

ALZECURE PHARMA AB
Styrelsen

1) Allmanheten i Danmark har dock endast mojlighet att tillsammans teckna sig for ett totalt belopp understigande 1 MEUR eller motsvarande belopp i SEK.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Alzheimers sjukdom ar den vanligaste formen av demens som drabbar
cirka 45 miljoner manniskor globalt. Alzheimers ar en dodlig sjukdom som
aven har en mycket stor paverkan pa anhoriga. Trots detta saknas det idag
preventiva och sjukdomsmodifierande behandlingar. De f& godkanda l&-
kemedlen som idag séljs pa marknaden har endast en symptomlindrande
effekt och ofta medfor problematiska biverkningar. Det medicinska beho-
vet av nya symptomlindrande och sjukdomsmodifierande behandlingar ar
darfor mycket stort. En sjukdomsmodifierande behandling mot Alzheimer
bedoms kunna generera mer an 10 miljarder USD i arlig forsaljning.’

AlzeCure Pharma ar ett svenskt lakemedelsbolag aktivt inom forskning och
utveckling av nya, innovativa och effektiva ldkemedel inom neurodegene-
rativa sjukdomar med ett primart fokus pa Alzheimers sjukdom. Bolaget
utvecklar parallellt fem priméara ldkemedelskandidater utifran de tva forsk-
ningsplattformarna; NeuroRestore och Alzstatin.

» Inom NeuroRestore utvecklas en ny generation symptomlindrande lake-
medel.

» Inom Alzstatin utvecklas sjukdomsmodifierande och preventiva lakemedel.

AlzeCure planerar att inleda kliniska studier for den forsta ldkemedelskan-
didaten ACD855 under 2018, samt att tva till tre av Idkemedelskandidaterna
ska befinna sig i kliniska studier under 2020. Genom Bolagets diversifierade
portfolj av smamolekylara lakemedel som paverkar centrala mekanismer
for nervcellernas och hjarnans funktion, skapas flera produktmojligheter
for behandling av olika sjukdomar och tillstand utover Alzheimer, sdsom
traumatisk hjarnskada, sémnapné och Parkinsons sjukdom.

AlzeCures organisation besitter tillsammans mer &an 100 ars erfarenhet
fran bade globala lakemedelsforetag och mindre bioteknikforetag. Bola-
gets ledningsgrupp har lang erfarenhet fran AstraZenecas neurologi- och
smartforskningsenhet dar de var involverade i forskning och utveckling av
flera lakemedel som nadde marknadsgodkannande samt flera kommersi-
ella licensieringsaffarer.

Under 2012 valde AstraZeneca att fokusera sin interna utveckling pa
CNS-kandidater i sen klinisk utvecklingsfas. AlzeCures nuvarande led-
ningsgrupp erbjods mojligheten att i en nystartad organisation, Stiftelsen
AlzeCure, vidareutveckla innovativa terapier for Alzheimer och relaterade
sjukdomar. AlzeCure Pharma grundades 2016 som en féljd av att de fram-
sta lakemedelskandidaterna ansags ha stor kommersiell potential. Neuro-
Restore ar ett resultat av egen forskning medan Alzstatin harstammar fran
AstraZenecas forskningsportfolj dar projektet initierades under initiativ av
AlzeCures forskare. AlzeCure beddmer att AstraZeneca investerade totalt
cirka 200 MSEK i Alzstatin innan AlzeCure tog 6ver projektet. Dartill har
AlzeCure Pharma och Stiftelsen AlzeCure, direkt och indirekt via stiftelsens
dotterbolag, AlzeCure Discovery, beviljats bidrag m.m. fran bland annat
Alzheimerfonden, Alzheimer Drug Discovery Foundation i USA, Vinnova och
EU Horizon 2020 p& sammanlagt cirka 34 MSEK som investerats i AlzeCure
Pharmas tva ldkemedelsplattformar. Givet de forskningsframsteg som
gjorts beddmer Bolaget att tiden nu ar helt ratt att utveckla nya effektiva
symptomatiska och sjukdomsmodifierande lakemedel mot Alzheimer och

andra relaterade sjukdomar.

AlzeCures strategi ar att utveckla en bred portfélj av innovativa symptom-
lindrande och sjukdomsmodifierande lakemedel for Alzheimer och relate-
rade sjukdomar. Bolagets utvecklingsstrategi baseras pa fyra fundament:

Ratt patient: Fokus pa genetiskt, kliniskt och patologiskt definierad sjuk-
dom 6kar mojligheten for klinisk effekt.

Ratt mekanism: Behandlingen riktad mot genetiskt associerade signalva-
gar i Alzheimer och andra indikationer.

Ratt klinisk testning: De kliniska studierna bygger pa validerade biomar-
korer och pa prekliniska metoder med god translation till manniska.

Ratt behandling: Smamolekyldra blod-hjarn-barriar (BBB)-penetrerande
lakemedel designade for séker och effektiv langtidsbehandling.

Det &r styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet &r tillrackligt
for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden.
Styrelsen anser att det ar en lamplig tidpunkt att bredda Bolagets aktie-
agarbas och ansoka om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier. Styrelsen bedémer att en listning skulle dka majligheterna att
finansiera Bolagets expansion, en langsiktig tillvaxt for lansering/utveckling
av nya produkter, 6ka synligheten och den kommersiella kapaciteten samt
ha en positiv effekt pad Bolagets relationer med samarbetspartners och
potentiella kunder.

Bolagets styrelse har som malsattning att, bland annat beroende pa
marknadsforutsattningar, anstka om notering av Bolagets aktier pa Nas-
daqg Stockholms huvudlista inom tolv manader fran dess att listningen pa
Nasdagq First North Premier fullbordats.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer AlzeCure att till-
foras cirka 200 MSEK fore emissionskostnader och andra kostnader med
anledning av Erbjudandet. De totala kostnaderna med anledning av Erbju-
dandet berdknas uppga till 18,9 MSEK. Nettolikviden i Erbjudandet kommer
vid full teckning saledes att uppga till 181,1 MSEK. Utéver Erbjudandet har
styrelsen forbehallit sig ratten att utoka Erbjudandet med motsvarande
cirka 50 MSEK for att tillgodose eventuellt intresse fran marknaden som
Overstiger Erbjudandet.

Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet enligt nedansta-
ende prioritetsordning:

» Vidareutveckling av tva innovativa symptomlindrande behandlingar for
sjukdomar med kognitiv forsamring, sésom Alzheimers sjukdom (ACD855,
ACDB856): 40-50 %

» Vidareutveckling av tvd sjukdomsmodifierande behandlingar inom Alzhei-
mers sjukdom (ACD679, ACD680): 35-40 %

» Indikationsbreddning av NeuroRestore programmet (ACD857) for be-
handling av en ny indikation relevant foér den biologiska mekanismen
(neurotrof keratit): 10 %

» Utveckling av nya substanser: 5 %

Fér ytterligare information hdnvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har upprdttats av styrelsen i AlzeCure med anledning av Erbjudandet. Styrelsen for AlzeCure
dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Harmed forsdkras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdrder for att séikerstdlla att uppgifterna i Prospektet,
sqvitt styrelsen kdnner till, verensstdmmer med faktiska férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebdrd.

Stockholm den 6 november 2018

ALZECURE PHARMA AB
Styrelsen

1) https://www.businessinsider.com/biogens-alzheimers-drug-could-be-worth-20-billion-2016-9?2r=US&IR=T&IR=T
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VD HAR ORDET

Alzheimers sjukdom ar en progressiv, degenerativ och dodlig sjukdom som
saknar effektiva och tillfredsstallande behandlingar. Alzheimers &r den van-
ligaste formen av demenssjukdomar och star for 60 - 80 procent av alla fall.
Hog alder ar den storsta riskfaktorn for att utveckla sjukdomen och med en
6kande medellivslangd star samhallet infor ett 6kande folkhalsoproblem.

De senaste arens lakemedelsforskning har bidragit till att bota manga pa-
tienter, inte minst inom canceromradet. Okad kunskap kring riskfaktorer,
forbattrad diagnostik och nya banbrytande behandlingar gor att vi blir allt
battre pa att behandla och bota olika former av cancer. Inom flera allvarliga
indikationer, sdsom Alzheimers sjukdom, saknas dock fortfarande tillfreds-
stallande behandlingar. Demensvarden i Sverige kostar idag omkring 63
miljarder SEK éarligen, vilket &r mer an for bdde cancer och hjért- och
karlsjukdomar tillsammans. Globalt berdknas antalet drabbade tredubblas
inom 30 ar, fran 47 miljoner till 132 miljoner &r 2050.

AlzeCure - starkt team med fokus pa ett stort medicinskt behov

AlzeCure bestdr av ett starkt team med Iang erfarenhet av industriell
lakemedelsframtagning. Vara forskare har arbetat med Alzheimers och
andra neurodegenerativa sjukdomar under manga ar innan vi grundade
AlzeCure. Teamets kompetens stracker sig 6ver hela vardekedjan inom
lakemedelsutveckling, fran molekylframtagning till kliniska studier. Vi har
jobbat med allt ifran tidiga till sena ldkemedelsprojekt, generering av nya
projekt, projektledning, strategi och in-licensiering. Vi har ocksa nara sam-
arbete med ledande forskare inom faltet, som till exempel Professor Bengt
Winblad vid Karolinska Institutet, for att sakerstélla att vara kommande
Kliniska studier utformas pa basta satt.

Avsaknaden av effektiva behandlingar mot Alzheimers har medfort att
lakemedelskandidater nyligen har givits sa kallad fost track-status hos den
amerikanska myndigheten Food and Drug Administration (FDA). Detta visar
ocksa pa det skriande behovet av nya behandlingar.

AlzeCures behandlingar &r inriktade bade pa symptomlindring och
prevention

Vi ar 6vertygade om att tiden nu ar kommen for att framgangsrikt utveckla
effektiva behandlingar mot Alzheimers. Under de senaste dren har stora
framsteg gjorts inom diagnostik och klinisk forskning, vilket har lett till en
okad kunskap kring Alzheimers och 6kade chanser att lyckas med lakeme-
delsutveckling.

AlzeCure utvecklar lakemedel utifran tva plattformar - NeuroRestore och
Alzstatin - som inriktas mot tva nyckelfynd i sjukdomen: storningen av
nervcellernas normala funktion som leder till symptom samt inlagringen av
amyloida plack i hjarnan.

NeuroRestore fokuserar pa en storning i en specifik signalvag i hjarnan som
leder till kognitiv nedsattning. Vi har i prekliniska studier med NeuroRestore
kunnat pavisa att vara ldkemedelsubstanser bade forstarker kommuni-
kationen mellan nervcellerna och forbattrar den kognitiva formagan. Vi
planerar att inleda kliniska studier med den forsta ldkemedelskandidaten
inom NeuroRestore under slutet av 2018.

Var sjukdomsmodifierande ldkemedelsplattform, Alzstatin, fokuserar pa
att minska produktionen av amyloidogent AB i hjarnan. Vi har i prekliniska
tester inom Alzstatin visat att vi, genom att modulera funktion av enzymet
gammasekretas, kan minska bildandet av AB42 med upp till 50 procent,
utan att paverka annan signalering som ar viktig for cellerna. Malmoleky-
len styrks av nyligen redovisade studieresultat som vi bedémer validerar
amyloid-hypotesen och darmed Alzstatins inriktning. Nyligen har vi dven
sett stora framsteg tas mot blodbaserad diagnostik, vilket medfér en kost-
nadseffektiv mojlighet att kunna screena hogriskpopulationer, och darmed
kunna identifiera rétt patienter i sjukdomens presymptomatiska fas till vara
kommande kliniska studier.

Utdver de ledande lakemedelskandidaterna i projekten - ACD855 (Neuro-
Restore) och ACD679 (Alzstatin) - utvecklar vi ytterligare substanser, vilket
ger oss flera mojligheter att na hela vagen till godkant Idkemedel. Vi plane-
rar att under 2020 ha tva till tre lakemedelskandidater i klinik.

Sammantaget ar jag Gvertygad att vi star infor en oerhort spannande pe-
riod och resa mot nya effektiva lakemedel for behandling av Alzheimers.
I takt med att vi har kunnat avancera vara projekt har vi ocksd markt ett
6kande intresse fran bade ldkemedelsindustrin, forskare och opinionsbil-
dare. Vi kommer &ven att presentera AlzeCure och vart utvecklingsprogram
vid viktiga konferenser och vetenskapliga sammankomster inom omradet.

Kapitalanskaffningen som nu genomfors i samband med listningen pa Nas-
daq First North Premier &r ett viktigt steg i Bolagets utveckling och starker
vara finansiella resurser for den fortsatta utvecklingen av vara substanser.
Det ar ett viktigt arbete som vi har framfor oss - for att radda liv och forbatt-
ra livskvaliteten for miljontals manniskor som drabbats av Alzheimers - och
vivill garna att ni & med oss pa denna fantastiska och viktiga resa.

Johan Sandin
Verkstdllande direktér

ALZECURE PHARMA AB
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Allmanheten i Sverige och Danmark samt institutionella investerare i Sveri-
ge och internationellt inbjuds harmed att teckna 14 285 715 nyemitterade
aktier i AlzeCure Pharma under perioden fran och med den 7 november
2018 till och med den 16 november 2018 till en teckningskurs om 14 SEK
per aktie ("Erbjudandet”). Allmanheten i Danmark har dock endast mojlig-
het att tillsammans teckna sig for ett totalt belopp understigande 1 MEUR
eller motsvarande belopp i SEK. Vid fullteckning av Erbjudandet tillfors
Bolaget cirka 200 MSEK fore emissionskostnader som forvantas uppga
till 18,9 MSEK. Erbjudandet genomférs med awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

UTOKNINGSOPTIONEN

Vid stortintresse har AlzeCure forbehdllit sig ratten att utdka det antal aktier
som erbjuds genom att emittera ytterligare hogst 3 571 429 aktier ("Utdk-
ningsoptionen”), till en kurs motsvarande teckningskursen i Erbjudandet.
Syftet ar att tacka eventuell éverteckning av Erbjudandet. Utdkningen av
Erbjudandet kan ske under hela teckningsperioden.

ERBJUDANDEPRISET

Erbjudandepriset har faststallts till 14 SEK per aktie, vilket motsvarar ett
bolagsvarde om cirka 328,7 MSEK fore erbjudandet. Emissionskursen
och bolagsvardet har faststéllts av Bolagets styrelse i samrad med Vator
Securities baserat pa de diskussioner som foregatt de ataganden som
gjorts av teckningsatagarna, kontakter med vissa andra institutionella
investerare, radande marknadsforhallanden samt en jamforelse med
transaktions- och marknadspriser for andra jamférbara onoterade och
borsnoterade bolag. Vidare har hansyn tagits till nya marknadsforhallan-
den och historiska investeringar som har gjorts i Bolaget. Bolaget genom-
forde en riktad nyemission 2018 om 40 MSEK, med ett pris per aktie om
8,7 SEK vilket da gav en post-money-vardering om 204 MSEK. Den 6kade
varderingen beror pd Bolagets verksamhetsutveckling samt nya mark-
nadsforhallanden som bedéms 6ka Bolagets affarsmassiga potential och
framtidsutsikter. Vid fullteckning av Erbjudandet kommer Bolaget na en
post-money-vardering om cirka 528,7 MSEK. Courtage utgar inte.

Mer information avseende teckningsdtaganden nedan samt i avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information - Teckningsdtaganden”

ANMALNINGSPERIOD OCH ANMALAN OM TECKNING AV AKTIER

Teckning av aktier ska ske under perioden 7 november 2018 till och med
den 16 november 2018. Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teck-
ningstiden samt tiden for betalning. Om flera anmalningar inges av samma
tecknare kommer endast den forst registrerade att beaktas.

Anmalan - via Nordnets internettjanst

Saval svenska som danska depakunder hos Nordnet kan anméla sig for
teckning av aktier via Nordnets internettjanst fram till kl. 23.59 den 16
november 2018 och avse lagst 700 aktier. For att inte riskera att forlora
ratten till eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha tillréckliga
likvida medel, motsvarande lagst det belopp som anmaélan avser, pa depan
fran och med den 16 november 2018 kl. 23.59 till och med likviddagen.
Likviddagen beraknas till den 22 november 2018. Mer information om an-
malningsforfarandet via Nordnet finns tillgangligt pa nordnet.se respektive
nordnet.dk.

Anmalan institutionella investerare
Anmalan ska ske till Vator Securities i enlighet med sarskilda instruktioner.

Anmalan - via forvaltare

Anmadlan kan i vissa fall goras direkt till din forvaltare, var god kontakta
din forvaltare for mer information. Utifall detta ej ar maojligt, kan individer
teckna via Nordnet. | det fallet att personer dnskar flytta ver tilldelade var-
depapper fran Nordnet till annan forvaltare, sa erbjuder Nordnet avgiftsfri
utflytt inom 60 (sextio) dagar fran noteringsdatumet av vardepappret som
Erbjudandet galler.

Prospekt samt annan relevant information finns tillgangligt pa Bolagets
webbplats www.alzecurepharma.com, pa Vator Securities webbplats vator-
securities.se samt pa Nordnets webbplats nordnet.se/emissioner.

RATT TILL FORLANGNING AV ANMALNINGSPERIODEN

Bolaget, i samrad med Vator Securities, forbehdller sig ratten att forlanga
anmalningsperioden. Beslut om att forlanga teckningsperioden ska ske se-
nast den 16 november 2018, kl. 17:00, (sista teckningsdagen i Erbjudandet).
Om sa skulle ske kommer detta att meddelas genom pressmeddelande pa
Bolagets webbplats.

TILLDELNING

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med
Vator Securities varvid malet kommer att vara att uppna en bred spridning
av aktierna bland allmanheten i Sverige och Danmark for att mojliggéra en
regelbunden och likvid handel med AlzeCures aktier pa Nasdagq First North
Premier. Tilldelningen &r inte beroende av nar under teckningsperioden
anmalan inges. | handelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett lagre antal aktier &n anmalan avser, varvid tilldelning helt
eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.

Vid éverteckning av Erbjudandet (inklusive den del av Erbjudandet som
riktas till Danmark) sker tilldelning i enlighet med ovan tilldelningsprinciper.

De som har ingatt teckningsforbindelser med Bolaget samt institutionella
investerare kommer att prioriteras i tilldelningshanseende, se "Teckningsd-
taganden” nedan for mer information. Kunder till Nordnet kan komma att
prioriteras vid tilldelning. Tilldelning kan ske till anstéllda pa Nordnet, dock
utan att dessa prioriteras.

Besked om tilldelning - via Nordnet

Besked om tilldelning for de som anmalt sig via Nordnets internettjanst
erhdlls genom debitering av likvid pa angiven depd, vilket berdknas ske
omkring den 20 november 2018.

Besked om tilldelning - via annan forvaltare

Information om tilldelning delges av forvaltaren i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Information kommer ej att skickas till dem som ej till-
delats aktier.

BETALNING - VIA NORDNET

Betalning av tilldelade aktier sker genom debitering av likvid pa angiven
depa omkring den 20 november 2018.

BETALNING - VIA ANNAN FORVALTARE

Information om betalning delges av forvaltaren i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.
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LEVERANS AV AKTIER

Nar Erbjudandet ar registrerat hos Bolagsverket bokas aktierna ut pa an-
givet VP-konto/depd. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske omkring
den 26 november 2018.

TECKNINGSATAGANDEN

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har atagit sig att
anmala sig for teckning av aktier i Erbjudandet motsvarande totalt cirka 155
MSEK vilket motsvarar cirka 77 procent av Erbjudandet. Institutionella in-
vesterare samt de som ingatt teckningsférbindelser kommer att prioriteras
i tilldelningen av aktier i Erbjudandet. Atagandena beréttigar inte till ndgon
ersattning eller annan kompensation. Fér mer information om de som
lamnat teckningsataganden, se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande
information - Teckningsdtaganden'.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan med-
fora att tidpunkten for Erbjudandet bedéms som vasentligen forsvarande
for genomforandet. Sddana omstandigheter kan exempelvis vara av eko-
nomisk, finansiell eller politisk karaktar och kan avse savél omstandigheter
i Sverige som utomlands liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet
beddms, av Bolagets styrelse, som otillrackligt. Erbjudandet ar ocksa
villkorat av att spridningskravet for Nasdaq First North Premier uppfylls.
Erbjudandet kan salunda helt dterkallas fram till och med likviddagen den
22 november 2018. Meddelande harom avses i sadant fall offentliggdras sa
snart som mojligt genom pressmeddelande, dock senast den 22 november
2018. Om Erbjudandet aterkallas kommer inkomna anmalningar att maku-
leras samt eventuell inbetald likvid att dterbetalas.

HANDEL | ALZECURES AKTIER PA NASDAQ FIRST NORTH PREMIER

Styrelsen for AlzeCure har ansokt om notering av Bolagets aktier pd Nas-
daq First North Premier, en sa kallad Multilateral Trading Facility (MTF) och
som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Under
forutsattning att Nasdag First North Premier beviljar Bolagets ansokan
beraknas forsta dagen for handel i AlzeCures aktier till den 28 november
2018. Ett av villkoren for beviljande av ansokan ar att spridningskravet for
Bolagets aktier ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds. Bolagets akti-
er kommer att handlas pa Nasdaq First North Premier under kortnamnet
(ticker) ALZCUR. Observera att de nyemitterade aktierna kan komma att
inte finnas tillgdngliga pad tecknarens VP-konto eller vardepappersdepa
forran tidigast den 26 november 2018. Detta kan innebara att tecknaren
inte har mojlighet att salja dessa aktier dver bérsen fran och med den dag
da handeln i aktien pabdrjats utan forst nar aktierna finns tillgangliga pa
VP-kontot eller vardepappersdepan.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna i Erbjudandet medfor réatt till utdelning fran och
med avstamningsdagen for den utdelning som beslutas narmast efter
emissionens registrering. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av
bolagsstamman. Utbetalningen ombesdrjs av Euroclear Sweden eller for
forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Rétt till utdelning tillfaller den som pd den av bolagsstdmman, eller av
styrelsen i enlighet med bemyndigande fran bolagsstamman, faststallda
avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut enligt aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk
ratt.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL | ERBJUDANDET

Utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom ett pressmed-
delande omkring den 19 november 2018. Pressmeddelandet kommer att
publiceras pa Bolagets webbplats.

MALMARKNAD

Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang asyftar "Tillverkare”
Vator Securities) produktgodkannandeprocess har malmarknadsbedom-
ningen avseende nya aktier lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden for
de nya aktierna ar jambordiga motparter, professionella kunder och icke
professionella kunder, var och en enligt definitionen i Direktiv 2014/65/EU
(i dess lydelse, "MIFID II"); och (i) alla kanaler for distribution av nya aktier
till jambordiga motparter, professionella kunder och icke-professionella
kunder ar lampliga. Den som senare erbjuder, sdljer eller rekommenderar
nya aktier (en "Distributdr’) bor ta hansyn till Tillverkarens malmark-
nadsbeddmning; emellertid ar en distributér som omfattas av MiFID I
ansvarig for att genomfora sin egen malmarknadsbedémning avseende
de nya aktierna (genom att antingen anta eller forfina Tillverkarens mal-
marknadsbeddmning) och faststalla lampliga distributionskanaler. For att
undvika missforstand; malmarknadsbedomningen utgdr inte foljande: (a)
en beddémning av lamplighet eller &ndamalsenlighet utifran syftet med
MIFID II; eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller en grupp
av investerare att investera i, eller kopa, eller vidta ndgon som helst atgard
avseende aktier.
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MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehdller information frdn tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar himtade frén branschrapporter
och -studier, marknadsundersékningar, offentligt tillgéinglig information samt kommersiella publikationer. Sadana uttalanden identifieras genom hdnvisning till
kélla. Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i detta avsnitt dr inte baserad pd publicerad statistik eller information frdn oberoende tredje
part och saknar darfor kéllhdnvisning. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen och
annan information som hdmtats fran offentligt tillgéngliga kdllor. Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende verifieringar av den information om marknaden
som har tillhandahdllits genom tredje part, branschen eller allménna publikationer. Aven om Bolaget dr av uppfattningen att dess interna analyser dr tillférlitliga,
har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

AlzeCure bekrdftar att den information som tillhandahdllits av tredje part har dtergivits korrekt, och savitt Bolaget kénner till och kan férvissa sig om genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har inte ndgra uppgifter uteldmnats som skulle kunna innebéra att den Gtergivna informationen
dr felaktig eller vilseledande.

Informationen i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan s kallad framtidsinriktad information. Framtidsinrik-
tad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig fran vad som uttalas i

framtidsinriktad information. Se dven avsnitt “Viktig information - Framtidsinriktad information och riskfaktorer”.

INLEDANDE OM ALZECURES VERKSAMHET OCH BRANSCH

AlzeCure Pharma utvecklar innovativa och effektiva |akemedel mot neu-
rodegenerativa sjukdomar med ett primart fokus pa Alzheimers sjukdom.
AlzeCures fem primara lakemedelskandidater utvecklas utifran tva platt-
formar, NeuroRestore och Alzstatin. NeuroRestore bestdr av symptomlind-
rande lakemedelskandidater och Alzstatin av sjukdomsmodifierande och
preventiva lakemedelskandidater.

AlzeCures lakemedelskandidater ar riktade mot genetiskt kopplade
sjukdomsmekanismer. Framtagningen och utvecklingen av dem har skett
baserad pa ny kunskap kring Alzheimers sjukdom och dess forlopp. Dartill
ar kandidaterna baserade pa smamolekyler som pa ett effektivt satt kan
penetrera blod-hjarnbarridren (eng. Blood Brain Barrier (BBB)) och kan
darigenom verka terapeutiskt i hjarnan. Vidare har stora framsteg inom
forskningen om Alzheimers lagt grunden for att AlzeCure ska kunna testa
lakemedelskandidaterna i vdldefinierade patientpopulationer. Detta sam-
mantaget leder till en 6kad sannolikhet for att lyckas i de kliniska faserna
och att nya effektiva och sékra behandlingar kan na marknadsgodkannan-
de for behandling av Alzheimers och relaterade sjukdomar. Genom en
diversifierad lakemedelsportfolj som angriper centrala signalmekanismer
i hjarnan mojliggors dven andra indikationer sdsom traumatisk hjarnskada,
sémnapné och Parkinsons sjukdom.

Det saknas idag tillfredsstallande behandlingar for patienter som drabbats
av Alzheimers. De behandlingar som idag finns pa marknaden har enbart
en begransad symptomlindrande effekt, medan sjukdomsmodifierande
behandlingar saknas helt. Det medicinska behovet ar saledes avsevart for
det omrade AlzeCure &r verksamt inom.

ALZHEIMERS SJUKDOM

Alzheimers sjukdom ar en neurodegenerativ sjukdom, vilket ar ett sam-
lingsbegrepp for olika tillstand dar hjarnans nervceller gradvis forsamras
och slutligen dor. Nervcellerna aterbildas normalt inte och skador pa
dessa blir darfor tydliga och avgérande for nervsystemets funktionalitet.
Nervcellsddd i hjarnan leder till olika symptom som till exempel personlig-
hetsforandringar och forsamrad mental och kognitiv férmaga.

Vid neurodegenerativa sjukdomar orsakas demensutveckling av nervcells-
forlust. Demens ar en diagnos for en rad symptom som kan bero pa olika
sjukdomar och skador. Alzheimers sjukdom utgor idag cirka 60-80 procent
av alla demensfall.! Sjukdomen orsakar en férsamring av minne och andra
kognitiva formagor, sdsom inlarningsformaga och sprak. Sjukdomen kan

1) Alzheimer's Association: https://www.alz.org/alzheimers_disease_what_is_alzheimers.asp
2) Alzheimer’'s Association: https://www.alz.org/national/documents/brochure_basicsofalz_low.pdf
3) https://www.diva-portal.org/smash/get/diva2:1076009/FULLTEXTO1.pdf

ocksa leda till personlighetsférandringar, sdsom depression och forvirring
samt till motoriska svarigheter, sdsom forsamrad rorelse- och reaktions-
formaga. Sjukdomsforloppet inleds manga ar innan hjarnan drabbats av
utbredd nervcellsddd och patienten uppvisar kliniska symptom. Alzheimers
ar en dodlig sjukdom som saknar sjukdomsmodifierande eller preventiva
behandlingar och en person som diagnostiserats med Alzheimer lever i
genomsnitt 4-8 ar efter stalld diagnos.?

Det investeras idag betydande belopp i medicinsk forskning inom Alzhei-
mers da kostnaderna for sjukvarden och samhallet &r avsevarda inom
omradet. De totala globala kostnaderna for demensrelaterade sjukdomar
berdknas uppga till cirka 1 000 miljarder USD globalt 2018.2 Avsaknaden
av effektiva symptomatiska behandlingar samt behandlingar med effekt pa
sjukdomsforloppet utgor ett stort medicinskt behov.* Bilden nedan visar
att antal dodsfall inom flera globala sjukdomar i USA har minskat, medan
antal dodsfall inom Alzheimer har 6kat med 123 procent under perioden
2000-2015.°

Férandring i antalet dodsfall fér utvalda indikationer (alla aldrar)
Férdndring 2000-2015
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4) World Alzheimer Report 2015: https://www.alz.co.uk/research/WorldAlzheimerReport2015.pdf
5) AAIC: https://www.alz.org/aaic/_downloads/aaic-facts-and-figures-fact-sheet-2018.pdf
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Alzheimer &r den vanligaste formen av demens och globalt berdknades cirka 47 miljoner manniskor leva med demensrelaterade sjukdomar under 2015,
en siffra som beddms oka till 75 respektive 132 miljoner drabbade ar 2030 respektive 2050.57% Den geografiska fordelningen och den férvantade tillvaxten

av prevalensen for demens visas i figuren nedan.

Geografisk fordelning och forvantad tillvaxt av demensprevalens
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Hog alder ar den storsta riskfaktorn for demenssjukdomar. | USA &r 11
procent av alla invanare over 65 ar drabbade av demenssjukdomar och
mer an en tredjedel av alla invanare ver 85 ar har diagnostiserats med
nagon form av demens.?

| figuren nedan visas den forvantade tillvaxten av antalet fall av demens
under perioden 2015-2050. Den storsta 6kningen i form av antal fall av de-
mens och Alzheimers forvantas ske i lag- och medelinkomstléander (LMIC),
da dessa lander forvantas uppvisa hogre relativ forbattring i livskvalitet
an hoginkomstlander (HIC) vilket leder till en 6kad livslangd. Behovet av
behandlingar ar fortsatt mycket stort da det idag saknas tillfredsstallande
behandlingsalternativ for drabbade patienter.”®

Antal patienter med demens 2075-2050"°
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Miljoner drabbade patienter

Bl Hoéginkomstlander Lag- och medelinkomstlander

| Sverige bedéms cirka 150 000 personer leva med demenssjukdomar
vilket forvantas vara det dubbla 2050. Varje ar drabbas cirka 25 000 perso-
ner, vilket medfor stora vard- och omsorgskostnader for samhallet. Direkta
kostnader uppgar i Sverige till cirka 60 miljarder SEK."

6)JPND - EU Joint Program Neurodegenerative Disease Research: http://www.neurodegenerationrese-
arch.eu/sv/om-jpnd/vad-ar-neurodegenerativa-sjukdomar/

7) Alzheimer's Association: https://www.alz.org/alzheimers_disease_what_is_alzheimers.asp

8) World Alzheimer Report 2015: https://www.alz.co.uk/research/WorldAlzheimerReport2015.pdf

9) Alzheimer's Association: https://www.alz.org/national/documents/brochure_basicsofalz_low.pdf

10) World Alzheimer Report 2015: https://www.alz.co.uk/research/WorldAlzheimerReport2015.pdf

Miljoner patienter

Prevalens av Alzheimer

Prevalensen av Alzheimer i de 16 storsta individuella marknaderna
("TeMM")'? frdn 2016 till 2026 visas i figuren nedan. Som figuren visar
ar prevalensen av Alzheimer storst i Kina, foljit av USA, Japan, Indien och
Ryssland. Av de 16 storsta marknaderna bedoms Sydkorea sta for den
starkaste tillvaxten i prevalens, med en érlig tillvéxt pa 4,2 procent mel-
lan 2016-2026, foljt av Mexiko och Brasilien med 4,0 procent respektive
3,8 procent i arlig tillvaxt. Lagst tillvaxt under perioden bedoms ske i
Italien (1,6 procent), Tyskland (1,8 procent) och Frankrike (1,8 procent).’

Antal patienter drabbade av AD i 16MM 2076-26'*
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| takt med att den forvantade livslangden okar globalt s& forvantas pre-
valensen av demensrelaterade sjukdomar, sdsom Alzheimers, att oka.
Alzheimers drabbar dock dven yngre personer. | USA berdknas cirka 200
000 personer under 65 ars alder leva med tidiga former av sjukdomen och
Alzheimer dr idag den sjatte vanligaste dodsorsaken i landet.™

11) Socialstyrelsen - Vard och omsorg vid demenssjukdom 2018: http://www.socialstyrelsen.se/Lists/
Artikelkatalog/Attachments/20812/2018-3-1.pdf

12) 16MM utgors av Kina, USA, Japan, Indien, Ryssland, Brasilien, Tyskland, Sydafrika, Sydkorea, Frank-
rike, Italien, Mexiko, Spanien, UK, Kanada och Australien

13) Data hamtad frén databasen GlobalData

14) Alzheimer's Association: https://www.alz.org/alzheimers_disease_what_is_alzheimers.asp

Inbjudan till teckning av aktier i AlzeCure Pharma AB 27



Kostnader relaterade till Alzheimer

Alzheimers utgdr en av de tio mest kostsamma sjukdomarna for samhal-
let."> De globala kostnaderna for demensrelaterade sjukdomar beraknades
uppga till cirka 820 miljarder USD ar 2015 och beddéms under 2018 att
uppga till cirka 1 000 miljarder USD. 2030 bedéms kostnaderna ha okat till
cirka 2 000 miljarder USD.™®

Existerande behandlingsalternativ pa marknaden

Det finns idag inga behandlingar tillgangliga pa marknaden som kan
bromsa eller modifiera sjukdomsforloppet. De Idkemedel som idag finns
tillgangliga p& marknaden for Alzheimers sjukdom utgdrs enbart av
symptomlindrande behandlingar med begransad effekt. De f& godkénda
lakemedlen utgors primart av kolinesterashammare som okar tillgangen
av signalsubstansen acetylkolin i nervsystemet. Acetylkolin &r nédvandig
for kommunikationen mellan nervceller och férbéttrar darmed temporart
kognitiva formagor hos patienter med nedsatt kognitiv funktion. Substan-
serna kan dock leda till en hég grad av biverkningar da doserna behover
vara hoga for att uppvisa effekt, samt att en stor del av patientpopulationen
inte svarar pa behandlingen. Det senaste godkanda nya lakemedlet mot
Alzheimer var Memantine ar 2003. 2014 godkéndes Namzaric, som dock
utgdr en kombination av de tidigare godkanda preparaten Donepezil och
Memantine."” | tabellen nedan visas exempel pa FDA-godkanda lakemedel
for behandling av Alzheimers.'®

Bolag Produkt Molekyl Terapityp
Pfizer/ Eisai Aricept Donepezil ~ Smamolekyl
Novartis Exelon Rivastigmine  Smamolekyl
Shire/Janssen/Takeda Razadyne/Reminy! Galantamine  Smémolekyl
Lundbeck/Allergan Ebixa/Namenda Memantine  Smamoleky!
Allergan Namzaric  Donepezil & Memantine ~ Smamoleky!

Marknadspotential for sjukdomsmodifierande lakemedel

Ett Idkemedel som nar marknaden med egenskaper som kan paverka sjuk-
domsforloppet pad Alzheimerpatienter beréknas na flera miljarder dollar i
arlig forsalining pa grund av det stora medicinska behovet.”® J.P. Morgan

lllustration av bildandet av amyloida plack

beddmer att ett |dkemedel med sjukdomsmodifierande egenskaper som
nar marknaden kan na éver 10 miljarder USD i arlig forsaljning.® Goldman
Sachs beddémer att antikroppen Aducanumab (BioGen och Neurimmune)
med potentiellt sjukdomsmodifierande egenskaper pa Alzheimers sjuk-
dom kan na en arlig forséljning om 12 miljarder USD per ér, givet att den
nar marknaden.”!

VETENSKAPLIGA FRAMSTEG INOM ALZHEIMERFORSKNING

Amyloid-hypotesen

Alois Alzheimer beskrev 1906 Alzheimers sjukdoms karaktaristiska neu-
ropatologiska kannetecken, sa kallade amyloida plack och neurofibrilldra
nystan. Under mitten av 1980-talet gjordes signifikanta forskningsframsteg
da AB och tau identifierades som byggstenarna till amyloida plack, respek-
tive till neurofibrillara nystan. Forskningen visade att amyloida plack bestar
av en ansamling av AB-peptider, som utséndras av nervceller i hjarnan. AR
ar en grupp av peptider, innehdllande 30-43 aminosyror (AB30-AB43). Av
dessa aterfinns framst AB42 i amyloida plack. AB42-peptiden &r av "klibbig”
karaktar och har en stark bendgenhet att klumpa ihop sig. AB-peptiden
ansamlas forst i mindre formationer, s kallade oligomerer och proto-
fibriller, som sedan utgdr byggstenar i storre fibriller som slutligen bildar
amyloida plack. Under 1990-talet gjordes banbrytande upptackter kring
AB-peptidens roll i Alzheimer. Forskningen pavisade att ett antal specifi-
ka mutationer i tre olika gener orsakade en arftlig form av Alzheimers
sjukdom. Gemensamt for dessa mutationer &r att de antingen paverkar
strukturen av AB-peptiden eller dess produktion, vilket resulterar i en ac-
celererad aggregering av AB och bildande av amyloid patologi. Upptackten
pekar pd AR som den sjukdomsalstrande molekylen vid Alzheimers sjuk-
dom.?? Under 2000-talet har vidare forskningsframsteg lett till att man har
kunnat folja ackumulering av amyloida plack i hjarnor pa levande individer.
Dessa studier har visat att amyloida plack kan borja ansamlas upp till 20 ar
innan symptom uppstar och att de avtar i tillvaxt nar symptom kan borja
skonjas.?>?4 Detta har kunnat pavisas i bade sporadisk Alzheimer (cirka 99
procent av all Alzheimer) och i arftliga former av Alzheimers vilket, enligt
Bolaget, starker den sé kallade amyloid-hypotesen.

AB-molekyl

%0 %0 ©

15) https://healthpayerintelligence.com/news/top-10-most-expensive-chronic-diseases-for-health-
care-payers

16) World Alzheimer Report 2015: https://www.alz.co.uk/research/WorldAlzheimerReport2015.pdf

17) Alzheimer's Research & Therapy: https://alzres.biomedcentral.com/articles/10.1186/alzrt220

18) https://www.alzforum.org/therapeutics/search?fda_statuses%5B%5D=184&target_types=&thera-
py_types=&conditions%5B%5D=145&keywords-entry=&keywords=#results

19) Reuters: https://www.reuters.com/article/us-biogen-alzheimers/further-promising-da-
ta-seen-with-biogen-alzheimers-drug-study-idUSKBN13X2MH
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20) https://www.businessinsider.com/biogens-alzheimers-drug-could-be-worth-20-billion-2016-
9?2r=US&IR=T&IR=T

21) https://www.cnbc.com/2017/08/16/goldman-has-a-new-favorite-biotech-potential-alzhei-
mers-blockbuster.html

22) Monjazeb S, Milton S, Glabe CG. ] Biol Chem. 2017 Feb 24;292(8):3172-3185.

23) Lakartidningen: http://www.lakartidningen.se/Functions/OldArticleView.aspx?articleld=12026

24) RA. Sperling et al. / Alzheimer's and Dementia (2011) 1-13: ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/
PMC3220946/figure/F3/
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Flera tidigare kliniska tester som har inriktats mot patienter med kliniska symptom och val utvecklad amyloid patologi har misslyckats. En starkt bidragande
orsak till detta antas vara att en behandling mot inlagring av AR behover séttas in i den presymptomatiska fasen, se figuren nedan.

Illustration av sjukdomens forlopp
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Under senare tid har ett antal AB-terapier, framst olika immunoterapier med
monoklonala anti-AB-antikroppar, testats i tidigt symptomatiska patienter.
Flera av dessa studier har pavisat klinisk effekt, vilket starker amyloid-hypo-
tesen. Den kliniska effekten av att behandla Alzheimer under tidig sympto-
matisk sjukdom verkar dock vara begransad. Detta visar pa betydelsen av
att initiera den AB-riktade behandlingen innan symptom uppstar och da att
angripa bildandet av sjalva AB42-peptiden.

Genetiska associationer till Alzheimers sjukdom 7997-2077
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Genetiska associationer till Alzheimers sjukdom

Figuren nedan visar hur de senaste arens forskning har lett till flera genom-
brott i form av att olika genetiska riskfaktorer har identifieras och darmed
lett till en 6kad sjukdomsforstéelse. Aren 2008-2017 6kade de genetiska
associationerna till Alzheimers fran 4 till 34.
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Kognitiva storningar i Alzheimers sjukdom

Kognition ar ett samlingsbegrepp som inkluderar olika funktioner i hjar-
nan, sasom tankande, minneshantering, inldrning, beslutsfattande och
problemlésning. Kognitiv dysfunktion ar sdledes en forsémring av en eller
flera olika funktioner av hjarnan. Forsamrad kognitiv formaga ar ett tidigt
symptom i Alzheimers sjukdom men &ven i andra sjukdomar, sésom trau-
matisk hjarnskada, ssmnapné och Parkinsons sjukdom samt efter storre
kirurgiska ingrepp, sa kallad post-operativ kognitiv dysfunktion.

En genetisk koppling till Alzheimer, som har visats paverka sjukdomsfor-
loppet och symptom hos patienter med amyloida plack ar Brain-Derived
Neurotrophic Factor (BDNF).%>2° BDNF hor till en grupp av tillvaxthormo-
ner, neurotrofiner, som reglerar utveckling och funktion hos nervceller.
BDNF spelar en viktig roll i den kognitiva férmagan hos bade manniskor
och djur och reglerar hur nervcellerna kommunicerar via synapser. Forlust
av synapser eller nedsatt synapsfunktion ar en av flera tidiga patologiska
forandringar i Alzheimers sjukdom och flera studier har pavisat att forlust
av synapser ar korrelerat med kognitiv forandring hos patienter med sjuk-
domen.

Det finns tva olika former av BDNF-genen hos manniskor. En typ av BD-
NF-genen som finns hos cirka 30 procent av den vasterlandska befolkning-
en och cirka 70 procent av den asiatiska befolkningen, ar BDNF-Val66Met,
som leder till cirka 30 procent minskning av BDNF-nivaerna.?*?’ Denna
minskade mangd BDNF &r tillrdckligt stor for att patienter med Alzheimers
sjukdom ska fa symptomen tidigare och dven utveckla kognitiv dysfunktion
snabbare &n patienter som inte ar barare av BDNF-Val66Met-genen. En
genetisk association mellan BDNF-Val66Met och Alzheimers sjukdom har
pavisats hos kvinnor, vilket ytterligare starker BDNF:s roll i Alzheimer.?®

Aven inom andra sjukdomar har det pdvisats en genetisk association
mellan BDNF-Val66Met-genen och sjukdomen dar patienter uppvisar en
starkare kognitiv férsamring. Dessa sjukdomar inkluderar till exempel
TBI, sémnapné, neurodegenerativa sjukdomar (Parkinsons sjukdom,
Huntingtons sjukdom, FTLD, corticobasal degeneration, Picks sjukdom),
post-operativ kognitiv dysfunktion, depression samt metabola sjukdomar,
sasom obesitas.

| figuren nedan visas korrelationen mellan BDNF-Val66Met-genen och
forsamring av minne och exekutiv funktion.?

BDNF-Val66Met ar associerad med en forsamring av minne och exekutiv funktion
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Nervcellerna i den basala framhjarnan, de sa kallade kolinerga nervcellerna,
ar beroende av neurotrofinet NGF for sin 6verlevnad och funktion.* Basala
framhjarnan och NGF spelar en viktig roll for hjarnans kognitiva funktion.
Forlusten av kolinerga celler i Alzheimers sjukdom leder bland annat till
stord kognitiv funktion. | kolinerga celler bidrar transmittorsubstansen
acetylkolin till signaloverféringen mellan nervcellerna. Neurotrofinerna
reglerar aven nervcellernas kommunikationsférmaga via synapser. Forlust
av synapser ar en av flera tidiga patologiska férandringar i Alzheimers
sjukdom. Flera studier pavisar att forlust av synapser ar korrelerat med
nedsatt kognitiv formaga.*'

25) https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/30014553

26) Li, G.-D., R. Bi, D.-F. Zhang, M. Xu, R. Luo, D. Wang, Alzheimer’s, Y. Fang, T. Li, C. Zhang and Y.-G.
Yao (2017). "Female-specific effect of the BDNF gene on Alzheimer’s disease.” Neurobiology of
Aging 53: 1496186880-1845493760.

27) Impact of Brain-Derived Neurotrophic Factor Val66Met Polymorphism on Cortical Thickness
and Voxel-Based Morphometry in Healthy Chinese Young Adults: journals.plos.org/plosone/
article?id=10.1371/journal.pone.0037777

De kliniska fynden i kombination med prekliniska forskningsresultat visar
pa att substanser som leder till en forbattring av funktionerna hos hip-
pocampus (BDNF-beroende) och basala framhjarnan (NGF-beroende) med
stor sannolikhet skulle leda till en klinisk relevant forbattring hos patienter
med nedsatt kognitiv formaga.

28) Li, G.-D., R. Bi, D.-F. Zhang, M. Xu, R. Luo, D. Wang, Alzheimer's, Y. Fang, T. Li, C. Zhang and Y.-G.
Yao (2017). "Female-specific effect of the BDNF gene on Alzheimer's disease.” Neurobiology of
Aging 53: 1496186880-1845493760.

29) Boots et al, Neurology, 2017

30) https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/28652219

31) https://www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC3178498/
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DIAGNOSTIK AV ALZHEIMER

Alzheimers sjukdom diagnostiseras idag framst genom klinisk undersok-
ning med tester av kognitiva formagor i form av ryggmargsprov i kombina-
tion och avbildning av hjarnan (PET). Vid ett ryggmargsprov gors ett invasivt
ingrepp dar ryggmargsvatska samlas upp och analyseras. PET-diagnostik
ar en nukledarmedicinsk avbildande metod som anvands for att kunna
identifiera skillnader mellan friska hjarnor och hjarnor hos personer med
Alzheimers. Forlusten av nervceller och nervcellsutskott i sjukdomen leder
aven till att olika omraden i hjarnan krymper i storlek over tid, se figur ned-
an. Detta kan studeras med hjalp av magnetkamera. | bilden nedan visas
en illustrativ skillnad mellan en frisk hjarna och en hjarna med utvecklad
Alzheimers.

Illustrativ jamforelse mellan en frisk hjarna och en hjarna med ut-
vecklad Alzheimer

Amyloida plack

Det finns ett stort behov av att kunna stalla korrekta diagnoser i syfte att
inkludera en korrekt population i kliniska tester for att utveckla ldkemedel
mot Alzheimers. Under de senaste aren har stora framsteg gjorts inom
diagnostikomradet. En studie som publicerades i Nature 2018, visar ett
nytt blodtest som féreslas kunna stalla en korrekt diagnos av Alzheimer,
med cirka 90 procents sakerhet (eng. accuracy).*>* Diagnostik via blodprov
skulle mojliggéra en bred och kostnadseffektiv screening av en hogrisk-
population, dels for att identifiera personer for kliniska studier, dels for
behandling, langt innan kliniska symptom uppstar. Tidigare har kliniska stu-
dier genomforts pa populationer med utvecklad kognitiv dysfunktion dar
manga av deltagarna har haft en langt gangen sjukdom medan vissa inte
ens har haft Alzheimers, utan lidit av andra sjukdomar som gett liknande
symptom, vilket medfor att effekt med Alzheimerspecifika lakemedel inte
har kunnat utldsas. Med forbattrade diagnostiska metoder bedémer Alze-
Cure att Alzheimers kommer att kunna upptackas under tidigare stadier
vilket kommer att leda till mer homogena patientpopulationer och ¢kade
mojligheter till effektiva behandlingar.

AlzeCure anser att Bolaget besitter hog kompetens inom omradet, delvis
tack vare Professor Henrik Zetterberg som ar en av AlzeCures vetenskap-
liga radgivare (eng. Key Opinion Leader (KOL)). Henrik Zetterberg anses, av
AlzeCure, vara en varldsauktoritet inom féltet biomarkorer. AlzeCure avser
utnyttja framstegen inom diagnostiken och darigenom sakerstalla att ratt
patienter med ratt sjukdomsstadie inkluderas i de kliniska faserna. Genom
att inkludera réatt patientpopulation dkar AlzeCure sannolikheten att lyckas
i de kliniska studierna.

32) CNBC: https://www.cnbc.com/2018/03/05/alzheimers-blood-test-detects-disease-decades-befo-
re-symptoms.html|

33) https://www.nature.com/articles/nature25456.epdf?referrer_access_token=65LRsj9INHCtZC-
cnkJt5-N9RgNOjAWel9jnR3ZoTvOMbB_79egWQegc3WHCWU_RBIOH3TK4VCdalw7430-sP7fk-
MHIzC8JigR_Xy3TLvOIKPoChUhmncs3EAziIBTyMzXPj623M_OY7_XXvWzcgMR-aX_0ExsEsyh-NYDd-
B3zpVCdNpbt2ddUrUSYGBUZsPbgeLl0Ingku)NTkcoPBV|rQ==&tracking_referrer=www.bbc.com

PAGAENDE KLINISKA TESTER INOM OMRADET

Kliniska lakemedelskandidater mot AR

Per dagen for Prospektet befinner sig ett stort antal lakemedelskandidater
i klinisk utveckling for behandling av Alzheimers sjukdom. Ladkemedelskan-
didater i kliniska faser som fokuserar p& amyloida plack bestéar priméart av
antikroppar och BACE1-hammare, som beskrivs nedan.

Antikroppar

Behandling med antikroppar (s.k. immunoterapier) riktade mot AR har varit
ett stort fokus inom omradet under senare ar, dar flera olika terapier har
utvarderats Kliniskt. Flera av de antikroppar som utvarderats kliniskt har
dock inte uppvisat nagon effekt eller uppvisat biverkningar. Detta kan ha
flera orsaker sdsom begransad penetration av BBB eller for 1ag sakerhets-
marginal. Nyligen har dock ndgra antikroppar i kliniska studier reducerat
mangden AB i hjarnan pa Alzheimer-patienter och pavisat klinisk effekt. Al-
zeCure anser att detta ar lovande resultat som starker amyloid-hypotesen
for Alzheimers sjukdom och att amyloid ar behandlingsbart.

Problem relaterade till antikroppsbehandling &r att de ar invasiva, produk-
tionskostnaderna ar hoga samt att de kan ge upphov till en biverkan, kallad
ARIA-E, som orsakas av vatska som lacker in i hjarnan fran blodkarlen.
Figuren nedan visar antikroppar i sen klinisk fas.

Antikroppar i Fas Il och 11l

Substans Foretag Fas
Solanezumab Eli Lilly Terminerad/API/DIAN
Aducanumab Eisai/Biogen Fas Il
Gantenerumab Roche Fas Il
Crenezumab Roche Fas Il
LY3002813 Eli Lilly Fas I
BAN2401 BioArctic/Eisai/Biogen Fas Il

BACET-hdémmare

BACE1-hdmmare ar smamolekyler som effektivt blockerar enzymet BACE1
och darigenom begransar produktionen av AB. En av de storsta nackde-
larna med BACET-hammare dr att de blockerar enzymets funktion, vilket
innebar att BACE-aktiviteten reduceras i hela kroppen. BACE-enzymet har
dock flera viktiga funktioner i kroppen som darmed inte langre fungerar
normalt vilket medfor en risk for biverkningar. Nya ron fran sen klinisk test-
ning fran Mercks substans (Verubecestat) styrker den oron. Nedan visas en
Oversikt av BACE1-hammare i klinisk Fas Il och Ill.

BACE1-hammare i klinisk Fas Il och IlI

Substans Foretag Fas
Elenbecestat Eisai/Biogen  Fas Il
CNP520 Novartis ~ Fas I
LY3202626 (i kombination med antikropp) EliLilly  FaslI
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Kliniska kandidater for symptomatisk behandling

Det finns aven ett antal lakemedelskandidater som ar i klinisk utveckling
for behandling av kognitiv dysfunktion vid Alzheimers sjukdom eller andra
neurodegenerativa sjukdomar. Ett urval av dessa som AlzeCure beddmer
vara de framsta konkurrerande |akemedelskandidaterna ar listade i tabel-
len nedan:

Ett urval lakemedelskandidater i klinisk utveckling for behandling av
kognitiv dysfunktion vid Alzheimers sjukdom och andra neurodege-
nerativa sjukdomar

Substans Foretag Mekanism Fas
TAK-071 Takeda Positiv allosterisk modulator av Fas |
muskarina M1 receptorer
E2027 Eisai Phosodieasterase 9 hdmmare / Fas I
Utvérderas pé patienter med Lewy
body demens
LY3154207 Eli Lilly Positiv alloster modulator pa Fas I
dopamin D1 receptorer/utvarderas
pa patienter med Parkinsons demens
Basmisanil Roche Negativ alloster modulator Fas |
pa GABA-A alpha 5 receptorer/
utvarderas pa tillstand med
kognitiv nedsattning
HTL0018318  Allergan/Heptares Selektiv muskarin M1 receptor agonist Fas |
HTL0016878  Allergan/Heptares Selektiv muskarin M4 receptor agonist Fas |

Ratt tidpunkt for utvecklande av nya terapier for Alzheimers sjukdom

Med anledning av alla de forskningsframsteg som gjorts inom faltet bedo-
mer AlzeCure att tiden nu ar ratt for att utveckla lakemedel mot Alzheimer.
AlzeCure anser att Bolagets positionering ar god for att kunna tillgodose det
avsevarda behovetinom Alzheimer och relaterade sjukdomar. AlzeCures 13-
kemedelskandidater inom plattformen NeuroRestore ar symptomlindran-
de med sjukdomsmodifierande potential, medan lakemedelskandidaterna
inom plattformen Alzstatin &r sjukdomsmodifierande. Badde NeuroRestore
och Alzstatin ar oralt tillgangliga smamolekylbaserade ldkemedel och darfor
kostnadseffektiva och lampliga for 1angvarig behandling i mycket tidig saval
som i senare faser av sjukdomen. AlzeCures ldkemedelskandidater paver-
kar tva olika signalvagar som bada ar genetiskt kopplade till sjukdomen.

34) Artikel fran CNN: edition.cnn.com/2017/03/07/health/alzheimers-report-2017/index.html

35) World Alzheimer Report 2015: alz.co.uk/research/WorldAlzheimerReport2015.pdf

36) AstraZeneca Bioventurehub: https://www.azbioventurehub.com/

37) Pfizer: https://www.pfizer.com/partners/venture-investments

38) Takeda: genengnews.com/gen-news-highlights/up-to-12b-neurodegenerative-disease-collabora-
tion-launched-by-takeda-denali/81255344

AlzeCure beddmer att Bolaget darigenom utvecklar Iakemedelskandidater
som tillgodoser behovet for patienter bade i pre-symptomatisk fas samt
symptomatisk fas av sjukdomen. Behandlingarna som AlzeCure utvecklar
kan aven potentiellt kombineras med de godkanda substanser som idag
finns pa& marknaden for att uppna en sd god effekt som mojligt hos den
enskilda patienten. Genom att utnyttja den senaste forskningen och djupa
vetenskapliga insikten i sjukdomarna och deras forlopp Okar AlzeCure
sannolikheten att lyckas i de kliniska prévningarna.

MARKNADSTRENDER SOM PAVERKAR ALZECURE

Okande samhiliskostnader fér neurodegenerativa sjukdomar

Kostnaderna for neurodegenerativa sjukdomar dkar och utgor en vasentlig
del av offentliga sjukvardssystem. Den 6kande kostnaden okar behovet av
sjukdomsmodifierande och/eller preventiva behandlingar avsevart.>

Okat behov av behandlingar p& grund av en aldrande population

Hog dlder ar den storsta riskfaktorn for demensrelaterade sjukdomar,
sasom Alzheimers. Den forvantade medellivslangden okar globalt som en
folid av forhojd levnadsstandard. Den storsta okningen av aldrad befolk-
ning forvantas ske i ldg- och medelinkomstlander.®

Stora lakemedelsbolag allokerar investeringar inom CNS-relaterade
sjukdomar till specialiserade forskningsprojekt

Allt fler stora |dkemedelsbolag (Big Pharma) startar investeringsfonder for
att investera i mindre forsknings- och ldkemedelsbolag da en stor del av
innovationen sker i mindre forsknings- och utvecklingsbolag. Denna trend
gynnar mindre forsknings- och utvecklingsbolag da mojligheterna for licen-
sieringsavtal kring forskning, utveckling och kommersialisering av |akeme-
delskandidater okar. Bade AstraZeneca och Pfizer har utokat investeringar
inom externa kandidater och bolag.®3’

Takeda tecknade under forsta halvaret 2018 avtal med bade Denali The-
rapeutics och Wave Life Sciences kring lakemedelskandidater som befann
sig i tidig Fas | och forsknings- eller preklinisk fas inom neurodegenerativa
sjukdomar. Avtalen innebar initiala betalningar samt framtida delbetal-
ningar baserat pa prestation. De initiala betalningarna till Denali uppgick
till 40 MUSD medan totala framtida betalningar (inklusive aktiekdp) poten-
tiellt kan uppga till 1 200 MUSD samt 50 procent av globala vinster. De
initiala betalningarna (inklusive aktiekop) till Wave Life Science uppgick till
230 MUSD medan de prestationsbetalningarna kan potentiellt uppga till
2 000 MUSD samt 50 procent av globala vinster.3#3°

39) Wave Life Sciences: https://globenewswire.com/news-release/2018/02/20/1361715/0/en/Wa-
ve-Life-Sciences-and-Takeda-Form-Global-Strategic-Collaboration-to-Advance-Therapies-for-Cen-
tral-Nervous-System-Disorders.html
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Bilden nedan visar en évergripande bild av relevanta samarbetsavtal inom CNS.

Bolag Vérde Fas
J“‘i"‘d\ x Lundbeck forvérvar Prexton Forskottsbetalning: 100 MEUR I
PBEX:I’ON Therapeutics® Prestationsbaserade betalningar: 805 MEUR
) . Forskottsbetalning: 110 MUSD
Takeda forsknings-, utvecklings- och Aktier: 60 MUSD
- kommercialiseringsavtal med Forskning: 60 MUSD Preklinik / 1711
WAVE Wave Lif Sciences* Prestationsbaserade betalningar: 2 mdr USD
Forskottsbetalning: 40 MUSD
Takeda forsknings-, utvecklings- och Aktier: 110 MUSD L
kommercialiseringsavtal med Alternativ avgift: 15 MUSD Preklinik /1
Denali Therapeutics* Prestationsbaserade betalningar: 782.5 MUSD
Séljbaserade prestationsbetalningar: <225 MUSD
abbvie AbbVie forsknings-, utvecklings- och Forskottsbetalning: 205 MUSD Preklinik
ALECTOR kommercialiseringsavtal med Alector® Aktier: <20 MUSD rexdini
ANDRA INDIKATIONER RELEVANTA FOR MALMEKANISMEN | AlzeCure fokuserar pd att forbattra den kognitiva fdrmagan hos personer
NEURORESTORE med mild form av TBI. TBI har visats ¢ka risken for att utveckla demens-

AlzeCure beddmer att lakemedelskandidaterna inom NeuroRestore ar
lampliga for behandling av kognitiva stérningar vid sémnapné och trauma-
tisk hjarnskada.

KOGNITIVA STORNINGAR VID SOMNAPNE

Manniskor som drabbats av somnapné globalt uppskattas uppga till cirka
100 miljoner personer, varav merparten inte har fatt ndgon diagnos.* Som-
napné ar kraftigt forknippat med 6vervikt och i takt med att befolkningen
successivt blir mer overviktig sa bedéms aven forekomsten av somnapné
att 0ka.”> En konsekvens av att lida av sdmnapné ar att patienten lider av
en extrem trotthet, d& kroppens reflex nar andningen upphor i sémnen
ar att vakna till. Kroppen lider aven av syrebrist da andningen under langa
perioder uteblir och kroppen inte far chans for dterhamtning. Denna trott-
het leder aven till forsamrad kognitiv formaga. Patienternas symptom
inbegriper stérningar av minne, inldrning och andra kognitiva formagor.*’

KOGNITIVA STORNINGAR VID TRAUMATISK HJARNSKADA (TBI)

Traumatisk hjarnskada (eng. Traumatic Brain Injury (TBI)) orsakas av yttre
paverkan dar nervcellerna i hjarnan tar omedelbar skada. TBI ar ett stort
globalt halso- och socioekonomiskt problem och ar en vanlig dodsorsak,
framst bland yngre vuxna. TBI kan &ven ge livslanga skador hos dem som
Overlever.

Varje &r drabbas cirka 10 miljoner manniskor av TBI globalt.*® | Nord-
amerika drabbas cirka 1,7 miljoner individer arligen av TBI med totala
sjukvardskostnader pa 6ver 600 miljarder SEK.#*° Den globala marknaden
for behandling av TBI forvantas véxa fran 970 miljarder SEK ar 2017 till 1
350 miljarder SEK ar 2024.5' De tva vanligaste orsakerna till TBI &r trafiko-
lyckor och fall. Majoriteten av 6vriga orsaker till TBI &r vald samt arbets- och
sportrelaterade.®*>*

40) https://investor.lundbeck.com/news-releases/news-release-details/lundbeck-acquire-prex-
ton-therapeutics-adding-foliglurax-0

41) https://endpts.com/takeda-commits-to-a-230m-package-to-seal-blockbuster-neurological-rd-de-
al-with-wave-life-sciences/

42) https://www.takeda.com/newsroom/newsreleases/2018/denali/

43) https://news.abbvie.com/news/alector-and-abbvie-announce-collaboration-to-advance-no-
vel-class-immune-therapies-for-patients-with-alzheimers-disease.htm

44) Sémnapné.se: http://www.somnapne.se/

45) Dagens Medicin: dagensmedicin.se/artiklar/2017/02/17/somnapne-ett-folkhalsopro-
blem-med-stora-ojamlikheter/

46) Sémnapné.se: http://www.somnapne.se/wp-content/uploads/2017/09/somnapne_faktablad.pdf

47) Sémnapnéskolan: http://www.somnapne.se/somnapneskolan/arbetsskador-med-birgitta-ohlin/

48) https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3699059/

49) https://www.researchgate.net/publication/235740841_Changing_patterns_in_the_epidemiolo-
gy_of_traumatic_brain_injury

sjukdomar, sdsom Alzheimers sjukdom och andra neurodegenerativa
sjukdomar, sdsom Parkinsons sjukdom. Enligt en studie publicerad i Lancet
Psychiatry |6per en person som drabbats av en TBI cirka 24 procent 6kad
risk for att drabbas av demens. Personer som drabbats av minst 5 TBI [oper
cirka 60 procent Okad risk for att drabbas av demens.>* En annan foljd av
flera TBI:s kan vara kronisk traumatisk encefalopati (CTE). | CTE, som ar
vanligt inom sportvarlden, formeras klumpar av proteinet Tau som sprids i
hjarnan. Enligt en studie som gjordes pa avlidna amerikanska fotbollsspe-
lare led 177 av 202 individer (cirka 88 procent) av CTE.>

Symptomen vid TBI kan vara bade fysiska och mentala och varierar be-
roende pa skadans svarighetsgrad. Symptomen innefattar minnesforlust,
huvudvark, trotthet, sémn- och koncentrationssvarigheter, humaorsvang-
ningar. Enligt en studie fran The Journal of the American Medicinal Association
kan en TBI leda till depression hos upp till 50 procent av de drabbade.>

Det finns idag, savitt Bolaget kanner till, inga godkanda ldkemedel pa
marknaden som kan forbattra den kognitiva funktionen i hjarnan efter en
TBI. Tva ldkemedel som idag ar godkdnda pa marknaden for behandling av
Alzheimers befinner sig i klinisk utveckling med fokus pa kognitiv forbattring
hos personer med TBI. Dessa tva kandidater redovisas i tabellen nedan.

Kandidater i klinisk utveckling med fokus pa kognitiv férbattring hos
personer med TBI

Foretag Lakemedel Klinisk fas Status
Pfizer Donepezil Fas Ill Pagdende
Novartis Rivastigmine Fas Il Avslutad

Utover dessa tvd lakemedel finns det sju ldkemedel under utveckling som
fokuserar pa mild TBI men vars fokus inte ror det kognitiva forbattrandet
och som, enligt AlzeCure, darmed inte kan anses vara konkurrerande
produkter.

50) https://www.persistencemarketresearch.com/market-research/traumatic-brain-injury-therapeu-
tics-market.asp

57) https://globenewswire.com/news-release/2018/03/06/1415551/0/en/Global-Traumatic-Brain-In-
juries-Treatment-Market-Improving-Quality-of-Life-and-Boosting-the-Healthcare-Business-is-Ex-
pected-to-Reach-USD-156-8-Billion-by-2024-Energias-Market-Resea.ntml

52) https://www.researchgate.net/publication/235740841_Changing_patterns_in_the_epidemiolo-
gy_of_traumatic_brain_injury

53) https://content.iospress.com/download/neurorehabilitation/nre00374?id=neurorehabilita-
tion%2Fnre00374

54) https://www.thelancet.com/journals/lanpsy/article/P1IS2215-0366(18)30065-8/fulltext?code=lan-
cet-site

55) https://jamanetwork.com/journals/jama/fullarticle/2645104

56) NCBI: ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3090293/pdf/nihms-293419.pdf
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GENERELLT OM LAKEMEDELSUTVECKLING

For att ett lakemedel ska kunna registreras och séljas pa marknaden
kravs att det genomgar omfattande och noga reglerade studier for att
sakerstélla lakemedelskandidatens sakerhetsprofil samt effekt pd den
tilltdnkta indikationen. Detta innebar att Iakemedelsutveckling ar kravande
i form av saval tid som resurser och ar darmed forknippat med stora risker.
Endast ett fatal av de kandidater som inleder Klinisk fas nar hela végen fram
till marknaden.

Forskningsfas

Forskningsfasen syftar till att upptacka nya lakemedelskandidater samt att
initialt bedéma deras sakerhet och potentiella terapeutiska effekt.

Upptacktsfasen

Generellt sett s& upptacks nya lakemedelskandidater genom fyra huvud-
sakliga spar:

» Nya insikter och kunskap om vad som paverkar olika sjukdomsforlopp
som mojliggor ny forskning med effekt pd dessa mekanismer.

» Omfattande test av flertalet molekyler och deras egenskaper som kan
appliceras pa olika sjukdomar.

» Existerande ldkemedel som har paverkan pa nya applikationsomraden.

» Nya teknologier som kan paverka specifika omraden i den manskliga
kroppen.

| upptaktsfasen testas ofta ett omfattande antal kemiska féreningar men
endast ett fatal ar tillrackligt lovande for att tas vidare till nasta fas, som
benamns Utvecklingsfasen.

Utvecklingsfasen

Nar en lovande substans har identifierats tas den vidare till Utvecklingsfa-
sen. | denna fas utvarderas kandidatens egenskaper i form av exempelvis
hur den tas upp och lamnar kroppen, farmakologiskt effektiva dosnivaer,
administreringssatt (ex. oralt eller intravenost), sakerhet eller toxicitet,
reaktioner mot andra lakemedel samt effektivitet jamfort med existerande
lakemedel.>

Preklinisk fas

Innan en lakemedelskandidat tillats testas i manniskor behover forskarna
utreda sékerheten for kandidaten, det vill sdga risken att orsaka skada pa
patienter, vilket kan liknas vid en omfattande toxicitetsstudie. Det finns tva
typer av prekliniska prévningar, in vivo samt in vitro. In vivo innebar forsok
i levande organismer (dock ej i manniskor) och in vitro utgor tester i celler/
provror (dven humant material).

For att en lakemedelskandidat ska tilltas testas i manniskor (friska frivilliga
personer eller drabbade patienter) for forsta gangen ar studierna i saker-
hetspaketet normalt sett inte sd langa, men regulatoriska krav innebar
likval att detaljerad information maste kunna presenteras med avseende
pa dosnivaer samt toxicitet.

Efter att de prekliniska studierna ar slutférda sa utvéarderas resultaten och
ett beslut tas om kandidaten har tillracklig potential och sakerhetsprofil for
att ga in i de kliniska studierna.>®

57) FDA: https://www.fda.gov/ForPatients/Approvals/Drugs/ucm405382.htm
58) FDA: https://www.fda.gov/ForPatients/Approvals/Drugs/ucm405658.htm
59) FDA: https://www.fda.gov/ForPatients/Approvals/Drugs/ucm405622.htm

Klinisk fas

Aven om de prekliniska prévningarna utgér studier kring sikerhet och
dosnivaer sa kan dessa inte ersatta hur kandidaten agerar och reagerar
i manniskokroppen. De Kliniska faserna utgor tester i manniskor. De olika
faserna kan dven kombineras i exempelvis Fas I/1l, II/1ll samt att faserna kan
delas upp i exempelvis Fas la och Fas Ib.

Fas |

Under Fas | testas kandidaten utifran ett sakerhetsperspektiv, oftast i friska
frivilliga personer (beroende pa indikation). Dock kan populationen i Fas
I-studier designas sa att personer med den tilltdnkta sjukdomen deltar
och déarigenom fa tidiga effektdata. Fokus for fasen ar dock att beddma
sakerhetsprofilen och dosnivaer.

Studierna syftar till att undersoka hur kandidaten reagerar i den manskliga
kroppen samt vilka dosnivaer som kan tolereras samt vilka biverkningar
kandidaten kan uppvisa. Fasen syftar dven till att bedéma hur kroppen
upptar, bryter ner och gor sig av med en substans samt vilka farmakologis-
ka egenskaper en substans har. Langden pa studien brukar uppga till ett
antal manader och involvera upp till 100 deltagare.

Fas Il

| Fas Il ges kandidaten till patienter med den sjukdom som avses behandlas.
Fasen ger ytterligare sakerhetsdata fran en storre patientpopulation och ar
en viktig del i att designa Fas Ill-studier. Fas Il syftar till att mata effekt i den
relevanta patientpopulationen men primart att ge ytterligare information
kring biverkningar. Under Fas Il studerar man ocksa om lakemedelskandi-
daten paverkar eller paverkas av sammedicinering med andra lakemedel
sd att inte effekterna minskar eller biverkningarna okar for ldkemedel som
patienterna redan anvander.

Antalet studiedeltagare ar begransat till en relativt homogen patientgrupp.
| Fas Il ges en forsta uppfattning om behandlingens effekt vid en viss
sjukdom och vilken dos som ar optimal. Den nya behandlingen jamfors
med befintlig behandling eller placebo dar ytterligare information om en
substans sakerhet och eventuella biverkningar ges. Fas Il-studier brukar
variera fran ett antal manader upp till tva ar och omfatta upp till flera
hundra deltagare.

Fas 11l

Fas Ill syftar till att mata effekt i en storre patientpopulation med den
relevanta sjukdomen. Denna fas kallas ofta pivotala studier da de tidigare
faserna generellt sett utgor en lagre risk. Med goda data fran Fas Ill-stu-
dier anses detta utgora en solid grund for ett godkant lakemedel. | Fas Il
bekrdftas substansens effekt och sakerhet i jamforelse med standardbe-
handling eller placebo under en langre tidsperiod. Den dos som anvands
ar den som i tidigare fas funnit vara mest lamplig.

Patientgrupperna ska, sa langt det ar majligt, likna den grupp som den
fardiga behandlingen ska anvandas pa (exempelvis avseende kon, vikt och
alder). Aven ytterligare sikerhetsdata samlas in d& biverkningar under de
kortare foregaende faserna kan ha missats. Fas lll-studierna innehdller allt
fran ett antal hundra deltagare upp till flera tusen och pagar under ett till
fyra ar.5960

60) Kliniska Studier Sverige: https://www.kliniskastudier.se/for-dig-som-forskar/den-kliniska-behand-
lingsstudiens-olika-faser.html
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Godkdnnandeprocessen

For att ett ldkemedel ska godkannas och fa marknadsforas pa relevanta
marknader efter avslutade Fas lll-studier kravs att en ansotkan skickas in
till de, for respektive marknad, berérda myndigheterna. | USA &r denna
myndighet FDA (United States Food and Drug Administration) och i Europa
ar det EU-kommissionen, genom EMA (European Medicines Agency) som
godkanner lakemedel inom de, for AlzeCure, aktuella sektorerna. Ett
godkannande av EMA géller da i samtliga lander inom EU och EES. Denna
europeiska process via EMA kallas den centrala processen. Lakemedlet
erhéller, efter prévning, marknadsforingstillstdnd och kan da borja séljas.

En grundlaggande princip for att ett lakemedel ska godkannas ar att nyttan
med preparatet Overvager de eventuella risker som finns. Ju stérre nyttan
anses vara med ett lakemedel, desto storre potentiella biverkningar anses
kunna accepteras.®'

Uppfdljande studier efter att Iakemedlet lanserats

Kunskap kring ett lakemedel och dess effekter insamlas under hela dess
livscykel. Potentiella biverkningar av langtidsbehandlingar som inte fanns
eller hade upptackts vid tillfallet for marknadsforingstillstand, behovs rap-
porteras in till berérda myndigheter. Darfor finns krav pa att ett lakemedel
genomgar uppfoljande studier efter att det har lanserats, sa kallade Fas
IV-studier. Dessa studier, som rapporteras in med regelbundna intervall,
syftar till att I6pande uppdatera nytta-riskvarderingen av lakemedlet och
dess egenskaper under langtidsbehandling, dar savél effekt som eventuella
biverkningar rapporteras. Generellt sett behover ett marknadsforingstill-
stand fornyas efter fem ar baserat pd den uppdaterade nytta-riskvarde-
ringen och tillstandet efter detta tillfélle géller normailt tills vidare.®?

61) Lakemedelsverket: https://lakemedelsverket.se/malgrupp/Allmanhet/Vad-ar-ett-lakemedel/
Sa-godkanns-ett-lakemedel/

62) Lakemedelsboken: https://lakemedelsboken.se/kapitel/regelverket_och_it-stod/godkannan-

de_av_lakemedel.html
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

INTRODUKTION TILL ALZECURE

AlzeCure Pharma ar ett svenskt lakemedelsbolag som ar aktivt inom forsk-
ning och utveckling av innovativa och effektiva lakemedel inom hjarnsjuk-
domar, med ett primart fokus pa Alzheimers sjukdom. Bolaget utvecklar
parallellt fem priméara lakemedelskandidater utifran de tva plattformarna,
NeuroRestore och Alzstatin. NeuroRestore bestar av symptomlindrande
lakemedel dar den primdra ldkemedelskandidaten, ACD855, ar planerad
att inleda kliniska Fas I-studier i december 2018. Bolagets andra plattform,
Alzstatin, bestar av sjukdomsmodifierande och preventiva lakemedel.
AlzeCure planerar att tva till tre av Bolagets ldkemedelskandidater kom-
mer att befinna sig i kliniska studier under 2020. Genom en diversifierad
lakemedelsportfolj som angriper centrala signalmekanismer i hjarnan moj-
liggdrs aven andra indikationer sdsom kognitiva stérningar vid traumatisk
hjarnskada, somnapné och Parkinsons sjukdom.

AlzeCures organisation innefattande forsknings-, utvecklings- och led-
ningsgrupp besitter tillsammans mer an 100 ars erfarenhet fran globala
lakemedelsforetag. Bolagets nuvarande ledningsgrupp utgjorde tidigare
en del av AstraZenecas neurologi- och smartforskningsenhet dar de var
centralt involverade i forskning och utveckling av bade symptomatiska och
sjukdomsmodifierande lakemedel for behandling av Alzheimers. Resultatet
fran forskningen ledde till flera kommersiella licensieringsaffarer, sdsom en
BACE-hammare som licensierades till Eli Lilly 2014 for en totalsumma om
upp till 500 MUSD.

AlzeCures lakemedelskandidater ar riktade mot signalvagar som ar gene-
tiskt kopplade till Alzheimers sjukdom, vilket vasentligt 6kar chanserna att
lyckas. Lakemedelskandidaterna ar oralt tillgangliga smamolekyler som
effektivt penetrerar BBB. Bolaget bedriver biomarkorsdriven utveckling for
att i de kliniska prévningarna behandla ratt patienter vid ratt tidpunkt med
ratt substans och ratt dos.

Bolagets plattform NeuroRestore bestar av symptomlindrande och
potentiellt sjukdomsmodifierande ldkemedel. Lakemedelskandidaterna
inom NeuroRestore stimulerar en central signaleringsvag i hjarnan som
ar essentiell for nervcellernas funktion och har en stark genetisk koppling
till kognitiva stérningar i exempelvis Alzheimers. NeuroRestore har i pre-
kliniska tester pavisat potential att forstarka den stérda signaleringen och
darigenom agera som ett symptomlindrande preparat i indikationer med
nedsatta kognitiva formagor. Den primara lakemedelskandidaten inom
NeuroRestore plattformen, ACD855, ar ett redan godkadnt veterindrlake-
medel tillganglig for behandling av en CNS-indikation i djur.

AlzeCures sjukdomsmodifierande ldkemedelsplattform, Alzstatin, fokuse-
rar pa att minska produktionen av AB i hjarnan utan att samtidigt paverka
viktiga funktioner i kroppen. De prekliniska testerna har visat att den forsta
kandidaten, ACD679, kan minska bildandet av AB42-peptiden med upp
till 50 procent utan att paverka annan gammasekretassignalering. Att AR
ar en behandlingsbar patologi styrks av nyligen redovisade studieresultat
pa antikroppen BAN2401 (BioGen, Eisai & BioArctic) som i sen klinisk fas
pavisar en potentiell sjukdomsmodifierande effekt pa saval klinisk funktion
som inlagring av AR i hjarnan.! Bolaget bedomer darfor att studieresultaten
validerar amyloid-hypotesen och darmed Alzstatins inriktning. Det medicin-
ska behovet dar avsevart inom Alzheimers och en sjukdomsmodifierande
behandling mot Alzheimer beddms kunna na éver 10 miljarder USD i arlig
forsdljning.?

AlzeCure har tre beviljade patentfamilier. Bolaget har sitt huvudkontor
samt bedriver forskning och utveckling pa Karolinska Institutet Science
Park i Huddinge. AlzeCure beddmer att AstraZeneca investerade totalt
cirka 200 MSEK i Alzstatin innan AlzeCure tog over projektet. Dartill har

1) https://www.alzforum.org/therapeutics/ban2401

AlzeCure Pharma och Stiftelsen AlzeCure, direkt och indirekt via dotter-
bolaget AlzeCure Discovery beviljats bidrag m.m. fran bland annat Alzhei-
merfonden, Alzheimer Drug Discovery Foundation i USA, Vinnova och EU
Horizon 2020 pa sammanlagt cirka 34 MSEK som investerats i AlzeCure
Pharmas tva lakemedelsplattformar. Bolaget bedomer att tiden nu ar ratt
att utveckla effektiva Idkemedel mot neurodegenerativa sjukdomar.

HISTORIK

2012

» Stiftelsen AlzeCure bildas

2013

» Stiftelsen inleder forskning och utveckling pa Karolinska Institutet Science
park i Solna

2016

» AlzeCure Pharma AB bildas

2017

» | juni genomfdr Bolaget sin forsta finansieringsrunda om 70 MSEK fore
emissionskostnader

2018

» | juli genomfor Bolaget sin andra finansieringsrunda om 40 MSEK i syfte
att finansiera Fas |-studier for ACD855

» Prekliniska tester av ACD855 slutfors under juli

» IMPD (ans6kan om att fa paborja studier i manniska) for ACD855 skickas
in under oktober

VISION

AlzeCures vision ar att bli ett ledande forskningsféretag som utvecklar
banbrytande ldkemedel for Alzheimer och andra svara sjukdomar.

STRATEGI

AlzeCure Pharmas strategi ar att utveckla en bred portf6lj av symptomlind-
rande samt sjukdomsmaodifierande och preventiva lakemedel for Alzheimer
och andra svara sjukdomar genom att arbeta utifran foljande fyra riktlinjer:

Ratt patient: Fokus pa genetiskt, kliniskt och patologiskt definierad sjuk-
dom okar mojligheten for klinisk effekt.

Ratt mekanism: Behandlingen riktad mot genetiskt associerade signalva-
gar i Alzheimer och andra indikationer.

Ratt klinisk testning: De kliniska studierna bygger pa validerade biomar-
korer och pa prekliniska metoder med god translation till manniska.

Ratt behandling: Smamolekyldra blod-hjarn-barridr (BBB)-penetrerande
lakemedel designade for séker och effektiv langtidsbehandling.

AlzeCure utvarderar mojligheter for att i framtiden ingd samarbetsavtal och
kommersiella licensavtal med ledande |dkemedelsféretag som kan bidra
med forskning, utveckling, tillverkning, kommersialisering och geografisk
rackvidd for att 6ka vardet pa Bolagets lakemedelsplattformar och lake-
medelskandidater.

2) https://www.businessinsider.com/biogens-alzheimers-drug-could-be-worth-20-billion-2016-9?r=US&IR=T&IR=T
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AlzeCure arbetar tillsammans med ledande forskare inom omradet. Dessa
KOL:s innefattar Bengt Winblad, Henrik Zetterberg, John Harrison och
Peter Snyder. AlzeCure bedémer att Bolagets strategi for forskning och
utveckling 6kar sannolikheten for att lyckas.

Styrkor och konkurrensférdelar

AlzeCure anser att Bolaget har flera styrkor och konkurrensférdelar som
Okar sannolikheten for att lyckas i de kliniska prévningarna:

» Organisation med lang erfarenhet fran industriell lakemedelsut-
veckling

» Tydlig bas i indikationernas genetiskt kopplade signalvagar, biolo-
giska profiler och darigenom validerade malmekanismer

» Ladkemedlen baseras pa smamolekyler som penetrerar

» Lakemedelsutveckling driven av biomarkérer och translationella
forsok

» Innovativ och differentierad portfolj bestaende av saval sjukdoms-
modifierande som symptomlindrande ldkemedelskandidater samt
back-up-program for Alzheimers och relaterade sjukdomar

» Stark sdkerhetsprofil i lakemedelkandidaternas verkningsmekanis-
mer

AlzeCures styrkor och konkurrensfordelar beskrivs mer utforligt nedan.

Organisation med Idng erfarenhet fran industriell Iikemedelsutveckling

AlzeCure grundades av de fem forskarna Johan Sandin (VD), Gunnar
Nordvall, Pontus Forsell, Johan Lundkvist och Magnus Halldin som samt-
liga har arbetat pa AstraZeneca. Dessa personer besitter mer an 100 ars
sammanlagd erfarenhet fran forskning, utveckling, regulatoriska fragor
och inlicensiering fran flera stora ldkemedelsforetag, sdsom AstraZeneca,
Merck Frosst och Orexo. Forskarna har publicerat flera studier i hogt ran-
kade vetenskapliga tidskrifter som PNAS, The Journal of Biological Chemistry
och The Journal of Neuroscience.

Bolagets styrelse besitter erfarenheter fran flera kommersiella ldkeme-
delsforetag sasom, Amgen, Pfizer, Roche, Aventis/Hoechst Marion Roussel,
Pharmacia, Schering-Plough, Sobi, Biovitrum och Active Biotech.

AlzeCure har dven ett starkt natverk av KOL:s inom neurodegenerativa
sjukdomar. KOL:s funktion &r att bista Bolaget med rad och kunskap i speci-
fika fragor samt i att bidra till att optimera Bolagets studier (prekliniska och
kliniska). For mer information om Bolagets KOL:s, se avsnitt "Organisation
och verksamhet".

Tydlig bas i indikationernas genetiskt kopplade signalvédgar, biologiska profi-
ler och ddrigenom validerade malmekanismer

AlzeCure beddmer att Bolagets lakemedelskandidater har en stor sanno-
likhet att lyckas i de Kliniska studierna da AlzeCures ldkemedelskandidater
ar specifikt riktade mot signalvagar med genetisk koppling till Alzheimers
sjukdom. Den senaste forskningen innefattar upptdckten av flera genetiska
associationer till sjukdomen, fler tillforlitliga biomarkorer for att med hogre
precision kunna selektera patienter till de kliniska studierna, samt forbatt-
rad diagnostik.

AlzeCures sjukdomsmodifierande lakemedelsplattform, Alzstatin, fokuserar
pa att minska produktionen av AB i hjarnan. Mutationer i enzymet gamma-
sekretas leder till en 6kad produktion av AB42 och orsakar arftlig Alzheimer

3) https://www.alzforum.org/therapeutics/ban2401

4)Boots, E. A, S. A. Schultz, L. R. Clark, A. M. Racine, B. F. Darst, R. L. Koscik, C. M. Carlsson, C. L.
Gallagher, K.J. Hogan, B. B. Bendlin, S. Asthana, M. A. Sager, B. P. Hermann, B. T. Christian, D. B.
Dubal, C. D. Engelman, S. C. Johnson and O. C. Okonkwo (2017). "BDNF Val66Met predicts cogniti-
ve decline in the Wisconsin Registry for Alzheimer's Prevention.” Neurology 88(22): 2098-2106.

sjukdom. Detta pdvisar AB42:s viktiga roll i sjukdomsprocessen och utgor
en stark genetisk koppling till Alzheimers sjukdom. Malmolekylen styrks av
nyligen redovisade studieresultat pa antikroppen BAN2401 (BioGen, Eisai
& BioArctic) som i sen klinisk fas pavisar en potentiell sjukdomsmodifieran-
de effekt pa saval klinisk funktion som inlagring av AR i hjarnan.? AlzeCure
beddmer darfor att studieresultaten validerar amyloid-hypotesen, att A3 ar
behandlingsbar och darmed Alzstatins inriktning.

Inom plattformen NeuroRestore utvecklas modulatorer av BDNF som ar
en viktig signalmoleky! i hjdrnan. BDNF har en central roll fér nervcellers
uppkomst, funktion och &éverlevnad samt har en nyckelroll i de celluldra
processer som skapar minnet. En fundamental upptackt inom fdltet var en
vanligt forekommande mutation i BDNF som leder till abnormal BDNF-sig-
nalering, vilket resulterar i en tidigare minnesférsamring i patienter med
arftlig Alzheimers sjukdom.* Denna upptackt pavisade att BDNF &r en gene-
tiskt kopplad signalvédg som modulerar AB-medierad neuronal dysfunktion
i arftlig Alzheimers sjukdom. Forskningen visar att nedsatta BDNF-nivaer
leder till forsamrat minne hos personer med Alzheimers, vilket validerar
BDNF:s viktiga roll i hjarnan. Stimulering av BDNF i Alzheimers sjukdom
bedéms darfor ha bade symptomlindrande som sjukdomsmodifierande
potential. BDNF:s stimulerande paverkan pa nervcellernas kommunikation,
som i sin tur bidrar till en kognitivt forbattrande effekt, ger den symptom-
lindrande potentialen. Lakemedelskandidaterna inom NeuroRestore platt-
formen har i prekliniska tester pavisat stor minnesforbattrande potential.
Givet den pdverkan BDNF har pa kognitiva storningar, bedomer Bolaget
att NeuroRestore har potential att forbattra den kognitiva formdagan aven
inom andra indikationer, sdsom Parkinsons sjukdom, traumatisk hjarnska-
da (TBI) och sémnapné.

Lékemedlen baseras pd smdamolekyler som penetrerar BBB

AlzeCures lakemedelskandidater baseras pa smamolekyler, som har flera
fordelar gentemot biologiska lakemedel, sdsom antikroppar:

» Smamolekyler ger en battre permeabilitet éver BBB an biologiska l&ke-
medel, och dr darfor relativt val passande for behandling av hjarnans
sjukdomar. Endast 0,1-0,2 procent av antikroppar som injiceras och nar
blodbanan penetrerar BBB.

» Smamolekyler kan ges som oral behandling, sasom i tablettform, vilket
ar bade bekvamt och kostnadseffektivt fordelaktigt for patienten jamfort
med invasiva, intravendsa injektioner, som generellt sett bor utféras hos
vardgivare. Lakemedel i tablettform har aven en lang hallbarhet.

» Smamolekyler &r billigare att producera an biologiska lakemedel, vilket &r
fordelaktigt vid langvarig behandling av kroniska sjukdomar.®

» Med smamolekyler ges méjlighet att i hogre grad kunna skraddarsy den
farmakologiska profilen, till exempel genom modulatorer, jamfoért med
biologiska lakemedel.

» Smamolekyler ger inte upphov till immunogenicitet, vilket biologiska lake-
medel potentiellt kan géra och som kan begransa deras farmakologiska
effekt.

Lédkemedelsutveckling driven av biomarkdrer och translationella férsok

Biologiska markérer, biomarkorer, fyller flera viktiga funktioner i den
kliniska utvecklingen, allt ifran att diagnostisera och definiera ratt patient-
grupp till att félja behandlingens effektivitet under testerna. Att med olika
biomarkorer kunna definiera och inkludera mer homogena patientgrupper
spelar darfor en mycket viktig roll for att 6ka chanserna till positiva resul-
tat i de Kkliniska prévningarna. | de kliniska testerna ar det viktigt att testa
kandidaterna med ratt dosering och under ratt tid. Med tillgang till ratt
biomarkorer, mojliggdrs att redan i tidiga kliniska provningar (Fas 1) kunna

5) https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3701773/pdf/13311_2013_Article_187.pdf
6) Generics and Biosimilars Initiative: http://www.gabionline.net/Biosimilars/Research/Small-molecu-
le-versus-biological-drugs
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folja behandlingens effektivitet under en begransad tid och darigenom
ocksa uppskatta de ratta doserna for de langre och mer kostsamma Fas
[I/lll-studierna.

En viktig biomarkér som anvands vid klinisk diagnos av sjukdomen ar ni-
vaerna av AB42 i ryggmargsvatska. Detta anvands dven som effektmarkor
for terapier riktade mot AB, sdsom Alzstatin. AlzeCure har métt effekten
av ACD679 pa Ap42-nivderna i djur och dar kunnat pdvisa markanta
sankningar av denna biomarkaor i CNS. Liknande matningar kommer ocksa
att utforas i manniska i de kliniska prévningarna och AlzeCure planerar
att mata effekten av ACD679 pa centrala AB-nivaer redan under de tidiga
Fas I-studierna. Dessa studier, dar samma madtvariabler anvénds i bade
djur och manniska, kallas translationella studier och spelar en central roll
i lakemedelsutvecklingen. Med hjalp av dessa data uppskattas vilken dos
lakemedel som behdvs ges i kliniken for att uppna onskad effekt. Fas I-stu-
dierna som AlzeCure planerar att genomféra kommer darmed inte bara
att ge information om sakerheten hos substansen i manniska utan dven
ge tidiga effektdata. Bolaget beddmer att detta har en starkt vardehdjande
potential.

Matningar av AB-nivaer i ryggmargsvatska samt amyloid-PET har hittills
varit de dominerande tillvagagangssatten. Nyligen har dock blodbaserade
metoder rapporterats med goda resultat. Denna metod kan komma att
medféra att tidig Alzheimers sjukdom kan identifieras pa ett enkelt och
kostnadseffektivt sdtt, vilket innebdr stora fordelar for utvecklandet av
preventiva behandlingar, sdsom Alzstatin.

Inom NeuroRestore-plattformen har AlzeCure anvant sig av ett flertal olika
djurmodeller i olika arter for att sakerstdlla att resultaten ar tillforlitliga
och translaterbara. Bolaget har bland annat visat pa goda effekter i djur
dar man forsoker efterlikna Alzheimers sjukdom samt i djurmodeller med
inducerad minnesforlust. AlzeCure kommer aven i det tidiga kliniska ut-
vecklingsarbetet att anvanda liknande kliniska modeller i méanniska, sdsom
modeller for inducerad minnesforlust for att dven d& kunna utvardera
tidiga effektsignaler redan under Klinisk Fas |.

| det kliniska programmet for NeuroRestore kommer AlzeCure ocksa att
utfora studier med individer som har en speciell genvariant av BDNF, vilket
leder till sankt funktion i detta system. Anledningen till detta ar att &ka Bo-
lagets mojligheter att detektera effektsignaler i de tidiga kliniska studierna.

Vidare kommer Bolaget dven att anvanda sa kallad EEG, som kan mata skill-
nader i aktivitet i olika regioner i manniskans hjarna. Denna typ av markdrer
kan tillsammans med kognitiva funktioner hos testpersonerna ge en god
uppfattning om effekterna av ACD855 pa hjarnans funktion.

Innovativ och differentierad portfélj bestdende av savdl sjukdomsmodi-
fierande som symptomlindrande Idkemedelskandidater samt back-up-
program fér Alzheimers och relaterade sjukdomar

AlzeCure har en innovativ och differentierad portfolj av lakemedelskandi-
dater inom neurodegenerativa sjukdomar. Bolaget utvecklar parallellt fem
lakemedelskandidater och har dartill en portfolj av flera ej tillkdnnagivna
smamolekyler under utveckling. Lékemedelskandidaterna inriktas primart
mot Alzheimer men de biologiska malmekanismerna mojliggor dven andra
indikationer sdsom neurotrofisk keratit och kognitiva nedsattningar till foljd
av traumatisk hjarnskada och sémnapné.

Bolagets plattform NeuroRestore bestar av innovativa symptomlindrande
och potentiellt sjukdomsmodifierande lakemedel som, sdvitt AlzeCure
kanner till, ar den enda plattformen som fokuserar pa att paverka bade
NGF- och BDNF-signalering.

Plattformen Alzstatin bestar av innovativa forsta generationens (“first-in-
class”) sjukdomsmodifierande lakemedel som, enligt Bolaget passar val for
tidig, ldngvarig behandling av sjukdomen.

Bolaget bedomer att den differentierade lakemedelsportfoljen Okar sanno-
likheten att lyckas samt 6kar intresset for Bolaget hos eventuella samar-
betspartners.

Stark sdkerhetsprofil i Iikemedelkandidaternas verkningsmekanismer

De biologiska mekanismer som AlzeCure paverkar med ldkemedelskandi-
dater i plattformarna NeuroRestore och Alzstatin ar som tidigare ndmnts
specifikt riktade mot signalvagar som har en genetisk koppling till Alzheimers
sjukdom. Dessa signalvagar har ocksa andra viktiga funktioner i kroppen
och angreppssattet pa dessa system ar viktigt for att undvika biverkningar.
AlzeCures samtliga ldkemedelskandidater ar sd kallade modulatorer som
inte blockerar den normala funktionen hos det biologiska systemet som
till exempel en inhibitor (hammare) kan gora. Darmed minimerar AlzeCure
risken for oonskade biverkningar i de kliniska studierna, vilket ar viktigt for
behandling av indikationer som Alzheimers, dar lakemedlet ges under lang
tid. En sjukdomsmodifierande preventiv terapi for Alzheimers behover
ges tidigt i sjukdomsforloppet, innan symptom uppkommit och bor fortgad
under manga ar. Alzstatins mekanism ar darmed, enligt Bolaget, lampad
som preventiv langtidsbehandling for sjukdomen.

Den primdra lakemedelskandidaten inom NeuroRestore plattformen,
ACDB855, ar ett redan godkant veterindrldkemedel. Sakerhetsprofilen for
substansen ar darmed redan kand, och AlzeCure beddmer att risken for
att ACD855 och 6vriga lakemedelskandidater inom NeuroRestore kommer
att uppvisa ovantade toxicitetsproblem i de tidiga faserna ar begransad.

7) Thomas DW et al.: https://www.bio.org/sites/default/files/Clinical%20Development%20Success%20Rates%202006-2015%20-%20BI0,%20Biomedtracker,%20Amplion%202016.pdf
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ALZECURES PROJEKTPORTFOL)

Inledande 6versikt Den priméra lakemedelskandidaten inom NeuroRestore, ACD855, ar pla-
AlzeCure utvecklar parallellt fem lakemedelskandidater utifrén de tvé platt- neradoatt inleda Kliniska Fas I-studier i december 2018. AlzeCure planerar
formarna. NeuroRestore och Alzstatin. att tva till tre av Bolagets lakemedelskandidater kommer att befinna sig

i kliniska studier under 2020. Genom en diversifierad lakemedelsportfolj
mojliggdrs aven indikationer som kognitiva stérningar vid traumatisk hjarn-
skada, sémnapné och Parkinsons sjukdom.

» Inom NeuroRestore utvecklas en ny generation symptomlindrande lake-
medel.

» Inom Alzstatin utvecklas sjukdomsmodifierande och preventiva lakemedel.

Symptomatiska terapier

NeuroRestore Alzstatin

ACD855 ACD679
Kognitiva nedsdttningar relaterade till somnstérningar och traumatiska hjdrnskador Alzheimers sjukdom

Alzheimers sjukdom
ACD680

ACD856 Alzheimers sjukdom
Alzheimers sjukdom

ACD857
Neurotrofisk Keratit

Innovativa smamolekyler mot neuronal dysfunktion Nyskapande smamolekyler mot bildandet av amyloida plack

Bolagets fem primara lakemedelskandidater befinner sig per dagen for Prospektet i sen forskningsfas alternativt sen preklinisk fas, se figur nedan.
Givet projektportfoljens storlek och utvecklingsplanen som ligger for respektive kandidat bedomer AlzeCure att Bolaget kommer att kunna féra en aktiv
marknadskommunikation under de kommande Kliniska studierna.

AlzeCures utvecklingsplan

Kandidat Indikation Forskningsfas HENRINIES Fas IlI

Sémnstorningar /
ACD855 Traumatisk hjarnskada

o smamoey  Tumeusknsmscc [ D

o

(%]

§ ACD856 Alzheimers -

o (smdmolekyl) sjukdom

S

o]

z ACD857 Neurotrofisk -
(smdmolekyl) keratit

= ACD679 Alzheimers -

E= (smdmolekyl) sjukdom

3

K

= ACD680 Alzheimers

= (smdmolekyl) sjukdom -

I tillagg till ovanstaende produktportfolj besitter AlzeCure potenta back-up-serier i de tva plattformarna NeuroRestore och Alzstatin, dar nya lakemedels-
kandidater potentiellt kan utvecklas fér nya indikationer.
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Symptomlindrande behandlingar
Plattformen NeuroRestore

NeuroRestore utgor en plattform av symptomlindrande lakemedelskandi-
dater for sjukdomstillstand dar den kognitiva formagan &r nedsatt, sésom
i Alzheimers sjukdom. De tre primdra lakemedelskandidaterna utgors av
ACD855, ACD856 och ACD857.

NeuroRestore fokuserar primart pa specifika signalvagar i det centrala
nervsystemet bestdende av neurotrofinerna NGF (Nerve Growth Factor)
och BDNF (Brain Derived Neurotrophic Factor). NGF och BDNF ar i flera
sjukdomstillstand stord och signaleringen nedsatt. Den forsamrade funk-
tionen minskar kommunikationen mellan synapserna, d.v.s. nervandarnas
kontaktytor, samt forsamrar viktiga nervcellers 6verlevnad, vilket ger upp-
hov till de kognitiva nedsattningarna. Neurotrofiner spelar en avgorande
roll fér nervcellernas funktion och en stérd funktion hos BDNF har en stark
genetisk koppling till nedsatta kognitiva formagor i flera olika sjukdomar
sasom Alzheimers sjukdom, Parkinsons sjukdom, traumatisk hjarnskada
och sémnapné. Mutationer i receptorn for NGF har dven visats ha stora
effekter for nervcellernas utveckling. | tilldgg till dessa indikationer ar
samma signalvag stord i Neurotrofisk Keratit, en indikation som paverkar
hornhinnan i 6gat och leder till gradvis forsamrad syn. AlzeCure bedémer
att det dven finns potential for att kunna addera ytterligare indikationer
sasom exempelvis depressioner, eftersom Bolaget i prekliniska modeller
av depression har visat pa god effekt av ACD855. Effekten i de prekliniska
studierna kan jamfoéras med dem for Prozac, som ar ett anti-depressivt
lakemedel.

Lakemedelskandidaten ACD855 inom NeuroRestore har i en preklinisk in
vivo-modell av Alzheimers sjukdom pavisats ha en signifikant forbattring av
den kognitiva formagan. Detta i kombination med en pdvisad potential att
potent forstarka BDNF-signaleringen gor att Bolaget bedoémer att ACD855
kan agera som ett symptomlindrande preparat i indikationer med nedsatta
kognitiva formagor.

Effekt av ACD855 pa BDNF-signalering in vitro
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Flera forsok har genomforts for att utveckla smamolekyler som forstarker
effekter av NGF eller BDNF. Forsok som har lyckats nd relativt langt i den
kliniska utvecklingen ar preparat for lokal administration i 6gat. Lakeme-
delsbolaget Allergan genomfor per dagen for Prospektet kliniska Fas
lll-studier med 6gondroppar med en peptid (Tavilermide™) som efterliknar
effekterna av NGF for behandling av torra 6gon. Lakemedelsbolaget Dom-
pé har fatt, sa kallad orphan drug-status for 6gondroppar innehallandes
NGF for behandling av neurotrof keratit (badde i USA och EU) och retinits

pigmentosa (USA).2 AlzeCure &r, savitt Bolaget kanner till, det enda bolaget
som fokuserar pa att paverka bade NGF och BDNF vilket gor att ACD855
kan anvandas for behandling av flera olika indikationer.

Cellmembran

Receptor

Effekter som forstarks av BDNF / NGF

. o Neu - Skyddande
Synaptisk plasticitet funktionalitet Cell6verlevnad

Kognitiv forbattring

AlzeCures primdra lakemedelskandidater inom NeuroRestore ACD855,
ACD856 och ACD857 fungerar som forstarkare av BDNF/NGF-signalering
och den biologiska profilen fér substanserna mojliggdr anvandning vid flera
olika sjukdomstillstand, dar samma signalvag ar stord. Dessa indikationer
kan grupperas i tre huvudsakliga kategorier:

» Kognitiva nedsattningar i anknytning till:
- Alzheimers sjukdom
- Parkinson
- TBI och 6vriga huvudskador
- Somnstorningar
- Sviter av stdrre kirurgiska ingrepp
» Depressioner
» Lakemedel for i specifika 6gon- och ¢ronindikationer
- Neurotrof keratit

- Horselnedsattningar

Resultat fran prekliniska tester med NeuroRestore

| de prekliniska prévningarna med ACD855 har Bolaget uppvisat forstarkt
signalering i den avsedda signalvagen, saval in vivo som in vitro. ACD855
6kar den kognitiva formagan i flera olika in vivo-modeller i moss och rattor.
Vid inducerad minnesférsamring hos moss, ger behandling med ACD855
en signifikant forbattring av minnesfunktionen, samt har additiva effekter
till det redan godkanda Idkemedlet Aricept, se figurer nedan. Lakemedel-
skandidaterna inom NeuroRestore kan darmed tas i kombination med
registrerade lakemedel for behandling av Alzheimer utan att de har kon-
kurrerande egenskaper.

8) https://www.prnewswire.com/news-releases/dompe-announces-the-food-and-drug-administration-fda-has-granted-orphan-drug-designation-to-its-rhngf-based-treatment-for-neurotrophic-keratitis-

268258312.html
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Effekt av ACD855 pa minnesformagan i en mus-modell av inducerad
minnesforlust
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AlzeCure har i in vivo-tester visat att ACD855 signifikant forbattrar den
kognitiva formagan hos moss med amyloid patologi, se graferna nedan.

Effekt av ACD855 pa minnesformagan i en mus-modell av Alzheimers
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AlzeCures prekliniska tester har visat att NGF har en positiv inverkan pa
nervcellernas kommunikation. Forsoken visar ocksa att ACD855 kan verka
symptomatiskt men dven ha sjukdomsmodifierande potential. AlzeCure
har aven visat att ACD855 forstarker NGF:s och BDNF:s signaleffekter uto-
ver vad som &r mojligt med enbart NGF eller BDNF. Dérmed kan AlzeCure
potentiera en nedsatt signaleffekt upp till normala nivaer, och darigenom
forbattra den kognitiva formagan samt lindra symptomen. Forutom att
forbattra den kognitiva formagan sa har Bolaget visat att ACD855 fungerar
positivt i tvé olika in vivo-modeller av depression. Vid en jamforande studie
med Prozac kunde AlzeCure visa att ACD855 uppvisar liknande anti-de-
pressiva effekter som det registrerade antidepressiva ldkemedlet Prozac.
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Anti-depressiva effekter av ACD855 i in vivo-tester inom depression
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Tidslinje for utvecklingen av den férsta kandidaten inom plattformen
NeuroRestore, ACD855

AlzeCure har genomgatt den prekliniska fasen for den forsta kandidaten,
ACDB855. IMPD (regulatoriska dokument for att anstka om att paborja kli-
niska tester) skickades in under oktober 2018 och de kliniska prévningarna
med ACD855 dr planerade att inledas under december 2018.

Bolaget planerar att, efter genomford Fas la-studie, genomfora en Fas
Ib-studie for ACD855 for att i ett tidigt skede av utvecklingsprocessen
kunna mata en klinisk effekt av Idkemedelskandidaten.

Begransad riskniva for tidiga kliniska faser

ACDB8S5 &r ett godkant veterindrldkemedel som har funnits pd marknadeni
flera ar for en indikation i djur. Sakerhetsprofilen for substansen &r darmed
redan kand. AlzeCures ledning bedémer darfor att sannolikheten for att
ACD855 och ovriga lakemedelskandidater inom NeuroRestore kommer att
uppvisa en god sakerhetsmarginal ar god. Denna bedémning baserar led-
ningen pa de tidigare kliniska faserna som genomforts med det befintliga
lakemedlet och de data som dessa tester genererade, samt de prekliniska
testerna som AlzeCure genomfort med ACD855. AlzeCure egna saker-
hetsfarmakologiska och toxikologiska studier av ACD855 i kombination
med studierna av ACD855 som ett veterindrlakemedel, styrker Bolagets
bedomning om att risken for toxicitetsproblem &r lag.

Ovriga lakemedelskandidater i kliniska proévningar samt godkénda
preparat

Det finns per dagen for Prospektet fyra godkanda preparat pa marknaden
for symptomatisk behandling av Alzheimers. Det finns dven ett femte pre-
parat som utgor en kombination av tva av de tidigare godkanda lakemed-
len. Savitt AlzeCure kanner till s& ar Bolagets mekanismer inom plattform
NeuroRestore helt unika.

» AlzeCure » ACD855

» Pfizer » Aricept (Donepezil)

» Janssen » Razadyne (Galantamine)
» Novartis » Exelon (Rivastigmin)

» Generika » Memantine

» Acetylkolinesteras-inhibitorer

» NMDA antagonist

» Neurotrofiner (NGF/BDNF-signalering)

» Lag effektivitet och biverkningar
» Manga patienter blir inte battre av dessa
lakemedel

» Lag effektivitet

Design av kliniska studier och matvariabler som kommer att matas

Designen av de kliniska studierna i Fas |, de sa kallade SAD- och MAD-studi-
erna, for ACD855 kommer att utforas pa friska frivilliga personer. Syftet med
dessa studier dr att studera sakerhetsprofilen hos lakemedelskandidaten
i manniska. Sakerhet utgér den primara madtvariabel (eng. endpoint) som
utvarderas under Fas |. AlzeCure planerar dock dven att genomfora tidiga
effektstudier i friska frivilliga under Fas |, som syftar till att utréna effekten av
ACDB855 pa kognitiv formaga. Studierna gors i tva olika modeller av kognitiv
dysfunktion, dar den ena ar direkt translationell med den djurmodell som
anvants i utvarderingen av ACD855. AlzeCure planerar dven att i de kliniska
effektstudierna inkludera personer med den tidigare namnda mutationen
som finns i BDNF. Detta for att maximera det terapeutiska fonstret och
mojligheten att upptdcka effekt i dessa kliniska studier. AlzeCure bedomer
att denna design mojliggor tidig signaldetektion redan under Fas I. De fol-
jande kliniska Fas Il-studierna kan potentiellt, beroende pa utfallet fran de
tidigare studierna samt eventuellt intresse fran potentiella samarbetspart-
ners/bolag, komma att bedrivas i flera olika malindikationer med kognitiv
dysfunktion, inklusive Alzheimers.

Ytterligare lakemedelskandidater i preklinisk fas

ACD856 ar en substans som, enligt AlzeCure, har uppvisat mycket goda
effekter i in vivo-modeller. En vanlig strategi inom industriell lakemedelsut-
veckling ar att utveckla flera kandidater sekventiellt som har smé skillnader
i egenskaper, sdsom potens. Detta gors bade ur ett riskminimeringsper-
spektiv. men ocksa for att ha valmojlighet att kunna selektera den mest
optimala substansen for de langre och mer kostsamma Fas II/1ll studierna.
ACD856 utvecklas mot Alzheimers som primar indikation.

Baserat pd den etablerade kopplingen till NGF sa utvecklas ACD857 for
behandling av ogonsjukdomar sdsom till exempel Neurotrof keratit.
AlzeCure planerar att utveckla lakemedelskandidaten till, sa kallat Candi-
date Drug-stadie och darefter identifiera lamplig specialiserad partner for
vidare utveckling.
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Sjukdomsmodifierande och preventiva lakemedelskandidater
Plattformen Alzstatin

Alzstatin ar en plattform bestdende av sjukdomsmodifierande och pre-
ventiva lakemedelskandidater mot Alzheimers sjukdom. AlzeCure bedémer
att AstraZeneca investerade totalt cirka 200 MSEK i Alzstatin innan AlzeCu-
re tog Over projektet. Bedomningen baseras pa estimerad mangd nedlagd
tid i form av FTE i projektet samt projektrelaterade materialkostnader.
Lakemedlen baseras pa smamolekyler vilket mojliggor god penetration av
BBB och malmolekylen ar den genetiskt supporterade AB-molekylen.

Lakemedelskandidaterna inom Alzstatin plattformen ar sa kallade gam-
masekretasmodulatorer ("GSM") som modulerar funktionen hos ett spe-
cifikt enzym, gammasekretas. Gammasekretas ger upphov till bildandet av
AB42-peptiden som over tid klumpar ihop sig till, sékallade oligomerer och
fibriller som till slut bildar amyloida plack i hjarnan. Placken bidrar till att
nervcellernas utskott fortvinar och slutligen doér. Mutationer i gammase-
kretas som leder till en 6kad produktion av AB42 orsakar arftlig Alzheimer
sjukdom. Detta pavisar AB42:s roll i sjukdomsprocessen och utgor tillsam-
mans med mutationer i sjdlva AB-peptiden den starkast kdnda genetiska
kopplingen till Alzheimers sjukdom. AB42 klumpar langsamt ihop sig till
allt stérre aggregat, fran monomerer till oligomerer, fibriller och plack.
Forskningen har annu inte klarlagt vad i dessa processer, eller vilken eller
vilka molekylar form(er) som dr mest skadlig for nervcellerna och drivande
i sjukdomen. Att minska produktionen av AB42, bedomer AlzeCure darfor
ar det basta behandlingsalternativet, eftersom det reducerar alla former
av amyloid och darmed med sakerhet paverkar och forhindrar det som
driver sjukdomen. GSM har dessutom en motsatt effekt pa AR jamfort med
de sjukdomsorsakade mutationerna i de arftliga formerna av Alzheimers
sjukdom.

Resultat fran prekliniska tester med Alzstatin

De prekliniska testerna har visat att den férsta kandidaten, ACD679, genom
att modulera funktion av gammasekretas kan minska bildandet av AB42
med over 50 procent, utan att samtidigt paverka annan gammasekretas-
signalering som ar viktig for cellerna. ACD679 tydliga sankning av AB42 i
hjarnan pa djurmodell visas i figuren nedan.

1750

1500 O
< 0
€ 1250 0'96 °

@

20 (o] ®
gWOOO —o_ °
~ @
5 v .
a 750 * () [
£ ®
g s00 ® *‘
(ol
<

250

O T T T T T T
0 10 30 100 200 300 pmol/kg

ACD679 sanker AB42-nivaer i moss

Lakemedelskandidaterna i Alzstatin-plattformen modulerar funktionen
pa enzymet gammasekretas. Gammasekretas fungerar som en sax som
Klipper ut AB42 ur ett langre protein, kallat APP. Den klibbiga AB42 klumpar
ihop sig och ger darigenom upphov till amyloida plack som ar typiska vid
Alzheimers sjukdom. Kandidaterna i Alzstatin-plattformen paverkar enzy-
mets funktion sa att den istéllet klipper ut kortare former av AB-peptiden,
AB37 och AB38, som férutom att de inte ar klibbiga och bildar aggregat,
aven har en upplosande effekt pa redan bildade plack av AB42. Detta
innebér att lakemedelskandidaterna i Alzstatin-plattformen har tva sepa-
rata men samverkande effekter som tillsammans kan bidra till en starkare
anti-amyloidogen och darfér mer potent sjukdomsmodifierande effekt.

Givet dagens kunskap kring sjukdomsférloppet sa bedémer AlzeCure
att Alzstatin ger bast effekt i tidig, presymptomatisk fas av Alzheimer dar
kandidaterna kan minska produktionen av ARB42 och darmed inlagringar av
amyloida plack i hjarnan.

Alzstatin modulerar enzymet och motverkar darmed inlagringseffekten

Inlagringseffekt

-
~ - -

Il .
\”x\ /7 A
*I \

U
\\’h-”,

f AB42

PB-secretase
B ——

y-secretase

ACD679 modulerar enzymet
och motverkar darmed
inlagringseffekten

B-secretase
——-

ACD679 slar pa
gammasekretas
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Ovriga sjukdomsmodifierande behandlingsalternativ under utveckling

For ett urval av 6vriga sjukdomsmodifierande lakemedelskandidater som befinner sig i kliniska provningar, se tabell nedan. Kandidaterna kan grupperas i

tre huvudsakliga kategorier - GSM, BACE-hammare och antikroppar.

Sjukdomsmodifierande behandling under utveckling

» PF-06648671 (Pfizer) Fas |
» NGP555 (NeuroGenetic Pharmaceuticals) Fas |
» AlzeCure Pharma

Gammasekretas-
modulatorer

» Solanzebumab (Eli Lilly) DIAN-TU

» Aducanumab (Biogen) Fas IlI

» Crenezumab (Genentech/Roche) FAS III/API
» Gantenerumab (Roche) Fas Ill

» BAN2401 (BioArctic/Eisai/Biogen) Fas Il

» LY3002813 (Eli Lilly) Fas Il

AB-antikroppar

» E2609 (Biogen/Eisai) Fas Ill

» CNP520 (Novartis/Amgen) Fas II/111

» LY3202626 i kombination med antikropp
(Eli Lilly) Fas Il

» "Sel. BACET-hammare” (Eli Lilly) Fas |

BACE1-hdmmare

Gammasekretasmodulatorer

Savitt Bolaget kanner till sa finns det idag endast tvd andra GSM-lakeme-
delskandidater, PF-06648671 som utvecklats av Pfizer samt NGP 555 som
utvecklas av Neurogenetic Pharmaceuticals. Pfizers lakemedelskandidat
har utgjort den framsta konkurrerande kandidaten da den har kommit
langre i utveckling, men i januari 2018 lade Pfizer ner lakemedelsforskning
inom hjarnans sjukdomar, inklusive PF-06648671.° Till skillnad fran gamma-
sekretashammare (GSI), blockerar en GSM inte gammasekretasets funktion
utan endast modulerar den. Lakemedel som endast modulerar ett system/
funktion 16per en lagre risk for biverkningar, da normala funktioner inte
paverkas. Lakemedel som blockerar produktion av alla AR peptider, sdsom
exempelvis BACET-hdmmare eller GSI, dr associerade med en storre
risk for biverkningar an en GSM.'®" Detta beror ofta pa att dessa ocksa
blockerar andra viktiga funktioner som dessa enzymer kan ha i kroppen,
varpa biverkningar kan uppsta.’>'* Med anledning av att Pfizer genomgatt
Fas | med PF-06648671 utan att ha uppvisat sakerhetsproblematik, styrks
AlzeCures uppfattning om att GSM ar en saker mekanism for kronisk be-
handling av Alzheimers sjukdom.

9) https://www.alzforum.org/therapeutics/pf-06648671

10) G. Koelsch Molecules 2017, 22, 1723.

11)J. Lundkvist, U. Lendahl in Aspartic Acid Proteases as Therapeutic Targets, 2011, Volume 45,
Chapter 12, y-Secretase: An Unusual Enzyme with Many Possible Disease Targets, Including
Alzheimer's Disease pp 325-351

» Ingen enzymhamning
» Reducerar toxiska AB42, AB40
» Okar anti-amyloidogena AB37, AB38

» Binder till olika definierade delar av AR

» Enzymhamning

» Inga identifierade

» Invasiv, kraver injektioner, begransad
penetration av BBB
» Problem med ARIA-E

» Potential for biverningar

» Begransad selektivitet mot BACE2,

» Hdmmar klyvning av andra proteiner som
normalt klyvs av BACE1

» Hdmmar produktionen av korta AB-peptider

BACET-hdémmare

Genom att hdmma enzymet betasekretas (BACET) minskas produktionen
av AB. Flera BACE1-hammare i kliniska provningar har misslyckats pa grund
av biverkningar eller avsaknad av klinisk effekt. Bristen pa effekt i dessa
kliniska studier antas dock delvis bero pa att dessa studier genomforts i ett
for sent skede av sjukdomen.

Nyligen har BACE1-hdmmaren Elenbecestat (Eisai/Biogen) i kliniska Fas
ll-studier kunnat pavisat reduktion av amyloida plack i hjarnan pa Alzhei-
mer-patienter. Resultaten styrker amyloid-hypotesen da behandling med
|&kemedelskandidaten lett till en minskad produktion av AB42.

Antikroppar

Flera antikroppar som binder till AB (AR mAD) har testats i kliniska
provningar. Nyligen har positiva resultat rapporterats i studier med Aj-
antikropparna Adecunumab (Biogen), BAN2401 (BioArctic/Eisai/Biogen),
Ganternurumab (Roche) samt LY3002813 (Eli Lilly). Detta styrker hypo-
tesen att Alzheimers sjukdom &r behandlingsbar genom att paverka
mangden ARB.

12) Lakartidningen: http://www.lakartidningen.se/Functions/OldArticleView.aspx?articleld=12026
13) NCBI: https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/16542055
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Jamforelse mellan olika behandlingsalternativ

Oral terapi

Ej enzymhammande

Okar produktionen av kortare anti-amyloidogena AB-peptider

Behandlingen ar lamplig som en “Statin” for Alzheimers sjukdom

Alzstatin plattformen

Marknaden for sjukdomsmodifierande Alzheimerlakemedel bedéms vara  Ytterligare kandidat baserad pa plattform Alzstatin - ACD680
6ver 10 miljarder USD i arlig forsaljning och det finns darfor utrymme for

flora lkemedel p& Cracion - ACD680 ar en uppfoljare till ACD679 ur en ny kemisk klass som pavisar
era lakemedel pad marknaden.

en effektivare sankning av AB42-produktion. AlzeCure har aven ytterligare
annu icke tillkdnnagivna substanser inom plattformen.

14) https://www.businessinsider.com/biogens-alzheimers-drug-could-be-worth-20-billion-2016-9?2r=US&IR=T&IR=T
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Organisation och verksamhet

AlzeCure Pharma AB har per dagen for Prospektet en anstalld person i
form av VD Johan Sandin. Organisationens samtliga kompetenser som ar
nddvandiga for det fortsatta kliniska arbetet ar sdkerstallda via kontrakt
och aktiveras nar deras kompetens behovs. Detta medfor en flexibilitet i
personalkostnader for AlzeCure.

Organisationen kan delas in i tre primara delar - Discovery (upptackt),
Development (utveckling) och Admin (administrativa tjanster) - som val
speglar det arbete som AlzeCure Pharma bedriver, se organisationsskiss
nedan.

Johan Sandin, Ph.D.

Birgitta Lundvik
ac )

Project
Management

Discovery

Gunnar Nordvall
Medicinal Chemistry

Pontus Forsell

Development

Matthias Rother
acting CMO

Anvan Es

Pharmacology

Magnus Halldin
DMPK/Safety & tox

Johan Lundkvist
Neuroscience

acting Clinical operations

AlzeCure grundades av de fem forskarna Johan Sandin (VD), Gunnar
Nordvall, Pontus Forsell, Johan Lundkvist och Magnus Halldin som samtliga
har arbetat pa AstraZeneca. Dessa personer besitter mer an 100 ars sam-
manlagd erfarenhet fran forskning, utveckling, design av kliniska studier,
regulatoriska fragor och licensieringsaffarer fran flera stora ldkemedelsfo-
retag, sdsom AstraZeneca, Merck Frosst och Orexo. AlzeCures team har
publicerat flera studier i hogt rankade journaler som PNAS, The Journal of
Biological Chemistry och The Journal of Neuroscience.

Bolagets styrelse besitter erfarenheter fran flera kommersiella lakeme-
delsforetag sasom, Amgen, Pfizer, Roche, Aventis/Hoechst Marion Roussel,
Newron, Pharmacia, Schering-Plough, Sobi, Biovitrum och Active Biotech.

AlzeCure har aven ett starkt natverk av KOL:s inom neurodegenerativa
sjukdomar. KOL:s funktion ar att bista Bolaget med rad och kunskap i spe-
cifika frdgor samt i att optimera Bolagets studier (prekliniska och kliniska).

AlzeCures KOL:s bestar av:

» Bengt Winblad - Professor vid Karolinska Institutet i Stockholm och ar en
av varldens mest citerade forskare inom neurodegenerativa sjukdomar.
Professor Winblad mottog 2016 priset "Life Time Achievement Award”
som delas ut av den amerikanska organisationen Alzheimers Association
for Professor Winblads ovarderliga bidrag till Alzheimerforskningen. Pro-
fessor Winblad har aven tilldelats svenska Hjarnfondens Jubileumspris.

» Henrik Zetterberg - Professor i neurokemi, éverlékare pa Sahlgrenska
Universitetssjukhuset och professor vid University of College London
(UCL). Henrik ar dven ordférande i Alzheimerfondens vetenskapliga rad
och anses vara en ledande global auktoritet inom féltet biomarkorer
relaterade till neurodegenerativa sjukdomar.

» John Harrison - Docent, verksam vid Alzheimer Center pa VU University
Medical Center i Amsterdam.

» Peter Snyder - Professor, verksam vid Brown University i USA.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

AlzeCure bildades den 22 november 2016 och Bolagets forsta rakenskaps-
ar omfattade perioden 22 november 2016 - 31 december 2017 ('Férsta
Rakenskapsaret’). Den utvalda historiska finansiella information som
presenteras i Prospektet avser Forsta Rakenskapsaret samt perioden
januari - september 2018 (med jamforelseperioden januari - september
2017). Den utvalda historiska finansiella informationen nedan foér Forsta
Rékenskapsaret har hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisning for
Forsta Rakenskapsaret, som har reviderats av Grant Thornton Sweden AB,
i enlighet med den revisionsberdttelse som inforlivas genom hanvisning.
Den utvalda historiska finansiella informationen for perioden januari - sep-
tember 2018 har hamtats fran Bolagets deldrsrapport for perioden januari
- september 2018, med jamforelsesiffror for perioden januari - september
2017, som har 6versiktligt granskats av Grant Thornton Sweden AB, i enlig-
het med den granskningsrapport som inforlivas genom hanvisning.

Bolagets arsredovisning for Forsta Rakenskapsaret har upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekom-
mendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Tillampningen av RFR 2
innebar att Bolaget tillampar International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU ("IFRS"), sa langt detta ar majligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen (1967:531) och med hansyn till sam-

bandet mellan redovisning och beskattning. Delarsrapporten for perioden
januari - september 2018 har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrap-
portering. Delar av Bolagets arsredovisning for Forsta Rékenskapsaret och
delarsrapport for perioden januari - september 2018 inforlivas genom
hanvisning och utgor en del av Prospektet. For vidare information, se av-
snittet "Legala fragor och kompletterande information - Handlingar inférlivade
genom hdnvisning'".

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfor
summerar inte nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Om inget annat ut-
tryckligen anges, har ingen finansiell informationen i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisorer. Finansiell information i Prospektet
som ror Bolaget och som inte ingdr i den reviderade informationen eller
har granskats av Bolagets revisorer enligt vad som anges har, harstammar
fran AlzeCures internredovisning och rapporteringssystem.

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med
avsnitten "Kommentarer till den finansiella utvecklingen", "Eget kapital, skuld-
sdttning och annan finansiell information”, samt Bolagets finansiella informa-
tion, med tillhdrande noter och revisionsberattelser, som har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning.

RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTATET Oversiktligt granskat Reviderat
1 januari - 30 september Forsta
KSEK 2018 2017 Rakenskapsaret
Rorelsens intakter
Ovriga rérelseintakter 2808 - 968
Summa rérelsens intakter, m.m. 2808 0 968
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader -1742 -331 -733
Forskningskostnader -23786 -4768 -10973
Ovriga rérelsekostnader -296 - -29
Summa rérelsens kostnader -25824 -5099 -11735
Roérelseresultat -23016 -5099 -10 767
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter 2 -51 55
Summa resultat fran finansiella poster -2 -51 -55
Resultat efter finansiella poster -23018 -5 150 -10 822
Periodens resultat och totalresultat -23018 -5 150 -10 822
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BALANSRAKNING Oversiktligt granskat Reviderat

30 september 31 december
KSEK 2018 2017 2017
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgingar
Projektrattigheter 17 17 17
Materiella anléiggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 640 - 242
Finansiella anliggningstillgangar
Andra langsiktiga fordringar 7 - 7
Summa anlaggningstillgangar 664 17 266
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 559 328 1549
Forutbetalda kostander och upplupna intakter - 48 204
Summa kortfristiga fordringar 559 376 1753
Kassa och bank 65 746 60 867 53952
Summa omsattningstillgangar 66 305 61243 55705
Summa tillgdngar 66 969 61260 55971
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 235 189 189
Summa bundet eget kapital 235 189 189
Fritt eget kapital
Overkursfond 98 031 62 458 62 458
Balanserat resultat -10 822 - -
Periodens och arets resultat -23018 -5150 -10 822
Summa fritt eget kapital 64191 57 308 51636
Summa eget kapital 64 426 57 497 51825
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1672 2041 1332
Ovriga kortfristiga skulder 279 15 77
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 592 1707 2737
Summa kortfristiga skulder 2543 3763 4146
Summa eget kapital och skulder 66 969 61260 55971
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KASSAFLODESANALYS Oversiktligt granskat Reviderat
1 januari - 30 september Forsta
KSEK 2018 2017 Rékenskapsaret
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -22 961 -5099 -10767
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar 60 - 8
Erlagd ranta -56 -51 -55
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -22 957 -5150 -10 814
Férandringar av rorelsekapitalet
Forandring av 6vriga kortfristiga fordringar 1194 -376 -1753
Forandrin av leverantérsskulder och andra skulder 340 2041 1332
Forandring av vriga kortfristiga rorelseskulder -1943 1722 2814
Nettokassafléde fran den Iépande verksamheten -23 366 -1763 -8421
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -17 -17
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -459 - -250
Placering i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar - -7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -459 -17 -274
Finansieringsverksamheten
Nyemission 35619 62 647 62 647
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 35619 62 647 62 647
Periodens kassaflode 11794 60 867 53952
Likvida medel vid periodens borjan 53952 - -
Likvida medel vid periodens slut 65 746 60 867 53952
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NYCKELTAL

Nedan presenterar Bolaget vissa nyckeltal som inte ar upprattade i enlighet med IFRS (alternativa nyckeltal) och som anvands av AlzeCure for att hjalpa
investerare och andra intresserade parter att forsta AlzeCures resultat och finansiella stallning. Eftersom inte alla bolag berdknar dessa och andra
alternativa nyckeltal pd samma sétt kan det satt pa vilket AlzeCure har valt att berékna de alternativa nyckeltalen som presenteras i Prospektet innebara
att dessa nyckeltal inte ar jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag. Nyckeltal som inte &r upprattade i enlighet med IFRS ska darfor

inte betraktas avskilt fran, eller som en ersattning for, den finansiella information som uppréttats i enlighet med IFRS.

NYCKELTAL

1 januari - 30 september Forsta
KSEK 2018 2017 Rékenskapsaret
Ovriga rorelseintakter’ 2808 0 968
Soliditet, %? 96,2 93,9 92,6
Forskningskostnader i procent av rorelsekostnader, %? 92,1 935 93,5
1) Definierat enligt IFRS.
2) Alternativt nyckeltal.
DEFINITION AV ALTERNATIVA NYCKELTAL
Alternativt nyckeltal Definition Motivering

Soliditet

Forskningskostnader i procent av rorelsekostnader

AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Forskningskostnader dividerat med rérelsens kostnader,
vilka innefattar administrationskostnader och évriga
rorelsekostnader. | forskningskostnader ingér Bolagets
direkta kostnader rorande forskning sasom kostnader for
personal, material och externa tjanster.

Soliditet ar relevant for investerare och andra intresserade
parter som vill bedéma Bolagets finansiella stabilitet och
formaga att klara sig pa lang sikt.

Forskningskostnader i procent av rorelsekostnader ar
relevant for investerare och andra intresserade parter som
vill bedéma Bolagets fordelning mellan olika funktioner.

1 januari - 30 september Forsta
KSEK 2018 2017 Rékenskapsaret
Soliditet
Summa eget kapital 64 426 57 497 51825
(/) Summa tillgangar 66 969 61260 55971
Soliditet, % 96,2 93,9 92,6
Forskningskostnader i procent av rérelsekostnader
Forskningskostnader 23786 4768 10973
(/) Rorelsekostnader 25824 5099 11735
Forskningskostnader i procent av roérelsekostnader, % 921 93,5 93,5
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

AlzeCure bildades den 22 november 2016 och Bolagets forsta rakenskapsar omfattade perioden 22 november 2016 - 31 december 2017 ("Férsta Raken-
skapsaret’). Den utvalda historiska finansiella information som presenteras i Prospektet avser Forsta Rakenskapsaret samt perioden januari - september
2018 (med jamforelseperioden januari - september 2017). Mot bakgrund av detta avser nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen
endast Forsta Rakenskapsaret utan jamforelseperiod samt deldrsperioden januari - september 2018 och motsvarande period 2017. Informationen ska
lasas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell information” och "Eget kapital, skuldsdttning och annan finansiell information” samt AlzeCures
finansiella information, med tillnérande noter, som har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2018
OCH 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2017

Resultat och totalresultat

AlzeCures dvriga intakter under perioden januari till september 2018 upp-
gick till 2 808 KSEK, jamfort med 0 KSEK under motsvarande period 2017.
Okningen var huvudsakligen hanforlig till mottagna bidrag frén Vinnova.

Rorelseresultatet under perioden januari till september 2018 uppgick till
-23 016 KSEK, jamfort med -5 099 KSEK under motsvarande period 2017.
Forandringen ar framst hanforlig till ©kade forskningskostnader.

Investeringar

Periodens investeringar uppgick till 459 KSEK, varav 459 KSEK utgjorde
investeringar i maskiner och inventarier. Motsvarande period 2017 uppgick
investeringarna till 17 KSEK, vilket utgjordes av investeringar i projektrat-
tigheter.

Likvida medel, finansiell stalining och kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten inklusive forandringar av ro-
relsekapitalet for perioden januari till september 2018 uppgick till -23 366
KSEK, jamfort med -1 763 KSEK motsvarande period 2017. Minskningen
berodde framst pa okade aktiviteter relaterade till Bolagets projekt.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 35 619 KSEK under
de tre forsta kvartalen 2018, jamfort med 62 647 KSEK under de tre forsta
kvartalen 2017. Emissionen under 2017 inbringade brutto 70 MSEK och
Bolagets nyemission under 2018 inbringande en emissionslikvid om cirka
40 MSEK brutto. Arets nyemission registrerades hos Bolagsverket i juli
2018. Emissionskostnaderna uppgick till 4,4 MSEK.

Per den 30 september 2018 uppgick det egna kapitalet till 64 426 KSEK,
jamfort med 57 497 KSEK per den 30 september 2017, och soliditeten
uppgick till 96,2 % jamfort med 93,9 % per den 30 september 2017. Likvida
medel vid periodens utgang uppgick till 65 746 KSEK, jamfort med 60 867
KSEK vid periodens utgang 2017.

FORSTA RAKENSKAPSARET (22 NOVEMBER 2016 - 31 DECEMBER 2017)

Resultat och totalresultat

AlzeCures resultat for det Forsta Rakenskapsaret uppgick till -10 822 KSEK.
Resultatet per aktie uppgick till -0,57 SEK. Resultatet har paverkats positivt
av att AlzeCure har kvalificerat sig for utbetalningar kopplade till bidrag fran
Vinnova. Bidragen uppgick till 957 KSEK och redovisas som ¢vriga intakter.

Investeringar

Periodens investeringar uppgick till 274 KSEK, varav 250 KSEK utgjorde
investeringar i maskiner och inventarier. Bolaget har dven forvarvat ratten
till ett forskningsprojekt.

Likvida medel, finansiell stalining och kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -8 421 KSEK och
periodens totala kassaflode uppgick till 53 952 KSEK. Likvida medel per den
31 december 2017 uppgick till 53 952 KSEK. Eget kapital vid periodens slut
var 51 825 KSEK och soliditeten var 92,6 %. Verksamheten under perioden
finansierades genom tva nyemissioner, som tillférde Bolaget ett finansiellt
netto om 62 647 KSEK efter avdrag for emissionskostnader.
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EGET KAPITAL, SKULDSATTNING
OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt beskriver AlzeCures kapitalstruktur och net-
toskuldsattning per den 30 september 2018. Se avsnittet "Aktien, aktiekapi-
tal och dgarférhdllanden” for mer information om Bolagets aktiekapital och
aktier. Informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnittet
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt AlzeCures finansiella
information, med tillhérande noter, som har inforlivats i Prospektet genom

KAPITALSTRUKTUR

KSEK

hanvisning. Utéver vad som beskrivs nedan i detta avsnitt har det inte skett
nagra betydande forandringar i Bolagets kapitalstruktur sedan den 30

september 2018.

AlzeCure hade per den 30 september 2018 inga indirekta skulder eller
eventualforpliktelser.

30 september 2018

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga skulder 0
Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 235
Ovrigt tillskjutet kapital 98 031
Balanserad vinst -10 822
Reserver 0
Summa eget kapital 87 444
Summa eget kapital och skulder 87 444

NETTOSKULDSATTNING

KSEK 30 september 2018
A Kassa 0
B Likvida medel 65 746
C Latt realiserbara vardepapper 0
D Summa likvida medel A+ B+ C 65 746
E Kortfristiga rantebarande fordringar 0
Kortfristiga rantebarande skulder 0
F Kortfristiga bankskulder 0
G Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H Andra kortfristiga skulder 0
| Summa kortfristiga skulder F + G + H 0
J Kortfristig nettoskuldsattning | - E - D -65 746
Langfristiga rantebarande skulder
K Langfristiga banklan 0
L Emitterade foretagsobligationer 0
M Andra langfristiga skulder 0
N Summa langfristiga rantebarande skulder K+ L + M 0
o Total rantebarande nettoskuldsattning J + N -65 746
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INVESTERINGAR

| tabellen nedan sammanfattas AlzeCures sammanlagda investeringar under rakenskapsaret 2017 (som omfattar perioden fran och med den
22 november 2016 till och med den 31 december 2017 "Forsta Rakenskapsaret’) samt under perioderna 1 januari till 30 september 2018 och
1 januari till 30 september 2017. Investeringarna i immateriella anlaggningstillgdngar avser rattigheterna for NeuroRestore och investeringarna i materiella
anlaggningstillgdngar avser framst maskiner och inventarier. AlzeCure har inga pagaende eller beslutade vasentliga framtida investeringar.

1 januari - 30 september Forsta
KSEK 2018 2017 Rakenskapsaret
Immateriella anlaggningstillgangar 17 17
Materiella anlaggningstillgangar 459 - 250
Summa 459 17 267

RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden
baserat pa den nuvarande affarsplanen.

FORUTSATTNINGAR FOR LONSAMHET

AlzeCure ar ett forsknings/lakemedelsbolag med lakemedelskandidater
i sen forskningsfas och sen pre-klinisk fas. Under 2020 beraknas tva till
tre lakemedelskandidater vara i klinisk fas. AlzeCure vill ddrefter, baserat
pa studieresultaten sélja eller utlicensera ldkemedelskandidaterna till ett
storre foretag for att pa sikt fa ut lakemedlet till marknaden, vilket forvan-
tas skapa forutsattningar for I6nsamhet. Nar och om AlzeCure uppnar
[6bnsamhet ar avhangigt resultat av studierna, forsaljningspris, eventuella
royaltyersattningar samt Bolagets kostnadsbas.

RESTRIKTIONER FOR KAPITALANVANDNING

Savitt Bolaget kanner till foreligger det inga begransningar i anvandningen
av kapitalet som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkar eller vasentligt
skulle kunna paverka AlzeCures verksamhet.

FORSKNING OCH UTVECKLING

AlzeCures utgifter for forskning och utveckling uppgick till cirka 11 MSEK
under det Forsta Rakenskapsaret. Utgifterna var framst hanforliga till
Alzstatin- och NeuroRestore-projekten. Bolaget aktiverar inte forskning och
utveckling i denna fas utan kostnadsfor utgifterna lopande.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets immateriella anlaggningstill-
gangar till 17 KSEK. Den storsta andelen av AlzeCures immateriella anlagg-
ningstillgadngar bestod av projektrattigheter. For ytterligare information om
Bolagets immateriella anlaggningstiligadngar, se not 8 i arsredovisningen for
rakenskapsaret 2017.

Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets materiella anlaggningstill-
gangar till 242 KSEK. AlzeCures materiella anlaggningstillgangar bestod
av inventarier, verktyg och installationer. Bolaget har inte kdannedom om

nagra miljofaktorer som kan paverka eller begransa anvandningen av
Bolagets materiella anlaggningstillgdngar. For ytterligare information om
Bolagets materiella anldggningstillgangar, se not 9 i drsredovisningen for
rakenskapsaret 2017.

OVRIG INFORMATION

Utover de tendenser och trender som anges i avsnittet "Marknadsoversikt
- Marknadstrender som pdverkar AlzeCure” kanner AlzeCure inte till nagra
tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser, utéver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer”,
som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under det
innevarande rakenskapsaret.

Utdver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer" och ovan kanner AlzeCure
heller inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller vasentligt skulle kunna paverka AlzeCures verksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 22 NOVEMBER 2016 -
30 SEPTEMBER 2018

» | juli 2017 genomfor Bolaget sin forsta finansieringsrunda om 70 MSEK
fore emissionskostnader

» | juli 2018 genomfor Bolaget sin andra finansieringsrunda om 40 MSEK i
syfte att finansiera Fas I|-studier for ACD855

» Prekliniska tester av ACD855 slutfors under juli 2018

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2018

Den 15 oktober 2018 beslutade en extra bolagsstdmma om fondemission
(for mer information, se avsnittet "Aktien, aktiekapital och dgarférhdllanden -
Aktiekapitalets utveckling”), byte av bolagskategori samt nyval av Pirkko Sulila
Tamsen som styrelseledamot (fér mer information, se avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer - Styrelse").

Det har inte intraffat nagra vasentliga forandringar i AlzeCures finansiella
stallning eller stallining pa marknaden sedan den 30 september 2018.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Nedan foljer en sammanfattning av viss information rérande AlzeCures aktier och vissa villkor fér bolagsordningen, samt svensk lag som gdller per dagen fér
Prospektet. Denna sammanfattning innehdller visentligen all information angdende aktierna. Sammanfattningen gor dock inte ansprdk pé att vara fullstindig och

drtill alla delar villkorad av bolagsordningen och tillémplig svensk lag.

ALLMAN INFORMATION

Enligt AlzeCures bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 580 000 SEK
och hogst 2 320 000 SEK, fordelat pa lagst 23 200 000 aktier och hogst
92 800 000 aktier. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital
till 587 000 SEK fordelat pd 23 480 000 aktier, envar med ett kvotvarde
om 0,025 SEK. Aktierna ar denominerade i SEK och samtliga aktier ar fullt
betalda och fritt Gverldtbara. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med
svensk lag och aktiedgarnas rattigheter kan endast andras eller modifieras i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har endast ett aktieslag.

Fore Erbjudandet fanns det ingen publik marknad for AlzeCures aktier.
Styrelsen har ansokt om att Bolagets aktier ska tas upp till handel pa
Nasdaq First North Premier. Handeln i Bolagets aktier beraknas paborjas
omkring den 28 november 2018 under kortnamnet "ALZCUR". Aktierna
som omfattas av Erbjudandet ar inte foremal for nagot erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Det har
inte forekommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden avseende Bolagets
aktier.

ERBJUDANDET

Styrelsen avser besluta, med stéd av bemyndigande ldmnat av extra
bolagsstamman den 15 oktober 2018, om Erbjudandet genom vilket aktie-
kapitalet kan Okas med hogst 357 142,875 SEK genom nyemission av hogst
14 285 715 aktier, motsvarande en maximal utspadning om cirka 37,8
procent (beraknat som antalet nyemitterade aktier i Erbjudandet genom
det totala antalet aktier efter Erbjudandet).

Erbjudandet kan komma att omfatta ytterligare hogst 3 571 429 nyemit-
terade aktier ("Utokningsoptionen”). De nya aktierna ges ut med stdd av
det bemyndigande av extra bolagsstdmman den 15 oktober 2018. Om
Utdkningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Bolagets aktiekapital att 6ka
med ytterligare 89 285,725 SEK, motsvarande en maximal utspadning om
8,6 procent (berdknat som antalet nyemitterade aktier i Utokningsoptionen
genom det totala antalet aktier efter Erbjudandet och Utdkningsoptionen
utnyttjande).

Genom dessa nyemissioner kommer AlzeCures aktiekapital att 6ka med
446 428,600 SEK genom utgivande av 17 857 144 aktier, under antagan-
de att Erbjudandet fulltecknas och Utdkningsoptionen utnyttjas till fullo,
motsvarande en utspadningseffekt om 43,2 procent (beraknat som antalet
nyemitterade aktier i Erbjudandet och Utdkningsoptionen genom det to-
tala antalet aktier efter Erbjudandet och Utokningsoptionens utnyttjande).

VISSA RATTIGHETER FORKNIPPADE MED AKTIERNA

Bolagsstamma och rostratt

Ratt att delta pa bolagsstamma har den aktiedgare som dels &r inford i den
av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fore stdmman, dels anmaler

sin avsikt att delta till Bolaget senast den dagen som anges i kallelsen till
stamman.

P& bolagsstamman beréttigar varje aktie till en rost och varje rostberattigad
aktiedgare far rosta for det fulla antalet av honom eller henne &gda och
foretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar AlzeCure att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgare som huvudregel
foretradesratt till teckning i forhallande till det antalet aktier de forut ager.
Det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som begransar moj-
ligheten att, i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med awikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och éverskott i vid likvidation

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Utdelning far enligt aktiebolagslagen endast ske med
ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets
egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med han-
syn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa
det egna kapitalet samt (i) Bolagets och koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta
om storre utdelning an vad styrelsen foreslagit eller godkant.

AlzeCures samtliga aktier berattigar till utdelning. Ratt till utdelning har den
som pa den avstamningsdag som beslutas av bolagsstamman, eller styrel-
sen med bolagsstammans bemyndigande, ar registrerad som innehavare
av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Utdelningen ar inte av acku-
mulerad art och utbetalas vanligen som ett kontant belopp men kan aven
ske i annat an kontanter. Om aktiedgare inte kan nads genom Euroclear,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget motsvarande utdelningsbelop-
pet. Sadan fordran preskriberas efter tio ar och tillfaller vid preskription
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfa-
randen for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell
utdelning ar avsedd att ske via Euroclear pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For information om skatt pa utdelning, se dven avsnittet
"Vissa skattefrégor i Sverige”.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och tillgdngar samt
till eventuellt dverskott vid likvidation.

UTDELNINGSPOLICY

AlzeCure befinner sig i en expansiv tillvaxtfas dar eventuella éverskott av
kapital i rorelsen investeras i rorelsen och/eller férvarv. Bolaget har hittills
inte Idamnat nagon utdelning till dess aktiedgare sedan Bolagets bildande.
Mot bakgrund av detta har AlzeCure inte antagit ndgon utdelningspolicy.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Tabellen nedan redogor for utvecklingen av Bolagets aktiekapital sedan dess bildande samt de forandringar i antalet aktier och aktiekapitalet som kommer

att ske i samband med Erbjudandet.

Forandring i Forandring i Totalt
Ar Handelse antal aktier aktiekapitalet (SEK) Totalt antal aktier aktiekapital (SEK) Kvotvarde (SEK)
2016 Bildande 50 000 50 000,00 50 000 50 000,00 1
2017 Split (100:1) 4950 000 - 5000 000 50 000,00 0,01
2017 Nyemission 2400 000 24.000,00 7400 000 74 000,00 0,01
2017 Nyemission 11480000 114 800,00 18 880 000 188 800,00 0,01
2018 Nyemission 4600 000 46 000,00 23 480 000 234.800,00 0,01
2018 Fondemission - 352 200,00 23480 000 587 000,00 0,025
2018 Nyemission i Erbjudandet’ 14285715 357 142,875 37765715 944 142,875 0,025

1) Under antagande att erbjudandet fulltecknas och ej utnyttjad Utdkningsoption.

Tidigare kapitalanskaffningar

Bolaget har sedan dess bildande genomfort tre kapitalanskaffningar (exklu-
sive Erbjudandet), varigenom Bolaget tillforts totalt cirka 110 MSEK. Nedan
beskrivs dessa kapitalanskaffningar.

» Den 26 maj 2017 beslutade extra bolagsstamma att Oka Bolagets ak-
tiekapital med hogst 24 000 SEK genom en riktad nyemission av hogst
2 400 000 aktier till en teckningskurs om 0,01 SEK per aktie. Emissionen
riktades med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt till AlzeCure
Discovery AB (ratt att teckna 1 710 000 aktier), Alzheimerfonden (ratt
att teckna 135 000 aktier) och Acturum Real Estate AB (ratt att teckna
555 000 aktier). Skalet till awikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt var
en dverenskommelse mellan samtliga aktiedgare. Samtliga aktier teckna-
des i emissionen i enlighet med angiven fordelning.

Den 16 juni 2017 beslutade styrelsen, med stod av bemyndigande fran
extra bolagsstamma den 26 maj 2017, att 6ka Bolagets aktiekapital med
hogst 114 800 SEK genom en riktad nyemission av host 11 480 000 aktier
till en teckningskurs om 6,10 SEK per aktie. Emissionen riktades med av-
vikelse fran aktiedgarnas foretradesratt till ett begransat antal pa forhand
vidtalade investerare. Skalet till awikelsen fran aktiedgarnas foretrades-
ratt var att Bolaget var i behov av finansiering. Samtliga aktier tecknades
i emissionen. Emissionen registrerades hos Bolagsverket i tvd omgangar;
den forsta delen av emissionen medférande en ¢kning av aktiekapitalet
om 69 728,46 SEK registrerades den 10 juli 2017 och den andra (slutliga)
delen av emissionen medférande en 6kning av aktiekapitalet om 45
071,54 SEK registrerades den 27 juli 2017.

Den 24 maj 2018 beslutade styrelsen, med stod av bemyndigande fran
arsstamman den 16 maj 2018, att Oka Bolagets aktiekapital med hogst
46 000 SEK genom en riktad nyemission av hogst 4 600 000 aktier till en
teckningskurs om 8,70 SEK per aktie. Emissionen riktades med awvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt till ett begransat antal pa forhand vidta-
lade investerare. Samtliga aktier tecknades i emissionen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23
Stockholm). Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfar-
dats eller kommer att utfardas for de nyemitterade aktierna. ISIN-koden for
aktierna ar SE0010133785.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM, KONVERTIBLER, TECKNINGS-
OPTIONER, ETC.

Bolaget har vid dagen for Prospektet inte inrattat nagra aktiebaserade
incitamentsprogram eller ndgra utestaende vardepapper som gar att
omvandla till eget kapital, teckningsoptioner eller andra aktierelaterade
finansiella instrument.

BEMYNDIGANDE

Extra bolagsstdmma den 15 oktober 2018 beslutade att bemyndiga sty-
relsen att vid ett eller flera tillfallen fore nasta arsstamma, med eller utan
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Nyemission ska kunna ske med
eller utan foreskrifter om apport, kvittning eller annat villkor som avsesi 13
kap 5 § forsta stycket 6, 14 kap 5 § forsta stycket 6 och 15 kap 5 § forsta
stycket 4 aktiebolagslagen.

Erbjudandet och den eventuella Utdkningsoptionen beslutas med stod av
ovan namnda bemyndigande.
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AGARSTRUKTUR

Per dagen for Prospektet har AlzeCure cirka 140 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas AlzeCures tio storsta aktiedgare, per dagen for Prospektet, enligt

uppgift frdn Euroclear Sweden.

Aktiedgare Antal aktier ~ Andel réster och kapital
BWG Invest Sarl 2700000 11,5 %
Stiftelsen AlzeCure (genom AlzeCure Discovery AB) 1710000 73%
Danica Pension Forsakrings AB 1393400 59 %
Peter Thelin (inklusive narstaende) 1150 000 49 %
Pontus Forsell 850 000 3,6 %
Gunnar Nordvall 850 000 3,6 %
Johan Lundkvist 850 000 3,6 %
Magnus Halldin 850 000 3,6 %
Johan Sandin 850 000 3,6 %
Thomas Pollare (direkt och via bolag) 730 447 3,1%
Totalt (tio storsta aktiedgarna) 11933 847 50,8 %
Ovriga 11546153 49,2 %
Totalt 23480 000 100,0 %
AKTIEAGARAVTAL Vator Securities, dtagit sig att under en viss period fran forsta handelsdagen

Savitt styrelsen kanner till foreligger det inte nagra aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan AlzeCures aktiedgare som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolaget forandras. Savitt styrelsen kanner till finns inte
heller ndgra andra 6verenskommelser eller motsvarande som kan leda till
att kontrollen dver Bolaget forandras.

ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER ("LOCK UP")

De styrelseledamoter och ledande befattningshavarna i, och grundarna av,
AlzeCure som fore Erbjudandet innehar aktier i Bolaget (for information
om dessa, se avsnitten "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”
och "Verksamhetsbeskrivning - Organisation och verksamhet") fore Erbju-
dandet har genom lock up-avtal ingdngna i september 2018, gentemot

av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier, med vissa forbehall, inte
utan skriftligt medgivande fran Vator Securities, sélja nagra aktier i Bolaget
("Lock up-perioden”). Lock up-perioden for styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och grundare ar 360 dagar fran forsta dag for handel i
Bolagets aktier. Atagandena omfattar totalt cirka 21 procent av det totala
antalet aktier och réster i Bolaget foére Erbjudandet. Atagandet omfattar
ej aktier som tecknats som en del av Erbjudandet eller forvarvas darefter.
Atagandet géller inte i det fall ett offentligt uppkdpserbjudande riktas till
samtliga aktiedgare i Bolaget. Vator Securities kan medge undantag fran
gjorda lock up-ataganden vilket kan komma att ske helt diskretionart. Med-
givande av sddant undantag avgors av Vator Securities fran fall till fall och
kan vara av saval personlig som affarsméssig karaktar.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ledaméter utan suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av fem ledaméoter
utan suppleanter. Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2019.

Oberoende Bolaget Oberoende
Namn Uppdrag Fodelsear Invald Innehav, aktier*  och bolagsledningen storre agare
Thomas Pollare Ordférande 1953 2017 730 447 Nej Ja
Annigje van Es Johansson Ledamot 1960 2017 82 000 Nej Ja
Ragnar Linder Ledamot 1953 2017 3000 Ja Ja
Ellen Donnelly Ledamot 1974 2018 - Ja Ja
Pirkko Sulila Tamsen Ledamot 1959 2018 - Ja Ja

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

THOMAS POLLARE Fodd: 1953

Styrelseordférande och styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning/erfarenhet: Thomas Pollare har en M.D. fran Karolinska Institutet och en Ph.D. frdn Uppsala universitet. Thomas Pollare
var tidigare en partner i Venture Capital-bolaget 3i. Han har innehaft VP-roller inom bade Pharmacia Corp. och Schering-Plough
Inc. Har varit ansvarig for marknadsgodkannande av flera farmaceutiska produkter inom olika terapeutiska omraden som genererat
miljardbelopp i arlig forsalining. Tidigare erfarenhet av styrelsearbete i bade startupbolag och private equity-investeringar.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande och VD i Oncolution AB. Styrelseordférande i Bio-Works Technologies AB, AC Intressenter AB,
Sinfonia Biotherapeutics AB, AlzeCure Discovery AB och Stiftelsen AlzeCure. Styrelseledamot i SSI Diagnostics Holding A/S, Pharmaceu-
ticals Sales & Development Sweden AB och Psilox AB. Styrelsesuppleant i Bio-Works Sweden AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i QuiaPEG Pharmaceuticals AB och QuiaPEG Pharmaceuticals Holding
AB. Styrelseledamot i Cerno Scientific AB, Premacure Holding AB, Premacure AB, Xellia Pharmaceuticals ApS, Centro Gamma Knife San-
tiago S.a.P Chile, Gamma Knife Center Ecuador S.A, PT GammaKnife Center Indonesia, Cancun Oncology Center S.A.P.I de C.V Mexico,
Center de Neuro-radiocirurgia Gamma Knife San Javier S.A de C.V Mexico, Center Oncologico y de Radioterapia TEC 100 S.A.P.I de C.V
Mexico, Centro Gamma Knife Domnicana S.R.L. och Sweden Ghana Medical Center Ltd. VD for Global Medical Investments GMI AB.

Innehav: 730 447 aktier.

Beroende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen, men oberoende Bolagets stérre aktiedgare.

ANNIGJE VAN ES JOHANSSON Fodd: 1960
Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning/erfarenhet: An van Es-Johansson har en M.D., Physician fran Erasmus University Rotterdam (Nederlanderna). An har
tidigare innehaft olika chefsbefattningar avseende klinisk utveckling, medical affairs, affarsutveckling och marknadsféring inom Sobi,
Eli Lilly, Roche, Pharmacia & Upjohn och bioteknikforetag i USA, Holland, Schweiz och Sverige. Hon ar entreprendr och dven styrelse-
ledamot i Biolnvent AB och mentor/coach.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Van Es Consulting AB och Biolnvent International AB. VP Medical Affairs i Swedish Orphan
Biovitrum AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav: 82 000 aktier.

Beroende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen, men oberoende Bolagets stérre aktiedgare.
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RAGNAR LINDER Fo6dd: 1953
Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning/erfarenhet: Ragnar Linder har en civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Kungliga Tekniska Hégskolan. Ragnar ar med-
grundare av Pygargus, ett forskningsbolag inom omradet Real World Evidence, som koptes av IMS Health (numera IQVIA) 2013 och dar
Ragnar sedan dess har haft ledande befattningar. Ragnar har aven innehaft flera ledande positioner inom Amgen Nordic (VD), Aventis,
HMR och Hoechst. Vidare har Ragnar varit styrelsemedlem i flera biotech-, Idkemedels- och CRO-bolag. Ragnar ar idag fristdende
konsult.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i R. Linder Holding AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Umecrine Cognition AB och Pygargus AB.

Innehav: 3 000 aktier.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedigare.

ELLEN DONNELLY Fodd: 1974
Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning/erfarenhet: Ellen Donnelly har en Ph.D. fran Yale University Medical School (USA). Ellen har tidigare innehaft olika chefsbe-
fattningar inom klinisk utveckling, projektledning, forskning och strategi pa Pfizer. Fore Ellen var pa Pfizer hade hon olika befattningar
inom amerikanska bioteknik- och managementkonsultforetag.

Pagaende uppdrag: VD for Modus Therapeutics Holding AB (publ) och Modus Therapeutics AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav: Inget innehav.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre aktiedgare.

PIRKKO SULILA TAMSEN Fodd: 1959
Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning/erfarenhet: Pirkko Sulila Tamsen har en Ph.D. i zoofysiologi fran Uppsala universitet och en MSc i biologi och kemi fran
Uppsala universitet. Pirkko &r dgare och konsult i Arandi Innovation AB, styrelseledamot i Orebro Universitet Holding AB samt i start-up
bolag som harror fran akademisk forskning. Pirkko har mangarig erfarenhet fran stora lakemedelsbolag, som VD och delégare till ett
Kliniskt kontraktsforskningsbolag och fran utvecklingsbolag inom Idkemedelssektorn samt forskning, foretagande och ledarskap inom
kunskapsforetag. Pirkko var tidigare VD for Dilaforette AB (numer Modus Therapeutics) och chef fér Uppsala universitet Innovation
(UU Innovation).

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Orebro Universitet Holding AB, Orebro Universitet Uppdrag AB, Orebro Universitet Enterprise
AB, HepaPredict AB och C26 Bioscience AB. Styrelseordférande och VD fér Arandi Innovation AB. Styrelseordférande for Curenc AB.
Styrelsesuppleant och WD for Arandi Development AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Rapp AB. Styrelseledamot i Karolinska Institutet Innovations AB och
Uppsala universitet Innovation Tools AB . VD for Dilaforette AB och NovaSAID AB.

Innehav: Inget innehav.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedigare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning

Anstalld i AlzeCure Innehav, aktier*

Verkstallande direktor
CFO

Johan Sandin
Birgitta Lundvik

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

1) Anlitad av Bolaget pa konsultbasis.

JOHAN SANDIN Fo6dd: 1970
VD sedan 2017.

2017
2018'

850 000
43211

Utbildning/erfarenhet: Johan Sandin har en Ph.D. frén Karolinska Institutet. Johan Sandin &r en beteendefarmakolog inom neurolo-
giomradet med betydande internationell akademisk och industriell erfarenhet. Han har sedan 2003 erfarenhet fran AstraZeneca dar
han haft vetenskapliga-, projekt- och chefsbefattningar med ansvar for in vitro-biologi, in vivo-farmakologi och biokemiska biomarkérer
inom CNS omradet.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Sandin Pharma Consulting AB. Styrelseledamot och WD i ArgusEye AB. Styrelseledamot
i AC Intressenter AB. Styrelsesuppleant i Sinfonia Biotherapeutics AB. VD for AlzeCure Discovery AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav: 850 000 aktier.

BIRGITTA LUNDVIK Fodd: 1967
CFO sedan 2018. Anlitad pa konsultbasis.

Utbildning/erfarenhet: Birgitta Lundvik har en MSc i foretagsekonomi fran Uppsala universitet och en MBA i finans fran Handelshog-
skolan i Stockholm. Birgitta Lundvik har mer an 25-ars erfarenhet fran mjukvaruutvecklings-, life science- och fastighetsbolag. Hon har
vidare varit involverade i flertal M&A-projekt och har bred erfarenhet av venture capital-bolag.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i LobSor Pharmaceuticals AB. Styrelseledamot och VD i Enable - Finance & Business Deve-
lopment in Sweden AB. WD for Favro AB och Nonna Holding AB. Secretary och Treasurer i Favro North America Inc. Styrelsesuppleant

i Helander & Lundvik Ekonomikonsulter AB, Balanced Competence Uppsala Redovisningsbyra AB och Brf Arken.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot och VD i Hansoft Technologies AB. VD for Favro AB och Nonna Holding AB.

Innehav: 43 211 aktier.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BE-
FATTNINGSHAVARE

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Karolinska Institutet Science Park, Halsovagen 7,
141 57 Huddinge.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledaméter och/eller
ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har démts i ndgot bedrégerirelaterat mal under de senaste
fem dren. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavar-
na har varit inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
(med undantag for frivillig likvidation) i egenskap av medlem av forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare under
de senaste fem aren. Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i
lag eller forordning bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkes-
sammanslutningar) mot ndgon av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av
domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings-, eller

kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos
ett bolag.

Det foreligger inga identifierade intressekonflikter eller potentiella intres-
sekonflikter mellan forpliktelserna for styrelseledaméterna eller ledande
befattningshavare gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra forpliktelser som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar
ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav. Darutéver har samt-
liga styrelseledaméter och ledande befattningshavare som fére Erbjudan-
det innehar aktier i Bolaget atagit sig att inte avyttra dessa aktier for en
period om 360 dagar, for mer information se avsnittet "Aktien, aktiekapital
och dgarférhdllanden - Lock up-dtaganden’.

REVISORER

Grant Thornton Sweden AB (Box 7623, 103 94 Stockholm) ar Bolagets
revisor sedan 2017, med Micael Schultze som huvudansvarig revisor sedan
2017. Micael Schultze, fodd 1959, ar auktoriserad revisor och medlem i
FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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BOLAGSSTYRNING

OVERSIKT

AlzeCure ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av svensk lag-
stiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovisningslagen
(1995:1554) samt interna regler och foreskrifter. Bolaget har ansokt om
upptagande av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq First North Premier.
Om ansokan beviljas maste Bolaget dven folja Nasdaq First Norths regel-
verk och Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) samt uttalanden fran Ak-
tiemarknadsnamnden géllande god sed pa den svenska aktiemarknaden.

Koden &r som huvudregel inte tilldmplig pa bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en sa kallad multilateral trading facility (som exempelvis Nasdaq
First North), dock ar Koden sedan den 1 juli 2018 tillamplig for bolag vars
aktier &r upptagna till handel i Premier-segmentet p& Nasdaq First North.
Koden anger en hégre norm for god bolagsstyrning an aktiebolagslagens
minimikrav men bolag ar inte skyldiga att félja samtliga regler i Koden, utan
den ger utrymme for att awika fran reglerna, under forutsattning att alla
sadana awikelser och de valda alternativa I6sningarna beskrivs samt att
anledningarna till awikelserna forklaras i bolagsstyrningsrapporten (den sa
kallade "félj eller forklara™-principen). Bolaget har for avsikt att félja Koden,
dock med awvikelsen att en valberedning avses att inrattas vid den forsta
arsstamman efter det att Bolagets aktier har borjat handlas pa Nasdaq
First North Premier.

BOLAGSSTAMMAN

Aktiedgarnas ratt att besluta i Bolagets angelagenheter utévas vid bo-
lagsstdamman. Aktiedgarna utévar sin rostratt i nyckelfragor, till exempel
faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets vinst
eller forlust, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och VD,
val av styrelseledaméter och revisorer samt ersattning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstamman maste héllas inom sex manader frén utgéngen av varje ré-
kenskapsar. Utdver arsstdmman kan extra bolagsstamma sammankallas.
I enlighet med AlzeCures bolagsordning sker kallelse till stamma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annon-
seras i Dagens Industri. Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstamma
hallas i Stockholm.

Ratt att narvara vid bolagsstamma

Aktiedgare som dar direktregistrerade i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken fem vardagar (I6rdagar inkluderat) fore bolagsstdmman och
som anmalt till Bolaget sin avsikt att delta pa bolagsstdmman senast den
dag som anges i kallelsen till bolagsstdmman har ratt att delta pa bolags-
stamman och rosta for det antal aktier de innehar. Aktiedgare som har sina
aktier forvaltarregistrerade maste lata inregistrera sina aktier i eget namn
hos Euroclear Sweden for att dga ratt att delta i stdmman. Sadan inregist-
rering kan vara tillfallig. Aktiedgare kan delta i bolagsstdmman personligen
eller genom ombud och kan dven bitrddas av hogst tva personer. Normalt
brukar aktiedgare kunna registrera sig till bolagsstamman pa flera olika
satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktieagare

Aktiedgare som énskar fa ett arende behandlat pa bolagsstamman alaggs
att skicka in en skriftlig begdran till styrelsen. Begdran ska normalt ha tagits
emot av styrelsen senast sju veckor fére bolagsstamman.

STYRELSEN

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och
organisation, vilket betyder att styrelsen ar ansvarig for att bland annat

faststalla mal och strategier, sakerstélla rutiner och system for utvardering
av faststallda mal, fortldpande utvardera Bolagets finansiella stéllning och
resultat samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sakerstélla att arsredovisningen och koncernredovisningen samt
deldrsrapporterna upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen VD.

Styrelseledamoterna valjs varje ar pa arsstamman for tiden fram till slutet
av nasta arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av
lagst tre ledamoter och hogst tio ledamd&ter utan suppleanter.

Styrelseordférande valjs av styrelsen eller i forekommande fall av &rsstam-
man och har ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och
att styrelsens arbete ar valorganiserat. Styrelsens ordforande ar ocksa
ansvarig for att styrelsen arligen utvarderar sitt arbete och att styrelsen far
tillrécklig information for att utfora sitt arbete pa ett effektivt satt.

Utdver reglerna i aktiebolagslagen foljer styrelsen en skriftlig arbetsordning
som revideras arligen och faststalls av styrelsen pa det konstituerande sty-
relsematet som halls varje ar efter avhallen arsstémma dér val av styrelse
har skett. Arbetsordningen reglerar bland annat arbets- och ansvarsfordel-
ningen mellan styrelsen, styrelsens ordférande och VD samt specificerar
forfarandet for VDs ekonomiska rapportering. | samband med det forsta
styrelsemdtet faststaller styrelsen ocksa instruktioner for VD.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt schema som faststalls i forvag.
Utover dessa moten kan ytterligare moten anordnas for att hantera fragor
som inte kan hanskjutas till ett ordinarie mote. Utdver styrelseméten har
styrelseordféranden och VD en fortlépande dialog rérande ledningen av
Bolaget.

Styrelsen har, baserat pa dess storlek och sammansattning, bedomt att
ersattningsutskottet och revisionsutskottets uppgifter bast utfors av sty-
relsen i sin helhet och har darfor beslutat att inte tillsatta nagra sarskilda
kommittéer.

Bolagets styrelse bestar per dagen for Prospektet av fem ledaméter som
presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor - Sty-
relse”.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

VD utses av, och ar underordnad, styrelsen och har framst ansvar for
Bolagets I6pande forvaltning och den dagliga driften av verksamheten. VD
ska folja styrelsens riktlinjer och anvisningar. Arbetsférdelningen mellan
styrelsen och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen
for VD. VD ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstélla
information fran ledningen infor styrelseméten och ar foredragande av
materialet pa styrelsemétena.

Enligt instruktionen for finansiell rapportering ar VD ansvarig for finansiell
rapportering i AlzeCure och ska foljaktligen sékerstélla att styrelsen erhaller
tillrackligt med information for att styrelsen fortldpande ska kunna utvarde-
ra AlzeCures finansiella stallning.

VD ska kontinuerligt halla styrelsen informerad om utvecklingen av Bola-
gets verksamhet, omsattningens utveckling, Bolagets resultat och finan-
siella stallning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affarshandelser samt
andra omstandigheter som inte kan antas vara av ovasentlig betydelse for
Bolagets aktieagare att styrelsen kanner till (sasom vésentliga tvister och
uppsagning av avtal som ar vasentliga for Bolaget samt andra betydande
omstdndigheter som ror verksamheten).
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VD och andra ledande befattningshavare presenteras i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor - Ledande befattningshavare”.

ERSATTNING OCH ANSTALLNINGSVILLKOR

Styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgdr arvode enligt bolagsstam-
mans beslut. P& arsstamman den 16 maj 2018 beslutades att styrelsens
ordférande ska erhdlla ett arvode om 100 000 SEK och att dvriga styrelse-
ledamoter som inte ar anstéllda av Bolaget ska erhdlla ett arvode om 50
000 SEK var. Pa extra bolagsstdmman den 15 oktober 2018 beslutades att
arvodet till Pirkko Sulila Tamsen ska prorateras i forhallande till Pirkko Sulila
Tamsens tjanstgoringsperiod under tiden fran den extra bolagsstamman
intill slutet av nasta arsstadmma. Styrelsens ledamoter har inte ratt till nagra
formaner efter att deras uppdrag som styrelseledamoter har upphort.

Under 2017 betalades ingen ersattning ut till styrelsens ledamoter.

Styrelseledamoten An van Es-Johansson, genom det heldgda bolaget
van Es Consulting AB, har i september 2018 ingatt ett konsultavtal med
Bolaget, enligt vilket hon ska tillhandahalla tjanster relaterade till Fas I-
studier och utvecklingen av det kliniska programmet. Uppdraget innefattar
inte de styrelseuppgifter som fullgérs inom ramen for det styrelseuppdrag
som erhadllits av bolagsstamman.

VD och évriga ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare som ar anstallda kan bestd av
grundersattning, pension och ovriga formaner. Uppsagningstid och ersétt-
ning vid uppsagning ar individuell och regleras i respektive anstallnings-
avtal. For VD galler en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. Enligt
anstallningsavtalet har VD ratt till ersattning fran Bolaget uppgaende till
skillnaden mellan VD:s vid tidpunkten for avtalets upphérande manadslon
och den nya l6n VD erhdller under en period om sex manader fran tidpunk-
ten for avtalets upphorande. Denna erséttning far dock uppga till hogst 60
procent av den manadslén som VD erhdll fran Bolaget. AlzeCures anstall-
ningsavtal innehaller bestammelser enligt vilka alla immateriella rattigheter
som arbetstagaren utvecklar som en del av dennes anstalining ska tillfalla
AlzeCure. Bolagets anstallningsavtal innehaller konkurrensbegransningar.

Bolaget har trdffat ett konsultavtal med Enable - Finance & Business
Development in Sweden AB varigenom Birgitta Lundvik utsetts till CFO.
Ersattning for tjanster relaterade till befattningen som CFO utgar med
1 500 SEK per nedlagd timme. Avtalet I6per till och med den 31 december
2019 med tre manaders Omsesidig uppsagningstid. Avtalet innehdller
sedvanliga bestdmmelser om immateriella rattigheter, sekretess och kon-
kurrensbegransningar.

Utdver vad som anges ovan har ingen ledande befattningshavare ratt till
ersattning efter avslutad anstallning.

| tabellen nedan listas den erséttning som Bolagets ledande befattningshavare har mottagit for forsta rakenskapsaret (belopp i SEK).

Namn Grundersattning Ovriga férmaner Pensionskostnader’ Summa
VD 272 000 81000 353000
Ovriga ledande befattningshavare? - - -
Totalt 272 000 81000 353000

1) Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtradande av tjanst.

2) Bolaget hade inga ledande befattningshavare utéver VD under 2017.

REVISION

Bolagets lagstadgade revisor utses av drsstamman. Revisorn ska granska
Bolagets arsredovisning och bokforing, koncernredovisningen och véasent-
liga dotterbolag samt styrelsens och den verkstallande direktdrens forvalt-
ning. Revisorn ska efter varje rakenskapsar ldmna en revisionsberattelse
till drsstamman. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en eller tva
revisorer och hogst en revisorssuppleant.

Grant Thornton Sweden AB (Box 7623, 103 94 Stockholm) ar Bolagets
revisor sedan 2017, med Micael Schultze som huvudansvarig revisor sedan
2017. Micael Schultze, fodd 1959, ar auktoriserad revisor och medlem i
FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. Den totala ersattningen
for Bolagets revisor uppgick under 2017 till 65 000 SEK.

INTERN KONTROLL

Bolaget har valt att inte inréttat ndgon sarskild funktion for intern revision,
utan uppgiften fullgors av styrelsen i dess helhet.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll éver Bolagets organisation, ruti-
ner och atgarder. Syftet ar att sakerstélla att en tillforlitlig och korrekt finan-
siell rapportering sker, att Bolagets finansiella rapportering ar upprattad i
Overensstammelse med lag och tillampliga redovisningsstandarder samt
att dvriga krav foljs. Systemet for intern kontroll syftar aven till att 6vervaka
efterlevnaden av Bolagets riktlinjer, principer och instruktioner. Darutéver
sker en overvakning av skyddet av Bolagets tillgdngar samt att Bolagets
resurser utnyttjas pa ett kostnadseffektivt och lampligt satt. Vidare sker
internkontroll genom uppfdljning i implementerade informations- och
affarssystem samt genom analys av risker.
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BOLAGSORDNING

§ 1 Firma
Bolagets firma ar AlzeCure Pharma AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska direkt eller indirekt, bedriva forskning, utveckling, tillverkning,
forvarv och forsaljning av lakemedel och diagnostik samt idka darmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 580 000 kronor och hdgst 2 320 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 23 200 000 och hégst 92 800 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio styrelseledamaéter utan supp-
leanter.

§ 7 Revisor

Bolaget ska ha en eller tva revisorer och hogst en revisorssuppleant. Till re-
visor samt, i forekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad
revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

For att fa delta pa bolagsstdamman ska aktiedgare dels vara upptagen i ut-
skrift eller annan framstalining av hela aktieboken avseende férhallandena
fem vardagar fore stamman, dels gbra anmalan till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far inte vara sondag,
annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och far inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stamman. Aktieagare far
ha med sig ett eller tva bitrdden vid bolagsstamma om aktiedgaren anmaéler
antalet bitraden till bolaget pa det satt som anges i det foregaende.

§ 9 Arsstdmma

P& arsstamman ska foljande drenden forekomma.

1) Val av ordférande vid stamman;

2) Upprattande och godkannande av rostlangd;

3) Godkdnnande av dagordning;

4)Val av en eller tva justeringsman;

5) Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad;

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i
forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7) Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning, samt, i fore-
kommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledamater och verkstéllande direktéren;

8) Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;

9) Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revi-
sorssuppleanter;

10) Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 0101-1231.

§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de
rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

HAA KA

Bolagsordningen antagen vid extra bolagsstdmma den 15 oktober 2018.
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LEGALA FRAGOR OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION

AlzeCure Pharma AB, organisationsnummer 559094-8302, ar ett svenskt
publikt aktiebolag, som bildades den 22 november 2016 och registrerades
hos Bolagsverket den 29 december 2016. Bolaget regleras av, och verk-
samheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Nuvarande
firma (tillika handelsbeteckning) registrerades den 23 maj 2017. Bolaget
har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget tillhér ingen koncern.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Bolaget ingatt
sedan Bolaget bildades samt andra avtal som Bolaget ingdtt och som
innehéller rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for
Bolaget (i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den I6pande
affdrsverksamheten).

Avtal med Acturum Real Estate avseende Gamma-Sekretas Modulator

Bolaget ingick den 31 maj 2017 ett avtal med Acturum Real Estate AB
avseende forvarv av samtliga rattigheter kopplade till projektet Gamma-Se-
kretas Modulator. Kopeskillingen erlades i form av 555 000 nya aktier i Bo-
laget (for mer information, se avsnittet "Aktien, aktiekapital och dgarstruktur
- Aktiekapitalets utveckling - Tidigare kapitalanskaffningar”).

Licensavtal med Stiftelsen AlzeCure avseende varumarket "AlzeCure”

Den 28 mars 2018 ingick Bolaget ett avtal med Stiftelsen AlzeCure om an-
vandandet av varumarket "AlzeCure”. Enligt avtalet har Bolaget icke-exklusiv
ratt att utan kostnad anvanda varumarket i hela varlden. Avtalet galler tills
vidare for den tiden som varumarket ar registrerat och darmed skyddat.

Avtal med AlzeCure Discovery avseende NeuroRestore

Den 25 maj 2017 ingick Bolaget ett avtal med AlzeCure Discovery AB av-
seende rattigheterna till NeuroRestore-projektet, inkluderande alla IP- och
kommersiella rattigheter till projektet. Kopeskillingen uppgick till 17 100
SEK.

Serviceavtal med Stiftelsen AlzeCure avseende NeuroRestore och Alzstatin

Den 1 juli 2017 ingick Bolaget ett avtal med Stiftelsen AlzeCure avseende
tillhandahallandet av kvalificerad forsknings- och laboratorietjanster som
kravs for att kommersiellt utveckla projekten NeuroRestore och Alzstatin.
Enligt avtalet har Bolaget exklusiv ratt till alla IP- och kommersiella rat-
tigheter som uppkommer i och med utférandet av tjansten. Kostnader
faktureras Iopande enligt bilaga. Avtalet galler tills vidare med en ¢msesidig
uppsagningstid om tre manader.

Avtal med Scandinavian Development Services avseende radgivnings-
tjanster

Den 22 september 2017 ingick Bolaget ett avtal med Scandinavian Deve-
lopment Services AB avseende radgivning rorande regulatoriska fragor,
produktutveckling och biostatistik. Avtalet géller tills vidare med en ¢msesi-
dig uppsagningstid om en manad.

Avtal med IMR Partner avseende konsulttjanster

AlzeCure ingick den 22 november 2017 ett avtal med IMR Partner GmbH
avseende tillhandahdllandet av konsulttjanster inom strategisk radgivning,
klinisk utveckling, kvalitetskontroll, regulatoriska fragor samt dartill narlig-
gande tjanster. Avtalet innehdller inga ataganden for parterna att bestélla
respektive leverera tjanster utan order och orderbekréftelse. Avtalet regle-
ras av schweizisk ratt.

Den 2 januari 2018 bestallde Bolaget konsulttjanster, enligt ovan nédmnda
avtal med IMR Partner, avseende tva konsulter. Konsulterna ska utfora
klinisk utveckling, Klinisk projektutveckling, sakerhetsdvervakning och
upprattande av ett kvalitetskontrollsystem. Ersattning utgar enligt I6pande
rakning med en daglig kostnad om 1 000 EUR. Avtalet géller tills vidare for
tiden for utférandet av tjansten med en dmsesidig uppsagningstid om 30
dagar.

Avtal med CTC Clinical Trial Consultants avseende klinisk studie gallande
ACD855

Den 5 mars 2018 ingick Bolaget ett foravtal med CTC Clinical Trial Consul-
tants AB avseende genomférande av forberedelser infor en klinisk studie
gdllande kandidaten ACD855. Enligt avtalet ska kostnaderna for forbe-
redelserna begransas till 150 000 SEK. Avtalet galler tills vidare fram tills
huvudavtalet ingds eller férhandlingarna avslutas.

Avtal med CTC Clinical Trial Consultants avseende behandling och ana-
lys av data

Bolaget ingick den 9 maj 2018 ett avtal med CTC Clinical Trial Consultants
AB avseende behandling och analys av data i en Klinisk studie. Ersattning
utgar enligt I6pande rakning enligt prislista. Avtalet galler tills vidare for
tiden for utforandet av tjansten, vartefter det forlangs I6pande med 12
madnader, och l6per med en uppsagningstid om 30 dagar vid uppsagning
fran Bolagets sida.

Avtal med Charles River Laboratories avseende utférandet av kliniska
studier

Den 28 juli 2017 ingick AlzeCure ett avtal med Charles River Laboratories,
Inc. avseende utforandet av studier pa moss. Avtalet har en 16ptid om fem
ar, med en uppségningstid om 30 dagar for Bolaget. Avtalet regleras av
relevant jurisdiktions ratt dar tjansten har tillhandahallits.

Avtal med Sofus Regulatory Affairs avseende konsulttjanster

Den 13 december 2017 ingick Bolaget ett avtal med Sofus Regulatory Af-
fairs AB avseende bistand med uppréattande av vetenskapliga instruktioner
och Klinisk studiedokumentation samt radgivning i regulatoriska fragor
avseende kommande kliniska studier och utvecklingsprogram. Ersattning
enligt avtalet utgdr med 1 795 SEK per timme. Avtalet galler i ett &r och
forlangs darefter med sex manader &t gangen om det inte sags upp tva
manader fore nastkommande forlangning.

Avtal med SP Process Development avseende produkter infor Fas | i
klinisk studie

AlzeCure ingick den 29 juni 2017 ett avtal med SP Process Development AB
avseende inkop eller tillverkning av API och utveckling av ldkemedelspro-
dukt for klinisk studie i Fas I, samt att tillverka en sammansattning med tva
olika styrkor plus en placebo for Fas | i den kliniska studien. Enligt avtal ska
ersattning utga med totalt 2,3 MSEK.

Avtal med CiToxLAB avseende utférande av studier

Den 30 oktober 2017 ingick Bolaget ett avtal med CiToxLAB Scantox A/S
avseende forberedelse och genomférande av en Klinisk studie pa méss och
en klinisk studie pa minigrisar. Enligt avtal ska ersattning utgd med totalt
cirka 28 KEUR.

Vidare ingick AlzeCure den 2 november 2017 ett avtal med CiToxLAB av-
seende forberedelse och genomférande av klinisk studie for hur Bolagets
produkter binder protein. Ersattning ska utgd med totalt 7,6 KEUR.
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Serviceavtal med PIRMAL ENTERPRISES

AlzeCure ingick den 1 juli 2018 ett avtal med PRIMAL ENTERPRISES LI-
MITED avseende utférande av vissa tjanster kopplade till kemisk syntes.
Ramavtalet innefattar allmanna villkor relaterade till tjiansterna som avses
tillhandahallas, medan de specifika tjansterna regleras i separata upp-
dragsbestallningar som ingds i takt med att projekten fortloper. Per dagen
for Prospektet tillhandahaller PRIMAL, under ramavtalet och i enlighet med
en uppdragsbestallning, redan vissa tjanster avseende framtagande av
kemisk syntes.

BIDRAG

Den 20 oktober 2017 tilldelades AlzeCure ett anslag av det strategiska inno-
vationsprogrammet Swelife. Anslaget finansierades via innovationsmyndig-
heten Vinnova och avsag Bolagets forskning kring ldkemedelskandidaterna
i Alzstatin plattformen, s& kallade gammasekretasmodulatorer, som mins-
kar bildningen av amyloid-beta-42 peptiden, vilken bildar de for sjukdomen
sa karakteristiska amyloida placken i hjarnan. Per dagen for Prospektet har
cirka 3,52 MSEK betalats ut till Bolaget. Aterbetalningsskyldighet foreligger
om ett projekt avbryts och de upparbetade projektkostnaderna inte upp-
gar till det belopp som utbetalats till Bolaget.

Familj Omrade

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

AlzeCure har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som Bolaget bedémer kan uppkomma), som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa AlzeCures finansiella
stallning eller I6nsamhet. Det kan dock inte uteslutas att AlzeCure kan bli
inblandade i sddana forfaranden och att de kan fa effekter pd Bolagets
finansiella stallning och Iénsamhet.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

AlzeCures immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen genom patent
och patentansokningar. Bolaget har anlitat patentombud for hanteringen
av Bolagets patent. AlzeCures patentportfolj inkluderar i dagsldget god-
kdnda patent och patentansokningar som antingen ar under utredning,
under utvardering eller som invantar godkannande. Bolaget innehar 37
patent och patentansokningar fordelat pa 7 patentfamiljer. Bolagets redan
beviljade patent omfattar Bolagets plattform Alzstatin. Bolaget beddmer att
skyddet for Bolagets patent dr tillrackligt.

En sammanfattande sammanstallning av Bolagets viktigaste och publicera-
de patentfamiljer framgar av tabellen nedan.

Status och marknad Loptid

Patent relaterade till NeuroRestore-projektet. Modulatorer av neurotrofin receptorer.

Pagdende: Internationell ansokan inom samtliga December 2037.
PCT jurisdiktioner (cirka 150 jurisdiktioner totalt).

4 prioritetsansokningar.

Patent relaterade till Alzstatin-projektet. Gammasekretasmodulatorer.

Beviljat: 22 patent pa den europeiska marknaden (inklusive Juni 2034.

Sverige); 3 patent i Kina; 2 patent i USA; 2 patent i Japan.

Pagdende: 1 patentansokan i Japan; 1 patentansokan i USA;
1 patentansékan pa den europeiska marknaden.

Bolaget har varumarket "ALZSTATIN" registrerat i EU och har lamnat in
ansokningar avseende registrering av varumadrket "NeuroRestore” i EU
och USA. Vidare licensierar Bolaget varumarket "AlzeCure” fran Stiftelsen
AlzeCure (fér mer information, se avsnittet "- Vdsentliga avtal - Licensavtal
med Stiftelsen AlzeCure avseende varumdrket "AlzeCure™ ovan).

TILLSTAND

Bolagets nuvarande verksamhet kraver ett antal tillstand fran myndigheter.
De tillstand som Bolaget, direkt och indirekt, innehar avser djurforsok pa
moss och rattor. Det ar styrelsens beddmning att AlzeCure innehar néd-
vandiga tillstand for verksamhetens bedrivande.

FORSAKRINGAR

AlzeCure har via forsdkringsformedlare tecknat sedvanliga forsakringar
i form av foretagsforsakring, ansvarsforsakring for styrelse och VD och
tjanstereseforsakring.

Styrelsen bedémer att AlzeCure har ett tillfredsstallande forsakringsskydd
med beaktande av AlzeCures omsattning, finansiella stallning och den typ
av verksamhet som bedrivs, samt de i verksamheten hittills uppkomna
riskerna. Ingen del av verksamheten beddms vara av sadan art att forsak-
ringsskydd inte kan erhallas pa marknadsmaéssiga villkor.

Styrelsen utvarderar I6pande AlzeCures forsakringsbehov for att sakerstal-
la att Bolaget vid varje tidpunkt och skede i verksamhetens utveckling har
ett adekvat forsakringsskydd.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Narstaende parter ar samtliga styrelseledamaéter och ledande befattnings-
havare samt dess familjemedlemmar. Transaktioner med narstdende avser
dessa personers transaktioner med AlzeCure. De styrande principerna for
vad som anses vara narstdendetransaktioner framgar av regelverket IAS
24.

Bolagets CFO ar anlitad av AlzeCure som konsult. Konsultavtalet ar ingang-
et med Enable - Finance & Business Development in Sweden AB. F&r mer
information, se avsnittet "Bolagsstyrning - Ersdttning och anstdllningsvillkor".
Styrelseledamoten An van Es-Johansson har, genom det helagda bolaget
van Es Consulting AB, i september 2018 ingatt ett konsultavtal med Bolaget,
enligt vilket hon ska tillhandahalla tjanster relaterade till Fas I-studier och
utvecklingen av kliniska programmet. Ingen ersattning har annu betalats
ut enligt avtalet.

Styrelsen bedomer att samtliga transaktioner med narstaende har utforts
pa marknadsmadssiga villkor.
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Utover de nérstaendetransaktioner som beskrivs ovan har AlzeCure inte
varit part i ndgra narstdendetransaktioner under den period som tacks av
den historiska finansiella informationen i Prospektet (fram till och med da-
gen for Prospektet), som enskilt eller tillsammans ar vésentliga for Bolaget.
For information om ersattning till styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare, se avsnittet "Bolagsstyrning - Ersdttning och anstdllningsvillkor".

TECKNINGSATAGANDEN

Ett antal existerande aktiedgare och externa investerare har atagit sig att
teckna aktier i Erbjudandet motsvarande totalt cirka 155 MSEK genom
teckningsataganden. De totala teckningsatagandena motsvarar cirka 77
procent av Erbjudandet. Ingen ersattning eller annan kompensation utgar
till de investerare som lamnat teckningsatagandena.

Foljande investerare har vardera atagit sig att teckna fem procent eller mer
av aktierna som omfattas av Erbjudandet:

Teckningsatagare Andel av Erbjudandet

» William Gunnarsson 11,5%
» SEB-stiftelsen 9,8%
» Erik Penser Bank (for kunds rakning) 6,0%

RADGIVARE M.M.

Vator Securities ar Sole Global Coordinator och Bookrunner i samband
med Erbjudandet och har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, tjanster inom ramen for den ordinarie verksamheten och i
samband med andra transaktioner at AlzeCure for vilka de erhallit, respek-
tive kan komma att erhdlla, sedvanlig ersattning. Bolaget bedémer att det
inte foreligger nagon risk for intressekonflikter.

Hamilton Advokatbyra &r legal radgivare at AlzeCure i samband med Er-
bjudandet.

CERTIFIED ADVISER

Bolaget har utsett FNCA Sweden AB ("FNCA") som Certified Adviser pa
Nasdaq First North Premier. FNCA ager inga aktier i Bolaget.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Vator Securities erhaller ersattning for finansiell radgivning och andra tjans-
ter i samband Erbjudandet. Den totala erhallna ersattningen ar beroende
av Erbjudandets framgdng. Kostnader relaterade till Erbjudandet avser i
huvudsak kostnader for ersattning till finansiella radgivare, revisorer, legala
radgivare, tryckning av Prospektet, marknadsforingsatgarder i anslutning
till Erbjudandet och kostnader for bolagspresentationer. De totala kostna-
derna relaterade till Erbjudandet berédknas uppga till 18,9 MSEK.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webb-
plats, www.alzecurepharma.com. Kopior av samtliga handlingar halls ocksa
tillgdngliga pa Bolagets huvudkontor, Halsovagen 7 i Huddinge, under
Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

» Bolagets bolagsordning.

» Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017 (inklusive re-
visionsberéttelsen). Arsredovisningen for rékenskapséret 2017 omfattar
perioden fran och med 22 november 2016 till och med den 31 december
2017.

» Bolagets Oversiktligt granskade deldrsrapport for perioden 1 januari - 30
september 2018.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

AlzeCure bildades den 22 november 2016 varfér Bolagets forsta hela
rakenskapsar var 2017 och saledes avser den utvalda historiska finansiella
information som presenteras i Prospektet rékenskapsaret 2017 (som
omfattar perioden fran och med den 22 november 2016 till och med den
31 december 2017) och perioden januari - september 2018 (med jamfo-
relseperioden januari - september 2017). Delar av AlzeCures finansiella
rapporter samt revisorsrapporter for rakenskapsaret 2017 och delarspe-
rioden januari - september 2018 inforlivas genom hdnvisning och utgdr
en del av Prospektet och bor ldasas som en del hdrav. Hanvisningar gors
enligt féljande:

» Arsredovisningen 2017: resultatrékning och rapport éver totala resultatet
(sida 6), balansrakning (sidorna 7-8), kassaflédesanalys (sida 9), noter
(sidorna 10-19) och revisionsberattelsen (sidorna 20-21).

» Deldrsrapport for perioden januari — september 2018: Dokumentet infér-
livas i sin helhet.

De delar i respektive dokument som det inte hanvisas till innehaller infor-
mation som aterfinns i andra delar av Prospektet eller information som inte
ar relevant for en investerare. Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret
2017 har reviderats av Grant Thornton Sweden AB, i enlighet med den re-
visionsberéttelse som inforlivas genom hanvisning. Bolagets delarsrapport
for perioden januari - september 2018 har 6versiktligt granskats av Grant
Thornton Sweden AB, i enlighet med den granskningsrapport som infor-
livas genom hanvisning. Bolagets arsredovisning for 2017 har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, och deldrsrapporten for perioden januari - september 2018 har
upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Delar av Bolagets ars-
redovisning for 2017 och deldrsrapport for perioden januari - september
2018 inforlivas genom hanvisning och utgdr en del av Prospektet.

De handlingar som inforlivas genom hanvisning finns tillgangliga pa Bola-
gets webbplats, www.alzecurepharma.com.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och upptagandet till handel av Bolagets aktier pG Nasdaq First
North Premier. Sammanfattningen géller endast for fysiska personer och aktiebolag med skatterdttslig hemvist i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen
dr baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som generell information avseende aktierna i Bolaget frdn och med det att aktierna har upptagits till

handel pd Nasdaq First North Premier.

SAMMANFATTNINGEN BEHANDLAR INTE:

» situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,
» situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,

» de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da
investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara naringsbetingade
(skattemadssigt),

» de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tilldmpliga pa aktier i bolag som
ar eller har varit famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod
av saddana aktier,

» de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som gor
eller dterfor investeraravdrag,

» utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftsstalle i Sverige,
eller

» utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Den skatte-
massiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes
speciella situation. Varje aktiedgare bor radfrdga oberoende skatterad-
givare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet och upptagandet till
handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier kan medfora for
dennes del, inklusive tilldmpligheten och effekten av utlandsk lagstiftning
(inklusive foreskrifter) och dubbelbeskattningsavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas ka-
pitalinkomster sdsom réantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinst res-
pektive kapitalforlust motsvarar skillnaden mellan forsaljningsersattningen,
efter avdrag for forsaljningskostnader, och inkdpspriset. Det sammanlagda
inkopspriset for alla aktier av samma slag och sort divideras med antalet
aktier. For marknadsnoterade aktier far inkdpspriset alternativt berdknas
till 20 procent av intakterna efter avdrag for forsaljiningskostnader.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier samma ar samt pa marknadsnoterade
vardepapper som beskattas som aktier (dock inte vardepappersfonder
(eng. mutual funds), eller specialfonder (eng. hedge funds) eller som endast
innehaller svenska fordringar, dvs. rantefonder). Kapitalforluster som inte
dragits av genom nu namnda kvittningsmaojlighet ar avdragsgilla till 70
procent i inkomstslaget kapital.

Om en nettoforlust uppkommer i inkomstslaget kapital, medges reduktion
av skatten pa inkomst fran tjanst och naringsverksamhet samt fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent
av nettoforlusten upp till 100 000 SEK och 21 procent av en eventuell
dterstdende nettoforlust. En nettoforlust kan inte éverforas till framtida
beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls
en preliminarskatt pa utdelningar med 30 procent. Preliminarskatten inne-
halls vanligen av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Fysiska personer som ager aktier genom investeringssparkonto beskattas
inte for kapitalvinst vid forsaljning eller for utdelning pa sddana aktier.
Foljaktligen ar forluster inte avdragsgilla. Skatt tas ut pa en schablonintéakt
som baserats pa ett kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan,
oavsett om investeringssparkontot ger vinst eller forlust. Sedan 1 januari
2016 baseras schablonskatten pa ett kapitalunderlag multiplicerat med
statslanerantan 6kad med 0,75 procentenheter, dock lagst 1,25 procent
av kapitalunderlaget.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22
procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas under det ar
forlusten uppstar far sparas (av det aktiebolag som haft forlusten) och dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning
i tiden. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det bolag som gjort for-
lusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat bolag i samma kon-
cern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan bolagen och bada bola-
gen begér det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt
(eller som skulle ha haft det om inte ndgot av bolagens bokforingsskyldighet
upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa bolagskatego-
rier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.

AKTIEAGARE MED BEGRANSAD SKATTSKYLDIGHET | SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller ut-
delning pa aktier i ett svenskt aktiebolag, uttas normalt svensk kupongskatt.
Detsamma géller vid vissa typer av utbetalningar fran ett svenskt aktiebolag
i samband med bland annat inldsen av aktier och dterkop av egna aktier
genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent.
Skattesatsen reduceras dock i allmdnhet genom dubbelbeskattningsavtal.
| Sverige verkstalls avdrag for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden
eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige - och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige - kapitalvinstbeskattas normalt inte
i Sverige vid awyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar begransat skattskyl-
diga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfélle under det kalenderar da avyttringen
sker eller under de foregdende tio kalenderdren har varit bosatta i Sverige
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera
fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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ORDLISTA

ORD

DEFINITION

AlzeCure, AlzeCure Pharma eller Bolaget

AlzeCure Pharma AB

Amyloid-beta En peptid som &r den huvudsakliga bestandsdelen i placken som aterfinns i hjarnan hos Alzheimerpatienter
Antikropp Protein som anvands av kroppens immunfdrsvar for att upptédcka och oskadliggdra kroppsframmande dmnen
BDNF Brain Derived Neurotrophic Factor

Biomarkaor Maétbar indikator av ett biologiskt tillstand

blod-hjarnbarridren

Sammanfogade kapillarvagar i hjarnans blodkarl som skyddar hjarnvévnaden

CNS

Centrala nervsystemet

CTE Kronisk traumatisk encefalopati

Fibriller Sma tradliknande strukturer som férekommer i och runt celler. Cirka en nanometer tjocka och utgors av proteiner eller
polysackarider

GSM Gammasekretasmodulator

In vitro Biologisk process, utanfér organismer, i provror eller cellkulturer

In vivo Biologisk process som sker i djur eller manniska

Kliniska studier

Lakemedelsprévning som utfors i manniskor

KOL

Key Opinion Leader

Lakemedelskandidat

Ett Iakemedel under utveckling som &nnu inte erhallit marknadsgodkannande

M

miljoner

Monoklonal antikropp

Antikroppar som é&r identiska eftersom de kommer fran dotterceller av en och samma B-cellsklon

Monomer Monomeren &r utgangsmolekylen vid polymerisation. Vid polymerisation sammanfogas monomererna till Idnga molekylkedjor
genom polymerisation och bildar polymerer.

NGF Nerve Growth Factor

Oligomer/protofibrill Molekylkedja av flera monomerer

Peptid Moleky!l bestadende av aminosyror

Prekliniska studier Studier som utfors i labbmiljo (ej i manniska)

SEK Svenska kronor

TBI Traumatisk hjarnskada

usD Amerikanska dollar
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