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Notera att teckningsrdtterna férvéntas ha ett ekonomiskt véirde

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

» utnyttja teckningsratterna for teckning av Aktier av serie B i TagMaster senast den
28 maj 2019; eller

> sdlja teckningsratterna som inte avses nyttjas for teckning av nya aktier av serie B i
TagMaster senast den 24 maj 2019.

Notera att det dven dr mojligt att anmala sig for teckning av nya Aktier av serie B utan stod
av teckningsratter. Notera vidare att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav ska
kontakta sin forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

DEFINITIONER

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats av styrelsen for TagMaster AB (publ), org.nr 556487-4534, ("TagMaster” eller "Bolaget”) med anledning av en
nyemission av Aktier av serie B med féretradesratt for befintliga aktiedgare i TagMaster ("Féretrddesemissionen”). Graden av information i detta Prospekt star i
rimlig proportion till information som ska ldmnas av fér sma och medelstora bolag och bolag med begransat bérsvarde. Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. Fér innebérden av de definierade termer som anvands i Prospektet,
vanligen se avsnittet "Ordlista”.

TagMaster har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmdnheten i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige. De
teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller nya Aktier av serie B ("Vadrdepapper”) som omfattas av erbjudandet i detta Prospekt har inte registrerats och
kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse. Foretradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist
i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krdva ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som féljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar Foretrades-
emissionen kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av Vardepapper i strid med ovanstdende begransningar kan
vara ogiltig och ldmnas utan avseende. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. TagMaster forbehéller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning
som TagMaster eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Eninvestering i vardepapper dr forenat med risker, se avsnitt "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av TagMaster och erbjudandet enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita egna professionella rddgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt
eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen person har fatt tillstand att Iimna ndagon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i Prospektet
och, om s& dnda sker, ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av TagMaster och TagMaster ansvarar inte for sadan information eller
sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under ndgra omstandigheter anses
innebdra att informationen i Prospektet dr aktuell vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har férekommit
nagon férandring i TagMasters verksamhet efter nimnda dag. Om det sker vésentliga forandringar av informationen i detta Prospekt kommer sadana férandringar
att offentliggdras enligt bestammelserna om tilldgg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Prospektet och Foretradesemissionen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och darmed sammanhdngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT

Redeye Aktiebolag ("Redeye”) ar finansiell radgivare i samband med Foretrddesemissionen. Redeye har bitrdtt TagMaster i upprattandet av Prospektet genom
information tillhandahallen av Bolaget. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran TagMaster friskriver sig Redeye uttryckligen fran allt ansvar i forhallande
till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet. Redeye foretrader Bolaget och ingen annan i samband med Féretradesemissionen. Redeye ansvarar inte gentemot nagon annan
an Bolaget for tillhandahdllandet av det skydd som erbjuds dess klienter eller for tillhandahallande av radgivning i samband med Foretrddesemissionen eller ndagot
annat drende till vilket hanvisning gors i Prospektet. Aktieinvest ("Aktieinvest FK AB") ar emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehéller framatriktad information som dterspeglar TagMaster aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som
"avses”, "bedéms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller
trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kanda som okanda
risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vdsentligen skilja sig frén vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att TagMasters framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets offentliggérande. TagMaster
lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om informationen har atergivits korrekt och TagMaster anser
att kéllorna ar tillforlitliga har TagMaster inte oberoende verifierat denna information, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt TagMaster
kanner till och kan férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som
skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren, varfor tabeller och grafer inte
alltid summerar korrekt. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

DEFINITIONER

Aktie Aktie av serie B i Bolaget Nyemissio- Den Riktade emissionen och Foretrddesemissionen
Aktieinvest Aktieinvest FK AB, org.nr. 556072-2596, som &r nerna YIS
emissionsinstitut i samband med Foretrddesemissionen Prospektet Foreliggande dokument, vilket har inférlivats med anled-
BTA Betald tecknad Aktie nlng gv Foretradese.r_msls|olnen, inklusive handlingar som
inforlivats genom hanvisning
Cirio Advokatbyra AB, org.nr. 556953-0008, som &r legal radgi-

Redeye Redeye Aktiebolag, org.nr. 556581-2954, som é&r finansiell

vare i samband med Nyemissionerna oy ) o
radgivare i samband med Nyemissionerna

Euroclear Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074 . s . ) - .

9 Riktade Den samtidigt genomforda riktade emissionen till ett
Foretrades- Det erbjudande av Aktier av serie B med foretradesratt for emissionen antal privata institutionella investerare
emissionen befintliga aktiedgare i TagMaster i enlighet med villkoren

TagMaster eller  TagMaster AB (publ), org.nr. 556487-4534

i detta Prospekt Bolaget

Nasdagq First Den multilaterala handelsplattform (MTF) dar Bolagets

North ktier av serie B &r listade Virdepapper Teckningsratter, BTA eller Aktier av serie B
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Emissionsvolym

Foretraddesemissionen omfattar hdgst 122 323 536 Aktier av serie B
vilket vid full teckning inbringar cirka 98 MSEK.

Foretradesratt

Den som pa avstdmningsdagen den 10 maj 2019 &r aktiedgare i
TagMaster dger foretradesratt att teckna Aktier av serie B i Fore-
tradesemissionen i relation till tidigare innehav av Aktier. For varje
innehavd Aktie av serie B i Bolaget erhélls en (1) teckningsratt. Fem
(5) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya Aktier av
serie B. Aktier som tecknas utan stod av teckningsratter tilldelas i
forsta hand personer som dven tecknat Aktier med stod av teck-
ningsratt, i andra hand andra personer som tecknat aktier utan stéd
av teckningsratter. Aktier utan stod av teckningsratter och i tredje
hand emissionsgaranter.

Teckning utan foretradesratt:

Anmadlan om teckning utan foretradesratt ska ske till Aktieinvest FK
AB senast kl. 17.00 den 28 maj 2019 pa sarskild anmalningssedel
som kan erhallas fran Aktieinvest FK AB pa www.aktieinvest.se eller
pa telefonnummer 08-506 517 95. Tilldelade Aktier ska betalas
kontant senast den tredje bankdagen efter det att avrékningsnota
utfardades. Depakunder hos forvaltare ska istallet anmala sig till, och
enligt anvisningar fran, férvaltaren.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TAGMASTER AB (PUBL) A TAGMASTER

Teckningskurs
0,80 SEK per Aktie av serie B. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
10 maj 2019

Teckningsperiod:
14-28 maj 2019. Anmélan om teckning med stdd av teckningsratter
ska ske under denna period genom samtidig kontant betalning.

Handel med teckningsratter
14 maj-24 maj 2019

Handel med BTA
Fran och med den 14 maj 2019 fram till det att Bolagsverket regist-
rerat 6kningen av aktiekapitalet.

Marknadsplats:
TagMaster ar noterat pa Nasdaq First North.

Finansiell kalender

Deldrsrapport januari-juni: 12 juli 2019
Deldrsrapport januari-september: 24 oktober 2019
Bokslutskommuniké 30 januari 2020
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa punkter dr numrerade i avsnitt A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som ska ingd i en sammanfattning avseende nyemissioner av aktier med
foretrddesrdtt for Bolagets aktiedgare. Eftersom ndgra andra punkter inte behéver ingd, finns det luckor i numreringen av punk-
terna. Aven om en punkt i och fér sig ska ingé i nu aktuell sammanfattning kan det férekomma att relevant information betréf-
fande sGdan punkt saknas. | dessa fall innehéller ssmmanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med
angivelsen "Ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i Vardepapperen ska baseras pa en bedémning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande hanforligt till uppgifterna i Prospektet framstalls vid domstol, kan den investe-
rare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de
andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de 6ver-
vager att investera i sddana Vardepapper.

A.2

Finansiella
mellanhénder

Ej tillamplig. Bolaget anvander sig inte av finansiella mellanhadnder.

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Firma och Bolagets firma ar TagMaster AB (publ) och Bolagets organisationsnummer ar 556487-4534.
handelsbeteckning | Bolaget anvander handelsbeteckningen TagMaster AB (publ).
B.2 Sdte, bolagsform TagMaster ar ett publikt aktiebolag med séte i Stockholms lan, bildat i Sverige. Bolagets
etc. associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
B.3 Huvudsaklig TagMaster med dotterbolag &r ett applikationsinriktat teknikbolag som utvecklar och séljer
verksamhet avancerade sensorsystem och lésningar baserade pa radio, radar och kamerateknologier
(RFID & ANPR) for krdvande miljoer. TagMaster arbetar inom de tva affirsomraden Traffic
Solutions och Rail Solutions, under varumarkena TagMaster, CitySync, Balogh, CA Traffic,
Magsys och Hikob med innovativa mobilitylsningar for att 6ka effektivitet, sdkerhet,
bekvamlighet och for att minska belastningen pa miljén inom Smarta stader. TagMaster
har specialiserade agentbolag i USA och i Kina och exporterar framst till Europa, Mellands-
tern, Asien och Nordamerika via ett globalt natverk av partners och systemintegratorer.
B.4a Tendenser Ekonomisk och teknologisk utveckling bidrar till att var omvérld genomgar stora férand-

ringar, som ocksad innebar utmaningar och drivkrafter fér TagMasters kunder. TagMaster
stravar efter att medverka i arbetet med att 16sa dessa utmaningar genom teknologiska
|6sningar som skapar positiv och varaktig effekt. Nedan beskrivna tendenser ar frimst
baserat pa interna kallor samt Bolagets egna antaganden och bedémningar.
Urbanisering: Merparten av befolkningstillvaxten kommer att ske i utvecklingslandernas
stader. Denna trend kraver att staderna utvecklas och att vi far en kraftig utbyggnad
av bostdder, transporter, kommunikation, el- och vattenforsorjning. Enligt FNs World
Urbanization prospects (2018) berdknas 68 procent av jordens befolkning bo i stader ar
2050 jamfort med dagens 55 procent. Enligt samma kalla kommer det att finnas 6ver 43
megastader i varlden 2030, det vill sdga stader med mer dn 10 miljoner invanare, mot
dagens 22.
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SAMMANFATTNING

B.4a

Tendenser (forts)

Miljo & Hallbarhet: Kopplat till ovan blir den miljoméassiga paverkan en jatteutmaning
som maste hanteras bland annat genom att fler far samsas om mindre. IHS Automotive
beddmer att viidag har cirka 900 miljoner bilar som kommer att 6ka med 35 procent
under de kommande 10 dren. Staderna berdknas sta for bland annat 75 procent av den
globala energiférbrukningen.

Digitalisering: Digitaliseringen paverkar alla omraden av samhillet och utvecklingen
gar snabbt. Antalet uppkopplade enheter (loT) och lagring av data i molnet kommer att
6ka och teknikutvecklingen kommer att vara en vital framgangsfaktor for att hantera bade
urbaniseringen och skapa klimatsmarta |6sningar.

Sakerhet: Staderna kan tyvarr ocksa dra till sig brottslighet, vald och terrorism men dven
har kan teknikutvecklingen hjalpa till med 6vervakning och analys med syfte att bade
forebygga och hjalpa till att 16sa oegentligheter. Marknaden efterfragar sakerhetslos-
ningar som omfattar avancerad teknik eftersom det oftast leder till battre sdkerhet till lagre
kostnad.

TagMaster kanner inte till ndgra andra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, ataganden eller hdandelser som kan ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets utsikter.

TagMaster kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penning-
politiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5

Koncernen

TagMaster AB (publ), organisationsnummer 556487-4534, ar moderbolag i en koncern
bestaende av ett heldgt svenskt dotterbolag, tva heldgda brittiska dotterbolag samt fem,
direkt och indirekt, heldgda franska dotterbolag.

B.6

Storre aktiedgare

TagMaster hade per den 31 mars 2019 cirka 2 558 stycken aktiedgare. De tio storsta aktie-
agarna hade tillsammans 66,29 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget. Nedan
visas Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 mars 2019.

Aktiedgare Aktier*  Andel av kapital/roster, %
Alandsbanken AB, W8IMY** 33814088 16,59
CTM Invest AB 23629714 11,59
Familjen Hamilton/Lewenhaupt med bolag 19 045771 9,34
LMK Stiftelsen 15000 000 7,36
Jan Westlund 9371352 4,60
Avanza Pension 7 862 689 3,86
Mikael Aronowitsch inklusive bolag och stiftelse 7510974 3,68
Nordnet Pensionsférsakring AB 7112 660 3,49
Ribbskottet AB 6 000 000 294
Alandsbanken i dgares stalle*** 5802421 2,85
Totalt tio storsta aktiedgarna 135149 669 66,29
Ovriga aktiesdgare 68722892 33,71
Totalt 203 872 561 100,00

*  Avser aktier av serie B i Bolaget. TagMaster har inga utestaende aktier av serie A.

** Gert Sviberg dgare privat och genom bolag 28 698 517 aktier i Bolaget som ar forvaltarregistrerade under
Alandsbanken AB.
*** Jonas Svensson dger 5 459 292 som &r férvaltarregistrerade under Alandsbanken AB.

Savitt styrelsen for TagMaster kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan nagra av TagMaster aktiedgare som syftar till gemensamt infly-
tande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen fér TagMaster kanner till finns det heller inga 6verens-
kommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget
forandras.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TAGMASTER AB (PUBL) A TAGMASTER 3
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B.7 Finansiell informa-
tionisammandrag

Tabellerna nedan presenterar utvald finansiell information hamtad fran TagMasters
reviderade arsredovisning for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt oreviderad deldrsrap-
port fér perioden 1januari - 31 mars 2019. Arsredovisningen fér rdkenskapsaren 2017 och
2018, samt delarsrapporter for forsta kvartalet 2018 och 2019, har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). De
siffror som redovisas har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nddvandigtvis

tabellerna.

Resultatrakning i sammandrag

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31
3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Belopp (TSEK) oreviderade oreviderade reviderade reviderade
Nettoomsattning 43848 56 979 195 561 195 394
Forandring av lagervaror under
tillverkning och fardiga varor 802 507 -780 2630
Ovriga rérelseintakter 1113 315 1215 567
Summa rorelsens intdkter 45763 57 801 195 996 198 591
Rorelsens kostnader -41 499 -52545 -183 265 -176 771
Rorelseresultat fore avskrivningar 4264 5256 12731 21820
(EBITDA)
Avskrivningar -3435 -2674 -11957 -7 227
Rorelseresultat 829 2582 774 14593
Finansnetto -101 -55 -356 -432
Resultat fore skatt 728 2527 418 14161
Skatt pa periodens resultat -209 366 2946 2909
Periodens resultat 519 23893 3364 17 070
Balansrakning i sammandrag
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Belopp (TSEK) oreviderade oreviderade reviderade reviderade
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - - 2806 -
Immateriella tillgangar 50237 53558 51400 53286
Materiella anldggningstillgangar 3126 1223 3008 1425
Finansiella anldggningstillgdngar 6493 8095 7259 9135
Varulager 35901 38 986 37037 40210
Kortfristiga fordringar 46 805 66 186 45 251 59526
Kassa och bank 22532 20766 20297 23276
SUMMA TILLGANGAR 165 094 188 814 167 058 186 858
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 109 073 104 166 105 331 96 731
Skulder till kreditinstitut 1500 7000 5500 7598
Avsattningar 6230 15483 6707 14157
Langfristiga skulder 9672 11250 9525 10766
Kortfristiga skulder 38619 50915 39995 57 606
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 165 094 188 814 167 058 186 858
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31
3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Belopp (TSEK) oreviderade oreviderade reviderade reviderade
Den ldpande verksamheten
Kassaflode fran den |6pande verksam-
heten fore forandringar av rorelsekapital 3964 6539 14 204 37821
Kassaflode fran férandringar av
rorelsekapital -631 -9700 -1201 -17 117
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 3333 -3161 13003 20704
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -366 492 -13690 -40 298
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -1194 -500 -2516 32911
Periodens kassaflode 1773 -3169 -3203 13317
Nyckeltal
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31
3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Belopp (TSEK) oreviderade oreviderade reviderade reviderade
Nettoomsattningstillvaxt % -23,0 35,5 0,1 71,6
EBITDA 4264 5265 12731 21820
EBITDA-marginal % 9,7 9,2 6,5 11,2
Soliditet % 66,1 55,2 63,1 51,8
Antal anstallda vid periodens slut 80 90 79 92
Resultat per aktie 0,00 0,01 0,02 0,09

Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Orsak till anvdndande av matt

Nettoomsattnings-
tillvaxt*

Forandring i rorelsens intakter i
forhallande till foregaende motsva-
rande period, uttryckt i procent.

Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en battre forstdende for
Bolagets tillvaxt.

EBITDA*

Rorelseresultat fore avskrivningar

av immateriella och materiella
anldggningstillgdngar.

EBITDA-marginal*

Rorelseresultat fore avskrivningar i

forhallande till periodens intdkter,

uttryckt i procent.

Soliditet*

Eget kapital i procent av balansom-

slutningen, uttryckt i procent.

Antal anstallda vid
periodens slut

Resultat per aktie

Antal anstallda vid periodens sista
manads I6neutbetalningstillfalle.

Resultat efter skatt dividerat med

genomsnittligt antal utestdende

aktier.

*Alternativa nyckeltal

Syftet ar att beddma Bolagets opera-
tionella aktiviteter. EBITDA &r ett
komplement till rérelseresultat da det
ar en indikation pa det kassamassiga
resultatet fran verksamheten.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
battre forstaelse for Bolagets opera-
tiva I6nsamhet.

Bolaget betraktar nyckeltalet som
relevant for investerare och andra
intressenter som vill kunna skapa
sig en battre bild av Bolagets
kapitalstruktur.

Nyckeltalet anges for att visa hur
vl en av Bolagets nyckelprocesser,
att rekrytera och utveckla personal,
utvecklas dver tid.

Resultat per aktie anvands for att
faststalla vardet pa Bolagets utesta-
ende aktier.
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B.7 Finansiellinforma- | Avstimning av alternativa nyckeltal
t;(on isammandrag | Nettoomsittningstillvixt
(forts) 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

Belopp (TSEK) -2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31
Nettoomsdttning 43 848 56 979 195 561 195394
Nettoomsattningstillvaxt, % -23,0 35,5 0,1 71,6%*
*Nettoomsattningen uppgick for perioden 20170101-20170331 till 42 059 TSEK.
**Nettoomsattningen uppgick for perioden 20160101-20161231 till 113 892 TSEK.
EBITDA

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp (TSEK) -2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31
Rorelseresultat 829 2582 774 14593
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -3435 -2674 -11 957 -7 227
EBITDA 4264 5265 12731 21820
EBITDA-marginal

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp (TSEK) -2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31
EBITDA 4264 5265 12731 21820
Nettoomsattning 43 848 56 979 195 561 195 394
EBITDA-marginal, % 9,7 9,2 6,5 11,2
Soliditet
Belopp (TSEK) 2019-01-31 2018-01-31 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital 109 073 104 166 105 331 96 731
Balansomslutning 165 094 188 814 167 058 186 858
Soliditet, % 66,1 55,2 63,1 51,8
Vasentliga hindelser sedan den 31 mars 2019
Den 3 maj 2019 offentliggjorde TagMaster att Bolaget ingatt avtal om att férvarva Sensys
Networks, Inc ("Sensys Networks”).

Styrelsen beslutade den 3 maj 2019 att genomfdra en Foretradesemission i enlighet med
beskrivningen i detta Prospekt samt en Riktad emission till utvalda investerare. Nyemissio-
nerna genomfors dels for att starka dgarbasen genom den Riktade emissionen samt tillféra
Bolaget kapital for att kunna fullgéra for varvet av Sensys Networks.

Utdver detta har det inte sedan den 31 mars 2019 férekommit nagra vasentliga forand-
ringar avseende Bolagets finansiella stdllning eller stallning pd marknaden.

B.8 Utvald Den 3 maj traffades ett avtal mellan dgarna till Sensys Networks och TagMaster som
proformaredovisning | innebar att TagMaster ska forvdrva samtliga aktier i Sensys Networks och att dgarna till

Sensys Networks avser att 6verldta dessa aktier till TagMaster.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Proforma-
redovisningen dr avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att
beskriva TagMasters faktiska finansiella stallning eller resultat. Proformaredovisningen ar
heller inte avsedd att representera ett forvantat resultat for ndgon framtida period.

Andamalet med proformaresultatrikningen ir att presentera den hypotetiska paverkan
forvarvet av Sensys Networks, nyemissionen och finansiering skulle kunna ha haft pa
koncernens konsoliderade resultatrikning fér 2018. Andamalet med proformabalansrik-
ningen dr att presentera den hypotetiska paverkan férvdrvet av Sensys Networks, nyemis-
sionen och finansiering skulle kunna ha haft pa koncernens konsoliderade balansrakning
per den 31 december 2018.
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B.8

Utvald proforma-
redovisning, forts

Proforma resultatrikning i sammandrag
Proforma justeringar

Sensys Finansierings- Forvarvs-

Koncernens resultatrdkning proforma helar TagMaster Networks relaterade relaterade Proforma
2018 (TSEK) Helar 2018  Helar 2018 justeringar” justeringar? resultatriakning
Summa rorelsens intdkter 195996 132901 - - 328897
Summa kostnader -183 265 -148 313 - - -331578
Rorelseresultat fére avskrivningar 12731 -15412 - - -2 681
Avskrivningar av materiella och immate-

riella anldggningstillgangar -11957 -508 - -28 400 -40 865
Rorelseresultat efter avskrivningar 774 -15920 - -28 400 -43 546
Summa finansiella poster -356 -2944 -191 - -3491
Resultat efter finansiella poster 418 -18 864 -191 -28 400 -47 037
Skatt pa arets resultat 2946 325 - - 3271
Arets resultat 3364 -18 539 -191 -28 400 -43766

Noter resultatrikning, proforma

Not 1

Vid tilltradesdatumet kommer Sensys Networks skulder till de tidigare d4garna och kreditinstitut att regleras genom aktiedgartillskott.
Rantekostnaderna pa dessa skulder uppgick under 2018 till 2 944 TSEK. Dd ranta inte hade utgatt vid ett tilltrade den 1 januari 2018 har
beloppet aterlagts i proformaredovisningen. Férvarvet finansieras delvis genom att lan om knappt 6 MUSD kommer att tas upp till en
ranta uppgaende till IBOR 6kat med mellan 2,15 procent och 3,15 procent vilket ger en berdknad rantekostnad om 3 135 TSEK for helaret
2018 om lanet hade upptagits den 1januari 2018.

Not 2

| forvarvet av Sensys Networks forvarvas nettotillgangar om cirka 10 735 TSEK, vilket elimineras i proformabalansrakningen. Resterande
del av den berdknade forvarvskostnaden om 142 165 TSEK fordelas enligt den preliminara forvavsanalysen som goodwill. Med en
avskrivningstid pa 5 ar uppgar darmed avskrivningen for perioden 1januari - 31 december 2018 till cirka 28 400 TSEK.

Preliminar forvarvsanalys (TSEK) Allokering av 6vervirde (TSEK)

150400 Kopeskilling* 142165 Goodwill
2500 Estimerade forvarvskostnader

-10735 Nettotillgangar Sensys Networks*
142165 Overvirde 142165 Overvirde

*Inklusive berdknat aktiedgartillskott vid tilltradet
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B.8 Utvald proforma-
redovisning, forts

Proforma balansrikning i ssmmandrag

Proforma justeringar

Finansieringsrelaterade

justeringar Forvarvsrelaterade
Koncernens balansrak- Sensys Proforma
ning proforma helar 2018~ TagMaster Networks Képeskilling Ny- Upptaget Aktiedgar- Koncern  balans-
(TSEK) Helar 2018 Helar 2018 aktier emission? lan? tillskott® elimineringar?  rdkning
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 2806 - - - - - - 2806
Summa anldggnings-
tillgdngar 61667 1272 152900 - - - -10735 205104
Summa omsattnings-
tillgangar 102 585 61895 -152900 126160 55000 - - 192740
SUMMA TILLGANGAR 167 058 63167 0 126160 55000 - -10735 400650
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
EGET KAPITAL 105 331 -28 312 - 126160 - 42 879 -10735 235 323
Summa avsdttningar 6707 - - - - - - 6707
Summa langfristiga
skulder 13025 43170 - - 49500 -42 879 - 62816
Summa kortfristiga
skulder 41995 48 309 - - 5500 - - 95804
SUMMA EGET KAPITAL 167058 63167 - 126160 55000 0 -10735 400650

OCH SKULDER

Noter balansrikning, proforma

Not 1

Forvarv av Sensys Networks finansieras dels genom att ett |an om knappt 6 MUSD tas upp, dels genom tillskjutet kapital vid Riktad emis-
sion och Foretradesemission. | samband med tilltradet kommer ett aktiedgartillskott om cirka 4 780 TUSD, omraknat till 42 880 TSEK,
anses utgora en del av kopeskillingen for Aktierna. Aktiedgartillskottet har redovisats och ingar i forvarvat eget kapital.

Not 2

Arsstimman bemyndigade den 25 april 2019 styrelsen fatta beslut om emission av Aktier. Den 3 maj 2019 beslutade styrelsen att

6ka bolagets aktiekapital med hogst 6 116 176,80 SEK genom nyemission av hogst 122 323 536 Aktier av serie B. Teckningskursen i
Foretradesemissionen ar 0,80 SEK per aktie. Vid full teckning i Foretrddesemissionen tillférs bolaget cirka 97 859 TSEK. Vidare beslutade
styrelsen att genom en riktad nyemission av 51 625 000 Aktier av serie B tka bolagets aktiekapital med 2 581 250 SEK. Teckningskursen i
den Riktade emissionen ar 0,80 SEK per aktie vilket medfér att 41 300 TSEK tillfors bolaget. Transaktionskostnaderna bedom till cirka

13 000 TSEK och redovisas direkt 6ver eget kapital.

Not 3
Vid tilltradesdatumet kommer skulder till de tidigare dgarna och kreditinstitut att regleras genom aktiedgartillskott om cirka 4 780 TUSD,
omraknat till 42 880 TSEK.

Not 4

| forvérvet av Sensys Networks forvarvas nettotillgdngar om cirka 10 735 TSEK, vilket elimineras i proformabalansrékningen. Resterande
del av de berdknade forvarvskostnaden om 152 900 TSEK fordelas enligt den preliminara forvavsanalysen som goodwill. Med en avskriv-
ningstid pa 5 ar uppgar avskrivningen fér perioden 1 januari — 31 december 2018 till cirka 28 400 TSEK.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.
B.10 Anmdrkningar i Ej tillamplig. Anmarkningar i revisionsberattelser saknas.
revisionsberdttelse
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B.11

Rérelsekapital

TagMaster bedomer att Bolagets rorelsekapital ej ar tillrackligt for att tdcka Bolagets behov
under en kommande tolvmanadersperioden. Rorelsekapital i detta sammanhang definieras
som TagMasters mojlighet att fullgéra sina forpliktelser inom en tolvmanaders horisont.
Med anledning av férvarvet av Sensys Networks kommer TagMasters rorelsekapital saledes
ej att vara tillrackligt. Férvarvet av Sensys Networks planeras att tilltradas i juni 2019, da
aven kopeskillingen ska erlaggas. Nyemissionerna genomfors for att majliggora forvarvet
och hela emissionslikviden kommer att anvéandas till detta. Minst 100 MSEK maste tillféras
genom Nyemissionerna for att en brist inte ska uppkomma.

Vid full teckning i Féretraddesemissionen och den Riktade emissionen tillférs Bolaget 139
MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka férvantas uppga till 13 MSEK, forvantas
rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna att tackas.

I samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit skriftliga teckningsata-
ganden om 30,5 MSEK, motsvarande cirka 31 procent av Foretrddesemissionen. Dartill
har Bolaget via skriftliga avtal erhdllit emissionsgarantier upp till 58 MSEK, motsvarande
cirka 59 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen
darmed till 90 procent av teckningsférbindelser och garantiataganden. Dessa ataganden
ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Om Nyemissionerna, trots utstallda teckningsférbindelser och ingangna garantiavtal
(motsvarande 90 procent av Foretrddesemissionen), ej genomfors saknas tillrackligt rorel-
sekapital. Bolaget kommer da att understka alternativa finansieringsméjligheter. Om dven
det misslyckas kan TagMaster i sadant fall ej fullfolja forvarvet av Sensys Networks.

Fullgorandet av forvarvet av Sensys Networks ar villkorat av att TagMaster erhaller
nodvandig finansiering for att kunna genomféra forvarvet och betala képeskillingen.
Lyckas inte TagMaster erhalla nédvandig finansiering har Sensys Networks ratt att sdga
upp avtalet och krava TagMaster pa skadestdnd med ett belopp som motsvarar de externa
transaktionskostnader (inklusive kostnader for advokater, finansiella rddgivare och banker)
som Sensys Networks har adragit sig i samband med transaktionen férutsatt att dessa
kostnader &r skaliga och dokumenterade.

Avsnitt C - Vardepapper

ca Virdepapper som Aktier i TagMaster med ISIN-kod SE0000514408.
erbjuds
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
Cc3 Totalt antal aktieri | Aktiekapitalet i TagMaster uppgar fére Foretradesemissionen till 10 193 628,05 SEK, fordelat
Bolaget pa 203 872 561 fullt betalda aktier av serie B med ett kvotvdrde om 0,05 SEK.
c4a Rdttigheter som De rattigheter som ar forenade med Aktierna kan endast dndras i enlighet med de
sammanhdnger forfaranden som anges i aktiebolagslagen. Varje Aktie berattigar till en rost. Vid bolags-
med virdepapperen | stdmma far varje réstberdttigad rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda och fore-
tradda Aktier utan begransningar i rdstratten. Varje Aktie ger lika ratt till andel av Bolagets
tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i forhdllande till det antal Aktier som aktiedgaren innehar.
C.5 Overldtelse- Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata Aktierna.
begrénsningar
c.6 Upptagande till Ej tillamplig. TagMaster &r noterat pa Nasdaq First North, vilket inte &r en reglerad
handel marknadsplats.
c7 Utdelningspolicy TagMaster har inte Idmnat nagon utdelning till aktiedgarna under den period som omfattas

av den historiska finansiella informationen. TagMaster har som langsiktig ambition

att Iamna utdelning till aktiedgarna. Storleken pa de kommande utdelningar beror pa
Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kapitalbehov och kassafléden. Styrelsen
for TagMaster gér bedomningen att kontant utdelning till aktiedgarna inte kommer att bl
aktuellt inom den ndrmaste framtiden.
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Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker relaterade
till Bolaget och
branschen

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Innan en investerare beslutar sig for att
teckna nya aktier ar det viktigt att noggrant analysera de risker som ar férknippade med
Bolaget och den bransch som Bolaget verkar i. Nedan presenteras ett icke uttdmmande
antal risker som kan ha inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kunder och partners
Forlusten av en betydande kund eller partner kan far stora konsekvenser fér koncernen och
inverka negativt pa Bolagets tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Leverantorer

TagMaster ar beroende av ett fatal leverantorer for att sakerstalla att leveranser och
darmed dven forséljning genomfors. Forlust av sddana leverantorer kan inverka negativt pa
Bolagets tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Personal

TagMaster &r i hog grad beroende av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner.
Forlust av nyckelpersoner kan f& negativa finansiella och kommersiella effekter och utsétta
Bolaget for pafrestningar, vilka kan leda till icke ovdsentliga forseningar i utvecklingen av
Bolagets produkter.

Produktansvar

Resta krav pa grund av produktfel eller att ndgon av koncernens produkter kan orsaka
ovantad skada kan inte uteslutas. Skulle fel eller skada uppkomma kan det paverka Bolagets
forvantade omsattning, resultat och finansiella stéllning negativt.

Forvarv och integration

En del av koncernens strategi ar att arbeta aktivt med forvarv av Bolag och verksamheter.
Strategiska forvarv kommer att vara en del av tillvaxtstrategin i framtiden. Det finns dock
en risk att Bolaget inte kommer att hitta lampliga forvarvsobjekt. Det finns vidare risk for att
Bolaget inte erhaller nédvandig finansiering for eventuella framtida forvarvskandidater. Det
finns ocksa en risk att integrationsprocesser kan bli mer kostsamma eller mer tidskravande
an berdknat samt att forvantade synergier helt eller delvis uteblir varigenom Bolagets for-
vantade omsattning, resultat och finansiella stallning kan paverkas negativt.

Immateriella rattigheter

Det finns en risk att TagMaster inte kan uppratthalla befintliga patent under hela sin
formella giltighetstid eller att TagMaster framover inte kommer att kunna registrera
nodvandiga patent for sin verksamhet. Det finns en risk att TagMaster kan dras in i
domstolsprocesser for pastadda intrang i konkurrenters patentrattigheter varigenom
Bolagets forvantade resultat och finansiella stallning kan paverkas negativt.

Valutarisk

Av koncernens forsaljning under 2018 var cirka 96 procent (96) i annan valuta dn SEK. Av de
totala externa inképen under 2018 (handelsvaror och 6vriga externa kostnader) var cirka 70
procent (62) i annan valuta dn SEK. Valutakursférandringar kan darfor komma att paverka
Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Ranterisk

Koncernens ranterisk ar fraimst kopplad till rantebarande skulder, vilka per den 31 december
2018 uppgick till 5 500 TSEK. Koncernens rantebdrande skulder 16per med rérlig ranta.
Skulle marknadsrantan stiga i framtiden kan Bolagets férvantade resultat och finansiella
stdllning paverkas negativt.

Prisrisk

Prisrisk uppkommer da koncernens kostnader dkar till foljd av att TagMasters leverantorer
av varor och tjanster hojer priserna. Skulle priserna hojas kan Bolagets férvantade resultat
och finansiella stallning paverkas negativt.
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D.1 Huvudsakliga Kreditrisk
risker relaterade till | Kunderna aterfinns i flera linder med varierande betalningskultur. Detta har fér TagMaster
Bolaget och bran- resulterat i ©kade betalningstider och darmed 6kad kreditrisk.
schen, forts
Skatt
Genom svenska och utldndska skattemyndigheters beslut kan Bolagets tidigare eller nuva-
rande skattesituation komma att forandras vilket kan komma att fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Framtida finansiering
For att genom forvarv uppnd koncernens tillvaxtambitioner kan ytterligare kapitaltillskott
komma att erfordras. Forslag till nyemissioner fran styrelsen kan darfor bli aktuella i fram-
tiden. Detta kan, i hdndelse av en vikande konjunktur eller om kreditmarknaderna paverkas
negativt, inverka pa Bolagets férmaga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det finns en
risk for att finansiering inte kan sakras for framtida kapitalbehov eller att sddan finansiering
inte kan anskaffas pa for Bolaget gynnsamma villkor.
D.3 Huvudsakliga Huvudsakliga risker avseende Erbjudandet och Bolagets aktier utgors av:
risker relaterade till
virdepapperen Aktierelaterade risker

En investering i aktier ar alltid férenat med risk och risktagande. Eftersom Bolagets aktie-
kurs bade kan komma att stiga och sjunka i varde ar det inte sdkert att en investerare kan
fa tillbaka det investerade beloppet. Varje beslut om investering i aktier bor féregas av en
noggrann analys.

Aktiekursen kan vara volatil och minska visentligt

Kursen for aktier i listade bolag ar ofta volatil under vissa perioder. Aktiemarknaden och i
synnerhet marknaden fér smabolag har upplevt betydande kurs- och volymsvangningar
vilka ofta kan sakna samband med, eller vara oproportionerliga mot, bolagens redovisade
resultat. Sadana kursvariationer kan paverka kursen for TagMasters finansiella instrument
negativt, oavsett faktiskt redovisat resultat.

Framtida utdelning
For det fall ingen utdelning lamnas kommer en investerares eventuella avkastning enbart
vara beroende av aktiekursens utveckling.

Utspddning genom framtida nyemission

Bolaget kan i framtiden komma att genomfdra emissioner av aktier och aktierelaterade
instrument for att anskaffa kapital eller sdsom likvid for forvarv av bolag och/eller verk-
samhet. Alla sddana emissioner kan minska det proportionella dgandet, rostandelen samt
vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en
negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Aktieforsaljning fran befintliga aktiedgare

Kursen pa TagMasters aktier kan komma att minska till féljd av att befintliga aktiedgare
avyttrar aktier pa aktiemarknaden, eller att marknaden uppfattar att sadan forsaljning
kan bli aktuell. Sddana forsaljningar kan forsvara for TagMaster att ge ut aktier eller andra
finansiella instrument i framtiden till det pris och vid den tidpunkt som Bolaget bedomer
lampligt.

Ej sikerstillda teckningsforbindelser och garantidataganden

Vissa investerare har genom teckningsforbindelser och garantidtaganden atagit sig att
teckna aktier i Foretradesemissionen motsvarande teckning upp till totalt cirka 90,49
procent av Foretradesemissionen. Dessa forbindelser ar inte sdkerstdllda, vilket innebar en
risk att nagon eller nagra av dessa investerare inte kan uppfylla sina respektive dtaganden.
Om hela eller delar av dtagandena inte infrias kan det medféra att Foretradesemissionen
inte fulltecknas och att Bolaget darfor far in mindre kapital &n berdknat.
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Avsnitt E — Erbjudande

E.1

Emissions-
belopp och
emissionskostnader

Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget 98 SEK fore emissions- och
garantikostnader. Emissionskostnaderna for Féretradesemissionen berdknas uppga till cirka
11 MSEK, varav cirka 4,6 MSEK utgors av ersattning for emissionsgarantier. Bolaget tillfors
saledes cirka 87 MSEK i Foretradesemissionen efter samtliga emissionskostnader.

E.2a

Motiv och
anvéndning av
emissionslikviden

Den 3 maj 2019 tecknade TagMaster avtal om att férvarva Sensys Networks. Sensys
Networks dr ett "Infomobility/Traffic Management” bolag i USA som arbetar utifrdn en
gemensam plattform. Bolaget har en stark position inom Traffic Solution-applikationer dar
TagMaster redan ar ndrvarande och har teknologier som ar kompatibla med existerande
[6sningar. Mer specifikt bedémer TagMaster att Sensys Networks presenterar den mest
avancerade, fullstandigt integrerade end-to-end dataplattformen for att tillhandahalla
kompletta dataldsningar for trafik, parkeringshantering och anslutna fordon. Genom detta
forvarv kommer TagMaster bade att bistds med djup tekniskt kompetens samt komplet-
teras val geografiskt, vilket kommer styrka TagMaster som en global aktér inom Traffic
Solutions.

| samband med foérestaende Foretrddesemission om cirka 98 MSEK genomf&r Bolaget
en Riktad emission om 41 MSEK. Utover betydande kapitaltillskott innebar den Riktade
emissionen att TagMaster tillfors ett antal Iangsiktiga och valrenommerade aktiedgare som
starker dgarbilden i Bolaget.

Med anledning av férvarvet av Sensys Networks kommer TagMasters rorelsekapital ej
att vara tillrdckligt. Férvarvet av Sensys Networks planeras att tilltrddas i juni 2019, da dven
kopeskillingen ska erldggas. Nyemissionerna genomfdrs fér att mojliggéra forvarvet och
hela emissionslikviden kommer att anvandas till detta. Minst 100 MSEK maste tillféras
genom Nyemissionerna for att en brist inte ska uppkomma. Genom Foretrddesemissionen
och den Riktade emissionen tillfors Bolaget cirka 139 MSEK fére avdrag fér emissionskost-
nader och férvantas da tacka rorelsekapitalbehovet fér de kommande tolv manaderna.

E.3

Erbjudandets former
ochvillkor

Foretradesratt: Den som pd avstdmningsdagen den 10 maj 2019 &r aktiedgare i TagMaster dger
foretradesratt att teckna Aktier i Foretraddesemissionen i relation till tidigare innehav av Aktier.

For varje innehavd Aktie av serie B erhalles en (1) teckningsratt. Det krdvs fem (5) teck-
ningsratter for teckning av tre (3) nya Aktier av serie B. Detta innebadr att fem (5) befintliga
Aktier av serie B ger ratt att teckna tre (3) nya Aktier av serie B.

Aktier som tecknas utan stéd av teckningsratter tilldelas i férsta hand personer som dven
tecknat Aktier med stod av teckningsratter (oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen), i andra hand andra personer som anmalt sig for teckning av Aktier utan stod av
teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranten.

Teckningskurs:
Teckningsperiod:

Handel med teckningsratter:
Handel med BTA:

0,80 SEK per Aktie. Courtage utgar ej.

14 maj - 28 maj 2019

14 maj - 24 maj 2019

Fradn och med den 14 maj 2019 fram till det att Bolags-
verket registrerat aktiekapitaldkningen.

E.4

Intressen och
eventuella
intressekonflikter

TagMaster har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare uppgaende till
sammanlagt 30 538 488 SEK och garantiataganden fran ett garantikonsortium uppgdende
till sammanlagt 58 014 000 SEK. Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
har ekonomiska intressen i form av innehav av Aktier i Bolaget.

Redeye &r finansiell rddgivare och Cirio Advokatbyra &r legal rddgivare i samband med
Foretradesemissionen. Cirio Advokatbyra agerar dven legal radgivare i forvarvet av Sensys
Networks. Redeye har vidare tillhandahallit Bolaget rddgivning i samband med strukture-
ringen och planeringen av Féretrddesemissionen och erhaller ersattning for sadan radgiv-
ning. Redeye och dess narstaende har utfért och kan ocksa i framtiden komma att utféra
olika finansiella rddgivningstjanster fér Bolaget och dess narstaende, for vilka de har erhallit
och kan férvantas komma ett erhalla arvoden och andra ersattningar.
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SAMMANFATTNING

E.5

Sdljare av virdepapper
och lock-up-avtal

Ej tillamplig. Bolaget emitterar endast nya aktier.

Jonas Svensson, Margaretha Narstrém, Gert Sviberg, Johan Franzén, Magnus Johansson
och Rolf Norberg har férbundit sig gentemot Bolaget och Redeye AB att inte utan fore-
gdende skriftligt medgivande fran Redeye AB helt eller delvis avyttra, dverlata, pantsatta,
beldna eller pd annat satt avhanda sig sina aktier i Bolaget, eller vidta nagon atgard med
motsvarande verkan, under en tidsperiod om 6 manader. Eventuella aktier i Bolaget som
personen ovan, direkt eller indirekt, forvdrvar i samband med Foretradesemissionen
omfattas ocksa av lock-up enligt avtalet.

E.6

Utspddningseffekt

Foretraddesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att aktiekapitalet kar med

6 116 176,80 SEK fran 12 774 878,05 SEK till 18 891 054,85 SEK och att antalet Aktier dkar
med 122 323 536 stycken fran 255 497 561 stycken till 377 821 097 stycken Aktier, vilket
motsvarar en utspadningseffekt om cirka 32,38 procent av Bolagets aktiekapital och
antalet Aktier for de aktiedgare som viljer att inte delta i emissionen.

Vid full teckning av bade Foretradesemissionen och den Riktade emissionen kommer
antalet Aktier i Bolaget att 6ka fran 203 872 561 till 377 821 097, vilket innebér en utspad-
ningseffekt uppgaende till hdgst 46,04 procent av roster och kapital i Bolaget, motsva-
rande 173 948 536 aktier. Utspadningen fran den Riktade emissionen enskilt uppgar till
20,21 procent av roster och kapital i Bolaget, motsvarande 51 625 000 aktier.

E.7

Kostnader som

dlaggs investeraren

Ej tillamplig. TagMaster aldgger inte investerare nagra kostnader.
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RISKFAKTORER

Riskfaktorer

En investering i vérdepapper ér férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms
vara av betydelse fér TagMaster, utan sérskild rangordning. Det gdiller risker bade vad avser omstdndigheter som éir hénférliga till
TagMasters bransch och verksamhet samt sédana som dr av mer generell karaktér samt risker férenade med aktien och Erbju-
dandet. Vissa risker ligger utanfér Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gér inte ansprék pé att vara fullsténdig och samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skdl inte férutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvirdering dven mdste innefatta évrig infor-
mation i Prospektet samt en allmén omvdrldsbedémning. Nedanstdende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en visentligt negativ
inverkan pa TagMasters verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan dven medféra att vérdepapper i TagMaster
minskar i vérde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i TagMaster férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare
faktorer som fér ndrvarande inte éir kéinda fér TagMaster, eller som f6r ndrvarande inte bedéms utgéra risker, kan ocksd komma att
ha motsvarande negativ paverkan. Utbver detta avsnitt bér investerare dven beakta den évriga informationen i Prospektet i dess

helhet samt genomféra en allmén omvdrldsbedémning.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgadng och efterfragan, Iag- och
hogkonjunkturer, inflation samt ranteférandringar kan bland
annat ha inverkan pa rorelsekostnader och forsaljningspriser.
Dessa faktorer, vilka ligger utom Bolagets kontroll, kan
paverka TagMasters kostnader och framtida intdkter negativt
och kan saledes ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet.

Kunder och partners

Koncernen har ett antal stérre och mindre partners i

mer an 30 lander. Dessa partners utgors av distributorer,
aterforsadljare och integratdrer. Den storsta partnern stod
under 2018 for nio procent av den totala forsaljningen och
de fem storsta stod tillsammans for 25 procent. Sdledes kan
forlusten av en betydande partner fa stora konsekvenser for
Koncernen och inverka negativt pa Bolagets tillvaxt, resultat
och finansiella stallning.

Leverantorer

Storsta delen av koncernens produktion och logistik dr
outsourcad vilket skapar stor flexibilitet i produktionsflodet,
bade av kapacitet och kostnader. Det har dock medfért att
TagMaster dr beroende av ett fatal leverantorer for att saker-
stalla att leveranser och ddrmed dven férsaljning genom-
fors. Forlust av sddana leverantdrer kan inverka negativt pa
Bolagets tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Personal

TagMaster dr i hdg grad beroende av ledande befattnings-
havare och andra nyckelpersoner. Férlust av nyckelpersoner
kan fa negativa finansiella och kommersiella effekter och
utsatta Bolaget for pafrestningar, vilka kan leda till icke
ovdsentliga férseningar i utvecklingen av Bolagets produkter.
TagMaster dr beroende av kvalificerad arbetskraft for att
bedriva forskning och utveckling. Det finns en risk att Bolaget
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inte kommer att kunna rekrytera sa kvalificerade medarbe-
tare som kravs, vilket kan komma att paverka Bolagets vidare
expansionstakt negativt varigenom Bolagets forvantade
omsdttning, resultat och finansiella stallning kan paverkas
negativt.

Produktansvar

Resta krav pa grund av produktfel eller att ndgon av koncer-
nens produkter orsakar ovantad skada kan inte uteslutas.
Skulle fel eller skada uppkomma kan det paverka Bolagets
forvantade omsattning, resultat och finansiella stallning
negativt.

Forvirv och integration

En del av koncernens strategi dr att arbeta aktivt med
forvarv av Bolag och verksamheter. Strategiska forvarv
kommer att vara en del av tillvéxtstrategin i framtiden. Det
finns dock en risk att Bolaget inte kommer att hitta [dmp-
liga forvarvsobjekt. Det finns vidare risk for att Bolaget inte
erhaller nédvandig finansiering for eventuella framtida
forvarvskandidater. Genomférandet av forvarv innebadr risk.
Det férvarvade Bolagets relationer med kunder, leverantorer
och nyckelpersoner kan komma att paverkas negativt. Det
finns ocksa en risk att integrationsprocesser kan bli mer
kostsamma eller mer tidskrdvande dn berdknat samt att for-
vantade synergier helt eller delvis uteblir varigenom Bolagets
forvantade omsattning, resultat och finansiella stallning kan
paverkas negativt.

Konkurrens

Bade mindre och storre féretag ar aktiva inom bade RFID-
och ANPR-omradet och konkurrensen dr betydande. Den
tekniska utvecklingen gar snabbt och de stora aktérerna kan
gdra stora investeringar och introducera ny konkurrens-
kraftig teknik. Aven nya féretag med ny teknologi och laga
priser kan etablera sig inom omradet och géra att TagMaster
blir mindre konkurrenskraftigt. Ndmnda osakerheter kan
komma att innebdra en risk for minskad eller obefintlig efter-



frdgan av Bolagets produkter varigenom Bolagets férvantade
omsattning, resultat och finansiella stalining kan paverkas
negativt.

Immateriella rattigheter

Det finns en risk att TagMaster inte kan uppratthalla befint-
liga patent under hela sin formella giltighetstid eller att
TagMaster framover inte kommer att kunna registrera
noédvandiga patent for sin verksamhet. Det finns en risk att
konkurrenter lyckas kringga TagMasters patent. Det fore-
ligger dven risk for att konkurrenter med eller utan avsikt gor
intrang i TagMasters patentrattigheter, vilket kan komma att
medfora rattsliga konsekvenser. Skulle TagMaster tvingas
forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta
medfdra betydande kostnader, dven om tvist utfaller till
TagMasters fordel. Det finns slutligen en risk att TagMaster
kan dras in i domstolsprocesser fér pastadda intrdng i kon-
kurrenters patentrattigheter varigenom Bolagets férvantade
resultat och finansiella stillning kan paverkas negativt. Aven
TagMasters varumarken och domannamn kan bli féremal
for tvister och dartill kopplade kostnader, vilket kan paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att koncernens resultat och egna
kapital paverkas negativt till f6ljd av férandrade valutakurser.
Koncernen ar exponerad mot tva typer av valutarisker; trans-
aktionsexponering och balansexponering. Med transaktions-
exponering avses valutarisk som ar hanférlig koncernens
betalningsfléden i utldndsk valuta. Av koncernens forsdljning
under 2018 var cirka 96 procent (96) i annan valuta dn SEK.
Av de totala externa inképen under 2018 (handelsvaror och
ovriga externa kostnader) var cirka 70 procent (62) i annan
valuta dn SEK. Valutakursférandringar kan darfér komma att
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Ranterisk

Koncernens ranterisk ar fraimst kopplad till rantebdrande
skulder, vilka per den 31 mars 2019 uppgick till 1 500 TSEK.
Koncernens rantebarande skulder [6per med rérlig ranta.
Skulle marknadsrantan stiga i framtiden kan Bolagets forvan-
tade resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

Prisrisk

Prisrisk uppkommer da koncernens kostnader dkar till f6ljd
av att TagMasters leverantorer av varor och tjanster hojer
priserna. Skulle priserna hojas kan Bolagets forvantade
resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

RISKFAKTORER

Kreditrisk

Det finns en risk for utebliven betalning i samband med
forsaljning. TagMasters kunder dterfinns i flera lander med
varierande betalningskultur. Detta har f6r TagMaster resul-
terat i 6kade betalningstider och darmed 6kad kreditrisk. |
de fall som betalning helt eller delvis uteblir kommer det ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Dataskyddslagstiftning

Bolaget behandlar personuppgifter inom ramen fér sin
verksamhet och &r skyldiga att folja tillamplig dataskydds-
lagstiftning, déribland Dataskyddsférordningen ("GDPR”)
som trddde i kraft den 25 maj 2018. Dataskyddslagstift-
ningen ar omfattande och kraver bland annat att TagMaster
behandlar personuppgifter pa ett sdkert satt samt

forstar, kontrollerar och dokumenterar hur de behandlar
personuppgifter. Det finns en risk att TagMaster for ndrva-
rande eller i framtiden inte kommer att uppfylla de krav som
dataskyddslagstiftningen medfér. Om TagMaster behand-
lar personuppgifter i strid med GDPR kan koncernen bli
foremal for bland annat administrativa béter upp till 20
MEUR, eller fyra procent av koncernens arliga globala
omsdttning, och skadestand. Utéver de ndmnda konse-
kvenserna kan TagMaster vid avsteg fran tillamplig
dataskyddslagstiftning bli féremal for tvister, drabbas av
negativ publicitet samt tvingas dndra eller avsta fran viss
behandling av personuppgifter, vilket skulle kunna inverka
negativt pa TagMasters finansiella stallning.

Skatt

TagMaster bedriver verksamhet i flera lander. Det finns en
risk att Bolagets tolkning av dessa landers skatteregler dr
felaktig eller att lagstiftningen férandras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Genom svenska och utlandska skattemyn-
digheters beslut kan darfor Bolagets tidigare eller nuvarande
skattesituation komma att férandras vilket kan komma att

fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Framtida finansiering

For att genom férvarv uppna koncernens tillvaxtambitioner
kan ytterligare kapitaltillskott komma att erfordras. Forslag
till nyemissioner fran styrelsen kan darfor bli aktuella i
framtiden. Detta kan, i hdndelse av en vikande konjunktur
eller om kreditmarknaderna paverkas negativt, inverka pa
Bolagets formaga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det
finns en risk for att finansiering inte kan sakras for framtida
kapitalbehov eller att sadan finansiering inte kan anskaffas
pa fér Bolaget gynnsamma villkor.
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RISKFAKTORER

Risker relaterade till aktien och erbjudandet

Aktierelaterade risker

En investering i vardepapper ar alltid forenat med risk

och risktagande. En investering i Bolagets aktier kan bade
komma att stiga och sjunka i varde och saledes &r det inte
sakert att en investerare kommer att fa tillbaka det inves-
terade beloppet. Kursen pad Bolagets aktier paverkas bland
annat av Bolagets verksamhet, rorelseresultat, framtidsut-
sikter, analytikers och investerares forvantningar samt av
uppfattningar pa aktiemarknaden. Aktiekursens utveckling ar
saledes beroende av en rad faktorer, varav en del &r bolags-
specifika medan andra dr generella och knutna till aktiemark-
naden som helhet. Det &r omajligt for ett enskilt bolag att
kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess
aktiekurs, varfér varje beslut om investering i Bolagets aktier
bor féregas av en noggrann analys.

Aktiekursen kan vara volatil och minska visentligt
Kursen for aktier i listade bolag ar ofta volatil under vissa
perioder. Aktiemarknaden och i synnerhet marknaden for
smabolag har upplevt betydande kurs- och volymsvang-
ningar vilka ofta kan sakna samband med, eller vara opro-
portionerliga mot, bolagens redovisade resultat. Sddana
kursvariationer kan paverka kursen fér TagMasters finansiella
instrument negativt, oavsett faktiskt redovisat resultat.

Risker relaterade till marknadsplatsen

Aktierna i TagMaster ar upptagna till handel pd Nasdaq

First North. Nasdagq First North &r en alternativ marknads-
plats. Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North &r
inte skyldiga att félja samma regler som bolag vars aktier
ar upptagna till handel pd en reglerad marknad, utan ska i
stallet félja ett mindre omfattande regelverk anpassat till
mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i aktier som
handlas pa Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld
an en placering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad
marknad.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter
Den som pa avstdmningsdagen dr registrerad som aktiedg-
are i Bolaget erhdller teckningsratter i relation till sitt befint-
liga innehav av aktier i Bolaget. Teckningsratterna férvantas
ha ett ekonomiskt varde. For det fall aktiedgare valjer att
inte utnyttja eller sdlja sina teckningsratter i enlighet med
avsnittet "Villkor och anvisningar” kommer teckningsratterna
att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till ersattning for inne-
havaren. Foljaktligen kommer sddana aktiedgares propor-
tionella dgande och réstritt i Bolaget att minska. Aven om
aktiedgare véljer att sélja sina outnyttjade teckningsratter,
eller om dessa teckningsratter saljs pa aktiedgarens vagnar,
finns en risk att den ersdttning aktiedgaren erhaller for teck-
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ningsratterna inte motsvarar den ekonomiska utspadningen
som uppstar genom Foretrddesemissionen.

Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning &r beroende av flertalet faktorer
sasom exempelvis resultatutveckling, finansiell stallning,
kassafloden, rorelsekapitalbehov och Bolagets investerings-
behov. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att lmna
ndgon utdelning till aktiedgarna. Styrelsen fér TagMaster
gdr beddomningen att kontant utdelning till aktiedgarna inte
kommer att bli aktuellt inom den ndrmaste framtiden. For
det fall ingen utdelning lamnas kommer en investerares
eventuella avkastning enbart vara beroende av aktiekursens
utveckling.

Utspiddning genom framtida emission

Bolaget kan i framtiden komma att genomfdra emissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital
eller sasom likvid for férvarv av bolag och/eller verksamhet.
Alla sddana emissioner kan minska det proportionella
dgandet, réstandelen samt vinst per aktie fér innehavare av
aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en
negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Aktieforsaljning fran befintliga aktiedgare

Kursen pa TagMasters aktier kan komma att minska till foljd
av att befintliga aktiedgare avyttrar aktier pa aktiemark-
naden, eller att marknaden uppfattar att sddan forsalj-
ning kan bli aktuell. Sadana forsdljningar kan forsvara for
TagMaster att ge ut aktier eller andra finansiella instrument
i framtiden till det pris och vid den tidpunkt som Bolaget
beddémer lampligt.

Ej sdkerstillda teckningsférbindelser och
garantiataganden

Vissa investerare har genom teckningsférbindelser och
garantidtaganden atagit sig att teckna aktier i Féretrades-
emissionen motsvarande teckning upp till totalt cirka 90,49
procent av Foretrddesemissionen. Dessa forbindelser ar
inte sdkerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang, vilket innebar en risk att ndgon eller
ndgra av dessa investerare inte kan uppfylla sina respektive
ataganden. Om hela eller delar av dtagandena inte infrias kan
det medféra att Foretradesemissionen inte fulltecknas och
att Bolaget darfor far in mindre kapital @n berdknat.
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Inbjudan till teckning av Aktier
av serie B i TagMaster

Styrelsen i TagMaster beslutade den 3 maj 2019, med stéd av bemyndigande givet pa Bolagets drsstdamma den 25 april 2019,
att 6ka Bolagets aktiekapital med 6 116 176,80 SEK genom nyemission av Aktier av serie B med foretradesratt for Bolagets
befintliga aktiedgare. Foretradesemissionen omfattar hogst 122 323 536 nya Aktier av serie B som emitteras till kursen 0,80
SEK per aktie innebarande att Bolaget tillfors 98 MSEK fore emissionskostnader genom Féretrddesemissionen. Den som pa
avstamningsdagen den 10 maj var registrerad aktiedgare i Bolaget dger ratt att med foéretrdde teckna ytterligare Aktier av serie
B i Bolaget. For varje befintlig Aktie av serie B som Bolagets aktiedgare da innehar erhalls en (1) teckningsratt. Fem (5) teck-
ningsratter ger innehavaren ratt att teckna tre (3) nya Aktier av serie B. Teckningsperioden kommer att I6pa fran och med den
14 maj 2019 till och med den 28 maj 2019 eller ett senare datum beslutat av styrelsen fér TagMaster. De nya Aktierna medfér
samma ratt som de befintliga Aktierna i Bolaget.

Vid samma tidpunkt som beslut om Foretradesemissionen fattades beslutade styrelsen dven att tillféra Bolaget ytterli-
gare kapital samt stdrka dgarbasen genom en Riktad emission. Den Riktade emissionen beskrivs kortfattat under "Bakgrund
och Motiv”. Nyemissionerna syftar till att majliggdra en expansion av Bolagets verksamhet och kunna finansiera forvarvet av
Sensys Networks, Inc ("Sensys Networks"). Motivet till kapitalanskaffningen ar att sakerstalla att TagMaster tillfors kapital for att
kunna genomfdra férvarvet.

Genom Foretrddesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 6 116 176,80 SEK fran 12 774 878,05 SEK till hdgst
18 891 054,85 SEK och antalet Aktier i Bolaget med hdgst 122 323 536 stycken Aktier. Genom den Riktade emissionen 6kar
Bolagets aktiekapital med 2 581 250 SEK genom utgivande av 51 625 000 aktier. Vid full teckning av Nyemissionerna kommer
TagMasters aktiekapital ddrmed att som hogst 6ka med 8 697 426,80 SEK fran 10 193 628,05 SEK till hogst 18 891 054,85 SEK
och antalet Aktier i Bolaget med hogst 173 948 536 stycken, fran 203 872 561 stycken till hogst 377 821 097 stycken Aktier.

For befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretrddesemissionen uppkommer en utspadningseffekt, vid full teckning i Fore-
tradesemissionen om totalt cirka 32,38 procent. Aktiedgare har mojlighet att silja sina teckningsratter for att erhalla kompen-
sation for utspadningen, se vidare avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Emissionsvolym

Vid fullteckning av Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 98 MSEK fore avdrag for transaktions- och garanti-
kostnader, vilka berdknas uppga till cirka 11 MSEK, varav 4,6 MSEK utgdr ersdttning till emissionsgaranter i Foretrddesemis-
sionen. Nettolikviden uppgar saledes till cirka 87 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsférbindelser om cirka 30,5 MSEK motsvarande cirka 31 procent av Foretrddesemissionen,
och garantiataganden om cirka 58 MSEK motsvarande cirka 59 procent av Foretradesemissionen, vilket motsvarar ssmmanlagt
cirka 90 procent av Foretrddesemissionen. Varken teckningsforbindelser eller garantidtaganden &r sakerstallda genom bank-
garanti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang. Fér mer information, se avsnittet "Legala fragor och &vrig
information” i detta Prospekt.

Harmed inbjuds aktiedgarna i TagMaster AB att teckna nyemitterade Aktier av serie B i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm 10 maj 2019

TagMaster AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

TagMaster med dotterbolag dr ett applikationsinriktat
teknikbolag som utvecklar och séljer avancerade sensor-
system och |6sningar baserade pa radio, radar och kamera-
teknologier (RFID & ANPR) for kravande miljoer. TagMaster
arbetar inom de tva affairsomraden Traffic Solutions och Rail
Solutions, under varumarkena TagMaster, CitySync, Balogh,
CA Traffic, Magsys och Hikob med innovativa mobilitylos-
ningar for att 6ka effektivitet, sikerhet, bekvamlighet och
for att minska belastningen pa miljén inom Smarta stader.
TagMaster har specialiserade agentbolag i USA och i Kina
och exporterar framst till Europa, Mellanostern, Asien och
Nordamerika via ett globalt ndtverk av partners och system-
integratdrer.

TagMaster bedémer sina framtidsutsikter och tillvaxtmaoj-
ligheter som goda inom saval Traffic Solutions som inom
Rail Solutions. Marknadsandelarna &r fortfarande smd i en
stor och vixande marknad vilket innebar att framtida tillvaxt
i forsta hand beror pd Bolagets egna formaga. TagMaster
kommer aktivt att fortsatta arbetet med att finna fler
mojligheter till forvarv inom existerande och narliggande
teknikomraden med syfte att utoka produkterbjudandet
och marknadsnarvaron for att bli en attraktivare leverantor
av realtidsinformation, som &r en grundférutsattning for att
bygga framtidens smarta stader.

Den 3 maj 2019 tecknade TagMaster avtal om att férvarva
Sensys Networks. Sensys Networks ar ett "Infomobility/
Traffic Management” bolag i USA som arbetar utifran en
gemensam plattform. Bolaget har en stark position inom
Traffic Solution-applikationer ddr TagMaster redan ar narva-
rande och har teknologier som dr kompatibla med existe-
rande I6sningar. Mer specifikt bedémer TagMaster att Sensys
Networks presenterar den mest avancerade, fullstandigt
integrerade end-to-end dataplattformen for att tillhanda-
halla kompletta datalésningar for trafik, parkeringshante-
ring och anslutna fordon. Genom detta forvarv kommer
TagMaster bade att bistas med djup tekniskt kompetens
samt kompletteras val geografiskt, vilket kommer styrka
TagMaster som en global aktér inom Traffic Solutions.

Kapitalbehov och anviandning av
emissionslikvid

I samband med Foretrddesemissionen har Bolaget erhallit
skriftliga teckningsataganden om 30,5 MSEK, motsva-
rande cirka 31 procent av Féretrddesemissionen. Dartill har
Bolaget via skriftliga avtal erhallit emissionsgarantier upp
till 58 MSEK, motsvarande cirka 59 procent av Foretrade-
semissionen. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen
darmed till 90 procent av teckningsférbindelser och garan-
tidtaganden. Dessa dtaganden dr emellertid inte sdkerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Utover Foretradesemissionen om cirka 98 MSEK
genomfor TagMaster en Riktad emission om 41 MSEK. Utéver
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betydande kapitaltillskott innebdr den Riktade emissionen
att Bolaget tillfors ett antal langsiktiga och valrenommerade
aktiedgare som starker dgarbilden i Bolaget. Beslutet om
den Riktade emissionen fattades av styrelsen den 3 maj 2019
med stdd av bemyndigande givet pa Bolagets arsstdmma
den 25 april 2019. Den Riktade emissionen omfattar hogst 51
625 000 Aktier som emitteras till kursen 0,80 per aktie, inne-
barande ett kapitaltillskott om cirka 41 MSEK. Vid full teck-
ning i bade Foretradesemissionen och den Riktade emis-
sionen uppgar utspadningseffekten till hogst 46,04 procent
av roster och kapital i Bolaget. Skélet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att tillfora Bolaget ytterligare
kapital och langsiktiga strategiska dgare samt darigenom
framja TagMasters mojligheter att utveckla Bolaget for att
skapa ytterligare varde for samtliga aktiedgare. Den Riktade
emissionen har tecknats av ett begransat antal svenska pro-
fessionella investerare samt en internationell aktor.

TagMaster beddmer att Bolagets rorelsekapital ej ar
tillrackligt for att tdcka Bolagets behov under en kommande
tolvmanadersperioden. Rdrelsekapital i detta sammanhang
definieras som TagMasters mojlighet att fullgéra sina for-
pliktelser inom en tolvmanaders horisont. Med anledning av
forvarvet av Sensys Networks kommer TagMasters rorelse-
kapital saledes ej att vara tillrdckligt. Foretrddesemissionen
och den Riktade emissionen genomfors for att tacka rorelse-
kapitalbehovet for att mojliggora forvarvet, sdledes kommer
hela emissionslikviden att anvandas till detta. Férvarvet av
Sensys Networks planeras att tilltrddas i juni 2019, da dven
kopeskillingen ska erldggas. Minst 100 MSEK maste tillforas
genom Nyemissionerna for att en brist inte ska uppkomma.

Om Nyemissionerna inte fulltecknas och i det fall en eller
flera garanter inte skulle uppfylla sina dtaganden i sddan
grad att rorelsekapitalbehovet tacks kommer Bolaget att
underséka alternativa finansieringsméjligheter. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och
i det fall ytterligare rorelsekapital ej gar att uppbringa skulle
det leda till att Bolaget ej kan fullgéra forvarvet av Sensys
Networks.

Fullgérandet av forvarvet av Sensys Networks ar vill-
korat av att TagMaster erhaller nédvandig finansiering for
att kunna genomfora forvarvet och betala kopeskillingen.
Lyckas inte TagMaster erhalla nédvéndig finansiering
har Sensys Networks ratt att sdga upp avtalet och krava
TagMaster pa skadestand med ett belopp som motsvarar
de externa transaktionskostnader (inklusive kostnader for
advokater, finansiella radgivare och banker) som Sensys Net-
works har adragit sig i samband med transaktionen férutsatt
att dessa kostnader ar skdliga och dokumenterade.

| 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i Prospektet, vilket
har uppréttats av styrelsen i TagMaster med anledning av
foreliggande Foretradesemission. Styrelsen i TagMaster &r
ansvarig for innehallet i Prospektet. Styrelsen i TagMaster
forsakrar harmed att den har vidtagit alla rimliga forsiktig-



hetsatgarder for att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet,
savitt styrelsen kanner till, 6verensstimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebdrd. | det fall information kommer
fran tredje man har informationen atergivits korrekt, och,
savitt TagMaster kan kinna till och férsakra genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts av berord

BAKGRUND OCH MOTIV

tredje man, inga uppgifter har uteldmnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller miss-
visande.

Stockholm den 10 maj 2019
TagMaster AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

Redo for storre forvarv
efter ett ar av konsolidering

TagMaster dridag en stark och bred internationell aktor pa den snabbt vixande marknaden for Intelligenta Transportsystem (ITS)
med inriktning mot I6sningar fér Smarta Stéder. Vi har hég kompetens inom de teknologier som kréivs f6r att skapa lésningar som
enligt Bolagets bedémning dr ledande pd marknaden och vi har en vél utarbetad process fér att ta hand om férvéirv.

Under de senaste dren har vi genomfort totalt fem férvary
och verksamheten har darfor delvis praglats av konsolide-
ring. Trots det har vi en stark finansiell stallning efter sex ar i
rad med tillvaxt och ett positivt resultat.

Vi dr nu redo och val rustade att ta ndsta steg mot en ékad
marknadsandel. Vdgen framat gar via 6kat kommersiellt
fokus och storre forvarv pd en marknad som fortfarande ar
valdigt fragmenterad. Som ett forsta steg i denna offensiv
avser vi forvarva det amerikanska bolaget Sensys Networks.

Tillvaxt via Traffic Solutions

Vi far alltfler bevis for att vart val av strategi att fokusera pa
att vaxa inom affarssegmentet Traffic Solutions ar ratt. Lon-
samheten i vara Rail-projekt ar hdg, men det &r inom Traffic
Solutions som den stora tillvixten finns.

De utmaningar som stdder och tatbefolkade omraden
varlden 6ver idag star infér saknar motstycke. Det handlar
om stark tillvaxt, 6kad population, forcerad stadsutveckling
och ddrigenom nya transportbehov. Dartill kommer kon-
sekvenser av klimatférandringen och den allt férséamrande
luften i vdrldens storstdder.

Dessa megatrender tillsammans med digitalisering riktar
alltmer fokus mot konceptet Smarta Stader att via tekno-
logi och smarta ldsningar géra vardagen enklare, sakrare,
effektivare och att minimera klimatpaverkan. For att klara
dessa utmaningar krdvs smarta [6sningar som med hjdlp av
modern teknologi effektiviserar trafik och transportsystem.

Teknologier och l6sningar pa plats

TagMaster vill spela en viktig roll i arbetet med att anta
ovanstaende utmaningar. For att kunna gora det har vi under
de senaste dren genomfort totalt fem forvarv. Det senaste
tillskottet ar franska loT-specialisten Hikob under forra aret.
Genom forvarvet av Hikob fick vi dven tillgang till spetskom-
petens inom Magnetic, det vill sdga magnetsensorsystem
som omvandlar fordonsdata till vardefull information. Det
betyder att vi nu har I6sningar med relevanta teknolo-

gier for Intelligenta Transportsystem. Dessa ar RFID (Radio
Frequency Identification), ANPR (Automatic Number Plate
Recognition), Radar och Magnetiska sensorer (Magnetic).
Teknologier som vi anvander for att utveckla [6sningar som
optimerar kommunikationer, tillgdnglighet och utnyttjande
av existerande infrastruktur.
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Losningarna skapar sakrare samhallen, jamnare trafikfloden,
en mer hallbar och hdlsosam stadsmiljé samt stérre moj-
ligheter att Gvervaka och styra trafikfléden. Framtiden och
utvecklingen ligger i att kombinera dessa olika teknologier
och det dr just det som vara skickliga tekniker i Bolags-
gruppen gemensamt haller pd med. Vi har nu ett |age dar
vi har spetskompetens i flertalet teknologier som enligt
TagMasters bedomning behdvs for att vara ledande inom
Intelligenta Transportsystem. Samtidigt har vi landat inom
vilka affarssegment och applikationsomraden som vér fort-
satta tillvaxt ska ske och dar har vi redan I6sningar.

Kommersiellt fokus och forvarv

Den fortsatta tillvaxten framat gar via 6kat kommersi-

ellt fokus saval organiskt som via férvarv. Den organiska
tillvaxten ska intensifieras genom att vi 6kar satsningen pa
kommersiell styrka, kunddriven produktutveckling, operativa
forbattringar samt ett expanderat produktutbud inom de
omraden som vi idag finns.

Vi ska framforallt bli battre pa att sdlja genom att implemen-
tera en gemensamt driven strukturerad forsaljningsstyrning
genom att utveckla olika delar sdsom forsdljningsprocesser
och komplettering av vart CRM-system.

Efter att ha konsoliderat vara tidigare férvarv ar vi redo
for ett storre forvarv for att snabbt kunna ta en stérre del av
marknaden. Vdra férvarv de senaste aren har varit férhal-
landevis sma och dgnade att fraimst vidga vart erbjudande i
form av fler teknologier och fér att addera fler produkter och
applikationsomraden.

Vi har nu en val utarbetad process for att integrera och
utnyttja synergier vid forvarv och ar redo att gora ett betyd-
ligt storre forvary for att framst addera marknad, I6sningar
och forsaljningskraft.

Forvarv av Sensys Networks

For att snabbare bli en stérre aktdr i en vaxande marknad
som fortfarande ar valdigt fragmenterad avser vi férvarva
det amerikanska bolaget Sensys Networks. Forvarvet ger oss
tillgang till en mycket stérre marknad och tillgang till en ny
plattform for forséljning av TagMasters existerande produkt-
utbud i USA.

Sensys Networks produkterbjudande kan dven imple-
menteras i TagMasters existerande saljkanaler i fraimst



B> "Vi har en stark
finansiell stéllning
efter sex ar i rad
med tillvixt och
med ett positivt
resultat”

Europa. Via forvarvet kommer vi i dtnjutande av en bade
bredare och djupare teknologikompetens inom framst mag-
netiska och radarbaserade sensorer, men vi far dven tillgang
till ett komplett erbjudande av end-to-end-l6sningar for
trafik och parkering.

Sensys Networks har dven utvecklat I6sningar, som séljs
i samarbete med stora amerikanska aktorer, som bygger pa
data as a service. Det betyder att Sensys Networks saljer den
insamlade informationen som finns i deras system till Smarta
Stader.

Sensys Networks genomfdér dessutom pagdende tester
inom omraden som kallas 12V och 12X. Det betyder att man
kopplar ihop informationen fran sensorer i infrastrukturen
med framtida semiautonoma autonoma bilar sa att informa-
tionen som finns i exempelvis trafikljussystemen kan kopplas
till bilarnas hastighetssystem. Det finns en stark drivkraft,
bade i USA och globalt, att koppla ihop bilar i stdderna med
extern trafikinformation.

Framtida mdéjligheter

Utifran den position som jag beskriver ovan har TagMaster

stora mojligheter att utvecklas val framéver. Vi har en stark
finansiell stallning efter sex ar i rad med tillvaxt och med ett
positivt resultat. Den genomsnittliga arliga tillvaxten sedan

VD HAR ORDET

2013 ligger pa 31 procent. Med en strategi med fokus pa
kommersiell utveckling och fortsatta forvarv ar det en intres-
sant framtid vi gar till métes.

For att finansiera forvarvet av Sensys Networks och
realisera vara goda framtida majligheter genomfor vi en
betydande kapitalisering i form av en Riktad emission och
en Foretrddesemission. Den Riktade emissionen medfér att
TagMaster tillférs 1angsiktiga institutionella investerare, vilket
ar ett viktigt tillskott i var dgarbild och starker var position. Vi
valkomnar dven vara trogna befintliga dgare att teckna sig i
Foretrddesemissionen.

Med dessa ord vill jag tacka bade nytillkomna dgare fran
den Riktade emissionen och befintliga dgare som alla tror pa
en intressant framtid fér TagMaster.

Jonas Svensson
vd
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 10 maj 2019 dr aktied-
gare i TagMaster AB dger foretradesratt att teckna aktier
av serie B i TagMaster AB utifran befintligt aktieinnehav i
Bolaget.

Teckningsritter (TR)

Aktiedgare i TagMaster AB erhaller for varje befintlig Aktie av
serie B en (1) teckningsratt. Det kravs fem (5) teckningsratter
for att teckna tre (3) nya Aktier av serie B.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 0,80 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt till
deltagande i emissionen dr den 10 maj 2019. Sista dag for
handel i TagMaster AB:s Aktie med ratt till deltagande i
emissionen dr den 8 maj 2019. Férsta dag for handel i
TagMaster AB:s Aktie utan ratt till deltagande i emissionen &r
den 9 maj 2019.

Teckningstid

Teckning av nya Aktier av serie B i TagMaster ska ske under
tiden fran och med den 14 maj 2019 till och med den

28 maj 2019. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar ddrefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsrétter,
utan avisering fran Euroclear (VPC), att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North
under perioden fran och med den 14 maj 2019 till och med
den 24 maj 2019. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand handldgger formedling av kop och forsaljning

av teckningsratter. Den som dnskar kopa eller sdlja teck-
ningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkom-
missiondr. Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i
Foretradesemissionen maste saljas senast den 24 maj 2019
eller anvandas for teckning av Aktier senast den 28 maj 2019
for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmilningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnda avstdmningsdag dr registrerade i, den av Euro-

clear Sweden (VPC) for Bolagets rakning forda, aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med (VPC), sarskild
anmalningssedel 1 och 2 samt innan sarskild anmalnings-
sedel. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning dver
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panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovis-
ning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registre-
ringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av Aktier i TagMaster AB &r férvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller infor-
mationsbroschyr. Teckning och betalning, med respektive
utan foretradesratt, ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesritt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 28 maj 2019. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den, med emissionsredo-
visningen utsanda, fértryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 enligt féljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning ska endast den utsanda for-
tryckta inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska da
ej anvadndas. Observera att anmdlan om teckning ar bindande.

2) Sarskild anmdlningssedel 1

| de fall teckningsratter férvdrvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den
sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teck-
ning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild
anmadlningssedel 1 uppge det antal Aktier som denne tecknar
sig for och pa bifogade inbetalningsavin fylla i det belopp
som ska betalas. Betalning sker sdledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera
att anmalan om teckning dr bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK
AB pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel
ska i samband med betalning skickas eller limnas pd nedansta-
ende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan
17.00 den 28 maj 2019. Det dr endast tillatet att insdanda en (1)
sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler 4n en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att ldmnas utan avseende.
Observera att anmadlan om teckning dr bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

BOX 7415, 103 91 STOCKHOLM
Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se



Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av Aktier utan stod av foretrade ska ske under
samma period som teckning av Aktier med foretradesratt,
det vill sdga fran och med den 14 maj 2019 till och med
28 maj 2019. Anmadlan om teckning utan foéretradesratt
genom att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas
och skickas till Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan eller
till férvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med
anmadlan om teckning av Aktier utan foretradesratt, utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild anmal-
ningssedel 2 ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast
klockan 17.00 den 28 maj 2019. Det &r endast tilldtet att
insanda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. | det fall fler &n en
anmadlningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att
Iamnas utan hdnseende. Observera att anmalan om teckning
ar bindande.

Tecknare med depa: For att dberopa subsididr foretrades-
ratt maste teckningen ga via samma forvaltare som teck-
ningen med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

Aktier som inte tecknas med féretrddesratt ska tilldelas dem
som tecknat utan stdd av teckningsratt. Tilldelning sker pa
foljande grunder:

i. iforsta hand till dem som tecknat Aktier med stod av
teckningsratt, pro rata i férhallande till hur manga Aktier som
tecknats med stod av teckningsratter,

ii. i andra hand till aktiedgare och andra som tecknat Aktier
utan stdd av teckningsratter, pro rata i férhallande till hur
manga Aktier som tecknats, och

iii. itredje hand till den som atagit sig att garantera del av
Foretradesemissionen i enlighet med ingdngna emissionsga-
rantiavtal.

Vénligen observera: Forvaltarregistrerade (depd) tecknare,
som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan foretrades-
ratt genom att dven teckna Aktier med foretradesratt, maste
dock teckna Aktier utan foretradesratt genom samma
forvaltare som de tecknat Aktier med foretradesratt. Annars
finns det vid tilldelningen ingen majlighet att identifiera en
viss tecknare som tecknat Aktier sdvdl med som utan stdd av
teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Aktier tecknade utan
foretradesratt Iamnas genom 6versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erldggas
senast den dag som framkommer av avrakningsnotan. Nagot
meddelande ldmnas ej till den som inte erhallit tilldelning.
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Erldggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan éverlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgot annat land
dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder dn de
som foljer av svensk ratt eller som strider mot regler i sddant
land) vilka dger ratt att teckna Aktier i nyemissionen, kan
vanda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan fér
information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya
Aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som &r
bosatta utanfor Sverige kan paverkas av virdepapperslag-
stiftningar i sddana lander. Med anledning hdrav kommer,
med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade
adresser i till exempel i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller USA inte
att erhdlla detta memorandum. De kommer inte heller att
erhalla ndgra teckningsratter pa sina respektive VP-konton.
De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for
sadana aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att
utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden
AB (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse pd att inbokning av betalda tecknade
Aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade
aktierna dr bokférda som BTA pa VP-kontot tills nyemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa First North fran den 14 maj
2019 till och med att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Utdelning

Nya Aktier ska berattiga till utdelning fran och med den
forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter att
aktien registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
berdknas ske i mitten av juni 2019, ombokas BTA till Aktier
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive férvaltare.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats (omkring
30 maj) kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av emis-
sionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Ovrig information

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.
Bolaget dger inte heller ratt att tillfalligt dra in erbjudandet.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for de nya aktierna kommer Aktieinvest att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i
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sadant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett
bankkonto som Aktieinvest kan aterbetala beloppet till. Ingen
ranta kommer att utbetalas fér dverskjutande belopp. En
teckning av nya aktier, med eller utan stdd av tecknings-
ratter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att Idmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmadlan om teckning komma att Idmnas utan beak-
tande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas.



Marknadsoversikt

MARKNADSOVERSIKT

Beskrivningen av TagMaster, dess verksamhet och omvdrld baseras pd savil externa som interna kéllor samt styrelsens och
ledningens egna antaganden och bedémningar. Styrelsen forséikrar att information fran referenser och kdllhénvisningar i
Prospektet har Gtergivits korrekt och att — sévitt styrelsen kénner till och kan f6érsdkra genom jémférelse med annan information
som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter har utelémnats pa ett sétt som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig
eller missvisande. Uttalanden grundar sig pé styrelsens och ledningens bedémning om inga andra grunder anges.

Marknadséversikten i detta avsnitt avser TagMasters befintliga marknad, exklusive férvéirvet av Sensys Networks. Oversiktlig
beskrivning av denna dterfinns under "Beskrivning av Sensys Networks”.

Okande behov av nédvindig digitalisering
av stader

Anpassningen av dagens samhalle, av staden, mot framtiden
ar en av vara storsta utmaningar. Det handlar om att hantera
stark tillvaxt, 6kad population och forcerad stadsutveckling.
Sammantaget skapar det nya transportbehov. Utvecklingen
innebar dven en enorm utmaning i form av 6kade utslapp.
Mot denna bakgrund ar behovet av smarta Isningar som
driver pa utvecklingen mot Smarta Stader, det vill sdga digi-
talisering av stader, stort.

Med visionen att vara den mest innovativa leverantéren
av mobilitetsldsningar till Smarta Stader dr det i ovanstaende
omvarld och marknad TagMaster verkar med sina l&sningar
inom Traffic Solutions och Rail Solutions. TagMasters 16s-
ningar spelar en viktig roll i den nédvandiga digitalisering
och omstalining som varldens storstader och tdtbefolkade
omraden star mitt i. Det handlar om att effektivisera och
underldtta 6vervakning av trafik, transporter, parkering,
kollektivtrafik och ddrmed bidra till en hallbar utveckling i
tatbefolkade omraden. Den marknad som TagMaster adres-
serar ar alltsd i stark tillvéxt och avgérande for att bygga en
hallbar varld for kommande generationer. Med sitt breda
erbjudande av I6sningar inom affarssegmenten Traffic Solu-
tions och Rail Solutions har TagMaster en stark position.

Smarta Stider

Konceptet Smarta Stader beskrivs som en viktig |6sning pa
de utmaningar varldens tatbefolkade omraden star infor.
Med sensorer, detektorer och kameror kan den smarta
staden se hora, kdnna, lukta och smaka sig till digital infor-
mation som bidrar till ett mer omtanksamt, effektivt, tryggt
och hallbart samhalle.

UNECE (United Nations Economic Commission for
Europe), 2015, har definierat vad en smart stad ar pa foljande
satt: En smart hallbar stad ar en innovativ stad som anvander
informations- och kommunikationstekniker (IKTer) och
andra medel for att forbattra livskvaliteten, effektiviteten hos
stadsfunktioner och tjdnster och konkurrenskraften, samti-
digt som den sdkerstaller att den uppfyller nuvarande och
framtida generationers behov med hansyn till ekonomiska,
sociala och miljdmadssiga aspekter.

Enligt Cisco/IBSG (2011), en av varldens storsta tillverkare av
natutrustning, finns det redan idag runt 15 miljarder sensorer
uppkopplade i byggnader, jarnvagar, vagar, sjukhus, bilar
och andra strategiska fasta eller mobila enheter i en stad.
Den siffran kommer att 6ka lavinartat och det talas i termer
om 50 miljarder uppkopplade sensorer redan 2020.

Enligt marknadsanalysbolaget IDC (2018), gar vi nu fran
visioner om Smarta Stédder till verklighet. De globala teknik-
investeringarna som syftar till att skapa Smarta Stader
kommer att 6ka med ndstan 70 procent de kommande tre
aren for att omsatta 135 miljarder dollar 2021, enligt IDC. De
omraden dar IDC ser stdrst investeringar dr inom intelligenta
transporter, datadriven offentlig sakerhet, energi samt infra-
struktur. Vad galler globala investeringarna sa ar de, enligt
IDC, storst inom intelligent trafik och kollektivtrafik samt
fast visuell 6vervakning. Darefter foljer smart belysning och
miljodvervakning.

Megatrender

Utvecklingen mot Smarta Stader gar fort och de framsta
drivkrafterna bakom den &r nedanstdende fyra globala
megatrender:

Urbanisering och 6kad population: Inflyttningen till
storstader runt om i varlden 6kar. Det géller saval i utveck-
lade lander som i utvecklingslander. | utvecklingslanderna
spader den starka befolkningstillvixten pa utvecklingen
och den snabbast 6kningen av storstddernas population
kommer att ske i stdder i utvecklingslander. Tillvaxten kraver
att stdderna utvecklas med kraftig utbyggnad av bostéder,
transporter, kommunikation, el- och vattenférsérjning och
annan nddvandig infrastruktur och service. Enligt FNs World
Urbanization Prospects (2018) berdknas 68 procent av
jordens befolkning bo i stdder dr 2050 jamfért med dagens
55 procent. Enligt samma kélla kommer det att finnas dver
43 megastader i varlden 2030, det vill sdga stdder med mer
an 10 miljoner invanare, mot dagens 22. Urbaniseringen gar
snabbast i Afrika och Asien dar 90 procent av befolkningen
berdknas bo i stader 2050.

Klimat, luft och hallbarhet: Manga storstader lider redan
idag av stora miljoproblem och maste i extrema fall stdnga
av delar av trafiken. Enligt Varldshalsoorganisationen (WHO)
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klassas luftféroreningar som den enskilt stérsta hdlsorisken

i varlden. Enligt WHOs berakningar (2016) dog néstan 6
miljoner manniskor i varlden for tidigt 2012 pd grund av
luftféroreningar. Av dessa utslapp star trafiken fér en stor
del. Den negativa utvecklingen lar fortsatta i takt med att
ovan beskrivna urbanisering dkar. Rapporter fran GreenCar
(2014) visar att det idag finns cirka 1,2 miljarder fordon,
vilket berdknas dverstiga 2 miljarder 2035. Siffror visar dven
att stader star for 75 procent av den globala energiférbruk-
ningen. Samtidigt har varldens lander bundit sig till att
verka mot de klimatmal som fastslogs i Paris 2015 med en
halvering av vaxthusgasutslappen till 2050.

Digitalisering: Digitaliseringen paverkar alla omraden av
samhadllet och utvecklingen gar snabbt. Antalet uppkopplade
enheter och lagring av data Okar lavinartat och kommer att
gora sa framover. Den snabba teknikutvecklingen skapar
nya mojligheter att hantera effekter av bade urbaniseringen,
okad trafik och for att skapa klimatsmarta lésningar.

Sakerhet och trygghet: Behovet av sdkerhet och trygghet
i stdderna har dkat de senaste aren dels pa grund av ter-
rordad i delar av virlden, dels 6kad kriminalitet. Aven inom
detta omrade kan teknikutvecklingen spela en viktig roll med
overvakning och analys av insamlade data med syfte att tka
sakerhet och trygghet i titbefolkade omraden.

Intelligenta transportsystem (ITS)

En viktig del av utvecklingen mot Smarta Stader ar 16sningar
inom omradet Intelligenta Transportsystem (ITS). Det &r inom
detta omrade som TagMaster verkar med sina applikationer
inom affarssegmenten Traffic Solutions och Rail Solutions.
Intelligenta transportsystem ar [6sningar som med hjalp
av modern digital teknik med sensorer, kameror och annan
kommunikationsteknologi bidrar till att ka effektiviteten i
trafiksystem saval sparbunden som pa vdg, trafikdvervak-
ning, parkeringsldsningar, vagtullar och mycket annat.
Utvecklingen av intelligenta transportsystem (ITS) hjalper
resendrerna, bilisterna och &kar framkomligheten, samtidigt
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som de ger mojlighet att styra och effektivisera trafik och
transporter. Den nya tekniken bidrar ocksa till 6kad trafiksa-
kerhet och minskad miljébelastning. Med hjalp av olika typer
av sensorprodukter, radar och annan informationsteknologi
samlas data och information in som sedan bearbetas i olika
overgripande system. Resultaten anvands for att utnyttja
existerande trafikndtverk battre och darmed forbattra trafik-
situation i en stad eller i ett tdtbefolkat sammanhangande
omrade och pa det sattet dven minska trafikens negativa
miljoeffekter.

Okade trafikproblem och utslapp leder till att behovet
av system for évervakning och styrning av trafik vaxer. Det
handlar om att hantera enorma mangder information men
ocksa system for fordonsklassificering, rakning av floden av
till exempel fordon, cyklar och fotgangare, fardtidssystem,
och cykeldetektering samt vaderinformationssystem.

TagMasters marknad

TagMaster ar inriktat pa |6sningar for intelligenta transport-
system inom det dvergripande konceptet Smarta Stader
med olika produkter och applikationer inom de tva affars-
segmenten Traffic Solutions och Rail Solutions. Den totala
marknaden for intelligenta transportsystem berdknas, enligt
Marketsandmarkets, juli 2016, &ka fran 36 miljarder dollar
2015 till drygt 63,5 miljarder dollar 2022.

Det finns ett stort antal bolag med en mangd produkter
som arbetar pa den hdr marknaden. TagMaster arbetar med
saval RFID, Radar, ANPR som med Magnetic och &r enligt
Bolagets bedémning relativt ensam pa marknaden om att
ha |6sningar bade for kollektivtrafik och vagtrafik. TagMaster
har darfér en tydlig ndrvaro pa marknaden vilket dppnar for
mojligheter till tillvaxt, saval organiskt som genom framtida
forvarv.

Megatrenderna, som beskrivs ovan, skapar stora behov av
att reducera trafiktrangsel och utslapp. Till exempel bedomer
Bolaget att omkring 30 procent av all trafik som cirkulerar i
en storstad gor det i jakt pa parkering. En smart [6sning som
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kanner av nar parkeringsplatser blir lediga och som kan med-
dela trafikanter om det kan pa ett effektivt satt bidra till att
minska den trafikinfarkt som manga stdder lider av.

De delmarknader inom affarssegmentet Traffic Solutions
som TagMaster adresserar finns inom Parkeringsldsningar,
Losningar for sdkerhet och passagekontroll, Vagtullar, samt
Infomobility eller Traffic management. Sammantaget utgor
detta, enligt Global Industry Analyst, Automatic Number
Plate Recognition System, February 2015, en marknad pa
cirka 14 miljarder dollar. Traffic management, som inkluderar
intelligenta system for 6vervakning av trafikfloden, ar den
storsta delmarknaden féljt av Vagtullar och Parkeringslos-
ningar.

Marknaden fér den typ av Parkeringsldsningar som kallas
Parking Guidance Solutions, som i realtid informerar bilférare
om tillgang till parkeringsplatser, forvantas enligt Mar-
ketsandMarkets, maj 2018, "Parking Management Market”
vaxa fran 480 miljoner dollar 2018 till 770 miljoner dollar
2023, det vill sdga en tillvaxt pa cirka 10 procent drligen.
Dessa |6sningar kan baseras pa RFID och ANPR, men ocksa pa
annan teknik som Radar. Fér TagMaster ar RFID-marknaden
inom Traffic Solutions mangt och mycket fokuserad kring
parkerings- och accessldsningar och vagtullar. Marknadens
storlek uppskattas enligt TagMaster till cirka 2,4 miljarder
dollar per ar och beddéms av TagMaster vaxa med 5-7 procent
per ar. Den relevanta delen av marknaden gallande I6sningar
baserade pa ANPR-teknologi, inklusive ANPR-kameror och
ANPR-programvara, uppskattas enligt MarketsandMarkets,
augusti 2017, "ANPR System Market”, till 1,2 miljarder dollar
och foérvantas oka till 2 miljarder dollar ar 2023 - en 6kning
pa 10-12 procent per ar.

De geografiskt sett storsta marknaderna ar dnnu sa lange
Europa och USA med England som enskilt stérsta marknad.
Frankrike och Beneluxldnderna spas en okad tillvaxt kopplat
till det utsatta sakerhetslaget. TagMaster har en stark position
pa marknaden som leverantor till integratérerna inom Rail
Solutions med fokus pa signalering och automatiserade tag-
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TRAFFIC SOLUTION MARKNADEN

Magnetic
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TagMaster adresserar idag endast en mindre del av Traffic Solution
marknaden vilket i sin tur &r en del av den stérre ITS marknaden

styrningssystem for i huvudsak tunnelbana, sparvagnstrafik
och pendeltagstrafik. Bolaget har en stark position pa denna
marknad. Signalering (Rail Control) r en nischmarknad
inom Rail Solutions med en arlig volym om cirka 11 miljarder
Euro. Signalmarknaden, som enligt World Rail Market Study
2016 (Unife), spas en arlig tillvaxt pa cirka 4 procent, ar ett
fokusomrade fér TagMaster da det finns ett fatal aktorer pa
marknaden med goda marginaler.

Overgripande trender &r desamma som for Traffic Solu-
tions och det forvantas att fullt automatiska och forarlésa
tunnelbanelinjer ska 6ka fran dagens 1 000 till 2 300
kilometer ar 2025, redan idag &r cirka 15 procent av de nya
metrolinjer som byggs designade for att vara férarlésa (UITP,
2018).

Konkurrenssituation

Pa marknaden for RFID-16sningar finns manga aktdrer

globalt. Det finns ocksa manga anvandningsomraden foér

RFID och flera olika teknologier. TagMaster &r aktivt inom ett

omrade med krévande tillampningar, dar prestanda avgo-

rande.

Det viktiga i dessa tillampningar ar:

- Lasavstand

- Lashastighet

+ Robust utférande

- Klimattalighet - regn, snd, hdéga och laga temperaturer

- Pdverkan fran elektriska och magnetiska falt

- Smutsig omgivning

+ Mekanisk paverkan - vibrationer och stotar

- Tillforlitlighet for att bevara sakerheten under alla dessa
forhallanden.

Aven pa marknaden fér ANPR-I8sningar finns manga aktérer
spridda geografiskt i ett stort antal Iander. | vissa enklare till-
ldampningar konkurrerar TagMaster dven med CCTV-kamera-
tillverkare, men i bolagets huvudtilldmpningar stalls krav

som idag inte uppfylls av CCTV-teknologin. De flesta av ovan
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namnda krav pa prestanda géller dven for TagMasters ANPR-
produkter.

TagMasters huvudkonkurrenter pa den internationella
marknaden utgdrs dels av sma specialiserade bolag, dels av
avdelningar eller dotterbolag inom st&rre bolagsgrupper.
Konkurrenterna aterfinns i flera europeiska lander liksom i
USA och Asien. Sammantaget handlar det om en fragmen-
terad marknad med saval geografiskt spridda som manga
sma aktorer. Det dppnar for intressanta mojligheter for
konsolidering.

TagMaster &r en av fa aktdrer som arbetar med bade
RFID- och ANPR-teknologierna och med ytterligare tekno-
logier. TagMaster ser darfor att I6sningsorienterade tjanster
kommer att bli ett viktigare inslag &n rena produktlsningar.
Genom ett tydligt fokus mot affarssegmenten Traffic Solu-
tions och Rail Solutions sarskiljer sig TagMaster fran manga
av konkurrenterna, som har ett mer spritt kundsegment.
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Tabellen nedan visar ett antal av Bolagets viktigaste konkur-
renter.

Oversikt av TagMasters huvudsakliga
konkurrenter

Foretag Land Traffic  Solutions Solﬁ?iléns
RFID ANPR

TagMaster X X X

Nedap Holland X X

Kathrein Tyskland X

STID Frankrike X X

Transcore USA X

Deister Tyskland X

Capsys Frankrike X

Survision Frankrike X

Genetec USA X

ARH Ungern X

Tattile Italien X

HTS Israel X

Inex Zamir Israel X

Quercus Spanien X

Jenoptik Tyskland X

3M USA X

Q-free (Dacolian) Norge X

Perceptics USA X



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsbeskrivningen i detta avsnitt avser TagMasters befintliga verksamhet, exklusive férvérvet av Sensys Networks. Over-
siktlig beskrivning av denna dterfinns under "Beskrivning av Sensys Networks”.

Internationell akt6r inom Intelligenta Transportsystem
for Smarta Stader

TagMaster utvecklar och levererar I6sningar fér Smarta
Stdder baserat pa avancerad sensorteknologi. Lésningarna
som alla finns inom omrddet Intelligenta Transportsystem
(ITS) syftar till att forbattra och effektivisera transport- och
trafikfloden, sdval pa vag som pa réls. TagMaster levererar
[6sningar inom affarssegmenten Traffic Solutions och Rail
Solutions.

Stader och tatbefolkade omraden varlden 6ver star idag
infér stora utmaningar. Det handlar om stark tillvaxt, dkad
population, forcerad stadsutveckling och ddrigenom nya
transportbehov. Dartill kommer konsekvenser av klimatfor-
andringen och den allt sdmre luften i vdrldens storstader.
Dessa megatrender tillsammans med digitalisering riktar
alltmer fokus mot konceptet Smarta Stader att via tekno-
logi och smarta ldsningar géra vardagen enklare, sakrare,
effektivare och att minimera klimatpaverkan. Det dr har som
TagMaster med sina Intelligenta Transportsystem — Intel-
ligent Transport Systems (ITS) - kommer in. TagMaster, som
frdn borjan &r en spin-off fran Philips, ar idag enligt Bolagets
beddmning en vdlrenommerad leverantdr av avancerade
mobilitetsldsningar inom de tva affirssegmenten Traffic
Solutions och Rail Solutions.

Teknologier

Intelligenta Transportsystem &r |6sningar som med teknologi
baserad pa sensorer, kameror och annan kommunikations-
teknik bidrar till 6kad effektivitet bade inom jarnvags- och
vagtrafik, trafikdvervakning, parkeringsldsningar, vagtullar
och mycket mer. TagMaster &r inriktat pa I6sningar for intel-

VARDEKEDJAN INOM TRAFFIC SOLUTIONS

Product/solution information

Teknologi

leverantor
TagMaster

ligenta transportsystem inom det dvergripande konceptet
Smarta Stader med olika produkter och applikationer inom
de tva affarssegmenten Traffic Solutions och Rail Solutions.

TagMasters ldsningar baseras pa avancerad teknologi
sasom RFID (Radio Frequency Identification), ANPR (Auto-
matic Number Plate Recognition), Radar och Magnetiska
sensorer (Magnetic) for att optimera kommunikationer,
tillganglighet och utnyttjande av existerande infrastruktur.
Det skapar sakrare samhallen, jadmnare trafikfloden, en mer
hallbar och halsosam stadsmiljé samt stérre mojligheter att
Overvaka och styra trafikfloden. RFID dr en form av tradlds
kommunikation som anvander radiovagor for att identifiera
och spara objekt. Ett RFID-system har ldsare och taggar som
kommunicerar med varandra via radio. ANPR-teknologin
mojliggor identifikation av registreringsnummer via kamera,
optisk teckenigenkanning (OCR) och ddrmed mojlighet att
skapa algoritmer som bygger pa den information som sys-
temet samlar in (Al). | fasta ANPR-system placeras kameror
i en viss position for att fanga nummerplattorna pa rorliga
fordon. Bilderna 6verfors sedan till basstationer via ett nat for
bearbetning.

Radar ar ett objektdetekteringssystem som anvander
radiovagor for att bestdmma objektets avstand, vinkel eller
hastighet. Radar &r en av de framsta teknologierna som
anvdnds inom ramen fér Smarta Stader.

Magnetsensorsystem omvandlar fordonsdata till varde-
full information. En magnetsensor anvander passiv avkan-
ningsteknik for att upptacka stora jarnobjekt, till exempel en
lastbil, bil eller jarnvagsbil, genom matning av férandringen i
det omgivande magnetfaltet. Nar ett fordon dndrar magnet-

Teknologi som samlar data och tillhandahaller analyserad information, som gar att agera pa, kommer att vara avgérande for att

bygga framtidens Smarta Stader.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TAGMASTER AB (PUBL) A TAGMASTER 29



VERKSAMHETSBESKRIVNING

faltet, detekterar sensorn dessa férandringar. Ett exempel pa
detektering av fordon nara en automatiserad grind.

TagMasters losningar ar i manga fall kombinationer av
ovanstaende teknologier for att skapa mer komplexa system
som klarar av att hantera information fran flera olika kallor.
Losningarna dr exempel pa edge computing dar uppkopp-
lade enheter sdsom sensorer far allt mer egen intelligens. Det
ar avgorande att TagMasters |6sningar levererar tillforlitlig,
exakt och sdker information till sina anvandare och 6vergri-
pande system da insamlade data anvands for att styra kritisk
verksamhet.

Internationell aktor

TagMaster har under de senaste aren via totalt fem forvarv
och organisk utveckling utvecklats till en internationell aktor
som verkar och har etablerat kundrelationer 6ver stora delar
av varlden. Senast i augusti 2018 forvarvades franska loT-
specialisten Hikob som &r baserat i franska Grenoble.

Koncernen har huvudkontor i Kista, Stockholm och via
egna dotterbolag nérvaro i Stevenage och Aylesbury i Eng-
land och Clichy, Biarritz och Grenoble i Frankrike. TagMaster
har dven egna kontor i Slovakien och Malaysia samt lokala
partners i USA och Kina. Totalt har koncernen cirka 80 med-
arbetare och mer dn 500 partners i 6ver 30 lander.

TagMasters forsdljningsnatverk har historiskt bestatt av
ett antal nationella partners, sdsom stora traditionella dist-
ributérer och en mangd integratdrer och installatérer inom
trafik, parkering, sakerhet och accesskontroll. Under senare
ar har TagMaster kompletterat existerande natverk med fler
integratorer/installatérer pd strategiska marknader som
Norden, EMEA och USA. Avsikten &r att bygga upp ett &n mer
omfattande natverk av partners for att understddja bolagets
tillvdxtambitioner.

Genom ett ndrmare samarbete och férvarv av komplette-
rande verksamheter har TagMaster gatt alltmer fran produkt-
fokus till 16sningsfokus. TagMaster narmar sig kontinuerligt
sina partners och dess marknader for att 6ka kunskapen om
slutkunders behov och framtida utmaningar och trender
som vantar dessa.

TagMasters plats i virdekedjan
Bolagets kunder &r integratdrer som pa uppdrag av stader,
samhadllen, vagoperatdrer och fastighetsagare levererar kom-
plexa trafik- och parkeringsldsningar av olika slag. TagMaster
ar en teknologileverantdr inom omradet Smarta Stader och
sdljer 16sningar och produkter till olika typer av systeminte-
gratorer som levererar [6sningar till slutanvandare sasom
myndigheter, vdgoperatorer eller trafikoperatorer.
TagMaster fungerar inte som systemintegrator gentemot
slutkunderna dven om lésningar efterfragas alltmer av de
stdrre systemintegratdrerna. Denna trend &r en av driv-
krafterna for TagMasters utveckling och manga av Bolagets
storre projekt kretsar kring att kunna presentera exempelvis
|6sningar dar RFID-teknologi byggs ihop med Radar, ANPR-
teknologi samt smarta magnetiska sensorsystem.

Produktion

TagMaster utvecklar och séljer sina I6sningar i egna bolag i
koncernen. TagMasters produkter produceras hos utvalda
kontraktstillverkare i olika delar av varlden, mestadels i
Europa. Utifrdn TagMasters tillvaxtambitioner sker |6pande
utvadrdering av tillverkningsenheterna. Detta gors inte bara
for att sdkra framtida produktionsvolymer utan det bygger
aven lojala relationer och tillférlitlig produktionsplanering.
Pa en alltmer konkurrensutsatt marknad dkar vikten av att
sakerstalla kostnadseffektiv tillverkning som maojliggor for
TagMaster att erbjuda innovativa produkter till konkurrens-
kraftiga priser vid utlovade tidpunkter.

Forskning- och utveckling

Utveckling av nya l&sningar och produkter &r en viktig del

av TagMasters verksamhet. Via forvarv de senaste dren har
TagMaster fatt tillgang till hog kompetens inom de olika
teknologierna RFID, ANPR, Radar och Magnetic, som beskrivs
ovan. Det &r frimst genom att kombinera dessa olika teknolo-
gier som nya avancerade |&sningar utvecklas. TagMaster har
en utarbetad innovationsprocess som dr integrerad i hela
Bolagsgruppen. Den &r baserad pa djup kunskap om kundernas
behov, input fran marknaden och insikter och erfarenheter om
olika produktegenskaper kombineras i nya lésningar.

Historik
Ar Milstolpar
1994 Bolaget bildas som en avknoppning fran Phillips.
2000 Bolagets aktier noteras pa Nasdaq First North.
En ny styrelse och vd med fokus pé kostnadseffektivisering och tillvaxt utses. Avyttring av dotterbolaget i Malaysia leder till
2012 forluster hanforliga goodwill och fordringar pa ndmnda bolag.
2013 Arets resultat, 2,8 MSEK pa EBITDA'-niv4, ir det basta sedan 2004.
2014 Basta resultatet, hitintills, i bolagets historia. Kvalitetscertifiering enligt ISO 9001 erhalls.
2015 TagMaster tar hem en stor Rail-affar till London Underground som I6per 6ver tre ar framat. CitySync i England forvarvas.
Det franska bolaget Balogh, en konkurrent inom Rail-segmentet, férvarvas. Balogh ar efter manga ar av forlust under
2016 rekonstruktion.
2017 CA Traffic Ltd, enligt Bolagets beddmning, en av de ledande aktérerna i England inom trafikévervakning, férvarvas.
Ett ar praglad av konsolidering av tidigare férvarv. Det franska loT/sensorbolaget Hikob med en, enligt Bolagets bedémning,
2018 stark position inom parkering, trafik och vadersensorer forvarvas.

1) Se avsnitt "Finansiell historik” for syfte och definition.
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CitySync

A TAGMASTER COMPANY

A TAGMASTER COMPANY

Transaktionsoversikt*

Ar Férvarv Finansiering

2015 CitySync Limited Nyemission

2016 Balogh Kassa och Banklan

2017 CA Traffic Limited Nyemission och checkkredit
2017 Magsys SA Kassa

2018 SAS Hikob Kassa

* TagMaster dger direkt eller indirekt samtliga bolag till 100 procent.

Fortsatt expansion via forvdrv och organisk tillvixt
TagMaster fortsatter att vaxa med Idnsamhet. Bolaget har via
fem forvarv under de tre senaste aren breddat erbjudandet
saval geografiskt som i fraga om teknologi och har idag ett
starkt erbjudande inom de bada affarssegmenten Traffic
Solutions och Rail Solutions. TagMaster stravar efter att dven
framgent vdxa inom de bada segmenten saval organiskt som
genom nya forvarv.

Det gangna aret 2018 karaktdriserades av konsolidering
av den internationella Bolagsgrupp TagMaster idag utgor.
Genom fokusering pa tva affirssegment Traffic Solutions

Vi ska vara den mest
innovativa leverantoren
av mobilitylésningar till
Smarta Stader

Vi ska leverera robusta,
tillforlitliga och latt-
anvanda l6sningar for
kravande miljoer

VERKSAMHETSBESKRIVNING

HIKOB

A TAGMASTER COMPANY

<> MAGSYS

A TAGMASTER COMPANY

\NTraffie

A TAGMASTER COMPANY

vv
vy

och Rail Solutions har TagMaster slagit fast var bolaget ska
sOka sin framgang. Med visionen att vara den mest innova-
tiva leverantdren av mobilitetsldsningar till Smarta Stader
har TagMaster en stabil plattform for fortsatt expansion.
TagMaster ska ddrmed spela en viktig roll for framtidens
intelligenta trafiklosningar.

Strategi forvarv och organisk tillvaxt

Bolagets strategi har tva delar — forvarv och organisk tillvaxt.
Vad géller forvarv har TagMaster en tydlig férvarvsstrategi
och en val utvecklad process for att integrera nya forvarv.
Efter att ha konsoliderat sina tidigare férvarv ar TagMaster
redo for ett stérre forvarv for att snabbt kunna ta en stérre
del av marknaden.

Den organiska tillvaxten ska intensifieras via 6kad sats-
ning pa kommersiell styrka, kunddriven produktutveckling,
operativa forbattringar samt ett expanderat produktutbud
inom de segment ddr TagMaster idag arbetar.

Strategiska

o Finansiella mal
fokusomraden

« Kommersiell styrka - Total genomsnittlig drlig

- Kunddriven produkt- tillvaxt pa minst

utveckling 20 procent
- Operationella - Vinstmarginal pa minst
forbattringar 12 procent

- Utokat produkt-
erbjudande
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Bolagets kommersiella styrka ska 6ka genom en satsning
inom gruppen pa gemensamt driven strukturerad forsalj-
ningsstyrning dar fokus ligger pa att utveckla férsaljnings-
processer, komplettering av CRM-system och andra atgdrder
inom utvalda segment. Som en del i TagMasters strategi
ingar att fortsatta att utveckla erbjudandet fran produktfokus
via system till I6sningsfokus for att komma narmare kun-
derna och att utveckla I6sningar tillsammans med dem.

Mal

TagMasters 6vergripande finansiella mal dr oférandrade

och ska uppvisa en arlig tillvaxt om minst 20 procent per ar
raknat som genomsnitt dver en femarsperiod. EBITDA' ska
vara minst 12 procent i genomsnitt dver femdrsperioden och
kassaflodet ska vara positivt. Genom 2018 ars resultat har
TagMaster tagit ett stort steg framat mot |6nsamhetsmalet.

Affarsmodell

TagMasters kunder dr integratdrer som pa uppdrag av stader,
stater, fastighetsdgare, vdg- och tdgoperatorer levererar
komplexa trafik- och parkeringsldsningar av olika slag.
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TagMaster dr en teknologileverantdr inom omradet Smarta
Stader och séljer I6sningar och produkter till olika typer av
systemintegratdrer som levererar ldsningar.

TagMaster fungerar inte som systemintegrator gentemot
slutkunderna dven om I6sningar efterfragas alltmer av de
storre aktorerna. Denna trend dr en av drivkrafterna for
TagMasters utveckling och manga av bolagets stérre projekt
kretsar kring att kunna presentera exempelvis I6sningar dar
RFID-teknologi byggs ihop med Radar, Magnetic och ANPR-
teknologi.

Vad géller Rail Solutions utgors kunderna av ett fatal stora
aktorer inom jarnvagsindustrin sdésom Bombardier, Thales,
Hitachi/Ansaldo STS, Alstom/GE och Siemens Mobility.
TagMaster har en ndra relation till dessa aktérer, men satsar
aven pa framtida samarbeten med stora kinesiska joint ven-
tures. TagMaster arbetar med att implementera en affarsmo-
dell pa Rail-sidan med tre nivder som omfattar utveckling,
leverans av produkter samt service och support. Det pagar
ocksa projekt for att fordjupa samarbetet med kunderna for
att skapa gemensam teknologi- och I8sningsutveckling.

1) Se avsnitt "Finansiell historik” for syfte och definition.



TagMasters losningar - en viktig del i vardagen
TagMasters l6sningar for Smarta Stader spelar en viktig roll
i manga storstadsbors vardag. Alla medlemmar i en familj
kommer pa olika satt i kontakt med dem en vanlig dag. Det
kan till exempel ske ndr en familjemedlem med bil passerar
en vdgtullstation eller ndr en annan som cyklar pa en
cykelled dar floden mats for att optimera tillgangligheten
eller for den som aker tunnelbana eller sparvagn och som far
ta del av effektiv trafik tack vare TagMasters teknologi.
Nedan har ett antal exempel samlats ihop for att illustrera
olika tilldmpningar, hur de ser ut och vad de gér.

Traffic management/Infomobility

Cykel- och fotgdangardetektering

Ett detekteringssystem bestaende av flera radarprodukter
anvands exempelvis pa cykel- och gdngvagar som leder till
tunnelbanestationer. Systemet mater volymer, fldden och
hastighet hos cyklisterna och gangtrafikanterna. Med den
insamlade information kan trafikljus styras sa att cyklister
och gangtrafikanter far fortur framfér biltrafiken. Samma
information kan dven anvandas for att planera sakra cykel-
strak och motivera investeringar i nya cykelvagar. Informa-
tionen kan dven anvandas for att visa tidsdtgang for att ta sig
fran plats A till B.

Traffic management

Ett traffic managementsystem bestaende av en eller flera
ANPR-kameror och radarprodukter kan anvdndas for bilister
som dr pa vag till en parkeringsplats i anslutning till tunnel-
bana eller sparvagn for att stdlla bilen och sedan anvdnda
ndsta transportmedel. Systemet mater trafikfléden och
samlar dven in information om utslapp och partikelniva i
luften. | TagMasters system bearbetas den aggregerade
informationen for att kunna ge anvisningar om alternativa
rutter. Pa sa satt undviks trangsel, trafiken l6per battre och
utsldppen minskar. Med ANPR-kameror kan bilarna dven
kontrolleras mot bilregistret for att se om det enskilda for-
donet ar tillatet att kora i stadsmiljo i stader dar restriktioner
inforts.

Botessystem

Olika trafikmyndigheter har som uppdrag att botfalla for
olika trafikférseelser sasom rodljuskérning, obehorig anvand-
ning av bussfiler och manga andra trafikovertradelser. Med
ANPR-kameror utplacerade pa lampliga vagar kan fordon
identifieras och férarna bétfillas.

Parkering

Parkeringsguidning

System bestaende av magnetsensorer, radarprodukter och
ANPR-kameror kan guida trafikanter som kommer ini en
stad till lediga parkeringsplatser. Undersdkningar visar att
cirka 30 procent av all trafik i en stad utgdrs av fordon som
letar parkeringsplats. | systemet identifieras alla parkerings-
platser och dessa kan sjalva informera om de &r lediga eller
inte. Informationen anvands sedan for att visa antingen pa
informationsskyltar eller i mobilen var ndrmaste lediga par-
keringsplats finns. Med ANPR-tekniken registreras nar bilar

VERKSAMHETSBESKRIVNING

kor in respektive ut fran en parkering vilket gor att varken
bommar eller parkeringsautomater behdvs. Med samma
kamerateknologi kan en bil dvervakas nar den star parkerad
till exempel i ett parkeringsgarage.

Korttidsparkeringssystem

Med magnet- och radarateknologi byggs korttidspar-
keringar som ger 6kad flexibilitet och ddrmed en bdttre
trafiksituation. Det hdr underlattar for tillfalliga besokare

i en stadskdrna som ska utratta ett specifikt drende som

att till exempel ga pd apotek. Parkeringen som endast ar
avsedda for korttidsparkering byggs pa lampliga stallen och i
lampligt antal for att det oftast ska finnas lediga parkeringar.
Systemet samlar in information via magnet- och radartekno-
logi och ger information pa informationstavlor och i mobilen
om var lediga parkeringar finns. Systemet ger sedan infor-
mation till den parkerande bilisten om hur mycket tid som
ar kvar pa parkeringen innan tiden |&per ut. Systemet skickar
aven information till ansvarig myndighet om 6vertradelser.

Broavgift

Med ANPR- och/eller RFID-teknologi byggs system dven for
att kunna debitera till exempel broavgift for att l[angsiktigt
finansiera ett bygge och underhall av en ny bro. Med hjalp
av systemet identifieras varje fordon vid pafart och avfart
och fordonsagaren kan sedan debiteras for nyttjandet.

Sakerhet

Sakerhetslésning

System som bygger pa ANPR-teknologi anvands for att
Polisen ska kunna séka ett fordon som de vet att eftersokta
misstankta brottslingar fardas i. Genom att placera ut ANPR-
kameror pa lampliga vdgar kan fordon identifieras och kdras
i polisens register eller mot bilregistret. ANPR-kamerorna

kan aven identifiera bilens fabrikat och farg om kdnnedom
om registreringsnummer saknas. Polisen kan folja vart bilen
fardas och snabbare gora eventuella ingripanden. Samma
system kan anvandas for att aterfinna stulna fordon, oforsak-
rade fordon eller andra fordon som det &r viktigt att fa tag pa.

Tunnelbana/Sparvagn

Effektiv sparvagns- och tunnelbanetrafik

Med system byggda med RFID-teknologi 6kas effektiviteten
och sdkerheten i kollektivtrafiken med tag-, sparvagn och
tunnelbana. Med systemen kan tunnelbanan éka turtat-
heten, vilket ger fler turer och mindre vintande for dem

som utnyttjar tunnelbanan. Systemen mojliggdr dven
tunnelbana med forarldsa tag. Systemen ger dessutom en
sakrare milj¢ pa stationen da det mojliggor utplacering av
skyddsddrrar vid sparen for att forhindra att nagon trillar ner
fran perrongen. RFID-teknologin styr var tagen stannar sa
att tagets dorrar stannar exakt vid skyddsdérrarna. RFID-sys-
temen gor det dven mojligt att styra sparvagnarna bade vad
galler riktning och hastighet for att interagera och synkroni-
seras med 6vrig trafik pd gatorna. RFID-system anvands dven
for att detektera 6vergangsstdllen samt for att ge passagera-
rinformation rérande fardrutt och ankomst.
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AFFARSSEGMENT TRAFFIC SOLUTIONS

Affarssegment Traffic Solutions

Boende i storstdder och tatbefolkade omraden méter
TagMasters losningar inom affarssegmentet Traffic Solutions
pa manga platser i vardagen. Det kan vara smarta parke-
ringsldsningar, intelligenta transportsystem som gor att
vagnaten kan anvdndas optimalt och lindra trafikproblem
och minska utslapp, vagtullar eller 16sningar fér sdkerhet och
passagekontroll. Det kan ocksa vara en del av en geofencing-
|6sning som idag testas i manga storstadsomraden.

Inom Traffic Solutions arbetar TagMaster i huvudsak inom
foljande I6sningsomraden:

Traffic management — |&sningar dar data samlas in for att

till exempel nyttja trafikndtet battre inklusive Infomobility

Parkeringsldsningar

Sakerhet och passagekontroll

Vagtullar

TagMasters lsningar inom Traffic Solutions efterfrdgas bland
verksamheter inom transport, trafik, sakerhet, parkering,
flygplatser, hamnar, gruvor, kemiska industrier och liknande
verksamheter. Intresset for I16sningar inom Traffic Solutions
ar vaxande och det blir allt vanligare att leverantdrer som kan
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leverera flera av de teknologikomponenter som behdvs for
att gora intelligenta trafiklosningar mojliga efterfragas.

Applikationsomrade - Traffic management/
Infomobility

TagMaster erbjuder I6sningar inom Traffic management
inklusive Infomobility som gar ut pa att med hjalp av olika
typer av sensorprodukter, radar, magnetic och annan infor-
mationsteknologi samla data och information som sedan
bearbetas i dvergripande system. Systemen och den data
som samlas in kan anvandas for att till exempel utnyttja
existerande trafiknatverk battre och darmed forbattra trafik-
situation i en stad eller i ett tdtbefolkat sammanhangande
omrade och pa det sdttet dven minska trafikens negativa
miljoeffekter.

Den hér typen av I6sningar dr en viktig del av Smarta
Stader-konceptet. Férutom att minska trafiken leder 16s-
ningarna till farre olyckor, liksom lagre fordonsutslapp. Dess-
utom leder det till minskad bransleférbrukning och minskade
forseningar vilket i sin tur ger ekonomiska besparingar och
ett hallbarare utnyttjade av gemensamma resurser. Istallet



for att investera i utbyggda transportnat valjer manga stader
de ekonomiska, miljdmassiga och samhadlleliga fordelarna
med lésningar inom Traffic management.

TagMaster erbjuder avancerade |6sningar inom appli-
kationsomradet med hjalp av RFID-och ANPR-teknologi.

Till exempel kan TagMasters |6sningar anvandas fér grént
fléde, automatiskt gront ljus for bussar och akuttjanster och
prioriterade filer dar trafiken behdver begransas. TagMasters
langdistansldsare ar monterade langt fore trafikljusen vilket
gor att ndr fordon med godkdnda marken passerar far trafik-
ljusen en signal om att sld om till gront.

Okade trafikproblem och utslapp har lett till att fler och fler
system for dvervakning och styrning av trafik har installerats.
Systemen dr komplexa och maste kunna hantera hundratals
vagar och filer. | TagMasters system utférs ANPR-bearbetning
inuti kameran och data sands tillbaka till en databas. Sys-
temet visar trafikinformation i realtid och kan ocksa foras
vidare till storre trafikhanteringssystem. TagMaster erbjuder
[6sningar och system for trafiknatverkshantering som kan
hantera enorma mangder information.

TagMaster erbjuder dven I6sningar som blir allt mer rele-
vanta sasom fordonsklassificeringssystem, rakningssystem
for floden av fordon, cyklar och fotgangare, fardtidssystem,
fotgdngar- och cykeldetektering samt vaderinformations-
system. Alla dessa tillampningar &r viktiga I6sningar for fram-
tidens stader dar till exempel effektiva system for cykeltrafik
blir allt viktigare for att l16sa trafikproblem.

Applikationsomrade - Parkeringslésningar
Parkeringsmarknaden genomgar idag en stor férandring dar
ny teknologi och anvandandet av appar och nya betalnings-
system gjort det mojligt fér nya aktorer att ta marknadsan-
delar. TagMaster erbjuder |6sningar dar parkeringsbommar
och biljettautomater ersatts av ANPR-kameror eller RFID-
|dsare som registrerar in- och utpassering. For bilisten dr det
bara att kora in till en parkeringsplats och ut igen nar det
passar och sedan automatiskt bli debiterad for exakt den tid
som denne har utnyttjat. Det har kallas for free flow-parke-
ring. Parkeringsldsningarna gar dven att gora sa smarta att
de kommunicerar med ett dvergripande system och beréattar
for bilisterna ndr en parkeringsplats blir ledig. Pa sa satt kan
trafiken effektiviseras, trafikproblem minskas och utslappen
reduceras.

Applikationsomrade - Sikerhet och passagekontroll
TagMaster erbjuder |6sningar for sakerhetssystem som dels
kan bestd av mindre system som sakerstaller att endast
behdoriga bilar tillats komma in pa ett specifikt omrade som
till exempel hamnar, bolagsomraden eller andra omraden
dar det ar kansligt att obehdriga fordon kommer in. Dels kan
det réra sig om stdrre 6vervakningssystem for stader eller
stadsdelar dar ANPR-teknologi och ibland RFID kan utnyttjas
for att identifiera fordon och dess férare om det dr dnskvart.

AFFARSSEGMENT TRAFFIC SOLUTIONS

Det gar ocksa att folja var en bil befunnit sig vid specifika
tidpunkter. Informationen kan anvandas for att koppla

ett visst fordon till ett visst brott. Stora investeringar gors
och kommer att gdras i denna typ av teknologi runtom i
Europa bland annat som ett led i arbetet med att férebygga
terroristbrott.

Applikationsomrade - Vagtullar

Vagtullar blir vanligare 6ver hela varlden och den enkla for-
klaringen &r att finansiering av infrastruktur ska baras av dem
som nyttjar den. Aven miljé- och hilsoaspekter i storstader
ar viktiga skal till att antalet vagtullslésningar 6kar.

TagMaster erbjuder I6sningar for vagtullsystem och
erbjuder identifikation av fordon via ANPR-teknologin. | vissa
stdder som Stockholm och London anvdnds ANPR for att
identifiera och sedan debitera fordon nar de kér in i staden
for att minska trafiken i innerstaden. Samma teknologi
anvands i Paris och Lyon for att identifiera fordon med udda
eller jsmna registreringsnummer for att av miljéskal kon-
trollera om ett visst fordon dr tillatet att kéra i staden vid en
specifik tidpunkt.

I manga utvecklingslander &r den moderna teknologin
for vagtullar ett intressant forsta steg for att ta tag i de stora
problem som snabbt vdxande storstadsomraden har saval
med stora behov av utbyggda vagnat som ckande luft-
fororeningar. | till exempel Indien anvands vagtullar till att
finansiera den snabba utbyggnaden av vagnatet som &r helt
nodvandigt for att landet ska kunna utvecklas.

ANPR-teknologin anvands dven for en rad andra till-
lampningar sasom for tidmatning mellan olika punkter pa
en motorvag, det vill sdga hastighetsévervakning samt for
overvakning av bussfiler.
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AFFARSSEGMENT RAIL SOLUTIONS

Affirssegment Rail Solutions

Varje minut gors tiotusentals avldsningar via TagMasters
RFID-sensorer i tunnelbanor, sparvagnssystem och annan
sparbunden trafik varlden &ver. Avldsningarna ligger till
grund for att mojliggora saker, effektiv, punktlig och hallbar
kollektivtrafik i stora stadsomraden &ver hela varlden.

TagMasters RFID-I6sningar inom Rail Solutions finns i
ett brett utbud av applikationer vars syfte ar att forbattra
effektivitet, tillforlitlighet och punktlighet i offentliga mass-
transportsystem fran sparvagnar till atta jarnvagsfordon,
tunnelbanesystem och godstdgssystem. Ledande leveran-
tdrer av jarnvagssignalsystem anvander TagMasters RFID-
[6sningar for storskaliga innovativa signaleringssystem saval
som for installering av system for kommunikationsbaserad
tagkontroll (CBTC). Inom affarssegmentet Rail Solutions
arbetar TagMaster i huvudsak inom signalering och automa-
tiserade tagstyrningssystem for i férsta hand tunnelbanor
och sparvagnar.

Har nedan listas TagMasters olika applikationer och appli-
kationsomrdden inom Rail Solutions:

Applikationer Applikationsomraden

Positionering Tunnelbanor

Selektiv dorroppning/
plattformsdorrar

Tunnelbanor, sparvagnar och-
pendeltag

Driftsprioriteringar Sparvagnar

Automatisk hastighetskontroll ~ Tunnelbanor och sparvagnar

Passagerarinformation Tunnelbanor och sparvagnar

RailTag

RailTag ar resultatet av ett utvecklingsprojekt som slutférdes
2017 och ddr serieleveranser har genomforts under 2018.

En RailTag dr en sensor som monteras pa vagnar och tag.
Loésningen togs fram i samarbete med flera av Bolagets
railkunder och har resulterat i en ny RailTag med dubblerad
livslangd. Det &r en funktionalitet som dr mycket efterfragad
da railaktdrer stravar efter sa fa byten och ingrepp i driften
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under projektens livslangd som majligt. Ett nytt applika-
tionsomrade som TagMaster utvecklar dr tdgstyrningssystem
for langlinjer, det vill siga pendel- och fjarrtag. TagMasters
produkter med hog grad av inbyggd funktionalitet ar val
anpassade for Rail Solutions och det som till en boérjan star-
tade som ett projekt har idag blivit ett val etablerat affarsseg-
ment med ett starkt erbjudande till marknaden.

TagMasters egenutvecklade algoritmer for kritiska
applikationer sasom positionsbestamning, axelrdkning och
dorréppning har skapat en stark position som leverantor
inom signalsystem for tunnelbanor och sparvagnar.

For att intensifiera innovationskraften och utvecklingen
inom Rail Solutions skapades under 2017 ett "centre of excel-
lence” i Frankrike genom att de svenska och franska kompe-
tenserna slogs ihop for att forbattra produkterbjudandet till
de ledande aktérerna inom tagsignalering.

Fa stora kunder
Kunderna inom Rail Solutions &r fa och bestar till stérsta
delen av globala signalsystemtillverkare. TagMasters affars-
modell bygger pa att etablera dn djupare relationer med
sina kunder och att driva gemensamma utvecklingsprojekt.
Trender gar mot att flera av dessa aktdrer outsourcar sin tek-
nikutveckling sa som Automotive-industrin har gjort under
tiotals ar. TagMasters kompetens matchar val de krav som
kommer att stdllas pa externa utvecklingspartners.
Forsaljningen inom Rail Solutions &r starkt projektbunden
och varje affar ar stor och komplicerad och kraver mycket
kunskapsutbyte mellan TagMaster och kunden. For att
till 90 procent kunna utnyttja férdelarna med TagMasters
teknologi maste bolagets tekniker komma i direkt kontakt
med kundens ingenjérer. Forsaljningen medfor darfor i flera
fall tekniskt anpassnings- eller utvecklingsarbete till en viss
|6sning, som kunden efterfragar. Det kan rora sig om allt fran
sma justeringar till stérre utvecklingsarbeten.



EN BOLAGSKULTUR PRAGLAD AV INNOVATION

En bolagskultur praglad av innovation

Engagerade medarbetare spelar en central roll i TagMaster fér att skapa en dynamisk bolagskultur och driva innovation och
resultat. Medarbetarna ér oumbdrliga for att TagMaster ska fortsétta vara framgdngsrikt och fér att kunna nd sina mal. Under 2018
har organisationen utékats med ytterligare ndgra kompetenta medarbetare genom férvérvet av franska Hikob.

TagMasters bolagskultur kdnnetecknas av en stark inno-
vationsanda och korta beslutsprocesser som bygger pa
nedanstaende fem kadrnvarden. Dessa praglar alla medar-
betares handlingar bade internt och externt och Bolagets
forhaliningssatt i den dagliga verksamheten.

Karnvirden
Lonsamhet
Innovativ
Kundfokus
Professionalitet
Engagemang

Dessa karnvdrden utgdr grunden for att bibehalla och starka
en god bolagskultur.

Organisation
TagMasters organisationsstruktur utgar fran de funktioner
som dterfinns inom koncernen och har féljande funktioner:
Forsaljning
Forskning och utveckling
Operations
Administration

De heldgda dotterbolagen i England och Frankrike har en
lokal administrationsfunktion som hanterar uppgifter som

kraver landspecifik kompetens. Exempel pa sddana uppgifter

ar rapportering av skatter och avgifter, legal finansiell rap-
portering och hantering av personalrelaterade fragor.

MEDELTAL ANSTALLDA
PER LAND

m Frankrike = England
= Sverige

ANSTALLDA PER FUNKTION
VID ARETS SLUT

<

m Forskning och utveckling
= Forséljning = Operations = Administration

Starkt organisation genom forvarv

De senaste arens forvarv har medfért att antalet medarbe-
tare fran borjan av 2015 till slutet av 2018 har dkat med cirka
65 personer och verksamhet bedrivs i fyra lander och pa atta
olika orter. For att kunna ta vara pa de forvarvade bolagens
kompletterande kompetens laggs stort fokus pa integration
och implementering av gemensamma processer. Som en del
av integrationsarbetet hélls i januari 2018 ett strategiméte
med deltagare fran samtliga dotterbolag. Vid métet beto-
nades TagMasters karnvarden och vikten av gemensamma
processer och varderingar inom samtliga funktioner trots
kulturella och geografiska skillnader.

FoU-verksamheten &r till stora delar integrerad och
bedrivs under ledning av koncernens CTO. Utvecklingsmed-
arbetare finns i Stockholm, Stevenage, Aylesbury, Zilina,
Toulouse och Grenoble. Produktutvecklingen sker genom
en produktledningsprocess som dr gemensam for samtliga
bolag inom koncernen. Integration av medarbetare och
fortsatta implementering av TagMasters karnvarden och
darmed en starkt gemensam bolagskultur, har fortsatt fokus
och fortgar kontinuerligt inom samtliga funktioner och bolag
som ingar i koncernen.

FORDELNING MAN/KVINNOR

O

Produktion m Min = Kvinnor
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FINANSIELL HISTORIK

Finansiell historik

Bolagets rédkenskapsadr strécker sig fran och med den 1 januari till och med den 31 december. | nedanstdende avsnitt redovisas den
historiska finansiella utvecklingen fér TagMaster for rékenskapsdren 2017 och 2018 samt fér deldrsperioderna 1 januari till 31 mars
2019 och 1januaritill 31 mars 2018. Informationen ér hdmtad frdn de reviderade drsredovisningarna for rikenskapséren 2017 och
2018 samt fréin deldrsrapporten for 1januaritill 31 mars 2019. Arsredovisningen fér rikenskapséren 2017 och 2018, samt delédrsrap-
porter for férsta kvartalet 2018 och 2019, har upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna
rad BENAR 2012:1 (K3). Deldrsrapporten dr inte reviderade av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller darutver vissa alternativa finansiella
nyckeltal som inte berdknas enligt TagMasters tillampade
redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands
av vissa finansiella investerare och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell
stallning. TagMasters nyckeltal som inte berdknats enligt
Bolagets tillimpade redovisningsprinciper dr inte nédvan-
digtvis jdmforbara med liknande matt som presenteras av
andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg.
De bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som substitut
for, TagMasters finansiella information som upprattas enligt
de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.

Resultatriakning i ssmmandrag

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, samt
Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2017 och 2018 och oreviderad delarsrapport for perioden

1 januari till 31 mars 2019, vilka inforlivas i Prospektet genom
hanvisning. Férutom Bolagets reviderade drsredovisningar
for rakenskapsaren 2017 och 2018 har ingen information

i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kan erhdllas fran TagMaster, telefon

+46 (0) 8 632 19 50 samt elektroniskt via Bolagets webbplats,
tagmaster.com.

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man.

Belopp (TSEK) oreviderade oreviderade reviderade reviderade
Nettoomsattning 43 848 56 979 195561 195 394
Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor 802 507 -780 2630
Ovriga rérelseintakter 1113 315 1215 567
Summa rérelsens intakter 45763 57 801 195 996 198 591
Rorelsens kostnader -41499 -52 545 -183 265 -176 771
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 4264 5256 12731 21820
Avskrivningar -3435 -2674 -11 957 -7 227
Rorelseresultat 829 2582 774 14 593
Finansnetto -101 -55 -356 -432
Resultat fore skatt 728 2527 418 14161
Skatt pa periodens resultat -209 366 2946 2909
Periodens resultat 519 2893 3364 17 070
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FINANSIELL HISTORIK

Balansrakning i sammandrag 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Belopp (TSEK) oreviderade oreviderade reviderade reviderade
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - - 2806 -
Immateriella tillgangar 50237 53558 51400 53286
Materiella anlaggningstillgangar 3126 1223 3008 1425
Finansiella anldggningstillgangar 6493 8095 7259 9135
Varulager 35901 38986 37037 40210
Kortfristiga fordringar 46 805 66 186 45 251 59526
Kassa och bank 22532 20766 20297 23276
SUMMA TILLGANGAR 165 094 188 814 167 058 186 858
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 109 073 104 166 105 331 96 731
Skulder till kreditinstitut 1500 7000 5500 7598
Avsdttningar 6230 15438 6707 14157
Langfristiga skulder 9672 11250 9525 10766
Kortfristiga skulder 38619 50915 39995 57 606
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 165 094 188 814 167 058 186 858
Kassaflodesanalys i sammandrag 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31
3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Belopp (TSEK) oreviderade oreviderade reviderade reviderade
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av
rorelsekapital 3964 6539 14204 37821
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -631 -9700 -1201 -17 117
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3333 -3161 13003 20704
Kassaflode fran investeringsverksamheten -366 492 -13690 -40 298
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1194 -500 -2516 32911
Periodens kassaflode 1773 -3169 -3203 13317
Nyckeltal 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Belopp (TSEK) oreviderade oreviderade reviderade reviderade
Nettoomsattningstillvaxt, % -23,0 35,5 0,1 71,6
EBITDA 4264 5265 12731 21820
EBITDA-marginal, % 9,7 9,2 6,5 11,2
Soliditet, % 66,1 55,2 63,1 51,8
Antal anstéllda vid periodens slut 80 90 79 92
Resultat per aktie 0,00 0,01 0,02 0,09

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TAGMASTER AB (PUBL)  TAGMASTER 39



40

FINANSIELL HISTORIK

Definitioner av nyckeltal
Nyckeltal Definition

Orsak till anvdndande av matt

Nettoomsattningstillvaxt* Férandring i rérelsens intdkter i forhallande till fore-
gaende motsvarande period, uttryckt i procent.

EBITDA* Rorelseresultat fore avskrivningar avimmateriella

och materiella anldggningstillgangar.

EBITDA-marginal* Rorelseresultat fore avskrivningar i forhallande till

periodens intakter, uttryckt i procent.

Soliditet* Eget kapital i procent av balansomslutningen,

uttryckt i procent.

Antal anstallda vid Antal anstallda vid periodens sista manads
periodens slut [6neutbetalningstillfalle
Resultat per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt

antal utestaende aktier.

*Alternativa nyckeltal

Avstamning av alternativa nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt

ende for Bolagets tillvaxt.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en battre forsta-

Syftet &r att beddma Bolagets operationella aktiviteter. EBITDA

ar ett komplement till rorelseresultat da det ar en indikation pa

det kassamdssiga resultatet fran verksamheten.

gets operativa Il6nsamhet.

Bolaget betraktar nyckeltalet som relevant for investerare och
andra intressenter som vill kunna skapa sig en battre bild av
Bolagets kapitalstruktur.

Nyckeltalet anges for att visa hur vl en av Bolagets nyckelpro-
cesser, att rekrytera och utveckla personal, utvecklas dver tid.

utestaende aktier.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bola-

Resultat per aktie anvands for att faststalla vardet pa Bolagets

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp (TSEK) -2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31
Nettoomsattning 43 848 56 979 195 561 195394
Nettoomsattningstillvaxt, % -23,0 35,5% 0,1 71,6%*
* Nettoomsattningen uppgick for perioden 20170101-20170331 till 42 059 TSEK
**Nettoomsattningen uppgick for perioden 20160101-20161231 till 113 892 TSEK.
EBITDA

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp (TSEK) -2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31
Rorelseresultat 829 2582 774 14 593
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -3435 -2674 -11 957 -7 227
EBITDA 4264 5265 12731 21820
EBITDA-marginal

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp (TSEK) -2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31
EBITDA 4264 5265 12731 21820
Nettoomsattning 43 848 56 979 195 561 195 394
EBITDA-marginal, % 9,7 9,2 6,5 11,2
Soliditet
Belopp (TSEK) 2019-03-31 2019-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital 109 073 104 166 105 331 96 731
Balansomslutning 165 094 188 814 167 058 186 858
Soliditet, % 66,1 55,2 63,1 51,8
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Grunder for redovisningens upprattande

Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allminna
rad BFNAR 2012:1 (K3) tillampas vid upprattandet av finan-
siella rapporter. Den finansiella informationen i detta avsnitt
bor ldsas tillsammans med avsnitten "Finansiell historik”,
"Eget kapital, skulder och annan finansiell information” samt
Bolagets finansiella information, med tillhdrande noter, som
har inférlivats i Prospektet genom hanvisning.

Intdkter och rorelseresultat 1 januari
- 31 mars 2019

Den under kvartalet minskade férsaljningen beror framst pa
att jamforelsetalen dr paverkade av att Balogh under forsta
kvartalet 2018 hade en stor del LTB leveranser (last time buy)
av produkter som lades ner och att TagMaster under forsta
kvartalet 2018 hade stdrre leveranser till Indiska vagtull-
system. Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till
43,9 MSEK (57,0), en minskning med 23,0%. Rorelseresultatet
(EBITDA") uppgick till 4,3 MSEK (5,3), en minskning med
18,9%, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pd 9,7% (9,2).

Omkostnaderna (6vriga externa kostnader och personal-
kostnader) under kvartalet uppgick till 25,7 MSEK (30,0).
Minskningen beror pa kostnadsbesparingar och forklarar, till-
sammans med den hdgre bruttomarginalen, att koncernen
trots minskad forsaljning har en hdgre EBITDA-marginal.
TagMaster tilldimpar kostnadsforingsprincipen for utveck-
lingsutgifter dvs ingen utveckling aktiveras.

Intdkter och rorelseresultat 1 januari - 31
december 2018

Arets férsiljning &r i nivd med féregdende ar och uppgick till
195,6 MSEK (195,4). Traffic forsaljningen har utvecklats bra
under aret med en 6kning om cirka 26 procent. Rail forsalj-
ningen ar dock, som férvantat, lagre dn féregaende ar, 55,9
MSEK att jamféra med 78,1 MSEK. Rorelseresultatet uppgick
till 0,8 MSEK (14,6). Omkostnaderna (6vriga externa kost-

nader och personalkostnader) uppgick till 110,9 MSEK (106,7).

Den generella 8kningen ar hanforlig till en storre struktur i
och med det gjorda forvarven av Magsys och Hikob samt att
CA Traffic ingatt i koncernen under hela dret. TagMaster till-
lampar kostnadsfdringsprincipen fér utvecklingsutgifter dvs
ingen utveckling aktiveras.

Balansrakning 1 januari - 31 mars 2019

Kassa och bank uppgick per 31 mars 2019 till 22,5 MSEK
(20,8). Rantebarande skulder uppgick per samma datum

till 1,5 MSEK (7,0). Bolagets nettoskuld var vid utgangen av
rapportperioden -21,0 MSEK (-13,8). Eget kapital uppgick till
109,1 (104,2) MSEK och soliditeten per 31 mars 2019 var 66,1
procent (55,2).

Balansrdkning 1 januari - 31 december 2018

Kassa och bank uppgick per 31 december 2018 till 20,3 MSEK
(23,3). TagMaster hade per samma datum rantebadrande
skulder om 5,5 MSEK (7,6). TagMasters egna kapital uppgick
per 31 december 2018 till 105,3 MSEK. Bolagets nettoskuld
uppgick per 31 december 2018 till -17,6> MSEK (-15,7).
Bolagets soliditet var 63,1 procent (51,8).

Kassaflode 1 januari - 31 mars 2019

Per 31 mars 2019 uppgick tillganglig likviditet till 34,5 MSEK
(32,8) varav checkrakningskrediten utgor 12,0 MSEK (12,0).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick fér
kvartalet till 3,3 MSEK (-3,2) varav kassaflode fran férand-
ringar av rorelsekapitalet om -0,6 MSEK (-9,7). Skillnaden
jamfort med féregaende rapporteringsperiod foérklaras i
huvudsak av att kundfordringsposten vid utgangen av férsta
kvartalet 2018 hade 6kat kraftigt vilket i sin tur berodde pa
att forsaljningen varit hog under senare delen av kvartalet.
Kundfordringarna uppgick till 33,9 MSEK (51,4) och leve-
rantorsskulderna uppgick till 11,0 MSEK (18,4). Varulagret
uppgick till 35,9 MSEK (39,0).

Amorteringar av finansiella skulder om -4,0 MSEK (-0,5)
ingar i kassafldde fran finansieringsverksamheten som
uppgick till totalt -1,2 MSEK (-0,5). Skillnaden jamfort med
jamforelseperioden forklaras dels av en extra amortering om
-3,5 MSEK, dels av inbetalningar om 2,8 MSEK hanférliga till
nyemitterade aktier i enlighet med personaloptionsprogram
2015/2018.

Kassaflode 1 januari - 31 december 2018

Per 31 december 2018 uppgick tillgdnglig likviditet till 32,3
MSEK (35,3) varav checkrakningskrediten utgér 12,0 MSEK
(12,0). Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 63,1
procent (51,8). Kassaflodet fran den [6pande verksamheten
uppgick for rakenskapsaret till 13,0 MSEK (20,7) varav kassa-
fléde fran forandringar av rérelsekapitalet om -1,2 MSEK
(-17,1). Kundfordringarna uppgick till 32,1 MSEK (46,3) och
leverantorsskulderna uppgick till 12,8 MSEK (18,7). Varulagret
uppgick till 37,0 MSEK (40,2).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-13,7 MSEK (-40,3) och ar framst hanforligt till forvarv av
verksamhet.

Amorteringar av finansiella skulder om -2,0 MSEK (-1,0)
ingar i kassafldde fran finansieringsverksamheten som upp-
gick till totalt -2,5 MSEK (32,9). Skillnaden jamfort med jam-
forelsearet forklaras fraimst av den nyemission med positiv
kassaflodespaverkan om 33,9 MSEK som genomf&rdes under
2017.

1) Se avsnitt "Finansiell historik” for syfte och definition.
2) Se avsnitt "Finansiell historik” for syfte och definition.
3) Inklusive tecknat men ej inbetalt kapital om 2,8 MSEK.
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GRUNDER FOR REDOVISNINGENS UPPRATTANDE

Investeringar 1 januari - 31 mars 2019

Nagra vasentliga investeringar har inte gjorts under
perioden.

Investeringar 1 januari - 31 december 2018

Den 30 augusti forvarvade TagMaster alla tillgdngar hanfor-
liga till bolaget Hikobs sensorprodukter, ndtverkssystem och
data insamlingsplattform samt relevant personal. Netto-
investeringen uppgick till 12,1 MSEK. Bolaget som startade
2011 &r baserat i Grenoble (Frankrike) och har en stark
position inom parkering, trafik och vadersensorer. Inkrdms-
forvarvet skedde via ett nybildat, av TagMaster ABs franska
dotterbolag Balogh International heldgda, bolag SAS Hikob.
Forvarvet finansierades med egna bankmedel.

Forovrigt har inte ndgra vasentliga investeringar gjorts
under perioden.

Investeringar 1 januari - 31 december 2017

Den 26 april férvarvade TagMaster AB 100 procent av
aktierna i CA Traffic Limited. Bolaget grundades 1994 och ar
en aktoér inom trafikévervakning, med ett brett erbjudande
av olika sensor och radar produkter, ITS applikationssystem
och hdgkvalitativa ANPR kamerasystem, i England. CA Traffic
Limited har forsett lokala vigmyndigheter med trafikdver-
vakningsutrustning i mer dn 20 ar och levererat intelligenta
ANPR kamerasystem till engelska polisen sedan 2010. Képe-
skillingen inklusive aktiverade forvarvsutgifter uppgick till
32,4 MSEK och nettoinvesteringen till 30,9 MSEK.

Den 21 december férvdrvade TagMaster AB 100 procent
av aktierna i SA Magsys. Bolaget etablerades 2003 och &r
en vardeadderande distributorer inom ITS (Intelligenta
Transport System) i Frankrike med en position inom fordons
identifiering, restidsinformation och inom "on-street” par-
keringsdvervakning. Magsys saljer till bade de centrala och
regionala franska vaigmyndigheterna till stiderna samt till
vagtullsystem. Kopeskillingen inklusive aktiverade forvarvs-
utgifter uppgick till 13,3 MSEK. Forvarvets paverkan pa
periodens kassaflode uppgick till 8,8 MSEK.

Forovrigt har inte ndgra vasentliga investeringar gjorts
under perioden.
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Pagaende och planerade investeringar

Utdver forvarvet av Sensys Networks har TagMaster inga
stora framtida investeringar som Bolaget har gjort klara
ataganden om. Bolaget kommer dock, i enlighet med detta
prospekt, fortsatta investera operativt for framtida tillvaxt i
dotterbolagen. Bolaget avser att finansiera férvdrvet genom
foreliggande nyemission och operativa investeringar med
befintliga likvida medel.

Revisorernas granskningsberittelse

For de finansiella rapporterna som varit reviderade och som
omfattas av detta prospekt, drsredovisningen 2017 och 2018,
finns inga anmarkningar i revisionsberattelserna.
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Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

Finansiell stillning och kapitalstruktur

TagMaster hade per den 31 mars 2019 1,5 MSEK i rdntebd-
rande skulder. Samtliga av Bolagets kortfristiga skulder var
kopplade till verksamheten, exempelvis leverantorsskulder.
Vardet pa det egna kapitalet har under de senaste aren kat
med ett belopp som motsvarar periodernas resultat plus

emissioner. Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets egna
kapital till 109 073 TSEK. Bolaget har inga kdnda eventual-
forpliktelser. | tabellen nedan sammanfattas TagMasters
kapitalstruktur per den 31 mars 2019.

Eget kapital och skulder Nettoskuldsattning

TSEK 31 mars 2019 TSEK 31 mars 2019
Kortfristiga skulder (A) Kassa 22532
Mot garanti och borgen 0 (B) Likvida medel 0
Mot sakerhet ' 1500 (C) Latt realiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 0 (D) Summa likvida medel (A) + (B) + (C) 22532
Summa kortfristiga skulder 1500 (E) Kortfristiga fordringar 0
Langfristiga skulder (F) Kortfristiga bankskulder 1500
Mot Borgen 0 (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Mot sikerhet 0 (H) Andra kortfristiga skulder 0
Blancokrediter 0 () Summa kortfristiga rantebarande skulder 1500
Summa langfristiga skulder 0 (F)+(G) + (H)

Eget kapital () Netto kortfristig skuldsattning (1) - (E) + (D) -21032
Aktiekapital 10194  (K) Langfristiga bankldn 0
Ovrigt tillskjutet kapital 13002 (L) Emitterade obligationer 0
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -32103 (M) Andra langfristiga lan 0
Summa eget kapital 109 073 (N) Langfristig skuld'séittning (K) + (L) + (M) 0
Summa eget kapital och skulder 110 573 (0) Nettoskuldsattning () + (N) -21032

1) Sakerheterna utgors av foretagsinteckningar.

Indirekt skuldsattning
Bolaget har ingen indirekt skuldsattning.

Rorelsekapital

TagMaster beddmer att Bolagets rorelsekapital ej ar till-
rackligt for att tdcka Bolagets behov under en kommande
tolvmanadersperioden. Rorelsekapital i detta sammanhang
definieras som TagMasters mojlighet att fullgéra sina for-
pliktelser inom en tolvmanaders horisont. Med anledning av
forvarvet av Sensys Networks kommer TagMasters rorelse-
kapital saledes ej att vara tillrackligt. Férvarvet av Sensys
Networks planeras att tilltrddas i juni 2019, da dven kdpeskil-
lingen ska erldggas. Féretrddesemissionen och den Riktade
emissionen genomfors for att majliggora forvarvet och hela
emissionslikviden kommer att anvandas till detta. Minst 100
MSEK maste tillféras genom Nyemissionerna for att en brist
inte ska uppkomma.

Vid full teckning i Féretrddesemissionen och den Riktade
emissionen tillférs Bolaget 139 MSEK fére avdrag for emis-

sionskostnader, vilka férvantas uppga till 13 MSEK, férvantas
rorelsekapitalbehovet fér de kommande tolv manaderna att
tackas.

| samband med Féretradesemissionen har Bolaget erhdllit
skriftliga teckningsataganden om 30,5 MSEK, motsvarande
cirka 31 procent av Foretradesemissionen. Dartill har Bolaget
via skriftliga avtal erhallit emissionsgarantier upp till 58 MSEK,
motsvarande cirka 59 procent av Féretrddesemissionen. Sam-
manlagt omfattas Foretrddesemissionen darmed till 90 pro-
cent av teckningsforbindelser och garantidtaganden. Dessa
ataganden ar emellertid inte sdkerstallda genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Nyemissionerna, trots utstallda teckningsforbindelser
och ingangna garantiavtal (90 procent av Foretradesemis-
sionen), ej genomfors saknas tillrackligt rérelsekapital.
Bolaget kommer da att undersoka alternativa finansierings-
mojligheter. Om dven det misslyckas kan TagMaster i sddant
fall ej fullflja forvarvet av Sensys Networks.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TAGMASTER AB (PUBL) A TAGMASTER 43



EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Fullgoérandet av férvarvet av Sensys Networks ar villkorat av
att TagMaster erhdller nédvandig finansiering for att kunna
genomfora forvarvet och betala kdpeskillingen. Lyckas

inte TagMaster erhalla nédvandig finansiering har Sensys
Networks ratt att sdga upp avtalet och krava TagMaster

pa skadestand med ett belopp som motsvarar de externa
transaktionskostnader (inklusive kostnader for advokater,
finansiella radgivare och banker) som Sensys Networks har
adragit sig i samband med transaktionen férutsatt att dessa
kostnader dr skaliga och dokumenterade.

Immateriella och materiella
anlidggningstillgangar
Per den 31 mars 2019 uppgick TagMasters immateriella
och materiella anldggningstillgangar till 53 363 TSEK, vilka
utgjordes av balanserade utvecklingsavgifter, goodwill och
inventarier. TagMasters finansiella anldggningstillgangar
uppgick vid samma tidpunkt till 6 493 TSEK och bestod av
uppskjutna skattefordringar och andra langfristiga ford-
ringar.

Enligt de av Bolaget tillampade redovisningsprinciperna
ska utvecklingsutgifter folja kostnadsféringsmodellen. For
2018 uppgick balanserade utvecklingsavgifter till 3 644 TSEK.

Tendenser

Ekonomisk och teknologisk utveckling bidrar till att var
omvarld genomgar stora forandringar, som ocksa innebdar
utmaningar och drivkrafter fér TagMasters kunder. TagMaster
strdvar efter att medverka i arbetet med att 16sa dessa utma-
ningar genom teknologiska I6sningar som skapar positiv
och varaktig effekt. Nedan beskrivna tendenser ar framst
baserat pa interna kallor samt Bolagets egna antaganden
och bedémningar.

Urbanisering: Merparten av befolkningstillvaxten kommer
att ske i utvecklingslandernas stader. Denna trend kraver
att stdderna utvecklas och att vi far en kraftig utbyggnad
av bostdder, transporter, kommunikation, el- och vatten-
forsorjning. Enligt FNs World Urbanization Prospects (2018)
berdknas 68 procent av jordens befolkning bo i stader ar
2050 jamfért med dagens 55 procent. Enligt samma kalla
kommer det att finnas dver 43 megastader i varlden 2030,
det vill sdga stdder med mer dn 10 miljoner invanare, mot
dagens 22.

Miljé & Hallbarhet: Kopplat till ovan blir den miljomas-
siga paverkan en jatteutmaning som maste hanteras bland
annat genom att fler far samsas om mindre. [HS Automotive
beddmer att viidag har cirka 900 miljoner bilar som kommer
att 6ka med 35 procent under de kommande 10 aren.
Stdderna berdknas sta for bland annat 75 procent av den
globala energiférbrukningen.
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Digitalisering: Digitaliseringen paverkar alla omrdden av
samhdllet och utvecklingen gar snabbt. Antalet uppkopplade
enheter (loT) och lagring av data i molnet kommer att 6ka
och teknikutvecklingen kommer att vara en vital fram-
gangsfaktor for att hantera bade urbaniseringen och skapa
klimatsmarta l&sningar.

Sakerhet: Staderna kan tyvarr ocksa dra till sig brotts-
lighet, vald och terrorism men dven har kan teknikutveck-
lingen hjalpa till med 6vervakning och analys med syfte
att bade férebygga och hjilpa till att I6sa oegentligheter.
Marknaden efterfragar sakerhetslésningar som omfattar
avancerad teknik eftersom det oftast leder till battre sakerhet
till lagre kostnad.

TagMaster kanner inte till ndgra andra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdandelser som kan ha en vasentlig inverkan
pa Bolagets utsikter. TagMaster kdnner heller inte till nagra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasent-
ligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

Vasentliga handelser sedan den 31 mars 2019

Den 3 maj 2019 offentliggjorde TagMaster att Bolaget ingatt
avtal om att férvarva Sensys Networks.

Styrelsen beslutade den 3 maj 2019 att genomféra en
Foretradesemission i enlighet med beskrivningen i detta
Prospekt samt en Riktad emission till utvalda investerare.
Nyemissionerna genomfdrs dels for att starka dgarbasen
genom den Riktade emissionen samt tillféra Bolaget kapital
for att kunna fullgéra forvarvet av Sensys Networks.

Utover detta har det inte sedan den 31 mars 2019 fére-
kommit ndgra vasentliga férandringar avseende Bolagets
finansiella stallning eller stdllning pa marknaden.
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Beskrivning av Sensys Networks

Detta avsnitt behandlar frdmst Sensys Networks verksamhet fére TagMasters forvirv. Med ledande avses marknadsandel inom
sina respektive segment och uppgifter om marknadsandel ér egna uppskattningar.

Introduktion till Sensys Networks

Sensys Networks dr kant som ett framstdende Bolag avse-
ende avancerade dataldsningar for Intelligenta Transport
System (ITS). Bolaget erbjuder en fullstdndig tradlos platt-
form som anvands inom trafik och parkeringsldsningar. Mer
specifikt erbjuds en "end-to-end” I6sning som bestar av sen-
sorer, edge gateways och ett sofistikerat, cloudbaserat, data
management system (SNAPS) som har installerats i hund-
ratals stdder runtom i varlden och som adresserar behovet
av att lata data styra for att erbjuda effektivare trafik- och
parkeringsldsningar.

Historik

Sensys Networks bildades 2003 av tre grundare (vilka alla
jobbar kvar) som alla varit involverade i utveckling av bolag
inom tradlos telekommunikation i mer dn 20 ar och som har
Iang erfarenhet av att jobba mot myndigheter och infra-
struktur aktdrer. Alla tre grundare &r tekniska doktorer fran
kdnda amerikanska universitet och bolaget har finansierats
med cirka 30 miljoner dollar via Venture Capital.

Produktportfolj

Bolagets heltdckande |6sningsportfélj bestar av loT sensorer
med magnetisk och radar avkdnning. Sensorerna anses

vara av hog kvalitet pa marknaden med hog detekterings
noggrannhet och med lang livslangd fér sina batterier som
berdknas vara 8-12 ar. Sensorerna anvander sig av paten-
terad ultra-low power kommunikationsprotokoll for att leve-
rera data tradlost till gateways. Sensys Networks har till dags
datum levererat mer dn 400 000 sensorer som installerats i
mer an 300 stdder. Bolaget har "edgecomputing” gateways
och repeaters som tradlést kommunicerar med sensorerna
och som i andra dnden kommunicerar med ett cloudbaserat
data management system som kallas SNAPS.

SNAPS &r ett robust och flexibelt mjukvarusystem som
managerar sensorerna och gateways i ett aktivt ndtverk.
Online verktyg kan anvandas for att fa fram "actionable
information” som direkt kan paverka trafikfloden. Dataplatt-
formen anses vara av hogsta klass och Bolaget har i liten
skala, tillsammans med en stor amerikansk teleoperator,
borjat salja sitt system som en I6sningsplattform dar man
saljer och tar betalt for datainformationen. Vissa kunder
attraheras av att slippa investera via kapitalbudgeten utan
finansierar pa detta satt via sin underhallsbudget.

Sensys Networks har en stark tro pa att det finns kom-
mersiella majligheter, pa lite sikt, rérande i det man kallar
infrastruktur till fordon (12V) dar man utnyttjar trafikinforma-
tion som exempelvis finns i trafikkorsningar for att infor-
mera fordon. Bolaget &r tekniskt langt framme och bedriver
idag testkorningar med valkanda biltillverkare i stadsmilj.
Samma teknik anvands dven for att, via molnet, forse smarta

mobiltelefoner med relevant trafikinformation och tester
pagar for fullt.

Trafikévervakningssystem

Dagens trafiksystem baseras pa vad man kallar induktiva
loopsystem som bade &r kostbara att installera och under-
halla. Sensys Networks tradldsa sensorsystem &r signifikant
mer kostnadseffektiva att installera 4n loopbaserade system,
kraver minimalt underhall och fungerar val pa underhalls-
marknaden. Nar val Sensys Networks teknologi installerats i
en stad sa uppstar en ersattningsmarknad som ger Bolaget
aterkommande intakter. Narliggande marknader inom avan-
cerad trafiklednings l6sningar, adaptiva trafikljus, behdver
idag system som har kraftfulla datainsamlingsmgjligheter
och som kan analysera och erbjuda 16sningsforslag, Sensys
Networks kan idag via sitt system erbjuda allt detta och mer
dartill.

Ovrigt

Sensys Networks produkter anvdnds dven detektering av
parkeringsplatser och anvands exempelvis for parkerings-
platser for lastbilar runt om i USA, en marknad med mer dn
360 000 platser.

Kunder och samarbetspartners

Sensys Networks har cirka 300 kunder varav majoriteten
finns i USA och kunderna ar féretrddesvis stora namnkunniga
integratorer, stdder och lokala distributérer. Relationerna ar
langvariga och en stor del av férsaljningen sker till existe-
rande kunder (cirka 80 procent). Kundrelationerna skots via
en saljkar som tacker hela USA och med tre sdljare som &r
stationerade utanfor USA.

TagMaster efter forvarvet

Forvarvet ger TagMaster tillgang till en mycket stérre
marknad och blir en plattform fér framtida forsaljning

av TagMasters existerande produktutbud i USA. Sensys
Networks produkterbjudande kan dven implementeras i
TagMasters existerande saljkanaler i fraimst Europa. Via for-
varvet sa kommer TagMaster i atnjutande av en bade bredare
och djupare teknologikompetens inom framst magnetiska
och radarbaserade sensorer men far dven tillgang till ett mer
komplett erbjudande av "end-to-end” |6sningar for trafik
och parkeringsldsningar.
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Proformaredovisning

Bakgrund

Den 3 maj 2019 traffades ett avtal mellan dgarna till Sensys
Networks och TagMaster som innebdar att TagMaster ska
forvarva samtliga aktier i Sensys Networks och att dgarna
till Sensys Networks avser att 6verlata dessa aktier till
TagMaster.

Beskrivning och villkor

Den forvantade kopeskillingen exklusive transaktionskost-
nader uppgar till cirka 150 MSEK och kommer enligt avtalet
att erldggas vid 6vertagandet som berdknas 1juni 2019.
Forvarvet kommer att ha direkt paverkan pa TagMasters
resultat och finansiella stédllning. Berdknad kopeskilling och
finansiering framgar av tabellen nedan.

. Riktad ny- Foretrades- Riktad ny- Foretrades-
(TSEK) Kopeskilling*  emission**  emission**  Bankldn***  emission, % emission, % Banklan, %
Sensys Networks 152900 37 442 88719 26740 24% 58% 17%

* Inklusive estimerade transaktionskostnader om 2 500 TSEK

** Varav estimerade proportionellt férdelade transaktionskostnader om 13 000 TSEK

***(verskjutande del av bankldn om cirka 55 000 TSEK kommer att anvindas som rérelse-

kapital i det forvarvade bolaget

Syftet med proformaredovisningen

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera
och belysa fakta. Proformaredovisningen dr avsedd att
beskriva en hypotetisk situation och tjanar sdledes inte till
att beskriva TagMasters faktiska finansiella stallning eller
resultat. Proformaredovisningen ar heller inte avsedd att
representera ett forvantat resultat for nagon framtida period.
Andamalet med proformaresultatrikningen &r att presen-
tera den hypotetiska paverkan férvarvet av Sensys Networks,
nyemissionen och finansiering skulle kunna ha haft pa
koncernens konsoliderade resultatrikning fér 2018. Anda-
malet med proformabalansrakningen ar att presentera den
hypotetiska paverkan férvarvet av Sensys Networks, nyemis-
sionen och finansiering skulle kunna ha haft pa koncernens
konsoliderade balansrakning per den 31 december 2018.
Proformaresultatrakningen har upprattats som om
forvarvet av Sensys Networks, nyemissionen och finansie-
ringen genomfordes den 1 januari 2018, medan proforma-
balansrakningen har uppréattats som om forvarvet, nyemissi-
onen och finansieringen genomférdes den 31 december 2018.
Den preliminéra férvarvsanalysen har upprattats baserad
pa det forvarvade bolagets preliminara balansrakning per
den 31 mars 2019. Information som presenteras aterspeglar
saledes inte den ekonomiska stallning bolagen skulle ha haft
om de bedrivit sina verksamheter som en enhet under den
angivna perioden, inte heller ger informationen nagon indika-
tion av den sammanslagna koncernens framtida resultat och
finansiella stallning. Inga synergieffekter eller integrations-
kostnader finns beaktade i proformaredovisningen.

Utformning av proformaredovisningen
Grunder

Proformaresultat- och proformabalansrakning baseras dels
pa koncernresultat- och koncernbalansrakning 2018 for
TagMaster hamtad fran den reviderade drsredovisningen

TAGMASTER P> INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TAGMASTER AB (PUBL)

2018, dels pa resultat- och balansrakning 2018 for Sensys
Networks hdmtade fran ej reviderade siffror i den interna
rapporteringen till ledningen. Sensys Networks funktions-
indelade resultatrakning har anpassats till den kostnads-
slagsindelade resultatrakning som TagMaster presenterar i
sina finansiella rapporter. Det férvdrvade bolagets resultat-
rakning har raknats om till genomsnittskursen USD/SEK 8,971
fér 2018 och balansrakningen till balansdagskurs USD/SEK
8,6921 per 31 december 2018.

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen har upprittats i enlighet med Ars-
redovisningslagen och Bokféringsndmndens allmdnna rad
BFNAR 2012:1 (K3). Sensys Networks upprattar sina finan-
siella rapporter enligt US Gaap. Vid upprattandet av profor-
maredovisningen har TagMaster genomfort en analys av
vasentliga skillnader mellan bolagens redovisningsprinciper,
varvid inga vasentliga skillnader identifierats.

Forvarv

Enligt preliminar férvdrvsanalys uppgar skillnaden mellan
kopeskillingen och Sensys Networks nettotillgangar per den
31 mars 2019 till cirka 142,2 MSEK som i sin helhet har allo-
kerats till goodwill. Eventuella uppskjutna skattefordringar
avseende vardering av skattemassiga underskottsavdrag har
inte inkluderats i forvarvsanalysen da bedémningen kring
vilka belopp och vilka tidsperioder som dessa kan uppskattas
bli nyttjade mot framtida vinster dnnu ej ar slutférd. Upp-
kommen goodwill skrivs av pa 5 dr baserat pa bedémningen
att forvarvet kommer att generera férdelar under minst
denna tid. Upprattande av den preliminara forvarvsanalysen
har skett till en estimerad kurs om USD/SEK 9,4. Den prelimi-
nara férvarvsanalysen kommer att justeras i samband med
att slutlig kdpeskilling och férvarvsbalans faststalls. Slutlig
vardering av identifierbara tillgdngar och skulder till verkligt



varde kan fa till féljd att redovisade materiella och imma-
teriella tillgangar dsatts nya varden vilket kan innebdra att
framtida resultat kommer att belastas med andra avskriv-
ningar an de som framgar av proformaresultatrakningen.

Finansiering

Finansiering av forvarvet framgar av tabellen ovan. En berak-
ning av rantekostnad (3,0 MSEK) har skett utifran de villkor
vad géller amortering samt den ranta lanet I6per med.

Nyemission

Arsstimman bemyndigade den 25 april 2019 styrelsen fatta
beslut om emission av aktier. Med anledning av forvarvet
har styrelsen i TagMaster den 3 maj 2019 fattat beslut om att
genomfdra en Riktad emission och en Foretradesemission.

Proforma resultatrikning

PROFORMAREDOVISNING

Avseende Foretrddesemission har det i proformaredovis-
ningen antagits dels att 122 323 536 aktier av serie B emit-
terats till en emissionskurs om 0,80 SEK per aktie, dels att
nyemissionen om cirka 98 MSEK har fulltecknats.

| den Riktade emissionen forutsatts att 51 625 000 aktier
av serie B emitterats till en emissionskurs om 0,80 SEK per
aktie.

Efter avdrag for emissionskostnader om cirka 13 MSEK har
da totalt 126 MSEK likvidavraknats.

Ovriga proformajusteringar

En beskrivning av évriga proformajusteringar finns i noter till
proformaresultat- och proformabalansrakning.

Proforma justeringar

SensEs Finansierings- Foérvarvs-

TagMaster Networks relaterade relaterade Proforma
Koncernens resultatrakning proforma helar 2018 (TSEK) Helar 2018 Helar 2018  justeringar” justeringar? resultatrdkning
Nettoomsdttning 195 561 130 960 - - 326521
Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor -780 - - - -780
Ovriga rérelseintikter 1215 1941 - - 3156
Summa rorelsens intdkter 195 996 132901 - - 328 897
Handelsvaror, ravaror samt férnédenheter m m -72 093 -38 509 - - -110 602
Ovriga externa kostnader -41 865 -32595 - - -74 460
Personalkostnader -68 989 -77 209 - - -146 198
Ovriga rérelsekostnader -318 0 - - -318
Rorelseresultat fére avskrivningar 12731 -15 412 - - -2 681
Avskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgangar -11 957 -508 - -28 400 -40 865
Rorelseresultat efter avskrivningar 774 -15920 - -28 400 -43 546
Ovriga rinteintakter och liknande resultatposter 187 0 - - 187
Rantekostnader och liknande resultatposter -543 -2944 -191 - -3678
Summa finansiella poster -356 -2944 -191 - -3491
Resultat efter finansiella poster 418 -18 864 -191 -28 400 -47 037
Skatt pa drets resultat 2946 325 - - 3271
Arets resultat 3364 -18 539 -191 -28 400 -43 766

Noter resultatrdkning, proforma

Not 1

Vid tilltradesdatumet kommer Sensys Networks skulder till de tidigare dgarna
och kreditinstitut regleras genom aktiedgartillskott. Rintekostnaderna pa
dessa skulder uppgick under 2018 till 2 944 TSEK. D& ranta inte hade utgatt vid

ett tilltrdde den 1 januari 2018 har beloppet aterlagts i proformaredovisningen.

Forvarvet finansieras delvis genom att Ian om knappt 6 MUSD vilket kommer

att tas upp till en rdnta uppgaende till IBOR 6kat med mellan 2,15% och 3,15%
vilket ger en berdknad rantekostnad om 3 135 TSEK for helaret 2018 om lanet
hade upptagits den 1 januari 2018.

Not 2

| forvarvet av Sensys Networks forvérvas nettotillgdngar om cirka 10 735

TSEK, vilket elimineras i proformabalansrakningen. Resterande del av den
berdknade forvarvskostnaden om 142 165 TSEK fordelas enligt den preliminara
forvavsanalysen som goodwill. Med en avskrivningstid pa 5 ar uppgar dérmed
avskrivningen for perioden 1 januari - 31 december 2018 till cirka 28 400 TSEK.

Prelimindr forvarvsanalys
(TSEK)

150 400 Kopeskilling*
2500 Estimerade forvarvskostnader
-10 735 Nettotillgangar Sensys Networks*

Allokering av 6vervarde
(TSEK)

142 165 Goodwill

142165 Overvirde 142165 Overvirde

*Inklusive berdknat aktiedgartillskott vid tilltradet
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Proforma balansrikning

Proforma justeringar

Finansieringsrelaterade justeringar

Forvarvsrelaterade

Sensys
Koncernens balansriakning proforma  TagMaster ~ Networks  Kopeskilling Upptaget Aktiedgar- Koncern Proforma
helar 2018 (TSEK) Helar 2018 Helar 2018 aktier” Nyemission? lan" tillskott® elimineringar® balansrakning
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 2806 - - - - - - 2806
Balanserade utvecklingsutgifter 3644 - - - - - - 3644
Goodwill 47756 - - - - - 142 165 189 921
Materiella anlaggningstillgangar 3008 410 - - - - - 3418
Uppskjutna skattefordringar 6118 - - - - - - 6118
Ovriga finansiella
anldggningstillgangar 1141 862 152 900 - - - -152 900 2003
Summa anldggningstillgangar 61667 1272 152900 - - - -10735 205104
Varulager mm 37037 19513 - . - - - 56 550
Kundfordringar 32079 36748 - - - - - 68 827
Ovriga fordringar 10117 2701 - - - - - 12818
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 3055 - - - - - - 3055
Kassa och bank 20 297 2933 -152 900 126 160 55000 - - 51490
Summa omsattningstillgdngar 102 585 61895 -152 900 126 160 55000 - - 192740
SUMMA TILLGANGAR 167 058 63167 0 126 160 55000 - -10735 400 650
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 105331 -28 312 - 126 160 - 42 879 -10735 235323
Uppskjuten skatteskuld 272 - - - - - - 272
Ovriga avsittningar 6435 - - - - - - 6435
Summa avsattningar 6707 - - - - - - 6707
Skulder till kreditinstitut 3500 31096 - - 49500 -31096 - 53000
Ovriga langfristiga skulder 9525 12074 - - - -11783 - 9816
Summa langfristiga skulder 13025 43170 - - 49 500 -42 879 - 62816
Skulder till kreditinstitut 2000 - - - 5500 - - 7500
Leverantdrsskulder 12826 25814 - - - - - 38 640
Ovriga skulder 8204 13539 - - - - - 21743
Upplupna kostnader och férut-
betalda intakter 18 965 8956 - - - - - 27 921
Summa kortfristiga skulder 41995 48 309 - - 5500 - - 95 804
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 167 058 63167 - 126 160 55000 0 -10735 400 650

Noter balansrikning, proforma

Not 1

Forvarv av Sensys Networks finansieras dels genom att ett |dn om knappt 6
MUSD tas upp, dels genom tillskjutet kapital vid Riktad emission och Foretra-
desemission. | samband med tilltrddet kommer ett aktiedgartillskott om cirka
4780 TUSD, omraknat till 42 880 TSEK, anses utgdra en del av képeskillingen
for Aktierna. Aktiedgartillskottet har redovisats och ingar i férvarvat eget
kapital.

Not 2

Arsstimman bemyndigade den 25 april 2019 styrelsen fatta beslut om
emission av Aktier. Den 3 maj 2019 beslutade styrelsen att ka Bolagets
aktiekapital med hogst 6 116 176,80 SEK genom nyemission av hogst

122 323 536 Aktier av serie B. Teckningskursen i Foretradesemissionen &r 0,80
SEK per aktie. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs bolaget cirka 97
859 TSEK. Vidare beslutade styrelsen att genom en riktad nyemission av
51625 000 Aktier av serie B 6ka Bolagets aktiekapital med 2 581 250 SEK.
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Teckningskursen i den Riktade emissionen ar 0,80 SEK per aktie vilket med-
for att 41 300 TSEK tillfér Bolaget. Transaktionskostnaderna bedém till cirka
13 000 TSEK och redovisas direkt 6ver eget kapital.

Not 3

Vid tilltradesdatumet kommer skulder till de tidigare dgarna och kreditinstitut
att regleras genom aktiedgartillskott om cirka 4 780 TUSD, omraknat till 42 880
TSEK

Not 4

| forvarvet av Sensys Networks forvdrvas nettotillgangar om cirka 10 735 TSEK,
vilket elimineras i proformabalansrdkningen. Resterande del av de berdknade

forvarvskostnaden om 152 900 TSEK férdelas enligt den prelimindra forvarvs-
analysen som goodwill. Med en avskrivningstid pa 5 ar uppgar avskrivningen

for perioden 1 januari — 31 december 2018 till cirka 28 400 TSEK.



REVISORS RAPPORT AVSEENDE PROFORMAREDOVISNING

Revisors rapport avseende

proformaredovisning

Till styrelsen i TagMaster AB (publ.)
org.nr 556487-4534

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som
framgar pa sidorna 46-48 i TagMaster ABs prospekt daterat
den 10 maj 2019.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att
informera om hur férvarvet av Sensys Networks skulle ha
kunnat paverka koncernbalansrakningen for TagMaster AB
per den 31 december 2018 och koncernresultatrakningen for
TagMaster AB for perioden 1januari — 31 december 2018.

Styrelsens och verkstillande direktérens
ansvar

Det &r styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning
i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vart ansvar att Iamna ett uttalande enligt bilaga Il
sidan 7 i prospektférordningen 809/2004/EG pa grundval av
var revision. Vi har ingen skyldighet att Idamna nagot annat
uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess
bestandsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar for saddan finansiell
information som anvants i sammanstaliningen av proforma-
redovisningen utdver det ansvar som vi har for de revisors-
rapporter avseende historisk finansiell information som vi
lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommenda-
tion RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt.
Det innebadr att vi foljer FARs etiska regler och har planerat
och genomfort revisionen fér att med rimlig sakerhet for-
sdkra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsbolaget tillampar
ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har
ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket inne-
fattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efter-
levnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen
och tilldmpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi dr oberoende i férhallande till TagMaster AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende gransk-
ning av underliggande finansiell information, har huvud-
sakligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella
informationen med kélldokumentation, bedéma underlag till
proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen
med Bolagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den informa-
tion och de forklaringar vi bedémt nédvéandiga for att med
rimlig sékerhet forsakra oss om att proformaredovisningen
har sammanstallts enligt de grunder som anges pa sidorna
46-48 och att dessa grunder 6verensstimmer med de redo-
visningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Enligt var beddmning har proformaredovisningen samman-
stallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa
sidorna 46-48 och dessa grunder éverensstammer med de
redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 10 maj 2019

Mazars SET Revisionsbyra AB

Anders Bergman
Auktoriserad revisor
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

TagMasters bolagsordning dr antagen pa arsstdmman den
27 april 2017. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet vara
Iagst 5 000 000 SEK och hdgst 20 000 000 SEK férdelat pa
Iagst 100 000 000 och hégst 400 000 000 aktier. Aktierna
kan utges i tva serier, serie A och serie B. Varje aktie av serie
A berattigar till tio (10) roster vid bolagsstdimman och varje
aktie av serie B beréttigar till en (1) rost. Aktiekapitalet i
TagMaster uppgar for narvarande till 10 193 628,05, for-
delat pa 203 872 561 aktier av serie B med ett kvotvarde om
0,05 SEK. TagMaster har inga aktier av serie A utestdende.
Alla aktier medfor lika ratt till andel i TagMasters tillgangar
och resultat. Aktierna i Bolaget &r utfardade i enlighet

med svensk ratt och denominerade i svenska kronor (SEK).
Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Bolaget innehar
inga egna aktier. TagMaster &r, i enlighet med avstdmnings-
forbehall i bolagsordningen, anslutet till Euroclears konto-
baserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
utfardas.

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning medféra
att aktiekapitalet i Bolaget 6kar med 6 116 176,80 SEK fran
12774 878,05 SEK till 18 891 054,85 SEK och att antalet aktier
av serie B 6kar med 122 323 536 stycken fran 255 497 561
stycken till 377 821 097 stycken aktier. For befintliga aktiea-
gare som inte deltar i Foretrddesemissionen uppkommer en
utspadningseffekt om totalt 122 323 536 aktier, motsvarande
cirka 32 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Foretradesemissionen™

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i TagMaster har utgivits i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:551) och dgarnas rattigheter forknippade med
aktierna kan endast dndras i enlighet med de férfaranden
som anges i denna lag. Det foreligger inga begransningar i
aktiens overldtbarhet. Bolagets aktie &r inte heller féremal
for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte varit féremal
for offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller
foregdende rakenskapsar. Aktierna ger lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar, resultat och eventuellt dverskott vid lik-
vidation. Beslutar Bolaget att genom kontant eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiedgarna foéretradesratt till teckning i forhallande
till det antal aktier de forut dger. Det finns dock inga bestam-
melser i Bolagets bolagsordning som begransar mojligheten
att, i enlighet med bestimmelserna med aktiebolagslagen,
emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

1) Berdkningen forutsatter att den Riktade emissionen blir fulltecknad.
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Utdelning och utdelningspolicy

TagMaster har inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna
under den period som omfattas av den historiska finan-
siella informationen. TagMaster har som langsiktig ambi-
tion att Idmna utdelning till aktiedgarna. Storleken pa de
kommande utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, kapitalbehov och kassafléden. Sty-
relsen fér TagMaster gér beddémningen att kontant utdel-
ning till aktiedgarna inte kommer att bli aktuellt inom den
narmaste framtiden. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstdimman och utbetalas genom Euroclear Swedens
forsorg. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp

att det efter utdelningen finns full tdckning fér Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i 6vrig (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman
faststallda avstimningsdagen for utdelningen ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begrdnsas i tiden endast genom
regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet TagMaster. Varken aktiebolagslagen
eller TagMasters bolagsordning innehaller nagra restriktioner
avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige.
Utover eventuella begransningar som foljer av bank- eller
clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning till
sadana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med
hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar begransat skattskyl-
diga i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se
avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.



Aktiekapitalets utveckling

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

TagMasters aktiekapital och antalet aktier har under de senaste fem aren férandrats enligt tabellen nedan:

Forandring Forandring Forandring av

antalet  Totalt antal antalet  Totalt antal aktiekapitaletTotalt aktieka- Kvotvirde
Ar Handelse A-aktier A-aktier B-aktier B-aktier (SEK) pital (SEK) (SEK)
1994 Nybildning 2 000 000 2 000 000 3000 000 3000 000 50 000 50 000 0,01
1994 Nyemission - 2 000 000 2 000 000 5000 000 20 000 70 000 0,01
1994 Nyemission - 2000000 10000 000 15000 000 100 000 170 000 0,01
1995 Fondemission - 2 000 000 - 15 000 000 1530 000 1700 000 0,10
1995 Utbyte av konvertibler - 2 000 000 3000000 18000000 300 000 2 000 000 0,10
1997 Nyemission - 2000 000 6750000 24750000 675 000 2675000 0,10
1997 Teckningsoption - 2 000 000 2250000 27000000 225000 2900 000 0,10
1998 Nyemission - 2 000 000 6850000 33850000 685 000 3585000 0,10

Konvertering av A-aktier till

2003 B-aktier -2 000000 - 2000000 35850000 - 3585000 0,10
2008 Nyemission - - 11648 491 47 498 491 1164 849, 4749 8491 0,10
2008 Nyemission - - 8 000 47 506 491 800 47506491 0,10
2010 Nyemission - - 11 000 000 58 506 491 1100000 58506491 0,10
2011 Nyemission - - 29 253 245 87759736 29253245 87759736 0,10
2011 Nyemission - - 7 600 000 95359736 760000 9535973,6 0,10
2012 Nyemission - - 12371972 107731708 123719720 10773170,80 0,10
2013 Minskning av aktiekapitalet - - - 107731708 -5386 585,40 5386 585,40 0,05
2015 Nyemission - - 43092683 150824391 215463415 7541219,55 0,05
2015 Nyemission - - 17000 000 167 824 391 850 000,00 8391219,55 0,05
2017 Nyemission* - - 33564878 201389269 1678243,9 10069 463,45 0,05
2019 Teckningsoption** - - 2483292 203872561 124 164,6 10193 628,05 0,05
2019 Nyemission*** - - 51625000 255497561 2581250 12774 878,05 0,05
2019 Nyemission**** - - 122323536 377821097 6116176,8 18 891 054,85 0,05

* Nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Teckningskursen uppgick till1,10 SEK per aktie av serie B.

** Teckning av aktier med teckningsoptioner utgivna i optionsprogram av serie 2015/2018. Teckningskursen uppgick till 1,13 SEK per aktie av serie B.

*** Avser den Riktade nyemissionen (vid fullteckning) till ett begransat antal svenska professionella investerare samt en internationell aktér. Emissionen beslutades av styrelsen den 3 maj
2019 med stéd av bemyndigande fran rsstamman den 25 april 2019. Teckningskursen uppgar till 0,80 SEK per aktie av serie B.

**** Avser Foretradesemissionen vid fullteckning. Teckningskursen uppgar till 0,80 SEK per aktie av serie B.

Central vardepappersforvaring

TagMasters bolagsordning innehaller ett avstamningsfor-
behall och Bolagets aktier dr anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear Sweden (Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm) som central varde-
pappersforvarare. Aktierna dr registrerade pa person. Inga
aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att utfardas
for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna i TagMaster ar
SE0000514408.

Handel pa First North

TagMasters aktier av serie B ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North. Alla bolag vars aktier ska handlas pa First
North har en Certified Adviser som 6vervakar att bolaget

lever upp till Nasdagq First Norths regelverk for informations-
givning till marknaden och investerare. Erik Penser Bank
agerar Certified Adviser f6r TagMaster. Erik Penser Bank dgde
inga aktier i TagMaster per den 31 mars 2019.

Agarforhallanden

TagMaster hade per den 31 mars 2019 cirka 2 558 stycken
aktiedgare. De tio storsta aktiedgarna hade tillsammans
66,29 procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget. Nedan
visas Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 mars 2019.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiedgare

Andel av kapital/

Alandsbanken AB, W8IMY**

CTM Invest AB

Familjen Hamilton/Lewenhaupt med bolag
LMK Stiftelsen

Jan Westlund

Avanza Pension

Mikael Aronowitsch inklusive bolag och stiftelse
Nordnet Pensionsforsakring AB

Ribbskottet AB

Alandsbanken i dgares stlle***

Totalt tio storsta aktiedgarna

Ovriga aktiedgare

Totalt

Aktier* roster, %
33814088 16,59
23629714 11,59
19045771 9,34
15 000 000 7,36

9371352 4,60

7 862 689 3,86
7510974 3,68
7112 660 3,49

6 000 000 2,94
5802421 2,85
135 149 669 66,29
68722 892 33,71
203 872 561 100,00

*  Avser aktier av serie B i Bolaget. TagMaster har inga utestdende aktier av serie A.

** Gert Sviberg dgare privat och genom bolag 28 698 517 aktier i Bolaget som &r férvaltarregistrerade under Alandsbanken AB.

*** Jonas Svensson dger 5 459 292 som &r férvaltarregistrerade under Alandsbanken AB.

Savitt styrelsen for TagMaster kanner till féreligger inte
nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
nagra av TagMaster aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen fér TagMaster
kanner till finns det heller inga &verenskommelser eller
motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget férandras.

Bemyndiganden

Arsstimman den 25 april 2019 beslutade om att bemyndiga
styrelsen att fére ndsta arsstdamma och inom ramen for gal-
lande bolagsordning, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut
om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsop-
tioner i form av kontant, apport eller kvittningsemission eller
eljest férena beslutet med villkor, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

AKTIEUTVECKLING TAGMB 2014-2019

SEK

3,0
25

2,0
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maj nov maj nov maj nov
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Emission i enlighet med detta bemyndigande ska ske pa
marknadsmadssiga villkor. Skalet till att styrelsen ska kunna
fatta beslut om emission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner i form av kontant, apport eller kvittnings-
emission med eventuell avvikelse fran aktiedgares foretra-
desrdtt ar att Bolaget ska ges handlingsutrymme i samband
med strategiska forvarv av bolag, verksamheter eller rérelser.

Handelsplats och kursutveckling

TagMasters Aktier av serie B dr upptagna till handel pa
Nasdaq First North sedan den 19 september 2005. Bolagets
aktiekurs under perioden fran och med den 2 maj 2014 till
och med den 1 maj 2019 illustreras i grafen nedan.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelse

Enligt TagMasters bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av lagst tre och hogst sju ledaméter med hdgst tre suppleanter.
Bolagets styrelse bestar for ndrvarande av fem ledaméter, inklusive styrelseordféranden, samt en styrelsesuppleant. Samtliga
styrelseledamaéter ar valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2020.

Rolf Norberg

Styrelseordférande sedan 2012
samt styrelseledamot sedan 2011.
Fodd 1949

Utbildning: Doktorsexamen i
Teknisk fysik, Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Andra pagaende uppdrag:
Styrelseordférande och verkstdllande direktdr i iTeeCoach AB,
styrelseordférande i Netmore Group AB samt styrelseleda-
mot i Dualtech Holding AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstallande
direktdr och styrelseledamot i ID Loop AB.

Aktieinnehav i TagMaster: 2 602 857 aktier av serie B.
Ovrigt: Rolf Norberg &r oberoende i férhallande till Bolaget
och dess ledande befattningshavare och oberoende i forhal-
lande till storre aktiedgare.

Magnus Jonsson

Styrelseledamot sedan 2012.

Fodd 1966

Utbildning: Examen i International
Marketing Management, IHM.
Andra pagdende uppdrag:
Verkstdllande direktdr och styrel-
seledamot i OBIX AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Vice verkstallande
direktdr i Guideline Technology AB, Sales & Business Deve-
lopment Director i Imtech Nordic AB samt innehavare av den
enskilda firman OBIX SECURITY.

Aktieinnehav i TagMaster: 641 187 aktier av serie B.

Ovrigt: Magnus Jonsson 4r oberoende i férhallande till
Bolaget och dess ledande befattningshavare och oberoende
i forhallande till storre aktiedgare.

— Gert Sviberg
i ) Styrelseledamot sedan 2012.
"L‘i , Fodd 1967
| - Utbildning: Sjdingenjér, Alands
). tekniska laroverk.

i Andra pagaende uppdrag:
Verkstallande direktor och sty-
relseordférande i Gesco AB samt
styrelseordférande i Dalbo Affarsfastigheter AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
ASP Aland AB.
Aktieinnehav i TagMaster: 28 698 517 aktier av serie B.
Ovrigt: Gert Sviberg &r oberoende i férhallande till Bolaget
och dess ledande befattningshavare och beroende i forhal-
lande till storre aktiedgare.

Styrelseledamot sedan 2016.
Andra pagaende uppdrag:
loppet service AB, styrelseordférande i Hovding Sverige AB
Lofgren Consulting AB.
Aktieinnehav i TagMaster: -

= Fodd: 1960
-— Utbildning: Civilingenjor, Lunds
S|
’ Verkstallande direktor och sty-
relseledamot i Bluewise Fund AB,

(publ), Spiideo AB, Tjar6 Fastigheter AB och Trivector System
Aktiebolag, styrelseledamot i BlueWise AB, Image Systems
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstallande
direktor i Spiideo AB, styrelseordférande i Svep Holding AB
Ovrigt: Orjan Johansson &r oberoende i férhallande till
Bolaget och dess ledande befattningshavare och oberoende

Orjan Johansson

universitet.
styrelsesuppleant och vice verkstallande direktor i Lunda-
AB, Inyett AB och Zaplox AB samt styrelsesuppleant i Fredrik
samt styrelseledamot i Crunchfish AB.
i forhallande till storre aktiedgare.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Juan Vallejo
Styrelseledamot sedan 2019.
= - Fodd 1957
;, Utbildning: Civilingenjor, Kungliga

Tekniska Hogskolan.

Andra pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i ITS Energy

Group AB och CleanCook Sweden
AB, stgrelseledamot i Elajo Invest Aktiebolag, Fingerprint

Cards AB, Mercuri International Group AB, Q-MATIC Group AB,

Juan Vallejo AB, Coromatic Holding AB samt innehavare av
den enskilda firman Juan Vallejo Rddgivning.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i

Box Modul AB, styrelseledamot i Randstad Sweden Group AB,

WWS - Engineering Europe AB och Assemblin Sweden AB.
Aktieinnehav i TagMaster: —

Ovrigt: Juan Vallejo &r oberoende i férhallande till Bolaget
och dess ledande befattningshavare och oberoende i forhal-
lande till storre aktiedgare.

Jonas Svensson

Verkstdllande direktdr sedan 2012
och styrelsesuppleant sedan 2013.
Fodd 1962.

Utbildning: Civilekonom, Lunds
universitet.

Andra pagdende uppdrag:
Innehavare av den enskilda firman
NP Business Innovation.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Aktieinnehav i TagMaster: 5 459 292 aktier av serie B.
Ovrigt: Jonas Svensson ir beroende i férhallande till Bolaget
och dess ledande befattningshavare och oberoende i forhal-
lande till stérre aktiedgare.

Ledande befattningshavare

Jonas Svensson
Verkstallande direktdr sedan 2012. Se ovan under "Styrelse”.

Johan Franzén

CTO

Fodd 1971

Anstalld sedan 2008.
Utbildning: Johan Franzén &r
civilingenjor i Elektroteknik med
examen fran Chalmers tekniska
hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Balogh SA och

Balogh Intl.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Ascilion AB samt
styrelsesuppleant i TagMaster Finance AB.

Aktieinnehav i TagMaster: 123 000 aktier av serie B.

Peter Grgntved
International Sales Director Traffic

- ﬁ Solutions EMEA

Fodd 1964
Anstélld sedan 2015.
Utbildning: Peter Grgntved har
en Master of Science in Business
Administration and Economics

fran Handelshégskolan i Kdpenhamn.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag: -

Aktieinnehav i TagMaster: —
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Margaretha Narstrom

CFO

Fodd 1967

Anstdlld sedan 2016.

Utbildning: Margaretha Narstrom
ar civilekonom med examen fran
Karlstads universitet och tidigare
auktoriserad revisor.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Balogh SA, Balogh Intl och
Nareco Consulting AB.

Tidigare uppdrag: Styrelsesuppleant i Kvarnholmen Utveck-
ling AB och Risgrynet pa Kvarnholmen AB.

Aktieinnehav i TagMaster: 324 000 aktier av serie B.

Jean-Marc Coutellier
Managing Director for Magsys SA
(dotterbolag till TagMaster) sedan
1995.
Fodd 1957.
Utbildning: Doktorsexamen i fysik,
Université Grenoble Alpes.
Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav i TagMaster: -

> il . Keith Mann
Operations Director, UK sedan
2011.
Fodd 1955.
Utbildning: Higher National
certificat i Electrical Engineering,
ﬂ'u E Dundee.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav i TagMaster: -



Revisorer

Mazars SET Revisionsbyra AB omvaldes till Bolagets revisor
pa drsstdmman den 25 april 2019 for tiden till slutet av ars-
stdmman 2020. Anders Bergman, auktoriserad revisor och
medlem i branschorganisationen FAR, dr huvudansvarig
revisor. Adressen till revisorerna ar Jakobsgatan 6, Box 1317,
111 83 Stockholm. Mazars SET Revisionsbyra AB har varit
Bolagets revisor under hela den period som tdcks av den
finansiella informationen i Prospektet.

Ovriga upplysningar

Det foreligger inga familjeband eller ndrstaenderelationer
mellan styrelseledaméter och/eller ledande befattnings-
havare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har domts i ndgot bedrdgerirelaterat mal under de senaste
fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har varit involverad i nagon konkurs, konkursfor-
valtning eller likvidation under de senaste fem aren. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
de fem senaste dren varit féremal fér nagon anklagelse och/
eller sanktion fran myndighet eller organisation som fére-
trader viss yrkesgrupp och som &r offentligrattsligt reglerad
och ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem dren férbjudits av domstol att inga
som medlem i ett bolags férvaltnings-, lednings-, eller kon-
trollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos ett bolag.

Savitt Bolaget kdnner till har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagot intresse som star i strid
med Bolagets intressen. Som framgar av ovan har ett flertal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekono-
miska intressen i Bolaget genom aktieinnehav. Det har ej
forekommit nagra sarskilda 6verenskommelser med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt
vilka ndgra ledande befattningshavare eller styrelseleda-
moter tillsatts.

Ingen av ovan ndmnda styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har ingatt avtal med Bolaget eller ett
dotterbolag inom koncernen om férmaner efter uppdragets
avslutande.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nds genom kontakt med Bolagets huvudkontor
med adress Kronborgsgrand 11, 164 46 Kista.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER
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Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

TagMaster bildades i Sverige och &r ett publikt aktiebolag
som regleras av svensk lagstiftning, frimst genom den
svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget tillimpar de
regler och rekommendationer som féljer av listningen av
Bolagets aktie av serie B pa Nasdaq First North. Férutom lag-
stiftning samt regler och rekommendationer &r det bolags-
ordningen som ligger till grund fér styrningen av Bolagets
verksamhet. Bolagsordningen anger bland annat var sty-
relsen har sitt sdte, verksamhetsinriktning, granser avseende
aktiekapital och antal aktier och férutsattningar for att fa
delta vid bolagsstdamma. Den senaste antagna bolagsord-
ningen antogs vid arsstdmman den 27 april 2017. Bolagsord-
ningen framgar i sin helhet i avsnittet "Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillimpas av
bolag vars Aktier r upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Koden behdver i dagsldget inte tillimpas av bolag
vars Aktier r noterade pa Nasdaq First North. Den &r saledes
inte bindande fér TagMaster, men utgdr en viktig del av
Bolagets riktlinjer for bolagsstyrning. For det fall Koden blir
bindande for TagMaster kommer Bolaget att tilldmpa den.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstamman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimman
utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, exempelvis
faststdllande av resultat- och balansrdkningar, disposition
av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrel-
sens ledamdter och verkstallande direktor, val av styrelse-
ledamoter och revisorer samt ersattning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstimma maste hallas inom sex manader fran utgangen
av rakenskapsaret. Utover arsstdamman kan kallelse dven
ske till extra bolagsstdamma. Enligt bolagsordningen sker
kallelse till bolagsstdmma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet.

Réitt att delta i bolagstimma

Aktiedgare som onskar delta i bolagsstdimman ska dels vara
upptagen i utskrift av aktieboken avseende férhallandena
fem vardagar fére bolagsstdmman, dels anmala sig hos
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolags-
stdmman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, I16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och far inte infalla tidigare an femte vardagen
fore bolagsstdamman. Aktiedgare kan narvara vid bolags-
stdmman personligen eller genom befullmaktigat ombud

TAGMASTER P> INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TAGMASTER AB (PUBL)

och far atféljas av hogst tva bitrdden. Vanligtvis dr det mojligt
for aktiedgare att anmala sig till bolagsstdmman pa flera olika
satt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare
ar berdttigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.

Valberedning

Vid drsstdmman den 25 april 2019 fattades beslut om fol-
jande principer fér utseende av valberedning. Valberedning
ska besta av fem ledaméter varav en av ledaméterna ska
vara styrelsens ordférande, tre av ledamdterna ska utses av
de tre, till rostetalet, stdrsta aktiedgarna och en av ledamo-
terna, utsedd av valberedningens ordférande, foretrada de
mindre aktiedgarna.

Vid bedémningen av vilka som utgér de tre till rostetalet
stdrsta dgarna ska en grupp aktiedgare anses utgdra en
dgare om de (i) dgargrupperats i aktieboken eller (i) offent-
liggjort och till Bolaget meddelat att de traffat skriftlig 6ver-
enskommelse att genom samordnat utdvande av rostratten
inta en langsiktig gemensam hallning i frdga om Bolagets
forvaltning. Baserat pa den dgarstatistik som Bolaget erhdller
fran Euroclear AB per den sista bankdagen i september
manad 2019, ska valberedningen utan onddigt dréjsmal
identifiera de till rostetalet tre storsta aktiedgarna i Bolaget.
Valberedningen ska, sa snart det rimligen kan ske, pa l[amp-
ligt satt kontakta de tre storsta identifierade aktiedgarna och
uppmana dessa att, inom en med hadnsyn till omstandighe-
terna rimlig tid (som inte far dverstiga 30 dagar), skriftligen
till valberedningen namnge den person aktiedgaren dnskar
utse till ledamot av valberedningen. Avstar aktiedgare fran
sin ratt att utse ledamot, eller utser inte aktiedgare ledamot
inom angiven tid, ska ratten att utse ledamot av valbered-
ningen 6verga till den till rostetalet ndrmast féljande storsta
aktiedgare som inte redan utsett eller har ratt att utse
ledamot av valberedningen.

Ordférande i valberedningen ska vara den ledamot som
utsetts av den réstmadssigt stdrsta aktiedgaren savida valbe-
redningen inte enhdlligt beslutar utse annan av en aktied-
gare utsedd ledamot till valberedningens ordférande.

Valberedningen ska anses tillsatt och dess mandatpe-
riod borja den dag nar informationen publicerats i sarskilt
meddelande pa Bolagets hemsida enligt foregdende stycke.
Valberedningens mandatperiod I6per till dess ndsta valbe-
redning vederborligen blivit tillsatt och dess mandatperiod
borjat.

Valberedningen ska fullgéra de uppgifter som aligger en
valberedning enligt Svensk kod for bolagsstyrning savitt
avser framtagande av forslag till ordférande pa bolags-
stdmman, forslag till ordférande och 6vriga styrelseleda-
moter jamte revisor samt forslag till arvode till styrelse och
revisorer samt riktlinjer for uppdragsersattningar.



Avgar av aktiedgare utsedd ledamot fran valberedningen
under mandatperioden eller blir ledamot forhindrad att
fullfolja sitt uppdrag, ska valberedningen utan dr&jsmal
uppmana den aktiedgare som utsett ledamoten att, inom en
med hansyn till omstandigheterna rimlig tid som dock inte
far dverstiga 30 dagar, utse ny ledamot av valberedningen.
Utser inte aktiedgaren ny ledamot inom angiven tid, ska
ratten att utse ny ledamot av valberedningen &verga till
narmast féljande till rostetalet storsta aktiedgaren som inte
redan utsett ledamot av valberedningen eller tidigare avstatt
frdn sadan ratt.

For det fall byte av ledamot i valberedningen enligt
foregdende stycke sker, ska reglerna avseende meddelande
till Bolaget fran valberedningen samt offentliggérande ovan
dga motsvarande tillampning. For det fall valberedningen
vid nagot tillfalle inte bestar av fulla antalet ledaméter, ska
valberedningen likval vara behorig att fullgéra de uppgifter
som ankommer pd valberedningen enligt detta bolagsstam-
mobeslut.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsen dr det ndst hogsta beslutsfattande organet efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ansvarar
styrelsen for Bolagets organisation och férvaltningen av
Bolagets angeldgenheter, vilket innebar att styrelsen bland
annat har ansvar for att faststalla mal och strategier, sdker-
stalla rutiner och system for utvardering av uppsatta mal,
kontinuerligt utvardera den finansiella stallningen och resul-
tatet samt att utvardera den operativa ledningen. Styrelsen
ansvarar ocksa for att sakerstalla att drsredovisningar och
delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen
verkstdllande direktor.

Styrelseledam®éter utses vanligen av drsstdmman for den
period som avslutas vid ndstkommande arsstdmma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska de styrelseledamdter som viljs
av bolagsstdmman vara lagst tre och hdgst sju stycken med
hogst tre suppleanter. Styrelsen foljer en skriftlig arbetsord-
ning som revideras arligen och antas av det konstituerande
styrelsemdtet varje ar. Arbetsordningen styr bland annat
styrelsens praxis, funktioner och arbetsférdelningen mellan
styrelseledamoterna och den verkstdllande direktoren. Vid det
konstituerande styrelsemétet antar styrelsen dven instruk-
tioner for den verkstallande direktoren, inklusive instruk-
tioner for finansiell rapportering.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie
ledaméter och en suppleant, som presenteras i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestdmmelser om inrdttande av revisionsutskott dterfinns

i aktiebolagslagen och omfattar i detta avseende endast
bolag vars aktier r upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Bestdmmelserna om inrdttande av ersattningsut-
skott aterfinns i Koden, vilken, som konstaterats ovan, inte

ar obligatorisk for TagMaster. Styrelsen har i férevarande fall
gjort beddmningen att det mot bakgrund av verksamhetens
omfattning och Bolagets storlek i dagsldget inte &r motiverat

BOLAGSSTYRNING

att inrdtta sarskilda utskott avseende revisions- och ersatt-
ningsfragor utan att dessa fragor behandlas inom styrelsen.

Intern kontroll och revision

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har styrelsen det Gvergri-
pande ansvaret for att Bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och Bolagets ekono-
miska forhallanden i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. TagMasters interna kontrollstruktur har som utgangs-
punkt arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande
direktdren. En regelbunden rapportering och granskning

av ekonomiskt utfall sker i saval de operativa enheternas
ledningsorgan som i styrelsen.

Enligt TagMasters bolagsordning ska en eller tva revisorer
eller ett registrerat revisionsbolag utses av bolagsstamman.
Revisorn valjs drligen pad drsstdmma for tiden intill dess nasta
arsstamma har hallits.

Revisorn granskar TagMasters arsredovisning, koncernre-
dovisning och bokfring samt styrelsens och verkstdllande
direktdrens forvaltning. Nuvarande revisor presenteras under
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Verkstillande direktoren

Verkstdllande direktéren ansvarar for den I6pande forvalt-
ningen. Atgirder som med hinsyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet &r av osedvanligt slag eller stor
betydelse faller utanfér den 16pande férvaltningen och ska
darfor beredas och foredras styrelsen for beslut. Verkstal-
lande direktdrens arbete och roll samt arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstéllande direktdren framgar
av en av styrelsen faststalld skriftlig instruktion (sa kallad
vd-instruktion). Styrelsen utvarderar [6pande verkstallande
direktérens arbete.

TagMasters verkstallande direktor dr Jonas Svensson.
Den verkstallande direktéren och de dvriga ledande befatt-
ningshavarna presenteras under avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Ersittning till styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Ersattning till styrelseledamaoter

Arvoden och 6vrig ersattning till styrelseledaméter, inklusive
ordféranden, faststalls pa bolagsstdmma. Vid drsstimman
den 25 april 2019 beslutades att arvode ska utga till styrelsen
med 850 000 (550 000) kronor, att fordelas med 350 000
(250 000) kronor till ordféranden och 125 000 (100 000)
kronor till var och en av de ordinarie ledamoterna samt att
ledamot har ratt till ersdttning fér arbete som bedéms ligga
utdver normalt styrelsearbete. Beloppet fér detta arbete
uppgar till max 1 300 kronor per timme om ledamoten
fakturerar Bolaget eller med motsvarande totala belopp om
ersdttningen ska utges till ledamoten personligen. Férutsatt-
ningen for att sddan ersattning ska utbetalas &r att en enig
styrelse inkluderandes vd i férvdg har godkant uppdraget.
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Ersattning till revisor

Revisorns arvode faststalls pa bolagsstdamma. Vid ars-
stdmman den 25 april 2019 beslutades att arvode till revisorn
ska utga enligt godkand rakning.

Ersdttning under rikenskapsaret 2018

For rakenskapsaret 2018 har styrelsearvode om 250 TSEK
utgatt till ordféranden och 100 TSEK till C)rjan Johansson,
Magnus Jonsson och Gert Sviberg vardera. Darutdver har

under rakenskapsaret 2018 konsultarvoden om totalt O SEK
utgatt till styrelseledamaoterna. Ersattning till revisorer upp-
gick under rakenskapsaret 2018 till 1 210 TSEK, varav 206 SEK
avsag andra uppdrag an revisionsuppdrag.

I nedanstdende tabell redovisas ersdttningar och évriga
férmaner som under rakenskapsaret 2018 utbetalts till verk-
stdllande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare i
Bolaget.

Rérlig Pensions- .
Namn, position Lon ersattning kostnad Ovrigt Totalt
Jonas Svensson, verkstdllande direktor 2450 430 553 - 3433
Ovriga ledande befattningshavare (5 personer) 5267 50 976 - 6293
Summa 7717 480 1529 - 9726
Anstillningens upphérande och avtal om ersittningar Pension

efter avslutat uppdrag

Den verkstallande direktorens anstallningsavtal innefattar en
uppsagningstid om 12 manader fran Bolagets sida och sex
manader fran verkstillande direktérens sida. Ovriga ledande
befattningshavare har anstallningsavtal med en uppsag-
ningstid om tre manader fran arbetstagarens sida och tre
manader eller den langre tid som féljer av gdllande lagstift-
ning fran Bolagets sida.
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Koncernens pensionsplaner for ersittning efter avslutad
anstallning ar avgiftsbestdmda. | avgiftsbestamda planer
betalar Bolaget faststallda avgifter till en separat juridisk
enhet. Nar avgiften dr betalad har Bolaget inga ytterligare
forpliktelser.



Bolagsordning

BOLAGSORDNING

Bolagsordningen f6r TagMaster AB (publ), org.nr 556487-4534, har antagits vid arsstimman den 27 april 2017.

§ 1. Firma
Bolagets firma ar TagMaster AB (publ).

§ 2. Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms stad.

§ 3. Verksamhet

Foremalet for Bolagets verksamhet dr utveckling, tillverkning
och forsaljning av produkter for elektronisk informations-
teknik och darmed forenlig verksamhet jamte konsultverk-
samhet inom ndmnda verksamhetsomrade. Tillika dger
Bolaget idka handel och férvaltning av vardepapper och
fastigheter och darmed férenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 5 000 000 kronor och hdgst
20 000 000 kronor. Antal aktier skall vara ldgst 100 000 000
och hdgst 400 000 000.

§ 5. Aktieslag

Bolagets aktier skall kunna utgivas i tva serier - serie A och
serie B. Vid omrdstning pa bolagsstdimma skall aktie av serie
A (A-aktie) medfdra tio roster och aktie av serie B (B-aktie)
medféra en rost.

Om aktier av bada slagen utges, ma antalet aktier av
vardera serier uppga till hdgst det antal som motsvarar 100
procent av hela aktiekapitalet i Bolaget.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och B, skall dgare av
serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier, som inne-
havaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primar foretradesratt, skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av serie A
eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhal-
lande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesréatt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretrades-
ratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran dgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid
skall gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier
av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebara
nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission,
efter erforderlig andring i bolagsordningen, ge ut aktier av
nytt slag.

§ 6. Konverteringsritt

A-aktie kan omvandlas till B-aktie om aktiedgare eller
Bolaget sa begar. | det fall Bolaget beslutar om omvandling
av A-aktie till B-aktie eller framstallan om sadan konvertering
av aktiedgare bifalles av bolagsstamman, skall omvandling
utan dréjsmal av styrelsen anmalas for registrering och

ar verkstalld nar registreringen sker. Utbyte av aktier skall
dérefter ske genast.

§ 7. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

§ 8. Styrelse

Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst sju ledaméter
med hdgst tre suppleanter.

§ 9. Revisorer

For granskning av Bolagets drsredovisning samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning utses en eller tva
revisorer eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 10. Kallelse

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till bolagsstdmma dar
frdga om bolagsordningsandring kommer att behandlas,
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stdmman; kallelse till annan bolagsstdmma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.
Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att
kallelse har skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 11. Aktiedgares ritt att deltaga pa stimman

Aktiedgare som onskar deltaga i bolagsstdmma skall, dels
vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fore
stdmman, dels anmala sig hos Bolaget senast kl 24.00 den
dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far
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ej vara sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och far ej infalla tidigare dn
femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmman medféra hogst tva
bitrdden, dock endast om aktiedgare till Bolaget anmadler

antalet bitrdden pa det satt som anges i foregdende stycke.

§ 12. Arsstimma
Pa arsstdmma skall féljande drenden férekomma till behand-

ling.

o s W=

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
Godkdnnande av féreslag till dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Prévning av om stdamman blivit behorigen kallad.
Foredragning av framlagd drsredovisning och revisions-
berittelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberdttelse.

7. Beslut angaende
a) om faststallande av resultatrakning och balansrak-
ning samt i fdrekommande fall koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrakning,
b) dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen, och
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verk-
stdllande direktor.
8. Faststallande av arvoden &t styrelse och i forekom-
mande fall revisor.
9. Val av styrelse och i forekommande fall revisor samt
eventuella styrelse- och revisorssuppleanter.
10. Annat drende, som ankommer pd stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.
13. Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar ar 0101-1231.
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Legala fragor och ovrig information

Allmiant

Bolagets firma och handelsbeteckning &r TagMaster Aktie-
bolag (publ) och Bolagets organisationsnummer ar
556487-4534. Bolaget ar ett publikt aktiebolag med séte i
Stockholms kommun vars verksamhet regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolaget bildades i Sverige den 2 maj
1994 och registrerades hos Bolagsverket den 18 maj 1994.
Géllande bolagsordning antogs pa arsstdmman den 27 april
2017.

Koncernstruktur

TagMaster &r moderbolag i en koncern bestaende av ett
heldgt svenskt dotterbolag, tva heldgda engelska dotter-
bolag samt fem heldgda franska dotterbolag i enlighet med
nedan koncernstruktur.

TagMaster AB

TagMaster
Incentive AB

Sverige

CA Traffic Ltd
England

SA Balogh
International

Frankrike

CitySync Ltd
England

Magsys SA
Frankrike

Balogh Normandie

Frankrike

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
TagMaster och dess dotterbolag ingatt samt andra avtal som
ingatts och som innehaller ndgon rattighet eller skyldighet
som dr av vasentlig betydelse for koncernen (i bada fallen
med undantag for avtal som ingatts i den I6pande affars-
verksamheten).

Kundavtal

TagMaster ingar I6pande kundavtal med sina kunder i sam-
band med att bestallningar kommer in. TagMaster har inte
ingatt ndgot ramavtal eller liknande och har inga kundavtal
som dldgger Bolaget att tillhandahalla vissa volymer eller
liknade forpliktelser. Bolaget ar inte beroende av ndgon
enskild kund.

Distributionsavtal

TagMaster har ingatt ett distributionsavtal med det ameri-
kanska bolaget TagMaster North America, Inc., enligt vilket
TagMaster North America, Inc., har exklusiv ratt att distri-
buera vissa av TagMasters produkter i USA och Kanada, samt
icke-exklusiv ratt att distribuera samma produkter i Mexico
och de karibiska staterna. Den initiala avtalstiden |6pte ut
den 31 december 2017. Darefter forlangs avtalet automatiskt
med ett ar i taget om inte avtalet dessférinnan sagts upp av
nagon part med sex manaders uppsagningstid. Den inneva-
rande avtalstiden I6per saledes till 31 december 2019.

SA Balogh
Frankrike

Hikob SA
Frankrike

Leverantorsavtal
TagMaster har ett leverantdrsavtal med malaysiska Amazing
Technology, enligt vilket Amazing Technology ska leverera
vissa komponenter till TagMaster. Avtalet kan sdgas upp av
endera parten med skalig uppsagningstid.

TagMaster har ett leveransavtal med Orbit One AB,
enligt vilket Orbit One AB ska leverera vissa produkter till
TagMaster. Avtalet kan sdgas upp av endera parten med sex
manaders uppsdgningstid. Avtalet beddms som vésentligt
for TagMasters verksamhet men TagMaster kan, for det fall
avtalet skulle sdgas upp, inga liknande avtal med andra
leverantorer.

Finansieringsavtal

Férvdrvslan

Bolaget forhandlar med Nordea Bank Abp, filial Sverige

om en kreditfacillitet for att finansiera forvarvet att Sensys
Networks, Inc. Nordea Bank Abp, filial Sverige har den 25 april
2019 stallt ut ett sa kallat "commitment letter” enligt vilket
Nordea Bank Abp atagit sig att 1ana ut pengar till TagMaster
for att genomfdra férvarvet forutsatt att vissa villkor uppfylls.
Atagandet ir villkorat av att Bolaget genomfér en eller flera
nyemissioner som enskilt eller tillsammans uppgar till minst
100 MSEK och att det inte sker ndgra vasentliga férand-
ringar betraffande Bolaget eller den Svenska/Internationella
kapitalmarknaden. Kreditfaciliteten kommer att uppga till
hogst 55 MSEK och ha en 16ptid pa fem ar med rak amor-
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tering. Rdntan kommer att uppga till relevant IBOR rdnta
plus en marginal om tva till tre procentenheter beroende pa
Bolagets nettoskuldsattning delat pa konsoliderade EBITDA.
Viljer Bolaget att Iana i USD tillkommer en ytterligare mar-
ginal pd 0,15 procentenheter.

Léneavtal

TagMaster har den 16 juni 2016 ingatt ett laneavtal om

9 500 000 kr med Nordea Bank AB (publ). Nordea Bank Abp,
filial Sverige har 6vertagit samtliga rattigheter och skyldig-
heter enligt Ianeavtalet fran Nordea Bank AB (publ) i enlighet
med reglerna om universalsuccession i samband med
fusionen. Lanet I6per med en rorlig rantesats och forfaller till
slutbetalning den 4 januari 2021. TagMaster amorterar enligt
plan och utestaende skuld uppgar per den 31 mars 2019 till
1500 000 SEK. Som sakerhet for Ianet har TagMaster pantsatt
ett bolagsinteckningsbrev om 21 800 000 SEK.

Forvarvs och 6verlatelseavtal

Sensys Networks

TagMaster har den 3 maj 2019 ingdtt avtal om att férvdrva
samtliga aktier i ett amerikanskt bolag, Sensys Networks,
Inc. Sensys Networks, Inc &r ett bolag som producerar och
levererar trafikdvervakningsutrustning samt tillhandahaller
trafikidentifieringssystem och tjanster kopplade till dessa.
Kopeskillingen uppgar till 16 MUSD pa en kassa och skuldfri
basis med en justering mot normaliserat rérelsekapital.
Fullgérandet av transaktionen &r villkorat av att TagMaster
erhaller nédvandig finansiering for att kunna genomféra
forvarvet och betala kdpeskillingen. Lyckas inte TagMaster
erhalla nédvandig finansiering har Sensys Networks, Inc ratt
att sdga upp avtalet och kréva TagMaster pa skadestand med
ett belopp som motsvarar de externa transaktionskostnader
(inklusive kostnader for advokater, finansiella radgivare och
banker) som Sensys Networks, Inc har adragit sig i samband
med transaktionen forutsatt att dessa kostnader dr skaliga
och dokumenterade.

Parterna har enligt avtalet atagit sig att pa tilltradet inga
ett escrow-avtal enligt vilket ett belopp om 1 600 000 USD
av kopeskillingen ska deponeras som sdkerhet for eventuella
garantiansprak som TagMaster skulle kunna géra gal-
lande enligt avtalet. Om inte nagot krav har framstéllts av
TagMaster under tolv manader efter tilltradet ska den depo-
nerade kopeskillingen utbetalas och escrow-avtalet upphora.

Hikob

TagMaster har den 31 juli 2018, genom ett av sina franska
dotterbolag, ingatt ett inkramsdverldtelseavtal avseende
ett verksamhetsforvarv av Hikob, som bland annat omfattar
sensorprogram for trafik och parkeringsévervakning samt
varumarket HIKOB. TagMaster betalade 800 000 EUR f&r
verksamenheten med en majlig tilldggskopeskilling om
maximalt 200 000 EUR baserat pa verksamhetens resultat
under andra halvaret 2018. Férutsattningarna for tillaggs-
kopeskillingen uppnaddes dock inte. Saljaren, som efter
overlatelsen bytt namn till Sequenta, erhdll i samband med
transaktionen en licens fran TagMasters franska dotterbolag
att fortsatta anvanda vissa immateriella rattigheter och
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patent som ingick i 6verlatelsen, utan krav pa ersattning

sa lange som de immateriella rattigheterna ar gallande.
Sequenta bedriver inte verksamhet pa samma marknad som
TagMaster.

Magsys

TagMaster har den 19 oktober 2017 tréffat avtal om att
forvarva samtliga aktier i ett franskt bolag, Magsys SA
("Magsys”). Magsys ar en distributor av system inom
fordonsidentifiering och restidsinformation samt inom
parkeringsovervakning. Aktierna tilltréddes den 21 december
2017. Enligt avtalet ska en tillaggskodpeskilling utga som

ska berdknas baserat pa Magsys kombinerade resultat

fran verksamheten for rdkenskapsaren 2018 och 2019. Det
minsta belopp som tilldggskopeskillingen kan uppga till och
som séljaren ar garanterad oavsett hur Magsys presterar
for rdkenskapsaren 2018 och 2019 &r 200 000 EUR. For att
erhalla ytterligare tillaggskopeskilling, dock maximalt

500 000 EUR, ska det kombinerade rorelseresultat for 2018
och 2019 minst uppga till 400 000 EUR. Saljaren &r i sadant
fall berattigat till en tillaggskopeskilling som motsvarar 40
procent av den del av Magsys bruttoresultat som éverstiger
1800 000 EUR. Tillaggskdpeskillingen ska erldaggas senast
den 30 april 2020.

Immateriella riattigheter

TagMaster har en patent- och varumarkesstrategi som
innebdr att ansékningar om patent och varumarkesskydd
inldamnas i de lander som anses ha marknadspotential och/
eller som beddms vara nyckelmarknader for den aktuella
produkten. Koncernen har ddrav ett antal egna, godkdnda
eller sokta, patent for ett antal huvudmarknader. Patenten
avser inte nagra av karnfunktionerna i de produkter som
TagMaster tillhandahadller. TagMaster har under ett antal ar
utvecklat och registrerat egna patent. Skyddet ar koncen-
trerat kring Sverige och USA, men omfattar dven ett antal
andra EU och icke-EU ldnder.

Patenten &r registrerade i lander som TagMaster bedémt
som vasentliga fér den verksamhet som Bolaget bedriver.
TagMaster dr inte beroende av sina patent for att bedriva sin
verksamhet. Inte heller r ndgot av Bolagets patent av arten
att dess existens skulle paverka framtida forsaljning och
TagMasters forutsattningar att fullfolja sina ataganden.

TagMaster har dven registrerat ett antal moénsterskydd.
Koncernen har registrerat varumdarkena TagMaster och City-
Sync inom EU och USA samt Balogh inom USA och Frankrike.
TagMaster innehar ocksa ett antal andra varumadrkesregist-
reringar i Frankrike och EU. TagMaster innehar ett antal
domdnnamn, inklusive tagmaster under nagra toppdomaner
(bland andra. .com och .eu).

Forsakringar

Styrelsen bedémer att TagMaster har ett tillfredsstéllande
forsakringsskydd med hansyn till den verksamhet som
Bolaget bedriver.



Tvister

TagMaster eller dess dotterbolag ar inte, och har inte varit,
part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljedomsforfaranden
under de senaste tolv manaderna som skulle kunna ha, eller
som har haft, betydande effekter pa TagMasters eller koncer-
nens finansiella stallning eller [IdGnsamhet.

Transaktioner med nirstaende

Magnus Jonsson har pa |6pande basis vid behov utfért kon-
sulttjdnster for Bolaget inom marknadsféring och sélj under
2019. Marknadsmassig ersattning har utgatt med 1300 SEK
per timme. Ersattningsnivan dr i enlighet med arsstdmmans
beslut den 26 april 2018. Arvodet uppgick till 102 700 SEK
for perioden 1 januari-31 mars 2019. Bolaget har inte, utéver
ovan ndmnda transaktioner, genomfért nagra transaktioner
med narstdende sedan 1 januari 2017.

Kostnader i samband med
foretradesemissionen

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen
berdknas uppga till omkring 11 MSEK. Sddana kostnader

ar framforallt hanforliga till kostnader fr finansiella och
legala radgivare, emissionsgarantier, revisorer, tryckning av
Prospekt samt kostnader relaterade till presentationer av
ledningen. Foretrddesemissionen, vid fullteckning, berdknas
tillféra TagMaster cirka 87 MSEK fére emissionskostnader.

Lock-up avtal

Jonas Svensson, Margaretha Narstrém, Gert Sviberg, Johan
Franzén, Magnus Johansson och Rolf Norberg har férbundit
sig gentemot Bolaget och Redeye AB att inte utan fore-
gdende skriftligt medgivande fran Redeye AB helt eller

Teckningsforbindelser
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delvis avyttra, Overlata, pantsatta, belana eller pa annat
sdtt avhanda sig sina aktier i Bolaget, eller vidta nagon
atgdrd med motsvarande verkan, under en tidsperiod om
6 manader. Eventuella aktier i Bolaget som personen ovan,
direkt eller indirekt, forvarvar i samband med Foretradese-
missionen omfattas ocksa av lock-up enligt avtalet.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Foretradesemissionen ar garanterad till 90,49 procent
genom teckningsforbindelser uppgdende till sammanlagt
cirka 30,5 MSEK, motsvarande cirka 31 procent av Foretrade-
semissionen, och garantidtaganden uppgaende till samman-
lagt cirka 58 MSEK, motsvarande cirka 59 procent av Fore-
tradesemissionen. Nagon ersattning till de aktiedgare som
ldamnat teckningsférbindelser utgar ej. Garanterna kommer
som ersattning for sina dtaganden enligt garantidtagandena
att erhalla ett ersdttningsbelopp motsvarande 8 procent av
det garanterade beloppet. Sammanlagt uppgar ersattningen
till 4 641 120 SEK. Garantierna ingicks i 1-2 maj 2019. Varken
teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sdkerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller
liknande arrangemang.

| tabellerna nedan redovisas de parter som lamnat
teckningsforbindelser respektive ingatt avtal om emissions-
garanti med Bolaget. Som framgar av tabellerna nedan har
teckningsforbindelser Iamnats och avtal om emissionsga-
ranti ingatts av saval befintliga aktiedgare som utomstaende
parter. De privatpersoner som lamnat teckningsférbindelser
och garantiataganden kan nds genom Redeye pa foljande
adress: Redeye AB, box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr,
103 87 Stockholm.

Andel av

Foretrades- Totalt
Aktiedgare emissionen belopp, SEK Adress
Gert Sviberg 14,07% 13770488 Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
LMK Stiftelsen 7,36% 7200000 Stortorget 6,222 23 Lund
Soffloch Advice 3,07% 3000000 C/O Centrecourt AB, Box 7524, 103 92 Stockholm
Ribbskottet Aktiebolag 2,94% 2880000 C/OINTERVALOR AB, Kungsgatan 10, 5 TR, 111 43 Stockholm
Tomas Brunberg 2,45% 2400000 Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Didrik Hamilton 0,51% 500000 Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Hedensbergs Kapital-
forvaltning Aktiebolag 0,51% 500000 C/O Hamilton, Verdandigatan 3, Lgh 1101, 114 24 Stockholm
Philip Lochen 0,29% 288 000 Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Totalt 31,21% 30538488
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Stortorget 6, 222 23 Lund

Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Box 4042, 203 11 Malmd

Brennervdgen 22, 168 55 Bromma
Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
c/o Intervalor AB, Kungsgatan 10, 5 TR, 111 43 Stockholm

Stora Avigen 21,436 34 Askim

Stortorget 1, 2tr, 222 23 Lund

Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Redeye AB, Box 7141, Mdster Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm
Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm

C/0 Alted, Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm
Redeye AB, Box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87 Stockholm

Garantiataganden
Andel av
Foretrades- Totalt

Garantiataganden emissionen, % belopp, SEK Adress
LMK Stiftelsen 12,26 12000 000
Gert Sviberg 10,22 10 000 000
John Féllstrom 6,13 6 000 000
Askero Invest AB 491 4 800 000
MW Asset Management

B 491 4800 000
Mikael Lonn 4,09 4000 000
Ribbskottet Aktiebolag 3,07 3000000
Fore C Investment
Holding AB 2,55 2500 000
Faro Capital AB 1,84 1800 000
Gerhard Dal 1,44 1414 000
Goran Killebo 1,23 1200 000
Patrick Bergstrom 1,02 1000 000
Henrik Orre 1,02 1000000
Oscar Molse 1,02 1000 000
Jens Miden 1,02 1000 000
Philip Léchen 0,82 800 000
Stefan Hansson 0,61 600 000
Birger Jarl 2 AB 0,61 600 000
Peter Bahrke 0,51 500 000
Totalt 59,28 58014 000

Radgivares intressen

Redeye &r finansiell rddgivare och Cirio Advokatbyra AB &r
legal rddgivare till Bolaget i samband med Foretradesemis-
sionen. Redeye erhdller en pa férhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med Foretraddesemissionen och
Cirio Advokatbyra AB erhaller ersattning pa I6pande rakning.
Redeye och dess narstdende har utfért och kan ocksa i fram-
tiden komma att utfora olika finansiella radgivningstjanster
for Bolaget och dess narstaende, for vilka de har erhdllit och
kan férvantas komma ett erhalla arvoden och andra ersatt-
ningar. For det fall intressekonflikter kan komma att intréffa
under utférandet av Foretradesemissionen kommer Redeye
omedelbart att informera Bolaget. Darutéver har Redeye och
Cirio Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen

i Foretrddesemissionen. Det beddms inte foéreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna.

Handlingar inforlivade genom hénvisning

Detta Prospekt bestar av, utdver féreliggande dokument, fol-

jande handlingar som harmed inforlivas genom hanvisning:

- TagMasters arsredovisning avseende rakenskapsaret 2017;
dar hanvisning gors till sidorna 32-35, 40-52 samt 54-56,
varvid resultatrakningen aterfinns pa sidan 32, balansrak-
ningen pa sidorna 33-34, férandringar i eget kapital pa
sidan 35, kassaflédesanalys pa sidan 35, noter pa sidorna
40-52 och revisionsberattelsen pa sidorna 54-56;

- TagMasters arsredovisning avseende rakenskapsaret 2018;
dar hanvisning gors till sidorna 31-34, 39-52 samt 54-56,
varvid resultatrakningen aterfinns pa sidan 31, balansrak-
ningen pa sidorna 32-33, férandringar i eget kapital pa
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sidan 34, kassaflédesanalys pa sidan 34, noter pa sidorna
39-52 och revisionsberdttelsen pa sidorna 54-56;

- TagMasters deldrsrapport for perioden 1 januari — 31 mars
2019; dar hanvisning gors till sidorna 6-8, varvid resultat-
rakningen aterfinns pa sidan 6, balansrdkningen pa sidan
7, forandringar i eget kapital pa sidan 7 och kassaflodes-
analys pd sidan 8.

Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor och

de respektive revisionsberdttelserna utgér en del av arsre-
dovisningarna. De delar i respektive drsredovisning vilka ej
hanvisas till ar antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns i andra delar av Prospektet. Information som infor-
livats genom hanvisning enligt ovan ska ldsas som en del av
detta Prospekt. Handlingarna finns tillgangliga pa Bolagets
hemsida, tagmaster.com.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa
TagMasters webbplats, tagmaster.com. Kopior avhandling-
arna halls ocksa tillgdngliga pa TagMasters kontor, Kron-
borgs-grand 11, 164 46 Kista, under Prospektets giltighetstid
(ordinarie kontorstid pa vardagar):

1. Bolagets bolagsordning.

2. Bolagets och dess dotterbolags reviderade arsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2017 och 2018, inklusive noter
och revisionsberdttelser.

3. Prospektet.



VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras fér investerare som deltar i Féretrddesemis-
sionen. Sammanfattningen dr baserad pa gdllande lagstiftning och ér endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen
gdller endast i Sverige obegrénsat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen
omfattar exempelvis inte vdrdepapper som innehas av handelsbolag eller kommanditbolag, eller som innehas som lagertillgéngar
i ndringsverksamhet; de sérskilda regler som kan blitillimpliga pd innehav i bolag som dir eller tidigare har varit fimansbolag eller
pad aktier som har férvérvats med stéd av sd kallat kvalificerade andelar i fdmansbolag; eller aktier eller andra delégarrdtter som
férvdrvats via ett sa kallat investeringssparkonto eller kapitalférsikring och som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskatt-
ning. Vidare omfattas inte de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for kapitalférlust) i bolagssektorn
som kan blitillimpliga ndr aktiedgare innehar aktier som anses néringsbetingade. Sirskilda skatteregler gdller fér vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentbolag och férsékringsbolag. Beskattningen av varje enskild aktiedigare beror pé dennes speci-
ella situation. Varje investerare bér dérfor radfrdga en skatterddgivare for att fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal. Bolaget dr inte ansvarigt for

att innehdlla kéllskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i
Sverige séljer eller pd annat satt avyttrar aktier eller andra
deldgarratter, till exempel teckningsratter, kan en skatte-
pliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalférlust uppsta.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan férsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet (anskaffnings-
utgiften). Eventuellt uppskovsbelopp pa de salda aktierna
fran tidigare andelsbyten ska normalt ocksa aterforas till
beskattning. Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av
samma slag och sort berdknas gemensamt med tilldmpning
av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att interimsak-
tier, dven kallade betalda tecknade aktier (BTA), inte anses
vara av samma slag och sort som de aktier vilka berdttigas
till foretrade i emissionen forrdn beslutet om emissionen
registrerats hos Bolagsverket. Bytet av BTA till aktier medfor
i sig ingen beskattning. For onoterade aktier ar fem sjatte-
delar av kapitalvinsten skattepliktig. Vid forsaljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alterna-
tivt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Sérskilda regler galler for berdkning av omkostnadsbelopp
for teckningsratter (se Utnyttjande och avyttring av teck-
ningsratter nedan).

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier ar till 90
procent avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter (forutom
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsrétter, sa kallade rantefonder).
For onoterade aktier ar kapitalférlusten endast avdragsgill till
fem sjattedelar. Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan
far kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier dras av med 70

procent och kapitalférlust pa onoterade aktier dras av till fem
sjattedelar av 70 procent mot andra inkomster i inkomst-
slaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte éverstiger 100 000 SEK och med
21 procent av det aterstaende underskottet. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30 procent. For
fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls normalt preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skat-
tepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget narings-
verksamhet. For rdkenskapsar som inleds innan 1 januari
2019 dr skattesatsen 22 procent. Efter 1 januari 2019 ar
skattesatsen 21,42 procent (2021 sanks skattesatsen till

20,6 procent) . Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas
pa samma satt som har beskrivits ovan avseende fysiska
personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra
deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster pd sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan
dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
i bolag inom samma koncern, under foérutsattning att kon-
cernbidragsratt féreligger mellan bolagen. En kapitalforlust
som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
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skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
under efterféljande beskattningsar utan begrénsning i tiden

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjade av teckningsratter utldser ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen.
Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier har
forvarvats genom kop eller pa liknande satt far teckningsrat-
ternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkost-
nadsbeloppet for forvarvade aktier. Teckningsratter som
grundas pa innehav av befintliga aktier anses inforskaffade
for 0 SEK och paverkar sdledes inte omkostnadsbeloppet pa
de férvarvade aktierna.

For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretrades-
ratt att delta i emissionen, och darfor avyttrar sina teck-
ningsratter, kan en kapitalvinst eller kapitalférlust uppsta.
Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier
anses inforskaffade for 0 SEK. Detta medfor att hela forsalj-
ningsersattningen, efter avdrag for utgifter fér avyttringen,
ska tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprung-
liga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa
liknande satt utgdr vederlaget omkostnadsbelopp. Teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Om de forvarvade
teckningsratterna inte utnyttjas for teckning av aktier utan
avyttras berdknas kapitalvinst eller kapitalférlust pa de salda
teckningsratterna. Omkostnadsbeloppet for teckningsrat-
terna berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonme-
toden far anvandas for marknadsnoterade teckningsratter
som forvarvats genom kop eller pa liknande sétt.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och
darfor forfallet anses avyttrad for O SEK.

TAGMASTER P> INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TAGMASTER AB (PUBL)

Sarskilda skattefragor for aktiedgare och
innehavare av teckningsratter som ar
begransat skatteskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning
Innehavare av aktier och teckningsratter som &r begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte dr hanforligt till
ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte
i Sverige vid avyttring av sadana vardepapper. Innehavarna
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska per-
soner som dr begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for svensk beskattning vid avyttring av vissa vdrdepapper,
sasom aktier och teckningsratter, om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller ndgot av de tio féregdende kalen-
deraren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tilldmpligheten av denna regel kan begrédnsas av skatteavtal
mellan Sverige och andra ldnder.

Kupongskatt

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
har ingatt med andra ldnder. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigade féreligger. | Sverige
verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear,
eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Erhdllandet av teckningsratter utlser ingen skyldighet

att erldgga kupongskatt. | de fall 30 procent kupongskatt
innehallits vid utbetalning trots att aktiedgaren &r berattigad
till en lagre skattesats eller fér mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begéaras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderdret efter utdelningen.



Definitioner

ANPR Automatic Number Plate Recognition

ATP Automatic Train Protection

AVI Automatic Vehicle Identification (automatisk
fordonsidentifiering)

ccrv Overvakningskamera

EMEA Europa, Mellandstern och Afrika

Geofencing Ett geografiskt staket som innebar att man fran
centralt hall pekar ut vissa omraden och gator. |
dessa omraden kommer lastbilar och andra fordon
inte att kunna kora eller sa stryps hastigheten pa
fordonen sa att de inte kan kora hur snabbt som
helst.

Infomobility  Information i realtid som hjalper till exempel
lokaltrafik med uppdaterade tidtabeller, forvantad
ankomst och avférdstider i totalrestid.

loT Internet of Things

IR-kamera Infrardd kamera

ITS Intelligent Transport Systems, (Intelligenta trans-
port/trafiksystem)

NASP National ANPR Standards for Policing

NRE Non-Recurring Engineering (ej aterkommande
utvecklingsarbete)

OCR Optical Character Recognition

RFID Radio Frequency Identification

UHF Ultra High Frequency, (ultrahdg frekvens)

DEFINITIONER
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