Detta grundprospekt ar godkant och registrerat av Finansinspektionen den 14 januari 2019.
Grundprospektet ar offentliggjort den 14 januari 2019 pa The Single Malt Fund AB (publ) hemsida
www.thesinglemaltfund.com.

GRUNDPROSPEKT

AVSEENDE PROGRAM FOR KAPITALANDELSLAN EMITTERADE AV THE SINGLE MALT
FUND AB (PUBL) SAMT UPPTAGANDE AV DESSA TILL HANDEL PA NGM
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OM GRUNDPROSPEKTET

Detta grundprospekt ("Grundprospektet ”) har upprattats avseende program for kapitalandelslan
("Programmet”) emitterade av The Single Malt Fund AB (publ), organisationsnummer 559118-4949.
The Single Malt Fund AB (publ) ar en AlF-fond som nedan benamns "Emittenten”.

Grundprospektet har upprattats av styrelsen for Emittenten i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.

Grundprospektet har godkéants och registrerats av Finansinspektionen den 14 januari 2019 i enlighet
med bestdmmelserna i 2 kap 25 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i
Grundprospektet ar riktiga eller fullstandiga.

De kapital- och vinstandelslan ("Andelslanen”) som erbjuds inom ramen for Grundprospektet kommer
att registreras pa vardepapperskonton hos vardepappersférvararen Euroclear Sweden AB i de valbrer
som varje individuell investerare har tecknat sig for. Inga fysiska vardepapper har utfardats eller kommer
att utfardas.

Framtidsinriktade uttalanden, marknadsinformation m.m.

I Grundprospektet inkluderas uttalanden om framtidsutsikter som ar upprattade av Emittenten och ar
baserade pa Emittentens styrelses kdnnedom om nuvarande marknadsférhallanden samt i &vrigt
radande omvarldsfaktorer. Ldmnad information angaende framatriktade antaganden utgor subjektiva
uppskattningar och prognoser infor framtiden och ar darmed férenade med osdkerhet. Uttryck som
orden “férvantas”, “antas”, “bor”, “beddms” och liknande uttryck anvands for att indikera att informationen
ar att beakta som uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna ar gjorda pa
grundval av uppgifter som innehaller saval kdnda som okanda risker och osakerheter. Nagon forsakran
av att lamnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras ldamnas inte,
vare sig uttryckligen eller underforstatt. En investering i vardepapper ar férenad med risk och
risktagande. Den som o&vervager att investera i Emittenten uppmanas darfoér att sjalvstandigt och
noggrant gora en utvardering av Emittentens utveckling infor sin investering med Grundprospektet som
grund.

Erbjudandet enligt Grundprospektet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet
eller andra handlingar far inte distribueras i ndgot land dar sadan distribution eller sadant erbjudande
kraver atgard enligt féregaende mening eller strider mot regler i sadant land. Anmalan om teckning av
Andelslanen i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Tvist i anledning av innehallet i Grundprospektet eller ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Grundprospektet halls tillgangligt p& Emittentens kontor med adress Amalia Jonssons Gata 21, 421 31
Vastra Frolunda, Sverige, pa Emittentens hemsida www.thesinglemaltfund.com samt pa
Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).
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Om ej annat anges ovan ska definierade begrepp i Grundprospektet ha den betydelse som anges i Villkoren daterade den 14
januari 2019 i slutet av detta dokument.
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SAMMANFATTNING

INLEDNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i

avsnitten A- E (A.1-E.7).

Sammanfattningen innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det
dock finnas luckor i Punkternas numrering.

Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent,
ar det majligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts
med en Kkort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Punkt

Informationskrav

Information

A1

Varning

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till
Grundprospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapper ska baseras pa
en bedémning av Grundprospektet i helhet fran investerarens
sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i ett prospekt anférs vid
domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara
fér kostnaderna for dversattning av Grundprospektet innan
de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Grundprospektet om
dessa inte, tillsammans med andra delar av
Grundprospektet, ger nyckelinformation foér att hjalpa
investerare nar de Overvager att investera i sadana
vardepapper.

A.2

Tredje mans
anvandning av
Grundprospektet

Ej tilldmplig; samtycke till tredje man att anvanda
Grundprospektet lamnas inte.

AVSNITT B — EMITTENT

Punkt

Informationskrav

Information

B.17

Kreditvardighetsbetyg

Ej tillamplig; Det finns inga kreditvardighetsbetyg for vare sig
Emittenten eller Andelslanen.

B.33

B.1 Emittentens firma och handelsbetackning
The Single Malt Fund AB (publ), organisationsnummer
559118-4949.

B.2 Emittentens séte och bolagsform
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Emittenten har sitt sate i Vastra Goétalands lan, Goéteborgs
kommun och ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt.
Emittentens associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551).

B.5 Koncernen

Emittenten ags i helhet av Cellar Capital Invest AB
("Moderbolaget”), organisationsnummer 556083-2445.
Emittenten ager samtliga aktier i The Single Malt Trading
Limited (det "Operativa Bolaget”), utlandskt
registreringsnummer 612744, med sate pa Irland, vars
verksamhet direkt eller indirekt avser handel och investering
(analys, inkdp, lagerféring, marknadsforing och forsaljning) i
Whisky (sasom fardig whisky, eller whisky i produktion) och
darmed tillhériga produkter. Den associationsrattsliga
koncernen bestar sadledes av Moderbolaget, Emittenten och
Operativa Bolaget.

Emittenten ar beroende av Moderbolaget satillvida att vid
Emittentens etablering har visst kapital tillskjutits Emittenten
genom ett kapitaltillskott fér att tdcka Emittentens
uppstartskostnader. | dvrigt ar Emittentens utveckling inte
beroende av Moderbolaget.

Emittentens utveckling ar emellertid direkt beroende av det
Operativa Bolagets ekonomiska resultat som ska ligga till
grund for avkastning pa Andelslanen, varfér en
koncernredovisning ska upprattas for Emittenten och det
Operativa Bolaget ("Fondkoncernen”).

B.6 Direkta och indirekta agare med kapitalandelar eller
rostratt som ar anmalningspliktig enligt svensk ratt

Emittenten &gs till hundra (100) procent av Moderbolaget.

Aktierna i Moderbolaget ags av foljande personer.

Lars-Erik Svantesson 15,48 procent
Nicholas Horsburgh 13,14 procent
Christian Svantesson 12,22 procent
Bang Holding AS 9,67 procent
Staffliet AB 9,67 procent
Leif Axelsson 7,74 procent
Mats Rydén 7,74 procent
Pye Palm 5,09 procent
Sofama AB 5,09 procent
Mats O. Ohlson 5,09 procent
David Keiller 3,26 procent
Red Tivoli AB 2,42 procent
Complete Manufacture AB 1,45 procent
Matthew Miskimin 1,02 procent
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Hanna Invest AB 0,92 procent

Samtliga procentsatser avser saval kapital som roster i
Emittenten och Moderbolaget. Moderbolaget ager inte nagra
andra bolag an Emittenten.

Ovanstaende aktieagarforteckning innebar att ingen person
har kontroll éver Emittenten pa grund av dess agande i
Moderbolaget.

Emittenten avser att emittera Andelslanen och notera dessa
pa NGM-NDX. De transaktioner som ovannamnda personer
samt fysiska och juridiska personer som ar narstaende fill
ovannamnda personer omfattas av anmalningsplikt i enlighet
med artikel 19 Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 596/2014 av den 16 aprii 2014 om
marknadsmissbruk  (marknadsmissbruksférordning) och
upphavande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG. Da Andelslanen annu inte har
emitterats har ingen anmalan i enlighet med ovan annu
upprattats.

B.7 Utvald historisk finansiell information
Vid tidpunkten fér godkdnnande av detta Grundprospekt har
Emittenten dock avgett rapporter for féljande perioder.

¢ Delarsredovisning avseende delarsperioden den 6 juli
2017 — den 30 september 2017,

e Arsredovisning avseende perioden den 6 juli 2017 — den
31 december 2017,

e Delarsredovisning avseende delarsperioden den 1
januari 2018 — den 30 juni 2018.

Samtliga finansiella rapporter inklusive
forvaltningsberattelse, resultatrakning, balansrékning,
finansieringsanalys, tilldggsupplysningar och

revisionsberattelse ska ldsas som en del av
Grundprospektet. Dessa inforlivas i Grundprospektet i sin
helhet genom héanvisning.

Delarsredovisningen for perioden den 6 juli - den 30
september 2017 ar upprattad i svenska kronor da den
svenska kronan utgér Emittentens redovisningsvaluta till och
med den 31 december 2017.

Emittenten |ldmnar jamférbara uppgifter fér ndmnda perioder
i nedan tabell. Uppgifter som 1dmnas for perioden den 6 juli
2017 — den 30 september 2017 och den 6 juli 2017 — den 31
december 2017 lamnas bade i SEK och EUR for att
underladtta jamforelsen. Den finansiella informationen
sammanfattad nedan, som hamtats ur Emittentens
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publicerade finansiella rapporter, har inte granskats av

Emittentens revisor.

Samtliga framtagna finansiella rapporter ar reviderade av

Emittentens revisor.

Rakenskaperna innehaller inte nagon
anmarkning fran revisorn. Utbver revisionen av namnda

rékenskaperna  Emittentens  revisor inte  granskat
Grundprospektet.
Resultatrak
ning SEK EUR SEK EUR EUR
6 jul-30 6“;'(; Sjul— . a0 1jan-
sept o 31dec g éc 017 30juni
2017 2017 2017 2018
Nettoomsatt
ning 0 0 0 0 0
Ovriga
externa -70 -1249
kostnader  -690 525 148 627 -126 946 -172 026
Personalkos
tnader 0 0 0 0 -82258
Ovriga
rorelsekostn
ader 0 0 0 0 -11675
Rorelseres -70 -1 249
ultat -690 525 148 627 -126 946 -265 959
Finansiellt
netto 0 0 -2 0 -123
Resultat -70 -1 249
fore skatt  -690 525 148 629 -126 946 -266 082
Arets 70 1249
resultat -690 525 148 629 -126 946 -266 082
Balansrakni
ng SEK EUR SEK EUR EUR
6 jul- . . .
sept 2531"’7 ) ‘13;; ) ‘13;; juni 2018
2017 %0 L L
Ovriga
kortfristiga
fordringar 0 0 85482 8 684 4 854
Fordringar
hos
koncernforet 244 306
ag 075 24795 575 31144 86 278
Kassa och 500 580
bank 000 50793 779 58999 20783
Summa
omsittning 744 972
stillgangar 075 75588 836 98 827 111 915
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SUMMA
TILLGANGA
R

EGET
KAPITAL
OCH
SKULDER

Eget kapital
Bundet eget
kapital
Aktiekapital
(500 000
aktier)
Summa
bundet eget
kapital

Fritt eget
kapital
Balanserat
resultat

Avrets resultat
Summa fritt
eget kapital

Summa
eget kapital

Kortfristiga
skulder
Leverantorss
kulder
Ovriga
skulder
Upplupna
kostnader
och
férutbetalda
intakter
Summa
kortfristiga
skulder

SUMMA
EGET
KAPITAL
OCH
SKULDER

STALLDA
SAKERHET
ER OCH
ANSVARSF
ORBINDELS
ER

Stallda
sdkerheter

744
075

500
000

500
000

650
000
-690
525
-40
525

459
475

284
600

284
600

744
075

972

75 588 836
500

50793 000
500

50 793 000
566

66 031 031
-1249

-70 148 629
-683

-4 117 598
-183

46 676 598
426

0 450

0 81015

28912 65000

572
28 912 465
388
75 588 867

98 827

50 793

50 793

116 825
-126
946

-10 121

40 672

43 322

8230

6 603

58 155

98 827

111 915

50793

50 793

223 056

-266 082

-43 026

7767

59 633

7944

36 571

104 148

111 915
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Ovriga

stallda

panter och

darmed

jamforliga

sakerheter 0 0 0 0 0
Pantsatta

bankmedel 0 0 0 0 0

Summa
stallda
sdkerheter 0 0 0 0 0

Samtliga finansiella rapporter har uppréattats i enlighet med
God redovisningssed sa som definieras i Villkoren, dvs.
Arsredovisningslagen (1995:1554), Bokfoéringslagen
(1999:1078) och Radet for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 2 (2008:25).

Delars- och arsredovisningar som tas fram avseende
Emittenten &r uppréattade enligt Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att
foretag i sin arsredovisning ska tillampa International
Financial Reporting Standards (IFRS) antagna av EU i den
utstradckning det ar mgjligt inom ramen  for
Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Emittenten har sedan registrering av verksamheten den 6 juli
2017 inte bedrivit nagon verksamhet eller gjort nagra
investeringar férutom kop av aktier i det Operativa Bolaget.
Moderbolaget har tillskjutit Emittenten rorelsekapital genom
ett kapitaltillskott. Sedan Emittentens stiftande har det
saledes inte intraffat nagra specifika handelser som ar av
vasentlig betydelse for Emittentens solvens eller som har
paverkat Emittentens solvens pa ett negativt satt.

Inga vasentliga forandringar pa Emittentens finansiella
situation eller stallning pa marknaden som kan ha negativ
inverkan har skett efter den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen.

B.8 Utvald proforma redovisning
Ej tilldmpligt, Ingen proforma redovisning tillhandahalls av
Emittenten.

B.9 Resultatprognos
Ej tilldmpligt; Nagon resultatprognos eller berdkning av
forvantat resultat gors inte.

B. 10 Anmarkningar i revisionsberattelsen
Ej tilldmplig; Inga anmarkningar har gjorts i
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revisionsberattelsen gallande den historiska finansiella
informationen.

C.3 Betalda och icke betalda aktier i Emittenten
Emittentens aktiekapital uppgar till 500 000 SEK, fordelat pa
5 000 aktier, vilkka har utgetts mot ett belopp motsvarande
aktiernas kvotvarde (totalt betalt belopp 500 000 kronor).
Emittenten har endast ett aktieslag. Varje aktie i Emittenten
berattigar till en (1) rost. Aktiekapitalet ar fullt betalt.

I

C.7 Utdelningspolitik

Ej tillampligt, Inga aktier i Emittenten kommer att emitteras
eller tas upp till handel pa en handelsplats. Samtliga aktier i
Emittenten ags av Moderbolaget. Investering i Emittenten
sker genom investering i Andelslanen. Investerare i
Andelslanen har ratt att uppbara del av den avkastning som
genereras.

D.2 Huvudsakliga risker avseende Emittenten
Emittentens verksamhet paverkas av ett antal risker vars
effekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa Emittentens
framtid, vilka maste beaktas vid bedomningen av Emittentens
framtida utveckling. Nedan framgar de huvudsakliga risker
som har identifierats i Emittentens verksamhet.

(i) Emittentens verksamhet bestdr i investering i
whiskyhandel genom investering i aktier i det Operativa
Bolaget dar whiskyhandeln kommer att bedrivas.
Avkastningsmalet ar att uppna en genomsnittlig avkastning
om cirka 10 procent pa Investeringskapitalet under I16ptiden.
Investeringen sker uteslutande i det Operativa Bolaget, vilket
innebar att den avkastning som Emittenten vill astadkomma
ar direkt och uteslutande beroende av den verksamhet som
bedrivs i Operativa Bolaget, dvs. utvecklingen av den
whiskyhandel som Operativa Bolaget avser att gora. Da det
ar svart att forutse hur det Operativa Bolagets verksamhet
utvecklas finns saledes risk for att Emittentens investering
inte ger den forvantade avkastningen, vilket innebér att
vardet pa det av investeraren investerade kapitalet inte
behalls intakt. Det finns saledes risk for att investerat kapital
inte kan aterfas vid inlésen.

(ii) Emittenten ar en alternativ investeringsfond och saledes
inte en vardepappersfond. Emittenten omfattas darfér inte av
de séarskilda regler som galler vardepappersfonder vad avser
kapitalkrav, riskspridningskrav, placeringskrav, krav for
regelbunden inldsen av andelar, vilka har till sitt syfte att
utgdra ett konsumentskydd. Investeringen i Emittenten ar
darfér mer utsatt for risk an en investering i en
vardepappersfond.

(iii) Den radande prisutvecklingen pa whisky har varit stark
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under senaste decennier, vilket kan innebara en viss risk for
samre prisutveckling an vad som historiskt sett har visats.
Vidare kan en férsamrad konjunktur paverka efterfragan pa
premiumprodukter inom whiskybranschen, vilket far till foljd
att det Operativa Bolagets verksamhet som Emittenten
investerar i inte utvecklas som férvantat, vilket innebar en risk
for att avkastningen pa Andelslanen inte blir som forvantat
eller uteblir helt.

(iv) Emittentens produkt ar ny och okand for investerare
varfor det kan innebara svarighet att na ut och att attrahera
tillrackligt antal investerare. Om Emittenten har ett begransat
investeringskapital kan Emittenten tvingas att avsta fran
vissa investeringsmojligheter vilket kan leda till att
avkastningen pa det investerade kapitalet blir lagre eller
uteblir helt.

(v) Emittentens verksamhet kan komma att begréansas om
forandringar i regelverk medfor sarskilda krav eller uppstaller
vissa begransningar for den typen av verksamhet. Det finns
darfor risk att Emittenten inte kan fullfélja sin affarsidé eller
endast kan fullfélja den delvis, vilket i sin tur kan innebara risk
for lagre eller utebliven avkastning.

(vi) Emittenten &r en alternativ investeringsfond som férvaltas
av AlF-forvaltaren som har erhallit Finansinspektionens
verksamhetstillstand. Aven om tillstandet har beviljats ska
AlF-forvaltaren under péagaende verksamhet tillse att
samtliga krav uppfylls aven darefter under hela den tid AlF-
forvaltaren innehar tillstandet. Om kraven inte uppfylls, finns
det risk att AIF-forvaltaren kan tilldelas en sanktion eller fa sitt
verksamhetstillstand indraget, vilket innebar att Emittenten
kan behdva utse en annan AlF-férvaltare eller lagga ned sin
verksamhet. Darutdver kan regelverksférandringar paverka
AlF-forvaltarens verksamhet pa sa satt att ytterligare
administrationskostnader tillkommer, vilket far till konsekvens
att Emittentens kostnader 6kar och resulterar i en hdgre
forvaltningsavgift som tas ut i Emittenten.

(vii) Emittenten har stiftats som ett aktiebolag. Emittentens
insolvens eller om ett likvidationsforfarande i forhallande fill
Emittenten har inletts, kan darfor till skillnad for vad som
galler for vardepappersfonder paverka Emittentens méjlighet
for betalning av eventuell avkastning eller aterbetalning av
det investerade kapitalet. Vid Emittentens insolvens eller
inlett likvidationsférfarande behandlas Andelslanen pari
passu med Emittentens o&vriga icke efterstallda och
oprioriterade fordringar, sa langt inte annat féljer av gallande
ratt. For det fall Emittenten har forpliktelser och skyldigheter
till nagon annan (t.ex. pa grund av lagbestammelser) finns
darmed risk att sadana skyldigheter och forpliktelser kan
komma att uppfyllas och/eller aterbetalas fére Emittentens
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rantebetalningar och/eller aterbetalning av lanet.

(viii) Emittentens investering avser det egna dotterbolaget,
det Operativa Bolaget. Sa vitt Emittenten kanner till finns idag
inte nagra andra fonder med liknande investeringsinriktning,
varfor Emittentens verksamhet inte &r utsatt wur
konkurrenshanseende. Emellertid ar avkastningen pa
Andelslanen direkt beroende av det Operativa Bolagets
utveckling, dvs. den handel som utvecklas i det Operativa
Bolaget. | detta hanseende konkurrerar det Operativa
Bolaget med ett stort antal aktorer bade vad galler inkop och
avyttring av lagertillgangar i det Operativa Bolaget. Det finns
darfér en risk for att avkastningen pa Andelslanen inte blir
som férvantat eller uteblir helt.

(ix) Emittenten i sin verksamhet kan hamna i tvist med
utomstaende tredje part, som exempelvis en avtalsmotpart.
Tvister och andra rattsliga foérfaranden ar tids- och
resurskravande, vilket innebar risk for att det uppstar hinder
for att fokusera pa karnverksamheten. Darutdver kan
kostnaderna som forknippas med sadana processer bli
betydande, vilket kan sanka Emittentens resultat och paverka
Emittentens utveckling negativt.

(x) Emittentens verksamhet innefattar investering i Operativa
Bolaget pa Irland. Verksamheten, inklusive transaktioner i det
Operativa Bolaget, bedrivs i enlighet med Emittentens
uppfattning och tolkning av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatterattsliga bestammelser samt i
enlighet med Emittentens uppfattning och tolkning av de
berérda skattemyndigheternas krav. Det finns en risk att
Emittentens uppfattning och tolkning av ovan namnda lagar,
dubbelbeskattningsavtal och andra bestdammelser inte ar
korrekt i alla avseenden. Det finns vidare ocksa en risk att
skattemyndigheterna i de aktuella l1dnderna kommer att géra
bedémningar och fatta beslut som avviker fran Emittentens
uppfattning och tolkning av ovan ndmnda lagar, skatteavtal
och andra bestdmmelser. Emittentens skattemassiga
stallning kan foéljaktligen forandras till félid av de beslut som
berdérda skattemyndigheter fattar eller till foljJd av andrade
lagar, skatteavtal eller andra bestammelser. Sadana beslut
eller forandringar, som eventuellt kan komma att galla
retroaktivt, kan ha en negativ inverkan pa Emittentens
verksamhet, finansiella stallning och I6nsamhet i framtiden.

B.34

Emittentens
investeringsmal,
investeringsstrategi,
investeringsbegransnin
gar, tillatna finansiella
instrument

Emittentens investeringsstrategi innebar att de medel som
inflyter medelst utgivande av Andelslanen ska investeras i
det Operativa Bolaget.

Till skillnad fradn sedvanliga vardepappersfonder tillampar
Emittenten inte riskspridning da Emittenten endast investerar
i det Operativa Bolaget. Den verksamhet som bedrivs i det
Operativa Bolaget utgérs av whiskyhandel, vilket heller inte
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innebar nagon diversifiering av underliggande tillgangar.
Emittentens totala avkastning ar darfér beroende av den vinst
som det Operativa Bolaget genererar i verksamheten.

Emittentens malsattning ar att generera en nettoavkastning
om ca 10 procent per ar i genomsnitt under I6ptiden pa
Investeringskapitalet, dvs. det belopp som tillférts Emittenten
vid teckning av Andelslanen.

Emittentens investeringsportfolj ska bestd av féljande
tillgangar:

(i) aktier i det Operativa Bolaget,

(i) marknadsmassiga lan till det Operativa Bolaget,

(iii) likvida medel,

(iv) inlaning till bank, samt

(v) sadana tillgangar som ar nédvandiga for att bedriva den
I6pande verksamheten i Emittenten.

Investeringsportfoljen finansieras av

(i) Investeringskapitalet,

(ii) avkastning och vinster hanférliga till gjorda investeringar
och placeringar,

(iii) samt intakter fran radgivning till Operativa Bolaget.

Emittenten ar en alternativ investeringsfond som inte féljer
nagot index. Emittenten har inte inrdttat nagon
investeringskommitté.  AlF-forvaltaren  ansvarar  for
férvaltning av Emittentens Investeringsportfolj. Ansvarig
portfoljférvaltare hos AlF-forvaltaren ar Mats Ohlson.

Emittenten investerar inte i derivat eller andra finansiella
instrument. Emittenten anvander sig inte av finansiell
havstang.

B.35 Granserna for upplaning | Ej tilldmpligt, Emittenten avser inte uppta lan.

B.36 Tillamplig lagstiftning Emittenten ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
och uppgift om svensk ratt enligt den svenska aktiebolagslagen (2005:551)
tillsynsmyndighet och bedriver verksamhet enligt svensk ratt.

Emittentens verksamhet bedrivs darutéver enligt LAIF och
ovriga tillampliga forfattningar som reglerar verksamhet for
alternativa investeringsfonder. Emittenten kommer att
forvaltas av en extern auktoriserad AlF-forvaltare som star
under tillsyn av Finansinspektionen och kommer darigenom
att omfattas av Finansinspektionens tillsyn.

B.37 Investerarkrets Investering i Andelslanen som emitteras av Emittenten ar

Oppet utan forbehall for allmanheten. Investering i
Andelslanen ar lamplig fér investerare med en
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placeringshorisont om sex ar som planerar investera kapital
under Emittentens hela livslangd. Investerare i Andelslanen
kan vara privatpersoner, foretag, stiftelser och
vardepappersbolag. Investeraren ska vara medveten om att
Emittentens  styrelse kan komma att férlanga
avvecklingsperioden for Emittenten till upp till 12 manader
fran den 28 mars 2025.

AlF-férvaltaren har av Finansinspektionen erhallit tillstand att
marknadsféra Emittenten till icke professionella investerare i
Sverige.

B.38 Investeringar Ej tillampligt; Emittentens investeringsstrategi innebar att de
motsvarande mer @&n 20 | medel som inflyter medelst utgivande av Andelslanen i sin
procent av Emittentens | helhet ska investeras i det egna dotterbolaget, det Operativa
bruttotillgangar Bolaget. Emittenten kommer séledes inte att investera i

nagon annan emittent, foretag for kollektiva investeringar
eller motpart.

B.39 Investeringar Ej tillampligt; Emittentens investeringsstrategi innebar att de
motsvarande mer @n 40 | medel som inflyter medelst utgivande av Andelslanen i sin
procent av Emittentens | helhet ska investeras i det egna dotterbolaget, det Operativa
bruttotillgangar Bolaget. Emittenten kommer séledes inte att investera i

nagon annan emittent, foéretag for kollektiva investeringar
eller motpart.

B.40 Emittentens Emittenten kommer att i sin verksamhet att anlita féljande

tjansteleverantorer och
uppgift om maximala
avgifter som kan tas ut
for de tjanster som
tillhandahalls
Emittenten av dessa

tjiansteleverantorer.

- Euroclear Sweden AB (central vardepappersforvarare),

- Mangold Fondkommission AB (emissionsinstitut och
marknadsgarant),

- PwC (revisor),

- RSM Stockholm AB (oberoende véarderare),

- Finserve Nordic AB (AlF-forvaltare),

- Intertrust Depositary Services
(forvaringsinstitut),

- NGM-NDX (handelsplats).

(Sweden) AB

AlF-férvaltaren anlitas avseende forvaltning, riskhantering
och viss administration av Emittenten och ska for de tjanster
som tillhandahalls erhalla Férvaltningsarvodet.

Emittenten ska darutdver erlagga en arlig avgift
("Licensavgiften”) till Moderbolaget for anvédndandet av det
koncept som tagits fram av Moderbolaget avseende
bedrivande av handel med Whisky.

Foérvaltningsarvodet samt Licensavgiften ska utga med ett
sammanlagt belopp som inklusive eventuell mervardesskatt
motsvarar en nettokostnad per rakenskapsar om 2,5 % av
Investeringsportfolien berdknad utan beaktande av
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skatteeffekten av Forvaltningsarvodet samt Licensavgiften
for innevarande rakenskapsar. Da det inte gar att pa férhand
veta hur mycket kapital som inflyter genom utgivande av
Andelslanen kan inte nagon uppskattning avseende belopp
goras.

Kostnaden fér de tjanster som tillhandahalls av
forvaringsinstitutet uppskattas uppga till 28 000 EUR per ar.
Darutbver debiteras en uppstartskostnad om cirka 8 000
EUR.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av oberoende
varderare uppskattas uppga till 4000 EUR per ar. Darutéver
debiteras en uppstartskostnad om cirka 8 000 EUR.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av Mangold i
egenskap av emissionsinstitut och marknadsgarant ar svar
att uppskatta pa férhand da avgiftsuttaget ar beroende av hur
stort intresset blir fér Emittentens Andelslan.

Kostnaden fér de tjanster som tillhandahalls av central
vardepappersforvarare tas ut arligen och kommer att variera
fran ar till ar. Kostnaden uppskattas hogst uppga till 2 500
EUR ar 1, 1 000 EUR &r 2-5 och 8 000 EUR ar 6.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av NGM-NDX
for noteringen och for att bibehalla sddan notering uppskattas
uppga till 4 000 EUR per ar. Darutdover debiteras en
uppstartskostnad om cirka 7 000 EUR.

Revisorn erhaller ersattning enligt 16pande rakning for
revisionsuppdraget, varfér det ar svart att pa férhand
uppskatta ett hogsta belopp som kan komma att utga for
uppdraget.

Information angiven ovan utgdr en uppskattning som har
gjorts av Emittenten och kan komma att férandras till féljd av
Okade kostnader for de tjanster som tillhandahalls av
respektive tjansteleverantdér. En sadan 6kning kan t.ex.
foranledas av 6kade krav som uppstalls pa Emittenten och
dess verksamhet.

| 6vrigt far Emittenten ta ut andra Tilldtna kostnader sasom
till exempel ersattning till styrelsen och VD. Da det inte gar
att pa forhand forutse vilka Tillatna kostnader som blir
aktuella for Emittenten under pagaende verksamhet Iamnas
inte nagon uppskattning avseende sadana Tillatna
kostnader. Samtliga kostnadsuttag kommer att redovisas till
investerare.

Emittenten kommer inte att ta ut nagon sarskild insattnings-
eller uttagsavgift.
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Ett prestationsbaserat arvode om 20 procent kommer att utga
fran Emittenten till Moderbolaget pa den avkastning som
genereras utdver Minimirantan.

B.41

Namn for forvaltare,
investeringsradgivare,
forvaringsinstitut,
forvaltare och ombud
samt uppgift om
delegerade uppgifter

Emittenten har utsett Finserve Nordic AB ("AlF-férvaltaren”)
till extern AlF-forvaltare av Emittenten. Mats Ohlson ar
ansvarig forvaltare hos AlF-forvaltaren. AlF-férvaltaren avser
inte att delegera sina uppgifter till ndgon annan férvaltare,
AlF-férvaltaren bedriver verksamhet i enlighet med LAIF och
andra tillampliga forfattningar som reglerar AlF-férvaltarens
verksamhet.

Intertrust Depositary Services (Sweden) AB (’Intertrust’),
organisationsnummer  556944-1172, har utsetts il
forvaringsinstitut for Emittenten. Avtalet med
forvaringsinstitutet galler utan tidsbegrénsning och kan
sdgas upp med beaktande av &verenskommen
uppsagningstid. Forvaringsinstitutet kommer inte att
delegera  forvaringsfunktioner il nagon annan.
Foérvaringsinstitutet omfattas av bestammelserna i LAIF och
andra tillampliga forfattningar som reglerar dess verksamhet.

Emittenten avser inte att tillhandahalla nagon
investeringsradgivning eller anlita ombud i enlighet med lag
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

B.42

Faststallande av och
information om
Emittentens
nettotillgangsvarde

Emittenten ska tillse att en specifikation av
Investeringsportfoljen och dess varde tas fram senast trettio
(30) dagar efter utgangen av varje kvartal. Vardet av
Investeringsportfolien ska berdknas i enlighet med de
redovisningsprinciper som enligt lag och tillampligt regelverk
galler for den koncern som innefattar bolagen i
Fondkoncernen. Sadana redovisningsprinciper inbegriper
Arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1 Kompletterande
regler for koncerner, samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Dartill ska
respektive Andelslans andel av sadant varde redovisas.
Varderingen ska goras tillganglig pa Emittentens hemsida
senast trettio (30) dagar efter utgangen av varje kvartal.

Kvartalsrapporteringen kommer att pabdrjas fran och med
kvartal 2 for 2018.

Styrelsen for Emittenten har mdjlighet att fran och med
rakenskapsaret 2020 fatta beslut om att inte uppratta
kvartalsrapporter. | férekommande fall kommer ovan angiven
kvartalsrapportering att ersattas med en delarsrapport som
offentliggdrs halvarsvis.

Varderingen ska arligen faststallas av oberoende varderare
och publiceras pa Emittentens hemsida senast trettio (30)
dagar efter utgangen av perioden.
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B.43

Uppgift om huruvida
Emittenten ingar i ett
paraplyforetag for
kollektiva investeringar

Ej tilldmpligt; Emittenten ingar inte i ett paraplyféretag for
kollektiva investeringar.

B.44

Forklaring avseende
upprattade finansiella
rapporter

Emittenten har sedan registrering av verksamheten den 6 juli
2017 inte bedrivit nagon verksamhet eller gjort nagra
investeringar férutom kop av aktier i det Operativa Bolaget.
Moderbolaget har tillskjutit Emittenten rorelsekapital genom
ett kapitaltillskott. Vid tidpunkten for godkannande av detta
Grundprospekt har Emittenten dock avgett rapporter for
féljande perioder.

e Delarsredovisning avseende delarsperioden den 6 juli
2017 — den 30 september 2017,
e Arsredovisning avseende perioden den 6 juli 2017 —
den 31 december 2017,
e Delarsredovisning avseende delarsperioden den 1
januari 2018 — den 30 juni 2018.
Samtliga finansiella rapporter inklusive
férvaltningsberattelse, resultatrakning, balansrékning,
finansieringsanalys, tilldggsupplysningar och
revisionsberattelse ska ldsas som en del av
Grundprospektet. Dessa inforlivas i Grundprospektet i sin
helhet genom hanvisning.

B.45

Beskrivning av
tillgangar som far inga i
Emittentens portfélj

Emittentens
tillgangar:

investeringsportfolj ska besta av fdljande

(i) aktier i det Operativa Bolaget,

ii) marknadsmassiga lan till det Operativa Bolaget,

iii) likvida medel,

iv) inlaning till bank, samt

v) sadana tillgdngar som ar nédvandiga for att bedriva den
I6pande verksamheten i Emittenten.

o~ o~ o~ o~

B.46

Uppgift om det senaste
nettovardet pa
tillgangarna per
vardepapper

Ej tilldmpligt; Det saknas uppgift om det senaste nettovardet
pa tillgangarna per vardepapper, da inga investeringar har
annu gjorts.

AVSNITT C —- VARDEPAPPER

Punkt Informationskrav Information
(0| Det erbjudna
vardepapperet Emittenten erbjuder investering i de Andelslan utgivna av

Emittenten som emitteras forsta gangen den 28 mars 2019.
Emittenten har inom ramen fér Programmet under de forsta
12 manaderna som foljer efter dagen for Grundprospektets
godkannande ratt att emittera ytterligare Andelslan i enlighet

med Villkoren. Emittenten har ratt att besluta om
teckningsperiod och likviddag for genomférande av
eventuella ytterligare emissioner. Vid efterf6ljande
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emissioner kommer Emittenten att publicera information
avseende datum for genomforande av ytterligare emissioner
och aktuella teckningsperioder fér sddana emissioner genom
slutliga villkor pa sin hemsida.

Andelslanen erbjuds till allmanheten genom att dessa har
noterats pa NGM-NDX. ISIN ar SE0010547299.

C.2

Valuta

Andelslanen ar denominerade i Euro ("EUR”).

C5

Eventuella
overlatelse-
inskrankningar

Ej tillampligt, Det saknas nagra rattsliga inskrankningar att
fritt Sverlata Andelslanen. Overlatelsen av Andelslanen sker
genom ett meddelande till Emittenten pa sa satt Emittenten
anvisar eller vardepappersforvararen Euroclear Sweden
innehallande samtliga uppgifter om férvarvaren av
rattigheten.

C.8

Rittigheter relaterade
till vardepappren

Andelslanen utgor skuldférbindelser enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument. Andelslanen
kommer inte att vara sékerstallda. Andelslanen kommer att
behandlas pari passu med Emittentens &vriga icke
efterstallda och oprioriterade fordringar.

Med Andelslanen foljer ratten att ta del av den eventuella
avkastningen som genereras i Emittenten under den tiden
investeraren valjer att investera kapitalet i Andelslanen.

Cc.9

Information om réanta

Det utgar inte nagon fast ranta till investerare av
Andelslanen. Investerare ar emellertid berattigade till den
eventuella avkastningen som genereras i Emittenten under
den tiden investeraren valjer att investera kapitalet i
Andelslanen.

| samband med avveckling av Emittenten kommer
Emittentens styrelse att fatta beslut om aterbetalning av
Andelslanens investeringskapital jamte utbetalning av
eventuell avkastning. Betalning eller aterbetalning av Lanet
sker till den som ar registrerad som innehavare av
Andelslanen fem (5) Bankdagar fore forfallodagen
(“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan person som den
dagen ar registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad
att erhalla betalning eller aterbetalning. Motsvarande galler
aven vid fortida inlésen pakallad av investerare eller annars
vid fortida uppsagning av Lanet pakallad av Emittenten.

Avkastning pa Andelsléanen berdknas i form av
Vinstandelsranta i enlighet med foljande.

Innan Lanet aterbetalas och avkastning utbetalas il
investerarna ska Emittenten tillse att samtliga kostnader som
ska belasta Emittentens verksamhet betalas eller
avsattningar gors for icke betalda kostnader i enlighet med
Villkoren. Aven férluster hanforliga till gjorda investeringar

18 (76)



ska raknas av. Darefter aterbetalas Lanet till investerarna.

(i) Av de medel som kvarstar darefter ska beloppet fordelas
pro rata mellan investerare i enlighet med féljande. Forst
ska belopp motsvarande Minimiranta berdknat pa
Investeringskapitalet  for  perioden  fran  forsta
emissionsdagen den 28 mars 2019 fram till den dag som

aterbetalning ska ske i enlighet med ovan
("Aterbetalningsdagen”) fordelas till innehavare av
Andelslanen i form av vinstandelsranta

"Vinstandelsranta”).

(ii) Darefter ska tjugo (20) procent av eventuellt aterstdende
belopp tillfalla Moderbolaget for sadan period.

(iii) Slutligen ska resterande belopp tillfalla investerare
Andelslaninnehavarna i form av ytterligare
Vinstandelsranta.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp enligt ovan ska
Andelslanens anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten
ska darefter inte ha nagra ytterligare forpliktelser gentemot
investerare.

C.10

Derivatkomponenter

Ej tilldmpligt; Det ar inte aktuellt med derivatkomponenter.

Ansokan om
upptagande till handel

Grundprospektet har upprattats med anledning av att
Emittentens styrelse avser att ansdka om notering av
Andelslanen pd NDX som ar en del av NGM:s reglerade
marknad. Givet att ansdkan godkanns, planeras handel med
Andelslanen pa NGM-NDX pabdrjas den 4 april 2019.

Innan beslut om upptagande av Andelslanen till handel tas
av NGM-NDX ska en noteringsgranskning i enlighet med
marknadsplatsens noteringsvillkor genomféras.

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”),
organisationsnummer 556585-1267, har atagit sig att agera
emissionsinstitut och marknadsgarant och I6pande stalla
kop- och, for det fall det ar mojligt, aven saljkurser avseende
Andelslanen.

AVSNITT D - RISKER

Punkt

Informationskrav

Information

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
vardepappret

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en
investering i Emittenten och Andelslanen som erbjuds enligt
Grundprospektet innebar en betydande risk. Nedan framgar
de huvudsakliga risker som har identifierats avseende
Andelslanen.

(i) Det investerade kapitalet och eventuell avkastning som
Emittenten har genererat aterbetalas respektive utbetalas
utifran faststallt resultat av foérvaltningen vid Emittentens
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avveckling den 28 mars 2025, eller senast 12 manader efter
avvecklingsdatum, vid eventuell forlangning av
avvecklingsperioden. En investering i Emittenten ar darfor i
forsta hand en langsiktig investering.

(i) Investering i Andelslanen ska i forsta hand ses som en
investering under Emittentens hela livslangd om 6 (sex) ar
med eventuell férlangning om hdgst 12 manader. Emittenten
kommer att genomféra en forsta emission av Andelslanen
den 28 mars 2019. Emittenten har darefter ratt att inom
ramen for Programmet under de forsta 12 manaderna som
foljer efter datum for Grundprospektets godkannande
emittera ytterligare Andelslan i enlighet med Villkoren.
Darefter ska inga ytterligare Andelslan emitteras.
Andelslanen ar dock fritt dverlatbara med de begransningar
som gallande ratt uppstaller. Mangold har anlitats som
marknadsgarant och kommer att stélla kdp- och om mdjligt
sdljkurser till vilket Andelslanen kan koépas eller saljas av
Mangold. Sammantaget finns  darfor  risk  att
avyttringsmojligheten blir samre an forvantat da det inte finns
tillrackligt manga képare av instrumentet.

(iii) For det fall emissionserbjudandet enligt Grundprospektet
inte fulltecknas erhaller Emittenten ett mindre kapital att
investera, vilket kan medféra en risk for att investeringen inte
blir sa omfattande som den kunde ha blivit vid en fulltecknad
emission. Detta innebar en risk for att Emittentens investering
inte ger den férvantade avkastningen.

(iv) Andelslanens varde kommer att fluktuera till féljd av bland
annat faktiska och férvantade variationer i Emittentens
Investeringsportfoljs varde och avkastning. Det kan
darutéver forandras till foljd av eventuella regelférandringar,
exempelvis i LAIF, det allmdnna konjunkturlaget pa
marknaden och andra faktorer. Det finns darfor risk att
investeraren inte kan avyttra Andelslanen till ett pris som
innebar positiv avkastning for investeraren.

(v) Emittentens enda investering sker i det Operativa Bolaget,
vilket innebar att det foreligger en omfattande
koncentrationsrisk i Emittenten da Andelslanens varde ar
beroende av den utveckling som sker i det Operativa Bolaget.
Om verksamheten i det Operativa Bolaget inte utvecklas som
forvantat kan det innebara att avkastningen pa Andelslanen
blir samre an forvantat eller uteblir helt, vilket i sin tur innebar
att det finns risk for att investerat kapital inte kan aterfas vid
inldsen.

(vi) Emittentens och det Operativa Bolagets basvaluta ar
Euro. Emellertid kommer viss handel i andra valutor att
forekomma i det Operativa Bolaget, vilket innebar att det
Operativa Bolagets verksamhet kan komma att utsattas for
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valutarisker. Da det Operativa Bolaget endast bedriver
handel med whisky och whiskyrelaterade produkter kommer
inte nagon valutasakring att ske i det Operativa Bolaget,
vilket kan innebara att Emittentens verksamhet kan komma
att indirekt paverkas av eventuella valutafluktuationer da
dessa paverkar det Operativa Bolagets verksamhet. Det
finns saledes risk att investeringen i Andelslanen till foljd av
valutafluktuationer ger lagre avkastning an férvantat.

(vii) Emittentens investeringsstrategi innebar att det kapital
som inflyter i Emittenten ska investeras genom att kapitalet
lanas ut till det Operativa Bolaget som ar ett helagt
dotterbolag till Emittenten. En arlig ranta kommer att utga till
Emittenten pa det utlanade kapitalet. Det Operativa Bolagets
positiva utveckling utgdr en forutsattning for att réntan pa
lanet ska kunna betalas till Emittenten och lanet ska kunna
aterbetalas. Vilken utveckling det Operativa Bolagets
verksamhet kommer att fa ar dock svart att férutse. Det finns
darmed viss kreditrisk da det alltid finns risk att det utldnade
kapitalet inte aterbetalas till Emittenten vid utgangen av
lanets 16ptid eller att den ranta som lanet ar behaftat med inte
betalas till Emittenten, vilket kan paverka Andelslanens
avkastning. Det finns darfér en risk att Emittenten blir
oférmdgen att uppfylla sina forpliktelser enligt Villkoren
gentemot investerare.

(viii) En kraftig nedgang i ett lands eller en regions ekonomi
till folid av olika orsaker kan paverka den marknaden dar
whiskyproducenterna och képarna verkar pa. Detta innebar i
sin tur forsamrade eller forverkade mojligheter for det
Operativa Bolagets verksamhet, vilket har direkt inverkan pa
Emittentens kapital och avkastning. For Emittentens del
innebar det risk for att kapitalet inte forblir intakt eller att
avkastningen inte blir s& hog som forvantat alternativt uteblir
helt.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Punkt

Informationskrav

Information

E.2b

Motiv till erbjudandet
och anvandandet av
behallningen

For att kunna uppna sitt syfte och genomféra sin affarsidé
behdver Emittenten ta in medel fran investerare. Med de
medel som investeras i Andelslanen avser Emittenten att
genomfora en investering i det Operativa Bolaget. Den vinst
som genereras i det Operativa Bolaget kommer att ligga till
grund for avkastningen pa Andelsléanen. D& det Operativa
Bolaget utgér Emittentens enda investeringsobjekt kommer
Emittentens avkastning vara direkt beroende av resultat av
den affarsverksamhet som bedrivs i det Operativa Bolaget.

Det kapital som inflyter i Emittenten genom utgivande av
Andelslanen kommer att investeras i det Operativa Bolaget
genom utlaning till detta s& snart kapitalet har inkommit
genom forestdende emissioner. Marknadsmassig ranta
kommer att utga fran det Operativa Bolaget till Emittenten
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varje ar fram till att aterbetalning av lanet till Emittenten har
skett i enlighet med Villkoren vid Emittentens avveckling.

Det gar inte att pa forhand uppskatta hur stort intresse
Emittenten kommer att ha hos investerare. Det totala
beloppet som vantas inkomma inom ramen fér Programmet
motsvarar hdgst 25 000 000 EUR.

E.3

Erbjudandets form och
villkor

Allmant

Erbjudandet enligt Programmet avser Andelslanen som
emitteras inom ramen for Programmet och ges ut till hdgst 25
000 000 EUR. Det totala beloppet som tas in kan komma att
Okas eller minskas i enlighet med Villkoren.

Emittent
The Single Malt Fund AB (publ), organisationsnummer
559118-4949.

ISIN
SE0010547299

Totalt lanebelopp
Erbjudandet avser emission av Andelslanen om hégst 25 000
000 EUR.

Andelslan
Andelslanen ar denominerade i EUR, upprattade enligt
svensk ratt och utstallda pa innehavaren.

Foretradesratt
Erbjudandet riktar sig till allmanheten utan nagon
foretradesratt.

Teckningskurs

Det nominella beloppet for respektive Andelslan ar 100 EUR.
Lagsta initiala teckning av Andelslanen sker i post om minst
10 stycken och ar séledes 1 000 EUR.

Emittenten har inte uppstéallt nagon &vre grans for en
investering i Emittenten.

Teckningsperiod och instruktion for teckning
Teckning av Andelslanen ska ske senast atta (8) bankdagar
infor varje emission.

Teckningsperioden fér emissionen den 28 mars 2019
paborjas den 15 januari 2019 och avslutas den 15 mars
2019.

[Teckningsperioden for emissionen den [e] 2019 paborjas
den [e] 2019 och avslutas den [e] 2019.]

Emittentens styrelse ager ratt att forlanga eller férkorta den
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tid under vilken teckning kan ske.

Anmalan om teckning av Andelslanen ska ske pa en sarskild
anmalningssedel som kan bestéllas fran Emittenten.
Anmalningssedeln finns aven tillganglig pa Emittentens och
Mangolds hemsida.

Anmalningssedel skickas eller lamnas till Mangold i enlighet
med vad som framgar av anmalningssedeln. Endast en
anmalningssedel per person, fysisk eller juridisk, kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel per person
insdndes kommer enbart den senast inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kommer att
[dAmnas utan avseende. Inga andringar eller tillagg far goras i
den pa anmalningssedeln fortryckta texten. Anmalningen ar
bindande och genom att acceptera erbjudandet atar sig
investeraren att betala teckningslikviden.

Den som anmaler sig for teckning av Andelslanen ska ha ett
VP-konto eller en vardepappersdepa till vilkken leverans av
Andelslanen kan ske. Personer som saknar ett VP-konto eller
en depad ska ha Oppnat ett VP-konto eller en
vardepappersdepa genom sin bank eller
vardepappersinstitut innan anmalan inldmnas. Investerarna
bér vara medvetna om att detta kan ta viss tid, varfor detta
bér ombesérjas i god tid fore tiden for teckningsperioden
|6per ut.

Emittenten har ratt att besluta om teckningsperiod och
likviddag for genomférande av eventuella vytterligare
emissioner. Vid efterféljande emissioner kommer Emittenten
att publicera information avseende datum fér genomférande
av ytterligare emissioner och aktuella teckningsperioder for
sadana emissioner genom slutliga villkor pa sin hemsida.

Anmalningssedeln for den forsta emissionen den 28 mars
2019 ska vara Mangold tillhanda senast klockan 23.59 den
15 mars 2019.

Anmalningssedel for efterféljande emissioner ska vara
Mangold tillhanda klockan 23.59 sista teckningsdagen i
respektive efterféljande emission.

Tilldelning och betalning av teckningslikvid

Emittenten forbehaller sig ratten att avgéra om en
teckningsanmalan ska beréttiga till teckning av Andelslan
eller inte. Beslut om tilldelning av Andelslanen fattas av
Emittentens styrelse efter det att teckningsperioden har 16pt
ut. Tilldelning kan komma att utebli eller ske med lagre antal
Andelslan an inlamnad teckningsanmalan avser. Sa snart
tilldelning har faststallts kommer en avrakningsnota att
skickas till dem som erhallit tilldelning senast sex (6)
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Bankdagar fére emissionstidpunkten. Besked om tilldelning
kommer inte att lamnas pa nagot annat satt. Personer som
inte tilldelats Andelslanen kommer inte att erhalla nagot
meddelande.

Den som fatt en avrakningsnota ska senast den femte (5:e)
Bankdagen efter det att han tillstéllts avrékningsnota, genom
insattning pa av Emittenten anvisat bankkonto, erlagga full
betalning till det anvisade kontot. Vid utebliven betalning
forfaller teckningen. Berérda Andelslan kan da komma att
tilldelas annan for ett lagre belopp &n det avsedda
Teckningsbeloppet. Den som tecknat sig for berérda
Andelslan och inte inbetalat Teckningsbelopp i tid kan da
komma att fa svara for mellanskillnaden.

Tilldelning for den férsta emissionen den 28 mars 2019 sker
senast den 19 mars 2019.

[Tilldelning for emission den [e] 2019 sker senast den [e]
2019.]

Registrering av Andelslanen

Registrering hos Euroclear Sweden av de fér emissionen
utgivna Andelslanen beraknas ske inom tva veckor efter det
att betalning for dessa erlagts. Leverans av Andelslanen sker
till anvisat VP-konto eller anvisad vardepappersdepa sa snart
som mdjligt efter att betalningen har registrerats. Resultatet
av genomford emission kommer att offentliggéras pa
Emittentens hemsida nar Andelslanen har registrerats och
levererats.

Resultat av erbjudandet kommer att offentliggéras pa
Emittentens hemsida.

Courtage/avgift
Emittenten tar inte ut nagot courtage pa investerat belopp.

En courtageavgift kan dock komma att tas ut av investerare
av de distributérer genom vars forsorg Andelslanen kan
komma att forsaljas.

Ovrigt

Teckningsperioden kan komma att justeras efter beslut av
Emittentens styrelse. For det fall teckningsperiodens langd
andras kommer tidpunkterna fér andra relevanta moment
avseende emissionen att &ndras i erforderlig utstrackning.

E.4

Intressen och
Intressekonflikter
har betydelse
erbjudandet

som
for

Styrelseledaméterna Lars-Erik Svantesson och Christian
Svantesson ar aktiedgare i Moderbolaget och darigenom
indirekta agare i Emittenten och har darfér ett ekonomiskt
intresse som ar beroende av erbjudandets framgang,
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eftersom Moderbolaget kan ha ekonomisk vinning som ar
beroende av Emittentens verksamhet. Christian Svantesson
ar darutdéver VD i Emittenten och ingar i det Operativa
Bolagets investeringskommitté. Da bade Emittenten och det
Operativa Bolaget ingar i samma associationsrattsliga
koncern anses detta dock inte innebdra nagon egentlig
intressekonflikt da det ligger i Moderbolagets och ovan
ndmnda personers intresse att tillse att samtliga bolag
utvecklas positivt.

Det foreligger inga avtalsrelationer eller transaktioner mellan
Emittenten och Moderbolaget som kan paverka Emittentens
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot sina
investerare utdver Licensavgiften och eventuella framtida
vinstutdelning samt eventuella kapitaltillskott som styrelsen i
Moderbolaget kan komma att besluta om i framtiden.

Emittenten avser att Oppet redovisa Emittentens
transaktioner med AlF-férvaltaren och Moderbolaget i de
skriftliga rapporter som kommer att erlaggas till investerare.
Vidare har Emittenten en oberoende varderingsfunktion som
tillser att Emittentens tillgangar varderas pa ett korrekt satt.

Emittenten har inte lamnat lan, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for
styrelseledamoéterna, ledande befattningshavare eller
revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledamdterna i
Emittenten har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktioner, som ar eller var ovanlig till sin karaktar
eller avseende pa villkkoren och som i nagot avseende
kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorn har inte varit
delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Det finns vidare inte nagon O&verenskommelse eller
motsvarande som Emittenten kanner till och som senare kan
komma att leda till att kontrollen dver Emittenten forandras.

Mats Ohlson kommer att agera ansvarig férvaltare av
Emittenten genom sin anstallining i AlF-férvaltaren. Mats ar
ocksa agare i Moderbolaget och darigenom indirekt agare i
Emittenten, vilket dock inte anses innebara nagon egentlig
intressekonflikt da det anses ligga i gemensamma intressen
att tillse att Emittenten utvecklas positivt.

Det foreligger vidare inte nagra intressekonflikter i
forhallande till AlF-férvaltaren, Mangold, Euroclear, NGM-
NDX, PwC eller RSM Stockholm AB.

Nagra ovriga intressekonflikier som ar av betydelse for
erbjudandet har inte identifierats.
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E.7

Kostnader for
investeraren

Sammantaget far féljande belastas Emittenten.

(i) Ett arligt forvaltningsarvode till  AlF-forvaltaren
("Forvaltningsarvodet”),

(i) En arlig avgift till Moderbolaget for anvandandet av det
koncept som tagits fram avseende bedrivande av handel
med whisky ("Licenskostnaden”),

(iiiy Ovriga kostnader ("Tillatna kostnader”) enligt nedan
forteckning:

- kostnader avseende etableringen av Emittenten samt
Operativa Bolaget;

- arvoden till advokater och revisorer, depa- och
forvaltningsavgifter,  konsultarvoden, varderings-
kostnader samt o&vriga arvoden och kostnader
hanforliga till Andelslanen (inklusive kostnader som
uppstar i samband med notering av Andelslanen pa
en reglerad marknad, och att bibehalla sadan
notering);

- alla skatter och palagor som &aldggs Emittenten i
forhallande till Andelslanen eller
Investeringsportféljen;

- Emittentens 6vriga kostnader och avgifter i samband
med tillhandahallande av lan (inklusive kostnader och
avgifter for banktjanster, férmedling, registrering,
finders fees, depaer, och andra liknande avgifter).

- transaktionskostnader sdsom courtage;

- kostnader, inbegripet I6nekostnader och
styrelsearvode, for bedrivande av den Idpande
verksamheten i Emittenten sa som den definieras i
dessa Villkor;

- kostnader avseende avvecklingen av Emittenten
samt Operativa Bolaget.

Emittenten eller det Operativa Bolaget ska inte belastas med
kostnader Overstigande vad som kan anses vara
marknadsmassiga kostnader for bedrivande av respektive
bolags verksamhet s som anges i Villkoren.
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211

RISKFAKTORER

Investering i Andelslénen &r férenad med risktagande, inklusive risken att férlora vérdet av
hela investeringen. Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Emittentens resultat
och finansiella stéllning samt Andelslanen. Potentiella investerare ska dérfér vara medvetna
om att en investering i Andelsldnen innebér en betydande risk och ddrmed noga évervdga
informationen i hela Grundprospektet och i synnerhet utvdrdera de specifika faktorer som
behandlas nedan. Var och en av nedanstaende riskfaktorer samt évriga risker och osékerheter
som omndmns i Grundprospektet kan ha vésentlig negativ inverkan pa Emittentens
verksamhet och afférsstrategi, resultat, finansiella stélining, kassafléde och framtidsutsikter
vilket i sin tur kan paverka det investerade kapitalet pa ett negativt sétt. Virdet av det
investerade kapitalet kan minska, vilket i sin tur kan medféra att investerare férlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital.

| detta avsnitt redogoér fér ett antal riskfaktorer, bade generella risker hdnférliga till Emittentens
verksamhet samt huvudsakliga risker férenade med Andelslanen i egenskap av finansiellt
instrument. Riskbeskrivningen syftar till att beskriva de risker som é&r férknippade med
Emittentens verksamhet och ddrmed dven Emittentens mdjligheter att infria sina dtaganden i
enlighet med Villkoren fér Andelslanen.

Infér investering i Andelslanen uppmanas investeraren att ta del av hela Grundprospektet och
ovriga dokument samt géra en allmén omvérldsbedémning for att kunna géra en utvéardering.
Ytterligare risker och osékerheter som fér nédrvarande inte ar kénda fér Emittenten eller som
Emittenten f6r ndrvarande bedémer vara obetydliga kan komma att fa en vésentlig betydelse
fér Emittenten, dess verksamhet, finansiella stéllning och resultat i framtiden och dédrmed &ven
Emittentens mdjligheter att infria sina ataganden i enlighet med Villkoren. Grundprospektet
kan dven innehalla framatblickande uttalanden som é&r férenade med osékerhet.

RISKER FORKNIPPADE MED EMITTENTENS VERKSAMHET

Investeringarnas vardeutveckling

Emittentens verksamhet bestar i investering i whiskyhandel genom investering i aktier i det
Operativa Bolaget dar whiskyhandeln kommer att bedrivas. Avkastningsmalet ar cirka 10
procent i genomsnittlig arlig avkastning under I6ptiden. Investeringen sker uteslutande i det
Operativa Bolaget, vilket innebéar att den avkastning som Emittenten vill astadkomma ar direkt
och uteslutande beroende av den verksamhet som bedrivs i Operativa Bolaget, dvs.
utvecklingen av den whiskyhandel som Operativa Bolaget avser att géra. Da det ar svart att
forutse hur det Operativa Bolagets verksamhet utvecklas finns saledes risk for att Emittentens
investering inte ger den foérvantade avkastningen, vilket innebar att vardet pa det av
investeraren investerade kapitalet inte behalls intakt. Det finns saledes risk for att investerat
kapital inte kan aterfas vid inlésen.

Investering i en alternativ investeringsfond

Emittenten ar en alternativ investeringsfond och saledes inte en vardepappersfond.
Emittenten omfattas darfor inte av de sarskilda regler som galler vardepappersfonder vad
avser kapitalkrav, riskspridningskrav, placeringskrav, krav fér regelbunden inlésen av andelar,
vilka har till sitt syfte att utgdra ett konsumentskydd. Investeringen i Emittenten &r darfér mer
utsatt for risk an en investering i en vardepappersfond.
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Kompetens

Emittentens verksamhet avser investering i det Operativa Bolaget. Emittentens VD samt
Emittentens forvaltare kommer att inga i det Operativa Bolagets investeringskommitté och
tillhandahalla radgivning till det Operativa Bolaget vad galler dess verksamhet. Foérutom
ovannamnda personer ska ett flertal andra personer med spetskompetens inga i det Operativa
Bolagets investeringskommitté. Om personer med relevant kompetens inte finns att tiliga, kan
det inverka negativt pa Emittentens och Operativa Bolagets verksamhet och resultat, da
ersattande av en nyckelperson med viss spetskompetens kan vara svart.

Det &r vidare av relevans att det Operativa Bolagets forvaltning i dvrigt sker pa béasta satt,
vilket ocksa erfordrar relevant kompetens for att kunna identifiera lampliga investeringsobjekt
samt ha en formaga att genomféra investeringar och avyttringar av whiskylagret till priser som
ar fordelaktiga for det Operativa Bolaget och foljaktligen for Emittenten. Om det Operativa
Bolaget inte lyckas genomféra kdp och avyttringar till fordelaktiga priser vid relevanta
tidpunkter kan det fa till konsekvens att det Operativa Bolaget resultat blir samre an férvantat,
vilket i sin tur innebar att det finns risk att investeringen i Emittenten ger samre avkastning an
forvantat.

Marknad och konjunktur

Den radande prisutvecklingen pa whisky har varit stark under senaste decennier, vilket kan
innebara en viss risk fér samre prisutveckling an vad som har historiskt sett visats. Vidare kan
férsdmrad konjunktur paverka efterfragan pa premiumprodukter inom whiskybranschen, vilket
far till foljd att det Operativa Bolagets verksamhet som Emittenten investerar i inte utvecklas
som forvantat, vilket innebar en risk for att avkastningen pa Andelslanen inte blir som férvantat
eller uteblir helt.

Risk for begransad spridning

Emittentens produkt ar ny och okand for investerare varfor det kan innebéra svarighet att na
ut och att attrahera tillrackligt antal investerare. Om Emittenten har ett begransat
investeringskapital kan Emittenten tvingas att avsta fran vissa investeringsmajligheter vilket
kan leda till att avkastning pa det investerade kapitalet blir Iagre eller uteblir helt.

Forandringar i regelverk

Emittentens verksamhet kan komma att begrdnsas om fdrandringar i regelverk medfér
sarskilda krav eller uppstéller vissa begransningar for den typen av verksamhet. Det finns
darfor risk att Emittenten inte kan fullfolja sin affarsidé eller endast kan fullfélja den delvis,
vilket i sin tur kan innebara risk for l1agre eller utebliven avkastning.

Tillstandsfragor

Genom implementeringen av AlFM-direktivet i Sverige genom lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder ("LAIF”) uppkom krav pa att alternativa investeringsfonder
ska forvaltas av AlF-férvaltare med sarskilt verksamhetstillstdnd for att kunna bedriva den
typen av verksamhet och tillstdnd for att kunna marknadsféra en fonds instrument fill
allmanheten. For att erhalla tillstand kravs att AIF-férvaltare och fonder uppfyller samtliga de
villkor som uppstalls i LAIF och annan tillamplig lagstiftning.
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2.1.10

21.11

Emittenten &r en alternativ investeringsfond som forvaltas av AlF-férvaltaren som har erhallit
Finansinspektionens verksamhetstillstdnd. Aven om tillstdndet har beviljats ska AIF-
forvaltaren under pagaende verksamhet tillse att samtliga krav uppfylls aven darefter under
hela den tid AlF-férvaltaren innehar tillstdndet. Om kraven inte uppfylls, finns det risk att AlF-
forvaltaren kan tilldelas en sanktion eller fa sitt verksamhetstillstand indraget, vilket innebar att
Emittenten kan behdva utse en annan AlF-forvaltare eller Idgga ned sin verksamhet.

Darutover kan regelverksforandringar paverka AlF-forvaltarens verksamhet pa sa satt att
ytterligare administrationskostnader tillkommer, vilket far till konsekvens att Emittentens
kostnader 6kar och resulterar i en hogre forvaltningsavgift som tas ut i Emittenten.

Emittentens insolvens eller likvidation

Emittenten har stiftats som ett aktiebolag. Emittentens insolvens eller om ett
likvidationsférfarande i férhallande till Emittenten har inletts, kan darfor till skillnad fér vad som
galler fér vardepappersfonder paverka Emittentens mojlighet for betalning av eventuell
avkastning eller aterbetalning av det investerade kapitalet. Vid Emittentens insolvens eller
inlett likvidationsférfarande behandlas Andelslanen pari passu med Emittentens Ovriga icke
efterstallda och oprioriterade fordringar, sa langt inte annat foljer av gallande ratt. For det fall
Emittenten har forpliktelser och skyldigheter till nagon annan (t.ex. pa grund av
lagbestdammelser) finns darmed risk att sddana skyldigheter och forpliktelser kan komma att
uppfyllas och/eller aterbetalas fore Emittentens rantebetalningar och/eller aterbetalning av
lanet.

Konkurrens

Emittentens investering avser det egna dotterbolaget, det Operativa Bolaget. Sa vitt
Emittenten kanner till finns idag inte nagra andra fonder med liknande investeringsinriktning,
varfor Emittentens verksamhet &r inte utsatt ur konkurrenshanseendet. Emellertid ar
avkastningen pa Andelslanen direkt beroende av det Operativa Bolagets utveckling, dvs. den
handel som utvecklas i det Operativa Bolaget. | detta hanseende konkurrerar det Operativa
Bolaget med ett stort antal aktérer bade vad galler inkdp och avyttring av lagertillgéngar i det
Operativa Bolaget. Det finns darfor en risk for att avkastningen pa Andelslanen inte blir som
férvantat eller uteblir helt.

Tvister och andra rattsliga férfaranden

Emittenten kan i sin verksamhet hamna i tvist med utomstaende tredje part, som exempelvis
en avtalsmotpart. Tvister och andra rattsliga forfaranden ar tids- och resurskravande, vilket
innebar risk for att det uppstar hinder for att fokusera pa karnverksamheten. Darutéver kan
kostnaderna som férknippas med sadana processer bli betydande, vilket kan sanka
Emittentens resultat och paverka Emittentens utveckling negativt.

Skatterelaterade risker

Emittentens verksamhet innefattar investering i det Operativa Bolaget pa Irland.
Verksamheten, inklusive transaktioner i det Operativa Bolaget, bedrivs i enlighet med
Emittentens uppfattning och tolkning av géllande skattelagstiftning, skatteavtal och andra
skatterattsliga bestammelser samt i enlighet med Emittentens uppfattning och tolkning av de
berdrda skattemyndigheternas krav. Det finns en risk att Emittentens uppfattning och tolkning
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av ovan ndmnda lagar, dubbelbeskattningsavtal och andra bestdmmelser inte ar korrekt i alla
avseenden. Det finns vidare en risk att skattemyndigheterna i de aktuella landerna kommer
att géra beddémningar och fatta beslut som avviker fran Emittentens uppfattning och tolkning
av ovan ndmnda lagar, skatteavtal och andra bestdmmelser. Emittentens skatteméssiga
stallning kan féljaktligen forandras till fljd av de beslut som berérda skattemyndigheter fattar
eller till f6ljd av andrade lagar, skatteavtal eller andra bestdmmelser. Sadana beslut eller
forandringar, som eventuellt kan komma att gélla retroaktivt, kan ha en negativ inverkan pa
Emittentens verksamhet, finansiella stallning och Iénsamhet i framtiden.

RISKER FORKNIPPADE MED ANDELSLANEN

Andelslanen ar inte lampliga for alla investerare

Varje potentiell investerare maste bestdmma lampligheten av en investering i Andelslanen i
ljuset av sina individuella forutsattningar. Framférallt bor varje investerare 6vervaga foljande
faktorer:

a) Investeraren bor ha tillrdckliga kunskaper om och erfarenheter av den typen av
finansiellt instrument fér att kunna utvardera Andelslanen, de risker som féljer av en
investering i dessa samt kunna tillgodogdra sig innehallet i Grundprospektet.

b) Investeraren bor ha tillgang till, eller kunskap om, &ndamalsenliga analytiska verktyg for
att analysera en investering i Andelslanen och den effekt en sadan investering kan ha
pa investerarens totala investeringsportfol].

c) Investeraren bor ha tillrackliga finansiella resurser for att kunna bara de risker en
investering i Andelslanen innebar.

d) Investeraren bor forsta de villkor som Andelsléanen uppstéller samt kanna till den
marknad inom vilken Emittenten investerar i.

e) Investeraren bér ha en investeringshorisont som sammanfaller med de villkor som
Andelslanen uppstaller.

f) Investeraren bor kunna beddéma, antingen sjalv eller med hjalp av en radgivare,

tankbara handelser av ekonomisk eller annan karaktéar som kan inverka negativt pa
Andelslanen och Emittentens férmaga att hantera sadana risker.

Det finns darfor risk att investering i Andelslanen visar sig vara olamplig for investeraren om
ingen individuell bedémning gors.

Avkastning pa instrumentet

Emittentens verksamhet syftar till att generera avkastning till sina investerare. Det investerade
kapitalet och eventuell avkastning som Emittenten har genererat aterbetalas respektive
utbetalas utifran faststallt resultat av férvaltningen vid Emittentens avveckling den 28 mars
2025, eller senast 12 manader efter detta datum, vid eventuell férlangning av
avvecklingsperioden. En investering i Emittenten ar darfér i forsta hand en langsiktig
investering.

Handel med Andelslanen

Investering i Andelslanen ska i férsta hand ses som en investering under Emittentens hela
livslangd om 6 (sex) ar med eventuell férlangning om hégst 12 manader. Emittenten kommer
att genomféra en forsta emission av Andelslanen den 28 mars 2019. Emittenten har darefter
ratt att inom ramen for Programmet under de férsta 12 manaderna som foljer efter dagen for

30 (76)



224

2.2.5

226

227

Grundprospektets godkannande emittera ytterligare Andelslan i enlighet med Villkoren.
Darefter ska inga ytterligare Andelslan emitteras. Andelslanen ar dock fritt overlatbara med de
begransningar som gallande ratt uppstéller. Mangold har anlitats som marknadsgarant och
kommer att stalla kdp- och om mgjligt saljkurser till vilket Andelslanen kan kopas eller séljas
av Mangold. Sammantaget finns darfor risk att avyttringsmdéjligheten blir samre an forvantat
da det inte finns tillrackligt manga képare av instrumentet.

Emissionen fulltecknas inte

For det fall emissionserbjudandet enligt Grundprospektet inte fulltecknas erhaller Emittenten
ett mindre kapital att investera, vilket kan medféra en risk for att investeringen inte blir sa
omfattande som den kunde ha blivit vid en fulltecknad emission. Detta innebar en risk for att
Emittentens investering inte ger den férvantade avkastningen.

Bristande likviditet

Emittenten kommer att genomféra en forsta emission av Andelslan den 28 mars 2019.
Darefter har emittenten ratt att under de forsta 12 manaderna som foljer efter dagen for
Grundprospektets godkannande emittera ytterligare Andelslan i enlighet med Villkoren. Innan
tiden fore den forsta emissionen har ingen handel med Andelslanen bedrivits. Det &r inte heller
mojligt att férutse hur handel med Andelslanen kommer att utvecklas efter genomférd
emission. Det finns darfor en risk att likviditeten i Andelslanen blir lag. Detta kan bland annat
innebara att Andelslanen inte omsatts I6pande och att dessa saljs till en niva som understiger
emissionspriset. Sammantaget kan detta darfor medféra svarigheter for investerare att avyttra
Andelslanen.

Vidare foreligger risk for diverse handelser i det Operativa Bolaget, som exempelvis sadana
yttre omstandigheter som paverkar lagret, globala konflikter m.m. som paverkar inkdps- och
forsaljningspriser eller helt hAmmar mdjlighet att avyttra lagret, vilket kommer att ha inverkan
pa det Operativa Bolagets verksamhet och darmed Andelslanens varde pa ett betydande
negativt satt. Detta kan innebara att det finns risk att en investerare kan forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital.

Andelslanens rorliga varde

Andelslanens varde kommer att fluktuera till féljd av bland annat faktiska och férvantade
variationer i Emittentens Investeringsportféljs varde och avkastning. Det kan darutéver
forandras till foélid av eventuella regelférandringar, exempelvis i LAIF, det allmanna
konjunkturlaget pa marknaden och andra faktorer. Det finns darfor risk att investeraren inte
kan avyttra Andelslanen till ett pris som innebar positiv avkastning for investeraren.

Koncentrationsrisk

Emittentens enda investeringsobjekt utgérs av det Operativa Bolaget, vilket innebar att det
foreligger en omfattande koncentrationsrisk i Emittenten dé Andelslanens varde ar beroende
av den utveckling som sker i det Operativa Bolaget. Om verksamheten i det Operativa Bolaget
inte utvecklas som forvantat kan det innebara att avkastningen pa Andelslanen blir samre an
férvantat eller uteblir helt, vilket i sin tur innebar att det finns risk for att investerat kapital inte
kan aterfas vid inlosen.
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Clearing och avveckling

Andelslanen ar anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system varfor inga fysiska
vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel med Andelslanen samt
betalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp kommer att genomféras inom Euroclear
Swedens system. Emittenten kommer att fullgéra sina betalningsférpliktelser gentemot
innehavarna av Andelslanen genom att gobra betalningar till Euroclear Sweden for
vidarebefordran till de betalningsmottagare som foljer av de allmanna villkoren. Investerarna
ar darfor beroende av funktionaliteten i Euroclear Swedens system for att erhalla betalningar.
Bristande funktionalitet i Euroclear Swedens system kan innebara att betalningar H{ill
andelsagarna blir férsenade och/eller tillkommer fel part.

Valutarisker

Emittentens och det Operativa Bolagets basvaluta &r Euro. Emellertid kommer viss handel i
andra valutor att férekomma i det Operativa Bolaget, vilket innebar att det Operativa Bolagets
verksamhet kan komma att utsattas for valutarisker. Da det Operativa Bolaget endast bedriver
handel med whisky och whiskyrelaterade produkter kommer inte nagon valutasakring att ske
i det Operativa Bolaget, vilket kan innebara att Emittentens verksamhet kan komma att indirekt
paverkas av eventuella valutafluktuationer da dessa paverkar det Operativa Bolagets
verksamhet. Det finns saledes risk att investeringen i Andelslanen ger lagre avkastning an
forvantat till folid av negativa valutafluktuationer.

Kreditrisk

Emittentens investeringsstrategi innebar att det kapital som inflyter i Emittenten ska investeras
genom att kapitalet lanas ut till det Operativa Bolaget som &r ett helagt dotterbolag till
Emittenten. En arlig ranta kommer att utga till Emittenten pa det utldnade kapitalet.

Det Operativa Bolagets positiva utveckling utgor en forutsattning for att rantan pa lanet ska
kunna betalas till Emittenten och lanet ska kunna aterbetalas. Vilken utveckling det Operativa
Bolagets verksamhet kommer att fa ar dock svart att forutse. Det finns darmed viss kreditrisk
da det alltid finns risk att det utldnade kapitalet inte aterbetalas till Emittenten vid utgangen av
lanets I6ptid eller att den ranta som lanet ar behaftat med inte betalas till Emittenten, vilket kan
paverka Andelslanens avkastning. Det finns darfér en risk att Emittenten blir oférmdgen att
uppfylla sina forpliktelser enligt Villkoren gentemot investerare.

Makroekonomisk risk

En kraftig nedgang i ett lands eller en regions ekonomi till fljd av olika orsaker kan paverka
den marknaden dar whiskyproducenterna och kdparna verkar pa. Detta innebar i sin tur
forsamrade eller forverkade mdjligheter for det Operativa Bolagets verksamhet, vilket har
direkt inverkan pa Emittentens kapital och avkastning. Fér Emittentens del innebar det risk for
att kapitalet inte forblir intakt eller att avkastningen inte blir s& hég som férvantat alternativt
uteblir helt.
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Emittenten avser att gora en investering i det Operativa Bolaget vars verksamhet direkt eller
indirekt avser handel och investering (analys, inkép, lagerféring, marknadsféring och
forsaljning) i whisky, bade vad galler fardig whisky och whisky i produktion, och darmed
tillnériga produkter. Genom investering i det Operativa Bolaget investerar Emittenten saledes
indirekt i whiskyhandel.

Under det senaste decenniet har utvecklingen av whiskymarknaden varit mycket positiv, bade
for industrin som helhet som har haft god tillvéxt men aven utifran ett investeringsperspektiv.
Single malt whisky, och i synnerhet den delen av marknaden som utgérs av limiterade
buteljeringar, sa kallade limiterade eller exklusiva sorter, har varit av sarskilt intresse ur
investeringssynpunkt. Tillvaxten illustreras genom det breda indexet, "Apex 1000”, som féljer
single malt whisky pa andrahandsmarknaden publicerat av Rare Whisky 101 Limited. Indexet
foljer de 1 000 mest omsatta flaskorna, baserat pa dryga 335 500 registrerade affarer. Indexet
uppvisar en 6kning med ca 26,1 procent per ar i genomsnitt, vilket innebar en total positiv
utveckling om ca 506,89 procent sedan start den 27 december 2010".

Investering i single malt whisky baseras pa den mest fundamentala av ekonomiska teorier,
teorin om utbud och efterfragan. Generellt kan efterfragan pa single malt whisky utifran ett
investeringsperspektiv anses drivas av tre faktorer/grupper: konsumenter, samlare och
investerare. Dessa olika faktorer/grupper har olika karaktdr, men paverkar den totala
efterfragan av investeringsbar whisky. Export av single malt whisky fran Skottland, som utgér
den storsta producenten av single malt whisky, har under ar 2016 uppgatt till ett varde om ca
1 miljard brittiska pund?. Skottlands export av single malt whisky utgér ca 86 procent av
varldsproduktionen. | 6vrigt produceras single malt aven i Japan, Taiwan, Irland och Kanada,
och en del andra lander, daribland Sverige. Skotsk single malt som kategori hade en global
vardetillvaxt om cirka 10 procent jamfort med ar 2015, och férvantas vaxa med éver 6 procent
per ar under den kommande femarsperioden. Vad galler konsumtion ar USA den storsta
enskilda marknaden, f6ljt av Frankrike, Singapore, Taiwan och Spanien. Indien ar varldens
stdrsta marknad vad galler whisky generellt, dar den mer exklusiva single malt whiskyn annu
star for en relativt liten andel av konsumtionen. Konsumtionen av single malt i Indien visar
dock pa en mycket stark tillvaxt med en 6kning om cirka 13,8 procent avseende ar 2016 jamfort
med foregaende ar, vilket goér att Indien tilsammans med USA forvantas vaxa starkast
framdver i absoluta varden.

Férutom sedvanlig konsumtion av konsumenter har kategorin avseende samlare, men aven
privata investerare, 6kat avsevart. Bada dessa grupper efterfragar primart specifika flaskor,
limiterade upplagor, fran utvalda destillerier, vilket har stark positiv paverkan avseende pris.

Single malt whisky ar en produkt vars produktion dessutom ar tidskravande. Det tar upp till
tolv ar att producera single malt whisky av battre kvalitet, varfér branschen redan idag har
svart att bemdéta den snabbt 6kade efterfragan av single malt whisky, vilket resulterar i 6kade

Thttp://www.rarewhisky101.com/indices/market-performance-indices/rw-apex-indices)

2 http://www.scotch-whisky.org.uk
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priser. Det segment som Emittenten avser att investera i via det heldgda Operativa Bolaget
avser single malt whisky, och framforallt limiterade whiskysorter. | takt med 6kad konsumtion
av limiterade whiskysorter begransas tillgangen ytterligare, vilket bidrar till &nnu snavare
sammanlagda utbud och féljaktligen en positiv prisutveckling.

Mot ovan bakgrund och i syfte att tillgodogéra sig whiskymarknadens positiva utveckling har
Moderbolaget till Emittenten beslutat att etablera Emittenten i syfte att géra en investering for
att generera avkastning till investerare. Moderbolaget har tillgang till omfattande kompetens
vad galler handel och investering i whisky. Syftet med Emittentens verksamhet ar darfér att
tillvarata den samlade kompetensen som Moderbolaget har tillgang till for att skapa varde for
investerare i Andelslanen genom att investera inom whiskymarknaden.

MOTIV

For att kunna uppna sitt syfte och genomfora sin affarsidé behdver Emittenten ta in medel fran
investerare. Med de medel som investeras i Andelslanen avser Emittenten att genomféra en
investering i det Operativa Bolaget. Vinst som genereras i det Operativa Bolaget kommer att
ligga till grund for avkastning pa Andelslanen. Da det Operativa Bolaget utgér Emittentens
enda investeringsobjekt kommer Emittentens avkastning vara direkt beroende av utvecklingen
av den affarsverksamhet som bedrivs i det Operativa Bolaget.

Det kapital som inflyter i Emittenten genom utgivande av Andelslanen inom ramen for
Programmet kommer att investeras i det Operativa Bolaget genom utlaning till detta sa snart
kapitalet har inkommit genom férestaende forsta emission av Andelslanen den 13 mars 2018
samt ytterligare emissioner som kan komma att genomforas under detta Grundprospekt.
Marknadsmassig ranta kommer att utga fran det Operativa Bolaget till Emittenten varje ar fram
till att aterbetalning av lanet till Emittenten har skett i enlighet med Villkoren vid Emittentens
avveckling.

Det gar inte att pa férhand uppskatta hur stort intresse Emittenten kommer att ha hos
investerare. Det totala beloppet som vantas inkomma genom Programmet motsvarar hégst 25
000 000 EUR.

Styrelsen i The Single Malt Fund AB (publ) &ar ansvarig for innehéllet i Grundprospektet.
Hérmed férsédkras att styrelsen vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgérder for att sékerstélla att
uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med de faktiska
férhallandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.
Styrelseledaméter i Emittenten dr Lars-Eric Svantesson (styrelseordférande), Bo Rydlinger
(styrelseledamot), Christian Svantesson (styrelseledamot och verkstéllande direktér) och
Jesper Martensson (styrelseledamot).

Som del av detta Prospekt ingar &ven de handlingar som inférlivas genom hanvisning. Utéver
detta ska 6vriga eventuella tillagg till Grundprospektet som Emittenten kan komma att upprétta
ldsas som en del av Grundprospektet.

Stockholm den 14 december 2018

Styrelsen i The Single Malt Fund AB (publ)
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INBJUDAN TILL TECKNING AV ANDELSLANEN

Emittenten erbjuder harmed de investerare som ar intresserade att teckna Andelslanen i
Emittenten mojlighet att investera i dessa. Erbjudandet enligt detta Grundprospekt avser
emissionen den 28 mars 2019 som goérs under Grundprospektet inom ramen fér Programmet
som den extra bolagsstamman i Emittenten den 12 december 2018 beslutade att genomfora
samt samtliga paféljande emissioner som Emittenten beslutar att genomféra inom ramen for
Programmet enligt detta Grundprospekt under de férsta 12 manaderna som foljer efter dagen
for Grundprospektets godkannande.

Emittentens styrelse har ratt att besluta om teckningsperiod och likviddag fér genomférande
av eventuella ytterligare emissioner. Emittenten kommer i forekommande fall att publicera ett
meddelande avseende datum fér genomférande av ytterligare emissioner pa sin hemsida.
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5.2

5.3

VILLKOR FOR PROGRAMMET

INLEDNING

En investerare i Andelslanen bar under alla omstandigheter ansvar for beslut om huruvida en
enskild transaktion ska genomfdras samt dess ekonomiska resultat.

Varje investerare ska forvissa sig om att investerarens kunskap om handel med det aktuella
instrumentet ar tillrdcklig for att investeraren ska kunna fatta ett affirsmassigt beslut.
Investerare ska aven kunna forsta riskerna som férknippas med en investering i Andelslanen
och ska endast fatta ett investeringsbeslut efter att noggrant évervagt lampligheten av en
investering mot bakgrund av sin egen finansiella och skattemassiga stallning. Investerare bor
noggrant lasa Grundprospektet och Villkoren i dess helhet innan ett investeringsbesiut fattas.

ALLMANT OM PROGRAMMET

Emittentens program for kapitalandelslan (Programmet”) utgér en ram inom vilken Emittenten
har méjlighet att genomféra ett flertal emissioner av Andelslanen under detta Grundprospekts
giltighetstid. Beslut om samtliga emissioner fattas av Emittentens styrelse.

Den forsta emissionen planeras genomforas den 28 mars 2019. De lan som tas upp genom
deltagande i Programmet genom samtliga forestdende emissioner ska I6pa som langst till och
med den 28 mars 2025 nar de medel som intagits medelst erbjudandet inom ramen for
Programmet ska aterbetalas efter Emittentens avveckling. Emittentens styrelse har ratt att
besluta om férlangning av avvecklingsperioden, dock hégst med tolv (12) manader efter dagen
for avveckling den 28 mars 2025. En sadan forlangning &r mojlig om det sker i investerarnas
intressen. Ett beslut om férlangning ska fattas av Emittentens styrelse och offentliggbras
senast 3 manader fore den 28 mars 2025 som ar dagen for aterbetalning av lanet.

Emittentens styrelse beslutade, med stéd av bemyndigande av bolagsstdmma, vid ett
styrelsemoéte den 13 december 2018 om emission av Andelslanen som planeras genomforas
den 28 mars 2019. Emittenten har ratt att besluta om teckningsperiod och likviddag for
genomférande av eventuella efterfljande emissioner. Vid efterféljande emissioner kommer
Emittenten att publicera information avseende datum fér genomférande av ytterligare
emissioner och aktuella teckningsperioder for sddana emissioner genom slutliga villkor pa sin
hemsida.

Erbjudandet enligt Programmet ar utan forbehall 6ppet for allménheten saval som for
institutionella investerare med hemvist i Sverige och ska ske utan foretradesratt for
Emittentens befintliga aktiedgare.

Det totala beloppet som vantas inkomma genom Programmet ska motsvara hégst 25 000 000
EUR. Emittenten forbehaller sig ratten att besluta om att inte emittera nagra Andelslan for det
fall att teckning av Andelslanen inte skett motsvarande lagst 10 000 000 EUR.

Villkoren ska galla for Programmets samtliga forestdende emissioner enligt detta
Grundprospekt och tillhérande slutliga villkor. Utéver Villkoren ska de Slutliga Villkoren som
tas fram galla. Mall for Slutliga Villkor aterfinns nedan i avsnitt 12.

OVERSIKT AV VARDEPAPPERET

Programmet avser Andelslanen som ges ut i enlighet med Villkoren. Andelslanen utgivna av
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Emittenten ar vardepapper som utgér en skuldférbindelse till félid av investerarnas lan fill
Emittenten varigenom Emittenten iklader sig betalningsskyldighet gentemot fordringsagaren i
enlighet med vad som framgar av Villkoren. For fullstandiga villkor avseende Andelslanen, se
Villkoren som aterfinns i slutet av Grundprospektet.

Andelslanen ska Iépa fran och med de emitteras for forsta gangen och som langst till och med
den 28 mars 2025 nar de medel som intagits inom ramen for Programmet ska aterbetalas
efter Emittentens avveckling. Emittentens styrelse har ratt att besluta om férlangning av
avvecklingsperioden, dock hogst med tolv (12) manader efter dagen foér avveckling den 28
mars 2025. En sadan foérlangning ar mojlig om det sker i investerarnas intressen. Ett beslut
om foérlangning ska fattas av Emittentens styrelse och offentliggdras senast 3 manader fore
den 28 mars 2025 som ar dagen for aterbetalning av lanet.

Andelslanen kommer inte att vara sakerstallda. Andelslanen kommer att behandlas pari passu
med Emittentens 6vriga icke efterstallda och oprioriterade fordringar.

Med Andelslanen foljer ratten att ta del av den eventuella avkastningen som genereras i
Emittenten under den tiden investeraren valjer att investera kapitalet i Andelslanen. Den
eventuella avkastningen som genereras under tiden verksamheten pagar fordelas i enlighet
med vad som framgar i Grundprospektet.

Andelslanen kommer att vara registrerade hos Euroclear Sweden med ISIN SE0010547299.
Da Andelslanen ar anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system kommer inga
fysiska vardepapper att ges ut.

Andelslanen ar denominerade i EUR, upprattade enligt svensk ratt och utstdllda pa
innehavaren.

FORETRADESRATT VID TECKNING

Erbjudandet enligt Programmet galler utan forbehall och ar 6ppet fér allmanheten i Sverige
och ska ske utan féretradesratt for Emittentens befintliga aktiedgare.

Innehavare av Andelslan har ingen rostratt pa Emittentens bolagsstamma.

PRIS

Andelslanen ar denominerade i EUR, upprattade enligt svensk ratt och utstdllda pa
innehavaren. Det nominella vardet av varje Andelslan &r 100 EUR. Andelslanen ska tecknas
i poster om minst 10 stycken vilket innebar en minsta investering om 1000 EUR.

Emittenten har inte uppstallt ndgon 6vre grans for en investering.

Emittenten tar inte ut nagot courtage pa investerat belopp. En courtageavgift kan dock komma
att tas ut av investerare av de distributérer genom vars foérsorg Andelslanen forsaljs.

TECKNINGSPERIOD OCH INSTRUKTION FOR TECKNING
Inom ramen for Programmet avser Emittenten genomfora ett flertal emissioner.

Teckningsperioden for den férsta emissionen pabdrjas den 15 januari 2019 och avslutas den
15 mars 2019, dvs. senast atta (8) Bankdagar infor den forsta emissionen som genomférs den
28 mars 2019.
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Vid efterféljande emissioner kommer Emittenten att publicera information avseende datum for
genomforande av ytterligare emissioner och aktuella teckningsperioder for sddana emissioner
genom slutliga villkor pa sin hemsida.

Emittentens styrelse ager réatt att forlanga eller férkorta den tid under vilken teckning kan ske.

Anmalan om teckning av Andelslanen inom ramen fér Programmet ska ske pa en sarskild
anmalningssedel som kan bestallas fran Emittenten. Anmalningssedeln finns aven tillganglig
pa Emittentens och Mangolds hemsida. Anmalningssedel skickas eller [amnas till Mangold i
enlighet med vad som framgar av anmalningssedeln.

Anmalningssedeln avseende den forsta emissionen ska vara Mangold tillhanda senast
klockan 23.59 den 15 mars 2019. Anmalningssedel for efterféljande emissioner ska vara
Mangold tillhanda senast klockan 23.59 sista teckningsdagen for respektive efterféljande
emission.

Endast en anmalningssedel per person, fysisk eller juridisk, kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel per person insandes kommer enbart den senast inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kommer att 1dmnas utan avseende. Inga
andringar eller tilldgg far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten. Anmalningen ar
bindande och genom att acceptera erbjudandet atar sig investeraren att betala
teckningslikviden.

Den som anmaler sig for teckning av Andelsldanen ska ha ett VP-konto eller en
vardepappersdepa till vilken leverans av Andelslanen kan ske. Personer som saknar ett VP-
konto eller en depa ska ha 6ppnat ett VP-konto eller en vardepappersdepa genom sin bank
eller vardepappersinstitut innan anmalan inlamnas. Investerarna bor vara medvetna om att
detta kan ta viss tid, varfoér detta bor ombesdrjas i god tid fore tiden for teckningsperioden [6per
ut.

TILLDELNING OCH BETALNING AV TECKNINGSLIKVID

Emittenten forbehaller sig ratten att avgéra om en teckningsanmalan skall berattiga till
teckning av Andelslan eller inte. Beslut om tilldelning av Andelslanen fattas av Emittentens
styrelse efter det att teckningsperioden har 16pt ut. Tilldelning kan komma att utebli eller ske
med lagre antal Andelslan an inlamnad teckningsanmalan avser. Sa snart tilldelning har
faststallts kommer en avrakningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning senast sex (6)
Bankdagar fore emissionstidpunkten. Besked om tilldelning kommer inte att Iamnas pa nagot
annat satt. Personer som inte tilldelats Andelslanen kommer inte att erhdlla nagot
meddelande.

Den som fatt en avrakningsnota ska senast den femte (5:e) Bankdagen efter det att han
tillstallts avrakningsnotan, genom insattning pa av Emittenten anvisat bankkonto, erlagga full
betalning till det anvisade kontot. Vid utebliven betalning forfaller teckningen. Berdrda
Andelslan kan da komma att tilldelas annan foér ett lagre belopp an det avsedda
Teckningsbeloppet. Den som tecknat sig for berérda Andelslan och inte inbetalat
Teckningsbelopp i tid kan da komma att fa svara fér mellanskillnaden.

For den forsta emissionen som ager rum den 28 mars 2019 planeras tilldelning ske senast
den 19 mars 2019.
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Tilldelning i eventuella efterféljande emissioner kommer att genomféras i enlighet med
ovanstaende princip, namligen senast sex (6) Bankdagar fore varje emissionstidpunkt.
Informationen avseende datum for tilldelning av Andelslanen i efterféljande emissioner
publiceras genom slutliga villkor pa Emittentens hemsida.

EMISSIONER
Andelslanen i den forsta emissionen emitteras den 28 mars 2019.

Tidpunkten for genomforande av efterféljande emissioner av Emittentens Andelslan beslutas
av Emittentens styrelse. Informationen avseende datum foér tilldelning av Andelslanen i
efterféljande emissioner publiceras genom slutliga villkor pa Emittentens hemsida.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Emittenten avser att ansdka om notering av Andelslanen pa NGM-NDX. Handel med
Andelslanen planeras inledas den 4 april 2019, under férutsattning att ansékan godkanns.

REGISTRERING OCH LEVERANS

Registrering hos Euroclear Sweden av de for emissionen utgivna Andelslanen beraknas ske
inom tva veckor efter det att betalning for dessa erlagts. Leverans av Andelslanen sker till
anvisat VP-konto eller anvisad vardepappersdepa sa snart som mgjligt efter att betalningen
har registrerats. Resultatet av varje genomférd emission kommer att offentliggdras pa
Emittentens hemsida efter varje genomférd emission nar Andelslanen har registrerats och
levererats.

OFFENTLIGGORANDE AV RESULTAT AV EMISSION

Varje emissions resultat kommer att offentliggéras pa Emittentens hemsida.

PLACERINGSHORISONT

Deltagandet i erbjudandet ska i férsta hand ses som en investering i Emittentens hela livslangd
om sex (6) ar inklusive eventuell forlangd avvecklingsperiod. Emittenten ska i enlighet med
Villkoren avvecklas den 28 mars 2025 varpa de medel som influtit medelst utgivande av
Andelslanen ska aterbetalas till investerarna. Potentiella investerare uppmarksammas pa att
Emittentens styrelse har ratt att besluta om férlangning av avvecklingsperioden, dock hégst
med tolv (12) manader efter den 28 mars 2025. Vid forlangningsbeslut aterbetalas lanen vid
utgangen av forlangningsperioden.

BESTAMMELSER VID INLOSEN OCH AVKASTNING

Det utgar inte nagon fast ranta till investerare av Andelslanen. Investerare ar emellertid
berattigade till den eventuella avkastningen som genereras i Emittenten under den tiden
investeraren valjer att investera kapitalet i Andelslanen.

| samband med avveckling av Emittenten kommer Emittentens styrelse att fatta beslut om
aterbetalning av Andelslanens investeringskapital jamte utbetalning av eventuell avkastning.
Betalning eller aterbetalning av Lanet sker till den som &r registrerad som innehavare av
Andelslanen fem (5) Bankdagar fore forfallodagen (“Avstdamningsdagen”), eller till sadan
annan person som den dagen ar registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla
betalning eller aterbetalning. Motsvarande galler aven vid fértida inlésen pakallad av
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investerare eller annars vid fortida uppsagning av Lanet pakallad av Emittenten.
Avkastning pa Andelslanen beraknas i form av Vinstandelsranta i enlighet med féljande.

Innan Lanet aterbetalas och avkastning utbetalas till investerarna ska Emittenten tillse att
samtliga kostnader som ska belasta Emittentens verksamhet betalas eller avsattningar gors
for icke betalda kostnader i enlighet med Villkoren. Aven férluster hanférliga till gjorda
investeringar ska raknas av. Darefter aterbetalas Lanet till investerarna.

Av de medel som kvarstar darefter ska beloppet férdelas pro rata mellan investerare i enlighet
med féljande.

(i) forst ska belopp motsvarande Minimiranta beraknat pa Investeringskapitalet for
perioden fran emissionsdagen fram till den dag som aterbetalning ska ske i enlighet
med ovan ("Aterbetalningsdagen”) férdelas till innehavare av Andelslanen i form av
vinstandelsranta "Vinstandelsranta”).

(i) darefter ska tjugo (20) procent av eventuellt aterstdende belopp tillfalla Moderbolaget
for sadan period.
(iii) resterande belopp ska tillfalla investerare Andelslaninnehavarna i form av ytterligare

Vinstandelsranta.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp enligt ovan ska Andelslanens anses vara till fullo
aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha nagra ytterligare forpliktelser gentemot
investerare.

| 6vrigt framgar information om detta i avsnitt 7 i Villkoren.

FORTIDA ATERBETALNING PAKALLAD AV INVESTERARE

Fortida aterbetalning av lanet pa grund av inlésen av Andelsldnen pékallad av investerare ar
mojlig under forutsattning att Emittenten eller det Operativa Bolaget vasentligen bryter mot
Villkoren och sadant avtalsbrott framférs av investerare motsvarande minst femtio (50) procent
av det totala kapitalet som tillférdes Emittenten genom Andelslanen och detta inte atgardats
inom ftrettio (30) dagar fran det att investerare meddelat detta till Emittenten. Ratt till inlésen
galler endast under forutsattning att Emittenten meddelades om detta inom 10 dagar fran det
att avtalsbrottet upptackts.

Om Emittenten inte har kontanta medel tillgangliga, ska medel for inlésen inférskaffas genom
att delar av portféljen avyttras eller pa annat satt forvaltas pa ett sddant satt att kontanta medel
uppkommer. Skulle en sadan avyttring eller forvaltning pé& grund av radande
marknadsfoérhallanden enligt Emittentens beddmning vasentligen missgynna &vriga
investerare far Emittenten avvakta med inlésen till dess att detta kan ske utan att det
vasentligen missgynnar évriga investerare.

FORTIDA UPPSAGNING AV LANET

Emittentens styrelse kan aven besluta om fértida uppsagning och aterbetalning av
Andelslanen, bade i helhet och delvis, om

(i) det enligt Emittentens skaliga beddmning inte langre foreligger forutsattningar for
Emittenten, Moderbolaget eller Operativa Bolaget att bedriva verksamheten i enlighet
med tillampliga lagar och regler i nuvarande bolagsform och/eller utan sarskilt tillstand
fran Finansinspektionen eller annan myndighet, eller
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(ii) Emittentens verksamhet drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte skéligen
kunde férutses da lanet upptogs.

Uppsagning sker med minst sextio (60) dagars varsel saga upp Lanet till betalning i fortid vid
ingangen av det kvartal som foljer ndrmast efter utgangen av sadan uppsagningstid. Vid delvis
uppsagning ska utestaende Andelslan sagas upp och aterbetalas pro rata mellan investerare.
Belopp som aterbetalas kan vid delvis aterbetalning av Andelslanen maximalt uppga till
respektive Andelslans nominella belopp.

Emittenten ska i sddana fall snarast uppratta och tillstalla investerare en sarskild reviderad
redovisning avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av Emittenten angiven
forfallodag. Sadan redovisning ska utformas i enlighet med lag och tillampligt regelverk/God
redovisningssed samt innehalla en specifikation av Investeringsportféljens avkastning och hur
denna utvecklats.

OVERLATBARHET OCH ANDRAHANDSMARKNAD

Andelslanen ar fritt 6verlatbara, med de begransningar som féljer av géallande ratt.
Overlatelsen av Andelslanen sker genom ett meddelande till Emittenten péa sa satt Emittenten
anvisar eller vardepappersférvararen Euroclear Sweden innehéllande samtliga uppgifter om
forvarvaren av rattigheten.

EMISSIONSINSTITUT OCH MARKNADSGARANT

Mangold har atagit sig att agera emissionsinstitut och marknadsgarant och I6pande stalla k&p-
och, for det fall det ar mojligt, aven séljkurser avseende Andelslanen. Genom detta atagande
har Mangold i enlighet med ett uppdragsavtal atagit sig att under ordinarie handelstid
fortiépande och for egen rakning stalla kop- och, for det fall det ar majligt, saljkurser avseende
Andelslanen.

SKATT

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag
for preliminar skatt pa utbetald ranta. Mer om skatteregler aterfinns nedan i avsnitt 12.
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INFORMATION OM EMITTENTEN

EMITTENTENS BILDANDE, VARAKTIGHET OCH SATE

Emittenten har bildats som ett helagt dotterbolag till Cellar Capital Invest AB ("Moderbolaget”),
organisationsnummer 556083-2445. Emittentens organisationsnummer ar 559118-4949.
Emittenten stiftades den 30 juli 2017 som ett privat aktiebolag enligt svensk ratt. Emittenten
registrerades av Bolagsverket den 6 juli 2017. Emittentens sate ar i Vastra Goétalands lan,
Goteborgs kommun.

Den 28 augusti 2017 fattades beslut vid extra bolagsstamma som innebar att Emittenten har
Overgatt fran att vara ett privat aktiebolag till att bli ett publikt aktiebolag. Emittenten
registrerades som ett publikt aktiebolag den 3 oktober 2017.

| samband med extra bolagsstdmman gjordes aven andra andringar i Emittentens
bolagsordning i syfte att anpassa den for Emittentens tilltdnkta verksamhet. Genom denna
andring andrades bland annat Emittentens redovisningsvaluta fran svenska kronor till Euro.
Overgangen fran svenska kronor till Euro sker den 1 januari 2018, vilket innebér att vid
tidpunkten for den forsta emissionen den 28 mars 2019 utgér Euro Emittentens
redovisningsvaluta.

Emittenten avser att avveckla sin verksamhet efter att sex (6) har forflutit sedan de forsta
Andelslanen emitteras, dvs. Emittentens verksamhet avses att paborjas fran och med den 28
mars 2019 nar Andelslanen emitteras och paga som langst till och med den 28 mars 2025 nar
Lanet ska aterbetalas till investerare jamte eventuell avkastning. Emittentens styrelse har dock
ratt att, givet att detta ar till investerarnas fbrdel, besluta om férlangning av
avvecklingsperioden, dock hogst med tolv (12) manader efter Aterbetalningsdagen den 28
mars 2025.

Vid tidpunkten for godkannande av Grundprospektet har Emittenten inte bedrivit nagon
verksamhet eller gjort nagra investeringar férutom kop av aktier i det Operativa Bolaget. Visst
kapital har tillférts Emittenten av Moderbolaget som ett villkorat kapitaltillskott i syfte att tdcka
Emittentens uppstartskostnader.

Emittentens registrerade och besbdksadress ar Amalia Jonssons Gata 21, 421 31 Vastra
Frélunda, Sverige.

Emittentens bolagsordning, vilken antogs vid extra bolagsstamma den 28 augusti 2017, halls
tillganglig for inspektion hos Emittenten under ordinarie kontorstider.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Emittentens aktiekapital uppgar till 500 000 svenska kronor, fordelat pa 5 000 aktier, vilka har
utgetts mot ett belopp motsvarande aktiernas kvotvarde (totalt betalt belopp 500 000 kronor).
Emittenten har endast ett aktieslag. Varje aktie i Emittenten berattigar till en (1) rost.
Aktiekapitalet ar fullt betalt.

Emittentens aktier har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och ar denominerade i
svenska kronor. Aktieboken férvaras hos Emittenten.

AGARE

Moderbolaget ager hundra (100) procent av aktiekapitalet och roster i Emittenten.
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Aktier i Moderbolaget ar férdelade enligt foljande.

Lars-Erik Svantesson
Nicholas Horsburgh
Christian Svantesson
Bang Holding AS

15,48 procent
13,14 procent
12,22 procent
9,67 procent

Staffliet AB 9,67 procent
Leif Axelsson 7,74 procent
Mats Rydén 7,74 procent
Pye Palm 5,09 procent
Sofama AB 5,09 procent
Mats O. Ohlson 5,09 procent
David Keiller 3,26 procent
Red Tivoli AB 2,42 procent

Complete Manufacture AB
Matthew Miskimin
Hanna Invest AB

1,45 procent
1,02 procent
0,92 procent

Samtliga procentsatser avser saval kapital som roster i emittenten och &garbolaget.
Moderbolaget ager inte nagra andra bolag an Emittenten.

Ovanstaende aktieagarforteckning innebar att ingen person har kontroll 6ver Emittenten pa
grund av dess agande i Moderbolaget.

Respektive persons agande innebar inte nagon kontroll éver Emittenten.

KONCERNEN

Den associationsrattsliga koncernen bestar av Moderbolaget, Emittenten och Operativa
Bolaget.

Emittenten ar beroende av Moderbolaget satillvida att vid Emittentens etablering har visst
kapital tillskjutits Emittenten genom ett kapitaltillskott. | dvrigt ar Emittentens utveckling inte
beroende av Moderbolaget.

Det Operativa Bolaget ar Emittentens helagda dotterbolag. Emittenten har inte nagra andra
dotterbolag. Emittentens utveckling ar direkt beroende av det Operativa Bolagets ekonomiska
resultat som ska ligga till grund for avkastning pa Andelslanen, varfér en koncernredovisning
ska upprattas for Fondkoncernen.

Det finns inte nagon 6verenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner till och som
senare kan komma att leda till att kontrollen éver Emittenten férandras.

Emittenten har inte [d8mnat nagra garantier eller andra forpliktelser gentemot andra bolag i
koncernen eller tredje man.

EMITTENTENS RAKENSKAPSAR

Emittentens rakenskapsar ar kalenderar.
EMITTENTENS STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH ANSTALLDA

Allmant
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Emittentens styrelse bestar av fyra (4) ledaméter vilka utsags vid extra bolagsstdmmor som
agde rum vid tre olika datum som anges nedan avseende respektive styrelseledamot.
Uppdraget for respektive styrelseledamot géaller till slutet av nasta ordinarie arsstdmma. En
styrelseledamot ager dock ratt att nar som helst frantrdda uppdraget.

Den 25 augusti 2017 faststallde styrelsen en ny arbetsordning och instruktion fér den
verkstallande direktéren. Styrelsens arbetsordning anger bland annat vilka drenden som ska
behandlas samt foreskrifter for styrelsemétenas genomférande. Vid dessa méten har bl.a.
behandlats fragor kring Emittentens affarsidé och finansiering samt kring detta Prospekt.

Emittenten har latit géra en utredning avseende styrelseledamd&terna och verkstallande
direktoren, och det kan konstateras att ingen av dessa under de senaste fem aren har démts
i bedragerirelaterade mal, varit inblandad i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning.

Ingen av styrelseledamoterna och verkstéallande direktéren har varit foremal for anklagelser
eller sanktioner av myndighet eller organisation som féretrader viss yrkesgrupp och som ar
offentligrattsligt reglerad eller alagts naringsforbud.

Det har inte traffats nagon sarskild dverenskommelse mellan stérre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon befattningshavare har valts in i styrelsen
eller tilltratt som verkstéllande direktor. Nagot avtal har inte slutits mellan Emittenten och
nagon befattningshavare om férmaner eller ersattning efter uppdragets slutférande. Det har
inte ingatts nagra avtal som medfér begransningar for befattningshavare i Emittenten.

Det finns inte heller nagra familjeband mellan befattningshavarna, med undantag for Lars-Erik
och Christian Svantesson. Personerna omfattas dock inte langre av begreppet "narstaende”
da dessa inte har delad ekonomi.

Styrelsen

Styrelsens ledamoéter bestar av féljande personer:

Lars-Erik Svantesson (styrelseordférande) (fodd 1944)

Invald i styrelse som ordinarie styrelseledamot den 30 juni 2017 samt utsedd till styrelsens
ordférande samma dag.

Lars-Erik ager 15,48 procent av aktiekapitalet och rdster i Moderbolaget som &ger aktier i
Emittenten.

Uppdraget som styrelseledamot i Emittenten innebar en potentiell intressekonflikt, varom
beskrivs nedan i avsnitt Inblandade personers intressen i emissionen. Ovriga uppdrag innebar
inte nagon intressekonflikt.

Nuvarande uppdrag:

Styrelseordférande i Moderbolaget och Emittenten, VD och styrelseordférande i Global Invit
AB, styrelseledamot i By Lava AB, styrelseledamot i LC Konsult & Fastighetsforvaltning AB,
styrelsesuppleant i Lava Invit AB, VD och styrelseledamot i People of Lava Sweden AB, samt
styrelseordférande i Stora Héga LK AB.

Tidigare uppdrag:
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Lars-Erik har omfattande erfarenhet av entreprendrskap inom olika omraden och har
framgangsrikt byggt diverse verksamheter inom framférallt elektronikindustrin, i Sverige och
ovriga Norden, men aven i Europa, bl.a. for japanska koncernen Alpine/Alps Electronics, och
amerikanska MTX. Den senaste tiden har Lars-Erik framférallt utvecklat egna varuméarken och
foretag inom hotel-tech industrin, med inriktning p& mjukvara och sa kallade smarta system
for hotell. Lars-Erik har stort intresse for whisky som samlare.

Lars Christian Svantesson (styrelseledamot och VD) (fodd 1969)

Invald i styrelse som ordinarie styrelseledamot den 30 juni 2017.

Christian &ger 12,22 procent av aktiekapitalet och rdster i Moderbolaget som ager aktier i
Emittenten.

Uppdraget som styrelseledamot och VD i Emittenten innebar en potentiell intressekonflikt,
varom beskrivs nedan i avsnitt Inblandade personers intressen i emissionen. Ovriga uppdrag
innebéar inte nagon intressekonflikt.

Nuvarande uppdrag:

VD och styrelseledamot i Moderbolaget, Emittenten och det Operativa Bolaget,
styrelseordférande i Safehotels Alliance AB, styrelseledamot i Stenungsunds Montessoriskola
Ekonomiska Foérening, styrelseledamot i Global Invit AB, styrelsesuppleant i By Lava AB, VD
och styrelsesuppleant i LC Konsult & Fastighetsforvaltning AB, VD och styrelseledamot i Lava
Invit AB, styrelseordférande i People of Lava Sweden AB, styrelseledamot i Stora H6ga LK
AB.

Tidigare uppdrag:

Senast kommer fran anstallning som VD i People of Lava Sweden AB (med koncernbolag),
med bland annat ansvar for inforskaffande av riskkapital. Innan dess har Christian agerat
internationellt som managementkonsult for Oriflame, dar han senast arbetade som Regional
Business Controller, subcontinental India.

Bo Rydlinger (styrelseledamot) (fodd 1965)

Invald i styrelse den 28 augusti 2017.

Via sitt bolag Sofama AB ager Bo 12,22 procent av aktiekapitalet och réster i Moderbolaget
som &ager aktier i Emittenten.

Inget av uppdragen bedéms innebdra nagon intressekonflikt.

Nuvarande uppdrag:

VD och styrelseledamot i Sofama AB, styrelseledamot i Carlsson Norén Asset Management
AB, styrelseledamot i QRS Capital Partners AB, styrelseledamot i Crowbar AB,
styrelseledamot i FTT Sweden AB, styrelseordférande i FTT Holding AB, styrelseordférande i
AJ. Dahlberg Slakteri AB, styrelseordférande i Dahlbergs Livdjursférmedling AB,
styrelseledamot i BergUngen AB, styrelseordférande i Gris & Kalv i Sjobo AB, styrelseledamot
i DB Mat AB, VD och styrelseordférande i Coryseva AB, styrelsesuppleant i Traxmitech AB,
styrelsesuppleant i Marstrandsgruppen AB.

Tidigare uppdrag:
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Finanskonsult i det egna bolaget Sofama AB med inriktning pa kapitalanskaffning for
tillvaxtforetag, director Investor Relations pa Arise Windpower AB (publ) med ansvar for
privata investeringar, ett flertal anstaliningar inom finansbranschen bland annat som Client
Executive, Large Corporations pa Swedbank med ansvar for en portfélj omfattande cirka
MSEK 4 000 och andra exekutiva positioner pa Skandinaviska Enskilda Banken, bl.a. som
Head of Trading and Capital Markets, Luxembourg Branch.

Jesper Martensson (styrelseledamot) (fodd 1974)

Invald i styrelse den 18 oktober 2017.
Det finns inget dgande i Emittenten eller Moderbolaget.
Inget av uppdragen beddms innebéra nagon intressekonflikt.

Nuvarande uppdrag:

Styrelseordférande i ClMalgo AB, styrelseledamot | Lanterna Capital Advisory A.S.,,
styrelseledamot i Tommy Byggare AB, styrelseledamot i Safehotels Alliance AB,
styrelseordférande i K-Fast Bostadsproduktion AB, styrelseledamot i Onnered Fastighets AB,
styrelseledamot i Alnova Balkongsystem AB.

Jesper ar idag anstélld som affarsutvecklare i Erik Selin Fastigheter AB med ansvar for och
oversyn Over bolagets olika direktinvesteringar, genom styrelserepresentation.

Tidigare uppdrag:

Tidigare har Jesper framforallt agerat som CFO, senast i det deldgda fastighetsbolaget
SveaReal AB, dar han hade en aktiv och ledande roll i forsaljningen av detsamma till en
amerikansk industriell kdpare.

Intressekonflikter

De intressekonflikter som Emittenten har identifierat beskrivs nedan i avsnitt Inblandade
personers intressen i emissionen i detta Prospekt.

Ledande befattningshavare

Verkstallande Direktor

Christian Svantesson ar VD i Emittenten.

Andra anstallda i Emittenten

Med undantag for VD har Emittenten inte nagra andra anstallda.

VERKSAMHET

Emittenten bedriver inte och avser inte att bedriva nagon annan verksamhet @n den som
framgar i avsnittet Sammanfattande beskrivning av Emittentens verksamhet nedan.

REVISOR
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Pa extra bolagsstdmma den 28 augusti 2017 valdes Daniel Algotsson verksam vid PwC, till
Emittentens revisor for tiden intill utgédngen av 2018 ars arsstamma. Daniel ar auktoriserad
revisor och ar medlem i FAR SRS, Svenska branchorganisationen foér redovisningskonsulter,
revisorer och radgivare.

Daniel ar Emittentens forsta revisor sedan Emittenten bildades. Ingen revisor har saledes
avgatt, avsatts eller inte utsetts pa nytt sedan Emittenten bildades.

Revisorn har inte gjort nagon granskning av Grundprospektet.

EMISSIONSIONSTITUT OCH MARKNADSGARANT

Mangold har atagit sig att agera emissionsinstitut och marknadsgarant och I6pande stalla kdp-
och, for det fall det ar méjligt, aven saljkurser avseende Andelslanen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Andelslanen ska registreras i elektronisk form i enlighet med bestammelsen i Villkoren.
Register fors av Euroclear Sweden AB.

Da Andelslanen ar anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system kommer inga
fysiska vardepapper att ges ut.

LEGALA RADGIVARE TILL EMITTENTEN
Harvest Advokatbyra AB har bistatt Emittenten i framtagande av Grundprospektet.

NOTERING VID NGM-NDX

Noteringen utgor ett av kraven som féljer av LAIF for att mojliggéra marknadsféring av en AlF-
fond till icke-professionella investerare. For att kunna erbjuda Andelslanen till allmanheten
avser Emittenten darfér att ansdka om notering av Andelslanen pa NGM-NDX. Givet att
Emittentens anstkan godkanns av NGM-NDX, planeras handel med Andelslanen pabdrjas
den 4 april 2018.

FORVALTNING AV EMITTENTEN

Forvaltning

| enlighet med LAIF ska Emittenten forvaltas av en auktoriserad forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Mot denna bakgrund har en férvaltare, Finserve Nordic AB ("AlF-
forvaltaren”), organisationsnummer 556695-9499, utsetts till férvaltare av Emittenten i
enlighet med ett uppdragsavtal. AlF-forvaltaren ansvarar darutéver for riskhantering och viss
administration avseende Emittenten. AlF-forvaltaren har sate i Sverige och star under
Finansinspektionen tillsyn.

AlF-forvaltaren har Finansinspektionens tillstand att agera forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt LAIF samt tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”) som i 6vrigt inte ar relevant for Emittentens verksamhet.
Tillstandet att forvalta alternativa investeringsfonder erhdlls den 18 december 2015. AlF-
forvaltaren har tillstand att marknadsféra Emittenten till icke professionella investerare i
Sverige.
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6.14

AlF-forvaltaren har avsatt extra kapital for att tdcka eventuella risker for skadestandsansvar
motsvarande i enlighet med kraven i LAIF.

AlF-férvaltaren har inte delegerat och kommer inte att delegera forvaltningsfunktioner till
nagon annan forvaltare.

AlF-férvaltarens styrelse

Nedan framgar information om de personer som ingar i AlF-forvaltarens styrelse. Darutdver
anges kortfattad information om deras kompetenser.

Michael Gunnarsson (styrelseordférande)

Michael Gunnarsson har tjugo ars erfarenhet av arbete inom den finansiella sektorn. Michael
har haft ett antal ledande befattningar inom Skandiakoncernen. Michael har vidare haft
ledande befattningar inom Movestic, bade som VD fér Movestic Kapitalférvaltning AB och
Movestic Livforsakring AB samt som VD pa ODIN Fonder.

Inge Heydorn

Inge Heydorn har drygt 20 ars erfarenhet av aktieanalys och kapitalférvaltning fran Carnegie,
Alfred Berg, ABN AMRO, Deutsche Bank och Sentat Asset Management AB. Inge har primart
varit fokuserad mot teknologi- och telekombolag och har pa samtliga arbetsplatser varit
teamledare och lett analysarbetet i respektive grupp.

Christer Lindstrom

Christer Lindstrdom har mer an 30 ars erfarenhet av arbete inom den finansiella sektorn, bl.a.
fran arbete pa Prebon Yamane, Canegie, Handelsbanken och RP Martin Stockholm.

Fredrik Sjostrand

Fredrik Sjostrand har tjugoatta ars erfarenhet av att arbeta i den finansiella sektorn. Fredrik
har under denna tid arbetat i flera ledande befattningar samt som specialist inom
portfoljférvaltning, handel, analys, riskhantering och kapitalanskaffning pa Handelsbanken,
Bear Stearns, Straumur Investmentbank, Carnegie samt Swedbank i Sverige, England och
Luxemburg. Sedan ar 2008 har Fredrik bedrivit egen konsultverksamhet inom finansiella
tjanster. Fredrik innehar Bachelor of Science (BSc) frdn Stockholms universitet i offentlig
férvaltning med foérdjupade studier i avancerade nationalekonomi och statistik.

Henrik Sundin

Henrik Sundin ar sedan november 2018 verkstallande direktor for AlF-forvaltaren. Han har
mer an 20 ars erfarenhet fran arbete i den finansiella sektorn, bl.a. som vd for Movestic
Kapitalférvaltning AB och Max Matthiessen Vardepapper AB.

FORVARINGSINSTITUT

Intertrust Depositary Services (Sweden) AB (“Intertrust”), organisationsnummer 556944-1172,
har utsetts till forvaringsinstitut for Emittenten. Forvaringsinstitutet ska bl.a. forvara
Emittentens tillgangar samt kontrollera att kdp och inlésen i Emittenten sker i enlighet med
Villkoren, lag och andra foérfattningar.
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6.16.1

Intertrust ar ett hos Finansinspektionen registrerat finansiellt institut sedan ar 2014. Intertrust
agerar som forvaringsinstitut at vissa typer av slutna investeringsfonder i enlighet med 9 kap
7 § LAIF. Intertrusts tjdnster som forvaringsinstitut vander sig framst till fastighetsfonder och
private equity fonder.

Intertrust ar ett helagt dotterbolag till Intertrust (Sweden) AB, organisationsnummer 556625-
5476, och ingéar i Intertrust Group B.V., en koncern vars aktier ar upptagna till handel pa
Euronext Amsterdam. Intertrust Group B.V. har éver 2400 anstallda i éver 30 lander och ar
globalt ledande inom leverans av fond- och foretagstjanster, kapitalmarknadslésningar,
privatformogenhet  och personalféormanslésningar il multinationella foretag.
Forvaringsinstitutstjanster inom Intertrust Group B.V. erbjuds i Norge, Nederlanderna,
Storbritannien, Luxemburg, Danmark och Sverige.

Avtalet med forvaringsinstitutet galler utan tidsbegransning och kan sagas upp med beaktande
av Overenskommen uppsagningstid. Forvaringsinstitutet kommer inte att delegera
forvaringsfunktioner till nAgon annan.

VARDERING

Oberoende vérderare

Emittenten har utsett en oberoende varderare, RSM Stockholm AB, organisationsnummer
556741-1441. Den oberoende varderarens uppgift ar att tillse att Emittentens tillgangar
varderas pa ett oberoende och korrekt satt i enlighet med Villkoren.

Vardering

Emittenten ska tillse att en specifikation av Investeringsportféljen och dess varde tas fram
senast trettio (30) dagar efter utgangen av varje kvartal. Vardet av Investeringsportfoljen ska
berdknas i enlighet med de redovisningsprinciper som enligt lag och tillampligt regelverk galler
for den koncern som innefattar bolagen i Fondkoncernen. Sadana redovisningsprinciper
inbegriper Arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1 Kompletterande regler fér koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Dartill ska
respektive Andelslans andel av sadant varde redovisas. Varderingen ska tillgangliggoras pa
Emittentens hemsida senast trettio (30) dagar efter utgangen av varje kvartal.

Kvartalsrapporteringen kommer att pabdrjas fran och med kvartal 2 fér 2018.

Varderingen ska arligen faststallas av oberoende varderare och publiceras pa Emittentens
hemsida senast trettio (30) dagar efter utgangen av perioden.

Styrelsen for Emittenten har maojlighet att fran och med rakenskapsaret 2020 fatta beslut om
att inte uppratta kvartalsrapporter. | férekommande fall kommer ovan angiven
kvartalsrapportering att ersattas med en delarsrapport som offentliggérs halvarsvis.

KOSTNADER SOM TAS UT | EMITTENTEN

Allmant

Emittenten kommer att belastas diverse kostnader i enlighet med vad som framgar i Villkorens
avsnitt 6 som aven anges nedan i avsnitt 7.16.2. Inga andra kostnader far belasta Emittenten.
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Emittenten har upprattat ett hypotetiskt exempel som askadliggér vardetillvéaxten och
kostnadsuttaget i Andelslanen som aterfinns nedan i avsnitt 7.17 Exempel pa avkastning och
avgifter.

De ersattningar som ska utga till Emittentens styrelse, VD och revisor beskrivs darutover
narmare nedan i avsnitt 7.16.4 Erséttning till Emittentens styrelse, VD och revisor.

Kostnader som tas ut i Emittentens verksamhet

Sammantaget far féljande belastas Emittenten.
(i) Ett arligt férvaltningsarvode till AIF-férvaltaren ("Forvaltningsarvodet”),

(i)  En arlig avgift till Moderbolaget for anvandandet av det koncept som tagits fram
avseende bedrivande av handel med whisky ("Licenskostnaden”),

(i)  Ovriga kostnader ("Tilldtna kostnader”) enligt nedan férteckning:
- kostnader avseende etableringen av Emittenten samt Operativa Bolaget;

- arvoden till advokater och revisorer, depa- och forvaltningsavgifter,
konsultarvoden, varderingskostnader samt Ovriga arvoden och kostnader
hanférliga till Andelslanen (inklusive kostnader som uppstar i samband med
notering av Andelslanen pé& en reglerad marknad, och att bibehalla sadan
notering);

- alla skatter och palagor som alaggs Emittenten i férhallande till Andelslanen eller
Investeringsportféljen;

- Emittentens 6vriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahéallande av
l&n (inklusive kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering,
finders fees, depaer, och andra liknande avgifter).

- transaktionskostnader sadsom courtage;

- kostnader, inbegripet I6nekostnader och styrelsearvode, fér bedrivande av den
I6pande verksamheten i Emittenten sa som den definieras i dessa Villkor;

- kostnader avseende avvecklingen av Emittenten samt Operativa Bolaget.

Emittenten eller det Operativa Bolaget ska inte belastas med kostnader éverstigande vad som
kan anses vara marknadsmassiga kostnader for bedrivande av respektive bolags verksamhet
sa som anges i Villkoren.

| nasta avsnitt Iamnas en redogodrelse avseende Forvaltningsarvodet, Licensavgiften och i
Ovrigt de ersattningar som ska utga till Emittentens VD, styrelse och revisor.

Forvaltningsarvodet och Licensavgift

Som namndes i foregaende avsnitt har AlF-férvaltaren ratt att erhalla ett arligt arvode
("Forvaltningsarvodet") for de tjanster som tillhandahalls Emittenten. Tjansterna innefattar
férvaltning, riskhantering och viss administration av Emittenten.

Moderbolaget har darutéver ratt till en arlig avgift ("Licensavgiften”) som utgar till Moderbolaget
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for anvandandet av det koncept som tagits fram avseende bedrivande av handel med whisky.

Forvaltningsarvodet samt Licensavgiften ska utga med ett sammanlagt belopp som inklusive
eventuell mervardesskatt motsvarar en nettokostnad per réakenskapsar om 2,5 procent av
Investeringsportfolien berdknad utan beaktande av skatteeffekten av Foérvaltningsarvodet
samt Licensavgiften fér innevarande rakenskapsar.

Berdknande av  Forvaltningsarvodet samt Licensavgiften ska ske utifran
Investeringsportfoljens varde per den sista dagen i respektive kvartal. Licensavgiften ska
I6pande erlaggas kvartalsvis i efterskott av Emittenten den 7:e Bankdagen efter utgangen av
varje kvartal. Foérvaltningsarvodet ska erlaggas manadsvis i efterskott den 7:e Bankdagen efter
utgangen av varje manad. Berakning av Forvaltningsarvode samt Licensavgiften ska efter
Emittentens basta formaga ske I6pande i enlighet med ovan.

Emittenten har ratt att géra en justering av Forvaltningsarvodet och Licensavgiften om det
utifrdn de berakningar av Foérvaltningsarvodet och Licensavgiften som gors vid framtagande
av en kvartalsrapport eller en arsredovisning konstateras att det Forvaltningsarvode och/eller
Licensavgiften som belastats Emittenten inte har utgatt med ratt belopp.

Ersattning till Emittentens styrelse, VD och revisor

Allmant

For fullstdndig bild avseende de kostnader som ska belastas Emittenten se avsnitt 7.16.2
Kostnader som tas ut i Emittentens verksamhet ovan. Nedanstaende information utgér en
narmare beskrivning av vilka ersattningar utgar till Emittentens styrelse, VD och revisor.

Ersattning till Emittentens styrelse

Vid en extra bolagsstdmma den 28 augusti 2017 beslutades att arvode ska kunna utga till
styrelseledaméter som inte ar anstallda i Emittenten. Den arliga ersattningens storlek ar dock
begransad med upp till tre (3) prisbasbelopp till styrelsens ordférande och med upp till ett (1)
prisbasbelopp per person till dvriga ledaméter.

Det har inte betalats ut nagot belopp i ersattning till nagon styrelseledamot vid tidpunkten for
Grundprospektets ingivande eller annars under ar 2018.

Utéver ovanstaende utgar inte nagra sarskilda formaner eller andra ersattningar till styrelsens
ledaméter.

Ersattning till verkstallande direktor

Den verkstallande direktéren uppbar en marknadsmassig ersattning fran Emittenten.
Ersattningen for ar 1 forvantas hogst uppga till 145 000 EUR. Ersattningen férvantas oka
successivt under kommande ar men far som hogts uppga till 170 000 EUR éar 6.

Ersattning till revisor

Enligt beslut vid extra bolagsstdmma den 28 augusti 2017 erhaller Emittentens revisor
ersattning enligt lépande rakning fér revisionsuppdraget. Aven for évriga konsultationer erhalls
ersattning enligt 16pande rakning. Vid tidpunkten for Grundprospektets ingivande har
ersattning om 205 179 SEK utgatt till revisorn.
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Ersattning efter uppdragets avslutande

Emittenten har inte undertecknat och kommer inte heller att underteckna nagot avtal om
formaner efter det att uppdraget avslutats. Det finns vidare inga avsatta eller upplupna belopp
hos Emittenten for pensioner eller liknande férmaner efter avtrddande av uppdrag eller tjanst.

Uppgift om kostnader som hdgst far tas ut i Emittenten

AlF-forvaltaren anlitas avseende fdOrvaltning, riskhantering och viss administration av
Emittenten och ska for de tjanster som tillhandahalls erhalla Forvaltningsarvodet.

Emittenten ska darutdover erlagga en arlig avgift ("Licensavgiften”) till Moderbolaget for
anvandandet av det koncept som tagits fram av Moderbolaget avseende bedrivande av handel
med Whisky.

Forvaltningsarvodet samt Licensavgiften ska utga med ett sammanlagt belopp som inklusive
eventuell mervardesskatt motsvarar en nettokostnad per rakenskapsar om 2,5 % av
Investeringsportfolien beraknad utan beaktande av skatteeffekten av Forvaltningsarvodet
samt Licensavgiften for innevarande rakenskapsar. Da det inte gar att pa férhand veta hur
mycket kapital som inflyter genom utgivande av Andelslanen kan inte nagon uppskattning
avseende belopp goras.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av férvaringsinstitutet uppskattas uppga till 28
000 EUR per ar. Darutéver tas en uppstartskostnad om cirka 8 000 EUR ut.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av oberoende véarderare uppskattas uppga till
4000 EUR per ar. Darutover tas en uppstartskostnad om cirka 8 000 EUR ut.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av Mangold i egenskap av emissionsinstitut och
marknadsgarant ar svar att uppskatta da kostnadsuttaget ar beroende av hur stort intresset
blir fér Emittentens Andelslan.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av central vardepappersférvarare tas ut arligen
och kommer att variera fran ar till ar. Kostnaden uppskattas hogst uppga till 2 500 EUR ar 1,
1 000 EUR ar 2-5 och 8 000 EUR ar 6.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av NGM-NDX for noteringen och for att bibehalla
sadan notering uppskattas uppga till 4000 EUR per ar. Darutdver tas en uppstartskostnad om
cirka 7 000 EUR ut.

Revisorn erhaller ersattning enligt Idpande rakning for revisionsuppdraget, varfor det ar svart
att pa forhand uppskatta ett hdgsta belopp som kan komma att utga for uppdraget.

Information angiven ovan utgér en uppskattning som har gjorts av Emittenten och kan komma
att forandras till foljd av 0kade kostnader for de tjanster som tillhandahalls av respektive
tjansteleverantor. En sadan okning kan t.ex. féranledas av 0kade krav som uppstélls pa
Emittenten och dess verksamhet.

Emittenten kommer inte att ta ut nagon sarskild insattnings- eller uttagsavgift.

Ett prestationsbaserat arvode om 20 procent kommer att utga fran Emittenten till Moderbolaget
pa den avkastning som genereras utover Minimirantan.
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| 6vrigt far Emittenten ta ut andra Tillatna kostnader som anges ovan i avsnitt 7.16.2. Da det
inte gar att pa forhand forutse vilka Tillatna kostnader som blir aktuella fér Emittenten under
pagaende verksamhet Iamnas inte nagon uppskattning avseende sadana Tillatna kostnader.
Samtliga kostnadsuttag kommer att redovisas till investerare.

Kostnader i det Operativa Bolaget

Det Operativa Bolagets kostnader som uppstar inom ramen fér dess affarsverksamhet
kommer att belastas och bokféras i det Operativa Bolaget och inga i dess redovisning.

EXEMPEL PA AVKASTNING OCH AVGIFTER

Emittenten har tagit fram ett hypotetiskt exempel som askadliggoér vardetillvaxten pa ett
Andelslan som kops ar ett och ar fortsatt investerat under sex sammanhangande ar i
Emittenten. Det ar viktigt att notera att det hypotetiska exemplet nedan enbart ar just ett
hypotetiskt exempel och inte pa nagot satt kan tas for en prognos avseende Emittentens
foérvantade avkastning pa Andelslanen.

Berakningarna i exemplet visar utfallet for en minsta investeringspost om 1000 EUR, dvs. 10
poster @ 100 EUR under en sammanhangande sex ars period. Tabellen ar inte
inflationsjusterad.

Tabellen omfattar perioden fran den forsta emissionsdagen den 28 mars 2019, fram till
Aterbetalningsdagen den 28 mars 2025 nar kapitalet som inflét genom utgivande av
Andelslanen aterbetalas och eventuell Vinstandelsranta betalas ut. Tabellen tar inte hansyn
en eventuell férlangning av avvecklingsperioden om Emittentens styrelse kan komma att
besluta om. De antaganden som har legat till grund for tabellen samt forklaring till de poster
som ingar i tabellen anges nedan.

EUR AR 1 AR 2 AR 3 AR 4 AR5 AR 6| Totalt
Insatt kapital (minsta

investeringspost EUR 1

000) (1) 1000 1000
Courtage (2) - -
Eget kapital per andel 1000 926 1006 1144 1332 1586| 1586
Krediter (3) - -
Totalt kapital 1000 926 1006 1144 1332 1586| 1586
Ingaende kapital 1000 926 1006 1144 1332 1586 1586
Arlig procentuell tillvéxt

(4) -2,3% 134% 18,7% 21,0% 23,6% 23,7%| 17,4%
Arlig nominell tillvéxt (5) -23 124 188 240 314 376 | 1219
Forvaltningskostnad &

licensavgift (2,5%) (6) -24 - 26 -29 -34 -41 -49 - 202
Tillatna kostnader (7) -27 -19 -19 -18 -19 -20 -123
Summa nominell

avkastning -74 80 139 187 254 308 894
Minimiranta (8) -18
Summa avkastning

(fore vinstdelning) (9) -74 80 139 187 254 308 876
Vinstdelning 20 % av

Overavkastning (10) -175
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Summa avkastning till
investerare (efter
vinstdelning) (11) -74 80 139 187 254 308 701

Avkastning pa insatt
kapital, gj
nuvardesberaknad -7,40% 7,96% 13,89% 18,74% 25,44% 30,80%
Avkastning pa eget
kapital, gj
nuvardesberaknad -7,40% 8,60% 13,81% 16,38% 19,10% 19,41% | 10,02%

1.

Den minsta investeringsposten om 1000 EUR, dvs. 10 poster & 100 EUR, ar det kapital
som minst kan investeras av en investerare.
Emittenten tar inte ut nagot courtage.

Emittenten avser inte ta upp nagra krediter.

Posten visar Emittentens antaganden avseende arlig procentuell tillvaxt. Posten
baseras pa den prognos som har gjorts av Emittenten fér Fondkoncernen. Den arliga
tillvaxten ar helt hypotetisk och utgor darfor ett exempel for att belysa avkastningsflodet.

Antagandet avseende ar 1 bygger pa att ca halften av Emittentens kapital (ca 10
000 000 EUR) antas kunna investeras i enlighet med investeringsstrategin och att
endast 10 procent av det investerade kapitalet realiseras (ca 1 000 000 EUR) under
perioden. Antagandet om volym for investeringen bygger pa att en investering inom
whiskybranschen normailt tar viss tid, varfor Emittenten bedémer att angiven volym ar
vad som antas initialt vara mgjligt att investera under det férsta verksamhetsaret.
Realisering av gjorda investeringar ar vidare beroende av att ratt avyttringspris har
kunnat astadkommas, varfér Emittenten gér beddémningen att endast 10 procent
kommer att kunna realiseras under ar 1. Eftersom det endast ror sig om en liten del som
realiseras under forsta aret, gors ett antagande om att verksamhetskostnaderna
kommer att Overstiga vinsten pa det som ar realiserat, vilket leder till en negativ
utveckling ar 1. De uppstartskostnader som Emittenten har haft under det forsta aret ar
darutdver hégre an vad som normalt antas kunna belasta verksamheten. Aven detta
utgor en faktor som bidrar till att fosta arets utveckling antas vara negativ.

Nastkommande ar férvantas bade det investerade volymen och realisering 6ka, vilket
antas oOka tillvaxten. Det kapital som realiseras kommer da att aterinvesteras. Da en
stérre andel av lagret realiseras forvantas detta skapa vinst samtidigt som att kostnader
minskar successivt sett till investeringarnas volym. Andelen som realiseras (och sedan
aterinvesteras) antas oka ar 3 till 5. Ar 6 kommer inga nya investeringar att ske. Fokus
kommer att i stallet ligga pa att avyttra innehaven, varfér ingen tillvaxt bedéms uppsta
under det sista aret jamfort med aret innan.

Posten Arlig nominell tillvaxt visar nominell utveckling av kapitalet investerat i
Andelslanen.

Posten Forvaltningskostnad och Licensavgift tas ut med sammanlagt 2,5 procent av

Investeringsportfolien  berdknad utan beaktande av  skatteeffekten av
Forvaltningsarvodet samt Licensavgiften for varje innevarande rakenskapsar.
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7. Posten Tillatna kostnader baseras pa en kostnadsuppskattning av de kostnader som
beddms kunna uppsta i Emittentens verksamhet. Uppskattningen baseras framst pa typ
av verksamhet. Kostnaderna avser bl.a. 16n, hyra, resekostnader, revision, redovisning
och rapportering, kostnader for att ha Andelslanen upptagna till handel, legala
kostnader, skatt och évriga kostnader. Aven uppstartskostnader inklusive kostnader for
framtagande av Grundprospektet har beaktats.

8. Posten Minimiranta avser genomsnittlig 90-dagars statsskuldsvaxelranta (SSVX 90) for
aktuell period. 90-dagars statsskuldsvaxelranta har historisk sett varit 1dg. Da det inte
gar att pa férhand veta hur 90-dagars statsskuldsvaxelrdnta kommer att forhalla sig vid
utgangen av ar 2024, gors antagande om att rantan kommer att motsvara ca 2 procent
vid denna tidpunkt. Det belopp som motsvarar Minimirantan tillfaller investerare vid
avveckling.

9. Posten Summa avkastning (fére vinstdelning) avser det belopp som ligger till grund for
berakning av Vinstandelsrantan efter uttag av samtliga avgifter och Tillatna kostnader
och aterbetalning av Lanet, dvs. det kapital som tas in genom utgivande av
Andelslanen.

10. Posten Vinstdelning 20 procent av 6veravkastning visar den Agaravkastning som
tillfaller Moderbolaget av den totala avkastningen efter avrakning av Minimirantan.

11. Posten Summa avkastning till investerare (efter vinstdelning) visar det belopp som
tillfaller investerare i form av ytterligare Vinstandelsranta.

INFORMATIONSGIVNING TILL INVESTERARE

Lépande information

Emittenten kommer att 1dmna regelbunden rapportering till investerarna via Emittentens
hemsida. Informationen kan aven skickas till investeraren per e-post pa begaran. Sadan
begaran tillstdlls Emittenten genom att kontakta Emittenten via ett meddelande till
investors@thesinglamaltfund.com.

(i) reviderad arsredovisning i enlighet med God redovisningssed for Emittenten samt
koncernredovisning avseende Fondkoncernen sa snart den uppréattats, dock senast fyra
(4) manader efter utgangen av varje rakenskapsar;

(i)  kvartalsrapport i enlighet med God redovisningssed fér Emittenten samt
Fondkoncernen sa snart den upprattats, dock senast tva (2) manader efter utgangen
av varje kvartal.

(iii)  bokslutskommuniké for Emittenten sa snart den upprattas, dock senast tva (2) manader
efter utgangen av varje rakenskapsar.

Emittenten atar sig vidare att via hemsida tillgangliggéra senast trettio (30) dagar efter
utgangen av varje kvartal:

(i) en specifikation av Investeringsportfdljen och dess varde i enlighet med IFRS,
koncernredovisningen som tillampas for Fondkoncernen samt

55 (76)



6.18.2

6.18.3

(i)  en specifikation av Investeringsportfoljens vardeutveckling och avkastning.

Vardet av Investeringsportfoljen som tillhandahalls genom den specifikation som omnamns i
foregaende stycke ska beraknas kvartalsvis i enlighet med de redovisningsprinciper som enligt
lag och tillampligt regelverk galler fér den koncern som innefattar bolagen i Fondkoncernen,
dvs Arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1 Kompletterande regler for koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU i enlighet med
vad som framgar i Villkorens avsnitt 10.3.

Emittenten ska redovisa vardet for respektive Andelslans andel utifran sadant faststallt varde
pa sin hemsida kvartalsvis. Kvartalsrapporteringen kommer att pabdérjas fran och med kvartal
2 for 2018.

Utbver detta ska Emittenten arligen under pagaende verksamhet lata en oberoende varderare
faststalla vardet for respektive Andelslans andel i enlighet med bestammelser i LAIF. Sadant
faststallt varde kommer att publiceras pa Emittentens hemsida.

Styrelsen for Emittenten har maojlighet att fran och med réakenskapsaret 2020 fatta beslut om
att inte uppratta kvartalsrapporter. | férekommande fall kommer ovan angiven
kvartalsrapportering att ersattas med en delarsrapport som offentliggérs halvarsvis.

Faktablad och informationsbroschyr

Emittenten och AlF-férvaltaren kommer att darutdver publicera Emittentens faktablad pa
respektive hemsida. D& Emittenten omfattas av kraven pa att offentliggéra prospekt kommer
inte nagon informationsbroschyr upprattats da all informationsgivning sker genom Prospektet
samt de dokument som inforlivas i Grundprospektet.

Ovriga informationsataganden

Vid fortida uppsagning av Lanet av Emittenten i enlighet med Villkorens punkt 12 ska
Emittenten snarast uppratta och tillstalla investerare en sarskild reviderad redovisning
avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av Emittenten angiven férfallodag.
Sadan redovisning ska utformas i enlighet med lag och tillampligt regelverk/God
redovisningssed samt innehalla en specifikation av Investeringsportféljens avkastning och hur
denna utvecklats.

| 6vrigt ska Emittenten snarast genom ett skriftigt meddelande till respektive berdrd
investerare pa dennes registrerade adress per post tillstélla meddelanden

(i) om det intraffar en handelse av vasentlig betydelse for Emittentens ekonomiska
stallning eller vardet av Investeringsportfolien, savida sadan handelse enligt
Emittentens beddmning inte redan ar allmant kand; och

(i)  om det intraffar ndgon handelse som kan utgéra grund foér en fortida uppsagning av
Lanet enligt punkt Villkorens 12.1 (och eventuella atgarder for dess avhjalpande) sa
snart Emittenten far kdnnedom om sadan handelse.

Emittenten ska darutdéver senast fem (5) Bankdagar fére utbetalning i enlighet med Villkoren
avisera investerare om det belopp som ska tillfalla respektive investerare samt
utbetalningsdagen.
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6.19

OVRIGT

Den som &vervager att investera i Emittenten ska vara medveten om att Emittenten ar en
alternativ investeringsfond som saknar riskspridning pa& grund av sin placeringspolicy.
Emittenten skiljer sig darfor vasentligt fran sedvanliga vardepappersfonder som regleras
sarskilt i LVF och som omfattas darigenom av ett regelverk som har till syfte att utgora ett
konsumentskydd for den enskilde investeraren. Genom att vara en alternativ investeringsfond
utan riskspridning omfattas Emittenten inte, med de férdelar och nackdelar som detta innebér,
av de sarskilda reglerna i LVF, sa som till exempel kapital-, riskspridnings- och placeringskrav
eller de sarskilda reglerna om inlésen av fondandelar. Daremot omfattas Emittenten och AlF-
forvaltaren av de sarskilda reglerna i LAIF och o6vrig tillamplig lagstiftning som innebar
tillstandskrav, verksamhetskrav och tillsyn for AlF-forvaltaren.

Genom att vara en AlF-fond far Emittenten storre valfrihet nar det kommer till investering av
insatt kapital, vilket — mot en hogre risk an vad som kanske normalt ar fallet i en
vardepappersfond — oftast ger 6kade mojligheter till en god avkastning pa det investerade
kapitalet. En investering i Emittenten innebér saledes inte ett forvarv av en fondandel i en
vardepappersfond, utan teckning av Andelslanen i Emittenten vars verksamhet bestar i att
forvalta kapital och skapa avkastning till investerarna genom investering i whiskyhandel
genom det Operativa Bolaget.
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7.1

UPPLYSNINGAR OM EMITTENTENS TILLGANGAR OCH SKULDER, FINANSIELLA
STALLNING OCH RESULTAT SAMT UTVALD FINANSIELL INFORMATION

OVERSIKT OVER RORELSE OCH FINANSIELL SITUATION

Emittenten stiftades den 30 juni 2017 och registrerades den 6 juli 2017 som ett privat
aktiebolag enligt svensk ratt. Den 28 augusti 2017 fattades beslut vid en extra bolagsstamma
som innebar att Emittenten har 6vergatt fran att vara ett privat aktiebolag till att vara ett publikt
aktiebolag. Emittenten registrerades som ett publikt aktiebolag den 3 oktober 2017.

| samband med den extra bolagsstdmman gjordes dven andra andringar i Emittentens
bolagsordning i syfte att anpassa den for Emittentens avsedda verksamhet. Genom denna
andring andrades bland annat Emittentens redovisningsvaluta fran svenska kronor till Euro.
Omrakning av Emittentens aktiekapital gjordes per den sista svenska Bankdagen ar 2017.
Overgangen fran svenska kronor till Euro skedde fran och med den 1 januari 2018.

Vid tidpunkten for godkdnnande av detta Grundprospekt har Emittenten avgett rapporter for
féljande perioder.

. Delarsredovisning avseende delarsperioden den 6 juli 2017 — den 30 september 2017,
. Arsredovisning avseende perioden den 6 juli 2017 — den 31 december 2017,
. Delarsredovisning avseende delarsperioden den 1 januari 2018 — den 30 juni 2018.

Samtliga finansiella rapporter inklusive forvaltningsberattelse, resultatrakning, balansrakning,
finansieringsanalys, tillaggsupplysningar och revisionsberattelse ska lasas som en del av
Grundprospektet. Dessa inforlivas i Grundprospektet i sin helhet genom hanvisning och
darutover finns tillgangliga pa Emittentens webbplats. Delarsredovisningen for perioden den
6 juli - den 30 september 2017 ar upprattad i svenska kronor da den svenska kronan utgor
Emittentens redovisningsvaluta till och med den 31 december 2017.

Emittenten lamnar jamforbara uppgifter for namnda perioder i nedan tabell. Uppgifter som
ldmnas fér perioden den 6 juli 2017 — den 30 september 2017 och den 6 juli 2017 — den 31
december 2017 ldmnas bade i SEK och EUR for att underlatta jamforelsen. Den finansiella
informationen sammanfattad nedan, som hamtats ur Emittentens publicerade finansiella
rapporter, har inte granskats av Emittentens revisor annat &n vad som framgar av detta avsnitt.

Samtliga framtagna finansiella rapporter &r reviderade av Emittentens revisor.
Rakenskaperna innehaller inte nagon anmarkning fran revisorn. Utdver revisionen av namnda
rakenskaperna har Emittentens revisor inte granskat Grundprospektet.

Samtliga finansiella rapporter har upprattats i enlighet med God redovisningssed sa som
definieras i Villkoren, dvs. Arsredovisningslagen (1995:1554), Bokféringslagen (1999:1078)
och Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25).

Delérs- och arsredovisningar som tas fram avseende Emittenten ar upprattade enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretag
i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) antagna
av EU i den utstrackning det &r méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen, samt med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

58 (76)



Mot bakgrund av att det Operativa Bolaget utgérs av ett vilande lagerbolag samt mot bakgrund
av att det vid tidpunkten for ingivande av Grundprospektet saknas nagra tillgangar i det
Operativa Bolaget har ingen proformaredovisning upprattats avseende Emittenten och Det
Operativa Bolaget.

Resultatrékning SEK EUR SEK EUR EUR
6 jul-30 6 jul-30 sept 6 jul — 31 dec 6 jul — 31 1jan-30
sept 2017 2017 2017 dec 2017 juni 2018
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -690 525 -70 148 -1 249 627 -126 946 -172 026
Personalkostnader 0 0 0 0 -82 258
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 -11 675
Rorelseresultat -690 525 -70 148 -1 249 627 -126 946 -265 959
Finansiellt netto 0 0 -2 0 -123
Resultat fore skatt -690 525 -70 148 -1 249 629 -126 946 -266 082
Arets resultat -690 525 -70 148 -1 249 629 -126 946 -266 082
Balansrékning SEK EUR SEK EUR EUR
6 jul-30 sept 6 jul-30 sept 6 jul — 31 6 jul — 31 1jan-30
2017 2017 dec 2017 dec 2017 juni 2018
Ovriga kortfristiga fordringar 0 0 85482 8 684 4 854
Fordringar hos
koncernforetag 244 075 24 795 306 575 31144 86 278
Kassa och bank 500 000 50 793 580 779 58 999 20783
Summa
omsattningstillgangar 744 075 75 588 972 836 98 827 111 915
SUMMA TILLGANGAR 744 075 75 588 972 836 98 827 111 915
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier) 500 000 50 793 500 000 50 793 50 793
Summa bundet eget
kapital 500 000 50 793 500 000 50 793 50 793
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7.2

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 650 000 66 031 566 031 116 825 223 056
Arets resultat -690 525 -70 148 -1249629 -126 946 -266 082
Summa fritt eget kapital -40 525 -4 117 -683 598 -10 121 -43 026
Summa eget kapital 459 475 46 676 -183 598 40 672 7767

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0 0 426 450 43 322 59 633
Ovriga skulder 0 0 81015 8 230 7 944
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 284 600 28 912 65 000 6 603 36 571
Summa kortfristiga

skulder 284 600 28 912 572 465 58 155 104 148

SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 744 075 75 588 388 867 98 827 111 915

STALLDA SAKERHETER
OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Stéllda sakerheter
Ovriga stallda panter och
darmed jamférliga

sakerheter 0 0 0 0 0
Pantsatta bankmedel 0 0 0 0 0
Summa stéllda sakerheter 0 0 0 0 0

KAPITAL- OCH FINANSIRINGSSTRUKTUR

Emittenten avser att finansiera sin verksamhet genom det kapital som Emittenten tar in genom
forestdende erbjudande av Andelslanen som investeras i enlighet med Emittentens
investeringsstrategi.

Innan tidpunkten for forsta emissionen hade Emittenten ett aktiekapital om 500 000 svenska
kronor. Vid tidpunkten for framtagande av senaste delarsredovisningen avseende
delarsperioden den 1 januari 2018 — den 30 juni 2018 minskade Emittentens kapital till foljd
av uppstartskostnaderna, vilket genererade ett negativt resultat for perioden. Ett kapitaltillskott
motsvarande periodens underskott har tillférts av Moderbolaget for att forlusten inte ska
belasta investerarkollektivet vid den forsta emissionen.

Emittentens verksamhet vantas vidare att finansieras genom det kapital som ska tillféras
genom emissionen som ager rum den 28 mars 2019 samt de emissioner som genomfors
under detta Grundprospekt i tiden darefter. Emittentens totala kapital genom samtliga
emissioner forvantas uppga till 25 000 000 EUR.

Foéljande tabell visar Emittentens totala eget kapital per den 30 juni 2018.

Emittenten har sedan registrering av verksamheten den 6 juli 2017 inte bedrivit nagon
verksamhet eller gjort nagra investeringar férutom koép av aktier i det Operativa Bolaget.
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EUR

SEK

EUR

SEK

EUR

Moderbolaget har tillskjutit Emittenten rérelsekapital genom ett kapitaltillskott. Sedan
Emittentens stiftande har det sadledes inte intraffat nagra specifika handelser som ar av
vasentlig betydelse for Emittentens solvens eller som har paverkat Emittentens solvens pa ett

negativt satt.

SAMMANFATTNING OVER FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL

6 juli 2017, bolagets
bildande

Periodens totalresultat
Nyemission
Aktieagartillskott

30 September 2017

6 juli 2017, bolagets
bildande

Periodens totalresultat
Nyemission
Aktieagartillskott

30 September 2017

6 juli 2017, bolagets
bildande

Periodens totalresultat
Nyemission
Aktieagartillskott

31 december 2017

6 juli 2017, bolagets
bildande

Periodens totalresultat
Nyemission
Aktieagartillskott

31 december 2017

1 januari 2018

Periodens totalresultat

Aktiekapital &

Innehav utan

Ovrigt tillskjutet koa Vri?atl B?(I:;r:;tzrtat Summa bestammande SuT:i;get
kapital P inflytande P

5079 - 0 5079 0 5079

0 - 0 0 0 0

45714 - 0 45714 0 45714

0 - 66 030 66 030 0 66 030

50 793 - 66030 116 824 0 116 824

50 000 - 0 50 000 0 50 000

0 - 0 0 0 0

450 000 - 0 450000 0 450 000

0 - 650 000 650 000 0 650 000

500 000 - 650 000 1 150 000 0 1 150 000

50 000 - 0 50 000 0 50 000

0 - 0 0 0 0

45714 - 0 45714 0 45714

0 - 116825 116 825 0 116 825

95 714 - 116 825 212539 0 212 539

50 000 - 0 50 000 0 50 000

0 - 0 0 0 0

450 000 - 0 450000 0 450 000

0 - 1150000 1 150 000 0 1 150 000

500 000 - 1150000 1650 000 0 1 650 000

500 000 - 1150000 1650000 0 1 650 000

0 - 0 0 0 0
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7.3

7.4

7.5

Aktiedgartillskott 0 - 233177 233177 0 233177
30 juni 2018 500 000 - 1383177 1883177 0 1883177

KASSAFLODESANALYS

Nedan anges Emittentens kassaflédesanalys som har tagits ur Emittentens finansiella
rapporter som avser foljande perioder;

. Delarsredovisning avseende delarsperioden den 6 juli 2017 — den 30 september 2017,
. Arsredovisning avseende perioden den 6 juli 2017 — den 31 december 2017,
. Delarsredovisning avseende delarsperioden den 1 januari 2018 — den 30 juni 2018.

Emittenten 1amnar jamforbara uppgifter féor ndmnda perioder i nedan tabell. Informationen
sammanfattad nedan har hamtats ur Emittentens publicerade finansiella rapporter.
Information har inte granskats av Emittentens revisor annat @n vad som framgar av detta
avsnitt.

Kassaflodesanalys SEK EUR SEK EUR EUR

6 jul-30 sept 6 jul-30 sept 6 jul — 31 dec 6 jul—31 1 jan - 30 juni

2017 2017 2017 dec 2017 2018

Belopp i euro
Rorelsen
Periodens resultat -690 525 -70 148 -1 249 629 -126 946 -266 082
Justeringar for poster som
inte ingar i kassaflodet 0 0 0 0 13 168
Forandringar i rorelsens
nettotillgangar 690 525 70 148 830 408 84 359 59 779
Kassaflode fran rorelsen 0 0 -419 221 -42 587 -193 135
Kassaflode fran
investeringsaktiviteter 0 0 0 0 0
Aktiekapital, bolagets
bildande 50 000 5079 50 000 5079 0
Nyemission 450 000 45714 450 000 45714 0
Erhallna aktiedgartillskott 0 0 500 000 50 793 156 297
Kassaflode fran
finansieringsaktiviteter 500 000 50 793 1 000 000 101 586 156 297
Forandring av likvida medel 500 000 50 793 580 779 58 999 -36 838
Likvida medel vid periodens
bérjan 0 0 0 0 58 999
Valutakursdifferens likvida
medel 0 0 -1 378
Likvida medel vid
periodens slut 500 000 50 793 580 779 58 999 20 783

FORANDRING AV EMITTENTENS FINANSIELLA STALLNING ELLER STALLNING PA
MARKNADEN

Inga vasentliga negativa férandringar har agt rum i Emittentens framtidsutsikter eller stallning
pa marknaden sedan Emittentens bildande.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
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Emittenten ar inte involverat i, och har inte sedan Emittenten stiftades, varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller forlikningsférfaranden (inklusive @annu icke avgjorda arenden) som
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Emittentens finansiella stallning eller
Ibnsamhet. Emittentens styrelse kanner heller inte till att nagot sadant arende eller férfarande
som kan uppkomma.
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8.1

8.2

8.2.1

SAMMANFATTANDE BESKRIVNING AV EMITTENTENS VERKSAMHET

EMITTENTENS HUVUDSAKLIGA VERKSAMHET

Emittenten ar en alternativ investeringsfond som regleras av LAIF. Emittenten forvaltas av
AlF-férvaltaren som star under Finansinspektionens tillsyn.

Emittentens sate ar i Sverige.

Emittenten har etablerats som ett dotterbolag till Moderbolaget som ager 100 procent av
aktiekapitalet och rdster i Emittenten. Investering i Emittentens verksamhet sker genom
investering i Andelslanen som emitteras av Emittenten och tas upp till handel pa NGM.

Emittenten avser att erbjuda de investerare som ar intresserade av Emittentens
investeringsstrategi att teckna sig for Andelslanen. Med de medel som inflyter medelst
utgivande av Andelslanen avser Emittenten att genomféra en investering i det Operativa
Bolaget genom utlaning av kapitalet till det Operativa Bolaget pa marknadsmassiga villkor.
Rantan kommer att utgd fran det Operativa Bolaget till Emittenten varje ar fram till att
aterbetalning av lanet till Emittenten har skett i enlighet med Villkoren vid Emittentens
avveckling. Den sammanlagda vinst som genereras i det Operativa Bolaget kommer att vara
utgdra grunden for avkastning pa Andelslanen. D& det Operativa Bolaget utgér Emittentens
enda investeringsobjekt kommer Emittentens avkastning vara direkt beroende av resultatet i
den affarsverksamhet som bedrivs i det Operativa Bolaget. Emittenten skiljer sig saledes fran
andra fonder da den enbart investerar i ett investeringsobjekt, det Operativa Bolaget, och
saledes inte tillampar riskspridning.

Emittenten avser att avveckla sin verksamhet efter att sex (6) har forflutit sedan de forsta
Andelslanen emitteras, dvs. Emittentens verksamhet avses att paborjas fran och med den 28
mars 2019 nar Andelslanen emitteras och paga som langst till och med den 28 mars 2025 nar
Lanet ska aterbetalas till investerare jamte eventuell avkastning efter Emittentens avveckling.
Emittentens styrelse har dock ratt att, givet att detta ar till investerarnas foérdel, besluta om
forlangning av avvecklingsperioden, dock hogst med tolv (12) manader efter
Aterbetalningsdagen den 28 mars 2025.

Emittentens Investeringsportfolj kommer att forvaltas av AlF-férvaltaren som har utsetts i
enlighet med bestdmmelserna i LAIF.

Emittentens VD kommer att ingd i den det Operativa Bolagets investeringskommitté vars
uppgift ar att satta ramen for forvaltningen av det Operativa Bolagets verksamhet, varom
anges nedan i avsnitt 9.2. For detta ska ett arvode utgd fran det Operativa Bolaget till
Emittenten. Sadant arvode ska utgdra en del av Investeringsportféljen och ska séaledes ligga
till grund foér avkastning pa Andelslanen.

DET OPERATIVA BOLAGET

Historik och utveckling

Det Operativa Bolagets firmanamn ar The Single Malt Trading Limited, utlandskt
registreringsnummer 612744. Det Operativa Bolagets sate ar pa Irland.

Det Operativa Bolaget ags i sin helhet av Emittenten.
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8.2.2

8.2.3

8.24

Det Operativa Bolaget ar ett privat aktiebolag som bildades under firmanamnet Pepperside
Limited enligt irlAndsk associationsrattslig lagstiftning den 5 oktober 2017. Firmanamnet
andrades till det Operativa Bolagets nuvarande firmanamn den 12 oktober 2017.

Det Operativa Bolagets registrerade adress ar One Spencer Dock, North Wall Quay, Dublin
1.

Det ha inte bedrivits nagon verksamhet eller gjorts nagra investeringar i det Operativa Bolaget
vid tidpunkten fér Grundprospektets godkannande. Da det Operativa Bolaget ar nyligen stiftat
har inga vasentliga handelser som kan paverka det Operativa Bolagets verksamhet &gt rum.

Det Operativa Bolaget ingar i den associationsrattsliga koncernen som bestar av
Moderbolaget, Emittenten och det Operativa Bolaget. Det Operativa Bolaget ar Emittentens
helagda dotterbolag och har inte nagra dotterbolag. Emittentens utveckling ar direkt beroende
av det Operativa Bolagets ekonomiska resultat som ska ligga till grund fér avkastning pa
Andelslanen.

Det finns inte nagon éverenskommelse eller motsvarande som det Operativa Bolaget kanner
till och som senare kan komma att leda till att kontrollen 6ver det Operativa Bolaget férandras.

Det Operativa Bolaget har inte I1amnat nagra garantier eller andra forpliktelser gentemot andra
bolag i koncernen eller tredje man.

Verksamhet

Det Operativa Bolaget ska endast bedriva sadan verksamhet som direkt eller indirekt avser
handel och investering (analys, inkdp, lagerféring, marknadsféring och forsaljning) i Whisky
(sasom fardig whisky, eller whisky i produktion) och darmed tillhériga produkter. Det Operativa
Bolagets sate ar i Irland. Det Operativa Bolaget kan dock verka pa andra marknader utanfor
Irland vad géller inkdp och férsaljning inom ramen fér verksamheten.

Det Operativa Bolagets styrelse

Det Operativa Bolagets styrelse bestar idag av en styrelseledamot, Christian Svantesson.
Information om Christian Svantessons nuvarande och tidigare uppdrag och erfarenhet framgar
i avsnitt 7.6.2 ovan.

Styrelsen planeras att kompletteras med ytterligare en styrelseledamot med hemvist pa Irland
senast i samband med att verksamheten inleds.

Organisation

Det Operativa Bolaget ar under uppbyggnad och kommer att successivt vaxa till ca fem
anstallda inklusive VD. VD i det Operativa Bolaget ansvarar for att genomféra investering och
handel med whisky i enlighet med de radgivande direktiv som lamnas av det Operativa
Bolagets investeringskommitté. Annu har inte nagon VD utsetts i det Operativa Bolaget.

Som framfordes i foregaende avsnitt ska en investeringskommitté inrattas i det Operativa
Bolaget. Investeringskommitténs uppgift ar att satta ramen for foérvaltningen av det Operativa
Bolagets verksamhet. Investeringskommittén kommer att ledas av det Operativa Bolagets VD
och i Ovrigt bestd av Emittentens VD, Emittentens foérvaltare Mats Ohlson och tre andra
personer med spetskompetens pa omradet.
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8.2.5

8.3

Finansiella och andra upplysningar

PricewaterhouseCoopers har utsetts till det Operativa Bolagets revisor. Revisorns
registrerade adress ar One Spencer Dock, North Wall Quay, Dublin 1. Revisorns
beteckningsnummer ar Al223671. En huvudansvarig revisor kommer att tilldelas uppdraget
nar verksamheten inleds.

Det Operativa Bolaget ar ett vilande lagerbolag som &nnu inte bedrivit ndgon verksamhet,
varfor ingen delars- eller arsredovisning har annu upprattats. Emittenten kommer dock att
[6pande uppratta en koncernredovisning for Fondkoncernen, dvs. Emittenten tillsammans
med det Operativa Bolaget, i enlighet med vad som framgar i avsnitt 7.18.1 ovan. Emittentens
revisor har ansvaret for upprattande av Fondkoncernens redovisning.

Inga vasentliga negativa foérandringar har agt rum i det Operativa Bolagets framtidsutsikter
eller stallning pa marknaden sedan dess bildande.

Da det Operativa Bolaget ar nystartat ar det inte involverat i nagra rattsliga forfaranden eller
forlikningsférfaranden (inklusive @annu icke avgjorda arenden) som haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa det Operativa Bolagets finansiella stalining eller I6nsamhet. Det
Operativa Bolagets styrelse kanner heller inte till att nagot sadant arende eller férfarande som
kan uppkomma.

EMITTENTENS INVESTERINGSSTRATEGI

Investering genomfdrs av ansvarig forvaltare hos AlF-forvaltaren utifran faststalld
investeringsstrategi.

Det kapital som inflyter i Emittenten genom utgivande av Andelslanen kommer att lanas ut till
Operativa Bolaget sa snart kapitalet har inkommit i Emittenten. Rantan for lanet betalas av det
Operativa Bolaget I0pande varje ar under Emittentens livslangd fram till dess aterbetalning av
lanet till Emittenten sker vid Emittentens avveckling i enlighet med Villkoren.

Emittenten kommer darutéver att lamna radgivning till det Operativa Bolaget.

Emittentens investeringsportfolj ska besta av foljande tillgangar:

(i) aktier i det Operativa Bolaget,

(i) marknadsmassiga lan till det Operativa Bolaget,

(iii) likvida medel,

(iv) inlaning till bank, samt

(v) sadana tillgangar som ar nédvandiga for att bedriva den I6pande verksamheten i
Emittenten.

Investeringsportféljen finansieras av

(i) Investeringskapitalet, dvs. de belopp som tillférts Emittenten vid teckning av
Andelslanen enligt Villkkorens punkt 3.6, minskat med sadana belopp som i
férekommande fall aterbetalats till investerare avseende de Andelslan vilka
aterbetalats helt eller delvis i enlighet med Villkorens punkt 8 (Fértida inlésen av
Andelslan), Villkorens punkt 7 (Aterbetalning av Lanet) eller Villkorens punkt 12
(Fortida uppséagning av Lanet) och som inte utgor Vinstandelsranta,

(ii) avkastning och vinster hanférliga till gjorda investeringar och placeringar,
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(iii) samt intakter fran radgivning till Operativa Bolaget.

och belastas med de kostnader som féljer av

(i) Villkorens punkt 6 (Kostnader i verksamheten) (avsnitt 7.16 i detta Prospekt),
(ii) forluster hanforliga till gjorda investeringar, samt
(iii) betalningar till innehavare av Andelsl&dnen och Moderbolaget i enlighet med Villkorens

punkt 7 (Aterbetalning av Lanet), Villkorens punkt 8 (Fértida inlésen av Andelslan) och
Villkorens punkt 12 (Fértida uppsagning av Lanet) (avsnitt 6.3 i detta Prospekt).

Emittenten ar en alternativ investeringsfond som inte foljer nagot index. Emittenten har inte
inrattat nadgon investeringskommitté. AlF-férvaltaren ansvarar for forvaltning av Emittentens
Investeringsportfolj. Ansvarig portféljforvaltare hos AlF-férvaltaren ar Mats Ohlson.

Emittenten investerar inte i derivat eller andra finansiella instrument. Emittenten anvander sig
inte av finansiell havstang.

Emittentens forvaltningsstrategi enligt bilaga IV i kommissionens delegerade férordning EU nr
231/2013 &@r Annan — andra strategier.

EMITTENTENS AVKASTNINGSMAL

Emittentens malsattning ar att generera en nettoavkastning om ca 10 procent per ar i
genomsnitt under I6ptiden pa Investeringskapitalet, dvs. det belopp som tillférts Emittenten vid
teckning av Andelslanen.

Till skillnad fran sedvanliga vardepappersfonder tillampar Emittenten inte riskspridning pa sin
portfdljsammansattning da Emittenten endast investerar i det Operativa Bolaget. Den
verksamhet som bedrivs i det Operativa Bolaget utgdrs av whiskyhandel, vilket heller inte
innebar nagon diversifiering av underliggande tillgangar. Emittentens resultat ar darfér
beroende av den rantebetalning for lan till det Operativa Bolaget samt den vinst som det
Operativa Bolaget genererar i verksamheten.

HUVUDSAKLIGA MARKNADER FOR EMITTENTENS INVESTERINGAR

Emittenten investerar i det Operativa Bolaget vars verksamhet bedrivs pa Irland.

MALGRUPP

Investering i Andelslanen ar lamplig for investerare med placeringshorisont om sex ar som
planerar investera kapital under Emittentens hela livslangd. Investerare i Andelslanen kan vara
privatpersoner, foretag, stiftelser och vardepappersbolag. Investeraren ska vara medveten om
att Emittentens styrelse kan komma att férlanga avvecklingsperioden till upp till 12 manader
fran den 28 mars 2025 som ar dagen for aterbetalning av Lanet.

EMITTENTENS RISK

Risk- och avkastningsindikatorn angiven nedan ar avsedd att visa sambandet mellan risk och
mojlig avkastning vid en investering i Emittenten. Emittentens riskindikator ska ange hur vardet
av ett Andelslan motsvarande det nominella beloppet 1 000 EUR, dvs. 10 poster a 100 EUR,
har varierat under de fem senaste aren. Da tillracklig historik for Emittenten saknas, har en
uppskattning gjorts avseende risken.
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Uppskattningen grundar sig delvis pa volatiliteten uppvisad i ett brett whisky-index - RW101
Apex 1000 - framtaget av en oberoende part. Indexet avser priser faststallda pa offentliga
auktioner for en mycket bred grupp av konstituenter. Syftet ar att illustrera hur
prisutvecklingen och volatilitet for ett motsvarande hypotetiskt lager under perioden.

Volatiliteten i indexet uppgick till 4,93 procent under perioden avseende det fjarde kvartalet
2010 och det tredje kvartalet 2017. Da lagerhalliningen endast utgér en del av verksamheten
som ar avkastningsgenererande ar aktuellt index inte tillrackligt representativt for att pa ett
fullstandigt satt aterspegla risken i Emittenten.

En investerare uppmarksammas pa att investeringen i Andelslanen ar beroende av det
koncernmassiga rorelseresultatet fér hela Fondkoncernen. Den volatiliteten som uppvisas av
indexet utgor saledes endast en mindre del av den totala avkastningen i den underliggande
verksamheten. Det bor foljaktligen noteras att det foreligger ett antal ytterligare risker som kan
paverka Emittentens avkastning pa ett avgérande satt. Da dessa risker inte kan kvantifieras i
en riskindikator uppmarksammas potentiella investerare pa att en investering i Andelslanen
uppskattas medféra riskkategori 7, vilket betyder en hog risk for stora forandringar i ett
Andelslans varde.

Med tiden kan klassificeringen av riskkategorin for Emittenten andras. Det beror pa att
indikatorn bygger pa antaganden som har gjorts av Emittenten. Potentiella investerare ska
vidare vara medvetna att tidigare resultat inte utgér nagon garanti for ett framtida resultat.

Risk/Avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk
L [ 2 ] s ] 4 [ s ] s
Lagre mojlig avkastning Hdgre majlig avkastning
TENDENSER

Det finns inga tendenser som ar kanda for Emittenten som kan paverka Emittentens
verksamhet.

Sedan dagen for Emittentens stiftande har det inte skett nagon vasentlig negativ férandring i
Emittentens framtidsutsikter, vilket innebar att det inte finns nagra kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella férandringar eller andra krav som pa nagot satt kan férvantas
ha en vasentlig inverkan pa Emittentens affarsutsikter.

UPPFOLJNING AV GJORDA INVESTERINGAR
AlF-férvaltaren foljer I6pande upp hur Emittentens investering utvecklas.

MARKNADSFORING

Emittenten kommer att marknadsféras som investeringsobjekt via personligt natverkande,
webgranssnitt, sociala media, finansiella radgivare, forsakringsformedlare, banker, revisorer,
advokatkontor, finansiella institut, riskkapital m.m. — och uteslutande rikta sig till svenska
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placerare. En eventuell courtageavgift kan komma att tas ut fran investerare av distributorer.
En sadan courtageavgift tillfaller distributoren.

INVESTERINGAR SOM GJORTS SEDAN START ELLER SEDAN SENAST
OFFENTLIGGJORDA FINANSIELLA RAPPORTEN

Som namndes ovan registrerades Emittenten av Bolagsverket den 6 juli 2017. Den forsta
emissionen av Andelslanen kommer att ske den 28 mars 2019, varefter, givet att ansékan om
upptagande till handel pa NGM-NDX godkanns, planeras Andelslanen tas upp till handel den
4 april 2018. Emittenten har vid tidpunkten fér ingivande av Grundprospektet for godkdnnande
inte gjort nagra investeringar férutom férvarv av aktier i det Operativa Bolaget.
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LEGALA OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

VASENTLIGA AVTAL

Emittenten ar, savitt det ror Grundprospektet, inte part i nagra vasentliga avtal som vasentligt
kan paverka Emittentens eller Moderbolagets férmaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot
investerare som investerat i Andelslanen.

Emittenten har i ovrigt ingatt uppdragsavtal med AlF-forvaltaren, NGM, Euroclear, Intertrust,
RSM Stockholm AB, Mangold och PwC. Samtliga avtal utgér sedvanliga uppdragsavtal for
Emittentens verksamhet.

ANSTALLDA

Emittenten har inte nagra anstallda med undantag for Emittentens VD.

FORSAKRINGSSKYDD

Emittenten har for branschen sedvanliga verksamhetsforsakringar.

PRIMARMAKLARE

Emittenten anvander sig inte av primarmaklare.

DE VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLJDERNA AV INVESTERING | EMITTENTEN

Da Emittenten ar en sjalvsténdig juridisk person som kan forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter kan Emittentens férmdgenhet utmatas. Emittenten kan ocksa forsattas i konkurs.
Detta innebar att investerarnas fordran pa Emittenten behandlas i den prioritetsordningen som
relevant lagstiftning uppstaller, dvs. att Andelslanen kommer att behandlas som Emittentens
Ovriga icke sakerstéllda och oprioriterade fordringar. Detta innebar att for det fall Emittenten
har forpliktelser och skyldigheter till nagon annan (t.ex. pa grund av lagbestammelser) finns
darmed risk att saddana skyldigheter och forpliktelser kan komma att uppfyllas och/eller
aterbetalas fore Emittentens aterbetalning av Lanet och/eller rantebetalningar enligt Villkoren.

HANTERING AV LIKVIDITETSRISKER | EMITTENTEN

Likviditetsrisk uppstar om en del av Emittentens tillgangar blir svara att avyttra vid en viss
tidpunkt eller till ett rimligt pris samt vid extrema férhallanden pa marknaden. Det kan ocksa
rora sig om risk att inte kunna sétta in eller ta ut medel ur Emittenten inom utsatt tid.

Emittentens investering bestar i investering i det Operativa Bolaget genom att de medel som
tillférs Emittenten genom emissionen ska lanas ut till det Operativa Bolaget. Emittenten
kommer inte att investera i ndgra andra investeringsobjekt med undantag for placering av
medel pa bankkonto. Detta innebar en hdg likviditetsrisk i Emittenten da det blir svart att med
kort varsel avyttra Investeringsportfoljen pa ett for investerarna fordelaktigt satt, oaktat att
Emittenten &ager samtliga aktier i Operativa Bolaget och darmed har kontroll &ver
investeringen.

Det finns darutdver en pataglig likviditetsrisk for investerare da Emittenten inte har nagot
etablerat inlésenforfarande under Emittentens livslangd. Forséljning av Andelslanen ar dock
mojlig pa andrahandsmarknaden.
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| 6vrigt dvervakar AlF-forvaltaren samtliga risker som kan férekomma i Emittentens
verksamhet I6pande. Information om likviditetsrisker samt évriga risker kommer att lamnas
genom kvartalsrapport samt arsredovisning i enlighet med vad som framgar i avsnitt 7.19 ovan
i detta Prospekt.

PRINCIPER FOR LIKABEHANDLING

De investerare som valjer att investera medel i Emittenten behandlas i enlighet med
likabehandlingsprincipen. Investering i Emittenten regleras av Villkoren som aterfinns i slutet
av Grundprospektet. Villkoren medger inte ratt till en formanligare behandling av en enskild
investerare eller ndgon grupp av investerare.

ARSBERATTELSE, HISTORISK AVKASTNING OCH INFORMATION OM ANDELSLANENS
VARDE

Offentliggdrande av faststéllt Andelslans varde publiceras arligen dels pa Emittentens
hemsida, dels pa NGM-NDX hemsida. Da Emittenten ar nystiftad saknas for narvarande
information om historisk avkastning. Sa snart informationen finns tillganglig kommer denna att
anges pa Emittentens hemsida. Da ingen uppgift om senast faststallda varde finns tillganglig,
har Emittentens revisor inte utfort ndgon granskning i detta hanseende.

Information om Emittentens historiska avkastning kommer darutéver att tillhandahallas pa
Emittentens och AlF-férvaltarens hemsida www.finserve.se sa snart handlingarna finns
tillgangliga.

EMITTENTENS SOLVENS

Emittenten har sedan start inte bedrivit nagon verksamhet eller gjort nagra investeringar
féorutom kop av aktier i det Operativa Bolaget. Moderbolaget har genom ett villkorat
kapitaltillskott tillfért Emittenten visst kapital for att tdcka de uppstartskostnader som har
genererats i Emittenten. Sedan Emittentens stiftande har det sdledes inte intraffat nagra
specifika handelser som ar av vasentlig betydelse for Emittentens solvens eller som har
paverkat Emittentens solvens pa ett negativt satt.

TREDJEPARTSINFORMATION

| avsnitt 3.1 ovan har information fran tredjepart atergetts. Informationen har atergivits exakt
och, savitt Emittenten kan kanna till och férsdkra genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle goéra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande. | 6vrigt har ingen annan information
fran tredjepart inkluderats i Grundprospektet eller tagits fram av eller pa bestallning av
Emittenten.

INFORMATION FRAN SAKKUNNIGA

Grundprospektet innehaller inte nagon information fran sakkunniga.

NUVARANDE OCH FORVANTADE KONKURRENTER

Emittenten bedomer att konkurrensen pa omradet ar begransad.

Savitt Emittenten kanner till finns det idag inga andra alternativa investeringsfonder med

liknande investeringsinriktning, varfér konkurrensen ar begransad i detta hanseende, i vart fall
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inom den narmste tiden. Det finns dock andra verksamhetsutovare vars verksamhet omfattar
whiskyhandel och som konkurrerar inom samma marknad.

BEROENDE AV KUNDER, LEVERANTORER OCH ANDRA FORETAG | KONCERNEN

Emittenten ar beroende av att Moderbolaget, AlF-férvaltaren, Nordic Growth Market NGM AB,
Euroclear Sweden AB, Intertrust, RSM Stockholm AB, Mangold och PwC uppfyller sina
ataganden gentemot Emittenten.

REGLERING AV ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

Europaparlamentet och Radet antog i juni 2011 AIFM-direktivet. AIFM-direktivet har inforlivats
i svensk ratt den 22 juli 2013 genom att LAIF tradde ikraft. Reglerna berér alla som forvaltar
fonder i nagon bemarkelse men som inte ar vardepappersfonder. De fonder som berdrs ar till
exempel specialfonder, kreditfonder, riskkapitalfonder och fastighetsfonder och foér att fa
forvalta sadana fonder kravs ett sarskilt tillstand, ett s.k. AlF-forvaltartillstand. Syftet med
regleringen ar framst att skydda icke-professionella investerare, att eliminera eventuella
systemrisker hanférliga till vissa typer av alternativa investeringar samt 6ka transparensen for
investerare och myndigheter.

Inférandet av AIFM-direktivet har inneburit en stor férandring for kapitalforvaltande bolag som
omfattas av AIFM-direktivet, men som fram tills ikrafttradandet av LAIF inte har varit féremal
for nagon finansiell reglering. | saval den svenska regleringen som i AIFM-direktivet uppstalls
exempelvis olika krav pa forvaltningsverksamheten vad galler rapporteringskrav,
kapitaltackningskrav, forvaringsinstitut, ersattningspolicy och oberoende vardering. De dkade
kraven enligt AIFM-direktivet och LAIF har medfért hogre kostnader for de bolag som omfattas
av reglerna.

Emittenten och dess verksamhet omfattas av den svenska regleringen. For att mdjliggora
marknadsféring av Emittentens vardepapper till allmdnheten, kommer Emittenten att
marknadsnotera Andelslanen som Emittenten erbjuder inom ramen fér Programmet. AlF-
forvaltaren har darutbver erhdllit Finansinspektionens tillstand fér marknadsféring av
Emittentens instrument till icke professionella investerare.

Forvaringsinstitut

LAIF uppstaller krav pa att det for varje alternativ investeringsfond finns ett férvaringsinstitut
som forvarar de tillgangar som ingér i en sadan fond, eller, nar det ar fraga om tillgangar som
inte kan forvaras i depa, kontrollerar att den alternativa investeringsfonden ager tillgangarna.
Darutdver ska forvaringsinstitutet se till att bl.a. férséljning och inldsen i den alternativa
investeringsfonden sker enligt lag och andra dokument som definierar fonden och att
varderingen sker korrekt.

Forvaringsinstitutet ansvarar for forluster av férvarade finansiella instrument. Har institutet
delegerat depaftrvaringsuppagifter till en uppdragstagare kan dock institutet i vissa situationer,
narmare angivna i AIFM-direktivet och nationell lagstiftning, undga ansvar for forluster. For att
undga ansvar maste dock institutet visa att det av sarskilda skal var tvingat att delegera
depafdrvaringsuppagiften till uppdragstagaren.

For en alternativ investeringsfond som hér hemma inom EU, méste férvaringsinstitutet vara
etablerat i samma land som den alternativa investeringsfonden.

72 (76)



9.14.2

9.14.3

9.14.4

9.14.5

9.15

9.15.1

Informationskrav och rapportering

LAIF uppstaller informationskrav liknande de som galler fér vardepappersfonder, vilket i férsta
hand innebér krav p& uppréattande av arsberattelse och informationsbroschyr. Arsberéttelse,
halvarsrapport och ett prospekt behdver upprattas for varje AIF som en AlF-férvaltare forvaltar
och marknadsfér inom EES. For sadana AlF:er som omfattas av kraven pa att offentliggora
prospekt behdver informationsbroschyr endast uppréattas for de punkter som inte redan tacks
av Grundprospektet. For alternativa investeringsfonder som marknadsfors till icke-
professionella investerare ska dessutom ett faktablad upprattas. Darutover ska en AlF-
forvaltare pa regelbunden basis informera tillstandsmyndigheten om exempelvis pa vilka
marknader och med vilka tillgangar den alternativa investeringsfonder handlar samt vilka
illikvida tillgangar som finns i fonden.

Kontroll éver onoterade féretag och emittenter

LAIF innehaller sarskilda bestammelser om foérvarv dar en AlF-férvaltare, indirekt genom en
alternativ investeringsfond som sadan en AlF-forvaltare forvaltar, far kontroll dver ett onoterat
bolag, varvid kontroll ska betyda innehav av mer @n 50 procent av résterna i det onoterade
bolaget. Sadan AlF-férvaltare kommer da dels behdva underrétta tillstandsmyndigheten och
det onoterade bolaget, dels avsta fran vissa atgarder som kan medfora att det onoterade
bolaget téms pa tillgangar. Samma regler galler om en alternativ investeringsfond férvarvar
kontroll 6ver ett féretag som hér hemma inom EES och vars aktier ar upptagna till handel pa
reglerad marknad, dock att kontroll i detta sammanhang anses uppkomma redan vid innehav
av 30 procent av rosterna i foretaget.

Darutéver foreligger en underrattelseskyldighet till tillstandsmyndigheten vid dverskridande
eller underskridande av tréskelvardena 10, 20, 30, 50 och 75 procent genom férvarv eller
Overlatelse av innehav i onoterade foretag.

Tillsyn och sanktioner

Genom AIFM-direktivet och sarskilt genom respektive inférlivandelands lokala lagstiftning
foreskrivs regler om tillsyn av och sanktioner fran tillstindsmyndigheten. | ett svenskt
perspektiv innebdr detta bl.a. att Finansinspektionen, som utgor tillstdnds- och
tillsynsmyndighet for alternativa investeringsfonder och AlF-férvaltare som hér hemma i
Sverige, ska ingripa om en AlF-forvaltare har asidosatt sina skyldigheter enligt LAIF, andra
férfattningar som reglerar férvaltarens verksamhet, bolagsordningen eller interna instruktioner
som har sin grund i en foérfattning som reglerar forvaltarens verksamhet. Om évertradelsen ar
allvarlig kommer Finansinspektionen kunna aterkalla forvaltarens tillstand eller, om det ar
tillrackligt, meddela en varning.

Ovrigt
Emittenten ar inte en matarfond eller en fond-i-fond.

OVRIG TILLAMPLIG REGLERING

Inhdmtande av information i enlighet med lagen om atgarder mot penningtvatt

Lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism uppstaller krav
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pa verksamhetsutdvare att kontrollera varje investerares identitet och rapportera misstankt
penningtvatt. | samband med teckning fér erbjudandet enligt detta Prospekt kommer en
kontroll av investerare att genomfdras for att kunna uppfylla de skyldigheter som foreligger i
enlighet med ovan namnd lag och annan férfattning pa omradet.

Inhadmtande av information i enlighet med FATCA

Emittentens verksamhet omfattas av kraven i lagen (2015:62) om identifiering av
rapporteringspliktiga konton med anledning av FATCA-avtalet. | enlighet med denna lag ska
de konton vars innehavare ar s.k. US-persons i enlighet med lagens bestammelser identifieras
och uppgifter om sadana identifierade rapporteringspliktiga konton lamnas till Skatteverket. |
samband med teckning for erbjudandet enligt detta Prospekt kommer darfér en kontroll av
investerare att genomfdras for att kunna uppfylla de skyldigheter som féreligger i enlighet med
ovan namnd lag och annan forfattning pa omradet.

Inhdmtande av information i enlighet med CRS

Emittentens verksamhet omfattas av kraven i lagen (2015:911) om identifiering av
rapporteringspliktiga konton vid automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton. . |
enlighet med denna lag ska de konton som innehas av personer eller enheter med hemvist i
annan eller andra stater eller jurisdiktioner i enlighet med lagens bestammelser identifieras
och uppgifter om saddana identifierade rapporteringspliktiga konton lIamnas till Skatteverket. |
samband med teckning for erbjudandet enligt detta Grundprospekt kommer darfor en kontroll
av investerare att genomforas for att kunna uppfylla de skyldigheter som foreligger i enlighet
med ovan ndmnd lag och annan férfattning pad omradet.

INBLANDADE PERSONERS INTRESSEN | EMISSIONEN

Bolaget ska i Grundprospektet ange om nagra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i emissionen har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen kopplade till
emissionen. Personer med intressen kan vara agare, styrelseledamater, radgivare, finansiella
mellanhander och sakkunniga. Infressen kan vara aktierelaterade vardepapper i emittenten
eller dess dotterbolag, direkta eller indirekta ekonomiska intressen som ar beroende av
emissionens framgang samt éverenskommelser med storre aktiedgare i emittenten.

Styrelseledamoéterna Lars-Erik Svantesson och Christian Svantesson ar aktiedgare i
Moderbolaget och darigenom indirekta agare i Emittenten och har darfér ett ekonomiskt
intresse som &ar beroende av erbjudandets framgang, eftersom Moderbolaget kan ha
ekonomisk vinning som ar beroende av Emittentens verksamhet. Christian Svantesson ar
darutbver VD i Emittenten och ingar i det Operativa Bolagets styrelse och
investeringskommitté. Da bade Emittenten och det Operativa Bolaget ingar i samma
associationsrattsliga koncern anses detta dock inte innebara nagon egentlig intressekonflikt
da det ligger i Moderbolagets och ovan nadmnda personers intresse att tillse att samtliga
koncernbolag utvecklas positivt.

Det foreligger inga avtalsrelationer eller transaktioner mellan Emittenten och Moderbolaget
som kan paverka Emittentens férmaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot sina investerare
utover Licensavgiften och eventuella framtida vinstutdelning samt eventuella kapitaltillskott
som styrelsen i Moderbolaget kan komma att besluta om i framtiden.

Emittenten avser att Oppet redovisa Emittentens transaktioner med AlF-férvaltaren och
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9.17

9.18

9.19

9.20

9.21

Moderbolaget i de skriftliga rapporter som kommer att erlaggas till investerare. Vidare har
Emittenten en oberoende varderingsfunktion som tillser att Emittentens tillgangar varderas pa
ett korrekt satt.

Emittenten har inte ldmnat 1an, garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for
styrelseledamdéterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledamoéterna i Emittenten har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktioner, som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och
som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorn har inte varit delaktiga i
nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Det finns vidare inte nagon dverenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner fill
och som senare kan komma att leda till att kontrollen éver Emittenten férandras.

Mats Ohlson kommer att vara ansvarig forvaltare av Emittenten genom sin anstallning i AlF-
forvaltaren. Mats &r ocksa agare i Moderbolaget och darigenom indirekt agare i Emittenten,
vilket dock inte anses innebdra nagon egentlig intressekonflikt da det anses ligga i
gemensamma intressen att tillse att Emittenten utvecklas positivt.

Det foreligger vidare inte nagra intressekonflikter i férhallande till AIF-férvaltaren, Mangold,
Euroclear, NGM-NDX, PwC eller RSM Stockholm AB.

Nagra Ovriga intressekonflikter som &r av betydelse for erbjudandet har inte identifierats.
KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ar inte obligatorisk for Emittenten och kommer inte att tillampas
av denna.

MEDLEMSKAP | INTRESSEORGANISATIONER

Emittenten ar inte medlem i nagon intresseorganisation.

NOMINERINGSKOMMITTE OCH KOMMITTEER FOR REVISIONS- OCH
ERSATTNINGSFRAGOR

Emittenten har inte inrattat ndgon nomineringskommitté eller kommitté for revisions- eller
ersattningsfragor. Mot bakgrund av Emittentens storlek och verksamhet bér sadana fragor
beredas av agarna respektive styrelsen i sin helhet, vilket beddms kunna ske utan
olagenheter. Emittentens revisor rapporterar séaledes till styrelsen i sin helhet om sina
iakttagelser fran granskningen av bokslut och sin beddémning av Emittentens interna kontroll.
Emittentens revisor kommer att medverka personligen vid minst ett styrelsemote per ar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Emittenten har inte vid tidpunkten fér Grundprospektets godkannande genomfort eller avser
att genomfdra nagra investeringar i eller transaktioner med en person som ar narstaende till
fysisk person som direkt eller indirekt ager aktier i Emittenten eller Moderbolaget.

ARLIGA MOTEN

Emittentens styrelse har inte for avsikt att bjuda in investerare till nagot arligt informationsmote.
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9.22 DOKUMENT SOM FINNS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstaende handlingar for Emittenten finns tillgangliga i pappersform hos Emittenten for
inspektion. S& lange som Emittenten och Andelslanen ar utestdende kommer kopior av
féljande handlingar att finnas tillgangliga pa Emittentens kontor under kontorstider. | viss
utstrackning kan informationen tillhandahallas aven digitalt. Viss information avseende
Emittenten finns aven pa Emittentens hemsida www.thesinglemaltfund.com.

a) stiftelseurkund,

b) registreringsbevis,

c) bolagsordning,

d) en kopia av Grundprospektet,

e) samtliga arsredovisningar och delarsrapporter som har tagits fram sedan Emittentens

stiftande inklusive tillhdrande revisionsberattelser,

f) samtliga koncernredovisningar avseende Fondkoncernen som har tagits fram sedan
Emittentens stiftande inklusive tillhérande revisionsberattelser,

g) ovriga rapporter hanforliga till Emittentens verksambhet,

h) underlag for vardering,

i) information avseende Andelslanens varde,

j) faktablad.
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10

10.1

10.2

10.2.1

10.2.2

10.2.3

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

INLEDNING

Vad som anges nedan ar en sammanfattning av skattekonsekvenser med anledning av
innehav i Andelslanen for investerare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inget
annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttdmmande behandla alla
skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av investering i Andelslanen.
Sammanfattningen nedan behandlar t.ex. inte regler som galler for finansiella instrument som
innehas som utgor lagertillgangar i naringsverksamhet. Sammanfattningen omfattar vidare
inte nagon beskrivning av skattekonsekvenser for innehavaren av Andelslan som ags av
denne via t.ex. en kapitalférsakring.

Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivha kan uppkomma ocksa for andra
kategorier av investerare an de som o6versiktligt beskrivs nedan. Varje investerare bor darfor
radfraga sin skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av
investering i Andelslanen, exempelvis till foljd av utlandska regler, skatteavtal eller andra
sarskilda regler som kan komma att bli tilldmpliga i varje enskild investerares situation.

BESKATTNING

Allmant

Kapitalvinst eller kapitalférlust vid avyttring av Andelslanen ska beskattas enligt reglerna for
delagarratter. Vid en avyttring ska en kapitalvinst eller kapitalforlust berdknas som
forsaljningspriset minskat med anskaffningsvardet och eventuella férsaljningskostnader.

Fysiska personer och svenska dédsbon

For fysiska personer med skatterattslig hemvist i Sverige och fér svenska dédsbon tas
kapitalvinst eller kapitalférlust pa kapitalandelsbevis upp till beskattning i inkomstslaget kapital.
Kapitalvinster pad marknadsnoterade kapitalandelsbevis beskattas med 30 procent.
Omkostnadsbeloppet for samtliga kapitalandelsbevis av samma slag och sort sammanlaggs
och beraknas gemensamt vid tilldampning av genomsnittsmetoden.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade andelslan ar avdragsgilla. Sadan forlust kan kvittas i sin
helhet mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade delagarratter och den skattepliktiga
delen pa onoterade aktier under samma ar. Overskjutande Kkapitalforiuster pa
marknadsnoterade andelsbevis ar avdragsgilla med 70 procent.

Om det uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital medges en skattereduktion samma
ar mot inkomster i inkomstslaget naringsverksamhet respektive tjanst samt mot fastighetsskatt
och fastighetsavgift.

Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100
000 kronor och med 21 procent den del av underskottet som 6verstiger 100 000 kronor.
Underskott kan inte rullas vidare till senare beskattningsar.

Juridiska personer
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For juridiska personer beskattas kapitalvinster och kapitalférluster i inkomstslaget
naringsverksamhet. Overskott i inkomstslaget naringsverksamhet beskattas med 22 procent.

Avdrag for kapitalforluster vid avyttring av kapitalandelsbevis som innehas som
kapitaltilgangar far géras endast mot kapitalvinster pa delagarratter (den sa kallade fallan).
Forluster som inte utnyttjas ett ar kan utnyttjas mot framtida vinster pa delagarratter. Sadana
kapitalférluster kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
delagarratter i ett annat bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan detta bolag och det bolag som redovisat kapitalforluster.

78 (76)



11

DOKUMENT SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Féljande handling inforlivas genom hanvisning och utgér en del av Grundprospektet.

. Delarsredovisning avseende delarsperioden den 6 juli 2017 — den 30 september 2017,
. Arsredovisning avseende perioden den 6 juli 2017 — den 31 december 2017,
o Delarsredovisning avseende delarsperioden den 1 januari 2018 — den 30 juni 2018.

Sa lange som nagot Andelslan ar utestaende kommer kopia av den handling som inférlivats
genom hanvisning finnas tillganglig fér inspektion pa Emittentens kontor under sedvanliga
kontorstider. Darutdver aterfinns delarsredovisningen enligt ovan pa Emittentens hemsida.

Emittentens styrelse uppmanar potentiella investerare att tillgodogoéra sig information i den
handling som inforlivats genom héanvisning innan beslut rérande investering i Andelslanen
fattas.

Handlingen som hanvisning gors till ar aktuell per det datum som handlingen daterats. Det
gors inga utfastelser i den handling som inférlivats genom hanvisning kring att det inte skett
eller kommer att ske nagon foérandring i Emittentens verksamhet, finansiella situation eller i
ovrigt.

79 (76)



12

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvands som underlag fér framtagande av Slutliga Villkor for varje
emission under Programmet.

THE SINGLE MALT FUND AB (publ)
SLUTLIGA VILLKOR DATERADE [e]

The Single Malt Fund AB:s (“Emittenten”) villkor for kapitalandelslan av den 14 januari 2019
("Villkoren”) ska galla under program for kapitalandelslan ("Programmet”) jamte de nedan
angivna slutliga villkor ("Slutliga Villkor”). Definitioner som anvands nedan framgar antingen
av grundprospektet som godkdndes av Finansinspektionen den 14 januari 2019
("Grundprospektet”) eller av Villkoren som upprattats for Programmet i enlighet med direktiv
2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i
respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive andringar genom direktiv
2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten ("Prospektdirektivet”).

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet. Fullstandig
information om Emittenten och Programmet kan endast fas genom Grundprospektet,
eventuella publicerade tillagg till Grundprospektet samt dessa och samtliga Slutliga Villkor som
upprattas efter varje genomférd emission i kombination, varfor investerare som évervager att
investera i enlighet med Programmet bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Grundprospektet och dess eventuella tillaggsprospekt. Grundprospektet inklusive Villkoren
samt eventuella tillagg till Grundprospektet finns tillgangliga i elektronisk form p& Emittentens
hemsida.

En sammanfattning av emissionen bifogas dessa Slutliga Villkor.

Samtliga ovanndmnda dokument kommer att publiceras i enlighet med artikel 14 i
Prospektdirektivet pa Emittentens hemsida.

[Dessa Slutliga Villkor &r daterade den [e], varvid Lanet faststalls till [] EUR.]
alternativt

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [e], varvid Lanet férvantas hojas
med [e] EUR fran [e¢] EUR till [e] EUR.]

Instrument- och emissionsspecifika villkor

1. | LA&nenummer [e]
(i) Tranchebendmning [e]

2. | Lanedatum [e]
(i) Teckningsperiod [o] - [e]
(ii) Datum for tilldelning [e]
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(iii) Likviddatum

[e]

3. Emissionsdatum

[e]

4. | Sammanlagt teckningsbelopp

[e]
alternativt

[Upp till [e] EUR. Teckningsbeloppet
faststalldes till [e].]

5. | Startdag for ranteberakning

[e]

Erbjudandets former och villkor

1. | Antal emitterade andelslan

[e]
alternativt

[Upp till [e]]

2. | Meddelande om tilldelning

[Via avrakningsnota kring den [e].]

3. | Meddelande om genomford emission

[Via Emittentens hemsida kring den [e].]

Emittenten bekraftar harmed att ovanstadende kompletterande Slutliga Villkor ar gallande for
Andelslan utgivna enligt Programmet tillsammans med Villkoren.

Emittenten bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for Programmet och
godkannande av gallande Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om Emittenten har offentliggjorts.

Stockholm
Den [e]

The Single Malt Fund AB (publ)
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Emittenten
The Single Malt Fund AB (publ)

Amalia Jonssons Gata 21, 421 31 Vastra Frolunda

Emissionsinstitut och marknadsgarant

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm

Central virdepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 191, SE-101 23 Stockholm

Revisor
Daniel Algotsson
c/o PwC Sweden, 113 97 Stockholm, Sverige

AlIF-forvaltaren
Finserve Nordic AB

Box 586, 114 52 Stockholm

Forvaringsinstitut

Intertrust Depositary Services (Sweden) AB
Box 16285, 114 56 Stockholm

Vérdering
RSM Stockholm AB
Box 68, 182 11 Danderyd

Legala radgivare till emittenten
Harvest Advokatbyra AB
Box 7225, 103 89 Stockholm
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THE SINGLE MALT FUND AB (PUBL)

VILLKOR FOR KAPITALANDELSLAN

2019:1

ISIN: SE0010547299



DEFINITIONER

” AlF-forvaltaren” avser forvaltare enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder
och som ar utsedd férvaltare avseende Emittentens verksamhet.

“Andelslan” avser Kapital- och vinstandelslan fran Andelslaninnehavare till Emittenten som
omfattas av dessa Villkor.

“Andelslaninnehavare” avser, i forhallande till ett VP-konto, den person som ar
direktregistrerad eller forvaltarregistrerad innehavare av ett Andelslan.

”Bankdag” avser dag i Sverige som inte ar I6rdag, sondag eller annan allman helgdag eller
dag som betraffande betalning av Andelslan ar likstalld med allman helgdag.

”Emittenten” avser The Single Malt Fund AB, organisationsnummer 559118-4949, med
registrerad adress Amalia Jonssons Gata 21, 421 31 Vastra Frélunda, Sverige.

“Euroclear Sweden” avser Emittentens centrala vardepappersférvarare for Andelslanen,
fran tid till annan, initialt Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige.

”Fondkoncernen” avser Emittenten och dess dotterbolag som utgdrs av det Operativa
Bolaget.

”Forvaltningsarvodet” avser den avgift som definieras i punkt 6.1 och som ska utga fran
Emittenten till AIF-férvaltaren i enlighet med dessa Villkor.

"God redovisningssed” avser i dessa Villkor Arsredovisningslagen (1995:1554),
Bokforingslagen (1999:1078) och Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2
(2008:25), att tillampas fér Emittenten.

”Investeringskapitalet” avser de belopp som tillforts Emittenten genom Teckningsbelopp
minskat med sadant belopp som aterbetalats till Andelslaninnehavare avseende de Andelslan
vilka aterbetalats helt eller delvis i enlighet med punkt 8 (Fortida inldsen av Andelslan), punkt
7 (Aterbetalning av Lanet) eller punkt 12 (Fértida uppsagning av Lanet) och som inte utgor
Vinstandelsranta.

”Investeringsportfoljen” avser de vardepapper och andra tillgangar i vilka
Investeringskapitalet investeras, avkastningen pa dessa tillgdngar, den del av
Investeringskapitalet som vid relevant tidpunkt ar oinvesterat samt intékter fran den radgivning
som lamnas till Operativa Bolaget, minskat med Agaravkastning, Férvaltningsarvode,
Licensavgift samt Tillatna kostnader. Beraknat i enlighet med principerna i 10.2 och 10.3.

”Licensavgiften” avser den avgift som definieras i punkt 6.2 och som betalas av Emittenten
till Moderbolaget.

”LKF” avser lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

”Lanet” de lan som lamnats till Emittenten fran Andelslaninnehavare och som baseras pa
dessa Villkor.

”Meddelande” avser information lamnad i enlighet med punkt 16.
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2.1

2.2

23

24

”Minimiranta”, avser for aktuell period, genomsnittlig 90-dagars statsskuldsvéxelranta.

”Moderbolaget” avser Cellar Capital Invest AB, organisationsnummer 556083-2445, med
registrerad adress Amalia Jonssons Gata 21, 421 31 Vastra Frélunda, Sverige.

”Operativa Bolaget” avser The Single Malt Trading Limited, ett irlandskt bolag med
registreringsnummer 612744 i vilket Emittenten dger samtliga utgivna aktier.

”Relevant Andel” avser per Andelslan, respektive Andelslans kvotdel av det totala nominella
beloppet for samtliga utgivna Andelslan. Berdknat som respektive Andelslans nominella
belopp dividerat med det totala nominella beloppet av samtliga utgivna Andelslan.

”Skuldboken” avser skuldboken for Andelslénen, vilken ska foras av Euroclear Sweden i
enlighet med dessa Villkor.

”Teckningsbelopp” avser det belopp som enligt punkt 3.6 dessa Villkor ska erlaggas till
Emittenten vid teckning av Andelslan, beraknat vid emissionstidpunkten.

”Tillatna kostnader” avser de kostnader utéver Forvaltningsarvodet och Licensavgiften som
Emittenten har ratt att belasta Investeringsportfoljen med, definierat i punkt 6.2.

”Vinstandelsranta” den vinstandelsranta pa Investeringskapitalet vilken tillkommer
Andelslaninnehavarna i enlighet med punkt 7 och andra bestdmmelser i dessa Villkor.

“VP-konto” avser konto for dematerialiserade vardepapper som uppratthalls av Euroclear
Sweden i enlighet med LKF i vilket (i) en &gare av sddana vardepapper ar direktregistrerad
eller (ii) en agares innehav av vardepapper ar registrerat i en forvaltares namn.

” Aterbetalningsdag” avser for respektive Andelslan, den 28 mars 2025, sadan tidigare dag
som foéljer av punkt 8 (Fortida inlésen av Andelslan) eller punkt 12 (Foértida uppsagning av
Lanet), eller sadan senare tidpunkt som féljer av punkt 7.

”Agaravkastning” avser den vinst fran forvaltningen av Investeringsportféljen vilken
tillkommer Moderbolaget i enlighet med punkt 7 i dessa Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Andelslanen ar upptagna i Euro och omfattas av dessa Villkor.

Teckning for Andelslan ska ske genom anmalan till Emittenten senast atta (8) Bankdagar fore
ingangen av den dag da Andelslanen ges ut.

Genom att teckna sig for en Andelslan samtycker varje Andelslaninnehavare till dessa Villkor
samt till att Andelslanen omfattas av dessa Villkor. Genom att forvarva ett Andelslan bekraftar
var efterféljande Andelslaninnehavare att Andelslanen omfattas av dessa Villkor.

Emittenten ska tillse att de betalningsforpliktelser som foljer av Andelslanen i formansrattsligt
hanseende jamstadlls med Emittentens Ovriga icke efterstidllda och icke sakerstallda
forpliktelser, sa langt inte annat foljer av gallande ratt.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

Andelslanen ar fritt overlatbara, med de undantag som fdljer av gallande ratt. Varje
Andelslaninnehavare svarar sjalv for att efterleva eventuella begransningar i Andelslanens
Overlatbarhet.

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Andelslan i enlighet med dessa Villkor emitteras forsta gangen den 28 mars 2019, ISIN ar
SE0010547299.

Beloppet for Lanet uppgar till Iagst 10 000 000 Euro och hégst 25 000 000 Euro. Lanet utgor
ett kapital- och vinstandelslan.

Beloppet for Lanet kan komma att 6kas eller minskas i enlighet med dessa Villkor.

Lanet representeras av Andelslan. Det nominella beloppet for respektive Andelslan uppgar till
100 Euro (ett hundra Euro).

Andelslan enligt dessa Villkor ska per blivande Andelslaninnehavare initialt tecknas till ett
lagsta belopp om 1 000 Euro (ett tusen Euro).

Andelslan enligt dessa Villkor med ett nominellt belopp om 100 Euro ska tecknas till en
teckningskurs ("Teckningsbelopp”) som vid emissionstidpunkten motsvarar det nominella
beloppet.

Emittenten férbehaller sig ratten att avgéra om en teckningsanmalan skall berattiga till
teckning av Andelslan eller ej. Emittenten ska tillse att den som tecknat sig for Andelslan far
information om teckningsanmalan som berattigar till teckning av Andelslan. Saddan information
ska tillstallas den som tecknat Andelslan senast sex (6) Bankdagar fére emissionstidpunkten
genom utfardande av avrakningsnota. Den som tecknat sig for Andelslan skall avseende
tecknade Andelslan senast den femte (5:e) Bankdagen efter det att han ftillstallts
avrakningsnota, genom insdttning pa av Emittenten anvisat bankkonto, erlagga
Teckningsbeloppet. Om Teckningsbeloppet inte har inkommit pa angiven dag forfaller
teckningen av Andelslan. Berdrda Andelslan kan da komma att tilldelas annan for ett lagre
belopp an det avsedda Teckningsbeloppet. Den som tecknat sig for berérda Andelslan och
inte inbetalat Teckningsbelopp i tid kan da komma att fa svara for mellanskillnaden.

Emittenten forbehaller sig ratten att inte emittera nagra Andelslan i enlighet med dessa Villkor
for det fall att teckning av Andelslan inte skett motsvarande Lanets lagsta belopp som anges
i 3.2 ovan.

Emittenten forbehaller sig ratten att skjuta upp tidpunkten for emission av Lanet enligt punkt
3.1 med upp till 3 manader.

Emittenten har under de forsta 12 manaderna som foljer efter dagen for godk&nnande av det
prospekt som upprattas med anledning av erbjudande av Andelslanen ratt att emittera
ytterligare Andelslan enligt dessa Villkor. Darefter ska inga ytterligare Andelslan emitteras.
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3.11

4.1

4.2

5.1

5.2

5.3

54

5.5

5.6

5.7

6.1

Emittenten forbinder sig harmed gentemot Andelslaninnehavarna att i enlighet med dessa
Villkor, och med de begransningar som framgar harav, aterbetala Lanet samt att i 6vrigt iaktta
dessa Villkor.

ANDELSLAN | KONTOBASERAD FORM

Andelslanen ska for Andelslaninnehavarnas rakning registreras pa VP-konto, och inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Andelslanen kommer foljaktligen att registreras i enlighet
med LKF. Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestdmmelse i féraldrabalken
(1949:281), villkor i testamente eller gavobrev eller annars férvarvat ratt at ta emot betalningar
avseende en Andelslan ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Emittenten ska &ga ratt att erhalla information fran Euroclear avseende Skuldboken. P&
begédran av en Andelslaninnehavare ska Emittenten begéara och lamna ut sadana uppgifter till
Andelslaninnehavare avseende dennes innehav.

INVESTERINGAR OCH VERKSAMHET

Emittentens verksamhet ska endast besta i att tillse att Investeringsportfoljen férvaltas samt
[d@mna radgivning till det Operativa Bolaget. Investeringsportfélien finansieras av
Investeringskapitalet, avkastning och vinster hanférliga till gjorda investeringar och placeringar
samt intékter fran radgivning till Operativa Bolaget, och belastas med de kostnader som foljer
av punkt 6 (Kostnader i verksamheten), forluster hanférliga till gjorda investeringar samt
betalningar till Andelslaninnehavarna och Moderbolaget i enlighet med punkt 7 (Aterbetalning
av Lanet), punkt 8 (Fortida inlésen av Andelslan) och punkt 12 (Fortida uppsagning av Lanet).

Investeringsportfolien ska endast besta av féljande tillgangar: Aktier i Operativa Bolaget,
marknadsmassiga lan till Operativa Bolaget, likvida medel, inlaning till bank samt sadana
tillgadngar som ar nédvandiga for att bedriva den I6pande verksamheten i Emittenten.

Operativa Bolaget ska endast bedriva sddan verksamhet som direkt eller indirekt avser handel
och investering (analys, inkop, lagerfoéring, marknadsféring och forsaljning) i Whisky (sé som
fardig whisky, eller whisky i produktion) och darmed tillhériga produkter.

Avkastningsmalet avseende Investeringskapitalet uppgar till 10 % per ar.
Emittenten ska i sin verksamhet félja tillampliga lagar och regler.

Emittentens bokféring och redovisning ska ske i Euro. Emittentens rakenskapsar ska vara
kalenderar.

AlIF-Forvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittentens verksamhet och férvaltar
Investeringskapitalet och Investeringsportfoljen. Alla beslut avseende Investeringsportféljen
och placeringar av tillgangliga medel ska tas av AlF-Forvaltaren.

KOSTNADER | VERKSAMHETEN

Emittenten forvaltas av en AlF-forvaltare. AlF-forvaltaren ska erhalla ett arligt
forvaltningsarvode ("Foérvaltningsarvodet") som ersattning for de tjanster som tillhandahalls
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6.2

6.3

6.4

6.5

Emittenten innefattande administration av Emittenten, riskhantering och férvaltning av
Investeringskapitalet och Investeringsportféljen.

Emittenten ska erlagga en arlig avgift ("Licensavgiften”) till Moderbolaget fér anvandandet av
det koncept som tagits fram av Moderbolaget avseende bedrivande av handel med Whisky.

Foérvaltningsarvodet samt Licensavgiften ska utga med ett sammanlagt belopp som inklusive
eventuell mervardesskatt motsvarar en nettokostnad per rakenskapsar om 2,5 % av
Investeringsportfolien berdknad utan beaktande av skatteeffekten av Forvaltningsarvodet
samt Licensavgiften for innevarande rakenskapsar. Investeringsportfoljens varde per den sista
dagen i respektive kvartal skall ligga till grund fér berdknande av Forvaltningsarvodet samt
Licensavgiften. Licensavgiften ska I6pande erlaggas kvartalsvis i efterskott av Emittenten den
forsta Bankdagen efter utgangen av varje kvartal. Forvaltningsarvodet ska erlaggas
manadsvis i efterskott den 7:e Bankdagen efter utgangen av varje manad. Berdkning av
Forvaltningsarvodet samt Licensavgiften ska efter Emittentens basta formaga ske I6pande i
enlighet med ovan. For det fall att det i samband med framtagande av kvartalsrapport eller
arsredovisning i enlighet med punkt 10 visar sig att justering av Forvaltningsarvodet eller
Licensavgiften ar nddvandigt for att avgifterna skall anses ha utgatt med ratt belopp, far
justering ske i samband med erlaggande av efterféliande Forvaltningsarvodet samt
Licensavgiften.

Foljande kostnader fér Emittenten ska anses utgora “Tillatna kostnader” vid berdkning av
Investeringsportfoljen:

(i) kostnader avseende etableringen av Emittenten samt Operativa Bolaget;

(i)  arvoden till advokater och revisorer, depa- och forvaltningsavgifter, konsultarvoden,
varderingskostnader samt 6vriga arvoden och kostnader hanférliga till Andelslanen
(inklusive kostnader som uppstar i samband med notering av Andelslanen pa en
reglerad marknad, och att bibehalla sadan notering);

(i)  alla skatter och palagor som alaggs Emittenten i férhallande till Andelslanen eller
Investeringsportféljen;

(iv) Emittentens Ovriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahallande av lan
(inklusive kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering, finders fees,
depaer, och andra liknande avgifter).

(v)  transaktionskostnader sdsom courtage;

(vi) kostnader, inbegripet Idnekostnader och styrelsearvode, fér bedrivande av den I6pande
verksamheten i Emittenten s& som den definieras i dessa Villkor;

(vii) kostnader avseende avvecklingen av Emittenten samt Operativa Bolaget.

Emittenten eller Operativa Bolaget ska inte belastas med kostnader éverstigande vad som
kan anses vara marknadsmassiga kostnader fér bedrivande av den verksamhet som
definieras i dessa Villkor.

ATERBETALNING AV LANET
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7.1

7.2

7.3

7.4

8.1

8.2

Aterbetalning av Lanet ska ske kontant till Andelslaninnehavarna. Emittenten ska tillse att
samtliga tillgangar i Investeringsportfolien som inte utgdrs av likvida medel avyttras fore
Aterbetalningsdagen och att aterbetalning till Andelslaninnehavarna sker i enlighet med dessa
Villkor pa Aterbetalningsdagen. For det fall att det &r i Andelslaninnehavarnas bésta intresse
kan Emittenten besluta att senareldgga Aterbetalningsdagen med upp till tolv (12) manader.
Sadant beslut ska fattas och meddelas till Andelslaninnehavarna senast 3 manader fore
Aterbetalningsdagen. Nér Investeringsportfélien avyttrats ska Emittenten tillse att alla
kostnader som ska belasta Investeringsportféljen i enlighet med dessa Villkor betalas eller att
avsattningar gors for icke betalda kostnader beradknade i enlighet med God redovisningssed.

Av det belopp som aterstar sedan atgarder i enlighet med punkt 7.1 vidtagits ska forst sa langt
tillgéngar i Investeringsportfoljen forslar Lanet aterbetalas. Tillgangligt belopp ska darvid
fordelas pro rata mellan Andelslaninnehavarna.

Sedan Lanet aterbetalats i dess helhet ska eventuellt resterande belopp fordelas mellan
Andelslaninnehavarna och Moderbolaget pa féljande satt:

0] Forst ska s& mycket av resterande belopp som motsvarar Minimirantan pa
Investeringskapitalet under perioden frdn emissionen av Andelslanen fram (il
Aterbetalningsdagen férdelas till Andelslaninnehavarna i form av vinstandelsranta
("Vinstandelsranta”).

(i)  Darefter ska 20 procent av eventuellt aterstdende belopp ("Agaravkastning”) tillfalla
Moderbolaget fér sddan period. Resterande belopp ska tillfalla Andelslaninnehavarna i
form av ytterligare Vinstandelsranta.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp till Andelslaninnehavarna i enlighet med denna punkt 7
ska Andelslanen anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha nagra
ytterligare forpliktelser gentemot Andelslaninnehavarna.

FORTIDA INLOSEN AV ANDELSLANET

Envar Andelslaninnehavare &ager ratt att begara fortida inlésen av Andelslan som
Andelslaninnehavaren innehar om Emittenten eller det Operativa Bolaget vasentligen bryter
mot dessa Villkor och sadant avtalsbrott framférs av Andelslaninnehavare motsvarande minst
50 % av Investeringskapitalet och detta inte atgardats inom 30 dagar frdn det att
Andelslaninnehavare Meddelat sadant vasentligt avtalsbrott till Emittenten. Ratt till inldsen
enligt denna punkt galler bara under forutsattning att Andelslaninnehavaren skickat
Meddelande till Emittenten inom 10 dagar fran det att avtalsbrottet upptackts.

Andelslan som ar féremal for inlésen enligt 8.1 ska inldésas pa den tionde (10:e) Bankdagen
efter dagen da begaran om inlésen meddelats Emittenten och utbetalning ska ske kontant till
Andelslaninnehavarna. Om Emittenten inte har kontanta medel tillgangliga, ska medel for
inlésen inférskaffas genom att delar av Investeringsportfélijen avyttras eller pa annat satt
forvaltas pa ett sadant satt att kontanta medel uppkommer. Skulle en sddan avyttring eller
forvaltning pa grund av radande marknadsférhallanden enligt Emittentens bedémning
vasentligen missgynna 6vriga Andelslaninnehavare far Emittenten avvakta med inlésen till
dess att detta kan ske utan att det vasentligen missgynnar évriga Andelslaninnehavare.
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8.3

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

10

10.1

Andelslaninnehavaren ager darvid ratt till ett kontant belopp som per inlést Andelslan
motsvarar den Relevanta Andelen av Investeringsportfoljen vid det datum da begaran om
inldsen meddelats till Emittenten. Berakning av Investeringsportfélien ska da ske baserat pa
vardet av Investeringsportféljen som tas fram i enlighet med bestdmmelserna i punkten 10.2
och 10.3.

BETALNINGAR

Alla betalningar enligt dessa Villkor ska ske i Euro.

Betalning eller aterbetalning enligt dessa Villkor sker till den som &r registrerad som
Andelslaninnehavare pa dagen fem (5) Bankdagar fore respektive forfallodag
(“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan person som den dagen &r registrerad hos
Euroclear Sweden som berattigad att erhalla betalning eller aterbetalning.

Har Andelslaninnehavare genom kontoférande institut angett att kapitalandel respektive ranta
ska insattas pa visst bankkonto sker insattningar genom Euroclear Swedens férsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall éverséander Euroclear Sweden beloppet pé respektive
forfallodag till Andelslaninnehavaren till den adress som denne har registrerat hos Euroclear
Sweden pa Avstamningsdagen. Om Euroclear Sweden, pa grund av dréjsmal pa Emittentens
sida eller annars inte kan utbetala belopp enligt det foregadende, ska Euroclear Sweden
utbetala beloppet sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad
som Andelslaninnehavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 9 saknat ratt att mottaga
detta, ska Emittenten och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter.

Om Emittenten ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av
hinder fér Euroclear Sweden ska Emittenten ha ratt att uppskjuta betalning till dess hindret
avlagsnats.

Emittenten ar inte skyldig att 6ka betalningar som gérs enligt dessa Villkor till bruttobelopp till
foljd av nagon kallskatt, palaga eller liknande.

VARDERING OCH INFROMATIONSATAGANDEN

Emittenten atar sig att utan anfordran via hemsida tillgangliggora for varje
Andelslaninnehavare:

(i) reviderad arsredovisning i enlighet med God redovisningssed fér Emittenten samt
koncernredovisning avseende Fondkoncernen sa snart den uppréattats, dock senast
fyra (4) manader efter utgangen av varje rakenskapsar;

(i)  kvartalsrapport i enlighet med God redovisningssed fér Emittenten samt
Fondkoncernen sa snart den upprattats, dock senast tva (2) manader efter utgangen
av varje kvartal.

(i)  bokslutskommuniké for Emittenten sa snart den upprattas, dock senast tva (2)
manader efter utgangen av varje rakenskapsar.
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

11

Styrelsen for Emittenten har ratt att fran och med rakenskapsaret 2020 fatta beslut om att inte
uppratta kvartalsrapporter. | forekommande fall kommer ovan angiven kvartalsrapportering att
ersattas med en delarsrapport som offentliggors halvarsvis.

Emittenten atar sig vidare att via hemsida tillgangliggéra for varje Andelslaninnehavare senast
trettio (30) dagar efter utgangen av varje kvartal:

(i) en specifikation av Investeringsportfoljen och dess varde i enlighet med IFRS,
koncernredovisningen som tillampas fér Fondkoncernen samt

(i)  en specifikation av Investeringsportfoljens vardeutveckling och avkastning.
Kvartalsrapporteringen kommer att pabérjas fran och med kvartal 2 fér 2018.

Som angetts ovan i punkt 10.1 har styrelsen for Emittenten ratt att fran och med
rakenskapsaret 2020 fatta beslut om att inte uppratta kvartalsrapporter. | férekommande fall
kommer ovan angiven kvartalsrapportering att ersattas med en rapport till
Andelslaneinnehavarna som offentliggérs halvarsvis.

Véardet av Investeringsportfdlien enligt 10.2 ska tas fram i enlighet med de
redovisningsprinciper som enligt lag och tillampligt regelverk galler for den koncern som
innefattar bolagen i Fondkoncernen, dvs Arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1
Kompletterande regler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU. Dartill skall respektive Andelslans andel av sadant varde redovisas.
Vardering enligt denna punkt skall faststallas arligen av oberoende varderare i enlighet med
lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Om Lanet av Emittenten sédgs upp i fortid i dess helhet i enlighet med punkten 12 ska
Emittenten snarast uppratta och tillstédlla Andelslaninnehavarna en sérskild reviderad
redovisning avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av Emittenten angiven
forfallodag. Sadan redovisning ska utformas i enlighet med lag och tillampligt regelverk/God
redovisningssed samt innehalla en specifikation av Investeringsportféljens avkastning och hur
denna utvecklats i enlighet med 10.2 och 10.3.

Emittenten ska snarast Meddela Andelslaninnehavarna:

(i) om det intraffar hadndelse av vasentlig betydelse for Emittentens ekonomiska stalining
eller vardet av Investeringsportfoljen, savida sadan handelse enligt Emittentens
beddmning inte redan ar allmant kand; och

(i)  om det intraffar ndgon handelse som kan utgéra grund foér en fortida uppsagning av
Lanet enligt punkt 12.1 (och eventuella atgarder for dess avhjalpande) sa snart
Emittenten far kAnnedom om sadan handelse.

Senast fem (5) Bankdagar fére utbetalning enligt dessa Villkor ska Emittenten avisera
Andelslaninnehavarna om belopp att utbetala och utbetalningsdag.

ALLMANNA ATAGANDEN
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11.3

11.4

11.8

11.9

12

12.1

12.2

12.3

Emittenten ska redovisningsmassigt halla Investeringsportfoljen avskild fran évriga tillgangar.
Vardepapper avseende Investeringsportfdljen ska forvaras hos forvaringsinstitut med
verksamhet i Sverige.

Emittenten far inte géra nagon vardedverforing till aktiedgarna avseende tillgangar i
Investeringsportfoljen.

Emittenten far inte aterkOpa egna aktier eller gora nagon aterbetalning eller nedsattning av
aktiekapitalet eller gbra nagon annan vardedverforing till sina aktiedgare savida annat inte
uttryckligen framgar av dessa Villkor.

Emittenten far inte utan medgivande fran Andelslaninnehavarna iklada sig annan finansiell
forpliktelse an vad som uttryckligen ar tillatet enligt dessa Villkor.

Emittenten far inte stalla sékerhet i Investeringsportfoljen eller nagon del darav, annat an fill
motpart for avtal som ingatts inom ramen for Emittentens verksamhet i enlighet med punkt 5
(Emittentens verksamhet).

Emittenten far pa det satt Emittenten finner lampligt till Moderbolaget eller annan utbetala eller
Overfora sadana tillgangar som inte ingar i Investeringsportfoljen.

Emittenten har ratt att Iamna utdelning avseende utdelningsbara medel, aterbetala villkorade
aktieagartillskott samt iklada sig skyldighet att géra sadan aterbetalning.

Emittenten har ratt att Iamna och motta koncernbidrag under férutsattning att detta inte sker
genom kontant betalning fran Emittenten och att de skulder fér Emittenten som kan uppkomma
i anledning darav ar efterstallda i Emittentens konkurs och endast ger ratt till betalning efter
det att Andelslaninnehavarna erhallit full betalning under Lanet.

Emittenten eller Operativa Bolaget far inte ingé nagra avtal eller affarsférbindelser som inte
kan anses vara pa marknadsmassiga Villkor.

FORTIDA UPPSAGNING AV LANET

Emittenten ager ratt att med minst trettio (30) Bankdagars varsel via Meddelande saga upp
Lanet (helt eller delvis) till betalning i fortid pa forfallodag som Emittenten anger, om (i) det
enligt Emittentens skaliga beddémning inte langre foreligger férutsattningar for Emittenten,
Moderbolaget eller Operativa Bolaget att bedriva den verksamhet som féljer av dessa Villkor
i enlighet med tillampliga lagar och regler i nuvarande bolagsform och/eller utan sarskilt
tillstand fran Finansinspektionen eller annan myndighet eller (ii) Emittentens verksamhet
drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte skaligen kunde férutses da Lanet upptogs.

Emittenten ager ratt att med minst sextio (60) dagars varsel via Meddelande séga upp Lanet
(helt eller delvis) till betalning i fortid vid ingadngen av det kvartal som foljer narmast efter
utgadngen av sadan uppsagningstid.

Om Lanet sags upp delvis ska utestdende Andelslan sagas upp och aterbetalas pro rata
mellan Andelslaninnehavarna. Belopp som aterbetalas kan vid delvis aterbetalning av
Andelslan maximalt uppga till respektive Andelslans nominella belopp.
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12.4

12.5

13

13.1

14

14.1

14.2

15

15.1

16

16.1

16.2

Om vissa eller alla Andelslan sags upp till betalning ska Investeringsportféljen (helt eller delvis)
avyttras sa snart detta skaligen kan goras utan att fororsaka onddig forlust for berérda
Andelslaninnehavare. Vid uppsagning enligt punkt 12.1 eller 12.2 ska dock sadan avyttring
senast ha skett pa av Emittenten angiven forfallodag.

Vid fortida uppsagning av hela Lanet ska aterbetalning av de uppsagda Andelslanen ske i
enlighet med punkt 7.

ANSVARSBEGRANSNING

Varken Emittenten, Moderbolaget eller ndgon styrelseledamot i Emittenten ar ansvarig for
skada eller forlust som orsakas Andelsldninnehavare av beslut, eller underlatenhet att fatta
beslut, rérande Emittentens administration eller férvaltningen av Investeringskapitalet eller
Investeringsportfoljen, savida inte skadan eller forlusten orsakats av bedrageri, uppsatlig eller
grov vardsloshet eller ett brott mot bestammelser i dessa Villkor.

SEKRETESS

Genom att teckna sig for eller sedermera forvarva Andelslan atar sig Andelslaninnehavare att
halla all information rérande Investeringsportfolijen, Emittentens placeringsstrategi och andra
aspekter av Emittentens verksamhet konfidentiell och inte réja sadan information for
utomstdende eller anvanda sadan information for andra &ndamal an investeringen i
Andelslanen, utan féregaende godkannande fran Emittenten.

Punkt 14.1 géller dock inte réjande (i) av information som ar allmant kédnd av annat skal &n pa
grund av Andelslaninnehavares brott mot dessa Villkor, (ii) i den man Andelslaninnehavare ar
skyldig att [lamna information enligt lag eller (iii) i den man information behdéver lamnas for att
Andelslaninnehavare ska kunna tillvara sitt legitima intresse vid domstol eller annan
myndighet.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Emittenten ska vidta de Atgarder som &r erforderliga for att uppfylla de krav som foljer av
tillmpliga lagar om penningtvatt och finansiering av terrorism. Dessa regler inkluderar
skyldighet att kontrollera Andelslaninnehavarnas identitet och rapportera misstankt
penningtvatt. Andelslaninnehavare ska i samband med teckning eller forvarv av Andelslan
tillhandahalla erforderliga uppgifter for att Emittenten ska kunna fullgéra dessa skyldigheter.

MEDDELANDEN

Meddelanden fran Emittenten till Andelslaninnehavare ska skriftigen tillstallas
Andelslaninnehavare pa dennes registrerade adress.

Meddelanden fran Andelslaninnehavare till Emittenten ska skriftligen tillstéllas Emittenten pa
dennes registrerade adress:

Amalia Jonssons Gata 21,
421 31 Vastra Frolunda,
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16.3

17

17.1

17.2

18

18.1

19

19.1

19.2

Sverige
eller pa den adress som genom Meddelande till Andelslaninnehavarna ersatt ovan adress.

Meddelanden som Emittenten respektive Andelslaninnehavare skickar per post ska anses ha
natt mottagaren pa femte (5) dagen efter avsandandet.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av kapitalandel preskriberas tio (10) ar efter Aterbetalningsdagen. De
medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifriga om kapitalandel
raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

ANDRADE OMSTANDIGHETER

Om nagon bestammelse i Villkoren skulle bli ogiltig eller av annan anledning inte kunna
tillampas till foljd av lagéndring eller liknande ska 6vriga bestdmmelser inte paverkas och ska
bestdmmelserna ges den tolkning som medfor att det férutsatta syftet med bestdmmelserna
uppnas och ogiltig eller av annan anledning inte tillampbar bestammelse ska sa langt ar majligt
ersattas med sadan ny bestdmmelse som medfor att syftet med bestdmmelsen uppnas.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa Villkor.

Tvister som uppstar i anledning av dessa Villkor ska slutligt avgéras genom skiliedom enligt
Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut, Skiljendmnden ska
besta av tre skiljeman. Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm.

Harmed bekraftas att ovanstaende villkor ar bindande for oss.

Stockholm den 14 januari 2019

[Namn]
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	Det finns därför risk att investering i Andelslånen visar sig vara olämplig för investeraren om ingen individuell bedömning görs.
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	12 MALL FÖR SLUTLIGA VILLKOR
	1 DEFINITIONER
	2 UPPTAGANDE AV LÅN
	2.1 Andelslånen är upptagna i Euro och omfattas av dessa Villkor.
	2.2 Teckning för Andelslån ska ske genom anmälan till Emittenten senast åtta (8) Bankdagar före ingången av den dag då Andelslånen ges ut.
	2.3 Genom att teckna sig för en Andelslån samtycker varje Andelslåninnehavare till dessa Villkor samt till att Andelslånen omfattas av dessa Villkor. Genom att förvärva ett Andelslån bekräftar var efterföljande Andelslåninnehavare att Andelslånen omfa...
	2.4 Emittenten ska tillse att de betalningsförpliktelser som följer av Andelslånen i förmånsrättsligt hänseende jämställs med Emittentens övriga icke efterställda och icke säkerställda förpliktelser, så långt inte annat följer av gällande rätt.
	2.5 Andelslånen är fritt överlåtbara, med de undantag som följer av gällande rätt. Varje Andelslåninnehavare svarar själv för att efterleva eventuella begränsningar i Andelslånens överlåtbarhet.

	3 LÅNEBELOPP OCH BETALNINGSFÖRBINDELSE
	3.1 Andelslån i enlighet med dessa Villkor emitteras första gången den 28 mars 2019, ISIN är SE0010547299.
	3.2 Beloppet för Lånet uppgår till lägst 10 000 000 Euro och högst 25 000 000 Euro. Lånet utgör ett kapital- och vinstandelslån.
	3.3 Beloppet för Lånet kan komma att ökas eller minskas i enlighet med dessa Villkor.
	3.4 Lånet representeras av Andelslån. Det nominella beloppet för respektive Andelslån uppgår till 100 Euro (ett hundra Euro).
	3.5 Andelslån enligt dessa Villkor ska per blivande Andelslåninnehavare initialt tecknas till ett lägsta belopp om 1 000 Euro (ett tusen Euro).
	3.6 Andelslån enligt dessa Villkor med ett nominellt belopp om 100 Euro ska tecknas till en teckningskurs (”Teckningsbelopp”) som vid emissionstidpunkten motsvarar det nominella beloppet.
	3.7 Emittenten förbehåller sig rätten att avgöra om en teckningsanmälan skall berättiga till teckning av Andelslån eller ej. Emittenten ska tillse att den som tecknat sig för Andelslån får information om teckningsanmälan som berättigar till teckning a...
	3.8 Emittenten förbehåller sig rätten att inte emittera några Andelslån i enlighet med dessa Villkor för det fall att teckning av Andelslån inte skett motsvarande Lånets lägsta belopp som anges i 3.2 ovan.
	3.9 Emittenten förbehåller sig rätten att skjuta upp tidpunkten för emission av Lånet enligt punkt 3.1 med upp till 3 månader.
	3.10 Emittenten har under de första 12 månaderna som följer efter dagen för godkännande av det prospekt som upprättas med anledning av erbjudande av Andelslånen rätt att emittera ytterligare Andelslån enligt dessa Villkor. Därefter ska inga ytterligar...
	3.11 Emittenten förbinder sig härmed gentemot Andelslåninnehavarna att i enlighet med dessa Villkor, och med de begränsningar som framgår härav, återbetala Lånet samt att i övrigt iaktta dessa Villkor.

	4 ANDELSLÅN I KONTOBASERAD FORM
	4.1 Andelslånen ska för Andelslåninnehavarnas räkning registreras på VP-konto, och inga fysiska värdepapper kommer att utfärdas. Andelslånen kommer följaktligen att registreras i enlighet med LKF. Den som på grund av uppdrag, pantsättning, bestämmelse...
	4.2 Emittenten ska äga rätt att erhålla information från Euroclear avseende Skuldboken. På begäran av en Andelslåninnehavare ska Emittenten begära och lämna ut sådana uppgifter till Andelslåninnehavare avseende dennes innehav.

	5 INVESTERINGAR OCH VERKSAMHET
	5.1 Emittentens verksamhet ska endast bestå i att tillse att Investeringsportföljen förvaltas samt lämna rådgivning till det Operativa Bolaget. Investeringsportföljen finansieras av Investeringskapitalet, avkastning och vinster hänförliga till gjorda ...
	5.2 Investeringsportföljen ska endast bestå av följande tillgångar: Aktier i Operativa Bolaget, marknadsmässiga lån till Operativa Bolaget, likvida medel, inlåning till bank samt sådana tillgångar som är nödvändiga för att bedriva den löpande verksamh...
	5.3 Operativa Bolaget ska endast bedriva sådan verksamhet som direkt eller indirekt avser handel och investering (analys, inköp, lagerföring, marknadsföring och försäljning) i Whisky (så som färdig whisky, eller whisky i produktion) och därmed tillhör...
	5.4 Avkastningsmålet avseende Investeringskapitalet uppgår till 10 % per år.
	5.5 Emittenten ska i sin verksamhet följa tillämpliga lagar och regler.
	5.6 Emittentens bokföring och redovisning ska ske i Euro. Emittentens räkenskapsår ska vara kalenderår.
	5.7 AIF-Förvaltaren ansvarar för riskhantering avseende Emittentens verksamhet och förvaltar Investeringskapitalet och Investeringsportföljen. Alla beslut avseende Investeringsportföljen och placeringar av tillgängliga medel ska tas av AIF-Förvaltaren.

	6 KOSTNADER I VERKSAMHETEN
	6.1 Emittenten förvaltas av en AIF-förvaltare. AIF-förvaltaren ska erhålla ett årligt förvaltningsarvode ("Förvaltningsarvodet") som ersättning för de tjänster som tillhandahålls Emittenten innefattande administration av Emittenten, riskhantering och ...
	6.2 Emittenten ska erlägga en årlig avgift (”Licensavgiften”) till Moderbolaget för användandet av det koncept som tagits fram av Moderbolaget avseende bedrivande av handel med Whisky.
	6.3 Förvaltningsarvodet samt Licensavgiften ska utgå med ett sammanlagt belopp som inklusive eventuell mervärdesskatt motsvarar en nettokostnad per räkenskapsår om 2,5 % av Investeringsportföljen beräknad utan beaktande av skatteeffekten av Förvaltnin...
	6.4 Följande kostnader för Emittenten ska anses utgöra ”Tillåtna kostnader” vid beräkning av Investeringsportföljen:
	(i) kostnader avseende etableringen av Emittenten samt Operativa Bolaget;
	(ii) arvoden till advokater och revisorer, depå- och förvaltningsavgifter, konsultarvoden, värderingskostnader samt övriga arvoden och kostnader hänförliga till Andelslånen (inklusive kostnader som uppstår i samband med notering av Andelslånen på en r...
	(iii) alla skatter och pålagor som åläggs Emittenten i förhållande till Andelslånen eller Investeringsportföljen;
	(iv) Emittentens övriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahållande av lån (inklusive kostnader och avgifter för banktjänster, förmedling, registrering, finders fees, depåer, och andra liknande avgifter).
	(v) transaktionskostnader såsom courtage;
	(vi) kostnader, inbegripet lönekostnader och styrelsearvode, för bedrivande av den löpande verksamheten i Emittenten så som den definieras i dessa Villkor;
	(vii) kostnader avseende avvecklingen av Emittenten samt Operativa Bolaget.

	6.5 Emittenten eller Operativa Bolaget ska inte belastas med kostnader överstigande vad som kan anses vara marknadsmässiga kostnader för bedrivande av den verksamhet som definieras i dessa Villkor.

	7 ÅTERBETALNING AV LÅNET
	7.1 Återbetalning av Lånet ska ske kontant till Andelslåninnehavarna. Emittenten ska tillse att samtliga tillgångar i Investeringsportföljen som inte utgörs av likvida medel avyttras före Återbetalningsdagen och att återbetalning till Andelslåninnehav...
	7.2 Av det belopp som återstår sedan åtgärder i enlighet med punkt 7.1 vidtagits ska först så långt tillgångar i Investeringsportföljen förslår Lånet återbetalas. Tillgängligt belopp ska därvid fördelas pro rata mellan Andelslåninnehavarna.
	7.3 Sedan Lånet återbetalats i dess helhet ska eventuellt resterande belopp fördelas mellan Andelslåninnehavarna och Moderbolaget på följande sätt:
	(i) Först ska så mycket av resterande belopp som motsvarar Minimiräntan på Investeringskapitalet under perioden från emissionen av Andelslånen fram till Återbetalningsdagen fördelas till Andelslåninnehavarna i form av vinstandelsränta (”Vinstandelsrän...
	(ii) Därefter ska 20 procent av eventuellt återstående belopp (”Ägaravkastning”) tillfalla Moderbolaget för sådan period. Resterande belopp ska tillfalla Andelslåninnehavarna i form av ytterligare Vinstandelsränta.

	7.4 När Emittenten erlagt samtliga belopp till Andelslåninnehavarna i enlighet med denna punkt 7 ska Andelslånen anses vara till fullo återbetalda och Emittenten ska därefter inte ha några ytterligare förpliktelser gentemot Andelslåninnehavarna.

	8 FÖRTIDA INLÖSEN AV ANDELSLÅNET
	8.1 Envar Andelslåninnehavare äger rätt att begära förtida inlösen av Andelslån som Andelslåninnehavaren innehar om Emittenten eller det Operativa Bolaget väsentligen bryter mot dessa Villkor och sådant avtalsbrott framförs av Andelslåninnehavare mots...
	8.2 Andelslån som är föremål för inlösen enligt 8.1 ska inlösas på den tionde (10:e) Bankdagen efter dagen då begäran om inlösen meddelats Emittenten och utbetalning ska ske kontant till Andelslåninnehavarna. Om Emittenten inte har kontanta medel till...
	8.3 Andelslåninnehavaren äger därvid rätt till ett kontant belopp som per inlöst Andelslån motsvarar den Relevanta Andelen av Investeringsportföljen vid det datum då begäran om inlösen meddelats till Emittenten. Beräkning av Investeringsportföljen ska...

	9 BETALNINGAR
	9.1 Alla betalningar enligt dessa Villkor ska ske i Euro.
	9.2 Betalning eller återbetalning enligt dessa Villkor sker till den som är registrerad som Andelslåninnehavare på dagen fem (5) Bankdagar före respektive förfallodag (“Avstämningsdagen”), eller till sådan annan person som den dagen är registrerad hos...
	9.3 Har Andelslåninnehavare genom kontoförande institut angett att kapitalandel respektive ränta ska insättas på visst bankkonto sker insättningar genom Euroclear Swedens försorg på respektive förfallodag. I annat fall översänder Euroclear Sweden belo...
	9.4 Visar det sig att den som tillställts belopp i enlighet med detta avsnitt 9 saknat rätt att mottaga detta, ska Emittenten och Euroclear Sweden likväl anses ha fullgjort sina ifrågavarande skyldigheter.
	9.5 Om Emittenten ej kan fullgöra betalningsförpliktelse genom Euroclear Sweden på grund av hinder för Euroclear Sweden ska Emittenten ha rätt att uppskjuta betalning till dess hindret avlägsnats.
	9.6 Emittenten är inte skyldig att öka betalningar som görs enligt dessa Villkor till bruttobelopp till följd av någon källskatt, pålaga eller liknande.

	10 VÄRDERING OCH INFROMATIONSÅTAGANDEN
	10.1 Emittenten åtar sig att utan anfordran via hemsida tillgängliggöra för varje Andelslåninnehavare:
	(i) reviderad årsredovisning i enlighet med God redovisningssed för Emittenten samt koncernredovisning avseende Fondkoncernen så snart den upprättats, dock senast fyra (4) månader efter utgången av varje räkenskapsår;
	(ii) kvartalsrapport i enlighet med God redovisningssed för Emittenten samt Fondkoncernen så snart den upprättats, dock senast två (2) månader efter utgången av varje kvartal.
	(iii) bokslutskommuniké för Emittenten så snart den upprättas, dock senast två (2) månader efter utgången av varje räkenskapsår.
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