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Viktig information

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Luossavaara-Kiirunavaara Aktiebolags (publ) ("Bolaget” eller "LKAB”) program for utgivning av
obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro (’EUR”) med en 16ptid om ldgst ett ar och ett nominellt belopp per obligation ("Nominellt Belopp”)
som inte far understiga EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK) ("M TN-programmet” respektive "MTN”). Grundprospektet har godkénts och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Godkénnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstindiga. Med ”Lan” avses varje
lan omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och dédrmed
sammanhéngande rittsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ord och uttryck som anvénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allmédnna villkor ("Allménna Villkor””) om inte annat
framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska ldsas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom hénvisning, eventuella tillagg till
Grundprospektet samt tillimpliga slutliga villkor (”Slutliga Villkor”).

En investering i MTN é&r forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
bedomning av Bolaget och relevant MTN, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvérdera och 6verviga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
detta Grundprospekt samt eventuella tilldgg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstand att limna ndgon annan information eller géra nagra
andra uttalanden @n de som finns i detta Grundprospekt och, om sé dndé sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av
Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sédana uttalanden. Varken offentliggrandet av detta Grundprospekt eller nagra
transaktioner som genomfors med anledning hirav ska under nigra omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt
och gillande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit ndgon foréndring i
Bolagets verksamhet efter namnda dag.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for ldsaren. Foljaktligen
Overensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN ér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvérdera ldmpligheten av en investering i MTN mot bakgrund av
sina egna forutséttningar. Varje investerare bor sarskilt:

(a) ha tillrécklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en dndamélsenlig utvirdering av (i) MTN, (ii) mojligheter och risker i samband med
en investering i MTN samt (iii) informationen som finns, eller dr infogad genom hénvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella tilligg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en
investering i MTN samt den inverkan som en sddan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrdckliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet dé lanebelopp
eller rénta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller ridnta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vil fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvirdera (sjélv eller med hjdlp av finansiell rddgivare) mdojliga scenarion for ekonomiska, réantenivarelaterade eller andra
faktorer som kan paverka investeringen och mojligheterna att bara riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra dtgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner &n Sverige.
Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett
undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”). Erbjudanden riktas inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krdva ytterligare prospekt,
registrering eller andra dtgirder dn de som foljer av svensk ritt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land eller ndgon
jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden av MTN kréver sadana dtgérder eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion.
Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste
informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) limnas inget erbjudande till allméinheten av MTN i andra ldnder &n Sverige. I andra
medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (tillsammans med dndringsdirektivet 2010/73/EU,
”Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av MTN endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant
implementeringsatgérd. Erbjudande av MTN riktar sig foljaktligen inte till personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder dn de som foljder av svensk rétt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras i nagot land dér distributionen eller
erbjudandet kraver atgird enligt ovan eller strider mot regler i sddant land.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje
emission faststillas huruvida Utgivande Institut eller ndgot Administrerande Institut som medverkar vid emissionen av MTN ér en producent av saidana
MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses
vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

I forhéllande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedomning att goras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN kommer
att bestimmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en “distributér”) bor beakta malmarknadsbedémningen. En distri-
butor som triffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”) dr dock skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen
tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedomning) och att faststélla laimpliga distributionskanaler.

Om viss emission av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomrédet for férordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-férordningen”) fir sidana MTN
inte erbjudas, séljas eller pa annat sétt goras tillgangliga for nagon icke-professionell kund inom EES. Detta da nagot faktablad innehéllande
nyckelinformation som krévs for erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillimpningsomréadet for PRIIPs-
forordningen inte kommer att uppréttas for nagra MTN under programmet, vilket &r ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som
triffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, sélja eller pa annat sétt gora MTN tillgangliga for icke-professionella kunder inom EES kan
strida mot bestimmelserna i nimnda forordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller flera) av foljande kriterier: (i) en icke-
professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II; (ii) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG ("IMD”), dér kunden inte
riknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID 1I; eller (iii) inte utgor en kvalificerad investerare sasom det
definieras i direktiv 2003/71/EG (’Prospektdirektivet”).

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pd framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “forvéntas”, “kan”, ”planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pé historiska fakta, utgor framatriktad information. Framétriktad information ér till
sin natur forenad med savél kidnda som okédnda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den dr avhingig framtida handelser och omsténdigheter.
Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig
fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt giller endast per dagen for Grundprospektets
offentliggorande. Bolaget lamnar inga utféstelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida héndelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

Bolaget och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. For ytterligare information om
behandling av personuppgifter, se Bolagets respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sédan information.
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RISKFAKTORER

Innan en investerare beslutar sig for att forvirva MTN emitterade av LKAB dr det viktigt att noggrant analysera
de risker som bedéms vara av betydelse for den framtida utvecklingen for Bolaget och MTN utgivna av Bolaget.
Nedan beskrivs nagra av de risker som bedoms vara av sdrskild betydelse for Bolaget, utan sdrskild
rangordning. Det finns risker bdade vad avser omstdndigheter som dr hdnforliga till Bolaget eller branschen och
sddana som dr av mer generell karaktdr samt risker forenade med MTN. Vissa risker ligger utanfér Bolagets
kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprdk pd att vara fullstindig och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skdl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta 6vrig
information i Grundprospektet samt en allmdn omvirldsbedomning. Nedanstdaende risker och osdkerhetsfaktorer
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat. De kan dven medfora att
MTN minskar i véirde, vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sin investering i
MTN. Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kdnda for Bolaget, eller som for nérvarande bedéms vara
obetydliga, kan ocksd komma att ha motsvarande negativ paverkan. I Bolagets drsredovisning beskrivs hur
ndgra av riskerna och osdkerhetsfaktorerna hanteras.

Verksamhetsrelaterade risker
Ravarupriser och ravaruprisvolatilitet

Marknadspriset for jarnmalm har historiskt praglats av hog volatilitet. Faktorer som typiskt sett pressar
jarnmalmspriset nedat inkluderar (i) minskad stélefterfrdgan globalt och inte minst i Kina; (ii) 6kad produktion
av jarnmalm; (iii) vixelkurser, inflation, terminsforséljningar av jirnmalm och stél samt andra geopolitiska eller
ekonomiska faktorer; (iv) sjofrakter, tullar och tariffer; och (v) konsolideringen pa stdlmarknaden.
Jarnmalmspriset kan stabiliseras pa en niva som é&r lagre an LKAB:s 16nsamhetsniva.

Kraftiga prissvingningar pa jirnmalmsmarknaden ger kraftiga fordndringar i LKAB:s priser pé sévél lang som
kort sikt. Vidare utgor dven fordndringar av energipriser en stor ravaruprisrisk for LKAB. Var och en av dessa
faktorer skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pd LK AB:s verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Efterfragan pa jarnmalm i Kina

LKAB har exporterat en mindre méngd jirnmalm till Kina. Kina &r genom sin storlek och dess globala péverkan
en viktig faktor i prissittningen av jairnmalm. En kraftig avmattning av Kinas tillvaxt kan leda till ldgre priser
och minskad efterfragan av LKAB:s produkter. Trots att stalproduktionen i Kina langsiktigt forvéntas véixa ar
délig 16nsamhet, dverkapacitet och 6kade miljokrav nagra av de fragor som kan komma att paverka den
kinesiska efterfragan pa stil negativt och ddrmed priset pa jirnmalm. Som svar pa den 6kande inhemska
efterfrdgan forsoker Kina bli alltmer sjélvforsorjande avseende jarnmalm och stél, genom exempelvis
investeringar i befintliga verksamheter och utveckling av nya verksamheter utanfor Kina. Dessa faktorer kan var
och en ha en negativ inverkan pa den framtida efterfragan av LKAB:s produkter, vilket skulle kunna ha en
vésentlig negativ effekt pa LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till samhillsomvandling

Samhillsomvandlingen i Kiruna och Malmberget &r helt avgoérande for LKAB:s fortsatta utveckling och tillvaxt.
Att LKAB kan bereda marken ovan jord och mojliggora fortsatt brytning ar en forutséttning for Bolagets
verksamhet. LKAB:s paverkan pa samhillena i Malmfélten innebar att LK AB behdver fa tillgdng till den mark
som paverkas av gruvdriften i rétt tid for att gruvproduktionen inte ska behdva begréinsas eller stoppas.

Under de kommande 20 &ren kommer cirka 5.000 bostdder och ett stort antal andra fastigheter att berdras av
gruvbrytningen bara i Kiruna och Malmberget. Samhéllsomvandlingen bestar dels av att LKAB forvérvar de
fastigheter som paverkas av LKAB:s verksamhet och dels att nya bostdder byggs. Kring de nya bostdder som
byggs behdver ocksa kommersiella och offentliga lokaler, gator och métesplatser byggas. For LKAB ér det
viktigt att halla en 6ppen och levande dialog med alla intressenter, fran enskilda medborgare och intressegrupper
till kommuner, myndigheter och dgare géllande samhillsomvandlingen. Det dr en komplex fraga att
kommunicera, d& den paverkar lokalsamhéllet och individen pa ett fundamentalt plan.

LKAB har stora finansiella ataganden i och med den samhéllsomvandling som sker. Samhéllsomvandlingen i
Kiruna och Malmberget har belastat och kommer att belasta LKAB:s resultat och likviditet med avsevérda
belopp under de kommande aren. LKAB behdver dirfor vara finansiellt starkt och ha en god intjédningsformaga
for att klara framtida ataganden. For den finansiella rapporteringen har ett antal omraden med hogre risk
identifierats av Bolaget, bland annat avseende redovisnings- och skattefragor kopplade till
samhéllsomvandlingen i Kiruna och Malmberget. LKAB kan till exempel behdva omvirdera redan gjorda
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avséttningar. Vidare har en ny deformationsprognos tagits fram som har inneburit tillkommande avséttning
avseende delar av 6stra Malmberget, utover tidigare avsattningar. Det finns dven en risk att
samhéllsomvandlingen inte sker i den takt som kravs for att undvika produktionsstopp, till exempel till f6ljd av
beslut som gar emot LKAB, tvister och 6verklaganden. Om LKAB inte lyckas i genomférandet av
samhéllsomvandlingen skulle det kunna ha en visentligt negativ effekt pA LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Infrastruktur

Infrastruktur, s som jarnvédg, hamnar, elektricitet och vatten, dr av mycket stor betydelse for LKAB:s
verksambhet. Det finns en risk att det inte & mdjligt att bygga ut infrastruktur i den omfattning som kravs for att
tillmotesgd LKAB:s framtida behov. For att klara en eventuell framtida 6kad produktion &r det nddvéndigt att
Oka utskeppningen fran Luled hamn och for att kunna gora detta krivs det att farleden muddras sa att storre
fartyg ska kunna angora hamnen. Till skillnad fran hamnen i Narvik som &r isfri aret runt, ir det is under cirka
fem till sex ménader per ar i Bottenviken. Under perioden med is i Bottenviken &r sj6farten, och séledes LKAB:s
transporter, beroende av isbrytningsassistans for att kunna nd hamnen i Luled vilket ytterligare begriansar
mojligheten till 6kad utskeppning. Storningar i trafiken och begransad transportkapacitet pA Malmbanan och
Ofotenbanen samt i hamnarna i Narvik och Lulea utgor en risk for att LKAB inte kan transportera sina produkter
i den omfattning produktionen sker. Till f6ljd av detta kan LKAB tillfdlligt eller langvarigt tvingas att finna
andra transportsdtt, minska sin produktion eller leveranser till kunder. Detta kan i sin tur leda till att ett eller flera
befintliga leveransavtal ségs upp samt att kunder kréver erséttning for brott mot leveransataganden. Var och en
av dessa faktorer skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pA LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella
stdllning.

Befintliga och nya mineralreserver

Gruvor har en begriansad livsldngd och LKAB maéste darfor stdndigt bibehalla eller 6ka sina mineralreserver for
att kunna fortsitta sin produktion. D4 LKAB:s intdkter huvudsakligen harrdr fran dess befintliga mineralreserver
ar LKAB:s langsiktiga resultat och finansiella stéllning direkt hdanforligt till storleken av mineralreserver. Det
finns en risk att LKAB misslyckas med att uppticka nya mineralreserver, forbéttra befintliga mineralreserver
eller utveckla nya verksamheter av tillrdcklig omfattning for att bibehalla eller utdka den nuvarande nivan
mineralreserver.

Det finns vidare en risk for att kénda, indikerade och antagna mineraltillgangar inte kan omvandlas till
mineralreserver da de metoder som finns for att beddma geologiska forhallanden inte &r tillrackligt tillforlitliga
for att kunna pévisa ekonomisk bérkraft avseende utvinning. Pa grund av osékerheten avseende kénda,
indikerade och antagna mineraltillgangar finns det en risk att vissa mineraltillgangar inte kommer att
uppgraderas till en hogre kategori av tillgdng som en foljd av fortsatt prospektering. Faktiska fyndigheter av
mineraler kan skilja sig frin rapporterade mineraltillgingar och mineralreserver pa grund av osékerheter i
godtagbara uppskattningsmetoder och tillimpningen av dessa. I synnerhet avseende indikerade och antagna
mineraltillgdngar kan det finnas en stor osékerhet om dess existens och omfattning samt huruvida det frén ett
ekonomisk och juridiskt perspektiv dr lampliga gruvbrytningsprojekt. Dessa faktorer kan var och en ha en
visentlig negativ effekt pA LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Risker relaterade till forsknings- och utvecklingsprojekt

Eftersom LKAB:s konkurrenter bryter sin malm i dagbrott, och ddrmed har avsevért lagre produktionskostnader
i gruvbrytningen, behover LKAB ligga i framkant vad géller innovativa losningar for att hitta kostnadsmassigt
och kvalitativt konkurrenskraftiga 16sningar i produktionskedjan. Trots att LK AB avsitter vésentlig tid och
resurser till sina forsknings- och utvecklingsprojekt ar de mycket komplexa och dess framgang ar beroende av
flera faktorer, varav vissa dr utom LKAB:s kontroll. Det kan innebéra att LK AB underskattar kostnad samt
tidsatgang for att slutfora vissa forsknings- eller utvecklingsprojekt eller att oférutsedda héndelser uppstar.

Dessa faktorer kan var och en ha en vésentlig negativ effekt pa LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella
stdllning.

Risker relaterade till 6kade kostnader

LKAB:s storsta konkurrenter bryter sin malm i dagbrott och har ddrmed avsevirt ldgre produktionskostnader av
ragods. En hog och jamn produktkvalitet och kostnadseffektivitet i forhéllande till producerad volym &r kritiska
faktorer for att klara konkurrensen. LKAB:s kostnader kan trots det komma att fortsitta 6ka. LKAB saknar
generellt mojlighet att kompensera kade kostnader genom att i motsvarande mén hdja priserna pé sina
produkter.
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LKAB:s verksamhet &r mycket energikrdvande och priset for el sitts efter avregleringen 1996 pa den nordiska
elborsen efter tillgdng och efterfragan. Att sékerstélla leveranser av elkraft till konkurrenskraftiga priser ar av
stor strategisk betydelse. LKAB:s kostnader kan 6ka som en foljd av hogre energikostnader eller
energiforsorjningsavbrott. Orsakerna till sddana 6kade kostnader inkluderar begrinsad tillgang till energi pa
grund av en rad olika skil, sa som klimatfordndringar, otillracklig infrastrukturell kapacitet, forsdrjningsavbrott
pa grund av fel i utrustning eller andra orsaker, samt tillgidngligheten av avtal med energileveranser pa
ekonomiskt godtagbara villkor.

Dessa faktorer kan var och en leda till 6kade kostnader for befintlig och framtida verksamhet, vilket skulle kunna
ha en visentlig negativ effekt pd LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella stidllning.

Kundkoncentration

Den globala jarnmalms- och stalmarknaden bestar av ett fatal storre leverantorer och kunder vilket medfor ett
stort dmsesidigt beroende mellan leverantdr och kund. LKAB har i dag en kundportf6lj med ett 20-tal stalverk i
15 lander, med Europa som hemmamarknad. LKAB &r ddrmed i hdgre grad beroende av att behalla varje kund,
att kunderna inte flyttar sin verksamhet utanfér Europa, den europeiska efterfragan pa jirnmalm samt
utvecklingen av kundernas egen verksamhet, dn foretag med en storre kundspridning. Om sa sker finns det en
risk att LKAB inte kan styra om leveransvolymer till andra marknader. For att LKAB ska vara
konkurrenskraftigt och behalla sin marknadsposition méste Bolaget samtidigt vara en betydande leverantor for
respektive kund. Detta kraver en 6kad produktions- och leveranskapacitet for att méta 6kade volymkrav fran
kunderna, men ocksé produkter, processer, leveranser och service som moter kundernas utveckling och
onskemal. Det finns en risk att LKAB inte kommer kunna att upprétthalla eller 6ka leveransvolymerna, eller
erbjuda andra mervérden, till sina kunder. Var och en av dessa faktorer skulle kunna ha vésentlig negativ effekt
pa LKAB:s verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Politisk risk

Bolaget ar heldgt av svenska staten. Staten utdvar sitt 4gande genom en arligen faststélld d4garpolicy, nominering
av styrelseledamoter samt offentliggjorda riktlinjer for rapportering. I statens dgarpolicy redogér regeringen for
uppdrag och mal, tillimpliga ramverk och sin instillning i viktiga principfragor avseende bolagsstyrningen. I
januari 2019 fick Sverige en ny regering efter en komplicerad och utdragen regeringsbildning. Statens
forhallning till, och inriktning for, &gande av bolag kan komma att foréndras i storre eller mindre omfattning och
det finns risk for politisk osdkerhet som paverkar Bolagets verksamhet negativt. Det finns en risk att LKAB:s
verksamhet paverkas negativt eller begrinsas till foljd av politiska beslut.

De léander dar LKAB:s kunder verkar har en varierande grad av politisk och kommersiell stabilitet. Vissa kunder
ar verksamma pa tillvixtmarknader vilket kan innebéra ytterligare risker i form av till exempel terrorism,
nationaliseringar, omforhandling och upphévande av befintliga avtal, tillstand eller andra avtal, restriktioner
avseende kapitalrorelser och dndringar av lagar och policys samt andra oférutsebara risker. Risker relaterade till
mutor och korruption, inklusive eventuella drojsmal eller avbrott pa grund av vigran att gora sddana betalningar,
kan vara vanliga i vissa ldnder ddr LKAB:s kunder bedriver verksamhet. Om LKAB:s kunder paverkas av en
eller flera av dessa faktorer skulle det kunna ha en negativ inverkan pa den framtida efterfrigan pa LKAB:s
produkter.

Fordndring av det internationella politiska klimatet i kombination med de handelstullar som USA infort under
2018 har 6kat osdkerheten om vart den globala konjunkturen ar pa vig. Vidare r effekterna av Storbritanniens
forvintade uttrdde ur EU svarbedomda. Osékerhet kring utvecklingen av det politiska ldget och vérldshandeln
kan snabbt fordndra marknadsliget och efterfragan. Utvecklingen av den globala efterfragan pa jirnmalm ar
svarbedomd och det finns en risk att LKAB:s verksamhet paverkas negativt till foljd av politisk osékerhet.

Var och en av dessa faktorer skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pa LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Konkurrens

Branschen for jairnmalmsbrytning &r mycket konkurrensutsatt och LKAB:s konkurrensmgjligheter ar bland annat
beroende av dess formaga att forutse och reagera pa forandringar i marknadens behov. LKAB kan dérfor tvingas
gora kostnadskrédvande investeringar och omstruktureringar for att anpassa sig till en fordndrad
konkurrenssituation. LKAB:s fraimsta konkurrensmedel &r inte ett 1agt pris utan hog och jimn produktkvalitet,
sikra leveranser och energieffektivitet. DA flera av LKAB:s storsta konkurrenter har lagre produktionskostnader
kan LKAB inte nédvandigtvis erbjuda lika konkurrenskraftiga villkor som sina konkurrenter. LKAB:s formaga
att effektivt forddla jirnmalm, i den omfattning och av den kvalité som kunderna kréver och forvéntar sig, ir av
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yttersta vikt for avséttningen av LKAB:s produkter. Som en f6ljd kan LKAB fa svart att uppratthdlla marginaler
eller tvingas att rabattera priser.

Kina stér idag for ndrmare 50 procent av virldens stalproduktion och ar starkt beroende av att importera
jarnmalm. P& grund av langa fraktavstdnd &r LK AB inte lika konkurrenskraftigt till kunder i Kina och andra
lander langt fran Sverige som vissa av sina konkurrenter. Konkurrenter verksamma i framforallt Australien har
en fordel genom sin geografiska nérhet till den kinesiska marknaden.

Om LKAB inte kan erbjuda konkurrenskraftiga priser och villkor till sina kunder skulle det kunna ha en
vésentlig negativ effekt pa LKAB:s verksambhet, resultat och finansiella stéllning.

Avbrott och driftsstopp

Ett langvarigt eller oplanerat avbrott eller driftsstopp, exempelvis orsakat av ras, dammhaveri,
uppfordringsproblem eller oplanerade underhéllsarbeten, kan visentligen 6ka produktionskostnaderna samt leda
till produktionsbortfall. Oplanerade stopp kan dven fa paverkan pa produktkvalitet och utslépp till luft och
vatten. Ett exempel som kan orsaka produktionsstorningar ar seismisk aktivitet, dven kallat jordskalv. Vid
gruvbrytning uppstar spanningsforidndringar i bergmassan och om dessa dverskrider bergets hallfasthet uppstar
en seismisk hdndelse. I Sverige intraffar cirka 500 jordskalv per ar av den hér typen. Merparten sker pa
Vistkusten, i Bergslagen, 1dngs Norrlandskusten och i Malmfilten. Ett langvarigt eller oplanerat avbrott eller
driftstopp skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pa LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Legala och regulatoriska risker

LKAB:s verksamhet &r foremal for ingripande generella och industrispecifika lagar, regler och tillstdnd av
avgorande betydelse for Bolagets verksamhet. Dessa avser i synnerhet prospektering, brytning och foradling,
infrastruktur, koncessionsavgifter, skatter, redovisningsfragor, utsldpp till luft och vatten, buller och vibrationer,
miljo, markanvandning, krav avseende rattigheter till mark frén lokalbefolkningen, vattenanvindning, hilsa och
sikerhet. Visentliga forseningar och 6kade kostnader kan belasta Bolaget i dess strédvan eller misslyckande att
efterleva sadana lagar, regler och tillstdnd. I den mén tillstdnd krivs i LKAB:s verksamhet och séddana inte
erhélls, eller LKAB misslyckas med att efterleva lagar, forordningar, regler och tillstand, kan LKAB tvingas
minska omfattningen av, eller forbjudas att fortsitta med, sin verksamhet. Det finns vidare en risk att &ndringar
av gillande lagar, regler och tillstand for LK AB:s verksambhet, eller en stringare tillampning av dessa, skulle
kunna orsaka 6kade kostnader eller leda till att befintlig eller framtida verksamhet maste begrénsas eller
avbrytas. Var och en av dessa faktorer skulle kunna ha en visentlig negativ effekt pd LKAB:s verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Miljo och tillstand

LKAB bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt minerallagen och miljébalken i moderbolaget samt i de
svenska dotterforetagen. Utan milj6tillstind kan den nuvarande verksamheten inte bedrivas. De mest omfattande
miljotillstdnden avser storskalig gruvbrytning och anldggningar for forddling av jairnmalmsprodukter. Dar ingér
framst tillstind for sandmagasin och sidograbergsdeponering, samt krossning, sovring och pelletsproduktion.
Tillstdnd kravs dven for exempelvis verksamhet i Luled och Narviks hamnar samt for tikter och avfallsupplag.
Utan, bland annat, miljétillstand, bearbetningskoncession och markanvisning for respektive gruva kan den
nuvarande verksamheten inte bedrivas. I juli 2018 ldmnade LKAB in en ansdkan om nytt miljétillstdnd for
verksamheten i Kiruna, som innefattar en ansékan om tillstdnd for produktionsdkningar i gruvan och
foradlingsverken i Kiruna. Bakom ansdkan ligger grundliga utredningar for att identifiera vilka skyddsatgirder
som behdvs for att inte 6ka paverkan pa miljon trots en 6kad produktion. Oforutsdgbara och utdragna
tillstandsprocesser &r en stor utmaning, inte bara for LKAB, utan dven for hela den svenska gruvnéringen. Att
inte upprétthalla befintliga eller erhalla nya miljotillstaind kan medfora kostnadsdkningar eller storningar och
stopp i produktionen. Overskridande av tillstindsnivéer skulle paverka fortroendet for LKAB negativt och
darmed mojligheterna att bedriva verksamheten.

LKAB paverkar miljon genom att anvinda naturtillgdngar under produktionsprocessen, generera utsléapp och
avfall under produktion och distribution samt vid anvéndning och slutlig kassering av produkter. Efterlevnad av
miljokrav &r av stor betydelse i LKAB:s verksamhet. Brott mot tillimpliga miljolagar kan leda till straffrittsliga
pafoljder och tvangsatgérder. Det kan dven dventyra gillande tillstdnd. Tillimpningen av miljolagar har under de
senaste dren blivit allmént strdngare och kan i framtiden komma att &ndras samt bli &nnu stringare. LKAB kan
dven komma att drabbas av skadestdndskrav till f6ljd av bland annat personskador, materiella skador eller
naturskador.
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Var och en av dessa faktorer skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pd LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Risker relaterade till handel med utslappsritter

LKAB:s utslépp av koldioxid ingar i EU:s handelssystem (EU-ETS) for utslappsrétter som har till syfte att
minska utsldppen. LKAB erhéller en viss fti tilldelning av utslédppsrétter men kommer framdver inte att erhalla
en fri tilldelning av utslédppsratter i lika hog utstrackning som tidigare, eller 6verhuvudtaget, och prognosen é&r att
LKAB kommer att behdva komplettera med utsléppsritter. Den fria tilldelningen géller fram till nésta
handelsperiod som inleds 2021 och stricker sig till 2030.

Behovet att kdpa utslédppsritter kommer att bero pa en méngd olika faktorer sdsom framtida marknadslédge,
mojligheter till ytterligare fti tilldelning till f6ljd av utdkad verksamhet samt hur framgangsrika LKAB:s
anstrdngningar att minska utsldppen av koldioxid dr. Det rader stor osékerhet kring hur handelssystemet for
utsléppsritter, som styrs av politiska beslut inom EU, kommer att utvecklas och vilken paverkan det har pa
Bolaget pé sévil kort som lang sikt. Det finns séledes en risk att systemet fordndras till LKAB:s nackdel i
samband med nista handelsperiod som inleds &r 2021, eller tidigare om sédana forandringar aviseras innan
utgdngen av nuvarande handelsperiod. Handelssystemet med utslappsratter medfor ocksa en global
konkurrensnackdel for LKAB dé Bolagets frimsta konkurrenter pd pelletsmarknaden terfinns utanfor EU och
dérmed inte omfattas av handelssystemet. Det finns en risk att denna konkurrensnackdel inte kommer att
atgirdas inom en dverskadlig framtid. Aven inom EU finns utmaningar dd LKAB for nérvarande ér den enda
producenten av forddlad jirnmalmsravara som inte grupperas med ovriga producenter i EU. Dérfor har nivén for
fri tilldelning for dessa kunnat séttas pa 171 kilogram koldioxid per producerat ton medan LKAB har en egen
niva pa 30,7 kilogram koldioxid per producerat ton.

Var och en av dessa faktorer skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pa LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Skador och forsikringar

LKAB:s verksamhet &r utsatt for risker, till exempel avseende miljéforhallanden, industriolyckor,
arbetskonflikter, ovanliga eller ovéntade geologiska forhallanden, ras i gruvan, fordndringar i lagkrav, fel i viktig
utrustning liksom naturfenomen som daligt vader, dversvimningar, laviner eller dammhaveri. I verksamheten
har olyckor historiskt skett och kan komma att fortsitta ske, till exempel hamn- och transportolyckor, brander
och explosioner i gruvor och forddlingsanlaggningar, bergutfall, och miljoolyckor. LKAB:s verksamhet dr ocksa
foremal for ovéntat och extremt vider samt naturkatastrofer. Den huvudsakliga verksamheten bedrivs norr om
polcirkeln i ett subarktiskt inlandsklimat med mycket snd och kyla under ena halvan av aret vilket innebér att
LKAB:s verksamhet under stora delar av aret bedrivs under mycket péfrestande forhéllanden for savél utrustning
som personal.

Aven om LKAB forsikrar sig genom sitt interna forsikringsbolag LKAB Forsikring for att skydda sig mot vissa
risker i sadan omfattning som de finner skéligt sé tdcker inte dessa forsdkringar alla potentiella risker som
LKAB:s verksamhet &r foremal for. Det dr vidare inte alltid mdjligt att forsékra eller aterforsikra sig mot alla
risker och LKAB kan fran tid till annan besluta att inte forsékra eller aterforsékra sig mot vissa risker. Dessutom
ar det inte sékert att LKAB:s befintliga forsdkrings eller aterforsékringsskydd kommer fortsétta att vara
tillgdngligt till ekonomiskt forsvarbara premier, eller verhuvudtaget. Séledes finns det en risk att LKAB i
framtiden inte kommer att kunna forsékra befintlig, utokad eller framtida verksamhet.

Det finns en risk att eventuella krav och intéktsbortfall som foljer av dessa hindelser helt eller delvis inte kan
tidckas av forsdkring, vilket skulle kunna ha en visentlig negativ effekt pA LKAB:s verksambhet, resultat och
finansiella stillning.

IT-risker

LKAB:s verksamhet inom bland annat forskning och utveckling, produktion, distribution, marknadsfoéring och
administration dr beroende av ett stort antal komplicerade IT system och losningar som behdver skyddas fran
skador, manipulering, informationsforlust, felaktig anviandning och allmédnna storningar. Dessa system skulle
ocksé kunna bli foremal for stold och utlimnande, eller forvanskning av, viktig information. Om IT systemen
skulle drabbas av ndgon av dessa faktorer skulle det kunna ha en vésentlig negativ effekt pa LKAB:s
verksamhet, resultat och finansiella stillning.
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Avbrott i arbetet och strejk

Merparten av LKAB:s medarbetare omfattas av kollektivavtal som ingétts mellan LKAB och respektive
fackforbund. Det finns en risk att LKAB efter att gdllande kollektivavtal har 16pt ut inte kommer att kunna traffa
nya kollektivavtal med fackforbund pa tillfredstdllande villkor eller 6verhuvudtaget. Otillfredsstdllande villkor i
kollektivavtal kan forsvaga LKAB:s konkurrenskraft och strejker eller andra arbetskraftsstdrningar kan komma
att uppsta under den tid som kollektivavtal géller eller ndr sidana omforhandlas. LKAB ér skyldigt att fora en
16pande dialog med, och inhdmta rad av, lokala arbetstagarorganisationer i ett stort antal vitt skilda fragor vilket
kan leda till langvariga forhandlingar och storningar i verksamheten som forsenar eller férhindrar utférandet av
vissa affarshindelser vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pd& LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Attraktivitet bland anstéillda och nyckelpersoner

LKAB:s framtida konkurrenskraft och tillvéxt bygger till stor del p& hur Bolaget kan attrahera och rekrytera
personal med rétt kompetens. LKAB konkurrerar om kvalificerad arbetskraft i Malmfélten. Det &r dérfor helt
avgorande att LKAB:s verksamhetsorter ar attraktiva samhéllen och att Bolaget kan erbjuda spdnnande
yrkesméssiga utmaningar, breda karridrvagar och personlig utveckling. Det finns dven en risk att LKAB 6ver tid
inte kan rekrytera kvalificerad personal i 6nskvird omfattning. Ytterligare en viktig fraga &r att tidigt identifiera
vilka nyckelkompetenser som kommer att behdvas i en tid av hog forandringstakt vad géller teknik och
automatik. Om inte LKAB lyckas behalla personal eller saknar forméga att rekrytera ny arbetskraft och relevanta
nyckelkompetenser skulle det kunna ha en visentligt negativ effekt pdA LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Risker relaterade till motparters dtaganden

LKAB ingér ett stort antal kommersiella och finansiella avtal med motparter s& som kunder, leverantorer och
finansiella institutioner. LK AB:s existerande kontroller for att beddma kreditrisken hos sina motparter kommer
nodvéndigtvis inte att forhindra kreditforluster som en f6ljd av kreditexponering mot en stor kund, leverantor
eller finansiell motpart. Dessutom kan kunder, leverantorer och finansiella motparter misslyckas med att fullgora
befintliga avtal eller d&taganden. Utebliven leverans av viktiga varor och tjanster kan negativt paverka kostnader
och produktion. Om LKAB:s motparter inte uppfyller sina dtaganden gentemot LKAB skulle det kunna ha en
vésentlig negativ effekt pa LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Valutakurser

LKAB:s redovisningsvaluta édr svenska kronor. Savdl LKAB:s framtida betalningsfloden
(transaktionsexponering) som omvardering av fordringar och skulder i utlindsk valuta (omrakningsexponering)
ar exponerade for risker knutna till férdndringar i valutakurser. De utldndska dotterforetagen inom Koncernen
verkar framst i sina lokala valutor och savil investeringar som finansieringar gors huvudsakligen i den lokala
valutan i syfte att reducera omrakningsexponeringen. LKAB:s globala verksamhet ger upphov till omfattande
kassafldden i utlandsk valuta dér de viktigaste valutorna ar svenska kronor, amerikanska dollar och euro. Om
LKAB:s valutasdkringsétgérder inte &r tillrackliga for att minimera effekterna av valutafluktuationer finns det en
risk att valutafluktuationer skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pA LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Okad belining och marknadsriintor

LKAB behover vara finansiellt starkt for att klara framtida ataganden. Malet for kapitalstrukturen ar en
nettoskuldséttningsgrad pa 0-30 procent (finansiell nettoskuld/eget kapital) till skillnad mot tidigare da
verksambheten varit helt finansierad av eget kapital. Mélet kommer att uppnas i takt med att LKAB:s skulder 6kar
och att utdelning ldmnas till Bolagets dgare. Detta medfor att LKAB exponeras for 6kade marknadsriantor och
rantemarginaler fran vilket LKAB inte alltid kan skydda sig. Risken paverkas dven av vilken strategi LKAB
viljer for rantebindning. Hojda rantekostnader skulle kunna ha en visentlig negativ effekt pa LKAB:s
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Begrinsning avseende avdragsritt for negativ rintenetto

Den 1 januari 2019 trddde nya skatteregler for foretagssektorn i kraft som huvudsakligen innebir inféorande av en
generell begransning avseende avdragsritt for negativt rantenetto till 30 % av skatteméssigt EBITDA (lagen har
sitt ursprung i Radets direktiv (EU) 2016/1164). Dessutom kommer bolagsskatten att siankas i ett forsta steg till
21,4 % under aren 2019 — 2020 och dérefter 20,6 % ar 2021. Om Bolaget eller Koncernen har ett negativt
rantenetto, efter implementering av den nya lagstiftningen, och detta &r vésentligt i forhallande till skattemassigt
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EBITDA kan Bolagets skattebelastning oka, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pA LKAB:s
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Refinansieringsrisker

I takt med att lan forfaller méste de aterbetalas, forldngas eller fornyas. Forutséttningarna for LKAB att
refinansiera sina lan i takt med att de 16per ut beror pa tillgangen till finansiering och LKAB:s finansiella
situation i samband med refinansieringstillfallet. I LK AB:s laneavtal finns finansiella och andra ataganden som
ska uppfyllas och brott mot sddana finansiella ataganden skulle kunna leda till att 1an inte utbetalas eller att
utestdende lan kan ségas upp till fortida aterbetalning. Om LKAB inte kan ta upp nya l&n, dterbetala, forlinga
eller fornya befintliga lan, eller endast refinansiera sina 1an till kraftigt 6kade kostnader, skulle det kunna ha en
visentlig negativ effekt pA LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Virdet pa finansiella derivatinstrument

LKAB:s derivatinstrument har anskaffats for att ekonomiskt sékra de risker for ravarupris-, rinte- och
valutakursexponeringar som Bolaget utsétts for. Derivat redovisas initialt till verkligt virde innebérande att
transaktionskostnader belastar periodens resultat, vinster och forluster avseende derivat redovisas i arets resultat
vid samma tidpunkt som vinster och forluster redovisas for de poster som sékrats. Vérdet pa ett derivat &r bland
annat beroende av vardet pa dess underliggande tillging och om virdet pd den underliggande tillgdngen sjunker
finns en risk att marknadsvérdet pd LKAB:s derivat kommer att minska, trots att Bolaget aktivt positionerar sig
for att motverka sddan nedgéng, vilket skulle kunna ha en visentlig negativ effekt p4 LKAB:s verksambhet,
resultat och finansiella stéllning.

Likviditet

LKAB:s verksamhet dr forenad med en hdg niva av fasta kostnader som &r oberoende av producerad volym.
Betalningsétaganden bestar huvudsakligen av personalkostnader, materialkostnader, energikostnader,
transportkostnader samt kostnader hénforliga till gruvbrytningens paverkan pa kringliggande samhéllen. Om

LKAB inte skulle ha tillrédcklig likviditet for att kunna uppfylla sina betalningsataganden skulle det kunna ha en
vésentlig negativ effekt pa LKAB:s verksamhet och finansiella stdllning.

Finansiering av framtida investeringar och verksamheten i 6vrigt

LKAB:s investeringsplan forutsitter hoga nivaer av operativt kassaflode fran sin verksamhet. Det finns en risk
att kassafloden fran den befintliga verksamheten (tillsammans med eventuella ytterligare tillgdngliga medel) inte
ar tillrackliga for att finansiera LKAB:s investeringar eller den dagliga driften. Som en f6ljd av detta kan LKAB
tvingas att avbryta, sénka takten av eller skjuta upp ténkta tillvéxtprogram, andra investeringar eller atgirder
fram till att de kan anskaffa nodvéndigt kapital eller oka sitt operativa kassaflode. I hindelse av ett bortfall i det
operationella kassaflodet finns det en risk att LKAB inte kommer att kunna anskaffa eller uppta den finansiering
som &dr nodvandig, vilket skulle kunna ha en visentlig negativ effekt pA LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Risker relaterade till hantering av personuppgifter

LKAB samlar i sin verksamhet in och hanterar vissa personuppgifter. Denna information &r féremal for
dataskyddslagstiftning i Europa. Av sirskild vikt d4r den Allmanna dataskyddsforordningen (Europaparlamentets
och radet forordning (EU) nr 2016/679) ("GDPR”) som triddde i kraft i maj 2018. Det innebér en ytterligare
kostnad for LKAB att f6lja de regler som finns i GDPR och om LKAB inte foljer regelverket kan det leda till
hoga vitesbelopp (upp till EUR 20,000,000 eller 4 procent av bolagets globala &rsomséttning), vilket skulle
kunna ha en visentlig negativ effekt pA LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella stillning, och ddrmed ocksa
utgora en risk for investerare i MTN.

Risker relaterade till MTN

Kreditrisk

En investerare i MTN utgivna av Bolaget bér en kreditrisk gentemot Bolaget. Investerarens mdjlighet att erhélla
betalning under MTN &r dérfor beroende av Bolagets mdjligheter att infria sina betalningsétaganden, vilket i sin
tur i stor utstrickning dr beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och Bolagets fortsatta finansiella
position. Om utsikterna for Koncernen skulle forsdmras finns det risk att Bolaget inte kan fullf6lja sina
betalningsforpliktelser under MTN. Forsdmrade utsikter for Koncernen kan éven leda till en nedgéang i
marknadsvirdet for MTN.
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Risker forenade med Grona Obligationer

Vad som utgdr grona obligationer avgors av de kriterier som framgér av Bolagets grona ramverk (Green Bond
Framework) (de ”Groéna Villkoren™), enligt dess lydelse pa Lanedatumet for visst Lan. Det finns en risk for att
MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, dnskemal eller specifika investeringsmandat. Det &r
varje investerares skyldighet att inhdmta aktuell information om risker och principer for sédana MTN, dé dessa
kan foréndras eller utvecklas over tid.

Séavil de Grona Villkoren som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter visst Lanedatum, vilket kan
medfora fordndrade villkor for efterkommande Lan eller fordndrade krav for Bolaget. Fordndringar i de Grona
Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst Ldn kommer inte att komma Fordringshavare i Lanet till godo.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan innebér det vidare inte att det
foreligger en uppsdgningsgrund for Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sddant fall inte heller
har rétt till fortida aterbetalning eller aterkdp av MTN eller annan kompensation vid sddan héndelse.

Kreditvardering

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan sétta betyg pA MTN utgivet under MTN-programmet. Ett kreditbetyg
ar inte en rekommendation att kdpa, sélja eller inneha vardepapper och kan niarsomhelst &ndras eller aterkallas av
kreditvérderingsinstitutet. Det &r var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om kreditvérdering
(rating) da den kan vara foremal for andring. Det finns en risk for att ett kreditbetyg inte har vigt in samtliga
risker forenade med placering i MTN, samt att kreditbetygen paverkar vardet pA MTN negativt.

MTN ar strukturellt efterstillda borgeniirer till Koncernforetag

MTN kommer inte att vara sékerstdllda och inget Koncernforetag kommer att gé i borgen for
betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kommer att ha skulder till andra borgenirer. Om
Koncernforetag blir foremal for konkurs kommer dess borgendrer att ha ritt till full betalning av sina fordringar
innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernforetaget, har rétt till utbetalning av
eventuella resterande medel.

Bolaget far stilla sikerhet for annan skuld

Bolaget har enligt Allménna Villkor atagit sig att inte stilla sdkerhet eller 1ta annan stilla sdkerhet for andra
marknadslan. Bolaget dr dock inte forhindrat att stilla sikerhet for annan skuld, vare sig i form av banklan eller
andra 1an. Sikerstéllda borgenérer i Bolaget har rétt till betalning ur sikerheterna innan Fordringshavarna och
borgendrer i Koncernforetag kan &tnjuta prioritet vid betalningsoforméaga inom Koncernen.

Bolagets handlingsfrihet avseende lanebelopp

MTN utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och vinder sig till investerare pd kapitalmarknaden. Bolaget har
stor handlingsfrihet vad géller anvindningen av lanebeloppet. Det finns en risk for att Bolaget inte anvander
lanebeloppet pé ett sdtt som genererar ett maximalt, eller ens positivt, resultat for Bolaget vilket kan péverka
virdet pA MTN negativt.

Andrahandsmarknaden

MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte nddvandigtvis att innehas av flera Fordringshavare
och inte heller nodvéndigtvis handlas i ndgon omfattning. Notering av en serie MTN pa reglerad marknad
kommer inte att ha foregatts av nagon ordnad handel for MTN. Det finns darfor en risk att en fungerande
andrahandsmarknad for MTN inte kommer att uppsta eller kvarsta. Efter en notering av MTN kan vidare volym
och pris paverkas av en rad faktorer av vilka endast nigra omndmns i detta avsnitt Riskfaktorer.
Transaktionskostnaderna for handel i MTN kan dven visa sig vara hoga. Fordringshavare riskerar darfor att inte
kunna handla med MTN till f6r dem acceptabla villkor. En investering i MTN ska dérfor endast goras av
investerare som kan st risken att en fungerande andrahandsmarknad inte uppstér och darfor kan behdva inneha
MTN till Aterbetalningsdagen.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i savdl SEK som EUR. En MTN denominerad i annan valuta dn
investerarens egen medfor risk relaterad till valutaomrakning. Detta inkluderar sévél risken for kraftiga
valutakursférindringar, inkluderande devalvering och revalvering, som valutaregleringar. En forsvagning av den
valuta MTN é&r denominerad i jamfort med investerarens egen valuta minskar vardet pA MTN for investeraren.
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MTN med Fast Ranta

For MTN som l6per med Fast Rénta innebér generellt en hdjning av den allménna réntenivan att MTN kan
minska i véirde. Investeringar i MTN med Fast Rénta innebér en risk for att marknadsvérdet for MTN kan
paverkas negativt vid fordndringar av den allménna réntenivan.

MTN med Rorlig Réinta

For MTN som loper med Rorlig Rénta innebar generellt en sénkning av den allménna réntenivéan att
avkastningen pa MTN kan minska. Investeringar i MTN med Rérlig Rénta kan vara utsatta for snabba och stora
ranteforandringar. Risk foreligger att Réntebasen faller till en lagre niva under MTN:s 16ptid varpa den Rorliga
Réntan som betalas pa Léanet blir ldgre.

MTN med nollkupong

For Nollkupongslan giller generellt att ju 14ngre aterstaende 16ptid pé vérdepappren desto hogre kursvolatilitet i
jamforelse med andra réntebdrande vardepapper med jdmforbara 16ptider. Marknadsvirdet for MTN som utges
till 6ver- eller underkurs i forhallande till det belopp som MTN ska aterbetalas till pa Aterbetalningsdagen
tenderar att fluktuera mer vid allmidnna fordndringar i rinteldget &n vardepapper som emitteras det belopp som
ska aterbetalas pa Aterbetalningsdagen. Det finns siledes en risk for att virdet pA MTN med nollkupong kan
sjunka pldtsligt och snabbt.

MTN kopplad till Realrinta

Vid investeringar i MTN kopplade till Realrénta géller, utover de risker som &r forknippade med Rorlig Rianta
(om sadan anvinds) eller Fast Ridnta (om istéllet sidan anvénds) att avkastningen, och ibland ocksa
aterbetalningen av Nominellt Belopp, dr beroende av KPI. Virdet pd en MTN kopplad till Realrdnta kommer att
paverkas av forindringar i KPI. Detta kan ske bade under 16ptiden och pa Aterbetalningsdagen och utvecklingen
kan vara bade positiv och negativ for innehavaren.

Loptidsrisk

Risken med en investering i MTN 6kar med 16ptiden. Kreditrisken dr svérare att Gverblicka for MTN med lang
aterstaende 16ptid 4n for MTN med kort aterstaende 16ptid. Aven marknadsrisken okar vid ldngre 16ptid eftersom
fluktuationer i priset blir storre for MTN med lang aterstaende 16ptid 4n for MTN med kort aterstaende 16ptid.

Juridiska overviganden kan begrinsa vissa placeringar

Vissa investerares placeringsverksamhet regleras av lagar och bestimmelser om placering samt granskning eller
reglering av vissa myndigheter. Varje presumtiv investerare bor radgora med sin juridiska radgivare eller
ansvarig tillsynsmyndighet for att besluta om och i vilken omfattning de har mojligheter att investera i MTN.

Andringar av allmiinna villkor

Bolaget och Ledarbanken far enligt de Allménna Villkoren for Lan 6verenskomma om justering av klara och
uppenbara fel i de Allménna Villkoren. Bolaget och Administrerande Institut far dessutom enligt de Allmianna
Villkoren dverenskomma om justering av klara och uppenbara fel i de Slutliga Villkoren for visst Lan. De
Allménna Villkoren och de Slutliga Villkoren for visst 1an kan séledes komma att &ndras utan att
Fordringshavarna givits mojlighet att delta i beslutet.

Ritt till fortida aterinlosning av Bolaget

Tillimpliga Slutliga Villkor kan ge Bolaget riitt att dterbetala MTN innan Aterbetalningsdagen. Aven om
losenbeloppet ar hogre an tillimpligt Nominellt Belopp for MTN kan l6senbeloppet understiga marknadsvérdet
for MTN. Fore och under en period da Bolaget har ritt att dterbetala MTN i fortid kan vdardet pA MTN komma att
paverkas av 16senbeloppet. For det fall Bolaget aterbetalar MTN i fortid kan investeraren sakna mojlighet att
aterinvestera det aterbetalda beloppet till motsvarande villkor som aterbetald MTN.

LKAB:s aktiesigare

LKAB égs vid datumet for detta Grundprospekt till 100 % av svenska staten. Svenska staten kan komma att ha
andra intressen &n LKAB eller investerarna i MTN och édga bolag som konkurrerar med den verksamhet som
LKAB bedriver. Det kan inte uteslutas att dtgérder som foretas av den svenska staten kan komma att ha en
negativ paverkan pa MTN.

Fordraget om den Europeiska unionens funktionssitt forbjuder i allménhet statsstdd, vilket definieras som en
fordel, oavsett form, som ges selektivt till foretag av offentliga organ. For att dessa regler ska vara tillimpliga
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maste det offentliga organets agerande (i) innebdra en dverforing av statliga resurser, (ii) vara selektivt till sin
natur, (iii) ha en mojlig effekt pa konkurrensen och handeln mellan medlemsstater samt (iv) utgéra en ekonomisk
fordel som foretaget inte annars skulle ha fatt pa kapitalmarknaderna eller i sin vanliga affarsverksamhet. EU:s
medlemsstater maste i princip alltid informera Europeiska kommissionen i férvdg om varje avsikt att ge stod. Ett
exempel pa en atgird som skulle kunna bedomas som statsstod ar kapitaltillskott fran staten till Bolaget, vid
hindelse av Bolagets insolvens eller annars. Om sé sker kan staten vara forhindrad att tillskjuta kapital till dess
att Europeiska kommissionen har godként atgérden, eller det fastslas att tillskottet inte utgor statligt stod.
Dessutom kan relevanta myndigheter inleda en utredning &ven i avsaknad av en anmélan fran Bolaget, till
exempel till foljd av ett klagomal fran en tredje part. Om Europeiska kommissionen skulle anse att Bolaget
erhéllit statligt stdd fran staten, och att inget undantag fran det generella forbudet mot statsstdd ar tillampligt,
skulle det innebéra att Bolaget tvingas dterbetala de medel Bolaget mottagit fran staten.

Det finns en risk att svenska staten inte kommer att bibehalla sitt aktiedgande i LKAB. Varje enskild innehavare
av MTN har dock ritt till fortida inlosen av MTN om svenska staten upphor att, direkt eller indirekt, 4ga aktier
som representerar 100 procent av rostetalet for samtliga aktier i LKAB.

Fordringshavarmote

I enlighet med de Allménna Villkoren kan viss majoritet av Fordringshavare fatta beslut och vidta atgérder i
forhéallande till MTN som binder alla Fordringshavare, inkluderande Fordringshavare som &r av annan
uppfattning &r majoriteten. Foljaktligen kan beslut som fattas pd Fordringshavarmdte komma att ha en
ofordelaktig inverkan pé vissa Fordringshavare.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen an de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering d4n sddan genom MTN-programmet. Foljaktligen finns det
en risk att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

MTN ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system (”VPC-Systemet”). Clearing och avveckling vid
handel i MTN sévil som betalningar av rinta och aterbetalning av kapitalbelopp sker genom VPC-Systemet.
Bolaget uppfyller sina betalningsforpliktelser under MTN genom att géra den relevanta betalningen till
Euroclear Sweden som i sin tur distribuerar betalningen vidare till Fordringshavare. Investerare i MTN &r séledes
beroende av funktionaliteten i VPC-Systemet for att kunna erhélla betalning under MTN.

Andrad lagstiftning

MTN ges ut i enlighet med svensk ritt gillande vid Lanedatumet. Nya och dndrade lagar, férordningar,
foreskrifter och praxis kan fa negativa och svarforutsédgbara inverkningar pa MTN.

MiFID IT och MiFIR

Den 3 januari 2018 trddde den huvudsakliga delen av lagstiftningspaketet MiFID II/MiFIR ikraft. Detta innebér
bade en dversyn av befintliga regler pa viardepappersmarknaden samt inférande av helt nya regler. Bland annat
har rapporterings- och transparenskraven pa rantemarknaden okat. Detta kan leda till att de finansiella
institutioner som agerar som mellanhénder vid handel med finansiella instrument blir mindre benédgna att kopa in
virdepapper i eget lager. Om sa sker avseende LKAB:s emitterade MTN kan det leda till en sdmre likviditet for
dessa vilket skulle kunna fa en negativ paverkan pd MTN.

Benchmarkforordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor
bestdms varit foreméal for lagstiftarens uppmérksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgarder varav
vissa redan implementerats och andra &r pd vig att implementeras. Det storsta initiativet pd omradet ar den s.k.
benchmarkfoérordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvénds som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och foérordning (EU) nr
596/2014) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvérden,
rapportering av dataunderlag for referensvédrden och anvédndningen av referensvédrden inom EU. I och med att
forordningen endast tillimpats en begrdnsad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut bedomas. Det finns dock en
risk att benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensréntor bestams och utvecklas. Detta
kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet géllande vissa referensréntor. Vidare kan de 6kade
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administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktorer inte langre kommer vilja
medverka vid bestimning av referensrintor, eller att vissa referensréntor helt upphor att publiceras. Om sa sker
for en referensranta som tillimpas for viss MTN skulle det kunna fa en negativ padverkan pdA MTN.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Allmant

LKAB har etablerat MTN-programmet for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hogst

SEK 7.000.000.000 (eller motsvarande belopp i EUR) eller sddant annat belopp som Emissionsinstituten och
Bolaget 6verenskommer. MTN kan emitteras med en 16ptid om ldgst ett &r. MTN kan emitteras i SEK och EUR
med fast rinta, rorlig rinta, realrdnta eller utan rénta (nollkupong). MTN far inte emitteras till 1igre Nominellt
Belopp dn EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK). Det foreligger inte nagra dverlatelsebegriansningar
under de Allménna Villkoren for MTN.

Beslut att emittera MTN fattas av Bolagets styrelse.

LKAB har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) som ledarbank ("Ledarbanken”), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB
(publ) till emissionsinstitut (inklusive Ledarbanken, "Emissionsinstituten’). Fler Emissionsinstitut kan komma
att utses.

Grona Obligationer

Bolaget kan komma att emittera grona obligationer. For det fall sddant beslut tas, ska Bolaget publicera eller ha
publicerat ett s.k. Green Bond Framework pa sin hemsida (www.lkab.com) som beskriver de sérskilda villkor
(de ”’Groéna Villkoren”) som ér tillimpliga vid emission av grona obligationer. For att de Grona Villkoren ska
gilla ett visst Lan ska Slutliga Villkor for sadant Lan ange att obligationen ar en gron obligation ("Grén
Obligation”). De Grona Villkoren kan fran tid till annan komma att uppdateras av Bolaget. Fordndringar i de
Grona Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst Ldn kommer inte att komma Fordringshavare i Léanet till
godo.

Allménna och slutliga villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allménna Villkoren samt tillimpliga Slutliga Villkor.
De Allminna Villkoren &r standardiserade och giller for alla MTN som emitteras under MTN-programmet.
Tilldmpliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av mallen for Slutliga Villkor (se
avsnitt Mall for Slutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor maste darfor alltid 14sas tillsammans med de
Allmédnna Villkoren. I vissa fall kommer de tillimpliga Slutliga Villkoren att bestimma huruvida en viss
bestimmelse i de Allmédnna Villkoren ska vara tillimplig for den emitterade serien MTN. Slutliga Villkor
reglerar bland annat Startdag for Rénteberékning, rdintemekanism, eventuell mdjlighet for Bolaget till fortida
iterbetalning och Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor som upprittas i anledning av ett erbjudande till allménheten av MTN eller MTN som avses
upptas till handel pé reglerad marknad kommer att ldmnas in for registrering hos Finansinspektionen sé snart
som mojligt och om mdjligt innan eventuell period for erbjudandet borjar 16pa och allra senast innan ansékan om
upptagande till handel av MTN pa reglerad marknad gors. Saddana Slutliga Villkor kommer dven att
offentliggoras pa LKAB:s hemsida, www.lkab.com.

Form for MTN

MTN ér en dematerialiserad ensidig skuldfoérbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Séledes utfardas inga fysiska vardepapper och
begiran om viss registreringsatgérd ska riktas till Kontoforande Institut. MTN ansluts till Euroclear Sweden och
tilldelas ett ISIN (International Securities Identification Number).

Status for MTN

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor rétt till betalning for Fordringshavare atminstone jamsides
(pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte ar efterstillda eller sdkerstéllda, forutom
sadana forpliktelser som enligt gdllande rétt har béttre formansrétt.

Siakerstiallande av andra Marknadslan
Bolaget har tagit sig att:
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(a) inte sjélvt stélla sdkerhet eller lata annan stélla sdkerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat sitt, for annat Marknadsl&n som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjélvt stélla sdkerhet i annan form @n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sékerstillas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
an Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever bestimmelserna
enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag skall tilldimpas det som
giller for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far mottaga sddan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger ldmna enligt bestimmelse i (b) ovan).

Prissittning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pé forhand utan faststills i samband med den faktiska emissionen utifran radande
marknadsforhallanden. MTN kan emitteras till 6ver- eller underkurs i férhallande till det tillimpliga Nominella
Beloppet. Den eventuella rinta som bestdms for MTN é&r avhéngig flera faktorer varav en séddan ér géllande
placeringar med motsvarande 16ptid.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Ansokan om upptagande till handel pé reglerad marknad av Lén kan komma att géras om sé anges i tillimpliga
Slutliga Villkor. For Lan som avses upptas till handel enligt tillimpliga Slutliga Villkor kommer Bolaget sjalvt
eller genom Administrerande Institut att ansdka om registrering vid NASDAQ Stockholm eller annan Reglerad
Marknad och vidta de atgidrder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lénet ar utelopande,
dock langst s lange detta dr mojligt enligt tillimpliga regler. Sadana Slutliga Villkor kommer dven att
offentliggoras pa LKAB:s hemsida, www.lkab.com.

Anvandning av emissionslikviden

Emissionslikviden kommer att anvéndas for att ka LK AB:s rorelsekapital, for affarsméassigt motiverade
investeringar eller for investeringar som motiveras av miljohénsyn eller hiansyn till socialt ansvarstagande.
Nettolikviden fran varje emission av Grona Obligationer kommer att anvéndas i enlighet med de Grona
Villkoren.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut far och ska pa begéran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan, sammankalla ett
Fordringshavarméte. Administrerande Institut ska skicka kallelse till Fordringshavarméte till varje
Fordringshavare inom fem Bankdagar fran att det mottagit saidan begéran. Datum for Fordringshavarmoétet ska
vara tidigast 15 och senast 30 Bankdagar fran datum for kallelse. Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning
sammankallat och genomfort Fordringshavarméte ér bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har
varit narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pad métet.

Beslut i f6ljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del av
Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet:

(a) 4ndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, 4ndring av villkor
relaterande till rinta eller belopp som ska aterbetalas (annat dn enligt vad som foljer av
Lanevillkoren) och dndring av foreskriven Valuta for Lénet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote;
(©) géldenirsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra virdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkterna (a)-(d) ovan kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lénet vid
Fordringshavarmétet.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade
Léanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkterna (a)-(d) ovan och annars 20 procent av
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det Justerade Lénebeloppet under det relevanta Lénet ndrvarar vid motet personligen eller via telefon (eller
ndrvarar genom en befullmiktigad representant).

Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta preskriberas tre r efter
respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sadan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om tio &r i fraga om kapitalbelopp och
tre &r betriffande réntebelopp, i bada fallen rdknat frdn dag som framgér av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Tillamplig lag
Svensk ritt ska tillimpas vid tolkningen av Allmdnna Villkor och tillimpliga Slutliga Villkor. Tvist ska avgoras
av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Produktbeskrivning

Rénta som betalas pA MTN emitterade under MTN-programmet kan berdknas med hjélp av vissa referensvérden
som definieras i de Allmédnna Villkoren. Dessa referensvirden ar STIBOR och EURIBOR. Referensvérdena
tillhandahalls av Svenska Bankforeningen och/eller dess heldgda dotterbolag Financial Benchmarks Sweden AB
(STIBOR) och European Money Market Institute (EURIBOR). Vid utfardande av detta Grundprospekt ar varken
Svenska Bankforeningen och/eller dess heldgda dotterbolag Financial Benchmarks Sweden AB eller European
Money Market Institute inkluderade i det register 6ver administratorer och referensvéirden som fors av
Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten ("’ ESMA”) i enlighet med artikel 36 1 Europaparlamentets
och Radets Forordning (EU) 2016/1011 ("Benchmarkforordningen”). Savitt Bolaget kénner till vid tidpunkten
for godkdnnandet av detta Grundprospekt, dr dvergangsbestimmelserna i artikel 51 i Benchmarkforordningen
tillampliga, enligt vilka Svenska Bankforeningen och/eller dess heldgda dotterbolag Financial Benchmarks
Sweden AB och European Money Market Institute, &nnu inte behdver ansdka om auktorisation eller registrering
(eller ansoka om likvidrdighet, erkdnnande eller godkdnnande om referensvérdet tillhandahalls av en
administrator som &r beldgen i ett tredjeland).

Nedan f6ljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av Lan under
MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgér av tillimpliga Slutliga Villkor som ska ldsas
tillsammans med de Allménna Villkoren.

Rintekonstruktioner

Fast ranta

For Lan med Fast Rénta 16per Lanet med rénta enligt Réntesatsen fran (exklusive) Startdag for Réanteberdkning
till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rénta som upplupit under en Rinteperiod erliggs i efterskott pa
respektive Rénteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och
Euro.

Rorlig ranta (FRN)

For Lan med Rorlig Réinta [6per Lanet med rénta fran (exklusive) Startdag for Ranteberdkning till och med
(inklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rinteperiod beriknas av Administrerande Institut pa
respektive Réntebestdmningsdag och utgérs av Réntebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma
period. Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa respektive Réanteforfallodag och
berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

Réntebasen for MTN 1 Svenska Kronor dr STIBOR och Réntebasen for MTN 1 Euro 4r EURIBOR.
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”STIBOR” definieras som: (a) den érliga riantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pé
NASDAQ Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller pa
séddan annan hemsida som ersétter denna) for depositioner i
Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om ingen sédan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden,
kvoten (avrundat uppét till fyra decimaler) av den réntesats som
Nordea Bank Abp, filial Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB
(publ) (eller sddana ersittande banker som utses av
Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa
dennes begéran for depositioner av SEK 100.000.000 for den
relevanta Rinteperioden; eller

(c) om ingen réintesats anges enligt punkten (b), den réntesats som
enligt Administrerande Instituts skiliga uppskattning bast
motsvarar rintesatsen for depositioner i Svenska Kronor pé
internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta
Rénteperioden.

"EURIBOR” definieras som: (a) den érliga rintesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa
Reuters sida EURIBOROI1 (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersitter nimnda system respektive sida)
for 1an eller depositioner i Euro under en period jaimforbar med
den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sédan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden,
kvoten (avrundat uppat till fyra decimaler) av den réntesats som
fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pd dennes begiran for depositioner av
EUR 10.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen réintesats anges enligt punkten (b), den réntesats som
enligt Administrerande Instituts skdliga uppskattning bast
motsvarar rintesatsen for depositioner i Euro for den relevanta
Rénteperioden.

Réntebasen for Lan med Rorlig Réanta (STIBOR eller EURIBOR) kan enligt de Allménna Villkoren vara negativ
(ha ett lagre virde &n noll). Detta innebér att en investerare i MTN med Rorlig Rénta inte &r garanterad en
avkastning motsvarande tillimplig Réntebasmarginal. Om berdkningen av Réntesatsen for Lan med Rorlig Rianta
enligt de Allménna Villkoren innebér ett ldgre véirde 4n noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Realranta

For Lan med realrénta 16per Lanet med inflationsskyddad rénta fran (exklusive) Startdag for Réanteberdkning till
och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen kan vara fast eller rorlig (sdsom beskrivits ovan) och
multipliceras med ett tal i enlighet med den kvot som berdknats genom att dividera Realrénteindex med
Basindex. Sadan berékning av inflationsskyddet Realrdnteindex gors pa basis av statistik som inte nodvéndigtvis
speglar den inflation som den enskilde Fordringshavaren utsétts for.

Nollkupong

Nollkupongslan 16per utan kupongrénta. Ranteersattning utgors av skillnad mellan priset per MTN och beloppet
till vilket MTN ska dterbetalas pa den slutliga Aterbetalningsdagen.

Dagberikning
For Lan under MTN-programmet kan foljande konventioner for dagberdkning av rinta anvandas.
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30/360 Aret bestar av 360 dagar som fordelas pa tolv manader om
vardera 30 dagar och vid bruten ménad det faktiska antalet dagar
som 16pt i ménaden.

Faktiskt antal dagar/360 Det faktiska antalet dagar i Rénteperioden divideras med 360.

Aterbetalning av Lan och betalning av riinta

Lan forfaller till betalning pa den relevanta Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen riinta (om ndgon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte ir Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag, i vilket fall rdnta for MTN med Rorlig Rénta beloper fram till och
med den faktiska aterbetalningsdagen och rinta for MTN med Fast Rénta beldper till den ursprungliga
Aterbetalningsdagen. Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse som medfor att Bolaget har riitt eller skyldighet
att helt eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen rinta (om nagon) fore Aterbetalningsdagen.

Fordringshavares ratt att kriava aterkop vid dgarforandring

Varje Fordringshavare har ritt att krdva aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om svenska
statens dgande i Bolaget, direkt eller indirekt, understiger 100 procent av antalet aktier och rdster i Bolaget.

Om rétt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begir, aterkdpa relevanta MTN pa
Aterkdpsdagen till det pris per MTN som skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen, tillsammans
med upplupen rdnta (om ndgon). Fér MTN som &r Nollkupongslan ska istéllet ett belopp per MTN berdknat i
enlighet med punkt 11.4 i de Allménna Villkoren erldggas. Meddelande frén Fordringshavare avseende
pakallande av dterkdp av MTN ska tillstillas Bolaget senast 10 Bankdagar fore sista méjliga Aterkopsdag.

Bolagets ritt till fortida aterbetalning

Om mdjlighet for Bolaget till fortida aterbetalning specificerats i Slutliga Villkor kan Bolaget, i enlighet med vad
som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigareligga Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

Uppsigning av lan
Administrerande Institut ska

(a) om sa begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar
minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begiran kan endast goras av
Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av
Fordringshavare som gemensamt representerar en tiondel av Lanebelopp vid aktuell
Bankdag, samt vid begéran foreter bevis om detta); eller

(b) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nigon) forfallet till betalning omedelbart eller vid
den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sdsom tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i rétt tid erldgger forfallet kapital- eller réntebelopp avseende nagot Lan under
detta MTN-program, savida inte dréjsmélet

1) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre 4n tre (3) Bankdagar;

(b) Bolaget i nagot annat avseende &n som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt
Lanevillkoren avseende ndgot Lan under detta MTN-program, under forutséttning att

6] rattelse &r mojlig; och

(i1) Bolaget skriftligen uppmanats att vidta rittelse och réttelse inte skett inom 20
Bankdagar fran uppmaningen;

(c) (i) Visentligt Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erldgger
betalning avseende annat 1&n och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas
upp, till betalning i fortid eller, om uppsdgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgoéra slutbetalning, om betalningsdrdjsmalet varar 10 Bankdagar, allt
under forutsittning att summan av utestdende skuld under de 14n som berérs uppgér till
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minst SEK 150 000 000, eller (ii) annat 14n till Vasentligt Koncernforetag forklaras uppsagt
till betalning i fortid till f6ljd av en uppségningsgrund (oavsett karaktér), under
forutsittning att summan av forfallna skulder under sddana uppsagda 14n uppgar till minst
SEK 150 000 000;

Visentligt Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da det Viasentliga
Koncernforetaget mottagit berdttigat krav infriar borgen eller garanti som det Vasentliga
Koncernforetaget stéllt for annans forpliktelse, under forutséttning att summan av
berittigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK 150 000 000;

tillgdngar som dgs av ett Vésentligt Koncernforetag och som har ett virde overstigande
SEK 100 000 000 utméts och sddan utmétning inte undanréjs inom 30 Bankdagar fran
dagen for utmétningsbeslutet;

Visentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

Visentligt Koncernforetag anséker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion
eller liknande forfarande;

Visentligt Koncernforetag forsétts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska trdda i likvidation eller att Vésentligt Koncernforetag ska
forsittas i tvangslikvidation; eller

Bolagets styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppga i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ”1an” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rikning samt belopp som inte erhéllits som lan men
som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning
enligt ovan genom hénvisning till en uppségningsgrund om det har beslutats pa ett Fordringshavarmoéte att sédan
uppsédgningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora uppsigning.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allménna villkor ("Allménna Villkor”) ska gilla for 1d4n som Luossavaara-Kiirunavaara AB (publ)
(org. nr 556001-5835) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden (i) efter den 21 januari 2016, och (ii) under
avtal som ingétts den 25 november 2014 mellan Bolaget och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea
Bank AB (publ)!, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank
AB (publ) (sésom dndrat genom tillaggsavtal daterat den 21 januari 2016) om MTN-program ("MTN-
program’) genom att utge obligationer med varierande 16ptider, dock lagst ett ar, s.k. Medium Term Notes.

1.1

DEFINITIONER
Utdver ovan gjorda definitioner ska f6ljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Administrerande Institut”, vilket anges i Slutliga villkor, 4r (i) om Lan utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betrdffande Lanet, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” ir den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for
ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag dé betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag.

”Bankdag” dr dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allméin helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstéllda med allmén helgdag.

”Dagberikningsmetod” ir vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(a) Om berdkningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa ett ar med
360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det
faktiska antalet dagar som 16pt i manaden.

(b) Om berdkningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet beréknas pé det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

“Emissionsinstitut” dr Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, Nordea Bank AB (publ)?, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB
(publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhéllit séarskilt tillstand att
hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program,
dock endast s lange sddant institut inte avtritt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” ir:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 pé aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBOROL1 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersétter
ndmnda system respektive sida) for 1&n eller depositioner i Euro under en period jamforbar
med den relevanta Rianteperioden; eller

(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden, kvoten (avrundat uppét
till fyra decimaler) av den réntesats som fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande
Institut pa dennes begaran for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

! Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.
2 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.
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(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skéliga uppskattning bist motsvarar rintesatsen for depositioner i Euro for den
relevanta Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” ér den valuta som anvénds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

“”Euroclear Sweden” dr Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

”Fordringshavare” dr den som &r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller
forvaltare av en MTN.

”Fordringshavarméte” r ett méte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarmate).

”Justerat Lanebelopp” 4r det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende
visst L&n med avdrag for MTN som dgs av ett Koncernforetag, oavsett om sddant Koncernforetag ar
direktregistrerat som dgare av sddan MTN.

”Koncernen” dr den koncern i vilken Bolaget d&r moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i lag (2005:551) om aktiebolag).

”Koncernforetag” ir varje juridisk person som ingar i Koncernen.

”Kontoférande Institut” dr bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument? och hos vilken Fordringshavare
Oppnat VP-konto avseende MTN.

”KPI” konsumentprisindex eller — om konsumentprisindex har upphort att faststéllas eller
offentliggdras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller
offentliggjorts av Statistiska centralbyran eller det organ som i dess stélle faststiller eller
offentliggor sddant index. Vid byte av indexserie skall nytt index rdknas om till den indexserie pa
vilken Basindex grundas;

”Ledarbank” idr Svenska Handelsbanken AB (publ) eller annat Emissionsinstitut som Bolaget kan
komma att utse.

”Likviddag” dr den dag d& emissionslikviden for MTN ska betalas.

”Lan” dr varje lan omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.
”Lanebelopp” édr det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan.
”Lanevillkor” for visst Lan, dr dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.

”Marknadslan” dr 1an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad
form och vilka &r eller kan bli féremal for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN?” dr en ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument* och som utgér del av Lan som utgivits av Bolaget under
detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” ér det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuellt aterbetalt belopp).

”Reglerad Marknad” ér en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument.’

”Slutliga Villkor” dr de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

3 Forfattningsrubriken &ndrades den 3 juli 2016 till lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
4 Forfattningsrubriken &ndrades den 3 juli 2016 till lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

5 ”Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sésom numera definieras i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader
for finansiella instrument (vilket har ersatt Direktiv 2004/39/EG om marknader f6r finansiella instrument som har upphort att gélla).



1.2

1.3

1.4

23(56)

”Startdag For Riinteberdkning” ir, vilket anges i Slutliga Villkor, den dag fran vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja 16pa.

”STIBOR” ér:

(a) den érliga réntesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges p4 NASDAQs hemsida for
STIBOR fixing (eller pa sddan annan hemsida som ersétter denna) for depositioner i
Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sddan rintesats anges for den relevanta Rinteperioden, kvoten (avrundat uppat
till fyra decimaler) av den riintesats som Nordea Bank AB (publ)®, Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (eller
sadana ersittande banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande
Institut pd dennes begiran for depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skéliga uppskattning bist motsvarar rintesatsen for depositioner i Svenska Kronor
pa internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

”Svenska Kronor” och ”SEK” dr den lagliga valutan i Sverige.

”Utgivande Institut” ér, vilket anges i Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Ldn har upptagits.

”VP-konto” dr det viardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument’ i vilket (i) en dgare av ett virdepapper ér direktregistrerad som dgare av
vérdepapper eller (ii) en dgares innehav av virdepapper &r forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

”Visentligt Koncernforetag” ir (a) Bolaget och (b) varje Koncernforetag vars:

@) totala konsoliderade tillgangar utgdr minst fem procent av Koncernens totala
konsoliderade tillgangar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; eller

(i) konsoliderade resultat fore rdnta och skatt utgér minst fem procent av
Koncernens konsoliderade resultat fore ranta och skatt, i enlighet med senast
publicerade arsredovisning.

”Aterbetalningsdag” ir, vilket anges i Slutliga Villkor, dag d&8 MTN ska &terbetalas.
”Aterkopsdag” dr den dag dd MTN aterkdps av Bolaget enligt punkt 9.5.

Vid berdkningen av huruvida en grins beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den vaxlingskurs som géllde Bankdagen
nirmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pd Reuters sida "SEKFIX=""(eller genom
sddant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida) eller, om
sddan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pd nimnda
dag som publiceras av Riksbanken pé sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Basindex, Initialt Lanebelopp, Rantekonstruktion, Réintesats,
Réntebas, Rantebasmarginal, Rantebestdmningsdag, Ranteforfallodag/ar, Rénteperiod,
Inflationsskyddat Lanebelopp, Inflationsskyddat Réntebelopp, Realrdnteindex, Referensobligation,
Slutindex och Valuta éterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allménna Villkor ska tillimpas ocksé for Slutliga Villkor.

¢ Efter fusion mellan Nordea Bank AB (publ) och Nordea Bank Abp per den 1 oktober 2018; Nordea Bank Abp, filial Sverige.
7 Forfattningsrubriken &ndrades den 3 juli 2016 till lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
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UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 16ptid pa
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkénnande frdn Fordringshavare
under forutsittning att villkoren for sddana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lénebelopp,
Pris per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att férvirva MTN
bekriftar varje ny Fordringshavare sddant godkdnnande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och dven i 6vrigt folja Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingd sirskilt avtal for detta
dndamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfirdas. MTN ska
for Fordringshavares ridkning registreras pa VP-konto. Begéiran om viss registreringsatgird avseende
MTN ska riktas till Kontoforande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantséttning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars forvérvat ritt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har rétt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstaimningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med avsnitten 11
(Uppsdgning av Lan) och 12 (Fordringshavarmdte), och om Euroclear Sweden tillater, dven for
annat &ndamal. Administrerande Institut ska inte vara ansvarig for innehallet i sddant utdrag eller pa
annat sitt vara ansvarigt for att faststélla vem som dr Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan in Fordringshavare onskar utéva Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren eller
rosta pa Fordringshavarméte, ska sdédan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfirdad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behorighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 4.1 ovan,
kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullmiktigad person far agera
sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN
utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sédan annan person som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden som beréttigad att erhalla sddan betalning.
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Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut 1atit registrera att kapitalbelopp respektive rianta
ska inséttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. I annat fall 6versdnder Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till
Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden péd grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas s& snart hindret
upphort till den som péd Avstdimningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgdra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. I sadant fall ska rdnta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifrdgavarande
skyldigheter.

RANTA
Rénta pé visst MTN beréknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lénevillkoren.
I Slutliga Villkor ska relevant Réntekonstruktion anges enligt ndgot av foljande alternativ:

(a) Fast Rinta
Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lanet 16pa med rénta enligt
Réntesatsen fran (exklusive) Startdag For Ranteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa respektive
Rénteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska
Kronor och Euro.

(b) Rorlig Rinta (FRN)
Om Lanet &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet 16pa med rénta fran
(exklusive) Startdag Fér Riinteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Rinteperiod berdknas av Administrerande Institut pa respektive
Réntebestamningsdag och utgors av Riantebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for
samma period. Om berdkningen av Réntesatsen innebér ett virde ldgre dn noll, ska
Réntesatsen anses vara noll.

Kan Réntesats inte bestimmas pa Rintebestdmningsdagen pa grund av sddant hinder som
avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsétta att 1dpa med den réntesats som géllde for den ndrmast
forutvarande Rénteperioden. Sé snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna
ny Réntesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgdngen
av den da 16pande Réanteperioden.

Rénta som upplupit under en Rinteperiod erldggs i efterskott pa respektive
Rénteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for Lan i
Svenska Kronor och Euro.

(c) Realrénta
Om Lénet ar specificerat som Lan med Realrénta ska Lanet 16pa med inflationsskyddad
rinta fran (exklusive) Startdag For Rénteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Inflationsskyddat Riintebelopp bestar av Rintesatsen (vid Fast Riinta)
respektive Réntebasen och Réntebasmarginalen (vid Rorlig Rénta) vilka berdknas pa det
sétt som specificeras i punkt 6.2(a) respektive 6.2(b) ovan och multipliceras med ett tal i
enlighet med den kvot som beréknats genom att dividera Realrdnteindex med Basindex.
Administrerande Institut faststiller den inflationsjusterade rantebetalningen.

Kan Inflationsskyddat Riantebelopp inte bestimmas pa Réntebestamningsdagen pa grund
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av sddant hinder som avses i punkt 16.1 ska Lénet fortsitta att 16pa med den réntesats som
géllde for den ndrmast forutvarande Rénteperioden. S& snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berdkna nytt Inflationsskyddat Réntebelopp att gélla fran den
andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den dé 16pande
Rénteperioden.

(d) Nollkupongslan
Om Lanet &r specificerat som Nollkupongslén ska Lénet 16pa utan rénta. Nollkupongslan
kan utfdrdas till underkurs.

Rénta (i forekommande fall) erldggs pa aktuell Réanteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for MTN med Fast Rénta eller Realréinta med Fast Rénta pa dag som inte
ar Bankdag utbetalas rénta forst foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgar dock endast till och
med Rénteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for MTN med Rorlig Rénta eller Realréinta med Rorlig Rénta pa dag som
inte 4r Bankdag ska som Rénteforfallodag istillet anses ndrmast pafoljande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrdjsmal utgar drojsmaélsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under
den tid drojsmalet varar, med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket drojsmélet varar.
Drojsmalsrénta enligt denna punkt 7.1 for MTN som 16per med rénta ska dock aldrig utga efter lagre
rantesats 4n som motsvarar den som géllde for aktuellt MTN pa forfallodagen i friga med tilldgg av
tva procentenheter. Droéjsmalsrinta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmaélet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar drojsmalsrinta
efter en rantesats motsvarande (i) for MTN som I6per med réinta, den rantesats som géllde for
aktuellt MTN pé forfallodagen ifraga eller (ii) for MTN som 16per utan ranta, genomsnittet av en
veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR respektive
EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid dréjsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP
Lén forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen rinta (om nigon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte

ar Bankdag aterbetalas Lénet dock forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse som medfor att Bolaget har ratt eller skyldighet att helt
eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen rinta (om nagon) fore Aterbetalningsdagen.

Bolaget har ritt att kpa MTN vid varje tidpunkt under forutsittning att det ar forenligt med
géllande réatt. MTN som &4gs av Bolaget far enligt Bolagets eget val behéllas, overlatas eller 16sas in.
ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ritt att begéira aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av

denne, om svenska statens dgande i Bolaget, direkt eller indirekt, understiger 100 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget.
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Det aligger Bolaget att s snart Bolaget fitt kinnedom om en dgarfoérandring enligt punkt 9.1
meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet
med avsnitt 15 (Meddelanden). Meddelandet ska innehélla instruktioner avseende hur en
Fordringshavare som vill fi MTN aterkopta ska agera samt specificera den period inom vilken
Aterkdpsdagen far infalla.

Perioden inom vilken Aterkdpsdagen far infalla ska minst omfatta tiden fran och med en (1) till och
med 20 Bankdagar efter att meddelande om dgarforandringen kommit Fordringshavare tillhanda i
enlighet med punkt 9.2.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkop av MTN ska tillstdllas Bolaget
senast 10 Bankdagar fore sista méjliga Aterkdpsdag enligt punkt 9.3.

Om rétt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begir, aterkdpa relevanta MTN
pa en Aterkopsdag till det pris per MTN som skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen,
tillsammans med upplupen rinta (om nagon). For MTN som dr Nollkupongslan ska istéllet ett
belopp per MTN berdknat i enlighet med punkt 11.4 erldggas.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange nagon MTN utestar atar sig Bolaget foljande.
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hinseende jamstélls
med Bolagets 6vriga icke efterstdllda och icke sikerstédllda betalningsforpliktelser, forutom sddana
forpliktelser som enligt géllande rétt har battre formansratt.

Bolagets verksamhet och anliggningstillgingar

Bolaget ska inte (i) vésentligt fordndra karaktiren av Koncernens verksambhet, och (ii) avyttra eller
pa annat sitt avhinda sig anldggningstillgang om sddan avhindelse pé ett visentligt negativt sétt
paverkar Bolagets formaga att fullgdra sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Sékerstillande av andra Marknadslan

Bolaget ska:

(a) inte sjélvt stélla sdkerhet eller lata annan stélla sdkerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat sétt, for annat Marknadsl&n som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjélvt stélla sdkerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sdkerstéllas, for annat Marknadsldn som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
an Bolaget; samt

(©) tillse att Koncernforetag vid dess upptagande av Marknadslan efterlever bestimmelserna
enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederbérande Koncernforetag ska tillimpas det som
géller for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far motta sadan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger ldmna enligt bestimmelse i (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad &tar sig Bolaget att
ansoka om detta i enlighet med Slutliga Villkor och att vidta de atgérder som erfordras for att
bibehalla upptagandet till handel sa ldnge det relevanta Lanet ar utestdende, dock lidngst sa linge
detta 4r mojligt enligt tillampliga regler.
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Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att hélla den aktuella versionen av dessa Allménna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdiende Lan som &r upptagna till handel pé Reglerad Marknad tillgéngliga
pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN
Administrerande Institut ska:

(1) om sa begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en
tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sdédan begéran kan endast goras av Fordringshavare som
ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt
representerar en tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag, samt vid begéran foreter bevis om
detta); eller

(ii) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,
skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sdsom

tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i rétt tid erldgger forfallet kapital- eller rédntebelopp avseende nagot Lan under
detta MTN-program, savida inte drojsmalet:

6] ar en f6ljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i1) inte varar langre én tre (3) Bankdagar;
(b) Bolaget i nagot annat avseende &n som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt

Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutséttning att:
i) rattelse dr mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och
rattelse inte skett inom 20 Bankdagar;

(c) (i) Visentligt Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erldgger
betalning avseende annat 1&n och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas
upp, till betalning i fortid eller, om uppsigningsbestimmelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgora slutbetalning, om betalningsdrdjsmalet varar 10 Bankdagar, allt
under forutsittning att summan av utestdende skuld under de lan som berdrs uppgar till
minst SEK 150 000 000, eller (ii) annat lan till Vésentligt Koncernforetag forklaras uppsagt
till betalning i fortid till f61jd av en uppségningsgrund (oavsett karaktdr), under
forutsittning att summan av forfallna skulder under sddana uppsagda 1an uppgar till minst
SEK 150 000 000;

(d) Visentligt Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da det Visentliga
Koncernforetaget mottagit berdttigat krav infriar borgen eller garanti som det Vasentliga
Koncernforetaget stillt for annans forpliktelse, under forutsattning att summan av
berittigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgér till minst SEK 150 000 000;

(e) tillgdngar som &gs av ett Visentligt Koncernforetag och som har ett varde verstigande
SEK 100 000 000 utméts och sddan utmétning inte undanréjs inom 30 Bankdagar fran

dagen for utmétningsbeslutet;

(H) Visentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;
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(2 Visentligt Koncernforetag anséker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion
eller liknande forfarande;

(h) Visentligt Koncernforetag forsétts i konkurs;

(i) beslut fattas om att Bolaget ska trdda i likvidation eller att Vésentligt Koncernforetag ska
forsittas i tvangslikvidation; eller

) Bolagets styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppgé i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ”lan” i punkten (c¢) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte erhéllits
som lan men som ska erlédggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rdnta (om nagon) forfallet
till betalning enligt punkt 11.1 genom hénvisning till en uppségningsgrund om det har beslutats pa
ett Fordringshavarméte att saidan uppsiagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora
uppségning enligt punkt 11.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet
med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intrédffa. I
brist p& sddan underréttelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett
faktisk vetskap, anses kdnna till en uppsdgningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten ar sjilva skyldiga att bevaka om forutsittningar for uppsdgning enligt punkt
11.1 foreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsédgning enligt punkt 11.1 ska:

(a) Léan som 16per med réinta aterbetalas till ett belopp per MTN som skulle aterbetalats pa den
slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Léan som I&per utan rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestdms enligt f6ljande
formel per dagen for uppségningen av Lanet:

Nominellt Belopp
1+t

-
Il

den séljranta som Administrerande Institut anger for 14n, utgivet av svenska staten, med en
aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan. Vid avsaknad av sdljrénta
ska istdllet koprénta anvindas, vilken ska reduceras med marknadsmaéssig skillnad mellan
kop- och séljrinta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska stdngningsnoteringen
anvéndas.

t= aterstaende 16ptid for aktuellt Lan, berdknat enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for
MTN utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pé begéran frdn Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
(sadan begiran kan endast goras av Fordringshavare som ér registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begéran
inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmote for Fordringshavarna under relevant Lén.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sinda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en
begéran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare dag som krévs av
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tekniska eller administrativa skél). Administrerande Institut ska utan drdjsmal skriftligen for
kdnnedom underritta Utgivande Institut om nyss nimnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta frn att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkénnas av ndgon person i tilldgg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Institut att sddant godkdnnande inte kommer att 1amnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte dr forenligt med gillande ratt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehélla (i) tid for métet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begdran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformuldr. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att nérvara pa
Fordringshavarmétet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare d4n femton (15) Bankdagar och inte senare dn trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1an under MTN-programmet kan hallas
vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allménna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmétet som detta finner ldmpligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid motet, att rostning kan ske
genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera for
Fordringshavare) av ndgon som ér, Fordringshavare pa Avstaimningsdagen for Fordringshavarmotet
far utdva rostritt pa sadant Fordringshavarmoéte, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Léanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av
det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret frain Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmétet.

Vid Fordringshavarmote dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive
ombud och bitrdden, ritt att ndrvara. P4 Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer far
ndrvara. Ombud ska forete behorigen utfiardad fullmakt. Fordringshavarméte ska inledas med att
ordforande, protokollforare och justeringsmin utses. Ordféranden ska uppritta en forteckning dver
nérvarande rostberéttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrader ("Rostlingd”). Darefter ska Rostldngden godkédnnas av
Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rdst via elektroniskt rostningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sasom nérvarande vid
Fordringshavarmétet och ovan angivna bestimmelser om uppréttande och godkédnnande av
rostlangd ska da inte gélla. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote
var Fordringshavare, respektive ombud for sidan Fordringshavare och som inte dr Koncernforetag,
ar rostberéttigade och ska tas upp i Rostldngden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta
rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstillas och héllas tillgédngligt
for Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i f6ljande drenden kridver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av

den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid

Fordringshavarmdétet:

(a) 4ndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, dndring av villkor
relaterande till rdnta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av
Lanevillkoren) och dndring av foreskriven Valuta for Lénet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 12;

(c) géldenirsbyte; eller
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(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra véardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men &r inte begrénsat till, &ndringar och
avstaenden av rattigheter i forhéllande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat
4n Andringar enligt avsnitt 13 (dndringar av villkor m.m.)) samt fortida uppsigning av Lan.

Ett Fordringshavarméte dr beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 12.9 och annars 20
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet nirvarar vid motet personligen
eller via telefon (eller nirvarar genom en befullmiktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte dr beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 12.11
ska inte gélla for sddant nytt Fordringshavarmdte. Om Fordringshavarmétet natt beslutsforhet for
vissa men inte alla drenden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de d&renden
for vilka beslutsforhet foreligger och dvriga drenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstriacker forpliktelser eller begrinsar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kréver dven godkdnnande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer én en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma sétt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget fér inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs erséttning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan erséttning
erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote édr bindande for samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lanet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som inte har
rostat i ett &rende ska inte vara ansvarig for skada som utfallet av drendet vallar andra
Fordringshavare.

P& Administrerande Instituts begéran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for samtliga MTN som &gs av
Koncernforetag pa sdédan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant Avstdmningsdag fore ett
Fordringshavarméte, oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som dgare av MTN.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant intyg eller annars vara
ansvarigt for att faststdlla om en MTN &gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan dréjsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares eller Utgivande Instituts begédran
tillhandahalla denne protokoll fran relevant Fordringshavarmote. Underlatenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Ledarbanken far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i dessa
Allmédnna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut fir 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.
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Administrerande Institut med avseende pa visst Lan far inte avtrdda med mindre &n att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stélle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall dn enligt punkterna 13.1 till 13.2 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmaéte).

Ett godkénnande pa Fordringshavarméte av en villkorsdndring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behover inte innehélla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksé innehalla ett beslut om nér @ndringen triader i kraft. En
andring trdder dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall)
och publicerats i enlighet med punkt 10.5.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 13 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) och publiceras i enlighet
med punkt 10.5.

PRESKRIPTION

Fordran pé kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta
preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 10per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen riaknat frdn dag som framgar av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstdmningsdagen fore avsédndandet. Ett meddelande till Fordringshavarna
ska ocksa offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut p4 den adress som dr registrerad hos
Bolagsverket p&d Avstimningsdagen fore avsdndandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sinds med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdndande och
meddelande som sénds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nir det avlamnats pé
angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pé korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgérderna géller att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgird, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller 4&ven om
vederborande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sdidan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i ndgot fall utgar erséttning for indirekt skada.
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Foreligger hinder for Emissionsinstitut pd grund av sddan omstandighet som angivits i punkt 16.1 att
vidta atgird, far atgérden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts giller i den mén inte annat foljer av lagen om kontoforing av finansiella instrument?®,

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ritt ska tilldmpas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tilldmpning av Lénevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsritt ska vara forsta instans.

Hirmed bekriftas att ovanstaende Allmédnna Villkor dr for oss bindande
Lulea den 21 januari 2016
LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ)

8 Forfattningsrubriken dndrades den 3 juli 2016 till lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
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Nedanstdende mall anvinds som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje ldan emitterat under
MTN-programmet.

SLUTLIGA VILLKOR

Emission av [beskrivning av linet|
under LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ) (”Bolaget™)
svenska MTN-program

For Lanet ska gélla Allménna Villkor av den 21 januari 2016 f6r ovan nimnda MTN-program, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. Allménna Villkoren dterges i Bolagets grundprospekt daterat den 2 juli 2019
(’Grundprospektet”) jimte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som upprittats for MTN-
programmet i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgirder enligt
detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive dndringar genom direktiv
2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten, benimnt ”Prospektdirektivet”).
Definitioner som anvénds nedan framgar antingen av Allmédnna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat sétt
i Grundprospektet.

Detta dokument utgdr de Slutliga Villkoren for Lan nr [+] och har utarbetats enligt artikel 5.4 i
Prospektdirektivet. Fullstdndig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fds genom Grundprospektet,
eventuellt tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som dvervager att
investera i MTN bor ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och eventuellt
tillaggsprospekt. Grundprospektet samt eventuellt tilldggsprospekt finns att tillgad pd www.lkab.com.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hdjts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] frdén [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT

1.

e ® A e

10.

Lanenummer:

(i)  Tranchbendmning
Initialt Lanebelopp:

(i)  for Lanet:

(ii))  for denna tranch:
[(iii) tidigare tranch(er):]
Pris per MTN:

Valuta:

Nominellt Belopp:

Startdag For Riinteberikning:
Likviddag:
Aterbetalningsdag:

Riintekonstruktion:

Belopp pa vilket rinta ska beriiknas:

[*]
[*]

(]

(]

[]

[+] % av Nominellt Belopp [plus upplupen rénta fran och
med [ infoga datum), om tillimpligt |

[SEK/EUR]
[SEK/EUR] []
[]

[*]

[*]
[Fast Rénta]

[Rorlig Ranta (FRN)]
[Realrédnta]
[Nollkupongslan]
Nominellt Belopp



BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

11. Fast Ranta:

(i) Réntesats:

(il)) Rénteperiod:

(iii) Raénteforfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:
(v) Riskfaktorer

12. Rorlig Réinta (FRN):

(i) Réntebas:

(il)) Réntebasmarginal:

(iii)) Réntebestimningsdag:

(iv) Rénteperiod

(v)  Rénteforfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:

13. Nollkupongslin:
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[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*] % arlig rdnta berdknat pa [Nominellt Belopp/[]]

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den f6rsta
Rénteperioden) och direfter varje tidsperiod om ca [¢]
manader med slutdag pé en Réanteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta gingen den
[*] och sista gdngen den [¢]

(Ovan fordndras i hdndelse av forkortad eller forlingd
Rdinteperiod)

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Rénta pa dag
som inte dr Bankdag utbetalas rénta forst foljande Bankdag.
Rénta berdknas och utgar dock endast till och med
Rénteforfallodagen.

30/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med Fast
Rénta” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av

denna paragraf)

[¢]-manader [STIBOR/EURIBOR][Den forsta kupongens
Réntebas ska interpoleras linjart mellan [*]-manader
[STIBOR/EURIBOR] och [*]-ménader
[STIBOR/EURIBOR]]

[+/-1[] % arlig ranta berdknat pa [Nominellt Belopp/[]]
[Tvé] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gdngen den
[]

Tiden fran den [] till och med den [*] (den forsta

Rénteperioden) och direfter varje tidsperiod om ca [¢]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Den [¢], [*],[*] och den [¢] varje &r, forsta gangen den []
och sista gangen [pa Aterbetalningsdagen/den [+]].
(Ovan férdndras i hindelse av forkortad eller forlingd
Rdinteperiod)

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Rorlig Rénta pé dag
som inte d4r Bankdag ska som Rénteforfallodag istéllet
anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Rénteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag.

Faktisk/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med Rorlig
Rénta” i Grundprospektet.

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av



14.

(i)  Villkor for Nollkupongslén:
(i1))  Riskfaktorer:

Realranta:

(i) Inflationsskyddat Réntebelopp:

(ii))  Inflationsskyddat Lanebelopp:

(ii1) Basindex:

(iv) Realrdnteindex:

(v)  Referensobligation:

(vi)  Slutindex:

(vii) Aterkép:
(viii) Indexberikning

(ix) Riskfaktorer:

ATERBETALNING

15.

16.

Belopp till vilket MTN ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsmdjligheter for
Bolaget fore Aterbetalningsdagen:
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denna paragraf)

[*]
I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
nollkupong” i Grundprospektet.

[Tillampligt][E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[Ej tillampligt][Rénta per Lénebelopp
ar][Réntesatsen][Radntebasen  plus  Réntebasmarginalen]
multiplicerad med Lanebeloppet och med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Realrdnteindex och Basindex enligt
foljande formel:

Lanebel Realranteindex

X X——

"X Lanebetopp Basindex

dar r avser [Rantesatsen][Réntebasen plus

Réntebasmarginalen].

[Ej tillampligt][Lanebeloppet multiplicerat med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex enligt
foljande formel:

. Stutind
Lanebelopp % e

Basindex

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex &r mindre &n 1
skall den vid berdkning av Inflationsskyddat Lénebelopp
enligt denna punkt 14 likval anses vara 1.]

[[*] utgdrande KPI for [+]]

KPI for [¢] ménad (tre ménader fore Rantebetalningsdag)]
Beréknat enligt (viii) nedan].

Ej tillampligt] [+]

KPI for [¢] manad (tre ménader fore Aterbetalningsdag)]
Beréknat enligt (viii) nedan].

— e e

Ej tillampligt] [+]

[Ej tillampligt] [Berdkning av Realrénteindex och Slutindex
gors genom interpolering mellan [KPI] tva och tre ménader
fore relevant betalningsdatum. Interpolering sker enligt
samma metod som anvdnds for svenska statens
realridnteobligationer. ]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN kopplad till
Realrénta” i Grundprospektet.

[100 % av [Nominellt Belopp]] [Aterbetalning av
Inflationsskyddat Lanebelopp enligt punkt 14 (ii) for varje
MTN] []

[Tillampligt/E; tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)



17.

OVRIGT
18.

19.

20.

21.
22,

23.

(i) Tidpunkter for aterbetalning:
(il))  Pris per MTN vid aterbetalning:

(iii) Minsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsmojligheter for
Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen:

(i) Tidpunkter for aterbetalning:
(il) Pris per MTN vid aterbetalning:

(ii1) Frister:

Grona Obligationer

(i) Riskfaktorer

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for upprittandet av
emissionen:

Information fran tredje man:
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[*]
[*] % av [Nominellt Belopp/[*]]
[*]

[*]

[]
[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker i denna
paragraf)

[Tillamplig/E;j tillampligt]
(Om tillimpligt, specificera enligt nedan)
Grona Villkor daterade [+] géller for detta Lan.

[Brott mot denna bestimmelse punkt 18 (Gréona
Obligationer) ska inte utgora en uppsagningsgrund enligt
punkt 11.1(b) i Allménna Villkor.]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik “’Risker forenade med
Grona Obligationer” 1 Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[NASDAQ Stockholm/[Specificera annan)/Ej tillampligt]
[]

[]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer
som dr engagerade i emissionen och som har betydelse for
Lanet ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[T enlighet med Grund prospektet] [/nfoga annat datum om
beslut om emission tagit vid annat tillfille]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje man har &tergivits exakt och, sévitt Bolaget kinner till
och kan forsikra genom jaimforelse med annan information
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som offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pé ett sitt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande/Ej tillampligt]

24, Utgivande Institut: [Svenska Handelsbanken AB (publ)/Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank Abp/Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/ [*]]

25. Administrerande Institut: [Svenska Handelsbanken AB (publ)/Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank Abp/Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/ []]

26. ISIN: SE[]

Bolaget bekriftar att ovanstaende kompletterande villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allménna
Villkor och forbinder sig att i enlighet dirmed erldgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta. Bolaget
bekriftar vidare att alla vésentliga hdndelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospektets
offentliggérande som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Lulea den [°]
LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ)
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BESKRIVNING AV LKAB

Bolaget

Bolagets foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) dr Luossavaara-Kiirunavaara AB, vilket forkortas LKAB.
Bolaget ar publikt. Bolaget har organisationsnummer 556001-5835 och LEI nummer
5493000NBUTV20237K19. Bolagets styrelse har sitt sdte i Luled kommun. Bolaget bildades i Sverige den 18
december 1890 och registrerades 22 november 1897. Bolagets associationsform regleras av

aktiebolagslagen (2005:551).

Historik

LKAB bildades 1890 och har under mer an ett sekel varit en viktig kugge i svensk exportindustri och industriell
utveckling. Lika l&nge har LKAB agerat palitlig leverantdr och samarbetspartner till europeisk stélindustri.
Avgorandet for LKAB:s utvinning vid forra sekelskiftet var effektiva transporter frdn gruvorna i norr till
kunderna ute i Europa. Redan tva &r innan LKAB bildades, pa Viktoriadagen den 12 mars 1888, anldnde det
forsta malmtéget fran Malmberget i Géllivare socken till den nyuppforda malmhamnen pa Svarton i Lulea.
Fjorton &r senare, 1902, var hela LKAB:s gruvverksamhet ldnkad via jarnvég till den globala marknaden, frén
Luled i soder till Narvik i norr. Nagra ar tidigare, 1898, hade Hjalmar Lundbohm anstéllts som platschef pa
LKAB. Han blev senare bolagets forste disponent, grundare av Kiruna stad och fram till sin pension 1920 en
stark drivkraft bakom LKAB och hela regionens utveckling.

Fran forsta borjan arbetade LKAB méalmedvetet med att ligga i framkant av utvecklingen for att méta behovet
hos stélindustrin. Redan 1954 byggdes LKAB:s forsta pelletsverk i Malmberget for att 6ka forddlingsgraden och
skapa mervirden for kunderna. Idag d&r LKAB en hogteknologisk mineralkoncern med storskalig verksamhet pa
en global, konkurrensutsatt marknad. I ton jairnmalm réknat 4r LKAB en liten leverantdr, men bolaget &r en av
varldens ledande producenter av jairnmalmspellets.

Affarsidé och mal

LKAB:s affarsidé ar att, med utgangspunkt fran Malmfilten, for varldsmarknaden tillverka och leverera
forddlade jarnmalmsprodukter och tjanster for jarntillverkning som skapar mervérden for kunderna. Andra
nérbeslaktade produkter och tjdnster, som bygger pA LKAB:s kunnande och som stddjer huvudaffiren, kan ingé i
verksamheten.

Kundléftet ar ”Performance in Ironmaking”. Det betyder att LKAB erbjuder produkter som forbattrar
stdlverkskundernas produktionsresultat, eftersom produkternas egenskaper gor kundens process effektivare.
LKAB erbjuder ett utvecklingssamarbete for att tillsammans med kunden ytterligare forbattra
jarnframstillningsprocessen. Hos LKAB finns ett stort kundfokus, hég produktkvalitet och klimatsmarta
jarnmalmsprodukter.

LKAB ska av kunderna uppfattas vara den leverantér som ger mest mervarde och ddrmed vara ledande inom de
utvalda marknadssegmenten. LKAB:s vérderingar Engagerad, Nyténkande och Ansvar (ENA) styr beteendet och
genomsyrar hela verksamheten.

LKAB ska utveckla, tillverka och sélja jarnmalmsprodukter med egenskaper som overtréaffar konkurrenternas.
Ett viktigt mal &r att vara en betydande leverantdr at respektive kund. For att behalla och starka
branschpositionen och inte bli marginaliserad maste LKAB kunna garantera tillgangen pé jirnmalmsprodukter i
takt med att kunderna véxer.

LKAB:s uppdrag ar att pa ett ansvarsfullt sétt tillvarata Sveriges jirnmalmsresurser och sikra uthallig
konkurrenskraft och langsiktigt vardeskapande. Héllbarhetsarbetet dr ddrmed centralt i LKAB:s affarsstrategi.
Haéllbarhetsarbetet syftar till att stirka Bolagets ansvarstagande och ska leda till ekonomisk, social och
miljoméssig hallbarhet. Ambitionen &r att LKAB ska skapa vilstdnd genom att vara ett av de ledande
gruvforetagen nir det giller innovation och resurseffektiv produktion.

LKAB behover vara finansiellt starkt for att klara framtida ataganden. De mal som LKAB har satt upp fram till
ar 2021 for att médta och folja upp ekonomisk héllbarhet omfattar en nettoskuldsittningsgrad pa 0-30 procent
(finansiell nettoskuld/eget kapital), samt ett I[onsamhetsmél med avkastning pa eget kapital pa 12 procent.
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LKAB:s verksamhet

Inledning

LKAB verkar i norra Sverige vid Europas rikaste jarnmalmsfyndigheter. Har finns LKAB:s produktion samt
forskning och utveckling. LKAB:s jirnmalmsverksamhet har en forsiljningsorganisation i Europa som riktar sig
mot den globala marknaden. Verksamheten for industrimineraler har séljkontor och produktionsenheter i Europa,
USA och Asien. For industrimineraler samarbetar LKAB dven med ett lokalt nitverk av distributorer vérlden
over. LKAB:s leverantorer finns huvudsakligen i Sverige, Europa och Kina.

LKAB:s produktion i gruvor och forddlingsverk sker i Kiruna, Malmberget och Svappavaara. Bolagets
huvudkontor finns i Lulea.

Koncernindelning

Verksamheten i LKAB é&r frdn och med den 1 januari 2016 organiserad i tre nya divisioner. En division bestar av
gruva och foradlingsverk i Kiruna (Norra), en av gruvor och forddlingsverk i Malmberget och Svappavaara
(Sodra) och den tredje divisionen (Specialprodukter) bestar av LK AB Minerals, som producerar och séljer
industrimineraler, borrteknikforetaget LKAB Wassara, LKAB Berg & Betong, som erbjuder fullserviceldsningar
for gruv- och anldggningsindustrin, samt LKAB Berg & Betongs dotterbolag LKAB Kimit, som levererar
explosiva produkter och verkstaden LKAB Mekaniska. Som stdd till divisionerna finns koncernfunktioner i form
av Ekonomi och finans, HR och Hallbarhet, Marknad och Teknik, Kommunikation och samhéllskontakter samt
Samhiéllsomvandling. De stora dotterbolagen styrs genom att bolagen ingar i en division eller enhet dar
koncernledningens medlemmar har ordférandeskapet i dotterbolagets styrelse. Dotterbolagen bedriver
sjalvstindigt sina verksamheter i enlighet med respektive bolags uppdrag i koncernen s& som det formulerats i
bolagets bolagsordning. Ansvar och befogenheter har inom Koncernen tilldelats enskilda befattningshavare,
snarare dn grupper och kommittéer.

Produktportfolj

Ett strategiskt mal ar att ha en marknadsanpassad produktportfolj som foljer kundernas forandrade behov och
krav. Jairnmalmspellets motsvarade ungefar 82 procent av LKAB:s totala leveransvolym under 2018.
Hogforadlade pelletsprodukter som ger mervarde och skapar 16nsamhet hos kunderna dr LKAB:s frimsta
konkurrensmedel. Masugnspellets d&r LK AB:s storsta produkt men dven efterfradgan pé pellets for direktreduktion
(s.k. DR-pellets), som &r miljomassigt fordelaktig och far sin energi fran den i dagsldget billigare naturgasen, har
vuxit pA LKAB:s priméra marknader, Europa och Mellangstern och Nordafrika ("MENA”). LKAB:s
magnetitmalm med sin hdga jarnhalt lampar sig vél for tillverkning av pellets. Bolagets huvudsakliga
produktportfolj rymmer ocksa fines med hog jérnhalt som ger fordelar i kundernas stélproduktion. Den globala
marknadstrenden bland stilproducenterna att efterfraga hogre kvalitet pa insatsrdvaran for effektivare, mer
miljovénliga och konkurrenskraftiga processer, ligger i linje med LKAB:s produktutbud av pellets och hogvirdig
fines, vilket ger LKAB en framskjuten position p4 marknaden.

Den huvudsakliga produktstrategin ér att maximera pelletsproduktionen och produktionen av hogkvalitativ
sinterfines. LKAB vill ocksa kunna erbjuda kunderna nya produkter. Hog produktkvalitet och en flexibel
produktions- och leveranskedja liksom produktportf6lj ger god konkurrenskraft &ven nér jarnmalmspriserna
faller.

Kunder och marknader

LKAB:s kunder finns huvudsakligen bland virldens framsta stéltillverkare. LK AB:s huvudsakliga marknad ar
idag Europa, ddr man har verkat och utvecklat relationer i dver 125 ar. For narvarande har marknaden stor fokus
pa effektiviseringar och konsolidering. I och med detta efterfragas ocksa i stor utstrackning jarnmalmsprodukter
som gor att de europeiska stalproducenterna kan producera lika mycket eller mer stal pa farre
produktionsenheter. Detta gor LKAB:s pellets till en eftertraktad ravara i kundernas produktion. Den geografiska
nérheten till de europeiska kunderna ger ocksé fraktfordelar gentemot LK AB:s konkurrenter.

Den europeiska stdlmarknaden har de senaste dren varit stabil, de senaste manaderna har stalproduktionen
minskat enligt World Steel Association. Overkapacitet finns pa den europeiska marknaden. Laget skapar viss
osédkerhet om utvecklingen for europeiska stalbolag.

I MENA innebér god tillgdng pa naturgas och brist pa hogkvalitativt skrot att stél tillverkat av direktreducerat
jarn, si kallad DRI &r vanligast. For att producera DRI krivs hog kvalitet och hogt jarninnehall pa insatsravaran.
Fraktneutralitet och en stark efterfragan pd LKAB:s DR-pellets for direktreduktion gor darfor MENA till
LKAB:s nést storsta marknad. Stalproduktionen i Mellandstern 6kade med 11,7 procent under 2018, framst pa
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grund av stora bygg- och infrastrukturprojekt. Medan stalpriserna i dvriga delar av vérlden varit stabila och dven
Okande, har stalpriserna i MENA fallit och trenden &r fortsatt negativ. Bristen p4 DR-pellets pa den sjoburna
virldsmarknaden gor dock att efterfrigan pd DR-pellets i MENA ir fortsatt hog.® Kina édr genom sin storlek och
globala paverkan en viktig marknad. Det globala referenspriset for jarnmalmsprodukter sétts i Kina. P4 grund av
fraktavstand och begrénsad produktionsvolym utgér Kina emellertid endast en liten del av LKAB:s kundportfol;.

For att sdkerstélla ldngsiktig 16nsamhet och konkurrenskraft strivar LKAB efter att oberoende av
konjunktursvingningar alltid kunna silja hela sin produktion. Detta uppnas genom nira och langsiktiga
kundrelationer, tekniska samarbeten och en langsiktig leveransplanering. Genom att sékerstilla flexibilitet i
produktportfolj, kundportfolj samt produktions- och logistiksystem skapar LK AB en béttre beredskap for att
klara plotsliga konjunktursvéangningar. LKAB strivar efter att alltid erbjuda en hog och jamn kvalitet pa sina
produkter samt hog leveranssékerhet for att pa s sitt skapa en konkurrensfordel vid nedgangar pa marknaden.
LKAB Minerals har en mer diversifierad kundbas och produktportfolj som till viss del dimpar
konjunktursviangningar, da olika geografiska omraden, segment och mineraler har olika konjunkturcykler.

LKAB:s patenterade precisionsborrsystem Wassara har aterforséljare och kunder inom gruv- och
anlidggningsindustrin globalt. Egenutvecklade sprangmedel anvinds inte bara i den egna produktionen utan siljs
aven 1 mindre kvantiteter till sprangmedelstillverkare i Norge, Tyskland och Storbritannien. LKAB levererar
ocksé tjdnster at anldggningsindustrin i Norden samt driver en mekanisk verkstad med bade svenska och
internationella kunder.

Verksamhetens fokusomraden

Strategi

LKAB dmnar vara ett gruv- och mineralforetag med tydligt vald inriktning som véxer globalt genom
hogforadlade produkter, hdgproduktiv brytning, forddling och logistik, samt energi-, miljo- och klimateffektiva
processer. I korthet innebar LKAB:s strategiska huvudinriktning att sdkerstélla en effektiv produktion, att soka
stindiga forbattringar pa alla nivaer samtidigt som LKAB tar ansvar for sin egen paverkan. Fundamenten for
LKAB:s tillvaxtstrategi dr arbete med och utveckla Operational excellence, ledarskap och medarbetarskap,
vérderingar samt hallbarhet.

Operational excellence

LKAB:s mél ar att 6ka produktiviteten genom stabilare, effektivare processer och stindiga forbattringar pa alla
nivéer. LKAB fokuserar pa att optimera anldggnings- och maskinutnyttjande i hela verksamheten. Parallellt
arbetar LKAB med att utvirdera och utveckla ny teknik for att 6ka produktiviteten och resurseffektiviteten.
Genom att vara resurseffektiva minskar LK AB savél kostnader som paverkan pa miljon.

Kundléftet Performance in Ironmaking

Kundloftet Performance in Ironmaking innebér att LKAB alltid sitter kunden i centrum och sékerstéller kvalité,
stabilitet och leveranssékerhet. Genom en nira och djup samverkan med sina kunder utvecklar LKAB sina
produkter och bidrar till att forbattra kundernas processer.

Flexibilitet

De stora skiftningarna i den globala ekonomin gor att Bolaget méste ha en beredskap att snabbt hantera
temporira variationer i efterfragan. Detta forutsitter att LK AB ér flexibelt i sitt sdtt att agera, fran produktion av
fardiga produkter till leveranserna ut pa viarldsmarknaden.

Saker och resurseffektiv produktion

LKAB:s konkurrenskraft &r direkt kopplad till stindiga och hallbara forbattringar som ger dkad effektivitet i
verksamheterna. En séker, jimn och storningsfri produktion ar ryggraden i LKAB:s affar, som bygger pa
storskalighet och kontinuerlig effektivisering. LKAB:s strivar efter att stirka sin konkurrenskraft genom att
tillvarata befintlig produktionskapacitet och genomforda investeringar i kombination med att identifiera och
agera pé olika tillvixtmojligheter. For att astadkomma detta kommer LKAB fokusera pé att 6ka produktiviteten
och fortsatta sinka kostnader genom effektivare processer. Vidare avser LKAB att kraftigt 6ka sina investeringar
i prospektering, dels for att optimera produktionen inom ramen for redan genomforda investeringar med
inriktning att forldnga livsldngden pa befintliga produktionsplaner, men ocksa for att sdkerstélla gruvproduktion

° Brasilianska Samarcos dammhaveriet hosten 2015 samt brasilianska Vales dammolycka 2019 har reducerat global produktionskapacitet av
DR-pellets. World Steel Association estimerar att stalproduktionen i MENA regionen okar.
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pa lang sikt. Darutdver kommer man att fokusera pé ett mer effektivt anldggnings- och maskinutnyttjande samt
effektiva och hallbara inkdp. Genom att vara mer resurseffektiva minskar LK AB inte bara kostnader utan dven
sin paverkan pa miljon.

Samhillsomvandling

LKAB:s fortsatta gruvdrift och tillvixtplaner &r beroende av att delar av Kiruna och Malmberget undan for
undan flyttas. I april 2012 tecknade Géllivare kommun och LKAB ett gemensamt samarbetsavtal som reglerar
den ekonomiska grunden for samhéllsomvandlingen under 20 &r. I februari 2011 tecknade Kiruna kommun och
LKAB avtal om den forsta etappen i samhéllsomvandlingen i Kiruna. Avtal om etapp 2 (som omfattar Kiruna
centrum) undertecknades av parterna i juni 2014. I juni 2018 tecknade Kiruna kommun och LKAB avtal om
etapp 3 och sékrar ddrmed langsiktig utveckling som bland annat innefattar fler bostadsprojekt, samtidigt som
kommunen omvandlar den nuvarande stadskarnan till industriomréde sa att LK AB far avgorande tillgang till
mark for sin verksamhet. Under de ndrmaste 20 aren kommer cirka 5.000 bostédder att beréras av gruvbrytningen
bara i Kiruna och Malmberget, och de nya omraden som ska byggas upp behover ocksa kommersiella och
offentliga lokaler, gator och mé&tesplatser. LKAB har totalt avsatt cirka 18 miljarder kronor for den fortsatta
samhéllsomvandlingen. Foérdandringarna sker stegvis och uppbyggnaden sker i nidra samverkan med kommunerna
och andra berorda intressenter for langsiktigt hallbara 16sningar. Utmaningen 4r inte bara att flytta bostéder,
kommunala verksamhetslokaler, minnesmérken och kommersiella lokaler, utan att &ven pé ett ansvarsfullt och
respektfullt satt hantera manniskors kinslor for det som sker. Det finns fa liknande projekt att jamfora med pa
nagon annan plats i virlden. I detta avseende bryter LKAB ny mark i dubbel bemérkelse och vet att ansvaret &r
stort. Aven om manga méanniskor berdrs av gruvornas utbredning sa finns det en stor forstielse bland de
nirboende for hur viktig denna utveckling ér for samhillet och LKAB.

Ledarskap och medarbetarskap

Organisationsutveckling och kompetensforsorjning ar nyckelomrdden och LKAB arbetar med att skapa en
gemensam kultur som fokuserar pé sékerhet, produktionsstabilitet och stindiga forbattringar. Genom att bygga
en kultur som dr nytinkande, flexibel, ansvarstagande och engagerad i LKAB:s framtid stravar LKAB efter att
stidrka konkurrenskraften bade pa kort och lang sikt.

Virderingar

LKAB har ett starkt varumérke och en kultur som bygger pa ett tydligt kundlofte, tydliga varderingar,
jamstélldhet och mangfald samt en séker, god och utvecklande arbetsmiljo. Lika viktigt som att LKAB &r en
attraktiv arbetsgivare, ar att de orter dir LKAB verkar &r attraktiva samhéllen for ménniskor att leva och bo 1.
LKAB:s vérderingar inkluderar att ta ansvar, att vara kundorienterat och att vara nytinkande for att hela tiden
utvecklas och forbittras.

Hallbarhetsstrategi

Haéllbarhet ar en integrerad del av LKAB:s verksamhet och affar och LKAB verkar for 6kad hallbarhet genom
hela viardekedjan, vilket ger LKAB som en nischaktor konkurrensfordelar pa den globala arenan. I syfte att
synliggora detta viktiga arbete, samt for att 6ka fokus pé fragan, fattade Bolagets styrelse beslut om den forsta
koncernévergripande hallbarhetsstrategin i slutet av 2012. Genom att minimera den negativa paverkan
verksamheten har och stridva efter att maximera kundnytta och samhéllsnytta skapar LKAB forutsittningar for
langsiktigt 16nsam tillvaxt.

LKAB:s ambition &r att skapa vilstdnd genom att vara ett av de mest innovativa och resurseffektiva
gruvforetagen i varlden. LKAB har identifierat fyra strategiska omraden; attraktiva LK AB, attraktiva sambhiéllen,
ansvarsfull verksamhet och resurseffektiv produktion, vilka speglar Bolagets ekonomiska, sociala och
miljomaéssiga ansvar. Varje omrade har tydliga mal och aktiviteter som tydliggér hur de tre dimensionerna
stodjer genomforandet. LKAB foljer upp mal och aktiviteter kvartalsvis, och resultatet redovisas for styrelsen
och LKAB:s dgare. Genomgéende i LKAB:s érs- och hallbarhetsredovisning presenteras malen for
hallbarhetsarbetet tillsammans med mal och utfall for affarsstrategin.

LKAB:s strategi i handling

Mota kundens behov

For att vara konkurrenskraftiga, oavsett marknadsldge, maste LKAB fortsitta sinka sin kostnadsniva genom
kostnadskontroll samt volym- och produktionsdkningar. Forbéttrad produktivitet ska uppnas genom dkad
tillgénglighet och ravarutillgang i gruvorna, optimering av produktionsstyrning och arbetssétt samt
teknikutveckling. Bolagets kunder stéller krav pa 6kad 16nsamhet och mindre miljopaverkan. Genom en néra och
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djup kundsamverkan utvecklar LKAB produkter som forbattrar produktionsresultat, effektiviserar processerna
och bidrar till forbattrad 16nsamhet hos kunderna.

Kuvalitet och stabila driftsforhallanden

Nyckeln till effektiva stilprocesser ar stabila driftforhallanden. Ur ett kundperspektiv ar ett av Bolagets
viktigaste mal att sdkerstélla jamn och hog produktkvalitet. Det innebér att LKAB maéste arbeta under stabila och
optimerade forhallanden i vér egen forddlingsprocess, men ocksé fortsétta utveckla nya och forbattrade
pelletskvaliteter. Kvalitet &r ett av LKAB:s viktigaste konkurrensmedel. Kvalitet handlar inte bara om produkter
och dess egenskaper, utan om arbetet genom hela Bolagets virdekedja till kund. Alla medarbetare i LKAB har
en del i att uppfylla kundloftet. Med stindiga forbattringar och effektiviseringar sékerstills en siker,
resurseffektiv och storningsfri produktion med sinkta kostnader och dkad l6nsamhet i hela virdekedjan.

Innovation

All foradling av jarnmalm till fardig slutprodukt av stal innebar utslapp av koldioxid. En stor utmaning &r att
minimera de stora koldioxidutslappen och forbattra energieffektiviteten. Inom produktutvecklingsomradet provar
LKAB ut nya pelletssammansittningar baserade pa kundernas teknikutveckling och krav samt erfarenheter och
kunskaper om kundernas processer, malmkvaliteter, miljoaspekter och konkurrerande produkter. LKAB:s
innovationsformaga har bidragit till utvecklandet av masugnsprocessen. Erfarenheter och kunskaper fran den
experimentmasugn som Bolaget driver ihop med SWEREA MEFOS é&r ocksé en avgorande del i den kunddrivna
produktutvecklingen.

Sedan véaren 2016 deltar LKAB i initiativet HYBRIT, ett forskningssamarbete mellan LKAB, SSAB och
Vattenfall, som ska verka for att upphora med masugnsprocessen, med kol och koks, till att istéllet anvinda
vétgas och fa en tillverkningsprocess som inte sldapper ut koldioxid utan vatten. Mélet &r att ha en industriell
fossilfri process for staltillverkning 2035. Efter en forstudie som pdgick under 2016-2017 togs den 20 juni 2018
det forsta spadtaget till en unik pilotanldggning i Luled som véntas sté klar 2020.

Under aret 2018 initierade LKAB utvecklingsprogrammet SUM, Sustainable Underground Mining, tillsammans
med ABB, Epiroc, Combitech och Volvokoncern som syftar till att ta fram en ny vérldsstandard for storskalig
gruvbrytning pé stora djup som &r koldioxidfri, digitaliserad och autonom. Under den inledande fasen av
programmet, som forvintas pagd under 2018-2022, ska forutséttningar kartlaggas och konceptet valideras,
testbdadd anldggas i LKAB:s underjordsgruvor och beslutsunderlag for framtida strukturinvesteringar tas fram.

LKAB investerar dven i en pilotanldggning for att industrialisera en ny innovativ teknik for att utvinna
jordartsmetaller ur restprodukterna fran jairnmalmsproduktionen. Detta kan leda till att LKAB producerar bland
annat fosfor, klassat av EU som en strategisk mineral med sérskild vikt for industrin.

Klimatsmanrt stalproduktion

En stor del av energibehovet i tillverkningen tillfors nar magnetitmalmen oxiderar till hematit, och utsldppen av
koldioxid minskar jamfort med en pelletsprocess med hematitmalm. Det ger Bolaget en unik position pa en
marknad dér kunderna 1dgger allt storre vikt vid minskad miljopaverkan. Utsldppen av koldioxid varierar kraftigt
beroende pé jirnmalmsravara och vilken stalframstillningsteknik som anvénds. Stal framstéllt av DR-pellets och
skrot sldpper ut vasentligt mindre koldioxid 4n stal framstdllt i masugn. Eftersom det finns en dkad efterfragan
pa DR-pellets har LKAB som maél att fortsatt behalla en ledande marknadsposition och ligga i teknologisk
framkant géllande nya produkter och processer.

Forskningssamarbeten och kunskapskluster

LKAB har sedan lange valt att utga fran en stark och utdkad samverkan med externa kompetenscentra, nationellt
och internationellt. Samverkan ger inte bara synergier och accelererar det egna forsknings- och
utvecklingsarbetet, utan &r dven en framgéangsfaktor for rekrytering av kompetenta forskare. Bolagets
framstdende position inom forskning och utveckling &r nédra knuten till samarbetet med Lulea tekniska
universitet, LTU. Under 2000-talet har LKAB donerat éver 200 miljoner kronor till LTU dér forskningen
huvudsakligen bedrivs inom stiftelserna Hjalmar Lundbohm Research Centre for Mining and Metallurgy och
Excellence Center in Mining and Metallurgy. Tillsammans med LKAB:s egna forskare arbetar ett stort antal
erfarna forskare och doktorander frén den akademiska véarlden for att behélla LKAB:s position och sékra
framtida konkurrenskraft som leverantor av klimatsmarta pellets pa den globala marknaden.
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Bolaget 4r moderbolag i en koncern av foretag. I Koncernen ingér per datumet for detta Grundprospekt férutom

Bolaget foljande aktiva Koncernforetag.

Dotterforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Fastigheter AB 556009-8849 Sverige 100
LKAB Wassara AB 556331-8566 Sverige 100
LKAB Berg & Betong AB 556074-8237 Sverige 100
LKAB Nit AB 556059-9796 Sverige 100
LKAB Minerals AB 556223-1786 Sverige 100
LKAB Forsakring AB 516406-0187 Sverige 100
LKAB Malmtrafik AB 556031-4808 Sverige 100
Gillivare Mark AB 556917-5333 Sverige 100
Utliandska dotterforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Norge AS 918400184 Norge 100
LKAB Trading (Shanghai) Co., Ltd 91310000577478375G Kina 100
Indirekt innehav via dotterforetaget LKAB Minerals AB

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Minerals B.V 24236591 Holland 100
LKAB Minerals Inc 02-0551509 USA 100
LKAB Minerals GmbH HRB 16692 Tyskland 100
LKAB Minerals Asia Pacific Ltd 876455 Hong Kong 99
LKAB Minerals OY 1934671-4 Finland 100
LKAB Minerals AS A/S277716 Gronland 100
LKAB Minerals Tianjin Minerals Co 70051551-5 Kina 100
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Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Minerals Limited' 04621769 England 100
LKAB Minerals Richmond Ltd 03057111 England 100
Likya Minerals Madencilik Sanayi Ticaret 6664 Turkiet 50

Limited Sirketi'!

Indirekt innehav via dotterforetaget LKAB Berg & Betong AB

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Mekaniska AB 556013-3059 Sverige 100
LKAB Kimit AB 556190-6115 Sverige 100

Indirekt innehav via dotterforetaget LKAB Malmtrafik AB

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %

LKAB Malmtrafikk AS 974644991 Norge 100

Intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Intresseforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
Norrskenet AB 556537-7065 Sverige 333
Gemensamt styrda foretag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
Hybrit Development AB 559121-9760 Sverige 333

Aktiekapital och dgarforhallanden

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500.000.000 kronor och hogst 2.000.000.000 kronor,
fordelat pa ldgst 500.000 aktier och hogst 2.000.000 aktier av samma slag. Bolagets registrerade aktiekapital
uppgick per datumet for detta Grundprospekt till 700.000.000 kronor. Aktierna i Bolaget ar utfirdade enligt
svensk ratt, fullt betalda och denominerade i kronor.

Samtliga aktier i LKAB &gs av svenska staten. Bolagsstyrningen inom LKAB utgar fran svensk lagstiftning,
svensk kod for bolagsstyrning, statens dgarpolicy och interna styrdokument I statens dgarpolicy och riktlinjer for
foretag med statligt dgande, som faststills arligen, redogor regeringen for sina uppdrag och maél, tillampliga
ramverk och sin instillning i viktiga principfragor avseende bolagsstyrningen av statligt 4gda bolag.

12 Fsljande bolag ér heligda aktiva dotterbolag till LKAB Minerals Limited; Gurney Slade Lime & Stone Co Limited, org. nr 00515604,
Francis Flower (Northern) Limited, org. nr 03799817, Wicken Lime and Stone Company Limited, org. nr 03428877 och The Fertilizer
Company Limited, org. nr 03727061.

11 Fsljande bolag #r ett heldgt aktivt dotterbolag till Likya Minerals Madencilik Sanayi Ticaret Limited Sirketi; Likya Minerals Ic ve dis
Ticaret Limited Sirketi (Likya Export), org. nr 185409.
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Styrelse

Namn Funktion
Goran Persson Ordforande
Gunnar Axheim Ledamot
Eva Hamilton Ledamot
Lotta Mellstrom Ledamot
Bjarne Moltke Hansen Ledamot
Ola Salmén Ledamot
Gunilla Saltin Ledamot
Per-Olof Wedin Ledamot

Dan Hallberg
Anders Elenius
Tomas Larsson
Pentti Rahkonen
Peter Skoggard

Bjérn Astrom

Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Suppleant, Arbetstagarrepresentant
Suppleant, Arbetstagarrepresentant
Suppleant, Arbetstagarrepresentant
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Fodd 1949. Styrelsens ordférande sedan 2017 och styrelseledamot sedan 2017.
Utbildning: Studier vid Hogskolan i Orebro 1969-1971.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseordforande i Pegroco Invest AB, Cambio Healthcare Systems AB, Cambio
Holding AB, Scandinavian Biogas Fuels International AB och Think Forest vid European Forest Institute.
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Fédd 1951. Styrelseledamot sedan 2017.
Utbildning: Civilingenjor, Luled Tekniska Hogskola.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i BC Lulea, Lékarjouren i Norrland AB, Narco Polo AS och
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Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Dag Hammarski6ld College, nationalekonomi Uppsala Universitet 1974, Journalisthdgskolan i

Stockholm 1976.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseordforande for Film & TV-Producenterna och Nexiko Media AB.
Styrelseledamot i Fortum Oyj Abp, Stockmann Oyj Abp och Kungliga Dramatiska teatern AB.

Styrelseordforande for IVA:s néringslivsrad och ledamot i [IVA:s presidium.
Lotta Mellstrom

Faodd 1970. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Swedavia AB och Jernhusen AB.
Bjarne Moltke Hansen

Fédd 1961. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: BSc Engineering.

Andra pagdende uppdrag: Styrelseordforande i Aalborg Portland Holding A/S, Bladt Industries A/S och
Pindstrup Mosebrug A/S. Vice ordférande i RMIG A/S. Styrelseledamot i BWSC A/S, Per Aarsleff Holding A/S

och Danish SGD Investment Fund, Investment Committee.
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Ola Salmén

Fédd 1954. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseledamot i Arla Plast AB.
Gunilla Saltin

Fédd 1965. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2017.

Utbildning: Civilingenjor kemi Kungliga Tekniska Hogskolan Stockholm, Ph.D. Chemical Engineering
University of Idaho, MBA Handelshdgskolan Stockholm.

Andra pagaende uppdrag: Inga 6vriga styrelseuppdrag.

Per-Olof Wedin

Fédd 1955. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2018.

Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH).

Andra pagédende uppdrag: Styrelseledamot i Setra Group AB. Ordférande i The European State Forest

Association (Eustafor). Ledamot i Kungliga Skogs-och Lantbruksakademien (KSLA), Skogsavdelningen och i
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA), avdelning Skogsnéringens teknik.

Dan Hallberg

Fédd 1965. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2017.

Utbildning: Kandidatexamen Kemiteknik, Lulea tekniska universitet.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseledamot i Unionens klubb for Lulea & Malmberget.
Anders Elenius

Fédd 1965. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2018.

Utbildning: Gymnasieutbildning.

Andra pagaende uppdrag: Ordforande i klubb Gruv 12:an, I[F Metall Malmfilten.
Tomas Larsson

Fédd 1983. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2018.

Utbildning: Gymnasieutbildning.

Andra pagaende uppdrag: Ordforande i klubb Gruv 4:an, IF Metall Malmfilten.
Pentti Rahkonen

Fédd 1965. Styrelsesuppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2010.

Utbildning: Gymnasieutbildning, fackliga utbildningar.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande i klubb Gruv 135:an, IF Metall Malmfilten. Styrelseledamot i
Gruvarbetarnas branschforum.

Peter Skoggard
Fédd 1988. Styrelsesuppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2018.
Utbildning: BSc Business and Economics vid Lulea tekniska universitet.

Andra pagaende uppdrag: Ordforande IF Metall Klubb Svartdstaden. Suppleant i Gruvarbetarnas
branschforum. Ledamot i LKAB:s 16neséttningskommitté.

Bjorn Astrom

Fédd 1972. Styrelsesuppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2017.

Utbildning: Fyraarigt tekniskt gymnasium, Teknisk officer och Teknologie kandidatexamen projektingenjor.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot Akademikerféreningen Kiruna och Svappavaara.
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Funktion

Jan Mostrém
Magnus Arnkvist
Leif Bostrom
Peter Hansson

Pierre Heeroma

Michael Palo
Markus Petéjaniemi
Grete Solvang Stoltz

Jan Mostrom

Fédd 1959. Verkstdllande direktor och koncernchef. Hos LKAB sedan 201 5.
Utbildning: Gruvingenjdr, Bergsskolan i Filipstad, 1983.

Andra pagaende uppdrag: Ledamot i SveMin och GAF, SGU insynsrad.
Magnus Arnkvist

Fédd 1967. Division Sodra Direktér. Hos LKAB sedan 2016.

Utbildning: Gruvingenjor, Bergsskolan i Filipstad, 1994.

Leif Bostrom

Fodd 1959. Division Specialprodukter Direktor. Hos LKAB sedan 1992.
Utbildning: Civilekonom, Lulea Tekniska Universitet.

Peter Hansson

Fodd 1970. Ekonomi och finans Direktor. Hos LKAB sedan 2016.
Utbildning: Civilekonom, Lulea tekniska universitet, 2000.

Pierre Heeroma

Verkstéllande direktor och koncernchef
Division Sodra Direktor

Division Specialprodukter Direktor
Ekonomi och finans Direktor

Prospektering, strategi och
affdrsutveckling Direktor

Division Norra Direktor
Marknad och Teknik Direktor
HR och hallbarhet Direktor

Fédd 1957. Prospektering, strategi och affirsutveckling Direktor. Hos LKAB sedan 2018.
Utbildning: Bachelor i Naturvetenskap med inriktning berggrundgeologi, mineralogi och tektonik och

doktorandstudier inom strukturgeologi vid Uppsala Universitet, 1984.
Michael Palo

Fédd 19677. Division Norra Direktér. Hos LKAB sedan 2018.
Utbildning: Civilingenjor, Lulea tekniska universitet, 2004.
Markus Petdjiniemi

Fédd 1959. Marknad och Teknik, Direktor. Hos LKAB sedan 2005.

Utbildning: Civilingenjor samhéllsbyggnadsteknik med inriktning teknisk miljovard, Luled tekniska universitet,

1985.

Grete Solvang Stoltz
Fodd 1970. HR och hallbarhet Direktér. Hos LKAB sedan 2009.
Utbildning: Magisterexamen Ekonomi, Lulea tekniska universitet, 1993.

Andra pagédende uppdrag: Ordforande Karridrcentrum vid Lulea tekniska universitet, ledamot i SveMin.

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledamdter och koncernledningen kan nas via Bolagets postadress, Luossavaara-Kiirunavaara

Aktiebolag, Box 952, 971 28 Lulea.

Ingen styrelseledamot eller medlem av koncernledningen har nagra privata intressen som kan sta i strid med

Bolagets intressen.
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Revisorer

KPMG AB (Box 3018, 169 03 Solna) ir Bolagets revisor sedan arsstimman 2019 och Helena Arvidsson Algne
har utsetts av KMPG som huvudansvarig revisor. Under perioden fran arsstimman 2011 till arsstémman 2019
var Deloitte AB Bolagets revisor, med Peter Ekberg som huvudansvarig revisor fran den 1 september 2012.
Bade Peter Ekberg och Helena Arvidsson Algne #r auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Beslut och ansvarsforsakran
Den 24 oktober 2014 beslutade Bolagets styrelse att etablera MTN-programmet.

Bolaget ansvarar for innehallet i Grundprospektet. Hirmed forsékras att Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sdkerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet, verensstimmer
med de faktiska forhallandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebord.
Information i Grundprospektet som anges komma fran tredje part har atergivits korrekt och, sévitt Bolaget vet
och kan bedoma pé grundval av annan information som har offentliggjorts av aktuell tredje part, har inte ndgon
information uteldmnats som gor att den atergivna informationen ér felaktig eller missvisande. Endast under de
forutsttningar och i den omfattning som foljer av svensk lag svarar &ven Bolagets styrelseledamoter for
innehallet i Grundprospektet. Hirmed forsékras att Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sdkerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, sdvitt styrelsen vet, dverensstimmer
med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Visentliga avtal
Avtal med Kiruna kommun

LKAB:s gruvbrytning i Kiruna underjordsgruva ger upphov till markdeformationer i centrala Kiruna. Som en
foljd av detta pagar en samhéllsomvandling, innebarande att stora delar av centrala Kiruna omlokaliseras. I
februari 2011 trdaffade LKAB och Kiruna kommun avtal om samhéllsomvandlingens forsta etapp,
Gruvstadsparken 1, vilket bland annat reglerar LK AB:s ansvar for uppbyggnad av ett nytt stadshus, flytt av
kulturbyggnader, erséttning for kommunal infrastruktur m.m. inom berdrt omrade. I juni 2014 ingick LKAB och
Kiruna kommun avtal om nésta etapp, Gruvstadspark 2, som omfattar huvuddelen av Kiruna centrum. Avtalet
innebér att LKAB atar sig att ersitta kommunal infrastruktur och mark, kommunala verksamhetslokaler som
skolor, raddningstjénst, bibliotek och busstation samt det kommunala bostadsbolaget Kirunabostaders
kommersiella lokaler inom berért omrade. Kiruna kommun far dérutover ersittning for att inleda anldggningen
av ett torg i det nya Kiruna centrum. Det totala erséittningsbeloppet till kommunen uppgér till 3,74 miljarder
kronor varav 350 miljoner kronor &r en reserv for oférutsedda kostnader. I juni 2018 ingick LKAB och Kiruna
kommun avtal om en tredje etapp, Gruvstadpark 3, som sékrar 1dngsiktig utveckling med bland annat fler
bostadsprojekt samtidigt som kommunen omvandlar den nuvarande stadskdrnan till industriomrade sé att LKAB
far avgorande tillgéng till mark for sin fortsatta verksamhet fram till och med ar 2028. Utdver avtalen med
Kiruna kommun tréffar LKAB avtal med ett stort antal privata naringsidkare och fastighetsdgare om erséttning
for bostdder, kommersiella lokaler och néringsverksamheter som paverkas av samhéllsomvandlingen. LKAB gor
arliga avsittningar for att klara det langsiktiga dtagandet som samhillsomvandlingen innebar.

Avtal med Gallivare kommun

LKAB:s gruvbrytning i Malmberget underjordsgruva innebir att stora delar av Malmberget titort maste
omlokaliseras. LKAB och Géllivare kommun ingick i april 2012 ett samarbetsavtal som reglerar hur de vistra
delarna av Malmberget stegvis ska avvecklas i fyra etapper mellan ar 2012 och ar 2032. Avtalet innebér att
LKAB étar sig att ersitta kommunal infrastruktur och mark, samt kommunala verksamhetslokaler inom berort
omrade. Ersittningen for kommunal infrastruktur och mark uppgick till 430 miljoner kronor och har utbetalats
till kommunen. I november 2016 ingick parterna ett avtal rorande erséttning for Géllivare kommuns
verksambhetslokaler, enligt vilket LKAB ska erldgga 2,1 miljarder kronor till kommunen for berdrda
verksambhetslokaler i Malmberget. Utbetalningsplanen 16per under sex ar till och med ar 2022. Harutdver
kommer LKAB att behdva traffa avtal med ett stort antal privata néringsidkare och fastighetsdgare om erséttning
for bostidder, kommersiella lokaler och néringsverksamheter som paverkas av samhéllsomvandlingen i
Malmberget. En ny deformationsprognos under hosten 2015 visar att delar av Ostra Malmberget kommer att
beroras av deformationer, trots att det inte finns malm under omradet, vilket innebér att LKAB kommer att
behova traffa avtal om forvirv av fastigheter ven i detta omrade. LKAB gor arliga avsittningar for att klara det
langsiktiga dtagandet som samhillsomvandlingen innebér.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Inom ramen for den 16pande verksamheten blir LKAB frén tid till annan féoremal for tvister, krav och
administrativa forfaranden. LKAB har dock inte varit part i nagra réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive d@nnu icke avgjorda drenden eller sadana som LKAB &r medvetet om kan uppkomma) under de senaste
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tolv ménaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd LK AB:s verksambhet, resultat och
finansiella stéllning.

Viasentliga forandringar sedan 31 mars 2019

Utdver vad som beskrivs 1 dvrigt i detta Grundprospekt har inga vésentliga fordndringar intraffat vad géller
LKAB:s finansiella stillning eller stidllning pd marknaden sedan den 31 mars 2019, vilket 4r den sista dagen i
den finansiella period for vilken Bolagets senaste delérsrapport offentliggjordes.

Visentliga tendenser sedan offentliggorandet av arsredovisningen 2018

Sedan offentliggdrandet av arsredovisningen 2018 har inga visentliga negativa fordndringar dgt rum i LKAB:s
framtidsutsikter.

Ovriga hiindelser som nyligen intriiffat och som har en visentlig
paverkan pa bedomningen av LKAB:s solvens

Inga hindelser, som dr specifika for LKAB, har nyligen intréffat i den utstrdckning att de har en vésentlig
inverkan pa beddmningen av LKAB:s solvens.

Radgivare

Svenska Handelsbanken AB (publ) ér ledarbank for MTN-programmet. Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (samt till dessa nérstaende foretag) har tillhandahéllit, och kan i
framtiden komma att tillhandahélla, olika bank- finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at
LKAB for vilka det erhallit, respektive kan komma att erhélla, ersittning.

Mannheimer Swartling Advokatbyré 4r LKAB:s legala radgivare i samband med etablerandet av MTN-
programmet.

Inforlivande genom hinvisning

I Grundprospektet ingér foljande handlingar som inforlivas genom hénvisning. Sidor som inte uttryckligen
hénvisas till har inte inkluderats genom hénvisning antingen for att de inte ar relevanta for en investerare i MTN
eller for att motsvarande information ges pa annan plats i detta Grundprospekt. Handlingarna har offentliggjorts
och givits in till Finansinspektionen.

Nedanstaende forteckning anger sidhidnvisningar till olika delar i respektive arsredovisning som inforlivas
genom héinvisning:

Delarsrapport for januari-mars 2019 med hénvisning till den konsoliderade finansiella
https://www.lkab.com/sv/SysSiteAssets/docu  informationen och revisionsberéttelsen pa sidorna:
ments/finansiell-
information/delarsrapport/delarsrapport ql 2

e 10 (Rapport 6ver resultat och totalresultat for
koncernen i sammandrag);

819.pdr e 11 (Rapport 6ver finansiell stillning for Koncernen i
sammandrag);
e 12 (Rapport 6ver forandringar i eget kapital for
Koncernen i ssmmandrag);
e 13 (Rapport Over kassafloden for Koncernen i
sammandrag);
e 14 (Resultatrdakning och totalresultat for Bolaget i
sammandrag);
e 15-16 (Balansrdkning for Bolaget i sammandrag);
och
e 17-20 (Noter).
Arsredovisning for 2018 med hinvisning till den reviderade konsoliderade finansiella

https://www.lkab.com/sv/SysSiteAssets/docu  informationen och revisionsberéttelsen pa sidorna:
ments/finansiell-

information/arsredovisning/2018 lkab_ars_oc

e 86 (Rapport 6ver resultat och totalresultat for
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h_hallbarhetsredovisning.pdf Koncernen);

e 87 (Rapport &ver finansiell stéllning for Koncernen);

e 88 (Rapport dver fordndringar i eget kapital for
Koncernen);

e 89 (Rapport dver kassafloden for Koncernen);

e 90 (Resultatrakning och totalresultat for Bolaget);

e 91-92 (Balansrikning for Bolaget);

e 93 (Rapport 6ver forandringar i eget kapital for
Bolaget);

e 94 (Kassaflodesanalys for Bolaget)

e 95-129 (Noter);

e 130 (Styrelsens intygande); och

e 131-133 (Revisionsberittelse).

Arsredovisning for 2017 med hinvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
https://www.lkab.com/sv/SysSiteAssets/docu  informationen och revisionsberittelsen pa sidorna:
ments/finansiell-
information/arsredovisning/2017 lkab_ars_oc
h_hallbarhetsredovisning.pdf Koncernen);

e 77 (Rapport &ver finansiell stéllning for Koncernen);

e 76 (Rapport over resultat och totalresultat for

e 78 (Rapport dver fordndringar i eget kapital for
Koncernen);

e 79 (Rapport over kassafloden for Koncernen);

e 80 (Resultatrakning och totalresultat for Bolaget);

e 81-82 (Balansrikning for Bolaget);

e 83 (Rapport 6ver forandringar i eget kapital for
Bolaget);

o 84 (Kassaflodesanalys for Bolaget)

e 85-117 (Noter);

e 118 (Styrelsens intygande); och

e 119-120 (Revisionsberittelse).

Tidigare Allménna och Slutliga Villkor i syfte att underlétta utdkningar av Lan utgivna under tidigare
grundprospekt inforlivas féljande genom hanvisning:

e Allménna Villkor av den 25 november 2014 och den
21 januari 2016; samt

e  Mall for Slutliga Villkor,
som publicerats i Bolagets grundprospekt daterade
27 november 2014, 27 januari 2016 och 19 december
2017.

Bolagets arsredovisningar har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridisk person. Aven av Réadet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden gillande for noterade foretag
tillimpas. Vidare har Rédet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillimpats pa koncernredovisningen. RFR 2 innebér att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt
detta &r mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hinsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras.

LKAB:s arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberittelsen ér fogad till arsredovisningen.

Forutom LK AB:s reviderade koncernredovisning for rakenskapséren 2017 och 2018 har ingen information i
detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgédngliga pA LKAB:s huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie
kontorstid pa vardagar):

. Bolagets bolagsordning.

. Bolagets och samtliga Koncernforetags arsredovisningar for rdkenskapsaren 2017 och 2018
(inklusive revisionsberéttelse) samt delarsrapporten for perioden januari-mars 2019.

Handlingarna finns &ven tillgéngliga i elektronisk form pa LKAB:s hemsida, www.lkab.com.
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ORDLISTA

Direktreduktion - I direktreduktion anvénds inga masugnar. Reduktionsmedel &r naturgas, huvudsakligen
vitgas. Resultatet blir en pords fast produkt, jarnsvamp, som i sin tur &r ravara vid forddlingen till olika stélsorter
1 stilverk.

DR-pellets - Direktreduktionspellets, sintrade jairnmalmskulor direkt anpassade for metallurgi med
direktreduktion.

Fines - Jairnmalm som har forédlats och malts till ett finkornigt pulver.
Magnetit - Mineral, ferrimagnetisk jarnmalm (Fe304), dven kallad svartmalm.
Metallurgi - Framstillning av metall.

Pellets - Slig blandat med tillsats och bindemedel rullade till kulor.

Sinterfines - Fines som har sintrats till storre stycken.

Slig - Finkornigt koncentrat av malm.
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ADRESSER
Emittent Ledarbank
Luossavaara-Kiirunavaara Aktiebolag Svenska Handelsbanken AB (publ)
Besoksadress Besoksadress
Varvsgatan 45, Luled Blasieholmstorg 11, Stockholm
Postadress

P
Box 952 ostadress

971 28 Lulea

Telefon: 0920-380 00
www.lkab.com

Revisor

KPMG

Besoksadress
Vasagatan 16
101 27 Stockholm

Postadress
Box 382
101 27 Stockholm

www.kpmg.se

Deloitte (tidigare revisor)

Besoksadress
Rehnsgatan 11, Stockholm

Postadress

Rehnsgatan 11
113 79 Stockholm

www.deloitte.se

For kop och forsiljning kontakta:
Danske Bank
Norrmalmstorg 1, Box 7523
103 92 Stockholm
www.danskebank.se
Stockholm

Koépenhamn

08-568 80 77
+45(0) 45 14 32 46

Svenska Handelsbanken
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Capital Markets 08-463 46 09

Stockholm 08-463 46 50

Goteborg 031-74332 10

Malmo 040-24 39 50

Gévle 026-17 20 80

Link6ping 013-28 91 60

Regionbanken Stockholm 08-701 28 80

Umed 090-15 45 80

Nordea Markets

Smélandsgatan 17

105 71 Stockholm

www.nordeamarkets.com 08-407 90 85
08-407 91 11

08-407 92 03

106 70 Stockholm

Telefon: 08-701 10 00
www.handelsbanken.se

Central viardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB

Besoksadress
Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Postadress
Box 191
101 23 Stockholm

www.euroclear.com/sv.html

SEB

Large Corporates & Financial Institutions
Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

www.seb.se

08-506 232 19
08-506 232 20

Swedbank

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
www.swedbank.se

MTN-Desk 08-700 99 85
Stockholm 08-700 99 99
Goteborg 031-739 78 20
Malmo 040-24 22 99
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< LKAB

Box 952, 971 28 Lulea

www.lkab.com



