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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet™) avser Stockholm Exergi Holding AB (publ) (“Bolaget” eller ”Stockholm Exergi”) program for utgivning av obligationer i svenska
kronor ("SEK” eller "kr”) eller i euro ("EUR”) med en 1optid om ldgst ett ar ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Grundprospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna &r riktiga eller fullstandiga.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och ddrmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Definitioner som anvénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allménna villkor ("Allménna Villkor”) och av avsnittet Mall for slutliga villkor
om inte annat framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom hanvisning, eventuella tillagg till Grundpro-
spektet samt tillimpliga slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Lan i enlighet med Mall for Slutliga Villkor (’Slutliga Villkor™).

En investering i MTN &r forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget
och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna profess-
ionella radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till
detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstand att Iimna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Grundprospekt och, om s&
anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sidana uttalanden. Varken
offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under ndgra omstandigheter anses innebéra att informationen i
detta Grundprospekt &r korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit ndgon
forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sadana férandringar att offentliggoras
enligt bestammelserna om tilldgg till Grundprospekt i lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att géra informationen lattillgéanglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN ér inte en ldmplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutséttningar.
Varje investerare bor sarskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en d&ndamalsenlig utvardering av (i) MTN, (ii) méjligheter och risker i samband med en investering i MTN samt
(iii) informationen som finns i, eller &r infogad genom hénvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en investering i MTN samt den
inverkan som en sadan investering kommer att ha p& investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet dé lanebelopp eller ranta betalas i en eller
flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vl fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjélp av finansiell radgivare) méjliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan péaverka
investeringen och méjligheterna att béra riskerna med investeringen.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige. Inga MTN som omfattas
av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, saljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United
States Securities Act fran 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgarder an de som féljer av svensk ratt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras
i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kraver sddana &tgérder eller strider mot reglerna i sadant land
respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt
méste informera sig om och félja sdana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av MTN i andra lander &n Sverige. | andra medlemslander i EES som
har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av MTN endast 1dmnas i enlighet med undantag i Prospekt-
direktivet samt varje relevant implementeringsatgérd (inklusive atgard for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU). Erbjudande av MTN riktar
sig foljaktligen inte till personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Grundprospektet samt Slutliga
Villkor far inte distribueras i ndgot land dér distributionen eller erbjudandet kraver atgard enligt ovan eller strider mot regler i sddant land.

1 forhéllande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbeddmning att goras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN kommer att bestammas. En person
som senare erbjuder, séljer eller reckommenderar MTN (en “distributor”) bor beakta malmarknadsbedomningen. En distributor som tréffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID
I1”) &r dock skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att
faststélla lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerande direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav™), ska det i forhal-
lande till varje emission faststéllas huruvida arrangoren eller négon handlare, Ledarbanken eller ndgot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN &r en produ-
cent av sddana MTN. Varken arrangoren, handlarna, Ledarbanken, Administrerande Institut, Emissionsinstituten eller nigon av deras respektive dotterbolag som inte med-
verkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomradet for forordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-forordningen”) far saddana MTN inte erbjudas, séljas
eller pa annat sétt goras tillgangliga for ngon icke-professionell kund inom EES. Detta d& nagot faktablad innehallande nyckelinformation som kravs for erbjudanden till
icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillampningsomrédet for PRIIPs-férordningen inte kommer att uppréttas under MTN-programmet, vilket &r ett krav
vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som tréffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, sélja eller pd annat sétt gora MTN tillgangliga for icke-
professionella kunder inom EES kan strida mot bestdmmelserna i ndmnda forordning. En icke-professionell kund ar en person som uppfyller ett (eller flera) av foljande
kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II; (ii) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG, dér kunden inte raknas som en
professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID II; eller (iii) inte utgor en kvalificerad investerare sdsom det definieras i direktiv 2003/71/EG.

Framétriktad information

Grundprospektet innehaller viss framéatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pé framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”,
”bedoms”, "forvintas”, “kan”, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsigelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte
ar grundade pé historiska fakta, utgor framéatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med savél kianda som okénda risker och osékerhetsfaktorer
eftersom den &r avhingig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt

utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begransade till, de som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta Grundprospekt giller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Bolaget Iamnar inga utfas-
telser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n
vad som fdljer av tillamplig lagstiftning.

Behandling av personuppgifter

Bolaget och Emissionsinstituten ar var for sig personuppgiftsansvariga for de personuppgifter som respektive part samlar in och behandlar inom ramen fér MTN-programmet.
Andamélet med respektive parts behandling av personuppgifter &r att administrera MTN-programmet och att utéva respektive parts rattigheter och skyldigheter inom ramen
for MTN-programmet. Personuppgifter kan komma att lamnas ut till tredje part om det behdvs for att hantera MTN-programmet, exempelvis till Kontoforande Institut.

For narmare information om respektive parts behandling av personuppgifter och om den registrerades/den registrerades representanters rattigheter i anslutning till behand-
lingen, se Bolagets respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sédan information.
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Riskfaktorer

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva MTN emitterade av Stockholm Exergi &r det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for den framtida utvecklingen for Bolaget
och MTN. Nedan beskrivs de risker som beddms vara av betydelse for Bolaget, utan séarskild rangordning.
Det finns risker bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Bolaget eller branschen och sadana
som ar av mer generell karaktar samt risker forenade med MTN. Vissa risker ligger utanfor Bolagets kon-
troll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av natur-
liga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering dven maste innefatta 6vrig
information i Grundprospektet samt en allman omvarldsbedémning. Nedanstdende risker och oséakerhets-
faktorer kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. De kan &dven
medféra att MTN minskar i vérde, vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av
sin investering i MTN. Ytterligare risker som for nérvarande inte &r kanda for Bolaget, eller som for nér-
varande bedoms vara obetydliga, kan ocksad komma att ha motsvarande negativ paverkan. | Bolagets ars-
redovisning beskrivs hur nagra av riskerna och osakerhetsfaktorerna hanteras.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET
Generellt

Stockholm Exergi bedriver en kapitalintensiv verksamhet pd konkurrensutsatta marknader med ett stort
inslag av politisk och miljomassig styrning och kontroll, bade indirekt och direkt. Verksamheten ar darmed
exponerad mot olika typer av risker. De mest kritiska risktyperna for Stockholm Exergis verksamhet ar
strategiska-, marknads-, finansiella-, operativa- och miljo- och hallbarhetsrisker samt risker kopplat till oe-
gentligheter och korruption, sdsom vidare beskrivna nedan.

Strategiska risker

Strategiska risker ar framst risker som paverkar affarsforutsattningarna pa varme- och kylamarknaderna.
Olika politiska beslut kan paverka férmagan att nd uppsatta mal. Dessa beslut kan réra energiskatter och
styrmedel samt olika former av marknadsregleringar. Teknikutveckling av konkurrerande alternativ ar
andra exempel pa strategiska risker. | de strategiska riskerna ingar ocksa de legala efterlevnadsriskerna
(compliance).

De strategiska riskerna ar omfattande pa grund av verksamhetens kapitalintensitet och det faktum att verk-
samheten traffas av ett stort antal lagar och forordningar pa saval nationell som pa overstatlig niva (EU).
De mest centrala lagarna/direktiven som har baring pa Bolagets verksamhet ar Energiskattedirektivet, Av-
fallsdirektivet, Konkurrenslagen, miljolagstiftning och Fjarrvarmelagen. Utover detta finns ocksa andra
former av styrande myndighetsreglering som paverkar Bolagets framtida intjaningsférmaga, som exempel-
vis Byggregler (Boverket), som reglerar energilésningar for ny- och ombyggnationer. Energi- och milj6-
skatter forandras med jamna mellanrum. Bolagets verksamhet dr standigt foremal for skattejusteringar, dels
i syfte att pa politisk vag styra samhallsomstallningen till réddande klimat- och miljopolitik, dels av rent
fiskala skal.

Bolagets marknader I6per vidare risk att helt eller delvis regleras. Det kan till exempel gélla prisreglering
av produkterna varme och kyla, eller krav pa att anvanda vissa branslen i produktionen. Regleringarna ar
for nérvarande i stort sett gynnsamma for verksamheten, varfor varje forandring i sig representerar en risk
for forsamringar i formagan att bedriva verksamheten affarsmassigt.

Exploateringsrisker representerar ocksa de en betydande risk for bolaget. De definieras som risken for for-
luster till foljd av att platser eller ytor for verksamhetens produktion eller distribution pa nagot sétt forandras
eller fordyras, det kan &ven gélla etablering av nya platser for produktion. Orsaken till detta kan vara for-
andringar i detaljplanerplaner, dganderattsforandringar, miljétillstand, begransningar i byggrétter, etc. Sa-
dana forandringar kan medfora forflyttning av anldggningar, omlaggningar av distributionssystem, dkade
investeringar eller andra liknande fordyringar som inte skapar nya intékter.

Ovannamnda strategiska risker for andrade affarsforutsattningar pa varme-, kyla-, eller el-marknaderna kan
pa sikt negativt paverka Bolagets verksamhet, och darmed Bolagets betalningsformaga.



Marknadsrisker
Med marknadsrisker avses risker kopplade till forandringar i volym eller pris i enlighet med vad som &r
beskrivet nedan.

Volymrisker — &r huvudsakligen risken for resultatforandringar som en foljd av forandringar i affarsvoly-
mer. Kortsiktigt ar forsaljningen framst beroende av variationer i temperatur. Pa langre sikt paverkar dven
andrade forbrukningsmonster hos kunderna och klimatférandringarna forsaljningsvolymerna. Minskade af-
farsvolymer medfér minskade intékter och kostnader.

Elprisrisker — definieras som risken for resultatférandringar som en foljd av variationer i elpriset. Bolaget
producerar el i kraftvarmeverk och férbrukar el framst i virmepumpanlaggningar. Bolagets I6nsamhet &r
beroende av elpriset da vardet av Bolagets huvudprodukt varme bland annat ar beroende av elprisets ut-
veckling, eftersom detta har stark paverkan pa konkurrerande alternativ till fjarrvarme (varmepumpar).

Styrmedelsrisker — definieras som risken for resultatférandringar som en foljd av variationer i priset pa
olika handelsbaserade styrmedel, sa som utslappsratter och elcertifikat. EU har inrattat ett system for ut-
sldppsratter. P& nationell niva har ett system for stod av fornyelsebar elproduktion inréttats, elcertifikatssy-
stemet. Bolagets produktionsenheter omfattas av dessa system. Ett hdgre pris pa utslappsratter representerar
potentiellt en pa kort sikt minskad lonsamhet. Ett lagre pris pa elcertifikat ger en negativ paverkan pa af-
farsforutsattningarna och darmed intjaningsformagan i befintliga kraftvarmeanlaggningar samt i nya inve-
steringar med férnybara bréanslen.

Brénsleprisrisker — definieras som risken for resultatforandringar som en foljd av variationer i priset eller
brist pa branslen i produktionen. Verksamheten anvander branslen som anskaffas pa internationella och
nationella marknader. | den man priser eller volymer inte &r prissakrade kan fluktuationer i branslepriser
innebira minskade marginaler och negativ inverkan pé Bolagets I6nsamhet. Alternativt kan bristsituationer
medfora att dyrare ersattningsbranslen maste anvandas vilket minskar marginalerna.

Valutarisker — definieras som risken for negativ resultatpaverkan orsakad av valutakursférandringar. Valu-
tarisker uppstar framfor allt vid bransleinkdp och i storre investeringsprojekt. | Bolagets externa finansie-
ring finns per dagen for detta Grundprospekt inga direkta valutaexponeringar da all finansiering sker i
svenska kronor. Bransleinkopen stér for de storsta valutariskerna och det ar da framst floden i EUR och i
UsD.

Generellt medfor en svagare krona en forsamrad l6nsamhet allt annat lika. | den utstrackning valutaexpo-
neringar inte ar prissikrade kan valutakursforandringar komma att paverka Bolagets betalningsforméaga
negativt.

De ovanstéende marknadsriskerna (pris- och volymrisker) ar rorelserelaterade marknadsrisker och de upp-
gar, for rullande tolv manader, till cirka +/-10 procent av rorelseresultatet (EBITDA).

Finansiella risker

Ranterisker — beskriver hur forandringar i marknadsrantan paverkar Koncernens finansnetto. Hojningar av
marknadsrantan kan komma att éka Koncernens rantebetalningar vilket kan fa en negativ effekt pa kassa-
flode, finansiell stillning och resultat. Omséattning, resultat och finansiell stallning kan komma att paverkas
negativt vid andringar i marknadsrantorna.

Likviditets- och refinansieringsrisk - avser den risk som kan uppsta genom att Koncernen ej har tillgang till
kassalikviditet och/eller lanefinansiering for att mota investeringsbehov och 6vriga finansiella dtaganden.
Koncernen kan ha svérigheter att refinansiera lan som forfaller till betalning, till exempel om det tillfalligt
uppstar stérningar pa kapitalmarknaden som kan leda till att nyupplaning inte kan ske till rimliga kostnader.
Forseningar eller 6kade kostnader for finansiering av Koncernens kapitalbehov samt refinansiering av be-
fintliga 1an kan ha en negativ effekt pé finansiella stallning och resultat.

Motpartsrisker
Med motpartsrisker avses risken for en forlust i de fall dar motparterna fallerar och inte fullgér sina finan-
siella &taganden enligt avtal. Bolaget exponeras for motpartsrisker exempelvis i forhallande till finansiella



motparter (till exempel i samband med anvandandet av derivatinstrument) och i forhallande till Bolagets
kunder, samarbetspartners och leverantorer.

Om Koncernens motparter inte uppfyller sina skyldigheter enligt avtal kan detta ha en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Operativa risker
Med operativa risker menas negativa konsekvenser av bristfélliga processer, systemfel, odnskat beteende
eller externa handelser. Nedan redovisas de mest patagliga operativa riskerna:

= Produktionsstérningar, haverier eller andra stérningar i produktionen.

= Brist pa branslen, framforallt avseende lénsamhetskritiska basbranslen.

= Investeringsrisker, avseende bristande forméga att slutféra pagaende investeringar i tid och till besluts-
grundande kostnad.

I 6vrigt existerar ocksa risker for personskador, IT-storningar, miljostorningar eller liknade. Skulle ndgon
av dessa risker intraffa kan det negativt paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.

Miljo- och hallbarhetsrisker

Koncernens verksamhet har betydande miljéaspekter. Utslapp av @mnen sker till luft och vatten och pro-
duktionsprocessen genererar ocksa vissa avfallsprodukter, sdsom askor fran forbranning. Koncernens verk-
samhet regleras av omfattande miljolagar. Koncernens verksamhet kraver till viss del tillstand for att bed-
rivas. Miljétillstanden innebér specifika krav pa varje plats dar Koncernen bedriver verksamhet. Kraven
preciseras i form av olika nivaer pa utslapp till luft, utsldpp till vatten, bullernivaer, avfalls- och kemikali-
eanvandning. Det ar av yttersta vikt att dessa tillstand efterlevs d& de utgér grunden for verksamhetens
bedrivande. Eventuella avsteg kan resultera i olika former av straff, sdsom boter eller andra sanktioner, krav
pé atgardande investeringar, produktionsbortfall och i extrema fall indragande av tillstdnd. Aven sé kallade
miljosanktionsavgifter kan utdémas vid bristande egenkontroll. Samtliga miljotillstand fornyas inom stipu-
lerade tidsramar, men det finns en risk att inga nya tillstdnd kommer att tilldelas. Om tillstdnden inte efter-
levs, eller inte fornyas, kan detta ha en negativ inverkan pa bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Inom miljoomradet finns ocksa, som beskrevs ovan, ett antal skatter. Forandringar i miljoskatter kan va-
sentligt paverka produktionen och dess miljévarden. Exempel pé olika typer av miljoskatter ar koldiox-
idskatt, svavelskatt, energiskatt, etc. Forandringar i dessa kan paverka I6nsamheten i befintlig affar, samt
medfdra oplanerade investeringar.

Koncernen bedriver verksamhet pa fastigheter. Enligt miljobalken har den som bedrivit en verksamhet som
har bidragit till fororening pa fastigheten ett ansvar for efterbehandling. Detta innebér att krav under vissa
forutsattningar kan riktas mot bolag inom Koncernen for sanering av en eventuell fororening pé fastighet
dar bolaget bedriver eller har bedrivit verksamhet for att stalla fastigheten i sddant skick som foljer av
miljobalken. Om ett bolag inom Koncernen skulle alaggas ett sédant ansvar kan det ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Med hallbarhetsrisker avses handelser som paverkar foretagets forméaga att bedriva verksamheten pa ett
hallbart vis enligt de uppsatta malen och omvérldens forvantningar. Det kan exempelvis vara bristande
kontroll och uppféljning av leverantdrer av branslen som medfér storningar i bransleforsérjningen eller
medialt intresse som paverkar trovardigheten for foretaget som energileverantor.

Oegentligheter och korruptionsrisker

Trots att verksamheten till storsta del bedrivs i en affarsmiljé med begransade inslag av korruption och
oegentligheter finns &nda omraden dar exponeringarna ar hogre. Framst géller detta bransleimport som sker
frén omréden med vésentligt hogre inslag av korruption och oegentligheter 4n vad kan anses gélla i Sverige.
Det finns ocksa en forhojd risk for oegentligheter inom traditionellt inkép d& denna verksamhet ar omfat-
tande och beroendet av nagra f& stora aktorer ar stort.



Beroendestallning till andra koncernbolag
Bolaget har inga egna intédkter eller anlaggningskapital, varfér Bolaget darfor ar beroende av 6vriga Kon-
cernbolag for att kunna fullgora sina forpliktelser gentemot sina borgenérer.

Tvister

I sin dagliga affarsverksamhet kan bolag i Koncernen vara part i réttstvister som géller dess verksamhet.
For narvarande ar Koncernen inte inblandad i nagra rattstvister som skulle kunna ha nagon vasentlig inver-
kan pa Bolagets ekonomiska stéllning eller I6nsamhet. Det finns en risk att Koncernen kommer att vara
foremal for framtida rattstvister som kan ha en negativ inverkan pa dess verksamhet, ekonomiska situation
och resultat.

RISKER RELATERADE TILL MTN

Kreditrisk

Eninvesterare i MTN maste bedoma kreditrisken pa Bolaget och MTN. Om utsikterna for Koncernen skulle
forsdmras finns det risk att Bolaget inte kan fullfolja sina betalningsforpliktelser under MTN. Férsémrade
utsikter for Koncernen kan &ven leda till en nedgang i marknadsvardet for MTN. Investeringar i av Bolaget
utgivna MTN omfattas ej av den statliga inséttningsgarantin.

MTN &r strukturellt efterstéllda borgenérer till Koncernforetag

Bolaget ar beroende av 6vriga Koncernforetag for att kunna erlagga betalningar under MTN. For att Bolaget
ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att Koncernforetag har majlighet
att ge lan eller lamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sakerstallda och inget Koncernfo-
retag kommer att ga i borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kommer att ha skulder
till andra borgenérer. Om Koncernféretag blir foremal for konkurs kommer dess borgenérer att ha ratt till
full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernfo-
retaget, har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel.

Bolaget far stalla sakerhet for annan skuld

Bolaget ar inte forhindrat att stalla sékerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgér Marknads-
1an. Eventuella sakerstallda borgenarer i Bolaget har ratt till betalning ur sikerheterna fére Fordringsha-
varna. Fordringshavarna har ingen sakerhet i Bolagets tillgangar och skulle darmed vara oprioriterade bor-
gendrer i handelse av Bolagets konkurs.

Andrahandsmarknaden

MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte nddvéandigtvis att innehas av flera Fordringsha-
vare och inte heller ngdvandigtvis handlas i nagon omfattning. Notering av en serie MTN pa reglerad mark-
nad kommer inte att ha foregatts av ndgon ordnad handel for MTN. Det finns darfor en risk att en funge-
rande andrahandsmarknad for MTN inte kommer att uppsta eller kvarsta. Efter en notering av MTN kan
vidare volym och pris péverkas av en rad faktorer. Transaktionskostnaderna for handel i MTN kan dven
visa sig vara hdga. Fordringshavare riskerar darfor att inte kunna handla med MTN till fér dem acceptabla
villkor. En investering i MTN ska darfor endast goras av investerare som kan st risken att en fungerande
andrahandsmarknad inte uppstar och darfor kan behéva inneha MTN till Aterbetalningsdagen.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i saval SEK som EUR. En MTN denominerad i annan valuta an
investerarens egen medfor risk relaterad till valutaomrikning. Detta inkluderar saval risken for kraftiga
valutakursfoéréandringar, inkluderande devalvering och revalvering, som valutaregleringar. En férsvagning
av den valuta MTN ar denominerad i jamfort med investerarens egen valuta minskar vardet pA MTN for
investeraren.

Fordringshavarméte

I enlighet med de Allmanna Villkoren kan viss majoritet av Fordringshavare fatta beslut och vidta atgarder
i forhallande till MTN som binder alla Fordringshavare, inkluderande Fordringshavare som &r av annan
uppfattning 4r majoriteten. Féljaktligen kan beslut som fattas pa Fordringshavarmate komma att ha en ofor-
delaktig inverkan pa vissa Fordringshavare.

Emissionsinstituten
Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen én de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel



tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering 4n sadan genom MTN-programmet. Foljaktligen
finns det en risk att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

MTN ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system (”VPC-Systemet”). Clearing och avveckling
vid handel i MTN saval som betalningar av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp sker genom VPC-
Systemet. Bolaget uppfyller sina betalningsforpliktelser under MTN genom att gora den relevanta betal-
ningen till Euroclear Sweden som i sin tur distribuerar betalningen vidare till Fordringshavare. Investerare
i MTN ar saledes beroende av funktionaliteten i VPC-Systemet for att kunna erhélla betalning under MTN.

Kreditvardering kanske inte avspeglar alla risker.

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan sétta betyg pa Lén utgivet under MTN-programmet. Det finns en
risk att detta betyg inte vagt in samtliga risker forenade med placering i Lanet. Ett kreditbetyg ar saledes
inte en rekommendation att kdpa, sélja eller inneha vardepapper och kan nar som helst andras eller aterkal-
las av kreditvarderingsinstitutet. Det ar var och ens skyldighet att inhamta aktuell information om rating da
den kan vara foremal for andring.

Andrad lagstiftning

MTN ges ut i enlighet med svensk ratt gallande vid Lanedatumet. Nya och andrade lagar, forordningar,
foreskrifter och praxis som ar tillampliga pA MTN, exempelvis forandrade regler pa den reglerade marknad
dar vardepapperen tas upp, fordringsratt, sakratt, borsratt och obestandsratt, kan komma att paverka vardet
pa MTN eller ha negativ inverkan pa Bolagets formaga att fullgora sina forpliktelser i enlighet med villko-
ren for respektive MTN.

MTN med roérlig réanta

Investeringar i MTN med rorlig rénta kan vara utsatta for snabba och stora ranteforandringar. Risk forelig-
ger att Rantebasen faller till en lagre niva under MTN:s I6ptid varpa den rorliga rantan som betalas pa Lanet
blir l&gre. Om réntebasen &r negativ innebdr det dven att rantebasmarginalen minskar.

MTN med fast réanta

Investeringar i MTN med fast ranta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt
vid forandringar av den allmanna rantenivan. Generellt géller att langre 16ptid pa vardepappren innebar
hogre risk.

MTN utan ranta (Nollkupongslan)

MTN kan &ven ges ut utan ranta till 6ver- eller underkurs eller till nominellt belopp. For sddana MTN galler
att ingen ranta betalas ut under 16ptiden och att investeraren endast erhaller nominellt belopp i slutet av
I6ptiden. Priset pd en MTN utan rénta ar det diskonterade vérdet av det nominella beloppet som erhélls pa
aterbetalningsdagen och marknadsrantan ar en komponent som avgor vilken diskonteringsfaktor som ska
anvéndas. Marknadsrantan kommer darfor normalt vara styrande for vardet pd en MTN utan ranta och hojda
marknadsrantor kommer normalt att paverka marknadsvérdet for MTN negativt.

MTN kopplade till realranta

Vid investeringar i MTN med realrinta ar avkastningen, och ibland ocksé aterbetalningen av nominellt
belopp, beroende av relevant index. Vardet pd en MTN med realranta kommer att paverkas av forandringar
i relevant index. Detta kan ske bade under I6ptiden och pa forfallodagen, och utvecklingen kan vara béde
positiv och negativ for innehavaren. Innehavarens ritt till avkastning ar saledes beroende av utvecklingen
for relevant index.

Benchmarkférordningen

Processen for hur STIBOR, EURIBOR och andra referensrantor bestams har varit foremal for ett antal
lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats och andra kommer att implementeras. Det storsta
initiativet pA omradet ar den s.k. benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvérden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014) (”Benchmarkférordningen”) som tradde i kraft den 1
januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for refe-
rensvarden och anvéndningen av referensvéarden inom EU. | och med att férordningen endast tillampats en
begransad tidsperiod kan dess effekter annu inte fullt ut bedémas. Det finns dock en risk for att Bench-
markférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och utvecklas. Detta kan i sin
tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor. Vidare kan de 6kade administrativa
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kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att vissa aktorer inte langre kommer vilja
medverka vid bestamning av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphér att publiceras. Om sa
sker for den specifika referensranta som tillampas for viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter for
en innehavare av MTN.

MiIFID Il och MiFIR

Den 3 januari 2018 tradde den huvudsakliga delen av lagstiftningspaketet MiFID 11 (2014/65/EU) (Markets
in Financial Instruments Directive) och MiFIR ((EU) nr 600/2014) (Markets in Financial Instruments Re-
gulation) i kraft. Detta har inneburit bade en 6versyn av de befintliga reglerna pa vardepappersmarknaden
samt att vissa helt nya regler inforts. Bland annat har rapporterings- och transparenskraven for rantemark-
naden Okat. Detta kan leda till att de finansiella institutioner som agerar som mellanhander vid handel med
finansiella instrument blir mindre benagna att kopa in vardepapper i eget lager. Om sa sker kan detta leda
till en samre likviditet for utgivna MTN, vilket skulle kunna fa negativa konsekvenser for innehavare av
MTN.

Grona obligationer

Vad som utgdr gréna obligationer avgdrs med hansyn till de kriterier som framgar av Stockholm Exergis
fran tid till annan gillande ramverk for grona obligationer (de ”Gréna Villkoren™), enligt dess lydelse pa
Lénedatum for visst Lan. Det finns en risk for att MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares
krav, onskemal eller specifika investeringsmandat. Det &r varje investerares skyldighet att inhamta aktuell
information om risker och principer for MTN da dessa kan forandras eller utvecklas. Saval de Grona Vill-
koren som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter Lanedatumet for visst Lan, vilket kan medféra
formanligare villkor for Lan for efterkommande Fordringshavare eller strangare krav for Bolaget. Forand-
ringar i de Gréna Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst Lan kommer inte att komma Fordrings-
havare i Lanet till godo. Om Bolaget inte skulle uppfylla de Gréna Villkoren i forhallande till visst Lan
innebér det vidare inte att det foreligger en uppséagningsgrund for Fordringshavare under Lanet, varfor
Fordringshavare i sadana fall inte heller har ratt till fortida aterbetalning eller aterkop av MTN eller annan
kompensation vid sddan handelse.



Beskrivning av MTN-programmet

ALLMANT

Stockholm Exergi har etablerat MTN-programmet, i enlighet med styrelsens beslut fattat den 14 februari
2014, for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hogst SEK 9.000.000.000 eller sadant annat belopp
som Emissionsinstituten och Bolaget 6verenskommer. MTN kan emitteras med en 16ptid om lagst ett ar
och vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden. MTN kan emitteras i SEK och EUR med
fast ranta, rérlig ranta, utan ranta (nollkupong) eller realranta. MTN &r utgivna for allménna omséttning och
ar fritt Gverlatbara till sin karaktar. MTN-programmet utgor en del av Bolagets generella skuldfinansiering.

Stockholm Exergi har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som ledarbank (”Ledarbanken’)
och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Nordea Bank Abp till emissionsinstitut ("Emissions-
instituten”). I rollen som emissionsinstitut under programmet har ovanniamnda emissionsinstitut inte nagra
ekonomiska eller andra relevanta intressen harvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kanner
till finns det inga andra personer som &r inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska eller
andra relevanta intressen.

ALLMANNA OCH SLUTLIGA VILLKOR

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allménna Villkoren samt tillampliga Slutliga
Villkor. De Allméanna Villkoren &r standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under MTN-
programmet. Tillampliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av mallen for Slut-
liga Villkor (se avsnitt Mall for Slutliga Villkor). Tillimpliga Slutliga Villkor maste darfor alltid lasas till-
sammans med de Allménna Villkoren. | vissa fall kommer de tillampliga Slutliga Villkoren att bestimma
huruvida en viss bestdammelse i de Allmé&nna Villkoren ska vara tillamplig for den emitterade serien MTN.
Slutliga Villkor reglerar bland annat Lénedatum, rantemekanism och Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor som upprattas i anledning av ett erbjudande till allménheten av MTN eller MTN som avses
upptas till handel pa reglerad marknad kommer att lamnas in for registrering hos Finansinspektionen sa
snart som méjligt och om majligt innan eventuell period for erbjudandet bérjar 16pa och allra senast innan
ansOkan om upptagande till handel av MTN pa reglerad marknad gors. Sadana Slutliga Villkor kommer
aven att offentliggoras pa Stockholm Exergis hemsida, www.stockholmexergi.se/om-stockolm-exergi/fi-
nansiell-information/finansiering/.

GRONA OBLIGATIONER

Bolaget kan komma att emittera grona obligationer. For det fall sadant beslut tas, ska Bolaget publicera
eller ha publicerat ett s.k. Green Bond Framework pa sin hemsida (www.stockholmexergi.se) som beskriver
de sarskilda villkor (de ”Grona Villkoren) som ér tillampliga vid emission av grona obligationer. FOr att
de Grona Villkoren ska galla ett visst Lan ska Slutliga Villkor for sddant Lan ange att en obligation &r en
grén obligation. De Gréna Villkoren kan fran tid till annan komma att uppdateras av Bolaget. Férandringar
i de Grona Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst Lan kommer inte att komma Fordringshavare i
sadant Lan till godo.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan innebar det vidare inte en
uppségningsgrund for Fordringshavare under sédant Lé&n, varfor Fordringshavare i sadant fall inte heller
har ratt till fortida aterbetalning eller aterkdp av MTN eller annan kompensation vid sddan handelse.

FORM FOR MTN

MTN &r en dematerialiserad ensidig skuldférbindelse som registreras enligt lag (1998:1479) om kontofo-
ring av finansiella instrument. MTN ska for Fordringshavares rakning registreras hos Euroclear Sweden pa
VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. MTN-programmet ar anslutet hos
Euroclear Sweden och Slutliga Villkor for viss MTN innehaller det frdn Euroclear Sweden erhallna inter-
nationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).

STATUS FOR MTN

Bolaget ska, s& lange nagon MTN utestar, tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt
hénseende jamstélls med Bolagets 6vriga icke efterstéllda och icke sékerstéllda betalningsforpliktelser, for-
utom sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt.

KREDITVARDERING (RATING)
Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa Bolaget.



Om Lan emitteras under MTN-programmet och ska erhélla eller har erhallit rating, anges detta i Slutliga
Villkor. Rating ar det betyg som en lantagare kan erhalla avseende visst Lan fran ett oberoende kreditbe-
démningsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas ocksa kre-
ditvardighet. Det &r var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om rating da den kan vara fore-
mal fér andring.

Bolaget har, vid dagen for detta Grundprospekt, for sin langfristiga upplaning ratingen BBB+ med stabila
utsikter fran Standard & Poor’s.

Nedanstaende tabell anger den kreditbetygsskala som anvénds av Standard and Poor’s for lang upplaning:

AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB-
BB+ BB BB- B+ B B- CCC+ | CCcC CCC- CcC
c D

PRISSATTNING AV MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststalls i samband med den faktiska emissionen utifran
radande marknadsforhallanden. MTN kan emitteras till over- eller underkurs i forhallande till det tillamp-
liga Lanebeloppet. Den eventuella ranta som bestams for MTN ar avhangig flera faktorer varav gallande
ranta for placeringar med motsvarande léptid ar en sadan faktor.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Ansokan om upptagande till handel pé reglerad marknad eller annan marknadsplats av L&n kan komma att
goras om sa anges i tillampliga Slutliga Villkor. For Lan som avses upptas till handel enligt tillampliga
Slutliga Villkor kommer Bolaget att sjélv eller genom Administrerande Instituts forsorg anséka om detta
vid relevant reglerad marknad eller annan marknadsplats och vidta de atgarder som kan erfordras for att
bibehalla upptagandet till handel sa lange Léanet ar utestdende, dock langst sé lange detta &r majligt enligt
tillampliga regler.

FORSALJNING

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhéller ett emissions- och forsaljningsuppdrag. | samband
med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara nominellt belopp eller en emissionskurs som ar dver
eller under nominellt belopp. | detta fall anvénds inte forfarande med teckning och teckningsperiod. Likvid
mot leverans av véardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Insti-
tut) forsorg i Euroclear Swedens system.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvinds i samband med ett erbjudande avseende 1an under
MTN-programmet i enlighet med féljande villkor:

0] samtycket géller endast under giltighetstiden for Grundprospektet och endast under denna
period kan de finansiella mellanhinderna aterforsalja eller slutligt placera MTN;
(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Grundprospektet for erbjudanden ar Emiss-

ionsinstituten;

(iii) samtycket beror endast anvandning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i sa fall
anges i Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

Nar en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i samband darmed lamna information om
anbudsvillkoren.

PRESKRIPTION
Fordran pé kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé rénta preskriberas tre &r
efter respektive Ranteférfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts fér betalning
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av sadan fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om ka-
pitalbelopp och tre &r betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser
om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

TILLAMPLIG LAG
Lanevillkoren ar upprattade under svensk ratt och ska saledes dven tillampas pa samtliga MTN utestdende
under MTN-programmet. Tvist rérande Lanevillkoren ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt
ska vara forsta instans.

BESKATTNING

Beskrivningen nedan utgor inte skatterddgivning. Beskrivningen &r inte uttdmmande utan ar avsedd som
en allmén information om vissa gallande regler. Fordringshavare bor sjalva bedéma de skattekonsekvenser
som kan uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

Beskattning i Sverige

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag fér och inbe-
talar preliminar skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald ranta, for fysisk person som &r obegréansat
skattskyldig i Sverige och svenskt dédsbo. Vid utbetalning av rénta till annan &n fysisk person som &r
obegrénsat skattskyldig i Sverige eller till svenskt dédsbo, sker inget avdrag for skatt i Sverige.

Fran andra utbetalningar an rantor pa de produkter som ges ut under MTN-programmet, sker inga avdrag i
Sverige for preliminér skatt eller andra kallskatter.

Radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 om beskattning av inkomster fran sparande i form av
rantebetalningar

Enligt rédets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003, som antagits i Sverige, om beskattning av inkomster
frdn sparande i form av rantebetalningar ar medlemsstaterna fran den 1 juli 2005 skyldiga att forse skatte-
myndigheten i annan medlemsstat med uppgifter om réntebetalningar (eller liknande inkomst) som utbeta-
las av en person inom statens jurisdiktion till en individ bosatt i den andra medlemsstaten. Under en &ver-
géngsperiod har dock Belgien, Luxemburg och Osterrike istallet en méjlighet att tillampa ett kéllskattesy-
stem med avseende pa sadana betalningar. Ett antal lander som inte &r medlemmar i Europeiska Unionen,
inklusive Schweiz, har valt att tillampa bestdimmelser liknande de i direktivet 2003/48/EG avseende in-
formationsutbyte eller kallskatt med effekt fran samma datum.
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Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av Lan
under MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av tillampliga Slutliga Villkor som ska
lasas tillsammans med de Allménna Villkoren.

Réantekonstruktioner

Fast ranta

Om inte annat framgar av tillampliga Slutliga Villkor l6per ett Ldn med fast ranta med ranta enligt Rénte-
satsen fran (men exklusive) Lanedatumet till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Rénta som upplupit un-
der en ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och beraknas pa 30/360-dagarsbasis.
Rantan beraknas pa Lanebelopp om inte annat framgar av de tillampliga Slutliga Villkoren.

Rérlig ranta — FRN (Floating Rate Notes)

Rantesatsen for ett Lan med rorlig ranta bestar av en Rantebas och en Réantebasmarginal och I6per med
réanta fran (men exklusive) Lanedatumet till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for varje
Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa respektive Réantebestamningsdag och utgors av Ran-
tebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma period. Om berdkning av Réntesatsen innebar ett
lagre vérde an noll, ska Réantesatsen anses vara noll.

Rantan som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beriknas
enligt Faktiskt/360.

Réntebasen fér MTN i SEK ar STIBOR och Réantebasen for MTN i EUR d&r EURIBOR.
”STIBOR” ar:

a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa
Nasdag Stockholms hemsida fér STIBOR fixing (eller p& sadan an-
nan hemsida som ersétter denna) for depositioner i Svenska Kronor
under en period jamforbar med den relevanta Réanteperioden;

b) om ingen sadan rintesats anges for den relevanta Ranteperioden
enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppét till tre decimaler)
av de rantesatser som de Svenska Referensbankerna anger till Ad-
ministrerande Institut pd dennes begéaran for depositioner av SEK
100.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

¢) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller
ingen kvotering ges under punkten (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skéaliga uppskattning bast motsvarar ran-
tesatsen for depositioner i Svenska Kronor hos affarsbanker pa in-
ternbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

"EURIBOR” ar:

a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pé aktuell dag anges pa
Reuters sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida)
for lan eller depositioner i Euro under en period jamforbar med den
relevanta Rénteperioden;

b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden
enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppét till tre decimaler)
av de réntesatser som Europeiska Referensbanker anger till Admi-
nistrerande Institut pd dennes begaran for depositioner av EUR
10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

€) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller
ingen kvotering ges under punkten (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar rén-
tesatsen for depositioner i Euro hos affarshanker for den relevanta
Rénteperioden.
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Vid tidpunkten for godkannandet av detta Grundprospekt &r, savitt Bolaget kanner till, 6vergangsbestam-
melserna i artikel 51 i Benchmarkférordningen tillampliga vilket bland annat innebér att de administratérer
som tillhandahaller tillampliga referensrantor (STIBOR och EURIBOR) inte behdver ansoka om auktori-
sation eller registrering enligt Benchmarkférordningen forrén senast den 1 januari 2020.

Nollkupong
Lan med nollkupong léper utan ranta.

Realrénta

Om inte annat framgar av tillampliga Slutliga Villkor l6per ett Lan med realranta med inflationsskyddad
ranta fran (men exklusive) Lanedatumet till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. For varje Ranteperiod
faststalls ett inflationsskyddat rantebelopp och, om tillampligt, pd Aterbetalningsdagen ett inflationsskyddat
nominellt belopp som beréknas i enlighet med tillampliga Slutliga Villkor. Fast ranta med dess Réntesats
samt rorlig ranta med dess Rantebas och Rantebasmarginal berdknas pa satt som anges ovan under rubri-
kerna ”Fast réanta” respektive ”Rorlig rénta (Floating Rate Notes)”.

Dagberakning
For Lan under MTN-programmet kan féljande konventioner for dagberakning av ranta anvéandas.

30/360 ska beraknas pa ett ar med 360 dagar bestdende av tolv manader med
vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som
I6pt i manaden
ska beraknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden divi-
derat med 360

Faktiskt/360

Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning av ranta

Lan forfaller till betalning med dess Lénebelopp pé den relevanta Aterbetalningsdagen. Infaller Aterbetal-
ningsdagen pa dag som inte &r Bankdag éterbetalas Lanet forst féljande Bankdag. Eventuell Rénta erlaggs
pa den aktuella Ranteférfallodagen. Betalning av Lanebelopp och ranta ska ske i den valuta i vilket Lanet
upptagits till den som ar pd Avstamningsdagen fore respektive forfallodag eller till sddan annan person som
ar registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sadan betalning.

Fordringshavares ratt till fortida inldsen vid agarférandring

Envar Fordringshavare har ratt att begéra aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om
Stockholms Stad och Fortum (var for sig eller tillsammans) upphdr att, direkt eller indirekt, &ga och kon-
trollera aktier som representerar minst 50 procent av rosterna och aktiekapitalet for samtliga aktier i Bola-
get. Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kinnedom om en dgarforandring meddela Fordringshavarna
om detta. Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkép av MTN ska tillstallas Bolaget
senast 20 Bankdagar efter meddelandet lamnats.

Uppsagning av lan

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran
representerar minst tio (10) procent av Lénebelopp under relevant Lan (sddan begéran kan endast goras av
Fordringshavare som &r registrerade i skuldboken den Bankdag som infaller narmast efter den dag da be-
gdran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre an tio (10) procent av Lénebelopp under relevant Lan, géras gemensamt) eller (ii) om
sd beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmate, skriftligen forklara relevant Lan
tillsammans med réanta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande
Institut eller Fordringshavarmdotet (om tillampligt) beslutar, om:

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende négot Lan,
sdvida inte drojsmalet:

(i ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och

(i) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar;
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b)

c)

d)

(€)

)
(9)

(h)
0]

0)

Bolaget, i ndgot annat avseende an som anges i punkten (a), inte fullgor sina forplik-
telser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsittning att:

Q) rattelse ar mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse
och réttelse inte skett inom femton (15) Bankdagar;

Bolaget eller Vésentligt Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillamplig upp-
skovsperiod erlagger betalning avseende annat 1an och lanet ifraga pa grund darav
sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller, om uppségningsbestam-
melse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning, om betal-
ningsdrojsmalet varar minst tio (10) Bankdagar, allt under forutséttning att summan
av utestdende skuld under de 1an som berérs uppgar till minst SEK 150.000.000 eller
motsvarande belopp i andra valutor.

Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag
da Bolaget eller Koncernfiretaget mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti
som Bolaget eller Koncernforetaget stéllt for annans forpliktelse, under forutsattning
att summan av berattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK
150.000.000 eller motsvarande belopp i andra valutor;

tillgdngar som ags av Bolaget eller ett Vasentligt Koncernféretag och som har ett
varde 6verstigande SEK 10.000.000 utméts eller blir foremal for liknande utlandskt
forfarande och sadan utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte undanrgjs
inom tjugo (20) Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant
liknande utlandskt forfarande;

Bolaget eller Véasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag anséker om eller medger ansékan om fore-
tagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

Bolaget eller Véasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget eller Vésentligt Koncernféretag ska trada i likvidation
savida inte, betraffande Vasentligt Koncernféretag, likvidationen ar frivillig och inte
foranleds av sadant Vasentligt Koncernforetags obestand; eller

Bolagets styrelse uppréattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ar dverlatande bolag el-
ler Vasentligt Koncernforetag ar 6verlatande bolag i forhallande till ett bolag utanfor
Koncernen om, for det fall ett Vasentligt Koncernféretag ar 6verlatande bolag, det
negativt paverkar Bolagets formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Begreppen ”lan” och ~forpliktelse” i punkterna (c) respektive (d) ovan omfattar aven kredit i rakning samt
belopp som inte erhallits som 1an men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for

allmén omséttning.
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Forsakran betraffande Grundprospektet

Bolaget ansvarar for Grundprospektets innehdll och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdord. | den omfattning som foljer av lag
ansvarar dven styrelsen i Bolaget for innehallet i detta Grundprospekt och har vidtagit alla rimliga forsik-
tighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstammer
med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Som del av detta Grundprospekt ingar dven de handlingar som inforlivas i Grundprospektet genom hénvis-
ning. Utdver detta ska dvriga tillagg som Bolaget kan komma att géra samt Slutliga Villkor fér genomford
emission l&sas som en del av detta Grundprospekt.
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Allmanna villkor

11

BAKGRUND

Foljande allménna villkor (Allm&nna Villkor”) ska gilla for 1an som Stockholm Exergi Hol-
ding AB (publ) (tidigare firma AB Fortum Varme Holding samagt med Stockholms stad
(publ)) (org. nr. 556040-6034) (’Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som in-
gatts den 7 juli 2014 mellan Bolaget och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Nordea Bank Abp! om MTN-program ("M TN-pro-
gram”) genom att utge obligationer med varierande 16ptider, dock ldgst ett ar, s.k. Medium
Term Notes.

DEFINITIONER
Utdver ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Administrerande Institut” &r, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet eller (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgi-
vande Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstamningsdag” dr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta da-
gen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfal-
lodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarmote, (iv) avsandande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag.

”Bankdag” ér dag som inte dr sondag eller annan allméin helgdag i Sverige eller som betraf-
fande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag i Sverige. Lérdagar, mid-
sommarafton, julafton och nyérsafton ska for denna definition anses vara likstallda med allman
helgdag.

”Dagberakningsmetod” ar vid berdkningen av ett belopp for viss berékningsperiod, den be-
rakningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och ska beréknas enligt foljande:

a) ”30/360” ska berdknas pa ett &r med 360 dagar bestaende av tolv ménader med var-
dera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som lépt i manaden;
eller

b) ”Faktiskt/360” ska berdknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden
dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” dr Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig
till detta MTN-program, dock endast sa lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” ér:

a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida EURI-
BORO1 (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) for 1an eller depositioner i Euro under en period jam-
forbar med den relevanta Rénteperioden;

! Tidigare under namnet Nordea Bank AB (publ).
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b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Réanteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till tre decimaler) av de rantesatser som Europeiska Re-
ferenshanker anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner
av EUR 10.000.000 f&r den relevanta Ranteperioden; eller

c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges
under punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts skéaliga upp-
skattning bést motsvarar réntesatsen for depositioner i Euro hos affarsbanker for den
relevanta Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” &r den valuta som anvinds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet
med den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

”Euroclear Sweden” ir Euroclear Sweden AB (org. nr. 556112-8074).

”Europeiska Referensbanker” ér fyra storre afféarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

”Fordringshavare” ar den som &r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad &gare eller
forvaltare av MTN.

”Fordringshavarmote” ar ett méte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12 (Ford-
ringshavarmote).

”Fortum?” dr Fortum Oyj (finskt org. nr. 1463611-4).

”Huvudagare” ér dgare (direkt eller indirekt) av aktier som representerar minst 50 procent av
rostetalet eller aktiekapitalet fér samtliga aktier i Bolaget.

»Justerat Lanebelopp” ir det utestdende Lanebeloppet avseende visst Lan med avdrag for
MTN som &gs av Bolaget, Koncernforetag eller en Huvudégare, oavsett om Bolaget, Koncern-
foretag eller Huvudagare ar direktregistrerad som &gare av sadan MTN eller gj.

”KPI” &r konsumentprisindex eller - om konsumentprisindex har upphort att faststéllas eller
offentliggdras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i landet som faststéllts eller
offentliggjorts av Statistiska Centralbyran ("SCB”) eller det organ som i SCB:s stélle faststél-
ler eller offentliggor sadant index. Vid byte av indexserie ska nytt index raknas om till den
indexserie pa vilken Basindex grundas.

”Koncernen” ar den koncern i vilken Bolaget 4r moderbolag (varvid med begreppen koncern
och moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslag (2005:551)).

”Koncernféretag” ér varje juridisk person som ingar i Koncernen utéver Bolaget.

”Kontoférande Institut” &r bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Ford-
ringshavare 6ppnat VVP-konto avseende MTN.

”Ledarbank” dar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) eller annat Emissionsinstitut vil-
ket enligt 6verenskommelse med Bolaget kan komma att éverta denna roll.

”Likviddag” ir, enligt Slutliga Villkor, den dag dé emissionslikviden for MTN ska betalas.

”La&n” #r varje 1an av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under
detta MTN-program.

”Lanebelopp” ir, enligt Slutliga Villkor, det belopp for relevant Lan som utgors av samtliga
MTN under relevant Lan (men minskat med eventuellt aterbetalt belopp).

”Lanevillkor” #r, for visst Lan, dessa Allminna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sidant
Lan.
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”Marknadslan” ir 1an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (in-
klusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller placeras
i organiserad form och vilka ar eller kan bli foremal for handel p& Reglerad Marknad.

”MTN?” &r en ensidig skuldférbindelse registrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument och utgor del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.

”Reglerad Marknad” ér en reglerad marknad sdsom definierat i lag (2007:528) om vérdepap-
persmarknaden.?

”Stockholms Stad” &r Stockholms kommun (org. nr. 212000-0142).

”Slutliga Villkor” &r de slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med mall for slutliga villkor.

”Startdag FOor Réanteberédkning” ér, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rénta (i fore-
kommande fall) ska borja 16pa.

”STIBOR?” ér:

a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stockholms?
hemsida for STIBOR fixing (eller p& sddan annan hemsida som ersatter denna) for
depositioner i Svenska Kronor under en period jamférbar med den relevanta Rante-
perioden;

b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till tre decimaler) av de rantesatser som de Svenska Re-
ferensbankerna anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner
av SEK 100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

C) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges
under punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts skéaliga upp-
skattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor hos affarsban-
ker pd internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

”Svenska Kronor” och ”SEK” dr den lagliga valutan i Sverige.

”Svenska Referensbanker” dr Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp,
filial i Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ)
och Swedbank AB (publ) eller sadana ersattande banker som utses av Administrerande Institut.

”Utgivande Institut” dr, enligt Slutliga Villkor, ett eller flera Emissionsinstitut varigenom Lan
har utgivits.

”Valor” dr, enligt Slutliga Villkor, nominellt belopp for varje MTN.

”VP-konto” dr det virdepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om kon-
toféring av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett vardepapper ar direktregistrerad
som &gare av vardepapper eller (ii) en &gares innehav av vérdepapper &r forvaltarregisterat i
en forvaltares namn.

”Vasentligt Koncernforetag” ar vid var tid varje Koncernforetag, forutom Bolaget, vars:

® tillgdngar pa balansrikningen (konsoliderat med tillgdngar p& balansrak-
ningen for eventuella dotterbolag till sddant Koncernféretag) utgor minst tio

! Definitionen &terfinns nu i direktiv 2014/65/EU (MIFID 11).
2 Tidigare under namnet NASDAQ OMX.
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1.2

1.3

21

2.2

2.3

24

3.1

3.2

3.3

procent av Koncernens totala konsoliderade tillgangar, i enlighet med senast
publicerade arsredovisning; eller

(i) resultat fore ranta och skatt (konsoliderat med resultat fore ranta och skatt
for eventuella dotterbolag till sadant Koncernféretag) utgor minst tio procent
av Koncernens konsoliderade resultat fore rénta och skatt, i enlighet med
senast publicerade arsredovisning.

»Aterbetalningsdag” ir, enligt Slutliga Villkor, dag da MTN ska aterbetalas.
»Aterkopsdag” dr den dag som angivits enligt punkt 9.2.

Vid berékningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
dverskriden ska ett belopp i annan valuta beraknas utifran den véaxlingskurs som gallde Bank-
dagen ndrmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida "SEKFIX="
(eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system re-
spektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den
aktuella valutan pa namnda dag som publiceras av Rikshanken pa sin hemsida (www.riks-
bank.se).

Yiterligare definitioner sasom Réantekonstruktion, Réntesats, Réntebas, Réntebasmarginal,
Réantebestdmningsdag, Ranteforfallodagar, Réanteperiod, Inflationsskyddat Rantebelopp, In-
flationsskyddat Lanebelopp, Officiellt Index, Basindex, Realranteindex, Referensobligation,
Slutindex och Valuta aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en l6ptid
pa lagst ett &r. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran Ford-
ringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha
de rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva
MTN bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkénnande.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingé sarskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sadant Lan.

For varje Lan ska uppriattas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allménna Villkor
utgor fullstandiga Lanevillkor for Lanet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VVP-konto, varfor inga fysiska vardepap-
per kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till
Kontoftrande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i foraldrabalken, villkor i testa-
mente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata
registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har rétt att i samband med Fordringshavarmdte erhélla information

frdn Euroclear Sweden om innehallet i dess avstimningsregister for MTN i syfte att kunna
fullgora sina uppgifter enligt punkt 12.
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RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan 4n Fordringshavare onskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren
eller rosta pa Fordringshavarmote, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan beho-
righetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller
beharighetshandlingar fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshava-
ren avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befull-
maktigad person far agera sjélvstandigt och ager ratt att delegera sin ratt att foretrada Ford-
ringshavaren.

BETALNINGAR

Betalning av Lanebelopp och i forekommande fall ranta ska ske i den Valuta i vilken Lanet
upptagits.

Betalningar avseende Lan ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa Av-
stamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som ar registrerad hos
Euroclear Sweden som berittigad att erhélla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet pa respektive for-
fallodag till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen re-
gistrerade adress. Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa
grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att
beloppet utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg sa snart hindret upphort till den som pa
Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder
for Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hind-
ret har upphért. | sddant fall ska ranta utgé enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom
om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

RANTA
Ranta pa visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren. For
Lé&n som I6per med ranta ska rantan beraknas pa Lanebelopp, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor.
I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ:
@) Fast Réanta

Om Lan &r specificerat som Lan med fast ranta ska Lanet I6pa med ranta enligt Ran-

tesatsen fran (exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive) Ater-
betalningsdagen.

Réanta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Rantefor-
fallodag och beréknas enligt den Dagberékningsmetod som anges i Slutliga Villkor.
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6.3

6.4

7.1

7.2

(0) Rérlig Réanta (FRN)

Om Léanet &r specificerat som Lan med rorlig ranta ska Lanet 16pa med rénta fran
(exklusive) Startdag Fér Ranteberékning till och med (inklusive) Aterbetalningsda-
gen. Réntesatsen for respektive Ranteperiod faststélls av Administrerande Institut pa
respektive Rantebestdmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilldgg av Réntebas-
marginalen for samma period.

Kan Rantesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder
som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den réntesats som géllde for
den narmast forutvarande Rénteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administre-
rande Institut berakna ny Réantesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen
for berdknandet till utgangen av den da I6pande Ranteperioden.

Rénta som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Rantefor-
fallodag och beréknas enligt den Daghberdkningsmetoden som anges i Slutliga Villkor.

(c) Realrédnta

Om Lanet &r specificerat som Lan med realranta ska Lanet 16pa med Inflationsskyddat
Réntebelopp fran (men exklusive) Lanedatum till (och inklusive) Aterbetalningsda-
gen. Inflationsskyddat Réntebelopp bestar av Réntesatsen (vid fast ranta) respektive
Rantebasen och Réantebasmarginalen (vid rorlig ranta) vilka beraknas pa det satt som
specificeras i punkt 6.2(a) respektive (b) ovan och multipliceras med ett tal i enlighet
med den kvot som beréknats genom att multiplicera Rantesatsen (vid fast ranta) re-
spektive Rantebasen och Rantebasmarginalen (vid rorlig ranta) dels med Lanebelop-
pet och dels med en faktor som motsvarar kvoten mellan Realrdnteindex och Basin-
dex. Administrerande Institut faststéller Inflationsskyddad Rénta.

Kan Inflationsskyddat Réantebelopp inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa
grund av sadant hinder som avses i punkt 15.1 ska Léanet fortsatta att I6pa med den
rantesats som géllde for den narmast forutvarande Réanteperioden. S& snart hindret
upphort ska Administrerande Institut berédkna nytt Inflationsskyddat Rantebelopp att
galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgéngen av den da
I6pande Réanteperioden.

(d) Nollkupongslan

Om Léanet &r specificerat som nollkupongslan ska Lanet lopa utan ranta.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Ranta pa dag som inte 4r Bankdag utbetalas ranta
forst foljande Bankdag. Ranta berdknas och utgar dock endast till och med Ranteforfallodagen.

Infaller Réanteforfallodag for Lan med Rorlig Ranta pa dag som inte dr Bankdag ska som Ran-
teforfallodag istallet anses narmast péaféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infall-
ler i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregéende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i
Euro under den tid dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR ska darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid drojs-
malet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for Lan som loper med ranta ska dock aldrig
utg efter lagre rantesats &n som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i
fréga med tillagg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar dréjsmals-
ranta efter en rantesats motsvarande (i) for Lan som I6per med rénta, den rantesats som géllde
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8.1

8.2

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

10.

10.1

10.2

for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som loper utan ranta, genomsnittet av
en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR re-
spektive EURIBOR ska avlésas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid
drojsmélet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess (i) Lanebelopp eller (ii) med Inflationsskyddat Lanebe-
lopp, sasom tillampligt enligt relevanta Slutliga Villkor, p& Aterbetalningsdagen tillsammans
med upplupen rinta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pé& dag som inte & Bankdag
aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag.

Bolaget far efter éverenskommelse med Fordringshavare &terkopa MTN vid varje tidpunkt
under forutsattning att det ar forenligt med gallande ratt. MTN som 4gs av Bolaget fér enligt
Bolagets eget val behallas, 6verlatas eller I6sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att begéra aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av
denne, om Stockholms Stad och Fortum (var for sig eller tillsammans) upphor att, direkt eller
indirekt, dga eller kontrollera aktier som representerar minst 50 procent av rosterna och aktie-
kapitalet for samtliga aktier i Bolaget.

Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kinnedom om en agarférandring enligt punkt 9.1
meddela Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden). Meddelandet
ska innehélla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill fa MTN éaterkopta ska
agera samt specificera sista dagen for pakallande av aterkdp i enlighet med punkt 9.5 och Ater-
kopsdagen.

Aterképsdagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om &gar-
forandringen avsants till Fordringshavare i enlighet med punkt 9.2, dock att om Aterkdpsdagen
inte &r en Bankdag ska som Aterkdpsdag anses narmast paféljande Bankdag.

Om rétt till &terkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare s& begar, aterkopa relevanta
MTN pé Aterképsdagen till det belopp per MTN som skulle &terbetalats pa den slutliga Ater-
betalningsdagen, tillsammans med upplupen réanta (om nagon). For MTN som &r nollkupong-
slan ska istéllet ett belopp per MTN beraknat i enlighet med punkt 11.5 erlaggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkop av MTN ska tillstallas Bo-
laget senast 20 Bankdagar efter meddelandet Iamnats i enlighet med punkt 9.2.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sé lange ndgon MTN utestar atar sig Bolaget féljande.

Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende jam-
stélls med Bolagets 6vriga icke efterstallda och icke sékerstéllda betalningsforpliktelser, foru-
tom sédana forpliktelser som enligt géllande rétt har battre forménsratt.

Bolagets verksamhet och anlaggningstillgdngar
Bolaget ska inte (i) vasentligt forandra karaktéren av Koncernens verksamhet eller (ii) avyttra
eller p& annat satt avhanda sig anlaggningstillgdng av vésentlig betydelse for Koncernen om

sddan avhindelse pa ett vasentligt negativt sétt paverkar Bolagets formaga att fullgora sina
forpliktelser gentemot Fordringshavarna.
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10.3

10.4

10.5

11.

111

Sakerstallande av andra Marknadsléan
Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet, vare sig i form av ansvars-
forbindelse eller pa annat sétt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma
att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stélla sakerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur
inte far sakerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upp-
tagas av annan &n Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever bestimmel-
serna enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag ska tillampas
det som galler for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far motta sadan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger ldmna enligt bestdimmelse i (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad eller annan
marknadsplats atar sig Bolaget, sjalvt eller genom Administrerande Instituts forsorg, att ansoka
om detta vid relevant Reglerad Marknad eller marknadsplats och att vidta de atgarder som
erfordras for att bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet ar utestaende,
dock langst sa lange detta ar majligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som ar upptagna till handel pd Reglerad Marknad till-
gangliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om s& begérs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunk-
ten for begéran representerar minst tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan (sédan
begdran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i skuldboken den Bankdag
som infaller narmast efter den dag da begaran inkom till Administrerade Institut och maste,
om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre an tio (10) procent
av Lanebelopp under relevant Lan, géras gemensamt) eller (ii) om sa beslutas av Fordringsha-
varna under ett Lan pa Fordringshavarmate, skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med
ranta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande
Institut eller Fordringshavarmdotet (om tillampligt) beslutar, om:

@) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan,
savida inte drojsmalet:

0] ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar;
(b) Bolaget, i ndgot annat avseende &n som anges i punkten (a), inte fullgor sina forplik-

telser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsittning att:
(i) rattelse &r mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse
och réttelse inte skett inom femton (15) Bankdagar;
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11.2

11.3

11.4

(c) Bolaget eller Vasentligt Koncernféretag inte i ratt tid eller inom tillamplig upp-
skovsperiod erlagger betalning avseende annat 1&n och lanet ifrdga pa grund darav
sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller, om uppsagningsbestam-
melse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning, om betal-
ningsdréjsmalet varar minst tio (10) Bankdagar, allt under forutsattning att summan
av utestaende skuld under de Ian som berdrs uppgar till minst SEK 150.000.000 eller
motsvarande belopp i andra valutor;

(d) Bolaget eller Véasentligt Koncernftretag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag
da Bolaget eller Koncernforetaget mottagit beréattigat krav infriar borgen eller garanti
som Bolaget eller Koncernfdretaget stallt for annans forpliktelse, under férutsattning
att summan av beréattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK
150.000.000 eller motsvarande belopp i andra valutor;

(e) tillgdngar som &gs av Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag och som har ett
varde Gverstigande SEK 10.000.000 utmats eller blir foremal for liknande utlandskt
forfarande och sadan utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte undanrgjs
inom tjugo (20) Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant
liknande utlandskt forfarande;

4] Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

(9) Bolaget eller Vésentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansokan om fore-
tagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

(h) Bolaget eller Vésentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

0] beslut fattas om att Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag ska tréda i likvidation
savida inte, betraffande Vasentligt Koncernforetag, likvidationen ar frivillig och inte
foranleds av sédant Vasentligt Koncernforetags obesténd; eller

()] Bolagets styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Bolaget ar 6verlatande bolag el-
ler Visentligt Koncernforetag ar 6verlatande bolag i forhallande till ett bolag utanfor
Koncernen om, for det fall ett Vasentligt Koncernforetag ar éverlatande bolag, det
negativt paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina betalningsforpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Begreppen ”lan” och “forpliktelse” i punkterna (c) respektive (d) ovan omfattar aven kredit i
rakning samt belopp som inte erhallits som lan men som ska erlaggas péa grund av skuldebrev
uppenbarligen avsett for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) for-
fallet till betalning enligt punkt 11.1 genom hanvisning till en uppségningsgrund om det har
beslutats pa ett Fordringshavarmote att sddan uppséagningsgrund (tillfalligt eller permanent)
inte ska medfora uppségning enligt punkt 11.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlig-
het med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle
intraffa. | brist p& sddan underréttelse eller underrattelse enligt punkt 11.4 ska Emissionsinsti-
tut, oavsett faktisk vetskap, inte anses kanna till en uppségningsgrund. Varken Administre-
rande Institut eller Emissionsinstituten ar sjélva skyldiga att bevaka om forutsattningar for
uppsagning enligt punkt 11.1 foreligger.

Bolaget ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skéligen nddvéandigt tillstalla

Emissionsinstituten ett intyg rorande forhallanden som behandlas i punkt 11.1. Bolaget ska
vidare ldamna Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten skaligen
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115

12.

121

12.2

12.3

124

125

12.6

kan komma att begara rorande sadana forhallanden som behandlas i punkt 11.1 samt pa bega-
ran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som rimligen kan vara av betydelse
harvidlag.

Vid éterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska:

a) Lan som loper med rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen ranta skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

b) Lan som loper utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt fol-
jande formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Valor
1+t

r= den saljranta som Administrerande Institut anger for 1&n, utgivet av svenska staten,
med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsak-
nad av saljranta ska istéllet kopranta anvandas, vilken ska reduceras med marknads-
maéssig skillnad mellan kdp- och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berédkningen
ska stdngningsnoteringen anvéandas.

t= aterstdende 16ptid for aktuellt Lan, berdknat i enlighet med Dagberikningsmetoden
Faktiskt/360.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begaran representerar minst tio (10) procent av Justerat Lanebelopp under ett
visst Lan (sadan begéran kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerade i skuldboken
den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran inkom till Administrerade Institut
och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre &n tio
(10) procent av Justerat Lanebelopp, géras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmate
for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sanda med-
delande om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det
har mottagit en begéran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare
dag som kravs av tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan drdjs-
mal skriftligen for kannedom underratta Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det fo-
reslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller
(i) det foreslagna beslutet inte &r forenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for métet, (iii) dagordning
for motet (inkluderande varje begaran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett full-
maktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa Fordrings-
havarmdtet. Arenden upptagna pa dagordningen ska vara numrerade. Det huvudsakliga inne-
héllet i varje drende ska anges. Om det krévs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att nar-
vara pa Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare 4n femton (15) Bankdagar och inte senare &n tret-
tio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmaéte for flera lan under MTN-programmet
kan hallas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallande till och héllande av Fordringshavar-
motet som detta finner lampligt. Sadana bestammelser kan bland annat innefatta majlighet for
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12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

12.12

Fordringshavare att rosta utan att personligen narvara vid métet, att rostning kan ske genom
elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt réstningsférfarande.

Endast personer som ar, eller har blivit befullmaktigade i enlighet med avsnitt 4 (Ratt att agera
for Fordringshavare) av nagon som ar, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for Fordrings-
havarmatet far utdva rostratt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN om-
fattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavar-
motet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran Avstam-
ningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmote &ger Bolaget, Fordringshavare, Administrerande Institut, Utgivande
Institut samt deras respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. P4 Fordringshavarmotet
kan beslutas att ytterligare personer far narvara. Ombud ska férete behorigen utfardad fullmakt
som ska godkénnas av Fordringshavarmoétets ordférande. Fordringshavarmoéte ska inledas med
att ordférande, protokollférare och justeringsman utses. Administrerande Institut ska utse ord-
forande, protokollférare och justeringsman om inte Fordringshavarmétet bestdmmer annat.
Ordféranden ska upprétta en forteckning dver nérvarande rostberattigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”).
Dérefter ska Rostlangden godkannas av Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin
rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av
dessa bestammelser anses sdsom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmate var Fordringshavare, respektive ombud for sa-
dan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas
upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberakningar och underlaget for
dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och héllas tillgangligt for Fordringshavare, Bolaget,
Administrerande Institut och Utgivande Institut.

Beslut i foljande drenden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst nittio
(90) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

a) andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Lanebelopp, andring av villkor rela-
terande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som féljer av
Lanevillkoren) och andring av foreskriven Valuta for Lanet;

b) andring av villkoren for Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 12;
c) géldenérsbyte; eller
d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande
mer &n femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar
under det relevanta Lénet vid Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men &r inte begransat
till, andringar och avstaenden av rattigheter i forhéllande till Lanevillkoren som inte fordrar en
hogre majoritet (annat 4n dndringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida
uppségning av Lan.

Ett Fordringshavarmote &r beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio (50)
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i punkt
12.9 eller, avseende 6vriga arenden, tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet under
det relevanta Lanet.

Om Fordringshavarmétet nétt beslutsforhet for vissa men inte alla arenden som ska beslutas
vid Fordringsmotet ska beslut fattas i de &renden for vilka beslutsforhet foreligger och évriga
arenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmdéte inte &r besluts-
fort avseende visst drende ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarméte (i
enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den

26



12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

12.18

12.19

12.20

12.21

13.

131

13.2

13.3

eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 12.11 ska inte
galla for sadant nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker férpliktelser eller begréansar rattigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver aven godkénnande av
vederbdrande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till
nagon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan
erséttning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavar-
mote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &r bindande for samtliga Fordringshavare
under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare,
oavsett om denne har varit narvarande vid och oberoende av om och hur denne har rostat pa
motet ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Institut ska, i syfte att for sarskilt Fordringshavarmote uppratta rostlangd, ha
ratt att fran Euroclear Sweden begéra ett utdrag fran skuldboken utvisande registrerade Ford-
ringshavare for relevant Lan om Euroclear Swedens regelverk sa tillater. Administrerande In-
stitut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller annars vara ansvarigt for att
faststélla vem som &r Fordringshavare i MTN.

P& Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahalla det Administre-
rande Institutet ett intyg som anger antal MTN som &gs av Bolaget, Koncernféretag och Hu-
vudagare vid utgangen av relevant Avstamningsdag fore ett Fordringshavarméte. Administre-
rande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sédant intyg eller annars vara ansvarigt for
att faststdlla om en MTN &gs av Bolaget, Koncernforetag eller Huvudégare.

Ett beslut pa Fordringshavarmaéte av en villkorséndring kan omfatta sakinnehallet av andringen
och behéver inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft.
En andring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i férekom-
mande fall) och publicerats i enlighet med punkt 10.5.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan dréjsmal meddelas Fordringsha-
varna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med
avsnitt 15 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och Utgivande
Instituts begaran tillnandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarmote. Underlatenhet att
meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel
i dessa Allméanna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara
fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Anlitande av Emissionsinstitut kan ske genom dverenskommelse mellan Bolaget, aktuellt in-
stitut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada som sadant, dock att Admini-
strerande Institut med avseende pa visst Lan inte far avtrada med mindre &n att ett nytt Admi-
nistrerande Institut utses i dess stélle.
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134

135

14.

141

14.2

15.

151

15.2

15.3

154

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

17.1

17.2

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1-13.4 ska ske genom
beslut pd Fordringshavarmote enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmote).

Ett beslut om en villkorsandring enligt punkt 13.1-13.4 ska registreras hos Euroclear Sweden
(i forekommande fall) och publiceras i enlighet med punkt 10.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rénta pre-
skriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de me-
del som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestimmelser om
verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pé& den adress som &r registrerad
hos Euroclear Sweden pa Avstiamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordrings-
havarna ska ocksé offentliggoras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsiandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som séands med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter av-
séndande och meddelande som sédnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nér
det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sints pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| frdiga om de p& Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
standighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om veder-
borande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersédttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut p& grund av sddan omstandighet som angivits i punkt
16.1 att vidta atgérd, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lag (1998:1479) om kontoforing av finan-
siella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.
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Harmed bekréaftas att ovanstdende Allménna Villkor &r for oss bindande

Stockholm den 27 april 2015

Stockholm Exergi Holding AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Emission av [beskrivning av obligationerna]
under Stockholm Exergi Holding AB (publ) (”Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor for ovan namnda MTN-program av den 27 april 2015, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. De Allméanna Villkoren for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets grundpro-
spekt daterat den [®] maj 2019 jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som uppréttats for
MTN-programmet i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgar-
der enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive dndringar genom
direktiv 2010/73/EU i den mén implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt ”Prospektdirekti-
vet”) ("Grundprospektet”) for MTN-programmet. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av
Allminna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for Lan nr [] och har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospekt-
direktivet. Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet,
dess tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som dvervager att inve-
stera i MTN bor l&sa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess tillaggsprospekt.
Grundprospektet samt tillaggsprospekt finns att tillga pad www.stockholmexergi.se/om-stockolm-exergi/fi-
nansiell-information/finansiering/.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [o]
(i)  tranchbendmning: [e]
2. Lanebelopp:

(i) for Lanet:
(i)  for tranch 1:

[SEK/EUR] [e]
[SEK/EUR] [e]

[(foljande trancher:] [SEK/EUR] [e]

3. Pris: [®] % av Lanebelopp] plus upplupen ranta fran och med
[infoga datum]]
4, Valuta: [SEK/EUR]
5. Valor: [SEK/EUR] [e]
6. Lanedatum: [o]
7. Startdag For Réanteberakning: [e]
8. Likviddag: [Lanedatum]
[Specificera om annat &n Lanedatum]
9. Aterbetalningsdag: [o]
10. Rantekonstruktion: [Fast ranta]
[Rorlig ranta (FRN)]
[Realrénta]
[Nollkupongslan]
11. Belopp pa vilket ranta ska berédk- [Lanebeloppet/[e]]

nas:
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12.

Belopp till vilket Lan ska aterbe-
talas vid den slutliga Aterbetal-
ningsdagen:

100 % av [Lanebeloppet /[e]]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

13.

14.

15.

16.

Fast Ranta:

(i) Réantesats:

(ii) Rénteperiod:

(iii) Raénteforfallodagar:

(iv) Dagberékningsmetod:
(v) Riskfaktorer:

Rorlig Ranta (FRN):

(i) Réntebas:

(if) Réntebasmarginal:

(iii) Réntebestdmningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Raénteforfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:

Nollkupongslan:

(i) Villkor for Nollkupongslan:
(ii) Riskfaktorer

Realranta:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[®] % arlig ranta

Tiden fran den [e] till och med den [®] (den forsta Rén-
teperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [®] ma-
nader med slutdag pa en Ranteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], fbrsta
gangen den [®] och sista gdngen den [e]]

(Ovan forandras i handelse av forkortad eller forléangd
Ranteperiod)

30/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast
ranta” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]-mé&nader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Réantebas ska interpole-
ras linjirt mellan [e]-méanader [STIBOR/EURIBOR]
och [e]-ménader [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-1[®] %

[Tvd] Bankdagar fore forsta dagen i varje Ranteperiod,
forsta gdngen den [@]

Tiden fran den [ ] till och med den [®] (den forsta Rén-
teperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [®] ma-
nader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, forsta gdngen den [e]
och sista gangen den [e]
Faktiskt/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med r6r-
lig rdnta” i Grundprospektet.

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN utan rénta
(Nollkupongslén)” i Grundprospektet.

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)
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OVRIGT

17.

18.

(i) Inflationsskyddat Rantebelopp:

(ii) Inflationsskyddat Lanebelopp:

(iif) Officiellt Index:
(iv) Basindex:

(v) Realrénteindex:

(vi) Referensobligation:
(vii) Slutindex:

(viii) Aterkop:

(ix) Riskfaktorer:

Grdéna obligationer

(i) Villkor for Gréna obligat-
ioner:

(if)  Riskfaktorer:

Upptagande till handel pa Regle-
rad Marknad:

[Ej tillampligt][Ranta beraknat p& Lénebeloppet ar
[Réntesatsen][Réantebasen plus  Rantebasmarginalen]
multiplicerad dels med Lanebeloppet och dels med en
faktor som motsvarar kvoten mellan Realrdnteindex
och Basindex enligt foljande formel:

¢ x Linebelopp (Realrantelndexj

Basindex

dér r avser [Réntesatsen][Réntebasen plus Ré&ntebas-
marginalen].

Om kvoten mellan Realrdnteindex och Basindex &r
mindre &n 1 ska den vid berékning av inflationsskyddat
rantebelopp enligt denna punkt 16 likval anses vara 1.]

[Ej tillampligt][[Lanebeloppet multiplicerat med en
faktor som motsvarar kvoten mellan Slutindex och
Basindex enligt foljande formel:

Lanebelopp x
PP (Basindex

Slutindex j

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex ar mindre
an 1 ska den vid berdkning av Inflationsskyddat Lane-
belopp enligt denna punkt 16 likval anses vara 1.]

[KPI][e]

[[®] utgorande Officiellt index for [e]]

[Officiellt index for [e] de ar rintebelopp ska erléag-
gas][e].

[Ej tilldmpligt][e]

[Officiellt index for [e]]

[Ej tilldmpligt][e]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN kopplade
till realrdnta” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om tillampligt, specificera enligt nedan)

Grona Villkor daterade [e] galler for detta Lan.
[I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Grona obligat-

ioner” i Grundprospektet. ]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
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19.

20.
21,

22,

23.

24,

(i) Reglerad Marknad eller an-
nan marknadsplats:

(if) Uppskattning av samman-
lagda kostnader i samband
med upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for uppta-
gande till handel:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan

Datum for beslut till grund for
uppréattandet av emissionen:

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

ISIN:

[Nasdag Stockholm/[e]/Ej tillimpligt]

[e]

(o]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos perso-
ner som ar engagerade i emissionen och som har bety-
delse for Lanet ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]
[I enlighet med Grundprospektet][Infoga datum]

[Specificera (initialt, en eller flera av féljande: Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp
och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), varige-
nom Lanet har utgivits)]

[Specificera ((i) det Utgivande Institut som utsetts av
Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet eller (ii) om Lanet utgivits genom
endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet]

SE[e]

Bolaget bekraftar att dessa Slutliga Villkor ar gallande for Léanet tillsammans med Allménna Villkor och
forbinder sig att i enlighet darmed erldgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) rénta. Bolaget bekraftar
vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som
skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]

STOCKHOLM EXERGI HOLDING AB (publ)
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Information om Stockholm Exergi

Historik och utveckling

1853 - den forsta gaslampan téndes i centrala Stockholm, grunden fér verksamheten lades

1953 - den forsta fjarrvarmekunden kopplades in pa natet i nordvastra Stockholm

1959 - den forsta storskaliga kraftvarmeproduktionen driftsattes i Hasselby

1990 - mitten av 1990-talet - stora kundavtal tecknades med stadens fastighetsbolag

1995 - den forsta fjarrkylakunden kopplades in pa natet i centrala Stockholm

1998 - Birka Energi bildas genom en sammanslagning av Stockholm Energi och Gullspang Kraft

1999 - forvarv av Lidingd Energi fran Lidingd kommun

2000 - forvarv av Brista Kraft fran Sigtuna och Upplands Vasby

2002 - AB Fortum Varme Holding samagt med Stockholms stad (publ) bildades i samband med att For-
tum kopte Birka Energi fran Stockholms stad. Staden behdll ett femtioprocentigt vinstintresse,
strax under 10 procent av kapitalet och en option om att ga upp till 50 procent av kapitalet 2016

2007 - avtal tecknades med Sdderenergi kring produktionssamarbete

2009 - sammankoppling av det centrala och sddra distributionsnatet

2010 - Fortum Vérme avslutar en stor konsolidering och avyttrar de sista verksamheterna utanfor Stock-
holmsregionen

2011 - avtal tecknades med Sollentuna Energi kring delégarskap i Brista 2, det nya avfallsbaserade kraft-
varmeverket i Sigtuna.

2013 - Brista 2 invigdes och pilotprojektet Oppen fjarrvarme® startades. Det nya bioeldade kraftvarme-
verket KVV8 borjar uppforas i Vartan. Stockholms stad beslutade att 16sa optionen fran 2002 om
Okad agarandel

2014 - lansering av Oppen fjarrvarme®, en affarsmodell fér handel med Gverskottsenergi, och 6ver-
skottseffekt i varme- och kylamarknaderna. Arbetet med KV'V8 fortgar och planen for kommersiell
drift i borjan av 2016 ligger fast. Overgang fran dgarfinansiering till sjalvfinansiering i de externa
kreditmarknaderna pabdrjat. Under aret emitteras de forsta obligationerna.

2015 - Stockholm Exergis dvergang fran agarfinansiering till sjalvfinansiering fullbordas. 2 500 MSEK
av lanefinansieringen sker via gréna obligationer. Fran och med 1 december 2015 ags bolaget till
50 procent var av Fortum Oyj och Stockholm Stad via bolag.

2016 - KVV8 invigs och tas i full drift. Det forser arligen 6ver 190 000 ldgenheter med fornybar fjérr-
varme. Den fornybara elen som produceras motsvarar ungefar 150 000 elbilars arsbehov. Gasverk-
samheten avyttras for att renodla erbjudande till varme och kyla i Storstockholm.

2017 - Stockholm Exergi fattar ett inriktningsbeslut om att fasa ut det sista kolet ur fjarrvarmen, med ar
2022 som mal

2018 - Stockholm Exergis styrelse beslutar om att ga vidare med projekteringen av en ny energianlagg-
ning i Lovsta i nordvastra Stockholm och en sammanbindningsledning mellan nordvéstra och cen-
trala fjarrvarmenétet.

Firma och handelsbeteckning

Bolagets firma tillika handelsbeteckning &r Stockholm Exergi Holding AB (publ). Bolagets verksamhet
etablerades 2002 och Bolaget registrerades som aktiebolag den 24 oktober 1941. Bolaget bildades i Sverige.
Organisationsnummer ar 556040-6034. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag med sitt séte i Stockholms
kommun, Sverige. Bolaget bedriver verksamhet i enlighet med den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

Organisation och verksamhet

Bolaget &r moderbolag i Koncernen som bestar av Bolaget och atta dotterbolag. Bolagets verksamhet bestar
dels i att &ga aktier i det operativa bolaget Stockholm Exergi AB dels i att svara fér koncerngemensamma
finansieringslosningar. Bolaget har inga egna intékter eller anldggningskapital, varfor Bolaget &r beroende
av dvriga Koncernbolag for att kunna fullgéra sina forpliktelser. Koncernbolagen maste darmed ha majlig-
het att ge Ian, lamna koncernbidrag, eller lamna utdelning till Bolaget. | detta avseende finns inga restrikt-
ioner eller begransningar enligt avtal.

Den operativa verksamheten i Stockholm Exergi Koncernen utdvas av dess dotterbolag. Koncernen produ-
cerar och levererar miljoanpassad fjarrvarme och fjarrkyla till féretag, féreningar och privatpersoner i Sve-
rige. Darutover forséljer Koncernen kraftvarmeproducerad el till elbdrsen (Nordpool). Stockholm Exergi
verkar pa de lokala marknaderna for varme och kyla i flera av Stockholms léns tatorter. Storst &r Stockholm,
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men &ven Lidingd, Nacka, Sigtuna, Taby och Upplands Vashy ar hemmamarknader for foretaget. Kunderna
ar framst kommersiella, offentliga och privata fastighetségare.

Antalet anstallda i Koncernen uppgér till cirka 700 personer. Verkstallande direktér ar Anders Egelrud.
Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av tolv (12) ledaméter, varav atta (8) ar utsedda av
dgarna samt tva (2) ar utsedda av arbetstagarna. Vidare finns ocksé tva (2) suppleanter som &r arbetstagar-
representanter. Ordforande ar Per Langer. Utnamnda revisorer for verksamhetsaret 2019 ar Deloitte.

Koncernstruktur

Stockholms Stadshus AB Fortum Sverige AB

556006-8230
50,00% 50,00%

556415-1727

Stockholm Exergi Holding AB
(publ)

556040-6034

Stockholm Exergi AB

556016-9095 100%

Stockholm Exergi Tunnlar AB Brista 2 AB

556981-9187 100% 556829-4564

Brista Sparterminal AB Brista 2 KB

556871-5436 100% 969720-4254

Fortum Vindvarme AB Hasselbystrand Fastighet AB

556915-3686 100% 559139-6451 100%

Stockholm Exergi
Materialatervinning AB

559187-3244 100%

Bolagsstyrning, Ledning, Styrelse och Revisorer

Bolagsstyrning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholm. Den svenska aktiebolagslagen galler darmed
for Bolaget. Styrelsen utses av arsstamman. Styrelsen utser i sin tur vd, som skoter den I6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Bolagets verksamhet bestdr i att &ga aktier i det operativa
bolaget Stockholm Exergi AB samt i att svara for koncerngemensamma finansieringsldsningar. De styrande
regelverken for Koncernen &r:

Externa regelverk - Svenska rattsregler, sarskilt Aktiebolagslagen och Arsredovisningslagen; Konsortialav-
tal och 6vriga dgardirektiv, Borsregler (moderbolaget foljer de borsregler som géller for bolag som har
rantebarande instrument noterade p& Nasdag Stockholm).
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Interna regelverk — Bolagsordning, Styrelsens arbetsordning inklusive vd-instruktion och instruktion om
rapportering till styrelsen, Uppforandekod, Stockholm Exergis interna delegations- och beslutsregler, po-
licyer och instruktioner.

Bolagets styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av atta (8) styrelseledamoter utsedda av dgarna samt tva
(2) ordinarie arbetstagarrepresentanter utéver tva (2) styrelsesuppleanter utsedda av arbetstagarna. Styrel-
seledamoterna valjs arligen pa arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstimma. Styrelseordférande
skall ej ha utslagsrost. Personer nominerade av dgarna och valda vid stimman den 23 april 2019 framgar
nedan:

Per Langer, fodd 1969, Ordférande sedan 2018, invald (2017), representant fran Fortum-koncernen.
Ovriga styrelseuppdrag: Fortum Sweden AB, Fortum Oslo Varme AS, Exeger Sweden AB (publ).

Alexandra Grimfors, fodd 1983, Vice ordférande sedan 2019, invald (2018), representant fran Stockholms
stad.
Ovriga styrelseuppdrag: Agido Management Consulting AB, Agido Invest AB, Atlantean AB.

Fredrik Adolfsson, fodd 1965, Ledamot, invald (2019), representant fran Stockholms stad.
Ovriga styrelseuppdrag: Almi foretagspartner i Stockholm\Sddermanland, Hjarnfonden.

Ingela Lindh, fodd 1959, Ledamot, invald (2019), representant frdn Stockholms stad.
Ovriga styrelseuppdrag: AB Svensk Byggtjénst, In&Ut Reda AB, Kungliga Musikhégskolan.

Rikard Warlenius, fodd 1970, Ledamot, invald (2019), representant frén Stockholms stad.
Ovriga styrelseuppdrag: Jacket Fastigheter AB.

Hanna Masala, fédd 1976, Ledamot, invald (2019), representant fran Fortum-koncernen.
Ovriga styrelseuppdrag: Arctia Oy,Suomen Kaasunsiirtopalvelut Oy, Fortum Oslo Varme AS, Fortum
India Private Limited, Nordgroup Waste Management AB.

Ola Hokstrand, fodd 1964, Ledamot, invald (2015), representant fran Fortum-koncernen.
Ovriga styrelseuppdrag: Fortum Oslo Varme AS.

Andreas Tiedtke, fodd 1965, Ledamot, invald (2017), representant fran Fortum-koncernen.
Ovriga styrelseuppdrag: Fortum Sverige AB samt 13 ytterligare foretag inom Fortum-koncernen

Bolagets verkstallande ledning

Vd, som ocksa ar koncernchef for Stockholm Exergi-koncernen, ansvarar for den l1opande forvaltningen i
enlighet med aktiebolagslagen. VVd har inréttat beslutsfunktioner for styrningen av Bolaget och fattar beslut
sjalvstandigt eller med stdd av beslutsfunktionerna. Den viktigaste av dessa &r den verkstallande ledningen.

Anders Egelrud, fodd 1965, vd och Koncernchef, anstélld 2002

Shamsher Khan, fodd 1966, Energihandelsdirektor, anstalld 2009

Stefan Patrikson, fodd 1971, Affarsutvecklingsdirektor, anstélld 2009

Kerstin Levin, fodd, 1971, Ekonomi- och finansdirektor, anstalld 2004

Ingela Halling, fodd 1969, Inkops- och projektdirektar, anstalld 2015

Niclas Akerlund, fodd 1964, Marknadsdirektor, anstalld 2004

Anna Leander, fodd 1976, HR och héllbarhetsdirektor, anstalld 2019

Thomas Gibson, fodd 1965, Kommunikationsdirektor, anstalld 2017

Nicklas Strinnholm, fédd 1964, Produktions- och distributionsdirektor, anstalld 2011

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens grundlaggande uppgifter framgar av aktiebolagslagen. Styrelsen faststaller varje ar en arbetsord-
ning och ett antal instruktioner. Arbetsordningen och instruktionerna reglerar bland annat rapporteringen
till styrelsen, arbetsfoérdelningen mellan styrelse och vd, ordférandens uppgifter, formerna for styrelsemo-
tena samt for utvardering av styrelsens och vd:s arbete. | arbetsordningen framgar att styrelsen ska god-
kanna malsattningar, vasentliga policys och strategiska planer for Bolaget samt storre investeringar.
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I direkt anslutning till &rsstamman ska styrelsen hélla konstituerande méte. Styrelsen ska normalt hélla fyra
till sex sammantraden per kalenderdr. Styrelsen utvarderar styrelsearbetet och vd en gang per ar, i syfte att
utveckla arbets- och beslutsrutiner samt effektivitet. Utvardering sker under ledning av ordféranden och
avrapporteras till styrelsen.

Ledande befattningshavares oberoende

Ingen av de personer som beskrivs i avsnitten “Bolagets styrelse” och "Bolagets verkstéllande ledning” i
detta Grundprospekt har, savitt Bolaget kanner till, ndgon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad gél-
ler hans eller hennes ataganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata intressen och/eller andra
ataganden.

Revision

Revisorerna véljs for en mandatperiod om fyra ar. Enligt Stockholm Exergis bolagsordning ska moderbo-
laget ha en eller tva revisorer med eller utan hogst tva revisorssuppleanter. Pa arsstamman 2017 omvaldes
Deloitte AB, med auktoriserade revisorn Daniel Wassberg, som &r medlem i FAR, som huvudansvarig
revisor. Revisorn avrapporterade sin bokslutsgranskning for 2018 den 19 februari till revisionsutskottet
samt till hela styrelsen vid styrelsemdétet den 23 april februari 2019.

Bolaget tillampar IFRS (International Financial Reporting Standards), utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fréan International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU.

Aktiekapital och aktiedgare

Stockholm Exergi Holding AB (publ) &gs av Fortum Sverige AB, som innehar 50 procent av aktiekapitalet
och 50 procent av rosterna, och av Stockholms Stadshus AB, som innehar 50 procent av aktiekapitalet och
50 procent av résterna. Agarna reglerar sin dgarsamverkan genom ett konsortialavtal.

Kreditvardering (Rating)

Bolaget har ett avtal om ratingtjdnster med Standard & Poor’s. Bolaget har for sin langfristiga upplaning
ratingen BBB+ med stabila utsikter, senast bekraftad den 14 juni 2018. Om lan som emitteras under MTN-
programmet skall erhalla eller erhallit kreditvarderingsbetyg, anges detta i Slutliga villkor.

Rating ar det betyg som lantagare kan erhélla frn oberoende kreditbedémningsinstitut pa formagan att
klara av sina finansiella ataganden. Denna forméga kallas ocksa kreditvardighet. Det finns en risk for att
detta betyg inte har vagt in samtliga risker forenade med placering i MTN. En rating ar séledes inte en
rekommendation att kipa, salja eller inneha véirdepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av
kreditvarderingsinstitutet. Det &r var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om kreditvérdering
(rating).

Investeringar

Bolaget har inte foretagit ngra vésentliga investeringar sedan den senast offentliggjorda finansiella rap-
porten. Inte heller har Bolagets ledningsorgan gjort nagra konkreta &taganden avseende huvudsakliga fram-
tida investeringar som inte framgar i den senast offentliggjorda finansiella rapporten.

Information om tendenser

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan den senaste finansiella
rapporten offentliggjordes den 29 mars 2019. Det finns inga 6vriga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvéntas ha en vasentlig inverkan
pa affarsutsikter for Bolaget under innevarande rakenskapsar. Forslagen pa reduktion av skattebefrielser
fran energiskatt och koldioxidskatt i kraftvarmeproduktion fran och med 1 augusti 2019 kommer inte att
vasentligt paverka bolagets affarsutsikter.

Vésentliga forandringar
Inga vésentliga forandringar har intraffat vad galler Koncernens finansiella stallning eller stallning pa mark-
naden sedan den senaste perioden for vilken finansiella rapporten offentliggjordes.

Rattsliga forfaranden (Eventualitetsforpliktelser)

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i ngra rattsliga forfaranden eller forliknings-
forfaranden som skulle ha kunnat ge betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet.
Det foreligger inte heller nagra specifika drenden av detta slag som Bolaget ar medvetet om kommer att
uppkomma framover.
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Vésentliga avtal

Bolaget har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den I6pande affarsverksamheten och som kan
leda till att Bolaget tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vésentligt kan paverka Bolagets
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vardepapper som emitteras.

Jurisdiktion

Bolaget bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om Bolaget agerar utanfor Sveriges grénser
styrs den aktuella handlingen och Bolagets verksamhet av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella
landet.

Inférlivande genom hanvisning

Koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaren 2017 och 2018 utgér en del av detta Grundprospekt
och ska lasas som en del harav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Stockholm Exergis arsredovisning
for rakenskapsaret 2017 och 2018. Stockholm Exergis arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningen. De delar i nedan
angivna dokument som inte har inforlivats genom hanvisning finns antingen étergivna i detta Grundpro-
spekt eller saknar enligt géllande prospektférordning relevans for uppréattandet av ett grundprospekt.

Arsredovisning 2017

Sida

Resultatrékning 72-73
Balansrékning 74-75
Kassaflddesanalys 77-78
Noter 84-127
Revisionsberattelse 129-131
Arsredovisning 2018

Resultatrékning 92-93
Balansrékning 94-95
Kassaflddesanalys 96-97
Noter 103-141
Revisionsberattelse 143-145

Forutom Stockholm Exergis reviderade koncernredovisning for rakenskapsaren 2017 och 2018 har ingen
information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Stockholm Exergis hemsida, www.stock-
holmexergi.se/om-stockholm-exergi/. Kopior av handlingarna halls ocksa tillgangliga pa Stockholm
Exergis huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

. Bolagets bolagsordning

. Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 (inklusive revisionsberattelser)
Vidare finns dven kopior av dotterbolagens arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 (inklusive

revisionsberattelser) tillgangliga pa Stockholm Exergis huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid
(ordinarie kontorstid pa vardagar).
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Adresser

EMITTENT

Stockholm Exergi Holding AB (publ)
Besoksadress

Jagmastargatan 2, 115 42 Stockholm

Postadress
115 77 Stockholm

Telefon: 08-671 70 00
www.stockholmexergi.se

REVISORER
Deloitte AB

Besoksadress
Rehnsgatan 11,
Stockholm

Postadress
113 79 Stockholm

www.deloitte.com/se

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Danske Bank
Norrmalmstorg 1, Box 7523
103 92 Stockholm
www.danskebank.se

Stockholm 08-568 80 77
Kopenhamn +45(0) 45 14 32 46
Nordea Bank Abp

Debt Capital Markets
Smalandsgatan 17
105 71 Stockholm,

www.nordea.com 010-156 93 61

LEDARBANK

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Besoksadress

Kungstradgardsgatan 8, Stockholm

Postadress
106 40 Stockholm

Telefon: 08-506 232 09
www.seb.se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE
Euroclear Sweden AB

Besoksadress
Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Postadress
Box 191
101 23 Stockholm

www.euroclear.com

SEB
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm
www.seb.se

08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 230 61
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