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VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta dokument ("Tillaggsprospektet”) har upprattats av Karolinska Development AB, org.nr 556707-5048, (”Karolinska Develop-
ment” eller "Bolaget”) och utgor ett tillagg till det prospekt avseende den Riktade emissionen samt upptagande till handel av aktier av
serie B i Karolinska Development pa Nasdaq Stockholm som godkédndes och registrerades av Finansinspektionen den 5 juli 2019
(Finansinspektionens diarienummer 19-13480) och offentliggjordes samma dag (”Prospektet”). Tillaggsprospektet har godkants och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet
och registreringen av Tillaggsprospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Tillaggsprospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Tillaggsprospektet ar en del av, och ska lasas tillsammans med, Prospektet. Definitionerna som anvands i
Prospektet géller aven for Tillaggsprospektet.

Erbjudandet att teckna nya aktier i enlighet med Prospektet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zealand, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder dan de som kravs enligt svensk ratt. Prospektet, Tillaggsprospektet, anmalningssedeln och
andra handlingar hanforliga till Erbjudandet far inte distribueras i eller till ndgot land dar sadan distribution eller Erbjudandet kraver
sadana ytterligare atgarder eller dar detta skulle strida mot lagar eller regler i det landet. De nya aktierna som kan komma att emitte-
ras i samband med Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med US Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse eller enligt tillamplig vardepapperslagstiftning i ndgot annat land &n Sverige. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Prospektet, Tillaggsprospektet och Erbjudandet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Prospektet, Tillaggsprospektet eller Erbju-
dandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Tilliggsprospektet har upprattats i bade en svensksprakig och engelsksprakig version.
I handelse av att versionerna inte 6verensstammer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.

Framatriktad information

Tillaggsprospektet innehaller viss framatriktad information. Sadan information &r ingen garanti for framtida forhallanden och ar
foremal for ofrankomliga risker och osakerhetsfaktorer. Framatriktad information kan urskiljas genom att den inte uteslutande avser
historiska eller aktuella sakforhallanden eller genom att den kan innefatta ord sasom “kan”, “ska”, “foérvantas”, “tros”, "uppskattas”,
"planeras”, "férbereds”, “beraknas”, “har for avsikt att”, “prognostiseras”, "forsoker” eller “skulle kunna”, eller negationer av sadana
ord och andra variationer darav eller jamforbar terminologi. Sadan framatriktad information speglar Karolinska Developments styrel-
ses och foretagslednings nuvarande forvantningar baserat pa for dem idag tillganglig information och bygger pa ett antal antaganden
som ar foremal for risker och osdkerhetsmoment som kan vara utanfor styrelsens och féretagsledningens kontroll. Faktiska resultat
kan avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framatriktade informationen. All framatriktad information
baseras uteslutande pa de forhallanden som rader vid tidpunkten da den lamnas och Karolinska Development och dess styrelse har
ingen skyldighet (och franséger sig uttryckligen sadan skyldighet) att uppdatera eller &ndra sddan framatriktad information, vare sig
som en foljd av ny information, nya férhallanden eller nagot annat, utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning. Karolinska Develop-
ment och/eller personer som agerar a dess vagnar ar féremal for de forbehall som finns, eller som hénvisas till, i detta avsnitt.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Tillaggsprospektet har i vissa fall avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis alltid tabeller exakt.
Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor om inget annat anges. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Tillaggsprospektet reviderats och/eller granskats av Bolagets revisor.
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Tillagg till prospektet

Tillaggsprospektet har uppréattats av Karolinska Development och utgor ett tillagg till Prospektet avseende
den Riktade emissionen samt upptagande till handel av aktier av serie B i Karolinska Development pa Nasdaq
Stockholm som godkandes och registrerades av Finansinspektionen den 5 juli 2019 (Finansinspektionens diarie-
nummer 19-13480) och offentliggjordes samma dag. Ett tidigare tilldgg till Prospektet godkidndes och registrera-
des av Finansinspektionen den 27 september 2019 (Finansinspektionens diarie-nummer 19-19091) och offentlig-
gjordes samma dag. Tillaggsprospektet dr en del av, och ska ldsas tillsammans med, Prospektet och det férega-
ende tillaggsprospektet. Definitionerna som anvands i Prospektet galler dven for Tillaggsprospektet.

Tillaggsprospektet har upprattats med anledning av att Bolaget den 6 november 2019 genom pressmeddelande
offentliggjorde att Bolaget ingatt bindande avtal om kvittning och aterkép av 94 procent av det utestdende
konvertibellanet.

Bolaget har vidare inkluderat information om vésentliga handelser och information om Bolagets uppdaterade
tidplan for den Riktade emissionen.

Tillaggsprospektet har uppréttats i enlighet med 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment och godkdndes och registrerades av Finansinspektionen den 6 november 2019 (Finansinspektionens diarie-
nummer 19-22681). Tillaggsprospektet har upprattats i bade en svensksprakig och engelsksprakig version.
I handelse av att versionerna inte 6verensstimmer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.

Ratt till aterkallelse

Investerare som fore offentliggdrandet av detta Tillaggsprospekt har gjort en anmalan eller pa annat satt samtyckt
till forvarv av aktier i Erbjudandet har enligt 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
ratt att aterkalla sin anmaélan eller samtycke inom tva (2) arbetsdagar fran offentliggérandet av Tillaggsprospektet,
dvs senast den 8 november 2019. Aterkallelse ska ske skriftligen till DNB Bank ASA, filial Sverige, Securities Services
& Custody, Regeringsgatan 59, 105 88 Stockholm. Investerare som har anmalt sig for forvarv av aktier genom
férvaltare ska kontakta sin forvaltare géllande aterkallelse. Anmalan som ej aterkallas kommer att férbli bindande
och om investerare 6nskar kvarsta som férvarvare av aktier beh6ver denne inte vidta nagra atgarder.

Prospektet, foregaende tillaggsprospekt och Tillaggsprospektet finns tillgangliga pa bolagets hemsida
(https://www.karolinskadevelopment.com/sv/erbjudande-till-innehavare-av-konvertibel-20152019). For fullstan-
diga villkor och 6vrig information om den Riktade emissionen hanvisas till Prospektet och foregaende tillaggs-
prospekt.
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Sammanfattning

Informationen i Bolagets pressmeddelande som offentliggjordes den 6 november 2019 och annan relevant infor-
mation féranleder att delar av Prospektets avsnitt “Sammanfattning” punkt B7, B11, D3 och E3 s. 8-9, 12 och 14
ersdtts eller kompletteras enligt nedan.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.7 Utvald finansiell Vasentliga hdndelser sedan den 30 juni 2019
information Avsnittet “Vdsentliga hdndelser sedan den 30 juni 2019” som ersatte avsnittet “Visentliga hédndelser
sedan offentliggérandet av deldrsrapport januari-mars 2019” pa s. 8 kompletteras med féljande:

Karolinska Development meddelade i oktober och november 2019 att:

Teckningstiden for den Riktade emissionen till Bolagets konvertibelinnehavare forlangdes i flera steg till
och med den 12 december 2019.

Sino Biopharma, Paradigm Capital Value Fund SICAV (”Paradigm Capital SICAV”), Paradigm Capital
Value LP (”"Paradigm Capital LP”), Europdische Marketing und Finanzmanagement AG (”Europdische
Marketing und Finanzmanagement”) samt Stiftet for Framjande & Utveckling ("Karolinska Institutet”)
som tillsammans dger 95,7 procent av konvertibellanet, har atagit sig att delta i den Riktade emissionen
till motsvarande 87,5 procent av konvertibellanet inklusive upplupen ranta per 30 juni 2019, med reser-
vation for att Sino Biopharmas andel av résterna i Bolaget inte ska 6verstiga 49 procent efter den Riktade
emissionen.

Vidare ar Karolinska Institutet och Sino Biopharmas teckningsataganden inte ldngre villkorade av att
konvertibelinnehavare representerande minst 95 procent av konvertibellanet atar sig att teckna i den
Riktade emissionen.

Sino Biopharma har vidare atagit sig att avyttra inte mer dn 61,6 miljoner kronor av sitt konvertibellan
som de inte har mojlighet att kvitta i den Riktade emissionen, som en konsekvens av att deras andel av
rosterna inte far 6verstiga 49 procent, till en tredje part ("Kvarvarande konvertibellan”). Sino Biopharma
atar sig dven att sakerstalla att denna tredje part tecknar aktier av serie B genom kvittning av Kvarva-
rande konvertibellan under teckningsperioden i den Riktade emissionen. Sino Biopharma har dven inom
sitt teckningsatagande atagit sig att kvitta minst 59,2 miljoner kronor av konvertibellanet i samband med
att tredje parten tecknar sig for aktier och saledes ger Sino Biopharma ytterligare utrymme att teckna
aktier utan att dess andel av rosterna Gverstiger 49 procent av rosterna i Bolaget. Hela Sino Biopharmas
konvertibellan kommer saledes att kvittas inom ramen for den Riktade emissionen.

Bolaget har inom ramen foér ovan investeringsavtal avtalat om aterkép av konvertibler fran Paradigm
Capital SICAV, Paradigm Capital LP och Europdische Marketing und Finanzmanagement till ett totalt
belopp om 30,7 miljoner kronor, inklusive ranta fram till den 12 september 2019. Bolaget ska erlagga
betalning i form av 1 050 000 aktier i OssDsign, 27 procent av en langfristig fordran pa Stiftelsen Industri-
fonden som harsstammar fran forsaljningen av aktier i Oncopeptides AB motsvarande ett viarde om cirka
15 miljoner kronor samt 4,1 miljoner kronor avseende nettot av 27 procent av tillaggskopeskilling fran
stiftelsen Industrifonden fran forséljning av aktier i Oncopeptides AB. Aterstdende del av Paradigm
Capital SICAV, Paradigm Capital LP och Europadische Marketing Und Finanzmanagements konvertibler,
motsvarande 8,0 miljoner kronor inklusive ranta fram till den 31 december 2019, aterbetalas i enlighet
med konvertibelvillkoren den 31 december 2019. Aterképta konvertibler kommer att avregistreras av
Bolaget sa snart som mojligt efter att Bolaget tilltrader de aterkdpta konvertiblerna. Darmed utslacks
94,2 procent av konvertibelldnet genom antingen konvertering eller aterkop.

Aprea Therapeutics, Inc. ("Aprea Therapeutics”) har fullféljt borsnoteringen av 6 516 667 stamaktier till
ett pris till allmanheten om 15 USD per aktie, inklusive fullt utnyttjande av garanters option att forvarva
ytterligare 850 000 stamaktier. Aprea Therapeutics har erhallit ett totalt bruttobelopp, fére avdrag for
garanternas rabatter och provision samt andra transaktionskostnader, om cirka 97,75 miljoner USD.
Bolaget har ingatt ett sedvanligt lock up-avtal som hindrar férséljning av Bolagets aktier i Aprea Thera-
peutics under 180 dagar raknat fran den tid da erbjudandeperioden avslutas.
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Sammanfattning

B.7

Utvald finansiell
information, forts.

OssDsign AB har erhallit 510(k)-godkannande av den amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA) for att
marknadsfoéra OssDsign Cranial PSI Accessories i USA. Produkterna som omfattas av godkdnnandet ar ett
antal 3D-printade patientspecifika kirurgiska tilloehor, framtagna for att stodja och utéka anvandningen
av OssDsigns patientspecifika implantat for kranioplastik, som sedan tidigare ar godkanda av FDA.

Bolaget har avyttrat det indirekta innehavet, genom KDev Investments och KCIF Co-Investment Fund, i
portféljbolaget Asarina Pharma AB.

B.11

Rérelsekapital

Férsta stycket tredje till sjiitte meningen ersdtts med féljande:

Bolagets behov av ytterligare rérelsekapital infinner sig dels den 29 november 2019 for slutbetalning av
kreditfaciliteten om maximalt 24 miljoner kronor, dels den 31 december 2019 for aterbetalning av det
konvertibla lanet om 484 miljoner kronor. Den totala bristen pa rérelsekapital inklusive kostnader for
drift av verksamheten och atagande avseende féljdinvesteringar i portfoljbolagen, uppgar till cirka 533
miljoner kronor. Bolaget &r beroende av att en sa stor del som mgjligt av det konvertibla lanet kvittas i
Erbjudandet och per dagen for Prospektet foreligger bindande teckningsataganden om 346 miljoner
kronor, Sino Biopharmas atagande att sélja 61,6 miljoner kronor for teckning i Erbjudandet samt Bolagets
atagande om aterkop av konvertibellan om 30,7 miljoner kronor inklusive rédnta till 12 september 2019.

Andra stycket férsta och andra meningen ersdtts med féljande:

Bolagets rorelsekapitalbehov for de kommande 12 manaderna utéver aterbetalning av konvertibellanet
men inklusive aterbetalning av en kreditfacilitet om 24 miljoner kronor uppgar till omkring 49 miljoner
kronor. Bolaget arbetar intensivt med ett antal alternativ for att finansiera det utestaende kapitalbeho-
vet efter att den Riktade nyemissionen ar genomford. Den kortsiktiga finansieringen forvantas ske
genom en nyemission och/eller en kortfristig kreditfacilitet.

Avsnitt D — Risker

D.3

Huvudsakliga risker
avseende de vdrde-
papper som erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till aktien och Erbjudandet inkluderar bland annat féljande risker.

® Ej sdkerstdllda teckningsataganden — Bolaget har for den Riktade emissionen erhdllit bindande
teckningsataganden om teckning upp till 74,2 procent av den Riktade emissionen. Dartill har Sino
Biopharma atagit sig att silja en del av konvertibellanet till tredje part fér teckning i Erbjudandet,
motsvarande 13,2 procent av den Riktade emissionen. Teckningsatagandena ar inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller
flera konvertibelinnehavare inte kommer uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte ovan-
namnda ataganden kan det inverka negativt pa Bolagets mojlighet att med framgang genomfora den
Riktade emissionen.

Avsnitt E - Information om Erbjudandet

E3

Villkor i sammandrag

Tredje stycket erséitts med féljande:

Teckningsperiod: Fran och med den 8 juli 2019 till och med den 12 december 2019. Styrelsen dger ratt
att forlanga tiden for teckning.
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Riskfaktorer

Informationen i Bolagets pressmeddelande som offentliggjordes den 6 november 2019 féranleder att delar av
Prospektets avsnitt “Riskfaktorer” s. 21 ersdtts enligt nedan.

Risker avseende aktier och Erbjudandet

Ej sakerstallda teckningsataganden

Bolaget har for den Riktade emissionen erhallit bindande
teckningsataganden om teckning upp till 74,2 procent av den
Riktade emissionen. Dartill har Sino Biopharma atagit sig att
sdlja en del av konvertibellanet till tredje part for teckning i
Erbjudandet, motsvarande 13,2 procent av den Riktade emis-
sionen. Teckningsatagandena &r inte sakerstallda genom pant-
sattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Foljaktligen
finns det en risk att en eller flera konvertibelinnehavare inte
kommer uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte ovan-
namnda ataganden kan det inverka negativt pa Bolagets majlig-
het att med framgang genomféra den Riktade emissionen.
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Inbjudan till teckning av aktier i Karolinska Development

Informationen i Bolagets pressmeddelande som offentliggjordes den 6 november 2019 och annan relevant
information féranleder att delar av Prospektets avsnitt ”“Inbjudan till teckning av aktier i Karolinska Development”
s. 23 ersdtts enligt nedan.

Andra stycket Gttonde meningen ersdtts med féljande:
Anmadlan om teckning och betalning genom kvittning ska ske under perioden fran och med den 8 juli 2019 till och med den 12 decem-
ber 2019.

Femte stycket férsta meningen ersdtts med foljande:

Bolaget har erhallit bindande skriftliga teckningsforbindelser fran Bolagets konvertibelinnehavare till ett sammanlagt belopp om
cirka 346 miljoner kronor motsvarande cirka 74,2 procent av den Riktade emissionen. Dartill har Sino Biopharma atagit sig att sélja en
del av konvertibellanet till tredje part for teckning i Erbjudandet, motsvarande 13,2 procent av den Riktade emissionen samt att
Bolaget atagit sig att aterképa 6,7 procent av konvertibellanet.
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Villkor och anvisningar

Delar av Prospektets avsnitt “Villkor och anvisningar” s. 25—-26 ersditts enligt nedan.

Anmadlningsperiod for Erbjudandet
Anmadlningsperioden for Erbjudandet boérjar I6pa den 8 juli
2019. Erbjudandet kan accepteras senast klockan 17.00 den
12 december 2019. Styrelsen fér Karolinska Development
forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden. En even-
tuell férlangning kommer att meddelas av Bolaget genom ett
pressmeddelande senast den 12 december 2019. Anmalan ar
bindande.

Delregistrering av teckning

Erbjudandet kommer registreras hos Bolagsverket genom tva
delregistreringar. Anmalningar som inkommer fore respektive
delregistrerings datum kommer registreras i respektive period.

Anmalan om teckning

Konvertibelinnehavare i Karolinska Development vars konver-
tibler ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB (”Euro-
clear”) och som onskar acceptera Erbjudandet ska under
perioden fran och med den 8 juli 2019 till och med den
12 december 2019 underteckna och lamna in korrekt ifylld
anmalningssedel enligt faststallt formular till:

DNB Bank ASA, filial Sverige
Securities Services & Custody
105 88 STOCKHOLM

Anmadlningssedeln maste ldmnas in eller sandas med post i
bifogat svarskuvert i god tid fore sista anmalningsdag for att
kunna vara DNB Markets ("DNB Markets”) tillhanda senast
klockan 17.00 den 15 november respektive 12 december 2019,
for registrering i den forsta eller andra delregistreringen.
VP-konto och aktuellt innehav i Karolinska Development fram-
gar av den fortryckta anmaélningssedel som sants ut i samband
med erbjudandehandlingen till konvertibelinnehavare i Karo-
linska Development vars konvertibler var direktregistrerade hos
Euroclear den 3 juli 2019.

Agare bor sjalv kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa
anmalningssedeln ar korrekta.

Ytterligare anmalningssedel om teckning och betalning genom
kvittning kan rekvireras pa telefon +46 8 473 48 50, alternativt
laddas ned fran Bolagets och DNB Markets webbplatser
(www.karolinskadevelopment.com respektive www.dnb.se/
emission). Observera att forvaltarregistrerade konvertibelinne-
havare ska lamna anmalan om teckning och betalning genom
kvittning via sin forvaltare, i enlighet med forvaltarens instruk-
tioner.

Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att [dmnas utan hdnseende. Anmaélningssedlar som sands med
post bor avsandas i god tid fore sista dagen for teckning.

Offentliggérande av utfall i Erbjudandet
Offentliggorande av utfallet infor den forsta delregistreringen
i Erbjudandet forvantas ske omkring den 20 november 2019
och det slutliga utfallet forvantas offentliggéras omkring den
18 december 2019.

Leverans av aktier

Leverans av aktier kommer att ske nar registrering av den
Riktade emissionen har skett hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske omkring den 25 november 2019 for den forsta delregi-
streringen, och den 20 december 2019 for delregistrering 2.
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Villkor och anvisningar

Ovrigt

Bolagets aktier av serie B ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm. Efter att Bolagsverket registrerat den Riktade emis-
sionen kommer dven de nya aktierna av serie B att handlas pa
Nasdag Stockholm. Forsta dag for handel berdknas vara
omkring den 26 november 2019 fér den forsta delregistre-

ringen, och den 23 december 2019 for delregistrering 2. De nya
aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket och inférts i den av
Euroclear forda aktieboken.

Overgripande tidsplan for Erbjudandet

5 juli 2019: 8juli 2019:
— Prospekt offentliggors — Teckningsperiod
—Anmalningssedel skickas ut paborjas avslutas

till konvertibelinnehavare

12 december 2019:
— Teckningsperiod

18 december 2019:
—Slutgiltiga utfallet

Omkring 23 december 2019:
— De nya aktierna upptas till
av Erbjudandet handel pa Nasdaq Stockholm

offentliggors

Teckningsperiod foér Erbjudandet
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Karolinska Developments portfolj

Delar av Prospektets avsnitt “Karolinska Developments portfélj” ersdtts eller kompletteras enligt nedan.
Diagrammet i Prospektet pd s. 39 ersdtts med diagrammet nedan.

Var nuvarande portfélj — signifikant vardegenerering under 2019/2020

Andra pagdende/planerade
Likemedelsbolag Agande* Preklinik Fas| Fasll Fas il indikationer

Aggstockscancer Platinumresistent aggstockscancer
Myelodysplastisk syndrom (MDS) m

KDev Invest 11 %
Myelodysplastisk syn (MDS) 2020
M@®DUS KDev Invest 49 % Sicklecellsjukdom Subkutan sjalvadministrering i hemmamilj, malaria
THERAPEUTICS

Dilafor KDev Invest 30 % Induktion av forlossning 2020

Leverencefalopati 2020
Idiopatisk hypersomni

FORENDO KD 12 %** Endometrios 2019
P H M A
.:a[w KDev Invest 4 % Svaﬁ;ﬁf‘?;‘iﬁ - 2019 Passiv investering

I|p|d0r KD 1% Psoriasis 2020/21 Passiv investering

A
Uchnn‘a ‘ KD 72 %

Medicintekniska bolag Prototyp Utveckling PMA /510K Marknad
DSIGN® KD 18 %** Patientspecifika skall-och ansiktsimplantat Expansion i EU och USA 2019 >
<4

< .
Pr0m|m|c KDev Invest 30 % Belaggningar for medicinska implantat Expansion i EU och USA 2019 >

KD: Karolinska Development
KDev Invest: KDev Investments

* Agande med full utspadning enligt nuvarande investeringsplaner | Forvintad utveckling och resultat >

** Inkluderar indirekt innehav via KCIF Co-Investment Fund

Avsnittet “Aprea Therapeutics AB” — ”Senaste utvecklingen” pd s. 40 kompletteras med féljande:

Aprea Therapeutics aktier har tagits upp till handel pa Nasdaq Global Select Market i USA.

Avsnittet “OssDsign AB” — ”Senaste utvecklingen” pd s. 45 kompletteras med féljande:

OssDsign har erhallit godkdnnande for att marknadsféra OssDsign Cranial PSI Accessories i USA.

Avsnittet "Asarina Pharma AB” pd s. 47 dr ej tillimpligt efter att samtliga aktier i Asarina Pharma AB avyttrats av Bolaget.
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Eget kapital, skuldsattning och annan

finansiell information

Informationen i Bolagets pressmeddelande som offentliggjordes den 6 november 2019 och annan relevant infor-
mation féranleder att delar av Prospektets avsnitt “Eget kapital, skuldsdttning och annan finansiell information”

s. 61 och 63 ersdtts enligt nedan.

Rorelsekapital
Forsta stycket tredje till sjéitte meningen ersdtts med féljande:

Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital infinner sig dels
den 29 november 2019 for slutbetalning av kreditfaciliteten om
maximalt 24 miljoner kronor, dels den 31 december 2019 for
aterbetalning av det konvertibla lanet om 484 miljoner kronor.
Den totala bristen pa rorelsekapital inklusive kostnader for drift
av verksamheten och atagande avseende foljdinvesteringar i
portféljbolagen, uppgar till cirka 533 miljoner kronor. Bolaget
ar beroende av att en sa stor del som majligt av det konvertibla
lanet kvittas i Erbjudandet och per dagen for Prospektet fore-
ligger bindande teckningsataganden om 346 miljoner kronor,
Sino Biopharmas atagande att sélja 61,6 miljoner kronor for
teckning i Erbjudandet samt Bolagets atagande om aterkop av
konvertibellan om 30,7 miljoner kronor inklusive ranta till 12
september 2019.

Andra stycket forsta och andra meningen ersdtts med féljande:

Bolagets rorelsekapitalbehov fér de kommande 12 manaderna
utover aterbetalning av konvertibellanet men inklusive aterbe-
talning av en kreditfacilitet om 24 miljoner kronor uppgar till
omkring 49 miljoner kronor. Bolaget arbetar intensivt med ett
antal alternativ for att finansiera det utestdende kapitalbeho-
vet efter att den Riktade nyemissionen ar genomférd. Den kort-
siktiga finansieringen férvantas ske genom en nyemission och/
eller en kortfristig kreditfacilitet.

Vasentliga handelser sedan den 30 juni 2019
Avsnittet “Vidsentliga hdndelser sedan den 30 juni 2019” som
ersatte avsnittet ”"Vdsentliga hdndelser sedan offentliggéran-
det av deldrsrapport januari-mars 2019” pd s. 63 kompletteras
med féljande:

Karolinska Development meddelade i oktober och november
2019 att:

Teckningstiden fér den Riktade emissionen till Bolagets
konvertibelinnehavare forlangdes i flera steg till och med den
12 december 2019.

Sino Biopharma, Paradigm Capital SICAV, Paradigm Capital LP
och Europdische Marketing und Finanzmanagement samt
Karolinska Institutet som tillsammans ager 95,7 procent av
konvertibellanet, har atagit sig att delta i den Riktade emissio-
nen till motsvarande 87,5 procent av konvertibellanet inklusive

upplupen ranta per 30 juni 2019, med reservation for att Sino
Biopharmas andel av résterna i Bolaget inte ska overstiga 49
procent efter den Riktade emissionen.

Vidare &r Karolinska Institutet och Sino Biopharmas tecknings-
ataganden inte langre villkorade av att konvertibelinnehavare
representerande minst 95 procent av konvertibelldnet atar sig
att teckna i den Riktade emissionen.

Sino Biopharma har vidare atagit sig att avyttra inte mer an 61,6
miljoner kronor av sitt konvertibellan som de inte har mojlighet
att kvitta i den Riktade emissionen, som en konsekvens av att
deras andel av rosterna inte far overstiga 49 procent, till en
tredje part (Kvarvarande konvertibellan). Sino Biopharma atar
sig dven att sakerstédlla att denna tredje part tecknar aktier av
serie B genom kvittning av Kvarvarande konvertibellan under
teckningsperioden i den Riktade emissionen. Sino Biopharma
har dven inom sitt teckningsatagande atagit sig att kvitta minst
59,2 miljoner kronor av konvertibellanet i samband med att
tredje parten tecknar sig for aktier och saledes ger Sino
Biopharma ytterligare utrymme att teckna aktier utan att dess
andel av rosterna overstiger 49 procent av rosterna i Bolaget.
Hela Sino Biopharmas konvertibellan kommer saledes att
kvittas inom ramen for den Riktade emissionen.

Bolaget har inom ramen for ovan investeringsavtal avtalat om
aterkop av konvertibler fran Paradigm Capital SICAV, Paradigm
Capital LP och Europdische Marketing Und Finanzmanagement
till ett totalt belopp om 30,7 miljoner kronor, inklusive ranta
fram till den 12 september 2019. Bolaget ska erldgga betalning i
form av 1 050 000 aktier i OssDsign, 27 procent av en langfristig
fordran pa Stiftelsen Industrifonden som héarstammar fran
forsaljningen av aktier i Oncopeptides AB motsvarande
ett varde om cirka 15 miljoner kronor samt 4,1 miljoner kronor
avseende nettot av 27 procent av tillaggskopeskilling fran Stif-
telsen Industrifonden fran forsaljning av aktier i Oncopeptides
AB. Aterstdende del av Paradigm Capital SICAV, Paradigm
Capital LP och Europaische Marketing Und Finanzmanage-
ments konvertibler, motsvarande 8,0 miljoner kronor inklusive
ranta fram till den 31 december 2019, aterbetalas i enlighet
med konvertibelvillkoren den 31 december 2019. Aterkopta
konvertibler kommer att avregistreras av Bolaget sa snart som
mojligt efter att Bolaget tilltrader de aterkopta konvertiblerna.
Darmed utsldacks 94,2 procent av konvertibelldnet genom
antingen konvertering eller aterkop.
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Aprea Therapeutics har fullfoljt borsnoteringen av 6 516 667
stamaktier till ett pris till allmanheten om 15 USD per aktie,
inklusive fullt utnyttjande av garanters option att forvarva
ytterligare 850 000 stamaktier. Aprea Therapeutics har erhallit
ett totalt bruttobelopp, fore avdrag fér garanternas rabatter
och provision samt andra transaktionskostnader, om cirka
97,75 miljoner USD. Bolaget har ingatt ett sedvanligt lock up-
avtal som hindrar forséljning av Bolagets aktier i Aprea Thera-
peutics under 180 dagar rdknat fran den tid da erbjudande-
perioden avslutas.

OssDsign AB har erhallit 510(k)-godkdnnande av den amerikan-
ska lakemedelsmyndigheten (FDA) for att marknadsfora
OssDsign Cranial PSI Accessories i USA. Produkterna som
omfattas av godkdnnandet ar ett antal 3D-printade patient-
specifika kirurgiska tillbehér, framtagna for att stodja och utoka
anvandningen av OssDsigns patientspecifika implantat for
kranioplastik, som sedan tidigare ar godkanda av FDA.

Bolaget har avyttrat det indirekta innehavet, genom KDev
Investments och KCIF Co-Investment Fund, i portfoljbolaget
Asarina Pharma AB.

Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information
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Legala fragor och kompletterande information

Informationen i Bolagets pressmeddelande som offentliggjordes den 6 november 2019 féranleder att delar av
Prospektets avsnitt “Legala fragor och kompletterande information” s. 84 ersdtts enligt nedan.

Teckningsataganden och aterkép av konvertibler
Bolaget har erhallit bindande skriftliga teckningsférbindelser
fran Bolagets storre konvertibelinnehavare. Enligt tecknings-
forbindelserna ska konvertibelinnehavarna erlagga sina konver-
tibler som betalning fér tecknade aktier. Ingen ersattning utgar
for lamnade teckningsforbindelser.

Sino Biopharma, Paradigm Capital SICAV, Paradigm Capital LP
och Europdische Marketing und Finanzmanagement samt
Karolinska Institutet som tillsammans ager 95,7 procent av
konvertibellanet, har atagit sig att delta i den Riktade emissio-
nen till motsvarande 87,5 procent av konvertibellanet inklusive
upplupen ranta per 30 juni 2019, med reservation for att Sino
Biopharmas andel av résterna i Bolaget inte ska Overstiga 49
procent efter den Riktade emissionen.

Vidare ar Karolinska Institutet och Sino Biopharmas tecknings-
ataganden inte langre villkorade av att konvertibelinnehavare
representerande minst 95 procent av konvertibellanet atar sig
att teckna i den Riktade emissionen.

Sino Biopharma har vidare atagit sig att avyttra inte mer an 61,6
miljoner kronor av sitt konvertibellan som de inte har mojlighet
att kvitta i den Riktade emissionen, som en konsekvens av att
deras andel av rosterna inte far Gverstiga 49 procent, till en
tredje part (Kvarvarande konvertibellan). Sino Biopharma atar
sig dven att sakerstdlla att denna tredje part tecknar aktier av
serie B genom kvittning av Kvarvarande konvertibellan under
teckningsperioden i den Riktade emissionen. Sino Biopharma
har daven inom sitt teckningsatagande atagit sig att kvitta minst
59,2 miljoner kronor av konvertibellanet i samband med att
tredje parten tecknar sig for aktier och saledes ger Sino
Biopharma ytterligare utrymme att teckna aktier utan att dess
andel av rosterna overstiger 49 procent av rosterna i Bolaget.
Hela Sino Biopharmas konvertibellan kommer saledes att
kvittas inom ramen fér den Riktade emissionen.

Av Sino Biopharmas totala teckningsatagande kommer cirka
265,1 miljoner kronor av konvertibellanet kvittas mot aktier av
serie B i Bolaget, vilka kommer delregistreras hos Bolagsverket
samt levereras till Sino Biopharma omkring den 25 november
2019. Aven Paradigm Capital SICAV, Paradigm Capital LP,
Europdische Marketing und Finanzmanagement, Karolinska
Institutet samt 6vriga innehavare av konvertibellanet som
accepterar Erbjudandet senast den 15 november 2019 kommer
att erhalla aktier omkring den 25 november 2019 genom del-
registrering hos Bolagsverket.

Sino Biopharma, och den tredje part som forvarvar det Kvarva-
rande konvertibellanet, kommer enligt avtal att kvitta det Kvar-
varande konvertibelldnet senast den 12 december 2019 och
aktierna av serie B kommer att levereras av Bolaget omkring
den 20 december 2019. Aven évriga innehavare av konvertibel-
lanet som accepterat Erbjudandet efter den 15 november 2019
men senast den 12 december 2019 kommer att erhalla aktierna
omkring 20 december 2019 genom en sista delregistrering av
den Riktade emissionen hos Bolagsverket.

Bolaget har inom ramen for ovan investeringsavtal avtalat om
aterkop av konvertibler fran Paradigm Capital SICAV, Paradigm
Capital LP och Europdische Marketing Und Finanzmanagement
till ett totalt belopp om 30,7 miljoner kronor, inklusive ranta
fram till den 12 september 2019. Bolaget ska erldgga betalning i
form av 1 050 000 aktier i OssDsign, 27 procent av en langfristig
fordran pa Stiftelsen Industrifonden som harsstammar fran
forsaljningen av aktier i Oncopeptides AB motsvarande ett
varde om cirka 15 miljoner kronor samt 4,1 miljoner kronor
avseende nettot av 27 procent av tillaggskopeskilling fran Stif-
telsen Industrifonden fran forsaljning av aktier i Oncopeptides
AB. Aterstdende del av Paradigm Capital SICAV, Paradigm
Capital LP och Europaische Marketing Und Finanzmanage-
ments konvertibler, motsvarande 8,0 miljoner kronor inklusive
ranta fram till den 31 december 2019, aterbetalas i enlighet
med konvertibelvillkoren den 31 december 2019. Aterkopta
konvertibler kommer att avregistreras av Bolaget sa snart som
mojligt efter att Bolaget tilltrader de aterkopta konvertiblerna.
Darmed utslacks 94,2 procent av konvertibellanet genom
antingen konvertering eller aterkép.
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Legala fragor och kompletterande information

Ovan namnda teckningsférbindelser ar inte sdkerstallda genom

pantsattning, sparrmedel eller nagot liknade arrangemang.

Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter helt eller

delvis inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden.

Teckningsférbindelserna ingicks i samband med styrelsens

beslut om den Riktade emissionen under maj—juni 2019 samt

i november 2019.

Tecknings- % avden
forbindelse Riktade
Namn (SEK) emissionen Adress
Sino 324219434 69,65 Flat/Room 4109,
Biopharma- Office Tower,
ceutical Limited Convention Plaza,
1 Harbour Road,
Wanchai,
Hong Kong.
Stift For 4652 692 1,00 Humlegdrdsgatan 11,
Framjande & 114 46 Stockholm
Utveckling
Paradigm 5227727 1,12 20, rue de la poste,
Capital Value L-2346 Luxembourg,
Fund SICAV Luxembourg
Paradigm 3364955 0,72 251 Little Falls Drive,
Capital Value LP Wilmington,
Delaware 19808,
United States
Europdische 8165072 1,75 Valentinskamp 47,

Marketing Und
Finanzmanage-
ment Ag

D-20355 Hamburg

1) Sino Biopharma har vidare &tagit sig att sélja 61,6 miljoner kronor av sitt konvertibel-
1an till tredje part fér teckning i Erbjudandet.
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Adresser

Bolaget

Karolinska Development AB
Tomtebodavdgen 23 A

17165 Solna

08-524 860 70
www.karolinskadevelopment.com

Finansiell radgivare

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige
Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm

www.dnb.se

Legal radgivare

Cirio Advokatbyra AB
Master Samuelsgatan 20
Box 3294

103 65 Stockholm
08-527 916 00
WWW.cirio.se

Revisor

Ernst & Young AB
Jakobsbergsgatan 24
Box 7850

103 99 Stockholm
08-520 590 00
WWW.ey.com
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Karolinska Development AB

Tomtebodavagen 23 A

17165 Solna

08 524 860 70

info @karolinskadevelopment.com

www.karolinskadevelopment.com
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