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Definitioner

"Inzile” eller "Bolaget” avser i detta Prospekt Inzile AB [publ), med organi-
sationsnummer 556907-0070.

"Erbjudandet” avser erbjudandet om teckning av totalt 4 725 000 Units
["Unit"] vardera bestaende av en (1) aktie samt en (1) teckningsoption.

"Emissionsbeloppet” avser det belopp som Bolaget tillfors vid full teck-
ning av Erbjudandet, det vill séga cirka 45,1 MSEK.

"Teckningsoptionen” avser den teckningsoption vilken medfdlier som en
del av Unit.

"G&W" avser GRW Fondkommission, en del av Gunther & Wikberg Kapi-
talférvaltning AB, med organisationsnummer 556549-4613.

"Radgivare” avser G&W.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

"Aktieinvest” eller "Emissionsinstitutet” avser Aktieinvest FK AB, org nr
556072-2596.

"First North” avser Nasdaq First North, en alternativ marknadsplats for han-
del med aktier och vardepapper.

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Inzile med anledning av fé-
restdende nyemission. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980] om handel med finansiella instrument, Kommissionens férord-
ning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdrande av Euro-
paparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens
delegerande férordning (EU) nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om and-
ring av férordning [EG) nr 809/2004. Graden av information i detta Pro-
spekt star i rimlig proportion till den aktuella typen av emission
[nyemission med foretrddesratt for befintliga aktiedgare). Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestam-
melserna i 2 kap 25-268§ lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspek-
tionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.
Utodver vad som framgar nedan avseende historisk finansiell information
som inforlivats genom hanvisning, har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell information
och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att
godra informationen Iattillganglig foér Iasaren. Foljaktligen Gverensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Alla finansiella
belopp &r uttryckta i svenska kronor ["SEK”) om inget annat anges.

GR&W Fondkommission &r finansiell radgivare till Bolaget i anledning av Er-
bjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt.
Advokatfirman Delphi KB &r legal radgivare till Bolaget och har gett rad till
Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Eftersom all information i Pro-
spektet harrér fran Bolaget friskriver sig GRW Fondkommission och Ad-
vokatfirman Delphi KB fran allt ansvar i forhallande till investerare i Bolaget
samt i férhallande till alla &vriga direkta och/eller indirekta konsekvenser
av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt eller delvis,
pa information i detta Prospekt. Tvist som uppkommer med anledning av
innehallet i detta Prospekt och darmed sammanhangande rattsférhallan-
den ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar ex-
klusivt tilldmplig pa detta Prospekt inklusive till Prospektet horande
handlingar.
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Information till investerare

Erbjudande att férvarva Units i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Pro-
spekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar
deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registre-
rings- eller andra atgarder an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sa-
dant land. Inga betalda tecknade aktier, aktier, Unitratter eller andra
vardepapper utgivna av Inzile har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstift-
ningen i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far
inga betalda tecknade aktier, aktier, Unitratter eller andra vardepapper ut-
givna av Inzile dverlatas eller erbjudas till forsalining i USA eller Kanada
annat an i sadana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om
forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogil-
tig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall in-
formation har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informatio-
nen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvi-
sande i férhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid
inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som ldmnats
av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt
ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som rér framtida férhallanden, sasom uttalan-
den och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och mark-
nadsforutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for
offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid for-
enad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstan-
digheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran att beddmningar
som gors i detta Prospekt avseende framtida férhallanden kommer att
realiseras lamnas darfér inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt.

Viktig information om Nasdagq First North

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska
boérserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First North regler och
inte av de juridiska krav som stalls f&r handel pa en reglerad marknad. En
placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld &n en pla-
cering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars
aktier &r upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som
Overvakar att reglerna efterlevs. Nasdag Stockholm ar den part som god-
kanner en ansdkan om upptagande till handel pa First North. FNCA Swe-
den AB ar utsedd till att vara Certified Adviser fér Inzile, férutsatt godkand
ansokan.
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Adresser

Erbjudandet i sammandrag
Erbjudandet avser en spridningsemission till allménheten infér foéresta-
ende listning.

Emissionsbelopp vid full teckning

Emissionen omfattar 4 725 000 Units motsvarande 45,1 MSEK fére emis-
sionskostnader. Vid stort intresse har styrelsen ratt att ge ut ytterligare
Units upp till maximalt 1 050 000 Units, cirka 10 MSEK, avseende en kom-
pletterande riktad emission, varav 5 MSEK [av den totala Overtilldel-
ningen) reserveras till institutionella investerare.

Emissionskurs
9,55 SEK per Unit.

Unit
Varje Unit innehaller en (1) aktie och en (1] vederlagsfri teckningsoption av
serie 2020 (TO1).

Teckningsoption TO1

Varje tvatal (2) teckningsoptioner ger rétt till teckning av en (1) ny aktie till
teckningskursen 12,25 SEK under perioden 1-30/8 2020.

Teckningstid

Teckningstiden pagar under perioden 27 maj 2019 till och med den 11 juni
2019.

Teckningsférbindelser

Teckningsforbindelser omfattar cirka 37,6 MSEK motsvarande 3 937173
Units, motsvarande ca 83 % av emissionen. Bolaget har dock vare sig be-
gart eller erhallit bankmassig eller annan sakerhet fér beloppet.

Tilldelning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota,
vilket berdknas ske omkring den 18 juni 2019.

Handel

De aktier och teckningsoptioner som ingar i det aktuella Erbjudandet
avses att listas foér handel pa Nasdagq First North i anslutning till Erbjudan-
det (forutsatt godkand ansodkan).

Kortnamn INZILE [aktie] respektive INZILE TOI [teckningsoption).

Datum fér finansiell information

2019-08-15
2019-11-14

Delarsrapport jan-juni 2019:
Delarsrapport jan-sept 2019:
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Sammanfattning

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en beddmning av Pro-
spektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Pro-
spektet anfors vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid éver-
sattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan en-
dast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Pro-
spektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i dvervagandet att investera i
de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till anvandning
av Prospektet

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Firma och handelsbeteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Inzile AB (publ), organisations-
nummer 556907-0070

B.2 Sate och bolagsform

Inzile ar ett svenskt publikt aktiebolag, med sate i Vastervik, Kalmar Lan i Sverige, grun-
dat i Sverige under svensk lag och drivet i enlighet med svensk lag. Bolagsformen re-
gleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och marknad

Inzile utvecklar, tillverkar och séljer eldrivna latta lastbilar (klass N1). En férsta modell av
ellastbilen PRO4 finns idag som test- och eventfordon. Fordonet riktar sig mot markna-
den for elektriska arbetsfordon (Electrical Utility Vehicles eller EUV), en nischmarknad
inom fordonsindustrin som vantas vaxa starkt de kommande aren.

Den initiala malgruppen for Inzile ar férvaltningar, kommuner, statliga bolag, privata fo-
retag samt transportféretag som har behov av smidigare fordon for nartransporter i
stader. | ljuset av att dkade miljidkrav férorsakar inférandet av drastiska dtgarder i nartid
sasom milidzoner i stader, efterfragas fossilbranslefria fordon som bade fungerar likval
for gréonyteomraden som nartransporter till och fran stadskarnan.

Bolaget har hittills fér 2019 erhallit ordrar pa 8 av de 10 pilotfordonen som Bolaget avser
producera. De resterande tva fordonen avser Bolaget behalla i syfte att kunna visa upp
for och testas av eventuella nya kunder.
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B.4a Trender

Nyckelfaktorer som driver pa utvecklingen mot fossilfria fordon ar landers krav pa att
uppfylla sina dtaganden om att minska utslapp enligt Parisavtalet. Detta genererar regu-
latoriska krav och olika typer av stimulanser fran saval nationella som internationella
myndigheter, vars genomfdrande i sin tur foljs upp av sadval myndigheter som olika mil-
joorganisationer. Ett resultat av dessa krav och hot om publik uppfdljining ar sa kallade
miljidzoner for storstader som ett enkelt satt att naturligt tvinga fram ett skifte fran kon-
ventionella dieseldrivna fordon till miljiomassigt godkanda fordon. For narvarande finns
oOver 200 stader med miljdzoner, och samtidigt vantas storstader som Madrid och Paris
i nartid foresla dieselforbud'. Aven regeringen i Sverige har nyligen fattat beslut om fér-
ordningsandringar vilket fran och med 1 januari 2020 ger kommuner majlighet att in-
fora miljdzoner for personbilar, latta lastbilar samt latta lastfordon?. Enligt Bolaget leder
detta till att aktdrer sdsom kommuner och privata féretag som idag innehar stora sa-
dana fordonsflottor inom en snar framtid kommer behdva ersatta dessa med fordon
med miljidvanliga drivlinor.

| tabellen nedan presenteras férdelningen bland [atta lastbilar i trafik i Sverige under
2017 pd olika drivlinor. Givet den vantade omstallningen fran fossildrivna till eldrivna for-
don som helhet uppskattar Inzile att eldrivna latta lastbilar senast 2022 kommer att ut-
gdra majoriteten av totala antalet latta lastbilar.

Latta lastbilar 2017, Sverige

Bensin 49 368 8,89%
Diesel 494 349 89,01%
El 1947 0,35%
Elhybrider 51 0,01%
Laddhylbrider 9 0,00%
Etanol / etanol flexifuel 1583 0,29%
Gas / gas bi-fuel 8 004 1,44%
Ovriga 52 0,01%
Totalt 555 363 100,00%

Kalla: Trafik Analys- "Statistik 2018:5" 2018

Under 2018 uppgick antalet nyregistrerade eldrivna latta lastbilar till 757 stycken jamfért
med 460 stycken under 20175, Givet de marknadstrender som namns i detta Prospekt
beddmer Bolaget att marknaden for eldrivna latta lastbilar pa sikt kommer att uppga till
atminstone motsvarande volym som hela marknaden for latta lastbilar uppgar till idag.

Da de etablerade aktdrerna pa marknaden for latta lastbilar i dagsldget uteslutande
producerar fordon med diesel-drivlina ar det Inziles bedd®mning att dessa inte kom-
mer kunna massproducera EUV i nartid. En av anledningarna ar aktdrerna inte investe-
rat tillrdckligt mycket i forskning och utveckling pa detta omrade. Pa langre sikt
forvantas de etablerade aktodrerna antingen ha forvarvat teknologi eller avsatt tillrack-
lig investering for att utgdra allvarlig konkurrens.

1 https://www.bytbil.com/nyheter/sa-blir-miljozonerna-i-stockholm-10289
2 https://www.citylab.com/transportation/2018/05/madrid-spain-car-ban-city-center/561155/

https://www.bbc.com/news/science-environment-38170794

3 Bil Sweden 2019 https://www.mrf.se/wp-content/uploads/2019/01/BIL-Swedens-nyregistreringsstatistik-2018-12-DEF.pdf
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SAMMANFATTNING, FORTS

B.5 Koncernstruktur

£j tilldmplig. Inzile AB [publ] ar det enda bolag dar verksamhet bedrivs.

B.6  Agarstruktur

Varje aktie i Inzile medfor en (1] rost vid bolagsstdmmor. Det finns, savitt styrelsen kan-
ner till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande
aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande &ver Bolaget. Nedan be-
skrivna koncentration av féretagskontrollen kan anda vara till nackdel for aktiedgare
som har andra intressen an huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd fé&r mino-
ritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551] utgér dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett bolag. | tilldagg finns regler
pa Bolagets planerade marknadsplats First North, férutsatt godkand ansodkan, bland
annat om informationsgivning vars efterlevnad évervakas av Bolagets Certified Adviser.

Agarférteckning Inzile AB (pubil) vid tidpunkten fér féreliggande Prospekt:

Agarandel av

Aktiedgare Antal aktier roster och kapital, %
Alioth AB [Ragnar Ahgren) 4 812 849 67,79
Klas Ahgren [privat och via Maxander Group AB] 762 000 10,73
JSDS Capital AB (Johan Svérd) 560 000 7.89
Sven Erik Pettersson Invest AB 280 000 3,94
Fullycharged by C&E AB (Carsten Jorgensen) 140 000 1,97
Mattias Johansson 140 000 1,97
Hans Kobes 140 000 1,97
Ekonomikonsult Lennart Andren AB 140 000 1,97
Ovriga (11st) 124 670 1,77
Totalt antal aktier fére emissionen 7099 519 100,00
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B.7 Utvald finansiell information

Resultatrdkning i ssmmandrag

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Inzile AB:s ekonomiska utveckling
under helar 2017 och 2018. Alla siffror ar i SEK. Uppgifterna for heldren 2017 och 2018 in-
klusive nyckeltal har hamtats fran Bolagets arsredovisningar som ar reviderade och
granskade av Bolagets revisor. Uppgifterna for forsta kvartalen 2019 respektive 2018 ar
hamtade ur Bolagets deldrsrapport och har dversiktligt granskats av Bolagets revisor.

I vissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrundats och darfér summerar inte
nddvandigtvis tabellerna. Kassaflodesanalysen har sammanstallts av Bolaget for att
maojliggdra jamforelser. Fullstandig historisk finansiell information &dver dessa perioder
inklusive redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar samt revisionsberattel-
ser har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning.

Utdver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som inforlivats
genom hanvisning har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor.

Redovisningsprinciper

Inzile AB tillampar och har tillampat redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen
(ARL] och enligt Bokféringsnamndens allmanna rad (BFNAR] 2012:1 (K3] fér arsredovis-
ning 2018 och 2017 respektive deldrsrapport for forsta kvartalen 2019 och 2018.

Forsta kvartal 2019 Forsta kvartal 2018 Helar 2018 Helar 2017
Belopp i SEK Oversiktligt granskad Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad
Rorelsens intakter
Nettoomsattning - - - -
Ovriga rorelseintakter 12 923 7 335 35789 103 654
Aktiverat arbete for egen rakning 276 343 595122 2002678 1649 803
Summa intakter 289 266 602 457 2038 467 1753 457
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -837 428 -1208 733 -3 951 339 -2 016 939
Personalkostnader -1 319137 -1068 210 -4 238 669 -3 050 605
Avskrivningar -9 745 -9 745 -7 948 556 -37872
Ovriga rorelsekostnader -10 107 -13 746 -18 292 -96 301
Summa kostnader -2176 417 -2300434 -16 156 856 -5201717
Rorelseresultat -1887 151 -1697 977 -14 118 389 -3448 260
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader - - -64 0
Summa resultat fran finansiella poster - - -64 0
Resultat efter finansiella poster -1887 151 -1697 977 -14 118 453 -3 448 260
Periodens resultat -1887 151 -1697 977 -14 118 453 -3 448 260

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INZILE AB [PUBL), MAJ/JUNI 2019



SAMMANFATTNING, FORTS

Balansrakning i sammandrag

2019-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Belopp i SEK Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Balanserade utvecklingskostnader 20 272 559 17 678 333 17 544 541
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 12741 14 683 22 453
Summa immateriella anldggningstillgangar 20 285 299 17693 016 17 566 994
Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar 5983 6539 8763
Inventarier 57 626 64 873 93 862
Summa materiella anldggningstillgangar 63 609 71412 102 625
Summa anldggningstillgangar 20 348 909 17 764 428 17 669 619
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 751663 676 190 466 118
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 152 886 117 652 96 883
Summa kortfristiga fordringar 904 550 793 842 563 001
Kassa och bank 2927 321 3854 820 4152 499
Summa omsattningstillgangar 3831871 4 648 662 4715 500
SUMMA TILLGANGAR 24180 779 22 413090 22 385119
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 668 067 668 067 140 000
Fond for utvecklingsutgifter 16 145 746 13 551520 13 417 727
16 813 813 14 219 587 13557 727
Fritt eget kapital
Overkursfond - 9526 958 1530 000
Balanserad vinst eller forlust -1929 289 5256 432 -10 941515
Erhdlina aktiedgartillskott - 0 20200 000
Periodens resultat -1887 151 -14 118 453 -3 448 260
Summa eget kapital 12997 373 14 884 524 20 897 952
Langfristiga skulder 9450 000 5450 000 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 952 078 1147 023 913 636
Ovriga kortfristiga skulder 255 364 220 842 162 189
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 525964 710 701 411 342
Summa kortfristiga skulder 1733 406 2 078 566 1487167
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24180779 22 413 090 22385119
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Kassaflédesanalys i ssmmandrag

Forsta kvartalet 2019 Forsta kvartalet 2018 Heldr 2018 Helar 2017

Belopp i SEK Oversiktligt granskad Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -1887151 -1697 977 -14 118 389 -3 448 260

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar/nedskrivningar 9745 9745 7948 556 37872
Utrangeringar 0 0 0 74102
Erlagd ranta 0 0 -64 0

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital -1877 406 -1688 232 -6 169 897 -3 336 286

Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital

Minskning(+]/&kning(-) av kundfordringar 12188 9432 -2 756 -9432

Minskning(+]/&kning(-) av &vriga kortfristiga fordringar -111594 -46 090 -228 085 -170 049

Minskning(-]/6kning(+] av leverantdrsskulder -194 944 485149 233 387 163 463

Minskning(-]/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder 161517 93820 358 012 166 890

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 333273 -1145 921 -5 809 339 -3185 414

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -2 594 226 -1809 778 -8 043 365 -6 547 316

Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 22 000

Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 594 226 -1809 778 -8 043 365 -6 525 316

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 8105 025 1600 000

Erhallet aktiedgartillskott 0 0 0 20200 000

Amortering av lan 0 0 0 -11600 000

Upptagna lan 4000 000 0 5450 000 0

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4000 000 0 13 555 025 10 200 000

Arets/periodens kassafléde -927 499 -2 955 699 -297 679 489 270

Likvida medel vid arets/periodens bérjan 3854 820 4152 499 4152 499 3663 229

Likvida medel vid arets/periodens slut 2927 321 1196 800 3854 820 4152 499
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Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsstandard och i
samma format som tidigare redovisats i Bolagets arsredovisningar och deldrsrapporter
i syfte att skapa en kontinuitet och tilldta jamforelser med tidigare perioder. Ett alterna-
tivt nyckeltal &r ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansi-
ell stallning eller kassafldde som inte ar definierat eller specificerat i K3. Dessa matt ger
vardefull kompletterande information till Bolagets ledning, investerare och andra intres-
senter for att vardera foretagets prestation. De alternativa nyckeltalen ar inte alltid jam-
forbara med matt som anvands av andra foretag eftersom inte alla féretag beraknar
dessa matt pd samma satt. Dessa ska darmed ses som ett komplement till matt som
definieras enligt K3.

Nyckeltalen nedan har hamtats ur Bolagets reviderade arsredovisningar for 2018 och
2017 och de 6versiktligt granskade deldrsrapporterna forsta kvartalen 2018 och 2019

Kvartal 12019 Kvartal 12018 2018 2017
Summa nettointakter, TSEK 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster, TSEK -1857 -1698 -14 19 -3448
Balansomslutning, TSEK 24181 21256 22 413 22 385
Soliditet, % 53,8 90,6 66,4 93,4
Antal anstallda 7 5 7 5

Definitioner

Resultat efter finansiella poster — Resultat efter finansiella intakter och kostnader men
fore bokslutsdispositioner och skatt. Verksamhetsmatt med hansyn taget till kostnader
for finansiering.

Soliditet — Eget kapital i procent av balansomslutning. Soliditet visar hur stor andel av
balansomslutningen som utgdrs av eget kapital och har inkluderats for att investerare
ska kunna skapa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat heldr 2018 jamfoért med helar 2017

Rorelsens intakter Okade 16,3 procent fran 1,7 MSEK 2017 till 2,0 MSEK 2018, till folid av en
okning i aktiverat arbete fér egen rakning harledd till den fortsatta utvecklingen av el-
lastbilen. Rorelseresultatet forsamrades med 10,7 MSEK till -14,1 MSEK. Huvudsakligen
hanférde sig detta till avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar med 7,9
MSEK. Ovriga externa kostnader och personalkostnader ¢kade med 1,9 MSEK till 4,0
MSEK respektive 1,2 MSEK till 4,2 MSEK for 2018 i takt med Okat antal anstallda och sti-
gande inkdpskostnader infér produktionsstart. Totalt uppgick 2018 ars resultat till -14,1
MSEK jamfort med -3,4 MSEK for 2017, en férsamring med 10,7 MSEK i linje med den ac-
celererade utvecklingstakten och forberedelserna for produktionsstart.

Resultat forsta kvartal 2019 jamfért med forsta kvartal 2018

Rorelsens intakter minskade fran 0,6 MSEK férsta kvartalet 2018 till 0,3 MSEK samma pe-
riod 2019, till foljd av en minskning i aktiverat arbete fé&r egen rakning beroende pa den
stundande &vergangen till produktion. Rérelseresultatet férsamrades med 0,2 MSEK
fran -1,7 MSEK forsta kvartalet 2018 till -1,9 MSEK forsta kvartalet 2019. Att inte hela minsk-
ningen i intakter slog igenom beror pa att minskningen med 0,3 MSEK till 0,8 MSEK
forsta kvartalet 2019 i externa kostnader till del kompenserade dkningen i personalkost-
nader med 0,2 MSEK till 1,3 MSEK samma period. Totalt uppgick resultatet for férsta
kvartalet 2019 till -1,9 MSEK jamfort med -1,7 MSEK fér samma period 2018, en férsamring
med 13 procent.

Balansrakning 31 december 2018 jamfért med 31 december 2017

Tillgangar

Balansrakningen for arsslut 2018 skiljer sig pa tillgangssidan skiljer sig inte namnvart jam-
fort med drsslut 2017. Bolagets totala tillgdngar arsslut 2018 om 22,4 MSEK utgjordes fill
Overvagande del, 79 procent, av Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om 17,7
MSEK. Denna relation var praktiskt taget oférandrad jamfért med arsslut 2017 da Balan-
serade utgifter utgjorde 17,6 MSEK av 22,4 MSEK i tillgangar. Omsattningstillgangar var
oférandrade pa 4,7 MSEK, dar likvida medel utgjorde 3,9 MSEK arslut 2018, en minsk-
ning med 0,3 MSEK jamfort med 2017. Ovriga fordringar ¢kade med 0,2 MSEK till 0,7
MSEK f&r 2018.

Skulder

Den storsta forandringen for aret 2018 gentemot 2017 var upptagande av langfristiga
skulder om 5,5 MSEK. | évrigt dkade leverantorsskulder med 0,2 MSEK till 11 MSEK och
upplupna kostnader och forutbetalda intakter dkade med 0,3 MSEK till 0,7 MSEK. Totalt
Okade skulderna med 6,0 MSEK till 75 MSEK for 2018. Detta har motts av Okade foretag-
sinteckningar med 1,5 MSEK till 1,95 MSEK fér 2017.

Eget kapital

Soliditeten minskade till 66,4 procent 2018 fran 93,3 procent dret innan. Bolagets kapital-
struktur pavisade att verksamheten under 2018 finansierats till storsta delen av en kapi-
talinjektion fran huvuddgarna om 8,5 MSEK. Av arets resultat pa -14,1 pdverkade ovan
namnda nedskrivningar om 7,9 MSEK inte likviditeten. Totalt eget kapital uppgick till 14,9
MSEK 31 december 2018 att jamfdra med 20,9 MSEK 31 december 2017.
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Balansrakning 31 mars 2019 jamfort med 31 december 2018

Tillgangar

Balansrakningen f&r 31 mars 2019 visar pa en dkning med 8 procent till 24,2 MSEK jam-
fort med arsskiftet 31 december 2018. Bolagets totala tillgangar den 31 mars 2019 utgjor-
des till 84 procent fortsatt av Balanserade utvecklingskostnader om 20,3 MSEK. Jamfort
med drsslut 2018 har balanserade utvecklingskostnader okat med 15 procent fran 17,7
MSEK. Omsattningstillgangar om 3,8 MSEK, innebar en minskning for kvartalet med 0,8
MSEK jamfort med arsslut 2018, till stérsta delen hanforligt till minskningen i kassa och
bank med 0,9 MSEK till 2,9 MSEK. Kortfristiga fordringar &kade med 0,1 MSEK till 0,9
MSEK den 31 mars 2019.

Skulder

Totalt ©kade skulderna fran arsskiftet med 3,6 MSEK till 11,1 MSEK den 31 mars 2019. Lang-
fristiga skulder &kade till folid av ett dgarlan med 4,0 MSEK till 9,5 MSEK for kvartalsslutet
2019. Kortfristiga skulder minskade sedan arsslutet 2018 med 0,4 MSEK till 1,7 MSEK den
31 mars 2019, varav leverantorsskulder minskade under perioden med 0,1 MSEK till 1,0
MSEK.

Eget kapital

Soliditeten minskade till 53,9 procent 31 mars 2019 fran 66,4 procent arsslut 2018. Ut-
vecklingen visar finansiering av verksamheten med agarlan och mindre kapitalinjektio-
ner i avvaktan pa genomforandet av det foreliggande Erbjudandet. Totalt eget kapital
uppgick till 13,0 MSEK 31 mars 2019 att jamféra med 14,9 MSEK 31 december 2018.

Kassafléde

Helar 2018

Bolagets kassafldde for perioden arsskiftet 2017 till drsskiftet 2018 uppgick till -0,3 MSEK.
Kassaflddet fran finansieringen bidrog med 13,6 MSEK vilket harstasmmade fran en ny-
emission och agarlan. Utfallet paverkades av den |&pande verksamheten med -5,8
MSEK och forvarv av framst immateriella anldaggningstillgangar om 8 MSEK vilka utgors
av Okning i balanserade utvecklingskostnader.

Forsta kvartal 2019

Bolagets kassafldde fér perioden arsskiftet 2018 till 31 mars 2019 uppagick till -0,9 MSEK.
Kassaflddet fran finansieringen bidrog med 4,0 MSEK vilket hdrstammade fran ett dgar-
|an. Utfallet paverkades av den Iépande verksamheten med -2,3 MSEK och férvarv av
framst immateriella anlaggningstillgdngar om 2,6 MSEK vilka utgdrs av en ékning i ba-
lanserade utvecklingskostnader.

Forsta kvartal 2018

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2017 till 31 mars 2018 uppagick till -3,0 MSEK.
Utfallet paverkades av den I6pande verksamheten med -1,1 MSEK och foérvarv av framst
immateriella anlaggningstillgangar om 1,8 MSEK vilka utgors av en okning i balanserade
utvecklingskostnader.

Utover vad som har redogjorts kanner Bolaget inte till nagra vasentliga férandringar av-
seende Inziles finansiella situation eller stallning pa marknaden som har intraffat efter
den i detta Prospekt presenterade finansiella informationen for forsta kvartalet 2019.
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B.8 Utvald pro-forma redovisning £j tilldamplig. Prospektet innehaller ingen pro-forma redovisning.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10  Anmérkningar fran Bolagets revisor Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i de med Prospektet inforlivade arsredo-
visningarna.

B.11 Otillrackligt rérelsekapital Styrelsen gér beddmningen att befintligt rérelsekapital (rorelsekapitalet fére genomfd-

randet av Erbjudandet] inte ar tillrackligt fér att bedriva verksamheten i Gnskad omfatt-
ning den kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets
likvida medel till cirka 2,9 MSEK. Med beaktande av I6pande kassafléde fran verksam-
heten och befintlig likviditet beraknas det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for
Prospektet tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med juli 2019. For att tacka
kapitalbehoven de narmaste 12 manaderna fran prospektdatum kravs att Erbjudandet
tillfér atminstone 25,5 MSEK varav 15,5 MSEK i rérelsekapital bestaende av verktyg, lager
och produktionsuppbyggnad och évrig drift.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas, om Erbjudandet endast tecknas till nivan for
erhallna teckningsférbindelser, eller om teckningsatagare inte fullgdr sina dtaganden
skulle det kunna innebara att Inzile blir tvunget att reducera den forvantade produktio-
nen av elfordon eller séka ytterligare finansiering tidigare an om drygt 12 manader. Da
kan ytterligare emission(er] komma att genomfdras. Om en emission inte visar sig maoj-
lig att genomféra langre fram, eller om dgare inte ar villiga att ge kapitaltillskott eller
annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bolaget i ett sadant lage beho-
ver ansbka om foretagsrekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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AVSNITT C — INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

Cl Aktieslag

Foreliggande Erbjudande omfattar Units. Varje Unit bestar av en (1) aktie i Inzile och en
(1] teckningsoption for aktie.

Aktierna har ISIN-kod: SE0012570208
Teckningsoptioner som utges ar av serie 1(TO1) med ISIN-kod: SE0012622553

C.2 Valuta

Vardepappren ar denominerade i svenska kronor [SEK].

C3 Antal aktier och nominellt varde

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestdende aktier i Inzile till 7 099 519 st. Kvotvardet ar
0,10 SEK per aktie. Samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Aktiekapitalet uppgar till
709 951,90 SEK.

Efter Erbjudandet [men fére eventuellt utnyttjande av teckningsoption och &vertilldel-
ning) kan Bolagets aktiekapital komma att uppga till maximalt 1182 451,90 SEK uppdelat
pa upp till som mest 11 824 519 aktier.

Cc4 Rattigheter avseende aktierna

Aktie har en (1] rost vid bolagsstammor. Samtliga aktier har lika rétt till andel i Bolagets
tillgangar och vinster. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare rétt till andel av éver-
skott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. | handelse av eventuell likvidation,
inldsen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet. Innehavare av aktier har
foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock fére-
komma.

Aktierna i Erbjudandet medfdr ratt till utdelning frdn och med rékenskapsaret 2019. Ratt
till utdelning tillfaller de aktiedgare som pa avstdmningsdagen fér den utdelning som
beslutats narmast efter emissionens registrering ar aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av
eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Det finns inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

C5 Aktiernas dverlatbarhet

Ej tillamplig. Inga inskrankningar i rétten att fritt Gverlata aktier i Inzile féreligger.

C.6 Handelsplats

Ej tilldamplig. Inzile avser att forutsatt godkand ansdkan notera aktier och teckningsop-
tioner pa Nasdaq First North, som inte &r en reglerad marknad, sa snart mojligt i ome-
delbar anslutning till Erbjudandet. Berdknad férsta handelsdag forutsatt godkand
ansdkan for bada dessa vardepapper blir omkring den 27 juni 2019 i samband med Bo-
lagsverkets registrering.

C.7 Utdelningspolitik

Bolaget har annu inte lamnat ndgon utdelning. Styrelsen har fér narvarande ingen av-
sikt att foresla nagon utdelning varfér nagon utdelningspolicy inte antagits av styrelsen.
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AVSNITT D — RISKER

D.1

Huvudsakliga risker avseende
Bolaget och branschen

Konkurrens

Bolaget kan komma att utsattas fér konkurrens fran féretag inom den etablerade for-
donsindustrin, men aven fran andra foéretag, exempelvis tillverkare av golfbilar eller
andra elfordon. Dessa foretag kan ha stdrre finansiella resurser an Inzile. Dessutom kan
andra metoder eller tekniker utvecklas och lanseras vilka kan visa sig mera férdelaktiga
for Bolagets potentiella kunder. Det kan inte uteslutas att konkurrensen inom transport-
sektorn och fordonstillverking, blir hdrdare an vad Bolaget idag férvantar sig. Framtida
konkurrens kan komma fran valetablerade globala aktérer med betydligt storre fér-
maga att dvertyga och bearbeta myndigheter, tillstandsgivare eller kdpare av for-
donsflottor. Om Bolaget inte kan konkurrera effektivt med dessa aktdrer kan framtida
intakter paverkas negativt.

Produkt- och marknadsutveckling

Inzile utvecklar sitt koncept med egna resurser och har samarbeten avseende batterier
och komponenter med andra bolag. Huvudfokus fér ndrvarande ligger pa att produ-
cera 10 latta ellastbilar. Om Bolagets utvecklingsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla
resultat, till exempel med avseende pa kostnader och kvalitet, kan detta kommma att va-
sentligen paverka Bolagets verksamhet negativt. Acceptansen pa marknaden och férs-
taelse fér produkten kan dven komma att ta langre tid an férvantat, vilket ocksa skulle
paverka verksamheten negativt.

Intjdningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har hittills drivits med forluster och saknar fortfarande tillrackliga kostnadstac-
kande intakter. Det finns risk att det tar langre tid an férvantat innan Bolaget nar de mar-
ginaler och de kassafléden som Bolaget har som mal. Likasa att Bolaget inte kommer
att lyckas generera substantiella och dterkommande intakter det vill séga att Bolaget
inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vins-
ter i tillrdcklig omfattning riskerar negativt paverka Bolagets verksamhet, finansiella stall-
nig och resultat.

Det finns dven risk att Bolaget inte kommer att generera tillrackliga medel for att finan-
siera den fortsatta verksamheten, vilket skulle innebadra att Inzile i framtiden kan komma
att sdka nytt externt kapital. Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspad-
ning av agandet i Bolaget for de aktieagare som vdljer att inte delta i eventuella kom-
mande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte kommer att kunna erhalla
nédvandig finansiering eller att sddan finansiering inte kan erhallas pa, for befintliga ak-
tiedgare, férdelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid
ratt tidpunkt kan medfdra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verk-
samheter.

Fullskaletest

Bolagets framtida intjaning ar enligt nuvarande affarsmodell beroende av att Bolaget
genom en framgangsrik produktion av provbilar far acceptans for sitt koncept. Det
finns risk att Bolaget misslyckas, att kostnaderna visar sig hogre an forvantat eller att det
tar l&ngre tid att na forvantad produktionsvolym och férsaljning.
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Finansiell styrka

Bolagets trovardighet som leverantdr ar beroende av Bolagets finansiella styrka, en
somlos kvalitativ produktion och ett fortsatt framgangsrikt utvecklingsarbete. Det finns
risk att Inziles potentiella samarbetspartners staller sa pass hdga krav pa Bolagets for-
maga att med kvalitet framstalla latta lastfordon i tillrdcklig mangd, att det kan komma
att inverka menligt pa Bolagets finansiella flexibilitet.

Politiska risker

Lagstiftning inom miljdomraddet ar beroende pa landers olika syn pa striktare miljohan-
syn. Darfor ar lagstiftning pa miljidomradet, daven om dessa fér stunden generellt tende-
rar verka i positiv riktning fér Bolaget, under standig férandring och svar att forutsadga.
Sadana férandringar kan komma att forsena eller paverka Inziles marknadslanserings-
takt inom olika geografiska omraden. En stor drivkraft och affarsmajlighet for Bolaget ar
kravet pd och genomférandet av miljidzoner eller snarlika restriktioner i Sverige och
utomlands i synnerhet i stérre stader. Sadana restriktioner staller krav pa att transport-
och arbetsfordon ska vara eldrivna eller miljdneutrala, vilket skulle férorsaka omfat-
tande omstallningar av existerande fordonsflotta till fromma for Inzile och liknande le-
verantorer. Det finns risk att sadana miljidzoner eller restriktioner senareldggs, inte ar av
den omfattning att Bolaget kan dra fordelar ur dem eller inte ens infors, vilket skulle
medfora en negativ inverkan pa Bolagets resultat, finansiella stalining och kassafléde

Varje nytt regelverk eller férandring som negativt paverkar Bolagets verksamhet kan
komma att begransa dess maojlighet till tillvaxt, att fa nya kunder och darmed ytterst pa-
verka resultatet negativt.

D.3 Huvudsakliga risker avseende
de vardepapper som erbjuds

Eninvesterare i Inzile bdr notera att en investering i Bolaget ar forknippad med hdg risk
och att det finns risk att aktiekursen inte kommer att ha en positiv utveckling. Det bor
dven noteras att handel sker pa en icke-reglerad marknad, framtida utdelning kan ute-
bli samt att risk finns att dtaganden enligt teckningsforbindelseavtalen inte fullféljs. En-
skilt eller tillsammans skulle dessa risker kunna paverka aktiekursen negativt.

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en betydande férsaljning av
aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs av dess styrelseledamoter, ledande befatt-
ningshavare eller stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier sdljs pa annat satt.

Aktiekursen paverkas i hog grad av faktorer utanfér Bolagets paverkan och kontroll.
Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns risk att en investerare vid férsalj-
ningstillfallet gér en férlust pa sitt aktieinnehav.

Det finns risk att aktien inte kommer att handlas med tillracklig likviditet for att en inve-
sterare ska kunna avyttra sitt aktieinnehav utan att aktiekursen paverkas negativt.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INZILE AB [PUBL), MAJ/JUNI 2019



AVSNITT E — INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.l Emissionsbelopp och Nedan beskrivs det foéreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning och fullt fram-
emissionskostnader tida utnyttjande av teckningsoptioner, [TOJ, samt eventuell dvertilldelning:
Antal aktier Kapital Max antal aktier Kapital fran ~ Summa anskaffat kapital
fran TO utnyttjade TO  vid fullt utnyttjande + TO
Erbjudandet 4725 000 45123 750 2 362 500 28 940 625 74 064 375
Emissionskostnader kontant -5 432 987 -5 432 987
Nettolikvid 39690 763 28 940 625 68 631388
Units fran Erbjudandet 4725 000 2 362 500
Eventuell Overtilldelning (OT) 1050 000 10 027 500 525000 6 431250 16 458 750
Emissionskostnader relaterade till TO -1 326 445 -1 326 445
Nettolikvid efter kostnader relaterade till TO 49 718 263 34 045 430 83763 692
Totalt antal aktier fran Erbjudandet 5775 000 2887500

Total antal aktier efter Erbjudandet

12 874 519

Emissionskostnaderna uppgar vid full teckning till sammanlagt cirka 5,4 MSEK kontant.
For det fall att samtliga Teckningsoptioner, inklusive de fran eventuell dvertilldelning, ut-
nyttjas fullt ut tillkommer vytterligare cirka 1,3 MSEK i emissionskostnader vilket for det
maximala emissionsbeloppet om 83,8 MSEK skulle innebara totala kostnader om cirka
6,7 MSEK kontant som ovan beskrivet. | samband med Erbjudandet har Inzile erhallit
teckningsférbindelser om 37,6 MSEK. Investerarkonsortiet motsvarar darmed samman-
taget cirka 83 procent av Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit
bankmassig sakerhet for dtagandena.

E.2a

Bakgrund och motiv

Bolaget har i skrivande stund erhallit atta (8] bindande order fran kommuner och pri-
vata transportforetag, var och en av dessa aktérer med potential att kunna inhandla
hela 2019 ars planerade produktion.

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital inkluderat kassan om 2,9 MSEK
per den 31 mars 2019 inte ar tillrackligt for att kunna producera och leverera dessa ord-
rar for att bedriva verksamheten i &nskad utstrackning de kommande tolv manaderna.
Med beaktande av kassafldde fran den Idpande verksamheten och namnda likviditet,
beradknas nuvarande rorelsekapital vid tidpunkten fér Prospektet tdcka behovet fram till
och med utgang juli 2019. Fér att kapitalbehovet ska tackas tolv manader framdver
kravs att Erbjudandet tillfér dtminstone 25,5 MSEK infér en uppskalning av produktionen
av 10 st serie #1 for att mdta marknadens efterfragan.

Detta ar bakgrunden och motivet till varfor Inzile genomfér Erbjudandet om 45 MSEK
med vilken Bolaget avser sakerstalla finansieringen och méjliggoéra en listningsansokan.
Efter emissionen avser Bolaget ansd©ka om listning vid Nasdaq First North Stockholm,
med preliminar férsta dag for handel i Bolagets aktier omkring den 27 juni 2019, forut-
satt godkdnnande. Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om 376 MSEK fran ett
konsortium av investerare som arrangerats av Radgivaren upp till sammanlagt cirka 83
procent av det totala Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit bank-
massig sakerhet for dessa ataganden. Av teckningsférbindelser har 10,6 MSEK erhallits
frdn Ledningsgruppen.
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Emissionslikvidens anvandning

Emissionslikviden beraknas givet en fulltecknad emission inbringa cirka 39,7 MSEK efter
emissionskostnader om 5,4 MSEK men fore en eventuell dvertilldelning och inlbsta
teckningsoptioner. Denna summa ar avsedd att finansiera Bolaget under kommande 12
manader, ddr merparten av kostnader beror rorelsekapital, sasom uppsattning av lager
och produktionslinor, verktyg, reklam och PR, och drift.

En detaljerad redogorelse i prioritetsordning for nettoemissionslikvidens anvandning
foljer av nedanstdende tabell:

Nettolikvidens planerade anvéndning

Kvittning av upptaget brygglan 7 MSEK
Rorelsekapital 15,5 MSEK
Verktyg samt lager och produktionsuppbyggnad, 8,0 MSEK
Marknad och Séljinsatser, 5,0 MSEK
Ovrigt, 25 MSEK

Forskning och utveckling 7.2 MSEK
Personal nyanstallningar/konsulter 10,0 MSEK
Totalt 39,7 MSEK

Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets finansiella stalining och be-
raknas, i kombination med nuvarande likvida medel, vara tillracklig for att sakra Bolagets
rorelsekapital under kommande tolv manader med énskad utvecklingstakt.

Vid stort intresse har styrelsen mojlighet att emittera ytterligare aktier upp fill 10 MSEK
genom en riktad emission, sa kallad évertilldelning, varav 5 MSEK (av den totala dvertill-
delningen] reserveras till institutionella investerare. Under det tredje kvartalet rdken-
skapsaret 2020 kan Bolaget dessutom komma att erhalla upp till 34 MSEK vid full I&sen
av de teckningsoptioner som emitteras inom ramen fér Erbjudandet och Gvertilldel-
ningen efter ytterligare emissionskostnader om 1,3 MSEK. Dessa belopp kommer i sa
fall att anvandas for att accelerera produktionen samt Bolagets saljaktiviteter och dartill
tjana som en kapitalinjektion for att starka balansrakningen.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast tecknas till nivan for
erhallna teckningsférbindelser, eller om teckningsatagare inte fullgdr sina dtaganden
skulle det kunna innebara att Inzile blir tvunget att dra ner pa omfattningen av produk-
tionsuppskalningen och/eller marknadsféring eller sdka ytterligare finansiering tidigare
an om drygt 12 manader. D3 kan ytterligare emissioner kommma att genomféras. Om en
emission inte visar sig madjlig att genomféra langre fram, om agare inte ar villiga att ge
kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bolaget i ett
sadant lage behdver ansdka om foretagsrekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

E.3 Former och villkor
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For att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling har aktiedgarna i Inzile pa arsstamman
den 21 maj 2019, beslutat genomféra en nyemission utan foretrade for befintliga aktiea-
gare om hdgst 4 725 000 Units, var och en bestaende av en (1) aktie och en (1] veder-
lagsfri teckningsoption. Tva (2] teckningsoptioner ger framtida ratt att teckna en (1) ny
aktie.



Nyemissionen uppgar till hdgst 4 725 000 Units. Detta medfdr att aktiekapitalet Okar
med hogst 472 500 SEK till hdgst 7 572 019 SEK.

Priset for Erbjudandet uppgar till 9,55 SEK per Unit. Erbjudandet tillfér Bolaget hogst 45
MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Darutdver har styrelsen méjlighet vid dver-
teckning ge ut upp till ytterligare 1050 000 Units, sa kallad dvertilldelning, vilket kan 6ka
emissionsbeloppet med maximalt 10 MSEK, varav 5 MSEK (av den totala &vertilldel-
ningen] reserveras till institutionella investerare..

Vid fullt framtida utnyttjande aven av Teckningsoptionerna kan Bolaget tillfras ytterli-
gare som mest cirka 35,4 MSEK, foére avdrag for emissionskostnader, genom emission
av ytterligare 2 887 500 aktier till en I6senkurs motsvarande 12,25 SEK per aktie.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om sammanlagt 37,6 MSEK upp till samman-
lagt 83 procent av det totala Emissionsbeloppet, dock har Bolaget vare sig begart eller
erhallit bankmassig sakerhet for atagandena.

Teckningstiden foér Units ar 27 maj - 11 juni 2019. Teckningsoptionerna I6per till och med
den 30 augusti 2020 och inldsen kan ske under perioden 1-30/8 2020.

Om styrelsen beslutar att forlanga teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att
meddelas genom pressmeddelande senast den 18 juni 2019. Styrelsen har i samrad
med radgivaren ratt att avbryta erbjudandet.

E.4

Intressen och eventuella
intressekonflikter

I samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har G&W Fondkommission
(GR&W], en del av GRW Kapitalfdrvaltning AB, auktoriserat som vardepappersféretag,
agerat radgivare till Bolagets styrelse. Advokatfirman Delphi KB agerar legal rddgivare 4t
Bolaget i samband med Erbjudandet. | tilldgg har Aktieinvest anlitats som emissionsin-
stitut i samband med Erbjudandet. G&W, Advokatfirman Delphi KB och Aktieinvest er-
haller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet.
Vare sig G&W, Advokatfirman Delphi KB eller Aktieinvest har nagra aktier i Bolaget.
Inziles styrelseledamot Anders Aspegren ar styrelseordférande i GRW Holding AB.

Inziles styrelseordférande Johan Svard ar styrelseledamot i G&W Kapitalférvaltning AB.
Dessa intressekonflikter har identifierats tidigt i processen och féljande atgarder har
vidtagits i syfte att faststalla att parterna hanterar dem pa ett korrekt och acceptabelt
satt:

m Anders Aspegren har inte deltagit i diskussioner gallande G&W Holdings del i Inziles
planerade emission.

m Ragnar Ahgren har, for styrelsens rakning, i samrad med styrelseledamoten Meg Ti-
veus tillatits fatta beslut om val av radgivare.

m Inzile har inhdmtat prisférslag och offert fran ett antal andra corporate finance radgi-
vare vilka jamforts med G&W:s prisforslag och dvriga kriterier.

B G&W:s engagemangskommitté har enhdlligt beslutat att godkanna genomfdrande
av denna emission. | beslutet deltog inte G&W:s VD Micael Wikberg.
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Utdver ovanstdende parters intresse att forestaende Erbjudande kan genomfdras
framgangsrikt finns det inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det be-
doms inte féreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges
ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5 Séljare av vardepapper och
avtal om lock-up

Ej tillamplig. Endast nyemitterade aktier erbjuds. Samtliga aktiedgare, som tillsammans
utgdr 100 procent av Bolagets kapital och roster, har ingatt lock-up avtal med Bolaget
om att inte avyttra eller dverlata aktier under en period om 14 manader fran férsta list-
ningsdag. Avtalet kan frangas vid ett offentligt uppkdpsbud pa Bolaget som likstaller
samtliga aktiedgare i Bolaget.

E.6 Utspadningseffekt

Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets utspadningseffekt vid full teckning:

Utspadningseffekt vid full teckning Antal aktier Utspadning
Aktier fore erbjudandet 7099 519

Erbjudandet 4725000 40,0%
Summa aktier efter emission 11824 519

Eventuell dvertilldelning 1050 000 8.2%
Eventuell utnyttjande av teckningsoptioner 2 887500 18,3%
Summa aktier efter OT och TO 15762 019 55,0%

Erbjudandet innebdr att antalet aktier vid full teckning kommer att dka fran 7 099 519
stycken, till hogst 11 824 519 stycken, oaktat teckningsoptioner och &vertilldelning. For
nuvarande aktiedgare som inte onskar delta i Erbjudandet motsvarar detta en utspad-
ning om 40 procent av kapital- och réstandel i Bolaget. Darutéver tillkommer en even-
tuell utspadning som en overtilldelning och senare nyttjande av de Teckningsoptioner
som ingar i Units medfér, vika om samtliga utnyttjas fullt ut, under antagande om en
fulltecknad emission samt Overtilldelning, innebar att antalet aktier kommer att dka
med vtterligare 3 937 500 stycken till hdgst 15 762 019 aktier, vilket motsvarar en total ut-
spadning om cirka 55 procent av kapital- och rdstandel for nuvarande dgare som inte
onskar delta.

E.7 Kostnader som alaggs investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader fér investerare foreligger.
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Riskfaktorer

Allt féretagande och dagande av aktier ar férenat med ett visst
matt av risktagande och en investering skall ses i detta perspek-
tiv. Bolaget utsatts for ett antal risker och osakerhetsfaktorer, vilka
kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten.

Vid en beddmning av en investering i Bolaget ar det av vikt att
beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbordes rang-
ordning, och utan ansprak pa att vara heltdckande, nagra av de
riskfaktorer och viktiga forhallanden som beddms ha betydelse
for Bolagets framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan ar
inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare star infér
utan en samlad utvardering maste aven innefatta dvrig informa-
tion i Prospektet samt en allman omvarldsbeddmning.

Risker forknippade med verksamheten

Konkurrens

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran féretag inom
den etablerade fordonsindustrin, men aven fran andra féretag,
exempelvis tillverkare av golfbilar eller andra elfordon. Dessa fo-
retag kan ha storre finansiella resurser an Inzile. Dessutom kan
andra metoder eller tekniker utvecklas och lanseras vilka kan visa
sig mera fordelaktiga for Bolagets potentiella kunder. Det kan
inte uteslutas att konkurrensen inom transportsektorn och for-
donstillverkning blir hardare an vad Bolaget idag forvantar sig.
Framtida konkurrens kan komma fran véletablerade globala ak-
torer med betydligt stdrre formaga att dvertyga och bearbeta
myndigheter, tillstdndsgivare eller kdpare av fordonsflottor. Om
Bolaget utsatts for Okad konkurrens, exempelvis genom att Bola-
gets konkurrenter utvecklar ny teknik som &vertraffar Bolagets
eller avsatter mer kapital till investeringar i produktutveckling,
marknadsféring och férsalining, och Bolaget inte kan konkurrera
effektivt med dessa aktorer kan detta ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Beroende av samarbetspartners och leverantorer

Inzile utveckling och tillverkning ar beroende av ett fortsatt sam-
arbete med externa partners. Om relationen med Bolagets nu-
varande samarbetspartners skulle komma att utvecklas negativt
kan Bolagets utveckling paverkas negativt. Inziles verksamhet
forutsatter att leverantdrerna uppfyller avtalade krav i fréga om
kvantitet, kvalitet och leveranstid. Felaktig, forsenad eller utebli-
ven leverans fran leverantorer kan innebara 6kade kostnader
och/eller produktionsférseningar. Inzile &r dérmed beroende av
att |6pande identifiera alternativa samarbetspartners och leve-
rantérer. Om Inzile inte lyckas bibehalla eller skapa nya relationer
med externa samarbetspartners kan Bolagets verksamhet, finan-
siella stalining och resultat paverkas negativt.

Produkt- och marknadsutveckling

Inzile utvecklar sitt koncept med egna resurser och har samarbe-
ten avseende batterier och komponenter med andra bolag. Hu-
vudfokus f&r narvarande ligger pa att producera tio latta eldrivna
lastbilar. Marknaden fér eldrivna och miljévanliga fordon paver-
kas i hog grad av teknikutvecklingen. Tids- och kostnadsaspekter
for férbattring och utveckling av befintliga och nya produkter
kan pa férhand vara svdra att uppskatta. Eftersom Bolagets teknik
ar relativt ny kan problem och brister dven uppsta efter hand,
vilka inte varit uppenbara fran bdrjan. Vidare maste Bolagets tek-
nik accepteras av ledande marknadsaktorer bland saval leveran-
torer som kunder och marknaden maste vara mogen for att ta till
sig den nya teknik som Bolaget tillfér. Om Bolagets utvecklings-
aktiviteter inte skulle uppna acceptabla resultat, till exempel med
avseende pa kostnader och kvalitet eller skulle en tillfredsstal-
lande efterfragan pa Inziles produkter och tjanster inte kunna
uppnas, skulle det kunna komma att vasentligen paverka Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Det-
samma skulle vara fallet om marknadens acceptans och
forstaelse for produkten tar langre tid an férvantat.

Intjdningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har hittills drivits med forluster och saknar fortfarande fill-
rackliga kostnadstackande intakter. Det finns risk att det tar langre
tid an férvantat innan Bolaget nar de marginaler och de kassaflo-
den som Bolaget har som mal. Likasa finns en risk att Bolaget inte
kommer att lyckas generera substantiella och aterkommande in-
takter, det vill s&ga att Bolaget inte kommer att uppna positivt re-
sultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig
omfattning riskerar negativt paverka Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Det finns dven risk att Bolaget inte kommer att generera tillrack-
liga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten, vilket
skulle innebara att Inzile i framtiden kan komma att sdka nytt ex-
ternt kapital. Storleken pa och tidpunkten for Inziles framtida ka-
pitalbehov beror pa ett antal faktorer, sdsom kostnaderna for
den |6pande verksamheten och utvecklingsverksamheten och
forutsattningarna for att ingd avtal som maojliggdr intakter. Till-
gangen till och forutsattningarna for kapitaltillskott paverkas av
ett flertal faktorer sdésom marknadsvillkor och den generella till-
gangen pa kapital och extern finansiering. Framtida kapitalan-
skaffningsatgarder kan resultera i utspadning av agandet i
Bolaget for de aktiedgare som vadljer att inte delta i eventuella
kommande nyemissioner. Bolaget kan dven komma att oka sin
skuldsattning via lan eller andra krediter f&r att anskaffa finansie-
ring. Vid en eventuell skuldfinansiering kan villkor som begransar
Bolagets handlingsfrihet i olika avseenden uppstallas och Bola-
get kan komma att behova stalla sakerheter dver viktiga till-
gangar. Det finns risk att Bolaget da inte kommer att kunna erhalla
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noddvandig finansiering eller att sddan finansiering inte kan erhal-
las pa, for befintliga aktiedgare, férdelaktiga villkor. For det fall
Bolaget inte lyckas generera intakter i tillfredsstallande omfatt-
ning eller inte lyckas med att hantera uppkomna finansieringsbe-
hov, kan detta komma att substantiellt paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt och kan i
varsta fall dven leda till foretagsrekonstruktion, konkurs eller
annan avveckling av Bolaget.

Férmaga att hantera tillvaxt

Inziles verksamhet kan komma att vaxa vasentligt genom en
plotslig eller ovantad dkning i efterfrdgan pa Bolagets produkter,
vilket staller stora krav pa ledningen samt den operativa- och fi-
nansiella kapaciteten. | takt med att Bolagets personalstyrka och
verksamhet vaxer, beh&ver Bolaget sakerstdlla effektiva plane-
rings- och ledningsprocesser for att pa ett framgangsrikt satt
kunna genomfdra Bolagets affarsplan. Om inte Bolaget lyckas
hantera sadana kapacitetsbelastningar kan det fa en negativ in-
verkan pa Inziles verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Kort verksamhetshistorik som operativt féretag

Inzile befinner sig i inledningen av sin kommersialiseringsfas och
har i sin affarsinriktning en relativt kort historik att falla tillbaka pa.
Bolagets kontakter med distributorer, samarbetspartners, leve-
rantdrer och andra branschaktérer ar relativt nyetablerade. Av
denna anledning kan relationerna vara svara att utvardera, vilket
kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget har. De kortvariga
relationerna kan aven férsvara Bolagets méjlighet att traffa avtal
med férmanliga villkor. Det kan inte forutsagas hur de fardiga
produkterna kommer att mottas av slutkunder. Det finns en risk
for att en eller flera av dessa faktorer inte utvecklas enligt plan,
vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Fullskaletest

Bolagets framtida intjdning ar enligt nuvarande affdrsmodell bero-
ende av att Bolaget genom en framgangsrik produktion av prov-
bilar far acceptans for sitt koncept. Det finns risk att Bolaget
misslyckas, att kostnaderna visar sig hogre an férvantat eller att
det tar langre tid att nd forvantad produktionsvolym och férsalj-
ning.

Finansiell styrka

Bolagets trovardighet som leverantér ar beroende av Bolagets fi-
nansiella styrka, en sémlds kvalitativ produktion och ett fortsatt
framgangsrikt utvecklingsarbete. Det finns risk att Inziles potenti-
ella samarbetspartners stéller sa pass hdga krav pa Bolagets for-
maga att med kvalitet framstdlla Itta lastfordon i tillrdcklig mangd,
att det kan komma att inverka menligt pa Bolagets finansiella flex-
ibilitet.
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Immaterialrattsliga frdgor

Inziles produkter omfattas inte av patent eller patentansdkningar
och Bolagets immateriella rattigheter ar for narvarande begran-
sade till monsterskydd, know-how, féretagshemligheter samt rat-
tigheter till viss proprietdr programvara. Inzile kommmer i framtiden
att vara beroende av att vidmakthalla immaterialrattsligt skydd for
de immateriella rattigheter som ar hanforliga till Bolagets produk-
ter. Intrang i Bolagets immateriella rattigheter skulle kunna fér-
samra Bolagets konkurrensférmaga eller pa annat satt skada
verksamheten. P4 samma satt skulle verksamheten kunna skadas
pa grund av att det immaterialrattsliga skydd som Bolaget har
idag inte utgdr ett fullgott kommersiellt eller legalt skydd. Det kan
visa sig nddvandigt for Inzile att inleda rattsprocesser for att
skydda sina immateriella rattigheter. Sddana rattsliga processer
skulle kunna bli betungande, kostsamma och stéra den dagliga
verksamheten. Det finns aven en risk for att processerna inte kan
|6sas pa ett for Inzile férdelaktigt satt eller att Inzile inte pa annat
satt lyckas skydda sina immateriella rattigheter. Dartill finns risk for
att Inzile utsatts for stdmningar pa grund av pastdende om in-
trang i annans immateriella rattigheter, vilket kan bli betungande
och kostsamt. For det Inzile inte vinner sddana processer eller an-
nars lyckas forsvara sig mot sadana pastaenden, finns risk for att
Bolaget forbjuds att anvanda viss teknik eller dlaggs att betala
héga skadestand.

Det ar inte maojligt att till fullo skydda sig mot obehorig spridning
av information, vilket medfér en risk for att konkurrenter far del av
och kan dra nytta av de féretagshemligheter och den know-how
som utvecklats eller innehas av Inzile. Vidare kan spridande av fo-
retagshemligheter paverka Bolagets maojligheter att beviljas pa-
tent till uppfinningar, for det fall Bolaget i framtiden avser att
ansdka om patent.

Om nagon av de ovanstdende riskerna skulle komma att intraffa
skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kreditrisk

Det finns risk i takt med 6kad produktion att forsaljning eller avtal
inte enbart sker till eller ingds med kunder och motparter med
tillfredsstallande betalningshistorik och/eller som beddms ha till-
fredsstallande solvens. Bolaget kan i sa fall komma att drabbas av
kreditforluster. Detta skulle kunna vara pa grund av en felbeddm-
ning av motpart, férandrade omstandigheter eller brist pa ytterli-
gare finansiering. Detta skulle kunna paverka verksamheten, den
finansiella stallningen och resultatet negativt.

Valutarisk
Inziles redovisning upprattas i svenska kronor. En stor del av den
framtida marknaden kan finnas utomlands och en stor del av Bo-



lagets forsaljning kan komma att ske i andra valutor an de ovan
namna. Sadan férsalining skulle medféra att Bolaget exponeras
for valutasvangningar. Likval sker inkop av komponenter till Inzile
produkter fran leverantérer utomlands. Dessa valutsvangningar
kan medféra negativa effekter pd Bolagets verksamhet, finansi-
ella stallning och resultat.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Inzile riskerar att bli part i tvister inom ramen fér den normala af-
farsverksamheten och att bli féremal for ansprak i rattsliga pro-
cesser rérande avtal, produktansvar och andra krav pa grund av
att Bolagets produkter ar defekta eller orsakar person- eller saks-
kada, eller pastadda brister i leveranser av varor. Rattsliga dom-
stolsprocesser och/eller skilieférfarande kan vara tids- och
kostnadskravande, stdra den normala verksamheten, avse bety-
dande belopp eller principiellt viktiga fragor, paverka Bolagets
affarsrelationer negativt, medféra administrativa och/eller ratts-
liga sanktioner och det finns en risk for att de inte kan 16sas pa ett
for Bolaget fordelaktigt satt. Det finns vidare en risk att Bolaget
genom rattsliga processer adrar sig skadestandsansvar for be-
lopp som inte omfattas av Bolagets forsakringsskydd och som
inte kan aterfds genom ansprak pa tex. underleverantérer. Det
finns dven en risk for att Bolaget vid forlust i rattsliga processer
tvingas ersatta motparten for processkostnader. Om en tvist
skulle relatera till en avtalsrelation som lyder under utlandsk lag
eller avseende vilken tvistiosning ska ske genom domstols- eller
skilieférfarande i utlandet, kan kostnaderna bli sarskilt hdga.
Skulle férutndmnda tvister intréffa och Bolaget hallas ansvarigt
finns det en risk att kraven inte till fullo tacks av Bolagets férsak-
ringsskydd. Stérre tvister skulle saledes kunna medféra en nega-
tiv inverkan pad Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Vidare kan exponering for tvister eller myndighetsforfa-
randen, dven om de finansiella riskerna inte behdver vara bety-
dande, paverka Bolagets renomme.

Beroende av nyckelpersoner

Inzile ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Vidare beror Bola-
gets framtida utveckling delvis pa férmagan att attrahera och be-
halla kvalificerad ledning samt personal for produktutveckling,
projektledning och marknadsféring. Det finns risk att Bolaget inte
i alla situationer kan finna, rekrytera eller behalla personer med
nédvandig kompetens for Bolagets befintliga eller framtida verk-
samhet. | denna riskfaktor kan dven ingd det beroende av nyckel-
personer som galler f&r Bolagets underleverantorer. Forluster av
nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera per-
soner med noddvandig kompetens kan medfdra negativ paver-
kan pa Bolagets omsattning, intjdningsférmaga och resultat.

Ovriga risker

Politiska och skatterelaterade risker

Lagstiftning inom miljdomradet ar beroende pa landers olika syn
pa striktare miljidhdnsyn. Darfor ar lagstiftning pa miljdomradet,
dven om dessa for stunden generellt tenderar verka i positiv
riktning for Bolaget, under standig férandring och svar att forut-
saga. Sadana férandringar kan komma att férsena eller paverka
Inziles marknadslanseringstakt inom olika geografiska omraden.

En stor drivkraft och affarsmaojlighet fér Bolaget ar kravet pa och
genomfdrandet av miljdzoner eller snarlika restriktioner i Sverige
och utomlands i synnerhet i storre stader. Sddana restriktioner
staller krav pa att transport- och arbetsfordon ska vara eldrivna
eller miljiéneutrala, vilket skulle férorsaka omfattande omstall-
ningar av existerande fordonsflotta till fromma fér Inzile och lik-
nande leverantorer. Det finns risk att sddana miljdzoner eller
restriktioner senareldggs, inte ar av den omfattning att Bolaget
kan dra fordelar ur dem eller inte ens infors, vilket skulle medfora
en negativ inverkan pa Bolagets resultat, finansiella stallning och
kassaflode.

Tillverkning och utveckling av eldrivna fordon ar en bransch som
ar reglerad. Bolagets verksamhet paverkas darmed direkt och in-
direkt av lagstiftning, tillstdndsprdvningar samt av krav och re-
kommendationer fran tillsynsmyndigheter. Det ar av vikt att
Bolagets styrelse och ledning I6pande fdljer utvecklingen inom
lagstiftningsomradet i syfte att tidigt identifiera, forebygga och
justera for eventuella negativa effekter fér Bolaget. Varje nytt re-
gelverk eller férandring som negativt paverkar Bolagets verk-
samhet kan komma att begransa dess maojlighet till tillvaxt, att fa
nya kunder och darmed ytterst paverka resultatet negativt.

Inzile har ett skattemadssigt underskott av viss storlek i dagslaget.
En dgarférandring i Bolaget kan innebara begransningar av moj-
ligheterna att utnyttja detta underskott, delvis eller helt. De skatte-
rdttsliga regler som intrader vid en dgarférandring maste beaktas
av Bolaget. Dessa regler &r aven viktiga att beakta vid inkomstde-
klarationer for att undvika en felaktig hantering av underskottet.
Det finns ocksa risk for féorandringar av skattelagstiftningen som
forandrar maéjligheten till att utnytja det skattemassiga under-
skottet i Bolaget. | dagslaget kanner inte styrelsen till nagon
eventuell férandring avseende detta omrade.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper

Bolagets vardering och avsaknad av handel

En investering i aktier i Inzile ar, liksom investeringar i alla aktier,
férenad med risk. En ansdkan om handel i aktien pa en officiell
marknadsplats ar planerad for Q2 2019, givet genomford sprid-
ningsemission samt gynnsamma marknadsférutsattningar. Det
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RISKFAKTORER, FORTS

finns risk att vardet for Inziles aktier vid en eventuell listning inte
kommer att ha utvecklats positivt. Ett marknadspris vid ett sadant
tillfalle kan komma att avvika avsevart fran teckningskursen. Bland
skalen till detta ingar svarigheter i att forutsdga kapitalmarkna-
dens intresse for Bolaget, men dven resultatutvecklingen och
den allmanna konjunkturen. Det gar darfor inte heller att forut-
sdga om aktier i Bolaget kan sdljas till en fér innehavaren accep-
tabel kurs vid varje given tidpunkt. Detta innebar att det finns en
risk att en investerare vid avyttringstillfallet drabbas av en kapital-
forlust.

Teckningsoptioner

I foreliggande Erbjudande utgdrs instrumentet av sa kallade
Units, som &r ett "paket” bestdende av en aktie och en tecknings-
option. Teckningsoptionerna medfor en ratt att under en be-
stdmd period i framtiden fa teckna ett visst antal nyemitterade
aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Teckningsoptioner
kan &verlatas, och de teckningsoptioner som ingar i det aktuella
Erbjudandet avses att listas for handel pa Nasdaq First North for-
utsatt godkdnd ansokan i anslutning till en listning av Bolagets ak-
tier.

En teckningsoption har enbart ett varde om den forutbestamda
teckningskursen understiger marknadspriset for den underlig-
gande aktien vid teckningstillfallet. Detta medfédr att sannolikhe-
ten for att teckningsoptioner kan bli helt vardeldsa ar storre an for
exempelvis aktier. Det kan saledes finnas risk att de teckningsop-
tioner som ingar som en del i de Units som omfattas av forelig-
gande Erbjudande inte kommer att 6ka i varde eller att de ens
representerar ett varde vid den tidpunkt de I6per ut. Det finns risk
att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar till-
rackligt god for att de skall kunna avyttras till for innehavaren ac-
ceptabla villkor.

Risker med agarkoncentration

Den storsta dgaren och tillika styrelseledamot och VD, Ragnar
Ahgren, kommer, via bolaget Alioth AB, efter foreliggande Erbju-
dande aga cirka 46,9 procent av roster och kapital i Bolaget. Rag-
nar Ahgren har darmed méjlighet att utéva vasentligt inflytande
Over Bolaget liksom komma att paverka utfallet av merparten av
sadana drenden som beslutas pa bolagsstamma, inklusive hur
Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara sam-
mansatt.

Det finns risk att Ragnar Ahgrens intressen inte &r identiska med
Ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och struk-
turaffarer. Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksam-
het och finansiella stallning samt aktiekursens utveckling negativt.
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Utdelning

Utdelning har hittills inte ldmnats av Bolaget. Eventuella framtida
utdelningar och storleken pa sddana utdelningar ar beroende av
Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kassaflode, rorelse-
kapitalbehov, investeringsbehov och andra faktorer. Det kan inte
férutses om eller nar Bolaget kommer kunna ldmna vinstutdel-
ning, hur stor sadan vinstutdelning kan tankas bli eller om sadan
vinstutdelning kommer att vara langsiktigt hallbar.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden kommma att genomfdra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument fér att anskaffa kapital.
Samtliga sadana emissioner kan minska det proportionella dgan-
det och rostandel samt vinst per aktie for innehavare av aktier i
Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella fram-
tida emissioner kommer att bero pa Inziles situation och mark-
nadsforhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte
forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sa-
dana emissioner. Det foreligger saledes en risk att sddana emis-
sioner genomférs pa fér befintliga aktiedgare otillfredsstallande
villkor, vilket kan medféra en negativ paverkan pa aktiekursen
samt medfdra en utspadning av befintliga aktiedgares innehav.

Handelsplats

Aktierna och teckningsoptionerna avses att handlas pa Nasdaq
First North forutsatt godkand ansokan. Nasdaq First North ar en
alternativ. marknadsplats, som drivs av de olika bdrserna som
ingar i Nasdaqg. Nasdaq First North har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad och bolag vars aktier handlas pa Nas-
daqg First North ar inte skyldiga att folja samma regelverk som
bolag vars aktier handlas pa reglerad marknad, utan ar i stallet
underkastade en mindre omfattande uppsattning regler. Vidare
foreligger en risk for att Bolaget inte kan uppfylla kraven pa
bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North vilket kan leda till
boter eller andra sanktioner och i férlangningen en avnotering
av Bolagets aktier. En investering i ett bolag som handlas pa Nas-
daq First North ar darmed mer riskfylld an en investering i ett
bolag som handlas pa en reglerad marknad.

Teckningsférbindelser ej sakerstallda

Vissa investerare har dtagit sig att gemensamt teckna aktier i Er-
bjudandet motsvarande cirka 37,6 MSEK. Dessa teckningsférbin-
delser &r undertecknade, men inte sakerstallda fran bank eller
annan extern part. Foljaktligen finns det en risk for att de som har
ldmnat teckningsforbindelser inte kan fullgéra sina dtaganden
gentemot Bolaget pa grund av faktorer utanfér Bolagets kontroll.
Uppfylls inte ovan namna teckningsférbindelser kan det med-
fora att Erbjudandet inte fulltecknas, vilket leder till att Bolaget far
in mindre kapital an berdknat.



Inbjudan till teckning av Units i Inzile AB (publ)

I syfte att sdkerstdlla Inziles fortsatta utveckling beslutade arstam-
man den 21 maj 2019 om nyemission av Units bestaende av ak-
tier och teckningsoptioner.

Harmed inbjuds investerare att teckna Units, var och en besta-
ende av en (1] aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption, i In-
zile, i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Units emitteras till
en kurs om 9,55 SEK, det vill séga 9,55 SEK per aktie. Villkoren for
den i Uniten ingdende Teckningsoptionen ar att tva (2] Teck-
ningsoptioner ger ratt till nyteckning av en (1] ny aktie i Inzile till
teckningskursen 12,25 SEK under perioden 1-30/8 2020.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 45,1 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, som beraknas uppga till
kontant cirka 5,4 MSEK.

Vid stort intresse har Styrelsen méjlighet att besluta om emission
av upp till ytterligare 1050 000 Units i s kallad &vertilldelning, vil-
ket kan dka emissionsbeloppet med maximalt 10 MSEK, varav 5
MSEK (av den totala &vertilldelningen) reserveras till institutio-
nella investerare.

Vid fullt utnyttjande aven av samtliga Teckningsoptioner kan Bo-
laget tillféras ytterligare som mest 34 MSEK efter avdrag for rela-
terade emissionskostnader, genom emission av ytterligare
2887500 aktier. Relaterade emissionskostnader vid fullt utnytt-
jande av samtliga Teckningsoptioner skulle maximalt uppga till
1,3 MSEK.

De i samband med Erbjudandet emitterade aktierna motsvarar
40 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter genomférd nyemis-
sion (forutsatt fulltecknat Erbjudande]. Under antagande om fullt
tecknad overtilldelning och fullt nyttjande av samtliga i Unitarna
ingdende Teckningsoptioner motsvarar Erbjudandet totalt 55
procent av aktiekapitalet i Bolaget.

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om 37,6 MSEK fran ett
investerarkonsortium samordnat av G&W upp till sammanlagt
cirka 83 procent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har
dock inte begart eller erhallit bankmassig eller annan sakerhet
for dessa.

Utfallet i Erbjudandet berdknas offentliggdras pa Bolagets hem-
sida (Inzile.com] samt genom pressrelease omkring den 14 juni
2019. Styrelsen férbehdller sig ratten att senast da aven offentlig-
gora eventuellt fattat beslut om att férlanga teckningstiden for Er-
bjudandet.

Styrelsens ansvarsférsdkran

Styrelsen i Inzile ar ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Har-
med forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsat-
garder for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt
styrelsen kanner till, ®verensstammer med de faktiska férhallan-
dena och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebdrd.

Vastervik, 24 maj 2019

Nyemissionen uppgar till hdgst 4 725 000 Units. Detta medfor att ak- Styrelsen
tiekapitalet ©kar med hdgst 472 500 SEK till hdgst 1182 451,90 SEK.
Det féreliggande erbjudandets struktur vid full teckning:

Antal aktier Kapital Max antal aktier Kapital fran ~ Summa anskaffat kapital

fran TO utnyttjade TO  vid fullt utnyttjande + TO

Erbjudandet 4725 000 45123750 2 362 500 28 940 625 74 064 375
Emissionskostnader kontant -5 432 987 -5 432 987
Nettolikvid 39690 763 28 940 625 68 631388
Units fran Erbjudandet 4725 000 2 362 500
Eventuell Overtilldelning 1050 000 10 027 500 525 000 6 431250 16 458 750
Emissionskostnader relaterade till TO -1 326 445 -1 326 445
Nettolikvid efter kostnader relaterade till TO 49 718 263 34 045 430 83763 692
Totalt antal aktier fran Erbjudandet 5775 000 2 887500
Total antal aktier efter Erbjudandet 12 784 519

Emissionskostnaderna uppgar vid full teckning till sammanlagt
cirka 54 MSEK kontant. For det fall att samtliga Teckningsoptio-
ner, inklusive de fran eventuell dvertilldelning, utnyttas fullt ut till-
kommer ytterligare cirka 1,3 MSEK i emissionskostnader vilket for
det maximala emissionsbeloppet om 83,8 MSEK skulle innebara
totala kostnader om cirka 6,7 MSEK kontant som ovan beskrivet. |

samband med Erbjudandet har Inzile erhdllit teckningsforbindel-
ser om 37,6 MSEK. Investerarkonsortiet motsvarar darmed sam-
mantaget cirka 83 procent av Erbjudandet. Bolaget har dock
vare sig begart eller erhdllit bankmassig sakerhet for dtagan-
dena.
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VD har ordet

Inziles affarside ar att producera kommersiellt attraktiva elfordon
for transporter och service. Men var vision stracker sig langre an
att enbart erbjuda elfordon.

Arbets- och transportfordon i stadsmiljoer utgors idag antingen
av dieseldrivna fordon med stor miljdpaverkan eller sma bensin-
fordon med Iag effektivitet. Var vision ar att férandra dessa struk-
turer i grunden och darmed skapa forutsattningar for fossilfria
smarta stader. Vi kan harigenom bidra till den framtida smarta
staden och forbattra livskvaliteten for att uppfylla nuvarande och
framtida generationers krav pa en ren stad.

En okad miljdhansyn driver samhallen och lagstiftare till att
genom subventioner och reglering paskynda &vergangen till
fossilfria fordon. Som ett led i denna &vergang har miljdzoner
borjat inféras som i-varldens svar pa hur man drastiskt kan
minska miljoforstéringen i och kring stader. Tyskland har varit fo-
regangsland men Norge och Sverige har tagit efter. Just nu
Overvager Stockholm, Géteborg och Malmé att inféra miljozo-
ner inom mycket snar framtid. Exempelvis har Region Skane och
kommunerna i Skane tagit initiativ till utmaningen "100 procent
fossiloranslefritt Skane 2020". Dagens fordonsparker baseras
dock till stérsta delen pad gammal fossilbaserad teknik. Det krévs
darfor nya IGsningar for transporter och servicefunktioner.

Inzile satsar initialt pa tva skilda affdrsomraden dels arbetsfordon,
dels fordon fér "last mile”. Inom bada dessa affdarsomraden stalls
krav pa fossilfria, tysta fordon dar topphastigheten 40 km/h ar
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fullt tillracklig och hogre hastighet inte ens ar dnskvart. Inom af-
farsomradet arbetsfordon existerar idag elfordon av golfbilsstor-
lek samt mindre dieselfordon. De sma golfbilarna fungerar bra
for gronytor men har inte den prestanda man boér stélla utifran
sakerhet, ergonomi, flexibilitet och lastkapacitet nar fordonen
behbver kdras pa trafikerade gator.

Med vara fordon skapar vi en plattform dar en kunds vagnpark
kan optimeras genom att samma fordon enkelt kan anpassas till
olika funktioner. Vi anpassar fordonet helt enligt kundens behov.
Det ma vara flak, stor eller liten box, med eller utan innehall fér en
mobil verkstad, semitrailer-lésning fér transport av tyngre last
eller en sndplog med saltspridare for att fa bort snoé fran cykelva-
gar. P4 sa satt skapar vi forutsattningar for hallbart tdnkande i saval
ekonomi som milj®, och kan samtidigt adressera de flesta behov
som finns inom saval den privata som offentliga sektorn. Inom af-
farsomradet arbetsfordon ar den offentliga sektorn en stor och
viktig fordonskdpare med maéjlighet att ga fore i vilka krav man
staller. Har finns en stor méjlighet for Inzile att erbjuda fullvardiga
ersattare till dieseldrivna latta lastfordon i tillrackligt stor skala i tid
for att mojliggodra inférandet av miljdatgarderna utan att stadens
infrastruktur blir lidande. Malm& har redan gett oss en forsta
order och vi invantar de évriga kommunerna inom kort.

Parallellt med inférande av miljidzoner och liknande atgarder, ror
sig aven transportsektorn mot miljidvanliga transporter kombine-
rat med smartare satt att leverera varor till enskilda adresser i in-



nerstan som foélid av den &kade internet-handeln. Féretagen
soker sma latta lastbilar som ekonomiskt, ergonomiskt och tillfér-
litligt pilar fram och tillbaka den begransade korstrackan mellan
logistikcentralen i stadens ytterkant och adressaten i stadskarnan.
Inziles fossilfria fordon ar anpassade fér dessa “last mile” trans-
porter. Vi beddmer att var nischmarknad inom fordonsindustrin,
EUV (Electric Utility Vehicles), &r en lagt prioriterad marknad for
massproducerande fordonsféretag da det ar en alltfér liten
marknad for dessa aktorer.

Andra orsaker till att massproducerande aktérer inte ger sig in i
detta segment ar att deras plattformar inte ar anpassade for
smala fordon med &g topphastighet. Ett massproducerande f6-
retag bygger inte plattformar fér en relativt liten marknad da det
inte rimmar med de stora investeringar som maste goras. Fér en
mindre aktor som Inzile ar detta dock en gigantisk marknad och
vi ser redan nu en stor efterfrdgan fran saval privata som kommu-
nala kunder.

Tack vare var ldnga erfarenhet av fordon och inte minst elfordon
tillsammans med de specialistkompetenser vi knutit till oss har vi
kunnat sakra en design och produktions- och saljstrategi som
ger oss mycket goda forutsattningar att starta serietillverkning av
svenska kvalitetsfordon under 2019. Dérefter férvantas Inzile vara
kassaflddesneutralt fran och med 2020 och vinstgivande aret
darefter. Sjalvklart planerar vi dven att vanda oss till marknader
utanfér Sverige. Ett svensktillverkat arbets- och transportfordon

anpassat for nordiskt klimat ar mycket intressant fér andra lander
da svenska fordon har ett mycket hogt anseende utomlands. Vi
har en hektisk tid framfér oss. Méjligheten att utnyttja det vid-
Oppna fonstret for att tidigt kunna na Iénsamhet torde locka vara
aktiedgare, gamla som nytillkomna, liksom tillfredstallelsen i att
veta att Inzile kraftfullt kommer kunna bidra till varldens ener-
giomstalining bort fran fossila branslen. En férandring utan avkall
pa den service och infrastruktur en stadsbo férvantar sig. Det ar
ett mal vart att kdmpa for.

Jag och mina kollegor
halsar nya investerare
varmt valkomna att
folja oss i var ut-
veckling mot att

na dessa mal.

Ragnar Ahgren, VD, Inzile AB
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Bakgrund och motiv

Vasterviksbolaget Inzile AB har tagit fram en utslappsfri latt lastbil
som ar helt eldriven. Lastbilen ar ett elektriskt arbetsfordon [ett sa
kallat Electric Utility Vehicle eller EUV] avsedd fér nartransporter i
direkt konkurrens med dieseldrivna latta lastfordon och ar anpas-
sad for sdval varma som nordiska klimat. Rent generellt &r den
ldga driftskostnaden den stora konkurrensférdelen for elfordon,
cirka 80 procent lagre an ett traditionellt dieselfordon. Inzile-for-
donets konkurrensfordel gentemot 6vriga existerande EUV ar
fordonets storlek, sdkerhet, ergonomi och kvalitet, vilket gér den
till en fullvardig ersattare av motsvarande dieselfordon. Fordo-
nets storsta konkurrensfordel ar dock att i nartid vara en leve-
ransklar EUV som fullvardig ersattare till existerande dieselfordon
nar strikta miljdatgarder i de svenska storstaderna liksom i Gvriga
europeiska stader kraver en omedelbar férnyelse av fordonsflot-
tan. Fordonets "multitasking™plattform maojliggdr dessutom for
anvandaren att koppla pa flera arbetsuppgifter vid behov, ex-
empelvis plog fér gangvagar, tippflak, bakgavellyft, semitrailer
samt flak alternativt skap eller en kombination av bdda. Bolagets
ledning och styrelse har lang och relevant erfarenhet fran auto-
motive-, digital marknadsférings-, férsaljnings- och IT- industrin.

Inzile adresserar den snabbt vaxande nischmarknaden for EUV.
Dessa fordon anvands for nartransporter av lattare gods inom
avgransade zoner. For narvarande finns over 200 stader med
miljdzoner, och samtidigt vantas storstader som Madrid och
Paris i nartid féresla dieselférbud. Exempel pa potentiella kunder
ar fastighetsbolag, universitetsforvaltningar, idrottsplatser, kyrko-
gardar, stora transportfdretag med logistikcentraler for transpor-
ter till och fran stadskarnor. Med en fardigutvecklad produkt som
snart kan serieproduceras har Inzile en bra position att kunna ta
en del av den totala marknaden for |atta ellastbilar nar allt strang-
are miljdkrav driver pa efterfrdgan pa eldrivna fordon i framtida
upphandlingar.

Bolaget har i skrivande stund erhallit tta (8) bindande order fran
kommuner och privata transportféretag, var och en av dessa ak-
torer med potential att kunna inhandla hela 2019 ars planerade
produktion.

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital inklude-
rat kassan om 2,9 MSEK per den 31 mars 2019 inte ar tillrackligt for
att kunna producera och leverera dessa ordrar for att bedriva
verksamheten i 6nskad utstrackning de kommande tolv mana-
derna. Med beaktande av kassafldde fran den I6pande verksam-
heten och namnda likviditet, berdknas nuvarande rorelsekapital
vid tidpunkten for Prospektet tacka behovet fram till och med ut-
gang juli 2019. For att kapitalbehovet ska tackas tolv manader
framover kravs att Erbjudandet tillfér dtminstone 25,5 MSEK infor
en uppskalning av produktionen av 10 st serie #1.
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Detta &r bakgrunden och motivet till varfor Inzile genomfoér Erbju-
dandet om 45 MSEK med vilken Bolaget avser sakerstalla finan-
sieringen och madjliggdra en listningsansdkan. Efter emissionen
avser Bolaget ansdka om listning vid Nasdaqg First North Stock-
holm, med preliminar férsta dag for handel | Bolagets aktier i slu-
tet av juni 2019, forutsatt godkannande. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om 37,6 MSEK fran ett konsortium av inve-
sterare som arrangerats av Radgivaren upp till ssmmanlagt cirka
83 procent av det totala Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig
begart eller erhallit bankmassig sakerhet fér dessa ataganden. Av
teckningsforbindelser har 10,6 MSEK erhallits fran Ledningsgrup-
pen.

Emissionslikvidens anvandning

Emissionslikviden berdknas givet en fulltecknad emission in-
bringa cirka 39,7 MSEK efter emissionskostnader om 5,4 MSEK
men fore en eventuell dvertilldelning och inldsta teckningsoptio-
ner. Denna summa ar avsedd att finansiera Bolaget under kom-
mande 12 manader, dar merparten av kostnader berdr
rorelsekapital, sdésom uppsattning av lager och produktionslinor,
verktyg, reklam och PR, och drift.

En detaljerad redogdrelse i prioritetsordning for nettoemissions-
likvidens anvandning féljer av nedanstdende tabell:

Nettolikvidens planerade anvéndning

Kvittning av upptaget brygglan 7 MSEK
Rorelsekapital 15,5 MSEK

Verktyg samt lager och

produktionsuppbyggnad, 8,0 MSEK

Marknad och Séljinsatser, 5,0 MSEK

Ovrigt, 25 MSEK
Forskning och utveckling 7.2 MSEK
Personal nyanstallningar/konsulter 10,0 MSEK
Totalt 39,7 MSEK

Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets finan-
siella stallning och beraknas, i kombination med nuvarande lik-
vida medel, vara tillracklig for att sakra Bolagets rérelsekapital
under kommande tolv manader med 6nskad utvecklingstakt.

Vid stort intresse har styrelsen maojlighet att emittera ytterligare
aktier upp till 10 MSEK genom en riktad emission, sa kallad éver-
tilldelning, varav 5 MSEK [av den totala dvertilldelningen) reser-
veras till institutionella investerare. Under det tredje kvartalet
rakenskapsaret 2020 kan Bolaget dessutom komma att erhalla
upp till 34 MSEK vid full I6sen av de teckningsoptioner som emit-
teras inom ramen for Erbjudandet och évertilldelningen efter yt-
terligare emissionskostnader om 1,3 MSEK. Dessa belopp



kommer i sa fall att anvandas for att accelerera produktionen
samt Bolagets saljaktiviteter och dartill tjana som en kapital-
injektion for att starka balansrakningen.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast
tecknas till nivan for erhdlina teckningsférbindelser, eller om
teckningsatagare inte fullgor sina ataganden skulle det kunna in-
nebadra att Inzile blir tvunget att dra ner pa omfattningen av pro-
duktionsuppskalningen och/eller marknadsforing eller sdka
ytterligare finansiering tidigare an om 12 manader. Da kan ytterli-
gare emissioner komma att genomféras. Om en emission inte
visar sig maojlig att genomfdra langre fram, dgare inte villiga att
ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig,
finns det risk att Bolaget i ett sadant ldage behdver ansdka om fo-
retagsrekonstruktion, eller i varsta fall konkurs. 4

Prissattning av Units

Det ar vanskligt att utféra en multipelbaserad vardering av Inzile,
liksom for dvriga tillvaxtbolag, dd Bolagets egna varderingsesti-
mat ar baserade pa uppskattningar som gérs av framtida forsalj-
ning och vinsti ett ldge innan Bolaget redovisat nagon forsaljning
alls. Bolaget har darfér i samrad med G&W Fondkommission ba-
serat faststallande av priset i Erbjudandet pa foljande antal fakto-
rer:

Totalt investerat eget kapital i Bolaget
Detta uppgar till 48 MSEK.

Pris i tidigare genomfdrda emissioner

Inziles senaste emission var en riktad kvittningsemission av upp-
taget brygglan till Bolagets huvudagare i maj 2019 till samma kurs
som Erbjudandet (9,55 SEK/aktie). Vid Inziles narmast férega-
ende emission initierad Q2/maj 2018 (dock slutregistrerad forst
mars 2019) som var riktad till externa investerare varderades Bo-
laget till 50 MSEK [post-money] dar den stdrsta delen av kapitalet
tillskdts under Q2/maj 2018. Sedan tidpunkten maj 2018 da alltsa
priset for emissionen till externa investerare faststalldes har Bola-
get markt av ett betydligt storre kommersiellt intresse fran saval
privata aktorer som kommunala kunder. Bland annat har Inzile
redan erhallit order pa atta av de tio fordonen, for vars produk-
tion nettolikviden fran foreliggande Erbjudande ar avsedd. Dartill
har kunder redan uppvisat intressen att forbestalla fordon fran
den paféljande férsta serieproduktionen. Harutdver har Bolaget
byggt ut lednings- och stabsfunktioner med ett antal nyckelper-
soner under 2019 vilka férvantas vara bidragande till att Bolaget
under 2019 och 2020 uppnar lyckad produktion och forsaljning.

Bolagets marknadspotential

Enligt Bolaget vantas de trender som beskrivs under marknads-
Oversikt pa sida 35 gynna Inziles affar och tyder pa att man ligger
ratt i tiden.

En jamforelse med andra listade bolag i motsvarande bransch
Bolaget har gjort en jamforelse med marknadspriset fér andra
svenska listade bolag i motsvarande bransch, dels for att fa en
forstaelse for radande marknadsklimat, dels for att uppskatta ak-
tiemarknadens prissattning av Inzile som bolag. Darvidlag har en
rabatt dsatts Inziles vardering jamfért med dessa branschbolag
med beaktande av att Inzile annu inte uppnatt férsaljningsstadie.

Sammanvagt

Ovanstaende faktorer har sammanvagt lett en vardering av Inzile
fore kapitaltillskott om 67,8 MSEK. Inget varde har dsatts den i
Units medfdljiande teckningsoptionen.

Avstamning

Sasom slutlig avstdmning infér lanseringen av féreliggande Er-
bjudande har Bolaget presenterat verksamheten till ovan varde-
ring for ett antal stdrre investerare i syfte att skapa ett investerar-
konsortium. Till denna vardering, det vill saga enligt Erbjudandets
villkor, har investerarkonsortiet férbundit sig att teckna Units upp-
gaende till ett sammanlagt belopp om 37,6 MSEK.

Motiv till Inziles planerade ans6kan om notering
pa Nasdagq First North

Styrelsen beddmer att en listning av Inziles aktier pd Nasdaq First
North kommer att &ka uppmarksamheten for Bolagets verksam-
het fran kunder, kapitalmarknaden, media och allmanheten. Det
beddms dven dka intresset och fortroendet for Bolagets aktie
fran saval allmanheten som institutionella placerare. Styrelsen be-
doémer vidare att noteringen starker Bolaget i dess befintliga och
nya relationer till kunder, leverantdrer, samarbetspartners och
andra intressenter samt att det gynnar mdéjligheterna att attra-
hera, behalla och motivera nyckelmedarbetare i Bolaget. Till-
gangen till aktiemarknaden beddms dven gdra det maojligt for
Inzile att i framtiden anskaffa ytterligare kapital i syfte att starka
Bolagets marknadsnarvaro.

4 For mer information se avsnitt Rorelsekapitaldeklaration, sid 48
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet omfattar teckning av Units till ett belopp om totalt
cirka 45,1 MSEK vilket motsvarar hogst 4 725 000 Units till den fast-
stallda emissionskursen om 9,55 kronor per Unit. En Unit bestar
av en (1] aktie och en (1) teckningsoption av serie 2019/2020. Tva
(2] teckningsoptioner av serie 2019/2020 berattigar till kbp av en
(1) ny aktie i Bolaget for 12,25 kronor per aktie under teckningspe-
rioden 1 augusti 2020 till och med den 30 augusti 2020. For full-
standiga teckningsoptionsvillkor se avsnittet Villkor fér tecknings-
optioner av serie 2019/2020 i Inzile AB [publ] pa sida 65.

Vid stort intresse har styrelsen ratt att besluta om emission av yt-
terligare 1050 000 Units, motsvarande 10 MSEK, varav 5 MSEK [av
den totala 6vertilldelningen) reserveras till institutionella investe-
rare.

Unit

Aktierna och teckningsoptionerna som Erbjudandet omfattar
galler Inzile AB (publ), aktie, ISIN SEQ012570208 samt tecknings-
option, ISIN SE0012622553. Aktierna och teckningsoptionerna har
upprattats enligt svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

Foretradesratt till teckning

Aktiedgare i Inzile AB (publ] AB dger e] foretradesratt att teckna
nya units.

Emissionskurs

Units emitteras till en kurs om 9,55 kronor per Unit det vill saga
9,55 kr per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgdr ej. Emissionskursen har faststallts av styrelsen.
Minsta teckningspost ar 550 Units.

Teckningstid

Teckning av nya Units skall ske under tiden fran och med den 27
maj till och med 11 juni 2019. Styrelsen forbehdller sig ratten att,
under alla omstandigheter, fatta beslut om att férlanga tiden for
teckning och betalning.

Teckning av Units

Anmalan om teckning skall gdéras pa anmalningssedel, "Anmal-
ningssedel for teckning av Units i Inzile AB (publ])” och skickas till
Aktieinvest pd adressen nedan. Teckning kan daven ske elektro-
niskt med BankID. Ga in pd www.aktieinvest.se/inzile2019 och folj
instruktionerna.
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Aktieinvest FK AB
Emittentservice
Box 7415

103 91 Stockholm
Tel: 08 — 50 65 1795

Alternativs scannas/mailas in till:
emittentservice@aktieinvest.se

Ifylld anmalningssedel ska vara Aktieinvest FK tillhanda senast kl.
17:00 den 11juni 2019. Anmalningssedel finns att ladda ner fran Ak-
tieinvest FK AB:s hemsida, www.aktieinvest.se/inzile2019 eller pa
Bolagets hemsida, www.inzile.com. Ofullstandigt eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan dtgard. Endast
en (1) anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det
fall fler anmalningssedlar insandes kommer enbart den sist er-
hallna att beaktas. Vid de fall depa ar kopplad till kapitalfdrsakring
eller investeringssparkonto vanligen kontakta din forvaltare for
teckning av aktier. Observera att anmalan ar bindande.

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava att Inzile AB [publ]
far en bred agarbas. Tilldelningen kan dessutom helt eller delvis
komma att ske genom slumpmassigt urval. Inzile AB [publ] har
faststallt en indikativ ldgsta niva fér enskild tilldelning pa 550 Units.
Vid &verteckning beslutar styrelsen i Inzile AB [publ] om tilldel-
ning av Units vilket innebadr att tilldelning kan komma att ske med
farre antal Units an anmalan avser eller helt utebli.

Besked om tilldelning

Som bekraftelse pa tilldelning av tecknade Units utsands ett be-
sked i form av avrakningsnota om tilldelning, vilket beraknas ske
den 18 juni 2019, enligt vilken det framgar hur manga Units som
tecknaren tilldelats.

Betalning

Tilldelade Units som tecknats ska betalas, enligt instruktion pa av-
rakningsnotan om tilldelning, tre bankdagar efter utstdllande av
avrakningsnota. Units som €] betalats i tid kan komma att dverla-
tas till annan. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att ater-
betalas. Ranta utgar ej pa emissionslikvid som aterbetalas eller
pa eventuellt dverskjutande belopp.

Handel i aktien och teckningsoptionen

Preliminar forsta handelsdag fér aktien pa Nasdaq First North ar
den 27 juni 2019. Handel i Teckningsoptionen beraknas inledas
samma dag.



Leverans av aktier och teckningsoptioner

Nar emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas aktier och
teckningsoptioner ut pad angivet VP-konto/depa. Registrering
hos Bolagsverket berdknas ske i slutet av juni 2019.

Rétt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfér ratt till vinstutdelning frdn och
med avstamningsdagen for den utdelning som beslutats nar-
mast efter emissionens registrering. Utbetalning av utdelning
ombesdrjs av Euroclear eller, for férvaltarregistrerade innehav, i
enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar inte villkorat av pa féorhand faststdllda omstandig-
heter. For det fall handelser intraffar som enligt styrelsens och
Radgivarens beddmning har sa betydande negativ inverkan pa
Bolaget eller pa noteringsprocessen att det beddms som
olampligt att genomfdra Erbjudandet, har styrelsen i samrad
med Radgivaren ratt att avbryta Erbjudandet. Sddana omstandig-
heter inkluderar men ar inte begransade till att allmanhetens in-
tresse att teckna Inzile AB [publ] skulle vara mycket lagt, att
marknadsutsikterna for Bolagets verksamhet drastiskt férandras
till det sdmre eller att Bolaget skulle upptacka férhallanden inom
verksamheten som beddms i vasentlig grad férsamra forutsatt-
ningarna fér Erbjudandet. Erbjudandet kan avbrytas fram till leve-
rans av aktier har genomfoérts. Eventuell redan inbetald likvid
aterbetalas om Erbjudandet avbryts.

Offentliggérande

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentliggdrande kom-
mer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolaget hemsida.

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

P4 grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i Austra-
lien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA, Sydkorea,
Hongkong, Schweiz, Singapore eller nagot annat land dar distri-
butionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
foregdende mening eller strider mot regler i sddant land, riktas
inte Erbjudandet att teckna Units till personer eller andra med re-
gistrerad adress i ndgot av dessa lander.
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Verksamhetsbeskrivning

Inzile ar ett svenskt foretag som utvecklar, tillverkar och saljer el-
drivna latta lastbilar (klass N1). En forsta modell av ellastbilen PRO4
finns idag som test- och eventfordon. Fordonet riktar sig mot
marknaden for elektriska arbetsfordon (Electrical Utility Vehicles
eller EUV), en nischmarknad inom fordonsindustrin som vantas
vaxa starkt de kommmande dren. En faktor som talar fér elfordon
ar den l1aga driftskostnaden som é&r cirka 80 procent lagre an ett
traditionellt dieselfordon.®

Den initiala malgruppen for Inzile ar forvaltningar, kommuner,
statliga bolag, privata foretag samt transportféretag som har
behov av smidigare fordon for nartransporter i stader. | ljuset av
att dkade miljidkrav férorsakar inforandet av drastiska atgarder i
nartid sdésom miljbzoner i stader, efterfragas fossilbranslefria for-
don som bade fungerar likval for gronyteomraden som nar-
transporter till och fran stadskarnan.

Bolaget grundades 2012 och Bolagets team har tillsammans en
mycket 1ang och omfattande erfarenhet av teknisk innovation
och utveckling, inte minst inom Automotive och specifikt elbilar.
Inzile har i skrivande stund bindande order pa initialt atta av de
totalt tio fordonen som avses att produceras fran representanter
for de olika malgrupperna, var och en med potential att kunna
inhandla hela 2019 ars planerade produktion.

Bolaget har sitt huvudkontor och sin produktionsanlaggning i
Vastervik, Smaland. Dessutom finns ytterligare tva kontor, ett i
Goteborg dar en stor del av utvecklingsarbetet sker samt ett i
Stockholm dér foretagets sdlj- och marknadsavdelning ligger.

Affarside

Inzile utvecklar hallbara eldrivna arbetsfordonsldsningar med
kundanpassad multifunktionalitet i kombination med god férar-
milj® och hogt sakerhetstank. Genom en hdg miljidprestanda,
premiumkvalitet inom sitt segment och en attraktiv totalekonomi
forvantas Inzile att std ut i mangden av nuvarande eldrivna ar-
betsfordon och bli en stark konkurrent pad marknaden.

D3 ingen av de ledande tillverkarna av latta lastbilar annu tagit
fram en modell med eldrivlina pd grund av marknadsnischens
begransade storlek fér dessa globala féretag, forvantar sig Inzile
att vara tamligen ensam i nischen den narmaste femarsperioden
med sitt fordon.

Vision
Inzile ska valjas med stolthet av sina kunder och vara det sjalv-
klara fordonsvalet for att skapa ett hallbart och sakert samhalle.

Affarsmodell

Inzile avser att ga till marknaden dels via egen salikar och dels
via dterforsdljare. Ett tankt pris ar i standardutférande omkring
395000 SEK. Bolaget ambition ar att fro m 2020 och framat upp-
na en bruttomarginal om cirka 30 procent. | férsta hand ar den
svenska marknaden huvudfokus men ambitionen &r att dven
sdlja via aterforsdljare i Norden samt bade inom och utom Eu-
ropa. Aterforsaljare av EUV-fordon &r verksamheter som saljer
och marknadsfér markvardsmaskiner sdsom grasklippare, red-
skapsbarare, kompakttraktorer, lastmaskiner, gravmaskiner, elbi-
lar och andra elfordon. Ett elfordon som i allt vasentligt liknar en
dieseldriven lastbil ar just det komplement till eixsterande utbud
dessa aterforsdljare efterfradgar.

Inziles digitala strategi ar att driva kundtrafiken mot den egna
hemsidan for att via en anpassad produktkonfigurator assistera
och férenkla sdljprocessen for aterforsaljare. Bolaget kommer
dartill arbeta aktivt med olika finansieringsldsningar i form av ut-
hyrnings-, leasing- och serviceupplagg.

Fordonet

PRO4 ar en egenutvecklad och till hundra procent eldriven latt
lastbil som ar skapad fér transporter i nadrmiljder fér sdval varma
som nordiska klimat [ner till -30 grader]. Fordonet har utformats
till ett hallbart, effektivt och miljévanligt arbetsfordon inriktad mot
malgrupper som &r aktiva i stadsmiljoé: férvaltningar, kommuner,
statliga bolag, samt transportféretag. PRO4 ar ett mindre arbets-
fordon som kan ersdtta en storre att lastbil avseende rackvidd,
byggnation och lastférmaga. PRO4 har en lastkapacitet om cirka
1000 kg samt en tomvikt om 1500 kg. Tva variationer av batteri
kommer att erbjudas kunderna varav det storsta batteriet har en
korstracka pa upp till cirka 25 mil och tillater en maximal hastig-
het om 50 km/h. Detta racker mer an val fér malgrupperna som
en genomsnittlig arbetsdag fardas cirka 5 mil. ©

Inzile har i sin produktutveckling utgatt fran att maximera kolli-
sionssakerheten i fordonshytten. Savitt Bolaget vet har ingen av
Bolagets konkurrenter i liknande grad forsokt att jamstalla elfor-
donet med existerande dieseldrivna latta lastbilar. Bade framhju-
len och den framre delen av delar i chassit har en energiupptag-
ande zon vilka agerar som sa kallade "crash zones” i syfte att Oka
fordonets sakerhet vid en frontalkollision.

PRO4 byggs upp modulart for att effektivisera kundens anvan-
dande av den latta lastbilen. En av PRO4:s framsta fordelar ar
mdjligheten att koppla pa komponenter sasom exempelvis flera
olika lastningsmajligheter, pakoppling av sndplog, saltspridare
pa flaket, speciellt 1asbart skdp och verktygsutrymme, liksom

5 Bolagets berékning: Diesel drar cirka 1 liter/mil i stadstrafik. Marknadspriset pa diesel i Sverige per liter ar cirka 16 kr. Inziles fordon vantas dra 1.8 kwh/mil med cirka 1,8 kr/kwh.

6 Forstahandsuppgifter Inzile fatt férklarat fran kund
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specialbyggd trailer eller semitrailer, flak och dragkrok. Darut-
over har varje enskild komponent dven olika alternativ. PRO4 kan
ocksa, beroende pa tankt kdreykel, anvdandningsomrade och
genomsnittligt dagligt tillryggalagt avstand, utrustas med olika
pbatteristorlekar.

PRO4 kommer fram&ver att kunna vara uppkopplad via molnba-
serad IT-infrastruktur vilket mojliggdr effektiv datainsamling som
understodjer framtida innovation och produktutveckling.

Work Vehicle

Bolaget har nyligen aven inkluderat Work Vehicle till sin strategi.
Work Vehicle ar ett arbetsfordon som delvis kan saljas till nuva-
rande kundsegment sasom kommuner och privata bolag. For-
donet ar dock framst riktat till kunder sasom fastighetsbolag,

kyrkogardsférvaltningar, gatukontor och parkférvaltningar. Kalky-
lerna i prognoser/budgetar nedan inkluderar dock inte forsalj-
ning av detta fordon. Fordonet tillhér inte samma affarskoncept
som PRO4 men produktionen utgar fran samma plattform.

Leverantorer

Bolaget anvander sig av flertalet leverantorer for att kdpa in va-
sentliga komponenter. De mest vasentliga komponenterna som
kdps in ar batterier, motorer, chassi och hytt. | syfte att sakerstalla
ett sd 1&gt pris som mojligt efterstravar Bolaget alltid second
source. Vidare bestaller Inzile endast delar fran etablerade auto-
motive leverantdrer som garanterar kvalitet och leveranspreci-
sion.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING, FORTS

Kundcase A — transportféretag

Transport och logistikféretaget Bring sdker en ny fossilfri [6s-
ning for framtida citytransporter i storstader. Behovet for trans-
porter avser paket upp till 35 kg. Kraven pa fordonet ar att det
ska kunna transportera stora volymer jamfoért med en skapbil
vilket innebadr att fordonet kommer att ha en storre trailer som
tillval. Kravet ar ocksa att fordonet skall vara tyst for leveranser
pa kvallar vilket &r perfekt for ett eldrivet fordon. Fossilfria leve-
ranser ar ett maste for att kunna leva upp till framtida milj¢zo-
ner och slutkunders krav pa hallbara transporter. Bring har
gjort en forsta bestalining om fem stycken fordon. Foretaget
har verksamhet i Stockholm, Géteborg, Kbpenhamn och Oslo
dar allt striktare direktiv fran respektive kommmuner stalls. Samti-
digt maste Bring dka leveransmajligheten fér paket upp till 35
kg pa grund av en férvantad stark tillvaxt av internet-handeln.

Kundcase B — kommun

Fr o m Tjanuari 2020 & kommuner i Sverige fria att inféra miljo-
zoner for personbilar, latta lastbilar samt latta lastfordon. X Stad
har darfér nyligen tagit ett beslut att samtliga fordon ska vara
fossilfria 2020 och maxhastigheten fér fordon 40 km/h. Cykel-,
gang- och kollektivtrafik kommer att utgdra grunden i det
framtida transportsystemet och ska tillsammans med utveck-
lingen av bilpooler uppmuntra minskat bilberoende i syfte att
minimera luftféroreningar samt buller. X Stad ager idag 1 300
fordon och kommer behdva byta ut en stor del av dessa med
tanke pa dkade krav pa miljdvanliga alternativ. Fordonet skall
anvandas for nartransporter i staden och ett skallkrav ar att for-
donet skall kunna anvandas i alla miljider det vill séga inne i
stadstrafik, grénomraden, cykelbanor, campus, sportanlagg-
ningar.

Tekniska tal/Specifikationer

PRO4 ar 4,20 meter langt, 155 till 1,70 meter brett [viket dven moj-
liggor fard pa cykelbanor], 2,04 meter hdgt och har en hjulbas
som ar 2,96 meter 1ang. Fordonet har en lastkapacitet om 1 000
kg i linje med dieseldrivna latta lastbilar och en tomvikt om 1500
kg. Vidare har fordonet bakhjulsdrift tack vare tva kraftiga AC-
motorer, placerade fram respektive bak, som tilldter en maximal
hastighet om 50 km/h. Tankt hastighet f&r normal kérning ar 40
km/h.

Produktion och tillverkning

Bolaget avser tillverka forserien om 10 fordon i nuvarande lokaler
under Q2/Q3 2019. Under det tredje kvartalet ar planen att flytta
den tilltankta serieproduktionen till stérre lokaler i Vastervik, dar
man pa sikt ska kunna ha kapacitet att producera upp till 1000
fordon. Har ska den tilltankta serieproduktionen om 60 fordon
tillverkas under det fjarde kvartalet 2019.

Hallbarhet ar en ytterst viktig del for féretaget rérande saval pro-
dukter som produktionsprocesser. | den planerade produktions-
processen avser Bolaget darfér efterstrava ett cirkulart kretslopp
dar hallbara och spdrbara material enkelt kan atervinnas efter
produkternas livslangd.

Bolaget har framstallt en skiss &ver hur serieproduktionen ska
byggas upp genom tva effektiva, manuella monteringsstationer i
serie. Dessa ska sedermera kunna kopieras for parallell tillverk-
ning i syfte att pa sa satt uppnad hdgre produktionsvolymer. Runt
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dessa stationer ska prefabricering av batterier och hytter samt
forrddsutrymmen for komponenter finnas. Stationer for avslu-
tande systemtester inklusive test av vattentathet samt laddning
av batterier avslutar produktionsfasen. Fordelarna med denna
produktionsuppbyggnad &r att man uppnar en flexibel produk-
tionslosning som kan skalas upp i takt med produktionsvolymen.
Produktionsuppbyggnaden innebdr ocksa att Bolagets investe-
ringar i produktionen félier marknadens efterfraga. Viktiga forut-
sattningar varfér produktionen forlaggs i Vastervik ar de relativt
ldga lokalkostnader samt att produktionskompetens finns att
tillga i regionen.

Milstolpar for produktionen

Bolagets mal ar att na Iénsamhet under 2021 och uppna en for-
salining om minst 1 000 lastbilar per ar inom en fyraarsperiod.
Detta skall uppnas genom en uppbyggd produktion som ska
matcha en tankt forsaljning.

Tid Fas Antal enheter
2018 PRO 4 #1 1st
Q2-Q3 2019  Forserie 10 st
Q3-Q4 2019  Serietillverkning 60 st
2020 Serietillverkning 200 st
2021 Serietillverkning 500 st
2022 Serietillverkning 1000 st



Kunder

Inzile har i dagslaget utifran tdnkta malgrupper identifierat fyra
primara kundsegment. Samtliga har ett behov av att smidigt och
miljévanligt kunna verka i trdnga och kravande stadsmiljder:

B Kommuner — vagnparksbolag (leasing), bostadsbolag,
servicebolag, milj¢- och energibolag med mera.

B Transport- och logistikbolag — innercitytransporter,
flygplatser, lager- och produktionsplatser.

B Privata féretag — markentreprenorer, parkentreprendrer,
fastighetsbolag, anlaggningsforvaltning.

B Forvaltningar — kyrkoférvaltningar, bostadsforvaltningar,
parkforvaltningar, vagférvaltningar.

Forskning och utveckling

Patent och immateriella rattigheter

Inzile har fér ndrvarande inga beviljade patent, da man beddmer
majligheterna till att bevara kontruktionshemligheter pa s satt
som storre. Inzile utvarderar méjligheten att sGka patent fér an-
gransande innovationer, vilket skulle begransa méjligheter till ko-

piering.

Know-how

En av framgangsfaktorerna bakom Inzile ar den stora ackumule-
rade erfarenhet som byggts upp inom omradet automotive dar
teamet gemensamt har 75 ars relevant erfarenhet. Inziles sam-
lade kunskaper finns inom Bolaget och dess anstallda som ar val-
dokumenterad.

Organisationsstruktur och anstallda

Inzile har per den 31 februari 2019 totalt 16 medarbetare, varav
nio konsulter. Bolaget ar uppdelat i tre verksamhetsomraden:
forsaljning/marknadsforing, utveckling och produktutveckling.

Grundldggande véarderingar (kdrnvarden)

Arbetsmiljé
En hdlsofrdmjande arbetsmilj® & en grundforutsattning
bade fér Bolagets kunder och medarbetare.

Sakerhet

Arbete for att minimera risken for olyckor och standigt inte-
grera sakerhet som en naturlig del i produktutvecklingen
och verksamheten.

Innovation

Inziles féretagskultur tilldter och uppmuntrar innovations-
krafter. Kreativitet ar vart satt att hitta I6sningar och Bolaget
stravar standigt efter att forbattras och utvecklas tillsammans
med kunden.

Hallbarhet

Standigt arbete fér att minska den negativa miljidpaverkan
av dess produkter och var verksamhet for ett hallbart sam-
halle.

Kvalitet
Kvalitet skapas genom att standigt férbattra produkter och
processer utifran kundernas behov, utan kompromisser.
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Historik

2012
B Foretaget grundas av Mattias Johansson och Hansi Kobes
under namnet Swedish Utility Vehicle AB [SUVAB].

B Bolaget paborjar research, marknadsanalys och koncept-
skiss.

2013
B Utveckling sker mestadels i Kina. Tillverkning av korbart
forsta konceptfordon.

B Utvardering av magjlig joint venture med tillverkning i Kina.
Detta visar sig svarare an tankt. Avtalsvillkor gar inte att
mota. Samarbetet med kineserna upphor.

2014
B Produktutveckling flyttas helt till Sverige. Anpassning for
europeisk marknad till 100 procent.

B Tredje version av konceptfordon tas fram i Sverige. Ut-
veckling kostar mer an vantat och produktion annu langt
ifran.

2015
B Ragnar Ahgren gar in som huvudagare.

B Foretaget faststaller att man ska utga fran Sverige. Bolaget
byter aven namn till Carvia AB.

2016
B Tvatest- och eventfordon utvecklas i samband med inpla-
nerade event.

Bolaget anstaller en projektledare.

IAA massan i Hannover blir det forsta publika eventet foljt
av pressevent i Vastervik, produkt och féretag exponeras
for forsta gangen. Bemdtandet var positivt och Bolaget
uppmarksammades i lokalmedia.
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2017

B Ragnar Ahgren anstalls som VD och Mattias Johansson blir
marknadschef och CIO.

Inzile staller ut pa "Bilar som jobbar” i Stockholm.

Konceptfas som pagatt mer aktivt sedan 2015 avslutas da
utveckling maste accelereras for att inte missa "miljéféon-
stret”. Fokus ligger nu pa att ta fram en produktionsproto-
typ med start januari 2018.

2018

B Silichef Klas Ahgren samt produktchef Carsten Jérgensen
rekryteras till Bolaget.

B Testfordonet fardigstalls. Delvis ny design fér att dka saker-
heten genomférs, liksom férandring och anpassning av
olika komponenter i syfte att underlatta forsaljning, pro-
duktion eller ergonomi.

B Bolaget byter namn till Inzile d& bolagsnamnet "Carvia"
var likt ett annat bolagsnamn.

B Bolaget erhdller order om totalt tva fordon fran ett stérre
privat transportféretag samt fran en av Sveriges storsta
kommuner.

B Bolaget staller ut PRO4 pa Bilmassan i Goteborg och far
positivt bemdtande fran deltagarna pa plats, daribland de
stérsta kommunerna i Sverige.

B Bolaget genomfdr en emission om 8 MSEK vilken paborja-
des under varen 2018 [registrerades dock férst i mars
2019].

2019
B Bolaget pabdrjar férberedelser infér planerad listnings-
emission och ansokan till Nasdaq First North Stockholm.

B Bolaget genomfér en riktad nyemission om 4 MSEK till en
vardering (Pre-money] om cirka 64 MSEK.



Marknadsoversikt

Prospektet innehaller information om Bolagets verksamhet och
de marknader Bolaget ar verksamt inom. Informationen om
marknadstillvaxt, marknadsstorlek och marknadsposition i férhal-
lande till konkurrenterna som anges i Prospektet avser Bolagets
samlade beddmning baserat pa bade interna och externa kallor.
Om inget annat anges baseras informationen i detta avsnitt pa
Bolagets egna analyser och intern marknadsinformation. Mark-
nads- och branschinformationen innehaller uppskattningar vad
avser framtida marknadsutveckling och annan sa kallad fram-
atriktad information. De grundar sig pa aktuella férvantningar,
framtidsutsikter och planer avseende branschens framtida, och
darmed Bolagets, resultat, men omfattar risker och osakerhets-
faktorer som skulle kunna leda till att de faktiska resultaten skiljer
sig vasentligt fran dem som ingar i den framatblickande informa-
tionen. Se vidare under Riskfaktorer pa sid 21.

Introduktion till Inziles marknad

Nyckelfaktorer som driver pa utvecklingen mot fossilfria fordon
ar landers krav pa att uppfylla sina dtaganden om att minska ut-
slapp enligt Parisavtalet. Detta genererar regulatoriska krav och
olika typer av stimulanser fran saval nationella som internationella
myndigheter, vars genomférande i sin tur féljs upp av saval myn-
digheter som olika miljdorganisationer. Ett resultat av dessa krav
och hot om publik uppfélining ar sa kallade miljdzoner for stor-
stdder som ett enkelt satt att naturligt tvinga fram ett skifte fran
konventionella dieseldrivna fordon till miljdmassigt godkanda
fordon. F&r narvarande finns dver 200 stader med miljdzoner,
och samtidigt vantas storstader som Madrid och Paris i nartid f&-
resla dieselférobud.’

Aven regeringen i Sverige har nyligen fattat beslut om férord-
ningsandringar vilket fran och med 1januari 2020 ger kommuner
mojlighet att inféra milidzoner for personbilar, latta lastbilar samt
latta lastfordon.® Enligt Bolaget gér detta att aktdrer sasom kom-
muner och privata féretag, som idag innehar stora sadana for-
donsflottor, inom en snar framtid kommer behdva ersatta dessa
med fordon med miljévanliga driviinor.

Marknad och framtidsutsikter for elektriska arbetsfordon
(Electrical Utility Vehicles eller EUV)

Begreppet EUV asyftar motoriserade elfordon konstruerade for
att utféra specifika uppagifter i en segmenterad nischbransch. En-
ligt Bolaget tillverkas EUV:s ofta i mindre skala med ett specifikt
andamal i atanke vilket skiljer sig vasentligt fran traditionell mas-

stillverkning av fordon fér en betydligt stérre malgrupp. Enligt In-
zile &r priset pa EUV:s inte det mest avgdrande for kunder utan
funktionen.

Forsdljningsintdkter EUV, MEUR
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Kalla: Europe Electric Utility Vehicles Market Studly.
Opportunities and Forecast 2018-2025, Report Monitor 2018

EUV-marknaden har under aren 2015-2017 vaxt med i snitt cirka 15
procent i Europa och marknaden beraknas omsatta cirka 10 mil-
jarder SEK 2025.° EUV:s anvands ofta i specifika avgransade om-
rdden sasom parkomrade, bostadsomrade, ndjesparker, cam-
pingplatser, ké&pcentrum och bondgardar. Dock har fordonen
pa senare tid utdkat sitt omrade for att utfdra tjanster i stader dar
det &r svart att komma fram. Har sammanfaller marknaden fér
EUV med den for latta lastbilar. Till foljd av dkad e-handel Okar ef-
terfrdgan pa hemleveranser till stadskarnor vilket lett till att euro-
peiska lander sett en expansion inom marknaden for latta
lastbilar. Férutom den ovan namnda enklare framkomligheten
har latta lastbilar jdmfoért med tyngre lastbilar mindre underhalls-
kostnader samtidigt som de ar mer bransleeffektiva.

Enligt Bolaget kan detta orsaka att aven marknaden fér EUV kom-
mer att Oka kraftigt nar europeiska storstader begransar biltrafik i
stadskarnorna, vilket férvantas ske inom de narmaste 5-10 &ren.”
Vissa stader vantas dven infora hastighetsbegransningar. Exem-
pelvis har Malmo stad infért en maxhastighet om 40 km/h i stads-
karnan" och Stockholm star i begrepp att inféra det’. Mindre och
latta nyttofordon férvantas aven vara gynnsamma i framtidens
fortatade stader till foljd av befolkningsdkning.

En aspekt med det Gkande antalet latta lastbilar som kan komma
att ge Inzile en konkurrensférdel, ar att detta lett till att europeiska
myndigheter kraver 6kad forar- och trafiksakerhet fér dessa for-

7 https://www.citylab.com/transportation/2018/05/madrid-spain-car-ban-city-center/561155/

https://www.bbc.com/news/science-environment-38170794
8  https.//www.bytbil.com/nyheter/sa-blir-miljiozonerna-i-stockholm-10289

9 Europe Electric Utility Vehicles Market Study, Opportunities and Forecast 2018-2025, Report Monitor 2018

10 https://www.citylab.com/transportation/2018/05/madrid-spain-car-ban-city-center/561155/

https://www.bbc.com/news/science-environment-38170794

11 Malmé Stad, 2018-13-13 [https://malmo.se/Stadsplanering--trafik/ Trafik--hallbart-resande/Trafiksakerhet/Hastigheter.html]

12 https://www.stockholm.se/nyahastigheter
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Kélla: Teknikens Varld, oktober 2018

Stockholms planerade miliézon kommer férbjuda tunga lastbilar och bussar (totalvikt Sver 3,5 ton] att kéra inom det markerade omradet. Darfér upp-
kommer ett problem fér féretag som dagligen opererar med tunga laster inom dessa omraden. Transportsstyrelsen har genomfort en fallstudie for att
fa en bild av konsekvenserna om milidzoner skulle inféras i Stockholms Kommun. Studien pavisar att kostnaderna fér enskilda och féretag kan bli mycket

38

stora till féljid av omstéliningarna som kommer att kravas.”

Miljézoner

Idag kan svenska kommuner stanga ute vissa typer av tunga
fordon (lastbilar och bussar] fran sarskilt miljokansliga omra-
den inom stader genom att inféra sa kallade miljozoner. Fran
2020 kan dven andra typer av fordon stangas ute. Miljozon ar
en atgard for att forbattra luftkvaliteten i omraden. Anled-
ningen till att regeringen skapar nya miljézoner ar de luftféro-
reningar som orsakas av biltrafiken. Enligt Trafikverket dor
varje &r cirka 3 000 manniskor i fortid pa grund av vagtrafi-
kens utsldpp. | den siffran inkluderas sjukdomar orsakade av
saval avgaser som slitagepartiklar fran fordon.*

Miljézon klass 1

(dagens (per 2018) miljdzoner fér tunga fordon)

Under innevarande period ar, med vissa undantag®, grund-
regeln att ett fordon far kéra i en milji¢zon i sex ar fran forsta
registrering i Sverige, innevarande ar oraknat. Milj¢zon klass 1
for tunga fordon finns idag i atta svenska stader: Stockholm,
Goéteborg, Malmo, MéIndal, Uppsala, Helsingborg, Lund och
Umea.

Miljézon klass 2 och 3
Regeringen har i regeringsférklaringen lovat maojliggdra for
kommuner att inféra miljdzoner fran 2020.

Transportstyrelsen har forslagit att detta skall ske med tva nya
typer av zoner:

Miliézon klass 2 omfattar personbil, 1att lastbil och Iatt buss.
Har kravs att fordon som drivs med diesel uppfyller kraven
for Euro 6 och fordon som drivs med bensin, etanol eller gas
uppfyller kraven for Euro 5 (EU:s utslappskrav pa luftférore-
ningar for nya fordon regleras i euro-klasser. Det som regle-
ras ar bland annat kvaveoxid (NOy], partiklar [PM] och kol-
monoxid [COJ. Koldioxid (CO,) regleras i en separat férord-
ning. Euro 5 blev krav 1 september 2009, Euro 6, 1 september
20146

Miljézon klass 3 omfattar personbilar, motorcyklar, mopeder
klass | och latta och tunga lastbilar och bussar. Har kravs att
de latta fordonen drivs med el eller vatgas och att de tunga
fordonen drivs med el eller vatgas, eller ar av typen elhybrid
som uppfyller kraven fér Euro 6.

3

https://transportstyrelsen.se/sv/Nyhetsarkiv/nya-miljozoner-kan-ge-renare-luft-i-staderna/

Trafikverkets miljérapport 2016, https.//trafikverket.ineko.se/Files/sv-SE/25491/Ineko.Product.RelatedFiles/2017_090_trafikverkets_miljorapport_2016.pdf

Undantag fér géras fran ovanstaende grundregel om: fordon som uppfyller avgaskrav béttre &n Euro Il [frén 1 september 2013, battre an Euro Ill] far kbra i milidzoner i tta ar, registre-
ringsaret oréknat, eller fordon som klarar utsldppsklass Euro 1V far kéra i milidzoner till och med utgangen av 2016, eller fordon som uppfyller utsldppsklass Euro V far kéra i en milidzon
till och med utgangen av 2020 eller Fordon som uppfyller utsldppskrav enligt Euro VI far kbras obegrénsat i denna miljézon.
https://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2018/03/regeringen-ger-besked-om-miljozoner/

https://www.miljofordon.se/bilar/vad-aer-miljoebil/miljoeklasser/, https://www.svt.se/nyheter/inrikes/dieselbilar-kan-forbjudas-i-storstader
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don. Enligt Bolaget har Inziles fordon en fordel avseende saker-
hetsniva da man haft sakerhet i fokus i uppbyggnadsfasen av for-
donet. Dessa Okade sdkerhetskrav anses, enligt Bolaget, driva
marknaden de kommande tre dren.

Marknaden for latta lastbilar i Sverige

Marknaden for latta lastbilar ([maximal vikt 3 500 kg] kanneteck-
nas av hdg konkurrens bland stora aktdrer inom tillverkning och
forsaljning. Manga av aktdrerna pa marknaden ar globala och
valetablerade tillverkare. De storsta verksamma bolagen som sal-
jer latta lastbilar i Sverige ar Volkswagen, Ford, Renault och Mer-
cedes-Benz. Den stora merparten av de latta lastbilarna som saljs
drivs fortfarande med fossila branslen.

Under 2017 uppgick antalet latta lastbilar i trafik till cirka 550 000
stycken enbart i Sverige, vilket motsvarar en &kning om cirka
3,9 procent jamfort med 20168, Samtidigt nyregistrerades cirka
55000 stycken latta lastbilar®, vilket enligt Inziles estimat skulle
motsvara en marknad om cirka 19,25 miljarder SEK per ar [utifrdn
en kalkyl om 350 000 SEK per fordon ganger 55 000]. Drygt 80
procent av de latta lastbilarna i Sverige ags av juridiska personer
och anvands i sd kallad firmabilstrafik [transporter féretag gor for
egen rakning]%.

Latta lastbilar per drivlina

| tabellen nedan presenteras férdelningen bland atta lastbilar i
trafik i Sverige under 2017? pa olika drivlinor. Givet den véntade
omstéliningen fran fossildrivna till eldrivna fordon som helhet
uppskattar Inzile att eldrivna latta lastbilar senast 2022 kommer att
utgdra majoriteten av totala antalet latta lastbilar.

Latta lastbilar (klass N1) 2017, Sverige

Bensin 49 368 8,89%
Diesel 494 349 89,01%
El 1947 0,35%
Elhybrider 51 0,01%
Laddhybrider 9 0,00%
Etanol / etanol flexifuel 1583 0,29%
Gas / gas bi-fuel 8 004 1,44%
Ovriga 52 0,01%
Totalt 555 363 100,00%

Antal latta lastbilar i trafik (Sverige, 2014 — 2018)
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Kalla: Bil Sweden 2019 [https.//www.mrf.se/wp-content/uploads,
2019/01/BIL-Swedens-nyregistreringsstatistik-2018-12-DEF.pdif

Eldrivna latta lastbilar

Under 2018 uppgick antalet nyregistrerade eldrivna latta lastbilar
till 757 stycken jamfort med 460 stycken under 2017%. Givet de
marknadstrender som namns i detta Prospekt bedd®mer Bolaget
att marknaden for eldrivna latta lastbilar pa sikt kommer att
uppga till atminstone motsvarande volym som hela marknaden
for latta lastbilar uppgar till idag.

Da de etablerade aktdrerna pa marknaden fér latta lastbilar i
dagslaget uteslutande producerar fordon med diesel-drivlina ar
det Inziles beddmning att dessa inte kommer kunna massprodu-
cera EUV i nartid. En av anledningarna ar enligt Bolaget att akto-
rerna inte investerat tillrackligt mycket i forskning och utveckling
pa detta omrade. P4 langre sikt férvantas de etablerade akto-
rerna antingen ha forvarvat teknologi eller avsatt tillracklig inve-
stering for att utgdra allvarlig konkurrens.

18 Trafik Analys- "Fordon 2017°, 2018

19 Bil Sweden — "Béasta bildret ndgonsin” 2018
20 Trafik Analys- "Fordon 2017, 2018

21 Trafik Analys - 'Statistik 2018:5", 2018

22 Bil Sweden 2018
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INZILE

Infrastruktur for laddning av elfordon

Per 1 november 2017 finns det knappt 3 800 laddningspunkter vid
1 080 laddstationer runt om i Sverige. Men genom Klimatklivet
har det beviljats stod till ytterligare knappt 8 800 laddningspunk-
ter?® | och med att efterfragan for elfordon dkar férvantas beho-
vet for laddningsstationer fortsatta att Oka.

Trender som driver Inziles affar

Elbilsmarknaden

Antalet elbilar i Sverige férvantas ga fran 60 000 idag till Gver en
miljion 2030%. Globalt férvantas antalet elbilar ga fran tre miljoner
idag till 125-250 miljoner 2030.% Kina och USA utgér idag och
vantas dven i framtiden utgora de stérsta marknaderna for elbilar,
men aven konsumenter i europeiska lander sasom Norge, Sve-
rige, UK, Frankrike och Tyskland spas komma att aga betydande
antal elbilar i framtiden.?®

Vaxande penetration for elektriska och hybrida driviineteknologi
i kommersiella fordon bor, enligt Bolaget, ocksa driva pa efterfra-
gan fér fordon inom nischsegment av fordonsindustrin (dari-
bland EUV).

Politiska trender?

Sveriges férra regering satte som mal att Sveriges fordonsflotta
senast ar 2030 ska vara oberoende av fossila branslen som die-
sel och bensin. Omstalliningen av transportsektorn for att bryta
fossilberoendet och minska utslappen genomfdrs genom sats-
ningar pa: férnybar energi, fossilfria resor och investeringsstdd
for minskade utslapp. | samband med detta behdver bland
annat transportsektorn elektrifieras i hogre grad.

Enligt svenska staten bdr sarskilda andringar genomféras for att
kunna uppna fossilfri fordonstrafik. Det foreslas att helelektriska
|atta lastbilar och tunga miljdfordon boér befrias fran trangselskatt.
Det finns dven en maojlighet att utveckla nya typer av miljdzoner
for tysta och emissionsfria fordon i storstader.

23 https://www.energivarlden.se/artikel/snabb-utveckling-for-laddbilar-i-sverige/
24 Power circle, Vattenfall

25 Global EV Outlook 2017

26 IEA, Global EV Outlook 2017, IEA 2017

27 Svenska bilmarknaden: Fossiloberoende, var god dréj! En rapport fran 2030-sekretariatet, augusti 2016.
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Utvecklingstrender

Teknologiska framsteg och produktionserfarenhet gor att kom-
ponenter blir standigt billigare. Batterikostnader har minskat med
cirka 50 procent sedan 2010 och antas fortsatta minska dver de
kommande fyra till sex dren.?® Batterikapacitet i relation fill vikt
forutses dven dka dver de kommande dren. Laddningsmajlighe-
ter fortsatter att utvecklas for att &ka laddningshastigheten, till ex-
emel lanseras nya laddningsstationer nasta ar som erbjuder upp
till sju gadnger snabbare laddning &n dagens standard.?®

Internethandel

E-handeln vaxer kraftigt i Sverige och har pa bara nagra ar
etablerats som en omtyckt forsaljiningskanal. Forsaliningsok-
ningen vantas dessutom komma att intensifieras ytterligare nar
allt fler féretag och konsumenter bérjar anvanda sig av e-handel.
Detta samtidigt som redan befintliga kdpare sannolikt kommer
att 6ka sina e-handelskdp.*°

Bland varukategorierna utgoér klader och skor de kategorier i
Norden som helhet som handlas éverlagset mest pa natet, men
de toppar aven listan for varje enskilt land. Den nast popularaste
varukategorin i Norden ar hemelektronik, men aven kosmetika,
hud- och harvard, samt sport- och fritidsartiklar &r populdra. En
gemensam namnare ar att samtliga dessa varukategorier vager
under 35 kg.*' Paketen transporteras till dvervagande del fran
centrallager utanfér staden till slutkonsumenten i stadskarnan
med latt lastbil. Givet férandringar som sker avseende krav pa
elektrifieringen av fordon till och frdn innerstader, ar det Inziles
beddmning att detta kommer att Oka efterfragan pad EUV hos
transportorer.

Konkurrenssituation

Inziles marknad utgdr fran nartransporter som sker i avgransade
zoner dar behovet for dessa kunder framgent ar flexibla mindre
fordon som ar framtidssakrade enligt nya regelverk. De nya re-
gelverken kommer att innebara fossilfria fordon och krav pa
maximal ljudniva. Zonerna delas upp i tva tillampningsomraden:

Zon 1: Zoner dar enbart mindre fordon lampar sig, det vill saga
parkanlaggningar, campus, industriomraden, férvaltningar m m.

Zon 2: Zoner for citykdrnan i stdder dar bdde mindre och stdrre
fordon anvands t ex i Stockholm innanfér tullarna, Malmo stad
oSV

ZON1 INZILE ZON 2

Konkurrenter i Zon 1 ar Melex, Alké, Goupil, Addax och Clubcar.
Samtliga av dessa fordon ar idag eldrivna. Ovanstdende fordon
anvands idag bade i Zon 1 och i Zon 2. Dessa fordon har en klar
styrka nar de anvands i Zon 1vid laga hastigheter och ingen trafik
men beddms av Bolaget som direkt olampliga vid anvandning i
Zon 2.

Konkurrenter i Zon 2 ar de traditionella diesel och bensintillver-
karna som Mercedes, Volkswagen o sv. Dessa fordon anvands
enbart i Zon 2 idag.

Det som enligt Bolaget skilier PRO4 fran konkurrenterna ar fordo-
nets méjlighet att anvandas bade i Zon 1 och 2, dels pa grund av
fordonets storlek, dels genom kollisionssakerheten i fordonshyt-
ten. Bade framhjulen och den framre delen av delar i chassit har
en energiupptagande zon vilka agerar som sa kallade "crash
zones” i syfte att Oka fordonets sakerhet vid en frontalkollision.

Inzile avser skapa ett marknadssegment i utrymmet mellan
mindre eldrivna fordon och fordon fran de mer traditionella till-
verkarna och kan anvandas i bade Zon 1 och Zon 2. Fér kunden
skulle detta innebdra detta en kostnadsbesparing da Inziles for-
don skulle kunna anvandas pa ett mer produktivt satt och for-
donsparken kunna optimeras med ett mindre antal fordon vilket
skulle gynna miljon.

28 Research and Markets - "Executive Analysis of Electric Truck Market, Forecast to 2025, 2017
29 Research and Markets - "Executive Analysis of Electric Truck Market, Forecast to 2025, 2017

30 Svensk handel, 2011
31 E-handeln i Norden 2015
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Utvald finansiell information

| foljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Inzile AB:s
[publ] ekonomiska utveckling under heldr 2017 och 2018. Alla siff-
ror &r i SEK. Uppgifterna for heldren 2017 och 2018 inklusive nyc-
keltal har hamtats fran Bolagets arsredovisningar som ar revi-
derade av Bolagets revisor. Uppgifterna for forsta kvartalen 2019
respektive 2018 ar hamtade ur Bolagets deldrsrapport och har
oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

I vissa fall har finansiella siffror i detta Prospekt avrundats och dar-
for summerar inte nddvandigtvis tabellerna. Kassaflddesanalysen
har sammanstallts av Bolaget for att mojliggdra jamforelser. Full-
standig historisk finansiell information &ver dessa perioder inklu-
sive redovisningsprinciper och andra tilldaggsupplysningar samt

revisionsberattelser har inforlivats i detta Prospekt genom hanvis-
ning.

Utdver vad som anges ovan avseende historisk finansiell infor-
mation som inférlivats genom hanvisning har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Redovisningsprinciper

Inzile AB tilldmpar och har tilldmpat redovisningsprinciper enligt
Arsredovisningslagen [ARL) och enligt Bokféringsnamndens all-
manna rad (BFNAR]) 2012:1 [K3] for drsredovisning 2018 och 2017
respektive deldrsrapporter for forsta kvartalen 2019 och 2018.

Resultatrdkning i sammandrag

Forsta kvartalet 2019 Forsta kvartalet 2018 Heldr 2018 Helar 2017
Belopp i SEK Oversiktligt granskad ~ Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad
Rorelsens intakter
Nettoomsattning - - - -
Ovriga rorelseintakter 12 923 7 335 35789 103 654
Aktiverat arbete for egen rakning 276 343 595 122 2002678 1649 803
Summa intakter 289 266 602 457 2038 467 1753 457
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -837 428 -1208 733 -3951 339 -2 016 939
Personalkostnader 1319137 -1068 210 -4 238 669 -3050 605
Avskrivningar -9 745 -9 745 -7 948 556 -37872
Ovriga rérelsekostnader -10107 -13 746 -18 292 -96 301
Summa kostnader -2176 417 -2 300 434 -16 156 856 -5201717
Rorelseresultat -1887 151 -1697 977 -14 118 389 -3 448 260
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader - - -64 0
Summa resultat fran finansiella poster - - -64 0
Resultat efter finansiella poster -1887 151 -1697 977 -14 118 453 -3 448 260
Periodens resultat -1887 151 -1697 977 -14 118 453 -3 448 260
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Balansrakning i sammandrag

2019-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Belopp i SEK Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Balanserade utvecklingskostnader 20 272 559 17 678 333 17 544 541
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 12741 14 683 22 453
Summa immateriella anldggningstillgangar 20 285 299 17693 016 17 566 994
Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar 5983 6539 8763
Inventarier 57 626 64 873 93 862
Summa materiella anldggningstillgangar 63 609 71412 102 625
Summa anldggningstillgangar 20 348 909 17 764 428 17 669 619
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 751663 676 190 466 118
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 152 886 117 652 96 883
Summa kortfristiga fordringar 904 550 793 842 563 001
Kassa och bank 2927 321 3854 820 4152 499
Summa omsattningstillgangar 3831871 4 648 662 4715 500
SUMMA TILLGANGAR 24180 779 22 413090 22 385119
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 668 067 668 067 140 000
Fond for utvecklingsutgifter 16 145 746 13 551520 13 417 727
16 813 813 14 219 587 13557 727
Fritt eget kapital
Overkursfond - 9526 958 1530 000
Balanserad vinst eller forlust -1929 289 5256 432 -10 941515
Erhdlina aktiedgartillskott - 0 20200 000
Periodens resultat -1887 151 -14 118 453 -3448 260
Summa eget kapital 12997 373 14 884 524 20 897 952
Langfristiga skulder 9450 000 5450 000 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 952 078 1147 023 913 636
Ovriga kortfristiga skulder 255 364 220 842 162189
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 525964 710 701 411 342
Summa kortfristiga skulder 1733 406 2 078 566 1487167
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24180779 22 413 090 22385119
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Kassaflédesanalys i ssmmandrag

Forsta kvartalet 2019 Forsta kvartalet 2018 Heldr 2018 Helar 2017

Belopp i SEK Oversiktligt granskad Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -1887151 -1697 977 -14 118 389 -3 448 260

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar/nedskrivningar 9745 9745 7948 556 37872
Utrangeringar 0 0 0 74102
Erlagd ranta 0 0 -64 0

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital -1877 406 -1688 232 -6 169 897 -3 336 286

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Minskning(+]/&kning(-) av kundfordringar 12188 9432 -2 756 -9432

Minskning(+]/&kning(-) av dvriga kortfristiga fordringar -111594 -46 090 -228 085 -170 049

Minskning(-]/6kning(+) av leverantérsskulder -194 944 485149 233 387 163 463

Minskning(-]/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder -161517 93820 358 012 166 890

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 333273 -1145 921 -5 809 339 -3185 414

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -2 594 226 -1809 778 -8 043 365 -6 547 316

Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 22 000

Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 594 226 -1809 778 -8 043 365 -6 525 316

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 8105 025 1600 000

Erhallet aktiedgartillskott 0 0 0 20200 000

Amortering av lan 0 0 0 -11600 000

Upptagna lan 4000 000 0 5450 000 0

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4000 000 0 13 555 025 10 200 000

Arets/periodens kassafléde -927 499 -2 955 699 -297 679 489 270

Likvida medel vid arets/periodens borjan 3854 820 4152 499 4152 499 3663 229

Likvida medel vid arets/periodens slut 2927 321 1196 800 3854 820 4152 499
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Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovis-
ningsstandard och i samma format som tidigare redovisats i Bo-
lagets arsredovisningar och delarsrapporter i syfte att skapa en
kontinuitet och tillata jamférelser med tidigare perioder. Ett alter-
nativt nyckeltal ar ett finansiellt matt dver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stalining eller kassaflode som inte ar
definierat eller specificerat i K3. Dessa matt ger vardefull kom-
pletterande information till Bolagets ledning, investerare och
andra intressenter for att vardera foretagets prestation. De alter-
nativa nyckeltalen ar inte alltid jamfdrbara med matt som an-
vands av andra foretag eftersom inte alla foretag beraknar dessa
matt pa samma satt. Dessa ska darmed ses som ett komplement
till matt som definieras enligt K3.

Nyckeltalen nedan har hamtats ur Bolagets reviderade arsredo-
visningar for 2018 och 2017 och de &versiktligt granskade delars-
rapporterna forsta kvartalen 2018 och 2019.

Kvartal 12019 Kvartal 12018 2018 2017
Nettoomsattning, TSEK 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster, TSEK -1857 -1698 -14 19 -3448
Balansomslutning, TSEK 24181 21256 22 413 22 385
Soliditet, % 53,8 90,6 66,4 93,4
Medelantal anstallda 7 5 7 5
Definitioner

Resultat efter finansiella poster — Resultat efter finansiella intakter
och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatt. Verk-
samhetsmatt med hansyn taget till kostnader fér finansiering.

Soliditet — Eget kapital i procent av balansomslutning. Soliditet
visar hur stor andel av balansomslutningen som utgoérs av eget
kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig
en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat heldr 2018 jamfért med heldr 2017

Rorelsens intakter dkade 16,3 procent fran 1,7 MSEK 2017 till 2,0
MSEK 2018, till folid av en 6kning i aktiverat arbete for egen rak-
ning harledd till den fortsatta utvecklingen av ellastbilen. Rérelse-
resultatet forsamrades med 10,7 MSEK till -14,1 MSEK. Huvudsak-
igen hanférde sig detta till avskrivningar av materiella och imma-
teriella tillgangar med 7,9 MSEK. Ovriga externa kostnader och
personalkostnader kade med 1,9 MSEK till 4,0 MSEK respektive
1,2 MSEK till 4,2 MSEK for 2018 i takt med okat antal anstdllda och
stigande inkdpskostnader infor produktionsstart. Totalt uppgick
2018 &rs resultat till -14,1 MSEK jdmfort med -3,4 MSEK for 2017, en
férsamring med 10,7 MSEK i linje med den accelererade utveck-
lingstakten och forberedelserna for produktionsstart.

Resultat forsta kvartal 2019 jamfért med forsta kvartal 2018
Rorelsens intakter minskade fran 0,6 MSEK forsta kvartalet 2018 till
0,3 MSEK samma period 2019, till félid av en minskning i aktiverat
arbete for egen rakning beroende pa den stundande &ver-
gangen till produktion. Rorelseresultatet férsamrades med 0,2
MSEK fran -1,6 MSEK forsta kvartalet 2018 till -1,9 MSEK forsta kvar-
talet 2019. Att inte hela minskningen i intakter slog igenom beror
pa att minskningen med 0,3 MSEK till 0,8 MSEK forsta kvartalet
2019 i externa kostnader till del kompenserade dkningen i perso-
nalkostnader med 0,2 MSEK till 1,3 MSEK samma period. Totalt
uppgick resultatet for forsta kvartalet 2019 till -1,9 MSEK jamfort
med -1,6 MSEK f&r samma period 2018, en férsamring med 13
procent.

Balansrakning 31 december 2018 jamfért med 31 december 2017
Tillgangar

Balansrakningen fé&r arsslut 2018 skiljer sig pa tillgangssidan skiljer
sig inte namnvart jamfoért med arsslut 2017. Bolagets totala till-
gangar arsslut 2018 om 22,4 MSEK utgjordes till &vervagande del,
79 procent, av Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om
17,7 MSEK. Denna relation var praktiskt taget oférandrad jamfort
med darsslut 2017 da Balanserade utgifter utgjorde 17,6 MSEK av
22,4 MSEK i tillgangar. Omsattningstillgdngar var oférandrade pa
47 MSEK, dar likvida medel utgjorde 3,9 MSEK arslut 2018, en
minskning med 0,3 MSEK jamfort med 2017. Ovriga fordringar
Okade med 0,2 MSEK till 0,7 MSEK fér 2018.

Skulder

Den stérsta férandringen for aret 2018 gentemot 2017 var uppta-
gande av langfristiga skulder. om 5,5 MSEK. | &vrigt Gkade leve-
rantorsskulder med 0,2 MSEK ftill 1,1 MSEK och upplupna
kostnader och forutbetalda intakter dkade med 0,3 MSEK till 0,7
MSEK. Totalt &kade skulderna med 6,0 MSEK till 7.5 MSEK for 2018.
Detta har motts av Okade foretagsinteckningar med 1,5 MSEK il
1,95 MSEK for 2017.
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Eget kapital

Soliditeten minskade till 66,4 procent 2018 fran 93,3 procent aret
innan. Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten under
2018 finansierats till stérsta delen av en kapitalinjektion fran hu-
vudagarna om 85 MSEK. Av drets resultat pa -14,1 paverkade
ovan namnda nedskrivningar om 7,9 MSEK inte likviditeten. Totalt
eget kapital uppgick till 14,9 MSEK 31 december 2018 att jamfdra
med 20,9 MSEK 31 december 2017.

Balansrakning 31 mars 2019 jamfért med 31 december 2018
Tillgdngar

Balansrakningen fér 31 mars 2019 visar pa en &kning med 8 pro-
cent till 24,2 MSEK jamfért med arsskiftet 31 december 2018. Bola-
gets totala tillgangar for den 31 mars 2019 utgjordes till 84
procent fortsatt av Balanserade utvecklingskostnader om 20,3
MSEK. Jamfért med arsslut 2018 har balanserade utvecklingskost-
nader dkat med 15 procent fran 17,7 MSEK. Omsattningstillgangar
om 3,8 MSEK, innebar en minskning for kvartalet med 0,8 MSEK
jamfort med arsslut 2018, till stdrsta delen hanforligt till minsk-
ningen i kassa och bank med 0,9 MSEK till 2,9 MSEK. Kortfristiga
fordringar 6kade med 0,1 MSEK till 0,9 MSEK den 31 mars 2019.

Skulder

Totalt dkade skulderna fran arsskiftet med 3,6 MSEK till 11,1 MSEK
den 31 mars 2019. Langfristiga skulder dkade till félid av ett dgar-
1dn med 4,0 MSEK till 9,5 MSEK for kvartalsslutet 2019. Kortfristiga
skulder minskade sedan arsslutet 2018 med 0,4 MSEK till 1,7 MSEK
den 31 mars 2019, varav leverantdrsskulder minskade under pe-
rioden med 0,1 MSEK till 1,0 MSEK.

Eget kapital

Soliditeten minskade till 53,9 procent 31 mars 2019 fran 66,4 pro-
cent arsslut 2018. Utvecklingen visar finansiering av verksamhe-
ten med dgarldn och mindre kapitalinjektioner i avvaktan pa
genomfdrandet av det foreliggande Erbjudandet. Totalt eget ka-
pital uppgick till 13,0 MSEK 31 mars 2019 att jamféra med 14,9
MSEK 31 december 2018.

Kassaflode

Helar 2018

Bolagets kassafldde for perioden arsskiftet 2017 till arsskiftet 2018
uppgick till -0,3 MSEK. Kassaflddet fran finansieringen bidrog
med 13,6 MSEK vilket harstammade fran en nyemission och agar-
1an. Utfallet paverkades av den I6pande verksamheten med -5,8
MSEK och férvarv av framst immateriella anlaggningstillgadngar
om 8 MSEK vilka utgérs av 6kning i balanserade utvecklingskost-
nader.

Forsta kvartal 2019
Bolagets kassaflode fér perioden arsskiftet 2018 till 31 mars 2019
uppgick till -0,9 MSEK. Kassaflddet fran finansieringen bidrog



med 4,0 MSEK vilket hdrstammade fran ett agarlan. Utfallet pa-
verkades av den I6pande verksamheten med -2,3 MSEK och fér-
varv av framst immateriella anlaggningstillgangar om 2,6 MSEK
vilka utgors av en kning i balanserade utvecklingskostnader.

Férsta kvartal 2018

Bolagets kassafléde fér perioden arsskiftet 2017 till 31 mars 2018
uppgick till -3,0 MSEK. Utfallet paverkades av den I6pande verk-
samheten med -1,1 MSEK och férvarv av framst immateriella an-
laggningstillgangar om 1,8 MSEK vilka utgdrs av en &kning i
balanserade utvecklingskostnader.

Investeringar

Bolaget har inga pagaende stdrre investeringar fran arsskiftet
2018/2019 fram till tidpunkten fér detta Prospekt. Avsikten ar att
lata nettolikvid fran Erbjudandet finansiera tva stdrre satsningar
(se Bakgrund och motiv, sid 28). De investeringar som gjorts en-
ligt nedan redogorelse liksom verksamheten i évrigt har finan-
sierats genom operativt kassaflddet, eget kapital och aktieemis-
sioner. Bolaget har ej genomfort nagra investeringar i finansiella
anldggningstillgdngar. Samtliga genomférda investeringar har
genomforts i Sverige.

Investeringar gjorda under rakenskapsaret

1januari 2018 — 31 december 2018

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 9 328 TSEK,
vilket ar hanforligt till framst aktiverade utvecklingskostnader och
patent.

Investeringar gjorda under rakenskapsaret

1januari 2017 — 31 december 2017

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 4 584 TSEK,
vilket ar hanforligt till framst aktiverade utvecklingskostnader.

Skattemassiga underskott

Inziles nuvarande verksamhet har just dvergatt till kommersialise-
ringsfas och férvantas initialt medféra negativa resultat. Inzile le-
vererade ingen vinst under 2018 och foérvantar sig sannolikt inte
leverera ndgon heller under 2019. Det finns sdledes i dagslaget
inte tillrackligt dvertygande skal som talar for att skattemassiga
Overskott kommer att finnas i den nara framtiden som kan for-
svara en aktivering av vardet av underskotten och ingen upp-
skjuten skattefordran har redovisats.

Nar ihallande vinster férvantas bdrja genereras beddms de for
narvarande kunna skattemassigt avraknas mot tidigare ars skatte-
massiga underskott. Detta kommer innebara en 1ag skattebelast-
ning for Bolaget nar fordon saljs, dock utgdr detta svarigheter
med att prognostisera framtida resultatutveckling och en exakt
framtida skattemassig belastning kan inte berdknas. De skatte-
massiga faststallda underskotten uppgar till 9 012 893 SEK per

2017-12-31. Tillkommande underskott (gj faststallt) under 2018 upp-
gar till 14 118 453 SEK.

Nettoskuldsattning

TSEK 2019-03-31
[A) Kassa 2927
[B] Likvida medel -
(C] Latt realiserbara vardepapper -

(D) S:a likviditet (A) + (B) + (C) 2927
(E] Kortfristiga fordringar 904
[F] Kortfristiga bankskulder 255
(G] Kortfristig del av langfristiga skulder -
[H) Andra kortfristiga skulder -
(1) S:a kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 255
(J] Netto kortfristig nettoskuldsattning (1) - (E) - (D) -3576
(K] Langfristiga banklan -
(L] Emitterade obligationer -
[M] Andra langfristiga lan 9450
(N] Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M) 9450
(O) Nettoskuldsattning (J) + (N] 5874
Rantebarande skuldsattning och eget kapital

Eget kapital och skulder (TSEK) 2019-03-31
Kortfristiga skulder

Mot sakerhet 0
Mot borgen 0
Blancokrediter 255
Summa kortfristiga skulder 255
Langfristiga skulder

Mot sakerhet 0
Mot borgen 0
Blancokrediter 9450
Summa langfristiga skulder 9450
Eget kapital

Aktiekapital 668
Ovriga reserver 16 145
Balanserade vinstmedel -1929
Innevarande periods resultat -1887
Summa eget kapital 12997
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Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser
Bolaget har foretagsinteckningar om sammanlagt 0 TSEK.

Anldggningtillgangar per 2019-03-31
Immateriella anldaggningstillgangar per 2019-03-31, SEK

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 20 272 559
Summa immateriella anldggningstillgangar 20 285 299
Materiella anlaggningstillgangar per 2019-03-31, SEK

Inventarier 63 609
Summa materiella anlaggningstillgangar 63 609

Otillrackligt rérelsekapital

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital (rorelse-
kapitalet fore genomférandet av Erbjudandet) inte ar tillrdckligt
for att bedriva verksamheten i onskad omfattning den kom-
mande tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2019 uppgick
Bolagets likvida medel till cirka 2,9 MSEK. Med beaktande av 16-
pande kassafléde fran verksamheten och befintlig likviditet be-
raknas det befintliga rérelsekapitalet vid tidpunkten fér Prospek-
tet tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med juli 2019.
For att tdcka kapitalbehoven de narmaste 12 manaderna fran
prospektdatum kravs att Erbjudandet tillfér atminstone 25,5 MSEK
varav 15,5 MSEK i rorelsekapital bestaende av verktyg, lager och
produktionsuppbyggnad och évrig drift.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast
tecknas till nivan for erhdlina teckningsforbindelser, eller om
teckningsatagare inte fullgér sina dtaganden skulle det kunna in-
nebadra att Inzile blir tvunget att reducera den férvantade pro-
duktionen av elfordon eller soka ytterligare finansiering tidigare
an om drygt 12 manader. Da kan ytterligare emission(er) komma
att genomféras. Om en emission inte visar sig majlig att genom-
féra langre fram, eller om agare inte ar villiga att ge kapitaltillskott
eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bola-
get i ett sadant 1dge behdver ansdka om foretagsrekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Tendenser

Den lagda kapitalbehovsplanen [se d&ven avsnittet Bakgrund och
motiv, sid 20]) ar i stor utstrackning baserad pa idag kanda forut-
sattningar, varfor, om dessa skulle andras markant, aven kapital-
behovet kan komma att variera Gver tid.

| &vrigt kdnner inte Inzile till ndgra tendenser, osakerhetsfaktorer,

potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser
som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter.
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Ovrig information

Utdver vad som redogijorts i detta Prospekt kanner Inzile inte till:

B Nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under innevarande
ar.

B Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat
satt politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan komma
att paverka verksamheten i nagon stdrre utstrackning.

B Nagra eventuella begransningar i anvandningen av kapitalet
som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna paverka Bo-
lagets verksamhet.

B Nagra vasentliga forandringar avseende Inziles finansiella si-
tuation eller stalining pa marknaden som har intraffat efter
den i detta Prospekt i sammandrag presenterade finansiella
informationen fér helaret 2018.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etable-
rats for att pa ett effektivt och kontrollerat satt styra och leda
verksamheten i ett aktiebolag. Inziles bolagsstyrning utgar fran
den svenska aktiebolagslagen (2005:551), bolagsordningen, Nas-
daq First Norths regelverk samt interna regler och foreskrifter.

Bolagsstamma

I enlighet med aktiebolagslagen utdvas aktiedgarnas inflytande i
Bolaget pa bolagsstamman, som ar Bolagets hdgsta beslutande
organ. P4 bolagsstamman beslutar aktiedgarna i centrala fragor,
daribland andring av bolagsordningen, faststallande av resultat-
och balansrakningar, eventuell utdelning och disposition av Bola-
gets vinst, val av styrelseledamaoter och revisorer samt beslut om
ersattning till desamma samt beviljande av ansvarsfrinet for sty-
relsen och verkstallande direktéren.

I enlighet med bolagsordningen ska kallelse till bolagsstdmma
ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen halls tillganglig pd Bolagets webbplats. Samtidigt
som kallelse sker ska Bolaget genom annonsering i Dagens Indu-
stri upplysa om att kallelse har skett. Bolagsstdmma kan hallas i
Vasterviks kommun eller i Stockholms stad.

Kallelse till drsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar
fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfardas ti-
digast sex veckor och senast tva veckor fére stdmman.

Ratt att delta i stamman har aktiedgare som ar inférda i den av
Euroclear forda aktieboken fem vardagar foére stamman och
som anmalt sig hos Bolaget senast den dag som anges i kallel-
sen till siamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

De drenden som ska behandlas pa ordinarie bolagsstamma [ars-
stamma] framgar av Bolagets bolagsordning, se avsnitt "Bolags-
ordning

Svensk kod fér bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ["Koden”] ska tillampas av bolag
vars aktier ar upptagna till handel pd en reglerad marknad.
Koden behéver i dagslaget inte tilldmpas av bolag vars aktier ar
noterade pa Nasdaq First North. Bolaget har valt att inte heller till-
ldmpa Koden pa frivillig basis.

Styrelsen

Styrelsens sammansattning

Styrelseledamoéterna valjs arligen pa arsstamman i Bolaget for
tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Enligt Inziles bolagsordning
ska styrelsen besta av lagst tre och hogst 10 ledaméter. Vid ars-
stamman den 21 maj 2019 valdes fem ordinarie ledamoter, vilka
samtliga ar utsedda till slutet av ndsta arsstdémma. Mer informa-
tion om styrelseledamdterna finns i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare, revisor och advisory board”.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen och bolagsord-
ningen. Styrelsen har dven antagit en skriftlig arbetsordning som
reglerar styrelsens arbete, dess inbdrdes arbetsférdelning, antal
ordinarie sammantraden samt arenden som ska behandlas pa
dessa, formen for kallelse, underlag till styrelsesammantraden,
protokoll, ekonomiska rapporter. Styrelsens arbetsordning ska
antas arligen.

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och férvaltningen av
dess angelagenheter, Bolagets 6vergripande affarsplan, vasent-
liga organisatoriska férandringar, férandringar i Bolagets verk-
samhetsinriktning samt resultat- och balansrakning. Styrelsen ska
dven fatta beslut om investeringar, forvarv eller avyttringar av va-
sentliga tillgangar, aktier eller rorelser, [an och krediter, lamnande
av garantier, samt ingaende eller andring av vasentliga avtal eller
avtal mellan Bolaget och aktiedgare. Darutdver ska styrelsen be-
handla fragor hanskjutna till styrelsen fran den verkstéllande di-
rektdren.

Styrelsen har det Gvergripande ansvaret for att Bolagets organi-
sation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
Bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett be-
tryggande satt och ansvarar for I6pande utvardering av den
verkstallande direktérens arbete. Styrelsen ansvarar aven for att
sakerstalla kvaliteten i den finansiella rapporteringen, inklusive sy-
stem for dvervakning och intern kontroll av Bolagets finansiella
rapportering och stallining. Styrelsen ansvarar darutdver for att
Bolagets externa informationsgivning praglas av éppenhet samt
ar korrekt, relevant och tydlig.

Styrelsen ar dven ansvarig for upprattande av erforderliga riktlin-
jer samt andra policydokument.

Styrelseordféranden leder och organiserar styrelsens arbete
och har ett sarskilt ansvar for att styrelsens arbete ar valorganise-
rat och bedrivs effektivt. Styrelseordféranden ansvarar for att, i
samrad med Bolagets verkstallande direktor, tillse att en dagord-
ning fér varje mote och erforderligt beslutsunderlag tillhanda-
halls ledamoterna i tillracklig tid infor varje styrelsemote. Styrelse-
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ordféranden ska aven tillse att varje styrelseledamot fortidpande
uppdaterar och fordjupar sina kunskaper om Bolaget och for att
ny styrelseledamot genomgar erforderlig introduktionsutbild-
ning och annan utbildning som styrelseordféranden och den
nya ledamoten finner ldmplig.

Verkstédllande direktéren

Inziles verkstallande direktor & Ragnar Ahgren. Presentation av
Ragnar Ahgren finns under avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare, revisor och advisory board. Verkstallande direktd-
ren ansvarar enligt aktiebolagslagen for den I6pande forvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Styrelsen har faststallt en instruktion for den
verkstallande direktdren som klargor den verkstallande direkto-
rens ansvar och befogenheter (sa kallad "VD-instruktion”]. Styrel-
sen ska fortldpande utvardera den verkstallande direktérens
arbete.

Revisions- och erséattningsutskott

Bestammelser om inrattande av revisionsutskott framgar av ak-
tiebolagslagen och omfattar i detta avseende endast bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad. Bestammel-
serna om inrattande av ersattningsutskott finns i Koden, vilken,
som konstaterats ovan, inte ar obligatorisk for Inzile. Styrelsen har
gjort beddémningen att det mot bakgrund av verksamhetens

Ersattning till ledande befattningshavare

Under 2018 respektive 2017 uppbar verkstallande direktdren och
styrelsen inte ndgon 16n eller arvode. Fran och med januari 2019
utgdr till verkstallande direktéren ersattning med 65 000 SEK per
manad.

Vid arsstamman den 21 maj 2019 beslutades att styrelsearvode
ska utga med 100 000 SEK till styrelseledam&ter och 200 000 SEK
till styrelsens ordférande.

Ersattningar och andra ersattningar m m

Léner och

andra erséattningar (varav pensionskostnader)

omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte ar motiverat att
inratta sarskilda utskott avseende revisions- och ersattningsfragor
utan att dessa fragor behandlas inom ramen for styrelsens 16-
pande arbete.

Revision

Bolagets revisor utses av arsstdmman fér perioden intill slutet av
nasta arsstdmma. Revisorns roll ar att granska Bolagets arsredo-
visning och bokféring samt styrelsens och verkstallande direktd-
rens férvaltning. Enligt Inziles bolagsordning ska Bolaget ha lagst
en och hogst tva revisorer, med eller utan revisorssuppleant. Bo-
lagets revisor ar sedan 2012 det registrerade revisionsbolaget
Deloitte AB, med huvudansvarig revisor Johan Nilsson. Johan
Nilsson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorga-
nisationen for revisorer och radgivare). Deloitte AB:s kontors-
adress ar Hamngatan 33, 593 33 Vastervik.

Intern kontroll

Styrelsen har enligt aktiebolagslagen det 6vergripande ansvaret
for att Inziles organisation ar utformad sa att bokféringen, me-
delsférvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande séatt. Inzile har inte inrattat ndgon
sarskild funktion for internrevision utan uppgiften fullgdrs av sty-
relsen. | Inzile ansvarar vidare verkstdllande direktdren tillsam-
mans med CFO for att en erforderlig kontroll sakerstalls och att
uppfélining sker.

Det foreligger inga avtal med styrelseledamoter, ledande befatt-
ningshavare eller revisorn om ataganden fran Bolagets sida om
pensioner eller férmaner efter uppdragets avslutande. Inga upp-
lupna belopp finns och inga avsattningar har gjorts fér pensioner
eller andra férmaner efter avtradande av tjanst.

2017
Léner och Sociala kostnader
andra ersattningar (varav pensionskostnader)

Sociala kostnader

2 888 445 1180 772 2 026 216 833298
(273 223) (196 660])
2017
Léner och andra erséttningar férdelade Styrelse och VD Styrelse och VD
mellan styrelseledaméter och anstallda (varav tantiem och dylikt) Ovriga anstéllda  (varav tantiem och dylikt) Ovriga anstéllda
0 2 888 445 0 2 026 216
(0) (0) 0 (0]
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Styrelse, ledande befattningshavare, revisorer och advisory board

Inzile AB:s styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre
[3) och hogst tio (10] ordinarie ledamoter, utan suppleanter. Inzi-
les styrelse bestar inklusive ordféranden fér narvarande av fyra
(4] ledaméter. Samtliga ledamoter valdes vid drsstdmman den 21
maj 2019.

Styrelsen, ledande befattningshavare och advisory board utgor
en blandning av hogt kvalificerade personer med gedigna en-
treprendriella erfarenheter kombinerat med gedigen kompe-
tens och erfarenhet av att bygga upp, utveckla och driva teknik-
och fordonsféretag, bland annat fran Volkswagen, Volvo, Scania,
NEVS, Michelin, Mercedes Benz samt Comfort Audio.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets huvudkontor pa adress Lucernavagen 10, 593 50
Vastervik.

| styrelsen ingar:

Johan Svard, styrelseordférande sedan 2018

Fodd 1968. Lang erfarenhet som entreprendr och investerare.
Johan har idag ett antal styrelseuppdrag i bland annat Antler In-
teractive AB, Wasder AB, Gunter & Wikberg Holding AB och

Svard von Heijne AB. Civilingenjér, Industriell ekonomi, Linkd-
pings Universitet.

Aktiedgande i Bolaget: 560 000 st

Oberoende fran agare och Bolag.

Meg Tivéus, ledamot sedan 2018

Fodd 1943. Meg har en bakgrund som VD pa bl a Holmen, Post
Nord och Svenska Spel och ar idag styrelseledamot i ett antal
noterade och onoterade bolag, bl a ADDvise Group, Irisity och
A+Science, Swedish Match, Cloetta AB, Arkitektkopia AB, Bjérn
Axén AB, Folktandvarden AB, Nordea Fonder AB, Svenskt Kultu-
rarv, Readly och Gotlandsbaten AB. Civilekonom, Handelshog-
skolan i Stockholm.

Aktiedgande i Bolaget: 5 000 st
Oberoende fran agare och Bolag.

Anders Aspegren, ledamot sedan 2018

F&dd 1960. Anders ar advokat och partner pa Advokatfirman Fyl-
gia och bland annat styrelseordférande i GRW Holding AB. Jur
kand fran Stockholms Universitet.

Aktiedgande i Bolaget: O st

Oberoende fradn agare och Bolag.

Vivianne Holm, ledamot sedan 2019

Fodd 1965. Vivianne Holm ar civilekonom med examen fran
Handelshogskolan i Stockholm. Vivianne Holm har omfattande
erfarenhet fran den finansiella sektorn och har i olika roller tidi-
gare arbetat pa bland annat Alfred Berg Fondkommision och En-
skilda Securities. Vidare har Vivianne Holm erfarenhet fran arbete
som radgivare med sarskilt fokus pa affarsutveckling, kapitalan-
skaffning samt investor relations.

Aktiedgande i Bolaget: 0 st

Oberoende fran agare och Bolag.

Ragnar Ahgren, VD/ledamot sedan 2017 respektive 2014

Fodd 1946. Ragnar har lang erfarenhet som féretagsledare och
entreprendr, senast som aktiv styrelseordférande och delagare i
Comfort Audio AB och Din Hérsel AB, bolag som framgangsrikt
saldes till multinationella féretag. Civilingenjor teknisk fysik, Upp-
sala Universitet.

Aktiedgande i Bolaget: 4 812 849 st

Ej oberoende fran agare och Bolag.

Bolagsledningen utgoérs av:

Ragnar Ahgren, VD
Se ovan.

Peter Wergens, CFO sedan 2018

Fodd 1964. Civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm. Ov-
riga nuvarande befattningar: Styrelseledamot och VD for Capri-
cole Advisor AB. Styrelseledamot fér WeSearch AB. CFO och
Partner pa Levant Capital. Tidigare befattningar inkluderar CFO-
positioner i bland annat Thuane Group och ADDvise Group AB
(publ).

Aktiedgande i Bolaget: 0 st

Klas Ahgren, Marknads- och Férséljningschef sedan 2018

Fodd 1975, Klas har 1dng erfarenhet som féretagsledare och en-
treprendr, narmast genom det egna bolaget Best Office Sverige
AB som sdldes 2012 till Dustin AB.

Aktiedgande i Bolaget: 762 000 st (privat och via bolag])

Peter Sward, COO sedan 2017

FOdd 1958. Har mer an 30 ars farenhet fran ledande befattningar
inom fordonsbranschen fran Michelin, Mercedes Benz och
Volkswagen. Han har stor komponentkdannedom och gedigen
erfarenhet inom forsalining och marknadsféring.

Aktiedgande i Bolaget: 5 000 st
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Revisor

Bolagets revisor ar sedan november 2012 Deloitte AB, som pa
arsstamman den 13 april 2018 omvaldes for perioden intill slutet
av arsstamman 2019. Huvudansvarig revisor Johan Nilsson ar auk-
toriserad revisor och medlem i FAR [branschorganisationen fér
auktoriserade revisorer). Deloitte AB:s kontorsadress ar Hamnga-
tan 33, 593 33 Vastervik. Deloitte AB har varit revisor under hela
den period som den historiska finansiella informationen i detta
Prospekt omfattar.

Advisory Board

[ tillagg till den kompetens som redan finns i Bolaget via personal
och styrelse har Inzile dven tillgang till ett advisory board besta-
ende av personer med sarskild expertkompetens inom fordons-
tillverkning, marknadsféring, design och teknik med den primara
avsikten att stodja styrelse och ledning. Féljande personer ingar i
radet:

Radgivare

Nils von Heijne

En av Sveriges framsta experter inom digitalisering och kommu-
nikation. Tidigare bland annat global kommunikationschef pa
Electrolux. MSc fran Handelshégskolan i Stockholm

Aktiedgande i Bolaget: 56 000 st

Lennart Andren

Har varit verksam bland annat som auktoriserad revisor och 13-
rare i foretagsekonomi vid Hogskolan i Halmstad. Under ett stort
antal &r verksam med inriktning pa nyfdretagande i anslutning till
Hogskolan i Halmstad. Nagra av féretagen har organiskt vuxit till
omsattningar pa éver hundra miljoner och i ett fall till flera miljar-
der. Verksam i ett stort antal styrelser med tonvikt pa nystartade
teknikforetag.

Aktiedgande i Bolaget: 140 000 st

Avriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Utdver att VD och storste dgare Ragnar Ahgren &r far till salichef
och nast storste dgare Klas Ahgren har ingen av ovanstaende sty-
relseledamoter eller ledande befattningshavare nagra familje-
band mellan annan styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare. Det brygglan som Ragnar Ahgrens bolag Alioth AB har
lamnat till Bolaget beddms utgdra potentiell intressekonflikt mel-
lan Ragnar Ahgrens privata intressen och Bolagets intressen. Inzi-
les styrelseordférande Johan Svard och styrelseledamot Anders
Aspegren ar styrelseledamot respektive styrelseordférande i
Gunther & Wikberg Kapitalforvaltning AB, i vilket bolag G&W, som
ar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet, ingar. Det f&-
religger darutdver inga intressekonflikter eller potentiella intres-
sekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande befatt-
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ningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget samt deras privata
intressen och/eller andra ataganden. Savitt styrelsen kanner fill
har det inte férekommit nagra avtalsférhallanden eller andra sar-
skilda Gverenskommelser mellan Bolaget och storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vika ndgon av
dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Ingen i styrelsen har varit inblandad i konkurs, likvidation eller
konkursférvaltning de senaste fem aren utédver vad som framgar
av den forteckning over tidigare engagemang de senaste fem
aren som redovisas pa annan plats i detta Prospekt. Ingen av sty-
relsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal eller har belagts med naringsférbud.
Det finns inga i lag eller férordning bemyndigade myndigheters
[daribland godkanda yrkessammanslutningars) anklagelser och/
eller sanktioner mot dessa personer, och inga av dessa personer
har av domstol forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller &vergripande funktio-
ner i féretag.



Uppdragsférteckning styrelse och
ledande befattningshavare

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns regist-
rerade i Bolagsverkets naringslivsregister per den 8 mars 2019
och avser pdgaende samt avslutade uppdrag kompletterat med
relevanta uppagifter som erhallits fran respektive person. Position
dar slutdatum saknas avser ett pagdende uppdrag.

Pagaende och avslutade uppdrag fran

mars 2014 och framat
Styrelse

Johan Svard

Foretag Funktion From T.om not
Gunther & Wikberg Holding AB Styrelseledamot 2013-03-01
Innovative Projects Sweden AB Styrelseledamot 2012-06-21
Inzile AB [publ] Ordférande 2018-04-24
Styrelseledamot 2017-12-08
JSDS Capital AB Styrelseledamot 2015-01-27
Svard von Heijne AB Ordférande 2015-10-12
Bithippo AB Styrelseledamot 2015-02-17  2017-12-28
Termino C 2018 AB Ordférande 2015-10-08  2017-08-31 Uppldst genom fusion 2017-12-18
Atervinningsbilen i Vast AB Ordférande 2015-12-28  2016-09-20
Antler Interactive AB Ordférande 2016-05-10
Termino C 3541 AB Ordférande 2016-11-22  2019-02-16
Realreach Ordférande 2017-01-19
Wasder AB Ordférande 2017-12-27
Anders Aspegren
Foretag Funktion From T.om not
Dell Pettersson Design & Inredning AB Suppleant 2004-05-25
Gunther & Wikberg Holding AB Styrelseledamot 1998-04-07
Gunther & Wikberg Kapitalférvaltning AB Styrelseledamot 1998-03-30
Anders Aspegren Advokatbyrd AB Styrelseledamot 2008-01-09
Advokat Bo Soder AB Suppleant 2008-01-10
Inzile AB [publ) Styrelseledamot 2018-04-24
Rosewood Fastigheter Holding AB Ordférande 2017-01-04
Rosewood development AB [publ) Suppleant 2017-01-04  2019-02-18
Meg Tiveus
Foretag Funktion From T.om not
Swedish Match AB Styrelseledamot 1999-09-15  2017-05-22
Nordea Nordic Baltic 1 AB Styrelseledamot 2004-10-27 2014-08-26 Uppldst genom fusion 2016-02-15
Arkitektkopia Aktiebolag Ordférande 2009-06-15  2017-05-10
Styrelseledamot 2008-06-19
Bjorn Axen Hairdressers AB Ordfdrande 2011-08-17  2016-05-20
2011-08-17  2016-12-20
Bjorn Axen Institut Aktiebolag Ordférande 2011-08-17  2016-05-20
Styrelseledamot 2011-08-17  2016-12-20
ADDvise Group AB [publ) Styrelseledamot 2016-02-19
Meg Tiveus Aktiebolag Styrelseledamot
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Meq Tiveus, forts

Foretag Funktion From T.om not

Bjorn Axen Retail AB Ordférande 2011-08-17  2016-05-20
Styrelseledamot 2011-08-17  2016-12-20

Chefsnatverket Close AB Ordférande 2013-08-23

Folktandvarden Stockholms lan AB Styrelseledamot 2008-08-05 2015-06-18

Bjorn Axen Academy AB Ordférande 2011-08-17  2016-05-20
Styrelseledamot 2011-08-17  2016-12-20

A+ Science AB Styrelseledamot 2017-05-09

Endomines AB (publ] Styrelseledamot 2012-04-30  2016-04-21

Irisity AB (publ] Styrelseledamot 2018-06-15

Nytida Solhagagruppen AB Ordférande 2012-11-13  2016-03-03

Endomines Forvaltning AB Styrelseledamot 2013-05-30  2016-05-11  Uppldst genom fusion 2017-07-07

Arkitektkopia Holding AB Ordférande 2010-01-18  2017-05-16
Styrelseledamot 2010-01-18

Nytida Solhagagruppen Holding AB Ordférande 2012-06-21  2016-03-07

Splendid Advice Sweden AB Suppleant 2010-10-04

Slite Utveckling AB (svb] Styrelseledamot 2014-07-14

Inzile Ab (publ] Styrelseledamot 2018-04-24

Readly International AB (publ] Ordférande 2013-05-30 2018-06-27

Gotlandsbaten Styrelseledamot 2014-01-07  2014-12-18  Likvidation beslutad 2018-05-02
Styrelseledamot 2015-09-29  2017-05-23

Minsann AB Styrelseledamot 2013-04-16  2014-09-30
Suppleant 2014-09-30

Allra Sverige AB Styrelseledamot 2016-12-22  2017-03-10

Upstream Dream AB Ordfdrande 2015-07-16  2017-09-01

Blue Engine AB Styrelseledamot 2016-07-28  2016-12-06

Alexia Invest AB Suppleant 2017-04-1

Strandanger & Medvall AB Suppleant 2018-09-03

Bostadsrattsféreningen GrandGardarna Styrelseledamot 2009-04-06

Solivind El Ekonomisk férening Styrelseledamot 2007-03-14  2017-06-13

Vivianne Holm

Foretag Funktion From T.om not

Mercurius Financial Communication AB Styrelseledamot 2005-04-20
Verkstallande direktor 2013-03-17

Meva Energy AB Styrelseledamot 2016-09-29

Investment AB Jarlen Verkstéllande direktor 2018-08-13
Styrelseledamot 2014-12-12

Climeon AB (publ) Styrelseledamot 2017-09-20

Bynk AB Styrelseledamot 2017-12-20

FAILED FRUITS Handelsbolag Bolagsman 2014-10-31  2015-10-02  Avregistrerad 2015-10-02

Ragnar Ahgren

Styrelseledamot och Verkstallande direktor

Foretag Funktion From T.om not

Holistic Hearing i Halmstad AB Styrelseledamot 2007-11-29

Comfort Audio i Halmstad AB Styrelseledamot 2002-04-13  2014-10-13
Ordférande 2009-03-25 2014-10-13

Din Horsel Norden AB Styrelseledamot 2002-05-07 2015-12-04  Uppldst genom fusion 2015-12-04

Firstmind Holding AB Ordférande 2016-10-05
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Ragnar Ahgren, forts

Foretag Funktion From T.om not
Inzile AB [publ) Styrelseledamot 2014-02-06
Verkstallande direktor 2017-08-29
Ordférande 2015-02-13  2017-08-29
Alioth AB Styrelseledamot 2013-12-12
24Rental i Vastervik AB Styrelseledamot 2015-12-12
Findersfee Sverige AB Ordférande 2017-02-02
Condire AB Suppleant 2015-01-14
One Star Ventures STHLM AB Suppleant 2015-08-11  2016-10-04
Styrelseledamot 2015-01-09  2015-08-11
Maxander Performance AB Styrelseledamot 2015-01-09  2015-05-26
Fotograf Oscar Wettersten AB Styrelseledamot 2015-01-09  2015-05-18
Kraxus AB Styrelseledamot 2015-01-09  2015-05-26
FindersFee Oresund AB Ordférande 2018-04-21
Riksbyggen Bostadsrattsférening
Tandstickshamnen Styrelseledamot 2015-09-16
Ledande befattningshavare
Peter Sward
Foretag Funktion From T.om not
SEPAB Fordonsprodukter AB Styrelseledamot 2015-02-11  2016-06-20
Verkstallande direktor 2015-02-11  2016-06-20
Extern Verkstdllande direktdr  2014-11-06  2015-02-11
Bomac Elektronik Aktiebolag Ordférande 2015-04-23  2016-10-31
AK Resurs AB Styrelsesuppleant 2015-05-27  2017-09-15
Carelvia AB Styrelseledamot 2018-04-16
Bostadsrattsféreningen Bjdrnrike Ski Country Styrelseledamot 2009-12-29  2017-06-09
Klas Ahgren
Foretag Funktion From T.om not
Din Horsel Norden AB Styrelsesuppleant 2002-05-07 2006-02-09 Uppldst genom fusion 2015-12-04
Maxander Group AB Styrelseledamot 2010-02-23
Verkstallande direktor 2010-02-23
GRC WATCH AB Styrelsesuppleant 2013-11-21 2017-03-21
Maxander Performance AB Styrelseledamot 2015-05-26
Peter Wergens
Foretag Funktion From T.om not
Wesearch AB Styrelseledamot 2017-05-04
Capriole Advisor AB Styrelseledamot 2016-03-02
Verkstallande direktor 2016-03-02
Bostadsrattsféreningen Sleipner 5 Styrelsesuppleant 2001-07-10  2015-11-04  Avférd 2015-11-04
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Inzile ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag
och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denomine-
rade i svenska kronor [SEK]. Aktierna i Bolaget har emitterats i en-
lighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt dverlatbara och har ISIN-kod SE0012570208.

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga
560 000 SEK och inte &verstiga 2 240 000 SEK och antalet aktier
far inte understiga 5600 000 och inte dverstiga 22 400 000. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK. Per dagen for Prospektet upp-
gar aktiekapitalet i Bolaget till 709 951,90 SEK, fordelat pd totalt
7099 519 aktier, varav 418 849 aktier for narvarande ar under re-
gistrering hos Bolagsverket.

Det planerade Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medfdra att
aktiekapitalet i Bolaget okar till 1182 451,90 SEK, genom utgivande
av 4725000 nya aktier. Vid stort intresse har styrelsen ratt att be-
sluta om emission om vytterligare 1050 000 aktier i s k &dvertilldel-
ning vilket kan leda till att aktiekapitalet okar till 1287 451,90 SEK. |
och med att Erbjudandet ar i Units emitteras ett lika stort antal
teckningsoptioner som antal aktier. Vid fullt nyttjande av samtliga
teckningsoptioner kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterli-
gare hogst 288 750 SEK genom utgivande av 2 887 500 nya ak-
tier. Aktiedgare som avstar fran att teckna Units i Erbjudandet
kommer att vidkannas en utspadningseffekt motsvarande max-
imalt 40 procent samt, sdvitt avser de aktier som kan komma att
tecknas under eventuell dvertilldelning samt med utnytjande av
optionsratt, ytterligare maximalt 15 procentenheter. Sammanlagt
kan den totala utspadningseffekten av Erbjudandet komma att
motsvara maximalt 55 procent. Utspadningseffekten beraknas
som antalet aktier som maximalt kan komma att ges ut genom
nyemission och nyttjande av teckningsoptioner, dividerat med
det maximala totala antalet aktier i Bolaget efter utgivande
genom nyemission respektive nytjande av teckningsoptioner.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna i Inzile har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
[2005:551) och de rattigheter som ar férenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av bo-
lagsordningen, kan endast andras i enlighet med de foérfaranden
som anges i denna lag.

Réstratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolags-
stdmma och varje aktiedagare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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Foretradesratt till nya aktier mm

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har ak-
tiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana
vardepapper i forhdllande till antalet aktier som innehas fére
emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bola-
gets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetal-
ning ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den
som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktie-
boken pa den avstamningsdag fér utdelning som beslutas av
bolagsstdamman. Utdelning, i den man det beslutas om sadan, ut-
betalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroc-
lears forsorg, men kan dven bestd av annat an kontanter. Om
aktiedgare inte kan nds genom Euroclear, kvarstar aktiedagarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan
fordran ar fdremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har annu inte faststallt ndgon utdelningspolicy da upp-
byggnad av verksamheten har prioritet fram tills hdgre I6nsam-
het uppnas. Det ar styrelsens ambition att foresld en lamplig
utdelningspolicy sa snart det beddms som lampligt.

Central virdepappersférvaring

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska vara re-
gistrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Bolaget och dess aktier ar anslutna till VP-systemet med Euroc-
lear som central vardepappersforvarare och clearingorganisa-
tion. Aktiedgarna erhdller inte nagra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vég genom regist-
rering i VP-systemet av behoériga banker och andra vardepap-
persforvaltare.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Inget offent-
ligt uppkdpserbjudande har ldmnats avseende Bolagets aktier
under innevarande eller féregaende rékenskapsar.



Bemyndigande

Vid bolagsstamman den 21 maj 2019 beslutade stdmman att be-
myndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram
till ndstkommande arsstdmma, med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna, besluta om nyemission aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Betalning ska kunna ske kontant, genom
apport eller genom kvittning. Avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt ska kunna ske for att vid behov starka Bolagets finansiella
stallning, uppna dkad spridning i Bolagets agarkrets och/eller att
tillféra Bolaget ett Okat institutionellt dgande.

Aktiedgaravtal

Alioth AB, vilket bolag kontrolleras av Ragnar Ahgren, har atagit
gentemot Bring Express AB att tillse att en eventuell ledamot som
Bring Express AB nominerar till Bolagets styrelse valjs in vid bo-
lagsstdmma i Bolaget. Harutdver existerar, savitt Bolaget kanner
till, inga aktiedgaravtal eller liknande Gverenskommelser mellan
aktiedgarna i Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt in-
flytande Gver Bolaget, eller som kan resultera i en férandring i
kontrollen éver Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bola-
gets bildande, samt de férandringar som kan komma att féranle-
das av Erbjudandet.

Registrerings- Férandring Ackumulerat Antal Ackumulerat Kvot- Emissions-
Handelse datum aktiekapital aktiekapital aktier antal aktier varde kurs (SEK)
Bolagets bildande 2012-10-16 50 000,00 50 000,00 500 500 100,00
Nyemission 2014-02-06 20 000,00 70 000,00 200 700 100,00
Nyemission 2017-07-12 70 000,00 140 000,00 700 1400 100,00 2 28571
Fondemission 2018-04-13 420 000,00 560 000,00 0 1400 400,00 -
Split 1: 4000 2018-04-13 0,00 560 000,00 5598 600 5600 000 0,10 -
Nyemission 2019-03-06 108 067,00 668 067,00 1080670 6 680 670 0,10 750
Nyemission maj/juni 2019 41884,90 709 951,90 418 849 7099 519 0,10 9,55
Foreliggande erbjudandet® 472 500,00 1182 451,90 4725000 11824 519 0,10 9,55
Eventuell évertilldelning [vid stort intresse]** 105 000,00 1287 451,90 1050 000 12 874 519 0,10 9,55
Utnyttjande av teckningsoptioner®* 288 750,00 1576 201,90 2 887 500 15762 019 0,10 12,55

Teckningsoptioner, konvertibler och aktierelaterade
incitamentsprogram

Det finns inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget.

Handel med Inzile-aktien

Inziles aktie ar inte féremal for handel pa nagon officiell handels-
plats. Inzile avser att ansdka om listning av Bolagets aktie pa Nas-
daqg First North Stockholm under slutet av andra kvartalet 2019,
under forutsattning att Erbjudandet genomfdrs och tecknas i till-
racklig omfattning och att Bolaget i 6vrig beddms uppfylla note-
ringskraven.

32 Emission beslutad pa arsstdmman den 21 maj 2019 och &r f.n under registrering hos Bolagsverket. Registrering berdknas ske i slutet av maj/bdrjan av juni 2019.

33 Vid full teckning.

34 Avser fullt utnyttiande av de teckningsoptioner [TOI1] som emitteras givet full teckning och fullt utnyttiande av Svertilldelningen.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN, FORTS

Agarstruktur

Per dagen for Prospektet har Bolaget 19 stycken aktiedagare. Ned-
anstaende tabell utvisar Bolagets [tio [10]] stdrsta aktiedgare en-
ligt uppgift fran Euroclear den 31 mars 2019, inklusive darefter
kanda forandringar.

Agarandel av réster

Aktiedgare Antal aktier och kapital, %
Alioth AB [Ragnar Ahgren) 4812 849 67,79
Klas Ahgren (privat och via

Maxander Group AB] 762 000 10,73
JSDS Capital AB (Johan Svard] 560 000 789
Sven Erik Pettersson Invest AB 280 000 394
Fullycharged by C&E AB

[Carsten Jorgensen) 140 000 1,97
Mattias Johansson 140 000 1,97
Hans Kobes 140 000 1,97
Ekonomikonsult Lennart Andren AB 140 000 1,97
Ovriga (11 st] 124 670 1,77
Totalt antal aktier fére emissionen 7 099 519 100,00

Kontroll

De tre storsta agarna kommer vid fullteckning av Erbjudandet att
kontrollera cirka 58 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bola-
get efter Erbjudandet som det beskrivs i detta Prospekt. De
storre dgarna har darmed majlighet att samfallt utdva ett vasent-
ligt inflytande pa drenden dar aktiedgare har rostratt. Denna
eventuella koncentration av foretagskontroll skulle kunna vara till
nackdel fér aktiedgare som har andra intressen an de stdrre ak-
tiedgarna. Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda dtgarder i syfte
att garantera att kontroll inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgoér dock ett skydd mot eventuellt missbruk av storre dagares
kontroll 6ver ett bolag. | tillagg finns regler — bland annat om in-
formationsgivning — pa Bolagets marknadsplats, vilken, forutsatt
godkand ansdkan, blir Nasdaq First North, vars efterlevnad dver-
vakas av Bolagets Certified Adviser, samt Finansinspektionens in-
synsregister.
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Utspadningseffekt

Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets utspadningsef-
fekt vid full teckning:

Utspadningseffekt vid full teckning Antal aktier Utspddning
Aktier fore erbjudandet 7099 519

Erbjudandet 4725000 40,0%
Summa aktier 11824 519

Eventuell dvertilldelning 1050 000 8.2%
Eventuellt utnyttjande av

teckningsoptioner 2 887500 18,3%
Summa aktier emission 15762 019 55,0%

Erbjudandet innebadr att antalet aktier vid full teckning kommer
att &ka fran 7 099 519 stycken, till hdgst 11 824 519 stycken, oaktat
teckningsoptioner och 6vertilldelning. Fér nuvarande aktiedgare
som inte onskar delta i Erbjudandet motsvarar detta en utspad-
ning om 40 procent av kapital- och réstandel i Bolaget. Darut-
over tillkommer en eventuell utspadning som en évertilldelning
och senare nyttjande av de Teckningsoptioner som ingar i Units
medfor, vilka om samtliga utnyttjas fullt ut, under antagande om
en fulltecknad emission samt dvertilldelning, innebar att antalet
aktier kommer att &ka med vytterligare 3 937 500 stycken till
hogst 15 762 019 aktier, viket motsvarar en total utspadning om
cirka 55 procent av kapital- och réstandel fér nuvarande agare
som inte 6nskar delta.



Legala fragor och 6vrig information

Allméant

Bolagets firma ar Inzile AB [publ] och Bolagets organisations-
nummer ar 556907-0070. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebo-
lag med sate i Vastervik kommun som bildades i Sverige den 6
juli 2012 och registrerades hos Bolagsverket den 16 oktober 2012.
Nuvarande firma, tillika handelsbeteckning, registrerades den 13
april 2018. Bolagets associationsform regleras av, och aktiedgares
rattigheter kan endast férandras i enlighet med, aktiebolagsla-
gen. Foremalet for Bolagets verksamhet framgar av bolagsord-
ningens § 3 och &r att bedriva verksamhet inom omrddet
specialfordon med utveckling, produktion och marknadsforing
och darmed férenlig verksamhet. Bolaget ingdr inte i en kon-
cern.

Vésentliga avtal

Laneavtal

Bolaget har under perioden april - oktober 2018, 7 mars 2018 re-
spektive den 21 maj 2019 upptagit 1an fran Ragnar Ahgrens bolag
Alioth AB, uppgaende till cirka 5,45 MSEK, cirka 4 MSEK respek-
tive 1,5 MSEK. Lanen I&per utan rénta. Enligt beslut fran arsstam-
man den 21 maj 2019 kvittas lanet uppgaende till cirka 4 MSEK i
dess helhet i en riktad kvittningsemission som fér narvarande ar
under registrering hos Bolagsverket. Registrering vantas ske i slu-
tet av maj/bodrjan av juni 2019. Se Aktiekapitalets utveckling for
mer information.

Alioth AB har atagit sig gentemot Bolaget att betala fér Units i Er-
bjudandet genom kvittning av fordringarna under &vriga lanen
med ett sammanlagt belopp om cirka 6,95 MSEK.

Exklusivitetsavtal med Bring Express AB

Bolaget har atagit sig gentemot Bring Express AB att ge Bring Ex-
press AB exklusivitet att férvarva Inzile PRO3 och Inzile PRO4
inom segmentet Last Mile, d v s férmedling av bud och trans-
porttjdnster, under aren 2019 och 2020. Exklusiviteten &r villkorad
av att Bring Express Sverige AB fullgér sin skyldighet att teckna
aktier i enlighet med lamnad teckningsférbindelse (se nedan
under rubriken "Teckningsférbindelser’) och att Bring Express
Sverige AB bestaller vissa kvantiteter av Inzile PRO3 respektive In-
zile PRO4 under de aktuella perioderna.

Transaktioner med néarstaende

Med undantag for de lan som beskrivs ovan under rubriken "Va-
sentliga avtal” har inga transaktioner med narstdende genom-
forts under perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet, utdver vad som framgar nedan.

Bolagets CFO Peter Wergens anlitas pa konsultbasis enligt ett
konsultavtal med Capriole Advisor AB, vilket bolag kontrolleras

av Peter Wergens. Enligt avtalet ska Peter Wergens arbeta som
CFO fér Bolaget motsvarande 25-100 % av en heltidstjanst. Bola-
get beddmer att ersattning och évriga villkor har ingatts pa mark-
nadsmassiga villkor.

Immateriella rattigheter

Inzile har registrerat ménsterskydd for fordonets design, vilket
ger ett skydd av fordonets utseende och hindrar andra aktorer
fran att anvanda samma design. Bolaget har daven varumarkes-
skyddat sin logotyp inom Sverige genom registrering av tva
olika varianter av logotypen. Utdver varumarkesskyddet bestar
Inzile immateriella rattigheter av know-how som genereras i Bo-
lagets verksamhet av anstdllda och konsulter. Bolaget innehar
inga beviljade patent.

Miljo, tillstdnd- och anmélningsplikt

Att bedriva produktion av eldrivna latta lastbilar ar inte i sig fill-
standspliktigt och Bolagets verksamhet utgér inte nagon direkt
paverkan pa miljdn. Styrelsen beddmer darmed att Bolaget upp-
fyller gallande regler och bestammelser samt miljékrav och till-
stdnd avseende dess verksamhet. Savitt Bolagets styrelse kanner
till har inga miljdproblem uppkommit eller kan férvantas upp-
komma avseende verksamheten som vasentligt paverkat Bola-
gets verksamhet, resultat eller finansiella stallning.

Inzile avser dock att bedriva férsalining av fabriksnya fordon,
dvs fordon som inte tidigare har registrerats eller tagits i bruk i
nagot land. For att bedriva forsaljining av fabriksnya fordon kravs
tillstdnd fran Transportstyrelsen. Innan nya fordon lanseras pa
marknaden ska fordonets tekniska identitet vara faststalld och
noédvandiga krav vara uppfyllida. Nya fordon som ska lanseras pa
marknaden och som inte omfattas av ett sa kallat typgodkan-
nande maste i stallet omfattas av ett enskilt godkadnnande. Trans-
portstyrelsen fattar beslut om enskilt godkdnnande efter att ett
fordon godkants vid en provning som genomfors av ett besikt-
ningsforetag. Provningen ska faststalla fordonets tekniska identi-
tet och samtidigt kontrollera att det uppfyller tillampliga krav. |
samband med provningen upprattas dven en beddmningsrap-
port som sands till Transportstyrelsen. Ett typgodkdnnande ar ett
bevis pa att en fordons- eller komponenttyp uppfyller de aktu-
ella tekniska kraven. Inzile har inte erhdllit ett typgodkannande
men har daremot genom Transportstyrelsen beviljats tillstand att
betraktas som yrkesmassig tillverkare, vilket innebar att Inzile har
en sarskild registreringsrutin vid ansdkan om enskilt godkan-
nande. For att erhdlla ett typgodkdnnande maste Inzile, bland
annat, visa att Bolaget har infort ett kvalitetsledningssystem som
ar tillrdckligt robust for tillverkning av identiska exemplar av det
fordon som omfattas av typgodkannandet, samt att Bolagets
kvalitetsledningssystem certifieras enligt standarden ISO 9001.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION, FORTS

Fordonet som ska provas ska ocksa vara registrerat i Vagtrafikre-
gistret. Om Bolaget inte erhdller ett enskilt tillstdnd vid ansdkan
beroende pa att fordonet inte uppfyller de krav som stalls kan
Bolaget dels begara omprdvning av beslutet och dels omprova
fordonet inom tva manader. Genom omprévningen kan Bolaget
atgarda eventuella fel och brister som patraffats vid den férega-
ende provningen och den nya kontrollen begransas da till de
delar som tidigare underkants.

Bolaget beddmer att tidsatgangen fér tillstdndsprocessen fér er-
hallande av enskilt godkdannande uppgar till omkring en manad.
Formen for enskilt godkdnnande bygger pa ett ramdirektiv fran
EU som numera galler i alla EU- och EES-stater. Avsikten ar att for-
don inom EU ska godkannas utifran lika forutsattningar. Bolaget
kan ansdka om enskilt godkannande fradn Transportstyrelsen for
fordon som inte ska registreras i Sverige, t.ex. nar ett fordon ska
sdljas i utlandet. | sddana fall utfardar Transportstyrelsen ett intyg
om enskilt godkdannande. Ett sddant intyg ar inte alltid automa-
tiskt gallande i en annan medlemsstat, men for de medlemssta-
ter dar intyget om enskilt godkannande inte ar automatiskt
gdllande krdvs endast en formell registreringsprocess for att fa
tillstand att bedriva férsaljning av fordonet. Detta innebar att det
inte kravs en separat tillstandsprocess i varje EU-medlemsland,
under forutsattning att Bolaget erhaller ett intyg om enskilt god-
kannande.

Tidsutdrakten for den formella tillstdndsprocessen i de olika EU-
och EES-medlemslanderna varierar, men uppgar enligt Bolagets
beddmning typiskt sett till 9-12 manader.

Beskattning

For information rérande beskattning hanvisas till avsnittet "Vissa
skattefrdgor i Sverige”.

Tvister

Inzile &r inte part i ndgra rattsliga forfaranden eller skilieférfaran-
den (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sadana som Bo-
laget &r medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets finansiella stallining eller [®nsamhet.

Lock-up avtal

Samtliga aktiedgare fore Erbjudandet har férbundit sig gentemot
GR&W att inte avyttra de aktier som de hade i Bolaget fore Erbju-
dandet under en period om 14 manader fran férsta dagen for
handel av Bolagets aktier pa& Nasdaq First North. Ataganden &r
foremal fér vissa undantag och dessutom far GRW medge un-
dantag i andra situationer om det foreligger synnerliga skal. Sam-
mantaget omfattas 7 099 519 aktier av detta dtagande, vilket mot-
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svarar 100 procent av antalet utestaende aktier i Bolaget fore Er-
bjudandet.

Teckningsférbindelser

Befintliga aktiedgare samt externa investerare har genom teck-
ningsférbindelser atagit sig att teckna sammanlagt 3 937173 Units
i Erbjudandet till ett sammanlagt belopp om 37,6 MSEK, vilket
motsvarar 83 procent av Erbjudandet. Betalning om sammanlagt
cirka 7 MSEK av dessa teckningsférbindelser ska erldaggas
genom kvittning av fordringar pa Bolaget. Ingen ersattning utgar
for lamnade teckningsforbindelser.

Teckningsforbindelserna ar inte sdkerstéllda. Foljaktligen finns
det en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina
respektive dtaganden.

| tabellen nedan redovisas de parter som lamnat teckningsfor-
bindelser. Teckningsforbindelser har ldmnats under perioden
fran och med den 1 maj 2019 till och med den 14 maj 2019. Fysiska
personer som ar aktiedagare i Inzile kan nds genom Bolaget.
Fysiska personer som lamnat teckningsforbindelser kan nas
genom G&W pa adress Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm och
med telefonnummer +46 8-5030 0050. Adressen till Inzile finns
under rubriken "Adresser” pa baksidan.



Teckningsférbindelser

Ingivare av teckningsférbindelse: Teckningsforbindelse (SEK)
Alioth AB [Ragnar Ahgren), Tandsticksbryggan 8 A, 593 38 Vastervik 6 950 000
Bring Express Sverige AB, Vastberga Allé 60, 126 30 Hagersten 5000 000
Kristian Wiman 2 500 000
Investment AB Jarlen [Vivianne Holm], Drottvagen 8, 182 64 Djursholm 2 000 000
S E Pettersson Invest AB, Kanalvagen 1a, 194 61 Upplands Vasby 2 000 000
Thomas Ranje 2 000 000
Pegroco Invest AB, Stora Nygatan 31, 411 08 Goteborg 1500 000
Maxander Group AB (Klas Ahgren)®, Malarprinsens Vag 69, 135 63 Tyreso 1500 000
Accrelium AB, Stora Nygatan 31, 411 08 Goteborg 800 000
Lars Olof Wendelin 800 000
Shaps Capital AB, Mailbox 642, 114 11 Stockholm 800 000
Daniel Sundkvist 800 000
Jens Miden 700 000
Goéran Kallebo 700 000
Dag Rolander 700 000
Stefan Hansson 600 000
Arne Grundstrom 600 000
Marcus Kullmann 600 000
Ulti AB, Floragatan 14, 114 31 Stockholm 600 000
Birger Jarl 2 AB, Jungfrugatan 10, 4tr 114 44 Stockholm 400 000
Sture Wikman 400 000
Gerhard Dal 400 000
Nike Lundeén 350 000
Hans Wernstedt 330 000
Jan Petterson 330 000
MIHAB AB, Langgatan 50, 822 30 Alta 300 000
Poularde AB, Box 717, 851 21 Sundsvall 300 000
Consentra Group AB, Birger Jarlsgatan 18, 114 34 Stockholm 250 000
Hans Elis Johansson 250 000
Stefan Hegnell 250 000
Henrik Bergman 250 000
Bjarne Mum 250 000
AB Thermidor, Stuttsundsvagen 17, 131 41 Nacka 250 000
Tedde Jeansson 250 000
Maria Zandi 200 000
Clarence Taube 200 000
Anna Ranje 200 000
AK Resurs AB, Erik Dahlbergsgatan 21, 115 32 Stockholm 200 000
Malcolm Lillieh&ok 160 000
Christoffer Birking 150 000
Carelvia AB [Peter Svard]® 100 000
Lars Carnestedt 100 000
Féreningen Svensk-Finlands VVanner, Vesslevagen 16, 167 66 Bromma 100 000
Sven-Erik Svard 100 000
AB Nystor, Skeppargatan 56, 114 59 Stockholm 100 000
Daniel Gustafson 100 000
Anders Pihl 80 000
Bjorn Magnusson 50 000
Samuel Niklasson 50 000
Summa: 37 600 000

35 Aktuell part som ldmnat teckningsforbindelse ingér i den s k LEO-lagskretsen och tilldelning till denna part har inte beslutats pa bolagsstamma.
Parten ar ddrmed inte garanterad tilldelning i Erbjudandet.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION, FORTS

Forsakring

Styrelsen beddmer att Bolaget har tillfredsstallande férsakrings-
skydd for verksamheten.

Radgivare

G&W ar finansiell rddgivare till Bolaget i samband med Erbjudan-
det och efterféljande listning. GR&W har bitratt Bolaget vid upprat-
tandet av detta Prospekt. Aktieinvest kommer att agera
emissionsinstitut t Bolaget i samband med det planerade Erbju-
dandet.

G&W ager inga aktier i Bolaget vid tidpunkten for Erbjudandet.

Certified Adviser

FNCA Sweden AB ar utnamnd till Bolagets Certified Adviser infér
listningen pad Nasdaqg First North, forutsatt godkand ansokan.
FNCA Sweden AB ager inga aktier i Bolaget

Intressen och intressekonflikter

Ett antal av Inziles aktiedgare har genom teckningsforbindelser
atagit sig att teckna Units i Erbjudandet och Ragnar Ahgrens
bolag Alioth AB har darutdver atagit sig att kvitta skuld enligt
brygglaneavtal mot Units i Erbjudandet. Utdver detta har Invest-
ment AB Jarlen, vilket bolag kontrolleras av Vivianne Holm,
genom teckningsforbindelse atagit sig att teckna Units i Erbju-
dandet till ett belopp om 2 MSEK. Teckningsforbindelser har
aven lamnats av Peter Sward, COO i Bolaget, och Klas Ahgren,
Marknads- och Forsaliningschef i Bolaget, om 0,1 MSEK respek-
tive 15 MSEK. Vidare ager flera av Bolagets styrelseledamoter
och ledande befattningshavare aktier (direkt eller indirekt] i Bola-
get och ar dven anstallda i Bolaget. Innehav fér respektive per-
son presenteras narmare under avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”. Utdver dessa parters intresse
av att Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt finns inga eko-
nomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Utdver de potentiella intressekonflikter som redovisas i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare, revisor och advisory
board” féreligger inga intressekonflikter mellan Bolagets intres-
sen och styrelseledamoters eller ledande befattningshavares in-
tressen.

Marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation
som kommer fran tredje man. Aven om informationen har ater-
givits korrekt och Inzile anser att kallorna ar tillforlitliga har Bolaget
inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet
och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Inzile kanner till och
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kan forvissa sig om genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter ute-
ldmnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Registreringsbevis fér Inzile AB [publ], Bolagsordning for Inzile AB
[publ], detta Prospekt, Inzile ABs arsredovisningar for aren 2018
och 2017 inklusive revisionsberattelser. Foljande handlingar finns
pa férfragan tillgangliga for inspektion pa Bolagets huvudkontor
[Lucernavdgen 10, 593 50 Vastervik] pd ordinarie kontorstid
under Prospektets giltighetstid.

Handlingar som inférlivats genom hanvisning

Nedanstdaende handlingar inférlivas genom hanvisning och
utgdr en del av Prospektet. De delar som inte inforlivas ar inte re-
levanta eller motsvaras av information som aterges i Prospektet.
Inziles arsredovisning for rakenskapsaren 2017 och 2018 har revi-
derats av Bolagets revisor Deloitte AB med Johan Nilsson som
huvudansvarig revisor. Dartill har delarsrapporten 2019 dversikt-
ligt granskats av samma revisor. Utdver arsredovisningen for 2017
och 2018 samt delarsrapport 2019 har ingen information i Pro-
spektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Handlingar
som inforlivas genom hanvisning finns tillgangliga i elektronisk
form pa Bolagets webbplats, www.inzile.com.

W Historisk finansiell information, noter och revisionsberattelse
pa sidorna 3-15 i Bolagets arsredovisning fér 2017 (under

foregaende namn Carvia ABJ.

B Historisk finansiell information, noter och revisionsberattelse
pa sidorna 3-15 i Bolagets arsredovisning for 2018.

B Bolagets delarsrapport forsta kvartalet 2019 i sin helhet.



Bolagsordning

Org.nr 556805-7029
Antagen pa bolagsstamma den 21 maj 2019.

§1.

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

§10

Firma

Bolagets firma ar Inzile AB [publ]. Bolaget ar publikt.

Styrelsens sdte

Styrelsen ska ha sitt sate i Vasterviks kommun.

Verksamhet

Bolaget ska bedriva verksamhet inom omradet specialfor-
don med utveckling, produktion och marknadsforing och
darmed férenlig verksamhet.

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska vara lagst 560 000 kronor och
hogst 2 240 000 kronor.

Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 5 600 000 aktier och hdgst
22 400 000 aktier.

Styrelsen

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio ledambter
utan suppleanter.

Revisor

Bolaget ska ha lagst en och hdgst tva revisorer, med eller
utan revisorssuppleant.

Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom kungorelse i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri.

Ort for bolagsstamma

Bolagsstamma ska kunna hallas i Vasterviks kommun eller
Stockholms stad.

Ré&tt att delta vid bolagsstamma

Aktiedagare som vill delta vid bolagsstamma ska dels vara
upptagen som aktiedgare i sadan utskrift eller annan fram-
stdllining av aktieboken som avses i 7 kap. 28 § tredje styc-
ket aktiebolagslagen (2005:551), avseende férhallandena
fem vardagar fore stamman, dels anmala sitt deltagande
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Sistnamnda dag far inte vara s&ndag, annan allman
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsaf-
ton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stam-
man.

§N

§12

§13

Arenden p3 ordinarie bolagsstimma

P& ordinarie bolagsstamma ska féljande arenden behand-

las.

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkdnnande av réstlangd.

Godkadnnande av styrelsens férslag till dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankal-

lad.

6. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telsen samt, i férekommande fall, koncernredovis-
ningen och koncernbalansrakningen.

7. Beslutom:

a) faststdllande av resultatrakningen och balansrak-
ningen samt, i férekommande fall, koncernresultat-
rakningen och koncernbalansrakningen;

b] disposition betrdffande bolagets resultat enligt den
faststallda balansrakningen; samt

c] ansvarsfrihet for styrelseledamdterna och den verk-
stdllande direktdren, i férekommande fall.

8. Faststallande av antalet styrelseledamoter.

9. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

10. Val av styrelse, styrelseordférande och revisor samt, i
forekommande fall, revisorssuppleant.

1. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551] eller bolagsordningen.

SEENI OIS

Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara 1januari — 31 december.

Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479] om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser
som kan uppkomma fér investerare som deltar i Erbjudandet.
Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och ar en-
dast avsedd som allman information. Sammanfattningen galler
endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och
svenska aktiebolag om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

B vardepapper som innehas av handelsbolag eller komman-
ditbolag, eller som innehas som lagertillgdngar i naringsverk-
samhet;

B de sarskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag
som ar eller tidigare har varit fdmansforetag eller pa aktier
som har férvarvats med stdd av sa kallade kvalificerade an-
delar i famansforetag; eller

M aktier eller andra delagarréatter som forvarvats via ett sa kallat
investeringssparkonto eller kapitalférsakring och som omfat-
tas av sarskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, ex-
empelvis investmentforetag och forsakringsforetag. Beskatt-
ningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella
situation. Varje investerare bdr darfér radfraga en skatteradgi-
vare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten
av utlandska regler och skatteavtal.

Avsikten &r att aktierna och teckningsoptionerna av serie TO1 ska
listas pa Nasdaq First North. forutsatt godkand ansdkan. Nasdaqg
First North utgér en oreglerad marknad enligt vad som avses i in-
komstskattelagen (1999:1229). For att aktier och teckningsoptio-
ner som inte ar noterade pa en reglerad marknad ska anses
marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening kravs att akti-
erna ar féremal for kontinuerlig allmant tillganglig notering pa
grundval av marknadsmassig omsattning. Skatteverket har i ett
stallningstagande bland annat uttalat att omsattning normalt ska
forekomma en gang var tionde dag samt att noteringarna halls
tillgangliga intill sjatte aret efter noteringsaret.

Kallskatt

Inzile patar sig inte ansvaret for att innehalla kallskatt pa eventu-
ella inkomster av aktierna.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas inkomster pa aktier sdsom utdelningar och kapitalvin-
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ster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som  skillnaden
mellan forsaljiningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med delagarratter
avses bland annat aktier och teckningsoptioner.

Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och
sort berdaknas gemensamt med tilldmpning av genomsnitts-
metoden. Aktier och teckningsoptioner utgér inte deldagarratter
av samma slag och sort vid tilldampning av genomsnittsmetoden.
Vid férsalining av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbe-
loppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsalinings-
utgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i in-
komstslaget kapital, vilket innebar en effektiv beskattning om 25
procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas med 30 pro-
cent [d v s den totala vinsten ar skattepliktig).

Kapitalforlust pd noterade aktier och andra noterade deldgarrat-
ter (férutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehdller svenska fordringsratter, sk rantefonder]
ska dras av i sin helhet samt kapitalférluster pa svenska aktie-
bolag och utlandska juridiska personer som inte ar onoterade
ska dras av med fem sjattedelar mot kapitalvinster pa sadana till-
gangar under samma beskattningsar. For kvalificerade andelar
galler dock att avdrag ska géras med tva tredjedelar. Avdrag for
kapitalférlust ska i korthet goras i foéljande ordning:

1. kapitalférluster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalférluster som ska dras av till fem sjattedelar; och
3. kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan gdras enligt ovan far kapitalforiust pa
noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalférlust pa
onoterade aktier dras av till fem sjattedelar av 70 procent mot
andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
Overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det aterstdende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar.



Utdelning

Utdelning pad onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp fill
fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv be-
skattning om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier
beskattas med 30 procent. For fysiska personer som ar obe-
gransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt
pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner for forvarv av aktier utldser inte
nagon beskattning. FOr investerare som avyttrar sina tecknings-
optioner kan det uppstd en skattepliktig kapitalvinst. Fér teck-
ningsoptioner som forvarvats genom kop eller pa liknande satt
[dvsinte grundas pd innehav av befintliga aktier] utgdr vederla-
get anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften fér en aktie som for-
varvas genom att en teckningsoption utnyttjas anses anskaffad
for I6senpriset Gkat med anskaffningsutgiften for teckningsoptio-
nen.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade ande-
lar, vilket innebar att kapitalvinst och utdelning pa sadana aktier
typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalférluster
inte ar avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor att vara na-
ringsbetingade (till exempel i samband med marknadsnotering]
far innehavaren som utgangspunkt tillgodogodra sig marknads-
vardet vid denna tidpunkt som skattemassigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas pa notera-
de aktier om innehavaren dger 10 procent eller mer av rostetalet
for samtliga aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas av
innehavarens rorelse. For att utdelning och kapitalvinst pa note-
rade aktier ska undantas beskattning kravs dven att aktierna varit
naringsbetingade for innehavaren under en sammanhangande
tid om ett ar. Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses naringsbe-
tingade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalfor-
luster beraknas pd samma satt som har beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra
deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pad sddana deldgarrdtter. En sadan kapitalforlust kan daven, om
vissa Villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom

samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt fore-
ligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett
visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattnings-
ar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige
vid avyttring av saddana vardepapper. Innehavarna kan emeller-
tid bli féremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal fér svensk be-
skattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock i all-
manhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet. | Sverige verkstalls avdraget for kupong-
skatt normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehdllits,
kan dterbetalning begdaras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderdret efter utdelningen.
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Villkor foér teckningsoptioner av serie 2019/2020 i Inzile AB (publ)

Org nr 556907-0070

§ 1 Definitioner

| féreliggande villkor ska foljande benamningar ha den inneboérd
som angivits nedan.

"Aktie”
"Avstamningsbolag”

aktie i Bolaget;

bolag som har infort avstamningsforbe-
hall i bolagsordningen och anslutit sina
aktier till Euroclear;

konto vid Euroclear for registrering av sa-
dana finansiella instrument som anges i
lagen (1998:1479] om vardepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella in-
strument;

dag som i Sverige inte ar sGndag eller
annan allman helgdag eller som betraf-
fande betalning av skuldebrev inte ar lik-
stalld med allman helgdag i Sverige;
Inzile AB (publ] org.nr 556907-0070;
Euroclear Sweden AB eller annan varde-
papperscentral enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontofo-
ring av finansiella instrument;

innehavare av Optionsratt med ratt till
Teckning av nya Aktier;

Nasdaqg First North eller annan liknande
handelsplattform, reglerad eller oregle-
rad marknad;

ratt att teckna Aktie mot kontant betal-
ning;

nyteckning av Aktier i Bolaget som sker
med stdd av Optionsratt; och

den kurs till vilken Teckning av ny Aktie
kan ske.

"Avstamningskonto”

"Bankdag”

"Bolaget”
"Euroclear”

"Innehavare”

"Marknadsplats”

"Optionsratt”
"Teckning”

"Teckningskurs”

§ 2 Optionsratter

Optionsratterna ska registreras av Euroclear pa ett Avstamnings-
konto varfor inga fysiska optionsbevis ges ut.

§ 3 Ratt att teckna nya Aktier

Innehavaren ska ha ratt att under perioden fran och med 1 au-
gusti 2020 till och med 30 augusti 2020, eller till och med den ti-
digare eller senare dag som kan félja av § 8 nedan, for varje tva
[2) Optionsratter teckna en ny Aktie. Teckningskursen vid nyteck-
ning av aktie ska vara 12,25 kronor per aktie.

Omrakning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som
varje Optionsratt berattigar till Teckning av, kan aga rum i de fall
som framgar av § 8 nedan. Teckningskursen far dock aldrig un-
derstiga aktiens kvotvarde.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare sa pakallar under
ovan angiven tid, emittera det antal Aktier som avses med anma-
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lan om Teckning.

§ 4 Teckning av Aktier

Vid Teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular
inges till Bolaget eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut.

§ 5 Betalning

Vid Teckning ska kontant betalning erlaggas inom tre (3] dagar
for det antal Aktier som Teckningen avser.

§ 6 Inférande i aktiebok m m

Teckning och tilldelning verkstalls genom att de nya Aktierna in-
terimistiskt registreras pa Avstamningskonto genom Bolagets
férsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir regist-
reringen pa Avstdmningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8
nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig re-
gistrering pa Avstamningskonto.

§ 7 Ratt till vinstutdelning

Aktie som tillkommit pd grund av Teckning ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Teckning verkstallts.

§ 8 Omrakning av Teckningskurs m m

Genomfor Bolaget innan Optionsratterna har uppnyttjats nagon
av nedan angivna atgarder ska foljande gélla betraffande omrak-
ning.

A. Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — dar
Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstallas senast
tre veckor fére bolagsstamma, som beslutar om emissionen
— verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier,
som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet, registreras interimistiskt pd Avstamningskonto,
vilket innebadr att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig
registrering pa Avstamningskonto sker forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning
av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teck-
ning av.

Omrakningarna utfoérs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
foljande formel:

Omrdknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x
antalet Aktier fore fondemissionen / antalet Aktier efter
fondemissionen



Omrdknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att
teckna = féregaende antal Aktier, som varje Optionsratt
ger rétt att teckna x antalet Aktier efter fondemissionen /
antalet Aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Ak-
tier faststalls snarast majligt efter bolagsstammans beslut om
fondemission men tillampas i fdrekommande fall forst efter
avstamningsdagen fér emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Vid sammanldggning eller uppdelning (split) av Bolagets be-
fintliga Aktier har bestdmmelserna i punkt A motsvarande till-
lampning, varvid i férekommande fall som avstamningsdag
ska anses den dag da sammanlaggning respektive uppdel-
ning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
nya Aktier mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning ska féljande galla betraffande ratten att delta i emis-
sionen pa grund av Aktie som tillkommit pd grund av Teck-
ning med utnyttjande av Optionsratt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsatt-
ning av bolagsstammans godkannande eller med stod av
bolagsstdammans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet
och, i féorekommande fall, i underrattelsen enligt 13 kap 12 §
aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den senaste dag
da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit
genom Teckning, ska medféra ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning —
dar anmalan om Teckning gérs pa sadan tid, att Teck-
ningen inte kan verkstallas senast tre veckor foére den bo-
lagsstamma som beslutar om emissionen — verkstallas
forst sedan Bolaget verkstallt omrakning. Aktie, som till-
kommit pa grund av sddan Teckning, upptas interimistiskt
pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamnings-
konto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstdllts pd sadan tid att ratt till delta-
gande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omrak-
nad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier
som varje Optionsratt berattigar till Teckning av.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

Omraknad Teckningskurs = féregdaende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i emissionsbe-
slutet faststéllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
/ Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Omraknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att
teckna = féregaende antal Aktier, som varje Optionsratt
ger ratt att teckna x Aktiens genomsnittskurs ékad med
det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten / Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta
betalkursen enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. | av-
saknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingad i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdk-
ningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten berdknas enligt fol-
jande formel:

Teckningsrattens varde = det antal nya Aktier som hégst
kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x Aktiens
genomshittskurs minus teckningskursen fér den nya Ak-
tien / antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet
pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier som beldper pa varje Optionsrétt ska faststallas
av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter tecknings-
tidens utgang och tilldmpas vid Teckning som verkstélls dar-
efter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for notering eller handel
pad Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och om-
raknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska
istallet for vad som anges betraffande Aktiens genomsnitts-
kurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varde-
ringsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omrak-
nat antal Aktier faststélls, verkstalls Teckning endast prelimi-
nart, varvid det antal Aktier, som varje Optionsratt fore
omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa
Avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Op-
tionsratt efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier
enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa Avstdmningskontot sker
sedan omrakningarna faststallts.

Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med f6-
retradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning eller, savitt galler tecknings-
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optioner, utan betalning, har bestammelserna i punkt C
forsta stycket 1 och 2 om rétten att delta i nyemission pa
grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsva-
rande tilldmpning.

Vid Teckning som verkstalls i sddan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad Teck-
ningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje
Optionsratt.

Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt f&l-
jande formel:

Omrdknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i emissionsbe-
slutet faststéllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
/ Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde

Omraknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att
teckna = féregdende antal Aktier som varje Optionsratt
ger ratt att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde / Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C
ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt
framraknade vardet efter justering for nyemission och med
beaktande av marknadsvardet beraknat i enlighet med vad
som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Ak-
tier som beldper pa varje Optionsratt ska faststallas av Bola-
get tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och
tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper
pa varje Optionsratt faststalls, ska bestdmmelsen i punkt C
sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som avses i

punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som avses i
punkt A-D att av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet
av nagot slag, ska vid Teckning som pakallas pa sddan tid, att
darigenom erhallen Aktie inte medfér ratt att delta i erbju-
dandet, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett om-
raknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna.
Detsamma galler om Bolaget beslutar att enligt namnda prin-
ciper till aktiedgarna dela ut vardepapper eller rattigheter
utan vederlag.
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Omrakningarna ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, en-
ligt féljande formel:

Omrdknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden (Aktiens genomsnittskurs) /
Aktiens genomsnittskurs ékad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Omraknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att
teckna = féregdende antal Aktier som varje Optionsratt
ger ratt att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med in-
kopsrattens varde / Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C
ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa
agt rum, ska vardet av ratten att delta i erbjudandet anses
motsvara inkdpsrattens varde. Vardet pa inkdpsratten ska sa
langt maojligt faststallas med ledning av den marknadsvar-
desférandring avseende Bolagets Aktier som kan bedd®mas
ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om aktiedagarna inte erhallit inkdpsratter eller handel med in-
kopsratter annars inte agt rum, ska omrakningen av Teck-
ningskursen ske med tilldmpning sd langt mojligt av de
principer som anges ovan, varvid vardet av ratten att delta i
erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som
kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den omraknade Teckningskursen faststalls av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och tilldmpas vid
Teckning som verkstalls sedan den omraknade kursen fast-
stallts.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beléper
pa varje Optionsratt faststallts, ska bestdmmelsen i punkt C
sista stycket ovan aga motsvarande tilldmpning.

Foéretradesratt for Innehavare vid emissioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller
teckningsoptioner med féretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, sdvitt galler teckningsoptioner, utan betalning, far Bola-
get besluta att ge samtliga Innehavare samma féretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje
Innehavare, utan hinder av att Teckning pa grund av Op-
tionsratt inte har verkstallts, anses vara agare till det antal Ak-
tier som Innehavaren skulle ha erhdllit, om Teckning



verkstallts efter den Teckningskurs som gallde och det antal
Aktier som beldpte pa varje Optionsratt vid tidpunkten for
beslutet om emission.

Vid ett sddant riktat erbjudande till aktiedagarna som avses i
punkt E ovan, ska féregdende stycke ha motsvarande till-
l[dmpning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara
agare till ska darvid faststallas efter den Teckningskurs som
gallde och det antal Aktier som beldpte pa varje Optionsratt
vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesratt i
enlighet med bestammelserna i punkt F, ska nagon omrak-
ning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga
rum.

Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebar att dessa
erhdller utdelning som tillsammans med andra under samma
rékenskapsar utbetalda utdelningar éverstiger hdgst 30 pro-
cent av de befintliga Aktiernas genomsnittskurs under en pe-
riod om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag da styrelsen
for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstamman
ldmna forslag om sadan utdelning, ska vid Teckning som pa-
kallas pa sddan tid att Aktie som erhdlls nar Teckningen verk-
stalls inte medfor ratt till utdelningen tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa
varje Optionsratt. Omrakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 30 procent
av Aktiernas genomesnittskurs under ovan ndmnd period [ex-
traordindr utdelning).

Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt f&l-
jande formel:

Omrdknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras
utan rétt till extraordinar utdelning (Aktiens genomsnitts-
kurs) / Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordi-
nara utdelning som utbetalas per Aktie

Omrdknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att
teckna = féregaende antal Aktier, som varje Optionsratt
ger ratt att teckna x Aktiens genomsnittskurs ékad med
den extraordindra utdelning som utbetalas per Aktie/ Akti-
ens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C
ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade anta-
let Aktier som beldper pa varje Optionsratt faststalls av Bola-
get tvd Bankdagar efter utgangen av den ovan angivna
perioden om 25 handelsdagar och tilldampas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje Op-
tionsrdtt  berdttigar il Teckning av faststallts, ska
bestammelserna i punkt C, sista stycket ovan, aga motsva-
rande tilldmpning.

Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till
aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktied-
garna, tillimpas en omraknad Teckningskurs och ett omrak-
nat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.

Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt fol-
jande formel:

Omrdknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras
utan ratt till dterbetalning (Aktiens genomsnittskurs) / Akti-
ens genomshnittskurs 6kad med det belopp som aterbeta-
las per Aktie

Omraknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att
teckna = féregdende antal Aktier som varje Optionsratt
ger ratt att teckna x Aktiens genomsnittskurs ékad med
det belopp som aterbetalas per Aktie / Aktiens genom-
snittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C
ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom
inldsen av Aktier ska i stallet for det faktiska belopp som ater-
betalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvan-
das enligt féljande:

Berdknat aterbetalningsbelopp per Aktie = det faktiska be-
lopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat med Aktiens
genomshittliga betalkurs under en period om 25 handels-
dagar narmast fére den dag da Aktien noteras utan ratt till
deltagande i nedsattningen [Aktiens genomsnittskurs) /
det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen
av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C
ovan.
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Den omraknade Teckningskursen och det omraknade anta-
let Aktier som beldper pa varje Optionsratt faststalls av Bola-
get tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden
om 25 handelsdagar och tillampas vid Teckning som verk-
stalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier varje Options-
ratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i
punkt C, sista stycket ovan, aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlbsen av
Aktier med dterbetalning till aktiedgarna, viken minskning
inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att frdga ar om
minskning av aktiekapital — skulle genomféra aterkdp av
egna Aktier men dér, enligt Bolagets beddmning, atgarden
med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska ef-
fekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje
Optionsratt berattigar till Teckning av ske med tillampning sa
langt maojligt av de principer som anges ovan.

Andamalsenlig omrékning

Genomfoér Bolaget dtgard som avses i punkt A-E, G, H eller M
och skulle enligt Bolagets styrelses beddmning tillamp-
ningen av de foreskrivna omrakningsformlerna med hansyn
till dtgardens tekniska utformning eller av annat skal inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som Innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar
skalig, ska styrelsen genomfdra omrakningen av Tecknings-
kursen och det omraknade antalet Aktier som beldper pa
varje Optionsratt pa det sétt styrelsen finner dndamalsenligt
for att fa ett skaligt resultat.

Avrundning
For faststallande av omraknad Teckningskurs ska Tecknings-
kursen avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning
inte vidare verkstallas. Det galler oavsett likvidationsgrunden
och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trada i likvida-
tion vunnit laga kraft eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstdamma sker och innan bo-
lagsstdmma tar stallning till frdiga om Bolaget ska trada i frivil-
lig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska
Innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrat-
tas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om att
Teckning inte far verkstallas sedan bolagsstamman fattat be-
slut om likvidation.
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Skulle Bolaget Iamna meddelande om att det dvervager att
frivilligt trada i likvidation, ska Innehavare — oavsett vad som
sags i § 3 om tidigaste tidpunkt fér pakallande av Teckning —
ha ratt att géra anmalan om Teckning av Aktier med utnytt-
jande av Optionsratten fran den dag da meddelandet lam-
nats. Det galler dock bara om Teckning kan verkstallas senast
pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken
frdgan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusion

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap
15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, far pakallande av Teckning darefter inte ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga
om fusion enligt ovan, ska Innehavarna genom meddelande
enligt § 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelan-
det ska en redogdrelse ldmnas fér det huvudsakliga innehal-
let i den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras
om att Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i féregdende stycke.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska Innehavare dga ratt att pakalla Teckning fran den
dag da meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, forutsatt
att Teckning kan verkstallas senast tre veckor fére den bo-
lagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, ska foljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och
offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fu-
sionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, ska Bo-
laget, for det fall att sista dag for pakallande av Teckning
enligt § 3 ovan infaller efter sddant offentliggdrande, fast-
stalla en ny sista dag for pakallande av Teckning (Slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom tvd manader fran offentliggdran-
det.

. Delning

Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt
24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas
genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder &vertas
av ett eller flera aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bo-
laget, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omrak-
nat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna,
enligt principerna for extraordinar utdelning i punkt G ovan.
Omrakningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar
och skulder som 6vertas av dvertagande bolag.



Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder &vertas av ett
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bo-
laget ska bestdammelserna om likvidation enligt punkt K ovan
aga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att
begara Teckning upphor samtidigt med registreringen enligt
24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till Inneha-
varen ska ske senast tva manader innan delningsplanen un-
derstalls bolagsstamman.

Tvangsinldésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med
dotterféretag, mer an 90 procent av Aktierna i Bolaget, och
offentliggdr moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinléd-
sen, ska vad som i sista stycket punkt L sdgs om Slutdag dga
motsvarande tillampning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges
ovan i denna punkt, ska Innehavare dga ratt att gbra sadant
pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast
fem veckor fére Slutdagen genom meddelande enligt § 9
nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att pakallande
av Teckning inte far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsagaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen be-
gart att en tvist om inldsen ska avgodras av skiljieman, far Op-
tionsratten inte utnyttjas for Teckning forran inldsentvisten
har avgjorts genom en dom eller ett beslut som har vunnit
laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske I6per ut
dessférinnan eller inom tre manader darefter, har Innehava-
ren anda ratt att utnyttja Optionsratten under tre manader
efter det att avgdrandet vann laga kraft.

Upphérd eller forfallen likvidation, fusion eller delning
Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teck-
ning inte far verkstallas efter beslut om likvidation eller god-
kannande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till
Teckning ater intrada om likvidationen upphor eller fragan
om fusion eller delning forfaller.

Konkurs eller féretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget
ska bli féremal for féretagsrekonstruktion far Teckning med
utnyttjande av Optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet eller
beslutet om féretagsrekonstruktion havs av hogre ratt, aterin-
trader ratten till Teckning.

. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande
att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta an
svenska kronor, ska Teckningskursen omraknas till samma va-
luta som aktiekapitalet ar bestamt i. Sddan valutaomrakning
ska ske med tillampning av den vaxelkurs som anvants fér
omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och
ska tilldmpas vid Teckning som verkstélls fran och med den
dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsratterna ska skriftigen genom
brev eller e-post tillstallas varje Innehavare under adress som ar
kand fér Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att f&r Innehavarnas rékning besluta om
andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgd-
rande, Euroclears eller myndighetsbeslut gér det nddvandigt att
andra villkoren eller om det i 6vrigt — enligt styrelsens beddm-
ning — av praktiska skal &r andamalsenligt eller nddvandigt att
andra villkoren och Innehavarnas rattigheter inte i nagot hanse-
ende forsamras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehdrigen

till tredje man lamna uppgift om Innehavare. Bolaget ager ratt att

i forekommande fall fa foljande uppgifter fran Euroclear om In-

nehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

il Innehavarens namn, personnummer eller annat identifika-
tionsnummer samt postadress;

i) antal Optionsratter.

§ 12 Begrdnsning av ansvar

| frdaga om de pa Bolaget och Euroclear ankommande atgar-
derna galler att ansvarighet inte kan géras gallande fér skada,
som beror av lagbud, myndighets atgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
dven om Bolaget eller Euroclear sjalv(a) vidtar eller ar foremal for
sadan konfliktatgard.

Bolaget eller Euroclear ar inte heller skyldig(a) att i andra fall er-
satta skada som uppkommer, om Bolaget eller Euroclear varit
normalt aktsam. Bolaget eller Euroclear ar i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller Euroclear att verkstdlla betal-
ning eller att vidta annan atgard pa grund av sadan omstandig-
het som anges i forsta stycket ovan, far atgarden uppskjutas tills
hindret har upphort.

§ 13 Tillamplig lag

Svensk lag galler fér dessa Optionsratter och darmed samman-
hangande rattsfragor. Talan i anledning av dessa villkor ska vac-
kas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sate eller vid
sadant annat forum vars behdérighet skriftligen accepteras av Bo-
laget.
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111 43 Stockholm

+46 8 503 000 50
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www.gwkapital.se
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Aktieinvest AB
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111 47 Stockholm
+46 8 5065 1700
www.aktieinvest.se

Legal Advisor

Advokatfirman Delphi AB
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111 84 Stockholm

+46 8 677 54 00
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Certified adviser

FNCA Sweden AB
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Revisor
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