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VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta dokument ("Tillaggsprospektet”) har upprattats av Karolinska Development AB, org.nr 556707-5048, (”Karolinska Develop-
ment” eller "Bolaget”) och utgor ett tillagg till det prospekt avseende den Riktade emissionen samt upptagande till handel av aktier av
serie B i Karolinska Development pa Nasdaq Stockholm som godkédndes och registrerades av Finansinspektionen den 5 juli 2019
(Finansinspektionens diarienummer 19-13480) och offentliggjordes samma dag (”Prospektet”). Tillaggsprospektet har godkants och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet
och registreringen av Tillaggsprospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Tillaggsprospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Tilliggsprospektet ar en del av, och ska ldsas tillsammans med, Prospektet och de tva foregaende tillaggs-
prospekten. Definitionerna som anvands i Prospektet giller dven for Tilliggsprospektet.

Erbjudandet att teckna nya aktier i enlighet med Prospektet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zealand, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra atgarder an de som kravs enligt svensk ratt. Prospektet, Tillaggsprospektet, anmalningssedeln och andra
handlingar hanforliga till Erbjudandet far inte distribueras i eller till nagot land dar sadan distribution eller Erbjudandet kréver sadana
ytterligare atgéarder eller dér detta skulle strida mot lagar eller regler i det landet. De nya aktierna som kan komma att emitteras i sam-
band med Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med US Securities Act fran 1933 i dess nuva-
rande lydelse eller enligt tillamplig vardepapperslagstiftning i nagot annat land &n Sverige. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Prospektet, Tillaggsprospektet och Erbjudandet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Prospektet, Tillaggsprospektet eller Erbju-
dandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Tilliggsprospektet har upprattats i bade en svensksprakig och engelsksprakig version.
I handelse av att versionerna inte 6verensstammer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.

Framatriktad information

Tillaggsprospektet innehaller viss framatriktad information. Sadan information ar ingen garanti for framtida férhallanden och &r fore-
mal fér ofrankomliga risker och osakerhetsfaktorer. Framatriktad information kan urskiljas genom att den inte uteslutande avser histo-
riska eller aktuella sakférhallanden eller genom att den kan innefatta ord sdsom "kan”, ”ska”, “férvantas”, "tros”, “uppskattas”, “plane-
ras”, "forbereds”, "berdknas”, “har for avsikt att”, “prognostiseras”, "forsoker” eller “skulle kunna”, eller negationer av sddana ord och
andra variationer darav eller jamférbar terminologi. Sadan framatriktad information speglar Karolinska Developments styrelses och
foretagslednings nuvarande férvantningar baserat pa for dem idag tillganglig information och bygger pa ett antal antaganden som ar
foremal for risker och osakerhetsmoment som kan vara utanfor styrelsens och féretagsledningens kontroll. Faktiska resultat kan avse-
vart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framatriktade informationen. All framatriktad information baseras
uteslutande pa de forhallanden som rader vid tidpunkten da den ldamnas och Karolinska Development och dess styrelse har ingen
skyldighet (och fransager sig uttryckligen sadan skyldighet) att uppdatera eller andra sadan framatriktad information, vare sig som en
foljd av ny information, nya férhallanden eller nagot annat, utéver vad som féljer av tillamplig lagstiftning. Karolinska Development

och/eller personer som agerar a dess vagnar ar foremal for de férbehall som finns, eller som hanvisas till, i detta avsnitt.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Tillaggsprospektet har i vissa fall avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis alltid tabeller exakt.
Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor om inget annat anges. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Tillaggsprospektet reviderats och/eller granskats av Bolagets revisor.
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Tillagg till prospektet

Tillaggsprospektet har upprattats av Karolinska Development och utgor ett tillagg till Prospektet avseende den
Riktade emissionen samt upptagande till handel av aktier av serie B i Karolinska Development pa Nasdaq
Stockholm som godkandes och registrerades av Finansinspektionen den 5 juli 2019 (Finansinspektionens diarie-
nummer 19-13480) och offentliggjordes samma dag. Tva tillagg till Prospektet har tidigare offentliggjorts den dag
de godkénts av Finansinspektionen. Det forsta godkdndes och registrerades av Finansinspektionen 27 september
2019 (Finansinspektionens diarienummer 19-19091) och det andra godkdndes och registrerades av Finans-
inspektionen 6 november 2019 (Finansinspektionens diarienummer 19-22681). Tillaggsprospektet ar en del av,
och ska lasas tillsammans med, Prospektet och de tva foregaende tillaggsprospekten. Definitionerna som anvands
i Prospektet galler aven for Tillaggsprospektet.

Tillaggsprospektet har upprattats med anledning av (i) att Bolaget den 29 november 2019 offentliggjorde Bolagets
delarsrapport for perioden januari-september 2019; (ii) att Bolaget den 20 november 2019 genom ett press-
meddelande offentliggjorde utfallet av den forsta delregistreringen i den Riktade emissionen; (iii) att Bolaget den
9 december 2019 genom ett pressmeddelande offentliggjorde att Aprea Therapeutics presenterat data fran tva
fas 1b/2-studier av APR-246 pa kongressen for American Society of Hematology; (iv) att Bolaget den 11 december
2019 genom ett pressmeddelande offentliggjorde att Forendo Pharma har ingatt ett licens- och samarbetsavtal
med ett globalt lakemedelsforetag; och (v) att Bolaget den 12 december 2019 genom ett pressmeddelande
offentliggjorde att Sino Biopharma har avyttrat sitt dterstdende konvertibellan till Worldwide International
Investments Limited for kvittning i den Riktade emissionen.

Bolaget har vidare inkluderat information om Bolagets uppdaterade tidplan for den Riktade emissionen.

Tillaggsprospektet har upprattats i enlighet med 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment och godkdndes och registrerades av Finansinspektionen den 13 december 2019 (Finansinspektionens
diarienummer 19-26466). Tilldggsprospektet har upprattats i bade en svensksprakig och engelsksprakig version.
| handelse av att versionerna inte 6verensstimmer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.

Ratt till aterkallelse

Investerare som fore offentliggérandet av detta Tillaggsprospekt har gjort en anmalan eller pa annat satt samtyckt
till forvarv av aktier i Erbjudandet har enligt 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
ratt att aterkalla sin anmaélan eller samtycke inom tva (2) arbetsdagar fran offentliggérandet av Tillaggsprospektet,
dvs. senast den 17 december 2019. Aterkallelse ska ske skriftligen till DNB Bank ASA, filial Sverige, Securities
Services & Custody, Regeringsgatan 59, 105 88 Stockholm. Investerare som har anmalt sig for forvarv av aktier
genom forvaltare ska kontakta sin forvaltare gillande aterkallelse. Anmélan som ej aterkallas kommer att forbli
bindande och om investerare dnskar kvarsta som forvarvare av aktier behdver denne inte vidta nagra atgarder.

Prospektet och Tillaggsprospektet finns tillgangliga pa bolagets hemsida (https://www.karolinskadevelop-

ment.com/sv/erbjudande-till-innehavare-av-konvertibel-20152019). For fullstandiga villkor och 6vrig information
om den Riktade emissionen hanvisas till Prospektet och foregaende tilldggsprospekt.
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Sammanfattning

Informationen i Bolagets deldrsrapport fér perioden januari—september 2019 och Bolagets pressmeddelanden
som offentliggjordes den 20 november 2019, 9 december 2019, 11 december 2019 och den 12 december 2019
féranleder att delar av Prospektets avsnitt “Sammanfattning” punkt B6, B7, B10, B11, C3, E3 och E6s. 3-9 och 14

ersdtts enligt nedan.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.6

Agarstruktur

Kapitaloversikt*

Aktier Konvertibelt Ian
Aktiedgare A-aktier B-aktier Kapital % Roster % Belopp (SEK)
Sino Biopharmaceutical Limited** 0 75727285 52,89 % 48,32 % 0
Karolinska Institutet Holding AB 1503 098 2126902 2,54 % 10,95 % 0
Tredje AP-Fonden 0 6370600 4,45 % 4,07 % 0
Paradigm Capital*** 4480683 3,13% 2,86 % 5755 804,00
Ostersjostiftelsen 0 3889 166 2,72% 2,48 % 0
Costal Investment Management LLC 0 3470541 2,42 % 2,21% 0
Stift For Framjande&Utveckling 0 2641389 1,84% 1,69% 0
OTK Holding A/S 0 2300000 1,61% 1,47 % 0
Ribbskottet AB 0 2000000 1,40 % 1,28% 0
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 1015156 0,71% 0,65 % 0
Totalt tio storsta aktiedgarna 1503098 104021722 73,70% 75,97 % 5755 804,00
Ovriga aktiedgare 0 37420218 26,13% 23,88% Ej kant
Bolagets innehav av egna aktier 0 244285 0,17% 0,16 % 0
Totalt 1503098 141686225 100,00 % 100,00 % Ej kdnt

* Innehav hamtat fran Euroclear 30 september 2019 med justering for deltagande i den forsta delregistreringen av den Riktade
emissionen samt aterkop av konvertibellan enligt avtal.
** Inkluderar aktier som innehas av Sino Biopharmaceuticals dotterbolag Chia Tai Resources.
*** Inkluderar aktier och konvertibler som innehas av Paradigm Capital Value Fund SICAV, Paradigm Capital Value LP och Europdische
Marketing und Finanzmanagement AG.
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Sammanfattning

B.7

Utvald finansiell
information

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag for rakenskapsaren 2016-2018
samt for perioderna januari—september 2018 och 2019. Informationen fran rakenskapsaren 2016—-2018
har hamtats fran Karolinska Developments reviderade rakenskaper for 2018, 2017 och 2016. Informatio-
nen som relaterar till delarsperioderna har hamtats fran Karolinska Developments 6versiktligt granskade
delarsrapport for perioden januari—september 2019 (med jamforelsesiffror fér perioden januari—
september 2018). Karolinska Developments redovisning for investmentbolaget har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) som utfdrdats av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningar utfardade av the International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC) som antagits av EU for tillampning inom EU. Vidare har rekommendationen
RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner” samt uttalande UFR 7 och 9 fran Radet for
finansiell rapportering tillampats.

Bolaget ar ett investmentbolag enligt IFRS 10 ”Koncernredovisning”.

Resultatrakning i sammandrag for investmentbolaget

2019 2018

jan—sept jan—sept 2018 2017 2016
Belopp i KSEK (ejreviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad) (reviderad)
Intakter 2656 2220 3073 2464 5360
Forandring i verkligt varde av
andelar i portfdljbolag 32126 22129 58499 252072 —146 544
Forandring i verkligt varde av
ovriga finansiella tillgangar och
skulder 8808 44 654 41481 2483 -
Ovriga externa kostnader -9356 -10463 -14017 -12 996 -15415
Personalkostnader -17301 —12288 -14993 —23513 -17 344
Avskrivningar av nyttjanderatts-
tillgdngar -528 - - - -
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar - - - - -106
Rorelseresultat 16 405 46 252 74043 220510 -174 049
Ranteintdkter 1143 6473 7318 4549 1954
Réntekostnader -43 554 -36 841 —49 464 —43 495 —45 237
Ovriga finansiella vinster
och forluster 195 =227 -1387 -1969 500
Finansiella poster netto -42215 -30596 -43 533 -40915 -42783
Resultat fore skatt -25810 15656 30510 179 595 -216 832
Skatt - - - - -
Arets resultat -25810 15656 30510 179595 -216 832
Resultat per aktie

2019 2018

jan-sept jan—sept 2018 2017 2016
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad) (reviderad)
Resultat per aktie, vagt
genomsnitt, fore utspadning -0,40 0,24 0,48 2,93 —-4,08
Antal aktier, vagt genomsnitt
fore utspadning 64 174 452 64 136 941 64 136941 61243234 53210223
Resultat per aktie, vagt
genomsnitt efter utspadning -0,40 0,24 0,48 2,93 -4,08
Antal aktier, vagt genomsnitt
efter utspadning 64 174 452 64 136941 64 136 941 61300516 53210223
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Sammanfattning

B.7

Utvald finansiell
information, forts.

Balansrakning i sammandrag for investmentbolaget

Belopp i KSEK

30 sept-19
(ej reviderad)

30 sept-18
(ej reviderad)

31dec-18
(reviderad)

31dec-17
(reviderad)

31dec-16
(reviderad)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Nyttjanderattstillgdngar 880 - - - -
Finansiella tillgdngar

Andelar i portféljbolag, till

verkligt varde via resultatet 669710 539114 618927 447783 149 408
Lanefordringar portféljbolag 7 664 5100 5098 3436 957
Ovriga finansiella tillgéngar 27928 76 587 26970 40596 38113
Summa anldggningstillgdngar 706 182 620 801 650995 491 815 188478
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 150 - - - -
Fordringar pa portféljbolag 258 637 473 611 229
Ovriga finansiella tillgadngar 60909 - 53060 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 1291 976 3432 531 660
Forutbetalda kostnader och upp-

lupna intakter 6134 843 632 666 806
Kortfristiga placeringar 17 156 70123 69949 150329 237545
Likvida medel 3627 17 902 15843 19 305 10602
Summa omsittningstillgadngar 89525 90481 143 389 171442 249 842
SUMMA TILLGANGAR 795707 711282 794 384 663 257 438320
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 644 644 644 644 26732
C)vrigt tillskjutet kapital 1970752 1970752 1970752 1970752 1874236
Balanserat resultat inklusive

arets resultat -1701188 -1690 243 -1675389 -1704 275 -1871153
Summa eget kapital 270208 281153 296 007 267121 29815
Langfristiga skulder

Konvertibelt Ian - 416 023 - 379184 394438
Ovriga finansiella skulder 11423 4807 11423 4807 4798
Summa langfristiga skulder 11423 420830 11423 383991 399 236
Kortfristiga skulder

Konvertibelt 1an 469914 - 428303 - -
Kortfristiga rantebarande skulder 35000 - 50000 - -
Leverantdrsskulder 1341 1030 1373 1155 1460
Leasingskulder 898 - - - -
Ovriga kortfristiga skulder 2213 1328 831 1627 960
Upplupna kostnader och

forutbetalda intdkter 4710 6941 6447 9363 6849
Summa kortfristiga skulder 514076 9299 486 954 12145 9269
Summa skulder 525499 430129 498 377 396 136 408 505
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 795 707 711282 794 384 663 257 438320
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Sammanfattning

B.7

Utvald finansiell
information, forts.

Kassaflédesanalys i ssmmandrag for investmentbolaget

2019 2018

jan—sept jan—sept 2018 2017 2016
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad) (reviderad)
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 16 405 46 252 74043 220510 -174 049
Justeringar for icke
kassaflédespaverkande poster
Avskrivningar 528 - - - 106
Resultat av verkligt varde
férandring -40934 —66 783 —-99 980 —254 555 146 544
Ovriga poster -537 -1624 -2134 18 -1371
Realiserad avkastning kortfristiga
placeringar 594 -595 =570 -405 -193
Erhallna/betalda rantor -1462 - -343 2 0
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore férandring
av rorelsekapital och
investeringsverksamheten -25 406 -22750 -28984 -34430 -28963
Kassaflode fran férandringar
i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar -5745 -1418 -4 368 348 7851
Okning (+)/Minskning (-) av
rorelseskulder —-15 387 -2 846 46 506 2876 -2 665
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten —46 538 -27014 13154 -31206 -23777
Investeringsverksamheten
Erhallen tillaggskopeskilling - 8663 8663 - -
Forséljning av andelar
i portfdljbolag 23444 11911 11911 45 565 444
Forvarv av andelar i portféljbolag —40958 —74 640 -117237 -89 775 -26 987
Forséljning kortfristiga
placeringar® 51836 79677 80047 86 747 41326
Kassaflode fran investerings-
verksamheten 34322 25611 -16 616 42537 14783
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - - 7
Emissionskostnader - - - -2628 -
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 0 0 0 -2628 7
Periodens/arets kassafléde -12216 -1403 -3462 8703 -8987
Likvida medel vid arets borjan 15843 19 305 19305 10602 19589
LIKVIDA MEDEL VID PERIODEN/
ARETS SLUT 3627 17902 15843 19305 10 602
Tilliggsupplysning®
LIKVIDA MEDEL VID
PERIODENS/I:\RETS SLUT 3627 17 902 15843 19305 10602
Kortfristiga placeringar,
marknadsvarde per balansdagen 17 156 70123 69949 150329 237545
LIKVIDA MEDEL OCH KORT-
FRISTIGA PLACERINGAR VID
PERIODENS/ARETS SLUT 20783 88 025 85792 169 634 248 147

1) Overskottslikviditet i investmentbolaget investeras i rantefonder och redovisas som kortfristiga placeringar med I6ptid dverstigande
tre manader. Dessa investeringar redovisas foljaktligen inte som likvida medel och inkluderas dérfor i kassaflédet frén den I6pande
verksamheten. Tillaggsupplysningen presenteras for att ge en total versikt Gver investmentbolagets tillgdngliga medel inkluderande

bade likvida medel och kortfristiga placeringar.
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Sammanfattning

B.7

Utvald finansiell
information, forts.

Nyckeltal i Investmentbolaget

2019 2018

jan—sept jan—sept 2018 2017 2016
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad) (reviderad)
Resultatrdkning
Fordndring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag 32126 22129 58499 252072 —146 544
Resultat efter skatt -25810 15656 30510 179595 -216 832
Balansrdkning
Likvida medel och
kortfristiga placeringar 20783 88025 85792 169 634 248 147
Data per aktie
Resultat per aktier fore och efter
utspadning (SEK) -0,4 0,2 0,5 2,9 -4,1
Substansvarde per aktie (SEK) 4,2 4,5 3,8 4,3 0,7
Eget kapital per aktie (SEK) 4,2 4,4 4,6 4,2 0,6
Aktiens borskurs vid periodens
slut (SEK) 3,3 8,1 6,2 5,8 6,0
Portféljinformation
Investeringar i portfoljbolag 42103 81113 124557 91869 28917
Varav icke kassaflodes-
paverkande 1143 6474 7321 4561 1892
Vardering av totala
portfoljinnehavet 669 710 539114 618927 447783 149 408

Vasentliga handelser sedan den 30 september 2019
Karolinska Development meddelade i oktober, november och december 2019 att:

Teckningstiden for den Riktade emissionen till bolagets konvertibelinnehavare férlangdes i flera steg till
och med den 16 december 2019.

Aprea Therapeutics meddelade faststallt pris, USD 15 per aktie i samband med noteringen pa Nasdaq
Global Select Market, USA.

OssDsign meddelade att de erhallit 510(k) godkdnnande av den amerikanska ldkemedelsmyndigheten
(FDA) for att marknadsfora OssDsign Cranial PSI Accessories i USA.

Karolinska Development avyttrade det indirekta innehavet, genom KDev Investments och KCIF Co-Invest-
ment Fund, om 1 procent i portféljbolaget Asarina Pharma. Transaktionen kommer endast ha en margi-
nell paverkan pa Karolinska Developments nettoresultat.

| november offentliggjordes att konvertibelinnehavare i Karolinska Development ingatt avtal om kvitt-
ning och aterkdp av 94 procent av utestdende konvertibellan. Utfallet for den forsta delregistreringen i
den Riktade emissionen, visar att konvertibelinnehavare har tecknat sig for aktier motsvarande 208
miljoner kronor i nominellt varde av Bolagets konvertibellan. Beaktat aterstaende teckningsataganden
och ett dterkdp motsvarande 6,5 procent av konvertibellanet sa aterstar endast 4,3 procent av konverti-
bellanet. Teckningsperioden i den Riktade emissionen forlangdes samtidigt till den 12 december 2019.
Den Riktade emissionen kommer inte att resultera i att nagra likvida medel tillfors bolaget. Bolaget arbe-
tar darfor intensivt med ett antal alternativ for att finansiera det utestdende kapitalbehovet efter att den
Riktade emissionen ar genomford. Den kortsiktiga finansieringen férvantas ske genom en nyemission
och/eller en kortfristig kreditfacilitet.

Karolinska Development offentliggjorde tilldggsprospekt avseende den Riktade emissionen till bolagets
konvertibelinnehavare.

OssDsign rapporterade gynnsamma uppféljningsdata for OSSDSIGN Cranial PSI.
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Sammanfattning

B.7

Utvald finansiell
information, forts.

Aprea Therapeutics har presenterat resultat fran tva kliniska fas 1b/2-studier pa den arliga kongressen
féor American Society of Hematology (ASH) i Orlando, USA. Bada studierna utvarderar sidkerheten och
effekten av APR-246 i kombination med azacitidin for behandling av TP53-muterat myelodysplastiskt
syndrom (MDS) och akut myeloisk leukemi (AML).

Forendo Pharma har tréffat ett licens- och samarbetsavtal med det globala lakemedelsforetaget Novartis
for att utveckla nya ldkemedel mot kroniska leversjukdomar. Forendo erhéller en initial kontantersattning
och har ratt till milstolpsbetalningar samt forsaljningsbaserade royalties pa produkter som genereras i
forskningssamarbetet, vilket i sin helhet kommer att finansieras av Novartis. | samband med initieringen
av samarbetet genomfor Novartis en aktieinvestering i bolaget.

Sino Biopharma har avyttrat dess konvertibelinnehav i Karolinska Development om 85 miljoner kronor i
nominellt varde, motsvarande sitt aterstaende konvertibellan om totalt 121 miljoner kronor, inklusive
upplupen rénta till och med 30 juni 2019, som de inte har majlighet att kvitta i den Riktade emissionen,
som en konsekvens av att dess andel av rosterna inte far 6verstiga 49 procent i Bolaget. Sino Biopharma
har avyttrat sitt aterstaende konvertibellan till Worldwide International Investments Limited ("World-
wide”). Worldwide har vidare atagit sig att kvitta sitt konvertibelinnehav i Karolinska Development
genom att teckna aktier i den pagaende Riktade nyemissionen.

Per den 12 december, var Aprea Therapeutics aktiekurs USD 39,37 vilket skulle innebara en nettovinst-
effekt for Karolinska Development i fjarde kvartalet om cirka SEK 422 miljoner.

B.10

Anmdrkning fran
Bolagets revisor

Som en féljd av Bolagets likviditetssituation gjorde revisorn i delarsrapporten fér perioden januari—
september 2019 en notering i revisorns granskningsrapport under rubriken ”Vdsentliga osdkerhets-
faktorer avseende antagande om fortsatt drift”.

B.11

Rérelsekapital

Forsta stycket tredje till sjéitte meningen ersdtts med foljande:

Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital infinner sig dels den 27 december 2019 for slutbetalning av
kreditfaciliteten om maximalt 24 miljoner kronor, dels den 31 december 2019 f6r aterbetalning av det
resterande konvertibla lanet om 141 miljoner kronor efter den forsta delregistreringen och aterkopet.
Den totala bristen pa rérelsekapital inklusive kostnader fér drift av verksamheten och atagande avseende
foljdinvesteringar i portféljbolagen, uppgar till cirka 197 miljoner kronor. Bolaget ar beroende av att en sa
stor del som mgjligt av det konvertibla lanet kvittas i Erbjudandet och per dagen for Tillaggsprospektet
foreligger bindande teckningsataganden om 121 miljoner kronor fran Worldwide.

Andra stycket férsta och andra meningen ersdtts med féljande:

Bolagets rorelsekapitalbehov for de kommande 12 manaderna utover aterbetalning av konvertibellanet
men inklusive dterbetalning av en kreditfacilitet om 24 miljoner kronor uppgar till omkring 56 miljoner
kronor. Bolaget arbetar med ett antal alternativ for att finansiera det utestaende kapitalbehovet efter att
den Riktade emissionen ar genomford. Den kortsiktiga finansieringen forvantas ske genom en nyemis-
sion och/eller en kortfristig kreditfacilitet.

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

c3

Antal aktier och
nominellt vérde

Karolinska Developments aktiekapital uppgar per dagen for Tillaggsprospektet till 1 431 893,23 kronor,
fordelat pa 1 503 098 aktier av serie A och 141 686 225 aktier av serie B. Aktiernas kvotvarde ar 0,01
kronor. Full betalning har erlagts for samtliga aktier.
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Sammanfattning

Avsnitt E - Information om Erbjudandet

E.3

Villkor i ssmmandrag

Tredje stycket ersdtts med foljande:

Teckningsperiod: Fran och med den 8 juli 2019 till och med den 16 december 2019. Styrelsen dger ratt att
forlanga tiden for teckning.

Fjdrde stycket kompletteras med féljande:

Efter den forsta delregistreringen av den Riktade emissionen och aterkdp av konvertibellan enligt avtal,
kvarstar cirka 141 miljoner kronor av Bolagets konvertibellan inklusive ranta per den 30 juni 2019. Det
hogsta antalet nya aktier av serie B som kan komma att emitteras vid full anslutning av kvarvarande
konvertibellan i Erbjudandet uppgar till 37 612 670. Det innebar en 6kning av aktiekapitalet med
376 126,7 kronor.

E.6

Utspddningseffekt

Forutsatt att kvarvarande konvertibellan fulltecknas i Erbjudandet kommer antalet aktier i Bolaget att
Oka fran 143 189 323 aktier till 180 801 993 aktier, varav 1 503 098 &r aktier av serie A. Utspadnings-
effekten vid full anslutning av kvarvarande konvertibellan i Erbjudandet uppgar till cirka 20,8 procent av
Bolagets utestaende aktier och 19,4 procent av résterna i Bolaget innan den andra delregistreringen av
Erbjudandet.
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Inbjudan till teckning av aktier i Karolinska Development

Informationen i Bolagets pressmeddelande som offentliggjordes den 20 november 2019 féranleder att delar av
Prospektets avsnitt “Inbjudan till teckning av aktier i Karolinska Development” s. 23 ersdtts enligt nedan.

Fjdrde stycket tredje meningen ersdtts med féljande:

Efter den forsta delregistreringen av den Riktade emissionen och aterkop av konvertibellan enligt avtal, kvarstar cirka 141 miljoner
kronor av Bolagets konvertibellan inklusive ranta per den 30 juni 2019. Det hogsta antalet nya aktier av serie B som kan komma att
emitteras vid full anslutning av kvarvarande konvertibellan i Erbjudandet uppgar till 37 612 670. Det innebar en 6kning av aktiekapita-
let med 376 126,7 kronor. Utspadningseffekten vid full anslutning av kvarvarande konvertibellan i Erbjudandet uppgar till cirka 20,8
procent av Bolagets utestaende aktier och 19,4 procent av résterna i Bolaget innan den andra delregistreringen av Erbjudandet.
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Villkor och anvisningar

Delar av Prospektets avsnitt “Villkor och anvisningar” s. 25—-26 ersditts enligt nedan.

Anmadlningsperiod for Erbjudandet
Anmadlningsperioden for Erbjudandet boérjar I6pa den 8 juli
2019. Erbjudandet kan accepteras senast klockan 17.00 den 16
december 2019. Styrelsen fér Karolinska Development forbe-
haller sig ratten att forlanga teckningsperioden. En eventuell
forlangning kommer att meddelas av Bolaget genom ett press-
meddelande senast den 16 december 2019. Anmadlan &r
bindande.

Delregistrering av teckning

Erbjudandet kommer registreras hos Bolagsverket genom tva
delregistreringar. Anmalningar som inkommer fore respektive
delregistrerings datum kommer registreras i respektive period.

Anmalan om teckning

Konvertibelinnehavare i Karolinska Development vars konver-
tibler ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB (”Euro-
clear”) och som onskar acceptera Erbjudandet ska under
perioden fran och med den 8 juli 2019 till och med den
16 december 2019 underteckna och lamna in korrekt ifylld
anmalningssedel enligt faststallt formular till:

DNB Bank ASA, filial Sverige
Securities Services & Custody
105 88 STOCKHOLM

Anmadlningssedeln maste ldmnas in eller sandas med post i
bifogat svarskuvert i god tid fore sista anmalningsdag for att
kunna vara DNB Markets ("DNB Markets”) tillhanda senast
klockan 17.00 den 15 november respektive 16 december 2019,
for registrering i den forsta eller andra delregistreringen.
VP-konto och aktuellt innehav i Karolinska Development
framgéar av den fortryckta anmaélningssedel som sants ut i
samband med erbjudandehandlingen till konvertibelinne-
havare i Karolinska Development vars konvertibler var direkt-
registrerade hos Euroclear den 3 juli 2019.

Agare bor sjalv kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa
anmalningssedeln ar korrekta.

Ytterligare anmalningssedel om teckning och betalning genom
kvittning kan rekvireras pa telefon +46 8 473 48 50, alternativt
laddas ned fran Bolagets och DNB Markets webbplatser
(www.karolinskadevelopment.com respektive www.dnb.se/
emission). Observera att forvaltarregistrerade konvertibelinne-
havare ska lamna anmalan om teckning och betalning genom
kvittning via sin forvaltare, i enlighet med forvaltarens instruk-
tioner.

Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att [dmnas utan hdnseende. Anmaélningssedlar som sands med
post bor avsandas i god tid fore sista dagen for teckning.

Offentliggérande av utfall i Erbjudandet
Offentliggorande av utfallet infor den forsta delregistreringen
i Erbjudandet forvantas ske omkring den 20 november 2019
och det slutliga utfallet forvantas offentliggéras omkring den
18 december 2019.

Leverans av aktier

Leverans av aktier kommer att ske nar registrering av den
Riktade emissionen har skett hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske omkring den 25 november 2019 for den forsta delregi-
streringen, och den 20 december 2019 for delregistrering 2.
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Villkor och anvisningar

Ovrigt
Bolagets aktier av serie B ar upptagna till handel pa Nasdaq ringen, och den 23 december 2019 for delregistrering 2. De nya
Stockholm. Efter att Bolagsverket registrerat den Riktade emis- aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den
sionen kommer dven de nya aktierna av serie B att handlas pa avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
Nasdag Stockholm. Forsta dag for handel berdknas vara de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket och inférts i den av
omkring den 26 november 2019 fér den forsta delregistre- Euroclear férda aktieboken.
Overgripande tidsplan for Erbjudandet

5 juli 2019: 8 juli2019: 16 december 2019: 18 december 2019: Ombkring 23 december 2019:
— Prospekt offentliggors —Teckningsperiod  —Teckningsperiod —Slutgiltiga utfallet — De nya aktierna upptas till
—Anmalningssedel skickas ut paborjas avslutas av Erbjudandet handel pa Nasdaq Stockholm

till konvertibelinnehavare offentliggors

Teckningsperiod foér Erbjudandet
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Karolinska Developments portfolj

Informationen i Bolagets pressmeddelande som offentliggjordes den 9 december 2019 och den 11 december
2019 féranleder att delar av Prospektets avsnitt “Karolinska Developments portfélj” ersdtts eller kompletteras
enligt nedan.

Diagrammet i Prospektet pd s. 39 ersdtts med diagrammet nedan.

Var nuvarande portfolj — signifikant virdegenerering under 2019/2020

Andra pagaende/planerade
Lakemedelsbolag Agande* Preklinik Fas| Fasll Fas il indikationer

KDev Invest 10 %

?JE?AFEULTJ\CSS KDev Invest 60 % Sicklecellsjukdom Subkutan sjélvadministrering i hemmamiljé, malaria
Dilafor KDev Invest 30 % Induktion av férlossning 2020

Leverencefalopati 2020
Idiopatisk hypersomni

FORENDO KD 10 %** Endometrios 2019
P H R M A

K
.‘.Eiosergen KDev Invest 4 % Passiv investering
|Ipldor KD 1% Psoriasis 2020/21 Passiv investering

MDS/AML Post-transplant behandling

r-
Umecrine ‘ KD 72 %

Medicinsk teknik Prototyp Utveckling PMA / 510k Marknad

DSIGN® kD18 %** Patientspecifika skall- och ansiktsimplantat Expansion i EU och USA 2019
KDev Invest 26 % Beldggningar fér medicinska implantat Expansion i EU och USA 2019 >

KD: Karolinska Development
KDev Invest: KDev Investments

* Agande med full utspadning enligt nuvarande investeringsplaner | Férvantad utveckling och resultat >

** Inkluderar indirekt innehav via KCIF Co-Investment Fund

v

Avsnittet "Aprea Therapeutics” pa s. 40 justeras enligt nedan:
"Agande” erséitts med foljande:

Karolinska Development 2 %.

KDev Investments 10 %.

Andra stycket andra meningen under “En ny metod for behandling av mdnga typer av cancer” ersdtts med féljande:
Aprea presenterade positiva data 2019.

“Forvéintade milstolpar” kompletteras med féljande:
Resultat fran fas Ill studien férvantas 2020.
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Karolinska Developments portfolj

Avsnittet “Modus Therapeutics” pa s. 41 justeras enligt nedan:
"Agande” ersdtts med foljande:
KDev Investments 60 %.

“Senaste utvecklingen” kompletteras med féljande:
Modus 6vervager ny indikation for att vidareutveckla sevuparin.

Avsnittet ”"Umecrine Cognition” pa s. 43 justeras enligt nedan:
Forsta stycket sista meningen under ”Ett nytt behandlingssdtt fér CNS-relaterade sjukdomar” utgar.

Fjéirde stycket sista meningen under “Ett nytt behandlingssétt for CNS-relaterade sjukdomar” erséitts med féljande:
Efter ytterligare analys av resultaten har Umecrine Cognition beslutat att prioritera fortsatt utveckling av GR3027 mot leverence-
falopati (HE) framfor idiopatisk hypersomni eller andra sémnsjukdomar.

Andra stycket under “Marknaden” utgar.

“Senaste utvecklingen” kompletteras med féljande:

Umecrine Cognition har beslutat att prioritera fortsatt utveckling av GR3027 mot leverencefalopati (HF) framfor idiopatisk hyper-
somnia eller andra somnsjukdomar.

Avsnittet "Forendo Pharma” pa s. 44 justeras enligt nedan:

“Agande” ersiitts med féljande:

Karolinska Development 10 %**.

“Senaste utvecklingen” kompletteras med féljande:
Forendo Pharma ingar licens- och samarbetsavtal med Novartis for att utveckla nya ldkemedel mot kroniska leversjukdomar.

Avsnittet “OssDsign” s. 45 justeras enligt nedan:

“Senaste utvecklingen” kompletteras med féljande:

AnsoOkte om regulatoriskt godkdnnande i Japan fér OSSDSIGN® Cranial och inleder forberedelser pa lansering i Japan.
OssDsign rapporterade gynnsamma uppfoljningsdata for OSSDSIGN Cranial PSI (november 2019).

Avsnittet "Promimic” pa s. 46 justeras enligt nedan:

“Férvintade milstolpar” ersdtts med féljande:
Ytterligare produktlanseringar och licensavtal med storre tillverkare férvantade under 2020.

** Inkluderar indirekt innehav via KCIF Co-Investment Fund
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Finansiell information i sammandrag

Informationen i Bolagets deldrsrapport fér perioden januari—september 2019 féranleder att Prospektets avsnitt
“Finansiell information i sammandrag” s. 48—-52 ersdtts enligt nedan.

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information i
sammandrag for rakenskapsaren 2016-2018 samt for perio-
derna januari—september 2018 och 2019. Informationen fran
rakenskapsaren 2016—2018 har hamtats fran Karolinska Deve-
lopments reviderade rakenskaper for 2018, 2017 och 2016.
Informationen som relaterar till deldrsperioderna har hamtats
fran Karolinska Developments 6versiktligt granskade delarsrap-
port for perioden januari—september 2019 (med jamforelse-
siffror for perioden januari—september 2018). Karolinska
Developments redovisning for investmentbolaget har upprat-
tats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) som utfardats av International Accounting Standards
Board (IASB) samt tolkningar utfardade av the International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som
antagits av EU for tillampning inom EU. Vidare har rekommen-

Resultatrdkning i sammandrag for investmentbolaget

dationen RFR 1”Kompletterande redovisningsregler for koncer-
ner” samt uttalande UFR 7 och 9 fran Radet for finansiell
rapportering tilldmpats. Bolaget ar ett investmentbolag enligt
IFRS 10 “Koncernredovisning”. Forutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet reviderats och/eller
granskats av Bolagets revisor.

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med avsnit-
ten "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och "Eget
kapital, skuldséttning och annan finansiell information”, samt
Karolinska Developments reviderade rakenskaper for raken-
skapsaren 2016-2018 samt den oversiktligt granskade delars-
rapporten for perioden januari—september 2019. Belopp som
anges i detta avsnitt har i vissa fall avrundats, vilket medfor att
tabellernaibland inte summerar korrekt.

2019 2018

jan—sept jan—sept 2018 2017 2016
Belopp i KSEK (ejreviderad) (ejreviderad) (reviderad) (reviderad) (reviderad)
Intakter 2656 2220 3073 2464 5360
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 32126 22129 58 499 252072 —-146 544
Forandring i verkligt varde av 6vriga finansiella till-
gangar och skulder 8808 44 654 41481 2483 -
Ovriga externa kostnader -9356 -10463 -14017 -12996 -15415
Personalkostnader -17301 -12288 -14993 -23513 -17344
Avskrivningar av nyttjanderattstillgdngar -528 - - - -
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar - - - - -106
Rorelseresultat 16 405 46 252 74043 220510 -174 049
Rénteintdkter 1143 6473 7318 4549 1954
Réntekostnader —43 554 -36 841 —49 464 —43 495 —45 237
Ovriga finansiella vinster
och férluster 195 -227 -1387 -1969 500
Finansiella poster netto -42 215 -30 596 -43 533 -40915 -42783
Resultat fore skatt -25 810 15 656 30510 179 595 —-216 832
Skatt - - - - -
Arets resultat -25810 15656 30510 179 595 -216 832
Resultat per aktie

2019 2018
jan—sept jan—sept 2018 2017 2016

Belopp i KSEK

(ej reviderad)

(ej reviderad) (reviderad)

(reviderad)

(reviderad)

Resultat per aktie, vagt

genomsnitt, fore utspadning -0,40
Antal aktier, vagt genomsnitt

fore utspadning 64 174 452
Resultat per aktie, vagt

genomsnitt efter utspadning -0,40
Antal aktier, vagt genomsnitt efter utspadning 64 174 452

0,24 0,48 2,93 -4,08
64136 941 64136 941 61243234 53210223

0,24 0,48 2,93 -4,08
64136 941 64136 941 61300516 53210223
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Finansiell information i sammandrag

Balansrdkning i sammandrag f6ér investmentbolaget

Belopp i KSEK

30 sept-19
(ej reviderad)

30 sept-18
(ej reviderad)

31dec-18
(reviderad)

31dec-17
(reviderad)

31dec-16
(reviderad)

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar 880 - - - -
Finansiella tillgangar

Andelar i portféljbolag, till verkligt varde

via resultatet 669 710 539114 618927 447783 149 408
Lanefordringar portféljbolag 7664 5100 5098 3436 957
Ovriga finansiella tillgdngar 27928 76 587 26970 40596 38113
Summa anlaggningstillgangar 706 182 620 801 650 995 491 815 188478
Omséttningstillgangar

Kundfordringar 150 - - - -
Fordringar pa portféljbolag 258 637 473 611 229
Ovriga finansiella tillgdngar 60909 - 53060 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 1291 976 3432 531 660
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 6134 843 632 666 806
Kortfristiga placeringar 17 156 70123 69949 150329 237 545
Likvida medel 3627 17902 15843 19 305 10 602
Summa omsattningstillgangar 89525 90481 143 389 171442 249 842
SUMMA TILLGANGAR 795707 711282 794 384 663 257 438320
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 644 644 644 644 26732
Ovrigt tillskjutet kapital 1970752 1970752 1970752 1970752 1874236
Balanserat resultat inklusive arets resultat -1701188 -1690243 -1675389 —-1704 275 -1871153
Summa eget kapital 270208 281153 296 007 267 121 29815
Langfristiga skulder

Konvertibelt [an - 416023 - 379184 394438
Ovriga finansiella skulder 11423 4807 11423 4807 4798
Summa langfristiga skulder 11423 420 830 11423 383991 399 236
Kortfristiga skulder

Konvertibelt Ian 469914 - 428303 - -
Kortfristiga rantebdrande skulder 35000 - 50 000 - -
Leverantorsskulder 1341 1030 1373 1155 1460
Leasingskulder 898 - - - -
Ovriga kortfristiga skulder 2213 1328 831 1627 960
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 4710 6941 6447 9363 6849
Summa kortfristiga skulder 514076 9299 486 954 12145 9269
Summa skulder 525499 430129 498 377 396 136 408 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 795 707 711282 794384 663 257 438320
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Kassaflodesanalys i sammandrag for investmentbolaget

Finansiell information i sammandrag

2019 2018

jan—sept jan—sept 2018 2017 2016
Belopp i KSEK (ejreviderad)  (ej reviderad) (reviderad) (reviderad) (reviderad)
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 16 405 46 252 74043 220510 -174 049
Justeringar fér icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 528 - - - 106
Resultat av verkligt varde forandring -40934 -66 783 -99 980 —254 555 146 544
Ovriga poster -537 -1624 —2134 18 -1371
Realiserad avkastning kortfristiga placeringar 594 -595 -570 —-405 -193
Erhallna/betalda rantor -1462 - -343 2 0
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital och
investeringsverksamheten -25 406 -22750 -28984 -34430 -28963
Kassaflode fran férandringar
i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -5745 -1418 -4368 348 7851
Okning (+)/Minskning (=) av rérelseskulder —-15387 -2 846 46 506 2876 -2 665
Kassafléde fran den I6pande verksamheten —-46 538 -27014 13154 -31206 -23777
Investeringsverksamheten
Erhallen tillaggskopeskilling - 8663 8663 - -
Forsdljning av andelar
i portféljbolag 23444 11911 11911 45565 444
Forvarv av andelar i portfoljbolag -40958 -74 640 -117 237 -89 775 -26987
Forsaljning kortfristiga placeringar® 51836 79677 80047 86747 41326
Kassafléde fran investeringsverksamheten 34322 25611 -16616 42537 14783
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - - 7
Emissionskostnader - - - -2628 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 -2628 7
Periodens/arets kassafléde -12216 -1403 -3462 8703 -8987
Likvida medel vid arets borjan 15843 19305 19305 10602 19589
LIKVIDA MEDEL VID PERIODEN/ARETS SLUT 3627 17 902 15843 19 305 10 602
Tilldggsupplysning”
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS/ARETS SLUT 3627 17 902 15843 19305 10 602
Kortfristiga placeringar, marknadsvarde
per balansdagen 17 156 70123 69949 150329 237545
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA
PLACERINGAR VID PERIODENS/ARETS SLUT 20783 88 025 85792 169 634 248 147

1) Overskottslikviditet i investmentbolaget investeras i rintefonder och redovisas som kortfristiga placeringar med I6ptid éverstigande tre manader. Dessa investeringar redovisas
foljaktligen inte som likvida medel och inkluderas darfor i kassaflodet fran den I6pande verksamheten. Tillaggsupplysningen presenteras for att ge en total Gversikt Gver investment-

bolagets tillgédngliga medel inkluderande bade likvida medel och kortfristiga placeringar.
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Finansiell information i sammandrag

Nyckeltal i Investmentbolaget

2019 2018

jan—sept jan—sept 2018 2017 2016
Belopp i KSEK (ejreviderad)  (ej reviderad) (reviderad) (reviderad) (reviderad)
Resultatrékning
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 32126 22129 58 499 252072 —-146 544
Resultat efter skatt -25810 15656 30510 179595 —-216 832
Balansrékning
Likvida medel och
kortfristiga placeringar 20783 88025 85792 169 634 248 147
Data per aktie
Resultat per aktier fore och efter utspadning (SEK) -0,4 0,2 0,5 2,9 -4,1
Substansvirde per aktie (SEK) 4,2 4,5 3,8 4,3 0,7
Eget kapital per aktie (SEK) 4,2 4,4 4,6 4,2 0,6
Aktiens borskurs vid periodens slut (SEK) 3,3 8,1 6,2 5,8 6,0
Portféljinformation
Investeringar i portfoljbolag 42103 81113 124 557 91869 28917
Varav icke kassaflodespaverkande 1143 6474 7321 4561 1892
Vardering av totala portféljinnehavet 669 710 539114 618927 447783 149 408
Definitioner
Definitioner nyckeltal
Nyckeltal Beskrivning Motivering for anvandande
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestaende Visar varje akties andel av det egna kapitalet.

aktier vid arets utgang.

Portféljens netto verkligt virde (efter Den sammanlagda utdelning som Karolinska Visar portfoljens netto verkligt varde efter
potentiell férdelning till Rosetta Capital)  Development kommer att motta efter KDev utdelningen.
Investments utdelning till Rosetta Capital.

Férdndring i verkligt vérde av andelar Resultatet av Forandring i verkligt varde av Visar resultateffekten av férandringar i andelar
i portféljbolag andelar i portféljbolag avser bade orealiserade i portféljbolag.

vinster och forluster (vardeforandringar) och

realiserade vinster och forluster (t.ex. avytt-

ringar).
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Finansiell information i sammandrag

Definitioner alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och Bolagets ledning da de mojliggor utvardering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berak-
nar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska
darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Alternativt nyckeltal Beskrivning Motivering for anvindande

Portféljens totala verkliga vérde Den sammanlagda avkastning som mottas av Visar hela portféljens verkliga varde vid
Karolinska Development och KDev Investment  bokslutsdagen.
om aktierna i portféljbolagen skulle avyttras i
en ordnad transaktion mellan marknadsakto-
rer vid bokslutsdagen.

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutning. Visar hur stor andel av tillgangarna som ar
finansierade med eget kapital.

Substansvdérde per aktie Verkligt varde av totala portféljinnehavet Visar varje akties andel av substansvardet
(669,7 miljoner kronor), lanefordringar pa i bolaget.
portféljbolag (7,7 miljoner kronor) kortfristiga
placeringar (17,2 miljoner kronor), likvida
medel (3,6 miljoner kronor), netto finansiella
tillgangar och skulder minus réntebarande
skulder (77,4 miljoner kronor minus 504,9
miljoner kronor). Substansvarde per aktie:
substansvardet i relation till antalet utestaende
aktier exklusive aktier i eget forvar (64 174
452) pa balansdagen (30 september 2019).
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Informationen i Bolagets delarsrapport fér perioden januari—september 2019 féranleder att delar av Prospektets
avsnitt “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” s. 53—-54 ersdtts. Avsnitt “Jan—mars 2019 jimfért med
jan—mars 2018” ersdtts med avsnitt “Januari—september 2019 jimfért med januari—september 2018” nedan.

Januari—september 2019 jamfort med
januari—september 2018

Finansiell utveckling

Karolinska Developments intdkter utgors av fakturerade tjans-
ter som utfors till portfoljbolag. Intdkterna under januari—
september 2019 uppgick till 2,7 miljoner kronor jamfért med
2,2 miljoner kronor under januari—september 2018.

Under januari-september 2019 paverkades resultatet av 6kning
av portféljens verkliga varde med netto 32,1 miljoner kronor.
Under januari—september 2018 paverkades resultatet av
okning av portfoljens verkliga varde med netto 22,1 miljoner
kronor. Forandring i verkligt varde av oOvriga finansiella till-
gangar uppgick till 8,8 miljoner kronor januari—september
2019 mot 44,6 miljoner kronor januari—september 2018.
Forandringen harrér sig framst till vardeforandringen av en
tillaggskopeskilling.

Ovriga externa kostnader uppgick januari—september 2019 till
9,4 miljoner kronor mot 10,5 miljoner kronor under januari—
september 2018. Personalkostnaderna uppgick till 17,3 miljo-
ner kronor januari—september 2019 mot 12,3 miljoner kronor
januari—september 2018. Skillnaden i personalkostnader
jamfort med motsvarande period 2018 ar framst orsakat av att
aterforda upplupna kostnader vid avslut av prestationsrelaterat
aktieprogram PSP 2015 sankte jamforbara kostnader 2018 men
ocksa av stay-bonus till personalen vilken 6kat jamforbara kost-
nader 2019.

Den 30 september 2019 hade Karolinska Development sex
anstallda, jamfort med sju anstédllda per den 30 september
2018.

Under januari—september 2019 minskade finansieringen av
portféljbolagen via 1an, varfor ranteintakterna minskade med
5,4 miljoner kronor till 1,1 miljoner kronor, jamfért med 6,5
miljoner kronor under januari—september 2018. Rantekostna-
derna 6kade under januari—september 2019 med 6,8 miljoner
kronor till 43,6 miljoner kronor, jamfort med 36,8 miljoner
kronor under januari—september 2018. Orsaken till 6kningen
ar rantan pa konvertibellanet (rantan dr kumulativ) och rantan
pa kreditfaciliteten.

Investmentbolaget rapporterade resultat fére skatt pa —25,8
miljoner kronor for januari—september 2019, jamfért med 15,7
miljoner kronor januari—september 2018.

Verkligt varde, investeringar och resultat av
forandring i portfoljens verkliga varde

Karolinska Developments verkliga varde av sina portféljbolag
delas upp i Portféljens totala verkliga vdrde och Portféljens
netto verkligt vérde.

Portféljens totala verkliga varde dr den sammanlagda avkast-
ning som mottas av Karolinska Development och KDev Invest-
ments om aktierna i portféljbolagen skulle avyttras i en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer vid bokslutsdagen.

Portféljens netto verkligt varde (efter potentiell férdelning till
Rosetta Capital) ar den sammanlagda utdelning som Karolinska
Development kommer att motta efter KDev Investments utdel-
ning till Rosetta Capital.

2019-09-30
jmf

Miljoner kronor 2019-09-30 2018-09-30 2018-09-30

Verkligt varde i Karolinska
Development portféljen
(onoterade bolag) 456,9 450,9 6,0

Verkligt varde i Karolinska
Development portféljen

(noterade bolag) 71,4 - 71,4
Verkligt varde i KDev
Investments portféljen 484,2 397,8 86,4

Portféljens totala

verkliga virde 1012,5 848,7 163,8

Potentiell férdelning

till Rosetta Capital av

verkligt varde i KDev

Investments 342,8 309,6 33,2
Portféljens netto verkligt

varde (efter potentiell

fordelning till Rosetta

Capital) 669,7 539,1 130,6
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Portféljens netto verkligt virde bendamns i Karolinska Develop-
ments balansrdkning som Andelar i portféljbolag till verkligt
vdrde via resultatet.

Den Potentiella férdelningen till Rosetta Capital av verkligt
varde i KDev Investments, ar det belopp som KDev Investments
ska erldgga till Rosetta Capital fran den utdelning som KDev
Investments erhaller.

Forandringen i portfoljens verkliga varde for Karolinska
Development drivs generellt av att portféljbolagens verkliga
varde 6kar nar de finansieras till en hogre vardering &n tidigare
inkluderande en tredje oberoende part alternativt en vardering
fran externt oberoende vérderingsinstitut och om bolaget
nyligen uppnatt signifikativa milstolpar. Forandring kan ocksa
ske genom att verkligt varde reduceras som en foljd av finansie-
ring till lagre vardering an tidigare, forsaljningsavtal med ingen
eller begransad forskottsbetalning eller misslyckade utveck-
lingsprojekt.

Den 30 september 2019 uppgick portféljens netto verkligt
varde till 669,7 miljoner kronor. Jamfort med 539,1 miljoner
kronor den 30 september 2018 var det en total 6kning med
130,6 miljoner kronor. Verkligt varde av portféljbolagen som
ags direkt av Karolinska Development 6kade med 77,4 miljoner
kronor fran 30 september 2018.

Det verkliga vardet av portféljbolagen som ags indirekt via KDev
Investments uppgick till 484,2 miljoner kronor den 30 septem-
ber 2019. Jamfort med 397,8 miljoner kronor den 30 septem-
ber 2018 var det en 6kning med 86,4 miljoner kronor.

Totalt verkligt virde pa portfoljbolag dgda saval direkt av
Karolinska Development som indirekt via KDev Investments
okade med 163,8 miljoner kronor fran 30 september 2018, till
30 september 2019.

Som en foljd av 6kningen i verkligt varde av portfoljen som
indirekt dgs via KDev Investments, 6kade den potentiella utdel-
ningen till Rosetta Capital med 33,2 miljoner kronor, vilket
resulterade i en nettodkning av portféljens verkliga varde med
130,6 miljoner kronor fran 30 september 2018 till 30 septem-
ber 2019.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Under januari—september 2019 uppgick Karolinska Develop-
ments investeringar i portfoljbolagen till 42,1 miljoner kronor,
varav 41,0 miljoner kronor var kontanta investeringar och 1,1
miljoner kronor var icke kassaflodespaverkande investeringar
(rénta pa utestaende lan).

Karolinska Development investerade i portfoljbolagen
Umecrine Cognition 29,6 miljoner kronor, Forendo Pharma
6,6 miljoner kronor, OssDsign 5,5 miljoner kronor och Dilafor

0,4 miljoner kronor.

Kassaflode

Under januari—september 2019 uppgick kassafléde fran den
I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital och
operationella investeringar till -25,4 miljoner kronor, ett forsam-
rat kassaflode med 2,6 miljoner kronor jamfért med januari—
september 2018.

Under januari—september 2019 investerade Karolinska
Development 41,0 miljoner kronor kontant i portféljbolagen
och tillsammans med forandringar i rorelsekapitalet uppgick
kassaflodet fran den l6pande verksamheten till =12,2 miljoner
kronor, en forsamring med 10,8 miljoner kronor jamfort med
januari—september 2018.

Finansiell stallning

Den 30 september 2019 uppgick likvida medel samt kortfristiga
placeringar till 20,8 miljoner kronor, en minskning med 67,2
miljoner kronor, jamfért med 88,0 miljoner kronor den 30
september 2018.

Det egna kapitalet uppgick till 270,2 miljoner kronor den
30 september 2019, en minskning med 11 miljoner kronor,
jamfort med 281,2 miljoner kronor den 30 september 2018.
Minskningen ar en foljd av resultat under perioden.

Soliditeten den 30 september 2019 uppgick till 34 procent
jamfort med 40 procent den 30 september 2018.
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Eget kapital, skuldsattning och

annan finansiell information

Informationen i Bolagets deldrsrapport fér perioden januari—september 2019 och Bolagets pressmeddelanden
som offentliggjordes den 20 november 2019, 9 december 2019, 11 december 2019 och den 12 december 2019
féranleder att delar av Prospektets avsnitt “Eget kapital, skuldséttning och annan finansiell information” s. 59—63

ersdtts enligt nedan.

Eget kapital och skuldsattning
Tabellen nedan visar Karolinska Developments kapitalisering per
den 2019-09-30.

Kapitalstruktur

Nettoskuldsattning
Tabellen nedan visar Karolinska Developments nettoskuldsattning
per den 2019-09-30.

Nettoskuldsattning

KSEK 2019-09-30 KSEK 2019-09-30
Kortfristiga rantebdrande skulder A Kassa -
Mot garanti eller borgen - B Andra likvida medel (Bankmedel) 3627
Mot sikerhet? 35000 C Kortfristiga finansiella placeringar 17 156
Utan garanti/borgen eller sikerhet 469914 D Likviditet A+B+C 20783
Summa kortfristiga rantebarande skulder 504914 E Finansiella fordringar® 36 883
Langfristiga rintebdrande skulder F Kortfristig kreditfacilitet 35000
Mot garanti eller borgen _ G Kortfristig konvertibelskuld 469914
Mot sikerhet _ H Andra kortfristiga finansiella skulder -
) N | Kortfristiga finansiella skulder F+G+H 504 914

Utan garanti/borgen eller sikerhet - — - .

S — = J  Kortfristig finansiell nettoskuldsattning I-E-D 447 248
Summa langfristiga rantebdrande skulder -

. K Langfristiga banklan -
Eget kapital L Utestdende obligationslan -
Aktiekapital 644 M Andra langfristiga skulder -
Ovrigt tillskjutet kapital 1970752 N Langfristig finansiell skuldsittning K+L+M -
Balanserat resultat -1701188 O Finansiell nettoskuldséttning J+N? 447 248
Summa eget kapital 270208 1) Finansiella fordringar bestar av utlaning till portfoljbolag samt évriga finansiella

1) Rétten till tillaggskopeskilling avseende dverlatna aktier i Oncopeptides och Athera
och direktdgda aktier i Aprea Therapeutics, OssDsign och Lipidor.

tillgangar.
2) Negativt belopp utgor tillgang.

Indirekta skulder och eventualforpliktelser

Karolinska Development har stéllda panter uppgaende till 163,5
miljoner kronor som avser ratten till tillaggskopeskilling
avseende Overlatna aktier i Oncopeptides och Athera samt
direktagda aktier i Aprea Therapeutics, OssDsign och Lipidor.
Karolinska Developments eventualforpliktelser uppgar till 6,0
miljoner kronor och avser investeringsatagande i portféljbolag.

Konvertibelt 1an

| januari 2015 emitterade Karolinska Development konvertibler
for 387 miljoner kronor. Av redovisningsmdssiga skal redovisa-
des 309 miljoner kronor som skuld och 78 miljoner kronor
amorteras som en kostnad Over perioden januari 2015 till
december 2019. Efter kvittningsemissionen i mars 2017 mins-
kades det nominella vardet till 329 miljoner kronor och kostna-
den som amorteras fram till forfallodagen den 31 december
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2019 minskade till 66 miljoner kronor. Den 30 september 2019
uppgick konvertibelskulden till 470 miljoner kronor och den
kostnad som &nnu inte amorterats uppgick till 5 miljoner
kronor. Efter den forsta delregistreringen av Erbjudandet mins-
kade det nominella vardet till 99 miljoner kronor och kostnaden
som amorteras fram till forfallodagen den 31 december 2019
minskade till 24 miljoner kronor. Det utestaende konvertibel-
lanet, inklusive ackumulerad rénta till den 30 juni 2019, uppgar
till 141 miljoner kronor efter den forsta delregistreringen och
aterkop av konvertibellan enligt avtal. Den resterande delen av
den Riktade emissionen som ska avraknas mot konvertibellanet
uppgar till 141 miljoner kronor.

Den finansiella nettoskulden uppgick till 447 miljoner kronor
den 30 september 2019. Med det utestaende konvertibelldnet,
inklusive ackumulerad ranta, uppgaende till 475 miljoner
kronor per den 30 september 2019, skulle den finansiella netto-
skulden uppga till 452 miljoner kronor. Med beaktandet av den
forsta delregistreringen av Erbjudandet uppgar det utestaende
konvertibelldnet, inklusive ackumulerad ranta, till den 30
september 2019, till 143 miljoner kronor.

Om konvertibellanet inte kvittas mot aktier kommer det utesta-
ende beloppet som maste aterbetalas senast den 31 december
2019 uppga till 146 miljoner kronor, inklusive ackumulerad
ranta.

Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information

Kreditfaciliteter

Karolinska Development har tecknat ett avtal med DNB Bank
ASA, filial Sverige om en kreditfacilitet pa totalt 24 miljoner
kronor som forfaller till betalning den 27 december 2019.
Rantan uppgar till 4 procent och betalas manadsvis den sista
dagen i varje manad. Det totala beloppet av kreditfaciliteten
har utnyttjats.

Investeringar

Karolinska Development har nio portféljbolag. Atta av de nio
portféljbolagen har lakemedelskandidater i pagaende kliniska
studier eller godkanda produkter i tidig lanseringsfas. Under
2019 och 2020 forvantas flera portfoljbolag presentera kliniska
fas 2-resultat. Dessa studieresultat har potential att vasentligen
oka mojligheterna till attraktiva avyttringar eller licensaffarer.

Investeringar under perioden 1 oktober 2019 till dagen for
Tillaggsprospektet uppgar till SEK 6 miljoner kronor och gjordes
i Umecrine Cognition med SEK 4 miljoner och Modus Therapeu-
tics med SEK 2 miljoner.

Under de senaste aren har Karolinska Development sdkrat
finansiering till portféljbolagen genom syndikering med andra
professionella life science-investerare for att sakerstdlla att
portféljbolagen ar finansierade fram till nasta mojliga viktiga
vardestegringspunkt. Med aktuella finansieringsplaner for
portféljbolagen ser nuvarande och forvantat dgande, vid full
utspadning, ut som foljer:

Nettodgande*
Agarandel 30 september 2019 Agarandel — Efter full utspadning

Karolinska Development

Aprea Therapeutics (KD) 2% 2%
Forendo 10% 10%
Lipidor 1% 1%
OssDsign 18% 18 %
Umecrine Cognition 74 % 72 %
Kdev Investments

Aprea Therapeutics 14% 10%
Asarina Pharma 1% 1%
Biosergen 4% 4%
Dilafor 34% 30%
Modus Therapeutics 63 % 60 %
Promimic 26 % 26%

* Inklusive dgande via KCIF

Tillagg 3 till prospekt avseende inbjudan till teckning av aktier i Karolinska Development AB (publ) 23



Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information

Om de finansiella planerna for portféljbolagen andras kommer
det att paverka det slutgiltiga fullt utspadda dgandet. Agaran-
delen kan bade komma att 6ka och minska.

Karolinska Development har tidigare avyttrat nio bolag genom
avtal som inkluderar ratt till tillaggskopeskilling. Som en del av
dessa avtal har medel for att ytterligare utveckla dessa bolag
sakrats av forvarvarna av portféljbolagen. Ratt till tillaggskope-
skilling kvarstar helt eller delvis for fyra av de ursprungliga bola-
gen.

Varderingen av Bolagets portfélj baseras pa “the International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV)”
och ”IFRS 13 Fair Value Measurement”. For att bestamma vilken
varderingsmetod som ska anvandas pa respektive bolag utvar-
deras varje bolag utifran de varderingskriterier som foreskrivs i
dessa regelverk. Hansyn tas till om bolagen nyss har blivit finan-
sierade eller involverade i en transaktion som inkluderar en
oberoende tredje part.

Om det inte finns nagon tillgéanglig vérdering baserad pa
liknande transaktioner, kan diskonterade kassaflédesmodeller
(DCF) komma att anvandas. DCF pa den underliggande verk-
samheten tar hdnsyn till allt kassaflode i ett portféljbolag och
sedan diskonteras detta med en lamplig ranta. Dessutom juste-
ras det for att ta hansyn till riskerna i farmaceutisk utveckling.
Intdktsstrommarna approximeras fran epidemiologiska data for
den avsedda terapeutiska indikationen och ett antal antagan-
den, som exempelvis pris per patient och ar, marknadsandel
och marknadsexklusivitet (fran IPR och regulatoriskt marknads-
skydd). Som beskrivs i “the IPEV Valuation Guidelines” ar inputs
till DCF-modellerna konstruerade med en hog niva av subjekti-
vitet. Darfoér ar denna metod endast lamplig for utvarderingar i
sen fas, dvs. antingen ldkemedelsbolag med lead-projekt i sen
fas (fas Ill) eller teknologiprojekt med en etablerad marknads-
narvaro dar intdkterna kan berdknas med en hogre grad av
sakerhet jamfort med produkter i tidig utvecklingsfas.

Per den 30 september 2019 har inga portféljbolag varderats
enligt DCF.

Den 30 september 2019 uppgick portfoljens totala verkliga
varde till 1 012 miljoner kronor. Efter justering for eventuell
utdelning om 343 miljoner kronor till Rosetta Capital, uppgick
portféljens netto verkliga varde till 670 miljoner kronor.

Karolinska Development &ger inte och avser inte dga nagra
betydande anldaggningstillgangar, utover investeringar i port-
foljbolag inklusive aktier i sma noterade bolag.

Rorelsekapital
Forsta stycket tredje till sjcitte meningen ersdtts med féljande:

Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital infinner sig dels
den 27 december 2019 for slutbetalning av kreditfaciliteten om
maximalt 24 miljoner kronor, dels den 31 december 2019 for
aterbetalning av det resterande konvertibla lanet om 141 miljo-
ner kronor efter den férsta delregistreringen och aterkopet.
Den totala bristen pa rérelsekapital inklusive kostnader for drift
av verksamheten och atagande avseende féljdinvesteringar i
portféljbolagen, uppgar till cirka 197 miljoner kronor. Bolaget
ar beroende av att en sa stor del som mgjligt av det konvertibla
lanet kvittas i Erbjudandet och per dagen for Tillaggsprospektet
foreligger bindande teckningsataganden om 121 miljoner
kronor fran Worldwide International Investments Limited
("Worldwide”).

Andra stycket férsta och andra meningen ersdtts med féljande:

Bolagets rorelsekapitalbehov for de kommande 12 manaderna
utover aterbetalning av konvertibellanet men inklusive aterbe-
talning av en kreditfacilitet om 24 miljoner kronor uppgar till
omkring 56 miljoner kronor. Bolaget arbetar med ett antal
alternativ for att finansiera det utestaende kapitalbehovet efter
att den Riktade emissionen dr genomford. Den kortsiktiga
finansieringen férviantas ske genom en nyemission och/eller en
kortfristig kreditfacilitet.

Vasentliga hdndelser sedan den 30 september 2019
Karolinska Development meddelade i oktober, november och
december 2019 att:

Teckningstiden for den Riktade emissionen till bolagets
konvertibelinnehavare forlangdes i flera steg till och med den
16 december 2019.

Aprea Therapeutics meddelade faststallt pris, USD 15 per aktie
i samband med noteringen pa Nasdaq Global Select Market,
USA.

OssDsigh meddelade att de erhallit 510(k) godkdnnande av den
amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA) for att marknads-
fora OssDsign Cranial PSI Accessories i USA.

Karolinska Development avyttrade det indirekta innehavet,
genom KDev Investments och KCIF Co-Investment Fund, om
1 procent i portfoljbolaget Asarina Pharma. Transaktionen
kommer endast ha en marginell paverkan pa Karolinska Deve-
lopments nettoresultat.
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I november offentliggjordes att konvertibelinnehavare i
Karolinska Development ingatt avtal om kvittning och aterkop
av 94 procent av utestdaende konvertibellan. Utfallet for den
forsta delregistreringen i den Riktade emissionen, visar att
konvertibelinnehavare har tecknat sig for aktier motsvarande
208 miljoner kronor i nominellt virde av Bolagets konvertibel-
lan. Beaktat aterstaende teckningsataganden och ett aterkop
motsvarande 6,5 procent av konvertibellanet sa aterstar endast
4,3 procent av konvertibellanet. Teckningsperioden i den
Riktade emissionen forlangdes samtidigt till den 12 december
2019. Den Riktade emissionen kommer inte att resultera i att
nagra likvida medel tillfors bolaget. Bolaget arbetar darfor
intensivt med ett antal alternativ for att finansiera det
utestaende kapitalbehovet efter att den Riktade emissionen &r
genomford. Den kortsiktiga finansieringen forvantas ske genom
en nyemission och/eller en kortfristig kreditfacilitet.

Karolinska Development offentliggjorde tillaggsprospekt
avseende den Riktade emissionen till bolagets konvertibelinne-
havare.

OssDsign  rapporterade gynnsamma uppféljningsdata for
OSSDSIGN Cranial PSI.

Aprea Therapeutics har presenterat resultat fran tva kliniska fas
1b/2-studier pa den arliga kongressen for American Society of
Hematology (ASH) i Orlando, USA. Bada studierna utvarderar
sakerheten och effekten av APR-246 i kombination med azaciti-
din for behandling av TP53-muterat myelodysplastiskt syndrom
(MDS) och akut myeloisk leukemi (AML).

Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information

Forendo Pharma har tréaffat ett licens- och samarbetsavtal med
det globala lakemedelsforetaget Novartis for att utveckla nya
ldkemedel mot kroniska leversjukdomar. Forendo erhaller en
initial kontantersattning och har ratt till milstolpsbetalningar
samt forsaljningsbaserade royalties pa produkter som genere-
ras i forskningssamarbetet, vilket i sin helhet kommer att finan-
sieras av Novartis. | samband med initieringen av samarbetet
genomfor Novartis en aktieinvestering i bolaget.

Sino Biopharma har avyttrat dess konvertibelinnehav i
Karolinska Development om 85 miljoner kronor i nominellt
varde, motsvarande sitt aterstaende konvertibellan om totalt
121 miljoner kronor, inklusive upplupen rénta till och med 30
juni 2019, som de inte har magjlighet att kvitta i den Riktade
emissionen, som en konsekvens av att dess andel av résterna
inte far Overstiga 49 procent i Bolaget. Sino Biopharma har
avyttrat sitt aterstdende konvertibellan till Worldwide. World-
wide har vidare atagit sig att kvitta sitt konvertibelinnehav i
Karolinska Development genom att teckna aktier i den paga-
ende Riktade nyemissionen.

Per den 12 december, var Aprea Therapeutics aktiekurs USD
39,37 vilket skulle innebara en nettovinsteffekt for Karolinska
Development i fjarde kvartalet om cirka SEK 422 miljoner.
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Aktier, aktiekapital och dagarférhallanden

Informationen i Bolagets deldrsrapport fér perioden januari—september 2019 och Bolagets pressmeddelanden
som offentliggjordes den 20 november 2019 och den 12 december 2019 féranleder att delar av Prospektets
avsnitt "Aktier, aktiekapital och dgarférhdllanden” s. 74—77 ersdtts enligt nedan.

Aktiekapital och dgarférhallanden
Forsta stycket forsta och andra meningen ersdtts med féljande:

Per dagen for Tillaggsprospektet uppgar Karolinska Develop-
ments registrerade aktiekapital till 1 431 893,23 kronor, forde-
lat pa 1 503 098 aktier av serie A och 141 686 225 aktier av serie
B. Aktiernas kvotvarde ar 0,01 kronor. Full betalning har erlagts
for samtliga aktier.

Tredje stycket tredje och fjdrde meningen ersétts med féljande:

Efter den forsta delregistreringen av den Riktade emissionen
och aterkop av konvertibelldn enligt avtal, kvarstar cirka 141
miljoner kronor av Bolagets konvertibellan inklusive ranta per
den 30 juni 2019. Det hogsta antalet nya aktier av serie B som

Forandringar i aktiekapitalet

kan komma att emitteras vid full anslutning av kvarvarande
konvertibellan i Erbjudandet uppgar till 37 612 670. Det innebar
en 6kning av aktiekapitalet med 376 126,7 kronor. Utspad-
ningseffekten vid full anslutning av kvarvarande konvertibellan
i Erbjudandet uppgar till cirka 20,8 procent av Bolagets utesta-
ende aktier och 19,4 procent av rosterna i Bolaget innan den
andra delregistreringen av Erbjudandet.

Aktiekapitalets utveckling
Tredje meningen ersdtts med féljande:

Den 30 november 2019 hade Karolinska Development ett aktie-
kapital om 1 431 893,23 kronor férdelat pa 1 503 098 aktier av
serie A och 141 686 225 aktier av serie B.

Forandring
Foérandring Totalt Fo6randring av aktie- Totalt
av antalet antal avantalet Totalt antal kapitalet aktie- Kvot-
Ar Hindelse A-aktier A-aktier B-aktier B-aktier (SEK) kapital virde
2014  Nyemission — 1503098 4853141 51881460 2426570,50 26692 279,00 0,50
2015  Teckningsoptioner — 1503098 65082 51946 542 32541,00 26724820,00 0,50
2016  Teckningsoptioner? - 1503098 15358 51961900 7679,00 26732499,00 0,50
2017 Kvittningsemission? — 1503098 10871698 62 833598 5435849,00 32168 348,00 0,50
2017  Minskning® - 1503098 - 62833598 31524 981,04 643 366,96 0,01
2017  Konvertering® — 1503098 564 62834162 5,64 643 372,60 0,01
2017  Teckningsoptioner® — 1503098 23840 62858002 238,40 643 611,00 0,01
2017  Konvertering® - 1503098 106 62858108 1,06 643 612,06 0,01
2018  Teckningsoptioner” — 1503098 57531 62915639 575,31 644 187,37 0,01
2019  Delregistrering 1 av den
Riktade emissionen® — 1503098 78770586 141686225 787 705,86 1431893,23 0,01
2019  Delregistrering 2 avden
Riktade emissionen® — 1503098 37612670 179298895 376 126,7 1808 019,93 0,01

1) Teckning av aktier med teckningsoptioner emitterade inom incitamentsprogram (PSP 2013) beslutad vid arsstimman 2013. Teckningskursen uppgick till 0,50 SEK per aktie.
2) Kvittningsemission riktad till Bolagets konvertibelinnehavare. Teckningskursen uppgick till 6,17 SEK per aktie.

3) Minskning utan indragning av aktier fér avsattning till fritt eget kapital.
4) Konvertering av del av konvertibelt 1an. Teckningskursen uppgick till 6,17 SEK per aktie.

5) Teckning av aktier med teckningsoptioner emitterade inom incitamentsprogram (PSP 2014) beslutad vid arsstdmman 2014. Teckningskursen uppgick till 0,01 SEK per aktie.

6) Konvertering av del av konvertibelt 1an. Teckningskursen uppgick till 6,17 SEK per aktie.

7) Teckning av aktier med teckningsoptioner emitterade inom incitamentsprogram (PSP 2015) beslutad vid &rsstimman 2015. Teckningskursen uppgick till 0,01 SEK per aktie.

8) Den forsta delregistrering av den Riktade emissionen.

9) Forutsatter full teckning av det dterstdende antal aktier med Bolaget i den Riktade emissionen. Paradigm Capitals kvarvarande konvertibelldan om cirka 8 miljoner kronor, inklusive ranta
till den 31 december 2019, kommer dock i enligt ett avtal aterbetalas i enlighet med konvertibelvillkoren.
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Konvertibler
Tredje och fjdrde meningen ersdtts med féljande:

Det nominella vardet minskades till 99 494 452,65 kronor efter
den forsta delregistreringen av den Riktade emissionen och
aterkop av konvertibellan enligt avtal. Konvertibeln forfaller till
betalning den 31 december 2019 och det nominella vardet
inklusive upplupen ranta kommer uppga till 146 189 992,76
kronor (givet att upplupen rénta blir rantebarande). Konverti-
beln kunde fram till den 30 juni 2019 konverteras till aktier pa
begaran av innehavaren till en kurs om 22 kronor per aktie av
serie B.

Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden

Utspadningseffekt genom utestaende
incitamentsprogram
Andra och tredje meningen ersdtts med féljande:

Utnyttjas samtliga teckningsoptioner utgivna inom detta incita-
mentsprogram kommer antalet B aktier i Bolaget att 6ka fran
143 189 323 aktier till 146 325 739 aktier. Utspadningseffekten
vid full utnyttjande av teckningsoptionerna uppgar till cirka 2,1
procent av Bolagets utestdende aktier och cirka 2,0 procent av
rosterna i Bolaget.

Agarstruktur efter den forsta delregistreringen i den Riktade emissionen

Kapital6versikt*

Aktier Konvertibelt 1an
Aktiedgare A-aktier B-aktier Kapital % Roster % Belopp (SEK)
Sino Biopharmaceutical Limited** 0 75727 285 52,89 % 48,32 % 0
Karolinska Institutet Holding AB 1503098 2126902 2,54 % 10,95 % 0
Tredje AP-Fonden 0 6370600 4,45 % 4,07 % 0
Paradigm Capital*** 4480683 3,13% 2,86 % 5755 804,00
Ostersjostiftelsen 0 3889166 2,72% 2,48 % 0
Costal Investment Management LLC 0 3470541 2,42 % 2,21% 0
Stift For Framjande&Utveckling 0 2641389 1,84 % 1,69% 0
OTK Holding A/S 0 2300000 1,61% 1,47 % 0
Ribbskottet AB 0 2000000 1,40 % 1,28% 0
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 0 1015156 0,71% 0,65 % 0
Totalt tio storsta aktiedgarna 1503 098 104 021 722 73,70% 75,97 % 5755 804,00
Ovriga aktiedgare 0 37420218 26,13 % 23,88 % Ej kdnt
Bolagets innehav av egna aktier 0 244 285 0,17 % 0,16 % 0
Totalt 1503 098 141 686 225 100,00 % 100,00 % Ej kant

* Innehav hamtat fran Euroclear 30 september 2019 med justering for deltagande i den férsta delregistreringen av den Riktade emissionen samt dterkdp av konvertibelldn enligt avtal.

** Inkluderar aktier som innehas av Sino Biopharmaceuticals dotterbolag Chia Tai Resources.

*** Inkluderar aktier och konvertibler som innehas av Paradigm Capital Value Fund SICAV, Paradigm Capital Value LP och Europdische Marketing und Finanzmanagement AG.
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Legala fragor och kompletterande information

Informationen i Bolagets deldrsrapport for perioden januari—september 2019 och Bolagets pressmeddelande
som offentliggjordes den 12 december 2019 féranleder att delar av Prospektets avsnitt “Legala frdgor och
kompletterande information” s. 84 och 85 ersditts enligt nedan.

Teckningsataganden och aterkép av konvertibler
Avsnittet kompletteras med féljande stycke och tabellen ersdtts
enligt nedan:

Sino Biopharma har avyttrat dess konvertibelinnehav i Karolin-
ska Development om 85 miljoner kronor i nominellt varde,
motsvarande sitt aterstdende konvertibelldn om totalt 121
miljoner kronor, inklusive upplupen ranta till och med 30 juni
2019, som de inte har mojlighet att kvitta i den Riktade emissio-

nen, som en konsekvens av att dess andel av rosterna inte far
Overstiga 49 procent i Bolaget. Sino Biopharma har avyttrat sitt
aterstaende konvertibellan till Worldwide. Worldwide har
vidare atagit sig att teckna aktier av serie B genom kvittning av
kvarvarande konvertibellan under teckningsperioden i den
Riktade nyemissionen.

Teckningsférbindelse % av den
Namn (SEK) Riktade emissionen  Adress
Sino Biopharmaceutical Limited 203 504 872 43,729 Flat/Room 4109, Office Tower,
Convention Plaza, 1 Harbour Road,
Wanchai, Hong Kong.
Stift For Framjande & Utveckling 4652692 1,00 Humlegardsgatan 11,
114 46 Stockholm
Paradigm Capital Value Fund SICAV 5227727 1,12 20, ruede la poste,
L-2346 Luxembourg, Luxembourg
Europaische Marketing Und Finanzmanagement Ag 8165072 1,75 Valentinskamp 47, D-20355 Hamburg
Worldwide International Investments Limited 120714 562 25,93  Flat B,9/F., Kwok Cheung Building,

637 Shanghai Street, Kowloon.

1) Sino Biopharma har vidare &tagit sig att sélja 61,6 miljoner kronor av sitt konvertibellan till tredje part for teckning i Erbjudandet.

Notering fran revisorn

Revisorns granskningsrapport i delarsrapporten for perioden
januari—september 2019 har awvikit frdn standardformule-
ringen. Revisorn har gjort foljande noteringar under rubriken
"Vidsentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagande om fort-
satt drift”.

Vi vill fasta uppmarksamheten pa informationen som lamnas i
delarsrapporten pa sidan 18 och 26, av vilken det framgar att pa
grund av den alltmer anstrangda likviditeten arbetar ledningen
darfor intensivt med ett antal alternativ for att finansiera
bolagets ytterligare kapitalbehov och om bolaget inte lyckas
med att finna en ny finansiering finns det en betydande risk for
bolagets majlighet till fortsatt verksamhet. Dessa forhallanden
tyder, tillsammans med de andra omstdndigheter som namns,
pa att det finns vasentliga osdakerhetsfaktorer som kan leda till
betydande tvivel om féretagets formaga att fortsatta verksam-
heten. Vart uttalande &r inte modifierat i detta avseende.

Handlingar inforlivas genom hanvisning

Karolinska Developments delarsrapporter foér perioderna
januari—mars, januari—juni och januari—september 2019, samt
Karolinska Developments arsredovisningar for 2018, 2017 och
2016 utgor en del av Prospektet och ska lasas som en del darav.
Hanvisning gors enligt féljande:

e Delarsrapport for perioden januari—september 2019:
Finansiell utveckling (sidorna 14-16), resultatrdkning
(sidan 21), balansrakning och rapport 6ver forandring i eget
kapital (sid 22), kassaflédesanalys (sid 23) och noter
(sidorna 26-30),

o Delarsrapport for perioden januari—juni 2019: Finansiell
utveckling (sidorna 14-16), resultatrakning (sidan 20),
balansrakning och rapport 6ver forandring i eget kapital
(sid 21), kassaflodesanalys (sid 22) och noter (sidorna
25-29),

o Delarsrapport fér perioden januari—mars 2019: Finansiell
utveckling (sidorna 14-16), resultatrakning (sidan 20),
balansrakning och rapport 6ver forandring i eget kapital
(sid 21), kassaflodesanalys (sid 22) och noter (sidorna
25-29),
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e Arsredovisning 2018: forvaltningsberattelse (sidorna
26-36), resultatrakning (sidan 37), balansrdkning (sidan
38), rapport Over forandringar i eget kapital (sidan 39),
kassaflédesanalys (sidan 40) och noter (sidorna 45-73)
samt revisionsberattelse (sidorna 74-76),

e Arsredovisning 2017: forvaltningsberattelse (sidorna
26-38), resultatrdkning (sidan 40), balansrdkning (sidan
41), rapport 6ver forandringar i eget kapital (sidan 42),
kassaflédesanalys (sidan 43) och noter (sidorna 48-85)
samt revisionsberattelse (sidorna 86—89),

e Arsredovisning 2016: forvaltningsberattelse (sidorna
26-36), resultatrakning (sidan 38), balansrdkning (sidan
39), rapport Over forandringar i eget kapital (sidan 40),
kassaflédesanalys (sidan 41) och noter (sidorna 46-79)
samt revisionsberattelse (sidorna 80—82).

De delar i respektive arsredovisning eller delarsrapport vilka ej
hanvisas till innehaller information som finns i andra delar av
Prospektet eller information som inte anses vara relevant for
investerare. Arsredovisningarna for 2018, 2017 och 2016 har
reviderats av Bolagets revisor och de respektive revisionsberat-
telserna utgor en del av arsredovisningarna. Delarsrapporterna
for perioderna januari—mars, januari—juni och januari—
september 2019 har inte reviderats av Bolagets revisor.

Handlingarna finns &ven tillgangliga pa Bolagets webbplats,
https://www.karolinskadevelopment.com/sv/rapporter-och-
presentationer.

Legala fragor och kompletterande information

Dokument tillgangliga fér granskning

Foljande dokument halls tillgdngliga for granskning pa
Karolinska Developments huvudkontor, Tomtebodavagen 23 A,
171 65 Solna, telefon 08-524 860 70 (kontorstid).

Prospektet;
Tillaggsprospekt 1, 2 och 3;
Bolagsordning for Karolinska Development;

Karolinska Developments arsredovisningar inklusive revi-
sionsberattelse, samt arsredovisningar for samtliga dotter-
bolag, for rakenskapsaren 2018, 2017 och 2016 (inklusive
revisionsberattelser); och

e Karolinska Developments deldrsrapporter fér perioderna
januari—mars, januari—juni och januari—september 2019.

Handlingarna finns dven tillgangliga pa Bolagets webbplats,
http://www.karolinskadevelopment.com.
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Adresser

Bolaget

Karolinska Development AB
Tomtebodavdgen 23 A

17165 Solna

08-524 860 70
www.karolinskadevelopment.com

Finansiell radgivare

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige
Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm

www.dnb.se

Legal radgivare

Cirio Advokatbyra AB
Master Samuelsgatan 20
Box 3294

103 65 Stockholm
08-527 916 00
WWW.cirio.se

Revisor

Ernst & Young AB
Jakobsbergsgatan 24
Box 7850

103 99 Stockholm
08-520 590 00
WWW.ey.com
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Karolinska Development AB

Tomtebodavagen 23 A

17165 Solna

08 524 860 70

info @karolinskadevelopment.com

www.karolinskadevelopment.com
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