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Detta prospekt ("Grundprospektet”) avser Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (org. nr. 502032-9081). ("SEB eller Banken”)
program for utgivning av instrument i svenska kronor ("SEK") eller i euro ("EUR") med varierande I6ptid och i ett nominellt belopp som kan
overstiga eller understiga EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK). Prospektet dr uppréttat i enlighet med radets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet”) och prospektforordningen 809/2004/EG och har den 10 juli 2019 godkants och registrerats av Finansinspektionen
med stod av 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("LHF”). Detta innebar dock inte nagon garanti fran
Finansinspektionen om att sakuppgifterna i Grundprospektet ar riktiga eller fullstandiga. Grundprospektet ager giltighet t.o.m. 9 juli 2020.
Forutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av SEB:s revisor.

Som en del av detta Grundprospekt ingar dven de handlingar som inforlivas genom hénvisning. Utover detta ska ovriga tillagg till
Grundprospektet som SEB kan komma att gora samt de specifika slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) som upprattats for genomford emission
Iasas som en del av och tillsammans med detta Grundprospekt.

Under detta Grundprospekt kan SEB i enlighet med artikel 5.2 (ii) eller 5.4 av Prospektdirektivet. SEB kan ocksa emittera Instrument som ar
undantagna fran Prospektreglerna. Slutliga Villkor for respektive vardepapper kommer att utvisa vilken form av emission som &r tilltankt.

SEB har inte vidtagit ndgra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner dn Sverige med mindre &n att
Grundprospektet under Grundprospektets giltighetstid passporteras till relevant jurisdiktion genom Finansinspektionens forsorg.

landra medlemslander inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") som harimplementerat Prospektdirektivet kan ett erbjudande
av Instrument endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard i medlemslandet.
Erbjudande av Instrument riktar sig foljaktligen inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som SEB vidtagit under svensk ratt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras i nagot land dar distributionen
eller erbjudandet kraver atgard.

Inga Instrument som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, saljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i
enlighet med ett undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act 1933 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med
hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland eller i nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet far foljaktligen
inte distribueras i eller till nagot land eller nagon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kraver sadana
atgarder eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvérv av Instrument i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta Grundprospekt méste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i
strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

landra medlemslander inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) som harimplementerat Prospektdirektivet kan ett erbjudande
av vardepapper endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgérd i medlemslandet.
Erbjudande av vardepapper riktar sig foljaktligen inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som SEB vidtagit under svensk ratt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras i nagot land dér distributionen
eller erbjudandet kraver atgard.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som &terspeglar Bankens aktuella syn pa framtida handelse samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framéatriktad information.
Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kanda som okénda risker och oséakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgdr ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Bankens framtida resultat och
utveckling avviker fran vad som kan uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer". Framatriktad information i Grundprospektet giller endast per dagen for Grundprospektets offentliggorande. Banken lamnar
inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser
eller liknande omstandigheter annat dn vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

Med anledning av varje producents produktgodkannandeprocess kan malmarknadsbedémningen for vardepapper resulterat i att: (i)
malmarknaden for vardepapper ar jambordiga motparter, icke-professionella och professionella kunder enligt EU-direktivet 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument, ("MiFID II"); samt (i) alla distributionskanaler av vardepapper till jambordiga motparter, icke-
professionella och professionella kunder ar lampliga. Varje person som erbjuder, saljer eller rekommenderar vardepapper ("Distributdrer”) ska
beakta producentens malmarknad; dock ar en Distribut6r som regleras av MiFID Il ansvarig for att gora sin egen malmarknadsbeddmning for
vérdepapper (antingen genom att tillimpa eller forfina producentens malmarknadsbedomning) och faststalla lampliga distributionskanaler.

For detta Grundprospekt ska definitionerna som framgér av avsnitten "Allmanna Villkor” och " Ytterligare Definitioner” gélla om inget annat
uttryckligen anges.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen baseras pa informationskrav enligt punkterna nedan. Dessa ¢r numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av virdepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga fér aktuell typ av vdrdepapper och emittent finns luckor i punkternas
numrering. Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i en sammanfattning for aktuell typ av viirdepapper och emittent
dr det majligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av det aktuella informationskravet tillsammans med angivelsen "ej tillimpligt”

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta grundprospekt (Grundprospektet). Varje beslut
om att investera i ett certifikat eller annat vardepapper emitterat under detta Grundprospekt ska baseras pa
en beddmning av Grundprospektet i dess helhet fran investerarens sida. Vid vackande av talan vid domstol
avseende uppgifterna i Grundprospektet kan den som ar kdrande i enlighet med EU:s medlemsstaters
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Grundprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nér de 6vervager att investera i
certifikat eller annat vardepapper emitterat under detta Grundprospekt.

A2

Finansiella
mellanhdnder

SEB ansvarar for innehallet i detta Grundprospekt. Ansvaret omfattar dven om/nér finansiella mellanhander
aterforsaljer eller slutligt placerar vardepapper och har samtyckt till att nyttja Grundprospektet.

SEB har avtal med ett antal finansiella mellanhander och Investerare underrattas harmed om att nyttjandet
av detta Grundprospekt ar i 6verensstimmelse med respektive avtal.

De finansiella mellanhanderna far, under detta Grundprospekts giltighetstid nyttja Grundprospektet for
aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper i Sverige och ovriga lander dar Grundprospektet blivit
passporterat till.

[Vi [lagg till namn pa finansiell mellanhand] bekraftar att SEB har gett oss tillatelse att anvanda detta
Grundprospekt i samband med erbjudanden av vardepapper under detta program och vart nyttjande star i
overensstammelse med samtycket och dess villkor.

SEB godkanner samtidigt att ovan niamnt godkannande giller under erbjudandets teckningsperiod dvs
[infoga datum].]

En investerare som avser forvirva eller som forviarvar virdepapper i enlighet med detta
Grundprospekt gor det i enlighet med de villkor och andra arrangemang som éverenskommits
mellan sadan forvdrvare och aktuell finansiellmellanhand. Investerare maste kontakta relevant
finansiellmellanhand for all vasentlig information géllande erbjudandet.

AVSNITT B - EMITTENT

och

handelsbeteckning:

B.1 Registrerad firma Bankens registrerade firma ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (org. nr. 502032-

9081). Bankens handelsbeteckning ar "SEB".




B.2 Site, bolagsform SEB, ar ett publikt bankaktiebolag bildat i Sverige med sate i Stockholm och bedrivs under

och lagstiftning: gallande svensk aktiebolagslag samt svensk banklagstiftning.
B.4b Kénda trender: Ej tillimpligt. Det finns inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar,
eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvéntas ha en vasentlig inverkan pa
SEB:s affarsutsikter, och de branscher dar SEB &r verksam, under det innevarande
rakenskapsaret.
B.5 Koncernbeskrivning: | SEB ar moderbolag i en nordeuropeisk finansiell koncern, bestaende av 30 bolag, for
foretag, institutioner och privatpersoner, framforallt i Norden, Tyskland och de baltiska
staterna. SEB har ett flertal dotterforetag, varav de storsta ar de heldgda dotterbolagen
SEB Liv och Pension Holding AB, SEB Kort AB, AS SEB Pank (Estland), AS SEB banka
(Lettland) och AB SEB bankas (Litauen). En del av SEB:s traditionella
livforsakringsverksamhet drivs i det icke-konsoliderade bolaget Gamla Liv. SEB ar inte
beroende av andra foretag inom SEB-Koncernen.
B.9 Resultatprognos: Ej tillimpligt. SEB har inte limnat nagon resultatprognos eller berdkning av férvéntat
resultat i Grundprospektet.
B.10 Eventuella Ej tillimpligt. Revisionsherattelserna for 2018 och 2017 innehaller inga anmarkningar fran
anmarkningar i Bankens revisor.
revisionsberittelse:

B.12 Utvald historisk | foljande uppstallning nedan presenteras den utvalda historiska finansiella informatione
finansiell for Banken avseende rakenskapsaren 1 januari - 31 december 2018 och 1 januari - 3]
information: december 2017 som ar hamtade fran Bankens reviderade arsredovisningar. SEB:

arsredovisningar for 2018 och 2017 har reviderats av Bankens revisor. Vidare presenteras
Bankens delarsinformation for perioden 1 januari - 31 mars 2019, med finansiellg
jamforelsesiffror for motsvarande period 2018, som ar hamtade fran Bankens
offentliggjorda delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2018. Delarsrapporten fo
forsta kvartalet 2019 har varit foremal for dversiktlig granskning av SEB:s revisor.

Bankens koncernredovisning har upprattas i enlighet med internationells
redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards (IFRS), och tolkninga
av dessa standarder sa som de antagits av EU. Darutover tillampas de tillagg som féljer a
lagen (1995:1559) om Aarsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning
kreditinstitut och vardepappersholag. Vidare tillimpas Radet for finansiell rapportering;
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsreglerfor koncerner samt tillhérande
uttalanden, UFR.

SEB-Koncernens resultatrakning i sammandrag

Rantenetto 5345 4988 21022 19893
Provisionsnetto 4292 4190 18 364 17677
Nettoresultat av finansiella 2118 1455 6079 6880
transaktioner

Ovriga intkter, netto 153 153 402 1112
Summa rorelseintékter 11907 10787 45 868 45561
Personalkostnader -3633 -3516 -14 004 -14 025
Ovriga kostnader -1590 -1733 -7201 -6 947

LIFRS 16 Leasingavtal tillimpas fran 1 januari 2019. SEB har valt att anvinda den foérenklade 6vergangsmetoden (utan omrikning). Rintekostnader
for leasingskulderna och avskrivningar pa nyttjanderattstillgangarna ersatter merparten av leasingkostnaderna for kontorslokalerna fran 2019.
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Av- och nedskrivningar av -399 -181 -735 -964
materiella och immateriella
tillgangar
Summa rorelsekostnader -5622 -5430 -21940 -21936
Resultat fore -422 5357 23928 23625
kreditforluster
Vinster och forluster fran 0 8 18 -162
materiella och immateriella
tillgangar
Forvantade kreditforluster, -422 -109 -1166 -
netto
Kreditforluster, netto - - - -808
Rorelseresultat fore 5864 5256 22779 22 655
jamforelsestorande poster
Jamforelsestérande poster - 4506 -1896
Rorelseresultat 5864 5256 27285 20759
Skatt -1182 -1261 -4152 -4 562
Nettoresultat 4681 3995 23134 16197
SEB-koncernens balansrakning i sammandrag
Kassa och tillgodohavanden hos 281159 209115 177222
centralbanker
Utlaning till centralbanker 18 645 33294 12778
Utlaning till kreditinstitut 62 662 44287 38715
Utlaning till allménheten 1728745 1644 825 1486 765
Rantebarande vardepapper 240 566 156 128 169 269
Egetkapitalinstrument 64 231 50434 59 204
Finansiella tillgangar for vilka 293 037 269 613 283420
kunderna bar investeringsrisken
Derivat 124390 115463 104 868
Ovriga tillgangar 72 887 44357 224 664
SUMMA TILLGANGAR 2886322 2567516 2556908
Skulder till centralbanker och 157139 135719 95489
kreditinstitut
In- och upplaning fran allménheten 1195752 1111390 1032048
Finansiella skulder for vilka 294 407 270 556 284291
kunderna bar investeringsrisken
Skulder till forsakringstagarna 223 456 21846 18911
Emitterade vardepapper 790 587 680 670 614 033
Korta positioner 67358 23144 24985
Derivat 96 642 96 872 85434
Ovriga finansiella skulder 3567 3613 3894
Ovriga skulder 119 005 74916 256 585
Summa skulder 2747912 2418727 2415671
Eget kapital 138 410 148 789 141 237
SUMMA SKULDER OCH EGET 2886322 2567516 2556908
KAPITAL




SEB-Koncernens nyckeltal

I nedan tabell presenteras SEB-Koncernens nyckeltal. Alternativa nyckeltal (Alternative
Performance Measures, APM-matt) ar finansiella matt 6ver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stéllning eller kassaflode som inte definieras i tillampligt
redovisningsregelverk  (IFRS) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv.  (CRD  IV)/
kapitalkravsforordning (CRR). Alternativa nyckeltal anvands av SEB nar det ar relevant for
att folja upp och beskriva SEB:s finansiella situation och for att ge ytterligare
relevantinformation och verktyg for att méjliggora en analys av SEB:s finansiella situation.
Alternativa nyckeltal som beskriver nettoresultat per aktie fore utspadning, nettoresultat
per aktie efter utspadning, substansvarde per aktie, eget kapital per aktie, rantabilitet pa
eget kapital, rantabilitet pa totala tillgangar och rantabilitet pa riskexponeringsbelopp ger
relevant information om SEB:s resultat i relation till olika investeringsmatt. K/I-talet ger
information om SEB:s kostnadseffektivitet. Alternativa nyckeltal som baseras pa utlaning
ger information om reserveringar i relation till kreditrisk. Alla dessa matt kan skilja sig fran
liknande nyckeltal som presenteras av andra foretag.

(};z)antabllltet pa eget kapital, 12,7 1163 1634 11.70
Rantabilitet pa eget kapital 12,8
exklusive , 11,60 13,36 12,86
jamforelsestorande poster?,
%
Réntabilitet pa totala 0,7
tillgangar, % 0.57 0.82 0.57
Réntabilitet pa 2,6
riskexponeringsbelopp, % 2,62 3,66 2,64
K/I-tal 0,47 0,50 0,48 0,48
Netts)resyltat per aktie fore 2:16 1:84 10:69 7:47
utspadning, kr
Vgt antal aktier®, miljoner 2163 2178 2164 2178
Nettf.)res'ultat per aktie efter 2:15 1:83 10:63 744
utspadning, kr
Vagt“ant.al aAktle.r.efter 2175 2178 2177 2178
utspadning?, miljoner
Forvantad kreditforlustniva, 0,08 0,02 0,06 0,05
netto %
—— S
(E/Lkwdltetstacknmgsgrad , 160 138 147 145
Riskexponeringsbelopp, 739 047 615 308 716 498 610 819
MSEK
Riskexponeringsbelopp 59124
uttryckt som kapitalkrav, 49225 57320 48 866
MSEK
(I)(/arnpnmarkapltalrelatlon, 17,1 19.0 176 194
0
Primarkapitalrelation, % 19,2 21,3 19,7 21,6
Total kapitalrelation, % 21,7 24,1 22,2 242
Bruttosoliditetsgrad, % 4.6 4.6 51 52
Depaforvaring, miljarder 8475 7985 7734 8046
kronor
Forvaltat kapital 1790 1854 1699 1830

2 Jamforelsestorande poster inkluderar ersattningen fran Visa Inc. vad galler forvarvet av Visa Europe, flytten av den tyska verksamheten och en ned-
och bortskrivning avimmateriella IT-tillgéngar i fjarde kvartalet 2017.

3 Utfardat antal aktier uppgick till 2 194 171 802. SEB agde 27 125 923 A-aktier for de langsiktiga aktieprogrammen per den 31 december 2017. Under
2018 har SEB aterkdpt 3 600 000 aktier och 1777 297 aktier har salts. Per den 31 mars 2018 dgde SEB saledes 28 948 626 A-aktier till ett

marknadsvarde av 2 531 MSEK.

4 Berdknad utspadning baserad pa ett bedomt ekonomiskt varde for de langsiktiga incitamentsprogrammen.
52018: Enligt EU:s definition. 2014-2017: Enligt vid varje tidpunkt géllande regler fran Finansinspektionen.
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Jamforelsestorande poster

| syfte att underlatta en jamforelse av
rorelseresultatet mellan innevarande och
tidigare perioder identifieras och beskrivs
poster med en vasentlig paverkan som
ledningen anser paverkar jamforbarheten
eller ar relevanta for att forsta det
finansiella resultatet till exempel
nedskrivning av goodwill, omstrukturering,
vinster eller forluster fran avyttringar och
andra intakter och kostnader som inte ar
aterkommande.

Rantabilitet pa eget kapital

Aktiedgarnas andel av nettoresultatet
dividerat med genomsnittligt® eget kapital.

Réntabilitet pa eget kapital exklusive
jamforelsestorande poster

Aktiedgarnas andel av nettoresultatet,
exklusive jamforelsestérande poster och
dartill relaterad skatteeffekt, i relation till
genomsnittligt” eget kapital

Réntabilitet pa totala tillgangar

Aktiedgarnas andel av nettoresultatet i
relation till genomsnittlig8
balansomslutning.

Rantabilitet pa riskexponeringsbelopp

Aktiedgarnas andel av nettoresultatet i
relation till genomsnittligt®
riskexponeringshelopp.

K/l tal

Summa rorelsekostnader dividerat med
summa rorelseintakter.

Nettoresultat per aktie fore utspadning

Aktiedgarnas andel av nettoresultatet
dividerat med genomsnittligt!® antal aktier
fore utspadning.

Nettoresultat per aktie efter utspadning

Aktiedgarnas andel av nettoresultatet
dividerat med genomsnittligt!! antal aktier
efter utspadning.

Forvantad kreditforlustniva, netto

Forvantade kreditforluster, netto, i relation
till summan av arets ingaende balanser per
for rantebarande vardepapper, utlaning till
allmanheten och utlaning till kreditinstitut
som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde samt finansiella
garantier och lanel6ften, med avdrag
forreserverforforvantade kreditforluster

Kreditforlustniva

Kreditforluster, netto, i relation till summan
av ingaende balans for utlaning till
allmanheten, utlaning till kreditinstitut
samt kreditgarantier efter avdrag for
specifika reserver, gruppvisa reserver och
reserver for poster utanfor
balansrakningen.

Likviditetstackningsgrad

Hogkvalitativa likvida tillgangar i relation till
ett beraknat nettolikviditetsutflode under
de kommande 30 kalenderdagarna.

6 Genomsnitt for aret, beriknat pa manadsbasis.
7 Genomsnitt for aret, berdknat pa manadsbasis.
8 Genomsnitt for aret, beriknat pa manadsbasis.
9 Genomsnitt for aret, berdknat pd manadsbasis.

10 Genomsnittligt antal berdknat pa dagshasis.
I Genomsnittligt antal beraknat pa dagsbasis.




Riskexponeringshelopp Tillgangar och ataganden utanfor
balansrakningen, riskvagda enligt
kapitaltackningsreglerna for kreditrisk och
marknadsrisk. Operativa risker berdknas
och uttrycks som riskexponeringsbelopp.
Galler endast i den konsoliderade
situationen, exklusive
forsakringsverksamheten och exponeringar
som har dragits av fran kapitalbasen.

Karnprimarkapitalrelation Karnprimarkapital dividerat med
riskexponeringsbelopp.

Primarkapitalrelation Primarkapital dividerat med
riskexponeringshelopp.

Total kapitalrelation Kapitalbasen dividerat med
riskexponeringsbelopp.

Bruttosoliditetsgrad Primarkapitalet dividerat
balansomslutningen plus vissa poster
utanfor balansrakningen omraknade med
konverteringsfaktorer definierade i
standardmetoden.

Inga vasentliga negativa forandringar i SEB:s framtidsutsikter har agt rum sedan den
senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes. Inga vasentliga
forandringar i SEB:s finansiella situation eller stéllning pa marknaden har agt rum
sedan den senaste oreviderade delarsrapporten offentliggjordes.

B.13

Hindelser som
paverkar solvens:

Ej tillimpligt. Det finns inga kidnda nya handelser specifika for Banken som kan ha en
vasentlig inverkan pa beddmningen av Bankens solvens.

B.14

Koncernberoende:

Ej tilldmpligt. SEB &r inte beroende av andra foretag inom SEB-Koncernen.

B.15

Huvudsaklig
verksamhet:

| Sverige och Baltikum erbjuder SEB-Koncernen finansiell radgivning och ett brett utbud av
finansiella tjanster, till alla typer av kunder. | Danmark, Finland, Norge, Tyskland och
Storbritannien har verksamheten ett fullserviceerbjudande till storféretagskunder och
finansiella institutioner. SEB-Koncernen har ett langsiktigt perspektiv i allt som gors och
bidrar till att marknader och foretag kan utvecklas. Verksamhetens internationella pragel
aterspeglas i att SEB-Koncernen finns representerad i ett 20-tal lander runt om i varlden
med cirka 15 000 anstéllda i SEB-Koncernen.

SEB-Koncernen betjanar cirka 2 300 stora foretag. SEB:s foretagskunder i Norden hor till de
storsta i sina respektive branscher. | Tyskland och Storbritannien innefattar kunderna saval
storre medelstora foretag som stora multinationella bolag. Banken betjanar vidare cirka 700
finansiella institutioner som ar verksamma saval i Norden som internationellt. Totalt
betjanar SEB cirka 400 000 mindre- och medelstora foretag i Sverige och Baltikum. Av dessa
ar cirka 267000 helkunder. SEB har mer an fyra miljoner privatkunder i Sverige och
Baltikum varav cirka 1,4 miljoner ar helkunder i Banken. Per den 31 december 2018 uppgick
SEB:s nettoresultat till cirka 23,1 miljarder kronor och for perioden 1 januari - 31 mars 2019
uppgick SEB:s nettoresultat till cirka 4,7 miljarder kronor.

SEB-Koncernen har omfattande relationer med manga av Sveriges storre foretag och
institutioner och ar en leverantor av finansiella tjanster till dessa féretag och institutioner.
SEB-Koncernen &r en av Nordens storsta finanskoncerner med en betydande andel av
hushallens och féretagens in- och utlaning.

B.16

Direkt eller indirekt
agande/kontroll:

Ej tilldmplig. Savitt SEB kanner till finns ingen aktiedgare eller nagon grupp av aktieagare
som direkt eller indirekt kontrollerar SEB.
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B.17

Kreditvardighetsbet
yg:

SEB har per dagen for Grundprospektet erhallit kreditbetyget A+ fran Standard & Poors,
betyget Aa2 fran Moody’s samt AA- fran Fitch. Vardepapper emitterade under Certifikat-
och Warrantprogrammet kan erhalla kreditvardighetsbetyg (rating), eller emitteras utan
rating, fran nagon av ovan namnda kreditvarderingsinstitut. Detta innebdr inte att en sadan
tranche far samma rating som Banken har erhallit.

Ett kreditvardighetsbetyg &r inte en rekommendation att kopa, sélja eller inneha
vardepapper och kan nar som helst dndras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet.

[Kreditvarderingsbetyg/rating][Ej tillamplig]

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Cl1 Typ av virdepapper: | Vardepapper emitterade i enlighet med detta Grundpropsekt emitteras i dematerialiserad
form hos Euroclear Sweden och Euroclear Danmark varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas.

Instrumentet ar: [Certifikat, Warranter, Turbowarranter eller Minifuture]
ISIN; [ ]

C.2 Valuta: Valuta; [Svenska kronor ("SEK"), Danska kronor ("DKK"), Norska kronor ("NOK”) eller
euro (EUR).]

C5 Eventuella Distribution av detta Grundprospekt och forsaljning av vardepapper kan i vissa lander vara
overlatelse- begransade av lag. Vardepapper utgivna under detta Grundprospekt &r enligt sina villkor
inskrankningar: fritt overlatbara.

C.8 Rattigheter Vardepapper emitteras som icke efterstallda vardepapper och kommer i handelse av SEB:s
kopplade till konkurs medfora ratt till betalning ur SEB:s tillgdngar jamsides med SEB:s ovriga icke
vardepapperen sakerstallda och icke efterstallda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man
inbegripet inte annat ar foreskrivet i lag. Svensk lag och jurisdiktion ar tillamplig pa vardepappren.
rangordning och
begransningar av
rattigheter:

Cc.9 Rattigheter Vardepapper emitterade under detta Grundprospekt ar skuldforbindelser dar
kopplade till aterbetalningen ar kopplad till en eller flera referensenheter eller underliggande tillgang.
vardepapperen Emissionsdag[ ]
inbegripet den _ .
nominella rintan, [Underliggande tillgang ] [ ]
startdag for .
rinteberikning, [Referenstillgang] [ ]

ranteforfallodagar,
eventuell rantebas,
forfallodag,
avkastning:

[Slutdag] [ ]
[Slutlikviddag] [ ]

[Aterbetalningskonstruktion] [ ]
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C.10 Information om [information om réantebetalning som baseras pa derivatinslag infogas har]
rantebetalningar o
som baseras pa [Emissionsdag] [ ]
derivatinslag: ) .
[Underliggande tillgang] [ ]
[Referenstillgang] [ ]
[Slutdag] [ ]
[Slutlikviddag] [ ]
[Aterbetalningskonstruktion] [Emissionsdag] [ ]
[Ej tillampligt. Det finns inga derivatinslag i Certifikaten eller annat vardepapper emitterat
under detta Grundprospekt.]
c1u Upptagande till Vardepappren [kan komma/ kommer] att inregistreras pa reglerad marknad pa [Nasdaq
handel pa reglerad Stockholm]] eller annan reglerad marknad eller annan marknadsplats.
marknad:
[Ej tillampligt]
C.15 Beskrivning av [Tabellen nedan visar aterbetalningen av vardepappret pa [Slutdagen] [annat relevant
investeringen datum].
[infoga tabell]
[Med samst tankbara utfall kan aterbetalning bli [noll] om [ ].]
C.16 Stangnings-eller Forfallodagen ar [ ] med hansyn tagen till justeringar.
forfallodatum
C17 Beskrivning [Med hansyn tagen till fortida inlosen eller aterkop kommer varje vardepapper aterbetalas
avveckling m.m. pa Slutdagen.] [Ej tillamplig]
C.18 Beskrivning [Beskrivning av avkastning infogas hér.]
avkastning
[Ej tillampligt]
C.19 Losenpris etc []
[Ej tillampligt]
C.20 Beskrivning av [Satt in relevant underliggande tillgang eller referensenhet samt var information om dessa

underliggande

kan hittas]/[Ej tillampligt]

AVSNITT D - RISKER

D.2

Huvudsakliga risker
avseende Banken:

Vid kop av vardepapper utgivna under detta Grundprospekt &r risken for investerare att SEB
kan komma pa obestand eller pa annat satt inte ha majlighet att fullflja sina ataganden
avseende vardepapperna. Det finns ett flertal faktorer som var for sig eller tillsammans kan
resultera i att SEB blir oférmdgen att gora betalningar avseende vardepappren. Det &r inte
mojligt att identifiera alla sadana faktorer eller att avgora vilka faktorer som ar mest
sannolika att intriffa, eftersom SEB inte kan vara medveten om alla relevanta
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omstandigheter. Vissa faktorer som for narvarande inte anses vara vasentliga kan bli
materiella till f6ljd av handelser utanfér SEB:s kontroll. SEB har identifierat ett antal faktorer
som vasentligt kan komma att paverka dess verksamhet och formaga att gora betalningar
enligt vardepapperna. Dessa faktorer inkluderar:

e  SEB:sverksamhet, intakter och resultat paverkas i betydande grad av globala och
regionala forhallanden pa finansmarknaden samt av globala och regionala
ekonomiska omstandigheter;

e SEB ar exponerad for risken att fallande fastighetspriser medfér att stillda
sakerheter blir otillrackliga;

e Negativa och volatila rantesatser har, och kommer fortséttningsvis, att paverka
SEB:s verksamhet och rorelseresultat;

e SEB &r exponerad for valutarisk, och en devalvering eller vardeminskning av
nagon valuta som SEB hanterar kan fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s
tillgangar, inklusive dess laneportfolj och rérelseresultat;

e SEB &r exponerad for forandringar i det verkliga vardet av dess innehav av
finansiella instrument och en nedgang av dess tradingintakter;

e SEBverkar i konkurrensutsatta marknader, vilket kan leda till negativa effekter pa
SEB:s finansiella stallning och rérelseresultat;

e  SEB &r exponerad for kredit- och marknadsrisker, vilket kan ha en negativ effekt
pa SEB:s kreditvardering och kapitalanskaffning;

e Risker i det finansiella systemet kan leda till likviditetsproblem, férluster och
betalningssvarigheter samt i forlingningen okade krav och kostnader;

e Risker och osdkerhetsfaktorer hanforliga till bankverksamhet, till exempel
uppratthallande av trovardighet gentemot kund, det makroekonomiska laget och
utvecklingen av detsamma samt konkurrenskraft och utveckling av SEB:s
produkter och tjanster, riskerar att paverka SEB:s verksamhet;

e SEB ar, och kommer fortsattningsvis vara, foremal for 6kade kapitalkrav och
férandringar avseende kapitalisering, och SEB kan komma att behova ytterligare
kapital i framtiden, vilket kan vara svart att erhalla.

e Krishanteringsdirektivet innehaller regler som ger Riksgalden ratt att forsatta en
systemviktig bank, som bedoms vara eller snart komma pa obestand, i resolution.
Detta kan innebdra att Riksgalden tar kontroll 6ver Banken och kan inleda ett
rekonstruktionsforfarande. Under rekonstruktionsprocessen har Riksgalden
vidstrackta befogenheter och har bland annat ratt att avyttra Bankens tillgangar
och att skriva ner Bankens skulder, vilket kan inkludera vardepapper som ar
utgivna under Grundprospektet, eller konvertera dessa till instrument som utgor
eget kapital. For en investerare i vardepapper kan detta saledes innebara att
vardet pa ett vardepapper kan skrivas ner helt eller delvis och darmed ocksa att
aterbetalningsbeloppet ~ minskas i  motsvarande man. | ett
rekonstruktionsforfarande har betalningsatagandens rangordning betydelse for
utfallet och Riksgalden har dven ratt att andra villkor for utgivna skuldinstrument.
Aterbetalning kan fordrojas till exempel vid dverforing av tillgangar till en
bryggbank eller vid forséljning av verksamhet. Investerare har rtt till ersittning
om utfallet vid resolution a mindre gynnsam on vid ett vanligt
insolvensforfarande.

e  Forandringar av rantor, ravarupriser, valuta- och aktiekurser inklusive prisrisk i
samband med avyttring av tillgangar eller stingning av positioner, samt rante-
och valutarisker kan fa en betydande inverkan pa SEB:s verksamhet och finansiella
stéllning;

e  Forluster som uppstar till foljd av att en motpart inte fullgér sina ataganden
gentemot SEB, till exempel fordringar pa foretag, banker, offentliga institutioner
och privatpersoner;
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e SEB:s likviditet kan forsamras och dven uppfattningen att SEB ar utsatt for
likviditetsproblem kan orsaka betydande skada och negativt paverka SEB:s
mojlighet att till exempel salja tillgangar till kommersiellt onskvérda priser eller
overhuvudtaget;

o  Livforsakringsrisker, till exempel forluster pa grund av berdknade 6vervarden
samt forskjutningar i dodstalen kan leda till 6kade kostnader och forpliktelser for
SEB;

e  SEBkan vara skyldigt att gora avsattningar for sina pensionsataganden, om vardet
av tillgangarna i pensionsfonderna inte racker for att tacka eventuella dtaganden
vilket kan fa negativa effekter pa dess resultat och finansiella stallning; och

e SEBagerar pa konkurrensutsatta marknader och dkad konkurrens kan leda till
att SEB forlorar affarer eller tvingas prissatta sina produkter och tjanster till
mindre fordelaktiga villkor.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende
virdepapperen:

Nedan bendamns riskfaktorer relaterade till vardepapper emitterade under detta
Grundprospekt. Riskerna ar inte uttommande eller rangordnade efter grad av betydelse.

[+ aterbetalning kan ske vid en annan tidpunkt eller i en annan valuta an vantat.;]

[*Fortida inlosen minskar sannolikt marknadsvardet pa utgivna produkter. Sa lange SEB kan
valja att fortidsinlosa utgivna Instrument kommer marknadsvardet pa dessai allmanhetinte
att stiga vasentligt 6ver den kurs till vilken de kan I6sas. Detta kan ocksa gélla fore en
inlésenperiod.]

[*SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen
ar beroende pa utvecklingen av och priset pa en [aktie] [en korg av aktier] index [en korg av
index] [fond] [en korg av fonder], [ravara] [korg av ravaror] [termin] [korg av terminer]
[valuta] [korg av valutor] [vars slutlikvid bestaims genom hanvisning till ett eller fler
underliggande index, till férandringar i en eller flera underliggande aktier eller ravarupriser,
i vaxelkurser, terminer] vilket innebar att risken ar kopplad till fordndringar i priset och vald
avkastningsstruktur]

» investerare kan forlora hela eller en vasentlig del av sin investering.
« tidpunkten for forandringar i priset eller nivan for en underliggande tillgang kan paverka
den faktiska avkastningen for investerarna,

« Betalning av Instrumentet och/eller avkastning kan ske vid en annan tidpunkt eller i en
annan valuta an vantat

*Havstangseffekter kan fa ovantat resultat jamfort med en placering utan hévstang.
Fordringshavare har inte nagon sakerhet i SEB:s tillgangar under I6ptiden (i handelse av
SEB:s konkurs kommer Fordringshavare att vara oprioriterade borgenarer).

*Samtliga ovan beskrivna risker kan, om de var och en intréffar under vardepapprets loptid,

komma att paverka utfallet av investeringen eller dess berakningsgrunder negativt i
forhallande till de forutsattningarna och berakningsgrunder som var tillimpliga nar
vardepappret forvarvades.

Vissa risker ar hanforliga till omstandigheter utanfor SEB:s kontroll och ansvaret vilar pa
varje Investerare att gora en bedémning av forvantat utfall av en investering i vardepapper
emitterade under detta Grundprospekt. Varje investerare maste, med beaktande av sin
egen finansiella situation, bedéma lampligheten av en investering.

D.6

Varning dar det
anges om
investerare kan
forlora hela eller
delar av en
investering

[Ej tillampligt]

[Aterbetalning av investerat belopp &r beroende av utvecklingen av Underliggande Tillgang
[eller Referensenheter.]

Innehavare riskerar darmed att forlora hela eller delar av det investerade beloppet.]
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b Tilltankt anvindning | Certifikat och Warrant-programmet utgor en del av SEB:s I6pande skuldfinansiering.
av de forvintade
medlen om det inte
avser lonsamhet
eller skydd mot
vissa risker:
E3 Erbjudandets villkor: | Under programmet kan vardepappren erbjudas till allmanheten i Sverige och Danmark och
sadana ytterligare lander som prospektet blivit passporterat till.
Da vardepapper emitterade under detta Grundprospekt kan komma att ges ut lopande
under en langre tid ar det inte mojligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller nagot annat
fast pris for skuldforbindelserna. Priset faststélls for varje transaktion genom
overenskommelse mellan kdpare och siljare.
Emissionsspecifik sammanfattning:
[Denna vardepappersemission erbjuds i [ 1]. [Ej tillampligt]
Vardepapperens emissionspris ar; [ ][Ej tillampligt]
Erbjudandepris: [ ][Ej tillampligt]
Villkor for erbjudandet: [ ] [Ej tillampligt]
Upplysningar om teckningforfarandet: [ ] [Ej tillampligt]
Minimala och maximala teckningsbelopp: [ ] [Ej tillampligt]
Metoder och tidsfrist for betalning och leverans av vardepapperen: [ ][Ej tillampligt]
Tidpunkt da resultatet resultaten av erbjudandet kommer att offentliggoras: [ ] [Ej
tillampligt]
Forfarande for meddelande till investerarna om vilket belopp som har tilldelats och uppgift
om huruvida handeln kan inledas innan detta har meddelats: [ ] [Ej tillampligt]
Namn och adress(er), i den man Banken kanner till dem, till placerarna i de olika lander dar
erbjudandet gors; [ 1[Ej tillampligt]
E.4 Intressen och [Aterforsiljare kan betalas arvode i forhallande till emission av virdepapper inom ramen
intressekonflikter: for programmet.]
[Ej tillampligt]
E.7 Kostnader for [1]
investeraren:

[Ej tillampligt]
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Nedan beskrivs riskfaktorer som kan komma att pdverka SEB:s mdjligheter att fullgéra sina forpliktelser i
samband med utgivande av Certifikat och Warranter. De risker som beskrivs nedan dr dels risker relaterade till
SEB:s verksamhet, dels risker férenade med Certifikat och Warranter utgivna under Certifikat och Warrant-
programmet. Utéver vad som beskrivs nedan kan dock andra faktorer utgora risker vid betalning av rdnta,
kapital eller andra belopp avseende Certifikat och Warranter. Varje investerare bér ta del av hela
Grundprospektet, Allménna Villkor samt Slutliga Villkor och géra en riskbedémning, antingen sjdlv eller med
hjélp av en rddgivare, infoér beslut om placering i Certifikat eller Warranter. | den man SEB:s strategier for att
hantera sina olika risker inte fyller den funktion som avsetts, kan priset pd utgivna Certifikat och Warranter
falla i pris jamfért med investerat belopp.

RISKER RELATERADE TILL SEB:S VERKSAMHET OCH BRANSCH

SEB:s verksamhet, intakter och resultat paverkas i betydande grad av globala och regionala
forhallanden pa finansmarknaden samt av globala och regionala ekonomiska omstandigheter.

En betydande riskfaktor kan paverka SEB:s resultat och finansiella stallning ar den makroekonomiska miljon.
Om den nationella eller globala ekonomin, eller marknadsforutsattningarna i ovrigt, utvecklas negativt
riskerar det att paverka SEB pa ett antal satt, till exempel genom minskad efterfragan for vissa lan eller andra
produkter och tjanster som erbjuds av SEB, 6kad kostnad for finansiering, minskade ranteintakter samt andra
intakter, volatilitet i SEB:s finansiella instrument, betydande och/eller 6kade nedskrivningar av goodwill och
lan. Samtliga ovanstaende faktorer har tidigare resulterat i lagre Ionsamhet, vilket dven kan komma att ske i
framtiden i det fall nagon av dessa faktorer utvecklas negativt.

En betydande del av Bankens rorelseresultat ar hanforlig fran divisionen Stora Foretag & Finansiella
institutioner. SEB:s verksamhet ar sarskilt utsatt for risken for svag ekonomisk och finansiell utveckling samt
en nedgang pa kapitalmarknaderna i allmanhet. Finansmarknaderna har sedan andra halvaret 2018 blivit
betydligt mer volatila och oro kring en mer dimpad negativ ekonomisk utveckling har blivit mer uttalade.
Handelskonflikter och utokande krav pa 6kad protektionism, fortsatta osakerheter avseende den geopolitiska
utvecklingen, konsekvenserna av Brexit, Kinas kreditdtstramning samt en gradvis forsamring av
marknadssentimentet i Vasteuropa har okat eller skapat fortsatt osdkerhet pa finansmarknaderna. Dessa
faktorer kan paverkas ytterligare av risker som ar forknippade med trovardigheten hos centralbankernas
politik och dess genomfoérande av atgarder samt solvensfragor bland bade banker och stater som kan
medfdra negativa ekonomiska reaktioner pa kort sikt, vilket kan fa en vésentlig negativ inverkan pa SEB:s
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

SEB:s verksamhet i Sverige star for en betydande andel av SEB-Koncernens rorelseintakter och dvriga nordiska
lander (Danmark, Finland och Norge) ar ocksa viktiga for SEB-Koncernens Ionsamhet. Det finns en risk att det
finansiella klimatet i Sverige och i 6vriga nordiska lander vasentligen negativt fordndras. Trots den svaga
svenska kronan, historiskt 1aga rantor och finanspolitisk stimulans har den svenska ekonomin inte fatt den
tillvaxt som forvantats och risken for ekonomisk avmattning kvarstar. Faktorer som bland annat minskat
bostadsbyggande, konsumenters oro gallande risker i bostadsmarknaden, framtida brister valfardssystemet
kombinerat med en exportsektor utan tillracklig kapacitet for att dra nytta av den gynnsamma
konkurrenssituationen samt en svagare internationell efterfragan kan ha negativ inverkan pa den svenska
ekonomin.

Enligt Statistiska Centralbyran ("SCB”) har de svenska hushallens totala skuld, i férhallande till disponibel
inkomst, ndstan fordubblats de senaste 20 aren, framforallt drivet av den kraftiga husprisuppgangen fram till
och med hosten 2017 (+30 procent mellan 2015 och september 2017 enligt Valueguards HOX-bostadsindex).
Under de sista fyra manaderna av 2017 sjonk huspriserna med cirka nio procent enligt Valueguard, till f6ljd av
overutbud som drivs av hoga priser samt okning av nyproducerade bostader. Finansinspektionens inférande
av amorteringskrav i mars 2018 for hogt belanade hushall bedoms ocksa ha dampat prisutvecklingen. Enligt
Valueguard HOX stabiliserades priserna och oOkade med tva procent ar 2018. Forhallandena pa
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bostadsmarknaden kan fordndras snabbt och huspriserna kan justeras ytterligare nedat. Enligt rapporten
"Stabiliteten i det finansiella systemet” daterad den 28 maj 2019 ("Stabilitetsrapporten”), anser
Finansinspektionen att sannolikheten for en storre nedgang i bostadspriserna fortsatt forhéjd, aven om den
dampats nagot under det senaste halvaret, och bostadspriserna kan minska kraftigt om den svenska
ekonomin skulle uppleva en stor nedgang.

Utvecklingen pa den kommersiella- och bostadsfastighetsmarknaden kan ocksa paverka den finansiella
stabiliteten. Enligt Stabilitetsrapporten har priserna pa kommersiella fastigheter stigit kraftigt de senaste aren
samtidigt som de samlade skulderna hos foretag pa den kommersiella fastighetsmarknaden okat till foljd av
ytterligare investeringar i nyproducerade bostader och kommersiella fastigheter vilket ocksa aterspeglas i den
svenska banksektorns utlaning. Lan kopplade till bostads- och fastighetsmarknaden stod for cirka 68 procent
av de tre storbankernas totala utlaning i slutet av 2018.

Volatila ravarupriser, inklusive priserna pa gas och olja, har haft, och férvantas fortsattningsvis ha, en negativ
inverkan pa vissa industrisegment i Europa samt i Norge som &r en av SEB:s huvudmarknader. Den pagaende
omstruktureringen av olje- och gasindustrin i Nordsjon riskerar att paverka vissa segment bland SEB:s
foretags- och institutionella kunder.

En icke ovasentlig nedgang i fastighetspriser eller en atergang till en svag och ett negativt ekonomiskt klimat
i Sverige, ovriga Norden eller pa andra marknader dar SEB ar verksamt, kan fa en vésentlig negativ inverkan
pa SEB:s verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Karaktaren av samtliga risker och osékerheter som SEB ar exponerad for till foljd av den globala ekonomiska
utvecklingen kan inte forutses och manga av dessa risker ligger utanfor SEB:s kontroll. Om de ekonomiska
forhallandena pa nagon av SEB:s huvudmarknader skulle forsamras eller stagnera, om nagot europeiskt land
skulle genomga en statsskuldskris, eller vid betydande volatilitet eller nedgang i ekonomin i EU till foljd av de
osakerheter som &r forknippade med Storbritanniens uttrade ur EU, deflationstryck i Europa eller andringar i
amerikansk utrikespolitik, kan det fa en vasentligt negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

SEB har en betydande kreditriskexponering och ar utsatt for risken for forsamring av kreditportfoljen
vilket kan leda till hdgre krav pa kreditgivning

SEB ar utsatt for risken for att SEB:s kunder inte kan betala tillbaka sina lan enligt deras avtalsvillkor och att
sakerheten for dessa lan kan vara otillracklig. En negativ ekonomisk utveckling eller bransch- eller
motpartsspecifika risker som paverkar SEB:s lantagare, sasom forandringar i regelverk eller snabb
marknadsutveckling, kan leda till forsamring av SEB:s kreditportfolj. En betydande okning vad avser av SEB:s
kreditforluster kan fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s finansiella stallning och rorelseresultat. Utrymmet
for kreditforluster ar bland annat berdknat pa SEB:s analys av nuvarande och historiska nivaer for
aterbetalning av 1an samt laneférvaltning, dess kunders aterbetalningskapacitet och vardering av
underliggande tillgangar, samt ett antal andra antaganden. Dessa analyser och antaganden kan visa sig vara
felaktiga eller ofullstandiga och speglar inte nédvandigtvis det faktiska utfallet. SEB:s verksamhet kan aven
paverkas av forandringar i vardet av de sakerheter som stalls for lan och de antaganden som legat till grund
for varderingen av sddana sikerheter kan visa sig vara felaktiga. Okade kreditférluster kan leda till minskad
lonsamhet, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat och finansiella stallning.

SEB ar exponerad for risken att fallande fastighetspriser medfor att stdllda sdkerheter blir
otillrickliga.

Per den 31 mars 2019 uppgick SEB:s totala utlaning till 2 367 miljarder SEK, varav (i) bolan till hushall uppgick
till 24 procent (per den 31 december 2018 avsag 21 procent bolan i Sverige), eller 563 miljarder SEK och (ii)
utlaning till fastighetsforvaltning som uppgick till 13 procent, eller 304 miljarder SEK (varav 190 miljarder SEK
motsvarande 8 procent av den totala utlaningen, avsag kommersiella fastigheter, 114 miljarder SEK, eller 5
procent av den totala utlaningen, avsag utlaning till bostadsfastigheter och SEK 62 miljarder, eller 3 procent
av den totala utlaningen, avsag utlaning till bostadsrattsforeningar).
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SEB tillampar en kassaflddesbaserad utlaningspolicy som fokuserar pa kundernas aterbetalningskapacitet vid
lanetillfallet. Utlaningspolicyn tillampas aven for utlaning dar fastigheter stélls som sakerhet. En
konjunkturnedgang med fallande bostadspriser, lagre konsumtion och 6kad arbetsloshet i Norden, Baltikum
eller Tyskland riskerar att paverka SEB:s utlaning negativt och kan komma att generera Okade
nedskrivningsbehov, vilket i sin tur skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s finansiella stallning
och rorelseresultat. Vidare kan, i synnerhet med beaktande av de relativt hdga prisokningarna for bostader i
Sverige sedan 1990-talet samt den snabba tillvaxten i den genomsnittliga skuldnivan hos hushallen, effekterna
av fallande fastighetspriser paverka ekonomin i stort och saledes dven bidra till att en storre andel av
lantagarna inte kan aterbetala sina lan samt bidra till 6kade nedskrivningsbehov for konsumtionslan.
Darutover kan fallande fastighetspriser i Sverige fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s mojligheter att
emittera sakerstallda obligationer, som ar en av SEB:s viktigaste finansieringskallor, vilket i férlangningen kan
fa en vasentligt negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Negativa och volatila rantesatser har paverkat, och kommer fortsattningsvis att paverka, SEB:s
verksamhet och rorelseresultat.

SEB forlitar sig generellt pa insattningar vilka utgoér en betydande andel av SEB:s upplaning. Denna
finansiering ar fordelaktig for SEB tack vare de relativt ldga rantorna, i synnerhet under radande
marknadsforhallanden. SEB:s nettorantemarginal varierar beroende pa radande rantesatser och ar en viktig
faktor att bestamma SEB:s Ionsamhet. Nettorantemarginalen varierar beroende pa radande rantenivaer och
tenderar att bli 1ag i en lagrantemiljo vilket har varit fallet de senaste aren. Fortsatt laga eller ytterligare
reducerade rantesatser, eller ytterligare minskning av nettorantemarginalen, kan leda till for SEB minskade
nettoranteintakter och nettorantemarginaler.

Rantenivan paverkas av ett antal faktorer som &r svara att forutse och som ligger utanfor SEB:s kontroll,
inklusive skattemdssiga och penningpolitiska atgarder fran regeringar och centralbanker i de jurisdiktioner
dar SEB ar verksamt. Atgarder fran centralbanker har lett till historiskt Idga rantenivaer och rintenivaerna har
de senaste aren varit laga pa SEB:s huvudsakliga marknader (och negativ i Sverige sedan februari 2015). Den
svenska Riksbankens reporanta har, pa grund av lag inflation, gradvis sankts fran 1,00 procent under 2013 ill
-0,50 procent till december 2018 da reporédntan hojdes till -0,25 procent. Den sjunkande reporantan till en
negativ niva har negativt paverkat SEB:s:

e insdttningsmarginaler;
e avkastning pa dverskottslikviditet som placeras hos den svenska Riksbanken;
e avkastning pa dess likviditetsobligationsportfolj och trading- och obligationsportféljer for klienter; och

e avgifter pa SEB:s penningmarknadsfonder, eftersom volymerna for dessa fonder minskar till f6ljd av lag eller
ingen avkastning och inte placeras i andra fonder hos SEB.

Om den negativa rantemiljon i Sverige och EU fortsatter under en langre tid kommer befintliga utmaningar
som ar forknippade med SEB:s motvilja att dverfora effekterna av negativa rantor till dess privat- och
foretagskunder att forvarras och fortsatta att paverka SEB:s nettoranteintakter negativt. Det ar svart for SEB
att forutse forandringar i de finansiella marknaderna och centralbankernas malsattningar och penningpolitik
som bedrivs samt att forutse vilka effekter sadana forandringar kan innebara. Om sadana forandringar sker,
kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, finansiella stallning, rorelseresultat, likviditet
och/eller framtidsutsikter.

SEB ar exponerad for valutarisk, och en devalvering eller virdeminskning av nagon valuta som SEB
hanterar kan fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s tillgangar, inklusive dess laneportfélj och
rorelseresultat.

En vasentlig andel av SEB:s lan &r i en annan valuta an SEK. En devalvering eller vardeminskning av varje sadan
valuta som SEB hanterar eller i vilken SEB har laneexponering kan tvinga SEB till nedskrivningar.
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Betydande devalveringar eller vardeminskningar i varje valuta som SEB hanterar kan orsaka negativa
valutaeffekter som paverkar SEB:s resultat och eget kapital. SEB:s rorelseresultat och finansiella stallning,
sasom den anges i SEK, skulle dven paverkas negativt av valutaforsvagningar i de lander dér SEB ar verksamt,
inklusive och sarskilt Euron samt, i mindre grad, den amerikanska dollarn, samt den danska och norska kronan.

Omvant skulle en vardeminskning av SEK mot andra valutor i vilka konsumentlan ges resultera i en 6kning av
SEB:s laneportfol;, vilket i sin tur skulle leda till en 6kning av riskexponeringsbeloppet ("REA”) och fa en negativ
inverkan pa kapitaltackningskvoten. For tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2019, resulterade
valutafluktuationer mellan SEK och Euro, samt mellan SEK och den amerikanska dollar och norska kronan, ien
okning av REA med 23 miljarder SEK jamfort med 31 december 2018.

Valutafluktuationer kan ha en vasentlig inverkan pa SEB:s balansrakning, och pa lang sikt dess rorelseresultat
som anges i SEK.

SEB ar exponerad for forandringar i det verkliga vardet av dess innehav av finansiella instrument
och en nedgang av dess intakter fran virdepappershandel.

Per den 31 mars 2019 uppgick det verkliga vardet av SEB:s innehav av finansiella instrument till 863 miljarder
SEK. Marknadsfluktuationer och -volatilitet kan negativt paverka det verkliga vardet av dessa instrument. Av
investerings-, kassa- och klienthandelsskal tillhandahaller SEB en portfolj av rantebdrande vardepapper med
fast ranta, vilka huvudsakligen inkluderar statsobligationer och sakerstéllda obligationer. Per den 31 december
2018, exkluderat korta positioner, uppgick den totala summan av rantebarande vardepapper med fast ranta
till 135 miljarder SEK jamfort med 148 miljarder SEK per den 31 december 2017. Den huvudsakliga risken
avseende SEB:s rantebarande vardepapper med fast ranta ar risken for att SEB adras forluster for det fall det
sker forandringar i marknadsrantorna vilket leder till att vardet av dessa vardepapper kan férandras.

Darutover jamfors en betydande andel av SEB:s portfoljer for rantebarande vardepapper med fast ranta pa
daglig basis. Framtida varderingar som reflekterar davarande marknadsforhallanden kan resultera i negativa
forandringar i det verkliga vardet av SEB:s exponering. Vidare kan det varde som slutligen realiseras av SEB
vara lagre dn det radande eller bedomda verkliga vardet. Samtliga dessa faktorer kan komma att krava att SEB
redovisar varderingsforluster eller gor nedskrivningar, vilket kan ha en negativ inverkan pa SEB:s verksamhet,
finansiella stallning, rorelseresultat, likviditet och framtidsutsikter.

SEB kraver betydande finansiering for att uppfylla sina betalningsforpliktelser under utestaende
Ian och forlitar sig pa kredit- och kapitalmarknaderna for att méta en betydande del av SEB:s
finansieringsbehov.

Per den 31 december 2018 uppgick beloppet av utestaende langfristiga icke-efterstallda obligationer samt
sakerstallda obligationer, som forfaller inom ett ar till 109 miljarder kronor, exklusive obligationer utgivna av
DSK Hyp AG. Ytterligare 129 miljarder kronor och 165 miljarder kronor ar planerade att forfalla inom tva
respektive tre ar. Framtida storningar, osakerheter eller volatilitet pa kapital- och kreditmarknaden kan
begransa SEB:s formaga att refinansiera forfallna skulder med langfristig finansiering. SEB:s framtida tillgang
till n6dvandig ytterligare finansiering kommer att bero pa en rad olika faktorer, sasom marknadsforhallanden,
tillgangen pa krediter i allmanhet och till lantagare inom finansbranschen, sarskilt intakterna fran
verksamheten, SEB:s finansiella stallning, dess kreditbetyg och kreditkapacitet samt risken att kunder eller
langivare kan utveckla en negativ uppfattning om SEB:s ekonomiska utsikter. SEB:s tillgang till finansiella
medel kan sarskilt paverkas om tillsynsmyndigheter utfardar ytterligare kapitalkrav eller att
kreditvarderingsinstitut sanker SEB:s kreditbetyg.

SEB ar dartill, precis som andra banker, beroende av inséttningar fran kunder for att mota en betydande del
av SEB:s finansieringsbehov. Sadan inlaning ar foremal for fluktuationer pa grund av vissa faktorer utanfor
SEB:s kontroll, sasom eventuell forlust av fortroende och konkurrenstryck, vilket kan leda till ett betydande
utflode av insattningar inom kort tid. En eventuell vasentlig minskning av SEB:s inlaning kan paverka SEB:s
likviditet negativt och kan fa en vasentligt negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.
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SEB:s kreditbetyg har visentlig inverkan pa SEB:s upplaningskostnader och tillgangen till
kreditmarknaderna.

SEB:s kreditbetyg ar vasentlig for dess verksamhet. Moody’s rankar, per dagen fér Grundprospektet, SEB:s
langfristiga seniora icke sakerstallda upplaning till Aa2 med stabila utsikter (Stable Outlook), Standard &
Poor’s rankar SEB:s langfristiga seniora icke sakerstallda upplaning till A+ med stabila utsikter (Stable Outlook)
och Fitch rankar SEB:s langfristiga seniora icke sakerstallda upplaning till AA- med stabila utsikter (Stable
Outlook). SEB:s kredithetyg kan komma att dndras och kan nedgraderas till foljd av manga faktorer, bland
annat att SEB inte lyckats genomfora sina strategier. Nedgangar i de aspekter av SEB:s verksamhet som
identifierats av kreditvarderingsinstituten som betydande eller pa annat satt kan paverka
kreditvarderingsinstitutens uppfattning om SEB:s kredit kan gora att de vidtar atgarder som paverkar SEB:s
kreditbetyg negativt. En eventuell nedgradering i SEB:s kreditbetyg eller hotet om en eventuell nedgradering
kan:

« negativt paverka SEB:s likviditet och konkurrenskraft
« undergrava fortroendet for SEB;

« Oka SEB:s upplaningskostnader;

« begransa tillgangen till kapitalmarknaderna, och/eller

« begrdnsa antalet motparter som &r villiga att inga transaktioner med SEB, eftersom manga institutioner
kraver att deras motparter uppfyller vissa minimikrav.

En nedgradering av SEB: s kreditbetyg kan ocksa leda till forluster av kunder och motparter som kan fa
vasentlig negativ inverkan pa SEB verksamhet, resultat och finansiella stallning och dartill marknadspriset pa
utestaende Certifikat.

SEB:s verksamhet dr utsatt for risker relaterade till penningtvatt, finansiering av terrorism och
sanktioner, och regelefterlevnaden inom dessa omraden kan medfora betydande kostnader.

| allmanhet har risken for att bankerna utsatts eller anvands for penningtvatt okat dver hela varlden. Risken
for att penningtvatt uppstar ar hogre pa tillvaxtmarknader pa grund av hog personalomsattning, svarigheten
att konsekvent infora tillampliga policyer och IT-system samt de allmanna affarsforhallandena i dessa lander
(inklusive Ryssland och Ukraina dar SEB har mindre verksamhet) jamfort med Sverige eller andra mer
utvecklade marknader dar SEB &r verksam.

Ett antal penningtvattfall uppdagades 2018 i Baltikum, dar SEB har verksamhet och SEB ar inblandad i
hanteringen av transaktioner med ett mycket stort antal motpartsbanker, inklusive i Baltikum, och forlitar sig
delvis pa att SEB:s motpartshanker har effektiva rutiner och policyer for att motverka penningtvatt. Under de
senaste aren har tillsynsmyndigheter varit sarskilt fokuserade pa bankernas rutiner och regelverket for att
motverka penningtvatt vilket dr under fortsatt utveckling. Aven om SEB anser att nuvarande policyer och
rutiner ar tillrackliga for att folja gallande lagar och regler kan det hdanda att dessa policyer och rutiner inte
alltid ar tillrackligt effektiva for att forhindra fall av penningtvitt eller finansiering av terrorism. Darutdver ar
SEB skyldig att folja ett antal internationella sanktionsregler, inklusive de i EU, FN, USA och ett antal andra
lander.

Foljaktligen ar SEB alltid utsatt for risk for framtida incidenter gallande penningtvatt och sanktioner mot SEB.
Eventuella 6vertradelser av penningtvétt- eller sanktionsregler, eller till och med misstankar om 6vertradelser,
kan ha allvarliga rattsliga konsekvenser och dven negativa konsekvenser for SEB:s rykte som bank, sarskilt nar
det giller dess affarsrelationer med institutioner som ar baserade eller verksamma i USA vilket kan fa en
vasentligt negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat och finansiella stallning.

19 (20)



Katastrofer, terroristhandlingar, krigshandlingar eller fientligheter, pandemier, geopolitiska,
klimatrelaterade eller andra oforutsigbara handelser kan paverka SEB:s verksamhet negativt.

Katastrofer, terroristhandlingar, krigshandlingar eller fientligheter, pandemier, geopolitiska, klimatrelaterade
eller andra oforutsagbara handelser och svar pa dessa handlingar eller handelser kan skapa ekonomisk och
politisk osdkerhet. Detta kan paverka svenska, europeiska och internationella ekonomiska forhallanden i
allmanhet och mer specifikt stora SEB:s verksamhet och resultera i vasentliga forluster. Sadana handelser eller
forluster som harror fran dessa ar svara att forutsaga och kan relatera till egendom, finansiella tillgangar,
handelspositioner eller nyckelpersoner. Om SEB:s verksamhetsplaner inte tar hojd fér sadana handelser eller
inte kan genomfdéras under omstandigheterna, kan sadana forluster 6ka. Oforutsedda handelser kan ocksa
leda till okade driftskostnader, till exempel hogre forsakringspremier och behovet av back-up-system.
Forsakringsskydd for vissa risker kan ocksa vara otillgangliga och darigenom oka SEB:s risk. SEB:s oformaga
att effektivt hantera dessa risker kan fa en vasentligt negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

SEB verkar pa konkurrensutsatta marknader, vilket kan leda till negativa effekter pa SEB:s
finansiella stallning och rorelseresultat.

SEB &r foremal for betydande konkurrens pa de marknader déar Banken verkar. Konkurrensen har och kan
komma att oka i vissa eller samtliga SEB:s marknader till foljd av fordndringar i bland annat lagar och
regleringar samt till fljd av teknisk utveckling och andra faktorer. Okad konkurrens kan leda till att SEB forlorar
afférer eller tvingas att prissatta produkter och tjanster till mindre fordelaktiga villkor, eller kan pa annat satt
ha en negativ paverkan pa SEB:s verksamhet, finansiella stallning, resultat och framtidsutsikter. Konkurrens i
bank- och finanssektorn paverkas av konsolideringar pa bade nationell och internationell niva, digitalisering,
ny teknologi och nya regelverk, och detta kan paverka SEB pa dess huvudsakliga marknader. Konkurrens fran
nya marknadsaktorer, inklusive leverantorer av alternativa finansiella tjanster i den sa kallade fin tech-sektorn,
forandrar snabbt och i hog grad konkurrensmiljon genom att utmana bankernas traditionella affairsmodeller,
deras produkter, leveranskanaler och forandra kundernas forvantningar. Det ar svart att med sakerhet forutse
hur sadana teknologiska fordandringar formar konkurrensmiljon. SEB kan komma att uppleva starkare
konkurrens om privat-, foretags- och institutionella kunder, samt 6kat tryck pa dess vinstmarginaler och
prissattningen pa produkter och tjanster. Detta galler i synnerhet nar konkurrenter forsoker ta
marknadsandelar, vilket kan skada SEB:s mojligheter att uppratthalla eller 6ka sin lonsamhet och negativt
paverka SEB:s verksamhet, finansiella stallning, rorelseresultat, likviditet, marknader och framtidsutsikter.

SEB ar exponerad for kredit- och marknadsrisker, vilket kan ha en negativ effekt pa SEB:s
kreditvirdering och kapitalanskaffning.

| den utstrackning som de instrument och strategier som SEB anvander for att hantera sin exponering mot
marknads- eller kreditrisker ar ineffektiva, finns det en risk att SEB inte effektivt kan begransa sin
riskexponering pa vissa marknader eller mot sarskilda typer av risker. Viss del av SEB:s intakter beror pa dess
formaga att korrekt identifiera och marknadsvardera férandringar i vardet pa sina finansiella instrument som
orsakas av forandrade marknadspriser eller rantor. SEB:s intdkter kommer ocksa att vara beroende av hur
pass korrekta dess prognoser visar sig vara och av hur effektivt SEB faststaller och bedomer kreditkostnad
och hanterar sina riskkoncentrationer. | den utstrackning som SEB:s beddémningar av forandringar i
kreditkvaliteten och riskkoncentrationer, eller de antaganden eller prognoser som SEB anvander vid
upprattandet av SEB:s varderingsmodeller avseende verkligt varde for dess tillgangar och skulder eller dess
avsattningar for kreditforluster visar sig vara oriktiga eller inte forutséger faktiska resultat, skulle SEB kunna
lida hogre forluster an forvantat. Det ar viktigt att SEB framgangsrikt hanterar kredit-, marknads- och
operativa risker vid hanteringen av SEB:s likviditetsrisk eftersom kreditvarderingsinstitutens bedémningar av
hanteringen av dessa risker paverkar deras beslut om SEB:s kreditbetyg Kreditvarderingsinstituten kan nar
som helst sanka eller framfora sin avsikt att sanka kreditbetyget. Kreditvarderingsinstituten kan ocksa besluta
att helt dra tillbaks sitt kreditbetyg, nagot som kan fa samma verkan som en nedgradering av SEB. Varje
sankning av SEB:s kreditbetyg kan Oka SEB:s upplaningskostnader, begrdansa dess tillgang till
kapitalmarknaderna och inverka negativt pa SEB:s verksamheters formaga att salja eller marknadsfora sina
produkter, engagera sig i affarstransaktioner - sarskilt langfristiga transaktioner och derivattransaktioner —
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och att behalla sina nuvarande kunder. Detta skulle i sin tur kunna reducera SEB:s likviditet och ha en negativ
inverkan pa dess rorelseresultat och finansiella stallning.

Marknads- och rinterisk

Marknadsrisk ar risken for forluster i vardet av positioner som redovisas pa balansrakningen eller i
eventualforpliktelser pa grund av negativa forandringar i marknadspriser. Marknadsrisk kan uppsta vid
forandring i rantor, valutakurser, kreditspreadar, ravarupriser och aktiekurser, implicit volatilitet, inflation eller
marknadslikviditet. En tydlig skillnad gors mellan marknadsrisk i tradingverksamheten, det vill saga risker i
handelslagret, och strukturella marknadsrisker och risker i rantenettot, det vill séga risker i den Ovriga
bankverksamheten. Tradingverksamheten redovisas till marknadsvarde medan positioner i Ovrig
bankverksamhet vanligtvis redovisas till upplupet anskaffningsvarde. | begreppet marknadsrisk inkluderas
aven prisrisk i samband med avyttring av tillgangar eller stangning av positioner. Fluktuationer i rantor, valuta
och aktiekurser paverkar SEB:s resultat. Dessa forandringar ligger utanfor SEB:s kontroll.

Ranterisk ar risken att vardet pa SEB:s tillgangar, skulder och ranterelaterade derivat paverkas negativt av
forandringar i rantor. Huvuddelen av SEB:s ranterisk ar strukturell och uppstar i den 6vriga bankverksamheten
nar rantebindningsperioderna i tillgangar och skulder, inklusive derivat, skiljer sig. Ranterisken uppstar
eftersom rantebindningstider for tillgangar och skulder ar olika langa. Valutarisken uppstar dels som ett
resultat av SEB:s valutahandel pa internationella marknadsplatser dels pa grund av att Bankens aktiviteter
utfors i olika valutor. Aktierisk uppstar i handel med aktier och aktierelaterade finansiella instrument.

En vasentlig del av de lan som SEB ingatt ar denominerade i andra valutor an SEK. En devalvering i sadana
andra valutor kan leda till nedskrivningar. SEB kan ocksa indirekt drabbas av att lantagare har inkomsteriandra
valutor dn den valuta som galler for det [an som SEB gett ut. Vaxelkursrorelser mellan SEK, euro, USD och de
lokala baltiska valutorna kan ha en betydande inverkan pa SEB:s balansrakning och, pa lang sikt, dess
rorelseresultat som faststalls i SEK.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Banken inte kan fullfdlja sina betalningsforpliktelser eller inte kan mota dkade krav
pa likviditet. Likviditetsrisk innefattar ocksa risken att Banken tvingas lana till ofordelaktig ranta eller maste
salja tillgangar med forlust for att kunna fullgéra sina betalningsataganden. Denna risk dr inneboende i
bankverksamhet och kan hojas av ett antal foretagsspecifika faktorer, sasom Overtro pa en viss
finansieringskalla (sasom till exempel kortfristig upplaning och upplaning over night), andrade
kreditvarderingar eller marknadsstorningar och storre katastrofer. Kreditmarknaderna 6ver hela varlden har
upplevt och upplever fortfarande en allvarlig forsamring av likviditeten och finansiering pa bestamd tid (term
funding). Insikten om motpartsrisk bankerna emellan har ocksa okat. SEB:s tillgang till dessa traditionella
likviditetskallor har varit och kan fortsatta att vara, begransad eller tillganglig endast till hogre kostnad. Till
och med uppfattningen bland marknadsaktorerna att ett finansiellt institut dr utsatt for storre likviditetsrisk
kan orsaka betydande skada for finansiella institutet. SEB:s mojlighet att salja tillgangar till kommersiellt
onskvarda priser eller dverhuvudtaget, kan forsamras om andra marknadsaktorer forsoker salja liknande
tillgangar pa samma gang eller inte kan finansiera sig sjalva eller nar marknadsvardet av tillgangar, inklusive
de finansiella instrument som ar underliggande i derivattransaktioner dar SEB ar part, ar svart att faststalla.
Liksom for manga andra banker utgor kunders insattningar i SEB en stor del av dess finansiering. Sadana
insattningar ar tillgangliga for kunderna omedelbart eller pa mycket kort varsel och kan darfor bli foremal for
betydande utfloden i handelse av att kundernas fortroende forsamras eller pa grund av en forandrad
konkurrenssituation. Orsaker utanfor SEB:s kontroll kan darfor ge ett storre utflode an forvantat. Vilken som
helst av dessa eller andra handelser skulle kunna férsamra SEB:s tillgang till likviditet.

Forsakringsrisk

Forsakringsrisk i SEB bestar av all risk inom divisionen Liv som omfattar fondférsakring och traditionell
livforsakring. De huvudsakliga risktyperna ar marknadsrisk och teckningsrisk. Marknadsrisk inom
forsakringsverksamheten ar risken for forluster fran traditionella livforsakringar med garanterade ataganden
till folid av forandringar i marknadsvardet av tillgangar och skulder. Dessa forandringar kan orsakas av
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forandringar i rantor, kreditspreadar, aktiekurser, fastighetsvarden, valutakurser och implicit volatilitet.
Teckningsrisken avser forlust eller negativa vardeforandringar i forsakringsskulden (forsakringstekniska
avsattningar) pa grund av inadekvat prissattning och/eller antaganden for avsattningar. Detta inkluderar
faktorer som genomsnittlig dodlighet, livslangd, sjuklighet (inklusive risker som uppstar till foljd av
forandringar i tidpunkten for och storleken av utbetalningar), katastrofrisk (till exempel extrema eller
oregelbundna handelser), omkostnadsrisk och annulationsrisk (det vill siga risken relaterad
tillforsakringstagarnas beteende). Om dessa risker som SEB &r foremal for inom divisionen Liv realiseras kan
det fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for forlust till foljd av otillrackliga eller ej fungerande interna processer och
system. Definitionen omfattar risker forknippade med regelefterlevnad, finansiellrapportering,
informationssakerhet och sékerhet, projektrisk, samt legala risker.

SEB &r exponerad mot manga typer av operativa risker, sasom till exempel risken for anstalldas och kunders
bedrageri eller i dvrigt otillatna beteenden, otillatna transaktioner, skrivfel, fel i kontoforingen eller fel till foljd
av felaktiga IT-system. SEB:s beroende av automatiska system for att bokféra och behandla SEB:s
transaktionsvolymer kan oka risken for tekniska systemfel och SEB kan ocksa utsattas for avbrott i sitt
operativsystem pa grund av handelser som helt eller delvis ligger utanfor SEB:s kontroll, exempelvis
naturkatastrofer, pandemier, terrorism, krig och brottslighet. Oforutsedda handelser kan leda till 6kade
kostnader och hogre forsakringspremier. Om SEB inte effektivt hanterar dessa risker kan de ha en vasentlig
negativ inverkan pa SEB:s rorelseresultat och finansiella stallning.

Pa grund av verksamhetens art kan det uppsta intressekonflikter inom SEB da vissa delar av SEB-Koncernen
har tillgang till information som inte ar publik och inte far delas med andra delar av SEB-Koncernen. SEB har
rutiner for att identifiera och hantera sadana intressekonflikter, men dessa kan sin till sin natur vara svara att
upptacka och SEB riskerar darmed att skadas.

SEB ar beroende av det arbete som utfors och den kunskap som innehas av anstallda i SEB. Konkurrens om
nyckelpersoner inom branschen for finansiella tjanster ar intensiv. SEB:s fortsatta mojligheter att mota
konkurrensen och utvecklas pa nya omraden ar avhangigt SEB:s formaga att attrahera nya medarbetare och
att behalla och motivera sin befintliga personal.

SEB kan bli foremal for stridsatgarder av dess anstallda i samband med kollektivavtalsforhandlingar. SEB
radgor med sina anstallda och berorda fackforeningar om loner, arbetsmetoder och anstallningsvillkor. SEB:s
konkurrenskraft kan ocksa paverkas av kostnader relaterade till forhandlingar avseende
arbetsmarknadsfragor.

Informationstrisk

Beslut om att inga transaktioner med kunder och motparter bygger pa kontinuerliga bedomningar av
tillganglig information sa som kreditprévningar, bokslut och annan ekonomisk information samt utfastelser
fran kund eller motpart. Om sadana bedomningar genomfors baserat pa felaktig information eller pa annat
satt baseras pa vilseledande fakta kan SEB:s finansiella stallning och rorelseresultat paverkas negativt.

Trots att SEB har beredskap for ovantade avbrott i IT-system och annan infrastruktur finns risk att
verksamheten drabbas allvarligt om ett avbrott skulle intraffa i exempelvis IT-, elférsorjnings-,
kommunikations- eller andra system, som SEB anvénder. SEB:s verksamhet ar beroende av séiker hantering
och lagring konfidentiell information samt annan information i SEB:s datasystem och néatverk. SEB:s
datasystem kan skadas av datavirus eller annan skadlig kod samt obehorigt intrang.

SEB kan behdva anvanda betydande extra resurser for att forandra sina skyddsatgarder eller for att undersoka
och atgarda potentiella eller faktiska svagheter. SEB kan ocksa bli foremal for tvister och ekonomiska forluster
som antingen SEB inte &r forsakrade mot eller som bara delvis tacks av SEB:s forsakringar.
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SEB:s kortverksamhet kan paverkas av bedrigerier, kreditforluster och felaktigheter samt
regeldndringar och tekniska forandringar

SEB driver kortverksamhet framst i Norden. SEB ér i sin kortverksamhet exponerad for risker relaterat till
bedragerier och annan brottslighet, vilket kan komma att reducera SEB:s intakter och oka nivan pa
kreditforlusterna. Pa grund av mer frekvent internationellt resande bland anvandare av foretagskort, vilka star
for en betydande del av SEB:s kortverksamhet, dr bedrégerier generellt sett hogre inom denna sektor. Aven
om SEB har vidtagit atgarder i syfte att forbattra rutinerna for 6vervakning, finns det anda en risk att
bedréagerier kan 6ka framgent. . Vidare kan kunders oférmaga att betala sina skulder pa grund av kortkop
leda till 6kade kreditforlustavsattningar och avskrivningar samt 6kning av 6vervakningskostnader, vilket i sin
tur kan ha en negativ inverkan pa SEB:s resultat. Vidare kan forandrade beteenden pa grund av andrade
ekonomiska forhallanden leda till en minskad efterfragan och anvandning hos konsumenter och foretag av
kort.

SEB:s kortverksamhet ar ocksa foremal for nya och andrade lagar och regler, inklusive initiativet Single Euro
Payments Area, regler avseende vaxlingsavgifter, Betaltjanstdirektivet 2, bekdmpning av penningtvatt samt
kundkannedomsforeskrifter, inklusive Penningtvattsdirektivet 4. Dessa regler medfor hogre krav vad avser
regelefterlevnad och informationskrav i forhallande till kunder. Det @r sannolikt att en 6kad reglering inom
dessa omraden inom EU ar att vanta, vilket kan leda till 6kade kostnader, minskade avgifter och intakter samt
forandrade affarsmodeller och intaktsstrommar.

Betalningsverksamheten praglas av snabb teknisk utveckling som i kombination med 6kad konkurrens
(inklusive nya aktorer) okar affarsriskerna for kortbaserade betalningslosningar. Om SEB inte foljer med i den
tekniska utvecklingen kan detta paverka konkurrenskraften i SEB:s kortverksamhet och 6ka risken for att
kortverksamheten utsatts for bedragliga forfaranden, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

SEB kan bli skyldig att gora avsittningar for sina pensionsatagande eller ytterligare 6ka avsattningar
till pensionsfonderna om virdet av pensionsfondernas tillgangar inte ar tillrackligt for att tacka
potentiella forpliktelser

SEB har viss exponering avseende pensionsataganden gentemot tidigare och nuvarande anstallda.
Pensionsforpliktelserna sakerstalls i viss utstrackning av pensionsstiftelserna. Pensionsstiftelsernas tillgangar
utgors av tillgangsportfoljer som halls for att mota SEB:s prognostiserade skulder till pensionsinnehavarna.
SEB ar darvid exponerad for risken att vardet av dess tillgangsportfoljer och avkastningen darifran ar lagre an
vad som forvéntats, och/eller att det uppskattade vardet av pensionsatagandenas forpliktelser ar storre an
vad som antagits. Under sddana omstandigheter kan SEB komma att bli tvungen, eller frivilligt valja, att gora
avsattningar for sina pensionsataganden eller lamna ytterligare bidrag till pensionsstiftelserna. Under andra
kvartalet 2018 6verfordes den stora majoriteten av pensionsforpliktelserna i den tyska pensionsstiftelsen till
BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G. i enlighet med det avtal som SEB AG ingick under fjarde
kvartalet 2017. SEB kan i framtiden bli tvungen, eller frivilligt vélja, att gora avsattningar for sina
pensionsataganden eller lamna ytterligare bidrag till pensionsstiftelserna, vilka kan vara betydande och fa en
vasentligt negativ inverkan pa SEB:s eget kapital.

SEB dr, och kommer fortsittningsvis vara, foremal for 6kade kapitalkrav och forandringar avseende
kapitalisering, och SEB kan komma att behova ytterligare kapital i framtiden, vilket kan vara svart
och/eller kostsamt att erhalla.

Okade kapitaltickningskrav
Okad reglering och overvakning inom det globala finansiella ekosystemet har fortsatt prioritering av
regeringar och dverstatliga organisationer efter finanskrisen. Ett antal initiativ har implementerats, och

kommer att implementeras, internationellt vilka syftar till att 6ka kapitaltackningskraven, oka kapitalets
kvantitet och kvalitet samt 6ka likviditetsnivaerna i banksektorn.
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Regeringar i vissa europeiska lander, inklusive Sverige, har 6kat kapitaltackningskraven for banker ,med sate
i dessa lander, utover vad som foljer av Basel Il och CRD IV-regelverken. Finansinspektionen har infort
(inklusive den obligatoriska kapitalkonserveringsbufferten om 2,5 procent) som féljer av CRD IV. Foljaktligen
har de stora svenska bankerna behovt uppratthalla en CET1-nivda om minst 12 procent sedan den 1 januari
2015 (berdknat i enlighet med CRD IV utan dvergangsbestammelser). Darutover ledde implementeringen av
CRD IV i Sverige till ytterligare 6kade kapitaltackningskrav.

Med effekt fran den 1 januari 2015 hojde Finansinspektionen det tidigare riskviktsgolvet for svenska bolan om
15 procent till 25 procent. SEB har till foljd darav varit tvungna att avsdtta mer kapital for sadana
riskexponeringar. Vidare ersatte Finansinspektionen den 23 augusti 2018 davarande riskviktsgolv pa 25
procent pa bostadsrattsexponeringar under pelare 2 med motsvarande pelare 1-krav. Denna andring tradde i
kraft den 31 december 2018 och sdnkte SEB:s CET1-kvot med 2,6 procentenheter.

| december 2017 offentliggjorde Baselkommittén Basel IV-ramverket i syfte att minska oskaliga skillnader
iriskvagda tillgangar. Baselkommittén har 6kat kraven pa robusthet och riskkanslighet for de standardiserade
metoderna for berakning av kreditrisk och operativ risk och har begransat anvandningen av interna modeller.
Baselkommittén har ocksa tagit bort den interna modellen for operativ risk, vilken SEB for narvarande
anvander, fran regelverket, samt majligheten att anvanda den avancerade IRK-metoden for exponeringar till
finansiella institut och stora foretag. Om IRK-metoden anvands, ska miniminivaer anvandas for sannolikheten
for fallissemang och for andra ingangsparametrar. Vidare infor Baselkommittén ett output-golv som kommer
att galla for SEB och som baseras pa de reviderade standardiserade metoderna, vilket innebar att riskvagda
tillgangar som har genererats av interna modeller inte sammanlagt kan vara lagre an 72,5 procent av de
riskvagda tillgangarna som berdknats med anvandning av de standardiserade metoderna. Det nya Basel V-
ramverket foreslas inforas den 1 januari 2022 med en femarig gradvis implementering av output-golvet. Nar
dessa implementeras i EU-lagstiftning, kan sadana atgarder leda till en 6kning av SEB:s kapitalkrav.

| december 2018 kom EU-lagstiftarna 6verens om omfattande forandringar av EU:s regelverk som omfattade
den grundlaggande 6versynen av tradingboken ("FRTB"), "Net Stable Funding Ratio” ("NSFR"), minimikraven
pa nedskrivningsbara skulder ("MREL”) och pelare 2-ramverket. Den slutgiltiga politiska 6verenskommelsen
avseende dessa andringar publicerades den 15 februari 2019 och férandringarna forvantas genomforas under
2021. Nedskrivningsbara skulder utgors av de skulder och kapitalinstrument som inte kvalificerar som CET1-,
Additional Tier 1- eller Tier 2-instrument hos den berorda enheten och som inte dr undantagna fran bail-in-
verktygets tillampningsomrade.

Europeiska bankmyndigheten ("EBA") tar fram flera nya riktlinjer och tekniska standarder for att sdkerstilla
konsekvens i IRB-modeller. Malsattningen &r att minska oberattigad variation i utfallen, sakerstalla att
riskbedomningar ar jamforbara och samtidigt behalla riskkansligheten for kapitalkraven. Finansinspektionen
har meddelat att de forvantar sig att de nya riktlinjerna och tekniska standarderna sannolikt kommer att krava
vasentliga forandringar for de flesta IRK-modeller som for narvarande anvands av svenska banker. Dessa
andringar kommer ocksa att krava ansokningar om godkannande fran Finansinspektionen. Banker som
anvander IRK-modeller inom EU forvéntas efterleva de nya reglerna fore utgangen av 2020. Eftersom dessa
forandringar fortfarande ar i ett tidigt skede, ar det inte tydligt vilken effekt det kommer att fa pa SEB:s
riskvagda tillgangar och den totala kapitaliseringen eftersom Finansinspektionen kan andra sin installning till
kapitalkrav. Det finns en risk att sadana forandringar leder till att okade riskvikter tillimpas pa vissa
kreditexponeringar.

Inférandet av dessa eller andra atgarder kan leda till att SEB palaggs ytterligare CET1-krav och totala
kapitalkrav, vilket i sin tur kan ha negativa effekter pa SEB:s verksamhet och finansiella situation och en dkad
anvandning av standardiserade metoder kan negativt paverka SEB:s langsiktiga riskbaserade planering om
de foreslagna modellerna inte ar tillrackligt nyanserade for att noggrant modellera underliggande risker.
Vidare ar tidpunkten for genomforande och utvecklingen av forslag fortfarande osaker och féremal for
forandringar.

Andrade redovisningsprinciper
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Inférandet av IFRS 9 Finansiella instrument, som géller for SEB-Koncernen fran och med 1 januari 2018,
medfdrde bland annat en ny nedskrivningsmodell baserad pa forvantad forlust i stallet for intraffad forlust
samt en reviderad modell for klassificering och matning av finansiella instrument. Férandringen medférde en
nettodkning av SEB-Koncernens reserveringar for kreditforluster om 1 578 MSEK fére skatt och en total
minskning av ingangsbalansen for 2018 ars balanserade vinstmedel om 1170 MSEK.

Den reviderade modellen i IFRS 9 avseende klassificering och vardering av finansiella instrument galler aven
sedan den 1 januari 2018 for SEB-Koncernen. Till foljd av klassificeringsforandringar varderas vissa innehav
som tidigare klassificerats som tillgangar som kan saljas till upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde via
resultatrakningen. Under det fjarde kvartalet 2018 omraknades Oppningsbalansen for vissa eget kapital-
instrument klassificerade till verkligt varde via resultatrakningen. Den positiva effekten fran omrakningen om
884 MSEK minskade effekten pa balanserade vinstmedel fran implementeringen av IFRS 9 fran 3 281 MSEK
till 2 396 MSEK. Positivt verkligt varde om 620 MSEK redovisades i 6ppningsbalansen 2018 for balanserade
vinstmedel. Vidare har klassificeringen av obligationer emitterade av DSK Hyp AG, som forfaller efter 2020,
andrats till verkligt varde via resultatrakningen fran upplupet anskaffningsvarde, vilket minskade
oppningsbalansen for 2018 for balanserade vinstmedel med 1 847 MSEK. SEB-Koncernen har valt att fortsatta
tillampa principerna i IAS 39 avseende sakringsredovisning. SEB tillimpade inte IFRS 9 under tidigare
rapporteringsperioder och avser inte, sasom ar tillatet i enlighet med 6vergangsbestammelserna, att omrakna
jamforelseperioder for att aterspegla effekterna av IFRS 9.

Dessutom har inforandet av IFRS 15 intdkter fran avtal med kunder forandrat behandlingen av
kontraktskostnader for investeringskontrakt inom livforsakringsverksamheten. Fordndringen medforde en
minskning av uppskjutna anskaffningskostnader om 2 640 MSEK, redovisat som en minskning av balanserade
vinstmedel i ingdende balans 2017.

Pa samma satt omraknades nettokostnader och provisioner i jamforelseinformationen for 2017 i bokslutet
avseende rakenskapsaret 2018 vilket minskade intdkterna med 47 MSEK. Eventuella framtida forandringar av
tillampliga redovisningsprinciper kan ha en vasentlig inverkan pa SEB-Koncernens resultat fran verksamheten
och finansiella férhallanden.

IFRS 16 Leasingavtal tillampas fran 1 januari 2019. SEB har valt att anvanda den forenklade
overgangsmetoden (utan omrikning). Nyttjanderittstillgangar ingér i Ovriga tillgngar och leasingskulder
ingar i Ovriga skulder fran 2019. Okningen av Ovriga tillgdngar per 1 januari 2019 kommer fran 6kningen av
nyttjanderattstillgangarna 5 747 Mkr, uppskjutna skattefordringar 51 Mkr och Ovriga tillgangar 141 Mkr.
Okningen av Ovriga skulder per 1 januari 2019 kommer fran en 6kning av leasingskulden 6 337 Mkr samt
minskning i avsattningar 122 Mkr och 6vriga skulder 32 Mkr.

Systemviktiga finansiella institutioner

Financial Stability Board (FSB) och Baselkommitteen har tagit fram ett regelverk for nationella systemviktiga
banker (sa kallade D-SIBs) enligt vilket D-SIB-banker maste halla mer kapital. Finansinspektionen har
klassificerat SEB som en D-SIB och SEB &r foremal for de ytterligare kapitalkrav som beslutas av
Finansinspektionen. SEB ar inte klassificerad som en globalt systemviktig bank (sa kallade G-SIB). De banker
som klassificeras som G-SIBS maste halla extra kapital (i form av karnprimarkapital) och SEB kan i framtiden
komma att klassificerades som en globalt systemviktig bank av FSB.

Den 2 juli 2014 tradde direktivet om aterhamtning och resolution fér banker och investmentfirmor
(Krishanteringsdirektivet) i kraft. Direktivet borjade tillampas i Sverige den 1 februari 2016 och anger bland

Den 23 februari 2017 offentliggjorde Riksgélden ett beslutsmemorandum i vilket framgar att Riksgalden avser
att bestimma individuella MREL-krav for svenska banker vid utgangen av 2017. Svenska banker, inklusive
SEB, maste uppfylla MREL-kravet fran den 1 januari 2018 med tillampning av en 6vergangsperiod om fem ar,
och ska uppfylla MREL-kraven i sin helhet senast den 31 december 2022. MREL-kraven stravar efter att
sakerstélla en sdker och effektiv krishantering och omfattar ett forlustabsorberingsbelopp- och ett
aterkapitaliseringsbelopp, vilka bada ar baserade pa gillande kapitalkrav  for  banker.
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Forlustabsorberingsbheloppet motsvarar bankens totala kapitalkrav, exklusive det kombinerade buffertkravet
och kapitalkravet for systemrisk- och andra forsiktighetsfaktorer. Aterkapitaliseringsbeloppet motsvarar
bankens totala kapital krav, exklusive det kombinerade buffertkravet men inklusive Pelare 2-kravet i sin
helhet. Forlustabsorberingsbeloppet kan moétas med eget kapital-instrument (CET 1, Tier 1 och Tier 2), medan
aterkapitaliseringsbeloppet bara kan motas med nedskrivningsbara skulder (exklusive de som ar tillatna att
inkluderas i eget kapital) ("skuldandelsprincipen”). | enlighet med Riksgaldens beslutsmemorandum kommer
skulder som anvands for att mota MREL-kraven att, fran 2022, behdva rangordnas efter dvriga senior skulder,
pa kontraktuell, legal eller strukturell basis. Detta krav forvantas fa konsekvenser for svenska banker da det
kommer krava utgivande av ett nytt instrument som mater kraven i beslutsmemorandumet (vilket kan vara
forenat med hogre kostnader an for dvriga seniora skulder). Riksgalden kommer att 6vervaka bankernas
emissionsvolymer under infasningsperioden for att sikerstalla en rimlig anpassningstakt till kraven.

Den 13 februari 2018 offentliggjorde Finansdepartementet ett foreslag avseende inférande av en ny
fordringsklass, vilken ska kunna ska tas ut efter oprioriterade fordringar men fore efterstallda fordringar.
Lagen tradde i kraft den 29 december 2018. Svenska banker som omfattas av MREL-kravet, inklusive SEB,
forvantar sig for narvarande att uppfylla detta krav.

| februari 2019 beslutade Riksgalden att det individuella MREL-kravet for SEB for 2019 ar 8,0 procent av de
totala skulderna och kapitalbas (23,4 procent av riskexponeringsbelopp), motsvarande 167 miljarder kronor.
Skuldandelsprincipen ar 10,1 procent av riskexponeringsbelopp, motsvarande 88 miljarder kronor. MREL-
kravet ar baserat pa balansrakningen och gallande kapitalkrav per den 31 december 2017. SEB efterlever bade
det nuvarande MREL-kravet och skuldandelen per dagen for Grundprospektet.

Eftersom det foreslas att de tillampliga kombinerade buffertkraven i framtiden kommer att ligga 6ver det
relevanta MREL-kravet, behover ett institut som inte uppfyller MREL-kravet anvanda CET1 som tidigare
raknats for att uppfylla det kombinerade bufferkravet for att kompensera brister i uppfyllandet av MREL-
kravet. Ett eventuellt misslyckande att uppfylla MREL-kravet kan paverka SEB:s kombinerade buffertbehov
och resultera bland annat i inskrankningar eller ett forbud mot diskretionara betalningar.

De forandringar som Europakommissionen foreslog avseende Krishanteringsdirektivet i november 2016 blev
slutgiltigt antagna och publicerade den 15 februari 2019. Dessa forandringar fokuserar pa genomforandet av
total forlustabsorberande kapacitet ("TLAC") i EU-lagstiftningen och integrationen av TLAC-kravet med
MREL-regler for att undvika 6verlappningar. Medan TLAC-kravet endast giller for G-SIB:s (och saledes inte
SEB), forvantar SEB att Riksgaldens implementering av MREL behdver dndras i enlighet med andringarna i
Krishanteringsdirektivet sasom 6verenskommits mellan EU-lagstiftarna i februari 2019. Detta kommer att
innefatta, som en del av MREL, ett nytt lagsta underordnandekrav inom Pelare 1 for G-SIB och sa kallade "top-
tier-banker” (vilket inkluderar SEB). Detta underordnandekrav inom Pelare 1 ska uppfyllas med eget kapital
och andra nedskrivningsbara MREL-instrument (vilka MREL-instrument maste utgoras av fordringar i den nya
skuldklassen). Nivan pa detta MREL-krav for SEB har dnnu inte bestamts.

Pa grund av ovanstaende anledningar kan SEB komma att behdva tillskott av kapital i framtiden. Sadant
kapital, oavsett om det kommer fran lan, hybridkapital eller tillskott av eget kapital, kanske inte ar tillgangligt
till formanliga villkor eller dverhuvudtaget. Det ar omojligt for SEB att forutspa vilka lagar och regler som SEB
kan omfattas av i framtiden eller korrekt bedoma vilka effekter eventuella d&ndringar av nuvarande lagstiftning
kan ha pa dess verksamhet, erbjudna produkter och tjanster samt vardet pa dess tillgangar. Om SEB till
exempel maste gora extra avsattningar, oka sina reserver eller sitt kapital, eller [amna eller férandra vissa
verksamheter till foljd av initiativ for att starka bankernas kapitaltackning, kan det fa en vasentligt negativ
inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.
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SEB ar utsatt for risken for forandringar i skattelagstiftningen och SEB:s tolkning av
skattelagstiftningen samt 6kning av foretags- och andra skattesatser i de jurisdiktioner dar SEB ar
verksam.

SEB:s verksamhet ar foremal for beskattning i de jurisdiktioner dar SEB &r verksam och skatten berdknas i
enlighet med nationell lagstiftning och praxis. Framtida atgarder fran svenska eller andra regeringar om att
hoja skattesatserna eller att infora ytterligare skatter skulle minska SEB:s [onsamhet. Dessutom kan andrad
skattelagstiftning, eller andrad tolkning avseende sadan lagstiftning ha en negativ inverkan pa SEB:s
finansiella stallning i framtiden. Den 17 juli 2017 utfardade det tyska federala finansdepartementet ett
memorandum med administrativ vagledning i fraga om kallskatt pa utdelning i samband med viss utlaning
och derivathandel dver granserna. | memorandumet anges en avsikt att undersoka transaktioner som utforts
fore andringen av skattelagstiftningen som antogs den 1 januari 2016 och pagaende revisioner av den lokala
skattehanteringen har resulterat i preliminara mindre aterforingar for utvalda skattear. Trots att SEB anser att
transaktionerna genomforts i 6verensstimmelse med gallande regler och darfor har begart att sadana krav
aterkallas, finns det en risk att sa inte sker framgangsrikt och dessa krav, eller ytterligare undersokningar, kan
fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Dessutom ar SEB foremal for periodisk skatterevision som kan leda till ytterligare skattebedomningar
avseende tidigare perioder pa upp till sex ar. Eventuella bedomningar kan vara vasentliga och kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa SEB:s finansiella stallning.

RISKER FORENADE MED CERTIFIKAT OCH WARRANTER

Certifikat, Warranter och andra vardepapper utgivna under programmet kan variera stort vad avser struktur
och utformning. Ett antal av dessa instrument kan innehalla element som medfor sarskilda risker for
presumtiva investerare. Nedan foljer ett avsnitt med redogorelse for risker som generellt ar forenliga med
penningmarknaden och ett avsnitt med risker som generellt dr forenliga med vissa strukturer av vardepapper
emitterade under detta Grundprospekt.

Lagdndringar

Grundprospektet och Allmanna Villkor for programmet ar baserade pa de svenska forfattningar som galler vid
datumet for detta Grundprospekt. Nya och dndrade lagar, forordningar, foreskrifter och praxis kan komma att
paverka Instrument, vilket skulle kunna innebara att de berakningsgrunder som paverkar investerarnas
faktiska avkastning andras och att utfallet kan skilia sig pa ett negativt sitt fran de tidigare
berakningsgrunderna.

Andring av villkor under loptiden av Certifikat

SEB ager ratt att under vissa sarskilda omstandigheter justera eller andra ursprungliga villkor. Handelser som
kan foranleda justeringar eller andringar i villkoren dr exempelvis att Underliggande Tillgang upphor att
berdknas, andrade forutsattningar for SEB:s riskavtackning t ex genom dndrad lagstiftning eller att annan av
SEB vid emissionstillfallet ej forutsebar handelse intraffar som omojliggor eller fordyrar SEB:s riskavtackning
eller pa annat satt omojliggor att Instrumentet behaller ursprungliga villkor under aterstoden av dess l6ptid.
SEB dger dven ratt att justera uppenbara skrivfel i villkoren. I Allménna villkor framgar reglerna som tillimpas
vid olika handelser.

Risker relaterade till vissa konstruktioner av vardepapper

Instrument med fértida l6senméjlighet fér SEB (Call)

Om det i Slutliga Villkor ges majlighet for SEB till fortida inlosen minskar sannolikt marknadsvardet pa dessa
utgivna produkter. Sa lange SEB kan vélja att fortidsinlosa utgivna Instrument kommer marknadsvardet pa
dessa i allmdnhet inte att stiga vasentligt 6ver den kurs till vilken de kan l6sas. Detta kan ocksa gilla fore en
inlésenperiod.
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SEB kan forvantas att losa in Instrument vid tidpunker da en investerare i allmanhet inte skulle kunna
aterinvestera inlosenlikviden till ett likvardig Instrument, utan kan kanske gora detta endast till en lagre
avkastningsstruktur.

Aktieldnkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende pa
utvecklingen av och priset pa en aktie eller en korg av aktier, vilket innebar att risken ar kopplad till forandringar
i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att de riskerar:

= att de kan erhalla ingen eller begransad avkastning

= att aterbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt an forvantat och
= att de kan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp

Forandringar i priset av aktien eller en korg av aktier kan vara stor och behover inte sta i relation till andra
vardepappers forandringar sasom tillexempel rantefoérandringar, valutaférandringar eller forandringar i kursen
av andra aktier.

Indexlinkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende pa
utvecklingen av och priset pa ett index eller en korg av index, vilket innebar att risken ar kopplad till
forandringar i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att:

= de kan erhalla ingen eller begransad avkastning

= aterbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt an férvantat och
= de kan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp

Forandringar i priset av index eller en korg av index kan vara stor och behdver inte sta i relation till
ranteforandringar, valutaforandringar eller forandringar av andra index.

Fondldnkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende pa
utvecklingen av och priset pa en fond eller en korg av fonder, vilket innebar att risken ar kopplad till
forandringar i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att:

= de kan erhalla ingen eller begransad avkastning

= 3terbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt an férvantat och
= de kan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp

Forandringar i priset av en fond eller en korg av fonder kan vara stor och behdver inte sta i relation till
ranteforandringar, valutaférandringar eller forandringar av andra fonder.

Ravaruldnkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende pa
utvecklingen av och priset pa en ravara eller en korg av ravaror, vilket innebar att risken ar kopplad till
forandringar i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att:

= de kan erhalla ingen eller begransad avkastning

= aterbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt an forvantat och
= dekan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp
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Forandringar i priset av en ravara eller en korg av rdavaror kan vara stor och behdver inte sta i relation till
ranteforandringar, valutaforandringar eller forandringar av andra ravaror.

Terminldnkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende pa
utvecklingen av och priset pa en termin eller en korg av terminer, vilket innebér att risken ar kopplad till
forandringar i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att:

= de kan erhalla ingen eller begransad avkastning

= aterbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt dn forvantat och
= de kan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp

Forandringar i priset av en termin eller en korg av terminer kan vara stor och behdver inte sta i relation till
ranteforandringar, valutaférandringar eller forandringar av andra terminer.

Valutaldnkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende pa
utvecklingen av och priset pa en valuta eller en korg av valutor, vilket innebar att risken ar kopplad till
forandringar i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att:

= de kan erhalla ingen eller begransad avkastning

= 3terbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt an férvantat och
= dekan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp

Forandringar i priset av en valuta eller en korg av valutor kan vara stor och behdver inte sta i relation till
ranteforandringar eller férandringar av andra valutor.

Risker avseende Instrument dar slutlikviden ar kopplad till utvecklingen av en underliggande
tillgang

SEB kan utge Certifikat och Warranter vars slutlikvid bestams genom hanvisning till ett eller fler underliggande
index, till fordndringar i en eller flera underliggande aktier eller ravarupriser, i vaxelkurser, terminer eller andra
faktorer beskrivna i for Certifikat eller Warrant aktuella Slutliga Villkor. Féljande relaterade risker finns:

(i)  marknadsvardet for sadana Certifikat eller Warranter kan vara mycket volatilt;
(i)  betalning av slutlikvid kan infalla vid en annan tidpunkt an férvantat;

(iii)  det varde som betalas till Innehavare av Certifikat eller Warrant vid inlésen kan bade vara hogre och
lagre an vardet av den ursprungliga placeringen och kan under vissa forhallanden vara noll;

(iv)  slutlikvid kan vara foremal for betydande fluktuationer som kanske inte korrelerar med andringar i
rantor, index eller andra i Slutliga Villkor specificerade underliggande faktorer;

(v)  om slutlikvid dr berdknad(e) utifran ovan beskrivna underliggande faktorer pa Certifikat eller Warrant i
samband med en multipel och denna innehaller ndgon annan havstangsfaktor kommer sannolikt
inverkan av forandringar pa belopp som skall betalas att forstoras;

(vi)  SEB eller ndgon av deras distributérer kan under vardepapprens loptid ha erhallit eller kan komma att
erhalla icke-offentlig information med avseende pa Underliggande Tillgang, som de kanske inte kan
gora publik. Presumtiva investerare bor darfor gora ett investeringsbeslut baserat pa deras egen
investeringsanalys av Underliggande Tillgang sa val som strukturen som helhet och med vetskapen om
att icke-offentlig information SEB eller dess aterforsaljare innehar angaende Underliggande Tillgang
kanske inte kommer att lamnas ut eller goras publik till investerare;
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(vii) den genomsnittliga nivan inte stammer 6verrens med investerarnas forvantningar. Det finns en risk att
tidpunkterna nar forandringar sker paverkar investerarnas faktiska avkastning. | allmanhet galler att ju
tidigare en paverkande forandring intraffar desto storre blir effekten pa avkastningen;

(viii) vissa Warranter, sa kallade turbowarranter, Mini Futures och Rangers, kan forfalla vardelosa innan
slutdagen om vissa villkor, specificerade i de Slutliga Villkoren, intraffar under [6ptiden.

(ix)  vissa Certifikat eller Warranter dar underliggande tillgang har en annan valuta an det utgivna Certifikatet
eller Warranten kan innebadra en valutarisk for investerare som paverkar vardet pa det utgivna
Instrumentet.

Samtliga ovan beskrivna risker, om de var och en intraffar under vardepapprets loptid, kan komma att
paverka utfallet av investeringen eller dess berdkningsgrunder negativt i forhallande till de
forutsattningarna och berakningsgrunder som var tillampliga nar vardepappret forvarvades. Om flera
av riskerna intraffar kan det vara svart att forutse utfallet av vardepappret.

Risker gallande vanligt forekommande konstruktioner av Instrument
Kurssvdngningar, sd kallad volatilitet

Om ett Instrument enligt Slutliga Villkor ar utformat sa att det innehaller variabler sasom havstang, tak/golv,
en kombination av dessa element eller andra liknande element kan volatiliteten pa marknadsvardet av sadant
Instrument vara hogre dn volatiliteten pa marknadsvardet pa Instrument som inte innehdller dessa element,
allt annat lika. Det ar viktigt att kanna till att olika aktier, index, fonder, ravaror, valutor med mera har olika
grader av volatilitet och att volatiliteten paverkas av olika faktorer. Det ar darfor viktigt att satta sig in i
volatilitetsrisken for det specifika Instrumentet man avser att investera i, liksom vad som styr volatiliteten och
avkastningen.

Specifikt om hdvstdng

Instrument med havstang kan ha olika konstruktioner. Generellt géller att ett Instrument med exempelvis tva
i havstang skall mellan foregaende och nuvarande varderingstillfalle ge tva ganger avkastningen jamfort med
den underliggande tillgangen. Vissa havstangskonstruktioner kan medfora att Instrumentet utvecklas samre
an den underliggande tillgangen. Detta framst da volatiliteten dr hog i den underliggande tillgangen. Det ar
darfor viktigt att satta sig in i hur havstangen fungerar for det specifika Instrument man avser att investera i.

Instdlld emission

SEB forbehaller sig i regel ratten att stalla in hela eller delar av en emission om vissa omstandigheter foreligger.
Dessa kan bland annat vara att antal Instrument inte uppgar till ett visst antal eller att vissa parametrar inte
kan faststallas till vissa nivaer. SEB forbehaller sig dven i regel ratt att stalla in en emission om en handelse av
ekonomisk, finansiell eller politisk art intraffar som enligt SEB:s bedomning kan dventyra en framgangsrik
lansering av Instrumentet i fraga.

Fortida inlosen

SEB har under vissa forutsattningar, (sasom till exempel marknadsavbrott, hedgingavbrott eller annan
specificerad omstandighet som anges i Slutliga Villkor), rétt att 16sa in Instrumenten i fortid. Meddelande
kommer da tillstallas Innehavare i enlighet med Allménna Villkor.

Risker relaterade till pris och jimférelse av marknadens aktérer

Teckningspriset pa de Instrument som emitteras under detta Program kan variera beroende pa konstruktion.
Priset faststalls infor varje enskild emission och framgar av Slutliga Villkor vilka offentliggors pa SEB:s hemsida.

Saval SEB som andra emittenter ger ut ett flertal olika Certifikat och Warranter. Investeraren bor vara
uppmarksam att jamforbarheten mellan olika Certifikat och Warranter, inklusive prissattningen av dessa, ofta
ar begransad. For att fa en helhetsbild av erbjudandet bor investeraren innan en investering sker, ta del av
Grundprospektet och Slutliga Villkor och vid osakerhet ta hjalp av en radgivare.
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Risker relaterade till aktie, index, rdvara, valuta, terminer, fond eller annan underliggande tillgdng

Instrument utgivna under detta Program kan ha en avkastning som baseras pa en eller flera underliggande
aktier, index, ravara, valuta, terminer, fond eller annan tillgang. De tillgangar som paverkar slutlikviden i en viss
konstruktion beskrivs i Slutliga Villkor for det specifika Instrumentet.

Risken med ett Certifikat eller en Warrant relateras till vilken typ av underliggande tillgang som styr
avkastningen och vilka specifika risker som ar forknippade med den valda avkastningsstrukturen. All
avkastning fran samtliga konstruktioner styrs av utvecklingen av den valda tillgangen och det ar darfor viktigt
att satta sig in inte bara i hur det specifika Certifikatet eller den specifika Warranten ar konstruerad, utan aven
vilka risker i sig som forknippas med specifika aktier, index, ravara, valuta, fond eller annan tillgang som styr
berakningen av Slutlikviden.
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| detta grundprospekt ("Grundprospekt”) i enlighet med Prospektdirektivet artikel 5.2(ii) lag om handel med
finansiella instrument 2 kapitlet 14 § 3 stycket beskrivs faktorer som ar viktiga for att utvardera den specifika
risken i vardepappren utgivna av SEB under detta program ("Certifikat och Warrant-programmet”).

Varje presumtiv investerare maste, mot bakgrund av investerarens egna forutsattningar, besluta om
lampligheten av placeringen. | synnerhet bor varje investerare:

(i) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en meningsfull utvardering av det till
Programmet hoérande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”), samt for varje vardepapper
gallande slutliga villkor ("Slutliga Villkor”);

(i) gora en bedomning av fordelarna och riskerna med placeringen utifran den information som
finns i detta Grundprospekt, information vilken hédnvisas till i detta Grundprospekt samt varje
hartill hérande tillampligt tillagg;

(iii) ha tillgang till och kunskap om lampliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen
sarskilda ekonomiska situation utvardera placeringen och den betydelse placeringen
kommer att fa for investerarens hela placeringsportfol;;

(iv) ha tillrackliga ekonomiska resurser och tillracklig likviditet for att bara alla risker som en
placering medfor;

(v) vara bekant med hur relevanta finansiella marknader fungerar; och

(vi) kunna utvardera (antingen sjalv eller med hjalp av en radgivare) mojliga scenarier for
ekonomiska faktorer, rantefaktorer och andra faktorer som kan paverka investerarens
placering och hans formaga att bara ifrdgavarande risker.

Vissa vardepapper utgivna under Programmet ar komplexa finansiella instrument. Institutionella placerare
koper ofta dessa komplexa finansiella instrument for att reducera risk eller forbattra avkastning med ett klart
uppfattat, bedomt, lampligt risktillagg till deras samlade portféljer. En presumtiv investerare bor inte investera
i ett vardepapper som ar ett komplext finansiellt instrument om denne inte har sakkunskap (antingen sjalv eller
med hjdlp av en radgivare) att utvardera hur ett vardepapper kommer att utvecklas under dndrade
forhallanden.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder
eller andra atgarder utéver de som vidtas av SEB. Distribution av detta Grundprospekt far inte ske i nagot

annat land dar distribution eller erbjudande kraver ytterligare atgard eller strider mot reglerna i sadant land.
Forvarv av vardepapper som emitteras i enlighet med detta Grundprospekt i strid mot ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltigt.
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SEB:s Certifikat- och Warrantprogram utgér ett ramverk varunder SEB har mdéjligheten att Iopande emittera
Certifikat och Warranter och andra typer av vardepapper (tillsammans Instrument eller Virdepapper) i
danska kronor, euro, norska kronor, svenska kronor eller annan valuta. Beslut att emittera Instrument fattas av
Large Corporate & Financial Institution en division inom SEB. Instrumenten dr utgivna i enlighet med tillimpliga
bestdmmelser i aktiebolagslag (2005:551) och lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Instrument utgivna under programmet ar skuldforbindelser som ar fritt dverlatbara och som kan tas upp till
handel pa en reglerad marknadsplats. Instrumenten kan ha olika typer av underliggande tillgangar, sdsom
aktier, valutor, ravaror, index, fonder, rantor, terminer, obligationer, eller annan tillgang eller korgar av dessa,
och ger innehavare ratt att pa slutlikviddagen erhalla slutlikvid av SEB. Slutlikvidens storlek beror bland annat
pa hur underliggande tillgang har utvecklats under [6ptiden. SEB kan utge Instrument dar fysisk leverans, eller
en blandning av kontant slutavrakning och fysisk leverans, kommer att ske.

For samtliga Instrument som ges ut under programmet skall hartill bilagda Allmanna Villkor galla. Dar jamte
skall for varje Instrument kompletterande Slutliga Villkor galla, vilka tillsammans med de Allmanna Villkoren
utgor fullstandiga villkor for respektive Instrument.

Aven utan sirskilt uppdrag fran innehavare dr SEB (i egenskap av arrangor for programmet) - eller den SEB
satter i sitt stélle - berattigad att i allt som rér detta Instrument, saval vid som utom domstol eller exekutiv
myndighet, féretrada Innehavarna.

SEB kan komma att ge ut Instrument dar avkastningen ar beroende av ett eller flera index som ar
sammanstallda och berdknade av SEB eller nagon av SEB utsedd. Dessa index beskrivs i det foljande nedan.
SEB FX Scorecard Index Series

SEB FX Scorecard Index Series ar ett index som méter utvecklingen for en lang-kort investeringsstrategi. SEB
FX Scorecard har utvecklats av SEB Research for att skapa jamforbarhet mellan valutor genom att rangordna
dem mot olika faktorer. For att skapa ett riktmarke for index ar SEB FX Scorecard forvandlat till en hypotetisk
FX portfolj enligt en férdefinierad uppsattning regler. Vikterna i portféljen uppdateras varje manad. Indexet
syftar till att folja upp resultatet av denna portfolj. For detta Index gors en urvalsprocess baserad pa
makrodata. Berakningsagenten ar SEB eller annan som SEB utsett. Detta Index ar ett "total return index” och
valutan ar SEK.

Metod och formler for berdkning

Faststallande av indexniva (Index Level) "l;"

For varje berakningsdag (Calculation Date) t, sa bestams indexnivan (Index Level) "l," av Berdkningsagenten i
enlighet med foljande formel:

I, =1, -(L+Return,)

Return, = Zw i rp - (SpotReturnLt + RateReturn, - (1+ SpotReturni't))

_ Sit
SpotReturn; , = 5 -1
i,rb

s=t-1
RateReturn; , = H(1+ fis-d(s,s+1) /360)—1
s=rb
dar
I = indexniva (Index Level) per sista ombalanseringsdag (Index Rebalance Day) rb < t,
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Sin= konstituerandeniva (Constituent Level) per den sista ombalanseringsdagen (Index
Rebalance Day) rb < t

d(s,s+1) = antalet kalenderdagar fran och med berakningsdag (Calculation Date) s till men exklusive
berdkningsdag (Calculation Date) s + 1

Indexnivan (Index Level) avrundas till fem (5) decimaler.

Berdkning av SEB FX Scorecard Index Total Return

For varje SEB FX Scorecard Index berakningdag (Calculation Date) t sa berdknas nivan pa SEB FX Scorecard
Index Total Return. TR Indexet reproducerar en motsvarande position i SEB FX Scorecard Index, dar intjanad
ranta aterinvesteras i Index pa varje ombalanseringsdag (Index Rebalance Day). Efter att indexnivan (Index
Level) faststéllts enligt vad som anges under rubriken Metod och formler fér berdkning ovan sa beraknas TR
Index enligt foljande:

IR =1/} (1+ TReturn,)

TReturn, = IndexReturn; + RateReturn; ;

|
IndexReturn, = —-—1
rb

dar index j refererar till indexbestandsdelen (Index Constituent) angiven i SEK.

Startdagen (base date) ar samma som indexstartdagen (Index Base Date) och pa samma satt sa avrundas TR
Index till fem (5) decimaler.
Justeringsregler

SEB kan tillsammans med Berakningsagenten komma att justera metoden och eller formlerna for berakning
av index om handelse har intraffats som innebar att nagon bestandsdel av indexet upphor att handlas eller
prissattas, metoden for prissattningen av bestandsdelen vasentligen forandras, innehallet av bestandsdelen
vasentligen forandras eller om tidpunkten for rullning av kontrakt avseende bestandsdelen forandras.

SEB Commaodity Sector Index Series

SEB Commodity Sector Index en familj av jamforelseindex som téacker alla de stora ravarusektorerna. Indexens
sektor bestar av delindex, vilket i sin tur, var och en representerar en rullande position i ravaruterminer. Vikter
i respektive sektorindex baseras pa SEB Commodity Index. Berdkningsagenten ar SEB eller annan som SEB
utsett. Detta Index ar ett "total return index” och valutan ar US Dollar.

Metod och formler fér berdkning

Faststallande av indexniva (Index Level) “I;"

For varje berakningsdag (Calculation Date) t, sa bestams indexnivan (Index Level) "I;" av Berakningsagenten i
enlighet med féljande formel:

dar

I, = indexnivan per den sista ombalanseringsdag (Index Rebalance Day) rb < t,
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Sin=bestandsdelsnivan (Constituent Level) per den sista ombalanseringsdagen (Index Rebalance Day) rb < t,

FXi» = valutakonverteringskursen (Currency Conversion Rate) per den sista ombalanseringsdagen (Index
Rebalance Day) rb < t

Faststéllande av TR indexniva (TR Index Level) “I'?”

For varje berdkningsdag (Calculation Date) t, sa bestams TR indexnivan (TR Index Level) "l;" av
Berakningsagenten i enlighet med fdljande formel:

I, —1 FX
IZ—R ZI;I—fl '[l-i-—t 11 ]-FR%]_S]D +R;E_UIR —t
t,

1 thl

TR indexniva (TR Index Level), "1;™*" = for varje berakningsdag (Calculation Date) t, den niva som beraknas
och publiceras avseende TR index (TR Index) av Berdkningsagenten pa sadant datum.

Bestandsdelsviktning (Constituent Weight), “wi;" = for berakningsdag (Calculation Date) t,

S FX.
Wi,t :{Irb .ql_ "t"t} It
Si,rb 'FXi,rb

Konverteringskursen (Conversion Rate), "FX;" = for berakningsdag (Calculation Date) t, fixingkursen
avseende EURUSD som publiceras av The World Markets Company PLC vid kl. 17:00, uttryckt som antalet
USD per EUR.

Indexviktning (Index Weight), “IW.°¢Y" = f6r berakningsdag (Calculation Date) t, summan av
indexbestandsdelsvikter (Index Constituent Weights) for indexbestandsdelar (Index Constituents) i valutan
CCY.

Ranteniva (Interest Rate), “r*“" = fér berakningsdag (Calculation Date) t, rantenivan for valuta CCY. Om
rantan inte ar offentliggjord for nagon berakningsdag (Calculation Date) t, kan Berdkningsagenten, i samrad
med SEB, anvanda den ranta som publicerats for den féregaende berakningsdag (Calculation Date) t - 1 eller
faststalla en skalig ersattande ranta.

Ranteavkastning (Interest Return), “R¢*®" = for berakningsdag (Calculation Date) t, och valuta CCY,

RECY = TR WY 1Y .t /360

Rénteavkastningsperiod (Interest Return Period), “d,” = for berakningsdag (Calculation Date) t, antalet
kalenderdagar fran och med berakningsdag (Calculation Date) t, till men exklusive for berakningsdag
(Calculation Date) t + 1).

TR indexniva (TR Index Level) avrundas till fyra (4) decimaler.

Justeringsregler

SEB kan komma att justera indexreglerna efter sin egen bedomning och kommer da att aterpubliceras senast
en (1) kalenderménad efter en sadan dndring. Aven om avsikten &r att indexreglerna ska vara fullstindiga sa
kan oklarheter uppsta. Om sa sker kommer SEB se Over mojligheten att atgdrda sadana oklarheter och vid
behov justera indexreglerna.

SEB Commaodity Indices

SEB Commodity Indices ar ett index som mater utvecklingen for en korg av ravaror. Varje ravara representeras
av ett terminsbaserat index. Indexet ombalanseras kvartalsvis till en fordefinierad uppsattning vikter. For
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indexet finns det vissa begransningar vad giller hogsta vikt for en enskild eller ett par av ravaror.
Viktfordelningen ar statisk och baseras pa den globala konsumtionen och produktionen av ravaror.
Berdkningsagenten ar SEB eller annan som SEB utsett. Detta Index ar ett "total return index” och valutan ar US
Dollar.

Metod och formler for berdkning

Faststallande av indexniva (Index Level) “I;"

For varje berakningsdag (Calculation Date) t, s bestams indexnivan (Index Level) "I” av Berakningsagenten i
enlighet med foljande formel:

S
Iy =l -2 vid; -

FX
FX

it Tt

ieb T irb

dar
I, = indexnivan per den sista ombalanseringsdag (Index Rebalance Day) rb < t,

Sin = konstituerandeniva (Constituent Level) per den sista ombalanseringsdagen (Index
Rebalance Day) rb < t

FXin = valutakonverteringskursen (Currency Conversion Rate) per den sista ombalanseringsdagen (Index
Rebalance Day) rb < t

Indexnivan (Index Level) avrundas till fyra (4) decimaler.

Faststallande av TR indexniva (TR Index Level) “I'?”

For varje berdkningsdag (Calculation Date) t, sa bestams TR indexnivan (TR Index Level) "l;" av
Berakningsagenten i enlighet med fdljande formel:

I, -1 FX
IR=iR -[1+—t =1 J+Ry_le+RtE_U1R —L
t7

1 X
TR indexniva (TR Index Level) avrundas till fyra (4) decimaler.

Justeringsregler

SEB kan tillsammans med Berakningsagenten komma att justera metoden och eller formlerna for berakning
av index om handelse har intraffats som innebar att nagon bestandsdel av indexet upphor att handlas eller
prissdttas, metoden for prissattningen av bestandsdelen vasentligen forandras, innehallet av bestandsdelen
vasentligen forandras eller om tidpunkten for rullning av kontrakt avseende bestandsdelen forandras.

SEB Single Commodity Index Series

SEB Single Commodity Index Series ar en familj av index som mater avkastningen pa en lang position i
ravaruterminer och som rullas pa en regelbunden basis. Varje index innehaller endast en komponent.
Berakningsagenten adr SEB eller annan som SEB utsett. Detta Index ar ett "total return index” och valutan ar US
Dollar eller EUR.

Metod och formler fér berdkning

Faststallande av indexniva (Index Level) “I¢’

For varje berakningsdag (Calculation Date) t, sa bestams indexnivan (Index Level) "I;" av Berakningsagenten i
enlighet med fdljande formel:
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F
g =l x——

t-1

Indexnivan (Index Level) avrundas till fyra (4) decimaler.

Faststallande av indexniva (Index Level) "IFX,” for valutakonventerade index (Currency Converted Indices)

Ett Index kan dven berdknas i annan valuta. Indexniva (Index Level) for valutakonventerade index (Currency
Converted Indices) i enlighet med féljande formel:

I, FX,

IFX, = IFX, , X
t-1 Xt-l

dar

“IFX;" = for berakningsdag (Calculation Date) t, indexniva (Index Level) for valutakonventerat index (Currency
Converted Index)

"FX:" = for berdkningsdag (Calculation Date) t, vaxelkursen mellan den utlandska valutan for
valutakonventerat index (Currency Converted Index) och indexvalutan (Index Currency). Vaxelkursen som
anvands ar den som publiceras dagligen av WM Company vid kl. 16:00 (London fix) och uttrycks som antal
enheter av den utldndska valutan per en enhet av indexevalutan (Index Currency).

Indexniva ("IFX;") avrundas till fyra (4) decimaler for for valutakonventerat index (Currency Converted Index)

Justeringsregler

SEB kan tillsammans med Berakningsagenten komma att justera metoden och eller formlerna for berakning
av index om handelse har intraffats som innebar att nagon bestandsdel av indexet upphor att handlas eller
prissattas, metoden for prissattningen av bestandsdelen vasentligen férandras, innehallet av bestandsdelen
vasentligen forandras eller om tidpunkten for rullning av kontrakt avseende bestandsdelen forandras.
Fullstandig information om respektive index och indexregler finns pa www.seb.se/cert.

Instrument utgivna under Certifikat- och Warrantprogram kan erbjudas till privatpersoner och professionella
investerare.

Nedan foljer en allmén beskrivning av de Certifikat och Warranter som kan komma att ges ut under
Programmet.

ALLMAN BESKRIVNING AV CERTIFIKAT OCH WARRANTER

Certifikat och Warranter ar vardepapper vars avkastning ar beroende av kursutvecklingen i en underliggande
tillgang, samt av ytterligare, i Slutliga Villkor beskrivna, parametrar. Med underliggande tillgang avses
exempelvis index, aktier, ravaror, fonder, valutor, rantor, obligationer, terminer eller kombinationer av dessa.

Med Certifikat avses dven Instrument som, i detta Grundprospekt, bendmns som Maxcertifikat, Bull- och
Bearcertifikat, Long- och Shortcertifikat samt Mini Future.

Med Warranter avses dven Instrument som, i detta Grundprospekt, bendmns som Turbowarrant samt Ranger.

Certifikat och Warranter l6per mellan emissionsdagen och slutdagen. Om Instrumentet forvarvas pa
andrahandsmarknaden kan den aterstaende loptiden vara kort och priset kan vara saval hogre som lagre an
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priset pa emissionsdagen. Pa slutlikviddagen, som foljer pa slutdagen, kommer innehavare av Instrumentet
antingen erhalla kontant slutavrakning, fysisk leverans eller en kombination av dessa tva.

Generellt aterbetalas Instrumentet med ett belopp som motsvarar antalet tecknade eller innehavda
Instrument, multiplicerat med dess slutvarde. Denna slutlikvid, som erhalls pa slutlikviddagen, kan bade vara
hogre och lagre an ursprungligt investerat belopp, och kan dven i vissa fall vara noll. Slutlikvidens storlek kan
vara beroende av andra faktorer sdsom barriarer, havstang, avgifter, marknadsrantor etc.

Under [6ptiden kan Instrumentets varde vara beroende av ett flertal faktorer sasom exempelvis underliggande
tillgangs kurs, kursforandring mellan den underliggande tillgangens noteringsvaluta och instrumentets
noteringsvaluta, finansieringsniva, barridr, marknadsranta, underliggande tillgangs forvantade utdelningar
under loptiden, forvantad framtida volatilitet for underliggande tillgangs kurs, utbud och efterfragan i den
underliggande tillgangen samt omsattning och likviditet i den underliggande tillgangen. Med forvantade
utdelningar under loptiden och forvantad framtida volatilitet avses av SEB forvantade sadana.

Instrumenten kan under [6ptiden i de flesta fall avyttras av innehavare pa andrahandsmarknaden.

Ranta som betalas pa instrumenten emitterade under Certifikat- och Warrantprogrammet kan beraknas med
hjalp av vissa referensvarden som definieras i Allmanna Villkor. Dessa referensvarden ar STIBOR och
EURIBOR. Referensvardena tillhandahalls av Svenska Bankforeningen (STIBOR) och European Money Market
Institute (EURIBOR). Per dagen for Grundprospektet ar Svenska Bankforeningen och European Money Market
Institute inte registrerade i det register dver administratorer och referensvarden som tillhandahalls av ESMA i
enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 om index som anvdnds som referensvarden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat ("Benchmarkfoérordningen”).
Savitt Banken kanner till per dagen for Grundprospektet, ar Overgangsbestaimmelserna i art.51 i
Benchmarkforordningen tillampliga, enligt vilka Svenska Bankforeningen och European Money Market
Institute annu inte behdver ansdka om auktorisation eller registrering (eller ansoka om likvérdighet,
erkdnnande eller godkdnnande om referensvardet tillhandahalls av en administrator som ar beldgen i ett
tredjeland).

Ranta som betalas pa instrumenten emitterade under Certifikat- och Warrantprogrammet kan berdknas med
hjalp av vissa referensvarden som definieras i Allmanna Villkor. Dessa referensvarden ar STIBOR och
EURIBOR. Referensvardena tillhandahalls av Svenska Bankforeningen (STIBOR) och European Money Market
Institute (EURIBOR). Per dagen for Grundprospektet ar Svenska Bankforeningen och European Money Market
Institute inte registrerade i det register dver administratorer och referensvéarden som tillhandahalls av ESMA i
enlighet med art. 36 i forordning (EU) 2016/1011 om index som anvands som referensvérden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat ("Benchmarkférordningen”).
Savitt Banken kanner till per dagen for Grundprospektet, ar overgangsbestammelserna i art.51 i
Benchmarkférordningen tillampliga, enligt vilka Svenska Bankforeningen och European Money Market
Institute annu inte behdver ansdka om auktorisation eller registrering (eller anséka om likvardighet,
erkannande eller godkdannande om referensvardet tillhandahalls av en administrator som ar belagen i ett
tredjeland).

Berdkning av Slutlikvid

For Instrument utgivna under Programmet finns mojlighet att i enlighet med Allmanna Villkor §3 utge
Certifikat och Warranter dar slutlikviden aterbetalas pa olika satt, vilket specificeras i Slutliga Villkor.

Inlésen

Vardepapper forfaller pa slutlikviddagen. Denna dag framgar av Slutliga Villkor och kan vara férenad med
villkor eller atagande av typ som framgar nedan eller ytterligare specificeras i Slutliga Villkor. Beloppet
berdknas med fem decimalers noggrannhet samt avrundas nedat till ndrmast helt kronbelopp.
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Fortida Inlsen (SEB)

Om det finns mojlighet for SEB till fortida inlosen specificeras detta i de Slutliga Villkoren. SEB kan da, i enlighet
med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga slutlikviddagen for del av eller hela slutlikviden.

Fortida Inlosen (Innehavare)

Om det finns majlighet for Innehavare till fortida inlosen specificeras detta i de Slutliga Villkoren. Innehavare
kan da, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, pakalla inlésen av del av eller hela slutlikviden vid
en tidigare tidpunkt an den ursprungliga slutlikviddagen.

Framflyttande av Slutdagen

Om det finns mojlighet for SEB att flytta fram slutdagen eller tidigarelagga denna specificeras detta i de Slutliga
Villkoren. SEB kan da, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, senarelagga eller tidigarelagga
slutdagen.

CERTIFIKAT

HAVSTANGSCERTIFIKAT

Vissa Certifikat emitterade under detta program har en sa kallad havstang, vilken kan medféra att vinst eller
forlust pa investerat belopp blir stérre an om placeringen hade gjorts direkt i den underliggande tillgangen.
Generellt géller, att ju storre havstangen ar, desto storre dr potentiell vinst eller forlust i Instrumentet. Bull- och
Bearcertifikat, Long- och Shortcertifikat samt Mini Futures (Mini Long och Mini Short) ar alla exempel pa
havstangscertifikat.

Havstangen kan vara av den typ att certifikatets varde stiger nar underliggande tillgangs kurs stiger, eller av
den typ att certifikatets varde stiger nar underliggande tillgangs kurs faller. Havstangen medfor att Certifikatet
kan komma att stiangas i fortid vid, for Innehavare, ofordelaktiga marknadsrorelser. Vid en sadan sa kallad stop
loss utbetalas eventuellt restvarde till innehavare i enlighet med beskrivning i Slutliga Villkor.

Havstangen for ett Certifikat kan bendmnas som fast eller rorlig. Med fast havstang avses i regel en fast
havsting pa de dagliga avkastningarna i en underliggande tillgang. Certifikat med denna
havstangskonstruktion bendamns ofta som Bull- eller Bearcertifikat. Certifikat med rorlig havstang, a andra
sidan, har en havstang som varierar med kursen i for den underliggande tillgangen. Long- och Shortcertifikat
ar exempel pa Certifikat med rorlig havstang.

MAXCERTIFIKAT

Slutvirdet for ett Maxcertifikat styrs av den underliggande tillgangens slutkurs samt certifikatets maxniva. Ar
slutkursen lagre an maxnivan, utbetalas ett belopp som motsvarar den underliggande tillgangens slutkurs. Om
den underliggande tillgdngens slutkurs &r lika med eller hogre an maxnivan, utbetalas ett belopp som
motsvarar certifikatets maxniva. | de fall underliggande tillgangs noteringsvaluta och Maxcertifikatets
noteringsvaluta skiljer sig at, kan dessa belopp komma att justeras med relevanta valutakursférandringar.
Likasa kan en justering ske om Maxcertifikatets varde beror av en multiplikator. Om den underliggande
tillgangens slutkurs ar noll, forfaller Maxcertifikatet utan varde.

WARRANTER

Warranter emitterade under detta Program ar av europeisk typ, det vill sdga att innehavare kan ej pakalla I6sen
under loptiden. Pa slutdagen sker automatiskt inlosen.

Turbowarranter, Mini Futures och Rangers ar alla en typ av Warranter vars slutavkastning ar beroende av
kursutvecklingen i den underliggande tillgangen under l6ptiden. Om den underliggande tillgangens varde, vid
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nagot tillfalle under faststéllelseperiod for barriarhandelse, korsar en, i Slutliga Villkor definierad, barriar
intraffar slutdag. Darefter faststalls warrantens slutvarde i enlighet med beskrivning i Slutliga Villkor.

FORM AV VARDEPAPPER SAMT IDENTIFIERING

Instrumenten ar skuldférbindelser i dematerialiserad form som for Innehavares rakning kommer att anslutas
till nagon av Euroclear Sweden AB ("TECSWE") eller VP SECURITIES A/S ("VP") (var och ett bendmnda
"Avveckling-clearinginstitut”, tillsammans bendamnda "Avveckling-clearinginstituten”) kontobaserade
system. Fysiska Instrument kommer darfor inte att utges. ECSWE eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade
Instrument) verkstaller avdrag for svensk preliminar skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald ranta for
fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo. Slutliga Villkor for respektive Instrument innehaller det fran
ECSWE eller VP erhallna internationella numret for identifiering, "ISIN” (International Securities ldentification
Number).

STATUS

Instrument utgivna under detta program medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) 6vriga icke sakerstallda
och icke efterstallda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

FORSALINING

Forsalining av Instrument kommer att riktas antingen till en bred allménhet eller till en mindre krets av
investerare. Forsaljning som riktas till en bred allménhet sker genom SEB:s kontorsrorelse, via Internet eller via
andra distributionskanaler exempelvis forsakringsmaklare eller andra vardepappersinstitut.

Forsaljning och tilldelning vid publika emissioner

Vid emission som ar riktad till allménheten och som foregas av en teckningsperiod giller foljande: Tilldelning
bestams av SEB och sker i den tidsordning som anmalningar registrerats. Om anmalningar registrerats vid
samma tidpunkt kan ett lottningsforfarande tillimpas. Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som
sands ut cirka tre (3) Bankdagar fore Emissionsdagen. Instrumenten levereras snarast darefter. Eventuell
handel i Instrument pabdrjas forst da Instrument levererats.

Tilldelning kan &ven komma ifraga till anstilld i SEB, dock utan foretradesratt pa grund av
anstallningsforhallandet. Tilldelning sker i sadana fall enligt Finansinspektionens foreskrifter och Svenska
Fondhandlareféreningens regler.

SEB kan forbehalla sig ratten att stalla in hela eller begransa emissioner under vissa forutsattningar, vilket
framgar av relevanta Slutliga Villkor. Detta kan exempelvis ske om totalt tecknat belopp, eller tecknat belopp
avseende enskilt avkastningsalternativ, understiger en viss volym eller om villkoren andras sa att indikerad
Havstang eller nagon annan variabel inte kan faststéllas dver (eller under) en viss niva. Om en emission stalls
in efter det att likvidbelopp debiterats aterbetalar SEB debiterat belopp till pa anmalningssedel angivet konto.
Vidare forbehaller sig SEB ratten att stélla in emissioner om nagon omstandighet intraffar som enligt SEB:s
bedomning kan dventyra emissionens genomforande.

Forsaljning utan teckningsperiod

Upptagande till handel pa reglerad marknad eller annan marknadsplats av Instrumenten kan i vissa fall ske
utan foregaende teckningsperiod. Kop och forsaljning av Instrument sker da 6ver den reglerade marknad eller
annan marknadsplats som Instrumenten ar upptagna till handel pa. Priset varierar hela tiden beroende pa
marknadsforhallandena. Likvid mot leverans av Instrument sker genom relevant Avveckling- clearinginstitut.
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Samtycke

SEB har avtal med ett antal finansiella mellanhander och Investerare underrattas harmed om att nyttjandet av
detta Grundprospekt dr i 6verensstimmelse med respektive avtal. Den emissionsspecifika sammanfattningen
och Slutliga Villkor kommer att kompletteras med eventuell finansiell mellanhand.

SEB samtycker till att de av SEB utsedda finansiella mellanhdnderna anvédnder detta Grundprospekt vid
erbjudanden av vardepapper.

SEB samtycker dven att ovan namnt samtycke galler under erbjudandets teckningsperiod.

De finansiella mellanhdnderna far, under detta Grundprospekts giltighetstid nyttja Grundprospektet for
aterforsalining eller slutlig placering av vardepapper i Sverige och 6vriga lander dar Grundprospektet blivit
passporterat till. SEB:s ansvar for Grundprospektet omfattar dven om/nér finansiella mellanhdander
aterforsaljer eller slutligt placerar vardepapper och har samtyckt till att nyttja Grundprospektet

De av SEB utsedda finansiella mellanhander bekraftar vid anvandandet av detta Grundprospekt att SEB har
gett tilldtelse till att anvanda Grundprospekt i samband med erbjudande av vardepapper under detta program.

En investerare som avser forvarva eller som forvarvar Instrument i enlighet med detta Grundprospekt gor det
i enlighet med de villkor och andra arrangemang som dverenskommits mellan sadan forvarvare och relevant
finansiell mellanhand. Investerare maste kontakta relevant finansiell mellanhand for all information gallande
erbjudandet. Varje finansiell mellanhand som nyttjar Grundprospektet ska pa sin webbplats uppge att
nyttjande av Grundprospektet star i 6verenskommelse med det samtycke som lamnats av Bankens samt de
ovan angivna villkoren.

Prissattning

Priset pa de Instrument som emitteras under detta Program varierar beroende pa konstruktion och framgar av
Slutliga Villkor som offentliggors pa SEB:s hemsida.

Saval SEB som andra emittenter ger ut ett flertal olika vardepappret. Investeraren bor vara uppmarksam att
jamforbarheten mellan olika strukturerade produkter, inklusive prissittningen av dessa, ofta ar begransad. For
att fa en helhetsbild av erbjudandet bér investeraren, innan en investering i vardepappret sker, ta del av
Grundprospektet och Slutliga Villkor och vid osakerhet ta hjélp av en radgivare.

SEB kommer under normala marknadsforhallanden stalla kurser for aterkdp och om majligt aven saljkurser.
Priset varierar hela tiden beroende pa marknadsforhallandena. Likvid mot leverans av Instrument sker genom
SEB:s forsorg i ECSWE:s eller VP:s, system

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER ANNAN MARKNADSPLATS

Instrument utgivna under detta Program kan, nar sa anges, vara upptagna till handel pa reglerad marknad eller
annan marknadsplats under l6ptiden. Kop och forsaljning av Instrument sker da éver aktuell reglerad marknad
eller marknadsplats och SEB agerar marknadsgarant for Instrumentet, vilket innebar att SEB under normala
marknadsforhallanden staller kopkurser och saljkurser for det antal handelsposter som SEB vid var tid beslutar.

Om instrumenten skall upptas till handel pa en reglerad marknad kommer ansokan att inges till Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad eller marknadsplats. Aven for Instrument som inte dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller annan marknadsplats tillhandahaller SEB under normala
marknadsforhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for Instrument som inte ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller annan marknadsplats finns pa www.seb.se.

SKATTER, AVGIFTER MED MERA

SEB ansvarar inte till nagon del for skatt, avgift eller annan kostnad till foljd av kop, innehav, eller forsaljning
av Instrument emitterat under Programmet eller till foljd av utbetalning av Slutlikvid.
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Instrumenten under Programmet behandlas skattemassigt som finansiella instrument. Forsaljning, [6sen eller
annan avyttring av Certifikat och Warranter medfor beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalvinst
alternativt kapitalforlust berdknas generellt sasom skillnaden mellan forsaljningspriset, efter avdrag for
forsaljningsomkostnader, och omkostnadsbeloppet for Instrumentet. Vid berakning av omkostnadsbeloppet
anvands normalt den sa kallade genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for ett
finansiellt instrument utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for Certifikat och Warranter av
samma slag och sort.

Den skattemassiga behandlingen av varje enskild investerare beror delvis pa dennes speciella situation och
varje investerare bor radfraga skatteradgivare om de speciella skattekonsekvenser som erbjudandet att
forvarva Instrument under Programmet kan medfora i det enskilda fallet.

SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa av de skattekonsekvenser som kan uppsta med anledning av
erbjudandet att forvarva Certifikat och Warranter under Grundprospektet. Om inget annat anges avser
informationen endast fysiska och juridiska personer skattemassigt bosatta eller hemmahorande i Sverige.
Sammanfattningen ar baserad pa nu gillande svenska skatteregler och ar endast avsedd som en allman
information. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild investerare beror delvis pa dennes speciella
situation. Sarskilda skattekonsekvenser vilka inte finns beskrivna nedan kan aktualiseras for vissa kategorier
av skattskyldiga. Redogorelsen omfattar exempelvis inte de fall dar Certifikat och Warranter utgor
omsattningstillgang i naringsverksamhet eller innehas av handelsbolag, investmentforetag,
livforsakringsforetag eller investeringsfond. Redogorelsen omfattar inte heller fall dar Certifikat och Warranter
forvaras pa ett investeringssparkonto. Situationer dar en investerare med hemvist utomlands, pa grund av
reglerna om vasentlig anknytning, anses skatterattsligt bosatt i Sverige omfattas inte heller.

Varje investerare bor radfraga skatteradgivare om de speciella skattekonsekvenser som erbjudandet att
forvarva Certifikat och Warranter under Grundprospektet kan medfora i det enskilda fallet, for utlandska
investerare till exempel tillampligheten av utlandsk skattelagstiftning, skatteavtal och eventuella andra
tillampliga férordningar.

Med uttrycket Certifikat och Warranter med aktier som underliggande tillgang ska i sammanfattningen nedan
aven forstas Certifikat och Warranter med derivat (sasom exempelvis terminer och korgar) avseende aktier
som underliggande tillgang. Med uttrycket Certifikat och Warranter med ravaror som underliggande tillgang
ska i sammanfattningen nedan dven forstas Certifikat och Warranter med derivat (sasom exempelvis terminer
och korgar) avseende ravaror som underliggande tillgang. Sammanfattningen ar vidare baserad pa att
Certifikat och Warranter kommer att vara marknadsnoterade.

Amerikanska skattekonsekvenser med anledning av U.S. Hiring Incentives to Restore Employment
Act

| enlighet med "US Hiring Incentives to Restore Employment Act och sektion 871 (m) i US Internal Revenue
Code of 1986" ska en betalning under vissa forutsattningar likstallas med och beskattas sasom utdelning om
betalningen ar nara kopplad till utdelning som ar foremal for amerikansk kéllskatt och ska da enligt 871 (m)
vara féremal for en 30 procentig amerikansk kallskatt sasom om betalningsmottagaren direkt mottagit den
nara kopplade utdelningen.

Detta innebar att vissa icke-amerikanska innehavare av vardepapper (sa kallade "specified security”), i den
utstrackning vardepapprets varde till del eller i sin helhet, harror fran innehav av vardepapper vilka ar
foremal for amerikansk kallskatt, kommer att kravas pa denna 30 procentiga kallskatt nar de, direkt eller
indirekt, mottager en betalning motsvarande ett varde som bestams utifran utdelning i ett vardepapper som
ar foremal for amerikansk kallskatt. Kallskatten kommer dras nar en kontant utbetalning sker till innehavare
av en sa kallad "specified security” eller nar innehavet av vardepappret avvecklas pa nagot sétt. Om kallskatt
dras av SEB har SEB inte nagon skyldighet att till innehavare av Certifikat betala sadant belopp som SEB
enligt ovan har hallit inne. Innehavaren kommer ej heller att mojlighet att soka nedsattning enligt gallande
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dubbelbeskattningsavtal med U.S.A. for sadan skatt som avses ovan. Vid Certifikat kopplade till sddana
vardepapper som kan bli foremal for kallskatt enligt ovan kommer SEB att ange detta i de Slutliga Villkor

Allmént

Certifikat och Warranter under Grundprospektet behandlas skattemassigt som finansiella instrument.
Forsaljning, losen eller annan avyttring av Certifikat och Warranter medfér beskattning enligt
kapitalvinstreglerna. Kapitalvinst alternativt kapitalforlust berdknas generellt sasom skillnaden mellan
forsaljningspriset/slutlikvidbeloppet, efter avdrag for forsaljningsomkostnader och/eller eventuella kostnader
i samband med inloésen, och omkostnadsbeloppet for Certifikat eller Warranter. Vid berdkning av
omkostnadsbeloppet anviands normalt den sa kallade genomsnittsmetoden. Enligt denna ska
omkostnadsbeloppet for ett finansiellt instrument utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for alla
instrument av samma slag och sort. Alternativt far den sa kallade schablonmetoden - enligt vilken
anskaffningsutgiften anses motsvara 20 procent av nettoforsaljningspriset — anvandas pa avyttring av
marknadsnoterade Certifikat (men ej pa Warranter) som beskattas pa samma satt som aktier.

De exakta skattekonsekvenserna beror pa respektive Certifikats eller Warranters underliggande tillgang samt
pa den enskilde innehavarens speciella situation. Om exempelvis underliggande tillgang bestar av aktie,
depabevis, terminer avseende aktier eller index avseende aktier blir generellt de skatteregler som galler for
delagarratter tillampliga.

Om underliggande tillgang bestar av fordringsratter eller med fordringsratter jamstallda instrument blir de
skatteregler som géller for denna typ av instrument generellt tillampliga.

Om underliggande tillgang bestar av ravaror eller terminer avseende ravaror blir istallet de regler som galler
for ravaror generellt tillampliga.

Om underliggande tillgang bestar av en korg av blandade tillgangar, exempelvis en korg bestaende av bade
aktier och ravaror, ar det inte helt klart hur Certifikat och Warranter i skattehdnseende ska klassificeras. Hogsta
forvaltningsdomstolen har dock i RA 2008 ref. 3 slagit fast att den skattemassiga karaktiren av sa kallade
marknadsobligationer med blandad underliggande tillgang ska bedémas vid emissionstidpunkten med
utgangspunkt i vilken av de underliggande tillgangarna som véager tyngst vid denna tidpunkt. Domen indikerar
saledes att den skattemassiga karaktaren av Certifikat eller Warranter med blandade underliggande tillgangar
bor bedomas vid emissionstidpunkten med utgangspunkt i vilken av de underliggande tillgangarna som vager
tyngst vid denna tidpunkt.

Den skattemassiga karaktaren pa Certifikat och Warranter har framst betydelse for mojligheterna att kvitta
kapitalforluster.

Skatteeffekterna skiljer sig vidare at for investerare som ar privatpersoner och investerare som ar juridiska
personer.

Beskattning av fysiska personer

Fysiska personer och svenska dodsbon beskattas for all kapitalinkomst sdsom ranta, kapitalvinst och annan
inkomst av tillgangar i inkomstslaget kapital. Skattesatsen dr 30 procent. Kapitalvinster beskattas enligt
realisationsprincipen, dvs. nar tillgdngen anses avyttrad. Kapitalvinst eller kapitalforlust vid avyttring av
Certifikat och Warranter berdknas som skillnaden mellan forséljningspriset, med avdrag for
forsaljningskostnader, och det skattemassiga omkostnadsbeloppet berdknat enligt den sa kallade
genomsnittsmetoden, se ovan under rubrik "Allmant”.

En kapitalforlust pa Certifikat och Warranter ar avdragsgill i inkomstslaget kapital enligt foljande.

Certifikat och Warranter vars avkastning ar kopplade till en fordran i svenska kronor eller ett finansiellt
instrument som ar beroende av utvecklingen av en fordran i svenska kronor klassificeras som en fordringsratt.
Kapitalforlust pa marknadsnoterade fordringsratter ar fullt avdragsgill mot all inkomst av kapital.

43 (44)



Certifikat och Warranter vars avkastning ar kopplade till en aktie eller ett aktierelaterat instrument klassificeras
som en delagarratt och behandlas pa samma satt som aktier och andra delagarratter. Kapitalférlust pa
marknadsnoterade delagarrétter dras av i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa
marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade delagarratter (utom svenska rantefonder). Kvittning
kan aven ske mot skattepliktig del av kapitalvinster pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och i utlandska
juridiska personer. Overskjutande forlust dr avdragsgill med 70 procent i inkomstslaget kapital.

Certifikat och Warranter vars avkastning ar kopplade till en utlandsk valuta eller ett finansiellt instrument som
ar beroende av utvecklingen av en utlandsk valuta klassificeras som en utlandsk fordringsratt. Kapitalforlust
pa marknadsnoterade fordringsratter ar fullt avdragsgill mot all inkomst av kapital.

Certifikat och Warranter vars avkastning ar kopplade till en ravara eller ett finansiellt instrument som ar
beroende av utvecklingen pa en ravara klassificeras som en annan tillgang. En kapitalférlust pa sadant
instrument ar avdragsgill till 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges med
30 procent for underskott som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 procent for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Beskattning av aktiebolag

Svenska aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag for svenska dodsbon, beskattas for all
inkomst i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 21,4 procent. Se ovan hur
omkostnadsbeloppet ska beraknas. Kapitalforluster ar normalt fullt avdragsgilla i inkomstslaget
naringsverksamhet. Kapitalforluster pa aktier och andra deldgarratter, sasom Certifikat och Warranter vars
avkastning ar kopplade till aktier eller aktierelaterade instrument, kan emellertid endast kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Sadana kapitalforluster kan dock, om vissa villkor ar uppfyllda,
aven kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter hos annat bolag inom samma koncern,
forutsatt att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter
som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa sadana
tillgangar under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

DANMARK

Nedan foljer en sammanfattning av vissa av de skattekonsekvenser som kan uppkomma som en féljd av
erbjudandet att férvarva Certifikat och Warranter under Grundprospektet. Om inget annat anges avser
informationen endast fysiska och juridiska personer skattemassigt bosatta eller hemmahorande i Danmark.
Sammanfattningen ar baserad pa nuvarande svenska skattelagstiftning och ar avsedd endast som allmén
information. Beskattningen av varje enskild investerare beror delvis pa deras sarskilda omstandigheter.
Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna nedan kan uppkomma for vissa kategorier av
skattskyldiga. Uttalandet ingar inte t.ex. dar Certifikat och Warranter utgor omsattningstillgangar i
naringsverksamhet eller innehas av handelsbolag, investmentbolag, forsakringsbolag och fonder.
Redogorelsen omfattar inte de fall da Certifikat och Warranter halls i ett investeringssparkonto. Situationer
dar en investerare med hemvist i utlandet, pa grund av vasentlig anknytning, anses skatterattsligt
hemmahdrande i Danmark omfattas inte heller.

Varje investerare bor radfraga sin egen skatteradgivare om de speciella skattekonsekvenserna av
erbjudandet att Certifikat och Warranter under Grundprospektet kan resultera i det enskilda fallet for
utlandska investerare sasom tillimpligheten av utlandsk skattelagstiftning, skatteavtal och eventuella andra
tillampliga regler.

Med uttrycket Certifikat och Warranter med aktier som underliggande tillgang ska i sammanfattningen

nedan dven forstas Certifikat och Warranter med derivat (sasom exempelvis terminer och korgar) avseende
aktier som underliggande tillgang. Med uttrycket Certifikat och Warranter med ravaror som underliggande
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tillgang ska i ssmmanfattningen nedan aven forstas Certifikat och Warranter med derivat (sasom exempelvis
terminer och korgar) avseende ravaror som underliggande tillgang. Sammanfattningen ar vidare baserad pa
att Certifikat och Warranter kommer att vara marknadsnoterade.

Allmént

Certifikat och Warranter inom ramen for Grundprospektet ar finansiella instrument, som omfattas av kapitel
sex i lag nr 1113 av 18 september 2013 om beskattning av vinster och forluster pa fordringar, skulder och
finansiella kontrakt (kursgevinstloven).

Beskattning av fysiska personer

Vinster och forluster hanforliga till Certifikat och Warranter kommer som utgangspunkt, beskattas som
inkomst av kapital en marginalranta pa 42%, eventuellt tillsatta kyrkoskatt.

Den beskattningsbara resultat hanforligt till Certifikat och Warranter beraknas pa basis av "mark-to-market” i
enlighet med varav realiserade och icke-realiserade vinster och forluster hanforliga till Certifikat och
Warranter berdknas pa arsbasis.

Vinst ingar som kapitalinkomst i den beskattningsbara inkomsten for aret. Forluster pa certifikat och
Warranter far kvittas i vinster pa finansiella kontrakt under innevarande ar. Om forlusterna dverstiger
vinsterna under innevarande ar, kan de kvittas forutsatt att férlusterna inte overstiger vinster fran tidigare
inkomst ar (fran 2002 och framat) som dnnu inte anvants for kvittning. Forluster som inte anvands for
kvittning pa detta satt, till exempel pa grund av forlusterna dverstiger de tidigare vinster, kan anvandas for
att kvitta kapitalvinster pa noterade aktier under forutsattning att de certifikat och warranter pa vilken
forlusten realiseras, innebar endast en rattighet eller skyldighet att kopa eller sélja noterade aktier eller
baseras pa ett index av aktier. Det ar dessutom en forutsattning att certifikat och warranter de underliggande
aktierna eller aktierna i indexet listas. | stallet for att satta sig i vinster pa aktier, kan den skattskyldige valjer
att fora forlusterna for liknande anvandning under de kommande aren.

Forluster kan dessutom kvittas i liknande vinster som tillhor maken under innevarande &r, forutsatt att
makarna sambo vid arets slut.

Beskattning av aktiebolag
Vinster och forluster fran certifikat och warranter i allmanhet utgor beskattningsbar inkomst for danska
foretag och som sadan vara beskattas vid bolagsskattesats pa 22% (2016).

Intdkterna fran certifikat och warranter beraknas pa basis av "mark-to-market" pa grund av vilka bade
faktiska och fiktiva vinster och forluster berdknas och beskattas pa arsbasis.

Vinster utgor skattepliktig inkomst. Forluster kan som utgangspunkt, kvittas fullt ut.

Vissa begransningar i ratten att kvitta forluster har dock tillampats. Detta ar fallet for certifikat och warranter
som ger investeraren ratt eller skyldighet att sélja:

- andelar i foretag i vilka investeraren eller grupprelaterade parter ager 10% av mer eller har ett
bestimmande inflytande 6ver,

- noterade aktier i bolag dar investeraren eller grupp narstaende dger mindre an 10%,

- aktier i investeraren bolaget.

Ovanndamnda begransningar galler bade for certifikat och warranter baserade pa aktieindex dar aktier som
namnts ovan ingar. En forlust pa sadana certifikat och warranter far endast kvittas i efterfoljande vinster pa
samma certifikat och warranter (begransade forluster pa certifikat och warranter kan saledes inte kvittas mot
vinster pa andra certifikat och warranter).
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Pensionsfonder och andra investerare eller investeringar som omfattas av lag nr 1126 av den 10 oktober
2014 pa pensionsvinster beskattning (pensionerna vinster skatte handling) maste berdkna resultat hanforligt
till certifikat och warranter pa grundval av "mark-to-market" -principen enligt vilken faktiska och fiktiva
vinster och forluster beraknas pa arsbasis. Vinster pa certifikat och Warranter ingar i den beskattningsbara
inkomsten och forluster kan kvittas i sin helhet i 6vriga intakter. | resultatet ingar enligt pensionsvinster lagen
en beskattning pa 15,3% (2016).

LUXEMBURG

Nedan féljer en sammanfattning av vissa av de skattekonsekvenser som kan uppkomma som en féljd av
erbjudandet att forvarva Certifikat och Warranter under Grundprospektet. Sammanfattningen ar avsedd
endast som allman information. Beskattningen av varje enskild investerare beror delvis pa deras sarskilda
omstandigheter. Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna nedan kan uppkomma for vissa
kategorier av skattskyldiga. Uttalandet ingar inte t.ex. dar Certifikat och Warranter utgor
omsattningstillgangar i naringsverksamhet eller innehas av handelsbolag, investmentbolag, forsakringsbolag
och fonder. Redogorelsen omfattar inte de fall da Certifikat och Warranter halls i ett investeringssparkonto.
Situationer dar en investerare med hemvist i utlandet, pa grund av véasentlig anknytning, anses skatterattsligt
hemmahorande i Luxemburg omfattas inte heller.

Notera att alla begrepp enligt nedan endast anvands for en bedomning av inkomstskatt enligt gallande
skattelagstiftning i Luxemburg. Varje hanvisning till kéllskatt eller annan skatt av liknande karaktar gors
endast i den meningen den har enligt skattelagstiftningen i Luxemburg.

Enligt gallande skattelagstiftning i Luxemburg férekommer det ingen kallskatt hanforlig till betalningar
relaterade till amorteringar, premier eller ranteutbetalningar till personer som inte ar bosatta i Luxemburg
och som innehar Certifikat och Warranter. Vidare forekommer ingen kallskatt pa upplupen rénta, inte heller
forekommer det nagon kallskatt pa aterbetalning eller aterkop av vardepapper som tillhér personer som inte
ar bosatta i Luxemburg.

For personer som ar bosatta i Luxemburg och som innehar Certifikat och Warranter férekommer det ingen
kéllskatt hanforlig till betalningar relaterade till amorteringar, premier eller ranteutbetalningar. Vidare
forekommer ingen kallskatt pa upplupen ranta, inte heller forekommer det nagon kallskatt pa aterbetalning
eller aterkdp av vardepapper som tillhor personer bosatta i Luxemburg. Om betalningar enligt ovan ar gjorda
av, kan hanforas till, eller tillskrivas en betalningsagent ("paying agent") som ar etablerad i Luxemburg kan
dessa, om innehavaren av Certifikat och Warranter ar bosatt i Luxemburg, bli foremal for en kallskatt om 20
procent.

FATCA

USA har infort skattelagstiftning, Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA”), som innebér att svenska
staten ingatt en preliminar 6verenskommelse med skattemyndigheterna i USA om bland annat rapportering
och skatteavdrag betraffande SEB:s mellanhavanden med vissa rattssubjekt, framforallt sddana med
anknytning till USA. Nar en sadan 6verenskommelse slutgiltigt avtalas kan detta innebara en forpliktelse for
SEB att under vissa omstandigheter gora avdrag for skatt till USA vid utbetalning avseende Certifikat, vilket
innebdr att de belopp som Fordringshavaren ska erhlla i enlighet med villkoren for Certifikat blir lagre &n
annars.

KREDITVARDERING (RATING)

Ett kreditvarderingsbetyg (en rating) ar ett betyg som en lantagare kan erhdlla fran oberoende
kreditvarderingsinstitut, och avser [antagarens formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga
kallas ocksa kreditvardighet. Ett kreditvardighetsbetyg ar inte en rekommendation att kopa, sélja eller inneha
vardepapper och kan nédr som helst dndras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det ar vars och ens
skyldighet att inhdmta aktuell information om kreditvarderingsbetyg da den kan vara féremal for andring.
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SEB har vi datum for detta Grundprospekts godkannande foljande kreditbetyg:
Standard & Poor’s; A+

Moody’s; Aa3

Fitch: AA-
AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+
A A2 A
A- A3 A-
BBB+ Baal BBB+
BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Bal BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ Bl B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC+ Caa CCC+
CCcC Ca
CCC- C
D D

Moody's rankar SEB:s langfristiga seniora icke sakerstallda upplaning till Aa2 med stabila utsikter tack vare
SEB:s kreditkvalitet och starka kapitalisering understodd av dess goda formaga att skapa intjaning och god
Ionsamhet. S&P rankar SEB:s langfristiga seniora icke sdkerstallda upplaning till A+ med stabila utsikter.
Kreditbetyget ar baserat pa Bankens starka kapitalisering och dess val diversifierade intjaning vad gller
geografi och affarsomraden. Fitch rankar SEB:s langfristiga seniora icke sakerstallda upplaning till AA- med
stabila utsikter. Kreditbetyget baseras pa SEB:s starka kapital- och soliditetsnyckeltal, dess sunda
kreditkvalitet och betryggande likviditetsprofil.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut dr etablerade inom EU innan den 7 juni 2010 och har registrerats under
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.

INFORMATION

For ytterligare information om detta Program samt erhallande av Grundprospektet, tillagg till Grundprospektet
samt Slutliga Villkor i elektroniskt format, hanvisas till SEB:s hemsida. Grundprospektet samt tillagg till
Grundprospektet halls dven tillgangligt vid Finansinspektionen.

47 (48)



GODKANNANDE OCH REGISTRERING

Grundprospekt har, i enlighet med lag (1991:980) om handel med finansiella instrument erhallit
Finansinspektionens godkannande och registrering for utgivande av certifikat och warranter under en period
om tolv manader fran godkdnnandet, i enlighet med artikel 5.2 och 5.4 i direktiv 2003/71/EG (tillsammans med
relevanta implementeringsatgarder enligt direktiv 2003/71/EG, inklusive &andringar genom direktiv
2010/73/EU, i den man de implementerats, "Prospektdirektivet”) och 2 kap. 24 § lag (1991:980) om handel
med finansiella instrument.

Det erinras om att sadant godkdnnande och registrering av Finansinspektionen inte innebdr nagon garanti
fran Finansinspektionen att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

FORSAKRAN AVSEENDE GRUNDPROSPEKTET

SEB, med sate i Stockholm, ansvarar for innehallet i detta Grundprospekt och i den omfattning som féljer av
lag ansvarar dven styrelsen i SEB for innehallet i detta Grundprospekt. SEB och dess styrelse har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt SEB och dess styrelse
vet, overensstaimmer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
Grundprospektets innebord. Som del av detta Grundprospekt ingar dven de handlingar som inforlivas genom
hanvisning. Utover detta ska dvriga tillagg som SEB kan komma att géra samt Slutliga Villkor for genomford
emission lasas som en del av detta Grundprospekt.

48 (49)



ALLMANNA VILLKOR

Foljande allmanna villkor ("Allméanna Villkor”) skall gilla for instrument som Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) (organisationsnummer: 502032-9081) emitterar under detta program.

For varje instrument upprattas sarskilda slutliga villkor ("Slutliga Villkor”), innehdllande kompletterande
villkor for instrumentet, vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor fullstandiga villkor. Referenserna
nedan till "dessa villkor” skall saledes med avseende pa emitterat Instrument anses inkludera bestimmelserna

i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER
1.1 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande benamningar ha den innebord som anges
nedan.

"Avrakningsmetod”

"Avgift/Finansieringsmarginal”

"Bankdag”

"Barriarniva”

"Berakningsagent”

"Borsdag”

"Innehavare/ Fordringshavare”

"Instruments Varde”

"Digital”

Kontant slutavrikning i enlighet med vad som anges i Slutliga
Villkor

Avser den avgift som kan komma att belasta instrumentet,
uttryckt i procent per ar;

Dag som inte dr sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag da banker i det land dar atgard inklusive betalning skall
vidtas haller oppet for allmanheten;

Avser kurs(er) for (i) Underliggande Tillgang, eller (i) i relevanta
Slutliga Villkor specificerad annan tillgang;

Avser SEB eller saddan annan SEB satter i sitt stalle;

Avser (i) dag pa vilken handel sker vid varje reglerad marknad eller
annan relevant marknadsplats (eller referenskalla om tillampligt)
och varje relevant options- eller terminsmarknadsbors och som
inte utgor en dag da det ar forutbestamt att handeln pa nagon
sadan reglerad marknad eller annan relevant marknadsplats eller
nagon sadan relevant options- eller terminsmarknadsbors skall
stangas tidigare an ordinarie stangningstid; och/eller (ii) dag da
nettotillgangar ("NAV") enligt fondstadgarna skall publiceras. |
samtliga fall avser Borsdag dven dag som skulle ha varit en
Borsdag om inte Marknadsavbrott intréffat;

Den som vid var tid under l6ptiden ar registrerad pa konto i ett
avstamningsregister i enlighet med 4 kap lag (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument som agare av Instrument.
For Instrument som ar forvaltarregistrerad i enlighet med ndmnda
lag skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren anses som
Innehavare;

Avser vardet, faststallt av SEB; av ett (1) eller sadant annat antal
av det specifika Instrumentet som framgar av Slutliga Villkor, pa
en Varderingsdag.

Avser att den potentiella avkastningen ar bestaimd pa forhand.
Instrumentet kan till exempel vara konstruerat pa sa vis att om en
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“Dag for Sarskild
Fortidsinlosen”
"Instrument”

"Emissionsdag”

"Fortidsforfallohandelse’

"Faststallelseperiod for
Barriarhandelse”

"Faststallelseperiod for
Slutkurs”
"Faststallelseperiod Slutvarde

"Fixed Best”

Finansiell
mellanhand/Distribution:
"Finansieringsniva”

"Fysisk slutavrakning”

"Fortida Inlosendag”

"Golv”

"Handelstimmar”

"Hedgingavbrott”

"Havstang”

Underliggande Tillgangs Slutkurs ar hogre an dess Startkurs sa
utbetalas en avkastning;

Den dag da SEB genomfor Sarskild Fortidsinlosen avseende
Instrument

Certifikat eller Warrant, det vill siga skuldforbindelse som
registrerats enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument och som utgivits av SEB under detta program;

Avser den dag da Instrumentet emitteras enligt relevanta Slutliga
Villkor;

Avser en i Slutliga Villkor specificerad handelse som medfor att
Slutdag infaller;

Avser den period da (i) Underliggande Tillgangs Varde, eller (ii)
annan, i relevanta Slutliga Villkor specificerad, tillgangs varde,
jamfors mot Barriarniva;

Avser den period da Slutkurs faststalls enligt Slutliga Villkor;
Avser den period da Slutvardet faststalls enligt Slutliga Villkor;

Avser att avkastningen med avseende pa vissa av de
Underliggande Tillgangarna i en korg av tillgangar far ett
forutbestamt vérde;

Avser sadan part som enlig 6verenskommelse med SEB erbjuder
Vardepapper utgivna under detta Grundprospekt.

Avser niva som representerar ackumulerad kostnad for ett
Certifikat eller en Warrant vidare specificerad i formel for
berdkning av Certifikatets- eller Warrantens Varde;

Avser att Innehavare pa Slutlikviddagen erhaller leverans som
motprestation till betalning av Losenkurs av i Slutliga Villkor
specificerade finansiella instrument eller Underliggande Tillgang;

Avser sadan dag da Innehavare av Instrument kan pakalla inlosen
av hela eller delar av sitt innehav av det relevanta Instrumentet
enligt relevanta Slutliga Villkor;

Avser undre grans for Slutvarde;

Avser de timmar da Referenskalla har 6ppet och Marknadsavbrott
ej foreligger;

Avser att (i) SEB, efter att ha vidtagit rimliga atgarder, inte kan
forvarva, uppratta, ateruppratta, ersatta, bibehalla, avveckla eller
avyttra nagon transaktion eller nagra tillgangar SEB anser vara
nodvandiga for att uppfylla sina ataganden enligt villkoren for
Instrumenten eller (i) atervinna, realisera eller overfora nagra
intakter fran sadana transaktioner eller tillgangar som ingatts for
att uppfylla sina ataganden enligt villkoren for Instrumenten;

Avser Instrumentets exponering mot Underliggande Tillgang,
uttryckt som antal ganger;
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"Havstang_Abs”
"Instrument”

"Individual cap”

"Initial Havstang”

"Initial Varderingsdag”

"Justering av Certifikatets eller
Warrants Varde”

"Justerad Slutdag”

"Justeringar vid
Marknadsavbrott”

"Justering vid Utdelning”

"Kontant slutavrdkning”

"Omrakning”

Absolutbeloppet av Havstang;
Avser vardepapper utgivna under detta Grundprospekt;

Avser att avkastningen med avseende pa de Underliggande
Tillgdngarna i en korg maximalt kan tillgodordkna sig en viss
avkastning vilket innebar att den maximala uppsidan for varje
Underliggande Tillgang &r kand fran borjan;

Avser Havstang pa Emissionsdagen;

Avser den forsta dag da Instrumentets vérde beraknas;

Om Underliggande Tillgdngens Vérde, Vaxelkurs, Rantebas,
Réantebasmarginal eller Avgift korrigeras alternativt att berdkning
av Certifikatets eller Warrantens Varde ar felaktig kan SEB justera
Certifikatets Varde respektive Warrantens Varde om SEB
bedomer det lampligt;

Avser att SEB kan meddela Innehavare samt den reglerade
marknad Instrumentet dr noterat pa att Certifikatets eller
Warrants Slutdag skall infalla pa annan dag an tidigare meddelats.
Den Justerade Slutdagen kan infalla bade tidigare och senare dn
den ursprungliga Slutdagen;

Om inte annat anges i Slutliga Villkor géller foljande;

Om Marknadsavbrott, enligt SEB:s beddmning, intraffat pa nagon
Start- Stangningsdag eller Varderingsdag, skall vardet for berord
Underliggande Tillgang faststallas nastféljande Borsdag eller
Bankdag da Marknadsavbrott ej foreligger, dock att om
Marknadsavbrott foreligger pa sammanlagt mer an atta (8)
Borsdagar, skall vardet av berord Underliggande Tillgdng
faststallas av SEB;

| samband med ordinarie kontantutdelning med avseende pa
Underliggande Tillgang kan SEB, pa den forsta dagen som den
Underliggande Tillgangen handlas utan ratt att deltaga i sddan
utdelning, justera ackumulerat varde med ett belopp
motsvarande utdelningen justerad for eventuell killskatt;
Innehavare av Instrument erhaller pa Slutlikviddagen kontant
slutavrakning

Om, enligt SEB:s bedémning, utspadning eller koncentration sker
med avseende pa nagon av Aktierna, ager SEB gora sadana
justeringar som SEB bedomer [ampliga.

Vid fusion, forvarv, nationalisering, konkurs eller liknande
forhallande med avseende pa nagon av Aktierna, ager SEB gora
sadana justeringar avseende berdérd Aktie som SEB beddmer
lampliga (detta kan medfora att for berord Aktie erhalls nya aktier
och/eller kontanter och/eller andra Certifikat an aktier och/eller
andra tillgangar).

Om foretagshandelse, som en aktiesplit, omvand split eller
utdelning intréffar enligt SEB:s bedomning, har SEB ratt att justera
den Underliggande Tillgangens Varde.
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"Kontant slutavrdkning”

"Kontraktsmanad”

” Korg"

"Korg Denominator”

"Korg Komponent”

"Look-back”

"Loptid”

"Losenkurs”

"Marknadsavbrott”

Ovriga Underliggande Tillgangar

Om berakning eller offentliggérande av nagon Underliggande
Tillgang skulle upphora och ett jamforbart alternativ, enligt SEB:s
bedomning, inte berdknas och offentliggors, eller om sattet att
berakna Underliggande Tillgang eller vardet darav forandras pa
ett vasentligt satt, enligt SEB:s bedémning, dger SEB gora sddana
justeringar i berdkningen sdsom SEB pa goda grunder anser
nodvandiga i syfte att uppnd en berdkning av vardet av
Underliggande Tillgang grundad pa hur detta tidigare beraknats
och offentliggjorts. Det salunda berdknade vardet skall da ersatta
vardet av Underliggande Tillgang vid berdkningar.

Om vardet for Underliggande Tillgang blir korrigerat for en
Borsdag kan SEB gora motsvarande korrigering om SEB finner det
lampligt.

Avser att Innehavare av Instrumentet pa Slutlikviddagen erhaller
kontant slutavrakning;

Avser terminskontrakts kontraktsmanad sa som det anges i
Slutliga Villkor;

Avser en korg sammanstdlld av en eller flera av Korg
Komponenter vilket anges i Slutliga Villkor. Korg Komponenterna
anges antingen med vikter vid en viss angiven tidpunkt for
respektive Korg Komponent eller som antal enheter av respektive
innehallande Korg Komponent vid en viss angiven tidpunkt;

Numeriskt tal som specificeras i Slutliga Villkor;

Avser tillgangar i Korgen sa som Index, Aktie, Fond, Valuta eller
Ravara sa som anges det i Slutliga Villkor;

Avser att, med avseende pa Underliggande Tillgang, Startvarde
och eller Slutvarde bestams som det hogsta eller lagsta Slutvardet
pa Start- respektive Stangningsdagarna enligt Slutliga Villkor;

Den tidsperiod som anges i Slutliga Villkor da Instrumentet ar
utestaende.

Kurs som anvénds for berdkning av Instrumentets varde, vidare
specificerad i Slutliga Villkor;

Med marknadsavbrott avses (om inte annat anges i Slutliga
Villkor) om det pa en Borsdag eller Bankdag intréffar for

Index
nagon av foljande handelser:
(i)  upphorande av eller inskrankning i handeln med de
tillgangar eller referenskurser, som ingar i nagot Index
som enligt Berdkningsagentens beddmning ar vasentlig;

eller
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(i)  upphorande av eller inskrankning i handeln med Index
som ingar i Underliggande Tillgdng som enligt
Berdkningsagentens bedomning ar vasentlig; eller

(i)  upphorande av eller inskrankning i handeln med options-
eller terminskontrakt relaterade till ndgot av Index vilka
handlas pa relevant options- eller terminsmarknadsbors
och som enligt Berdkningsagentens beddmning &r
vasentlig.

| detta sammanhang avseende marknadsavbrott for Index skall en
begransning av handeln som inférs pa grund av foérandringar i
priser som oOverstiger tillitna nivaer enligt den reglerade
marknaden anses utgéra Marknadsavbrott.

Aktie

(i)  upphorande av eller inskrankning i handeln med Aktie
som ingar i Underliggande Tillgang som enligt
Berdkningsagentens bedomning ar vasentlig; eller

(i)  upphorande av eller inskrankning i handeln med options-
eller terminskontrakt relaterade till ndgon Aktie som
ingar i Underliggande Tillgang vilka handlas pa relevant
options- eller terminsmarknadsbérs och som enligt
Berdkningsagentens bedomning ar vasentlig.

| detta sammanhang avseende Marknadsavbrott for Aktie skall en
begransning av handeln som inférs pa grund av foérandringar i
priser som Overstiger tillitna nivaer enligt den reglerade
marknaden anses utgéra Marknadsavbrott.

Terminskontrakt

Upphorande av eller inskrankning i handeln med Terminskontrakt
som ingdr i Underliggande Tillgdng som enligt
Berdkningsagentens beddmning ar vasentlig; eller

upphorande av eller inskrankning i handeln med options- eller
terminskontrakt relaterade till ndgot Terminskontrakt som ingar i
Underliggande Tillgang vilka handlas pa relevant options- eller
terminsmarknadsbérs och som enligt eller Berdkningsagentens
bedémning ar vasentlig.

| detta sammanhang avseende Marknadsavbrott for
Terminskontrakt skall en begransning av handeln som infors pa
grund av forandringar i priser som dverstiger tillatna nivaer enligt
den reglerade marknaden anses utgéra Marknadsavbrott.

Ravara
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att det pa intraffat instéllande av eller inskrankning i handeln med
(i)  Ravaran;eller

(i)  optionskontrakt relaterade till Ravara; eller

(iii)  terminsmarknadskontrakt relaterade till Ravara;

En begransning av antalet timmar for handel som beror pa en
andring av ordinarie tider for handel pa referenskallan skall inte
anses utgora Marknadsavbrott.

Valuta

Med Marknadsavbrott avses att ECB:s fixingkurs pa Reutersida
ECB37 som publiceras 14.15 CET (eller genom sadant annat
system eller pd sadan annan sida, annan tidpunkt som ersatter
namnda system respektive sida) inte publiceras.

WMCO

Avser vaxelkursen mellan [] och [], uttryckt som antal [] per
enhet []. Vaxelkurs faststalls (i) dagligen kl 16.00 London-tid av
The World Markets Company PLC (www.wmcompany.com),
eller (i), om Stop loss intraffat, av SEB vid den tidpunkt SEB
anser det lampligt. Vaxelkurs (i) publiceras bl a pa Bloomberg-
sidan "WMCO".

Fond
Med Marknadsavbrott avseende Fond foreligger om det pa
Borsdag intraffar nagon av foljande handelser:

(i) inget net asset value ("NAV") publiceras av den
ansvarige i enlighet med fond stadgarna;

(ii) en split, konsolidering eller omklassificering eller nagon
andring i avgiftsstrukturer avseende kop och
forsaljning av fonden eller nagon annan liknade dndring
som enligt Berakningsagentens beddmning ar
vasentlig;

(iii) varje avbrott, temporart upphdvande eller uppskov
avseende publicering av NAV eller verkstéllande av
forsaljning eller inlosen av fondandelar som enligt
Berdkningsagentens beddmning ar vasentlig; eller

(iv) nagon andring i rattigheterna avseende fonden som
enligt Berakningsagentens bedomning ar vasentlig
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"Minimal Havstang”

"Maximal Havstang”
"Maxniva”

"Metod for faststédllande av
Startkurs”

"Metod for faststédllande av

Stangningskurs”

"Metod for faststillande av
Referenskurs”

"Multiplikator”

"NAV"

"Noteringsdag”

"Ombalanseringsdag

"Open-End”

"Referenskurs”

"Referenskalla”

"Rullningsdag”

"Réntebas”

"Rantebasmarginal”

Annan Tillgang

Enligt Slutliga Villkor

Avser den undre gransen for Havstangen;
Avser den 6vre gransen for Havstangen;

Kurs som anvénds for berdkning av Instrumentets varde, vidare
specificerad i Slutliga Villkor;

Avser den metod som anges i Slutliga Villkor for faststallande av
Startkurs for Underliggande Tillgang eller Korg Komponent;

Avser den metod som anges i Slutliga Villkor for faststallande av

Stangningskurs  for  Underliggande Tillgdng eller Korg
Komponent;

| enlighet med Slutliga Villkor endera av

1. Officiell Stangning, det vill sidga den officiella

stangningskursen for Underliggande Tillgang noterad pa

Marknadsplats vilken ar angiven som Referenskalla;

2. Fixing, det vill sdga kurs som berdknas och publiceras pa
Referenskalla; och

3. Varderingstid, det vill saga notering av Underliggande

Tillgang pa Referenskalla vid tid som anges i Slutliga Villkor.

Avser deltagandegrad som anvands for berdkning av
Instrumentets varde, vidare specificerad i Slutliga Villkor;

Avser Net Asset Value, det vill saga fonds andelsvarde;

Avser den dag da Instrumentet kommer tas upp till handel pa den
i Slutliga Villkor specificerade marknadsplatsen;

Avser Varderingsdag(ar) i enlighet med Slutliga Villkor;
Avser att Instrumentet inte har nagon faststélld Slutdag pa
Emissionsdagen utan kommer meddelas senare i enlighet med

Slutliga Villkor;

Avser kurs for Underliggande Tillgdng eller Korg Komponent
beraknad i enlighet med Slutliga Villkor;

Avser den eller de reglerade marknader, handelsplatsformar och
liknande dar enligt SEB:s bedémning Underliggande Tillgang vid
varje tid huvudsakligen omsatts eller noteras;

Avser de dagar som anges i Slutliga Villkor;

Avser referensranta som anges i Slutliga Villkor;

Avser den marginal som adderas till eller dras fran Rantebasen
som det anges i Slutliga Villkor;
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"Sista Noteringsdag”

"Slutdag”
"Slutkurs”

"Slutlig Varderingsdag”
"Slutlikvid”
"Slutlikviddag”
"Slutvirde”

"Startkurs”

"Stop loss”

"Stangningskurs”

"Sarskild Fortidsinlosen”

Avser den sista dagen Instrumentet kommer att vara noterad pa
den i Slutliga Villkor specificerade marknadsplatsen;

Avser dag som anges i Slutliga Villkor;
Avser den kurs som anges i Slutliga Villkor;

Avser den eller de dagar da Stangningskurs pa Underliggande
Tillgdng beraknas;

Avser det belopp eller det antal finansiella instrument som skall
erlaggas till Innehavare pa Slutlikviddagen;

Avser det antal Bankdagar efter Slutdagen da Slutlikvid skall
erlaggas enligt relevanta Slutliga Villkor;

Avser det varde som anges i Slutliga Villkor;

Avser den kurs som anges i Slutliga Villkor;

Avser en i Slutliga Villkor specificerad handelse som medfor att
Slutdag infaller;

Avser vardet av Underliggande Tillgdng vid den Slutliga
Varderingsdagen som det anges i Slutliga Villkor;

Ratt for SEB att fortidsinlosa Instrument i enlighet med vad som
anges i Allménna Villkor och i de Slutliga Villkoren.

Om Sarskild Fortidsinlosen ar specificerat som tillampligt i de
Slutliga Villkoren har SEB ratt att berdkna Slutlikvid i fortid och
fortidsinlosa Instrument vars teoretiska pris ar sadant att det inte
ar mojligt (annat tillfalligt) att stalla kop- och saljkurser pa ett
andamalsenligt satt, enligt SEB:s bedémning, exempelvis, men
utan begrasning, genom att instrumentens teoretiska pris ar for
lagt i forhallande till lagsta sa kallade "tick-size” och att darfor
skillnaden mellan kdp- och saljkurs kan komma att bli for hog i
forhallande till instrumentens teoretiska pris.

Vid en sadan Sarskild Fortidsinlosen beraknas Slutlikvid per
Dagen for Fortidsinlosen i enlighet med vad som anges i de
Slutliga Villkoren.

SEB ska meddela Innehavaren om Sarskild Fortidsinlosen senast
tio (10) Bankdagar fore Dagen for Sarskild Fortidsinlosen.

Savida inte Innehavaren senast tre (3) Bankdagar fore Dagen for
Sarskild Fortidsinlosen skriftligen meddelar SEB via e-mail till
sdcertifikat@seb.se att Innehavaren motsatter sig Slutlikvid i
form av Instrument, har SEB ratt att vid Sarskild Fortidsinlosen
betala ut Slutlikvid till Innehavaren i form av Instrument som
motsvarar de Instrument som blivit foremal for Sarskild
Fortidsinlosen, forutom savitt géller ISIN, hogre denominering,
andrad stopp loss niva samt andra villkor i enlighet med SEB
rimliga bedomning, samt ett kontantbelopp savitt avser
overskjutande belopp. Denna ratt for SEB galler oavsett om den
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"Tak”
"Underliggande Tillgang”

"Underliggande Tillgangs
Varde”

"Utdelning”
"Utdelningsdag”

"Volatility target/volatility

cap

"Varderingsdag”

"Varderingstidpunkt”

"Vaxelkurs”

"Kontoforande Institut”

"DKK"
"EUR"
"NOK"

"SEK"

"ECSWE"

ordinarie Avrakningsmetoden for Instrumenten ar Kontant
Slutavrakning.

Om Innehavaren har motsatt sig utbetalning av Slutlikvid i form
av nya Instrument i enlighet med ovan ska Slutlikvid avseende
Instrument som blivit Sarskilt Fortidsinlosta betalas ut kontant.
Avser ovre grans for Slutvarde;

Avser tillgang specificerad i Slutliga Villkor;

Avser varde for Underliggande Tillgang som anges i Slutliga
Villkor;

Avser utdelning som anges i Slutliga Villkor;

Avser dag da SEB betalar Utdelningen till Innehavare;

Avser att ett index eller en korg avspeglar utvecklingen pa
Underliggande Tillgdng anpassat till radande
marknadsforhallanden. Om rorelserna pa Underliggande Tillgang

ar stora minskas exponeringen mot Underliggande Tillgang. Om
rorelserna dar sma oOkar istallet exponeringen;

Varje dag som ar en Bankdag, forutsatt att detta dven ar en
Borsdag, fran och med Emissionsdagen till och med Slutdagen,
med hansyn tagen till Marknadsavbrott;

Avser den tidpunkt da Underliggande Tillgangs varde berdknas
enligt relevanta Slutliga Villkor;

Avser den vaxelkurs som anges i Slutliga Villkor;

Bank eller annan i Sverige som har medgivits ratt att vara
kontoforande institut enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument eller motsvarande i Danmark, Norge och
Finland och hos vilken Innehavare 6ppnat VP-konto avseende
Instrument;

Danska kronor;

Euro;

Norska kronor;

Svenska kronor;

Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box
7822,103 97 Stockholm, Sverige, telefon nr +46-(0)8-402 9000;
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"VP"

"VP-konto”

"Avveckling-clearinginstitut”
"Central
Vardepappersforvarare”

"STIBOR”

"EURIBOR”

"NIBOR”

"CIBOR”

VP SECURITIES A/S™? med adress P.O. Box 4040, DK-2300
Copenhagen S, Danmark, telefon +4358 8888;

Vérdepapperskonto dar respektive Innehavares innehav av
Instrument ar registrerat;

Relevant ECSWE, och VP

Den rantesats som (1) kl 11.00 Central European Time (CET)
aktuell dag publiceras pa Reuters sida "SIOR” (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns — (2) vid
nyss namnda tidpunkt motsvarar (a) genomsnittet av
referensbankernas kvoterade rantor for depositioner i SEK for
aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm — eller — om
endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) SEB:s bedomning
av den ranta svenska affarshanker erbjuder for utlaning i SEK for
aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm;

Den rantesats som (1) kl 11.00 CET aktuell dag publiceras pa
Telerates sida 248 (eller genom sdadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter nimnda system respektive sida)
eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt
enligt besked fran Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till
ledande affarsbanker i Europa for depositioner av EUR
10.000.000 for aktuell period eller — om endast en eller ingen
sadan kvotering ges - (b) Utgivande Instituts (i forekommande
fall Administrerande Instituts) bedomning av den ranta ledande
affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR 10.000.000 for
aktuell period pa interbankmarknaden i Europa;

Den rantesats som (1) kl. 12.00 (Oslo tid) aktuell dag publiceras pa
Reuters sida "NIBR" (eller genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter nimnda system respektive sida)
eller - om sadan notering €j finns -(2) vid nyss namnda tidpunkt
enligt besked fran SEB motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers erbjudna rantor till ledande affarsbanker i
Europa for depositioner av NOK 100.000.000 for aktuell period
eller, om endast ett eller inget sadant erbjudande ges, (b) SEB:s
bedomning av den ranta ledande affarsbanker i Oslo erbjuder for
utlaning av NOK 100.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Oslo;

Den rantesats som (1) kl. 11.00 (Képenhamn tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida "DKNA13" (eller genom sadant annat
system eller pd sddan annan sida som ersétter nimnda system
respektive sida) eller - om sadan notering ej finns - (2) vid nyss
namnda tidpunkt enligt besked fran SEB motsvarar (a)

58 (59)



1.2

21

2.2

23

24

3.1

3.2

41

4.2

43

genomsnittet av Europeiska Referensbankers erbjudna rantor till
ledande affarsbanker i Europa for depositioner av
DKK 100.000.000 for aktuell period eller, om endast ett eller inget
sadant erbjudande ges, (b) SEB:s bedémning av den ranta
ledande affarsbanker i Oslo erbjuder for utlaning av DKK
100.000.000 for aktuell period pa interbankmarknaden i

Képenhamn;

"Valuta” SEK, EUR, DKK, NOK eller annan Valuta som specificeras i Slutliga
Villkor.

"Andrad lagstiftning mm” Om forutsattningarna for fullgérande av Slutlikvid (hdrmed avses

aven forutsattningarna for fullgérandet av sadana transaktioner
som SEB kan ha ingatt for att sakerstalla sin mojlighet att erlagga
Slutlikvid) pa grund av andrad lagstiftning, myndighetsbeslut eller
motsvarande avsevart forandras eller bortfaller, har SEB ratt att
bestimma om och hur betalning av Slutlikvid skall ske.

Ytterligare definitioner aterfinns i Slutliga Villkor;

REGISTRERING AV INSTRUMENT

Instrument skall fér Innehavares rakning vara anslutna till relevant Avveckling-clearinginstitut.
Begaran om viss registreringsatgard avseende Instrument skall riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under ett Instrument skall lata registrera

sin ratt for att erhalla betalning.

| samtliga fall registreras Instrumenten i ett kontobaserat vardepappersregister med foljden att inga
fysiska Instrument kommer att utfardas.

BERAKNING AV SLUTLIKVID

| Slutliga Villkor anges hur berakning av Slutlikvid skall ske. Vanligen bestams Slutlikviden genom en
formel.

SEB kan dven komma att utge Instrument dar Slutlikviden bestams pa annat sétt &n genom en formel.
BETALNING AV SLUTLIKVID

Instrument forfaller till betalning med Slutlikvid pa Slutlikviddagen.

Betalning av Slutlikvid skall ske till den som ar Innehavare pa Slutdagen.

Har Innehavare genom Kontoférande Institut latit registrera att Slutlikvid skall insattas pa visst
bankkonto, sker inséttning genom relevant Avveckling-clearinginstituts forsorg pa respektive
Slutlikviddag. Infaller Slutlikviddag pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive Oversands
Slutlikviden forst foljande Bankdag. SEB kan vid utbetalning av Slutlikvid komma att gora avdrag for

eventuella skatter som SEB finner nodvéndiga pa grund av, vid var tid, géllande svenska och utlandska
tillampliga skatteregler.
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4.4

4.5

51

5.2

6.1

6.2

7.1

81

9.1

Skulle relevant Avveckling-clearinginstitut pa grund av dréjsmal fran SEB:s sida eller pa grund av
annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av relevant Avveckling-
clearinginstitut sa snart hindret upphort till den som pé Slutdagen var Innehavare.

Visar det sig att den som tillstallts Slutlikvid enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall
SEB och relevant Avveckling-clearinginstitut likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter.
Detta géller dock ej om SEB respektive relevant Avveckling-clearinginstitut hade kinnedom om att
beloppet kom i ordtta hander eller inte varit normalt aktsam.

PRESKRIPTION
Ratten till Slutlikvid eller ersattning preskriberas tio ar efter Slutlikviddagen.

Om preskriptionsavbrott sker, loper ny preskriptionstid om tio ar ifraga om Slutlikvid raknat fran dag
som framgar av lag (1981:130) om preskription bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den
dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for
Instrument utgivna i SEK, en veckas CIBOR for Instrument utgivna i DKK, en veckas NIBOR for
Instrument utgivna NOK eller en veckas EURIBOR for Instrument utgivna i EUR, under den tid
dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR, EURIBOR, CIBOR och NIBOR skall darvid
avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar.

Beror drojsmalet av sadant hinder for SEB respektive relevant Avveckling-clearinginstitut som avses i
punkt 10, skall dréjsmalsranta berdknas utan tillagg av tva procentenheter.

MEDDELANDEN

Meddelanden skall tillstillas Innehavare till dennes hos relevant Avveckling-clearinginstitut
registrerade adress.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
For Instrument som skall inregistreras enligt Slutliga Villkor kommer SEB att anséka om inregistrering
vid en av féljande reglerade marknader eller vid annan marknadsplats och vidta de atgarder som

erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Instrumentet ar utelopande.

NASDAQ Stockholm AB, ("Nasdaq”) med adress Tullvaktsvagen 15, 105 78
Stockholm, Sverige telefon +46 8 405 60 00, eller

Nordic Growth Market NGM AB, ("NDX Sverige", "NDX Norge" eller "NDX Finland") med adress Master
Samuelsgatan 42, 111 57 Stockholm, Sverige, telefon +46 8 566 390 00

NASDAQ Copenhagen A/S ("CSE”) med adress Postboks 1040, 1007 Kebenhavn, Danmark

telefon +45 33 93 33 66

ANDRING AV VILLKOR

SEB ager ratt att besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller
myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt SEB:s bedomning — av praktiska skal ar

andamalsenligt eller nodvandigt och Innehavarens rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende
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10.

101

10.2

103

11.

111

forsamras. Beslut om andring av dessa villkor enligt foregaende stycke skall meddelas i enlighet med
7 ovan.

BEGRANSNING AV ANSVAR MM

| fraga om de pa SEB respektive relevant Avveckling-clearinginstitut ankommande atgarderna giller
- betraffande Avveckling-clearinginstitut, med beaktande av bestaimmelserna i lag om kontoféring
av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout galler dven om vederborande sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av SEB eller relevant Avveckling-clearinginstitut,
om vederborande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for SEB eller relevant Avveckling-clearinginstitut, pa grund av sadan omstandighet
som angivits i punkt 10.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har
upphort.

TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION

Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekréftas att ovanstaende Allmanna Villkor &r for oss bindande.

Stockholm den 12 maj 2017
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[Nedanstdende mall anvdinds fér Slutliga Villkor fér Certifikat, Warranter, Turbowarranter och Minifuture
emitterade under Programmet.]

Slutliga Villkor for [Certifikat, Warranter, Turbowarranter och
Minifuture]

under Skandinaviska Enskilda Banken AB:s (publ) (“SEB”) svenska Certifikat- och Warrantprogram

For Instrumentet skall galla Allmanna Villkor av den 9 september 2016 for rubricerat program ("Allmanna
Villkor”), tillsammans med nedan angivna Slutliga Villkor. Allmanna Villkor fér Bankens Certifikat- och
Warrantprogram, tillsammans med definitioner som anvinds nedan, aterfinns i SEB:s grundprospekt
offentliggjort den[ ] 2019 ("Grundprospektet”) som upprattats i enlighet med artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG
(tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess
nuvarande lydelse, inklusive andringar genom direktiv 2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta
medlemsstaten, benamnt "Prospektdirektivet’), tillsammans med eventuella offentliggjorda
tillaggsprospekt som uppréttats till Grundprospektet. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av
Allmanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for [einfoga kortnamn] och har utarbetats enligt artikel 5.4 i
Prospektdirektivet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet. Fullstandig information om
Certifikat- och Warrantprogrammet kan endast fas genom Grundprospektet, eventuella offentliggjorda
tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor varfor investerare som vervéger att investera i Certifikat ska lasa
dessa dokument tillsammans och i sin helhet. Grundprospektet samt eventuella tilliggsprospekt till
Grundprospektet finns att tillga pa www.sebgroup.se. En sammanfattning av den enskilda emissionen av
Instrument finns bifogad till dessa Slutliga Villkor.

[SEB har inte tagit fram nagot faktablad avseende detta Certifikat. Detta Certifikat far inte saljas till eller
omfattas av radgivning till nagon icke-professionell investerare inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet.] / [Ett faktablad har tagits fram avseende detta Certifikat for investerare i
[Finland]/[Norge]/[och][Sverige] och ska tillnandahallas icke-professionella investerare pa sadant satt och
vid sadan tidpunkt som kravs enligt forordning (EU/1286/2014) om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter).]

1 Kortnamn [1]
[l [relevant reglerad marknad eller annan marknadsplats]:s och
SEB:s kurslistor benamns produkten [ ]. | kommunikation fran
[relevant Avveckling-clearinginstitut] benamns produkten [ ].]

2 ISIN []
3  Valuta [NOR] [SEK] [DKK] [EUR]
4  Teckningsperiod [ 1[E;j tillampligt]
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[Minsta] [och] [hogsta] [ ][E;j tillampligt]

tecknings[belopp][post]
Emissionsdag

[]

Totalt antal emitterade Instrument [ ]stycken

Kreditvarderingsintyg
Upptagande till handel pa

reglerad marknad eller annan
marknadsplats

(i) Noteringsdag
(i) Handelspost

(i) Sista Noteringsdag

(iv) Marknadsgarant

VILLKOR RELATERADE TILL
CERTIFIKAT

(i) Berakningsagent
(i) Slutdag

[Kreditvarderingsintyg, rating] [E;j tillampligt]

[NASDAAQ Stockholm AB]] [NASDAQ Copenhagen A/S] [annan
reglerad marknad eller marknadsplats][Ej tillampligt] (om ej
tillampligt radera)

[ 1[E;j tillampligt]

[infoga antal Instrument [ ] Certifikat, Warranter, Turbowarranter
och Minifuture] [Ej tillampligt]

[[ 1eller sadan annan dag SEB meddelar Innehavare]

[Ej tillampligt]

[Instrumentet kan komma att noteras pa marknadsplats. SEB eller
nagon SEB satter i sitt stille kan da komma att agera
marknadsgarant ("Marknadsgarant”) for Instrumentet. Detta
innebdr att Marknadsgaranten avser att, under normala
marknadsforhallanden, stalla kopkurser och séljkurser for det antal
Instrumentet som Marknadsgaranten vid var tid beslutar. Det bor
uppmarksammas att skillnaden mellan koépkurs och siljkurs
("Spread”)i Instrumentet kan forandras over tiden. Det bor ocksa
uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart
eller omojligt for Marknadsgaranten att stalla kopkurser och
saljkurser i Instrumentet, vilket medfor att det kan vara svart eller
omdojligt att kopa eller sdlja Instrumentet. Ovanstaende kan till
exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser,
likviditetsforandringar, Marknadsgarantens hedging av positioner,
marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska
avbrott vilka kan medfora svarigheter att handla till rimliga kurser,
eller pa grund av att berord eller berérda marknadsplatser stangs,
eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.]

[Annat]

[Ej tillampligt]

[[Tillampligt] [Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt raderas)

[SEB] ]
[Den tidigaste av]/[Den]:

(i) [ 1 eller sadan annan dag ("Justerad Slutdag”) SEB nar
som helst meddelar Innehavare samt den marknadsplats
Certifikatet ar noterat pa. [Specificera ytterligare villkor];
[och]]

(i)  [Open - End (specifikation avseende ndr och hur SEB
kommer att meddela Slutdag); [och]]
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(iii) Utdelning
(a) Utdelningsdag
(b) Justering vid Utdelning
(iv) Slutlikviddag
(v) Emissionskurs
(vi) Startvdrde

(vii) Slutlikvid

(viii)  Slutvarde

(ix) Underliggande Tillgang

(x) Vaxelkurs

(xi) Havstang

(iii)  [Fortida inlosendag ("Fortida Inlosendag”), det vill sdga
den [datum] om det 4r en Bankdag, annars narmast
pafdljande Bankdag (specificeras ytterligare nedan)];
[och]

(iv)  [Varderingsdag da Stop loss intraffar] (behdlles om
Hdvstdng kan variera enligt nedan); [och]

(v)  [Annat].
[Tillampligt] [E;j tillampligt]
[ 1(om ej tillimpligt raderas denna underrubrik)

[Tillampligt] [Enligt Allmédnna Villkor, under rubriken , under
rubriken "Justering vid Utdelning"[E;j tillampligt]
[ 1Bankdagar efter Slutdag

[]
[]

[Kontant slutavrakning] [Fysisk slutavrakning] [Kontant och Fysisk
slutavrakning]

[Beloppet av antalet Certifikat multiplicerat med Slutvérdet.]
(tilldmpliga villkor specificeras) Beloppet berdknas med fem
decimalers noggrannhet samt avrundas nedat till narmast helt
kronbelopp.

[Ej tillampligt]

[Annat]

[Avser Certifikatets Varde faststallt av SEB pa Slutdagen. [SEB
kommer att snarast efter faststallandet tillse att Innehavare tillstalls
meddelande om Slutvdarde samt publicera detta pa sidorna om
borshandlade certifikat pa seb.se/cert] Certifikatets Varde
beraknas enligt formel som aterfinns under rubriken Annex 1.]
[Ange annat satt att faststalla Slutvérde pa]

[specificera [Index], [Aktie], [Ravara], [Valuta], [Fond] eller [Annan
Tillgang] [Referensenhet] eller en Korg av dessa.

[Ej tillampligt]

[ 11E;j tillampligt]

eller

[Avser vaxelkursen mellan [] och [], uttryckt som antal [] per
enhet []. Vaxelkurs faststélls (i) dagligen kl 16.00 London-tid av
The World Markets Company PLC (www.wmcompany.com),
eller (i), om Stop loss intréffat, av SEB vid den tidpunkt SEB
anser det lampligt. Véaxelkurs (i) publiceras bl a pa Bloomberg-
sidan "WMCO" ]

eller

[Annat]

[ 1[Ej tillampligt] (om e tillimpligt raderas underrubrikerna i
denna punkt)
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(a) Initial Havstang [Specificera] [Ej tillampligt]
(b) Maximal Havstang [ ][Ej tillampligt]
(c) Minimal Havstang [ ][Ej tillampligt]
(xii) Stop loss [Ej tillampligt]
eller

[SEB kommer fortlopande varje Varderingsdag under
Certifikatets l0ptid faststélla dess aktuella Havstang. Om SEB
vid nagot tillfalle faststaller Havstangen till [ ] eller
[hogre]/[lagre] intraffar Stop loss. Information om aktuell
Havstang finns pa www.seb.se, Bors & finans, fliken
Strukturerade placeringar.]

eller

[SEB faststaller Underliggande Tillgdngs Varde till [hogre eller
lagre] eller lika med Barridrniva under Faststallelseperiod for
Barriarhandelse]

(xiii)  Barriarniva [Underliggande  Tillgangs  Véarde, per foregaende
Varderingsdag, multiplicerat med (1 + Sakerhetsmarginal)
enligt Tabell 1.] [specificera]

(xiv) Faststallelseperiod for [
Barridarhdandelse
(xv) Rantebas [ 1[E;j tillampligt]

(a) Rantebasmarginal [Rantebasmarginalccy]

[ 1%. SEB forbehaller sig ratten att manadsvis, per den forsta
Bankdagen i varje manad under Certifikatets loptid, hoja eller
sanka Rantebasmarginalen. Meddelande om sadan eventuell
hojning eller sankning sands till Innehavaren.] [Ej tillampligt]

(specificeras)

(xvi) Avgift [ 1%. SEB forbehaller sig ratten att manadsvis, per den forsta
Bankdagen i varje manad under Certifikatets loptid, hoja eller
sanka Avgiften. Meddelande om sadan eventuell hojning eller
sankning tillstalls Innehavaren.] [Ej tillampligt] (specificeras)
(om tillimpligt specificeras avgifterna)

(xvii) Certifikatets Varde (formel fran Annex 1 for berdkning av Certifikatets Virde
specificeras)

(xviii) Justering av Certifikatets [Enligt Allmanna Villkor, under rubriken , under rubriken "Justering
Varde vid Utdelning™]
[Annat]
[Ej tillampligt]

(xix) Underliggande Tillgangs  (formel for berdkning av Underliggande Tillgdngens Virde
Varde specificeras)
[Faststalls av SEB
(i) [dagligen kI [ ]lokal tid Stockholm eller,]
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)
(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

Information om

Underliggande Tillgangen

samt dess historiska

utveckling samt volatilitet

Varderingsdag

Publiceringsdag for
Certifikatets Virde

Initial Varderingsdag

Slutlig Varderingsdag

Ombalanseringsdag
Startkurs Startvarde

Metod for faststillande
av Startkurs

Metod for faststillande
av Stangningskurs

Korg

(iii)  [annat specificera; eller]
(iv)  [vid den tidpunkt som SEB anser det lampligt]

[Underliggande Tillgangens Varde kan erhallas av Innehavare fran
SEB genom forfragan via e-mail till sdcertifikat@seb.se.]

[Ej tillampligt]

(information om Certifikatet specificeras)

[Ej tillampligt]

[Enligt Allmanna Villkor, under rubriken "Varderingsdag”]
[Annat]

[Ej tillampligt]

[Varje Varderingsdag]
[Annat]

[Ej tillampligt]

[Den [ ], eller om denna dag inte ar
[och/eller][Bankdag],  nastfdljande  [Borsdag]
[Bankdag], med hansyn tagen till Marknadsavbrott.]

[Ej tillampligt]

en [Borsdag]
[och/eller][

[Avser den [ ], eller om ndgon av dessa dagar inte ar en [Borsdag]
[och/eller][ [Bankdag], nastfoljande [Borsdag] [och/eller][
[Bankdag], , med hansyn tagen till Marknadsavbrott.]

[Ej tillampligt]
[ 1[E;j tillampligt]
[ 1[E;j tillampligt]

[Enligt Allmanna Villkor, under rubriken "Metod for faststallande av
Startkurs”]

[Annat]
[Ej tillampligt]

[Enligt Allmanna Villkor, under rubriken "Metod for faststallande av
Startkurs”]

[Annat]
[Ej tillampligt]

[Tillampligt]
[Ej tillampligt]
Underliggande Vikt
Tillgdng

[Reuterkod]
[Bloombergkod]
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(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

Kredithdandelse

Valutasikrad

Riskfaktorer

11  VILLKOR RELATERADE TILL

WARRANTER
(i) Berdkningsagent:
(i) Typav Warrant
(iii)  Underliggande Tillgang

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(a) Underliggande Tillgangs
bendmning

(b) Information om
Underliggande Tillgang

(c) Emittent av
Underliggande Tillgang
(d) ISIN-kod for
Underliggande Tillgang
(e) Ytterligare information
om Underliggande
Tillgdng
Likviddag

[Ange Kredithandelser]

| de fall den Underliggande Tillgangen noteras i annan valuta an
SEK, kan kursforandringar paverka avkastningen pa Certifikaten.
Detta ar dock inte fallet med Certifikat som enligt villkoren ar
explicit valutaskyddade, det vill saga I6per med fast vaxelkurs.

[Ej tillampligt]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik ["Aktielankade Certifikat och
Warranter”]  ["Indexlankade  Certifikat och  Warranter”]
["Fondlankade Certifikat och Warranter”] ["Ravaruldnkade
Certifikat och Warranter”] ["Terminlankade Certifikat och
Warranter”] ["Valutaldnkade Certifikat och Warranter”] ["Risker
avseende Instrument dér slutlikviden ar kopplad till utvecklingen av
en underliggande tillgang”] i Grundprospektet.

(radera de riskfaktorer som ej dr tillimpliga)
[Tillampligt] [E;j tillampligt]

(Om ej tillampligt raderas)

[SEBI[ ]

[K6pwarrant] [Séljwarrant]

[Aktie] [Depabevis] [ETF] [Fond] [Index] [Korg] [Obligation]
[Ravara] [Réanta] [Terminskontrakt] [Vaxelkurs] [Annat]
(Ej tillédmpliga punkter 5(i)-(v) strykes)

[]

[Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller ssmmanfattning
av offentlig tillganglig information. SEB tar ansvar for att
informationen &r korrekt atergiven. SEB har ej gjort nagon
oberoende kontroll av informationen och tar inget ansvar for att
informationen ar korrekt:]

[]
[]
[]
[]

[Tillampligt] [E;j tillampligt]

Faststallelsedag/ar  for [ ][Ej tillamplig]

Slutvirde

Faststallelseperiod  for [ ][E;j tillamplig]

Slutvirde

Faststallelseperiod  for [ ][Ej tillamplig]

Slutkurs
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(viii)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Loptid
Losenforfarande
Losenkurs
Multiplikator

Sista
handelsdag/Slutdag

Underliggande Tillgangs
Vdrde

Metod for Referenskurs
bestamning
Slutkurs

Vaxelkurs

Slutvirde

Slutlikvid

Slutlikviddag

[]

[SEB genomfor automatisk kontant slutavrakning] [Annat]
[Valuta] [Kurs] [Ej tillamplig]

[ 11E;j tillamplig]

[ 11E;j tillamplig]

[Faststalls av SEB (i) dagligen kl [ ] lokal tid Stockholm eller, (ii) vid
den tidpunkt som SEB anser det lampligt.] [Officiell Stangning]
[Fixing] [Varderingstid [ ]] [Annat]

[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid [ ]] [Annat]

[Det aritmetiska medelvardet av] Underliggande Tillgangs Varde
under Faststallelseperiod for Slutkurs][Annat]

[ 1[E;j tillampligt]

eller

[Avser vaxelkursen mellan [] och [], uttryckt som antal [] per enhet
[1. Véaxelkurs faststalls dagligen kl 16.00 London-tid av The World
Markets Company PLC (www.wmcompany.com), Vaxelkurs
publiceras bl a pa Bloomberg-sidan "WMCQ".]

eller

[Annat]

[Kopwarrant]

Om Slutkurs x Véxelkurs > Losenkurs

(Slutkurs x Vaxelkurs — Losenkurs) x Multiplikator
Annars noll

[Séljwarrant]

Om Slutkurs x Vaxelkurs < Lésenkurs

(Losenkurs — Slutkurs x Vaxelkurs) x Multiplikator
Annars noll

b. Warrant med lésenkurs i Underliggande Tillgangs valuta

[Kopwarrant]

Om Slutkurs > Losenkurs

(Slutkurs — Losenkurs) x Multiplikator x Véaxelkurs
Annars noll

[Saljwarrant]

Om Slutkurs < Losenkurs

(Losenkurs — Slutkurs ) x Multiplikator x Véxelkurs
Annars noll

[Beloppet av antalet Warranter multiplicerat med Slutvarde.]
[Annat] Beloppet berdknas med fem decimalers noggrannhet
samt avrundas nedat till ndrmast helt kronbelopp.]

[Datum]
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(xx) Valutasdkrad [I de fall den Underliggande Tillgdngen noteras i annan valuta an
SEK, kan kursforandringar paverka avkastningen pa Certifikaten.
Detta ar dock inte fallet med Certifikat som enligt villkoren ar
explicit valutaskyddade, det vill sdga I6per med fast vaxelkurs.]

[Ej tillampligt]

(xxi)  Riskfaktorer: | enlighet med riskfaktorn med rubrik ["Aktielankade Certifikat och
Warranter”]  ["Indexlankade  Certifikat och  Warranter”]
["Fondlankade Certifikat och Warranter”] ["Ravaruldnkade
Certifikat och Warranter”] ["Terminlankade Certifikat och
Warranter”] ["Valutaldnkade Certifikat och Warranter”] ["Risker
avseende Instrument dar slutlikviden ar kopplad till utvecklingen av
en underliggande tillgang”] i Grundprospektet.

(radera de riskfaktorer som ej dr tillimpliga)
12 VILLKOR RELATERADE TILL [Tillimpligt] [Ej tillimpligt]

TURBOWARRANTER (Om ej tillampligt raderas)
(i) Berakningsagent [SEB] ]
(i)  Typ av Turbowarrant [Kopturbowarrant] [Saljturbowarrant]

(iii)  Underliggande Tillgang [Aktie] [Depabevis] [ETF] [Fond] [Index] [Korg] [Obligation]
[Ravara] [Ranta] [Terminskontrakt] [Vaxelkurs] [Annan tillgang]
(Ej tillédmpliga punkter 5(i)-(v) strykes)

a) Underliggande Tillgangs
bendmning [1]
b) Information om [Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattning
Underliggande Tillgang av offentlig tillganglig tredje man
. SEB tar ansvar for att informationen ar korrekt atergiven. SEB har
ej gjort nagon oberoende kontroll av informationen och tar inget
ansvar for att informationen ar korrekt:]

[]

c) Emittent av Underliggande
Tillgdng []

d) ISIN-kod for Underliggande
Tillgdng []

e) Ytterligare information om
Underliggande Tillgang []
(iv) Barridrniva []

(v) Faststallelseperiod for ]
Barridrhdndelse
(vi) Referenskilla [1]
(vii) Likviddag [Tillimpligt] [Ej tillimpligt]

(viii) Faststallelseperiod for [Om Fortidsforfallohandelse intraffat, [ ] Handelstimmar fran
Slutkurs tidpunkt da Fortidsforfallohandelse intraffat ]

[ Om Fortidsforfallohandelse inte intréffat, [datum] — [datum]]
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(ix) Faststallelseperiod for
Slutvarde/Faststallelsedag
[ar for Slutvarde

(x)  Fortidsforfallohandelse

(xi)  Slutkurs

(xii) Referenskalla

(xiii) Underliggande Tillgangs
Varde

(xiv) Loptid

(xv) Losenforfarande

(xvi) Losenkurs
(xvii) Multiplikator

(xviii) Slutdag

(xix) Metod for
Referenskursbestamning
(xx) Vaxelkurs

[]

SEB faststdller  Underliggande Tillgangs Varde under
Faststallelseperiod for Barriar handelse till

[Kopturbowarrant]
Lagre
[Séljturbowarrant]
Hogre

eller lika med Barriarniva

[Det aritmetiska medelvardet av] Underliggande Tillgangs Varde
under Faststallelseperiod for Slutkurs]

Eller, om Fortidsforfallohdndelse intraffat

[Kopturbowarrant]

[Det lagsta [ ] for Underliggande Tillgang under Faststallelseperiod
for Slutkurs]

[Séljturbowarrant]

[Det hogsta [ ] for Underliggande Tillgang under
Faststallelseperiod for Slutkurs]

[]
[Faststalls av SEB (i) dagligen kI [ ] lokal tid Stockholm eller, (ii) vid

den tidpunkt som SEB anser det lampligt.] [Officiell Stangning]
[Fixing] [Varderingstid [ ]] [Annat]

[]

[SEB genomfor automatisk kontant slutavrakning]
[Annat]

[Valuta] [Kurs]
[]
[Det tidigaste av
(i) [<datum>]
(i) Dag da Fortidsforfallohdndelse intraffar]
[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid [ ]]
[ 1[E;j tillampligt]
eller
[Avser vaxelkursen mellan [] och [], uttryckt som antal [] per enhet

[1. Vaxelkurs faststalls (i) dagligen kl 16.00 London-tid av The
World Markets Company PLC (www.wmcompany.com), eller (ii),
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(xxi) Slutvarde

(xxii) Slutlikvid

(xxiii) Slutlikviddag

(xxiv) Valutasakrad

(xxv) Riskfaktorer:

13 VILLKOR RELATERADE TILL
MINI[FUTURE/TERMINER]
(i) Berakningsagent

om Fortidsforfallohandelse intréffat, av SEB vid den tidpunkt SEB
anser det lampligt. Vaxelkurs (i) publiceras bl a pa Bloomberg-
sidan "WMCO" ]

eller

[Annat]

a. Turbowarrant med l6senkurs i Instrumentets valuta

[Kopwarrant]

Om Slutkurs x Vaxelkurs > Losenkurs

(Slutkurs x Vaxelkurs — Losenkurs) x Multiplikator
Annars noll

[Séljwarrant]

Om Slutkurs x Véxelkurs < Losenkurs

(Losenkurs — Slutkurs x Vaxelkurs) x Multiplikator
Annars noll

b. Turbowarrant med l6senkurs i Underliggande Tillgangs valuta

[Kopwarrant]

Om Slutkurs > Losenkurs

(Slutkurs — Losenkurs) x Multiplikator x Vaxelkurs
Annars noll

[Saljwarrant]

Om Slutkurs < Lésenkurs

(Losenkurs — Slutkurs ) x Multiplikator x Véxelkurs
Annars noll

[Beloppet av antalet Turbowarranter multiplicerat med Slutvarde.]
[Annat] Beloppet berdknas med fem decimalers noggrannhet
samt avrundas nedat till ndrmast helt kronbelopp.]

[[ ] Bankdagar efter Slutdag ]

| de fall den Underliggande Tillgangen noteras i annan valuta an
SEK, kan kursférandringar paverka avkastningen pa Certifikaten.
Detta ar dock inte fallet med Certifikat som enligt villkoren &r
explicit valutaskyddade, det vill saga I6per med fast vaxelkurs.

[Ej tillampligt]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik ["Aktielankade Certifikat och
Warranter”]  ["Indexldnkade  Certifikat och  Warranter”]
["Fondlankade Certifikat och Warranter”] ["Ravarulankade
Certifikat och Warranter”] ["Terminlankade Certifikat och
Warranter”] ["Valutalankade Certifikat och Warranter”] ["Risker
avseende Instrument dar slutlikviden &r kopplad till utvecklingen
av en underliggande tillgang”] i Grundprospektet.

(radera de riskfaktorer som ej dr tillimpliga)
[Tillampligt] [E;j tillampligt]

(Om ej tillampligt raderas)

[SEB] [ ]
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(ii)
(iii)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

Emissionskurs

Slutdag

Initial Finansieringsniva
Stopp Loss Niva
Slutlikviddag

Offentlig Kalla
Slutlikvid

Slutvirde

Underliggande Tillgang

Rullningsdag

Kontraktsmanad

[]
[Den tidigaste av]/[Den]:

(i)  [[ 1, eller sddan annan dag ("Justerad Slutdag”) SEB nér
som helst meddelar Innehavare samt den marknadsplats
Mini Future &r noterat pa. [Specificera ytterligare villkor];
[och]]

(i)  [Open - End (specifikation avseende ndr och hur SEB
kommer att meddela Slutdag); [och]]

(iii)  [Fortida inlosendag ("Fértida Inlosendag”), det vill sdga
den [datum] om det &r en Bankdag, annars narmast
pafdljande Bankdag (specificeras ytterligare nedan)];
[och]

(iv)  [Varderingsdag da Stop loss intréffar] [och]
(v)  [Annat].

[ 1[Valuta]

[ 1[Valuta]

[ 1Bankdagar efter Slutdag

[Ange antal for att faststélla Kredithandelse] [Annat]
[Kontant slutavrakning] [Fysisk slutavrakning] [Kontant och Fysisk
slutavrakning]

[Beloppet av antalet Mini Futures multiplicerat med Slutvardet.]
(tilldmpliga villkor specificeras) Beloppet berdknas med fem
decimalers noggrannhet samt avrundas nedat till narmast helt
kronbelopp.]

[Ej tillampligt]

[Annat]

[Avser Mini Futures Varde faststallt av SEB pa Slutdagen. [SEB
kommer att snarast efter faststillandet tillse att Innehavare
tillstalls meddelande om Slutvarde samt publicera detta pa sidorna
om Mini Futures pa www.seb.se/mini.] Mini Futures Varde
berdknas enligt formel som é&terfinns under rubriken Annex 1.]
[Ange annat satt att faststdlla Slutvarde pa vid till exempel
Kreditlankade Mini Futures]

[specificera [Index], [Aktie], [Terminskontrakt], [Ravara], [Valuta],
[Fond] eller [Annan Tillgang] [Referensenhet] eller en Korg av
dessa.

[Ej tillampligt]

[ 1[E;j tillampligt]

[ 1[E;j tillampligt]
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(xiii) Vaxelkurs

(xiv) Stop loss

(xv) Berdkning av Slutkurs

(xvi) Rantebas

(@) Rantebasmarginal

(xvii) Avgift/Finansieringsmargi
nal

(xviii) Mini Futures Varde

[ 11E;j tillampligt]

eller

[Avser vaxelkursen mellan [] och [], uttryckt som antal [] per
enhet []. Vaxelkurs faststalls (i) dagligen kl 16.00 London-tid av
The World Markets Company PLC (www.wmcompany.com),
eller (ii), om Stop loss intraffat, av SEB vid den tidpunkt SEB
anser det lampligt. Vaxelkurs (i) publiceras bl a pa Bloomberg-
sidan "WMCOQ" ]

eller

[Annat]

Intraffar om for Mini Future av typ;

(i) [Mini Long, om SEB faststaller Underliggande
Tillgdngs Varde till lagre eller lika med Stop-Loss
Nivan; eller

(i) Mini Short, om SEB faststaller Underliggande
Tillgdngs Varde till hogre eller lika med Stop-Loss
Nivan.]

[Ej tillampligt]

[Om Stop loss intraffat, [ ] ar Slutkurs den lagsta betalkursen i
Underliggande Tillgang som registrerats under en period av [ ]
Handelstimmar fran tidpunkt da Stop Loss intraffat]

[Om Stop Loss inte intraffat ar Slutkurs [Officiell stangningskurs]
[Senast betalt] pa Slutdagen]
[[ ]for Valuta [Valuta]] [Ej tillampligt]

[Rantebasmarginalccy

for Valuta [Valuta]

[ 1%. SEB forbehaller sig ratten att manadsvis, per den forsta
Bankdagen i varje manad under Mini Futures l6ptid, hoja eller
sanka Rantebasmarginalen. Meddelande om sadan eventuell
hojning eller sankning sands till Innehavaren.] [Ej tillampligt]
(specificeras)

[[ 1%. SEB forbehaller sig ratten att manadsvis, per den forsta
Bankdagen i varje manad under Mini Futures l6ptid, hoja eller
sanka Avgiften. Meddelande om sadan eventuell hojning eller
sankning tillstalls Innehavaren.] [Ej tillampligt] (specificeras)
(om tillimpligt specificeras avgifterna)

(formel fran Annex 1 fér berdkning av Mini Futures Vdrde
specificeras)

[Vid berdkning av Finansieringsniva pa den Varderingsdag som ar
narmast paféljande en Rullningsdag, adderas prisdifferensen
mellan vardet for Underliggande Tillgang, sasom definierad pa dag
fore Rullningsdag, och vérdet for Underliggande Tillgang, sasom
definierad pa aktuell Rullningsdag. Prisdifferensen faststalls i
enlighet med metod Underliggande Tillgangs Varde (i).]

[Annat]
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(xix) Justering av Mini Futures
Varde

(xx)  Underliggande Tillgangs
Vérde
(xxi) Information om

Underliggande Tillgangen
samt dess historiska
utveckling samt volatilitet

(xxii) Varderingsdag

(xxiii) Publiceringsdag for Mini
Futures Varde

(xxiv) Initial Varderingsdag

(xxv) Slutlig Varderingsdag

(xxvi) Ombalanseringsdag

(xxvii) Startkurs

(xxviii) Metod for faststallande
av Startkurs for
Underliggande Tillgang

(xxix) Metod for faststillande av
Stangningskurs for

Underliggande Tillgang

(xxx) Korg

Enligt [Allmanna Villkor]
[Annat]

[Ej tillampligt]

[Faststalls av SEB (i) dagligen kI [ ] lokal tid Stockholm eller, (ii) vid
den tidpunkt som SEB anser det lampligt.] [Underliggande
Tillgangens Varde kan erhallas av Innehavare fran SEB genom
forfragan via e-mail till sdcertifikat@seb.se.]

[Ej tillampligt]
[Annat]
[Formel fran Annex 1]

(information om Mini Future specificeras)

[Ej tillampligt]

[Enligt Allmanna Villkor, under rubriken "Varderingsdag]
[Annat]

[Ej tillampligt]

[Varje Varderingsdag]
[Annat]

[Ej tillampligt]
[Den [ ], eller om denna dag inte ar en [Borsdag]

[och/eller][Bankdag], nastféljande [Borsdag]
[och/eller][6[Bankdag], med hdnsyn tagen till Marknadsavbrott.]

[Ej tillampligt]
[Avser den [ ], eller om ndgon av dessa dagar inte ar en [Borsdag]

[och/eller][ [Bankdag], , nastfoliande [Borsdag] [och/eller]
[Bankdag], , med hansyn tagen till Marknadsavbrott.]

[Ej tillampligt]
[ 1[E;j tillampligt]

[ 1[E;j tillampligt]

[Tillampligt] [E;j tillampligt]

[Tillampligt] [E;j tillampligt]

[Tillampligt]

[Ej tillampligt]

Underliggande [Reuterkod] Vikt
Tillgang [Bloombergkod]
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(xxxi) Valutasakrad

(xxxii) Riskfaktorer:

FORTIDA INLOSEN

14

15

16

17

Fortida Inlosen

Sarskild Fortidsinlosen

Fortida inlosenmdjlighet for

SEB

(i)  Villkor for Fortida Inlosen
for SEB

(iii)  Riskfaktorer:

Fortida inlosenmdjlighet for
Innehavare

(i)  Villkor for Fortida Inlosen
for Innehavare

| de fall den Underliggande Tillgangen noteras i annan valuta an
SEK, kan kursforandringar paverka avkastningen pa Mini Future.
Detta ar dock inte fallet med Mini Future som enligt villkoren &r
explicit valutaskyddade, det vill saga I6per med fast vaxelkurs.

[Ej tillampligt]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik ["Aktielankade Certifikat och
Warranter”]  ["Indexldnkade  Certifikat och  Warranter”]
["Fondlankade Certifikat och Warranter”] ["Ravarulankade
Certifikat och Warranter”] ["Terminlankade Certifikat och
Warranter”] ["Valutalankade Certifikat och Warranter”] ["Risker
avseende Instrument dar slutlikviden ar kopplad till utvecklingen
av en underliggande tillgang™] i Grundprospektet.

(radera de riskfaktorer som ej dr tillimpliga)

[Innehavares eller SEB:s ratt till fortida inlosen sasom det specificeras
i punkterna nedan.]

[Innehavares ratt till fortida inlésen (Put)]

[Emittentens rétt till fortida inlosen (Call)]

[(Specificeras ytterligare [nedan] ]

[Ej tillampligt] (om ej tillampligt for bade Innehavare och SEB raderas
punkterna nedan)

[Tillampligt, om Instrumentets teoretiska pris ar sadant att det inte ar
mojligt (annat an tillfalligt) att stdlla kop-och saljkurser pa ett
andamalsenligt satt, enligt SEB:s bedomning, exempelvis (men utan
begransning) genom att instrumentens teoretiska pris ar for lagt i
forhallande till lagsta sa kallade "tick-size” och att darfor skillnaden
mellan kop- och saljkurs kan komma att bli for hog i forhallande till
instrumentets teoretiska pris, har SEB ratt att fortidsinlosa
Instrumentet i enlighet med vad som anges i de Allmanna Villkoren]
[Ej tillampligt]

[Tillampligt] [Ej tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt radera)
[]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik “fortida inlosen” i

Grundprospektet.

[Tillampligt] [Ej tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt radera)

[Innehavare och de som &r depakunder hos SEB kan sjalva pa Fortida
Inlosendagar pakalla inlosen av Instrumentet. Ovriga, det vill siga de
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OVRIGA VILLKOR

18 Reglerad marknad eller annan
marknadsplats i relation till
Borsdag

19 Marknadsavbrott

20 Justeringar till foljd av
Marknadsavbrott eller andra
handelser

21 Omrakning

22 Hedgingavbrott

(i)  Konsekvenser av
Hedgingavbrott

23 Andrad lagstiftning med mera

24 Central vardepappersforvarare:

25 Betalnings- och depaombud:

som har sina Instrument registrerade i en annan bank an SEB, kan pa
Fortida Inlosendagar pakalla inlosen genom sin depabank. En
inlosenavgift utgar med [ 1% pa Slutlikvid, dock minst SEK [ 1.
Anmalan om Fortida Inlosen skall vara SEB tillhanda senast [ ]
Bankdagar fore aktuell Fortida Inlésendag.] (specificeras)

For [Index], [Aktie], [Terminskontrakt], [Ravara], [Valuta] [Fond] eller
[Annan Tillgang] betyder:

[Specificera reglerad marknad eller annan marknadsplats som
Underliggande Tillgang noteras pa eller, i samtliga fall, sadan annan
marknadsplats som ersatter angivna reglerade marknader eller annan
marknadsplats;]

[Ej tillimpligt].

[Enligt Allmanna Villkor under avsnittet "Marknadsavbrott”]
[Annat]
[Ej tillimpligt]

[Enligt  Allmdnna Villkor, under rubriken “Justering vid
Marknadsavbrott”]

[Annat]

[Ej tillampligt]

[Enligt Allmanna Villkor, under rubriken "Omrakning”] [Annat]

[Ej tillampligt]

[Enligt Allmanna Villkor, under rubriken Hedgingavbrott”] [Annat]
[Ej tillampligt]

[Om SEB finner att Hedgingavbrott intraffat kan SEB besluta om
Fortida Inlosen av Certifikatet genom meddelande till Innehavare.
Sadant meddelande skall innehalla dag for utbetalning av Slutlikvid
samt hur sadan Slutlikvid skall beraknas. Bestammelser avseende
Fortida Inlésen lamnas i punkt 15-17 i Slutliga Villkor.]

[Ange andra konsekvenser av Hedgingavbrott]
(om ej tillimpligt raderas denna underrubrik)
[Enligt Allménna Villkor, under rubriken "Andrad lagstiftning mm”]

[Annat]
[Ej tillampligt]

[Euroclear Sweden AB / VP].

(i) for Certifikat emitterade i Euroclear Sweden
Ej tillampligt;
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26
27

28

29

30

31

32

33

34

Utgivande Institut:

Finansiell
mellanhand/Distribution:

Annan begransning av
samtycke till anvandning av
Grundprospektet:

Forsaljning

Meddelande om tilldelning

Avgifter/kostnader som alaggs
Investerare
Avdrag for amerikansk kallskatt

Kurtage

Emissionslikvidens anvandning

(i)  for Certifikat emitterade i relevant VP
Ej tillampligt;

SEB
[firma][adress(er)]

[Distributoér och marknadsférare av denna emission ar [infoga extern
distributor och adress].

[E] tillampligt][]

[e]
[Forsaljning genom ett emissions- och forsaljningsuppdrag. Kop och
forsalining av vardepapper sker via Utgivande Institut. ]

[Forsaljning genom teckning, dar erbjudande om teckning av
Instrument riktas till en mindre krets av investerare.]

[SEB kan ocksa utse andra distributorer pa marknaden med uppdrag
att salja dessa Instrument. Relevant distributor anges da i Slutliga
villkor]

[Forsaljning genom teckning, dar erbjudandet riktas till en bred
allmanhet till ett i forvag bestamt pris. Erbjudandet sker genom SEB:s
kontorsrorelse och via Internet samt via finansiella mellanhander.]

[Forsaljning i Sverige/Finland/Norge/Danmark]

[Genom en finansiell mellanhand se ovan punkt [27]
[Ej tillampligt] [Via avrakningsnota] [ ]

[]

[Tillampligt] [Ej tillampligt] Certifikaten ar sadana vérdepapper dér
kallskatt pa upp till 30 % ska dras i enlighet med sektion 871 (m) av
U.S. Internal Revenue Code 1986 och som forklaras ytterligare i detta
Grundprospekt.

[[ 1% av likvidbeloppet per nota. Dock minst [ ] SEK. For
servicekontokunder, depakunder och kunder med depa hos annat
vardepappersbolag minst [ ] SEK.

[Transaktionsavgift om [ ] SEK per nota tillkommer for kunder med
Servicekonto eller kunder med depa i annan bank.] (Specificera)
[Ej tillampligt]

[Kurtage i procent av likvidbeloppet inklusive transaktionsavgifter
foljer SEB:s vid var tid gallande prislista.]

[]

77 (78)



35 Intressen hos fysisk eller
juridiska personer som ar
inblandade i emissionen

36 Rattigheter/begransningar som
sammanhanger med
vardepapperen

37 Sekretess

38 Information

39 Forbehall

[]

Instrumenten ar skuldforbindelser utan séakerhet med rétt till betalning
jamsides (pari passu) med SEBs ovriga existerande eller framtida
oprioriterade  icke  sakerstdllda och icke efterstillda
betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

[SEB forbehaller sig ratten att begara foljande uppgifter fran relevant
Central Vardepapperscentral:

(i)  Innehavares namn, personnummer eller  annat
identifieringsnummer samt postadress, och

(i)  Innehavarens antal innehav av Instrument.
SEB far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om Innehavare.]
[Ej tillampligt]

[SEB skall snarast efter faststallandet tillse att Innehavare tillstalls
meddelande om exempelvis Slutvarde mm]

[Ej tillampligt]

[SEB forbehaller sig ratten att stalla in hela eller delar av emissionen
om:

(i)  handelse av ekonomisk, finansiell eller politisk art intraffar
som enligt SEB:s bedomning kan dventyra en framgangsrik
lansering

(i)  [specificera ytterligare faktorer som kan paverka om
emissionen blir av]

[SEB kan dessutom komma att stanga emissionen for teckning i fortid
om sa kravs for att sakerstalla villkoren for redan tecknat belopp.]

[Specificera]

[Ej tillampligt]]

SEB bekraftar att ovanstaende Slutliga Villkor tillsammans med Allmanna Villkor ar géllande for Instrumentet
och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Slutlikvid i forekommande fall. [SEB bekréftar vidare att alla
vasentliga handelser [efter dagen for publicering av Grundprospektet] som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om SEB har offentliggjorts.

Stockholmden| ]

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
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OVERSIKT

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, dr moderbolag i en nordisk
finansiell koncern, med huvudkontor och sate i Stockholm, Sverige. Som relationsbank verkar SEB-Koncernen for
att forverkliga sina kunders ambitioner. | Sverige och Baltikum erbjuder SEB-Koncernen finansiell radgivning och
ett brett utbud av finansiella tjanster, till alla typer av kunder. | Danmark, Finland, Norge, Tyskland och
Storbritannien har verksamheten ett fullserviceerbjudande till storféretagskunder och finansiella institutioner.
SEB-Koncernen har ett langsiktigt perspektiv i allt som gors och bidrar till att marknader och féretag kan utvecklas.
Verksamhetens internationella pragel aterspeglas i att SEB-Koncernen finns representerad i ett 20-tal lander runt
om i varlden med cirka 15 000 anstallda i Koncernen.

SEB-koncernen betjanar cirka 2 300 stora foretag. SEB:s foretagskunder i Norden hor till de storsta i sina respektive
branscher. | Tyskland och Storbritannien innefattar kunderna saval storre medelstora foretag som stora
multinationella bolag. Banken betjanar vidare cirka 700 finansiella institutioner som ar verksamma saval i Norden
som internationellt. Totalt betjanar SEB cirka 400 000 mindre- och medelstora foretag i Sverige och Baltikum. Av
dessa ar cirka 267 000 helkunder. SEB har mer an fyra miljoner privatkunder i Sverige och Baltikum varav cirka 1,4
miljoner ar helkunder i Banken. Per den 31 december 2018 uppgick SEB:s omsattning till cirka 46 miljarder kronor
och nettoresultat till cirka 23,1 miljarder kronor och for perioden 1 januari - 31 mars 2019 uppgick SEB:s omséttning
till cirka 12 miljarder kronor och nettoresultat till cirka 4,7 miljarder kronor.

SEB-Koncernen har omfattande relationer med manga av Sveriges storre foretag och institutioner och ar en
leverantdr av finansiella tjanster till dessa foretag och institutioner. SEB-Koncernen ar en av Nordens storsta
finanskoncerner med en betydande andel av hushallens och foretagens in- och utlaning.

SEB:S HISTORIA

SEB bildades i Sverige 1972 genom en sammanslagning av Stockholms Enskilda Bank och Skandinaviska
Banken. Stockholms Enskilda Bank grundades 1856 av André Oscar Wallenberg som Stockholms forsta privata
bank. Skandinaviska Banken startade sin verksamhet 1864.

Under andra hélften av 1990-talet och i borjan av 2000-talet gjorde SEB ett antal forvarv, bland annat av
forsakringsbolaget Trygg-Hansa 1997, den tyska banken BfG (numera SEB AG) 2000 och de tre baltiska
bankerna Eesti Uhispank i Estland (numera SEB Pank), Latvijas Unibanka i Lettland (numera SEB Banka) och
Vilniaus Bankas i Litauen (numera SEB Bankas) mellan 1998 och slutet av 2000. | Ukraina férvarvades Agio Bank
2004 och Factorial Bank 2008 (dessa banker har numera konsoliderats till SEB Bank).

Genom andra strategiska forvarv, till exempel av Diners Club Nordic (1994), fondkommissionarsfirman
Gyllenbergs i Finland (1997), Orkla Finans i Norge (2000), Europay (varumarket Eurocard) i Norge (2002),
Eurocard i Danmark (2004), Codan Pension, numera SEB Pension, i Danmark (2004), Privatbanken i Norge
(2005), det lettiska livforsakringsbolaget Balta Life (2005) och det finska leasingbolaget ABB Credit Oy (2005),
KAM Group Limited (Key Asset Management) (2008) har SEB-Koncernen ytterligare konsoliderat sin position
inom Norden och i Baltikum. | januari 2011 slutfordes SEB:s strategiska avyttring av kontorsrorelsen i Tyskland
till spanska Banco Santander. Under det forsta kvartalet 2011 forvarvade SEB DnB NOR:s svenska bolanestock
pa cirka 7 miljarder kronor. I juni 2012 slutfordes forsaljningen av kontorsrorelsen i Ukraina. Under 2014 har SEB
starkt sitt korterbjudande inom foretagssegmentet i Finland genom forvarvet av Nets Eurocardverksamhet och
i Norge genom forvarvet av DNB:s foretagskort. En forsaljning av kortinlésensverksamheten Euroline AB till
Nordic Capital VIl Limited skedde. Under 2018 saldes livverksamheten SEB Pension Danmark.
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Som ett resultat av dessa och andra foretagstransaktioner har SEB utvecklats fran att vara en huvudsakligen
svensk bank i mitten pa 1990-talet till en nordisk finansiell koncern, med numera mer an hélften av dess kunder
och personal utanfor Sveriges gréanser.

Sverige ar fortfarande den enskilt stérsta marknaden. Pa den svenska marknaden har SEB goda kundrelationer
bland storforetag och kapitalstarka privatpersoner med héga marknadsandelar inom exempelvis valutahandel,
borshandel, cash management, private banking, kapitalforvaltning, fondférsakring och kort. | Danmark, Norge,
Finland har SEB goda kundrelationer inom utvalda omraden, till exempel kort, kapitalforvaltning och investment
banking. | Tyskland och Storbritannien bestar SEB-Koncernens verksamhet av Stora Foretag och Finansiella
Institutioner-aktiviteter.

De tre baltiska bankerna har starka positioner inom traditionella banktjanster pa sina respektive marknader och
SEB-Koncernen har introducerat nya produkter som kort, fonder och livférsakringar pa de baltiska
marknaderna.

SAMMANFATTANDE BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN OCH STRATEGI

SEB:s syfte bygger pa overtygelsen om att entreprendriellt tinkande liksom innovativa foretag behovs for att
skapa en béttre varld och SEB ska finnas dar for att gora det mojligt for dessa att uppna sina ambitioner och
lyckas i saval goda som svara tider. SEB:s vision &r att leverera service i varldsklass till kunder. SEB:s strategiska
prioriteringar ar att erbjuda den ledande kundupplevelsen, bibehalla motstandskraft och flexibilitet samt na
tillvaxt inom styrkeomraden. SEB fokuserar i alla aktiviteter pa de langsiktiga relationerna med kunderna.
Kundperspektivet styr allt SEB gor och banken stréavar efter att mota kundernas behov i alla situationer — saval
pa kort som pa lang sikt. SEB har en mycket stark kapitalbas och langsiktig finansiering, en stabil
marknadsposition och ett fordelaktigt konkurrenslige pa den nordiska foretagsmarknaden. SEB:s
héllbarhetsambition ar att vara en forebild inom hallbar utveckling i finansbranschen.

2015 etablerade SEB sin langsiktiga Vision 2025. 2018 gjordes en uppdatering av Vision 2025 samt av
strategin och affarsplanen. SEB:s affarsplan for 2019-2021 fokuserar pa tre huvudomraden: ledande inom
radgivning, operationell effektivitet, utokad narvaro. Inom dessa omraden tar SEB ocksa ett antal strategiska
initiativ for att 6ka transformationstakten genom att dra nytta av de mojligheter som uppstar nar bankvérlden
forandras. For att halla trearsplanen relevant anpassas den I6pande till forandrade affarsvillkor.

Ledande inom radgivning - ett attraktivt heltackande kunderbjudande baserat pa proaktiv radgivning och
produkter av hog kvalitet ska sarskilja SEB nar vissa banktjanster och produkter blir allt mer standardiserade.
Radgivning blir mer relevant och kundernas behov och beteende kan tas om hand med hjélp av de nya
insikter som skapas med hjalp av dataanalys. Vidareutveckling ska ske inom foljande omraden:

e  Starka och utoka affaren med stora foretag och institutioner i SEB:s hemmamarknader genom att
erbjuda proaktiva forbattrade tjanster och plattformar.

e  Fokusera pa hallbar tillvaxt i Baltikum och samtidigt noggrant dvervaka riskerna.

e  Erbjuda mer relevant och malinriktad radgivning till mindre och medelstora foretag genom att anvanda
dataanalys.

e  (Gora SEB till ledande inom pensioner i Sverige och Baltikum och forbattra kundservicen genom att
kombinera erbjudandet inom sparande och forsakringar.

e  Fortsatta starka SEB:s stéllning inom hallbar finansiering och hallbara investeringar.

Operationell effektivitet — kunderna forvantar sig smartare, snabbare och sakrare tjanster. Samtidigt
staller den harda konkurrensen krav pa att banken blir allt mer effektiv. Genom anvandning av ny teknik och
data ska transaktionshanteringen effektiviseras. Digitala och helautomatiska processer forbattrar
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kunderbjudandet, produktiviteten och kostnadseffektiviteten. Vidareutveckling ska ske inom fdljande
omraden:

e  Forse kunder med battre radgivning och nya produkter genom nya sétt att anvanda de unika data som
SEB besitter

e Investerainy teknik

o Oka tillgangligheten och bekvimligenheten for privatkunder i alla kanaler, sdsom att bli kund och
underteckna avtal digitalt

e  Frigora tid for att 6ka antalet radgivningsmoten genom att dra nytta av sjalvbetjaning och data
e  Effektivisera risk- och regelefterlevnadsfunktionerna med hjalp av digitala metoder.

Utokad narvaro - finansiella tjanster blir allt mer integrerade i kundernas dagliga liv och verksamhet. For att
kunna moéta kundernas efterfragan ska SEB utoka sitt erbjudande och inkludera produkter och tjanster fran
externa leverantorer. Distributionskanalerna kommer att breddas genom att SEB:s produkter och tjanster
erbjuds pa de plattformar dar kunderna finns. Genom att utnyttja nya distributionskanaler och plattformar
avser SEB att utforska nya affarsmodeller, ga in pa nya marknader och attrahera nya kunder. Vidareutveckling
ska ske inom féljande omraden:

e  Forbattra SEB:s fullservice-erbjudande och ta del av méjligheterna som erbjuds inom open banking for
att till exempel distribuera SEB:s produkter till nya marknader

e Bygga vidare pa greenhouse-konceptet till sma och medelstora foretag genom ett fullservice-
erbjudander kompletterat med narliggande tjanster sasom juridisk radgivning och rekryteringstjanster
med hjalp av externa leverantorer

e Fortsitta att ga in i partnerskap och delta i branschinitiativ, till exempel inom blockkedijeteknik och
annan ny teknik

o  Utforska affarsmodeller och tjanster som ligger nara bankverksamheten och samtidigt bygga
kompetens inom innovation och ny teknik

e |Investeraifintech-bolag genom SEB:s riskkapitalverksamhet for att odla nya kontakter som kan gynna
kunderna.

Framgangsfaktorer for hallbarhet

For att uppna ambitionen att vara en forebild inom hallbarhet i finansbranschen riktar Banken in sig pa tre
framgangsfaktorer for hallbarhet. De forutsatter att medarbetarna ar engagerade, kunniga och kan
tillhandahalla ansvarsfull och proaktiv radgivning, med sarskilt fokus pa miljopaverkan och transparens.

Héllbar finansiering - Oka andelen finansiering med positiv paverkan. Stirka hallbar radgivning och utéka
hallbara erbjudanden.

Hallbara investeringar - Vara Nordens ledande leverantor av hallbara investeringar med ett omfattande och
konkurrenskraftigt erbjudande. Miljo-, sociala och bolagsstyrningsaspekter ska vara helt integrerade i
investeringsprocessen for alla tillgangsslag. Forstarka hallbarhetsaspekterna vid investeringsradgivning.

Innovation och entreprendrskap - Stodja innovation och entreprendrskap for att driva en hallbar ekonomisk
utveckling och bidra till att skapa nya arbetstillfallen.

Kapitaltackning

SEB ar en finansiell koncern som omfattar bolag med bank-, finans-, vardepappers- och forsakringsrorelse.
Reglerna om kapitalkrav galler for varje enskilt bolag inom SEB-Koncernen som har tillstand att driva bank,
finans- eller vardepappersrorelse. Dartill ska kapitalkraven vara uppfyllda for den finansiella féretagsgruppen.
Pa motsvarande sitt ska bolag inom SEB-Koncernen som bedriver forsdkringsverksamhet uppfylla
solvensregler. SEB ska ocksa uppfylla kapitalkrav avseende koncerner vilka bedriver bade bank- och
forsakringsverksamhet ("finansiella konglomerat”). SEB har fortsatt stabila och starka kapitalrelationer. For
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rakenskapsaret 2018 var Karnprimarkapitalrelationen (CET1) 17,6 procent, Primarkapitalrelationen 19,7 procent
och den totala kapitalrelationen 22,2 procent.

Anpassning till nya regelverk

En nyckelfaktor for att bedoma SEB:s finansiella styrka ar hur lagar och regler utvecklas internationellt. Rent
allmant gar lagstiftningen mot att bankerna maste halla mer kapital, dven karnprimarkapital, och ha hogre
likviditet och sdkra finansieringen med langa loptider i syfte att skapa ett stabilare globalt finanssystem.

SEB foljer Iopande regelverksutvecklingen pa global, europeisk och nationell niva. Det sker dels i den egna
verksamheten och genom kontakter med svenska och utlandska tillsynsmyndigheter och lagstiftare, dels inom
ramen for svenska och internationella branschorganisationer, sasom Bankforeningen, Fondhandlarforeningen
och Institute of International Finance.

Under 2018 arbetade SEB med cirka 15 stora regelverksprojekt. Dartill implementerar banken kontinuerligt
regler i form av tekniska foreskrifter och riktlinjer fran EU:s tre tillsynsmyndigheter for bank-, forsakrings- och
vardepappersmarknaderna liksom fran nationella tillsynsmyndigheter sasom Finansinspektionen. | takt med att
dessa regelverk implementeras okar bankens interna och myndigheternas kontroll av att regelverken efterlevs.
Under 2018 fortsatte de omfattande insatserna for att bekdmpa penningtvatt. En ny styrmodell for bekdmpande
av penningtvatt (AML), baserad pa EU-direktivet AML4, infordes och forbattrade rutiner och processer for bade
AML och kédnn-din-kund (KYC) fortsatte att ha hog prioritet i banken. | syfte att forbattra kvaliteten i KYC-
informationen infordes battre verktyg for riskbedomning av enskilda kunder. Dessutom paborjades en
genomgang av olika nivaer fér kundkontroll. Overvakningen av transaktionerna stirktes genom nya scenarier
for sparning.

AFFARSPLAN 2019-2021

Den nuvarande affarsverksamheten ska vidareutvecklas inom de strategiska fokusomradena - ledande inom
radgivning, operationell effektivitet och utokad narvaro. Inom dessa omraden tar banken ocksa ett antal
strategiska initiativ for att 6ka takten i bankens transformation genom att dra nytta av de mojligheter som
uppstar nar bankvérlden férandras

Overgripande mél

Aktiedgarvirde skapas genomlonsamtillvaxt och forbattrad effektivitet samtidigt somden starka
kapitaliseringen uppratthalls. Som en del av planeringen infor de kommande tre aren granskade styrelsen sina
tre finansiella mal. Malen kvarstar oférandrade:

e En arlig utdelning som ar 40 procent eller mer av vinsten per aktie

e En kdrnprimarkapitalrelation (CET1) som &r cirka 150 baspunkter éver Finansinspektionens géllande
myndighetskrav.

¢ En konkurrenskraftig avkastning

Banken stravar mot att na en uthallig lonsamhet pa 15 procent pa lang sikt. SEB kommer att fortsatta verka
under strikt kostnadskontroll for att sakerstalla att den befintliga verksamheten bedrivs kostnadseffektivt. De
nya strategiska initiativen forvantas sammanlagt innebéara ytterligare investeringar pa totalt 2-2,5 miljarder
kronor under tredrsperioden. Det innebar en arlig kostnadsokning pa 1 miljard kronor till ar 2021 (jamfort med
2018) och ett nytt totalt kostnadsmal pa omkring 23 miljarder kronor, baserat pa 2018 ars valutakurser.
Investeringstakten kommer att bero pa hur initiativen framskrider och kommer att 6ka gradvis under de
kommande tre aren. De strategiska initiativen forvdntas leda till bade hogre intdkter och okad
kostnadseffektivitet. Affarsplanens 6vergripande framsteg kommer ocksa att matas i termer av kundnojdhet,
medarbetarengagemang och effektivitet samt hallbarhetsaspekter.

SEB kommer att revidera dessa mal kontinuerligt. Malen kanske inte kommer att uppfyllas.
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Utdelningspolicy

SEB efterstravar att uppna en langsiktig utdelningstillvéxt utan att negativt paverka uppfyllandet av SEB-
Koncernens kapitalmal. Den arliga utdelningen per aktie ska motsvara 40 procent eller mer av vinsten per
aktie. Varje ars utdelning faststalls med hansyn till det radande ekonomiska laget samt SEB-Koncernens vinst,
tillvaxtforutsattningar, myndighetskrav och kapitalisering

DIVISIONER OCH AFFARSSTOD

Den 1 januari 2019 tradde SEB:s omorganisation i kraft och divisionen Liv & Investment Management delas
upp i tva separata divisioner SEB:s verksamhet bedrivs inom féljande divisioner:

Division Stora Foretag och Finansiella Institutioner

Divisionen betjanar 2 300 stora foretag och 700 institutioner och erbjuder radgivningsbaserade affars- och
investmentbankstjanster i Norden, Tyskland och Storbritannien samt via det internationella natverket.
Divisionen har ett fullservice-erbjudande som bistar foretag med kapital och erbjuder investeringsmojligheter
for pensionsfonder och andra investerare. Kunderna erbjuds aktie- och kapitalmarknadstjanster, bilaterala
och syndikerade lan samt radgivning avseende forvarv, avyttringar och fusioner; tjanster for hantering av
rorelsekapital och handelsfinansiering; maklartjanster och handel i utldndsk valuta, vardepapper, rantor,
ravaror och andra derivat; fonder och andra investeringsprodukter; efterhandeltjanster som depaforvaring,
risk och varderingstjdnster samt hantering av sakerheter; makroekonomisk radgivning och
vardepappersanalys.

Division Stora Foretag och Finansiella Institutioner

Divisionen betjanar 2 300 stora foretag och 700 institutioner och erbjuder radgivningsbaserade affars- och
investmentbankstjanster i Norden, Tyskland och Storbritannien samt via det internationella natverket.
Divisionen har ett fullservice-erbjudande som bistar foretag med kapital och erbjuder investeringsmojligheter
for pensionsfonder och andra investerare. Kunderna erbjuds aktie- och kapitalmarknadstjanster, bilaterala och
syndikerade lan samt radgivning avseende forvarv, avyttringar och fusioner; tjanster for hantering av
rorelsekapital och handelsfinansiering; maklartjanster och handel i utlandsk valuta, vardepapper, rantor,
ravaror och andra derivat ;fonder och andra investeringsprodukter; efterhandeltjanster som depafdrvaring, risk
och varderingstjanster samt hantering av sakerheter; makroekonomisk radgivning och vardepappersanalys.

Division Foretag och privatkunder

Divisionen betjanar cirka 489 000 privata helkunder och 166 000 foretagshelkunder i Sverige med
universalbankstjanster via digitala motesplatser, 116 fysiska motesplatser och ett kontaktcenter med
tillganglighet dygnet runt. Divisionen har ett brett erbjudande som stracker sig fran att privatpersoner och
mindre foretag erbjuds banktjanster for sin vardagsekonomi, till att kapitalstarka privatpersoner i Norden kan
ta del av private banking-tjanster med en globalrackvidd samtidigt som medelstora foretag erbjuds avancerade
banktjanster och radgivning for att stodja samt utveckla sin verksamhet. Divisionen utfardar aven kort i Norden
under SEB:s eget varumarke liksom under Eurocard, Diners Club och andra varumarken med ett flertal externa
samarbetspartners.

Division Baltikum

Baltikum erbjuder banktjanster for privatpersoner, sma och medelstora foretag samt institutioner (sasom
trading, kapitalmarknad och transaktionstjanster) i Estland, Lettland och Litauen. Resultat som genereras av
strukturerad finansiering, kapitalforvaltning och life services i dessa lander redovisas under divisionerna Stora
foretag och finansiella institutioner respektive Liv och Investment Management.
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Liv
Divisionen tillhandahaller livforsakringssprodukter och tjanster till privatpersoner, foretag och finansiella

institutioner framst i Norden och Baltikum. Forsakringserbjudandet innefattar fondforsakring, utlandsk
kapitalforsakring (portfolio bond) och traditionell férsakring samt vard- och sjukforsakring.

Division Investment Management

Erbjudandet inom kapitalforvaltning bestar av ett brett spektrum av fonder och skraddarsydda portfoljer for
institutionella investerare saval som privat- och private bankingkunder. Divisionen stravar efter att vara
ledande inom radgivning och har som ambition att inkludera hallbarhet i alla produkter, tjanster och processer.
Banken bidrar aktivt till gardialoger runt hallbarhetsfragor och erbjuder ett brett sortiment av produkter med
en tydlig hallbarhetsprofil, till exempel hallbarhets- och mikrofinansfonder.

Enhet - Affarsstod

Affarsstod arbetar for alla divisioner genom att stodja affarsverksamheten med proaktiv IT-utveckling och
backoffice-tjanster samt sdkerstalla stabiliteten i den dagliga driften av IT-systemen - allt med fokus pa
kostnadseffektivitet. IT-utvecklingen sker steg for steg, med manga sma insatser och med ett agilt
arbetssatt. Pa detta satt sikerstalls snabba leveranser och resultat i linje med kundernas och verksamhetens
behov. Tillforlitliga tjanster tillhandahalls SEB:s kunder genom att sakerstélla att avbrott i driften av de
digitala kanalerna minimeras och att betalningar och andra transaktioner hanteras effektivt.

ANPASSNING TILL NYA REGELVERK

Finansbranschen har under 2018 fortsatt att praglas av en omfattande regleringsagenda som har inneburit
stora IT- och verksamhetsmassiga anpassningar i bankerna. Uppfyllande av kraven i bestammelserna om
bekampning av penningtvatt praglade dven det 2018. Dessutom togs de sista stegen vad galler inférandet av
ett flertal storre regelverk inom omraden sasom skydd for investerare, finansiell information, skydd av
personuppgifter, och Open Banking. Samtidigt tillkom nya regelverkskrav och en diskussion om nya
hallbarhetsregler startade.

Konsumentskydd
| borjan av 2018 tradde EU-direktivet for marknader for finansiella instrument (MiFID 1l) i kraft, med syfte att
oka konsumentskyddet och transparensen vid vardepappershandel.

Betaltjcinster

Ar 2018 startade ocksa inférandet av EU:s andra betaltjinstdirektiv (PSD 2) som syftar till att gora bankernas
information om kundernas konton och betaltjanster tillgangliga externt. Det innebar bade majligheter och
utmaningar vad galler bankernas befintliga affarsmodeller i och med att banker och andra foretag — via
standardiserade granssnitt — kommer att fa tillgang till varandras kundinformation.

Penningtvatt

Regelverken kring penningtvatt och finansiering av terrorism skédrptes 2017 och i och med att
tillsynsmyndigheterna darefter har skéarpt dvervakningen har dessa fragor fatt stort utrymme pa den mediala
och politiska agendan. Flera banker, saval i Norden som internationellt, har hamnat i skottgluggen pa grund
av bristande rutiner for att motverka penningtvatt.

Hdllbarhetskrav

Under 2018 presenterade EU-kommissionen en handlingsplan for hur finanssektorn ska bidra till att EU nar
de klimat och energimal som kravs for att leva upp till tvagradersmalet. Kommissionen rekommenderar att
finanssektorn ska ha en nyckelroll i att styra kapitalflodena i riktning mot en mer hallbar ekonomi och kommer
under de narmaste aren att formulera bindande krav och malséttningar for detta arbete.

EU:s bankreformpaket
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Vid slutet av 2018 slutforde EU det sa kallade bankpaketet, som innehaller ytterligare atgarder for att minska
risken i banksektorn. Paketet innehaller andringar i kapitalkravsférordningen (CRR/CRDIV) och
krishanteringsdirektivet (BRRD). Bland annat infors ett krav pa bruttosoliditet och ett obligatoriskt matt pa
stabilfinansiering, NSFR, i EU-lagstiftningen. Paketet infor dven en harmonisering av kapitalkrav och
minimikrav pa eget kapital och nedskrivningsbara skulder (MREL) i EU-lagstiftningen. De nu gillande
kapitalkraven och MREL-kraven for svenska bankerna forvantas anpassas till de nya EU-lagarna nar de infors.

Basel lll-ramverket

| december 2017 presenterade Baselkommittén justeringar i Basel lll-ramverket, det sa kallade Basel IV. Det
uppdaterade ramverket innehaller restriktioner pa interna riskmatningsmodeller samt ett golv baserat pa de
standardiserade modellerna. SEB har borjat utvdrdera kapitaleffekten av de nya reglerna men det ar
fortfarande for tidigt att sdga vad den slutgiltiga effekten blir. Detta beror pa att vissa utestaende fragor
kommer att anpassas och faststéllas forst i den europeiska och nationella implementeringen. Enligt Basel-
kommittén kommer inférandet av det nya Basel lll-ramverket paboérjas 2022. EU férvantas presentera ett
forslag att infora Basel IV ar 2020. | ett parallellt initiativ forsoker den europeiska bankmyndigheten (EBA)
tillsammans med nationella tillsynsmyndigheter harmonisera och minska skillnaderna mellan interna modeller
for kapitaltackning. EBA foreslar inférandet av gemensamma definitioner och modellparametrar samt mer
detaljerade krav pa beslutsprocesser. SEB forvantas uppfylla kraven senast i december 2020.

Ovriga regelverk
Den 1 januari 2018 tradde nya redovisningsregler — IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran
avtal med kunder - i kraft. Balansrdakningens presentation forandrades darmed for att kunna visa

affarsvolymerna enligt de nya reglerna. Jamforelsesiffrorna raknades om per den 1 januari 2018. IFRS 15
medforde en forandring i redovisningen av aktiverade anskaffningskostnader. Nar standarden infordes
paverkades provisionsnettot och 2017 ars resultat, avkastning pa eget kapital och vinst per aktie raknades
om.

| maj 2018 infordes EU:s dataskyddsforordning GDPR.
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Bankens koncernredovisning har uppréttas i enlighet med internationella redovisningsstandarder, International
Financial Reporting Standards (IFRS), och tolkningar av dessa standarder sa som de antagits av EU. Darutover tillampas
de tillagg som foljer av lagen (1995:1559) om Aarsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Vidare tillimpas Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsreglerfor koncerner samt tillhorande uttalanden, UFR.

SEB:s arsredovisning for 2018 och 2017 har reviderats av PricewaterhouseCoopers AB med Peter Nyllinge som
huvudansvarig revisor. Peter Nyllinge ar auktoriserad revisor och medlem i FAR. PricewaterhouseCoopers var Bankens
revisor till och med arsstamman 2019. Fran och med slutet av arsstamman 2019 valdes Ernst & Young till Bankens
revisor. Som huvudansvarig revisor utsags auktoriserad revisor Hamish Mabon (medlem i FAR).

Revisionsberattelserna for 2018 och 2017 finns intagna i arsredovisningen for respektive ar och foljer
standardutformningen utan anmarkningar. Delarsrapporten for forsta kvartalet 2019 har varit foremal for 6versiktlig
granskning av SEB:s revisor. Utover revisionen av koncernredovisningarna fér 2018 och 2017 samt den oversiktligt
granskade delarsrapporten for forsta kvartalet 2019, har SEB:s revisor inte granskat nagra andra delar av
Grundprospektet.

Rakenskaperna for de tva senaste rakenskapsaren, 2018 samt 2017, samt forsta kvartalet 2019 ar inforlivade i
Grundprospektet via hanvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hdnvisning”. Samtliga
koncernredovisningar finns att tillga pa SEB:s webbplats sebgroup.com.

FORANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2019

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 Leasingavtal och dartill hérande tolkningar. Standarden ska tillimpas fran och med
1 januari 2019 och &r antagen av EU. Den nya standarden innebér en vasentlig forandring av hur SEB som leasetagare
redovisar leasingavtal. Med IFRS 16 foljer en enhetlig modell f6r leasingavtalens redovisning i balansrakningen, dar en
leasingtillgang (ratten att anvanda en tillgang) och en leasingskuld redovisas. Vid 6vergangen till IFRS 16 har SEB valt
att anvanda den forenklade 6vergangsmetoden. Den storsta effekten pa Koncernens finansiella rapporter hanfors till
redovisning av hyrda lokaler. Leasingtillgangarna i balansrakningen uppgar till 5,7 miljarder kronor och eget kapital
minskade med 0,2 miljarder kronor. Inférandet av IFRS 16 kommer inte vdsentligen att paverka nettoresultatet 2019
jamfort med 2018

VASENTLIGA FORANDRINGAR OCH INFORMATION OM TENDENSER

Vasentliga forandringar i SEB:s finansiella situation eller stéllning pa marknaden

Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar i Bankens finansiella situation eller stallning pa marknaden
sedan perioden som avslutades 31 december 2018 for den senaste reviderade offentliggjorda koncernredovisningen.

Vasentliga forandringar i SEB:s framtidsutsikter sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes

Inga vésentliga negativa forandringar har agt rum i SEB:s framtidsutsikter sedan den senaste reviderade finansiella
rapporten, Bolagets koncernredovisning for 2018, offentliggjordes den 5 mars 2019.

Visentliga forandringar som nyligen intrdaffat som kan paverka bedomningen av SEB:s solvens

Inga vasentliga forandringar har nyligen intraffat, specifikt for SEB-Koncernen, som kan ha en vésentlig inverkan pa
bedémningen av Bankens solvens.
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Visentliga hdandelser och tendenser som vasentligen kan ha en inverkan pa SEB:s affirsutsikter

Utover vad som bland annat framgar av avsnittet "Riskfaktorer”, "Verksamhetsbeskrivning - Anpassning till nya
regelverk” samt Grundprospektet i 6vrigt finns det inga, savitt SEB kanner till, kinda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar, eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en
vasentlig inverkan pa SEB:s affarsutsikter, och de branscher dér SEB ar verksam, under det innevarande

rakenskapsaret.
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STYRELSE, VERKSTALLANDE LEDNING OCH REVISOR

STYRELSE

Styrelsen bestar sedan arsstimman 2019 av tio ledaméter under tiden fran arsstammans slut till och med den
31 maj 2019 och elva ledamater fran och med 1 juni 2019, utan suppleanter, valda av arsstamman samt tva
ordinarie ledaméter och tva suppleanter som arbetstagarrepresentanter. Styrelsens kontorsadress ar SEB,

Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm. Styrelsen bestar av féljande ledaméter och suppleanter:

Namn

Marcus Wallenberg
(fodd 1956)

Position, bakgrund samt andra uppdrag

Styrelseordférande sedan 2005. Styrelseledamot sedan 2002. Vice
ordférande i Risk and Capital Committee, Audit and Compliance Committee
och Remuneration and Human Resources Committee.

Bakgrund: Citibank i New York, Deutsche Bank i Tyskland, S G Warburg Co
i London och Citicorp i Hongkong 1980-1984. SEB 1985-1990. Stora
Feldmiihle i Tyskland 1990-1993. Vice VD Investor 1993-1999,
verkstallande direktor och koncernchef 1999-2005.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Saab och FAM. Vice ordférande i
Investor. Styrelseledamot i AstraZeneca Plc., Temasek Holdings Ltd samt
Knut och Alice Wallenbergs stiftelse.

Sven Nyman
(Fodd 1959)

Vice styrelseordférande sedan 2017. Styrelseledamot sedan 2013.

Bakgrund: Bred erfarenhet av finansiell verksamhet. Ledande befattningar
inom Investor. VD och grundare av Lancelot Asset Management och
Arbitech.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i RAM Rational Asset Management.
Ledamot i RAM ONE, Ferd AS (Norge), Nobelstiftelsens
investeringskommitté, Handelshogskolan i Stockholm,
Handelshogskoleforeningen i Stockholm samt Axel och Margaret Ax:son
Johnsons Stiftelse.

Jesper Ovesen
(Fodd 1957)

Vice styrelseordférande sedan 2014. Styrelseledamot sedan 2004.
Ordforande i styrelsens Risk and Capital Committee samt ledamot i
styrelsens Audit and Compliance Committee.

Bakgrund: Price Waterhouse. Vice VD och senare koncernchef i Baltica
Bank A/S. Vice VD och finanschef i Novo Nordisk A/S. Koncernchef i Kirkbi
Group. Finansdirektor i Den Danske Bank A/S, LEGO Holding A/S och TDC
A/S.

Andra uppdrag: Ledamot i Sunrise Communications Group AG (Schweiz)
och ConvaTec Group Plc (Storbritannien).

Johan H. Andresen
(Fodd 1961)

Styrelseledamot sedan 2011.
Bakgrund: International Paper Co. Partneri Ferd AS. Koncernchef i Ferd AS.

Andra uppdrag: Agare till och ordférande i Ferd AS (Norge). Ordférande i
Etiska radet for Government Pension Fund Global (Norge). Ledamot i SWIX

88(89)



Sport AS (Norge), NMI-Nordic Microfinance Initiative och Junior
Achievement Europe.

Signhild Arnegard
Hansen
(Fodd 1960)

Styrelseledamot sedan 2010. Ordférande i Remuneration and Human
Resources Committe.

Bakgrund: VD i det familjedgda bolaget Svenska LantChips.
Styrelseordforande i Svenskt Naringsliv. Vice ordférande i Business Europe.
Ledamot i Innventia, IFL vid Handelshdgskolan i Stockholm, Institutet for
Naringslivsforskning, Loomis, Lunds Universitet, Magnora, Kung Carl XVI
Gustafs Stiftelse for Ungt Ledarskap och Transatlantic Business Dialog

Andra uppdrag: Styrelseordforande i SnackCo America Corp (USA). Vice
ordféorande i Svensk-Amerikanska Handelskammaren (SACC) (USA).
Ledamot i Business Sweden, Entrepreneurship and Small Business Research
Institute (ESBRI), SOS Barnbyar Sverige och SACC-NY.

Samir Brikho
(Fodd 1958)

Styrelseledamot sedan 2013. Ledamot i Risk and Capital Committee.

Bakgrund: Bred internationell erfarenhet av foretagande och
foretagsledning, sarskilt inom den industriella sektorn. Ledande
befattningar inom ABB, bland annat som divisionschef och VD for
betydande dotterbolag. Medlem i ledningsgruppen i ABB Ltd. VD i Amec
Foster Wheeler plc.

Andra uppdrag: UK Business Ambassador. Co-chairman i UK-UAE Business
Council och i UK-ROK CEO Forum. Ledamoti EuroChem Group AG. Medlem
i Advisory Board i Stena. Ordforande i Step Change Charity.

Winnie Fok
(Fodd 1956)

Styrelseledamot sedan 2013. Ledamot i Audit and Compliance Comittee.

Bakgrund: Bred erfarenhet inom finansiell verksamhet. Auktoriserad
revisor i Australien och Hongkong. Medlem av the Institute of Chartered
Accountants i England och Wales. Industriell radgivare och senior advisor till
Investor och Husqvarna. CEO och senior partner till EQT Partners Asia Ltd
och VD for New Asia Partners Ltd.

Andra uppdrag: Ledamot i Volvo Car Corporation och G4S plc
(Storbritannien). Medlem av Investment Committee i HOPU Investments Co,
Ltd (Asien), senior advisor till FAM och WFAB.

Helena Saxon

Styrelseledamot sedan 2016. Ordférande i Audit and Compliance Committe.

(Fodd 1970)
Bakgrund: Finansanalytiker pa Goldman Sachs och Investor, finansdirektor
pa Syncron International och Hallvarsson och Halvarsson. Investment
manager pa Investor.
Andra uppdrag: CFO pa Investor. Ledamoti Swedish Orphan Biovitrum.
Johan Torgeby Styrelseledamot, VD och koncernchef. Styrelseledamot sedan 2017.
(Fodd 1974)

Bakgrund: Portfoljférvaltare och makroekonom pa Swedbank, chef for
nordisk och hollandsk skuldmarknad och riskhantering samt chef for
Financial Sponsors Group Private Equity hos Morgan Stanley i London, chef

89 (90)



for Client Coverage, inom division Stora foretag & institutioner samt Co-
head division Stora Foretag & Finansiella Institutioner.

Andra uppdrag: Ledamot i Svenska Bankforeningen, Institute

ofInternational Finance och i Mentor, Sverige.

Lars Ottergard
(F6dd 1964)

Styrelseledamot sedan 2019.

Bakgrund: Flertal ledande befattningar inom Nasdaq sedan 2008.
Forsaljningschef for Market Technology vid OMX 2006-2008 och
dessforinnan, under en lang foljd av ar, olika chefspositioner inom IBM for
Norden och EMEA (Europe, Middle-East & Africa).

Andra uppdrag: Head of Market Technology, Nasdaq Inc. (USA).
Ordforande i styrelsen och VD i Nasdaq Technology AB.

Anne Berner
(Fodd 1964)

Styrelseledamot sedan 2019.

Bakgrund: Ledamot i det finska 6msesidiga forsakringsbolaget limarinen,
ledamot i det Helsingforslistade Soprano Oyi, ledamot i Koskisen Oy,
ledamot i Karelia/Kahrs Holding AB och ledamot i European Family
Businesses (GEEF), Bryssel. VD for familjeféretaget Vallila Interior Oy.

Andra uppdrag: Ledamot av Finlands riksdag och Transport- och
kommunikationsminister i Finlands regering. Ordférande i styrelsen for
familjeforetaget Vallila Interior Oy (Finland) och ordférande i styrelsen och
initiativtagare till Stodforeningen Det nya Barnsjukhuset i Helsingfors.

Anna-Karin
Glimstrom
(Fodd 1962)

Styrelseledamot sedan 2016, utsedd av de anstallda.

Bakgrund: Kontorschef och andra befattningar i SEB. Olika specialist- och
ledarroller i Trygg-Hansa. Ledamot i SEB Vinstandelsstiftelse.

Andra uppdrag: Ordférande i Finansforbundet i SEB och i Finansforbundet
Regional Klubb Vast i SEB. Ledamot i EB-SB Fastigheter och i EB-SB Holding.

Hakan Westerberg
(Fodd 1968)

Styrelseledamot sedan 2016 (styrelsesuppleant 2011-2014), utsedd av de
anstallda.

Bakgrund: Forsaljningschef i Trygg-Hansa inom sakforsakringsomradet.
SEB i olika befattningar inom systemhantering och IT-utveckling, for
narvarande Systems Management Advisor.

Andra uppdrag: Ordférande i Akademikerforeningen i SEB.

Annika Isenborg
(Fodd 1967)

Styrelsesuppleant sedan 2016 (dven 2014), utsedd av de anstallda.

Bakgrund: Anstalld pa Fixed Income, Group Operations i SEB. Ledamoti
SEB:s Vinstandelsstiftelse och Resultatpremiestiftelse.

Andra uppdrag: Forsta vice ordférande i Finansforbundet i SEB och i
Finansforbundets regionala klubb Group Operations i SEB.
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Charlotta Lindholm  Styrelsesuppleant sedan 2015, utsedd av de anstallda.

(Fodd 1959)

Bakgrund: Olika kundansvarsbefattningar inom flera divisioner och
dotterbolag i SEB. For narvarande kundansvarig inom Private Banking
Stiftelser.

Andra uppdrag: Vice ordférande i Akademikerforeningen i SEB. Ledamoti
Alma Detthows Stiftelse.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Medlemmarna i den verkstallande ledningen nas pa adress SEB, Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm.

Verkstallande ledningen bestar av féljande personer:

Johan Torgeby
(F6dd 1974)

Magnus
Carlsson
(Fodd 1956)

Magnus
Agustsson
(Fodd 1973)

Sara Ohrvall
(Fodd 1971)

Jeanette
Almberg
(Fodd 1965)

VD och koncernchef sedan 2017. Medlem av ledningsgruppen sedan 2014.
Se ovan under "Styrelseledaméter” for mer information.

Stdllféretrddande VD och stallforetradande koncernchef sedan 2014. Medlem av
ledningsgruppen sedan 2005.

Bakgrund: Bank of Nova Scotia. Befattningar inom SEB, Stora Foretag &
Institutioner sasom Chef for Project & Structured Finance, Chef fér Corporate
Clients och Stallféretradande divisionschef, chef for division Stora foretag &
institutioner (Merchant Banking) 2005-2014.

Andra uppdrag: Inga.
Chief Risk Officer (CRO) sedan 2017. Medlem av ledningsgruppen sedan 2017.

Bakgrund: Nordic Investment Bank. DEPFA. Hypo Real Estate. Head of Risk i
Division Baltikum. Chef Group Risk Centre. Chef Group Risk.

Andra uppdrag: Inga.

Chief Digital, Customer Experience and Communications Officer sedan 2018.
Medlem av ledningsgruppen sedan 2018.

Bakgrund: Produktutvecklingschef med ansvar for nischbilar pa Volvo Cars.
Senior Vice President forskning och utveckling pa Bonnier AB. Grundare av
konsultnatverket MindMill Network och VD pa Differ Strategy Consulting.

Andra uppdrag: Ledamot i Investor AB, Bonnier News AB, Bonnier Books AB och
Bisnode AB. Ledamot i styrelsens Remuneration and Human Resources
Committee.

Chef for Group Human Resources sedan 2016. Medlem av ledningsgruppen
sedan 2016.

Bakgrund: Head SEB Kort, Head of Operations, Customer Operations Direktor
Tele2. Ett antal befattningar inom marknad och salj inom olika industrier.
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Masih Yazdi
(F6dd 1980)

Nina Korfu-
Pedersen
(F6dd 1973)

William Paus
(F6dd 1967)

Mats
Torstendahl
(F6dd 1961)

Martin
Johansson
(F6dd 1962)

Joachim Alpen
(F6dd 1967)

Riho Unt
(F6dd 1978)

Andra uppdrag: Inga.
Finansdirektor i SEB sedan 2018. Medlem av ledningsgruppen sedan 2018.

Bakgrund: Finansinspektionen. Aktieanalytiker pa Erik Penser Bank, Credit
Suisse, SEB. Head of Group Financial Management pa SEB.

Andra uppdrag: Inga.

Chef for Group Finance sedan 2016 och Ekonomidirektér sedan 2018. Medlem
av ledningsgruppen sedan 2018.

Bakgrund: If Forsakring och PA Consulting Group.
Andra uppdrag: Inga.

Vice VD och Co-Head fér division Stora féretag och Finansiella Institutioner
sedan 2018. Medlem av ledningsgruppen sedan 2018.

Bakgrund: Olika befattningar inom SEB Trading & Capital Markets. Chef for
Trading & Capital Markets i Asien, Chef for Stora Foretag & Institutioner i
Tyskland och Chef for Stora Foretag & Institutioner och Kapitalforvaltning i
Norge. Landchef for SEB Norge.

Andra uppdrag: Inga.

Vice VD, chef fér division Féretag och Privatkunder sedan 2018. Medlem av
ledningsgruppen sedan 2009.

Bakgrund: ABB, Ostgéta Enskilda Bank. Olika befattningar inom Danske Bank,
sasom Forste Vice VD och Chef for Danske Bank i Sverige. Chef division
Kontorsrorelsen.

Andra uppdrag: Inga.

Chef for Affdrsstod sedan 2011 och stabschef sedan 2018. Medlem av
ledningsgruppen sedan 2009.

Bakgrund: Olika befattningar under 18 ar inom Citigroup, i Sverige och
internationellt. Chef for Client Relationship Management inom SEB:s division
Stora Foretag & Institutioner. Chef for division Baltikum.

Andra uppdrag: Inga.

Vice VD, chef for division Stora foretag och finansiella institutioner sedan 2018.
Medlem av ledningsgruppen sedan 2014.

Bakgrund: Svenska ambassaden i Moskva, ABB Treasury Center. SEB, sedan
2001, med flera ledande befattningar inom Merchant Banking, chef for Emerging
Markets, global chef for valutahandel, global chef for Markets. Co-head for
division Stora foretag och finansiella institutioner.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Nasdaq Nordic.

Chef fér division Baltikum sedan 2016. Group AML Officer sedan 2018. Medlem
av ledningsgruppen sedan 2016.
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Bakgrund: Olika positioner inom SEB i Estland, inklusive landchef 2010-2015.
Chef Corporate Banking i division Baltikum.

Andra uppdrag: Inga.

BOLAGSSTYRNING

SEB tillampar Svensk Kod for Bolagsstyrning och hade inga avvikelser att rapportera for rakenskapsaret 2018.

INTRESSEN

Ingen av de personer som beskrivs under rubriken "Verkstdllande ledning” har nagon befintlig eller potentiell
intressekonflikt vad galler hans eller hennes ataganden gentemot SEB och hans eller hennes privata intressen
och/eller andra ataganden.

Inga av de personer som beskrivs under rubriken "Styrelseledaméter” har nagon befintlig eller potentiell
intressekonflikt vad galler hans eller hennes ataganden gentemot SEB och hans eller hennes privata intressen
och/eller andra ataganden.

REVISOR

Banken ska enligt bolagsordningen ha minst en och hogst tva revisorer med hogst lika manga suppleanter. Till
revisor far dven registrerat revisionsholag utses. PricewaterhouseCoopers AB (PwC) har varit Bankens revisor
sedan 2000 och omvaldes 2018 for tiden till och med arsstamman 2019. Huvudansvarig har fran och med
arsstamman 2012 varit den auktoriserade revisorn Peter Nyllinge (medlem i FAR) med adress Torsgatan 21,
113 97 Stockholm.

Enligt obligatoriska krav pa extern revisors rotation i EU:s revisionsférordning maste SEB utse en ny revisor
senast vid arsstamman 2021. En ny extern revisorn Ernst & Young AB utsags vid arsstamman 2019 for tiden
intill slutet av arsstamman 2020. Huvudansvariga revisorn ar den auktoriserade revisorn Hamish Mabon
(medlem i FAR) med adress Box 7850, 103 99 Stockholm.

SEB:s revisor har inga vasentliga intressen i SEB.
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Bankens registrerade firma ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (org. nr. 502032-9081). Bankens
handelsbeteckning ar "SEB”. SEB ar ett publikt bankaktiebolag bildat i Sverige med séte i Stockholm och
bedrivs under gillande svensk aktiebolagslag samt svensk banklagstiftning och har sitt huvudkontor i
Stockholm med adress Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm, telefonnummer +46 8 763 80 00. Bankens
LEl-nummer ar F3JS33DEI6XQ4ZBPTN86.

SEB ar moderbolag i en nordeuropeisk finansiell koncern, bestaende av 30 bolag, for foretag, institutioner och
privatpersoner, framforallt i Norden, Tyskland och de baltiska staterna. SEB har ett flertal dotterforetag, varav
de storsta ar de helagda dotterbolagen SEB Liv och Pension Holding AB, SEB Kort AB, AS SEB Pank (Estland),
AS SEB banka (Lettland) och AB SEB bankas (Litauen). En del av SEB:s traditionella livforsakringsverksamhet
drivs i det icke-konsoliderade bolaget Gamla Liv. SEB &r inte beroende av andra foretag inom SEB-Koncernen.

SEB:S MAL OCH SYFTE

| enlighet med punkt tre i SEB:s bolagsordning ar bankens huvudsakliga mal och syften att bedriva sadan
bankrorelse och finansiell verksamhet som beskrivs i 1 kap. 3 § samt 7 kap. 1 § lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och dven aktiebolagslag (2005:551), tillsammans med all relaterad verksamhet.

AKTIEKAPITAL OCH STORRE AKTIEAGARE

SEB:s aktiekapital ar indelat i A- och C-aktier. Varje A-aktie berattigar till en rost, medan varje C-aktie berattigar
till en tiondels rost. Varje agare av A- resp. C-aktier ar berattigade till samma andel av den utdelning som
fastslas vid SEB:s arliga bolagsstamma.

SEB:s aktiekapital uppgick per den 31 mars 2019 till 21 941 718 020 SEK uppdelat pa 2 194 171 802 aktier varav
2170 019 294 utgjordes av A-aktier och 24 152 508 utgjordes av C-aktier. SEB dgde 30 276 332 A-aktier for de
langsiktiga aktieprogrammen per den 31 december 2018. Per den 31 mars 2019 hade SEB under 2019 aterkopt
4 499 596 aktier och 3 426 345 aktier har salts. Per den 31 mars 2019 dgde SEB saledes 31 349 583 A-aktier till ett
marknadsvarde om 2 523 MSEK.

Nedan féljer Bankens fem storsta aktieagare per den 31 mars 2019.

Investor AB 20,8 20,8
Alecta Pensionsforsakring 6,8 6,8
Trygg-Stiftelsen 5,2 53
Swedbank Robur Fonder 4,2 43
AMF Forsakring & Fonder 3,7 3,7
Totalt fem storsta aktiedgare 40,7 40,9
Ovriga aktiedgare 59,3 59,1
Totalt 100,0 100,0

Internrevision, compliance och riskkontroll

Det yttersta ansvaret for SEB-Koncernens riskorganisation och att verksamheten bedrivs med en god intern
kontroll ligger hos styrelsen. VD har det 6vergripande ansvaret att hantera alla SEB-Koncernens risker i
enlighet med styrelsens policies.
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SEB-Koncernens internrevision ar en oberoende funktion som rapporterar direkt till styrelsen, vilket
sakerstaller att utvarderingen av den interna kontrollen ar tillfredsstéllande och effektiv, att extern och intern
rapportering ar tillfredsstallande och verksamheten i SEB-Koncernen bedrivs enligt styrelsens och
verkstallande direktorens intentioner. Koncernrevisionschefen rapporterar regelbundet till styrelsens
revisions- och compliancekommitté samt aven till verkstallande direktdren och den verkstallande ledningen.

Syftet med SEB-Koncernens compliance-verksamhet ar att sakerstélla att de olika verksamheterna inom SEB-
Koncernen bedrivs i enlighet med tillampliga externa och interna regler. Group Compliance Officer har till
uppgift att bitrada styrelsen och verkstillande direktoren i compliancefragor och att samordna
handlaggningen av dessa fragor inom SEB-Koncernen. Group Compliance Officer rapporterar fortlopande till
styrelsens revisions- och compliancekommitté samt till verkstillande direktéren och den verkstallande
ledningen om viktigare handelser inom complianceomradet avseende hela SEB-Koncernen.

SEB-Koncernens Chief Risk Officer ar ansvarig for den o6vergripande inriktningen av och reglerna for
riskhanteringen, for tillsynen over riskhanteringen och riskkontrollfunktionerna i SEB-Koncernen och for att
sakerstalla att riskhanteringsfunktionerna inom affarsverksamheten har tillrackliga resurser.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

SEB och vissa andra bolagen inom SEB-koncernen &r delaktiga som part i ett antal rattsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden. Ingen av dessa (inklusive annu icke avgjorda drenden eller darenden som SEB ar
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa SEB:s eller SEB-koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet.

VASENTLIGA AVTAL

SEB har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den lIopande affarsverksamheten och som kan leda till
att SEB tilldelas en rattighet eller dlaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka SEB:s formaga att uppfylla
sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vardepapper som emitteras.

JURISDIKTION

SEB bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om SEB agerar utanfor Sveriges granser styrs den
aktuella handlingen och SEB:s verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella landet.
Vardepappren uppréttas enligt svensk lagstiftning.

VASENTLIGA FORANDRINGAR I SEB:s FINANSIELLA STALLNING

Sedan den senaste publiceringen av reviderad finansiell information har det inte skett nagon negativ vasentlig
forandring som paverkat SEB:s finansiella stallning eller dess framtidsutsikter.

VASENTLIGA FORANDRINGAR SOM NYLIGEN INTRAFFAT SOM KAN PAVERKA BEDOMNINGEN AV
SEB:S SOLVENS.

Inga vasentliga forandringar har nyligen intraffat, specifikt for SEB-Koncernen, som kan ha en vasentlig
inverkan pa bedémningen av SEB:s solvens.

INFORMATION OM TENDENSER

Utover vad som angetts i Grundprospektet, finns det inga for Banken kanda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan
pa Bankens affarsutsikter under innevarande rakenskapsar att redovisa i Grundprospektet.
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HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedan angivna handlingar finns tillgangliga for inspektion elektroniskt pa SEB:s hemsida eller i pappersform
pa SEB:s kontor pa Kungstradgardsgatan 8, Stockholm, Sverige:

SEB:s bolagsordning;

SEB:s och dotterbolags arsredovisningar 2018;
SEB:s och dotterbolags arsredovisningar 2017;
SEB:s delarsrapport for januari - mars 2019; samt
Alternativa nyckeltal 2019 Q1.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedan angivna handlingar som tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer samt ingivits till
Finansinspektionen ska lasas som en del av detta Grundprospekt. For historisk finansiell information samt
historiska revisionsberattelser hanvisas till:

SEB:s delarsrapport for januari - mars 2019:

= Resultatrakning i sammandrag, s. 10

= Totalresultat, s. 11

= Balansrakning i sammandrag, s. 12

= Forandringar i eget kapital, s. 13

= Kassaflodesanalys i sammandrag, s. 14

= Nyckeltal, s. 15

= Noter,s.23-36

= Revisors granskningsrapport, s. 41

= Definitioner — Alternativa nyckeltal, s. 42-43

SEB:s delarsrapport for perioden januari - mars 2019 aterfinns pa foljande lank:
https://sebgroup.com/siteassets/investor relations sv/delarsrapporter/2019 ql delarsrapport.pdf

SEB:s arsredovisning for rikenskapsaret 2018:

= Resultatrakning, s. 75;

= Ovrigt totalresultat, s. 76;

=  Balansrakning, s. 77,

= Forandringar i eget kapital, s. 78;
=  Kassaflodesanalys, s. 79;

=  Noter, s. 85-179; samt

= Revisionsberattelse, s. 183-186.

SEB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2018 aterfinns pa féljande lank:
https://sebgroup.com/siteassets/investor relations sv/arsredovisningar/arsredovisning 2018.pdf

SEB:s arsredovisning for rikenskapsaret 2017:

= Resultatrakning, s. 73;

= Ovrigt totalresultat, s. 74;

= Balansrakning, s. 75;

= Forandringar i eget kapital, s. 76;
= Kassaflodesanalys, s. 77,

=  Noter,s. 83-165; samt

= Revisionsberattelse, s. 167-170.

SEB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2017 aterfinns pa foljande lank:
https://sebgroup.com/siteassets/investor relations sv/arsredovisningar/arsredovisning 2017.pdf

Alternativa Nyckeltal 2019 Q1

SEB:s presentation av alternativa nyckeltal fér Q1 2019 aterfinns pa foljande lank:
https://sebgroup.com/siteassets/investor relationsl/finstat/alternativa_nyckeltal 2019 qgl.xlsx
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https://sebgroup.com/siteassets/investor_relations_sv/delarsrapporter/2019_q1_delarsrapport.pdf
https://sebgroup.com/siteassets/investor_relations_sv/arsredovisningar/arsredovisning_2018.pdf
https://sebgroup.com/siteassets/investor_relations_sv/arsredovisningar/arsredovisning_2017.pdf
https://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/finstat/alternativa_nyckeltal_2019_q1.xlsx

Kontaktuppgifter

Emittent Arrangor
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Adress:  Kungstradgardsgatan 8 Large Corporates & Financial Institutions
SE-106 40 Stockholm Adress:  Kungstradgardsgatan 8
Telefon: +46 8 763 80 00 SE-106 40 Stockholm
Telefax: +46 86113717 Telefon: +46 8 506 232 19
Hemsida: www.seb.se +46 8 506 232 20
+46 8 506 232 21

Hemsida: www.sebgroup.com
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Formelsamling

Formler for Certifikatets Varde
Om inte annat anges nedan skall definitionerna i Allmanna Villkor glla

Variabeldefinitioner

CV, = Certifikatets Varde pa relevant Varderingsdag t

CVia = Certifikatets Varde pa foregaende Varderingsdag t-1

CV, = Certifikatets Varde pa Initial Varderingsdag

Finansieringsniva, = Finansieringsniva pa relevant Vérderingsdag t

Finansieringsniva;; = Finansieringsniva pa foregaende Varderingsdag t-1

Multiplikator ; = Multiplikator pa foregaende Varderingsdag t

Réntebas'y, = Réntebas i pa foregaende Varderingsdag t-1

Rénteperiod = Avser en period fran och med féregaende Varderingsdag till relevant Varderingsdag,

uttryckt som antal dagar / 360

Ranteper365 i1 = Avser en period fran och med foregaende Varderingsdag till relevant Varderingsdag,
uttryckt som antal dagar / 365

UndT, = Underliggande Tillgangs varde pa relevant Varderingsdag t

UndTq = Underliggande Tillgangs varde pa foregaende Varderingsdag t-1

Vaxelkurs = Vaxelkurs pa relevant Varderingsdag t

Vaxelkurs 11 = Vaxelkurs pa foregaende Varderingsdag t-1

1. Bull/Bear FX

CV; = CVir+VFi+Fq
dar
VF, = CVi = (UndT/UndTs- 1) « Havstang
Fi1 = CVi1 * ((1-Havstang) « (Rantebast®; + Rantebasmarginal) + Havstang  Havstang >0
= (Rantebast©? , - Rantebasmarginal) - Avgift) « Ranteperiod +.;
= CVi1 = ((1-Havstang) « (Rantebas? i.; - Rantebasmarginal) + Havstang Havstang <0

(Rantebas® ., + Rantebasmarginal) - Avgift) ® Ranteperiod 14

2. 1:1/ Bear x1 Index/Termin/Aktie

CVi = (CVi1+ VFi+Fyp) @ Vaxelkurs / Vaxelkursy

dér

VF( = CVH - (Unth/ UndT‘t.l- 1) - HéVSténg

Fia = CV¢1 = (Rantebas +; - Rantebasmarginal - Avgift) « Réanteperiod +,

UndT4 = Underliggande Tillgangs Varde pa foregaende Varderingsdag, avseende Underliggande

Tillgang pa dag t

3. Bull/Bear Index/Termin/Aktie

CV, = (CVi1+ VFy+ Fyq) = Vaxelkurs, [ Véaxelkursy;
dar
VF; = CVi1 e (UndTi/ UndTt;- 1) ® Havstang



UndT‘t.l

CVi1 = (Rantebas 1 — (Havstang_Abs — 1) « Rantebasmarginal - Avgift) « Ranteperiod +;

Underliggande Tillgangs Varde pa foregaende Varderingsdag, avseende Underliggande
Tillgang pa dag t

4. Bull/Bear variabel ombalansering

CV;

dar

CViw
Ul‘ldTrb
Vaxelkurs,

CVip = (1+Havstang = (UndT/UndT, - 1) - Avgift « Rénteperiod ;) = Vaxelkurs; /
Vaxelkursy,

Certifikatets varde pa foregaende Ombalanseringsdag
Underliggande Tillgangs Varde pa foregaende Ombalanseringsdag
Vaxelkurs pa foregaende Ombalanseringsdag

5. Long/Short Fx

CV,
dar
VF;
AntalCCY1,

AntalCCY2,
F. Cc"

F.16CY2

AntalCCY1,

F,. CC"1

F,.,CCY2

AntalCCY2,

CVi1 = (1- Avgift  Ranteperiod 1) + VF;

AntalCCY2 1 @ ((1 + F169'2) @ UndT- UndTyy) + Fr1 €91 @ AntalCCY1y,

AntalCCY2¢; @ F1.1¢¢Y2e UndT; + AntalCCY1; = (1 + F.1€6Y1) - Initial
Avgift e rianteperiod ® CVy, Havstang <0
AntalCCY2,

(Rantebas:.; °°'1 - Rantebasmarginal®C'!) e ranteperiod)

(Rantebas.;°°¥2 + Rantebasmarginalc'2) e ranteperiod)

AntalCCY1, Initial
(Rantebas1¢C"! + Riantebasmarginalcc"!) e ranteperiod) Havstdng > 0
(Rantebas:.;°C¥2 - Rantebasmarginal®C'2) e ranteperiod)

AntalCCY21 @ (1 + Fi1692) + (AntalCCY1y @ Fy €OV - Avgift »
ranteperiod ® CV¢ ) / UndT:.

6. Long/Short Index

CV,

dar

VF;

Ft-l
AntalUnd;
AntalUnd,
AntalVAL

CVi1 = (1-Avgift @ ranteperiod) + Frq +VF;

AntalUnd ; = (UndT- UndT+q)

AntalVAL e ( Rantebas i+ Rantebasmarginal)  Ranteperiod 14
AntalUnd; + (Fy; - CVig = Avgift  Ranteperiod 1 ) / UndT,
CVo = Initial Havstang / UndTg

CVo = (1- Initial Havstang)

7. Long/Short Fx Compo

CV:

dar

Fp CC11

AntalCCY1y; ® F1 ¢ UndT, « Vaxelkurs; + AntalCCY2t.; = Fi1¢CY2 @ Vaxelkurs;
+ CVH. FHCCY3

(1 + (Réntebas.; ¢©"! — Rantebasmarginal®C'!) « Ranteperiod:.;) = (1 - Avgift « Ranteperiod.

1)



Fy CCY2 = (1+ (Rantebas;¢“"2 + Rantebasmarginalt®?) « Ranteperiod:.;) = (1 - Avgift « Rénteperiod:.

1)
Fy CCY3 = (1+ (Rantebas ¢ — Rantebasmarginal®C3)  Rénteperiod:.;) = (1 - Avgift « Rénteperiod:.;)
AntalCCY1, = AntalCCYlp® Fytle e ,CCY
AntalCCY2, = - AntalCCY1; /UndT;
AntalCCY1, = CVy e Initial havstang [ Vaxelkurso  UndTg

8. Maxcertifikat
CV; = Min(Slutkurs, Maxniva) e Multiplikator; = Vaxelkurs

9. Mini Future

a. Mini Future med losenkurs i instrumentets valuta

CV, = (UndT, e Véxelkurs: - Finansieringsniva; ) = Multiplikator., Mini Long
= (Finansieringsniva; - UndT « Vaxelkurs. ) = Multiplikator, Mini Short
b. Mini Future med I6senkurs i underliggande tillgangs valuta
CV; = (UndT; - Finansieringsniva;) = Vaxelkurs; < Multiplikator:; Mini Long
= (Finansieringsniva; - UndT;) e Vaxelkurs;  Multiplikator, Mini Short
dar
Finansieringsniva, = Finansieringsniva.; = (1+ (Avgift - Rantebast ; + Rantebast®"2; + Mini Long

Réantebasmarginal )  Ranteperiod +.1 )

= Finansieringsniva.; ® (1- (Avgift - Rantebast®! + Rantebas®t¥2 + Mini Short
Rantebasmarginal ) ® Ranteperiod 1 )

Finansieringsniva.; = Finansieringsniva pa féregaende Varderingsdag

10. Mini Terminer

Avser typ:
= (UndT, « Vaxelkurs - Kop
Finansieringsniva;)
Multiplikator
CVy . . -
= (Finansieringsniva - Salj
UndT: ¢ Vaxelkurs+)
Multiplikator

Finansieringsnivai; ¢ (1 Kop
+
Finansieringsmargina
I

* Rénteperiod .1 )

Finan-sieringsnivay

= Finansieringsniva.; » (1  Salj

Finansieringsmargina
I
* Ranteperiod 11 )

Finan-sieringsniva:.,

Finansieringsniva pa foregaende
Varderingsdag



Finansieringsnivdo, = Initial Finansieringsniva

UndT; = Underliggande Tillgangs Varde pa relevant
Varderingsdag t

Vaxelkurs ¢ = Vaxelkurs pa relevant Varderingsdag t

Rénte period 1 = Avser en period fran och med foregaende

Varderingsdag till relevant Varderingsdag t,
uttryckt som antal dagar / 360

Multiplikator = 10
11. CERTIFIKAT 1
CV; = Maximum [(CVi1+VFi-F1),0]
dar
VF; = CVir- (UndT;/ UndT- 1) - Havstang,
Fea = CVi1- (Rantefaktor - (Rantebas .;— Rantebasmarginal) — Avgift) - Ranteperiod 14,

Om Underliggande Tillgang ar angivet som Korg i Slutliga Villkor anvéands féljande formel for att berakna
Underliggande Tillgangs Varde enligt:

Korg; — Korg;_
UndT, = ( ge ge 1) + UndT,_,
Dy
dar
UndTo, = Startvarde for Underliggande Tillgang,
Korg; = Korgens vérde pa relevant Varderingsdag,
Korg; = Korgens varde pa foregaende Varderingsdag,
Korgo = Startvarde for Korg,
Dt = Korg Denominator pa relevant Varderingsdag,

Korgens varde pa relevant Varderingsdag beraknas enligt:



dar

Pn

A

FX

N

i=N

KOTgt = Z(Pxi .Ai ' FXl)
i=0

Referenskurs for Korg Komponent pa relevant Varderingsdag for Korg Komponent;,

Antal enheter av for Korg Komponent;, pa relevant Varderingsdag,
Vaxelkurs for Korg Komponent pa relevant Varderingsdag for Korg Komponent;,.

Antal Komponenter i Korgen

12. Bull/Bear ej daglig ombalansering

CV;
dar
VF;
Fi1
CVuw

UndTrb

= (CVi1+ VFi+ Fr) = Vaxelkurs, / Vaxelkurse.

= CVp e ((UndT;- UndT:q)/ UndT,) ® Havstang

= CVi1= (Rintebast; — (Havstang_Abs — 1) « Réntebasmarginal - Avgift) « Ranteperiod 4

= Certifikatets varde pa foregaende ombalanseringsdag.

= Underliggande tillgangs varde pa foregaende ombalanseringsdag.

13. Spreadcertifikat

CV;

dar

VF;

Fe

CV;
CVia
CVo
cvrb

U nth'a

U nth-]va

Unthvb

Unth.l,b

U ndTrbva

UndTys

CVi+ Fi + VF= (Vaxelkurs:, / Vaxelkursy, 2 )/ (Vaxelkurs,, [ Vaxelkursg,p)

= CVpe [(UndTia— UndTr,z) / UndTr,2)- (UndTip — UndTrp) [ Und T p)]® Havstang

= CVy = (Réantebas ,— (Havstang_Abs) « Rantebasmarginal - Avgift + Havstang
(Rantebasm . - Rantebas 1)) ® Rénteperiod

= Certifikatets varde pa relevant Varderingsdag

= Certifikatets varde pa foregaende Varderingsdag

= Startvdrde

= Certifikatets varde pa foregaende ombalanseringsdag.

= Underliggande Tillgdng a:s Varde pa relevant Varderingsdag t

= Underliggande Tillgang a:s Varde pa foregaende Varderingsdag, avseende Underliggande

Tillgdng a pa dag t
= Underliggande Tillgang b:s Varde pa relevant Varderingsdag t

= Underliggande Tillgang b:s Varde pa foregaende Varderingsdag, avseende Underliggande

Tillgang b pa dag t
= Underliggande Tillgang a:s varde pa foregaende ombalanseringsdag.

= Underliggande Tillgang b:s varde pa foregaende ombalanseringsdag.



Vaxelkurs;, = Vaxelkurs avseende Underliggande Tillgang a pa relevant Varderingsdag

Vaxelkurs.i,5 = Vaxelkurs avseende Underliggande Tillgang a pa féregaende Varderingsdag
Vixelkurs, = Vaxelkurs avseende Underliggande Tillgang b pa relevant Varderingsdag
Vixelkursi.p = Vaxelkurs avseende Underliggande Tillgang b pa féregaende Varderingsdag
Rantebas 4 = Réntebas pa foregaende Varderingsdag

Havstang_Abs = Absolutbelopp av Havstang

Rantebas 1,5 = Rantebas avseende Underliggande Tillgang a pa foregaende Varderingsdag

Rantebas 1 = Rantebas avseende Underliggande Tillgang b pa foregaende Varderingsdag
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