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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt (”Grundprospektet”) avser Investment AB Latours (publ) (”Latour” eller "Bolaget”), organisationsnummer 556026-
3237, program for utgivning av Medium Term Notes (obligationer) (”MTN”) i svenska kronor (”SEK”) eller euro ("EUR”) med varierande
l6ptider, dock lagst ett (1) ar, inom ramen for ett hdgsta sammanlagt, vid varje tid utestaende, nominellt belopp om SEK FYRA MILJARDER
(4.000.000.000) eller motsvarande belopp i EUR (”MTN-programmet”). Nominellt belopp per MTN far inte understiga 100 000 EUR (eller
motvardet darav i SEK). Grundprospektet upprattas med anledning av mojligheten att, inom ramen for de slutliga villkoren (”Slutliga
Villkor”), ta upp MTN till handel pa en reglerad marknad i Sverige.

Grundprospektet far inte distribueras i nagot land dar distributionen av Grundprospektet kraver atgard enligt ovan eller strider mot regler
i sadant land. Forvarv av MTN som ges ut i enlighet med Grundprospektet i strid med det ovanstaende kan anses som ogiltigt. Referenser i
Grundprospektet som gors till ”Koncernen” avser Bolaget tillsammans med dess dotterbolag, savida inte annat framgar av sammanhanget.
Definitioner i Grundprospektet aterfinns, om inte sarskilt definierat i Grundprospektet, i de allmanna villkoren (”Allmanna Villkor”) och,
i forekommande fall, i Slutliga Villkor. Allmanna Villkor och Slutliga Villkor inom ramen for MTN-programmet ar upprattade och baserade
pa svensk ratt. Tvist rérande Allmanna Villkor ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Grundprospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§ lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Utgivande av MTN under Grundprospektet ar, i enlighet med artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG inklusive andringar
genom direktiv 2010/73/EU, i den man de implementerats (”Prospektdirektivet”), giltigt under en period om 12 manader per dagen for
godkannandet av Grundprospektet. Ett godkdnnande och registrering av Finansinspektionen innebar inte nagon garanti fran
Finansinspektionen att sakuppgifterna &r riktiga eller fullstandiga. Efter dagen for Grundprospektet atar sig Bolaget inte nagon skyldighet
att ratta eller uppdatera Grundprospektet med undantag for vad som foljer av lag.

Grundprospektet far inte vidarebefordras, reproduceras eller goras tillgangligt i eller till nagot land dar sadan publicering eller distribution
skulle forutsatta att nagon ytterligare dokumentation upprattas eller registrering sker eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt, eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant land. Personer som far tillgang till
Grundprospektet ar skyldiga att informera sig om, och iaktta, sadana begransningar. MTN emitterade under Grundprospektet har inte
registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act 1933. MTN far inte Gverlatas eller erbjudas till forsaljning
i USA eller till person med hemvist dar eller for sadan persons rakning.

Grundprospektet ska lasas tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom hanvisning, de Allmanna Villkoren och de Slutliga
Villkoren under MTN-programmet samt eventuella tillaggsprospekt till Grundprospektet. Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i
Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall. Fér ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospektet,
i pappersformat eller elektroniskt, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet halls dven tillgangligt pa Bolagets
hemsida, latour.se, Finansinspektionens hemsida, fi.se och European Securities and Markets Authority (ESMA) hemsida, esma.europa.eu.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida hindelse samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses”, ”"bedoms”, ”forvantas”, "kan”, ”planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad
information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar
avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling
och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att
Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som kan uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte begransade
till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i Grundprospektet galler endast per dagen fér Grundprospektets
offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till
foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning

| forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedémning att géras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN
kommer att bestammas. En person som senare erbjuder, saljer eller rekommenderar MTN (en ”Distributor”) bor beakta
malmarknadsbedomningen. En Distributér som traffas av direktiv 2014/65/EU (”MiFID 1I”) ar dock skyldig att genomféra sin egen
malmarknadsbedomning fér MTN (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedomning) och att faststalla
lampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 (”MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till
varje emission faststéllas huruvida Ledarbanken eller nagot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av
sadana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstitutet eller nagon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission,
kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.



INNEHALLSFORTECKNING

RISKFAKTORER ...oicieiuinsienssinssiess s nsns s ss s nsns sssns snsns snnsnsnsnnsunsnsunnnsnnnnsnnnnsanss 3
BESKRIVNING AV LATOURS MTN-PROGRAM ......cccimiminmimnessne s s snnnasnnnnsnnns 9
PRODUKTBESKRIVNING ...iciuutatesunuasuasnsmasssinssssssasissssassassssssasssssssnsassnsasansnsnnnns 11
ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UNDER MTN-PROGRAMMET ......cormmemmnsssssrrnnnns 13
MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR ....cccitemmuuisisimmmnnmnsssssssmmmsnnsssssssssnmmnnsssssssssnnnnnnns 26
VERKSAMHETSBESKRIVNING.....ccotimtesimrm s sasssss s asss s snssassssassnsasnnsannns 29
STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR ......c.ccvmtmmannannnnns 35
OVERSIKT AV HISTORISK FINANSIELL INFORMATION .....cccecuuiiiimmrmmnnnsnnnnns 38
LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION .....ccceuunisssnmmnnnnnnnas 39
DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING ....cccceuueriiirmmmnmnssssssssnnnnnnnnnns 41

ADRESSER .....cciiciiiiiere i s s s s na s s 42



RISKFAKTORER

Det finns en risk att ett antal faktorer kan pdaverka Bolaget liksom de MTN som ges ut inom ramen fér MTN-
programmet. Risker finns betrdffande bdde sdadana forhdllanden som har anknytning till Bolaget liksom de MTN
som ges ut under MTN-programmet. Nedan ldmnas en redogérelse for de riskfaktorer som Latour bedémer vara av
sdrskild betydelse for Bolagets verksamhet eller MTN. Utover vad som beskrivs nedan kan dock andra faktorer
utgora risker vid betalning av rédnta, kapital eller andra belopp avseende MTN och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skdl inte férutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvdrdering dven mdste innefatta ovrig
information i Grundprospektet samt en allmén omvdrldsbedémning. Vissa risker ligger utanfor Bolagets kontroll.
Varje investerare bor ta del av hela Grundprospektet inkluderat Allmdnna Villkor samt Slutliga Villkor och gbra en
egen riskbedomning infor beslut om placering av MTN. Finansiell information som presenteras inom parentes utgor
jdamférelseinformation for motsvarande period for rdkenskapsdret 2017.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET OCH DESS MARKNAD

Risker relaterade till Latours investeringsportfolj

Latour ar ett investmentbolag vars verksamhet huvudsakligen bygger pa att langsiktigt investera i bolag som har
egna produkter, stor internationaliseringspotential och som Bolaget bedomer har goda framtidsutsikter. Koncernens
investeringsportfolj bestar av Latours heldgda industrirérelse som ar organiserad i fyra affarsomraden. Dartill har
Latour en bérsportfdlj bestdende av tio bérsnoterade innehav dar Latour ar huvudagare eller en av huvudagarna.
Koncernens resultat och finansiella stallning ar i hog grad beroende av hur bolagen i investeringsportfoljen utvecklas
vilket ocksa innefattar kursforandringar i bolagen som ingar i Latours borsportfélj. Om en eller flera av Koncernens
affarsomraden, och/eller nagot av de helagda eller deldgda bolagen i Latours investeringsportfélj, skulle utvecklas
negativt kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Latour ar inte majoritetsagare i nagot av bolagen som ingar i borsportféljen vilket innebar att portféljbolagen kan
fatta beslut och genomféra atgarder som kan vara negativ for Latours intressen utan att Bolaget haft full mojlighet
att paverka dessa beslut eller atgarder. Beslut och atgarder som genomfdrs i portféljbolagen, som inte &r i linje
med Latours egna intressen i bolagen, och utan att detta kunna paverkats, kan fa en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk for uteblivna utdelningar fran Latours portféljbolag

Latour har som langsiktig ambition att vara en aktiv dgare i de bolag som ingar i Koncernens investeringsportfolj.
Koncernen ar till viss del beroende av utdelningar fran ett antal portfljbolag for att finansiera sin verksamhet och
potentiella framtida investeringar. Portféljbolagens mojligheter att besluta om utdelning till Latour kan fran tid till
annan variera och baseras i huvudsak pa ett antal faktorer sa som framtida intakter, finansiella stallning,
kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar eller att det helt saknas utdelningsbara medel.
Om l6nsamheten i Latours portfoljbolag vasentligen minskar skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa
portféljbolagens mdjligheter att besluta om utdelning. Risken f6r uteblivna utdelningar fran Latours portféljbolag
skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Makroekonomiska faktorer

Latours investeringsverksamhet och de verksamheter som bedrivs i Bolagets helagda och delagda dotterbolag
paverkas i hog utstrackning av makroekonomiska faktorer sasom allman global eller lokal konjunkturutveckling,
tillvaxt, sysselsattningsutveckling, produktionstakt, forandringar i infrastruktur, regionalekonomisk utveckling,
inflation och rantenivaer. Om en eller flera av ovanstaende faktorer vasentligen skulle utvecklas negativt kan det
paverka Latours investeringsvilja i saval befintliga som nya bolag och dartill kunna paverka de verksamheter som
bedrivs inom ramen for Bolagets helagda och deldgda dotterbolag, vilket i sin tur skulle kunna fa en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till vissa portfoljbolags narvaro pa tillvaxtmarknader

Flera av Latours portféljbolag har direkt eller indirekt narvaro pa tillvaxtmarknader i olika delar av varlden.
Foretagsklimatet pa tillvixtmarknader &r i allmanhet inte lika stabilt och férutsagbart som pa mer utvecklade
marknader eller marknader dar Latour eller dess portfoljbolag har mer erfarenhet. Latours portfoljbolag, som
bedriver verksamhet pa sadana tillvixtmarknader, ar foremal for en forhojd risk for exempelvis mutor och
korruption och deras narvaro pa dessa marknader utsatter dven Latour for politiska, legala och ekonomiska risker.
Till exempel kan politisk, social, eller ekonomisk instabilitet i regioner dar portfoljbolagen agerar stora dess
verksamheter vasentligt. Andra handelser sa som inférande eller andringar av handelslagar, tullar och andra avgifter
for import och export, fluktuationer i utlandska valutor, naturkatastrofer eller andra ogynnsamma handelser som
paverkar leverantdrers anlaggningar, restriktioner for éverforing av medel, arbetskonflikter (strejker) kan, om de



uppstar, innebdra okade kostnader vilket i sin tur skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Leverantorsrisker i vissa portfoljbolag

Flera av bolagen i Latours investeringsportfolj erbjuder ett brett produktsortiment och ar saledes beroende av att
leverantorerna tillhandahaller ett sadant sortiment i enlighet med bolagens forvantningar pa kvalité och utbud.
Vissa av bolagen ar dartill beroende av tillgangen till ett begransat antal leverantérer for sortimentet och kan i vissa
fall endast salja vissa av leverantorernas produkter och darigenom utsatta bolagen for en risk ifall dessa leverantorer
till exempel valjer att samarbeta med konkurrerande bolag. Dessa bolags tillit till enskilda leverantorer ar riskfylld
da méjligheter finns for leverantérerna att paverka utsattheten till deras férdel nar avtalen férhandlas mellan
bolagen och en leverantor. Om de bolag i Latours investeringsportfolj som ar utsatta for leverantorsrisk misslyckas
med att behalla eller férlanga med nuvarande leverantorer finns det en risk att det skulle fa en paverkan pa deras
produktsortiment och saledes i sin tur paverka lénsamheten. Om ovanstaende skulle intraffa skulle det kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk for behov av nyemissioner i de borsnoterade innehaven

Bolagets borsportfolj bestar av tio borsnoterade innehav dar Latour ar huvudagare eller en av huvudagarna men har
inte enskilt i innehaven sadant inflytande att Bolaget kontrollerar de beslut och atgarder som nagot av bolagen i
bérsportfoljen kan komma att vidta. Bolagen i Latours borsportfolj kan fran tid till annan vara i behov av framtida
kapital och finansiering dar en potentiell atgard for att anskaffa kapital kan vara att genomfdra en nyemission till
befintliga aktiedgare. For att inte riskera att Koncernens innehav far en utspadning kan Latour komma att behéva
delta i potentiella nyemissioner dven i de fall dar sadana kapitalanskaffningar inte ligger i linje med Bolagets eget
intresse eller inom ramen for Latours investeringsstrategi. Om Latour skulle valja att inte delta i en nyemission finns
det en risk att Bolaget inte heller kommer ha mdjlighet att fa ekonomisk kompensation genom forsaljning av
teckningsratter da det kan vara svart att hitta kopare till teckningsratter eller att marknaden fér handel med
teckningsratter ar illikvid. Risken for behov av nyemissioner i de borsnoterade innehaven kan saledes fa en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till Bolagets innehav inom byggrelaterade sektorer

Bolagen som ingar i Latours investeringsportfolj har en bred kundbas som stracker sig 6ver ett flertal branscher
varav den storsta delen ar inom bygg- och industrirelaterade branscher. Inom byggnadsindustrin ar forsaljningen
fordelad mellan nybyggnation och den sa kallad ROT-sektorn som vidare har en férdelning mellan kommersiella
lokaler, offentliga lokaler och bostader. Byggnadsindustrin &r utsatt for sarskilda risker sa som till exempel faktiska
och forvantade forandringar i beskattning och subventioner for bostader och bostadsutveckling, skatteavdrag for
svenska medborgare for reparationer och underhall samt renoveringar och tillagg (ROT-avdrag) och lagandringar
avseende lanefinansiering for kop av egendom. Skulle nagon av dessa, forandras negativt, eller andra handelser som
paverkar byggnadsindustrin, skulle det kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet finansiella
stallning och resultat med anledning av Koncernens exponering mot byggnadsindustrin.

Risker relaterade till storre aktiedgare med betydande inflytande

Per den 31 december 2018 ager Gustaf Douglas med familj och bolag totalt 77,8 procent av kapitalet och 80,3
procent av rosterna i Latour. Styrelseledamoterna Eric Douglas och Carl Douglas ar soner till Gustaf Douglas. |
egenskap av enskilt storsta aktiedagare kan Gustaf Douglas med familj och bolag ha mojlighet att utova betydande
inflytande 6ver utgangen i de drenden som hanskjuts till Latours aktiedgare for godkannande, inklusive val av
styrelseledaméter och eventuella 6kningar av aktiekapitalet, samgaenden, konsolideringar eller forsaljning av
portfoljbolag. Gustaf Douglas intressen som aktiedgare i Latour behdver nodvandigtvis inte 6verensstamma med
MTN-innehavares intressen. Det finns ocksa en risk att Koncernens verksamhet kan komma att paverkas i det fall
Gustaf Douglas med familj av nagon anledning inte kan eller dnskar att fortsdtta utdva en aktiv agarroll i Latour
skulle det kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernen verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Koncernens formaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner

Latours verksamhet ar beroende av erfarna personer med hog kompetens och god kinnedom om innehaven i Bolagets
investeringsportfolj. Konkurrensen om hogkvalificerade personer pa arbetsmarknaden ar hard vilket gor att Bolagets
formaga att saval rekrytera som att behalla nyckelpersoner inom organisationen ar av yttersta vikt for att Bolaget
ska kunna bedrivas framgangsrikt i enlighet med Bolagets forvaltningsstrategi av investeringsportféljen. Det finns
en risk att Bolaget inte lyckas behalla eller rekrytera personer pa nyckelpositioner vilket skulle kunna fa en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Prisrisk
Koncernen exponeras for prisrisk avseende aktier pa grund av placeringar som innehas av Koncernen och som i
Koncernens balansrakning klassificeras antingen som finansiella instrument som kan saljas eller som tillgangar
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varderade till verkligt varde via resultatrdkningen. Prisrisk pa aktier omfattar aktiekursrisk, likviditetsrisk och
motpartsrisk. Med aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pa grund av férandringar i kurser pa
aktiemarknaden. Aktiekursrisken ligger huvudsakligen i varderingen av portfoljbolagen. Likviditetsrisk kan
uppkomma om en aktie till exempel ar svar att avyttra. Motpartsrisk ar risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgora sitt atagande och darigenom orsakar den andra parten en forlust. Om
marknadsvardet pa innehaven i borsportfoljen vasentligen skulle minska kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk

Koncernens verksamhet ar exponerad for valutarisk i form av valutakursfluktuationer. Koncernens valutarisk bestar
dels av transaktionsrisken, som hanfor sig till kop och forsaljning i utlandsk valuta, dels omrakningsrisken, som
hanfor sig till nettoinvesteringar i utlandska dotterbolag och valutakursforandringar nar de utlandska
dotterbolagens resultat raknas om till svenska kronor. Framtida forandringar i valutakurser kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Ranterisk

Koncernens finansieringskallor utgoérs i huvudsak av kassaflode fran den |6pande verksamheten och
aktieforvaltningen samt upplaning. Upplaningen, som &r rantebarande, medfdr att Koncernen exponeras for
ranterisk. Ranterisk utgér risken for att ranteférandringar paverkar Koncernens rantenetto och/eller kassaflode
negativt. Per den 31 december 2018 var den genomsnittliga rantebindningstiden cirka atta manader. Om rantenivan
hade legat en procentenhet hogre, hade arets resultat paverkats med -48 (-41) MSEK. Hojda rantekostnader kan fa
en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kreditrisk

Koncernen ar begransat exponerad for kreditrisker. | huvudsak hanférs dessa risker till utestaende kundfordringar.
Forluster pa kundfordringar uppstar nar kunder férsatts i konkurs eller av andra skal inte kan fullfélja sina
betalningsataganden. Om Koncernens storsta kunder inte skulle fullgora sina betalningsforpliktelser skulle det kunna
fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Finansierings- och likviditetsrisk

Finansierings- och likviditetsrisk avser behovet av framtida kapitalanskaffning och refinansiering av férfallande lan
riskerar att genomféras till en hog kostnad. Inom ramen for finansieringsrisken ingar dven den mer kortsiktiga
likviditetsrisken. | en verksamhet som Latours, dar central upphandling sker av langsiktiga finansiell resurser, ingar
den kortfristiga likviditetsrisken i det langa finansieringsutrymmet. Koncernens finansiella nettoskuld exklusive
innehav i aktier och andra vardepapper uppgick den 31 december 2017 till 4 084 MSEK. Huvuddelen av Koncernens
lan ar upptagna i SEK med en l6ptid pa mindre an ett ar, men inom ramen for ovan redovisade langfristiga
kreditloften. De langfristiga rantebarande skulderna med en redovisad skuld om 521 MSEK per den 31 december
2017, som faller till betalning fram till och med 2020, motsvarar ett likviditetsutflode om 522 MSEK varav 1 MSEK
motsvarar ackumulerad ranta. Till de beviljade krediter som &r avtalade langre &n ett ar har det avtalats om en
finansiell kovenant, vilket innebar att nettolaneskulden inte far dverstiga en bestamd niva i forhallande till det
noterade marknadsvardet av Koncernens borsnoterade vardepapper. Det finns en risk att Koncernen inte kan mota
villkoren och kovenanter som uppstalls for Koncernens kreditléften. Om nagon av ovanstaende risker skulle realiseras
kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister

Det finns en risk att Koncernen eller bolag inom Koncernen i framtiden kan bli inblandat i rattsliga forfaranden
eller tvister. En negativ utgang av en tvist kan leda till stora kostnader for Koncernen vilket skulle kunna fa en
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL MTN

Kreditrisk forknippade med MTN

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget. Investerarens mojlighet att erhalla betalning
under MTN &r darfor beroende av Koncernens majlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor
utstrackning ar beroende av utvecklingen i Koncernens verksamhet.

Marknadsrisk och loptidsrisk forknippad med utgivha MTN

Vardet av en MTN &r beroende av radande marknadsrantor och valutakurser. Med marknadsrisk menas risken for
att forandringar av marknadsrantor eller valutakurser negativt paverkar vardet av aktuella MTN. Marknadsrisken
kan variera mellan olika slag av MTN beroende pa deras rantestruktur.



Marknadsrisken vid en investering i en MTN 6kar ju langre loptiden ar eftersom det ar svarare att dverblicka vid
lang 6ptid an vid kort l6ptid hur marknadsrantor eller valutakurser kommer att utvecklas. Marknadsrisken okar
aven vid langre loptid eftersom fluktuationen i priset blir stérre for en MTN med lang loptid an for en MTN med kort
6ptid. Forandringar i marknadsrantor eller valutakurser kan fa en negativ inverkan, sarskilt for MTN med lang
l6ptid, pa marknadsvardet pa aktuella MTN.

MTN med rorlig ranta

Investeringar i MTN med rorlig ranta kan vara utsatta for snabba och stora ranteforandringar. Risk foreligger att
rantebasen faller till en ldgre niva under MTN:s l6ptid varpa den rérliga rantan som betalas pa lanet blir lagre. Om
rantebasen ar negativ innebar det aven att rantebasmarginalen minskar.

MTN med fast ranta

Investeringar i MTN med fast ranta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt vid
forandringar i marknadsrantorna. For MTN som loper med fast ranta innebar generellt en hojning av den allmanna
rantenivan att MTN kan minska i varde. Generellt galler att langre l6ptid pa vardepappren innebar hogre risk.

MTN utan ranta (s.k. Nollkupongslan)

Generellt galler att ju langre aterstdende loptid pa vardepapper med nollkupongkonstruktion, desto hogre
kursvolatilitet i jamforelse med andra rantebarande vardepapper med jamforbara loptider. Marknadsvardet for
vardepapper som utges till dver- eller underkurs i férhallande till dess kapitalbelopp tenderar att fluktuera mer vid
allméanna forandringar i rantelaget an vardepapper som emitteras till kapitalbeloppet. Det finns saledes en risk for
att vardet pa MTN kan sjunka plétsligt och snabbt.

Lan utgivna under MTN-programmet ar inte sakerstallda

Bolaget ar inte forhindrat att stalla sdkerhet fér annan skuld, med undantag for skuld som utgoér Marknadslan. Da
Fordringshavare inte har nagon sakerhet i Bolagets tillgangar kommer eventuella sakerstallda borgenarer i Bolaget
ha ratt till betalning ur sdkerheterna innan Fordringshavarna. | handelse av Bolagets obestand kommer
Fordringshavare darfor att vara oprioriterade borgenarer vilket medfor risk for att de inte far betalt for sina
fordringar.

MTN ar strukturellt efterstdllda borgendrer till bolag inom Koncernen

Bolaget ar beroende av ovriga bolag inom Koncernen for att kunna erlagga betalning under MTN. For att Bolaget ska
kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att bolag inom Koncernen har majlighet att ge
lan eller l@mna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sdkerstallda och bolag inom Koncernen kommer
inte att ga i borgen fér betalningsforpliktelser under MTN och dessa kan dessutom komma att ha skulder till andra
borgenarer sa som exempelvis bankfinansiering upptagen av dotterbolag till Bolaget varfér investerare i MTN ar
strukturellt efterstalld i forhallande till fordringshavare under sadan bankfinansiering upptagen av dotterbolag till
Bolaget. Om bolag inom Koncernen blir féremal for konkurs kommer dess borgenarer att ha réatt till full betalning
av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i bolag inom Koncernen, har ratt till
utdelning av eventuella resterande medel vilket kan medféra att Fordringshavare inte far betalt for sina fordringar.

Risk avseende fordringshavarmote samt justering och andrade villkor

I Allmanna Villkor anges att Bolaget och Fordringshavare till MTN under vissa forutsattningar kan kalla till
Fordringshavarméte. Vid Fordringshavarméten har innehavare av MTN rostratt i forhallande till de MTN de innehar.
Fordringshavarmétet kan med bindande verkan for samtliga Fordringshavare fatta beslut som paverkar
Fordringshavarens rattigheter under utgivna MTN.

Beslut som fattats pa ett i behérig ordning sammankallat och genomfért Fordringshavarméte ar bindande for
samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande eller representerade vid Fordringshavarmotet. Beslut
kan fattas av majoriteten mot minoritetens vilja. Agare av en majoritet av aktuella MTN kan i framtiden ha en
uppfattning om vad som bast gynnar Bolaget som vasentligt avviker fran uppfattningen hos Gvriga innehavare av
aktuella MTN. Om &gare av en majoritet av aktuella MTN i framtiden har en uppfattning som skiljer sig fran dvriga
investerare om vad som bast gynnar Bolaget kan det resultera i att ovriga investerare blir tvingade att acceptera
forandringar i villkoren for aktuella MTN, trots att de rostar mot sadana forandringar, eller inte deltar eller rostar
alls, vid Fordringshavarmotet.

Andrahandsmarknad och likviditet

Normalt uppstar ingen betydande handel i MTN upptagna pa reglerad marknad eller en annan handelsplats. Detta
kan galla under hela dess l6ptid och darfor finns det en risk for att en fungerande andrahandsmarknad for MTN inte
kommer att uppsta eller kvarsta. Om det inte utvecklas en andrahandsmarknad for MTN kan likviditeten komma att



vara lag. Darfor kan det vara forknippat med svarigheter att snabbt sdlja en MTN eller erhalla ett pris jamfort med
liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad.

Clearing och avveckling i Euroclear

Bolagets MTN emitterade i SEK och EUR ar anslutna, och kommer fortsattningsvis att vara anslutna, till det
kontobaserade systemet hos Euroclear Sweden, varfor inga fysiska vardepapper ges ut. Clearing och avveckling vid
handel sker i Euroclear Swedens system liksom utbetalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp. Innehavare
av MTN maste forlita sig pa ovan namnda system for att fa betalning avseende aktuell MTN.

Byte av valuta

Om en viss valuta vari vardepapper ar denominerat upphor att vara géllande valuta fore aterbetalningsdag for en
MTN, kan detta fa negativa effekter for innehavare av sadana MTN. Om detta sker kommer alla belopp ursprungligen
denominerade i valutan som upphort att galla att erlaggas i motvardet av en annan valuta. Det kan innebara att det
kan bli tillatet eller kravas enligt lag att utestaende MTN ska konverteras till den nya valutan och att ytterligare
andra atgarder ska vidtas avseende sadana MTN vilket kan fa en negativ valutaeffekt for innehavaren av MTN.

Valutarisk och valutarestriktioner kopplade till MTN

Bolaget erlagger nominellt belopp och avkastning pa en MTN i SEK eller EUR. Detta medfor vissa risker kopplade till
valutaomrakning for de fall valutan avviker fran den egna valutan, vari investerarens finansiella verksamhet framst
sker. Detta inkluderar risken for kraftiga valutakursférandringar (inklusive devalvering och revalvering) saval som
inforande eller andringar av valutaregleringar. En forstarkning av den egna valutan i férhallande till den valuta i
vilken placeringen ar denominerad, minskar placeringens varde for investeraren.

Regering och myndigheter kan inféra valutakontroller eller valutaregleringar som far effekt pa valutakursen.
Resultatet av detta kan innebéra att innehavare av MTN erhaller lagre avkastning, slutlikvid eller nominellt belopp
an forvantat.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen an de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering dn sadan genom MTN-programmet. F6ljaktligen finns det
en risk for att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

Kreditvardering av MTN kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan satta betyg pa lan utgivet under MTN-programmet. Det finns en risk att
detta betyg inte vagt in samtliga risker férenade med placering i lanet. Ett kreditbetyg &r saledes inte en
rekommendation att kopa, sélja eller inneha vardepapper och kan nar som helst dndras eller aterkallas av
kreditvarderingsinstitutet. Kreditbetyg som Bolaget erhallit kan skilja sig fran det kreditbetyg som erhalls for ett
Lan. Det &r investerarens skyldighet att inhdmta aktuell information om kreditvardering da den kan vara féremal
for forandring.

Andrad lagstiftning

Vardepappersmarknaden har varit foremal for ett flertal uppmarksammade skandaler, bland annat avseende
referensvarden for finansiella instrument (med referensvarden avses t.ex. LIBOR, EURIBOR och STIBOR), vilket har
medfort flertalet initiativ till ny lagstiftning. En av dessa ar den sa kallade Benchmarkférordningen® som tradde
ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for
referensvarden och anvandningen av referensvarden inom EU. | och med att Benchmarkforordningen, per dagen for
Grundprospektet, endast tillampats en kortare tidsperiod kan dess fulla effekt och praktiska tillampning annu inte
bedomas. Det finns en risk att benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor ska
bestammas och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor.
Vidare kan de okade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktorer inte
langre kommer vilja medverka vid bestamning av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphor att
publiceras. Om sa sker for en referensranta som tillampas for viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter for en
innehavare av Strukturerad MTN.

" Europaparlamentets och Radets foérordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvéands som referensvarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014.



Den 3 januari 2018 tradde de huvudsakliga delarna fran MiFID 11/MiFIR? ikraft. Detta innebar bade en dversyn av
befintliga regler pa vardepappersmarknaden samt inférande av helt nya regler. Bland annat har rapporterings- och
transparenskraven pa rantemarknaden okat. Detta kan leda till att de finansiella institutioner som agerar som
mellanhander vid handel med finansiella instrument blir mindre benagna att kopa in vardepapper i eget lager. Om
sa sker avseende Bolaget emitterade MTN kan det leda till en samre likviditet for dessa vilket skulle kunna fa
negativa effekter for en innehavare av MTN.

Villkoren fér en MTN baseras pa svensk ratt. Grundprospektet samt Allmanna Villkor ar upprattade i enlighet med
svensk ratt. Risk finns avseende den inverkan som mojliga andringar av svensk eller utlandsk lagstiftning, rorande
exempelvis sakrattens omrade (innefattande lagstiftning rérande skuldebrev och panter), eller andringar av ratts-
eller administrativ praxis, rérande exempelvis sakratt kan fa efter utgivandet av relevant MTN. Om lagstiftning eller
praxis avseende till exempel sakratt dndras skulle det kunna fa negativa effekter fér en innehavare av MTN.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader fér finansiella instrument och om &ndring
av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU) samt Europaparlamentets och radets Férordning (EU) nr 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om andring av forordning (EU) nr 648/2012.



BESKRIVNING AV LATOURS MTN-PROGRAM

Oversikt

Detta MTN-program (”MTN-programmet”) utgor en ram under vilket Bolaget i enlighet med styrelsebeslut fattat 3
november 2017, avser att ta upp lan i svenska kronor (”SEK”) eller ("EUR”) med varierande 6ptider, dock lagst ett
(1) ar, inom ramen for ett hdgsta sammanlagt, vid varje tid utestaende, nominellt belopp om SEK FYRA MILJARDER
(4.000.000.000) eller motsvarande belopp i EUR. Nominellt belopp per MTN far inte understiga EUR 100 000 (eller
motvardet darav i SEK).

Allmant

Lan tas upp genom utgivande av l6pande skuldebrev, sa kallade Medium Term Notes (”MTN” eller ”Lan”). MTN-
programmet utgdr en del av Bolagets skuldfinansiering och vander sig till investerare pa den svenska
kapitalmarknaden. MTN &r utgivna for allman omsattning och ar fritt 6verlatbara till sin karaktar.

For samtliga MTN som ges ut under MTN-programmet ska allmanna villkor (”Allmanna Villkor”) inkluderade i
Grundprospektet galla. Dessutom ska for varje MTN galla kompletterande Slutliga Villkor vilka tillsammans med de
Allmanna Villkoren utgor fullstandiga villkor for respektive MTN.

Bolaget har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) till ledarbank (”Ledarbanken”). Ledarbanken och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) utgor emissionsinstitut samt dartill varje annat emissionsinstitut som
ansluter sig till MTN-programmet. Sasom emissionsinstitut under programmet har ovan namnda emissionsinstitut
inte nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen harvidlag, forutom eventuella avgifter. Emissionsinstituten
har inte verifierat innehallet i Grundprospektet.

Savitt Bolaget kanner till finns det inga andra personer som &r inblandade vid utgivande av MTN som har nagra
ekonomiska eller andra relevanta intressen.

Status

Om inte annat anges i gallande Slutliga Villkor utgor MTN en skuldforbindelse utan sakerhet med lika ratt till
betalning (pari passu) med Bolagets ovriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstallda och icke
sakerstallda betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad anges i Slutliga Villkor och
om MTN ska tas upp till handel pa en reglerad marknad kommer ansokan att ges in till Nasdaq Stockholm eller
annan reglerad marknad. Den handelsplats till vilken ansokan gors kommer att ha ratt att gora en egen bedomning
och darefter medge eller avsla att ett Lan registreras.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av MTN under MTN-programmet sasom
exempelvis kostnader for framtagande av Grundprospektet. Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa en reglerad
marknad kan paverkas av nominellt belopp och l6ptid och framgar av relevant reglerad marknads vid var tid gallande
prislista.

Form av vardepapper samt identifiering

MTN utgivna under MTN-programmet ar en ensidig skuldforbindelse som ges ut i dematerialiserad form och ansluts
till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. MTN-
programmet ar anslutet hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehaller det fran Euroclear Sweden erhallna
internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).

Euroclear Sweden har foljande adress: Euroclear Sweden AB, Box 7822, SE-103 97 Stockholm, Sweden.

Kreditvardering

Om MTN ska erhalla eller har erhallit kreditbetyg anges detta i Slutliga Villkor. Kreditbetyg ar det betyg som en
lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditvarderingsinstitut avseende sin férmaga att klara av sina finansiella
ataganden. Denna férmaga kallas ocksa kreditvardighet. Det finns inga garantier for att ett kreditbetyg vagt in
samtliga risker forenade med placering i MTN. Ett kreditbetyg ar saledes inte en rekommendation att kopa, salja
eller inneha vardepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det &r var och
ens skyldighet att inhamta aktuell information om kreditbetyg da den kan vara foremal for andring.



Investment AB Latour (publ) har, per dagen for Grundprospektet, inte erhallit nagot officiellt kreditbetyg fran ett
kreditvarderingsinstitut.

Skatt
Euroclear Sweden AB eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for preliminar
skatt, for narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

Beskrivningen ovan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen ar inte uttémmande utan ar avsedd som en allman
information om vissa gallande regler. Fordringshavare ska sjalva bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma
och darvid radfraga skatteradgivare.

Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter aterbetalningsdagen. Fordran pa ranta preskriberas tre ar efter
respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sadan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott intraffar l6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre ar betrdffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

Tillamplig lag
MTN ar utgivna enligt svensk ratt. Tvist rorande Allmanna Villkor ska avgoras av svensk domstol. Stockholms
tingsratt ska vara forsta instans.

Ovrig information
For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospektet, i pappersformat eller
elektroniskt, hanvisas till Bolagets hemsida, latour.se eller emissionsinstituten. Grundprospektet halls dven
tillgdngligt pa Finansinspektionens hemsida, fi.se samt European Securities and Markets Authority:s hemsida,
esma.europa.eu. Slutliga Villkor fér MTN som ar upptagna till handel pa reglerad marknad offentliggors pa Bolagets
hemsida, latour.se.

Ansvarsforsakran

Investment AB Latour (publ) (organisationsnummer 556026-3237) med sdte i Goteborg, Sverige, ansvarar i den
omfattning som féljer av lag for Grundprospektets innehdll och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgdrder for
att sdkerstdlla att uppgifterna i Grundprospektet, sdvitt Bolaget vet, overensstdmmer med faktiska férhdllanden
och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd. | den omfattning som foljer av lag ansvarar
dven styrelsen i Investment AB Latour (publ) for innehdllet i Grundprospektet och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsdtgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstdmmer
med faktiska forhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Som del av Grundprospektet ingar dven de handlingar som infdrlivas till genom hanvisning, se avsnittet ”Handlingar

inforlivade genom hdnvisning”. Utover dessa handlingar ska tillaggsprospekt som Bolaget kan komma att
offentliggora, samt Slutliga Villkor for genomford emission, lasas som en del av Grundprospektet.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan fdljer en beskrivning av konstruktioner och termer som forekommer i Allmdnna Villkor och som tilldmpas
vid utgivande av Ldn under MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgadr av aktuella Slutliga Villkor
som ska gdilla tillsammans med for MTN-programmet vid var tid gdllande Allmédnna Villkor. Fér en beskrivning av
nedanstdende definitioner, se Allmdnna Villkor.

RANTEKONSTRUKTIONER

For Lan utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i dess
Slutliga Villkor. Under MTN-programmet finns, i enlighet med punkten 6 i Allmanna Villkor, méjlighet att utge Lan
med nagon av de rantekonstruktioner som beskrivs nedan. Vid berakning av den ranteperiod under vilken rantan ska
6pa anvands olika dagberakningsgrunder beroende pa vilken rantekonstruktion som anvands.

Dagberakning av Ranteperiod
Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag och berdknas enligt
nagon av nedan beskrivna Dagberakningsmetoder.

e ”30/360” - innebar att beloppet berdknas pa ett ar med 360 dagar bestaende av tolv manader med vardera
30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som l6pt i manaden.

e  “Faktiskt/360” - innebar att beloppet berdknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden
dividerat med 360.

Vilken av dessa konstruktioner for berakning av Ranteperiod som ar aktuell for visst Lan anges i Slutliga Villkor for
det aktuella lanet.

MTN med fast ranta

Om Lanet ar specificerat som Lan med fast ranta i SEK eller EUR ska Lanet [6pa med ranta enligt Rantesatsen fran
(men exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Vid Lan med fast ranta erldggs den ranta som upplupit under en Ranteperiod i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och beraknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor (se “Dagberdkning av
Rénteperiod” ovan for information om berakningsmetoder).

MTN med rorlig ranta

Om Lanet ar specificerat som Lan med rorlig ranta i SEK eller EUR ska Lanet l6pa med réanta fran (men exklusive)
Startdag For Rinteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rinteperiod
faststélls av Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgérs av Rantebasen med tillagg av
Rantebasmarginalen for samma period.

Kan Réantesats inte bestammas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses i punkt 16.1 i
Allmanna Villkor ska Lanet fortsatta att lopa med den rdntesats som gillde for den narmast forutvarande
Ranteperioden. Sa snart hindret upphért ska Administrerande Institut berdkna ny Rantesats att galla fran den andra
Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den da l6pande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag och berdknas enligt
den Dagberakningsmetoden som anges i Slutliga Villkor (se ”"Dagberdkning av Rdnteperiod” ovan for information om
berakningsmetoder).

Rdntebas for rorlig rdnta

Rantebasen ar den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR f6r Lan i SEK och EURIBOR
for Lan i EUR. Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pa MTN med rérlig ranta, i de Slutliga
Villkoren specificeras som en annan an STIBOR, kommer rantan for sadana MTN att specificeras och faststallas i
enlighet med Slutliga Villkor for MTN.

Med STIBOR avses den arliga rantesats som (1) omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Nasdaq Stockholms
hemsida fér STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som ersatter denna) for depositioner i Svenska Kronor
under en period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller (2) om ingen sadan rantesats anges for den
relevanta Ranteperioden enligt punkten (1), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de rantesatser
som Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner av SEK 100.000.000

11



for den relevanta Ranteperioden; eller (3) om ingen rantesats anges enligt punkten (1) och endast en eller ingen
kvotering ges under punkten (2), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast
motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa interbankmarknaden i Stockholm fér den relevanta
Ranteperioden.

Med EURIBOR avses den arliga rantesats som (1) omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida EURIBORO1
(eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersdtter namnda system respektive sida) for lan
eller depositioner i Euro under en period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller (2) om ingen sadan
rantesats anges for den relevanta Ranteperioden motsvarar punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra
decimaler) av den rantesats som Europeiska Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begaran
for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller (3) om ingen rantesats anges enligt
punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges under punkten (2), den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro for den relevanta Ranteperioden.

Benchmarkfdrodningen

Per dagen for Grundprospektet ar varken Svenska Bankforeningen (tillhandahallare av STIBOR) eller European Money
Market Institute (tillhandahallare av EURIBOR) registrerade i register éver administratorer och referensvarden som
tillhandahalls av ESMA i enlighet med artikel 36 i Benchmarkférordningen. Savitt Bolaget kanner till vid tidpunkten
for godkannandet av Grundprospektet, ar oOvergangsbestammelserna i artikel 51 i Benchmarkférordningen
tillampliga, enligt vilka Svenska Bankforeningen och European Money Market Institute annu inte behover ansoka om
auktorisation eller registrering (eller ansoka om likvardighet, erkannande eller godkannande om referensvardet
tillhandahalls av en administratér som ar belagen i tredjeland).

MTN utan ranta (s.k. Nollkupongslan)

Om Lanet ar specificerat som nollkupongslan ska Lanet l6pa utan ranta vilket innebar att MTN kan séljas till en
kurs lika med, under- eller verstigande, Nominellt Belopp dir avkastningen erhalls pa Aterbetalningsdagen i och
med aterbetalningen av det nominella beloppet.

Aterbetalning och aterkop

Lan forfaller till betalning med dess Nominella Belopp, sasom tillampligt enligt relevanta Slutliga Villkor, pa
Aterbetalningsdagen tillsammans med upplupen réanta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte ar
Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag. Betalning av Nominellt Belopp och rédnta ska ske i den valuta i
vilket Lanet upptagits, till den som ar pa Avstamningsdagen fore respektive forfallodag eller till sadan annan person
som &r registrerad hos relevant Euroclear Sweden som berittigad att erhalla sddan betalning.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkopa MTN vid varje tidpunkt under foérutsattning att

det ar forenligt med géallande ratt. MTN som ags av Bolaget far enligt Bolagets eget val behallas, 6verlatas eller
losas in.
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Féljande allmanna villkor (”Allmanna Villkor”) ska gélla for lan som Investment AB Latour (publ) (org. nr 556026-
3237) (”Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den 15 februari 2018 mellan Bolaget och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ) om MTN-program (”MTN-program”)
genom att utge obligationer i SEK eller i EUR med varierande l6ptider, dock lagst ett ar, s.k. Medium Term Notes.

1.

1.1

DEFINITIONER
Utover ovan gjorda definitioner ska foljande benamningar ha den innebord som anges nedan.

”Administrerande Institut” ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det
Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande
Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande
Institutet.

”Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som
generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ranta eller
kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen
for Fordringshavarmote, (iv) dagen for avsandande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” ar dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag i Sverige eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstallda med allman helgdag.

”Dagberakningsmetod” ar vid berakningen av ett belopp for viss berakningsperiod, den
berakningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(a) Om berakningsgrunden ”30/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa ett ar med
360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska
antalet dagar som l6pt i manaden.

(b) Om berakningsgrunden ”Faktisk/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ),
samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstand att hantera och
registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program, dock endast sa lange
sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

”EURIBOR?” ar:

(@) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida EURIBORO1
(eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period jamférbar med den relevanta
Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begiran for depositioner av
EUR 10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges under
punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast
motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro for den relevanta Ranteperioden.

”Euro” och "EUR” ar den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med den
Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetara Unionen (EMU).

”Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).
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"Europeiska Referensbanker” ar fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR
och som utses av Administrerande Institut.

”Fordringshavare” ar den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller forvaltare
av en MTN.

”"Fordringshavarmote” ar ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarmdéte).

”Huvudagarna” ar:

(a) nagon av Gustaf Douglas (fédd 3 mars 1938) eller dennes barn, syskon eller syskonbarn eller
make/maka till ndgon av dessa personer;

(b) nagon trust, stiftelse eller liknande juridisk enhet dar en eller flera av personerna under (a)
ovan &r en férmanstagare; eller

(c) nagot annat bolag (bdrsnoterat eller inte), handelsbolag, kommanditbolag eller annan juridisk
enhet som, direkt eller indirekt, kontrolleras av en eller flera av personerna under (a) och (b)
ovan dar kontroll, direkt eller indirekt, ska anses foreligga om en eller flera av personerna
under (a) och (b) ovan ensam eller tillsammans forfogar over 25 procent eller mer av rosterna
i styrelsen eller motsvarande ledningsorgan eller atnjuter 25 procent eller mer av de
ekonomiska rattigheterna fran ett sadant bolag, handelsbolag, kommanditbolag eller enhet;

”Justerat Lanebelopp” dr Lanebeloppet med avdrag fér MTN som &gs av ett Koncernféretag eller en
Huvudigare, oavsett om sadant Koncernféretag eller Huvudagare ar direktregistrerat som dgare av

sadan MTN eller ej.

”Koncernen” ar den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag (med begreppet koncern och moderbolag
avses vad som anges i aktiebolagslagen (2005:551), sasom andrad fran tid till annan).

”Koncernforetag” ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i Koncernen.

”Kontoforande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoforande institut enligt
lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare oppnat VP-konto avseende MTN.

”Likviddag” ar den dag, enligt Slutliga Villkor, da emissionslikviden for MTN ska betalas.

”Lan” &r varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-
program.

”Lanebelopp” dr det sammanlagda utestaende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan, men
minskat med eventuellt aterbetalt belopp.

”Lanedatum” 4r det datum som anges som sadant i Slutliga Villkor.

”Lanevillkor” ar for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.
”Marknadslan” ar lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive lan
under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller placeras i organiserad form
och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa Reglerad Marknad.

”"MTN” ar en ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och som utgor del av Lan som utgivits

av Bolaget under detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor.

15



1.2

”Nettoomsattning” definieras som summan av forsaljningsintakter av varor och tjanster med avdrag
for lamnade rabatter, moms och annan skatt som ar knuten till forsaljningen.

”Referensbanker” ar de Emissionsinstitut som ar utsedda under detta MTN-program eller sadana
ersattande banker som vid aktuell tidpunkt uppger rantesats for STIBOR och som utses av
Administrerande Institut.

”Reglerad Marknad” ar en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG om marknader for
finansiella instrument.

”Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall fér Slutliga Villkor) (med de tillagg och dndringar som fran tid till annan
kan komma att goras).

”Startdag For Ranteberakning” enligt Slutliga Villkor, ar den dag fran vilken ranta (i forekommande
fall) ska borja lopa.

”STIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Nasdaq Stockholms hemsida
for STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som ersatter denna) for depositioner i Svenska
Kronor under en period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de rantesatser som Referensbankerna
anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner av SEK 100.000.000 for
den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges under
punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast
motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa interbankmarknaden i Stockholm
for den relevanta Ranteperioden.

”Svenska Kronor” och ”SEK” ar den lagliga valutan i Sverige.

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, ar det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-program
varigenom ett visst Lan har upptagits.

”"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument i vilket (i) en agare av ett vardepapper
ar direktregistrerad som agare av vardepapper eller (ii) en agares innehav av vardepapper ar
forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

”Vasentligt Koncernforetag” ar (a) Bolaget, Latour-Gruppen AB (org.nr 556649-8647), Nordiska Industri
AB (org. nr 556002-7335), Hultafors Group AB (org. nr 556365-0752), Latour Industries AB (org. nr
556018-9754), Nord-Lock International AB (org. nr 556610-5739) samt Swegon AB (org. nr 556077-8465)
och (b) varje Koncernforetag vars Nettoomsattning utgor minst fyra procent av Koncernens
konsoliderade Nettoomsattning, i enlighet med senast publicerade arsredovisning.

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, &r den dag da MTN ska aterbetalas.
”Aterkopsdag” ar den dag som angivits enligt punkt 9.2.

Vid berédkningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller 6verskriden
ska ett belopp i annan valuta beraknas utifran den vaxlingskurs som gallde Bankdagen narmast fére den
relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida ”SEKFIX=" (eller genom sadant annat system
eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller, om sadan kurs inte
publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa namnda dag som publiceras
av Riksbanken pa sin hemsida (riksbank.se).
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1.3

2.1

2.2

2.3

2.4

3.1

3.2

3.3

4.1

4.2

5.1

5.2

5.3

5.4

Ytterligare definitioner sasom Rantekonstruktion, Rantesats, R&ntebas, Rantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/ar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i férekommande fall) i
Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 6ptid pa lagst ett
ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i ytterligare trancher utan godkannande fran Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de rattigheter
och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att férvarva MTN bekréaftar varje
ny Fordringshavare sadant godkannande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och dven i évrigt folja Lanevillkoren for de
Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget inga sirskilt avtal for detta andamal
med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sadant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer
att utfardas. Begdran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller annars férvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin ratt for
att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med avsnitt 11
(Uppsdgning av ldn) och avsnitt 12 (Fordringshavarméte). Administrerande Institut ska inte vara
ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pa annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som ar
Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare dnskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller résta
pa Fordringshavarmdte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behérighetshandling
utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller behorighetshandlingar fran
Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utovar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 4.1 ovan, kan
befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller samtliga
MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullméaktigad person far agera sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN utgivna i
Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sadan annan person som &r registrerad hos
Euroclear Sweden som beréattigad att erhalla sadan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp respektive ranta
ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens férsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till
Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.
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5.5

5.6

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att mottaga detta,
ska Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta galler
dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kannedom om att beloppet kom i oratta hander
eller inte varit normalt aktsam.

RANTA
Ranta pa visst Lan berédknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.

I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ eller i en
kombination darav:

(a) Fast Ranta

Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet l6pa med ranta enligt Rantesatsen
fran (exklusive) Startdag For Ranteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag
och beraknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

(b) Rérlig Rénta (FRN)

Om Lan ar specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet l6pa med ranta fran (exklusive)
Startdag For Ranteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for
respektive  Ranteperiod berdknas av  Administrerande Institut pa respektive
Rantebestamningsdag och utgors av Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen for samma
period. Om berakningen av rantesatsen innebar ett varde lagre an noll, ska rantesatsen anses
vara noll.

Kan rantesats inte bestammas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses
i punkt 16.1 ska Lanet fortsdtta att l6pa med den rantesats som gallde for den narmast
forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut berakna ny
rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den
da lépande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag
och beraknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

(c) Nollkupongslan
Om Lanet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet l6pa utan ranta.
Ranta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Ranteférfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Rénta pa dag som inte dr Bankdag utbetalas ranta forst
féljande Bankdag. Ranta beraknas och utgar dock endast till och med Ranteférfallodagen.

Infaller Ranteférfallodag for Lan med Rorlig Ranta pa dag som inte ar Bankdag ska som Rantefdrfallodag

istdllet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med
den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for
MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR fér MTN utgivna i Euro under den tid dréjsmalet varar,
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7.2

8.1

8.2

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska darvid avlasas den forsta Bankdagen
i varje kalendervecka under vilket dréjsmalet varar. Dréjsmalsranta enligt denna punkt 7.1 f6r Lan som
l6per med ranta ska dock aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt
Lan pa forfallodagen i fraga med tilldgg av tva procentenheter. Drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar dréjsmalsranta efter
en rantesats motsvarande (i) for Lan som loper med ranta, den rantesats som gallde for aktuellt Lan pa
forfallodagen ifraga eller (ii) fér Lan som loper utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive
EURIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilken dréjsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess Nominella Belopp, sasom tillampligt enligt relevanta Slutliga
Villkor, pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor, tillsammans med
upplupen rénta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet
dock forst foljande Bankdag.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkdpa MTN vid varje tidpunkt och till vilket
pris som helst under forutsattning att det ar forenligt med gallande ratt. MTN som &gs av Bolaget far
enligt Bolagets eget val behallas, dverlatas eller l6sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att begéra aterkdp av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne,
om:

(a) aktierna i Bolaget upphor att vara upptagna till handel pa den Reglerade Marknaden vid Nasdaq
Stockholm AB; eller

(b) en handelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk person,
sjalv eller tillsammans med sadan narstaende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, och som inte ar eller inkluderar Huvudagarna, direkt
eller indirekt, vid nagon tidpunkt:

(i) forvarvar mer an femtio (50) procent av aktierna eller rosterna i Bolaget;

(ii) genom avtal eller pa annat satt sjalv (eller tillsammans med sadan narstaende som
ovan namnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledamoter; eller

(iii) genom avtal, rostratt eller pa annat satt ensam (eller tillsammans med sadan
narstaende som ovan namnts) har méjlighet att bestamma innehallet i vasentliga
affarsmassiga beslut i Bolaget.

Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kinnedom om en dgarférandring enligt punkt 9.1 meddela
Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden). Meddelandet ska innehalla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill fa
MTN &terkopta ska agera samt specificera Aterkopsdagen.

Aterkopsdagen ska infalla tidigast tjugo (20) och senast fyrtio (40) Bankdagar efter att meddelande om
agarforandringen avsants till Fordringshavare i enlighet med punkt 9.2, dock att om Aterkopsdagen inte
ar en Bankdag ska som Aterkopsdag anses narmast paféljande Bankdag.

Om rétt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begar, aterkdpa relevanta MTN pa
Aterkopsdagen till det pris per MTN som skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen,
tillsammans med upplupen ranta (om nagon). Fér MTN som ar Nollkupongslan ska istallet ett belopp per
MTN beraknat i enlighet med punkt 11.4 erlaggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkop av MTN ska tillstéllas Bolaget senast
tio (10) Bankdagar fore Aterkopsdagen.
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

11.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange nagon MTN utestar atar sig Bolaget foljande.

Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hdnseende jamstalls med
Bolagets ovriga icke efterstdllda och icke sakerstallda betalningsforpliktelser, férutom sadana

forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt.

Bolagets verksamhet

Bolaget ska inte vasentligt férandra karaktaren av Koncernens verksamhet pa ett sitt som vasentligt
negativt paverkar Bolagets formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Sakerstallande av andra Marknadslan

Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stalla sdkerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller pa annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av
Bolaget;

(b) inte sjalvt stélla sakerhet i annan form dn genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far

sakerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an
Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag efterlever bestammelserna enligt punkterna (a) och (b) ovan, varvid
pa vederbodrande Koncernforetag ska tillampas det som giller for Bolaget.

Upptagande av Marknadslan i andra Koncernforetag

Bolaget ska tillse att annat Koncernfdretag an Bolaget inte upptar Marknadslan.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Bolaget att anscka
om detta vid Nasdaq Stockholm AB eller annan Reglerad Marknad och att vidta de atgarder som erfordras
for att bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet ar utestaende, dock langst sa
lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
samtliga utestaende Lan som ar upptagna till handel pa Reglerad Marknad tillgangliga pa Bolagets
hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for
begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lan (sadan begaran kan
endast goras av Fordringshavare som ar registrerande i det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begdran inkom till
Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar
mindre dn en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lan, gdras gemensamt) eller (ii) om sa
beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte, skriftligen forklara relevant Lan
tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sasom tillampligt) beslutar, om:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
(f)

()]
(h)

U]

Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan under
detta MTN-program, savida inte dréjsmalet:

(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(ii) inte varar langre an tre (3) Bankdagar;

Bolaget i nagot annat avseende an som anges i punkt (a) ovan inte fullgér sina forpliktelser
enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsattning att:

(i) rattelse ar mojlig; och

(ii) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse och
rattelse inte skett inom femton (15) Bankdagar;

(i) Vasentligt Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat lan och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat
sagas upp, till betalning i fortid eller, om uppsagningsbestammelse saknas eller den
uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar
femton (15) Bankdagar;

(ii) annat lan till Vasentligt Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i fortid till
foljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar); eller

(iii) Vasentligt Koncernféretag inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag da
Vasentligt Koncernforetag mottagit berattigat och otvistigt krav infriar borgen eller
garanti som Vasentligt Koncernforetag stallt for annans forpliktelse,

under forutsattning att summan av utestaende skuld under de lan eller ataganden som berérs
under punkten (c)(i)-(iii), gemensamt uppgar till minst SEK 50 000 000 eller motvardet darav i
annan valuta;

tillgangar som &dgs av ett Vasentligt Koncernforetag och som har ett varde dverstigande
SEK 50 000 000 eller motvardet darav i annan valuta utmats eller blir féremal for liknande
utlandskt forfarande och sadan utmatning eller liknande utlandskt férfarande inte undanrdjs
inom trettio (30) Bankdagar fran dagen for delgivning av utmatningsbeslutet eller beslutet om
sadant liknande utlandskt forfarande;

Vasentligt Koncernforetag staller in sina betalningar;

Vasentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansokan om foretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande;

Vasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Vasentligt Koncernforetag ska
forsattas i tvangslikvidation; eller

bolagsstamma i Bolaget godkanner fusionsplan enligt vilken Bolaget ar 6verlatande bolag eller
bolagsstamma i Vasentligt Koncernféretag godkanner fusionsplan enligt vilket sadant
Vasentligt Koncernféretag ar dverlatande bolag i forhéllande till ett bolag utanfor Koncernen
om det paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Begreppet ”’1an” och “forpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar aven kredit i rakning samt belopp som
inte erhallits som lan men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till
betalning enligt punkt 11.1 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pa ett
Fordringshavarmote att sadan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfdra
uppsagning enligt punkt 11.1.
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12.

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

Det aligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet med
avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intréffa. | brist pa
sadan underrattelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap,
anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva
skyldiga att bevaka om forutsattningar for uppsagning enligt punkt 11.1 foreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska:

(a) Lan som l6per med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med upplupen
ranta skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som loper utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt foljande
formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Nominellt Belopp
1+t

r= den saljranta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av svenska staten, med en
aterstaende l6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta
ska istadllet kopranta anvandas, vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kop-
och saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berakningen ska stangningsnoteringen anvandas.

t= aterstaende loptid for aktuellt Lan, uttryckt i Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for MTN
utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten
for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan (sadan begaran
kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran inkom till
Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar
mindre an en tiondel av Justerat Lanebelopp, géras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmote
for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmote genom att sanda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en
begaran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sadan senare dag som kravs av
tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan dréjsmal skriftligen fér kannedom
underratta Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmote om (i) det foreslagna
beslutet maste godkdnnas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har meddelat
Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (ii) det foreslagna
beslutet inte ar forenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for métet, (iii) dagordning for motet
(inkluderande varje begéaran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformular. Endast
arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa Fordringshavarmétet. Om det kravs att
Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa Fordringshavarmdtet ska sadant krav anges i
kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera lan under MTN-programmet kan hallas vid
samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut foreskriva
sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av Fordringshavarmétet som detta
finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland annat innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta
utan att personligen narvara vid motet, att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande
eller genom skriftligt rostningsforfarande.
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12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

Endast personer som ar, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera for
Fordringshavare) av nagon som &r, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for Fordringshavarmétet far
utdva rostratt pa sadant Fordringshavarmdte, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det
av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmétet.

Vid Fordringshavarmote ager Fordringshavare, Administrerande Institut och Utgivande Institut, samt
deras respektive ombud, bitraden och eventuell sakkunnig person, ratt att narvara. Ombud ska forete
behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av Fordringshavarmotets ordforande.
Fordringshavarmote ska inledas med att ordforande, protokollférare och justeringsman utses.
Ordforanden ska uppratta en forteckning over narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift
om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader (”Rostlangd”). Darefter ska
Rostlangden godkannas av Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestammelser anses
sasom narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive ombud fér sadan Fordringshavare och som omfattas
av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till
relevanta rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas
tillgangligt for Fordringshavare, Bolaget, Administrerande Institut och Utgivande Institut.

Beslut i foljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst nittio (90) procent
av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet:

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Lanebelopp, dndring av villkor relaterande till
ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som foljer av Lanevillkoren) och
andring av féreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 12;
(c) galdenarsbyte och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer 3n
femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men ar inte begrénsat till, andringar och
avstaenden av rattigheter i férhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat an
andringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarmote ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio (50) procent
av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i punkt 12.9 och
avseende dvriga drenden, tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet
narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller narvarar genom en befullmaktigad representant).

Om Fordringshavarmote inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmatet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 12.11 ska
inte galla for sadant nytt Fordringshavarmote. Om Fordringshavarmétet natt beslutsférhet for vissa men
inte alla arenden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de arenden for vilka
beslutsforhet foreligger och ovriga arenden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver aven godkannande av
vederbdrande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa samma
satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till nagon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan ersattning erbjuds
alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.
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12.16

12.17

12.18

13.

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

13.7

14.

14.1

14.2

15.

15.1

15.2

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote ar bindande for samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som inte har rostat
for ett beslut ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp for samtliga MTN som dgs av Koncernforetag och
Huvudagare pa sadan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant Avstamningsdag fére ett
Fordringshavarméte, oavsett om sadant Koncernféretag eller Huvudagare &r direktregistrerat som agare
av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant intyg eller annars vara
ansvarigt for att faststalla om en MTN ags av ett Koncernforetag eller Huvudagare.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och Utgivande Instituts begaran
tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far éverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa
Allmanna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1 till 13.2 ska ske genom beslut
pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 12 (Fordringshavarméte).

Anslutande av nytt Emissionsinstitut till MTN-programmet kan ske genom skriftlig overenskommelse
mellan Bolaget, aktuellt institut och befintliga Emissionsinstitut. Emissionsinstitut kan frantrada som
sadant, dock att Administrerande Institut med avseende pa visst Lan inte far avtrada med mindre an
att ett nytt Administrerande Institut utses i dess stalle for sadant Lan.

Ett godkannande pa Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av andringen
och behdver inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft. En
andring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall) och
publicerats i enlighet med punkt 10.6.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 13 ska av Bolaget snarast meddelas
till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) och publiceras i enlighet med punkt 10.6.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta preskriberas
tre ar efter respektive Ranteférfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker loper ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och tre ar

betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN
Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som ar registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska

ocksa offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som ar registrerad hos
Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.
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15.3

15.4

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

17.1

17.2

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal post till
angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsandande och
meddelande som sdnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar det avlamnats pa
angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M. M.
| fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna giller att ansvarighet inte kan géras
gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout géller daven om vederbérande Emissionsinstitut sjélv ar foremal
for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederborande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstandighet som angivits i punkt 16.1 att
vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella férpliktelser som uppkommer
i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Goteborg den 15 februari 2018

INVESTMENT AB LATOUR (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR

for lan nr [«]
under Investment AB Latours (publ) (”Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska Allmanna Villkor av den 15 februari 2018 fér ovan rubricerat MTN-program galla tillsammans med
nedan angivna Slutliga Villkor. Allmanna Villkor for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets grundprospekt daterat
den 19 februari 2019 (”Grundprospektet”), som upprattats i enlighet med artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG
(tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess
nuvarande lydelse, inklusive andringar genom direktiv 2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta
medlemsstaten, benamnt ”Prospektdirektivet”), tillsammans med eventuella offentliggjorda tillaggsprospekt som
uppréttats till Grundprospektet. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor, dessa Slutliga
Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet. Fullstandig information om MTN-
programmet kan endast fas genom Grundprospektet, eventuella offentliggjorda tillaggsprospekt och dessa Slutliga
Villkor varfor investerare som overvager att investera i MTN ska lasa dessa dokument tillsammans och i sin helhet.
Grundprospektet samt eventuella tilldggsprospekt till Grundprospektet finns att tillga pa Bolagets hemsida latour.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet héjts med [SEK/EUR]
[belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [*]
(i)  Tranchbenamning: []
2. Lanebelopp:
(i)  for Lanet: []
(ii) for tranch [e]: [°]
[(iii)) for tranch [e¢] (ange tidigare []]
trancher):
3. Pris per MTN: [+] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen ranta fran och med
[infoga datum] om tilldmpligt]
4, Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [e] (Ldgst EUR 100 000 eller motvdrdet ddrav i
SEK.)
6. Lanedatum: [-]
7. Startdag for Ranteberdkning: [Lanedatum/[+]]
8. Likviddag: [Lanedatum/[«]]
9. Aterbetalningsdag: [*]
10. Rantekonstruktion: [Fast Ranta]
[Rorlig ranta (FRN)]
[Nollkupongslan]
11. Belopp pa vilken ranta ska beraknas: [Nominellt Belopp/[]]
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING
12. Fast Ranta:

(i)  Rantesats:

(i) Ranteperiod:

(iii) Ranteforfallodag(ar):

(iv) Dagberakningsmetod:

(v) Riskfaktorer:

13. Rorlig Rénta (FRN):

(i)  Rantebas:

(i) Rantebasmarginal:

(iii) Rantebestamningsdag:

(iv) Ranteperiod:

(v) Ranteforfallodag(ar):

(vi) Dagberakningsmetod:

(vii) Riskfaktorer:

14. Nollkupongslan:

(i)  Villkor fér Nollkupongslan:
(i)  Riskfaktor:

ATERBETALNING

15. Belopp till vilket MTN ska aterbetalas

pa Aterbetalningsdagen:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*] % arlig ranta beraknat pa [Nominellt Belopp/ [*]].

Tiden fran den [¢] till och med den [+] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om [e]
manader med slutdag pa en Rantefdrfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [+], forsta gangen den
[+] och sista gangen den [+]

(Ovan férdndras i hdndelse av forkortad eller forldngd
Rdnteperiod)

30/360 [Specificera]

| enlighet med riskfaktor med rubrik ”MTN med fast rdnta” i
Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[+]-manader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rantebas ska interpoleras
linjart mellan [e¢]-manader [STIBOR/EURIBOR] och [¢]-
manader [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-1[*] % arlig ranta beraknat pa [Nominellt Belopp/[«]]
[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen den
[-]

Tiden fran den [¢] till och med den [¢] (den fdrsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag.

Sista dagen | varje Ranteperiod, [den [¢], den [¢], den [e]
och den [+],] forsta gangen den [+] och sista gangen [den
[+]/pa Aterbetalningsdagen].

Faktiskt/360 [Specificera]

| enlighet med riskfaktor med rubrik "MTN med rorlig rdnta”
i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(]

| enlighet med riskfaktor med rubrik "MTN utan rdnta (s.k.
Nollkupongslan)” i Grundprospektet.

[+] % av [Nominellt Belopp/[*]]
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OVRIGT
16.

17.

18.
19.

20.

21.

22.

23.

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

(i)
(if)

(ifi)

(iv)

Reglerad Marknad:

Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagande till handel:

Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for upptagande av
emissionen:

Information fran tredje part:

Utgivande Institut:

(0

for tranch [«]:

[(ii) for tranch [«] (ange tidigare

trancher):]

Administrerande Institut:

ISIN:

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Nasdaq Stockholm/Specificera annan Reglerad Marknad]
[-]

(]

[]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer
som dr engagerade i emissionen och som har betydelse for
Ldnet ska beskrivas)

[Specificera/E]j tillampligt]

[Ej tillampligt/l enlighet med Grundprospektet/Beslut
avseende detta Lan fattades den [infoga
datum]/Specificera]

(Om beslut avseende emissioner under MTN-programmet Gr
beskrivet i Grundprospektet och denna emission dr téckt av
sddant beslut ska “Ej tilldmpligt” anvindas)

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran tredje
man har atergivits exakt och, savitt Bolaget kdnner till och
kan forsakra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man, har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande] [Ej tillampligt]

[[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)], [Svenska
Handelsbanken AB (publ)] [«]]
[[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)], [Svenska

Handelsbanken AB (publ)] []]
SE[+]

Bolaget bekréftar att ovanstaende kompletterande villkor ar géllande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor
och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta. Bolaget bekraftar
vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program gallande Grundprospekt som skulle kunna
paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Goteborg den []
Investment AB Latour (publ)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

Affarsidé

Latours 6vergripande affarsidé ar att investera langsiktigt i bolag med egna produkter och varumarken, en stor
utvecklingspotential som stods av globala megatrender och som har goda utsikter for att internationaliseras. Den
langsiktiga ambitionen ar att genom ett aktivt dgande skapa tillvaxt och mervérde i dessa innehav, vilket i sin tur
ska avspeglas i utvecklingen av foretagets aktie.

Vision

Latours vision ar att vara ett attraktivt val for langsiktiga investerare som 6nskar god avkastning. Latour skapar
varden i sina innehav genom att vara en aktiv och langsiktig dgare som med finansiell styrka och djupt industriellt
kunnande bidrar till hallbar utveckling av féretagen.

Latours verksamhet

Investment AB Latour ar ett blandat investmentbolag och noterat pa Nasdaq Stockholm, Large Cap. Latour startade
sin verksamhet 1985 av familjen Douglas som fortfarande ar Bolagets storsta aktiedagare. Latours verksamhet bedrivs
i huvudsak i tva grenar. Den ena utgors av den heldgda industrirérelsen. Den andra av en portfélj med boérsnoterade
innehav. Darutdver har Latour ett antal delagda onoterade innehav men vars totala véarde inte uppgar till en procent
av Latours samlade varde. Oavsett om innehaven ar noterade, helagda eller delagda, verkar Latour som aktiv
huvudagare i bolagen, dar styrelsearbetet ar en viktig plattform for vardeskapande.

Sedan starten 1985 har Latours aktie haft en totalavkastning pa cirka 115 000 procent. Det kan jamféras med 4 500
procent for jamforbart index, SIXRX. Latours borsvarde uppgick, per den 31 december 2018 till 71,7 (64,6) miljarder
SEK. Latours heldgda industrirorelse ar organiserad i fyra affarsomraden: Hultafors Group, Latour Industries, Nord-
Lock Group och Swegon. Borsportfoljen bestar av tio borsnoterade innehav dar Latour ar huvudagare eller en av
huvudagarna.

Verksamhetsgrenar

Den helégda industrirdrelsen bestar av fyra affarsomraden med omkring 5 000 medarbetare; Hultafors Group, Latour
Industries, Nord-Lock Group samt Swegon. Latour har ett 100-tal dotterbolag varav en fjardedel ar svenska. De
viktigaste produktionsanlaggningarna finns i Sverige, darutover finns det produktionsanlaggningar ibland annat
Storbritannien, Tyskland, Italien, Polen och USA. Ambitionen ar att aga verksamheter som har goda mojligheter till
l6nsam internationell expansion med egna, unika produkter. Bérsportféljen bestar av tio innehav dar Latour ar
huvudagare eller en av huvudagarna. Portfoljen domineras vardemassigt av innehaven i Assa Abloy, Fagerhult,
Securitas, Sweco och TOMRA.

Vardeskapande styrning

Styrelsearbetet utgdr en plattform fér vardeskapande i saval industrirérelsen som i borsportféljen. Oavsett
agarandel tillampas ett strukturerat arbetssatt for styrelsearbete, forvarvsprocesser och integrationsprocesser. Tack
vare Latours intressen i globala borsnoterade foretag kan foretaget dverfora kunskap och darmed medverka till att
utveckla flera av de helagda foretagen i enlighet med den internationella expansionsstrategin.

Finansiella mal

Latours nettoskuldsattning ska som mest uppga till sammanlagt 10 procent av bérsportféljens varde samt 2,5 ganger
den helagda industrirdrelsens EBITDA-resultat, matt som ett genomsnitt for de senaste tre aren och justerat for
forvarv och avyttringar.

Malet &r att industrirérelsen dver tid ska ha en genomsnittlig arlig tillvdxt under en konjunkturcykel med minst 10

procent, en rorelsemarginal under en konjunkturcykel som 6verstiger 10 procent av nettoomsattningen samt na en
avkastning pa operativt kapital under en konjunkturcykel pa mellan 15 - 20 procent.
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Den langsiktiga malsattningen ar att kunna vaxa enligt de finansiella malen med verksamheter som har kontroll 6ver
sina egna produkter och varumarken inom etablerade branscher, som stods av globala megatrender pa
internationella marknader.

FORVARVS- OCH INVESTERINGSSTRATEGI

Karnan i Latours investeringsstrategi utgors av langsiktiga antaganden kring vilka bolag som har de basta utsikterna
utifran 6vergripande globala trender som véntas leda till nya och 6kade behov.

Latours verksamhet baseras pa att dels identifiera de basta mojligheterna till vardeskapande pa lang sikt, dels
undvika risker som kan leda till minskat varde. Mojligheterna och riskerna tar avstamp i overgripande globala trender
som paverkar den langsiktiga utvecklingen i hela branscher och nischer. Darmed utgér de grunden for attraktiva
investeringsmojligheter.

Som investmentforetag har Latour relativt smala investeringskriterier, men med dessa kan Bolaget snabbt skaffa sig
en uppfattning om huruvida ett foretag kvalificerar sig for djupare analys eller inte.

Latours kriterier vid investeringar
Utsikter for nischen

« Adresserar identifierade trender

« Branschen visar lonsam tillvaxt

« Gynnsam position i vardekedjan

Potential i bolagen

« Nasta utvecklingsvag har startat

« Potential for geografisk expansion
« Latour tillfor mervarde

Bolagen ska dven uppfylla féljande kriterier

« Utveckling, tillverkning och marknadsforing av egna produkter under egna varumarken.

« Produkter med hogt foradlingsvarde som erbjuder en nytta som kunderna ar villiga att betala for.
« Bolaget ska inte vara beroende av nagra fa leverantérer eller kunder.

Bolagen ska vidare uppfylla Latours finansiella mal.

Hdllbar strategi

Hallbarhet ar en integrerad del av Latours investeringsstrategi och genom att utveckla hallbara verksamheter skapas
langsiktiga varden. Storst paverkan inom hallbarhet har Latour som en aktiv och ansvarsfull dgare. Genom
styrelsearbete ar Latour drivande i, och har héga férvantningar pa, innehavens hallbara utveckling. En gemensam
omsorg for miljo och medmanniskor ses som en forutsattning for en positiv utveckling for Latour och dess omvarld.

LATOURS INNEHAV

Latour skapar varden i sina innehav genom att vara en aktiv och langsiktig dgare som med finansiell styrka och djupt
industriellt kunnande bidrar till utveckling av foretagen. Latours verksamhet bestar av en helagd industrirérelse
samt en portfélj av bérsnoterade bolag dar man ar huvudagare eller i vissa fall huvudagare tillsammans med nagon
annan. Portfdljen bestar for narvarande av betydliga innehav i Alimak Group, Assa Abloy, Fagerhult, HMS Networks,
Loomis, Nederman, Securitas, Sweco, TOMRA och Troax Group.

Helagda rorelser
Investment AB Latours heldagda industrirérelse dr organiserad i fyra affarsomraden: Hultafors Group, Latour
Industries, Nord-Lock Group och Swegon.

De fyra affarsomradena har starka positioner i sina respektive nischer med foretag som utvecklar, tillverkar och

marknadsfor egna produkter och varumarken gentemot kundsegment som svarar for en stor och vaxande
internationell efterfragan.
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Ambitionen kring tillvaxt ar hog med fokus pa saval organisk tillvaxt som tillvaxt via forvarv. For att vaxa i en takt
som overtraffar den allmanna ekonomiska utvecklingen arbetar verksamheterna systematiskt med att starka
erbjudandet, ta marknadsandelar pa befintliga marknader och 6ka den internationella narvaron.

Samtliga verksamheter bedriver produktutveckling, vilket ar vasentligt for att aven framover kunna sakerstalla
betydande konkurrensfordelar. Latour agerar framatriktat och satsar stadigt resurser pa produktutveckling,
forsaljning och marknadsféring samt pa att forbattra affarsomradenas digitala narvaro.

Totalt sysselsatter industrirérelsen omkring 5 000 personer med en sammanlagd omsattning pa drygt 10 miljarder
kronor.

HULTAFORS GROUP

Hultafors Group ar ett av Europas storsta foretag inom yrkesklader, skyddsskor, handverktyg, stegar och stallningar
for hantverkare. Produkterna utvecklas, tillverkas och saljs under egna, starka varumarken som erbjuds via
aterforsaljare pa cirka 40 marknader, med tonvikt pa Norden och dvriga Europa.

. LATOUR

INDUSTRIES

Latour Industries bestar av sex helagda och ett delagt innehav med egna produkter med hogt teknikinnehall och stor
tillvaxtpotential. Vart och ett har en egen affarsidé och affarsmodell. Ambitionen &r att utveckla sjalvstandiga
enheter som pa sikt ska kunna etablera sig som egna affarsomraden inom Latour.

NORD-LOCK

Nord-Lock Group ar varldsledande inom losningar for sakra skruvforband. Nord-Lock Group sakrar kritiska
skruvforband och bidrar till hog effektivitet for kunderna. Over 90 procent av tillverkningen exporteras.
Forsaljningen skots via egna bolag och ett varldsomspannande natverk av aterférsaljare.

’

Swegon levererar produkter och genomtankta systemlosningar som skapar bra inomhusklimat och bidrar med lagre
livscykelkostnader for alla typer av byggnader. Forsaljning och marknadsforing sker via egna saljbolag i 17 lander
samt genom aterforséljare pa andra marknader. Swegon har produktionsenheter i Europa, Nordamerika och Indien.
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Borsportfolj

Latours boérsportfdlj bestar av ett antal valetablerade internationella och multinationella bolag med egna produkter
och varumarken dar Latour ar huvudagare eller en av huvudagarna och dar réstandelen uppgar till minst 10 procent.
| Nobia dar innehavet uppgar till 3 procent ar Latour inte huvudagare.

Borsportfoljen nedan ar per den 31 december 2018.

Anskaffnings- Anskaffnings-

Aktie Antal kurs varde, MSEK Borskurs Borsvarde, MSEK Rostandel (%) Kapitalandel (%)
31 december 2018

Alimak Group 15 806 809 134 2113 110 1739 29,2 29,2
Assa Abloy A+B 105 495 729 16 1697 158 16 689 29,5 9,5
Fagerhult 55 861 200 10 571 76 4251 48,8 48,3
HMS Networks 12 109 288 21 250 123 1489 26,0 25,9
Loomis A 2528 520 15 44 286 723 23,8 3,4
Nederman 10 538 487 29 306 90 948 30,1 30,0
Nobia 4 649 894 20 94 49 229 2,8 2,7
Securitas A+B 39 732 600 27 1 081 142 5 654 29,6 10,9
Sweco A+B 32 622 480 14 479 197 6423 21,3 26,9
Tomra* 39 000 000 51 2 000 199 7780 26,4 26,3
Troax 6 020 000 66 397 255 1532 30,1 30,1
TOTALT 9 033 47 458

* Borskurs omraknad fran NOK med valutaslutkurs 1,024 (194,80 NOK).

' GROUP

Alimak ar en marknadsledande koncern inom vertikala transportlosningar for bygg och industrisektorn med ett starkt
fokus att forbattra kundens sakerhet, produktivitet och lonsamhet. Koncernen har varit en pionjar och ledande inom
branschen for kuggstangsdrivna hissar och arbetsplattformari snart 70 ar. Alimak har ett brett och
konkurrenskraftigt produktprogram av vertikala transportlosningar som hissar, plattformar, servicehissar och
(6sningar for fasadunderhall (BMU-enheter). Alimak Group har drygt 2 400 medarbetare och férsaljning i mer an 100
lander.

Styrelseordforande: Jan Svensson
Verkstéllande direktor: Tormod Gunleiksrud

ASSA ABLOY

ASSA ABLOY é&r varldens storsta leverantor av intelligenta las- och sakerhetsldsningar. Med hjalp av de senaste
teknologierna och beprévade metoder utvecklas innovativa losningar som skapar mervarde for kunderna genom okad
sakerhet, trygghet och anvandarvanlighet pa bade mogna och nya marknader. Sedan ASSA ABLOY bildades 1994 har
koncernen utvecklats fran ett regionalt bolag till en internationell koncern med cirka 46 000 medarbetare och en
omsattning pa 76 Mdr SEK under rakenskapsaret 2017. ASSA ABLOY &r representerat dver hela varlden och har
ledande positioner i storre delen av Europa, Nord- och Sydamerika, Asien och Oceanien.

Styrelseordforande: Lars Renstrom
Verkstallande direktor: Nico Delvaux
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FAGERHULT

Fagerhult ar ett av Europas ledande belysningsforetag med dotterbolag i mer an 20 lander i fyra geografiska
affarsomraden. Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfor innovativa och energieffektiva belysningslosningar for
professionella miljoer i tre huvudsakliga produktomraden - Indoor, Retail och Outdoor. Affaren, varumarkena och
kunderna ar ofta lokala och verksamheten bedrivs darfor lokalt via flera bolag med starka varumarken. Forsaljning
sker dven via agenter och distributdrer. Tillsammans med lokal bearbetning ger det tillgang till cirka 40 marknader.
Tillverkning sker i Europa, Afrika, Asien och Australien.

Styrelseordforande: Jan Svensson
Verkstallande direktor: Bodil Sonesson

4

HINnns
17

HMS ar en varldsledande leverantor av kommunikationsteknologi for industriell kommunikation och Industrial
Internet of Things (lloT). Forsaljningen sker till mer an 90 procent utanfor Sverige till sammanlagt cirka 60 lander.
Huvudkontoret finns i Halmstad i Sverige. Forsaljningskontor finns i Japan, Kina, Tyskland, USA, Italien, Frankrike,
Indien, England, Schweiz och Finland. HMS Networks marknadsfor natverkskort och gateways under varumarkena
Anybus® och IXXAT® samt produkter for fjarrovervakning under varumarket eWon®.

Styrelseordforande: Charlotte Brogren
Verkstallande direktor: Staffan Dahlstrom

\

[LOOMIS

Loomis erbjuder sikra och effektiva helhetslésningar for distribution, hantering, foérvaring och atervinning av
kontanter och andra vardeféremal. Kunderna utgérs av banker, aterférsaljare och andra bolag. Tjansteerbjudandet
omfattar vardetransporter, kontanthantering och internationell vardelogistik. Vardetransporter ar fortfarande den
framsta intdktskallan, men intakterna fran kontanthanteringen vaxer snabbare. Loomis har en stark internationell
narvaro med cirka 400 operativa lokalkontor i drygt 20 lander. Loomis har en stark internationell narvaro med cirka
400 operativa lokalkontor i drygt 20 lander. Loomis sysselsatter cirka 23 000 personer.

Styrelseordforande: Alf Goransson
Verkstallande direktor: Patrik Andersson

Nederman

Nederman &r en varldsledande leverantdr av produkter och system inom miljoteknik med fokus pa luftfiltrering och
atervinning. Nedermans lésningar bidrar till att minska miljopaverkan fran industriproduktion, skapa ren och saker
arbetsmiljo samt okad produktionseffektivitet. Erbjudandet omfattar allt fran projektering till installation,
driftsattning och service. Forsaljning sker via dotterbolag i 30 lander och via distributorer i ytterligare cirka 30
lander. Utveckling och produktion sker vid egna tillverknings- och sammansattningsenheter i Europa, Nordamerika
och Asien. Nederman har cirka 1 800 anstallda.
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Styrelseordforande: Jan Svensson
Verkstallande direktor: Sven Kristensson

SECURITAS

Securitas ar en kunskapsledare inom sakerhet och ar verksamt i Nordamerika, Europa, Latinamerika, Mellanostern,
Asien och Afrika. Organisationen &r platt och decentraliserad och bestar av nara 335 000 medarbetare i 56 lander.
Securitas har ett brett och vaxande utbud av sakerhetstjanster, daribland allt fler teknikbaserade losningar.
Sakerhetslosningar baserade pa kundens specifika behov skapas utifran olika kombinationer av stationar bevakning,
mobil bevakning och fjarrbevakning, elektronisk sakerhet, brandskydd och trygghetslosningar samt riskhantering for
foretag.

Styrelseordforande: Marie Ehrling
Verkstéllande direktor: Magnus Ahlqvist

SWECO ﬁ

Sustainable engineering and design
Sweco planerar och utformar framtidens samhallen och stader. Resultatet av arbetet blir hallbara byggnader,
effektiv infrastruktur och tillgang till el och rent vatten. Med 14 500 medarbetare i Europa kan Sweco erbjuda
kunderna ratt kompetens for varje sammanhang. Bolaget genomfér uppdrag i 70 lander varje ar. Sweco ar det
ledande konsultforetaget inom teknik och arkitektur i Europa.

Styrelseordforande: Johan Nordstrom
VD och koncernchef: Asa Bergman

TOMRA

Tomra &r ett varldsledande foretag inom teknik for sortering och atervinning. Féretaget som grundades 1972 i Norge
har idag verksamhet i over 80 lander varlden over och cirka 3 500 medarbetare. Tomras produkter och tjanster
erbjuds inom tva huvudsakliga affarsomraden: TOMRA Collection Solutions och TOMRA Sorting Solutions. Tomra
Collection Solutions omfattar losningar for automatisk insamling av dryckesforpackningar med pant. Tomra Sorting
Solutions erbjuder sensorbaserad teknik for effektiv sortering inom exempelvis livsmedelsindustrin och gruvnaringen
samt for atervinning.

Styrelseordforande: Jan Svensson
VD och koncernchef: Stefan Ranstrand

TIROAX

==

Troax ar den ledande globala leverantéren av omradesskydd for inomhusanvandning. Troax metallbaserade
hogkvalitativa och innovativa natpanelslésningar erbjuds inom marknadsomradena maskinskydd, lager samt forrad
och erbjuder skydd for manniskor, egendom och processer. Troax har en global organisation med stark saljstyrka
samt effektiv logistikfunktion, vilket mojliggor lokal narvaro och korta leveranstider i 36 lander. Under 2017 hade
koncernen narmare 670 medarbetare. Huvudkontoret ar belaget i Hillerstorp i Sverige.

Styrelseordforande: Jan Svensson
Verkstéllande direktor: Thomas Widstrand
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Bolagets styrelse bestdr av dtta ledaméter, inklusive koncernchefen, vilka samtliga dr valda fram till slutet av
drsstdmman 2019. Information om varje enskild styrelseledamot listas nedan. Alla styrelseledaméter kan kontaktas
via Bolagets huvudkontor, J A Wettergrens gata 7, Box 336, 401 25 Géteborg, tel. +46 31 89 17 90.

Olle Nordstrom - Styrelseordforande

Fodd: 1958.
Styrelseordforande sedan: 2016.
Utbildning: Civilekonom.

Andra nuvarande relevanta uppdrag
Styrelseordforande i Besqab AB, Skirner AB och Skirner Forvaltning AB. Styrelseledamot i Teletec Connect
Aktiebolag.

Tidigare relevant erfarenhet (urval)
Bland annat tidigare styrelseordforande i Sweco.

Jan Svensson - Styrelseledamot samt VD/Koncernchef
Fodd: 1956.

Styrelseledamot sedan: 2003.

Utbildning: Maskiningenjor och civilekonom HHS Stockholm.
Andra nuvarande relevanta uppdrag

VD och koncernchef i Investment AB Latour. Styrelseordforande i Alimak Group, AB Fagerhult, Nederman Holding
AB, Tomra Systems ASA och Troax Group AB. Styrelseledamot i Assa Abloy och Loomis AB.

Tidigare relevant erfarenhet (urval)

Bland annat tidigare VD och koncernchef for Stenbergs.
Mariana Burenstam Linder - Styrelseledamot
Fodd: 1957.

Styrelseledamot sedan: 2011.

Utbildning: Civilekonom.

Andra nuvarande relevanta uppdrag
Styrelseordforande i Sverige-Amerika stiftelsen. Styrelseledamot i BTS AB och Resurs AB.

Tidigare relevant erfarenhet (urval)
Tidigare VD i Burenstam & Partners AB.

Anders Boos - Styrelseledamot
Fodd: 1964.
Styrelseledamot sedan: 2005.

Utbildning: Gymnasieekonom.

Andra nuvarande relevanta uppdrag
Styrelseledamot i bland annat Securitas AB och Stronghold Invest AB.
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Tidigare relevant erfarenhet (urval)
Tidigare styrelseordforande i IFS AB och Cision AB. Tidigare VD i H&Q AB och Drott AB

Anders G. Carlberg - Styrelseledamot
Fodd: 1943.

Styrelseledamot sedan: 2011.

Utbildning: Civilekonom

Andra nuvarande relevanta uppdrag
Styrelseordforande i Herenco AB och Granges AB. Styrelseledamot i bland annat Axfast, Recipharm och Beijer-
Alma.

Tidigare relevant erfarenhet (urval)
Tidigare VD for J.S. Saba, VD for Nobel Industrier, VD for Axel Johnson International, vice VD for SSAB och chef for
Oxelosunds Jarnverk.

Carl Douglas - Styrelseledamot

Fodd: 1965.

Styrelseledamot sedan: 2008.

Utbildning: BA (Bachelor of Arts), D. Litt (h.c.)(Doctor of Letters).

Andra nuvarande relevanta uppdrag
Vice styrelseordforande i Assa Abloy AB och Securitas AB.

Tidigare relevant erfarenhet (urval)
Egenforetagare.

Eric Douglas - Styrelseledamot

Fodd: 1968.

Styrelseledamot sedan: 2002.

Utbildning: Gymnasieekonom och tre ars studier vid Lunds Universitet i "Ekonomi for Entreprendrer”.

Andra nuvarande relevanta uppdrag
Styrelseordforande i Pod Investment AB och Sparbossan Fastigheter AB. Vice styrelseordforande i AB Fagerhult.

Tidigare relevant erfarenhet (urval)
Egenforetagare sedan 1992.

Lena Olving - Styrelseledamot

Fodd: 1956.

Styrelseledamot sedan: 2016.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i maskinteknik.

Andra nuvarande relevanta uppdrag
VD och koncernchef i Mycronic AB. Styrelseledamot i Assa Abloy AB, Munters AB, IVA:s Naringslivsrad,
Teknikforetagen samt Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Styrelseordforande i Kungliga Operan AB.

Tidigare relevant erfarenhet (urval)

Tidigare Vice VD och operativ chef for SAAB (publ), ledande befattningar i koncernledningen inom Volvo
Personvagnar AB, VD for Samhall Hogland AB.
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KONCERNLEDNING

| Latours koncernledning ingar Koncernens verkstallande direktdr och Koncernens ekonomi- och finansdirektor.
Affarsomradescheferna leder verksamheten i de rdrelsedrivande moderbolag som &ger aktier i underliggande bolag
och ansvarar aven for affarsomradets resultat och forvaltning. Koncernens affarsméassiga organisation bygger pa
decentralisering av ansvar och befogenheter. Affarsomradena ansvarar for att utveckla sina respektive verksamheter
och fér att uppfylla uppstéllda finansiella mal, som bland annat avser avkastning pa operativt kapital,
kapitalbindning, rorelsemarginal och tillvaxt. Information om medlemmarna i Bolagets koncernledning listas nedan.

Jan Svensson - VD och Koncernchef
For mer information, se ovan under ”Styrelse”.

Anders Morck - Ekonomi- och Finansdirektor
Fodd: 1963

CFO sedan: 2008

Utbildning: Civilekonom.

Andra nuvarande relevanta uppdrag
Styrelseledamot i HMS Networks AB, Diamorph AB, Hultafors Group AB, Latour Industries AB, Nord-Lock
International AB samt Swegon AB.

Tidigare relevant erfarenhet (urval)
Bland annat CFO pa Bure Equity och tidigare auktoriserad revisor.

Styrelsens oberoende och potentiella intressekonflikter
Alla i styrelsen utom Jan Svensson ar oberoende till Bolaget och bolagsledningen. Alla utom Carl Douglas och Eric
Douglas ar oberoende till Bolagets storre aktieagare.

Bada medlemmarna i koncernledningen har finansiella intressen i Bolaget i form av aktieinnehav.

Utover ovanstaende foreligger ingen intressekonflikt mellan nagon av styrelseledamédternas eller de ledande
befattningshavarnas plikter gentemot Bolaget, deras privata intressen och/eller andra plikter.

Revisor

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB valdes som Bolagets revisorer vid arsstimman 2018, for tiden fram till slutet
av arsstamman 2019. Bo Karlsson (fédd 1966), auktoriserad revisor och medlem i FAR, ar huvudansvarig revisor. Bo
Karlsson har varit verksam vid revisionsbyran sedan 1991 och varit engagerad i revisionen av Latour sedan 2015 som
huvudansvarig revisor vilket ar under hela den period som omfattas av den historiska finansiella perioden i
Grundprospektet. Han har férutom Latour revisionsuppdrag i ASSA ABLOY, SKF och Scania. Bo Karlsson nas pa PWC,
405 32 Goteborg, besoksadress Skanegatan 1.
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OVERSIKT AV HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den historiska finansiella informationen som omfattas av Grundprospektet bestadr av Bolagets reviderade
koncernredovisningar for rakenskapsaren 1 januari - 31 december 2017 och 1 januari - 31 december 2016. Darutdver
omfattas Bolagets bokslutskommuniké for perioden 1 januari - 31 december 2018 som dock inte ar reviderad eller
varit foremal for versiktlig granskning.

Bolagets finansiella information avseende rakenskapsaren 2017 och 2016 har reviderats av Bolagets revisor.
Revisionsberattelserna for respektive rakenskapsar ar en del av Grundprospektet och foljer standardutformningen
utan nagra anmaérkningar. Utbver revisionen av rakenskapsaren 2017 och 2016 har inga andra delar av
Grundprospektet granskats av Bolagets revisor.

Bolagets arsredovisningar for 2017 och 2016 &r upprattade i enlighet med International Financial Reporting
Standards, IFRS, utgivna av International Accounting Standards Board, IASB, sasom de antagits av Europeiska
Unionen, samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har
godkants av EU. Vidare har Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

Samtliga ovanstaende finansiella rapporter har i Grundprospektet inférlivats genom hanvisning, se avsnittet
”Dokument inférlivade genom hdnvisning”. Samtliga finansiella rapporter som omfattas av Grundprospektet finns
att tillga pa Latours webbplats, latour.se.

VASENTLIGA FORANDRINGAR OCH INFORMATION OM TENDENSER

Vasentliga forandringar i Bolagets finansiella situation eller stallning pa marknaden

Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar i Bolagets finansiella situation eller stallning pa marknaden
sedan perioden som avslutades 31 december 2017 som utgor den senaste reviderade offentliggjorda
koncernredovisningen.

Vasentliga negativa forandringar i Latours framtidsutsikter sedan den senaste reviderade finansiella
rapporten offentliggjordes

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Latours framtidsutsikter sedan 31 december 2017 som ar perioden
for den senaste reviderade finansiella rapporten.

Vasentliga forandringar som nyligen intraffat som kan paverka bedomningen av Latours solvens
Inga vasentliga negativa forandringar har nyligen intraffat, specifikt for Koncernen, som kan ha en vasentlig inverkan
pa bedémningen av Latours solvens.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Om Latour

Investment AB Latour (publ), med organisationsnummer 556026-3237, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
den 22 oktober 1927 i Sverige. Bolagets firma ar Investment AB Latour (publ) och dess verksamhet regleras av bland
annat aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets firma registrerades 13 maj 1987 och handelsbeteckningen ar Latour.
Bolaget har sitt sate och huvudkontor i Goteborgs kommun, Vastra Gotalands lan, med adress box 336, 401 25
Goteborg, telefonnummer +46 31 89 17 90. Bolagets besoksadress ar J A Wettergrens gata 7 i Goteborg. Bolagets
LEl-nummer ar: 5493006GFBLNB3YQY789.

Enligt Bolagets bolagsordning ar foremalet for Bolagets verksamhet att forvdrva och forvalta aktier och annan 6s
egendom.

Koncernstruktur

Investment AB Latour (publ), utgér moderbolag i Koncernen som bestér av ett 100-tal dotterbolag varav cirka en
fjardedel ar svenska. Koncernens viktigaste produktionsanlaggningar ligger i Sverige och darutover har Koncernen
produktionsanlaggningar ibland annat Storbritannien, Tyskland, Italien, Polen och USA. Eftersom Latours verksamhet
huvudsakligen bedrivs genom dess dotterbolag ar Bolaget beroende av sina dotterbolag for att kunna generera vinst
och kassaflode samt for att kunna uppfylla sina ataganden under MTN-programmet.

Agarstruktur

Nedan foljer Bolagets agarstruktur per den 31 december 2018.
Agare/forvaltare/depabank Antal A-aktier Antal B-aktier  Aktiekapital (%) Roster (%)
Gustaf Douglas med familj och bolag 39 958 100 457 554 000 77,8 80,3
Fredrik Palmstierna, familj och bolag 6 408 640 7 100 000 2,1 6,7
Skirner AB 800 000 1695 520 0,4 0,9
Bertil Svensson, familj och bolag 0 6 207 715 1,0 0,6
SEB Investment Management 0 5329719 0,8 0,5
Lannebo fonder 0 4 300 000 0,7 0,4
AMF - Forsakring och fonder 0 3915770 0,6 0,4
Spiltan Fonder AB 0 3415 644 0,5 0,3
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 20 2 660 394 0,4 0,2
Livforsakringsbolaget Skandia 0 1 805 275 0,3 0,2
Totalt tio storsta aktiedgare 47 166 760 493 984 037 84,6 90,4
Ovriga aktiedgare 475 488 98 213 715 15,4 9,6
Totalt 47 642 248 592 197 752 100,00 100,00

Latour ager, per den 31 december 2018, 722 500 egna aterkopta aktier vilket motsvarar cirka 0,11 procent av det
totala kapitalet i Bolaget.

Per den 31 december 2018 ager Gustaf Douglas med familj och bolag totalt 77,8 procent av kapitalet och 80,3
procent av rosterna i Latour. Styrelseledamoterna Eric Douglas och Carl Douglas ar dartill soner till Gustaf Douglas.
For att garantera att denna kontroll inte missbrukas skots Koncernens bolagsstyrning i enlighet med svensk kod for
bolagsstyrning (”Koden”). Bolaget har i enlighet med Koden inrdttat ett ersattningsutskott, revisionsutskott och har
dartill en tydlig intern kontroll avseende finansiell hantering men aven en strukturerad process for riskhantering
Koncernen. Fragor gallande t.ex. val av styrelseledaméter, eventuella dkningar av aktiekapitalet, samgaenden,
konsolideringar eller forséaljningar av portféljbolag ar sadan fragor som normalt hanskjuts till bolagsstamman.

Savitt Bolaget kédnner till finns inga 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.
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Vasentliga avtal

Inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den l6pande verksamheten och som kan leda till att ett foretag inom
Koncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka Bolagets majligheter att
uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av MTN har ingatts.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden som haft eller skulle kunna fa betydande negativa effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella
stallning eller lonsamhet. Bolaget kanner heller inte till nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande som skulle
kunna uppkomma och som skulle kunna fa vasentliga negativa effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella
stallning eller lonsamhet.

Kreditvardighetsbetyg
Bolaget har per dagen for Grundprospektet inte erhallit kreditvardighetsbetyg fran ett kreditvarderingsinstitut.

Handlingar tillgangliga for inspektion
Kopior av foljande handlingar kommer att finnas tillgangliga hos Bolaget under hela Grundprospektets giltighetstid
pa vardagar under Bolagets ordinarie kontorstid samt elektroniskt pa latour.se.

Bolagsordning och stiftelseurkund for Bolaget;

e Koncernens historiska finansiella information som omfattas av Grundprospektet samt for Koncernens
dotterbolag?.

e  Grundprospektet.

3 Tillhandahalls endast pa Bolagets huvudkontor i pappersform.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

I Grundprospektet inforlivas foljande dokument genom hanvisning. Dokumenten har tidigare offentliggjorts och
aterfinns pa Bolagets hemsida, latour.se.

De delar av nedanstaende dokument som inte har inférlivats genom hanvisning ar inte relevanta for investerare i
MTN eller aterfinns pa en annan plats i Grundprospektet.

Bokslutskommuniké for perioden 1 januari - 31 december 2018

Koncernens resultatrakning, s. 12.

Rapport over totalresultat for Koncernen, s. 12.
Koncernens kassaflode, s. 12.

Koncernens balansrakning, s. 13.

Koncernens forandring av eget kapital, s. 13.

Lank: https://latour.se/assets/reports/sv/kvartalsrapportmall-q4-2018_final.pdf

Arsredovisning for rikenskapsaret 2017

Koncernens resultatrakning, s. 67.
Koncernens rapport over totalresultat, s. 67
Koncernens balansrakning, s. 68-69.
Koncernens kassaflodesanalys, s. 70.
Forandring i Koncernens eget kapital, s. 71.
Noter, s. 75-102.

Revisionsberattelse, s. 104-106.

Lank: https://latour.se/assets/reports/sv/201803168914-1.pdf

Arsredovisning for rikenskapsaret 2016

Koncernens resultatrakning, s. 65.
Koncernens balansrakning, s. 66-67.
Koncernens kassaflodesanalys, s. 68.
Forandring i Koncernens eget kapital, s. 69.
Noter, s. 73-97.

Revisionsberattelse, s. 99-101.

Lank: https://latour.se/assets/reports/sv/201703179964-1.pdf
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ADRESSER

Bolaget

Investment AB Latour (publ)
J A Wettergrens gata 7

Box 336

401 25 Goteborg

+46 31 89 17 90

latour.se

Legal radgivare till Bolaget

Baker McKenzie
Vasagatan 7

Box 180, 101 23 Stockholm
bakermckenzie.com

Kontoforande institut

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23 Stockholm
08-402 90 00
euroclear.eu

Ledarbank

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm
handelsbanken.se

Emissionsinstitut

For kop och forsaljning kontakta:

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Capital Markets 08-463 46 09
Stockholm 08-463 46 50
Goteborg 031-743 3210
Malmo 040-24 39 50
Gavle 026-17 20 80
Linkoping 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm 08-701 28 80
Umea 090-15 45 80

handelsbanken.se

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

Stockholm 08-506 232 09
seb.se
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