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Viktig information

Med "Episurf”, "Episurf Medical”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses hari Episurf Medical AB (publ) (organisationsnummer 556767- 0541)
och dess dotterbolag, savida inte annat framgar av sammanhanget.

Detta Prospekt ("Prospektet") har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, som implementerar Europaparlamentets och radets direkt 2003/71/EG.
Godkédnnande och registrering av Finansinspektionen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att informationen i Prospektet ar
korrekt eller fullstdndig. Tvist med anledning av detta Prospekt, erbjudandet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Styrelsen i Bolaget beslutade i november 2018, villkorat av godkdnnande fran bolagsstimman i Bolaget, om en nyemission av hogst

3 713 814 B-aktier ("Aktieemissionen”) riktad till ett antal utvalda investerare, samt om en riktad emission av teckningsoptioner vilken
berattigar till teckning av hogst 2 252 210 B-aktier ("Optionsemissionen”). Bada emissionerna godkandes av extra bolagsstimman i Bolaget
som holls den 7 december 2018. Prospektet har upprattats med anledning av att B-aktierna som emitterades i Aktieemissionen ska tas upp
till handel pa den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm, dar Bolagets B-aktier per dagen for Prospektet ar upptagna till handel under
kortnamnet EPIS B.

Prospektet har enbart upprattats i samband med att aktierna som har emitterats i Aktiemissionen tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm
och innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i
Sverige eller i ndgon annan jurisdiktion. Prospektet far inte distribueras i nagot land dar sadan distribution eller forfogande kréaver
ytterligare prospekt, registrering eller kompletterande atgarder eller strider mot reglerna i det landet. Personer som kommer i besittning av
detta Prospekt eller personer som forvérvar aktier i Bolaget ar darfor skyldiga att informera sig om och att observera sadana

begransningar. Aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse ("U.S. Securities Act") eller vardepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller annan jurisdiktion i USA och kan vara
skattepliktiga i USA. Aktierna far inte erbjudas, saljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt
tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Bolaget har inte atagit sig att registrera Aktierna enligt U.S.
Securities Act eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon annan delstat eller annan jurisdiktion i USA eller genomféra nagot framtida
utbyteserbjudande. Vidare har Bolaget inte atagit sig att registrera aktierna enligt ndgot annat lands vardepapperslagstiftning. Det &ar
investerarens ansvar att sakerstalla att erbjudanden om férséljning eller kép av aktierna féljer tillamplig vardepapperslagstiftning. Inget
erbjudande lamnas till individer bosatta i Australien, Japan, Kanada, Hong Kong, Italien eller Nya Zeeland, Cypern, Sydafrika, Storbritannien,
USA (eller nagon amerikansk person) eller annat land dar erbjudande, férsaljning och leverans av Aktierna ar begransade enligt lag.

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnittet ”Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen bedémning av Episurf enligt detta Prospekt, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervéga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att ldmna
nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt och, om sa @nda sker, ska sadan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Episurf och Episurf ansvarar inte for sddan information eller sadana uttalanden. Varken
offentliggérandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses
innebara att informationen i detta Prospekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggérandet av detta
Prospekt eller att det inte har férekommit nagon forandring i Episurfs verksamhet efter namnda dag.

Om inget annat uttryckligen anges sa har informationen i detta Prospekt inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Viss finansiell
information i Prospektet kan ha avrundats och darfor kan de siffror som visas som totaler i detta Prospekt variera nagot fran den exakta
berdkningen av de siffor som féregar dem.

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Episurfs aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "férvdntas”, "kan”, "planerar”, " uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller férutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad
information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar
avhangig framtida handelser och omstédndigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan
medfdra att Episurfs framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt géller endast per dagen for
Prospektets offentliggérande. Episurf ldmnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till féljd av ny information, framtida hdndelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehéller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om informationen har &tergivits korrekt
och Episurf anser att kdllorna ar tillforlitliga har Episurf inte oberoende verifierat denna information, varfér dess riktighet och fullstandighet
inte kan garanteras. Savitt Episurf kanner till och kan forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av dessa
kallor har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Prospektet ska ldsas tillsammans med alla de dokument som &r inférlivade genom hanvisning (se avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hdnvisning" nedan) samt eventuella supplement till Prospektet. Prospektet styrs av svensk ratt. Domstolarna i Sverige har exklusiv
jurisdiktion att avgora konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till Prospektet.
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Information om Bolagets B-aktie och upptagande till handel

ISIN-kod: SE0003491562

Kortnamn pa Nasdaq Stockholm: EPIS B

Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm kommer att infalla efter att Aktieemissionen har
registrerats hos Bolagsverket

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké for 2018: 8 februari 2019

Arsstamma: 8 april 2019

Delarsrapport 1 januari 2018 — 31 mars 2018: 26 april 2019
Delarsrapport 1 april — 30 juni 2018: 19 juli 2019
Delarsrapport 1 juli — 30 september 2018: 25 oktober 2019
Bokslutskommuniké for 2019: 7 februari 2020



Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i ett antal "punkter”. Punkterna ar
numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7). Sammanfattningen i detta Prospekt innehaller alla de punkter som
kravs i en sammanfattning for denna typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar
tillampliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i punkternas numrering. Aven om en punkt
ska inga i sammanfattningen for denna typ av vardepapper och emittent dr det mojligt att det inte
finns nagon relevant information betrdffande en viss punkt. Informationen har da ersatts med en
kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en
bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan
den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for
oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra
delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar
de Overvager att investera i sadana vardepapper.

A2 Finansiella Ej tillamplig; Prospektet har enbart upprattats i samband med att aktierna
mellanhdnder | som emitteras i Aktiemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm och innehaller saledes inte nagot erbjudande om att teckna
eller pa annat satt forvarva aktier eller andra finansiella instrument i

Bolaget.
Avsnitt B — Emittent
B.1 Firma och Bolagets registrerade firma ar Episurf Medical AB (publ)
handels- (organisationsnummer 556767-0541). Bolaget anvdnder
beteckning handelsbeteckningarna Episurf och Episurf Medical.
B.2 Sate, bolagsform | Bolaget bildades i Sverige och har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett
etc. publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
B.3 Huvudsaklig Episurf ar ett medicintekniskt bolag som arbetar for att erbjuda
verksamhet manniskor med smartsamma ledskador ett aktivare och friskare liv

genom att tillgangliggéra minimalt invasiva samt skraddarsydda
behandlingsalternativ. Episurf Medical dr verksamt i bl.a. Norden,
Tyskland, Storbritannien och Beneluxldanderna. Episurf Medicals
individanpassade implantat Episealer® och kirurgiska borrmallar
Epiguide® utvecklas for behandling av lokala broskskador i leder. Med
hjalp av Episurf Medicals piFidelity®-system ska implantaten
kostnadseffektivt kunna anpassas till respektive patients unika skada
for optimal passform och minimalt ingrepp.

B.4a | Tendenser Antalet drabbade av tidig artros och ledskador fortsatter att 6ka, delvis
pa grund av en aldrande befolkning, och darmed ocksa Episurfs
potentiella marknad. Behandling av artros och ledskador antas bli mer
och mer individanpassad i framtiden. Episurfs vision ar att vara en
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pionjar och integrera innovativa, kliniskt andamalsenliga och
kostnadseffektiva patientspecifika implantat, kirurgiska verktyg och IT-
baserade kirurgiska beslutsstod, som ett tidigt behandlingsalternativ for
patienter med smartsamma ledskador pa en global marknad. Episurfs
[6sningar mojliggor kortare operationstid och kortare sjukhusvistelse,
vilket har bidragit till att Bolaget framgangsrikt tagit betalt for sina
[6sningar under aret. Episurf riktar sig framst till patienter i det
behandlingsgap som finns mellan tidiga biologiska behandlingar och
partiella eller totala knaproteser. Det ar Episurfs syn att detta
behandlingsgap ar av betydande storlek globalt med tanke pa den
begriansade mangd behandlingsalternativ som finns tillgangliga for
dessa patienter.

Potentiella framtida osdkerhetsfaktorer inkluderar konkurrenternas
framgangar i det segment Episurf riktar sig mot, liksom resultatet av
ekonomiska vardersattningsprocesser.

B.5 Koncernen Episurf &r moderbolag i Koncernen som bestar av sex heldgda
dotterbolag: Episurf IP-Management AB, Episurf Operations AB, Episurf
DE GmbH, Episurf Medical Inc, Episurf India Private limited och Episurf
Europe AB. Episurf Europe AB dger bolaget Episurf UK Ltd.

B.6 Storre aktiedgare | | Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktiga innehav (sa kallad

flaggning) fem procent av samtliga aktier eller av rostetalet for samtliga
aktier. Per dagen for detta Prospekt finns det enligt Bolagets kdnnedom
inga fysiska eller juridiska personer som ager fem procent eller mer dn
fem procent av samtliga aktier eller rostetalet for samtliga aktier i

Bolaget utéver vad som framgar nedan.
Andel av  Andel av

Antal A- Antal B- kapital, roster,
Aktiedgare aktier aktier (%) (%)
Serendipity Ixora AB 4 601 519 - 14,8 33,2
JP Morgan Bank, Luxemburg 112 066 1278 186 4,5 3,9
Forsakringsaktiebolaget, Avanza
Pension -- 1457 877 4,7 3,5
Skandinaviska Enskilda Banken,
W8IMY - 1 376 356 4.4 3,3
AMF Aktiefond Sméabolag -- 1164 448 3,7 2,8
UBS Switzerland AG, W8IMY -- 1161430 3,7 2,8
Gile Medicinkonsult AB 279 945 142 954 1,4 2,4
LMK Forward AB -- 938 000 3,0 2,3
Swedbank Forsakring AB -- 720 533 2,3 1,7
Nordnet Pensionsférsakring AB - 700 861 2,3 1,7
Totalt, de tio storsta dgarna 4993 530 8 940 645 44,8 57,5
Pal Ryfors* -- 666 393 2,1 1,6
Totalt, 6vriga aktieagare** 228 132 17 082 249 55,3 42,6
Totalt antal aktier 5221662 26 022894 100,0 100,0

* Pal Ryfors har lanat ut 350 000 aktier till European Select Growth Opportunities Fund
och ager totalt 1 016 393 aktier. Ingen ranta utgar.

** Inklusive Pal Ryfors innehav enligt forteckningen.

Niles Noblitt har genom det av honom kontrollerade bolaget Sacajo
Investments LLC tecknat 2 252 210 nya B-aktier, vilket motsvarar lika
manga roster, i Aktieemissionen. Detta motsvarar 7,17 procent av
kapitalet och 5,38 procent av résterna baserat pa utestaende antal
aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet. Niles Noblitt
innehar inga aktier sedan tidigare. Efter att Konverteringen och




Aktieemissionen registrerats hos Bolagsverket kommer Niles Noblitts
innehav av aktier att motsvara 6,45 procent av kapitalet och 4,96
procent av rosterna i Bolaget.

Savitt Episurfs styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan Bolagets aktiedagare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kdanner inte heller
till ndgra 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

B.7

Finansiell
information i
sammandrag

| nedanstaende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen
for Episurf for rakenskapsaren 2016 och 2017 samt perioden 1 januari —
30 september 2018. Informationen for rakenskapsaren 2016 och 2017
ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2016 respektive 2017, som har upprattats i enlighet
med IFRS och har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning.
Informationen for perioden 1 januari — 30 september 2018 héarror fran
Bolagets kvartalsrapport for samma period, som har upprattats i
enlighet med IFRS och har inforlivats i detta Prospekt genom
hanvisning. Kvartalsrapporten foér perioden 1 januari 2018 till 30
september 2018 har inte reviderats men Oversiktligt granskats av
Episurfs revisor. Utdver vad som uttryckligen anges hari, har ingen
information i detta Prospekt granskats eller 6versiktligt granskats av
Bolagets revisor.

Resultatrakning i

sammandrag
1 jan - 30 sep 1 jan - 31 dec
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016
Rorelsens intakter 3,2 1,8 3.1 2,7
Handelsvaror 24 1,5 -M -0
Ovriga externa kostnader -27,1 -23,1 -28,8 -32,0
Personalkostnader -20,2 -25,0 -31,3 -28,3
Aktiverat arbete for egen

rakning 7.5 52 _m _m
Av- och nedskrivningar av

materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -3,4 -3,1 -4,2 -4,1
Rorelseresultat -42,4 -45,6 -61,2 -61,7
Finansiella intékter 0,4 0,0 0,1 0,0
Finansiella kostnader -0,5 0,0 0,0 -0,0
Resultat fore skatt -42,5 -45,5 -61,1 -61,7
Inkomstskatt 0,0 -0,1 0,0 -
Periodens resultat -42,5 -45,6 -61,1 -61,7
1) Posten redovisas ej pa arsbasis.

Balansrékning i

sammandrag

30 sep 31 dec
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016
Balanserade

utvecklingsutgifter 9,3 5,8 6,8 4,3
Patent 10,9 9,1 9,3 8,3
Inventarier och verktyg 0,1 0,3 0,2 0,4
Summa

anlaggningstillgangar 20,4 15,1 16,3 13,0




Omsattningstillgangar

exklusive likvida medel 5,6 53 57 5,0
Likvida medel 29,9 87,5 71,3 42,3
Summa tillgangar 55,9 107,9 93,3 60,3
Eget kapital 46,1 101,0 85,6 48,7
Langfristiga skulder 0,1 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 9,8 6,8 7,7 11,6
Summa eget kapital och
langfristiga skulder 55,9 107,9 93,3 60,3
Kassaflodesanalys i
sammandrag
1 jan - 30 sep 1 jan - 31 dec

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016
Kassaflode fran den
|I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -38,4 -42,4 -56,8 -57,6
Férandring i rérelsekapital -2,3 -5,0 -4,6 1,5
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten
fore forandring av
rorelsekapital -40,7 -47,3 -61,4 -56,1
Kassaflode fran
investeringsverksamhete
n -7,5 -5,3 -7,5 -5,6
Kassaflode fran
finansieringsverksamhete
n 6,8 97,8 97,8 --
Periodens kassaflode -41,4 45,2 29,0 -61,7
Likvida medel vid periodens
borjan 71,3 42,3 42,3 104,0
Likvida medel vid periodens
slut 29,9 87,5 71,3 42,3
Nyckeltal

1 jan - 30 sep 1 jan - 31 dec

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016
Rérelsemarginal ™ _ - - _
Soliditet %" 82,4 93,6 917 80,8
Skuldsattningsgrad" - - - -
Likvida medel'” 29,9 87,5 713 423
Avkastning pa eget
kapital” - - - --
Genomsnittligt antal
anstallda® 25 28 27 27
Resultat per aktie vid
utspadning, SEK®
Utdelning per aktie, SEK" - - - -
Eget kapital per aktie,
SEK™ 1,5 33 2,8 3,1
Genomsnittligt antal
utestaende aktier under
perioden'”’ 30829778 27 260 552 27 987 331 15949 804
Utestaende arg?l aktier vid
periodens slut 31126909 30 549 495 30549495 15949 804

1) Nyckeltalet &r inte definierat enligt IFRS och séledes inte heller reviderat.
2) Nyckeltalet ar definierat enligt IFRS och &r reviderat fér 2016, 2017 men inte for

perioderna 1 jan-30 sep.




Nyckeltal definierade enligt IFRS
Definitioner av nyckeltal som éir definierade enligt IFRS

Nyckeltal Definition
Resultat per aktie efter Resultat efter skatt dividerat med
utspadning genomsnittligt antal aktier, efter utspadning

for perioden.

Nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

De finansiella matt som anges i Prospektet som inte definieras enligt
IFRS &r inte erkdnda matt pa finansiell prestation enligt IFRS, utan matt
som ledningen anvander for att 6vervaka den underliggande
prestationen for verksamheten och rorelsen. Investerare bor betrakta
alternativa nyckeltal som ett komplement snarare an en erséattning for
finansiell information enligt IFRS. De finansiella matt som inte definieras
enligt IFRS anger inte nédvandigtvis huruvida kassaflodet kommer att
vara tillrackligt eller tillgangligt for att motsvara likviditetsbehovet och
det &r mojligt att de inte ger ndgon indikation om Bolagets historiska
rorelseresultat. Dessa matt &r inte heller avsedda att indikera Bolagets
framtida resultat. Bolaget ger uppgifter om finansiella matt som inte
definieras enligt IFRS i Prospektet eftersom de anser att sddana
finansiella matt ar viktiga ytterligare matt pa Bolagets prestation och
anser att de i stor utstrdackning anvands av investerare som jamfor
prestation mellan olika féretag. Eftersom alla féretag inte beraknar
sadana finansiella matt eller andra finansiella matt som inte definieras
enligt IFRS pa samma satt ar det mojligt att det satt som Episurf Medical
valt att anvanda de finansiella matten pa inte kan jamféras med
begrepp som definieras pa liknande satt och som anvédnds av andra
foretag.

Nyckeltal Definition Motivering
Rorelse- Rorelseresultat i procent Bolaget anser att
marginal av totala intakter under nyckeltalet ger en
perioden. fordjupad forstaelse for
Bolagets Ibnsamhet.
Soliditet Eget kapital dividerat med | Soliditet visar hur stor
balansomslutningen vid andel av
periodens utgang. balansomslutningen

som utgors av eget
kapital och har
inkluderats for att
investerare ska kunna
skapa sig en bild av
Bolagets kapitalstruktur.

Skuld- Rantebarande skuld vid Bolaget anser att

sattnings- periodens utgang i nyckeltalet ger en

grad forhallande till eget kapital | fordjupad forstaelse for
vid periodens utgang. Bolagets skulder.

Avkastning Resultat efter skatt Bolaget anser att

pa eget dividerat med nyckeltalet ger en

kapital genomsnittet av ingdende | fordjupad forstaelse for




och utgaende balans av Bolagets skulder.
eget kapital for perioden.
Eget kapital | Eget kapital vid periodens Bolaget anser att

per aktie slut dividerat med nyckeltalet ger en
utestaende antal aktier vid | férdjupad forstaelse for
periodens slut. Bolagets skulder.

Vasentliga hiandelser sedan den 30 september 2018

Sedan den 30 september 2018 har Episurf Medical fatt ett nytt patent
beviljat i Kina. Episurf beslutade i november 2018 om Aktieemissionen
och Optionsemissionen som godkandes vid extra bolagsstimma den

7 december 2018. En ny provarinitierad klinisk studie som utfors av
prof. H. Vandenneucker vid Universitetssjukhuset i Leuven, Belgien, har
startat. Studien kommer att under 10 ar f6lja 30 Episealer®-patienter
och har som mal att utvardera produktens effektivitet, sakerhet och
kliniska prestanda. Episurf har erhallit godkdnnande fran amerikanska
livsmedels- och ldkemedelsmyndigheten FDA pa sin IDE-ansdkan
(Investigational Device Exemption) om att fa initiera en klinisk studie av
kndimplantatet Episealer®.

B.8 Utvald proforma- | Ej tillamplig; Prospektet innehéller inte proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig; Prospektet innehaller inte resultatprognos.

B.10 | Anmarkningar i Ej tillamplig; Det finns inga anmarkningar i Bolagets
revisions- revisionsberattelser.
berattelsen

B.11 | Otillrackligt Bolagets bedomning ar att Bolaget inte har tillrdckligt med

rorelsekapital

rorelsekapital for att tacka de aktuella behoven under de kommande
tolv manaderna fran och med dagen for detta Prospekt.

Episurfs rorelsekapital bestar pa tillgangssidan framst av likvida medel
och pa skuldsidan framst av leverantérsskulder. Bolagets likvida medel
uppgick per den 30 september 2018 till 29,9 miljoner kronor. Med
Aktieemissionen tillfors Bolaget ytterligare cirka 13 miljoner kronor i
likvida medel. Befintligt rorelsekapital bedoms tillrdackligt for att bedriva
verksamheten fram till juni 2019. Bristen fér den resterande perioden
av de 12 manaderna bedéms uppga till cirka 25 miljoner kronor, under
forutsattning att Bolaget foljer den affarsplan som utarbetats.

Episurf planerar att anskaffa del av verksamhetens finansiering under
de kommande tolv manaderna genom det Finansieringsavtal som
ingicks med ESGOF i februari 2017 som beskrivs i avsnitter Legala fragor
och kompletterande information — Visentliga avtal — Finansieringsavtal
med European Select Growth Opportunities Fund. Genom
Finansieringsavtalet kan Bolaget erhalla finansiering om upp till 70
miljoner kronor dver en period om 36 manader. Genom
Finansieringsavtalets forsta Tranche har Bolaget tillforts 7 miljoner
kronor och Bolaget berdknas genom ytterligare Trancher fa tillgang till
28 miljoner kronor under de kommande tolv manaderna, vilket bedoms
som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under denna




period. Episurf bedomer att villkoren for Finansieringsavtalet kommer
att fullgéras och att tillrackliga medel for att tillgodose
rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden
darmed kommer att tillforas.

For det fallet att Episurf inte far tillgang till resterande medel enligt
Finansieringsavtalet pa grund av att dari stipulerade villkor ej uppfylls
eller av annan orsak, kommer Bolaget framst att undersoka
omforhandling av villkoren i Finansieringsavtalet. Utéver omférhandling
kommer Bolaget ocksa underséka andra finansieringsmojligheter i form
av lan fran banker, andra externa parter eller Bolagets dgare och
narstaende parter, en riktad nyemission av aktier eller andra
instrument eller genom att kapital tillférs Bolaget genom ett joint
venture med en extern industriell part, alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt an beradknat, till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas.

| forlangningen finns dessutom en risk for att Bolaget blir foremal for
foretagsrekonstruktion eller forsatts i konkurs, i det fall samtliga
finansieringsmojligheter misslyckas.

Avsnitt C — Virdepapper

C.1 Vardepapper som | 3 290 210 B-aktier (ISIN: SE0003491562) i Episurf Medical.
tas upp till handel
C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor.
Cc3 Totalt antal aktier | Aktiekapitalet i Episurf uppgar per dagen for detta Prospekt till
i Bolaget 9 428 093,60 kronor. Det totala antalet aktier i Episurf uppgar till
31 400 400, varav 5 221 662 A-aktier och 26 178 738 B-aktier. Varje aktie
har ett kvotvarde om 0,30 kronor. Vid tidpunkten for Prospektets
avgivande har Bolaget anmalt 6kning av aktiekapitalet och antal B-aktier
till foljd av konvertering av konvertibler for registrering hos Bolagsverket
("Konverteringen"). Efter att Konverteringen registreras hos
Bolagsverket kommer Bolagets aktiekapital att uppga till 9 497 382,90
kronor och det totala antalet aktier till 31 631 169 stycken, varav
5221 662 A-aktier och 26 409 507 B-aktier.
c4 Rattigheter som Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet
sammanhanger innehavda och foretrada aktier utan begransning i rostratten. A-aktier
med berattigar till tre roster och B-aktier till en rost per aktie. Varje aktie har
vardepapperna samma ratt till utdelning och till eventuellt 6verskott som aterstar efter
likvidation av Bolaget.
C.5 Inskrankningar i Ej tillamplig; Aktierna ar inte foremal for inskrdankningar i den fria
den fria overlatbarheten.
overlatbarheten
C.6 Upptagande till Bolagets B-aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm. B-aktierna
handel som emitterades i Aktieemissionen kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq Stockholm.
Cc.7 Utdelningspolicy | Bolaget har inte lamnat nagra utdelningar sedan det bildades och avser

inte att lamna utdelning inom en 6verskadlig framtid, varfor ingen
utdelningspolicy har antagits.
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Avsnitt D — Risker

D.1

Risker relaterade
till emittenten
eller branschen

Episurf ar foremal for risker som helt eller delvis ar utanfor Bolagets
kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka Koncernens
verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.
Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan sarskild ordning och utan
ansprak pa att vara uttémmande, beddms vara de huvudsakliga
riskerna for Koncernens framtida utveckling:

e Episurf ar ett utvecklingsbolag med begransade historiska intdkter.
Eftersom Bolaget nyligen startat forsaljning av sina produkter, har
Bolaget endast genererat begransade forsaljningsintakter och Bolagets
beddmning ar att det kommer att redovisa forlust atminstone under de
narmast kommande aren.

e Episurf ar foremal for risker relaterade till resultaten av aktuella
kliniska provningar, vilka till exempel utgor grunden for myndigheters
godkannande av Bolagets produkter pa olika marknader. Negativa,
oklara eller otillrackliga resultat av en klinisk prévning kan 6ka risken for
att Bolaget inte erhaller nédvandiga tillstand och det kan dven leda till
svarigheter for Bolaget att marknadsfora produkterna.

e Episurfs intakter ar bland annat beroende av att Episurf lyckas inga
ytterligare avtal avseende distribution av Bolagets produkter.
Maijligheten att ingd sddana avtal ar bland annat beroende av Episurfs
trovardighet som potentiell samarbetspartner och kvaliteten pa
Bolagets produkter.

e Episurfs intdkter ar beroende av att Bolaget lyckas att etablera interna
forsaljningsorganisationer med direktforsaljningsled, inledningsvis i
Skandinavien, Benelux, Tyskland och Storbritannien.

e Episurf verkar inom en konkurrensutsatt bransch och manga andra
foretag bedriver forskning och utveckling av medicintekniska produkter
och Episurf ar darfér beroende av marknadsacceptans. Bolagets
produkter maste ocksa konkurrera med etablerade behandlingar som
for ndrvarade ar accepterade som etablerad standard. Saledes ar
moijligheten for Bolagets produkter att konkurrera beroende av
forandringar av en etablerad standard inom lakarkaren.

e Episurf ar beroende av myndighetsgodkdnnande hos berdrda
myndigheter pa respektive marknad for att kunna marknadsfora och
sdlja medicintekniska produkter.

e Episurf bedriver forskning i samarbete med ett antal olika parter,
exempelvis forskare, och Episurf dr beroende av dessa partners. Vidare
kan Bolagets produktlanseringar férsenas pa grund av externa aktorer.
e Episurf ar ett forsknings- och utvecklingsintensivt bolag med en
begrdansad organisation och dr beroende av samarbete med andra
aktorer for tillverkningen av Bolagets produkter. Det finns en risk att en
eller flera av Bolagets leverantérer valjer att avsluta samarbetet med
Episurf eller att Bolaget inte har maojlighet att ersatta en sadan
leverantor pa ett tids- eller kostnadseffektivt satt.

¢ Snabba férandringar i marknaden for ortopedisk medicinteknik kan
gbra Bolagets produkter obsoleta.

e Episurf &r beroende av att kunna behalla och rekrytera ledande
befattningshavare och nyckelpersoner.

e Episurf ar foremal for risker relaterade till patientskador.

» Bolagets verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker sdsom risken
for produktansvarskrav som kan uppsta i samband med tillverkning av
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produkter, kliniska tester och marknadsforing och forsaljning av
Bolagets produkter.

* Bolagets verksamhet styrs av komplexa och foranderliga lagar och
forordningar, och ar dven beroende av olika godkdannanden och
tillstand vilket innebar att Bolaget maste ha en effektiv intern kontroll
och att det riskerar att bli foremal for krav fran myndigheter och andra
offentliga organ.

¢ Aktierna och teckningsoptionerna som emitterats i Aktieemissionen
och Optionsemissionen riktas till en amerikansk medborgare. Det kan
inte uteslutas att aktierna eller teckningsoptionerna maste registreras i
USA eller att andra atgarder maste vidtas enligt U.S. Securities Act.

e Episurf Medical ar skyldigt att folja dataskyddslagstiftning och
omfattande administrativa sanktionsavgifter kan utga om Episurf
Medical bryter mot sddan dataskyddslagstiftning.

e Episurf Medicals framtida framgang kommer till stor del att vara
beroende av dess formaga att erhalla och bibehalla immaterialrattsligt
skydd, huvudsakligen patentskydd, i USA, EU, Asien och andra omraden
och lander for de immateriella rattigheter som ar hanforliga till
nuvarande och framtida produkter.

¢ Teknologin som Episurf anvander i sin forskning eller som ingar i de
medicintekniska produkter Episurf utvecklar och kommersialiserar, eller
avser att utveckla och kommersialisera, kan gora intrang i patent som
ags eller kontrolleras av andra.

e Det finns en risk att Episurf kan bli inblandat i tvister i domstol eller
med myndigheter i anslutning till Episurfs verksamhet. Episurf kan till
exempel bli foremal for ansprak relaterade till immateriella rattigheter,
patientskador eller vilseledande och otillborlig marknadsforing.

e Episurf ar beroende av know-how och foretagshemligheter som, till
skillnad fran andra immateriella rattigheter, inte skyddas av
registrering.

¢ Bolaget och dess partners mojligheter att framgangsrikt
kommersialisera produkter och méjligheterna till eventuell framtida
forsaljning beror bland annat pa nivan av ersattning som Bolaget kan fa
for sina produkter fran forsakringsbolag, myndigheter och andra képare
av medicinska produkter och tjanster.

¢ Bolaget ar utsatt for risker relaterade till nedskrivning avimmateriella
tillgangar.

e Episurf kan i framtiden behdva genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar.

e Episurf ar exponerat for olika typer av finansiella risker sdsom
marknads-, likviditets- och kreditrisker.

D.3

Risker relaterade
till vardepapperna

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sadana
risker kan leda till att priset pa Episurfs aktier sjunker avsevart och
investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Nedan
presenteras de risker som Bolaget anser vara huvudsakliga risker som
kan ha inverkan pa Bolagets vardepapper.

¢ Det framtida priset pa Bolagets aktier kan inte forutses, aktiekursen
kan fluktuera och aktiedgare kan helt eller delvis forlora sina
investeringar.

¢ Framtida emissioner kan ha en negativ paverkan pa priset pa Bolagets
aktier och kan ocksa leda till en utspadning av nuvarande aktiedgares
aktieinnehav i Bolaget.
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e Episurfs formaga till framtida utdelning kan begransas och ar
beroende av flera faktorer.

¢ Investerare med en annan referensvaluta an SEK kommer att bli
foremal for vissa valutarisker om de investerar i aktier.

¢ Det kan vara svart for aktiedgare utanfor Sverige att vacka talan och
verkstalla utlandska domar mot Bolaget.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Emissionsbelopp | Ej tillamplig; Prospektet upprattas endast med anledning av att de aktier
och emissions- som emitterades i Aktieemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq
kostnader Stockholm och utgdér saledes inget erbjudande till allmdnheten om

teckning eller forvarv av vardepapper.

E.2a | Motiv och Prospektet upprattas endast med anledning av att de aktier som
anvandning av emitterades i Aktieemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq
emissionslikviden | Stockholm och innefattar saledes inget erbjudande till allmanheten om

teckning eller forvarv av vardepapper. Genom Aktieemissionen har
Bolaget tillforts cirka 13 miljoner kronor fére emissionskostnader. Om
samtliga teckningsoptioner i Optionsemissionen utnyttjas kan Episurf
komma att tillféras ytterligare hogst cirka 9 miljoner kronor. Episurf kan
saledes som hogst komma att tillféras cirka 22 miljoner kronor. Bolaget
avser att anvanda emissionslikviden for fortsatt verkstdllande av
Bolagets strategi, med fokus mot initiering av klinisk studie i USA,
lansering av fotledsimplantat samt fortsatt tillvaxt i Europa.

E.3 Erbjudandets Ej tillamplig; Prospektet upprattas endast med anledning av att de aktier
former och villkor | som emitterades i Aktieemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq

Stockholm och innefattar saledes inget erbjudande till allmanheten om
teckning eller férvarv av vardepapper.

E.4 Intresse som har | Ej tillamplig; Prospektet upprattas endast med anledning av att de aktier
betydelse for som emitterades i Aktieemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq
erbjudandet Stockholm och innefattar saledes inget erbjudande till allmdnheten om

teckning eller férvarv av vardepapper.

E.5 Saljare av Ej tillamplig; Prospektet upprattas endast med anledning av att de aktier
vardepapperna som emitterades i Aktieemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq
och lock-up avtal | Stockholm och innefattar saledes inget erbjudande till allmdnheten om

teckning eller férvarv av vardepapper.

E.6 Utspadnings- Prospektet upprattas endast med anledning av att de aktier som
effekt emitterades i Aktieemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq

Stockholm och innefattar saledes inget erbjudande till allmdnheten om
teckning eller férvarv av vardepapper. Aktieemissionen innebdr en
utspadning om cirka 9 procent av aktierna och 7 procent av rosterna.
Optionsemissionen innebar en utspadning om hogst cirka 6 procent av
aktierna och 5 procent av résterna. Totalt innebar Aktieemissionen och
Optionsemissionen en utspadning om hogst cirka 15 procent av aktierna
och 12 procent av rosterna. Utspadningen ar baserad pa befintligt antal
aktier och roster i Bolaget med beaktande av Konverteringen.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig; Prospektet upprattas endast med anledning av att de aktier

alaggs investerare

som emitterades i Aktieemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm och innefattar saledes inget erbjudande till allmanheten om
teckning eller férvarv av vardepapper.
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Riskfaktorer

En investering i Episurf Medical ar forknippad med vasentliga risker. | detta avsnitt redogors for ett
antal riskfaktorer, bade generella risker hanforliga till Koncernen och Koncernens verksamhet, samt
specifika risker hanforliga till aktierna i Bolaget. Investerare bér noga évervaga alla risker som anges
nedan samt utvardera externa faktorer och gora en sjalvstandig bedémning innan ett
investeringsbeslut avseende aktierna fattas. Om nagon av nedanstaende risker intraffar kan Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat i vdsentlig grad paverkas negativt. | sddana fall skulle
kursen for aktierna kunna falla och investerare komma att férlora hela eller delar av sin investering.
De risker som beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan vara
foremal for. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget eller som fér narvarande,
baserat pa sedvanlig riskanalys, anses vara ovasentliga kan ha en betydande negativ inverkan pa
Koncernens rorelse och en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning
eller resultat. Den ordning i vilken riskerna presenteras ar inte avsedd att indikera sannolikheten for
att de ska intraffa eller deras allvar eller betydelse.

Detta avsnitt innehaller ocksa framatblickande uttalanden som grundas pa antaganden och
uppskattningar och som omfattas av risker och osdkerhetsfaktorer. Koncernens verkliga resultat
skulle kunna skilja sig vasentligt fran det som forutses i dessa framatblickande uttalanden, till foljd av
manga faktorer, bland annat riskerna som beskrivs nedan.

Risker relaterade till Episurf Medical och branschen

Episurf dr ett utvecklingsbolag med begriinsade historiska intdikter.

Episurf har sedan Bolaget startade sin verksamhet 2009 konsoliderat och vidareutvecklat en
betydande kunskap om medicinsk forskning och utveckling av 16sningar for reparationer av
broskskador i leder. Bolaget har inlett kontrollerade produktlanseringar och har paborjat en bredare
lansering av vissa av sina produkter pa marknaden. Episurf avser att driva forséljningen pa de stérsta
europeiska marknaderna i egen regi. Norden, Benelux, Storbritannien och Tyskland ar Bolagets
framsta marknader. Eftersom Bolaget nyligen startat forsaljning av sina produkter, har Bolaget
endast genererat begrdnsade forsaljningsintakter och Bolagets bedémning ar att det kommer att
redovisa forlust atminstone under de ndrmaste aren. Bolaget ar darfor, i hdgre utstrackning dn ett
etablerat bolag med etablerade produkter och férsaljning, beroende av ett framgangsrikt
utvecklings- och kommersialiseringsarbete. Om de nuvarande produktkandidaternas fullskaliga
introduktion pa marknaden forsenas, fordyras eller helt uteblir, kan det fa en vasentlig negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Episurf dr foremadl for risker relaterade till resultaten av aktuella kliniska prévningar.

Episurfs produkter anvands for pagaende kliniska provningar pa manniskor och ytterligare kliniska
provningar planeras. Kliniska studier ar av stor betydelse inom omradet for reparation av
broskskador i leder. Samarbetet med olika ldkare och kliniker ar valdigt viktigt for Episurfs
verksamhet. Resultaten av kliniska prévningar utgor till exempel grunden for myndigheters
godkdnnande av Bolagets produkter pa olika marknader. Darutdver ar resultaten viktiga for Bolagets
arbete med att introducera produkter for ldkare, vilket i sin tur ar viktigt for att erhalla marknadens
acceptans for Episurfs produkter. Negativa, oklara eller otillrackliga resultat av en klinisk prévning
kan oka risken for att Bolaget inte erhaller nédvandiga tillstand och det kan dven leda till svarigheter
for Bolaget att marknadsfora produkterna. Det ar darfor svart att bedéoma och forutse tids- och
kostnadsaspekter samt forsdljningspotentialen av Bolagets produkter. Om Bolagets kliniska
provningar skulle resultera i oférutsedda eller negativa resultat kan det fa en vasentlig negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Episurf dr foremdal for risker relaterade till méjliga framtida intéikter samt avtal avseende
distributionen av Episurfs produkter.

Episurfs intakter ar bland annat beroende av att Episurf lyckas inga ytterligare avtal avseende
distribution av Bolagets produkter. Mojligheten att inga sadana avtal dr bland annat beroende av
Episurfs trovardighet som potentiell samarbetspartner och kvaliteten pa Bolagets produkter. Det
finns en risk att sddana avtal inte kan ingas eller endast kan ingas pa for Bolaget ofordelaktiga villkor.
For att inga avtal kan potentiella distributorer pa skilda marknader och andra samarbetspartners,
framfor allt avseende forskning och utveckling, stalla krav pa att kompletterande studier utfors pa
Episurfs produkter, vilket kan innebara forseningar och 6kade kostnader for Bolaget. Om Episurf inte
lyckas inga avtal pa for Bolaget fordelaktiga villkor, om sadana avtal leder till forseningar eller 6kade
kostnader, eller om betalningen under ett sddant avtal forsenas eller helt uteblir kan det fa en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Episurfs intakter ar darutdver beroende av att Bolaget lyckas med att etablera interna
forsaljningsorganisationer med direktférsaljningsled, inledningsvis i Skandinavien, Benelux, Tyskland
och Storbritannien. Om Episurf inte framgangsrikt lyckas med att etablera nya
forsaljningsorganisationer, eller underhalla eller utveckla sin befintliga férsaljningsorganisation, och
dess relation med kunderna kan Bolagets forsaljningsintdkter utebli, vilket kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Dessutom finns en risk att
processen for att underhalla och utveckla forsaljningsorganisationen blir mer tidskrdvande och
kostsam an vad Episurf berdknat, vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Episurf verkar inom en konkurrensutsatt bransch och mdanga andra féretag bedriver forskning och
utveckling av medicintekniska produkter och Episurf dr dérfor beroende av marknadsacceptans.
Episurf verkar inom en konkurrensutsatt bransch och manga andra foretag bedriver forskning och
utveckling av medicintekniska produkter, inklusive forskning och utveckling av sadana produkter vilka
kan, eller kan komma att, konkurrera med Bolagets produkter eller produktkandidater. Vidare kan
forskning och utveckling av produkter som inte direkt konkurrerar med Bolagets produkter ersatta
delar av eller hela Bolagets produktportf6lj pa marknaden, vilket féljaktligen kan leda till en lagre
efterfragan pa Episurfs produkter. Darutover, verkar Episurf pa en marknad dar manga av dess
konkurrenter har vasentligt storre finansiella resurser an Bolaget. Om andra konkurrerande
verksamheter utvecklar produkter som direkt eller indirekt konkurrerar med Bolagets nuvarande
eller framtida produkter, eller utvecklar produkter som helt eller delvis ersatter Bolagets
produktportfélj, eller om Bolaget i 6vrigt misslyckas med att méta den nuvarande och framtida
konkurrensen pa marknaden, kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Vidare omfattar Bolagets produkter ny teknologi som inte tidigare har anvénts for de avsedda
anvandningsomradena. Bolagets produkter maste ocksa konkurrera med etablerade behandlingar
som for narvarade &r accepterade som etablerad standard. Sadledes dr mojligheten for Bolagets
produkter att konkurrera beroende av féréandringar av en etablerad standard inom ldkarkaren.
Mojligheten for Episurf att uppna acceptans for sina produkter inom ldkarkaren och pa marknaden &r
bland annat beroende av utfallet av de kontrollerade produktlanseringar som fér narvarande
genomfors. Den kontrollerade produktlanseringen kan dock komma att fa ett i sammantaget icke-
positivt utfall. Vidare kan negativa handelser, under den kontrollerade produktlanseringen eller
annars, orsakas av Episurfs produkter eller felaktig hantering av Episurfs produkter, vilket kan
paverka marknadsacceptansen negativt. Om Bolaget inte uppnar en tillrackligt hog grad av
marknadsacceptans och darmed inte effektivt kan konkurrera pa marknaden, kan det fa en vasentlig
negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Episurf dr beroende av myndighetsgodkéinnande for att bedriva sin verksamhet.

For att kunna marknadsfora och sélja medicintekniska produkter maste tillstand och godkannanden
erhallas och registrering ske hos berérda myndigheter pa respektive marknad. Det finns en risk att
Episurf inte kan erhalla sddana tillstand och godkdnnanden i den omfattning som krévs for att uppna
en lénsam verksamhet eller for att uppfylla framtida malsattningar. Férandringar eller tillagg i
befintliga regelverk eller klassificeringar, politiska beslut eller andrad praxis bland myndigheter,
forsakringsbolag och andra beslutsfattare kan leda till att ersattningen for Episurfs framtida
produkter blir lagre dn forvdntat eller helt uteblir, vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Episurf bedriver forskning i samarbete med ett antal olika parter sGsom forskare och Episurf dr
beroende av dessa partners. Vidare kan Bolagets produktlanseringar férsenas pd grund av externa
aktorer.

Episurf ar en liten organisation och Bolaget samarbetar darfér med ett flertal olika partners for att
kunna behalla en hog flexibilitet samt ha tillgang till ratt expertis och kompetens. Episurf &r beroende
av ett fortsatt nara samarbete med nuvarande och framtida partners, sdsom forskare,
teknikkonsulter, distributérer, kliniska provningsledare och underleverantoérer i fraga om produktion.
Det finns en risk att nuvarande och framtida partners inte uppfyller sina ataganden eller att partners
med réatt expertis och kunskap inte finns att tillga, vilket kan leda till forseningar eller férsvara
utvecklingen av produkterna. Bolagets produkter ar individanpassade och tillverkas pa bestéllning
infor varje specifik operation. | de fall Bolaget inte kan leverera produkter i tid kan operationer
behova flyttas eller stéllas in, vilket bland annat kan skada Bolagets renommé och leda till
skadestandsansprak. Upprepade misslyckanden med att leverera produkter i tid, oavsett om detta
beror pa Bolaget, dess samarbetspartners eller underleverantorer, kan ha en vasentlig negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Episurfs verksamhet ar beroende av att kontinuerlig forskning sker for att kunna utveckla nya
produkter och forbattra Bolagets redan befintliga produkter. Det finns en risk att nuvarande partners
bestammer sig for att avbryta samarbetet med Bolaget, vilket kan leda till férseningar eller hinder for
utvecklingen av Bolagets produkter. Om férseningar uppstar i Bolagets forskning och
utvecklingsarbete kan det leda till forseningar i lanseringen av Bolagets nuvarande och framtida
produkter, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Episurf dr beroende av underleverantérer for att tillverka sina produkter.

Episurf ar ett forsknings- och utvecklingsintensivt bolag med en begrdnsad organisation och kommer
sannolikt dven fortsattningsvis att vara beroende av samarbete med andra aktorer for tillverkningen
av Bolagets produkter. Episurfs strategi ar att anvanda kontrakterade tillverkare for all produktion.
Det finns en risk att en eller flera av Bolagets leverantorer valjer att avsluta samarbetet med Episurf
eller att Bolaget inte har mojlighet att ersatta en sadan leverantor pa ett tids- eller kostnadseffektivt
satt. Det finns dven en risk att produktionsproblem uppstar sasom forsenade leveranser, férseningar
i tillverkningsprocesser eller kvalitetsproblem som kan kommas att skada Episurfs renommé och leda
till forlorade kunder, minskade bruttomarginaler och vinster, vilket kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Snabba férdndringar i marknaden fér ortopedisk medicinteknik kan géra Bolagets produkter
obsoleta.

Marknaden for medicinteknik utvecklas standigt vad avser befintlig teknologi, nya teknologiska
framsteg och forbattringar av industriell know-how, och sadana utvecklingar kan i vissa fall ske
snabbt. Episurfs framgangar kommer darfor till stor del att vara beroende av Bolagets férmaga att
kunna anpassa sig till sddana externa faktorer, diversifiera produktportféljen och utveckla nya och
konkurrenskraftigt prissatta produkter som moter kraven fran de féranderliga behoven pa
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marknaden. Vidare kan framtida tekniska framsteg gora att Bolagets nuvarande, eller i framtiden
planerade produkter, forlorar sitt kommersiella varde. Om Bolaget inte kan anpassa sig till den
tekniska utvecklingen, kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Episurf dr beroende av att kunna behdlla och rekrytera ledande befattningshavare och
nyckelpersoner.

Episurfs verksamhet ar i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner. Om nagon av dessa
nyckelpersoner skulle lamna Bolaget skulle det kunna férsena eller férsvara Bolagets fortsatta
forskning, utveckling och verksamhet. Bolaget ar dven beroende av att kunna rekrytera och behalla
kvalificerad personal. Det rader hard konkurrens om erfaren personal inom Bolagets
verksamhetsomrade och manga av Episurfs konkurrenter har avsevart storre finansiella resurser an
Bolaget, vilket kan leda till att erforderlig personal inte kan rekryteras eller att rekrytering endast kan
ske pa for Bolaget ofordelaktiga villkor. Om Bolaget inte lyckas rekrytera eller behalla nyckelpersoner
eller annan kvalificerad personal i den utstrackning och pa de villkor som behdvs, kan det fa en
vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning. Dessutom
finns en risk att styrelsen, ledningen eller nyckelpersoner genom felaktiga beslut paverkar Bolaget
negativt, vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Episurf dr foremal for risker relaterade till patientskador.

Patienter som deltar i kliniska studier och de kontrollerade produktlanseringar som bedrivs av
Bolaget kan komma att paverkas negativt av Bolagets produkter eller av att Bolagets produkter
hanteras pa ett felaktigt satt. Om sadana negativa effekter skulle uppsta, skulle det kunna leda till att
Bolagets produktutveckling forsenas eller stoppas. Sadana negativa effekter kan ocksa leda till att
Bolaget blir skadestandsskyldigt eller foremal for andra ansprak, vilket kan ha en vasentlig negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Episurf dr foremadl for risker relaterade till produktansvar och ér beroende av erforderligt
forsdkringsskydd.

Bolagets verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker sdsom risken fér produktansvarskrav som kan
uppsta i samband med tillverkning av produkter, kliniska tester eller marknadsforing och forsaljning
av Bolagets produkter. Till exempel kan patienter som deltar i kliniska studier eller pa annat satt
kommer i kontakt med produkten uppleva sidoeffekter eller pa annat satt skadas. Det finns en risk
att Episurfs forsakringsskydd inte erbjuder ett fullgott skydd i hdndelse av ett skadestandsansprak,
vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Bolagets verksamhet styrs av komplexa och férédinderliga lagar och férordningar, och dr dven
beroende av olika godkéinnanden och tillstand vilket innebdr att Bolaget mdste ha en effektiv
intern kontroll och att det riskerar att bli féremal fér krav frdn myndigheter och andra offentliga
organ.

Episurfs verksamhet regleras av manga skilda lagar samt av interna och externa regler. Det innebar
att Episurf maste ha en effektiv intern kontroll. Sddana interna kontroller innefattar till exempel att
hantera och 6vervaka den dagliga verksamheten sa att denna sker i enlighet med géllande
lagstiftning och bestammelser, kontrollera Bolagets finansiella rapportering sa att denna ar i enlighet
med gallande principer och bestammelser i tillamplig redovisningslagstiftning, kontrollera att Bolaget
har [ampliga redovisningssystem for sin administration och andra aktiviteter samt kontrollera att
Bolaget anlitar extern expertis for att stodja dessa atgarder. Fel, misslyckanden eller ineffektivitet i
Episurfs interna kontroll kan leda till att Bolagets verksamhet inte bedrivs i enlighet med gallande
lagar och regler, att Bolagets redovisningssystem inte fungerar andamalsenligt eller att Bolagets
verksamhet inte kan kontrolleras pa ett tillfredsstallande satt. Om nagon av de namnda riskerna
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skulle realiseras, kan det ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

| syfte att marknadsfora och sdlja medicintekniska produkter kan Bolaget, dess partners och
underleverantorer behova relevanta tillstand fran myndigheter pa olika marknader. Till exempel kan
det rora sig som CE-mérkning i Europa eller FDA-godkdnnande (Food and Drug Administration) for
den amerikanska marknaden. Regelverket betraffade exempelvis prekliniska och kliniska provningar
och marknadsforing av Episurfs produktportfdlj ar komplext och fordndras over tid. Bolaget har fran
tid till annan mottagit utvecklingsbidrag och mottagande av ytterligare bidrag kan vara forenade med
sarskilda krav. Dartill ar Bolaget foremal for omfattande 6vrig lagstiftning och myndighetspraxis och
kan i framtiden komma att bli foremal for ytterligare lagstiftning och myndighetspraxis, inklusive
sadan som omfattar offentlig upphandling. Férandringar i lagstiftning, andra regler eller
myndighetspraxis kan leda till 6kade kostnader eller annars forsvara Episurfs produktutveckling.
Dartill kan Bolaget drabbas av sanktioner om Bolaget inte foljer ovanstdende regelverk. Om nagon av
dessa risker materialiseras, kan det ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Episurf kan vara skyldigt att registrera virdepapper i USA eller vidta andra dtgdirder enligt U.S.
Securities Act.

Genom Aktieemissionen och Optionsemissionen emitterar Bolaget aktier och teckningsoptioner till
Niles Noblitt, som ar amerikansk medborgare. Bolaget har infér emissionernas genomforande med
hjalp av amerikanska jurister konstaterat att detta inte foranleder nagra registreringskrav i USA eller
andra atgarder enligt U.S. Securities Act. Niles Noblitt har ocksa garanterat gentemot Bolaget bland
annat att tillampliga undantag fran registreringskraven foreligger samt vissa andra omstandigheter
som ar relevanta for bedomningen enligt U.S. Securities Act, samt bekraftat att aktierna eller
teckningsoptionerna inte kommer att registreras enligt U.S. Securities Act. Det kan dock inte
uteslutas att Bolaget blir skyldigt att registrera aktierna eller teckningsoptionerna, eller vidta andra
atgarder, enligt U.S. Securities Act, vilket medfor kostnader for Bolaget och i sin tur kan ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Episurf dr foremdl for dataskyddslagstiftning.

Overtradelse av dataskyddslagstiftning kan allvarligt skada Episurfs rykte och ha en visentlig negativ
inverkan pa Episurfs verksamhet, resultat och finansiella stallning. Episurfs ar skyldigt att utéva
verksamheten med beaktande av dataskyddslagstiftning, vilket inbegriper Europaparlamentets och
Radets forordning (EU) 2016/679 ("GDPR"). Relevanta regler pa dataskyddsomradet kréaver bland
annat att det finns nédvandiga rutiner for hur personuppgifter behandlas, lagras och raderas, att
individer blir korrekt informerade om Episurfs satt att behandla personuppgifter, och att
riskbedomningar och granskningar utfors i enlighet med relevanta dataskyddsregler. Att uppratthalla
forenlighet med GDPR innebar 6kade kostnader och omfattande administrativa sanktionsavgifter kan
utga for den som bryter mot GDPR. For det fall otillaten spridning eller felaktig behandling av
personuppgifter sker, kan detta ge upphov till negativ publicitet och skada Episurfs renommé och
leda till forlust av kopare, kunder och intakter. Det kan dven resultera i administrativa
sanktionsavgifter, skadestandsansprak fran individer och férelagganden fran tillsynsmyndigheter i
syfte att uppna rattelse. Overtridelse av dataskyddslagstiftning kan darfor ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Episurf dr foremdl for risker relaterade till immateriella réttigheter, know-how och rdttsliga
férfaranden.

Episurf Medicals framtida framgang kommer till stor del att vara beroende av dess formaga att
erhalla och bibehalla immaterialrattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd, i USA, EU, Asien och
andra omraden och lander fér de immateriella rattigheter som ar hanforliga till nuvarande och
framtida produkter vilka ingar i Bolagets produktportfélj. Forutsattningarna for att patentskydda
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uppfinningar inom omradet for medicintekniska produkter ar generellt sett svarbedémda och
innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga fragor. Episurf kan komma att inte erhalla patent for
sina produkter eller sin teknologi och patent har dessutom en begrénsad livslangd. Saledes finns en
risk att Episurf inte kommer att erhalla patentskydd for alla sina utvecklade produkter och
teknologier, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Vidare finns en risk att Bolagets nuvarande och framtida patentportfélj och
andra immateriella rattigheter inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Teknologin
som Episurf anvander i sin forskning eller som ingar i de medicintekniska produkter Episurf utvecklar
och kommersialiserar, eller avser att utveckla och kommersialisera, kan gora intrang i patent som ags
eller kontrolleras av andra.

Vidare kan tredje part ha ansokt om patent som omfattar samma teknologi eller produkt som
Bolaget for narvarande anvénder eller utvecklar. Det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtar
for att skydda sina immateriella rattigheter, inte ar tillrackliga. Vidare finns alltid en risk att
konkurrenter och andra parter, avsiktligt eller oavsiktligt, gor intrdng i Bolagets immateriella
rattigheter. Sdledes finns det en risk att Episurfs agerande kan betraktas som ett intrang i en tredje
parts immateriella rattighet och att en tredje part kan gora intrang i Episurfs immateriella rattigheter,
vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Om Episurf tvingas initiera rattsliga processer for att fa fastslaget vem som &dger de
kommersiella rattigheterna fér sddana innovationer kan kostnaderna for sadana processer vara
betydande. Bolaget kan komma att forlora sadana processer, vilket kan leda till att skyddet for, eller
rattigheten att salja nagon eller samtliga av Bolagets produkter upphor. Om Episurf forlorar en sadan
rattslig process kan Episurf behdva betala betydande skadestand.

Dessutom finns det en risk att Koncernen kan bli inblandad i tvister i domstol eller med myndigheter i
anslutning till Episurfs verksamhet. Episurf kan till exempel bli féremal for ansprak relaterade till
immateriella rattigheter, patientskador eller vilseledande och otillbérlig marknadsféring. Sadana
processer kan vara tidskrdavande, involvera stora summor pengar och kan, oavsett utgang, orsaka
betydande kostnader for Bolaget, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Bolaget dr beroende av skydd av Bolagets know-how och féretagshemligheter.

Episurf ar beroende av know-how och féretagshemligheter som, till skillnad fran andra immateriella
rattigheter, inte skyddas av registrering. Bolaget kan bli foremal obehérigt rojande av sadan
information, vilket skulle kunna medféra att konkurrenter kan ta del och dra nytta av den know-how
som Episurf har utvecklat. Det finns dven en risk att konkurrenter och andra oberoende parter
utvecklar liknande know-how som den Episurf har utvecklat. Om nagon av dessa risker skulle
realiseras kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Episurf ér beroende av komplexa och férédinderliga erséittningssystem.

Bolaget och dess partners mojligheter att framgangsrikt kommersialisera produkter och
mojligheterna till eventuell framtida forsaljning beror bland annat pa nivan av ekonomisk
vardersattning som Bolaget kan fa for sina produkter fran férsakringsbolag, myndigheter och andra
kopare av medicinska produkter och tjanster. Dessa ersattningssystem ar komplexa och féranderliga
och det &r i regel bestéllarens ambition att reglera priset pa Bolagets produkter. Dessutom ar
bestallarens interna klassificering av produkten ofta avgérande for vilken ersattning som ska utga.
Det finns en risk att Bolagets metoder och produkter inte kommer att uppna eller bibehalla kraven
for nationella ersattningssystem pa de marknader Bolaget ar verksamt. Vidare finns en risk for att
tillrackligt gynnsam ersattning fran nationella ersattningssystem inte uppnas och att nationella
ersattningssystem inte kommer att betala sadan ersattning inom en viss period. Det finns ocksa en
risk att Bolagets produkter och metoder inte erhaller klinisk acceptans eller introduceras i enlighet
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med nationella kliniska riktlinjer. Om Bolaget pa vissa marknader inte far ersattning fran det
nationella ersattningssystemet och inte erhaller klinisk acceptans fér metoderna kan det ha en
vasentlig negativ paverkan pa framtida férsaljningstillvaxt och darmed ocksa pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget dir utsatt for risker relaterade till nedskrivning avimmateriella tillgangar.

Det aligger Bolaget att arligen underséka nedskrivningsbehovet avimmateriella tillgdngar. Sadan
undersokning ska dven ske nar handelser eller forandrade férhallanden indikerar att det redovisade
vardet inte ar atervinningsbart. Nedskrivningar av Bolagets immateriella tillgangar, vilket kan ske av
manga olika skél, kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Episurf kan i framtiden behéva géra kapitalanskaffningar.

Bolaget kan i framtiden behova vanda sig till kapitalmarknaden for kapitalanskaffningar. Saval
storleken pa som tidpunkten for Bolagets eventuella kapitalanskaffning ar beroende av ett antal
faktorer, daribland utfallet av forséljningen de kommande aren och andra riskfaktorer beskrivna i
detta Prospekt. Det finns en risk att Bolagets tillgang till finansieringskallor inte &r tillgangliga pa
fordelaktiga villkor, eller att finansieringskallorna inte ar tillgangliga 6ver huvud taget eller att sddant
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet, vilket kan ha en vasentlig negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Episurf dr utsatt for finansiella risker sG som marknads-, likviditets- och kreditrisker.
Episurf ar exponerat for olika typer av finansiella risker sasom marknads-, likviditets- och kreditrisker.

Marknadsriskerna bestar i huvudsak av ranterisk och valutarisk. Det finns en risk for att férandringar i
ranteldget paverkar Koncernens rantekostnader. Rantenivaerna ar for tillfallet pa historiskt laga
nivaer och en vasentlig héjning av basrantan kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, intdkter och finansiella stallning och kan paverka Koncernens formaga att fullgora sina
betalningsskyldigheter avseende finansiering av Koncernen. Koncernen ar exponerad for valutarisker
som uppstar fran exponeringen av olika valutor, framst avseende transaktioner inom EU. Valutarisker
kan delas upp i transaktionsrisker och vaxlingsrisker. Transaktionsrisker ar risker forknippade med
forlust vid valutavéaxling, till exempel genom att obetalda inkomster betalas i en utlandsk valuta som
tappar i varde som ett resultat av att valutans vaxelkurs fluktuerar. Koncernen exponeras for
transaktionsrisker nar Koncernen bedriver verksamhet i olika valutazoner. Vaxlingsrisker ar risker
hanforliga till vardet pa tillgangar och skulder i utlandska valutor som fluktuerar som ett resultat av
fluktuationer i vaxelkursen for den specifika valutan. Bolaget dr exponerat for vaxlingsrisker vid
konvertering av resultatrakningar och balansrdkningar fran utlandska dotterbolag till Bolagets
redovisningsvaluta. Det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtar for att minimera valutarisk ar
otillrdckliga och att fluktuationer i vaxelkurser darmed har en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Med likviditetsrisk menas risken att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostaderna for att erhalla betalningsmedel 6kas avsevart. Om Bolagets
finansieringskallor visar sig inte vara tillrdckliga skulle detta kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Med kreditrisker menas risken att Koncernens motparter inte fullgor sina skyldigheter gentemot
Koncernen. Koncernens nuvarande och potentiella kunders finansiella stallning och motparters
finansiella stallning kan férsamras sa mycket att de inte kan fullgéra sina finansiella skyldigheter i tid
eller 6ver huvud taget. Utover kreditrisker hanforliga till Koncernens kunder ar Koncernen exponerad
for kreditrisker i relation till andra motparter (inkluderat dotterbolag som kan beviljas koncernlan).
Sadana motparters formaga till aterbetalning kan i sin tur bero pa deras kunders finansiella stallning.
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Om nagon motpart dr oféormaogen att fullgéra sina skyldigheter gentemot Bolaget eller nagot av dess
dotterbolag kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Risker hanférliga till aktierna

Det framtida priset pa Bolagets aktier kan inte férutses, aktiekursen kan fluktuera och aktieédgare
kan helt eller delvis férlora sina investeringar.

Eftersom en aktie kan stiga och sjunka i varde ar det inte sdkert att en aktiedgare kommer att aterfa
investerat kapital. Det finns dven en risk att en aktiv och likvid marknad fér handel av Bolagets aktier
inte utvecklas och darmed en risk att aktiedgarna inte kommer att kunna sélja sina aktier eller endast
kunna gora det med forlust. Priset pa aktierna kan bli foremal for kraftiga fluktuationer. | synnerhet
kan aktiekursen paverkas av forandringar i tillgang och efterfragan, fluktuationer i nuvarande eller
prognostiserade resultat, misslyckanden med att uppna vardepappersanalysers forvantade vinster,
forandringar i det allmanna ekonomiska laget, liksom lagstiftningsandringar och regulatoriska
andringar samt andra faktorer. Darutover kan volatiliteten pa aktiemarknaden séanka priset pa
aktierna.

Framtida emissioner kan pdverka priset pa aktierna och leda till utspédning.

Episurf kan i framtiden férsoka att anskaffa kapital genom att emittera ytterligare aktier eller andra
vardepapper. En sadan emission kan ha en negativ paverkan pa priset pa Bolagets aktier. Bolaget har
emitterat teckningsoptioner och konvertibler som, nar de nyttjas for aktieteckning respektive
konverteras till aktier i Bolaget, kan leda till utspadning av nuvarande aktiedgares aktieinnehav i
Bolaget. Foljaktligen bor aktiedgare overvaga risken att framtida emissioner eller 6kningar av antalet
aktier i Bolaget kan sanka priset pa aktierna och/eller spidda ut deras aktieinnehav i Bolaget.

Episurfs formdga till framtida utdelning kan begrénsas och éir beroende av ett flertal faktorer.
Bolaget har hittills aldrig lamnat nagon utdelning till dess aktiedgare. Enligt svensk lag beslutar
bolagsstimman huruvida utdelning ska utbetalas. Utdelning far ske endast om det finns
utdelningsbara medel i Episurf och under férutsattning att ett sddant beslut framstar som forsvarligt
med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av eget
kapital i Bolaget och Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stéllning. Vidare kan
aktiedgarna, som huvudregel, inte besluta om hogre utdelning dan vad som foéreslagits och godkants
av styrelsen. Med undantag for aktiedgarminoritetens ratt att begara utdelning under
aktiebolagslagen kan, om bolagsstimman inte beslutar om utdelning i enlighet med ovanstaende,
aktiedgare inte stélla krav avseende utdelning och Bolaget har ingen skyldighet att betala nagon
utdelning. Det finns manga risker som kan paverka Bolagets verksamhet negativt och det finns darfor
en risk att Bolaget inte kommer att generera resultat som majliggor utdelning i framtiden eller att
bolagsstdmma fattar beslut om utdelning.

Investerare med en annan referensvaluta dn SEK kommer att bli féremal for vissa valutarisker om
de investerar i aktier.

Bolagets aktier ar noterade i SEK och utdelning hanford till aktierna kommer att utbetalas i SEK.
Investerare med en annan referensvaluta dn SEK kan darfor paverkas negativt av en nedgang i vardet
pa SEK i forhallande till respektive investerares referensvaluta. Darutéver kan sadana investerare
paverkas av ytterligare transaktionskostnader som uppkommer vid konvertering av SEK till en annan
valuta.

Det kan vara svdrt for aktiedgare utanfér Sverige att vicka talan och verkstdilla utlindska domar
mot Bolaget.

De rattigheter som Bolagets aktiedgare har regleras av bolagsordningen och av svensk lag. Dessa
rattigheter kan skilja sig fran de rattigheter aktiedgare i utlandska bolag atnjuter. Den stérsta delen
av Bolagets tillgangar finns i Sverige. Som ett resultat av detta kan det vara kostsamt och
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tidskravande for aktiedgare utanfor Sverige att initiera processer eller verkstalla utlandska domar
mot Bolaget och dess styrelseledamoter.
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Framatriktade uttalanden och presentation av finansiell och 6vrig
information

Framatriktade uttalanden
Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar ledningens syn pa framtida och
forvantade finansiella och operationella resultat. Framatriktade uttalanden i allménhet ar alla
uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt andra uttalanden
om historiska fakta eller nuvarande fakta eller forhallanden. Framatriktade uttalanden kan kdnnas
igen pa orden "tror”, " férvdnta”, "avser”, "dmnar”, "uppskattar”, " forvdantar”, ”antar”, " férutser”,
"kan”,”kommer”, ”ska”, "bér”, "enligt uppskattning”, "anser”, "far”, " planerar”’, " potentiell”,
"berdknar” eller "sdvitt dr kdnt”, eller i varje enskilt fall, deras negation eller liknande uttryck,
lampliga for att identifiera information som hanfor sig till framtida handelser. Andra framatriktade
uttalanden kan kannas igen pa sammanhanget i vilket de anvands. Framatriktade uttalanden
forekommer pa ett antal stéllen i detta Prospekt och omfattar uttalanden inklusive men inte
begransat till avsnitten “Sammanfattning”, ” Riskfaktorer”, ”Marknadséversikt”,
"Verksamhetsbeskrivning”, ” Operationell och finansiell 6versikt” och omfattar uttalanden om bland
annat:

e Episurfs strategi- och tillvaxtsutsikter, inklusive sddana uttalanden i férhallande till olika

geografiska omraden;

e Episurfs finansiella mal och finansiella riskmatt;

e de intdkter som forvantas genereras under Episurfs nuvarande sdkrade avtal;

e forvantningar avseende framtida tillvaxt avseende efterfragan pa behandling av smartsamma

broskskador;

e regleringarnas effekt pa Episurf och dess verksamhet;

e den generella ekonomiska utvecklingen for Episurfs bransch och marknad; och

e konkurrensen pa den marknad vilken Episurf dr verksam.

Aven om Bolaget bedémer att férvantningarna som framgar av dessa framatriktade uttalanden &r
rimliga kan det inte [amnas nagra garantier att de kommer att materialiseras eller visa sig vara
korrekta. Eftersom dessa uttalanden ar baserade pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal
for risker och osakerhetsfaktorer kan de faktiska resultaten eller utfallen vasentligen skilja sig fran
dem som anges i de framatriktade uttalandena till foljd av olika faktorer, inkluderat:
o makroekonomiska faktorer;
e Episurfs mojligheter att konkurrera pa ett framgangsrikt satt;
e Episurfs formaga och mojlighet att verkstélla sin investeringsstrategi;
e negativ inverkan pa Episurfs renommé;
e Episurfs mojlighet att bibehalla och rekrytera ledande befattningshavare och nyckelpersonal;
o forandringar i olika regelverk, legala forhallanden och potentiella tvister och andra réttsliga
forfaranden;
e forandringar i Episurfs skattesituation, férandringar i skattelagstiftning och/eller framtida
begrdansningar av ratt till avdrag for skattemassigt underskott;
¢ finansiella risker, inklusive finansierings-, rante- och valutarisker; och
e ytterligare faktorer som kan resultera i att Bolagets faktiska prestation eller resultat avviker,
innefattande de faktorer som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.

Dessa framatblickande uttalanden géller endast per dagen for detta Prospekt. Bolaget atar sig
uttryckligen ingen skyldighet att uppdatera eller revidera nagra av de framatblickande uttalandena,
oavsett om det beror pa ny information, framtida hdandelser eller andra omstédndigheter, utover vad
som kravs enligt lag eller férordning. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de
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framatriktade uttalandena hari och uppmanas att lasa Prospektet i dess helhet, inklusive avsnittet
"Sammanfattning”, " Riskfaktorer”, " Marknadséversikt”, ” Verksamhetsbeskrivning”, ” Operationell
och finansiell 6versikt”, vilka inkluderar beskrivningar av de faktorer som kan ha en inverkan pa

Bolagets verksamhet och den marknad pa vilken Bolaget ar verksamt.

Presentation av finansiell och 6vrig information

Detta Prospekt innehaller Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som slutade

31 december 2016 (”Arsredovisningen 2016”) respektive den 31 december 2017 (”Arsredovisningen
2017”), vilka har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards sasom dessa
antagits av EU (”IFRS”). Arsredovisningen 2016 och Arsredovisningen 2017 har reviderats av KMPG
AB. Detta Prospekt innehaller dven information fran Bolagets oreviderade, men av KPMG AB
oversiktligt granskade, delarsrapport for perioden 1 januari 2018 — 30 september 2018
("Delarsapporten"), vilken har upprittats i enlighet med IFRS. Episurfs Arsredovisningen 2016,
Arsredovisningen 2017 och Delarsrapporten inférlivas hiri genom hanvisning och utgor en del av
detta Prospekt.

Utover Arsredovisningen 2016 och Arsredovisningen 2017 har ingen ytterligare
information i detta Prospekt, forutom Delarsrapporten som har granskats 6versiktligt av Bolagets
revisorer, granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Bolaget presenterar sina finansiella rapporter i SEK.

Finansiella matt som inte féljer IFRS
Vissa finansiella matt som ingar i detta Prospekt, exempelvis sarskilda operationella matt och
nyckeltal, dr inte matt pa finansiell prestation eller likviditet i enlighet med IFRS.

De finansiella matt som presenteras hari som inte dr erkdnda matt pa finansiell
prestation enligt IFRS ar matt som ledningen anvander for att félja den underliggande utvecklingen
av Bolagets rorelse och verksamhet. | synnerhet bor finansiella matt som inte foljer IFRS inte
betraktas som ersattning for intakter, rorelseresultat, kassafléde under eller per slutet av perioden
eller andra poster som ingar i en resultatrakning eller kassaflodesanalys i enlighet med IFRS. De
finansiella matt som inte foljer IFRS anger inte nddvandigtvis huruvida kassaflodet kommer att vara
tillrackligt eller tillgangligt for att motsvara likviditetsbehov och det ar mojligt att det inte ger nagon
ledning av Bolagets historiska rorelseresultat. Dessa matt ar inte heller avsedda att indikera Bolagets
framtida resultat.

Bolaget har presenterat sadana finansiella matt som inte foljer IFRS i Prospektet
eftersom det anser att sadana finansiella matt ar viktiga ytterligare matt pa Bolagets prestation och
anser att de i stor utstrackning anvands av investerare nar dessa jamfor prestation mellan olika
foretag. Eftersom alla foretag inte berdknar sadana finansiella matt eller andra finansiella matt som
inte definieras enligt IFRS pa samma satt, ar det mojligt att det sdtt som Bolaget har valt att anvdnda
de finansiella matt som inte foljer IFRS inte kan jamféras med begrepp som definieras pa liknande
satt av andra foretag.

For mer information om Koncernens finansiella matt samt definitioner av respektive
matt hanvisas till avsnittet ”Utvald historisk finansiell information”.

Justeringar

Viss finansiell och 6vrig information som beskrivs i Prospektet har avrundats for att gora
informationen mer tillganglig for lasaren. Foljaktligen motsvarar siffrorna i vissa kolumner inte det
exakt angivna totala beloppet.

Valuta
| Prospektet avser referenser till "SEK” den lagliga valutan i Sverige.
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Varumarken

Bolaget ager eller innehar rattigheter till vissa varumarken, handelsnamn eller servicemarken som
det anvander i samband med att de bedriver sin verksamhet. Bolaget havdar sina rattigheter till sina
varumarken, handelsnamn och servicemarken i sadan utstrackning gallande lag tilldter. Varumarken,
handelsnamn och servicenamn fér andra bolag som namns i detta Prospekt tillhér innehavaren. Av

bekvamlighetsskal upptas varumarken, handelsnamn och upphovsratter i vissa avsnitt i Prospektet
utan symbolerna™,® och ©.

25



Bakgrund och motiv

Episurf Medical arbetar mot stora medicinska behov som idag inte mots av den ortopediska
industrin, och Bolagets vision ar att bidra till att fler manniskor kan aterga till att leva sitt liv sdsom de
onskar. Affarsidén i syfte att uppfylla denna vision ar att tillhandahalla ortopeder med kliniskt
forstklassiga patientspecifika behandlingsalternativ genom Episurfs egenutvecklade teknologi for
bildanalys, implantatdesign och tillverkning. Episealer®-teknologin riktar in sig mot patienter som
lider av tidiga tecken pa artros i knaleden. Episealer®-teknologin, som nu i allt snabbare takt far 6kad
uppmarksamhet i Europa med hjalp av mycket lovande studieresultat, representerar en unik
behandlingsmetod for ett ortopediskt behandlingsglapp. Det ar Episurfs uppfattning att detta
behandlingsglapp ar av betydande storlek pa global basis. Per den 4 december 2018 hade 397
operationer utforts i Europa med Episurfs implantat Episealer® och Bolaget redovisar 6vertygande
kliniska resultat. Efter en kontrollerad produktlansering genom utvalda kirurger under aren 2012—
2015 beslutade Episurf att paskynda kommersialiseringsfasen av Bolagets produkter under 2016.
Fram till slutet av 2015 hade 73 operationer utforts med Episealer®. Under 2016 har Episurf mer dn
fordubblat antalet operationer till 159 operationer vid utgangen av 2016. Under 2017 genomfordes
100 operationer, under perioden januari — oktober 2018 genomfordes 130 operationer, och per den
4 december 2018 hade totalt 397 operationer hade utforts.

Episurf Medicals operativa strategi bygger pa fyra hornstenar:

e Ta fram kliniska och halsoekonomiska data till stod for Episealer®-teknologin

e Etablera Episealer®-teknologin hos en stor anvdandarbas av ortopeder och Key Opinion
Leaders' globalt

o Sakerstalla produktions- och ersattningsmojligheter for hoglonsamma produkter

e Sikerstalla teknologisk relevans och en hog innovationsgrad

| slutet av 2017 publicerades resultaten fran den forsta multicenterstudien i en expertgranskad (eng:
peer-reviewed) tidskrift, resultat som visade pa goda till utmarkta resultat. Ytterligare fallstudier och
patientuppfoljningar fran patienter vilka passerat mellan tre och fem ar sedan operation starker
Bolagets uppfattning om att Episealer®-teknologin kommer att leverera utmarkta langsiktiga resultat.
Episealer® utvarderas nu i ett antal kliniska studier och Bolaget ar precis i startfasen av stor
multicenterstudie i USA och i Europa.

Den kliniska prestandan hos Episealer®implantatet dr den enskilt viktigaste faktorn for att Bolaget nu
forbereder sig for att expandera verksamheten i existerande, saval som till nya, marknader. Mot
bakgrund av att mer pengar kommer att kravas for att verkstéalla den uppsatta strategin beslutade
styrelsen i Bolaget i november 2018, villkorat av godkannande fran bolagsstdmman i Bolaget, om
Aktieemissionen varigenom 3 290 210 B-aktier emitterades till ett antal utvalda investerare,
daribland Niles Noblitt (en av grundarna till Biomet) och vissa befintliga aktiedgare (daribland
Rhenman Healthcare Equity L/S), samt Optionsemissionen varigenom Niles Noblitt tecknade
teckningsoptioner som berattigar till teckning av hogst 2 252 210 B-aktier. BAda emissionerna
godkandes av extra bolagsstimman i Bolaget som holls den 7 december 2018.

Episurf Medicals B-aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm (Small Cap). Prospekt har
enbart uppréttats for att mojliggora att de 3 290 210 nya B-aktierna som emitterades genom
Aktieemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm, och innehaller inte nagot erbjudande

'En Key Opinion Leader ar typiskt sett en valmeriterad ortoped eller annan person med relevant akademisk
eller praktisk erfarenhet. Personen uttalar sig i branschrelevanta fragor och kan generera intresse for ett
specifikt omrade.
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om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget. Handeln
med de nya B-aktierna beraknas paborjas efter att Aktieemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Styrelsen i Episurf dr ansvarig fér innehdllet i detta prospekt. Hdrmed forsdkras att styrelsen har
vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i detta Prospekt, savitt
styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiskt férhdllande och att ingenting dr uteldimnat som skulle

kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm, den 19 december 2018

Styrelsen
Episurf Medical AB (publ)
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Marknadsoversikt

Informationen i det féljande avsnittet kommer fran Bolaget om inte annat anges. Prospektet
innehaller dock viss marknads- och branschinformation fran tredje part. Trots att informationen har
atergetts korrekt och att Episurfs kallor anses vara palitliga har Episurf inte Iatit informationen
genomga oberoende sakgranskning, varfoér dess korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Sa
langt som Episurf ar medvetet och kan faststélla genom jamforelse med annan information som
publicerats av sadana kallor har inga fakta utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
inkorrekt eller missvisande.

Inledning

Episurf Medicals forsta patientunika produktportfélj, kndportféljen, utgérs av de befintliga
produkterna Episealer® Condyle Solo, Episealer® Trochlea Solo, Episealer® Femoral Twin, Epiguide®
MOS och Epioscopy®. Den forsta produktportfoljen ar inriktad mot behandling av broskskador i
knaleder och riktar sig till en potentiell marknad vard atskilliga miljarder kronor.

Artros

Artros ar den vanligaste ledrelaterade sjukdomen och innebar nedbrytning av brosk i manniskors
leder. Utbredningen av artros 6kar pa en global basis i takt med en aldrande befolkning och en 6kad
medelvikt. Episurf Medicals befintliga produkter &r framst avsedda for patienter i aldersintervallet
35-65 ar, som lider av brosk- och underliggande

Figur 1. Den global knaden fo
benskador (kondrala och osteokondrala defekter) fgur 1. en g obata marknaden for

ledrekonstruktion

och som snabbt vill aterga till ett aktivt liv. Det finns Totalt 16,5 miljarder dollar
en betydande patientgrupp som utgors av lokala leiz:gjl

broskskador av traumatiskt eller degenerativt
ursprung (pre-artros) som det idag saknas adekvata
behandlingsalternativ foér och som darfor ar i stort

Knaleder;

8,8
behov av nya effektiva behandlingsmetoder. Utan Hoftleder:
behandling utvecklas dessa defekter ofta till fullskalig 72
artros.

i . i Kdlla: The Orthopaedic Industry Annual Report
Cirka 3,6 miljoner amerikaner (20 2017

procent av de patienter som har symptomatisk artros)

uppskattas befinna sig i det stora sa kallade behandlingsgapet,” vilket bestar av patienter med tidig
artros/broskskador pa ena ledytan i aktiv alder.? Sddana patienter &r for unga och aktiva for att
genomga en kndprotesoperation. Sadana patienter ar dock fér gamla och har for stora skador for att
kunna behandlas med traditionella biologiska metoder fér broskskador. Undersdkningar genomforda
i USA visar att medelaldern for patienter som drabbats av artros har sjunkit fran 72 till 56 ar mellan
aren 1990 och 2010, vilket saledes innebér att medelaldern har sjunkit med 16 &r pa tva decennier.’

Den globala marknaden for knaartros

Den globala marknaden for ledrekonstruktion, vilken innefattar intakter fran flera olika leder sasom
hofter, knan, axlar, armbagar och fotleder, uppgick till cirka 18,1 miljarder USD under 2017.

’1i,C, etal., Orthopedic surgeons feel that there is a treatment gap in management of early OA: international
survey. Knee Surgery, Sports Traumatology, Arthroscopy, 2014. 22(2): p. 363-378.

3 London, N.J., L.E. Miller, and J.E. Block, Clinical and economic consequences of the treatment gap in knee
osteoarthritis management. Medical Hypotheses, 2011. 76: p. 887-892.

* http://publichealthintelligence.org/content/life-expectancy-progress-1990-2013.
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Som ett segment inom marknaden for ledrekonstruktion, ar marknaden for
knaprodukter den enskilt storsta marknaden och intdkter inom marknaden for knaprodukter uppgar
till cirka 8,8 miljarder USD. Inom marknaden for knaprodukter utgoér knaimplantat (proteser) den
storsta produktkategorin i absoluta matt. Episurf har etablerat sig inom denna marknad med primart
fokus mot behandling av brosk och ledférslitningsskador av traumatisk eller degenerativt ursprung
fran tidig broskskada upp till initial artros. Om sadan skada lamnas obehandlad leder den ofta till
fullskalig artros. Marknaden for behandlingar av ledbesvar ar idag storst inom behandling av sena
skeden av artros. Anledningen till det ar att sjukdomsbilden vid sddant sent skede &r sa pass allvarlig
att den maste behandlas, samtidigt som de behandlingsformer som star till buds &r jamforelsevis
omfattande och darmed kostsamma. Med modern MR-teknik kan man numera stélla diagnosen
tidigare och d3, vid behov, behandla.

Tio procent av den

amerikanska Figur 2. Den globala marknaden fér Figur 3. Marknadsandelar i den globala
befolkningen over 25 knéartroskopier knamarknaden

. . Ovrigt; Totalt 8,8 miljarder dollar

ar har tecken pa artros Asien;  5,0% Europa;

10,0% 18,0%

i sina leder, varav Other; 1,5
. . Zimmer

halften berdknas vara Latinamerik ' Biomet; 2,7
. . ey 5 . 7.0% Smith &

lokaliserat till knat. a 7,0% Nephew;

Enligt studier lever Lo

fem procent av den
. DePuy

amerlkanSka Nordamerik Synthes Stryker; 2,0

befolkningen 6ver 50 a; 60,0% (18J); 1,5

o - 6
ar med kndledsprotes. Kdlla: Transparency Market Research 2016 Kdlla: Transparency Market Research 2016
Under det

senaste decenniet har antalet kndprotesoperationer pa patienter under 65 ar 6kat dramatiskt.” De
tio storsta marknaderna for kndprotesoperationer utgors av USA, Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien, Storbritannien, Japan, Brasilien, Kina och Indien. P4 dessa marknader genomfors arligen
cirka 1,5 miljoner operationer.? Bara i USA genomfardes under 2016 cirka 1,2 miljoner
knaprotesoperationer, vilket ar dn en férdubbling pa endast tio ar.”

Efter en protesoperation har dagens proteser en forvantad livslangd pa 15-20 ar och
de flesta ortopeder rekommenderar darfor patienter att vanta tills de fyllt 65 ar innan de genomgar
en protesoperation. Vidare behandlas idag en liten andel med halvproteser, vilket innebar att halva
knat ersatts med en ledprotes. Halvproteser ar inte att foredra for aktiva patienter i aldrarna 40-60
ar da de snabbt slits ut. Antalet insatta halvknaproteser per ar uppgar i USA till cirka 115 000, vilket
motsvarar cirka tio procent av alla insatta kndproteser, och i Europa uppgar samma siffra till cirka
80 000 per ar.™ Det finns en global trend som innebar en 6kning av antalet genomforda

> Lawrence, R.C., et al., Estimates of the Prevalence of Arthritis and Other Rheumatic Conditions in the United
States, Part Il. Arthritis and Rheumatism, 2008. 58(1): p. 26-35.

6 https://www.newswise.com/articles/knee-osteoarthritis-to-increase-in-younger-age-groups-in-next-ten-
years.

7 https://www.newswise.com/articles/knee-osteoarthritis-to-increase-in-younger-age-groups-in-next-ten-
years.

® http://newsroom.aaos.org/media-resources/Press-releases/knee-replacements-linked-to-obesity.htm.

? Global Data, Orthopedics Devices Market, Global.

1% Global Data, Orthopedics Devices Market, Global.
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knaprotesoperationer och under 2016 genomfdérdes 2,6 miljoner knaledsbyten, jamfort med 1,4
miljoner genomfdrda knéledsbyten under 2006."

Episurf Medicals primara marknadspotential — broskskador i kndleden

Knaartroskopi ar ett ingrepp som innebar att ett instrument fors in i kndleden genom ett litet snitt for
undersdkning av insidan av leden, ibland med samtidig behandling av eventuella problem. | varlden
genomfors varje ar cirka 6,5 miljoner knaartroskopier och antalet férvantas viaxa med i snitt sju
procent under de kommande fem aren.'? Enbart i USA gérs arligen cirka 3,7 miljoner
knéiartroskopier.13 Motsvarande siffra inom Europa &r 1,1 miljoner.* Forskning visar att av dessa
knaartoskopier uppvisar mellan 7-13 procent broskskador av traumatisk eller degenerativt ursprung
av ICRS-grad Ill- och IV-karaktar,™ vilket innebar broskskador som stracker sig till minst halva
brosktjockleken. Cirka tva tredjedelar av sddana broskskador bedéms idag vara behandlingsbara med
Episurf Medicals CE-markta kndimplantat Episealer® Condyle Solo, Episealer® Trochlea Solo och
Episealer® Femoral Twin, beroende pa skadans placering i knaleden och storleken pa skadan. Baserat
pa detta &r Bolagets bedémning att marknaden for Episurf Medicals existerande produktportfolj ar
vard cirka 3,5 miljarder USD under de ndrmast kommande aren.

Episurf Medicals produkter anvands ofta for behandling av patienter dar artroskopisk
behandling, exempelvis mikrofrakturering eller debridement, fallerat, vilket enligt Bolaget innebar
ytterligare betydande marknadspotential, baserat pa Bolagets uppskattning om att ca 30 procent av
operationerna misslyckas inom tva ar efter genomford behandling.

Episurf Medicals implantat ar utformade for att behandla patientens hela skada, det
vill sdga bade broskskador och underliggande benskador. De gor det maijligt att behandla den
underliggande orsaken till patientens smarta pa ett battre satt an vad som idag 4r mojligt med
flertalet av de alternativa metoderna. Enligt Bolagets bedomning medfér detta en hég sannolikhet
for att Bolagets implantat i framtiden kommer att accepteras i allt storre utstrackning som en forsta
behandlingsmetod for behandling av broskskador av ICRS-grad llI-1V, vilket innebar att
marknadspotentialen for Episurf Medicals produkter dkar.

Existerande behandlingsgap

Behandling av lokala (isolerade) kondrala (brosk) och osteokondrala (omfattande bade brosk och
underliggande ben) skador i kndleden kan vara utmanande, speciellt bland patienter i medelaldern.
Det finns en rad olika behandlingsalternativ tillgangliga, dar faktorer som skadans karaktar,
symptomens svarighet, tidigare kndbehandlingshistorik och patientens alder paverkar beslutet om
vilken behandling som ar den mest lampliga behandlingen for den specifika patienten.

Biologiska behandlingar (sasom mikrofrakturering eller broskcellstransplantation (ACl)) for kondrala
och osteokondrala skador pa den femorala knaledens glidytor ger vanligtvis bra resultat hos yngre

" Global Data, Orthopedics Devices Market, Global.

© Transparency Market Research 2016, Arthroscopy Procedures and Products Market — Global Industry
Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast, 2015-2023.

B Transparency Market Research 2016, Arthroscopy Procedures and Products Market — Global Industry
Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast, 2015-2023.

1 Transparency Market Research 2016, Arthroscopy Procedures and Products Market — Global Industry
Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast, 2015-2023.

B Hjelle, K., et al., Articular cartilage defects in 1,000 knee arthroscopies. Arthroscopy: The Journal of
Arthroscopic & Related Surgery, 2002. 18(7): p. 730-734. Widuchowski, W., J. Widuchowski, and T. Trzaska,
Articular cartilage defects: Study of 25,124 knee arthroscopies. The Knee, 2007. 14(3): p. 177-182. Curl, W.W.,
et al., Cartilage Injuries: A Review of 31, 516 Knee Arthroscopies. Arthroscopy: The Journal of Arthroscopic &
Related Surgery, 1997. 13(4): p. 456-460. Argen, A., et al., Articular Cartilage Lesions in 993 Consecutive Knee
Arthroscopies. The American Journal of Sports Medicine, 2004. 32(1): p. 211-215.
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patienter men tenderar att ge storre variationer i prestandan och vara mindre effektiva for
osteokondrala defekter och patienter dver 30-35 ar.'® Den mest invasiva proceduren, som anvands
nar ingen annan behandling har lyckats, ar partiell eller fullstandig knaproteskirurgi (ensidig
knaledsplastik (UKA)/total knaledsplastik (TKA)).

Pa grund av det stora antalet osékra slutresultat och de hoga frekvenserna av
misslyckade behandlingar for patologiska tillstand i kndbrosket bland patienter éver 30-35 ar,
uppstar ett behandlingsgap for en stor grupp patienter; patienter som inte svarar pa biologiska
behandlingar, men som fortfarande ar for unga for partiell eller total knaledsplastik (UKA/TKA).
Episurf Medicals verksamhet ar inriktad mot detta behandlingsgap med Bolagets unika
skadebeddémningsrapporter och patientspecifika Episealer®-produkter.

Existerande behandlingsgap

Y o e =

B S :
metoder

Behandlingsgap

Drivkrafter i marknaden

Marknaden fér behandling av brosk- och benskador i leder drivs primart av en aldrande befolkning,
en 6kande medelvikt, tekniska framsteg vid design och tillverkning av implantat som mojliggor
utdkade behandlingsmojligheter, samt teknologiska framsteg inom medicinsk bildteknik som
underlattar diagnos. Sedan 1990 har den forvantade livslangden for manniskor pa global basis 6kat
med sex ar, fran 62 till 68 ar. Studier visar ocksa att risken for att utveckla artros fordubblas redan vid
sju kilos dvervikt."” Varldshalsoorganisationen, WHO, har uppskattat att ca 1,5 miljarder vuxna dver
20 ar var 6verviktiga ar 2008, varav mer an 200 miljoner man och 300 miljoner kvinnor var gravt
overviktiga.'® Motsvarande siffra for 2015 uppskattas till att vara 2,3 miljarder éverviktiga och fler &n
700 miljoner gravt éverviktiga vuxna.*

Individanpassning ar en tydlig trend inom branschen som far allt starkare faste inom
ortopedin, precis som inom lakemedel och sjukvard. Det finns en rad férklaringar till att
individanpassning blivit en tydlig trend inom branschen. Ny teknik 6ppnar fér helt nya mojligheter att
kombinera industriell produktion med individanpassad ortopedisk kirurgi. Manga krafter, sdsom
patientefterfragan, driver en férandring bland ortopeder, inom sjukvarden som helhet och inte minst
hos forsdkringsbolagen. Behov av individanpassning finns i hela kedjan, fran diagnos till val av
behandling och utformning av implantat. Forbattrad fordiagnostik behovs for att kunna valja ratt typ
av behandling och effektivare behandlingsldsningar anpassade efter patienten. Har finns potentiellt
stora summor att spara for sjukvarden och férsdkringsbolagen.

16 Knutsen, G., et al., A Randomized Multicenter Trial Comparing Autologous Chondrocyte Implantation with
Microfracture: Long-Term Follow-up at 14 to 15 Years. Journal of Bone & Joint Surgery, 2016. 98(16): p. 1332-
1339. Weber, A.E., et al., Clinical Outcomes After Microfracture of the Knee: Midterm Follow-up. Orthopaedic
Journal of Sports Medicine, 2018. 6(2): p. 2325967117753572. Kreuz, P.C., et al., Results after microfracture of
full-thickness chondral defects in different compartments in the knee. Osteoarthritis and Cartilage, 2006.
14(11): p. 1119-1125.

" http://www.vetenskaphalsa.se/okad-risk-for-artros-aven-vid-latt-overvikt/.

' http://www.who.int/gho/publications/world_health_statistics/2013/en/.

¥ http://www.who.int/gho/publications/world_health_statistics/2013/en/.
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Behandlingsalternativ vid broskskador och artros
Idag finns bade icke-kirurgiska och kirurgiska behandlingsmetoder mot artros och ledskador som
foregar artros. Det finns ingen universellt effektiv metod som kan bota eller stoppa artros, men
symtomen kan lindras. Nuvarande behandlingsmetoder lider av en eller flera betydande nackdelar
vad avser saval behandlingen som efterféljande livskvalitet, sdakerhet och varaktighet efter
behandlingen.

Bland de kirurgiska behandlingsmetoderna aterfinns ledproteskirurgi (kndproteser),
biologiska metoder samt ytersattningsimplantat sa som Episealer®. Biologiska metoder innefattar sa
kallad lakningsframjande kirurgi som syftar till att A
stimulera broskldakning, exempelvis
mikrofrakturering, mosaikplastik och
broskcellsimplantationstekniker. Gemensamt for
de biologiska behandlingsmetoderna ar att
slutresultatet ar osdkert, att de medfor en lang
rehabiliteringstid, samt att de blir mindre effektiva
ju dldre patienten ar, det vill sdga nar en patient
passerat 35—40 ars alder.

Skadans stordek

Mikrofrakturering

Sammanfattning av behandlingsalternativ
Behandlingsalternativ for broskskador i kndleden
visas i grafen, dar patientgrupperna som
behandlingsalternativen ar inriktade mot ar
visualiserade. Behandlingsmetoderna ar beskrivna i
styckena nedan.

Mosaikplastik

30 50 10
Alder

Kndproteskirurgi

Den vanligast féorekommande kirurgiska kndbehandlingen for medelalders och dldre patienter ar
knaproteskirurgi. Resultaten efter genomférd knaproteskirurgi ar for de flesta patienter
tillfredsstallande vad avser lindring av smarta samt att rorligheten for patienten 6kar i manga fall,
men &r dock dnda begransad i jamforelse med en person med en frisk led. En kndprotesoperation
fordrar i regel 612 manaders rehabilitering och protesen har en begransad livslangd pa 15-20 ar.
Knaprotesoperation erbjuds darfor vanligtvis inte till patienter under 65 ar.

Debridement och mikrofrakturering

Debridement bygger pa rensning av nott brosk i knat och mikrofrakturering ar en
benmargsstimulerande teknik. Dessa metoder &r relativt enkla och billiga att genomfora.”
Behandlingarna anvands ofta som forstahandsval (sa kallad first line of treatment) vid behandling av
tidiga broskskador. Debridement och mikrofraktureringsprocedurernas langtidseffekter ar ifragasatta
eftersom dessa metoder av manga anses vara renoverande snarare an aterstéllande.”! Eftersom den
underliggande sjukdomen inte behandlas kan symptom aterkomma. Det ar valkant att
mikrofrakturering i de flesta fall inte dterskapar hyalint brosk (naturligt brosk).? Istallet bildar
kroppen fibrost brosk (arrvdavnad), vilket har simre hallbarhet dn hyalint brosk. Bolagets uppfattning

292010 Eu ropean markets for orthopedic soft tissue solutions.

2 Steadman, J.R., et al., Outcomes of microfracture for traumatic chondral defects of the knee: Average 11-
year follow-up. Arthroscopy: The Journal of Arthroscopic & Related Surgery, 2003. 19(5): p. 477-484, and Bert,
J.M., Abandoning Microfracture of the Knee: Has the Time Come? Arthroscopy: The Journal of Arthroscopic &
Related Surgery, 2015. 31(3): p. 501-505.

2 Mirza, M.Z., R. Swenson, and S. Lynch, Knee cartilage defect: marrow stimulating techniques. Current
Reviews in Musculoskeletal Medicine, 2015: p. 1-6.
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ar dven att behandlingen medfér en Iang rehabiliteringstid eftersom celler ska véxa for att fylla upp
defekten och mogna.

Broskcellstransplantationer

ACI ar en sa kallad tvastegsmetod och lampar sig for yngre patienter under 35 ar som inte har
problem med underliggande benskador. Behandlingen medfor en lang rehabilitering eftersom celler
ska vaxa for att fylla upp defekten och mogna. Full effekt kan férvantas forst efter tva ar. Nya
forskningsron har vackt fragor kring hur effektiva sadana procedurer ar for att fordroja artros och
forhindra behovet av ytterligare kirurgiska ingrepp.23

Cellbaserade teknologier for behandling av broskskador har varit foremal for
omfattande regulatoriska utredningar och deras komplexitet har lett till att manga aktérer férsvunnit
fran marknaden samt medfort prisokningar.

En ACl-procedur genomfor i tva steg. Steg 1 innebér ett ingrepp i patientens kna dar
friska broskceller plockas for att darefter expanderas in vitro. Steg 2 sker ett par veckor efter steg 1
har genomforts och innebar att de nya broskcellerna opereras in i patientens defekt.
Broskcellsimplantationer anses vara en premiumprodukt pa grund av dess komplexitet och hoga pris,
vilket innebar att manga sjukvardssystem inte har tillrackliga resurser for att tacka den typen av
operationer.

Matrix-induced Autologous Chondrocyte Implantation (MACI), eller implantation av
celler med broskbildande férmaga, dr en andra generations odlingsbaserad teknik dar patientens
egna (autologa) broskceller expanderas in vitro och placeras pa ett bioresorberbart (kan brytas ner av
kroppen) membran som sedan implanteras éver omradet dar den skadade vavnaden plockats bort.
Medan de tidiga resultaten av MACI varit lovande finns det for ndrvarande otillrackligt med
jamforande och langsiktiga resultatdata for att pavisa denna tekniks dverlagsenhet 6ver andra
metoder for broskreparation. Nyligen blev dock MACI tillverkad av Vericel Corporation den forsta
FDA-godkédnda produkten som tillampar processen att odla celler pa membran med anvandning av
friska broskceller fran patientens eget kna.

Enstegstekniker

Nya biologiska behandlingsmetoder, till exempel enstegstekniker, utreds och vinner snabbt
popularitet i Europa tack vare de férdelar sddana enstegstekniker medfor i jamforelse med
tvastegsmetoder. | enstegsmetoder tas ett blodprov fran héftbenskammen och koncentrerades till
ett benmargkoncentrat (BMC), vilket omedelbart implanteras vid skadan. Enstegstekniker utgér en
cellteknik, dock ar stamcellspopulationen mycket Iag och saledes kallas tekniken ibland cellfri.
Tekniken lampar sig for yngre patienter (under 35 ar) och for patienter som inte har nagra problem
med underliggande benskador. Kostnaderna for enstegsmetoder ar betydligt lagre an for
tvastegsmetoder, eftersom enstegstekniker endast kraver en operation och ingen odling av celler i
ett laboratorium. Enligt Bolagets uppfattning ar en nackdel med enstegstekniker att ett
skordeomrade for blodprovet behovs. Enligt Bolagets bedomning begransar bristen pa klinisk data
och langtidsdata avseende hur kvaliteten pa nybildat brosk dndras med tiden takten for
enstegsteknikers tillvaxt.

Osteokondrala autograft-procedurer (mosaikplastik)

Osteokondrala autograft-procedurer ar dven kdnda under namnet mosaikplastik. Under dessa
processer plockas friska brosk- och benpluggar fran ett mindre belastat omrade i knédleden for att
sedan transplanteras och fylla ett annat skadat omrade. Metoden &r relativt prisvard, men anses

2 Knutsen, G., et al., A Randomized Multicenter Trial Comparing Autologous Chondrocyte Implantation with
Microfracture: Long-Term Follow-up at 14 to 15 Years. Journal of Bone & Joint Surgery, 2016. 98 (16): p. 1332-
1339.
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dock vara tekniskt svar att utfora. Det ar viktigt att hitta [ampligt friskt brosk som passar till det
skadade omradet. Vidare kan patienten drabbas av nya problem i det omrade dar pluggarna till det
skadade omradet plockas. Osteokondrala autograft-procedurer lampar sig for yngre patienter (under
35 ar) som dven har problem med underliggande benskador (osteokondrala skador).

Syntetiska osteokondrala pluggar

Syntetiska pluggar/grafter har utvecklats som en alternativ behandling fér osteokondrala skador i
knan for att darmed undvika komplikationer pa skordarstéallet. Bolaget CartiHeals produkt Agili-C™ &r
ett tvafasigt, cellfritt implantat som bestar av pords aragonit (kalciumkarbonat) och hyaluronsyra.
Agili-C™:s forsta komponent fungerar som en byggstallning som omvandlas till hydroxiapatit och
pastas resorberas av benet. Agili-C™:s andra komponent framjar tillvdaxten av hyalint brosk.
Pluggarna ar cylindriska med en platt toppyta och finns med en diameter om 7,5-20 mm. Hojden pa
pluggarna ar alltid 10 mm. Den kliniska data som rapporterats for produkten Agili-C™ ar mycket
begransad. CartiHeal har erhallit FDA-godkannande for att bedriva en IDE-studie (Investigational
Device Exemption) i USA och patientrekrytering pagar.>*

Konkurrerande ytersattningsimplantat

Episurf Medicals patientunika implantat Episealer® ingar i en implantatsgrupp som benamns
ytersattningsimplantat. Ytersattningsimplantat syftar till att behandla broskskador samt
osteokondrala skador i en patients led, dar patientens defekt lagas med ett implantat for att direkt
aterskapa en ursprunglig viktbarande ledyta for smartlindring, maximal rérlighet och minimal
rehabilitering.

Andra ytersattningsimplantat pa marknaden inkluderar Arthrosurface Inc:s
implantatfamilj HemiCAP®. Arthrosurface Inc. ar ett amerikanskt bolag som utvecklar och tillverkar
icke individanpassade implantat for broskdefekter i leder. Bolaget utvecklar produkter fér de storsta
lederna och fokuserar, i likhet med Episurf Medical, pa minimalt invasiv kirurgi. Under de senaste 10
aren har 6ver 60 000 patienter fatt ett implantat fran Arthrosurface for behandling av broskskador i
knat, tan, axeln eller fotleden, dar taimplantat utgor den stérsta gruppen.” For knaleder bestar
Arthrosurface Inc:s produktfamilj av foljande ytersattningsimplantat: HemiCAP Femoral Condyle,
HemiCAP Patello Femoral, HemiCAP Patello Femoral Wave, UniCAP Classic, och UniCAP Small.
Samtliga ndmnda implantat dr godkdnda for anvandning inom den europeiska marknaden, medan
endast delar av produktfamiljen ar godkanda inom den amerikanska marknaden.” Implantaten ar
prefabricerade och finns tillgangliga i olika storlekar och med olika kurvaturer. Formen pa
implantatet valjs baserat pa en 3D-kartlaggningsmetod med intraoperativ anvandning av storlekskort
for kartlaggning av ledytans anatomi och skadans dimensioner. Uppmatta varden kombineras och
anvands for att valja ut bast matchande verktyg och implantat fran en uppsattning med
forutbestdamda former. Saval implantaten som nagra av de kirurgiska instrumenten (till exempel
broskbrotsch och borr) finns i olika standardstorlekar och ar helt kanylerade for att styras av en
standard K-wire (det vill saga ett kirurgiskt stift). En del avimplantaten fran Arthrosurface erbjuds
tillsammans med en motstaende komponent fér den motsatta glidytan. En sddan komponent bestar
av ett polymermaterial (UHMWPE). Ett antal publikationer rapporterar om relativt hoga
revisionsfrekvenser 67 ar efter implantation.”’

2 https://www.cartiheal.com/

% www.arthrosurface.com.

2% US Food and Drug Administration.

?’ Laursen, J. and M. Lind, Treatment of full-thickness femoral cartilage lesions using condyle resurfacing
prosthesis. Knee Surgery, Sports Traumatology, Arthroscopy, 2015: p. 1-6. Laursen, J.0., Treatment of full-
thickness cartilage lesions and early OA using large condyle resurfacing prosthesis: UniCAP®. Knee Surgery,
Sports Traumatology, Arthroscopy, 2016, (5): p. 1695-1701, Laursen, J.0., High mid-term revision rate after

34



BioPoly LLC, ett bolag inom Schwarz Biomedical, har utvecklat BioPoly® RS Partial
Resurfacing Knee System. Implantaten ingar i en produktfamilj, vilken, likt Arthrosurfaces produkter,
bestar av kit av standardstorlekar. BioPoly-implantaten adr godkanda for anvandning inom Europa
(CE-markta) och Turkiet, och har lanserats inom marknader i begransad omfattning.? BioPoly bestar
av ett kompositmaterial med polyeten med ultrahog molekylvikt (UHMWPE) och hyaluronsyra.
Kndimplantaten finns i en cirkular och en avlang version, avsedda for de femorala kondylerna och
trochleaomradet. Under 2016 erholl BioPoly LLC dven CE-markning for Bolagets Partial Resurfacing
Shoulder System.

Reimbursement

Sa kallad reimbursement ar ett engelskt ord som generellt anvands inom sjukvarden for att beskriva
de ersattningssystem som finns for sjukvardskostnader i varje land. Det ar vanligtvis fyra parter
involverade; patienten, ansvarig lakare, sjukhuset och betalaren. Patienten kan ocksa utgéra
betalaren, det ar dock i undantagsfall som patienten sjalv far sta for kostnaden. Normalt sett ar det
istallet en tredje part som betalar sjukhuset och ldkaren for sjukvardskostnaderna & patientens
vagnar. Sadan tredje part kan utgoéras av staten i den allmanna sjukvarden eller ett férsdkringsbolag
om patienten har tecknat en sjukvardsforsakring.

Patienten fattar inte det kliniska beslutet om vilken behandling eller produkt som skall
anvandas utan detta avgors av ldkaren inom gallande regelverk. Regelverk avseende
ersattningssystem varierar mellan olika marknader, men inkluderar vanligtvis en blandning av bade
kliniska och ekonomiska faktorer.

Vad avser reimbursement finns det normalt tva tillampliga alternativ for att
introducera en ny produkt pd en marknad och dessa alternativ ar:

1. som en ny produkt, eller
2. som narbeslaktad till en befintlig produkt.

Vilket alternativ det ar som tillampas avgors normalt av ansvarig nationell myndighet
med hjalp av kliniska och ekonomiska radgivande grupper. Ansvarigs beslut baseras pa den
beskrivning och de kliniska bevis for produkten som det aktuella bolaget presenterar. Nasta steg for
att fa ersattning for en ny produkt ar att produkten blir tilldelad en sa kallad reimbursementkod. Om
kategoriseringen ar 1 (ny produkt) faststalls ersattningen, men om produkten kategoriserats som 2
(en narbeslaktad eller befintlig produkt) far produkten samma ersattning som redan befintliga
produkter. Lanseringen av en ny produkt (enligt ovan ndmnda process for att erhalla ett slutligt
godkdnnande) ar en process som kan ta flera ar, ofta upp till fyra ar. Pa vissa marknader kan ett bolag
under denna tid anvanda tillfalliga koder med varierande ersattningsnivaer.

Episurf Medicals kndimplantat, Episealer®, dr baserat pa existerande och erkdnda
behandlingsmetoder och material, men Episealer ar personspecifik och mer avancerad an redan
befintliga produkter. Det ar darfor inte pa forhand givet vilken kategori (1 eller 2) Episealer® kan
beddmas tillhora i respektive marknad. Reimbursementfragor ar prioriterade for Bolaget och Episurf
Medical arbetar kontinuerligt med dessa fragor inom Bolagets nyckelmarknader.

Nedan féljer en sammanfattande beskrivning for nuvarande situation avseende
Bolagets implantat Episealer® och produktens pagaende reimbursementprocesser i dessa
nyckelmarknader.

treatment of large, fullthickness cartilage lesions and OA in the patellofemoral joint using a large inlay
resurfacing prosthesis: HemiCAP-Wave®. Knee Surg Sports Traumatol Arthrosc, 2017. In press.
% http://ww w.biopolyortho.com.
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Tyskland

En ansdkan om att Episealer® skulle kategoriseras som 1 (ny produkt) avslogs i bérjan av 2016. Det
finns dock sedan tidigare narbesldktade produkter med tilldelade koder och sadana koder anvands
nu av de sjukhus som ar Episurf Medicals kunder. Episealer® har fatt en mycket bra klinisk acceptans
av de ortopeder som anvant Episealer® och arbete pagar for narvarande, med hjalp av externa
radgivare, for att langsiktigt na ett slutligt besked om reimbursementkod och ersattningsniva.

Storbritannien

Sedan Bolagets forséaljningsstart av Episealer® i Storbritannien ar 2015 anvands befintliga koder for
narbeslaktade produkter. Den kliniska acceptansen har, pa samma satt som i Tyskland, varit mycket
god och en konsult dr anlitad for att utreda slutlig kod och ersattningsniva inom National Health
Service i Storbritannien. En unik Episealer kod (CCSD) har skapats pa begéran av ett
privatforsakringsbolag och Bolaget arbetar nu med att fa de 4-5 storsta privata forsakringsbolagen
att godkanna koden och gora Episealer tillganglig for sina kunder.

Norden

De nordiska landerna har ersattningssystem som liknar varandra, men ersattningssystemen skiljer sig
fran andra europeiska marknader pa sa satt att statliga sjukhus ofta har en total arsbudget, vilket
innebar att beslut om behandling for en patient tas inom organisationen. | Sverige och Danmark
pagar en process for att sakerstalla ett generellt kliniskt godkdannande av Episealer. Om/nar ett
kliniskt godkdannande finns pa plats ar det upp till respektive sjukhus att anvanda Episealer inom sin
budgetram.

Belgien
| Belgien har Episealer® godkdnts som kategori 2 (ndrbeslaktad en befintlig produkt), och faststalld
ersattning erhalls.
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Verksamhetsbeskrivning

Episurf Medical grundades 2009 och erbjuder manniskor med smartsamma ledskador ett aktivare
och friskare liv genom skraddarsydda behandlingsalternativ. Episurf Medical individanpassar
implantat och kirurgiska instrument for varje enskild patient. Genom att kombinera avancerad 3D-
bildteknik med den senaste tillverkningstekniken kan Episurf Medical anpassa varje enskilt implantat
och de kirurgiska instrumenten till patientens unika skada och anatomi. Genom individanpassade
implantat kan patienten sakerstéllas en snabbare, sikrare och effektivare behandling for ett aktivare
och friskare liv.

Koncernstruktur

Koncernen bestar av Episurf Medical AB (publ) samt de helagda dotterbolagen Episurf IP-
Management AB, Episurf Operations AB, Episurf Europe AB, Episurf DE GmbH, Episurf Medical Inc
och Episurf India Private limited samt Episurf Europe AB:s heldagda dotterbolag Episurf UK Ltd.

Genomsnittligt antal anstallda i Koncernen under ar 2017 uppgick till 27, varav 11
kvinnor och 16 man. Vid utgangen av 2017 uppgick antalet anstéllda i Koncernen till 26, vilket &r en
minskning med 1 anstalld jamfort med vid utgangen av 2016.

Trots en begrdnsad storlek sett till antalet anstallda i Bolaget, besitter Episurf Medicals
organisation en betydande kompetens inom for Bolaget relevanta omraden. Bolaget besitter en lang
erfarenhet inom bland annat klinisk verksamhet, internationell forsaljning av ortopediska implantat,
samt design och utveckling av individanpassade implantat. | syfte att fa tillgang till ytterligare
expertkompetens, samt for att minimera kostnader och uppratthalla 6nskad flexibilitet, anlitar
Episurf Medical externa konsulter i viss utstrackning. Vidare har Bolaget ett antal samarbeten med
experter inom olika omraden. Episurf Medicals organisationsstruktur mojliggor att resurser kan
allokeras efter behov samt att ratt expertis kan tas in vid ratt tillfalle. Efter hand som fler av Bolagets
produkter gar in i en lanseringsfas skapas ocksa fler funktioner inom Bolagets organisation.

Episurfs Medicals organisation anpassas i takt med att Bolaget utvecklas och Bolaget
har under 2017 vidtagit forandringar inom ledningsgruppen. | januari 2017 utsags Pal Ryfors,
Bolagets CFO, till tillforordnad VD. Pal Ryfors eftertradde Rosemary Cunningham Thomas. | samband
med detta paboérjade Episurf Medicals styrelse en process for att hitta en permanent VD och
beslutade i juni 2017 att utse Pal Ryfors, Bolagets CFO och tillférordnade VD till ordinarie VD. |
samband med detta meddelades det att Veronica Wallin, Bolagets ekonomichef, utsags till CFO. |
april 2017 forstarkte Episurf Medical sin ledningsgrupp som for narvarande bestar av sex personer,
VD Pal Ryfors, CFO Veronica Wallin, Chef for regulatoriska fragor, kvalitet och patent, Katarina
Flodstrom (tilltradde i juni 2018 efter Ladan Amiri som lamnade ledningsgruppen vid samma
tidpunkt), Marknadsdirektor Fredrik Zetterberg, Férsaljningsdirektor Géran Martinsson och COO
Jeanette Spangberg.

Regulatoriskt Marknads-
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Historik

» Prekliniska pilotstudier genomfordes pa far med syfte att utvardera
funktionalitet och infastning av implantatet.

» Diamorph Medtech AB bildades som dotterbolag till Diamorph AB.

» Positiva resultat, som forstarkte och bekraftade tidigare indikationer,
presenterades fran genomford preklinisk 1-drsstudie.

» Utvecklingen av piFidelity® inleddes. piFidelity® mojliggér orderhantering,
design och tillverkning av individanpassade implantat samt kirurgiska verktyg.

» Genomford nyemission tillforde bolaget cirka 49 MSEK.

» Episurf Medical AB listades pa Nasdaq Stockholm First North,

» Flera operationer genomférdes med 6nskat resultat avseende operations:
forfarande i Episurf Medicals pagaende kliniska provning och uppfoljnings-
kontroller av tva patienter visade att patienterna upplevde en smartlindring
ilinje med forvantningarna.

» Tva riktade nyemissioner och en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare genomférdes och tillfrde bolaget totalt cirka 75 MSEK
fore emissionskostnader,

» Episurf Medicals forsta kommersiella produkt, Episealer® Condyle Solo,
erholl CE-markning och bolagets forsta kontrollerade produktlansering (CPL)
kunde inledas tillsammans med utvalda kirurger frén kliniker | norra Europa.

» Bolaget beviljades Vinnova-finansiering om 4,2 MSEK.

» Flera operationer genomférdes med &nskat resultat.

» Patent erhdlls i USA avseende bolagets kirurgiska kit, dvs den patientunika
guiden, Epiguide®, och tillhérande kirurgiska verktyg.

» Direktfarsaljning i Tyskland och Storbritannien inleddes.

» CE-markning erholls for bolagets tredje implantat Episealer® Femoral Twin
samt fér Epiguide® MOS.

» Nyemission tillforde bolaget 120 miljoner kronor fére emissionskestnader.

» Ett medicinskt rad - Clinical Advisory Board bestaende av europeiska
Key Opinion Leaders inrattades.

» De tva forsta operationerna med Episealer® Femoral Twin genomfordes
iTyskland med 6nskat resultat.

» 15013485:2012 Annex Il erholls, vilket medger sjalvcertifiering vid CE-
markning.

4

il

Episurf Medical har genomfért operationer i
12 europeiska lander.
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» Episurf Medicals verksamhet startades som ett internt projekt inom
Diamorph AB med syfte att utveckla implantat med tillhérande operationsin-
strument for att majliggéra reparation av broskskador i manniskors knaleder.

» Forsta patentansokan ldmnades in.

» Diamorph Medtech AB bytte namn till Episurf Medical AB och knoppades av
fran Diamorph AB samt listades pa Aktietorget.

» Genomfdrd nyemission tillforde bolaget 9 MSEK.

» Underleverantérer och utvecklingspartners identifierades och kontrakterades.

» Preklinisk verifieringsstudie (1-drsstudie) pa far startades.

» Bolagets férsta kliniska provning startades med syftet att utvardera saker-
het och prestanda for det individanpassade implantatet Episealer® Candyle
Solo fér behandling av broskskador i knaleden.

» Forsta patentet erholls.

» Férsta operationen i manniska genomférdes inom ramen for den kliniska
prévningen.

» CE-mérkning erhalls for bolagets andra kammersiella produkt, Episealer®
Trochlea Solo och bolagets andra CPL kunde inledas.

» Uppbyggnaden av en egen europeisk marknad- och forsaljnings-
organisation paborjades och en direktmarknadssatsning inleddes | Benelux-
landerna.

» Episurf Medical noterades pa Nasdaq Stockholms huvudlista.

» CE-mérkning erhblls fér bolagets femte produkt, Epioscopy® Damage
Assessment Tool.

» Kliniska resultat baserade pd 1 och 2 drsuppféljningsdata presenterades
for forsta gangen med mycket goda resultat dar patienterna upplever avse-
varda forbattringar avseende smarta och rorlighet.

» En sa kallad "pre-sub dossier” inld des till FDA (den
amerik ka liv dels- och lakemedel digheten) och Episurf
Medical hade i juli ett pre-submission mote | Washington med FDA.

» Uppnadde ny milstolpe med 150 knaimplantat.

» Nyemission tillférde bolaget 109,5 miljoner kronor fére emissionskostnader.

» Multicenterstudie med 100 patienter for Episealer® knaimplantat blev
fullrekryterad.

» Multicenterstudie med tvadrsuppféljning av de tio férsta patienterna
publicerades.

» Femars-uppfaljning av forsta Episealer®-patienten.

» Episurf Medical nadde milstolpe om 300 salda implantat.

» Finansieringsavtal ingicks om upp till 70 miljoner SEK
» Langsiktiga finansiella och operativa mal kommunicerades
» IDE-ansdkan lamnades in till FDA

» CE-markning erhdlls for bolagets sjatte produkt for knavisualisering baserat
pa Al

» Episurf Medical genomfor en riktad emission och tar in ny storagare




Affarsidé

Episurf Medicals affarsidé ar att tillhandahalla ortopeder kliniskt forstklassiga patientspecifika
behandlingsalternativ genom Episurfs egenutvecklade teknologi for bildanalys, implantatdesign och
tillverkning.

Episurf erbjuder en komplett ortopedisk teknikplattform innefattande ett
patientanpassat 3D-baserat skadebedémningsverktyg och en preoperativ rapport som stod for
kirurgisk planering. Syftet ar att forbattra den kirurgiska precisionen och standardisera kirurgiska
ingrepp for att leverera tillforlitliga operationsresultat for ortopeder och utmarkta kliniska resultat
for patienter, samt att minimera det befintliga behandlingsgapet och se till att ratt patient far ratt
behandling.

Vision
Episurf Medicals vision &r att bidra till att fler manniskor kan aterga till att leva sitt liv sdsom de
onskar.

mal
Styrelsen for Episurf Medical har uttryckt langsiktiga mal for verksamheten. Malen &r uppdelade p3
langsiktiga operativa mal, langsiktiga marknadsandelsmal samt langsiktiga I6nsamhetsmal.

Langsiktigt operativt mal: Episurf Medical ska etablera sin patientspecifika teknologi i
behandlingsalgoritmen for avgransade brosk- och benskador och etablera sig som ett hoglonsamt
och innovativt bolag inom den ortopediska industrin.

Langsiktigt marknadsandelsmal: Episurf Medical uppskattar att dess adresserbara marknad for
Episealer® kndimplantatet i Europa, Asien och i USA uppgar till 150 000 patienter per ar, och
malsattningen ar att uppna 10 procent penetration av denna marknad, och darmed en forsaljning om
15 000 implantat arligen.

Langsiktigt Ionsamhetsmal: Episurf Medicals mal ar att uppna en rérelsemarginal om 40 procent
genom forbattringar av bruttomarginalen vilka kommer av kraftiga 6kningar i automatisering av
Bolagets process for skademarkering och fran betydande skalférdelar vilka forvantas nar delar av
tillverkningsprocessen flyttas till Bolaget och inképsflédet optimeras.

Strategi
For att uppna Bolagets mal och for att pa sikt uppfylla Bolagets vision har Episurf Medical utformat
en strategi. Episurf Medicals strategi vilar pa fyra prioriterade omraden som beskrivs nedan.

e Ta fram kliniska och hilsoekonomiska data till stod for Episealer®-teknologin

e Etablera Episealer®-teknologin hos en stor anvandarbas av ortopeder och Key Opinion
Leaders globalt

e Sikerstéalla produktions- och ersattningsmojligheter for hoglonsamma produkter

e Sakerstalla teknologisk relevans och en hég innovationsgrad

Den forsta prioriteringen ar att producera kliniska och hdlsoekonomiska data till stod fér
Episealer®-teknologin

| slutet av 2017 publicerades resultaten fran den férsta multicenterstudien i en expertgranskad (eng:
peer-reviewed) tidskrift, resultat som visade pa goda till utmarkta resultat. Ytterligare fallstudier och
patientuppfoljningar fran patienter vilka passerat mellan tre och fem ar sedan operation starker var
uppfattning om att Episealer®-teknologin kommer att leverera utmarka langsiktiga resultat.
Episealer® utvarderas nu i ett antal kliniska studier och Bolaget &r precis i startfasen av stor
multicenterstudie i USA och i Europa. Episurf Medical planerar att satta upp en IDE-studie
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(Investigational Device Exemption-studie) pa kliniker i USA och Europa for kndimplantaten Episealer®.
Studien som ska utforas under IDE-tillstand kommer att utgora en viktig del av Episurf Medicals PMA-
ansokan till FDA for att na marknadsgodkdnnande i USA.

Den andra prioriteringen ar att etablera Episealer®-teknologin hos en stor anvandarbas av
ortopeder och Key Opinion Leaders globalt

Bolaget har redan narvaro i ett antal utvalda europeiska marknader, och det ar Bolagets avsikt att
fora ut Episealer®-teknologin till ytterligare internationella marknader, vilka utgérs av en blandning
av direkt- och distributérsmarknader.

Episurf utvarderar kontinuerligt ytterligare europeiska marknader vilka utgors av en
blandning av direkt- och distributérsmarknader och Bolaget har ingatt distributérsdiskussioner i ett
antal marknader i Mellanéstern. Vidare arbetar Bolaget med regulatorisk analys av ett antal asiatiska
marknader.

Den tredje prioriteringen ar att sdkerstélla produktions- och ersattningsmajligheter for
héglonsamma produkter

Att sdkerstalla ekonomisk vardersattning i relevanta marknader ar en avgorande faktor for Bolaget
och Episurf Medical fortsatter sitt arbete i utvalda marknader. Bolaget kommer ocksa fortsatta
arbetet mot att forbattra bruttomarginalerna. Pa kort sikt ar Bolagets investeringar i huvudsak
riktade mot mjukvaruutveckling och utveckling av Bolagets IT-plattform. Bolaget kommer investera i
produktionsmajligheter nar efterfragan driver hégre volymer.

Den fjarde och sista prioriteringen ar att sdkerstalla teknologisk relevans och en hég
innovationsgrad

Episurf Medical har beslutat om att introducera ett nytt ledimplantat till marknaden. Bolaget har
utvecklat ett individanpassat implantat for fotleden, for vilket Bolaget har ansékt om och invantar
beslut om CE-markning. Episurf Medical fokuserar pa ett betydande behandlingsglapp for
osteokondrala fotledsskador och implantat dr baserat pa samma teknologiplattform som Bolagets
kndimplantat.

Episurfs produktportfélj

Episurfs implantatsystem for knan

Som pionjar inom patientspecifik teknik for behandling av

smartsamma ledskador gor Episurf Medical nagot som ingen annan Figur 4. Episurfs interakthio patientspecifika
tillverkare av ytersattningsimplantat har gjort. Vi satter patienten i s
centrum for design av implantat och kirurgiska instrument. Episurf
Medicals produktportfélj for kndn omfattar produkter som kan
behandla patienter i aldrarna 35—65 ar med broskskador i knédleden
av de flesta typer och storlekar, fran tidig broskskada till initial artros.

Genom att kombinera avancerad 3D-bildteknik med den senaste

tillverkningstekniken, anpassas inte bara varje implantat utan dven e

de kirurgiska instrumenten till patientens skada och anatomi. Pa sa

satt sakerstalls att varje patient erhaller en behandling som ar ' ‘“‘
perfekt anpassad till patientens anatomi for att sdkra en snabbare, 68 *
sdkrare och battre patientunik behandling for ett aktivare och

friskare liv.
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Episealer®-implantatsystemet for knan innefattar av féljande:
1. Kndimplantaten Episealer®
2. Episealer® verktygskit

3. Skadebeddémningsrapport (Epioscopy®)

Figur 5. Episurfs kedfo frdn MR till isatt imp
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Mojliga framtida anvdandningsomraden

Episurf Medical arbetar aktivt med att utveckla och bredda produktportféljen mot nya
applikationsomraden dar det kan finnas majlighet att applicera Bolagets teknologi och expertis inom
individanpassad behandlingsteknologi. Bolagets teknologi kan tillampas pa olika leder utéver knan,
som exempelvis fotleder, axlar, tar och daven hoéftled, och Bolagets teknologi kan saledes ge upphov
till ytterligare produktportfoljer for specifika anvdandningsomraden.

piFidelity®-systemet

Episurf Medicals piFidelity®-system ar en egenutvecklad webplattform for orderhantering,
kommunikation, patientunik design och kirurgisk forplanering. Sa vitt Bolaget kdnner till ar piFidelity®
forst i varlden med att mojliggdra visualiseringsstod for patientunik bedémning av broskskador i
leder samt precisionstillverkning av patientunika ytersattningsimplantat och kirurgiska instrument.

Episealer® kndimplantat

Episurf Medicals implantat Episealer® gor det mojligt att reparera lokala brosk- och
benvidvnadsdefekter for att reducera smarta och 6ka rorligheten i patientens knaled. Episealer® kan
enkelt appliceras i patientens knaled, produkten medfér minimalt trauma pa kringliggande vavnad
samt fordrar mindre komplicerad rehabilitering an andra behandlingsalternativ. Pa grund av att friskt
brosk och ben bevaras hos patienten begransas inte moéjligheten att i framtiden genomfora till
exempel en protesoperation. Episealer®-implantatet ar framst riktat till patienter i dlderskategorin
35-65 ar.

Episurf Medicals metod bygger pa att Episealer®-implantatet individanpassas efter patienten, istallet
for tvdrtom som traditionellt sett gors vid proteskirurgi. Implantatet utformas med utgangspunkten

att alla patienter har unika anatomier. Sma variationer i storlek och placering av ett implantat kan ha
en betydande inverkan pa det kort- och langsiktiga resultatet av en operation. Episealer®-implantatet
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(Figur 6) bestar av en familj individanpassade, patientspecifika, metalliska ytersattningsimplantat
enligt féljande:

e Episealer® Condyle Solo (CE-godkand, Klass llb, ar 2013)
¢ Episealer® Trochlea Solo (CE-godkand, Klass llb, ar 2014)

e Episealer® Femoral Twin (CE-godkand, Klass llb, ar 2015)

ur 6. Episemier® kngimplontat

™~ j Epismalis®
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Episealer®-implantatet anpassas efter varje patients unika anatomi och skada. Implantaten ar
tillverkade av en koboltkromlegering med en central peg for primarfixering (se Figur 7). Koboltkrom
ar ett material som har anvéants i kndproteser i 6ver tva decennier och anses ge en saker, effektiv och
viktbarande ledyta. Utformningen av Episealer®-implantatet har valts ut for att ge bade en stark
initial och langsiktig fixering och darmed minimeras risken for revisionskirurgi pa grund av att
implantatet lossnar. Episealer®-implantatet appliceras med en “press fit”-teknik for omedelbar
fixering. Implantaten uppnar tidig postoperativ fixering pa grund av en yttre beldggning av
hydroxiapatit (HA) och ytterligare langsiktig fixering genom en underliggande beldggning av titan (Ti).

Anvandandet av HA-belaggningar har férdelar jamfort med akryl-baserat bencement, sa som
exempelvis enklare kirurgiska procedurer, undvikande av risken for mekanisk nedbrytning av
akrylcementet och ogynnsam vdvnadsrespons initierad av termokemiska bieffekter fran
akrylcementet. Episealer®-implantaten med en dubbel ytbeldggning (Ti + HA) har utvarderats i
studier genomférda pa far. | en av publikationerna fran dessa studier rapporterades en integration
mellan brosket och det HA-belagda implantatet, och ett koncept med forsegling av granssnittet
mellan brosk/ben och implantat diskuteras. Denna effekt kan hindra ledvatska fran att penetrera
granssnittet mellan metall/ben och ddrmed minimera risken for osteolys och cystbildning.
Forseglingseffekten med inbindning mellan den HA-belagda implantatkanten och brosket har
bekraftats i en senare studie genomford pa far.
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Sa vitt Bolaget kanner till syftar konkurrerande ytersattningsimplantat framst till att behandla
broskskador, medan Episealer® adresserar bade broskdefekten och underliggande benskador.
Eftersom brosk inte har nagra nervceller kan smartsignaler inte hdarstamma fran brosket, istallet
kommer i de flesta fall fran en skada i det underliggande benet. Om den underliggande benskadan
inte repareras adekvat kan smartan besta. A andra sidan, skulle en behandling av patienter som inte
har en benskada eventuellt inte leda till smartlindring, eftersom smartan i sadana fall kan harstamma
fran annan del av knat.
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En av de viktigaste riskreduceringarna for Episealer® jamfort med alla andra ytersattningsimplantat
ar att det kliniska tillstandet i knat undersoks i forvag av en Episurf-radiolog och sammanstélls in en
skadebeddmningsrapport som kommuniceras direkt till ortopeden. Olampliga behandlingar (det vill
saga utanfor den avsedda anvandningen) ar saledes osannolika att intraffa.

Baserat pa en patientspecifik skadebedémningsrapport och CAD-CAM teknologi utformas Episealer®
med utgangspunkt i patientens unika anatomi och skada, vilket férsakrar en individualiserad
passform och minimerar risken fér skador pa det motstaende brosket. Med konkurrerande “off-the-
shelf” produkter finns, enligt Bolagets bedémning, en risk att implantaten inte passar perfekt
eftersom ortopeden véljer den form och storlek som passar bast baserat pa intraoperativa matningar
av skadans storlek och knats anatomi. Det garanterar inte en perfekt passform och procedurens
kliniska utfall kompromissas. Vidare kan flera varianter av skador/implantatplaceringar i knat
behandlas med den patientanpassade Episealer® som erbjuder obegransade valméjligheter for
implantatets ytkurvatur.

Skadebed6mningsrapport

Patientanpassning av Episealer® med avseende pa implantatens storlek (diameter och tjocklek) och
kurvaturen av glidytan stéds genom skadebedémningsrapporten Epioscopy®. Denna rapport
genereras med hjalp av MR-bilder och utformningen av virtuell 3D-modell som &r en kopia av
patientens kna, vilket maojliggdr preoperativ planering och individanpassning av implantat och
kirurgiska instrument. Rapporten tillater ett tydligt faststallande av indikationer och
kontraindikationer, for att forsdkra att man opererar endast pa patienter som ar lampliga for
proceduren.

For att gora detta mojligt tar man MR-bilder pa patientens kna som sedan anonymiseras och 6verfors
digitalt till Episurf Medical genom orderhanteringssystemet piFidelity®. MR-bildernas kvalitet
kontrolleras. Baserat pa MR-data kan knats geometri och utbredningen av brosk- och benskadorna
utvarderas och visualiseras tillsammans med en radiolog fran Episurf Medical.

En virtuell 3D-modell av den berérda knéleden skapas, inklusive eventuella skador.
Sedan sammanstalls rapporten och levereras till den behandlande ortopeden via piFidelity-systemet.
Rapporten anvands av den behandlande ortopeden som ett bedémningsstéd och for planering av ett
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lampligt kirurgiskt ingrepp.

Efter bekraftelse fran den behandlande ortopeden och godkdnnande av fallet,
utformas och tillverkas det patientanpassade implantatet och de kirurgiska instrumenten. Om
rapporten visar att patienten inte lampar sig for en Episealer® meddelas kirurgen och en férklaring
ges.

Episealer® Toolkit

Korrekt placering av implantatet forsdakras med hjalp av ett tillhérande patientunikt verktygskit for
att assistera ortopeden under operationen. Den egenutvecklade Episealer® Toolkit &r en integrerad
del av Episealer®-proceduren. Episealer® Toolkit stédjer implantation av Episealer® med stor
precision och varje Episealer®-implantat levereras med tillhérande CE-godkénda kirurgiska verktyg.
For att garantera en snabb och smidig operation och optimal placering av implantatet levererar
Episurf Medical en skraddarsydd borrmall fér varje procedur, Epiguide®. Epiguide® ar skapt enligt
patientspecifik data pa samma satt som Episealer® och levereras till kliniken tillsammans med
implantatet. Guiden ar designad for att ge en skraddarsydd passform och ar darmed latt att placera
Over skadan. Den motsvarar i stort sett en spegelbild av patientens ledyta runt det skadade omradet.
Guiden ar utformad sa att borrningsvinkeln och djupet ar forutbestdmda och darmed inte en
bedémningsfraga for ortopeden. Epiguide® guidar ortopeden genom hela proceduren, férenklar
utférandet och 6kar precisionen. Verktygen, som ar for engangsforbrukning, bestar av féljande delar
(se Figur 9):

e Epidrill — borr

e Epiguide® — borrmall, hjalper ortopeden uppna exakt borrvinkel och djup for att férsidkra korrekt
placering at implantatet

¢ Epidummy — kopia av Episealer®, men med handtag, for att kontrollera djupet
¢ Epimandrel — verktyg for att assistera med insadttningen av implantatet
¢ Drilling socket — insats som anvdands med Epiguide® for att guida Epidrill for initialt borrdjup

¢ Adjustment socket — insats som anvands med Epiguide® for att guida Epidrill for exakt justering av
djupet

® For Episealer® Femoral Twin finns en ytterligare del, Epiguide® insert

Figur 9. Episealer® Toolkit

1 Drilling socket

2 Adjustiment socket
3 Eplmandrel

4 Epldedll

5 Epldummy

& Eplsealer
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Klinisk bevisning

Per den 4 december 2018 hade 397 stycken Episealer®-kndimplantat implanterats i patienter. Vid det
tillfallet hade sju patienter haft implantatet i dver fem ar, 19 patienter i mer an fyra ar och 61, 135
och 237 patienter hade haft sina implantat i tre, tva och ett ar.

En svensk studie med 24 manaders uppfoljning av tio patienter med ett Episealer® Condyle Solo-
implantat publicerades i november 2017. Patienterna har foljdes upp med subjektiva matinstrument
(VAS, Tegner, EQ5D och KOOS) och implantatfixering studerades med RSA. De subjektiva
matinstrumenten visar pa férbattringar som uppnar statistisk signifikans fér VAS (p=<0,001), Tegner
(p=0,034) och KOOS-delskalorna Funktion, dagliga livet (p=0,0048), Funktion, fritid och idrott
(p=0,034) och Livskvalitet (p=0,037). Studien genomfdrdes i samarbete med tre ortopediska kliniker i
Sverige. Huvudparametrarna i studien var smarta och funktion.

Studien kan summeras med att denna forsta publikation fran en klinisk multicenterstudie med
Episealer®, ett patientanpassat ytersattningssystem fér behandling av lokala knadskador, visar
korttidsdata som pavisar implantatsakerhet och det patientrelaterade utfallet visar pa bra till
utmarkta resultat.

Tva studier med uppféljning av sammanlagt 125 patienter har initierats. Den forsta omfattar 100
patienter opererade vid 11 kliniker i 7 europeiska lander. Lakare vid dessa kliniker har féljt upp sina
patienter som fatt ett Episealerimplantat och samlat in KOOS data som de nu avser att sammanstalla
i en gemensam studie.

| den andra studien avses att sammanstalla av opererande lakarna insamlad KOOS data fran 25
patienter i Sverige, Norge och Danmark som under perioden 2012-2017 fatt ett Episealerimplantat.

Presentationer med sammanstalld klinisk data har under 2018 hallits vid ett flertal internationella
och nationella kongresser sa som ICRS internationella mote i Macau i mars och vid Svensk Ortopedisk
Forenings arsmote i augusti. Figur 11 visar de kliniska graferna med senaste data fran studien.

| den expertgranskade tidskriften Aspetar Sports Medicine Journal fran juli 2016,” adresserar artikeln
"The mini-metal concept for treating focal chondral lesions and its possible application in athletes”,
skriven av Professor Leif Ryd, tillika styrelseledamot i Bolaget, hur en ytersattningsteknologi som
Episealer® kan vara en gangbar behandling med snabb aterhdmtningstid for aktiva idrottsman och
kvinnor som lider av broskskador. Graferna i Figur 10 nedan visar kliniska data fran 47 Episealer®-
patienter som har passerat tolv manaders uppféljning, uttryckt som kliniska podng enligt KOOS och
VAS. Figur 11 visar de kliniska graferna for 14 patienter som har passerat 24 manader efter
implantation.

2 Ryd, L., The mini-metal concept for treating focal chondral lesions and its possible application in athletes.
Aspetar Sports Medicine Journal, 2016. July 2016(5): p. 292-295.
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0 motsvarar extrema problem, 100 motsvarar inga problem alls.

0 motsvarar ingen som helst smdrta, 100 motsvarar den vdrsta tdnkbara smdrtan.

Figur 10, KOS och WAS doto for potienter som har posserat 1.2 mdnoder efter Episealer® implantation.
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Figur 11. KOOS och WAS doto for potientar som har passerot 24 mdnoder efter Episenler® implantaotion
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| juni 2017 publicerades en fallstudie utférd av danska ldkaren Jens-Ole Laursen pa Syd Jyllands
Sjukhus. Fallstudien ”3-Year Clinical Result of a Customized Metal Mini-Prosthesis for Focal Chondral
Lesion in The Knee Of A Formerly Active 31-Year-Old Man” som publicerades i Journal of Exercise,
Sports & Orthopedics® beskriver hur en 31-arig dansk snickare som varit sjukskriven i tva ar kunnat
aterga till heltidsarbete som snickare tre manader efter operationen och vid trearsuppfoljningen
fortsatt jobbar heltid och har kunnat ateruppta sina fritidsintressen som handbolls- och
fotbollsspelare.

Forberedelser for intrade i USA-marknaden

Episurf Medical har ett strategiskt mal att erhalla godkdnnande av FDA (Food and Drug
Administration) och lansera Bolagets produkter pa den amerikanska marknaden, vilken ar varldens
storsta ortopediska marknad. For att fa ett FDA-godkdnnande maste Episurf Medical producera
adekvat klinisk bevisning for att demonstrera att Episealer® utgor ett sakert och effektivt
behandlingsalternativ for sin avsedda anvandning.

30 Laursen, J.0., 3-Year Clinical Result of a Customized Metal Mini-Prosthesis for Focal Chondral Lesion in The
Knee Of A Formerly Active 31-Year-Old Man. Journal of Exercise, Sports & Orthopedics, 2017. 4(2): p. 1-3.
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| juli 2016 deltog Episurf Medical i ett sa kallat pre-submissionméte med FDA i Washington. Efter
motet lamnade Episurf Medical in en 513(g) begdran om information for att fa en bedémning fran
FDA avseende klassificering och regulatoriska krav som ar tillampliga for kndimplantatet Episealer®.
Under 2017 erholl Bolaget FDAs respons pa 513(g)-begaran och Bolaget tog beslutet att arbeta mot
FDA-godkdnnande genom processen PMA (Premarket Approval). En PMA-process utgar fran
demonstration av produktens sdkerhet och effektivitet genom adekvata och valkontrollerade kliniska
studier. PMA-processen ar den strangaste regulatoriska vagen och kravs for produkter som bedéms
tillhora Klass 111.

Ett forsta steg i en PMA-process ar att ansoka om IDE-godkdnnande (Investigational Device
Exemption) for att fa tillstand att starta en klinisk studie. En IDE-ansdkan genomgar en regulatorisk
process dar kliniskt protokoll med féreslagen studiedesign utgor en del av ett stérre material som
skickas till och granskas av FDA. Bolaget har under 2018 skickat in en IDE-ansdkan for kndimplantatet
Episealer® och fick darefter feedback fran FDA. Bolaget arbetade sedan vidare med svar pa FDAs
fragor och erholl i december 2018 godkannande att starta den kliniska studien. Svaret fran FDA
innebar villkorligt godkannande vilket betyder att Episurf Medicals IDE-studie nu kan starta och
antagning av patienter kan inledas sa snart etikgodkdnnanden finns pa plats. Ytterligare mindre
utestaende fragor maste hanteras innan fullt godkdnnande kan erhallas, men dessa fragor har inte
vackt farhagor som hindrar FDA fran att bevilja godkdnnande av studiedesignen och initiering av
rekrytering av patienter till den kliniska studien.

Den kliniska studie som det planeras for kommer att utforas bade i USA och i Europa. Studiedesignen
innebéar en randomiserad, kontrollerad studie med den biologiska behandlingsteknologin
mikrofrakturering som kontrollgrupp. Patienterna kommer att féljas under tva ar och studien
kommer att involvera 180 patienter. En klinisk studie utford i USA blir ytterst viktig for Bolaget, bade
som en del av processen for FDA-godkdannande, men ocksa for att forbereda for framtida ekonomisk
ersattning i USA samt for att forstarka den kliniska bevisningen for forsaljningsandamal och
ekonomisk ersattning pa andra marknader.

Forskning och utveckling

Episurf Medicals produktutveckling sker efter en bepréovad modell som testats och bevisats genom
Bolagets forsta kommersiella produkt, Episealer® Condyle Solo. Ledande ortopeder och forskare
engageras i ett tidigt utvecklingsskede for att identifiera kliniska behov och patientnytta. Under hela
utvecklingsprocessen fors en nara dialog med berdrda ortopeder, vilket mojliggér snabb aterkoppling
och produktanpassning.

Episurf Medical ar certifierat med ett kvalitetsledningssystem for medicinteknik enligt standarden
ISO13485:2016. All forskning och utveckling utfors i dverensstimmelse med denna standard.

Immateriella rattigheter
Episurf Medical har systematiskt byggt upp en stark patentportfélj for att skydda Bolagets teknologi
och framtida produkter. Tekniken for att skapa individanpassade implantat och instrument stéds av
en stark patentportfélj med over 140 patent och patentansdkningar fran mer an 20 patentfamiljer
inom omradena bildbehandling, skadebedémning, patientspecifika implantatssystem,
patientspecifika tekniker, patientspecifik instrumentering och tillverkning for kroppens alla leder.
Cirka 60 procent av dessa ar beviljade patent. Episurf Medical arbetar standigt for att lamna in nya
patentansokningar allt eftersom Bolaget vaxer, produkterna foérfinas och nya produkter skapas.
Bolagets primara fokus har varit att bygga upp en stark patentportfélj inom Europa och i USA, men
viktiga patent har ocksa registrerats i flera andra lander runtom i variden.

En annan del av Episurf Medicals I6pande arbete med immateriella rattigheter avser
respekt for andra bolags immateriella rattigheter. Noggrann utredning av sadana immateriella
rattigheter fore utveckling och marknadsintroduktion av Episurf Medicals produkter ar av stor vikt for
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Bolaget. Forutom patentportféljen arbetar Episurf Medical aktivt med varumarkesregistrering och
monsterskydd. Bolaget innehar for narvarande sex olika registrerade varumarken registrerade i ett
flertal lander och 13 olika registrerade designrattigheter.
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Utvald historisk finansiell information

| nedanstaende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen for Episurf for
rakenskapsaren 2017 och 2016 samt perioden 1 januari 2018 till 30 september 2018. Informationen
for rakenskapsaren 2017 respektive 2016 ar hamtade fran Arsredovisningen 2016 respektive
Arsredovisningen 2017, vilka har reviderats av Bolagets revisorer. Informationen for perioden

1 januari 2018 till 30 september 2018 dr hamtad fran Delarsrapporten som inte har reviderats men
oversiktligt granskats av Bolagets revisorer. Arsredovisningen 2016, Arsredovisningen 2017 och
Delarsrapporten har inforlivats i detta prospekt genom hanvisning.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet ”Operativ och finansiell 6versikt”.

Resultatrakning i sammandrag

1 jan - 30 sep 1 jan - 31 dec

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016
Rorelsens intakter 3,2 1,8 31 2,7
Handelsvaror 2.4 -1,5 -0 -0
Ovriga externa kostnader -27,1 -23,1 -28,8 -32,0
Personalkostnader -20,2 -25,0 -31,3 -28,3
Aktiverat arbete for egen rakning 7.5 5,2 - -0
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella
anlaggningstillgangar -3,4 -3,1 -4,2 -4,1
Rorelseresultat -42,4 -45,6 -61,2 -61,7
Finansiella intakter 0,4 0,0 0,1 0,0
Finansiella kostnader -0,5 0,0 0,0 -0,0
Resultat fore skatt -42,5 -45,5 -61,1 -61,7
Inkomstskatt 0,0 -0,1 0,0 --
Periodens resultat -42,5 -45,6 -61,1 -61,7
1) Posten redovisas ej pa arsbasis
Balansriakning i sammandrag

30 sep 31 dec

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016
Balanserade utvecklingsutgifter 9,3 5,8 6,8 4,3
Patent 10,9 9,1 9,3 8,3
Inventarier och verktyg 0,1 0,3 0,2 0,4
Summa anlaggningstillgangar 20,4 15,1 16,3 13,0
Omsattningstillgangar exklusive
likvida medel 5,6 53 57 5,0
Likvida medel 29,9 87,5 71,3 42,3
Summa tillgangar 55,9 107,9 93,3 60,3
Eget kapital 46,1 101,0 85,6 48,7
Langfristiga skulder 0,1 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 9,8 6,8 7,7 11,6
Summa eget kapital och
langfristiga skulder 55,9 107,9 93,3 60,3
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Kassaflodesanalys i

sammandrag
1 jan - 30 sep 1jan - 31 dec
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring av
rérelsekapital -38,4 -42,4 -56,8 -57,6
Férandring i rérelsekapital -2,3 -5,0 -4,6 1,5
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring
av rorelsekapital -40,7 -47,3 -61,4 -56,1
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -7,5 -5,3 -7,5 -5,6
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 6,8 97,8 97,8 -
Periodens kassafléde -41,4 45,2 29,0 -61,7
Likvida medel vid periodens
boérjan 71,3 42,3 42,3 104,0
Likvida medel vid periodens slut 29,9 87,5 71,3 42,3
Nyckeltal
1 jan - 30 sep 1 jan - 31 dec

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016
Rérelsemarginal ™ - - - _
Soliditet %" 82,4 93,6 91,7 80,8
Skuldsattningsgrad"” - - - -
Likvida medel"”’ 29,9 87,5 713 42,3
Avkastning pa eget kapital'" - - - -
Genomsnittligt antal anstalida"” 25 28 27 27
Resultat per aktie vid utspadning,
SEK®
Utdelning per aktie, SEK" - - - -
Eget kapital per aktie, SEK'" 15 3,3 238 3,1
Genomsnittligt antal usestéende
aktier under perioden' 30829778 27260552 27987331 15949 804
Ute_stéende an%al aktier vid
periodens siut 31126909 30549495 30549495 15949 804

1) Nyckeltalet ar inte definierat enligt IFRS och saledes inte heller reviderat.
2) Nyckeltalet ar definierat enligt IFRS och ar reviderat fér 2016 och 2017 men inte for
perioderna 1 jan-30 sep.

Nyckeltal definierade enligt IFRS
Definitioner av nyckeltal som dr definierade enligt IFRS

Nyckeltal Definition
Resultat per aktie efter Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier, efter
utspadning. utspadning for perioden.

Nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

De finansiella matt som anges i Prospektet som inte definieras enligt IFRS &r inte erkdnda matt pa
finansiell prestation enligt IFRS, utan matt som ledningen anvander for att dvervaka den
underliggande prestationen for verksamheten och rorelsen. Investerare bor betrakta alternativa
nyckeltal som ett komplement snarare dn en ersattning for finansiell information enligt IFRS. De
finansiella matt som inte definieras enligt IFRS anger inte nédvandigtvis huruvida kassaflodet
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kommer att vara tillrackligt eller tillgangligt for att motsvara likviditetsbehovet och det ar majligt att
de inte ger nagon indikation om Bolagets historiska rorelseresultat. Dessa matt ar inte heller avsedda
att indikera Bolagets framtida resultat. Bolaget ger uppgifter om finansiella matt som inte definieras
enligt IFRS i Prospektet eftersom de anser att sddana finansiella matt ar viktiga ytterligare matt pa
Bolagets prestation och anser att de i stor utstrackning anvands av investerare som jamfor prestation
mellan olika foretag. Eftersom alla foretag inte berdknar sadana finansiella matt eller andra
finansiella matt som inte definieras enligt IFRS pa samma séatt ar det mojligt att det satt som Episurf
Medical valt att anvanda de finansiella matten pa inte kan jamforas med begrepp som definieras pa
liknande satt och som anvands av andra foretag.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av totala
intdakter under perioden.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstaelse for Bolagets
[6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital dividerat med
balansomslutningen vid periodens
utgang.

Soliditet visar hur stor andel av

balansomslutningen som utgors av
eget kapital och har inkluderats for
att investerare ska kunna skapa sig
en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Skuldsattningsgrad

Rantebarande skuld vid periodens
utgang i forhallande till eget kapital vid
periodens utgang.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstaelse for Bolagets
skulder.

Avkastning pa eget
kapital

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittet av ingdende och
utgdende balans av eget kapital for
perioden.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstaelse for Bolagets
skulder.

Eget kapital per
aktie

Eget kapital vid periodens slut dividerat
med utestdende antal aktier vid
periodens slut.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstaelse for Bolagets
skulder.
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Operativ och finansiell 6versikt

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebéar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rékenskapsar anges i
huvuddrag nedan.

Grunder fér redovisningens upprattande
Episurfs arsredovisning avseende Koncernen har upprattats i enlighet med IFRS, sdsom de antagits av
EU och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt arsredovisningslagen (”ARL”)
och ovan delarsrapport avseende Koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, RFR1 och RFR2 samt tillimpliga bestimmelser i ARL. Episurfs finansiella
information avseende moderbolaget i arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 och 2017 samt
kvartalsrapporten for perioden 1 januari 2018 till 30 september 2018 ar upprattade i enlighet med
RFR 2, Redovisning for juridiska personer och ARL.

Koncernredovisningen for rakenskapsaret 2016 och 2017 samt kvartalsrapporten for
perioden 1 januari 2018 till 30 september 2018 har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden
forutom finansiella instrument som varderats till verkligt varde.

IAS 38 Immateriella tillgangar — aktivering av utvecklingsutgifter

Episurf bedriver omfattande utvecklingsverksamhet, Bolaget ar nu i sddant skede att det borjat
generera intakter for tva av produkterna — dock annu i mycket begransad omfattning da Bolaget nu
arbetar med och ar i fasen att anpassa organisationen till att ga i en mer kommersiell riktning. Under
2015 erholl Bolagets tredje produkt, Episealer® Femoral Twin, och fjarde produkt, Epiguide® MOS,
godkdnnande for forsaljning pa marknaden. Bolagets femte produkt, Epioscopy®, CE-marktes i
januari 2016 och en uppdaterad version CE-marktes i september 2018.

Bolagets produktutvecklingsmodell har flera faser och sannolikheten fér framtida
ekonomiska fordelar borjar utkristalliseras forst i de senare faserna. Episurf bedriver utveckling av
flera produkter och i dagslaget finns det produkter som forkastats, lagts pa is eller &r kvar i borjan av
utvecklingsmodellen. En immateriell tillgang som uppstar genom utveckling, eller i utvecklingsfasen
av ett internt projekt, ska tas upp som en tillgang i balansrdkningen endast om Bolaget kan pavisa att
samtliga punkter i not 2 i Arsredovisningen 2017 (vilken &r inférlivad genom hénvisning) &r uppfyllda.
Det ar framfor allt tva kriterier som analyserats for att bedéma historiska utgifter och huruvida de
uppfyller kriterierna foér aktivering. 1) Sannolikhet for framtida ekonomiska férdelar samt 2) om
finansieringen varit ordnad vid tidpunkten for da utgiften intréffat. For 2013 och tiden dessférinnan
har Bolaget bedomt att dessa tva kriterier inte till fullo varit uppfyllda. Daremot genom att tva av
produkterna nu erhallit godkdnnande och bérjat prévas pa marknaden har Bolaget vid ingangen av
fijarde kvartalet 2014 beslutat att borja aktivera utvecklingsutgifter.

Vardering av underskottsavdrag
Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for uppskjutna
skattefordringar avseende skattemadssiga underskottsavdrag. Dessutom undersdker Koncernen
mojligheten att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende arets skattemassiga
underskottsavdrag ifall det ar tillampligt. Uppskjuten skattefordran dr endast upptagen i de fall det ar
troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka den temporara
skillnaden kan utnyttjas.

Redovisade varden fér uppskjuten skattefordran for respektive balansdag framgar av
not 10 i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2017 (vilken &r inforlivad genom hanvisning). |
not 10 framgar att ej varderade underskottsavdrag for moderbolaget per den 31 december 2017
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uppgar till 173,3 miljoner (143,9). Per den 31 december 2017 hade koncernen férlustavdrag
uppgaende till 248,9 miljoner kronor (188,1) vilka inte beaktats vid berdkningen av uppskjuten
skattefordran.

Omsattning, rorelsekostnader och resultat

1 januari — 30 september 2018 jimfort med 1 januari — 30 september 2017

Koncernens nettoomsattning uppgick 1 januari — 30 september 2018 till 2,9 (1,6) miljoner kronor.
Okningen om 1,3 miljoner kronor jamfért med 1 januari — 30 september 2017 &r en foljd av 6kade
forsaljningsinsatser i prioriterade marknader. Ovriga rorelseintikter uppgick till 0,3 (0,2) miljoner
kronor.

Personalkostnaderna uppgick 1 januari — 30 september 2018 till 20,2 (25,0) miljoner
kronor. Okningen om 4,8 miljoner kronor, eller 19 procent, jamfért med 1 januari- 30 september
2017 forklaras framst av att Bolagets tidigare VD, Rosemary Cunningham Thomas erhéll en ersattning
om 3,2 miljoner i samband med att Rosemary Cunningham Thomas lamnade Bolaget i januari 2017

Ovriga externa kostnader uppgick 1 januari — 30 september 2018 till -27,1 (23,1)
miljoner kronor och ar i huvudsak hanforliga till marknadsrelaterade kostnader. Okningen om 4
miljoner kronor, eller 17,3 procent, jamfort med 1 januari — 30 september 2017 &r ett resultat av att
Bolagets forsknings- utvecklings- och marknadsrelaterade kostnader 6kade i takt med Bolagets
expansion.

Rorelseresultatet uppgick 1 januari — 30 september 2018 till —-42,4 (—45,6) miljoner
kronor. Den minskade forlusten om 3,2 miljoner kronor, eller 7 procent, jamfort med 1 januari— 30
september 2017 forklaras framst av sankta externa kostnader.

2017 jamfort med 2016

Koncernens nettoomséattning uppgick 2017 till 2,5 (2,4) miljoner kronor. Okningen om 0,1 miljoner
kronor jamfért med 2016 ar en foljd av 6kade férséljningsinsatser i prioriterade marknader. Ovriga
rorelseintakter uppgick till 0,6 (0,3) miljoner kronor.

Personalkostnaderna uppgick 2017 till 31,3 (28,3) miljoner kronor. Okningen om 3
miljoner kronor, eller 11 procent, jamfért med 2016 forklaras framst av att Bolagets tidigare VD,
Rosemary Cunningham Thomas erholl en ersattning om 3,2 miljoner i samband med att Rosemary
Cunningham Thomas ldmnade Bolaget i januari 2017.

Ovriga externa kostnader uppgick 2017 till 28,8 (32,0) miljoner kronor. Minskningen
om 3,2 miljoner kronor, eller 10 procent, jamfért med 2016 ar ett resultat av att Bolagets arbete med
att minska kostnaderna for i huvudsak marknadsforing och rekrytering.

Rorelseresultatet uppgick 2017 till -61,2 (-61,7) miljoner kronor. Den minskade
forlusten om 0,5 miljoner kronor, eller 1 procent, jamfort med 2016 forklaras mindre fordandringar.

Kassafloden
1 januari — 30 september 2018 jimfort med 1 januari — 30 september 2017
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick 1 januari — 30 september 2018 till -40,7 (-47,3)
miljoner kronor. Att kassaflodet fran den I6pande verksamheten var negativt forklaras framst av att
rorelseresultatet var negativt. Férandringen i kassaflodet fran den I6pande verksamheten om 6,6
miljoner kronor, eller 14,0 procent, forklaras framst av att rérelseforlusten minskade under 1 januari
— 30 september 2018 jamfort med 1 januari — 30 september 2017.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick 1 januari — 30 september 2018 till
—7,5 (-5,3) miljoner kronor och bestod framst av kapitaliserade patentrelaterade kostnader och
balanserade utvecklingsutgifter. Forandringen i kassaflédet fran investeringsverksamheten om -2,2
miljoner kronor, eller —41,5 procent, jamfort med 1 januari — 30 september 2018 férklaras framst av
att Bolaget har balanserat storre utvecklingsutgifter under 1 januari 2018 — 30 september 2018 an
under 1 januari 2017 — 30 september 2017.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick 1 januari 2018 — 30 september
2018 till 6,8 (97,8) miljoner kronor. Forandringen i kassaflodet fran finansieringsverksamheten om
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91,0 miljoner kronor, jamfort med 1 januari 2017- 30 september 2017 forklaras av att det under
perioden 2017 genomfordes en foretradesemission, vilket inte var fallet under motsvarande period
2018. Under 1 januari — 30 september 2018 har Bolaget dock genomfdrt en emission av konvertibler
och teckningsoptioner enligt Finansieringsavtalet, som beskrivs i avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information — Vdsentliga avtal — Finansieringsavtal med European Select Growth
Opportunities Fund".

2017 jamfort med 2016

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick 2017 till —61,4 (-56,1) miljoner kronor. Att
kassaflodet fran den lopande verksamheten var negativt forklaras framst av att rorelseresultatet var
negativt. Forandringen i kassaflodet fran den I6pande verksamheten om 5,3 miljoner kronor, eller 9,4
procent, forklaras framst av att den negativa forandringen i rérelsekapitalet 6kade under 2017
jamfort med 2016.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick 2017 till 7,5 (-5,6) miljoner
kronor och bestod framst av kapitaliserade patentrelaterade kostnader och balanserade
utvecklingsutgifter. Férandringen i kassaflodet fran investeringsverksamheten om 1,9 miljoner
kronor, eller 33,9 procent, jamfért med 2016 forklaras framst av att Bolaget balanserat storre
utvecklingsutgifter under 2017 dn under 2016.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick 2017 till 97,8 (-) miljoner kronor.
Fordandringen i kassaflédet fran finansieringsverksamheten om 97,8 miljoner kronor, jamfort med
2016 forklaras framst av den nyemission som gjorts.

Investeringar

2017

Investeringarna 2017 uppgick till 7,5 miljoner kronor varav 7,4 miljoner kronor avsag investeringar i
immateriella tillgangar och 0,0 miljoner kronor avsag materiella tillgangar. Investeringarna i
immateriella tillgangar utgjordes av kapitaliserade patentrelaterade kostnader med 3,7 miljoner
kronor och aktiverade utvecklingskostnader med 3,7 miljoner kronor.

2016

Investeringarna 2016 uppgick till 5,5 miljoner kronor varav 5,4 miljoner kronor avsag investeringar i
immateriella tillgangar och 0,1 miljoner kronor avsag materiella tillgangar. Investeringarna i
immateriella tillgangar utgjordes av kapitaliserade patentrelaterade kostnader med 3,8 miljoner
kronor och aktiverade utvecklingskostnader med 1,6 miljoner kronor.

Pagaende investeringar och investeringsataganden

Episurfs pagaende investeringar bestar framst av kapitaliserade patentrelaterade kostnader
avseende patent i ett flertal lander samt utvecklingskostnader avseende projekt i Sverige. Samtliga
pagaende investeringar finansieras med Episurfs kassa som uppgick till 29,9 miljoner kronor den
30 september 2018. | 6vrigt har Bolaget inte gjort nagra ataganden om vasentliga framtida
investeringar.




Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Finansiell stallning och kapitalstruktur

Eget kapital och skuldsattning

Nettoskuldséattning

Miljoner SEK 30 sep 2018 Miljoner SEK 30 sep 2018
Kortfristiga skulder 9,8 (A) Kassa -
Mot borgen - (B) Likvida medel 29,9
Mot sékerhet -- (C) Latt realiserbara vardepapper --
Blancokrediter - (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 29,9
Summa kortfristiga skulder 9,8

(E) Kortfristiga fordringar 5,6
Langfristiga skulder 0,1
Mot borgen -- (F) Kortfristiga bankskulder --
Mot sékerhet - (G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
Blancokrediter -- (H) Andra kortfristiga skulder 9,8
Summa langfristiga skulder 0,1 (1) Summa kortfristiga skulder (F )+ (G )+ (H) 9,8
Eget kapital (J) Netto kortfristig nettoskuldsattning (1) -(E)-(D) -25,7
Aktiekapital 9,3
Reservfond - (K) Langfristiga banklan -
Andra reserver (296,8) (L) Emitterade obligationer -

(M
Balanserade vinstmedel 333,5 ) Andra langfristiga lan -
Summa eget kapital 46,1 (N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+ (M) -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55,9 (O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -25,7

Y Avser kassa pa bank.

Per den 30 september 2018 hade Episurf kortfristiga rantebarande skulder till ett belopp om 9,8
miljoner kronor, inga langfristiga rantebarande skulder och likvida medel uppgick till 29,9 miljoner
kronor. Saledes var Episurfs nettoskuld per sasmma datum 25,7 miljoner kronor.

Rorelsekapital

Bolagets beddmning dr att Bolaget inte har tillrdckligt med rorelsekapital for att tacka de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna fran och med dagen fér detta Prospekt.

Episurfs rorelsekapital bestar pa tillgangssidan framst av likvida medel och pa skuldsidan framst av
leverantorsskulder. Bolagets likvida medel uppgick per den 30 september 2018 till 29,9 miljoner
kronor. Med Aktieemissionen tillférs Bolaget ytterligare cirka 13 miljoner kronor i likvida medel.
Befintligt rorelsekapital beddms tillrdckligt for att bedriva verksamheten fram till juni 2019. Bristen

for den resterande perioden av de 12 manaderna bedéms uppga till cirka 25 miljoner kronor, under
forutsattning att Bolaget foljer den affarsplan som utarbetats.

Episurf planerar att anskaffa del av verksamhetens finansiering under de kommande tolv manaderna
genom det Finansieringsavtal som ingicks med ESGOF i februari 2017 som beskrivs i avsnitter Legala
fragor och kompletterande information — Visentliga avtal — Finansieringsavtal med European Select
Growth Opportunities Fund. Genom Finansieringsavtalet kan Bolaget erhalla finansiering om upp till
70 miljoner kronor 6ver en period om 36 manader. Genom Finansieringsavtalets forsta Tranche har
Bolaget tillforts 7 miljoner kronor och Bolaget berdknas genom ytterligare Trancher fa tillgang till 28
miljoner kronor under de kommande tolv manaderna, vilket bedoms som tillrackligt for att tillgodose
rorelsekapitalbehovet under denna period. Episurf bedémer att villkoren for Finansieringsavtalet
kommer att fullgéras och att tillrackliga medel for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under den
kommande tolvmanadersperioden darmed kommer att tillforas.
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For det fallet att Episurf inte far tillgang till resterande medel enligt Finansieringsavtalet pa grund av
att dari stipulerade villkor ej uppfylls eller av annan orsak, kommer Bolaget framst att undersoka
omférhandling av villkoren i Finansieringsavtalet. Utéver omférhandling kommer Bolaget ocksa
undersdka andra finansieringsmojligheter i form av lan fran banker, andra externa parter eller
Bolagets dgare och narstaende parter, en riktad nyemission av aktier eller andra instrument eller
genom att kapital tillfors Bolaget genom ett joint venture med en extern industriell part, alternativt
bedriva verksamheten i lagre takt @an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

| forlangningen finns dessutom en risk for att Bolaget blir foremal for foretagsrekonstruktion eller
forsatts i konkurs, i det fall samtliga finansieringsmojligheter misslyckas.

Materiella anldggningstillgangar
Per den 30 september 2018 uppgick Koncernens materiella anlaggningstillgangar till 0,1 miljoner
kronor. Bolagets materiella anlaggningstillgangar avser framférallt inventarier.

Immateriella tillgangar

Per den 30 september 2018 uppgick Koncernens immateriella anlaggningstillgangar till 20,2 miljoner
kronor. Bolagets immateriella anlaggningstillgangar avser framforallt Koncernens patent och
balanserade utvecklingsutgifter.

Tendenser

Episurf har atagit sig att g vidare med nasta steg i Bolagets utveckling med verkstallande av den
valda strategin under 2018-2019. Episurf Medicals strategi bygger pa fyra hornstenar, dar den forsta
prioriteringen ar att ta fram kliniska och halsoekonomiska data till stod for Episealer®-teknologin och
den andra prioriteringen ar att etablera Episealer®-teknologin hos en stor anvdandarbas av ortopeder
och Key Opinion Leaders globalt. Vidare ar den tredje prioriteringen att sakerstalla produktions- och
ersattningsmojligheter for hoglonsamma produkter, och det fjarde och sista prioriterade omradet ar
att sakerstalla teknologisk relevans och en hég innovationsgrad.

Antalet drabbade av tidig artros och ledskador fortsatter att 6ka, delvis pa grund av
en aldrande befolkning, och darmed ocksa Episurfs potentiella marknad. Behandling av artros och
ledskador antas bli mer och mer individanpassad i framtiden. Episurf vision ar att vara en pionjar och
integrera innovativa, kliniskt andamalsenliga och kostnadseffektiva patientspecifika implantat,
kirurgiska verktyg och IT-baserade kirurgiska beslutsstod, som ett tidigt behandlingsalternativ for
patienter med sméartsamma ledskador pa en global marknad. Episurfs |6sningar mojliggor kortare
operationstid och kortare sjukhusvistelse vilket har bidragit till att Bolaget framgangsrikt tagit betalt
for sina I6sningar under aret. Episurf riktar sig framst till patienter i det behandlingsgap som finns
mellan tidiga biologiska behandlingar och partiella eller totala kndproteser. Det ar Episurfs syn att
detta behandlingsgap ar av betydande storlek globalt med tanke pa den begransade mangd
behandlingsalternativ som finns tillgangliga fér dessa medelalders patienter.

Potentiella framtida osdkerhetsfaktorer inkluderar konkurrenternas framgangar i det
segment Episurf riktar sig mot, liksom resultatet av ekonomiska vardersattningsprocesser.

Ovrig information

Bolaget kdnner i 6vrigt inte till nagra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan forvdntas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter
under innevarande rakenskapsar. Episurf kdnner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet. Bolagets verksamhet ar dock
forknippad med risker. | avsnittet ”Riskfaktorer” presenteras ett antal 6vergripande riskfaktorer som
beddms kunna ha betydelse for Episurfs verksamhet, finansiella stallning och framtidsutsikter.
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Vasentliga handelser sedan den 30 september 2018

Sedan den 30 september 2018 har Episurf Medical fatt ett nytt patent beviljat i Kina. Episurf
beslutade i november 2018 om Aktieemissionen och Optionsemissionen som godkandes vid extra
bolagsstimma den 7 december 2018. En ny provarinitierad klinisk studie som utfors av prof. H.
Vandenneucker vid Universitetssjukhuset i Leuven, Belgien, har startat. Studien kommer att under 10
ar folja 30 Episealer®-patienter och har som mal att utvardera produktens effektivitet, sékerhet och
kliniska prestanda. Episurf har erhallit godkdnnande fran amerikanska livsmedels- och
lakemedelsmyndigheten FDA av sin IDE-ansokan (Investigational Device Exemption) om att fa initiera
en klinisk studie av kndimplantatet Episealer®.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av tre till atta ledamoter valda av aktiedgarna pa
bolagsstamma. Styrelsen bestar for ndarvarande av fem ledamoter som alla ar valda for tiden intill
slutet av arsstdmman 2019.

| tabellen nedan framgar styrelsens ledamoéter, deras fodelsear, aret de forst valdes in,
deras position, om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget, ledningen samt i forhallande
till huvudagare, och deras aktieinnehav i Bolaget per dagen for detta Prospekt. Nedan finns
information om styrelseledamdéternas innehav av aktier inklusive narstaendes innehav samt innehav
via kapitalforsakring.

Oberoende i
forhallande till Oberoende i
Bolaget och forhallande
Styrelseledamot ledande till
Fodelsear sedan Position befattningshavare huvudédgare Aktieinnehav
Dennis Stripe 1957 2016 Styrelseordférande Ja Ja 17 900 B-aktier, 663 TO4B
(teckningsoptioner)
Christian Krueger 1966 2016 Styrelseledamot Ja Ja -
Wilder Fulford 1958 2016 Styrelseledamot Ja Ja -
Leif Ryd 1949 2009 Styrelseledamot Oberoende i Nej 223 A-aktier, 175 000 B-aktier,
forhallande till 2378 TO4B
bolaget, men inte i (teckningsoptioner), 279 945 A-
férhallande till aktier (via bolag), 142 954 (B-
bolagets ledning aktier (via bolag) 15 663 TO4B
(teckningsoptioner via bolag)
Laura Shunk 1958 2017 Styrelseledamot Ja Ja 40 750 B-aktier, 769 TO4B
(teckningsoptioner)
: Dennis Stripe
- Styrelseordférande sedan 2016
r Aktieinnehav i Bolaget: 17 900 B-aktier, 663 TO4B (teckningsoptioner)

E:?} - Fodd: 1957

IK ‘ Utbildning: Kandidatexamen i Business, Ohio Northern University.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Medshape Inc., Central Insurance Companies och radgivare till
Compliant Innovations Inc. (Aven kint som Docspera).

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Verkstallande direktor och styrelseledamot i
OrthoHelix Inc., nu del av Wright Medical Group Inc. (2013).

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och huvudagare.
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— Wilder Fulford
Styrelseledamot sedan 2016
Aktieinnehav i Bolaget: —

el AP Fodd: 1958

/f

Pagaende uppdrag: Verkstallande direktor for Fulford Group och Operating Partner hos Quadria
Capital.

Utbildning: PhD i molekylarbiologi, Rockefeller University samt
kandidatexamen i biokemi och engelsk litteratur, University of Toronto.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Partner i Torreya Partners (Europe) Ltd (2015).

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och huvudagare.

Leif Ryd
Styrelseledamot sedan 2009
’ * Aktieinnehav i Bolaget: 223 A-aktier, 175 000 B-aktier (direkt) och 279 945

: A-aktier samt 142 954 B-aktier (via bolag). 2 378 TO4B (teckningsoptioner
- direkt), 15 663 TO4B teckningsoptioner (via bolag)
; Foédd: 1949

Utbildning: Ortopedisk kirurg, tidigare professor i ortopedi vid Karolinska
Institutet.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Aktiebolaget Gile Medicinkonsult.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Bostadsrattsféreningen Rorstrand
29-37 (2013). Styrelsesuppleant i Bostadsrattsféreningen Valpen (2015).

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget, men inte i férhallande till Bolagets ledning och
huvudagare.

Christian Kriieger
Styrelseledamot sedan 2016
Aktieinnehav i Bolaget: —
Fodd: 1966

Utbildning: Kandidatexamen i Business Administration med ekonomi som
huvudamne, Lunds universitet.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direkt6r i LMK Venture Partners AB och LMK
Venture Partners Utveckling AB. Styrelseledamot i Solnaberg Property AB (publ), Bynk AB, Malarasen
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AB (publ), Venaticus Capital AB, Bostadsrattsforeningen Harolden nr 38, Krueger Liljefors Holding AB,
Malarasen Fastigheter i Marsta AB, Malarasen Fastigheter i Stockholm AB och Solnaberg Bladet 3
PropCo AB. Styrelsesuppleant i LMK Hotels & Real Estate AB, LMK Ventures AB, Krueger Liljefors
Partners AB och Krueger Liljefors Konsult AB.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Aktiechef hos Pareto Securities AB (2014).
Styrelseledamot i Computer Innovation i Vaxjo AB (publ), Cloud of Sweden AB (publ) , MVI Fund | AB
och Svevik Industri AB. Styrelsesuppleant i Bostadsrattsféreningen Harolden nr 38.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och huvudagare.

Laura Shunk

Styrelseledamot sedan 2017

Aktieinnehav i Bolaget: 40 750 B-aktier, 769 TO4B (teckningsoptioner)
Foédd: 1957

Utbildning: AB degree 1980 Mount Holyoke College, double major,
Chemistry and German; JD degree 1983, Case Western Reserve University.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i SCI Engineered Materials, Co. och medlem i Extremity
Development Corporation.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: —

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och huvudagare.

60



Ledande befattningshavare

Pal Ryfors

VD sedan 2017

Aktieinnehav i Bolaget: 1 016 393 B-aktier (350 000 av dessa aktier ar
utlanade till ESGOF), 71 450 personaloptioner, 15 000 teckningsoptioner,
24 681 TO4B (teckningsoptioner)

Fodd: 1983

Utbildning: Kandidatexamen i ekonomi, Handelshégskolan i Goteborg.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Aros Kapital AB, Doxa Aktiebolag och Bostadsrattsforeningen
Bajonetten 5.

Avslutade uppdrag under de senaste 5 aren: Styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen Renen 12.

Veronica Wallin

CFO sedan 2017

Aktieinnehav i Bolaget: 4 000 B-aktier, 44 350 personaloptioner, 24 600
teckningsoptioner, 148 TO4B (teckningsoptioner)

Fodd: 1986

Utbildning: Civilekonom, Stockholms Universitet.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsféreningen Kettingen 1.

Avslutade uppdrag under de senaste 5 aren: Styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen Almen 10,
ApoEx VN AB och Apovet AB.

Jeanette Spangberg

COO sedan 2011

. Aktieinnehav i Bolaget: 9 422 B-aktier (inklusive innehav via narstaende
personer), 71 350 personaloptioner, 8 000 teckningsoptioner, 333 TO4B
(teckningsoptioner)

Fodd: 1973

Utbildning: Hogskoleingenjor inom byggteknik, IT och milj6.

Pagaende uppdrag: —

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: —
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Katarina Flodstrom

Chef for regulatoriska fragor, kvalitet och patent sedan 2018
Aktieinnehav i Bolaget: 25 000 B-aktier (inklusive innehav via narstaende
personer), 42 400 personaloptioner, 11 200 teckningsoptioner, 296 TO4B
(teckningsoptioner)

Fodd: 1975

Utbildning: Doktorsexamen i fysikalisk kemi fran Lunds Universitet och
civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen Oscar.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: —

Goran Martinsson

Forsaljningsdirektor sedan 2014

Aktieinnehav i Bolaget: 37 680 B-aktier (Inklusive innehav via
narstaende personer), 53 550 personaloptioner, 21 500
teckningsoptioner, 913 TO4B

Fédd: 1959

Utbildning: Diplomerad Marknadsekonom, IHM. Foéretagsutveckling, IFL.

Pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: —

Fredrik Zetterberg

( _ Marknadsdirektér sedan 2017

Aktieinnehav i Bolaget: 4 000 B-aktier, 35 450 personaloptioner, 12 700

.-1..--‘.*#1
f ' teckningsoptioner, 148 TO4B
-t Fodd: 1975
e' !_1’_ Utbildning: Studier i allméan féretagsekonomi vid FEI, Féretagsekonomiska
b=l
b Institutet.
Pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Senior Sales Manager hos Arthrocare Europe AB
samt Product Specialist hos Smith and Nephew AB.
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Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Ersattning till styrelsens ledamoter
Ersattningar och 6vriga férmaner till styrelsen och styrelsens ordférande beslutas av Bolagets
aktiedgare pa bolagsstdmman. Pa arsstamman den 9 april 2018 beslutades att ersattning ska utga
med 400 000 kronor till Dennis Stripe som valdes till styrelsens ordférande och 200 000 kronor
vardera till Wilder Fulford och Laura Shunk samt 100 000 kronor vardera till Leif Ryd och Christian
Krieger. Vidare beslutades att ingen ersattning ska utga for utskottsarbete.

Under rakenskapsaret 2017 uppgick den totala ersattningen till styrelsen till 2 042 000
kronor och fordelades i enlighet med nedanstaende tabell.

Namn Styrelsearvode (SEK) Konsultarvode (SEK) Summa(SEK)
Dennis Stripe, ordférande 400 000 282 000 682 000
Christian Krueger, styrelseledamot 100 000 - 100 000
Wilder Fulford, styrelseledamot 200 000 - 200 000
Leif Ryd, styrelseledamot 100 000 660 000 760 000
Laura Shunk, styrelseledamot 200 000 - 200 000
Saeid Esmaeilzadeh, styrelseledamot 2017 100 000 - 100 000
Summa 1100 000 942 000 2 042 000

Riktlinjer for ersattning till VD och 6vriga ledande befattningshavare
Arsstamman som holls den 9 april 2018 beslutade om féljande riktlinjer for ersattning till Episurfs
ledande befattningshavare intill slutet av arsstamman 2019.

Ersattningar och anstallningsvillkor for ledande befattningshavare, med vilka for
narvarande avses VD, CFO, COO, Chef for regulatoriska fragor, Forsaljningsdirektor och
Marknadsdirektor, ska utformas med syfte att sdkerstalla Bolagets tillgang till befattningshavare med
ratt kompetens. Ersattningen ska utgoras av fast 16n, eventuell rorlig ersattning, incitamentsprogram
samt andra formaner, inklusive tjanstebil och pension. Ersattningen ska vara marknadsmassig och
konkurrenskraftig och vara relaterad till respektive ledande befattningshavares ansvar och
befogenheter. Eventuell rorlig ersattning ska vara relaterad till uppsatta, valdefinierade mal och till
den fasta I6nen samt vara begransade till ett maximalt belopp motsvarande sex manadsléner
(brutto).

Styrelsen har mojlighet att avvika fran ovanstaende riktlinjer i enskilda fall férutsatt att
sarskilda skal motiverar det. | en sadan situation ska information om samt skalen till avvikelsen
redovisas pa nastkommande arsstimma.

Nuvarande anstéllningsavtal for VD och ledande befattningshavare

Ersattning och pensionsvillkor

Ersattning och formaner for ledande befattningshavare bereds av ersattningsutskottet och beslutas
av styrelsen. Nedanstaende tabell visar utbetald ersattning till Bolagets VD, CFO, COO, Chef for
regulatoriska fragor, Férsaljningsdirektor och Marknadsdirektor for rakenskapsaret 2017.

Fast ersdttning  Rorlig erséttning Ovriga férmaner Pension Summa
Namn (SEK) (SEK) (SEK) (SEK) (SEK)
Pal Ryfors, VD* 1391 599 327 750 45 696 301 369 2 066 414
Rosemary Cunningham Thomas, tidigare VD 3 166 239 3166 239
Ovriga ledande befattningshavare 3 488 542 256 685 26 364 417 457 4189 048
Summa 8 046 380 584 435 72 060 718 826 9421 701

*Pal Ryfors utsags till stillféretradande VD i samband med att Rosemary Cunningham Thomas avgick fran sin tjanst som VD i januari 2017.
For rakenskapsaret 2017 erholl Rosemary Cunningham Thomas en total ersattning om 3 166 239 kronor. Bolaget och Cunningham Thomas
ingick en 6verenskommelse som bland annat innebar att Rosemary Cunningham Thomas erhdll ersattning under uppsagningstiden till och
med den 7 juli 2017 och dérutbver ett avgangsvederlag som utbetalades under sex manader efter uppsédgningstidens utgang.
Overenskommelsen innebar en avveckling av den intjinade delen av det incitamentsprogram som beslutades pa arsstimman i Bolaget den
24 maj 2016, vilket innebar att inga “incitamentsaktier” i Bolagets brittiska dotterbolag Episurf UK Limited emitterades till Rosemary

Cunningham Thomas. Aven de personaloptioner som emitterades till Rosemary Cunningham Thomas enligt beslut p3 den extra

bolagsstamman i Episurf den 18 augusti 2016 forfoll.
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Anstillningens upphorande och avgangsvederlag

Vid uppséagning av VD, Pal Ryfors och Forsaljningsdirektor Goran Martinsson, géller en 6msesidig
uppsagningstid om sex manader, vid uppsagning av COO, Jeanette Spangberg, giller en 6msesidig
uppsagning om fyra manader och vid uppsagning av CFO, Veronica Wallin, Marknadsdirektor, Fredrik
Zetterberg samt Chef for regulatoriska fragor, kvalitet och patent, Katarina Flodstrom, galler en
Omsesidig uppsagningstid om tre manader. Bolagets VD har ratt till avgangsvederlag motsvarande
sex fasta manadsloner om Bolaget sdger upp anstéllningsavtalet av nagon annan anledning dn att VD
bryter mot anstéllningsavtalet, eller gar i pension. Ingen annan ledande befattningshavare ar
berattigad till avgadngsvederlag.

Incitamentsprogram

Personal- och teckningsoptionsprogram 2018

Pa arsstamman 9 april 2018 beslutades att infora ett personal- och teckningsoptionsprogram for
Koncernens anstéllda. Incitamentsteckningsoptionerna tilldelades enligt féljande:

a) fyra medlemmar iledningsgruppen (exklusive VD och COO) var berattigade till att teckna
sammanlagt hogst 38 000 Incitamentsteckningsoptioner (varav hogst 15 000
Incitamentsteckningsoptioner kunde tecknas av en enskild deltagare);

b) 06vriga deltagare i personal-och teckningsoptionsprogrammet (19 personer) var berattigade
till att teckna sammanlagt hogst 30 500 Incitamentsteckningsoptioner(varav hogst 10 000
Incitamentsteckningsoptioner kunde tecknas av en enskild deltagare).

Personaloptionerna tilldelades enligt foljande:

a) fyra medlemmar iledningsgruppen (exklusive VD och COO) tilldelades vederlagsfritt
sammanlagt hogst 75 000 personaloptioner (varav hégst 30 000 personaloptioner kunde
tilldelas en enskild deltagare);

b) Ovriga deltagare i programmet (19 personer) tilldelades vederlagsfritt sammanlagt hogst
178 500 personaloptioner (varav hogst 15 000 personaloptioner kunde tilldelas en enskild
deltagare):

Forutsatt att deltagaren ar fortsatt anstalld i Koncernen vid utnyttjande av personaloptionerna
berattigar varje personaloption den anstallde till att kdpa en B-aktie i Bolaget for ett pris om 7,53
kronor. Personaloptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den dag som infaller tre ar
fran dagen den anstallde tilldelades personaloptionerna fram till den dag som infaller fyra ar efter att
den anstallde tilldelades personaloptionerna.

Personal- och teckningsoptionsprogram 2017
Pa arsstamman 22 maj 2017 beslutades att inféra ett personal- och teckningsoptionsprogram for
Koncernens anstallda.

Personal- och teckningsoptionsprogrammet riktades till samtliga anstéllda i Koncernen
och omfattade hogst 117 400 teckningsoptioner och hogst 513 700 personaloptioner.
Teckningsoptionerna tilldelades deltagarna i programmet for en optionspremie om 0,95 enligt
foljande: (i) den tillférordnade verkstéallande direktéren var berattigad till att teckna hégst 15 000
teckningsoptioner, (ii) 6vriga fyra medlemmar i ledningsgruppen var berattigade till att teckna hogst
8 000 teckningsoptioner var, och (iii) 6vriga 22 deltagare i programmet var berattigade till att teckna
hogst 3 200 teckningsoptioner var.

Personaloptionerna tilldelades enligt foljande: Varje deltagare tilldelades vederlagsfritt
(i) 6 000 personaloptioner (férutom den tillforordnade verkstallande direktoren, som tilldelades 10
000 personaloptioner), plus (ii) 350 personaloptioner for varje manad han eller hon varit anstalld i
Koncernen, plus (iii) en personaloption for varje teckningsoption som férvarvats.

Forutsatt att innehavaren ar fortsatt anstalld i Koncernen vid utnyttjandet berattigar
varje personaloption den anstallde till att kopa en B-aktie i Bolaget for ett pris om 8,55 kronor.
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Personaloptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den dag som infaller tre ar fran
dagen den anstallde tilldelades personaloptionerna fram till och med den dag som infaller fyra ar
efter att den anstallde tilldelades personaloptionerna.

Personaloptionsprogram 2016

Extra bolagsstamma den 18 augusti 2016 beslutade att inféra ett personaloptionsprogram for
ledningen och vissa Ovriga av Bolagets anstallda i Sverige (“"Personaloptionsprogrammet”).
Programmet innebar att deltagarna tilldelas ett antal personaloptionsprogram gratis. Forutsatt att
deltagaren fortfarande ar anstalld i Episurf vid utnyttjandet av optionerna, berattigar varje
personaloption den anstéllde att kdpa en B-aktie i Bolaget for ett pris om 22,80 kronor.
Personaloptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den dag som infaller tre ar fran
dagen den anstéllde tilldelades personaloptionerna fram till och med den dag som infaller fyra ar
efter att den anstallde tilldelades personaloptionerna.

Programmet omfattar hogst 151 600 personaloptioner som kan férdelas enligt
foljande: (i) maximalt 53 200 personaloptioner till VD, (ii) maximalt 40 500 personaloptioner till CFO,
(iii) maximalt 33 900 personaloptioner till COO, och (iv) maximalt 2 000 vardera till tolv andra
anstallda i Episurf. Bolaget har per dagen for detta Prospekt tilldelat totalt 96 400 personaloptioner i
enlighet med det féljande: 40 500 till CFO, 33 900 till COO och totalt 22 000 personaloptioner till 11
andra anstallda i Episurf.

Kontantbonus

| samband med att extra bolagsstamman den 18 augusti 2016 beslutade om att infora
Personaloptionsprogrammet, beslutade styrelsen i Episurf att erbjuda vissa anstallda en
kontantbonus. Bonusen ar foremal for en trearig intjaningsperiod och kan tidigast komma att
utbetalas den 18 augusti 2019 och senast den 18 augusti 2020. Vardet pa kontantbonusen ska
berdknas som aktiekursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm vid utnyttjandetidpunkten
reducerat med ett belopp om 22,80 kronor multiplicerat med 2 000. Pa sa satt kommer
kontantbonusen finansiellt att spegla villkoren for den kategori av anstallda i Episurf som kan tilldelas
maximalt 2 000 personaloptioner under Personaloptionsprogrammet. Utbetalningen av
bonusbeloppet forutsatter att den anstallde alltjamt &r anstalld i Episurf vid utbetalningstillfallet. Per
dagen for detta Prospekt har totalt 11 anstallda i Episurf erbjudits mojligheten att erhalla en
kontantbonus.

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare
Samtliga av styrelsens ledamoter och ledande befattningshavare kan kontaktas via Bolagets adress
Karlavagen 60, 114 49 Stockholm, Sverige.

Enligt beslut fran Finansinspektionen den 27 april 2016 alades Leif Ryd att betala en
avgift till Finansinspektionen fér underlatenhet att inom foreskriven tid anmala dndring av innehav av
aktier i Bolaget, samt for 6vertrddelse av skyldigheten att i ratt tid anmala att hans totala
aktieinnehav i Bolaget passerat en flaggningsgrans. Utover det foregaende har, under de senaste fem
aren, ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare varit féremal for nagra
anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation som féretréder viss yrkesgrupp
som ar offentligrattsligt reglerad. Ingen av styrelsens ledamoter eller nagon ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren forsatts i konkurs. Vidare har ingen av styrelsens
ledamoter eller ndgon ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs eller likvidation i
forhallande till bolag som de har representerat de senaste fem aren. Ingen av styrelsens ledamoter
eller nagon ledande befattningshavare har démts i nagot fall rérande bedrageri de senaste fem aren.
Ingen av styrelsens ledamoter eller nagon ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
varit féremal for verksamhetsforbud.

Det har inte férekommit nagra sarskilda 6verenskommelser mellan huvudaktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon ledande befattningshavare eller
styrelseledamot har tillsatts. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har nagra
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familjerelationer till ndgon annan styrelseledamot eller nagon ledande befattningshavare. Ingen av
styrelsens ledamoter eller ndgon ledande befattningshavare har nagot intresse som star i strid med
Bolagets intressen. Vissa av styrelseledamoterna och ledande befattningshavare har dock vissa
ekonomiska intressen i Bolaget som en f6ljd av deras aktieinnehav. VD Pal Ryfors forvarvade i
november 2017 aktier motsvarande 2 procent av kapitalet och 6,8 procent av rosterna fran
aktiedgaren Serendipity Ixora AB. Serendipity Ixora AB tillhandahdll dven finansiering for forvarvet till
Pal Ryfors pa férhandlade villkor, och Pal Ryfors har pantsatt aktier till forman for Serendipity Ixora
AB.

Revisorer
Enligt Episurfs bolagsordning ska Bolaget utse en eller tva revisorer, med eller utan
revisorssuppleanter, eller ett registrerat revisionsbolag.

Den oberoende revisorn utses pa arsstamman for att granska Bolagets rakenskaper
och styrelsens och VD:s forvaltning av Bolaget. Pa arsstimman 2018 valdes revisionsbolaget KPMG
AB till Bolagets revisor intill slutet av arsstamman 2019, med Duane Swanson som huvudansvarig
revisor. KPMG har varit Bolagets revisor, med Duane Swanson som huvudansvarig revisor, sedan
arsstamman 2015.

Duane Swanson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR. KMPG AB:s adress dr Box
382, 101 27 Stockholm, Sverige.
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Bolagsstyrning

Allmant

Episurf ar ett svenskt aktiebolag. Bolagsstyrningen i Episurf baseras pa svensk lag, framst
aktiebolagslagen (2005:551), Bolagets bolagsordning, interna regler, foreskrifter och policys och
Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter samt Svensk kod for Bolagsstyrning (“Koden”).

Koden géller for samtliga svenska bolag vars aktier dr noterade pa en reglerad
marknad i Sverige. Episurf har tillampat Koden sedan noteringen pa Nasdaqg Stockholms huvudlista.
Bolaget behover inte folja reglerna i Koden, forutsatt att sddana avvikelser och alternativa I6sningar
beskrivs samt att anledningen dartill forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa kallade ”folj-
eller forklara”-principen). Avvikelser beskrivs i Bolagets arliga bolagsstyrningsrapport. Enligt Bolagets
bolagsstyrningsrapport fran 2017 ar Bolagets uppfattning att Episurf har f6ljt Koden med undantag
for inrattandet av ett revisionsutskott. Avvikelsen foérklaras av det faktum att styrelsen i sin helhet tar
del i fragor som ror revision, inklusive 6vervakning och utvardering av revisionsarbetet,
kvalitetssakring av Bolagets finansiella rapportering, bedémning av rapporter fran den oberoende
revisorn och éversyn av revisorns oberoende i forhallande till Bolaget, inklusive ickerevisionstjanster
som tillhandahalls Bolaget.

Bolagsstimman
Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman
utovar aktiedgarna sin rostratt i viktiga fragor, sasom faststallande av resultat- och balansrdkning,
disponering av Bolagets resultat, ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och VD, val av
styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till styrelseledamoter och revisorer.

Arsstamman maste hallas inom sex manader fran utgangen av varje rakenskapsar.
Utover arsstdmman kan det kallas till extra bolagsstdmma. Enligt Bolagets bolagsordning ska kallelse
till bolagsstammor offentliggéras i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets hemsida. Vid
tidpunkten for kallelsen ska information om bolagsstamman dven publiceras i Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagsstimma

Aktiedgare som onskar delta i bolagsstimma maste vara inforda i den av Euroclear férda aktieboken
fem vardagar fore bolagsstimman och anmala sitt deltagande hos Bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till bolagsstamman. Aktiedgare kan narvara vid bolagsstamman antingen personligen eller
genom ombud och kan bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis dr det mojligt for en aktiedgare att
anmala sig till bolagsstamman pa olika sétt, vilka ndrmare anges i kallelsen till bolagsstamman. En
aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som innehas eller representeras av aktiedgaren.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstdmman och upptaget pa dagordningen
maste skicka en skriftlig begdran darom till styrelsen. En sadan begéran ska normalt vara styrelsen
tillhanda senast sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedningen
Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning vilken har till syfte att pa arsstdmman ge forslag till
ordférande pa bolagsstamman, forslag till styrelseledamoter inklusive styrelseordférande, ersattning
till styrelseledamoterna samt ersattning for utskottsarbete, val av och erséattning till revisorn, och, i
den utstrackning det anses nddvandigt forslag till andring av instruktioner for valberedningen.

Vid Bolagets arsstamma 2018 beslutades foljande principer fér Episurfs valberedning
vilka géller till dess att de dndras av framtida bolagsstamma.

Valberedningen ska ha fyra ledamoter. De tre rostmassigt storsta
aktiedgarna/agargrupperna (”Storsta Agarna”) i Bolaget per den 31 augusti aret fére det &r
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arsstamma halls, enligt dgaruppgifterna i den av Euroclear Sweden AB upprattade aktieboken 6ver
Bolagets aktiedgare/agargrupper eller som pa annat satt vid denna tidpunkt visar sig tillhora de
storsta dgarna, ager utse en ledamot var. Darutéver ska styrelsens ordférande utses att inga i
valberedningen. Styrelsens ordférande ska senast den 15 oktober sammankalla de Stérsta Agarna i
Bolaget. Om nagon av dessa avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen ska nasta
aktiedgare/agargrupp i storleksordning beredas tillfille att utse ledamot till valberedningen.

Verkstallande direktéren eller annan person fran bolagsledningen ska inte vara
ledamot av valberedningen. Styrelsens ordférande ska sammankalla till valberedningens forsta
sammantrdde.

Till ordférande i valberedningen ska inte styrelsens ordférande utses. Valberedningens
mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningens
sammansattning ska offentliggoras senast sex manader fore arsstamman.

Om det blir kant att nagon av de aktiedgare som utsett ledamot till valberedningen till
foljd av forandringar i 4garens aktieinnehav eller till f6ljd av forandringar i andra dgares aktieinnehav
inte langre tillhdr de Stérsta Agarna, ska den ledamot som aktiedgaren utsett, om valberedningen s
beslutar, avga och ersattas av ny ledamot som utses av den aktiedgare som vid tidpunkten &r den
storsta registrerade aktiedgaren som ej redan har utsett ledamot i valberedningen.

Om de registrerade dgarforhallandena annars vasentligen andras innan
valberedningens uppdrag slutforts ska, om valberedningen sa beslutar, dndring ske i
sammansattningen av valberedningen enligt ovan angivna principer.

Styrelsen

Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsen ar det hogst beslutande organet efter aktiedgarna pa bolagsstamman. Styrelsens ledamoter
véljs vanligen pa arsstamman for tiden till ndsta arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska antalet
styrelseledamdter vara minst tre och hogst atta utan nagra suppleanter.

Styrelseledamdoternas ansvar foljer av aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning,
Koden och styrelsens arbetsordning. Styrelsens arbetsordning revideras arligen och antas av det
konstituerade styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen férdelar arbetet mellan styrelseledamoterna,
styrelsens ordférande och VD. Styrelsen faststaller instruktioner for styrelsens utskott samt
instruktioner for VD.

Styrelsen faststaller Bolagets mal, strategier, budget och affarsplan. Styrelsen ansvarar
for Bolagets organisation och férvaltning och for att sdkerstélla att kvaliteten av finansiell
rapportering och den interna kontrollen. Dessutom ska styrelsen behandla och godkanna finansiella
rapporter och faststalla viktiga policys och regelsystem. Styrelsen ska dven besluta om storre beslut
utanfor den I6pande forvaltningen, sa som storre investeringar och forandringar. Styrelsen ska félja
upp Bolagets verksamhet utifran faststdllda mal och riktlinjer. Arbetet styrs av aktiebolagslagen,
Bolagets bolagsordning, Koden och styrelsens arbetsordning.

Per dagen for detta Prospekt bestar Episurfs styrelse av fem ledamaéter, dessa
presenteras i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer — Styrelse”.

Bolagets styrelse har ansetts moéta kraven pa oberoende, eftersom fyra av fem
ledamoter ar oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning och samtliga ledamoéter ar
oberoende i férhallande till storre aktiedgare. Leif Ryd ar inte oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledning eftersom han for narvarande ar konsult till Bolaget.

Styrelsens ordférande utses av bolagsstimman och ordféranden ska sakerstalla att
styrelsen arbetar effektivt och fullgor sina ataganden i enlighet med aktiebolagslagen, Bolagets
bolagsordning, Koden och styrelsens arbetsordning. Dennis Stripe ar styrelsens ordférande sedan
den 18 augusti 2016.

Styrelsens ordférande ska bland annat leda styrelsens arbete, sdkerstalla att styrelsens
ledamoter standigt fordjupar sin kunskap om Bolaget, motta synpunkter fran Bolagets dgare, se till
att styrelseledamoterna regelbundet far tillfredsstallande information om Bolaget, finnas tillganglig
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for Bolagets VD, faststalla en agenda for styrelsen och sakerstalla att styrelsens beslut verkstalls och
att dess arbete utvarderas.

Styrelseutskott och utskottsarbete

Ersattningsutskott

Enligt Koden ska ledamoterna i ersattningsutskottet vara oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledning. Styrelsens ersattningsutskott ska kontinuerligt, utifran radande marknadsforhallanden,
utvardera ersattningen till ledningen. Ersattningsutskottet bestar for narvarande av tre ledamoéter:
Dennis Stripe, Christian Krlieger och Wilder Fulford vilka alla anses vara oberoende i forhallande till
Bolaget och dess ledning. Ledamdéterna i ersattningsutskottet utses arligen av styrelsen.
Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att (a) forbereda och foresla beslut avseende
ersattning och andra anstallningsvillkor till Bolagets ledande befattningshavare, (b) 6vervaka och
utvardera ersattningsstrukturer, ersattningsnivaer och program for olika ersattningsprogram till
ledande befattningshavare och (c) att dvervaka och utvardera utfallet av rérlig ersattning och
Bolagets efterlevnad av riktlinjerna avseende ersattning som antagits av bolagsstamman.

Revisionsutskott
Episurf gor avsteg fran Koden genom att inte ha inrattat nagot revisionsutskott, fér mer information
se avsnittet "Bolagsstyrning — Allmdnt” ovan.

VD och andra ledande befattningshavare
VD ar underordnad styrelsen och skoter Bolagets I6pande forvaltning. Ansvarsférdelningen mellan
styrelsen och VD beskrivs i styrelsens arbetsfordelning och i VD-instruktionen.

VD ansvarar for att leda verksamheten i enlighet med de riktlinjer och direktiv som
lagts fram av styrelsen som ar foremal for arlig revision. VD &r dven ansvarig for att tillhandahalla
styrelsen med information och nédvandig dokumentation for deras beslutsfattande. VD leder arbetet
for 6vriga ledande befattningshavare och fattar beslut efter samrad med dessa. Vidare informerar VD
vid styrelsemoten och forsdkrar att styrelseledaméterna fortlopande far den information som kréavs
for att folja Bolaget finansiella stallning, resultat, likviditet och utveckling.

VD och andra ledande befattningshavare presenteras i avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer — Ledande befattningshavare”.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Generell information

Bolagets aktier kan ges ut i tva aktieslag. Per dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 9 428 093,60 kronor fordelat pa 5 221 662 A-aktier (ISIN: SE0003523869) och

26 178 738 B-aktier (ISIN: SE0003491562), motsvarande totalt 31 400 400 aktier. Kvotvardet pa
respektive aktie ar 0,3 kronor. Enligt Episurfs nuvarande bolagsordning ska aktiekapitalet utgéra lagst
4 500 000 kronor och hogst 18 000 000 kronor, fordelat pa minst 15 000 000 aktier och hogst

60 000 000 aktier. Bolagets B-aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm sedan den 11 juni 2014 under
symbolen “EPIS B”. De 3 290 210 B-aktier som emitterades i Aktieemissionen kommer att tas upp till
handel pa Nasdaq Stockholm.

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk lag och ar denominerade i SEK. Aktierna ar fullt
betalda och fritt 6verlatbara. Aktierna ar inte foremal for erbjudande som har lamnats till féljd av
budplikt, inlosenratt eller inlésenskyldighet. Inget offentlig uppkdpserbjudande har lamnats foér de
erbjudna aktierna under innevarande eller foregaende rakenskapsar. Bolagets aktier ar registrerade i
ett avstdmningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB. Inga aktiebrev har utfardats for
Bolagets aktier.

Konverteringen

Vid tidpunkten for Prospektets avgivande har Konvertering av 12 av Bolagets utestaende konvertibler
pakallats. Bolaget har till foljd av detta anmalt att Bolagets aktiekapital till foljd av Konverteringen
Okar med 69 289,30 kronor och antalet B-aktier med 230 769 for registrering hos Bolagsverket. Efter
att Konverteringen registrerats hos Bolagsverket kommer Bolagets aktiekapital att uppga till

9 497 382,90 kronor och det totala antalet aktier till 31 631 169 stycken, varav 5 221 662 A-aktier och
26 409 507 B-aktier.

Aktieemissionen och Optionsemissionen

Bolagets styrelse beslutade i november 2018 om Aktieemissionen samt om Optionsemissionen under
forutsattning av bolagsstéammans efterféljande godkdnnande. Styrelsens beslut godkandes vid en
extra bolagsstimma den 7 december 2018. Efter teckningstidens utgang har 3 290 210 av aktierna
och samtliga av teckningsoptionerna tecknats, men har per dagen for Prospektet inte registrerats hos
Bolagsverket. Nar Aktieemissionen registreras hos Bolagsverket kommer Bolagets aktiekapital att 6ka
med 987 898,49 kronor och antalet B-aktier 6ka med 3 290 210 B-aktier. Saledes kommer Bolagets
aktiekapital efter att Konverteringen och Aktieemissionen har registrerats hos Bolagsverket att uppga
till 10 484 445,90 kronor och det totala antalet A-aktier och B-aktier i Bolaget att uppga till

34 921 379 aktier. Stdammans beslut om Optionsemissionen medfor att innehavaren av de emitterade
teckningsoptionerna kan teckna ytterligare 2 252 210 B-aktier i Bolaget.

B-aktierna emitterades till en teckningskurs om 4 kronor per aktie, vilket motsvarar en rabatt om
cirka 4,8 procent jamfort med stangningskursen for Episurfs B-aktie den 9 november 2018. Genom
Aktieemissionen tillfordes Episurf cirka 13 miljoner kronor fére emissionskostnader.
Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt och ger under tva ar ratt att teckna hogst 2 252 210
B-aktier till en teckningskurs om 4 kronor per aktie. Om samtliga teckningsoptioner i
Optionsemissionen utnyttjas kan Episurf komma att tillforas ytterligare hogst cirka 9 miljoner kronor.
Episurf kan sadledes som hogst komma att tillféras cirka 22 miljoner kronor. Bolaget avser att anvanda
emissionslikviden for fortsatt verkstallande av Bolagets strategi, med fokus mot initiering av klinisk
studie i USA, lansering av fotledsimplantat samt fortsatt tillvaxt i Europa.
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Aktieemissionen innebar en utspadning om cirka 9 procent av aktierna och 7 procent av rosterna.
Optionsemissionen innebar en utspadning om hogst cirka 6 procent av aktierna och 5 procent av
rosterna. Totalt innebar Aktieemissionen och Optionsemissionen en utspadning om hogst cirka 15
procent av aktierna och 12 procent av résterna. Utspadningen baseras pa befintligt antal aktier och
roster i Bolaget med beaktande av Konverteringen, men utan beaktande av utestaende konvertibler
och teckningsoptioner.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna
De rattigheter som ar forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje A-aktie berattigar innehavaren till tre réster per aktie och varje B-aktie berattigar innehavaren
till en rost per aktie pa bolagsstimman. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till aktierna

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontantemission
eller en kvittningsemission har aktiedgarna, som huvudregel, foretradesratt att teckna sadana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehas fére emissionen. Det finns inget i Bolagets
bolagsordning som begransar mojligheten att i enlighet med aktiebolagslagen emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier har lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuellt 6verskott i
handelse av likvidation.

Omvandling

A-aktier kan omvandlas till B-aktier. Begaran om omvandling ska av aktiedagare framstallas skriftligen
till Bolaget, med angivande av hur manga A-aktier som 6nskas omvandlade. Omvandlingen ska
darefter utan drojsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och ar verkstalld nar registrering har
skett samt antecknats i avstimningsregistret.

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen nedan sammanfattar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan
rakenskapsaret 2016 samt de fordandringar avseende antalet aktier och aktiekapitalet som kommer
att genomfdras nar Aktieemissionen registreras hos Bolagsverket.
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Totalt antal Aktiekapital

Forandring av Antal A- Antal B- aktier efter efter

Datum Handelse antal aktier aktier aktier hdndelse Kvotvarde hdndelse

2016-03-01 Omvandling av aktier -33048 (A) 3437721 12 525 584 15 963 305 0,3 4788 991,5
+ 33048 (B)

2016-05-20 Omvandling av aktier -5747 (A) 3431974 12 531 331 15 963 305 0,3 4788 991,5
+ 5747 (B)

2016-06-03 Minskning av aktiekapital -13 501 (B) 3431974 12 517 830 15 949 804 0,3 4784 941,2

2016-06-03 " Fondemission 3431974 12 517 830 15 949 804 0,3 4788 991,5

2016-07-29 Inldsen av aktier -13 510 (B) 3431974 12 517 830 15 949 804 0,3 4788 991,5

2016-09-21 Omvandling av aktier - 167 (A) 3431807 12 517 997 15 949 804 0,3 4788 991,5
+ 167 (B)

2016-11-02 Omvandling av aktier -30 936 3400 871 12 548 933 15 949 804 0,3 4788 991,5
+ 30 936

2017-03-23 Foretradesemission + 3400 871 (A) 6 386 468 24 163 027 30 549 495 0,3 9172 606,3
+12 548 933 (B)

2017-10-05 Omvandling av aktier -22224 (A) 6 364 244 24 185 251 30 549 495 0,3 9172 606,3
+ 22 224 (B)

2017-10-11 Omvandling av aktier - 667 (A) 6 363 577 24 185918 30 549 495 0,3 9172 606,3
+ 667 (B)

2017-12-14 Omvandling av aktier - 7167 (A) 6 356 410 24 193 085 30 549 495 0,3 9172 606,3
+ 7167 (B)

2018-01-18 Omvandling av aktier - 167 (A) 6 356 243 24 193 252 30 549 495 0,3 9172 606,3
+ 167 (B)

2018-02-26 Omvandling av aktier - 55000 (A) 6 301243 24 248 252 30 549 495 0,3 9172 606,3
+ 55 000 (B)

2018-03-16 Omvandling av aktier - 60 000 (A) 6241243 24 308 252 30 549 495 0,3 9172 606,3
+ 60 000 (B)

2018-03-26 Omvandling av aktier - 983 607 (A) 5257 636 25291 859 30 549 495 0,3 9172 606,3
+ 983 607 (B)

2018-06-19 Utbyte konvertering + 204 081 (B) 5257 636 25 495 940 30 753 576 0,3 9233 882,4

2018-06-26 Omvandling av aktier - 558 (A) 5257 078 25 496 498 30 753 576 0,3 9233 882,4
+ 558 (B)

2018-08-16 Utbyte konvertering + 373 333 (B) 5257 078 25 869 831 31126 909 0,3 9345 977,1

2018-11-02 Utbyte konvertering + 117 647 (B) 5257 078 25987 478 31 244 556 0,3 9 381 300,8

2018-11-08 Omvandling av aktier -35416 (A) 5221662 26 022 894 31 244 556 0,3 9 381 300,8
+ 35416 (B)

2018-11-26 Utbyte konvertering + 155 844 (B) 5221662 26 178 738 31400 400 0,3 9428 093,6

Konverteringen® +230 769 (B) 5221662 26 409 507 31631 169 0,3 9497 382,9

Aktieemissionen® + 3290910 (B) 5221662 29 699 717 34 921 379 0,3 10 484 445,9

1) Arstimman 2016 beslutade om en minskning av aktiekapitalet om 4 050,30 kronor fér avsattning till fritt eget kapital genom indragning
av 13 501 B-aktier. B-aktierna emitterades till Michael McEwan enligt beslut pa arsstimman 2015. | anslutning till att han Idmnade sin
position som COO i Episurf i augusti 2015 aterlamnande han namnda aktier till Bolaget. | samband med beslutet att genomféra en
minskning av aktiekapitalet beslutade den extra bolagsstimman dven om en 6kning av aktiekapitalet om 4 050,30 kronor genom
fondemission.

2) Konverteringen éar inte registrerad hos Bolagsverket vid datumet for Prospektet.

3) Aktieemissionen ar inte registrerad hos Bolagsverket vid datumet for Prospektet.

Teckningsoptioner och konvertibler

Optioner for incitamentsprogram

| Bolaget finns per dagen for Prospektet sammanlagt 918 825 utestaende teckningsoptioner avsedda
for incitamentsprogram, som berattigar till teckning av B-aktier i Bolaget. Se avsnitt "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer — Incitamentsprogram".

Konvertibler och optioner inom ramen fér Finansieringsavtalet

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget emitterat 140 konvertibler till ESGOF, som kan konverteras
till B-aktier i Bolaget, samt 2 279 002 teckningsoptioner till ESGOF och befintliga aktiedgare, som
berattigar till teckning av B-aktier i Bolaget. Konverteringskursen som bestammer antalet aktier som
kan konverteras till &r beroende av bland annat tidpunkten fér konvertering och Bolagets aktiekurs.
ESGOF har per dagen fér Prospektet konverterat 82 av dessa konvertibler till 1 081 674 B-aktier.
Finansieringsstrukturen beskrivs i avsnittet "Legala frGgor och kompletterande information —
Vidsentliga avtal — Finansieringsavtal med European Select Growth Opportunities Fund".
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Utspddningseffekt

Om samtliga teckningsoptioner som ar utestaende per dagen for detta Prospekt skulle nyttas for
aktieteckning skulle det innebara en utspadningseffekt for Bolagets aktiedgare om cirka 9,2 procent
baserat pa befintligt antal utestaende aktier i Bolaget med beaktande av Konverteringen. Om
samtliga konvertibler som ar utestdende per dagen for detta Prospekt skulle konverteras till aktier
skulle det innebara en utspadningseffekt for Bolagets aktiedgare om ytterligare cirka 2,0 procent,
beroende pa konverteringskursen som kan variera.

Bemyndiganden

Vid arsstamman den 9 april 2018 besl6ts att bemyndiga styrelsen under tiden fram till nasta
arsstdamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om
nyemission av aktier och/eller emission av konvertibler och/eller teckningsoptioner i Bolaget. Antalet
aktier far med stéd av bemyndigandet sammanlagt hogst 6ka med 7 164 855 aktier vid beslut om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Betalning kan enligt bemyndigandet, forutom kontant, ske
med apportegendom, genom kvittning eller i dvrigt med villkor till ett marknadsmassigt varde utifran
styrelsens bedomning vid vart och ett tillfalle. Syftet med bemyndigandet var att vid behov kunna
starka Bolagets finansiella stallning, mojliggora forvarv samt for att fullfélja de ataganden som foljer
av Finansieringsavtalet.

Agarstruktur
| nedanstaende tabell visas Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 oktober 2018 med déarefter
kdnda andringar for Bolaget.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av kapital, (%) Andel av roster, (%)
Serendipity Ixora AB 4 601 519 -- 14,8 33,2
JP Morgan Bank, Luxemburg 112 066 1278 186 4,5 3,9
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension -- 1457 877 4,7 3,5
Skandinaviska Enskilda Banken, W8IMY -- 1 376 356 4,4 3,3
AMF Aktiefond Smabolag - 1164 448 3,7 2,8
UBS Switzerland AG, W8IMY - 1161430 3,7 2,8
Gile Medicinkonsult AB 279 945 142 954 1,4 2,4
LMK Forward AB - 938 000 3,0 2,3
Swedbank Férsakring AB - 720 533 2,3 1,7
Nordnet Pensionsférsakring AB - 700 861 2,3 1,7
Totalt, de tio storsta agarna 4993 530 8 940 645 44,8 57,5
Pal Ryfors* - 666 393 2,1 1,6
Totalt, 6vriga aktiedgare** 228 132 17 082 249 55,3 42,6
Totalt antal aktier 5221662 26 022 894 100,0 100,0

* Pal Ryfors har lanat ut 350 000 aktier till European Select Growth Opportunities Fund och &ger totalt 1 016 393 aktier. Ingen
ranta utgar.

** Inklusive Pal Ryfors innehav enligt forteckningen.

Kommande dgarforandringar

Niles Noblitt har genom det av honom kontrollerade bolaget Sacajo Investments LLC tecknat

2 252 210 nya B-aktier, vilket motsvarar lika manga roster, i Aktieemissionen. Detta motsvarar 7,17
procent av kapitalet och 5,38 procent av rosterna baserat pa utestaende antal aktier och roster i
Bolaget per dagen for Prospektet. Niles Noblitt innehar inga aktier sedan tidigare. Efter att
Konverteringen och Aktieemissionen registrerats hos Bolagsverket kommer Niles Noblitts innehav av
aktier att motsvara 6,45 procent av kapitalet och 4,96 procent av rosterna i Bolaget.

Episurfs storsta agare Serendipity Ixora AB har informerat om att det avser att avveckla sin
verksamhet och i samband darmed skifta ut sitt innehav av aktier i Episurf till sina aktiedgare.
Styrelsen for Serendipity Ixora AB utreder for narvarande hur avvecklingen och utskiftningen ska
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genomforas pa lampligast satt och avser att i nartid kalla till en extra bolagsstdmma i Serendipity
Ixora AB for att besluta i fragan. Utskiftningen férvantas ske inom en tremanadersperiod fran det att
beslut tagits pa en extra bolagsstdmma men nagot datum for utskiftningen ar dnnu inte satt.
Serendipity Ixora AB har cirka 350 dgare och kontrolleras av Serendipity Group AB, som dger 45,8
procent av aktierna, enligt uppgifter den 21 november 2018.

Aktiedgaravtal

Savitt Episurfs styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte
heller till nagra éverenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.

Utdelningar och utdelningspolicy

Allmant

Aktiedgare ar berattigade till framtida utdelning under férutsattning att det har beslutats om
utdelning. Samtliga aktier ger ratt till utdelning till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation. Under perioden fran och med den 1 januari 2016 till och med dagen for detta
Prospekt har ingen utdelning lamnats pa Bolagets aktier.

Utdelningspolicy
Bolaget har for narvarande inte nagon utdelningspolicy.

Legala krav

Beslut om utdelning eller annan form av vardedverforing fran svenska bolag fattas av aktiedgarna pa
bolagsstamman. Utdelning eller annan form av vardeoverforing far endast beslutas om det finns fritt
eget kapital tillgangligt, det vill sdga att det efter vardedverféringen kommer finnas full tackning for
Bolagets bundna egna kapital. Bundet eget kapital innefattar bland annat Bolagets aktiekapital och
reservfond. Utover kravet pa full tackning for Bolagets bundna egna kapital far utdelning eller annan
form av vardedverforing endast beslutas under forutsattning att vinstutdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till: (a) de krav som verksamhetens, och i férekommande fall koncernens, art,
omfattning och risker stéller pa storleken Bolagets egna kapital, och (b) Bolagets, och i
féorekommande fall koncernens, konsolideringsbehov, likviditet och stallning.

Ovrig information

Utdelning utbetalas normalt till aktiedgarna i kontanter genom Euroclear, men betalning kan dven
ske genom sakutdelning. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear forda aktieboken
pa av bolagsstdamman beslutad avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Aktiedgare som saknar
avkastningskonto avsett for SEK bor kontakta deras respektive bank avseende utdelningsvaluta. Om
en aktiedgare inte kan erhalla betalning genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
utdelningsbeloppet och en sadan fordran ar féremal for en legal tioarspreskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning foreskriver nagra restriktioner avseende ratten
till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for begransningar som inférts av
banker eller clearingsystem i relevant jurisdiktion, betalas utdelning pa samma satt till aktiedgare
utanfor Sverige som till aktiedgare bosatta i Sverige. Aktiedgare som ar begransat skattskyldig i
Sverige ar dock normalt foremal for kupongskatt, se vidare avsnitt ” Vissa skattefragor i Sverige”.

74



Bolagsordning

Bolagsordning for Episurf Medical AB, org. nr: 556767-0541
Antagen pa extra bolagsstamma 2017-02-20

8§ 1 Firma
Bolagets firma ar Episurf Medical AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva forskning, utveckling och kommersialisering av
material for medicintekniska &ndamal och darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 4 500 000 och hégst 18 000 000 kr.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 15 000 000 och hogst 60 000 000.

§ 6 Aktieslag
Aktierna kan utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tre (3) roster per aktie och B-aktie
medfér en (1) rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst det antal som motsvarar 100 procent av hela
aktiekapitalet. Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgangar och
vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare
av aktier av serie A samt av aktier av serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de
forut dger i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning
genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om
deras aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de forut ager.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission och/eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall &ga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i

forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte

75



innebara nagon inskrdankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begdran om omvandling
skall av aktiedgare framstallas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A
som 6nskas omvandlade. Omvandlingen skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid
Bolagsverket och ar verkstalld nar registrering har skett samt antecknats i avstamningsregistret.

§ 7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledamdéter.

§ 8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse

till bolagsstamma Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett skall samtidigt
annonseras i Dagens Industri.

§ 10 Anmalan till stimma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamman skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstallan av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels gora
anmalan till bolaget senast den dag som anges i kallelse till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren till
bolaget anmaler antalet bitrdden pa det satt som anges i foregaende stycke.

§ 11 Arsstaimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang. P& arsstimma
skall féljande drenden forekomma:
Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
Val av en eller tva justeringsman.
Godkannande av dagordningen.
Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut
a. om faststallande av resultatrakning och balansrdakning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrdkningen, och
c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktor.
8. Beslut om antalet styrelseledamoéter.
9. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.
10. Val av styrelse samt av revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.
11. Beslut om valberedningen.
12. Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.
13. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

ok wnRE
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§ 12 Rikenskapsar
Bolagets rdakenskapsar skall vara 0101 — 1231.

§ 13 Avstimningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska
antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

~
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Legala fragor och kompletterande information

Allmant

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades i Sverige den 30 september 2008 och registrerades hos Bolagsverket den
6 oktober 2008. Bolagets organisationsnummer ar 556767-0541. Bolagets nuvarande firma, Episurf
Medical AB (publ), registrerades hos Bolagsverket den 24 maj 2010. Bolaget anvander
handelsbeteckningarna Episurf och Episurf Medical. Bolaget har sitt sate i Stockholm, Sverige.

Koncernstruktur
Koncernens struktur beskrivs i figuren nedan, med uppgift om koncernbolagens namn, sate och
organisationsnummer, samt Episurfs dgarandel i dotterbolagen.

Episurf Medical AB (publ)
Stockholm Sverige
(556767-0541)

100%

Episurf IP-Management AB Episurf Operations AB Episurf Europe AB Episurf DE GmbH Episurf India

Episurf Medical Inc,
Private Limited, Indien
(342052)

Stockholm Sverige Stockholm Sverige Stockholm Sverige Minchen Tyskland
(556921-7747) (556921-7739) (556921-7721) (HRB 218113)

USA
(38-4080832)

Episurf UK Ltd.
Lincoln Storbritannien
(09548146)

Vasentliga avtal

Episurf ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med en begrdnsad egen organisation och Bolagets
verksamhet ar sdledes beroende av ett antal vasentliga avtal med leverantorer och tjansteutforare.
For en beskrivning av riskerna relaterade till dessa, se avsnitt ”Riskfaktorer — Risker relaterade till
Episurf Medical och branschen”. Forutom avtal med konsulter och avtal relaterade till den I6pande
driften av Bolagets verksamhet ar nedanstaende avtal av vasentlig betydelse for Episurf.

Finansieringsavtal med European Select Growth Opportunities Fund
Episurf ingick den 23 februari 2017 ett avtal med European Select Growth Opportunities Fund
("ESGOF"), en fond som forvaltas av L1 Capital Pty, Ltd géllande en finansiering om upp till 70
miljoner kronor ("Finansieringsavtalet"). Kapitaltillskottet ska anvdndas for verkstallande av Bolagets
tillvaxtstrategi. Kapitaltillskottet sker genom utgivning av konvertibler (”Konvertiblerna”) med
tillhérande teckningsoptioner ("Teckningsoptionerna”) i flera steg, sa kallade trancher, éver en
period om 36 manader (gemensamt "Trancher" och enskilt en "Tranche”). | den forsta Tranchen,
som godkdndes den 2 maj 2018, tillfordes Episurf 7 miljoner kronor. Vederlagsfria teckningsoptioner
("Aktiedgaroptioner") gavs ut i till befintliga aktiedgare i samband med genomférande av den férsta
Tranchen, for att skydda befintliga aktiedgare mot utspadning. Teckningsoptioner kommer pa
motsvarande vis ges ut till befintliga aktiedgare i samband med kommande Trancher.
Utover den forsta Tranchen kan Episurf ta in ytterligare maximalt 63 miljoner kronor (samt cirka 63
miljoner kronor vid fullt utnyttjande av alla Teckningsoptioner och Aktiedgaroptioner) genom
liknande riktade emissioner av efterféljande Trancher under de efterféljande 36 manaderna, under
forutsattning att nedanstaende villkor ar uppfyllda pa dagen for begdran samt pa dagen for
fullgbrandet av den begarda Tranchen:

o alla utestaende Konvertibler har konverterats eller I6sts in;

o ingen vasentlig negativ forandring har skett;

o ingen s.k. event of default férekommer;

78



o inget hinder for konvertering av Konvertiblerna har intraffat under de 90 kalenderdagar
som foregar ovanstdende dagar;

o inget handelsstopp av aktierna har intraffat under de 90 kalenderdagar som foregar
ovanstaende dagar;

o Episurfs styrelse ar bemyndigad att besluta om emission av tillracklig mangd aktier for
konvertering av Konvertiblerna och utnyttjande av Teckningsoptionerna;

o stangningskursen samt den volymvagda genomsnittskursen fér Episurfs aktier under de
10 handelsdagar som foregar ovanstaende dagar dr minst lika med 4 kronor; och

o det genomsnittliga dagliga handelsvardet av Episurfs aktier dver de 10 dagar som
foregar ovanstaende dagar ar minst lika med 200 000 kronor; och

o Efter teckning av den begarda Tranchen far inte Investeraren inneha mer &n 7,5 % av
det sammanlagda utestaende antalet aktier i Episurf, varken direkt eller indirekt genom
dgande av bade aktier och Konvertibler.

Som en teknisk atgard for att tillgodose investerarnas krav om omedelbar tillgang till sina aktier |anar
ett antal aktiedgare under en 6vergangsperiod ut sina aktier till det emissionsinstitut som engagerats
for Finansieringsavtalet. Episurf ska betala en avgift motsvarande 4 procent av det sammanlagda
beloppet for konvertiblerna som utfardats i enlighet med den begarda Tranchen.

Nyckelvillkor fér Konvertiblerna

Konvertiblerna har ett nominellt belopp om 50 000 kronor vardera. De uppbar ingen rédnta
och har en 16ptid pd 12 manader fran dagen da styrelsens beslut om emission av
Konvertiblerna registrerats hos Bolagsverket. Under I6ptiden kan investeraren begéra att
konvertera vissa eller alla Konvertibler till en rorlig konverteringskurs motsvararande 8
procents rabatt av den lagsta dagliga volymvagda genomsnittskursen under de senaste 15
handelsdagarna fére dagen for konvertering under vilka investeraren inte har salt nagon
aktie pa marknaden.

Vid en sadan begadran om konvertering har Episurf mojlighet att aterbetala, efter eget
godtycke, i kontanter, aktier i Episurf eller en kombination av bada. Detta gor det moijligt for
Episurf att minska potentiella utspadningseffekter till foljd av Konvertiblerna.

Episurf betalar en avgift motsvarande 4 procent av det sammanlagda beloppet for
Konvertiblerna som utfardats i enlighet med den begarda Tranchen.

Vid handelse av forsumlighet utgar det en rédnta om 15 procent for varje enskild Konvertibel.

Huvudsakliga egenskaper fér Teckningsoptionerna utgivna till ESGOF

ESGOF erhaller Teckningsoptioner utan ytterligare vederlag i samband med att en Tranch av
Konvertibler emitteras. Antalet bestdams utifran aktuell aktiekurs i samband med att
Tranchen genomfors.

Teckningsoptionerna har en [6ptid pa fem ar fran dagen da styrelsens beslut om emission av
Teckningsoptioner registrerats hos Bolagsverket och ar fristdende fran Konvertiblerna med
omedelbar verkan. Varje Teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie (med forbehall for
standardjusteringar) i Episurf till ett fast I6senpris motsvarande en 120-procentig premie i
forhallande till referenspriset pa dagen for Episurfs begdran om utgivande av en ny Tranche.

Nyckelvillkor teckningsoptioner emitterade till befintliga aktiedgare

| samband med att Konvertibler och Teckningsoptioner ges ut till ESGOF emitteras dven
teckningsoptioner vederlagsfritt till befintliga aktiedgare, antalet bestams utifran aktuell
aktiekurs i samband med att Tranchen genomfors.

Aktiedgaroptionerna har samma egenskaper som Teckningsoptionerna och tas upp till publik
handel.
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Nyttjande av Konvertibler och Teckningsoptioner
e Forsta Tranchen genomfoérdes under det andra kvartalet 2018 som en riktad emission om
7 miljoner kronor genom utgivande av 140 konvertibler med 1 147 540 tillhérande
teckningsoptioner till ESGOF. | samband med detta emitterades dven 1 131 462
teckningsoptioner till befintliga aktiedgare i Episurf. Samtliga teckningsoptioner har en
|6senkurs pa 6,10 kronor.

Genomférandet av den férsta Tranchen

Episurfs styrelse godkande den 2 maj 2018 genomférandet av den forsta transaktionen med ESGOF
samt beslutade om emission av forsta Tranchen bestaende av Konvertibler och Teckningsoptioner
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt efter att bolagsstamman den 9 april 2018 beslutade
om ett nytt emissionsbemyndigande for styrelsen att emittera Konvertibler och Teckningsoptioner.
Tranchen om 7 miljoner kronor ar den férsta Tranchen i enlighet med Finansieringsavtalet.

Investeringen ska anvandas till Bolagets pagaende projekt.

| samband med utgivandet av den férsta Tranchen om 140 Konvertibler och 1 147 540
Teckningsoptioner till ESGOF emitterade Episurf ocksa 1 131 462 vederlagsfria teckningsoptioner att
Overlatas till Episurfs aktiedgare for att skydda dessa mot utspadning. En teckningsoption tilldelas for
27 befintliga aktier. Avstamningsdag avseende ratt for aktiedgarna att erhalla teckningsoptioner var
den 30 maj 2018. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Episurf till ett fast |6senpris
om 6,10 kronor. Teckningsoptionerna har en 16ptid om fem ar fran dagen da emissionen av
teckningsoptionerna registrerades hos Bolagsverket vilket var den 23 maj 2018, och har tagits upp till
handel pa Nasdaq First North.

For att uppfylla kraven for notering av teckningsoptionerna pa Nasdagq First North
ingick Episurf och ESGOF den 2 maj 2018 ett dndringsavtal enligt vilket inga teckningsoptioner ska
utfardas under den andra transaktionen utan i stallet ska antalet teckningsoptioner utfardade under
den forsta transaktionen fordubblas. Episurfs aktiedgare kommer att fa samma antal
teckningsoptioner som ursprungligen tillhandahallits. Denna andring av tidsplan ar endast avsedd att
tilldta notering pa Nasdagq First North.

Konverteringskurs for konvertiblerna kommer att motsvara en 8-procentig rabatt av
den lagsta dagliga volymvagda genomsnittskursen ("VWAP") under de 15 handelsdagar som féregar
dagen for konvertering. Losenpriset for teckningsoptionerna motsvarar en 20-procentig premie i
forhallande till den lagsta dagliga VWAP under de 15 handelsdagar fore dagen foregar datumet for
styrelsens beslut om emittering av den forsta Tranchen under vilka ESGOF inte har salt nagon aktie
pa marknaden (d.v.s. den 3 maj 2018). Referenspriset for den forsta tranchen ska vara 6,10 kronor.
Baserat pa denna VWAP (plus 20 procent) om 6,10 kronor, kommer den potentiella 6kningen av
antalet aktier i Bolaget efter konvertering av alla Konvertibler och utnyttjande av alla
teckningsoptioner, inom ramen for den férsta Tranchen, att vara foljande. Konverteringspriset
kommer att andras beroende pa vilken dag begdran om konvertering goérs i enlighet med vad som
framgar ovan.

e Tranchens summa: 7 000 000 miljoner kronor.

e Antal konvertibler: 7 000 000 / 50 000 = 140 konvertibler.

e Antal teckningsoptioner till ESGOF: 7 000 000*100 procent / 6,10 = 1 147 540.
e Antal teckningsoptioner till aktiedgarna: 1 131 462.

Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna:
e Kapital fran ESGOFs teckningsoptioner vid utnyttjande: 6,10 SEK * 1 147 540 = 6 999 994,00
miljoner kronor.
e Kapital fran aktiedgarnas teckningsoptioner vid utnyttjande: 6,10 * 1 131 462 = 6 901 918,20
miljoner kronor.
e Totalt antal aktier fran teckningsoptionerna: 13 901 912,20.
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e Total summa fran teckningsoptionerna: 2 279 002 miljoner kronor.

Exempel baserat pd referenspris
e Konverteringspris: 5,65 * 92% = 5,20 kronor (avrundat ned till ndrmsta 0,10 6re).
e Antal aktier: 7 000 000 SEK / 5,20 SEK = 1 346 154 aktier.
e Utspadning av aktiedgare per antal aktier vid den forsta Tranchens genomférande genom
konvertiblerna och vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner: cirka 10,6 procent.

Villkoren for konvertiblerna och teckningsoptionerna finns tillgédngliga pa Episurfs webbplats
tillsammans med en uppfoljningstabell med information om antalet utestaende noter,
teckningsoptioner och aktier utgivna vid omrakning av noterna och utnyttjandet av
teckningsoptionerna.

Tillverkningsavtal

Episurf har ingatt ett antal avtal avseende tillverkningen av Bolagets produkter. Tillverkningsavtalen
reglerar olika steg i tillverkningsprocessen. Forutom avtal som reglerar tillverkning av Bolagets
produkter har Bolaget ingatt avtal med leverantdrer som hanterar sterilisering och paketering av
produkterna. Forutom bestammelser kring pris, leveransataganden, sekretess och garantier fran
leverantorerna innehaller produktionsavtalen regelmassigt bekraftelser fran leverantorerna att de ar
medvetna om att Episurfs produkter tillverkas specifikt for varje patient och att alla forseningar
darfor ar vasentliga for Bolaget. Episurfs leverantdrer ingar vidare sa kallade kvalitetsavtal, vilka
reglerar kvalitetskrav och ansvarsfordelningen mellan Episurf och leverantoren.

Konsultavtal

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med Gile Medicinkonsult AB som &r ett av styrelseledamoten och
aktiedgaren Leif Ryd helagt bolag. Konsultavtalet kan sdgas upp med en 6msesidig uppsagningstid om
tre manader. Se avsnitt " Transaktioner med nérstdende” for ytterligare information.

Bolaget har ingatt ett avtal med Novamia AB om utveckling av programvara for automatisk
segmentering av leder. Programmet skapar tredimensionella bilder av leder med hjalp av artificiell
intelligens. Programvaran utvecklas av Novamia AB men &dgs av Episurf.

Immateriella rattigheter

Episurf investerar kraftigt i forskning och utveckling av befintliga och framtida produkter.
Patentskydd ar darfor vasentligt i Episurfs verksamhet, eftersom utvecklingsprocesserna av
produkter ofta dr langa samt de investeringar som gjorts i forskning och utveckling betydande.
Episurf ar saledes i hog utstrackning beroende av sina patent och skydd fér immateriella rattigheter.
Episurf soker patentskydd for befintliga och framtida produkter och metoder och Episurf expanderar
genom aktuella kliniska provningar systematiskt sin patentportfélj. Per dagen for detta Prospekt
innehar Episurf 6ver 140 patent och patentansokningar fran mer dn 20 patentfamiljer inom
omradena bildbehandling, skadebeddmning, patientspecifika implantatsystem, patientspecifika
tekniker, patientspecifik instrumentering och tillverkning for kroppens alla leder. Cirka 60 procent av
dessa ar beviljade patent..

Eftersom Episurf kontinuerligt utvecklar sina produkter och metoder [amnas nya patentansdkningar
I6pande in for att garantera en viss niva av skydd for ny teknik och nya metoder som utvecklas av
Bolaget. Bolaget involverar patentombud for att kunna ldamna in patentansékningar runt omi
varlden. Sadana patentombud hjalper Bolaget att sakerstélla att Bolagets innovationer beskrivs pa
ett korrekt satt samt att saval spraket som ansdkan ar anpassat till det relevanta patentverket.
Bolaget kan i vissa fall besluta att aterkalla en patentansékan om ansdkan i det inledande
ansokningsskedet inte langre anses generera det forvantade vardet eller forvantad skyddsniva for
den aktuella produkten, eller om produkten inte langre anses vara av betydelse for Bolagets
verksamhet.
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Oversikt dver Episurfs patentfamiljer
Tabellen nedan visar information avseende Episurfs viktigaste patent, indelad i patentfamiljer, per
dagen for detta Prospekt. Tabellen nedan innefattar information om typ av patentfamilj, i vilka
lander och regioner som patentskydd finns och vilket ar patentskyddet ungefarligen upphor.

Patentfamilj

Lander och regioner - registrerade
patent

Lander och regioner -
pagaende ansokningar

Patentskyddets upphdrande

Kirurgisk utrustning for
broskreparation innefattande
implantat och verktyg

USA, Japan, Schweiz, Tyskland,
Frankrike, Storbritannien, ltalien,
Sverige

2030

Metod for att utforma ett USA, Japan, Schweiz, Tyskland, 2030

kirurgiskt kit for Frankrike, Storbritannien, ltalien,

broskreparation i en led Sverige

Implantat for broskreparation Japan, Schweiz, Tyskland, Frankrike, USA 2030
Storbritannien, Italien, Sverige

Metod for att tillverka ett USA, Japan, Schweiz, Tyskland, 2031

kirurgiskt kit for Frankrike, Storbritannien, Italien,

broskreparation i en led Sverige

Implantat for broskreparation Frankrike, Schweiz, Storbritannien, 2031

innefattande utstaende peg Tyskland

Implantatspecifik borr USA, Schweiz, Tyskland, Frankrike, 2032
Storbritannien, Italien, Sverige,
Belgien, Danmark, Australien, Kina

Metod och nod for tillverkning  Kina, Japan, Australien Kanada, USA, Indien, EPO 2034

av kirurgiskt kit for (Europa), Hongkong

broskrepartaion

System och metod att utforma  USA EPO (Europa), Tyskland, 2035

ett beslutshjalpmedel, som
visar pa skadaien led

Forsakringsskydd

Storbritannien, Australien,
Kanada, Kina, Indien, Japan,
Hongkong, Taiwan, Sydkorea

Bolaget innehar egendoms-, ansvars- och produktansvarsforsakringar. Enligt styrelsens bedomning
ger det foreliggande forsakringsskyddet, inklusive forsakringsniva och forsakringsvillkor, ett
tillfredsstallande skydd med hansyn tagen till férsakringspremierna och de potentiella riskerna som
Bolagets verksamhet utsétts for. Bolaget kan emellertid inte ldmna nagra garantier for att forluster
inte uppstar eller att krav inte framstalls mot Bolaget som gar utover vad som tadcks av nuvarande

forsakringsskydd.

Tvister

Koncernen ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part till nagra rattsliga
forfaranden som har haft, eller skulle kunna ha, en vasentlig negativ effekt pa Koncernens resultat

eller finansiella stallning.

Teckningsatagande i Aktieemissionen
Investerarna som tecknat aktier i Aktieemissionen har ingatt teckningsataganden pa sedvanliga
villkor. Niles Noblitt har i sitt teckningsatagande dessutom ldamnat garantier avseende tillampliga

undantag fran krav pa registrering av de nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna enligt U.S.
Securities Act.

Hantering av personuppgifter

GDPR borjade tillampas den 25 maj 2018. GDPR galler i hela EU, och ersatte i samband med att den
borjade tillampas den tidigare personuppgiftslagen i Sverige. GDPR innehaller utokade skyldigheter
vid behandling av personuppgifter och innehaller dven betydligt striktare sanktioner for bristande
efterlevnad av reglerna. Bland annat far tillsynsmyndigheten ratt att ta ut en administrativ
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sanktionsavgift pa upp till 20 miljoner EUR, eller fyra procent av Gruppens arliga globala omsattning,
om vissa regler 6vertrads. Bolaget har vidtagit atgarder for att sdkerstalla efterlevnad av GDPR, bl.a.
har en integritetspolicy upprattats for att lamna information till registrerade avseende behandlingen
av deras personuppgifter, samt att det finns rutiner for hantering av vissa av de rattigheter som
tillkommer registrerade enligt GDPR. Vidare har Gruppen ingatt personuppgiftsbitradesavtal med
flertalet leverantorer.

Transaktioner med nédrstaende

Under perioden fran bérjan av rdkenskapsaret 2016 och datumet fér detta Prospekt har, med
undantag for vad som anges nedan, inga transaktioner mellan Bolaget och narstdende parter
forekommit.

Under 2016 har till aktiedgaren och styrelseledamoten Leif Ryd konsultarvode utgatt
med 540 000 kronor. Serendipity Communications AB har mottagit ett konsultarvode om
sammanlagt 850 073 kronor, Serendipity Legal AB har mottagit ett konsultarvode om sammanlagt
50 000 kronor och Sprof AB har mottagit ett konsultarvode om sammanlagt 21 375 kronor.
Serendipity Professionals AB, Serendipity Communications AB, Serendipity Legal AB och Sprof AB ar
narstaende bolag till Episurf Medicals storsta aktiedgare Serendipity Ixora AB.

Under 2017 har till aktiedgaren och styrelseledamoten Leif Ryd konsultarvode utgatt
med 660 000 kronor. Styrelsens ordférande Dennis Stripe har utéver styrelsearvodet erhallit 282 000
kronor som ersattning under 2017 for arbete som arbetande styrelseordférande. Serendipity
Communications AB har mottagit ett konsultarvode om sammanlagt 139 900 kronor och Serendipity
Legal AB har mottagit ett konsultarvode om sammanlagt 22 500 kronor. Serendipity Communications
AB och Serendipity Legal AB &r narstaende bolag till Episurf Medicals storsta aktiedgare Serendipity
Ixora AB. | samband med den foretradesemission som Bolaget genomforde 2017 utfardade LMK
Venture Partners AB tillsammans med ett antal andra parter en garanti varigenom man atog sig att
teckna aktier i foretradesemissionen. For sitt garantiatagande erhéll LMK Venture Partners AB
ersattning om 1,3 miljoner kronor. LMK Venture Partners AB ar narstaende bolag till Christian
Kriieger som ar styrelseledamot i Episurf Medical.

Under 2018 har till aktiedgaren och styrelseledamoten Leif Ryd konsultarvode for
|6pande arbete samt arbete i Clinical Advisory Board utgatt med 0,4 miljoner kronor. Som en teknisk
atgéard for att tillgodose investerares krav om omedelbar tillgang till sina aktier har ett antal
aktiedgare under en 6vergangsperiod lanat ut sina aktier till det emissionsinstitut som engagerats for
investeringen.

Ovanstaende bolag som anges som narstaende till Serendipity Ixora AB ar per dagen
for Prospektet inte langre narstaende till Episurf.

Konsultarvodet till Leif Ryd har avsett radgivning som tillhandahallits Bolaget avseende
fragor dar styrelseledamotens specialkompetens har varit nédvandig. Bolaget bedomer att samtliga
ovanstaende transaktioner med narstaende har skett pa marknadsmassiga villkor. For ytterligare
information om erséattning till Bolagets styrelse och ledande befattningshavare, se avsnitt “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer — Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare”.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats pa Bolagets webbsida
http://episurf.com/sv/investors/reports/, inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning och utgér
darmed en del av detta Prospekt:

1. Koncernens resultatrdkning pa sida 56, balansrakning pa sida 57, kassaflodesanalys pa sida 59,
noter pa sida 64—78 och revisionsberattelse pa sida 80-82 i Arsredovisningen 2016.

2. Koncernens resultatrakning pa sida 58, balansrdkning pa sida 59, kassaflédesanalys pa sida 61,
noter pa sida 66—81 och revisionsberattelse pa sida 83—-86 i Arsredovisningen 2017.

3. Koncernens resultatrdkning pa sida 10, balansrdkning pa sida 11, kassaflodesanalys pa sida 13 och
noter pa sida 18-19 i Delarsrapporten.
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De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i detta Prospekt.

Handlingar tillgdngliga for inspektion

Kopior av féljande handlingar finns tillgdngliga under Prospektets giltighetstid pa Bolagets
huvudkontor pa Karlavagen 60, 114 49 Stockholm, Sverige for granskning pa ordinarie kontorstid
under vardagar.

1. Bolagets bolagsordning,

3. Arsredovisningen 2016 och Arsredovisningen 2017 (inklusive revisionsberéttelse),

4. Delarsrapporten,

2. Episurfs dotterbolags uppréattade arsredovisningar for 2016 och 2017,

5. Prospektet, och

6. Finansinspektionens beslut om godkannande av Prospektet.

Ovanstdende dokument finns ocksa tillgangliga elektroniskt pa Bolagets webbsida www.episurf.com.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av
Foretradesemissionen. Sammanfattningen ar avsedd for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige. Sammanfattningen ar inte heltackande och behandlar inte situationer da aktier innehas via
handelsbolag eller genom lagertillgadng i ndringsverksamhet. Inte heller behandlar denna
sammanfattning regler om skattefria kapitalvinster (inklusive avdragsférbud vid kapitalforlust) eller
utdelning i bolagssektorn da investerare innehar aktier som anses vara naringsbetingade andelar.
Inte heller redogors for de sarskilda regler som kan tillampas pa kvalificerade aktier i famansbolag.
Sammanfattningen behandlar inte heller aktier som forvaras pa ett investeringssparkonto, vilka ar
foremal for sarskilda regler och beskattas pa nationell basis. Sarskilda skattekonsekvenser kan gélla
for andra typer av aktiedgare sdsom investmentbolag, forsakringsbolag och investeringsfonder.
Aktiedgare rekommenderas att radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppsta
for dennes del, inklusive, tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer For fysiska personer beskattas kapitalvinster pa marknadsnoterade aktier i
inkomstslaget kapital med en skattesats pa 30 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster vid
avyttring av aktier berdaknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Som
ett alternativ kan omkostnadsbeloppet bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer pa andra marknadsnoterade aktier och vardepapper, dock inte andelar i
investeringsfonder som innehaller svenska fordringsratter. Kapitalforlust som inte kan dras av pa
detta satt kan dras av med 70 procent mot 6vriga kapitalinkomster. Om nettoresultatet utgor en
kapitalforlust medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for alla inkomster med en skattesats pa, fér ndrvarande, 22 procent.
Bolagsskattesatsen sanks till 21,4 procent for rakenskapsar som borjar efter den 31 december 2018.
Beradkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt
vad som redovisats ovan. Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges normalt endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern under forutsattning avdragsgilla
koncernbidrag foreligger mellan bolagen och att bada bolagen 6ppet redovisar skattebehandlingen
vid samma ars taxering. Kapitalforluster som inte kan anvandas vid ett givet taxeringsar kan kvittas
mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepappersratter efterféljande taxeringsar utan nagra
begrdnsningar. Sarskilda skatteregler géller dock for aktier som utgor naringsbetingade andelar, det
vill sdga innehav av aktier som betingas av verksamheten.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa noterade aktier som kapitalinkomst med en skattesats pa
30 procent. For aktiebolag beskattas utdelningen med bolagsskatt om, fér narvarande, 22 procent.
Bolagsskattesatsen sanks till 21,4 procent for rakenskapsar som borjar efter den 31 december 2018.
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Sarskilda skatteregler galler dock for aktier som utgor naringsbetingade andelar, det vill sdga innehav
av aktier som betingas av verksamheten. Detsamma géller for aktier i ndrstaende bolag. Preliminér
skatt avseende utdelning innehalls av Euroclear eller, vad avser forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell skatt innehalls.

Aktiedagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt om 30
procent pa utdelning fran svenska aktiebolag. Denna skattesats kan dock eventuellt reduceras for
aktiedgare som har sin hemvist i en stat med vilken Sverige har ingatt skatteavtal. Kupongskatten
innehalls vid utbetalningstillfdllet av Euroclear eller, for det fall det avser forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehallits med for stort belopp, kan aterbetalning
begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter aret nér utdelning
utbetalades.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra
deldgarratter. Aktiedgare kan dock bli foremal for beskattning i det land dar de ha sin skatterattsliga
hemuvist. Enligt sarskilda regler kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa vardepapper om de vid nagot tillfalle under de
tio ndrmast foregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av
denna regel kan dock vara begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.




Ordlista
A-aktie:
ACI:

Aktieemissionen:

Aktiedgaroptioner:

Artros:

Artroskopi:

B-aktie:

BMC:

Brosk:

Broskskada av ICRS-grad lil:

Broskskada av ICRS-grad IV:

CE-markning:

Debridement:
Degenerativt ursprung:

Delarsrapporten:
Episurf, Episurf Medical,

Bolaget eller Koncernen:
EQ5D:

Aktie av serie A i Bolaget (ISIN: SE0003523869).

Autolog kondrocytimplantation, ar en kirurgisk teknik som kan
anvandas vid behandling av lokala broskskador. En tvastegsteknik,
dar broskceller forst skordas fran patientens kna, tillats vaxa, och vid
en andra operation implanteras vid skadan i knat.

Den nyemission av hogst 3 713 814 B-aktier riktad till ett antal
utvalda investerare som beslutades av Bolagets styrelse i november
2018 och som godkandes av extra bolagsstdmman i Bolaget som
hélls den 7 december 2018.

Teckningsoptioner som emitteras till aktiedgare enligt
Finansieringsavtalet.

Artros ar en ledsjukdom som karaktariseras av smarta och sviktande
ledfunktion med varierande destruktion av ledbrosk och
deformering av narliggande ben.

Undersokning, ibland tillsammans med behandling, av insidan av en
led med hjalp av ett artroskop (en typ av titthalskirurgi).

Aktie av serie B i Bolaget (ISIN: SE0003491562).
Benmargskoncentrat, fran blod, i allmanhet skordat fran
hoftbenskammens benmarg och darefter koncentrerat, for
anvandning i enstegstekniker vid behandling av lokala broskskador.
Stétdampande och friktionsminskande vavnad. | lederna finns
ledbrosk som &r ett tunt lager vdvnad som tdcker danden av benen
och maijliggor rorelse med lag friktion.

Broskskada som stracker sig till mellan >50% av brosktjockleken och
ned till exponerat underliggande ben.

Skada i brosk och underliggande ben.

CE-markning betyder att tillverkaren eller importoren intygar att
produkten uppfyller EU:s grundlaggande hélso-, miljo- och
sakerhetskrav. Darefter genomgar produkten ifraga en granskning av
anmalt organ (Notified Body) som beslutar om produkten uppfyllt de
produktkrav som stélls pa produkten ifraga inom EU. CE-mérkningen
innebar att tillverkaren eller importéren har de formella
godkannanden som kravs for att fa sdlja och marknadsfora
produkten pa den europeiska marknaden.

Debridering, avlagsnande av skadad vavnad.

Forhallanden under vilka celler, vavnader eller organ férsamras och
forlorar funktion. | degenerativ ledsjukdom (artros) sker
forsamringen pa grund av forslitning eller nedbrytning av brosk.
Bolagets oreviderade, men oversiktligt granskade, delarsrapport for
perioden 1 januari 2018 — 30 september 2018.

Episurf Medical AB (publ) (organisationsnummer 556767-0541) och
dess dotterbolag, savida inte annat framgar av sammanhanget.

Ett ofta anvant generellt instrumenten for att mata och beskriva
halsoutfall. Halsorelaterad livskvalitet representerar de dimensioner
av livskvalitet som direkt paverkar en individs halsa; fysiska, psykiska
och sociala aspekter saval som generellt valbefinnande. Om
matningen gors med ett s.k. generellt instrument ges mojlighet att
jamfora resultatet mellan olika interventioner och grupper oavsett
sjukdomstillstand.
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FDA:
ESGOF:

Finansieringsavtalet:

Fokal broskskada:
GDPR:

Hyalint brosk:
Hydroxiapatit:

Indikation:

Invasiva

behandlingsalternativ:
Investigational Device

Exemption (IDE):
IFRS:

IPR:

Key Opinion Leaders:

Koboltkrom:
Koden:

KOOS:

Konverteringen:

Konvertiblerna:

MACI:

Mikrofrakturering:

Mosaikplastik:

MR/MRI:

US Food and Drug Administration.

European Select Growth Opportunities Fund.

Avtalet mellan Episurf och European Select Growth Opportunities
Fund, en fond som férvaltas av L1 Capital Pty, Ltd, som ingicks den
23 februari 2017.

En broskskada i ett begréansat, véldefinierat omrade. Lokal
broskskada.

Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/679.
Naturligt brosk som bland annat beklader benens ledytor.

Aven hydroxylapatit, en mineralférening som dr huvudkomponenten
i mansklig benvavnad samt huvudmineralen i tandemalj och
tandben.

Inom medicin ar en indikation en giltig anledning att anvanda ett
visst test, en medicinering, ett forfarande eller en operation.
Behandlingar som innebar kirurgiska ingrepp.

Ett tillstand som tillater att produkten under prévning far anvandas i
en klinisk studie for att samla data om sdkerhet och klinisk
effektivitet.

International Financial Reporting Standards sasom dessa antagits av
EU.

Immateriella rattigheter, skydd beviljat skaparna av varumarken,
upphovsratt, patent, monsterskydd, och i vissa jurisdiktioner dven
affarshemligheter.

En Key Opinion Leader ar typiskt sett en valmeriterad ortoped eller
annan person med relevant akademisk eller praktisk erfarenhet.
Personen uttalar sig i branschrelevanta fragor och kan generera
intresse for ett specifikt omrade.

Metallegering som framst innehaller kobolt och krom, och ofta
anvands i kndproteser.

Svensk kod for bolagsstyrning.

Knee injury and Osteoarthritis Outcome Score, ett frageformular
som anvands for att bedéma patientens uppfattning om sitt kna och
relaterade problem.

Konvertering av 12 Konvertibler till 230 769 nya B-aktier, vilket
motsvarar en 6kning av aktiekapitalet med 69 289,30 kronor, som
vid tidpunkten for Prospektets avgivande har anmalts till
Bolagsverket men dnnu inte registrerats.

Konvertibler som emitteras till ESGOF enligt Finansieringsavtalet.
Matrisinducerad autolog kondrocytimplantation, en kirurgisk teknik
som kan anvandas vid behandling av lokala broskskador. En andra
generation av cellbaserade tekniker dar patientens egna celler
skordas, tillats vaxa, placeras pa ett membran och vid en andra
operation implanteras vid skadan i knaet.

Kirurgisk behandlingsmetod som kan anvandas vid behandling av
avgransade broskskador (inte utbredd artros), i ett férsok att
stimulera tillvaxt av nytt brosk.

En kirurgisk teknik for behandling av brosk och bendefekter dar
cylindriska brosk- och benpluggar skdrdas fran mindre viktbarande
ytor i kndleden och implanteras i det skadade omradet.

Magnetisk resonanstomografi, eller i dagligt tal
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Optionsemissionen:

Ortopedi:

Osteokondral autograft-
procedur:
Osteokondrala skador:

Personaloptionsprogrammet:

Premarket Approval-ansékan
(PMA):

Protes:
Prospektet:

Reimbursement

RSA:

SEK:
Teckningsoptionerna:

Tegner:

TKA:

Trancher:
Traumatisk skada:

U.S. Securities Act:
UKA:

VAS:

VWAP:
Arsredovisningen 2016:

Arsredovisningen 2017:

magnetkameraundersdkning. En medicinsk avbildningsteknik dar
anatomibilder erhalls med hjalp av ett starkt magnetfalt.

Den riktade nyemissionen av teckningsoptioner vilken berattigar till
teckning av hogst 2 252 210 B-aktier som beslutades av Bolagets
styrelse i november 2018 och som godkadndes av extra
bolagsstamman i Bolaget som holls den 7 december 2018.

Den medicinska specialitet som fokuserar pa skador och sjukdomar i
kroppens muskeloskeletala system. Detta komplexa system
innefattar ben, leder, ligament, senor, muskler och nerver.

Se mosaikplastik.

Skador i brosk och underliggande ben.

Det personaloptionsprogram som extra bolagsstamman den

18 augusti 2016 beslutade att infora.

FDA:s process for vetenskaplig och regulatorisk granskning for att
utvardera sakerheten och den kliniska effektiviteten hos
medicintekniska produkter av klass lll. En framgangsrik PMA-
ansokan resulterar i marknadsgodkannande i USA for produkten.
En konstgjord kroppsdel, till exempel en konstgjord arm eller ett
ben. Bendmningen protes anvands for vissa av de implantat som
anvands i kroppen, till exempel hoéft- och kndproteser.

Detta prospekt.

Ar samlingsnamnet fér de finansiella ersattningssystem som &r av
betydelse for hur betalning sker for olika medicinska ingrepp.
Radiostereometrisk analys av réntgenbilder. Metoden kan
exempelvis anvandas for att i ett tidigt skede fanga upp
lagesforskjutningar av ett implantat, vilka senare kan komma att ge
upphov till att implantatet lossnar.

Den lagliga valutan i Sverige.

Teckningsoptioner som emitteras till ESGOF enligt
Finansieringsavtalet.

Ett frageformuldr som ofta anvands for att utvardera vilken eller
vilka knabelastande aktiviteter en patienten klarar av att utféra.
Total knaplastik, en kirurgisk behandlingsmetod framst anvand for
att behandla knaartros. Hela knaleden ersatts med en konstgjord
knaledsprotes.

Steg Gver en period om 36 manader da emission av Konvertibler och
Teckningsoptioner kan ske enligt Finansieringsavtalet.

Skada som kan hanforas till en yttre kraft, till exempel fallskador.
United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse.
Ensidig knaplastik, partiell knaledsersattning, vilket ar en kirurgisk
behandlingsmetod framst anvand for att behandla enkelsidig
knaartros. Delar av knadleden ersatts med en konstgjord
knaledsprotes.

Visual Analogue Scale, en psykometrisk svarsskala som anvands som
smartskala i frageformular.

Lagsta dagliga volymvéagda genomsnittskursen for Bolagets aktie.
Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som slutade
31 december 2016.

Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som slutade
31 december 2017.
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