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VIKTIG INFORMATION:

Detta prospekt ("Prospektet") har upprattats av Avida Finans AB (publ) ("Emittenten", eller "Bolaget" eller "Gruppen"), ett svenskt publikt aktiebolag med sitt
huvudkontor pa adressen Sédermalmsallén 36, 118 28 Stockholm, org. nr 556230-9004, i samband med ansékan om notering av efterstillda obligationerna med
rorlig ranta denominerade i svenska kronor ("SEK") ("Obligationerna") pa foretagsobligationslistan hos Nasdaq Stockholm Aktiebolag, org. nr 556420-8391
("Nasdaq Stockholm"). Carnegie Investment Bank AB (publ) och DNB Markets, en del av DNB Bank ASA har agerat som arrangérer i samband med emissionen
av Obligationerna ("Arrangorerna"). Detta Prospekt har upprattats i enlighet med standarderna och kraven i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument och Kommissionens Férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
dndrad genom Europaparlamentets och radets direktiv (2010/73/EU) ("Prospektregleringen"). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen
med stod av 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkannande och registrering innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att den faktiska informationen som lamnas i detta Prospekt, &r korrekt och fullstandig. Detta Prospekt har endast upprattats pa
svenska och regleras av svensk lag och de svenska domstolarna har exklusiv behorighet att 16sa eventuella tvister som harrér fran eller uppstar i samband med
detta Prospekt. Detta Prospekt finns tillgangligt pa Finansinspektionens hemsida (fi.se) och pa Emittentens hemsida (avidafinance.com).

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Vissa siffror i detta Prospekt har varit foremal
for avrundning och medfér att de siffror som visas som totaler i detta Prospekt kan variera nagot fran den exakta aritmetiska aggregeringen av de siffror som
foregar dem. Prospektet ska ldsas tillsammans med samtliga dokument som inférlivats genom hanvisning och alla eventuella tillagg till detta Prospekt.

Investeringar i obligationer ar inte lampligt for alla investerare. Varje investerare bor darfér utvardera lampligheten av en investering i Obligationerna mot
bakgrund av sin egen situation. | synnerhet bor varje investerare:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att genomféra en andamalsenlig utvardering av (i) Obligationerna, (ii) mojligheterna och riskerna i samband
med en investering i Obligationerna samt (iii) informationen som finns i, eller ar inforlivad genom hanvisning till detta Prospekt och eventuella
tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering
i Obligationerna samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pd investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrdckliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna bara de risker som en investering i Obligationerna medfoér, inklusive nar kapital
eller ranta betalas i en eller flera valutor, eller nar valuta for kapital eller rantebetalningar skiljer sig fran investerarens egen valuta;

(d) till fullo forsta villkor for supplementarkapitalinstrument (Tier 2 obligationer) och de andra dokumenten som ingatts i samband didrmed och vara
val fortrogen med beteendet for eventuella relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjélp av radgivare) mojliga scenarion fér ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan

paverka investeringen och mojligheterna att béra riskerna.

Detta Prospekt ar inte ett erbjudande till férséljning eller en uppmaning till ett erbjudande att képa Obligationer i nagon jurisdiktion. Det har upprattats endast
i syfte att notera Obligationerna pa foretagsobligationslistan hos Nasdaq Stockholm. Detta Prospekt far inte distribueras i eller till nagot land dar distributionen
eller erbjudandet skulle krava ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder eller strida mot reglerna for en sadan jurisdiktion. Personer som mottar
detta Prospekt eller som férvarvar Obligationerna maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Det &r upp till varje potentiell investerare att forsékra
sig om att erbjudandet och forsaljningen av Obligationerna efterlever all tillampbar vardepapperslag. Obligationerna har inte och kommer inte att registreras
enligt U.S. Securities Act of 1933, sasom i kraft fran tid till annan, eller nagon annan amerikansk vardepapperslag och far inte saluforas eller siljas i USA, eller
till, at eller till forman for, amerikanska personer. Obligationerna erbjuds och saljs utanfor USA till kopare som inte ar, eller inte koper at, amerikanska personer
som omfattas av Regulation S enligt U.S. Securities Act of 1933. Dessutom kan ett erbjudande eller forséljning av Obligationerna i USA av en aterforsaljare, inom
40 dagar efter det senare av erbjudandets inledning och stédngningsdatum, bryta mot registreringskraven enligt U.S. Securities Act of 1933 om ett sadant
erbjudande eller forsaljning av Obligationerna i USA av en aterforséljare kan bryta mot registreringskraven enligt U.S. Securities Act of 1933 om ett sadant
erbjudande eller forsaljning har gjorts pa ett annat satt an enligt ett undantag fran registrering enligt U.S. Securities Act of 1933.

Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Cypern, Hong Kong, Japan, Kanada, Italien, Nya Zeeland, Storbritannien, Sydafrika, USA (eller
till nagon amerikansk person), eller i nagot annat land dar erbjudandet, forséljningen och leveransen av Obligationerna kan vara begransade enligt lag.

Detta Prospekt kan innehalla framtidsprognoser och antaganden géllande framtida marknadsférhallanden, verksamheter och resultat. Sadana
framtidsprognoser och sadan information baseras antingen pa 6vertygelser fran Bolagets ledningsgrupp eller pa antaganden baserade pa information som finns
tillganglig for Gruppen. Ord sasom "Gvervager", "avser", "bedomer", "forvantar", "forutser", "planerar", och liknande uttryck indikerar nagra av dessa
framtidsprognoser. Andra sddana prognoser kan identifieras genom kontexten. Alla framtidsprognoser i detta Prospekt &r foremal for bade kdnda och okdnda
risker, osdkerheter och andra sadana faktorer vilket kan leda till att de faktiska resultaten, prestationerna eller bedrifterna for Gruppen vasentligen skiljer sig
fran framtida resultat, prestationer och bedrifter som uttrycks eller antyds genom sadana framtidsprognoser. Till det tillkommer att sddana framtidsprognoser
baseras pa ett antal antaganden géllande Gruppens nuvarande och framtida affarsvarksamhetsstrategier och miljon som gruppen kommer bedriva verksamhet
inom i framtiden. Aven om Bolaget tror att prognoserna fér, eller indikationerna for, framtida resultat, prestationer och bedrifter 4r baserade pa rimliga
antaganden och férvantningar sa involverar de osakerheter och ar foremal for vissa risker som genom sin férekomst, kan leda till att faktiska resultat skiljer sig
vasentligt fran vad som beskrivits i sddana prognoser och fran tidigare resultat, prestationer och bedrifter. Vidare kan faktiska handelser och finansiella utfall
skilja sig patagligt fran vad som beskrivits i sadana prognoser som ett resultat av uppfyllandet av risker och andra faktorer som paverkar Gruppens verksamheter.
Sadana faktorer av vdsentlig natur namns under "Riskfaktorer" nedan.

Detta Prospekt skall lasas tillsammans med alla dokuments som inforlivats genom hanvisning, se underavsnitt "Dokument inforlivade genom hénvisning" under
avsnittet "Annan information" nedan, samt eventuella tillagg till detta Prospekt.

W/8651994/v28



INNEHALLSFORTECKNING

SAMMANFATTNING

RISKFAKTORER

KORT OM OBLIGATIONERNA
ANSVARSUTFASTELSE

BESKRIVNING AV VASENTLIGA AVTAL
BESKRIVNING AV GRUPPEN
STYRELSEN OCH LEDNINGEN

UTVALD FINANSIELL INFORMATION
HISTORISK FINANSIELL INFORMATION
OVRIG INFORMATION
SKATTEKONSEKVENSER | SVERIGE
BOLAGSSTYRNING

ADRESSER

3 (66)

21
38
42
43
44
49
52
59
61
63
65

66

W/8651994/v28



4 (66)

SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa punkter ér
numrerade i avsnitt A—E (A.1 — E.7).

Denna sammanfattning innehdller de punkter som krévs fér en sammanfattning i ett Prospekt for
den aktuella typen av emittent och virdepapperserbjudande. Eftersom vissa punkter inte dr
tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det férekomma luckor i punkternas numrering.

Aven om en punkt i och fér sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning, kan det férekomma att relevant
information betrdffande sGdan punkt saknas. | dessa fall innehdller sammanfattningen en kort
beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillimplig".

i branschen:

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR
A.1 | Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta prospekt
och varningar: | ("Prospektet") avseende obligationer med ISIN SE0010100883 ("Obligationerna")
emitterade av Avida Finans AB (publ), org. nr. 556230-9004 ("Emittenten", eller "Bolaget"
eller "Gruppen"). Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en
bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende
uppgifterna i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som &ar karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for oversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast aldaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av prospektet, ger nyckelinformation fér att hjilpa investerare nar de
Overvager att investera i sdidana vardepapper.
A.2 | Samtycke fran | Ej tillamplig.
Emittenten till
finansiella
mellanhander:
AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN
B.1 | Firmaoch Bolagets firma tillika handelsbeteckning &r Avida Finans AB (publ).
handelsbeteckn
ing:
B.2 | Site och Avida Finans AB (publ) &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt med sate
bolagsform: i Stockholm. Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
B.4b | Viktiga trender| Viktiga trender som galler pa de marknader som Emittenten ar verksam pa ar:

Ny bolénemarknad

Ett antal aktorer tar sig in pa boldnemarknaden for att erbjuda bolan till personer som
normalt inte far bolan hos storbanker. Detta anvdnds av konsumenten till viss del ocksa
som lanekonsolidering.

Fordndrat konkurrensléige i Norge
Norska nischbanker far 6kade kapitalkrav vilket gér dem mindre konkurrenskraftiga. En
trolig minskad konkurrens ar att vanta.

Utldning till sma och medelstora féretag

Det har noterats av Emittenten att det finns tidiga tecken pa att utlaning till smad och
medelstora foretag kommer bli attraktivt om distributionsplattformen finns. Ett antal
laneférmedlare har borjat erbjuda smaféretagarlan. Detta kommer att 6ka i omfattning
under 2019.
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For narvarande finns inte kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller handelser som kan foérvdantas ha en véasentlig inverkan pa
Gruppens affarsutsikter.

B.5 | Koncernstrukt | Avida Holding AB (org. nr. 556780-0593) ("Moderbolaget") dger tva dotterbolag. Det
ur norska Avida Inkasso AS (norskt org. nr. 913 778 367) och Emittenten. Emittenten har tva
utlandska filialer. En i Norge, Avida Finans AB (publ), filial i Norge (norskt org. nr. 990 728

488) och en i Finland, Avida Finans AB (publ), filial i Finland (finskt org. nr. 2541768-9).

B.9 | Resultat- Ej tillamplig: Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos.
prognos:

B. 10| Anmarkningar i| Ej tillamplig: Revisionsanmarkningar saknas.
revisions-
berittelse:

B.12 U_t"a'°_' Emittentens finansiella information for rakenskapsaret som avslutades 31 december 2017 och
historisk rakenskapsaret som avslutades 31 december 2016, har upprattats i enlighet med lag om
finansiell arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och
information:

allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25). FFFS 2008:25,
sa kallad lagbegransad IFRS, innebér att International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de
godkdnts av EU, ar tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begransningar
och tillagg som foljer av RFR 2 redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25. Emittentens
rakenskaper for rdkenskapsaret som avslutades 31 december 2017 och rakenskapsaret som avslutades
31 december 2016 har granskats av revisor. Det foreligger inga vdsentliga skillnader mellan
redovisningsprinciperna mellan rakenskaperna upprattade enligt IFRS sa som de antagits av EU
respektive rakenskaperna upprattade enligt IFRS. Den finansiella informationen tillsammans med
revisorns rapporter finns tillgdngliga for inspektion i elektronisk form pa Bolagets hemsida
(https://www.avidafinance.com). Papperskopior finns dven tillgdngliga pa Bolagets kontor med
besoksadress Sodermalmsallén 36, 118 28 Stockholm.

Det har upprattats en oreviderad delarsrapport for Emittenten avseende perioden 1 januari 2018 - 30
juni 2018 och en oreviderad delarsrapport avseende perioden 1 januari 2017 — 30 juni 2017. Bada
delarsrapporterna ar upprattade enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
samt Finansinspektionens féreskrifter och allmdnna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25). FFFS 2008:25, s& kallad lagbegransad IFRS, innebar att
International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de godkants av EU, ar tillampliga for
upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begransningar och tillagg som foljer av RFR 2
redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Inga vasentliga forandringar i Emittentens framtidsutsikter har gt rum sedan arsredovisningen for ar
2017 offentliggjordes. Den oreviderade deldrsrapporten for perioden 1 januari 2018 till 30 juni 2018
innehaller inga vdsentliga forandringar i den finansiella situationen eller stéllningen pa marknaden fér
Bolaget. Bolaget ar inte medveten om nagra vasentliga forandringar i den finansiella situationen eller
stdllningen pa marknaden som kan paverka Bolaget, inklusive Bolagets solvens, sedan den senast
offentliggjorda reviderade arsredovisningen.

Nedan foljer Emittentens senaste arsredovisning som visar aren 2017 och 2016 i utdrag.
Sammanstéllningen som foljer har inte granskats av revisor.

Resultatrdkning
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. RESULTATRAKNING
g
= 2017-01-01 2016-01-01
g 2017-12-31 2016-12-31
& Rénteintikter 326 570 186 200 060 165
Rintekostnader -21 735 066 -8491111
RANTENETTO 304 835 120 191 569 054
Erhilina utdelningar 634 180 0
N Itat av fi iefla tr: ktioner -10 293 010 -6 612621
Gvriga rérelseintikter 6918 230 5637371
SUMMA RORELSEINTAKTER 302094519 190 593 804 :
Rirelselostnader
Allma iministrations o -184 036 266 -127 675753 |
Av- och nedskrivning av materiella och
i jella anldggningstiligh -14 169 647 -5 363 719 |
Summa kostnader fire kreditfériuster -198 205 913 -133 039 472
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 103 888 607 57 554 332
Kreditfarluster, netto -55427 145 -44 982 060
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgingar -317 750 Q
RORELSERESULTAT 48143 712 12572272
RESULTAT FORE SKATT 48143 712 12572272
Skatt pa drets resultat -12123 410 1340083 |
|
ARETS RESULTAT 36 020 302 13912 354 ]l
RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31
Arets resultat 36020 302 13912354
GOVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan omklassificeras till I g i
Verkligt viirde-vinster efter skatt pa finansiella tillgdngar t
som kan siljas (netto efter skatt) -931 000 156 000
Valutakursdifferenser -850322 184072
Gvrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -1781322 340072
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 34 238 980 14 252 426 !
Balansrékning
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B BALANSRAKNING
7
E !
- TILLGANGAR 2017-12-31 2016-12-31 i
E Kassa och tillgedohavanden hos centralbanker 5499042 1817339
r'?j Beldningsbara statsskuldsvixlar 90 955 935 54 483 158
Utlning til kraditinstitut 833402001 196 339 107
Utldning till aliménheten 2 856 709 362 1615548 279
Aktler och andelar | koncernféretag 0 389 550
Aktier och andelar 0 4200000
Andra immateriella anldggningstillgangar 18 658 126 13 387 887
Maskiner och inventarier 5234625 54371211
Cvriga tillgingar 5592 764 31519609
Uppskjuten skattefordran 0 1097 268
Féirutbetalda kostnader och upplupna intikter 51914 881 41214353
SUMMA TILLGANGAR 1867 046 736 1068 033 §71
SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL
2017-12-31 2016-12-
Upplining fran allménheten 3271563 641 1663 269 534
Ovriga skulder 40538 667 23790730
Upplupna kestnader och firutbetalda
intéikter 22150426 12 398 385
Efterstillda skulder 15000 000 15 000 000
Summa skulder och avsiittningar 3349252734 1714 458 649
Eget kapital
Aktiekapital, 128 000 aktier 12 800 000 12 800 000
Reserviond 1820000 1820000
Fond féir utvecklingsutgifter 5913583 2163 722
Balanserad vinst 462 160 117 220778 945
Arets resultat 36020302 13912 354
Summa eget kapital 518714 002 251475022
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL 3 867 966 736 1965933 671
Kassaflédesanalys
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1 ;il" ¥, Fi
v i 8
.f‘l. Wi\ L / \1
% Kassaflodesanalys for perioden (belopp | tkr)
=
=
= 2017-01-01 2016-01-01
a 0171231 2016-12-31
Den lépande verksamheten
Kassaflbde frén rbrelsen ¥ =256 691 -178 997
Betald rinta 21735 8491
Erhéllen ranta 326570 200060
Justering av poster som Inte ingér | kassafitdet
Kreditfariuster 56119 -
Avskrivningar 14 170 5364
Ovriga ) kassaflddespdverkande poster 2 -2060 200
116373 18136
Betald Inkomstskatt <93 -3 150
Kassaflode fran den IGpande verksamheten fdre férdndring
av rirelsekapital 116 280 14 986
Firiindring av rorelsekapital
Okning/Minskning utlaning allménhet -1311200 -1038 662
Ckning/Minskning av dvriga fordringar 7562 69233
Okning/Minskning av upplaning frén aliménhet 1615677 1193 348
Okning/Minskning av évriga skulder 31218 15524
Kassafléde frin den lspande verksamheten 459537 55964
Investaringsverksamheten
Férviiry av materiella anliggningstillgingar 2420 -3 065
Forviry av immateriella anliggningstillgingar <16 771 11182
Forsdljning av anliggningstiligAngar 4634 667
Investeringar | finansiella tillgangar -36 792 -33041
Kassaflide frén Investeringsverksamhaten -51350 46 621
Finansieringsverksamheten
Erhallet aktiedgartillskott 233 000 108 070
Kassaflide frén finansieringsverksamheten 233000 108 070
Periodens kassaflide 641 187 117 413
Likvida medel vid &rets barjan 198 156 B0 743
Omrékningsdifferens likvida medel 442 -
Likvida medel vid perlodens slut 838 501 198 156
1) Kassafllida frin rérelsen
Rirelseresultat 48104 12572
Erhdllen rinta -326570 -200 060
Betald rinta 17 8491
<256 691 178,997
2) tvriga ¢ kassallGdespiverkanda poster
VirdafBrindring avseende aktler och andefar 2060

Nedan presenteras vidare finansiell information avseende perioden 1 januari till 30 juni 2018 samt for
perioden 1 januari till 30 juni 2017. Denna information &r framtagen av Emittenten och har inte

granskats av revisor.
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Resultatrikning

RESULTATRAKNING

Balansrékning

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 28 989 877

-1613 982

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
Ranteintdkter 214 555532 145522 409 326 570 186
Rantekostnader -19 801 222 -8 903 236 -21 735 066
RANTENETTO 194 754 310 136619 173 304 835120
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1449 189 -5 996 061 =10 293 010
Ovriga rorelseintikter 1499174 2629 366 6918 230
SUMMA RORELSEINTAKTER 194 804 295 133252478 302094 519
Rérelsekostnader
Allmd dministrati k d -115 948 652 -79 599 311 -184 036 266
Av- och nedskrivning av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -4 779 402 -3293727 -14 169 647
Summa kostnader fére kreditfériuster -120 728 054 -82 893 038 -198 205 913
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 74076 241 50 359 441 103 888 607
Kreditférluster, netto -37 789 623 -29 743 240 <55 427 145
RORELSERESULTAT 36 286 618 20 616 201 48 143 712
RESULTAT FORE SKATT 36 286 618 20 616 201 48 143 712
Skatt p4 drets resultat -8 296 206 -4 535 564 -12 123 410
PERIODENS RESULTAT 27990412 16 080 636 36 020 302
RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
Periodens resultat 27990412 16 080 636 36 020 302
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan omklassificeras
till resultatrikningen
Verkligt virde-vinster efter skatt pd finansiella tillgingar
som kan sdljas (netto efter skatt) 4002078 0 -931 000
Valutakursdifferenser -3002613 77922 -850 322
Owrigt totalresultat for perioden, netto efter : 999 465 77922 -1781 322

34 238 980
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR 2018-06-30
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanke 10 499 721
Beldningsbara statsskuldsvixlar 140 005 675
Utidning till kreditinstitut 603 387 295
Utldning till allmanheten 3988 604 790
Aktier och andelar i kqncemfﬁretag 0
Aktier och andelar 0
Andra immateriella anlaggningstillgangar 21456 381
Maskiner och inventarier 4831976
Gvriga tillgdngar 12 768 726
Uppskjuten skattefordran 0

Férutbetalda kostnader och upplupna intdktes 45 300 621

SUMMA TILLGANGAR 4 B4ab 278 391

2017-06-30

3173314
67 432 757
296 888 774
2051975817
389550

4 200 000
19 853 482
5423 486
22084 524
1097 268
68 959 574

Z 541478 546

2017:12:31

5499 042
90955 935
833402 001
2 856 709 362
0

0

18 658 126
5234 625
5592 764

0

51914 881

3 867 966 736

SKULDER, AVSATTNINGAR

OCH EGET KAPITAL

Uppldning frin allmdnheten 4260380918 2153562088 3271563641
Derivatinstrument 0 0 2450 166
Ovriga skulder 48 327 833 28123 851 31 168 303
Skattes kulder 1] 1] 6918 597
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 23 576 550 13162 980 22150 426
Efterstallda skulder 15 000 000 0 15 000 000
Summa skuider och avsattningar 4347285302 2194848919 3349251734
Eget kapital

Aktiekapital, 128 000 aktier 12 800 000 12 800 000 12 800 000
Reserviond 1820000 1820 000 1820 000
Fond far utveckiings utgifter 5928 8i2 4 374 749 5913 583
Balanserad vinst 450 453 865 311554 240 462 160 117
Arets resultat 27990 412 16 080 636 36 020 302
Summa eget kapital 498 993 089 346 629 626 518714 002
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR

OCH EGET KAPITAL 4846278391 2541478546 3 B67 966736

Kassaflédesanalys
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Kassaflédesanalys fér perioden (belopp i tkr)

Den ldpande verksamheten

Kassaflade frin rérelsen ! -158 468 -111 011 -200 572
Betald rinta -19 B01 -8903 -21 735
Erhdllen rinta 214 556 145 522 326 570|
lustering av poster som inte ingdr i kossaflddet
Avskrivningar 4779 3254 14 170
Ovriga ej kassaflodespiverkande poster 3 48 711 530 =2 060|
-7 645 29 432 116 373
Betald inkomstskatt 9292 -4 992 93
Kassafldde frin den Bpande verksamheten fdre férindring av
rérelsekapital -16 937 24 440 116 280|
Forindring av rérelsekapital
Okning/Minskning utlining allminhet -1 134 659 -450 684 -1 311 200
Okning/Minskning av dvriga fordringar -20 082 -4 054 7 562
Okning/Minskning av upplining frin allminhet 988 817 475 293 1615677
Okning/Minskning av Gvriga skulder 12 076 106 31 218
Kassafldde frin den ldpande verksamheten ~170 784 45 101 459 537
Investeringsverksamheten
FOrvarv av materiella anlaggningstillgdngar -1 005 -1 347 =2 420
Forvdrv avimmateriella anlaggningstillgdngar 5175 -B 151 -16 771
Investering i Intressebolag - - 4
Forsdljning av anldggningstillgdngar - 252 4 634
Investeringar i finansiella tillgangar -49 050 -12 950 -36 792
Kassafléde frin investeringsverksamheten -55 229 -22 195 -51 350
Finansieringsverksamheten
Erhdllet aktiedgartllskott - 79 000 233 000]
Kassafléde frin finansieringsverksamheten - 79 000 233 000
Periodens kassafléde -226 014 101 906 641 187
Likvida medel vid Srets b&rjan 838 901 198 156 198 156]
Omrikningsdifferens likvida medel 999 . -442
Likvida medel vid periodens slut 613 887 300 062 838 901_1.
1) Kassafidde frin rorelsen
Rérelseresultat -158 468 583 48 144
Erhdllen rinta -214 556 -145522 -326 570
Betald rénta 19801 2903 21735
Kreditfériuster 92592 1] 1]
-343930 137203 -256 691
2) twriga ej kassafl Gdespaverkande poster
Vardef@randringavseende aktier och andelar o 1] -2
Orealiserade kursdifferenser 1] 530 [
Overgingsefekt IFRS 9 48711 0
48711 530 -2

B.13

Handelser som
paverkar
solvensen:

Emittenten genomforde under 2015 en nyemission om ca 57 miljoner svenska kronor. Emittenten ar
ett heldgt dotterbolag till Moderbolaget. Det har sedan 2015 skett ett par nyemissioner i
Moderbolaget, den férsta, om 60 miljoner svenska kronor, genomférdes under 2015. Under 2016
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tillférdes Moderbolaget ca 123 miljoner svenska kronor. Under 2017 tillfordes Moderbolaget 231
miljoner svenska kronor och under 2018 tillférdes Moderbolaget ca 160 miljoner svenska kronor
genom nyemission.

Utbver ovan finns inga hdndelser som nyligen intrdffat som har en vasentlig inverkan pa
beddmningen av nagot av Bolagen.

B.14 | Beroende av Ej tillamplig. Emittenten har idag inga dotterbolag.
dotterbolag

B.15 | Huvudsaklig Emittenten bedriver factoring, fakturakép och ut-/inlaningsverksamhet till privatpersoner och
verksamhet: foretag. Emittenten ar sedan den 11 juni 2009 ett helagt dotterbolag till Moderbolaget, med sate i

Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Sodermalmsallén 36, 118 28 Stockholm.

B.16 Agande/ Emittenten ar ett helagt dotterbolag till Moderbolaget. Aktierna i Moderbolaget ar i sin tur spridda
kontroll dver flertalet olika dgare enligt nedan tabell.

Tabellen visar dgarstrukturen i Moderbolaget per den 1 oktober 2018. OBS: listan ar ej uttdtmmande
utan visar endast storsta aktiedgare.

Aktiedigare Antal aktier Andel av utestdende aktier

WHITEOUT AS 15718172 27,35%

IC FINANCIAL AS 12 129 900 21,11 %

Drew Holdings Ltd 10733631 18,68 %

MIDELFART CAPITAL AS 5121601 8,91 %

Ovriga aktiedgare 13 766 966 23,95 %

Totalt 57 470 300 100 %

B.17 | Kredit- Ej tillamplig: Nagot kreditvardighetsbetyg har inte ansokts om, eller tilldelats, Emittenten
vardighets- eller Emittentens skuldebrev.
betyg
Avsnitt C Vardepapper

C.1 | Vardepapper Emittenten emitterar obligationer (ISIN SE0010100883).
som erbjuds

C.2 | Denominering: | Obligationerna ar denominerade i svenska kronor.

C.5 | Eventuella Obligationerna har inte och kommer inte registreras under den amerikanska
overlatelse- vardepapperslagen fran 1933, i dess lydelse, eller nagon annan amerikansk
inskrénkningar | virdepapperslag. Innehavare av Obligationerna ("Obligationsinnehavare") far inte erbjuda

att sdlja Obligationerna i USA. Emittenten har inte atagit sig att registrera Obligationerna
under den amerikanska vardepapperslagen eller ndgon annan amerikansk viardepapperslag
eller att godta alla erbjudanden fér Obligationerna i framtiden. Till det tillkommer att
Emittenten inte har registrerat Obligationerna under nagot annat lands vardepapperslagar.
Det ar upp till varje potentiell investerare att forsdkra sig om att erbjudandet och
forsaljningen av Obligationerna efterlever all tillampbar vardepapperslag. | 6vrigt foreligger
inga Overlatelseinskrankningar.

C8 Rattigheter Nar Obligationerna emitterades var de skuldférbindelser i enlighet med lagen om
knuta till vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).
virdepappren | Obligationerna innehdller en ratt till dterbetalning av det nominella beloppet pd
inklusive dterbetalningsdagen och rinta fram till &terbetalningsdagen. Obligationerna ar inte
ranking och sakerstillda eller garanterade.
begransning av
rattigheter: Obligationerna konstituerar efterstallda och icke sakerstallda forpliktelser for Emittenten.

Obligationerna ska ranka i vart fall pari passu med alla andra forpliktelser och
kapitalinstrument i Emittenten som konstituerar supplementéarkapital och ska ranka fore i
forhallande till Emittentens Ovriga primarkapital. For att undvika missforstand,
Obligationsinnehavare kommer vid en likvidation eller konkurs erhalla prioritet framfor
aktiedgare eller Emittentens ovriga primarkapital.
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Obligationerna ger ratt for innehavaren att erhalla ranta vid ranteférfallodagarna och
aterbetalning pa aterbetalningsdagen. Réattigheterna under Obligationerna begransas
bland annat av en preskriptionstid om tio ar fran aterbetalningsdagen vad galler ratten till
dterbetalning av principalen samt en preskriptionstid om tre ar fran relevant forfallodag
vad galler ratten till betalning av ranta.

C.9 | Rattigheter Nominell rdnta: Rantan pa Obligationerna ar rorlig och kommer vara STIBOR 3 manader
knuta till plus 6,5 procent per ar.
vardepappren
inklusive den STIBOR é&r en referensranta. Den visar ett genomsnitt av de réntesatser som ett antal
nominella banker, Stiborbanker, verksamma pa den svenska penningmarknaden &r villiga att lana ut
rdntan, till varandra pa utan sékerhet under olika l6ptider. Bankféreningen ar huvudman och har
startdatum for | det Gvergripande ansvaret for Stibor. Stiborbankerna &r Danske Bank, Handelsbanken,
ranteberdkning| | insforsakringar Bank, Nordea, SBAB Bank, SEB och Swedbank. Obligationerna har
en, tid for |6ptiden 3 manader som referensranta.
rantebetalning,
l?.asr.éntan, Rénteférfallodagar: Ranteférfallodagar ar 6 februari, 6 maj, 6 augusti och 6 november varje
16ptid och ar med start 6 februari 2019. Ranta kommer ackumuleras frdn, men exklusive,
avkastning Emissionsdagen.
Amortering: Under |6ptiden for Obligationerna kommer inga amorteringar att goras.
Emittenten har ratt till fortida inlésen av samtliga utestdende Obligationer mot erldggande
av viss premie under vissa forutsattningar. En frivillig fortidsinlésen pa Emittentens initiativ
ar bland annat forbehallen ett godkdnnande fran Finansinspektionen.
Loptid: Léptiden for obligationerna &r 10 ar. Aterbetalningsdagen &r sdledes 6 november
2028. Aterbetalning kommer ske till fullo pa aterbetalningsdagen.
Féretrddare: Obligationsinnehavarna foretrads for narvarande av Nordic Trustee & Agency
AB (publ), org. nr. 556882-1879.
C.10 | Information Ej tillamplig. Rantesatsen baseras inte pa nagra derivata komponenter.
om
rantebetalning
ar baserat pa
derivatkompon
enter
C.11 | Notering: Emittenten dmnar att notera Obligationerna vid foretagsobligationslistan hos Nasdaq
Stockholm Aktiebolag, org. nr 556420-8391 ("Nasdaq Stockholm") senast 60
kalenderdagar efter emissionsdagen och med intentionen att fullgdra noteringen inom 30
dagar fran emissionsdagen.
Avsnitt D — RISKER
D2 Huvudsakliga Att investera i Obligationerna medfér risker. Ett antal riskfaktorer och osdkerheter kan

risker
relaterade till
Gruppen och
dess
verksamhet

negativt paverka Emittenten. De risker som presenteras i detta avsnitt ar inte uttémmande
och andra risker som ej beskrivs, som i nuldget inte ar kdnda eller som i nuldget inte anses
vara vasentliga, kan paverka Emittentens framtida verksamhet, resultat och finansiella
position och darfor dven Emittentes mojligheter att uppfylla dess ataganden under
villkoren for Obligationerna ("Obligationsvillkoren"). Vidare ar riskfaktorerna inte
rangordnade efter hur betydande de ar. Potentiella investerare bor noggrant studera
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informationen atergiven i detta avsnitt och géra en sjalvstandig utvardering fore en
eventuell investering i Obligationerna.

Emittenten pdverkas av makroekonomiska faktorer, generella féréindringar i marknaden
och den ekonomiska aktiviteten i Europa

Det finns en risk att vasentliga férandringar i det ekonomiska laget i Europa, och/eller ett
fall i BNP i ett av de lander eller de marknader dar Gruppen verkar, eller i marknaden i ett
annat land vilket i sin tur paverkar lander eller marknader dar Gruppen ar verksam. Det
finns en risk att flera faktorer har en negativ paverkan pa de generella férutsattningarna pa
marknaden och minskad ekonomisk aktivitet i Europa. Det inkluderar minskad
sysselsattningsgrad, fortroende hos konsumenter och i framtida affarsverksamhet,
arbetsléshet, hushallens disponibla inkomst, hushallens skuldsattning, huspriser,
penningmarknader, inflation, motpartsrisk, tillgangligheten till kapital och kostnaden for
att lana kapital, likviditet pa de finansiella marknaderna och marknadsréntor. Det finns en
risk att svagare marknadsvillkor och minskad ekonomisk aktivitet minskar efterfragan pa
Gruppens tjanster och produkter och har en vasentlig negativ paverkan pa Gruppens
intjaningsformaga och leder till minskade volymer av utlanat kapital. Vidare finns det en
risk att minskad vinst och hogre krav pa nedskrivningar har en vasentlig negativ paverkan
pa Gruppens verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat.

Gruppen dr exponerad mot olika typer av kreditrisker

Gruppens huvudsakliga kredit- och motpartsrisk ar att dess lantagare inte kan betala sina
skulder. Gruppen ar exponerad mot risker som ar forknippade med oférutsedd forsvagad
kreditvdrdighet hos Gruppens lantagare vilket kan vara drivet av, exempelvis,
socioekonomiska eller kundspecifika faktorer kopplade till ekonomisk prestationsformaga.
Forsvagad kreditvardighet hos lantagare och kreditforluster paverkar lonsamheten vilket i
slutdndan leder till en vasentlig negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, finansiella
stallning och rorelseresultat.

Gruppen kan pdverkas av en uttagsanstormning

Gruppen ar beroende av konsumenters insattningar av kapital som sin huvudsakliga kalla
till likviditet och som den huvudsakliga resursen genom vilken de kan erbjuda krediter till
konsumenter. De sparkonton som erbjuds av Gruppen omfattas av den statliga
insattningsgarantin i Sverige och garanteras av den svenska staten. Det finns dock en risk
att negativ publicitet gillande Gruppen eller branschen, en férsvagning av de generella
ekonomiska forutsattningarna eller statsbudgeten i Sverige eller andra yttre
omstandigheter bortom Gruppens kontroll skulle orsaka en uttagsanstormning i framtiden.
Det finns ingen begrdansning for uttag av kunders egna insattningar. Vidare kan Gruppen
misslyckas med att attrahera tillrackligt med kunder som goér insdttningar i Gruppens
sparkonton i framtiden av en mangd olika skal vilket skulle begransa Gruppens mojlighet
att erbjuda Ian till allmdnheten. Om en uttagsanstormning skulle ske eller om Gruppen
misslyckas med att 6ka mangden kapitalinsattningar pa dess sparkonton i linje med
tillvaxten av lan till allmanheten, finns det en risk att detta har en vasentligt negativ
paverkan pa Gruppens verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.

Gruppen dr exponerad mot likviditetsrisk

Gruppen ar verksam i en kapitalintensiv bransch och lan till kunder betalas ut med kontanta
medel. Det krdvs att Gruppen har en tillfredsstallande likviditetshantering och att Gruppen
har kontanta medel tillgangliga innan ett l1an beviljas.

Emittenten &r nastan uteslutande finansierad genom insattningar fran allmanheten i
Sverige och Norge. Likviditetsrisken bestar i huvudsak av risken att Emittenten inte kan
attrahera tillrackliga volymer av kapitalinsattningar. Likviditetsrisken kan intrdda vid en
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situation nar nettouttag ar storre an 6nskat eller nar 6kade insattningsvolymer 6nskas for
att finansiera fortsatt utldning av kapital eller andra betalningar. Okade nettouttag kan
uppkomma vid prispress av konkurrenter eller negativ ryktesspridning om Emittenten,
banker eller det finansiella systemet som helhet. Gruppen &r ocksa beroende av
majoritetsagarnas formaga att tillskjuta nédvandigt kapital. De finns en risk att Gruppen
misslyckas med att attrahera tillrdckliga mangder av kapitalinsattningar eller att Gruppen
behover forbattra sin likviditet genom forsaljning av tillgangar eller genom tillskjutande av
kapital fran majoritetsagarna vilket skulle ha en vasentligt negativ paverkan pa Gruppens
verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat.

Politisk risk

Gruppen ar verksam i Sverige, Norge och Finland. Det innebér att Gruppen ar exponerad
mot politisk risk i dessa lander. Skulle kunders investeringsmonster vasentligt dndras pa
grund av en ekonomisk eller politisk situation i ett av dessa lander sa finns det en risk att
det vasentligt negativt paverkar Gruppens verksamhet, inkomst, finansiella stéllning och
rorelseresultat.

Konkurrens pa nuvarande marknad

Gruppen har fér narvarande ett stort antal konkurrenter pa marknaden. Det finns en risk
att existerande och nya konkurrenter pa marknaden kommer att starka sina positioner och
att 6kad konkurrens kommer att leda till 6kade kostnader for att attrahera nya kunder saval
som att behalla befintliga kunder. Gruppens konkurrenter bestar av bade stora,
valetablerade och finansiellt starka bolag samt av mindre nischade bolag som ar sarskilt
konkurrenskraftiga inom specifika segment av produkter och tjanster. Det finns en risk att
konkurrenter redan har, eller kommer att utveckla konkurrensférdelar gentemot Gruppen,
som mojligheten att erbjuda kunder ett storre utbud av tjanster, en hogre niva av
specialisering, sdnker priser och rantor baserat pa efterfragan, eller har ett battre lokalt
fokus, eller battre marknadsféring och andra resurser an vad Gruppen fér narvarande har.
Vidare kan utdkade regulatoriska krav leda till 6kade kostnader for regelefterlevnad vilket
kan leda till 6kad konsolidering i branschen. Gruppens férmaga att konkurrera beror ocksa
pa Gruppens formaga att forutse kommande forandringar i marknaden och trender och att
snabbt kunna reagera pa existerande och kommande marknadsbehov. Om Gruppen
misslyckas med att konkurrera med nya och existerande bolag eller misslyckas med att
reagera pa marknadens férandringar och moéta trender finns det en risk att det har en
negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, finansiella stallning and rorelseresultat.

Skada pa Gruppens anseende

Det finns en risk att Gruppens anstéallda eller externa konsulter misslyckas med, eller
anklagas for att misslyckas med, att utfora sitt arbete korrekt vilket kan skada Gruppens
anseende. Det finns vidare en risk att brister i styrningen av foretaget eller fel i
yrkesutévningen av Gruppens anstdllda eller konsulter leder till att regulatoriska
myndigheter havdar eller fastslar (baserat pa sadana brister i styrningen eller fel i
yrkesutévningen) att Gruppen har misslyckats med att implementera tillrackliga
kontrollsystem och rutiner for att informera anstéallda och konsulter om tillampliga regler,
eller att upptécka och hantera 6vertradelser av sadana regler. Av detta foljer att det finns
en risk for att negativa regulatoriska atgarder vidtar mot Gruppen som boter och andra
paféljder.

Om Gruppens anseende skadas till foljd av ovan, finns det en risk att det paverkar Gruppens
formaga att attrahera nya kunder, behalla befintliga kunder, uppratthalla relationer med
externa parter och erhalla finansiering vilket skulle paverka Gruppens verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning negativt.
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Det finns dven en risk att faststallda eller pastadda fel i yrkesutdvningen gallande andra
aktorer pa finansmarknaden har en negativ paverkan pa anseendet for marknaden som
helhet dar Gruppen ar verksam.

Risker relaterade till Gruppens afféirsmodell och kreditvirderingsprocess

Gruppen har interna policys for beviljande av kredit pa plats och applicerar flertalet olika
kreditvarderingsmodeller for att sakerstdlla att onskad riskprofil i kreditportféljen
uppratthalls. Det finns en risk att prognoser som anvands genom dessa modeller visar sig
vara felaktiga eller att Gruppen avviker fran modellerna och policys for beviljande av kredit
vid beviljandet av konsumentkrediter vilket skulle leda till en 6kad riskprofil och en
forsamrad kreditkvalité i kreditportféljen.

Det finns en risk att en forsamring av kreditkvaliteten och 6kade kreditforluster paverkar
Ibnsamheten och i slutindan har en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stdllning och Emittentens formaga att fullgéra sina
betalningsataganden under Obligationsvillkoren (sdsom dessa sammanfattas i avsnitt "Kort
om Obligationerna").

Gruppen dr beroende av tillstand for att fa bedriva sin verksamhet

Emittenten har fatt tillstand av Finansinspektionen att bedriva verksamhet som
kreditmarknadsbolag och darigenom tillhandahalla kredit till kunder och ta emot inlaning
fran allmanheten.

Finansinspektionen utévar full tillsyn 6ver bolaget och har mojlighet att gora bade
platsbesék hos bolaget men kan ocksd begidra ut samtliga register, dokument och
information om bolagets verksamhet. Finansinspektionen &vervakar Emittentens
regelefterlevnad och har mojlighet att utfarda sanktioner vid bristande regelefterlevnad
eller implementering av lagstadgade krav. Finansinspektionen har ett brett spektrum av
administrativa sanktionsmojligheter, inklusive officiella anmarkningar eller varningar i
samband med straffavgifter och majligheten att avsatta Emittentens styrelsemedlemmar
eller verkstallande direktdr (men ingen annan person i ledningen). Finansinspektionen kan
dven aterkalla Emittentens tillstdnd av en rad olika anledningar inklusive, men inte
begransat till, bristande regelefterlevnad av existerande regelverk eller misslyckanden med
att implementera nya regulatoriska krav. Straffansvar kan intrada for misslyckanden med
att folja marknadsmissbruksregelverket.

Gruppen ar beroende av sitt tillstand fran Finansinspektionen. Om Gruppen misslyckas
med att behélla eller férnya sitt tillstdnd hos Finansinspektionen finns det en risk att
verksamheten inom Gruppen skulle upphora. Det finns &dven en risk att andra
administrativa sanktioner som Finansinspektionen kan vidta gentemot Emittenten kan
orsaka skada pa Gruppens anseende vilket skulle ha en negativ paverkan pa Gruppens
verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning.

Kapitaltéicknings- och likviditetskrav

Gruppens verksamhet dr foremal for en omfattande méangd av olika lagar och regler
relaterade till kapitaltacknings- och likviditetskrav vilka i huvudsak styrs av de europeiska
rattsakterna CRD IV! och CRR? (med tillhériga delegerade och implementerade akter
dartill), vilka tillsammans implementerar och modifierar Basel lll-avtalet inom den
Europeiska Unionen (tillsammans "Basel Il Reglerna"). Basel Il Reglerna innehaller
sarskilda kapitaltackningskrav som ar tankta att forandras over tid bland annat beroende
pa cykliska och strukturella systemrisker. Det krdvs att Gruppen alltid foljer de
specificerade kapitaltdcknings- och likviditetskvoterna och har tillgang till tillrackligt kapital
och likviditet. Om relevanta myndigheter finner det nédvandig kan de besluta om 6kade
kapitaltackningskrav for Gruppen. Gruppen ar darfor exponerad mot en risk i att andringar
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kan ske av tillampliga kapitaltacknings- och likviditetsregler, andringar i myndigheternas
bedémning av verksamheten i relation till lagstadgade krav och att nya lagar och regler
introduceras. Det finns ocksa en risk i att relevanta myndigheter anser att Gruppen inte till
fullo efterlever regelverket eller att Gruppen bryter mot det.

Gruppen ar aven exponerad mot risk att verksamheten utvecklas pa ett satt som kan leda
till nedgang i dess intakter vilket kan paverka Gruppens kapitaltdackning. En brist pa kapital
eller en oro i marknaden om brist pa kapital kan leda till utokade krav fran myndigheterna
om att anskaffa ytterligare kapital, skjuta upp vinster eller att frysa utgaende betalningar.
Gruppen kan behova anskaffa ytterligare kapital genom exempelvis, utfardande av nya
aktier eller andra vardepapper eller ha tillgang till aktiedgarlan for verksamheten, vilket
skulle paverka Gruppens utveckling och tillvaxt. Om nagon av riskerna som hénvisas till
ovan skulle materialiseras skulle det ha en negativ paverkan pd Gruppens verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning.

Refinansieringsrisk

Gruppen kan eventuellt beh6va refinansiera vissa delar eller all sin utestdende skuld,
inklusive Obligationerna. Gruppens formaga att framgangsrikt refinansiera sin skuld beror
bland annat pa villkoren pa bankmarknaden, kapitalmarknaderna och Gruppens finansiella
stéllning vid en sddan tidpunkt. Det finns en risk att Gruppens tillgang till finansieringskallor
inte ar tillganglig pa gynnsamma villkor, eller 6verhuvudtaget. Om den risken materialiseras
skulle det ha en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stallning. Det skulle dven paverka utsikterna for aterbetalning under Obligationsvillkoren
(sasom dessa sammanfattas i avsnitt "Kort om Obligationerna").

D.3

Nyckelrisker
kopplade till
vardepapperna

Obligationsinnehavarna dr exponerade mot kreditrisker

Obligationsinnehavarna exponeras mot en kreditrisk i forhallande till Emittenten.
Obligationsinnehavarna mojlighet att erhalla betalning enligt Obligationsvillkoren (sdsom
dessa sammanfattas i avsnitt "Kort om Obligationerna") kommer att vara beroende av
Emittentens mojlighet att uppfylla sina betalningsforpliktelser, vilket i sin tur i stor
utstrackning ar beroende av Gruppens verksamhet och dess finansiella stallning. Gruppens
finansiella stallning paverkas av flera faktorer, dar vissa har namnts pa féregaende sidor.
En 6kad kreditrisk kan leda till att marknaden ldgger en hogre riskpremie pa Obligationerna,
vilket skulle paverka vardet av Obligationerna negativt. En annan aspekt av kreditrisken ar
att en férsamrad finansiell stallning i Gruppen kan minska Gruppens majligheter att erhalla
ny finansiering vid tidpunkten for utgangen av Obligationernas l6ptid.

Likviditetsrisker och sekundédrmarknad

Emittenten ska efter basta férmaga notera Obligationerna pa féretagsobligationslistan vid
Nasdaq Stockholm eller, om tilltrade till den handelsplattformen inte gar att fa eller
behalla, pa en annan reglerad marknad inom 60 dagar efter emissionsdatumet och med en
avsikt att fardigstalla sddan notering inom 30 dagar efter emissionsdatumet. Det finns en
risk att Obligationerna inte upptas till handel inom den namnda tidsramen eller
overhuvudtaget. Vidare, fastan Obligationerna upptas till handel pa en reglerad marknad
kan aktiv handel pa andrahandsmarknaden av Obligationerna utebli och det finns darfor
en risk att likviditeten i marknaden for handel med Obligationerna inte kommer igang eller
uppratthalls, trots att Obligationerna &r noterade. Som ett resultat kan
Obligationsinnehavare vara forhindrade att sélja sina Obligationer nar de énskar eller till
den prisniva som ger en vinst i jamforelse med liknande investeringar som har en aktiv och

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om behorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vérdepappersforetag.

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag.
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fungerande andrahandsmarknad. Avsaknaden av likviditet i marknaden kan negativt
paverka marknadsvarde pa Obligationerna. Vidare géaller att det nominella vardet pa
Obligationerna inte &r vagledande for marknadspriset av Obligationerna om
Obligationerna upptas for handel pa Nasdaq Stockholm d& Obligationerna kan handlas for
ett varde lagre an deras nominella varde (exempelvis om marknaden anser att det behovs
en hogre riskpremie).

Det bor ocksa noteras att det under en given tidsperiod kan vara svart eller omgjligt att
sdlja Obligationerna (alls eller pa rimliga villkor) pa grund av till exempel stora
marknadssvangningar, stangning av relevant marknadsplats eller handelsbegransningar
som alagts marknaden.

Andring av tillimplig lag

Obligationsvillkoren ar baserade pa svensk géllande ratt vid tillfallet for emissionsdatumet
av Obligationerna. Det finns en risk att Obligationerna kan paverkas av eventuella juridiska
beslut eller andringar i svensk lag eller administrativa forfaranden efter datumet for
emissionen av Obligationerna.

Emittentens dtaganden under obligationerna dr efterstillda

Obligationsinnehavarnas rattigheter kommer, vid Emittentens likvidation eller konkurs, att
vara efterstdllda avseende ratten att fa betalt i forhallande till krav fran insattare och andra
av Emittentens icke-efterstallda fordringsagare.

Obligationerna ska ranka i vart fall pari passu med alla andra forpliktelser och
kapitalinstrument i Emittenten som konstituerar supplementéarkapital och ska ranka fore i
forhallande till Emittentens Ovriga priméarkapital. Fér att undvika missforstand,
Obligationsinnehavare kommer vid en likvidation eller konkurs erhalla prioritet framfor
aktiedgare eller Emittentens 6vriga primarkapital.

Emittenten far dven utfarda andra skuldférpliktelser eller kapitalinstrument som rankas
eller uttryckligt avses att rankas fore Obligationerna, i varje fall avseende ratten att erhalla
betalning vid Emittentens likvidation eller konkurs och ratten att erhalla aterbetalning av
kapital vid Emittentens likvidation eller konkurs.

Vid Emittentens likvidation eller konkurs kommer Emittenten att behdva betala sina
insattare och icke-efterstallda fordringsagare till fullo innan den kan gora nagra betalningar
pa Obligationerna och det finns en risk att Emittenten inte har tillrackligt med medel kvar
efter dessa betalningar &r gjorda foér att genomfbra nagra betalningar under
Obligationerna.

Aterbetalning av Obligationerna vid en Regulatorisk Omklassificering av Obligationerna
eller en Skattedindring

Emittenten far vid en Regulatorisk Omklassificering av Obligationerna (som definierat i
avsnittet "Kort om Obligationerna") eller vid en Skatteandring (som definierat i avsnittet
"Kort om Obligationerna"), pa eget initiativ, men efter att Emittenten har erhallit ett
godkdnnande fran Finansinspektionen, aterbetala alla, men inte endast vissa, av
Obligationerna till nominellt belopp tillsammans med upplupen men obetald ranta.

Om Obligationerna skulle aterbetalas till foljd av en Regulatorisk Omklassificering av
Obligationerna eller en Skatteandring finns det en risk att Obligationsinnehavarna inte har
mojlighet att aterinvestera beloppet de erhaller i samband med aterbetalningen pa en
avkastningsnivad som motsvarar den som deras investering i Obligationerna.

Begrdinsade mdjligheter att accelerera betalning under Obligationerna
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Obligationsinnehavarna har endast mdjlighet att accelerera betalning under
Obligationerna om: (i) Emittenten inte fullgjort sina betalningsforpliktelser enligt
Obligationsvillkoren (sasom dessa sammanfattas i avsnitt "Kort om Obligationerna") eller
(ii) Emittenten har tratt i likvidation eller blivit férsatt i konkurs. | handelse av nagon sadan
omstandighet forfaller Obligationerna till betalning till deras utestaende nominella belopp,
inklusive upplupen men obetald ranta. Om betalning av Obligationerna accelereras pa
grund av att Emittenten inte har fullgjort sina betalningsforpliktelser, savida inte
Finansinspektionen ldmnar sitt godkdnnande, ar Emittenten endast skyldig att gora
aterbetalningar efter att Emittenten har blivit forsatt i konkurs eller om Emittenten har
tratt i likvidation.

Marknadspriset pa Obligationerna kan vara volatilt

Marknadspriset pa Obligationerna kan bli foremal fér avsevarda svangningar pa grund av
generella marknadsforhallanden (inklusive, men inte uttdmmande, faktiska och férvantade
foréandringar i radande rantor), faktiska eller forvantade variationer i Gruppens
rorelseresultat och for Gruppens konkurrenters rorelseresultat, negativ affarsutveckling,
fordandringar i den regulatoriska miljon som Gruppens verksamhet omfattas av,
forandringar i finansiella varderingar av vardepappersanalytiker och den faktiska eller
forvantade forsaljningen av ett stort antal Obligationer, liksom andra faktorer. Dessutom
har de globala finansmarknaderna de senaste aren haft stora pris- och volymsvangningar
som, om de upprepas i framtiden, skulle kunna paverka virdepappersmarknadspriset utan
hansyn till Gruppens rérelseresultat, finansiella stallning och utsikter.

Likviditetsrisk

| januari 2018 tradde MIFID Il och MIFIR i kraft. | enlighet med de nya regelverken har
rapporterings- och transparenskraven okat pa marknaden for fasta ranteinstrument. Som
en konsekvens av detta kan finansiella institutioner som agerar som féormedlare i handeln
med finansiella instrument paverkas sa att deras intresse for att handla med finansiella
instrument for egen rakning minskar. Skulle denna risk materialiseras kan det ha en negativ
paverkan pa likviditeten for Obligationerna vilket skulle ha en negativ paverkan pa
marknadsvardet av Obligationerna.

Betalningsférméga

Emittentens betalningsformaga under Obligationerna kommer att bero p3a, bland annat,
Gruppens framtida finansiella och operationella prestation vilket kan paverkas av radande
ekonomiska forutsattningar och finansiella, verksamhetsmadssiga, regulatoriska och andra
faktorer, vilka vissa ar utom Gruppens kontroll. Om Gruppens intédkter inte ar tillrackliga for
att betala nuvarande och framtida skulder kan Gruppen tvingas att vidta atgarder som
reducerar eller hammar Gruppens affarsaktiviteter, forvarv, investeringar eller ovriga
utgifter, forsaljning av tillgangar, omstrukturering och refinansiering av Gruppens skulder
eller inhamtande av ytterligare eget kapital. Det finns en risk att Gruppen inte kan paverka
nagon av dessa atgarder pa ett tillfredsstallande satt eller 6verhuvudtaget. Det finns en risk
att det da skulle ha en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, inkomst, rorelseresultat
och finansiella stallning.

Sdkerhet éver tillgdngar som beviljats tredje man

Emittenten kan fran tid till annan uppta ytterligare finansiell skuld och stalla ytterligare
sakerhet for sadan skuldsattning. Om sakerhet stélls till forman for en extern langivare
kommer Obligationsinnehavarna i handelse av konkurs, rekonstruktion eller likvidation av
Emittenten att ha en efterstalld ratt till betalning ur tillgdngarna som ar stallda som
sakerhet till sddan extern langivare. Om en sddan extern langivare, som innehar sakerhet
som tillhandahalls av Gruppen, skulle verkstélla den sdkerhet denne innehar pa grund av
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att nagot bolag inom Gruppen inte uppfyller sina ataganden i enlighet med de relevanta
finansieringsdokument, finns det en risk att en sadan verkstallighet skulle ha en negativ
paverkan pa Gruppens tillgangar, verksamhet och i slutdndan Obligationsinnehavarens
finansiella stallning.

Képoptioner krdver Finansinspektionens godkédnnande

Emittenten har mojlighet att fortidsinlosa Obligationerna fran och med Forsta
Inlésendagen (som definierat i avsnittet "Kort om Obligationerna"), vilket intrader fem ar
fran utfardandet av Obligationerna. Om Emittenten anser att det dr formanligt att utéva
sadan inlésenratt maste Emittenten, bland annat, erhalla Finansinspektionens medgivande
innan ratten kan utdvas.

Obligationsinnehavarna har ingen ratt till fortidsinlosen av Obligationerna och bor inte
investera i Obligationerna i forvantan att fortidsinlésensratten kommer att utnyttjas av
Emittenten. Finansinspektionen maste lamna sitt medgivande for fortidsinlésen baserat pa
en utvardering av Emittentens lagstadgade kapitalposition och andra sarskilda faktorer vid
fortidsinlosenstillfallet. Det finns en risk att Finansinspektionen inte lamnar medgivande
for fortidsinlosen eller att Emittenten inte utnyttjar den modjligheten.
Obligationsinnehavarna bor vara inforstadda i att det finns en risk att de behover bara den
finansiella risken av en investering i Obligationerna fér en period som dverstiger den lagst
stadgade perioden.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b | Nettointdkt Emittenten ska anvanda likviden fran emissionen av Obligationerna, efter betalning skett
er och av kostnader och utgifter i samband med emissionen, till att finansiera generella
kostnader bolagssyften.

E.3 Formen for Obligationerna erbjods till allmanheten i poster om 100 000 svenska kronor med minsta
erbjudandet tilldtna investering om 1 100 000 svenska kronor.

E.4 Intressen och | Vissa styrelseledamoter och medlemmar av foretagsledningen i Emittenten har privata
eventuella intressen i Emittenten pa grund av deras aktieinnehav i Emittentens moderbolag.
intressekonflik | Styrelseledamdéterna och medlemmarna av foretagsledningen kan agera som ledaméter
ter eller i ledningspositioner i andra bolag eller ha vasentliga aktieinnehav i andra bolag och, i

sadan utstrackning andra bolag deltar i investeringar i vilka Emittenten ocksa kan komma
att delta, kan dessa styrelseledamoter eller medlemmar av féretagsledningen ha en
intressekonflikt i potentiella férhandlingar och inga avtal pa villkor som avviker fran vad
som annars hade skett om sadan intressekonflikt inte forelegat. Om en sadan
intressekonflikt uppkommer vid ett styrelsemote for Emittenten ska en styrelseledamot
som har en sadan intressekonflikt ej ndrvara eller delta i beslutet. Enligt svensk ratt maste
styrelseledamoter i Emittenten agera arligt, i god tro och i Emittentens basta intresse.

E.7 | Kostnad for Ej tillamplig: Inga kostnader alaggs investerarna.

investerare
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RISKFAKTORER

Investeringar i Obligationerna innebdr alltid en risk. Ett antal faktorer, bdde inom och utom Avida
Finans AB (publ), org. nr 556230-9004, ("Emittenten", eller "Bolaget" eller "Gruppen") kontroll,
pdverkar eller kan paverka Gruppens vinst, finansiella position och dtaganden under Obligationerna
(inklusive paverka mdjligheten att géra rdntebetalningar och géra avbetalningar) under Terms &
Conditions ingdnget mellan Emittenten och Nordic Trustee & Agency AB (publ) ("Agenten"), daterat
31 oktober 2018, ("Obligationsvillkoren"). Nedanfér beskrivs, utan ndgon inbérdes ordning, och utan
ansprdk pé att vara uttémmande, riskfaktorer och omsténdigheter av vdsentlig vikt fér Gruppens
afférer och framtida afférsutveckling. Riskfaktorerna, som fér nérvarande dr aktuella, bade vad gdiller
generella risker gdllande Gruppens verksamhet och risker relaterade direkt till Obligationerna som
finansiella instrument, dr beskrivna nedan. Syftet dr att beskriva risker som dr relaterade till Gruppens
affdrsverksamhet och sdledes dven Emittentens formdga att fullfélja sina dtaganden i enligt med
Obligationsvillkoren och dven marknadsrisker férknippade med Obligationerna. Riskerna som
presenteras i detta avsnitt dr inte uttmmande och andra risker som inte diskuteras hdr kan tillkomma
som fér ndrvarande inte dr kénda eller inte anses vara vdsentliga och kan ocksG komma att pdverka
Gruppens framtida verksamheter, prestationer, resultat och finansiella position och, sdledes, dven
Emittentens méjlighet att fullfélja sina ataganden i enlighet med Obligationsvillkoren (sdsom dessa
sammanfattas i avsnitt "Kort om Obligationerna"). Innan ett beslut tas om att férvirva Obligationerna
bér varje potentiell investerare noggrant 6vervéiga riskfaktorerna beskrivna nedan, samt dven all
annan information som tillhandahdllits gdllande Gruppen och Obligationerna i prospektet och fran sitt
eget perspektiv géra en sjélvsténdig utvdrdering.

Riskfaktorerna nedan dr inte rankade i ndgon specifik ordning.

RISKER RELATERADE TILL MARKNADEN, VERKSAMHETEN OCH EMITTENTEN

Emittenten pdverkas av makroekonomiska faktorer, generella férindringar i marknaden och den
ekonomiska aktiviteten i Europa

Det finns en risk att vdsentliga férandringar i det ekonomiska laget i Europa, och/eller ett fall i BNP i
ett av de lander eller de marknader dar Gruppen verkar, eller i marknaden i ett annat land vilket i sin
tur paverkar lander eller marknader dar Gruppen ar verksam. Det finns en risk att flera faktorer har
en negativ paverkan pa de generella forutsdttningarna pa marknaden och minskad ekonomisk
aktivitet i Europa. Det inkluderar minskad sysselsattningsgrad, fortroende hos konsumenter och i
framtida affarsverksamhet, arbetsloshet, hushallens disponibla inkomst, hushallens skuldsattning,
huspriser, penningmarknader, inflation, motpartsrisk, tillgangligheten till kapital och kostnaden for att
lana kapital, likviditet pa de finansiella marknaderna och marknadsréntor. Det finns en risk att svagare
marknadsvillkor och minskad ekonomisk aktivitet minskar efterfrdgan pa Gruppens tjanster och
produkter och har en vasentlig negativ paverkan pa Gruppens intjaningsformaga och leder till
minskade volymer av utlanat kapital. Vidare finns det en risk att minskad vinst och hogre krav pa
nedskrivningar har en vasentlig negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat.

Gruppen dr exponerad mot olika typer av kreditrisker

Gruppens huvudsakliga kredit- och motpartsrisk &r att dess lantagare inte kan betala sina skulder.
Gruppen ar exponerad mot risker som ar forknippade med oférutsedd forsvagad kreditvardighet hos
Gruppens lantagare vilket kan vara drivet av, exempelvis, socioekonomiska eller kundspecifika
faktorer kopplade till ekonomisk prestationsformaga. Forsvagad kreditvardighet hos lantagare och
kreditforluster paverkar lonsamheten vilket i slutdndan leder till en vasentlig negativ paverkan pa
Gruppens verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.

W/8651994/v28



22 (66)

Gruppen kan pdverkas av en uttagsanstormning

Gruppen ar beroende av konsumenters insattningar av kapital som sin huvudsakliga kalla till likviditet
och som den huvudsakliga resursen genom vilken de kan erbjuda krediter till konsumenter. De
sparkonton som erbjuds av Gruppen omfattas av den statliga insattningsgarantin i Sverige och
garanteras av den svenska staten. Det finns dock en risk att negativ publicitet gallande Gruppen eller
branschen, en forsvagning av de generella ekonomiska férutsattningarna eller statsbudgeten i Sverige
eller andra yttre omstandigheter bortom Gruppens kontroll skulle orsaka en uttagsanstormning i
framtiden. Det finns ingen begransning for uttag av kunders egna insattningar. Vidare kan Gruppen
misslyckas med att attrahera tillrackligt med kunder som gér insattningar i Gruppens sparkonton i
framtiden av en mangd olika skél vilket skulle begriansa Gruppens mojlighet att erbjuda lan till
allmanheten. Om en uttagsanstormning skulle ske eller om Gruppen misslyckas med att 6ka mangden
kapitalinsattningar pa dess sparkonton i linje med tillvaxten av |an till allmanheten, finns det en risk
att detta har en vasentligt negativ paverkan pad Gruppens verksamhet, finansiella stdllning och
rorelseresultat.

Gruppen dr exponerad mot likviditetsrisk

Gruppen ar verksam i en kapitalintensiv bransch och lan till kunder betalas ut med kontanta medel.
Det kravs att Gruppen har en tillfredsstéllande likviditetshantering och att Gruppen har kontanta
medel tillgdngliga innan ett lan beviljas.

Emittenten &r nastan uteslutande finansierad genom insattningar fran allmanheten i Sverige och
Norge. Likviditetsrisken bestar i huvudsak av risken att Emittenten inte kan attrahera tillrdckliga
volymer av kapitalinsattningar. Likviditetsrisken kan intrada vid en situation nar nettouttag ar storre
an onskat eller ndr 6kade insattningsvolymer 6nskas for att finansiera fortsatt utlaning av kapital eller
andra betalningar. Okade nettouttag kan uppkomma vid prispress av konkurrenter eller negativ
ryktesspridning om Emittenten, banker eller det finansiella systemet som helhet. Gruppen ar ocksa
beroende av majoritetsdgarnas formaga att tillskjuta nodvandigt kapital. De finns en risk att Gruppen
misslyckas med att attrahera tillrackliga mangder av kapitalinsattningar eller att Gruppen behoéver
forbattra sin likviditet genom forsaljning av tillgdngar eller genom tillskjutande av kapital fran
majoritetsagarna vilket skulle ha en vasentligt negativ paverkan pa Gruppens verksambhet, finansiella
stallning och rérelseresultat.

Politisk risk

Gruppen ar verksam i Sverige, Norge och Finland. Det innebar att Gruppen ar exponerad mot politisk
risk i dessa lander. Skulle kunders investeringsmonster vasentligt andras pa grund av en ekonomisk
eller politisk situation i ett av dessa lander sa finns det en risk att det vasentligt negativt paverkar
Gruppens verksamhet, inkomst, finansiella stallning och rorelseresultat.

Riskhantering

Att tillhandahalla finansiella produkter och tjanster ar férenat med att ta berdknade risker. Riskerna
forenade med dessa produkter och tjdnster tas medvetet och ska aterspeglas och tackas av de priser
och ranteerbjudanden som erbjuds till kunderna. Vasentliga risker som Gruppen dr exponerad mot ar
kredit- och motpartsrisk, marknadsrisk, strategisk risk, risk hanforlig till stérningar i den globala
kreditmarknaden och ekonomin, likviditetsrisk, operationell risk, regulatorisk risk, konkurrensrisk och
verksamhetsrisk. Det finns en risk att Gruppen inte har implementerat tillrackliga system och
kontroller for att motverka sadana risker och Obligationsinnehavare bor vara uppmarksamma pa att
det finns en risk att bristande hantering av sadana risker som negativt paverkar utférandet och
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verksamhetens anseende i slutdndan kan paverka Gruppens verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat.

Konkurrens pa nuvarande marknad

Gruppen har fér ndrvarande ett stort antal konkurrenter pd marknaden. Det finns en risk att
existerande och nya konkurrenter pa marknaden kommer att stdrka sina positioner och att 6kad
konkurrens kommer att leda till 6kade kostnader for att attrahera nya kunder saval som att behalla
befintliga kunder. Gruppens konkurrenter bestar av bade stora, valetablerade och finansiellt starka
bolag samt av mindre nischade bolag som ar sarskilt konkurrenskraftiga inom specifika segment av
produkter och tjanster. Det finns en risk att konkurrenter redan har, eller kommer att utveckla
konkurrensfordelar gentemot Gruppen, som mojligheten att erbjuda kunder ett stérre utbud av
tjanster, en hogre niva av specialisering, sanker priser och rantor baserat pa efterfragan, eller har ett
battre lokalt fokus, eller battre marknadsforing och andra resurser dan vad Gruppen for narvarande
har. Vidare kan utdkade regulatoriska krav leda till 6kade kostnader for regelefterlevnad vilket kan
leda till 6kad konsolidering i branschen. Gruppens formaga att konkurrera beror ocksa pa Gruppens
formaga att forutse kommande fordandringar i marknaden och trender och att snabbt kunna reagera
pa existerande och kommande marknadsbehov. Om Gruppen misslyckas med att konkurrera med nya
och existerande bolag eller misslyckas med att reagera pa marknadens forandringar och moéta trender
finns det en risk att det har en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat.

Penningtvditt och bedrdigerier

Gruppen hanterar ett stort antal betalningar inom ramen for sin I6pande verksamhet och ar darfor
exponerad mot risker relaterade till penningtvdatt och bedragerier. Misslyckas Gruppen med att
upptéacka penningtvatt eller bedragerier finns det en risk att Gruppen tvingas aterbetala transaktioner.
Det finns en risk att sadana aterbetalningar, eller liknande betalningar, leder till 6kade kostnader som
inte tacks av Gruppens forsakring vilket skulle negativt paverka Gruppens intjaning och finansiella
stallning. Vidare, om Gruppen misslyckas med att upptdcka penningtvattsaktiviteter finns det en risk
att det leder till boter och sanktionsavgifter fran myndigheter eller att Gruppens tillstand aterkallas
vilket skulle paverka Gruppens verksamhet, inkomst, finansiella stallning och rorelseresultat negativt.

Beroende av IdneférmedIlare

En betydande del av Gruppens kunder hanvisas for narvarande till Gruppen genom externa
tredjepartsleverantorer, i forsta hand l|aneférmedlare och bolag som tillhandahaller
rantejamforelsetjanster. Skulle sddana externa parter av nagon anledning upphora att samarbeta med
Gruppen eller om Gruppen inte ar kapabel att utveckla relationerna med sina befintliga lanemaklare
och Gruppen misslyckas med att ersatta sadana laneférmedlare, eller om ldneférmedlare vasentligen
skulle 6ka sina avgifter for sina tjanster, finns det en risk att det negativt paverkar inflédet av nya
kunder till Gruppen eller anvdndande av externa tredjepartsleverantérer, vilket i sin tur paverkar
Gruppens verksamhet, finansiella position och rérelseresultat negativt.

Skada pa Gruppens anseende

Det finns en risk att Gruppens anstallda eller externa konsulter misslyckas med, eller anklagas for att
misslyckas med, att utfora sitt arbete korrekt vilket kan skada Gruppens anseende. Det finns vidare en
risk att brister i styrningen av foretaget eller fel i yrkesutévningen av Gruppens anstdllda eller
konsulter leder till att regulatoriska myndigheter hdvdar eller fastslar (baserat pa sadana brister i
styrningen eller fel i yrkesutévningen) att Gruppen har misslyckats med att implementera tillrackliga
kontrollsystem och rutiner for att informera anstallda och konsulter om tillampliga regler, eller att
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uppticka och hantera Overtrdadelser av sadana regler. Av detta foljer att det finns en risk for att
negativa regulatoriska atgarder vidtar mot Gruppen som boter och andra paféljder.

Om Gruppens anseende skadas till foljd av ovan, finns det en risk att det paverkar Gruppens féormaga
att attrahera nya kunder, behalla befintliga kunder, uppratthalla relationer med externa parter och
erhalla finansiering vilket skulle paverka Gruppens verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning
negativt.

Det finns dven en risk att faststallda eller pastadda fel i yrkesutévningen géllande andra aktorer pa
finansmarknaden har en negativ paverkan pa anseendet for marknaden som helhet dar Gruppen ar
verksam.

Negativ publicitet

Gruppen ar beroende av dess varumarken for att behalla och attrahera nya kunder och anstéllda.
Negativ publicitet eller uttalanden relaterade till Gruppen kan, oavsett om det ar berattigat eller inte,
forsdamra varumarkenas varde och negativt paverka Gruppens infléde av kapital, férsaljning, vinst och
finansiella stallning.

Beroende av nyckelanstdllda

Gruppens prestation och framtida tillvaxt ar beroende av det arbete som utférs, och den kunskap,
kdnnedom och det engagemang som Gruppens anstéallda och nyckelpersoner pa ledningsnivan har.
Gruppens mojligheter att fortsatta konkurrera effektivt och utvecklas inom nya omraden ar beroende
av Gruppens formaga att attrahera nya anstallda och behalla och motivera befintlig personal. Det finns
en risk att nyckelpersoner [dmnar Gruppen i framtiden, eller att de tar anstallning hos konkurrenter.
Det finns vidare en risk att Gruppen inte lyckas rekrytera ny tillrackligt kompetent personal i den man
Gruppen onskar. Om Gruppen misslyckas med att behalla, ersatta eller rekrytera nya nyckelpersoner
finns det en risk att Gruppen forlorar nyckelpersoner, vilket skulle paverka Gruppens verksamhet,
finansiella position och rorelseresultat negativt.

Gruppen dr exponerad mot operationell risk

Alla operationella aktiviteter ar forknippade med risken att forluster uppstar till foljd av otillrackliga
processer och/eller oegentligheter eller interna eller externa faktorer som orsakar stérningar eller
skadar verksamheten. IT-system ar en viktig komponent i Gruppens verksamhet. Gruppens
verksamhet ar beroende av IT-systemen for att kunna hantera transaktioner effektivt och korrekt, och
for att samla information om kundprofiler for Gruppens urvalsmodeller. Gruppen paverkas av vissa
faktorer for att underhalla och utveckla beslutssystem (inklusive kreditriskmodeller), for att driva dess
internetbank, underhalla finansiella och operationella system, évervaka och hantera riskexponeringar,
halla register uppdaterade, tillhandahalla hogkvalitativ kundtjanst och foér att utveckla och silja
[6nsamma produkter och tjanster i framtiden. Sadana faktorer ar beroende av Gruppens
kontinuitetsplanering, det ostérda och effektiva genomférandet av Gruppens informations- och
kommunikationssystem, inklusive dess informationsteknik, och den framgangsrika utvecklingen och
implementeringen av nya system. Det finns dock en risk att forluster kan uppsta fran otillrackliga eller
misslyckade interna kontrollprocesser och skyddssystem, den manskliga faktorn, bedragerier eller att
utomstaende orsaker leder till avbrott i verksamheten. Det finns en risk att detta leder till en forlust
av data och ett misslyckande i att erbjuda kvalitativa tjanster till kunderna.

Om nagon av ovan risker materialiseras, sasom avbrott eller fel i Gruppens informationsteknik eller

andra system skulle det skada Gruppens formaga att tillhandahalla sina tjanster pa ett effektivt satt.
Det skulle paverka Gruppens verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat negativt.
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Forséikringsskydd

Gruppen ar exponerad mot flertalet olika typer av risker, sasom avbrott i verksamheten och politisk
eller ekonomisk risk, inklusive handelser orsakade av naturkatastrofer och andra handelser utom
Gruppens kontroll. Det finns en risk att Gruppens forsakringsskydd inte tacker samtliga risker som kan
materialiseras i Gruppens verksamhet, exempelvis i samband med laneskydd som erbjuds kunder eller
kreditrisker som Gruppen har tagit som resulterar i att den totala mangden av Gruppens forluster inte
kompenseras av Gruppens férsakringar i handelse av skada och istdllet maste kompenseras med egna
medel. Vissa typer av forluster &r vidare inte majliga att forsdkra sig emot och kommer saledes inte
att tackas av Gruppens forsakringar. Om Gruppens forsakringsskydd visar sig otillrdcklig skulle det
paverka Gruppens verksamhet, inkomst, och finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till Gruppens affirsmodell och kreditvirderingsprocess

Gruppen har interna policys for beviljande av krediter pa plats och applicerar flertalet olika
kreditvarderingsmodeller for att sdkerstélla att onskad riskprofil i kreditportféljen uppratthalls. Det
finns en risk att prognoser som anvdands genom dessa modeller visar sig vara felaktiga eller att
Gruppen avviker fran modellerna och policys for beviljande av krediter vid beviljandet av konsument-
och foretagskrediter vilket skulle leda till en 6kad riskprofil och en férsamrad kreditkvalité i
kreditportfoljen.

Det finns en risk att en forsamring av kreditkvaliteten och 6kade kreditférluster paverkar [6nsamheten
och i slutdndan har en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stallning och Emittentens férmaga att fullgéra sina betalningsataganden under Obligationsvillkoren
(sasom dessa sammanfattas i avsnitt "Kort om Obligationerna").

Gruppen dr beroende av tillstdnd for att fa bedriva sin verksamhet

Emittenten har fatt tillstand av Finansinspektionen att bedriva verksamhet som kreditmarknadsbolag
och darigenom tillhandahalla kredit till kunder och ta emot inlaning fran allméanheten.

Finansinspektionen utovar full tillsyn 6ver bolaget och har mojlighet att géra bade platsbesdk hos
bolaget men kan ocksd begara ut samtliga register, dokument och information om bolagets
verksamhet. Finansinspektionen évervakar Emittentens regelefterlevnad och har méjlighet att utfarda
sanktioner vid bristande regelefterlevnad eller implementering av lagstadgade krav.
Finansinspektionen har ett brett spektrum av administrativa sanktionsmajligheter, inklusive officiella
anmarkningar eller varningar i samband med straffavgifter och mojligheten att avsatta Emittentens
styrelsemedlemmar eller verkstdllande direktér (men ingen annan person i ledningen).
Finansinspektionen kan dven aterkalla Emittentens tillstand av en rad olika anledningar inklusive, men
inte begransat till, bristande regelefterlevnad av existerande regelverk eller misslyckanden med att
implementera nya regulatoriska krav. Straffansvar kan intrdda fér misslyckanden med att félja
marknadsmissbruksregelverket.

Gruppen ar beroende av sitt tillstand fran Finansinspektionen. Om Gruppen misslyckas med att
behalla eller fornya sitt tillstand hos Finansinspektionen finns det en risk att verksamheten inom
Gruppen skulle upphora. Det finns aven en risk att andra administrativa sanktioner som
Finansinspektionen kan vidta gentemot Emittenten kan orsaka skada pa Gruppens anseende vilket
skulle ha en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till éindringar i lag

Gruppens verksamhet ar féremal for ett antal olika lagar, regulatoriska krav och allmanna rad i de
ldnder ddr Gruppen &r verksam. Andringar i lokal lagstiftning kréver att Gruppens respektive lokala
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filialer anpassar verksamheten for att sdkerstalla efterlevnad av sddana andringar. Det finns en risk att
misslyckanden med att i tid implementera processer eller att vidta tillrdckliga atgarder for att efterleva
nya regelverk kan ha en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stallning.

Tillampliga lagar och regelverk genomgar storre forandringar och har generellt blivit striktare sedan
den finansiella krisen 2008. Det géiller exempelvis, MiIFID I, det s& kallade Fjarde
penningtvittsdirektivet? och PSD 23 som redan har eller genomgar nu, processen av att genomféras i
nationell lagstiftning. Den 2 maj 2018 antog Sveriges Riksdag ett nytt lagforslag i syfte att 6ka skyddet
for konsumenter gallande snabblan och andra hégkostnadskrediter. Den nya lagen tradde i kraft den
1 september 2018. Det finns en risk att Gruppen exponeras mot risker som uppstar med anledning av
osakerhet kopplat till regulatoriska forandringar. Det inkluderar en risk att villkoren for Gruppens
verksamhet andras till f6ljd av andringar i tolkningen av befintliga regelverk, implementeringen av nya
lagar och regler eller andra regulatoriska andringar. Gruppen paverkas dven av i vilken utstrackning
lagar och regler skiljer sig at emellan de olika jurisdiktionerna dar Gruppen ar verksam. Det finns en
risk att kunders efterfragan av Gruppens produkter och tjanster kommer att paverkas av utveckling
och forandringar i den regulatoriska miljon vilket inkluderar tolkning, tillampning och verkstallighet av
tillampliga lagar och regler av tillsynsmyndigheter vilket i sin tur kan leda till negativ publicitet for
Gruppen eller branschen som helhet.

| tillagg till ovan skulle kostnaden for intern styrning och kontroll, inklusive kostnaden for kontroll av
regelefterlevnad 6ka vid utokade och mer extensiva lagar och regler. Om fundamentala villkor for
Gruppens verksamhet skulle komma att andras eller om den regulatoriska miljon skulle komma att
andras eller utvecklas skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning.

Kapitaltdicknings- och likviditetskrav

Gruppens verksamhet ar foremal for en omfattande mangd av olika lagar och regler relaterade till
kapitaltacknings- och likviditetskrav vilka i huvudsak styrs av de europeiska rattsakterna CRD IV* och
CRR® (med tillhériga delegerade och implementerade akter dartill), vilka tillsammans implementerar
och modifierar Basel lll-avtalet inom den Europeiska Unionen (tillsammans "Basel lll Reglerna"). Basel
Ill Reglerna innehaller sarskilda kapitaltackningskrav som &r tankta att férandras 6ver tid bland annat
beroende pa cykliska och strukturella systemrisker. Det kravs att Gruppen alltid foljer de specificerade
kapitaltacknings- och likviditetskvoterna och har tillgang till tillrdckligt kapital och likviditet. Om
relevanta myndigheter finner det nédvandig kan de besluta om Okade kapitaltdckningskrav for
Gruppen. Gruppen ar darfér exponerad mot en risk i att andringar kan ske av tillampliga
kapitaltacknings- och likviditetsregler, dndringar i myndigheternas bedémning av verksamheten i
relation till lagstadgade krav och att nya lagar och regler introduceras. Det finns ocksa en risk i att
relevanta myndigheter anser att Gruppen inte till fullo efterlever regelverket eller att Gruppen bryter
mot det.

Gruppen ar dven exponerad mot risk att verksamheten utvecklas pa ett satt som kan leda till nedgang
i dess intakter vilket kan paverka Gruppens kapitaltdckning. En brist pa kapital eller en oro i marknaden
om brist pa kapital kan leda till utokade krav fran myndigheterna om att anskaffa ytterligare kapital,

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument.

2 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 om atgarder for att forhindra att det finansiella systemet anvands for penningtvatt
eller finansiering av terrorism.

% Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 om betaltjanster pa den inre marknaden.

4 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vérdepappersforetag.

® Europaparlamentets och radets forordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag.
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skjuta upp vinster eller att frysa utgaende betalningar. Gruppen kan behdva anskaffa ytterligare
kapital genom exempelvis, utfirdande av nya aktier eller andra vardepapper eller ha tillgang till
aktiedgarlan for verksamheten, vilket skulle paverka Gruppens utveckling och tillvdxt. Om nagon av
riskerna som hénvisas till ovan skulle materialiseras skulle det ha en negativ paverkan pa Gruppens
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning.

Hantering av personuppgifter

Gruppen registrerar, hanterar, lagrar och anviander personuppgifter i sin dagliga verksamhet pa
servrar som anvands av Gruppen. Gruppens mojlighet att samla in, behalla, dela och annars hantera
information om sina kunder regleras av dataskyddslagstiftning, sekretesskrav och andra regulatoriska
begrdansningar. Det finns en risk att Gruppens sdkerhetsprocesser gallande kunders personuppgifter,
eller andra processer for att skydda personuppgifter, ar otillrackliga for att hindra att dessa fors vidare
eller hanteras pa ett sitt som strider mot tillamplig lag eller avtal och att brister eller fel i IT-
systemleder till forlust av kunders personuppgifter eller annan information. Om det anses att
Gruppens policys, processer eller system inte efterlever, eller anses tidigare inte ha efterlevt tillamplig
dataskyddslagstiftning och regler finns det en risk att det paverkar Gruppens verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning negativt.

| maj 2018 trddde den nya europeiska dataskyddsférordningen ("GDPR") i kraft. Hantering av
personuppgifter i strid med GDPR kan leda till boter pa upp till 20 000 000 euro eller 4 procent av
Gruppens omsattning. Om Gruppen misslyckas med att efterleva GDPR finns det en risk att det
paverkar Gruppens verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till IT-infrastruktur

Gruppen ar beroende av informationsteknik och anvander sina IT-system for att hantera kritiska
affarsprocesser men ocksa for att hantera sin verksamhet i allmanhet. Gruppen anvander sina IT-
system for administration och for att kunna erbjuda kunder sina tjanster. Det finns en risk att
omfattande driftsavbrott av natverksservrar, IT-virusattacker eller andra avbrott eller fel i IT-systemen
paverkar Gruppens verksamhet negativt. Det finns en risk att brister i Gruppens IT-system kan orsaka
fel i transaktioner och forluster av kunder vilket skulle leda till negativa konsekvenser for Gruppen,
dess anstdllda och Gruppens affarspartners. | tillagg till ovan finns det en risk att dessa typer av
problem leder till lackage av konfidentiell kundinformation vilket skulle skada Gruppens anseende
och/eller leda till rattsprocesser vilket i sin tur paverkar Gruppens verksamhet, rérelseresultat och
finansiella stallning negativt.

Immateriella réittigheter

Gruppen arbetar aktivt med att skydda sina varumarken, namn och domannamn i de jurisdiktioner
som Gruppen &r verksam. Om Gruppens skydd av dess varumarken, namn och/eller domdnnamn ar
otillracklig eller om Gruppen inkraktar pa tredje parts immateriella rattigheter finns det en risk att det
paverkar Gruppens verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning negativt.

Konkurrensmyndigheter
Gruppen &r inte, och har inte varit, till dess kdnnedom, féremal for utredning av nagon
konkurrensmyndighet. Gruppen kan dock i framtiden bli foremal for sadan utredning och om sadana

utredningar initieras finns det en risk att det paverkar Gruppens verksamhet negativt.

Skatterelaterade risker
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Gruppen bedriver verksamhet och ar foremal for beskattning i flertalet Iander med olika skattemassiga
regler och regelverk. Det finns en risk att Gruppens eller dess radgivares tolkning och tillimpning av
tillampliga skattelagar, skatteavtal och dess regler, savdl som beslut av domstolar och
skattemyndigheter, har varit eller kommer visa sig ha varit felaktig eller tillampas annorlunda,
potentiellt med retroaktiv effekt. Gruppens skattesituation kan &ndras baserat pa beslut fran
relevanta myndigheter och de finns en risk att det skulle ha en negativ paverkan pa Gruppens
affarsverksamhet, I6nsamhet och finansiella stéllning. Skattemyndigheter kan ha en annan asikt an
Gruppen, sarskilt avseende koncerninterna transaktioner i olika lander eller, exempelvis gallande
tilldmpningen av momsundantag inom finanssektorn. Det finns en risk att nya skatter introduceras
och/eller att befintlig skattelagstiftning dndras som tillampas pa Gruppens verksamhet vilket kan ha
en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning.

Rdittstvister

Gruppen ar for narvarande inte involverad i ndgon materiell tvist. Det finns dock en risk att Gruppen
kan komma att bli inblandad i en réttslig tvist eller foremal for olika ansprak i framtiden och eventuella
negativa utfall av sddana tvister eller till och med negativ publicitet forknippad med sadana tvister kan
paverka Gruppens verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning negativt.

Refinansieringsrisk

Gruppen kan eventuellt behdva refinansiera vissa delar eller all sin utestdende skuld, inklusive
Obligationerna. Gruppens formaga att framgangsrikt refinansiera sin skuld beror bland annat pa
villkoren pa bankmarknaden, kapitalmarknaderna och Gruppens finansiella stillning vid en sadan
tidpunkt. Det finns en risk att Gruppens tillgang till finansieringskallor inte &r tillgdnglig pa gynnsamma
villkor, eller 6verhuvudtaget. Om den risken materialiseras skulle det ha en negativ paverkan pa
Gruppens verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning. Det skulle dven paverka utsikterna for
aterbetalning under Obligationsvillkoren (sdsom dessa sammanfattas i avsnitt "Kort om
Obligationerna").

Emittentens skuldséttning och rénterisk

Emittenten ar skuldsatt och kan ta upp ytterligare skuld for att finansiera sin verksamhet. Sadan
finansiering kan generera réantekostnader som kan vara hogre an intdkterna fran Emittentens
investeringar. Att lana pengar for att gora investeringar kommer att 6ka Emittentens exponering mot
kapitalforluster och 6kade rdntekostnader. Emittenten ar vidare exponerad mot férandringar i
réanteldget for sina finansieringsarrangemang som har rorlig ranta. Rantenivaer paverkas av olika
faktorer utom Emittentens kontroll, inklusive men inte begrdnsat till olika regeringar och
centralbankers rantepolitik. Det finns en risk att en 6kning av marknadsrantor medfor att Emittentens
rantekostnader ocksa Gkar, vilket kan ha en negativ paverkan pa Emittentens verksamhet, finansiella
stallning och rérelseresultat.

Valutarisk

Gruppen bedriver sin verksamhet i ett antal olika lander och ar darfor exponerad mot valutarisker.
Gruppen ar exponerad mot valutarisker nar svangningar mellan Emittentens bokforingsvaluta (som ar
svenska kronor) och utldndsk valuta som anvénds vid affarstransaktioner, rapportering av tillgangar
och skulder och nettoinvesteringar i utlandska affarssammanhang (kdnd som transaktionsrisk) sker.
Gruppens har derivat-arrangemang som skyddar mot valutarisker i euro.

Pa Emittentnivd kan skillnader vid omvandling av valuta uppstd néar resultatrdkningar och
balansrakningar av utldndska filialer konsolideras (kdnd som omvandlingsrisk). Gruppens sysselsatta
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kapital finansieras genom 13n i lokal valuta och aktiedgarkapital. Det innebdr, fran Gruppens
perspektiv, att Gruppen har aktiekapital i utlandska valutor som ar exponerat mot svangningar i
vaxlingskurser, aven om vardet i den ursprungliga valutan inte har andrats.

Om atgarder som tas av Gruppen for att sdkra eller pa annat satt hantera effekterna av svangningar i
vaxlingskurser visar sig otillrdckliga finns det en risk att det paverkar Gruppens verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till avtal med inkassobolag- och partners

Gruppen samarbetar for narvarande med inkassobolag-och/eller partners for att salja av vissa
forfallna och icke-aterbetalda konsumentfordringar till foretag som kdper upp konsumentfordringar
och Gruppen kreditforluster paverkas beroende pa i vilken man den lyckas sélja vidare dessa
konsumentfordringar till formanliga villkor. Om Gruppen inte kan sélja vidare fordringar till férmanliga
villkor skulle det ha en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, rérelseresultat och finansiella
stallning.

Om de inkassobolag- och/eller partners Gruppen samarbetar med av nagon anledning upphor att
samarbeta med Gruppen och Gruppen misslyckas med att ersitta inkassobolag och/eller partners
skulle det ha en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till vidareférsdljning av fordringar

Gruppen behaller kreditrisken for vissa av de fordringar som saljs/6verlats till inkassobolag- och
partners pa regelbunden basis. Det innebar att om full betalning inte erhalls fran en lantagare finns
det en risk att sddana fordringar kan belasta Gruppens balansrakning.

Gruppen saljer/6verlater dven vissa av sina fordringar utan regressratt. Dessa fordringar bokas pa
inkassobolaget- och/eller partnerns balansrakning men det finns en risk att sadan bokforing baseras
pa felaktiga bedoémningar. Det finns darfor en risk i sddana fall att Gruppen tar storre kreditrisker an
vad balansrakningen initialt visar.
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Risker relaterade till Obligationerna
Obligationsinnehavarna dr exponerade mot kreditrisker

Obligationsinnehavarna exponeras mot en kreditrisk i forhallande till Emittenten.
Obligationsinnehavarna mojlighet att erhalla betalning enligt Obligationsvillkoren (sdsom dessa
sammanfattas i avsnitt "Kort om Obligationerna") kommer att vara beroende av Emittentens
mojlighet att uppfylla sina betalningsforpliktelser, vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av
Gruppens verksamhet och dess finansiella stallning. Gruppens finansiella stallning paverkas av flera
faktorer, dar vissa har namnts pa foregaende sidor. En O6kad kreditrisk kan leda till att marknaden
lagger en hogre riskpremie pa Obligationerna, vilket skulle paverka vardet av Obligationerna negativt.
En annan aspekt av kreditrisken ar att en férsamrad finansiell stallning i Gruppen kan minska Gruppens
mojligheter att erhalla ny finansiering vid tidpunkten for utgangen av Obligationernas 16ptid.

Rdnterisker i férhdllande till Obligationerna

Virdet av Obligationerna beror pa flera faktorer, en av de mest signifikanta Over tiden ar
marknadsréantan. Obligationerna kommer att ha en rorlig rdnta om tre (3) manader STIBOR plus en
marginal och réntan for Obligationerna kommer att bestimmas tva arbetsdagar fore den forsta dagen
for rantebetalning for varje ranteperiod. Rantan ar darav till en viss grad beroende av forandringar i
det generella ranteldget. Den generella réanteldgesnivan paverkas till en stor del av den svenska och
internationella finansiella utvecklingen och ar utanfér Gruppens kontroll. Det finns en risk att en
Okning i det generella ranteldget skulle paverka vardet av Obligationerna negativt.

Likviditetsrisker och sekundédrmarknad

Emittenten ska efter basta formaga notera Obligationerna pa foretagsobligationslistan vid Nasdaq
Stockholm eller, om tilltrdde till den handelsplattformen inte gar att fa eller behalla, pa en annan
reglerad marknad inom 60 dagar efter emissionsdatumet och med en avsikt att fardigstalla sadan
notering inom 30 dagar efter emissionsdatumet. Det finns en risk att Obligationerna inte upptas till
handel inom den namnda tidsramen eller éverhuvudtaget. Vidare, fastan Obligationerna upptas till
handel pa en reglerad marknad kan aktiv handel pa andrahandsmarknaden av Obligationerna utebli
och det finns darfor en risk att likviditeten i marknaden for handel med Obligationerna inte kommer
igdng eller uppratthalls, trots att Obligationerna &r noterade. Som ett resultat kan
Obligationsinnehavare vara férhindrade att salja sina Obligationer nar de onskar eller till den prisniva
som ger en vinst i jamfoérelse med liknande investeringar som har en aktiv och fungerande
andrahandsmarknad. Avsaknaden av likviditet i marknaden kan negativt paverka marknadsvarde pa
Obligationerna. Vidare géller att det nominella vardet pa Obligationerna inte &r vagledande for
marknadspriset av Obligationerna om Obligationerna upptas for handel pa Nasdaq Stockholm da
Obligationerna kan handlas for ett varde lagre an deras nominella varde (exempelvis om marknaden
anser att det behovs en hogre riskpremie).

Det bor ocksa noteras att det under en given tidsperiod kan vara svart eller omdjligt att salja
Obligationerna (alls eller pa rimliga villkor) pa grund av till exempel stora marknadssvdngningar,
stangning av relevant marknadsplats eller handelsbegransningar som alagts marknaden.

Andring av tillimplig lag

Obligationsvillkoren ar baserade pa svensk gillande ratt vid tillfidllet for emissionsdatumet av
Obligationerna. Det finns en risk att Obligationerna kan paverkas av eventuella juridiska beslut eller
andringar i svensk lag eller administrativa forfaranden efter datumet for emissionen av
Obligationerna.
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Emittentens dtaganden under obligationerna dr efterstillda

Obligationsinnehavarnas rattigheter kommer, vid Emittentens likvidation eller konkurs, att vara
efterstallda avseende ratten att fa betalt i forhallande till krav fran insattare och andra av Emittentens
icke-efterstallda fordringsagare.

Obligationerna ska ranka i vart fall pari passu med alla andra forpliktelser och kapitalinstrument i
Emittenten som konstituerar supplementarkapital och ska ranka fore i férhallande till Emittentens
ovriga primarkapital. Fér att undvika missférstand, Obligationsinnehavare kommer vid en likvidation
eller konkurs erhalla prioritet framfor aktiedgare eller Emittentens 6vriga primarkapital.

Emittenten far dven utfarda andra skuldforpliktelser eller kapitalinstrument som rankas eller
uttryckligt avses att rankas fore Obligationerna, i varje fall avseende ratten att erhalla betalning vid
Emittentens likvidation eller konkurs och ratten att erhalla aterbetalning av kapital vid Emittentens
likvidation eller konkurs.

Vid Emittentens likvidation eller konkurs kommer Emittenten att behdva betala sina insattare och
icke-efterstallda fordringsagare till fullo innan den kan gora nagra betalningar pa Obligationerna och
det finns en risk att Emittenten inte har tillrackligt med medel kvar efter dessa betalningar ar gjorda
for att genomfdra nagra betalningar under Obligationerna.

Resolutionslagen och BRRD —"nedskrivning, konvertering och 'bail-in'"

Gruppen omfattas av lag (2015:1016) om resolution ("Resolutionslagen"). Resolutionslagen inforlivar
det europeiska direktivet BRRD.! De mojligheter som tilldelas Riksgéldskontoret, i egenskap av behérig
myndighet, enligt Resolutionslagen och BRRD, att anvdnda resolutionsverktygen och utéva
resolutionsatgarder som tillgangliggérs genom Resolutionslagen, inkluderar inférandet av lagstadgade
"nedskrivning- och konvertering av skuld" vad avser kapitalinstrument och ett
skuldnedskrivningsverktyg (sa kallad "bail-in"). Detta ger Riksgaldskontoret maojligheten att skriva av,
hela eller delar av, kapitalbelopp, eller rénta pa vissa andra skulder, oavsett om de &r icke-efterstéllda
eller efterstdllda hos en finansiell institution i kris. Det ger vidare Riksgaldskontoret mdjlighet att
konvertera vissa skulder till andra vardepapper, inklusive till ordinarie aktier i den overlevande
entiteten i en koncern, om nagon sadan finns, som i sin tur ocksd kan skrivas ned. Innan ett
resolutionsforfarande inleds i enlighet med Resolutionslagen kan Finansinspektionen krava att
skuldnedskrivningsverktyget anvands.

Skuldnedskrivningsverktyget kan anvandas for att kapitalisera en institution som &r i kris eller pa vag
mot en kris, vilket ger myndigheterna mojlighet att omstrukturera institutet genom
resolutionsprocessen och aterstdlla dess livskraft efter en omorganisering och rekonstruktion.
Nedskrivning och konverteringsverktygen kan anvandas for att sdkerstdlla att primarkapital- och
sekundarkapitalinstrument till fullo absorberar forluster till den grad institutet inte langre &ar
livskraftigt innan nagra andra resolutionsatgarder vidtas. Resolutionslagen specificerar i vilken ordning
de olika resolutionsverktygen ska anvandas, vilket aterspeglar hierarkin av kapitalinstrument i enlighet
med CRD VI och annars respekterar prioritetsordningen vid ett ordinarie insolvensforfarande.
Skuldnedskrivningsverktyget innehaller en sarskild skyddsmekanism som syftar till att skydda
aktiedgare och andra borgenarer sa att de inte behandlas sédmre an vad de hade gjorts vid ett ordinarie
insolvensforfarande i den relevanta entiteten. | de fall ansprak gors for att erhalla kompensation under
skyddsmekanismen bestams detta pa basis av en sjalvstandig utvardering som gors efter att en
resolutionsatgard har vidtagits. Det finns en risk att en sddan kompensation inte skulle motsvara den

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU om inréttande av en ram for &terhdmtning och resolution av kreditinstitut och
vérdepappersforetag.
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fulla forlusten som drabbat Obligationsinnehavarna i resolutionsférfarandet och det finns en risk att
Obligationsinnehavare upplever forseningar i att aterfa sadan kompensation.

Obligationerna ar icke sdkerstdllda fordringar i Emittenten och kan darfor bli foremal for
skuldnedskrivningsverktyget. Ett beslut om att hela eller delar av kapitalbeloppet av Obligationerna
blir foremal for skuldnedskrivning ar i sig oférutsagbart och beroende av ett flertal faktorer som ar
utom Gruppens kontroll. Det finns en risk att en ansdkan om anvandning av
skuldnedskrivningsverktyget kommer att resultera i att hela eller delar av Obligationernas
kapitalbelopp och ranta darpa, skrivs ned och/eller allt eller en del av Obligationernas kapitalbelopp,
utestaende belopp som ska betalas, eller rénta darpa, konverteras till ordinarie aktier eller andra
vardepapper i Emittenten eller en annan entitet vilket innebar att Obligationerna (inklusive dess |6ptid
och rénta sasom dessa sammanfattas i avsnitt "Kort om Obligationerna") kan paverkas av en sadan
ansOkan om anvandning av skuldnedskrivningsverktyget.

| enlighet med ovan boér potentiella Obligationsinnehavare noggrant o©vervaga risken att
skuldnedskrivningsverktyget kan anvandas pa ett sadant satt att Obligationsinnehavarna forlorar hela
eller delar av vardet av sin investering i Obligationerna eller att de erhaller ett annat viardepapper an
Obligationerna vilket kan vara vart vasentligen mindre an Obligationerna och som skulle kunna ge ett
vasentligt samre skydd an det som typiskt sett ges till skuldinstrument.

Vidare, Riksgadlden kan utova sin befogenhet att anvanda skuldnedskrivningsverktyget utan att ge
nagon forvarning till Obligationsinnehavarna. Innehavare av Obligationerna kan ocksa ha begransade
eller inga rattigheter att motsatta sig ett beslut av Riksgadlden att utéva skuldnedskrivningsverktyget
eller att fa ett sadant beslut granskat i en juridisk eller administrativ process eller liknande.

| tillagg till  skuldnedskrivningsverktyget och den lagstadgade nedskrivnings- och
konverteringsmaojligheten ger Resolutionslagen Riksgdlden utdkat mandat att implementera andra
resolutionsatgarder vad géller kreditinstitutioner i kris, vilket kan inkludera (utan begrédnsning): (i)
forsaljning av institutionen i dess helhet eller delar av dess verksamhet pa kommersiella villkor utan
att behova efterfraga aktiedgares samtycke eller att utféra det i enlighet med de processuella krav
som annars skulle gélla, (ii) overfoéra hela eller delar av institutets verksambhet till ett tillfalligt institut
(en statligt kontrollerat entitet), (iii) 6verféra de nedskrivna eller problematiska tillgangarna till ett
kapitalforvaltningsbolag som hanterar och forvaltar tillgangarna 6ver tid, (iv) ersatta institutionen som
galdenér i forhallande till skuldinstrument, (v) modifiera villkor for skuldinstrument (inklusive att
dndra loptiden och/eller ranta att betala och/eller att inféra temporara férbud av betalningar),
och/eller (vi) avbryta noteringen och upptagande av handel av finansiella instrument. Riksgalden
kommer troligtvis endast att tilldta anvandandet av allmdnna medel som en sista utvag efter att ha
undersokt och utnyttjat resolutionsverktygen till fullo, inklusive skuldnedskrivningsverktyget och/eller
de lagstadgade nedskrivnings- och konverteringsmojligheten.

Resolutionslagstiftningen etablerar en preferens i den ordinarie prioritetsordningen vid insolvens.
Forsakrade insattare ges forsta prioritet och alla 6vriga insattare fran privatpersoner och sma samt
medelstora bolag inom EES eller icke EES-baserade filialer till ett EES-kreditinstitut ges andra prioritet.
Dessa prioriterade insattningar kommer att ranka fore alla andra oprioriterade borgenarer till
Emittenten, inklusive Obligationsinnehavarna i prioritetsordningen. Vidare exkluderas forsakrade
insattare fran skuldnedskrivningsmojlighetens omrade.

Aterbetalning av Obligationerna vid en Regulatorisk Omklassificering av Obligationerna eller en
Skattedindring

Emittenten far vid en Regulatorisk Omklassificering av Obligationerna (som definierat i avsnittet "Kort
om Obligationerna") eller vid en Skattedndring (som definierat i avsnittet "Kort om Obligationerna"),
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pa eget initiativ, men efter att Emittenten har erhallit ett godkdnnande fran Finansinspektionen,
aterbetala alla, men inte endast vissa, av Obligationerna till nominellt belopp tillsammans med
upplupen men obetald ranta.

Om Obligationerna skulle aterbetalas till foljd av en Regulatorisk Omklassificering av Obligationerna
eller en Skatteandring finns det en risk att Obligationsinnehavarna inte har mojlighet att aterinvestera
beloppet de erhaller i samband med aterbetalningen pa en avkastningsnivd som motsvarar den som
deras investering i Obligationerna.

Begriinsade mdjligheter att accelerera betalning under Obligationerna

Obligationsinnehavarna har endast mojlighet att accelerera betalning under Obligationerna om: (i)
Emittenten inte fullgjort sina betalningsforpliktelser enligt Obligationsvillkoren (sdsom dessa
sammanfattas i avsnitt "Kort om Obligationerna") eller (ii) Emittenten har tratt i likvidation eller blivit
forsatt i konkurs. | handelse av nagon sadan omstandighet forfaller Obligationerna till betalning till
deras utestaende nominella belopp, inklusive upplupen men obetald ranta. Om betalning av
Obligationerna accelereras pa grund av att Emittenten inte har fullgjort sina betalningsforpliktelser,
savida inte Finansinspektionen lamnar sitt godkdnnande, ar Emittenten endast skyldig att goéra
aterbetalningar efter att Emittenten har blivit forsatt i konkurs eller om Emittenten har tratt i
likvidation.

Marknadspriset pa Obligationerna kan vara volatilt

Marknadspriset pa Obligationerna kan bli foremal for avsevarda svangningar pa grund av generella
marknadsforhallanden (inklusive, men inte uttdommande, faktiska och férvantade foérandringar i
radande rantor), faktiska eller férvantade variationer i Gruppens rérelseresultat och fér Gruppens
konkurrenters rorelseresultat, negativ affarsutveckling, férandringar i den regulatoriska miljon som
Gruppens verksamhet omfattas av, forandringar i finansiella varderingar av vardepappersanalytiker
och den faktiska eller forvantade forsaljningen av ett stort antal Obligationer, liksom andra faktorer.
Dessutom har de globala finansmarknaderna de senaste aren haft stora pris- och volymsvangningar
som, om de upprepas i framtiden, skulle kunna paverka vardepappersmarknadspriset utan hansyn till
Gruppens rorelseresultat, finansiella stallning och utsikter.

Benchmarkférordningen

Processen for att bestamma STIBOR och andra ranterelaterade referensvarden bestams av ett antal
olika lagar och forordningar. Vissa av dessa akter och férordningar har redan genomférts medan andra
ska genomféras i den kommande nartiden. Det storsta initiativet i det har hadnseendet éar
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 ("Benchmarkférordningen").
Benchmarkférordningen tradde i kraft den 1 januari 2018. Benchmarkférordningen innehaller
bestammelser om referensvarden, bidragandet av indata till referensvarden och anvandandet av
referensvarden inom den Europeiska Unionen. Effekterna av Benchmarkférordningen kan d@nnu inte
till fullo avgéras pa grund av, bland annat, den begrdnsade tidsperioden som férordningen har varit
tillamplig. Det finns dock en risk att Referensférordningen kommer att paverka hur sarskilda
referensvarden bestdms och hur de utvecklas i framtiden. Detta kan, exempelvis, leda till 6kad
rorlighet av vissa referensvarden. En ytterligare potentiell risk ar att 6kade administrativa krav och
diarmed okad regulatorisk risk, kan avskrdacka marknadsaktorer fran att delta i produktionen av
referensvarden, eller att vissa referensvarden upphér att erbjudas. Om detta skulle hdanda for ett
referensvarde som anvands for Obligationerna skulle det kunna ha en negativ effekt for
Obligationsinnehavarna.

Likviditetsrisk
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| januari 2018 tradde MiFID Il och MiFIR i kraft. | enlighet med de nya regelverken har rapporterings-
och transparenskraven okat pa marknaden fér fasta ranteinstrument. Som en konsekvens av detta
kan finansiella institutioner som agerar som formedlare i handeln med finansiella instrument paverkas
sa att deras intresse for att handla med finansiella instrument fér egen rakning minskar. Skulle denna
risk materialiseras kan det ha en negativ paverkan pa likviditeten for Obligationerna vilket skulle ha
en negativ paverkan pa marknadsvéardet av Obligationerna.

Betalningsférmdga

Emittentens betalningsformaga under Obligationerna kommer att bero pa, bland annat, Gruppens
framtida finansiella och operationella prestation vilket kan paverkas av radande ekonomiska
forutsattningar och finansiella, verksamhetsmassiga, regulatoriska och andra faktorer, vilka vissa ar
utom Gruppens kontroll. Om Gruppens intdkter inte ar tillrdckliga for att betala nuvarande och
framtida skulder kan Gruppen tvingas att vidta atgirder som reducerar eller hammar Gruppens
affarsaktiviteter, forvarv, investeringar eller dvriga utgifter, forsaljning av tillgdngar, omstrukturering
och refinansiering av Gruppens skulder eller inhdmtande av ytterligare eget kapital. Det finns en risk
att Gruppen inte kan paverka nagon av dessa atgarder pa ett tillfredsstallande satt eller
Overhuvudtaget. Det finns en risk att det da skulle ha en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet,
inkomst, rorelseresultat och finansiella stallning.

Sdkerhet dver tillgdngar som beuviljats tredje man

Emittenten kan fran tid till annan uppta ytterligare finansiell skuld och stélla ytterligare sakerhet for
sadan skuldsattning. Om sdkerhet stalls till férman for en extern langivare kommer
Obligationsinnehavarna i handelse av konkurs, rekonstruktion eller likvidation av Emittenten att ha en
efterstalld ratt till betalning ur tillgdngarna som éar stallda som sakerhet till sddan extern langivare. Om
en sadan extern langivare, som innehar sdkerhet som tillhandahalls av Gruppen, skulle verkstalla den
sdkerhet denne innehar pa grund av att nagot bolag inom Gruppen inte uppfyller sina ataganden i
enlighet med de relevanta finansieringsdokument, finns det en risk att en sadan verkstallighet skulle
ha en negativ paverkan pa Gruppens tillgdngar, verksamhet och i slutdndan Obligationsinnehavarens
finansiella stallning.

Valutarisker

Obligationerna ar denominerade i svenska kronor, och betalningar under Obligationerna kommer
darmed att ske, i svenska kronor. Om Obligationsinnehavare mater sin avkastning med hanvisning till
en annan valuta an svenska kronor kommer en investering i Obligationerna att innebdara
valutarelaterade risker beroende p3, bland andra faktorer, eventuella vasentliga forandringar i vardet
av svenska kronor i forhallande till den valutan som Obligationsinnehavaren mater avkastningen.
Detta kan minska Obligationernas effektiva avkastning till under de angivna kupongrantorna och kan
leda till en forlust for Obligationsinnehavare nér avkastningen pa Obligationerna omraknas till valutan
som Obligationsinnehavaren mater avkastningen pa. Statliga- och monetira myndigheter kan alagga
(som vissa tidigare har gjort) valutakontroller som kan negativt paverka en tillamplig vaxelkurs eller
Emittentens formaga att gora betalningar under Obligationerna. Som ett resultat ar risken att
Obligationsinnehavare erhaller mindre réanta eller kapitalbelopp dn férvantat, eller ingen ranta eller
kapitalbelopp alls.

Kdpoptioner kréiver Finansinspektionens godkédnnande

Emittenten har majlighet att fortidsinlosa Obligationerna fran och med Forsta Inlésendagen, vilket
intrader fem ar fran utfardandet av Obligationerna. Om Emittenten anser att det dr férmanligt att
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utdva sadan inlosenrdtt maste Emittenten, bland annat, erhalla Finansinspektionens medgivande
innan ratten kan utovas.

Obligationsinnehavarna har ingen ratt till fortidsinlésen av Obligationerna och bor inte investera i
Obligationerna i forvantan att fortidsinlosensratten kommer att utnyttjas av Emittenten.
Finansinspektionen maste lamna sitt medgivande for fortidsinlosen baserat pa en utvardering av
Emittentens lagstadgade kapitalposition och andra sarskilda faktorer vid fortidsinldsenstillfallet. Det
finns en risk att Finansinspektionen inte lamnar medgivande for fortidsinlosen eller att Emittenten
inte utnyttjar den mojligheten. Obligationsinnehavarna bor vara inforstadda i att det finns en risk att
de behover bara den finansiella risken av en investering i Obligationerna fér en period som 6verstiger
den lagst stadgade perioden.

Inga datgdirder mot Emittenten och Obligationsinnehavarnas representant

Obligationsinnehavarnas agent ("Agenten") (fér narvarande Nordic Trustee & Agency AB (publ)) att
representera alla Obligationsinnehavare i alla fragor som roér Obligationerna och
Obligationsinnehavarna hindras fran att vidta atgarder pa egen hand mot Emittenten eller andra
medlemmar av Gruppen. Foljaktligen har enskilda Obligationsinnehavare inte ratt att vidta rattsliga
atgérder for att faststdlla ett avtalsbrott och krdva Emittenten pa betalning och kan darfér sakna
effektiva rattsmedel tills en nédvandig majoritet av Obligationsinnehavarna ar éverens om att vidta
sadana atgéarder. Det finns emellertid en risk for att en enskild Obligationsinnehavare i vissa situationer
kan vidta egna atgarder mot Emittenten eller nagon annan medlem av Gruppen vilket skulle paverka
en acceleration av Obligationerna negativt.

For att gora det mojligt for Agenten att representera Obligationsinnehavarna i domstol kan
Obligationsinnehavarna och/eller deras férvaltare behova ldmna in en skriftlig fullmakt for rattsliga
forfaranden. Om inte alla Obligationsinnehavare ldmnar in en sadan fullmakt skulle detta kunna
paverka rattsprocessen negativt.

Agenten har, dven om inte samtliga Obligationsinnehavare godkant atgarden, ratt att fatta beslut och
vidta atgarder som binder alla Obligationsinnehavare. Foljaktligen finns det en risk att Agentens
handlingar i sadana arenden skulle paverka Obligationsinnehavarnas rattigheter pa ett satt som skulle
vara oonskat for vissa av Obligationsinnehavarna.

Risker relaterade till Obligationsinnehavarnas beroende av Agentens handlande och finansiella
stdllning

Varje Obligationsinnehavare accepterar, genom att teckna eller forvarva Obligationerna, att utse
Agenten for att agera a deras vagnar och for att genomféra administrativa funktioner i forhallande till
Obligationerna. Agenten ska, bland annat, ha ratt att representera Obligationsinnehavarna i alla
domstolsférforanden och administrativa forfaranden som ror Obligationerna. Det finns ingen sarskild
lagstiftning eller marknadspraxis i svensk ratt som skulle reglera Agentens prestation av rattigheter
och skyldigheterna i forhallande till Obligationerna. Det finns en risk att Agenten misslyckas med att
utféra sina rattigheter och skyldigheter korrekt eller 6verhuvudtaget, vilket skulle paverka
verkstalligheten av Obligationsinnehavarnas rattigheter negativt.

Agenten far ersdttas av en annan agent. Generellt har en agent som tilltrader i den existerande
agentens stélle samma rattigheter och skyldigheter som den entledigade agenten. Det kan vara svart
att hitta en annan agent som atar sig uppdraget pa kommersiellt férmanliga villkor eller
overhuvudtaget. Det finns vidare en risk att en ny agent agerar i strid med ovan dokument eller att
insolvensférfaranden startas mot den tilltradande agenten.
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Om nagon av ovan risker materialiseras finns det en risk att det skulle paverka verkstalligheten av
Obligationsinnehavarnas rattigheter och dess mojlighet att erhalla betalning under Obligationerna
negativt.

Obligationsinnehavarméte

Obligationsinnehavare kan delta i obligationsinnehavarméten som halls for att besluta om fragor eller
atgarder som ror Obligationsinnehavarnas intressen. Under ett sddant obligationsinnehavarmote ar
det mojligt for de angivna majoriteterna att binda alla Obligationsinnehavare, inklusive
Obligationsinnehavare som inte deltagit i métet och de som har réstat mot den nodvandiga
majoriteten vid ett vederborligt sammankallat och genomfort obligationsinnehavarmote. Foljaktligen
kan majoritetens handlingar i sddana fragor paverka en Obligationsinnehavares rattigheter pa ett satt
som skulle vara o6nskat for vissa av Obligationsinnehavarna.

Risker relaterade till vissa restriktioner i Obligationernas éverlatbarhet

Obligationerna har inte och kommer inte registreras under U.S. Securities Act of 1933, i kraft fran tid
till annan, eller nagon annan amerikansk vardepapperslag. Obligationsinnehavare far darfor inte
erbjuda Obligationerna till forsaljning i USA. Emittenten har inte atagit sig att registrera Obligationerna
under U.S. Securities Act of 1933 eller ndgon annan amerikansk vardepapperslag. Emittenten har inte
heller registrerat Obligationerna under nagot annat lands vardepapperslagar. Det ar upp till varje
potentiell Obligationsinnehavare att forsakra sig om att erbjudandet och férsaljningen av
Obligationerna efterlever all tillamplig vardepapperslag. Pa grund av dessa begréansningar finns det en
risk att Obligationsinnehavare inte kan sélja sina Obligationer som tankt. Begransningar hanforliga till
Overlatbarhet av Obligationer kan paverka vissa av Obligationsinnehavarna negativt.

FATCA

USA har introducerat skattelagstiftningen "the Foreign Account Tax Compliance Act" ("FATCA"), som
kan pabjuda Emittenten att inga avtal med amerikanska skattemyndigheter, gallande, rapportering
och undanhallande av skatt pa transaktioner som involverar vissa entiteter med vissa kopplingar till
USA. Om Emittenten ingar sadant avtal kan denne under vissa omstandigheter behoéva gora avdrag
for amerikansk skatt under Obligationerna for vissa Obligationsinnehavare och sadana
Obligationsinnehavare kan da inte fa full ersattning under Obligationerna.

Tillampningen av FATCA pa rantor, kapitalbelopp och andra summor som betalas i relation till
Obligationerna ar inte klarlagd. Om en summa, géallande "U.S. withholding tax" skulle dras av eller
undanhallas fran ranta, kapitalbelopp eller andra betalningar under Obligationerna (sdsom dessa
sammanfattas i avsnitt "Kort om Obligationerna") skulle inte Emittenten eller ndgon annan part
involverad i betalningar under Obligationerna behdva betala ytterligare belopp som ett resultat av
avdraget eller innehallande av sddan skatt. Ett resultat av detta kan bli att Obligationsinnehavare, om
FATCA implementeras i dess nuvarande foreslagna form, erhaller mindre rénta och kapitalbelopp &n
forvantat. Obligationsinnehavare bor konsultera sina egna skatteradgivare om hur dessa regler kan
komma att tillimpas pa betalningar som mottas under Obligationerna.

Risker relaterade till clearing och avstéimningsregister i Euroclears bokféringssystem

Obligationerna kommer att anslutas till Euroclears kontobaserade system och inga fysiska
vardepapper kommer att emitteras. Clearing och avstamning for Obligationerna kommer utféras inom
Euroclears  kontobaserade system, savdl som rantebetalning och aterbetalningar.
Obligationsinnehavare ar darfor beroende av att Euroclears kontobaserade system. Uppstar tekniska
problem med Euroclears system foreligger en risk att detta kan paverka Obligationsinnehavarnas
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mojligheter att utnyttja clearing och avstamningsregister, erhalla betalning pa ett korrekt satt eller
andra funktioner i forhallande till Obligationerna, och det foreligger foljaktligen en risk att detta skulle
paverka Obligationsinnehavarnas mojlighet att fa betalning av kapital och ranta i enlighet med
Obligationsvillkoren (sdasom dessa sammanfattas i avsnitt "Kort om Obligationerna").

Andrad eller ny lagstiftning

Obligationsvillkoren ar baserade pa svensk gillande ratt vid datumet for utfardandet av
Obligationerna. Det foreligger en risk att andrad eller ny lagstiftning och administrativa forfaranden
skulle paverka Obligationsinnehavarens mojlighet att erhalla betalning negativt.

Intressekonflikter

Carnegie Investment Bank AB (publ) och DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, ("Arrangorerna") kan
i framtiden dgna sig at investment banking och/eller kommersiell bankverksamhet eller andra tjanster
at Gruppen i den normala affarsverksamheten. Foljaktligen kan intressekonflikter existera eller uppsta
som en féljd av att Arrangérerna tidigare har dgnat sig at eller i framtiden kommer att dgna sig at
transaktioner med andra parter, har flera roller eller utfér andra transaktioner for tredje parter med
motstridiga intressen.
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KORT OM OBLIGATIONERNA

Foljande sammanfattning innehaller grundlaggande information om Obligationerna. Syftet &r inte att
sammanfattningen ska vara komplett och informationen i denna innehaller viktiga begransningar och
undantag. Potentiella investerare bor darfor noggrant overvaga Prospektet i sin helhet, inkluderat
dokument som inkorporeras genom hanvisning, innan ett beslut om investering i vardepappren tas.

Emittent........cccocvvveeeiiiiinnnnns Avida Finans AB (publ).

Erbjudna Obligationer........... Det totala beloppet som Emittenten kan emittera under
Obligationsvillkoren ar ett maximalt belopp om
250 000 000 svenska kronor. Pa datumet for detta
Prospekt har det totala beloppet tillatet under
Obligationsvillkoren utnyttjats.

Antal obligationer ................. 2 500.

ISIN ..o, SE0010100883.

Emissionsdag..............cc......... 6 november 2018.

Emissionspris...........ccccoeeuune 100 procent.

Rantesatser............cccccoveeenne Réntan pa Obligationerna ar rorlig och kommer vara
STIBOR 3 manader plus 6,5 procent per ar.

Anvindande av

referensranta....................... Rantebetalningar som kommer att ske under

Obligationerna kommer att beraknas med referens till
STIBOR. Vid tidpunkten foér det har prospektet ar
administratoren av STIBOR inte upptagen i ESMAs register

over administratorer i enlighet med artikel 36 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011.

Datum for rantebetalningar. 6 februari, 6 maj, 6 augusti och 6 november varje ar med
start 6 februari 2019. Ranta kommer ackumuleras fran,
men exklusive, Emissionsdagen.

Nominellt Belopp......cccoeuenne Obligationerna kommer ha ett nominellt belopp pa 100
000 svenska kronor.
Minsta investering .............. Minsta tillatna investering i Obligationerna ar 1 100 000

svenska kronor.

Status pa Obligationerna..... Obligationerna ar denominerade i svenska kronor och
varje Obligation faller under Obligationsvillkoren.
Emittenten 3atar sig att utfora betalningar under
Obligationerna och att folja Obligationsvillkoren.

Obligationerna  konstituerar efterstdllda och icke
sakerstallda forpliktelser for Emittenten, och:
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e rankas i vart fall pari passu med alla andra
forpliktelser  eller kapitalinstrument i

Emittenten som konstituerar
supplementarkapital och rankar fore i
forhallande till Emittentens ovriga

primérkapital. For undvika missforstand,
Obligationsinnehavare  kommer vid en
likvidation eller konkurs erhdlla prioritet
framfor aktiedgare eller Emittentens Ovriga
primarkapital.

Kopoption........ccceeeriiinnnnaes e Emittenten har ratt att i fortid 16sa in alla (inte
endast nagra) utstdende Obligationer till fullo pa
Forsta Inlésensdagen (sasom detta definierats
nedan) eller varje foéljande rantebetalningsdag
efter den Forsta Inlosensdagen, forutsatt att
Finansinspektionen lamnat sitt godkdannande till
detta, for Aterbetalningspremien (sasom detta
definierats nedan nedan).

e Emittenten har ratt att i fortid |6sa in alla (inte
endast nagra) utstdende Obligationer till fullo, pa
en rantebetalningsdag innan Forsta
Inlésensdagen, vid en Regulatorisk
Omklassificering av Obligationerna forutsatt att
Finansinspektionen lamnat sitt godkdannande och
att en Regulatorisk Omklassificering har intraffat,
for Aterbetalningspremien.

e Emittenten har ratt att i fortid |6sa in alla (inte
endast nagra) utstdende Obligationer till fullo, pa
en rantebetalningsdag innan Forsta
Inlésensdagen, vid en Skattedndring forutsatt att
Finansinspektionen lamnat sitt godkdannande och
att en Skattedndring har intraffat, for
Aterbetalningspremien.

Regulatorisk Innebdr en andring, vid eller efter Emissionsdagen,
Omklassificering ......cc......... av  den regulatoriska klassificeringen av
Obligationerna som sannolikt skulle leda till att
Obligationerna exkluderas som
supplementarkapital i Emittenten eller en

omklassificering av Obligationerna till en lagre
form av reglerat kapital, under forutsattning att:
a) Finansinspektionen anser att en sadan andring
ar tillrackligt bestamd; och

b)Emittenten visar pa ett tillfredsstallande satt for
Finansinspektionen att omklassificeringen av
Obligationerna inte rimligen kunde forutses pa
Emissionsdagen, och forutsatt att sadan
exkludering inte ar ett resultat av nagon tillamplig
beloppsbegransning av sadant
supplementarkapital enligt, fran tid till annan,
forordningar, direktiv och riktlinjer eller liknande,
utfardade av EU, inklusive Europaparlamentets
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och radets forordning (EU) 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag  och dess  tillhoriga
delegerade akter, sa vadl som svenska lagar,
foreskrifter riktlinjer och krav relaterade till
kapitaltackning.

Skattedndring ......cccccceuueee.e. Innebar en andring av, fortydligande av eller tilldgg
till svenska lagar, fordrag eller regleringar som
paverkar beskattning (inklusive
tolkningsandringar av domstolar och myndigheter
som ar beréattigade att utfora sadana tolkningar)
eller andra statliga atgarder, pa eller efter
Emissionsdagen och som rimligen inte kunde
forutses pa Emissionsdagen som resulterar i en
omfattande risk att:

a) Emittenten ar, eller blir, foremal for ett avsevart
belopp pa tillkommande skatter, tullar eller andra
statliga avgifter eller civilansvar avseende
Obligationerna; eller

b) behandlingen av Emittentens inkomster eller
utgifter avseende Obligationerna som aterspeglas
i  skattedeklarationen (inklusive  berdknad
avkastning) som inges (eller ska inges) av
Emittenten inte accepteras av skattemyndigheter,
vilket leder till ett avsevart belopp av
tillkommande skatter, tullar eller andra statliga

avgifter.
Aterbetalningspremien....... Aterbetalningspremien &r 100 procent av Nominella
Beloppet.
Férsta Inlésendagen............ Innebdr dagen som infaller 5 ar efter den Forsta

Emissionsdagen.
Férfallotidpunkten.............. Innebdr 6 november 2028.

3 L (T Emissionslikviden ska anvandas for generella bolagssyften
och betalning av transaktionskostnader.

Overlatelserestriktioner ...... Obligationerna har inte och kommer inte registreras under
U.S. Securities Act of 1933, i kraft fran tid till annan, eller
nagon annan amerikansk vardepapperslag.
Obligationsinnehavare far darfor inte erbjuda att salja
Obligationerna i USA. Emittenten har inte atagit sig att
registrera Obligationerna under U.S. Securities Act of 1933
eller nagon annan amerikansk vardepapperslag.
Emittenten har inte heller registrerat Obligationerna
under nagot annat lands vardepapperslagar. Det ar upp till
varje potentiell investerare att forsdkra sig om att
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erbjudandet och forsdljningen av Obligationerna
efterlever all tillamplig vardepapperslag.

Preskription......cccceeerrvennnenns For Obligationerna foreligger en preskriptionstid om tio ar
fran  aterbetalningsdagen vad galler ratten till
aterbetalning av kapitalbeloppet och en preskriptionstid
om tre ar fran relevant forfallodag vad galler ratten till
betalning av ranta.

Notering ....ccceeevreeenecrreennnens AnsOkan har gjorts for att notera Obligationerna pa
foretagsobligationslistan hos Nasdaq Stockholm.

Agent.......ceerereiiireneeeenenanns Nordic Trustee & Agency AB (publ) (agerar som
representant for Obligationsinnehavarna).

Arrangorerna.........cceceeeenenee Carnegie Investment Bank AB (publ) och DNB Markets, en
del av DNB Bank ASA.

Emmissionsinstitut ................ Carnegie Investment Bank AB (publ)

Tillamplig lag for

obligationerna .......cccceeeenens Svensk lag.

Riskfaktorer........cccccerrvennnenne En investering i Obligationerna involverar en substantiell

risk och framtida investerare bor se sektionen
"Riskfaktorer" for en beskrivning av sarskilda faktorer som
noggrant bor dvervagas fore investerare bestammer sig
for att investera i Obligationerna.
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ANSVARSUTFASTELSE

Emissionen av Obligationerna auktoriserades genom beslut av styrelsen i Emittenten den 29 oktober
2018, och emitterades foljaktligen av Emittenten den 6 november 2018. Detta Prospekt har forberetts
i samband med Emittentens ansdkan att notera Obligationerna pa féretagsobligationslistan pa Nasdaq
Stockholm, i enlighet med Kommissionens Férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004
implementerandes Direktiv 2003/71/EG, som det &ndrats genom Direktiv 2010/73/EG av det
Europeiska Parlamentet och Radet och andra kapitlet i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

Emittenten ar kallan till all féretagsspecifik data i detta Prospekt och Arrangdrerna har inte vidtagit
nagra forsok att konfirmera eller sakerstalla informationen tillhandahallen av Emittenten.

Emittenten ansvarar for innehallet i detta Prospekt. Emittenten bekréaftar att den vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt Emittenten vet,
Overensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting utelamnats som skulle kunna
paverka dess inneboérd. Endast under de forutsattningar och i den omfattning som féljer av lag svarar
dven Emittentens styrelseledamoter for innehallet i Prospektet. Harmed forsdkras att Emittentens
styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i Prospektet,
savitt styrelsen kanner till, ar riktiga och 6verensstaimmer med de faktiska forhallandena och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. Information i detta Prospekt och i
dokumenten som inkorporerats genom referens och som harrér fran tredje parter har atergivits
korrekt och, savitt Emittenten vet och kan bedéma pa grundval av annan information som har
offentliggjorts av aktuell tredje part, har inte ndgon information uteldmnats som gor att den atergivna
informationen ar felaktig eller missvisande.

Stockholm den 7 december 2018
Avida Finans AB (publ)

Styrelsen
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BESKRIVNING AV VASENTLIGA AVTAL

Gruppen inte ingatt nagra vasentliga avtal utanfor den ordinara affarsverksamheten som kan komma
att paverka Gruppens mojlighet att fullgéra sina dtaganden under Obligationerna.
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BEKSRIVNING AV GRUPPEN

Historia och utveckling

Ar Avida Finans AB (publ)

1985 Avida borjar bedriva verksamhet under namnet Flexil.

2000 Avida erhaller tillstand fran Finansinspektionen som kreditmarknadsbolag.
2007 Norsk filial grundas.

2010 Flexil byter namn till Avida och uppgraderar sin plattform for att skapa tillvaxt.
2011 Avida 6ppnar kontor i Norge.

2013  Avida etablerar filial och 6ppnar kontor i Finland.

2015 Byte av agare. Trgim, Midelfart, Ubon Partners och Icon Capital forvarvar en majoritet av
aktierna i Moderbolaget. Nyemission i Moderbolaget om 60 miljoner svenska kronor.

2016 Moderbolaget tillfors ca 123 miljoner svenska kronor genom nyemission. Consumer
Finance lanseras i Norge.

2017 Moderbolaget listas pa NOTC. Moderbolaget tillfors 231 miljoner svenska kronor genom
nyemission.

2018 Nyemission i Moderbolaget om ca 160 miljoner svenska kronor i juli.

Avida Finans AB (publ) bildades 17 december 1982 och ar ett svensk publikt aktiebolag med
organisationsnummer 556230-9004. Bolaget har sedan 2000 tillstand av Finansinspektionen att
bedriva verksamhet som kreditmarknadsbolag och darigenom tillhandahalla krediter till kunder och
ta emot inlaning ifran allmanheten. Bolaget har verksamhet i Sverige, Norge och Finland samt
gransoverskridande handel i Estland, Polen, Danmark, Holland och Belgien.

Bolaget ags till 100 % av Moderbolaget. Moderbolagets aktier ar noterade pa den norska
handelsplattformen NOTC AS, en marknadsplats for olistade aktier, som &dgs och kontrolleras av Oslo
Bars ASA.

Bolaget har sitt registrerade sate i Stockholm och har sitt huvudkontor pa Sédermalmsallén 36, 118
28 Stockholm, med telefonnummer 08-564 20 100.

| enlighet med Bolagets bolagsordning, antagen den 18 juli 2017, &r bolagets verksamhetsforemal att
bedriva finansiell verksamhet genom férvarv och belaning av fordringar med eller utan stallande av
sakerhet, leasingverksamhet, lamna kredit mot sakerhet i fast egendom eller 16s egendom inom
marknadsvardet eller i form av borgen. Forvarva, forvalta och inkassera fordringar med eller utan
sakerhet. Forvarva fast egendom for verksamhetens bedrivande samt kapitalplaceringsaktier i den
utstrackningen som namns i lag 2004:297 om bank och finansieringsrorelse.

Bolagets verksamhet ska i forsta hand finansieras genom internt tillforda medel och vidare genom

upptagande av lan fran bank och andra finansieringsinstitut samt genom upplaning fran allméanheten.
Bolaget ska dven driva ovrig verksamhet som ar férenlig med ovanstaende.
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Affarsidé och strategi

Bolagets affarsidé ar att erbjuda féretag och konsumenter finansiella tjanster genom enkla och
moderna I6sningar inom tva huvudsakliga affarsomraden: Consumer Finance och Business Finance.
Det vill skapa n6jda kunder genom innovativt tankande, tekniskt kunnande i framkant, samt inte
minst engagerade, kompetenta och erfarna medarbetare.

Kreditverksamheten

Affarsomradet Consumer Finance omfattar utlaning till och inlaning fran privatpersoner. Bolaget
erbjuder kontokrediter samt Ian utan sdkerheter till privatpersoner samt inlaningskonton.
Affarsomradet Business Finance erbjuder foretagskrediter som fakturakop, fakturabelaning samt lan.

Automation

Bolaget arbetar aktivt for att flytta fokus till mer kreditvardiga kundsegment. En central del i
utvecklingen ar bolagets fortsatta fokus pa automation och effektivisering av processer. Det syns
inom omradet konsumentkrediter dar bolaget sarskilt fokuserar pa automatiserade processer, 6kad
analyskapacitet och lansering av nya produkter och omradet véxer enligt plan. Bolaget anvander en
blandning av standardiserade och egenutvecklade kreditvarderingsmallar for att bedéma en kunds
kreditvardering vilket mojliggor en strukturerad tillvaxt med val avvagd kreditriskniva.

Tillvéxt
Nytt fokus pa storre kunder har gjort att bolaget 6kar inom fakturakép, fakturabelaning och
foretagsutlaning.

Bolaget borjade med inlaning i Norge under 2017 och sedan forsta halvan av 2018 &r utlaningen i
Norge helt finansierad av lokal inlaning.

Bolaget investerar i saval olika system som kunnig personal for att sdkerstalla fortsatt stark, stabil
och langsiktig tillvaxt. Genom utbildning och tydliga processer skapar bolaget férutsattningar for en
god riskhantering, dar varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar. Pa detta satt uppmuntras och
skapas ocksa en god riskkultur inom bolaget.

Aktiekapital och agarstruktur

Aktierna i Bolaget ar denominerade i svenska kronor. Varje aktie dger en rost och lika rattigheter i
forhallande till fordelning av vinst och kapital. Vid tillfdllet for det har prospektet har bolaget ett
aktiekapital om 12 800 000 svenska kronor férdelat pa 128 000 aktier.

100 procent av Bolaget ags, vid datumet for det har prospektet, av Moderbolaget, ett svenskt publikt
aktiebolag. Aktierna i Moderbolaget ar i sin tur spridda 6ver flertalet olika agare enligt nedan tabell.

Foljande tabell visar de storsta aktiedgarna i Moderbolaget som det sag ut 1 oktober 2018. OBS: listan
ar ej uttdommande utan visar endast storsta aktiedgare.

Aktiedigare Antal aktier Andel av utestdende aktier
WHITEOUT AS 15718172 27,35%

IC FINANCIAL AS 12 129900 21,11 %

Drew Holdings Ltd 10733631 18,68 %

MIDELFART CAPITAL AS 5121601 8,91 %

Ovriga aktiedgare 13 766 966 23,95 %

Totalt 57 470 300 100 %
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Aktieinnehavare i bolagsledningen

Foljande personer i bolagets styrelse och ledning ager aktier i, eller andra vardepapper relaterade till,
Emittenten indirekt, genom direkta eller indirekta dganden i Moderbolaget (listan visar innehav per
den 5 december 2018):

e Geir Olsen —5 306 424 aktier

e Christian Bjgrnstad — 287 352 aktier

e Hakon Reistad Fure — 495 449 aktier

e Celina Midelfart — 4 464 530 aktier

e Stefan Alexandersson — 86 000 aktier

e Jessica Sparrfeldt — 41 000 aktier

e Torbjorn Jacobsson — 20 000 aktier

e Tord Topsholm — 280 000 aktier och1l 000 000 optioner

e Llinda Viberg — 1 000 aktier.

Aktiedgaravtal

Det finns avtal mellan vissa av huvudagarna och nagra av minoritetsdgarna gallande forsaljning av
aktierna i form av hembudsklausuler och affarsbegransningar i form av konkurrensklausuler.

Oversikt éver gruppstrukturen

Avida Holding AB (org. nr. 556780-0593) ager tva dotterbolag. Det norska Avida Inkasso AS (norskt
org. nr. 913 778 367) och Avida Finans AB (publ) (org. nr. 556230-9004). Avida Finans AB (publ) har
tva utlandska filialer. En i Norge, Avida Finans AB (publ), filial i Norge (norskt org. nr. 990 728 488)

och en i Finland, Avida Finans AB (publ), filial i Finland (finskt org. nr. 2541768-9). Se nedan bild av
koncernstrukturen.
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Avida Holding AB - Legal structure

Avida Holding AB
SE 556780-0593

SE 556230-9004 NO 913 778 367
(100%) (100%)

NO 990 728 488
(100%)

Avida Finans AB FIF
Fl 2541768-9
(100%)

Nyliga hdndelser

Nyemission
Emittenten genomférde under 2015 en nyemission om ca 57 miljoner svenska kronor. Emittenten ar

ett helagt dotterbolag till Moderbolaget. Det har sedan 2015 skett ett par nyemissioner i
Moderbolaget, den férsta, om 60 miljoner svenska kronor, genomférdes under 2015. Under 2016
tillfordes Moderbolaget ca 123 miljoner svenska kronor. Under 2017 tillférdes Moderbolaget 231
miljoner svenska kronor och under 2018 tillférdes Moderbolaget ca 160 miljoner svenska kronor
genom nyemission.

Avyttring
Bolaget avyttrade i december 2017 det vilande bolaget Pareten AB. Avvecklingen har inte medfort,

och forvantas inte heller medféra, nagra legala risker.

Framtida investeringar

Bolaget har inte gjort nagra viktiga investeringar sedan de senast offentliggjorda finansiella
rapporterna. Bolaget har inga dvriga ataganden eller planer pa framtida investeringar per prospektets
datum.

Vésentliga fordandringar och trendinformation

Det har inte skett nagra vasentliga negativa férandringar i Gruppens framtidsutsikter, inklusive
emittentens solvens, sen datumet for publiceringen av dess senaste reviderade redovisning och inga
vasentliga negativa forandringar for Gruppen, inklusive emittentens solvens, i dess finansiella position
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eller position pa marknaden sen den senaste finansiella perioden for vilken reviderad finansiell
information har publicerats.

For narvarande finns inte kanda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Gruppens affarsutsikter.

Rattsliga forfaranden och skiljenamndsforfaranden

Det forekommer att bolaget sjalvt inleder rattsprocesser med anledning av att kunder exempelvis inte
uppfyller sina betalningsforpliktelser gentemot bolaget. Utdver den typen av rattsprocesser ar
Emittenten eller Gruppen inte part till ett rattsligt-, myndighets- eller skiljeférfarande, eller har under
se senaste tolv manaderna varit, som har haft eller skulle haft en vasentlig negativ effekt pa Gruppens
finansiella position eller Ionsamhet. Emittenten ar inte heller medveten om nagra sadana avvaktande
eller hotande forfaranden som skulle kunna leta till att Emittenten eller en medlem i Gruppen blir part
i sadant forfarande.

Kreditbetyg

Inget kreditbetyg har anstkts om, eller tilldelats, Emittenten eller dess skuldebrev.
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STYRELSEN OCH LEDNINGEN

Styrelsen
Styrelsen i Emittenten bestar fér ndrvarande av fem (5) ledamoter som har valts pa bolagsstdmman.
Styrelsen och ledande befattningshavare kan kontaktas genom Emittenten i dess huvudkontor pa
Sodermalmsallén 36, 118 28 Stockholm. Mer information om styrelseledaméterna och de ledande
befattningshavarna aterfinns nedan.

Stefan Alexandersson, styrelseordférande sedan 2017.

Utbildning: Masterexamen i redovisning, finans och marknadsforing, Umea
Universitet
Ovriga befattningar: Styrelseordférande for Avida Holding AB, Wint AB, Wint Accounting AB

och SH Venture AB. Styrelseledamot for Seezona AB, Captum Group AB
och Dignisia AB.

Geir Olsen, ledamot sedan 2016.

Utbildning: Masterexamen i ekonomi, Norwegian School of Economics

Ovriga befattningar: Styrelseledamot for Avida Holding AB och PRA group.

Celina Midelfart, ledamot sedan 2015.
Utbildning: Kandidatexamen i finans, London School of Economics och dven Stern

School of Business pa New York University

Ovriga befattningar: Styrelseordférande for VAMI AS, Face It AS och Midelfart Capital AS.
Styrelseledamot for Avida Holding AB och Pescara AS.

Christian Bjgrnstad, ledamot sedan 2015.

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi, University of Denver.
MBA, Kellogg Graduate School of Management

Ovriga befattningar: Styrelseledamot for Avida Holding AB. VD och styrelseordférande for
Altair AS. VD och styrelsesuppleant for Altar AS och Icon Capital AS.
Styrelseordforande for Ic Care AS, Ic Services AS, Nobel Industri AS och
Surface AS. Styrelseledamot for Ecit AS, IC Financial AS, Ic Sport AS, Icon
Capital Il AS och Malorama Holding AS.

Hakon Fure, ledamot sedan 2016.

Utbildning: Masterexamen i ekonomi, Norwegian School of Management (BI) och
aven Universita Commerciale Luigi Bocconi.

Ovriga befattningar: Styrelseledamot for Avida Holding AB. Partner pa Magni Partners Limited
(UK).
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Ledningen

Tord Topsholm, verkstdllande direktér och Head of Consumer Finance
Utbildning: Civilingenjorsexamen, Kungliga tekniska hogskolan (Stockholm)

Ovriga befattningar: VD f6r Avida Holding AB

Pehr Olofsson, ekonomichef

Utbildning: Master, Law and Economics, Linkdpings Universitet och dven
Manchester University

Ovriga befattningar: -

Mikael Hellstrém, chefsjurist
Utbildning: Jur.kand, Uppsala Universitet

Ovriga befattningar: Styrelseledamot for C2 Management i Stockholm AB.

Frederick Sheppard, chief compliance officer
Utbildning: Jur.kand, Stockholms Universitet

Ovriga befattningar: -

Jenny Larsson, chief information officer

Utbildning Civilingenjorsexamen, Kungliga tekniska hogskolan (Stockholm) och
Institut National des Sciences Appliquées de Lyon (Frankrike)

Ovriga befattningar: -

Torbjérn Jacobsson, chief risk officer

Utbildning: Masterexamen i féretagsekonomi, Stockholms Universitet

Ovriga befattningar: -

Jessica Sparrfeldt, Head of Business Finance

Utbildning: Flertalet kurser inom ekonomi, strategi, ledarskap och marknadsforing,
IHM Business School, UC Business School och ESI International

Ovriga befattningar: -

Linda Viberg, HR chef
Utbildning: Jur.kand, Stockholms Universitet

Ovriga befattningar: -
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Intressekonflikter inom administrativa grupper, ledningsgrupper och kontrollgrupper

Vissa styrelseledamoter och medlemmar av foretagsledningen i Emittenten har privata intressen i
Emittenten pa grund av deras aktieinnehav i Moderbolaget. Styrelseledaméterna och medlemmarna
av foretagsledningen kan agera som ledamoter eller i ledningspositioner i andra bolag eller ha
vasentliga aktieinnehav i andra bolag och, i sddan utstrdackning andra bolag deltar i investeringar i vilka
Emittenten ocksa kan komma att delta, kan dessa styrelseledaméter eller medlemmar av
foretagsledningen ha en intressekonflikt i potentiella férhandlingar och inga avtal pa villkor som
avviker fran vad som annars hade skett om sadan intressekonflikt inte forelegat. Om en sadan
intressekonflikt uppkommer vid ett styrelsemdte for Emittenten ska en styrelseledamot som har en
sadan intressekonflikt ej narvara eller delta i beslutet. Enligt svensk ratt maste styrelseledamoter i
Emittenten agera arligt, i god tro och i Emittentens basta intresse.

Intressen hos personer och juridiska personer involverade i emissionen

Arrangérerna och/eller dess filialer har ingatt, och kan i framtiden ingd i, investeringsbanktjanster
och/eller kommersiella banktjanster eller andra tjanster &t Gruppen i dess ordinara linje for
affarsverksamheten. Darmed kan intressekonflikter uppsta som ett resultat av att Arrangorerna
och/eller dess filialer tidigare har ingatt eller i framtiden ingar transaktioner med andra parter, i flera
roller eller genom att utfora transaktioner for tredje parter med konkurrerande intressen.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Emittenten bedriver factoring, fakturakép och ut-/inlaningsverksamhet. Bolaget &r sedan den 11 juni
2009 ett heldgt dotterbolag till Moderbolaget, med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Sédermalmsallén 36, Stockholm. Koncernredovisning upprattas i Moderbolaget. Nedan presenteras
utvald finansiell information for Emittenten.

Emittentens finansiella information for rdakenskapsaret som avslutades 31 december 2017 och
rakenskapsaret som avslutades 31 december 2016, har upprattats i enlighet med lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25). FFFS 2008:25,
sa kallad lagbegransad IFRS, innebér att International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
godkants av EU, ar tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begransningar
och tillagg som foljer av RFR 2 redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25. Emittentens
rékenskaper for rdkenskapsaret som avslutades 31 december 2017 och rakenskapsaret som
avslutades 31 december 2016 har granskats av revisor. Det foreligger inga vasentliga skillnader mellan
redovisningsprinciperna mellan rdkenskaperna upprattade enligt IFRS sa som de antagits av EU
respektive rakenskaperna upprattade enligt IFRS. Den finansiella informationen tillsammans med
revisorns rapporter finns tillgangliga for inspektion i elektronisk form pa Bolagets hemsida
(https://www.avidafinance.com). Papperskopior finns dven tillgingliga pa Bolagets kontor med
besdksadress Sodermalmsallén 36, 118 28 Stockholm.

Det har upprattats en oreviderad delarsrapport for Emittenten avseende perioden 1 januari 2018 - 30
juni 2018 och en oreviderad delarsrapport avseende perioden 1 januari 2017 — 30 juni 2017. Bada
deldrsrapporterna ar upprattade enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
samt Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25). FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS, innebar att
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de godkénts av EU, ar tillampliga for
upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begransningar och tillagg som foljer av RFR 2
redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25. Delarsrapporterna ingar inte i den finansiella
information for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2017 som presenteras nedan.

Inga vasentliga férandringar i Emittentens framtidsutsikter har dgt rum sedan arsredovisningen for ar
2017 offentliggjordes. Den oreviderade delarsrapporten for perioden 1 januari 2018 till 30 juni 2018
innehaller inga vasentliga forandringar i den finansiella situationen eller stéllningen pa marknaden for
Bolaget. Bolaget ar inte medveten om nagra vasentliga forandringar i den finansiella situationen eller
stallningen pa marknaden som kan paverka Bolaget, inklusive Bolagets solvens, sedan den senast
offentliggjorda reviderade arsredovisningen.

Nedan foljer Emittentens senaste arsredovisning som visar aren 2017 och 2016 i utdrag.
Sammanstallningen som foljer har inte granskats av revisor.
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Resultatrdkning

2013101100500

RESULTATRAKNING

Ranteintdkter
Rantekostnader

RANTENETTO

Erhdlina utdelningar

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Gvriga rérelseintikter

SUMMA RORELSEINTAKTER
Rorelseliostnader

Allménna administrationskostnader
Av- och nedskrivning av materiella och
immateriella anldgggningstillgangar
Summa kostnader fore lereditférluster
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER

Kreditfériuster, netto
Nedskrivning av finansiella anldggningstillzangar

RORELSERESULTAT
RESULTAT FORE SKATT
Skatt pa drets resultat

ARETS RESULTAT

RAPPORT OVER GVRIGT TOTALRESULTAT

Arets resultat

CGVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrikningen
Verkligt viirde-vinster efter skatt p4 finansiella tillgingar

som kan séljas (netto efter skatt)

Valutakursdifferenser

Gurigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN
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2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31
326 570 186 200 060 165
-21 735 066 -8491 111
304 835 120 191 569 054
634 180 ]
-10 293 010 6612621
6918230 5637371
302 094 519 190 593 504 5
1
-184 036 266 -127 675 753
-14 169 647 -5 363 719 i
-198 205 913 -133 039 472
103 888 607 57 554 332
-55 427 145 -44 982 060
317 750 0
48143712 12572272
48143712 12572272
-12 123 410 1340083 |
]
36020 302 13 912 354
2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31
36 020 302 13 912 354
-931 000 156 000
-850 322 184 072
41781322 340 072
34 238 980 14 252 426 |
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Balansrakning
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Kassa och tiligodohavanden hos centralbanker
Beléningsbara statsskuldsvixlar

Utldning till kreditinstitut

Utldning till aliménheten

Aktier och andelar | koncernféretag

Aktier och andelar

Andra immateriella anldggningstiligdngar
Maskiner och Inventarier

Gvriga tilgangar

Uppskjuten skattefordran

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

SIKULDER, AVSATTNINGAR

OCH EGET KAPITAL

Uppldning fran allminheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda
intékter

Efterstillda skulder

Summa skulder och avséttningar

Eget kapital

Aktiekapital, 128 000 aktier
Reserviond

Fond fér utvecklingsutgifter
Balanserad vinst

Arets resultat

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL

2017-12-31 2016-12-31

5495042 1817339

90 955 935 54 483 158

833 402001 196 339 107

2 856 709 362 1615548279

0 385 550

1] 4 200 000

18 658 126 13 887 887

5 234 625 5437121

5592764 31519609

0 1097 268

51914 881 41 214 353

3 867 966 736 1965 933 671
2017-12-31 2016-12-31
3271563 641 1663 269 534
40 538 667 23790 730
22150426 12 398 385
15 000 000 15 000 000
3349252734 1714458 649
12 8OO 000 12 800 000D
1820000 1820 000
5913 583 2163722
462 160 117 220778 945
36 020 302 13912354
518714 002 251475022
3 B67 966 736 1965933 671

o
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Kassaflodesanalys
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8 Kassaflédesanalys for perioden (belopp | tkr)
§
]
- 2017-01-01 2016-01-01
i 20171231 2016-12-31
Den ldpande verksamheten
Kassafldde frén rorelsen ¥ -256 691 -178 997
Betald rinta 21735 -8 491
Erhéllen rdnta 326 570 200 060
Justering av poster som inte ingér i kassafiddet
Kreditforiuster 56119 -
Avskrivningar 14170 5364
Ovriga e] kassaflbdespdverkande poster -2 060 200
116 373 18 136
Betald inkomstskatt <43 -3 150
Kassafldde fran den |bpande verksamheten fére férindring
av rorelsekapital 116 280 14 986
Féréndring av rérelsekapital
Okning/Minskning utléning allménhet -1311 200 -1098 662
Okning/Minskning av &vriga fordringar 7562 -69 233
Gkning/Minskning av upplaning frin allménhet 1615677 1193 348
Okning/Minskning av durlga skulder 31 218 15524
Kassafltde frin den lépande verksamhetan 459 537 55964
Investeringsverksamheten
Férviirv av materiella anliggningstillgingar -2 420 -3 065
Forviry av immateriella anldggningstillgdngar -16 771 -11 182
Forsallning av anldggningstiligangar 4634 667
Investeringar | finansiella tillgangar -36 792 -33 041
Kassafldde fran Investeringsverksamheten -51 350 -46 621
Finansieringsverksamheten
Erhéllet aktiedgartillskott 233000 108 070
Kassaflde frén finansieringsverksamheten 233 000 108 070
Periodens kassaflode 641 187 117 413
Likvida medel vid rets bérjan 198 156 80 743
Omrikningsdifferens likvida medel -442 -
Uikvida medel vid perlodens slut 838 901 198 156
1) Kassafldde frin rérelsen
Ronelsoresultat 48 144 12572
Erhdiien rénta -326 570 -200 060
Betald rinta n7s Bag1
256 E91 -178 597
2) turiga e] kassallddespiverkande poster
Virdefdrindring avseende aktier och andelar -2 060 m?\
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Delarsrapport fér perioden 1 januari till 30 juni 2018 och 1 januari till 30 juni 2017

Gruppen har for perioden 1 januari till 30 juni 2018 offentliggjort en delarsrapport och offentliggjort
en delarsrapport for motsvarande period 2017. Delarsrapporterna finns tillgdnglig pa Gruppens
hemsida ( ). Delarsrapporterna har inte granskats av revisor.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information

Emittentens rakenskaper for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2017 som anges nedan
i helhet och rakenskapsaret som avslutades 31 december 2016 som anges nedan i vissa avsnitt ar
inkorporerade i detta Prospekt genom hanvisning (védnligen se sektionen "Ovrig Information"). Den
information som inkorporerats genom referens ska ldsas som en del av detta prospekt.

Emittentens finansiella information fér rakenskapsaret som avslutades 31 december 2017 och
rékenskapsaret som avslutades 31 december 2016, har upprattats i enlighet med lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag (FFFS 2008:25). FFFS 2008:25,
sa kallad lagbegrédnsad IFRS, innebér att International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de
godkants av EU, ar tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begransningar
och tillagg som foljer av RFR 2 redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Utover revisionen av Bolagets rakenskaper for rakenskapsaret 2017 och 2016 har Bolagets revisor inte
reviderat eller granskat detta Prospekt.

Den specifika informationen fran Bolagets rakenskaper som anges nedan foér rdkenskapsaret som
avslutades 31 december 2017 &r inkorporerade i detta Prospekt genom hanvisning. Ovrig information
i Bolagets rakenskaper for rakenskapsaret som avslutades 31 december 2017 bedéms inte som
relevant for detta Prospekt. For specifika sidor i arsredovisningen se sidhdnvisningarna nedan:

resultatrdakning, sida 7;

balansrakning, sida 8;

kassaflodesanalys, sida 10;

rapport dver forandring i eget kapital, sida 9;

noter till de finansiella rapporterna, sida 11-40; och
revisionsberattelse, sidorna 42-45.

Den specifika informationen som anges (dven i avsnittet "Ovrig Information" med underrubriken
"Dokument som inkorporerats genom hdnvisning") i detta prospekt fran Bolagets rakenskapsar som
avslutades 31 december 2016 &r inkorporerade i detta prospekt genom hianvisning. Ovrig information
i Bolagets rakenskaper for rakenskapsaret som avslutades 31 december 2016 beddms inte som
relevant for detta Prospekt. Se nedan specifika sidor i Bolagets arsredovisning for ar 2016:

resultatrakning, sida 6;

balansrakning, sida 7;

kassaflodesanalys, sida 9;

rapport dver forandring i eget kapital, sida 8;

noter till de finansiella rapporterna, sida 10-37; och
revisionsberattelse, sidorna 39-40.
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Bolaget har upprattat en oreviderad delarsrapport, som inte har granskats av revisor, for perioden 1
januari 2018 till 30 juni 2018 dar den specifika informationen nedan inkorporerade i detta Prospekt
genom hinvisning. Ovrig information i deldrsrapporten fér perioden 1 januari 2018 till 30 juni 2018
beddms inte som relevant for detta Prospekt. Se nedan for specifika sidor i bolagets oreviderade
deldrsrapport for perioden 1 januari 2018 till 30 juni 2018:

resultatrdakning, sida 7;

balansrakning, sida 8;

kassaflodesanalys, sida 10; och

rapport dver forandring i eget kapital, sida 9;

Den specifika informationen som anges (dven i avsnittet "Ovrig Information" med underrubriken
"Dokument som inkorporerats genom hdnvisning") i detta prospekt fran Bolagets oreviderade
deldrsrapport, som inte har granskats av revisor, for perioden 1 januari 2017 till 30 juni 2017 ar
inkorporerade i detta prospekt genom hinvisning. Ovrig information i Bolagets oreviderade
delarsrapport for perioden 1 januari 2017 till 30 juni 2017 bedéms inte som relevant fér detta
Prospekt. Se nedan specifika sidor i Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari 2017
till 30 juni 2017:

resultatrakning, sida 5;

balansrakning, sida 6;

kassaflodesanalys, sida 8; och

rapport over forandring i eget kapital, sida 7;

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades 31 december 2017 och rdkenskapsaret
som avslutades 31 december 2016 har reviderats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan
21, 113 21 Stockholm. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit Bolagets revisor sedan 2009 och
utsags till Bolagets revisor av bolagsstamman den 13 juni 2017. Daniel Algotsson &r revisorn som ar
ansvarig for Bolaget. Daniel Algotsson ar auktoriserad revisor och dr medlem i organisationen FAR,
branschorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare.

Revisionen av de senaste rdkenskaperna utfordes i enlighet med internationella standarder for
redovisning och redovisningsrapporterna godkandes utan kommentarer.

Aldern pa den senaste finansiella informationen

Den senaste reviderade finansiella informationen har hamtats fran arsredovisningen for
réakenskapsaret som avslutades 31 december 2017 och rdakenskapsaret som avslutades 31 december
2016, vilken godkandes av Bolagets styrelse den 8 juni 2018 respektive 22 maj 2017. Bolagets balans-
och resultatrdkning faststalldes pa bolagets arsstdamma den 29 juni 2018 respektive 31 maj 2017.
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OVRIG INFORMATION
Utfastelser gallande Prospektet

Emittenten &r ansvarig for innehallet i Prospektet och har tagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att forsdkra att, savitt Emittenten vet, informationen i Prospektet 6verensstammer med de faktiska
forhallandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord. Endast under
de forutsattningar och i den omfattning som féljer av svensk lag svarar aven Emittentens styrelse for
innehallet i Prospektet. Styrelsen har tagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att
uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen kanner till, ar riktiga och 6éverensstimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Information fran tredje part

Informationen i Prospektet som anges komma fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt
Emittenten vet och kan bedéma pa grundval av annan information som har offentliggjorts av aktuell
tredje part, har inte nagon information utelamnats som gor att den atergivna informationen ar felaktig
eller missvisande.

Clearing och avstamningsregister

Vid tidpunkten foér detta Prospekt har Obligationer emitterats till ett belopp av 250 000 000 svenska
kronor och Emittenten har emitterat det maximala beloppet om 250 000 000 svenska kronor. Varje
Obligation har ett nominellt belopp om 100 000 svenska kronor och minsta godtagbara handelsvolym
ar 1 100 000 svenska kronor. ISIN for Obligationerna dr SE0010100883.

Obligationerna har emitterats i enlighet med svensk ratt. Obligationerna ar registrerade i ett
avstamningsregister hos Euroclear Sweden AB. Inga fysiska vardepapper har eller kommer emitteras.
Aterbetalning, ranta och, om tillampligt, kallskatt kommer utféras genom Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade system.

Vasentliga avtal
Gruppen inte ingatt nagra vasentliga avtal utanfor den ordinara affarsverksamheten som kan komma
att paverka Gruppens majlighet att fullgéra sina ataganden under Obligationerna.

Dokument som inkorporerats genom hanvisning

Detta Prospekt bestar, utover detta dokument, av information fran foljande dokument vilka
inkorporeras genom hanvisning och som finns tillgdngliga i elektroniskt format pa Emittentens
hemsida ( ):

° sidorna 7-10, 11-40 och 42-45 av Emittentens rdkenskaper, inklusive revisorsberattelsen, for
réakenskapsaret 2017;

° sidorna 6-9, 10-37 och 39-40 av Emittentens rakenskaper, inklusive revisorsberattelsen, for
rakenskapsaret 2016;

° sidorna 7-10 av Bolagets icke reviderade delarsrapport for perioden 1 januari 2018 till 30 juni
2018; och

° sidorna 5 - 8 av Bolagets icke reviderade delarsrapport for perioden 1 januari 2017 till 30 juni
2017.
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Dokument tillgéngliga for granskning

Foljande dokument &r tillgangliga vid Bolagets huvudkontor pa Sodermalmsallén 38, 118 28
Stockholm, pa vardagar under Bolagets normala Gppettider genom hela giltighetstiden for detta
Prospekt:

° Bolagets bolagsordning;

° Bolagets registreringsbeuvis;

° Bolagets icke reviderade delarsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2018;
° Bolagets icke reviderade delarsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2017;
° Bolagets rdakenskaper och revisorsberattelse for rakenskapsaret 2017;

° Bolagets rakenskaper och revisorsberattelse for rakenskapsaret 2016; och

° detta Prospekt

Foljande dokument finns ocksd tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida
° Bolagets icke reviderade delarsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2018;
° Bolagets icke reviderade delarsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2017;
° Bolagets rakenskaper och revisorsberattelsen for rakenskapsaret 2017;

° Bolagets rakenskaper och revisorsberattelsen for rakenskapsaret 2016; och

° detta Prospekt.

Noteringskostnader

Den totala kostnaden fér upptagande till handel av Obligationerna ar uppskattade till att inte 6verstiga
490 000 svenska kronor.
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SKATTEKONSEKVENSER | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av de huvudsakliga skattekonsekvenser som, enligt nu géallande
svensk skattelagstiftning, kan uppkomma som en f6ljd av dgande och avyttring av Obligationerna.

Informationen ar begransad och av generell karaktdar. Sammanfattningen avser endast obegransat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag, om inget annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd
att uttdmmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar
exempelvis inte situationer dadr Obligationerna innehas av handelsbolag eller som lagertillgang i
naringsverksamhet eller utgor tillgdng pa ett investeringssparkonto eller kapitalférsakring.
Sammanfattningen behandlar inte heller de sarskilda reglerna for kapitalforluster pa féretag i
intressegemenskap. Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna har kan uppkomma for vissa
typer av skattskyldiga, exempelvis vardepappersfonder och specialfonder, investmentféretag,
forsakringsbolag och personer som inte ar obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Innehavare av
Obligationer bor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje
enskilt fall, for utlandska innehavare till exempel tillampligheten av utlandsk skattelagstiftning och
skatteavtal och eventuella andra tillampliga forordningar.

Skattereglerna ar inte identiska for marknadsnoterade och onoterade obligationer. For att en
obligation ska anses vara marknadsnoterad kravs att obligationen ar upptagen till handel pa en
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller ar foremal for kontinuerlig allmén tillgédnglig notering pa grundval av marknadsmassig
omsattning. Med detta avses att obligationerna ska vara varaktigt noterade, att noteringarna normalt
ska forekomma minst en gang var tionde dag, att det ska finnas en bank, fondkommissionar eller
liknande som ska halla uppgifterna tillgangliga for allmanheten och Skatteverket, samt att uppgifterna
ska sparas till utgangen av det sjatte aret efter noteringsaret.

Beskattning av fysiska personer

Fysiska personer och dodsbon som &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige beskattas for all
kapitalinkomst sasom rédnta och kapitalvinst i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent.
Beskattning vid avyttring av obligationer sker da bindande avtal foreligger och rénta beskattas I6pande
nar den kan disponeras.

Ur ett skatteperspektiv betraktas obligationer utgivna i svenska kronor som svenska fordringsratter.
Kapitalvinst eller kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan forsaljningspriset, med avdrag for
forsaljningskostnader, och det skattemassiga omkostnadsbeloppet.

Omkostnadsbeloppet berdknas enligt den sd kallade genomsnittsmetoden. Enligt denna ska
omkostnadsbeloppet for en obligation utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
obligationer av samma slag och sort. Den for marknadsnoterade aktier och andra deldgarratter
alternativa schablonmetoden ar inte tillamplig vid avyttring av obligationer.

Kapitalforluster pa svenska och utldndska fordringsratter som inte ar marknadsnoterade ar
avdragsgilla till 70 procent mot skattepliktiga inkomster av kapital. Kapitalférluster pa
marknadsnoterade svenska fordringsratter ar fullt avdragsgilla (krona for krona) mot skattepliktiga
inkomster av kapital. Aven kapitalférluster pd marknadsnoterade utldndska fordringsratter &r numera
fullt avdragsgilla (krona for krona) mot skattepliktiga inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och mot kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott som inte Overstiger 100 000 svenska kronor och med 21
procent pa underskott som 6verstiger 100 000 svenska kronor. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar utan gar forlorade om de inte kan utnyttjas ett visst ar.
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Preliminarskatt om 30 procent innehalls pa rantor som betalas till fysiska personer som ar bosatta i
Sverige och for vilka kontrolluppgift ska Iamnas enligt 17 kapitlet skatteforfarandelagen (2011:1244).
Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear, eller betrdffande forvaltarregistrerade
obligationer, av forvaltaren.

Beskattning av aktiebolag

Svenska aktiebolag beskattas for all inkomst i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om
22 procent. For berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan under avsnittet
"Beskattning av fysiska personer". Kapitalforluster pa obligationer dr normalt fullt avdragsgilla i
inkomstslaget naringsverksamhet. Underskott kan som huvudregel nyttjas vid senare ars beskattning
utan begransning i tiden. Ranta beskattas i bolagssektorn enligt bokféringsmassiga grunder.

Sarskilda skatteregler for dgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Obligationsinnehavare som ar begransat skattskyldig i Sverige, och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstélle i Sverige, beskattas normalt inte i Sverige for rénta eller kapitalvinster pa obligationer.
Inte heller innehalls preliminarskatt eller kupongskatt for sddana dgare. Dessa obligationsinnehavare
kan dock bli foremal fér inkomstbeskattning i sin hemviststat.
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BOLAGSSTYRNING
Lagstiftning och bolagsordning

Emittenten ar ett, onoterat, svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk lagstiftning, framst
aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554). Bolagets bolagsstyrning baseras
huvudsakligen pa bolagsordningen samt interna regler och instruktioner.

Svensk kod for bolagsstyrning

Bolagets aktier ar inte upptagna till handel pa en reglerad marknad och ar darfor inte féremal for
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden").

Utskott

Bestammelser om inrdttandet av ett revisionsutskott aterfinns i aktiebolagslagen. Bestammelser om
inrattandet av ett ersattningsutskott aterfinns i Koden. Bestammelserna i aktiebolagslagen omfattar i
detta avseende endast bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller star
under tillsyn sasom foretag av allmant intresse och som konstaterats ovan i detta avsnitt ar Koden inte
bindande for Bolaget. Per dagen for detta Prospekt har styrelsen beslutat att hela styrelsen fullgér de
uppgifter som aligger ett revisionsutskott i enlighet med aktiebolagslagen. Bolaget har inget
ersattningsutskott.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet utgors i Bolaget av hela styrelsen. Revisionsutskottets har till uppgift att sakerstalla
att bolagsstyrningen sker korrekt och sarskilt for att dvervaka revision och finansiell rapportering,
interna kontrollsystem och arbetet som utfors av externa revisorer.

Den externa revisorn och Bolagets CFO kan delta i styrelsens moten nar de fullgor revisionsutskottets
uppgifter pa regelbunden basis. Andra personer ifran ledningsgruppen deltar i utskottets moten vid
inbjudan att delta.

Ett revisionsutskotts uppgifter ar att:

(a) Bevaka Bolagets finansiella stallning;

(b) bevaka rapporteringsprocessen for arsredovisningar och delarsrapporter, och bedéma utkast
av arsredovisningar och delarsrapporter;

(c) bedoma effektiviteten i Bolagets interna kontrollsystem, internrevision och
riskhanteringssystem;

(d) bevaka arsredovisningen och granska samtliga rapporter ifran revisorn;

(e) beddma revisorns sjalvstandighet, sarskilt i forhallande till bitjanster;

(f) forbereda for Bolagets styrelse, forslaget till bolagsstamman av val av revisor och dess
kompensation;

(g) granska revisorn och internrevisorns planer och rapporter;

(h) granska Bolagets foretagsstyrning;

(i) forbereda till Bolagets styrelses beslut om vasentliga andringar av redovisningsprinciper eller
vardering av Bolagets tillgangar;

(4) granska Bolagets efterlevnad av lagar och andra regelverk; och

(k) uppratthalla kontakten med revisorn.
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