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Viktig information till investerare

DEFINITIONER
"Erbjudandet" — avser erbjudandet om teckning av Units.

"Eminova" eller "Emissionsinstitutet" — avser Eminova
Fondkommission AB, org.nr 556889-7887.

"Euroclear" — avser Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-
8074.

"First North Premier" — avser Nasdaq First North Premier.

"Koncernen" — avser den koncern dar Bolaget &r
moderbolag.

"kr, tkr eller mkr" — avser svenska kronor, tusen svenska
kronor respektive miljoner svenska kronor.

"Prospekt" — avser detta dokument.

"SaltX" eller "Bolaget" — avser SaltX Technology Holding AB
(publ), org.nr 556917-6596.

"SaltX Technology" — avser Bolagets dotterbolag SaltX
Technology AB (tidigare ClimateWell AB), org.nr 556362-
7131.

"Teckningsoptionen" — avser den teckningsoption som
medféljer som en del av Unit.

"Torngren Magnell" — avser Advokatfirman Toérngren
Magnell KB, org.nr 969715-1687.

"Unit" — avser en ny aktie av serie B och en teckningsoption
av serie TO6.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Bolaget med
anledning av foérestdende Erbjudande. Prospektet har
upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, Kommissionens férordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG samt
Kommissionens delegerande férordning (EU) nr 486/2012 av
den 30 mars 2012 om andring av férordning (EG) nr
809/2004. Graden av information i detta Prospekt star i
rimlig proportion till den aktuella typen av emission
(nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare).
Prospektet  har  godkdants och  registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap
25-265§§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkdannandet och registreringen innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i
Prospektet &r riktiga eller fullstindiga. Forutom néar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Torngren Magnell &r legal radgivare till Bolaget med
anledning av Erbjudandet och har bitrdtt Bolaget i
upprattandet av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Toérngren
Magnell fran allt ansvar for direkta eller indirekta
konsekvenser till foljd av beslut om investering och andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
Prospekt. Tvist som uppkommer med anledning av
innehallet i detta Prospekt och darmed sammanhdngande
rattsforhallanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillimplig pa detta Prospekt
inklusive till Prospektet horande handlingar.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudande att forvarva Units i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta Prospekt riktar sig inte till personer med
hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande
i emissionen skulle forutsatta ytterligare Prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk ratt eller
strida mot regler i sadant land. Inga betalda tecknade aktier,
aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor
far inga betalda tecknade aktier, aktier eller andra
vardepapper utgivna av Bolaget Gverlatas eller erbjudas till
forsaljning i USA eller Kanada annat &n i sadana
undantagsfall som inte krdver registrering. Anméalan om
forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

MARKNADSINFORMATION OCH FRAMTIDSINRIKTAD
NFORMATION

Detta Prospekt innehaller viss historisk
marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga
uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle gora
informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de
ursprungliga kédllorna. Bolaget har emellertid inte gjort
nagon oberoende verifiering av den information som
ldmnats av tredje part, varfor fullstindigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i Prospektet
inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som rér framtida férhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras
pd  aktuella  forhadllanden  vid  tidpunkten  for
offentliggérandet  av  Prospektet.  Framtidsinriktad
information &r alltid forenad med osakerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstédndigheter utanfor Bolagets
kontroll. Ndgon forsakran att bedéomningar som gors i detta
Prospekt avseende framtida férhallanden kommer att
realiseras lamnas darfoér inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt.

FIRST NORTH PREMIER

Nasdaq First North Premier &r en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika boérserna som ingar i Nasdag-
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Premier ar inte
foremal for samma regler som stills pa bolag som &r
noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De &r istéllet
foremal for mindre omfattande regler och regleringar som
ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett
bolag som handlas pa Nasdagq First North Premier kan darfor
vara mer riskfylld an en investering i ett bolag som &r noterat
pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier &ar
upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier har en
Certified Adviser som overvakar att regelverket efterlevs.
Det &r borsen (Nasdag Stockholm AB) som godkadnner
ansdkan om upptagande till handel.

FNCA Sweden AB &r utsedd till Bolagets Certified Adviser.



Innehallsforteckning

SamMMaANTattNING ....cooeeiii e 4
RISKFAKEOTEN ... e 25
Inbjudan till teckning av Units i SaltX Technology Holding AB (publ) 32
V2D I - T oo ] o 1= PP 33
Bakgrund och MoOtiV.......uuoeiiiiiii e, 34

Villkor och anvisningar..........coouuieiiiiiiiiie e 36
VerksamhetsbeskrivNing........ccoueiiiiiiiiiei e 40
MarknadsOversikt.........uueeoeeiiiiiicc s 49
Utvald finansiell information ............ccceeeieiiiiiiicccee e, 53
Kommentarer till den finansiella utvecklingen .........cccccovvvvieeiiinnnnen. 57
Eget kapital, skulder och dvrig finansiell information........................ 60
Aktien, aktiekapital och agarforhallanden ..........cccccceeeeeeeiiiiiiiiiennnnne. 63
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer..........cccccceunn. 67
Legala fragor och kompletterande information........ccceeeeeeeevevevnnnnnes 74

SKattefragor i SVEIIZE ..ooovveeeiieee e 83
2To] =T ={ o] o [0 11 o 87
TeckningsoptionNsVIllKOr .........ovivviiiiie s 90
AV [ 1YY= PP 104

Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp vid full teckning
14 646 902 Units motsvarande cirka 80,6 mkr fére emissionskostnader.

Emissionskurs
5,50 kr per Unit.

Unitréitter
Varje (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) unitratt. For att teckna en (1) Unit krévs fyra (4) unitratter.

Teckningstid
Anmaélningstiden pagar under perioden 23 november 2018 — 7 december 2018.

antier och teckningsférbindel.

Totalt 100 procent av Erbjudandet har garanterats genom skriftliga teckningsférbindelser fran huvudigare om cirka 27,7 mkr samt skriftliga
emissionsgarantier fran ett garantikonsortium bestdende av investerare om 53 mkr. Bolaget har vare sig begirt eller erhallit sikerhet avseende
ldamnade teckningsforbindelser eller emissionsgarantier genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang.

9

Handel
Handel med unitratter pa First North Premier berdknas starta den 23 november 2018 och avslutas den 5 december 2018.

Efter det att Erbjudandet blivit registrerat hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade aktierna och Teckningsoptionerna att bli féremal for handel.
Om leverans av aktier eller Teckningsoptioner inte skett till investerarens vardepappersdepa, VP-konto eller servicekonto vid starten for handeln kan
detta innebadra att investeraren inte har majlighet att sdlja tilldelade aktier eller Teckningsoptioner dver marknaden ndr handeln startar, utan detta
kan ske forst nar aktierna eller Teckningsoptionerna finns tillgangliga for investeraren.

ISIN-kod
ISIN-kod for aktier av serie B &r SE0005308541. ISIN-kod for teckningsoptioner av serie TO6 ar SE0011974229.



Sammanfattning
Sammanfattningen bestdr av vissa informationskrav uppstdllda i punkter. Punkterna ér numrerade
i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som krdvs for en
sammanfattning i ett prospekt fér den aktuella typen av emittent och virdepapperserbjudande
(nyemission av Units). Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det
férekomma luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt inkluderas i
sammanfattningen for den aktuella typen av prospekt finns det i vissa fall ingen relevant
information att ldmna. Punkten har i sa fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet
tillsammans med angivelsen "Ej tillimplig".

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

A.2

Varning

Samtycke till
anvéndning av
prospekt

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Prospektet. Varje beslut om att investera i de vardepapper
som erbjuds ska baseras pa en bedéomning av Prospektet i sin
helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid
domstol kan den investerare som ar kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara
for kostnaderna vid oversattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjdlpa investerare i 6vervagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella
mellanhander.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1

B.2

B.3

Firma och
handelsbeteckni

ng

Séite och
bolagsform

Verksamhet och
marknader

Bolagets registrerade firma, tillika handelsbeteckning, ar SaltX
Technology Holding AB (publ). Bolagets organisationsnummer
ar 556917-6596.

SaltX ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige, vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i
Stockholms kommun. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

SaltX ar ett svenskt innovationsféretag som har utvecklat och
patenterat en teknologi med vilken energi kan lagras i salt, for
att sedan utvinnas i form av varme eller kyla. Teknologin, som
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mojliggér energibesparingar, med sdnkta kostnader och
minskade utslapp som foljd. Teknologin mojliggor ocksa en 6kad
och mer flexibel anvindning av energi fran fornybara
energikallor, dar utmaningen tidigare legat i just maojligheten till
lagring. | takt med att anvandning av férnybara energikallor 6kar
snabbt blir det allt viktigare att intermittent kunna lagra energi,
t.ex. nar solen inte skiner eller vinden inte blaser, pa ett
kostnadseffektivt satt.

Affarsidé

SaltX-teknologin moijliggdr ett effektivare energiutnyttjande
och avsevarda energibesparingar enligt Bolagets bedéming.
Affarsidén ar att sdlja den patenterade SaltX materialet och
kunskapen om den till bolag som stravar efter att kunna erbjuda
energilagringsprodukter och -system.

Vision
SaltX vision ar att SaltX-teknologin blir som "Intel inside" for
energilagring.

Affarsmodell
SaltX affarsmodell bygger pa forsaljning av licenser, kunskap och
kritiska komponenter i form av salt och matris.

Strategi
SaltX strategi ar att utveckla, leverera och licensiera SaltX-
teknologin  till framférallt komponenttillvekrare  och

systemleverantorer av  storskalig  energilagring samt
energibolag. Baserat pa SaltX patenterade teknologi kan
Overldagsen  energilagringskapacitet  uppnas pa  ett
kostnadseffektivt och skalbart satt.

Kunder

SaltX kunder utgdrs huvudsakligen av komponenttillverkare
sasom Alfa Laval, systemleverantorer sasom Rheem och MCC
samt energibolag sdsom Vattenfall och Ostfold.

Teknik

Kdrnan i SaltX-teknologin utgdrs av saltkristaller och
matrismaterial, vilka behandlas med nano-partiklar.
Beldggningen okar angkanalerna till och fran saltkristallernas
kdrna och 6kar varmeledningsférmagan i matrisen. Tillsammans
leder det till en drastiskt ©kad energitiathet. Dessutom
motverkas korrosion i komponenten.

Saltkristallerna baddas in i en tredimensionell struktur. Genom
att anvanda kapillarkrafter for att dverfora den kemiskt bundna
energin i saltkristallerna undviks behovet av rorliga delar i form
av energi- och utrymmeskravande pumpar. Darmed mojliggors
ett mindre komplext system som &r robust, skalbart och mer
kostnadseffektivt an vad som idag aterfinns pa marknaden.
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B.4a

B.5

Trender

Koncernstruktur

Bolagets karnkompetens

SaltX skapar varde for Bolagets olika intressenter, kunder och
partners genom att kontinuerligt vidareutveckla och féradla
den unika SaltX-teknologin som ligger till grund for
verksamheten. Vardet pa patent och andra rattigheter
realiseras genom att SaltX-material och licenser séaljs med
tillhérande konsulttjanster.

Immateriella tillgangar

Patent

SaltX har cirka 69 registrerade patent och ett antal pagaende
patentansokningar uppdelade pa 17 patenfamiljer.

Produkt / tjanst

SaltX affarsmodell bestar av forsdljning i tre delar; SaltX
material, licenser och teknsik support. Den storsta framtida
intaktskallan ar det patenterade materialet SaltX, samt licensen
for att anvanda detta.

Samarbetspartners

SaltX teknologi gar att tillampa inom ett stort antal
applikationsomraden. Baserat pa bedémd kundnytta,
marknadsstorlek, tillvaxtpotential, marknadsdynamik och grad
av komplexitet vad galler marknadsintroduktion har SaltX valt
att att fokusera storskalig energilagring.

SaltX gynnas av ett allt 6kande fokus pa fornybara energikallor
och 6kande krav pa energieffektiva varme- och kylprodukter.
De nyare icke-fossila energikdllorna genererar heller inte
energi kontinuerligt utan bara till exempel nar solen skiner eller
vinden blaser. Darmed uppstar ocksa ett behov av att kunna
lagra energi bade i liten (hushall) och stor skala (kraftverk).

Tillverkning

SaltX kommer inte ha nagon egen tillverkning av komponenter
eller produkter. Sjdlva beredningen av SaltX-materialet, d.v.s.
salt och matris, sker initialt i egen regi men kommer vid
Overgang till storre volymer att skotas av SaltX utvalda
leverantorer.

Konkurrens

Idag bygger Bolagets position delvis pa att SaltX-teknologin ar
unik och skyddad av patent. Det finns en risk att nagot foretag
lanserar en konkurrerande teknologi som &r battre och/eller
billigare an SaltX, eller att konkurrenter har starkare
marknadsposition. Detta skulle potentiellt kunna férandra
forutsattningarna for SaltX expansion.

SaltX ar moderbolag till det heldagda dotterbolaget SaltX
Technology. SaltX Technology ar det verksamhetsdrivande
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B.6

B.7

Agarstruktur

Finansiell
information i
sammandrag

bolaget i Koncernen. SaltX Technology har ett helagt vilande
dotterbolag ClimateWell Core Technologies AB.

Varje aktie i SaltX medfor en (1) rost vid arsstimman. Det
foreligger savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal mellan existerande eller blivande
aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande
Over Bolaget. Nedan koncentration av foretagskontrollen kan
anda vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen én
huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll 6ver ett
bolag. | tillagg finns regler pd First North, bland annat om
informationsgivning vars efterlevnad Gvervakas av Bolagets
Certified Adviser. Aktiedgarforteckning 6ver de storsta agarna i
SaltX Technology Holding AB (publ) per den 30 september
2018:

Aktiedgare Aktier Andel
Stiftelsen Industrifonden 12927 361 23,0%
Skirner AB 9 956 697 17,7 %
Skandinaviska Enskilda Banken AB* 9042677 16,1 %
Nordnet Bank AB* 6 877 669 12,3 %
Avanza Bank AB* 6723188 12,0%
UBS Switzerland AG* 2927594 52%
Nordea Bank AB (publ)* 2548910 4,5%
Ovriga 5111038 92%
Totalt 56 162 551 100%

*Forvaltarregistrerade for kunders rakning
Kdlla: Euroclear

Utvald finansiell information

| foljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Bolagets
ekonomiska utveckling under perioden 1 januari 2016 till och
med den 30 september 2018. Uppgifterna for 2017 och 2016
inklusive nyckeltal har hamtats fran Bolagets arsredovisning for
2017 som ar reviderad och granskad av Bolagets revisor.
Koncernredovisningen for 2017 har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande regler for
koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS
IC) sadana de antagits av EU.

Den utvalda historiska finansiella informationen for perioden 1
januari - 30 september 2018 med jamforelsesiffror fér samma
period 2017 inklusive nyckeltal har hamtats fran Bolagets
delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2018.
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
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Delarsrapportering. Delarsrapporten har ej reviderats eller
varit foremal for dversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Utover vad som anges ovan avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom hanvisning har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Informationen som foljer ska lasas tillsammans med
"Kommentarer till den finansiella utveckling" och Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017
samt delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2018,
inklusive tillhérande noter och revisionsberattelse.

Koncernens rapport éver totalresultat

9 man o min Helar Helar
Thr 2018 2017 2017 2016
hettoomsattning 4733 5 0BD 5 500 538
aktiverat arbete for egen rakning 13 777 10588 17228 11629
Hwriga rérelseintakter 1156 77 272 2947
Summa 1% 766 15 746 22 801 15172
Kostnad for handelsvaror -674 - - -
Owriga externa kostnader -32 528 -15535 -2541% -1527%
personalkostnader -24 704 -17 415  -24985  -1E173
av- och nedskrivningar av anl3ggningstillgingar -3 130 654 802 -1 42E
Jwriga rérelsekostnader - - - -1513E
Summa -61 036 33604 -51316 -51018
Rorelseresultat -41 270 -19858 -2B515 -35846
Finansiella intdkter -1 105 613 1760 1673
Finznsiella kastnader 538 -21 -24 -5
Finansiella poster - netto -1 643 502 1736 1667
Resultat fire skatt -42 913 -19 266 -2677% -34179
Inkomstskatt 2163 -47 -5d -29
Pericdens resultat -40 750 -19313 -26843 34208

Resultat per aktie riknat pd resultat hanfarligt till mederfiretagets aktiedgare

2 man o man Helar Helar
Kronor 2018 2017 2017 2016
Resultat per aktig, fore utspadning -0,73 -0,39 -0,53 -0,88

resultat per aktig, efter utspidning -0,73 -0,39 -0,53 -0,88
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Koncernens balansrakning

Thr 2018-09-30  2017-08-30  2017-12-31 2016-12-31
TiLcANGAR

Anlggningstillgdngar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbetzn 103 392 85 663 o1 300 75 268
IPR SunCoal 41 BGa - - -
patent och varumarksn 2 486 1633 2038 1654
147 745 87 296 93 338 76922

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2114 13273 1711 466
pagdende nyanlgeningar 3050 - - -
11 1654 1273 1711 466

Finansiella anlaggningstillgangar
aktier 7511 - -
29761 30210 23455

Andra langfristiga fordringar -

7511 29761 30 210 28 455
summa anl3ggningstillgangar 166 421 118 330 125 259 105 B43
omsattningstillgangar
warulager 1343 - - -
Firskott leverantarer 1318 - o5 -
Kundfordringar 1703 265 4 315 244
wriga kortfristiza fordringar 2 063 2404 23236 13238
Foruthetalda kostnader och upplupna intdkter 3 767 3445 4 354 2330
Likvida medel 23077 avsz1 71837 13 512
summa omsattningstillzingar 33 2B6 93 635 B2 837 22 624
SUMMA TILLGANGAR 199707 211965 208 096 128 467
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Ezet kapital
aktiekapital 4483 4374 4357 3579
ﬁ'\.’rig‘t tillskjutet kapital 511 582 438 564 420 254 391 278
Balanserat resultat inklusive &rats resultat -374 063 -325 783 -333 318 -306 476
summa eget kapital hdnfdrligt till
moderfaretagets aktiedgare 142 016 167 149 161372 B8 381
Langfristiga skulder
dwriga skulder 30488 31 0oo 31000 25 000
Uppskjutna skatteskulder - 75 23 8
summa l3ngfristiga skulder 30 488 31076 31093 29029
Kortfristiga skulder
Skuld till minoritet 20 29 28 251
Leverantorsskulder 5 245 2451 4183 2253
dvriga skulder 10 641 437 04 336
Upplupna kostnader och fdrutbetzlda intékter 11 297 10 B23 10 635 8217
Summa kortfristiga skulder 27 203 13 740 15631 11 057

SUMPMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 199 707 211 965 208 096 128 467
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Koncernens rapport 6ver kassafloden

9 mén 9 man Helar Heldr
Tkr 2018 2017 2017 2016
Kassaflbde frn den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -42 513 -19266 -26779 -34179
Justering for poster som inte paverkar kassaflodet, mm 4419 654 902 16382

-38 494 -18612  -25877 -17797

Kassafléde fran foréndring av rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar 1448 -2301 -7 187 3278
Okning/minskning av rorelseskulder 236 2683 4574 410
Summa fordndringar av rorelsekapital 2334 382 -2613 3 689
Kassaflbde frin den I6pande verksamheten -36 160 -18230 -28490 -14108

Kassafléde frin investeringsverksamheten

Forvary av immateriella tillgdngar -13 055 10845 -17073 -10160
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -8 771 -351 -14391 -349
Forvary av finansiella anldggningstillgingar -1 000 - - -
Fusion av SunCool AB 803 - -

Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for férvarvade

likvida medel - - - 10992
Okning/minskning av lngfristiga fordringar -1 005 -1306 -1755 -1335
Kassafléde frin investeringsverksamheten -24028 -13142  -20319 -852

Kassaflbde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 2107 58081 99834 241258
Upptagna lan - 2000 2000 4000
Finansiering av utveckling fr&n Europeiska unionen 9321 - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 11 428 100081 101834 28259
Periodens kassaflide -48 760 68 709 53025 13299
Likvida medel vid periodens bérjan 71837 18812 18812 5513
Likvida medel vid periodens slut 23077 87521 71837 18812
Nyckeltal

Thr aman 2018  9man2017  Helar2017  Helar 2016
Mettoomsatining 4733 3080 5 300 55&
Rarels=resultat -41 270 -1% 858 -2B 515 -35 348
Resultat per aktie fire och

sfter utspadning -0,73 -0,38 -0,53 -0,88
Eget kapital 142 018 187 149 181372 BE 381
xassafldde fran den lGpands

verksamhetzn -3& 180 -18 230 -2E 450 -14 108
Saliditet 1% 79% 78% 53%

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal

Soliditet - Eget kapital i forhallande till balansomslutning.
Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgors
av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
skapa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Resultat per aktie fore och efter utspadning — Resultat per aktie
fore utspadning berdknas genom resultat dividerat med med
ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden, justerad for fondemissionselementet i stamaktier
som emitterats under aret och exklusive aterkopta aktier som
innehas som egna aktier av moderféretaget. For berakning av
resultat per aktie efter utspddning justeras beloppen som
anvants for berakning av resultat per aktie fore utspadning
genom att beakta effekten, efter skatt, av utdelningar och
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Avsnitt B — Information om emittenten

rantekostnader pa potentiella stamaktier, och det vagda
genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit
utestdende vid en konvertering av samtliga potentiella
stamaktier.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
2017 i jdmforelse med 2016

Resultat 2017 jamfért med 2016

Rérelsens intdkter

Nettoomsattning fér 2017 uppgick till 5 300 (596) tkr. Okningen
forklaras av 6kade intdkter fran fler samarbetsavtal och del av
licensintakt fran Stjernberg Automation, men ocksa av att 2016
belastades med aterféring av intdkt fran ett avbrutet
samarbetsprojekt med brittiska ETI.

Kostnader

Kostnader under aret uppgick till -51 316 (-51 018) tkr, fordelat
pa ovriga externa kostnader

-25 419 (-16 279) tkr, personalkostnader -24 995 (-18 173) tkr,
avskrivningar av anlaggningstillgangar pa -902 (-1 428) tkr samt
dvriga rorelsekostnader - (-15 138) tkr. Ovriga rérelsekostnader
2016 avsag kostnader fran sammangaendet mellan SaltX och
SaltX Technology.

Rérelseresultat (EBIT)
Rorelseresultatet blev -28 515 (-35 846) tkr.

Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgick till 1 736 (1 667) tkr
och bestod framst av ranta pa fordran SunCool AB fran
forsaljning av licensrattigheter 2015.

Resultat
Resultat fore skatt blev -26 779 (-34 179) tkr. Resultat per
aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,53 (-0,88) kr.

Balansrdkning 31 december, 2017 jamfort med 2016

Bolagets totala tillgdngar uppgick till 208 096 tkr vid utgangen
av 2017 och bestod framst av aktiverad utveckling, 91 300 tkr,
langfristiga fordringar, 30 210 tkr och likvida medel, 71 837 tkr.
Bolagets skulder uppgick till 46724 tkr bestaende av
langfristiga skulder fran Statens Energimyndighet, 25 000 tkr
och Almi Foretagspartner, 6 000 tkr samt rorelseskulder pa
15 724 tkr. Eget kapital uppgick till 161 372 tkr.
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Finansiella anldggningstillgangar

Langfristiga fordringar uppgick till 30 210 tkr och utgjorde
utestdende fordran inklusive rénta fran forsaljning ar 2015 av
licensrattigheter for 33 000 tkr till SunCool AB. | januari 2018
fusionerades bolaget SunCool med SaltX Technology varvid
fordran eliminerades.

Kortfristiga omsdttningstillgangar

Kortfristiga omsattningstillgdngar per den 31 december 2017
uppgick till 82 837 tkr och bestod framst av likvida medel som
uppgick till 71 837 tkr.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 2017 till
161 372 tkr. Soliditeten per den 31 december 2017 var 78
procent.

Langfristiga skulder

Vid arsskiftet den 31 december 2017 uppgick langfristiga
skulder till 31093 tkr och utgjordes av lan fran Statens
Energimyndighet med 25 000 tkr och fran Almi Féretagspartner
med 6 000 tkr samt ett mindre belopp uppskjuten skatt. Lanet
fran Energimyndigheten ar ett sd kallat mjukt lan for att
finansiera Bolagets utveckling och projektet slutredovisades i
februari 2017. Myndigheten har granskat och godkéant att lanet
anvants till avsett syfte. Skulden amorteras genom betalning
med del av den intdkt som forvantas inkomma fran de
produkter och l6sningar som utvecklingen resulterat i. Skulden
beloper sig med 6 procents ranta over Riksbankens ranta, for
narvarande kring 0 procent, fran den dag amortering inleds
hosten 2018.

Lanet fran Almi avser ocksda utveckling av Bolaget och
forutsatter 50 procents medfinansiering av Bolaget med egna
medel. Det beviljades 2015 och upptogs 2016 nar den egna
finansieringen var sdkrad. Den sammanlagda laneramen fran
Almi uppgar till 6 000 tkr varav 4 000 tkr utbetalades 2016 och
ytterligare 2 000 tkr i mars 2017. Lanet I6per med rédnta. Detta
lan ar sakrat genom foretagsinteckningar.

Kortfristiga skulder
Den 31 december 2017 uppgick kortfristiga skulder till 15 631
tkr och bestod av icke-rantebarande rorelseskulder.

Kassaflode

2017

Bolagets kassaflode under 2017 uppgick till 53 025 tkr.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -28 490
tkr, framst avseende rorelseunderskott. Kassaflode fran
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investeringar uppgick till -20 319 tkr och bestod framst av
aktiverad utveckling 17 073 tkr. Dessa investeringar har
finansierats genom nyemission av aktier som inbringat 99 834
tkr samt upptagande av lan fran Almi Foretagspartner med
2 000 tkr.

1 januari - 30 september 2018 i jamforelse med 1 januari - 30
september 2017

Intdkter, kostnader och resultat 1 januari - 30 september 2018
jamfort med 1 januari 30 - september 2017

Rérelsens intdkter

Nettoomsattning for perioden uppgick till 4 793 (3 080) tkr.
Okningen forklaras av licensintakter frdn Ahlstrom-Munksjo i
forsta kvartalet.

Kostnader

Kostnader under perioden uppgick till -61 036 (-33 604) tkr,
fordelat pa kostnad for handelsvaror -674 (-) tkr, 6vriga externa
kostnader -32 528 (-15 535) tkr, personalkostnader -24 704 (-
17 415) tkr samt avskrivningar av anlaggningstillgangar pa -
3 130 (-654) tkr. Kostnaderna har 6kat for att ta tillvara 6kande
mojligheter i marknaden. Det &r framst kostnader for
konsulter, inom utveckling och affarsutveckling, som har o6kat.
Avskrivningarna har okat genom att immateriella tillgangar
som forvarvades genom fusion fran SunCool AB skrivs av.

Rérelseresultat (EBIT)
Rorelseresultatet blev -41 270 (-19 858) tkr.

Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgick till -1 643 (592) tkr. En
kostnad uppgaende till 1,0 mkr avser nedskrivning av en
investeringsmaojlighet som bolaget beslutat att inte utnyttja.

Resultat
Resultat fore skatt blev -42 913 (-19 266) tkr.

Positiv inkomstskatt bestar av upplost skattereserv fran
fusionen av SunCool.

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,73 (-
0,39) kr.

Kassaflode, investering och finansiella stdllning 1 januari - 30
september 2018 jamfért med 1 januari - 30 september 2017
Kassafléde och likviditet

Kassaflode fran den l6pande verksamheten i perioden uppgick
till -36 160 (-18 230) tkr.

Ett forskott om 9321 tkr fran Europeiska unionens stod till
utveckling inom Horizon 2020 programmet erholls i juni 2018.
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B.8

B.9

Utvald
proforma-
redovisning

Resultatprognos

Beloppet redovisas som inflode fran finansverksamheten och
redovisas som kortfristig skuld.

Investeringar

Under perioden gjordes investeringar som belastat kassaflodet
med -24 028 (-13 142) tkr. Dessa bestod av aktiverad utveckling
men dven pagdende nyanldggning avseende pilotanldaggning
hos Vattenfall i Berlin.

Vasentliga fordandringar sedan 30 september 2018

Den 9 oktober 2018 har Bolaget offentliggjort att man ingatt
ett salj- och distributionsavtal med NOKA Noka Service Srl
("NOKA")avseende forsaljning av EnerStore pa den italienska
marknaden.

Den 15 oktober 2018 har Bolaget offentliggjort att man ingatt
ett rattighetsavtal avseende leverans av en pilotanldaggning
med Ostfold Ostfold Energi AS ("Ostfold Energi"). Samtidigt har
norska energimyndigheten Enova beviljat ett bidrag om 2,0
mkr for att genomfora ett pilotprojekt.

Den 25 oktober 2018 offentliggjorde Bolaget forslag till beslut
att fattas pa en extra bolagsstimma avseende en emission av
units med foretradesratt for Bolagets aktiedgare, emission av
units utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare samt ett
bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av
units. Bolaget offentliggjorde &dven en kallelse till extra
bolagsstamma att hallas den 12 november 2018.

Den 25 oktober 2018 offentliggjorde Bolaget en osdkerhet
kring ordern fran Solar Utility Network Acting Sweden AB
("SunAct") om 55 mkr. Anledning till Bolagets osdkerhet ar att
ordern &r villkorad av att SunAct erhaller finansiering vilket
annu inte kommit till stand.

Den 29 oktober 2018 offentliggjorde Bolaget att de forslag som
lagts fram for beslut den 25 oktober dragits tillbaka och att den
planerade extra bolagsstimma att hallas den 12 november
2018 stallts in. Vidare offentliggjorde Bolaget Erbjudandet samt
kallade till en extra bolagsstamma att hallas den 14 november
2018.

Inga andra vasentliga férandringar har skett avseende Bolagets
finansiella situation efter den 30 september 2018.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.
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B.10

B.11

Avsnitt C — Vardepapperen

Cl

C.z2

C3

CA4

Anmdrkningar
fran Bolagets
revisor

Otillréickligt
rérelsekapital

Slag av
vdrdepapper

Valuta

Antal aktier och
nominellt véirde

Rdttigheter
avseende
aktierna

Ej tillamplig. Inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna
for den historiska finansiella informationen som omfattas av
Prospektet.

Bolaget gbr bedomningen att det i dagsldget inte har tillrackligt
rorelsekapital for de narmaste 12 manaderna. Det befintliga
rorelsekapitalet, vid dateringen av foreliggande Prospekt,
beddms tillrackligt for att bedriva verksamheten enligt gdllande
affarsplan cirka 3 manader. Bolaget bedémer att underskottet
i rorelsekapital for de kommande 12 manaderna uppgar till
cirka 50 mkr. Rorelsekapitalbehovet beddéms uppkomma i
februari 2019. Styrelsen anser att det planerade Erbjudandet
tillsammans med befintlig likviditet ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten fér minst de kommande 12
manaderna. Om Erbjudandet ej genomfors skulle Bolaget
tvingas att soka andra finansieringsmojligheter i form av
exempelvis agarkapital, l1an eller offentliga bidrag. Darutover
skulle Bolaget behdva omprova expansionstakten i den
befintliga affarsplanen och se dver Bolagets organisation och
kostnadsstruktur.

Erbjudandet omfattar Units. Varje Unit bestar av en (1) aktie
av serie B och en (1) teckningsoption i SaltX. Aktierna har
kortnamn  SALT B och ISIN-kod SE0005308541.
Teckningsoptionerna har kortnamn TO6B och ISIN-kod
SE0011974229. Teckningsoptionerna ar av serie TO6.

Aktierna dr denominerade i svenska kronor ("SEK").

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestaende aktier av serie B
i Bolaget till 57 839 450. Inga aktier av annat aktieslag finns
utgivna, dock finns det i Bolagets bolagsordning en mdjlighet
att emittera aktier av serie A. Kvotvardet ar 0,08 kr per aktie.
Samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Aktiekapitalet
uppgar till 4 627 156 kr.

Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinster och har samma rostetal, forutom aktier av serie A som
har tio ganger hogre rostetal an aktier av serie B. Inga aktier
av serie A finns utgivna. Vid en eventuell likvidation har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i relation till antalet
aktier aktiedagaren innehar. | handelse av eventuell
likvidation, inlosen eller konvertering har samtliga aktier
samma prioritet. Innehavare av aktier har féretradesratt vid
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C5

C.6

C.7

Inskrénkningar i
aktiernas fria
overlatbarhet

Upptagande till
handel pa
reglerad marknad

Utdelningspolitik

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga
risker specifika
fér emittenten

nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock
forekomma.

Aktierna i Erbjudandet medfor ratt till utdelning fran och med
rékenskapsaret 2018. Ratt till utdelning tillfaller de aktiedgare
som pa avstdmningsdagen for den utdelning som beslutats
narmast efter emissionens registrering ar aktiedgare i
Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av
Euroclear. Det finns inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Ej tillamplig. Inga inskréankningar i ratten att fritt Overlata
aktier i Bolaget foreligger.

Ej tillamplig. Bolagets aktier av serie B ar upptagna till handel
vid First North Premier. Styrelsen for Bolaget har beslutat att
ansdka om upptagande till handel av Teckningsoptionerna pa
Nasdaq First North Premier. Handel med
Teckningsoptionerna  forvantas  inledas  efter  att
Teckningsoptionerna registrerats hos Bolagsverket.

Styrelsen har for narvarande ingen avsikt att foresla nagon
utdelning och har hittills inte lamnat nagon utdelning till sina
aktiedgare. Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar
till aktiedgarna i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer,
som resultat, finansiell stallning, kassafléde och
rorelsekapitalbehov. Férst nar langsiktig l6nsamhet kan
forutses, kan utdelning ske till aktiedgarna. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den
som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken pa den avstamningsdag for utdelningen som
beslutas av bolagsstamman.

Konkurrens

Idag bygger Koncernens position delvis pa att SaltX-
teknologin ar unik och skyddad av patent. Det finns en risk att
nagot foretag lanserar en konkurrerande teknologi som &r
battre och/eller billigare &n SaltX-teknologin, eller att
konkurrenter har starkare marknadsposition. Detta skulle
potentiellt kunna forandra forutsattningarna for Koncernens
expansion, vilket kan paverka Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.
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Tekniska risker

SaltX-teknologin ar ny pa marknaden och det finns en risk att
svagheter eller problem med denna teknologi hittills inte har
upptackts, och att dessa svagheter eller problem endast kan
atgardas till en betydande kostnad, vilket kan paverka
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt. Marknaden for varme- och kylaprodukter i vilken
SaltX-teknologin integreras forvantas aven i framtiden
genomgd teknikskiften och wutsdttas for fordanderliga
marknadstrender. Utvecklingen och integrationen av
teknologin kan medféra tekniska problem som gor att det tar
langre tid an planerat innan nya produkter med SaltX nar
marknaden och att kostnaderna for Koncernen kan bli hogre
an berdknat, bade till foljd av o©kade kostnader under
utvecklingsfasen och foérsenad marknadsintroduktion. Om
Koncernens kunder och partners skulle misslyckas med att
utveckla och lansera produkter baserade pa det forsknings-
och utvecklingsarbete som bedrivs finns dven risk for att
vardet pa Koncernens tillgdngar behover revideras, vilket kan
paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Beroende av samarbetspartners

Koncernen framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi
beroende av fortsatt samarbete med ett antal identifierade
samarbetspartners. Om relationen med dessa partners eller
deras relation med eller rykte hos identifierade potentiella
huvudsakliga kunder skulle forandras negativt kan
Koncernens utveckling paverkas vasentligt negativt. Om
samarbetspartners inte uppfyller minimiatagande eller
ytterst slutkunderna avstar fran att kopa SaltX-produkter och
istallet vander sig till en annan leverantér kan Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning paverkas
vasentligt i negativ riktning. Det finns ocksa risk, till foljd av
Koncernens stdllning i forhallande till nuvarande och
eventuellt dven framtida partners, att Koncernen far
acceptera betungande eller osedvanliga avtalsvillkor, vilka
Koncernen kan ha svarigheter att uppfylla. Det finns risk att
sadan bristande avtalsuppfyllnad kan paverka Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Beroende av leverantorer

For att SaltX ska kunna leverera SaltX-teknologin ar
Koncernen beroende av att ravaror, produkter och tjanster
fran tredje part uppfyller Ooverenskomna krav avseende
exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid. SaltX dr ocksa
beroende av sina kunder och externa parter for tillverkning av
produkterna i vilka SaltX-teknologin ar integrerat. Felaktiga
eller uteblivna leveranser fran leverantorer kan innebara att
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Koncernens leverans av SaltX-material forsenas, vilket i det
korta perspektivet kan innebara minskad alternativt utebliven
forsaljning, vilket kan paverka Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

SaltX har patent och inneliggande patentansoékningar inom
patentfamiljer riktade mot saval produkter, deras anvandning
som produktionsprocesser for tillverkning av produkterna.
Koncernens tillvaxt och framgang ar till stor del beroende av
Koncernens patent. Det finns en risk att det finns svagheter
eller problem med dessa patent, eller att Koncernen gor
intrang i andra patent. Det finns en risk att sddana problem
endast kan atgardas till betydande kostnad eller riskera
Koncernens framtid, vilket kan paverka Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Intrang
i Koncernens immateriella rattigheter, eller Koncernens
intrang i andra bolags immateriella rattigheter, skulle kunna
forsamra konkurrensférmagan eller pa annat satt skada
Koncernens verksamhet. Det kan visa sig nodvandigt for
Koncernen att inleda rattsprocesser for att skydda sina
immateriella rattigheter. Sddana rattsprocesser skulle kunna
bli betungande och kostsamma och det finns en risk att
Koncernen inte vinner en sadan process, vilket kan paverka
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt. Utover sin patenterade teknologi anvander SaltX
eget kunnande och foretagshemligheter som inte skyddas av
patent. Det finns en risk att avtal eller andra skyddsatgarder
inte skyddar mot offentliggérande av konfidentiell
information, ratten for anstillda, konsulter och
samarbetspartner till immateriella rattigheter eller att avtal
inte ger tillrdcklig paféljd vid avtalsbrott. Dessutom kan
Koncernens affarshemligheter pa annat satt bli kianda eller
utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter, vilket kan paverka
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

Risker relaterade till produktansvar

Det finns ett ansvar att SaltX-materialet ska fungera enligt
kundernas specifikation vad géller prestanda och kvalitet,
samt att det ar sdkert att integrera. Skulle SaltX-materialet
vara bristfélliga i ndgot utav dessa avseenden eller leda till
person- eller egendomsskada kan ansprak uppst3, vilket kan
paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt

Formaga att hantera tillvaxt
Koncernens verksamhet vantas vaxa kraftigt genom en dkad
efterfragan pa Koncernens teknologi, vilket kommer att stélla
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D.3

Huvudsakliga
risker specifika
for

vdrdepapperen

hoga krav pa ledningen och den operativa och finansiella
infrastrukturen. Koncernen har idag en liten organisation. Om
Koncernen inte lyckas anpassa sin organisation, sina
processer och sin kapacitet till en 6kad efterfragan kan detta
komma att paverka Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Legala risker

SaltX bedriver verksamhet pa en global marknad och har
samarbetspartners, leverantérer och kunder O6ver hela
varlden. Risker kan uppsta till foljd av skillnader i rattssystem
och forandringar i lagstiftning samt andra relevanta
forordningar relaterade till beskattning, tullar och avgifter
samt andra villkor som géller for Koncernens verksamhet pa
den internationella marknaden. Regler, férordningar och
rattsprinciper kan skilja sig at vad géller saval materiell ratt
som domstolsforfaranden och réattstillampning. Detta far
dven till foljd att Koncernens formaga att utova eller
genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig at
mellan olika lander och eventuella tvister eller rattsliga
forfaranden kan vara dyra, tidskrdvande och utgangen kan
vara oviss. Ovan namnda faktorer kan komma paverka
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning
negativt.

Kvalitetsfragor

Som alla foretag som utvecklar en helt ny spjutspetsteknologi
och befinner sig i ett relativt tidigt skede har SaltX en
utmaning att testa teknologin 6ver tid for att verifiera dess
stabilitet, funktion och prestanda haller éver hela livslangden
for den produkt som SaltX-teknologin ska integreras i. SaltX
har och kommer att investera mycket resurser for att gora
olika accelererade tester av SaltX-materialet sdésom korrosion
och temperaturcykelvariationer. Det finns en risk att nya
problem kommer att uppsta antingen med befintliga eller
kommande produkter, vilket kan paverka Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Forsiljning av aktier av befintliga aktiedgare kan fa aktiepriset att
sjunka

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en
betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
sdljs av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier séljs pa
annat satt. Varje avyttring av betydande mangder aktier i
Bolaget pa den offentliga marknaden av huvudaktiedgare
eller intrycket av att en sadan forsaljning kan komma att ske,
kan orsaka att marknadspriset pa aktierna i Bolaget sjunker.
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Begransad likviditet i Bolagets aktie

Det kan foreligga en osdkerhet kring aktiemarknadens
fortsatta intresse for Bolagets aktie och om en aktiv och likvid
handel i aktien inte kan uppratthallas kan det medféra
svarigheter for aktiedgare att silja storre poster inom en
kortare period utan att paverka priset for aktien.

Fluktuationer i aktiens pris

En investering i SaltX ar forknippad med risk. Kursen i SaltX-
aktien kan fluktuera 6ver tid och det finns en risk att
aktiekursen kommer att ha en negativ utveckling.
Aktiemarknadens generella utveckling och utvecklingen for
Bolagets aktie beror delvis pa en rad faktorer som ligger
utanfér Bolagets kontroll. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns det en risk att en investerare drabbas
av en forlust vid avyttringen av sitt innehav. Aktiepriset
kommer att paverkas av forandringar i forvantade intakter,
forandringar i det allmdnna ekonomiska laget, férandringar i
regelverket samt andra faktorer. Vidare kan den generella
volatiliteten i aktiepriserna satta press pa aktiepriset oavsett
om det finns nagot skal till det baserat pa Bolagets
verksamhet eller resultatutveckling. Aktiepriset kan ocksa
paverkas negativt av for stort utbud av respektive for liten
efterfragan pa aktierna.

Framtida erbjudanden

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital
genom utgivande av aktierelaterade vardepapper sdsom
aktier, teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra
typer av vardepapper. En sadan emission av ytterligare
vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till
en utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska
rattigheter och rostratt. Om emission genomférs med
foretradesratt for befintliga aktiedagare kan aktiedgarna
forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare
vardepapper, vilket forutsdtter en ytterligare investering i
Bolaget. En sadan emission kan ocksa goras utan foretrade for
befintliga aktiedgare, i vilket fall aktiedgaren inte har nagon
mojlighet att skydda sig mot utspadning.

First North Premier som handelsplats

En investering i ett bolag som handlas pa First North Premier
ar mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag som
ar noterat pa en reglerad marknad. First North Premier har
inte samma juridiska status som en reglerad marknad och
stéller inte lika hoga krav pa Bolaget avseende bland annat
informationsgivning och genomlysning som for bolag vid en
reglerad marknad. Bolag pa First North Premier regleras av
ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls
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Avsnitt D — Risker

for handel pa en reglerad marknad.

Agare med betydande inflytande

Ett fatal investerare kommer genom sitt dgande att ha
moijlighet att utdva ett vasentligt inflytande i drenden som
kraver godkdnnande av aktiedgarna pa bolagsstamma,
daribland utndmning och avsattning av styrelseledaméter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljning
av tillgdngar och andra foretagstransaktioner. Detta
inflytande kan vara till nackdel fér aktiedgare vars intressen
skiljer sig fran stordgarnas intressen. Aven andra &gare kan
komma, beroende pa hur dgarférhallandena i SaltX kommer
att se ut, att inneha eller senare skaffa sig innehav av sddan
storlek att det kan ha betydelse for inflytandet 6ver Bolaget.
Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka under det
gangna aret haft stort inflytande Over Bolaget. Sadana
kontrolldgare har ett i praktiken mycket stort inflytande 6ver
ett listat bolag och kommer att kunna paverka utfallet av
merparten av sadana drenden som beslutas pa
bolagsstamma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras
och hur styrelsen ska vara sammansatt. Kontrollagare kan
dartill ofta indirekt utova inflytande Over Bolaget genom
uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget. Det finns risk att
sadana kontrolldgares intressen inte ar identiska med 6vriga
aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och
strukturaffarer. Sadana &garkoncentrationer kan &ven
paverka férutsattningarna for agarforandringar i Bolaget och
samgdenden med andra foretagsgrupperingar. Denna typ av
konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning samt aktiekursens utveckling.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Skriftliga teckningsférbindelser har lamnats av huvudagare
och skriftliga emissionsgarantier har ldmnats av ett
garantikonsortium. Saval de som lamnat
teckningsforbindelser som garanterna ar medvetna om att
teckningsforbindelser respektive emissionsgarantier innebar
en juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget och
forpliktar sig darigenom att halla erforderliga medel
tillgdngliga for det fall forbindelserna respektive atagandena
aktualiseras. Da varken teckningsférbindelserna eller
emissionsgarantierna ar sakerstdllda genom pantséattning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang kan det dock
finnas risk for att nagon eller nagra av dem som avgivit
teckningsforbindelser eller emissionsgarantier inte kan
uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte ndmnda
teckningsforbindelser och/eller emissionsgarantier kan detta
fa en negativ inverkan pa Bolagets mdjligheter att med
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Avsnitt D — Risker

Avsnitt E — Erbjudandet

E.1l

E.2a

Emissionsbelopp
och
emissionskostnader

Bakgrund och
motiv

framgang genomféra Erbjudandet.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 80,6
mkr fore avdrag for emissionskostnader vilka berdknas
uppga till cirka 9 mkr, varav cirka 5,3 mkr utgor
garantiersattning. Vid fullt utnyttjande av
Teckningsoptionen under Erbjudandet tillférs Bolaget
ytterligare cirka 95,2 mkr.

For att ta tillvara pa det marknadsldage som rader for
storskalig energilagring och mojligheten att fokusera pa
EnerStore, genomfor SaltX en emission om ca 80,6 mkr.

Det kapital som tillfors Bolaget skall i huvudsak finansiera
den 6kade satsningen pa EnerStore samt forstarka Bolagets
finansiella stdllning. Under det senaste aret har SaltX
organisation forstarkts och vuxit i antal anstallda, framforallt
pa den kommersiella sidan. Det betyder att SaltX vid
fullbordat Erbjuande har tillrackliga resurser och ratt
kompentens for att genomfora strategin.

Ovriga applikationsomrdden - SunCool, HeatBoost och
VerdAcc - som flyttas till SaltX Labs skall finansieras genom
kundintadkter och offentliga bidrag sasom fran EU H2020 och
InnoEnergy.

| och med att SaltX affarsmodell bygger pa att salja vart
patenterade nano-coatade salt och inte sdlja, tillverka och
leverera fardiga system eller produkter sa kravs det i stort
sett inga investeringar i varken produktcertifiering,
produktionsutrustning eller distributionskanaler. Detta sker
av SaltX kunder och partners.

SaltXinvesterar istallet i vidareutveckling, test och verifiering
samt kvalitetssakring av SaltX-materialet. Det handlar
framforallt om nya "saltrecept” och optimering av det nano-
coatade saltet. Detta gors i SaltX egna laboratorium och
verkstad i mindre skala.

Hand i hand med fysiska tester i laboratoriet investerar SaltX
i patentportféljen genom att ta fram nya patentansokningar
med stod av SaltX patentombud. SaltX har en valutvecklad
och uttalad IP-strategi dar patenten kopplas till empiriska
resultat, vilket medfor ett starkt skydd for SaltX immateriella
tillgangar.
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Avsnitt E — Erbjudandet

E.3

Former och villkor

Tillgangligt kapital vid full teckning blir 71,6 mkr efter
emissionskostnader. Styrelsen bedomer att kapitalbehovet
inklusive rorelsekapitalbehovet for genomférandet av
Bolagets affarsplan under de kommande 12 manaderna ar
lagre an detta belopp. Beloppet avses férdelas som féljer i
prioritetsordning:

e Produkt-, organisations- och affarsutveckling: cirka
30 mkr

e Forsdljning, marknadsféring och sdlj- och
distributionssupport: cirka 30 mkr

e Ovrigt rérelsekapital: cirka 10 mkr

For att sdkerstalla Bolagets fortsatta utveckling fattade en
extra bolagsstdamma i Bolaget den 14 november 2018 beslut
om nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare
om 14 646 902 Units, var och en bestaende av en (1) aktie
av serie B och en (1) vederlagsfri Teckningsoption. Units
emitteras till en kurs om 5,50 kr styck. Inget courtage
kommer att tas ut.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
den 21 november 2018 erhdlls en (1) unitratt. Fyra (4)
unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild
avisering fran Euroclear.

Teckningstiden I6per fran och med den 23 november 2018
till och med den 7 december 2018. Styrelsen i Bolaget dger
ratt att forlanga teckningstiden. Styrelsen dger inte ratt att
avbryta emissionen efter det att teckningstiden har
paborjats.

Handel med unitratter dger rum pa First North Premier
under perioden fran och med den 23 november till och med
den 5 december 2018.

Handel med betald tecknad Unit (BTU) dger rum pa First
North Premier fran och med den 23 november 2018 intill
dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsférbindelser fran
huvudagare upp till sammanlagt cirka 34 procent (cirka 27,7
mkr) av Erbjudandet. Bolaget har erhallit skriftliga
emissionsgarantier fran ett investerarkonsortium upp till
sammanlagt cirka 66 procent (53 mkr) av Erbjudandet.
Erbjudandet ar saledes garanterat med
teckningsforbindelser och emissionsgarantier till totalt 100
procent. Bolaget har vare sig begart eller erhallit sakerhet
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Avsnitt E — Erbjudandet

E.4

E.5

E.6

E.7

Intressen och
eventuella
intressekonflikter

Avtal om lock-up

Utspddningseffekt

Kostnader som
dléggs investerare

avseende [amnade teckningsforbindelser eller
emissionsgarantier genom pantsattning, sparrmedel eller
nagot liknande arrangemang.

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
ekonomiska intressen i form av aktier och teckningsoptioner
i Bolaget. Enligt styrelsens beddmning foranleder inte
namnda agarintressen nagon intressekonflikt. Inte heller i
ovrigt foreligger nagra intressekonflikter inom forvaltnings-
lednings- eller kontrollorgan eller hos andra ledande
befattningshavare. Det har inte heller forekommit nagra
avtalsférhallanden eller andra sarskilda éverenskommelser
mellan Bolaget och storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka nagon av dessa personer valts
in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
tillsatts i annan ledande befattning. Bolaget har inte ldmnat
lan, stallt garanti, lamnat sakerhet eller ingatt
borgensforbindelse till forman fér nagon styrelseledamot,
ledande befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget
narstdende person.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt
har Torngren Magnell agerat legal radgivare till Bolagets
styrelse och for Erbjudandet. Bolaget har vidare anlitat
Eminova som emissionsinstitut for Erbjudandet. Térngren
Magnell och Eminova erhaller pa forhand avtalad ersattning
for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Torngren
Magnell dger inte nagra aktier i Bolaget.

FNCA Sweden AB ar avtalad Certified Adviser.
Ej tillamplig. Inga lock up-avtal har ingatts.

Vid fulltecknat Erbjudande ©kar antalet aktier med
14 646 902 aktier fran 57 839 450 till 72 486 352. Detta
motsvarar en utspddning om cirka 20 procent av bade
kapitalandel och rostandel i Bolaget for nuvarande
aktiedgare. Darutdver kommer fullt utnyttjande av
Teckningsoptionen under Erbjudandet Oka antalet aktier
med 7 323 451. Detta motsvarar en utspadning om cirka 11
procent av bade kapitalandel och rostandel i Bolaget for
nuvarande aktiedgare.

Ej tillamplig. Bolaget aldgger inte investerare nagra
kostnader.
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Riskfaktorer

En investering i Bolaget dr férenad med risk. Vid bedémningen av Koncernens framtida utveckling
dr det av stor vikt att potentiella investerare évervdger all information som Iédmnas i detta Prospekt,
i synnerhet de riskfaktorer som ndmns nedan och som beskriver vissa av de risker som férknippas
med en investering i Bolaget. Var och en av dessa riskfaktorer kan, om de intrdffar, ha en vésentlig
negativ effekt pd Koncernens verksamhet, resultat, finansiella stéllning och framtidsutsikter.
Riskfaktorerna som beskrivs dr inte rangordnade efter betydelse och utgér inte heller en
heltdckande beskrivning av alla de risker Koncernen kan stdllas infér. Ytterligare riskfaktorer som
fér nérvarande inte dr kédnda fér Koncernen, eller som Koncernen f6r nérvarande inte anser vara
vdsentliga, kan ocksG komma att utvecklas till faktorer som kan ha en vdsentlig negativ effekt pd
Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stdllning.

Risker forknippade med verksamheten

Konkurrens

Idag bygger Koncernens position delvis pa att SaltX-teknologin ar unik och skyddad av patent.
Det finns en risk att nagot foretag lanserar en konkurrerande teknologi som &r battre och/eller
billigare @n SaltX-teknologin, eller att konkurrenter har starkare marknadsposition. Detta skulle
potentiellt kunna fordndra forutsattningarna for Koncernens expansion, vilket kan paverka
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Makroekonomiska risker

Koncernen  paverkas av  makroekonomiska  faktorer sdsom den allménna
konjunkturutvecklingen, tillvdxten, sysselsattningen, befolkningstillvaxt, inflation och
réantenivaerna etc. Detta leder till en makroekonomisk risk for Koncernen vilket forhéjs med
anledning av att Koncernen jobbar mot en global marknad. Efterfragan pa Koncernens produkter
kommer paverkas av dessa makroekonomiska faktorer. Globala ekonomiska forhallanden och
negativa forandringar inom ekonomiska forhallanden kan paverka Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stadllning negativt.

Politiska risker

Koncernen arbetar mot en global marknad. Andringar av regleringar och lagar avseende till
exempel utlandskt agande, statligt deltagande, royalty, tullar samt andra politiska och
ekonomiska risker och osdkerhetsfaktorer sasom exempelvis krigshandlingar, terrorattacker och
liknande pa nagon marknad kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Tekniska risker

SaltX-teknologin dr ny pa marknaden och det finns en risk att svagheter eller problem med
denna teknologi hittills inte har upptackts, och att dessa svagheter eller problem endast kan
atgardas till en betydande kostnad, vilket kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Marknaden for varme- och kylaprodukter i vilken SaltX-teknologin integreras forvdntas aven i
framtiden genomga teknikskiften och utsattas for féranderliga marknadstrender. Utvecklingen
och integrationen av teknologin kan medfdra tekniska problem som gor att det tar langre tid an
planerat innan nya produkter med SaltX nar marknaden och att kostnaderna fér Koncernen kan
bli hogre dn berdknat, bade till foljd av 6kade kostnader under utvecklingsfasen och férsenad
marknadsintroduktion. Om Koncernens kunder och partners skulle misslyckas med att utveckla
och lansera produkter baserade pa det forsknings- och utvecklingsarbete som bedrivs finns dven
risk for att vardet pa Koncernens tillgangar behdver revideras, vilket kan paverka Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stadllning negativt.
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Beroende av samarbetspartners

Koncernen framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi beroende av fortsatt samarbete
med ett antal identifierade samarbetspartners. Om relationen med dessa partners eller deras
relation med eller rykte hos identifierade potentiella huvudsakliga kunder skulle forandras
negativt kan Koncernens utveckling paverkas vasentligt negativt.

Om samarbetspartners inte uppfyller minimiatagande eller ytterst slutkunderna avstar fran att
kopa SaltX-produkter och istdllet vander sig till en annan leverantor kan Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning paverkas vasentligt i negativ riktning.

Det finns ocksa risk, till f6ljd av Koncernens stallning i férhallande till nuvarande och eventuellt
dven framtida partners, att Koncernen far acceptera betungande eller osedvanliga avtalsvillkor,
vilka Koncernen kan ha svarigheter att uppfylla. Det finns risk att sadan bristande
avtalsuppfyllnad kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Marknadsacceptans av nyutvecklade produkter med ny teknologi

SaltX avser att lopande, genom samarbetspartners, utveckla och lansera nya produkter pa
marknaden. Det finns alltid risk for att nya produkter inte mottas av marknaden pa ett positivt
satt, eller att konkurrerande produkter eller [6sningar som lanseras av andra aktorer far battre
genomslag, vilket kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt.

Beroende av leverantorer

For att SaltX ska kunna leverera SaltX-teknologin &r Koncernen beroende av att ravaror,
produkter och tjanster fran tredje part uppfyller éverenskomna krav avseende exempelvis
mangd, kvalitet och leveranstid. SaltX dr ocksa beroende av sina kunder och externa parter for
tillverkning av produkterna i vilka SaltX-teknologin ar integrerat. Felaktiga eller uteblivna
leveranser fran leverantorer kan innebéara att Koncernens leverans av SaltX-material forsenas,
vilket i det korta perspektivet kan innebara minskad alternativt utebliven forsaljning, vilket kan
paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Risker relaterade tillimmaterialrattsligt skydd

SaltX har patent och inneliggande patentansokningar inom patentfamiljer riktade mot saval
produkter, deras anvandning som produktionsprocesser for tillverkning av produkterna.
Koncernens tillvdaxt och framgang ar till stor del beroende av Koncernens patent. Det finns en
risk att det finns svagheter eller problem med dessa patent, eller att Koncernen gor intrang i
andra patent. Det finns en risk att sadana problem endast kan atgardas till betydande kostnad
eller riskera Koncernens framtid, vilket kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Intrang i Koncernens immateriella rattigheter, eller Koncernens intrang i andra bolags
immateriella rattigheter, skulle kunna forsamra konkurrensformagan eller pa annat satt skada
Koncernens verksamhet. Det kan visa sig nodvandigt fér Koncernen att inleda rattsprocesser for
att skydda sina immateriella rattigheter. Sddana rattsprocesser skulle kunna bli betungande och
kostsamma och det finns en risk att Koncernen inte vinner en sadan process, vilket kan paverka
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Utover sin patenterade teknologi anvander SaltX eget kunnande och foretagshemligheter som
inte skyddas av patent. Det finns en risk att avtal eller andra skyddsatgarder inte skyddar mot
offentliggérande av konfidentiell information, ratten for anstdllda, konsulter och
samarbetspartner till immateriella rattigheter eller att avtal inte ger tillrdcklig paféljd vid
avtalsbrott. Dessutom kan Koncernens affarshemligheter pa annat satt bli kdnda eller utvecklas
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sjalvstandigt av konkurrenter, vilket kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till produktansvar

Det finns ett ansvar att SaltX-materialet ska fungera enligt kundernas specifikation vad galler
prestanda och kvalitet, samt att det ar sakert att integrera. Skulle SaltX-materialet vara
bristfalliga i nagot utav dessa avseenden eller leda till person- eller egendomsskada kan ansprak
uppsta, vilket kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

F6rmaga att hantera tillvaxt

Koncernens verksamhet vantas vaxa kraftigt genom en oOkad efterfragan pa Koncernens
teknologi, vilket kommer att stélla hoga krav pa ledningen och den operativa och finansiella
infrastrukturen. Koncernen har idag en liten organisation. Om Koncernen inte lyckas anpassa sin
organisation, sina processer och sin kapacitet till en 6kad efterfragan kan detta komma att
paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.

Tredjepartsrisker

Det kan tankas att tredje man eller utomstaende personer kommer till skada vid anvdndandet
av Koncernens produkter eller den darmed sammanhangande utrustningen. Det finns risk att
eventuella ansprak kan komma att paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Forsakringsrisk

Det finns en risk att Koncernen dsamkas skador eller adrar sig skadestandsansprak som inte helt
eller delvis tacks av Koncernens forsakringsskydd, vilket kan paverka Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till tvister

Koncernen kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen for den normala verksamheten och
riskerar att bli foremal for ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i
leveranser av Koncernens produkter. Sadana tvister och ansprak kan vara tidskravande, stéra
den normala verksamheten, réra stora belopp och medféra betydande kostnader. Vidare kan
utgangen av komplicerade tvister vara svar att forutse. Om sadana risker skulle materialiseras
kan detta paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Legala risker

SaltX bedriver verksamhet pa en global marknad. Risker kan uppsta till foljd av skillnader i
rattssystem och férandringar i lagstiftning samt andra relevanta forordningar relaterade till
beskattning, tullar och avgifter samt andra villkor som géller fér Koncernens verksamhet pa den
internationella marknaden. Regler, férordningar och rattsprinciper kan skilja sig at vad galler
saval materiell ratt som domstolsforfaranden och rattstillampning. Detta far aven till foljd att
Koncernens férmaga att utdva eller genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig
at mellan olika lander och eventuella tvister eller rattsliga forfaranden kan vara dyra,
tidskrdvande och utgangen kan vara oviss. Ovan namnda faktorer kan komma paverka
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Koncernens framtida utveckling ar beroende av befintliga medarbetares kunskap, erfarenhet
och kreativitet samt Koncernens férmaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner. Om
Koncernen inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal kan det bli svart att fullfolja
affarsstrategin, vilket kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt.
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Kunder och samarbetsavtal

Koncernens forsaljning av SaltX-material, licenser och konsulttjanster sker i egen regi direkt
gentemot stora OEM-kunder och partners. Dessa OEM-partners ar viktiga for Koncernens
framtida utveckling eftersom de tacker marknader som SaltX-teknologin appliceras pa. Det finns
en risk att de féretag med vilka SaltX har tecknat eller kommer att teckna avtal inte kommer att
kunna uppfylla sina dtaganden enligt dessa avtal. Existerande avtal kan komma att sdgas upp
eller forklaras ogiltiga eller bli foremal for forandringar, vilket kan paverka Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stdllning negativt.

Kvalitetsfragor

Som alla foretag som utvecklar en helt ny spjutspetsteknologi och befinner sigi ett relativt tidigt
skede har SaltX en utmaning att testa teknologin 6ver tid for att verifiera dess stabilitet, funktion
och prestanda haller 6ver hela livslangden for den produkt som SaltX-teknologin ska integreras
i. SaltX har och kommer att investera mycket resurser for att géra olika accelererade tester av
SaltX-materialet sdsom korrosion och temperaturcykelvariationer. Det finns en risk att nya
problem kommer att uppsta antingen med befintliga eller kommande produkter, vilket kan
paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Risker avseende den finansiella rapporteringen
De vasentligaste riskerna for fel i den finansiella rapporteringen avser framst redovisat varde pa
immateriella anlaggningstillgangar. Om redovisat varde av dessa tillgangar visar sig avvika fran
verkligt varde kan detta medféra nedskrivningsbehov, vilket kan fa negativa effekter pa
Koncernens resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker

SaltX utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sdsom rénterisk, valutarisk,
prisrisk, kreditrisk, finansierings och likviditetsrisk. Koncernens finansiella risker beddéms
huvudsakligen vara finansieringsrisk, likviditetsrisk och valutarisk. Materialiseras sadan finansiell
risk kan detta paverka Koncernens resultat och finansiella stallning negativt.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisk avser risken att refinansiering av forfallande Ian férsvaras eller blir kostsam och
att Koncernen darmed far svart att fullfolja sina betalningsataganden. Likviditetsrisk avser risken
att inte kunna fullgéra betalningsataganden da de forfaller.

Det finns en risk att Koncernen kan komma att behova ytterligare kapitaltillskott fram till dess
att verksamheten nar break-even med ett positivt resultat och kassafléde och det finns en risk
for att ett sadant kapitaltillskott inte kan anskaffas 6verhuvudtaget eller att det inte kan ske till
fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Koncernens resultat och finansiella stallning negativt.

Bolagets finansiering ar beroende av att Erbjudandet fullfoljs med tillfredstallande resultat. Det
finns en risk att Erbjudandet inte fullfoljs, varvid Koncernen kommer tvingas att soka alternativ
finansiering fér att kunna fullgéra I6pande betalningsataganden och fortsatt bedriva
verksamheten, vilket kan innebadra 6kade kostnader och paverka Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Skatterelaterade risker

Koncernen riktar sig mot en global marknad. Det finns en risk att regeringar och myndigheter pa
nagon av de marknader dar Koncernen bedriver verksamhet dndrar skattelagstiftningen eller
hojer skatten. Sddana dndringar kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.
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Valutarisker

Koncernen riktar sig mot en global marknad vilket betyder att Koncernens tillverkning och
marknad kan finnas utomlands samt att inkdp och forsaljning kan komma ske i utlandska valutor.
Detta innebdr att Koncernen utsatts for en valutarisk i form av valutasvangningar. Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning kan paverkas negativt av valutafluktuationer.

Behandling av personuppgifter

Koncernen samlar in och behandlar i viss man personuppgifter i sin verksamhet, exempelvis i
forhallande till sina anstallda och kunder. Vid behandling av personuppgifter ar det av stor
betydelse att Koncernens behandling av personuppgifter sker i Overensstaimmelse med
tillamplig dataskyddslagstiftning. Exempelvis uppstélls krav pa att den registrerade informeras
om personuppgiftsbehandlingen och att den sker pa ett satt som inte ar oférenlig med det
andamal som gallde nar personuppgifterna samlades in. Vidare anlitar Koncernen externa
leverantorer for att tillhandahalla vissa produkter och tjanster till sina kunder, vilket innebar att
dessa leverantorer behover fa tillgang till personuppgifter som Koncernen samlar in. Om
Koncernen brister i sin personuppgiftsbehandling eller om Koncernen utsatts for intrang eller pa
annat satt av misstag bryter mot lag, riskerar Koncernen bland annat skadestandskrav for den
skada och kréankning som uppstar darav.

Den 25 maj 2018 tradde en ny dataskyddsreglering i kraft, dataskyddsforordningen
(Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679) ("GDPR"), som ar direkt tillamplig i
alla medlemsstater inom EU och har i Sverige ersatt personuppgiftslagen. | och med
ikrafttradandet av GDPR foljer striktare krav pa foretag som hanterar personuppgifter i strid med
tillampliga regler. Foretag som inte féljer GDPR kan av tillsynsmyndigheter f& utfardade
administrativa boter pa upp till det hogre av 20 miljoner Euro eller 4 procent av foretagets arliga
globala omsattning.

Det finns en risk att de atgarder som Koncernen vidtar, och har vidtagit, for att sdkerstalla och
uppratthalla sekretess och integritet avseende personuppgifter, visar sig vara otillrackliga eller i
ovrigt inte i enlighet med tillamplig lagstiftning. Till foljd av GDPR och efterféljande nationell
reglering kommer det stéllas avsevart hogre krav pa regelefterlevnad och eventuellt forsamra
Koncernen majlighet att anvdnda personuppgifter.

Det finns vidare en risk att de atgarder som Koncernen vidtagit for att sikerstalla efterlevnad av
GDPR ar otillrackliga, vilket kan medféra stora kostnader for Koncernen. Det finns dven en risk
for att ansvariga tillsynsmyndigheter enligt GDPR kommer att tillampa eller tolka kraven enligt
GDPR olika, vilket kan medféra svarigheter fér Koncernen att utforma principer géllande
hanteringen av personuppgifter, vilket i sin tur kan resultera i hogre kostnader och krava mer
resurser fran bolagsledningen. Om Koncernen inte hanterar personuppgifter pa ett satt som
uppfyller gallande krav avseende hantering av personuppgifter, inklusive GDPR, kan det fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt
renommé.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper

Aktiemarknadsrelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en investering i aktier kan
sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte kan komma att fa tillbaka det investerade
kapitalet. En investering i Bolaget bor darfor foregas av en noggrann analys av Koncernen, dess
konkurrenter och omvarld, generell information om branschen, det allmdnna konjunkturlaget
samt ovrig relevant information.

Forsdljning av aktier av befintliga aktiedgare kan fa aktiepriset att sjunka
Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en betydande forsaljning av aktier i
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Bolaget, sarskilt om aktierna saljs av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller
stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier séljs pa annat satt. Varje avyttring av betydande
mangder aktier i Bolaget pa den offentliga marknaden av huvudaktieédgare eller intrycket av att
en sadan forsaljning kan komma att ske, kan orsaka att marknadspriset pa aktierna i Bolaget
sjunker.

Begransad likviditet i Bolagets aktie

Det kan foreligga en osakerhet kring aktiemarknadens fortsatta intresse for Bolagets aktie och
om en aktiv och likvid handel i aktien inte kan uppratthallas kan det medféra svarigheter for
aktiedgare att salja storre poster inom en kortare period utan att paverka priset for aktien.

Fluktuationer i aktiens pris

En investering i SaltX ar forknippad med risk. Kursen i SaltX-aktien kan fluktuera 6ver tid och det
finns en risk att aktiekursen kommer att ha en negativ utveckling. Aktiemarknadens generella
utveckling och utvecklingen for Bolagets aktie beror delvis pa en rad faktorer som ligger utanfor
Bolagets kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns det en risk att en
investerare drabbas av en forlust vid avyttringen av sitt innehav.

Aktiepriset kommer att paverkas av fordndringar i forvantade intakter, forandringar i det
allmanna ekonomiska laget, forandringar i regelverket samt andra faktorer. Vidare kan den
generella volatiliteten i aktiepriserna satta press pa aktiepriset oavsett om det finns nagot skal
till det baserat pa Bolagets verksamhet eller resultatutveckling. Aktiepriset kan ocksa paverkas
negativt av for stort utbud av respektive for liten efterfragan pa aktierna.

Framtida erbjudanden

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av
aktierelaterade vardepapper sasom aktier, teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller
andra typer av vardepapper. En sddan emission av ytterligare vardepapper kan leda till att
aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter
och rostratt. Om emission genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare kan
aktiedgarna forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket
forutsatter en ytterligare investering i Bolaget. En sadan emission kan ocksa goras utan foretrade
for befintliga aktiedgare, i vilket fall aktiedgaren inte har nagon majlighet att skydda sig mot
utspadning.

First North Premier som handelsplats

En investering i ett bolag som handlas pa First North Premier ar mer riskfylld dn en investering i
ett borsnoterat bolag som &r noterat pa en reglerad marknad. First North Premier har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad och stéller inte lika hoga krav pa Bolaget
avseende bland annat informationsgivning och genomlysning som fér bolag vid en reglerad
marknad. Bolag pa First North Premier regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska
krav som stélls for handel pa en reglerad marknad.

Agare med betydande inflytande

Ett fatal investerare kommer genom sitt dgande att ha mojlighet att utova ett vasentligt
inflytande i darenden som kraver godkannande av aktiedgarna pa bolagsstimma, daribland
utndmning och avsdttning av styrelseledamdter och eventuella forslag till fusioner,
konsolidering eller férsaljning av tillgdngar och andra foretagstransaktioner. Detta inflytande
kan vara till nackdel fér aktiedgare vars intressen skiljer sig frdn stordgarnas intressen. Aven
andra dgare kan komma, beroende pa hur dgarforhallandena i SaltX kommer att se ut, att inneha
eller senare skaffa sig innehav av sadan storlek att det kan ha betydelse for inflytandet over
Bolaget.
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Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka under det gangna aret haft stort inflytande 6ver
Bolaget. Sadana kontrolldgare har ett i praktiken mycket stort inflytande 6ver ett listat bolag och
kommer att kunna paverka utfallet av merparten av sddana &drenden som beslutas pa
bolagsstimma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara
sammansatt. Kontrolldgare kan dartill ofta indirekt utéva inflytande Over Bolaget genom
uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget. Det finns risk att sddana kontrolldgares intressen inte
ar identiska med Ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer.
Sadana dgarkoncentrationer kan dven paverka forutsattningarna for dgarforéandringar i Bolaget
och samgaenden med andra foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stallning samt aktiekursens utveckling.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana utdelningar &r beroende av Bolagets
framtida resultat, finansiella stéllning, kassafléde, rérelsekapitalbehov, investeringsbehov och
andra faktorer. Bolaget har historiskt inte Ilamnat nagon utdelning och férvantar sig inte lamna
nagon utdelning for de kommande aren. Det kan inte forutses om eller nar Bolaget kommer
kunna lamna vinstutdelning, hur stor sadan vinstutdelning kan tankas bli eller om sadan
vinstutdelning kommer att vara langsiktigt hallbar.

Teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier

Skriftliga teckningsforbindelser har lamnats av huvudéagare och skriftliga emissionsgarantier har
lamnats av ett garantikonsortium. Saval de som lamnat teckningsforbindelser som garanterna
ar medvetna om att teckningsforbindelser respektive emissionsgarantier innebar en juridiskt
bindande forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig darigenom att halla erforderliga medel
tillgangliga for det fall forbindelserna respektive atagandena aktualiseras. Da varken
teckningsforbindelserna eller emissionsgarantierna ar sakerstdllda genom pantsattning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang kan det dock finnas risk for att nagon eller nagra
av dem som avgivit teckningsférbindelser eller emissionsgarantier inte kan uppfylla sina
respektive dtaganden. Uppfylls inte namnda teckningsférbindelser och/eller emissionsgarantier
kan detta fa en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att med framgang genomféra
Erbjudandet.

Utspadning
Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina unitrdatter kommer att fa sin andel av
Bolagets aktiekapital respektive sin réstandel utspadd.

Utnyttjande av teckningsoptioner kan leda till utspadning

Bolaget har tidigare stallt ut teckningsoptioner och genom Erbjudandet emitteras
Teckningsoptionen. Skulle innehavarna av dessa teckningsoptioner utnyttja dessa for att teckna
nya aktier kommer detta leda till utspadning av befintliga aktiedgares proportionella dgande och
rostratt samt utdelning per aktie och kan dven paverka aktiekursen negativt.

Risk for att Erbjudandet misslyckas

Om Erbjudandet inte fulltecknas och avtalade teckningsférbindelser och emissionsgarantier
bryts, kommer Koncernen att undersdka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt
driva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

| det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns en risk att Koncernen i
vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att forsena projekten. |
forlangningen finns risk, i det fall alla finansieringsmojligheter misslyckas, att Koncernen forsatts
i konkurs.
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Inbjudan till teckning av Units i SaltX Technology Holding AB (publ)

For att sdkerstalla Bolagets fortsatta utveckling fattade en extra bolagsstamma i Bolaget den 14
november 2018 beslut om nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om
14 646 902 Units, var och en bestaende av en (1) aktie av serie B och en (1) vederlagsfri
Teckningsoption. Units emitteras till en kurs om 5,50 kr styck.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Fyra (4)
unitratter beréattigar till teckning av en (1) Unit. Teckningstiden I6per fran och med den 23
november 2018 till och med den 7 december 2018.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 80,6 mkr fére avdrag for
emissionskostnader vilka berdknas uppgad till cirka 9 mkr, varav cirka 5,3 mkr utgor
garantiersattning.

Vid fulltecknat Erbjudande okar aktiekapitalet med hogst 1 171 752,16 kr. Vid full utnyttjande
av Teckningsoptionen under Erbjudandet 6kar aktiekapitalet med 585 876,08 kr och Bolaget
tillfors cirka 95,2 mkr.

Vid fulltecknat Erbjudande 6kar antalet aktier med 14 646 902 aktier fran 57 839 450 till 72 486
352. Detta motsvarar en utspadning om cirka 20 procent av bade kapitalandel och rostandel i
Bolaget for nuvarande aktiedgare. Darutdover kommer fullt utnyttjande av Teckningsoptionen
under Erbjudandet 6ka antalet aktier med 7 323 451. Detta motsvarar en utspadning om cirka
11 procent av bade kapitalandel och rostandel i Bolaget for nuvarande aktieagare.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser fran huvudagare upp till ssammanlagt cirka 34
procent (cirka 27,7 mkr) av Erbjudandet. Bolaget har erhallit skriftliga emissionsgarantier fran
ett investerarkonsortium upp till sammanlagt cirka 66 procent (53 mkr) av Erbjudandet.
Erbjudandet ar saledes garanterat med teckningsforbindelser och emissionsgarantier till totalt
100 procent. Bolaget har vare sig begart eller erhdllit sdkerhet avseende lamnade
teckningsforbindelser eller emissionsgarantier genom pantsattning, sparrmedel eller nagot
liknande arrangemang. For mer information om teckningsforbindelser och garantiataganden se
"Teckningsférbindelser och emissionsgarantier" under avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information".

Harmed inbjuds investerare att teckna Units, enligt vad som beskrivs i avsnittet "Villkor och
anvisningar". Utfallet i Erbjudandet berdknas offentliggéras pa Bolagets hemsida
(www.saltxtechnology.com) samt genom pressrelease omkring den 10 december 2018.
Styrelsen forbehaller sig ratten att senast 7 december 2018 offentliggéra eventuellt fattat beslut
om att forlanga teckningstiden for Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Hirmed forsakras att styrelsen har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt
styrelsen kanner till, 6verensstimmer med de faktiska forhdllandena och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm i november 2018

SaltX Technology Holding AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Intresset for storskalig energilagring accelererar. Da varlden stéller om till férnybar
energiproduktion ar det nédvandigt att utveckla och sélja andra former av energilagring an de
som finns i dag. SaltX erbjuder en l6sning som &r effektiv bade vad galler lagringskapacitet och
kostnader. Det ar viktiga fordelar som gor att vi bedomer att det finns en betydande
underliggande efterfragan for var 16sning EnerStore.

Med detta som bakgrund finns det tva skal till att SaltX nu gar till aktiemarknaden och tar in
ytterligare kapital:

Dels har det tagit langre tid an vi tidigare bedémde att fa igang forsaljningen av vart nano-coated
salt, dven om det underliggande intresset ar stort, dels vill vi dra nytta av det tidsfonstret som
nu finns i marknaden och som gor att vi vill 6ka takten ytterligare for att skapa en sa stark
marknadsposition som majligt. Sammantaget ser vi stora mojligheter att skapa varden for vara
aktiedgare, men det kraver ytterligare kapital for att fullt ut kunna utnyttja var position.

Vi kommer att fokusera pa tva segment inom EnerStore: Forsta prioritet ar den I6sning som vi
arbetar med i pilotprojektet med Vattenfall i Berlin dar vi lagrar 6verskottsel fran vindkraft i form
av termisk energi, som sedan kan anvdndas som fjarrvarme. Vi kommer att ta denna
referensanlaggning och marknadsfora I6sningen aktivt i vara tre malmarknader - Tyskland, USA
och Kina. Dar vi ar 6vertygade om att det finns en stor efterfragan pa den har sortens l6sningar.

Som andra prioritet kommer vi att vidareutveckla detta koncept for att visa hur EnerStore kan
lagra varme for att sedan omvandla den till anga for varme eller for att driva en turbin som
genererar elektricitet.

Vi ser att den storsta kommersiella potentialen finns inom storskalig energilagring. Vi bedomer
saledes att vara framtida intakter huvudsakligen kommer fran EnerStore.

Med stora namnkunniga partners, varldspatenterad teknologi och ett starkt team har vi goda
forutsattningar att lyckas ta en del av den globala energilagringsmarknaden.

Stockholm i november 2018

Karl Bohman
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Bakgrund och motiv

Fokusering pa EnerStore

SaltX fokuserar nu pa applikationsomradet for storskalig energilagring - EnerStore. Skalen ar
foljande:

Marknadsdynamik: Marknaden for energilagring kommer att férdubblas sex ganger
fram till 2030.* Fér att kunna vara med och konkurrera pa denna marknad méste SaltX
satsa hart redan nu.

Testad och skyddad teknologi: SaltX har ett starkt patentskydd i hela varlden for sitt
nano-coatade salt. Tekniken ar testad och valbeprévad av oberoende parter sdsom
Stockholms Universitet? och tyska motsvarigheten till NASA - Deutsches Luft und
Raumfahrt (DLR).

Referens snart klar: Pilotprojektet med Vattenfall bedéms vara en utmarkt forsta
referens som kan anvandas att sédlja in stora projekt till andra energibolag och kunder
med liknande behov.

Konkurrenskraftig: EnerStore ar jamfort med andra alternativ for termisk energilagring
sasom smaélt (molten) salt eller betong flera ganger billigare och flera ganger mindre i
volym an ett vattenlager.

Komplement till batterier: SaltX ska inte ses som en direkt konkurrent till litium-jon
batterier eftersom dessa lagrar elektrisk energi. Det ar snarare ett komplement
eftersom dngan fran SaltX kan omvandlas till el via en vanlig angturbin.

Produktion skalbar: SaltX ser forutsattningar for att snabbt kunna skala upp
produktionen och moéta 6kad efterfragan.

| takt med att sol- och vindkraft byggs ut, genereras det mer och mer billig el eller 6verskottsel
vid vissa tidpunkter pa dygnet. Detta sker inte i fas med nar det ar stort behov av vdarme. Darfor
véxer nu behovet fér sa kallad peak-shifting valdigt snabbt.?

SaltX fokuserar nu pa tva segment inom just peak-shifting, vilket ocksa bygger pa samma l6sning
och princip som i piloten med Vattenfall:

1.

Vindkraft till fjarrvarme: Har dr malkunderna ofta energibolag liknande Vattenfall.
Fjarrvarmebolagen i Europa, sarskilt Tyskland, uttrycker stort intresse fér EnerStore och
foljer pilotprojektet med Vattenfall noga.

Fornybar el till anga: Har ar kunderna ofta stora féretag och industrier som konsumerar
mycket anga till sina processer. De har ofta redan installerat sol- eller vindkraft som
ocksa genererar 6verskott som genom lagring kan tas till vara.

SaltX ser att det satsas i betydande omfattning inom ovan ndamnda omraden i Tyskland, USA och
Kina. Pa dessa marknader sker utbyggnaden av férnybar energi snabbt, det finns stod fran staten
och framférallt investeras det mycket pengar i energilagring, mestadels i elektriska batterier.*
Det ar darfor naturligt att SaltX inriktar sig forst och framst pa dessa lander.

! Bloomberg, Global Storage Market to Double Six Times by 2030 https://about.bnef.com/blog/global-
storage-market-double-six-times-2030/

2 Bjérkman, E., Hedin, N., Glebov, D. och Tornerefelt, U., Assessment of nano coated CaO as a heat
storage sorbent

3 Vox, Peak-shifting (solar energy supply and demand problem)
https://www.vox.com/2018/5/9/17336330/duck-curve-solar-energy-supply-demand-problem-caiso-nrel
4 Wind power engineering, https://www.windpowerengineering.com/business-news-projects/new-york-
aims-for-1500-mw-of-energy-storage-by-2025-with-new-roadmap, NYSERDA,
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SaltX bedémer att framtida intdkter framst kommer fran EnerStore med en mindre del fran
ovriga applikationsomraden. Konsekvensen av det blir att arbetet i de O6vriga
applikationsomraden - SunCool, HeatBoost och VerdAcc - kommer att foréndras. Det betyder
inte att dessa laggs ned utan istallet flyttas arbetet for dessa applikationsomraden till SaltX Labs.
| SaltX Labs &r det vara partners och kunder som driver utvecklingsprocessen, medan SaltX forser
partnern med begransad support men framférallt saltmaterial, detta i enlighet med SaltX
affarsmodell.

Sa ska pengarna anvandas
For att ta tillvara pa det marknadsldge som rader for storskalig energilagring och méjligheten att
fokusera pa EnerStore, genomfor SaltX en emission om ca 80,6 mkr.

Det kapital som tillfors Bolaget skall i huvudsak finansiera den 6kade satsningen pa EnerStore.
Under det senaste aret har SaltX organisation forstarkts och vuxit i antal anstallda, framférallt
pa den kommersiella sidan. Det betyder att SaltX vid fullbordat Erbjuande har tillrackliga
resurser och ratt kompentens for att genomfora strategin.

Ovriga applikationsomraden - SunCool, HeatBoost och VerdAcc - som flyttas till SaltX Labs skall
finansieras genom kundintékter och offentliga bidrag sdsom fran EU H2020 och InnoEnergy.

| och med att SaltX affarsmodell bygger pa att sélja vart patenterade nano-coatade salt och inte
sdlja, tillverka och leverera fardiga system eller produkter sad kravs det i stort sett inga
investeringar i varken produktcertifiering, produktionsutrustning eller distributionskanaler.
Detta sker av SaltX kunder och partners.

SaltX investerar istdllet i vidareutveckling, test och verifiering samt kvalitetssakring av SaltX-
materialet. Det handlar framférallt om nya "saltrecept" och optimering av det nano-coatade
saltet. Detta gors i SaltX egna laboratorium och verkstad i mindre skala.

Hand i hand med fysiska tester i laboratoriet investerar SaltX i patentportféljen genom att ta
fram nya patentanstkningar med stod av SaltX patentombud. SaltX har en valutvecklad och
uttalad IP-strategi dar patenten kopplas till empiriska resultat, vilket medfor ett starkt skydd for
SaltX immateriella tillgangar.

Tillgangligt kapital vid full teckning blir 71,6 mkr efter emissionskostnader. Styrelsen bedémer
att kapitalbehovet inklusive rorelsekapitalbehovet for genomférandet av Bolagets affarsplan
under de kommande 12 manaderna ar lagre an detta belopp. Beloppet avses férdelas som féljer
i prioritetsordning:

e Produkt-, organisations- och affarsutveckling: cirka 30 mkr
e Forsdljning, marknadsforing och salj- och distributionssupport: cirka 30 mkr
e Ovrigt rérelsekapital: cirka 10 mkr

https://www.nyserda.ny.gov/All-Programs/Programs/Energy-Storage, GTAI,
https://www.gtai.de/GTAI/Content/EN/Invest/ SharedDocs/Downloads/GTAl/Fact-sheets/Energy-
environmental/fact-sheet-energy-storage-market-germany-en.pdf?v=9, CNESA,
https://staticl.squarespace.com/static/55826ab6e4b0a6d2b0f53e3d/t/5b4bfa9f575d1fa91f3c8b35/153
1706030137/CNESA+White+Paper+2018+(English+Summary+Version).pdf, IEA,
https://www.iea.org/publications/freepublications/publication/DistrictEnergySystemsinChina.pdf och
Bloomberg,

https://about.bnef.com/blog/global-storage-market-double-six-times-2030/
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Villkor och anvisningar

Foretradesemission i SaltX Technology Holding AB (publ)

En extra bolagsstimma i SaltX Technology Holding AB (publ) (org.nr 556917-6596) har den 14
november 2018 beslutat att genomfdra en emission av Units med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Emissionen omfattar hogst 14 646 902 Units och kan inbringa Bolaget 80 557 961,00
kronor vid full teckning. En Unit bestar av en B-aktie och en vederlagsfri teckningsoption av serie
TOG6. Foretradesemissionen ar garanterad till 100 procent genom teckningsforbindelser fran
Stiftelsen Industrifonden (cirka 17,7 mkr) och Skirner AB (10 mkr) samt genom
emissionsgarantier fran ett garantikonsortium. Dessa forbindelser och garantier &r inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear") for faststallande av vem som ska erhalla
unitratter i emissionen ar den 21 november 2018. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive
ratt att erhalla unitratter ar den 19 november 2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
exklusive ratt att erhalla unitratter ar den 20 november 2018.

Teckningstid

Teckning av Units ska ske under perioden fran och med den 23 november 2018 till och med 7
december 2018. Styrelsen i Bolaget ager ratt att forlanga teckningstiden. Styrelsen dger inte ratt
att avbryta emissionen efter det att teckningstiden har paborjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,50 kronor per Units. Inget courtage kommer att tas ut.

Unitratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje en (1) innehavd aktie. Det kravs fyra (4)
unitratter for att teckna en (1) ny Unit. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Nasdaq First North Premier under perioden fran och med 23
november 2018 till och med 5 december 2018. Banker och vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand star till tjanst vid formedling av kop och forsaljning av unitratter.

Betalda och tecknade Units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av BTU skett pa VP-kontot. Tecknade Units bendamns BTU till dess att
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU samt omvandling till aktier

Handel med BTU dger rum pa Nasdaq First North Premier fran och med den 23 november 2018
fram till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket och omvandlingen fran BTU till B-
aktier och TO6 sker. Sista dag for handel kommer att kommuniceras ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas ut fran Euroclear i samband med
omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa Nasdag First North Premier. Aktien handlas under kortnamnet
SALT B och har ISIN SE0005308541. Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
kommer dven de nyemitterade aktierna att bli féremal for handel.
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Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 21 november 2018 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget
ager foretradesratt att for fyra (4) befintliga aktier, teckna en (1) Unit. En Unit bestar av en B-
aktie och en vederlagsfri teckningsoption av serie TO6.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt anmalningssedel for teckning utan
stod av unitratter. VP-avi avseende registrering av unitratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken férda forteckningen éver panthavare och
formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske enligt
instruktioner fran forvaltaren.

Teckning med stod av unitratter, direktregistrerade aktiedgare
Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den 7 december 2018 i enlighet
med nagot av foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhallna unitratter ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare atgérd krdvs for teckning och att
teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvidnds om ett annat antal unitrdtter dn vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om unitratter har kopts eller salts. Teckning sker nar
bade den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.
Referens vid inbetalning ar anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldamnas utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas med
vanlig post (EJ REK), via mail eller fax. Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax
08-684 211 29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberittigade direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte
kan anvanda den fortryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor
via SWIFT enligt nedan. Teckning sker ndr bade den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS
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IBAN: SE2930000000032731703156

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i nyemissionen helt eller delvis ar féremal for
legala restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen (exempelvis USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika). Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla
unitratter, emissionsredovisning eller ndgon annan information om nyemissionen.

Teckning utan stod av unitratter samt tilldelning
For det fall samtliga Units inte tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende Units.

Anmalan om teckning av Units utan stod av unitratter ska goras pa anmalningssedeln bendmnd
"Teckning utan stéd av unitratter" som finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler dn en
anmalningssedel insdnds kommer endast den forst erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska
ej goras i samband med anmalan! Observera att anmalan ar bindande. (Viktig information om
ISK, IPS och kapitalférsakring under "Ovrigt")

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR (ca 155 000 kr) eller mer, ska en ifylld
KYC samt en kopia pa giltig legitimation medfélja anmélningssedeln. Galler anmaélan en juridisk
person ska utéver KYC och legitimation dven ett giltigt registreringsbevis som visar behoriga
firmatecknare medfdlja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av Units lamnas genom dversandande av en avrdkningsnota. Betalning ska
erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrdkningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto
eller depa. Erldggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt féljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat Units med stod av Unitratter oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte och, vid 6verteckning, i forhallande till
det antal unitratter som var och en utnyttjat for teckning av Units och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig for teckning utan stod av unitratter och,
for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal Units som var och en
anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska eventuella aterstaende Units tilldelas de garanter som ingatt en
emissionsgaranti i férhallande till storleken pa stallt garantiatagande och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Ovrigt
Teckning av Units med eller utan unitratter dr oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava sin
teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller kapitalférsidkring

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalforsakring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid nyteckning av vardepapper. Tecknaren maste
kontakta sin bank/forvaltare och f6lja dennes instruktioner fér hur teckningen/betalningen ska
ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade aktier och
teckningsoptioner inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen ar bindande och insdand
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anmalningssedel kan inte aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa
sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.

Angaende leverans av tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstindiga uppgifter i anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut
eller andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan fordréja leverans av vardepapper till
investerarens vp-konto eller depa. Eminova avsager sig allt ansvar for forluster eller andra
konsekvenser som kan drabba en investerare till f6ljd av tidpunkten for leverans av aktier och
teckningsoptioner.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran
Bolaget sa snart detta dar mojligt efter teckningstidens utgang. Detta beraknas ske den 10
december 2018.

Rétt till utdelning

De nya aktierna beréttigar till vinstutdelning fran och med den dag aktierna har forts in i den av
Euroclear forda aktieboken. De nya aktier som utges efter teckning med stéd av
teckningsoptioner av serie TO6 berattigar till vinstutdelning fran och med den dag aktierna har
forts in i den av Euroclear forda aktieboken.

Aktiebok
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets hemsida och
dels av aktiebolagslagen (2005:551).
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Verksamhetsbeskrivning

SaltX historia

Historien om SaltX ar historien om hur en snilleblixt hos kemisten och uppfinnaren Ray Olsson
uppmadarksammas av entreprendren och innovatdoren Goran Bolin. Idén utvecklades till ett
varldspatent som haller pa att byggas till ett globalt uppmarksammat Bolag inom energilagring.
Detta sedan teamet kring VD Karl Bohman inlett en global kommersialisering av detta svenska
innovationsforetag.

2001 kopte Goran Bolin via sitt bolag SaltX Technology patentet for energilagring i salt. | hans
bolag fortsatte utveckling av patentet och teknologin som fick namnet SaltX. Géran Bolin ar som
teknisk chef och vice VD fortfarande en central del av SaltX resa. Aven Ray Olsson har en viktig
och aktiv roll i Bolaget som ansvarig for nasta generations salter.

F6rsta produkten

Baserat pa patentet och med riskkapital fran bland andra Industrifonden, Skirner och NorthZone
utvecklade SaltX Technology en soldriven luftkonditioneringsprodukt — SolarChiller. Produkten
lanserades 2007 och saldes pa ett flertal marknader via distributorer. Tillverkningen skedde i
egen fabrik i Spanien. Under finanskrisen 2009 férsvann den spanska hemmamarknaden varpa
Bolaget bestamde sig for en ny strategi. Fokus skulle istdllet ligga pa att utveckla kdrnteknologin
och sdlja den och saltet till bolag som tog I6sningen till slutkunden — man kan likna strategin vid
processtillverkaren Intel med konceptet Intel inside.

SunCool lanseras

2014 lanserades SunCool, en vidareutveckling av SolarChiller-produkten. SaltX hade sedan en
tid forsokt komma in pa den betydande kinesiska marknaden med denna I6sning. Under aret
blir Karl Bohman VD efter att ha varit anstélld sedan 2011. Han far i uppdrag av styrelsen att
fortsatta kommersialiseringen av SaltX varldsledsledande teknologi. 2015 saldes rattigheter for
applikationen for den kinesiska marknaden till SunCool AB ("SunCool"), vilket var en
avknoppning fran Bolaget. SunCool tecknade i sin tur ett licensavtal med en kinesisk partner
NSECT, som medfor ratt att exklusivt tillverka och marknadsfora produkter baserade pa licensen
pa den kinesiska marknaden. Under 2016 tog SaltX steget in pa Nasdaq First North och
namnandrade till SaltX Technology Holding AB. | samband med forvarvet genomférdes
kontantemissioner som tillforde Bolaget narmare 30 mkr.

Kommersiella framsteg

Under 2016 tecknades avtal som innebar att SaltX tog viktiga steg mot en lansering av de forsta
produkterna. Pilotproduktion av solfangare fér den kinesiska och 6vriga varldsmarknaden
inleddes. 2017 togs ytterligare steg mot en kommersialisering som innebar att SaltX gick fran att
sdlja licenser till att salja Bolagets egenutvecklade salt, vilket kommer att bli den huvudsakliga
intaktskallan. Det patenterade saltet kan sdljas med goda marginaler och produktionen kan 6kas
utan stora investeringar.

Fusion av SunCool AB

Hosten 2017 beslutade styrelserna i SunCool och SaltX att foresla for sina respektive aktiedgare
att bolagen skulle gd samman genom en fusion varvid SunCool skulle absorberas av SaltX.
Forslaget antogs pa respektive bolags extra bolagsstiamma och fusionen registrerades av
Bolagsverket 19 januari 2018.

SaltX emitterade 733 193 aktier av serie B i utbyte mot aktierna i SunCool vilket motsvarade ett
marknadsvarde pa SunCool vid tillfallet for forslaget till beslut pa cirka 25 mkr. Efter fusionen
upphoérde SunCool att existera som sjalvstandigt bolag.
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Applikationsomraden - status

SaltX har fyra applikationsomraden varav det primara fokus ligger pa EnerStore. De 6vriga
applikationsomradena flyttas till SaltX Labs i och med det 6kade fokuset pa EnerStore. SaltX Labs
bedrivs likt 6vrig verksamhet inom Koncernen av SaltX Technology. Nedan foljer beskrivning av
Bolagets applikationsomraden.

Applikationsomréde mw StatUSiprOjEkten

TERMISKA SOLFANGARE
MED INBYGGD VARME
OCH KYLA FOR
BYGGNADER

2013-2015 byggs och testas flera NEEA/Rheem: | andra kvartalet 2018 levererade
HeatBoost prototyper som verifierar Rheem (USA) SaltX via Stjernberg de forsta enheterna. Testerna
konceptet. utférdes av Fraunhofer och resultaten var
NEEA (USA) tillfredstallande vad géller stabilitet och prestanda
(sdsongsverkningsgrad: 104 procent). En andra
leverans har skett och tester planeras till fjarde

- 2016 tecknas utvecklingsavtal
med Rheem och Oakridge

GASDRIVNA National Lab i USA. Oakridge (USA
Tt . o " ge ( ) kvartalet 2018.
% & - testar Rheem en funktione
VARMEPUMPAR FOR prototyp. Finansiering fran Ledande OEM Oakridge/Rheem: | kvartal 2 2018 levererade SaltX
energibolaget NEEA | USA erhills via Stjernberg de forsta enheterna. Tester har
UPPVARMNING AV L : o (Europa) slutforts och utvardering pagar.
- 2017 séljs en licens for Kina till " i
BOSTADER TUS Stjernberg. Finansiering fran Oresundskraft/ledande OEM: H2020 projektet
EU for fortsatt utveckling erhalls Oresundskraft inleddes officiellt i tredje kvartalet 2018. Stjernberg

tillverkar nu de férsta enheterna till Faltforsoket i
Sverige tillsammans med en ledande OEM.

TUS Stjernberg: SaltX har bestillt de férsta 100
Fraunhofer enheterna till faltforsok i USA och Europa. TUS for
dialoger med olika OEM-kunder i Kina.

(Europa)

(Europa)

TUS  Stjernberg
(Kina)

VerdAcc

VARMEDRIVEN

LUFTKONDITIONERING

| FORDON OCH FARTYG
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EnerStore

STORSKALIG LAGRING AV

FORNYBAR ENERGI

(VIND OCH SOL)

2012-2016 genomfors tester pa
Stockholms Universitet som
verifierar konceptet.

2017 testas en storre prototyp av
Deutsches Luft und Raumfahrt
(DLR).

2017 tecknas en avsiktsforklaring
med Vattenfall, Energiforsk och
andra energibolag om att
genomfdra ett pilotprojekt.
Finansiering fran
Energimyndigheten erhalls.
Andra 6verenskommelser och
avtal tecknas med partners sasom
Aalborg CSP, Impacts Solar och
Goldwind.

2018 startar tillverkningen av
pilotanlaggningen med Vattenfall.

Vattenfall
Goteborg energi
Oresundskraft
Energiforsk
Aalborg CSP
Impacts Solar
Goldwind

Ostfold Energi

Vattenfall: Tester har genomforts i ett funktionellt
system under andra kvartalet 2018 med positiva
resultat. Pilotanldggningen i Berlin ar konstruerad
och huvuddelen av ingdende komponenter har
tillverkats. Den levereras och installeras under fjarde
kvartalet 2018. Darefter kommer den att driftsattas,
varvid de forsta resultaten kan utldsas. Vattenfall
raknar sedan med att kdra och utvardera
anlaggningen tillsammans med Gvriga
projektpartners under forsta halvan av 2019.

Aalborg och Impacts Solar: Initiala prototyptester
har genomforts. Diskussioner pagar med dessa
partners/kunder om pilotprojekt.

Goldwind: Forstudien slutfordes i slutet av 2017. En
demonstrationsanlaggning planeras och Goldwind
vantar nu pa att extern finansiering ska godkannas.
Ostfold: | tredje kvartalet 2018 genomfordes

fullskaliga tester. Ostfold kommer att uppféra en
pilotanldggning hos en av sina kunder under 2019.

DLR Projektet finansieras av norska energimyndigheten
Enova.

Stockholms

Universitet

Sa ska EnerStore siljas

SaltX Technology fokuserar pa storskalig lagring av termisk energi. Bolagets l6sning, EnerStore,
klarar av att hantera flera av de utmaningar som évergangen till férnybara energikallor innebar.
Genom att lagra termisk energi i Bolagets patenterade nano-coatade salt kan SaltX vara med
och |6sa den stora utmaningen med lagring, som ar en av nycklarna for att klara en snabb och
nodvandig omstéllning. En utveckling som energibolagen runt om i varlden dr medvetna om,
men som man hittills inte har lyckats l6sa.

Bakgrunden ar, lite forenklat, att en omstallning av energiproduktion fran olja, gas, kol och
karnkraft skapar nya och stora utmaningar om man ska fortsatta konsumera energi som tidigare
- och som det moderna samhallet ar uppbyggt kring. Gemensamt for dessa icke-fornybara
energikallor ar att de har en jamn produktionstakt. Till skillnad mot produktion av energi fran
fornybara kallor, som sol och vindkraft, som istéllet har en ojamn produktionstakt, eftersom den
sker nér solen skiner eller nar det blaser. Detta forhallande kraver att energin kan lagras om man
ska kunna konsumera den ndr man har behov. Det &r i sin tur nodvandigt om omstéllningen till
fornybara energikallor inte ska bli for smartsam. Pa facksprak sager man att svdngningarna i
natet maste kunna hanteras, och det dr har som storskalig lagring blir en nédvandighet.

Dagens alternativ - dyra och krangliga

Storskalig lagring ar komplext, och ingen har dnnu funnit en fullstdndig |6sning pa denna
utmaning. Gemensamt for storskaliga lagringslosningar som finns i dag ar att de ar dyra och
omstdndliga, nagot en kort genomgang ger vid handen. Dagens batterier ar for dyra nar det
galler att lagra stora mangder energi och nar lagring maste ske under en langre tid. For kortare
lagringsperioder, under nagra minuter eller fa timmar, fungerar batterier dock bra.

En annan I6sning som ofta anvands ar sa kallad vattenreservoarer, vilket nagot férenklat innebar
att man pumpar upp vattenien hogt belagen dammii till exempel en dal som sedan magasineras
i stora dammar och darefter utvinns vattenkraft. Av naturliga skal ar det inte sa enkelt att hitta
dessa forutsattningar, vilket kraftigt begransar tillampbarheten.

EnerStore erbjuder en l6sning som adresserar nagra av dessa problem eftersom den inte kraver
stora investeringar, och den l6pande anvandningen ar kostnadseffektiv. Dessutom bestar
EnerStore endast av naturliga och giftfria material som gar att atervinna.
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De stora energibolagen runt om i Europa och o6vriga vastvarlden arbetar nu med denna
energilagringsproblematik eftersom man vill minska beroendet av energiproduktion fran kol,
olja och gas. Sverige tillhor har nagot av ett undantag da problemen &r forhallandevis
begransade eftersom vi har betydande produktion av energi fran vatten- och karnkraft. Till det
kan laggas en stor tillgang av biobranslen fran Sveriges omfattande skogar.

| denna pagaende omstéllning ar intresset stort for alternativa I6sningar som energilagring i salt.
Att lagra termisk energi i salt ar inget nytt, men det har i praktiken funnits problem med
livslangden pa grund av agglomerering - det vill sdga att saltet klumpar ihop sig. SaltX
patenterade nano-coatade salt klarar av att laddas med termisk energi i stort sett obegransat
antal ganger utan att klumpa ihop sig och forlora i prestanda.

Stort intresse fran energibolagen

De mojligheter till kostnadseffektiv lagring som EnerStore mojliggdr ar energibolagen mycket
intresserade av. Det sker ett stort antal spontana kontakter dar man vill fa demonstrationer mer
i detalj av hur den har storskaliga lagringen fungerar. Har ar pilotanlaggningen i Berlin, som SaltX
tillsammans med Vattenfall och ett litet antal kraftbolag tagit fram, central fér att visa hur
EnerStore fungerar.

En mer fullstdndig utvardering planeras starta, med de forsta resultaten kring arsskiftet, av
denna anlaggning dar overskottsenergi fran vindkraft lagras for att sedan kunna anvéndas i
Berlins fjarrvarmenat. For att kunna skala upp marknadsbearbetningen har SaltX tagit fram en
demonstrationsanldggning som pa ett tydligt satt visar potentialen i EnerStore. Med hjalp av den
har anldaggningen skall en marknadsbearbetning kunna ske mer strukturerat.

Under varen planeras att genomforas en marknadsturné pa de prioriterade marknaderna
Tyskland, USA och Kina. Darmed kan dessa marknader bearbetas systematiskt och intresset ar
stort infor denna turné.

Enerstore i micro-grids breddar marknaden

En stark trend pa energimarknaden i och med 6vergangen till férnybara energikallor ar allt
mindre lokala elnat, sa kallade micro-grids. EnerStore-l6sningen passar dven bra i micro-grids
och inte bara for storskaliga I6sningar for energibolag i stadsnat. Har kan det till exempel vara
ett foretag, en grupp industrier eller fastighetsagare som vill bygga lokal energiproduktion med
hjalp av sol- eller vindkraft och darmed fa ett behov av att dven kunna lagra energin lokalt. Allt
fler foretag uttrycker ambitionen att inféra micro-grids.

En fordel med marknaden for I6sningar av micro-grid-produktion ar att beslutprocessen bedéms
vara betydligt kortare jamfért med den for energibolagen. Nar det géller energibolag blir deras
utvarderingsprocesser av naturliga skal langre och mer omfattande, samtidigt som varje enskild
affar till energibolagen vardemassigt ar betydligt storre.

SaltX Labs

SaltX Labs ar féretagets samarbetsplattform dar bade kunddrivna utvecklingsprojekt och 6ppen
utveckling bedrivs som varit verksamt sedan februari 2018. Under den perioden har tva sa
kallade Hackathons arrangerats och ett antal utvecklingssamarbeten har startats. SaltX
langsiktiga vision ar att framfoérallt leverera det patenterade nano-coatade saltet och kunskapen
runt omkring det snarare dn kompletta I6sningar och applikationer. SaltX Labs star for den
visionen i praktiken.

Selekteringsprocess

Det ar dagligen foretag och entreprendrer som kontaktar SaltX Labs for att starta nya
samarbeten. Darfor ar det av yttersta vikt att vi valjer ratt samarbetspartners. Bolagen genomgar
en utvarderingsprocess dar SaltX gar igenom applikationsidén och teamet noga. Det ar viktigt
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att tid till marknad ar relativt kort, att salt-teknologin ligger nara i temperatur och effekt med
det Bolaget gor i dag och att det ar tydligt att samarbetspartnern kommer driva projektet.

SaltX Library

Under aren av utveckling har SaltX byggt upp ett "bibliotek" av olika saltrecept. Har finns en
kunskap om egenskaper och hur de olika salt-recepten kan utnyttjas for att lagra, effektivisera
och omvandla termisk energi fran minus 10 grader till 6ver 500 grader Celsius.

Sa fungerar SaltX

SaltX teknologi bestar av tva delar: Dels saltets egenskaper, dels hur man lagrar energin i saltet
och for att sedan ut varme och/eller kyla. Det ar sedan lange kdnt att man kan lagra termisk
energi i salt. Det astadkoms da energin lagras kemiskt genom att vatten eller vatska separeras
fran saltet (de-hydrering) och sedan aterfors igen (hydrering). Problemet var tidigare att
processen att separera och sammanfora endast kunde repeteras nagra fa ganger. Detta for att
saltet Overgick fran att vara fristdende saltkristaller till att klumpa ihop sig. SaltX teknologi
innebar att genom ett sarskilt ytskikt - sa kallad nano- coating - forhindra detta och saltet
behaller darmed sin ursprungliga form av enskilda saltkristaller. En av foérdelarna att lagra energi
termo-kemiskt i salt &r att energin kan halla sig laddad 6ver en langre period, upp till 1 ar. SaltX
riktar sig dock till kommersiella I6sningar som laddas ut och in dagligen eller under ett fatal
dagar.

Langsiktigt och kostnadseffektiv 16sning

Fordelarna med detta ar att man kan ladda och ladda ur tiotusentals ganger utan att forlora
saltets egenskaper eller dess prestanda. Saltet som behandlats med nano-coating besitter dven
egenskapen att inte korrodera — inte orsaka rostbildning till skillnad fran vanligt salt eller smalt
salt. Behallare som saltet befinner sig i rostar inte. Det ger en ldngsiktig och kostnadseffektiv
[6sning. Salt &r, till skillnad fran &mnen inom batterier, dessutom inte giftigt och kan atervinnas.

Nano-coated salt - fran ett nytt patent till storskaligt energilager

Efter ett genombrott i SaltX laboratorium ar 2012 lyckades Bolaget patentera nano-coated salt
ar 2013. Patentet galler i stort sett alla olika grupper av salter, inklusive vissa andra narliggande
material som kalk, och all typ av nano-coating av dem.

Materialet som anvands i SaltX storskaliga energilager ar CaONCS. Produktens egenskaper
karakteriseras av hog energidensitet, god vattenupptagningsformaga, att den kan ge ifran sig
hoga temperaturer, att den ej ar korrosiv samt att den besitter egenskapen att ej klumpa ihop
sig Over tid.

Stockholms Universitet

Under och efter tiden for patentering av nano-coating testades och verifierades CaONCS
kvaliteter vid Stockholms Universitet. Rapporten fran Universitet har titeln: “Assessment of
nano coated CaO as a heat storage sorbent" och forfattades av Niklas Hedin och Eva Bjorkman,
bada professorer.

Utdrag fran rapporten
Vad som testades

Termisk energilagring baserat pa kemisk reaktion mellan Ca(OH2) och CaO, for olika typer av
kemiska varmepumps-applikationer. Kalciumoxiden var nano-coated for att forhindra
kristalltillvdxt och degradering vid cykling (hydrering de-hydrering). 8 000 cykler utférdes dar
bade stabilitet, vattenupptagningsférmaga och hégsta temperaturer mattes. Testen jamfordes
med vanlig kalciumoxid.
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Resultat

Med hjélp av SEM (Scanning Electron Microscopy) kunde konstateras att det var en tydlig
skillnad mellan nano-coated och ej nano-coated kalciumoxid. Se nedan tva mikroskapsbilder,
den till vanster (A) visar pa tydlig kristallformation medan den till hoger (B) visar att saltet har
fatt en helt ny yta. Ju fler cykler som utférdes desto pordsare och stabilare blev NCS-materialet.

Temperaturen under de 8 000 cyklerna var stabila, nedan &r ett utdrag fran
temperaturloggningen.

11115 1130 1145 1200 1215 1230
2516 020516 20120516 2020516 220516 120516

General Electric- Kommersiell prototyp

Efter att patentet var inldmnat sa vann SaltX GE Imagination Award, vilket resulterade i ett
projekt dar foretagen tillsammans skulle utveckla en hogtemperatursugn som skulle fa upp
temperaturen snabbt dar marknaden framférallt var restaurangkok. Prototypen byggde pa
CaONCS och SaltX uppnadde projektets tekniska krav som framforallt var att fa upp temperatur
snabbt under med hog sakerhet.

Frén slutrapporten

"The result from the test shows that the requirements stated by GE can be met by an integrated
and industrialized design.”
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2017 DLR

Deutsches Centrum fir Luft- und Raumfahrt (DLR), som d&r Tysklands motsvarighet till
amerikanska NASA, genomforde verifieringar at SaltX ar 2017 i ett litet reaktorsystem pa 5 kW.
Det som testades var att de termo-kemiska reaktionerna inte forsamrades av nano-coating, och
att det inte agglomererade (att det inte klumpande ihop sig).

Resultaten var positiva och SaltX hade nu verifierat att NCS-teknologin dven fungerade i storre
volymer &n bara i labb och prototyp.

DLR

2018 ETIA

SaltX hade fatt foérfragan om att 6ka storleken pa energilagret ytterligare for att testa det i verklig
skala. Ett projekt lett av SaltX och Vattenfall i Berlin formades. CaONCS hade bevisat sig fungera
i mindre skala och prototyper, nasta steg ar ett ordentligt kliv uppat, nu med 60 kg salt och en
effekt pa 20 kW. Detta for att testa industriprocessen infor det storskaliga projektet i Berlin. Det
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franska bolaget ETIA valdes till partner for att bygga reaktorer dar saltet skulle laddas och laddas
ut

= _ %

Tester gjordes under varen och sommaren 2018 och det nano-coatade saltet fungerade som
forvantat.

PLC control cabinet
transformer

electrically heated conveyor

electrical supply (temperature control), engine regulation
(dwell time control)

www biogreen-energy .com

Nasta steg - storskaligt test i Berlin
Under hosten 2018 bygger SaltX en storskalig pilot som ska lagra 10 MWh och innehalla 25 ton
salt. Installationen bygger pa samma teknologi och salt som har anvants i tidigare tester.
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Sa ska EnerStore skalas upp

Saltet som anvands i EnerStore bestar av kalciumoxid och kalciumhydroxid, eller mer vardagligt
brant och slakt kalk. Saltet belaggs med nano-partiklar. For storskalig produktion av SaltX nano-
coatade salt, behovs partners bade for ramaterialet (saltet) och tillverkningsprocessen - nano-
coating av saltet. SaltX ar redo att med hjalp av partners skala upp leveransformagan. For att
kunna méta den kommande efterfragan och leverera tusentals ton med salt till globala kunder
kravs att SaltX dels har kapaciteten for volymen, dels kan leverera salt med tillrackligt hég
kvalitet, vilket SaltX har via sina tillverkningspartners.

Grafen

SaltX arbetar stiandigt med att utveckla sitt material och sina recept. For att na annu battre
prestanda och kostnadseffektivitet, ar ett framtida steg att integrera det nano-coatade saltet
med supermaterialet grafen. Ett utvecklingsprojekt pagar tillsammans med tillverkaren av
specialpapper Ahlstrom-Munksjo.

Malet i projektet, ndsta generations energilagring, kommer besta av grafenpapper som beldggs
med nano-coatat salt. Denna process kan goras industriellt, sa kallad rulle-i-rulle, precis som i
en konventionell pappersmaskin. Pa sa satt kan systemkostnaden av SaltX energilagring
berdaknas kunna reduceras med upp till 80 procent.

Grafen-partner

Ahlstrom-Munksjo ar det foretag som SaltX har valt som utvecklings- och framtida
tillverkningspartner for ndsta generations saltlagringsteknologi. Ahlstrom-Munksjo ar en global
tillverkare av hallbara och innovativa fiberbaserade produkter fokuserade inom nischer som
dekorpapper, filtermaterial, glasfiber, elektrotekniskt papper, livsmedelsférpackningar och
medicinska fibermaterial och I6sningar for diagnostik.
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Marknadsoversikt

Inledning

| takt med att sol- och vindkraft byggs ut 6kar behoven av peak-shifting. Det genereras mer och
mer billig el och/eller 6verskottsel vid vissa specifika tidpunkter pa dygnet, inte sdllan da behovet
inte ar sa stort.

Tyskland, USA och Kina bygger ut vind och solkraft i hog takt.> Marknadskrafter och initiativ fran
staten prioriterar utbyggnad av energilagring.

Enligt nyhetsbyran Bloomberg kommer energilagring avsevirt paverka branschen.® Kostnaden
for fornybar energi har fallit kraftigt ner senaste aren. Det finns saledes stora mojligheter att
lagra Gverskottsenergi for att sedan ta tillvara pa den. Detta stdds i en rapport fran IFC och
ESMAP som visar pa en forvantad arlig tillvaxt hos utvecklingsmarknader pa 40 procent det
kommande decenniet, vilket skulle resultera i 80 GW i ny energilagring.” Férindringen sker
redan - European Energy Storage Capacity rapporterade att 2017 vaxte marknaden for
energilagring i Europa med hela 49 procent.?

Bloomberg New Energy Finance uppskattar att 103 miljarder dollar kommer att investeras i
energilagring fram till 2030. Det motsvarar en sexfaldig férdubbling pa 12 ar.

Fallstudie 1 - Vindkraft till fjarrvarme

Lagra 6verskottsel fran vind och anvind den vid hog efterfragan av virme

Tyskland ar ett av de lander som kommit langst i 6vergangen till fornybar energi, framforallt i
form av sol- och vindkraft. Nackdelen med flera fornyelsebara l6sningar ar att de skapar
osdkerhet, stérningar och andra variationer i elnatet och tillgangen pa el varierar darfor kraftigt
i landet. Tyskland har férsokt 16sa detta pa flera olika satt, men har inte lyckats med en langsiktig
I6sning. | dag stdangs antingen vindkraftverken av eller sa séljs elen till mycket laga priser till
grannlander nar den inhemska efterfragan &r lagre én utbudet.

Energibolag i Tyskland har stort tryck pa sig att stanga ned kolkraften, som fortfarande ar en av
huvudresurserna for att skapa varme. Detta i kombination med att 50 procent av Europas
energikonsumtion atgar till virme skapar en obalans mellan utbud och efterfragan.®

Fallstudie 2: Fornybar el till anga

Lagra billig el fran fornybar energi och anvand for angkonsumtion

| dag anvander manga industrier anga for olika applikationer i stora mangder. Efterfragan pa
lagring ar stor, men har inte varit ekonomiskt gangbar da lagring av anga bland annat kraver dyra
trycktankar.

Tva stora fordelar med att lagra termisk energi i salt 4r den hdga energidensiteten och
mojligheten att konsumera energin vid héga temperaturer. Det mojliggor lagring av energi i
mindre nét, sa kallade micro-grids. Saltet laddas vid lag efterfragan pa energi for att sedan

5> BP, https://www.bp.com/en/global/corporate/energy-economics/statistical-review-of-world-
energy/renewable-energy.html

6 Bloomberg, https://about.bnef.com/blog/global-storage-market-double-six-times-2030/

7IFC/EMAP, https://www.ifc.org/wps/wecm/connect/ed6f9f7f-f197-4915-8ab6-56b92d50865d/7151-IFC-
EnergyStorage-report.pdf?MOD=AJPERES

8 European energy storage capacity, https://www.delta-ee.com/press-releases/european-electrical-
storage-market-grows-by-49-in-2017-to-589-mwh.html

° Heat road map, https://heatroadmap.eu/roadmaps/
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anvandas nar behovet ar storre, till exempel som viarme i kommersiella fastigheter eller anga i
processindustrier.

Micro-grids

Processindustrier, livsmedelsindustrier och flera andra branscher behover anga i sin produktion.
| dag finns det inga bra alternativ for att lagra anga, framfor allt eftersom det kréver tankar som
klarar hogt tryck vilket ar bade kostsamt och kraver hog sakerhet. Med SaltX lagringslésning ar
det moijligt att kostnadseffektivt lagra energi vid laga elpriser som sedan kan anvandas som anga
nar efterfragan ar storre. SaltX energilager kan laddas med hjalp av vindkraft och producera anga
till temperaturer pa 180 - 250 grader Celsius.

Grid-scale

Staden New York har véarldens storsta nat for anga som levereras till tusentals kommersiella
fastigheter for att ge varme.° Staden har stora ambitioner att bli en miljéanpassad stad med
fornybar energi och utvecklar snabbt produktionen av el fran vindkraftverk till havs. Energin
maste produceras lokalt da regleringar stoppar forséljning av energi mellan staterna. For att
klara av att tillhandahalla anga producerad av fornybara kallor kravs lagringsmaijligheter. | dag
saknas bra alternativ for att lagra anga, framforallt eftersom det kréver tankar som tal hogt tryck,
vilka bade ar kostsamt och krdver betydande sdkerhetslosningar. Ett alternativ ar SaltX
energilager som kan laddas genom vindkraft och vid behov produceras sedan dnga pa mellan
180 till 250 grader Celsius.

Malmarknader

Fornyelsebar energi 6kar volatiliteten, variationer i energiférsorjningen

Vid 6kad anvandning av vind- och solkraft 6kar volatiliteten i naten, utbudet av energi ar
opalitligt och energin produceras nar den inte efterfragas, fel tid pa dygnet till exempel. Intresset
vaxer dels for att placera lokala energilager vid exempelvis fabriker eller fastigheter men ocksa
storre energilager som kan lagra varme till hela stader. Dessa kan utnyttja billiga elpriser under
natten och ladda ur varmen nar fabriken eller staden har behov.

Varme ar ofta det mest efterfragade energislaget

| Europa bestar 50 procent av energikonsumtionen av varme och kyla, vilket motsvarar en andel
som ar storre dn bade transport- och elsektorn tillsammans. Den globala trenden att stélla om
till koldioxidfria industrier sasom processviarme, tillverkning och vixthusodling dkar ocksd
efterfragan av termisk energilagring.

Infor den kommersiella lanseringen av EnerStore har SaltX gjort en omfattande analys av
marknaden och har identifierat tre nyckelmarknader baserat pa den teknologiska I6sningen som
ligger ndrmast till hands - ladda med el och generera anga och virme nar det behdvs som mest.
Landerna som bolaget har valt har den storsta graden av fornyelsebar elproduktion, mest mogen
energilagringsmarknad och ett stort behov av varme.

Varfor Tyskland?

Tyskland ar ett av de lander som ligger i framkant i installation av férnyelsebar energi. Efter
politiska styrmedel har bade den privata sol-els-produktionen 6kat vasentligt och vindkraften i
norr har haft en mycket hog tillvaxttakt. Det har kommit till den nivan att dar den fornyelsebara
energin gar som bast kan landet inte anvdnda energin och ar tvungen att ge bort den till
grannlander.

10 Coned, https://www.coned.com/en/commercial-industrial/steam
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Tyskland har forlitat sig pa kolkraft och infrastrukturen har byggts runt varme. Kraftiga politiska
uttalanden visar pa att kolkraften ska bort- och det snabbt. Energibolagen letar for tillfallet efter
I6sningar som kan fylla detta gap.

Varfor USA?

Trots nya politiska strémningar och motstand till férnyelsebar energi ligger USA hogt uppe pa
listan av ldnder som véljer fornyelsebar energi idag. Det ar framforallt Kalifornien och 6stkusten
(New York State och Massachusetts). New York State 6kar anvandningen av off-shore vind i hog
takt samtidigt som staten efterfrdgar och upphandlar storskalig energilagring. Ostkusten har
som Tyskland en historia av kolkraftverk och &r vana vid bade virme- och ang-system. Varldens
storsta ang-system finns i New York City och levererar till tusentals kommersiella byggnader och
industrier.

Varfor Kina?

Kina ligger langst fram i varlden just nu i omstallningen till fornyelsebar energi, de stérsta sol och
vindparkerna byggs har samtidigt som kolkraftverk minskar och ersatts. Framforallt i norra Kina
kan det bli mycket kallt och staderna forlitar sig idag pa fjarrvarme fran kolkraftverk. De behéver
[6sningar snabbt pa det har problemet som vaxer fram for att kunna férsatta i samma takt géra
en energiomstallning.

Konkurrensanalys

Inledning konkurrens - Varme

SaltX EnerStore-l6sning for storskalig termisk energilagring ar skalbart, kostnadseffektivt och
flexibelt samt innehaller helt naturliga, giftfria material som gar att atervinna. EnerStore
levererar hoga temperaturer till en jamn niva. Temperaturerna kan variera fran 160 till 300
grader, i forsta hand riktar sig SaltX till kunder som behéver temperaturer mellan 180-250
grader. Konkurrerande teknologier ar oftast sensibla, det vill sdga material som man varmer upp
men sedan svalnar av. Exempel pa sensibla lager ar betong, olja och vatten. Se vidare oversikt i
tabellform pd kommande sida.

Det hander i Berlin

| maj 2017 presenterade SaltX ett nytt samarbete med Vattenfall, ett gemensamt pilotprojekt
dar storskalig energilagring skall testas i Berlins fjarrvarmenat. Efter mindre testsystem i Sverige,
installeras nu ett storskaligt lager och system pa plats i Berlin.

Lagret kommer att rymma 10 MWh, laddas med 1 MW och laddas ur med 3 MW. Lagret &r
designat for att ladda under tio timmar och ladda ur fort- nar efterfragan pa varme eller
varmvatten ar som hogst pa morgonen eller kvallen. Ambitionen med projektet ar att visa att
lagringsfunktionen ar fullt skalbar for att sedan ta nasta steg till kommersialisering.

NYCKELTAL FOR KONKURRERANDE TEKNOLOGIER (VARMEPRODUKTIOIN] TABELL A

BETONG MOLTEN SALT SALTX
LC0S caems 30-98
ENERBIDENSITET 70-120

EFFEKT o
LIVSTID * LCOS=Levelised Cost of
MILJOPAVERKAN m Storage, ett nyckeltal som
FLEXIBILITET ofta anvdnds vid jamfo-
| |

relse av olika energilager.
INSTALLATIONSKOSTNAD ot

Kommentarer/Killor: Tabell A
(1) World Energy Council: E-Storage 2016.
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(2) E-storage: Shifting from cost to value, wind and solar applications — 2016.

(3) See appendix “LCOS for EnerStore"

(4) Solar thermal worild - Molten Salt Storage.

(5) EnergyNest Product information.

(6) Lifetime: 20 years, SiC: 6.9 — 22.1 USDm/MW4,, WACC: 15%, Capacity: 6 MWh,/0.5 MW,
Cycles/year: 365, Efficiencyini: 90%, DoD: 90%.

(7) Lifetime: 20 years, SiC: 2.8 — 5.6 USDm/MW,, WACC: 15%, Capacity: 6 MWhy, Cycles/year:
365, Efficiencyiwi: 95%, DoD: 95%.

(8) Transan installation.

(9) Lifetime: 20 years, investment cost: 9,2 USDm, WACC: 15%, Capacity: 60.6 MWhy,
Cycles/year: 365, Efficiencyi: 95%, DoD:80%.

(10) Min 50MW

NYCKELTAL FOR KONKURRERANDE TEKNOLOGIER (ELPRODUKTION]) TABELL B

PUMPED | MOLTEN | BETONG | VATE | LITIUMION |REDOXFLOW[ SALTX
HYDRO SALT LAGRING BATTERY
LCOS v 55-800 30-400 | 30-800 | 25-7%
ENERGIDENSITET (evt 76-2190 200-400' | 20-70'

EFFEKT tan
LIVSTID )
MILJOPAVERKAN * LCOS=Levelised Cost of

——— et Ofta anvdnds vid jadmfdrelse
INSTULATIONSKOSTRAD 5™ 1800 1300 av olika energilager.

I T T T I T
o | w0 [ew e w |
oo

Kommentarer/Killor: Tabell B

(1) World Energy Council: E-Storage 2016.

(2) Imperial College - LCOS

(3) See appendix “LCOS for EnerStore"

(4) Solar thermal worild - Molten Salt Storage.
(5) EnergyNest Product information

(6) IRENA - Electricity storage costs 2017
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http://www.solarthermalworld.org/content/molten-salt-storage-33-times-cheaper-lithium-ion-batteries

Utvald finansiell information

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Bolagets ekonomiska utveckling under
perioden 1 januari 2016 till och med den 30 september 2018. Uppgifterna fér 2017 och 2016
inklusive nyckeltal har hamtats fran Bolagets arsredovisning for 2017 som ar reviderad och
granskad av Bolagets revisor. Koncernredovisningen for 2017 har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande regler fér koncerner, samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana
de antagits av EU.

Den utvalda historiska finansiella informationen for perioden 1 januari - 30 september 2018 med
jamforelsesiffror for samma period 2017 inklusive nyckeltal har hdamtats fran Bolagets
deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2018. Delarsrapporten har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsrapporten har ej reviderats eller varit foremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Utover vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som inforlivats genom
hanvisning har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Informationen som féljer ska lasas tillsammans med "Kommentarer till den finansiella
utveckling" och Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017 samt
delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2018, inklusive tillhérande noter och

revisionsberattelse.

Koncernens rapport over totalresultat

9 man 9 man Helar Helar
Tkr 2018 2017 2017 2016
Nettoomsattning 4793 3080 5300 596
Aktiverat arbete for egen rakning 13777 10589 17229 11629
Ovriga rorelseintikter 1196 77 272 2947
Summa 19 766 13746 22801 15172
Kostnad fér handelsvaror -674 - - -
Ovriga externa kostnader -32 528 -15535 -25419 -16279
Personalkostnader -24 704 -17 415 -24995 -18173
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -3130 654 -902 -1428
Ovriga rérelsekostnader - - - -15138
Summa -61 036 33604 -51316 -51018
Rorelseresultat -41 270 -19858 -28515 -35846
Finansiella intakter -1105 613 1760 1673
Finansiella kostnader -538 -21 -24 -6
Finansiella poster — netto -1643 592 1736 1667
Resultat fore skatt -42 913 -19266 -26779 -34179
Inkomstskatt 2163 -47 -64 -29
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Periodens resultat

Resultat per aktie raknat pa resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Kronor
Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning

Koncernens balansrakning

Tkr

TILLGANGAR

Anl3ggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
IPR SunCool

Patent och varumarken

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagdende nyanlaggningar

Finansiella anldggningstillgangar
Aktier
Andra langfristiga fordringar

Summa anlédggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Forskott leverantorer

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat inklusive arets resultat

-40 750

9 man
2018
-0,73
-0,73

2018-09-30

103 392
41 868
2486
147 746

2114
9 050
11164

7511
7511
166 421

1348
1318
1708

2 068
3767
23077
33 286
199 707

4493
511592
-374 069

-19 313

9 man
2017
-0,39
-0,39

2017-09-30

85663

1633
87 296

1273

1273

29761
29761
118 330

265
2404
3445

87521
93 635
211 965

4374
488 564
-325789

-26 843

Helar
2017

-0,53
-0,53

-34 208

Helar
2016

-0,88
-0,88

2017-12-31 2016-12-31

91 300

2038
93 338

1711

1711

30210
30210
125 259

95
4315
2226
4364

71837
82 837
208 096

4397
490 294
-333 319
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75 268

1654
76 922

466

466

28 455
28 455
105 843

244
1238
2330

18 812
22 624
128 467

3579
391 278
-306 476



Summa eget kapital hanforligt till
moderféretagets aktiedgare

Langfristiga skulder

Ovriga skulder

Uppskjutna skatteskulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skuld till minoritet

Leverantoérsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernens rapport dver kassafloden

Tkr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte paverkar kassaflodet, mm

Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital
Okning/minskning av roérelsefordringar
Okning/minskning av rérelseskulder

Summa forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella tillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar

Fusion av SunCool AB

Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade
likvida medel

Okning/minskning av langfristiga fordringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Finansiering av utveckling fran Europeiska unionen
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

142 016

30488

30488

20
5245
10 641
11 297
27 203
199 707

9 man
2018

-42 913
4419
-38 494

1448
886
2334
-36 160

-13 055
-9771
-1 000

803

-1 005

-24 028

2107

9321
11428

167 149

31000
76
31076

29
2451
437
10823
13 740
211 965

9 man
2017

-19 266
654
-18 612

-2 301
2683
382
-18 230

10 845
-991

-1 306
-13 142

98 081
2 000

100 081

161 372

31000
93
31093

29
4163
804
10635
15631
208 096

Helar
2017

-26 779
902
-25 877

-7 187
4574
-2613
-28 490

-17 073
-1491

-1755
-20 319

99 834
2 000

101 834

55

88 381

29000
29
29 029

251
2253
336
8217
11 057
128 467

Helar
2016

-34 179
16 382
-17 797

3279
410
3689
-14 108

-10 160
-349

10992
-1335
-852

24 259
4 000

28 259



Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal
Tkr

Nettoomsattning

Rorelseresultat
Resultat per aktie fore och
efter utspadning

Eget kapital

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Soliditet

9 man 2018

4793
-41 270

-0,73
142 016

-36 160
71%

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal
Soliditet - Eget kapital i forhallande till balansomslutning. Soliditet visar hur stor andel av
balansomslutningen som utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
skapa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

-48 760
71837
23 077

9 man 2017
3080
-19 858

-0,39
167 149

-18 230
79%

Helar 2017
5300
-28 515

-0,53
161372

-28 490
78%

68 709
18 812
87 521

53 025
18 812
71837

Helar 2016
596
-35 846

-0,88
88381

-14 108
69%

Resultat per aktie fore och efter utspadning — Resultat per aktie fére utspddning berdknas
genom resultat dividerat med med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden, justerad for fondemissionselementet i stamaktier som emitterats under aret och
exklusive aterkopta aktier som innehas som egna aktier av moderforetaget. For berdkning av
resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvants for berdkning av resultat per
aktie fore utspadning genom att beakta effekten, efter skatt, av utdelningar och rantekostnader
pa potentiella stamaktier, och det vigda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle
ha varit utestaende vid en konvertering av samtliga potentiella stamaktier.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

2017 i jamforelse med 2016

Resultat 2017 jamfort med 2016

Rérelsens intékter

Nettoomsattning fér 2017 uppgick till 5 300 (596) tkr. Okningen forklaras av 6kade intédkter fran
fler samarbetsavtal och del av licensintdkt fran Stjernberg Automation, men ocksa av att 2016
belastades med aterforing av intdkt fran ett avbrutet samarbetsprojekt med brittiska ETI.

Kostnader

Kostnader under aret uppgick till -51 316 (-51 018) tkr, férdelat pa dvriga externa kostnader
-25419 (-16279) tkr, personalkostnader -24995 (-18173) tkr, avskrivningar av
anldggningstillgdngar pa -902 (-1 428) tkr samt 6vriga rorelsekostnader - (-15 138) tkr. Ovriga
rorelsekostnader 2016 avsag kostnader fran sammangaendet mellan SaltX och SaltX
Technology.

Rérelseresultat (EBIT)
Rorelseresultatet blev -28 515 (-35 846) tkr.

Finansiella poster
Resultat fran finansiella poster uppgick till 1 736 (1 667) tkr och bestod framst av ranta pa
fordran SunCool AB fran forsaljning av licensrattigheter 2015.

Resultat
Resultat fore skatt blev -26 779 (-34 179) tkr. Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -0,53 (-0,88) kr.

Balansrakning 31 december, 2017 jamfort med 2016

Bolagets totala tillgangar uppgick till 208 096 tkr vid utgangen av 2017 och bestod framst av
aktiverad utveckling, 91 300 tkr, langfristiga fordringar, 30 210 tkr och likvida medel, 71 837 tkr.
Bolagets skulder uppgick till 46724 tkr bestdende av langfristiga skulder fran Statens
Energimyndighet, 25 000 tkr och Almi Féretagspartner, 6 000 tkr samt rérelseskulder pa 15 724
tkr. Eget kapital uppgick till 161 372 tkr.

Finansiella anléggningstillgangar

Langfristiga fordringar uppgick till 30 210 tkr och utgjorde utestaende fordran inklusive ranta
fran forséljning ar 2015 av licensrattigheter for 33 000 tkr till SunCool AB. | januari 2018
fusionerades bolaget SunCool med SaltX Technology varvid fordran eliminerades.

Kortfristiga omsdttningstillgangar
Kortfristiga omsattningstillgangar per den 31 december 2017 uppgick till 82 837 tkr och bestod
framst av likvida medel som uppgick till 71 837 tkr.

Eget kapital
Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 2017 till 161 372 tkr. Soliditeten per den 31
december 2017 var 78 procent.

Langfristiga skulder

Vid arsskiftet den 31 december 2017 uppgick langfristiga skulder till 31 093 tkr och utgjordes av
Ian fran Statens Energimyndighet med 25 000 tkr och fran Almi Foretagspartner med 6 000 tkr
samt ett mindre belopp uppskjuten skatt. Lanet fran Energimyndigheten ar ett sa kallat mjukt
l[an for att finansiera Bolagets utveckling och projektet slutredovisades i februari 2017.
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Myndigheten har granskat och godkéant att lanet anvants till avsett syfte. Skulden amorteras
genom betalning med del av den intdkt som forvantas inkomma fran de produkter och l6sningar
som utvecklingen resulterat i. Skulden bel6per sig med 6 procents ranta 6ver Riksbankens ranta,
for narvarande kring 0 procent, fran den dag amortering inleds hosten 2018.

Lanet fran Almi avser ocksa utveckling av Bolaget och forutsatter 50 procents medfinansiering
av Bolaget med egna medel. Det beviljades 2015 och upptogs 2016 nar den egna finansieringen
var sadkrad. Den sammanlagda laneramen fran Almi uppgar till 6 000 tkr varav 4 000 tkr
utbetalades 2016 och ytterligare 2 000 tkr i mars 2017. Lanet I6per med rdnta. Detta |an ar sdkrat
genom foretagsinteckningar.

Kortfristiga skulder
Den 31 december 2017 uppgick kortfristiga skulder till 15631 tkr och bestod av icke-
rantebdrande rorelseskulder.

Kassaflode

2017

Bolagets kassaflode under 2017 uppgick till 53025 tkr. Kassaflode frén den l|6pande
verksamheten uppgick till -28 490 tkr, framst avseende rorelseunderskott. Kassafléde fran
investeringar uppgick till -20 319 tkr och bestod framst av aktiverad utveckling 17 073 tkr. Dessa
investeringar har finansierats genom nyemission av aktier som inbringat 99 834 tkr samt
upptagande av Ian fran Almi Foretagspartner med 2 000 tkr.

1 januari - 30 september 2018 i jamforelse med 1 januari - 30 september 2017

Intakter, kostnader och resultat 1 januari - 30 september 2018 jamfort med 1 januari 30 - september
2017

Rérelsens intdkter

Nettoomsattning for perioden uppgick till 4 793 (3 080) tkr. Okningen forklaras av licensintikter
fran Ahlstrom-Munksjo i forsta kvartalet.

Kostnader

Kostnader under perioden uppgick till -61 036 (-33 604) tkr, fordelat pa kostnad for handelsvaror
-674 (-) tkr, 6vriga externa kostnader -32 528 (-15 535) tkr, personalkostnader -24 704 (-17 415)
tkr samt avskrivningar av anldaggningstillgangar pa -3 130 (-654) tkr. Kostnaderna har 6kat for att
ta tillvara okande mdjligheter i marknaden. Det ar framst kostnader for konsulter, inom
utveckling och affarsutveckling, som har 6kat. Avskrivningarna har 6kat genom att immateriella
tillgangar som forvarvades genom fusion fran SunCool AB skrivs av.

Rérelseresultat (EBIT)
Rorelseresultatet blev -41 270 (-19 858) tkr.

Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgick till -1 643 (592) tkr. En kostnad uppgaende till 1,0 mkr
avser nedskrivning av en optionspremie for en investeringsmojlighet som bolaget beslutat att
inte utnyttja.

Resultat
Resultat fore skatt blev -42 913 (-19 266) tkr.

Positiv inkomstskatt bestar av upplost skattereserv fran fusionen av SunCool.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,73 (-0,39) kr.
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Kassaflode, investering och finansiella stdllning 1 januari - 30 september 2018 jamfort med 1 januari -
30 september 2017

Kassaflode och likviditet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten i perioden uppgick till -36 160 (-18 230) tkr.

Ett forskott om 9 321 tkr fran Europeiska unionens stod till utveckling inom Horizon 2020
programmet erhdlls i juni 2018. Beloppet redovisas som inflode fran finansverksamheten och
redovisas som kortfristig skuld.

Investeringar

Under perioden gjordes investeringar som belastat kassaflodet med -24 028 (-13 142) tkr. Dessa
bestod av aktiverad utveckling men dven pagaende nyanlaggning avseende pilotanldggning hos
Vattenfall i Berlin.
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Eget kapital, skulder och dvrig finansiell information
Rorelsekapitaldeklaration

Bolaget gor bedomningen att det i dagslaget inte har tillrackligt rérelsekapital for de ndrmaste
12 manaderna. Det befintliga rérelsekapitalet, vid dateringen av féreliggande Prospekt, bedéms
tillrdckligt for att bedriva verksamheten enligt géllande affarsplan cirka 3 manader. Styrelsen
anser att det planerade Erbjudandet tillsammans med befintlig likviditet ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten for minst de kommande 12 manaderna. Bolaget bedémer att
underskottet i rorelsekapital for de kommande 12 manaderna uppgar till cirka 50 mkr.
Rorelsekapitalbehovet bedéms uppkomma i februari 2019. Om Erbjudandet ej genomfors skulle
Bolaget tvingas att soka andra finansieringsmojligheter i form av exempelvis dgarkapital, 1an
eller offentliga bidrag. Darutover skulle Bolaget behéva omprova expansionstakten i den

befintliga affarsplanen och se 6ver Bolagets organisation och kostnadsstruktur.

Nettoskuldsattning (tkr) 30 september 2018

A. Kassa 23077
B. Likvida medel -
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Summa likviditet (A+B+C) 23 077
E. Kortfristiga fordringar 3767
F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 512
H. Andra kortfristiga skulder 26 691
I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 27 203
J. Kortfristig nettoskuldsattning (I-E-D) 350
K. Langfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga skulder 30488
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 30488
0. Nettoskuldsattning (J+N) 30 838
Skuldséttning och eget kapital (tkr) per den 30 september 2018

Kortfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter 27 203
Summa kortfristiga rantebarande skulder 27 203
Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet! 6 000
Blancokrediter 24 488
Summa langfristiga rantebdrande skulder 30 488
Eget kapital

Aktiekapital 4493
Reservfond 511592
Andra reserver -374 069
Summa eget kapital 142 016

1) Sékerhet i form av foretagsinteckningar.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgdngar bestar framst av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten samt forvarvade rattigheter avseende applikation SunCool for den kinesiska
marknaden. Dessa uppgick till 103 392 tkr respektive 41 868 tkr per den 30 september 2018.
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Utvecklingsarbetet har pagatt under flera ar inom Bolaget for att utveckla den teknologi som
Bolaget nu fortsatter att utveckla och kommersialisera inom olika applikationsomraden.
Avskrivning pa balanserad utveckling har dnnu inte inletts i avvaktan pa kommersiell lansering
men berdknas paborjas under 2019. Avskrivning pa IPR SunCool har pa borjats och sker 6ver
femton ar motsvarande den licenspartnern NSECT i Kina har avtal for att exploatera tillgangen.
Patent och varumarken var upptagna till 2 486 tkr och avsag etableringskostnader. Avskrivning
sker under tillgangens livslangd.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolaget hade materiella anlaggningstillgdngar per den 30 september 2018 bestaende av
maskiner och inventarier som uppgick till 2 114 tkr samt pagaende nyanlaggning till piloten hos
Vattenfall i Berlin som uppgick till 9 050 tkr.

Forskning och utveckling

En betydande andel av Bolagets verksamhet bestar av fortsatt utveckling av produkter och
I6sningar med fokus pa applikationsomradet EnerStore. Produktutvecklingen av Enerstore
kommer ske genom investeringar samt genom pilotanlaggningar i samarbete med energibolag
och andra kunder.

Begréansningar
Det finns savitt styrelsen kanner till inga begransningar i anvandningen av kapitalet som
vasentligt skulle kunna paverka verksamheten.

Investeringar

Investeringar gjorda under perioden 1 januari - 30 september 2018

Under perioden uppgick investeringar till 24 028 tkr, framst avseende aktiverad utveckling men
dven investering i pagaende nyanlaggning avseende pilot hos Vattenfall i Berlin.

Investeringar gjorda under 2017
Under 2017 gjordes investeringar med 20 319 tkr framst avseende aktiverad utveckling.

Investeringar gjorda under 2016

Investeringar 2016 uppgick till 747 tkr, netto, och bestod framst av balanserade
utvecklingsutgifter och patent med 10 217 tkr men som har motverkats tillskottet i form av
nettotillgdngar i det nya moderbolaget SaltX Technology Holding AB (publ) i det omvéanda
forvarvet.

Pagaende och framtida investeringar

Investering pagar i pilotanlaggningen hos Vattenfall i Berlin. En del av leveransen har bokférts
som pagaende anlaggningstillgang per 30 september 2018. Totalt uppskattas investeringen
uppga till 25 mkr och betalas vid delleveranser fram till forsta kvartalet 2019. Darutdver
tillkommer kostnader for personal och anlitade konsulter.

Villkorat inkopsatagande har gjorts avseende SunCool-system uppgaende till 10 mkr.
Inkdpsatagande har ocksa gjorts avseende komponenter till HeatBoost-system uppgaende till 5
mkr. Investering i nyanlaggning sker i Sverige men dven i Berlin avseende piloten hos Vattenfall.

Det finns utover ovanstaende inga formella ataganden gentemot tredje part avseende
kommande investeringar. Ddaremot finns det ataganden gentemot offentliga finansidrer och
bidragsgivare att medel disponerats i linje med avtalat syfte. Detta géller exempelvis Statens
Energimyndighet och Europeiska unionen.

Pagaende och framtida investeringar forvantas finansieras, i likhet med tidigare, genom
offentliga bidrag och lan samt eget kapital.
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Vasentliga forandringar sedan 30 september 2018
Den 9 oktober 2018 har Bolaget offentliggjort att man ingatt ett salj- och distributionsavtal med
NOKA Noka Service Srl ("NOKA")avseende forsaljning av EnerStore pa den italienska marknaden.

Den 15 oktober 2018 har Bolaget offentliggjort att man ingatt ett rattighetsavtal avseende
leverans av en pilotanlaggning med Ostfold Ostfold Energi AS ("Ostfold Energi"). Samtidigt har
norska energimyndigheten Enova beviljat ett bidrag om 2,0 mkr for att genomféra ett
pilotprojekt.

Den 25 oktober 2018 offentliggjorde Bolaget forslag till beslut att fattas pa en extra
bolagsstimma avseende en emission av units med foretradesratt for Bolagets aktiedgare,
emission av units utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare samt ett bemyndigande for
styrelsen att fatta beslut om emission av units. Bolaget offentliggjorde dven en kallelse till extra
bolagsstimma att hallas den 12 november 2018.

Den 25 oktober 2018 offentliggjorde Bolaget en osdkerhet kring ordern fran Solar Utility
Network Acting Sweden AB ("SunAct") om 55 mkr. Anledning till Bolagets osdkerhet ar att
ordern &r villkorad av att SunAct erhaller finansiering vilket dnnu inte kommit till stand.

Den 29 oktober 2018 offentliggjorde Bolaget att de forslag som lagts fram for beslut den 25
oktober dragits tillbaka och att den planerade extra bolagsstamma att hallas den 12 november
2018 stallts in. Vidare offentliggjorde Bolaget Erbjudandet samt kallade till en extra
bolagsstimma att hallas den 14 november 2018.

Inga andra vasentliga forandringar har skett avseende Bolagets finansiella situation efter den 30
september 2018.

Ovrig information
Utover vad som redogjorts i detta Prospekt kdnner Bolaget inte till:

e Nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under
innevarande ar.

e Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat satt politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, kan komma att paverka verksamheten i nagon stérre utstrackning.

e Nagra vasentliga férandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller stallning pa
marknaden som har intraffat efter att den i detta Prospekt i sammandrag presenterade
arsredovisningen for ar 2017.
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Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekapital

Aktierna i SaltX har utgivits i enlighet med svensk lagstiftning och ar angivna i svenska kronor.
Det finns inte nagra inskrdankningar i ratten att fritt 6verlata aktier. Fore Erbjudandet uppgar
antalet utestdende aktier av serie B i Bolaget till 57 839 450. Inga aktier av annat aktieslag finns
utgivna, dock finns det i Bolagets bolagsordning en mdjlighet att emittera aktier av serie A.

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet lagst vara 2 400 000 kr och hogst 9 600 000 kr. Antalet
utestaende aktier ska lagst vara 30 000 000 och hogst 120 000 000. Aktier av serie A kan utges
till ett antal av hogst 10 000 och aktier av serie B till ett antal av hogst 120 000 000. Kvotvardet
ar 0,08 kr per aktie. Samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Aktiekapitalet uppgar till 4 627
156 kr.

SaltX Technology Holding AB (publ) ar ett avstamningsbolag och dess aktier ar registrerade i
elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av Euroclear. Samtliga transaktioner med Bolagets
vardepapper sker pa elektronisk vdag genom registrering i VPC-systemet genom behdriga banker
och andra vardepappersforvaltare. Bolagets aktier av serie B ar for narvarande upptagna till
handel pa First North Premier. Aktien har ISIN-kod SE0005308541.

Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster och har samma rostetal,
forutom aktier av serie A som har tio ganger hogre rostetal an aktier av serie B. Inga aktier av
serie A finns utgivna. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i
relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. | handelse av eventuell likvidation, inlésen eller
konvertering har samtliga aktier samma prioritet. Innehavare av aktier har foretradesratt vid
nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma.

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning fran och med den dag aktierna har forts in i den av
Euroclear forda aktieboken. De nya aktier som utges efter teckning med stéd av
teckningsoptioner av serie TO6 berattigar till vinstutdelning fran och med den dag aktierna har
forts in i den av Euroclear forda aktieboken. Ratt till utdelning tillfaller de aktiedgare som pa
avstamningsdagen for den utdelning som beslutats narmast efter emissionens registrering ar
aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear. Det finns inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Vid fulltecknat Erbjudande 6kar antalet aktier med 14 646 902 aktier fran 57 839 450 till 72 486
352. Detta motsvarar en utspadning om cirka 20 procent av bade kapitalandel och réstandel i
Bolaget for nuvarande aktiedgare. Darutéver kommer fullt utnyttjande av Teckningsoptionen
under Erbjudandet 0ka antalet aktier med 7 323 451. Detta motsvarar en utspadning om cirka
11 procent av bade kapitalandel och rostandel i Bolaget for nuvarande aktiedgare.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte heller varit féremal foér offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Bemyndigande

Arsstamman den 25 april 2018 beslutade att bemyndiga styrelsen att, for tiden intill slutet av
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfdllen, och med eller utan avvikelse fran befintliga
aktiedgare foretradesratt fatta beslut om nyemission av aktier av serie B. Betalning ska kunna
ske kontant, eller med bestammelse om apport eller kvittning. Antal aktier som ska kunna ges
ut med stéd av bemyndigandet far motsvara en 6kning av hogst 750 aktier av serie B. Skdlet med
bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
emittera aktier som ska anvandas som vederlag vid forvarv av aktier i dotterbolaget SaltX
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Technology AB. Styrelsen har den 15 juni 2018 beslutat att emittera 639 aktier i enlighet med
bemyndigandet. Saledes kan maximalt 111 ytterligare aktier komma att ges ut med stéd av
bemyndigandet.

Extra bolagsstdmma den 14 november 2018 beslutade bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen intill nastkommande arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om emission av aktier av serie B och teckningsoptioner av serie TO6.
Det totala antalet aktier som kan tillkomma med stod av bemyndigandet far motsvara totalt
hogst 959 688 aktier och det totala antalet teckningsoptioner som kan tillkomma med stod av
bemyndigandet far motsvara totalt hogst 959 688 teckningsoptioner. Skalet till avvikelse fran
aktiedgares foretradesratt ar for att kunna emittera aktier och teckningsoptioner till garanter i
Erbjudandet. Betalning ska kontant eller genom kvittning. Fullt utnyttjande av bemyndigandet
leder till en utspadning om cirka 1,6 procent. Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna som kan
tillkomma genom detta bemyndigande leder till en utspadning om cirka 0,8 procent.

Teckningsoptioner

Vid extra bolagsstimma 14 november 2018 beslutades att emittera hogst 14 646 902
Teckningsoptioner som en del av Erbjudandet. Tva Teckningsoptioner beréattigar under perioden
fran och med 1 januari 2020 till och med 31 oktober 2021 till teckning av en ny aktie av serie B i
Bolaget till en kurs om 13 kr per ny aktie. Vid full teckning inbringar Teckningsoptionerna cirka
95,2 mkr genom teckning av 7 323 451 aktier av serie B, vilket leder till en utspadning om cirka
11 procent. Styrelsen for Bolaget har beslutat att anstéka om upptagande till handel av
Teckningsoptionen pa Nasdaq First North Premier. Handel med Teckningsoptionerna forvantas
inledas efter att Teckningsoptionerna registrerats hos Bolagsverket. Teckningsoptionerna har
kortnamn TO6B och ISIN-kod SE0011974229.

Incitamentsprogram

Vid arsstamman 7 april 2016 beslutades att emittera 1 500 000 teckningsoptioner (TO3) som
erbjods till ledning och samtliga anstallda i Koncernen, delvis for att ersatta befintligt program i
SaltX Technology. Varje teckningsoption gav ratten att teckna en ny aktie av serie B for 5 kr under
perioden fran och med 29 maj till 29 juni 2019. | maj 2017 genomfdrde Bolaget en
foretradesemission vilket lett till omrakning enligt teckningsoptionens villkor. Varje
teckningsoption ger efter omrakningen ratt att teckna 1,06 aktie till en kurs om 4,72 kr per aktie.
Vid full teckning inbringar teckningsoptionerna cirka 7,5 mkr genom teckning av 1 590 450 aktier
av serie B, vilket leder till en utspadning om cirka 2,8 procent. Anstédllda i Koncernen har
forvarvat 483 000 teckningsoptioner till marknadsvarde. Vid full teckning inbringar de anstalldas
forvarvade teckningsoptioner cirka 2,4 mkr genom teckning av 511 980 aktier av serie B, vilket
leder till en utspadning om cirka 0,9 procent.

Vid arsstamman 20 april 2017 beslutades att emittera 750 000 teckningsoptioner (TO4) som
erbjods till ledande befattningshavare samt 6vriga anstallda, framst nyanstallda, i Bolaget eller
annat Koncernbolag. Varje teckningsoption berattigar under perioden fran och med 29 maj 2020
till och med 29 juni 2020 till teckning av en aktie av serie B i Bolaget till en kurs som motsvarar
150 procent av kursen baserad pa vagd genomsnittlig aktiekurs under fem handelsdagar direkt
fore dagen for varderingen och i anslutning till att erbjudandet om optioner till anstallda
utfardas (teckningskursen far dock ej understiga B-aktiens aktuella kvotvarde). Vid full teckning
leder teckningsoptionerna till en utspadning om cirka 1,3 procent genom utgivande av 750 000
aktier av serie B i Bolaget. Anstdllda i Koncernen har forvarvat 725 000 teckningsoptioner till
marknadsvarde och 150 000 optioner har kopts tillbaka av Bolaget genom hembudsavtal fran
en innehavare som lamnat sin funktion i Bolaget, ocksa detta till marknadsvarde. Full teckning
av de anstalldas kvarvarande foérvarvade teckningsoptioner skulle leda till en utspadning om
cirka 1 procent genom utgivande av 575 000 aktier av serie B i Bolaget.
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Vid arsstamman 25 april 2018 beslutades att emittera 1 500 000 teckningsoptioner (TO5) som
avsags att erbjudas till ledande befattningshavare, 6vriga anstallda samt 6vriga nyckelpersoner

i Bolaget eller annat Koncernbolag. Bolaget har

beslutat att

inte emittera dessa

teckningsoptioner pa grund av annat existerande optionsprogram (TO2) som forféll 31 oktober
2018 samt forevarande Erbjudande, bada som forutsatter investering i nya aktier av
innehavare/ledande befattningshavare. Saledes kommer dessa teckningsoptioner inte leda till
nagon utspadning.

Sammanlagd utspadning fran samtliga utestaende teckningsoptioner uppgar till 12,7 procent.

Forandringar av aktiekapitalet

Antal aktier Aktiekapital (kr)
Ar (Registrering) Héndelse '(I'kerc)knlngskurs Fordandring Totalt Forandring Totalt
2013 Bolagsbildning - 50 000 50 000 50 000,00 50 000,00
2013 split ; 450 000 500 000 ; 50 000,00
2013 Nyemission 01 650 000 1150 000 65 000,00 115 000,00
2013 Nyemission ca0,35 2 662 500 3812500 266 250,00 381 250,00
2013 Nyemission 16 875 000 4687 500 87 500,00 468 750,00
2014 Nyemission 16 312 500 5000 000 31250,00 500 000,00
2014 Nyemission 20 1760 500 6 760 500 176 050,00 676 050,00
2015 Fondemission ; ; 6 760 500 202 815,00 878 865,00
2015 Nedsdttning av ; -2750 000 4010500 -357 500,00 521 365,00
aktiekapitalet
2015 Fondemission ; - 4010500 360 945,00 882 310,00
2016 Nyemission 3,00 3000 000 7010 500 660 000,00 1542 310,00
2016 Nedsattning av ; - 7010 500 -981 470,00 560 840,00
aktiekapitalet
2016 Apportemission ca3 25285 302 32295 802 2022 824,16 2583 664,16
2016 Nyemission 3 7000 000 39295 802 560 000,00 3143 664,16
2016 Nyemission 3 2 200 000 41 495 802 176 000,00 3319 664,16
2016 Apportemission 3 2030 169 43525971 162 413,52 3482 077,68
2016 Apportemission 3 169 669 43 695 640 1357352 3495 651,20
2016 Kvittningsemission 14 1041667 44737307 8333336 3578 984,56
2017 Apportemission 15,7 14151 44751458 1132,08 3580 116,64
2017 Nyemission 11,2 8950 291 53701749 716 023,28 4296 139,92
2017 Utnyttjande av ; 977 663 54679 412 78 213,04 4374352,96
teckningsoption
Utnyttjande av
2017 ! ; ; 288575 54967 987 23086 4397 438,96
teckningsoption
2017 Utnyttjande av ; 566 54 968 553 45,28 4397 484,24
teckningsoption
2018 Apportemission ca33 733193 55701 746 58 655,44 4456 139,68
2018 Utnyttjande av . 20782 55722528 1662,56 4 457 802,24
teckningsoption
Utnyttjande av
2018 : ; ; 16681 55739 209 1334,48 4459 136,72
teckningsoption
2018 Kvittningsemission 13,83 639 55739 848 51,12 4 459 187,84
2018 Utnyttjande av - 422703 56162 551 33 816,24 4493 004,08
teckningsoption
2018 Utnyttjande av ; 1676 899 57 839 450 134 151,92 4627 156,00
teckningsoption
Erbjudandet 5,5 14 646 902 72 486 352 1171752,16 5798 908,16

1) Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas.
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Nedséattning av aktiekapitalet 2016 beslutades vid arsstimman 2016 foér att optimera
kapitalstrukturen och uppnad ett &ndamalsenligt kvotviarde pa& Bolagets aktie infor
apportforvarvet av SaltX Technology. Nedsattningen skedde genom avsattning till fritt eget
kapital och utan indragning av aktier.

Agarforhallanden

Det foreligger, savitt styrelsen kdnner till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan
existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver
Bolaget.

Agarférteckning

Tabellen nedan visar Bolagets agarstruktur per 30 september 2018. For uppgift om
styrelseledamoters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnitt "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer".

Aktiedgare Aktier Andel
Stiftelsen Industrifonden 12 927 361 23,0%
Skirner AB 9956 697 17,7%
Skandinaviska Enskilda Banken AB* 9042677 16,1 %
Nordnet Bank AB* 6 877 669 12,3 %
Avanza Bank AB* 6723188 12,0%
UBS Switzerland AG* 2927594 52%
Nordea Bank AB (publ)* 2548910 4.5%
Ovriga 5111038 9,2%
Totalt 56 162 551 100%

*Forvaltarregistrerade for kunders rakning

Kdlla: Euroclear
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse
Bolagets styrelse bestar av sex ledamoter, vilka valts for tiden intill slutet for arsstamman 2019.
Styrelsens arbete leds av dess ordférande.

Ake Sund
Ordférande (sedan 2016)

Fodd: 1957.

Utbildning:  Diplomerad  marknadsekonom, RMI/Berghs och
ekonomistudier vid Stockholms universitet.

Huvudsaklig sysselsattning: Egenféretagare och styrelseuppdrag.
Tidigare erfarenheter: Koncernledning for ASSA ABLOY AB 1994 — 2010.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Zaplox AB. Styrelseledamot i Healthy Business
Sweden Development AB.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Zaplox Market AB och
SunCool AB. Styrelseledamot i Calle Flygare Teaterskola AB.

Aktieinnehav: 199 999 aktier av serie B via bolag.

Optionsinnehav: -

Tony Grimaldi
Ledamot (sedan 2018)

F6dd: 1966.

Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.
MBA, Handelshogskolan i Stockholm.

Huvudsaklig sysselsattning: Verkstallande direktér och koncernchef i
Cycleurope AB och vice verkstallande direktor i Grimaldi Industri AB.

Tidigare erfarenheter: Styrelseordférande i CIC (Advisory board of ECF-European Cycling
Federation). Styrelseledamot i Grimaldi Industri AB, VD och Styrelseordférande i FIV E. Bianchi i
Italien.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Cycleurope Sverige AB och Monark Exercise AB.
Medlem av Advisory Board i En Svensk Klassiker, ESK. Styrelseledamot i Bianchi Holding AB,
VenCap Industrier AB, Monarkhuset AB och Grimaldi Industri Aktiebolag. Styrelseledamot och
VD i Cycleurope AB, SAGRI Development AB och Cycleurope France Holding AB.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Velo & Oxygen Aktiebolag,
AVEQIA AB och Kohlswa Kedjan Aktiebolag. Styrelseledamot i Velo & Oxygen Aktiebolag, Active
Sport Group Europe AB, GMV Fastighets Aktiebolag och A. Karlsson Industrial Aktiebolag.

Aktieinnehav: -

Optionsinnehav: -

67



Elin Lydahl
Ledamot (sedan 2017)

F6dd: 1973

Utbildning: Civilingenjor i miljoteknik, Kungliga Tekniska Hogskolan och
studier i statsvetenskap vid Stockholms universitet.

Huvudsaklig sysselsattning: Del av koncernledningen i Telge AB och VD
i Tom Tits Experiment AB.

Tidigare erfarenheter: Hallbarhetschef i Sweco Energuide AB. Generalsekreterare i TEKO och
Teknikféretagens Branschgrupper AB. Managementkonsult i Prové. Avdelningschef i Eltel
Networks.

Ovriga pagaende uppdrag: VD i Tom Tits Experiment Aktiebolag. Styrelseordférande i Bosjo
Fastigheter AB (publ). Styrelseledamot i Aktiebolaget Sofielunds Gard, Aktiebolaget Spero,
Aktiebolaget Sofielunds Fastigheter i Vingaker, AB Sofielunds Fastigheter, AB Sofielunds
Foretagsparker, AB Hotel Malmkdping, Bosjo Vindtyget 1 AB och Viren Fastigheter i Vingaker
AB.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Svenska Moderadet Aktiebolag.
Aktieinnehav: 3 400 aktier av serie B.

Optionsinnehav: -

Tommy Nilsson
Ledamot (sedan 2016)

Fodd: 1956.

Utbildning: Ekonom, Frans Schartau och ekonomistudier vid Stockholms
universitet.

Huvudsaklig  sysselsdttning: Egen  foretagare samt andra

styrelseuppdrag.

Tidigare erfarenheter: Logistikchef i Ericsson Information Systems AB. VD i Enator
Systemldsningar AB, VC Concis Consulting AB, VD Askus AB och VD Conestra Management AB,
Investment Director Industrifonden.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Alelion Energy Systems AB, Conestra Management
AB och ELTO Holding AB.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Swednanotech AB, ClimateWell
AB, Eltani Fastighets AB, SunCool AB, KTH Seed Capital KB, KTH Chalmers Capital KB. Suppleant
i Starcounter AB, Apica AB, Accedo Broadband AB, Auctions Online Scandinavia AB, Netadmin
System i Sverige AB, Opalum AB.

Aktieinnehav: -

Optionsinnehav: -
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Johan Nordstrom
Ledamot (sedan 2018)

F6dd: 1966.

Utbildning: Arkitekt, Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Huvudsaklig sysselsattning: Verkstallande direktoér i Skirner AB.
Tidigare érfarenheter: Fastighetschef Fabege Cityfastigheter AB och Nackebro AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Sweco AB. Styrelseledamot i Hemfrid i Sverige
AB, Skirner Forvaltning AB, Husa Skog AB, Fastigheten Skvalberget 21 AB, Hemfrid
Rosenlundsgatan Il AB och Hemfrid Rosenlundsgatan | AB. Styrelseledamot och VD i Skirner AB.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Besqab AB (publ) och Besgab
Projekt och Fastigheter Aktiebolag. Styrelseledamot i SunCool Aktiebolag, Knareds
Skogsfastigheter AB, Sparbdssan Fastigheter AB och Djursholms Tennisklubb Fastighets AB.

Aktieinnehav: 10 227 808 aktier av serie B (privat och via bolag).

Optionsinnehav: -

Indra Asander
Ledamot (sedan 2017)

Fodd: 1956.
Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan.

Huvudsaklig sysselsdttning: Styrelse- och andra fortroendeuppdrag.

Tidigare erfarenheter: Head of product management i Europa och head
of content services i Europa i BA Mobility Services. Head of consumer business och head of
business area internet services i Telia AB. Marketing director i Skanova AB. Director of product
sales och divisional manager foér foretagskunder i Sverige samt foér konsumentmarknaden i
Vattenfall AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Mentor i Novare Leadership Academy.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Mavab Aktiebolag.
Styrelseledamot i Amer Sports Corporation, Pricer Aktiebolag och Aura Light Group AB.

Aktieinnehav: 18 000 aktier av serie B.
Optionsinnehav: -

Ledande befattningshavare
Bolagets hogsta ledning bestar av tre personer.
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Karl Bohman
VD (sedan 2014)

Anstélld sedan 2011 och VD sedan 2014, tidigare affarsutvecklingschef.
Fodd: 1974.

Utbildning: Civilingenjor Industriell Ekonomi vid Linkdpings Tekniska
Hogskola och Ecole Polytechnique Fédérale de Lausanne, Schweiz.
Ledarskapsutbildning vid Stanford Graduate School of Business, USA.

Tidigare erfarenheter: Totalt 16 ars erfarenhet av teknik- och foretagsutveckling i
entreprendrsdrivna bolag och organisationer, som till exempel VD och grundare av ett tradlost
sdkerhetsforetag for fraktcontainrar som saldes till GE Security. Innan dess Innovation Cell
Manager pa Ericsson Innovation Business Innovation. Internationell erfarenhet fran flera ar i
USA och Asien. Vinnare av svenska IBM Smarter Planet 2010.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i SaltX Technology AB. Styrelseledamot i
ClimateWell Core Technologies AB.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot och VD i SunCool Aktiebolag. VD
i Predect AB.

Aktieinnehav: 208 765 aktier av serie B.

Optionsinnehav: 80 000 TO3.

Goran Bolin
vVD och CTO

Anstalld sedan 2001, grundare av SaltX Technology AB.
Fodd: 1947.

Utbildning: Tekniskt gymnasium. Musikakademin i Wien och studier vid
Kungliga Tekniska Hogskolan som e] avslutats p.g.a. uppstart av Bolin

Konstruktion AB.

Tidigare erfarenheter: Grundare och VD pa Bolin Konstruktion. Uppfinnare av
bokbinderimaskiner inklusive pocketbokformat (1977-1989). Grundare och VD pa Solsam
Sunergy AB. Byggde upp Sveriges storsta solenergiforetag (1989-2003). Forfattare och
medforfattare till samtliga SaltX Technologys cirka 100 patent. 30 ars erfarenhet av
solenergibranschen Technology Pioneer vid World Economic Forum 2007.

Ovriga pagaende uppdrag: VD och suppleant i ClimateWell Core Technologies AB. Vice VD och
suppleant i SaltX Technology AB.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Solar Utility Network Acting
Sweden AB.

Aktieinnehav: 155 715 aktier av serie B.

Optionsinnehav: 100 000 TO3.
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Harald Bauer
CFO

Anlitad sedan 2016 genom enskild firma. Anstdlld sedan 2017.
Fodd: 1957.

Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan i Stockholm.

Tidigare erfarenheter: CFO i Pricer AB och Elekta AB, bada bérsnoterade
bolag samt mangarig erfarenhet fran ekonomi och finansiering i svenska och internationella
bolag.

Ovriga pagaende uppdrag: Innehavare Harald Bauer Konsult enskild firma.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Pricer Communication
Aktiebolag, Pricer Consulting Aktiebolag och Pricer Explorative Research (PER) AB. VD i Pricer
Aktiebolag.

Aktieinnehav: 18 633 aktier av serie B.

Optionsinnehav: 50 000 TO3 och 70 000 TO4.

Ovrig information om styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har de senaste fem aren
varit inblandad i konkurs eller likvidation (nar fraga varit om obestand) i egenskap av
styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Utover vad som framgar ovan har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit
foremal for sanktioner eller anklagats av myndigheter eller organisationer som foretrader en
viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt reglerad eller (iii) fatt naringsférbud.

Ingen styrelseledamot eller ndgon av Bolagets ledande befattningshavare har domts i nagot
bedrigerirelaterat mal. Inte heller har nagon anklagelse och/eller sanktion utfirdats av
myndighet eller yrkessammanslutning mot nagon av dessa personer. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har férbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller évergripande funktioner
hos ett bolag.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna ar berattigad till nagra
formaner i samband med upphoérande av uppdrag som styrelseledamot eller ledande
befattningshavare (utéver vad som foljer av bestdmmelser i de ledande befattningshavarnas
anstallningsavtal om anstallningsférmaner under uppsagningstid).

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjeband med nagon annan
av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna.

Bolaget ar inte medvetet om nagra intressekonflikter mellan styrelseledamoters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och sadan styrelseledamots eller sadan
ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra skyldigheter. Som angivits ovan har
dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom aktie- och optionsinnehav.
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Johan Nordstrom ska inte anses oberoende av storre dgare men oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen. Ake Sund, Tony Grimaldi, Elin Lydahl, Tommy Nilsson och Indra
Asander ska anses oberoende av savil storre dgare som bolaget och bolagsledningen.

Bolagets styrelse och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets postadress:
Vastertorpsvagen 135, 129 44 Hagersten.

Agarstyrning och styrelserepresentation
Bolagets styrelse och ledning arbetar med en aktiv dgarstyrning och Bolagets storsta dgare finns
representerade i styrelsen.

Valberedning

Vid arsstimman den 20 april 2017 beslutades om principer for en valberedning. Denna ska besta
av tre ledamater, en ledamot utsedd av var och en av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna.
Om aktiedgaren inte utdvar sin ratt att utse ledamot ska den till rostetalet ndarmast foljande
storste aktiedgaren ha ratt att utse ledamot i valberedningen. Valberedningen bestar vid dagen
for Prospektet av Thomas Gorling, nominerad av Stiftelsen Industrifonden, Johan Nordstrom,
nominerad av Skirner AB, Ake Sund, nominerad av Velibe SPE, S.L., ett dotterbolag till Groupo
Cosimet. Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor att foreldggas
arsstamman for beslut:

e forslag till ordférande vid arsstamman,

o forslag till styrelse och styrelseordférande,

e forslag till arvoden och annan ersattning for styrelseuppdrag till var och en av
styrelseledamoterna samt, i forekommande fall, ersattning for utskottsarbete,

e forslag, utarbetat i samarbete med Bolagets revisionsutskott, om sadant férekommer,
till revisorer,

e forslag till arvode till revisorn.

Valberedningen ska lamna ett motiverat yttrande oOver sitt forslag till styrelsens
sammansattning. | det motiverade yttrandet ska man sarskilt motivera sitt forslag mot bakgrund
av kravet om att en jamn koénsférdelning ska efterstravas.

Styrelsekommittéer
Bolagets styrelse har inte utsett nagra kommittéer for ersattningsfragor eller revision. Styrelsen
fattar beslut om tillsattning av och ersattning till verkstallande direktor.

Ersattning till styrelsen

Ersattning till styrelseledamoter forslas av valberedningen till arsstdmman som fattar beslut. Pa
arsstamman den 25 april 2018 beslutades att arvode ska utga med 375 tkr till ordféranden och
125 tkr till vardera ledamot, totalt 1 000 tkr.

Ersattning till verkstdllande direktoren

Ersattning till verkstdllande direktoren uppgick under 2017 till 1777 tkr exklusive
pensionsavsattning och sociala kostnader, varav 315 tkr i rorlig ersattning. | tillagg har denne
tjdnstebil och sjukvardsforsakring.

Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare

Ovriga tva ledande befattningshavare i Bolagets hdgsta ledning erhéll under ar 2017 ersattning
om totalt 3 451 tkr for aret, exklusive sociala kostnader avseende vVD, varav 294 tkr i rorlig
ersattning. Under perioden januari - juni 2017 fakturerade CFO via enskild firma och hela
kostnaden ar inkluderad i ovan angivna totala ersattning. | tillagg har vVD tjanstebil och bada
personerna har sjukvardsforsakring.

72



Uppsagningstider/ avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstdllande direktoren géaller en uppsagningstid pa sex (6) manader
omsesidigt. Vid uppsagning fran Bolagets sida tillkommer ett avgangsvederlag motsvarande sex
(6) manadsloner.

Mellan Bolaget och vWD samt CFO galler en 6msesidig uppsagningstid pa sex (6) respektive fyra
(4) manader eller den eventuella langre uppsagningstid som framgar av lag (1982:80) om
anstallningsskydd ("LAS").

Det finns inga avtal mellan styrelseledaméter eller ledande befattningshavare och Bolaget om
formaner efter det att uppdraget som styrelseledamot respektive ledande befattningshavare
avslutats.

For verkstallande direktoren galler ett konkurrensforbud pa 12 manader efter anstallningens
upphorande, varvid Bolaget atagit sig betala viss mellanskillnad i |16n for nyanstalining som féljd
darav. For ovriga ledande befattningshavare galler konkurrensférbud under anstallningstiden.
Samtliga anstallda har tecknat sekretessforbindelser.

Bolagets revisor

Revisionsbolaget Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB, med adress Torsgatan 21, 113 97
Stockholm, ar Bolagets revisor. Claes Sjodin, auktoriserad revisor och medlem i FAR, &r
huvudansvarig revisor. Revisionsfirman med ansvarig revisor valdes forsta gangen vid
arsstamman 2013 och omvaldes vid arsstamman i april 2018 intill ndsta arsstamma.

Ersattning till revisorn

Vid arsstamman i april 2018 beslutades att ersattning till revisorn ska utga enligt |6pande
rakning, liksom vid foregaende ar. Ersattning till revisorerna uppgick under rakenskapsaret 2017
till 1 292 tkr, varav 568 tkr for revision och under 2016 till 686 tkr, varav 206 tkr for revision.
Okningen under 2017 férklaras fraimst av 6vergdngen till nya redovisningsprinciper,
International Financial Reporting Standards, IFRS.

Anmadrkningar fran Bolagets revisor
Inga anmarkningar pa arsredovisningarna fér aren 2017 och 2016 har framférts av Bolagets eller
SaltX Technologys revisor.
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Legala fragor och kompletterande information

Bildande och legal form

Bolagets firma och handelsbeteckning &r SaltX Technology Holding AB (publ). Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag bildat och registrerat hos Bolagsverket den 2 januari 2013. Bolagets
organisationsnummer ar 556917-6596 och dess sate ar i Stockholms kommun. Koncernen har
sitt huvudkontor vid Vastertorpsvagen 135, 129 44 Hagersten. Bolagets verksamhet bedrivs i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Enligt Bolagets bolagsordning ar Bolagets verksamhetsforemal att, direkt eller genom hel- eller
delagda dotterbolag, utveckla, tillverka, och marknadsfora kyl- och varmesystem till bland annat
hushall och industri samt bedriva darmed forenlig verksamhet. Vanligen se den fullstandiga
bolagsordningen under avsnittet "Bolagsordning" f6r mer information om Bolaget.

Legal struktur

Koncernen bestar av moderbolaget SaltX Technology Holding AB (publ) och dotterbolaget SaltX
Technology AB, samt SaltX Technologys heldgda vilande dotterbolag ClimateWell Core
Technologies AB. SaltX Technology ar helagt av SaltX sa ndr som pa mindre an 0,1 procent av
aktierna. Bade SaltX Technology AB och ClimateWell Core Technologies AB ar svenska aktiebolag
som bildats och bedriver sin verksamhet i Sverige. SaltX Technology ar det verksamhetsdrivande
bolaget i Koncernen.

Leverantorsavtal

Vid behov bestaller Bolaget material som anvdnds i Bolagets produkter. Ingen leverantor
beddms vara vasentlig i den meningen att den inte kan ersattas av leverantorer med liknande
produkter eller tjanster.

Véasentliga avtal och finansiering

Nedan presenteras en sammanfattning av de vasentliga avtal som ingatts av Bolaget under de
tva senaste aren, saval som andra avtal som ingatts av Bolaget vilka innehaller rattigheter och
skyldigheter av vasentlig betydelse for Bolaget samt finansiella arrangemang.

Samarbetsavtal
Bolaget har samarbetsavtal med betydelsefulla partners, varav de viktigaste anges i tabellen
nedan.

Samarbetsavtal avseende applikationsomrddet EnerStore

KUND/PARTNER APPLIKATION  TYP STATUS

Vattenfall Europe Warme  EnerStore Avsiktsforklaring om att genomféra Pagar sedan 2017
AG ("Vattenfall") ett pilotprojekt for storskalig

energilagring genom uppforandet av
en pilotanlaggning.

Goteborg Energi AB EnerStore Avsiktsforklaring om att genomféra Pagar sedan 2017
("Goteborg Energi") ett pilotprojekt for storskalig

energilagring genom uppforandet av

en pilotanlaggning.

Ostfold Energi AS EnerStore Rattighetsavtal avseende leverans av Pagar sedan 2018
en pilotanldggning. Avtalet stipulerar
vidare att Ostfold Energi har ratt till
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NOKA Noka Service Srl

EnerStore

provision vid forsaljningar av
EnerStore-anlaggningar globalt.

Salj- och distributionsavtal avseende
forsaljning av EnerStore pa den
italienska marknaden.

Samarbetsavtal avseende 6vriga applikationsomrdden

KUND/PARTNER

Alfa Laval Corporation AB
("Alfa Laval")

Rheem i USA

Mobile Climate Control
(IIMCCII)

Oresundskraft

Ningbo Shenggu Energy
Conservation Technology
Co. Ltd ("NSECT")

Fraunhofer Institute for
Solar Energy Systems
("Fraunhofer ISE")

Stjernberg Automation
AB ("Stjernberg")

Ahlstrom-Munksj6é Paper
AB ("Ahlstrom-Munksjo")

APPLIKATION TYP

VerdAcc

HeatBoost

VerdAcc

HeatBoost

SunCool

SunCool

HeatBoost

Grafen

Ramavtal for gemensam utveckling av
ett spillvirmedrivet A/C system for
fartyg.

Strategiskt samarbetsavtal for
gemensam utveckling av
gasvarmvattenberedare pa den
amerikanska marknaden.

Strategiskt licensavtal som ger MCC
en exklusiv och global rattighet att
utveckla, tillverka och salja
varmedrivna
luftkonditioneringssystem till tunga
fordon mot en rorlig licensavgift.

Avsiktsforklaring om att genomféra
falttester av SaltX gasvirmepumpar.

Licens- och royaltyavtal for Kina.
Avtalet har 6vertagits av SaltX i 2018
efter att SunCool AB fusionerats med
SaltX.

SaltX har anlitat Fraunhofer ISE for
nasta steg i utvecklingen av
gasvarmepumpar for den europeiska
marknaden.

Strategiskt licens- och samarbetsavtal
med Stjernberg och dess kinesiska
samriskféretag TUS Stjernberg
Technology Co, Ltd. for tillverkning
och férsaljning av SaltXs HeatBoost
komponenter i Kina.

Strategiskt utvecklings- och
licensavtal med syfte att utveckla en
storskalig tillverkningsmetod for
papper som bestryks med grafen.

Pagar sedan 2018

STATUS

Pagar sedan 2014

Pagar sedan 2016

Pagar sedan 2016

Pagar sedan 2016

Pagar sedan 2015

Pagar sedan 2016

Pagar sedan 2017

Pagar sedan 2018

Som anges ar dessa avtal baserade pa samarbete till gagn for bada parter och bygger pa en
gemensam stravan att samarbeta. Skulle detta samarbete inte fungera eller om nagon part vill
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forandra inriktning och fokus kan samarbetsavtalen sdgas upp utan ersattning eller langsiktiga
avgorande legala konsekvenser for Bolaget. Att avtalen ar angivna som vasentliga grundar sig i
att samarbetet ar vasentligt for Bolagets utveckling. Det ar samtidigt sa att inget specifikt avtal
ar avgorande for Bolagets existens.

Lan fran Energimyndigheten

SaltX Technology har en skuld till Energimyndigheten om 25 mkr. Skulden ar ett 1an, som erhallits
for utveckling av bolagets affarer baserade pa komponenter. Lanet ar rante- och amorteringsfritt
till dess komponenterna genererar intdkter. Darefter sker betalning av rantor och amortering av
skuld med 5 procent av intakterna per ar vid foérsaljning i egen regi respektive 35 procent av
royaltyintakter. En férsta amortering baserat pa intakter fran 2017 kommer att ske i november
2018 och skulden l6per darmed med ranta.

Bidrag fran KIC InnoEnergy SE

SaltX har i juli 2018 beviljats bidrag om 1,6 miljoner Euro fran KIC InnoEnergy SE som ingar i
European Institute of Innovation and Technology att anvandas for att finansiera lanseringen av
HeatBoost. Bidraget ar beroende av en granskning av projektet avseende lanseringen av
HeatBoost samt av ingdendet av ett formellt avtal. Inga medel har annu utbetalats.

Bidrag under EU-kommissionens program Horizon 2020

SaltX Technology har i december 2017 tilldelats bidrag om maximalt 1 980 212 Euro under EU-
kommissionens program Horizon 2020 riktat mot sma- och medelstora foretag. Bidraget har
beviljats for ett projekt bestdende av att bygga och demonstrera SaltXs koncept for
gasvarmepumpar. Projektet kommer I6pa i 24 manader. Bidraget ar féremal for Horizon 2020
sedvanliga villkor. Ett forskott uppgaende till 9 mkr har utbetalats i juni 2018.

Avtal med Solar Utility Network Acting Sweden AB

SaltX har i maj 2018 erhallit en villkorad order fran Solar Utility Network Acting Sweden AB
("SunAct") pa 8000 SunCool-solfangare. Ordern ar potentiellt viard 3 725000 Euro eller
5350 000 Euro. Ordern &r villkorad av att SaltX och SunAct ingar ett bindande avtal inom sex (6)
manader samt forutsatter att slutkundens finansiering av projektet kommer pa plats. Ordern ar
vidare villkorad av att SunAct ingar ett avtal med Thermodul System GmbH ("Thermodul"). Den
villkorade perioden I6pte ut i november 2018 men SaltX har medgett en forlangning av perioden
med ytterligare sex (6) manader. SunAct ar leverantor till Thermodul vilka ska bygga sanitara
stationer runt om hela Ghana. P3a grund av finansieringsproblem for SunAct gor SaltX
beddmningen att det ar osdkert om ordern kommer att genomféras, vilket offentliggjordes i
pressmeddelande den 25 oktober 2018.

Konkurs, likvidation och liknande forfaranden
Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande férfaranden gentemot Bolaget; inte heller
ar styrelsen medveten om nagra sadana forestaende eller hotande forfaranden.

Forsakringar

Styrelsen beddomer att SaltX har ett for den nuvarande verksamheten tillrdackligt
forsakringsskydd  bestdende av  kombinerad  féretags-, transport- och  VD-
styrelseansvarsforsakring. Styrelsen ser fortlépande 6ver koncernens forsakringsskydd i takt
med att verksamheten expanderar. Det finns dock ingen garanti for att Bolaget inte kommer att
drabbas av forluster som inte tacks av forsdkringar.

Miljo, regulatoriska godkdnnanden och tillstand

SaltX bedriver ingen anmalningspliktig verksamhet. Det finns inga miljofaktorer, som styrelsen
ar medveten om, som kan paverka Bolagets anvandning av de materiella
anlaggningstillgangarna.

76



Réttsliga forfaranden

Bolaget ar inte part i nagon tvist eller annat rattsligt férfarande, och har under de senaste 12
manaderna inte varit part i nagon tvist eller annat rattsligt forfarande som kan komma att ha,
eller har haft, en betydande inverkan pa Bolagets finansiella stallning eller resultat.

Transaktioner med narstaende

SaltX har under 2016 och 2017 bistatt det tidigare dotterbolaget SunCool AB, via SaltX
Technology, med 6verforing av teknik- och produktionskunnande till SunCool ABs partner i Kina
NSECT. Detta som ett led i att utveckla marknaden fér SunCool-applikationen i Kina. SaltX
Technology salde under 2015 rattigheter for applikationen till SunCool AB som licenserade ut
dessa till NSECT. NSECT skulle enligt avtalet betala royalties for dessa rattigheter till SunCool AB
som i sin tur skulle betala 50 procent av dessa till SaltX Technology. Transaktionerna med
SunCool AB ar 2016 och ar 2017 har skett till marknadsvillkor. SaltX har finansiella intakter fran
SunCool AB om 1 620 tkr for 2016 och om 1 760 tkr fér 2017. Samtidigt har SaltX under 2016
gjort forsaljningar till SunCool AB om 1353 tkr och under 2017 om 899 tkr.
Néarstaendeforhallanden med SunCool AB har upphort da SunCool AB i januari 2018 fusionerats
med SaltX.

Koncernen har under 2016 och 2017 képt tjanster fran Post Agency Stockholm AB, ett bolag som
ags och drivs av Goran Bolins son, Viktor Bolin. Géran Bolin ar SaltX grundare och tekniske chef.
SaltX har kopt design- och reklamtjanster fran Post Agency Stockholm AB for 345 tkr under 2016,
for 285 tkr under 2017 samt for 347 tkr under perioden 1 januari 2018 till 30 september 2018.
Inkdpen har skett till marknadsvillkor.

Fastighets- och hyresavtal

Bolaget &ager inte nagon fast egendom. Idag bedriver Bolaget sin verksamhet i hyrda
kontorslokaler pa Vastertorpsvagen 135 i Hagersten som tilltrades den 1 augusti 2017.
Hyrestiden l6per pa sex ar och kan 6msesidigt sdgas upp med skriftlig varsel minst nio (9)
manader fore hyrestidens utgang.

Anstallnings- och konsultavtal

Idag finns 25 anstéllda i Koncernen varav 23 ar anstdllda i SaltX Technology och 2 i SaltX.
ClimateWell Core Technologies AB har inga anstallda. Vidare anvander Koncernen sig av olika
konsulter for sarskilda &ndamal, till exempel utveckling och tekniska tjanster. Anstallnings- och
konsultavtal ingas pa marknadsmassiga villkor. Alla ar anstallda i Sverige och ett fatal personer
ar anlitade i utlandet som konsulter pa hel- eller deltid (till exempel i Kina, USA och Indien).
Medeltalet anstéllda har for rakenskapsaren 2017 och 2016 har varit 23 respektive 21.

Patent, varumarken och immateriella rattigheter

SaltX ar beroende av patent och andra immateriella rattigheter for Bolagets verksamhet. SaltX
har cirka 69 registrerade patent och ett antal pagaende patentansékningar uppdelade pa 17
patentfamiljer. De viktigaste patentfamiljerna aterfanns i tabellen nedan.

PATENT UPPFINNARE DATUM PATENTREFERENS (PCT*)

Chemical heat pump R. Olsson 1999 PCT/SE1999/022432
M. Olsson
S. Jonsson

Chemical heat pump G. Bolin 2007 PCT/SE2007/000522

working with a hybrid R. Olsson

substance

Storing/transporting E-?ﬁlin 2008 PCT/SE2008/000676

5 unman
=SS R. Olsson
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Thermal solar energy G. Bolin 2008 PCT/SE2008/000675
collector for producing R. Olsson
heat and/or cooling
Absorption machine G. Bolin 2009 PCT/SE2009/050136
having a built-in energy

storage working

according to the matrix

method

Thermal solar panel with | G, Bolin 2010 PCT/SE2010/051353
integrated chemical heat

pump

Chemical heat pump G. Bolin 2011 PCT/SE2011/050471
comprising an active

surface

Chemical heat pump G. Bolin 2011 PCT/SE2011/050734
working according to the

absorption or adsorption

principle

Salt coated with G. Bolin 2012 PCT/SE2012/050236

nanoparticles D. Glebov

Thermal transistor G. Bolin 2013 PCT/EP2013/077567

Material for a chemical G. Bolin 2016 PCT/EP2016/058512

heat pump U. Tornerefelt

A mixture to be used in G. Bolin 2016 PCT/EP2016/071421
R. Olsson

an absorption machine
Hybrid heat pipe G. Bolin 2017 PCT/EP2017/061690

* PCT = Patent Cooperation Treaty, som administreras av the World Intellectual Property Organization (WIPO), och som ca 150 lander &r anslutna till.

SaltX har registrerat, eller ansékt om skydd for varumarket "SaltX", och har darmed prioritet i
samtliga marknader i vilka Bolaget har sina patent registrerade. Figurvarumarket SALTX &r
skyddat som EU-varumarke och innehas av SaltX Technology. SaltX Technology dger samtliga
varumarken, patent och patentansdkningar. Bolaget gor enligt Bolagets rimliga kdnnedom inte
intrang pa andra patent. Bolagets patentombud ar Strom & Gulliksson AB som forvaltar och
underhaller Bolagets patentportfolj och Bolagets varumarkesombud ar Advokatbyran Gulliksson
AB som forvaltar och underhaller Bolagets varumarkesportfolj.

Skattemassiga underskottsavdrag

SaltX och SaltX Technology har tillsammans skattemassiga underskott pa cirka 242 mkr sedan
tidigare ar, men huvuddelen av dessa (cirka 220 mkr) traffas av en koncernbidragssparr mellan
bolagen. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemadssiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas
mot 6verskott vid framtida beskattning. Eftersom Koncernen inte redovisar positivt resultat har
en forsiktig bedomning foranlett att dessa underskott inte har balanserats.

Aktiedgaravtal
Savitt Bolagets styrelse kadnner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan nagra av Bolagets
storre aktiedgare.

Intressen, intressekonflikter och Certified Adviser

Vissa av styrelsens ledamoter och Bolagets ledande befattningshavare dger direkt eller indirekt
aktier och/eller teckningsoptioner i Bolaget. Se avsnitten "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer". Enligt styrelsens bedomning foranleder varken namnda &garintressen eller de
avtal som redogors for under "Transaktioner med ndrstdende" ovan nagon intressekonflikt. Inte
heller i 6vrigt foreligger nagra intressekonflikter inom férvaltnings- lednings- eller kontrollorgan
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eller hos andra ledande befattningshavare. Det har inte heller forekommit nagra
avtalsforhallanden eller andra sarskilda Overenskommelser mellan Bolaget och stérre
aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagon av dessa personer valts in
i Bolagets forvaltnings- lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.
Bolaget har inte lamnat lan, stallt garanti, lamnat sakerhet eller ingatt borgensférbindelse till
forman for nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget
narstdende person.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Térngren Magnell agerat legal
radgivare till Bolagets styrelse och fér Erbjudandet. Bolaget har vidare anlitat Eminova som
emissionsinstitut for Erbjudandet. Torngren Magnell och Eminova erhaller pa férhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Enligt styrelsens beddmning
foranleder namnda &garintresse inte nagon intressekonflikt. Eminova eller Térngren Magnell
ager inte nagra aktier i Bolaget. FNCA Sweden AB &r avtalad Certified Adviser.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Skriftliga teckningsforbindelser fran dgare om cirka 27,7 mkr och skriftliga emissionsgarantier
om 53 mkr fran ett konsortium har ingatts i oktober 2018. Teckningsforbindelserna och
emissionsgarantierna om sammanlagt cirka 80,6 mkr motsvarar 100 procent av Erbjudandets
totala belopp. For lamnade teckningsforbindelser utgar ingen ersattning. Ett arvode om tio
procent av garanterat belopp alternativt tio procent Units utgar till konsortiedeltagare, totalt
cirka 5,3 mkr. Garanterna har ratt att valja mellan att erhalla arvode i form av Units eller i form
av kontanter. Bolaget har vare sig begart eller erhadllit sidkerhet avseende lamnade
teckningsforbindelser eller emissionsgarantier genom pantsattning, sparrmedel eller nagot
liknande arrangemang.

Teckningsforbindelser ar ingangna av foljande aktiedgare:

Namn Belopp (Andel)

Stiftelsen Industrifonden 17,7 mkr (cirka 22%)

Skirner AB 10 mkr (cirka 12 %)

Emissionsgarantier ar ingangna av foljande garanter:

Namn _ Adress _ Belopp (Andel |

Gryningskust Forvaltning AB Baldersuddevagen 26 6 mkr (cirka 7,4 %)
134 38 Gustavsberg

Qualcon AB Vilundavagen 17 5 mkr (cirka 6,2 %)
194 34 Upplands Vasby

Willem De Geer Nas via Bolaget 2 mkr (cirka 2,5 %)

Mikael Karlsson Nas via Bolaget 2 mkr (cirka 2,5 %)

Anders Johansson Nas via Bolaget 2 mkr (cirka 2,5 %)

Martin Bengtsson Nas via Bolaget 0,5 mkr (cirka 0,6 %)

Johan Salen Nas via Bolaget 3 mkr (cirka 3,7 %)

City Capital Partners AB Eriksbergsgatan 10B 2 mkr (cirka 2,5 %)
114 30 Stockholm

Karl Johan Erasmie Nas via Bolaget 1 mkr (cirka 1,2 %)

AB Ogado Box 294 1 mkr (cirka 1,2 %)
791 27 Falun

Micha Gottfarb Nas via Bolaget 1 mkr (cirka 1,2 %)
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Faro Capital AB Norra Villavdgen 19B 8 mkr (cirka 9,9%)
237 34 Bjarred

Pong AB Drottningvagen 17C 1 mkr (cirka 1,2 %)
111 36 Stockholm

Angby Sportklubb Box 231 1 mkr (cirka 1,2 %)
162 13 Vallingby

Proceda AB Mariatorget 1B 0,5 mkr (cirka 0,6 %)
118 48 Stockholm

Rune Loderup Nas via Bolaget 1 mkr (cirka 1,2 %)

Modelio Equity AB Eriksbergsgatan 1B 1 mkr (cirka 1,2%)
114 30 Stockholm

Oscar Molse Nas via Bolaget 1 mkr (cirka 1,2 %)

Sonny Johansson Nas via Bolaget 4 mkr (cirka 5 %)

Sebastian Clausin Nas via Bolaget 5 mkr (cirka 6,2 %)

Alexander Schoeneck Nas via Bolaget 1 mkr (cirka 1,2 %)

BIG Equity AB P.O. Box 545 1 mkr (cirka 1,2 %)
114 11 Stockholm

Salming & CO Sehlstedtsgatan 7 1 mkr (cirka 1,2 %)
115 28 Stockholm

Palmstierna Invest AB BOX 7785 2 mkr (cirka 2,5 %)

103 96 Stockholm

Likviditetsgarant
Inget avtal om likviditetsgaranti finns tecknat.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Foljande handlingar kommer under Prospektets giltighetstid att finnas tillgangliga for inspektion
pa Bolagets kontor (Vastertorpsvagen 135, Hagersten) liksom i elektronisk form pa Bolagets
hemsida (www.saltxtechnology.com):

e Bolagsordning for Bolaget.

e Detta Prospekt.

e Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017, inklusive
revisionsberattelse.

e Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016, inklusive
revisionsberattelse.

e Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari 2018 till och med 30 september 2018.

Handlingar inforlivade genom héanvisning
Bolagets arsredovisning for 2016 har upprattats enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Nedan angivna dokument ska anses inforlivad i Prospektet genom hanvisning:
e Bolagets arsredovisning samt revisionsberéattelse avseende rakenskapsaret 2016.
e Bolagets arsredovisning samt revisionsberattelse avseende rakenskapsaret 2017.
e Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari 2018 till och med 30 september.

Bolagsstamma

Bolagsstimman &r Bolagets hogsta beslutande organ. Arsstimma ska hallas inom sex manader
fran rdkenskapsarets utgang. Pa arsstamman faststélls balans- och resultatrakningar, beslutas
om disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om ansvarsfrihet, viljs styrelse och i
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forekommande fall revisorer och faststéalls deras respektive arvoden samt behandlas andra
lagstadgade drenden. Bolaget offentliggor tid och plats for arsstamman sa snart styrelsen fattat
beslut darom. Aktiedgare som ar inford i eget namn i den forda aktieboken pa avstaimningsdagen
och som har anmailt deltagande i tid har ratt att delta i bolagsstdmma och rosta for sitt
aktieinnehav. Kallelse till arsstimma och extra bolagsstamma ska ske genom kungérelse i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse utfardas ska
dessutom annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstimma eller extra bolagsstdmma dar
fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Kallelse till extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fore stimman.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument har atergivits exakt och inga
uppgifter - savitt Bolaget kdnner till och forsakrat genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av berord tredje man - har utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om bolagsstyrning. Styrelsen har darvid
upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktoren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen.
Arbetsordningen ses 6ver arligen. Dartill har styrelsen antagit en Informationspolicy. Styrelsen
har provat fragan huruvida sarskilda kommittéer avseende revision och ersattningsfragor bor
inrattas. Mot bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort
beddomningen att dessa fragor ar av sadan betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen
i sin helhet och att detta kan ske utan oldgenhet. Svensk Kod foér bolagsstyrning ("Koden") ska
foljas av alla bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. First
North Premier utgor inte en reglerad marknad men sedan 1 juli 2018 ska aven bolag upptagna
till handel pa First North Premier folja koden i enlighet med Nasdags First North Rulebook. Bolag
som noterades pa First North Premier innan 1 juli 2018 har ett krav att inféra koden innan 1 juli
2019. Bolaget noterades pa First North Premier under maj 2018 och avser att tillimpa koden i
god tid innan den 1 juli 2019. | ett senare skede avser Bolaget att ansdka om notering pa Nasdaq
Stockholm, som &r en reglerade marknad.

Agarkoncentration och eventuellt missbruk

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer cirka 23 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget
efter Erbjudandet som det beskrivs i detta Prospekt att kontrolleras av den nuvarande
huvudagaren, Stiftelsen Industrifonden, med beaktande av lamnade teckningsférbindelser.
Denna aktiedgare har mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa drenden déar aktiedgare har
rostratt. | 6vrigt kdnner inte Bolaget till nagra dgargrupperingar som skulle kunna tankas utdva
vasentligt inflytande genom inbdrdes avtal.

Denna koncentration av foretagskontrollen kan vara till nackdel for aktieagare som har andra
intressen dn huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns
i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk
av sin kontroll over ett bolag. | tillagg finns regler pa First North, bland annat om
informationsgivning vars efterlevnad 6vervakas av Bolagets Certified Adviser.
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Utdelningspolicy

Styrelsen har for ndrvarande ingen avsikt att foresla nagon utdelning och har hittills inte Iamnat
nagon utdelning till sina aktiedgare. Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till
aktiedgarna i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer, som resultat, finansiell stallning,
kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst nar langsiktig Ilonsamhet kan forutses, kan utdelning
ske till aktiedgarna. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelningen som beslutas av
bolagsstamman.

Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begransas i tiden endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning
innehaller restriktioner avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfér Sverige. Utover
eventuella begransningar som féljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker
utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For
aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se
avsnittet "Skattefrdgor i Sverige".

De nya aktierna beréttigar till vinstutdelning fran och med den dag aktierna har forts in i den av
Euroclear forda aktieboken. De nya aktier som utges efter teckning med stod av
teckningsoptioner av serie TO6 berattigar till vinstutdelning fran och med den dag aktierna har
forts in i den av Euroclear forda aktieboken. Ratt till utdelning tillfaller de aktiedgare som pa
avstamningsdagen for den utdelning som beslutats narmast efter emissionens registrering ar
aktiedgare i Bolaget.

Tidpunkter for finansiell information

e Bokslutskommuniké januari - december 2018 21 februari 2019
e Arsredovisning 2018 mars 2019
e Kvartalsrapport 1 januari - mars 2019 april 2019
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Skattefragor i Sverige
Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt gdllande svensk skattelagstiftning
vid utgivandet av detta Prospekt kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag.

Sammanfattningen vander sig till fysiska personer, dédsbon och aktiebolag som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdbmmande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma i sammanhanget. Sammanfattningen behandlar endast delagarratter som anses
marknadsnoterade skattemassigt. Den behandlar exempelvis inte de sarskilda regler som galler
for s.k. kvalificerade andelar i famansforetag eller aktier som férvarvats med stod av sadana
andelar, innehav av delagarratter via kapitalforsakring alternativt investeringssparkonto,
virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgang i
naringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst och
utdelning pa s.k. naringsbetingade andelar i bolagssektorn. Sarskilda skattekonsekvenser som
inte ar beskrivna kan uppkomma ocksd for andra kategorier av aktiedgare, sasom
vardepappersfonder och specialfonder, investmentféretag, férsakringsbolag samt personer som
inte ar obegransat skattskyldiga i Sverige.

Varje aktiedgare bor radfraga skatteradgivare om skattekonsekvenser for dennes del, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.
Fysiska personer

Fysiska personer och dodsbon beskattas for kapitalvinst i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).

Vid vinstberakningen anviands den s.k. genomsnittsmetoden. Enligt denna ska
omkostnadsbeloppet for en aktie utgbras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér aktier
av samma slag och sort. Det bor noteras att betalda tecknade aktier vilka berattigade till
foretrade i nyemissionen darvid inte anses vara av samma slag och sort som befintliga aktier
forran beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket.

For marknadsnoterade aktier kan istdllet den s.k. schablonmetoden anvdndas.
Schablonmetoden innebar att omkostnadsbeloppet far bestdammas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella férsaljningsutgifter.

Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster
som uppkommer samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter (dock inte mot
andelar i vardepappersfonder och specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter,
s.k. rantefonder).

Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot annan
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion mot
kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och mot kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som inte 6verstiger 100
000 kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Fysiska personer kan vid forvarv av andelar i mindre foretag i vissa fall gbra avdrag fér upp till
halva forvarvskostnaden i inkomstslaget kapital under forutsattning att vissa villkor ar uppfyllda
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(Investeraravdrag). Aktier i foretag som handlas pa t.ex. Nasdaq First North Premier, som inte
utgér en reglerad marknad, kan vara mindre foretag om Ovriga forutsattningar for
investeraravdrag ar uppfyllda. Varje investerare bor radfraga skatteradgivare for att sdkerstélla
att dessa villkor ar uppfyllda.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Berakningen av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker i huvudsak pa samma satt som for fysiska personer i enlighet med vad som
angivits ovan.

Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort férlusten, kan den
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter hos ett annat féretag
i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen
begéar det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft
det om inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor.

Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar ska dras av mot kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan tidsbegransning.

Beskattning av utdelning
Fysiska personer

Utdelning pa aktier ar i allmanhet skattepliktig. Fysiska personer beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt med 30
procent pa utdelat belopp. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22
procent.

Unitratter
Skattemassig anskaffningsutgift for en Unit

Varje Unit bestar av en (1) ny aktie av serie B och en (1) Teckningsoption. Om unitratter har
forvarvats pa marknaden ska utgiften laggas till anskaffningsutgiften ldggas till
anskaffningsutgiften for Uniten. Anskaffningsutgiften for en Unit ska fordelas mellan aktie och
Teckningsoption i férhallande till deras marknadsvarden i samband med férvarvet av Uniten.
Bolaget avser att begdra att Skatteverket ska faststdlla fordelningen av anskaffningsutgiften
mellan aktie och Teckningsoption. Bolaget kommer att pa lampligt satt informera aktiedgarna
om Skatteverkets besked.

Utnyttjande av erhallen unitrétt

Om en unitratt utnyttjas for férvarv av en Unit utldses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften
for en nytecknad aktie utgors av aktiens andel av emissionskursen i enlighet med den
fordelningen som faststalls av Skatteverket. Vid avyttring av aktier férvarvade genom
utnyttjande av unitratter ska aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag
och sort sammanlaggas och berdaknas med tillampning av genomsnittsmetoden. Om unitratter
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som utnyttjats for teckning av Units anskaffats fran annan far erlagd likvid for dessa unitratter
laggas till vid berdakningen av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhallen unitratt

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta i féretradesemission kan avyttra
sina unitratter. Vid avyttring av unitratter ska skattepliktig kapitalvinst berdaknas. Unitratter som
grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade for noll kr. Schablonmetoden far inte
anvandas for att bestamma omkostnadsbeloppet. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifterna ska saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften fér den
ursprungliga aktien paverkas inte. En unitratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller
anses avyttrad for noll kr. Eftersom unitratter forvarvade pa detta satt anses anskaffade for noll
kr, uppkommer varken kapitalvinst eller kapitalférlust.

Forvarvad unitratt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar unitratter i Bolaget utgér vederlaget
anskaffningsutgift for dessa. Utnyttjandet av unitratterna for forvarv av aktier och
Teckningsoptioner  utléser inte beskattning. Om  unitrdtterna avyttras utldses
kapitalvinstbeskattning. = Omkostnadsbeloppet  for  unitrdtterna  berdknas  enligt
genomsnittsmetoden, se ovan under "Utnyttjande av erhallen unitratt". Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade unitratter forvarvade pa nu angivet satt. Regeln innebér att
omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 procent av foérsiljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Teckningsoptioner
Utnyttjande av erhallen Teckningsoption

Om en Teckningsoption utnyttjas for férvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
Anskaffningsvardet pa optionen 6vergar till aktien. Anskaffningsutgiften for en nytecknad aktie
utgors av anskaffningsutgiften pa Teckningsoptionen o©6kad med emissionskursen. For
Teckningsoptioner som forvarvats pa marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift.

Fysiska personer

Om en Teckningsoption inte utnyttjas under optionstiden forfaller den och blir dirmed vérdelds.
Skattemassigt anses den da avyttrad och forlusten ar avdragsgill. Har optionsratten utnyttjats
for teckning av aktier som senare séljs med forlust far dven denna forlust dras av. Avdrag for
outnyttjad Teckningsoption medges i inkomstslaget kapital vid I6ptidens slut. | dessa fall satts
forsaljningsintdkten till noll kr. Omkostnadsbeloppet bestar av erlagd premie.

Aktiebolag
For juridiska personer medges avdrag enligt samma regler som for aktier, se ovan.
Avyttring av erhallen och férvarvad Teckningsoption

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhallna Teckningsoptioner kan avyttra sina
Teckningsoptioner. En sadan avyttring utloser kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsutgiften for
en Teckningsoption i enlighet med den férdelning som faststélls av Skatteverket kommer att
publiceras pa Bolagets hemsida. Omkostnadsbeloppet for Teckningsoptioner berdknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for marknadsnoterade
Teckningsoptioner. Regeln innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. For den som koper eller pa annat liknande satt férvarvar
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Teckningsoptioner i Bolaget utgdér vederlaget omkostnadsbeloppet for dessa. Om
Teckningsoptionerna avyttras utloses kapitalvinstbeskattning enligt ovan.

Sarskilda skattefragor for aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige till vilket innehavet ar hanforligt kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige
vid avyttring av deldgarratter. Dessa aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat.

Enligt den s.k. tioarsregeln kan fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid avyttring av deldgarratter om de vid nagot tillfdlle under
avyttringsaret eller under ndgot av de tio foregaende kalenderaren har varit bosatt i Sverige eller
stadigvarande vistats har. Tillampligheten av denna bestdmmelse har dock begrédnsats i avtal for
undvikande av dubbelbeskattning som Sverige ingatt med andra lander.

Kupongskatt
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning fran svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.

Skattesatsen ar 30 procent, men reduceras i allmdnhet genom foreskrift i skatteavtal som
Sverige har ingatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal maojliggor saledes nedsattning av den svenska skatten till den skattesats som anges i
avtalet direkt vid utbetalningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades
hemvist foreligger. | Sverige verkstdller normalt Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. | de fall kupongskatt har
innehallits med 30 procent trots att aktiedgaren ar berattigad till en ldgre kupongskattesats kan
aktiedgaren begara aterbetalning hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret
efter utdelningstillfallet.
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Bolagsordning

antagen vid arsstdamman 7 april 2016

&1 Firma

Bolagets firma ar SaltX Technology Holding AB (publ).
§ 2 Séte

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall, direkt eller genom hel- eller deldgda dotterbolag, utveckla, tillverka och
marknadsfora kyl- och varmesystem till bland annat hushall och industri samt bedriva darmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 2 400 000 kronor och hégst 9 600 000 kronor.
§ 5 Antalet aktier och aktieslag

Aktier kan utges i tva serier, serie A och serie B. Sammanlagt ldgsta antal aktier skall vara
30 000 000 och sammanlagt hogsta antal aktier skall vara 120 000 000. Aktier av serie A kan
utges till ett antal av hogst 10 000 och aktier av serie B till ett antal av hogst 120 000 000.

Vid rostning pa bolagsstamma beréattigar aktie av serie A till tio roster och aktie av serie B till en
rost. | ovrigt medfor aktie av serie A och aktie av serie B samma ratt till andel i bolagets tillgangar
och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A
och serie B, skall dgare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut &dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sa erbjudna aktier racker for den
teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de férut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie
A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna foretradesradtt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna
kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
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Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier
av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6 Omvandlingsférbehall

Innehavare av aktie i serie A ska ha ratt att konvertera denna till aktie i serie B.
§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledamoter utan suppleanter.

& 8 Revisorer

Bolaget skall ha en till tvd revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 9 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats, samt genom annonsering med information om att kallelse har skett i
Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstamma och till extra bolagsstamma dar fraga om &ndring av bolagsordningen
skall behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stamman.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore stimman, dels anmala sig samt antalet bitraden till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an
femte vardagen fére stamman.

Aktieagare far vid bolagsstaimma medféra ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren
gjort anmalan harom enligt féregaende stycke.

§ 10 Arenden pa arsstimman

Arsstamma skall avhallas inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.
Pa arsstimma skall féljande drenden forekomma till behandling:

1) Val av ordférande vid stimman.

2) Upprattande och godkannande av rostlangd.

3) Val av en eller tva justeringsman.

4) Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

5) Godkannande av dagordning.

6) Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
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7) Beslut om:

c. Faststdllande av resultatrdkning och balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

d. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrakningen, samt ansvarsfrinet at styrelseledamoterna och verkstdllande
direktoren.

8) Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
9) Val av styrelseledamoter samt, i forekommande fall, av revisorer.

10) Annat drende som ankommer pa arsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara den 1 januari — 31 december (kalenderar).
§ 12 Avstiamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.
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Teckningsoptionsvillkor i
VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

1 Definitioner

2018/2021 (TO6)
UTGIVNA AV

SALTX TECHNOLOGY HOLDING AB

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

"aktiebolagslagen"

"avstamningskonto"

"bankdag"

"banken"

"Bolaget"
"Euroclear Sweden"

"marknadsnotering"

"optionsinnehavare'

"teckning"

"teckningskurs"

"teckningsoption"

"teckningsperiod"

"vardag"

aktiebolagslagen (2005:551);

vardepapperskonto hos Euroclear Sweden dar respektive
innehavares innehav av teckningsoptioner eller innehav
av  aktier forvarvade genom  utnyttjande av
teckningsoptioner ar registrerat;

dag som inte ar I6rdag, sondag eller annan allméan helgdag
eller som betrdaffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag i Sverige;

den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid
var tid utsett att handha administration av
teckningsoptionerna enligt dessa villkor;

SaltX Technology Holding AB (publ), org. nr 556917- 6596;
Euroclear Sweden AB;

i samband med aktie, vardepapper eller annan rattighet,
listning av sadan aktie, virdepapper eller annan rattighet
pa bors, auktoriserad marknadsplats, reglerad marknad,
annan handelsplattform som drivs av
vardepappersinstitut eller annan motsvarande
handelsplats;

den som ar registrerad pa avstdmningskonto som
innehavare av teckningsoption;

teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya
aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande
av teckningsoption kan ske enligt dessa villkor;

ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i Bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor;

den period under vilken teckning far ske enligt dessa
villkor; samt

varje dag som inte ar séndag eller allman helgdag (dvs.
dven lordagar).
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2 Teckningsoptioner och registrering m m
Antalet teckningsoptioner av serie TO6 uppgar till ssmmanlagt hogst 15 606 590.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om  kontoforing av finansiella instrument, varfér nagra fysiska
teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut. Teckningsoptionerna registreras for
optionsinnehavarnas rakning pa deras respektive avstamningskonto. Registrering avseende
teckningsoptionerna till foljd av atgard enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesoérjs av Bolaget
genom det kontoférande institut som Bolaget for tid till annan utser att handha sadan
registrering. Optionsinnehavarens begdran om annan registrering ska goras till det
kontoférande institut hos vilket optionsinnehavaren éppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.
3 Rétt att teckna nya aktier

Tva (2) teckningsoptioner beréattigar optionsinnehavaren till teckning av en (1) ny B-aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 13 kronor.

Om Bolaget beslutar att ta bort de olika aktieslagen A-aktier och B-aktier och darefter endast
har ett aktieslag ska teckningsoptionerna berattiga till teckning av detta aktieslag.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, kan bli
foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan. Om tillimpningen av dessa
bestammelser skulle medféra att teckningskursen kommer att understiga da utestaende aktiers
da gallande kvotvarde ska teckningskursen i stallet motsvara da utestdende aktiers da gallande
kvotvarde.

4 Teckning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum fran och med den 1 januari 2020 till och med den
31 oktober 2021 eller det tidigare datum som kan félja enligt punkt 8 nedan. Inges inte anmalan
om teckning inom ovan angiven tid upphor all ratt enligt teckningsoptionen att galla.

Teckning sker genom att faststdlld och av Bolaget och/eller banken tillhandahallen
anmalningssedel (teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in till pa i
anmalningssedeln angiven adress.

For teckning av (1) en B-aktie erfordras tva (2) teckningsoptioner. Teckning kan inte ske av del
av aktie.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar och som en och samma optionsinnehavare 6nskar utnyttja. Vid
sadan teckning ska bortses fran eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som inte kan
utnyttjas.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

5 Betalning
Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erldggas for det antal aktier som anmalan om
teckning avser. Betalning ska ske kontant till i anmalningssedeln angivet bankkonto.

6 Verkstallande av teckning

Sedan teckning skett och betalning for tecknade aktier har erlagts i enlighet med punkterna 4
och 5 ovan verkstédlls teckningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av
teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sadan
overskjutande del upphor i och med teckningen.
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Teckning verkstalls genom att styrelsen for Bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren de
nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear Sweden)
och pa optionsinnehavarens avstamningskonto sasom interimsaktier. Sedan registrering skett
hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot
slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss senare tidpunkt
och dd med tillampning av omrdknad teckningskurs och omradknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna.

7 Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning fran och med den forsta
avstamningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstéllts i sadan
utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i Bolagets aktiebok.

8 Omrékning av teckningskurs och antal aktier m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare for den handelse aktiekapitalet fore
teckning Okas eller minskas eller nya konvertibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget
upploses eller upphor genom fusion eller delning, samt vid extraordindr utdelning (sasom
definierat nedan), ska féljande gélla:

8.1 Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning som sker pad sadan tid, att den inte kan
verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma som
ska besluta om emissionen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i
fondemissionen. Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande formler:

Omriknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna = (foregaende antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fére fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva
bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst efter avstamningsdagen for
fondemissionen. Dessférinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

8.2 Sammanlaggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstimma som ska besluta om sammanlaggningen eller uppdelningen, verkstallas
forst sedan stdamman beslutat om sammanlaggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstéalld efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen. Om sammanlaggningen
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eller uppdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter beslutet om
sammanlaggningen eller uppdelningen. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande
formler:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
sammanlaggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i Bolaget efter sasmmanlaggningen eller
uppdelningen)

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna = (foregaende antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter
sammanlaggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i Bolaget fére sammanlaggningen eller
uppdelningen)

Nar omrdkning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva
bankdagar efter beslutet om sammanldggningen eller uppdelningen samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear
Sweden. Dessférinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto och omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

8.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna att teckna de nya
aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning galler foljande betrdffande
verkstdllande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom
teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkdnnande eller
med stdd av bolagsstimmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den senaste dag da
teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ratt att delta
i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter offentliggérandet
av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i
sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
Bolagets aktiebok senast pa namnda dag, ska verkstallas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan namnda dagen ger inte ratt att
delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som
ska besluta om emissionen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i
nyemissionen. Om nyemissionen verkstalls ska en omrdknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls
vid sadan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i nyemissionen.
Omrékningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande formler:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (i det foljande bendmnd “aktiens
genomsnittskurs")) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framrédknade
teoretiska vardet pa teckningsratten)
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Omrdknat antal aktier = (foregaende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt att teckna)
x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framrdknade teoretiska vardet pa
teckningsratten) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt den kurslista pa vilken aktien ar
primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga
i berdkningen.

Teckningsrattens teoretiska varde ska framrdknas enligt foljande formel, dock att
teckningsrattens varde ska bestammas till noll om formeln ger ett negativt varde:

Teoretiskt vdrde pd teckningsrdtten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att utges
enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya aktien)) /
(antalet aktier i Bolaget fore emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststdllas av Bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast
preliminart — med tillampning av fére omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstdamningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

8.4 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kapitlen aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning, ska
bestaimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning
betraffande verkstdllande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som
tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i emissionen. Omrakningarna ska
utforas av Bolaget enligt foljande formler:

Omriknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststédllda teckningstiden (i det foljande bendamnd "aktiens
genomsnittskurs")) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens varde).

Omriknat antal aktier = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av) x (aktiens genomsnittskurs o6kad med teckningsrattens varde) / (aktiens
genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande tillimpning av bestammelserna i
punkt 8.3 ovan.
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Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrdttens varde anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar primart
noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade képkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kbpkurs ska inte inga i berdkningen.

Om teckningsratten inte ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde sa langt
moijligt faststallas med ledning av den fordandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till féljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omriaknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrdkningarna faststéllts. Dessférinnan verkstélls teckning endast
preliminart — med tillampning av fére omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

8.5 Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor Bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1-8.4 ovan (i) ett erbjudande till
aktiedgarna att med foretrddesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket
aktiebolagslagen forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag av Bolaget eller (ii) en
utdelning till aktiedgarna, med nyss namnd foretradesratt, av sadana vardepapper eller
rattigheter (i bada fallen "erbjudandet"), ska bestammelserna i férsta stycket (a) och (b) i punkt
8.3 ovan dga motsvarande tillimpning betrdffande verkstallande av teckning och den ratt att
delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i erbjudandet. Omrakningarna ska
utforas av Bolaget enligt foljande formler:

Omrdknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden eller, i handelse av utdelning, under en
period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till utdelningen (i
det foljande benamnd “aktiens genomsnittskurs") / (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet (i det féljande benamnd “inkdpsrattens varde")

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna)
x (aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillimpning av bestammelserna i
punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkopsratter och dessa ar féremal for marknadsnotering ska
inkdpsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den for
erbjudandet faststillda anmaélningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratten enligt den kurslista pa vilken inkdpsratten ar
primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade
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kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga
i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inképsratter eller om dessa inte ar foremal for marknadsnotering,
men de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan ar
marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inképsrattens varde
(i) om véardepappren eller rattigheterna i fraga redan &r marknadsnoterade anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet faststallda anmalningstiden
eller, i handelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar rdaknat fr.o.m. forsta dagen
da aktien noteras utan ratt till del av utdelningen framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den
kurslista pa vilken ndmnda vardepapper eller rattigheter &r primart noterade, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om
vardepappren eller rattigheterna i fraga marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. forsta dagen for sadan notering framrdknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa
vilken namnda vardepapper eller rattigheter ar primart noterade, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den senaste noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen. Nar inkdpsrattens varde ska
framraknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrakningen av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs
avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25
handelsdagar i stéllet for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inképsratter eller om dessa inte ar foremal for marknadsnotering,
och de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan ar
marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkopsrattens varde
sa langt mojligt faststallas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den period under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska
framraknas vid omrakningarna enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrdkningarna
faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast prelimindrt — med tillampning av fore
omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna —varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med
notering om att omrakningarna kan medféra att salunda preliminart registrerade antal aktier
kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.

8.6 Likabehandling av optionsinnehavare och aktieagare

Genomfor Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3—-8.5 ovan far Bolaget efter eget val
erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i
emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte har
skett eller verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha
erhallit om teckning skett och verkstéllts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna som géllt om teckning verkstallts vid sadan tidpunkt att aktie
som tillkommit genom teckningen gett ratt att delta i ifragavarande emission eller erbjudande.
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Om Bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt foregaende stycke ska ingen
omrakning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
ske enligt punkterna 8.3—8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anledning av emissionen eller
erbjudandet.

8.7 Extraordindr utdelning

Lamnar Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp per aktie som tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie Gverstiger tio
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag
da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag om sadan
utdelning (vilken genomsnittskurs ska berdknas med motsvarande tillampning av
bestammelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas
i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
Bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska besluta om
utdelningen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla
del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid
sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen.
Omré&kningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som
overstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period ("den extraordindra
utdelningen") och ska utforas av Bolaget enligt féljande formler:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt
till extraordindr utdelning (i det féljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs")) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie)

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna)
x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tillampning av bestimmelserna i
punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av Bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart —
med tillampning av fore omrdkningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt
att erhalla del av utdelningen.

8.8 Minskning av aktiekapitalet

Genomfor Bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna (med eller
utan indragning/inlésen av aktier), och dr minskningen obligatorisk, ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen
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fore den bolagsstdmma som ska besluta om minskningen, verkstéllas forst sedan stdmman
beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlsen av aktier.

Om minskningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter
minskningsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande formler:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt
till aterbetalning (i det foljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs")) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna)
x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) / (aktiens
genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inldsen av aktier ska vid omradkning av teckningskursen och antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stéllet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie, anvandas ett berdknat aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Berdknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen (i det foljande
benamnd “aktiens genomsnittskurs")) / (det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlosen
av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande tillimpning av bestammelserna i
punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omrdaknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den senast infallande perioden om 25 handelsdagar som enligt
ovan ska tillampas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrdkningarna
faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av fore
omrakningen gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna —varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med
notering om att omrakningarna kan medféra att salunda preliminart registrerade antal aktier
kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbetalas
och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

8.9 Omrakning om Bolagets aktier inte ar marknadsnoterade

8.9.1 Genomfor Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3—8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14
nedan och &r ingen av Bolagets aktier vid tidpunkten foér atgarden marknadsnoterade ska
bestaimmelserna i sadan punkt &ga tillampning, dock att hanvisningen till aktiens
genomsnittskurs i tillamplig omrakningsformel i stallet ska anses vara till aktievardet.

8.9.2 Aringen av Bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stillet fér motsvarande bestdmmelser
i punkt 8.7 ovan, féljande gélla. Limnar Bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp som tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar
overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt faststalld resultatrdkning eller, i
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forekommande fall, koncernresultatrakning for rakenskapsaret narmast fére det ar utdelningen
beslutas, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska besluta om utdelningen, verkstéllas
forst sedan stdmman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla
del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid
sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen.
Omrakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som
sammanlagt overstiger 50 procent av Bolagets ovan angivet resultat efter skatt ("den
extraordinara utdelningen") och ska i 6vrigt utforas i enlighet med bestammelserna i punkt 8.7
ovan, dock att hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i omrakningsformlerna i stallet ska
anses vara till aktievardet.

8.10 Alternativ omrakningsmetod

Genomfor Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1-8.5 eller 8.7-8.8 ovan eller punkt 8.14
nedan och skulle enligt Bolagets bedomning tillampning av harfor avsedda omrakningsformler,
med hénsyn till atgdrdens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget genomféra omrakningarna av teckningskursen och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa det satt Bolaget finner
andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

8.11 Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt ental 6re, varvid belopp om
0,5 6re ska avrundas uppat.

8.12 Tvangsinlésen
Om aktie i Bolaget blir foremal for tvangsinldsen galler vad som anges i 22 kap. aktiebolagslagen
betraffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

8.13 Fusion

Om (i) bolagsstdimma beslutar att godkdnna en fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag eller (ii) styrelsen for Bolaget beslutar att Bolaget ska uppga i moderbolag far teckning
darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning
upphor i och med bolagsstammans beslut eller, i férekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa
villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om godkdnnande av
fusionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stdllning till frdga om Bolaget ska uppga i
moderbolag ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen. Underrattelsen
ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstamman
beslutat godkdnna fusionsplanen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att Bolaget ska
uppga i moderbolag samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstaende stycke.
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Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna
och fa teckning verkstélld fran och med dagen for i foregdende stycke ndmnda underréttelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fore den
bolagsstamma som ska préva fragan om godkannande av fusionsplanen eller, i férekommande
fall, det sammantrdde med styrelsen som ska préva fragan om Bolaget ska uppga i moderbolag.

8.14 Delning

8.14.1 Om bolagsstamman beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom vissa av Bolagets
tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sadan tid,
att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som ska besluta om godkdnnande av delningsplanen, verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen ger inte ratt
att erhalla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls efter beslutet om
delningsplanen. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande formler:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar rdknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt
till del av delningsvederlaget (i det foljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs")) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med vardet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)

Omrdknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna)
x (aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tillampning av bestammelserna i
punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal for
marknadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framrdknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for sadana aktier eller andra
vardepapper enligt den kurslista pa vilken de ar primart noterade. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar foremal
for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa
delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period
om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. forsta dagen fér sddan notering framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa aktier eller andra
vardepapper enligt den kurslista pa vilken ndmnda aktier eller vardepapper ar primart noterade.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berdkningen. |
den del delningsvederlagets varde ska framraknas enligt detta stycke ska vid omrakningarna av
teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna
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ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta
stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stallet for den period som anges i formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar féremal
for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras i
samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget sa langt maijligt faststillas med
ledning av den fordndring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som enligt Bolaget kan
beddmas ha uppkommit till f6ljd av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omrdaknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststdllas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handelsdagar under vilken aktiens
genomsnittliga marknadskurs ska framraknas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstdamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med
tilldmpning av fére omrdkningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pa avstdmningskonto med notering om att omrdkningarna kan medféra att salunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt
att erhalla del av delningsvederlaget.

8.14.2 Om bolagsstimma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom Bolaget ska delas
genom att samtliga av Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller flera andra bolag, far
teckning darefter inte ske eller verkstdllas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla
teckning upphor i och med bolagsstimmans beslut. Om delningen inte genomfors far teckning
aterigen ske och verkstillas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stdllning till fraga om godkdnnande av
delningsplan ska optionsinnehavarna underrdttas om den planerade delningen. Underrattelsen
ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstamman
beslutat godkdnna delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden
enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna
och fa teckning verkstalld fran och med dagen for ovan ndmnda underrattelse, dock forutsatt
att teckning kan verkstallas i sddan utstrdckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska
prova fragan om godkdnnande av delningsplanen.

8.15 Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller verkstallas.
Réatten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget ska ga i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrdttas om den
planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske
eller verkstéllas sedan bolagsstamman beslutat att Bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran
om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.
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Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna
och fa teckning verkstélld fran och med dagen fér ovan namnda underrattelse, dock forutsatt
att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska
prova fragan om Bolaget ska ga i likvidation.

8.16 Konkurs

Om domstol forsatter Bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att
teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphor i och med konkursbeslutet, oavsett
grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

9 Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgéard som avses i punkt 8 som medfor en omrékning
av teckningskursen till belopp understigande da utestaende aktiers da géllande kvotvérde.

10 Forvaltare
Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska forvaltaren
betraktas som optionsinnehavare vid tillampningen av dessa villkor.

11 Meddelanden
Meddelande roérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje
optionsinnehavare och andra rattighetshavare som ar antecknad pa avstamningskonto for
teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska meddelande i tillampliga fall dven
[amnas i enlighet med de bestimmelser som ar tillampliga med anledning av
marknadsnoteringen.

12 Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt Bolagets
beddmning, av praktiska skal dr dndamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas
rattigheter inte i nagot avseende forsamras. Optionsinnehavarna ska utan onddigt drojsmal
underrattas om beslutade andringar.

13 Sekretess

Bolaget, banken eller Euroclear far ej obehérigen till tredje man lamna ut uppgift om innehavare.
Bolaget dger ratt att fa ut féljande uppgifter fran Euroclear om Optionshavares konto i Bolagets
avstamningsregister: (i)  Optionshavares  namn, personnummer  eller  annat
identifikationsnummer samt postadress, och (ii) antal Teckningsoptioner.

14 Ansvarsbegransning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, banken eller Euroclear
Sweden galler — betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lagen om
kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goéras gallande fér skada som
beror av svensk eller utldndsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgéard, krigshdndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler aven om Bolaget, banken eller Euroclear Sweden vidtar eller
ar foremal for sadan konfliktatgard.
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Inte heller ar Bolaget, banken eller Euroclear Sweden skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer om Bolaget eller, i forekommande fall, banken eller Euroclear Sweden varit normalt
aktsamt. Harutover géller att Bolaget och banken inte i ndgot fall &r ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, banken eller Euroclear Sweden att vidta atgard pa grund av
omstdndighet som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

15 Tvistelosning och tillamplig lag
Tvist i anledning av dessa villkor eller dairmed sammanhangande rattsfragor ska slutligt avgoras
av allman domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och darmed sammanhéngande réattsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet med
svensk ratt.
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