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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

OM PROSPEKTET

Detta EU-tillvaxtprospekt (”Prospektet”) har upprattats med anledning av SaltX Technology Holding AB:s (publ) foretrddesemission
("Erbjudandet”). Med “SaltX” eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, SaltX Technology Holding AB (publ), organisationsnummer
556917-6596, eller den koncern i vilken SaltX Technology Holding AB (publ) &r moderbolag. Med "Koncernen" avses den koncern vari SaltX
ar moderbolag. Med "SaltX Technology" avses Bolagets dotterbolag SaltX Technology AB (tidigare ClimateWell AB), org.nr 556362-7131.

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants och registrerats
av Finansinspektionen som behérig myndighet i enlighet med artikel 20 i férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt endast i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for vare sig emittenten eller kvaliteten pa det vardepapper som avses i detta
Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Fér Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet giller
svensk ratt och domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgora konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till Erbjudandet
eller Prospektet. Prospektet finns tillgangligt pa SaltX:s hemsida www.saltxtechnology.com, Finansinspektionens hemsida www.fi.se samt
Eminova Fondkommission ABs ("Eminova”) hemsida www.eminova.se.

SaltX har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmdnheten i nagon annan jurisdiktion an
Sverige. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av SaltX har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid gallande United
States Securities Act fran 1933 eller vardepapperslagstiftningen i nagon annan delstat eller jurisdiktion i USA. Inga nya aktier far erbjudas,
tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA (innefattande
dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada,
Schweiz, Hongkong eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar distribution eller
Erbjudandet enligt Prospektet kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning och férvarv av aktier i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sadana
restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning. SaltX forbehaller sig ratten att
efter eget bestdammande ogiltigforklara aktieteckning som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en évertradelse eller ett
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i aktier dr forenat med risker, se avsnitt ”Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av SaltX och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive féreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utvdrdera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person har fatt tillstand att Idmna nagon annan
information eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i Prospektet och, om sa danda sker, ska sadan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkants av SaltX och Bolaget ansvarar inte fér sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet
av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra omstdndigheter anses innebara att
informationen i Prospektet ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt @n per dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det
inte har forekommit nagon férandring i SaltX:s verksamhet efter namnda dag.

RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT

Advokatfirman Térngren Magnell KB ("Térngren Magnell”) &r legal radgivare i samband med Erbjudandet. Térngren Magnell har bitratt SaltX
i upprattandet av Prospektet genom information tillhandahallen av Bolaget. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran SaltX friskriver sig
Torngren Magnell uttryckligen fran allt ansvar i foérhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Eminova &r
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar SaltX:s aktuella syn pd framtida hdndelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som ”avses”, "beddms”, "forvantas”, "kan”, ”“planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kdnda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstédndigheter. Framatriktad information utgdr inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och

verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att SaltX:s framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet galler endast per dagen for
Prospektets offentliggérande. SaltX lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information
till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om informationen har &tergivits korrekt
och SaltX anser att kallorna ar tillforlitliga har Salt inte oberoende verifierat denna information, varfor dess riktighet och fullstandighet inte
kan garanteras. Savitt SaltX kdnner till och kan férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor
har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren, varfor
tabeller och grafer inte alltid summerar korrekt. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar som inférlivas genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hdnvisning kan
erhallas fran SaltX:s hemsida www.saltxtechnology.com eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor
Vastertorpsvagen 135, 129 44 Hagersten.

Observera att informationen pa SaltX:s hemsida, eller andra webbplatser till vilka hédnvisning gors, inte ingdr i Prospektet
savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Informationen pd SaltX:s hemsida, eller andra
webbplatser till vilka hénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Inforlivade via hdnvisning:

e  SaltX:s arsredovisning for rakenskapsaret 2017 (Koncernens rapport Over totalresultat s. 20, Koncernens
balansrakning s. 21, Koncernens rapport over forandring i eget kapital s. 22, Koncernens rapport 6ver kassafloden
s .23, noter s. 25-58 och revisionsberattelse s. 69-71).1

e  SaltX:s arsredovisning for rakenskapsaret 2018 (Koncernens rapport Over totalresultat s. 16, Koncernens
balansrakning s. 17, Koncernens rapport éver férdndring i eget kapital s. 18, Koncernens rapport over kassafloden
s. 19, noter s. 21-44 och revisionsberéttelse s. 56-58).2

e  SaltX:s deldrsrapport for perioden 1 januari 2019 — 30 september 2019 (Koncernens rapport 6ver totalresultat —
sammandrag s. 14, Koncernens balansrdakning — sammandrag s. 15, Koncernens rapport over férdndring i eget
kapital s. 16, Koncernens rapport éver kassafléden s. 17 samt noter s. 18-19).3

L http://saltxtechnology.com/media/SaltX-AR-2017.pdf
2 http://saltxtechnology.com/media/SaltX-AR-2018.pdf
3 http://saltxtechnology.com/media/SaltX-Kv3-2019.pdf
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Sammanfattning

Sammanfattning
INLEDNING OCH VARNINGAR

Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Varje
beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar
hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett
yrkande relaterat till informationen i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare
som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden
for att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
Oversattningen av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent i jamforelse med de ovriga delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Virdepapperens Erbjudandet omfattar aktier av serie B i SaltX Technology Holding AB (publ) med ISIN-kod
namn och ISIN SE0005308541.
Namn och Bolagets firma ar SaltX Technology Holding AB (publ), org. nr. 556917-6596, och LEl-kod

549300W31010S0FY9U64. Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46(0)8-794 03
70, och per e-post hello@saltxtechnology.com samt pa besdksadressen Vastertorpsvagen 135,
129 44 Hagersten. Bolagets hemsida ar www.saltxtechnology.com.

Behérig myndighet Behorig myndighet &r Finansinspektionen, som gar att na per telefon, +46(0)8-408 980 00, och
per e-post, finansinspektionen@fi.se, och pa besdksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm
samt har hemsida www.fi.se.

Datum for Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 13 november 2019.

kontaktuppgifter for
emittenten

godkdannande
NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om SaltX Technology Holding AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige
den 2 januari 2013. SaltX:s verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

emittenten

SaltX:s affarsidé &r att utveckla energilager baserat pd nanocoatat salt tillsammans med
partners. Bolagets framtida intdkter kommer framforallt besta av forsaljning av det nanocoatade
saltet, licensavgifter och teknologioverforing. Intaktsstrommar kan dven komma fran den
fardiga 16sningen genom installations- och energiavgifter.

SaltX:s strategi ar att sdlja och leverera det patenterade nanocoatade saltet tillsammans med
nyckelkunskap om teknologin till kunder och partners. Bolaget utvecklar den fardiga 16sningen
tillsammans med dessa partners som redan i dag levererar energianldggningar.

SaltX:s kdarnkompetens &r att skapa varde for Bolagets olika intressenter kunder och partners
genom att kontinuerligt vidareutveckla och foradla SaltX-teknologin som ligger till grund for
verksamheten. Karnkompetensen och vardet innefattar aven kedjan ifran det kemiska
grundmaterialet, nanocoatat salt, samt forstaelse i hur det nanocoatade saltet reagerar i
storskalig miljo och process hos slutkund.

Bolagets verkstallande direktor ar Carl-Johan Linér.

Av nedanstdende tabell framgar Bolagets kontrollerande aktiedgare per 30 september 2019.

Aktieagare Antal aktier  Andel av kapital/roster
Industrifonden 16 159 201 22,3%
Skirner 11774 879 16,2 %
Avanza 11701 651 16,1 %
Nordnet 10 086 464 13,9%
SEB 5271580 7,3%
Swedbank 4 187 545 5,8 %
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Sammanfattning

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
Heldr 2018 Heldr 2017 9 man 2019 9 man 2018

Finansiell nyckel-

information om

emittenten Reviderat Reviderat Oversiktligt  Oversiktligt
granskat granskat
Nettoomsattning 6 464 5300 -674 4793
Rorelseresultat -121 062 -28 515 -72 888 -41 270
Periodens/arets resultat -120123 -26 843 -76 211 -40 750
Koncernens balansrakning i sammandrag

31 dec 2018 31 dec 2017 30 sep 2019 30 sep 2018

Reviderat Reviderat Oversiktligt Oversiktligt
granskat granskat
Summa tillgangar 205 344 208 096 115631 199 707
Eget kapital 143 598 161 372 67 052 142 016

Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag
Heldr 2018 Helar 2017 9 man 2019 9 man 2018

Reviderat Reviderat Oversiktligt Oversiktligt
granskat granskat
Kassafldde fran den -50 556 -28 490 -48 665 -35555
|6pande verksamheten
Kassaflode fran -41 480 -20 319 -1781 -24 121
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 91871 99 834 -874 11428
finansieringsverksamheten
Nyckeltal
Helar 2018 Helar 2017 9 man 2019 9 man 2018
Reviderat Reviderat  Oversiktligt  Oversiktligt
granskat granskat
Nettoomséttning, tkr 6 464 5300 -674 4793
Rorelseresultat, tkr -121 062 -28 515 -72 888 -41 270
Resultat per aktie fore och -2,14 -0,53 -1,06 -0,73
efter utspadning, kr
Eget kapita|’ tkr 143 598 161 372 67 052 142 016
Kassaflode fran den I6pande -50 556 -28 490 -48 665 -35 555
verksamheten, tkr
Soliditet, % 70 % 78 % 58 % 71%

Huvudsakliga risker Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Tekniska risker och risker kopplade till produktutveckling

SaltX-teknologin ar ny pa marknaden och det &r av stor vikt att produkten fortsatter att utvecklas pa
ett satt som motsvarar samarbetspartners och slutkunders krav samt att produkterna ar anpassade
till en kommersiell miljé som mojliggor intdktsfloden. Det finns en risk att svagheter eller problem
med denna teknologi dnnu inte har upptéckts, och att dessa svagheter eller problem endast kan
atgardas till en betydande kostnad.

Storskalig energilagring, dar SaltX verkar, forvdntas dven i framtiden genomga teknikskiften och
utsattas for foranderliga marknadstrender. Utveckling och integration av ny teknologi kan medféra
tekniska problem som gor att planerad och framtida produktutveckling blir mer tids- eller
kostnadskravande. Det kan darfor ta langre tid an planerat innan nya produkter med SaltX:s
teknologi nar marknaden och kostnaderna fér Koncernen darfor kan bli hgre an beréknat, bade till
foljd av 6kade kostnader under utvecklingsfasen och forsenad marknadsintroduktion. Om SaltX med
hjalp av samarbetspartners skulle misslyckas med att utveckla och lansera produkter baserade pa
det forsknings- och utvecklingsarbete som bedrivits finns dven risk for att vardet pa Koncernens
tillgangar behover revideras.

Bedémd sannolikhet att risken intraffar: medel.

Bedomd negativ paverkan pa SaltX:s resultat till foljd av uteblivna intdkter eller 6kade
utvecklingskostnader och/eller kostnader till féljd av nedskrivning av tidigare aktiverade
utvecklingskostnader om risken intraffar: hog.

Inbjudan till teckning av aktier i SaltX Technology Holding AB (publ) 3



Sammanfattning

Kvalitetsfragor

| likhet med andra féretag som utvecklar en helt ny teknologi och befinner sig i ett relativt tidigt
skede har SaltX en utmaning att testa teknologin 6ver tid for att verifiera dess stabilitet, funktion
och prestanda haller 6ver hela livslangden for den produkt som SaltX-teknologin ska integreras i.
SaltX har och kommer att investera mycket resurser for att gora olika accelererade tester av SaltX-
materialet sdsom korrosion och temperaturcykelvariationer. Det finns en risk att nya problem
kommer att uppstd antingen med befintliga eller kommande produkter.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: medel.

Beddomd negativ paverkan pa SaltX:s resultat till foljd av minskade och/eller uteblivna intakter samt
Okade utvecklingskostnader om risken intraffar: hog.

Beroende av samarbetspartners

Koncernens framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi beroende av samarbete med
samarbetspartners. Om relationen med nuvarande och framtida partners, eller deras relation med
eller rykte hos potentiella kunder, skulle férandras negativt kan Koncernens utveckling paverkas.
Om Koncernens samarbetspartners inte uppfyller sina minimiatagande eller om slutkunderna avstar
fran att kopa SaltX-produkter och istdllet vander sig till en annan leverantor kan det ha en negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: medel.
Bedomd negativ inverkan av risken: medel.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

SaltX har patent och inneliggande patentansdkningar inom ett antal patentfamiljer avseende saval
produkter och produktanvdndning, som produktionsprocesser for tillverkning av produkterna.
Koncernens tillvdaxt och framgang ér till stor del beroende av Koncernens patent. Det finns en risk
att det finns svagheter eller problem med dessa patent, eller att Koncernen gor intrang i andra
patent. Det finns en risk att sddana problem endast kan atgardas till betydande kostnad eller riskera
Koncernens framtid.

Intrdng i Koncernens immateriella rattigheter, eller Koncernens intrang i andra bolags immateriella
rattigheter, skulle kunna forsamra konkurrensférmagan eller pad annat satt skada Koncernens
verksamhet. Det kan visa sig nodvandigt foér Koncernen att inleda réttsprocesser for att skydda sina
immateriella rattigheter. Sddana rattsprocesser skulle kunna bli betungande och kostsamma och det
finns en risk att Koncernen inte vinner en sddan process.

Utover sin patenterade teknologi anvander SaltX eget kunnande och féretagshemligheter som inte
skyddas av patent. Det finns en risk att avtal eller andra skyddsatgarder inte skyddar mot
offentliggdrande av konfidentiell information, ratten for anstallda, konsulter och samarbetspartner
till immateriella rattigheter eller att avtal inte ger tillracklig paféljd vid avtalsbrott. Dessutom kan
Koncernens affarshemligheter pa annat satt bli kdnda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter.

Bedémd sannolikhet att risken intraffar: lag.
Bedomd negativ paverkan pa SaltX:s resultat till f6ljd av 6kade kostnader om risken intraffar: hog.

Konkurrens

Idag bygger Koncernens position delvis pa att SaltX-teknologin ar unik och skyddad av patent. Det
kan finnas aktorer som SaltX inte kdnner till eller icke offentliga utvecklingsprojekt som syftar till att
|6sa samma behov som Bolaget och som saledes dnnu inte ar kdnda for SaltX. Det finns en risk att
nagot foretag lanserar en konkurrerande teknologi som &r battre och/eller billigare dn SaltX-
teknologin, eller att konkurrenter har starkare marknadsposition. Detta skulle potentiellt kunna
forandra forutsattningarna for Koncernens expansion samt leda till dkad prispress, minskade
vinstmarginaler, 6kade kostnader och/eller 6kade utgifter for marknadsféring och forsaljning

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: hog.

Beroende av leverantorer

For att SaltX ska kunna leverera SaltX-teknologin ar Koncernen beroende av att ravaror, produkter
och tjanster fran tredje part, for narvarande framforallt bolagen Wacker och Nordkalk, uppfyller
overenskomna krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna
leveranser fran leverantorer kan innebéra att Koncernens leverans av SaltX-material férsenas, vilket
i det korta perspektivet kan innebara minskad alternativt utebliven férsaljning.
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Sammanfattning

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: lag.

Bedomd negativ paverkan pa SaltX:s resultat till f6ljd av utebliven férsaljning om risken intraffar:
medel.

Legala risker

Risker relaterade till tvister

Koncernen kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen fér den normala verksamheten och
riskerar att bli foremal for ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i
leveranser av Koncernens produkter. Sadana tvister och ansprak kan vara tidskrdvande, stora den
normala verksamheten, réra stora belopp och medféra betydande kostnader. Vidare kan utgangen
av komplicerade tvister vara svar att forutse.

Beddomd sannolikhet att risken intraffar: lag.

Beddomd negativ paverkan pa SaltX:s resultat till f6ljd av 6kade kostnader om risken intraffar: medel.

Finansiella risker

Finansieringsrisk

Bolaget har historiskt redovisat forluster och den fortsatta kommersialiseringen kan medfora att
Koncernen kan behéva ytterligare kapitaltillskott fram till dess att verksamheten nar break-even
med ett positivt resultat och kassaflode. Det finns en risk for att ett sddant kapitaltillskott inte kan
anskaffas 6verhuvudtaget eller att det inte kan ske pa férdelaktiga villkor.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medel.

Beddmd negativ paverkan pa SaltX:s finansiella stallning om risken intraffar: hog.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Virdepapperens Erbjudandet avser teckning av aktier av serie B i SaltX. Aktierna i SaltX har utgivits i enlighet med
aktiebolagslag (2005:551). Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som
foljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga aktier &ar fullt betalda och fritt Gverlatbara. Inga aktier av annat aktieslag finns
utgivna, dock finns det i Bolagets bolagsordning en mdjlighet att emittera aktier av serie A. Aktierna i
Bolaget dr denominerade i svenska kronor och har ISIN-kod SE0005308541.

huvuddrag

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestaende aktier av serie B i Bolaget till 72 595 472. Aktiekapitalet
uppgar till 5 807 637,76 kr. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,08 kr.

Varje aktie av serie B berattigar till en (1) rést och varje aktie av serie A berattigar till tio (10) roster pa
bolagsstammor och varje aktiedgare ar vid bolagsstdimma berattigad till ett antal roster motsvarande
innehavarens antal aktier i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna i Bolaget enligt
aktiebolagslagen (2005:551) i huvudregel foretradesratt att teckna sadana.

Enligt § 6 i Bolagets bolagsordning har innehavare av aktie av serie A ratt att konvertera dessa till aktier
av serie B.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillkommer den som
pa av bolagsstaimman beslutad avstamningsdag ar upptagen som innehavare av aktier i den av
Euroclear Sweden AB ("Euroclear") férda aktieboken. Vinstutdelningen ombesorjs av Euroclear och
utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp men kan dven ske i annat dn kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begransas endast genom allménna regler om preskription, vilket innebér att fordran i
huvudregel forfaller inom tio ar. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelning far endast lamnas med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig mot bakgrund av
kapitalbehovet i Bolaget. Som huvudregel far aktiedgare inte besluta om utdelning till ett hdgre belopp
an vad som foreslagits av styrelsen.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige dr normalt foremal for svensk kupongskatt.
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Sammanfattning

Utdelningspolicy

SaltX:s styrelse har inte antagit nagon formell utdelningspolicy. Storleken pa framtida eventuella
aktieutdelningar till aktiedgarna i Bolaget dr beroende av ett antal faktorer, som resultat, finansiell
stallning, kassafléde och roérelsekapitalbehov. Forst nar langsiktig l6nsamhet kan forutses, kan
utdelning ske till aktiedgarna.

Vid arsstamman 2019 respektive 2018 beslutades att ingen utdelning skulle utges for rakenskapsaren
2018 respektive 2017.

Plats for handel SaltX:s aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market (”First North”) som
ar en Multilateral Trading Facility ("MTF”) och som inte omfattas av samma regelverk som en reglerad
marknad. De nyemitterade aktier som tecknas med anledning av detta Erbjudande kommer att tas upp
till handel pa First North i samband med att nyemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Garantier som Ej tilldmplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

vardepapperen

omfattas av

Huvudsakliga risker Agare med betydande inflytande

Ett fatal investerare kommer genom sitt dgande att ha mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande i
drenden som kraver godkdnnande av aktiedgarna pa bolagsstamma, daribland utndmning och
avsattning av styrelseledamoter och eventuella férslag till fusioner, konsolidering eller férsaljning av
tillgdngar och andra foretagstransaktioner. Detta inflytande kan vara till nackdel for aktiedgare vars
intressen skiljer sig frn stordgarnas intressen. Aven andra dgare kan komma, beroende p3 hur
agarfoérhallandena i SaltX kommer att se ut, att inneha eller senare skaffa sig innehav av sadan storlek
att det kan ha betydelse for inflytandet 6ver Bolaget.

som ar specifika for
vardepapperen

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka under det gangna aret haft stort inflytande 6ver Bolaget.
Sadana kontrollagare har ett i praktiken mycket stort inflytande 6ver ett listat bolag och kommer att
kunna paverka utfallet av merparten av sddana drenden som beslutas pa bolagsstimma, inklusive hur
Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Kontrolldgare skulle dartill
ofta indirekt kunna utdéva inflytande 6ver Bolaget genom uppdrag som styrelseledaméter i Bolaget.
Det finns risk att sddana kontrolldgares intressen inte ar identiska med Ovriga aktiedgares vad avser
exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sadana &garkoncentrationer kan &ven paverka
forutsattningarna for dgarforandringar i Bolaget och samgaenden med andra foretagsgrupperingar.
Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning samt aktiekursens
utveckling.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan Foretradesratt till teckning

for att investera i Den som pa avstamningsdagen for Erbjudandet &r registrerande i den av Euroclear, for Bolagets
vardepapperen rakning, forda aktieboken dger foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen.

Avstamningsdag

Avstdamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ska erhalla teckningsratter i emissionen ar
den 12 november 2019. Sista dag fér handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar
den 8 november 2019. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter
ar den 11 november 2019.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje (1) innehavd aktie, oavsett serie. Det kravs
fem (5) teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie av serie B. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering
fran Euroclear.

Teckningstid

Teckning av aktier av serie B ska ske under perioden fran och med 14 november till och med 28
november 2019. Styrelsen i Bolaget dger ratt att forlanga teckningstiden. Styrelsen ager inte ratt att
avbryta emissionen efter det att teckningstiden har paborjats.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 5,55 kr per aktie av serie B. Inget courtage kommer att tas ut.

Tilldelning utan stod av teckningsratter

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter, varvid tilldelning ska ske enligt féljande:
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Sammanfattning

(i) | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte och, vid
overteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for
teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

(ii) | andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig for teckning utan stéd av
teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det
antal aktier som var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

(iii) | tredje och sista hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas de garanter som ingatt
en emissionsgaranti i férhallande till storleken pa stallt garantidtagande och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning

Vid full teckning i Erbjudandet 6kar antalet aktier i Bolaget med 14 519 094 aktier fran 72 595 472 till
87 114 566. Bolagets aktiekapital 6kar med 1 161 527,52 kr fran 5 807 637,76 kr till 6 969 165,28 kr.
Detta motsvarar en utspadning om cirka 16,7 procent av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget for
nuvarande aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet.

Motiv for Intresset for SaltX 16sning att lagra termisk energi i nanocoatat salt har tilltagit det senaste aret. Inte
Erbjudandet och minst som en foljd av Bolagets framgangar med pilotprojektet i Berlin vid Vattenfalls anlaggning. For
anvandning av att SaltX ska fortsatta utvecklingen mot en kommersiell 16sning baserat pa storskalig energilagring —
emissionslikvid EnerStore — och utnyttja det starka marknadslaget genomfor Bolaget en kapitalanskaffning via en
foretradesemission om cirka 80,6 mkr.

Betydande steg mot att fa en kommersiell [6sning pa plats har tagits det senaste aret. Som ett led i
processen framat har SaltX beslutat att all forséljning kommer att ske i ndra samarbete med och genom
Bolagets systempartners.

Med kapitalet fran nyemissionen kommer SaltX vara val rustat att fortsdtta utveckla EnerStore —
tillsammans med systempartners — mot att bli en kommersiell produkt. SaltX:s erbjudande bygger pa
en patenterad, kostnadseffektiv I16sning for att lagra termisk energi pa en marknad som nu haller pa
att ta fart.

Konkret betyder det att investeringar gors i produktutveckling, innefattandes tester, verifiering och
kvalitetssakring av SaltX-materialet. Det handlar ocksa om nya sammansattningar och optimeringar av
det nanocoatade saltet. Detta gors, dels i mindre skala i SaltX:s egna labb, dels tillsammans med
tekniska universitet och med systempartners. SaltX har en god grund att sta pa. Nasta steg ar att
vidareutveckla detta for att kunna méta upp till kommersiella krav.

Kapitalet fran nyemissionen kommer dven att anvandas till marknadsféring och séljframjande atgarder.
Efterfragan i form av antalet upphandlingar av energilagringsprojekt Okar kraftigt. Fran SaltX
malmarknader — Spanien, Tyskland, och Kina — kommer det ett betydande antal forfragningar pa stora
energilagringsprojekt. Dessutom tillkommer intressanta forfragningar fran andra geografiska
marknader. SaltX:s strategi ar att fortsdtta attrahera kunder och projekt for att sedan besvara
forfragningar tillsammans med systempartners. Dessa forfragningar 6kar och, for att Bolaget ska kunna
halla jamt tempo, kommer den kommersiella organisationen for EnerStore att forstarkas och befintliga
tekniska resurser kompletteras inom SaltX.

Vid full teckning blir tillgangligt kapital 73 mkr efter emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 7,6 mkr.
Beloppet avses att anvdndas for att finansiera Bolagets rorelse och bedriva verksamheten enligt
gdllande affarsplan. Beloppet ska fordelas enligt foljande prioritetsordning:

e  Produktutveckling: cirka 30 mkr.
e  Marknadsféring och saljframjande atgarder: cirka 30 mkr.
e  Ovriga verksamhetsframjande &tgarder: cirka 13 mkr.

Bolagets storsta aktiedgare Stiftelsen Industrifonden (”Industrifonden”), som innehar cirka 22,3
procent av det totala antalet aktier och roster i SaltX, har atagit sig att teckna sin pro rata-andel av
Erbjudandet, sammantaget cirka 18 mkr, motsvarande cirka 22,3 procent av det totala
emissionsbeloppet om cirka 80,6 mkr.

Ett garantikonsortium har dven utfardat garantiataganden om totalt cirka 62,6 mkr. Totalt motsvarar
garantiatagandena cirka 77,7 procent av Erbjudandets hégsta belopp. Erbjudandet ar saldes tackt av
tecknings- och garantidtaganden motsvarande 100 procent. Garantiavtalen ingicks 14 oktober 2019.

SaltX bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rérande Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for SaltX &ar ansvariga for informationen i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till
overensstammer informationen i Prospektet med sakforhallandena och inga uppgifter har utelamnats
som sannolikt skulle paverka dess innebord. Nedan presenteras SaltX:s styrelse.

Namn Befattning

Ake Sund Styrelseordférande
Staffan Andersson Styrelseledamot
Tony Grimaldi Styrelseledamot
Elin Lydahl Styrelseledamot
Tommy Nilsson Styrelseledamot
Indra Asander Styrelseledamot

Upprattande och registrering av prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt endast i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU)
2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for vare sig emittenten eller
kvaliteten pa det vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129,

Information fran tredje part

Styrelsen forsékrar att information fran tredje part har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berord tredje part — inga
sakforhallanden har uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning om inga
andra grunder anges.

De tredjepartskallor som SaltX anvant sig av framgar i kallforteckningen nedan.

Kallforteckning

e Bloomberg New Energy Finance, https://about.bnef.com/blog/global-storage-market-
double-six-times-2030/, hamtat 18 oktober 2019.

e World Energy Council, World Energy Resources — E-storage: Shifting from cost to value Wind
and solar applications, 2016, https://www.worldenergy.org/assets/downloads/Resources-E-
storage-report-2016.02.04.pdf, hamtat 18 oktober 2019.

e Solar thermal world - Molten Salt Storage,
https://www.solarthermalworld.org/news/molten-salt-storage-33-times-cheaper-lithium-
ion-batteries, hdamtat 18 oktober 2019.

e EnergyNest Product information, https://energy-nest.com/technology/, hdmtat 18 oktober
2019.

e Imperial College — LCOS,
https://spiral.imperial.ac.uk/bitstream/10044/1/50848/10/20170620_FINAL_ExpCurves_Mai
n.pdf, hamtat 18 oktober 2019.
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Ansvariga personer, information frdn tredje part och behérig myndighet

e |RENA - Electricity storage costs, 2017, http://www.irena.org/-
/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2017/0Oct/IRENA_Electricity_Storage_Costs_2017.p
df, hamtat 18 oktober 2019.

e SolarFeeds Magazine, https://solarfeeds.com/wiki/solar-power-in-spain/, hamtat 18 oktober
2019.

e Greentech Media, https://www.greentechmedia.com/articles/read/enel-subsidiary-to-close-
all-its-coal-capacity#gs.ac7mfh, hamtat 18 oktober 2019.

e Reuters, https://www.reuters.com/article/us-germany-politics-climate-change/germany-to-
start-closing-black-coal-plants-in-2020-draft-law-idUSKCN1VQ1U9, hamtat 18 oktober 2019.

e Reuters, https://www.reuters.com/article/uk-china-coal-power/china-aims-to-shut-87-gw-
of-coal-power-by-year-end-regulator-idUSKBN1WF050, hamtat 18 oktober 2019.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Kraftbolag varlden Over ar intresserade av de mojligheter som kostnadseffektiv energilagringlagring
majliggor. Bakgrunden ar lite forenklat att en omstéllning av energiproduktion fran olja, gas, kol och
karnkraft till fornybara energikallor skapar nya och stora utmaningar om man ska kunna ha tillgang till
och konsumera energi i framtiden pa samma satt som idag.

Efter ett strategiskt beslut fattat 2018 har Bolagets fokus legat pa dess l6sning for storskalig
energilagring — EnerStore. Fokuseringen har inneburit att Bolagets resurser — finansiellt och i den
dagliga verksamheten — uteslutande kunnat laggas pa att paskynda utvecklingen mot en kommersiell
|6sning.

En positiv effekt av strategiomldggning ar att de partners som SaltX samarbetar med vad giller
utvecklingen av energilagring i nanocoatat salt har ett mycket storre fokus pa energilésningar an vad
som var fallet dessférinnan med tidigare produktomraden.

Skalen bakom den nya strategin ar lika aktuella nu som nar strategiomlaggningen beslutades. | korthet
ar dessa:

Marknadsdynamik: Marknaden fér energilagring bedéms att sexfaldigas fram till 2030.# Fér att kunna
vara med och konkurrera pa denna marknad vill SaltX fokusera hart pa denna mdjlighet.

Testad och skyddad teknologi: SaltX har ett starkt patentskydd for sitt nanocoatade salt. Tekniken ar
testad och beprovad av oberoende parter som Stockholms universitet, tyska DLR och Tekniska
Universitetet i Miinchen.

Referens klar: Pilotprojektet hos Vattenfall utgor en férsta referens som anvands for att skapa intresse
for stora projekt hos andra energibolag och kunder med liknande behov.

Konkurrenskraftig: EnerStore ar jamfort med andra alternativ for termisk energilagring som smalt
(molten) salt eller betong flera ganger billigare och I6sningen kraver betydligt mindre utrymme.

Komplement till batterier: SaltX ar ett komplement till batterier som lagrar elektrisk energi. Varmen
fran SaltX:s 16sning kan omvandlas till anga som driver en angturbin som i sin tur genererar el.
Batterilager anvands framforallt till mindre applikationer och till att svara mycket snabbt pa instabilitet
i naten. SaltX:s lager har storskaliga fordelar och kan da komplettera batterierna med att kunna lagra
mer energi och under langre tid.

Nyckelpartners pa plats: Genom avtal med leverantérerna Wacker och Nordkalk har SaltX sedan
tidigare sdkrat de partners som behdvs for produktion av det nanocoatade saltet. Under 2019 har
viktiga systempartners sakrats (se vidare nedan). De utvecklar konceptet, designen och utgér en
framtida saljkanal.

Tre nya systempartners

Under 2019 har SaltX ingatt avtal med viktiga systempartners som forsaljningen ska ske via. De har
visat stort intresset for SaltX:s lagringslosning och har en betydande narvaro pa energimarknaden.
Tillsammans med spanska INERCO, tyska Steinmidiller, och kinesiska Shuangliang kommer SaltX ha goda
mojligheter att gora affarer med slutkunder.

Fokus pa "peak-shifting”
Den nya strategin ar att fokusera pa sa kallad peak-shifting, vilket i korthet innebar att man genom
lagring av energi kan skjuta tillgdngligheten av producerad energi tills nar den efterfragas och behdvs.

4 https://about.bnef.com/blog/global-storage-market-double-six-times-2030/
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Bakgrund och motiv

Den l6sning som SaltX tillsammans med systempartners erbjuder marknaden bygger pa samma losning
och princip som pilotprojektet som genomférts hos Vattenfall. Tva segment ar i fokus:

1. Energibolag: Har ar malkunderna ofta energibolag liknande Vattenfall som behdver
komplettera och byta ut fossila branslen. Bolagets energilager kan se till att det finns baskraft
av bade varme och el, oavsett tid pa dygnet eller sdsong.

2. Industrin: Har ar kunderna ofta stora foretag och industrier som konsumerar mycket anga i
sina processer. De vill effektivisera sina processer och utnyttja Overskottsenergi med
energilager samt utnyttja fluktuationer i elpriset sa att de far sa Iag energikostnad som mojligt.
Dessutom ser de en mojlighet i att bygga ut lokala energisystem till sa kallade microgrids.

SaltX ar med den nya strategin val positionerat pa energilagringsmarknaden och har goda
forutsattningar att ta en stor del av denna.

Sa ska pengarna anvéndas

Intresset for SaltX:s [6sning att lagra termisk energi i nanocoatat salt har tilltagit det senaste aret. Inte
minst som en foljd av Bolagets framgangar med pilotprojektet i Berlin vid Vattenfalls anldggning. For
att SaltX ska fortsdtta utvecklingen mot en kommersiell 16sning baserat pa storskalig energilagring —
EnerStore — och utnyttja det starka marknadslaget genomfor Bolaget en kapitalanskaffning via en
foretradesemission om cirka 80,6 mkr.

Betydande steg mot att fa en kommersiell 16sning pa plats har tagits det senaste aret. Som ett led i
processen framat har SaltX beslutat att all forséljning kommer att ske i ndra samarbete med och genom
Bolagets systempartners.

Med kapitalet fran nyemissionen kommer SaltX vara val rustat att fortsitta utveckla EnerStore —
tillsammans med systempartners — mot att bli en kommersiell produkt. SaltX:s erbjudande bygger pa
en patenterad, kostnadseffektiv 16sning for att lagra termisk energi pd en marknad som nu haller pa
att ta fart.

Konkret betyder det att investeringar gors i produktutveckling, innefattandes tester, verifiering och
kvalitetssakring av SaltX-materialet. Det handlar ocksa om nya sammansattningar och optimeringar av
det nanocoatade saltet. Detta gors, dels i mindre skala i SaltX:s egna labb, dels tillsammans med
tekniska universitet och med systempartners. SaltX har en god grund att sta pa. Nasta steg ar att
vidareutveckla detta for att kunna mota upp till kommersiella krav.

Kapitalet fran nyemissionen kommer &dven att anvandas till marknadsforing och séljframjande
atgarder. Efterfragan i form av antalet upphandlingar av energilagringsprojekt 6kar kraftigt. Fran SaltX
malmarknader — Spanien, Tyskland, och Kina — kommer det ett betydande antal férfragningar pa stora
energilagringsprojekt. Dessutom tillkommer intressanta forfragningar fran andra geografiska
marknader. SaltX:s strategi ar att fortsatta attrahera kunder och projekt for att sedan besvara
forfragningar tillsammans med systempartners. Dessa forfragningar 6kar och, for att Bolaget ska kunna
halla jamt tempo, kommer den kommersiella organisationen for EnerStore att forstarkas och befintliga
tekniska resurser kompletteras inom SaltX.

Vid full teckning blir tillgangligt kapital 73 mkr efter emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 7,6 mkr.
Beloppet avses att anvdndas for att finansiera Bolagets rorelse och bedriva verksamheten enligt
géllande affarsplan. Beloppet ska fordelas enligt foljande prioritetsordning:

e Produktutveckling: cirka 30 mkr.
e Marknadsféring och saljframjande atgarder: cirka 30 mkr.
e Ovriga verksamhetsframjande atgérder: cirka 13 mkr.
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Bakgrund och motiv

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoéters och
ledande befattningshavares ataganden gentemot SaltX och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare har dock vissa finansiella intressen
i SaltX till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier och optioner i Bolaget. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller
overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Radgivares intressen
Eminova ar emissionsinstitut och Térngren Magnell &r legal radgivare i samband med Erbjudandet.

SaltX bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Allmén information om SaltX

Bolagets firma och handelsbeteckning ar SaltX Technology Holding AB (publ) och Bolagets
organisationsnummer dr 556917-6596. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ratt med sate i Stockholms kommun. Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier har
utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden for juridiska personer (LEI) avseende
SaltX ar 549300W31010S0FY9U64.

Bolaget bildades i Sverige den 2 januari 2013 och registrerades hos Bolagsverket samma dag.
Nuvarande firma registrerades den 2 maj 2016. Féremalet for SaltX:s verksamhet ar att direkt eller
genom hel- eller deldagda dotterbolag, utveckla, tillverka och marknadsféra kyl- och varmesystem till
bland annat hushall och industri samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

SaltX kan nas via féljande kontaktuppgifter: Vastertorpsvagen 135, 129 44 Héagersten, +46(0)8-
794 03 70, www.saltxtechnology.com. Observera att information pa SaltX:s hemsida eller tredje parts
hemsida inte utgér en del av detta Prospekt, savida inte informationen inforlivats i Prospektet genom
hanvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”.

Organisationsstruktur

Koncernen bestar av moderbolaget SaltX Technology Holding AB (publ) och dotterbolaget SaltX
Technology AB, samt SaltX Technology AB:s heldgda vilande dotterbolag ClimateWell Core
Technologies AB. SaltX Technology AB &r helagt av SaltX Technology Holding AB (publ) sa nar som pa
mindre dn 0,01 procent av aktierna. Bade SaltX Technology AB och ClimateWell Core Technologies AB
ar svenska aktiebolag som bildats och bedriver sin verksamhet i Sverige. SaltX Technology AB ar det
verksamhetsdrivande bolaget i Koncernen, vilket gor att Bolaget ar beroende av dotterbolaget SaltX
Technology AB.

Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé och strategiska mal

SaltX:s affarsidé ar att utveckla energilager baserat pa nanocoatat salt tillsammans med partners.
Bolagets framtida intdkter kommer framforallt bestda av forsaljning av det nanocoatade saltet,
licensavgifter och teknologioverforing. Intdktsstrommar kan dven komma fran den fardiga l6sningen
genom installations- och energiavgifter.

SaltX:s strategi ar att sdlja och leverera det patenterade nanocoatade saltet tillsammans med
nyckelkunskap om teknologin till kunder och partners. Bolaget utvecklar den fardiga l6sningen
tillsammans med partners som redan i dag levererar energianlaggningar.

SaltX:s kdarnkompetens ar att skapa varde for Bolagets olika intressenter, kunder och partners genom
att kontinuerligt vidareutveckla och foradla SaltX-teknologin som ligger till grund for verksamheten.
Karnkompetensen och vardet innefattar dven kedjan ifran det kemiska grundmaterialet, nanocoatat
salt, samt forstaelse i hur det nanocoatade saltet reagerar i storskalig miljé och process hos slutkund.

Ekosystemet véxer

Bolaget ar beroende av att hitta ratt partners som kan bista med ovriga delar fér en komplett
kommersiell anldggning. En pusselbit som var viktig att fa pa plats under 2018 var Bolagets
leverantorer av salt. Partnerskapen med bolagen Wacker och Nordkalk ar till for att tillgodose de
framtida projekten med nanocoatat salt i stor skala.
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SaltX:s ekosystem

Pa vag mot kommersialisering av EnerStore ar det ett antal partners som SaltX kommer att arbeta med.
Beroende pa marknad och slutapplikation kan dessa partners skilja sig at, men i huvudsak kommer de
att ha fyra olika funktioner. Det ar leverantérer som bereder och processar nanocoatat salt, tillverkare
av nyckelkomponenter, installatérer/systembyggare som installerar energilagringssystem samt
slutkunder, som kan vara energibolag, industrier och stader.

TILLVERKARE AV NYCKELKOMPONENTER

TILLVERKARE AV NYCKELKOMPONENTER SOM LADDARE OCH
URLADDARE

LEVERANTORER SaltX

BEREDER OCH PROCESSAR Technology
NANOCOATAT SALT INSTALLATORER/SYSTEMBYGGARE
INSTALLATORER AV ENERGILAGRINGSSYSTEM

SLUTKUNDER
SLUTKUNDER SOM KAN VARA ENERGIBOLAG, INDUSTRIER OCH STADER OSV.

Patent

SaltX har befintliga patent och inneliggande patentansdkningar inom ett antal patentfamiljer avseende
saval produkter och produktanvindning, som produktionsprocesser for tillverkning av produkterna.

Marknadsoversikt

Kraftbolag varlden Over ar intresserade av de mdjligheter som kostnadseffektiv energilagringlagring
moijliggor. Bakgrunden &r lite forenklat att en omstéllning av energiproduktion fran olja, gas, kol och
karnkraft till fornybara energikallor skapar nya och stora utmaningar om man ska kunna ha tillgang till
och konsumera energi pa samma satt som idag dven i framtiden.

Gemensamt for dessa icke-foérnybara energikallor ar att de har en jamn produktionstakt som flexibelt
kan 6ka och minska efter behov. Till skillnad fran produktion av energi fran férnybara kallor som sol
och vindkraft, som istéllet har en ojamn produktionstakt. Det beror pa att produktionen sker nar solen
lyser eller nér vinden blaser. Det krdver att energin kan lagras om man ska kunna f3 tillgang till den nar
energin behovs. Det ar i sin tur nédvandigt om omstallningen till fornybara energikallor ska bli mojlig.
Utmaningen ligger i att svingningarna i ndtet maste kunna hanteras, och det ar har som storskalig
lagring blir en nédvandighet.

Energibolagen

Behovet av energilagring har sedan lange uppmarksammats. | dagslaget finns ett stort och trangande
behov att snabbt hitta I6sningar for en effektiv energilagring. Aktorer som ansvarar for kraftnaten har
problem att halla en god frekvens i naten och kdmpar dagligen med en pataglig kapacitetsbrist. Att ett
land som Sverige, med sa pass god kraftinfrastruktur, redan drabbas av den héar typen av problem ar
talande for hur det ser ut i hela varlden. Trots denna bradskande situation tar det lang tid for
kraftbolagen att anpassa sina erbjudanden. Kraftbranschen har en inbyggd trégrorlighet med
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regleringar och langsamma processer. Dessutom handlar det ofta om storre investeringar, vilket kraver
langre tid for att utvarderas.

Industri och Microgrids

En trend pa energimarknaden i och med 6vergangen till fornybara energikallor ar forekomsten av
mindre, lokala produktionsenheter av energi, sa kallade microgrids. Har kan det till exempel vara ett
foretag eller en fastighetsdagare som vill bygga lokal energiproduktion med hjalp av solceller eller
vindkraft och darmed far ett behov av att dven kunna lagra energin lokalt. Flera foretag uttrycker
ambitionen att skapa l6sningen for microgrids. En fordel med marknaden for l6sningar inom detta
segmentet ar att beslutprocessen bedéms vara betydligt snabbare jamfért med energibolagens. Nar
det galler energibolagen blir deras utvarderingsprocesser av naturliga skal langre och mer omfattande,
samtidigt som varje enskild affar till energibolagen vardemassigt ar betydligt storre.

SaltX:s geografiska marknader

Med SaltX:s energilager ar det mojligt att lagra 6verskottsenergi, for att sedan anvanda den under
perioder nar den behodvs. Marknaden for SaltX:s 16sning ar global, men det finns ndgra marknader som
SaltX har valt att fokusera pa. Dessa marknader ar Spanien, Tyskland och Kina pa vilka SaltX ingatt
viktiga partnerskap.

Spanien har under en ldngre tid haft stort fokus pad att installera solkraft som landets stérsta
energikalla. Ett tydligt bevis pa detta ar arbetet med teknologin Concentrated Solar Power (CSP), dar
Spanien &r varldsledande.® Landet stéller om sin energiproduktion och energilagringsbehovet vixer
darfor snabbt. En av landets storre energibolag betraktar inte langre kol som en konkurrenskraftig
energikilla och kommer att stinga ned all sin kolkraft i landet.®

Tyskland har fram till i dag forlitat sig pa kolkraft i stor omfattning, men det har fattats kraftfulla politiska
beslut for att snabbt fa bort denna icke-fornybara energikilla. Tysklands mal ar att stanga samtliga
kolkraftverk till ar 2038. Energibolagen i landet letar darfor efter I6sningar som snabbt kan fylla det behov
som skapats.”

| Kina byggs de storsta sol- och vindparkerna, samtidigt som mindre kolkraftverk stangs i snabb takt.
Framforallt i norra Kina kan det bli mycket kallt och stdderna forlitar sig i dag pa fjarrvdarme fran
kolkraftverk. Dar behovs det |6sningar som gor en snabb energiomstallning mojlig. Kina har for avsikt
att stdnga ned kolkraftverk motsvarande 8,6 gigawatt eller 1 procent av landets kolproduktion redan
till arsskiftet 2019/2020.2

Sa fungerar SaltX
SaltX:s teknologi ar lika kraftfull som enkel. Bolaget anvander sig av val kanda kemiska egenskaper i
salt. Modern teknologi utnyttjas for att kunna anvanda egenskaperna till att lagra energi i stor skala.

Mojligheten att lagra energi i salt dr kdnd sedan lange. Detta astadkoms da energin lagras kemiskt
genom att vatten separeras fran salt varvid saltet innehaller den energi man da har tillfort. Nar saltet
sedan kommer i kontakt med vatten igen sker en kemisk reaktion. Den energi som anvandes for att
separera molekylerna frigdrs och det blir mycket varmt.

5 https://solarfeeds.com/wiki/solar-power-in-spain/

5 https://www.greentechmedia.com/articles/read/enel-subsidiary-to-close-all-its-coal-capacity#gs.ac7mfh
"https://www.reuters.com/article/us-germany-politics-climate-change/germany-to-start-closing-black-coal-
plants-in-2020-draft-law-idUSKCN1vVQ1U9

8 https://www.reuters.com/article/uk-china-coal-power/china-aims-to-shut-87-gw-of-coal-power-by-year-end-
regulator-idUSKBN1WF050
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Problemet var tidigare att processen att separera och sammanfdra vatten och salt endast kunde
repeteras nagra fa ganger. Darefter gick saltet fran att besta av fristdende saltkorn till att klumpa ihop
sig. SaltX:s teknologi innebér att genom ett sarskilt ytskikt — sa kallad nanocoatning — forhindras detta.
Saltet behaller darmed sin ursprungliga form av enskilda saltkristaller trots manga i- och urladdningar.

Fordelarna med det patenterade ytskiktet dr att man kan ladda och ladda ur energin tusentals ganger
utan att forlora saltets egenskaper och prestanda. Saltet som behandlats med nanocoatning besitter
dven egenskapen att inte korrodera — orsaka rost — till skillnad mot vanligt salt. Det ger en langsiktig
och kostnadseffektiv 16sning. Salt ar dessutom ett naturligt, lattillgangligt material som darmed ér
miljomassigt hallbart och kan atervinnas.

Konkurrensanalys

SaltX:s EnerStore-16sning for storskalig termisk energilagring ar skalbar, kostnadseffektiv och flexibel
samt innehaller helt naturliga, giftfria material som gar att atervinna. EnerStore levererar hoga
temperaturer till en jamn niva. Temperaturerna kan variera fran cirka 80 till 500 grader Celsius, i forsta
hand riktar sig SaltX till kunder som behover temperaturer mellan 160 till 300 grader Celsius.
Konkurrerande teknologier ar oftast sensibla, det vill sdga material som man varmer upp men som
sedan svalnar av. Exempel pa sensibla lager ar smaélt salt, betong, olja och vatten. Se vidare 6versikt i
tabellform nedan.

NYCKELTAL FOR KONKURRERANDE TEKNOLOGIER (VARMEPRODUKTIOIN) TABELL A

BETONG MOLTEN SALT SALTX
LCUSMWM] 14'28[7] 30 98[61
ENERGIDENSITET o 78-12000

EFFEKT e

LIVSTID sy

FLEXIBILITET

(/AW

INSTALLATIONSKOSTNAD 7k

NUOAVERCM |  MEDUM |  WEDUM

* LCOS=Levelised Cost of
Storage, ett nyckeltal som
ofta anvdnds vid jamfo-

relse av olika energilager.

Det finns ett antal nyckeltal som anvand ndr man jamfér olika energilager, varav LCOS &r en av dem. SaltX styrka ar den laga

kostnaden samt den héga energidensiteten.

Kommentarer/Killor: Tabell A

(1) World Energy Council, World Energy Resources — E-storage: Shifting from cost to value Wind
and solar applications, 2016, https://www.worldenergy.org/assets/downloads/Resources-E-

storage-report-2016.02.04.pdf.

(2) World Energy Council, World Energy Resources — E-storage: Shifting from cost to value Wind
and solar applications, 2016, https://www.worldenergy.org/assets/downloads/Resources-E-

storage-report-2016.02.04.pdf.
(3) Bolagets egen bedémning.

(4) Solar thermal world - Molten Salt Storage, 2018,

https://www.solarthermalworld.org/news/molten-salt-storage-33-times-cheaper-lithium-

ion-batteries.

(5) EnergyNest Product information, https://energy-nest.com/technology/.
(6) Lifetime: 20 years, SiC: 6.9 — 22.1 USDm/MW4,, WACC: 15%, Capacity: 6 MWh/0.5 MW,

Cycles/year: 365, Efficiencyi: 90%, DoD: 90%.

ifetime: 20 years, SiC: 2.8 = 5. m th, : o, Capacity: th, Cycles/year:
(7) Lifeti 20 SiC: 2.8 — 5.6 USDm/MW4,, WACC: 15%, C ity: 6 MWh,, Cycles/

365, Efficiencyini: 95%, DoD: 95%.
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(8) Transan installation. Lifetime: 20 years, investment cost: 9,2 USDm, WACC: 15%, Capacity:
60.6 MWhy,, Cycles/year: 365, Efficiency: 95%, DoD:80%.
(9) Min 50MW.

NYCKELTAL FOR KONKURRERANDE TEKNOLOGIER (ELPRODUKTION) TABELL B

PUMPED | MOLTEN | BETONG | VATE | LTimJON |ReDOXFLOW| ST X
HYDRO SALT LAGRING BATTERY
[C0Skatm 55-gg0) 30-400 | 30-800 | 2575
ENERBII]ENSITETu..u 78-2100) - 200-400" | 20-70'

EFFEKT um [ weoow [ s | e | weoow [ US| weow |
LVSTID 0 ENEIEETEEEE N
MILIOPAVERKAN | MEDIUM | [ us | [ ue [ weoww | * LCOS=Levelised Cost of
Storage, ett nyckeltal
FLEXIBLTET mmm- WW ofte amvcnds id imforelse
INSTALLATIONSKOSTNAD £ - av olika energilager.

Kommentarer/Kallor: Tabell B

(1) World Energy Council, World Energy Resources — E-storage: Shifting from cost to value Wind
and solar applications, 2016.

(2) Imperial College — LCOS, 2017,
https://spiral.imperial.ac.uk/bitstream/10044/1/50848/10/20170620_FINAL_ExpCurves_Mai
n.pdf

(3) Bolagets egen bedémning.

(4) Solar thermal world - Molten Salt Storage, 2018,
https://www.solarthermalworld.org/news/molten-salt-storage-33-times-cheaper-lithium-
ion-batteries.

(5) EnergyNest Product information, https://energy-nest.com/technology/.

(6) IRENA - Electricity storage costs, 2017, http://www.irena.org/-
/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2017/Oct/IRENA_Electricity_Storage_Costs_2017.p
df

Lane- och finansieringsstruktur

Ingen vasentlig forandring har skett avseende Bolagets ldne- och finansieringsstruktur sedan
30 september 2019.

SaltX har finansierats genom eget kapital och offentliga medel i form av bade lan och bidrag
(exempelvis fran Energimyndigheten, Europeiska Unionens program Horizon 2020 och Almi
Foretagspartner). Detta kommer att fortga och kompletteras med positivt kassaflode fran rérelsen nar
forsaljning och darmed intdkter tar fart.

Investeringar

Efter den 30 september 2019 fram till dagen for Prospektet har SaltX inte gjort nagra investeringar som
beddms vara av vasentlig karaktar.

Utdver vad som beskrivs i avsnittet “Bakgrund och motiv” finns inga vasentliga pagaende eller
kommande investeringar avseende vilka fasta ataganden fran SaltX:s styrelse och ledning redan gjorts.
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Trender

Utover vad som beskrivs i “Marknadséversikt” bedémer SaltX att det inte finns nagra betydande kanda

utvecklingstrender i fraga om produktion, forséljning, lager, kostnader och forsaljningspriser fran och
med 31 december 2018 fram till dagen for Prospektet.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som per dagen fér detta Prospekt bedéms vara vidsentliga for SaltX:s
verksamhet, finansiella stéllning och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen dr de
riskfaktorer som anges nedan begrdnsade till sGdana risker som dr specifika fér Bolaget och/eller
vdrdepapperen och visentliga fér att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. SaltX har bedémt
riskernas vdsentlighet pd grundval av sannolikheten fér att riskerna realiseras och potentiell
omfattning av negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna realiseras med en kvalitativ skala
med beteckningarna Idg, medel och hég.

De riskfaktorer som per dagen fér Prospektet bedéms vara mest relevanta presenteras férst i varje
kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Tekniska risker och risker kopplade till produktutveckling

SaltX-teknologin &r ny pd marknaden och det &r av stor vikt att produkten fortsatter att utvecklas pa
ett satt som motsvarar samarbetspartners och slutkunders krav samt att produkterna ar anpassade till
en kommersiell miljé som mojliggor intaktsfloden. Det finns en risk att svagheter eller problem med
denna teknologi annu inte har upptéackts, och att dessa svagheter eller problem endast kan atgardas
till en betydande kostnad.

Storskalig energilagring, dar SaltX verkar, forvdntas dven i framtiden genomga teknikskiften och
utsattas for foranderliga marknadstrender. Utveckling och integration av ny teknologi kan medféra
tekniska problem som gor att planerad och framtida produktutveckling blir mer tids- eller
kostnadskravande. Det kan darfor ta langre tid dn planerat innan nya produkter med SaltX:s teknologi
nar marknaden och kostnaderna fér Koncernen darfér kan bli hogre an berdknat, bade till foljd av
Okade kostnader under utvecklingsfasen och férsenad marknadsintroduktion. Om SaltX med hjalp av
samarbetspartners skulle misslyckas med att utveckla och lansera produkter baserade pa det
forsknings- och utvecklingsarbete som bedrivits finns dven risk for att vardet pa Koncernens tillgangar
behover revideras.

Beddomd sannolikhet att risken intraffar: medel.

Bedomd negativ paverkan pd SaltX:s resultat till foljd av uteblivna intdkter eller okade
utvecklingskostnader och/eller kostnader till féljd av nedskrivning av tidigare aktiverade
utvecklingskostnader om risken intraffar: hog.

Kvalitetsfragor

| likhet med andra foretag som utvecklar en helt ny teknologi och befinner sig i ett relativt tidigt skede
har SaltX en utmaning att testa teknologin over tid for att verifiera dess stabilitet, funktion och
prestanda haller 6ver hela livslangden for den produkt som SaltX-teknologin ska integreras i. SaltX har
och kommer att investera mycket resurser for att géra olika accelererade tester av SaltX-materialet
sasom korrosion och temperaturcykelvariationer. Det finns en risk att nya problem kommer att uppsta
antingen med befintliga eller kommande produkter.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: medel.

Beddmd negativ paverkan pa SaltX:s resultat till foljd av minskade och/eller uteblivna intdkter samt
Okade utvecklingskostnader om risken intraffar: hog.

Beroende av samarbetspartners

Koncernens framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi beroende av samarbete med
samarbetspartners. Om relationen med nuvarande och framtida partners, eller deras relation med
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eller rykte hos potentiella kunder, skulle férandras negativt kan Koncernens utveckling paverkas. Om
Koncernens samarbetspartners inte uppfyller sina minimidtagande eller om slutkunderna avstar fran
att kopa SaltX-produkter och istallet vander sig till en annan leverantor kan det ha en negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: medel.

Bedomd negativ inverkan av risken: medel.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

SaltX har patent och inneliggande patentansdkningar inom ett antal patentfamiljer avseende saval
produkter och produktanvandning, som produktionsprocesser for tillverkning av produkterna.
Koncernens tillvaxt och framgang ar till stor del beroende av Koncernens patent. Det finns en risk att
det finns svagheter eller problem med dessa patent, eller att Koncernen gor intrang i andra patent.
Det finns en risk att sddana problem endast kan atgardas till betydande kostnad eller riskera
Koncernens framtid.

Intrang i Koncernens immateriella rattigheter, eller Koncernens intrang i andra bolags immateriella
rattigheter, skulle kunna férsamra konkurrensférmagan eller pa annat satt skada Koncernens
verksamhet. Det kan visa sig nodvandigt for Koncernen att inleda rattsprocesser for att skydda sina
immateriella rattigheter. Sddana rattsprocesser skulle kunna bli betungande och kostsamma och det
finns en risk att Koncernen inte vinner en sddan process.

Utover sin patenterade teknologi anvander SaltX eget kunnande och foretagshemligheter som inte
skyddas av patent. Det finns en risk att avtal eller andra skyddsatgarder inte skyddar mot
offentliggérande av konfidentiell information, ratten fér anstallda, konsulter och samarbetspartner till
immateriella rattigheter eller att avtal inte ger tillrdcklig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan
Koncernens affarshemligheter pa annat satt bli kinda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Iag.

Beddmd negativ paverkan pa SaltX:s resultat till foljd av 6kade kostnader om risken intraffar: hog.

Konkurrens

Idag bygger Koncernens position delvis pa att SaltX-teknologin ar unik och skyddad av patent. Det kan
finnas aktorer som SaltX inte kanner till eller icke offentliga utvecklingsprojekt som syftar till att |6sa
samma behov som Bolaget och som saledes annu inte ar kanda for SaltX. Det finns en risk att nagot
foretag lanserar en konkurrerande teknologi som ar battre och/eller billigare an SaltX-teknologin, eller
att konkurrenter har starkare marknadsposition. Detta skulle potentiellt kunna forandra
forutsattningarna for Koncernens expansion samt leda till 6kad prispress, minskade vinstmarginaler,
Okade kostnader och/eller 6kade utgifter f6r marknadsforing och férsaljning.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: hog.

Beroende av leverantorer

For att SaltX ska kunna leverera SaltX-teknologin &r Koncernen beroende av att ravaror, produkter och
tjdnster fran tredje part, for narvarande framforallt bolagen Wacker och Nordkalk, uppfyller
overenskomna krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna
leveranser fran leverantorer kan innebara att Koncernens leverans av SaltX-material forsenas, vilket i
det korta perspektivet kan innebdra minskad alternativt utebliven forséljning.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Iag.

Beddmd negativ paverkan pa SaltX:s resultat till foljd av utebliven forsaljning om risken intraffar:
medel.
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Legala risker

Risker relaterade till tvister

Koncernen kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen fér den normala verksamheten och
riskerar att bli foremal for ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i leveranser
av Koncernens produkter. Sadana tvister och ansprak kan vara tidskravande, stéra den normala
verksamheten, rora stora belopp och medféra betydande kostnader. Vidare kan utgangen av
komplicerade tvister vara svar att forutse.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: 1ag.

Beddmd negativ paverkan pa SaltX:s resultat till f6ljd av 6kade kostnader om risken intraffar: medel.
Finansiella risker

Finansieringsrisk

Bolaget har historiskt redovisat forluster och den fortsatta kommersialiseringen kan medféra att
Koncernen kan behova ytterligare kapitaltillskott fram till dess att verksamheten nar break-even med
ett positivt resultat och kassafléde. Det finns en risk for att ett sadant kapitaltillskott inte kan anskaffas
Overhuvudtaget eller att det inte kan ske pa fordelaktiga villkor.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: medel.

Beddmd negativ paverkan pa SaltX:s finansiella stallning om risken intréffar: hog.
Risker relaterade till aktien

Agare med betydande inflytande

Ett fatal investerare kommer genom sitt dgande att ha majlighet att utéva ett vasentligt inflytande i
drenden som kraver godkdnnande av aktiedgarna pad bolagsstamma, daribland utndmning och
avsattning av styrelseledamoter och eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forséaljning av
tillgdngar och andra foretagstransaktioner. Detta inflytande kan vara till nackdel for aktiedgare vars
intressen skiljer sig fran stordgarnas intressen. Aven andra dgare kan komma, beroende pd hur
dgarforhallandena i SaltX kommer att se ut, att inneha eller senare skaffa sig innehav av sadan storlek
att det kan ha betydelse for inflytandet 6ver Bolaget.

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka under det gangna aret haft stort inflytande 6ver Bolaget.
Sadana kontrollagare har ett i praktiken mycket stort inflytande 6ver ett listat bolag och kommer att
kunna paverka utfallet av merparten av sddana arenden som beslutas pa bolagsstdmma, inklusive hur
Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Kontrolldgare skulle dartill
ofta indirekt kunna utéva inflytande 6ver Bolaget genom uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget.
Det finns risk att sddana kontrollagares intressen inte ar identiska med 6vriga aktiedgares vad avser
exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sadana &garkoncentrationer kan &dven paverka
forutsattningarna for dgarforandringar i Bolaget och samgaenden med andra féretagsgrupperingar.
Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stdllning samt aktiekursens
utveckling.

Risker relaterade till Erbjudandet

Utspadning

For aktieagare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina eller salja sina teckningsratter i
Erbjudandet kommer teckningsrdtterna att forfalla och bli vardeldosa. Vidare kommer aktiedgares
proportionella dgande och rostratt i SaltX att minska for det fall dessa helt eller delvis viljer att inte
delta i Erbjudandet. Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet kommer att fa sin dgarandel
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utspadd med cirka 16,7 procent. Vidare innebar utspddningen att aktiedgarens relativa roststyrka vid
bolagsstimma minskar samt att aktiedgarens andel i Bolagets vinst samt eventuellt 6verskott vid
likvidation minskar. Om en aktiedgare valjer att sdlja sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa
teckningsratter séljs pa aktiedgarens vagnar finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller
for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens
dgande efter att Erbjudandet genomforts.

Ej sakerstallda teckningsataganden och garantiataganden

Aktiedgaren Industrifonden som innehar cirka 22,3 procent av résterna och aktierna i Bolaget har
atagit sig att teckna aktier motsvarande dess pro rata-andelar av Erbjudanden. Vidare ar resterande
del av Erbjudandet garanterad av ett garantikonsortium. Tecknings- och garantiatagandena ar inte
sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det
finns en risk for att dessa inte kommer att kunna infrias. Om inte ovannamnda tecknings- och
garantiataganden infrias skulle det inverka negativt pa SaltX:s mojligheter att med framgang
genomfoéra Erbjudandet.
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Information om vardepapperen

Allman information om aktien

Aktierna i SaltX har utgivits i enlighet med aktiebolagslag (2005:551). Rattigheterna férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet
med forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt
overlatbara. Inga aktier av annat aktieslag finns utgivna, dock finns det i Bolagets bolagsordning en
mojlighet att emittera aktier av serie A. Aktierna i Bolaget ar denominerade i svenska kronor och har
ISIN-kod SE0005308541.

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestaende aktier av serie B i Bolaget till 72 595 472. Aktiekapitalet
uppgar till 5 807 637,76 kr. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,08 kr.

Varje aktie av serie B berattigar till en (1) rost och varje aktie av serie A berattigar till tio (10) roster pa
bolagsstammor och varje aktiedgare ar vid bolagsstamma berattigad till ett antal réster motsvarande
innehavarens antal aktier i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna i Bolaget enligt
aktiebolagslagen (2005:551) i huvudregel foretradesratt att teckna sadana.

Enligt § 6 i Bolagets bolagsordning har innehavare av aktie av serie A ratt att konvertera dessa till aktier
av serie B.

Bolagsstdamma

Extra bolagsstamma den 5 november 2019 beslutade om Erbjudandet vilket bestar av en nyemission
av aktier av serie B med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Avstamningsdagen for faststallande
av vem som ska erhalla teckningsratter i Erbjudandet ar den 12 november 2019. Teckning av aktier av
serie B inom ramen for Erbjudandet ska ske under perioden fran och med 14 november till och med
28 november 2019.

Bemyndigande

Extra bolagsstdamma den 5 november 2019 beslutade bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen intill ndstkommande arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
fatta beslut om emission av aktier av serie B. Det totala antalet aktier som kan tillkomma med stéd av
bemyndigandet far motsvara totalt hogst 1 128 725 aktier. Skalet till avvikelse fran aktiedgares
foretradesratt ar for att kunna emittera aktier till garanter i Erbjudandet. Betalning ska kontant eller
genom kvittning.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i SaltX ar registrerade i ett elektroniskt avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta elektroniska
avstamningsregister hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev har
utfardats for Bolagets aktier.

Vinstutdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillkommer den som
pa av bolagsstaimman beslutad avstamningsdag ar upptagen som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelningen ombesorjs av Euroclear och utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp men kan aven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och

Inbjudan till teckning av aktier i SaltX Technology Holding AB (publ) 23



Information om véirdepapperen

begrdnsas endast genom allmanna regler om preskription, vilket innebéar att fordran i huvudregel
forfaller inom tio ar. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelning far endast lamnas med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig mot bakgrund av
kapitalbehovet i Bolaget. Som huvudregel far aktiedgare inte besluta om utdelning till ett hdgre belopp
an vad som foreslagits av styrelsen.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har skatteméssig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden

| lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden finns grundlaggande
bestammelser om offentliga uppképserbjudanden (takeovers) avseende aktier i bolag vilkas aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. | lagen finns ocksa bestammelser om budplikt
och férsvarsatgarder. Vidare finns krav pa att en bors ska ha regler om offentliga uppképserbjudanden
som avser aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad som borsen driver. | enlighet med
god sed pa aktiemarknaden ska motsvarande regler tillampas med avseende pa bolag vilkas aktier
handlas pa handelsplattformarna Nasdaq First North Growth Market, Nordic MTF och Spotlight.

| hdandelse av att ett offentligt uppkopserbjudande lamnas avseende aktierna i SaltX tillampas, per
dagen for Prospektet, Takeoverregler for vissa handelsplattformar (”Takeoverreglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i SaltX, pa grund av information som héarror fran den som
avser att lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning
att anta att ett sadant erbjudande &r nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats,
far Bolaget enligt Takeoverreglerna endast vidta atgarder som &r &dgnade att forsamra
forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande efter beslut av bolagsstamman.
SaltX:s styrelse ar, oaktat detta, inte forhindrad s6ka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestamma huruvida de énskar
avyttra sina aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan
den som lamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad att I6sa in resterande
aktiedgare i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Skatterelaterade fragor

Investerare bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens
registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperen. Investerare uppmanas att
konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med
Erbjudandet.
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Villkor och anvisningar for Erbjudandet

Foretradesemission i SaltX Technology Holding AB (publ)

En extra bolagsstamma i SaltX Technology Holding AB (publ) (org.nr 556917-6596) har den 5 november
2019 beslutat att genomféra en emission av aktier av serie B med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Emissionen omfattar hogst 14 519 094 aktier av serie B och kan inbringa Bolaget
80 580 971,70 kronor vid full teckning.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ska erhalla teckningsratter i emissionen
ar den 12 november 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter
dr den 8 november 2019. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter
ar den 11 november 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier av serie B ska ske under perioden fran och med den 14 november till och med 28
november 2019. Styrelsen i Bolaget dger ratt att forlanga teckningstiden. Styrelsen dger inte ratt att
avbryta emissionen efter det att teckningstiden har pabdrjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,55 kronor per aktie av serie B. Inget courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter
Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje (1) innehavd aktie, oavsett serie. Det krdvs
fem (5) teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie av serie B. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering
fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa First North under perioden fran och med 14 november till
och med 26 november 2019. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst
vid férmedling av kop och forsaljning av teckningsratter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att
inbokning av BTA skett pa VP-kontot. Tecknade aktier benamns BTA till dess att nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier

Handel med BTA &ger rum pa First North fran och med den 14 november fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket och omvandlingen fran BTA till aktier av serie B sker. Sista dag fér handel
kommer att kommuniceras ut genom ett marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas ut fran
Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktier av serie B i Bolaget handlas pa First North. Aktien handlas under kortnamnet SALT B och har
ISIN-kod SE0005308541. Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer dven de
nyemitterade aktierna av serie B att bli foremal for handel.
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Foretradesratt till teckning
Den som pa avstdmningsdagen den 12 november 2019 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget dger
foretradesratt att for fem (5) befintliga aktier, oavsett serie, teckna en (1) aktie av serie B.

Direktregistrerade aktieagare, innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken, erhaller fértryckt emissionsredovisning med
vidhdngande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt anmalningssedel for teckning utan stéd av
Teckningsratter. VP-avi avseende registrering av Teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken férda forteckningen over panthavare och
formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istallet ske enligt instruktioner fran
forvaltaren.

Teckning med stod av teckningsratter, direktregistrerade aktiedgare
Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den 28 november 2019 i enlighet med
nagot av foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning
av den fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare atgard kravs for teckning och
att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel
Anvinds om ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om teckningsratter har kopts eller salts. Teckning
sker ndr bade den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid inbetalning ar anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln kan
skickas med vanlig post (EJ REK), via mail eller fax. Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmaélningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00,
fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberéattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor via SWIFT
enligt nedan. Teckning sker nar bade den sarskilda anmélningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr
111 46 Stockholm, Sverige

BIC/SWIFT: NDEASESS
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IBAN: SE4530000000032731703741

Aktieagare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i nyemissionen helt eller delvis dr féremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen (exempelvis USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan, Schweiz eller Sydafrika). Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla teckningsratter,
emissionsredovisning eller nagon annan information om nyemissionen.

Teckning utan stod av teckningsratter samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende aktier.

Anmaélan om teckning av aktier utan stod av teckningsréatter ska goras pa anmaélningssedeln bendmnd
"Teckning utan stod av teckningsratter" som finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler an en
anmalningssedel insands kommer endast den forst erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej géras
i samband med anmalan! Observera att anmalan ar bindande. (Viktig information om ISK, IPS och
kapitalférsakring under "Ovrigt")

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR eller mer, ska en ifylld KYC samt en vidimerad
kopia pa giltig legitimation medfolja anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk person ska utéver
KYC och legitimation aven ett giltigt registreringsbevis som visar behoriga firmatecknare medfdlja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier ldmnas genom o6versdandande av en avrakningsnota. Betalning ska
erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrdkningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller
depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma att overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fd svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte och, vid déverteckning, i forhallande till det
antal Teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter och,
for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhallande till det antal aktier som var och en anmalt
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas de garanter som ingatt en
emissionsgarantii forhallande till storleken pa stallt garantiatagande och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin
teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller kapitalférsékring

| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en kapitalférsakring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) géller sarskilda regler vid nyteckning av vardepapper. Tecknaren maste
kontakta sin bank/férvaltare och félja dennes instruktioner for hur teckningen/betalningen ska ga till.
| det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade aktier och
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teckningsoptioner inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen ar bindande och insand
anmalningssedel kan inte aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa sadant
satt att leverans kan ske till angiven depa.

Angaende leverans av tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid Bolagsverket,
sena inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller andra for
Eminova icke paverkbara faktorer, kan fordrdja leverans av vardepapper till investerarens VP-konto
eller depa. Eminova avsager sig allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en
investerare till foljd av tidpunkten for leverans av aktier och teckningsoptioner.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa
snart detta ar mojligt efter teckningstidens utgang. Detta berdknas ske den 3 december 2019.

Utspadning

Vid full teckning i Erbjudandet 6kar antalet aktier i Bolaget med 14 519 094 aktier fran 72 595 472 till
87 114 566. Bolagets aktiekapital 6kar med 1 161 527,52 kr fran 5 807 637,76 kr till 6 969 165,28 kr.
Detta motsvarar en utspadning om cirka 16,7 procent av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget for
nuvarande aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet.

Kostnader for Erbjudandet

Vid fullteckning av Erbjudandet tillfors Bolaget cirka 80,6 mkr fore avdrag for emissionskostnader vilka
berdknas uppga till cirka 7,6 mkr, varav cirka 5,6 mkr utgdr garantiersidttning (baserat pa
forutsattningen att ingen garant véljer alternativet aktier istallet for kontant ersattning).

Teckningsataganden och garantiataganden

Bolagets storsta aktiedgare Industrifonden, som innehar cirka 22,3 procent av det totala antalet aktier
och roster i SaltX, har atagit sig att teckna sin pro rata-andel av Erbjudandet, sammantaget cirka
18 mkr, motsvarande cirka 22,3 procent av det totala emissionsbeloppet om cirka 80,6 mkr.

Ett garantikonsortium har dven utfardat garantiataganden om totalt cirka 62,6 mkr. Totalt motsvarar
garantiatagandena cirka 77,7 procent av Erbjudandets hogsta belopp. Erbjudandet ar saldes tackt av
tecknings- och garantiataganden motsvarande 100 procent. Garantiavtalen ingicks 14 oktober 2019.

Tecknings- och garantidtagandena ar inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel eller
pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att dessa inte kommer att kunna
infrias.

Ingen ersattning utgar for ldmnad teckningsférbindelse.

Ersattningen till garanterna ar strukturerad i tva alternativ. Garanterna kan vilja en fast, kontant
ersattning om nio procent av garanterat belopp eller en rorlig ersattning i form av aktier, varvid en
aktie erhadlls fér var tionde garanterad aktie. Detta motsvarar en ersadttning om tio procent av
garanterat belopp givet att borskursen motsvarar emissionskursen nar ersattningen utbetalas.
Styrelsens bedémning ar att denna ersattningsmodell ar marknadsmassig och att det ar bra for
Bolagets aktiedgare om garanterna viljer ersattning i form av aktier eftersom detta inte belastar
emissionslikviden.

| tabellen pa nedan framgar fordelningen av ataganden.
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Villkor och anvisningar fér Erbjudandet

Namn och adress Befintligt Teckningsatagande, Garanti- Garanti- Totalt
innehav andel av Erbjudandet  atagande atagande, andel atagande,
(%) (L) av Erbjudandet andel av

Erbjudandet
(%)

Stiftelsen 16 159 201 22,3% - - 22,3%
Industrifonden, BOX

1163,11191

Stockholm

Gryningskust - - 5 000 000 6,2 % 6,2 %
Forvaltning AB,

Baldersuddevagen

26, 134 38,

Gustavsberg

Qualcon AB, - - 10 000 000 12,4 % 12,4 %
Vilundavagen 17, 194

34, Upplands Vasby

Anders Johansson, - - 3 000 000 3,7% 3,7%
Osbyvigen 19, 182

54, Djursholm

Faro Capital AB, - - 10 000 000 12,4 % 12,4 %
Norra Villavagen 19B,

237 34, Bjarred

Sebastian Clausin, - - 12 000 000 14,9 % 14,9 %
Braxengatan 16, 133

42, Saltsjobaden

JJV Invest, Skolvdgen - - 5000 000 6,2 % 6,2 %
16, 790 15, Sundborn

Alexander Schoeneck, - - 5000 000 6,2 % 6,2 %
Skolvagen 16, 790 15,

Sundborn

Jinderman & Partners - - 5000 000 6,2 % 6,2 %

AB, Hornsgatan 178,

117 34, Stockholm

Palmstierna Invest - - 3 000 000 3,7% 3,7%
AB, c/o SPWM

Clients, BOX 7785,

103 96, Stockholm

Goran Kallebo, - - 2 000 000 2,5% 2,5%
Karlavagen 77, 114

49, Stockholm

Blasieholmen - - 644 260 0,8% 0,8%
Investment Group

Equity AB, Mailbox

545, 114 11,

Stockholm

Emanuel Eriksson, - - 2 000 000 2,5% 2,5%
Stora Sédergatan

29C, 222 23, Lund

Totalt 16 159 201 22,3 % 62 644 260 77,7 % 100 %
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt SaltX:s bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av lagst tre och hogst atta ledamoter. Bolagets
styrelse bestar per dagen for detta Prospekt av sex ledamoter valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2020. Styrelseledamoterna, deras befattning och om de anses vara oberoende i
forhallande till Bolaget, till Bolagets ledning och till storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende i forhallande till Oberoende i férhallande

Befattning

Bolaget och dess ledning

till storre aktieagare

Ake Sund Styrelseordférande Ja Ja
Staffan Andersson Styrelseledamot Ja Ja
Tony Grimaldi Styrelseledamot Ja Ja
Elin Lydahl Styrelseledamot Ja Ja
Tommy Nilsson Styrelseledamot Ja Ja
Indra Asander Styrelseledamot Ja Ja

Ake Sund

Fédd 1957. Styrelseordférande sedan 2016
(ordférande under 2010-2016 i dotterbolaget
SaltX Technology AB).

Utbildning: Diplomerad marknadsekonom,
RMI/Berghs och ekonomistudier vid
Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Egen
foretagare och styrelseledamot for Healthy
Business Development AB.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren):
Styrelseordférande for Zaplox AB, SunCool
Aktiebolag, Embracing Sound AB och SaltX
Technology AB. Styrelseledamot for Calle
Flygare Teaterskola AB och ESE Expired AB.
Aktieinnehav i SaltX: 249 998 aktier av serie B
(privat och via bolag).

Optionsinnehav i SaltX: 49 999 TO6.

Inbjudan till teckning av aktier i SaltX Technology Holding AB (publ)

Staffan Andersson

Fédd 1967. Styrelseledamot sedan 2019.
Utbildning: Ekonomiekandidat, Uppsala
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstillande
direktor, agare och styrelseledamot for Power
Transmission Consulting, PTC AB.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren):
Styrelseledamot for Hexicon AB.
Aktieinnehav i SaltX: -

Tony Grimaldi

Fédd 1966. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska
Hogskolan. MBA, Handelshogskolan i
Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstillande
direktor och styrelseledamot for Cycleurope
AB. Vice verkstallande direktor och
styrelseledamot for Grimaldi Industri AB.
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Styrelseordférande for Cycleurope Sverige AB
och Monark Exercise AB. Styrelseledamot for
Hoévding AB (publ), Bianchi Holding AB,
VenCap Industrier AB, SAGRI Development AB,
Cycleurope France Holding AB och Gymnastik-
och Idrottshdgskolan, GIH. Medlem av
Advisory Board i En Svensk Klassiker, ESK.
Tidigare befattningar (de senaste fem aren):
Styrelseordférande for Velo och Oxygen
Aktiebolag och AVEQIA AB. Styrelseledamot
for Active Sport Group Europé AB, GMV
Fastighets Aktiebolag och A. Karlsson
Industrial Aktiebolag.

Aktieinnehav i SaltX: -

Elin Lydahl

Fédd 1973. Styrelseledamot sedan 2017.
Utbildning: Civilingenjor i miljoteknik,
Kungliga Tekniska Hogskolan och studier i
statsvetenskap vid Stockholms universitet.
Ovriga nuvarande befattningar: Del av
koncernledningen for Telge AB. VD fér Tom
Tits Experiment Aktiebolag.
Styrelseordférande for Bosjo Fastigheter AB
(publ) och Bosjo Vindtyget 1 AB.
Styrelseledamot for Aktiebolaget Sofielunds
Gard, Aktiebolaget Spero, Aktiebolaget
Sofielunds Fastigheter i Vingaker AB, AB
Sofielunds Fastigheter, AB Sofielunds
Foretagsparker, AB Hotel Malmkdping och
Viren Fastigheter i Vingaker AB.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren):
Styrelseledamot for Svenska Moderadet
Aktiebolag.

Aktieinnehav i SaltX: 4 250 aktier av serie B.

Styrelse och ledande befattningshavare

Tommy Nilsson

Fédd 1956. Styrelseledamot sedan 2016
(ledamot under 2011-2016 i dotterbolaget
SaltX Technology AB).

Utbildning: Ekonom, Frans Schartau och
ekonomistudier vid Stockholms universitet.
Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot for Alelion Energy Systems
AB, Alelion Crew AB Conestra Mangement AB
och ELTO Holding AB.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren):
Styrelseordférande for C Ventures AB, C
Ventures Fundl AB, Styrelseledamot for
SunCool AB, SaltX Technology AB,
SwedNanoTech AB, Eltani Fastighets AB, KTH
Seed Capital KB, KTH Chalmers Capital KB och
Mantex Aktiebolag.

Aktieinnehav i SaltX: -

Indra Asander

Fédd 1956. Styrelseledamot sedan 2017.
Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Ovriga nuvarande befattningar: Mentor i
Novare Leadership Academy.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren):
Styrelseordférande for Sergel Kredittjanster
AB, Mavab Aktiebolag, Eknas Gard Aktiebolag
och Sergel Finans AB. Styrelseledamot for
Aura Light Group AB och Aura Light
International AB.

Aktieinnehav i SaltX: 18 000 aktier av serie B.
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Ledande befattningshavare
Bolagets hogsta ledning bestar av tva personer.

Carl-Johan Linér Harald Bauer

Fédd 1958. Verkstdllande direktér. Anstdlld Fédd 1957.

sedan 2019. CFO. Anlitad sedan 2016 genom enskild firma.

Utbildning: MSc Industriell ekonomi vid Anstdlld sedan 2017.

Link6pings universitet. Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i

Ovriga nuvarande befattningar: Stockholm.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Ovriga nuvarande befattningar: -

Styrelseledamot fér ABB AB Tidigare befattningar (de senaste fem aren): -

Aktieinnehav i SaltX: 5 000 aktier av serie B. Aktieinnehav i SaltX: 12 134 aktier av serie B.
Optionsinnehav i SaltX: 70 000 TO4 och 2 500
TO6.

Ovriga upplysningar

Det foreligger inga familjeband eller narstaenderelationer mellan styrelseledamaéter och/eller ledande
befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot bedragerirelaterat mal under
de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de fem senaste
aren varit foremal for nagra anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation som
foretrader viss yrkesgrupp och som éar offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa personer och
ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem i ett foretags
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett
bolag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med adress
Vastertorpsvagen 135, 129 44 Hagersten.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelseledamater

Ersattning till styrelseledamoter forslas av valberedningen till arsstamman som fattar beslut. P3
arsstamman den 25 april 2019 beslutades att arvode ska utgd med totalt 1 000 tkr varav 375 tkr till
ordféranden och att 6vriga ledamoter ska erhalla 125 tkr vardera. Bolagets styrelseledamater har inte
ratt till nagra férmaner efter det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.
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Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktéren och CFO utgors av grundlon, rérlig ersattning, évriga formaner
samt pension. Till verkstallande direktér och CFO utgar en marknadsmaéssig manadslon samt
sedvanliga anstéllningsformaner.

Ersattningar under 2018

Nedanstdende tabell visar ersattning som betalats till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare under rakenskapsaret 2018. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande
av tjanst eller uppdrag.

Styrelsearvode/ Rorlig ersittning  Pensionskostnad Summa

grundlon
Styrelsen
Ake sund 375 375
Tony Grimaldi 125 125
Elin Lydahl 125 125
Tommy Nilsson 125 125
Johan Nordstrém?! 125 125
Indra Asander 125 125
Totalt styrelsen 1000 1000
Ledande
befattningshavare
Karl Bohman, VD? 1465 263 613 2341
Harald Bauer, CFO 1343 106 475 1924
Ovriga ledande 4129 691 1148 5968

befattningshavare (totalt
fem personer varav en
person fakturerat arvode

via bolag)

Totalt ledande 6937 1060 1808 10233
befattningshavare

Totalt styrelse och ledande 7 937 1060 1808 11233

befattningshavare
1) Johan Nordstrom avbojde omval vid drsstamman 2019.
2) Anstéliningen upphérde den 14 februari 2019.
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Finansiell information och nyckeltal

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Bolagets ekonomiska utveckling under perioden
1 januari 2017 till och med den 30 september 2019. Uppgifterna for 2018 och 2017 inklusive nyckeltal
har hamtats fran Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2017 som &r reviderade och
granskade av Bolagets revisor. Koncernredovisningen for 2018 och 2017 har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande regler fér koncerner, samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de
antagits av EU.

Den utvalda historiska finansiella informationen fér perioden 1 januari — 30 september 2019 med
jamforelsesiffror for samma period 2018 inklusive nyckeltal har hamtats fran Bolagets delarsrapport
for perioden 1 januari — 30 september 2019. Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Delarsrapporten har varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.

Utover vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som inférlivats genom hanvisning
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Fran
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2018 och 2018, samt fran delarsrapporten avseende perioden
1 januari — 30 september 2019 med jamforande finansiell information for motsvarande period
foregaende ar, inforlivas foljande informationen (se dven avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hdnvisning”):

e SaltX:s arsredovisning for rakenskapsaret 2017 (Koncernens rapport over totalresultat s. 20,
Koncernens balansrakning s. 21, Koncernens rapport over forandring i eget kapital s. 22,
Koncernens rapport over kassafloden s. 23, noter s. 25-58 och revisionsberattelse s. 69-71).

e SaltX:s arsredovisning for rakenskapsaret 2018 (Koncernens rapport over totalresultat s. 16,
Koncernens balansrakning s. 17, Koncernens rapport over forandring i eget kapital s. 18,
Koncernens rapport over kassafloden s. 19, noter s. 21-44 och revisionsberattelse s. 56-58).

e SaltX:s delarsrapport for perioden 1 januari 2019 — 30 september 2019 (Koncernens rapport
Over totalresultat — sammandrag s. 14, Koncernens balansrakning — sammandrag s. 15,
Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital s. 16, Koncernens rapport éver kassafloden
s. 17 samt noter s. 18-19

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt SaltX:s tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. SaltX bedémer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender. Eftersom alla foretag inte berdknar finansiella matt pa samma sétt,
ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa matt ska darfor inte ses
som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats
eller granskats savida inte annat anges.

9 man 2019 9 man 2018 Helar 20182 Helar 20172

Nettoomsattning, tkr -674 4793 6 464 5300
Rorelseresultat, tkr -72 888 -41 270 -121 062 -28 515
Resultat per aktie fore och efter -1,06 -0,73 -2,14 -0,53
utspadning, kr3

Eget kapital, tkr 67 052 142 016 143 598 161 372
Kassaflode fran den I6pande -48 665 -35 555 -50 556 -28 490
verksamheten, tkr

Soliditet, % 58 % 71% 70 % 78 %

1) Oversiktligt granskade.
2) Reviderade.
3) Definierad enligt SaltX redovisningsstandard (IFRS).
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal Definition Foérklaring till anvandning
Nettoomsattning Nettoomsattning. Nyckeltalet har inkluderats for att investerare ska
kunna félja och bedéma nettoomsattningen.
Rorelseresultat Resultat fore Rorelseresultat har inkluderats for att investerare
finansiella poster ska kunna gora jamforelser av l6nsamheten
och skatt. oberoende av kapitalstruktur eller skattesituation.
Eget kapital Eget kapital. Nyckeltalet har inkluderats for att investerare ska
kunna félja och bedéma eget kapital.
Kassaflode fran den Kassaflode fran den  Nyckeltalet har inkluderats for att investerare ska
|6pande verksamheten I6pande kunna félja och bedéma det kassaflode som
verksamheten. genereras av den I6pande verksamheten.
Soliditet Eget kapital i Soliditet visar hur stor andel av
forhallande till balansomslutningen som utgodrs av eget kapital

balansomslutning och har inkluderats for att investerare ska kunna
(summa eget kapital skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur samt
och skulder). finansiella stabilitet.

Hérledning av alternativa nyckeltal

Soliditet 9 man 2019 9 man 2018 Helar 2018 Helar 2017
Eget kapital, tkr 67 052 142 016 143 598 161372
Balansomslutning (summa eget 115631 199 707 205 344 208 096
kapital och skulder), tkr

Soliditet, % 58 % 71% 70 % 78 %

Betydande forandringar av SaltX:s finansiella stéllning efter 30 september 2019
Det har inte intraffat nagra betydande férandringar avseende SaltX:s finansiell stallning efter den 30
september 2019 fram till dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

SaltX:s styrelse har inte antagit nagon formell utdelningspolicy. Storleken pa framtida eventuella
aktieutdelningar till aktiedgarna i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer, som resultat, finansiell
stillning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst nar langsiktig lonsamhet kan forutses, kan
utdelning ske till aktiedgarna.

Vid arsstamman 2019 respektive 2018 beslutades att ingen utdelning skulle utges for rakenskapsaren
2018 respektive 2017.
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Legala fragor och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt SaltX:s bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 2 400 000 kr och hogst 9 600 000 kr fordelat
pa lagst 30 000 000 och hogst 120 000 000 aktier. Aktier av serie A kan utges till ett antal av hogst
10 000 och aktier av serie B till antal av hogst 120 000 000. Vid ingangen av 2018 uppgick aktiekapitalet
till 4 296 139,92 kr fordelat pa 53 701 749 aktier och vid utgangen av 2018 till 4 911 143,20 fordelat pa
61 389 290 aktier. Per den 30 september 2019 uppgick aktiekapitalet till 5 807 637,76 kr fordelat pa
72 595 472 aktier. Varje aktie i SaltX har ett kvotvarde om 0,08 kr. Samtliga aktier ar fullt betalda och
fritt Overlatbara. Aktierna ar denominerade i svenska kronor och har emitterats enligt svensk ratt.
Aktierna av serie B har ISIN-kod SE0005308541 och handlas pa First North.

Agarforhallanden

Nedan visas aktiedgare i Bolaget vilka, per den 30 september 2019, innehade ett innehav i SaltX om
minst fem procent av kapitalet eller de totala antalet rosterna. Alla utgivna aktier i Bolaget har lika
rostvarde.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital/roster
Industrifonden 16 159 201 22,3%
Skirner 11774 879 16,2 %
Avanza 11701 651 16,1 %
Nordnet 10 086 464 13,9 %
SEB 5271580 7,3%
Swedbank 4 187 545 5,8 %
Ovriga aktiesgare 13 414 152 18,5 %
Totalt 72 595 472 100 %

Savitt styrelsen for SaltX kanner till foreligger inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
nagra av SaltX:s aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen for SaltX
kanner till finns det heller inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till
att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Incitamentsprogram och teckningsoptioner

TO4

Arsstamman i april 2017 beslutade att emittera 750 000 teckningsoptioner som erbjods till ledning och
ovrig personal, framst nyanstallda, i Koncernen. Detta program lanserades i september 2017. En option
motsvarar en (1,009) aktie, teckning kan ske i juni 2020 och l6senkursen faststélldes vid dagen for
utfardande som 150 procent av géllande kurs vilket blev 48,36 kronor (efter en mindre justering for
emissionen 2018). Medarbetare har forvarvat 725 000 optioner varav Bolaget aterképt 260 000
optioner, allt till marknadsvarde, netto 465 000 utestdende optioner. Vid fullt utnyttjande skulle
Bolaget tillforas 22,7 mkr. Dessa aktier motsvarar cirka 0,6 procents potentiell utspadning.

TO6

En emission med foretrdade for aktiedgarna genomfordes 2018 i form av units bestdende av en aktie
samt en teckningsoption. Det utfardades 14,8 miljoner optioner. Det erfordras tva teckningsoptioner
for att teckna en aktie for I6senkursen 13 kronor under perioden 1 januari 2020 till 31 oktober 2021.
Vid full teckning av dessa optioner okar antalet aktier med 7,4 miljoner motsvarande cirka 10,2
procents utspadning och Bolaget tillfors 96 mkr.

Inbjudan till teckning av aktier i SaltX Technology Holding AB (publ) 36



Legala fragor och dgarférhallanden

Myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget ar inte, eller har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden, inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sadana som Bolaget har medvetande om
eller kan uppkomma, under de senaste tolv manaderna som nyligen har haft eller kunnat fa betydande
effekter pa Koncernens finansiella stallning eller [Ionsamhet.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoters och
ledande befattningshavares ataganden gentemot SaltX och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock vissa finansiella intressen
i SaltX till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier och optioner i Bolaget. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller
overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Transaktioner med narstaende

Néarstdende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen samt ledande befattningshavare i
Koncernen, det vill sdga styrelsen och koncernledningen, samt dess familjemedlemmar. Transaktioner
med narstdaende avser dessa personers transaktioner med Koncernen. De styrande principerna fér vad
som anses vara narstdendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24.

Narstdendetransaktioner under rakenskapsaret 2017 har genom SaltX:s arsredovisning for
rakenskapsaret 2017 inforlivats till detta Prospekt och aterfinns pa sidorna 39 och 40 i
arsredovisningen.

Néarstdendetransaktioner under rakenskapsaret 2018 har genom SaltX:s arsredovisning for
rakenskapsaret 2018 inforlivats till detta Prospekt och aterfinns pa sidorna 33 och 34 i
arsredovisningen.

For perioden efter den 31 december 2018 fram till dagen for Prospektet har inga
narstaendetransaktioner forekommit.

Vésentliga avtal

Bolaget har under det senaste aret inte ingatt vasentliga avtal, forutom sadana avtal som ingatts inom
ramen for den normala verksamheten, med rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydelse for
Bolaget.
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Tillgéingliga dokument

Tillgangliga dokument

Foljande handlingar ar tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.saltxtechnology.com. Kopior av handlingarna halls ocksa tillgdngliga under Prospektets
giltighetstid pa SaltX huvudkontor, Vastertorpsvagen 135, 129 44 Hagersten.

1. Registreringsbevis avseende SaltX.
2. SaltX:s bolagsordning.
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