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INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER |
ISOFOL MEDICAL AB (PUBL)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av teckningsrdtterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- Utnyttja de erhdlina teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 1juni 2020,
eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare; eller

- Sdlja de erhdlina teckningsrétterna som inte har utnyttjats senast den 28 maj 2020.

Notera att aktiedgare med foérvaltningsregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive
forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ér foremal fér begrasningar i vissa
jurisdiktioner, se " Viktig information till investerare”.

PROSPEKTET GODKANDES AV FINANSINSPEKTIONEN DEN 14 MAJ 2020.

Giltighetsperioden for Prospektet 16per ut den 14 maj 2021. Skyldigheten att tillhandahdlla tillagg till
Prospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte
att vara tillimplig ndr Prospektet inte léingre ar giltigt.
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Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till befintliga aktiedgare i ilsofol Medical AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag) att med foretradesratt teckna nya aktier i
bolaget enligt villkoren i Prospektet ("Féretrédesemissionen”). Med ("Overtilldelningsoptionen”) avses Styrelsens majlighet att besluta om en riktad emission fér att téicka eventuell dverteckning i Foretrades-
emissionen. Med "Isofol” eller "Bolaget” avses i Prospektet Isofol Medical AB (publ), org. nr 556759-8064, eller, beroende p&d sammanhang, den koncern i vilken Isofol Medical AB (publ) ar moderbolag.
Koncernen bestar av Isofol Medical AB (publ) och dess helagda dotterbolag Isofol Medical (Incentive) AB, org. nr 556894-0133. Med "Joint Global Coordinators” och “Bookrunners” avses Carnegie Investment
Bank AB (publ) ("Carnegie”) och Pareto Securities AB ("Pareto Securities”). Se avsnittet ”Definitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i Prospektet.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom ar vissa procentsatser som anges i Prospektet framraknade
utifrén underliggande siffror som inte ar avrundade, varfér de kan komma att avvika négot fran procentsatser som foljer av berakningar som baseras pd avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror ar i
svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges och "TSEK” indikerar tusen SEK och "MSEK” indikerar miljoner SEK.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pé fullstéandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och detta godkénnande bor inte betraktas som négot slags stéd for den emittent som avses i detta
Prospekt. Detta godkdnnande bor inte heller betraktas som nagot slags stdd for kvaliteten pé de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida det ar lémpligt
att investera i dessa vardepapper.

For Prospektet och Foretradesemissionen gdller svensk ratt. Tvist i anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och dédrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Isofol har inte vidtagit, och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillhandahdlla ett erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner an Sverige. Foretrédesemissionen riktar sig inte till personer
med hemvist i Australien, Japan, Kanada, USA eller i négon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller dtgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet fér foljaktli-
gen inte distribueras i eller till némnda lander respektive ndgot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller Féretrédesemissionen enligt detta Prospekt kraver sddana atgdrder eller annars
strider mot reglerna i sédant land eller sédan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvarv av vardepapper i strid med ovanstéende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet
méste informera sig om och félja sédana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning. Varje investerare bér konsultera egna rédgivare innan
utnyttjande av teckningsratterna eller forvarv av betalda tecknade aktier eller de nya aktierna. Investerare bor gora en sjalvstandig beddmning av rattsliga, skattemassiga, affarsmassiga, ekonomiska eller
andra konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehdllet i detta Prospekt som juridisk radgivning, investeringsrédgivning eller skatterddgivning. Varken Isofol, Carnegie eller Pareto Securities
har vidtagit eller kommer att vidta &tgérder for att tilldta innehav eller distribution av detta Prospekt (eller ndgot annat erbjudande eller offentligt material eller ansékningsformuldr relaterade till Féretrades-
emissionen) i lander dar sddan distribution kan strida mot lag eller rattsliga krav. Underlatenhet att efterkomma de beskrivna begrénsningarna kan utgoéra ett brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Nasdagq First North Premier Growth Market

Nasdagq First North Premier Growth Market ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pé Nasdag
First North Premier Growth Market regleras av Nasdaq First North Premier Growth Markets regler och inte av de juridiska krav som stdlls for handel pé en reglerad marknad. En placering i ett bolag som
handlas pé& Nasdagq First North Premier Growth Market ar mer riskfylld én en placering i ett bolag som handlas pé en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pé Nasdagq First North
Premier Growth Market har en Certified Adviser som évervakar att reglerna efterlevs.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”)

Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pd sin egen beddémning av Isofol och Foretradesemissionen enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella rédgivare samt noga utvérdera och évervéga investeringsbeslutet. Investerare fér enbart forlita sig pé informationen i detta
Prospekt och eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behoérig att Iamna ndgon annan information eller géra nadgra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt och, om sé& anda sker, ska sédan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Isofol och Isofol ansvarar inte fér sédan information eller sddana uttalanden och sédan information eller uttalanden bér inte forlitas pé. Varken
offentliggdérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under ndgra omstandigheter anses innebara att informationen i detta Prospekt ar korrekt och gallande
vid annan tidpunkt én per dagen for offentliggérande av Prospektet eller att det inte har forekommit ndgon férandring i Isofols verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av
informationen i Prospektet kommer s&dana férandringar att offentliggdras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt enligt Prospektforordningen. Som ett villkor for att f& teckna nya aktier enligt
Foretradesemissionen i Prospektet kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha Iamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att Iamna, utfastelser och garantier som Isofol och dess uppdragstagare
kommer att forlita sig pd. Isofol forbehdller sig att efter eget bestémmande ogiltigférklara aktieteckning som Isofol och dess uppdragstagare anser kan inbegripa en évertradelse eller ett dsidosattande av
lagar, regler eller foreskrifter i ndigon jurisdiktion.

Information till investerare i USA och andra jurisdiktionel’

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier i Isofol (tillsammans "Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt vid var tid gallande United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”), eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och Vardepapper far inte, direkt eller indirekt, utnyttjas, erbjudas, sdljas, aterforsaljas, levereras eller pd annat
satt overforas i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag frén registreringskraven i Securities Act och i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i aktuell delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Vardepapperen erbjuds utanfér USA i enlighet med Regulation S i Securities Act. Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande till allméanheten i USA. | USA far kvalificerade institutionella investerare

(Eng. qualified institutional buyers "QIBs”) definierade i, och med tillampning av, Rule 144A utnyttja teckningsratterna och képa betalda tecknade aktier och nya aktier enligt tillémpliga undantag fréan
registreringskraven i Securities Act. Investerare som inte &r kvalificerade institutionella investerare kan ddrmed inte delta i Féretradesemissionen, teckna nya aktier eller utnyttja teckningsratter. Carnegie och/
eller Pareto Securities kommer inte att genomféra transaktioner eller foranleda eller forsoka foranleda kop eller forsalining av ndgra Vardepapper i eller till USA i samband med Foéretradesemissionen.
Vardepapperen har varken godkants eller nekats godkénnande av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), ndgon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller
har ndgon sédan myndighet bedomt eller uttalat sig om Foretradesemissionen respektive riktigheten eller tillforlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen ar en brottslig handling i USA. Detta Prospekt
utgér inte ett erbjudande att sdlja eller en uppmaning om att forvarva andra vardepapper én teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier eller en uppmaning om att forvarva teckningsratter,
betalda tecknade aktier eller nya aktier om ett sddant erbjudande eller uppmaning ar olaglig. Som ett villkor for utnyttjande av teckningsratterna eller ratt att fé& teckna betalda tecknade aktier eller nya aktier
kommer varje befintlig aktiedgare eller person som anmadlt sig for teckning av aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att lamna, utfé@stelser och garantier som Isofol och dess uppdragstagare
kommer att forlita sig pd. Isofol forbehdller sig att efter eget bestémmande ogiltigférklara samtliga sddana teckningar av betalda tecknade aktier eller nya aktier som Isofol eller dess uppdragstagare tror kan
ge upphov till dvertradelse av eller dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Meddelande till investerare i Austratlien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrdika och vissa andra jurisdiktioner
Foretradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller andra jurisdiktioner dar ett sédant erbjudande skulle vara
olagligt.

Information till investerare inom ESS

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) Idmnas inget erbjudande till allménheten av Vardepapper i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemslander i den Europeiska Unionen ("EU”)
kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen. | andra léander i EES som har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande
endast Idmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsétgard. | dvriga lénder i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell
lagstiftning kan ett sédant erbjudande endast Idmnas i enlighet med tillémpligt undantag i den nationella lagstiftningen.

Detta Prospekt distribueras och riktas endast till (i) personer som befinner sig utanfér Storbritannien eller (i) till professionella investerare som omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) ("Ordern”) eller (iii) kapitalstarka enheter (Eng. high net-worth entities) enligt artikel 49 (2) (a) till (d) i Ordern, och andra personer till vilka det lagligen kan delges (alla saddana
personer bendmns gemensamt “relevanta personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och fér inte anvandas eller dberopas av personer som inte dr relevanta personer. Alla investe-
ringar eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser &r endast tillgangliga for relevanta personer och kommer endast riktas till relevanta personer.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehdller vissa framatriktade uttalanden och ésikter. Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sGddana uttalanden och asikter som ar
hanférliga till framtiden och som exempelvis innehdller uttryck som “anser”, "uppskattar”, "férvantar”, "vantar”, “antar”, "forutser”, "avser”, "kan”, kommer”, “ska”, "bér”, "enligt uppskattning”, "ér av uppfatt-
ningen”, "f&r”, "planerar”, "potentiell”, "oerdknar”, "prognostiserar”, "savitt man kanner till” eller liknande uttryck som ar dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller sarskilt uttalanden och
&sikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvantningar pé Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och [dnsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning
samt andra omstandigheter som péverkar Bolaget.

Framdétriktade uttalanden ar baserade pd nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sédana framatriktade uttalanden &r foremal for risker, osaker-
heter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stalining och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre
fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfér inte fasta otillborlig vikt vid de framétriktade uttalandena
hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att Idsa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: ”Sammanfattning”, ” Riskfaktorer”,” Verksamhetsbeskrivning” och ”Kommentarer till den finansiella utvecklingen”,
vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pé Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ér verksamt pé. Bolaget lamnar inte ndgra garantier savitt avser
den framtida riktigheten i de uttalanden som goérs hari eller savitt avser det faktiska utfallet avseende séddana uttalanden

Mot bakgrund av de risker, osdkerheter och antaganden som framatriktade uttalanden ar forenade med, ar det mojligt att de framtida handelser som némns i Prospektet inte kommer att intr&ffa. Dess-
utom kan framétriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka harrér fréin tredje mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan
avvika vasentligt frén sédana uttalanden, exempelvis till foljd av: foréndringar i allménna ekonomiska férhallanden, i synnerhet de ekonomiska férhallandena pé de marknader dar Bolaget bedriver verksam-
het, negativt utfall i pdgdende och planerade kliniska prévningar, forandringar som péverkar rantenivéer, férandringar som péverkar valutakurser, foréndringar i konkurrensnivéer, regulatoriska féréndringar
samt olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for Prospektet tar Bolaget inte ndgot ansvar for att uppdatera nagot framdtriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag for
vad som foljer av lag eller Nasdagq Stockholms regelverk for emittenter.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehdller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget @r verksamt pé. Sédan information &r baserad pd Bolagets analys av flera olika
kallor, daribland branschpublikationer och -rapporter.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Bolaget har inte pd egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hédmtats fran eller harrér ur
dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ér till sin natur framétblickande, foremdal for osakerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsforhdllanden.

Sédan information ar baserad p& marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pé urval och subjektiva bedémningar, daribland beddémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som kommer frén tredje man har &tergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jémférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man har
inga uppgifter uteldmnats pd ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Prospektet innehdller en beskrivning av de risker som ar forknippade med Bolagets verksamhet. Beskrivningen ar inte uttbmmande och riskerna @r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan
exponeras for. Andra risker som for ndrvarande inte ar kanda fér Bolaget, eller som Bolaget fér nérvarande anser @r ovasentliga, skulle ocksé kunna paverka koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stalining. S&dana risker skulle ocksé kunna leda till att kursen pd Bolagets aktier faller avsevart och att investerare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering.
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P& avstdmningsdagen den 14 maj 2020 berattigar en (1) aktie i
Isofol innehavaren till en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter
ger ratt att teckna fyra (4) nya aktier. | den utstrackning nya aktier
inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas aktietigare
och andra investerare till teckning.

3,50 SEK per ny Isofol-aktie. Inget courtage utgdr.

14 maj 2020

18 maj - 1juni 2020

18 maj - 28 maj 2020

Teckning med teckningsratter sker under teckningsperioden
genom samtidig kontantbetalning. Foérvaltarregistrerade aktie-
dgare ska anmala sig till, och enligt instruktion frén, forvaltaren.

Eget kapital, skulder och annan finansiell information 55

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor 56
Bolagsstyrning 61
Aktiekapital och dgarférhéllanden 66
Bolagsordning 69
Legala frégor och kompletterande information 70
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Definitioner och ordlista 78
Adresser 79

Ansdkan om teckning utan foretradesratt sker i enlighet med
instruktionerna i avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Forvaltar-
registrerade aktieéigare ska anméla sig till, och enligt instruktion
frén, forvaltaren.

Kortnamn (ticker): ISOFOL

ISIN-kod: SE0009581051

ISIN-kod teckningsratt: SE0014401923
ISIN-kod BTAT: SE0014401931

ISIN-kod BTA 2: SE0014401949

Isofol eller Bolaget Isofol Medical AB (publ)

Carnegie Carnegie Investment Bank AB (publ)

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB

Foretradesemissionen Foretradesemissionen enligt

Prospektet

Joint Global Coordinators Carnegie och Pareto Securities
och Bookrunners

Nasdagq First North
Premier Growth Market

En alternativ marknadsplats som
drivs av de olika bérserna som
ingdriNasdaq

Pareto Securities Pareto Securities AB
Prospektet Avser detta prospekt
SEK Svensk krona

Overtilldelningsoptionen Avser den riktade emissionen
motsvarande hdgst cirka 30 MSEK

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)



SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Inledning och varningar

Denna sammanfattning boér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i vardepapperen bor baseras pd en beddémning av hela Prospektet frén
investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepappren medfor risk och en investerare kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol ang&ende informationen i Prospektet kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att std for kostnaderna for éversattning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alag-
gas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar dérav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller ofoérenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjaglpa investerare ndr de 6vervager att investera i sédana
vardepapper.

Emittenten

Isofol Medical AB (publ), org.nr. 556759-8064, Arvid Wallgrens Backe 20 413 46 Goteborg
Sverige.

Telefonnummer: +46 (0)31 7972280
LEI-kod: 549300MCXYAHG7VBHX75
Kortnamn (ticker): ISOFOL
ISIN-kod: SE0009581051

Behorig myndighet

Finansinspektionen &r behérig myndighet och ansvarig féor godkénnande av Prospektet.
Finansinspektionens besdksadress dr Brunnsgatan 3,111 38 Stockholm.
Finansinspektionens postadress ér Box 7821,103 97 Stockholm.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Prospektet godk&ndes av Finansinspektionen den 14 maj 2020.

Emittentens sGte och bolagsform

Emittenten av vardepappren ar Isofol Medical AB (publ) org.nr. 556759-8064. Bolaget har
sitt stite i Gdteborgs kommun. Bolaget dr ett svenskt publikt aktiebolag, bildat och inkor-
porerat i Sverige enligt svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk rgtt. Bola-
gets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar
549300MCXYAHG7VBHX75.

Emittentens huvudsaklig
verksamhet

Isofol Medical AB (publ) ar ett biotechbolag som utvecklar en ny lakemedelskandidat;
cancerlakemedlet arfolitixorin, avsedd fradmst for behandling av kolorektalcancer (CRC).
Genom ett globalt licensavtal med Merck KGaA, Tyskland, har Isofol ensamratt for
utveckling och kommersialisering av arfolitixorin inom onkologi. Licensavtalet ger dven
Isofol tillgdng till den unika patentskyddade tillverkningsprocessen foér ndmnda
ldkemedelskandidat.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)




SAMMANFATTNING

Emittentens storre aktiedgare

Per den 31 mars 2020 utgodrs Bolagets storsta aktiedigare av de som framgdr nedan.

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster
Biofol AB 3454 81 10,78 %
Handelsbanken Fonder 1454 320 454 %
Avanza Pension 1375 039 429 %
Futur Pension 914 347 285 %
Urus AB 800 000 2,50 %
Rhenman Partners Asset Management AB 787 741 2,46 %
Peak Partners 768 740 2,40 %
Svenska Handelsbanken AB for PB 766 394 239 %
Recipharm Venture Fund AB 696 500 217 %
Ovriga aktieéigare 20 002 427 62,40 %
Totalt 32054 802 100 %

Ingen part kontrollerar direkt eller indirekt sjalvsténdigt emittenten.
Kalla: Holding.se

Viktigaste administrerande
direktorer

Bolagets styrelse bestdr av Par-Ola Mannefred (styrelseordférande), UIf Jungnelius,
Magnus Bjérsne, Paula Boultbee, Alain Herrera, Anna Belfrage och Robert Marchesani.

Bolagets ledning bestér av Ulf Jungnelius (CEO), Gustaf Albért (CFO och vice CEO)
Roger Tell (CSO och CMO) och Sven Erickson (CCO).

Revisor

Sedan 2016 &r Bolagets revisor KPMG AB, med huvudansvarig revisor Jan Malm.

Sammanfattning av historisk
finansiell nyckelinformation

Utvalda resultatrékningsposter
2019 2018 2017 2020 2019

Belopp i KSEK jan-dec jan-dec jan-dec jan-mars jan-mars
Summa Intékter 107 - 227 - -
Rorelseresultat -167 804 -89 849 -72587 -58 032 -30370
Periodens resultat -161583 -83125 -72 035 -55915 -26 966
Resultat per aktie fore

och efter utspadning -5,04 -26 -2,6 -1,74 -0,84

Utvalda balansrékningsposter
Belopp i KSEK 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2020-03-31 2019-03-31

Summia tillgéngar 146 470 288552 361276 95 042 268 388
Summa eget kapital 104 908 265008 343033 48 968 239525
Utvalda kassaflédesposter

2019 2018 2017 2020 2019
Belopp i KSEK jan-dec jan-dec jan-dec jan-mars jan-mars
Kassaflode frén den lbpande
verksamheten -147 208 -92 458 -61943 -57120 -28 414
Kassaflode frén investerings-
verksamheten -324 - -75 - -
Kassaflode frén finansierings-
verksamheten -243 5100 400 235 -284 713
Okning och minskning av
likvida medel -145 914 -84 434 338 217 -54 492 -27074

Anmadarkningar i
revisionsberdttelsen

Inga anmarkningar férekommer i revisionsberdattelsen avseende den historiska finansiella
informationen som inférlivats i Prospektet genom hanvisning.
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Vasentliga riskfaktorer specifika
for emittenten

Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer
som beddms vara av betydelse for Bolagets framtida utveckling. Dessa risker inkluderar
bl.a. féljande huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade risker:

* Bolagets langsiktiga verksamhet och framgdéng ar beroende av resultatet fran det pdgd-
ende utvecklingsprogrammet for Idkemedelskandidaten arfolitixorin. Utfallet av utveck-
lingsprogrammet gér emellertid inte att férutse. Det finns en risk att det p&dgdende
utvecklingsprogrammet péverkas negativt i ndgon utstrackning, exempelvis att den
pdgdende registreringsgrundande AGENT-studien av ndgon anledning forsenas eller
avbryts eller inte uppndr en acceptabel sakerhetsprofil, vilket skulle kunna medféra att
studien, helt eller delvis, inte godkanns. Vid fall att studien inte skulle godkdnnas eller att
ndgon annan omsténdighet skulle intréffa som pé&verkar utvecklingsprogrammet pd ett
negativt satt, skulle det kunna leda till att Isofol tvingas att upphoéra med hela eller delar
av sin verksambhet.

Det finns en risk att Bolaget, eventuella samarbetspartners till Isofol, institutionella
granskningsorgan och/eller tillsynsmyndigheter avbryter AGENT-studien, exempelvis om
resultatet av studien inte uppndr en acceptabel sdkerhetsprofil eller inte styrker avsedd
behandlingseffekt. Om studien avbryts kan lIsofol orsakas en vésentligt forsémrad
intaktspotential och kan i ldngden dven tvingas att upphdra med hela eller delar av sin
verksamhet.

Det finns en risk att AGENT-studien férsenas, exempelvis p& grund av svarigheter med
att nd 6verenskommelser med kliniker om deltagande i studien, att patienter inte slutfor
studien, att Bolagets leverantdrer for sent levererar material eller [Gkemedel som ar
nddvandiga for genomférandet av studien. Férseningar kan leda till att Bolaget behdver
anskaffa ytterligare kapital fér att genomfoéra studien.

Isofols kassafléde forvantas huvudsakligen vara negativt till dess att Isofol lyckas
generera intékter och Bolaget kommer fortsattningsvis behéva betydande kapital for
forskning och utveckling i syfte att fardigstalla utvecklingsprogrammet fér arfolitixorin.
Om lIsofol misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital pé& fordelaktiga villkor, eller
overhuvudtaget, skulle det medféra att Isofol kan behéva acceptera en dyrare
finansieringsldsning, emissioner med betydande rabatt och stor utspddning, eller leda
till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling eller upphdra med sin verksambhet.

Baserat p& beddmning av en interimanalys av AGENT-studien som ber&knas ske under
andra halvéret 2020, kan Bolaget f& rekommendationen att, bland annat, utdka antalet
patienter i den p&gd&ende studien frén 440 till 660 vilket skulle medféra vasentligt 6kade
kostnader for Bolaget. Per dagen for detta Prospekt gdér det inte att uppskatta kostna-
derna for en sddan utdkning av antalet patienter, men utdkningen kommer att vara
avhangig att Isofol har tillréckliga ekonomiska medel for att finansiera denna utdkning
och férlangda tidsperiod for studietiden.

For att f& sdlja lakemedlet arfolitixorin, forutsatt att Bolagets utvecklingsprogram visar
ett positivt resultat, méste Bolaget genomgd ett omfattande registreringsférfarande
och f& erforderliga godkédnnanden hos relevanta myndigheter. Om krav som uppstalls i
s@dant registreringsforfarande inte uppfylls kan detta medféra d&terkallande av
produkter, importstopp eller att registrering inte medges, vilket kan leda till att Bolaget
helt eller delvis tvingas upphdra med sin verksamhet.

Isofol ar ansvarigt for eventuell skada, kopplad till substansen, som kan uppstéd under
lakemedelsstudien. Darutéver kan nationella och internationella tillsynsmyndigheter,
t ex. FDA eller EMA stoppa eller fordroja utvecklingen av ett visst Iakemedel baserat pé
nya data eller vetenskaplig information. Tillsynsmyndigheterna kan &ven, temporart
eller slutligt, dra tillbaka ett lakemedel frdn marknaden efter [dmnat godkdnnande om
tillsynsmyndigheten anser att allmdnhetens sakerhet och halsa dr hotad. Skulle deltagare
skadas i samband med en studie skulle detta, utdver avbruten Idkemedelsstudie, kunna
resultera i stora kostnader, pdverka Bolagets renommé negativt och dven kunna leda till
att Bolaget tvingas upphdra med sin verksamhet.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Vasentliga riskfaktorer specifika
for emittenten, forts.

« Isofol ar beroende av ett antal nyckelpersoner for den fortsatta utvecklingen av Bolagets
verksamhet och utvecklingsprogram med ldkemedelskandidaten arfolitixorin. Det finns
en risk att négon eller ndgra av Bolagets anstallda avslutar sin anstalining i Bolaget eller
att rekrytering av nya individer och konsulter med relevant kunskap och expertis
misslyckas, vilket skulle kunna negativt p&verka utvecklingsprogrammet med ldkemedels-
kandidaten arfolitixorin och i ett senare led kommersialisering av ldkemedelskandidaten.

Det finns en risk att Bolagets befintliga eller licensierade patent, samt framtida patent,
blir foremal for intrdng frdn andra aktérer. Det finns dven en risk Bolaget behover
forsvara sig mot péstddda intrédng hos tredje man. Om Isofol tvingas férsvara sina
immateriella rattigheter eller féorsvara sig mot pastddda patent- eller rattighetsintradng
kan det medféra betydande rattsliga kostnader for Bolaget.

Isofols potentiella framgdéng ar beroende av att Merck & Cie uppratthéller sitt patent-
skydd for teknologin att producera arfolitixorin. Det finns en risk att Merck & Cie avstér
frén att uppratthdlla sitt patentskydd eller att férsvara patentet vid ansprdak pé intrdng i
tredje mans patent, vilket skulle kunna medféra att Bolagets exklusiva licens till att nyttja
arfolitixorin inte langre kan géras gallande, varvid Bolagets verksamhet med stor sanno-
likhet skulle kunna tvingas upphora.

Isofol saknar for ndarvarande marknadsférings- och férsaljningsresurser. For att
kommersialisera Bolagets produkt som eventuellt erhdller marknadsgodkdnnande
mdste Bolaget darfor forlita sig pd samarbeten med externa parter, vilket kan vara
forknippat med stora kostnader och osdkerheter avseende samarbetets framgdéng och
bestandighet. Det finns en risk att marknadsféringsinsatserna inte leder till en lyckad
kommersialisering av produkten vilket kan medféra vdasentliga negativa effekter pé&
Bolagets verksamhet och finansiella stalining.

Bolagets skattesituation kan férsémras om Bolagets tidigare eller nuvarande hantering
av skattefrdgor med framgdéng ifrégasatts eller om det sker forandringar i skatte-
lagstiftningar. Bolaget redovisar per utgédngen av rékenskapsdret 2019 skattemdssiga
underskott om ca 547 MSEK. De skattemdssiga underskotten, eller skatteeffekten pé
dessa ar ej beaktade i Bolagets balansrékning. Om Bolagets skattemdassiga underskott
faller bort eller reduceras kan det f& en betydande inverkan pé& Bolagets skattebelastning
och potentiellt medfora skattetillagg.

Erbjudna vérdepapper

Aktier i Isofol Medical AB (publ).
ISIN-kod: SE0009581051.
Vardepappren dr denominerade i SEK.
Aktiernas kvotvarde ér 0,030618 SEK.

Totalt antal aktier i Bolaget

Per dagen for detta Prospekt finns 32 054 802 utestéende aktier i Bolaget.

Rattigheter som sammanhdnger
med vérdepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pd bolagsstémma, och varje aktie-
dgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstémman eller Styrelsen
med stdd av bolagsstémmans bemyndiganden beslutar om avvikelse frédn aktiedgarens
féretradesratt.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och
eventuella dverskott i hdndelse av likvidation. Aktierna medfér ratt till utdelning for forsta
gdngen pd den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter att aktierna
tagits upp till handel.

Rattigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som fram-
gdr av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som framgar av aktie-
bolagslagen (2005:551).

Inskrankningar i den fria
overlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for ndgra éverlételsebegransningar.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Utdelning och utdelningspolicy

Isofol har inte Ildmnat och har ingen utdelning planerad for de kommande éren. | framti-
den ndar Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

Upptagande till handel

Isofols aktier handlas pd Nasdagq First North Premier Growth Market, vilken ar en alterna-
tiv. marknadsplats, klassificerad som tillvéxtmarknad fér smé& och medelstora féoretag
samt multilateral handelsplattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte
har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i
Foretradesemissionen och Overtilldelningsoptionen kommer att tas upp till handel p&
Nasdagq First North Premier Growth Market i samband med att Féretrddesemissionen och,
om tillampligt, Overtilldelningsoptionen, registreras av Bolagsverket.

Vasentliga riskfaktorer specifika
for vardepapperen

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sddana risker kan leda till att
priset p& Bolagets aktie faller avsevart och investerare riskerar att forlora hela eller delar
av sin investering. Riskfaktorerna som avser Bolagets aktier inkluderar:

» Bolagets aktiekurs ar volatil och med tanke pd fluktuationer i transaktionsfrekvensen
och volymnivéerna pd& handeln i Bolagets aktie finns det en risk att aktien blir illikvid.
Begrdnsad likviditet i Bolagets aktier kan bidra till att forstarka fluktuationerna i aktie-
kurserna samt medféra problem foér enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier,
innebdrande en risk att aktier i Isofol inte kan sdljas till ett for innehavaren godtagbart
pris, eller dverhuvudtaget, vid n&gon tidpunkt.

* Bolaget har historiskt inte [dmnat ndgon utdelning och nuvarande utdelningspolicy ar att
Bolaget inte delar ut ndgon utdelning inom de kommande é&ren. Det finns en risk att
Bolaget aldrig kommer [dmna ndgon utdelning till aktiedgare och investerare, exempel-
vis om Bolagets ladkemedelskandidat inte utvecklas som Bolaget tankt sig.

* Bolaget har historiskt finansierat sin verksamhet genom nyemissioner av aktier och kan
komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Om Bolaget tar
in ytterligare kapital, exempelvis genom riktad nyemission av aktier, finns det en risk att
icke teckningsberdattigade aktiedgares andelar spads ut samt att aktiedigares ekono-
miska intresse pdverkas negativt.

Allmdnna villkor

Foretradesratt for teckning

Den som pd& avstémningsdagen for Foretrddesemissionen dar registrerad i den av
Euroclear Sweden, for Bolagets rakning, forda aktieboken dger foretradesratt att teckna
aktier i forhallande till det antal aktier som innehas p& avstdmningsdagen.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,50 SEK per aktie. Courtage utgér e;j.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vem som ar berdttigad att
erhdlla teckningsratter ér den 14 maj 2020. Sista dag for handel med Isofols aktie med ratt
att erhdlla teckningsratter ar den 12 maj 2020. Aktien handlas exklusive ratt att erhdlla
teckningsratter frdn och med den 13 maj 2020.

Teckningsratter
For varje aktie i Isofol som innehas p& avstamningsdagen erhdlls en (1) teckningsratt. Tre
(3) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier.
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Férvantad tidplan for
Foretradesemissionen

Teckningstid
Anmdélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden 18 maj - 1juni 2020.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pd Nasdaq First North Premier Growth Market under
perioden 18 maj - 28 maj 2020.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske p& Nasdag First North Premier Growth Market frén och
med den 18 maj fram till den 3 juni 2020.

Utspddning till foljd av
Foretradesemissionen

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Féretrddesemissionen, att oka frén 32 054 802 till
hogst 74 794 538, vilket innebdr en utspadningseffekt uppgdende till hdgst 42 739 736 aktier,
motsvarande cirka 57,1 procent av réster och kapital i Bolaget.

Kostnader for
Foretrddesemissionen

Emissionskostnaderna berdknas uppgd till cirka 24 MSEK. Inga kostnader &laggs
investerare som deltar i Féretrddesemissionen. Vid handel med teckningsratter och BTA
utgdr dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Bakgrund och motiv

Mot bakgrund av det kapitalbehov som Isofols utvecklingsplaner ger upphov till anser
Styrelsen att nuvarande rorelsekapital inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmdénadersperioden. For att sdkerstalla fortsatt framgdngsrik
utveckling i enlighet med Bolagets afférsplan och strategi har Isofol beslutat att genom-
foéra en foretradesemission. Foretrddesemissionen berdknas tillfora Isofol ca 150 MSEK
fore emissionskostnader som berdknas uppgd till ca 24 MSEK beroende pé& utfall av
nyttjande av garantidtaganden ("Foretradesemissionen”). Nettolikviden i Foretrades-
emissionen berdknas séledes uppgd till ca 126 MSEK. Styrelsen beddmer att rérelsekapi-
talbehovet for den kommande tolvmdanadersperioden tillgodoses av tillgangliga likvida
medel och nettolikviden frédn Foretradesemissionen. Vid fulltecknad Foretradesemission
har Styrelsen, genom ett bemyndigande som l[émnats pé& extra bolagsstdmman den 5 maj
2020, majlighet att besluta om en riktad emission ("Overtilldelningsoptionen”) varvid
Bolaget kan tillféras ytterligare likvida medel om maximalt 30 MSEK.

Den forvantade nettolikviden frén Foretradesemissionen kommer, i foljande prioritets-
ordning och med ungefarlig andel angiven inom parentes, att anvandas till:

* Fortsatt utveckling och genomférande samt accelerering av den pdgdende AGENT-
studien for att sdkra interimanalysen, ca 50-55 procent;

¢ Slutlig analys av ISO-CC-005 studien, ca 5 procent;

* Utveckla och foradla genexpressionsanalysen och validera den genom ytterligare
populationer inom genomférda studier samt framgent inkludera andra cancer-
indikationer, sdsom brést-, 6ron-ndsa-hals-, magsdcks- och bukspottkdrtelcancer,
ca 15-20 procent;

* Fortsatta och utveckla arbetet med pre-kommersiella aktiviteter for att skapa varde
infér en kommande licensaffar, ca 15-20 procent; och

* Resterande del kommer att anvandas till dvrig operativ verksamhet, ca 10 procent.

Om Féretrédesemissionen fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
kommer Bolaget att tillforas totalt cirka 180 MSEK fére emissionskostnader. Nettolikviden
fran Overteckningsoptionen kommer att anvéndas i den I16pande verksamheten och som
reserv for de anvandningsomréden som angivits ovan.

Bolaget planerar vidare att genomféra en notering av Isofol pé& Stockholmsborsen
(Nasdag Stockholms huvudlista). En séddan notering fordrar en starkare finansiell stélining
eftersom Nasdaqg Stockholm krdver att bolag som noteras pd& huvudlistan har rérelse-
kapital som t&cker bolagets verksamhet under minst 12 méanader frén forsta handelsdag.

Intressekonflikter

Carnegie och Pareto Securities ar Joint Global Coordinators och Bookrunners i samband
med Foretraddesemissionen. Joint Global Coordinators och Bookrunners tillhandahéller
finansiell rddgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Foretradesemissionen.
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses
vasentliga for Isofols verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna héanfor
sig till Isofols verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare opera-
tionella risker, legala risker, regulatoriska risker, skatterisker, finansiella risker
samt riskfaktorer hanforliga till vardepapperen. Beddmningen av vasentlig-
heten av varje riskfaktor ar baserad p& sannolikheten for dess forekomst och
den forvantade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Europa-
parlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”)
ar de riskfaktorer som anges nedan begrdansade till s&édana risker som ar
specifika for Bolaget och/eller vérdepapperen och vasentliga for att ett
valgrundat investeringsbeslut ska kunna fattas.

Redogodrelsen nedan ar baserad pd information som ar tillganglig per
dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for ndrvarande beddms som
mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna
darefter presenteras utan sdarskild rangordning.

Nedanstéende risker och os@kerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ
inverkan pd Isofols verksamhet, finansiella stalining och/eller resultat. De kan
Gven medfora att aktierna i Bolaget minskar i varde, vilket skulle kunna leda till
att aktiedgare i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Isofols verksamhet bestér huvudsakligen av utveckling av
|akemedelskandidaten arfolitixorin.  Bolagets varde och
framtida mojligheter ar darfor vasentligen hanfoérliga till
potentialen i Bolagets Idkemedelsprojekt. Per dagen for detta
Prospekt befinner sig Bolagets kliniska utvecklingsplan for

Isofol bedriver forskning och utveckling av en behandling mot
cancer, frémst kolorektalcancer. Bolagets verksamhet bestér
huvudsakligen av utveckling av |adkemedelskandidaten
arfolitixorin. Hela Isofols I&ngsiktiga verksamhet och fram-

gdng ar darmed beroende av resultatet frén det p&dgdende
utvecklingsprogrammet for arfolitixorin, som bland annat
innefattar forsknings-, prekliniska- och kliniska studier, bered-
ning och tillverkning av lakemedelskandidaten arfolitixorin
samt upparbetade immateriella rattigheter och licensavtal
och forberedande kommersiella &tgarder. Utfallet av utveck-
lingsprogrammet gér inte att férutse. Om det pdgdende
utvecklingsprogrammet for arfolitixorin péverkas negativt i
n&gon utstrackning, exempelvis genom att den p&géende
registreringsgrundande AGENT-studien av ndgon anledning
forsenas eller avbryts, eller om resultatet av studien inte
uppndr en acceptabel sakerhetsprofil och visar p&d odnskade
biverkningar eller inte styrker avsedd behandlingseffekt och
s@ledes inte godkdnns, kan Isofol tvingas att upphéra med
hela eller delar av sin verksamhet.
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arfolitixorin i fas Ill, och den p&dgdende AGENT-studien (vilket
ar Bolagets egen bendmning av studien) ar émnad att ligga
till grund for ett marknadsgodkénnande av arfolitixorin pé&
flera marknader (exempelvis USA, Kanada, Europa, Australien
och Japan). Lakemedelsstudier ar forknippade med osdker-
hetsmoment och risker vars sannolika utfall inte ar férutsag-
bara. Det finns en risk att Isofols AGENT-studie inte utvecklas
enligt plan, vilket riskerar att medféra en vasentligt negativ
inverkan pd& Bolagets varde och framtidspotential. Det
foreligger risk att Isofol, eventuella samarbetspartners,
institutionella granskningsorgan och/eller tillsynsmyndigheter
avbryter ldkemedelsstudien om resultatet av studien inte
uppndr en acceptabel sdkerhetsprofil och visar p& oaccepta-
bla biverkningar eller inte styrker avsedd behandlingseffekt.
Om studien avbryts kan Isofol orsakas en vasentligt férsém-
rad intdktspotential och kan i langden dven tvingas att
upphoéra med hela eller delar av sin verksamhet.
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Resultatet av AGENT-studien kan dven medféra att Bola-
get kan komma att behéva genomféra nya eller utdkade
studier. Sddana studier skulle kunna medfora vasentligt okade
kostnader, vilka inte kan férutses eftersom de beror pé utfallet
av AGENT-studien. Mgjligheten for Isofol att finansiera sddana
studier kommer vara avhéngigt om Bolaget kan attrahera
tillréickligt  kapital. S&ddana studier skulle kunna medféra
pdtagliga forseningar i studien, resultera i att Bolaget tvingas
fokusera p& en mer begrénsad indikation eller att Bolaget
avstar frédn att kommersialisera den eventuella framtida
|dkemedelskandidaten.

Den registreringsgrundande AGENT-studien har en sé& kallad
adaptiv design, vilket innebdr att det finns en mojlighet att dka
antalet patienter i studien fr&n 440 till 660 patienter, med syfte
att starka det statistiska underlaget om detta bedéms vara
nddvandigt. Beddmningen gérs genom en interimanalys, som
ska genomféras efter att 330 patienter, ca 75 procent, av de
ursprungliga patienterna i studien har behandlats under minst
16 veckor och genomgdtt tvé tumorutvarderingar. Interim-
analysen ar per dagen for detta Prospekt planerad att ske
under andra halvaret 2020, men kan bli tidigare- eller senare-
lagd beroende av hastigheten i studiens patientrekrytering.
Till grund for analysen ligger data frén ca 330 patienter samt
en beslutstabell som ger DSMB riktlinjer kring hur méanga
patienter som kravs i studien for att sannolikt uppnd statistisk
signifikans for de parametrar i studien som skall ligga till
grund for ett marknadsgodkdnnande. Baserat pé interimana-
lysen kommer DSMB att ge Bolaget en rekommendation att
antingen utdka antal patienter till 660, fortsatta utan att utdka
antal patienter, eller att avsluta studien p& grund av “safety
issues”. Utfallet av interimanalysen ar séledes inte kénd for
Bolaget, vilket innebdr att Bolaget per dagen fér Prospektet
inte med sdkerhet kan avgéra vilkken omfattning studien
kommer att ha eller vilka félider en s&dan utdkning kan
medfoéra. Om utfallet av interimanalysen ar att Isofol rekom-
menderas att utdka studien med ytterligare 220 patienter,
kommer detta att medfdra vasentligt dkade kostnader. Per
dagen for detta Prospekt gar det inte att uppskatta kostna-
derna for en sédan utdkning, men utdkningen kommer att
vara avhangig att Isofol har tillrackliga ekonomiska medel fér
att finansiera denna. En utdokad AGENT-studie kan med hég
sannolikhet leda till att Bolaget behéver anskaffa ytterligare
kapital for att ha kapital att slutféra studien. Vid en utdkad
studie beddms studietiden att férldngas med uppskattnings-
vis 6-8 mé@nader, vilket skjuter fram tiden for att kunna ansoka
om ett marknadsgodkénnande.

Om studien av arfolitixorin visar positivt resultat mdaste
Bolaget for att f& salja Iakemedlet genomgd ett omfattande
registreringsféorfarande och godkénnas hos relevant myndig-
het pd& en enskild marknad, till exempel amerikanska Food and
Drug Administration (FDA), European Medicines Agency (EMA)
och den japanska Pharmaceuticals and Medical Devices
Agency (PMDA). Registreringsforfarandet omfattar till exem-
pel, dar sé& ar tillampligt, krav vad avser utveckling, prévning,
registrering, godkénnande, markning, tillverkning och distri-
bution av nya lgkemedel. Om sé&dana krav, som foreligger

eller som kan tillkormma i framtiden, inte uppfylls kan detta
medfora exempelvis aterkallande av produkter, importstopp,
att registrering ej medges, och/eller att tidigare godkanda
registreringar dras tillbaka. Om Isofols studie inte visar tillrack-
ligt resultat, kommer Bolaget inte dver huvud taget att kunna
anséka om marknadsgodkdnnande, vilket i sin tur skulle
kunna leda till att Bolaget tvingas att helt eller delvis upphéra
med sin verksamhet. Vid erhdllande av marknadsgodkdn-
nande, vilket sdledes leder till att ett lakemedel som tagits
fram av Isofol registreras for kommersialisering, finns det en
risk for att Isofols Idkemedel inte kommer att kunna uppfylla
nya regler och foéreskrifter som kan komma att beslutas. Det
finns ocksd en risk att Isofol inte kommer att kunna uppratt-
halla registreringen eller, baserat pd nya regler och fore-
skrifter, erhdlla motsvarande tillstdnd for eventuella framtida
|dkemedel. Om Isofol inte kan uppfylla nya regler och fore-
skrifter, eller erhd&lla motsvarande tillstdnd for framtida
|dkemedel, innebdr det sannolikt en vasentlig kostnads-
fordyring for Isofol till foljd av att Isofol méste genomféra
forskning och utveckling for att anpassa ldkemedlet till nya
regler. Kan Isofol inte éverhuvudtaget uppfylla nya regler och
foreskrifter kan Isofol tvingas att helt eller delvis upphéra med
sin verksamhet.

| enlighet med generella regler for Idkemedelsstudier ar Isofol
ansvarigt for eventuell skada, kopplad till substansen, som
kan uppstd under lakemedelsstudien. Darutdver kan
nationella och internationella tillsynsmyndigheter, t.ex. FDA
eller EMA stoppa eller fordréja utvecklingen av ett visst
|dkemedel baserat p& nya data eller vetenskaplig information.
Tillsynsmyndigheterna kan &ven, tempordart eller slutligt, dra
tillbaka ett lakemedel frédn marknaden efter lamnat
godkannande om tillsynsmyndigheten anser att allm&nhetens
sakerhet och halsa ar hotad. Om deltagare skadas i samband
med en studie skulle detta, utdver avbruten ldkemedelsstudie,
kunna resultera i stora kostnader, inklusive skadesténd som
inte t&cks av Bolagets forsakringar, samt pdverka Bolagets
renommé negativt. Det skulle dven kunna leda till att Bolaget
tvingas upphdra med sin verksamhet.

Det finns en risk att Bolagets AGENT-studie med |ékemedels-
kandidaten arfolitixorin férsenas. Forseningar kan uppstd av
en rad olika anledningar, daribland till foljd av svarigheter att
nd overenskommelser med kliniker om deltagande under
godtagbara villkor, problem att identifiera patienter till studier,
att patienter inte slutfor en studie eller inte &tervander till
uppfoéljning. Svarigheter att lagga till nya kliniker eller att en
klinik drar sig ur en studie innebdr ocksé risk for forsening.
Det kan vidare uppstd forseningar till foljd av problem i
leverantérsleden, dar en foérsening av leverans av ett
exempelvis nddvandigt material eller Idkemedel kan innebdara
en forsening i studien. En s@dan foérsening innebdr i regel att
studien férdyras avsevart, eftersom forsknings- och utveck-
lingskostnaderna kommer att |6pa under en langre tid én
planerat. En eller flera férseningar kan leda till att Bolaget
behover anskaffa ytterligare kapital for att ha kapital att slut-
fora studien.
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Isofol har tolv anstdllda och ett flertal av dessa ar nyckel-
personer som Isofols verksamhet d&r direkt beroende av.
Utover de anstdllda nyckelpersonerna har Bolaget behov av
att sakerstdalla tillgdngen till specifik expertis i form av externa
konsulter, vilkka dven de utgdr nyckelpersoner for Isofol.
Nyckelpersonernas sdarskilda expertis och kunskap ar viktiga
for Bolaget med hansyn till den fortsatta utvecklingen av
verksamheten och av ldkemedelskandidaten arfolitixorin.
Isofols formdéga att behdlla och rekrytera kvalificerade
medarbetare samt att upphandla och kontraktera externa
konsulter med specialkompetenser &r av stor betydelse for att
s@kerstdlla kompetensnivdn i Bolaget. Det finns emellertid en
risk att ndgon eller négra av Bolagets anstdllda avslutar sin
anstdlining i Bolaget eller att rekrytering av nya individer och
konsulter med relevant kunskap och expertis misslyckas, vilket
skulle kunna negativt péverka utvecklingsprogrammet med
ldkemedelskandidaten arfolitixorin och i ett senare led
kommersialisering av sin [ékemedelskandidat. En s&dan brist
p& kompetens eller resurser riskerar i forldngningen aven leda
till en vésentlig kostnadsférdyring for Bolaget.

Bolaget verkar inom en strikt reglerad marknad och regel-
efterlevnad ar darfor centralt for Bolagets verksamhet. Om
Bolaget eller dess samarbetspartners inte uppfyller de regler
och den praxis som uppstdlls for Bolagets verksamhet, dess
lakemedelsutveckling eller, i férlangningen, for dess framtida
produkter, férsdljnings- eller marknadsféringsaktiviteter, kan
Bolaget bli tvunget att allokera avsevarda finansiella resurser
for att komma tillrdtta med dessa regelavvikelser, forsvara sig
mot anklagelser, bli féremal fér sanktioner som hdéga avgifter,
boter, beslagtagande av produkter, verksamhetsrestriktioner
eller straffrattsliga p&foljder. Kostnaderna for sddana regel-
avvikelser gdrinte att forutse, men om Isofol inte har méjlighet
att allokera avsevarda finansiella resurser kan en sddan
regelavvikelse i forlangningen riskera att tvinga Bolaget att
upphora med hela eller delar av sin verksamhet.

Isofol behandlar kansliga personuppagifter i sina ldkeme-
delsstudier. Den 25 maj 2018 trddde en ny dataskyddsregle-
ring, Europaparlamentets och rédets férordning (2016/679)
("GDPR”) i kraft. GDPR galler sedan detta datum i alla EU:s
medlemslénder och ersatter den tidigare gdllande person-
uppgiftslagen. GDPR, som syftar till att harmonisera lagstift-
ningen for hantering av personuppgifter inom EU, innebar ett
okat krav pé Isofol med avseende pé Bolagets hantering av
personuppgifter. Om Isofols efterlevnad av GDPR skulle vara
felaktig eller otillrécklig, kan Isofol bli foremal for sanktioner
med hoga avgifter, boéter eller straffrattsliga péfoljder.
Kostnaderna for sédana sanktioner och avgifter gér inte att
forutse, men i forlangningen riskerar de att ha en vésentlig
pdaverkan pd saval Bolagets finansiella stallning som Bolagets
renommeée.

Isofol anvander sig av sekretessavtal for att skydda internt
kunnande och féretagshemligheter. Trots detta kan obehorig
eller oavsiktlig spridning eller anvéndning av Bolagets
information féorekomma. Det finns en risk att potentiella
konkurrenter och andra parter anvander sddan information
for att bedriva konkurrerande verksamhet eller att Bolaget
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inte erhdller framtida patentgodkdnnanden till foljid av att
informationen ar spridd, vilket skulle leda till en vasentlig
negativ effekt p& vardet av Bolagets patentportfolj och dess
framtidsutsikter. Om Isofol blir utsatt fér obehorig eller
oavsiktlig spridning eller anvéndning av Bolagets interna
kunnande och foéretagshemligheter kan Bolaget, av kommer-
siella skal, tvingas upphoéra med hela eller delar av sin
verksamhet.

Bolagets ldkemedelskandidat arfolitixorin bygger pé en kand
substans, [6R]-MTHF (6R-metylentetrahydrofolat). Bolaget
licensierar en [6R]-MTHF-substans (ett [6R]-MTHF-hemisulfat
(HS)-salt) fran Merck & Cie som utgoér APIn (aktiv farmaceu-
tisk substans) i lakemedelskandidaten (bendmningen pd detta
ar arfolitixorin). Bolaget har en patentportfolj bestéende av
patent som licensieras eller dgs av Bolaget och som i huvud-
sak skyddar substans, formulering, rekonstituerad |6sning och
cancerbehandling mot potentiella generiska konkurrenter.
Omfattningen och skyddet av de olika patenten varierar i olika
l&nder, bland annat avseende den tid som skyddet kan
uppratthdllas. Utveckling och kommersialisering av ldkemedel
ar en konkurrensutsatt marknad. Det gér inte att utesluta att
konkurrerande tillverkare eller lakemedelsféretag ar fram-
géngsrika i att utveckla en annan [6R]-MTHF-substans
(saltform) for att kunna utveckla ett likvardigt konkurrerande
ldkemedel med samma verkningsmekanism i kroppen. Storre,
konkurrerande lakemedelsforetag kan ha tillgéng till ytterli-
gare kapital och mojligheter att utveckla ett sddant ldkemedel
eller erhdlla en stérre marknadsacceptans @n Isofols Iake-
medelsprodukt. Isofols forméga att generera intdkter skulle
kunna péverkas vasentligt om detta intraffar.

Merck KGaA och Merck & Cie éger vasentliga rattigheter och
patent till arfolitixorin. Isofol har tillerkénts en exklusiv varlds-
omfattande licens att nyttja, utveckla och kommersialisera
arfolitixorin for behandling av cancer. Merck & Cie har gente-
mot Isofol &tagit sig att leverera arfolitixorin for dels utveck-
lingsprogrammet med arfolitixorin, dels for framtida kommer-
sialisering. For det fall Isofol i vésentligt avseende inte uppfyller
sina taganden i avtalet finns det en risk att Merck KGaA och
Merck och Cie sager upp avtalet och licensen, vilket skulle f&
en avsevart negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet och
dess mojlighet att utveckla och kommersialisera arfolitixorin.
Detta skulle kunna leda till att Bolaget tvingas upphdra med
sin verksamhet.

Isofol och Recipharm har traffat ett avtal om att
Recipharm pé& uppdrag av Isofol ska tillverka och leverera
lakemedlet till Isofol fér Bolagets kliniska utvecklingsprogram
for arfolitixorin samt vid en framtida kommersialisering som
efterfoljer ett marknadsgodkdnnande. Om Recipharm inte
skulle uppfylla sina &taganden eller hélla sig inom férvantade
tidsramar eller misslyckas med att anskaffa tillrackligt mate-
rial for framtagande av lgkemedlet riskerar detta f& en
vasentlig negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet och dess
formdaga att kommersialisera sin produkt. For det fall avtalet
med Recipharm skulle upphéra finns en risk att Bolaget med
kort varsel inte lyckas finna eller kontraktera en ny samar-
betspartner, vilket kan medféra en forsening av kommersiali-
seringen och en vasentlig kostnadsférdyring for Bolaget.
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Isofol bedriver verksamhet i en bransch dar rattsliga forfaran-
den med tredje part férekommer i hdg utstrackning. Rattsliga
forfaranden inom Idkemedelsbranschen férekommer exem-
pelvis nar olika parter i branschen inleder rattsliga forfaran-
den avseende intrdng i patent och andra immateriella rattig-
heter. Rattsliga forfaranden kan dven aktualiseras inom
ramen for éverprovningar av myndigheters beslut, till exempel
med avseende pd& nekade tillstdnd inom forsknings- och
utvecklingsverksamheten.

Tvister och ansprdk kan vara tidskrdvande, stéra verk-
samheten, avse betydande belopp samt medféra betydande
kostnader. Om Isofol blir féremal for tvist eller ansprék finns
det en risk att Bolaget behover allokera avsevéarda medel for
hanteringen av detta, vilket kan leda till ett 6kat kapitalbehov.
Vidare kan Bolaget behdva upphéra med hela eller delar av
sin verksamhet, till exempel om det visar sig att Isofol har
inkraktat pé en tredje parts immateriella rattigheter.

Det foreligger risk att Isofols befintliga eller inlicensierade
patent, samt framtida patent, blir forema@l for intréng frén
andra aktérer. Om Isofol tvingas féorsvara sina patentrattig-
heter kan det medféra betydande rattsliga kostnader. Kostna-
derna till foljd av patentintréng &r férknippade med stor
osdkerhet och kan inte férutses.

Nar Isofol i den egna verksamheten utnyttjar eller péstds
utnyttja produkter eller metoder som &ar patentskyddade eller
kommer att bli patenterade av annan, kan innehavaren av
dessa patent komma att anklaga Isofol fér patentintréng. Det
finns darfor dven en risk for att Isofol dras in i processer eller
andra forfaranden for péstddda patent- eller rattighets-
intrdng. Den osdkerhet som ar férenad med patentskydd
medfor att utfallet av sédana tvister ar svara att forutse. Vid
en for Bolaget negativ utgdng av en saddan process skulle
Isofol kunna bli skyldigt att utge skadesténd, forbjudas fort-
satta den aktivitet som utgdr ett intréng och/eller tvingas
anskaffa en licens fér att fortsatta att tillverka eller mark-
nadsféora de produkter och/eller metoder som omfattas.
S&dana foljder skulle kunna leda till en vasentligt forsémrad
intaktspotential for Bolaget och kan i ldngden éven leda till att
Isofol tvingas att upphdéra med hela eller delar av sin
verksamhet.

Isofols potentiella framgdéng ar beroende av att Merck & Cie
uppratthdller sitt patentskydd for teknologin att producera
arfolitixorin. Det finns en risk att Merck & Cie avstér frén att
uppratthdlla sitt patentskydd eller att forsvara patentet vid
ansprdk pé intrdng i tredje mans patent, vilket skulle kunna
medfora att Bolagets exklusiva licens till att nyttja arfolitixorin
inte langre kan goéras gallande, varvid Bolagets verksamhet
med stor sannolikhet skulle kunna tvingas upphdra.

Isofol saknar fér narvarande marknadsférings- och forsalj-
ningsresurser och har inte heller for avsikt att utveckla sédana
resurser i egen regi. For att kommersialisera den eller de
produkter som eventuellt erhdller marknadsgodkdannande,
och som Isofol har behdllit ratten att marknadsféra pé en eller

flera marknader, mdste Bolaget darfor forlita sig pé
samarbeten med externa parter. SGdana samarbeten kan
vara férknippade med stora kostnader och osdkerheter
avseende samarbetets framgdng och bestdndighet. Det finns
en risk att marknadsféringsinsatserna inte leder till en lyckad
kommersialisering av produkten. For det fall kommersiella
framgdngar uteblir skulle det kunna medféra vasentliga
negativa effekter p& Bolagets verksamhet och finansiella
stalining. Detta kan leda till att Bolagets eller en framtida
partner till bolagets formdaga att generera intékter férsvagas
avsevart och att Bolaget kan tvingas upphéra med hela eller
delar av sin verksamhet av kommersiella skal.

Isofol forvantar sig en viss marknadsandel nar eller om arfoli-
tixorin blir ett godkdant ldkemedel och uppskattar marknads-
potentialen for arfolitixorin till en &rlig férsadljning p& dver en
miljard USD, i den patientpopulation som utvarderas i det
p&gdende kliniska utvecklingsprogrammet med arfolitixorin.
Berdakningen av den framtida marknadsandelen &r baserad
pd& data frdn en marknadsundersdékning som genomfordes
under perioden 2016-2019, vilken inkluderat analys av primar-
data, s@som intervjuer av ldkare, och sekunddardata, sGsom
ldkemedelsdatabaser. Det foreligger en risk att marknads-
andelen ar feltolkad, exempelvis till féljd av att studien ar
baserad pé fel antaganden, genomford i for sndv omfattning
eller att risken for konkurrenter &r underskattad. Detta kan
leda till att Bolagets formdaga att generera intakter i realiteten
ar lagre an forvantat och att aktieGgares potentiella vinster
kan péverkas negativt.

Isofol har sedan verksamheten startade redovisat ett negativt
rorelseresultat och kassaflédet forvantas huvudsakligen att
vara fortsatt negativt till dess att Isofol lyckas generera
intakter frdn en lanserad produkt eller forsaljning, alternativt
licensiering av immateriella rattigheter eller exklusivitet for
arfolitixorin  p& marknader dar produkten férvantas bli
godkand. Bolagets utvecklingsprogram for arfolitixorin
medfér betydande kostnader och Bolagets utveckling av
arfolitixorin kan bli mer tids- och kostnadskrdvande &n
planerat. Isofol kommer &ven fortsattningsvis att behdva
betydande kapital for forskning och utveckling i syfte att
fardigstalla utvecklingsprogram for arfolitixorin. Tillgéngen till
samt villkoren for ytterligare finansiering pé&verkas av ett fler-
tal faktorer, sGsom mojligheten att ingd samarbetsavtal, den
generella tillgdngen pd krediter samt Isofols kreditvardighet
och kreditkapacitet. Aven stérningar och osékerhet pd kredit-
och kapitalmarknaden kan begransa tillgédngen till ytterligare
kapital. Det ar hdg sannolikhet att om Isofol misslyckas med
att anskaffa tillrackligt kapital pd& férdelaktiga villkor, eller
over huvud taget, skulle det medféra att Isofol kan behdva
acceptera en dyrare finansieringsldsning, emissioner med
betydande rabatt och stor utspddning, eller leda till att
Bolaget tvingas begrdnsa sin utveckling eller upphdra med sin
verksamhet.

Isofols resultat pdverkas och kommer att pd&verkas av valuta-
kursforandringar, fraémst mot bakgrund av att Isofols utveck-
lingsprogram for arfolitixorin och specifikt AGENT-studien
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huvudsakligen finansieras genom USD och EUR. En negativ
forandring av valutakurserna for USD och EUR riskerar att
féranleda en vésentlig framtida kostnadsférdyring eller
besparing for Bolaget. Som exempel skulle en tioprocentig
valutakursforandring i USD eller EUR fornarvarande medféra
cirka en tioprocentig kostnadsférdyring av AGENT-studien,
vilket skulle utgdra en kostnad som Bolaget inte har haft
mojlighet att forutse eller budgetera for. Framtida valutakurs-
forandringar kan pé& motsvarande férandring kunna ledas till
en forsdmrad intaktspotential for Bolaget, eftersom Bolagets
framtida forsdljningsintakter dven kan foérvantas inflyta i
s@dana internationella valutor.

Bolaget bedriver verksamhet i Sverige. Hanteringen av skatte-
frédgor inom Koncernen ar baserad pé tolkningar av gallande
skattelagstiftning och andra skattefoéreskrifter i Sverige samt
staliningstaganden fran berérda skattemyndigheter. Bolaget
och dess dotterbolag ar frén tid till annan féoremal for
skatterevisioner och granskningar. Det finns en risk att
skatterevisioner eller granskningar resulterar i att tillkom-
mande skatter pd&fors, exempelvis med hénsyn till tidigare
strukturering av incitamentsprogram, avdragsratt  for
ingdende mervardesskatt, uppdragstagare anlitade av
Koncernen, eller aktietransaktioner med anstdllda. Om
Bolagets tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra
skatteforeskrifter eller dess tillamplighet ar felaktig, om en
eller flera myndigheter med framgéng goér negativa skatte-
justeringar avseende en afférsenhet inom Koncernen, eller
om gdllande lagar, avtal, foreskrifter eller tolkningar av dessa
eller den administrativa praxisen i foérhallande till dessa
féréindras, inklusive med retroaktiv verkan, kan Bolagets tidi-
gare och nuvarande hantering av skattefrédgor ifrdgasattas.
Om skattemyndigheter med framgéng goér gdllande sddana
ansprék, kan detta leda till en dkad skattekostnad, inklusive
skattetilldgg och ranta.

Skattemdssiga underskott kan begrénsas eller falla bort
till foljd av framtida férandringar i svensk skattelagstiftning
eller, enligt nuvarande regler, som ett resultat av dgarférand-
ringar som innebdr att en eller flera aktiedgare enligt en
sarskild berdgkning sammantaget innehar aktier som forvar-
vats dver viss tid och som representerar mer én 50 procent av
rosterna. Vid en sddan agarférandring faller historiska under-
skott bort till den del de dverstiger 200 procent av utgiften for
att forvarva det bestdmmande inflytandet (dar tillskott och
andra vardeodverforingar kan komma att reducera utgiften pé
visst satt). Bolaget redovisar per utg@ngen av rakenskapséret
2019 skattemassiga underskott om ca 547 MSEK. Berdknat
med en bolagsskattesats om 21,4 procent uppgdr skatteeffek-
ten p& underskotten till ca 117 MSEK. De skattemdssiga under-
skotten, eller skatteeffekten pé& dessa ar ej beaktade i
Bolagets balansrakning. Om Bolagets skattemdssiga under-
skott faller bort eller reduceras kan det f& en betydande inver-
kan pd& Bolagets skattebelastning och potentiellt medfora
skattetillagg.
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Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pd flera faktorer,
s@som utvecklingen av Bolagets verksamhet och projektport-
folj, forandringar i Bolagets resultat och finansiella stallning,
férandringar i marknadens forvantningar pd resultat, fram-
tida vinster och utdelningar samt utbud och efterfrdgan pé
Bolagets aktier. Bolagets aktie ar noterad pé& Nasdag First
North Premier Growth Market. Under 2019 har Bolagets aktie-
kurs uppgdtt vid stangningskurs till som lagst 19,1 SEK och som
hogst 29 SEK per aktie. Foljaktligen ar kursen volatil.
Transaktionsfrekvensen och volymnivéderna pd& handeln i
Bolagets aktie fluktuerar over tid och det finns en risk att
Bolagets aktie blirillikvid, innebdrande att det inte kommer att
finnas en fullt fungerande marknad for Isofols aktie. Det finns
en risk att det inte kommer att finnas kdpare om investerare
onskar sdalja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att
forsaljning kommer att behdva ske till ett l&dgre pris dn normalt
till foljd av 1&g efterfrdgan. Kursen for Isofols aktie kan dé bli
an mer volatil och kan sjunka avsevdrt utan att Bolaget avise-
rat ndgon nyhet. Begransad likviditet i Bolagets aktier kan
bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekurserna samt
medféra problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina
aktier. Det finns en risk att aktier i Isofol inte kan sdljas till ett
for innehavaren godtagbart pris, eller éverhuvudtaget, vid
né&gon tidpunkt.

Vidare, till foljd av att Bolagets aktie ar mindre likvid, kan
aktiekursen for Isofols aktie pdverkas negativt vid exempelvis
omfattande férsdljning av aktier av befintliga aktiedgare,
sarskilt ndgon storre aktiedgare, eller ndgon av de styrelse-
medlemmar eller ledande befattningshavare som innehar
aktier. Forsdljning av stora mangder aktier, eller uppfatt-
ningen om att sédan férsaljning kommer ske, skulle kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets aktiekurs.

Isofol har inte historiskt Idmnat n&gon utdelning och enligt
Bolagets utdelningspolicy avser Bolaget att inte dela ut ndgon
utdelning inom de kommande d&ren. Det finns en risk att
Bolaget aldrig kommer att kunna lédmna aktieutdelning,
exempelvis om marknaden for Bolagets Idkemedelskandidat
inte utvecklas som Bolaget ténkt sig, om konkurrenter utveck-
lar en battre produkt eller om Bolaget brister i sin formdaga att
kommersialisera eventuella framtida produkter. Aktiedgare
och investerare kan darmed inte rakna med att Bolaget
kommer I&mna né&gon utdelning, varken i nartid eller léngre
fram i tiden.



RISKFAKTORER

Isofol har historiskt finansierat sin verksamhet genom
nyemissioner av aktier och kan komma att behéva ytterligare
kapital for att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse har
pé& &rsstdmman 2019 erhdllit ett emissionsbemyndigande av
&rsstémman, varigenom Styrelsen kan besluta om emissioner
med total utspaddning med upp till 20 procent, med eller utan
avvikelse frén befintliga aktiedgares foretradesratt. Styrelsen
bemyndigades dessutom vid den extra bolagsstémman den
5 maj 2020 att genomféra en riktad emission for det fall
Foretradesemissionen &vertecknas (Overtilldelningsoption).
Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, exempelvis
genom riktad nyemission av aktier, finns det en risk att icke
teckningsberdattigade aktiedigares andelar spads ut samt att
aktiedigares ekonomiska intresse pdverkas negativt.

Den som pd& avstdmningsdagen var registrerad som aktie-
agare i Bolaget erhéller teckningsratter i relation till sitt befint-
liga aktieinnehav i Bolaget. Teckningsrétterna som erhdélls
forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma
innehavaren till del genom att innehavaren antingen utnyttjar
teckningsratterna fér teckning av nya aktier senast den 1juni
2020 eller sdaljer teckningsratterna senast den 28 maj 2020.
Efter den 1juni 2020 kommer teckningsrdtter som inte utnytt-
jats, utan foreg&ende avisering, att bokas bort frén innehava-
rens VP-konto, och innehavaren har dé helt gétt miste om det
forvéintade ekonomiska vardet som  teckningsratterna
innehaft. Badde teckningsratter och betalda tecknade aktier
(”BTA”), som, efter erlagd betalning, bokas in pd ett VP-konto
tillhérande dem som tecknat nya aktier kommer vara foremal
for handel p& Nasdaqg First North Premier Growth Market.
Handeln kommer vara tidsbegransad. Handeln i tecknings-
ratter och BTA kan vara begrénsad, vilket kan medféra
problem for innehavaren att avyttra sina teckningsréatter och/
eller BTA. Det innebdr att innehavaren inte kan kompensera
sig for den ekonomiska utspddningseffekt som Foretrddese-
missionen medfor (se riskfaktor "Aktiecigare som inte deltar i
Féretrddesemissionen drabbas av utspddning”) och under
den period som handel med BTA berdknas ske pd Nasdaqg
First North Premier Growth Market (18 maj 2020 - 3 juni 2020).
Investerare riskerar dérmed att inte kunna realisera vardet av
sina BTA. Detta kan utgdra en betydande risk fér en investe-
rare. En begransad likviditet kan ocksé forstarka fluktuatio-
nerna i marknadspriset fér BTA och/eller teckningsratter, med
foljd att priset for instrumenten riskerar att vara missvisande
eller inkorrekta.

En aktiedigare som vdljer att inte utnyttja eller sdalja sina
teckningsratter i Foretrddesemissionen i enlighet med vad
som framgdr av detta Prospekt kommer teckningsratterna
att forfalla och bli vardeldésa utan ratt till ersattning for
innehavaren. Som foljd kommer sddana aktiedgares propor-
tionella dgande och réstratt i Bolaget att minska. Aktiedgare
som vdljer att inte delta i Féretrddesemissionen kommer att f&
sin dgarandel utspadd med upp till ca 57,1 procent genom att
hogst 42 739 736 nya aktier emitteras, vilket motsvarar en
okning av antalet aktier med ca 133,33 procent. Aktiedigare
kompenseras inte for den utspddning av Bolagets resultat per
aktie, upp till 571 procent, som Foéretrddesemissionen medfor.
En s&dan aktiedgares relativa andel av Bolagets egna kapital
kommer ocksé att minska. Om en aktiedgare valjer att sdlja
sina outnyttjade teckningsrdatter eller om teckningsratterna
sdljs for s&ddan aktiedgares rakning finns det risk att den
ersdttning som s&dan aktiedgare erhdller for teckningsrat-
terna p& marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspad-
ningen av aktiedgarens innehav i Bolaget efter det att
Foéretrddesemissionen genomforts.

Vissa av Bolagets befintliga aktiedgare har uttryckt att de
avser att teckna aktier i Foretrddesemissionen. Vissa styrelse-
ledamoter och medlemmar i Bolagets ledning har &tagit sig
att teckna sina pro rata-andelar. Sédana teckningsdtaganden
uppgdr till ca 0,8 MSEK och sammanlagt ca 0,5 procent av
Bolagets utestdende aktier. Ett antal investerare och externa
garanter, inklusive Bolagets styrelseordférande, har lémnat
garanti@taganden avseende teckning av aktier i Foretrades-
emissionen som tillsammans med tecknings&tagandena upp
till en nivd om 150 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. GarantiGtagandena har ldmnats med
sedvanliga villkor foér teckning av aktier. Varken teckningséta-
gandena eller garantidtagandena ar sdkerstallda genom
exempelvis bankgaranti. Det finns en risk att en eller flera av
de som lédmnat teckningsdtagande eller garanti@tagande inte
kommer att kunna uppfylla sina dtaganden. Uppfylls inte
&tagandena skulle det inverka negativt pd Bolagets maojlighe-
ter att framgdéngsrikt genomféra Foretradesemissionen.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER I ISOFOL

Hdarmed inbjuds aktiedgarna i Isofol att med foretradesratt teckna nya aktier i Isofol, med ISIN-kod SE0009581057, i
enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Styrelsen beslutade den 7 maj 2020, med stéd av bemyndigande som ladmnades vid extra bolagsstémma den
5 maj 2020, om emission av aktier i Bolaget med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Syftet med Foretrades-
emission &r framst att finansiera Bolagets [6pande verksamhet och saikerstdalla en fortsatt framgdéngsrik utveckling i
enlighet med Bolagets afférsplan och strategi.

Foretrddesemissionen kommer att ka Bolagets aktiekapital med hogst 1308 562,497112 SEK genom utgivande
av hogst 42 739 736 nya aktier. Isofols befintliga aktiedgare har foretradesratt till att teckna nya aktier i Isofol i fore-
héllande till det antal aktier innehavaren sedan tidigare dger. Avstémningsdag foér faststallande av vilka aktiedgare
som dr berattigade att teckna med foretradesratt ar den 14 maj 2020. Om aktier inte tecknas med féretradesratt ska
s@dana aktier erbjudas aktieGgare och andra investerare till teckning i enlighet med vad som framgdr av avsnittet
”Villkor och anvisningar” i detta Prospekt. Teckning av aktier ska ske fréin och med den 18 maj 2020 till och med den 1
juni 2020, eller det senare datum som beslutats av Isofols styrelse, i enlighet med det som framgdr av avsnittet ” Vill-
kor och anvisningar”.

Emissionsbeslutet innebdr att de som pd& avstdmningsdagen d&r registrerade som aktiedigare i Bolaget erhdller
en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Tre (3) teckningsratter berdattigar till teckning av fyra (4) aktier. Tecknings-
kursen per aktie har faststallts till 3,50 SEK. Isofol kommer genom Féretraddesemissionen tillféras ca 150 000 000 SEK
fore emissionskostnader.

Aktietigare som vdljer att inte delta i Foretrédesemissionen kommer att f& sin dgarandel utspéddd med ca
571 procent. Det finns mojlighet for aktiedgarna att salja sina teckningsratter, vilket innebdar att en aktiedgare som
vdljer att inte delta i Foretrddesemission kan kompensera sig ekonomiskt for utspddningseffekten. Méjligheten att
salja sina teckningsratter framfor av avsnittet ” Villkor och anvisningar”.

| syfte att tdcka en eventuell dverteckning i Foretrddesemissionen har styrelsen i Isofol bemyndigats att besluta
om Overtilldelningsoption utan féretrédesratt for Bolagets befintliga aktiedgare dér Bolaget kan tillféras maximalt
30 000 000 SEK kontant. Syftet med Overtilldelningsoptionen &r att tillvarata det ytterligare intresse for att investera
i bolaget som inte kunnat tillgodoses i den 6vertecknade Foretradesemissionen, att ytterligare stdrka bolagets
rérelsekapital for dess fortsatta utvecklingsarbete samt for att bredda bolagets bas av investerare.

De nya aktierna som ges ut i Féretrddesemissionen och Overtilldelningsoptionen kommer inneha samma
rattigheter som de befintliga aktierna i Isofol.

Vissa av Bolagets befintliga aktietigare har uttryckt att de avser att teckna aktier i Foretrddesemissionen. Vissa
styrelseledamoter och medlemmar i Bolagets ledning har &tagit sig att teckna sina pro rata-andelar. Sédana
tecknings&taganden uppgdr till ca 0,8 MSEK och sammanlagt ca 0,5 procent av Bolagets utestdende aktier. Ett antal
investerare och externa garanter, inklusive Bolagets styrelseordférande, har [émnat garantiGtaganden avseende
teckning av aktier i Féretrddesemissionen som tillsammans med tecknings&tagandena upp till en nivé om 150 MSEK,
motsvarande 100 procent av Féretraddesemissionen.

For ytterligare information, se avsnitt ”Legala frdgor - Teckningsdtaganden och emissionsgarantier”.

Goteborg, 14 maj 2020

Isofol Medical AB (publ)
Styrelsen

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Isofol ar ett biotechbolag som fokuserar sin verksamhet pé att utveckla en ny lakemedelskandidat; cancerlakemedlet arfolitixorin,
avsedd framst for behandling av kolorektalcancer (CRC). CRC ar den tredje vanligaste cancerformen och det finns ett stort behov
av effektivare behandlingsalternativ och lakemedel for patienter med CRC.

Vid behandling av kolorektalcancer ges arfolitixorin i kombination med cellgiftet 5-fluorouracil (5-FU), en antimetabolit, for att
&stadkomma en okad tumoérkrympning och forlanga livet for cancerpatienten. Arfolitixorin bestdr av den aktiva substansen
[6R]-5,10-metylentetrahydrofolat ([6R]-MTHF) och darfoér kravs ingen omvandling fér att substansen ska kunna utéva sin
inhiberande effekt p& det fér DNA replikationen sé viktiga enzymet thymidylatsyntetas. Arfolitixorin har darfoér potentialen att
&stadkomma en kraftfullare antitumoral effekt for alla patienter i kombination med 5-FU behandling édn dagens behandlings-
alternativ som ar prodroger och darfér krdver en metabolisk omvandling i flera steg till den aktiva substansen.

Genom ett globalt licensavtal med Merck KGaA och Merck & Cie har Isofol ensamratt for att utveckla och kommersialisera
arfolitixorin inom onkologi. Licensavtalet ger dven lIsofol tillgéng till den unika patentskyddade tillverkningsprocessen av
[6R]-MTHF-HS/arfolitixorin.

Under de senaste aren har Isofol tagit avgdrande steg i utvecklingen av Idkemedelskandidaten arfolitixorin. Isofols primara
fokus ligger p& genomférandet av den pdgdende registreringsgrundande fas Il AGENT-studien (ISO-CC-007) dar patienter erhéller
forsta linjens behandling for avancerad/metastaserad kolorektalcancer (mCRC). Studiens patientrekrytering pdgdr i USA, Kanada,
Europa, Japan och Australien. Nasta viktiga milstolpe for Isofol &r genomférandet av den planerade interimanalysen i AGENT-
studien under andra halvéret 2020. Baserat pd interimanalysen kan DSMB att ge Bolaget en rekommendation att utdka antalet
med ytterligare 220 patienter, allt i enlighet med studieprotokollet, for att starka den statistiska signifikansen fér underlaget till
marknadsgodk&annande i USA, Europa och Japan vilket skulle leda till betydande kommersiella méjligheter for arfolitixorin. DSMB
kan ocks& komma att rekommendera att fortsatta studien utan att utdka antal patienter, eller att avsluta studien p& grund av
“safety issues”.

Mot bakgrund av det kapitalbehov som Isofols utvecklingsplaner ger upphov till anser Styrelsen att nuvarande rérelsekapital
inte ar tillréickligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmd&nadersperioden. For att sakerstdlla fortsatt framgdngsrik
utveckling i enlighet med Bolagets afférsplan och strategi har Isofol beslutat att genomféra en Féretrddesemission. Foretrades-
emissionen beraknas tillfora Isofol ca 150 MSEK fére emissionskostnader som berdknas uppgé till ca 24 MSEK beroende pé utfall av
nyttjande av garanti@taganden. Nettolikviden i Foéretrddesemissionen berdknas sdledes uppgd till ca 126 MSEK. Styrelsen bedémer
att rorelsekapitalbehovet for den kommande tolvmd&nadersperioden tillgodoses av tillgangliga likvida medel och nettolikviden
frén Foretradesemissionen. Vid fulltecknad Foretradesemission har Styrelsen, genom ett bemyndigande som ldmnats p& extra
bolagsstémman den 5 maj 2020, majlighet att besluta om en riktad emission ("Overtilldelningsoptionen”) varvid Bolaget kan
tillféras ytterligare likvida medel om maximalt 30 MSEK.

Den forvantade nettolikviden fr@n Foretréddesemissionen kommer, i féljande prioritetsordning och med ungefarlig andel
angiven inom parentes, att anvandas till:

® Fortsatt utveckling och genomférande samt accelerering av den pdgdende AGENT-studien for att sékra interimanalysen,
ca 50-55 procent;

® Slutlig analys av ISO-CC-005 studien, ca 5 procent;

® Utveckla och foradla genexpressionsanalysen och validera den genom ytterligare populationer inom genomférda studier samt
framgent inkludera andra cancerindikationer, s@som brost-, 6ron-ndsa-hals-, magsdcks- och bukspottkortelcancer,
ca 15-20 procent;

® Fortsdtta och utveckla arbetet med pre-kommersiella aktiviteter for att skapa varde infér en kommande licensaffar,
ca 15-20 procent; och

® Resterande del kommer att anvandas till dvrig operativ verksamhet, ca 10 procent.

Om Féretradesemissionen fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Bolaget att tillféras totalt cirka
180 MSEK fére emissionskostnader. Nettolikviden fr&n Overteckningsoptionen kommer att anvéndas i den Idpande verksamheten
och som reserv for de anvandningsomr&den som angivits ovan.

Bolaget planerar vidare att genomféra en notering av Isofol pd Stockholmsboérsen (Nasdaqg Stockholms huvudlista). En sédan
notering fordrar en starkare finansiell stallning eftersom Nasdaqg Stockholm kréver att bolag som noteras pd huvudlistan har
rorelsekapital som tacker bolagets verksamhet under minst 12 manader fran férsta handelsdag.

Styrelsen fér Isofol ér ansvarig fér innehdllet i detta Prospekt. Hdrmed férsdkras att alla rimliga forsiktighetsGtgdarder har
vidtagits for att sékerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt Styrelsen vet, dverensstdmmer med de faktiska férhdllandena och
attingenting &r utelédmnat som skulle kunna pdverka dess innebdrd.

Goteborg, 14 maj 2020

Isofol Medical AB (publ)
Styrelsen
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De som pd& avstédmningsdagen den 14 maj 2020 &r registre-
rade som aktiedigare i den av Euroclear for Isofols rakning
forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier i
forhdllande till det antal aktier innehavaren dger pé
avstémningsdagen.

De som pé& avstdmningsdagen dr registrerade som aktie-
agare i bolaget erhéller en (1) teckningsratt for varje innehavd
aktie. Tre (3) teckningsratter berdattigar till teckning av fyra (4)
nya aktier.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrddesemissio-
nen genom att teckna aktier kommer att bli utspéddda med
571 procent i férhdllande till antalet utestdende aktier®.

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 3,50 SEK
per aktie. Courtage utgdr ej.

Avstédmningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
ager ratt att erhdlla teckningsratter i Foretradesemissionen ar
den 14 maj 2020. Aktierna i bolaget handlades inklusive ratt att
erhdlla teckningsratter till och med den 12 maj 2020. Aktierna i
bolaget handlades exklusive ratt att erhélla teckningsratter i
Foretradesemissionen frédn och med den 13 maj 2020.

Teckning av de nya aktierna med stdd av teckningsratter ska
ske genom betalning under tiden frdn och med den 18 maj
2020 till och med den 1 juni 2020. Under denna period kan
ocks& anmdlan om teckning av aktier géras utan stdd av
teckningsratter. Styrelsen for bolaget forbehdller sig ratten att
forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggdras av bolaget via pressmeddelande senast den
1juni 2020. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgéngligt
pd Isofols hemsida, www.isofolmedical.com.

Fortryckt emissionsredovisning med vidhédngande bankgiro-
avi skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, i
bolaget som pd& avstdmningsdagen den 14 maj 2020 var
registrerade i den av Euroclear fér bolagets rékning férda
aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen fram-
gér bland annat antal erhélina teckningsratter och det hela
antal aktier som kan tecknas. N&dgon separat VP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter p& aktiedgarens
VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som &r upptagen i
den i anslutning till aktieboken forda sarskilda férteckningen
over panthavare och féormyndare erhdller inte emissions-
redovisning utan meddelas separat.

Aktiedgare vars innehav av aktier i bolaget ar forvaltar-
registrerat hos bank eller annan férvaltare, erhdller ingen
emissionsredovisning frdn Euroclear. Anmdlan om teckning
och betalning ska i stdllet ske i enlighet med anvisning frén
respektive forvaltare.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som &r bosatta
utanfor Sverige kan péverkas av vardepapperslagstiftningar i
sddana lander, se vidare avsnittet ”Viktigt information till
investerare”. Med anledning harav kommer, med vissa undan-
tag, aktiedigare som har sina befintliga aktier direktregistre-
rade p& VP-konton och har registrerade adresser i Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller dtgarder
an de som foljer av svensk ratt, inte att erhdlla nagra
teckningsratter p& sina respektive VP-konton eller till&tas
teckna nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha
registrerats for dessa aktiedgare kommer att saljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sGdana aktiedgare. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter édger rum pd& Nasdaq First North
Premier Growth Market under perioden frdn och med den
18 maj 2020 till och med den 28 maj 2020. Carnegie och varde-
pappersinstitut med erforderliga tillstdnd star till tjgnst med
formedling av koép och forsdaljning av teckningsratter. ISIN-
koden for teckningsratterna ar SE0014401923.

Teckning av nya aktier med stdéd av teckningsratter ska ske
genom betalning under perioden frédn och med 18 maj 2020 till
och med den 1 juni 2020. Efter teckningstidens utgéng blir
outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och saknar dérmed
varde. Efter den 1 juni 2020 kommer ej utnyttjade tecknings-
ratter, utan avisering frédn Euroclear, att bokas bort frén
innehavares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna for att teckna nya
aktier ska g& férlorat mdste innehavaren antingen:

® utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast
den 1 juni 2020, eller enligt instruktioner frédn respektive
férvaltare, eller

® sdljo de teckningsrdtter som inte utnyttjats senast den
28 maj 2020.

En teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter ar
odterkallelig och tecknaren kan inte &terta eller dndra s&dan
teckning av nya aktier.

1) Beraknat pébasis av det hdgsta antalet aktier som kan tillkomma genom Féretraddesemissionen i forhallande till det maximala antalet utestdende

aktier i Bolaget efter Foretrddesemissionen.
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Teckning av nya aktier med stdéd av teckningsratter sker
genom kontant betalning, antingen genom att anvanda den
fortryckta bankgiroavin eller genom anvéandning av sérskild
anmalningssedel, med samtidig betalning enligt négot av
foljande alternativ:

® bankgiroavin ska anvéndas om samtliga teckningsratter
enligt emissionsredovisningen frén Euroclear ska utnyttjas.
Inga tilldgg eller andringar kan goéras pd bankgiroavin, och

® anmdlningssedeln markt "Anmalningssedel for teckning av
aktier med stdd av teckningsratter” ska anvandas om teck-
ningsratter kopts, sdlts eller 6verforts frdn annat VP-konto,
eller av annan anledning ett annat antal teckningsratter an
det som framgér av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas for teckning av nya aktier. Samtidigt som den
ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske fér de
tecknade aktierna, vilket ska ske p& samma satt som for
andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank,
genom girering eller p& bankkontor. Vid betalning mdste
VP-kontonummer dar teckningsrétterna innehas anges.

Anmadlningssedel enligt ovan kan bestallas frédn Carnegie
under kontorstid pd telefon 08-5886 8510 eller laddas ner frén
Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel och
betalning ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 1juni
2020. Vanligen observera att betalning for teckning av nya
aktier med stdd av teckningsratter som ej ar Carnegie till-
handa senast kl. 15.00 den 1juni 2020, kommer att Idmnas utan
avseende varfoér betalning mdste ske i god tid dessforinnan.

Direktregistrerade aktiedigare som ar berattigade att teckna
nya aktier med stdd av teckningsratter samt inte ar bosatta i
Sverige, inte féremal for de restriktioner som beskrivs ovan
under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehoériga jurisdik-
tioner” och som inte kan anvénda den fértryckta bankgiro-
avin, kan betala i svenska SEK genom bank i utlandet i enlighet
med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige

SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 522110 003 63

Vid betalning mdéste tecknarens namn, adress, VP-konto-
nummer och referens frdn emissionsredovisningen anges.
Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda ar
den 1juni 2020.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad som
framgdr av emissionsredovisningen ska istéllet "Anmalnings-
sedel for teckning av aktier med stdéd av teckningsratter”
anvandas, vilken kan bestallas frén Carnegie under kontorstid
pd telefon 08-5886 8510 eller laddas ner pd Carnegies hemsida
www.carneige.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven
instruktion med VP-kontonummer ddar teckningsratterna
innehas som referens. Anmalningssedeln (enligt adress ovan)
och betalningen ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00
den 1juni 2020.

Innehavare av depd hos forvaltare som onskar teckna nya
aktier med stdd av teckningsratter méste anmala sig for teck-
ning i enlighet med instruktion frén sin eller sina respektive
forvaltare.

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear att
sd@nda ut en VP-avi som en bekraftelse pd att BTA bokats in p&
tecknarens VP-konto.

De nya aktier kommer att bokféras som BTA pé VP-kontot
till dess att registreringen av Foretraddesemissionen skett vid
Bolagsverket. Registrering av nya aktier tecknade med stdd
av teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring
den 5 juni 2020. Darefter kommer BTA att bokas om till aktier
vilket berdknas ske omkring den 9 juni 2020 utan sarskild
avisering fr@n Euroclear. Depd&kunder hos forvaltare erhdller
BTA och information i enlighet med respektive férvaltares ruti-
ner. BTA kommer att tas upp till handel pd Nasdaq First North
Premier Growth Market frén och med den 18 maj 2020 till och
med den 3 juni 2020. Carnegie och évriga vardepappersinsti-
tut med erforderliga tillstédnd stér till tjanst med férmedling
och kdp av BTA. ISIN-koden for BTAT for aktier ar SE0014401931.

Teckning av nya aktier kan dven goéras utan stéd av tecknings-
ratter.

Anmdlan om teckning av nya aktier utan stéd av tecknings-
ratter ska goras pd darfor avsedd anmalningssedel, benédmnd
"Teckning utan stdd av teckningsratter”. Det ar till&tet att ge in
fler &n en anmalningssedel, varvid dock endast den senast
daterade anmalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmalan avser annan person dn undertecknaren skall
aven en sarskild blankett ”Férmyndare och fullmaktshavare”
fyllas i och skickas tillsammans med anmalningssedeln
"Teckning utan stdd av teckningsrdtter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhéllas frén nadgot
av Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned frén Carnegies
hemsida, www.carnegie.se. Anmalningssedel kan skickas per
post till Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support,
103 38 Stockholm eller [dmnas till ndgot av Carnegies kontor i
Sverige. Anmalningssedeln mdaste vara Carnegie, Transaction
Support, tillhanda senast k. 15.00 den 1juni 2020.

Frdn och med den 3 januari 2018 behdver alla juridiska
personer en global identifieringskod, en s& kallad Legal Entity
Identifier (LEI), for att kunna genomféra en vardepappers-
transaktion.Foératt dgarattatt deltagaiFdretradesemissionen
och tilldelas nya aktier som tecknas utan stéd av tecknings-
ratter méste du som juridisk person inneha och uppge ditt
LEl-nummer.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Depdkunder hos forvaltare som 6nskar teckna nya aktier utan
stod av teckningsratter méste anmala sig for teckning till och i
enlighet med instruktioner frén sin eller sina forvaltare, som
aven kommer att hantera besked om tilldelning eller andra
frégor.

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av tecknings-
ratter ska Styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier utan
stdd av teckningsratter. Tilldelning kommer dé att ske enligt
foljande:

® Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska i forsta hand
tilldelas de som tecknat nya aktier med stéd av tecknings-
ratter (oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstém-
ningsdagen eller inte), och i fall av éverteckning, pro rata
deras teckning med stdd av teckningsratter, och i den mdn
detta inte kan ske, genom lottning.

® Darefter ska tilldelning ske till andra som tecknat utan stéd
av teckningsratter (investeringsdtaganden ej omfattade),
och vid dverteckning ska fordelning ske i forhallande till det
antal aktier som tecknats i respektive teckningsanmalan
och, i den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

® Eventuella darefter &terst@ende aktier ska tilldelas (i) de
investerare som ingdtt garantidtaganden och darmed &tagit
sig att teckna aktier i nyemissionen, med fordelning i
forhallande till storleken pé de stallda emissionsgarantierna,
och (ii) till investerare som Carnegie tillhandahdllit eller, om
inte dessa inte tecknar, Carnegie, baserat péd sitt dtagande
att teckna aktier, p& en pro rata basis (fordelat mellan (i) och
(ii)), dar nédmnaren ska vara totala antalet nya aktier som ar
foremal for investeringsdtaganden och garantidGtaganden,
och tdljaren ska vara respektive parts &tagande under
investerings- och garantidtagandena, med den resulterande
fraktionen att multipliceras med antal nya aktier som &ter-
stér att tilldelas.

Som bekraftelse pd tilldelning av nya aktier tecknade utan
stdd av teckningsratter kommer avrdkningsnota skickas till
tecknaren omkring den 3 juni 2020. Foérvaltarregistrerade
aktiedgare erhdller besked om tilldelning i enlighet med
respektive férvaltares rutiner. Inget meddelande kommer att
skickas till tecknare som inte erhdllit né&gon tilldelning.
Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i
enlighet med instruktionerna pd& avrakningsnotan som skickas
till tecknaren.

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sénda ut en
avi som bekraftelse p& att BTA som tecknas utan stdéd av
teckningsratter bokats in pd& direktregistrerad aktiedgares
eller forvaltares VP-konto. De tecknade och betalda nya
aktierna kan komma att bokféras som BTA 2 pé& VP-konto till
dess att registrering av dessa nya aktier skett hos Bolags-
verket. S&dana nya aktier forvéntas bli registrerade hos
Bolagsverket omkring den 16 juni 2020. Inbokning av nya
aktier p& VP-konton berdknas ske den 18 juni 2020. Nagon
VP-avi utsénds ej i samband med denna ombokning. ISIN-
koden for BTA 2 som tecknats utan stdd av teckningsratter ar
SE0014401949. BTA 2 kommer €] tas upp till handel p& Nasdaq
First North Premier Growth Market.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)

Bolagets aktier ar upptagna till handel p&d Nasdagq First North
Premier Growth Market. Efter att Bolagsverket registrerat de
nya aktierna kommer dven dessa att handlas pé& Nasdagq First
North Premier Growth Market. Férsta dagen for handel i nya
aktier, tecknade med stdd av teckningsrdatter, berdknas infalla
omkring den 9 juni 2020. Forsta dag for handel i nya aktier
tecknade utan stéd av teckningsratter, berdknas infalla
omkring den 18 juni 2020.

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstémman. Utbetal-
ning av utdelning ombesorjs av Euroclear eller for férvaltar-
registrerade innehav i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem som pé& den faststallda
avstémningsdagen var registrerad som &gare av aktier i den
av Euroclear férda aktieboken. De nya aktierna medfor ratt till
utdelning forsta gadngen pd den forsta avstémningsdagen for
utdelning till aktier som infaller ndrmast efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Bolaget &ger inte ratt att avbryta Foéretrddesemissionen.
Teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsrdatter,
ar oaterkallelig och tecknaren fér inte &terkalla eller dndra en
teckning av nya aktier, sdtillvida inte annat foljer av Prospektet
eller av tillamplig lag.

Teckningsresultatet i Foretrddesemissionen kommer att
offentliggdras omkring den 3 juni 2020 genom ett pressmed-
delande frén bolaget.

Den som tecknar, eller anmdler sig for teckning av, nya aktier
kommer lédmna in personuppgifter till Carnegie. Person-
uppgifter som lédmnas till Carnegie, till exempel kontaktupp-
gifter och personnummer eller som i &vrigt registreras i
samband med férberedelse eller administration av erbjudan-
det, behandlas av Carnegie, som ar personuppgiftsansvarig,
fér administration och utférande av uppdraget. Behandling av
personuppgifter sker ocks& for att Carnegie ska kunna
fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna éndamal - med beak-
tande av reglerna om banksekretess - ibland komma att
ldmnas ut till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till
foretag som Carnegie samarbetar med, inom och utanfér EU/
EES i enlighet med EU:s godk&anda och lampliga skyddsatgar-
der. | vissa fall &r Carnegie ocksé skyldig enligt lag att ldmna
ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehdller,
liksom lagen om vardepappersmarknaden, en sekretessbe-
sttmmelse enligt vilken alla anstallda hos Carnegie ér bundna
av tystnadsplikt avseende Carnegies kunder och andra
uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler dven mellan och inom
de olika bolagen i Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av
Carnegie radering av personuppgifter, begrénsning av
behandling av personuppgifter, dataportabilitet, eller rattelse
av en personuppgift kan begdras hos Carnegies dataskydds-
ombud. Det gér aven bra att kontakta dataskyddsombudet
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om forvarvaren vill ha ytterligare information om Carnegies
behandling av personuppgifter. | de fall forvarvaren vill limna
ett klagomal avseende behandling av personuppgifter har
denne ratt att vanda sig till Datainspektionen i egenskap av
tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nddvan-
diga for de andamal for vilka de samlats in eller p& annat satt
behandlats, férutsatt att Carnegie inte ar rattsligt forpliktad
att bevara personuppgifterna. Normal lagringstid for person-
uppgifter ar10 ér.

Adress till Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Foretrades-
emissionen. Att Carnegie dr emissionsinstitut innebdr inte att
Carnegie betraktar den som anmalt sig fér teckning i
Foretrédesemissionen som kund hos Carnegie. For det fall
ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya
aktierna kommer Carnegie att ombesoérja att dverskjutande
belopp é&terbetalas. Ingen rénta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att [émnas utan beaktande.
Om teckningslikvid inbetalas fér sent, ar otillrécklig eller beta-
las pé ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
l&dmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
l&gre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer i s&
fall att dterbetalas. Ingen rénta kommer att utbetalas for en
sadan likvid. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att
utbetalas.

For information rérande beskattning hanvisas till avsnittet
”Vissa skattefrégor i Sverige”.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Informationen i detta Prospekt som avser marknadsforhéllanden, marknads-
utveckling, tillvaxttal, marknadstrender och konkurrenssituationen pd& de
marknader och i de regioner dar Bolaget ar verksam baseras pé data, statistik
och rapporter frén tredje part och/eller ar upprattade av Bolaget baserat pd
intern information och information i sddana tredjepartsrapporter. Isofol har
stravat efter att anvanda den senaste tillgangliga informationen frén relevanta
kallor, sésom GlobalData och externa konsulter som Deallus, Monocl och
Syneos Health. Information har &tergivits exakt och, sévitt Bolaget kan kanna
till och forsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts
av berord tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pd ett satt som skulle
gora den &tergivna informationen felaktig eller missvisande. Aven om Bolaget
anser att dessa kallor ar tillforlitiga har ingen oberoende verifiering av
informationen gjorts, varfor riktigheten och fullstindigheten inte  kan
garanteras. Viss information har uppskattats av Bolaget med hjdlp av industri-
genomsnitt medan andra har justerats for specifika regionala skillnader base-
rat p& Bolagets beddmning. S&dan information kan exempelvis vara: antal
behandlingar; genomsnittlig anvandningsfrekvens med folater i behandlings-
regimer; behandlingens varaktighet, vilket kan variera mellan olika behand-
lingslinjer samt regioner, samt; tid till att patienten férsémras, vilket kan variera
mellan stadier, regioner och behandlingar.

Arfolitixorin forvantas, givet en framgdngsrik pivotal fas

CRCP, kolorektalcancer, ar den tredje vanligaste cancer-
diagnosen och den nast dodligaste.? Det finns darfor ett stort
behov av nya behandlingsalternativ for kolorektalcancer.
Ca 1,8 miljoner manniskor diagnostiseras globalt med kolorek-
talcancer &rligen och incidensen forvantas éka framforallt i
utvecklingslander.®

Arfolitixorins  framtida  huvudmarknad omfattar ca
370 000% patienter som drabbats av spridd kolorektalcancer
(MCRC) och behandlas i USA, EU5 (Frankrike, Italien, Spanien,
Storbritannien och Tyskland) samt Japan i forsta till tredje
linjens behandling. En av anledningarna till det stora behovet av
nya behandlingar ar att det finns f& s& kallade "targeted thera-
pies” (skrdddarsydda behandlingar) hos mCRC-patienter. Det
innebdr att det finns farre mélmolekyler/mutationer som kan
adresseras med nya lakemedel, sGsom immunoterapier eller
kinasinhibitorer jamfért med andra cancerformer sdsom brost-
eller lungcancer.

1) ColoRectal Cancer.

Ill-studie (AGENT-studien), erhdlla marknadsgodkannande for
behandling av mCRC. En breddning av anvéndningen darefter
kommer att krava kontakter med registreringsmyndigheter
och eventuellt ytterligare kliniska proévningar. Isofol har i dags-
laget inte gjort ndgon uppskattning avseende omfattningen
av s@dana studier.

Na&gra exempel pd sddana mojliga tillkommande markna-
der och indikationsomréaden diskuteras kort i nedanstéende
text.

Adjuvant behandling inom CRC

Behandling av CRC vid stadium Il och Ill, s& kallad adjuvant
behandling, vilket ar tilldggsbehandling efter operation for
att férebygga spridning av cancern, uppskattas arligen till
ca 120 000 patientbehandlingar med leukovorin (LV), det Iake-
medel som arfolitixorin ar ténkt att ersatta i USA, EU5 och
Japan®.

2) Ferlay J et al. (2016) Cancer Today. Lyon, France: International Agency for Research on Cancer.

3) Globocan 2018.

4) Epidemiologi (antal behandlade mCRC patienter) &r baserat pd konsensus frén Globocan 2018 och ar pd olika rapporter frén GlobalData som

baseras b&de pd primdra och sekunddra analyser.
5) Monocl Strategy Services Analysis 2016.
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Andra indikationer

Utodver CRC behandlas andra solida tumérer med |dkemedels-
kombinationen 5-FU och LV, bland annat vid férekomst
i bukspottkdrtel och magsdck. Antalet behandlingar med
leukovorin inom dessa tvé indikationer uppgdr érligen Htill
ca 63 000 i USA, EU5 och Japan®. Arfolitixorins verknings-
mekanism &r densamma fér dessa cancerformer som for
kolorektalcancer och de potentiella férdelarna med att
anvanda arfolitixorin kan vara desamma. Dessa indikationer
kommer att krava sdarskilda dokumentationsprogram,
alltsé ytterligare kliniska studier, for att godkannas av
myndigheterna.

Genexpression av relevanta folat-relaterade gener

Resultat frdn akademiska studier p& patienter med kolo-
rektalcancer som genomgdtt standardbehandling med
5-Fluorouracil (5-FU), leukovorin, med eller utan tilldgg av
antingen oxaliplatin eller irinotekan visar att majoriteten av
patienterna inte hade maximal effekt av behandlingen utan
att ca 3/4 av patienterna med ett l&gt uttryck av en folatrela-
terad gen (ABCC3) hade en 4.7 md&nader sdmre progressions-
fri dverlevnad (PFS) &n de med ett hogt genuttryck.? Detta
indikerar att dessa patienter, med I&ga nivéer av ABCC3, inte
har en maximal effekt av leukovorin, ett [dkemedel som mdste
genomgd ett flertal metaboliska steg for att omvandlas till
den aktiva metaboliten [6R]-MTHF. Arfolitixorin ar [6R]-MTHF
och behover alltsé inte genomgd en metabolisk omvandling
och ar darfér inte beroende av de folatrelaterade generna for
aktivering. D&rmed kan arfolitixorin né& in i tumaorcellerna med
mycket héga nivéer av [6R]-MTHF och kan, i kombination med
5-FU, minska tumortillvaxten ytterligare.

Isofol dmnar vidare underséka om niv&n av uttrycket av
folat-relaterade gener som hittats i CRC ocksd& ser ut pd
samma satt i andra cancerdiagnoser. Skulle detta vara fallet
s@ blir tumérsjukdomar dar 5-FU, leukovorin, med eller utan
tilldgg av andra cytostatika, ar standardbehandling sjalvklara
indikationer for arfolitixorin, dar det finns mojligheter att
forbattra resultatet av en 5-FU baserad standardbehandling
med arfolitixorin, som alltsé inte ar beroende av en aktivering
for att pdverka tumortillvaxten effektivt.

”Rescue therapy” vid anvéndning av hdgdosbehandling
med HDMTX

“Rescue therapy” (réddningsbehandling) vid hégdosbehand-
ling med metotrexat (HDMTX) ges vid osteosarkom, akut
lymfatisk leukemi, Burkitts lymfom och lymfom i centrala

nervsystemetica 33 000 behandlingar med leukovorin &rligen
i USA, EU5 och Japan.® Isofol har sedan tidigare genomfort en
fas I-studie med arfolitixorin for “rescue therapy” efter
HDMTX-behandling av osteosarkom. Verkningsmekanismen
for arfolitixorin ar emellertid annorlunda vid denna typ av
behandling och en expansion av indikationen vid “rescue
therapy” kan inte bygga pé tidigare etablerade data frén CRC.
For narvarande ar Isofol fullt fokuserade pé& att fardigstalla
AGENT-studien inom mCRC men ser mojligheter i framtiden
att expandera indikationsomréadet dven till rescue therapy”.

CRC-incidens

Det totala antalet nya fall av CRC, (incidens) inom stadium |, Il
Il och IV/mCRC uppgick till 1,8 miljoner fall globalt &r 2018,
Ar 2025 beraknas 913 000 fall intraffa i 8MM; USA, EU5, Japan
och Kina®. Férekomsten av olika stadier av kolorektalcancer
skiljer sig mellan l&dnderna i 8MM, i snitt utgors forekomsten av
stadium IV/mCRC ca 16% i dessa lander®. Antalet nya fall av
CRC utgjordes 2015 i EU5 av ca 239 000 nya sjukdomsfall per
&r, USA (132 000), Japan (129 000) och storstadsregionerna i
Kina (380 000)”. Trots att EU5 visar pd& dubbelt s& ménga fall
som USA, anser Isofol att en framtida lansering av arfolitixorin
i forsta hand bor goéras pd den amerikanska marknaden.
Marknaden i USA kannetecknas av en hogre prisnivd, och tidig
lansering ar mojlig.

Utveckling av CRC frdn tidiga till sena stadier

Av de 734 000 nya CRC falleni8MM, diagnostiseras ca 600 000
i stadium I-111®. Hos mé&nga patienter som diagnostiseras med
CRC stadium |, Il eller lll progredierar cancern, det vill sdga den
utvecklas till stadium IV (mCRC). Detta innebdr att utéver de
patienter som primart diagnostiseras med mCRC tillkommer
ett stort antal patienter som &terinsjuknar med mCRC.

Faktorer som pdaverkar marknadsstorleken

Foérekomsten av kolorektalcancer dkar med stigande dlder.
Faktorer som livsstil, kostvanor och medicinska tillst&dnd
s@som inflammatoriska tarmsjukdomar ar ocksé férknippade
med okad risk.”

Baserat p& demografiska berdkningar uppskattas den
globala incidensen av CRC 6ka med mer &n 60 procent till
2030 med 6ver 2,2 miljoner nya sjukdomsfall och 1,1 miljoner
dodsfall!® Studier visar att incidensokningen framforallt sker i
I&g- och medelinkomstlander medan héginkomstlander har
en stabil eller sjunkande incidens av CRC.™

1) Datamonitor gastric cancer Treatment Tree Summary 2016, Monocl Strategy Services Analys 2016.

2) Data on file at Isofol.

3) Deallus Consulting december 2014; incidens om 33 000 av vilka 27 000 ar uppskattade av Isofol att behandlas med LV.

4) Globocan 2018.

5) GlobalData 2017; Arnold M et al Gut 2017.
6) GlobalData 2017; Arnold M et al Gut 2017.
7) GlobalData 2017.

8) GlobalData 2017.

9) Alalportal. Wei, EK., et al. Comparison of risk factors for colon and rectal cancer. Int. J. Cancer, 108, 433 (2004); Chan, A.T., et al. Primary prevention

of colorectal cancer. Gastroenterol., 138, 2029 (2010)
10) Arnold M et al Gut 2017.
11) GlobalData 2017; Arnold M et al Gut 2017.
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Féliande uppskattningar gjorda av Isofol Gr baserade pd det
uppskattade antalet patienter som finns i dagslédget fér mCRC,
klinisk praxis fér behandlingstid och uppskattad prissdttning
fér arfolitixorin. Marknadspenetration &r baserad pd& mark-
nadsundersékning gjord av extern konsult genom intervjuer
med forskrivare i USA, Japan och EU-5.

Lakemedelsmarknaden fér behandling av kolorektalcan-
cer for &r 2019 har tidigare estimerats till totalt ca 8,5 miljarder
USD och berdknas véxa till ca 11 miljarder USD fram till 2025".
Anledningen till den relativt Idga marknadstillvaxten ar att fé&
nya lakemedel har eller férvantas att lanseras under
kommande é&r, samtidigt som dominerande produkter som
det biologiska ldkemedlet bevacizumab (Avastin), forlorar sitt
patentskydd. Darutdver beddms den estimerade forsdlj-
ningen av de ldkemedel som nyligen har lanserats eller
kommande lanseringar att vara relativt 1&g eftersom dessa
framst kan hjalpa en mindre delgrupp av CRC-patienterna
(t.ex.immunoterapier eller s.k. BRAF-inhibitorer). Det kan note-
ras att uppskattningen av marknadsstorleken genomférd av
GlobalData é&r 2017 inte innefattar framtida férskrivning av
arfolitixorin.

Det é&rliga antalet mCRC patienter som
behandlas med kemoterapi i
T:a till 3:e behandlingslinjen

372 000
*

Arliga antalet mCRC behandlade
patienter i T:a till 3:e
i ivarje
huvudmarknad

100 000 [ 188 000
Arliga antalet mCRC
patienter som 45 000 86 000
behandlas i 1:a linjen
l 50% l 31%

22500 26 700

~9 manader

Baserad p& marknadspentrationen i férsta linjen

Mer an $1 Miljard arligen

16 000 24 000

19 000 Ytterligare marknadsandel

Baserat pé& tillgénglig epidemiologisk data av antalet
behandlade mCRC-patienter i foérsta till tredje linjen i de sju
storsta marknaderna (USA, EU-5 och Japan), samt mark-
nadspenetration baserat p& en primar marknadsunder-
sokning med forskrivande lakare p&d samma marknader, samt
klinisk praxis fér behandlingstid, har Isofol gjort berékningar
av det totala marknadsvardet, se figur 1. Prissattningen ar
baserad pd tre olika marknadsundersokningar genomférda
av tre olika globala konsultbolag under perioden 2016-2019.

Baserat pd detta och med utgdngspunkten att Isofols
primara marknad utgérs av forsta linjens behandling av
patienter med mMmCRC uppskattar Bolaget att den éarliga
forsaljningen av arfolitixorin kan uppgd till mer dn en miljard
USD endast pd dessa marknader i forsta linjens behandling.
Darutéver anser Bolaget att det finns en stor mojlighet att ett
myndighetsgodkdnnande ocksé innefattar senare behand-
lingslinjer vilket ytterligare 6kar marknadsstorleken.

Isofol har genomfért marknadsundersékningar som visar
att lakare har stor vilja att férskriva arfolitixorin i forsta till
tredje linjen for patienter med mCRC. Det &r emellertid viktigt
att pdpeka att framtida myndighetsgodk&dnnande kommer
styra vilka behandlingslinjer som godkdanns féor behandling
baserat p& de data som genererats frédn den pivotala fas Ill-
studien, AGENT.

84 000

37 000

l 42%

15 600 Arfolitixorins

marknadsandel i 1:linjen

Genomsnittlig
behandlingstid

Arfolitixorins
forsdljningspotential i :linjen

cirka 60 000

mMCRC patiener férutspas behandlas med

i2:0-3:e linjen arfolitixorin i 2:a till 3:e linjens behandling i 7MM

Figur 1. Arfolitixorin kan uppnd en marknadsandel pé 50 procent, 42 procent och 31 procent i USA, Japan respektive EU5 inom forsta linjens mCRC-
behandling. Epidemiologi (antal Iakemedelsbehandlade mCRC-patienter) tas som en konsensus fran Globocan 2018 och olika rapporter fréan
GlobalData som bygger pé analyser av bé&de primar (intervjuer) och sekundardata (databaser). Arfolitixorins marknadsandelar baseras pé Iakare
som ar villiga att forskriva lakemedelsbehandlade patienter i varje behandlingslinje (N = 34 (USA: 12, EU: 16, Asien: 6)). Studie utford av Deallus
Consulting och Syneos Health for Isofol och tillhandahaller rational for marknadspenetration samt prisantaganden i modellen.

Férutom marknaden fér mCRC-behandling beddémer Bolaget att det finns en potentiell marknad for patienter med CRCi tidigare behandlingslinjer

(adjuvant behandling).

Dartill kan tilléggas att figur 1endast beskriver USA, EU5 och Japan. Det finns en betydande marknadspotential i andra EU-lander; populationen i
ovriga 23 EU-lander ar sammanlagt omkring 60 procent av populationen i EU5 och har sannolikt en liknande forekomst av cancer. Det finns ocksé en
stor population utanfér dessa regioner, till exempel i Kina, dar ett stort antal patienter diagnostiseras med kolorektalcancer varje @r.

1) GlobalData 2017.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)



| MARKNADSOVERSIKT

BEGRANSAD KONKURRENS | MCRC

Pipeline for nya lakemedelskandidater inom CRC &r omfat-
tande, men pd& grund av sjukdomens komplexitet ar det f&
projekt som, historiskt, lyckats n& hela végen till fas lll. Aven
dagens pipeline innehdller f& projekt i sen fas. De projekt som
ligger i sen utvecklingsfas, fas Ill eller som nyligen lanserats
fokuserar pé& en snava patientgrupper med unika egenskaper.
Immuno-onkologiska Idkemedel som Keytruda fokuserar pd
ca 4 procent av mCRC patienter och behandling med B-RAF/
MEK-inhibitorerna encorafenib och binimetinib fokuserar p&
8-10 procent av mCRC-patienter i andra linjen. D&rutover
utvecklas nya ladkemedel for behandling av patienter i senare
behandlingslinjer, det vill sédga tredje till fjarde linjen. Andra
ldkemedelskandidater, som till exempel napabucasin, utgor
komplement till  dagens 5-FU-baserade  cytostatika-
behandlingar och kommer séledes anvandas i kombination
med arfolitixorin om de n&r marknaden.

KONKURRENTANALYS

Screening av 409
lakemedelskandidater
som utvecklas for
behandling av mCRC

Baserat p& data frén Deallus Primary Market research 2018.

Figur 2

1) Primary market research by Deallus Consulting December 2018.

Enbart 6 hot
(sma till medelstora)
kunde identifieras
efter en djupare analys

Isofol har genomfért flera konkurrentanalyser med
externa partners. Utifrdn den senaste genomférda analysen
av fler an 400 lakemedelskandidater, identifierades enbart
sex potentiella hot, dér majoriteten bedémdes som svaga eller
mattliga hot, dessa faller in i grupperna som beskrivs ovan se
figur 2.

Isofols patentportfolj, som inkluderar bé&de ett ldngvarigt
substansskydd for arfolitixorin i en stabil saltform (APIn),
kompositionsskydd for den lyofiliserade (frystorkade) produk-
ten och ytterligare langre skydd for olika dosregimer, skapar
enligt Bolagets uppfattning forutsattningar fér ldng produkt-
livscykel. Detta tillsammans med den begrdansade konkurrens-
situationen utgdér goda foérutsattningar fér lansering och
forsaljningspotential vid positiva data frén AGENT-studien och
ett godkannande frdn myndigheter.

Begrdnsad konkurrens
* PD-(L)1terapier (4% sb populationen)

» B-RAF/MEK inhibitiorer
(8-10% av populationen - andra linjen)

* Nya kemoterapi projekt (Fas I)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Isofol ar ett biotechbolag som utvecklar en ny ldkemedelskan-
didat; cancerldkemedlet arfolitixorin, avsedd framst for
behandling av kolorektalcancer (CRC). CRC ar den tredje
vanligaste cancerformen® och har ett stort behov av effekti-
vare lakemedel. Vid behandling av kolorektalcancer ges arfo-
litixorin i kombination med cellgiftet 5-fluorouracil (5-FU) for
att f& en 6kad tumorkrympning och férlanga livet for cancer-
patienten. Arfolitixorin bestdr av den aktiva substansen
[6R]-5,10-metylentetrahydrofolat ([6R]-MTHF). Idag anvénds
de folatbaserade prodrogerna (dvs ldkemedel som aktiveras i
kroppen eller tumoéren forst under vissa bestdmda omstdn-
digheter) leukovorin och levoleukovorin i kombination med
cellgiftet 5-FU vid behandling av kolorektalcancer. Isofol avser
att ersatta dessa prodroger med arfolitixorin med malsatt-
ningen att forbattra behandlingsresultatet for fler én 370 000
kolorektalcancerpatienter i USA, EU5 och Japan. Till skillnad
fréin leukovorin och levoleukovorin, som méste omvandlas till
[6R]-MTHF i kroppen for att bli verksamt vid cancerbehand-
ling, bestdr arfolitixorin av den aktiva substansen [6R]-MTHF
varfér ingen omvandling kravs. Arfolitixorin har darfér poten-
tialen att &stadkomma en kraftfullare antitumoreffekt for alla
patienter i kombination med 5-FU behandling. Genom ett
globalt licensavtal med Merck KGaA och Merck & Cie har Isofol
ensamratt for utveckling och kommersialisering av arfolitixo-
rin inom onkologi. Licensavtalet ger dven Isofol tillgéng till den
unika och patentskyddade tillverkningsprocessen  for
[6R]-MTHF/arfolitixorin. Isofol har som mdlsattning att utli-
censiera rattigheten for att kommersialisera arfolitixorin
globalt till Iékemedelsforetag som har mojligheter att nd en
vidare marknad.

1) Ferlay J et al. (2016), Globocan 2018.

Isofol har for avsikt att méta det medicinska behovet inom
avancerad kolorektalcancer med substansen arfolitixorin,
som avses att anvandas i kombination med ett av varldens
mest anvanda cancerldkemedel antimetaboliten 5-FU.

Arfolitixorin @r Isofols patentskyddade Idkemedelskandi-
dat som utvecklas for att 6ka effektiviteten av 5-FU-baserad
kemoterapi for avancerad kolorektalcancer. Arfolitixorin
utvarderas for narvarande i en global klinisk fas Ill-studie,
AGENT.

Mélen med arfolitixorinbehandling fér cancerpatienter ér
foljande:

® Vid behandling av kolorektalcancer ges arfolitixorin i
kombination med 5-FU for att blockera DNA replikationen
och darmed forhindra tumorcells tillvaxt och 6ka celldoden
i tumoren vilket avser att resultera i en minskad tumorvo-
lym och dka éverlevnad.

® Vid raddningsbehandling ("rescue therapy”) efter hogdos-
behandling med cellgiftet metotrexat ges arfolitixorin for
att upphdava cellgiftseffekten i omgivande frisk vévnad.
Behandlingen tillémpas vid vissa typer av cancer, sdsom
osteosarkom, en typ av skelettcancer. Arfolitixorin ges
separat enligt ett behandlingsschema, COGS, och mdlet ar
att mojliggéra att patienter skall kunna hantera biverk-
ningar och f& en full behandling av cytostatika.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Isofol grundades &r 2008 baserat pd ett forskarsamarbete
mellan professor Bengt Gustavsson och Merck & Cie, en av
varldens ledande tillverkare av folatbaserade substanser.
Redan under 1970-talet upptdckte forskare inklusive Bengt
Gustavsson att den folatbaserade behandlingen leukovorin
(LV) signifikant dkade effekten av cytostatikumet fluorouracil
(5-FU), som varit grundldggande standardbehandling av
kolorektalcancer sedan 1960-talet®. Upptdckten har senare
lett till att kombinationen 5-FU/LV nu utgor grundstommen for
behandlingen av all kolorektalcancer?.

Vid behandling med 5-FU enbart har det historiskt uppvisats
att ca 10 procent av patienter svarade p& behandling genom
en signifikant tumorkrympning®. Vid tillégg av leukovorin mer
an fordubblades svarsfrekvensen till uppemot 25 procent®,
dock svarade inte en fortsatt majoritet av patienter pé
behandling med 5-FU och leukovorin (se figur 3 nedan).

OBJEKTIV TUMORRESPONS, ORR
(OBJECTIVE RESPONSE RATE)
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oxaliplatin - oxaliplatin + : oxaliplatin +

bevacizumab | bevacizumab
I
I
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1957 1978 1996 2004

Referenser:
5-FU ORR: Poon MA et al. J Clin Oncol 1989; 7:1407-18; Gustavsson B et al. Clin Colo-
rectal Cancer (2015) 14(1): 1-10.

5-FU+LV, 5-FU + LV + oxaliplatin: Medel ORR baserat pé pivotala fas 3 studier frén

en nyligen genomforst meta-analys/review av Giuliani and Bonetti (2018) First-line
therapies in metastatic colorectal cancer: integrating clinical benefit with the costs
of drugs. International Journal of Colorectal Disease.

5-FU + LV + oxaliplatin + bevacizumab: Registreringsstudierna N016966 samt
AVF2107 for bevacizumab (Saltz et al. JCO (2008) 26: 2013-2019; Loupakis F et al
BJC (2018) 119:1451-1455).

Figur 3. Historisk forbattring av responsratio vid behandling av mCRC
och framtida férvantade forbattring av ORR med arfolitixorin.

Professor Bengt Gustavsson formulerade hypotesen att
anledningen till att en majoritet av patienter inte svarade pd&
behandlingen berodde pd& deras genetiska oférmdéga att
enzymatiskt omvandla leukovorin till [6R]-MTHF som samver-
kar med 5-FU, se sidan 35. Trots att det beddmdes som
narmast omojligt, efter att leukovorin funnits p& marknaden
sedan 1952, lyckades Merck & Cie efter en I&ng utvecklings-
process med konststycket att syntetisera det kemiskt stabila
saltet [6R]-MTHF hemisulfat. Den aktiva ingrediensen
[6R]-MTHF av detta salt &r det som utgodr arfolitixorin.

For att bekrafta den ursprungliga hypotesen, designades ett
utvecklingsprogram dar den aktiva substansen arfolitixorin
kunde provas kliniskt. Programmet var kostsamt och for
att finansiera utvecklingen samt mojliggéra en eventuell
kommersialisering grundades Isofol Medical AB (publ).
Grundarna var professor Bengt Gustavsson och Yield Life
Science AB (publ). Aktietigarskaran har vuxit sedan dess. Fram
till 2017 hade 6ver hundra nya aktiedgare tillkommit i ett hopp
om att realisera visionen om att forbattra effekten och minska
biverkningarna vid cancerbehandling med antimetaboliter.
Under 2017 listades Bolagets aktie p& Nasdaq First North
Premier Growth Market i Stockholm, och i anslutning till detta
kapitaliserades Bolaget med 6ver 400 MSEK for att finansiera
det kliniska utvecklingsprogrammet for arfolitixorin. Bolaget
haridag 6ver 4 000 aktiedgare.

1) Heidelberger, C., et al. Fluorinated pyrimidines, a new class of tumour-inhibitory compounds. Nature, 179, 663-666 (1957).
2) Van Cutsem, E,, et al. Metastatic colorectal cancer: ESMO Clinical Practice Guidelines for diagnosis, treatment and follow-up. Ann. Oncol., 25(Suppl

3):1ii1-iii9 (2014).

3) Hansen, R.M.,, et al. Phase Ill study of bolus versus infusion fluorouracil with or without cisplatin in advanced colorectal cancer. J. Natl. Cancer Inst.,

88, 668-74 (1996).

4) Poon,M.A, et al. Biochemical modulation of fluorouracil: evidence of significant improvement of survival and quality of life in patients with advan-
ced colorectal carcinoma. J. Clin. Oncol., 7, 1407-1418 (1989); Thirion, P, et al. Modulation of fluorouracil by leucovorin in patients with advanced
colorectal cancer: an updated meta-analysis. J. Clin. Oncol., 22, 3766-75 (2004).
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VERKSAMHETSBESKRIVNING
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Figur 4

Isofol blev ursprungligen finansierat av Yield Life Science, ett
publikt bolag som d& var noterat p& Aktietorget. Isofols
utveckling och kliniska program finansierades sedan av
privata investerare och afférsanglar fram till Bolagets note-
ring pd Nasdaq First North Premier Growth Market under 2017.
Fram till noteringen hade Yield Life Science och évriga investe-
rare investerat ca 200 miljoner SEK i Isofol. | anslutning till
Isofols notering p& Nasdaq First North Premier Growth Market
delade Yield Life Science ut aktier i Isofol till sina aktiedgare.
Vid den sagda noteringen 6kade Bolagets kapital med
ca 409 MSEK och antal aktieéigare utdkades till ca 4 000. Bland
investerarna &terfanns négra av Bolagets nuvarande huvud-
agare, inklusive Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur
Fonder, Rhenman & Partners samt Peak Fonder.

2016

Regulatoriskt
stod frén FDA
och EMA

2018

Etablerad dos, 120 mg/m? fér
fortsatt utveckling av arfolitixorin
i kombination med 5-FU.

Den globala fas llI-studien AGENT
med arfolitixorin paborjas i USA
och Europa

Isofol har véasentligen kunnat korta utvecklingstiden for
arfolitixorin med tre till fyra &r och darmed minskat utveck-
lingskostnaderna med flera hundra miljoner kronor. Detta har
varit mojligt dé& berérda Idkemedelsmyndigheter (FDA i USA,
EMA i Europa samt Lékemedelsverket i Sverige) godkant att
Isofol kan gé& direkt frén en fas I/lla-studie till den p&gdende
registreringsgrundande fas llI-studien AGENT. Under 2019
godkande d&ven myndigheterna i Japan, PMDA, och i
Australien, TGA, att studien fér initieras i dessa lénder. Studien
genomfoérs nu under en s& kallad IND (Investigational
New Drug) i USA och under ett Clinical Trial Application-
godkannande (CTA) i Europa. Rekrytering pagér pé ett 80-tal
sjukhus i USA, Kanada, Europa, Japan och Australien. Bolagets
ambition &r att kunna slutféra AGENT-studien under &r 2021
och ddarefter anséka om ett brett marknadsgodkdnnande
vilket skulle kunna medféra en mojlig kommersialisering av
arfolitixorin under ar 2023.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Isofol genomfér idag ett kliniskt utvecklingsprogram inom
kolorektalcancer som beddéms pagd fram till 2021, baserat p&
440 patienter. Det innefattar tvé kliniska studier i egen regi,
ISO-CC-005, som nyligen beslutats att avslutas dé& den
uppndtt sitt syfte, och AGENT-studien (ISO-CC-007) omfat-
tande 440 patienter. Vidare p&gdr en mindre prévarinitierad
studie pd& patienter som opereras for kolorektalcancer som
spritt sig till levern, en studie som Isofol sponsrar med
lakemedel och studiestdd. Den totala kostnaden foér dessa
studier, inklusive driftskostnader och andra kompletterande
aktiviteter fram till marknadsgodkannande beddms uppgé till
ca 300 MSEK. Detta kapitalbehov finansieras genom den foére-
st@ende Foretradesemissionen och utdver detta tillkommer
ett ytterligare finansieringsbehov pd& ca 150 MSEK for att
slutfora studien och genomféra nédvandiga forberedande
aktiviteter for att kunna né ett marknadsgodkannande. Isofol
har som malsattning att finansiera detta antingen genom att
ingd& partnerskap med licenstagare for arfolitixorin eller ta in
nddvandigt kapital via kapitalmarknaden vid [émplig tidpunkt.

Isofol beddmer att den planerade interimanalysen
kommer att vara en viktig inflexionspunkt. Ett mojligt utfall
frédn denna analys ér att den oberoende Data and Safety
Monitoring Board kommer att rekommendera att ytterligare
220 patienter rekryteras for att uppnd statistisk signifikans.
| ett sddant scenario mdste ytterligare finansiering sékerstal-
las for att finansiera ytterligare 220 patienter till en uppskat-
tad kostnad om 150 MSEK.

Isofol har tillsammans med sina samarbetspartners Merck &
Cie och Recipharm kvalitetssakrat tillverkning av arfolitixorin
upp till en kommersiell niva. All tillverkning ska ske enligt Good
Manufacturing Practice (GMP, p& svenska “god tillverknings-
sed”). Isofol har ocksd sdkerstallt Iadkemedelsforsorjning for
den pé&gdende registreringsgrundande fas-Ill AGENT-studien.

Isofol har ett strategiskt forsknings- och utvecklingspartner-
skap och nara samarbete med Merck & Cie i Schaffhausen,
Schweiz, som dar ett dotterbolag till Merck KGaA i Darmstadt,
Tyskland. Samarbetet innebdr goda synergier dar Isofol
besitter specialkunskap inom anvéandningen av arfolitixorin
fér cancerbehandling och Merck & Cie kunskapen kring synte-
tisering och analys av lékemedelssubstansen ([6R]-MTHF
hemisulfat). Genom ett globalt licensavtal med Merck KGaA
och Merck & Cie har Isofol ensamratt for att utveckla och
kommersialisera arfolitixorin inom onkologi. Licensavtalet ger
aven Isofol tillgéng till den unika och patentskyddade
tillverkningsprocessen av substansen [6R]-MTHF/arfolitixorin
hemisulfat.

Den GMP-certifierade produktionsprocessen for arfolitix-
orin hemisulfat &r validerad och patentskyddad. Valideringen
av tillverkningen av den aktiva ladkemedelssubstansen (API,
Active Pharmaceutical Ingredient), har utforts i enlighet med
regulatoriska riktlinjer for Idkemedelssubstanser och genom-
fordes ar 2015.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)

Recipharm tillverkar produkten Arfolitixorin for injektion 100
mg (arfolitixorin DP; Drug Product) p& uppdrag av Isofol och
en kommersiellt fullskalig produktionsprocess enligt GMP-
standard har tagits fram i Recipharms anldggning i Wasser-
burg, Tyskland. Arfolitixorin DP kommer att saljas i form av ett
frystorkat pulver. Recipharm i Wasserburg ar specialiserat
inom frystorkningsteknik och har méanga é&rs erfarenhet av
kommersiell tillverkning av frystorkade produkter.

Den forsta fullskaliga GMP-batchen med arfolitixorin,
ca 50 000 vialer, tillverkades i mars 2017 och ett validerings-
arbetet infér en planerad kommersialisering av arfolitixorin
DP har pd&borjats. Tillverkningen av forsta valideringsbatchen
gjordes i borjan pd 2020 enligt plan och de tvd &terstdende
valideringsbatcherna planeras att produceras under 2021.

Isofol forvantas ha en bruttomarginal for arfolitixorin DP som
overstiger ca 90 procent, baserat pé& prelimindra intékts- och
kostnadsberdkningar. Det inkluderar kostnaderna fér API
tillverkad av Merck & Cie, fardig produkt tillverkad av
Recipharm i Wasserburg samt kostnader for férpackning.

Isofol har ingdtt ett globalt och exklusivt leverans- och licens-
avtal med Merck KGaA och Merck & Cie for utveckling och
kommersialisering av arfolitixorin  vid cancerbehandling.
Isofols leverans- och licensavtal innefattar @ven licensiering
av samtliga patent- och immateriella rattigheter som Merck &
Cie har kopplat till arfolitixorin och berér séval APl som det
finala lakemedlet. Avtalet ar giltigt sé& ldnge som né&got av
Isofols eller Merck & Cies patent ar giltiga, vilka &tminstone
stréicker sig till 2038. Avtalet reglerar b&dde den erséttning som
Isofol betalar féor APl och framtida forsaljning av arfolitixorin.
Isofols patentportfolj bestar av licensierade patent frédn Merck
& Cie samt Bolagets egna patent som baseras pé resultat frén
klinisk- och preklinisk forskning p& arfolitixorin. Patentportfol-
jen bestér av en mangd typer av patent som i huvudsak skyd-
dar substans, formulering, rekonstituerad 16sning samt hur
arfolitixorin ska anvandas i behandling.

Vidstédende tabell, tabell 1, &r en forteckning over Isofols
patent. Utdver dessa forvantas den aktiva substansen arfoli-
tixorin-hemisulfat ([6R]-5,10-metylentetrahydrofolat-hemisul-
fatsalt) &tnjuta dokumentskydd for nya lakemedel pé atta ar
fr&dn marknadsgodkdnnande i Europa och Japan, samt fem ér
frén marknadsgodkénnande i USA.
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Tabell 1: Isofols huvudpatent

ISOFOLS HUVUDPATENT
Patent no Patent

US 10,059,710 B2 Arfolitixorin
US 10,336,758 B2 (6R-MTHF)
US 10,570,134 B2

WO 2015/022407  Arfolitixorin
EP 3033344 B2 (6R-MTHF)

US 9,180,128 B2

EP 1641460 B2

WO 2018/065445
US 10,328,078 B2

WO 2018/065446

WO 2018/150264
US 10,292,984 B2
US 10,639,311 B2

WO 2019/135157

WO 2015/114099
US 10,487,364 B2

Komposition med citrat

Komposition med citrat

Dosregimer

Dosregimer

Enzymhdamning,
matning av biomarkér
i blod

Dosregim for padgéende
klinisk studie

Matning av genexpres-
sion infor klinisk
behandling

Typ

Substans/
Formulering/Anvéndning

Farmacevtiska kompositioner

Substans

Formulering/Anvéndning

Formulering/Anvéndning

Anvandning

Anvandning

Anvéndning

Anvandning

Anvandning

Giltig
2037

2037
2037

2034
2034

2029
2024

2038
2038

2038

2038
2038
2038

2039

2035
2035

Ldnder
USA

Europa,
Japan,
Kanada m fl.

USA

Europa (12 lander),
Japan, Kanada,
Australien, Kina, Indien,
Sydkorea, Mexiko,
Ryssland och Sydafrika

USA, Europa, Japan
+10 lander

USA, Europa, Japan
+10 lander

USA, Europa, Japan
+16 lander

PCT (lander ej valt)

USA, Europa
+ 2 lander

Status

Beviljat

Beviljat i Europa
(36 lander), Japan,
Kina, Australien,
Mexiko, Israel,
Sydafrika,
Singapore och
Hong Kong.
Behandlasi5
ovriga lander

Beviljat

Beviljat i alla lénder

Beviljat i USA

Behandlas

Beviljat i USA

Behandlas

Beviljat i USA
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ORGANISATION
Ledningsgruppen

Figur 5

Organisationsoversikt

Regulatoriska
fragor
Extern expertis

Figur 6

Funktionerna redogjorda fér ovan omfattar medicinsk
expertis, ledning av kliniska studier, kvalitetssakring,
kemisk tillverkningskontroll (CMC), affarsutveckling,
finans samt juridik.

Isofol  besitter kompetens inom Bolagets tvd
huvudomrdden, némligen ledning av klinisk utveckling
och kommersialisering. Partnersamarbeten ar pd plats
for ovriga omrdaden, inklusive bland annat tillverkning av

Organisationsutveckling

Nar Bolaget genomférde noteringen p& Nasdagq First North
Premier Growth Market &r 2017, bestod organisationen av sex
heltidsanstallda. Organisationen har sedan utvecklats for att
kunna genomfdéra Bolagets kliniska utvecklingsplan med
arfolitixorin och afférsstrategin att nd ett partnerskap foér
framtida kommersialisering av arfolitixorin.

Bolaget hade per 31 mars 2020 tolv heltidsanstallda, samt-
liga anstallda vid Bolagets huvudkontor i Géteborg. Darutover
har Bolaget ett flertal konsulter varav majoriteten anses vara
sysselsatta pd heltid eller nast intill heltid hos Isofol.

3 0 Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)

Pre-Klinisk
utveckling
Extern expertis

JII

i
Extern expertis

Extern Expertis

APl och fardigt Iadkemedel, preklinisk forskning,
regulatoriska frdgor, patent och immateriella rattigheter.

Isofols organisation bestdr av medarbetare med hog
kompetensnivé, samtliga har akademiska examina, bland
annat inom medicin, farmaceutisk biovetenskap,
analytisk  kemi, farmaci, fysikalisk kemi/yt- och
kolloidkemi samt molekylarbiologi.

Partnerskap och kliniskt natverk

Isofols expertpanel

Som stéd till management och styrelse har Isofol idag seniora
rddgivare i en expertpanel bestdende av varldsledande
kolorektalforskare/onkologer som stér till Bolagets forfo-
gande i arbetet med den kliniska utvecklings- och studiepla-
nen. Forteckning 6ver Isofols priméra rédgivare finns pd
Isofols hemsida, www.isofolmedical.com.
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Medlemmar i expertpanelen

Prof. Heinz Josef Lenz (ordférande)

Prof. Sebastian Stintzing

Prof. Takayuki Yoshino

Dr. Howard Hochster

Ovriga rédgivare

Prof. Bengt Glimelius

Prof. Bengt Gustavsson

Professor i medicin, bitréidande chef for klinisk forskning samt ledare fér programmet for
gastrointestinal cancer vid USC Norris Comprehensive Cancer Center, Los Angeles, USA.

Sektionschef fér gastrointestinal onkologi vid divisionen fér medicinsk onkologi och chef for
kolorektalcentret vid Keck School of Medicine vid University of South California, Los Angeles, USA.

Huvudprovare vid ett flertal studier inom mCRC, inkl for Bolagets pivotala fas 3-studie (AGENT)
for de sjukhus som medverkar i USA.

Medlem i ett antal organisationer, bl.a. American Association for Cancer Research (AACR),
American Gastrology Association och National Society of Genetic Counselors.

Professor i medicin och chef fér onkologi-hematologidivisionen vid medicinkliniken, Charité
Universitatsmedizin i Berlin, Tyskland.

Forskningsfokus pd prediktiva och prognostiska markorer vid Gl-cancer och framfoér allt
kolorektalcancer.

Medlem i ett flertal bade nationella och internationella cancerorganisationer, samt i styr-
kommittén for den tyska arbetsgruppen for kolorektalcancer (AIO).

Chef for gastrointestinal cancer, National Cancer Center Hospital East, i Chiba, Japan, samt chef
for den kliniska forskningsavdelningen.

Forskningsomréde ar framfér allt transnationell forskning for potentiella prediktiva och prognos-
tiska biomarkérer vid kolorektalcancer.

Har arbetat ndra med flera kanda institutioner i USA inklusive Mayo Clinic, Dana-Farber Cancer
Institute och the Vanderbilt-Ingram Cancer Center.

Har forfattat 6ver 20 publikationer om kolorektalcancer i bl a Lancet Oncology och
The New England Journal of Medicine.

Dr.Yoshino ar medlem i olika organisationer som utformar riktlinjer fér behandling av kolorektal-
cancer pd nationell eller internationell basis: den japanska cancerféreningen for kolorektalcancer,
den europeiska féreningen for medicinsk onkologi (ESMO), samt sitter dven med i styrelsen for
den japanska féreningen for molekylér cancerbehandling (The Japanese Association
forMolecular Target Therapy of Cancer).

Associate Director for Clinical Research och Director, Gastrointestinal (GI) Oncology vid Rutgers
Cancer Institute New Jersey samt Director av Oncology Research vid RwJBarnabas Health.

Kliniskt och forskningsmdassigt intresserad av Idkemedelsutveckling i tidig fas, klinisk farmakologi,
och med ett fokus p& Gl-cancer.

Han har forfattat mer én 150 publikationer om cancerbehandling, ldkemedelsutveckling samt
kliniska studier och ar involverad i NCI National Clinical Trials Network (NCTN) och ordférande i
SWOGs Gl Cancer Committee.

Han ar dven Medical Director of the Chemotherapy Foundation.

Professor emeritus samt 6verlakare i onkologi vid Uppsala universitet.

Mellan 1998 och 2014 var han dven professor vid Karolinska Institutet, Stockholm och éverldkare
pd& Karolinska universitetssjukhuset.

Hans forskningsomrdaden har framfoér allt rort tumaorbiologi, Gl cancer, maligna lymfom, strél-
behandling, samt psykosocial hdlsa.

Han har medverkat b&de som koordinerande- och medprovare i ett stort antal kliniska studier,
framfér allt vid Gl-cancer och maligna lymfom.

Han har forfattat mer an 600 forskningsartiklar och Iarobokskapitel inom hans intresseomréden,
och handlett omkring ett 50-tal doktorander fram till deras avhandling.

Han ar huvudredaktor for Acta Oncologica och dessutom medlem i redaktionsstyrelsen for ett
antal vetenskapliga tidskrifter.

Under sex &r var han vice ordférande for forskningsutskottet vid Cancerfonden.

Professor och under mé&nga &r ansvarig fér den kirurgisk onkologiska verksamheten vid
Sahlgrenska Universitetssjukhuset/Ostra, Géteborg, Sverige.

Grundare av Isofol Medical, stérsta nuvarande dgare, och Carmel Pharma.

En av forskarna som introducerade "Nordic Schedule of bolus 5-FU/leucovorin” vid kolorektal-
cancerbehandling.

Medlem i ett flertal organisationer, bl.a. American Society of Clinical Oncology, European Surgical
Society, ESMO och EORTC samt den vetenskapliga kommittén for Swedish Cancer Society.
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OVRIGA NARA SAMARBETEN

Utéver den egna organisationen har Bolaget etablerat samar-
bete med ett antal partners fér att kunna féra arfolitixorin till
marknaden. Surgical Oncology Laboratory (SOL) vid Ostra
sjukhuset i Gdteborg bedriver forskning inom kirurgi och onko-
logi. SOL har internationellt erkénd kunskap rérande forskning
om folater, sarskilt vad galler folater och kolorektalcancer.
Isofols grundare, Professor Bengt Gustavsson, ar ocksé grun-
dare av SOL.

CRO

Isofol samarbetar med flera internationella och lokala Contact
Research Organisations (CRO) sdsom Covance, Charles River
Laboratories, TFS, Link-Medical, Precision Oncology, och CMIC
med flera.

En CRO dar en fristdende organisation som p& uppdrag
bistér vid det praktiska genomférandet av kliniska studier. Att
nyttja CRO:er ar nddvandigt for Isofol.

Isofols CRO:er stottar Bolaget primart med planering,
genomférande och uppféljning av kliniska och prekliniska
studier samt att representera Bolaget ndr resurser och
geografiska avstdnd komplicerar att arbeta direkt mot
sjukhusen.

Ovriga samarbetspartners

Isofol har en rad évriga samarbetspartners. Gallande patent-
registrering samarbetar Isofol med AWA-patent i Sverige och
Covington i USA, gallande avtalsfrdgor och juridik med Advo-
katfirman Vinge, och gadllande |adkemedelsregulatoriska
frdgor samarbetar Bolaget med NDA Group i Europa samt
B&H Consulting i USA. Vi arbetar édven med Syneos Health
rérande publicering av artiklar p& kongresser och tidskrifter,
samt férberedande kommersialiseringsarbete.

KOLOREKTALCANCER

Kolorektalcancer, dven kénd som tjock- och dndtarmscancer,
ar en form av cancer som harror frédn okontrollerad celltillvaxt
i tarmslemhinnans celler.”

Sjukdomsfoérloppet ar oftast ldngsamt och pdgdr under
flera &r. Sjukdomsforloppet borjar som en utskjutande
vavnadstillvaxt, en sé& kallad polyp, som utgér frén slemhinnan
och sedan vaxer in i tarmens hélrum. Polyper kan vara cance-
rogena, det vill séga kan utvecklas till en cancer om de inte
avladgsnas. S& smdéningom kan cancern bryta sig igenom
tarmvdaggen och spridas till andra organ, sé kallad metastase-
rad kolorektalcancer (mCRC).?

Kolorektalcancer ar den tredje vanligaste cancerformen och den ndst dédligaste

Tumorstadium

Srocium TIEEITN 5 érs verlevnad

metastaserad sjukdom

Spridning till andra organ/lymfkértlar - JL

Tumoérvaxt endast i de inre lagren o
av kolon eller rektum
Tumdrvaxt genom tarmvéggen
av kolon eller rektum

Cancern har spridit sig till narliggande
lymfkortlar

82%

ﬂ
| ¥
ﬂ

o

1%
]

M Kirurgi E Kemoterapi k= Palliativ

@

B
1 Av patienterna har metasta- 1
: serad sjukom vi diagnos :

20% - 50%

Av patienterna med stadium Il eller Il
kommer utvecklas till stadium IV

Figur 7: Kolorektalcancer ar den tredje vanligaste och nast dodligaste cancerformen som drabbar bdde man och kvinnor. Den globala incidensen,
antalet nya patienter som darligen diagnostiseras for cancerformen, ar ca 1,8 miljoner patienter per &r.»®

1) Ewing, |, et al. The molecular genetics of colorectal cancer. Frontline Gastroenterol., 5, 26-30 (2014).

2) Vogelstein, B., et al. Genetic alterations during colorectal-tumor development. N. Engl. J. Med., 319, 525-532 (1988).

3) Bild framtagen baserad pé: https://sites.google.com/site/contemplatingcoloncancer/home/characteristics-of-colorectal-cancer;,
https://www.medicinenet.com/colon_cancer/article.htm#what_are_the_treatments_for_colon_cancer;,
http://www.advmodoncolres.com/index.php/AMOR/announcement/view/47;,

http://www.beseengetscreened.com/blog/colon-cancer-stages; och

https://www.cancernetwork.com/colorectal-cancer/can-metastatic-colorectal-cancer-be-cured.
4) Bray, F, et al. Global cancer statistics 2018: GLOBOCAN estimates of incidence and mortality worldwide for 36 cancers in 185 countries. C.A.

Cancer J.Clin., 68, 394-424 (2018).
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Som vid de flesta andra cancerformer finns ingen kénd enskild
utldsande faktor for kolorektalcancer. Fdrekomsten av
kolorektalcancer ®kar dock med stigande alder. Arftliga
faktorer och medicinska tillstdnd sésom inflammatoriska
tarmsjukdomar ar ocksé férknippade med okad risk.” Likasé
rokning, hégt salt intag och évervikt ér andra faktorer som
ocksd innebdr 6kad risk.?

Trots att prognosen for patienter med kolorektalcancer
forbattrats det sista decenniet, ar prognosen for éverlevnad
s@mre jamfoért med patienter med brost- eller prostatacancer.
Kolorektalcancer ar globalt den ndast vanligaste orsaken till
cancerrelaterade dodsfall efter lungcancer. Prognos for
overlevnad ar mycket god vid tidig diagnos. Genom halsokon-
troller, s& kallad screening, kan kolorektalcancer upptdckas
tidigare vilket minskar dédligheten. Patienter i sent stadium,
dé& cancern spritt sig till andra organ, s& kallade metastaser,
har sémre prognos och betydligt hégre dédlighet. Endast ca
10 procent av patienter med mCRC ar vid liv fem ar efter
diagnos.®

Vid diagnos av mCRC, dé& cancern spritt sig utanfér tarmen,
undviker man oftast kirurgi dé& den inte péverkar prognosen
positivt. Operation utférs darmed i de fall dar tex. tumodren
mekaniskt blockerar tarmpassagen. Cytostatika (bl a 5-FU,
oxaliplatin, irinotekan) ar den huvudsakliga behandlingen och
syftar till att lindra symtom och férlénga patientens dverlev-
nad.®» Ibland anvands ocks& andra terapiformer, sésom
biologiska lékemedel (ex bevacizumab)® och pd senare tid
immunterapier.” Aven om nyutvecklade ldkemedel introduce-
ras for att komplettera befintliga kombinationer och férbattra
behandlingsresultatet, forvantas den 5-FU/folat-baserade
behandlingskombinationen ocksé fortsattningsvis vara en
hérnsten vid behandling av kolorektalcancer enligt Isofol och
Bolagets internationella kliniska experter. Trots ytterligare
introducerade behandlingsalternativ har denna kombination
givit det storsta bidraget till den med tiden dkade &verlevna-
den, se figur 7 som visar kolorektalcancerns olika faser.

Strélbehandling, som har en framtradande roll vid
behandling av mé&nga tumdrformer, anvéands framfér allt vid
tumor i dndtarmen, s.k. rektalcancer.®

1) The Cancer Market Outlook to 2016, Business Insights, 2011.

Immunterapi utnyttjar patientens egna immunsystem for
att hamma tumorsjukdomen. De under senare tid uppmark-
sammade immunterapeutiska ldkemedlen har hittills haft ett
begransat kliniskt varde for patienter med kolorektalcancer.
Immunterapi ar tillsvidare framfér allt tillémpbart inom smé
valdefinierade grupper av CRC-patienter dvs patienter med
mircosatelite instabel-high/deficient mismatch repair (MSI-H/
dMMR) mutationer, som utgér endast en liten andel (4-10%) av
patienter med mCRC har nytta av behandling med dagens
immunterapier.”

Isofol vill med lakemedelskandidaten arfolitixorin i kombina-
tion med 5-FU (5-Fluorouracil), ett av varldens mest anvénda
cancerlakemedel, moéta det stora medicinska behovet av
forbattrad behandling av avancerad kolorektalcancer.

5-FU ar sedan ménga ér standardbehandling vid kolorek-
talcancer och ges till fler dn 70 procent av patienterna™.
Den 5-FU- baserade cytostatikabehandlingen ges idag i
kombination med leukovorin och cellgifter, t.ex. oxaliplatin
och/eller irinotekan samt biologiska lékemedel som Avastin
(bevacizumab) och Erbitux (cetuximab).® Professor Bengt
Gustavsson, Isofols grundare, var en av upptackarna av den
positiva pdverkan som kombinationen 5-FU och leukovorin
hade pé effekt och sakerhet vid behandling av kolorektalcan-
cer. Trots denna kombinationsbehandling med flera Idkeme-
del svarar farre an halften av patienterna pd& behandlingen
och den 5-ariga forvantade overlevnaden ligger endast vid
10%. Det finns darfor ett stort behov av att forbattra dagens
standardbehandling fér patienter med mCRC.

Nar arfolitixorin ges tillsammans med 5-FU, som vid behand-
ling av kolorektalcancer, ar malsattningen att forstarka den
tumordodande effekten sé att fler cancerceller dor.

Dagens 5-FU forstarkande lékemedel ar sé kallade prodroger,
det vill séga inaktiva ldkemedel i den form som de admini-
streras. Det innebdr att de maste omvandlas i kroppen den till
den aktiva formen [6R]-MTHF.

2) Alalportal. Wei, E.K., et al. Comparison of risk factors for colon and rectal cancer. Int. J. Cancer, 108, 433 (2004); Chan, A.T., et al. Primary prevention

of colorectal cancer. Gastroenterol., 138, 2029 (2010).

3) Siegel, R., et al. Colorectal cancer statistics. C.A. Cancer J. Clin., 64,104-117, (2014).
4) De Gramont, A., et al. Leucovorin and fluorouracil with or without oxaliplatin as first-line treatment in advanced colorectal cancer. J. Clin. Oncol., 18,

2938-2947 (2000).

5) Goldberg, R.M., et al. A randomized controlled trial of fluorouracil plus leucovorin, irinotecan, and oxaliplatin combinations in patients with
previously untreated metastatic colorectal cancer. J. Clin. Oncol., 22, 23-30 (2004).
6) Saltz, L.B., et al. Bevacizumab in combination with oxaliplatin-based chemotherapy as first-line therapy in metastatic colorectal cancer:

A randomized phase Ill study. J. Clin. Oncol., 26, 2013-2019 (2008).

7) Ganesh, K. et al. Immunotherapy in colorectal cancer: rationale, challenges and potential. Nature Reviews. Gastroenterol. & Hepatol.,, 16, 361-375

(2019),

8) Hafner, M.F,, Debus, J. Radiotherapy for Colorectal Cancer: Current Standards and Future Perspectives. Visc. Med., 32,172-177 (2016).
9) Samstein, R. M., et al. Tumor mutational load predicts survival after immunotherapy across multiple cancer types. Nat. Genet., 51, 202-206 (2019);
Chan, T. A, et al. Development of tumor mutation burden as an immunotherapy biomarker: utility for the oncology clinic. Ann. Oncol.,, 30, 44-56

(2019).
10) Monocl Strategy Services analysis 2016.

1) Van Cutsem, E. et al. ESMO consensus guidelines for the management of patients with metastatic colorectal cancer. Annals of Oncol., 27,1386-1422

(2016).
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Omvandlingen frén prodrogerna leukovorin/levoleukovorin till
den verksamma substansen [6R]-MTHF &r en biokemisk
process som sker i flera steg. Omvandlingsféormagan ar
genetiskt betingad och forskning tyder p& att en majoritet av
patienterna har en begransad férmaéga till denna omvandling.

En forskningsgrupp pé& Ostra sjukhuset i Géteborg, som
samarbetar med Isofol har genomfért ett flertal genetiska
studier p& patienter med spridd kolorektalcancer, vilka har
behandlats med 5-FU och leukovorin. Studierna har visat att
cirka tre fjgrdedelar av dessa patienter, med &gt uttryck av
genen ABCC3 (en gen kopplad till folatmetabolism), har haft
en betydligt sémre progressionsfri dverlevnad (PFS) jamfort
med patienter med hodgt utryck av ABCC3. Isofols hypotes ar
att patienter med lagt uttryck av ABCC3 har en otillrécklig
forméga till omvandling av leukovorin och levoleukovorin,
vilket medfér en suboptimal behandling och darav sémre PFS.

Bakgrund

L&g expression av ABCC3 genen har kopplats
till en forsémrad omvandling av leukovorin till
[6R]-MTHF vilket @r associerat med ett
férsamrad klinisk resultat.

GEN EXPRESSION DATA baserad pé den validerade
TATAA analys metoden

PFS ar beroende av ABCC3 uttrycks nivaer
Hégt ABCC3 uttryck: 11,4 manader
Légt ABCC3 uttryck: 6.7 manader

A=47

Hypotes
75% av patienter med |Gg expression av
ABCC3 kan inte optimalt utnyttja fordelarna
med LV optimering av 5-FU effektivitet och
detta korrelerar med en sdmre PFS vis-a-vis
de med hég gen expression

Resultat fran fas 3 AGENT studien kommer

att konfirmera hypotesen att arfolitixorin
substitution av leukovorin resulterar i signifikant
battre klinisk Effekt, med dem som har lagst
uttryck erhallhdallande den stérsta nyttan.

Se resultat frén de genetiska studierna i figur 8, vilken baseras
pd& en analys av 6ver 150 mCRC patienter behandlade med
5-FU/LV. Majoriteten av patienterna hade inte en maximal
effekt av behandlingen och dar ca 3/4 av patienterna med ett
l&gt uttryck av en folatrelaterad gen (ABCC3) hade en
4.7 ménader samre progressions-fri dverlevnad (PFS) én de
med ett hogt genuttryck.” Detta indikerar att dessa patienter,
med |&ga nivéder av ABCC3, inte har en maximal effekt av
leukovorin, ett lakemedel som mdaste genomgd ett flertal
metaboliska steg for att omvandlas till den aktiva metaboliten
[6R]-MTHF. Arfolitixorin &ar [6R]-MTHF och behover alltsé inte
genomgd en metabolisk omvandling och ar darfér inte bero-
ende av de folatrelaterade generna for aktivering. Darmed
kan arfolitixorin n& in i tumaorcellerna med mycket hoga nivéer
av [6R]-MTHF och kan, i kombination med 5-FU, minska
tumortillvéxten ytterligare.

ABCC3 expression nivé@er och PFS
hos patienter behandlade med 5-FU/LV kombinationer

Kumultiv Overlevnad

Kvartiler N=144; p:0.0002

1000 1200 dagar

— Hog ABCC3in 25% av pts
— Lag ABCC3in75% Qv pts

Fig. 1& 2. Kaplan-Meier Curves visar PFS hos patienter med synkron mCRC

kategorisearde baserat p& ABCC3 expression

Figur 8: Genuttrycksstudier indikerar att arfolitixorin kan ¢ka den progressionsfria déverlevnaden (PFS) hos patienter med kolorektalcancer.

1) Data on file at Isofol.
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NUVARANDE BEHANDLING MED LEUKOVORIN

Aktiveringssteg

Dagens folater
inklusive leukovorin
och levoleukovorin.

[6S]-5-

formyl-THF [6R]-5,10-

methenyl-THF

Figur 9

IV bolus push

Figur 10:

Arfolitixorin kraver ingen metabolisk omvandling dé den
utgodrs av den aktiva substansen [6R]-MTHF och darmed
elimineras konsekvensen av den individuella genetiska
oférmdagan att omvandla leukovorin eller levoleukovorin.
Betydligt fler patienter skulle darmed kunna tillgodo-
gora sig [6R]-MTHF via arfolitixorin dn de som behandlas
med prodrogerna leukovorin och levoleukovorin. Isofols
madlsattning med utvecklingen av arfolitixorin ar att
adressera problemet att ge patienter som har en

Aktiv metabolit
[6R]-10-

formyl-THF [6R]-5,10-

methylene-THF

ARFOLITIXORIN AR DET FORSTA LAKEMEDELSKANDIDATEN SOM UTGORS AV MTHF OCH KRAVER INGEN OMVANDLING

Verksam substans direkt

Arfolitixorin ar [6R]-MTHF

([6R]-5,10-methylene-THF)

oférmaga att tillgodogoéra sig behandling med leukovorin
och levoleukovorin och ge alla patienter maximal nytta av
kombinationsbehandling med 5-FU.

Isofol har i en jamférande klinisk studie (ISO-CC-002)
statistiskt sékerstallt att kolorektalcancerpatienter fér minst
tre till fyra génger hogre nivéer av [6R]-MTHF i tumoren
vid arfolitixorinbehandling jamfért med levoleukovorin-
behandling (se figur 11).

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ) 3 5



VERKSAMHETSBESKRIVNING

[6R]-MTHF NIVAER | TUMORVAVNADER

pmol/g Figur 11:
50007 032 PK/PD data fran ISO-CC-002 studien med signifikant
hogre nivéer av [6R]-MTHF itumdrer frén kolorektalcancer
ey vid jamfoérelse av arfolitixorin med levoleukovorin.
5000- Flerfalt hogre nivéer av [6R]-MTHF i cancertumoren
efter arfolitixorinbehandling skapar férutsattningar for en
2EE0 okad tumoérdddande effekt av 5-FU vilket Isofol har som
malsattning att slutligt verifiera i den pdagdende
1000 registreringsstudien, AGENT (ISO-CC-007).
Levoleukovorin ‘ arfolitixorin ‘ Levoleukovorin ‘ arfolitixorin ‘
60 mg/m* 60 mg/m* 200 mg/m* 200 mg/m*
(MCRC), dar man i tilldgg ger behandling med oxaliplatin och
Arfolitixorin ges varannan vecka till patient genom en intrave- bevacizumab, ber&knas behandlingstiden med arfolitixorin i
nds injektion i samband med 5-FU behandling. Vid forsta kombination med 5-FU 6ka frdn i genomsnitt nio manader till
linjens behandling av patienter med spridd kolorektalcancer over 11 ménader.
Ry
§ Q”"o,,, DNA
o = Ple, SYNTES
<
g dump [ dt™P TR TJ MTHF-molekylen samverkar med tvé
[¢] andra molekyler i ett proteinkomplex
= som tillsammans bildar en av bygg-
e MTHF Viktig byggsten stenarna for DNA (Tymidin-dTMP)
E for DNA-syntes som behovs for celldelning (DNA-
syntes) och reparation av DNA skador.
Figur 12a

dUMP: Deoxyuridin-5-monofosfat
dTMP: Deoxytymidine-5-monofosfat
TS: Tymidylatsyntas

MTHF: [6R]-5,10-metylentetrahydrofolat

I normala celler:

[6R]-MTHF &r en nyckelkomponent vid celldelning i friska
celler. [6R]-MTHF-molekylen samverkar med tvd andra mole-
kyler, dUMP och TS i ett proteinkomplex som tillsammans
bildar en av byggstenarna for DNA (Tymidin-dTMP) som
behovs for celldelning, DNA-syntes, och for reparation av
DNA-skador.
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Figur 12b

dUMP: Deoxyuridin-5-monofosfat
dTMP: Deoxytymidine-5-monofosfat
TS: Tymidylatsyntas

MTHF: [6R]-5,10-metylentetrahydrofolat
5-FU: 5-fluoruracil

I tumorceller:

Vid cellgiftsbehandling samverkar [6R]-MTHF (arfolitixorin)
med 5-FU vilket leder till forstarkt antitumoreffekt. Malsatt-
ningen dar att stoppa celldelningen i tumdren och darigenom
tumortillvéxten hos en cancerpatient. Genom att behandla
med cellgiftet 5-FU blockeras omvandlingen till en av bygg-
stenarna i DNA som behdvs for celldelning, nédmligen tymidin,
dTMP. Genom att dka koncentrationen av [6R]-MTHF-moleky-
ler, som idag gors med leukovorin (LV), ar ambitionen att
ytterligare 6ka effekten av 5-FU sé att produktionen av bygg-
stenen tymidin minskas. Malsattningen ar att fler tumorceller
skall dé genom att cellerna svalts p& nya byggstenar till DNA.
Eftersom normala celler delar sig betydligt mer sallan och
ldGngsammare an cancerceller pdverkas de mindre av denna
tymidinsvalt. Biverkningarna ar dérfor relativt milda vid 5-FU
behandling. Arfolitixorinbehandling har visat minst tre till fyra
gdanger hogre [6R]-MTHF-niv@er i tumdren an vid jamforbar
behandling med leukovorin, vilket skapar férutsattningar for
en vasentligt 6kad effekt av 5-FU. Det innebdr i sin tur betyd-
ligt flera patienter svarar p& behandling.

(Cancercellen doér)

DNA-syntes blockerad

Malsattning ar att stoppa celldelningen
i tumoren, och darigenom tumor tillvaxten
hos en cancerpatient. Genom att behandla
med cellgiftet 5-FU, blockeras omvand-
lingen till en av byggstenarna i DNA som
behovs for celldelning (Tymidin - dTMP).
Genom att 6ka koncentrationen av MTHF-
molekyler, som man idag gér med hjalp
av leukovorin, 6kas effekten av 5-FU och
produktionen av byggstenen Tymidin
minskas. Resultatet blir att fler tumor-
celler dor d& cellerna svalts pd nya
byggstenar till DNA. Eftersom normala
celler delar sig mycket mer @n cancer-
celler, péverkas de mindre av denna
Tymidinsvalt och biverkningarna ar darfor
relativt milda vid 5-FU behandling.
Arfolitixorinbehandling har visat p& minst
3-4 gdanger hogre nivéer av MTHF &n vid
jamforbar behandling med leukovorin,
vilket skapar forutsattningar for en vésent-
ligt 6kad effekt av 5-FU och att betydligt
flera patienter svarar p& behandling.

| Isofols registreringsgrundande studie AGENT undersodks
effekten av arfolitixorin i kombination med cellgifterna 5-FU,
oxaliplatin och det biologiska [dkemedlet bevacizumab. Figur 3
illustrerar att denna kombination har som maél att generera
en battre behandlingseffekt i jamforelse med nu réddande
standardbehandling bestéende av 5-FU, LV, oxaliplatin och
bevacizumab som introducerades redan 2004. Mdlet ar att
mer an 55-60 procent av patienterna skall svara pé behand-
lingen genom minskad tumoérvolym jamfort med réddande
standardbehandling dér ca 40-45 procent av patienterna
svarar pd behandling i ett oselekterat urval av inoprerabla
patienter” Om detta kan pévisas med registreringsstudien ar
det ett stort framsteg i behandlingen av patienter med
metastaserad kolorektalcancer. Utdver den tumoérkrympande
effekten som mdts genom objektiv tumorrespons (ORR),
syftar registreringsstudien att pdvisa en forbattring av
progressions fri éverlevnad, PFS. Det innebdr att patienten
kan leva lagre tid utan tumortillvaxt, vilket korrelerar med
forlangd totaldverlevnad.

Den 1 april 2020 har Isofol behandlat éver 300 patienter
med totalt drygt 3500 doser med arfolitixorin i bolagets olika
kliniska studier. Detta har skett i olika dosniv@er och ocksd i
kombination med andra ldkemedel. Vi har kunnat géra detta
med bibehdllen god sakerhetsprofil, och har inga signaler om
en okad biverkningsrapportering.

1) Marques, R. P, et al. Triplet (FOLFOXIRI) versus doublet (FOLFOX or FOLFIRI) as backbone chemotherapy as first line treatment for metastatic
colorectal cancer: A systematic review and meta-analysis. Crit. Rev. Oncol. Hematol., 118, 54-62 (2017).
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Att anvanda arfolitixorin i kombination med andra cancerla-
kemedel som till exempel 5-FU och pemetrexed baseras pd
den erfarenhet som finns fér MTHF-prodrogerna leukovorin
och levoleukovorin tillsammans med vetskapen om hur folater
och sarskilt MTHF forstarker TS-inhibitionen. Se ovan for en
beskrivning av mekanismen.

Farmakodynamiken, som undersoker ldkemedlets effek-
ter i kroppen, for arfolitixorin och leukovorin har studerats
bdde i prekliniska (pé& djur) - och kliniska studier. Vidare har
flertalet specifika effektstudier p& maoss, i s& kallade xeno-
graftmodeller (mdanskliga tumorceller dverfors till en mus),
genomférts med varierande resultat. Namnvart ar att folat-
metabolismen varierar kraftigt mellan olika djurarter.»? Detta
gor djurstudier med folater, speciellt de utférda pé& gnagare,
mindre férutsagbara.

Sammanfattningsvis bekraftar musxenograftstudierna
arfolitixorins antitumorala aktivitet vid anvéndning tillsam-
mans med flera olika cancerldkemedel daribland 5-FU,
pemetrexed och cetuximab.

Utdver de prekliniska studierna har Isofol genomfoért flera
kliniska sd@ikerhets- och tolerabilitetsstudier med arfolitixorin i
enlighet med de riktlinjer som regulatoriska myndigheter i
USA, Europa och Japan kraver for att kunna registrera ett nytt
cancerlakemedel. Bl.a. har dessa tidiga studier genomforts:

® |SO-MC-091: Forlangd fas I/ll-studie av arfolitixorin och
pemetrexed (Alimta) som neoadjuvant behandling av
patienter med opererbar rektalcancer. Denna studie ar
avslutad.

® |CO-CC-002: Farmakokinetisk och farmakodynamisk
undersdkning av nivéer av arfolitixorin i plasma, tumor och
intilliggande mukosa i patienter med koloncancer. Denna
studie ar avslutad.

® |CO-CC-005: Fas I/1l-studie med arfolitixorin i kombination
med 5-fluorouracil ensamt eller tillsammans med oxali-
platin eller irinotekan i kolorektalcancer. Denna studie ar
avslutad, sammanstdalining av resultat pdgér.

For évriga avslutade och padgdende studier samt mer detalje-
rad information, se tabell 2.

Tabell 2: Pagé@ende och avslutade kliniska studier inom osteosarkom och kolorektalcancer.

Osteosarkoma

ISO-MTX-003 12/2013 03/2017 1/11 18

ISO-MTX-OB1* 10/2014 09/2015 N/A 18

Arm 1. HDMTX+[6R]-MTHF (2 dose levels) Avslutad  Final rapport

MAP treatment including LV
(not including arfolitixorin)

Avslutad Final rapport

Kolorectalcancer

ISO-CC-007 12/2018 ~06/2021 1] 270
ISO-CC-005 09/2014 01/2020 1/l 105
ISO-CC-002 09/2012 08/2013 /1l 32
ISO-MC-091 04/20m 1/2014 1/1l 24
ISO-FF-001 06/2017 08/2017 33

* Retrospektiv observationsstudie, ingen behandlades med arfolitixorin
** Resultat finns pé clinicaltrials.gov
**Per den 8 april 2020

Arm 1: [6R]-MTHF+5-FU+oxaliplatin+bevacizumab
Arm 2: LV+5-FU+oxaliplatin+bevacizumab

P&gdende P&gdende

Arm 1-6: [6R]-MTHF+5-FU, [6R]-MTHF+5- Avslutad  Nyligen avslu-
FU+Irinotecan, [6R]-MTHF+5- tad
FU+Oxaliplatintbevacizumab, [6R]-MTHF+5-
FU+Irinotekan®

Arm T: LLV Avslutad ** Publicerad
Arm 2: LLV
Arm 3: [6R]-MTHF
Arm 4:[6R]-MTHF
Arm 1: Pemetrexed+[6R]-MTHF Avslutad Publicerad

Arm 1: [6R]-MTHF (3 dose levels)
Arm 2: Placebo

Avslutad  Final rapport

Referenser:

1) Totalt 6 studiearmar, med doser mellan 30 mg/m? och 240 mg/m? MTHF i kombination med 5-FU endast eller med 5-FU plus irinotecan

eller oxaliplatin + bevacizumab

1) Baileyetal, 2009.
2) Yangetal,2014.
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Fas I/lla-studien, ISO-CC-005, undersdkte sdkerheten och
effekten av arfolitixorin hos patienter med mCRC. Huvudsyftet
var att faststalla en séker och effektiv dosstorlek for framtida
studier samt klinisk praxis. Dosdefinitionsdelen inklusive
kombinationsbehandling med bevacizumab infér starten av
AGENT-studien omfattade ett 60-tal patienter och slutférdes i
mars 2018.

For att generera ytterligare sdkerhetsdata och tidig
effektdata som kan offentliggéras innan data frén fas IlI-
registreringsstudien AGENT (ISO-CC-007) ar tillganglig valde
Isofol p& eget initiativ att utdka och férlanga ISO-CC-005-
studien med malsattningen att ytterligare ett 40-tal patienter
skulle genomgd forsta linjens behandling av mCRC. Patien-
terna behandlades med 5-FU i kombination med en arfolitix-

orindos i doser p& 120 mg/m? (motsvarande ca 200 mg for en
vuxen man), vilket ocks& ar den dos som anvands i registre-
ringsstudien AGENT. | tilladgg fick patienterna éven oxaliplatin
eller irinotekan. Patienterna foljdes under 8 veckor for att
madta tolerabilitet och tidiga tecken p& tumorrespons. Efter de
forsta 8 veckorna erbjods patienterna mojlighet fortsatta
studien for fortsatt utvardering. Lovande data kunde presen-
teras redan i borjan p& 2019 fran de 19 forsta patienterna. Efter
behandling upp till 32 veckor hos vissa patienter, visade data
pd tumorkrympning (ORR), definierat som en minskning lika
med eller stdrre &n 30 procent, hos 58 procent av patienterna,
alltsé elva av nitton patienter med en férdelaktig sdkerhets-
profil och totalt hade man en klinisk effekt (DCR) hos ca
90 procent. Data frédn samtliga ca 40 patienter berdknas
kunna presenteras under 2020.

58% Objektiv Respons andel (ORR) 119 157 linjens mCRC patienter i ISO-CC-005 studien
- vissa patienter har observeras upp till 32 veckor. Behandlade med 120 mg/m? arfolitixorin + 5-FU + irinotekan eller oxaliplatin (ARFIRI/ARFOX)

% ANDRING AV TUMOR STORLEK FRAN BEHANDLINGS START

40%  329%
30%

PD (220%) 20%

PD (=-30%) -40% o o
-50%
-60%
-70%
-80%
-90%

#1120 mg ARFOX
#2120 mg ARFOX
#4120 mg ARFIRI
#5120 mg ARFIRI
#6120 mg ARFIRI
#7120 mg ARFOX
#3120 mg ARFOX
#9120 mg ARFIRI
#1120 mg ARFIRI
#8120 mg ARFOX
#14 120 mg ARFIRI
#15 120 mg ARFOX

#10 120 mg ARFOX

ORR enligt RECIST version 1.1

11 av 19 patienter
hade partiell respons, i.e. PR (=-30%)

~58% ORR

89% DCR

-5769%

6 -6415%
-680%

* 3
3

ORR= Objective Response Rate (CR; PR)
Objektiv tumdrrespons,
Tumorkrympning

®

DCR= Disease Control Rate (CR, PR, SD)
Klinisk nytta

#13120 mg ARFOX
#18 120 mg ARFIRI
#19 120 mg ARFOX
#17 120 mg ARFIRI
#12 120 mg ARFIRI
#16 120 mg ARFIRI

* Patienter som erholl Avastin efter 8 veckors behandling

Figur 14
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FAS IlI-STUDIEN AGENT

Isofols fas Ill-registreringsgrundande studie, AGENT (ISO-CC-
007), initierades i december 2018 i USA, Kanada och Europa
och under 2019 i Japan och Australien. Prim&r mélsattning ar
att 440 patienter som skall genomgé férsta linjens behandling
for metastaserad kolorektalcancer (MCRC) skall rekryteras till
studien. AGENT-studien har tvé behandlingsarmar. Den ena
gruppen behandlas med arfolitixorin och den andra gruppen
med leukovorin, alltsé dagens folatbaserade behandling.
Bd&da grupperna behandlas i kombination med cellgifterna

Arfolitixorin + 5-FU + oxaliplatin + bevacizumab

mCRC

Forsta linjens
behandling

Leucovorin + 5-FU + oxaliplatin + bevacizumab

Interimanalys andra halvéret 2020

330 patienter har behandlats i 16 veckor

Figur 15

5-FU och oxaliplatin samt bevacizumab. | férsta hand mdater
studien den andel patienter som visar p& tumorkrympning,
aven kallat objektiv tumorrespons eller ORR. | andra hand
mats progressionsfri dverlevnad, PFS, alltsé tiden till dess att
tumoren &ter bodrjar véxa eller patienten avlider. Malsatt-
ningen ar att tumoérkrympningar ska kunna pévisas hos 55-60
procent av patienterna. Isofol har diskuterat studiedesign,
inklusive de slutmdal som definieras av protokollet, med
ledande cancerforskare och har ett starkt stéd for valet av
bl a ORR som studiens primdra responsutvdardering.

Final results
440 patients

PRIMART EFFEKTMATT

Objektiv tumérrespons, ORR
(Objective response rate)

SEKUNDART EFFEKTMATT

|

| Progressionsfri 6verlevnad, PFS
| (Progression-free survival)
|

|

For behandling av forst linjens mCRC

Indikation patienter i kombination med 5-FU

For palliativ behandling av mCRC
(forsta linjen och efterféljande linjer)
patienter i kombination med 5-FU

Patientpopulation 1:a linjen mCRC 1:a linjen mCRC

jamfort med standardbehandling jémfoért med standardbehandling

Liknande frekvens som vid
standardbehandling

Liknande frekvens som vid

Frekvens av biverkningar standardbehandiing

Forbattrad effekt

Utan extra biverkningar

555% - 560% - ® Envdlbeprévad verkningsmekanism
ORR (%) >10% férbattring >15% forbattring o ; o ) .
jamfort med standardbehandling jamfort med standardbehandling ©® Inga andringar i den kliniska praxisen behévs
for att anvandas
>11,8 manader - >12,5 manader - . . . o
PFS (ménader)* >1,8 ménaders férbattring 2,5 manaders forbattring © Lag tréskel for att bli en viktig del av

standardbehandlingen

* FDA har enbart en positiv trend i PFS som krav for regulatoriskt godkannande

Figur 16: De minimalt accepterade resultaten specificeras i tabellen, likasé de optimala studiereslutaten.
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Viktig interimanalys andra halvaret 2020

AGENT-studien har en sd kallad adaptiv design, vilket inne-
bar att det finns en méjlighet att kunna 6ka antalet patien-
ter i studien med syfte att stdrka det statistiska underlaget.
En interimanalys av ORR och PFS planeras att genomféras
efter att 330 patienter, ca 75 procent av patienterna, har
behandlats under minst 16 veckor. Vid interimanalysen
kommer en oberoende sdkerhetskommitté, en sk data
safety monitoring board (DSMB), utvdrdera huruvida
studien visar en indikativ fordel for ORR i arfolitixorinarmen
om minst tio procentenheter samt en positiv PFS-fordel om

ca 1,8 mdanader. Baserat pd detta kan DSMB dven ge en
rekommendation till Isofol att utdka studien med ytterligare
220 patienter for att 6ka sannolikheten att nd statistisk
signifikans for PFS, vilket forlanger studietiden med ca 8
manader. Interimanalysen &r planerad till andra halvéret
2020 beroende pd hur fort patienter kan rekryteras till
studien. Hela studien beréknas vara klar under 2021 om 440
patienter rekryteras eller i bérjan av 2022 om 660 patienter
rekryteras. Vid ett positivt utfall av AGENT-studien bedéms
en marknadsregistrering av arfolitixorin kunna erhdllas i
USA, Europa och Japan under 2023.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

UTVALD HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Tabellerna nedan presenterar utvald finansiell information hdmtad frén Isofols bokslutsrap-
port 2019 (Q4 2019) och reviderade koncernredovisning for rékenskapséren 2018 och 2017
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats
eller dversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Arsredovisning och del&rsrapporter som presenteras i denna sektion &r upprdttade i
enlighet med International Financial Reporting Standard s& som den antagits av EU (IFRS).

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och dérfér summerar inte
nodvandigtvis tabellerna i Prospektet.

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor [asas tillsammans med avsnittet "Eget
kapital, skulder och annan finansiell information” samt Bolagets finansiella information, med
tillhérande noter, som har inforlivats i Prospektet genom hénvisning.

TSEK 2017 2018 2019
Revision Reviderad Reviderad Oreviderad
Redovisningsstandard IFRS IFRS IFRS
Ovriga rérelseintakter 227 - 107
Summa rérelseintdkter 227 - 107
Ovriga externa kostnader -61210 -71906 -137 817
Personalkostnader -11587 -17576 -28 469
Avskrivningar och nedskrivningar -157 -157 -1554
Ovriga rérelsekostnader 140 -210 -70
Summa rérelsekostnader -72 814 -89 849 -167 911
Rorelseresultat -72587 -89 849 -167 804
Ovriga ranteintékter 558 7362 6404
Réntekostnader -6 -638 -183
Summa finansiella poster -552 6724 6221
Resultat efter finansiella poster -72035 -83125 -161583
Resultat fére skatt -72035 -83125 -161583

Skatt pd drets resultat - - _

Arets resultat -72035 -83125 -161583
Hanforligt till:
Moderbolagets aktietigare -72035 -83125 -161583

Resultat per aktie
Fore utspadning -2,60 -2,60 -5,04
Efter utspadning -2,60 -2,60 -5,04

Det finns inga belopp att redovisa i Ovrigt totalresultat varfér Arets resultat sammanfaller med Arets totalresultat.
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TSEK 2017-12-31 2018-12-31 2019-12-31
Revision Reviderad Reviderad Oreviderad
Redovisningsstandard IFRS IFRS IFRS
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 292 193 94
Inventarier, verktyg och installationer 189 132 4434
Andra langfristiga fordringar - 3767 4923
Summa anléggningstillgdngar 481 4092 9451
Kundfordringar 17 - -
Ovriga fordringar 2806 10 076 8 665
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 641 1487 1371
Likvida medel 357 331 272897 126 983
Summa omsattningstillgdngar 360 795 284 460 137 019
Summia tillgéngar 361276 288 552 146 470
EGET KAPITAL

Aktiekapital 968 981 981
Pagdende nyemission - - -
Ovrigt tillskjutet kapital 609 879 617 520 619 003
Balanserat resultat -195779 -270 368 -353493
Arets resultat -72035 -83125 -161583
Summa eget kapital 343033 265 008 104 908
L&ngfristig lesingskuld - - 2761
Leverantdrsskulder 9327 12 353 10 247
Ovriga skulder 912 1297 3535
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 004 9894 25019
Summa skulder 18 243 23544 41562
Summa eget kapital och skulder 361276 288 552 146 470

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

TSEK 2017 2018 2019
Revision Reviderad Reviderad Oreviderad
Redovisningsstandard IFRS IFRS IFRS
Resultat efter finansiella poster -72 035 -83125 -161583
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 157 -10 975 3179
Betald inkomstskatt - - -
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fére féréndringar i

rérelsekapital -71878 -94100 -158 404
Foérandringar i rérelsekapital

Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar 251 -3660 -2 636
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder 10186 5302 13832
Kassafléde frén férdndringar i rérelsekapital 9935 1642 11196
Kassaflode frén den I6pande verksamheten -61943 -92 458 -147 208
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -75 - -324
Kassafléde fran investeringsverksamheten -75 - -324
Nyemission 430033 5100 -
Emissionskostnader -29798 - -
Foérandring leasingskuld - - -1290
Teckningsoptioner, erhéllen likvid 1047
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 400 235 5100 -243
Periodens kassaflode 338 217 -87358 -147 775
Likvida medel vid drets borjan 19114 357 331 272897
Valutakursdifferens - 2924 1861
Likvida medel vid drets slut 357 331 272897 126 983

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

2019-01-01 2020-01-01
TSEK 2019-03-31 2020-03-31
Revision Oreviderad Oreviderad
Redovisningsstandard IFRS IFRS
Ovriga rérelseintakter - -
Summa rérelseintékter - -
Ovriga externa kostnader -24 716 -51249
Personalkostnader -5228 -5162
Avskrivningar och nedskrivningar =317 -436
Ovriga rérelseintéikter och kostnader -109 -1185
Totala rérelsens kostnader -30370 -58032
Rorelseresultat -30370 -58 032
Finansiella Poster 3404 217
Resultat efter finansiella poster -26 966 -55915
Varav hanfoérlig till moderbolagets aktietigare -26 966 -55915
Resultat per aktie:
Fore utspadning -0,84 -1,74
Efter utspadning -0,84 -1,74

Det finns inga belopp att redovisa i Ovrigt totalresultat varfér Arets resultat sammanfaller med Arets totalresultat.
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TSEK 2019-03-31 2020-03-31
Revision Oreviderad Oreviderad
Redovisningsstandard IFRS IFRS
Immateriella anléggningstillgéngar 168 69
Materiella anléggningstillgdngar 4605 4397
Finansiella anléggningstillgéngar 4352 5129
Summa anldggningstillgdngar 9125 9595
Kortfristiga fordringar 13 440 12 956
Likvida medel 245823 72 491
Summa omscdittningstillgdngar 259 263 85447
Summia tillgéngar 268 388 95042
Eget Kapital 239525 48 968
Skulder 28 863 46 074
Summa eget kapital och skulder 268 388 95 042
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2019-01-01 2020-01-01
TSEK 2019-03-31 2020-03-31
Revision Oreviderade Oreviderade
Redovisningsstandard IFRS IFRS
Resultat efter finansiella poster -26 966 -55915
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -2860 -2477
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapital -29826 -58 392
Féréndringar i rérelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar 647 -3453
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder 765 4724
Kassafléde frén férdndringar i rérelsekapital 1412 1271
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -28 414 -57120
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar - -
Kassaflode frén investeringsverksamheten - -
Foréndring leasingskuld - =377
Teckningsoptioner - erhéllen likvid 73 94
Nyemission - -
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 713 -284
Periodens kassafléde -27 701 -57 404
Likvida medel vid arets borjan 272 897 126 983
Valutakursdifferens 627 2912
Likvida medel vid drets slut 245823 72 49

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Prospektet innehdller vissa alternativa nyckeltal som inte har definierats eller specificerats enligt IFRS eller BEFNAR ("Alternativa
Nyckeltal”). Isofol bedémer att de Alternativa Nyckeltalen anvdnds av vissa investerare, vdrdepappersanalytiker och andra intres-
senter som kompletterande mdtt pd resultatutveckling och finansiell stdllining. De Alternativa Nyckeltalen har, om inget annat
anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med IFRS eller BENAR.
Dessutom bér de Alternativa Nyckeltalen, sGsom Isofol har definierat dem, inte jGmféras med andra nyckeltal med liknande namn
som anvdnds av andra bolag. Detta beror pd att de Alternativa Nyckeltalen inte alltid definieras pd samma sétt och andra bolag
kan ha berdknat dem pd ett annat sétt én Isofol.

2017 2018 2019
Revision Reviderade Reviderade Oreviderade
Redovisningsstandard IFRS IFRS IFRS
Antal anstdllda 10 10 12
Antal aktier 31604 500 32054802 32054802
Soliditet (%) 95 92 72

Antal aktier

Antalet utestdende aktier vid periodens slut.

Antal anstallda

Genomsnittligt antal heltidsanstallda under perioden.
Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutning vid periodens slut. Soliditet anges dé& Bolaget anser att det ar ett, av vissa investerare, varde-
pappersanalytiker och andra intressenter, vanligen anvéant matt pd Bolagets finansiella stalining. Bolaget anser att soliditet bidrar till investe-
rares forstéelse for Bolagets finansiella stalining vid utgdngen av perioden.

2019-01-01 2020-01-01

2019-03-31 2020-03-31
Revision Oreviderade Oreviderade
Redovisningsstandard IFRS IFRS
Antal anstdllda 14 n
Antal aktier 32054802 32054802
Soliditet 89 52

Antal aktier

Antalet utestdende aktier vid periodens slut.

Antal anstallda

Genomsnittligt antal heltidsanstallda under perioden.
Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutning vid periodens slut. Soliditet anges d& Bolaget anser att det ar ett, av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter, vanligen anvant métt pd Bolagets finansiella stdlining. Bolaget anser att soliditet
bidrar till investerares forstéelse for Bolagets finansiella stallning vid utgéngen av perioden.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor IGsas tillsammans med avsnitten ”Utvald
historisk finansiell information” och ”Eget kapital, skulder och annan finansiell information”
samt Bolagets finansiella information, med tillhérande noter, som har inforlivats i Prospektet

genom hanvisning.

Jamforelse mellan rakenskapséren 2019, 2018 och 2017 (IFRS)
Belopp angivna utan parenteser avser rékenskapsdret 2019
och belopp angivna inom parenteser avser rakenskapséret
2018 och 2017.

Roérelsens intdkter

Isofol ar ett biotechbolag vars ladkemedelskandidat fortfa-
rande befinner sig i klinisk utveckling Darfér har Koncernen
inga forsdaljningsintakter att redovisa for andra kvartalet under
rakenskapsaret 2019, vilket ar i likhet med motsvarande period
féregdende rakenskapsdr. Ovriga rérelseintdkter uppgick till
107 TSEK (0), vilket var detsamma som foregdende ér.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -137 817 TSEK (-71 906
resp. -61 210), vilket motsvarar en 6kning om 65 911 resp.
76 607 TSEK. Kostnaderna har ékat jamfort med tidigare ar,
vilket @r hanforligt till kostnader fér genomférande av den
p&gdéende kliniska AGENT-studien (fas ), kostnader for
kommersialisering, kostnader for regulatoriska férberedelser
for studier i Japan och Australien, och kostnader for Investor
Relations samt marknadsféring.

Personalkostnader

Personalkostnaderna i koncernen uppgick till -28 469 TSEK
(<17 576 resp. -11 587), vilket motsvarar en 6kning om 10 893
resp. 16 882 TSEK. Okningen &r hanférlig till fler anstallda och
uppsagningslon och avgd@ngsvederlag for tidigare VD jamfort
med 2018. Tvé& personer har arbetat hela &ret 2019 jamfort
med en kortare period 2018. Antalet anstallda uppgick till tolv
personer vid utgdngen av ar 2019.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av  materiella  och
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick under perioden
till <1554 TSEK (157 resp. -157).

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader uppgick till =70 TSEK (=210 respektive
140) vilket ar hanforligt till valutakursforluster kopplat till
rérelsen.

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till 6 221 TSEK (6 724 resp. 552) varav
5206 TSEK (7 362 resp. 0) hanforligt till valutakursférandringar
pd likvida medel och derivatinstrument och 1 015 TSEK (-638
resp. 552) hanforligt till rénta.

Rérelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet uppgick till -167 804 TSEK (-89 849 resp.
-72 587) vilket motsvarar en dkning av férlusten med 77 955
resp. 95 217 TSEK.

Resultat foére skatt

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 161 583 TSEK
(-83125 resp. -72 035) vilket motsvarar en 6kning med forlusten
av 78 458 resp. 89 548 TSEK. Koncernen har ingen skattekost-
nad d& ndgon vinst ej uppvisats under de jamfoérda perioderna.

Balansposter angivna utan parenteser avser rakenskapséret
2019 och balansposter angivna inom parenteser avser raken-
skapsdret 2018 och 2017.

Jamforelse mellan rakenskapsdren 2019, 2018 och 2017 (IFRS)
Totala tillgdngar

Bolagets totala tillgéngar uppgick per den 31 december 2079 till
146 470 TSEK (288 552 resp. 361 276), vilket motsvarar en minsk-
ning om 142 082 TSEK eller 49,2 procent jamfért med 2018 och
en minskning om 214 806 TSEK eller 59,5 procent jamfért med
2017. Av de totala tillgdngarna utgjordes 9 451 TSEK (4 092 resp.
481) av anlaggningstillgéngar och 137 019 TSEK (284 460 resp.
360 795) av omsdattningstillgéngar.

Anléggningstillgdngar

Per 31 december 2019 utgjordes Bolagets immateriella anlédgg-
ningstillgéngar av 94 TSEK (193 resp. 292), materiella anlégg-
ningstillgdngar 4 434 TSEK (132 resp. 189) och finansiella
anléggningstillg&ngar 4 923 TSEK (3 767 resp. 0). Okningen av
materiella anlaggningstillgéngar per 31 december 2019 ar
hanforlig till effekten av IFRS 16 motsvarande 4 096 TSEK.

Omsdttningstillgdngar

Bolagets omsattningstillgéngar bestod per den 31 december
2019 av 126 983 TSEK (272 897 resp. 357 331) likvida medel,
8 665 TSEK (10 076 resp. 2 806) ovriga fordringar, 1 371 TSEK
(1487 resp. 641) forutbetalda kostnader och upplupna intakter
samt 0 TSEK (0 resp. 17) kundfordringar.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Balansposter angivna utan parenteser avser rakenskapsdret
2019 och balansposter angivna inom parenteser avser raken-
skapsd@ren 2018 och 2017.

Jamforelse mellan radkenskapséren 2019, 2018 och 2017 (IFRS)
Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 31december 2019 till 104 908 TSEK
(265 008 resp. 343 033), motsvarade en minskning om 160 100
TSEK eller 60 procent jamfért med 2018, vilket huvudsakligen
ar hanforligt till Arets resultat -161583 TSEK for ar 2019.
Jamfoért med 2017 har eget kapital minskat med 238 125 TSEK
eller 69 procent.

Totala skulder

Bolagets totala skulder uppgick per den 31 december 2019 till
41562 TSEK (23 544 resp. 18 243), motsvarande en 6kning om
18 018 TSEK eller 176 procent jamfért med 2018 och en dkning
om 23 319 TSEK eller 227 procent jamfort med 2017. Samtliga
skulder utgjordes av kortfristiga skulder.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod per den 31 december 2019 av
10 247 TSEK (12 353 resp. 9 327) leverantdrsskulder, 25 019 TSEK
(9 894 resp. 8 004) upplupna kostnader och férutbetalda
intakter samt 3 535 TSEK (1297 resp. 912) 6vriga skulder.

Belopp angivna utan parenteser avser rékenskapséret 2019
och belopp angivna inom parenteser avser rakenskapsdren
2018 och 2017.

Jamforelse mellan rakenskapsdren 2019, 2018 och 2017 (IFRS)
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten

Kassaflodet frédn den 16pande verksamheten uppgick under
rakenskapsdaret 2019 till -147 208 TSEK (-92 458 resp. -61 943),
vilket motsvarar en férandring om -54 750 TSEK eller 62,8
procent jamfort med 2018 och -85 265 TSEK eller 42,1 procent
jamfort med 2017. Férandringen ar huvudsakligen driven av
kostnadsutvecklingen i Bolaget, se avsnitt "Kommentarer till
den finansiella utvecklingen - Resultatrékning - Ovriga externa
kostnader”fér mer information.

Kassafléde frdn investeringsverksamheten
Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick under
2019 till -324 TSEK (O resp. -75).

Kassafléde frdn finansieringsverksamheten

Kassaflodet frén finansieringsverksamheten uppgick under
2019 till -243 TSEK (5 100 resp. 400 235), vilket motsvarar en
minskning om 5 343 TSEK jamfort med 2018 och en minskning
om 400 478 TSEK jamfoért med 2017. Minskningen jamfért med
2018 ar hanforlig till den nyemission som genomférdes vid slut-
férandet av optionsprogram 2012. Minskningen jamfért med
2017 ar hanforlig till den nyemission som genomfdérdes 2017 dar
400 235 TSEK tillfordes Bolaget i samband med noteringen av
Bolagets aktier pd Nasdagq First North Premier Growth Market.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)

Investeringar gjorda under rakenskapsaret 2017

Bolagets investeringar under réikenskapséret 2017 uppgick till
75 TSEK, vilket ar hanfoérligt till investeringar i materiella
anlaggningstillgédngar. Samtliga investeringar har genomforts
i Sverige och har finansierats med eget kapital. Merparten av
Bolagets utgifter ar relaterade till forskning och utveckling.
Dessa utgifter kostnadsfors l6pande och klassificeras séledes
ej som investeringar.

Investeringar gjorda under rdkenskapsdret 2018

Bolagets investeringar uppgick under rakenskapsdéret 2018 till
0 TSEK. Merparten av Bolagets utgifter ar relaterade till forsk-
ning och utveckling. Dessa utgifter kostnadsfors [6pande och
klassificeras s@ledes ej som investeringar.

Investeringar gjorda under rakenskapsdaret 2019

Bolagets investeringar uppgick under rékenskapséret 2019 till
324 TSEK, vilket ar hanforligt till investeringar i materiella
anlaggningstillgédngar. Samtliga investeringar har genomforts
i Sverige och har finansierats med eget kapital. Merparten av
Bolagets utgifter ar relaterade till forskning och utveckling.
Dessa utgifter kostnadsfors I16pande och klassificeras séledes
ej som investeringar.

P&gdende och beslutade investeringar
Forutom de planerade studierna har Bolaget inga pdgéende
eller planerade materiella investeringar.

Jamforelse mellan period januari - mars 2019 och 2020 (IFRS)
Belopp angivna utan parenteser avser perioden januari-mars
2020 och belopp angivna inom parenteser avser januari-mars
2019

Rérelsens intdkter

Isofol @r ett utvecklingsbolag vars lékemedel fortfarande
befinner sig i utvecklingsstadier. Darfér har Koncernen inga
forsaljningsintakter att redovisa féor andra kvartalet under
rakenskapsdret 2020, vilket ar i likhet med motsvarande period
féregdende rakenskapsar. Ovriga rérelseintdkter uppgick till
0 TSEK (0), vilket var det samma som foregéende ér.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -51 249 TSEK (-24 716),
vilket motsvarar en 6kning om 26 533 TSEK. Kostnaderna har
oOkat jamfort med samma period foregdende ar, vilket ar
hanforligt till den p&gdende kliniska studien AGENT-studien
(ISOCC- 007) och rekrytering av patienter, kostnader for
affarsutveckling, regulatoriska férberedelser for studier i
Japan och Investor Relations samt marknadsféring.

Personalkostnader

Personalkostnaderna i Koncernen uppgick till -5 162 TSEK
(-5 228) vilket motsvarar en minskning p& 66 TSEK. Antalet
anstallda uppgick till 11 personer vid utgédngen av mars ménad
2020.
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Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella- och immateriella
anlaggningstillgéngar uppgick under perioden till -436 TSEK
(317). Okningen &r hanforlig till implementering av IFRS 16 vilket
genererat avskrivning pd Leasingtillgéng med -383 TSEK.

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader uppgick till -1 185 TSEK (-109) vilket
motsvarar en dkning p& 1076 TSEK. Okningen ar hanforligt till
valutaforluster kopplat till rérelsen.

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till 2 117 TSEK (3 404) varav 2 159 TSEK
(2 971) hanforligt till valutakursférandringar pd likvida medel
och derivatinstrument och -42 TSEK (433) hanforligt till ranta.

Rérelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat uppgick till -58 032 TSEK (-30 370), vilket
motsvarar en 6kning av forlusten med 27 662 TSEK.

Resultat fére skatt

Resultat efter finansiella poster uppgick till -55 915 TSEK
(-26 966), vilket motsvarar en okning av férlusten med
28 949 TSEK. Koncernen har ingen skattekostnad dé& ndgon
vinst ej uppvisats under de jémférda perioderna.

Balansposter angivna utan parenteser avser rékenskapsdret
2020 och balansposter angivna inom parenteser avser raken-
skapséret 2019.

Jamforelse mellan 2020-03-31 och 2019-03-31 (IFRS)

Totala tillgdngar

Bolagets totala tillgéngar uppgick per 31 mars 2020 till 95 042
TSEK (268 388 TSEK), vilket motsvarar en minskning om
173 346 SEK eller 64,59 procent. Av de totala tillgdngarna
utgjordes 9 595 TSEK (9 125 TSEK) av anlaggningstillgéngar
och 85 447 TSEK (259 263 TSEK) av omsattningstillgédngar.

Anléggningstillgdngar

Per 31 mars 2020 utgjordes Bolagets anléggningstillgéngar av
69 TSEK (168) immateriella anléggningstillgéngar, 4 397 TSEK
(4 605) materiella anlaggningstillgéngar och 5 129 TSEK
(4 352) finansiella anlédggningstillgéngar.

Omsdéttningstillgdngar

Bolagets omsattningstillgdngar bestod per 31 mars 2020 av
72 491 TSEK (245 823) likvida medel, 11 356 TSEK (5 218) dvriga
fordringar, 0 TSEK (6 782) derivat samt 1 600 TSEK (1 440)
forutbetalda kostnader och upplupna intékter.

Balansposter angivna utan parenteser avser rakenskapsdéret
2020 och balansposter angivna inom parenteser avser raken-
skapséret 2019.

Jamforelse mellan 2020-03-31 och 2019-03-31 (IFRS)

Eget kapital

Eget kapital uppgick per 31 mars 2020 till 48 968 TSEK
(239 525), motsvarade en minskning om 190 557 eller 79,56
procent vilket huvudsakligen ar hanforligt till Resultatet for
perioden april 2019 till mars 2020.

Totala skulder

Bolagets totala skulder uppgick per 31 mars 2020 till 46 074
TSEK (26 863), motsvarande en dkning om 19 211 TSEK eller
171,51 procent. Utav totala skulder utgjordes 43 446 kortfristiga
skulder och 2 628 |&ngfristiga skulder.

Jamforelse mellan period januari - mars 2020 och 2019 (IFRS)
Belopp angivna utan parenteser perioden januari-mars 2020
och belopp angivna inom parenteser avser januari-mars 2019.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet frén den 16pande verksamheten uppgick under
januari - mars 2020 till -57 120 TSEK (-28 414), vilket motsvarar
en forandring om -28 706 TSEK eller 49,7 procent. Det negativa
kassaflodet ar hanforligt till Bolagets pdgdende kliniska akti-
viteter och afféarsutvecklingskostnader.

Kassafléde frén investeringsverksamheten
Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick under
perioden till 0 TSEK (0).

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
januari - mars 2010 till -284 TSEK (713), vilket motsvarar en
minskning om 997 TSEK. Minskningen ar hanforlig till utldning
till de anstallda for finansiering fér del av teckningsoptioner
samt amortering pd leasingskuld.

Kostnaderna i Isofol har 6kat under de senaste rakenskaps-
&renilinje med dkad klinisk aktivitet ndgot som férvantas fort-
s@tta ndr Isofol genomfér den kliniska utvecklingsplanen foér
Arfolitixorin.

Bolaget har sedan utbrottet av virussjukdomen COVID-19
foljt utvecklingen och dess péverkan noggrant. Bolaget har
vidtagit &tgdarder for sina kliniska studier. Bolagets bedémning
ar att atgarder kravts for att sakerstdlla kontinuitet i den
globala fas Il AGENT-studien. Det ar bolagets beddmning att
viss osdkerhet foreligger men att effekterna av COVID-19 pé&
Bolagets verksamhet och rekryteringstakten till fas Il AGENT-
studien ar svara att dverblicka i detta skede.

Forutom vad som anges i Prospektet finns det, sd@vitt
Styrelsen kanner till, inga k&nda tendenser, ostéikerhetsfakto-
rer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pd
Bolagets framtidsutsikter.

Isofol kanner heller inte till n&gra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska dtgarder
som, direkt eller indirekt, vaisentligt p&verkat eller vasentligt
skulle kunna péverka Bolagets verksamhet. Bolagets verk-
samhet ar dock forknippad med risker. | avsnittet “Riskfakto-
rer” presenteras ett antal évergripande riskfaktorer som
beddms kunna ha betydelse for Isofols verksamhet, finansiella
stallning och framtidsutsikter.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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I april 2017 genomférde Bolaget en publik nyemission som
totalt inbringade 473 MSEK, varav 43 MSEK utgjordes av en
overtilldelningsoption. Detta féljdes av en notering av Bola-
gets aktie p&d Nasdaq First North Premier Growth Market
den 4 april 2017. Under perioden 5 april till 5 maj utnyttjades
ca 40 MSEK av overtilldelningen av Bolagets finansiella
raddgivare Pareto Securities, for kursstabiliserande dtgarder
enligt ett s& kallat Green Shoe-forfarande (banken har ratt
att handla i féretagets aktie under ca 30 dagar efter intro-
duktion i syfte att stabilisera kursutvecklingen). Totalt emit-
terades 14 828 000 nya aktier i Bolaget vilket efter emis-
sionskostnader inbringade drygt 400 MSEK till Bolaget.

Vid drets mote av American Society of Clinical Oncology
(ASCO) i Chicago den 2 till 6 juni publicerades ett s.k. abst-
ract som beskriver utfallet frédn en retrospektiv observa-
tionsstudie i patienter som behandlats for osteosarkom.
Abstractet beskriver frekvensen av misslyckade “rescuebe-
handlingar” efter hogdosbehandling med metotrexat och
indikerar ett stort medicinskt behov eftersom ca 50 procent
av samtliga studerade rescuebehandlingar blev férsenade
pé& grund av omfattande biverkningar.

Under perioden 6ppnade Isofol fem ytterligare studie-
centra i Grekland som sedan har rekryterat ett flertal
patienter till den p&gd&ende ISO-CC-005 studien i vilken
arfolitixorin utvarderas for behandling av kolorektalcancer.
ISO-CC-005 ar en klinisk fas | / ll-studie vars malsattning ar
att identifiera den dos av arfolitixorin som skall anvandas i
den fortsatta kliniska utvecklingen. Studien utvarderar fyra
olika doser av arfolitixorin i kombination med 5-FU och
oxaliplatin och / eller irinotekan hos patienter med stadium
IV av kolorektalcancer. Dosvalet bestams av hur val de olika
doserna tolereras samt av biverkningsprofilen. Oppnandet
av studiecentren &r en del av Isofols plan for att sékerstalla
den planerade rekryteringshastigheten i studien samt att
erbjuda fler Idkare majlighet att bekanta sig med arfolitixo-
rin. Totalt har 38 patienter behandlats i studien och resulta-
ten tyder pd& att arfolitixorin har en bra biverkningsprofil
och férvantad antitumoral effekt i kombination med 5-FU
och oxaliplatin och / eller irinotekan.

Nya forskningsresultat frdn en akademisk samarbetspart-
ner till Isofol presenterades vid drets varldskongress foér
gastrointestinal cancer (ESMO World Congress on gastro-
intestinal cancer) i Barcelona, Spanien. Resultaten stéder
rationalen att utveckla arfolitixorin som ersattare till
dagens folatpreparat for att forbattra behandlingsresulta-
tet hos patienter med kolorektalcancer. | en studie pé&
patienter med metastaserad kolorektalcancer, s& kallat
stadium IV, hos patienter med en délig prognos, har det nu
pdvisats att Idga genuttrycksnivéer av folatrelaterade
gener (tex. ABCC3) ar forenat med en ddlig respons av
dagens standardbehandling som bestér av cellgiftet 5-FU
(5-fluorouracil), leukovorin samt irinotekan eller oxaliplatin.
Tidigare resultat har pévisat att ldga genuttrycksnivéer av
folat-relaterade gener leder till en ddlig respons vid
behandling med 5-FU och leukovorin hos patienter med
mindre aggressiva former av kolorektalcancer. Den déliga
responsen beror bland annat pd att leukovorin inte kan
transporteras och metaboliseras i tillracklig utstrackning,
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vilket i sin tur leder till att kofaktorn [6R]-5,10-methylenete-
trahydrofolat inte kan produceras i tillracklig utstréckning.
Hoga nivéer av denna kofaktor behovs for att 5-FU skall
kunna hédmma sitt mélenzym Tymidylatsyntas (TS) och
darmed dstadkomma den eftertraktade antitumoreffekten
(responsen). Vid behandling med arfolitixorin fé&r alla
patienter héga niv8er av kofaktorn dé [6R]-5,10- methyle-
netetrahydrofolat utgdr den aktiva substansen i arfolitixo-
rin. De presenterade forskningsresultaten starker Isofols
rational och motivering till att genomféra den planerade
registrerings studien med arfolitixorin i patienter med
metastaserad kolorektalcancer, ISO-CC-007 studien.
Isofol genomférde i augusti ett framgdéngsrikt s.k. typ-C-
mote (studieférberedande mote) med amerikanska |ake-
medelsmyndigheten FDA, gallande arfolitixorin fér behand-
ling av metastaserande kolorektalcancer. Utfallet frén
detta mdte innebdr ett mycket viktigt steg i den regulato-
riska processen, for att pdbodrja den registreringsgrun-
dande studien. FDA bekraftade att Isofol pé ett tillfredstal-
lande satt har sakerstallt:
o Tillrackligt med prekliniska sékerhetsdata
e Tillrackliga kliniska sdkerhetsdata s& snart den pdagd-
ende ISO-CC-005-studien ar avslutad
e Tillrackliga data gdallande CMC (Kemi, Tillverkning och
Kontroll), och att redan tillverkade arfolitixorin-vialer kan
anvandas i den registreringsgrundande studien
Under augusti manad publicerade Isofol ett pressmedde-
lande med lovande initiala resultat fran fas I/lla studien
ISO-CC-005, vilka indikerar en férbattrad behandlingsef-
fekt med arfolitixorin. Vid tidpunkten fér analysen av data
hade 38 patienter med metastaserad kolorektalcancer
(mCRC) behandlats varav tolv patienter hade genomgdatt
behandling i férsta linjen (den patientpopulation som skall
studeras i Isofols registreringsstudie ISO-CC-007). Samtliga
tolv patienter hade behandlats med arfolitixorin + 5-FU +/-
oxaliplatin eller irinotekan (ingen av patienterna behandla-
des med bevacizumab) och deltagit i en foérsta utvardering
av tumorstorlek efter &tta veckors behandling bedémt
efter RECIST 1.1 kriterium. Sex av patienterna visade p&
Partiell Respons (PR) och 6 av patienterna hade stabil sjuk-
dom (Stable Disease, SD).

Under perioden publicerade Isofol resultaten frén den nyli-
gen avslutade kliniska studien ISO-MTX-003, vilka visar att
arfolitixorin fungerar minst lika bra och ar lika sdkert som
standardterapi vid réddningsbehandling mot HDMTX
(hégdos metotrexat) -relaterad toxicitet vid osteosarkom
hos barn och unga vuxna. Ett sk. abstract som beskriver
resultatet frédn denna kliniska studie presenterades dven pd
drets mote av European Society for Medical Oncology
(ESMO) i Madrid. Resultaten ar de forsta for arfolitixorin
som réddningsbehandling efter HDMTX vid behandling av
osteosarkom och visar att 15 mg / m? arfolitixorin har minst
lika bra sakerhet och effekt som standardbehandlingen
kalciumfolinat. ISO-MTX-003 &r en dosdefinierings- och
sakerhetsstudie i vilken patienter frdn fyra olika lénder
behandlades med arfolitixorin efter HDMTX, i enlighet med
den standardiserade behandlingsregimen MAP. HDMTX-
relaterad toxicitet samt délig eliminationshastighet av MTX
forsenar ofta administreringen av efterféljande kemotera-
piterapier. Det har forsémrar dosintensiteten vilket kan leda
till forsdmrat behandlingsresultat. Det ar darfér mycket
viktigt att optimera raddningsbehandlingen.
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| december genomférde Bolaget ett framgdngsrikt mote
med United States Food and Drug Administration (FDA),
avseende Fas ll-avslutningen (End-of-Phase 2, en viktig
milstolpe i den regulatoriska processen). Det framgdngs-
rika moétet med FDA, som Isofol erholl motesprotokoll frén i
januari 2018, blev samtidigt startskottet for genomférandet
av den slutgiltiga Fas lll-studien for arfolitixorin (arfolitixo-
rin), 1ISO-CC-007. En 6verenskommelse med FDA uppnd&d-
des p& motet kring de signifikanta parametrarna for fas Iil-
studien med syfte att stddja ett marknadsgodkdnnande
(New Drug Application) for arfolitixorin (arfolitixorin) i
metastaserad kolorektalcancer (MCRC). FDA bekraftade
ocksd att de kommer att acceptera resultatet frédn Fas Ill-
studien som stod for ett marknadsgodkénnande av arfoli-
tixorin (arfolitixorin), utan krav p& uppféljande studier, om
den visar en statistiskt séikerstalld signifikant tumérkrymp-
ning hos de patienter som blivit behandlade med arfolitixo-
rin (arfolitixorin).

e de accepterar att objektivtumdrrespons (ORR, objective
responsrate) blir det primara effektmdattet i studien
baserad p& andel patienter som uppvisar en
tumorkrympning. Det viktigaste sekunddra effektmdattet
blir utfallet av progressionsfri éverlevnad (PFS, progres-
sion free survival) dvs tid till tumortillvaxt eller dod,

e de accepterar en studiestorlek omfattande ca 440
patienter och den 6vergripande statistiska planen, och

e de accepterar att studien har en adaptiv design, med
mojligheten att 6ka antal patienter i studien baserat pé
resultatet frén en interimanalys av ORR och PFS som
beddms genomforas efter det att ca 75 % av patienterna
har behandlats under minst 24 veckor.

Vid detta @&rs gastrointestinala (Gl) cancersymposium,
anordnat av American Society of Clinical Oncology (ASCO), i
San Francisco, publicerades delresultaten av studie ISO-CC-
005 som beskrivits ovan. Publikationen drar slutsatsen att
“eftersom arfolitixorin (arfolitixorin) inte har négot behov av
metabolisk aktivering s& ar det en battre kandidat én de nu
registrerade lakemedlen leukovorin och levoleukovorin for
forbattrat resultat av 5-FU-baserade cellgiftsbehandlingar
vid mCRC”. Vidare konstateras att delresultat frén den
pégdéende ISO-CC-005-studien beddms vara lovande, bé&de
avseende sdikerhet och effektivitet. Detta eftersom samtliga
patienterna som fatt en initial behandling (forsta linjen) med
minst 60 mg/m? arfolitixorin (arfolitixorin) svarat pé& behand-
ling. Isofol beddmer att dessa prelimindara delresultat ar
betydligt battre an vid det genomsnittliga behandlingsutfal-
let med leukovorin och levoleukovorin.

Bolaget fick positiv &terkoppling vid samréd med Europe-
iska lakemedelsmyndigheten (EMA) angdende Bolagets
|&kemedelskandidat arfolitixorin avsedd for behandling av
avancerad kolorektalcancer. Dédrmed har Bolaget uppndtt
en enighet med b&de EMA och FDA om de viktigaste para-
metrarna i utformningen och genomférande av den pivo-
tala fas llI-studien fér marknadsgodkédnnandena MAA
(Marketing Authorization Application) och New Drug Appli-
cation (NDA) for arfolitixorin (arfolitixorin).

e Den pé&gdende fas I/l 1ISO-CC-005-studien ar en klinisk

tolerans- och dosvalsstudie for att finna ratt dos av Isofols
ldkemedelskandidat arfolitixorin infér den kommande
registreringsstudien ISO-CC-007. Isofol har sedan tidigare
genomfort flera kliniska studier med arfolitixorin och
sammantaget har drygt 115 patienter och friska frivilliga
forsdkspersoner, f&tt behandling med arfolitixorin i olika
doser (10-500 mg/m?). Baserat p& dessa studiedata har
dosen 120mg/m? valts for det fortsatta studieprogrammet.
Det incitamentsprogram med tecknings- och personalop-
tioner i Isofol, som initierades 2012 med en |6ptid till januari
2018, har avslutats. Bolagets VD, styrelseledamoter och
anstallda har tecknat totalt 450 302 aktier for 17 SEK per
aktie motsvarande totalt 7 655 136 SEK. Efter att 450 302
nyemitterade aktier registrerats finns det 32 054 802
utestéende aktier i Bolaget. Kvotvdardet per aktie uppgér till
0,031 SEK vilket gor att det totala aktiekapitalet uppgdr till
981448 SEK.

Isofol ansdkte i mars 2018 om en s.k. sarskild protokollbe-
démning (SPA) med United States Food and Drug Adminis-
tration (FDA). SPA-processen syftar till att faststalla de
specifika mal som skall uppnds med den registreringsgrun-
dande studien ISO-CC-007 for arfolitixorin i forsta linjens
metastaserad kolorektal cancer (mCRC). Ett SPA innebdar
att Isofol har sakerstallt mojligheten att direkt gé& vidare
med registrering av arfolitixorin efter slutford studie. | &ter-
kopplingen frédn FDA uppnéddes en samsyn kring de vikti-
gaste parametrarna for ett SPA-godkdnnande och Isofol
kommer under september att komplettera SPA-ansdkan
med FDA:s kvarstdende krav och ytterligare patientdata.
Under d&rets American Society of Clinical Oncology
Congress (ASCO) presenterades resultat frén en retrospek-
tiv studie p& patienter som behandlats med cellgiftet 5-FU
och folatet leukovorin (LV) foér spridd kolorektal cancer
(MCRQC). Studien visar ett tydligt samband mellan behand-
lingsresultat, matt som progressionsfri éverlevnad (PFS)
och uttrycksnivéer av gener som styr folatmetabolism och
darmed omvandling av LV till den aktiva substansen, mety-
lentetrahydrofolat (MTHF). Patienter med hdgt genuttryck
for ABCC3 har en genomsnittlig PFS p& 10,1 md&nader
jamfort med 6,5 mdénader for patienter med &gt genut-
tryck. Isofols lakemedelskandidat, arfolitixorin, innehdaller
den aktiva substansen MTHF och d&r inte beroende av
omvandling i kroppen for att uppnd effekt. Detta skapar
forutsattningar for att alla patienter, oavsett nivéer av
genuttryck fér ABCC3, kan f& maximal effekt av cancerbe-
handlingen med 5-FU i kombination med leukovorin. Resul-
taten frén studien pekar pd en mojlig forbattringspotential
med arfolitixorin, vilket Isofol skall utvardera i den registre-
ringsgrundande studie for ISO-CC-007, som planeras
p&borjas under hosten i patienter med metastaserad kolo-
rektal cancer (MCRC).

I augusti godkdandes ett patent for Isofols Idkemedelskandi-
dat arfolitixorin i USA som ar giltigt fram till 2037. Patentet
técker bade den Aktiva Farmaceutiska Substansen (arfoli-
tixorin hemisulfat), lékemedelsprodukten och fardig injek-
tionsldsning for behandling av cancerpatienter. Patentet
kommer att vara avgoérande i att underbygga en framtida
kommersialisering av arfolitixorin p& den amerikanska
marknaden.

Den 15 november meddelade Bolaget att man avslutat en
s.k. sarskild protokollbeddmning (SPA) med U.S. Food and
Drug Administration (FDA) och samtidigt initierat starten av

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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pivotala kliniska fas Il studien, ISO-CC-007 (AGENT), under
Bolagets U.S. IND (Investigational New Drug), for forsta
linjens (initial) behandling av metastaserad kolorektal
cancer (mCRC). Studien kommer att genomféras i USA,
Kanada och Europa och patientrekrytering forvantas
kunna starta i decemberi ér.

Extra bolagsstémma den 17 december beslutade att inratta
ett incitamentsprogram ("Optionsprogram 2018”) genom
riktad emission av dels Serie 2018/2022 och dels Serie
2018/2023 med ratt att teckna aktier i Bolaget. Beslut fatta-
des dven att bemyndiga Styrelsen att besluta om nyemis-
sion av aktier och eller konvertibler och eller teckningsop-
tioner med eller utan avvikelse for aktiedgarnas féretrd-
desrdtt i enlighet med Styrelsens forslag.

Den férsta patienten blev i december inkluderad i den
avgdrande kliniska fas lll-studien AGENT som utvérderar
arfolitixorin fér behandling av metastaserande kolorektal-
cancer (CRO).

Samtliga medarbetare deltog i Bolagets "Optionsprogram
2018” dar totalt 1260 139 stycken teckningsoptioner teckna-
des i optionsprogrammen 2018/2022 och 2018/2023. Samt-
liga medarbetare deltog med investeringar upp till 207 000
SEK per person.

| januari presenterades positiva resultat fran fas 1/llo-
studien ISO-CC-005 hos patienter behandlade i forsta linjen
for metastaserande kolorektalcancer (mCRC). 47 procent
av patienterna uppvisade tidig tumérkrympning och 89
procent av patienterna hade klinisk nytta (tumérkrympning
eller stabil sjukdom) efter &tta veckors behandling med
arfolitixorin i kombination med 5-fluorouracil (5-FU) och
antingen irinotekan eller oxaliplatin.

| maj presenterades ytterligare positiva resultat frén fas I/
lla-studien 1SO-CC-005. Overall Response Rate (ORR),
uppvisades hos 58 procent av patienterna som fétt
behandling upp till 32 veckor med arfolitixorin i kombination
med 5-fluorouracil (5-FU) och antingen irinotekan eller
oxaliplatin.

I juni tillkdnnagav Bolaget att patentfamiljen starktes ytter-
ligare genom godkdannande av ett s& kallat Clinical Use
Patent fér arfolitixorin i USA. Patentet 16per ut 2038 och ar
det andra patentet i en rad kliniska patentansékningar for
arfolitixorin att beviljas. Patentet técker en dosregim for
behandling av fasta tumorer, sésom kolorektal-, mag-,
brést- och levercancer.

| september meddelade Bolaget att ett abstrakt som
belyser studiedesignen av Bolagets pdgdende registre-
ringsgrundande kliniska studie, AGENT (ISO-CC-007), i
metastaserad kolorektal cancer (mCRC) presenterades vid
European Society for Medical Oncology (ESMO) Europas
ledande medicinska cancerkongress som i &r halls mellan
27 september till och med 1 oktober 2019, i Barcelona,
Spanien.

| oktober tillkdnnagav Bolaget att det erhdllits ett positivt
besked efter en granskning av den japanska ldkemedels-
och medicintekniska byrédn (PMDA), av en klinisk prévnings-
anmalan (CTN), vilket mojliggjort start av den registre-
ringsgrundande fas Il AGENT-studien i metastaserande
kolorektal-cancer (mCRC) p& japanska sjukhus. Baserat p&
feedback frédn PMDA raknar Isofol med att resultat frén den
p&gdende kliniska fas Il AGENT-studien, om de &r positiva,
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kommer att ligga till grund for att ldmna in ansékan om till-
verknings - och marknadsgodkénnande i Japan.

I november tillkdnnagav styrelsen i Isofol att Styrelsens
ordférande, Dr. UIf Jungnelius, M.D., frdn och med den
13 november 2019 utségs till VD foér bolaget. Som en konse-
kvens av detta beslut avgick UIf Jungnelius som Styrelsens
ordférande och ersattes fram till ndsta ordinarie
&rsstatmma av Par-Ola Mannefred. Samtidigt entledigades
dé&varande VD Anders Rabbe frén sin tjanst.

I november meddelade Bolaget att Clinical Trial Notification
(CTN) processen med Therapeutic Goods Administration
(TGA) i Australien avslutats, vilket mojliggdér start av den
globala fas Il studien, AGENT, for patienter med metastas-
erande kolorektal cancer (mCRC) pd sjukhus i Australien.

I december tillkdnnagav Bolaget ett godkannande frén
The United States Patent and Trademark Office (USPTO)
for ett patent som técker anvandningen av en biomarkor-
analys for att identifiera cancerpatienters féormdéga att
svara pdé folatbaserade cancerbehandlingar. Patentet ar
giltigt till och med 2035 och utdkar Isofols patentportfolj for
l&kemedelskandidaten arfolitixorin, bolagets |dkemedels-
kandidat med potential att 6ka effektiviteten hos folat-
baserade cancerbehandlingar.

| december meddelade Bolaget att ett patent for den aktiva
substansen (API, Active Pharmaceutical Ingredient) arfoli-
tixorin  hemisulfat i Isofols lékemedelskandidat har
godkants av Japans patentverk. Patentet dr av stor strate-
gisk betydelse for att stoédja en kommande kommersialise-
ring av arfolitixorin p& den japanska marknaden. Patentet
ar giltigt till &r 2034.

| januari blev den forsta patienten i Australien inkluderad i
och pdborjade sin behandling i den globala fas Ill-studien,
AGENT.

I januari tillkdnnagav Bolaget att metoden for genexpres-
sions-analys hade validerats av ett kommersiellt laborato-
rium, vilket har varit ett krav for att anvénda metoden i
klinisk praxis. Akademiska data frén cirka 450 patienter, alla
behandlade med 5-FU och leucovorininnehdllande regimer,
har visat en skillnad i PFS med patienter som har ett hogt
uttryck av vissa folatrelevanta gener jamfért med de som
har lagre expressionsnivéer.

| januari meddelar Bolaget att rekrytering och behandling
av patienter i bolagets fas I/lla studie med arfolitixorin &r
genomford. Totalt har 101 patienter behandlats pé tio sjuk-
hus i Norden och Europa. Slutlig analys ar pdboérjad och
studiedata férvantas presenteras pd ESMO 2020.

| februari blev den forsta patienten i Japan inkluderad i och
péborjade sin behandling i den globla fas llI-studien,
AGENT.

I mars meddelade Bolaget att nya genexpressionsdata,
baserad pé& en validerad metod frdn TATAA Biocenter AB,
vilken ar betydligt kansligare an den pre-kommersiella
metoden, visar att en stdrre andel patienter, dvs. de med
&gt ABCC3-genuttryck, skulle kunna ha en betydande
battre effekt av arfolitixorin jamfért med dagens prodroger
(leukovorin) p& PFS och total 6verlevnad.

I mars meddelade Bolaget sin avsikt att genomféra en fullt
garanterad foéretrddesemission om cirka 150 miljoner
kronor och en potentiell dvertilldelningsoption om upp till
cirka 30 miljoner kronor.
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Den 1 april 2020 kallade Isofol till en extra bolagsstdmma
att hallas den 5 maj 2020.

Den 2 april 2020 publicerade Isofol information med
anledning av Covid-19. Bolaget meddelade att effekten av
Covid-19 fortfarande ar svar att dverblicka och att Bolaget
foljer utvecklingen och péverkan p& Bolagets verksamhet
noggrant.

Den 8 april 2020 meddelade Bolaget att &rsstamman for
2020 senarelaggs till den 24 juni 2020.

Den 5 maj 2020 bemyndigades styrelsen i Isofol att besluta
om Féretradesemissionen och Overtilldelningsoptionen.
Den 5 maj meddelade Bolaget ett godkannande av ett
"Clinical Use Patent” for arfolitixorin i USA. Patentet [6per ut
2038 och ar ett avdelat patent till stampatentet som bevilja-
des i USA maj 2019. Det nu beviljade patentet (US 10,639,311)
ar mer specifikt inriktat pd den dosregim som anvands i
den péagdende kliniska AGENT-studien.

Den 7 maj 2020 beslutade styrelsen i Isofol om Foretrades-
emissionen.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapitalisering och skuldsattning
p& koncernnivd per den 31 mars 2020. Tabellerna i detta avsnitt ska l&sas till-
sammans med avsnittet "Utvald historisk finansiell information” och Bolagets
finansiella information med tillhdrande noter som har inforlivats i Prospektet

genom hanvisning.

| tabellen nedan sammanfattas Isofols kapitalstruktur per den
31 mars 2020. Tabellen inkluderar endast rdnteb&rande
skulder.

| tabellen nedan sammanfattas Isofols nettoskuldsattning per
den 31 mars 2020. Tabellen inkluderar endast ranteb&rande
skulder.

TSEK 2020-03-31 TSEK 2020-03-31
(A) Kassa 36034
B) Likvida medel -
Mot borgen - © Latt realiserbara vardepapper 36 457
Mot stikerhet - (D) Likviditet (A) + (B) + (C) 72 491
Utan garanti/borgen eller annan séikerhet 1556 ® Kortfristiga finansiella fordringar 224
Summa Kortfristiga skulder 1556 @ Kortfristiga rantebarande bankskulder -
G) Kortfristig del av l&ngfristiga
réntebdrande skulder -
Mot borgen -
N H) Andra kortfristiga réntebdrande skulder 1556
Mot stkerhet -
. . a Kortfristiga rdntebdrande skulder
Utan garanti/borgen eller annan sakerhet 2628 (F) +(G)+(H) 1556
Summa léngfristiga skulder 2628 W) Netto kortfristig rantebdrande
Summa kortfristiga och langfristiga skulder 4184 skuldsattning (1) - (E) - (D) -71159
(K) L&ngfristiga rantebdrande banklan -
. i w Emitterade rantebdrande obligationer -
6kt|lekoAp|to'I . 981 M) Andra langfristiga rantebdrande skulder 2628
?W'gt tillskjutet kapital 618 978 N) Langfristig rantebdrande skuldscttning
Ovriga reserver - K)+L)+M) 2628
Balanserade vinstmedel -570 991 ) Nettoskuldsdttning (J) + (N) -68 531
Summa eget kapital 48 968

Bolagets materiella anlaggningstillgdngar bestér uteslutande
av nyttjanderattstillgéngar hanfoérliga till leasingavtal om
4 087 TSEK" (4 529 TSEK) och inventarier om 310 TSEK
(76 TSEK) per den 31 mars 2020. Bolaget har inga &évriga
vasentliga materiella anlaggningstillgdngar.

Bolagets immateriella anldggningstillgéngar bestdr uteslutan-
de av patent och uppgick till 69 TSEK (168 TSEK) per 31 mars
2020. Vardet av Bolagets patent baseras pd anskaffningskost-
naderna for patenten och har en avskrivningstid pé tio ar.

Bolagets finansiella anléggningstillgédngar bestér uteslutande
av forskott till leverantérer som utférande av kliniska studier
5129 TSEK (4 352 TSEK) per den 31 mars 2020.

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for att tilgodose Bolagets behov under den
kommande tolvmd&nadersperioden, se avsnitt ”Bakgrund och
motiv’. Rorelsekapital avser ett foretags formdaga att & till-
génag till likvida medel for att fullgéra sina betalningsétagan-
den nér dessa forfaller till betalning.

Isofol ar ett Idkemedelsbolag i klinisk fas. Den pivotala studien
for Arfolitixorin beréiknas vara klar under 2021 med en poten-
tiell marknadsregistrering under 2022. Isofol efterstravar att
sdlja eller utlicensiera produkten till ett storre foretag for att f&
ut den p& marknaden, vilket forvantas skapa férutsattningar
for lonsamhet. Nar och om Isofol uppndr Idnsamhet ér avhan-
gigt ett marknadsgodkdnnande av arfolitixorin, férsaljnings-
volym, férsdaljningspris och Bolagets kostnadsbas.

1) Frdén och med den 1januari 2019 har koncernen tilldmpat IFRS 16 Leasingavtal. Som en féljd av inférandet av IFRS 16 har koncernens balansom-
slutning 6kat genom inkluderandet av nyttjanderattstillgédngar och leasingskulder.
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STYRELSE, LEDANDE BEFAT TNINGS-
HAVARE OCH REVISOR

Bolagets styrelse bestér av sju (7) ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordférande, utan suppleanter, vilka valts for tiden intill
nasta drsstamma 2020. Styrelsen har sitt sate i Goteborg. Tabellen nedan visar ledamoéterna i Styrelsen, nar de forst valdesin i
Styrelsen och om de &r oberoende i férhallande till Bolaget och/eller storre aktiedgare.

Namn

Anna Belfrage
Alain Herrera
Magnus Bjoérsne
Paula Boultbee
Par-Ola Mannefred
Robert Marchesani
Ulf Jungnelius

Befattning
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Oberoende i forhdallande till

Anna Belfrage
Fodd 1962.
Styrelseledamot sedan 2019.

Civilekonom vid Lunds Universitet.

Styrelseledamot i Anna Belfrage
Creative Consulting AB, Ellevio AB,
Mycronic AB (publ), NOTE AB (publ),
SERNEKE Group AB (publ).

Styrelseordférande i Beijer Electro-
nics Automation AB, Beijer Electro-
nics AB, Sodra Silvia Holding AB,
Westermo Fastighets AB, Westermo
Data  Communications  AB  och
Westermo Research and Develop-
ment AB (nuvarande Westermo
Network Technologies AB).

Styrelseledamot i Beijer Electro-
nics AB, Beijer Electronics Automa-
tion AB, CeDe Group AB (konkurs
inledd i februari 2019), CEDEFT
Intressenter AB, Sodra Trivselhus
Holding AB, Trivselhus Aktiebolag,
Trivselhus Mark AB, Trivselhus Mark
Holding AB, Westermo Fastighets
AB och Westermo Network Techno-
logies AB. Styrelsesuppleant i Berg
& Berg i Kungdlv AB (nuvarande
Mor Gerd AB), Brodersen Automa-
tion Aktiebolag samt Sédra Skogs-
&garna Aktiebolag.

Extern verkstdllande direktor i Beijer
Electronics AB och Beijer Electronics
Group AB. Extern firmatecknare i
Sodra  Skogsdgarna  ekonomisk
férening.

Finansiell direktor vid Sédra Skogs-
agarna Ekonomisk forening.

Alain Herrera
Fédd 1950.
Styrelseledamot sedan 2018.

Legitimerad lakare.

Styrelseledamot i IDDI, Nanobiotix och
PDC Line Pharma. Olika ledande posi-
tioner vid Alain Oncologie Consulting,
AD Bio Consulting och Pharma Engine
Europe.

Bolaget och
Medlem sedan bolagsledningen Huvuddagare
2019 Ja Ja
2018 Ja Ja
2018 Ja Ja
2018 Ja Ja
2019 Ja Ja
2019 Ja Ja
20M Nej Ja

F N
Magnus Bjorsne

Fodd 1964.

Styrelseledamot sedan 2018.

Doktorsexamen i Lakemedelskemi
vid Stockholms Universitet. Master of
Business Administration vid Henley
Management College UK.

Styrelseledamot i SwedenBIO Service
AB. Styrelsesuppleant i Anivator AB.
Verkstéllande direktor for Astra-
Zeneca BioVentureHub AB.

Styrelseordférande i Termino C 2915
AB. Styrelseledamot i Beactica
Therapeutics AB och Termino C 2915
AB. Innehaft olika ledande personer,
bland annat ansvarig for affarsut-
veckling, vid AstraZeneca AB.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Paula Boultbee
Fodd 1958.
Styrelseledamot sedan 2018.

Sjukskoterskeexamen vid Vasterds
sjukskoterskeskola.

Chief Commercial Officer p& Onco-
peptides AB.

Styrelseordférande i The Max Foun-
dation Non-For-Profit Global Health
Organization.

Vice verkstallande direktor pé Phar-
macyclics. Aven innehaft ledande
positioner inom exempelvis Pharma-
cia (Pfizer), Novartis, Amgen, Proteo-
lix (Onyx), Dendreon, Incyte.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)

. |
Robert Marchesani

Fodd 1961.
Styrelseledamot sedan 2079.

Kandidatexamen i journalistik och
PR frén Indiana University. Master of
Business Administration med en
fordjupning i marknadsforing frén
University of Indianapolis.

Verkstdllande  direktdér  Proventur

Consulting LLC.

Innehaft ledande befattningar inom
Eli Lilly & Company.

5000 aktier

P&r-Ola Mannefred
Fodd 1961.
Styrelseordférande sedan 2019.

Kandidatexamen i ekonomi och juridik
samt Executive Master of Business
Administration, Handelshogskolan vid
Goéteborgs Universitet.

Styrelseordférande i Geijers Vind AB,
Residenset Partners AB.

Styrelseledamot i Aktiebolaget Applet,
Bostadsrattsforeningen Geijersgatan 4,
Johanneberg  Science  Park  AB,
Residenset AB, Orgryte Park AB och
Orgryte Parken Ekonomisk férening.
Verkstdllande direktdr i Aktiebolaget
Applet.

Styrelseordférande i AB Liseberg Skér
4017, Gruppbostader i Sverige Aktie-
bolag, Gruppbostader i Sverige
Forvaltnings Aktiebolag, Hotell Lise-
berg Heden Aktiebolag, Hogkullen Ak-
varell AB (nuvarande LSS Bost&der Sve-
rige AB), Hogkullen LSS Gotland AB,
Hogkullen  Omsorgsfastigheter  AB,
Hoégkullen Singoalla AB, Hogkullen Sat-
ra AB, Korsardds Fastighets AB
(nuvarande  Hogkullen  Omsorgs-
fastigheter AB), Lingonet i Vdstervik
Fastighetsaktiebolag (nuvarande Hog-
kullen Omsorgsfastigheter AB), Lise-
berg Aktiebolag, Lisebergs Gést Aktie-
bolag, LSS Bostader Sverige AB och
SeniorbostéderiSverige Aktiebolag.

Styrelseledamot i AB Liseberg Skdr
40:17, AEVS LSS 2 AB, Aktiebolaget H6g-
kullen (publ), Basildon Investment AB,
Bygga Hem i Goéteborg AB, Fjdlebro
Fastighetsforvaltning AB, Greijers Vind
AB, Gruppbostéder i Sverige Aktiebo-
lag, Goteborgs Egnahems Aktiebolag,
Gruppbostader i Sverige Forvaltnings
Aktiebolag, Géteborg & Co Kommunin-
tressent Aktiebolag (nuvarande Gote-
borg & Co), Géteborg & Co AB, Hotell Li-
seberg Heden Aktiebolag, Hogkullen
Fastighetsservice AB (nuvarande Resi-
denset AB), Hogkullen Oldco Fastighets
AB, Hogkullen Omsorgsfastigheter AB,
Highhill Intressenter AB, Investment AB
Mollopp, Jebose Investment AB (nuva-
rande Residenset AB), Liseberg Aktie-
bolag, Lisebergs Gast Aktiebolag, Lise-
bergs Restaurantaktiebolag (nuva-
rande Liseberg Aktiebolag), Odalen
Fastigheter AB, Residenset Stockholm
AB (nuvarande Residenset AB), Resi-
denset Holding AB (nuvarande Resi-
denset AB), Residenset Partners AB,
Scandinavian Trainpartner AB, Senior-
bostaderiSverige Aktiebolag, Sméland
LSS AB, Stretered Forvaltning AB, Stre-
tereds Omsorgshus AB, Tulebo Fastig-
hets AB (nuvarande Hoégkullen Om-
sorgsfastigheter AB), och Appelkartet
AB (nuvarande Residenset Holding AB).

Styrelsesuppleant i Affarsmaklaren i
Bords AB, Rikshem Brovérd AB och
Rikshem Bré&garp AB. Likvidator for
AffarsmaklareniBords AB.
Verkstdllande direktdr i Aktiebolaget
Hogkullen (publ) och Residenset AB.

47 622 aktier
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UIf Jungnelius

Verkstallande direktér Ulf Jungnelius ér Gven styrelseledamot i Bolaget sedan 20711. Fér uppgifter, se nedan i avsnittet "Ledande befattningshavare”.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn

Utbildning:

Ovriga nuvarande
befattningar

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Namn

Utbildning:

Ovriga nuvarande
befattningar

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

UIf Jungnelius
Fodd 1951,
Chief Executive Officer sedan 2019.

Legitimerad lakare.  Specialist-
kompetens i onkologi, Karolinska
Institutet.

Styrelseledamot i Isofol sedan
2011. Styrelseledamot i Biovica
International AB, Monocl AB,
Oncopeptides AB och Ryvu
Therapeutics S.A. Chief Medical
Officer Noxxon Pharmaceutical.

Styrelsens ordférande i Isofol &r
2018-2019.

100 000 aktier

Sven Erickson

Fodd1970.

Chief Commercial Officer sedan
augusti 2017.

Doktorsexamen i experimentell
onkologi frédn Karolinska Institutet.
Master of Science i molekylarbio-
logi, Goteborgs Universitet.

Styrelseledamot i DeLiSci Aktiebolag.

Styrelsesuppleant i Life Genomics AB.

7 000 aktier, 176 300 teckningsoptioner

.
Gustaf Albert

Fodd 1968.

Chief Financial Officer sedan 2017,
Deputy Chief Executive Officer
sedan 2019.

Civilekonom och Master of Science
in International Accounting and
Auditing, vid Handelshégskolan vid
Goteborgs Universitet.

Styrelsesuppleant i Isofol Medical

(Incentive) AB.

Styrelseledamot och verkstdllande
direktor i Elanders Sverige AB samt i
Falkdping Karlavagnen 6 AB (nuva-
rande Elanders Infologistics AB).

8 000 aktier, 176 300 teckningsoptioner

Roger Tell

Fodd 1965. Senior Vice President,
Chief Scientific Officer och Chief
Medical Officer sedan 2019.

Lakarexamen och doktorsexamen i
experimentell onkologi frén Karolin-
ska Institutet. Specialistidkare i onko-
logi, Karolinska Universitetssjuk-
huset.

Vice president for klinisk utveckling
p& Aprea Therapeutics AB. Medi-
cinsk direktor i Servier Oncology.

176 300 teckningsoptioner

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ) 59
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Ingen av styrelseledamédterna eller de ledande befattningsha-
varna har ndgot familjeband med annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Det féorekommer inte négra
intressekonflikter mellan, & ena sidan, styrelseledamoéternas
eller de ledande befattningshavarnas forpliktelser gentemot
Bolaget eller dess dotterbolag och, & andra sidan, deras
privata intressen och/eller andra forpliktelser.

Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har démts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem aren.

Styrelseledamoten Anna Belfrage var fram till juli 2018
styrelseledamot i CeDe Group AB. CeDe Group AB dr sedan
februari 2019 foremal for konkursforfarande i Malmo tingsratt.
Darutdver har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna under de senaste fem &ren i egenskap av
styrelseledamot eller ledande befattningshavare, represente-
rat ett bolag som varit foremal for féretagsrekonstruktion,
forsatts i konkurs eller likviderats.

Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har under de senaste fem dren foérbjudits av
domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller frdn att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Det finns inga sarskilda éverenskommelser om ersattning
for styrelseledamot eller ledande befattningshavare efter det
att uppdraget eller anstaliningen avslutats.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)

KPMG AB, Norra Hamngatan 22, 404 39 Goteborg, ér Bolagets
revisor sedan extra bolagsstémman den 21 december 2016
och omvaldes pé& arsstémma 2019 for perioden intill nésta
&rssttmma. Jan Malm &r huvudansvarig revisor. Jan Malm,
f6dd 1960, ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, bransch-
organisationen for revisorer i Sverige.

Fram till och med extra stdmman den 21 december 2016
var Ronny Kristiansson (Partille Revision AB, Industrivéigen 2,
433 61 Savedalen) Bolagets revisor. Ronny Kristiansson ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisatio-
nen for revisorer i Sverige. Bytet av revisor frédn Ronny Kristi-
ansson till KPMG féranleddes av resultatet av en upphandling
av revisorstjanster som Bolaget genomférde.
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BOLAGSSTYRNING

Isofol ar ett svenskt publikt aktiebolag. Isofols bolagsstyrning
styrs av svensk lag, interna regler och foreskrifter samt
Nasdaqg First North regelverk for emittenter. Bolaget har
darutdver, sedan juli 2017, tilldmpat Svensk kod for bolagsstyr-
ning ("Koden”). Koden ska tillampas av samtliga svenska
bolag vars aktier ar upptagna till handel pé& en reglerad mark-
nad. Koden syftar till att utgéra vagledande regler fér god
bolagsstyrning och kompletterar lagstiftningen pé& ett antal
omrdaden dar den stdller hogre krav. Enligt principen “folj eller
forklara” ér det dock mojligt for bolag att avvika frén Koden
och vdlja andra 16sningar som beddéms svara bdattre mot
omstandigheterna i det enskilda fallet, forutsatt att bolaget
Oppet redovisar varje s@dan avvikelse, beskriver den 16sning
man valt i stallet samt anger skalen for detta.

I bolagsstyrningsrapporten for &r 2017 informerade Bola-
get om att tvé avvikelser frdn Koden foreldg, vilka ansdgs
vara rimliga och motiverade med tanke pd& Bolagets storlek
och verksamhet. Av Styrelsens ledaméter uppfyllde tre av fem
inte Kodens kriterier for oberoende i forhdllande till Bolaget
och bolagsledningen. Styrelsen uppfyllde dérmed inte det
krav p& oberoende som uppstdlls i Koden. Vidare bestod
ersattningsutskottet, forutom av Bolagets dévarande ordfo-
rande, av dévarande styrelseledamoéterna Jonas Pedersén
och Bengt Gustafsson. Bengt Gustafsson ar p& grund av sitt
aktieinnehav inte oberoende i forhdllande till Bolaget och
ersattningsutskottet uppfyllde alltsd inte Kodens krav
avseende ledamoternas oberoende.

Enligt Bolagets senaste bolagsstyrningsrapport for ér
2018 informerade Isofol om att Bolaget valt att géra en avvi-
kelse frdn Koden, vilken ansdgs vara rimlig och motiverad
med tanke p& Bolagets storlek och verksamhet. Ersattnings-
utskottet bestod, férutom av Bolagets d@varande styrelseord-
forande UIf Jungnelius, av ddvarande styrelseledamoterna
Jonas Pedersén och Bengt Gustafsson. Bengt Gustafsson ér
inte oberoende i forhallande till Bolaget och ersattningsut-
skottet uppfyllde alltsé inte Kodens krav avseende ledamoter-
nas oberoende.

Bolaget férvantar sig for nérvarande inte att rapportera
négon avvikelse frédn Koden i den nd&stkommande bolags-
styrningsrapporten.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstdmman Bola-
gets hogsta beslutsfattande organ. P& bolagsstamman utoévar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststal-
lande av resultat- och balansréakningar, disposition av Bola-
gets resultat, beviljande av ansvarsfrinet for Styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktoér, val av styrelseledamoter
och revisorer samt ersdttning till Styrelsen och revisorerna.

Arsstamma méste héllas inom sex manader frdn
utgdngen av rakenskapséret. Utdver &rsstdmman kan det
kallas till extra bolagsstémma. Enligt bolagsordningen sker
kallelse till bolagsstdmma genom annonsering i Post- och Inri-
kes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig p&
Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Industri.

Aktieaigare som vill delta i férhandlingar p& bolagsstémma ska
dels vara inférd i den av Euroclear Sweden forda aktieboken
fem vardagar fére stdtmman, dels anmdla sig hos Bolaget for
deltagande i bolagsstémman senast den dag som anges i
kallelsen till sttmman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyérs-
afton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére bolags-
stdmman. Aktiedgare kan narvara vid bolagsstémmor person-
ligen eller genom ombud och kan @ven bitraddas av hégst tva
personer. Vanligtvis ar det majligt for aktiedgare att anmala
sig till bolagsstémman paé flera olika satt, vilkka narmare anges
i kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berdttigade att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Aktiedgare som onskar f& ett arende behandlat p& bolags-
stdmman mdste skicka en skriftlig begdran hérom till Styrel-
sen. Begdran ska normalt vara Styrelsen tillhanda senast sju
veckor fore bolagsstdmman.

Bolag som féljer Koden ska ha en valberedning. Enligt Koden ska
bolagsstémman utse valberedningens ledaméter eller ange hur
ledaméterna ska utses. Valberedningen ska enligt Koden bestd
av minst tre ledamdter och en majoritet av dessa ska vara
oberoendeiforhallande till Bolaget och koncernledningen. Minst
en ledamot i valberedningen ska darutéver vara beroende i
forhallande till den rostmdassigt storsta dgaren eller den grupp
av aktiedgare som samverkar om Bolagets forvaltning.

Bolaget har, i enlighet med Koden, inrattat en valbered-
ning samt upprattat principer for valberedningen. Valbered-
ningens uppdrag &r att bereda och uppratta forslag till val av
styrelseledamoter, Styrelsens ordférande, ordférande vid
stdmma samt revisorer. Valberedningen ska dartill foreslé
arvode till styrelseledamdter och revisorer.

P& &rssttmman den 23 maj 2019 beslutades att valbered-
ningen ska bestd av fyra ledamoter varav en ledamot ska
utgdras av Styrelsens ordférande. Ovriga tre ledaméter ska
utses av de per utgé@ngen av augusti ménad till rostetalet tre
storsta aktiedigarna i Bolaget, p& grundval av en av Euroclear
Sweden tillhandahdllen aktiebok och annan tillforlitlig infor-
mation. Ytterligare en valberedningsledamot fér utses av
minoritetsdgare representerande minst 10 procent av résterna
baserat p& av Euroclear Sweden tillhandahdéllen aktiebok och
annan tillforlitlig information.

Om en aktiedgare avstér frén att utse ledamot 6vergdr
ratten att utse ledamot till den till rostetalet ndrmast féljande
storsta aktiedgaren. Valberedningens ordférande ska utgbras
av den vid tidpunkten fér valberedningens utseende réstmas-
sigt storsta aktiedgaren, om inte valberedningen enas om
annat, och fér inte utgdras av Styrelsens ordférande eller
annan styrelseledamot. Styrelseordféranden ska samman-
kalla det forsta motet i valberedningen.

Valberedningens sammansd&ttning och kontaktuppgifter
ska offentliggdras pé& Bolagets hemsida senast sex mé&nader
fore stdmman.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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En majoritet av ledamoéterna ska vara oberoende i forhal-
lande till Bolaget och bolagsledningen. Minst en ledamot ska
vara oberoende i forhdllande till den rostmdssigt storsta
aktiedgaren eller grupp av aktietigare som samverkar om
Bolagets forvaltning.

Ingen ersattning ska utgd till ledaméterna i valbered-
ningen. Bolaget ska ersatta de skaliga kostnader som valbe-
redningens ledamoéter kan komma att ddra sig inom ramen
for sitt arbete.

Valberedningens mandattid ska strécka sig fram till dess
en ny valberedning utses.

Valberedningens sammansattning kan férandras om:

(i) enledamot 6nskar avgd i fortid, varvid en sédan begdran
ska skickas till valberedningens ordférande (eller for det
fall det ar ordféranden som énskar avgd, till annan leda-
mot i valberedningen) och mottagandet innebdr att begd-
ran har blivit verkstalld;

(i) en nominerande aktiedgare dnskar ersdtta sin represen-
tant i valberedningen med en annan person, varvid en
s@dan begdaran (innehdéllande de tvd relevanta namnen)
ska skickas till valberedningens ordférande (eller for det
fall det ar ordféranden som ska ersdattas, till annan leda-
mot i valberedningen) och mottagandet innebdra att
begdran har blivit verkstalld;

(i) agarférandringar i Bolaget som intraffar fére den 1 janu-
ari och som medfér att en nominerande aktiedgare inte
langre tillhoér en av de fyra storsta aktiedgarna som fétt
nominera en ledamot till valberedningen, varvid sddan
ledamoten ska anses ha avgétt frén valberedningen auto-
matiskt, eller

(iv) valberedningen i sitt fria val bestdmmer att erbjuda icke
tillsatta platser i valberedningen till aktiedgare eller repre-
sentant for aktiedgare for att valberedningen darigenom
ska aterspegla agarbilden i Isofol.

Om ledamot ldmnar valberedningen innan dess arbete &r
slutfort, ska valberedningen utse ny ledamot enligt princi-
perna ovan, men med utgdngspunkt i Euroclear Swedens
utskrift av aktieboken tillsammans med annan tillférlitlig infor-
mation snarast maojligt efter det att ledamoten Iémnat sin
post. Andring i valberedningens sammanséttning ska omedel-
bart offentliggdras pd Bolagets hemsida.

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter
bolagsstémman. Enligt aktiebolagslagen ar Styrelsen ansva-
rig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att
Styrelsen ar ansvarig for att, bl.a., faststalla mal och strategier,
sakerstdlla rutiner och system foér utvardering av faststallda
mal, fortldpande utvardera Bolagets resultat och finansiella
stallning samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen
ansvarar ocksd for att sakerstalla att &rsredovisningen och
deldrsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser Styrelsen
Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledamoterna vdljs normalt av darsstdmman foér
tiden intill slutet av ndasta &rsstdmma. Enligt Bolagets bolag-
sordning ska Styrelsen, till den del den vdéljs av bolagsstdm-
man, bestd av minst tre ledamaoter och hogst nio ledamaoter
utan suppleanter.

Enligt Koden ska Styrelsens ordférande valjas av arsstam-
man och ha ett sarskilt ansvar for ledningen av Styrelsens

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)

arbete och fér att Styrelsens arbete &r valorganiserat och
genomfors pd ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
&rligen och ska faststallas p& det konstituerande styrelsemo-
tet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelse-
praxis, funktioner och férdelningen av arbete mellan styrelse-
ledamoéterna och verkstallande direktér. | samband med det
konstituerande styrelsemotet faststaller  Styrelsen  dven
instruktionen for verkstallande direktdr innefattande finansiell
rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt
schema. Utover dessa styrelsemdten kan ytterligare styrelse-
moten sammankallas fér att hantera frdgor som av olika skal
beddms inte kan eller bor hanskjutas till ett ordinarie styrelse-
mote. Utdver styrelsemodtena har styrelseordféranden och
verkstdllande direktéren en fortldpande dialog rérande
ledningen av Bolaget.

For narvarande bestér Bolagets styrelse av sju ordinarie
ledamoter som valts av bolagsstdmman, vilka presenteras i
avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Bolaget har ett revisionsutskott bestéende av tvéd medlem-
mar: Anna Belfrage och Par-Ola Mannefred. Revisionsutskot-
tet ska, utan att det p&verkar Styrelsens ansvar och uppgifter i
ovrigt, bland annat 6vervaka Bolagets finansiella rapporte-
ring, dvervaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll och
riskhantering, hélla sig informerad om revisionen av &rsredo-
visningen och koncernredovisningen, dévervaka hanteringen
av narst@endetransaktioner, granska och évervaka revisorns
opartiskhet och sjalvsténdighet och darvid sarskilt uppmark-
samma om revisorn tillhandahéller Bolaget andra tjénster an
revisionstjanster, samt bitrédda vid féorberedelse av upphand-
ling av revisorstjénster samt i samband med bolagsstam-
mans beslut om revisorsval. Revisionsutskottet féljer en skrift-
lig arbetsordning som faststdllts av Styrelsen och som ska
revideras och faststallas darligen p& det konstituerande
styrelsemotet.

Bolaget har ett ersattningsutskott bestdende av tre medlem-
mar: Robert Marchesani, P&ar-Ola Mannefred och Anna
Belfrage. Ersattningsutskottet ska inféor Styrelsen bereda
forslag avseende ersdattningsprinciper, ersattningar och
andra anstdllningsvillkor for Bolagets ledande befattningsha-
vare. Ersattningsutskottet har ocksé i uppdrag att granska
och utvardera Bolagets program for rorlig ersattning till
ledande befattningshavare, efterlevnaden av de riktlinjerna
for ersattning till ledande befattningshavare som beslutades
av &rsstdmman samt Bolagets nuvarande ersdttningsnivéer-
och strukturer. Ersattningsutskottet foljer en skriftlig arbets-
ordning som faststdllts av Styrelsen och som ska revideras
och faststdllas arligen pé& det konstituerande styrelsemotet.

Den verkstdllande direktéren ar underordnad Styrelsen och
ansvarar for Bolagets |6pande forvaltning och den dagliga
driften. Arbetsfordelningen mellan Styrelsen och verkstdl-
lande direktdren anges i arbetsordningen foér Styrelsen och
instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande direktd-
ren ansvarar ocksé for att uppratta rapporter och samman-
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stalla information frén ledningen infér styrelsemdten och ar
féredragande av materialet pd styrelsemotena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den
verkstdllande direktdren ansvarig for finansiell rapportering i
Bolaget och ska foljaktligen sékerstdlla att Styrelsen erhéller
tillrackligt med information for att Styrelsen fortldpande ska
kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.

Verkstdllande direktor ska hélla Styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet, omsatt-
ningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stdll-
ning, likviditets- och kreditladge, viktigare affarshéndelser
samt varje annan hdndelse, omstandighet eller férhéllande
som kan antas vara av vdasentlig betydelse féor Bolagets
aktieagare.

Verkstallande direktdr och ovriga ledande befattnings-
havare presenteras i avsnittet ”Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”.

Arvode och annan ersattning till styrelseledamoterna,
inklusive ordféranden, faststalls av bolagsstémman. Vid
Arssttmman den 23 maj 2019 beslutades att arvode ska utgd

till Styrelsens ordférande med 550 000 SEK och till évriga
stdmmovalda ledamoter som inte ar anstallda i Bolaget med
225 000 SEK vardera. Darutdver beslutades att styrelseleda-
moter (utdver utlaggsersattning for resa och logi) med
hemvist inom Europa, men utanfér Norden, ska erhélla en
ersattning med 7 500 kronor per fysiskt styrelsemote och
styrelseledamoter med hemvist i Nordamerika ska erhélla en
ers@ttning med 15 000 kronor per fysiskt styrelsemote. Styrel-
sens ledamaoter har inte ratt till ndgra formaner efter att deras
uppdrag som styrelseledamaoter har upphort.

Vidare, beslutades vid arsstdmman den 23 maj 2019 att
arvode ska utgd till revisionsutskottets ordférande med
75 000 kronor och till évriga ledamoéter med 40 000 kronor
samt till ersattningsutskottets ordférande med 50 000 kronor
och till évriga ledamoéter med 25 000 kronor.

Utbetalda erséattningar under rakenskapséret 2019

For rakenskapséret 2019 har 1997 616 SEK utgdtt i arvode till
Styrelsen. Utdver det fasta arvodet utgick rorlig ersattning till
Styrelsens ledamdter om 906 677 SEK. Tabellen nedan visar de
arvoden som styrelseledaméterna valda av bolagsstémman
erhéllit under rékenskapsdret 2019.

Styrelse- Rérlig Ovriga
Styrelsen (privat och/eller genom bolag) arvode  erséttning Utlagg forméner Pension Summa
Styrelsens tidigare ordférande Ulf Jungnelius® 480530 726 620 253028 - - 1460178
Styrelseordférande, Par-Ola Mannefred? 67 499 - - - - 67 499
Ovriga styrelseledaméter
Alain Herrera, styrelseledamot 229585 13029 28 465 - - 271079
Magnus Bjorsne, styrelseledamot 214 585 - - - - 214 585
Paula Boultbee, styrelseledamot 244585 - - - - 244585
Maj - December 2019
Robert Marchesani, styrelseledamot 190 831 167 028 38 239 - - 396 098
Anna Belfrage, styrelseledamot 175 000 - - - - 175 000
Par-Ola Mannefred, styrelseledamot 144 996 - - - - 144 996
Januari - Maj 2019
Bengt Gustavsson, styrelseledamot 83335 - - - - 83335
Anders Vedin, styrelseledamot 83335 - - - - 83335
Jonas Pedersén, styrelseledamot 83335 - - - - 83335

1) UIf Jungnelius var styrelsens ordférande till och med november 2019. UIf Jungnelius &r fortsatt styrelseledamot i Bolaget.
2) Par-Ola Mannefred ar styrelseordférande fran november 2019 fram till kommande érsstémma i maj 2020.

P& bolagsstdmman den 23 maj 2019 beslutades att anta rikt-
linjer for ersattning till, och andra anstallningsvillkor for, verk-
stallande direktér och évriga ledande befattningshavare. Den
grundldggande principen @r att erséttning och andra anstall-
ningsvillkor ska vara marknadsmdéssiga och konkurrenskraf-
tiga for att mojliggdra for Bolaget att attrahera och behdlla
skickliga medarbetare.

Fast och rorlig ersattning

Ersattning till de ledande befattningshavarna ska besté av
grundlon, vilken ska beakta den enskildes ansvarsomréden
och erfarenhet. Vidare kan Iénen best& av rorlig ersattning,
ovriga formdéner och pension. Styrelsen ska é&rligen vérdera
om den till bolagsstdmman ska féresld aktierelaterade incita-
mentsprogram, vilka vésentligen ska beslutas om av
bolagsstémma.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Andra forméner och pension

De ledande befattningshavarna far tillerkénnas sedvanliga
formaner i ovrigt, sdsom tjanstebil, foretagshalsovard m.m.
Den pensionsgrundande I6nen ska utgéras av grundldnen.
Pensionsavsattningar f&r motsvara hogst 35 procent av den
grundldn eller, i forekommande fall, hdgst ITP-kostnaden med
tilldgg for allman pensionsavgift enligt lag eller motsvarande.

Uppsdagningstider och avgdngsvederlag
Uppsagningstiden for ledande befattningshavare ska vara sé
I&ng att Isofol ges skalig tid att rekrytera och utbilda ersdattare,
med de begrdansningar som kan folja av lag. Mellan Bolaget
och verkstdallande direktéren ska gdlla en dmsesidig uppsdag-
ningstid om sex (6) m&nader varvid verkstdllande direktéren
under vissa forutsattningar ar berattigad till ett avgéngs-
vederlag motsvarande tolv (12) mé&naders grundlén. Uppsdg-
ningstiden frén Bolagets sida fér andra ledande befattnings-
havare an verkstallande direktdren ska normalt vara tre (3) till
sex (6) ménader.

| november 2019 entledigades Anders Rabbe som VD for
Isofol. Anders Rabbe har en uppsagningstid om sex (6) mana-
der och hans sista anstdliningsdag i Bolaget ar den 13 maj
2020. Anders Rabbe har i enlighet med gdllande VD-avtal
erhdllit ett avgé@ngsvederlag motsvarande 12 ménadsléner.

Avvikelse fran riktlinjerna
Styrelsen har mojlighet att frdngd dessa riktlinjer om det i det
enskilda fallet finns sarskilda skal som motiverar avvikelsen.

Utbetalda erséattningar under rakenskapséret 2019
For rakenskapsaret 2019 har 11 858 415 SEK utgdtt i ersattning
till den verkstallande direktéren och 6évriga ledande befatt-
ningshavare. Tabellen nedan visar de arvoden som verkstal-
lande direktéren och de ledande befattningshavarna erhallit
under rakenskapséret 2019.

langivna belopp ingdr ersattning for Bolagets avgdende VD
Anders Rabbe under 2019, avseende 1 januari till 13 november
med grundlén om 1851132 SEK, rorlig ersattning om 146 880 SEK,
ovriga forméner om 4 229 SEK samt pension om 406 748 SEK,
vilket motsvarar en total erséttning om 2 408 989 SEK. | tillagg till
detta har Bolaget per den 31 december 2019 kostnadsfort
ersattningar for uppsdgningsperioden 13 november 2019 till
13 maj 2020 om 1 020 000 SEK samt ett avgé@ngsvederlag om
2040 000 SEK.

Rérlig Ovriga
Namn Grundion ersdttning forméner Pension Summa
UIf Jungnelius, verkstdllande direktor® 513973 0 0 88 000 601373
Gustaf Albért, vice verkstallande direktor? 250 656 0 0 53252 303908
Ovriga ledande befattningshavare (4 personer)® 6 239 606 753900 188 606 1361433 8543545
Anders Rabbe, avgdende verkstallande direktor? 1851132 146 880 4229 406 748 2408989

1) UIf Jungnelius &r fran och med november 2019 verkstallande direktor i Bolaget. Ersattning som redovisats i tabellen avser den ersattning som UIf Jungnelius erhdllit sdsom

VD iBolaget.

2) Gustaf Albért tilltradde som vice verkstallande direktor i Bolaget i november 2019. Ersattning som redovisats i kolumnen avser den ersattning som Gustaf Albért har erhallit

sdsom vice verkstallande direktor i Bolaget sedan november 2019.

3) Avser Chief Medical Officer/Chief Scientific Officer, CFO och tidigare Chief Medical Officer fram till augusti 2019.
4) Anders Rabbe entledigades som verkstdallande direktér i november 2019. Ersattning som redovisats i tabellen avser den ersattning som Anders Rabbe erhdllit fram till och

med november 2019.

Nuvarande anstdliningsavtal for verkstéllande direktdér och
ovriga ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsnivéer och évriga anstall-
ningsvillkor for den verkstdllande direktdren och 6vriga
ledande befattningshavare har fattats av Styrelsen.

Den nuvarande verkstdllande direktérens anstdllining
regleras i ett s.k. verkstallande direktér-avtal. Avtalet stadgar
en Omsesidig uppsdgningstid om sex (6) ménader. Vid
uppsagning fr&n Bolagets sida (undantaget grovt avtalsbrott)
utgér avgéngsvederlag om tolv (12) mé&nadsloner.

Anstdliningsavtalen med de évriga ledande befattnings-
havarna stadgar en dmsesidig uppsagningstid om mellan tre
(3) till sex (6) méanader.

Incitamentsprogram
For en beskrivning av Bolagets incitamentsprogram, se avsnittet
“Aktiekapital och Ggarférhdllanden - Incitamentsprogran”.

Revisorn ska granska Isofols &rsredovisning och rékenskaper
samt Styrelsens och verkstdllande direktdrens férvaltning.
Efter varje rakenskapsér ska revisorn ldmna en revisionsbe-
rattelse och koncernrevisionsberdttelse till drsstémman.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en (1)
och hogst tvé (2) auktoriserade revisorer. Bolagets revisor &r
KPMG AB, med Jan Malm (fédd 1960) som huvudansvarig revi-
sor. Bolagets revisor presenteras nérmare i avsnittet ” Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Ramverket for intern kontroll regleras av aktiebolagslagen och
Koden. Intern kontroll ar en process vilken verkstalls av Styrel-
sen, revisionsutskottet, den verkstallande direktéren, de ledan-
de befattningshavarna och andra anstallda och som ar av-
sedd att pd ett rimligt satt sakerstalla att Bolagets mél uppnds
med hansyn till verkningsfull och effektiv verksamhet, tillforlit-
lig rapportering och att tilldmpliga lagar och regler efterfoljs.
Intern kontroll vid finansiell rapportering ar en integrerad del
av den &vergripande interna kontrollen. Som exempel kan
ndmnas kontrollaktiviteter sédsom férdelning av funktioner, av-
stémningar, godkannanden, skydd av tillgdngar och évervak-
ning av informationssystem. Den interna kontrollen éver finan-
siell rapportering ar avsedd att skapa en rimlig férsékran om
tillforlitligheten i extern finansiell rapportering och att extern
finansiell rapportering upprattas i enlighet med lag, tillémplig
redovisningssed och andra krav fér noterade bolag.
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Styrelsen har det dévergripande ansvaret for den interna
kontrollen av vetenskapliga data, farmaceutiskt material samt
den finansiella rapporteringen. Detta verkstalls formellt
genom ett antal skriftliga policys och styrdokument som
reglerar den finansiella rapporteringen samt en skriftlig
arbetsordning som definierar Styrelsens ansvar och hur
ansvaret fordelas mellan styrelseledamoterna, styrelseut-
skotten och verkstallande direktdren. Styrelsen har dartill tagit
fram en sarskild attestordning och en ekonomihandbok som
innehdller principer, riktlinjer och processbeskrivningar for
redovisning och finansiell rapportering. Styrelsen évervakar
kontinuerligt Bolagets finansiella stalining, effektiviteten i
Bolagets interna kontroll och riskhantering. Styrelsen har dven
rutiner for att hdlla sig informerad om revisionen av &rsredo-
visningen och koncernredovisningen samt att granska och
overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet. Ansvaret
for det l6pande arbetet med den interna kontrollen avseende
den finansiella rapporteringen har delegerats till revisionsut-
skottet. Revisionsutskottet rapporterar |6pande till Styrelsen i
enlighet med den fastlagda instruktionen och instruktionen
for finansiell rapportering.

Revisionsutskottet ar ansvarigt fér kvaliteten, dvervak-
ningen och kontrollen éver Isofols interna kontroll och riskhan-
tering, sdrskilt avseende frdgor om regelefterlevnad och
finansiell rapportering. Fér mer information avseende revi-
sionsutskottets uppgifter, vanligen se avsnittet ”Bolagsstyr-
ning - Revisionsutskott” ovan i detta kapitel.

Isofol identifierar, utvarderar och hanterar |6pande risker
utifrén Bolagets verksamhet. Inom Bolagets ledningsgrupp
finns ett sarskilt riskutvarderingsdokument dar risker identi-
fieras och utvarderas, samt dar hantering av riskerna analy-
seras. Riskutvarderingsdokumentet ska presenteras till Styrel-
sen pd érlig basis.

Bolaget har informations- och kommunikationsvéagar som
syftar till att framja riktigheten av den finansiella rapporte-
ringen och mojliggdéra rapportering och é&terkoppling frén
verksamheten till styrelse och ledning, exempelvis genom
styrande dokument och instruktioner, som samtliga gjorts till-
gangliga och ar kénda for berérda medarbetare. Styrelsen
har ocks& antagit en informationspolicy som reglerar Bola-
gets informationsgivning. Genom den enhetliga strategin for
den externa kommunikationen minskas risken for felinforma-
tion, rykten och missforsténd.

Efterlevande och effektiviteten i de interna kontrollerna
foljs upp I16pande. Revisionsutskottet ser till att Styrelsen
I6pande erhdéller rapportering om utveckling av Bolagets
verksamhet, ddribland utvecklingen av Bolagets resultat och
stalining samt information om viktiga héndelser. Revisionsut-
skottet avrapporterar ocksd dessa frédgor vid varje styrelse-
mote. Bolagets efterlevnad av tillémpliga policys och styrdo-
kument ar foremal for arlig utvardering. Resultaten av dessa
utvarderingar sammanstdlls av revisionsutskottet och avrap-
porteras till Styrelsen.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Enligt Bolagets bolagsordning fér aktiekapitalet inte under-
stiga 981448 SEK och inte dverstiga 3 925 792 SEK, och antalet
akter far inte understiga 32 000 000 och inte &verstiga
128 000 000 aktier. Per dagen for detta Prospekt uppgér aktie-
kapitalet i Bolaget till 981 448,431425 SEK fordelat pd totalt
32 054 802 antal aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om
0,030618 SEKD.

Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och &r utfar-
dade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i
svenska kronor (SEK). Aktierna d&r fullt betalda och fritt
overlétbara.

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning medféra att
antalet aktier i Bolaget 6kar fran 32 054 802 aktier till 74 794 538.
Detta motsvarar en 6kning om ca 133,33 procent. For de aktie-
agare som avstdr frén att teckna aktier i Foretradesemissionen
uppkommer en utspddningseffekt om totalt 42 739 736 nya
aktier, motsvarande ca 571 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget efter Féretradesemissionen.

Aktierna i Isofol har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som ar férenade med aktier som
ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfa-
randen som anges i denna lag.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pd Bolagets bolags-
sttmma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
sttmma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier.

Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, sévida inte bolagsstdmman eller Styrelsen
med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedigarens foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgédngar och
vinst. Vid eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av overskott i forhéllande till det antal aktier som
aktieinnehavaren innehar.

Beslut om vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesoérjs av Euroclear Sweden. Utdelning fér
endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen
finns full tdckning for Bolagets bundna egna kapital och

endast om utdelningen framstér som forsvarlig med héansyn
till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pd storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets
och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt (den sé kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel fér
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stdrre belopp an
Styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pd& den av bolags-
stdmman faststdllda avstdmningsdagen fér utdelningen ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Om aktiedigare ej kan nés for
mottagande av utdelning kvarstér aktiedgarens fordran pé
Bolaget och begrénsas endast genom allménna regler for
preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte n&gra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foéljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning p& samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterdttsligt hemmaho-
rande i Sverige utgér dock normalt svensk kupongskatt, se
avsnittet ” Vissa skattefrdgor i Sverige”.

Tredje part kan komma att offentliggéra ett uppkdpserbju-
dande enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudan-
den p& aktiemarknaden avseende Bolaget och dess aktier.
Vidare finns det en skyldighet enligt lagen (2006:451) om
offentliga uppkodpserbjudanden pd aktiemarknaden for den
som inte innehar n&gra aktier eller innehar aktier som repre-
senterar mindre dan tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till
handel pd reglerad marknad ("Mélbolaget”), och som genom
forvarv av aktier i Mélbolaget ensam eller tillsammans med
ndgon som ar ndrstéende, uppndr ett aktieinnehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i Malbolaget, att omedelbart offentliggdra hur stort
hans eller hennes aktieinnehav i Méalbolaget @r, och inom fyra
veckor ddarefter ldmna ett offentligt uppkdpserbjudande
avseende resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterforetag inne-
har mer &n 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag har
dock ratt att 16sa in resterande aktier i M&lbolaget. Agare till
de resterande aktierna har en motsvarande ratt att f& sina
aktier inldsta. Forfarandet for inldsen av minoritetsaktiedgar-
nas aktier regleras nérmare i aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Bolaget ar inte foremadl for erbjudande som
lédmnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt
uppkdpserbjudande under innevarande eller féregéende
rakenskapsar.

1) Aktiens kvotvarde berdknas genom att dela Bolagets aktiekapital om 981448,431425 SEK med antal utest@ende aktier (32 054 802 aktier).

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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Isofol ar ett tillvaxtbolag och n&gon aktieutdelning ar inte
planerad for de kommande dren. | framtiden nér Bolagets
resultat och finansiella stélining s& medger, kan aktieutdelning
bli aktuell.

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for
Bolagets aktiekapital under tiden for den historiska finansiella
informationen i Prospektet.

Férandring antal

Aktiekapital (SEK)

Totalt antal aktier
och roster efter

Tidpunkt Handelse Kurs aktier och roster transaktionen  Foérdndring  Totalt Kvotvérde (SEK)
2016 Nyemission 12.000 SEK/aktie 3000 30332 30000 303320 10
2016 Nyemission 12.000 SEK/aktie 323 30 655 3230 306550 10
2016 Nyemission 14.000 SEK/aktie 1532 32187 15320 321870 10
2017 Nyemission® 14.000 SEK/aktie 1366 33553 13660 335530 10
2017 Split av aktier? N/A N/A 16 776 500 N/A 335530 0,02
2017 Fondemission N/A N/A 16 776 500 178130 513 660 0,03
2017 Nyemission 29 SEK/aktie 14 828 000 31604 500 454001 967 661 0,03
2018 Utbyte av 17 SEK/aktie 450302 32054 802 13787 981448 0,03

teckningsoptioner
Not: (1) Motsvarar 683 000 aktier efter aktiesplit.

Not: (2) Beslut om aktiesplit fattades p& bolagsstémma den 21 december 2016 men registrerades hos Bolagsverket i januari 2017. Split av Bolagets aktier genomférdes p&

villkoren 500:1.

Det finns inte n&gra utestdende teckningsoptioner, konver-
tibler eller andra aktierelaterade finansiella instrument i Bola-
get, utdver vad som beskrivs under ”Incitamentsprogram”
nedan.

Optionsprogram 2018

Vid extra bolagsstdmma den 17 december 2018 beslutades
om att inratta ett teckningsoptionsbaserat incitamentspro-
gram, (Optionsprogram 2018), riktat till samtliga anstallda i
Bolaget och framtida nyckelpersoner genom riktad emission
av sammanlagt hogst 1 461 698 stycken teckningsoptioner,
varav hogst 730 849 teckningsoptioner Serie 2018/2022 och
hoégst 730 849 teckningsoptioner Serie 2018/2023 till det
heldgda dotterbolaget Isofol Medical Incentive AB ("Incen-
tive™). Incentive har ratt och skyldighet att dverléta optionerna
enligt féljande:

() VD fériSerie 2018/2022 forvarva 128 219 teckningsoptioner
och i Serie 2018/2023 forvarva 128 219 teckningsoptioner,

(i) Kategorin "Ovrig koncernledning” (fem personer) far var-
dera i Serie 2018/2022 forvarva 80 137 teckningsoptioner
och i Serie 2018/2023 forvarva 80 137 teckningsoptioner,

(i) Kategorin "Ovriga nyckelpersoner” (sex personer) far var-
dera i Serie 2018/2022 forvarva 25 644 teckningsoptioner
och i Serie 2018/2023 férvarva 25 644 teckningsoptioner,

(iv) Kategorin "Supportpersonal” (tre personer) far vardera i
Serie 2018/2022 forvarva 16 027 teckningsoptioner och i
Serie 2018/2023 férvarva 16 027 teckningsoptioner.

Varje option berdttigar till teckning av en ny aktie i Bolaget
under tiden frdn och med den 15 maj 2022 till och med 15 juli
2022 avseende Serie 2018/2022 respektive frén och med den
15 maj 2023 till och med 15 juli 2023 avseende Serie 2018/2023.
Teckningskursen for aktier som tecknas med stéd av teck-
ningsoptionerna ska fér Serier 2018/2022 faststallas till ett
belopp som motsvarar 200 procent av den genomsnittliga
volymviktade borskursen for Isofol-aktien under matperioden

frén och med den 17 december 2018 till och med den 3 januari
2019 och fér Serie 2018/2023 faststdllas till ett belopp som
motsvarar 300 procent av den genomsnittliga bérskursen for
Isofol-aktien under mdtperioden frdn och med den 17 decem-
ber 2018 till och med den 3 januari 2019. Teckningskursen ska
erldggas kontant.

Per dagen for detta Prospekt har 1 260 136 tecknings-
optioner forvarvats av deltagarna. Samtliga ledande
befattningshavare och medarbetare valde att delta i Isofols
teckningsoptionsprogram.

Deltagarna har férvérvat optionerna till en teckningskurs
motsvarande optionsrattens marknadsvérde berdknat genom
en oberoende vardering enligt Black & Scholes-modellen, vilket
inbringade 1482 674 SEK i optionspremier.

Syftet med incitamentsprogrammet och skalet till avvikel-
sen fradn aktiedgarnas foretradesratt ar att programmet
bland annat férvantas bidra till hdégre motivation och engage-
mang hos deltagarna, starka banden mellan de anstéllda och
Bolaget, ett dkat intresse for verksamheten och resultatut-
vecklingen i Bolaget samt bidra till méjligheterna att rekrytera
och bibehdlla kunniga och erfarna medarbetare.

Baserat pd& antal aktier per dagen for Prospektet, innebdar
optionsprogrammet, vid fullt utnyttjande av teckningsoptio-
nerna, en full utspédning motsvarande 4,5 procent av det
totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget.

| bérjan av februari 2020 har 207 287 stycken tecknings-
optioner &terkdpts av Isofol hanforligt till personer som har
slutat sin anstalining pd Isofol. Aterkdpet har skett till mark-
nadsvarde berdknat enligt Black & Scholes. Marknadsvarde-
ringen har skett av extern varderingskonsult. Aterkdpet avser
teckningsprogram 2018/2022 och 2018/2023 som gavs ut i
januari 2019.

Vid &rsstdmma den 23 maj 2019 beslutade stdmman att
bemyndiga Styrelsen att, langst intill tiden fér ndasta
Arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan fore-
trédesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bemyndi-
gandet f&r utnyttjas fér emissioner av aktier och/eller teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler motsvarande totalt hogst
20 procent av det vid tidpunkten for emissionsbeslutet regist-
rerade aktiekapitalet i Bolaget. Emission ska kunna genom-
féras som kontant-, apport- eller kvittningsemission. Emission
f&r endast ske till marknadsmassigt pris. Avvikelse frén aktie-
agarnas foretradesratt ska kunna ske i samband med finan-
siering av Bolagets forskning och utveckling samt framtida
kommersiella expansion. Skalet till avvikelse frén aktie-
agarnas foretradesratt ar att Bolaget for sina kliniska studier
med arfolitixorin och stédjande forskning och utveckling samt
framtida kommersiella férberedelser infor ett marknadsgod-
kannande av arfolitixorin snabbt och billigt kan erhdélla kapital
och dédrmed aven bredda Bolagets dgarbas med, i huvudsak,
nya ldngsiktiga investerare.

Vid extra bolagsstémma 5 maj 2020 bemyndigandes
Bolagets styrelse att fatta beslut om Féretrddesemissionen
och att, i hdndelse av att Féretrddesemissionen évertecknas,
fatta beslut om Overtilldelningsoptionen. Overtilldelningsop-
tionen ska endast kunna utnyttjas om Foretrddesemissionen
overtecknats. Teckningskursen ska vara densamma som i
foretraddesemissionen och ska erlédggas med kontanter. Skalen
fér avvikelsen fr&n aktiedgarnas féretradesratt vid Overtill-
delnings-optionen ar att tillvarata det ytterligare intresse for
att investera i bolaget som inte kunnat tillgodoses i den dver-
tecknade Foretraddesemissionen, att ytterligare stérka bola-
gets rorelsekapital for dess fortsatta utvecklingsarbete samt
for att bredda bolagets bas av investerare.

Tabellen nedan beskriver Bolagets d&garstruktur per den
31 mars 2020. For uppgift om styrelseledamédters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster
Biofol AB 345481 10,78 %
Handelsbanken Fonder 1454320 454 %
Avanza Pension 1375039 4,29 %
Swedbank Robur Fonder 1034 483 3,23%
Futur Pension 914 347 2,85 %
Urus AB 800 000 250 %
Rhenman Partners Asset 787 741 2,46 %
Management AB

Peak Partners 768 740 2,40 %
Svenska Handelsbanken AB 766 394 2,39 %
for PB

Recipharm Venture Fund AB 696 500 217 %
Ovriga aktieaigare 20002 427 62,40 %
Totalt 32054 802 100 %
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Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktieéigare som syftar till gemensamt infly-
tande over Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra avtal eller motsvarande éverenskommelser som kan
leda till att kontrollen éver Bolaget foréndras.

Aktierna i Bolaget &r registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och konto-
féring av finansiella instrument. Detta register férs av Euro-
clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier.

Bolagets aktier handlas sedan den 4 april 2017 p& Nasdaq
First North Premier Growth Market under kortnamnet ISOFOL
och med ISIN-kod SE0009581051.
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BOLAGSORDNING

Bolagets firma ar Isofol Medical AB (publ).

Styrelsen skall ha sate i Géteborgs kommun.

Foremdlet for bolagets verksamhet ar att bedriva forskning
och utveckling av medicintekniska produkter och Igkemedel,
konsultverksamhet inom det lékemedels- och medicintek-
niska omréddet samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet ska utgodra lagst 981448 kronor och hdgst 3 925 792
kronor.

Antalet aktier skall vara lédgst 32 000 000 och hégst 128 000 000.

Forutom personer som pé grund av lag kan komma att utses i
annan ordning, ska styrelsen bestd av l&gst tre (3) och hogst
nio (9) ledaméter.

Bolaget ska ha en eller tvé auktoriserade revisorer. Till revisor
kan @ven registrerat revisionsbolag utses.

Kallelse till bolagsstémma ska genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt p& bolagets webbplats. Att kallelse
skett ska annonseras i Dagens Industri.

For att f& deltaga pd& bolagsstdmma ska aktiedgare
anmadla sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till sttmman. Denna dag far inte vara séndag, allman helg-
dag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fére stémman. Aktied-
gare fér vid bolagssttmma medféra ett eller tvé bitraden,
dock endast om aktiedgaren till bolaget anmalt detta pd satt
som ovan angivits.

Styrelsen dger besluta att den som inte &r aktiedgare ska,
pd de villkor som styrelsen bestdmmer, ha ratt att narvara
eller p& annat satt félja forhandlingarna vid bolagsstdmma.

P& &rssttmma ska féljande drenden kommai till behandling:

. Val av ordférande vid stémman.

2. Upprattande och godkénnande av rostlangd.

3. Godk&nnande av dagordningen.

4. Val av en eller tvd justeringspersoner att jémte ordférande

justera protokollet.

. Prévning av om stémman blivit behérigen sammankallad.

6. Framlaggande av darsredovisningen och revisionsberattel-
sen samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernredovisningsberdattelse.

7. Beslut om faststdllelse av resultatrakningen och balansrak-
ningen samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernbalansrakning.

8. Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledamdterna och verk-
stallande direktor.

10.Besttmmande av antalet styrelseledamoter, som utses av
stémman.

11. Faststallande av arvoden at styrelsen och i forekommande
fall revisorerna.

12.Val av styrelse samt i forekommande fall, revisor/er och i
forekommande fall revisionsbolag.

13. Faststallande av riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

14. Annat drende, som ankommer pd stadmman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

—_

w

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Bolagets rakenskapsér ska vara 1januari - 31 december.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Bolagets firma tillika handelsbeteckning ar Isofol Medical AB
(publ) och Bolagets LEI-kod ar 549300MCXYAHG7VBHX75.
Bolagets organisationsnummer ar 556759-8064 och Styrelsen
har sitt sate i Goteborg kommun. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag, anslutet till Euroclear Sweden AB och dess associ-
ationsform regleras av aktiebolagslagen. Bolagets adress ar
Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg. Bolaget bildades
den 23 maj 2008 och registrerades hos Bolagsverket den 16
juni 2008.

Bolaget ar moderbolag till ett helagt svenskt dotterbolag,
Isofol Medical (Incentive) AB med organisationsnummer
556894-0133, som bildats den 23 maj 2012 och registrerades
vid Bolagsverket samma datum.

Enligt Bolagets bolagsordning ska féremdlet for Bolagets
verksamhet vara att bedriva forskning och utveckling av
medicintekniska produkter och Idkemedel, konsultverksamhet
inom det ladkemedels- och medicintekniska omrédet samt
darmed forenlig verksambhet.

Forutom sddana vasentliga avtal som ingdtts som ett led i den
I6pande affarsverksamheten har Bolaget inga vésentliga
avtal utover de avtal som beskrivs nedan.

Bolaget traffade den 14 maj 2013 ett utvecklings-, licens- och
leveransavtal med Merck KgaA och Merck & Cie. Enligt avtalet
har Isofol en exklusiv varldsomfattande licens att nyttja,
utveckla och kommersialisera arfolitixorin féor behandling av
cancer. Vidare har Merck & Cie enligt avtalet dtagit sig att
samarbeta avseende kommersialiseringen av arfolitixorin
samt att tillverka och leverera arfolitixorin under Bolagets
prekliniska och kliniska studier samt under den framtida
kommersialiseringen. Isofols licens &r beroende av att kliniska,
regulatoriska och kommersiella delmal uppnds. Avtalet regle-
rar s&val den ersattning som Isofol betalar for den aktiva lake-
medelssubstansen och framtida férsaljning av arfolitixorin.

Bolaget traffade den 14 juli 2014 ett avtal med Recipharm om
att Recipharm pd uppdrag av Isofol ska tillverka och leverera
|&kemedlet nér det har godkéants for kommersialisering. Avta-
let ar giltigt tills Isofol och Recipharms tillverkande dotterbo-
lag ingédr ett avtal varigenom Recipharms tillverkande dotter-
bolag far en exklusiv ratt att tillverka och leverera arfolitixorin
eller vid det tillfalle Recipharm eller dess tillverkande dotter-
bolag bekraftar att man inte kan tillhandahélla produkten pé

marknadsmassiga villkor, eller om de avbojer att tillverka
produkten eller att ingd det exklusiva tillverkningsavtalet pd&
vad som kan bedémas vara marknadsmassiga villkor.

Bolaget, Merck & Cie och Recipharm har den 13 februari 2018
ingdtt ett avtal som reglerar respektive parts ansvar vid till-
verkningsprocessen av arfolitixorin. Avtalet ér en del av den
kvalitetssékring som ingdr i de regler, Good manufacturing
practice (GMP), som parterna har att forhalla sig till nar arfoli-
tixorin tillverkas for att behandla patienter.

Bolaget har frén Merck KGaA och Merck & Cie licensierat ett
patent som técker den aktiva farmaceutiska ingrediensen (API)
5,10-metylén-[6R]-tetrahydrofolsyra hemisulfatsalt (arfolitixo-
rin hemisulfat). Patentansdkan inlémnades 2014 och har nu
godkants pé ett flertal betydande marknader, sdsom USA (via
en speciell "grace period” ansdkan), Europa, Japan och Kina.?
Beviljade patent |6per ut 2037 i USA och 2034 i dvriga lander.?
| det beviljade USA-patentet ingdr dven patentkrav for den
farmaceutiska beredningen samt process till denna. | USA har
dessutom tvd avdelade patent beviljats, varav det ena ar ett
anvandningspatent for ett flertal cancerformer och det andra
ar ett patent for olika farmacevtiska kompositioner. | Europa
finns beviljade krav p& farmaceutisk beredning och anvéndning
vid behandling av cancer. | Europa och flera dvriga lander har
efter hand avdelade patentansdkningar for den intravendsa
beredningsformen och vidhdngande process inldmnats.

Isofol har vidare licensierat frén Merck KGaA och Merck &
Cie en patentportfolj som bestdr av tvé patentfamiljer som
tacker forfaranden for framstalining av rena stereocisomerer
av tetrahydrofolsyraestersalter och tetrahydrofolsyra genom
fraktionerad kristallisering av tetrahydrofolsyrasalter samt ett
forfarande for framstallning av optiskt rena tetrahydropteri-
ner och derivat, speciellt optiskt ren tetrahydrofolsyra, genom
stereospecifik hydrogenering. Dessa patent [6per ut redan
2020 men fé&r bl.a. anses markera Merck & Cies framskjutna
position i varlden inom folatomrddet och speciellt kemisk
produktion inom detta omréde.

Dessutom forvantas den aktiva substansen 5,10-metylen-
[6R]-tetrahydrofolsyra hemisulfatsalt &tnjuta dokumentskydd
for nya lakemedel under tio &r frdn marknadsgodkannandet i
Europa och fem é&r fr&n marknadsgodkdnnandet i USA.

Isofol har dven licensierat ytterligare ett patent frdn Merck
& Cie som bl.a. tdcker en farmaceutisk beredning av den
aktiva substansen 510-metylen-[6R]-tetrahydrofolsyra och
salter darav. Patentansdkan inlémnades under 2004 och har

1) I'Japan har patentansodkan for arfolitixorin hemisulfat beviljats efter att vissa patentkrav lades éver i 2 avdelade ansékningar. Dessa tvé behandlas

fortfarande av japanska patentmyndigheten.

2) Ar 2037 baserat p& en speciell "grace period” ansdkan som endast finns i USA. | dvriga lander 2034 baserat p& 20 &r frén ursprungligt ansékningsdatum.
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godkants pd ett flertal betydande marknader sésom USA,
Europa och Japan. Beviljade patent 16per ut 2024 med undan-
tag for det amerikanska patentet som l6per ut 2029 pd& grund
av forlangd patenttid (PTA).

Isofol lamnade i oktober 2016 in en patentansdkan pé& dosregi-
mer for arfolitioxorin, baserade pd& den pdgdende kliniska
ISO-005-studien. Ansokan splittrades i augusti 2017 upp i tva
olika ansdkningsserier och forstarktes med positiva kliniska
behandlingsdata. Den ena serien omfattar den idag mest
anvénda dosregimen med dubbla injektioner av arfolitixorin.
Med avseende pd dosregimen "multiple bolus”, fick Isofol i juni
2019 ett "Clinical Use Patent” beviljat i USA. Darutdver finns
motsvarande ansdkningar i bl.a. Europa och Japan. Ytterli-
gare en dosregimansodkan, specifikt inriktad pé& Isofols padgd-
ende Fas llI-studie, AGENT (med dubbla injektioner av arfoli-
tixorin) inldmnades i april 2018 och utlandssoktes i januari
2019. Beviljade patent frén dessa patentansodkningar berdk-
nas l6pa ut tidigast oktober 2038 respektive 2039.9

Isofol har, i februari 2017, Gveninlédmnat en patentansdkan pdé
en”metod att med arfolitixorin p& cancerpatienter hdmma enzy-
met Tymidylat-Syntas (TS)” (som ar essentiellt for DNA-synte-
sen) och att m&ta denna hdmning genom att bestémma blod-
koncentrationen av biomarkéren 2-deoxyuridine (dUrd) hos
patienter. Isofol fick i maj 2019 ett *Clinical Use Patent” i denna
patentfamilj beviljat i USA. Utdver detta finns ansdkningar i den-
na patentfamilj i ett stort antal l&nder, bl.a. Europa och Japan.
Beviljade patent p& denna patentansékning berdknas 16pa ut
tidigast 2038.2

Isofol har @ven, i USA, erhallit "Notice of Allowance” for en
patentansdkan (US 15/114,690) av en genexpressionsbaserad
matmetod for att forutbestdmma huruvida arfolitixorin
kommer att vara 6verldgsen idag anvanda folatbaserade
medel vid behandling av cancer hos enskilda patienter. Notice
of Allowance d@r en bekraftelse pé att patentet uppfyller forut-
sattningarna for att godkdnnas och att det amerikanska
patentverket (USPTO) har for avsikt att godkanna ansok-
ningen. Processen ar alltjgmt pdgdende och patentet har inte
annu utfardats.

For en beskrivning av Bolagets incitamentsprogram, se avsnit-
tet "Aktiekapital och dgarférhdllanden - Incitamentsprogram’”.

Isofol ar inte, och har inte varit, involverat i ndgra myndighets-
forfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sédana som Bola-
get ar medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, vilka nyligen har haft eller skulle kunna ha bety-
dande inverkan pé Bolagets finansiella stalining eller [énsam-
het. Bolaget och dess styrelse kénner inte heller till att négot
s&dant myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skilje-
forfarande skulle kunna uppkomma. Foér ytterligare informa-
tion se avsnittet " Riskfaktorer - Vierksamhetsrelaterade risker
- Tvister och rattsliga férfaranden’.

Isofol stravar efter att sakerstdlla att all miljdopdéverkan &r sé
liten som mojligt. Bolagets verksamhet ar inte anmalnings-
eller tillst&dndspliktig enligt miljdbalken (1998:808).

Enligt Bolagets styrelse innehar Isofol for branschen sedvan-
liga forsakringar, vilka av ledningen beddms ge ett fullgott
forsakringsskydd for den verksamhet som Bolaget bedriver
per dagen for detta Prospekt.

Bolaget har under perioden april 2016 till november 2019 haft
ett konsultavtal med Bolagets davarande styrelseordférande
tillika nuvarande verkstdllande direktor Ulf Jungnelius bolag,
Healthcom GmbH, avseende arbete utdver Ulf Jungnelius
styrelseuppdrag i Bolaget, framst Idkemedelsutveckling och
lakemedelshantering. Konsultavtalet [6pte tillsvidare med en
uppsdagningstid om en mdanad och Bolaget erlade en ersatt-
ning for uppdraget om 2 500 EUR per arbetsdag. Den totala
ersattningen som Bolaget har utgett till Healthcom GmbH har
uppgdtt till 711 000 SEK for rakenskapséret 2016,1075 000 SEK
for rakenskapsdret 2017, 468 868 SEK for rakenskapséret 2018
och 726 620 SEK for rakenskapséret 2019.

Bolaget har sedan juli 2017 ett konsultavtal med styrelse-
ledamot Alain Herreras bolag, AD Bio Consulting Sarl,
avseende arbete utdver Alain Herreras styrelseuppdrag i
Bolaget, framst lakemedelsutveckling och lékemedelshante-
ring. Konsultavtalet |6per tillsvidare med en uppsagningstid
om en mdanad och Bolaget erldgger en ersattning for uppdra-
getom 2500 EUR per arbetsdag. Den totala ersattningen som
Bolaget har utgett till AD Bio Consulting Sarl har uppgétt till
99 172 SEK for rakenskapséret 2018 och 13 029 SEK for raken-
skapsé@ret 2019. Under rakenskapséret 2017 utgick ingen
ers@ttning under konsultavtalet.

| oktober 2019 tecknade Bolaget ett avtal med ett bolag
narst@ende till styrelseledamoten Robert Marchesani. Konsul-
tavtalet [6per under en begrdansad tidsperiod och Isofol erlag-
ger en ersdattning for uppdraget om 3 000 USD per arbetsdag.
Konsultuppdraget har utféorts av annan person &n Robert
Marchesani. Den totala erséttningen som Bolaget har utgett
till Robert Marchesanis konsultbolag har uppgdtt till 150 936
SEK for rakenskapsdret 2019.

Bolaget ingick i maj 2018 ett konsultavtal med tidigare
styrelseledamot Bengt Gustavssons bolag, Biofol AB,
avseende arbete utdver Bengt Gustavssons styrelseuppdrag i
Bolaget, framst genomférande av kliniska studier och lake-
medelsforskning. Konsultavtalet [6pte ut i december 2018 och
det har tecknats ett nytt avtal for 2019. Den totala ersdttningen
som Bolaget har utgett till Biofol AB har uppgétt till 500 000
SEK for rakenskapsdaret 2016, 735 000 SEK for rakenskapsaret
2017,554 074 SEK for rakenskapséret 2018 och 370 000 SEK for
perioden efter januari - september 2019.

Bolaget ingick i april 2018 ett konsultavtal med styrelsele-
damot Paula Boultbees bolag PTB Consulting LLC, avseende
arbete utdver Paula Boultbees styrelseuppdrag i Bolaget,
framst lakemedelsutveckling och lakemedelskommersialise-

1) For narvarande &r endast ndmnda USA-patent beviljat. Ansékningarna ar i évrigt antingen under granskning eller invantar att granskning ska
péborjas av respektive lands patentmyndighet. Ansékningarna omfattar USA, Japan och EU5 (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Stor-
britannien), men dven ytterligare lander kan komma att bli aktuella beroende pd Isofols strategi avseende respektive patent.

2) For narvarande ar endast namnda USA-patent beviljat respektive pd vag att beviljas.. Ansdkningarna ar i évrigt antingen under granskning eller
invantar att granskning ska péborjas av respektive lands patentmyndighet. Ansékningarna omfattar USA, Japan och EU5 (Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien och Storbritannien), men dven ytterligare lander kan komma att bli aktuella beroende pé Isofols strategi avseende respektive patent.
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ring. Konsultavtalet 16pte ut i december 2018 och det har inte
tecknats négot nytt avtal. Bolaget har inte utgett ndgon
ersattning till PTB Consulting LLC for rékenskapsaret 2018.

Bolaget ingick under rakenskapsér 2016 ett konsultavtal
med tidigare styrelseordférande Jan-Eric Osterlunds bolag, Gi-
lera, senare namndéndrat till TenFrame, avseende arbete utéver
Jan-Eric Osterlunds styrelseuppdrag i Bolaget, framst strategi-
arbete. Konsultavtalet [6pte ut i april 2018 och det har inte teck-
nats négot nytt avtal. Den totala ersdttningen som Bolaget har
utgett till Gilera, senare namnéndrat till TenFrame har uppgdtt
till 11136 000V SEK for rakenskapséret 2016, 1534 000 SEK for
rakenskapsaret 2017 och 729 392 SEK for rakenskapsdret 2018.
Detta konsultavtal upphédrde per april 2018.

Bolaget ingick &r 2014 ett konsultavtal med tidigare styrel-
seledamot Lars Linds bolag, Lars Lind AB, avseende arbete
utover Lars Linds styrelseuppdrag i Bolaget, frdmst strategi-
arbete. Konsultavtalet 16pte ut i december 2018. Den totala
ersattningen som Bolaget har utgett till Lars Lind AB har
uppgdtt till 300 000 SEK for rakenskapsaret 2016, 307 000 SEK
for rakenskapsdret 2017 och 0 SEK for rakenskapséret 2018.

Isofol ingick under &r 2014 ett strategiskt konsult- och exit-
avtal, jamte tilldggsavtal till detta under &r 2016, med bolag
agda av var och en av styrelseledaméterna Jan-Eric Oster-
lund, Anders Vedin och Lars Lind. Avtalen ersdatter ett tidigare
avtal av likartad karaktar ingdtt 2012 mellan Isofol och bolag
agt av styrelseordférande Jan-Eric Osterlund. Enligt exitavta-
let skulle Jan-Eric Osterlund, Anders Vedin och Lars Lind bland
annat aktivt arbeta med att utveckla och verkstdlla koncer-
nens strategier samt vidta erforderliga &tgdrder med syfte att
féorbereda Koncernen infér en notering av dess aktier pé
Nasdaq First North Premier.

Under rakenskapséren 2016 och 2017 erholl davarande
styrelseledaméterna Jan-Eric Osterlund och Anders Vedin en
fast ersattning om en MSEK per &r for sitt arbete med att ut-
veckla och verkstdlla Bolagets strategier. Utdver detta erholl
Anders Vedin en ersdttning om 750 TSEK under &r 2016 for utd-
kade konsulttjanster. Darutover utgick en engéngsersattning till
Jan-Eric Osterlund, Anders Vedin och Lars Lind i samband med
att Bolagets aktier togs upp till handel p&d Nasdagq First North
Premier Growth Market. Jan-Eric Osterlunds ersattning uppgick
till 10 136 TSEK, Anders Vedins ersattning uppgick till 8 036 TSEK
och Lars Linds ersattning uppgick till 952 TSEK. Dessa ersatt-
ningar harror frén ett tidigare strategiskt konsult- och exitavtal
kopplat till forberedelserna av Bolagets notering p& Nasdaq
First North Premier Growth Market. Arvodet utbetalades i aktier
genom en riktad emission beslutad vid extra bolagsstdmma
den 21 december 2016 (362 000 aktier till Jan-Eric Osterlund,
287 000 aktier till Anders Vedin och 34 000 aktier till Lars Lind).
Betalning skedde genom kvittning av den fordran som uppstod
i samband med att Bolagets aktier togs upp till handel pé&
Nasdaq First North Premier Growth Market till foljd av konsult-
och exitavtalet. Sedan Bolagets aktier upptagits till handel pé&
Nasdaq First North Premier Growth Market upphdrde ovan
namnda avtal att gdlla betraffande Anders Vedin, Lars Lind.
Jan-Eric Osterlund. Anders Vedins konsultinsatser upphérde
per den 31 augusti 2017.

Bolaget ingick den 7 augusti 2017 ett konsultavtal med
DelLiSci AB, ett bolag som den ledande befattningshavaren
Sven Erickson dger, avseende utforande av konsulttjanster i
form av Chief Commercial Officer for Bolaget. Konsultavtalet

|6pte ut i december 2018 i samband med att Sven Erickson
blev anstalld som Chief Commercial Officer i Bolaget. Den
totala ersdttningen som Bolaget har utgett till DelLiSci AB har
uppgdtt till 975 356 SEK for rékenskapsaret 2017 och 2 200 000
SEK for rakenskapséret 2018.

| avsnittet "Aktiekapital och égarférhéllanden - Incitaments-
program” beskrivs bolagets incitamentsprogram, Optionspro-
gram 2018. Bolagets ledning och styrelse har erlagt tecknings-
optionslikviden genom kontant betalning och genom I&n frén
Bolaget. Foljande personer narstédende till Bolaget har erhdllit
I&n fr&n Bolaget for teckning av teckningsoptionerna; avgden-
de verkstdallande direktdr Anders Rabbe (90 000 SEK), Sven
Eriksson (90 000 SEK), Gustaf Albert (90 000 SEK) Roger Tell
(90 000 SEK) och fére detta anstalld Karin Ganlév (90 000 SEK).

Enligt Bolaget har samtliga ovanstdende avtal ingdtts pé
marknadsmaéssiga villkor.

Den 25 maj 2018 tradde en ny dataskyddsreglering, GDPR, i
kraft. GDPR syftar till att harmonisera lagstiftningen for
hantering av personuppgifter inom EU och innebdr bland
annat ett dkat integritetsskydd for privatpersoner samt kraf-
tigt utdkade sanktionsavgifter for bristande efterlevnad av
foérordningen, vilket for Isofol medfér dkade krav pé& hante-
ringen av personuppgifter. Savitt Bolaget kanner till finns det
inga utestdende vasentliga klagomal eller rattsliga forfaran-
den avseende Bolagets hantering av personuppgifter.

Carnegie och Pareto Securities tillhandahdller finansiell
r&ddgivning och andra tjanster till Bolaget i egenskap av Joint
Global Coordinators och Bookrunners. Den totala ersatt-
ningen till Carnegie och Pareto Securities ar delvis beroende
av utfallet i Féretradesemissionen. Joint Global Coordinators
och Bookrunners har tillhandahéllit och kan &ven i framtiden
komma att tillhandahdélla olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster for vilka Carnegie och Pareto
Securities erhdllit, respektive kan komma att erhdlla,
ersattning.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal rédgivare i
samband med Foretrddesemissionen och kan komma att till-
handahdlla ytterligare legal rddgivning till Bolaget.

Vissa av Bolagets befintliga aktiedgare har uttryckt att de
avser att teckna aktier i Foretraddesemissionen. Vissa styrelse-
ledamoéter och medlemmar i Bolagets ledning, som ar aktie-
aGgareiBolaget, har &tagit sig att teckna sina pro rata-andelar.
Sadana teckningsdtaganden uppgdr till ca 0,8 MSEK och
sammanlagt ca 0,5 procent av Foretrddesemissionen. Det
utgdringen ersattning for dessa teckningsdtaganden.

Vissa befintliga aktiedgare, sésom styrelseordférande Par-
Ola Mannefred genom Aktiebolaget Applet och externa
garanter har ldmnat garantidtaganden avseende teckning av
aktier som tillsmmanans med teckningsdtagandena enligt
ovan uppgdr till 150 MSEK, motsvarande 100 procent av

1) Av vilka 10 MSEK avser engdngsersdttningen som utgick i samband med att Bolagets aktier togs upp till handel p&d Nasdaq First North Premier

Growth Market.
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Foéretradesemissionen. Garantidtagandena har Idmnats med
sedvanliga villkor for teckning av aktier. For garantidtagan-
dena kommer Bolaget att erladgga en ersattning om maximalt
15 MSEK. Tilldelning av aktier till garanterna kommer ske i
enlighet med vad som beskrivs i avsnittet ” Villkor och anvis-
ningar - Teckning av nya aktier utan stéd av teckningsrdtter”
och "Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teck-
ningsrdatter”. Garantidtagandena ar villkorade av att extra
bolagsstdmman den 5 maj 2020 har beslutat att bemyndiga
Styrelsen att besluta om Foretrédesemissionen och att Styrel-
sen har beslutat om s&dan emission senast den 31 juni 2020.
Villkoren ar uppfyllda i och med att b&de extra bolagsstém-
man den 5 maj 2020 och Styrelsen darefter har beslutat om
Foretrédesemissionen.

Varken tecknings@tagandena eller garantidtagandena som
beskrivits ovan &r sadkerstallda genom exempelvis bankgaranti.
Det finns alltsd ingen sdkerhet som sdkerstdller att kapital finns
tillgangligt for att uppfylla dtagandena. Det finns en risk att en
eller flera av de som lamnat teckningsé&tagande eller garanti-

&tagande inte kommer att kunna uppfylla sina &taganden,
se avsnitt "Riskfaktorer - Risker relaterade till Féretrddesemis-
sionen - Ej sdikerstdllda tecknings- och garantidtaganden”.

De tecknings- och garantidtaganden som I&émnats for Fore-
tréddesemissionen framgdr av nedan tabell. Uppgifterna i
tabellen ar i vissa fall avrundade. Kontaktuppgifter till de
privatpersoner som ldmnat tecknings- och garantidtaganden
&terfinns hos Bolaget.

Vissa befintliga aktietigare, Styrelsen och ledningen har ingdtt
&taganden om att inte sdlja sina aktier i Bolaget under en viss
period, s.k. lock-up. Detta dtagande omfattar en period om
180 dagar efter att utfallet av Féretrddesemissionen slutligen
faststallts.

Befintliga aktiedgare som ingdtt garantidtaganden och
externa garanter har &tagit sig lock-up under perioden fram
till utfallet av Féretraddesemissionen har offentliggjorts.

Datum dé&
Teckningsdtagande, Garanti- GarantiGtagande, Totalt dtagande, garanti-
Befintligt andel av Foretrédes- d&tagande, andel av Féretrddes- andel av Foretrédes- d&tagandet
Namn innehav  emissionen i procent MSEK emissioneniprocent emissionen iprocent ingicks
Carnegie Investment Bank? N/A N/A 5,0 33 33 2020-03-27
och
2020-05-07
Pareto Securities AB? N/A N/A 15 1,0 1,0 2020-03-27
Heights Capital Management® N/A N/A 10,0 6,7 6,7 2020-03-27
Formue Nord Markedsneutral N/A N/A 10,0 6,7 6,7 2020-03-27
A/SH
John Fallstrom N/A N/A 10,0 6,7 6,7 2020-03-27
AB Krésamajo® N/A N/A 10,0 6,7 6,7 2020-03-27
Daniel Guner N/A N/A 10,0 6,7 6,7 2020-03-27
Daniel Sandberg N/A N/A 6,0 4.0 40 2020-03-27
Pentwater Capital N/A N/A 7.0 47 47 2020-03-27
Management Europé LLP®
Maven Investment N/A N/A 6,1 4] 41 2020-03-27
Partners LP”
Erik Lindbarg N/A N/A 8,0 53 53 2020-03-27
Fredrik Lundgren N/A N/A 5,0 33 33 2020-03-29
Daniel Lifveredson N/A N/A 5,0 33 33 2020-03-27
Invest AB®
Theodor Jeansson N/A N/A 5,0 33 33 2020-03-27
Per Vasilis N/A N/A 45 3,0 30 2020-03-27
Daniel Lovquist N/A N/A 40 2,7 2,7 2020-03-27
Vixco Capital AB? N/A N/A 30 2,0 2,0 2020-03-27

1) Bolagets adress ar Regeringsgatan 56, 111 56 Stockholm.

2) Bolagets adress ar Berzelii Park 9,111 47 Stockholm.

3) Bolagets adress ar Memorial Road, International Centre, IFSC, IE Dublin, Ireland.
4) Bolagets adress ar @stre Alle 102, 4. Sal 9000 Aalborg Danmark.

5) Bolagets adress &r Kofferdalsvagen 37, 427 35 Billdal.

6) Bolagets adress ar Pentwater Capital Management Europe LLP, 6 Grosvenor St, London W1K 4PZ, United Kingdom.
7) Bolagets adress &r Maven Investment Partners, 140 Leadenhall, EC3V 4QT London, United Kingdom.

8) Bolagets adress &r Véastra Strandvégen 21,439 92 Onsala.
9) Bolagets adress &r Eriksbergsgatan 1,114 30 Stockholm.
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Datum dé&
Teckningsdtagande, Garanti- GarantiGtagande, Totalt dtagande, garanti-
Befintligt andel av Féretrddes- d&tagande, andel av Foretrades- andel av Féretrédes- atagandet
Namn innehav  emissionen i procent MSEK emissioneniprocent emissionen iprocent ingicks
Pro Value AB" N/A N/A 30 2,0 2,0 2020-03-27
Kristian Kierkegaard N/A N/A 6,0 4,0 4,0 2020-03-28
Gerhard Dal N/A N/A 25 17 1,7 2020-03-25
Ré&sunda Forvaltning AB? N/A N/A 25 1,7 1,7 2020-03-25
Monitor Enterprise Resource N/A N/A 25 1,7 1,7 2020-03-27
Planning System AB®
Tommy Ure N/A N/A 2,0 13 1,3 2020-03-27
Aduno AB? N/A N/A 2,0 13 1,3 2020-03-27
Gryningskust Férvaltning AB» N/A N/A 2,0 13 1,3 2020-03-29
Ulti AB® N/A N/A 15 1 1 2020-03-27
Jens Miden N/A N/A 15 1 1 2020-03-27
Denali AB? N/A N/A 15 1 1 2020-03-27
Goran Ofsén N/A N/A 14 0,9 0,9 2020-03-27
Dirbal AB® N/A N/A 13 0,8 0,8 2020-03-27
Martin Bjaringer N/A N/A 13 0.8 0,8 2020-03-27
Aktiebolaget Applet? 1000 0,003 10 0,7 0,703 2020-03-27
Kasper Lindhe N/A N/A 10 0,7 0,7 2020-03-27
Mattias Svensson N/A N/A 1,0 0,7 0,7 2020-03-27
Hans Haraldsson N/A N/A 1,0 0,7 0,7 2020-03-27
Osten Carlsson N/A N/A 1,0 0,7 0,7 2020-03-29
Christian M&nsson N/A N/A 1,0 0,7 0,7 2020-03-20
Basildon Investment AB'® N/A N/A 1,0 0,7 0,7 2020-03-27
Niclas Corneliusson N/A N/A 0,7 0,5 0,5 2020-03-28
Magnus Olsson N/A N/A 0,5 0,3 0,3 2020-03-30
UIf Jungnelius 100 000 0,27 N/A N/A 0,27 N/A
Par-Ola Mannefred 46 622 0,13 N/A N/A 0,13 N/A
Robert Marchesani 5000 0,01 N/A N/A 0,01 N/A
Sven Erickson 7 000 0,02 N/A N/A 0,02 N/A
Gustaf Albeért 8000 0,02 N/A N/A 0,02 N/A
Totalt - 0,53 150 99,47 100 -

1) Bolagets adress ar Stora Avaigen 21, 436 40 Askim.

2) Bolagets adress &r Gyllenstiernsgatan 15 5 TR, 115 26 Stockholm.
3) Bolagets adress ar Box 264, 824 26 Hudiksvall.

4) Bolagets adress ar Box 49153,1000 29 Stockholm.
5) Bolagets adress &r Baldersuddevagen 26,134 38 Gustavsberg.

6) Bolagets adress ar Floragatan 14, 114 31 Stockholm.
7) Bolagets adress &r Blockvégen 19,192 51 Sollentuna.

8) Bolagets adress ar Grev Turegatan 30, 114 38 Stockholm.

9) Bolagets adress &r Geijersgatan 4, 411 34 Goteborg.
10) Bolagets adress ar Geijersgatan 4, 411 34 Géteborg.
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Som ersattning for Joint Global Coordinators och Bookrun-
ners arbete i samband med Foretrddesemissionen kommer
Joint Global Coordinators och Bookrunners att, med forbehall
for vissa reservationer, att ersattas av Bolaget for externa
kostnader som &dragits av dem.

Isofols kostnader hanforliga till Foéretraddesemissionen
beraknas uppgd till cirka 24 MSEK. S&ddana kostnader ar fram-
for allt hanfoérliga till kostnader fér ersattning for emissions-
garantier, forsaljiningsprovision till Joint Global Coordinators
och Bookrunners, revisorer, advokater, tryckning av Prospek-
tet, kostnader relaterade till presentationer av bolagsled-
ningen, etc.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behorig
muyndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen
godkdanner detta Prospekt i s& matto att det uppfyller de krav
pd fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen och detta godkdnnande bor inte betrak-
tas som ndgot slags stéd for den emittent som avses i detta
Prospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas som
ndgot slags stod for kvaliteten pd de vardepapper som avses i
Prospektet och investerare bdr géra sin egen beddmning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Foljande handlingar har inforlivats genom hdanvisning och
utgor séledes en del av Prospektet och kan ldsas som en del
dérav:

Koncernens forandringar i eget kapital koncern (sidan 25),
Koncernens resultatrakning (sidan 24), Koncernens balans-
rakning (sidan 24), Koncernens kassaflddesanalys (sidan 26),
noter (sidorna 30-43) och revisionsberdattelse (sidorna 45-46).

Lank till finansiell rapport:
https://isofolmedical.com/wp-content/uploads/2018/04/
ISOFOL_arsredovisning_2017.pdf

Koncernens resultatrékning (sidan 44), Koncernens balansrak-
ning (sidan 44), Koncernens rapport dver forandringar i eget
kapital (sidan 45), Koncernens kassaflédesanalys (sidan 46),
noter (sidorna 50-66) och revisionsberdttelse (sidorna 68-69).

Lank till finansiell rapport:
https://isofolmedical.com/wp-content/uploads/2019/07/
Isofol_Arsredovisning-2018-final-web.pdf

Koncernens resultatrakning (sidan 9), Koncernens balansrak-
ning (sidan 10), Koncernens rapport dver férandringar i eget
kapital (sidan 11) och kassaflédesanalys (sidan 12), noter
(sidorna 14-15).

Lank till finansiell rapport:
https://isofolmedical.com/wp-content/uploads/2020/03/
Isofol_bokslutskommunik%C3%A9_Q4_2019_2020_02_18_
final-1ISO-95-rev.2.pdf

Koncernens resultatrakning (sidan 7), Koncernens balansrak-
ning (sidan 8), Koncernens rapport 6ver forandringar i eget
kapital (sidan 9) och kassaflédesanalys (sidan 10), noter
(sidan 12).

Lank till finansiell rapport:
https://isofolmedical.com/wp-content/uploads/2020/05/
Isofol_Delarsrapport_Q1_2020-05-14_Final_SV_ISO-112.pdf

Bolagets arsredovisningar for rakenskapséren 2018 och 2017
har reviderats av Bolagets revisor. Revisionsberdttelse ar
fogad till varje &rsredovisning. Arsredovisningarna for réken-
skapséren 2017 och 2018 har upprdttats i enlighet med IFRS.
Delarsrapporten for perioden 1januari-31 december 2019 och
kvartalsrapporten for perioden 1 januari-31 mars 2020 har
upprattats i enlighet med IAS 34 Del@rsrapportering men har
inte reviderats av Bolagets revisor.

Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for raken-
skapséren 2018 och 2017 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den
finansiella informationen som inte har inférlivats genom
hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller
&terfinns p& annan plats i Prospektet.

Kopior av féljande handlingar kan under Prospektets giltighets-
tid granskas pé& Bolagets kontor (Arvid Wallgrens Backe 20,
413 46 Goteborg) under Prospektets giltighetstid under ordina-
rie kontorstid:

- Bolagets bolagsordning och stiftelseurkund.

- Bolagets arsredovisningar for rakenskapséren 2017 och
2018 (inklusive revisionsberattelser).

- Bolagets bokslutskommuniké for perioden 1 januari-
31december 2019.

- Bolagets kvartalsrapport for perioden 1 januari-31 mars
2020.

- Prospektet.

Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elektronisk form
p& Bolagets webbplats www.isofolmedical.com. Utbver de
handlingar som inforlivats i Prospektet genom hdanvisning
enligt ovan, utgdr ingen information p& Bolagets webbplats en
del av Prospektet.
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Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Féretrddesemissionen for fysiska personer
och aktiebolag som innehar aktier, BTA eller teckningsrétter i Bolaget och som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen &r baserad pé nu gdllande lagstiftning och &r avsedd endast som generell information avseende
aktierna och teckningsrdtterna for den tid dé aktierna respektive teckningsratterna dr upptagna till handel p& Nasdaq First North
Premier Growth Market.

Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer dd aktier innehas som lagertillgdng i néringsverksamhet,
e situationer dd aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,

e situationer dd aktier férvaras pd ett investeringssparkonto,

e (de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tillémpliga dé& investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara ndringsbetingade (skattemdssigt),

e (de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillémpliga pd aktier i bolag som dr eller har varit fdmansféretag eller pd aktier som
férvérvats med stéd av séddana aktier,

e de sdrskilda regler som kan bli tillémpliga fér fysiska personer som gér eller Gterfér investeraravdrag,
e utléindska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstdlle i Sverige, eller
e utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare fér vissa féretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare
beror pd dennes speciella situation. Varje aktiecigare bér rddfréga oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som
Féretradesemissionen kan medféra fér dennes del, inklusive tillémpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.
Sammanfattningen nedan &r baserad pd antagandet att aktierna i Bolaget anses vara marknadsnoterade i skattehdnseende
(skulle aktierna inte anses vara marknadsnoterade gdller delvis andra skatteregler én de nedan redovisade). Ndgon garanti fér att

aktierna kommer att anses vara marknadsnoterade Idmnas dock inte.

For fysiska personer som dr obegrénsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sGsom rantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skill-
naden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet for samtliga aktier av samma slag och sort l&dggs
samman och berdknas gemensamt med tilldmpning av
genomsnittsmetoden. BTA anses ddrvid inte vara av samma
slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget forrén beslu-
tet om Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket.
Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier f&r alternativt
schablonmetoden anvéndas. Denna metod innebdr att
omkostnadsbeloppet far bestdmmas till 20 procent av forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalférlust p&d marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(till exempel teckningsratter och BTA) fér dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma &r dels
pd aktier, dels p& andra marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som innehdller endast svenska fordrings-
ratter, s& kallade rantefonder). Av kapitalférlust som inte
dragits av genom nu nédmnda kvittningsmaojlighet medges
avdrag iinkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd& inkomst av tjanst och ndaringsverk-
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samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen ar 30 procent av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent av det &terstd-
ende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

For fysiska personer som &r obegrdnsat skattskyldiga i
Sverige innehdlls preliminar skatt p& utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehdlls normalt av Euro-
clear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av férvaltaren.

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
ndaringsverksamhet med 21,4 procents skatt for rakenskapsar
som inleds tidigast den 1 januari 2019. Berdkning av kapital-
vinst respektive kapitalforlust sker pd samma satt som for
fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalférlust péd aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalforlust pé
aktier sominte har kunnat utnyttjas ett visst ér, f&r sparas (hos
det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skatteplik-
tiga kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsér utan
begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos
det foretag som gjort forlusten, f&r den dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma koncern,
om det foéreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och
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b&da foretagen begdar det for ett beskattningsdr som har
samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om
inte ndgot av foretagens bokféringsskyldighet upphor).
Sdrskilda skatteregler kan vara tillampliga pé vissa fore-
tagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentforetag och livforsakringsforetag.

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhélina teckningsratter for
forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning. Anskaffnings-
utgiften for en aktie utgdrs av emissionskursen.

Aktietigare som inte dnskar utnyttja sin foretrédesratt att
delta i Féretradesemissionen kan avyttra sina teckningsratter.
Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst
berdknas. Teckningsratter som grundas pé& aktieinnehav i
Bolaget anses anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden
far inte anvéndas for att bestdmma omkostnadsbeloppet i
detta fall. Hela férsdljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter ska sdledes tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna péverkas
inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och
darfor forfaller anses avyttrad fér noll kronor. Eftersom teck-
ningsratter forvarvade pd& nu angivet satt anses anskaffade
for noll kronor, uppkommer dérvid varken en kapitalvinst eller
en kapitalforlust.

For den som koper eller pé liknande satt forvarvar tecknings-
ratter i Bolaget utgdr vederlaget omkostnadsbelopp for
dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av aktier
utldser ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnads-
belopp ska medréknas vid berdkning av aktiernas omkost-
nadsbelopp. Avyttras istdllet teckningsratterna utldses kapi-
talvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter
berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden fér
anvandas fér marknadsnoterade teckningsratter forvarvade
pd nu angivet satt. En teckningsratt som varken utnyttjas eller
sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.

Normalt sker ingen beskattning vid tilldelning av aktier. Betraf-
fande anstallda kan dock tilldelning av aktier i vissa fall aktua-
lisera formdnsbeskattning. Nagon férmdénsbeskattning bor
dock inte aktualiseras om de anstallda (inklusive styrelseleda-
moter och suppleanter samt nuvarande aktiedgare), pd
samma villkor som andra, forvarvar hogst 20 procent av det
totala antalet utbjudna aktier och den anstdllde darvid inte
forvarvar aktier for mer én 30 000 SEK.

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhdller utdelning pd& aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma gdaller vid utbetal-
ning frén ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inlosen av aktier och &terkdp av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar
30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmdnhet reduce-
rad genom skatteavtal. | Sverige verkstdller normalt Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren
avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger gene-
rellt nedsattning av kdallskatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet férutsatt att Euroclear eller férvaltaren
erhdllit erforderliga uppgifter om den utdelningsberdattigade.
Investerare berdttigade till en reducerad skattesats enligt
skatteavtal kan begdra aterbetalning frédn Skatteverket fore
utg@ngen av det femte kalenderdret efter utdelningen om
kallskatt har innehdllits med en hogre skattesats. Erhallandet
av teckningsrétter utldser ingen skyldighet att erldgga
kupongskatt.

Aktiedigare och innehavare av teckningsrétter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier eller teckningsrat-
ter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsrétter kan
emellertid bli féoremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt
en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige foremdl for kapitalvinstbeskattning i
Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter i Bolaget,
om de vid né&got tillfalle under det kalenderér dé& avyttringen
sker eller under de féregdende tio kalenderdren har varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av regeln ar dock i flera fall begrénsad genom skatteavtal.

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)
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EMA
FDA
HDMTX
IND
MTHF
MTX
ORR
PFS

Preklinisk studie

Klinisk studie / prévning

Klinisk fas |

Klinisk fas Il

Klinisk fas Il

Pivotal studie (Beslutsgrundande studie)

Alternativa Nyckeltal
BTA

EUR

Euroclear Sweden
Foéretréidesemissionen
Isofol eller Bolaget
Prospektet
SEK/MSEK/TSEK
Styrelsen
USD/MUSD/TUSD

Overtilldelningsoption

Inbjudan till teckning av aktier i Isofol Medical AB (publ)

Europeiska ldkemedelsmyndigheten (European Medicines Agency)

Food and Drug Administration USA:s livsmedels- och I[dkemedelsmyndighet
Hogdosbehandling med metotrexat

Investigational New Drug Application (for FDA)

Metylentetrahydrofolat

Metotrexat

Objektiv svarsfrekvens (eng. Objective Response Rate)

Progressionsfri éverlevnad (eng. Progression Free Survival)

Forskning som dger rum innan ldkemedel eller behandlingsmetod ar tillréick-
ligt dokumenterat for att studeras p& manniskor. Till exempel testning av
substanser p& vavnadsprov samt senare testning pd forsdksdjur.

Undersodkning av ett nytt ladkemedel eller behandlingsform med friska
forsdkspersoner eller med patienter dar avsikten att studera effekt och
stikerhet for en annu inte godkand behandlingsform.

Det forsta tillfallet d& en ny substans ges till manniska. Fas |-studier utfors
ofta med ett litet antal friska frivilliga forsdkspersoner for att studera séker-
het och dosering for en &dnnu inte godkand behandlingsform.

Fas Il avser den foérsta gdng som ett ldkemedel under utveckling tillfors
patienter for att studera sdkerhet, dosering och effekt med en &annu inte
godkand behandlingsform.

Fas 11a avser en tidig studie for att utrona sékerhetsprofilen och en tidig
indiktion p& effekten i en valdefinierad patientgrupp

Fas 11b avser en radomiserad studie med mdlet att jamfoéra ldkemedelskan-
didaten med standard behandling pd& en surrogat endpoint i en valdefinerad
patientgrupp, en s.k proof of concept studie.

Fas lll-studie / prévning omfattar manga patienter och pagdr ofta under
léngre tid. De avses kartldgga Iékemedlets effekter och biverkningar under
ordin@ra men dndé& noggrant kontrollerade férhallanden.

En klinisk studie som ska tillhandahdlla data om Iakemedlets effektivitet och
stikerhet for marknadsgodkéannande frdn t ex FDA eller EMA.

Nyckeltal som inte har definierats eller specificerats enligt IFRS eller BFNAR
Betalda tecknade aktier

Euro

Euroclear Sweden AB

Foretrédesemissionen enligt Prospektet

Avser Isofol Medical AB (publ)

Avser detta prospekt

Svenska kronor / miljoner svenska kronor / tusentals svenska kronor
Avser styrelsen for Isofol Medical AB

Amerikanska dollar / miljoner amerikanska dollar / tusentals amerikanska
dollar

Avser den riktade emission som styrelsen i Isofol bemyndigats att besluta om
vid en fullteckning av Féretradesemissionen
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