Detta Grundprospekt godkéndes av Finansinspektionen den 12 juni 2020. Grundprospektet galler i 12
manader fran dagen for godkannande. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Grundprospektet i fall av
nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter galler inte efter det att
Grundprospektets giltighetstid har 16pt ut.

Nordea

NORDEA HYPOTEK AB (publ)

Grundprospekt avseende program for kontinuerlig utgivning av sakerstallda
obligationer och icke sakerstallda obligationer

Nordea Hypotek AB (publ) ("Nordea Hypotek” eller ”Bolaget”) kan under detta program fér kontinuerlig
utgivning av sakerstallda obligationer och icke sakerstallda obligationer ge ut 1an pé kapitalmarknaden i
svenska kronor ("Obligationsldn™) med eller utan status av sékerstéllda obligationer enligt vad som anges
i slutliga villkor for respektive Obligationslan. Bolaget har tillstdnd fran Finansinspektionen att ge ut
sékerstéllda obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sékerstéllda obligationer.

Ansokan om inregistrering av Obligationslanen vid Nasdaq Stockholm AB gors i samband med lanens
upptagande om inte annat anges i Slutliga Villkor. Obligationslanen ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade system (”VPC-systemet™), varfor inga fysiska virdepapper ges ut. Clearing och avveckling
vid handel sker i VPC-systemet.

Bolaget har traffat avtal med Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (tillsammans
bendmnda “Emissionsinstituten” och vardera “Emissionsinstitut”) om forsidljning m.m. pa
obligationsmarknaden av Obligationslan. Antalet Emissionsinstitut kan komma att reduceras eller utokas
genom avtal mellan Bolaget och Emissionsinstituten.

Bolaget kan under Obligationslanens 16ptid kontinuerligt ge ut ytterligare Obligationer med de villkor som
galler for respektive Obligationslan (s.k. Tap-Emissioner).

En investering i ett Obligationslan innebdar ett visst risktagande. De framsta riskfaktorerna som kan
komma att paverka Bolagets mdjligheter att uppfylla sina dtaganden under Obligationslanen ar
beskrivna i avsnittet ”Riskfaktorer” nedan.

THE NOTES HAVE NOT BEEN AND WILL NOT BE REGISTERED UNDER THE U.S.
SECURITIES ACT OF 1933 AS AMENDED AND MAY NOT BE OFFERED, SOLD OR
DELIVERED WITHIN THE UNITED STATES OR TO U.S. PERSONS.

Emissionsinstitut
Danske Bank, Handelsbanken, Nordea, SEB, Swedbank
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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt (“Grundprospektet™) har den 12 juni 2020 godkants och registrerats som ett grundprospekt
av Finansinspektionen som behdrig myndighet i enlighet med Europaparlamentets och Radets forordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vérdepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG.

Ord och uttryck som anvands i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allmanna
Villkor nedan om inte annat framgar av sammanhanget. Detta Grundprospekt ska lasas tillsammans med
samtliga dokument som inforlivats genom hénvisning (se avsnittet ”Information som inforlivats i
Grundprospektet genom hénvisning”), de Slutliga Villkoren for varje Obligationslan samt eventuella
andringar eller tillagg till Grundprospektet.

Bolaget samtycker till att detta Grundprospekt anvands endast av Emissionsinstituten i samband med
erbjudanden av Obligationer, pd de ndrmare villkor som framgar i avsnittet “Restriktioner avseende
erbjudande och forséljning” nedan. Personer som tillhandahélls detta Grundprospekt eller Slutliga Villkor
forpliktigar sig i forhallande till Bolaget och aktuellt Emissionsinstitut att folja alla tillampliga lagar,
forordningar och regler i varje land och jurisdiktion dar de koper, erbjuder, séljer eller levererar
Obligationer eller innehar eller distribuerar sadant erbjudandematerial, i samtliga fall pa egen bekostnad.

Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgér inte nagot erbjudande eller ndgon rekommendation att teckna
sig for eller forvarva Obligationer. Det ankommer pa varje mottagare av Grundprospektet och/eller Slutliga
Villkor att gora sin egen bedémning av Bolaget pa basis av innehallet i Grundprospektet, samtliga
dokument som inforlivats genom hanvisning, de Slutliga Villkoren for varje erbjudande av Obligationslan
samt eventuella tilligg till Grundprospektet. Det ankommer pa varje investerare att bedéma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma genom teckning, forvérv eller forséljning av Obligationer och
darvid radfraga skatteradgivare.

Bolaget ansvarar for innehdllet i Grundprospektet. Enligt Bolagets kannedom Gverensstimmer den
information som finns i Grundprospekt med de faktiska forhéllandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. | den omfattning som foljer av lag svarar aven Bolagets
styrelse for innehallet i Grundprospektet. Enligt styrelsens kannedom 6verensstammer den information som
finns i Grundprospektet med de faktiska forhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebdrd har utelamnats. Grundprospektet har inte granskats av Bolagets revisorer och inte
heller har Emissionsinstituten verifierat innehallet i detta Grundprospekt.

Obligationerna som ges ut av Bolaget under detta Program &r inte en lamplig investering for alla investerare.
Varje investerare bor darfor anlita sina egna professionella radgivare och utvardera sarskilt: (a) ha tillracklig
kunskap och erfarenhet for att kunna géra en &ndamalsenlig utvardering av (i) de relevanta Obligationerna,
(if) mojligheter och risker i samband med en investering i de relevanta Obligationerna samt (iii) information
som finns, eller har inforlivats genom hénvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella tillagg; (b) ha
tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella
situation, kunna utvérdera en investering i de relevanta Obligationerna samt den inverkan som en sédan
investering kommer att ha pé investerarens totala investeringsportfélj; (c) ha tillrackliga finansiella medel
och likvida tillgéngar fora att kunna béra de risker som en investering i de relevanta Obligationerna medfor,
inbegripet nar valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta; (d) till fullo forsta
villkoren for Obligationerna och vara vél fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella
marknader; samt (e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) moéjliga
scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och
mojligheterna att béra riskerna.

Viss information i detta Grundprospekt ar baserad pa antaganden och forvéantningar hos, samt information
tillgénglig for, Bolagets ledningsgrupp vid tiden for godkénnandet av detta Grundprospekt. Alla
forvéntningar, antaganden, indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender utgor
framatriktad information. Framatriktad information &r forenad med kanda och okénda risker, osakerheter
och andra viktiga faktorer. Det kan bli stora skillnader mellan Bolagets eller marknadens faktiska
utveckling och den utveckling som kan utlasas frdn den framatriktade informationen. Framatriktad
information i detta Grundprospekt géller endast per dagen fér godkdnnande av Grundprospektet. Bolaget
avser inte, och atar sig inte, att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framétriktad information
om ny information skulle framkomma, annat &n vad som féljer av tillamplig lag.

Grundprospektet innehaller ingen information om villkor for ett Emissionsinstituts eventuella
erbjudande avseende Obligationer. Sadan information kommer att lamnas av Emissionsinstitutet
nar erbjudandet lamnas. Bolaget ansvarar inte for sddan information.
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1. Beskrivning av obligationsprogrammet

11 Beskrivning av Obligationerna

Ord och uttryck som anvénds i detta grundprospekt ("Grundprospektet”) har den innebérd som framgar
av avsnittet Allmanna villkor nedan (’Allméanna Villkor”) om inte annat framgar av sammanhanget.

Nordea Hypotek AB (publ) ("Nordea Hypotek” eller ”Bolaget”) har under detta obligationsprogram givit
ut, och kommer dven fortséttningsvis att ge ut, Obligationslan i svenska kronor och pa i villkoren angiven
I6ptid. Bolaget vander sig till investerare pa kapitalmarknaden. Obligationslanen utgor en del av Bolagets
langsiktiga finansiering och likviden anvands till att finansiera Bolagets utlaning och att refinansiera
Obligationslan eller annan uppléning vid forfall.

Varje Obligationslan representeras av Obligationer med viss i villkoren angiven valér. De fullstandiga
villkoren for ett Obligationslan utgérs av Allménna Villkor tillsammans med Slutliga Villkor. Obligationer
ar lopande skuldforbindelser, fordringsratter, som &r utgivna for allmén omséttning och som &r fritt
Gverlatbara till sin karaktar. En Obligation manifesterar ett fordringsférhallande mellan Bolaget och
investeraren dar investeraren har ratt att erhalla en fast eller rérlig ranta under 16ptiden och Obligationens
nominella belopp (valdr) pa Obligationslanets forfallodag. Réntebas for Obligation med rorlig ranta ar
STIBOR och definition av STIBOR aterfinns i de Allmanna Villkoren.

Referensvardet for STIBOR tillhandahalls av Swedish Financial Benchmark Facility AB. Vid utfardande
av detta Grundprospekt &r Swedish Financial Benchmark Facility AB inte registrerade i det register ver
administratorer och referensvarden som tillhandahalls av ESMA i enlighet med art. 36 i férordning (EU)
2016/1011 om index som anvéands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller
for att médta investeringsfonders resultat ("Benchmarkférordningen”). Sévitt Bolaget kénner till vid
tidpunkten for godkannandet av detta Grundprospekt, ar Overgangsbestammelserna i art. 51 i
Benchmarkfdrordningen tillampliga, enligt vilka Swedish Financial Benchmark Facility AB &nnu inte
behdver ansdka om auktorisation eller registrering (eller ansdéka om likvéardighet, erk&nnande eller
godkannande om referensvardet tillhandahalls av en administratér som &r belagen i ett tredjeland).

Obligationslan kan ges ut med eller utan status av sékerstalld obligation. Samtliga Obligationslan som ar
utestdende per datumet for detta Grundprospekt har status av sakerstallda obligationer. Obligationslan som
ges ut med status av sakerstallda obligationer &r generellt forenade med en lagre risk for investeraren &n
Obligationslan som ges ut utan sadan status eftersom sakerstallda obligationer ar forenade med formansratt
i vissa av Bolagets tillgangar (den s.k. ”sikerhetsmassan”), se vidare avsnittet “Regelverket rorande
sdkerstillda obligationer”.

Beslutet om att ge ut Obligationslan har fattats av Bolagets styrelse. Bolaget har tillstdnd fran
Finansinspektionen att ge ut sdkerstéllda obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda
obligationer. Bolaget kan med stdd av detta Grundprospekt ge ut nya Obligationslan med eller utan status
av sakerstéallda obligationer enligt vad som anges i Slutliga Villkor for respektive Obligationslan.

1.2 Upptagande till handel

Bolaget alagger inte investerare nagra kostnader med anledning av emission av Obligationer.

Om inte annat anges i Slutliga Villkor ansoker Bolaget om inregistrering av Obligationslan vid Nasdag
Stockholm AB i samband med lanets upptagande.

13 Clearing

Obligationslanen ansluts till Euroclear Swedens AB:s (“Euroclear Sweden”) kontobaserade system
("VPC-systemet™), varfor inga fysiska vardepapper ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-
systemet liksom hanteringen av utbetalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp.

Bolaget kan komma att ansluta Obligationslan for clearing och avveckling i Euroclear som drivs av
Euroclear Bank SA/NV (”Euroclear”) och/eller Clearstream, Luxemburg. For investerare som har sitt
innehav registrerat genom Euroclear eller Clearstream Banking, Société Anonyme, Luxemburg
(’Clearstream, Luxemburg”) kommer Euroclear och/eller Clearstream, Luxemburg att registreras som
fordringshavare pa VP-konto.
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1.4 Emissionsteknik m.m.

1.4.1 Malmarknad samt distributionskanaler

I forhallande till varje emission av Obligationslan kommer en malmarknadsbedémning att géras for
Obligationerna samt l&mpliga distributionskanaler for Obligationerna bestdmmas. En person som senare
erbjuder, séljer eller rekommenderar Obligationerna (en  “distributér”) bor  beakta
malmarknadsbedomningen. En distributér som tréffas av direktiv 2014/65/EU ("MIiFID 11”) dar dock
skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbedoémning fér Obligationerna (genom att antingen tillampa
eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att faststélla lampliga distributionskanaler.

Enligt MIiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 (”MiFID:s
produktstyrningskrav”), ska det i férhallande till varje emission faststdllas huruvida Ledarbanken eller
nagot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av Obligationerna ar en producent av sddana
Obligationer. Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag som
inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

1.4.2 Emissionsinstitutens roll - Benchmarklan

Per datumet for detta Grundprospekt ar féljande institut Emissionsinstitut under obligationsprogrammet:
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp (’NBAbp”), Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ). Antalet Emissionsinstitut
kan komma att reduceras eller utdkas genom avtal mellan Bolaget och ndmnda Emissionsinstitut och
information diarom kommer i sadant fall att lamnas genom meddelande pa Nordeakoncernens hemsida
www.nordea.com (informationen pa hemsidan utgor inte en del av detta Grundprospekt och har inte
granskats av Finansinspektionen).

Obligationerna distribueras endast via Emissionsinstituten. Vid intresse av att forvarva Obligation hanvisas
potentiella investerare till Emissionsinstituten. Emissionsinstituten har i avtal med Bolaget gjort vissa
ataganden gentemot Bolaget innefattande bl.a. att under vissa forutséttningar utbjuda Obligationslan pa
kapitalmarknaden, verka for handel med Obligationer pa andrahandsmarknaden och fortlépande ange kép-
och siljrantor. Emissionsinstitutens atagande att ange kop- och saljrantor géller endast for sadana
Obligationslan som givits sarskild status, s.k. benchmarklan. Sadan status ges for ett begransat antal
Obligationslan och under forutsattning att den totala volymen av Obligationer under respektive
Obligationslan uppgar till ett belopp motsvarande det belopp som angivits i tillampligt avtal med respektive
Emissionsinstitut och att Obligationslanet har en aterstiende 1optid om minst ett ar. Per datumet for detta
Grundprospekt atnjuter Obligationslan nr. 5531, 5532 5533, 5534 och 5535 status av benchmarklan. Ett
Obligationslan upphor automatiskt att vara benchmarklan vid den tidpunkt aterstiende 16ptid uppgar till ca
ett ar.

Grundprospektet innehéaller ingen information om villkoren for ett Emissionsinstituts eventuella
erbjudande avseende Obligationer. Sadan information lamnas av Emissionsinstitutet i samband med
att erbjudandet lamnas. Bolaget ansvarar inte for sddan information.

14.3 Tap-emissioner och faststallande av 1anebelopp

Det ar vanligt att Obligationslanen initialt inte sétts fasta I&nebelopp, dock faststills en valor for de
Obligationer som ges ut och kan handlas under respektive Obligationslan. Valoren anges i de Slutliga
Villkoren. Bolaget dger under sddana Obligationslans 16ptid kontinuerligt ge ut Obligationer i de valérer
och med de Ovriga villkor som giller for respektive Obligationslan (”Tap-Emissioner”). Samtliga
Obligationer som ges ut genom Tap-Emissioner under visst Obligationslan har identiska villkor och &r i
alla avseenden likstallda (fungibla) med 6vriga Obligationer som givits ut under Obligationslanet. Slutliga
Villkor kommer att uppdateras l6pande med uppgift om volym for de Tap-Emissioner som sker efter det
forsta emissionstillféllet.

Det slutliga lanebeloppet for Obligationslan som ar foremal for Tap-Emissioner kan faststallas forst nar
forsaljningen av nya Obligationer under Obligationslanet har upphort. Forséljning kan i princip ske fram
till Obligationslanets forfall.

Bolaget publicerar l16pande aktuell uppgift om emitterat belopp avseende Obligationer under ett visst
Obligationslan pd Nordeakoncernens hemsida www.nordea.com (informationen pd hemsidan utgér inte en
del av detta Grundprospekt och har inte granskats av Finansinspektionen). Utestdende volymer
offentliggors for narvarande dven pa Nasdag, Bloomberg och Reuters.
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1.4.4 Prisséttning och berékning av avkastning

Priset for Obligationerna faststélls for varje transaktion genom 6verenskommelse mellan kdpare och séljare.
Eftersom Obligationer kan komma att ges ut I6pande under en langre tid under samma Obligationslan &r
det inte mojligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller ndgot annat fast pris for Obligationerna.

Tap-Emissioner sker i regel endast genom Emissionsinstituten som darvid stéller priser i
andrahandsmarknaden for de nyutgivna Obligationerna samt dven for redan utgivna Obligationer. Priset i
andrahandsmarknaden ar en funktion av tillgdngen och efterfrdgan pa de aktuella Obligationerna samt av
storleken pa upplupen ranta under det aktuella Obligationslanet sedan senaste ranteforfallodagen. Eftersom
de Obligationer som ges ut under en Tap-Emission ar fungibla med redan utgivna skuldférbindelser under
Obligationslanet erhaller investeraren i en Tap-Emission samma ratt till rantebetalning p& foljande
ranteforfallodag som Gvriga investerare i Obligationslanet, &ven om Obligationen &r utestdende under
endast en del av ranteperioden. Detta forhéllande reflekteras i priset pa en Tap-Emission.

Avkastningen pa en Obligation, forutsatt att Obligationen halls fram till forfall, ar en funktion av det pris
till vilken Obligationen forvarvas, den rantesats som galler for Obligationslanet samt eventuellt courtage
eller annan kostnad for forvarv av Obligationen.

1.5 Kreditbetyg (rating)

Obligationslan kan ges ut under detta program med eller utan kreditbetyg fran ett eller bada av de oberoende
kreditvarderingsinstituten S&P Global Ratings Europe Limited ("S&P”) respektive Moody’s Investors
Service Limited ("Moody’s”), enligt vad som framgar i Slutliga Villkor for respektive Obligationslan. De
Obligationslan som per datumet for detta Grundprospekt har satts kreditbetyg har det hogsta betyget Aaa
fréin Moody’s. Det vid var tid géallande kreditbetyget gar att finna pd Nordeakoncernens hemsida
www.nordea.com (informationen pa hemsidan utgér inte en del av detta Grundprospekt och har inte
granskats av Finansinspektionen).

Ett kreditvarderingshetyg avseende ett Obligationslan innebér att de oberoende kreditvarderingsinstituten
betygsatt Bolagets mojlighet att fullfélja sina finansiella dtaganden under Obligationslanet. Ett kreditbetyg
utgor inte en kop- eller saljrekommendation eller en rekommendation att behalla investeringen. Ett
kreditbetyg kan narsomhelst andras eller bortfalla. En faktiskt eller forvéantad andring i ett Obligationslans
kreditbetyg kan paverka dess marknadsvéarde och minska likviditeten i Obligationerna. Det bor noteras att
Bolaget inte atar sig att garantera att visst kreditbetyg kommer att uppratthallas under Obligationslanens
I6ptid.

Moody’s ir etablerade i Storbritannien och S&P &r etablerade pa Irland. Bada &r registrerade i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvarderingsinstitut
("Férordningen™) och ar upptagna pa forteckningen over kreditvarderingsinstitut som publiceras av
ESMA pa sin hemsida https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk (informationen
pa hemsidan utgor inte en del av detta Grundprospekt och har inte granskats av Finansinspektionen).
Generellt uttryckt, s& ar finansinstitut som omfattas av gemensamhetsrattsliga regler forhindrade att
anvanda kreditbetyg i rattsligt reglerade sammanhang om inte sadant kreditbetyg &r utfardat av ett
kreditvarderingsinstitut som &r etablerat i den Europeiska gemenskapen och registrerad i enlighet med
Forordningen.
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Nedan foljer en uppstélining éver respektive kreditvarderingsinstituts skala géllande kreditbetyg:

Moody’s S&P

Langfristig Kortfristig Langfristig Kortfristig
Investment grade ratings
Aaa P-1 AAA A-1+
Aal P-1 AA+ A-1+
Aa2 P-1 AA A-1+
Aa3 P-1 AA- A-1+
Al P-1 A+ A-1+/A-1
A2 P-1 A A-1
A3 pP-1/P-2 A- A-1/A-2
Baal p-2 BBB+ A-2
Baa2 P-2/P-3 BBB A-2/A-3
Baa3 P-3 BBB- A-3
Non-investment grade ratings
Bal Not prime BB+ B
Ba2 Not prime BB B
Ba3 Not prime BB- B
B1 Not prime B+ C
B2 Not prime B C
B3 Not prime B- C
Caal Not prime CCC+ C
Caa2 Not prime CCC C
Caa3 Not prime CCcC- C
Ca Not prime CcC C
C Not prime C C
D D D

1.6 Riskfaktorer

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Bolagets majligheter att uppfylla sina ataganden i
de Obligationslan som ges ut av Bolaget. Se avsnittet “Riskfaktorer” for en redogérelse for de riskfaktorer
som av Bolaget bedomts ha sarskild relevans vid en investering i Obligationslan utgivna av Bolaget.

Det 4r viktigt att potentiella investerare noggrant beaktar nedan angivna riskfaktorer och évrig information
i Grundprospektet innan investeraren beslutar sig for att férvarva Obligationer. De nedan beskrivna riskerna
kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets affarsverksamhet, resultat, finansiella stillning eller
framtida mojligheter liksom pa de Obligationslan som ges ut av Bolaget.
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2. Riskfaktorer

En investering i ett Obligationslan innebar ett visst risktagande. Bolaget bedomer att de riskfaktorer som
ar beskrivna nedan utgor de framsta riskerna med att investera i Obligationerna baserat pa information
som ar tillganglig fér Bolaget per dagen fér godkdnnande av detta Grundprospekt. Bedémningen av
vasentligheten for varje riskfaktor baseras pd sannolikheten for dess intraffande och den forvéantade
omfattningen av dess negativa inverkan.

Riskfaktorerna presenteras i kategorier dar de mest vasentliga riskfaktorerna i en kategori presenteras
forst under den kategorin. Efterfdljande riskfaktorer i samma kategori rangordnas inte efter vasentlighet
eller sannolikhet for intraffande. En riskfaktor kan kategoriseras i mer &n en kategori. | sddana fall visas
en sadan riskfaktor endast en gang och i den mest relevanta kategorin for en sadan riskfaktor. Om inte
annat anges, sa galler riskfaktorerna i avsnitt “Risker relaterade till Nordeakoncernens och Bolagets
formaga att infria sina forpliktelser i enlighet med obligationerna” nedan som galler for NBAbp och
Nordeakoncernen &ven for Bolaget.

2.1 Risker relaterade till Bolagets verksamhet

211 Omvarldsrisker

Bolagets och Nordeakoncernens utveckling &r till hog grad paverkad av de generella ekonomiska
betingelserna p& den nordiska marknaden. De senaste aren har det allméanna ekonomiska laget i den
nordiska marknaden generellt utvecklats mer positivt jamfort med 6évriga Europa men det har varit
skillnader mellan landerna inom regionen. Bolagets utveckling paverkas ocksa sarskilt av de generella
ekonomiska betingelserna péa den svenska marknaden.

Under 2019 péverkades den svenska ekonomin av den avmattade globala ekonomin. Aven utbrottet av
COVID-19 (vanligen ocksa bendmnt ”coronaviruset”) har under forsta kvartalet 2020 haft en markant
inverkan pa den svenska ekonomin, som forvéntas fortsatta in i andra kvartalet 2020 och resultera i hogre
arbetsloshet. Varaktigheten av den forvantade lagkonjunkturen kommer att bero pad hur ldnge
restriktionerna i samhallet kommer att fortsatta och de beteendeférandringar inom hushall och foretag som
utbrottet sannolikt kommer att orsaka. Olika allvarligare scenarier kan inte uteslutas.

Aven den ackommoderande penningpolitiken, i synnerhet genom laga réantor, i de lidnder dar
Nordeakoncernen bedriver verksamhet har pa senare tid paverkat, och forvantas fortsatta paverka
Nordeakoncernens, daribland Bolagets, verksamhet, finansiella stallning och verksamhetsresultat. De
senaste aren har den europeiska centralbanken och lokala nationella centralbanker sénkt rantorna till
rekordlaga nivaer, och rantorna har hamnat pd minus i ett flertal lander, daribland Danmark, Sverige och
euroldnderna. Ytterligare reduceringar av rantenivéerna eller en annu langre period av laga rantor kan
resultera i en forsamring av Nordeakoncernens och Bolagets rantemarginaler.

Bolaget paverkas dven av utvecklingen pé& den globala finansiella marknaden. Eventuella stérningar pa den
globala finansiella marknaden orsakade av t.ex. geopolitiska héndelser, internationella handelskonflikter
eller utbrott av pandemier och andra utbredda allménna globala halsokriser kommer att paverka dven den
svenska finansmarknaden. Som exempel har coronaviruset gett upphov till stérningar pa olika marknader
och lett till stor osékerhet kring utvecklingen i de ekonomier som drabbats, bade i Sverige, resten av Europa
och i 6vriga vérlden. For att mildra de ekonomiska effekterna av coronavirusets utbrott har de nationella
regeringarna och tillsynsmyndigheterna meddelat vissa sérskilda tillfalliga atgérder, tex. atgarder avsedda
att ge skuldlattnader till olika sektorer i ekonomin, tex. amorteringsfrihet, rantebegrénsningar och tillféallig
befrielse fran insolvens- och konkursétgarder. Manga finansiella institutioner, inklusive Nordeakoncernen,
har dven erbjudit stodprogram till sina kunder i form av bland annat amorteringsfria perioder for lan till
vissa kundgrupper. Dessa atgérder kan ha en negativ inverkan p& Nordeakoncernens, daribland Bolagets,
mojlighet att krava betalt av kunder pa avtalad tid vilket kan resultera i att alternativa inkomstkallor eller
finansiering behover identifieras. Tillsynsmyndigheterna har ocksa utfardat regler och annan vagledning
till finansinstitut som syftar till att uppmuntra kapitalbesparing.

Efterfragan pa hypotekslan &r beroende av kundernas framtidstro, marknadsréntor, reallonedkningar och
andra faktorer som paverkar kundernas ekonomiska situation, bland annat som ett resultat av nagon eller
nagra av de omstandigheter som namns ovan. En generell forsamring av kundernas ekonomiska situation
pa detta satt skulle kunna forsamra kvaliteten i Bolagets kreditportfélj, vilket i sin tur skulle kunna paverka
Bolagets mojligheter att méta sina ataganden under Obligationslanen.

Om det allménna ekonomiska l&get i Sverige forsdmras, exempelvis som ett resultat av fordndrade
makroekonomiska forhallanden i omvarlden, kan det med stor sannolikhet f& negativ inverkan pa
Nordeakoncernens, inklusive Bolagets, verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt kan férsamra
Bolagets formaga att fa tillgang till kapital och likviditet pa sddana ekonomiska villkor som ar godtagbara
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for bolaget. Den makroekonomiska utvecklingen kan dven medféra 6kade regulatoriska kostnader for
Bolaget och for Nordeakoncernen. Detta kan i sin tur ge en negativ paverkan pa vardet pa Obligationerna
pa andrahandsmarknaden. Dessutom kan mojligheten for innehavarna av Obligationerna att erhalla
betalning enligt villkoren for Obligationslanen paverkas negativt.

2.1.2 Kreditrisker

Investerare i Obligationslan har en kreditrisk pa Bolaget. Obligationslanen &r inte garanterade av NBAbp,
nagot annat bolag i Nordeakoncernen eller nagon annan person.

Bolaget bedriver huvudsakligen hypoteksutlaning. Riskerna i verksamheten hanfor sig framst till
kreditrisker. Kreditrisk innebér att en motpart inte kan uppfylla sina betalningsférpliktelser eller att lamnade
sakerheter inte formar tacka skulden.

Risker relaterade till forandringar av Bolagets utsikter att fa tillbaka investerade medel vid 1an och andra
fordringar pd motparter &r inneboende risker i affarsverksamheten. Negativa forandringar av
kreditkvaliteten hos Bolagets lantagare och motparter pd grund av en generell ekonomisk nedgéng,
systemrisker i det finansiella systemet eller pa grund av fallande varden pa sdkerheter, paverkar vardet pa
Bolagets tillgangar och darmed ocksa mojligheterna for en investerare att fa tillbaka investeringen. Vid en
sadan situation finns det en hog risk att en nédvandig 6kning av Bolagets reserveringar for befarade
kreditforluster och konstaterade kreditforluster utéver vad som redan reserverats far en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Det i sin tur kan minska vardet pa
Obligationerna pa andrahandsmarknaden. | varsta fall kommer innehavare av Obligationer inte erhélla
betalning i enlighet med villkoren fér Obligationslanen.

Bolaget lamnar krediter till privatpersoner, enskilda naringsidkare, kommuner samt andra juridiska
personer. Den absoluta tyngdpunkten ligger pa bostadsfinansiering. Kreditforlusterna under 2019 uppgick
netto till 18 miljoner kronor och var i sin helhet hanforliga till utlaning till privatpersoner.

2.1.3 Marknadsrisker

I Bolagets verksamhet uppstar marknadsrisker, t. ex. ranterisker i huvudsak till féljd av skillnader mellan
rantebindningstider i upplaningen och kreditgivningen. Om réantan avseende upplaningen utvecklas pa
negativt satt i forhallande till utvecklingen av rantan pa kreditgivningen kan Bolagets verksambhet,
finansiella stallning och resultat paverkas negativt. Bolaget kan inga derivatarrangemang for att sakra sadan
ranterisk samt andra risker, sasom valutarisk eller likviditetsrisk. Bolaget ar for sin hantering av
marknadsrisker sasom ranterisk beroende av en likvid derivatmarknad. Om Bolaget inte lyckas hantera
rénterisken eller annan marknadsrisk genom anvéndande av derivatinstrument eller genom att matcha
rantefloden och forfall i upplaning och kreditgivning kan det leda till en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat . Det i sin tur kan paverka vardet pa Obligationerna pa
andrahandsmarknaden negativt. Dessutom kan méjligheten for innehavarna av Obligationerna att erhalla
betalning enligt villkoren for Obligationslanen paverkas negativt.

214 Likviditetsrisker

Bolagets kreditgivning sker i stor utstrackning till langre loptider 4n Bolagets upplaning. Bolaget &r darfor
i stor utstrackning beroende av att kunna refinansiera forfall i upplaningen genom ny upplaning pa
obligationsmarknaden. Darutéver finansierar sig Bolaget d&ven genom intakter pa sin kreditportfélj samt via
viss finansiering fran NBAbp. Bolagets mojlighet att fa tillgang till kapital och likviditet p& finansiella
villkor som &r acceptabla minskar om obligationsmarknadens funktion férsdmras, t. ex. genom
likviditetsatstramning eller turbulens pa de finansiella marknaderna. Det kan da finnas en hog risk for en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat. Det i sin tur
kan minska vardet pa Obligationerna pa andrahandsmarknaden och aven negativt paverka mojligheten for
innehavare av Obligationer att erhalla betalning i enlighet med villkoren for Obligationslanen.

2.15 Bolaget &r beroende av NBAbp for sin verksamhet

Bolagets verksamhet bedrivs i néra integration med NBAbp och dess kontorsrorelse i Sverige. Enligt
uppdragsavtal mellan Bolaget och NBAbp har Bolaget anlitat NBAbp for att utféra i princip all 16pande
verksamhet, innefattande bl.a. utldningsverksamheten och dven Bolagets upplaning. NBAbp ar &ven
derivatmotpart till Bolaget avseende arrangemang for att sékra bland annat ranterisk. Om NBAbp skulle
sluta att utfora dessa tjanster eller pa annat satt brista i sina ataganden gentemot Bolaget sd ar det hog risk
att det skulle kunna fa negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt i
forlangningen paverka Bolagets majligheter att fortsatta sin verksamhet och férmaga att infria sina
dtaganden gentemot innehavare av Obligationer.
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2.16 Operativa risker

Bolagets verksamhet ar liksom all bank- och finansieringsverksamhet foremal for s.k. operativa risker.
Operativa risker innefattar bl.a. risker kopplade till fel och brister i produkter och tjénster, bristfallig intern
kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga tekniska system, olika former av brottsliga angrepp och
bristande beredskap infor stérningar. Om Bolaget misslyckas med att hantera sina operativa risker, till
exempel genom att inte implementera tillrackliga riskkontroller och vidta andra atgarder for att minska
exponeringar och forluster, eller att sddana atgarder inte &r tillrackligt effektiva for att hantera de aktuella
operationella riskerna, eller om Bolagets anseende skadas pa grund av att operationella risker materialiseras
ar risken hog att Bolagets resultat och finansiella stallning paverkas negativt. Detta kan i sin tur leda till en
negativ utveckling av priset pd Obligationerna pa andrahandsmarknaden

2.1.7 Konkurrenssituationen

Bolaget moter stark konkurrens inom sitt verksamhetsomrade, framst frdn andra svenska bolaneinstitut.
Omfattande andringar i den finansiella tjanstesektorn genom utvecklingen av digitala tjanster och
forandringar av kundbeteenden liksom annan utveckling, sasom inférlivandet av det senaste Europeiska
betaltjanstedirektivet (2015/2366/EU) som bland annat introducerade nya, mer robusta sékerhetskrav for
transaktioner som genomfors online, samt nya aktorer pa marknaden paverkar ocksd Bolagets
konkurrenssituation. Om Bolagets konkurrenskraft i framtiden forsdmras, till exempel genom att inte lyckas
erbjuda konkurrenskraftiga produkter och tjénster, kan det leda till att Bolaget inte attraherar nya kunder
eller behaller befintliga kunder, och déarmed drabbas av minskade intékter, vilket kan medféra en hog risk
for en negativ inverkan pa Bolagets ekonomiska resultat.

2.1.8 Andrad lagstiftning och regelverk

Bolagets verksamhet ar foremal for reglering och tillsyn. I syfte att 6ka det finansiella systemets stabilitet
har EU forandrat kapitaltdckningsreglerna for banker och andra finansiella institut och infort regler kring
hur banker och andra finansiella institut ska hanteras vid en eventuell finansiell kris. Utdver de andringar
av kapitaltackningsreglerna och krishanteringsreglerna i CRD 1V (Capital Requirement Directive V)2,
CRR (Capital Requirement Regulation)?, BRRD (Bank Recovery and Resolution)® och SRMR (Single
Resolution Mechanism Regulation)* som antogs av EU i maj 2019, beslutade EU den 8 november 2019 om
ett nytt regelverk om sékerstallda obligationer, bestdende av ett nytt direktiv och en forordning om dndring
av CRR. Direktivet innehaller bl.a. regler avseende kirnegenskaperna hos séikerstallda obligationer, regler
for tillsyn, samt regler for anvédndandet av en etikett for Europeiska sékerstéllda obligationer. Férordningen
innehaller huvudsakligen andringar till artikel 129 i CRR som bl.a. staller upp de krav sakerstallda
obligationer ska uppfylla for att kvalificera sig for formanlig behandling enligt kapitaltackningsregelverket.
Genom ett beslut vid ett regeringssammantréde den 19 december 2019 tillsattes en sérskild utredare som
ska lamna forslag till de svenska lagandringar som foljer av det nya europeiska regelverket om sékerstallda
obligationer och utredningen skall redovisas senast den 31 oktober 2020. Den slutliga utformningen av de
nya reglerna ar saledes annu inte faststalld och med anledning hérav kan Bolaget inte forutse vilka effekter
forslaget kommer att fa for Nordeakoncernen, Bolaget eller Obligationslanen.

Den 14 april 2020 beslutade Finansinspektionen, som en tgard till foljd av utbrottet av coronaviruset, att
boléneforetagen har mojlighet att ge bade nya och befintliga bolanetagare ett tidsbegransat undantag fran
kravet pa amortering. Undantaget géller amorteringsbetalningar fram till och med 31 augusti 2021. For nya
bolénetagare galler att banken i sin kreditbeddmning vid lanetillfallet ska se till att det finns utrymme for
amortering dven om undantag medges. Senast i slutet av april 2021 kommer Finansinspektionen att
kommunicera om det datumet ska fortsétta galla eller om da rddande omstandigheter innebér att perioden

! Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG.

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012.

3 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for aterhamtning och resolution
av kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och rédets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012.

4 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststéllande av enhetliga regler och ett enhetligt
forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa vérdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om &ndring av férordning (EU) nr 1093/2010.
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behover forlangas. Om perioden forlangs eller amorteringsfriheten utokas uppstar en risk att Bolagets
likviditetshantering paverkas negativt genom att inbetalningar fran kunder till Bolaget minskar.

Dessa och framtida fordndringar av svenska lagar, foérordningar och andra regler liksom foéréandringar av
regelverken inom EU och krav pa kapitaltackning, kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, dess
ekonomiska resultat och vardet pa andrahandsmarknaden av Bolagets Obligationslan.

2.2 Risker relaterade till samtliga Obligationslan

221 Investerarens marknadsrisk

Investerarens marknadsrisk &r risken for att forandringar i till exempel rantor, valutakurser eller aktiekurser
pa finansiella marknader leder till att vardet av Obligationerna minskar. Investerarens marknadsrisk utgors
framst av ranterisk. Rénterisk uppstar da rantebetalningar pa tillgangar och skulder for en given period inte
sammanfaller. Investeringar i Obligationslan med fast ranta (kupong) innebér en risk for att en forandring
av marknadsrantan kan paverka vardet pd Obligationerna negativt, eftersom vardet av fastranteinstrument
delvis ar en funktion av instrumentets kupongranta i forhallande till den radande marknadsrantan.
Investering i Obligationslan med rorlig ranta innebar en risk for att efterfljande forandring i
marknadsrantor kan paverka avkastningen pa investeringen.

Risken i en investering i ett Obligat_ilonslén okar ju langre loptiden ar. Kreditrisk ar svarare att dverblicka
vid lang I6ptid an vid kort 16ptid. Aven marknadsrisken okar vid langre léptid eftersom fluktuationen i
priset blir stérre for Obligationslan med lang loptid an for Obligationslan med kort I6ptid.

222 Kreditbetyg

Ett kreditbetyg avseende NBAbp, annat bolag i Nordeakoncernen eller ett av Bolaget utgivet Obligationslan
kan ndr som helst &ndras eller bortfalla. En faktisk eller forvantad forandring av kreditbetyg avseende ett
visst Obligationslan kan innebara en minskning i marknadsvardet pa en investering i sadant Obligationslan.
Vidare kan en sankning av NBAbps eller nagot av dess dotterbolags nuvarande langsiktiga kreditbetyg
komma att 6ka Nordeakoncernens finansieringskostnader, begrénsa tillgéngen till kapitalmarknaderna och
utlosa ytterligare krav pa siakerheter i derivatavtal och andra sékra finansieringsarrangemang. Det foreligger
darfor en risk att en sankning av kreditbetyg for bolag i Nordeakoncernen indirekt skulle negativt paverka
Bolagets tillgang till likviditet och dess konkurrensposition och saledes medfora en vésentlig negativ effekt
pa dess verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat.

2.2.3 Fordringshavarmote

Bolaget antog den 26 maj 2011 nya allméanna villkor som galler for Obligationslan som Bolaget darefter
har givit ut eller kan komma att ge ut. De nya allmanna villkoren innehéller en bestimmelse (§10) som
anger att Bolaget, Emissionsinstitut och investerare i Obligationslan under vissa forutsattningar kan kalla
till fordringshavarmoéte. Fordringshavarmotet kan med bindande verkan for samtliga investerare fatta beslut
som paverkar investerarens rattigheter under Obligationslanet. Fordringshavarmétet kan dven utse och ge
instruktioner till en foretradare for investerarna att foretrada investerarna saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet och i andra sammanhang.

Beslut som har fattats pé ett i behorig ordning sammankallat och genomfort fordringshavarméte ar bindande
for samtliga investerare i det aktuella Obligationslanet oavsett om de har varit narvarande eller
representerade vid fordringshavarmotet och oberoende av om och hur de har rostat pa métet. Beslut kan
fattas av majoriteten mot minoritetens vilja.

Allmanna villkoren for Obligationslan som har givits ut under tidigare allménna villkor (dvs. innan den 26
maj 2011) och som per datumet for detta Grundprospekt alltjamt &r utestdende (lan nr. 5521) ("Aldre
Obligationslan™) innehaller ingen bestammelse om fordringshavarmaéte. Enligt sddana allméanna villkor
har Emissionsinstituten ratt att foretrada investerarna utan sarskilt uppdrag fran investerarna saval vid som
utom domstol eller exekutiv myndighet. Emissionsinstituten kan darvid komma att agera i strid med en
enskild investerares intresse.

2.2.4 Andringar i villkoren foér Obligationslan

I 810 i de Allméanna Villkoren anges att villkoren kan &ndras genom beslut vid fordringshavarméte.
Darutover kan klara och uppenbara fel i villkoren justeras samt andringar som pékallas av andringar i
tvingande lagstiftning genomforas av Bolaget utan samtycke fran investerarna.

Enligt de allmanna villkoren for Aldre Obligationslan kan Bolaget och Emissionsinstituten avtala om
andringar i villkoren for Aldre Obligationslan, under forutsittning att sidan andring inte inskranker
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Bolagets forpliktelse att erlagga betalning eller pa annat sétt enligt Emissionsinstitutens bedomning kan
komma att inverka vasentligt negativt pa Fordringshavarnas intressen. Emissionsinstituten dger dessutom
avtala med Bolaget om annan andring av villkoren (dock ej betraffande aterbetalning av lanebelopp
och/eller erlaggande av rénta) under forutsattning att samtycke lamnas av Fordringshavare representerande
minst 80 procent av utestaende lanebelopp.

Samtliga andringar och justeringar av villkoren for utestdende Obligationslan som genomfors i enlighet
med de allmanna villkoren ar bindande for samtliga investerare i det aktuella Obligationslanet, aven om
andringen skulle vara till nackdel for investeraren.

2.2.5 Andrad lagstiftning

Villkoren for Obligationslanen ar baserade pa svensk ratt som kan paverkas av utvecklingen av EU-rétten.
Den finansiella marknaden ar foremal for omfattande reglering som ar stadd i konstant utveckling.
Eventuella nya lagar, andringar i nuvarande lagstiftning eller andring i rattstillimpningen, samt de atgarder
som tas av Bolaget for att efterfolja dessa andringar, efter detta datum kan paverka tillampningen av
villkoren for Obligationerna. 1 den man sddana andringar intraffar under Obligationernas I6ptid och ar
negativa for dess innehavare kan andringarna komma att negativt paverka vérdet av Obligationerna pa
andrahandsmarknaden.

2.2.6 Andrahandsmarknad och likviditet

Bristande likviditet i andrahandsmarknaden kan uppsta vid stérningar eller volatilitet som intraffar pa de
finansiella marknaderna. Bolaget kan inte paverka sadana omstandigheter men emissionsinstituten har i
avtal med Bolaget atagit sig att under vissa forutsattningar verka for att en andrahandsmarknad for
Obligationslanen utvecklas och uppréatthalls. Varken Emissionsinstituten eller Bolaget kan emellertid
garantera omfattningen av eller likviditeten i andrahandsmarknaden. Foljaktligen maste en investerare
kunna bara den ekonomiska risken for sin investering under Obligationslanets hela loptid.

Vissa av Bolagets Obligationslan &tnjuter status av s.k. benchmarklan. Det ar sannolikt att likviditeten ar
samre i Obligationslan som inte har status av benchmarklan.

2.2.7 Benchmarkforordningen

Den s.k. benchmarkférordningen Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni
2016 tradde ikraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahéllandet av referensvérden, rapportering av
dataunderlag for referensvarden och anvandningen av referensvarden inom EU. | och med att férordningen
endast tillampats en kortare tid kan inte dess effekter fullt ut bedémas per datumet for detta Grundprospekt.
Benchmarkfarordningen kan komma att ha en materiell paverkan pa de Obligationer som &r kopplade till
en referensrinta som anses vara en “benchmark” som t.ex. STIBOR, sarskilt om metodiken for hur
referensrantan berdknas, eller andra av referensrantans villkor, fordndras i syfte att uppfylla
benchmarkforordningens krav. Sadana férandringar skulle bland annat kunna innebéra att en referensrantas
volatilitet minskar, 6kar eller p& annat sétt paverkas. De 6kade administrativa kraven och de dartill kopplade
regulatoriska kraven kan aven leda till att aktorer inte vill medverka vid bestamning av referensrantor eller
att vissa referensrantor helt upphor att publiceras. Om sa sker for en referensrinta som tillampas for viss
Obligation skulle det exempelvis kunna medféra en fordndring av den rdnta som ska betalas av Bolaget
under Obligationen och darmed dess avkastning.

2.3 Risker relaterade till Obligationslan med status av sakerstalld obligation

2.3.1 Forsamring av belaningsgraden

Tillgangarna i siakerhetsmassan utgors till storsta del av fastigheter och bostadsratter belagna i Sverige.
Vardet pd sikerhetsmassan kan minska kraftigt och snabbt i héndelse av en allmin nedgang i
fastighetsvardet i Sverige. Om véardet pd den egendom som utgor sikerhet for tillgdngarna i
sakerhetsmassan minskar avsevart och Bolaget inte vidtar atgarder for att aterstalla forhallandet mellan de
sékerstallda obligationerna och sékerhetsmassan, finns det risk att innehavarna av Obligationerna inte
erhéller full betalning avseende de sakerstallda obligationerna.

232 Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna

Investerare i Obligationslan med status av sakerstélld obligation har en sarskild formansritt i de av Bolagets
tillgdngar som utgor sakerhetsmassa enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer
("LUSO”). Det regelverket och de kreditbetyg som ges sakerstallda obligationer bygger delvis pa tanken
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att investerare ska erhalla full betalning enligt avtalad tidplan i handelse av att Bolaget forsétts i konkurs.
Det finns emellertid forhallanden som kan leda till att sa inte blir fallet.

Enligt LUSO maste Bolaget uppfylla vissa matchningskrav avseende sakerhetsmassan och de sékerstallda
obligationerna sa lange som sakerstéllda obligationer &r utestdende. Bolaget ingar derivatavtal for detta
syfte och &r beroende av tillgdngligheten av derivatmotparter med ett tillréckligt hogt kreditbetyg och att
dessa derivatmotparter fullfoljer sina dtaganden enligt ingangna derivatavtal.

Om Bolaget forsatts i konkurs och konkursférvaltaren beddmer att det foreligger en bristande uppfyllelse
av matchningskraven som inte endast ar tillfallig och mindre, t ex pa grund av vardeminskning hos de
underliggande tillgangarna, ska tillgdngarna som ingar i sakerhetsmassan for de sikerstallda obligationerna
och derivatavtalen inte langre hallas samman och atskilda fran konkurshoets 6vriga tillgdngar och skulder,
utan vanliga regler for konkursférfarande tillampas. Innehavarna av sakerstallda obligationer upphér da att
fa betalt ur sakerhetsmassan enligt villkoren for de sékerstdllda obligationerna. Detta kan medféra att
innehavarna erhaller betalning i annan ordning an vad som anges i villkoren for de sékerstallda
obligationerna (saval i fortid som med drojsmal) eller att innehavarna inte far full betalning. Innehavarna
av sékerstallda obligationer behaller emellertid sin férmansratt till tillgangarna i séakerhetsmassan. I den
man sakerhetsmassan inte tacker sdkerstallda obligationer och derivatavtal kvarstar fordringarna mot
Bolaget och kan bevakas som oprioriterade fordringar. Kvarstadende fordringar rankas darvid lika (pari
passu) med dvriga oprioriterade, icke efterstéllda, fordringar.

2.3.3 Intressekonflikter mellan fordringshavare

Det kan forekomma att ett pantbrev utgér gemensam sakerhet for tva eller flera krediter varav en eller flera
krediter givits av NBAbp och en eller flera krediter givits av Bolaget, dar krediterna fran Bolaget helt eller
delvis utgor del av sikerhetsmassan. | sédana fall har NBAbp avtalat med Bolaget att efterstélla sin fordran
och ratt till underliggande sékerhet till forman for Bolaget (och indirekt till forman for innehavarna av
sakerstallda obligationer). Det kan aven férekomma, i begransad utstrackning, att flera krediter fran Bolaget
har gemensam sakerhet i samma pantbrev och summan av krediterna éverstiger den i LUSO foreskrivha
beldningsgraden. Krediterna ingdr i sadant fall i sakerhetsmassan upp till den foreskrivna belaningsgraden.
I handelse av Bolagets konkurs ger LUSO inte nagon klar vagledning om hur intakter fran sadana krediter
ska fordelas mellan den del av krediterna som réknas in i sékerhetsmassan och den del som ligger utanfor
sékerhetsmassan.

Pa grund av vad som formodas vara ett forbiseende av lagstiftaren ar det i viss man osékert huruvida en
borgendr, som tidigare an tre manader fore emittentens konkurs begart och beviljats utmétning i en tillgang
som ingar i sakerhetsmassan, har foretrade framfor innehavarna av séikerstallda obligationer sévitt avser
den aktuella tillgdngen. Darmed finns det en risk att innehavarna inte kan tillgodogéra sig vérdet av
tillgdngen som en del i sikerhetsmassan i emittentens konkurs. En utmatning som sker mindre &n tre
ménader fore konkursdagen eller efter konkursdagen ger emellertid inte foretrade framfor innehavarna av
de sékerstéllda obligationerna.

234 Likviditetsanskaffning efter konkurs

Det &r inte sannolikt att Bolaget eller dess konkursbo skulle ha méjlighet att ge ut ytterligare sakerstallda
obligationer om Bolaget ar forsatt i konkurs. Det finns saledes en risk for att ett forfall av ett Obligationslan
(med status av sakerstdlld obligation) efter Bolagets forsattande i konkurs skulle medféra att
matchningskraven inte kan uppfyllas. Genom LUSO ges emellertid en konkursforvaltare ett uttryckligt
mandat att for konkursboets rakning uppta likviditetslan och inga andra avtal i syfte att uppratthalla
matchningen mellan den s.k. sékerhetsmassan, sakerstallda obligationer och derivatavtal. Det kan dessutom
vara mojligt att salja hypotekskrediter och andra tillgngar i sakerhetsmassan och pé sé sétt frigora medel
till aterbetalning av forfallet Obligationslan och darigenom sakra ett fortsatt uppfyllande av
matchningsreglerna.

2.35 Forskottsutdelning till foljd av konkurs

I héndelse av Bolagets konkurs har konkursforvaltaren mojlighet att gora forskottsutdelningar till andra
fordringshavare &n innehavare av sdkerstallda obligationer och motparter i derivatavtal, med medel som
harror ur sakerhetsmassan. Sadana utdelningar skulle kunna &ventyra eller fordroja de avtalsenliga
betalningarna till innehavare av sékerstéllda obligationer och motparter i derivatavtal.
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2.3.6 Legala risker

Regleringen av sakerstallda obligationer finns framst i LUSO och i formansrattslagen (1970:979). Det finns
annu ingen rattspraxis att tillga rorande LUSO och det foreligger osakerhet om hur LUSO skall tolkas och
tillampas i vissa avseenden. Vidare kan fordndringar och tillagg i ndmnda lagar eller det 6vriga regelverket
komma att inverka pa villkoren for sékerstallda obligationer. Ett exempel pa sadana andringar &r det forslag
till lagandringar i bla. LUSO som férvantas presenteras senast den 31 oktober 2020 (se ”Andrad lagstiftning
och regelverk” ovan).

2.3.7 Séakerstéllda obligationer kan omfattas av skuldnedskrivning

Nordeakoncernen och Bolaget ar foremal for reglerna i Europaparlamentets och Radets direktiv
2014/59/EU samt de tillkommande andringar som bérjar gélla 2021 genom Europaparlamentets och Radets
direktiv 2019/879/EU. De idag géllande reglerna (“resolutionsreglerna™) ar inforlivade i svensk ratt genom
lagen (2015:1016) om resolution som tradde ikraft den 1 februari 2016. Resolutionsreglerna ger den
relevanta resolutionsmyndigheten omfattande befogenheter att vidta &tgarder for att bland annat undvika
att ett kreditinstitut hamnar pa obestand eller, om det inte kan undvikas, att minska de negativa effekterna
av kreditinstitutets fallissemang. Atgérderna som resolutionsmyndigheten kan vidta inkluderar att bland
annat skriva ner skulder (inklusive all utestdende réanta) eller konvertera dem till aktier eller andra
aganderattsinstrument, vilka ocksd kan nedskrivas, i syfte att aterstalla ett kreditinstituts langsiktiga
livskraft. Nedskrivningen av kreditinstitutets skulder ska i férsta hand avse institutets kapitalinstrument och
kvalificerade skulder, och forst darefter dess oprioriterade skulder, i enlighet med den formansrittsliga
ordning som galler i konkurs. Detta innebadr att skuldnedskrivningsverktyget kan omfatta dven sakerstallda
obligationer, daribland Obligationslanen, men endast om och till den del dessa inte &r tackta av tillgdngarna
i den sikerhetsmassa som &r hanforlig till dem. Obligationer som skrivits ned pé& detta satt ger dess
innehavare ingen eller minskad rétt till betalning.
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3. Allmanna villkor for Obligationslan

Nedan aterges Allmanna Villkor fér Obligationslan som kan komma att ges ut av Bolaget under detta
obligationsprogram. Sadana Obligationslan kan ges ut med eller utan status av sikerstalld obligation enligt
vad som anges i Slutliga Villkor for respektive Obligationslan. De fullstandiga villkoren for nyutgivna
Obligationslan utgérs av Allmanna Villkor tillsammans med Slutliga Villkor.

Som anges i avsnittet "Beskrivning av obligationsprogrammet” kan Bolaget gora s.k. Tap-Emissioner under
Obligationslan som har givits ut av Bolaget innan datumet for detta Grundprospekt. Bolaget antog den 26
maj 2011 nedan allméanna villkor, vilka saledes galler for samtliga Obligationslan som har givits ut eller
kan komma att ges ut efter detta datum.

Allmanna Villkor
for Nordea Hypotek AB (publ) obligationslan i svenska kronor

Fé6ljande allmiinna villkor ("Allméanna Villkor”) daterade den 26 maj 2011 géller for obligationslan som
Nordea Hypotek AB (publ) (org nr 556091-5448) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden enligt avtal
av den 26 maj 2011 med nedan angivna Emissionsinstitut ("Emissionsavtalet”). Fér varje obligationslan
uppréttas slutliga villkor (’Slutliga Villkor”), innehéllande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans
med dessa Allmdnna Villkor utgor fullstdndiga villkor for obligationslanet. Referenser till ”dessa villkor”
skall saledes med avseende pa visst obligationslan anses inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga
Villkor. Slutliga Villkor for obligationslan som erbjuds allmanheten kommer att offentliggéras pa

Nordeakoncernens hemsida (www.nordea.com)® samt finnas tillgéangliga pa Bolagets huvudkontor.

§ 1. Definitioner

| féreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den
innebdrd som anges nedan.

” Administrerande
Institut”

”Bankdag”

”Emissionsinstitut” /
”Emissionsinstituten”

”Euroclear Sweden”

enligt Slutliga Villkor — det
Emissionsinstitut som ansvarar
for vissa administrativa uppgifter
betraffande Obligationslanet;

dag som inte &r I6rdag, sondag
eller annan allmén helgdag eller
som betréffande betalning av
skuldebrev inte &r likstalld med
allmén helgdag;

Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Nordea Bank Abp®
, Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) samt varje
annat institut som ansluter sig till
detta obligationslaneprogram;

Euroclear Sweden AB, org nr
556112-8074;

”Fordringshavare”

”Justerat Lanebelopp”det

”Kontoférande
Institut”

”Ledarbanken”

den som &r antecknad p& VP-konto
som borgenér eller som berattigad
att i andra fall ta emot betalning
under en Obligation samt den som
enligt 812 om fdrvaltarregistrering
&r att betrakta som Fordringshavare
vid tillampning av 810;

sammanlagda  nominella
beloppet av utestédende
Obligationer ~ avseende  visst

Obligationslan med avdrag for
samtliga Obligationer som innehas
av Bolaget eller annan
Fordringshavare inom
Nordeakoncernen;

bank eller annan som har medgivits
ratt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella
instrument  och  hos  vilken
Fordringshavare éppnat VP-konto
avseende Obligation;

Nordea Bank Abp, finskt org nr
2858394-9 07;

5 Informationen pa hemsidan, satillvida informationen inte utgors av detta Grundprospekt, Slutliga Villkor eller information som
uttryckligen inkorporerats i detta Grundprospekt genom hénvisning, utgdr inte en del av detta Grundprospekt och har inte granskats
av Finansinspektionen.

6 Den 1 oktober 2018 uppldstes Nordea Bank AB (publ) genom fusion med Nordea Bank Abp och Nordea Bank Abp ersatte darmed
det uppldsta bolaget som Emissionsinstitut enligt dessa Allménna Villkor.

" Den 1 oktober 2018 upplostes Nordea Bank AB (publ) genom fusion med Nordea Bank Abp och Nordea Bank Abp ersatte darmed
det uppldsta bolaget som Ledarbank enligt dessa Allménna Villkor.
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”Léanedatum” det datum som anges i Slutliga

Villkor;

”Nordeakoncernen” Nordea Bank Abp® och dess
dotterbolag vilka har tillstand att
bedriva finansieringsverksamhet
i det land i vilket bolaget har sin

hemvist;
”Obligation” ensidig  skuldforbindelse som
registrerats enligt lag

(1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument och som
utgivits av Bolaget i enlighet med
dessa Allmanna Villkor och
Slutliga Villkor;

varje lan som upptas av Bolaget
under detta
obligationslaneprogram med
tillhérande Allméanna Villkor och
representeras av Obligationer;

Nordea Bank Abp, filial i
Sverige®, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ);

for Obligationslan som l6per med
rorlig rénta (FRN), den réntebas
som anges i Slutliga Villkor;

”Obligationslan”

”Referensbanker”

”Réantebas”

”Rintebasmarginal” for Obligationslan som l6per med
rorlig réanta  (FRN), den
rantebasmarginal som anges i
Slutliga Villkor;

”Rénte-

bestdmningsdag” for Obligationslan som l6per med
rorlig ranta (FRN), varje dag som
infaller tvd Bankdagar fore den

forsta dagen i varje Rénteperiod;

”Rénteforfallodag”  dag som anges i Slutliga Villkor;

”Réntesats” for Obligationslan som l6per med
fast rénta, den rantesats som
anges i Slutliga Villkor;

”Rénteperiod” period som anges i Slutliga
Villkor;

”SEK” svenska kronor;

”STIBOR” den réntesats som (1) ca kl. 11.00

anges pa Reuters sida ”SIDE”
(eller genom sadant annat system
eller p& sddan annan sida som
ersatter ndmnda system
respektive sida) eller — om sadan
notering ej anges — (2) vid nyss

8 Den 1 oktober 2018 upplostes Nordea Bank AB (publ) genom fusion
med Nordea Bank Abp och Nordea Bank Abp ersatte darmed det
upplosta bolaget som moderbolag i Nordeakoncernen.
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ndmnda tidpunkt motsvarar (a)

genomsnittet av
Referenshankernas kvoterade
réntor for depositioner i SEK for
aktuell period pa

interbankmarknaden i Stockholm —
eller — om endast en eller ingen
sadan kvotering ges — (b)
Ledarbankens skaliga beddémning
av den ranta svenska affarsbanker
erbjuder for utlaning i SEK for
aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm;

”VP-konto” vardepapperskonto dar respektive
Fordringshavares  innehav  av

Obligation &r registrerat;

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor — dag da
Obligationslanet ska aterbetalas.

§ 2. Lanebelopp och betalningsférbindelse

Obligationslanets kapitalbelopp faststélls nar
forséljningen av  Obligationerna  avslutats  och
representeras av Obligationer i den valor i SEK som anges
i Slutliga Villkor eller hela multiplar darav.

Bolaget forbinder sig hdrmed att i enlighet med dessa
villkor aterbetala Obligationslanet och erlagga ranta.

Obligationslanets stallning i formansrattshanseende
framgar av Slutliga Villkor for Obligationslanet.

§ 3. Ranta

I Slutliga Villkor anges relevant rantekonstruktion,
normalt enligt ndgot av foljande alternativ:

a) Fastréanta

Obligationslanet I6per med ranta enligt Réantesatsen fran
Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantan for
varje Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och beréknas pa 30/360-dagarsbasis.

b) FRN (Floating Rate Notes)

Obligationslanet l16per med ranta fran Lanedatum till och
med Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive
Réanteperiod faststalls av Administrerande Institut pa
respektive  Réntebestdmningsdag och utgdrs av
Réantebasen med tillaigg av Ré&ntebasmarginalen for
samma period. Réntan for varje Rénteperiod erldggs i
efterskott pd varje Ranteforfallodag och beraknas péa
faktiskt antal dagar/360- dagarsbasis i respektive
Ranteperiod eller enligt sddan annan berdkningsgrund
som tilldmpas for aktuell Réntebas.

Rantan berdknas pa Obligationslanets vid var tidpunkt
utestaende kapitalbeloppet.

° Den 1 oktober 2018 uppléstes Nordea Bank AB (publ) genom
fusion med Nordea Bank Abp.



8 4. Registrering av Obligation

Obligation skall fér Fordringshavares  rékning
registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska véardepapper
kommer att utges.

Begdran om viss registreringsatgard  avseende
Obligation skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av dverlatelse, uppdrag, pantsattning,
bestdmmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot
betalning under en Obligation skall lata registrera sin
rétt till betalning.

§ 5. Aterbetalning av Obligationslanet samt
betalning av rénta

betalning  pa
erlagges pé

Obligationslanet  forfaller till
Aterbetalningsdagen. Ranta
Ranteforfallodagarna.

Aterbetalning av Obligationslanet och betalning av rinta
skall ske till den som &r Fordringshavare pa femte
Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den
Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt
kan komma att tillimpas pad den svenska
obligationsmarknaden (”Avstdmningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit
registrera att kapitalbelopp respektive ranta skall
insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom
Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag. |
annat fall Oversander Euroclear Sweden beloppet
sistnamnda dag till Fordringshavaren under dennes hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade
adress.

Infaller forfallodag pa dag som inte 4r Bankdag insatts
respektive dversands beloppet forst narmast foljande
Bankdag. Réanta utgar harvid dock endast till och med
forfallodagen for Obligationslan som léper med fast
ranta. Infaller forfallodag for Obligationslan som loper
med rorlig ranta (FRN) pa dag som inte ar Bankdag skall
som Ranteforfallodag anses ndrmast féljande Bankdag
forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad i vilket fall Ranteférfallodagen skall
anses vara foregaende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pé& grund av drojsmal fran
Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna
utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av
Euroclear Sweden sa snart hindret upphort till den som
pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad
ovan sagts saknade ratt att mottaga detta, skall Bolaget
och Euroclear Sweden likvéal anses ha fullgjort sina
ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler dock ej om
Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom
om att beloppet kom i orétta hander eller dsidosatt den
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aktsamhet som efter omstandigheterna skaligen bort
iakttas.

§ 6. Drojsmalsranta

Vid betalningsdrojsmal avseende kapital och/eller ranta
utgér drojsmalsranta pd det forfallna beloppet frén
forfallodagen till och med den dag, da betalning erlaggs
efter en rdntesats som motsvarar en veckas STIBOR forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet
varar med tilldgg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta
skall dock aldrig utgd efter lagre réantesats &n som
motsvarar den som géllde for aktuell Obligation pa
forfallodagen ifrdga med tilldgg av tva procentenheter.
Drojsmalsrantan kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet enbart av sadant hinder for
Emissionsinstitut respektive Euroclear Sweden som avses
i 813, skall dr6jsmalsranta dock ej utgd efter hogre
rantesats dn den som gallde for aktuell Obligation pé
forfallodagen ifraga.

§ 7. Preskription

Ratten till betalning av kapitalbeloppet preskriberas tio ar
efter Aterbetalningsdagen. Ratten till rantebetalning
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De
medel som avsatts for betalning men preskriberats
tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om
tio ar ifrdga om kapitalbelopp och tre ar betraffande
rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan
av preskriptionsavbrott.

§ 8. Meddelanden

Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuell
Obligation under dennes hos Euroclear Swedens
registrerade adress.

§ 9. Andring av allménna villkor m m

Bolaget har ratt att genomfora sddana andringar av dessa
Allmanna Villkor samt Slutliga Villor som godkénts pa
Fordringshavarméte eller som har godkénts av samtliga
Fordringshavare. Andring av villkoren skall av Bolaget
snarast meddelas i enlighet med §8.

Utdver vad som anges i §9, forsta stycket eller vad som
narmare anges i dessa villkor &ger Bolaget och
Emissionsinstituten ratt att justera klara och uppenbara fel
i dessa Allménna Villkor samt Slutliga Villkor utan
Fordringshavares samtycke och genomfdra dndringar som
pékallas av andringar i tvingande lagstiftning. Vidare kan
utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut
samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat institut ske.

8§ 10. Fordringshavarméte

Emissionsinstituten dger, och ska efter skriftlig begéran
fran Bolaget eller fran Fordringshavare som pa dagen for
begéran representerar minst en tiondel av Justerat
Léanebelopp, kalla till fordringshavarmote



(”Fordringshavarméte™). Kallelsen ska minst tjugo (20)
Bankdagar i forvdg tillstdllas Bolaget och
Fordringshavarna i enlighet med 8§10, andra stycket och
88.

Kallelsen till Fordringshavarméte ska ange tidpunkt och
plats fér motet samt dagordning fér métet. For det fall
att rostning kan ske via ett elektroniskt
rostningsforfarande ska de narmare detaljerna for detta
tydligt framga av kallelsen. Vidare ska i kallelsen anges
de drenden som ska behandlas och beslutas vid motet.
Arendena ska vara numrerade. Det huvudsakliga
innehallet i varje framlagt forslag ska anges. Endast
arenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid
Fordringshavarmoétet. For det fall att fortida anmélan
kravs for att Fordringshavare ska &ga réatt att delta i
Fordringshavarmote ska detta tydligt framgd av
kallelsen.  Till  kallelsen  ska  bifogas ettt
fullmaktsformular.

Motet ska inledas med att Ledarbanken utser
ordférande, protokollférare och justeringsman om inte
Fordringshavarmotet bestdmmer annat.

Vid Fordringshavarméte dger, utéver Fordringshavare
samt deras respektive ombud och bitrdden, &ven
styrelseledamoter, verkstallande direktéren och andra
hogre befattningshavare i Bolaget samt Bolagets
revisorer och juridiska radgivare samt
Emissionsinstituten rétt att delta. Ombud ska forete
behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
ordféranden.

Ledarbanken ska tillse att det vid Fordringshavarmatet
finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen
fore dagen for Fordringshavarmotet. Ordféranden ska
upprétta en forteckning 6ver nérvarande rostberattigade
Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lanebelopp  varje  Fordringshavare  foretrader
("Rostlangd”). Fordringshavare som avgivit sin rost via
elektroniskt  rostningsforfarande,  rostsedel  eller
motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestammelser
anses sasom narvarande vid Fordringshavarmotet.
Endast de som pa femte Bankdagen fére dagen for
Fordringshavarmote var Fordringshavare och som
omfattas av Justerat Lanebelopp, 4r rostberattigade och
ska tas upp i Rostlangden. Darefter ska Rostlangden
godkannas av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmétet ska foras protokoll, vari ska
antecknas dag och ort fér métet, vilka som nérvarat, vad
som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka
beslut som har fattats. Rostlangden ska nedtecknas i
eller bilaggas protokollet. Protokollet ska undertecknas
av protokollféraren. Det ska justeras av ordféranden om
denne inte fort protokollet samt av minst en pa
Fordringshavarmétet utsedd justeringsman. Dérefter ska
protokollet 6verlamnas till Ledarbanken. Senast tio
Bankdagar efter Fordringshavarmotet ska protokollet
tillstallas Fordringshavarna enligt 88. Nya eller &ndrade
Allmanna Villkor ska bildggas protokollet och tillstallas
Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller annan av
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Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet ska pa ett
betryggande sétt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet &r beslutfért om Fordringshavare
representerande minst en femtedel av Justerat Lanebelopp
ar narvarande vid Fordringshavarmotet.

| foljande slag av é&renden erfordras dock att
Fordringshavare representerande minst halften av Justerat
Lénebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmotet
(“Extraordinért Beslut”);

1. godkénnande av 6verenskommelse med Bolaget eller
annan om &ndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning
av lanebeloppet, andring av foreskriven valuta for
Obligationslanet (om ej detta foljer av lag), andring av
Obligationslanets status i formansrattshanseende samt
andring av Ranteforfallodag eller annat rantevillkor;

2. godkannande av géldenérsbyte; samt
3. godké&nnande av &ndring av denna §10.

Om Fordringshavarméte sammankallats och  for
beslutforhet erforderlig andel av Justerat Lanebelopp som
Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom
trettio  (30) minuter  frdn  utsatt  tid  for
Fordringshavarmotet, ska motet ajourneras till den dag
som infaller en vecka senare (eller - om den dagen inte &r
en Bankdag - nastfoljande Bankdag). Om mdtet natt
beslutsforhet for vissa men inte alla fragor som ska
beslutas vid métet ska motet ajourneras efter det att beslut
fattats i fragor for vilka beslutsforhet foreligger.
Meddelande om att Fordringshavarméte ajournerats och
uppgift om tid och plats for fortsatt mote ska snarast
tillstallas Fordringshavarna genom Euroclear Swedens
forsorg. Nar ajournerat Fordringshavarmote aterupptas
&ger motet fatta beslut, inklusive Extraordinart Beslut, om
Fordringshavare som representerar minst en tiondel av
Justerat  Lanebelopp enligt den  utskrift av
avstamningsregistret som tillhandahdlls enligt §10, femte
stycket (med beaktande av §10, 12 stycket) infinner sig till
motet. Det aterupptagna motet ska inledas med att
ordféranden upprattar en ny rostlangd (enligt samma
principer som anges i §10, femte stycket och pa grundval
av namnda utskrift av avstdmningsregistret). Endast
Fordringshavare som upptas i sadan ny rostlangd ar
rostberéttigade vid motet. Ett Fordringshavarméte kan
inte ajourneras mer an en gang.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrdéstning
om nagon Fordringshavare begar det. Varje rostberattigad
Fordringshavare ska vid votering ha en rést per Obligation
(som utgor del av samma Obligationslan) som innehas av
denne.

Extraordinart Beslut ar giltigt endast om det har bitratts av
minst nio tiondelar av de avgivna rosterna. For samtliga
dvriga beslut galler den mening som fatt mer an halften av
de avgivna rosterna.

Vid tillimpningen av denna 8§10 ska innehavare av
forvaltarregistrerad Obligation betraktas som
Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren
uppvisar ett intyg fran forvaltaren som utvisar att



vederbérande per den femte Bankdagen fore
Fordringshavarméte var innehavare av Obligation och
storleken pa dennes innehav. Forvaltare av
forvaltarregistrerade Obligation ska anses ndrvarande
vid Fordringshavarméte med det antal Obligationer som
forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning
sammankallat och genomfoért Fordringshavarméte &r
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de
har varit ndrvarande vid, och oberoende av om och hur
de har rostat pa matet. Fordringshavare som bitratt pa
Fordringshavarmate fattat beslut ska inte kunna hallas
ansvarig for den skada som beslutet kan komma att
asamka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och
Emissionsinstitutens verifierade kostnader i samband
med Fordringshavarmote ska betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten dger, i samband med tillampningen
av denna 8§10, ratt till utdrag ur det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret for aktuellt Obligationslan.
Emissionsinstituten ar beréttigade (men inte skyldiga)
att tillhandahalla en kopia pa utdraget till Bolaget.

Begédran om Fordringshavarméte ska tillstallas
Ledarbanken pa nedanstaende adress. Sadan forsandelse
ska ange att arendet ar bradskande.

Nordea Bank Abp

Funding, Capital & Resolution
Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm?

§ 11. Handel péa reglerad marknad

Bolaget skall, om inte annat anges i Slutliga Villkor,
ansdka om inregistrering av Obligationslan vid
NASDAQ Stockholm AB eller annan svensk reglerad
marknad. Sa lange ndgon Obligation &r utestdende ska
Bolaget vidta de atgarder som erfordras for att halla
sadant Obligationslan registrerat vid NASDAQ
Stockholm AB eller annan svensk reglerad marknad.

§ 12. Forvaltarregistrering

For Obligation som &r forvaltarregistrerad enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren
betraktas som Fordringshavare om inte annat foljer av
810, 12 stycket vid tillampning av §10.

§ 13. Begransning av ansvar m.m.

I frdga om de p& Emissionsinstituten, Bolaget respektive
Euroclear Sweden ankommande atgarderna galler att
ansvarighet inte kan géras géllande for skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.

10 Adressen har andrats fran Merchant Banking Law Sweden till
Funding, Capital & Resolution per den 31 december 2018.
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Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller &ven om Emissionsinstitut respektive Bolaget sjélvt
eller Euroclear Sweden sjélv ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av
Emissionsinstitut, Bolaget eller Euroclear Sweden om
vederborande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgar
erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut, Bolaget eller
Euroclear Sweden pa grund av sddan omstandighet som
anges i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor,
far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Emissionsinstituten skall inte anses ha information om
Bolaget eller dess verksamheter om inte sadan
information har lamnats av Bolaget genom sérskilt
meddelande i enlighet med Emissionsavtalet.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

§ 14. Tillamplig lag, jurisdiktion

Vid tolkning och tillampning av dessa villkor skall svensk
lag gélla.

Tvist rorande tolkningen och tillampningen av dessa
Allménna Villkor skall i forsta instans avgoras vid
Stockholms tingsrétt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allmanna Villkor &r for
0ss bindande.

Stockholm den 26 maj 2011.

NORDEA HYPOTEK AB (publ)



4. Mall for Slutliga Villkor

Nedan aterges en mall for Slutliga Villkor avseende Obligationslan som kan komma att ges ut av Bolaget
under obligationsprogrammet.

SLUTLIGA VILLKOR AVSEENDE NORDEA HYPOTEK AB (publ) (”Bolaget”)
OBLIGATIONSLAN NR [e]

Foljande slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) har uppréttats enligt artikel 8.4 i Europaparlamentets och
Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 och galler for obligationslan [Lanenummer]
(’Obligationslanet”) som Nordea Hypotek AB (publ) ("Bolaget”) emitterar p& kapitalmarknaden enligt
avtal med nedan angivna Emissionsinstitut. Obligationslanet representeras av Obligationer, vilket ar en
ensidig skuldférbindelse registrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

For Obligationslanet skall galla Allmanna Villkor av den 26 maj 2011 och dessa Slutliga Villkor. De
Allménna Villkoren aterges i Bolagets grundprospekt daterat den 12 juni 2020 (”Grundprospektet”).
Begrepp som inte &r definierade i dessa Slutliga Villkor skall ha samma betydelse som i Allméanna Villkor.
Bifogat till dessa Slutliga Villkor finns en emissionsspecifik sammanfattning av Grundprospektet (Bilaga
1). Fullstandig information om Bolaget och Obligationslanet kan endast fas genom att lasa dessa Slutliga
Villkor tillsammans med Grundprospektet, jamte eventuella tillagg till Grundprospektet, samt de eventuella
dokument som infogats dari genom hanvisning. Dokumenten finns tillgangliga pd www.nordea.com
(informationen p& hemsidan, satillvida informationen inte utgérs av detta Grundprospekt, Slutliga Villkor
eller information som uttryckligen inkorporerats i detta Grundprospekt genom hanvisning, utgér inte en del
av detta Grundprospekt och har inte granskats av Finansinspektionen).

VILLKOR FOR OBLIGATIONSLANET

[Tillampliga specifika [Samtliga riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet under avsnittet

risker:] Riskfaktorer, &r tillampliga for dessa Obligationer] [Samtliga riskfaktorer, som
finns beskrivna i Grundprospektet under avsnittet Riskfaktorer, &r tillampliga
for dessa Obligationer utom de som finns beskrivna i avsnitt 2.4 ”Risker
relaterade till Obligationslan med status av sékerstalld obligation’] [Det forsta
alternativet anges om det aktuella Obligationslanet har status av sakerstalld

obligation]
Lanenummer: [®] [eventuell bendmning]
Valuta SEK

Lanedatum (dag fran vilken [e]
rénta borjar 16pa):

Loptid: [e]-[e]

Kapitalbelopp / [SEK [e]] ALTERNATIVT [Obligationerna emitteras och sljs fortlépande till
rddande marknadskurs. Obligationslanets kapitalbelopp faststélls nar

Lépande emissioner: e -
P forsaljningen av Obligationerna avslutas

Valor: SEK [e] eller hela multiplar dérav

Obligationslanets stallning i [Obligationslanet ges ut i enlighet med lagen (2003:1223) om utgivning av
formansrattshanseende: sikerstallda obligationer och omfattas av sarskild formansratt i Bolagets
sakerhetsmassa enligt 3 a § formansrattslagen (1970:979).]
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ALTERNATIVT

[Obligationerna har inte status av sékerstéllda obligationer och beréttigar darfor
till betalning jamsides (pari passu) med Bolagets évriga icke sakerstallda och
icke efterstallda borgenarer i den man inte annat ar foreskrivet i lag.]

Aterbetalningsdag: [e]

Réntekonstruktion: [Ange om lanet 16per med fast eller rorlig ranta (FRN)]
Rantesats: [[®]% éarlig ranta] [Anges for 1an som I6per med fast ranta]
Rantebas: [[e]-ménad[er] STIBOR] [Ej tillampligt]

[Den forsta kupongens Réantebas ska interpoleras linjart mellan [e]-manad][er]
STIBOR och [e]-ménader STIBOR.]

[e] [Anges vid annan berékningsgrund for Rantebas &n faktiskt antal

dagar/360 dagar]
Réantebasmarginal: [[®] % arlig ranta] [Anges for 1an som l6per med rorlig ranta (FRN)]
Rénteforfallodag/ar: [e]
Rénteperiod: [Anges for 1an som loper med rorlig ranta (FRN)]
Aterbetalningsbelopp: [Varje Obligation aterbetalas med ett belopp motsvarande dess Valor] [e]

Administrerande Institut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial] [Nordea Bank Abp]
[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)] [Svenska Handelsbanken AB
(publ)] [Swedbank AB (publ)] [specificera annat institut]

Emissionsinstitut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial] [Nordea Bank Abp]
[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)] [Svenska Handelsbanken AB
(publ)] [Swedbank AB (publ)] [specificera annat institut]

Forsta forsédljningsdag: [Forsta forsaljningsdag beréknas vara den [datum]] [Ej tillampligt]

OVRIG INFORMATION

Begransning av [Ej tillampligt] / [ange begrénsning].
teckningsbelopp:

Avgifter och skatter som [e] [Emissionsinstitut kan debitera courtage i samband med forséljning av
alaggs den som koper Obligationer.]
Obligationer:

Clearing: Euroclear Sweden AB [och Euroclear Bank S.A./N.V./Clearstream Banking,
Société Anonyme, Luxembourg]
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Upptagande till handel pa
reglerad marknad:

Volym av Obligationer
som emitteras fortlépande
och som tas upp till handel
pé reglerad marknad:

Kreditbetyg:

Annan begransning av
samtycke till anvéndning
av Grundprospektet:

Intressen som har
betydelse for emissionen:

Foretradare for
Fordringshavare:

Emissionslikvidens
anvéndning:

Beslut att uppta
Obligationslan:

ISIN-kod:

Euroclear common code:

[Vid forsta emission av Obligationer under Obligationslanet kommer ansékan
att gdras for att Obligationerna ska registreras vid [Nasdaqg Stockholm
AB][/annan reglerad marknad)] att gélla tidigast fran [datum].]

ALTERNATIVT

[Obligationerna kommer inte att registreras vid reglerad marknad.]

[Volym vid forsta emissionstillfallet av Obligationer SEK [e]] [Anges vid forsta
emission av Obligationers som emitteras fortlépande och som tas upp till handel
pa reglerad marknad] [Utokad volym SEK [e]] [Anges nér Obligationer
emitteras fortlopande genom tap-emissioner under Obligationslanet] [Ej
tillampligt]

[Bolaget har ansokt om att Obligationslanet ska asattas kreditbetyg fran [S&P]
[och] [Moody’s]. [Férvintat kreditbetyg &r [[AAA] frdn S&P] [och] [[Aaa] fran
Moody’s].]

[Kreditvarderingsinstitutet [Moody’s Investor Services Limited &r etablerat i
Storbritannien] [och kreditvarderingsinstitutet] [S&P Global Ratings Europe
Limited &r etablerat pa Irland]. [Moody’s] [och] [S&P] har registrerats i enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 om
kreditvarderingsinstitut.]

[Ej tillampligt]

[Ej tillampligt.][e]

[Beskrivning av intressen som har betydelse for emissionen bland nagon eller
nagra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i emissionen, inklusive
intressekonflikter.]

ALTERNATIVT

[Forutom den erséttning som betalas till Emissionsinstituten med anledning av
deras deltagande i obligationsprogrammet och denna emission s kanner Bolaget
inte till att ndgon inblandad person har néagot intresse av betydelse for
emissionen.]

[Fordringshavare foretrdder sig sjalva, antingen individuellt eller genom
fordringshavarmote.] [Ej tillampligt].

Obligationslanet utgor en del av Bolagets langfristiga finansiering och likviden
anvands till att finansiera Bolagets utlaning och att refinansiera annan upplaning
vid forfall. [e]

[Beslut om att utge Obligationslan fattas med stod av bemyndigande fran
Bolagets styrelse.] [o]

[e]

[o] [Ej tillampligt]
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ANSVAR

Bolaget bekraftar harmed att ovanstaende Slutliga Villkor ar gallande for Obligationslanet tillsammans med
Allménna Villkor och férbinder sig att erlagga betalning i enlighet med villkoren for Obligationslanet.

Stockholm den [e]

NORDEA HYPOTEK AB (publ)
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5. Om Nordea Hypotek

5.1 Allméant

Nordea Hypotek AB (publ), registrerat hos Bolagsverket i Sverige med org nr. 556091-5448, ar ett
kreditmarknadsbolag med site och hemvist i Stockholm. Bolagets huvudkontor aterfinns pa
Lindhagensgatan 112, 8 tr. L8300, 105 71 Stockholm, tel. 010-157 10 00. Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEI) &r 5493000K2HPWIF6MFO029. Bolaget bedriver, i enlighet med &3 i Bolagets
bolagsordning, finansieringsrorelse med stod av tillstand fran Finansinspektionen. Bolaget lyder under
aktiebolagslagen (2005:551) samt regleras i dvrigt av Bolagets bolagsordning. Bolagets verksamhet
regleras vidare av lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och svensk réatt i vrigt. Bolaget har
tillstand fran Finansinspektionen att ge ut sékerstallda obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning
av sékerstéllda obligationer ("LUSO”).

Bolaget bildades den 10 januari 1964 i Sverige under firma Kommunlaneinstitutet AB och registrerades
den 26 februari 1964. Inledningsvis bestod Bolagets verksamhet huvudsakligen av utlaning till kommuner
eller mot sdkerhet i form av kommunal borgen. Sedan Bolaget ar 1989 blivit ett helagt dotterbolag till
davarande PKBanken andrades Bolagets namn till PKkredit AB och utlaningen breddades till att dven
omfatta finansiering av fastigheter och bostadsréatter. Bostadsfinansieringen har dérefter expanderat kraftigt
och kommit att bli dominerande i Bolagets utlaningsportfolj. Négra namnbyten och fusioner med
systerbolag dgde rum under 1990-talet. Bolaget fick sin nuvarande firma i december 2001.

Bolaget ar en del i Nordeakoncernen som &r en stor finanskoncern i Norden (Danmark, Finland, Norge och
Sverige) matt i totala intakter med global rackvidd och verksamhet i 19 l&nder vérlden éver. Per den 31
december 2019 hade Nordeakoncernen omkring 10 miljoner kunder pa de marknader dar man bedriver
verksamhet, varav omkring 9,3 miljoner &r privatkunder, 530 000 & sma och medelstora foretagskunder
och 2 650 4r storforetags- och institutionella kunder.

Nordeakoncernens moderbolag, NBAbp, &r ett finskt publikt bankaktiebolag som bildats enligt finsk lag,
med huvudkontor i Helsingfors. Bankens aktier &r borsnoterade och handlas pa borserna i Stockholm (i
SEK), Képenhamn (i DKK) och Helsingfors (i EUR).

5.2 Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Bolaget bedriver utlaningsverksamhet endast pd den svenska marknaden och lamnar Krediter,
huvudsakligen av langfristig karaktar, till privatpersoner, enskilda naringsidkare, kommuner samt andra
juridiska personer i hela Sverige. Andamélet med kreditgivningen ar huvudsakligen att finansiera bostéder,
andra fastigheter och kommunal verksamhet. Tyngdpunkten ligger p& bostadsfinansiering. Krediterna
lamnas mot sékerhet, framst i form av pantratt i fastigheter och bostadsrétter belédgna i Sverige samt borgen
frén svenska kommuner.

5.3 Organisationsstruktur
Bolaget &r ett hel&gt dotterbolag till NBAbp och har inga egna dotterbolag eller &ganden i andra bolag.

Bolagets verksamhet bedrivs i néra integration med NBAbp och dess kontorsrorelse i Sverige och Bolaget
ar beroende av NBAbp for utférandet av stora delar av sin verksamhet. Enligt uppdragsavtal mellan Bolaget
och NBAbp &r bl.a. huvuddelen av kreditbesluten delegerade till NBAbp inom ramen fér av Bolagets
styrelse beslutad kreditinstruktion och évriga interna och externa foreskrifter och regelverk. Olika enheter
i NBAbp handhar vidare, enligt uppdragsavtalet, for Bolagets rakning forséljning och produktutveckling,
uppléaning (innefattande dven registrering av emissioner i VPC-systemet samt utférande av rantebetalningar
och inlésen av Obligationslan i egenskap av emissionsinstitut enligt definitionen harav i Euroclear Swedens
Allmanna villkor for kontoforing och clearing), redovisning och rapportering, allokering av Bolagets
kapital i enlighet med gdllande regelverk, datasystem, intern kredit- och kvalitetskontroll,
kreditadministration/valvshantering, compliance-fragor och HR- funktioner. Genom det néra samarbetet
med NBADbp &r personalstyrkan i Bolaget begrénsad och Bolaget har ca 25 personer anstallda.

5.4 Finansiering av Bolagets verksamhet

Bolaget finansierar sin verksamhet genom utgivning av obligationer bade i Sverige och utomlands. Bolaget
erhaller aven finansiering fran NBAbp.

Det Obligationslan som é&r utgivet fore den 30 juni 2006 och som &r utestdende per datumet for detta
Grundprospekt (1an nr 5521) har den 30 juni 2006 omvandlats till sékerstallda obligationer. Omvandlingen
skedde genom att detta Obligationslan registrerades av Bolaget i det sarskilda registret och innebéar ingen
andring av gallande villkor for Obligationslanet. Obligationslanet har efter registreringen status av
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sakerstallda obligationer och investerare atnjuter den formansratt som darvid tillkommer enligt LUSO och
formansrattslagen (1970:979). Meddelande om omvandlingen tillstalldes investerarna genom Euroclear
Swedens forsorg och genom annons i Dagens Nyheter.

Samtliga Bolagets obligationslan som ar utestdende per datumet for detta Grundprospekt har status av
sakerstallda obligationer. Bolaget kan ge ut nya Obligationslan med eller utan status av sakerstéllda
obligationer, enligt vad som anges i Slutliga Villkor for respektive Obligationslan.

Bolagets policy ar att sikra sig mot exponering for valutarisker. | allt vasentligt sakras tillgdngarna och
skulderna med valutaswappar.

Inga vasentliga forandringar av emittentens lane- och finansieringsstruktur har skett sedan den 31 december
2019, vilket ar datumet for Bolagets senaste publicerade reviderade arsrapport.

55 Information om tendenser, rattsliga férfaranden och véasentliga avtal

Inga vasentliga negativa férandringar vad géller Bolagets framtidsutsikter har intréffat sedan den 31
december 2019, vilket 4r datumet for Bolagets senaste publicerade reviderade arsrapport.

Inga betydande forandringar vad géller Bolagets finansiella stallning har intréffat sedan den 31 december
2019, vilket ar datumet for Bolagets senaste publicerade reviderade arsrapport.

Bolaget ar inte foremal for eller part i ndgot myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller
forlikningsforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda forfaranden eller forfaranden som Bolaget har
kannedom om att de riskerar inledas) som enligt Bolagets bedémning skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets finansiella stéllning eller 16nsamhet. Bolaget har inte heller varit féremal for eller part i ett
sadant forfarande under de tolv manader som féregatt Grundprospektets godkannande.

Bolaget har inga vésentliga avtal utanfér den normala affarsverksamheten som skulle kunna medfora att en
medlem av Nordeakoncernen erhaller en rattighet eller aldggs en skyldighet som &r vasentlig for Bolagets
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavare av vardepapper som ges ut under
Grundprospektet.
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5.6 Bolagets forvaltnings- och ledningsorgan
5.6.1 Styrelse (vald vid ordinarie arsstimma den 11 mars 2020)
Fodelsear Befattning Ovriga vasentliga uppdrag
Nicklas llebrand 1980 Ordférande Senior Vice President Strategy, Finnair
Maria Hardling 1972 Ordinarie ledamot Head of TALM Analytics, Sweden,
NBAbp
Peter Dalmalm 1968 Ordinarie ledamot Head of Business Banking, Sweden,
NBAbp
Nils Lindberg 1947 Ordinarie ledamot Senior Partner, Ekonans AB
Michael Skytt 1959 Ordinarie ledamot CEO, Nordea Hypotek AB (publ)
Elisabeth Olin 1961 Ordinarie ledamot Head of Business Risk Management
Personal Banking, Sweden, NBAbp
Marte Kopperstad 1979 Ordinarie ledamot Head of Products & Development Personal
Banking, NBAbp
Per Léngsved 1976 Ordinarie ledamot Head of Banking, Sweden, NBAbp,
Styrelseordférande, Boda Sand Beach
Resort AB, Styrelseledamot Quinolette AB
Magnus Montan 1972 Ordinarie ledamot



5.6.2 Foretagsledning

Fodelsear Befattning
Michael Skytt 1959 Verkstéllande direktor
Lars Andersson 1959 Kreditchef
Johan Arenander 1967 Finanschef
Lena Sjdberg 1964 Operativ chef/vice verkstallande direktor
Svensson
Jan Hoppe 1981 Riskchef
Fredrik Andersson 1979 Compliance-chef
Johan Widholm 1967 Senior Legal Counsel
5.6.3 Adresser till féretagsledningen och styrelseledaméter

Foretagsledningen och ledamoter i styrelsen har foljande kontorsadress: Nordea Hypotek AB (publ),
L 8300, 105 71 Stockholm.
5.6.4 Intressekonflikter

Styrelseledaméter och medlemmar i foretagsledningen &r eller kan komma att bli kunder hos Bolaget och
beviljas hypotekskredit av Bolaget. Savitt Bolaget kanner till forekommer inga intressekonflikter mellan
Bolagets intressen och ovanstiende personers privata intressen.

I syfte att undvika intressekonflikter och anvisa hur den enskilde ska agera i handelse av intressekonflikt
galler i Bolaget ett flertal riktlinjer faststallda inom Nordeakoncernen, sdsom etiska riktlinjer, riktlinjer for
anstalldas uppdrag utom banktjénsten och regler for anstalldas vardepappers- och valutaaffarer. Betraffande
styrelseledamoter galler darutover bl.a. reglerna i aktiebolagslagen om jav.

5.7 Revisorer

Bolagets revisorer & Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Huvudansvarig revisor dr Catarina Ericsson,
medlem av Féreningen Auktoriserade Revisorer (FAR).

Revisorn utsags av arsstimman 2016 och har omvalts vid arsstammorna 2017 och 2018. Vid arsstimman
2019 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som revisor fram till slutet av arsstimman 2020.
5.8 Oberoende granskare

Finansinspektionen har férordnat Malin Lining, Deloitte AB, som oberoende granskare for Bolaget enligt
lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstillda obligationer. Foérordnandet galler fran och med den 1
januari 2016 och tills vidare.

5.9 Aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital ar 110 000 000 kronor, uppdelat pa 100 000 aktier. Alla bolagets aktier
ar av samma aktieklass och det finns ingen skillnad i rostrétt bland aktierna. Aktierna &r till fullo betalda.
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6. Regelverket rérande sakerstallda obligationer

I det féljande ges en kort sammanfattning av vissa delar av lag (2003:1223) om utgivning av sékerstallda
obligationer ("LUSO”) enligt dess lydelse per datumet for detta Grundprospekt. Framstdillningen dr inte
en uttdmmande beskrivning av samtliga aspekter av regelverket rorande sékerstéllda obligationer.

6.1 Inledning

Sedan LUSO tradde ikraft den 1 juli 2004 har svenska banker och kreditmarknadsféretag (i detta avsnitt:
”Emittenter””) med sérskilt tillstind frén Finansinspektionen rtt att ge ut sikerstillda obligationer.

I LUSO definieras sakerstéllda obligationer som obligationer och andra jamférbara skuldférbindelser som
ar forenade med forménsriétt i vissa av Emittentens tillgdngar (”Sakerhetsmassan™), vilka ska noteras i ett
register som fors av Emittenten. Formansratten galler, i handelse av Emittentens konkurs, till forman for
innehavare av sikerstallda obligationer och omfattar tillgdngarna i Sakerhetsmassan. Aven motparter i
derivatavtal som ingatts i syfte att uppfylla de i LUSO foreskrivna matchningskraven omfattas av
formansratten.

Sakerhetsmassan &r en rorlig tillgangsmassa sétillvida att Emittenten kan lagga till eller byta ut tillgangar i
den.

Ytterligare regler som géller for utgivning av sékerstallda obligationer finns i de av Finansinspektionen,
med stod av forordningen (2004:332) om utgivning av sakerstdllda obligationer, utfardade detaljerade
foreskrifter och allménna rad rorande sakerstéllda obligationer (FFFS 2004:11). Fran och med den 1 juli
2013 har dessa ersatts av nya foreskrifter och allminna rad om sékerstéllda obligationer (FFFS 2013:1),
sdsom dndrade senast den 20 maj 2016 (FFFS 2016:17). Namnda foreskrifter och allmanna rad benamns i
det f6ljande gemensamt for ’Finansinspektionens foreskrifter”.

Till foljd av det nya europeiska regelverket om sékerstéllda obligationer som beslutades av EU den 8
november 2019 pagar en utredning om forslag till lagandringar av bl.a. LUSO. Utredningen forvantas
redovisas senast den 31 oktober 2020.

6.2 Registrering

Emittenten ska fora ett register over de sékerstéllda obligationerna, tillgdngarna i sékerhetsmassan och
relevanta derivatavtal ("Registret”). Registret ska vid varje tidpunkt visa det nominella virdet av de
sékerstallda obligationerna och Sékerhetsmassan. For att kunna sékerstélla ett rattvisande nominellt varde
kan regelbunden justering av bland annat réantenivéer, rantebindningsperioder och kapitalbelopp vara
nodvandig. Vidare méste marknadsvirdet pa egendom som utgér sakerhet for kredit i Sakerhetsmassan
framga av Registret.

Notering i Registret ar en forutsattning for att skapa formansratt i Sakerhetsmassan. Detta innebér samtidigt
att endast tillgdngar som &r upptagna i Registret anses ingé i Sakerhetsmassan.

6.3 Sakerhetsmassan

Enligt LUSO far sakerhetsmassan besta endast av vissa hypotekskrediter, av offentliga krediter och av vissa
fyllnadsséakerheter.

Med hypotekskrediter avses 1an mot sékerhet i form av pantrétt i fast egendom, tomtratt, bostadsratt eller
motsvarande sakerhetsratt i likvardig egendom beldgen inom det Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Vidare maste egendomen vara avsedd for bostads-, jordbruks- kontors- eller
affarsandamal.

Offentliga krediter omfattar lan till EU-organen samt utlandska stater, centralbanker, kommuner eller andra
motparter som Finansinspektionen har godként.

Fylinadssakerheter bestar huvudsakligen av statsobligationer. Finansinspektionen har emellertid méjlighet
att godkénna att vissa krediter som utfardats av kreditinstitut och vissa andra institutioner far anvandas som
fyllnadssékerhet.

Det kan forvantas att sammansattningen av sikerhetsmassan forandras lopande. Bolaget har inte tagit sig
att forse investerarna med detaljerad statistik och/eller information avseende tillgdngarna i sakerhetsmassan
utéver den information som Bolaget tillnandahéller i rsredovisningar och delarsrapporter.
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6.4 Belaningsgrader och andra begransningar

LUSO foreskriver vissa belaningsgrader for hypotekskrediter i sakerhetsmassan. Nar en hypotekskredit
lamnas, far krediten ingd i sakerhetsmassan till den del krediten i forhallande till sékerheten ligger inom:

a) 75 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtrétt och bostadsratt som ar avsedd for
bostadsandamal,

b) 60 procent av marknadsvardet, for fast egendom som ar avsedd for jordbruksandamal, och

c) 60 procent av marknadsvérdet, for fast egendom, tomtréatt och bostadsratt som ar avsedd for affars-
eller kontorsandamal.

Om en hypotekskredit 6verstiger den foreskrivna belaningsgraden far endast den del av hypotekskrediten
som ligger inom den foreskrivna belaningsgraden raknas in i Sikerhetsmassan.

Det finns ingen bestammelse i LUSO eller ndgon annanstans som reglerar hur lépande betalningar ska
fordelas for hypotekskrediter som endast delvis ingar i sakerhetsmassan. Sannolikt ska lagen tolkas sa att
rantebetalningar fordelas proportionerligt mellan delarna medan amorteringar (forutsatt att den
underliggande sakerheten inte ar foremal for utméatning) i forsta hand i forsta hand ska hanforas till del som
inte ingdr i Sakerhetsmassan. Forséljningslikvid vid exekutiv forséljning av underliggande sékerhet ska
emellertid sannolikt i forsta hand hanforas till den del som ingar i Sakerhetsmassan. Regler saknas dven for
fordelning av inflytande medel (inklusive likvid vid ianspraktagande av hypotekssékerhet) om en och
samma hypotekssakerhet stallts for tva (eller fler) krediter och endast en av dessa krediter innefattas i
Sékerhetsmassan. Avsaknaden av végledning kan ge utrymme for oprioriterade borgenérer i Emittentens
konkurs att hdvda att endast en proportionerlig del av betalningarna ska anses hanforlig till krediten som
innefattas i Sékerhetsmassan.

Hypotekskrediter i affars- eller kontorsfastigheter far inte utgéra mer dn 10 procent av Sikerhetsmassan
och fyllnadssékerheter far inte Gverstiga 20 procent av Sdkerhetsmassan. Finansinspektionen kan dock
tillata att andelen fyllnadssékerheter far uppga till hdgst 30 procent undre en begransad tid.

6.5 Kontroll av beldningsgraden

Emittenten maste fortlopande folja forandringar i marknadsvardet for egendom som utgor sakerhet for
hypotekskrediter i Sakerhetsmassan. Om marknadsvardet minskar avsevart far endast den del av 1anet som
faller inom den foreskrivna belaningsgraden rédknas in i Sakerhetsmassan och saledes omfattas av
formansratten. Om marknadsvardet sjunker efter det att ett Emittenten forsatts i konkurs anses det dock inte
medfora att Sakerhetsmassan minskas med avseende pa formansratten. Minskningen av marknadsvardet
kan dock leda till att S&kerhetsmassan inte langre uppfyller matchningsreglerna.

6.6 Matchningsregler

Emittenten maste, i enlighet med LUSO, sékerstélla att det nominella véardet pd Sékerhetsmassan alltid
Overstiger det sammanlagda nominella vardet av de fordringar som kan goéras géllande mot Emittenten med
anledning av sékerstillda obligationer och tillhdrande derivatavtal ("Oversakerhet”) med minst tva
procent. Kreditbetyg avseende de Obligationslan som har status av sikerstéllda obligationer kan baseras pa
antaganden om en viss mangd av Oversékerhet som &r hogre dn vad som féljer av LUSO. Hur stor
Oversikerhet som kravs, utéver vad som foreskrivs i lag, for att bibehalla kreditbetygen kan variera under
Obligationslanens Iéptid.

Villkor for tillgdngarna i Sékerhetsmassan vad galler valuta, rdntesatser, rantebindningsperioder och
forfallodagar ska vara sadana att en god balans uppratthalls gentemot motsvarande villkor for de
sakerstallda obligationerna. God balans anses foreligga om nuvéardet av tillgdngarna i Sakerhetsmassan vid
varje tidpunkt éverstiger nuvardet av skulderna avseende séakerstillda obligationer. Vid berakningen ska
aven nuvardet av derivattransaktioner beaktas.

Betalningsflodena avseende tillgdngarna i Sakerhetsmassan, derivatavtal och sdkerstallda obligationer
maste medge fullgérande av Iépande betalningsforpliktelser gentemot innehavare av sakerstillda
obligationer och motparter i derivatavtal.

Tillgangar i Sakerhetsmassan som ar oreglerade sedan 60 dagar far inte raknas med i Sakerhetsmassan vid
matchningsbeddémningen.

6.7 Sérskild tillsyn och granskning

Utdver Finansinspektionens ordinarie tillsyn ska Finansinspektionen enligt LUSO utse en oberoende
granskare. Den oberoende granskaren ska 6vervaka att Registret fors i enlighet med LUSO. Granskaren har
ratt att genomfora undersokning hos Emittenten och ska regelbundet rapportera till Finansinspektionen.
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6.8 Formansratt i Emittentens konkurs

Enligt LUSO och formansrattslagen (1979:979) tillforsakras innehavare av sékerstallda obligationer
sarskild formansratt om Emittenten forsatts i konkurs. Formansratten tillkommer &ven motparterna i sadana
derivatavtal som ingatts i syfte att uppfylla matchningskraven i LUSO.

Den sarskilda formansratten innebar att innehavare av sakerstallda obligationer och derivatmotparter har
prioritet framfor Emittentens samtliga andra borgenarer savitt avser tillgdngarna i Sakerhetsmassan (med
undantag for konkurskostnaderna till den del de hanfor sig till konkursférvaltarens forvaltning av
Sékerhetsmassan och fordringar med anledning av avtal som har ingétts av konkursforvaltaren for att
uppratthalla matchningen efter konkursbeslutet). Formansratten galler aven i de medel som vid tidpunkten
for konkursbeslutet finns hos Emittenten och som har sitt ursprung i Sakerhetsmassan eller derivatavtal och
finns avskilda pé ett sarskilt konto hos Emittenten.

6.9 Hantering av tillgdngar i Emittentens konkurs

Om tillgdngarna i Sakerhetsmassan, de sékerstallda obligationerna samt aktuella derivatavtal vid
konkurstidpunkten uppfyller villkoren i LUSO ska de under konkursforfarandet hallas atskilda fran
Emittentens ovriga tillgangar och skulder. Konkursforvaltaren &r under dessa forutsattningar skyldig att
fortsétta avtalsenliga betalningar med medel ur Sékerhetsmassan till innehavare av sékerstéllda obligationer
och motparter i derivatavtal.

Om Sékerhetsmassan vid konkurstidpunkten eller senare upphor att uppfylla matchningsreglerna eller
Ovriga villkor enligt LUSO (och avvikelsen inte endast & mindre och tillfallig), ska Sakerhetsmassan inte
langre hallas atskild, utan vanliga regler for konkursforfarande tillampas. Det innebar att lopande
avtalsenliga betalningar upphor. Dock kvarstar formansratten i Sakerhetsmassan och betalning utgar ur de
realiserade tillgangarna. | den man Sakerhetsmassan inte tacker sikerstéllda obligationer och derivatavtal
kvarstar fordringarna mot Emittenten och kan bevakas som oprioriterade fordringar. Kvarstaende fordringar
rankas darvid lika (pari passu) med dvriga oprioriterade, icke efterstéllda, fordringar.

Genom en &ndring i LUSO som trédde i kraft den 1 juni 2010 har konkursforvaltarens befogenheter vid en
Emittents konkurs fortydligats. Konkursforvaltaren har givits ett uttryckligt mandat att for konkurshoets
rakning uppta lan och ingd andra avtal i syfte att upprétthalla matchningen mellan Sékerhetsmassan,
sékerstallda obligationer och derivatavtal.
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7. Ovrig information

7.1 Beskattning

Beskrivningen nedan utgor inte skatterddgivning. Beskrivningen ar inte avsedd att vara uttémmande, utan
utgdr en oversiktlig och allman information om vissa géallande regler i Sverige som hanfor sig till
Obligationslanen. Investerare ska sjalva bedéma de skattekonsekvenser som kan uppkomma och radfraga
skatteradgivare. Informationen ar baserad pa det svenska regelverk som var gallande pd dagen for
godkannandet av Grundprospektet och kan paverkas av férandringar i gallande regelverk som tréader i
kraft efter dagen for godkédnnandet av Grundprospektet.

Skattelagstiftningen i en investerares medlemsstat och Bolagets registreringsland kan inverka pa
inkomsterna fran Obligationerna.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vérdepapper) verkstaller avdrag for
preliminarskatt, for narvarande 30 procent, pa utbetald ranta for fysisk person som &r obegrénsat
skattskyldig i Sverige och for svenskt dédsbo.

Rantebetalningar under Obligationslanen kallbeskattas inte i Sverige.

Vidare lamnas kontrolluppgifter till Skatteverket angdende rantebetalningar m.m. i enlighet med
skatteforfarandelag (2011:1244).

7.2 Ansvarsforsakran

Bolaget ansvarar for innehdllet i Grundprospektet. Enligt Bolagets kannedom Gverensstammer den
information som finns i Grundprospekt med de faktiska forhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna péverka dess innebord har utelamnats. | den omfattning som féljer av lag svarar aven Bolagets
styrelse for innehallet i Grundprospektet. Enligt styrelsens kannedom 6verensstammer den information som
finns i Grundprospektet med de faktiska forhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. Grundprospektet har inte granskats av Bolagets revisorer och inte
heller har Emissionsinstituten verifierat innehallet i detta Grundprospekt. Grundprospektet ska lasas
tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom hénvisning (se avsnittet “Information som
inforlivats 1 Grundprospektet genom hénvisning”), de Slutliga Villkoren for varje nyemitterat
Obligationslan samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

7.3 Information som inférlivats i Grundprospektet genom hanvisning

Foljande information, som har offentliggjorts tidigare och givits in till Finansinspektionen, inforlivas i
Grundprospektet genom hanvisning:

a) Den information som aterfinns pé féljande sidor i Nordea Hypoteks &rsredovisning for ar 2019:

Resultatrakning sid. 28
Balansrakning sid. 29
Rapport dver forandringar i eget kapital sid. 30
Kassaflodesanalys sid. 31
Noter (inklusive redovisningsprinciper) sid. 32-73
Revisionsberattelse sid. 75-77

b) Den information som éterfinns pa foljande sidor i Nordea Hypoteks arsredovisning for ar 2018:

Resultatrakning sid. 21
Balansrékning sid. 22
Rapport 6ver fordndringar i eget kapital sid. 23
Kassaflddesanalys sid. 24
Noter (inklusive redovisningsprinciper) sid. 25-66
Revisionsberéttelse sid. 68-70

Sidor eller avsnitt som inte uttryckligen hénvisas till ovan har inte inkluderats genom hanvisning antingen
for att de inte ar relevanta for en investerare av Obligationslan eller for att motsvarande information ges pa
annan plats i detta Grundprospekt. Nordea Hypoteks arsredovisningar for ar 2019 och ar 2018 finns
tillgangliga pa Nordeakoncernens hemsida https://www.nordea.com/sv/investor-relations/rapporter-och-
presentationer/subsidiary-reports/swedish-subsidiary-reports/ ~ (information pa hemsidan som inte
uttryckligen inkorporerats i detta Grundprospekt genom hénvisning utgdér inte en del av detta
Grundprospekt och har inte granskats av Finansinspektionen).
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Uppgifterna i Bolagets arsredovisningar ar granskade av Bolagets revisorer och uppréttade i enlighet med
Lag (1995:1559) om Aarsredovisning i kreditinstitut och véardepappersholag, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:25 med tilldgg) samt redovisningsrekommendationen "RFR 2 Redovisning for
juridiska personer” fran Radet for finansiell rapportering. Detta innebér att Bolaget tillampar International
Financial Reporting Standards (IFRS), godkand av EU-kommissionen, i den man detta & majligt inom
ramen for svensk redovisningslagstiftning, och med beaktande av den nara kopplingen mellan finansiell
rapportering och beskattning.

Grundprospektet och kopia av Bolagets registreringsbevis samt bolagsordning finns tillgangliga pa
Nordeakoncernens hemsida www.nordea.com (information p& hemsidan som inte uttryckligen
inkorporerats i detta Grundprospekt genom héanvisning utgor inte en del av detta Grundprospekt och har
inte granskats av Finansinspektionen).

7.4 Godkannande av och tillagg till Grundprospektet

Detta Grundprospekt har den 12 juni 2020 godkénts och registrerats som ett grundprospekt av
Finansinspektionen som behdrig myndighet i enlighet med Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér vardepapper erbjuds till alilménheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG
(’Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkénner detta Grundprospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och
godkénnandet bor inte betraktas som ett stod for Bolaget som emittent eller kvaliteten pa de vardepapper
som avses i detta Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att
investera i dessa vardepapper.

Varje ny omstandighet av betydelse, sakfel eller forbiseende som kan paverka bedémningen av de
Obligationslan som omfattas av Grundprospektet och som intraffar eller uppmarksammas efter det att
Grundprospektet har offentliggjorts ska tas in eller rattas till av Nordea Hypotek i ett tillagg till
Grundprospektet. Eventuella tillagg till Grundprospektet ska godk&nnas och registreras av
Finansinspektionen samt dérefter offentliggoras.

Grundprospektet ar giltigt i 12 manader fran den dag Finansinspektionen godkande det. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till Grundprospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter géller inte efter det att Grundprospektets giltighetstid har 16pt ut.

75 Restriktioner avseende erbjudanden och foérsaljning

Med undantag for Finansinspektionens godk&nnande av detta Grundprospekt har varken Bolaget eller
Emissionsinstituten vidtagit nigon atgard och kommer inte att vidta nagon atgard i nagot land eller i nagon
jurisdiktion dar atgard for sddant andamal kravs for att méjliggora ett offentligt erbjudande av Obligationer
eller innehav eller distribution av information avseende sadant erbjudande. Personer som tillhandahalls
detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor for Obligationslan forpliktigar sig i forhéallande till
Bolaget och aktuellt Emissionsinstitut att folja alla tillampliga lagar, forordningar och andra regler i varje
jurisdiktion dar de koper, erbjuder, séljer eller levererar Obligationer eller innehar eller distribuerar sadant
erbjudandematerial, i samtliga fall p& egen bekostnad.

Obligationslanen har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt vid var tid géllande amerikanska
U.S. Securities Act 1933 och far inte erbjudas eller séljas i USA eller till, for rakning eller till forman for,
personer bosatta i USA. Vidare far Obligationslanen inte erbjudas eller séljas i Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland eller Sydafrika eller i ndgot annat land eller annan jurisdiktion annat &n i enlighet med samtliga
gallande lagar, férordningar och andra regler. Grundprospektet far inte heller distribueras till eller inom
nagot av ovan namnda lander annat an i enlighet med samtliga gallande lagar, forordningar och andra regler.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett erbjudande avseende Obligationer,
och patar sig ansvaret for Grundprospektets innehéll i samband med sadan anvandning, endast i enlighet
med féljande villkor:

a) samtycket géller endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt;

b) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Grundprospektet for erbjudanden ar
Emissionsinstituten;

c) samtycket berér endast anvandning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige; och

d) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i sa fall anges i
Slutliga Villkor for det aktuella Obligationslanet.
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8. Adresser

Emittent

Nordea Hypotek AB (publ)
Lindhagensgatan 112, 8 tr. (bestksadress)
105 71 Stockholm

www.nordea.se

e-post: michael.skytt@nordea.se

Tel: 010-156 20 74

Central vardepappersférvarare

Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm
Tel: 08-402 90 00

Revisorer

Onrlings PricewaterhouseCoopers AB
Catarina Ericsson som huvudansvarig revisor
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Tel: 08-213 34 24

Oberoende granskare av sékerstéllda
obligationer

Deloitte AB

Malin Lining
Rehnsgatan 11
SE-113 79 Stockholm
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Emissionsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Danske Consensus

Norrmalmstorg 1

Box 7523, 103 92 Stockholm
www.danskebank.se

Tel: 08-568 808 98

Nordea Bank Abp

c/o Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp,
Finland

Grgnjordsvej 10

PO Box 850

DK-0900 Képenhamn C

Danmark

Att: Transaction Management — Metro C2
www.nordeamarkets.com/sv

E-post: Transaction.Management@nordea.com
Tel: +45 5547 1486/1479

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

SEB Large Corporates and Financial Institutions,
Capital Markets

Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

www.seb.se

Tel: 08-506 231 70

Svenska Handelsbanken AB
(publ)Handelsbanken Capital Markets
Blaiseholmstorg 11

106 70 Stockholm

www.handelsbanken.se

Tel: 08-463 46 50

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
www.swedbank.se

Tel MTN-desk: 08-700 99 85
Tel Stockholm: 08-700 99 98
Tel Géteborg: 031-739 78 20
Tel Malmd: 040-24 22 99



