Inbjudan till férvéarv av B-aktier i

Nordic Asia Investment
Group 1987 AB

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdag First North Growth Market &r en registrerad tillvéxtmarknad fér smé& och medelstora féretag i enlighet med direktiv 2014 /65 /EU om marknader
for finansiella instrument, sasom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-kon-
cernen. Emittenter p& Nasdag First North Growth Market &r infe féremél fér samma regler som emittenter pé reglerade marknader, sésom definierat i
EU-lagstigning och implementerat i nationell lagstiftning. De dr i stéllet foremal fér mindre omfattande regler anpassade fér mindre fillvéxiféretag. Riskerna
hanférliga fill en investering i en emittent p& Nasdagq First North Growth Market kan dérfér vara hégre an en investering i en-emittent pa den reglerade
marknaden. Alla emittenter som har akfier upptagna fill handel-pé Nasdagq First North Growth-Market har en Certified Adviser som évervakar att regler
efferlevs. Det ar respektive bors inom Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om upptagande till handel.
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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet’) har uppréttats med anledning av erbjudandet
fill allménheten i Sverige av B-aktier i Nordic Asia Investment Group 1987 AB
med organisationsnummer 559226-8352 ("Nordic Asia’ eller "Bolaget’)
och upptagandet till handel av B-akfierna pé& den oreglerade marknaden
Nasdag First North Growth Market ("Nasdaq First North"). Partner
Fondkommission AB med organisationsnummer 556737-7121 &r sole global
coordinator och bookrunner (“Sole Global Coordinator’, "Bookrunner”’
eller "Partner Fondkommission’) i samband med erbjudandet ill b&de
allménheten i Sverige och insfitutionella investerare samt upptagandet fill
handel p& Nasdagq First North av Bolagets B-aktier ("Erbjudandet’). Med
"Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112~
8074. Hanvisning fill "USD" avser amerikanska dollar. Hanvisning il “SEK”
avser svenska kronor. Hanvisning till "CNY" avser kinesiska yuan. Hénvisning
fill "HKD" avser Hongkongdollar. Med "K” avses tusen och med "M" avses

milioner. Med "Md" avses miljarder.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behérig
myndighet enligt Europaparlamentets och R&dets férordning (EU) 2017 /1129.
Finansinspekfionen godkénner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017 /1129. Detta godkénnande bér inte betraktas som n&got slags stod
for den emittent som avses i detta Prospekt eller nagot slags stéd fer kvaliteten
p& de vérdepapper som avses i Prospektet. Investerare bér géra sin egen
beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i de vérdepapper som
avses i Prospektet. Prospektet regleras av svensk rét. Tvist med anledning av
defta Prospekt och dérmed sammanhéngande réttsforhéllanden ska avgéras

av svensk domstol exklusivt. Distribution av detta Prospekt och deltagande i Er-

bjudandet &r i vissa jurisdiktioner féremal fér restriktioner i lag och andra regler.

Nordic Asia har inte vidtagit och kommer inte att vidta négra atgérder for aft
till&ta eft erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner én Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Aus-
tralien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller négon
annan jurisdikiion dér deltagande skulle kréva yiterligare Prospekt, registrering
eller andra &tgérder én de som folier av svensk rétt eller annars strider mot
reglerna i sédan jurisdiktion. Prospektet, anmélningssedeln och andra hand-
lingar avseende Erbjudandet fér faljaktligen inte distribueras i eller till némnda
lander eller négon annan jurisdiktion dér distribution eller Erbjudandet kréver
s&dana &tgarder eller annars strider mot fillampliga regler. Férvérv av akfier
eller andra férvéry av vérdepapper i strid med ovanstéende begrénsningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet mé&ste informera
sig om och félia sédana restriktioner. Aigérder i strid med resfriktionerna kan
utgéra brott mot fillamplig vardepapperslagstifning. Inga aktier, betalda teck-
nade akiier eller aktier utgivna av Nordic Asia har registrerats eller kommer
aft registreras enligt United States Securities Act fréin 1933 i dess nuvarande
lydelse ("Securities Act’) eller vérdepapperslagstifining négon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och fér infe erbjudas, sdljas eller p& annat sétt dver-
foras, direkt eller indirekt, i eller fill USA, forutom enligt ett fillampligt undantag
frén, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i
Securities Act och i enlighet med vérdepapperslagstifiningen i relevant delstat
eller annan jurisdikiion i USA.

FRAMATRIKTADE UTALANDEN

Prospektet innehdller framétrikiade uttalanden som aterspeglar Bolagets ak-
tuella syn pé& framtida handelser samt finansiell, operativ och évrig utveckling.
Framatrikiad information kan urskilias genom att den infe uteslutande avser
historiska eller aktuella sakférhallanden eller genom att den kan innefatta ord
sdsom "kan”, “ska”, “férvantas”, “tros”, "uppskattas”, “planeras”, "férbereds”,
"bereknas”, "har fér avsikt att”, “prognostiseras”, “férssker” eller “skulle kunna”,
eller negationer av sédana ord, och andra variationer dérav eller jamférbar
terminologi. Dessa framatrikiade uttalanden géller endast per dagen fér
Prospektet. Utdver vad som kan félja av lag eller férordning gér inte Nordic
Asia négon utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatrikiade uttalanden till fslid av ny information, framtida héndelser eller
dylikt. Aven om Nordic Asia anser aft férvéntningarna som beskrivs i sadana
framatriktade uttalanden é&r rimliga finns det ingen garanti fér att dessa fram-
atriktade uttalanden férverkligas eller visar sig vara korrekia. Féljakiligen bor
presumfiva investerare inte légga ofillborlig vikt vid négot av de framétrikiade
uttalandena hari.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

| avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstéindig, av fakforer
som kan medfora att faktiskt resultat eller utveckling skilier sig avsevart frén
historisk information eller frén framatrikiade uttalanden. Prospektet innehdller
historisk marknadsinformation och branschprognoser. Viss information har
inhémtats fréin utomst&ende kallor och sédan information har atergetts korrekt i
Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kdllor vara tillférlitiga har ingen obe-
roende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstéindigheten i informationen
inte kan garanteras. Marknadsstatistik dr fill sin natur forenad med osékerhet
och reflekterar inte nadvéndigtvis faktiska marknadsférhéllanden. Vardet av
jamforelser av statistik fér olika marknader &r begrénsat av flera anledningar,
bland annat genom att marknaderna definieras olika och att informationen kan
ha insamlats genom anvéndande av olika mefoder och med olika antaganden.
Viss stafisfik i Prospektet har sammanstéllts av Nordic Asia, i vissa fall p& basis
av olika anfaganden. Aven om Bolaget anser att sammanstéllningsmetoden
och antagandena ér rimliga har dessa endast i begransad omfattning kunnat
bekréftas eller verifieras mot oberoende kéllor. Mot bakgrund hérav uppmark-
sammas lésaren av Prospektet sérskilt p& att marknadsstatistik som presenteras

i Prospektet &r forenad med osékerhet och att ingen garanti kan ges fér dess
rikfighet. Sévitt Bolaget kénner fill och kan utréna av information som offentlig-
gjorts av berérda tredje parter har inga sakférhéllanden utelémnats som skulle
géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Férutom nér s& uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospekfet som rér
Bolaget och som inte &r en del av den information som har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri har inhémtats
frén Bolagets interna bokférings- eller rapporteringssystem. Vissa av nyckeltalen
som presenteras i Prospekfet ér alternativa nyckeltal som Bolaget sjélva har valt
aft inkludera, det vill séga finansiella métt som inte definieras i enlighet med
International Financial Reporting Standards IFRS. Ett finansiellt métt som inte
definieras enligt IFRS definieras som eft métt som méter historiska eller framfida
finansiella resultat, finansiell position eller kassafléden men som exkluderar eller
inkluderar belopp som inte skulle justeras p& samma satt i det nérmast jmfér-
bara IFRS-méttet. Dessa finansiella métt ska inte betrakias isolerade frén eller
som substitut fill de resultatmatt som tas fram i enlighet med IFRS. Dessutom kan
s&dana métt, som har definierats av Bolaget, eventuellt inte vara jamférbara
med andra métt med liknande namn som anvénds av andra féretag.

Vissa siffror i Prospektet har varit foremal fér avrundning. Detta medfér att vissa
tabeller kan komma aft fill synes inte summera korrekt. Detta &r fallet exempelvis
dé belopp anges i exempelvis tusen- och miliontal och férekommer sarskilt

i avsnitten "Utvald finansiell information”, "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen” och "Kapitalstrukiur och annan finansiell information” samt i den

historiska finansiella information som @terfinns i Prospektet.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALINING AV B-AKTIER

Handeln med Bolagets B-akfier p& Nasdaq First North beréknas komma att
pabsrias omkring den 16 december 2021. Betalda B-akfier kommer efter Sole
Global Coordinators hantering av anmdalan att éverféras till av férvarvaren an-
visat VP-konto, investeringssparkonto eller anvisad vérdepappersdepd. Den tid
som erfordras fér verféring av betalning och éverféring av betalda B-aktier fill
sadan forvérvare kan komma att medféra att denne inte kommer att ha sédana
B-akfier tillgangliga p& anvisat VP-konto, investeringssparkonto eller anvisad
vérdepappersdepd férréin den 15 december 2021.

| det fall B-akiier inte finns tillgéngliga pé férvérvarens VP-konto, investerings-
sparkonto eller véirdepappersdepd forréin den 15 december 2021 kan det
innebdra att férvarvaren inte har majlighet att séilja dessa B-aktier pa Nasdag
First North fran och med den dag d& handeln med Bolagets B-aktier pabérias,
det vill saga omkring den 16 december 2021, utan forst nér de forvarvade
B-aktierna finns tillgéngliga pa VP-kontot, investeringssparkontot eller varde-
pappersdepan.
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Sammantfattning

Inledning och varningar
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Finansiell nyckelinformation om emittenten

Inledning och
varningar

Denna sammanfatting bér betraktas som en infroduktion fill Prospektet. Varje beslut om aft investera i vérde-
papperen bér baseras pd& en bedémning av hela prospektet frén investerarens sida.

Varje beslut om att investera i véirdepapperen medfér risk och en investerare kan férlora hela eller delar av
det investerade kapitalet. Vid talan i domstol ang&ende informationen i Prospekiet kan den investerare som ar
karande enligt nationell rétt bli tvungen aft sté fér kostnaderna fér dversétining av Prospektet innan de réttsliga
férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast &léggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive versattningar dérav, men endast om sammanfattingen &r vilseledande, felaktig eller ofrenlig

med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, fillsammans med de andra delarna av Prospeket, ger
nyckelinformation fér aft hjglpa investerare nér de évervéger att investera i sédana vérdepapper.

Emittenten

Nordic Asia Investment Group 1987 AB, organisationsnummer 559226-8352, Sanki Eriksgatan 63B,
112 34 Stockholm, Sverige. Bolagets telefonnummer &r +46 (0)76 286 43 46 och webbplats &r
www.nordicasiagroup.com (webbplatsen inférlivas inte genom hénvisning och ingdr inte i detta Prospekt).

ISIN &r SEO016609333, och ficker: NAIG B. Bolagets LEl-kod &r 984500C0O3DFQ3M8NO747.

Behérig myndighet

Finansinspekiionen &r behsrig myndighet och ansvarar fér godkénnandet av Prospekiet. Finansinspektionens
bessksadress &r Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionen har postadress Box 7821, 103 97
Stockholm, telefonnummer +46 (0)8 408 980 00 och webbadress www.fi.se. Prospektet godkandes av
Finansinspekfionen den 22 november 2021.

Nyckelinformation om emittenten

Vem &r emittenten?@

Information om
emittenten

Utfardare av vardepapperen &r Nordic Asia Investment Group 1987 AB, organisationsnummer 559226-
8352. Bolaget har sitt registrerade sdte i Stockholm, Sverige. Bolaget &r et svenskt publikt akiiebolag grundat
i Sverige enligt svensk lag och Bolagets verksamhet bedrivs enligt svensk lag. Bolagets verksamhetsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) ("Aktiebolagslagen”). Bolagets LEI-kod &r 984500C03D-
FO3M8NO747.

Emittentens stérre akfiedgare ér Curitas AB, organisationsnummer 556743-5234, som éger 32,0 procent av
résterna, och Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB, organisationsnummer 559141-0724, som dger 29,1
procent av résterna. Curitas AB ags fill 98,4 procent av Mikael Ahlstrém. Per dagen fér Prospektet kontrolle-
ras Bolaget, savitt Bolaget kénner fill, inte direkt eller indirekt av négon utéver Mikael Ahlstrsm genom Curitas

AB samt Yining Wang genom Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB.

Utvald finansiell
nyckelinformation

15 nov 2019 - 1 jan 2021 - 1 jan 2020 -

31 dec 2020 30 sep 2021 30 sep 2020
Utvalda resultatrékningsposter 14 manader 9 ménader 9 mé&nader
(SEK) (Reviderat) (Oreviderat) (Oreviderat)
Utdelningsintgkter frén aktier - 323 516 -
Vérdeféréndringar 675 812 -15930 069 -8 821
Férvaltningskostnader -220 206 -1 486 290 -44 050
Rérelseresultat 455 606 -17 092 843 -52 871
Periodens resultat 358106 -16995343 -52 871

Utvalda balansrékningsposter 2020-12-31 2021-09-30 2020-09-30
(SEK) (Reviderat) (Oreviderat) (Oreviderat)
Totala tillg&ngar 32836573 110 783 928 25158 195
Totalt eget kapital 32558 106 107 902 731 24 147 129

15 nov 2019 - 1 jan 2021 - 1 jan 2020 -

31 dec 2020 30 sep 2021 30 sep 2020
Utvalda kassaflédesposter 14 manader 9 ménader 9 ménader
(SEK) (Reviderat) (Oreviderat) (Oreviderat)
Kassafléde fran den I18pande verksamheten -37 424 -767 991 61 169
Kassafldde frén investeringsverksamheten -24 237 356 -86 701 240 -6 374 571
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 32200 000 91 913 968 24 200 000

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Huvudsaklig
verksamhet

Nordic Asia &r ett svenskt investmentbolag med fokus pa investeringar i priméirt bérsnoterade kinesiska bolag
som fokuserar p& inhemsk konsumtion. Bolagets afférsidé bygger pé att fillampa en investeringsmodell for
langsiktigt sirategiskt igande av noterade bolag med fokus p& den véxande kinesiska konsumentmarknaden.
Vid stunden fér publicerande av Prospekiet har Nordic Asia ett fugotal portfslibolag férdelat mellan kérnin-
nehav och fillvéxtbolag. Bolaget investerar i bérsnoterade féretag som &r noterade i Shanghai, Shenzhen,
Hong Kong och USA, och som har eft bérsvarde om minst T MdUSD.

Bolaget avser via siff strategiska égande i underliggande portfélibolag skapa god avkastning till sina ak-
tiedgare dver tid. Bolaget &r grundat av andra generationens svensk-kineser med starka anknytningar fill
bade Sverige och Kina. Nordic Asia har tillgéng fill ett lokalt team i Shanghai med god kunskap kring den
lokala marknaden och tillgang fill eft brett afférsnatverk som stéttar Bolagets kérnverksamhet.

Nyckelpersoner

Bolagets styrelse bestér av Michael Thurow (ordférande), Yining Wang, Gabriella Krook Eriksson, Johan
Roslund och Jonas Olavi.

Bolagets ledande befatiningshavare bestdr av Yining Wang (verkstéllande direkiér), Henrik Hedencrona
(CFO) och Thomas Nordén (Head of Investor Relations).

Revisor

Bolagets revisor &r Grant Thornfon Sweden AB ("Grant Thornton”) med Nilla Rockns (1964) som hu-
vudansvarig revisor. Grant Thornton har varit Bolagets revisor under tiden som den historiska finansiella
informationen i Prospektet avser. Nilla Rockn dr aukioriserad revisor och medlem i FAR (den professionella
sammanslutningen fér aukioriserade revisorer i Sverige). Grant Thornfons bestksadress &r Sveavagen 20,

103 94 Stockholm.

Huvudsakliga risker
relaterade fill
emittenten och
branschen

Aktiekursrisk relaterad till Bolagets noterade portféljbolag kan paverka Bolagets sub-
stansvérde i negativ rikining

Nordic Asia éiger aktier vars akfiekurs kan variera dver tid, och Nordic Asia &r sélunda exponerat mot port-
folibolagens aktiekurser. D& det &r det l&ngsikliga engagemanget som ligger till grund fér Bolagets strategiska
agerande, kan det férekomma en stor aktiekursriskexponering i en eller flera av Bolagets investeringar. Den
l&ngsikiiga &garfilosofin gér att ndgot mél fér aktiekursrisker, som péverkas av kortsiktiga fluktuationer, inte &r
definierat. Vidare séikras inte aktiekursrisken fér de noterade portfélibolagen. En negativ féréndring i portfolj-
bolagens aktiekurser kan dérmed paverka Bolagets substansvéirde i negativ rikining. Om portfélibolagens
akiiekurser sjunker, eller om innehav avytiras med férlust, kan det ha vasentlig negativ effekt p& Bolagets resul-
tat, finansiella stélining och verksamhet.

Makroekonomiska férhallanden kan paverka investeringsverksamheten

Det allménna ekonomiska klimatet och rddande marknadsférhéllanden kan péverka Nordic Asia och dess
investeringsverksamhet. En férsvagad ekonomi eller I&ngvarig konjunkturnedgéng kan péverka vardet av
Bolagets investeringsportfolj negativt och dérmed éven paverka kursen p& Bolagets aktie i samma riktning.
Utsver direkt pdverkan p& de noterade portfslibolagens aktiekurser, kan en férsvagad ekonomi eller langvarig
konjunkturnedgéng minska efterfrégan pa portfslibolagens produkter, som i sin tur kan ha en negativ p&verkan
pé vérdet av Bolagets innehav. Férsémrade makroekonomiska férhéllanden kan séledes ha vésentlig negativ

effekt pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.
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Huvudsakliga risker re-
laterade till emittenten
och branschen (forts.)

Risker relaterade till sammansétiningen av investeringsportféljen
Sammansétiningen av investeringsportfélien begrénsar méjligheten till en effekiiv portfélidiversifiering. Detta
kan hanforas fill att:

- porifslien &r koncentrerad mot bolag vars férsalining primért drivs av konsumtionsskiftet i Kina, vilket kan
féranleda en systematisk portfslirisk. Detta kan i sin tur ha en vasentlig negativ effekt p& vérdet av Bolag-
ets innehav;

- porffslibolagens férsdlining &r geografiskt koncentrerad dér en stor andel av portfslibolagens férsal-
ining sker i Kina. Negativa lokala faktorer och héndelser kan péverka portfélibolagen simultant, vilket i
sin fur kan ha en vasentlig negativ effekt pa vardet av Bolagets innehav; och

- antal bolag i portfslien uppgér fill cirka 20 bolag i linje med den investeringsstrategi Bolaget har. Ett
relativt begrénsat antal portféljinnehav begransar majligheten till en effektiv portfslidiversifiering, dar
negativ utveckling i ett enskilt portfslibolag kan ha en negativ effekt p& Bolagets totala portfslivarde.

Eftersom diversifieringen av Bolagets investeringsportf®lj ér begrénsad kan en negativ utveckling inom det
segment Bolaget investerar i, f& en vésentlig negativ effekt p& Bolagets resultat, finansiella stéllining och verk-
samhet.

Nordic Asia &r féremal fér risker relaterade till missvisande eller felaktiga uppgifter i in-
vesteringsanalyser

Innan Nordic Asia fattar beslut om att investera i nya portfslibolag genomfér Nordic Asia en gedigen inves-
teringsanalys av den fillténkta investeringen. Vid genomférandet av investeringsanalysen &r Nordic Asia bero-
ende av fillgéingliga resurser som omfattar publik information som fillhandahélls av det bolag som &r féremal
for investeringen, som i regel kompletteras med externa analyser och annan publik marknadsinformation fréin
tredje part. Information som tillhandahélls eller erhdlls fréin tredjepartskéllor kan vara begrénsad och i vissa
fall felaktig eller missvisande. Det &r sdledes inte scikert att den investeringsanalys som genomférs avseende
en viss investeringsmailighet kommer att belysa samtliga relevanta fakta, majligheter eller risker som kan vara
nédvéndiga eller till higlp vid utvarderingen av investeringsmajligheten. Det finns déirfér en risk att framgéng,
eller det framtida resultatet, fér en investering infe kan uppnés i linje med de finansiella férvantningarna som
fanns nar investeringen utvérderades, vilket kan ha vésentlig negativ effeki p& Bolagets resultat och finansiella
stéillning.

Regulatoriska risker associerade med investeringar i portféljbolag i Kina

Den politiska, ekonomiska och regulatoriska mili@ i vilken Nordic Asia investerar, &r foremdl for oférutsedda
ferandringar. Eventuella féréndringar av den ekonomiska utvecklingen eller av lokala, regionala eller politiska
organ som en félid av exempelvis val eller férandringar av styrande personer kan ocksa leda fill fsrandringar
av fillampliga lagar och regler eller fill féréndringar i filléimpningen av géllande lagar och regler. S&dana
forandringar kan begransa eller omailiggsra portfslibolagens majligheter att bedriva Iénsamma verksamheter
eller g& in p& nya marknader eller sektorer, vilket kan ha en vésentlig negativ effekt p& Bolagets resultat och
finansiella stélining.

Nordic Asia &r beroende av nyckelpersoner

Nordic Asia har en relativt liten organisation och har dérmed ett betydande beroende av ett fatal befintliga
nyckelpersoner som inkluderar Bolagets VD, CFO och IR-ansvarig. Nordic Asia ¢r séledes beroende av att i
framtiden framgangsrikt identifiera, anstélla och behalla kvalificerade och erfamna ledningspersoner. Bolagets
forméga att anstélla och behélla dessa personer &r beroende av ett flertal faktorer, bland annat konkurrensen
pé arbetsmarknaden och Bolagets anseende som arbetsgivare. Férlusten av en nyckelperson kan innebéra
aff vikiiga kunskaper gér férlorade, att uppstéllda mal inte kan nés eller att Bolagets afférssirategi inte kan ge-
nomféras p& det séitt som farutses. For det fall Nordic Asia misslyckas med att behalla sédana personer och/
eller misslyckas med att rekrytera lampliga erséttare fér dem eller nya kompetenta nyckelpersoner framéver
kan det s&ledes komma att f& vésentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, vilket i férléingningen skulle
ha en vésentlig negativ p&verkan pé& Bolagets resultat.

Risker relaterade till narstaende vésentliga avtal

Nordic Asias analysverksamhet samt mélsatining om max 1,5 procent i operativa kostnader i férhalland-

et till substansvardet ér delvis beroende av serviceavtalet med Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB
("NAAG"). Den research som gérs inom ramen f&r investeringsverksamheten levereras av analytiker med

bas i Shanghai. Analytikerna &r i dagsldget anstéllda av NAAG och Nordic Asia tar del av deras arbete
genom serviceavtalet mellan bolagen. Serviceavtalet har uppréttats exklusivt fér att kunna bygga upp en lokal
analytikerorganisation samt fér att sékerstalla att de operativa kostnaderna uppgér till hégst 1,5 procent av
Bolagets tofala substansvérde dven under Bolagets uppbyggnad. Dérmed &r Bolaget i dagsldget beroende
av serviceavialet med NAAG. Avialet med NAAG kan ségas upp med Q0 dagars varsel av endera part.

For det fall avtalet skulle upphéra och Nordic Asia misslyckas att rekrytera lampliga erséttare, alternativt hitta
en ny serviceleverantér, kan det komma aft f& en vasentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet och
resultera i vaisentligt 6kade kostnader om det inte gar att hitta lika kostnadseffektiva avtal med alternativa
leverantérer.
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Nyckelinformation om vérdepapperen

Vardepapprens viktigaste egenskaper

Vérdepapper som B-aktier i Nordic Asia Investment Group 1987 AB, organisationsnummer 559226-8352 och ISIN:

erbjuds SE0016609333. Aktierna ér denominerade i SEK.

Antal emitterade Fore fullfsliandet av Erbjudandet uppgéar Bolagets registrerade aktiekapital till 1 370 250,30 kr férdelat pé&
vardepapper totalt 13 702 503 aktier, varav 11 402 503 B-aktier. Erbjudandet uppgér till hégst 26 666 666 B-aktier

for motsvarande vérde om 200 Mkr, dar samtliga B-aktier i Erbjudandet som erbjuds av Bolaget &r nyemit-
terade. Efter Erbjudandet kommer Bolagets akfiekapital aft uppgé till hégst 4 036 916,9 kr férdelat p& hégst
38 069 169 B-akfier. Det finns tre akfieslag i Bolaget, och varje aktie har ett kvotvarde om 0,10 kr. Akfierna &r
denominerade i SEK. Samtliga emitterade akfier &r fullt betalda.

Réttigheter som
sammanhénger med
vérdepappren

Varje A-aktie berattigar fill io (10) réster, B-aktie en (1) rést, C-aktie fio (10) réster vid bolagsstamma. Ak-
tiedgare har ratt att résta for samtliga aktier som aktieéigaren i fraga innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvit-
tningsemission har aktiedigarna som huvudregel féretréidesrétt att teckna sédana vérdepapper i férhéllande
ill antalet akfier som innehades fére emissionen. Bolagets bolagsordning begrénsar inte Bolagets méjlighet
aft emittera nya akfier, teckningsoptioner eller konvertibler med awvikelse frén aktiedgarnas féretradesrétt i
enlighet med Aktiebolagslagen.

Alla aktiecdgare som ér registrerade i den av Euroclear férda akiieboken pa avstémningsdagen har réit fill
utdelning beslutad av bolagsstémman.

Med forbehall fér styrelseledaméternas och de ledande befatiningshavamas dtaganden aft inte dverlata
akfier i Bolaget under lock up-perioden &r B-aktierna i Bolaget fritt dverlé&tbara enligt tillamplig lag.

Rattigheterna férknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgér av bolagsordningen,
kan éndras i enlighet med vad som framgér av Aktiebolagslagen.

Utdelningspolicy

Bolaget avser aff varje &r dela ut minst 50 procent av de ordinarie utdelningar som erhdlls frén portféljinne-
haven. Resterande medel &terinvesteras i verksamheten.

Var kommer vérdepappren att handlas@

Upptagande fill
handel

Styrelsen i Nordic Asia avser att anséka om upptagande fill handel av Bolagets B-aktier p& den multilatera-
la handelsplatiformen Nasdagq First North. Nasdag First North ér inte en reglerad marknad. Den 18 novem-
ber 2021 beslst Nasdaq aft Bolaget uppfyller gallande noteringskrav. Nasdag kommer aft godkénna en
ansdkan om upptagande av Bolagets B-aktier under férutsattningen att vissa villkor uppfylls, daribland aft
Bolaget inkommer med en s&dan ansékan och att spridningskravet fér Bolagets B-aktier &r uppfyllt senast
forsta dag for handel. Férsta dag fér handel férvéntas vara 16 december 2021. Bolagets B-aktier kommer
att handlas under kortnamn (ticker) NAIG B.

Vilka nyckelrisker &r specifika fér vérdepappren?

Huvudsakliga risker
relaterade fill
vardepapperen

Aktiekursen kan vara volatil eller sjunka och likviditeten i Nordic Asia-aktien kan vara
begrénsad

Erbjudandepriset kommer att faststéillas baserat pé substansvérdet per stamaktie och kommer inte nédvén-
digtvis att aterspegla det pris till vilket investerare p& marknaden kommer att vara villiga att képa och sélja
B-aktierna efter Erbjudandet och upptagandet fill handel. Priset vid handeln efter upptagandet fill handel
kan salunda skilja sig frén Erbjudandepriset. Priset kommer att bero pé& ett antal fakiorer, fill exempel huruvida
Nordic Asia nér upp fill analytikers eller marknadens férvénmingar eller huruvida avkastningen fréin Bolagets
porffélibolag utvecklas som Nordic Asia, analytiker eller marknaden har férutsatt. Ovanstéende kan ha en
negativ pverkan p& Nordic Asia-akfiens likviditet och kan resultera i 1&g handelsvolym. Likviditeten i akfien
kan negativt paverka den kurs fill vilken en investerare i Bolagets akiie kan avytira B-aktier, sérskilt om inves-
teraren férssker avytira B-aktier inom en kort tidsram, vilket i sin tur kan p&verka investerarens majlighet att
avytira B-akfier fill ett pris som motsvarar eller &r hégre én Erbjudandepriset. Fér enskilda investerare utgér
detta en betydande risk.

Bolagets aktie kan komma att handlas med substansrabatt

Nordic Asia dr eff investmentbolag som gér investeringar i noterade bolag. Aktiekursen i Nordic Asia
péverkas av en rad olika faktorer, séval sédana som &r direkt relaterade fill Bolagets verksamhet som
s&dana som ligger utanfér Bolagets kontroll. Aktiekursen i Nordic Asia kan dérmed komma aft féréndras
utan att de fakfiska underliggande tillg&ngarnas varden férandras. Fér det fall Bolagets bérsvérde understi-
ger substansvéardet, det vill saga marknadsvardet av Bolagets fillgéingar med avdrag fér eventuella skulder,
kommer Bolagets B-akiier aft handlas med substansrabatt.
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Risker férknippade med aktiedgarnas inlésenrétt

Nordic Asia erbjuder sig aft en géng per ér, fram till och med ar 2030, l6sa in akfier till eft inlésenpris som
baseras p& substansvérdet. Samtliga stamakfieéigare dger rétt att utnyttia inlésenmajligheten. Fér det fall
inlésen begars med den féliden att det fotala begérda inlésenbeloppet inte ér majligt att utbetala p& grund
av de begransningar som fslier av bolagsordningen, lag eller om det bedséms péverka Bolagets majlighet att
bedriva sin kamverksamhet, ska det totala inlésenbelopp som ar majligt att utbetala enligt styrelsens beslut,
fordelas proportionellt mellan de aktier som anméilts fér inlésen.

Inlésen av aktier med &terbetalning fill aktiedgare anses enligt Aktiebolagslagen utgéra en vardesverforing
med resultatet att lagens s& kallade kapitalskyddsregler blir filléimpliga. Inlésen kan séledes bara ske om det
efter inlésen finns full téckning fér Bolagets bundna egna kapital och om inlésen framstar som férsvarlig med
hansyn till de krav som verksamhetens art, omfatining och risker stéller p& storleken av det egna kapitalet, och
Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och stélining i &vrigt. Dérutéver kan en begéran om inlésen bland
annat &ven férhindras om en inlésen skulle paverka Bolagets majlighet att bedriva sin kamverksamhet.

For det fall aft en akiiedigare nekas inlésen av dennes aktier kan det leda fill aft aktiedgaren endast kan reali-
sera sitt innehav till eft véirde som understiger Bolagets substansvérde per stamaktie.

Bolagets méjlighet att limna utdelning till A- och B-aktiedgare &r begrénsad och kan
komma att inte ldmnas

Storleken pé& eventuella framtida utdelningar &r beroende av eft antal faktorer, sésom exempelvis kassaflodet
frén portfslibolagen samt Bolagets framfida resultat, finansiella stélining och investeringar. Det finns en risk att
Nordic Asia inte kommer att ha tillréickligt med utdelningsbara medel fér att genomféra utdelningar éverhu-
vudtaget eller i den utstrackning som aktieéigarna framgent férvéntar sig.

For det fall det finns utdelningsbara medel i Bolaget finns det dérutéver en risk for att de inte kommer A- och
B-aktieagare fill del eftersom C-aktiecigarna enligt Bolagets bolagsordning har en preferens till Bolagets vin-
stutdelning. Denna preferens innebér aff, i det fall substansvardet per stamakfie den 31 december varje ér ar
hégre d@n substansvérdet per stamaktie den 31 december féreg&ende &r har C-aktieagare rétt till en utdeln-
ing om 10 procent av 8kningen av substansvérdet per stamakiie. En utdelning ska utbetalas fill C-akiiecigama
fére det att utdelning till annan akfiecigare utbetalas. Vid berdkning av substansvéardet den 31 december per
stamaktie skall héinsyn tas till under &ret lémnade utdelningar till aktieslag av serie A och serie B. C-akfietigare
har dock endast ratt till preferensutdelning i det fall substansvéirdet den 31 december per stamakiie dversfiger
det hégsta tidigare uppméitta substansvérdet per stamakiie den 31 december vid samiliga tidigare verksam-
hetsar. Om inte s&dan utbetalning erlaggs fill C-aktiecigarna med full preferens enligt ovanst@ende, ska den
del som inte utbetalats ackumuleras fér utdelning vid senare fillfélle samt inte ingd som en del av substansvér-
def ovan.

Det finns ocks& en risk fér att Bolaget eller dess stérre akfiedigare begrénsar framfida utdelningar. Fér det fall
ingen utdelning l&émnas fill aktier av eft visst aktieslag, kommer en dgare av aktier av detta slags eventuella
avkastning att vara avhangig akfiekursens framfida utveckling.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara férhindrade fran att delta i framtida
nyemissioner

Om Nordic Asia emitterar nya B-aktier i en kontantemission ska akiiedgare som en generell regel ha
foretradesratt fill att teckna nya B-aktier i férhallande fill antalet innehavda aktier vid emissionen. Aktiecigare

i andra lander én Sverige kan dock vara féremdl fér begrénsningar som hindrar dem frén att delta i sédana
nyemissioner och/eller begréinsar och férsvarar deras deltagande p& andra sétt. Exempelvis ar det majligt
aft aktiedgare i USA inte kan utéva sina réttigheter att teckna sig fér B-akfier som inte @r registrerade i enlighet
med den vid var tid géllande U.S. Securities Act och om inget undantag frén registreringskraven &r fillémpligt.
Aktiedigare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan péverkas pé& liknande satt om réittigheterna och de nya
B-akiierna inte har registrerats eller godkéints av behériga myndigheter i relevant jurisdiktion, eller om inget
undantag frén registreringskrav ér tillampligt. Nordic Asia har ingen skyldighet att lémna in registreringsdo-
kument i enlighet med U.S. Securities Act, eller att anséka om motsvarande godkénnande eller relevanta
undantag enligt lagstiftning som géller i andra jurisdiktioner &n Sverige, och s&dana &tgarder kan vara fére-
nade med prakfiska svarigheter och kostnader. De eventuella begrénsningarna fér aktiedgare i lander utanfér
Sverige att delta i nyemissioner kan innebéra att deras dgande spads ut.

Atagandena fran cornerstone-investerarna ér inte sékerstéllda

Cormnerstone-investerarna har atagit sig aft férvérva B-aktier i Erbjudandet fér motsvarande sammanlagt om-
kring 100 Mkr. Comersfone-investerama kommer sammanlagt att inneha minst cirka 18 procent och hagst
cirka 22 procent av résterna i Bolaget efter Erbjudandets genomférande. Cornerstone-investerarnas étagan-
den &r emellertid inte sékerstélida genom bankgaranti, spéirrmedel, pantsitining eller liknande arrangemang,
varfér det finns en risk att cornerstone-investeramas ataganden, helt eller delvis, inte kommer att kunna infrias.
Comerstone-investerarnas &taganden &r vidare férenade med vissa villkor avseende bland annat att en viss
spridning av Bolagets B-aktfier uppnas i samband med Erbjudandet samt att Erbjudandet genomférs inom

en viss fid. Fér det fall négot av dessa villkor inte uppfylls finns det en risk fér att cornerstone-investerarna infe
uppfyller sina ataganden, vilket skulle kunna f& negativ inverkan p& Erbjudandets genomférande.

/N7 NORDIC ASIA

Nyckelinformation om Erbjudandet

P& vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vérdepappere

Erbjudandets

former och villkor

Erbjudandet uppgér fill B-aktier fér motsvarande vérde om 200 Mkr, dér samtliga B-aktier som erbjuds av
Bolaget i Erbjudandet &r nyemitterade. Erbjudandepriset férvantas faststéllas inom Prisintervallet 75-10,5 kr
per akfie utan en premie eller rabatt i férhallande fill substansvéirdet. Prisintervallet har faststallts av Bolagets
styrelse i samr&d med Parter Fondkommission baserat pé& ett intervall av Bolagets substansvérde per stam-
akfie vid den fidpunkten. Courtage utgér inte.

Det slutgiltiga Erbjudandepriset kommer att faststallas av styrelsen efter relevanta marknadsplatsers sténgning
den 6 december 2021. Substansvérdet per stamaktie bergknas som marknadsvérdet p& Bolagets aktieport-
fslj, plus likvida medel och eventuella 6vriga tillgangar, minus eventuella skulder, delat med antalet utest@ende
stamakiier i Bolaget. Offentliggérande av Erbjudandepriset sker den 7 december genom ett pressmeddelan-

de.

For att téicka en eventuell dverteckning i samband med Erbjudandet har styrelsen méjlighet att emittera ytterli-
gare B-aktier motsvarande hagst 100 Mkr genom en utskningsoption.

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen f&r Erbjudandet fattas av Bolagets styrelse dér mélet &r att uppnd
en god instfitutionell dgarbas och en bred spridning av B-aktierna bland allménheten fér att méjliggéra en
regelbunden och likvid handel med B-aktierna p& Nasdag First North.

Nasdaq Stockholm AB har den 18 november 2021 beslutat att Bolaget uppfyller géllande noteringskrav pé
Nasdagq First North. Nasdagq First North kommer att godkanna Bolagets ansékan om upptagande fill handel
av Bolagets B-aktier p& Nasdagq First North givet vissa férutséittningar, bland annat att Bolaget inkommer med
en s&dan ansdkan och att spridningskravet fér Bolagets B-aktier ar uppfyllt. Beréknad férsta dag fér handel i
Bolagefs B-akfier p& Nasdag First North &r den 16 december 2021.

Forvéntad tidplan for | Anmélningsperiod for allménheten 23 nov - 6 dec 2021
Erbjudandet Anmélningsperiod fér institutionella investerare 23 nov - 6 dec 2021
Faststéllande av Erbjudandepriset 6 dec 2021
Offentliggérande av Erbjudandepriset 7 dec 2021
Likviddag 9 dec 2021
Forsta dag for handel i Bolagets B-akfier 16 dec 2021
Utspadningseffekt Nyemissionen i Erbjudandet resulterar i en skning av antalet B-aktier i Bolaget med hégst 26 666 666 B-akiier,

motsvarande en utspédning om hégst 66 procent av aktierna och 44 procent av résterna.

Transaktionskostnader

Bolagets kostnader hanférliga till upptagandet till handel p& Nasdag First North och Erbjudandet, inklusive
betalning fill rédgivare och andra uppskattade transaktionskostnader, beréknas sammanlagt uppgé il hegst
9 Mkr givet att utdkningsoptionen nyttjas till fullo (5 Mkr utan utékningsoption).

Vem &r erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande fill handel?

Erbjudaren

Nordic Asia Investiment Group 1987 AB, organisationsnummer 559226-8352, har sitt registrerade séte i
Stockholm, Sverige. Bolaget ér ett svenskt publiki aktiebolag grundat i Sverige enligt svensk lag och Bolagets
verksamhet bedrivs enligt svensk lag. Bolagets verksamhetsform regleras av akfiebolagslagen (2005:551).

Bolagets LEl-kod &r 984500C0O3DFO3MBNO747.

Varfsr uppréttas detta Prospekte

Motiv och anvéndning
av emissionslikvid

Styrelsen och ledningen fér Nordic Asia, anser att Erbjudandet och noteringen av Bolagets B-aktier p&
Nasdaq First North &r ett logiskt och vikfigt steg i Bolagets framtida utveckling. Erbjudandet kommer att skapa
majligheter for accelererad fillvaxt i linje med Bolagets strategi, ska Bolagets finansiella flexibilitet och bredda
Bolagets égarbas. Darfill férvéntas Erbjudandet och noteringen medféra att kéinnedom om Bolagets verksam-
het skar och infresset stéirks bland investerare samt att Bolaget ges fillgéng till de svenska och internationella
kapitalmarknaderna.

Nordic Asia avser att anvanda nettolikviden om cirka 200 Mkr som erhdlls i samband med Erbjudandet far
investeringar i nya portfélibolag samt ytterligare investeringar i befintliga portfslibolag.

Emissionslikvid

Likviden frén Erbjudandet kommer att 6ka Bolagets tillgangliga likviditet med cirka 200 Mkr fére transakfions-
kostnader.

Intressen och
intressekonflikter

Pariner Fondkommission fillhandahéller finansiell rédgivning och andra ficinster fill Bolaget i samband med
Erbjudandet och upptagandet fill handel av Bolagets B-akfier p& Nasdaq First North. Fér dessa fignster kom-
mer Partner Fondkommission att erhélla sedvanlig erséttning. Frén tid fill annan kan Partner Fondkommission
ocks& komma att tillhandahélla ticnster, inom den ordinarie verksamheten och i samband med andra transak-
tioner, till Bolaget. Fér dessa ticinster kan Parter Fondkommission komma att erhélla erscittning.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vésentliga fér Bolagets verksamhet och framtida utveckling.
Riskfakioremna hanfér sig till Bolagets verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, finansiella
risker samt riskfaktorer hanférliga fill vdrdepapperen. Bedémningen av vésentligheten av varje riskfakior ér baserad p& sannolikheten for
dess farekomst och den férvantade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet med Prospektférordningen &r de riskfakforer som
anges nedan begrénsade fill risker som &r specifika fér Bolaget och/eller véirdepapperen och vasentliga fér att fatta ett vélgrundat inves-

teringsbeslut.

Redogorelsen nedan &r baserad pé& information som ér tillgénglig per dagen fér detta Prospekt. De riskfaktorer som fér narvarande be-
doms mest vasentliga presenteras férst i varje kategori, medan riskfakiorerna dérefter presenteras utan sérskild rangordning.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN OCH
BRANSCHEN

Aktiekursrisk relaterad till Bolagets noterade
portféljbolag kan paverka Bolagets substansvérde i
negativ riktning

Nordic Asia dger aktier vars aktiekurs kan variera &ver tid, och
Nordic Asia &r s&lunda exponerat mot portfélibolagens aktiekur-
ser. D& det &r det l&ngsiktiga engagemanget som ligger till grund
for Bolagets strategiska agerande, kan det férekomma en stor
aktiekursriskexponering i en eller flera av Bolagets investeringar.
Den l&ngsikiiga dgarfilosofin gér att n&got mél fér aktiekursrisker,
som p&verkas av kortsiktiga fluktuationer, inte &r definierat. Vidare
stikras inte akfiekursrisken fér de noterade portféljbolagen. En ne-
gativ férandring i portfélibolagens akfiekurser kan dérmed péverka
Bolagets substansvérde i negativ rikining. Om portfélibolagens
akfiekurser sjunker, eller om innehav avytiras med forlust, kan det
ha vésentlig negativ effekt p& Bolagets resultat, finansiella stéllning
och verksamhet.

Makroekonomiska férhallanden kan paverka investe-
ringsverksamheten

Det allménna ekonomiska klimatet och rédande marknadsférhal-
landen kan péverka Nordic Asia och dess investeringsverksamhet.
En forsvagad ekonomi eller langvarig konjunkiurnedgdng kan pa-
verka vardet av Bolagets investeringsportfélj negativt och darmed
gven pdverka kursen p& Bolagets akfie i samma rikining. Utéver
direkt p&verkan pa de noterade portfslibolagens aktiekurser, kan
en férsvagad ekonomi eller langvarig konjunkturedgéng minska
efterfrégan p& portfslibolagens produkter, som i sin tur kan ha en
negativ pverkan p& vardet av Bolagets innehav. Férsémrade
makroekonomiska férhallanden kan sdledes ha vasentlig negativ
effekt p& Bolagets finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till sammanséttningen av investe-
ringsportféljen

Sammanséttningen av investeringsportfalien begrénsar méjligheten
till en effektiv portfslidiversifiering. Detta kan hanferas fill aft

- porffslien ar koncentrerad mot bolag vars férsalining primért
drivs av konsumtionsskiftet i King, vilket kan féranleda en sys-
tematisk portfélirisk. Detta kan i sin tur ha en vésentlig negativ
effekt pa vérdet av Bolagets innehav;

- porffslibolagens forsalining ér geografiskt koncentrerad
dar en stor andel av portfslibolagens férsélining sker i Kina.
Negativa lokala faktorer och héndelser kan péverka portfslj-
bolagen simultant, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ
effekt p& vérdet av Bolagets innehav; och

- antal bolag i portfslien uppgér ill cirka 20 bolag i linje med
den investeringsstrategi Bolaget har. Eff relativt begrénsat antal
portfslinnehav begransar majligheten till en effektiv portfelj-
diversifiering, dér negativ utveckling i ett enskilt portfslibolag
kan ha en negativ effekt p& Bolagets totala portfélivarde.

Eftersom diversifieringen av Bolagets investeringsportfélj ér be-
grénsad kan en negativ utveckling inom det segment Bolaget
investerar i, f& en vasentlig negativ effekt p& Bolagets resultat,
finansiella stallning och verksamhet.

Nordic Asia &r féremal for risker relaterade till missvis-
ande eller felaktiga uppgifter i investeringsanalyser
Innan Nordic Asia fattar beslut om att investera i nya portféljbolag
genomfsr Nordic Asia en gedigen investeringsanalys av den
filltéinkta investeringen. Vid genomférandet av investeringsanalysen
ar Nordic Asia beroende av tillgéngliga resurser som omfattar
publik information som tillhandahélls av det bolag som ér féremél
for investeringen, som i regel kompletteras med externa analyser
och annan publik marknadsinformation frén tredje part. Informa-
tion som tillhandahélls eller erhdlls frén tredjepartskéllor kan vara
begransad och i vissa fall felaktig eller missvisande. Det &r séledes
inte scikert att den investeringsanalys som genomférs avseende

en viss investeringsmailighet kommer att belysa samiliga relevanta
fakta, majligheter eller risker som kan vara nédvandiga eller ill
higlp vid utvéirderingen av investeringsméjligheten. Det finns dérfor
en risk att framgéng, eller def framtida resultatet, fér en investering
inte kan uppnas i linje med de finansiella férvéntningarna som
fanns nar investeringen utvérderades, vilket kan ha vésentlig nego-
tiv effekt p& Bolagets resultat och finansiella stélining.

Regulatoriska risker associerade med investeringar i
portféljbolag i Kina

Den politiska, ekonomiska och regulatoriska mili& i vilken Nordic
Asia investerar, &r feremal for oférutsedda féréndringar. Eventuella
forandringar av den ekonomiska utvecklingen eller av lokala,
regionala eller politiska organ som en f8lid av exempelvis val eller
forandringar av styrande personer kan ocksé leda till forandringar
av tillampliga lagar och regler eller till féréndringar i fillampningen
av géllande lagar och regler. S&dana féréndringar kan begrénsa
eller omajliggéra portfélibolagens méjligheter aft bedriva 16n-
samma verksamheter eller g& in p& nya marknader eller sektorer,
vilket kan ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets resultat och
finansiella stéllining.

Nordic Asia &r beroende av nyckelpersoner

Nordic Asia har en relativt liten organisation och har dérmed et
betydande beroende av ett fatal befintliga nyckelpersoner som
inkluderar Bolagets VD, CFO och IR-ansvarig. Nordic Asia &r sa-
ledes beroende av att i framtiden framgéngsrikt identifiera, anstélla
och behélla kvalificerade och erfarna ledningspersoner. Bolagets
forméga att anstélla och behélla dessa personer ar beroende

av ett flertal faktorer, bland annat konkurrensen pé& arbetsmark-
naden och Bolagets anseende som arbetsgivare. Férlusten av en
nyckelperson kan innebdra att viktiga kunskaper gér férlorade,

aft uppstallda mal inte kan nas eller att Bolagets afférsstrategi inte
kan genomfsras pé det séitt som férutses. For det fall Nordic Asia
misslyckas med att behdlla sédana personer och/eller misslyckas
med att rekrytera lémpliga erscttare for dem eller nya kompetenta
nyckelpersoner framéver kan det séledes komma att f& vésentlig
negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, vilket i férlangningen
skulle ha en vésentlig negativ paverkan p& Bolagets resultat.
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Risker relaterade till nérstéende vésentliga avtal
Nordic Asias analysverksamhet samt mélscitning om max 1,5 pro-
cent i operativa kostnader i férhallandet fill substansvérdet &r delvis
beroende av serviceavtalet med Nordic & Asia Advisory Group
1987 AB ("NAAG"). Den research som gérs inom ramen f&ér
investeringsverksamheten levereras av analytiker med bas i Shang-
hai. Analytikerna &r i dagslaget anstélida av NAAG, och Nordic
Asia tar del av deras arbete genom serviceavtalet mellan bolagen.
Serviceavtalet har uppréattats exklusivt fér aft kunna bygga upp en
lokal analytikerorganisation samt fér att sékerstélla att de operativa
kostnademna uppgér fill hégst 1,5 procent av Bolagets totala sub-
stansvérde @ven under Bolagets uppbyggnad. Dérmed ér Bolaget
i dagslaget beroende av serviceavtalet med NAAG. Avialet med
NAAG kan sdgas upp med 90 dagars varsel av endera part.

For det fall avialet skulle upphsra och Nordic Asia misslyckas aft
rekrytera l&émpliga erséttare, alternativt hitta en ny serviceleve-
rantér, kan det komma aft f& en vésentlig negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet och resultera i vasentligt skade kostnader om
det inte gér att hitta lika kostnadseffektiva avtal med alternativa
leverantorer.

LEGALA RISKER

Nordic Asia eller dess portféljbolag kan bli féremal fér
olika tvister eller andra legala processer
Investeringsverksamheter som bedrivs i en noterad milié kan kom-
ma aft bedémas i férhallande fill flera omfattande regelverk. |
egenskap av ett svenskt aktiebolag omfattas Nordic Asia av Akfie-
bolagslagen och efter aft Bolaget ansskt om notering vid Nasdagq
First North omfattas Bolaget av bland annat EU:s marknadsmiss-
bruksférordning och EU:s prospekiférordning. Enligt lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder ("LAIF") f&r en alternativ
investeringsfond ("AIF") enbart férvaltas av négon som har tillstand
att gora det. Enligt 14 kap. 23-24 §§ LAIF kan Finansinspekfionen
forelégga den som férvaliar en AlF utan fillsténd aft upphéra med
verksamheten och et s&dant férelaggande kan férenas med vite.
Aven om Bolagets verksamhet i dag inte enligt Bolaget bedéms
vara fillstandsplikig finns en risk aft Bolaget kan komma att klassas
som en AlF i framtiden. Om Bolaget eller Bolagets radgivare gér
en felaktig juridisk bedémning, om tillémpningen av nédmnda eller
andra regelverk férandras eller om Bolaget av annat skl svertré-
der gdllande regler kan Bolaget exempelvis drabbas av sankfions-
avgifter eller viten, vilket kan ha negativ effekt p& Bolagets resultat
och finansiella stéllning.

Bolaget har en begrénsad organisation, med fyra heltidsanstéillda
per datumet fér Prospektet, och begransade resurser, i férhallande
fill stérre investmentbolag, aft sékra Bolagets regelefterlevnad. Om
Bolaget eller Bolagets rédgivare gér en felaktig juridisk bedsm-
ning, om fillédmpningen av némnda eller andra regelverk férandras
eller om Bolaget av annat skal évertréider géllande regler kan
Bolaget exempelvis drabbas av sanktionsavgifter eller viten. | vissa
fall kan Bolaget behsva fatta beslut mot bakgrund av underlag
som inte m&jliggdr entydig bedémning av rétislaget.

Det finns en risk aft Nordic Asia eller flera av Bolagets portfslibo-
lag blir inblandade i réttsprocesser férknippade med dess verk-
samheter eller verksamhetens regelefterlevnad alternativt &laggs aft
erldgga sankfionsavgifter p& grund av bristande regelefterlevnad.
Dylika tvister och anspré&k kan fér Bolaget eller portféljbolagen
vara tidskréivande, stéra den I6pande verksamheten, avse bety-
dande belopp eller frégor av stor principiell vikt, och de kan med-
féra betydande kostmader. For det fall betydande tvister uppstar

i Bolaget eller nagot av portfélibolagen, finns det en risk att det
péverkar anfingen portfslibolagets eller Bolagets varde negatfivt.
For de fall tvister bersr Bolaget uppstar en risk, vilken kan ha va-
sentlig negativ effekt p& Bolages resultat och finansiella stélining.
For de fall tvister berér enskilda portfslibolag uppstér en risk, vilken

kan ha en vésentlig negativ effekt p& det enskilda portfslibolaget,
och dérmed en mindre vasentlig negativ effekt pa Bolaget.

Nordic Asia &r exponerat fér IT-relaterade risker
Nordic Asia och dess portfslibolag &r beroende av att diverse
IT-system och dérill relaterade processer sésom handel med
vardepapper fungerar obehindrat och utan avbrott fér att kunna
bedriva den ordinarie verksamheten pa ett effekiivt satt. For port-
fslibolagen innebér darutéver utvecklingen inom konsumentsekforn
en skad anvéndning av olika molnlésningar fér behandlingen av
data. Det finns en risk att Bolagets och dess portfélibolags system
kan drabbas av avbrott eller stémingar, bland annat fill fslid av
hackerattacker, intréing, datavirus, programfel eller den manskliga
faktorn. Nordic Asia och dess portfslibolag omfattas vidare av
lagar om dataskydd och trots sakerhetsatgarder finns det en risk
aft datasekretessen kan dventyras. Detta kan medféra skade
kostnader f&r regelefterlevnad, skadest@ndskrav och viten, minskad
konkurrenskraft samt férlorade offérsmailigheter fér Bolagets port-
folibolag, vilket i sin tur kan ha vasentlig negativ effekt pa Bolagets
resultat och finansiella stélining.

FINANSIELLA RISKER

Bolagets verksamhet ar férenad med likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken aft inte kunna ta in nytt kapital for
aft bedriva verksamheten eller risken dér kapital tas ur bolaget via
inlésen. Bolagets verksamhet bedrivs utan skuldséittning och dér-
med har bolaget inga lénefinansieringsrisker.

Likviditetsrisken &r hanforlig i tvé fall. Negativa féréndringar i
portfslibolagens aktiekurser kan medféra en forsamrad likviditet i
det fall aktier i portfélibolagen sdljs i marknaden. Vidare kan brist
pa utdelningar fréin portfélibolagen medféra skad likviditetsbrist i
Bolaget.

Bolagets indirekta likviditets- och finansieringsrisker bestér vidare i
risken aff portfélibolagen inte kan uppfylla sina férpliktelser vid en
viss tidpunkt, vilket i sin tur kan péverka de respektive portfslibolags
varde negativt. Om en eller flera av de ovan beskrivna riskerna
skulle intréiffa, skulle det kunna ha vésentlig negativ effekt p& Bola-
gets resultat, finansiella stélining och verksamhet.

Nordic Asia &r exponerat fér valutarisker

Vaolutarisk avser risken att vardet p& Bolagets tillgéngar varierar p&
grund av férandringar i valutakurser. Bolagets risker relaterade till
valutakursferandringar uppstar ill fslid av kép och férsélining i oli-
ka valutor och vid omrékning av balansposter i utléindsk valuta fill
svenska kronor, samt fill fslid av férvaring av likvida medel i andra
valutor pé& valutakonton. Per dagen fér Prospektet handlas Bola-
gefs porifélibolag antingen i CNY, HKD eller USD. Det &r enligt
Bolagets mening sannolikt aft en stérre féréndring i valutakursen for
rubricerade valutor i férhallande fill svenska kronor skulle péaverka
vardet pd Bolagets portfslj vid en omrékning fill SEK, och séledes
paverka Bolagets substansvarde som denomineras i SEK. Nordic
Asia anvénder normalt inga finansiella instrument fér att sékra sig
mot valutakursrisker. Véaxelkursen fér rubricerade valutor gentemot
svenska kronor har de senaste &ren fluktuerat och darfér kan det
inte uteslutas aft eventuella framtida valutakursférandringar skulle
kunna ha negativ effekt p& Bolagets finansiellastalining.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS B-AKTIER OCH
UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktiekursen kan vara volatil eller sjunka och likvidite-
ten i Nordic Asia-aktien kan vara begrénsad
Erbjudandepriset kommer att faststéllas baserat p& substansvérdet
per stamaktie och kommer inte nédvéndigtvis att &terspegla det
pris till vilket investerare p& marknaden kommer att vara villiga att
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képa och salia B-akfierna efter Erbjudandet och upptagandet till
handel. Priset vid handeln efter upptagandet fill handel kan s&lun-
da skilja sig fréin Erbjudandepriset. Priset kommer att bero pé ett
antal fakforer, fill exempel huruvida Nordic Asia nér upp fill analy-
tikers eller marknadens forvantingar eller huruvida avkastningen
frén Bolagets portfslibolag utvecklas som Nordic Asia, analytiker
eller marknaden har férutsatt. Ovanstéende kan ha en negativ
paverkan p& Nordic Asia-aktiens likviditet och kan resultera i l&g
handelsvolym. Likviditeten i akiien kan negativt p&verka den kurs
till vilken en investerare i Bolagets aktie kan avytira B-aktier, sarskilt
om investeraren férsdker avyttra B-aktier inom en kort tidsram, vilket
i sin tur kan paverka investerarens méjlighet att avytira B-akfier

till eft pris som motsvarar eller ér hégre &n Erbjudandepriset. For
enskilda investerare utgér detta en betydande risk.

Bolagets aktie kan komma att handlas med
substansrabatt

Nordic Asia &r eft invesimentbolag som gér investeringar i no-
terade bolag. Aktiekursen i Nordic Asia paverkas av en rad

olika faktorer, s&val sédana som &r direkt relaterade till Bolagets
verksamhet som sadana som ligger utanfér Bolagets kontroll. Ak-
tiekursen i Nordic Asia kan dérmed komma att féréndras utan aft
de faktiska underliggande fillg&ngarmas vérde férandras. For det
fall Bolagets borsvarde understiger substansvérdet, det vill séiga
marknadsvérdet av Bolagets fillg&ngar med avdrag fér eventuella
skulder, kommer Bolagets B-akfier att handlas med substansrabatt.

Risker férknippade med aktiedigarnas inlésenrétt
Nordic Asia erbjuder sig att en gé&ng per ér, fram till och med ar
2030, Issa in aktier fill ett inlésenpris som baseras pd substans-
vardet. Samtliga stamaktiedgare dger rétt aft utnyttja inlésenmaj-
ligheten. For det fall inlésen begéirs med den foliden att det fotala
begdrda inlésenbeloppet inte ar majligt att utbetala pa grund av
de begransningar som félier av bolagsordningen, lag eller om
det beddéms paverka Bolagets majlighet att bedriva sin kémverk-
samhet, ska det totala inlésenbelopp som &r méjligt att utbetala
enligt styrelsens beslut, férdelas proportionellt mellan de aktier som
anmalts fér inlssen.

Inlésen av aktier med aterbetalning till aktiecigare anses enligt
Aktiebolagslagen utgéra en vérdesverféring med resultatet att
lagens s& kallade kapitalskyddsregler blir tillémpliga. Inlésen

kan saledes bara ske om det efter inlésen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och om inlésen framstér som for-
svarlig med hansyn ill de krav som verksamhetens arf, omfattning
och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, och Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och sféllning i 6vrigt. Dérutéver kan
en begéran om inlésen bland annat dven férhindras om en inlésen
skulle paverka Bolagets majlighet att bedriva sin kamverksamhet.

For det fall aft en aktiedgare nekas inlésen av dennes aktier kan
det leda till att aktiedgaren endast kan realisera sitt innehav till eft
varde som understiger Bolagets substansvérde per stamakfie.

Bolagets méjlighet att lamna utdelning till A- och B-ak-
tieéigare &r begrénsad och kan komma att inte lamnas
Storleken pé& eventuella framtida utdelningar &r beroende av

ett antal fakiorer, s&som exempelvis kassaflédet fran portfslibo-
lagen samt Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning och
investeringar. Det finns en risk aft Nordic Asia inte kommer aft ha
fillriickligt med utdelningsbara medel fér att genomféra utdelningar
sverhuvudiaget eller i den utsiréickning som aktieéigarna framgent
férvantar sig.

For det fall det finns utdelningsbara medel i Bolaget finns det
darutéver en risk fér att de inte kommer A- och B-aktiedgare fill
del eftersom C-aktiedigarna enligt Bolagets bolagsordning har en
preferens fill Bolagets vinstutdelning. Denna preferens innebér att,
i det fall substansvérdet per stamaktie den 31 december varje &r

ar hogre an substansvardet per stamaktie den 31 december fére-
gdende &r har C-aktieéigare rdtt fill en utdelning om 10 procent av
skningen av substansvérdet per stamakfie. En utdelning ska utbe-
talas till C-aktiedigarna fére det att utdelning till annan akfieéigare
utbetalas. Vid bergkning av substansvérdet den 31 december per
stamaktie skall hénsyn tas till under &ret ldmnade utdelningar fill
aktieslag av serie A och serie B. C-aktiedgare har dock endast rétt
till preferensutdelning i det fall substansvardet den 31 december
per stamaktie dverstiger det hdgsta tidigare uppméitta substansvér-
det per stamaktie den 31 december vid samtliga tidigare verksam-
hets&r. Om inte sédan utbetalning erlaggs till C-aklieéigarna med
full preferens enligt ovanstdende, ska den del som inte utbetalats
ackumuleras fér utdelning vid senare fillfglle samt infe ing& som en
del av substansvérdet ovan.

Det finns ocksd en risk for att Bolaget eller dess storre aktieagare
begransar framtida utdelningar. Fér det fall ingen utdelning lamnas
till aktier av ett visst aktieslag, kommer en égare av aktier av detta
slags eventuella avkastning att vara avhangig akfiekursens framfida
utveckling.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara férhindrade
frén att delta i framtida nyemissioner

Om Nordic Asia emitterar nya B-aktier i en kontantemission ska ak-
tiedgare som en generell regel ha féretraidesratt ill att teckna nya
B-akfier i férhallande till antalet innehavda aktier vid emissionen.
Aktiedgare i andra lénder én Sverige kan dock vara féremdl fer
begransningar som hindrar dem frén att delta i sédana nyemission-
er och/eller begrénsar och férsvérar deras deltagande pé& andra
sitt. Exempelvis &r det mojligt att aktieéigare i USA inte kan utéva
sina rattigheter att teckna sig fér B-akfier som inte &r registrerade i
enlighet med den vid var tid géllande U.S. Securities Act och om
inget undantag frén registreringskraven ar tillampligt. Aktiecigare i
andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan p&verkas pé& liknande satt
om réftigheterna och de nya B-akfierna infe har registrerats eller
godkants av behsdriga myndigheter i relevant jurisdiktion, eller om
inget undantag fran registreringskrav &r tillémpligt. Nordic Asia har
ingen skyldighet att [&mna in registreringsdokument i enlighet med
U.S. Securities Act, eller aft anséka om motsvarande godkénnande
eller relevanta undantag enligt lagstifining som géller i andra juris-
diktioner &n Sverige, och s&dana atgérder kan vara férenade med
praktiska svérigheter och kostnader. De eventuella begrénsningar-
na fér aktiedgare i lander utanfér Sverige att delta i nyemissioner
kan innebdra att deras dgande spéds ut.

Afagandena fran cornerstone-investerarna &r

inte sékerstéllda

Cormnerstone-investerarna har atagit sig att férvérva B-aktier i
Erbjudandet fér motsvarande sammanlagt omkring 100 Mkr. Cor-
nerstone-investerarna kommer sammanlagt att inneha minst cirka
18 procent och hégst cirka 22 procent av résterna i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande. Comerstone-investerarnas &tagand-
en &r emellertid infe scikerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsatining eller liknande arrangemang, varfér det finns en risk aft
cornerstone-investeramas &taganden, helt eller delvis, inte kommer
att kunna infrias. Cornerstone-investerarnas ataganden &r vidare
forenade med vissa villkor avseende bland annat att en viss sprid-
ning av Bolagets B-akfier uppnds i samband med Erbjudandet
samt aft Erbjudandet genomférs inom en viss tid. Fér det fall négot
av dessa villkor inte uppfylls finns det en risk fér att comerstone-in-
vesterarna inte uppfyller sina &taganden, vilket skulle kunna fé&
negativ inverkan p& Erbjudandets genomférande.
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Inbjudan till térvary av B-aktier

Nordic Asia och dess aktiedgare har beslutat aft anskaffa kapital och genomféra en égarspridning av Bolagets B-aktier. Bolagets sty-
relse har for avsikt att ansska om upptagande till handel av Bolagets B-akfier p& Nasdag First North. Nasdag Stockholm AB har den 18
november 2021 beslutat att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav p& Nasdag First North. Nasdag kommer att godkénna Bolagets
ansékan om upptagande till handel av Bolagets B-akfier under férutséittining att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkom-
mer med en s&dan ansékan samt att spridningskravet fér Bolagets B-aktier aér uppfyllt senast den férsta dagen fér handel i Bolagets
B-aktier. Bercknad férsta dag fér handel i Bolagets B-aktier p& Nasdag First North &r den 16 december 2021.

| enlighet med villkoren i Prospektet inbjuds investerare att forvarva hogst 26 666 666 B-aktier motsvarande hsgst 200 Mkr i Nordic
Asia. Anfalet B-aktier som erbjuds av Bolaget bestams s& att Nordic Asia fillférs cirka 200 Mkr fére avdrag fér fransaktionskostnader.
Yiterligare information rérande det antal B-aktier som befintliga aktiedgare kommer att inneha efter Erbjudandets genomférande finns i
avsnittet " Aktiekapital och égarférhéllanden”.

Det slutgiltiga priset per B-aktie i Erbjudandet ("Erbjudandepriset”) férvéintas faststéllas inom prisintervallet 7,5-10,5 kr ("Prisintervallet’)
utan rabatt eller premie i férhallande till substansvérdet per den 6 december 2021, av Bolagets styrelse i samrad med Partner Fondkom-
mission. Erbjudandepriset kommer offentliggéras genom ett pressmeddelande den 7 december 2021.

Med stéd av bemyndigande fran arsstamman i Bolaget som hslls den 4 maj 2021 avser Bolagets styrelse att besluta om nyemissionen
av hagst 200 Mkr, beroende pé den teckningskurs som faststéills inom Prisintervallet. Efter Erbjudandets genomférande kommer Bolagets
aktiekapital aft uppgé fill hagst 4 036 916,9 kr fordelat p& hagst 38 069 169 B-akfier, varav de nyemitterade B-akfierna i Erbjudandet
utgér 100 procent av def nyemitterade antalet B-akfier.

For atf téicka en eventuell dverteckning i samband med Erbjudandet har styrelsen méjlighet att emittera ytterligare 13 333 333 B-aktier
motsvarande hogst 100 Mkr genom en utskningsoption ("Utékningsoptionen”). Frutsatt att Utskningsoptionen utnyttias till fullo omfattar
Erbjudandet hégst 300 Mkr, motsvarande hégst cirka 78 procent av det fotala antalet B-aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomféran-
de. Det totala vérdet av Erbjudandet uppgér till 200 Mkr. Om Utskningsoptionen utnyttjas till fullo uppgér det totala vérdet av Erbjudan-
det ill cirka 300 Mkr.

Cornerstone-investerarna har, p& samma villkor som &vriga investerare, atagit sig att férvérva B-aktier i Erbjudandet till ett belopp om
sammanlagt 100 Mkr, motsvarande hégst cirka 33 procent av det totala antalet akfier i Bolaget efter Erbjudandet (under férutsétining aft
Erbjudandet fulllecknas). Cornerstone-investerarmna kommer ait prioriteras i tilldelningen av B-aktier i Erbjudandet och erhélla full allokering
enligt respekiive dtagande. Atagandena berdttigar inte till négon ersdtining eller annan kompensation.

Stockholm den 18 november 2021
Nordic Asia Investment Group 1987 AB

Styrelsen



/N7 NORDIC ASIA

Bakgrund och motiv

Nordic Asia &r eft svenskt investmentbolag med fokus pa investeringar i primart kinesiska bérsnoterade bolag som fokuserar pa inhemsk
konsumtion. Bolagets afférsidé bygger pé att fillampa en investeringsmodell fér l&ngsikiigt strategiskt dgande av noterade bolag med
fokus p& den véxande kinesiska konsumentmarknaden. Vid stunden fér publicerande av Prospektet hade Nordic Asia et fugotal porifélj-
bolag férdelat mellan k&rinnehav och tillvaxtbolag. Bolaget investerar i bérsnoterade féretag som ér noterade i Shanghai, Shenzhen,
Hong Kong och USA som har ett bérsvérde om minst 1 MdUSD.

Bolaget avser via sitt strategiska égande i underliggande portfélibolag skapa god avkasting till sina akfieéigare éver tid. Bolaget ar
grundat av andra generationens svensk-kineser med starka anknymingar fill b&de Sverige och Kina. Nordic Asia har fillgéng fill eft lokalt
team i Shanghai med god kunskap kring den lokala marknaden och tillgéng till ett brett afférsnéitverk som stéttar Bolagets kamverksamhet.

Nordic Asias investeringskoncept bygger p& att &ga marknadsledande bolag med exponering mot den véxande konsumtionsmarknaden
i Kina. Det &r framst den véixande medelklassen som véintas utgéra en allt vikiigare pelare i den kinesiska konsumentmarknaden froméver,
och under det kommande decenniet véintas denna inkomstklass att mer &n férdubblas, vilket motsvarar en &kning om cirka 400 miljoner
nya inkomsttagare i medelklassen.

Bolagets bedémning ér aft nordiska investerare i dagsléget har en mycket 1&g allokering fill den véixande konsumtionsmarknaden i Kina.
Genom att investera i snabbvéxande kinesiska bolag majliggsr Nordic Asia en fokuserad exponering mot denna marknad fér nordiska
investerare.

Styrelsen och ledningen fér Nordic Asia anser aft Erbjudandet och noteringen av Bolagets B-aktier p& Nasdaq First North ér eff logiskt
och vikiigt steg i Bolagets framtida utveckling. Erbjudandet kommer att skapa méjligheter fér accelererad fillvéixt i linje med Bolagets
strategi, 8ka Bolagets finansiella flexibilitet och bredda Bolagets égarbas. Dérill férvéintas Erbjudandet och noteringen medféra aft kan-
nedom om Bolagets verksamhet dkar och intresset stéirks bland investerare och afférspartners samt att Bolaget ges fillgéng fill de svenska
och internationella kapitalmarknaderma. Nordic Asia avser aft anvéinda cirka 80 procent av nettolikviden om cirka 200 Mkr som erhélls i
samband med Erbjudandet fér investeringar i befintliga portfslibolag, och resterande fér investeringar i nya portfslibolag. Anvéndning av
likviden géiller &ven for emissionslikviden som erhélls i samband med Utskningsoptionen.

| 6vrigt hanvisas till den fullsténdiga redogérelsen i Prospektet, vilket har uppréittats av Bolagets styrelse med anledning av Bolagets ansé-
kan om upptagande fill handel av dess B-aktier p& Nasdaq First North samt det i samband dérmed lémnade Erbjudandet. Sévitt Bolaget
kenner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berérda tredje parter har inga sakférhallanden utelémnats som skulle géra
den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolagets styrelse ér ansvarig f6r innehéllet i Prospektet. Enligt styrelsens kénnedom
sverensstémmer den information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolik skulle kunna péverka dess
innebérd har utelémnats.

Stockholm den 18 november 2021
Nordic Asia Investment Group 1987 AB

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

e Erbjudandets storlek: 200 000 000 kr

*  Antal B-aktier i Erbjudandet: lagst 19 047 619 /
hagst 26 666 666

* Intervall f&r Erbjudandepriset: 7,5-10,5 kr

e Anmélningsperiod: 23 nov — 6 dec 2021

e Faststdllande av Erbjudandepriset: 6 dec 2021

o Offentliggérande av Erbjudandepriset: 7 dec 2021

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hégst 200 Mkr i motsvarande nyemitterade
B-akiier i Bolaget. Erbjudandet rikias fill allm@nheten, institutionella
investerare och befintliga aktiedgare i Bolaget. Utfallet av Erbju-
dandet kommer offentliggéras genom ett pressmeddelande samt
finnas tillgéngligt p& Bolagets webbplats (www.nordicasiagroup.
com) den 7 december 2021. Erbjudandet kommer vid full teckning
filféra Bolaget hogst 200 Mkr fére emissionskostnader (exkluderat
nyttiande av eventuell Utskningsoption).

UTOKNINGSOPTION

Utver B-akfiemna i Erbjudandet har Bolagets styrelse, med stéd av
bemyndigandet frén bolagstémman den 4 maj 2021 beslutat om
méilighet till yiterligare emission av hégst 100 Mkr motsvarande
hagst 13 333 333 B-aktier fér det fall Erbjudandet dvertecknas
("Utskningsoptionen’). Syftet med Utékningsoptionen &r att f& en
stérre éigarspridning, batire likviditet i Bolagets B-aktier, tillgodose
visat intresse fréin nya investerare samt fillvarata majligheten fér
Bolaget att fillféras yiterligare emissionslikvid. Teckningskursen &r
densamma som den teckningskurs som gdller fér Erbjudandet.

ERBJUDANDEPRISET

Erbjudandepriset férvéintas faststéllas inom Prisintervallet 75-10,5 kr
per B-aktie utan en premie eller rabatt i forhéllande till substansvar-
det. Prisintervallet har faststllts av Bolagets styrelse i samrad med
Partner Fondkommission, baserat p& den férvéntade utvecklingen
av substansvérdet.

Det slutgiltiga Erbjudandepriset kommer aft faststéllas av styrel-

sen enligt substansvardet per stamaktie den 6 december 2021.
Substansvérdet per stamaktie berciknas som marknadsvardet pé
Bolagets aktieportfslj, plus likvida medel och eventuella évriga
fillg&ngar, minus eventuella skulder, delat med antalet utest@ende
stamaktier i Bolaget. Offentliggérande av Erbjudandepriset sker
den 7 december genom eft pressmeddelande. Antalet tilldelade
B-akiier faststalls genom tilldelat nominellt teckningsbelopp i kronor
delat med substansvarde per stamaktie per den 6 december 2021.

ANMALAN OCH BETALNING

Erbjudandet till allmé&nheten

Anmélan frén allméanheten om férvary av B-aktier ska ske under
perioden 23 november 2021 - 6 december 2021. Minsta post
for anmélan aér 667 B-aktier. Om fler anmélningar gérs per inves-
terare férbehdlls rétten att endast beakia den senast mottagna.
Anmélan &r bindande.

Ratt till férkortning eller férléngning av anmélnings-
perioden i Erbjudandet

Bolagets styrelse forbehdller sig ratten att forkorta eller farlanga
anmélningstiden. Meddelande om s&dan eventuell férkortning
eller forléingning kommuniceras genom pressmeddelande. Vid en
férkortning eller férléingning kan évriga relevanta datum komma att
paverkas.

Anmélan och betalning via Sole Global Coordinator
Minsta post for anmélan &r 667 B-akfier. Anmélan om &nskan att
férvarva B-aktier i Erbjudandet ska ske genom att en korrekt ifylld
anmélningssedel inges fill Partner Fondkommission under anmél-
ningsperioden efter genom:

Partner Fondkommission AB
Arende: Nordic Asia

Lilla Nygatan 2

411 09 Géteborg

Tel: +46 31 761 22 30
Fax. +46 31 711 11 20
E-post: info@parinerfk.se

Ofullstéindig eller felakiigt ifylld anméilningssedel kan komma att
lémnas utan avseende. Inga fillagg eller éndringar fér géras i den
pd& anmalningssedeln foriryckia texten.

Anmélningssedeln finns att tillgé p& Bolagets hemsida
www.nordicasiagroup.com och pé& Partner Fondkommissions
hemsida www.partnerfk.se. Anméiningssedel kan éven bestéllas
fréin Partner Fondkommission via telefon (+46 (0)31- 761 22 30)
eller e-post (info@partnerfk.se). Anmélningssedeln ska vara Partner

Fondkommission fillhanda senast kl. 15:00 den 6 december 2021.

Full betalning for tilldelade B-aktier ska erlaggas kontant efter
mottagande av avrékningsnotan senast @ december 2021 enligt
instrukfion p& avrékningsnotan. Det innebdr att likviden ska vara
tillhanda senast p& likviddagen. B-akiier som ej betalas i tid kan
komma att dverlatas fill annan. Erséttning kan krévas av dem som
ej betalar for forvéirvade B-aktier.


http://www.nordicasiagroup.com
http://www.nordicasiagroup.com
mailto:info%40partnerfk.se?subject=
http://www.nordicasiagroup
http://www.partnerfk
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Anmélan via Nordnet
Den som anméler sig fér forvary av aktier hos Nordnet méste ha
en vérdepappersdepd eller ett investeringssparkonto ("ISK").

Kunder i Sverige och Finland som har vérdepappersdepd eller
ISK hos Nordnet kan anméla sig fér férvérv av aktier via Nordnets
internefticnst fran och med den 23 november 2021 fill och med kl.
23:59 den 6 december 2021. For att infe férlora sin ratt fill even-
tuell illdelning ska depdkontokunder hos Nordnet ha tillréckliga
likvida medel p& depé eller ISK under perioden frén sista tidpunkt
for anmalan till och med likviddagen, vilken bergknas vara perio-
den frén och med kl. 23:59 den 6 december 2021 ill och

med likviddagen som berdknas vara den @ december 2021.

Mer information om anmélningsférfarandet via Nordnet

finns p& www.nordnet.se och www.nordnet fi.

Viktig information om LEO och NPID

Enligt Europaparlamentets och r&dets direktiv 2014,/65/EU av
den 15 maj 2014 om marknader f&r finansiella instrument ("MiFID
II") behéver alla investerare en global identifieringskod for att
kunna genomféra vardepapperstransaktioner sedan 2018. Dessa
krav medfér att samtliga juridiska personer behéver anséka om
registrering av en LEl-kod (Legal Entity Identifier), och alla fysiska
personer behéver ta reda pé sitt NPID-nummer (Nationellt Person-
ligt ID eller National Client Identifier), f&ér att kunna férvéirva B-akti-
er i Erbjudandet. Observera aft det &r investerarens juridiska status
som avgér om det krévs en LEI-kod eller eft NPID-nummer samt aff

Sole Global Coordinator kan vara férhindrad att genomféra trans-

aktioner &t personen i fraga om ingen LEl-kod eller NPID-nummer
(s&som fillampligt) fillhandahélls. Juridiska personer som behéver
en LEl-kod kan vénda sig fill négon av de leverantérer som finns
p& marknaden. Instruktioner géllande det globala LEl-systemet
aterfinns p& www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-
find-lei-issuing-organizations. Fér fysiska personer som enbart har
svenskt medborgarskap best&r NPID-numret av “SE” f8ljt av per-
sonens personnummer. Om personen i fréga har flera eller négot
annat &n svenskt medborgarskap kan NPID-numret vara nédgon
annan typ av nummer.

Den som avser aft anmdla infresse fér férvérv av B-aktier inom ra-
men fér Erbjudandet uppmanas att anséka om registrering av LEI-
kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NPID-nummer (fysiska
personer) snarast d& denna information méste anges i anméalan.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av B-akfier inom ramen fér Erbjudandet fattas
av Bolagets styrelse dar mélet &r att uppnd en god institutionell
dgarbas och en bred spridning av B-aktierna bland allménheten
for att majliggéra en regelbunden och likvid handel med B-aktier
pa& Nasdaq First North. Tilldelningen &r inte beroende av nar
anmélan lémnas in under anméilningsperioden.

| haindelse av dverteckning kan filldelning till allménheten komma
att utebli eller ske med eft lagre antal B-akfier én vad anmélan
avser, varvid filldelning helt eller delvis kan komma ske genom et
slumpméssigt urval. Vissa narstdende parter fill Bolaget, inklusive
styrelseledaméter, anstéllda i Bolaget och vissa andra nérst&ende
parter, samt kunder till Sole Global Coordinator kan komma att
beakias sérskilt vid tilldelning. Tilldelningen kan ske &ven fill anstéll-
da hos Sole Global Coordinator, dock utan att dessa prioriteras.

| s¢dana fall sker tilldelning i enlighet med Svenska Fondhandlare-
féreningens och Finansinspektionens féreskrifter.

Beslut om tilldelning av B-akfier inom ramen fér institutionella inves-
terare ska, som n&mnts ovan, géras i syfte att uppnd en god och
stark insfitutionell dgarbas. Tilldelning fill insfitutioner som lamnar
intresseanmalning sker helt diskretionart.

Tilldelning och besked om filldelning faststélls och kommuniceras
per den 7 december 2021. Avrékningsnotor skickas fill dem som
har erhallit tilldelning inom ramen fér Erbjudandet. De som infe
tilldelats B-aktier far inget meddelande.

REGISTRERING OCH REDOVISNING AV TILLDELADE
B-AKTIER

Registrering av tilldelade B-aktier hos Euroclear beréknas, for séval
institutionella investerare som fér allménheten, ske omkring den 13
december 2021, varefter Euroclear skickar ut en VP-avi som anger
det antal B-aktier som har registrerats p& mottagarens konto. Aktie-
agare vars innehav ar férvaliningsregistrerat kommer att meddelas
i enlighet med respekiive férvaltares rutiner.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NASDAQ FIRST NORTH

Styrelsen fér Nordic Asia avser anséka om upptagande fill handel
av Bolagets B-aktier p& Nasdagq First North. Nasdags Stockholm
AB har den 18 november 2021 beslutat att Bolaget uppfyller
gdllande noteringskrav p& Nasdag First North. Nasdag kommer
aft godkénna Bolagets ansékan om upptagande fill handel av
Bolagets B-aktier under f&rutsattning att sedvanliga villkor uppfylls,
daribland att Bolaget inkommer med en sédan ansékan samt att
spridningskravet fér Bolagets B-aktier ar uppfyllt senast den férsta
dagen fér handel i Bolagets B-akiier. Bercknad férsta dag for
handel i Bolagets B-aktier p& Nasdagq First North &r den 16 de-
cember 2021.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL | ERBJUDANDET

Det slutgiltiga utfallet av Erbjudandet kommer aft offentliggéras
genom ett pressmeddelande som kommer att finnas fillgéangligt
p& Bolagets webbplats (www.nordicasiagroup.com) den

7 december 2021.

RATT TILL UTDELNING

B-aktierna i Erbjudandet medfor rétt fill utdelningen férsta géngen
pé den avstémningsdag fér utdelning som infaller nérmast effer

aft B-aktierna har tagits upp fill handel. Beslut om vinstutdelning
foreslas av styrelsen och fattas av bolagsstsmman. Utbetalning av
utdelning ombeséris av Euroclear eller, fér férvaltarregistrerade ak-
tieinnehav, i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Befréffande
avdrag for svensk kallskatt, se avsnitt “Vissa skattefrégor i Sverige”.
For mer information om utdelningspolicy, se avsnitt " Verksamhets-
beskrivning".

OVRIG INFORMATION

Information till investerare

At Partner Fondkommission &r Sole Global Coordinator och Boo-
krunner innebér inte i sig aft Partiner Fondkommission betfraktar den
som anmdlt sig i Erbjudandet ("Investeraren”) som kund hos
Partner Fondkommission. Investeraren betrakias som kund avse-
ende Erbjudandet av Partner Fondkommission endast om Partner
Fondkommission har lamnat r&d fill Investeraren om Erbjudandet
eller annars har kontaktat Investeraren individuellt angdende
Erbjudandet eller om Investeraren har anmélt sig genom Partner
Fondkommissions kontor. Féliden av att Partner Fondkommission
inte betraktar Investeraren som kund for Erbjudandet ér att reglerna
gallande skydd for investerare i lagen (2007:528) om vérdepap-
persmarknaden inte kommer att fillémpas pa investeringen. Detta
innebar bland annat att varken s& kallad kundkategorisering eller
passande beddmning ér fillsmpliga p& investeringen. Investeraren
&r dérmed ensamt ansvarig fér aft ha fillracklig erfarenhet och
kunskap for att férst& riskerna som &r férenade med investeringen.
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INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med hénvisning till produkistyrningskraven i: (a) MiFID I, (b)
artiklarna @ och 10 i Kommissionens delegerade direkfiv (EU)

2017 /593 av den 7 april 2016 om komplettering av MiFID I, och
(c) kapitel 8 paragraf 13 och 14 i den svenska vérdepapperslagen
samt kapitel 5 paragraf 5 i Finansinspektionens regler géllande
investeringstianster och -akfiviteter, FFFS 2017:2, (tillsammans “Pro-
duktstyrningskraven i MiFID I1"), och utan ersétingsansvar
for skador som kan &vila en "producent” i enlighet med Produkistyr-
ningskraven i MiFID I, har aktierna i Bolaget varit fsremal fér en
process fér produkigodkénnande, dér mélmarknaderna fér B-akii-
erna i Bolaget &r (i) icke-professionella kunder och (i) investerare
som uppfyller kraven pd en professionell kund och en godtagbar
motpart, var fér sig en “Mé&lmarknad” i enlighet med MiFID I

Med anledning endast av produkistyrningskraven i férordning

(EU) nr 600,/2014 s&som den ingér i nationell rétt enligt European
Union (Withdrawal) Act 2018 ("UK MIFIR"), och utan ersattnings-
ansvar pd skadestandsrétislig, avtalsrétislig eller annan grund som
annars kan &vila en "producent” (enligt UK MiFIR), har aktierna

i Erbjudandet varit fsremal fér en process fér produktgodkan-
nande av Partner Fondkommission, varigenom det har faststéllis

att akfierna (i) &r kompatibla med en mélmarknad som utgérs av
icke-professionella kunder enligt definitionen i punkt 8 i artikel 2

i forordning (EU) nr 2017 /565 sésom den ingér i nationell réitt
enligt European Union (Withdrawal) Act 2018 samt godtagbara
motparter enligt definitionen i FCA Handbook Conduct of Business
Sourcebook och professionella kunder i UK MiFIR; och {ii) kan
distribueras genom samtliga kanaler som &r fillatna enligt UK Mi-
FIR. Part som sedermera erbjuder, sélier eller rekommenderar aktier
i Erbjudandet (en "distributér’) ska beakia malmarknadsbedsm-
ningen. En distributér som ar féremal fér FCA Handbook Conduct
of Business Sourcebook &r dock skyldig att genomféra sin egen
bedémning av malmarknaderna fér aktierna i Erbjudandet (genom
aft antingen anvénda eller férfina ovanndmnda mélmarknadsbe-
démning) och bestémma lampliga distributionskanaler.

Oaktat ma&lmarknadsbeddmningen ska distributérerna notera aft:
vardet pa akfierna i Bolaget kan komma att minska och det &r inte
garanterat att en investerare kommer att &terfd hela eller delar av
def investerade kapitalef; aktier i Bolaget erbjuder ingen garante-
rad inteikt eller et kapitalskydd; och en investering i Bolagets aktier
ar bara lamplig fér en investerare som inte behéver en garanterad
intakt eller kapitalskydd och som (antingen sjélv eller ihop med en
lamplig finansiell eller annan radgivare) &r férmégen aft utvérdera
férdelama och riskerna med en sadan investering och som har
tillréickliga ekonomiska medel fér att kunna béra sédana férluster
som kan uppstd darav. Mé&lmarknadsbedémningen péverkar inte
kraven i nagra avtalsmassiga, juridiska eller regulatoriska forsalj-
ningsrestrikiioner i samband med Erbjudandet. Malmarknadsbe-
démningen &r inte aft anses som (a) en lémplighetsbedémning i
enlighet med MiFID Il eller UK MiFIR eller (b) en rekommendation
till négon investerare eller grupp investerare att investera i, infér-
skaffa eller vidta nagra &tgdrder avseende aktier i Bolaget. Varje
enskild distributér ansvarar fér sin egen mé&lmarknadsbedsmning
avseende aktier i Bolaget och fér aft faststélla lampliga distribu-
tionskanaler

Information om hantering av personuppgifter

De som férvarvar B-aktier i Erbjudandet kommer att lémna person-
uppgifter till Sole Global Coordinator. Personuppgifter som Iémnas
till Sole Global Coordinator kommer att behandlas i datasystem i
den mé&n som krévs fér aft tillhandahélla ticinster och administrera
kundarrangemang. Personuppgifter som har erhallits fran andra
kallor én Investeraren kan komma att behandlas. Personuppgifter
kan ocks& behandlas i datasystem hos féretag eller organisatio-
ner med vilka Sole Global Coordinator samarbetar. Information
rérande behandlingen av personuppgifter lémnas av Sole Global
Coordinator, som ocks& tar emot begéran om réttelser av person-
uppgifter. Adressuppgifter kan komma att inhémtas frén Sole Glo-
bal Coordinator genom en automatisk process som fillhandahélls
av Euroclear.



http://www.nordicasiagroup.com

/N7 NORDIC ASIA

VD har ordet

Som nordisk investerare har jag liki ménga varit fascinerad av Kinas
snabba utveckling och har pé senare &r med egna égon beskadat Ki-
nas p&gdende skifte fill en konsumentorienterad ekonomi. | Kinas véx-
ande inhemska marknad, med mer &n 1,4 miljarder konsumenter och
mer &n en miliard akfiva smariphone-anvéndare, har vi seft framvéixten
av den nya tidens digitala konsumeninéra bolag sésom Alibaba, Ten-
cent, JD.com, Anta Sports, Xiaomi, med flera. Vi kan idag observera ett
dynamiskt ekosystem av digitala tiginster och konsumtion i Kina. Tyvérr
har vi i Norden alldeles f&r lite kdnnedom kring snabbvéxande kinesiska
bolag och séledes ofta en mycket begréinsad exponering mot Kinas
inhemska konsumentsektor, som idag &r vérldens ndst stérsta konsument-
marknad. Bristen pd information om och fillgéng fill kinesiska bolag som
kapitaliserar p& accelererande marknadstrender best&ende av ett skat
konsumentbehov beddmer vi &r et stort och véixande problem som vi vill
|6sa fér nordiska investerare.

Nordiska investmentbolag har &éver fid varit mycket framgdéngsrika och
skapat god &veravkastning fér sina investerare. Jag tror att styrkan i
nordiska investmentbolag framfér allt héinférs fill att de drivs av mycket
duktiga investerare med operativ erfarenhet, koncentrerade innehav, l&ngsiktigt égande och god insyn i sina bolag. Vi avser att fillsmpa
den sé& kallade investmentbolagsmodellen gentemot snabbvéxande ftillvéxtbolag i nischmarknader som préglas av accelererade mark-
nadstrender, dér vi l&ngsiktigt vill &ga bolag som vid férvarvstillfallet befinner sig i ett fidigt skede av sin fillvéixtresa.

Med utgdngspunkt i véra svensk-kinesiska bakgrunder och erfarenheter har vi god insikt i b&da regionerna, och kan séledes sétta oss in
i rollen som b&de nordisk akliedgare och kinesisk investerare. Dérfill har vi illg&ng fill eft investeringsteam pé& plats i Shanghai med nérhet
fill portfelibolagen, deras féretagsrepresentanter, diverse branschexperter, lokala analytiker och inte minst, de kinesiska konsumenterna.

V&r malstining ar att Nordic Asia ska vara din l&ngsikliga grundpelare fér era investeringar mot den asiatiska och kinesiska marknaden,
och genom direkidgande i eft svenskt invesimentbolag erbjuda en exponering mot den l&ngsiktiga fillvaxten genom véra portfélibolag. Vi
avser dven aff tfransparent dela med oss om var kunskap och hélla en néra dialog med véra nordiska investerare om utvecklingen i vér

marknad och i véra portfélibolag.

Trots att vi bara befinner oss i bérian av var resa har vi redan kommit en bra bit, dér vi uppmérksammat det allt véixande problemet i nord-
iska investerares underallokering mot Kina. V&r bérsnotering p& Nasdagq First North &r en milstolpe p& véigen och vi avser genom note-
ringen och kapitalanskaffningen kunna nd ut till en bredare investerarkrets, véixa vart substansvarde och skapa likviditet for véra befintliga

akfiedgare.

Var resa har precis bériat och jag ser fram emot att fillsammans med véra akliedgare dga framtidens fillvaxtbolag inom den véxande
konsumentmarknaden i Kina.

Stockholm 18 november 2021
Yining Wang, VD och Grundare
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MARKNADSOVERSIKT

INTRODUKTION

Nordic Asia &r ett svenskt investmentbolag med fokus péa strategiskt och langsiktigt dgande i marknadsledande kinesiska bolag med
exponering mot den véxande inhemska konsumentmarknaden i Kina. Detta avsnitt beskriver de trender som péverkar b&de konsumentsek-
forn i stort, sésom efterfragan pa& produkter, och trender som kan beskriva konsumentbeteendet i den kinesiska marknaden.

Bolagets portfslibolag kan ha globala ambitioner, men Nordic Asia investerar i bolag vars verksamheter i huvudsak bedrivs i Kina, varfer
den kinesiska konsumentmarknaden och dess férutsatiningar har beskrivits specifikt i kommande stycken.

EKONOMISK TILLVAXT

Sedan reformen och &ppnandet av Kina 1978 har Kinas BNP 6kat
med mer én 90 génger och lyft 800 milioner ménniskor ur fattig-
dom! Efter en gradvis anpassning mot en 8ppen marknadseko-
nomi har Kina genomgatt en storslagen industrialisering i hog takt.
Under de senaste tio aren har Kinas BNP vuxit frén 6,1 bilioner
USD till 14,7 bilioner USD? och gétt om Japan 2,8 génger som
varldens nést stérsta ekonomi®.

Under samma period har penetrationen av internetanvéndning i
Kina stigit frén 25 procent fill 60 procent* och adderat fler an 500
milioner nya internetanvéndare®. E-handelsférsaliningen i Kina
skade frén 1,9 bilioner CNY under 2013 fill 10,8 biljoner CNY
under 20209, dér exempelvis Alibabas totala e-handelsomséttning
(GMV) vid shoppingfestivalen “Singles Day” i Kina uppgick ill 31
MdUSD pé en dag’, vilket i perspekiiv med svenska bolag &versti-
ger H&M:s totala &rsomsatining under 2020. | dagsléget &r tva av
de tio hagst véirderade féretagen i varlden fran Kina® samt fem av
fio av de hégst véirderade sa kallade Unicoms (féretag varderade
sver 1 MdUSD) fran Kina, dér de fre hagst vérderade bolagen ér
kinesiska. Vidare har den nya végens entreprensrer bidragit till att
det nu finns éver 200 enhomingsforetag med ett kombinerat mark-

nadsvérde dver 750 MdUSD?.

Kinas BNP 1980-2020 (MdUSD)
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Kalla: GDP (current USD) - China, The World Bank, 2021

' GDP (current USD) - China, The World Bank, 2021

2 The World Bank In China, Overview, The World Bank, 2021

3 GDP (current USD) - China, The World Bank, 2021

4 The World Bank In China, Overview, The World Bank, 2021

' Number of internet users in China from 2008 to 2020, Statista, 2021

KINAS PARADIGMSKIFTE TILL EN KONSUMENTDRIVEN
EKONOMI

Kinas skifte frén en export- och infrastrukturdriven ekonomi fill en
konsumtionsdriven fiénstekonomi har under def senaste drtiondet
vuxiti en allt snabbare takt. Aven innan handelsbegrénsningar-

na med USA pd senare @r har exporten som en andel av BNP
minskat frén 32 procent under 2008 till 18,5 procent under 2020
samtidigt som tiéinstekonomin har, som andel av BNP, skat frén 44
procent till 55 procent. Férsélining inom detalihandel har under
denna period i genomsnitt vuxit med 13 procent per @r, och Kina
passerade USA som den stérsta bilmarknaden redan under 2009.
Dartill har e-handel gétt frén att utgéra cirka 5 procent av den
totala detaljhandelsmarknaden fill att motsvara néstan 25 procent
i slutet av 2020. Trots det snabba skiftet mot en konsumtionsdriven
ekonomi stér den inhemska konsumtionen endast fér 39 procent av
BNP. Motsvarande siffra fér USA uppgér fill nastan 70 procent av
BNP vilket talar fér aft detta skifte fortfarande ar i eft tidigt skede.®

Kinas gradvisa omvéxling till
tiénsteekonomi som % av BNP
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Kinas skifte mot en konsumtionsledd ekonomi

TRADITIONELLA KINA NYA KINA
Exportdriven Teknologi & innovation
Ré&varufokuserad 4} Kor_]su_mﬂ.on_&
serviceinrikining
Stangd ekonomi .l} Mer 8ppen ekonomi
Arbetarklass .l} Ovre medelklass

Formad av jordbruk J’ Formad av urbanisering

Kalla: Number of internet users in China from 2008 to 2020, Statista, 2021; Bolagets egen analys
av portfélibolagens och marknaden ("Nordic Asia Deep Dive Analysis”)

9 Number of internet users in China from 2008 to 2020, Statista, 2021

71 Alibaba Generates RMB 498.2 billion in GMV during the 2020 11.11 Global Shopping Festival,
Alibaba Group, 2020

8 2020 Suzhou New District, Hurun Global Unicorn List, 2020

9 China 2030, Building a Modern, Harmonious, and Creative Society, The World Bank, 2013

"% Industry (including construction), value added (% of GDP) - China, The World Bank, 2021
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URBANISERAD MEDELKLASS - EN DRIVANDE FAKTOR
FOR FORTSATT KONSUMTIONSTILLVAXT

Den kinesiska millenniegenerationen (fodda cirka 1980-1996) har
kommit att utgéra den primara delen av arbetskraften i Kina och
representerar idag fler an 400 milioner av Kinas 1 400 miljoner
inv&nare." Denna generation har vuxit parallellt med den ekono-
miska fillvéxten i ett samhélle med god social vélférd och avsevért
ferbéttrad levnadsstandard jémfsrt med féreg&ende generation.
Exempelvis har 70 procent av den kinesiska millenniegenerationen
en gymnasieutbildning och 25 procent har en universitetsexamen.”?
Millenniegenerationen har éven vuxit upp under en tid med fler-
talet marknadsreformer samt en nérmre koppling il véastvérlden
genom &ppnandet av den inhemska marknaden, importering av
produkter och utékade kulturutbyten som kommit att pragla denna
generation. Det kan idag observeras att millenniegenerationen
spenderar i snitt fre g@nger mer én genomsnittet p& kléder, néjen
och &vrig fianstekonsumtion.

Prognos &ver inkomstklassers
fordelning i Kina
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Kalla: The Chinese consumer in 2030, Economist Infelligence, 2016

Millenniegenerationen férvantas bidra kraftigt fill den véixande
kinesiska medelklassen, som per definition har en hushéallsinkomst
aver 17 000 CNY (cirka 23 000 SEK) per mé&nad. Denna in-
komstgrupp férvantas att mer an férdubblas under det kommande
decenniet, motsvarande en &kning om cirka 400 miljoner nya
inkomsttagare inom medelklassen. Det &r den véixande medelklas-
sen som bedéms forbli huvudmotorn i den kinesiska konsument-
marknaden framéver.”

Utdver denna demografiska grupp kommer antalet pensionérer att
ska i snabb takt under de kommande @ren dér andelen av popu-
lationen &ver 65 ar férvéntas dka frén cirka 13 procent till 20 pro-
cent, vilket motsvarar en 8kning om cirka 100 miljoner ménniskor
som i sin fur innebdr ett stort behov av vérd- och omsorgstjénster
framover

KONKURRENSSITUATION

Nordic Asia har etf relativt brett investeringsmandat och konkur-
rerar med flertalet olika typer av investeringsalternativ. Exempel

pa konkurrenter &r enskilda aktier, investmentbolag, fonder och
bsrshandlade fonder (ETF). Det ér framfor allt investeringsalternativ
med globalt, och i synnerhet kinesiskt, fokus som bedéms som mest
relevanta.

"Industry (including construction), value added (% of GDP) - China, The World Bank, 2021

2 Millennials, China's new economic force, China Daily, 2019

"% National Bureau of statistics China: GDP per capital ranking 2018. Bolagets bergkningar baserat
p& White paper China’s New sources of Economic Growth: Reform, Resources and Climate
change: Section 4 2018

"“IUnited Nations World Population prospects August, 2018

LANGSIKTIG STRUTURELL TILLVAXT FOR KINESISK
KONSUMTION

| eft grundscenario prognostiseras real BNP aft véixa med mellan
5 och 6 procent per ar fram fill 2030 samtidigt som den kinesiska
inhemska privatkonsumtionen férvéntas &ka som andel av Kinas
BNP fran 39 procent till 50 procent. Okningen ger beldgg for att
den inhemska konsumtionen férvéntas ska med cirka tre ganger
under det nuvarande decenniet frén nuvarande nivé om cirka 5,6
bilioner USD fill sver 15 bilioner USD. Den accelererande tillvéix-
ten bland kinesiska konsumenter talar fér att den kinesiska konsum-
tionen kommer forbli det ledande dragloket i véirldsekonomin och
sverta USA som vérldens stérsta ekonomi senast 2030.°

Kinas reala BNP férvéintas véixa med 5-6% per ar 2020 - 2030

Kinas BNP 2030: Konvergerar mot USAs och véntas n& 30,3 biljoner USD
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Kalla: White paper China’s New sources of Economic Growth: Reform, Resources and Climate
change: Section 4 2018

BEGR}NSAD ALLOKERING TILL UNDERLIGGANDE
TILLVAXTMARKNAD

Trots den underliggande marknadstillvéixten och de aktiedgar-
varden som har skapats i den kinesiska marknaden har svenska
investerare en myckef l&g andel investeringsallokering il den
kinesiska konsumentsektorn i j@mférelse med allokeringar fill andra
sektorer och marknader. Enligt en sammanstélining fréin Svenska
Fondféreningen' uppgick andelen av svenskt investerarkapital i
Kinarelaterade fonder under 2020 1ill 0,5 procent av den totala
fondférmégenheten. Motsvarande siffra uppgick fill 2,3 procent
fér investeringar i Asienfokuserade fonder. Bland internationella
investerare kan det observeras en 6kning i allokering fran att ha
agt cirka 1 procent av Kinas akfiemarknad under 2016 fill cirka

4 procent under 2020.” Den globala allokeringstrenden fill Kina
och Asien &r tydlig, och fillvéixtfaktorerna uppskattas dven péverka
nordiska investerares behov av och infresse fér en skad allokering
fill Kina och Asien.

Asien Kina
2,3% 0,5%

15! White paper China’s New sources of Economic Growth: Reform, Resources and Climate change:

Section 4 2018
"“'Nysparande och fondférmsgenhet, Fondbolagens férening, 2020
7IChina Spotlight, A-share market's coming of age, Institute of International Finance, 2021

/N7 NORDIC ASIA

Verksamhetsbeskrivning

Nordic Asia &r ett svenskt investmentbolag med fokus pé |&ngsikfigt och strategiskt aktiedgande i marknadsledande kinesiska bolag med
exponering mot den inhemska konsumentmarknaden i Kina. Genom att fillampa en investeringsmodell och processer for langsiktigt égan-
de i kombination med en lokal investeringsorganisation i Shanghai, med erfarenhet inom investeringar och ett brett afférsnatverk, avser
Nordic Asia att identifiera och éga en koncentrerad investeringsporifsli med eff flugotal bolag. Bolagets mélsétining &r att skapa en arlig
avkastning éverstigande 15 procent med en |&g korrelation till den svenska bérsen éver tid. Bolaget investerar endast i bérsnoterade fére-
tag med ett borsvérde om minst 1 MdUSD som finns upptagna fér handel pé& bérserna i Shanghai, Shenzhen, Hong Kong eller USA®

Nordic Asia har idag en ledningsgrupp med bas i Stockholm och fillgéng till en investeringsorganisation p& plats i Shanghai. Bolaget
styrs enligt en nordisk investmentbolagsstrukiur med héga krav pé kvalité, fransparens, dokumentation och decentraliserat égarskap, dar
Nordic Asia erbjuder nordiska investerare en fokuserad exponering mot den véxande inhemska konsumfionsmarknaden.

Per den 30 september 2021 uppgick Bolagets substansvérde till 107 902 731 kr.

AFFARSIDE

Bolagets affarsidé bygger pa att tillampa en investeringsmodell
for strategiskt och langsikligt dgande i marknadsledande noterade
bolag i Kina med l&ngsikiig tillvaxtpotential inom den véixande
kinesiska konsumentmarknaden.

VIKTIGA HANDELSER UNDER BOLAGETS HISTORIA
Nov 2019 - Maj 2020
¢ Bolaget grundades november 2019

o Tecknade avial med investerare om att teckna aktier

motsvarande 20 Mkr
Jun 2020

¢ Tecknade avtal med ytterligare fre investerare
om aft teckna aktier motsvarande 31 Mkr

Aug 2020
¢ P&bsriade investeringar i portfslibolag
Dec 2020 - Jun 2021

¢ Bolaget genomférde en Pre-IPO med cirka 80 nytillkomna
investerare om totalt 90 Mkr

¢ Besluttogs om att bli eft publiki bolag samt inleda férberedel-
serna infér en bérsnotering under Q4 2021

STRATEGI FOR VARDESKAPANDE

For att ta del av den langsikliga konsumtionstillvaxten i Kina har
Nordic Asia definierat en effektiv och tydlig struktur som méjliggér
fér nordiska investerare att dga marknadsledande bolag med stark
underliggande sfrukturfillvéixt.

Genom att illédmpa en svensk investmentbolagsstrukiur fokuserar
Nordic Asia pa langsiktigt égande och aft bygga en strategisk
investeringsportfolj som bygger pé& underliggande strukiurella
marknadstrender och behov hos specifika mélgrupper. Nordic
Asia fokuserar pa vardeskapande genom att investera i portfélibo-
lagens férmaga att generera l&ngsiklig vinsttillvéxt. Denna investe-
ringsmodell bygger p& en gedigen och fundamental bolagsanalys
och god férstéelse fér portféljbolagens marknadspositioneringar i
de marknader inom vilka portfslibolagen agerar.

Nordic Asia har som mél att &ga bolag med férmégan att skapa
ett fundamentalt Alfa i form av éverpresterande vinsttillvéxt inom sin
bransch. For aft tillémpa investeringsmodellen har Bolaget byggt
upp en dedikerad investeringsorganisation med lokal marknads-
narvaro i Kina med god operativ erfarenhet i den lokala markna-
den samt eff véiletablerat afférsnatverk med bas i Shanghai. Den
lokala verksamheten i Shanghai bedrivs av Nordic & Asia Advisory
Group 1987 AB som genomfér bland annat screening och utvér-
deringar av potentiella investeringar &t Bolaget.

FOKUS PA PORTFOLIBOLAGENS VINSTTILLVAXT

Nordic Asia investerar ur eft langsikiigt och operativt perspektiv
och fokuserar pé aft &ga bolag i strukturella fillvéixtmarknader med
god férmaga att 8ka sina vinster éver tid genom att kapitalisera pé&
den véxande konsumentmarknaden i Kina.

Investmentbolagsstrukiuren ger Bolaget férdelen att kunna fokusera
p& l&ngsikligt dgande och investeringar i portfélibolag i en tidig
tillvéixtfas med majligheten att bibehalla égande i portfslibolag
under en léngre fid d& portfslibolag har méjlighet att utvecklas i
linje med sin fillvéixtpotential. Nordic Asia tillémpar ej l&nefinansie-
ring i sin investeringsverksamhet och har dérmed inga utest&ende
l&neforpliktelser gentemot finansiella institut.

'8 Avser bolag som finns noterat p& Nasdaq men vars priméra verksamhet fokuserar p& den inhemska marknaden i Kina

”Portféljsammansdttningen
baseras pa anvandarbeteenden
och behov hos den moderna
kinesiska millenniekonsumenten”
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BOLAGETS INVESTERINGSRAMVERK

Bolagets investeringsorganisation féljer ett tydligt investeringsram-
verk som bygger pé& att investera i portfélibolagens langsiktiga
fillvéixtpotential. Investeringsramverket beskrivs enligt féljande.

Marknadens potential

Bolaget bériar med aft analysera respektive branschs underliggan-
de drivkrafter, tillvéixtutsikter och konkurrenslandskap. Nordic Asia
ser varje portfslibolag som en del av samhéllets ekosystem som
loser eller forenklar ett samhallsproblem genom sin produkt, varfer
stor vikt laggs vid aft férsté bolagens marknadspotential.

Bolagens potential

Dérefter analyserar Nordic Asia bolagen internt fér aft skapa en
valgrundad férst&else for bolagens marknadspositioner. Detta gérs
genom att utvérdera strategiska konkurrensférdelar i form av bland
annat integrerad vérdekedia, anvandarbas, varumérke, IP réttig-
heter, distributionskanal, produktpositionering och kundrelationer.
P& s& satt skapas forst@else fér bolagens vérdeerbjudande till sina
kunder och fér att utvéirdera bolagens férmagor att ta marknads-
andelar i sina nischmarknader.

Finansiell analys, risker och prognoser

Darefter skapas en intern finansiell analys med interna prognosmo-
deller for respektive portfslibolags vinstiillvéxt som baseras p& den
fundamentala analysen i féregaende stycke. Slutligen utvarderas
porffélibolagens afférsrisk samt Bolagets antaganden i prognos-
modellerna i relation fill den férvantade avkastningen (IRR) under
dgarperioden.

Langsiktighet och fundament

Den slutliga investeringen genomférs i bolag dér Nordic Asia
anser att bolagens l&ngsiktiga potential underskattas i marknaden
och att bolagens fundamentala afférsrisk dr férhallandevis lag
gentemot bade den férvantade avkasiningen och de antaganden
som ligger grund fér Bolagets investeringsanalys.

BOLAGETS INVESTERINGSKRITERIER

Utéver investeringsramverket har Nordic Asia faststéllt féljande
investeringskriterier:

* Portfslibolaget ska inneha en strategiskt viktig marknadsposi-
tion inom en nischmarknad med strukturell marknadstillvéixt

* Portfslibolagets strategi ska vara tydlig, och implementering
av strategin ska tydligt stérka bade portfslibolagets mark-
nadspositionering och den l&ngsiktiga konkurrenskraften

* Portfslibolaget skall ha en tydlig konkurrensférdel i marknaden

o Portfslibolaget skall helst vara agarlett eller drivas av en
ledning som dger en sfor andel av portfélibolaget

* Portfslibolaget skall kunna uppvisa en god historik av stabil
fillvéxt av eget kapital och potential fill ékat ROE éver tid

* Portfslibolaget skall helst kunna driva organisk fillvéixt via eget
kassafléde och hélla en mycket l&g nettoskuldscittning

Ramverk fér utvardering av afférspotential, risk och avkastning

Affarspotential — Marknad

Strategisk marknadspositionering

"Outside In"-analys

*  Marknadspotential och drivkrafter i
marknaden

* Drivkrafter av strukturell marknadstillvéxt
¢ Konkurrenslandskap
¢ Bolagets marknadspositionering

* Distruptiva trender och potentiella férén-
dringar i marknaden

A

A

Finansiell Analys & Prognos

Finansiell
prognos

* Bolagets fillvéxtdrivare och nyckeltal

¢ Tillvéixt per produkt / Segment volym
e Tillvéixt per produkt / Segment pris

* Bruttomarginal %

e EBIT%

e Avkastning pé eget kapital %

* Tillvaxt av eget kapital

A

Affarspotential - Bolag
"Inside Out"-potential:

* VD bakgrund, incitament och égarandel
¢ Bolagets strategiska vardekedja
* Disfributionskanal
¢ Produkipositionering
e Kund / Anvéndarbas
e Varumdrken
* Strategiska tillgéngar / IP-réttigheter

/ Databas / Patent och eller bran-
schspecifika tekniska konkurrensférdelar

\/

Affarsrisk vs Avkastning

Vérdering och
avkastningsmodell
o Akiuellt Price to Book

o Akiuellt Price to Book i férhallande fill
bolagets avkastning p& eget kapital %

o Aktuellt P/E-tal

o Aktuellt P/E-tal i forhallande fill vinsttill-
vaxt (PEG)

 Avkastningsutvardering (IRR) baserad
pé& bolagets prognos och Entry / Exit
multipel i férhéllande till bolagets vinst-
tillvéixt under dgarperioden
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URVALSSPROCESS OCH BESLUTSFATTANDE

For urval av portfslibolag har Nordic Asia faststéllt en tydlig
screeningprocess. Fran ett investeringsuniversum om éver 1 500
bolag skapas en screening per sekior och en intern watch list om
cirka 200 bolag férdelat pé cirka 20 bolag per sektor. Dérefter
tas ytterligare ett urval av bolag frén samma "watch list” om 60
bolag fill Bolagets short list. Bolagen inom “short list” évervakas
kontinuerligt, varefter en farget list upprattas dar ett internt analyss-
chema skapas fér att genomféra en djupare analys av bolagen.
Dérigenom véiljs ett nytt mélbolag. Slutligen nér den inferna ana-
lysen har sammanstalits tas “malbolaget” upp fill Bolagets interna
investeringskommitté fér presentation infér investeringsteamet varpé
eft investeringsbeslut fattas. Investeringen kan komma att verkstallas
vid ett senare fillfélle baserat pé ledningens bedémning av mark-
nadslaget. Det slutliga investeringsbeslutet fattas och verkstélls av
Bolagets verkstéllande direkior.

AKTIV UPPFOLINING OCH UTVARDERING AV PORT-
FOLIBOLAGEN

Efter att eft investeringsbeslut fattats fillséitts en ansvarig analytiker som
tacker portfslibolaget och kontinuerligt genomfér uppféliningar av
portfdlibolagets utveckling, fraffar bade portfslibolaget och portfslj-
bolagets branschexperter samt kontinuerligt uppdaterar de interna
finansiella modellerna med ny relevant marknadsinformation. En ak-
tiv utvardering sker I8pande av de aktiva portféljbolagen i relation fill
potentiella nya mélbolag som tas upp fill investeringskommittén. Om
ett portfélibolags utveckling avviker signifikant frén Bolagets analys
och utvardering av portfslibolagets potential eller vid det fillfélle eft
nytt mélbolag erbjuder en mer attrakfiv riskjusterad avkastningspo-
tential skall Bolagets nuvarande égarposition i portfsljbolaget utvar-
deras av investeringskommittén.

TYDLIG OCH SAMMANLANKAD INCITAMENTSSTRUK-
TUR FOR LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets ledande befatiningshavare dger via Nordic & Asia Ad-
visory Group 1987 AB med organisationsnummer 559141-0724,
C-aktier eller akfierelaterade instrument i Nordic Asia dér prefe-
rensaktierna ger réit till 10 procent i &rlig utdelning av substansvér-
desékningen som uppstar nér substansvérdet per stamaktie den

31 december &verstiger det hégsta uppmétta substansvérde per
stamaktie vid samtliga tidigare verksamhetsar. Denna dgarstruktur
anvands fér att bland annat skapa incitament fér Bolagets ledning
och anstéllda och séledes sammanlénka infressen mellan Bolagets
agare och Bolagets ledande befatingshavare.

Via rubricerad égarstruktur har Bolaget skapat en tydlig strukiur for
att kunna attrahera kompetent personal och sammanlénka lednings
och anstélldas prestation fill akiedgarnas langsikliga substans-
vardsutveckling per aktie. Fér mer information om incitamentska-
pade se avsnitt “Bolagsordning - Incitamentskapande fér ledande
befattningshavare” pé sida 47.

STRATEGISKT UTVALD INVESTERINGSPORTFOLJ

Utgdngspunkten i Bolagets strategiska portfélisamansétining base-
ras p& anvandarbeteenden och behov hos den moderna kinesiska
millenniekonsumenten. | samband med kinesiska konsumenters
vaxande képkraft och sociala rérlighet har Nordic Asia identifierat
féliande konsumtionssektorer: 1. E-handel, 2. Mobilitet, 3. Under-
hallning, 4. Hélsa, 5. Produkiivitet, 6. Mat & Dryck, 7. Finansiella
ficinster, 8. Sport & Mode, och 9. Sallanképvaror. Bolaget avser
aft &ga cirka fre portfélibolag per sekior med malsatningen att Bo-
lagets totala investeringsportfslj ska erhélla en god underliggande
exponering mot — och diversifiering fill - eft antal strukturerade
nischmarknader inom den évergripande konsumtionsmarknaden.

Utéver konsumfionssekiorerna ovan har Bolaget identifierat ett antal
strategiska frender som Bolaget avser att exponeras mot enligt nedan.

STRATEGISKA TRENDER
Skifte mot 5G

Nordic Asia anser aft dagens smartphones &r eft medium som m&j-
ligger for digitala konsumenter att snabbt koppla upp sig till portaler
i sina smartphones fér att komma @t, upptéicka, underséka och
konsumera de flesta produkter och fiénster snabbt och léttillgéngligt.
Bolagets nuvarande kémfokus i investeringsportfslien baseras p& det
p&g&ende skiftet fran 4G fill 5G, med férbatirad prestanda och nya
applikationsméjligheter. Nordic Asia avser att éga bolag som bé&de
ar leverantérer och fillverkare av nésta generationens smartphones.

Handelsplattformar

Den moderna konsumenten konsumerar idag produkter och ficins-
ter genom dominerande portaler s&som Alibaba, China Duty Free
Group, WeChat, JD.com, Douyin och Alipay. P& dessa portaler
bygger varumérken och handlare upp webbutiker och skapar
marknadsféringskampanier fér att dels ska interaktionen med
malgrupperna, dels driva méalinriktad trafik till sina férsaliningslo-
kaler b&de online och offline. Nordic Asia avser att investera i
marknadsledande handelsplattformar som leder 6vergéngen frén
individuella handelsménster till mer sammankopplade handels-
platformar, samt aft &ga bolag med narhet till konsumenter via en
kombination av férsaliningskanaler online och offline.

Lokala varumérken

Under senare &r har Nordic Asia identifierat en tydlig frend som
enligt Bolagets bedémning talar fér aft lokala varumérken i Kina
tar allt fler marknadsandelar frén utléindska konkurrenter. Detta kan
framst forklaras av forbétirad kvalité pé& kundupplevelsen av lokala
varumérkens produkfer och ficnster. Det kan dven férklaras av aft
lokala entreprensrer och bolag ér mer snabbfotade inom sina
branscher och innehar hagre flexibilitet vid framtagande av nya
produkter, intréide till nya forsaliningskanaler och av att adressera
behoven inom nya kundkategorier och nischvertikaler. Vidare
bedémer Bolaget att lokala varumérken historiskt seft har haft en
kostnadsférdel gentemot utléindska varuméirken sétillvida att lokala
varumarken erhéller en tydlig férdel sett fill pris-till-prestanda néir
produktkvalitet forbattras.

Kérninnehav
Nordic Asia har férdelat sina portfslibolag i kéminnehav och fillvéx-
bolag.

Kérmninnehaven har under en léngre period byggt upp en mycket stark
marknadsposition via first-mover advantage i sina nischmarknader och
saledes byggt upp en dominerande plattform, produkilésning med dis-
tinkia véirdekedjor, stora anvéindarbaser och véletablerade varumér-
ken som dr mycket svéra aft replikera. Med férdelakiiga marknads-
positioner, varumarken och omfattande resurser har kérninnehaven ett
férsprang for att siéindigt férnya sig sjiglva genom framtagandet av nya
produkter, majligheten att adressera nya kundsegment samt konsolide-
ra en fragmenterad marknad fér att férbli marknadsledare under en
langre period av attrakfiv marknadstillveixt.

For karninnehaven har eft &rligt avkastningskrav om 15 procent (IRR)
faststaillts, och dessa innehav stér fér cirka tvé tredjedelar av portfélien.

Tillvéxtbolag

Tillvéxtbolagen verkar i nya snabbvéxande nischmarknader med
hég tillvaxt och lég marknadspenetration. Dessa bolag avser att
skapa en ny marknad eller att skapa en ny disruptiv afférsmodell i en
existerande marknad.

Tillveixibolagen har oftast néra anknytning fill kéminnehaven i form av
att exempelvis vara leverantér, kund eller intressebolag fill kérninne-
havsbolagen.
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For tillvaxtbolagen har eft arligt avkastningskrav om 30 procent
(IRR) faststallts, och dessa innehav stér fér cirka en tredjedel av

portfélien.

Rérelsens kostnader

Bolagets rérelsekostnader bestdr framst av [énekostnader, inkép av
analystj¢inster och évriga administrativa kosinader. Nordic Asia har
en kostnadseffektiv organisation med eft tydligt incitamentfokus fer

aft sammanlénka Bolagets lednings infressen med aktiedigamas.
Malsattningen fér Bolaget ér att bibehdlla en kultur av kostnads-

medvetenhet och effekiivitet via snabba beslutsprocesser och tydlig
ansvarsférdelning. Bolagets operativa kosinader maits i férhallande
fill Bolagets fotala substansvérde. Per 30 september 2021 uppgick

Bolagets operativa kostnader fill cirka 1,4 procent av Bolagets
totala substansvérde. Denna siffra férvéntas att gradvis minska i

samband med att substansvéardet okar.

UTDELNINGSPOLICY OCH FINANSIELLA MAL

Via en kombination av kaminnehav och fillvéxtbolag &r Bolagets
malsétining aft generera en é&rlig avkasining éverstigande 15

procent éver tid fill aktiedgarna. Bolaget avser att varje &r dela ut
minst 50 procent av utdelningarna som erhdlls frén portfélibolagen

dar resterande medel aterinvesteras i verksamheten.

SUBSTANSVARDE PER DEN 30 SEPTEMBER 2021

Nordic Asias framsta nyckeltal ér substansvarde per stamaktie i
svenska kronor. Substansvérde per stamakiie bergknas som nefto-
vardet av bolagets fillgangar, vilket i prakfiken utgérs av marknads-
vardet p& bolagets aktieportfslj, plus likvida medel och eventuella
svriga tillg&ngar, minus eventuella skulder, dividerat med antal
utest&ende stamaktier vid berdkningstillfllet.

Forandringar i substansvérdet beror frémst pd dagliga férandringar

av aktiekursen i de underliggande noterade portfslibolagen, samt
valutakurseffekter d& innehaven handlas i utlandska valutor. Sub-

stansvérdet uppdateras pé& daglig basis p& hemsidan och beréik-
ningsunderlaget publiceras m&nadsvis p& hemsidan. Berékningen
av substansvardet utgér fréin senaste rapporterade nettoskuldsétt-

ningsnivé (exklusive kassa) om inte annat anges.

Substansvérdet vid utgéngen av den 30 september 2021 uppgick
fill 8,49 kronor per stamaktie enligt sammanstaliningen nedan.

For information avseende perioden efter den 30 september 2021,

se avsnitt "Kommentarer fill den finansiella utvecklingen - Betydan-

de fsrandringar i Bolagets finansiella stallning eller stélining p&
marknaden efter den 30 september 2021".

Nordic Asia Investment Group 1987 AB - substansvérdeberdkning per den 30 september 2021

Antal Kurs i

aktier lokal % av Marknadsvérde
Namn Sektor (tusen) valuta Valuta Portfélj  Véxelkurs i SEK
A Jiangshan Oupai Séllanképvaror 378 63,41 CNY 3,0% 1,36 3256 426
Yealink Network Produktivitet 29171 81,25 CNY 3,0% 1,36 3220077
Sunway Communication  Produkfivitet 100,2 22,54 CNY 2,8% 1,36 3068 409
8’ Eoptolink Produktivitet 104,27 33,67 CNY 4,4% 1,36 4769733
E NIU Technologies Mobilitet 18,435 23,17 usb 3,5% 8,75 3739345
:;é Sunny Optical Technology Produkfivitet 15,6 204,80 HKD 3,3% 112 3592 323
é Semcorp Produktivitet 8 280,12 CNY 2.8% 1,36 3044 568
FUTU Holdings Finansiella Tignster 5,213 91,02 usb 3,9% 8,75 4153 851
Anjoy Food Mat & Dryck 12,8 191,99 CNY 31% 1,36 3338721

v China Tourism Duty Free
Group Underhdlining 12,2 260,00 CNY 4,0% 1,36 4309 479
A Shenzhou International Sport & Mode 21,8 165,80 HKD 3,8% 112 4064 076
Anta Sports Sport & Mode 25 146,80 HKD 3,8% 1,12 4126 548
Tencent Underhalining 14,7 461,40 HKD 71% 1,12 7 626 333
AlA Finansiella Tjgnster 38,8 8995 HKD 3,6% 112 3924 223
China Feihe Mat & Dryck 229 13,14 HKD 31% 112 3383387
8 Hygeia Halsa 45,6 58,10 HKD 2,8% 1,12 2 978 940
—% Haidilao Mat & Dryck Q6 29,75 HKD 3,0% 1,12 3 211 286
E China Merchants Bank Finansiella Ticnster 575 62,05 HKD 3,7% 1,12 401 719
:g WuXi App Tec Halsa 16,38 152,80 CNY 3,2% 1,36 3400 391
2 LuxShare Precision Produktivitet .6 35,71 CNY 5,0% 1,36 5414 342
Xiaomi Corp Produktivitet 175 21,35 HKD 3,9% 1,12 4 201 040
SF Holding Mobilitet 557 65,35 CNY 4,6% 1,36 4945 297
Geely Automobile Mobilitet 124 22,35 HKD 2,9% 112 3116162
Alibaba Group (HK) E-handel 19,8 142,20 HKD 2.9% 1,12 3165 816
JD.com (US) E-handel 0,3 72,24 usD 0,2% 8,75 189 725
v JD.COM (HK) E-handel 12,75 283,20 HKD 3,8% 1,12 4059984
Véardepappersinnehav, SEK 98 312 202
Kassa, SEK 12045 725
Nettoskuld (exkl. kassa) -163 410
Ej betalda vardepapper -2 291787
Substansvirde, SEK 107 902 731
Antal stamaktier 12702 503
Substansvérde per stamaktie, SEK 8,49
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INNEHAVSOVERSIKT PER DEN 30 SEPTEMBER 2021

Kdrninnehav
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Hygeia

E-handelsbolag med &ver 30 miljoner artiklar. Kontrollerar stora delar av vérdekedjan genom egen
lagerhéllining och logistiknatverk.

E-handelsplattform som erbjuder tredjepartsfarsdlining fill bade féretag och konsumenter.
Ledande kinesisk personbilstillverkare med flertalet dotterbolag och en global marknadsnérvaro.

"Kinesiska Fedex” - Lledande logistikleverantér av tidsbestémda och expressleveranser.

Lledande mobil- och PC-spelutvecklare och distributér samt éigare av sociala plattformen

Wechat och QQ.

Lledande tillverkare av smartphones, laptops, smart-TVs, mobilapplikationer och uppkopplade
smarta hemenheter (loT).

Lledande underleverantér av kontaktytor, trédlés laddning, mobilantenner och kontrakistillverkare av
bland annat TWS-hérlurar.

Lledande lokal fillverkare av modersmislkserséttning med fokus pé kvalité och sakerhet.
ledande Hot-Pot-restaurangkedja med starkt varumarke och fokus pa kundupplevelsen.
Bank med fokus pa finansiella ficinster fér konsumentsegmentet.

Stérsta pan-Asiatiska livférsakringsbolaget med eft omfattande produktutbud.

Ledande koncem inom sporikléder och skor med varumérkena Anta, Fila, Decente med flera.
Aven delagare i Amer Sports (Wilson, Peak Performance, Salomon).

Kontrakttillverkare och FoU-leverantér fill Nike, Adidas och Uniglo.

FoU-partner till ledande I&kemedelsbolag fér kliniska studier (CRO) och kontrakistillverkning
[CMO).

ledande privatégd sjiukhuskedja med fokus pa stralningsbaserade cancerbehandlingar.

Tillvéixtbolag

Produkfivitet

Mobilitet

Retail
Mat & Dryck
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Yealink Network
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Eoptolink
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Group
Anjoy Food

Jiangshan Oupai

UTVALDA INNEHAV

Lledande kinesisk fillverkare av 5G-mobilantenner och tr&dlésa laddningsmoduler fér mobiltelefoner.

Leverantér av IP-telefoni, telefon- och videokonferenslésningar med bade hérd- och mjukvarulssningar.

Lledande fillverkare av optiska linser och optiska linsmoduler fér mobiltelefoner, uppkopplade en-
heter samt fill autonoma fordonsapplikationer.

Lledande leverantsr av héghastighetsoptiska séindtagare (s.k. transceiver).

Lledande leverantér av smarta eldrivna urbana mobilitetslésningar séisom skotrar och sparkeyklar.

Ledande fillverkare av litiumbatteriseparator som &r en kritisk komponent som anvénds i eldrivna
fordon f&r laddning av batteriet samt skydd mot kortslutning.

Lledande licensierade tax-free-kedja med storskalig tax-free shoppingcenter pé& turistén Hainan.
Lledande inhemskt varumérke inom frysta férdiglagade matprodukter och delikatessprodukter.

Ledande fillverkare och marknadskonsoliderare av inredningslésningar fér innerdérrar.

Kommande sidor presenterar information om utvalda portféliinnehav i mer detal. Avsnittet avslutas med kortare redogérelser fér
resterande portfélibolag per den 30 september 2021.

Kalla: Respektive bolags publika féretagsrapporter, Nordic Asia Deep Dive Analysis
Bolaget avyttrade hela sitt innehav i FUTU Holdings 28 oktober 2021, varfér FUTU Holdings har exkluderats fran forteckningen
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Tencent

Kérninnehav

BOLAGSOVERSIKT

Tencent ér ett kinesiskt internefféretag med en

multilateral digital plattform som bestér av ett komplett ekosystem
av infernefldsningar. Tencents breda erbjudande inkluderar bland
annat fiénster inom sociala medier, streaming, finans, gaming,
hélsa, kommunikation, molnficinster med flera. Tencent &r det bolag
som driver mest internettrafik och har den léingsta anvéndartiden i
Kina, fill stor del tack vare dess starka bas av sociala nétverkspro-
dukter med WeChat i spetsen. Med WeChats 1,2 miljarder akfiva
anvéndare per mé&nad har Tencent lyckas bygga Kinas stérsta
online-community.

Marknad och position

Tencent-6gda WeChat utgér Kinas stérsta app inom sociala
medier, och har 1,2 miliarder akfiva anvéndare per mé&nad dér
tillvéixten har gynnats av den demografiska spridningen av mobilt
internet. Gaming &r Tencents stérsta intéikiskélla och Tencent har
cirka 50 procent marknadsandel av Kinas mobilspelindustri genom
distribution och egenutveckling. Nast stérst i marknadsandelar &r
NetEase som har lagre ¢én 20 procent i marknadsandel.

Strategi

Tencents strategi bygger fill stor del p& en omfattande
nétverkseffekt med all trafik som drivs av Tencents sociala kanaler
WeChat och QQ. Tencent avser att utéka sin verksamhet inom
flertalet omréden, b&de genom organisk fillvéxt och via férvéry,
s&som e-handel, digitalt innehéll, finansiella ticnster, “smart trans-
port”, halso- och sjukvard, utbildning efcetera. Tencents multilat-
erala plattform har vuxit fram med relativt l&ga kostnader per ny
anvéndare och bidrar ill fillvéxtsynergier. Tencent har tagit en allt
stérre plats i manniskors vardag med ett helomfattande digitalt
ticinsteutbud. Dessutom rér sig Tencent ocksé mot B2B segmentet
inom bland annat fintech, molnfiénster, videokonferenser och
andra féretagsrelaterade ficinster.

Tillvéxtdrivare

For konsumentledet ar e-handelsférsélining via WeChats mini-ap-
par och WeChat short videos de vikiigaste drivkrafterna for att
komplettera Tencents digitala ekosystem. Né&r kundbeteendet har
utvecklats finns det stort utrymme fér Tencent att figina pengar ge-
nom annonser eller genom vinstdelning d& Tencent tillhandahéller
internefinfrastrukturen. Fer B2B férvantas fintech, molntjanster och
andra féretagsrelaterade tiginster bidra med stark tillvéixt genom
deras strategiska uppbyggnad av liknande ekosystem via WeChat
Work.

Tencent Holding, omséttning och EBIT-marginal

600 35,0%

500 30,0%

25,0%
400

20,0%
300

EBIT %

15,0%

Forsalining (MACNY)

200
10,0%

100 5.0%

0 0,0%
2016 2017 2018 2019 2020

W Frséilining (MACNY)  —EBIT %

Kalla: Foretagets publika foretagsrapporter, Nordic Asia Deep Dive Analysis
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FINANSIELL OVERSIKT
Omsdittning

482 MdCNY 2020 (+28 procent vs. 2019). Omsdttningen har
vuxit fack vare den starka fillvéxten inom marknadsféring och
finansiella fiénster. Tencent har nyttjat WeChats omfattande an-
vandarbas fér att expandera genom bland annat mini-appar och
WeChat shortvideos. Dessutom férvéintas Tencents B2B-segment
bidra med fillvéxt framgent.

Lénsamhet

EBIT-marginalen uppgick fill 24,9 procent ér 2020. Marginalen
har utvecklats stabilt de senaste aren framst p& grund av dkade
gaming-intékter medan kningen av Fintech och molntjéinster med
lagre marginal har p&verkat marginalmixen negativt.

Outlook

Tencent férvéntas fortsatta att véixa organiskt framéver och Tencent
avser att utska sin verksamhet inom flertalet omraden, béde gen-
om organisk fillvéxt och via férvary. Dessutom férvantas Tencents
fillvéixt inom B2B-segmentet att ha en positiv effekt pa Tencents
vinstutveckling.

Tencent, kursutveckling
2018 - 2021
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JD.com

K&rninnehav
BOLAGSOVERSIKT

ID.com &r en multiplatiform och et e-handelsféretag som fréimst
salier direkt fill konsumenter. JD.com har fér narvarande éver 30
milioner produkter p& sin platiform med &ver 12 000 leverantérer.
Reiknat i infeikter &rJD.com stérst inom B2C i Kina. Till skillnad frén
Alibaba, vars huvudsakliga verksamhet &r forsalining frén tredje
part (Ebay-modellen) &rJD.com:s kéirnverksamhet deras direkta
B2C-modell. Denna viktiga skillnad innebér att JD.com har ut-
vecklat sin egen vérdekedja av leverantérer, egna leveransnatverk
och egen kundsupport med full kontroll 6ver kundupplevelsen fran
forsalining till leverans och efterservice.

Marknad och position

Kinas e-handel har vuxit fréin 1,9 bilioner CNY under 2013 1ill 10,8
bilioner CNY under 2020 och har gétt fréin att utgéra cirka 5 pro-
cent av den totala detaljhandeln fill cirka 25 procent. | de stérsta
stddemna har penetrationen av e-handel natt dver 50 procent av
den totala detaljhandeln. | denna marknadsnisch &rJD.com den
enskilt stérsta integrerade &terférsaljaren inom e-handel med cirka
20 procent i marknadsandel och fler éin 440 miljoner aktiva an-
vandare &rligen.

Strategi

Till skillnad fran tredjepartsplatiformsakiérer, salier JD.com direkt
fill konsumenter och &ger hela vardekedjan och dérigenom hela
kundupplevelsen. JD.coms kunderbjudande bestér av kvalitet,
snabbhet, valfrihet och vérdeskapande. JD.com &r ansedd som
en palilig e-handelsportal fér att koppla masskonsumenter till
hagkvalitativa autentiska mérkesprodukter med snabb leverans
och pélitlig kundtjanst. JD.com har byggt ett internt riksiéickande
logistiknétverk bestéende av stérre regionala lagercentraler och
mer &n Q00 lokala lagerlokaler samt mer én 300 000 anstéllda.
Mer &n Q0 procent av bestélningarna slutférs samma eller under
ngsta dag.

Tillvéxtdrivare

Genom aff utnyttja sin detaljhandelsinfrastruktur och anvéndarbas
expanderar JD.com frén sin huvudsakliga JD.com-portal till andra

vertikaler sésom JD Health, Finance, FMCG (mataffarer), Second
hand, Deals, Cross boarder e-handel och il sjcilvstyrda offlinebu-
tiker. Dérigenom utvidgas den nuvarande huvudsakliga afférsplat-
tformen fill aft dirigera trafik fill flera snabbvéxande plattformar fér

JD.com, omséttning och EBIT-marginal
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Kalla: Foretagets publika foretagsrapporter, Nordic Asia Deep Dive Analysis

Fullt integrerad och internstyrd vérdekedja
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aft tillgodose mer specifika anvandargrupper och anvéndning-
somraden samt att utéka JD.com:s anvéndargenomslag i mindre
stader.

FINANSIELL OVERSIKT

Omsdéttning

746 MdCNY 2020 (+29 procent vs. 2019). Férséliningen har
drivits av 6kat anvandarengagemang, nya produktkategorier, skat
produktutbud, nya anvéndarférvéry och fortsatt kad penetration
av e-handel.

Lénsamhet

EBIT-marginalen uppgick till 1,4 procent ér 2020. Marginal&knin-
gen drivs av interna skalférdelar, lagre enhetskosinader per
leverans och 6kad férséljning inom produktkategorier med hégre
marginal samt 6kade tredjepartsintékter frén reklamtjanster.

Outlook

JD.com har dragit nytta av accelerationen fill e-handel som drivits
av Covid-19, och JD.com uppskattas véixa snabbare &n sin under-
liggande marknadstillvaxt samt fortsatta férbétra sina marginaler
som felid av skalfsrdelar.

JD.com, kursutveckling
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Xiaomi
Kérninnehav

BOLAGSOVERSIKT

Xiaomi &r ett ledande foretag for smarttelefoner, loT-hushallsap-
parater och programvaror. Xiaomi utvecklar och sélier hégkvali-
tativa, prisvérda och smarta livsstils- och hushdllsapparater s&som
smartphones, smart-TVs, smartwatches, armband, uppkopplade
luftkonditioneringsapparater, luftrenare, barbara datorer, robot-
dammsugare, digitala dérrlas med flera, under karnvarumarket
"MI". Xiaomi bedriver férsalining bade online och i butik, och finns
idag i stora delar av vérlden. Vidare utvecklar och distribuerar
Xiaomi internetticinsteapplikationer, som exempelvis deras mobila
operativsystem (MIUI), Xiaomi musik, video, molnfjanst, résthialp,
och har dessutom en egen appbutik. Xiaomis applikationer &r
ferinstallerade pé& Xiaomi-telefoner men distribueras ocksa via
Google Apps och App Store.

Marknad och position

Under Q3 2020 rankades Xiaomi som nummer fre p& den glo-
bala smarttelefonmarknaden med 12 procent marknadsandel.
Xiaomi &r stérst i Indien, Spanien, Polen och Ukraina, nést stérst i
Frankrike och Central- och Osteuropa och topp fem pé& 54 andra
smartphonemarknader. Medan smarttelefon-penetrationen har
natt 90 procent i utvecklade lénder och 70 procent i King, &r den
globala smartphone-penetrationen endast cirka 50 procent.

Strategi

Xiaomis produkistrategi bygger pé att skapa bra produkter fill rimli-
ga priser med inrikining p& globala medelklasskonsumenter. Xiao-
mi kombinerar innovativ teknik med ett designfokus fér att locka
kunder inom de yngre generationema. Xiaomi har ocksé méjlighet
aft reducera sina priser genom aft séinka disfributionskosinadema
och utnyttja skalférdelar. Xiaomi investerar och samarbetar med
produkiféretag fér att utveckla smarta loT-enheter. Genom dessa
investeringar har Xiaomi byggt eft ppet loT ekosystem fér smarta
hérdvaror via MIUl-operativsystemet fér att nyttja férdelen av aft
vara férst p& marknaden bland smarthemtrenden. Xiaomi lanse-
rade ocksd en ny detaljhandels- och omnikanalstrategi for att
forbatira forsaliningsprocessen och kundupplevelsen.

Tillvéxtdrivare

Den potentiella 6kningen av 5G-penetration fér globala
smartphones kommer aft bidra il en stark fillvéxt inom Xiaomis
smartphone-segment. Penetrationen av smarta hemapparater och
barbara enheter befinner sig fortfarande i ett relafivt fidigt skede
globalt och férvéntas att véixa med cirka 25 procent per ar. Den
skande anvandningen av Xiaomis ekosystem och dess expand-
erande loT-produkter kommer att leda till fler aktiva anvéindare och
ska intéikterna fréin internettianstesegmentet.

Xiaomi, omséttning och EBIT-marginal
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Kalla: Foretagets publika foretagsrapporter, Nordic Asia Deep Dive Analysis
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FINANSIELL OVERSIKT
Omséittning

246 MdCNY 2020 (+20 procent vs. 2019). Xiaomis snabba
fillvéixt drivs fréimst av smartphoneverksamheten och den utomeu-
ropeiska verksamheten. Intéikterna fréin loT och livsstilsprodukter
skade under 2020 med 8,6 procent j@mfért med &ret innan.
Intakterna fran internetticénster fortsatte att véixa med 19,7 procent
iémfort med &ret innan. MIUls aktiva anvéndare per manad ékade
med 28 procent till 396 miljoner med en ARPU (average revenue

per user) p& 15,7 CNY vid utgéngen av 2020.

Lénsamhet

EBIT-marginalen uppgick fill 3,7 procent 2020. Viss marginalfér-
battring, framst pa grund av hagre férsaliningsmarginaler frén den
hagre andelen premiumférsalining av smarttelefoner och skade
intakter fran loT och infernetfiénster.

Outlook

Begransad effekt av COVID-19 pé& Xiaomi, och stark férvéntad
&terhammning. Fortsatt stark efterfrdgan och tillvéxt p& smartphones
p& den globala marknaden, drivet av 5G-telefonbyten och skad
penetration. En hégre andel avancerade 5G smartphones kommer
aft fortséitta driva upp férsaliningspriset per mobil. Intfernettjénste-
segmentef véntas férbli starkt tack vare den véixande MIUI-an-
véndarbasen medan lol- och livsstilsprodukter fortfarande véntas
pressas p& utomeuropeiska marknader p& grund av Covid-19.

Xiaomi, kursutveckling
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Alibaba

K&rninnehav
BOLAGSOVERSIKT

Alibabas kérnverksamhet bestar av att driva varldens stérsta
e-handelsplatiform. Alibaba erbjuder en tredjeparts C2C- och
B2C-plattform som gér det majligt fér handlare, varumarken och
aterforsaliare aft sélia produkter direkt fill konsumenter. Alibabas
plattformar erbjuder ett brett produktutbud fill konkurrenskraftiga
priser. Vid utgangen av 2020 (rdkenskapsaret slutar 31 mars
2021) uppgick farsdliningsvérdet for Alibabas detaljhandels-
marknader Taobao och Tmall i Kina fill 7 494 MdCNY med 891
milioner &rliga akfiva konsumenter. Utéver sin e-handelsplaftform
har Alibaba byggt upp en detalihandelscentrerad digital ekonomi
for andra onlinetiinster och offlinehandel som exempelvis digitala
och fysiska livsmedelsbutiker, lokala ticinster, integrerade finansiella
fignster, digitala medier, underhdllining och logistiknétverk fér att
forbétira anvéindarupplevelsen och ska merférsdliningen.

Marknad och position

Kinas e-handelsindustri har vuxit snabbt sedan dess uppkomst med
Alibaba som pionjér. Alibabas e-handelsplatformar Taobao och
Tmall stér totalt seft f&r mer én 60 procent marknadsandel p& den
mycket koncentrerade marknaden dér de fre stérsta akiérerna
gemensamt innehar cirka 90 procent av marknaden. Taobao och
Tmall &r kéinda som de stérsta plattformarna med flest produk-

tval och hagkvalitativa tignster till konkurrenskraftiga priser. Det

&r hard konkurrens mellan varumérken och handlare. Effektiva
forsaliningskanaler som Alibaba har ér nédvéndiga fér att skapa
starka varumérken och nd ut fill slutkunder. Alibaba har dessutom
eft logistikben, med Cainiao i spetsen som har bland de stérsta
logistisknatverken i Kina. Vidare erbjuder Alibaba fignster inom
molnticnster, media och finans, dar Alibaba &ger 33 procent av
Ant Group som &r Kinas stérsta plattform fér digitala finansiella
ficinster. Bland Alibabas platiformar &terfinns food delivery-plattfor-
men Ele.me + Koubei som &r Kinas nést stérsta férséliningsportal av
lokala tjénster.

Strategi

Alibabas strategi fokuserar pé& afférsvarde. Dess e-handelsplat-
tform &r inriktad pa férsdlining, och deras marknadsféringstianster
kan driva odvertraffade nivéer av trafik samtidigt som Alibaba
besitter omfattande konsumentdata. Alibaba nar med sin stora
anvéndarbas ut fill en stor del av marknaden och kan genom sift
diversifierade erbjudande driva férsaliningssynergier.

Tillvéxtdrivare

Alibaba sakrar sin marknadsledande position genom sin stora
anvéndarbas och sin majlighet aft driva anvéndartrafik till sina
handlares butiker p& Taobao och Tmall. Okningen av bolagets

Alibaba Group, omséttning och
justerad EBITA-marginal
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"take rate” (andel som e-handlaren tar fran aterfarsaljaren) for
marknadsféringstiénster som tas ut vid férsélining av produkter via
platformen véntas fortsétta driva Alibabas tillvéxt. Dartill véntas
Alibabas utékade tiginsteerbjudande s&som Cainiao, Cloud och
lokala konsumenttjanster driva fillvéxt inom nya afférsomréden.

FINANSIELL OVERSIKT

Omséittning

717 MdCNY 2020 (+41 procent vs. 2019) Alibaba har haft en
stark férsaliningstillvéixt mycket tack vare en synkroniserad fillvéixt
av totalt varuvérde, antal anvéndare och take rate. Den starka
forsaliningstillvéxten tillskrivs ocks& Alibabas akfiva expansion i nya
afférsomréden, dér exempelvis Cainiao véixte med &ver /0 pro-
cent CAGR for FY18-FY20.

Lénsamhet

Justerad EBITA-marginal (icke-GAAP) uppgick till 23,8 procent un-
der 2020. Marginalen péverkades positivt av hégre take rate frén
handlarna p& Tmall och Taobao, men negativt av konsolideringen
av Sun Art och fortsatta satsningar p& nya afférsomréden.

Outlook

Alibala fervantar sig att intékterna fran e-handel kommer aft
skas i linje med, eller n&got dver, marknaden p& grund av kon-
tinuerligt okade take rates med hogre tillvaxt i de nya afférsom-
réddena. Cloud uppné&dde en positiv EBITA-marginal under det
senaste kvartalet och nya afférsomréden férvéntas gradvis ska
|énsamheten under de kommande &ren.

Alibaba, kursutveckling
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Geely Automobile

Ké&rninnehav
BOLAGSOVERSIKT

Geely Automobile ("Geely”) ér en ledande kinesisk tillverkare av
personbilar och har ett stort fokus pé forskning och utveckling (FoU)
och den interna produktionen. Efter forvarven av DSI (2009), Vol-
vo (2010) och MBH (2013) har Geely blivit en global aktér som
lyckats fénga stora delar av vardekedjan som omfattar allt fran
den egna produktionen av bilar fill fillverkningen av sarskilda nyck-
elkomponenter (ex. drivlinor), férsalining och service, resetjanster,
digitala integrerade ficinster med mera. Den noterade enfiteten &r
Geely Automobile och inkluderar Geely och deléigandet i Lynk&Co,
medan Volvo, Lotus, Geometry égs hégre upp i strukiuren.

Ett stort fokus for Geely &r att bedriva FoU i egen regi. Detta om-
fattar exempelvis utvecklingen av sarskilda nyckelkomponenter fill
bilproduktionen. Vidare genomfér Geely strategiska férvary inter-
nationellt och har i nuléget egna modema fabriker i Kina, USA,
Storbritannien, Sverige, Vitryssland och Malaysia. Geely har idag
sver 4 000 egna forsaliningsstéllen och har haft den hagsta forsal-
iningen av personbilar i Kina tre &r i rad.

Marknad och position

Geely utgér Kinas stérsta fillverkare av personbilar med cirka 6,5
procent marknadsandel och s&lde 1,3 miljoner bilar i Kina under
2020. Geely &r strst inom massmarknadssegmentet via varumér-
ket Geely, men tacker dven andra segment via sitt &égande i bland
andra Lynk&Co (premium), Geometry (elbilar) och Zeekr (uppkop-
plade elbilar).

Strategi

Geelys strategi bygger pé eft framéatblickande téink med stoéd av
en ambitiés ledning. Geely genomfér dven betydande invester-
ingar i FoU och har nu 4 FoU-center och 4 designcenter i King,
Europa och USA. Vidare gér Geely stora satsningar pé& sin egen
vardekedja dér man bland annat tack vare sin férvérvsstrategi
har 38 fabriker i Kina, 4 i Sydostasien, 18 i Europa, samt 5 i USA,
vilka ger en samlad érlig produktionskapacitet p& éver 2 miljoner
fordon.

Tillvéxtdrivare

Genom en kombination av strategiska férvérv och en sjélvsténdig
FoU-funktion har Geely expanderat globalt och samtidigt vidhallit
sin marknadsledande position i Kina. Geely har tillsammans med
svriga sfarbolag samutvecklat flertalet nya bilplattformar och
motorer, vilka har skapat synergier som Geely kan fillsmpa pé& sina
egna varumarken. Med utgangspunkt i stordriftsférdelamna har
Geely majlighet att leverera hégtreknologisk kvalité fill konkurrensk-

Geely Automobile, omséttning och
EBIT-marginal
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raffiga priser mot massmarknaden bé&de i Kina och globalt.

FINANSIELL OVERSIKT
Omséittning

92 MdCNY 2020 (-6 procent vs. 2019). Negativ tillvéixt under
2019-2020 kan férklaras av Covid-19, men omsétiningen har vuxit
med en CAGR pé& +34 procent under 2015-2019. Omséattnings-
utvecklingen drivs framfér allt av en global expansion och en
diversifierad produkt- och varumérkesmix, underbyggt av en véx-
ande marknad samt fokus p& nya produkter inom mid- fill high-end
segmentet.

Lénsamhet

EBIT-marginalen uppgick till 5,4 procent under 2020 och kan fill
stor del férklaras av Covid-19. Under de senaste éren har margin-
alen varierat mellan 8 och 13 procent. Fluktuationerna beror fram-
for allt p& volymférandringar, en dkning av kostnader relaterade fill
FoU samt investeringar inom férsdliningsledet.

Outlook

Efter flera &r av omfattande fillvaxt har den kinesiska bilindustrin
géttin i en mer stabil fillvaxifas, med en &rlig fillvaxttakt om 11
procent under det senaste &rfiondet. Med en stark produktions-
platiform och nérvaro i flera segment ér Geely vélpositionerad att
fortsatta véixa i takt med Kinas konsumtionsskifte.

Geely, kursutveckling
2018 - 2021
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SF Holding

Kérninnehav

BOLAGSOVERSIKT

SF Holding (”SF”) &r en av Kinas ledande logistikleverantérer
med sdrskilt fokus pé integrerade och intelligenta leveranslésning-
ar. logistiklésningarna innefattar bland annat tidsbestémda lever-
anser bade i Kina och internationellt med nérvaro i 62 lénder. SF
har éven expanderat med fidnstelsningar som técker stérre delar
av feéretags vardekedjor genom att arbeta mot b&de produk-
tions- och distributionsleden med integrerade helhetslésningar, s&
kallade 3pl-l&sningar (third party logistics). SF har byggt en stark
platform och lyckats skapa en innovationsdriven organisation med
stort internt fokus pé& teknisk utveckling samfidigt som man uppnétt
skalfsrdelar. Som ett resultat har SF med hiélp av big data och
arfificiell intelligens lyckats skapa et intelligent logistiksystem for
ba&de mark- och flygtransport. SF:s smarta [8sningar innefattar dven
utlémningsstallen, dar man i dagsléget har néstan 18 000 autom-
afiska utflémningsstéllen, med 99,4 procent téckningsgrad i Kinas
tatbefolkade delar.

Marknad och position

Totalt antal levererade paket i Kina uppgick fill 63,5 miljarder
under 2019 och expressleveranser omsatte 750 MdCNY, vilkef
motsvarar en skning av antal levererade paket p& 27x samt 6kad
omséitining p& 13x sedan 2010. SF &r en kinesisk marknadsledare
inom premiumsegmentet av expresslogistik, med ett sarskilt fokus pa
e-handel. SF:s stérsta affarsomréde &r tidsbestémda expresslever-
anser som utgdr cirka 50 procent av omsatiningen, féljt av stan-
dardleveranser som utgér cirka 25 procent.

Strategi

Till skillnad fréin andra expressleverantérer s&som ZTO, Shentong
och Yunda, har SF anammat en afférsmodell dér man kontrolle-
rar hela leveranskedjan genom sitt nétverk — nagot som skapar
konkurrensférdelar dar man kan garantera expressleveranser inom
forbestémda tidsramar. Fér aft stérka sitt grepp om leveranskedjan,
grundade SF sitt eget frakiflygbolag, vilket idag upptar cirka 25
procent av den totala expressflygfrakten i Kina och gér SF stérst
inom flygfrakt. SF har nu som mél att &ka sin flygfraktsnarvaro frén

100 ill 250 stader.

Tillvéxtdrivare

Den haga tillvéxttakten inom e-handel, med en 6kad penetration i
allt fler varukategorier, som exempelvis matvaror, stéller allt hagre
krav pa effekiiva logistikissningar och driver fillvéixten p& sérskilt
tidskansliga leveranser. Vidare véxer e-handelsmarknaden i sin

SF Holding, omséttning och EBIT-marginal
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helhet, vilket férvéintas gynna SF i bade express- och i massmark-
nadssegmentet.

FINANSIELL OVERSIKT

Omsdttning

154 MdCNY 2020 (+38 procent vs. 2019). Det senaste drets
fillvéixt har drivits framfér allt av en 8kad penetration inom e-handel
i mindre valstéllda stéder, déir SF har sett en stor 8kning av tids-
bestémda leveranser.

Lénsamhet

EBIT-marginalen uppgick fill 6,2 procent under 2020. Marginalen
har varit relativ stabil runt 5-7 procent under de senaste &ren.
Okade behov av tidsbestamda fianster och stérre skalférdelar
paverkar marginalen positivi, medan hégre andel ekonomilever-
anser samt &terinvesteringar i befintlig verksamhet paverkar mar-
ginalmixen negativt.

Outlook

Den snabba fillvéixten av SF:s fidsbestémda leveranstjénster véntas
fortsaitta ha en positiv effekt p& gruppens férsalining. Med skade
satsningar p& mindre segment som 3pl-ldsningar och kylleveranser,
véintas dven l6nsamheten ka. Vidare véntas SF éka sin férsélining
mot det stora massmarkandssegmentet, vilket véintas ha en positiv
effekt p& volymomsattingen.

SF Holding, kursutveckling
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Anta Sports

Ké&rninnehav
BOLAGSOVERSIKT

Anta Sports &r ett ledande sportkladesforetag som fokuserar pa
design, utveckling, tillverkning och marknadsféring av sportproduk-
ter, daribland skor, kléder och accessoarer i Kina. Genom aktiva
fervérv av globalt kéinda varumérken sésom FILA, DESCENTE,
Kingkow och Amer Sports har Anta Sports expanderat och blivit
en internationell sportklddesdtte med en varumérkesportfélj som
tacker alla niv&er av sport, mode och professionella marknader.
Anta Sports har en hég lénsamhet, tillvéixt med ett heltéckande er-
bjudande. Anta Sports férsalining 2019 uppgick fill 33,9 MACNY
och Anta Sports har rankats hégst bland inhemska varumérken i
den kinesiska sportkladesindustrin sex &r i rad. Det 8r ocks& det
stérsta inhemska och figrde stérsta sportkladferetaget i véirlden seft fill
marknadsvéirde.

Marknad och position

Kinas sportklédesmarknad véxte med 16,6 procent CAGR frén
2014 1ill 2019. Sportklédesmarknaden i Kina har pé senare tid blivit
en allimer konsoliderad marknad dér 56 procent av marknaden
ags av de fem stérsta aktérerna. Anta Sports &r idag det stérsta
inhemska sportvarumérket med cirka 15,4 procent i marknadsand-
el, bakom de internationella giganterna som Adidas och Nike men
fére det inhemska nischpremiumméirket Li Ning som har cirka 6,7
procent.

Strategi

Anta Sports lanserade strategin “Single focus on sports, multi-
brand and omnichannel” 2015 och har sedan dess utékat var-
umdrkes- och produktutbudet samt férsaliningskanalerna. Anta
Sports positionerar sig som ett sportmérke med flera varumérken
som técker alla marknadssegment inom daglig sport, mode och
professionella sportklader. Anta Sports erbjudande forekommer i
olika prisnivaer for att fanga hela spekirumet av marknadstillvéxt for
olika anvéndargrupper och sportsegment. Anta Sports har ett brett
distributionsnétverk med 13 000 férséliningskanaler som inkluderar
b&de digitala och fysiska butiker.

Tillvéxtdrivare

Marknaden fér akfiva klader och skor drivs av framst skad
disponibel inkomst, urbanisering, uppmuntran till hélsomedvetenhet
och 6kade idrottsakfiviteter. Antalet idroftsdeltagare ¢kade som
andel av den totala befolkningen fréin 28 procent under 2007 fill
34 procent under 2017, vilket motsvarar en &kning med 170 miljon-
er manniskor. Okningen av realléner och férbétirad konsumtionsk-
raft har resulterat i att utgifterna per capita fér sportklader och skor

ANTA Sports, omséttning och EBIT-marginal

40 23,0%
35 22,5%
30 .

= 22,0%

Z

S 25

z 21,5%

o o2

£ 20 H

2 21,0%

5

£ s

20,5%
10
5 20,0%
0 19,5%
2016 2017 2018 2019 2020
WForsalining (MACNY)  —EBIT %

Kalla: Foretagets publika foretagsrapporter, Nordic Asia Deep Dive Analysis

Strategi fér flera varumérken och kundsegmentering
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har okat fran 60 CNY under 2007 ill 190 CNY under 2018 och

forvantas oka till aver 250 CNY inom de kommande aren.

FINANSIELL OVERSIK

Omséittning

36 MACNY 2020 (+5 procent vs. 2019). Forséliningstillvéxten
péverkades negativt av Covid-19 men &ven positivt av den om-
fattande fillvéixten inom online-férsdlining av varumérkena Anta
och FILA (tillvéixten online uppgick till &ver 100 procent 6ver FILA
for H2 2020), samt férsaliningstillvéixten frén DESCENTE.

Lénsamhet

EBIT-marginalen uppgick till 22 procent under 2020. Bruttomar-
ginalen visade en stabil frend, och rérelsemarginalen férbéttrades
nagot framst p& grund av den hégre andelen férsalining inom
premiumsegmenten.

Outlook

Med en bred produkiportfélj och varumérken i spefsen som stora
intakisdrivare véntas Anta Sports uppnd en positiv och stabil fill-
vaxt. FILA-varumérkets starka momentum véntas vara den frémsta
tillvéxtfaktorn de ndrmaste &ren, medan Amer Sports véntas bli
Antas nya fillvéxtdrivare senare i framtiden. Antas omnikanalssirate-
gi vantas driva varumédrkesexponering och bidra fill hag fillvéixt
sarskilt via e-handeln.

ANTA Sports, kursutveckling
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Foptolink

Tillvéxtbolag
BOLAGSOVERSIKT

Eoptolink grundades 2008, fokuserar p& optiska moduler och

&r en ledande leverantsr av optiska moduler fér telekom- och
datakommunikation. Bland féretagets kunder &terfinns Amazon,
Facebook, ZTE och Ericsson. Eoptolink har mer &n 3 000 pro-
dukterbjudanden som técker PON /fronthaul /middlehaul /back-
haul-scenarier p& telekommarknaden och scenarier fér héghas-
tighetséverforing (100G /200G ,/800G) p& datacom-marknaden.
Tack vare den snabba utvecklingen av fiber i hushéll, mobilt inter-
net och datacenter under Eoptolinks férsta é&r utskade Eoptolink
sin kundlista p& bade den inhemska och utldndska marknaden,
som i sin fur har resulterat i en stark intgkis- och vinsttillvéixt under de
senaste dren.

Marknad och position

Den globala marknaden fér optiska moduler férvéntas véxa till
17,7 MdUSD é&r 2025, med en femarig CAGR pé 15 procent,
drivet av bade datacom- och telekommarknaden som fslid av
skad trafik och stark efferfrégan p& datacenter/cloud computing.
Eoptolink stér fér nérvarande fér 2 procent av den totala mark-
naden och férvantas lspande vinna marknadsandelar (sérskilt
inom avancerade produkter) p& bade datacom- och telekom-
marknaden, genom starka fekniska férdelar, leveransférméga och
kostnadskontroll.

Strategi

Till skillnad frén sina kinesiska konkurrenter som huvudsakli-

gen fokuserar p& produkter i l&gprissegmentet och verkar

p& en konkurrensutsatt marknad, fokuserar Eoptolink pa en
marknad i hégprissegmentet med héghastighetsprodukter pa

100G /200G /800G. Med sin starka produktkvalitet, sina tekniska
fordelar och sin leveransférmaga férvantas Eoptolink gradvis kom-
ma in i stérre kunders leveranskedjor och vinna marknadsandelar.

Tillvéxtdrivare

Eoptolink &r en snabbvéixande akiér inom industrin fér avancerade
optiska moduler och férvéntas successivt att vinna fler toppkunder
inom industrin b&de nationellt och internationellt. Eoptolink

drar inte bara nytta av den véixande marknaden fér optiska
moduler (med véxande efterfrégan pé& datakommunikations- och
telekommarknaden), utan éven av marknadsandelsexpansionen
och férbatiringen av produkimixen. Eoptolink fslier konfinuerligt
den mest avancerade teknikutvecklingen inom branschen for
optiska moduler. Eoptolink har nyligen férvéarvat Alpine, ett amer-
ikanskt teknikorienterat féretag med inrikining pé& kiselfotonik

och optiska chip/moduler, f&r att erhélla battre FoU-kallor och
underlétta foretagets verksamhet i USA. Eoptolinks nya fabrik vén-

Eoptolink, omséttning och EBIT-marginal
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tas boria producera under andra halvéret 2022, vilket skulle kunna
ge tre ganger sa stor produktionskapacitet efter full uppstart.

FINANSIELL OVERSIKT
Omsdittning

Eoptolinks intakter under 2020 uppgick fill 1 998 MCNY, framst
drivet av en stark efterfragan p& 5G-telekom i Kina under férsta
halvéret och en stark efterfragan och marknadsandelsvinst inom
optiska moduler fér hoghastighetsdatakommunikation i utlandet. De
totala intékterna 6kade med en CAGR pd 27 procent under de
senaste fem aren. Med sin solida produktkvalitet och sina tekniska
fordelar véntas Eoptolink ta fler marknadsandelar inom industrin for
avancerade optiska moduler.

Lénsamhet

EBIT-marginalen uppgick till 29 procent under 2020, motsvarande
en kning om 6 procentenheter j&@mfért med féregdende ar. For-
béattringen drevs fréimst av uppgraderingen av produkimixen och
stark kostnadskontroll. Eoptolink tenderar aft rekrytera doktorander
som reservpersonal inom FoU och utbilda dem genom modellen
“in-house tutor”. Modellen sakerstéiller en stabil tillgang fill FoU-ta-
langer med hégre FoU-effekfivitet.

Outlook

Eoptolink férvéintas bibehdlla sina férdelar inom teknik och kvalitet,
och genom en hdgklassig strategi dka sin kundlista och sift totala
ASP och darigenom &ka sina marknadsandelar. Samfidigt kommer
féretaget fortséitia att lansera nya produkter fér att méta kundernas
behov av héghastighetséverféringar.

Eoptolink, kursutveckling
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NIU Technologies

Tillvéxtinnehav
BOLAGSOVERSIKT

NIU Technologies ["NIU") grundades 2014 med uppdraget aft
revolutionera resande. Fér aft 16sa trafikstockning i urbana miliser
fokuserar NIU pd aft tillverka elscootrar som bade fyller en vikiig
funktion och &r eleganta fér att locka unga storstadsbor. Under
2020 hade bolaget 2,4 MACNY i férsélining, 246 partners i
olika stader, 1 616 franchisebutiker i dver 199 stader i Kina och 36
distributérer i 46 andra lénder.

Marknad och position

Huvudverksamheten bedrivs i Kina men pd senare &r har NIU
expanderat kraftigt i Europa och USA. Trots en genomsnittlig arlig
fillvéixt om 68 procent de senaste fre dren &r penetrationen fér
elscootrar med litiumbatteri fortfarande 1&g i Kina men véntas véxa
kraftigt under de kommande &ren. D& samiliga av NIU:s produkter
anvénder just litiumbatteri férvéintas produkterna dra nytta av den
strukiurella tillvéxten i Kina. Vidare erbjuder NIU en helhetslésning
for cirka 20 operatérer som hyr ut elscootrar i 13 lander déribland
USA, Tyskland och Frankrike.

Strategi

Till skillnad frén sina konkurrenter fokuserar NIU p& medel- och
premiumsegmentet. NIU:s fokus p& design och funktionalitet har
framgéngsrikt attraherat unga storstadsbor. NIU skar produkmixen
lspande och arbetar med att bygga ut sina férsaliningskanaler
bé&de i den inhemska marknaden men gven globalt.

Tillvéxtdrivare

D& NIU kan ses som pionjér inom smarta elscootrar har NIU
stikrat en marknadsledande position inom denna produktkategori.
Den underliggande fillvéxten fér denna produkikategori tillsam-
mans med utbredning av bolagets produkiportfélj samt snabb
expansion av bolagets férsaljningskanaler férvéntas driva tillvéxten
framgent. NIU:s férmé&ga att framgdéngsrikt expandera internationellt
férvéintas ha en stor positiv effekt pé fillvéxten. | Kina ér snitrpriset

for deras produkter 3 246 CNY och @ 694 CNY i Europa. Inter-
nationell expansion starker saledes tillvéixten och bidrar till positiv
marginalutveckling.

NIU, omséttning och EBIT-marginal
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Kalla: Foretagets publika foretagsrapporter, Nordic Asia Deep Dive Analysis

Smarta elscootrar med lang réckvid och stéldskydd
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FINANSIELL OVERSIKT
Omséittning

2,4 MdCNY 2020 (+18 procent vs. 2019). Farsdliningstillvéxten
drivs primart av férsdliningen av el-scootrar och den tofala férsal-
iningen har i genomsnitt vuxit med 62 procent de senaste fem aren.
NIU utvecklar kontinuerligt tillaggstianster for att ska forsaliningen
fill befintliga kunder.

Lénsamhet

EBIT-marginalen uppgick till 6,1 procent under 2020 och var
négot légre én EBIT-marginalen aret innan, vilket beror p& hégre
operativa kostnader. Samtidigt skade FoU-kostnader med 57 pro-
cent, vilket &r i linje med NIU:s strategi att fortsétta vara innovativa
och utveckla produkimixen fér fortsatt tillvéixt pa lang sikt.

Outlook

NIU férvantas véxa kraffigt under de kommande &ren. NIU kom-
mer fortsétta sin strategi med internationell expansion fér att éka sin
kundbas och férbétira sina marginaler med hégre férséliningspris-
er. Samtidigt har NIU en stadigt véixande produkimix som férvéin-
tas attrahera helt nya kundgrupper.

NIU, kursutveckling
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2020 2020
Foretag Beskrivning kursutveckling nyckeltal Investeringsrational
* Marknadsledande textilproducent inom
sportsegmentet, och fillgodoser exempelvis
gth Lledande textilproducent Shenzhou ¢ Omsétining: 20 procent av Nikes kladorders
L med kunder i framfor allt +33% 23 MdCNY * Vertfikalt integrerat produktionssystem for att
Shenzhou sportsegmentet, sGsom o Tillvaxt: +1,6% uppnd hogre effektivitet

International

Nike, Adidas Uniglo etc.

™

* EBIT%: 23%

Tillvéixt véintas drivas av skad produktionska-
pacitet parallellt med en skad efterfrégan fran
bl.a. Nike och Adidas

W
4%
AlA

AlA &r det stérsta AIA
pan-Asiatiska sjélvstandiga +16%

livférsakringsbolaget, och W,J

* Omsatining:

355 MdCNY
* Tillvaxt: +7%
* ROE%: 10%

Stérsta sjéilvstcindiga bérsnoterade pan-Asia-
tiska liviersakringsbolaget med en mark-
nadsandel p& 16,8 procent och 1,1 procent
marknadsdel i Kina (2019)

Tillvéixt véintas drivas av en dkande medelklass
och HNWI i Kina och Asien

PR ES

China Feihe

erbjuder ett stort produkt-
och tignsteutbud.

Feihe
Det stérsta och mest +133%
vélkénda inhemska market

for modersmislksersattning. W

* Omsatining:
19 MdCNY

o Tillvaxt+35,5%

* EBIT%: 38,0%

Stérsta modersmislksakisren i Kina med 18
procent marknadsandel i en snabbvéxande
marknad

Val positionerat varumarke med fokus p&
kvalité och sakerhet

Kontrollerar férsdljnings- och distributions-
kanaler

Fokus p& premiumprodukter

HY GEl&

Hygeia
Lledande privatégd +88%
sjukhuskedja med fokus pa
strélningsbaserade cancer- /\/M

behandlingar.

* Omsdtining:
1.4 MdCNY

o Tillvaxt+29,1%

 EBIT%: 22,3%

Allt fler cancerpatienter i Kina saknar hag-
kvalitativ vard med sarskilt &g penetration av
strélbehandlingsticinster

Hygeia driver i dagslaget 7 privata sjukhus
och erbjuder sina stralbehandlingstanster fill
ytterligare 15 parinersjukhus

Fokus pé& aft behandla cancerpatienter i

Hygeia mindre utvecklade stéider dér penetrationen
av hagkvalitativa strélbehandlings figinster &r
mycket lag

* Mycket véalkant varumérke med unikt koncept
Haidilao med fokus pa& kundupplevelse och service
AR Lledande Hot-Pot-resturang- +01% * Omsdtining: * 1 298 restauranger med mer &n QOprocent
esianiiapa  kedja med starkt varumarke 28 MdCNY av fsg. i Kina
och fokus p& kundupple- o Tillvaxt: +7.7% * Snabb expansion i mindre utvecklade stader
velsen. o EBIT%: 3,5% * Unik kultur med fokus p& decentraliserat
Haidilao agarskap
* Mycket hag historisk “table turnover rate”
* Under aterhdmining efter COVID-19
AT CM% * Omsétining: * Teknologidriven bank fokuserad p& massmark-
i Ledande kinesisk retailbank +122% 200 MdCNY nadssegmentet inom retail (privatpersoner)
China Merchants  folserad pé& privatkunder. o Tillvext: +77% * Rankad nr 17 sett till tier et kapital i vérlden
Bank * ROE%: 16%
£ uika Ledo:de underleverantor « Omsdning: * Klar marknadsledare med 3,9 procent
inom forskning och utveck- N ; marknadsandel och rankar nr 2 globalt
S laas ling till lskemedelsbolag. App Tec +46% }17‘ {,\,Ad.CNYG inom sin nisch
Erbjuder ocks& produk- MM o VGDXT'+ 2:% * Tacker hela vardekedjan av forskning och
Waxi App Tec tionstjanster till [skemedels- * EBITE: 20% framtagande av lékemedel, vilket bidragit fill
bolag. hag kundlojalitet
. ledande OEM-leverantsr LuxShare « Omséttning: * Omfattande produktionskapacitet med
av kopplingsprodukter. +54% o MdCl\EJ;.Y majligheter fill forbattad kostnadskontroll och
LUXSHARE Bolaget &r akfivt inom fre ) véixt +489 resursutnyttjiande
segment; Konsumentelek- o VODXT' +48f * Produktionslinjen har breddats och inkluderar
LuxShare ik, Foretag & Tel MM " EBITR:8,70% aven komplett modulilverkning. Har mojlighet
Procision fronik, Féretag & Telecom, &éven komplett modultillverkning. Har méjlighe

samt Automotive.

aft bli en komplett leverantér inom sin nisch

Kalla: Respektive bolags publika féretagsrapporter, Nordic Asia Deep Dive Analysis
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Foretag

Beskrivning

2020
kursutveckling

2020
nyckeltal

Investeringsrational

ledande leverantér av

Jiangshan Oupai

Okat behov av inredning och renoveringar av

Utvald finansiell information

Nedanstdende utvalda finansiella information &r hémtad fréin, och ska lasas tillsammans med, Bolagets reviderade finansiella rapporter
for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020. Finansiella uppgifter i sammandrag fér niom&nadersperioden som avsluta-
des den 30 september 2021 med jamforelsesiffror fér nioménadersperioden som avslutades den 30 september 2020 har hémtats frén
Bolagets inferna redovisningssystem. Bolagets finansiella rapporter per och fér rétkenskapséret som avslutades den 31 december 2020

gne:jéffw;gkmi K‘i_r:' +105% Omsaiin Fasi:i%hegsj_emdfnd'bidfJ)ér:ﬁy?ggnmioner har uppréittats i enlighet med BFNAR 2021:1 Arsredovisning och koncemredovisning (K3) ("K3") och reviderats av Bolagets revisor.
rategi ror a onsoligera . msarining: OCl erintliga rastighetsbestan
Z‘agmenteradkmorknaii fto' ?”OMdJrCA'\éY » ¢ F_rogm?r.wlfer:d marknad med strire konsolide- Prospekiet innehdller darutéver vissa nyckeltal varav vissa ér altlernativa nyckeltal eller finansiella métt, som inte definieras enligt IFRS.
Jianashan {”e:rte?hsm;t lvcrumkor € . EIB\V%(T-QO 3’0? ° . gr:gimq 'E e:r on b : Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfatining &r att dessa nyckeltal bedéms vara
OS ai dOc-Zn I R saC:r:t UTS;S:inspgjfng;?:if: Zyngsg:kgfgner anvéndbara kompletterande matt pa Bolagets resultatutveckling och finansiella stélining. Bolagets nyckeltal som inte definierats enligt
P ' renoveringsmo?knoden ng IFRS &r inte nadvandigtvis jamférbara med liknande métt som presenterats av andra féretag och har vissa begrénsningar som analysverk-
tyg. De bér déarfér inte betrakias separat frén, eller som substitut fér, Bolagets finansiella information som uppréttats enligt K3. Se avsnitt
* Rankade storstinom den globala SIP-telefon- "Utvald finansiell information — Definitioner av Bolagets utvalda nyckeltal” fér definitioner och anvandandet av nyckeltal som inte definie-
En enhetlig leverantsr av ) marknaden med kring 30 procent marknads- ras enligt IFRS
kommunikationsl&sningar \fj:;k ¢ Omsétining: andel som kontinuerligt kar 9
Yealink o erbjuder ljud- och : 2,75 MdCNY * Okande VCS-verksamhet med snabb fillvéxt Den finansiella informationen i detta avsnitt ska &ven lédsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer fill den finansiella utvecklingen” och
) v_\.devokomr.numkohons— ° T'”VOOX': +10,6f ° S'Ojko forsohmngskong\er bland mede\storo/ avsnittet " Kapitalstruktur och annan finansiell information”. Avrundningsdifferenser kan forekomma i samtliga tabeller. Férutom vad som
[\\I(eolmkk ‘;SN;NQOL “”dgbbo‘a * EBITR: 47.24% imodkunder och gradvis penefrering mot siora anges ovan har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
etworl retagskunder. under
* Satsningar pd FoU fér att uppratthdlla tekniska
ferdelar
En one-stop l&snings- Sunway * Tradlssa laddning och antenner (sérskilt Resultatra kning i sommondrog
- leverantér med RF-tek- 40% * Omsatining: LCP) som den fréimsta tillvaxifaktorn med den
H ey nikrelaterade produkter, 6,39 MdCNY véxande penetrationen av 5G-telefoni och 15 nov 2019 - 1 jan 2021 - 1 jan 2020 -
inklusive antenner, tradlosa o Tillvaxt: +25,3% okande marknadsandelar
C Sunw,gyf laddningar, RF-chip, EMI / * EBIT%: 20,6% * Kundanpassning och vertikalt integrerad Il eloe 2020 b pleezl SUEIRL0P
OMMUNICANION £\ A | ontakter, akustikde- afférsmodell 14 mé&nader 9 manader 9 ménader
lar, RF-fronter, efc. * Bade organisk och icke-organisk fillvéxt (Reviderat) (Oreviderat] [Oreviderat]
« Okat penetration av antalet linsmoduler samt L . .
Ledande fillverkare av Sunny Onficol « Omséittnina: kvalitetskrav per mobiltelefon Uide|n|.r1g..5|nf<?|kier fréin aktier A 323 516
g optiska linser och optiska ‘C/Qé‘; 38mfi/a\dg?\gl].Y o Okad efterfragan fér linsmoduler till uppkopp- Vérdeféréndringar 675 812 -15 930 069 -8 821
AFELY linsmoduler for mobilte- o Tilvéind: +0 4% lade enheter samt inom fordonsindustrin Forvaltningskostnader -220 206 -1 486 290 -44 050
. lefoner, uppkopplade B ¢ Globalt ledande fillverkare av optiska linser RS
i ' * EBIT%: 13,6% orelseresultat 455 606 -17 092 843 -52 871
Sunny Optical enheter samt fill autonoma EBIT: 13,6% med tydliga skalférdelar samt bredprodukt-
Technology fordonsapplikationer. portfdlj som técker kunden behov inom flertalet
produkt / prissegment Inkomstskatter -97 500 97 500 -
¢ Global strukturellvéxt inom eldrivna fordon Periodens resultat 358 106 -16 995 343 -52 871
med litium battericeller. Batteriseparatorer
Ledande filverkare av Semcorp &ren Frmskt komponent som behévs i varje
o : o - battericell
litiumbatteriseparator som +181% * Omsdttning: « Hoqt sakerhetskiav fér bafteri ; d
SEMCORP &r en krifisk komponent som 4,28 MdCNY |°OQ ?Ok_?r |_e sh rz:v or balieriseparalorer me
anvands i eldrivna fordon o Tillvaxt: +35,6% g pris ,,Ons 'ghe
N ) ) o N ¢ Snabbvéxande lokal marknadsledare med
Semcorp for laddning av batteriet * EBIT%: 33,5% - ) _
! sver 50 procent av marknaden i den inhemska
samt skydd mot kortslutning.
marknaden
* Hog intréidesbarricir som gynnar marknadsle-
dare med volymférdelar
* Foretaget drar nytta av den ékande kedjebild-
oot Anjoy Food mngej_n av restaur?nwger i Klno .
edande fillverkare av frysta 1995 « Omssitning:  Den 6kande efterfrégan pé effektiva och en-

<D

Anjoy Food

livsmedel med eft valként
varumérke och ett gediget
produkivérde.

A

6,97 MdCNY
o Tillvaxt+32,3%
® EBIT%: M,1%

hetliga produkter har lett fill aft frysta livsmedel
anvénds i stor skala

Starkt konsumentvarumdrke, véletablerade
forsaliningskanaler, bred produktsortiment
och rikstéickande produktionsanléggning i en
véixande men mycket fragmenterad marknad

cdf=

China Tourism
Duty Free Group

Stérsta taxfree-gruppen i
Kina. Aterflsdet av Kinas
lyxvarukonsumtion och

den 6kade Hainan-tax-
free-marknaden driver dess
starka tillvéxt.

CTDFG
+214%

W

* Omsattning:
52,5 MdCNY

o Tillvaxt+8,2%

* EBIT%: 20,7%

Stérsta licensierade tax-free butikskedjan med
marknadsledande butiksnétverk i flygplatser
sésom Shanghai, Beijing, Guanzhou samt
driver tax-free shopping center med éver
+100 000 m? i Hainan

Exponering fill fillvéixten inom lyxkonsumtion via
"tax-free” shopping samt ©kad inhemsk tax-
free turismsshopping i Hainan med planer for
ytterligare fas 2 expansion framover

Kélla: Respektive bolags publika féretagsrapporter, Nordic Asia Deep Dive Analysis
Bolaget avytirade hela sitt innehav i FUTU Holdings 28 oktober 2021, varfér FUTU Holdings har exkluderats fran férteckningen
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Balansrgkning i sammandrag

(SEK)

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

/N7 NORDIC ASIA

31 dec 2020

(Reviderat)

30 sep 2021
(Oreviderat)

30 sep 2020
(Oreviderat)

Kassaflédesanalys i sammandrag

Den I6pande verksamheten

/N7 NORDIC ASIA

15 nov 2019 -
31 dec 2020

14 ménader

(Reviderat)

1 jan 2021 -
30 sep 2021

9 manader

(Oreviderat)

1 jan 2020 -
30 sep 2020

9 manader

(Oreviderat)

Rérelseresultat 455 606 -17 092 844 -52 870
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet, mm

Valutakursdifferenser 410 677 -86 444 -29 312
Resultat fér vérdepapper varderade till verkligt vérde -1238 438 13 740 717 40 851
Realisationsresultat vid avyttring av aktier 153 764 2262137 44185
Betald skatt - - -
mew avess 2055
Okning/minskning rérelseskulder 180 967 408 443 58 314
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -37 424 -767 991 61 169
Investeringsverksamheten

Kép/forsélining av vérdepapper -24 237 356 -86 701 240 -6 374 571
Kassafléde fran investeringsverksamheten -24 237 356 -86 701 240 -6 374 571
Finansieringsverksamheten

Nyemission 32 100 000 92 076 000 24 100 000
Emissionskostnader - -162 032 -
Erhélina aktiedgartillskott 100 000 - 100 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 32200 000 91 913 968 24 200 000
Periodens kassafléde 7 925 220 4444738 17 886 598
Likvida medel vid periodens bérjan - 7 514 543 -
Kursdifferens i likvida medel -410 677 86 444 293N
Likvida medel vid periodens slut 7 514 543 12 045 725 17 915 909

Vardepappersinnehav 25322 030 98 312 202 7 242 285
Summa anlé&ggningstillgangar 25 322030 98 312 202 7 242 285
Omsattningstillgangar

Ovriga omsétiningstillgangar - 426 000 -
Likvida medel 7 514 543 12 045 725 17 915 909
Summa omséttningstillgéngar 7 514 543 12471726 17 915 909
SUMMA TILLGANGAR 32836573 110 783 928 25158 195
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 340 000 1350 250 50000
Ej registrerat aktiekapital 80 816 20 000 290 000
Bundet eget kapital 420 816 1370 250 340 000
Overkursfond 31 679 184 123 069 718 23 760 000
Balanserade vinstmedel 100 000 458 106 100 000
Periodens resultat 358 106 -16 995 343 -52 871
Fritt eget kapital 32137 290 106 532 481 23 807 129
Summa eget kapital 32558 106 107 902 731 24 147 129
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 97 500 - -
Summa langfristiga skulder 97 500 - -
Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 180 967 2 881 197 1011 066
Summa kortfristiga skulder 180 967 2 881197 1011 066
Summa skulder 278 467 2 881197 1 011 066
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32836 573 110 783 928 25158 195
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Nyckeltal

Vissa av de utvalda nyckeltal som presenteras nedan &r alternativa nyckeltal eller finansiella mé&tt som inte definieras enligt IFRS, samt
inte nédvandigtvis &r jamférbara med nyckeltal bendmnda pa liknande sétt fréin andra bolags finansiella rapporter. Ledningen anvéinder
nyckeltalen (tillsammans med de nyckeltal definierade enligt IFRS som &r mest jamférbara) fér att utvardera Bolagets resultat och vérde-
skapande. Se avsnittet "Utvald finansiell information — Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ¢r definierade enligt IFRS” fér defini-
tioner och motivering fill anvéindande av icke-IFRS baserade nyckeltal.

15 nov 2019 - 1 jan 2021 - 1 jan 2020 -
31 dec 2020 30 sep 2021 30 sep 2020
14 manader 9 ménader 9 ménader
Substansvérde vid periodens utgang, kr 32558106 107 902 731 24147 129
Substansvérde per stamaktie vid periodens utgéng, kr 10,15 8,49 10,06
Utdelning per stamakie, kr - -
Periodens férvaliningskostnad, kr -220 206 -1 486 290 -44 050
Periodens férvaliningskostnad som andel av substansvérdet vid
periodens utgéng, % N/A 1,38% N/A

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ér definierade enligt IFRS

Nyckeltal Definition Kommentar
Substansvérde vid Nettovardet av bolagets tillgéngar vid periodens  Nyckeltal som visar neftovéardet av Bolagets fill-
periodens utgéng, kr utgdng, vilket i prakiken utgérs av marknadsvér- gdngar vid en viss fidpunkt.

det p& bolagets aktieportfslj, plus likvida medel
och eventuella &vriga tillgéngar, minus eventuella

skulder.
Substansvérde per stam- Substansvérdet dividerat med antal utestéende Nyckeltal som visar nettovérdet av Bolagets till-
akiie vid periodens utgang,  stamakiier [A/B-aktier) vid periodens utgéng. gdngar per stamakiie vid en viss tidpunki.
kr Inkluderar &ven eventuella aktier som tecknats men

ej annu har registreras.

Utdelning per stamaktie, kr  Utdelning per aktie for akfieslagen A och B. Nyckeltal som visar utdelningen fill stamaktiedgare.
Periodens férvalinings- Avser Bolagets operativa kostnader och innefattar  Nyckeltal som visar kostnaden i absoluta tal fér att
kostnad, kr fremst Isnekostnader, inkép av analystiénster och bedriva investeringsverksamheten.

svriga administrativa kostnader.

Periodens forvaltnings- Forvalingskostnad for perioden dividerat med Nyckeltal som visar férvaliningskostnaden som
kostnad som andel av substansvérdet vid periodens utgdng. andel av substansvardet. Relevant for att bedéma
substansvardet vid peri- Bolagets kostnadseffekfivitet.

odens utgéng, %
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Informationen nedan bér lésas tillsammans med: (i) avsnitten "Utvald finansiell information” och “Kapitalstruktur och annan finansiell in-
formation”; (i) Bolagets reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, samt (i) Bolagets
finansiella uppgifter i sammandrag fér niomé&nadersperioden som avslutades den 30 september 2021 med jamférelsesiffror fér niomana-
dersperioden som avslutades den 30 september 2020. Notera att den operativa verksamheten pabériades under tredje kvartalet i 2020

vilket bér tas i beaktande vid jamférelse.

Bolagets finansiella rapporter fér réikenskapséren som avslutades den 31 december 2020 har uppréttats i enlighet med K3, och revide-
rats av Bolagets revisor Grant Thornton. Bolagets finansiella uppgifter i sammandrag fér niomé&nadersperioden som avslutades den 30
september 2021 med jamfsrelsesiffror fér niomé&nadersperioden som avslutades den 30 september 2020 har uppréttats i enlighet med
K3 och har inte granskats av Bolagets revisor. Jamfért med senast Iémnade drsredovisning som aviémnats for rakenskapsaret som slutade
2020-12-31 har resultatrakningens poster anpassats for den bedrivna verksamheten och vérdepapper redovisas som anléggningstill-
gangoar istéllet fér som fidigare som omsatiningstillgangar. Féréndringen har inte medfért négon éndring av redovisat nettoresultat eller

eget kapital.

Kommentarerna fill den finansiella utvecklingen ér avsedda att underlétta férstdelsen fér och utvérderingen av trender och fluktuationer i
Bolagets finansiella resultat. De historiska resultaten som finns inkluderade i defta avsnitt utgér inte négon indikation p& Bolagets framfida

finansiella resultat.

VIKTIGA FAKTORER SOM PAVERKAR BOLAGTETS
RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

Makroekonomiska férutsétiningar och marknads-
villkor

Som ett investmentféretag paverkas Nordic Asia av ett flertal
makroekonomiska och marknadsrelaterade faktorer, daribland de
réddande forhéllandena pd finansmarknaderna samt den allménna
ekonomiska och politiska utvecklingen. En starkare eller svagare
ekonomi eller bérs, vilket ligger utanfér Bolagets kontroll, kan bé&de
direkt och indirekt p&verka vardet av Bolagets portfslibolag och
pa s& satt dven Bolagets resultat och finansiella stallning. Utsver
den generella ekonomiska utvecklingen, som kan leda fill kad
eller minskad efterfrégan p& Bolagets portfslibolags produkter,
och r&dande bérsklimat, kan éven marknadssentimentet kring
investeringar i konsumentsektorn ha en p&verkan p& vérderingen
av Bolagets portfélibolag och dérmed ocksé& paverka Bolagets
substansvarde. Ovan némnda faktorer kan Gven péverka port-
fslibolagens férutsétiningar att attrahera kapital fér att finansiera
fortsatt verksamhet. Fér yiterligare information kring risker med
anledning av ekonomiska férhéllanden och marknadsvillkor, se
avsnittet "Riskfaktorer”.

Den operationella och finansiella utvecklingen i port-
féljbolagen

Nordic Asia &r eft investmentforetag, vars resultat och finansiella
stallning &r en direkt effekt av marknadsvardet av dess innehav.
Givet att den operationella och finansiella utvecklingen i portfélj-
bolagen har en direkt péverkan p& bolagens marknadsvérde kan
det ocks& ha en direkt p&verkan p& Bolagets substansvarde.

Férmaga att genomféra framgéangsrika investeringar
for att generera en attraktiv avkastning

Bolagets férmaga att identifiera attraktiva investeringar och skapa
en atfraktiv avkastning har en direkt paverkan pé& verksamhetens
resultat. Bolagets uppfattning ar séledes att fsljande faktorer ér
vikiiga fér Bolagets framfida resultat:

¢ Bolagets fsrmaga att bibehélla och attrahera duktiga med-
arbetare som &r vdl insatta i branschen och har god kunskap
kring mé&lmarknaden och Bolagets investeringsuniversum

¢ Tydliga interna investeringsprocesser och ansvarsférdelning

¢ Konfinuerlig uppfslining av portfélibolagens operativa verk-
samheter, nérhet till bolagen samt branschexperter

SKATT

Nordic Asia beskattas inte som ett investmentféretag i skatterattslig
mening och blir séledes beskattat fér vinster och utdelningar pé
de vérdepapper Bolaget éiger. Uppskjuten skatt redovisas som en
skuld i balansrékningen men tas inte upp som en fordran.

Notera att Bolaget avser pabéria en ansskan fér att erhalla skat-
terdttslig status som investmentféretag, dér tillg&ngsmassan i stallet
schablonbeskattas. Ansékan avses pabérias under 2022.

Uppskjuten skatt redovisas som en skuld i balansréikningen men tas
ej upp som en fordran, och s&ledes har inga uppskjutna skatteford-
ringar redovisats under 2021.

JAMFORELSE MELLAN DELARSPERIODEN 1 JANUARI
2020-30 SEPTEMBER OCH 1 JANUARI 2021 -30 SEP-
TEMBER 2021

Substansvérde (eget kapital)

Per den 30 september 2021 uppgick Bolagets substansvérde fill
107 902 731 kr, jamfort med 24 147 129 kr per den 30 septem-
ber 2020.

Under perioden 1 januari 2021 - 30 september 2021 skade
substansvardet med 75 344 625 kr, Foréndringen hanfor sig fréimst
fill rest kapital via nyemissioner, dér det rests 92 502 000 kr (varav
426 000 kr var tecknat men ej inbetalt per 31 september 2021)
under perioden. Resterande del av substansvérdesféréndringen
hénférs primdrt till periodens resultat, vilket till stérsta del utgérs av
en negativ vardefsréndring i vérdepappersinnehaven.

Per den 30 september 2021 uppgick substansvérdet per stamaktie
till 8,49 kr, j@mfart med 10,06 kr per den 30 september 2020.
Utvecklingen av substansvéardet mellan utgéngen av perioderna
uppgick fill minus 16 procent, och hanférs primért till den negativa
vardeutvecklingen fér vardepappersinnehaven.

Vérdeférandringar
Nordic Asias verksamhet innefattar investeringar i akfier i bérsnote-
rade bolag som handlas i utléndska valutor.

Nordic Asias vérdepappersinnehav vérderas till verkligt vérde och
baseras p& marknadspriset fill vilket véirdepopperet handlas fill.
Fsrandring av vérdet pd aktierna som anges under vardefsrand-
ring i resultatréikningen avser bé&de realiserade och orealiserade
resultat. Vidare inkluderas &ven valutaresultat under vérdeféreind-
ring som en félid av aft aktierna handlas i utléndska valutor. Detta
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innefattar aven effekten av likvida medel som férvaras i utléndska
valutor f6r att kunna exekvera aktieorders i motsvarande valuta.

Vardeforéndringen i de noterade innehaven fér perioden 1 januari
2021 - 30 september 2021 uppgick fill minus 15 930 069 kr
icémfért med minus 8 821 kr under motsvarande period 2020.

Resultat

Bolagets resultat under perioden 1 januari 2021 - 30 september
2021 uppgick ill minus 16 995 343 kr, jamfért med minus 52 871 kr
under motsvarande period 2020. Den stérsfa posten relaterad
till resultatet &r den negativa vérdeférandringen av de noterade
vardepapperen.

Hela resultatet var hanférligt till Nordic Asias akfiedgare.

Férvaltningskostnader

Forvaliningskostnader avser kostnaderna relaterade fill aft bedri-
va investeringsverksamheten och de administrativa funktionerna.
Under perioden 1 januari 2021 - 30 september 2021 uppgick
fervaltningskostnaderna fill 1 486 290 kr, j@mfsrt med 44 050 kr
under motsvarande period 2020.

En av de priméra kostnadsposterna inkluderade i férvaltningskost-
nader &r 16ner, vilka férekommer forst sedan augusti 2021.

Fram fill och med bérjan pé& juni 2021 bedrevs Bolaget som en
alternativ investeringsfond, dér Bolaget betalade en mé&nadsvis
férvaliningsavgift, vilken upphsrde i juni 2021.

Skatt

Bolagets bergknade skatt under perioden 1 januari 2021 - 30
september 2021 uppgick fill plus 97 500 kr, dér en &terféring gjor-
des av den fidigare skatteskulden p& motsvarande minus 97 500
kr. Berdknad skatt under motsvarande period 2020 uppgick fill O kr.

Ingen skatt for ovan némnda perioder har betalats. Notera att
enbart uppskjuten skatt redovisas som en skuld i balansrékningen,
och inte skattefordringar, och séledes har inga uppskjutna skatte-
fordringar redovisats under 2021.

Finansiering och likviditet
Nordic Asia har inga réntebdrande skulder.

Bolagets likvida medel uppgick fill 12 045 725 kr per den 30 sep-
tember 2021. Under niomé&nadersperioden 2021 erhsll Bolaget
92 076 000 kr i betalning fér nyemitterade aktier.

Likvida medel per 30 september 2020 uppgick till 17 915 909 kr.
Under niomdanadersperioden 2020 erhsll Bolaget 24 100 000 kr

i betalning fér nyemitterade akier.

Kassafléde

Under perioden 1 januari 2021 -30 september 2021 uppgick
kassaflédet frén den lépande verksamheten fére forandring av
rorelsekapitalet fill minus 1 176 434 k, vilket frémst harrér fran
kostnader fér administration och personal. Féréndring av rérelse-
kapitalet uppgick fill 408 443 kr, vilket &r hanférligt fill en skning av
leverantsrsskulder. Samma period fér 2020 motsvarades av

2 855 kri kassaflade fran den [6pande verksamheten och

58 314 kri férandring av rérelsekapital.

Under perioden 1 januari 2021 -30 september 2021 uppgick
kassaflédet frén investeringsverksamheten (vilken enbart inkluderade
neftot av vérdepapperstransaktioner) fill minus 86 701 240 kr, vilket
avser periodens netto av aklieinvesteringar. Motsvarande period
for 2020 uppgick fill minus 6 374 571 k.

Under perioden 1 januari 2021 -30 september 2021 uppgick
kassaflédet fran finansieringsverksamheten fill 91 913 968 kr, vilket
hanfors till inbetalda nyemissioner som uppgick fill 92 076 000

kr samt emissionskostnader bokade direkt mot eget kapital p&

162 032 kr. Fér motsvarande period fér 2020 uppgick kassaflédet
fr&n finansieringsverksamheten fill 24 200 000 kr, och hénférs ill
inbetalda nyemissioner p& 24 100 000 kr och akfieagartillskott p&
100 000 kr.

BETYDANDE FéRKNDRINGA'R | BOLAGETS FINAN-
SIELLA STALLNING ELLER STALLNING PA MARKNADEN
EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2021

Den 28 okiober 2021 avytirades 5 213 akfier, motsvarande 263
256,5 USD och 100 procent av Bolagets innehav i FUTU Holdings.

Utéver avytirandet av portféljbolaget FUTU Holdings har inga
betydande férandringar i Bolagets finansiella stélining eller pé
marknaden har férekommit efter den 30 september 2021.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Kapitalisering
(SEK)

Réntebé&rande kortfristiga skulder
Mot borgen
Mot sgkerhet

Utan sdkerhet

30 september 2021

Summa rénteb&rande kortfristiga skulder

Réntebdrande langfristiga skulder
Mot borgen
Mot sgkerhet

Utan sékerhet

Summa réntebé&rande langfristiga skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1350 250
Ej Registrerat aktiekapital 20 000
Overkursfond 123 069 718
Balanserade vinstmedel 458 106
Periodens resultat -16 995 343
Summa eget kapital 107 902 731
Summa kapitalisering 107 902 731
Nettoskuldsé&ttning

(SEK) 30 september 2021
(A) Kassa och bank 12 045 725
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgangar 426 000
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 12 471 726
(E) Kortfristiga finansiella skulder 2881 197
(F) Kortfristig andel av léngfristiga skulder -
(G) Kortfristig skuldséttning (E) + (F) 2881 197
(H) Kortfristig finansiell nettoskuldséttning (G) - (D) 9 590 529
(1) Langfristiga finansiella skulder -
(J) Skuldinstrument -
(K) L&ngfristiga leverantérsskulder och andra skulder -
(L) Langfristig finansiell skuldséttning (1) + (J) + (K) -
(M) Total finansiell nettoskuldsé&ttning (H) + (L) 9 590 529
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INVESTERINGAR OCH AVYTTRINGAR

Utsver lopande investeringar och avytiringar i portfélibolag har
Bolaget inte genomfért ndgra vasentliga investeringar under de
rkenskapsar som omfattas av detta Prospekt. Inte heller finns per
dagen for detta Prospekt n&gra étaganden om pé&gdende eller
framtida vasentliga investeringar.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Nordic Asia anser att det befintliga rérelsekapitalet &r tillrackligt
under den nérmaste tolvmé&nadersperioden fréin och med dagen
for Prospektet. Rérelsekapital avser Bolagets tillgang fill likvida
medel och andra fillgéngliga tillg&ngar som behévs fér att kunna
betala sina betalningsforpliktelser i takt med att de farfaller till
betalning under den kommande tolvm&nadersperioden.

TENDENSER

Nordic Asia bedémer aff infresset fér aft investera i den kinesiska
konsumentsektorn &r stort, vilket illustreras av en hég transakfions-
volym i kombination med det skade antalet fulltecknade erbjudan-

den i samband med bérsnoteringar de senaste dren samt en stark
genomsnitilig vardeutveckling relafivt kapitalmarknaden som helhet.
Nordic Asia ser inga tendenser som tyder pd att investerarinfresset
for marknaden skulle minska materiellt. Dock féreligger en allmén
makroekonomisk osakerhet som p&verkas av de regulatoriska och
politiska fakiorerna. Oscikerheterna kan péverka savél investerar-
infresset generellt som specifikt f&r vissa inhemska sektorer i Kina.
Utéver dessa faktorer finns det inga kénda trender, oséikerhetsfak-
torer, krav, &taganden eller héndelser som med rimlig sannolikhet
kommer att f& en vésentlig inverkan pa Bolagets utsikter fér inneva-
rande rékenskapsar utéver vad som anges i avsnittet “Riskfaktorer”.
I illagg till vad som anges i avsnitten "Marknadséversikt” och “Risk-
faktorer” kanner infe Nordic Asia fill négra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska &tgérder som
direkt, eller indirekt, skulle f& en vasentlig inverkan eller skulle kunna
vasentligt paverka Bolagets verksamhet, portfélibolagens infjci-
ningsférmaga och investerarsentiment f&ér regionen.

FINANSIELL RISKHANTERING

For information om Bolagets hantering av finansiella risker, se
avsnittet "Riskfaktorer”.
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Styrelse, ledande befattiningshavare och revisor

STYRELSE

Per dagen fér detta Prospekt bestér Bolagets styrelse av fem ledaméter. Samiliga styrelseledaméter ér valda fér tiden infill slutet av érs-
stamman 2022. | nedanst&ende tabell anges Bolagets styrelseledamater, nér de férst valdes in i styrelsen samt huruvida de anses vara
oberoende i férhéllande fill dels Bolaget och dess ledning, dels Bolagets stérre akfieagare.

Michael Thurow
Gabriella Krook Eriksson
Yining Wang

Johan Roslund

Jonas Olavi

Oberoende i férhallande

Styrelseledamot Oberoende i till Bolagets stérre

Befattning sedan férhallande till Bolaget aktiedgare
Ordférande 2021 Ja Ja

ledamot 2019 Ja Nej
Lledamot 2019 Nej Nej
Lledamot 2021 Ja Ja

Lledamot 2021 Ja Ja

MICHAEL THUROW

Fédd 1957. Styrelseordférande sedan 2021.

Utbildning: BSc in Business Administration & Management fré&n Lunds Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Aventura Group AB, VD och Styrelseledamot i
Thurow Consulting AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): VD i Henry Dunkers Férvaliningsaktiebolag, VD och
Styrelseledamot i Férvaltningsaktiebolaget H.D, VD och Styrelseledamot i Aktiebolaget Heveaintressenter,
VD och Styrelseordférande i Aktiebolaget Hevea.

Innehav i Bolaget: -*

Oberoende i férhéllande fill Bolaget och bolagsledningen,/stérre aktiedgare: Ja/Ja.

JOHAN ROSLUND

Fodd 1987. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: MSc in Accounting & Financial Management frén Handelshégskolan i Stockholm, BSc in
Finance & Accounting fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Skyon AB.

Tidigare befattningar (senaste fem @ren): Styrelseledamot i Aktiespararna Servicebolag,
Styrelseordférande i Sveriges Unga Akfiesparares Service Aktiebolag, Styrelseordférande i ZealiD AB,
Styrelseledamot i Paydrive AB.

Innehav i Bolaget: 5 068 B-aktier.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och bolagsledningen/stérre aktiedgare: Ja/Ja.

YINING WANG

Fédd 1987. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: MSc in Finance frén Handelshégskolan i Stockholm, BSc in Business Administration frén
Handelshsgskolan vid Gateborgs Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: VD och Styrelseordférande i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB.
Tidigare befattningar (senaste fem éaren): -

Innehav i Bolaget: 20 272 B-akfier.

Ovriga relevanta innehav: Kontrollerar 46,2 procent av kapitalet och 68,0 procent av résterna i
Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB som ager 1 000 000 réststarka preferensaktier i Bolaget med
sarskild utdelningsratt.

50 000 A-aktier i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB.

27 098 B-akfier i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB.

Oberoende i férhéllande fill Bolaget och bolagsledningen,/stérre aktiedgare: Nej/Neij.

" Har i avsikt att anmaéla for férvéary av B-akfier motsvarande 300 000 kr i samband med Erbjudandet
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GABRIELLA KROOK ERIKSSON

Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Magisterexamen i Ekonomi fran Féretagsekonomiska Insfitutet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot och VD i Enskedegruppen AB, Styrelseledamot i
Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB, Styrelseledamot i Curitas Ventures, Styrelseledamot i Team
Workwear Kedjan AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i Slékiingar AB.

Innehav i Bolaget: 5 068 B-aktier.

Oberoende i farhallande till Bolaget och bolagsledningen/stérre aktiedgare: Ja,/Nej.

JONAS OLAVI

Fédd 1967. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: MSc in Financial Economics frén Lund Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i AB Traction, Styrelseledamot i Rydgruppen Sverige
AB, Styrelseledamot i Kungsleden Aktiebolag, Styrelseledamot i Sprengporten 4 AB.

Tidigare befattningar (senaste fem éaren): -

Innehav i Bolaget: -

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen/stérre aktiedgare: Ja/Ja.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

YINING WANG - Verkstdllande direktor

Fédd 1987. Anstalld sedan 20217

Utbildning: MSc in Finance frén Handelshégskolan i Stockholm, BSc in Business Administration frén
Handelshsgskolan vid Géteborgs Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Tidigare befattningar (senaste fem aren): —

Innehav i Bolaget: 20 272 B-akier.

Ovriga relevanta innehav: Kontrollerar 46,2 procent av kapitalet och 68,0 procent av résterna |
Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB som éger 1 000 000 résistarka preferensaktier i Bolaget med
sarskild utdelningsratt.

50 000 A-aktier i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB.

27 098 B-akfier i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB.

HENRIK HEDENCRONA - CFO

Fédd 1993. Anstélld sedan 20217

Utbildning: MSc in Finance frén Handelshdgskolan vid Géteborgs Universitet, BSc in Economics fran
Handelshsgskolan vid Géteborgs Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Tidigare befattningar (senaste fem éaren): -

Innehav i Bolaget: 5 068 B-aktier??

Ovriga relevanta innehav: 2 644 teckningsoptioner i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB
som dger 1 000 000 réststarka preferensaktier i Bolaget med sérskild utdelningsréitt.

THOMAS NORDEN - Head of Investor Relations

Fédd 1987. Anstalld sedan 20217

Utbildning: MSc in Finance frén Handelshégskolan i Stockholm, BSc in Business and Economics fréin
Uppsala Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Norden Consulting AB.

Tidigare befattningar (senaste fem éaren): -

Innehav i Bolaget: —

Ovriga relevanta innehav: 1 760 teckningsoptioner i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB som
ager 1 000 000 réststarka preferensaktier i Bolaget med sérskild utdelningsréitt.

2 Har i avsikt att anmdala for forvérv av B-aktier motsvarande 100 000 kr i samband med Erbjudandet

?'Observera att ledande befatiningshavare har varit anstéllda i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB sedan 2020. Se avsnitt “legal strukiur och kompletterande information”

72 Avser narstéende fysiska och juridiska personers aktieinnehav
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets VD, tillika styrelseledamot Yining Wang samt styrelse-
ledamoten Gabriella Krook Eriksson &r b&da styrelseledamater i
Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB (se avsnitt “legal struktur
och kompletterande information - Transaktioner med nérstéende”
fér mer information). | dvrigt féreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikier mellan styrelseledaméternas och

de ledande befattningshavarmnas &taganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra &taganden. Flera av
medlemmarna i styrelsen och ledningen har emellertid ekonomiska
infressen i Bolaget fill folid av deras direkia och indirekia innehav
av akfier och képoptioner i Bolaget.

Det férekommer inte nagra familieband mellan styrelseledaméter-
na och/eller de ledande befatiningshavarna.

Under de senaste fem &ren har, utéver vad som framgér ovan,

ingen styrelseledamot eller ledande befatiningshavare (i) démts i
bedragerirelaterade mél, (i) representerat ett féretag som férsatts
i konkurs eller likvidation, eller varit foremal for konkursférvalining,
(i) bundits vid och/eller utfardats pafslider for ett brott av reg-
lerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkénda yrkessam-
manslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol att vara medlem i en
emittents férvalinings-, lednings- eller fillsynsorgan eller att utéva
ledande eller vergripande funktioner hos en emittent.

REVISOR

Grant Thornton &r Bolagets revisor sedan bildande den 15 no-
vember 2019. Nilla Rockné (fodd 1964), auktoriserad revisor och
medlem i FAR (branschorganisationen fér auktoriserade revisorer),
&r huvudansvarig revisor. Grant Thorntons kontorsadress &r Svea-
vaigen 20, 103 94 Stockholm. Nilla Rockné, via Grant Thomton,
har reviderat Bolagets finansiella rapport hela den period som
uppmdrksammas i avsnittet " Utvald finansiell information”.
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Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING

Bolaget efterlever tillampliga regler och lagar fér bolagsstyming

i enlighet med Akfiebolagslagen, bolagsordningen och antagna
styrelseinstruktioner inklusive arbetsférdelning mellan styrelse och
verkstéllande direkiér. Bolaget avser att noteras p& Nasdag First
North varefter bolagsstyrningen avser att flja Nasdaq First North
Growth Market - Rulebook. D& Bolagets B-aktier férvéntas hand-
las p& Nasdaq First North, som &r en tillvéxtmarknad fér smé och
medelstora foretag, finns det inget krav att félja Svensk kod for
bolagsstyrming ("Koden”). Bolaget har av denna anledning valt
aft, i vart fall inledningsvis, infe fillsmpa Koden.

BOLAGSSTAMMA

| enlighet med akiiebolagslagen (2005:551) ("Aktiebolagsla-
gen’) &r bolagsstémman Bolagets hégsta beslutsfattande organ.
P& bolagsstamma utévar aktiedgama sin réstratt i nyckelfragor,
exempelvis faststéllande av resultat- och balansrékningar, disposi-
tion av Bolagets resultat, beviliande av ansvarsfrihet fér styrelsens
ledaméter och verkstéllande direkisr, val av styrelseledaméter och
revisorer samt erséttning fill styrelsen och revisorerna.

Arssimma maste hallas inom sex ménader frén utgéngen av
rakenskapsaret. Utsver arsstimman kan kallelse gven ske fill extra
bolagsstédmma. Enligt Bolagets bolagsordning ska kallelse fill
bolagsstémma ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och pa Bolagets webbplats. Aft kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Nyheter.

Rétt att delta i bolagsstémma

Aktieaigare som vill delta i férhandlingarna pé bolagsstémma ska
dels vara inférd i den av Euroclear férda akfieboken senast sex
bankdagar fére stémman, dels anméla sig hos Bolaget fér delta-
gande i bolagsstémman senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Utdver att anméla sig hos Bolaget fér deltagande méste
akfieéigare vars akiier &r forvaltarregistrerade, genom en bank el-
ler annan férvaltare, |&ta registrera aktierna i eget namn sé att ak-
tiedgaren &r réstréttsberdttigad i bolagsstétmmoaktieboken senast
fyra bankdagar fére bolagsstamman. Aktieaigare som énskar bli
réstrattsregistrerade bor informera sina férvaltare om detta i god
tid fére denna dag. Aktiedgare kan nérvara vid bolagsstémman
personligen eller genom ombud och kan &ven bitrédas av hagst
tva personer. Vanligtvis &r det majligt fér aktiecgare att anméila sig
ill bolagsstamman pé& flera olika satt, vilka nérmare anges i kallel-
sen till stimman. Aktiedgare &r berattigade aft résta fér samtliga
akfier som ifrégavarande aktiedgare innehar.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som nskar f& eft drende behandlat vid bolagsstémma
ska skicka en skriftlig begdran harom till Bolagets styrelse. Begaran
maste normalt vara styrelsen fillhanda i god tid fére bolagsstam-
man, i enlighet med den information som fillhandahélls p& Bolagets
webbplats i samband med offentliggérandet av tid och plats far
bolagsstémma.

STYRELSE

Styrelsens arbete

Styrelsen &, efter bolagsstémman, Bolagets hagsta beslutsfattan-
de organ. Styrelsens arbetsuppgifter anges i Aktiebolagslagen
och Bolagets bolagsordning. Styrelsens arbete styrs Gven av en
skrifflig arbetsordning som faststalls arligen. Arbetsordningen reg-
lerar bland annat arbetsférdelning och ansvarsférdelning mellan
styrelsen, styrelseordféranden och den verkstéllande direktéren.

Styrelsen faststéiller aven instrukiioner for styrelsens utskott/kom-
mittéer, for den verkstallande direktdren och for den finansiella
rapporteringen.

Styrelsen svarar fér Bolagets organisation och férvaliningen av
Bolagets angeldgenheter, vilket bland annat innefattar ansvar

fr uppréattande av évergripande, langsiktiga strategier och ml,
budget och affarsplaner, faststéllande av rikilinjer for att sakerstélla
att Bolagets verksamhet ér langsiktigt véirdeskapande, granskning
och godkénnande av bokslut, beslutsfattande i frégor rérande
investeringar och férséliningar, kapitalstrukiur och utdelningspolicy,
utveckling och antagande av centrala policyer, fillseende av att
kontrollsystem finns fér uppfélining av att policyer och rikilinjer ef-
terlevs, illseende av att system finns fér uppfslining och kontroll av
Bolagets verksamhet och risker, betydande férandringar i Bolagets
organisation och verksamhet, utseende av Bolagets verkstéllande
direktér och faststéllande av 16n och andra anstéliningsférméaner
for Bolagets verkstallande direkisr och andra ledande befattnings-
havare.

Normalt sett utses styrelseledaméter av &rsstémman for tiden intill
slutet av nésta arsstémma. Enligt Bolagets bolagsordning ska an-
talef styrelseledamater som véljs av bolagsstémman vara lagst fre
och hagst fem utan suppleanter.

Styrelsen tréffas enligt et &rligt férutbestémt schema. Utéver dessa
moten kan det kallas till ytterligare styrelseméten for att hantera fra-
gor som infe kan skjutas upp fill nésta ordinarie styrelseméte. Uts-
ver styrelsemétena har styrelseordféranden och den verkstéllande
direktéren en fortlspande dialog rérande ledningen av Bolaget.

Per dagen for detta Prospekt bestdr Bolagets styrelse av fyra or-
dinarie ledaméter. Ledaméterna presenteras i avsnittet  Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Erséttning till styrelsen

Till styrelsen skall eft arvode fill ordférande utgé med 135 000 kr
och 75 000 kr till svriga ledamater som inte &r anstéllda i Bolaget
for rakenskapsaret 2021. Tabellen nedan redovisar ersdttingen fill
styrelseledaméterna under rékenskapséret 2020.

Styrelsearvode

(inkl. Kommit- Ovrig

Befattning téarvoden) erséttning  Totalt

Gabriella Krook
Eriksson Ordférande 0 0 0

Yining Wang Ledamot 0 0 0

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Den verkstéllande direktéren ér underordnad styrelsen och an-
svarar fér Bolagets lépande férvaltning och den dagliga driften
av Bolaget. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och den verk-
stallande direkiéren framgar av arbetsordningen for styrelsen och
instrukfionen fér den verkstéllande direkiéren. Den verkstéillande
direki¢ren ansvarar éven fér att upprétta rapporter och samman-
stélla information fran bolagsledningen infér styrelsematen och ar
féredragande av materialet pé& styrelseméten.

I enlighet med instruktionen for finansiell rapportering &r den verk-
stéllande direktéren ansvarig fér finansiell rapportering i Bolaget
och ska faliakiligen sakerstalla att styrelsen erhaller tillrécklig in-
formation for att forlépande kunna utvérdera Bolagets finansiella
stéllning.
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Erséttning till ledande befattningshavare

Till Yining Wang, tillika VD, utgér en fast ersatining om 300 000 kr och till vriga ledande befattningshavare utgér en fast ersétining om
1224 000 kr motsvarande hel&rsersditting for 2021. Tabellen nedan redovisar ersittning fill ledande befattningshavare under réken-
skapséaret 2020. Eftersom samtliga ledande befattiningshavare har varit anstéllda via NAAG fram till 2021 har ingen ersétiing for 2020

redovisats for Nordic Asia.

Fast

Rérlig Ovriga Pensions-

ersdttning erséttning férméner kostnader

Yining Wang,
Verkstallande direktor 0
Ovriga ledande

befattningshavare 0

Forutom vad som framgér av erséitiningar ovan férekommer per
dagen fér Prospektet inga avtal som medlemmarna i férvalinings-,
lednings- eller fillsynsorganet har ingétt med emittenten eller négot
dotterbolag om férméner efter det att uppdraget avslutats.

Policy fér operativa kostnader i Bolaget

Bolaget har antagit en policy fér operativa kostnader som stipu-
lerar att Bolagets operativa kostnader i férhéllande till Bolagets
substansvérde ej ska éverstiga 1,5 procent métt vid utg&ngspunk-
ten av varje rdkenskapsar.

Bolagets operativa kostnader bestér fréimst av [6nekostnader,
inkép av analysficinster och dvriga administrativa kostnader.

Styrelsen ansvarar for att fillsammans med Bolagets med stort B
ledning regelbundet genomfsra uppfsliningar av Bolagets ope-
rativa kostnader i férhéllande till substansvardet. Vid eventuella
awikelser frén policyn ska styrelsen fillsammans med ledningen ta
fram en reviderade afférsplan med &tgarder for att sakerstélla aft
styrelsens policy fér operativa kostnader kan efterlevas.

Operativa kostnader i procentandel fill Bolagets substansvérde ska
redovisas kontinuerligt i Bolagets rapportering.

Policy fér Information och kommunikation

Bolagets styrelse har antagit en informationspolicy och en insi-
derpolicy vilka styr Bolagets hantering och kommunikation av
insiderinformation och annan information. Insiderpolicyn avser aft
reducera riskerna fér insiderhandel och annat olagligt agerande
samt att underlatta Bolagets efterlevnad av tillémpliga regler for
hantering av insiderinformation. Bolagets kommunikation ska vara
l&ngsiktig och férenlig med Bolagets varumérke, vision, afférsidé,
strategier, m&l och vérderingar. Kommunikationen ska vara éppen,
saklig, valstrukturerad och vélplanerad. Bolaget ska lémna korrekt,
relevant och fullstandig information i enlighet med fillampliga lagar
och regler.

Incitamentskapande fér ledande befattningshavare
Bolaget har inte fattat beslut om nagot sedvanligt incitaments-
program som &r direk relaterat till Bolagets aktier. Bolagets VD
ager dock 50 000 A-aktier och 27 098 B-akfier i NAAG. Som
en del av eff incitamentskapande fér Bolagets ledande befatt-
ningshavare har styrelsen i NAAG beslutat att erbjuda optioner fill
Bolagets ledning. Samiliga optioner ger rétten att teckna 1 B-akiie
per opfion i NAAG med eft [6senpris om 500 kr. NAAG ager

1 000 000 réststarka C-aktier i Bolaget och har dérmed ratt fill
10 procent i &rlig utdelning av veravkastningen som uppstar nér
substansvdrdet per stamakiie den 31 december éverstiger hégsta
uppmédtta substandvérde per stamaktie.

Optionerna har delats in i tv& trancher. Tranch 1 har tv& drs l&ptid
dar 33 procent av optionerna har rétt aft tecknas &r 1 och 67
procent &r 2. Tranch 2 har fyra &rs 16ptid dér 50 procent av optio-
nerna har rétt aft tecknas &r 2 och 50 procent &r 4.

Styrelsen i NAAG har beslutat att erbjuda sammanlagt 8 413 teck-
ningsoptioner varav 5 760 teckningsoptioner av Tranch 1 och 2
653 teckningsoptioner av tranch 2 till Bolagets anstéllda i syfte att
motivera och beléna medarbetamas insats samt gynna Bolagets
l&ngsiktiga intressen. Thomas Nordén, Head of Investor Relations,
har tecknat 1 760 teckningsoptioner och Henrik Hedencrona,
CFO, har tecknat 2 644 teckningsoptioner. Eftersom teckningsréit-
terna avser aktier i NAAG utspdds inga akter i Nordic Asia.

Transaktioner och avtal med nérstaende och nyckel-
personer samt eventuella intressekonflikter

Potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamaterna och de
ledande befatiningshavarna gentemot Bolaget beskrivs i avsnittet
"legala struktur och kompletterande information - Serviceavtal med
NAAG" och berér det serviceavtal som uppréttats mellan Bolaget
och NAAG, ett bolag som direkt och indirekt kontrolleras av delar
av styrelsens och ledningen, ddr @ven optioner fér Bolagets ledan-
de befattningshavare har uppréitiats.
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legal struktur och kompletterande information

LEGAL STRUKTUR

Nordic Asia Invesiment Group 1987 AB &r eft svenskt aktiebolag
med organisationsnummer 559226-8352. Bolagets verksamhet
bestar av att dga och férvalta fast och 16s egendom och vérde-
papper och dérmed bedriva férenlig verksamhet. Bolaget har sitt
sate i Stockholm Sverige.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 1 370 250,30 kr,
fordelat p& totalt 13 702 503 aktier, varav 1 300 000 A-akfier,

11 402 503 B-aktier och 1 000 000 C-akfier. C-aktier égs endast
av Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB med organisations-
numret 559141-0724 enligt sammanstéliningen nedan. Via prefe-
rensakiierna dger NAAG 29,1 procent av résterna i Bolaget fore
den utspadning som féljer av Bolagets bérsnotering.

Nordic & Asia

Advisory Group 1987 AB
med orgnr. 559141-0724

Bolagets investerare

A
‘ A+B Aktieagare  Preferensaktier-C

Nordic Asia Investment
Group 1987 AB
med orgnr. 559226-8352 Servicekontrakt

Investeringsportfé|j

Den legala strukturen med NAAAG har satts upp dels fér att genom
NAAG bland annat tillgodose en tydlig incitamentsstruktur fér Bo-
lagets ledande befattningshavare och anstéllda, dels for att finan-
siera uppbyggnaden av Bolagets rérelse vid ett fidigare skede da
Bolagets policy fér operativa kostnader fére aktuell bérsnotering ej
skulle sverstiga 1,5 procent av Bolagets totala substansvérde. Se
avsnitt "Bolagsstyrning - Policy fér operativa kostnader i Bolaget”.

Preferensaktier

Preferensaktierna utgérs av akiieklass C och berdttigar till 10 réster
per aktie och dger ratt fill 10 procent i &rlig utdelning av éverav-
kastningen som uppstér nér substansvérdet per stamaktie den 31
december &verstiger hdgsta uppméitta substansvérde.

For &r 2020 uppméttes substansvérdet per stamaktie per 31 de-
cember till 10,20 kr och mé&ste dérmed dverstigas vid nésta érs
mdtpunkt for att ge ratt till 10 procent i utdelning av Bolagets éver-
avkastning till preferensaktiecigarna.

Samtliga C-aktier dgs och kontrolleras av NAAG, vilket égs av
bland annat Bolagets ledning.

SERVICEAVTAL MED NORDIC & ASIA ADVISORY
GROUP 1987 AB

Serviceavialet ger Nordic Asia exklusiva och fullstandiga réttig-
heter till all bolagsanalys som genomférs av NAAG samt bestém-
mande rétt fill de lokala anstélldas arbetsuppgifter i Shanghai.
Ovriga uppdrag som NAAG &tar sig méste férst godkénnas av
Nordic Asia. Trots det faktum att de lokala analytikerna inte @r
direkt anstéllda i Bolaget, har Bolaget via servicekontrakt bestém-
mande 6ver de tre lokala analytikernas dagliga arbetsuppgifter.

Bolagets organisationsschema

Bolagets investerare

Anstélld i
Nordic Asia

Anstalld i
NAAG

v

Analytiker

Analytikerchef

Analytiker

Bolagets VD Yining Wang fillika investeringsansvarig &r via servi-
cekontrakt dven dverordnad chefansvarig och exklusiv bestallare
av analystianster fran analytikerna i NAAG med bas i Shanghai.

Per 30 september hade Nordic Asia fyra heltidsanstéllda, av vilka
alla arbetade pé Bolagets huvudkontor i Stockholm.

Investeringsbeslut fattas och verkstélls endast av Bolagets verkstél-
lande direktsr Yining Wang.
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AGARKOPPLINGAR MELLAN NORDIC & ASIA ADVISORY GROUP 1987 AB OCH NORDIC ASIA

Yining Wang dger via bolag 46,3 procent av kapitalet och 68,0 procent av résterna i NAAG. Ovriga akfiedgare i NAAG finns
redovisade enligt dgarférdelningen nedan.

% av % av

Aktiedgare i NAAG kapitalet  résterna  Info och kopplingar fill Nordic Asia

Yining Wang via SMWF Holding 46,3% 68,0% Grundare, VD och styrelseledamot i Nordic Asia.

Zhu Chu via Peak Z Holding 14,4% 3,1% Medgrundare i NAAG

Zhang Yu 14,4% 31% Medgrundare i NAAG Ansvarig fér investeringsanalysen som levereras till Nordic Asia under
konsultavialet mellan NAAG och Nordic Asia.

Mikael Ahlstrém via Curitas AB 25,0% 259% Ankarinvesterare i Nordic Asia. Representerad i Nordic Asias styrelse genom Gabriella
Krook Eriksson.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nordic Asia har ingétt ett serviceavtal med NAAG vilka levererar
bolagsanalyser fill Nordic Asia. NAAG fakturerade Nordic Asia
213 675 kr under 2021 och 128 874 kr under 2020. Transaktioner
med nérstéende parter sker p& marknadsméissiga villkor. Bolagets
VD fillika styrelseledamot Yining Wang éger via bolag 46,3 pro-
cent av kapitalet och 68,0 procent av résterna i NAAG.

OPERATIONELL STRUKTUR FOR HANDEL, ADMINI-
STRERING OCH FORVARING AV VARDEPAPPER

Bolagets underliggande akiieinnehav samt likvida medel férvaras
hos SEB som férvaringsinstitut och redovisning av akiuellt substans-
varde sker med hjglp av ISEC Services AB:s afférssystem, Secura
Portfolio.

Mékleri och handel av vérdepapper sker via Guangfa Securites
som dr en licenserade maklare med bas i Hong Kong och &r
under tillsyn av SFC Hong Kong.

VASENTLIGA AVTAL

Serviceavtal med NAAG

Bolaget har under 2021 ingétt ett serviceavial med NAAG.
NAAG tillgodoser enligt avtal Nordic Asia med investeringsana-
lyser. Avialet &r exklusivt i den bemérkelse att Nordic Asia méste
godkénna eventuella ytterligare kunder som NAAG vill &ta sig (i
nulaget har NAAG en kund utéver Nordic Asia). Avtalet ér giltigt i
24 ménader, och férléings automatiski med 24 ménader om ingen
av parterna har meddelat om uppségning 90 dagar innan avialsti-
den upphért. Vidare har b&da parter rétt att med 90 dagars varsel
stiga upp avialet.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bo\oget ar regisfrerod innehavare av doménnamnet
www.nordicasiagroup.com. | 8vrigt féreligger inte
nagra immateriella réttigheter.

FORSAKRINGAR

Bolagets férsékringsskydd ér enligt styrelsens bedémning fillfred-
stéllande med hansyn fill den verksamhet som bedrivs och riskerna
denna medfor. Férsakringsskyddet kan anpassas vid behov. Det
finns emellertid inte négon garanti fér att Bolaget inte kommer att
&dra sig férluster som infe técks av férsékringarna ovan.

TVISTER

Nordic Asia ar fér nérvarande inte, och har inte under de senaste
tolv m&naderna varit, part i négra myndighetsférfaranden, réttsliga
forfaranden eller skilieférfaranden (inbegripet férfaranden som
annu infe &r avgjorda eller som enligt Bolagets kéinnedom riskerar
attinledas) som har haft, eller skulle kunna f&, betydande effekter
p& Bolagets finansiella stallning eller [onsamhet.

TILLSTAND OCH LISENSER

Bolaget innehar inga verksamhetsp&verkande licenser eller till-
sténd.
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Aktiekapital och agartorhallanden

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppgaé till

lagst 1 350 000 kr och hagst 5 400 000 kr, férdelat p& lagst

13 500 000 och hegst 54 000 000 akiier. Per dagen fér Prospek-
tet uppgér Bolagets registrerade aktiekapital fill 1 370 250,30 kr,
fordelat pé& totalt 13 702 503 aktier, varav 1 300 000 A-akfier,

11 402 503 B-aktfier och 1 000 000 C-aktier. Akfierna ¢&r

denominerade i SEK och varje akiie har eff kvotvérde om 0,10 kr.

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk rétt. Akfiera
ar fullt betalda och fritt éverlatbara i enlighet med géallande lag-
stiftning. Aktierna i Bolaget ér inte féremdl fér erbjudande som har
lamnats till folid av budplikt, inlasenratt eller 16sningsskyldighet.
Inget offentligt uppképserbjudande har lémnats avseende aktierna
i Nordic Asia under innevarande eller féregdende rakenskapsér.

VISSA RATTIGHETER FORKNIPPADE MED AKTIERNA

De réttigheter som ar férknippade med Bolagets akfier, inklusive de
som félier av Bolagets bolagsordning, kan endast éndras i enlighet
med de férfaranden som anges i Aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje A-aktie berattigar fill fio (10) réster, B-aktie en (1) rast, C-ak-
fie fio (10) réster vid bolagsstémma. Aktiedgare har rétt atf résta for
samiliga aktier som akfiedgaren i fréga innehar i Bolaget.

Féretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya akfier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvitiningsemission har
aktiedgarna som huvudregel féretréidesrétt att teckna sédana
vardepapper i férhdllande fill antalet aktier som innehades fére
emissionen. Bolagets bolagsordning begrénsar inte Bolagets
maijlighet att emittera nya akfier, teckningsoptioner eller konverti-
bler med awvikelse frén aktiedgarnas foretradesrétt i enlighet med
Aktiebolagslagen.

Om Bolaget vid en kontantemission eller en kvittningsemission
emitterar nya akfier endast av serier A, serie B eller serie C ska
samiliga akliedgare, oavsett innehav i Bolaget dga féretréidesratt
aft teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de dgde
innan emissionen.

Inlésenklausul

For att undvika signifikant substansrabatt efter att Bolaget bérsnote-
ras, har Bolagets aktiedgare ratt fill inlésen av sina aktier en géng
per dr.

En begdran om inlésen kan framstallas under de fio férsta bank-
dagarna i maj ménad. Marknadsvérdet pd Bolagets innehav av
akfier och andra andelar som &r upptagna till handel p& handels-
plats beréiknas som det genomsnittliga marknadsvéardet under de
tio (10) handelsdagar som infaller nérmast fére dagen fér &rsstéim-
man.

Inlssenbeloppet per stamaktie som inléses ska motsvara stamak-
tiens andel av Bolagets totala substansvérde. Bolagets substans-
varde per stamaktie skall beréknas av Bolaget och ska baseras pa
marknadsvérdet p& Bolagets aktieportfslj, plus likvida medel och
eventuella 8vriga fillg&ngar minus eventuella skulder, dividerat med
antal utestdende stamakiier fére utspadning per arbetsdagen fére
Arsstdmman.

Det finns dock sérskilda inskréinkningar i inlésenrétten som exem-
pelvis att Bolagets majlighet att bedriva sin kémverksamhet infe far
paverkas.

For mer information, se avsnitt “Bolagsordning”.

Rétt till utdelning och behéllning vid likvidation
Stamaktierna (A-aktier och B-aktier) i Bolaget ger lika rétt fill utdel-
ning samt fill Bolagets fillgangar och eventuellt dverskott i handelse
av likvidation. C-akfierna har inte rétt fill Bolagets tillgéngar och
eventuellt dverskott i handelse av likvidation enligt Bolagets bo-
lagsordning.

Beslut om utdelning fattas av bolagsstémman. Samiliga akliesgare
som &r registrerade i den av Euroclear férda aktieboken p& av
bolagsstétmman beslutad avstémningsdag ér beréttigade att motta
utdelning. Utdelning utbetalas normal till akliecigarna, genom Eu-
roclear, som et kontant belopp per aklie men betalning kan dven
ske i annat vederlag @n kontantutdelningar (sakutdelning). | det fall
akfiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstér akfiedgarens
fordran p& Bolaget avseende utdelningsbeloppet. Sadan fordran
ar feremal fér en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription fillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

C-akfieagarna har enligt Bolagets bolagsordning en preferens il
Bolagets vinstutdelning. Denna preferens innebér att, i det fall sub-
stansvérdet per stamaktie den 31 december varje @r &r hogre én
substansvardet per stamakiie den 31 december féreg&ende ar har
C-akfieagare rétt till en utdelning om 10 procent av ékningen av
substansvardet per stamaktie. En utdelning ska utbetalas till C-ak-
tiedgarna fére det aft utdelning fill annan aktiedgare utbetalas.

Det finns inga begransningar avseende rétten till utdelning fér
akfiedigare bosatta utanfér Sverige. Aktiecigare som inte har skatte-
mdssig hemvist i Sverige &r normalt féremal fér svensk kupongskatt
pé& utdelning fran Bolaget, se vidare avsnittet " Vissa skattefragor i
Sverige”.

Information om uppképserbjudanden och inlésen av
minoritetsaktier

I lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pd ak-
tiemarknaden finns grundlaggande bestémmelser om offentliga
uppkopserbjudanden (takeovers) avseende akfier i bolag vilkas
akfier &r upptagna fill handel pé en reglerad marknad i Sverige. |
lagen finns ocks& bestémmelser om budplikt och férsvarsatgéarder.
Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarkna-
den, en bérs ha regler om offentliga uppképserbjudanden som
avser akfier som &r upptagna fill handel p& en reglerad marknad
som bérsen driver. Bérserna Nasdag Stockholm AB och Nordic
Growth Market NGM AB har idag s&dana regler. Kollegiet for
svensk bolagsstyrning, som ska verka fér god sed p& den svenska
aktiemarknaden, rekommenderar att i allt vasentligt motsvarande
regler tillampas med avseende p& bolag vilkas aktier handlas pé
handelsplatiformarna Nasdagq First North Growth Market, Nordic
SME och Spotlight Stock Market.

Tillampligt regelverk for Nordic Asia Group 1987 AB ér "Takeo-
ver-regler fér vissa handelsplatiformar”, utgivna av Kollegiet for

svensk bolagsstyming, och géller under férutséttningen att Bola-
gefs akfier tas upp till handel p& Nasdagq First North.

Ett offentligt uppkopserbjudande kan géilla alla eller en del av
akfierna i eff bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligato-
riskt (s.k. budpliki). Budplikt uppstér nér en aktiecigare, ensam eller
tillsammans med narstéende, uppndr ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av réstetalet for samtliga akfier i ett bolag.

Ett bolag f&r endast effer beslut av bolagsstémman vidta étgérder
som &r éignade att forsamra forutsatiningarna fér eft erbjudandes
lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande
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direkidren i bolaget har grundad anledning att anta att eft sédant
erbjudande &r nara férestéende, eller om ett sadant erbjudande
har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
accepffristen ta stallning fill erbjudandet. En aklieégare har rétt

att antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. En akfiecigare
som har accepterat eft offentligt uppképserbjudande &r som ut-
gaéngspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa férutséitiningar aterkalla sin accept, till exempel om lémnad
accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om

en akliedgare vélier aft férkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkoépserbjudande kan aktiedgarens akfier bli féremal for tvéings-
inlsen for det fall den som lémnat erbjudandet uppndr et innehav
som representerar mer &n nio tiondelar av akfierna i aktiebolaget

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

genom erbjudandet. En akfiecigare som personligen eller genom
eft dofterbolag innehar mer én Q0 procent av aktierna i eft svenskt
aktiebolag har rétt att [6sa in resten av aktierna i bolaget. Agama
fill resten av aktierna har en motsvarande réit att f& sina aktier inlés-
ta av maijoritefsaktiecigaren. Det formella férfarandet fér inlésen av
minoritetsakfier regleras i Aktiebolagslagen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTNING

Bolagets akfier &r registrerade i eft avstémningsregister i enlig-
het med lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register férs av Eu-
roclear Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utférdade fér Bolagets aktier. ISIN-koden fér Bolagets B-akfie ar
SEO016609333.

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen avseende Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande den 15 november 2019
samt de féréndringar i antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med Erbjudandet och upptagandet fill

handel av Bolagets aktier p& Nasdag First North.

Okning Okning Okning

antal antal antal Antal
Héndelse  A-aktier B-aktier C-aktier A-aktier

Antal Antal Totalt Okning Totalt
B-aktier C-aktier antal aktier aktiekapital aktiekapital

2019 Bildande - 50000 50000 - 50000 50000 50000 1,00
2020 Aktiesplit 1:10' - -50 000 500 000 - 500000 500 000 - 50000 0,10
2020 Nyemission? 1300000 1100000 500000 1300000 1100000 1000000 3400000 290 000 340000 0,10
2020 Nyemission® - 808 163 - 1300000 1908163 1000000 4208 163 80 816 420816 0,10
2021 Nyemission* - 1122900 - 1300000 3031063 1000000 5331 063 12 290 533106 0,10
2021 Nyemission® - 544 228 - 1300000 3575291 1000000 5875291 54 423 587529 0,10
2021 Nyemission® - 7627212 - 1300000 11202503 1000000 13502503 762721 1350250 0,10
2021 Nyemission” - 150 000 - 1300000 11352503 1000000 13652503 15000 1365250 0,10
2021 Nyemission® - 50000 - 1300000 11402503 1000000 13702503 5000 1370250 0,10
2021 Aktuellt erbjudande’ - 39999999 - 1300000 51402502 1000000 53702502 4000000 5370250 0,10
'l samband med aktiesplit 1:10 gjordes en konvertering av B-aktier till C-aktier

2Nyemission genomférdes fill en teckningskurs om 10,00 kr per akiie fér aktieslag A och B samt 0,10 kr per akiie fér aktieslag C

*Nyemission genomférdes fill en teckningskurs om 9,90 kr per akfie
“Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 9,35 kr per aktie
°Nyemission genomférdes fill en teckningskurs om 9,19 kr per akiie
¢Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 9,87 kr per akfie
7 Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 8,84 kr per akfie
®Nyemission genomférdes fill en teckningskurs om 8,52 kr per aktie

?Berdkningar baseras pé en teckningskurs om 7,50 kr per aktie samt att Utdkningsoptionen utnyttjas fill fullo
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Agande fére Erbjudandet

Agande efter Erbjudandet

(forutsatt full teckning)?

Agande efter Erbjudandet
inklusive utékningsoption

(forutsatt full teckning)?

Curitas AB 1 000 000 A-aktier 14,7% aktier 1 000 000 A-aktier 5,0% aktier 1 000 000 A-aktier 3,7% aktier
1 013 582 B-aktier 32,0% réster 1 013 582 B-aktier 18,0% roster 1 013 582 B-aktier 14,8% roster

Nordic & Asia Advisory Group 1 000 000 C-akfier 7.3% akfier 1 000 000 C-okiier 2,5%akier 1000 000 C-akiier 1.9% akiier
1987 AB! 29,1% réster 16,4% roster 13,4% réster
Pavor Oy 300 000 A-aktier 2,2% aktier 300 000 A-aktier 0,7% aktier 300 000 A-aktier 0,6% akfier
8,7% roster 4,9% réster 4,0% réster

Cidro Férvalining AB 2 027 164 B-aktier 14,8% aktier 2 027 164 B-aktier 5,0% aktier 2 027 164 B-aktier 3,8% akfier

5,9% roster

3,3% roster

2,7% réster

Acervo AB 1 824 448 B-aktier 13,3% aktier 1 824 448 B-aktier 4,5% aktier 1 824 448 B-aktier 3,4% akfier
5,3% réster 3,0% roster 2,5% réster
Pong AB 600 000 B-aktier 4,4% aktier 600 000 B-aktier 1,5% aktier 600 000 B-aktier 1,1% aktier
1,7% réster 1,0% réster 0,8% roster
Spénan Invest AB 544 228 B-aktier 4,0% aktier 544 228 B-aktier 1,3% aktier 544 228 B-aktier 1,0% aktier
1,6% roster 0,9% réster 0,7% roster
Gustav A. Eriksson 534 423 B-aktier 3,9% aktier 534 423 B-aktier 1,3% aktier 534 423 B-aktier 1,0% aktier
1,6% réster 0,9% réster 0O,7% roster
Masskaret Invest AB 5006 791 B-aktier 3,7% aktier 506 791 B-aktier 1,3% aktier 5006 791 B-aktier 0,9% aktier
1,5% roster 0,8% roster 0,7% réster
Peter Lindell 506 791 B-aktier 3,7% aktier 506 791 B-aktier 1,3% aktier 506 791 B-aktier 0,9% aktier
1,5% roster 0,8% roster 0,7% roster
Connecting Capital Invest 505 102 B-aktier 3,7% aktier 505 102 B-aktier 1,3% aktier 505 102 B-aktier 0,9% aktier
1,5% roster 0,8% roster 0,7% roster

Ovriga 3 339 974 B-aktier 24.4% aktier 30 006 640 B-aktier 74,3% aktier 43 339 973 B-akfier 80,7% aktier
Q7% réster 491% roster 58,3% roster
Totalt 1 300 000 A-aktier 100,0% aktier 1 300 000 A-akfier 100,0% aktier 1 300 000 A-akfier 100,0% akfier

11 402 503 B-akfier
1000 000 C-akiier

100,0% réster

38 069 169 B-aktier
1 000 000 C-aktier

100,0% réster

51 402 502 B-akfier
1. 000 000 C-akiier

100,0% roster

! Curitas AB déger aktier motsvarande 25,0% av résterna och 25,9% av kapitalet i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB

?Bergkningar baseras pa& en genomsnitilig teckningskurs om 7,50 kr per akfie
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Ovrig kompletterande information

INFORMATION OM PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkéints av Finansinspekfionen, som behérig
myndighet enligt férordning (EU) 2017 /1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& méatto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
ferordning (EU) 2017,/1129. Detta godkénnande bér inte betrak-
tas som né&got slags stéd fér Nordic Asia eller fér kvaliteten pé
de vérdepapper som avses i Prospektet. Investerare bér géra sin
egen beddmning av huruvida det ér lampligt aft investera i dessa
vardepapper.

Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 22 no-
vember 2021. Prospeket &r giltigt i hégst tolv ménader efter
godkénnandet av Prospektet, under férutséttning att Nordic Asia
fullgsr skyldigheten att enligt Prospekiférordningen, om tillémpligt,
fillhandahalla fillagg fill Prospektet i det fall nya omsténdigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felakiigheter uppkommer eller
uppmérksammas som kan p&verka bedémningen av vardepappe-
ren. Skyldigheten att upprétia tillagg till Prospektet med anledning
av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felak-
tigheter gdller fran tidpunkten fér godkénnandet fill utigangen av
anmélningsperioden i Erbjudandet, eller den tidpunkt d& handeln
pa& Nasdaq First North p&bérias (beroende pd vad som intréffar
senare).

NYEMISSION | SAMBAND MED ERBJUDANDET OCH
UTSPADNING

Arsstamman som hélls den 4 maj 2021 beslutade att bemyndiga
Bolagets styrelse att, i samband med den tillidnkta noteringen av
Bolagets B-aktier p& Nasdag First North och langst intill fiden for
ndsta arsstamma, vid ett eller flera fillfallen, besluta om riktad ny-
emission av hégst det antal B-aktier som motsvarar hogst

200 Mkr.

Erbjudandet innefattar hégst 26 666 666 nyemitterade B-aktier
vilka erbjuds av Bolaget. Beslutet om emission av nya B-aktier
avses komma att fattas av styrelsen i Bolaget med stéd av bemyn-
digandet fré&n &rssttmman som halls den 4 maj 2021. Bolagets
akfiekapital kommer dérmed att ska med hégst 2 666 666,6 kr.
Nyemissionen i samband med Erbjudandet kommer att &ka antalet
B-akfier i Bolaget med hégst 26 666 666 B-akiier, vilket motsvarar
en utspédning om hdgst 66 procent av aktierna och 44 procent
av résterna.

Erbjudandepriset férvéintas faststéllas inom Prisintervallet 7,5-10,5 kr
per akfie utan nagon premie i férhallande fill substansvérdet per

den 6 december 2021.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER, ETC.

Per dagen for detta Prospekt finns det inga utestéende tecknings-
optioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella
instrument i Bolaget.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid &rsstédmman som hélls den 4 maj 2021 besléts att bemyndiga
styrelsen f6r Bolaget att vid ett eller flera fillféllen under perioden

fore nasta drsstémma fatta beslut om att emittera aktier i Bolaget

mot kontant betalning, genom apport eller kvitining och med av-

vikelse frén aktiedgamas feretradesrétt. Skélet fill avvikandet frén

aktiedgarnas féretréidesratt ska vara att bredda Bolagets akfie-

dgarbas i samband med Bolagets notering p& Nasdaq First North
samt anskaffa kapital att anvéndas for yterligare investeringar i
befintliga portfélibolag och investeringar i nya portfélibolag. En-
ligt bemyndigandet fér styrelsen besluta om att emittera det antal
aktier som &r inom ramarna fér vad som anges i bolagsordningen.

LOCK UP-ATAGANDE

Styrelseledaméter och ledande befatiningshavare har ingétt lock
up-avial och tagit sig, med sedvanliga férbehdall, aft infe sdlja sina
innehav under en period om 365 dagar efter det aft handeln med
Bolagets B-akiier har inletts p& Nasdag First North. De férbehdll
som avses ar fill exempel éverlatelse fill vissa personer och entiteter
vilka har ingétt liknande lock up-ataganden som styrelseledamé-
terna och de ledande befattingshavama, sverlételse fill fslid av
ett offentligt uppkspserbjudande riktat fill samtliga eller néstintill
samfliga akfiecigare i Bolaget, sverldtelse fill folid av dterkdp av
egna akfier eller liknande férfaranden och éverlatelse fill folid av
lagkrav.

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen i Bolaget kénner inte fill négra aktiedgaravtal eller andra
sverenskommelser mellan Bolagets akiiedgare som syftar fill aft ut-
sva gemensamt inflytande éver Bolaget. Sévitt styrelsen i Bolaget
kénner fill finns det inte heller négra avtal eller motsvarande som
kan medféra att kontrollen dver Bolaget férandras.

RADGIVARES INTRESSEN

Partner Fondkommission fillhandahéller finansiell rédgivning och
andra tiginster fill Bolaget och i samband med Erbjudandet och
upptagandet fill handel av Bolagets B-akfier p& Nasdaq First
North. Fér dessa fignster kommer Partner Fondkommission att erhél-
la sedvanlig ersétining. Fran tid till annan kan Partner Fondkommis-
sion ocksé komma att till Bolaget tillhandahalla fi¢nster, inom den
ordinarie verksamheten och i samband med andra transakfioner.
For dessa fianster kan Partner Fondkommission komma att erhélla
ersafining.

BOLAGSINFORMATION

Bolagets registrerade féretagsnamn och kommersiella beteckning
ar Nordic Asia Investment Group 1987 AB. Nordic Asia &r eft
svenskt publikt akliebolag med org.nr 559226-8352. Bolagets
LEl-kod &r 984500C0O3DF93M8NO747. Bolaget har sitt registre-
rade sdife i Stockholm. Bolaget bildades den 15 november 2019
och registrerades hos Bolagsverket 15 november 2019. Bolagets
adress &r Sankt Eriksgatan 63B, 112 34, Stockholm. Bolagets
telefonnummer &r +46 (0)7 76 286 43 46. Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med Akfiebolagslagen. Bolagets verksamhetsfs-
remdl &r att dga och férvalta fast och 16s egendom och vérdepap-
per samt bedriva dérmed férenlig verksamhet. Bolagets nuvarande
bolagsordning antogs den 29 september 2021.

KOSTNADER | ANSLUTNING TILL ERBJUDANDET

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet och upptagandet fill
handel av Bolagets B-aktier p& Nasdagq First North, inklusive be-
talning fill rédgivare och andra uppskattade transaktionskosinader,
bergknas sammanlagt uppgé till hégst @ Mkr givet aft utdkningsop-
tionen nyttjas fill fullo (5 Mkr utan utskningsoption).
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ATAGANDEN FRAN CORNERSTONE-INVESTERARE

Cornerstone-investerarna har ldmnat dtaganden gentemot Bolaget
aft forvarva B-akiier i Erbjudandet motsvarande hagst 100 Mkr,
motsvarande hégst cirka 50 procent av det fotala Erbjudandet.
Atagandena ar bland annat villkorade av att férsta dag fér handel
i Bolagets B-akfier inte intréiffar senare én den 31 december 2021,
att respekfive comerstone-investerare erhéller full filldelning mot-
svarande siff respekiive &tagande, aft inte skyldighet att uppréatta
fillagg fill Prospektet uppstar med anledning av aft information
framkommer som negativt skulle kunna paverka bedémningen av
B-aktierna och att villkoren fér upptagandet fill handel av Bolagets
B-aktier p& Nasdaq First North uppfylls. Cornersfone-investerarna
erhéller ingen ersattning fér sina dtaganden.

Cornerstone-investerarnas ataganden ér inte sakerstédllda genom
bankgaranti, spérrmedel, pantscitining eller liknande arrangemang,
varfér det finns en risk att cornersfone-investerarnas &taganden,
helt eller delvis, inte kommer att kunna infrias. Cornerstone-investe-
rarnas tecknings&taganden framgér av nedanstéende tabell.

Atagande i
Namn Erbjudandet, kr
Kari Stadigh 20 000 000
Ulf och Bo Eklsf Invest AB 10 000 000
Safe Refurn Asset Management Nordic AB' 6100 000
Pong Invest AB 6 000 000
Knil AB 5000 000
M Homman AB 5000 000
Per-Olof Andersson 5000 000
Claes Mellgren 5000 000
IGC Industrial Growth CO AB 5000 000
Ovriga comerstone-investerare 32 900 000

! Investerar diskretionart for kunders rakning

HANVISNINGAR TILL WEBBPLATSER

Information som finns tillgéinglig p& Bolagets webbplats eller an-
dra webbplatser som héinvisas fill i Prospektet ingdr inte i Prospektet
och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen om inte
s&dan information utiryckligen har inférlivats i Prospektet genom
hanvisning.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Kopior av féliande handlingar finns, under Prospektets giltighetstid,
tillgéngliga fér inspekiion under kontorstid pa Bolagets huvud-
kontor (Sankt Eriksgatan 63B, 112 34, Stockholm): (i) Bolagets
bolagsordning och registreringsbevis, (i) arsredovisning fér ra-
kenskapsaret 2020, inklusive revisionsberéttelser, samt (i) detta
Prospekt. Dessa handlingar finns éven tillgangliga i elekironisk form
p& Bolagets webbplats (www.nordicasiagroup.com).

CERTIFIED ADVISER

Bolagets certified adviser &r Partner Fondkommission. Certified
adviser &r ansvarig fér att vagleda och stédja Bolaget under tiden
det &r noterat p& Nasdaq First North.

HANDLINGAR INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaret 2020 utgor en
del av Prospektet och ska lésas som en del darav. Dessa finansiel-
la rapporter framgér i Bolagets &rsredovisning fér riakenskapsaret
2020 samt i Bolagets rapport 6ver kassafléde fér rakenskapsaret
2020, dar fsljande avsnitt harmed inférlivas genom hanvisning:

« Arsredovisningen 2020: Fsrvaliningsberdttelse (s. 1), Flerars-
sversikt (s. 2], Resultatréikning (s.3), Balansrakning (s. 4-5),
Noter (s. 6-7), Styrelsens forsckran (s. 9-10) samt Revisions-
berattelse (s. 11-12)

* Rapport dver kassaflsde 2020: Kassaflédesanalys (s.1) samt
Revisionsberdattelse (s. 4-6)

Dokumenten som inférlivas genom hanvisning finns fillgéngliga pé
https: / /nordicasiagroup.com/investerarrelationer/rapporter-pre-
sentationer. De delar av ovan angivna dokument som inte inférlivas
genom hé&nvisning har antingen inte beddmts som relevanta for
investeraren eller omfattas av andra delar av Prospekfet.
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Vissa skattefrdgor i Sverige

Nedan félier en sammanfatining av vissa skattekonsekvenser som
enligt nu géllande svensk skattelagstifining kan uppkomma till fslid
av Erbjudandet frén det att B-aktierna har tagits upp till handel pa
Nasdagq First North. Sammanfatiningen &r inte avsedd att uttém-
mande behandla alla skattefragor som kan uppkomma och &r
endast avsedd som allmént héllen information. Sammanfattningen
géller endast obegrénsat skattskyldiga fysiska personer och aktie-
bolag i Sverige om inte annat anges. Sammanfatiningen behand-
lar exempelvis inte:

Akfier som innehas som lagertillgangar i néringsverksamhet
¢ Aktier som innehas av ett kommandit- eller handelsbolag;

e Akfier som &r placerade pé ett investeringssparkonto eller i
en kapitalférsakring;

* De sarskilda regler for skattefri kapitalvinst (inklusive avdrags-
forbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tillampliga d& okiieéigare innehar akfier som anses
som ndringsbetingade;

¢ De sérskilda regler som kan bl tillémpliga pa innehav i bolag
som dr eller tidigare har varit s& kallade fémansféretag eller
pa aktier som férvarvats med stéd av s@ kallade kvalificerade
andelar i fémansféretag;

¢ De sarskilda regler som géller fér vissa privatpersoner som
gor eller &terfér sé& kallade investeraravdrag;

e Utlaindska bolag som bedriver néringsverksamhet genom fast
driftstalle i Sverige; eller

¢ Utlandska bolag som har varit svenska bolag

Sarskilda skatteregler géiller for vissa typer av skattskyldiga, exem-
pelvis investeringsfonder, investmentféretag och férsckringsbolag.
Skattelagstiftningen i en investerares medlemsstat och emittentens
registreringsland kan inverka pé& inkomsterna fréin vardepapperen.
Beskattningen av varje enskild akfieéigare beror p& dennes spe-
ciella situation och omstandigheter i dennes fall. Varje innehavare
av aktier bor darfor rédfréga en oberoende skatteradgivare for
att f& information om de skattekonsekvenser som kan uppsté i det
enskilda fallet, inklusive tillémpligheten och effekten av utléindska
regler och skafteavtal.

FYSISKA PERSONER

For obegransat skattskyldiga fysiska personer och dédsbon i Sve-
rige beskattas kapitalinkomster s& som réinteinkomster, utdelning
och kapitalvinst i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital & normalt 30 procent. Fér marknadsnoterade akfier ér hela
kapitalvinsten skattepliktig.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas vanligen som skill-
naden mellan forsaliningserséttningen, minskad med utgifterna for
avyttringen, och omkostnadsbeloppet. Omkosinadsbeloppet for
akfier av samma slag och sort bergknas med genomsnittsmeto-
den om aktierna képts vid fler én ett tillfélle eller om det skeft en
handelse i féretaget som paverkar omkostnadsbeloppet. Med
genomsnitismetoden ber¢iknas omkostnadsbeloppet utifréin det
genomsnittliga inképspriset (inklusive courtage) med beaktande av
handelser i innehavet som exempelvis split eller fondemission.

For marknadsnoterade akfier far omkostnadsbeloppet alternativt

beréknas med den sé& kallade schablonmetoden. Enligt schablon-
metoden f&r 20 procent av férsaliningserséttningen, minskad med
utgifferna fér avytiringen, anvéndas som omkosinadsbelopp.

Avdragsgill kapitalférlust p& marknadsnoterade akfier kan kvittas
fullt ut mot skattepliktig kapitalvinst p& andra noterade aktier och
noterade deldgarrétter som uppkommit samma beskattningsar,
férutom mot kapitalvinst p& andelar i vérdepappersfonder eller
specialfonder som endast innehdller svenska fordringsrétter. Kvitt-
ning ska ske i en sérskild ordning. Kapitalférluster p& marknads-
noterade akfier eller andra delagarrétter som inte kan kvittas pé
detta satt fér dras av med upp fill 70 procent mot évriga inkomster i
inkomstslaget kapital.

Uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital medges skattere-
duktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av underskott upp fill 100 000 kr och med 21 procent av
underskott &verstigande 100 000 kr. Eventuellt underskott som inte
kan utnyttias fér inte sparas fill senare beskatingsér.

For obegrénsat skattskyldiga fysiska personer i Sverige beskattas
normalt utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. For fysiska personer innehdlls normalt preliminér skatt pé
utdelning med 30 procent. Den preliminéra skatten innehdlls van-
ligen av Euroclear, eller nar det géller férvaltarregistrerade aktier,
av den svenska férvaltaren.

AKTIEBOLAG

For eft akliebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig ka-
pitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats p& 20,6 procent (fér beskatiningsé@r som bériar efter den
31 december 2020). Kapitalvinst och kapitalférlust berdknas pé
samma séitt som fér fysiska personer. Fér vinster eller férluster p&
naringsbetingade andelar galler sarskilda regler.

Avdragsgilla kapitalférluster p& aktier eller andra delagarrétter
far endast dras av mot skatteplikiiga kapitalvinster p& s&dana
vardepapper. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttias ett visst ar
far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier
och andra delagarratter under efterféljiande beskattningsér utan
begrénsning i fiden.

Om kapitalférlust inte kan dras av hos det bolag som gjort fér lus-
ten, f&r den dras av mot skatteplikiiga kapitalvinster p& akfier och
andra delégarrétter hos en juridisk person i samma koncern fér
beskattingsar med samma deklarationstidpunkt, om det foreligger
avdragsratt fér koncembidrag mellan bolaget och denna juridiska
person och b&da partnerna begér det.

Sarskilda skatteregler kan vara fillampliga fér vissa typer av bo-
lagsformer eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentfs-
refag

AKTIEAGARE MED BEGRANSAD SKATTSKYLDIGHET |
SVERIGE

Akliedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pé& aktier i ett svenskt akliebolag ska normalt
erlégga svensk kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent. Skatte-
satsen kan dock vara reducerad genom skatteavtal som Sverige
ing&ft med andra lander fér undvikande av dubbelbeskatining.
Manga av Sveriges skatteavtal méjliggsr nedsatining av svensk
skatt till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillféllet om erforder-
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liga uppgifter om den utdelningsberattigade féreligger. | Sverige
verkstéills avdraget fér kupongskatt normalt av Euroclear Sweden,
eller nar det géller forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

| de fall 30 procents kupongskatt har innehdllits vid utbetalning
fill en person som har rétt aft beskattas enligt en lagre skattesats,
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
(restitution) begéras hos Skatteverket fére utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen.

Aktietigare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet fré&n fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskat-
tas normalt inte i Sverige vid avytiring av akfier. Akliedgarna kan
ddremot bli foremal for beskatining i sin hemviststat.

Enligt en sérskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som
&r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk be-
skattning vid férsélining av vissa vérdepapper [sésom akfier) om
de vid n&got fillfélle under avytiringsaret eller de tio féregdende
kalenderéren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan begrénsas av skatteavtal mel-
lan Sverige och andra lénder.

SARSKILDA SKATTEREGLER FOR INVESTMENTBOLAG

For investmentféretagen géller, utéver de allménna reglerna i
inkomstskattelagen, vissa sarskilda regler fér den 16pande beskatt-
ningen.

Huvudregeln &r att kapitalvinster och kapitalférluster p& delégar-
rétter inte ska tas upp och inte far dras av. Investmentféretaget ska

i stallet schablonbeskattas. Det innebar att investmentféretaget ska
ta upp en schablonintékt till beskattning som motsvarar 1,5 procent
av underlaget vid beskattningsarets ingé&ng. Den bersknade scha-
blonintékien géller fér eft hel&r. Om beskatiningsaret &r langre eller
kortare &n tolv mé&nader ska féretaget justera schablonintékten i
motsvarande mén (39 kap. 14 § IL).

Utdelningar som investmentféretaget erhéller &r skatteplikiiga. Av-
drag gérs fér den utdelning som féretaget genomfér. Utdelningen
redovisas som en kostnad det beskattningsar som beslutet avser.
Det innebdr att investmentféretaget har en majlighet aft eliminera
dubbelbeskatiningen av intékterna.

Eft investmentféretag kan inte éga néringsbetingade andelar (24

kap. 32 § 1 1L).

Investmentféretag omfattas inte av reglerna om koncembidrag,
underpriséverl&telser, verksamhetsavytiringar eller periodiserings-
fonder.

Fér aft uppné de skatteméssiga férdelarna ovan méste Bolaget
definieras som eft investmentforetag enligt féliande:

Ett investmentféretag &r eft svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk férening som uteslutande eller s& gott som uteslutande
forvaltar vardepapper eller liknande tillgéngar, vars uppgift vésent-
ligen &r att genom eft vélférdelat vardepappersinnehav erbjuda
andelségarna riskférdelning och som et stort antal fysiska personer
dger andelar.

Hogsta forvaltningsdomstolen har fastslagit att de sérskilda skatte-
reglema fér investmentféretag ska tillampas pé féretagets beskatt-
ning frén och med den tidpunkt dé& féretaget karakiériseras som ett
investmentféretag.
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Bolagsordning

81
Akfiebolagets foretagsnamn &r Nordic Asia Investment Group 1987 AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2

Styrelsen ska ha sitt séite i Stockholms kommun, i Stockholms lén.

§3

Akfiebolaget ska dga och férvalta fast och 16s egendom och vérdepapper samt bedriva darmed férenlig verksamhet.
§4

Aktiekapitalet ska vara lagst 1 350 000 kronor och hégst 5 400 000 kronor.

85

Anfalet aktier ska vara légst 13 500 000 och hégst 54 000 000.

Bolaget ska kunna ge ut aktier av tre slag: (1) serie A ("Stam”), (Il) serie B (“Stam”] och (Ill) serie C ("Preferens”). Aktier av varje aktieslag
ska kunna ges ut ill eft anfal motsvarande hela akfiekapitalet. En A-aktie respektive C-aktie ska beréttiga fill tio (10) réster och en B-akfie
beréttiga fill en rést.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya A-aktier, B- eller C-aktier, skall dgare av A-akier, B- eller

C-akfier aga féretradesratt aft teckna nya aktier av samma aktieslag i férhéllande till det antal aktier innehavaren férut dger (primar f6-

refradesréitt). Aktier som inte tecknats med primar féretréidesrétt skall erbjudas samtliga akiieagare fill teckning (subsidiar féretraidesrétt).
Om infe sdlunda erbjudna akfier réicker fér den teckning som sker med subsidiar féretradesratt skall akfierna férdelas mellan tecknarna i
forhallande fill det antal akiier de férut dger och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut akfier endast av serie A, serie B eller serie C, skall samtliga aktie-
dgare, oavsett om deras aktier dr av serie A, serie B eller serie C, dga féretradesratt aft teckna nya aktier i férhéllande fill det antal akfier
de forut éger.

Om bolaget beslutar aft ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontant- eller kvittningsemission, har aktiedigarna féretréidesratt
att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas p& grund av optionsrétt respekfive féretra-
desrdtt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de akfier som konvertiblerna kan komma aft bytas ut mot.

Vad ovan sagfs skall inte innebéra n&gon inskrénkning i méjligheterna att fatta beslut om kontant- eller kvitiningsemission med avvikelse
fr&n aktieagarnas fretradesrétt.

Vid &kning av akfiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje akfieslag i férhallande till det antal akiier av samma
slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla akfier av visst aktieslag medféra réit fill nya akfier av samma akiieslag. Vad nu har sagts
skall inte innebdra n&gon inskréinkning i majligheterna att genom fondemission, efter erforderlig éndring av bolagsordningen, ge ut aktier
av nyft slag.

Utsver den rétt som kan félia av 18 kap 11 § aktiebolagslagen ska aktierna i bolaget beréttiga fill utdelning enligt av vad som anges i
denna paragraf, om inte tvingade lagstiftning hindrar det.

| det fall substansvérdet per aktie den 31 december varje &r ér hégre én substansvérdet per akfie den 31 december féregaende &r har
C-aktieagare réit fill en utdelning om 10 % av ékningen av substansvérdet per aktie. En utdelning skall utbetalas fill C-akiiedgarna fére det
att utdelning fill annan aktiedgare utbetalas. Vid bergkning av substansvérdet den 31 december per aktie skall hénsyn tas fill under &ret
lémnade utdelningar il aktieslag av serie A och serie B. C-akfieéigare har dock endast rétt fill preferensutdelning i det fall substansvérdet
den 31 december per aktie dverstiger det hégsta tidigare uppméitta substansvérdet per aktie den 31 december vid samtliga tidigare
verksamhetsér.

Om utdelning av ndgon anledning inte sker med full preferens enligt ovanst&ende, ska den del som inte utbetalats ackumuleras fér utdel-
ning vid senare fillfélle samt inte ing& som en del av substansvérdet ovan.

§6

Styrelsen ska bestd av lagst 3 och hogst 10 styrelseledaméter. Styrelseledaméterna vljs varje &r pa en arsstamma for tiden intill slutet av
ndsta drsstémma.

8§87

For granskning av aktiebolagets arsredovisning och rakenskapema samt styrelsens och verkstéllande direkiérens férvalining utses en
revisor.
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§8

Kallelse fill bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt p& bolagets webbplats, varvid annons om att
kallelse skett skall publiceras i Dagens Nyheter. Som komplement har bolaget édven méjlighet, att utéver tidigare beskrivet, skicka kallelse
fill bolagsstémman genom brev med posten, e-post eller fax inom den tid som anges i akliebolagslagen.

For att f& delta i bolagsstémman ska akfiedgare anméla sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till sttmman. Denna dag
f&r inte vara l6rdag, séndag, annan helgdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och fér inte heller infalla tidigare &n femte varda-
gen fére stamman. Bitréide &t aktiedgare f&r medféras vid bolagsstimma endast om aktieéigare lémnat uppgift om antalet bitrdden, hogst
tva, i sin anmélan enligt foregdende stycke.

§9
P& arsstamman ska fsliande @renden behandlas.

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Val av en eller tvé justerare.

3. Upprattande och godkannande av réstlangd.

4. Prévande av om stémman blivit behsrigen sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framléggande av érsredovisningen och revisionsberattelsen.

7. Beslut om:
a) Faststéllande av resultatrakningen och balansrékningen.
b) Disposition av aktiebolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrékningen.
c) Ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och verkstéllande direkidren.

8. Faststallande av arvode fill styrelsens ledamater och revisorer.

9. Val av styrelse och revisorer.

10. Annat érende, som ska tas upp pé& stémman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§10
Aktiebolagets rikenskapsér ska vara 1 januari-31 december.

§M

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet enligt § 4 och med de vidare begrénsningar som framgér nedan, kan pé&
begdran av dgare av aktie dga rum genom inlésen av sédan aktie. Begéran om inlésen skall framstéllas genom att ifylld anméilningssedel
enligt faststallt formulér inges fill bolagets styrelse med angivande av antalet aktier som énskas inlésta. En begéran om inlésen kan endast
framstéllas under de tio (10] férsta bankdagarna i maj manad under vart och ett av aren 2021 1ill 2030.

Inlésen skall ske p& dagen for drsstémma. Inlésenbeloppet per aktie som inléses skall motsvara aktiens andel av bolagets totala sub-
stansvarde. Bolagets substansvérde per aktie skall berdknas av bolaget och skall baseras p& marknadsvérdet p& bolagets tillgangar
med avdrag fér bolagets skulder och eventuella minoritetsintressen dividerat med antal utestéende aktier fére utspadning per dagen fére
arsstémman. Marknadsvérdet pé& bolagets innehav av akfier och andra andelar som &r upptagna fill handel p& handelsplats bergknas
som det genomsnitiliga marknadsvérdet under de fio (10) handelsdagar som infaller nérmast fore dagen fér arsstamman. Berckningen
av det genomsnitiliga marknadsvéirdet skall baseras pa respekiive akiies eller andels genomsnittliga volymvégda betalkurs under hela
berakningsperioden.

Substansvérdesbergkningen skall justeras pé eft sédant sétt att beslutad akfieutdelning i de underliggande bolagen ej réknas med som
fillg&ng i Nordic Asia Investment Group 1987 AB samtidigt som kursen fér den underliggande akfien innefattar rétt fill sédan utdelning.

Vérdet pé& bolagets innehav av aktier och andra andelar som ej &r upptagna till handel p& handelsplats skall uppgé fill av bolaget be-
démt marknadsvérde i den &rsredovisning som framlégges pé &rsstamman. Vérdet p& bolagets skulder skall beréknas som skuldernas
nominella belopp per dagen fére &rsstamman.

For det fall inlésen begars med den fsliden att det totala begérda inlésenbeloppet inte &r majligt att utbetala p& grund av de begréns-
ningar som félier av denna bestammelse eller i dvrigt enligt lag, eller paverkar bolagets majlighet att bedriva sin kérnverksamhet, skall det
totala inlésenbelopp som &r méjligt att utbetala enligt styrelsens beslut, férdelas proportionellt mellan de aktier som anmaélts fér inlssen.
Utbetalning kan dock aldrig ske med hagre belopp én vad som aktiedgare haft rétt fill vid en likvidation.

Agare av till inlésen anméld akfie skall vara skyldig att omedelbart efter det han underréttats om styrelsens beslut om minskning av aktie-
kapitalet, taga lasen fér aktien. Agare till s&¢dan aktie skall inte vara berattigad fill eventuell p& aktien belépande utdelning beslutad av i
andra stycket ovan angiven drsstémma.

§ 12

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstémningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

Adresser

BOLAGET

Nordic Asia Investment Group 1987 AB
Sankt Eriksgatan 63B
SE-112 34 Stockholm

Sverige

SOLE GLOBAL COORDINATOR

Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Gsteborg

Sverige

RETAIL AGENT

Nordnet Bank AB
Alstrsmergatan 39
SE-112 47 Stockholm

Sverige

REVISOR

Grant Thornton Sweden AB
Sveavégen 20
SE-103 94 Stockholm

Sverige

LEGALA RADGIVARE TILL BOLAGET

Advokatfirman Lindahl KB
Nybrogatan 17
SE-114 39 Stockholm

Sverige

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm

Sverige
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