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Detta prospekt tillsammans med eventuella tillagg till det och varje dokument som blivit del av det genom h&nvisning
(“Prospektet”) utgor ett grundprospekt och har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
artikel 20 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allméanheten eller tas upp till handel p& en reglerad marknad, och om
upphavande av direktiv 2003/71/EG. Prospektet géller i 12 mé&nader fran den dag som Prospektet godkéndes av
Finansinspektionen.

Ord och uttryck som anvands i detta Prospekt har den innebtérd som framgar av avsnittet allmanna villkor
("Allmanna Villkor”) nedan om inte annat framgar av sammanhanget. Prospektet ska lasas tillsammans med
eventuella tillagg till Prospektet, varje dokument som blivit en del av Prospektet genom hénvisning samt slutliga
villkor ("Slutliga Villkor”) fér aktuellt derivatinstrument. Derivatinstrumenten benamns “Bevis”, "Certifikat” eller
"Warrant”. Prospektet inklusive eventuella tillagg och de dokument som blivit en del av Prospektet genom
hanvisning finns tillgangliga pd Swedbank AB (publ):s ("Banken”) hemsida, swedbank.se/privat/spara-och-
placera/aktier-och-andra-placeringar.

Banken har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata nagra erbjudanden till allménheten i
nagon annan jurisdiktion &n Sverige eller Norge under Programmet. Detta Prospekt utgor inte ett erbjudande att
forvarva Derivatinstrument och far inte vidarebefordras, reproduceras eller géras tillgangligt i eller till nagot land dar
sadan publicering eller distribution skulle forutsatta att ngon ytterligare dokumentation upprattas eller registrering
sker eller att ndgon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk rétt, eller dar detta skulle strida mot
tilampliga lagar eller regleringar i sddant land. Personer som far tillgang till detta dokument &r skyldiga att informera
sig om, och iaktta, s&dana begrénsningar. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Derivatinstrument emitterade under Prospektet har inte registrerats, och kommer inte att
registreras, enligt United States Securities Act 1933. Derivatinstrument far inte dverlatas eller erbjudas till férsaljning
i USA eller till person med hemvist dar eller for sddan persons réakning.

Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen
person involverad i ndgot erbjudande i enlighet med detta Prospekt har fatt tillstind att Iamna nagon annan
information eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt och, om s& anda sker, ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Banken och Banken ansvarar inte fér sadan
information eller sddana uttalanden.

Derivatinstrument som ges ut av Banken under Programmet ("Bevis, "Certifikat” respektive "Warrant” gemensamt
kallade "Derivatinstrument”) ar inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor anlita
sina egna professionella rddgivare och utvardera lampligheten av en investering i aktuellt Derivatinstrument mot
bakgrund av sina férutsattningar. Varje investerare bor sarskilt: (a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet fér att kunna
gora en andamalsenlig utvardering av (i) de relevanta Derivatinstrumenten, (ii) mojligheter och risker i samband
med en investering i de relevanta Derivatinstrument samt (iii) informationen som finns i, eller &r infogad genom
hanvisning till, detta Prospekt eller eventuella tillagg till Prospektet; (b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga
analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering i de
relevanta Derivatinstrumenten samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala
investeringsportfolj; (c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béara de risker som en
investering i de relevanta Derivatinstrument medfér, inbegripet nar Aterbetalningsbelopp eller Kupong betalas i en
eller flera valutor eller nar valutan for Aterbetalningsbelopp eller Kupong avviker frén investerarens valuta; (d) till
fullo forstd villkoren for Derivatinstrumenten och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och
finansiella marknader; samt (e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) méjliga
scenarier for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och
mdjligheterna att bara riskerna.

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bankens aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Alla indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller
trender utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kanda som
okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhéngig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas. Framatriktad information i detta Prospekt galler endast per
dagen for Prospektets offentliggérande. Banken lamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Banken och finansiella mellanh&nder kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Innehavarna. For
information om behandling av personuppgifter, se Bankens respektive finansiella mellanh&nders hemsidor eller ta
kontakt med respektive part for sddan information.

Prospektet innehaller ingen information om villkoren for finansiella mellanhanders eventuella erbjudanden
avseende Derivatinstrument (Bevis, Certifikat eller Warrant). Saddan information kommer att lamnas av de
finansiella mellanhanderna nar erbjudandet Iamnas. Banken ansvarar inte for sddan information.


https://www.swedbank.se/privat/spara-och-placera/aktier-och-andra-placeringar/warranter/swedbanks-prospekt-for-utgivning-av-derivatinstrument.html
https://www.swedbank.se/privat/spara-och-placera/aktier-och-andra-placeringar/warranter/swedbanks-prospekt-for-utgivning-av-derivatinstrument.html
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Banken har under detta Program for Derivatinstrument maojlighet att I6pande ge ut Derivatinstrument av
olika slag i svenska kronor ("SEK”), norska kronor ("NOK”) och euro ("EUR”). Vardet av ett
Derivatinstrument &r knutet till vardeutvecklingen for en viss Underliggande Tillgang, till exempel en viss
aktie, obligation, valuta, ravara, index eller annan tillgang enligt strukturbeskrivningarna nedan. Vissa
Derivatinstrument kan &ven innehalla en valutakursfaktor.

Beslut om att utge Derivatinstrument under Programmet fattas med stéd av bemyndigande fran Bankens
styrelse. Erbjudanden under Programmet riktar sig till den svenska och norska kapitalmarknaden.

Banken gor erbjudanden under Program for Derivatinstrument och tar in emissionslikvid i samband
darmed for att skapa lonsamhet och skydd mot vissa risker for Banken kopplade till det aktuella
Derivatinstrumentet och det finns darmed ingen annan sarskild motivation for erbjudanden eller syfte
med likviden.

Belopp som betalas pa Derivatinstrument emitterade under Programmet kan berdknas med hjalp av
vissa referensvarden i enlighet med den s k benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets
férordning (EU) 2016/1011) av den 8 juni 2016) ("Benchmarkférordningen”). Om ett referensvérde ar
tillampligt kommer Slutliga Villkor ange om tillhandahallaren av sadant referensvéarde &r registrerade i
det register 6ver administratorer och referensvarden som tillhandahalls av European Securities and
Markets Authority (ESMA) i enlighet med artikel 36 i Benchmarkférordningen.

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet efter en arlig rantesats som
motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for Derivatinstrument utgivna i SEK, NIBOR for
Derivatinstrument utgivna i NOK, eller EURIBOR, for Derivatinstrument utgivna i EUR, sa lange
drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR och NIBOR tillhandahalls inte per dagen
for detta Prospekt av administrator som ingar i det register som avses i artikel 36 i
Benchmarkférordningen. EURIBOR tillhandahalls per dagen for detta Prospekt av administratér som
ingar i det register som avses i artikel 36 i Benchmarkférordningen.

Ett Derivatinstrument ger Innehavaren ratt att pa aterbetalningsdagen av Banken erhalla
Aterbetalningsbelopp berdknat pd visst satt. Avgorande for Aterbetalningsbeloppets storlek &r
vardeutvecklingen av den Underliggande Tillgdngen. Ett Derivatinstrument kan &ven vara konstruerat
sé& att det, utdver Aterbetalningsbelopp, under ldptiden berattigar till en Kupong vid ett eller flera tillfallen.

Banken kan inga avtal med andra finansiella institut om att sddana finansiella institut under vissa
forutsattningar ska agera market-makers, vilket innebéar att ange kdp- och om mgjligt aven saljkurser for
Derivatinstrument med viss beteckning. Berorda finansiella institut &ger under vissa forhallanden rétt att
frantrada de séarskilda ataganden som galler for Derivatinstrument. | de fall Banken anlitar en eller flera
market-makers for Derivatinstrument med viss beteckning anges information om sddana market-makers
i Slutliga Villkor.

Innehavare av Derivatinstrument representerar sig sjalva i sin egenskap av fordringshavare gentemot
Banken och foretrads salunda inte av nagon sarskild pa forhand bestamd organisation eller ombud.
Villkoren innehdller ingen begransning for Innehavare fran att fritt 6verlata Derivatinstrumenten.
Forséljning av Derivatinstrument kan dock i vissa lander vara begréansad av lag varfoér Innehavare av
Derivatinstrument maste informera sig om och iaktta sddana restriktioner.

Anstéllda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer som pa nagot satt ar inblandade i ett
erbjudande kan komma att inneha Derivatinstrument. | vrigt har, savitt Banken vet, sddana personer
inte ndgra ekonomiska eller andra relevanta intressen i Derivatinstrument utgivna under detta Program.



Banken kan ge samtycke till att Prospektet anvands i samband med ett erbjudande avseende
Derivatinstrumenten i enlighet med féljande villkor;

(i) samtycket géller endast for erbjudanden som kréver att prospekt upprattas;
(i) samtycket galler endast under giltighetstiden fér detta Prospekt;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Prospektet for erbjudanden ar de med vilka
Banken har uppréattat avtal om detta; och

(iv) samtycket berdr endast anvandning av Prospektet for erbjudanden i Sverige;

Prospektet innehaller ingen information om villkoren for finansiella mellanhanders eventuella
erbjudanden avseende Derivatinstrument. Sadan information kommer att lamnas av de
finansiellamellanhanderna néar erbjudandet lamnas. Banken ansvarar inte for saddan information.
Eventuella mellanhander som nyttjar prospektet enligt samtycke fran Banken ska upplysa om
att nyttjandet star i 6verenskommelse med Bankens samtycke enligt ovan angivna villkor.

Av risken “Nedskrivning eller konvertering och andra konsekvenser av resolution” i avsnitt 2.2.1 framgar
att Resolutionslagen innehaller ett antal resolutionsverktyg och befogenheter som kan tillampas av
Riksgalden i egenskap av resolutionsmyndighet vid resolution av ett kreditinstitut sdisom Banken. Dessa
verktyg och befogenheter innefattar bland annat ratten att helt eller delvis skriva ner Bankens skulder,
konvertera Bankens skulder, daribland Derivatinstrumenten, eller konvertera dem till eget kapital (med
den féljden att Innehavare av Derivatinstrumenten inte langre kan goéra sin fordran géllande), stoppa
betalningar frAn Banken samt modifiera villkor for Bankens avtal. En grundlaggande princip vid
tillampande av verktyg och befogenheter enligt Resolutionslagen ar att forluster i forsta hand ska baras
av aktiedgare och fordringshavare. Det finns risk for att en Innehavare av Derivatinstrument férlorar
delar av, eller hela, sin investering om Banken blir insolvent eller av annan anledning férsatts i resolution.

De fullstandiga villkoren for ett Derivatinstrument bestar av de Allmanna Villkor for Derivatinstrument
som galler fér samtliga Derivatinstrument som ges ut under Programmet, tillsammans med individuellt
bestamda villkor fér en viss emission av Derivatinstrument vilka framgar av Slutliga Villkor for aktuell
emission, vilka utgor en del av detta Prospekt.

| Slutliga Villkor anges for varje Derivatinstrument bland annat typ av Derivatinstrument, Underliggande
Tillgdng som Aterbetalningsbelopp och eventuell Kupong &r relaterad till och séttet for berakning av
Aterbetalningsbelopp respektive Kupong. Slutliga Villkor fér Derivatinstrument som erbjuds allménheten
eller tas upp till handel inges till Finansinspektionen. De Slutliga Villkoren kommer att offentliggéras och
finnas tillgangliga pa Bankens webbplats (swedbank.se/privat/spara-och-placera/aktier-och-andra-
placeringar eller annan webbplats som anges i Slutliga Villkor). Slutliga Villkor kan &ven kostnadsfritt
erhéllas genom nagot av Bankens kontor.

Ett Derivatinstrument med viss beteckning kan antingen ges ut fortldpande av Banken till aktuellt
marknadspris under loptiden, eller efter utgangen av en anmalningsperiod saljas p& en och samma
gang till ett visst pa forhand faststallt pris. Priset pa ett Derivatinstrument vars pris inte ar pa férhand
faststallt bestams framst utifrin den Underliggande Tillgdngens pris, Bankens bedémda framtida
kursrorlighet (volatilitet) och eventuella utdelningar, Derivatinstrumentets aterstdende I6ptid, den
radande marknadsrantan (inklusive eventuell spread) samt Derivatinstrumentets konstruktion (till
exempel en eller flera Barriarer) och Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang.



Derivatinstrument erbjuds alla kategorier investerare inklusive privatpersoner och foéretag. En
investerare som, utan att ett anmalningsférfarande féreligger, under 16ptiden fér ett Derivatinstrument
traffat avslut med Banken om kop erhaller en avrakningsnota med uppgift om bland annat antal
foérvarvade Derivatinstrument eller Nominellt Belopp och belopp att erlagga. Likvid och leverans
avseende forvarvade Derivatinstrument sker efter avslutsdagen i enlighet med vid aktuell handelsplats
gallande regler.

Tilldelning av Derivatinstrument, som efter utgdngen av en anmalningsperiod séljs p& en och samma
gang till ett visst pa forhand faststéllt pris, kommer vid 6verteckning att ske i den ordning inkomna
anmalningssedlar registreras.

Banken kan komma att inge anstkan om upptagande till handel av vissa Derivatinstrument vid First
North eller Nasdaqg Stockholm AB (beroende av vilken typ av Derivatinstrument som avses), annan
handelsplattform inom EES-omradet eller reglerad marknad. Relevant reglerad marknad eller
handelsplattform kommer efter att de har erhallit anstkan att gora en egen bedémning och darefter
medge eller avsla att Derivatinstrument upptas till handel. Derivatinstrumenten kommer att anslutas till
Euroclear Sweden AB:s eller VPS ASAs, kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. For fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo innehalls, om inte annat
anges i Slutliga Villkor, avdrag for preliminar skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald ranta eller
belopp likstéllt med ranta.

Uppgift om Aterbetalningsbelopp fér Derivatinstrument med viss beteckning samt information om
héndelse som intréffat efter erbjudandet och som &r relevant for berdkning av Aterbetalningsbelopp
offentliggérs pa Bankens webbplats (swedbank.se/privat/spara-och-placera/aktier-och-andra-
placeringar eller annan webbplats som anges i Slutliga Villkor).

Nedan angivna strukturer for Derivatinstrument ar en beskrivning av de strukturer som Banken emitterar
under detta Program. | Slutliga Villkor for respektive Derivatinstrument ges en narmare beskrivning av
relevant struktur och i Slutliga Villkor ges @ven en detaljerad information om hur Aterbetalningsbelopp
och eventuell Kupong ska beréknas.

Ett Derivatinstrument kdnnetecknas av att innehav av detsamma innebéar en sarskild risk for investerare
eftersom hela eller delar av placerat belopp kan ga forlorat.

1.4.1. Aktiebevis/Aktiecertifikat

For ett aktiebevis/-certifikat &r Aterbetalningsbeloppet beroende av utvecklingen for en eller flera
aktiemarknader i form av en aktie, aktieindex eller ett aktieliknande instrument alternativt en korg av
aktier, aktieindex eller aktieliknande instrument. Exempel pa aktieliknande instrument &ar borshandlad
fond (ETF) som kan betraktas som aktiebevis/-certifikat oberoende av de tillgangsslag som utgor
fondens tillgdngar. Aven derivat pa aktie och aktieindex betraktas som aktieliknande instrument.

Aktiebevisets/-certifikatets Aterbetalningsbelopp kan vara begransat upp till en viss Barridr och eller
skydda for negativ vardeforandring ner till en viss niva. | samband med korgar kan aktiebevisets/-
certifikatets Aterbetalningsbelopp dven vara beroende av utvecklingen fér den korgkomponent med
samst eller bast vardeutveckling eller skillnaden mellan dessa. Vardet kan &ven berdknas med
beaktande av en sa kallad Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang.
Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang kan variera beroende p& om den Underliggande Tillgdngens
marknadsvarde ar 6ver eller under startvarde eller Barriar.

Forutom Aterbetalningsbelopp kan ett aktiebevis/-certifikat &ven ge avkastning i form av Kupong/-er
under l6ptiden. Kupong kan vara fast, rorlig eller beroende pa utvecklingen for Underliggande Tillgang.
Villkor for Kupong framgar av Slutliga Villkor for respektive aktiebevis/-certifikat. Ett aktiebevis/-certifikat



kan dven struktureras s& att Aterbetalningsbeloppet berdknas p& det hégsta av en faststalld Kupong
eller Underliggande Tillgdngs vardeutveckling.

Ett aktiebevis/-certifikat har i regel en bestdmd 16ptid, men i vissa fall och om villkoren harfor ar uppfylida,
kan Aterbetalningsbelopp for ett aktiebevis/-certifikat komma att erlaggas i fortid. | det fall ett aktiebevis/-
certifikat utges med obestamd 6ptid innehaller villkoren alltid regler fér hur och nar Slutdag och
Aterbetalningsdag faststélls.

1.4.2. Fondbevis/Fondcertifikat

For ett fondbevis/-certifikat &r Aterbetalningsbeloppet kopplat till kursutvecklingen for en eller flera
fonder alternativt ett eller flera fondindex. Fonder har olika typ av placeringsinriktning och olika grad av
risk och ett fondindex kan avse olika typer av fonder. En néarmare beskrivning av den eller de fonder
och/eller fondindex som ingar i ett fondbevis/-certifikat framgar av Slutliga Villkor. De fondbevis/-certifikat
som emitteras av Banken aterbetalas enligt villkoren med Aterbetalningsbelopp. Ett fondbevis/-certifikat
kan struktureras pa samma sétt som ett aktiebevis/-certifikat varfor det som angivits ovan for aktiebevis/-
certifikat &ven galler fondbevis/-certifikat vad galler berakning av Aterbetalningsbelopp, Kupong och risk.
| det fall Underliggande Tillgang utgors av en eller flera fonder som handlas p& bors, kan Banken vilja
att benamna detta bevis/certifikat som aktiebevis/-certifikat alternativt ndgot av nedan angivna former.

1.4.3. Ravarubevis/Ravarucertifikat

For ett ravarubevis/-certifikat ar Aterbetalningsbeloppet kopplat till kursutvecklingen pa en eller flera
ravarumarknader. Varje marknad representeras av en ravara, ravaruindex eller derivat pa
ravara/ravaruindex alternativt en korg av dessa. Ravarubevis/-certifikat aterbetalas enligt sina villkor
med Aterbetalningsbelopp. Ett révarubevis/-certifikat kan struktureras p& samma sétt som ett
aktiebevis/-certifikat varfor det som angivits ovan for aktiebevis/-certifikat dven galler ravarubevis/-
certifikat vad géller berékning av Aterbetalningsbelopp, Kupong och risk.

1.4.4. Réantebevis/Rantecertifikat

For ett rantebevis/-certifikat &r Aterbetalningsbeloppet kopplat till ranteutvecklingen pa en eller flera
rantemarknader och/eller I6ptider. Varje marknad eller I6ptid representeras av en rénta, ranteindex eller
derivat pa ranta/ranteindex alternativt en korg av dessa. Rantebevis/-certifikat aterbetalas enligt sina
villkor med Aterbetalningsbelopp. Ett réantebevis/-certifikat kan struktureras pad samma sétt som ett
aktiebevis/-certifikat varfor det som angivits ovan for aktiebevis/-certifikat aven galler rantebevis/-
certifikat vad géller berékning av Aterbetalningsbelopp, Kupong och risk. Rantebevis/-certifikat kan &ven
vara strukturerat som ett kreditderivatbevis/-certifikat, kreditbevis/-certifikat da avkastning utbetalas i
form av rénta men réntebelopp och Aterbetalningsbelopp ar kopplat till kredith&andelser.

1.4.5. Valutabevis/Valutacertifikat

For ett valutabevis/-certifikat ar Aterbetalningsbeloppet kopplat till kursutvecklingen fér en eller flera
valutor, index eller derivat pa valuta/valutaindex. Valutabevis/-certifikat aterbetalas enligt sina villkor
med Aterbetalningsbelopp. Ett valutabevis/-certifikat kan struktureras pa samma satt som ett
aktiebevis/-certifikat varfor i tillampliga delar det som angivits ovan foér aktiebevis/-certifikat &ven galler
valutabevis/-certifikat vad géller berékning av Aterbetalningsbelopp, Kupong och risk.

1.4.6. Blandportféljbevis/Blandportfdljcertifikat

For ett blandportféljbevis/-certifikat ar Aterbetalningsbeloppet kopplat till vardeutvecklingen for ett antal
portféljer, index, korgar eller motsvarande som innehéller olika tillgdngsslag med varierande vikt, till
exempel aktier, valutor, rantor och ravaror eller derivat pd dessa. De blandportfoljbevis/-certifikat som
utges av Banken aterbetalas enligt villkoren med Aterbetalningsbelopp. Ett blandportféljbevis/-certifikat



kan struktureras pa samma satt som ett aktiebevis/-certifikat varfor det som angivits ovan for aktiebevis/-
certifikat &ven galler blandportféljbevis/-certifikat vad géller berékning av Aterbetalningsbelopp, Kupong
och risk.

1.4.7. Strategibevis/Strategicertifikat

For ett strategibevis/-certifikat &r Aterbetalningsbeloppet kopplat till vardeutvecklingen for en eller flera
strategier/strategiindex. Ett strategiindex kan fungera som placeringsstrategi dar olika tillgangsslag kan
ingd med variabel vikt utifran olika antaganden om marknadernas utveckling. Ett strategiindex kan aven
fungera sa att negativ utveckling pa en tillgang/marknad ger positiv indexutveckling. Strategibevis/-
certifikat &terbetalas enligt sina villkor med Aterbetalningsbelopp. Ett strategibevis/-certifikat kan
struktureras pa samma satt som ett aktiebevis/-certifikat varfor det som angivits ovan for aktiebevis/-
certifikat &ven géller strategibevis/-certifikat vad géller berdkning av Aterbetalningsbelopp, Kupong och
risk.

1.4.8. Kreditderivatbevis/Kreditbevis/Kreditderivatcertifikat/Kreditcertifikat

For ett kreditderivatbevis (kan aven bendmnas kreditbevis, kreditcertifikat, kreditderivatcertifikat,
rantebevis eller rantecertifikat) ar Aterbetalningsbeloppet kopplat till kreditrisken i ett eller flera bolag
alternativt ett index. | ett kreditderivatbevis/-certifikat nyttjas en eller flera lantagares kreditvardighet och
den rantespread som foreligger med anledning av kreditvardigheten. P& Startdagen galler att ju samre
kreditvardighet desto hégre ranta och det méjliga Aterbetalningsbeloppet eller Kupongen i ett
kreditderivatbevis/-certifikat 6kar. Samtidigt ar marknadens bedémning att sannolikheten 6kar for att en
Kredithandelse ska intraffa som reducerar Aterbetalningsbeloppet/Kupongen, eftersom beloppets
storlek &r beroende av faststallda Kredithandelser. | det fall ett kreditderivatbevis/-certifikat ger ratt till
Kupong kan &ven Kupong paverkas av Kredithandelse. Som Kredithandelse raknas till exempel konkurs
eller betalningsdréjsmal avseende finansiell skuld eller betalningsrekonstruktion av finansiell skuld.
Varje Kredithandelse reducerar Aterbetalningsbeloppets storlek och kan &ven innebara att framtida
Kuponger reduceras eller helt uteblir och Aterbetalningsbelopp kan helt utebli om alltfér ménga
Kredithandelser intraffat. Exponeringen mot Kredithdndelser kan vara uppdelad i perioder, till exempel
arsvis, eller under hela loptiden. Avkastningen kan vid exponeringen mot Kredithandelser i perioder
utbetalas i anslutning till sddan period i form av Kupong alternativt i samband med att
Aterbetalningsbelopp erlaggs pa Aterbetalningsdagen. En struktur dar avkastning utbetalas i form av
ranta kan benamnas réntebevis/-certifikat &ven om avkastning och Aterbetalningsbelopp ar beroende
av Kredithandelser.

1.4.9. Derivatinstrument med olika tillgdngsslag

Benamningen for ett Derivatinstrument styrs av det tillgangsslag som utgér Underliggande Tillgang, till
exempel valutabevis/-certifikat om Underliggande Tillgang i nagon form &r relaterad till valutakurser. |
det fall flera tillgangsslag utgoér Underliggande Tillgdng kommer Derivatinstrumentets benamning att
styras av det tillg&ngsslag som pé Startdagen har storst betydelse for Aterbetalningsbelopp respektive
Kupongs storlek.

1.4.10. Mini Future

Mini Future ar en form av Derivatinstrument som erbjuds i alternativen "Long” och "Short” och dar
respektive Derivatinstruments varde &r beroende av vardeutvecklingen for Underliggande Tillgang,
Multiplikator, Finansieringsniva och i forekommande fall valutakursutveckling.

Vanligtvis saknar Mini Future faststalld Slutdag. Slutdag faststélls antingen av Banken, genom att
Innehavare begar l6sen eller att Stop-Loss Handelse intraffar som initierar aterbetalning. Om kursen for
Underliggande Tillgang under I6ptiden noteras under eller lika med ("Long”) eller éver eller lika med
("Short”) aktuell Stop-loss-niva intraffar Slutdag och Banken beraknar Slutkurs och faststéller



Aterbetalningsbelopp som erlaggs pa fortida aterbetalningsdag, alternativt att Aterbetalningsbelopp
faststalls till noll. | slutliga villkor framgar vilket alternativ som galler for varje enskild Mini Future.

1.4.11. Spreadcertifikat

Spreadcertifikat en form av Derivatinstrument dar ett spreadcertifikats varde ar beroende av skillnaden
i vardeutveckling mellan tva olika Underliggande Tillgangar. Ett spreadcertifikats varde okar om
skillnaden i vardedkning &r positiv (bortsett fran rantekomponent och vardepappersfinansiering).
Underliggande Tillgdngar samt noteringsvaluta kan vara olika och innehdller i sadana fall en
valutaposition. Ytterligare faktorer som paverkar ett spreadcertifikats varde &r ranta, havstang,
finansieringsspread och hedgekostnad. Aterbetalningsbeloppet erliggs p& en bestadmd
aterbetalningsdag alternativt pa en fortida aterbetalningsdag om villkoren for att en sddan ska intraffa
har uppfylits. Villkoren for fortida aterbetalningsdag anges i villkoren.

1.4.12. Bull och Bear Faktor Turbo

Bull och Bear Faktor Turbo ar en form av Derivatinstrument vars vardeutveckling &r beroende av
Underliggande Tillgdngs dagliga utveckling, havstang, rénta, spread, roll over spread, hedgekostnad
och i forekommande fall valutakursférandring. Underliggande Tillgang kan vara samma som for
aktiebevis/-certifikat, valutabevis/-certifikat, rantebevis/-certifikat och ravarubevis/-certifikat. En Bull
Faktor Turbo innebar att den procentuella vardedkningen for Derivatinstrumentet stiger med en
Havstang pa Underliggande Tillgangs procentuella vardedkning pa daglig basis. Havstangen innebar
aven att bulllcertifikatet forlorar procentuellt mer i varde jamfort med Underliggande Tillgang om
Underliggande Tillgang faller i varde pa& daglig basis. En Bear Faktor Turbo innebar att
Derivatinstrumentets varde stiger med en havstdng pa& Underliggande Tillgdngs procentuella
vardeférandring om Underliggande Tillgdng faller i varde. Den procentuella vardeokningen for
Derivatinstrumentet dverstiger Underliggande Tillgdngs procentuella vardeminskning pa daglig basis.
Havstangen innebar aven att ett bearcertifikatet forlorar procentuellt mer i varde jamfort med
Underliggande Tillgangs procentuella 6kning om Underliggande Tillgang stiger i varde pa daglig basis.
Derivatinstrumentets vardeforandring foljer inte helt Underliggande Tillgangs vardeférandring
multiplicerat med havstdng eftersom hansyn maste tas till ranta, spread, roll over spread och
hedgekostnad samt i forekommande fall dven valutakursutveckling. Vanligtvis saknas bestamd
aterbetalningsdag och aterbetalning sker pa en fortida aterbetalningsdag om villkoren for att en sadan
har intréaffat har uppfyllits. Villkoren for fortida aterbetalningsdag anges i villkoren. Alternativt kan aven
Innehavare av Bull och Bear Faktor Turbo begéra fortida aterbetalning.

1.4.13. Aktiewarrant

En aktiewarrant under Programmet ar en kop- eller séljwarrant som ger innehavaren ratt att pa
aterbetalningsdagen av Banken erhélla ett kontantbelopp i noteringsvalutan ("Aterbetalningsbelopp”)
beréknat enligt punkt 3 i de Allmanna Villkoren. En képwarrant beréttigar till Aterbetalningsbelopp om
slutkursen dverstiger l6senpriset och en saljwarrant berattigar till Aterbetalningsbelopp om slutkursen
understiger I6senpriset.

Om négon viss sarskilt angiven handelse intraffar - t ex ett marknadsavbrott eller ndgon handelse som
kan paverka underliggande aktie enligt vad som omnamns i punkt 7 Justeringar, Omrakningsregler m
m i Allmanna Villkor - kan vad som anges nedan betraffande t ex multiplikator, 16senpris, slutkurs,
fixeringsperiod, Slutdag eller aterbetalningsdag komma att dndras pa satt som angivits i punkt 7 i de
Allmanna Villkoren. Banken kan dven besluta om fortida aterbetalning vid handelse som anges i punkt
9 Fortida Aterbetalning av derivatinstrument i Allmanna Villkor.

Utfardare: Swedbank AB.

Typ av Warrant: Kop- eller séljwarrant av europeisk typ (kan ej l6sas fore Slutdagen).



Underliggande aktie:

Lésenpris:

Multiplikator:

Noteringsvaluta:
Losen:
Fixeringsperiod:
Slutdag:
Slutkurs:

Aterbetalningsdag:

Aterbetalningsbelopp
per warrant:

Valutakursfaktor:

Notering:

Handel:

Aktie eller depabevis enligt Slutliga Villkor. Uppgift om resultat,
kursutveckling samt annan information om underliggande aktie kan inhamtas
pa ifrhgavarande bolags webbplats enligt specifikation i Slutliga Villkor samt
pa webbplatsen for den handelsplats dar aktien ar upptagen till handel.

Enligt Slutliga Villkor.

0,1 (= antal underliggande aktier per warrant) om annat inte anges i Slutliga
Villkor.

Den valuta vari warrant & denominerad enligt Slutliga Villkor.
Automatisk l6sen genom kontantavrakning pa Slutdagen.
Enligt Slutliga Villkor.

Enligt Slutliga Villkor.

Underliggande akties sista officiella betalkurs pa slutdagen eller, om slutkurs
enligt villkoren faststalls under en fixeringsperiod, genomsnittet av
underliggande akties sista officiella betalkurs varje handelsdag under
fixeringsperioden.

Tionde bankdagen efter Slutdagen, om annat inte anges i Slutliga
Villkor.

For kdpwarrant: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande multiplikatorn x
(slutkurs - 16senpris) x i forekommande fall en valutakursfaktor, om vardet ar
positivt, annars noll; och for séljwarrant: ett belopp i noteringsvalutan
motsvarande multiplikatorn x (I6senpris - slutkurs) x i forekommande fall
valutakursfaktor, om vardet &r positivt, annars noll.

Enligt Slutliga Villkor.

Banken kan komma att anséka om att warranterna ska tas upp till handel vid
First North, annan handelsplattform inom EES-omradet eller reglerad
marknad.

Banken kommer under normala férhallanden att t o m sista handelsdagen
uppratthalla andrahandsmarknad genom att stalla kopkurser och, nar
Bankens innehav sa medger, séaljkurser for minst 50 000 warranter (om
annat inte anges i Slutliga Villkor) med en marknadsmassig skillnad mellan
kop- och séljkurs (spread). En aktiewarrants spread avgors framst av
skillnaden mellan kdp- och saljkurs for underliggande aktie. F6r warranter
vars pris ar mindre &n 0,01 i Noteringsvalutan stélls normalt inga kdpkurser.

Tillfalliga stérningar i Bankens handelssystem kan innebéra att Bankens
mojlighet att uppratthalla andrahandsmarknad begransas eller oméjliggors,
vilket kan innebéra att kdp- och séljkurser inte kan noteras och/eller att
skillnad mellan kop- och séljkurs (spread) inte &r marknadsmassig under
sadan period. For warrant med Noteringsvaluta SEK eller NOK galler
féljande,

Pris per warrant Maximal spread (SEK/NOK)
i Noteringsvaluta i Noteringsvaluta

0-0,5 0,10

>05-1 0,20

>1-3 0,30

>3-5 0,50
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Minsta handelspost:
Sista handelsdag:

Premie:

Courtage/avgifter:

Registrering:

ISIN-kod:

Kortnamn:

1.4.14. Indexwarrant

>5-35 1,00
>35 3 procent

Enligt Slutliga Villkor
Enligt Slutliga Villkor.

Aktiewarranter ges ut fortldpande av Banken till aktuellt marknadspris
(premie) i poster om 1 000 eller hela multiplar darav. Premiens storlek vid
varje tidpunkt bestams framst utifran underliggande akties pris, Bankens
beddmningar om framtida kursrorlighet (volatilitet) och eventuella
utdelningar, warrantens losenpris och aterstdende |6ptid samt den radande
marknadsrantan. Premie erlaggs tva bankdagar efter avslut genom att likvid
dras fran investerarens konto mot att forvarvade warranter registreras pa
dennes VP-konto eller i dep&, om inte annat foljer av de regler som galler for
den marknadsplats dar warranterna ar foremal for handel.

Courtage och avgifter utgar enligt Bankens vid var tid gallande prislista.

Warranterna kan komma att registreras hos Euroclear Sweden eller VPS
ASA.

Enligt Slutliga Villkor.
Enligt Slutliga Villkor.

En indexwarrant under Programmet ar en kop- eller saljwarrant som ger innehavaren ratt att pa
aterbetalningsdagen av Banken erhélla ett kontantbelopp i noteringsvalutan (*Aterbetalningsbelopp”)
beréknat enligt punkt 3 i de Allmanna Villkoren. En képwarrant beréttigar till Aterbetalningsbelopp om
slutindex &verstiger l6senindex och en séljwarrant beréttigar till Aterbetalningsbelopp om slutindex

understiger lésenindex.

Om nagon viss sarskilt angiven handelse intraffar - t ex ett marknadsavbrott eller ndgon handelse som
kan paverka index enligt vad som omnamns i punkt 7 Justeringar, Omrakningsregler m m - kan vad som
anges nedan betraffande t ex multiplikator, 16senindex, slutindex, Slutdag eller aterbetalningsdag
komma att &ndras pa satt som angivits i punkt 7 i de Allmanna Villkoren. Banken kan dven besluta om
fortida aterbetalning vid handelse som anges i punkt 9 Fortida Aterbetalning av derivatinstrument i

Allmanna Villkor.

Utfardare:
Typ av Warrant:

Underliggande index:

Lésenindex:
Multiplikator:
Noteringsvaluta:
Ldsen:
Fixeringsperiod:

Slutdag:

Swedbank AB.
Kop- eller séljwarrant av europeisk typ (kan ej I6sas fore Slutdagen).

Index enligt Slutliga Villkor. En beskrivning av underliggande index och
ytterligare information om detta kan inhamtas pa aktuell indexagares
webbplats enligt specifikation i Slutliga Villkor.

Enligt Slutliga Villkor.

0,01 om annat inte anges i Slutliga Villkor.

Den valuta i vilken en warrant &r denominerad enligt Slutliga Villkor.
Automatisk l6sen genom kontantavrakning pa Slutdagen.

Enligt Slutliga Villkor.

Enligt Slutliga Villkor.
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Slutindex:

Aterbetalningsdag:

Aterbetalningsbelopp
per warrant:

Valutakursfaktor:

Notering:

Handel:

Minsta handelspost:
Sista handelsdag:

Premie:

Indexets officiella stangningskurs pa Slutdagen eller, om slutindex enligt
villkoren faststélls under en fixeringsperiod, genomsnittet av stangningskurs
varje handelsdag under fixeringsperioden.

Tionde bankdagen efter Slutdagen, om annat inte anges i Slutliga Villkor.

For kdpwarrant: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande multiplikatorn x
(slutindex - I6senindex) x i forekommande fall en valutakursfaktor, om vardet
ar positivt, annars noll; och for saljwarrant: ett belopp i noteringsvalutan
motsvarande multiplikatorn x (I6senindex - slutindex) x i férekommande fall
valutakursfaktor, om vardet &r positivt, annars noll.

Enligt Slutliga Villkor.

Banken kan komma att anséka om att warranterna ska tas upp till handel vid
First North, annan handelsplattform inom EES-omradet eller reglerad
marknad.

Banken kommer under normala férhallanden att t o m sista handelsdagen
uppratthalla andrahandsmarknad genom att stalla kopkurser och, nar
Bankens innehav sa medger, séljkurser for minst 50 000 warranter (om
annat inte anges i Slutliga Villkor) med en marknadsmassig skillnad mellan
kop- och séljkurs (spread). En indexwarrants spread avgors framst av
skillnaden mellan kép- och saljkurs for de i underliggande index ingadende
tillgAngarna samt dessa tillgangars respektive vikt i index. For warranter vars
pris & mindre &n 0,01 i Noteringsvalutan stélls normalt inga kdpkurser.

Tillfalliga stérningar i Bankens handelssystem kan innebéra att Bankens
mojlighet att uppratthalla andrahandsmarknad begréansas eller omojliggors,
vilket kan innebéara att kdp- och séljkurser inte kan noteras och/eller att
skillnad mellan kdp- och séljkurs (spread) inte ar marknadsmaéssig under
sadan period. For warrant med Noteringsvaluta SEK eller NOK galler
féljande,

Pris per warrant Maximal spread (SEK alt NOK)
i Noteringsvaluta i Noteringsvaluta

0-0,5 0,10

>05-1 0,20

>1-3 0,30

>3-5 0,50

>5-35 1,00

>35 3 procent

Enligt Slutliga Villkor.
Enligt Slutliga Villkor.

Indexwarranter ges ut fortibpande av Banken till aktuellt marknadspris
(premie) i poster om 1 000 eller hela multiplar darav. Premiens storlek vid
varje tidpunkt bestams framst utifran underliggande index ingaende
tillg&ngars pris, Bankens bedémningar om framtida kursrérlighet (volatilitet)
och eventuella aktieutdelningar, warrantens lésenindex och aterstaende
[6ptid samt den raddande marknadsrantan. Premie erlaggs tva bankdagar
efter avslut genom att likvid dras fran investerarens konto mot att férvarvade
warranter registreras pa dennes VP-konto eller i depd, om inte annat foljer
av de regler som galler for den marknadsplats dar warranterna ar foremal for
handel.
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Courtage/avgifter: Courtage och avgifter utgar enligt Bankens vid var tid gallande prislista.

Registrering: Warranterna kan komma att registreras hos Euroclear Sweden eller VPS
ASA.

ISIN-kod: Enligt Slutliga Villkor.

Kortnamn: Enligt Slutliga Villkor.

1.4.15. Turbowarrant (med faststalld slutdag)

En turbowarrant under Programmet &r en warrant som ger innehavaren rétt att pa aterbetalningsdagen
av Banken erhalla ett kontantbelopp i noteringsvalutan ("Aterbetalningsbelopp”) beréknat enligt punkt 3
i de Allménna Villkoren. Om inte stop-loss handelse intraffat avgor I6senkursen en turbowarrants varde
pa Slutdagen. En stop-loss handelse ar en barriartraff som innebar fortida aterbetalningsdag, vilket
intraffar om kursen/vardet p& Underliggande Tillgdng noterats till en kurs/varde lika med eller under
faststalld stop-loss niva (Turbo Long) alternativt lika med eller 6ver faststalld stop-loss niva (Turbo
Short). Vid fortida aterbetalning faststéller Banken slutkurs/slutvarde for Underliggande Tillgdng som
dess lagsta kurs/varde (Turbo Long) respektive hogsta kurs/varde (Turbo Short) i néra anslutning till att
villkoren for fortida forfall uppfylits. Turbowarrant kommer &aven att avnoteras i samband med fortida
aterbetalningsdag.

Pa Slutdagen for Turbo Long berdknas skillnaden mellan Underliggande Tillgdngs slutkurs och
I6senkurs. For att berakna vardet p& en Turbo Long anvands foljande formel:

Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs-Lésenkurs) x Multiplikator
Om slutkurs ar lagre an I6senkurs forfaller en Turbo Long utan varde och placerat belopp forloras.

Pa Slutdagen for Turbo Short berdknas skillnaden mellan Underliggande Tillgangs l6senkurs och
Slutkurs. For att berékna vardet pa en Turbo Short anvands féljande formel:

Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs-Slutkurs) x Multiplikator
Om slutkurs ar storre an losenkurs forfaller en Turbo Short utan vérde och placerat belopp forloras.

Vid Barriartraff beraknas Slutkurs for Turbo Long respektive Turbo Short som Underliggande Tillgangs
lagsta respektive hogsta kurs tre handelstimmar (om inte annat framgar av Slutliga Villkor) efter
konstaterad Barriartraff.

Under loptiden ar en turbowarrants varde beroende av ett flertal faktorer, sdsom Underliggande
Tillgdngs kurs, losenkurs, marknadsranta och omsattning och likviditet. Underliggande Tillgangs
volatilitet har framst inverkan pa vardet om Underliggande Tillgdngs kurs ar nara stop-loss. Vad galler
beddmningar om framtida véarden avses de beddmningar som Banken vid var tid gor.

Om nagon viss sarskilt angiven handelse intraffar - t ex ett marknadsavbrott eller ndgon handelse som
kan paverka Underliggande Tillgngs kurs enligt vad som omnamns i punkt 7 Justeringar,
Omrakningsregler m m, kan vad som anges nedan betraffande t ex multiplikator, l6senindex, slutindex,
Slutdag eller aterbetalningsdag komma att &ndras pa satt som angivits i punkt 7 i de Allmanna Villkoren.
Banken kan &ven besluta om fortida aterbetalning vid handelse som anges i punkt 9 Fortida
Aterbetalning av derivatinstrument i Allménna Villkor.

Utfardare: Swedbank AB.

Typ av Warrant: Turbowarrant Turbo Long eller Turbo Short av europeisk typ (kan ej I6sas av
innehavare foére Slutdagen).
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Underliggande Tillgang:

Losenkurs:

Multiplikator:

Noteringsvaluta:
Losen:
Fixeringsperiod:
Slutdag:
Slutkurs:

Aterbetalningsdag:

Aterbetalningsbelopp
per Warrant:

Valutakursfaktor:

Notering:

Handel:

Aktie eller depabevis, Aktieindex enligt Slutliga Villkor. Uppgift om resultat,
kursutveckling samt annan information om Underliggande Tillgdng kan
inhamtas pa ifragavarande bolags webbplats och aktuell indexagares
webbplats enligt specifikation i Slutliga Villkor samt pa webbplatsen for den
handelsplats dar aktien ar upptagen till handel.

Enligt Slutliga Villkor.

Om Underliggande Tillgang &r Aktie eller depabevis 0,1 (= antal
underliggande aktier per Warrant) eller 0,01 om Underliggande Tillgang &r
Aktieindex, om annat inte anges i Slutliga Villkor.

Den valuta i vilken en Turbowarrant &r denominerad enligt Slutliga Villkor.
Automatisk l6sen genom kontantavrakning pa Slutdagen.

Enligt Slutliga Villkor.

Enligt Slutliga Villkor.

Om Stop-Loss Handelse gj intraffat och Underliggande Tillgang utgors av
aktie eller depabevis, sista officiella betalkurs pa Slutdagen eller om
Underliggande Tillgng utgérs av ett index den officiella stangningskursen
pa Slutdagen. Vid faststallande av Slutkurs i samband med Stop-Loss
Handelse for Turbo Short beraknas Slutkurs som Underliggande Tillgangs
hdgsta kurs (Turbo Short) respektive lagsta kurs (Turbo Long) tre timmar
(om inte annat framgar av Slutliga Villkor) efter Barriartraff.

Tionde bankdagen efter Slutdagen, om annat inte anges i Slutliga Villkor.

For Turbo Long: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande
(Slutkurs-Losenkurs) x Multiplikator x i forekommande fall en
valutakursfaktor, om vardet &r positivt, annars noll; och fér Turbo Short: ett
belopp i noteringsvalutan motsvarande (Losenkurs-Slutkurs) x Multiplikator x
i forekommande fall valutakursfaktor, om vardet ar positivt, annars noll.

Enligt Slutliga Villkor.

Banken kan komma att anstka om att warranterna ska tas upp till handel vid
First North, annan handelsplattform inom EES-omradet eller reglerad
marknad.

Banken kommer under normala férhallanden att t o m sista handelsdagen
uppratthalla andrahandsmarknad genom att stalla kopkurser och, nar
Bankens innehav s& medger, saljkurser for i Slutliga Villkor angivet minsta
antal warranter med en marknadsmassig skillnad mellan kdp- och saljkurs
(spread). En turbowarrants spread avgors framst av skillnaden mellan kép-
och séljkurs for Underliggande Tillgang eller komponenter i Underliggande
Tillgang. For warranter vars pris ar mindre an 0,01 i Noteringsvalutan stalls
normalt inga kopkurser.

Tillfalliga storningar i Bankens handelssystem kan innebéra att Bankens
mojlighet att uppréatthalla andrahandsmarknad begransas eller omdjliggors,
vilket kan innebéra att kdp- och séljkurser inte kan noteras och/eller att
skillnad mellan kép- och séljkurs (spread) inte &r marknadsmassig under
s&dan period. Fér warrant med Noteringsvaluta SEK eller NOK galler
féljande,

Pris per warrant Maximal spread (SEK alt NOK]
i Noteringsvaluta i Noteringsvaluta
0-0,5 0,10
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>05-1 0,20

>1-3 0,30
>3-5 0,50
>5-35 1,00
> 35 3 procent
Minsta handelspost: Enligt Slutliga Villkor.
Sista handelsdag: Enligt Slutliga Villkor.
Premie: Turbowarranter ges ut fortldpande av Banken till aktuellt marknadspris

(premie) i poster enligt Slutliga Villkor. Premiens storlek vid varje tidpunkt
bestams framst utifrdn Underliggande Tillgangs pris, Bankens bedémningar
om framtida kursrorlighet (volatilitet) och eventuella aktieutdelningar,
warrantens losenkurs, aterstaende loptid samt den rddande
marknadsrantan. Premie erlaggs tva bankdagar efter avslut genom att likvid
dras fran investerarens konto mot att forvarvade warranter registreras pa
dennes VP-konto eller i dep&, om inte annat foljer av de regler som galler for
den marknadsplats dar warranterna ar foremal for handel.

Courtage/avgifter: Courtage och avgifter utgar enligt Bankens vid var tid gallande prislista.

Registrering: Warranterna kan komma att registreras hos Euroclear Sweden eller VPS
ASA.

ISIN-kod: Enligt Slutliga Villkor.

Kortnamn: Enligt Slutliga Villkor.

1.4.16. Unlimited Turbowarrant (utan faststalld slutdag)

En unlimited turbowarrant under Programmet ar en warrant vars aterbetalningsbelopp beréknas enligt
punkt 3 i de Allmanna Villkoren. Kursen/vardet for Underliggande Tillgang, aktuell Finansieringsniva,
multipel och i férekommande fall valutakursfaktor bestdmmer en unlimited turbowarrants pris.
Warranten har ingen faststalld Slutdag utan forfaller vardelés om/nar kursen/vardet pa Underliggande
Tillgdng noterats till en kurs/varde lika med eller under faststalld barriar (Unlimited Turbowarrant kop)
alternativt lika med eller over faststélld barriar (Unlimited Turbowarrant salj). | samband med
barriartraffen upphor all handel p& andrahandsmarknaden och warranten avnoteras.

For att berékna priset pa en unlimited turbo long anvénds foljande formel:
Pris = (pris Underliggande Tillgang-Finansieringsniva) x Multiplikator
| forekommande fall justerat for valutakurs genom Valutakursfaktor.

Om pris Underliggande Tillgang ar lagre eller lika med gallande Finansieringsniva forfaller en Unlimited
Turbo long utan véarde och placerat belopp forloras.

For att berakna priset pa en unlimited turbo short anvands foljande formel:
Pris = (Finansieringsniva-pris Underliggande Tillgang) x Multiplikator
| forekommande fall justerat for valutakurs genom Valutakursfaktor.

Om pris Underliggande Tillgang ar hogre eller lika med gallande Finansieringsniva forfaller en Unlimited
Turbo short utan varde och placerat belopp férloras.

Under I6ptiden &r en unlimited turbowarrants pris beroende av ett flertal faktorer, shisom Underliggande
Tillgangs pris, Finansieringsniva (=Barriar), marknadsréanta och eventuell spread, utbud och efterfragan,
omsattning och likviditet samt Hedgekostnad (riskpremie). Vad géller beddmningar om framtida varden
avses de bedémningar som Banken vid var tid gor.
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Om nagon viss sarskilt angiven handelse intraffar - t ex ett marknadsavbrott eller ndgon handelse som
kan paverka Underliggande Tillgangs pris enligt vad som omnamns i punkt 7 Justeringar,
Omrakningsregler m m, kan vad som anges nedan betraffande t ex multiplikator och Finansieringsniva
komma att 4ndras pa satt som angivits i punkt 7 i de Allmanna Villkoren. Handelse som omnamns i
punkt 9 de Allménna Villkoren kan aven innebéra att Banken finner det nddvandigt att avnotera en
unlimited turbowarrant trots att ingen Barriartraff intraffat. Aterbetalningsbelopp beréknas i s&dant fall
enligt nedan.

Utfardare: Swedbank AB.
Typ av Warrant: Unlimited Turbowarrant kdp- eller salj ar warranter med en obestamd l6ptid.

Underliggande Tillgdng: Aktie eller depabevis, Aktieindex, terminskontrakt enligt Slutliga Villkor.
Uppgift om kursutveckling samt annan information om Underliggande
Tillgdng kan inhamtas pa ifrdgavarande bolags webbplats, aktuell
indexagares webbplats enligt specifikation i Slutliga Villkor samt pa
webbplatsen for den handelsplats dar Underliggande Tillgang ar upptagen

till handel.
Multiplikator: Enligt Slutliga Villkor.
Noteringsvaluta: Den valuta i vilken en warrant ar denominerad enligt Slutliga Villkor.
Ldsen: | det fall Banken beslutat om fortida aterbetalning sker automatisk losen

genom kontantavrakning pa Slutdagen. Vid Barriartraff forfaller en Unlimited
Turbowarrant utan véarde.

Slutdag: forekommer endast vid fortida I6sen och avser den dag da Slutkurs kan
faststallas.
Slutkurs: Faststallande av Slutkurs sker endast i det fall Banken beslutar om Fortida

aterbetalning av warrant. Om mojligt ska Banken faststalla Slutkurs som:

sista officiella betalkurs pa den av Banken faststallda Slutdagen om
Underliggande Tillgng utgérs av aktie eller depabevis, eller den officiella
stangningskursen pa den av Banken faststallda Slutdagen om
Underliggande Tillgdng utgors av ett index eller terminskontrakt.

Om Banken inte kan faststélla Slutdag eller om sista officiella betalkurs eller
officiella staéngningskurs inte kan faststéllas, dger Banken rétt att faststalla
Slutkurs pa annat satt enligt gallande marknadspraxis.

Aterbetalningsdag: Tionde bankdagen efter Slutdagen, om annat inte anges i Slutliga Villkor.
Forekommer endast vid fortida aterbetalning.

Aterbetalningsbelopp: Forekommer endast vid fortida aterbetalning.

For unlimited turbo long: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande per
warrant:

(Slutkurs-Finansieringsniva) x Multiplikator x i férekommande fall en
valutakursfaktor, om véardet ar positivt, annars noll; och for unlimited turbo
short: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande (Finansieringsniva-
Slutkurs) x Multiplikator x i férekommande fall valutakursfaktor, om véardet ar
positivt, annars noll.

Valutakursfaktor: Enligt Slutliga Villkor.
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Notering:

Handel:

Minsta handelspost:

Premie:

Courtage/avgifter:

Registrering:

ISIN-kod:

Kortnamn:

Banken kan komma att anstka om att warranterna ska tas upp till handel vid
First North, annan handelsplattform inom EES-omradet eller reglerad
marknad.

Banken kommer under normala férhallanden att t o m tidpunkten for
Barriartraff uppratthalla andrahandsmarknad genom att stalla kdpkurser och,
nar Bankens innehav sd medger, saljkurser for i Slutliga Villkor angivet
minsta antal warranter med en marknadsmassig skillnad mellan kép- och
séljkurs (spread). En warrants spread avgors framst av skillnaden mellan
kop- och saljkurs for Underliggande Tillgang eller komponenter i
Underliggande Tillgdng samt hedgekostnad. For warranter vars pris ar
mindre &n 0,01 i Noteringsvalutan stalls normalt inga kdpkurser.

Tillfalliga storningar i Bankens handelssystem kan innebéara att Bankens
mojlighet att uppratthalla andrahandsmarknad begransas eller omojliggors,
vilket kan innebéra att kop- och saljkurser inte kan noteras och/eller att
skillnad mellan kdp- och séljkurs (spread) inte ar marknadsmaéssig under
sadan period. For warrant med Noteringsvaluta SEK eller NOK galler
féljande,

Pris per warrant Maximal spread (SEK alt NOK)
i Noteringsvaluta i Noteringsvaluta

0-0,5 0,10

>05-1 0,20

>1-3 0,30

>3-5 0,50

>5-35 1,00

>35 3 procent

Enligt Slutliga Villkor.

Unlimited Turbowarranter ges ut fortidpande av Banken till aktuellt
marknadspris (premie) i poster enligt Slutliga Villkor. Premiens storlek vid
varje tidpunkt bestams framst utifran Underliggande Tillgangs pris,
Finansieringsniva, radande marknadsranta, spread och hedgekostnad samt
Bankens bedomning av framtida eventuella utdelningar. Premie erlaggs tva
bankdagar efter avslut genom att likvid dras fran investerarens konto mot att
forvarvade warranter registreras pa dennes VP-konto eller i depd, om inte
annat foljer av de regler som galler fér den marknadsplats dar warranterna
ar foremal for handel.

Courtage och avgifter utgar enligt Bankens vid var tid gallande prislista.

Warranterna kan komma att registreras hos Euroclear Sweden eller VPS
ASA.

Enligt Slutliga Villkor.
Enligt Slutliga Villkor.

1.4.17. Faktorer som paverkar warranters varde

1.4.17.1. Aktie- och Indexwarranter

Forhallandet mellan warrant och underliggande aktie/underliggande index/Underliggande Tillgang
paverkar saval warrantens varde under dess I6ptid som pa slutdagen. Nedan beskrivs forhallandet
mellan en warrants varde och underliggande aktie genom ett antal schematiska exempel. For att
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forenkla forklaringarna beskrivs endast aktiewarranter med noteringsvaluta SEK. For indexwarranter
galler motsvarande principer.

Kopwarrantens varde pa slutdagen bestams av hur mycket den underliggande aktiens slutkurs
Overstiger warrantens l6senpris. For saljwarranter géller motsatt att warrantens varde avgors av hur
mycket underliggande akties slutkurs understiger I6senpriset. Slutkursen for underliggande aktie
beraknas som ett genomsnitt av sista officiella betalkurs under fixeringsperioden (se nedan). Foljande
schematiska exempel visar beskrivna férhallanden:

Képwarrant Saljwarrant
Underliggande aktie: Telia Underliggande aktie: Telia
Lésenpris: SEK 50 Lésenpris: SEK 50
Multiplikator: 0,1 Multiplikator: 0,1
Képwarrant — aktiewarrant Saljwarrant - aktiewarrant
Slutkurs | Utrdkning Warrantens vérde |Slutkurs |Utrékning Warrantens varde
SEK 60 60-50 = 10x0,1 SEK 1 SEK 60 50-60 =-10x0,1 |[SEKO
SEK 50 50-50 = 0x0,1 SEK O SEK 50 50-50 = 0x0,1 SEK O
SEK 40 40-50 =-10x0,1 |SEKO SEK 40 50-40 = 10x0,1 SEK 1

Avkastningen pé investerat kapital och risken skiljer sig betydligt om en investering gors i warranter
jamfort med i aktier. Avkastningen kan bli betydligt hégre vid handel med warranter men den 6kade
avkastningsmdgjligheten sker till priset av 6kad risk att forlora hela eller viss del av det investerade
kapitalet, den sa kallade havstangseffekten.

Havstangseffekten innebar att vardet av en investering i warranter andras betydligt mer an en
investering i underliggande aktie nar underliggande akties kurs stiger eller sjunker. Férandringarna kan
ske snabbt.

Havstangseffekten vid en investering i warranter askadliggors i nedanstaende exempel.

Antagande: Investeraren anser att Telia-aktien &r klart undervarderad pa cirka ett ars sikt. Aktiens kurs
ar idag SEK 50 men investeraren tror att den om cirka ett ar ar SEK 70. Investeraren har ett kapital om
SEK 10 000 att investera.

Investering i aktier

Investerat kapital SEK 10 000
Dagens kurs for Telia-aktien SEK 50

Antal aktier 200 st

Varde om ett &r om aktien utvecklas enligt innehavarens forvantningar
Kurs SEK 70

Antal aktier 200 st

Varde SEK 14 000
Véardetkning 40 procent

Investering i kbpwarranter
Warrantens villkor

Lésenpris SEK 60

Slutdag 1 ar fran dagens datum
Antal underliggande aktier per Warrant 0,1 (=multiplikator)
Investering

Investerat kapital SEK 10 000

Dagens premie pa kopwarranten SEK 0,40

Antal warranter 25000

Av tabellen nedan framgar att om Telia-aktien stiger fran SEK 50 till SEK 70 pa Slutdagen har vardet av
investeringen 6kat frAn SEK 10 000 till SEK 25 000, d v s med 150 procent. Tabellen visar vidare
skillnaden i utveckling hos warranten och aktien beroende pa den underliggande aktiens kurs.
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Aktiens Aktieinvesteringens | Aktieinvesteringens Warrant- Warrant-
slutkurs | varde vardefoérandring investeringens | investeringens
véarde vardefdérandring

SEK 40 SEK 8 000 - 20 procent SEK O - 100 procent

SEK 45 SEK 9 000 - 10 procent SEK O - 100 procent

SEK 50 SEK 10 000 +/- 0 procent SEK O - 100 procent

SEK 55 SEK 11 000 + 10 procent SEK O - 100 procent

SEK 60 SEK 12 000 + 20 procent SEK O - 100 procent

SEK 65 SEK 13 000 + 30 procent SEK 12 500 + 25 procent

SEK 70 SEK 14 000 + 40 procent SEK 25 000 + 150 procent

SEK 75 SEK 15 000 + 50 procent SEK 37 500 + 275 procent

SEK 80 SEK 16 000 + 60 procent SEK 50 000 + 400 procent
Av tabellen framgar havstangseffekten — nar aktiens kurs stiger éver l6senpriset SEK 60 okar vardet pa
warrantinvesteringen i mycket snabbare takt &n aktieinvesteringen. Tabellen visar ocksa

havstangseffektens negativa sida — om aktiens kurs inte uppgar till Iosenpriset gar hela det investerade
kapitalet forlorat.

Slutkurs faststalls antingen som sista officiella betalkurs pa slutdagen eller som ett genomsnitt av sista
officiella betalkurs under ett antal angivha handelsdagar under en fixeringsperiod. Slutindex faststalls
antingen som sista officiella stangningskurs pa slutdagen eller som ett genomsnitt av sista officiella
stangningskurs under ett antal angivna handelsdagar under en fixeringsperiod. Foljande schematiska
exempel visar beskrivna forhallanden avseende aktiewarrant:

Handelsdag i Sista officiella Handelsdag i Sista officiella
fixeringsperioden Betalkurs fixeringsperioden betalkurs

1 50,00 6 51,00

2 52,50 7 54,00

3 54,50 8 54,00

4 52,00 9 55,00

5 50,00 10 53,00

Slutkurs: (50+52,50+54,50+52,00+50,00+51,00+54,00+54,00+55,00+53,00)/10=52,60.

| det fall slutkurs respektive slutindex faststalls som ett genomsnitt under en fixeringsperiod (se exemplet
ovan), innebér detta att en kursrérelse i underliggande aktie/index under fixeringsperioden har mindre
betydelse for forandringen i warrantens varde &n annars. Det ar endast kursrorelsens paverkan péa det
forvantade genomsnittet under perioden som paverkar warrantens varde. Ju langre del av
faststallelseperioden for slutkurs/slutindex som passerat, desto mindre betyder varje enskild kursrérelse
for forandringen av warrantens varde, eftersom en stérre del av genomsnittet da redan ar kant.

De ovanstdende exemplen avser aktiewarrantens varde pa slutdagen. Under Ioptiden bestams
warrantens varde av dess borskurs vilken bland annat paverkas av warrantens tidsvarde och hur
omfattande handel som ager rum i warranten. For att tydliggéra hur den aterstdende loptiden paverkar
warrantens varde delas véardet upp i realvarde och tidsvérde, d v s warrantens varde = realvardet +
tidsvardet.

Realvardet ar vardet warranten skulle ha haft om slutdagen infoll idag. | ovanstdende exempel ar det
warrantens realvarde som anges.

Tidsvardet ar skillnaden mellan warrantens realvdrde och marknadsvarde. Foére slutdagen ar
warrantens premie hogre an dess realvarde eftersom det under aterstaende 16ptid finns mojlighet till
gynnsamma kursrdrelser i underliggande aktie/index. Det finns naturligtvis lika stor sannolikhet for
ogynnsamma kursrorelser men pa grund av warrantens havstangseffekt och konstruktion far denna
sannolikhet inte lika stor genomslagskraft savitt galler warrantens varde.
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Tidsvardet beror pd aterstdende tid till slutdag, underliggande aktie/index framtida volatilitet
(standardavvikelse) och relationen mellan underliggande aktie/index aktuella kurser och warrantens
|6senpris. Tidsvardets betydelse for warrantens varde minskar éver I6ptiden. Det innebar att om 6vriga
prispaverkande faktorer ar oférandrade kommer warrantens varde att minska successivt sa att det pa
slutdagen motsvarar realvardet.

Nedanstaende schematiska exempel ger en bild av hur forandringar av den uppskattade framtida
volatiliteten paverkar aktiewarrantens pris (om alla 6vriga parametrar &r oférandrade).

Antaganden:

Underliggande akties pris: SEK 50

Losenpris for Warrant: SEK 50

Aterstédende loptid fér Warrant: 1ar

Ranta: 3,00 procent

Utdelning (underliggande aktie): SEK 0

Antal aktier per Warrant: 0,1 st (=multiplikator)

Initialt uppskattad framtida volatilitet: 30 procent

Volatilitet Pris kdpwarrant | Skillnad i pris | Pris séljwarant | Skillnad i pris
SEK kdpwarrant SEK séljwarrant

20% 0,47 -29% 0,32 -37%
25% 0,56 -15% 0,42 -18%
30% 0,66 0% 0,51 0%
35% 0,76 15% 0,61 20%
40% 0,85 29% 0,71 39%

Exemplet visar att nar den uppskattade framtida volatiliteten andras med ett fatal procentenheter far
detta stor betydelse for warrantens varde. Som bas vid prisséattning av warranter anvands Black &
Scholes metod for berakning av warrantens varde. Metoden kan ocksa anvandas for att rakna ut den
uppskattade framtida volatiliteten som antagits vid berakningen av warrantens pris, den s k implicita
volatiliteten for en Warrant. Den som investerar i warranter bor vara medveten om hur uppskattning av
den framtida volatiliteten paverkar warrantens véarde.

1.4.17.2. Warrant med valutakursfaktor

Om underliggande aktie/depabevis eller index &r noterad i annan valuta 4n warrantens noteringsvaluta
kommer Aterbetalningsbelopp att omréknas till noteringsvaluta med Valutakursfaktor. Nedanstéende
exempel visar hur omrakningen paverkar Aterbetalningsbeloppet for en kdpwarrant med noteringsvaluta
SEK och referensvaluta US dollar ("USD”).

Lésenpris underliggande aktie: USD 20
Slutkurs underliggande aktie:  USD 25
Multiplikator: 0,1

Exempel 1a, metod 1:

Valutakurs EUR/SEK: 9,1000

Valutakurs EUR/USD: 1,3000

Valutakursfaktor: 7,0000 (9,1000/1,3000)
Aterbetalningsbelopp: 0,1 x (25-20) x 7,0000 = SEK 3,50

Exempel 1b, metod 2:

En enhet noteringsvaluta /

antal enheter referensvaluta: 1/7,00

Valutakursfaktor: 0,142857142857143 (1/7,00)
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Aterbetalningsbelopp: 0,1 x (25-20) / 0,142857142857143 = SEK 3,50

Exempel 2a, metod 1:

Valutakurs EUR/SEK: 10,0750

Valutakurs EUR/USD: 1,3000

Valutakursfaktor: 7,7500 (10,0750/1,3000)
Aterbetalningsbelopp: 0,1 x (25-20) x 7,7500 = SEK 3,875

Exempel 2b, metod 2:

Valutakurs SEK/USD: 10,0750
Valutakursfaktor: 0,129032258064516(1/10,0750)
Aterbetalningsbelopp: 0,1 x (25-20) / 0,129032258064516= SEK 3,875

1.4.17.3. Turbowarranter

En Turbowarrant fungerar pa samma satt som en Aktie-/Indexwarrant forutom den faststallda Stop-Loss
niva. Stop-Loss niva faststalls innan forsta forsaljningsdag och ar fast under hela loptiden. Vid Stop-
Loss Handelse (barriartraff) handelsstoppas warranten och Slutkurs faststills som Underliggande
Tillgangs lagsta kurs/varde (Turbo Long) respektive hogsta kurs/varde (Turbo Short) under den i Slutliga
Villkor angivna perioden i anslutning till att villkoren for fortida forfall uppfyllts. Turbowarrant kommer
aven att avnoteras i samband med fortida aterbetalningsdag.

Barriaren kan faststéllas lika med eller strax 6ver Losenpris (Turbo Long) eller lika med eller strax under
Ldsenpris (Turbo Short).

1.4.17.4. Unlimited Turbowarranter

Nedan aterges ett exempel p& hur vardet pd en Unlimited Turbowarrant kan utvecklas over tid. |
exemplet har forutsatts oférandrad réanta och inga utdelningar.

Dag 0 (Start) 1 2 3 4 7 8 9
Underliggande Tillgang, pris: 1400,00 | 1394,00 | 1388,00 | 1382,00 | 1376,00 | 1370,00 | 1364,00 | 1358,00
Finansieringsniva: 1350,00 1350,2 1350,3 1350,5 1350,6 | 1351,1 1351,2 13514
Multipel: 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Barriar: 1350,00 | 1350,15 | 1350,30 | 1350,45 | 1350,60 | 1351,05 | 1351,20 | 1351,35
Ranta + Spread 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Hedgekostnad: 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
Warrantens pris: 55,00 48,85 42,70 36,55 30,40 23,95 17,80 11,65
Havstang: 25,45 28,54 32,51 37,81 45,26 57,20 76,63 116,57
vardeforandring fran start -11,2% -22,4% -33,5% -44,7% -56,5% -67,6% -78,8%
Dag 10 11 14 15 16 17 18 21
Underliggande Tillgang, pris: 1376,00 | 1394,00 | 1412,00 | 1430,00 | 1448,00 | 1466,00 1484 1478
Finansieringsniva: 1351,501 1351,7 1352,1 1352,3 1352,4 1352,6 1352,7 1353,2
Multipel: 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Barriar: 1351,50 | 1351,65 | 1352,10 | 1352,25 | 1352,40 | 1352,55 | 1352,70 | 1353,15
Ranta + Spread 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Hedgekostnad: 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
Warrantens pris: 29,50 47,35 64,90 82,75 100,60 118,45 136,30 129,85
Havstang: 46,65 29,44 21,76 17,28 14,39 12,38 10,89 11,38
Vardeforandring fran start -46,4% | -13,9% 18,0% 50,5% 82,9% | 1154% | 147,8% | 136,1%
Dag 22 23 24 25 28 29 30 31
Underliggande Tillgang, pris: 1472 1466 1460 1454 1448 1442 1428 1414
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Finansieringsniva: 1353,304 1353,5 1353,6 1353,8 1354,2 1354,4 1354,5 1354,7
Multipel: 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Barriar: 1353,30 | 1353,45 | 1353,60 | 1353,75 | 1354,21 | 1354,36 | 1354,51 | 1354,66
Ranta + Spread 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Hedgekostnad: 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
Warrantens pris: 123,70 117,55 111,40 105,25 98,79 92,64 78,49 64,34
Havstang: 11,90 12,47 13,11 13,82 14,66 15,57 18,19 21,98
Vardeférandring fran start 124,9% | 113,7% | 102,5% 91,4% 79,6% 68,4% 42, 7% 17,0%
Dag 32 35 36 37 38
Underliggande Tillgang, pris: 1400 1386 1372 1358 1344
Finansieringsniva: 1354,808 1355,3 1355,4 1355,6 1355,7
Multipel: 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Barriar: 1354,81 | 1355,26 | 1355,41 | 1355,56 | 1355,71
Ranta + Spread 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4%
Hedgekostnad: 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
Warrantens pris: 50,19 35,74 21,59 7,44 0
Havstang: 27,89 38,78 63,55 182,55 -200,25
Vardeférandring fran start -8,7% -35,0% | -60,7% | -86,5% | -100,0%

Derivatinstrument som utges under Programmet kan ha varierande former foér berdkning av
Aterbetalningsbelopp och i fdrekommande fall Kupong. Nedan anges de former for berakningar som
Banken kan komma att tillampa, enskilt eller i kombination, i viss emission, vilken som ar tillamplig
framgar av Slutliga Villkor.

1.5.1. Definitioner

| det fall ett Derivatinstruments Aterbetalningsbelopp ska beréknas utifran véardeférandringen av en eller
flera Underliggande Tillgangar galler foliande definitioner (synonymt med Start-/Slutkurs kan aven
anvandas Start-/Slutvarde).

Med Vardeférandring avses den procentuella vardeférandringen berdknad enligt foljande formel,

a) om en positiv utveckling av Underliggande Tillgdng 6kar Aterbetalningsbeloppet:

i. (Slutkurs-Startkurs)/Startkurs, om Underliggande Tillgang utgérs av en komponent.

ii. Summan av [vikt] x (Slutkursi-Startkursi)/Startkursi, om Underliggande Tillgang bestar av
tva eller fler komponenter och dar respektive komponent i korgen fran 1 till totalt antal
komponenter och vikt anges som brak eller procenttal.

b) om en negativ utveckling av Underliggande Tillgang ékar Aterbetalningsbeloppet:

i. (Startkurs-Slutkurs)/Startkurs, om Underliggande Tillgdng utgors av en komponent.

ii. Summan av [vikt] x (Startkursi-Slutkursi)/Startkursi, om Underliggande Tillgdng bestar av
tva eller fler komponenter och dar respektive komponent i korgen fran 1 till totalt antal
komponenter och vikt anges som brék eller procenttal.

c) a) i-ii — b) i-ii kan aven berédknas med Slutkurs i ndmnaren, till exempel (Slutkurs-
Startkurs)/Slutkurs. Genom anvandandet av denna formel erhdlls en avtagande
vardeforandring.

d) om Underliggande Tillgdng utgérs av valutakurser kan taljaren beraknas som Startkurs-
Slutkurs i a) i-ii ovan respektive Slutkurs-Startkurs i b) i-ii ovan. | Slutliga Villkor framgar hur
vardeutveckling beréknas,
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e) vardeforandring kan avlasas som utvecklingen for Underliggande Tillgang avlast kontinuerligt
under en Handelsdag eller pa bestamd tidpunkt under en Handelsdag, till exempel
Stangningskurs,

f) om Underliggande Tillgang bestar av tva eller fler komponenter kan berdkning av
vardeforandring baseras pa den komponent med samst/bast vardeutveckling,

g) | det fall vardeféranding ska matas oberoende av om det ar ett positivt eller negativt tal
(absolut tal), anges detta i Slutliga Villkor.

Med Startkurs avses en av Banken faststalld kurs, ett pris eller annat varde. Om Aterbetalningsbelopp
och eller Kupong ar beroende av summan av vardeférandringar for flera perioder kan flera Startkurser
komma att faststéllas. Hur Startkurs faststélls anges i Slutliga Villkor. Om Startkurs ej kan faststéllas
pa forhand anges i Slutliga Villkor hur Startkurs faststalls och var faststalld Startkurs publiceras.
Startkurs beraknas som ett av alternativen a) — c) eller kombinationer av dessa.

a) Underliggande Tillgdngs, eller om Underliggande Tillgdng utgors av en korg respektive
komponents, kurs/-pris/-varde avlast pa en viss tidpunkt och dag (Startdag).

b) Genomsnittet av Underliggande Tillgangs - eller om Underliggande Tillgang utgérs av en korg
respektive komponents - kurs/-pris/-varde avlast pa i Slutliga Villkor angivna tidpunkter och dagar
(avlasningsdagar).

c) Underliggande Tillgangs lagsta kurs/-pris/-varde avlast pa en viss tidpunkt vid ett eller flera
tillfallen under en i Slutliga Villkor angiven avlasningsperiod.

Med Slutkurs avses en av Banken faststalld kurs, ett pris eller annat varde. Hur Slutkurs faststalls
anges i Slutliga Villkor. Om Aterbetalningsbelopp och eller Kupong ar beroende av summan av
vardeforandringar for flera perioder kan flera Slutkurser komma att faststallas. Slutkurs berédknas som
ett av alternativen a) — c) eller kombinationer av dessa.

a) Underliggande Tillgadngs, eller om Underliggande Tillgdng utgors av en korg respektive
komponents, kurs/-pris/-varde avlast pa en viss tidpunkt och dag (Slutdag).

b) Genomsnittet av Underliggande Tillgangs, eller om Underliggande Tillgang utgérs av en korg
respektive komponents, kurs/-pris/-varde avlast pa i Slutliga Villkor angivna tidpunkter och dagar
(avlasningsdagar).

¢) Underliggande Tillgang, eller om Underliggande Tillgdng utgors av en korg respektive
komponents, kurs/-pris/-varde vid tidpunkten for en viss handelse, till exempel Barriartraff.

Vid faststallande av Slutkurs kan aven anges ett lagsta eller hdgsta pris/kurs/annat varde som Slutkurs
kan faststéllas till.

Med Valutakursfaktor avses en faktor som dkar Aterbetalningsbeloppet om Valutakursfaktorn &r storre
an 1 respektive minskar Aterbetalningsbeloppet om Valutakursfaktorn &r mindre &n 1. Valutakursfaktorn
avser valutakursutvecklingen for ett valutapar under en faststalld tidsperiod och beraknas enligt féljande
formel:

FXsiut/FXstart, dar:
i. FX anger valutapar, till exempel USDSEK vilket anger valutakursen antal svenska
kronor per en amerikansk dollar (basvaluta),
ii. FXstart eller FXwo ar valutakursen faststélld i enlighet och pa tidpunkt som anges i
Slutliga Villkor,
iii. FXsiut eller FXu &r valutakursen faststalld i enlighet och pa tidpunkt som anges i
Slutliga Villkor.

Om villkoren innebér att Aterbetalningsbelopp/Tillaggsbelopp/Kupong ska omréknas till annan valuta

ingar denna faktor i berékningen som FX. Hur FX berdknas och vid vilka tidpunkter som FX faststalls
framgar av Slutliga Villkor.
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1.5.2.  Avkastningsberakningar

Nedan foljer beskrivning av de olika avkastningsalternativ som géaller for Derivatinstrument.

1.5.2.1. Aktie-, Rante-, Kreditderivat-, Fond-, Ravaru-, Valuta-, Strategi- (bevis alt certifikat)

Aterbetalningsbelopp/Tillaggsbelopp beréknas i enlighet med ndgot av nedanstédende alternativ
eller kombinationer av dessa. Tillaggsbeloppet kan bli negativt vilket innebar att
Aterbetalningsbeloppet kan understiga bevisets/certifikatets Nominella Belopp. | de fall
Férvaltningsavgift uttas I6pande under I6ptiden kommer Aterbetalningsbeloppet att understiga
Nominellt Belopp om Tillaggsbeloppet ar mindre &an ackumulerad Forvaltningsavgift.
Aterbetalningsbelopp kan aldrig bli negativt, dock kan hela eller del av det placerade beloppet
forloras. | det fall Banken erlagger avkastning under Bevisets/Certifikatets 16ptid bendmns detta
Kupong dar Kupong beréknas pa satt som anges nedan.

Bevis/Certifikat 1

Tillaggsbelopp berdknas som

[om Vardeforandring &r ett [positivt] [negativt] tal]
Nominellt Belopp [x Deltagandegrad[1l]] [x [Max][Min] (X)%;[Vardeforandring[1]]] [x

Deltagandegrad[1]] [x Vardeforandring[Vardeforandring[1]]] [x Valutakursfaktor] [Noll (0)], eller

[om Vardeférandring ar ett [negativt] [positivt] tal]
[Nominellt Belopp [x Deltagandegrad[2]] [x [Max][Min] (X)%;[Vardeférandring[2]]] [x
Deltagandegrad[2]] [x Vardeforandring[2]] [x Valutakursfaktor]] [Noll (0)]

[Max: [det storre av] [hdgst] Férklarande text]
[Min: [det mindre av] [minst] Forklarande text]

Forklaring: Tillaggsbelopp motsvarar Nominellt Belopp multiplicerat med Vardeférandring
multiplicerat med Deltagandegraden och i férekommande fall multiplicerat med Valutakursfaktor.
Deltagandegraden kan vara olika for negativ och positiv Vardeférandring och beréknas inklusive
eller exklusive faststalld max/min niva. Om Vardeforandringen &ar begransad upp till en viss niva
och/ eller ner till en viss niva anges denna/dessa niva/-er i stallet for X.

Bevis/Certifikat 2

Tillaggsbelopp berdknas som

i. Nominellt Belopp [x Deltagandegrad] [x [Max][Min] (X)%;] x Vardeforandring [x
Valutakursfaktor] om [Slutkurs ar storre &n Startkurs][Vardeférandring &r ett positivt tall,
eller

. Nominellt Belopp x [Startkurs][e]/Barriar x (Vardeférandring+Airbag) [x Valutakursfaktor] om
[Slutkurs][Vardeforandring] &r mindre &n Barriér, eller

iii. Noll (0) om [Slutkurs][Vardeférandring] ar [lika med eller] mindre an [Startkurs] [e] men [lika
med eller] stdrre an Barriar.

[Max: [det hégre av] [hogst] Forklarande text]
[Min: [det mindre av] [minst] Forklarande text]
Airbag: [skillnaden mellan Startkurs och Barriar] [e%]

Forklaring: Aterbetalningsbelopp motsvarar summan av Nominellt Belopp och Tillaggsbelopp.
Tillaggsbeloppet beraknas olika beroende pa Slutkurs i forhallande till Startkurs och Barriar. Om
Slutkurs ar [lika med eller] storre an Startkurs erhdlles en positiv Vardeférandring och
Tillaggsbelopp berdknas som Nominellt Belopp multiplicerat med Vardeférandring,
Deltagandegrad och i forekommande fall Valutakursfaktor. Om Slutkursen ar [lika med eller] mindre
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an Startkurs men [lika med eller] storre &n Barriar erldggs inget Tillaggsbelopp och
Aterbetalningsbelopp motsvaras av Nominellt Belopp. Om Slutkurs &r [lika med eller] mindre &n
Barriar kommer Tillaggsbeloppet motsvara Vardeférandring plus Airbag multiplicerat med
Startkurs/Barriar och i forekommande fall Valutakursfaktor. En Slutkurs [lika med eller] mindre &n
Barriar innebar sledes att Tillaggsbeloppet blir negativt och att Aterbetalningsbeloppet darmed
understiger Nominellt Belopp.

Bevis 3/Certifikat

Tillaggsbelopp berdknas som [summan][differensen] av Tillaggsbelopp 1 och Tillaggsbelopp 2 dar
Tillaggsbelopp 1 berdknas som

[Om [Slutkursy][Vardeférandringz] ar [storre an][mindre anj[eller lika
med][Startkurs][Barriaryz)] [Vardeforandringz]]

[Nominellt Belopp [x [Max(J[Min(] [Ruz ;] [Vardeférandringypz][-Vardeférandringz]l)] [x
Vardeforandringpy 21] [)] [x Deltagandegradpyz] [)] [x Valutakursfaktor] [)] [, annars Noll
(O)NI[Tillaggsbelopp beréknas i enlighet med annan formel i Program for DerivatinstruBevis
och som anges hér]

och Tillaggsbelopp 2 berdknas som
[Om [Slutkursiy][Vardeforandringz] ar [storre an][mindre anj[eller lika
med][Startkurs][Barriarppz;] [Vardeforandringz]]

[Nominellt Belopp [x [Max(][Min(] Rz [; Vardeférandringpyzy] [-Vardeférandringu]] D] [x
Vardeforandringp 1] [)] [x Deltagandegradzy] [)] [x Valutakursfaktor] [)] [, annars Noll (0)]]
[Tillaggsbelopp beréknas i enlighet med annan formel i Program for Derivatinstrument och
som anges har]

[Max: [det hogre av] [hogst] Forklarande text]
[Min: [det mindre av] [minst] Forklarande text]
[Véardeforandringy: Forklarande text]
[Véardeférandringz;: Forklarande text]

[Rruy: %]

[Riz): #%0]

Tillaggsbelopp beraknas som antingen summan av Tillaggsbelopp 1 och Tillaggsbelopp 2 eller som
skillnaden mellan Tillaggsbelopp 1 och Tillaggsbelopp 2. R och/eller Barriar faststélls av Banken i
samband med erbjudandets offentliggérande alternativt pa Startdagen. R kan vara en negativ
procentsats. Tillaggsbelopp kan &ven bendmnas Kupong. Summan av alternativt differensen
mellan Tillaggsbelopp 1 och Tillaggsbelopp 2 kan bli ett negativt tal som darmed reducerar
Nominellt Belopp.

Tillaggsbeloppl och Tillaggsbelopp 2 kan av skattetekniska skal komma att utbetalas som tva
belopp, dar ett av tillaggsbeloppen innebar att Nominellt Belopp reduceras.

Bevis/Certifikat 4
Tillaggsbelopp beraknas enligt nagot eller en kombination av alternativen nedan
i) [Om [kursen][Stangningskursen] for [nAgon komponent som ingdr i] [X av komponent(-
er) som ingar i ] Underliggande Tillgdng [under Observationsperioden aldrig] [pa

Slutdagen] faststéllts [lika med eller] [under] [6ver] Barriér:

Nominellt Belopp x [R]% [x Valutakursfaktor], eller]
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ii) [Om [kursen][Stangningskursen] fér [nagon komponent som ingar i] [X av komponent(-
er) som ingdr i ]JUnderliggande Tillgdng [under Observationsperioden aldrig] [pa
Slutdagen] faststéllts [lika med eller] [under] [6ver] Barriar:

Noll (0), eller]

iii) [Om [kursen][Stangningskursen] for [nagon komponent som ingér i] [X av komponent(-
er) som ingar i] Underliggande Tillgdng [ndgon gang under Observationsperioden] [pa
Slutdagen] faststallts [lika med eller] [under] [6ver] Barriar:

Det mindre av: Noll (0), och Nominellt Belopp x Vardeférandring [x Valutakursfaktor] ]

R &r en procentsats som faststélls av Banken pa Startdagen. Barriar ar en [kurs] [procentsats av
Startkurs] som faststalls av Banken pa Startdagen. Tillaggsbeloppets storlek ar férutom Slutkursen
beroende av om [kursen] [Stangningskursen] for Underliggande Tillgang [ndgon gang under
Observationsperioden] [pa Slutdagen] faststallts [lika med eller] [mindre] [storre] an Barriar. Om
kursen for Underliggande Tillgang [under Observationsperioden alltid] [pa Slutdagen] faststéllts
[lika med eller] [mindre] [storre] an Barriar och Slutkurs ar [lika med eller] [stdrre] [mindre] an
Startkurs beréknas Tillaggsbelopp som Nominellt Belopp x [R]% [x Valutakursfaktor]. Om [kursen]
[Stangningskursen] for Underliggande Tillgang [under Observationsperioden alltid] [pa Slutdagen]
faststéllts [lika med eller] [storre] [mindre] &n Barridr och Slutkurs ar [lika med eller] [mindre] [storre]
an Startkurs beréknas Tillaggsbelopp som [Nominellt Belopp x [R]% [x Valutakursfaktor]] [noll (0)].
Om [kursen] [Stangningskursen] for Underliggande Tillgang [ndgon gang under
Observationsperioden] [p& Slutdagen] faststallts [lika med eller] [mindre] [storre] &n Barriar
beraknas Tillaggsbelopp som det minsta av noll (0) och Nominellt Belopp x Véardeférandring [x
Valutakursfaktor], vilket innebar att Aterbetalningsbeloppet blir lagre &n Nominellt Belopp om
Slutkursen ar mindre an Startkurs.

Forklaring: Nominellt Belopp multiplicerat med R och eventuell Valutakursfaktor erlaggs pa
Aterbetalningsdagen om faststalld [kurs] [Stangningskurs] fér Underliggande Tillgdng [under
Observationsperioden alltid] faststéllts [lika med eller] [stdrre] [mindre] &n Barriar och Slutkurs ar
[lika med eller] [storre] [mindre] &n Startkurs. Om Slutkursen i stéllet skulle vara [lika med eller]
[mindre] [storre] an Startkurs kan tva olika alternativ gélla. Antingen beréaknas Tillaggsbelopp som
foregdende eller sa faststalls Tillaggsbeloppet till noll (0). Vilket alternativ som galler anges i Slutliga
villkor for beviset/certifikatet. Om faststalld [kurs] [Stangningskurs] for Underliggande Tillgang
[ndgon gang under Observationsperioden] [pa Slutdagen] faststallts [lika med eller] [mindre] [storre]
an Barridr och Slutkurs &@r [mindre] [storre] an Startkurs kommer Tillaggsbeloppet bli negativt och
Aterbetalningsbeloppet understiger Nominellt Belopp med Nominellt Belopp x Vardeférandringen x
Valutakursfaktor]. Skulle Startkursen i stéllet vara [lika med eller] [stérre] [mindre] &n Startkurs
kommer tillaggsbeloppet faststallas till noll (0) och Aterbetalningsbeloppet motsvarar Nominellt
Belopp.

Bevis/Certifikat 5

Tillaggsbelopp berdknas som
i. Om [Vardeforandring ar] [Slutkurs &r] [Stangningskursen ndgon Avlasningsdag varit] [lika
med eller] [mindre &n] [storre an] [Barriar och] [Slutkurs ar] [Vardefoérandring ar] [lika med
eller] [storre][mindre] &n [Barriaryzy] [Startkurs]:

Nominellt Belopp x [Deltagandegrad x] [[Max][Min] (X)%;] [Vardeforandring] [x
Valutakursfaktor] [R%] [x Valutakursfaktor], eller

ii. Om [Slutkurs] [Vardeforéandring] ar [lika med eller] [mindre] [stdrre] a&n [Barriérp]
[Startkurs]:

Nominellt Belopp x [Deltagandegrad x] Vardeférandring [x Valutakursfaktor]
[Max: [det hogre av] [hogst] Forklarande text]
[Min: [det mindre av] [minst] Forklarande text]
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Forklaring: Beroende pa om vissa forutsattningar uppfylits beraknas tillaggsbelopp som Nominellt
Belopp multiplicerat med en pa Startdagen faststélld procentsats alternativt vardeférandring eller
det stérre/mindre av en faststalld procentsats och vardeforandring. Om Slutkurs &r [lika med eller]
[mindre] [Storre] an Barriar [Startkurs] beréknas Tillaggsbelopp som Nominellt Belopp multiplicerat
med Vardeférandring, vilket innebéar att Tilliggsbeloppet &r negativt och Aterbetalningsbelopp
understiger Nominellt Belopp.

Bevis/Certifikat 6

Tillaggsbelopp berdknas som
i. Om [Slutkurs] [Stangningskurs] [Vardeforandring] [ndgon Avlasningsdag] ar [lika med
eller] storre &n Barriér: men [lika med eller] mindre &n Barriar:

Nominellt Belopp x Ri;% [x Valutakursfaktor], eller
ii. Om [Slutkurs] [Stangningskurs] [Vardeforandring] [ndgon Avlasningsdag] ar [lika med

eller] stérre &n Barriarz:

Nominellt Belopp x Deltagandegrad: x [Max (Rj2%; Vardeférandring)] [Vardeférandring]
[x Valutakursfaktor], eller
i Om [Slutkurs] [Stangningskurs] [Vardeforandring] [ndgon Avlasningsdag] ar [lika med

eller] mindre an Barriaru:

Nominellt Belopp x Deltagandegradz x Vardeforandring [x Valutakursfaktor]

Forklaring: Om Underliggande Tillgangs [Slutkurs] [Stangningskurs] &ar inom intervallet mellan
Barriar: och Barriar2 beréknas Tillaggsbelopp som Nominellt Belopp multiplicerat med en pa
Startdagen faststélld procentsats. Om [Slutkurs] [Stangningskurs] ar [lika med eller] stérre an
Barriar: beraknas Tillaggsbelopp som Nominellt Belopp multiplicerat med [det storre av en pa
Startdagen faststalld procentsats (R) och] Vardeférandring och Deltagandegradi. Om Slutkurs ar
[lika med eller] mindre an Barriéar: beraknas Tillaggsbelopp som Nominellt Belopp multiplicerat med
Vardeforandring och Deltagandegradz, vilket innebér att Tillaggsbeloppet &ar negativt och
Aterbetalningsbelopp understiger Nominellt Belopp. | samtliga fall kan &ven en Valutakursfaktor
multipliceras till ber&kningarna.

Bevis/Certifikat 7

Vid faststallande av Kupong och Aterbetalningsbelopp berdknas Kupong och Tillaggsbelopp enligt
nedan

[Om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [nagon av de] [e av de] komponenter som ingar
i] Underliggande Tillgang pa Avlasningsdag Ti (fran i=1 till och med TN1) ar [lika med eller]
[storre &an] [mindre an] [Barridrupeeise] [Startkurs] [for respektive komponent] faststélls
Tillaggsbelopp till noll (0)] [och] []

[Kupong faststélls till Nominellt Belopp X [(Ri + Rmemory)] [(iXR)] [R[i]] om [Slutkurs]
[Stéangningskurs] for [[samtliga] [nagon av de] [e av de] komponenter som ingar i] Underliggande
Tillgang ar [lika med eller] [storre an] [mindre &n] [Barridrpyzsa] [Startkurs] [for respektive
komponent] [men [nagon komponent ar] [lika med eller] [mindre &n] [storre an] [Startkurs]
[Barriarpzyaial]] [for respektive komponent] [pa Avlasningsdag Ci (fran i=1 till och med CN-1]
[eller]]

[Kupong faststélls till Nominellt Belopp x R om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [ndgon
av de] [e av de] komponenter som ingér i] Underliggande Tillgang &r [lika med eller] [storre &n]
[mindre &n] [Barriaruyzsya)] [Startkurs] [for respektive komponent] [men [ndgon komponent &r]
[lika med eller] [mindre &n] [storre an] [Startkurs] [Barriaryzysyal]] [for respektive komponent] [pa
Avlasningsdag Ci (fran i=1 till och med CN-1] [eller]]

[Kupong faststalls till O (noll) om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [nagon av de] [e av
de] komponenter som ingar i] Underliggande Tillgang &r [lika med eller] [storre &n] [mindre an]
[Barriarz3a) [Startkurs] [for respektive komponent] [men [nagon komponent &r] [lika med
eller] [mindre an] [storre an] [Startkurs] [Barriarpyzysya)] [for respektive komponent] [pa

27



Avlasningsdag Ci (fran i=1 till och med CN-1]]

Banken erlagger [Kupong om villkor fér Kupong &r uppfylit] [och] [Aterbetalningsbelopp] pa ndrmast
péfoljande [Kupongutbetalningsdag] [och] [Aterbetalningsdag],

[eller]

[Om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[nagon av de] [samtliga] [e av de] komponenter som ingar
i] Underliggande Tillgang pa Avlasningsdag Ti (fran i=1 till TN-1) ar [lika med eller] [stdrre &n]
[mindre &n] [Barriarpzysia)] [Startkurs] [for respektive komponent] faststélls inget Tillaggsbelopp
och

[Kupong faststélls till Nominellt Belopp X [(Ri + Rmemony)] [(iXR)] [Rpi] om [Slutkurs]
[Stéangningskurs] for [[samtliga] [nagon av de] [e av de] komponenter som ingar i] Underliggande
Tillgdng ar [lika med eller] [storre an] [mindre &n] [Barriaryzze] [Startkurs] [for respektive
komponent] [men [ndgon komponent &ar] [lika med eller] [mindre an] [stérre an] [Startkurs]
[Barriarpzyaal]] [for respektive komponent] [pa Avlasningsdag Ci (fran i=1 till och med CN-1]
[eller]]

[Kupong faststalls till Nominellt Belopp x R om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [nagon
av de] [e av de] komponenter som ingar i] Underliggande Tillgang ar [lika med eller] [stérre an]
[mindre &n] [Barriarzyaia)] [Startkurs] [for respektive komponent] [men [ndgon komponent &r]
[lika med eller] [mindre &n] [storre an] [Startkurs] [Barriarzyaya]] [for respektive komponent] [pa
Avlasningsdag Ci (frn i=1 till och med CN-1] [eller]]

[Kupong faststalls till 0 (noll) om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [ndgon av de] [e av
de] komponenter som ingar i] Underliggande Tillgang &r [lika med eller] [storre an] [mindre &n]
[Barriarzzia] [Startkurs] [for respektive komponent] [men [nagon komponent ar] [lika med
eller] [mindre &an] [storre an] [Startkurs] [Barriaraa]] [for respektive komponent] [pa
Avlasningsdag Ci (fran i=1 till och med CN-1]]

Banken erlagger Kupong narmast pafoljande Kupongutbetalningsdag,
[eller]
D& Avlasningsdag i = N (sista Avlasningsdagen):

[Om [Slutkurs] [Stangningskurs] fér [[samtliga][nagon av de] [e av de] komponenter som ingar
i] Underliggande Tillgang pa Avlasningsdag TN ar [lika med eller] [storre an] [mindre &n]
[Barriarzyaya)] [Startkurs] [for respektive komponent] faststalls Tillaggsbelopp till noll (0)][, eller]

[Om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [nagon av de] [e av de] komponenter som ingar
i] Underliggande Tillgdng pa Avlasningsdag TN &r [lika med eller] [storre &n] [mindre &an]
[Barriarpzysya] [Startkurs] [for respektive komponent] faststélls Tillaggsbelopp till Nominellt
Belopp x Vardeforandring [for den komponent med samst Vardeférandring] J[och]

[Kupong faststalls till Nominellt Belopp x [det storre av Vardeforandring och] [(Ri + Rmemory)]
[(ixR)] [Rm] om [Slutkurs] [Stangningskurs] for [[samtliga] [nagon av de] [e av de] komponenter
som ingdr i] Underliggande Tillgang &r [lika med eller] [storre an] [mindre &n] [Barriar2yaia]
[Startkurs] [for respektive komponent] [men [ndgon komponent &r] [lika med eller] [mindre an]
[storre an] [Startkurs] [Barriarpyzysya]] [for respektive komponent]] [p& Avlasningsdag CN] [eller]

[Kupong faststélls till Nominellt Belopp x [det storre av Vardeférandring och] R om [Slutkurs]
[Stangningskurs] for [[samtliga] [nagon av de] [e av de] komponenter som ingdr i] Underliggande
Tillgdng ar [lika med eller] [storre an] [mindre an] [Barridrpyzza] [Startkurs] [for respektive
komponent] [men [ndgon komponent &r] [lika med eller][mindre &n] [storre &n] [Startkurs]
[Barriarzy3yar]] [for respektive komponent] [pa Avlasningsdag CN] [eller]]

[Kupong faststalls till O (noll) om [Slutkurs] [Stadngningskurs] for [[samtliga] [nagon av de] [e av

de] komponenter som ingar i] Underliggande Tillgang &r [lika med eller] [storre an] [mindre &n]
[Barriarzsia)] [Startkurs] [for respektive komponent] [men [nagon komponent ar] [lika med
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eller][mindre &an] [stérre an] [Startkurs] [Barriarpzysia)]] [for respektive komponent] [pa
Avlasningsdag CN]]

Banken erlagger Kupong om villkor for Kupong ar uppfyllt p& narmast pafoliande
Kupongutbetalningsdag och Aterbetalningsbelopp p& narmast paféljande Aterbetalningsdag.

i = antal Avlasningsdagar (T respektive C) dér i=1 ar den forsta Avlasningsdagen och i=2 den andra
Avlasningsdagen o.s.v.

N &r totalt antal Avlasningsdagar (T respektive C) och om det &r fem Avlasningsdagar blir N=5.

Ri ar en procentsats faststalld av Banken pa Startdagen och i anger for vilken Avlasningsdag Ci som
procentsatsen galler dar i=1 avser den forsta Avlasningsdagen, i=2 den andra Avlasningsdagen o s v.

[R &r en procentsats som faststalls av Banken pa Startdagen och galler for samtliga Avlasningsdagar
C]

Rmemory a@vser summan av rantesatser avseende Avladsningsdagar C som infallit fore aktuell
Avlasningsdag C och som tidigare ej legat till grund for berdkning av Kupong.

Forklaring: Forutom Kupong och Aterbetalningsbelopp &r dven Aterbetalningsdag beroende pé&
utvecklingen for Underliggande Tillgang eller komponent i Underliggande Tillgang. P& Avlasningsdag T
faststélls om Bevis/Certifikat ska aterbetalas péfoljande Aterbetalningsdag eller fortsatta I6pa. Kupong
beraknas och erlaggs enligt villkoren om Villkoren for Kupong ar uppfyllda pa relevant Avlasningsdag
C. Om Aterbetalning sker fore sista ordinarie Aterbetalningsdag kommer Tillaggsbelopp att faststéllas
till noll (0) och Aterbetalningsbeloppet motsvarar darmed Nominellt Belopp minus ackumulerad
Forvaltningsavgift. Om Aterbetalningsdag &ar den sista ordinarie Aterbetalningsdagen kan
Tillaggsbeloppet bli ett negativt varde om [Slutkurs] [Stadngningskurs] [for komponent med samst
Vardeforandring] ar [lika med eller] mindre an [Barriarpyzysjar][Startkurs].

Bevis/Certifikat 8
Tillaggsbelopp berdknas som
i. Om Vardeférandring ar [lika med eller] mindre an [R[1][2][3]]:
Nominellt Belopp, eller

ii. Om Véardeforandring ar [lika med eller] storre an [R[1][2][3]]

Nominellt Belopp — Nominellt Belopp x Min (100%; Vardeférandring - R[1][2][3])Min: det
mindre av 100% och Véardeférandring

Forklaring: Om basvalutan stéarks kommer Vardeférandring att vara storre an R[1][2][3] och dérmed
reducera Aterbetalningsbeloppet, dock ej mindre &n 0.

Bevis/Certifikat 9

Tillaggsbelopp beréknas som [summan av [i,] [ii,] [iii,] [iv]]

i)  [Om [Slutkurspyzyz] [kursen] [Stangningskurspyzyz] [Vardeforandringzyzy] [inte] [ndgon gang
under Observationsperioden] [ndgon Avlasningsdag] for [[samtliga komponenter] [ndgon
komponent] som ingar i] Underliggande Tillgdngyzys ar [lika med eller] [mindre] [storre] [an]
[Startkursiypyzy  [Barridrzz] [men]  [och]  [[Slutkurspyzie)] — [StAngningskursiuzsi]
[Véardeforandringyzz)] ar] [lika med eller] [mindre] [storre] [an] [Startkursiyzys)] [Barriarzyzi]

[Nominellt Belopp] [x Deltagandegradpzys)] [X [Maxue(J[Minme(] [Rueie% [och]] [0

(nol]] [( [[x Deltagandegraduizyai] [[X] Vardeforandringuyzial] [x Valutakursfaktor] D] ]
[annars O (noll)] [, [eller][och]]]
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i) [Om [Slutkurspzyz)] [kursen] [Stangningskurspyzyzy] [Vardeforandringzysy] [inte] [ndgon gang
under Observationsperioden] [ndgon Avlasningsdag] for [[samtliga komponenter] [ndgon
komponent] [som ingar i]] Underliggande Tillganguzys) &r [lika med eller] [mindre] [storre] [an]
[Startkursiyzya] [Barriarzyz] [och] [[Slutkursp2a] [Stangningskursua]]
[Vardeforandringpeyz)] ar] [men] [lika med eller] [mindre] [stdrre] [an] [Startkursppza]
[Barriarp2yai]

[Nominellt Belopp] [x Deltagandegradpzyzy] [X [Maxpzr (J[Minmz (1 [Raziz% [och]] [0
(nol)]] [[x Deltagandegradiyzyz] [[X] Vardefdrandringyzys] [x Valutakursfaktor] [)] )]
[annars O (noll)][, [eller] [och]]]

i) [Om [Slutkurspyzyz)] [kursen] [Stangningskurspypzyz] [Vardeforandringyzysy] [inte] [ndgon gang
under Observationsperioden] [nadgon Avléasningsdag] for [komponent som ingar i
Underliggande Tillgdnguyzis; ar [[lika med eller] [mindre] [storre] [an] [Startkursiupya]
[Barriarpyzyz] [och] [Slutkursiyzay] [Stangningskurspyzyz] [Vardeférandringzyzy] ar] [men] [lika
med eller]] [storre] [mindre] [an] [Startkursyzzi] [Barridrza]

[Nominellt Belopp] [x Deltagandegradpzyz)] [x [Maxpyz ([Minmz (] [Ruziz% [och]] [0
(nol)]] [[x Deltagandegradiuzz] [[X] Vardeférandringmzis] [x Valutakursfaktor] )] [)]
[annars 0 (noll)] [, [eller][och]]]

iv) [Om [Slutkurspziz] [kursen] [Stangningskurspyeyzy] [Vardeforandring] [pa Slutdagen] [inte]
[nagon gang under Observationsperioden] [nagon Avlasningsdag] for [komponent som
ingar i] Underliggande Tillganguyzyz ar [lika med eller] [storre] [mindre] [an] [Startkursizya]
[Barriarzyzy] [och] [[Slutkurspyzisi] [Stangningskursiyzs] [Vardeférandringyizysi] ar] [[men]
[och] [Slutkursiyzys &r] [lika med eller] [mindre][stdrre] [an] [Startkursiuz)z]] [Barriérzai]]
[Nominellt Belopp] [x Deltagandegradiziz)] [X[Maxpuz)] [Mine)] (Vardeférandringas)
och[Mingz (J[Maxuz (] [Riuziz% [och]] [x Deltagandegradzzi] [[X] Vardeférandringuyzz]
[x Valutakursfaktor] )] D]

[Maxq2: [det hdgre av] [hdgst] Forklarande text]
[Maxq2: [det hdgre av] [hdgst] Forklarande text]
[Mingz: [det mindre av] [minst] Foérklarande text]
[Minp2: [det mindre av] [minst] Foérklarande text]

Forklaring: Beroende p& [komponent i] Underliggande Tillgangs [Slutkurs] [Stangningskurs]
[Vardeforandring] [ndgon gang under Observationsperioden] [nagon Avlasningsdag] i forhallande
till Startkurs och en, tva eller tre Barriarer baseras Tillaggsbelopp pa [ndgon av de rantesatser som
faststalls pa Startdagen eller] Vardeutveckling. [Vardeutveckling kan baseras pa den komponent
med samst Véardeutveckling.] Om Aterbetalningsbeloppet baseras pa Véardeutveckling kan detta
komma att understiga Nominellt Belopp. Samtliga belopp kan daven komma att paverkas av
Deltagandegrad och Valutakursfaktor.[Har anges narmare vilka alternativ som galler for aktuellt
Bevis/Certifikat betraffande t ex Barridrer, Deltagandegrad och Valutakursfaktor].

Bevis/Certifikat 10

Tillaggsbelopp berédknas som [det storre av noll (0) och]

Nominellt Belopp x Deltagandegrad x (Y x R + Vardeforandringrest) / X [x Valutakursfaktor]

X = [e], antal komponenter i korgen dar vardeférandring for respektive komponent i beraknas som
[h&r anges hur vardeforandring berdknas].

Y = [e], antal komponenter med [bast] [sdmst] [positiv] [negativ] vardeforandring

R = [#%] [en procentsats som faststélls av Banken pa Startdagen]

Vardeforandringrest = summa Vardeforandring for de [#] komponenter som ska inga i berdkningen
med verklig Vardeférandring.

Forklaring: Tillaggsbeloppet ar kopplat till utvecklingen for en korg dar de komponenter med
bast/samst utveckling ersatts med en fast procentsats. Summan av de fasta procentsatserna och
beraknad vardeforandring for resterande komponenter divideras med antalet komponenter i korgen
vid faststéllande av Vardeférandring. Vardeférandring multipliceras sedan med deltagandegrad och
i forekommande fall Valutakursfaktor. Om det &r basta/samsta/positiv/negativ vardeutveckling som
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ska ersattas anges i Slutliga Villkor och fast rantesats faststalls pa startdagen alternativt anges i
Slutliga Villkor.

Bevis/Certifikat 11

Tillaggsbelopp berédknas som [det stdrre av noll (0) och]

a) Nominellt Belopp x [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs for samtliga komponenter i
Underliggande Tillgang ar [lika med eller] éver respektive [Startkurs][Barriar],

b) [Nominellt Belopp x [vikt x] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs fér Y komponenter i
Underliggande Tillgang é&r [lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],]

c) [Nominellt Belopp x [vikt x] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs for Y-1 komponenter i
Underliggande Tillgang ar [lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],]

d) [Nominellt Belopp x [vikt X] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs fér Y-2 komponenter i
Underliggande Tillgang ar[lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],]

e) [Nominellt Belopp x [vikt x] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs fér Y-3 komponenter i
Underliggande Tillgang ar[lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],]

f)  [Nominellt Belopp x [vikt X] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs for Y-4 komponenter i
Underliggande Tillgadng ar[lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],]

g) [Nominellt Belopp x [vikt x] [X]% [x Valutakursfaktor], om Slutkurs for Y-5 komponenter i
Underliggande Tillgang ar[lika med eller] 6ver respektive [Startkurs][Barriar],]

dar X anger en pa Startdagen faststélld procentsats och Y anger antal komponenter i korgen som
paverkar Tillaggsbeloppets storlek.

Forklaring: Tillaggsbeloppet ar kopplat till vardeférandringen for ett visst antal komponenter i
Underliggande Tillgang. Ju fler komponenter som har en Slutkurs [lika med eller] 6verstigande sin
[Startkurs] [Barriar] desto hogre Tillaggsbelopp. Hur mycket Slutkursen éverstiger Startkursen har
ingen betydelse vid berdkningen.

Bevis/Certifikat 12

Tillaggsbelopp berdknas som [det storre av noll (0) och]
Nominellt Belopp x Deltagandegrad x [(J[viktrank i X Vardeforandringrank i [+ Vikirank n1 X
Vardeforandringrank n-1] [+ Viktrank n X Vardeforandringrankn] [)] [x Valutakursfaktor].

Vardeforandringranki = ar Vardeférandringen for den [komponent som ingar i] Underliggande Tillgang
med [bast] [samst] Vardeforandring, dar i=1 ar den [komponent som ingdr i] Underliggande Tillgang
med [bast] [samst] Vardeforandring och i=2 den [komponent som ingar i] Underliggande Tillgdng
med nast [bast] [samst] Vardeforandring o s v till och med Underliggande Tillgang n.

viktrank i = &r den vikt for [komponent som ingar i] Underliggande Tillgdng med Rrank i, [Viktiz1 g n
faststalls av Banken i enlighet med vad som framgar av Slutliga Villkor.]

Forklaring: Tillaggsbeloppet ar kopplat till vardeférandringen fér Underliggande Tillgdng [eller
komponent som ingar i Underliggande Tillgdng] och dar ;i anger rangordningen baserad pa
vardeforandringen och i=1 asatts den [komponent som ingar i] Underliggande Tillgadng med [bast]
[samst] Vardeutveckling. Vikt anges som brak eller procenttal.

Bevis/Certifikat 13

Tillaggsbelopp berdknas som [det stdrre av noll (0) och]
Nominellt Belopp x Deltagandegrad x Vardeférandringeast [x Valutakursfaktor],
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Véardeforandringssst = vardeforandringen for den Underliggande Tillgdngen med bést
vardeforandring.

Forklaring: Vardeforandring mats pa tva eller fler Underliggande Tillgdngar dar respektive
Underliggande Tillgang bestar av olika komponenter med olika vikt (portfljer). En komponent i en
portfolj kan utgéras av en enskild komponent eller en korg av eller flera komponenter dar respektive
komponent ingdr med angiven vikt. Vid berdkning av Tillaggsbeloppet mats respektive
Underliggande Tillgangs vardeforandring och den portfolj med bast vardeférandring kommer att inga
vid berékning av Tillaggsbelopp.

Bevis/Certifikat 14
[Tillaggsbelopp][Aktuellt Belopp] beréknas enligt féljande
i. Om ingen Kredithandelse intraffat under Observationsperioden
[Noll (0)] [Nominellt Belopp], eller
ii. Om Kredithandelse intraffat under Observationsperioden

Nominellt Belopp [x Multiplikator][x [1-] Atervinningsvéarde] — Overutbetalning av
Kupong

[Multiplikator: e]

[For varje Ranteperiod erlagger banken Kupong pd den Kupongutbetalningsdag som infaller
[narmast efter] sista dagen i Ranteperioden. For varje [certifikat][bevis] berdknas Kupong som

i. Nominellt Belopp x [R%] [Rantebas + Rantebasmarginal] x n/[360][365][Faktiska
Dagatr], eller om Kredithdndelse intraffat

ii. Noll (0) fran och med [dagen for Kredithandelse] [forsta dagen i den Ranteperiod
da Kredithandelse intraffat]]

Forklaring: Sa lange ingen Kredithandelse intraffat erlagger Banken Kupong pa
Kupongutbetalningsdag och Nominellt Belopp p& Aterbetalningsdagen. Rantebasmarginal
faststélls pa Startdagen och infor varje Réanteperiod faststalls Ré&ntebas. Rantebas +
Rantebasmarginal utgér den rantesats som ligger till grund for berékning av Kupong. Kupong kan
dven berdknas med en pa Startdagen faststalld rantesats R. Den metod som galler for
bevis/certifikat framgér av Slutliga Villkor. Om Kredithandelse intraffar upphor berakning av Kupong
fran och med [innevarande Ranteperiod] [dagen for Kredithandelse]. [Upplupen Kupong fram till
dagen for Kredithandelse utbetalas p& ordinarie Kupongutbetalningsdag]. Om Kupong utbetalats
for period efter Kredithdndelse, vilket kan intraffa om Kredithdndelse intraffar i slutet av en
Ranteperiod, kommer detta att regleras genom justering av Aterbetalningsbeloppet péa
Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet motsvarar Nominellt Belopp [x Atervinningsvarde]
med justering for eventuell Overutbetalning av Kupong][, dar Atervinningsvéarde motsvarar ett for
Referenskrediter faststéllt marknadsvarde uttryckt som ett procenttal]. Multiplikator anvéands for att
Tillaggsbelopp och Forvaltningsavgift ej ska kunna ge ett negativt Aterbetalningsbelopp.

Bevis/Certifikat 15
[Tillaggsbelopp][Aktuellt Belopp] beréknas enligt foljande

i. Om ingen Kredithandelse intraffat under Observationsperioden [eller K &r mindre
an [eller lika med] Y]

Nominellt Belopp, eller

i. [Om Kredithédndelse intréaffat under Observationsperioden] [om K &r storre &n Y:]
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Aktuellt Belopp [+ Nominellt Belopp [x Multiplikator] x Atervinningsvarde] —
Overutbetalning av Kupong

[For varje Ranteperiod erlagger banken Kupong pd den Kupongutbetalningsdag som infaller
[narmast efter] sista dagen i Rénteperioden. For varje [certifikat][bevis] berdknas Kupong som

ii. Nominellt Belopp x [Max R%; X x Rantebas] [R%] [Rantebas + Rantebasmarginal]
x n/[360][365][Faktiska Dagar], [eller om Kredithdndelse intraffat:] [eller om K &r
storre an Y:]

[a.] [Noll (0) fran och med [dagen for Kredithandelse] [forsta dagen i den
Réanteperiod da Kredithandelse intraffat]; [eller]

[b.] [Aktuellt Belopp x [Max R%; X x Rantebas] [R%] [Rantebas +
Rantebasmarginal] x n/[360][365][Faktiska Dagar]]]

[Observationsperiod: frAn och med [e] till och med [e]]

[R: [#%,] [av Banken faststalld] [faststalls av Banken [e] [pa Startdagen][den forsta dagen i
Observationsperioden]]]

[Réntebas: [e]]

[Rantebasmarginal: [#%,] [av Banken faststalld] [faststalls av Banken [e] [pa Startdagen]]]
[Aktuellt Belopp: [hér anges hur Aktuellt Belopp beréknas]]

[n = antal dagar i ranteperioden [och déar varje kalenderméanad ska anses innehalla 30 dagar]]
[Multiplikator: e]

[K = [o] [faststalls av Banken p& Startdagen]]

[Y = [e] [faststalls av Banken p& Startdagen]]

Forklaring: Sa lange ingen Kredithandelse intraffat eller antalet intraffade Kredithandelser (K) ar
mindre &n ett pa Startdagen faststallt antal Kredithandelser (Y) som kan intraffa utan att Kupong
och Aterbetalningsbelopp péverkas, erlagger Banken Kupong p& Kupongutbetalningsdag och
Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen. Réntebasmarginal faststalls pa Startdagen och infor
varje Ranteperiod faststdlls Rantebas. Réntebas + Rantebasmarginal utgdr den réntesats som
ligger till grund for berékning av Kupong. Kupong kan &ven beréknas med en pa Startdagen
faststalld rantesats R eller det storre av en pa Startdagen faststalld rantesats R och Rantebas
multiplicerad med en faktor X. Om Kredithandelse intraffar kan berakning av Kupong upphora fran
och med dagen for Kredithandelse. Upplupen Kupong till dagen for Kredithandelse utbetalas pa
ordinarie Kupongutbetalningsdag alternativt faststéllas till 0 (noll) fran och med den ranteperiod da
Kredithandelse intraffat. Den metod som galler for bevis/certifikat och eventuell faktor framgar av
Slutliga Villkor. Om Kupong utbetalats for period efter Kredithdndelse, vilket kan intraffa om
Kredithéndelse intraffar i slutet av en Ranteperiod, kommer detta att regleras genom justering av
narmast péfdliande Kupong alternativt Aterbetalningsbeloppet pa Aterbetalningsdagen.
Aterbetalningsbeloppet motsvarar Nominellt Belopp eller Aktuellt Belopp][ justerat med Nominellt
Belopp x Atervinningsvarde].

Bevis/Certifikat 16
Tillaggsbelopp faststalls enligt féljande:

Nominellt Belopp x [x Multiplikator] x Max[0; [100% - (100% / R2) x Max [0;(1 / RB) x K — R1]]]
[med tillagg for varje K overstigande Kx berdknat som: Nominellt Belopp [x Multiplikator] x
Atervinningsvéarde x 1/(Kx x R1)/100], dar
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R1=[e%,] [av Banken faststalld] [faststélls pa Stardagen] som Kx x 1/ RB.
R2=[e%,][av Banken faststalld] [faststalls pa Stardagen] som R3 — R1
R3=[e%,][av Banken faststalld] [faststélls pa Stardagen] som R1 x Kx
RB= [e,] antal Referensbolag som utg6r Underliggande Tillgang

Kx= [e,] antal Kredithandelser (K) som kan intréffa innan del av Nominellt Belopp [kan
0d] [gar] forlorat

[For varje Réanteperiod erlagger banken Kupong pa den Kupongutbetalningsdag som infaller
[n&rmast efter] sista dagen i Ranteperioden. For varje [certifikat][bevis] berdknas Kupong enligt
foljande:

Om K ar lika med eller mindre &n KXx,

i. Nominellt Belopp x [Max R%; X x Réntebas] [R%] [Rantebas + Rantebasmarginal]
x n/[360][365][Faktiska Dagar], eller om K=stdrre an Kx:

ii. Aktuellt Belopp x [Max R%; X x Rantebas] [R%] [Rantebas + Rantebasmarginal] x
n/[360][365][Faktiska Dagar],]

Forklaring: Sa lange inte antalet Kredithandelser éverstiger ett visst faststallt antal erlagger Banken
Kupong p& Kupongutbetalningsdag och Nominellt Belopp p& Aterbetalningsdagen.
Rantebasmarginal faststélls pa Startdagen och infor varje Ranteperiod faststélls ny Rantebas for
narmast paféljande Ranteperiod. Rantebas + Rantebasmarginal utgor den rantesats som ligger till
grund for berakning av Kupong. Kupong kan aven beraknas med en pa Startdagen faststalld
rantesats R eller det storre av en pa Startdagen faststalld rantesats R och Rantebas multiplicerad
med en faktor X. Om Kredithandelse intraffar kan berakning av Kupong upphéra fran och med
dagen for Kredithandelse. Upplupen Kupong till dagen for Kredithandelse utbetalas p& ordinarie
Kupongutbetalningsdag alternativt faststallas till 0 (noll) frdn och med den ranteperiod da
Kredithandelse intraffat. Den metod som galler for bevis/certifikat och eventuell faktor framgar av
Slutliga Villkor. Om Kupong utbetalats for period efter Kredithdndelse som reducerar Kupongen,
vilket kan intraffa om Kredithdndelse intraffar i slutet av en Ranteperiod, kommer detta att regleras
genom justering av Aterbetalningsbeloppet pa Aterbetalningsdagen eller justering av narmast
pafoljande Kupong i enlighet med vad som framgér av Slutliga Villkor. Aterbetalningsbeloppet
motsvarar Nominellt Belopp eller om tillrackligt manga kredithandelser intraffat Aktuellt Belopp.
Aktuellt Belopp kan i vissa fall justeras med Nominellt Belopp x Atervinningsvarde om s angivits i
Slutliga Villkor, dar Atervinningsvarde motsvarar ett for Referenskrediter faststallt varde uttryckt
som ett procenttal.

Bevis/Certifikat 17
Tillaggsbelopp faststélls enligt foljande

i. Om ingen Kredithandelse intraffat under Observationsperioden
0 (noll), eller

ii. om Kredithdndelse intréffat under Observationsperioden
Max (-[e]; Nominellt Belopp [x Multiplikator] x RV x K), déar
[For varje Ranteperiod erlagger Banken Kupong pa den Kupongutbetalningsdag som infaller
[narmast efter] sista dagen i Ranteperioden. For varje [certifikat][bevis] berdknas Kupong som

iii. Nominellt Belopp x [Max R%; X x Rantebas] [R%] [Rantebas + Rantebasmarginal]
x n/[360][365][Faktiska Dagar], [eller om Kredithandelse intraffat:]

a. [Noll (0) frAn och med dagen for [Kredithandelse] [forsta dagen i den
Ranteperiod da Kredithandelse intraffat]; eller
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b. [Aktuellt Belopp x [Max R%; X x Réntebas] [R%] [Rantebas +
Rantebasmarginal] x n/[360][365][Faktiska Dagar]]]

RV = en pa Startdagen faststalld procentsats
K = antal Kredithandelser under Observationsperioden
[Multiplikator = [e]]

Forklaring: Sa lange ingen Kredithdndelse intraffat erlagger Banken Kupong pa
Kupongutbetalningsdag och Nominellt Belopp p& Aterbetalningsdagen. Ré&ntebasmarginal
faststélls pa Startdagen och infor varje Réanteperiod faststdlls Ré&ntebas. Rantebas +
Rantebasmarginal utgér den rantesats som ligger till grund for berékning av Kupong. Kupong kan
aven beraknas med en pa Startdagen faststalld rantesats R eller det storre av en p& Startdagen
faststalld rantesats R och Rantebas multiplicerad med en faktor X. Om Kredithandelse intraffar kan
berakning av Kupong upphora fran och med dagen for Kredithandelse. Upplupen Kupong till dagen
for Kredithandelse utbetalas péa ordinarie Kupongutbetalningsdag alternativt faststallas till 0 (noll)
fran och med den ranteperiod da Kredithandelse intraffat. Den metod som galler for bevis/certifikat
och eventuell faktor framgar av Slutliga Villkor. Om Kupong utbetalats for period efter
Kredithandelse, vilket kan intraffa om Kredithandelse intraffar i slutet av en Réanteperiod, kommer
detta att regleras genom justering av Aterbetalningsbeloppet p& Aterbetalningsdagen.
Aterbetalningsbeloppet motsvarar Nominellt Belopp reducerat for ett belopp beroende p& antal
kredithandelser. Detta belopp berdknas som Nominellt Belopp multiplicerat med en faststalld
procentsats och antalet kredithandelser. Multiplikator anvands for att Aterbetalningsbeloppet aldrig
ska bli mindre an 0 (noll).

Bevis/Certifikat 18

Tillaggsbelopp berdknas som
i. om Inldsningsniva natts

Nominellt Belopp [x Deltagandegradi] x Max[Vardeforandring; Inldsningsnivamax] [X
Valutakursfaktor], eller

i. om ingen Inlasningsniva natts och Slutkurs ar [lika med eller] storre an Startkurs
Nominellt Belopp [x Deltagandegrads x Vardeférandring [x Valutakursfaktor], eller

ii. [om ingen Inldsningsniva natts och Slutkurs &r [lika med eller] mindre an Startkurs men
[lika med eller] storre &n Barridr,

0 (noll), eller]
iv. om ingen Inlasningsnivad natts och Slutkurs ar [lika med eller] mindre an [Barriar]
[Startkurs]

Nominellt Belopp [x Deltagandegradz] x Vardeforandring [x Valutakursfaktor]
V. [om ingen Inl&sningsniva natts och Slutkurs &r [lika med eller] mindre &n Barriar

Nominellt Belopp x Startkurs/Barriar x (Vardeférandring+Airbag) [x Valutakursfaktor]]

[Barriar: o]
[Airbag: e]

Inldsningsniva = [var X procent] [en procentsats faststalld p& Startdagen] frdn och med [X procent]
[en procentsats faststalld pa Startdagen] [till och med [X procent] [en procentsats faststalld pa
Startdagen)].
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[Inldsningsnivawax = Den hogst uppnadda Inlasningsnivan som faststéllts pa nagon Avlasningsdag
under l6ptiden.]

Avlasningsdag for Inlasning: [Respektive dag for avldasning anges] [Samtliga Handelsdagar under
Observationsperioden fran och med e till och med e]

Bevis/Certifikat 19

[P& Aterbetalningsdagen erlagger Banken Aterbetalningsbelopp beréknat som]
Nominellt Belopp x Max (Vardeutveckling [[+] [-] R1]; [+][-] R2)

R1 = [e%] [en procentsats som faststalls av Banken pa Startdagen]

R2 = [#%] [en procentsats som faststélls av Banken pa Startdagen]

Bevis/Certifikat 20

Min

Bev

Tillaggsbelopp berdknas som

Noll (0) om [Slutkurs][Vardeférandring] for Underliggande Tillgang ar [lika med eller] mindre &n
[Startkurs] [Noll (0)] [e][men [lika med eller] [mindre] [storre] an [Airbag%] [Barriaruz] [R%]],
eller

Nominellt Belopp [x Deltagandegrad] [x [Max][Min] (X)%;] [och] [[Max][Min] [Vardeférandring —
Airbag] [och Noll (0)]] [x Valutakursfaktor] om [Slutkurs &r stdrre &n Startkurs][Vardeférandring
ar ett positivt tal och [storre][mindre] an [Airbag][Barriaryz] [R%][eller]

[Nominellt Belopp [x R%] om [Slutkurs &r stdrre &n Startkurs][Vardeforandring ar ett positivt tal
men [lika med eller] [storre][mindre] &n [Barriérpyz;] [R%]]]

Vardeférandring: den procentuella vardeférandringen beraknad enligt féljande formel:

[Slutkurs-Startkurs)/Startkurs]
[Summan av [vikt] x (Slutkursi-Startkurs;)/Startkursi
dar i anger respektive komponent i Underliggande Tillgang.]

[R = [*] [en procentsats som faststalls av banken pa Startdagen.]]
[Airbag = [*] [en procentsats som faststélls av banken pa Startdagen.]]
[Barriar: = [*] [en procentsats som faststalls av banken pa Startdagen.]]
[Barriar. = [*] [en procentsats som faststélls av banken pa Startdagen.]]

Forklaring:  Aterbetalningsbelopp motsvarar Nominellt Belopp minus  Tillaggsbelopp.
Tillaggsbeloppet berdknas olika beroende pa Vardeforandring i forhallande till [Barriar jochjz)]. Om
Vardeforandring for Underliggande Tillgang ar lika med eller mindre &n Noll (0) men lika med eller
mindre &n [Airbag][Barriar] erhalles noll i Vardeférandring och Tillaggsbelopp berdknas som
Nominellt Belopp multiplicerat med Véardeférandring, Deltagandegrad och i forekommande fall
Valutakursfaktor. Om Vardefoérandring ar storre [lika med eller] [mindre] &n [Airbag][Barriar2]]
kommer Tillaggsbeloppet motsvara det mindre av 100% och summan av Véardeférandring minus
[Airbag][Barriar] multiplicerat med [Deltagandegrad] och i férekommande fall Valutakursfaktor. En
Vardeforandring storre [lika med eller] [mindre] an [Airbag][Barriar] innebar saledes att
Tillaggsbeloppet blir positivt och att Aterbetalningsbeloppet darmed understiger Nominellt Belopp.
Om Vardeforandringen ar begransad upp till en viss niva och/ eller ner till en viss nivd anges
denna/dessa niva/-er i stallet for X.

i Future

is/Certifikat 21
ett Aterbetalningsbelopp per [Mini Future][Certifikat] [Bevis] beraknat som:
Det storre av

i) [Multiplikator x (RUTsiut — Finansieringsnivasiu) [[X][/] FX]] [Long], och]
[Multiplikator x (Finansieringsnivasiu - RUTsiu) [[X][/] FX]] [Short], och]

i) noll (0).
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Dar
RUT:

[R UTstart:

RUTsuut:

RUTStop-Loss:

[FX:

Stop-Loss Handelse:

StOp-LOSSJusteringsdag:

Stop-Loss-nivastar:

Stop-Loss-nivaakwel:

Stop-Loss-niva
avrundning:

Observationsperiod:

Multiplikator:

Underliggande Tillgangs officiella kurs faststalld och publicerad pa relevant
marknadsplats under perioden da marknadsplatsen ar 6ppen for handel [har
kan aven lamnas ytterligare upplysningar om Underliggande Tillgang av
betydelse for berékning av en Mini Futures véarde]

[#] av Berakningsombudet faststalld Stangningskurs [pa Startdagen]
[den e]]

faststalld Stangningskurs pa Slutdagen om ingen Barriartraff intraffat mellan
senaste Roll Over och tidpunkten for faststallande av Stangningskurs pa
Slutdagen. Eller RUT stop-Loss OmM Barriartraff intraffat.

av [Berakningsombudet] [Banken] faststélld kurs for Underliggande Tillgang
pa dagen for Barriartraff. Denna kurs faststélls av [Berakningsombudet]
[Banken] pa basis av RUT under upp till de [tre] [e] pafoljande timmarna efter
det att Barriartraff intraffat. Om sadan handelse intraffat efter det att [tre] [e]
timmar aterstar av relevant marknadsplats Oppethallande, eller om ett
Marknadsavbrott intraffar under denna period, forlangs perioden till
pafoliande Handelsdag sé att perioden for faststallande av RUT stop-Loss alltid
kan omfatta [tre] [e] timmar som relevant marknadsplats ar tillganglig for
handel.

[RUTstop-Loss kan inte faststallas till en kurs lagre an lagst observerade RUT
under perioden for faststallande av RUT stop-Loss.] [LONQ]

[RUTstop-Loss kan inte faststallas till en kurs hégre &n hdgst observerade RUT
under perioden for faststallande av RUT stop-Loss.] [Short]

valutakursen [+] uttryckt som antal [+] per en [*]. Baseras pa ['midprice”] [’bid
price”] ["offer price”] [] klockan [+] av [*] och publiceras bland annat p& sidan
[+]i informationssystemet [Bloomberg] [Reuters] [] (eller genom annat
sadant system eller sddan annan sida som enligt Berakningsombudets
bestdammande ska ersatta ndmnda system respektive sida) eller, om
valutakursen inte publiceras pa namnda satt men &ndd noteras pa
marknaden och kan faststéllas, den av Berdkningsombudet i enlighet med
gallande marknadspraxis faststéllda valutakursen. FXswart [faststdlls pé
[*][Startdagen]] [ar [faststalld till [*]].]

den tidpunkt under Observationsperioden d& RUT &r lika med eller [lagre &n]
[Long] [hégre &n] [Short] Stop-Loss-nivAakuel

[den [+] [Handelsdagen] [Bankdagen] i varje [kalendermanad)] [vecka] [och
ex-dag i samband med Utdelning fér Underliggande Tillgang eller
komponent som ingar i Underliggande Tillgang]] [varje Handelsdag]

[*] [Faststalls p& Startdagen]

Faststélls av Berakningsombudet [pa varje Stop-LoSSiusteringsdag] direkt efter
det Finansieringsnivaaxwen faststéllts eller i forekommande fall efter justering
med anledning av handelse som anges i Allmanna Villkor avsnitt 7 [eller efter
byte av Underliggande Tillgang med anledning av Terminsrullning] [p& ex-
dagen for utdelning] och beréaknas enligt féljande,

Finansieringsnivaakwen X (1 + Stop-Loss Buffert)] [Long]
Finansieringsnivaakwel X (1 - Stop-Loss Buffert)] [Short]

Berakningens resultat avrundas i enlighet med angiven Stop-Loss-niva
avrundning.

[erhallen niva avrundas till upp till [] decimaler.] [Long]

[erhdllen niva avrundas till ned till [] decimaler.] [Short]

[varje Handelsdag frdn och med férsta dagen for handel till och med
Slutdagen.] [Fran och med [*] till och med [*]]

]
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Finansieringsnivasear: [*]

Finansieringsnivaaxwen:Faststalls av Berakningsombudet vid slutet av varje [Handelsdag][Bankdag]

Finansieringsniva-av-
rundning:

Havstang:

Stop-Loss Buffert:
Hedgekostnad:

[Ranta:

[Roll Over Spread:

Spreadcertifikat

Bevis/Certifikat 22

fran och med [*] [klockan []]Joch beréknas enligt foljande,

FLt = FLta + (FLea x N/360 x ([[[]Ranta] [+][-] [Hedgekostnad] [+][-]
[Spread])) [(- k x Utdelning)], dar

N = antal kalenderdagar fran aktuell [Handelsdag] [Bankdag] (t) till och
med narmast pafolijande Handelsdag (t+1).

FLt = Finansieringsnivaakwen efter omrékning
FLt1 = Finansieringsnivaakwen fore omréakning

[k = faktor mellan 0 och 1 som faststalls av Berakningsombudet sa att
endast Utdelningar efter skatt beaktas (faktiskt erhallna utdelningar)]
[Utdelning = av Berékningsombudet faststélld utdelning eller motsvarande
och tidpunkt for saddan betalning (i forekommande fall omraknad till
certifikatets valuta) som Innehavare av Underliggande Tillgang erhaller
och dar ex-dagen for sadan betalning infaller fran aktuell Handelsdag till
och med tidpunkten for paféljande [Handelsdag] [Bankdag].]

Beréakningens  resultat avrundas i enlighet med angiven
Finansieringsnivaavrundning.

[erhallen niva avrundas till upp till [] decimaler.] [Long]
[erhallen niva avrundas till ned till [] decimaler.] [Short]

[]

[*%,] [Banken &r beréattigad att p& varje Stop-LoSSuusteringsdag justera Stop-
Loss Buffert till en procentsats mellan O procent och [+%]].

[Har anges hedgekostnad och hur hedgekostnad kan komma att justeras]
[Ej tillampligt]

[rAdande ranta for depositioner i [SEK] [EUR] [USD] med en l6ptid av [O/N]
[T/N] [] [med ett tillagg av [+][-][* procent per annum, tilldgget kan justeras
av Banken till hdgst » procent per annum]] [Ej tillampligt].]

Spread: [*%]. Banken ar berattigad att ndrsomhelst justera Spread
till ett varde fran och med [+%] till och med [+%].

[SEK <J[USD °<J[EUR °<][NOK -<]. Banken ar berattigad att narsomhelst
justera Roll Over Spread upp till [SEK ¢][USD ][EUR *][NOK °].]

ett belopp berédknat som

i.Ackumulerat Varde pa Slutdagen (AVy), eller

ii.0 (noll) om AvkastningLang minus Avkastningsnot Ndgon gang under loptiden av Banken faststallts
till ett varde lagre eller lika med -1.

Ackumulerat Varde ("AV"): Det Ackumulerade Vardet (AVy) i [SEK][NOK][EUR] beréknas varje dag
(t) som ar en Bankdag och en Handelsdag utan Marknadsavbrott frAn och med [datum] till och med
Slutdag enligt nedan formel.

AV AV x (1 + Havstang x (AvkastningLang — Avkastningshon) + Rantekomponent: + VF)

AV:i1: Ackumulerat Varde per foregdende Handelsdag utan Marknadsavbrott

AVio: [*]
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w:Handelsdag utan Marknadsavbrott narmast foregaende forsta dag da AV: avses beraknas
Havstang: [*]

AvkastningLang: [(JRUTLange/RUTLange-1) -1[)] [x Valutakursfaktoriang]

Avkastningshort): [(JRUTshorty/ RUTshort-1) -1[)] [X Valutakursfaktorshor]

RUTLang: Stangningskursen for Underliggande Tillgang Lang

RUTshort: Stéangningskursen for Underliggande Tillgang Short

Stangningskurs t-1: Underliggande Tillgangs officiella Stangningskurs foregdende Handelsdag
utan Marknadsavbrott.

[ValutakursfaktorLang: Antal enheter i Noteringsvalutaiang per enhet av ReferensvalutaLang
dagw/dage1)]

[Valutakursfaktorsnort: Antal enheter i Noteringsvalutasnort per enhet av Referensvalutashor
dagw/dage-u)]

[Referensvalutaiang: [¢] [Har anges hur Referensvaluta,sng beréknas, kéllor och tidpunkt]]
[Referensvalutasnort: [¢] [Har anges hur Referensvaluta,sng berdknas, kéllor och tidpunkt]]
Ré&ntebasnoteringsvaiuta: STIBOR][NIBOR][EURIBOR] endagsranta [O/N] [T/N] []
RéantebasiLang: STIBOR][NIBOR][EURIBOR] endagsréanta [O/N] [T/N] [¢]

Réantebasshort: STIBOR][NIBOR][EURIBOR] endagsréanta [O/N] [T/N] [¢]
Réantebasmarginal: [®]

Réantekomponent: (Rantebasnoteringsvautatt-1) — Rantebasmarginal — Hedgekostnad) x Réanteperiod:

VF: = Vardepappersfinansiering berdaknad for dag t som Havstdng x (Rantebasshor1) —
Réntebasiang-1) — Finansieringsspread) x Ranteperiod.,

Hedgekostnad = [*] [Banken ager ratt att ndrsomhelst justera angiven procentsats upp till [*]]
Finansieringsspread: [*]

Ranteperiod = kvoten mellan faktiskt antal dagar och 360, dar faktiskt antal dagar beraknas fran
och med narmast foregdende dag som AV beréknas till aktuell dag som AV beraknas

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Banken, den foérsta dagen som
Underliggande Tillgng noteras utan ratt att delta i sddan utdelning, 6ka Stangningskursen med ett
belopp motsvarande utdelningen. Justeringen avser endast berakningen denna dag och inte darpa
féljande dagar.

Om Stangningskurs eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berakning av Ackumulerat
Vérde ar uppenbart felaktig ska justering av beréknad Ackumulerat Vérde ske i det fall berdkningen
inte ar aldre an tre Noteringsdagar. | annat fall sker ingen justering av Ackumulerat Varde.
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Bevis/Certifikat 23

Bull och Bear Faktor Turbo

ett belopp per certifikat berédknat som

[Kvotakwen X det storre av 0 (noll) och (RUTswt - Finansieringsnivaakwen) [[X][/] FX]] [Bull]

[Kvotakwen X det storre av 0 (noll) och (Finansieringsnivaakwen - RUTsiu) [[X][/] FX]] [Bear]

RUT:

RUT start:
RUTslut:

RUT stop-Loss:

[FX:

Stop-Loss Handelse:

Observationsperiod:

Kvotstart:

Kvotaktuel:

Kvotavrundning:

Finansieringsnivastart:

Underliggande Tillgangs officiella kurs faststalld och publicerad pa
relevant marknadsplats under perioden da marknadsplatsen ar 6ppen for
handel [har kan aven lamnas ytterligare upplysningar om Underliggande
Tillgdng av betydelse for berakning av vardet for ett Bull och Bear Faktor
Turbo-certifikat]

av Berakningsombudet faststalld Stangningskurs [pa Startdagen] [den e]

faststalld Stangningskurs pa Slutdagen om ingen Barriartraff intraffat
mellan senaste Roll Over och tidpunkten fér faststallande av
Stangningskurs pa Slutdagen. Eller Stop-Loss Kurs om Barriartraff
intraffat.

av [Berdkningsombudet] [Banken] faststélld kurs for Underliggande
Tillgdng pa dagen for Barriartraff. Denna kurs faststdlls av
[Berdkningsombudet] [Banken] pa basis av RUT under upp till de [tre] [e]
pafoljande timmarna efter det att Barriartraff intraffat. Om sadan handelse
intraffat efter det att [tre] [e] timmar aterstar av relevant marknadsplats
Oppethallande, eller om ett Marknadsavbrott intraffar under denna period,
forlangs perioden till péaféliande Handelsdag sa att perioden for
faststallande av RUTstop-Loss alltid kan omfatta [tre] [e] timmar som relevant
marknadsplats ar tillganglig for handel.

[RUTstop-Loss kan inte faststallas till en kurs lagre &n lagst observerade RUT
under perioden for fast-stallande av RUT stop-Loss.] [Bull]

[RUTstop-Loss kan inte faststéllas till en kurs hogre an hodgst observerade
RUT under perioden for fast-stéllande av RUTstop-Loss.] [Bear]

Har anges hur valutakursfaktor faststéalls]

den tidpunkt under Observationsperioden da RUT ér lika med eller [lagre
an] [Bull] [n6gre an] [Bear] Stop-Loss-nivaakwet;

[varje Handelsdag fran och med férsta dagen for handel till och med
Slutdagen.] [Fran och med [*] till och med [*]]

Faststalls p4 Startdagen baserad pad RUTstwart 0ch beraknas enligt féljande,
Startkurs/RUTstart X Havstang [[X] [/]JFXstar]

Berakningens resultat avrundas i enlighet med angiven Kvotavrundning.
[Justeringsfaktor x Kvott1 - Hedgekomponent [-][+] R&ntekomponent]
Kvott1 ar Kvot fore justering.

Berékningens resultat avrundas i enlighet med angiven Kvotavrundning.

erhéallen kvot avrundas ned till [+] decimaler.

Faststalls pd Startdagen baserad pd RUTstart 0ch beréknas enligt féljande,
[[(] RUTstart [-Utdelning)] x (1-(1/Havstang))] [Bull]

[(] RUTstar [-Utdelning)] x (1+(1/Havstang))] [Bear]

Berékningens  resultat avrundas i
Finansieringsnivaavrundning.

enlighet med angiven
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Finansieringsniva-
avrundning:

Stop-Loss-nivastart:

Havstang:
Stop-Loss Buffert:

Stop-Loss-niva
avrundning:

Finansieringsnivaakwel:

Stop-Loss-nivaaktelt:

Justeringsfaktor:

Rantekomponent:

Hedgekomponent:

Hedgekostnad:

[erhéllen niva avrundas till upp till [¢] decimaler.] [Bull]
[erhéllen niva avrundas till ned till [¢] decimaler.] [Bear]

Faststélls pa Startdagen baserad pad RUTstart och beraknas enligt foljande,
[[(Q RUTstart [- Utdelning)] x (1 - Stop-Loss Buffert)] [Bull]

[[(Q RUTstart [- Utdelning)] x (1 + Stop-Loss Buffert)] [Bear]

Berédkningens resultat avrundas i enlighet med angiven Stop-Loss-niva
avrundning.

[*][Ej tillampligt]

]

[erhéllen niva avrundas upp till [] decimaler.] [Bull]
[erhéllen niva avrundas ned till [¢] decimaler.] [Bear]

Faststélls i samband med Roll Over baserad pa RUT och beraknas enligt
féljande,

[[QIRUT [- Utdelning)] x (1 — (1 / Havstang))] [Bull]
[(] RUT [- Utdelning)] x (1 + (1 / Havstang))] [Bear]

Berékningens  resultat avrundas i enlighet med angiven
Finansieringsnivaavrundning.

Faststalls i samband med Roll Over baserad pa RUT och beréknas enligt
féljande,

[[(J RUT [- Utdelning)] x (1 — Stop-Loss Buffert)] [Bull]
[[(J RUT [- Utdelning)] x (1 + Stop-Loss Buffert)] [Bear]

Berakningens resultat avrundas i enlighet med angiven Stop-Loss-niva
avrundning.

[Havstang x (RUT; - Finansieringsnivat.1) / [RUT [- k x Utdelning)]] [Bull]
[Havstang x (Finansieringsnivat.. — RUT;) / [(JRUT [- k x Utdelning)]][Bear]

RUT; = RUT eller RUTstop-Loss OM Stop-Loss Handelse intraffat mellan
senaste foregdende Roll Over och aktuell Roll Over.

Finansieringsniva.1 = Finansieringsniva fore justering

(([-]Spread  [[+][-] Hedgekostnad] [+] [-] Ré&nta) x N/360 x
Finansieringsnivadw x Justeringsfaktor x Kvot.1) / ([(JRUT [- k x
Utdelning)]/Havstang)]

Finansieringsnivaw = Finansieringsniva efter justering
N = antal kalenderdagar fran aktuell Roll Over till och med néasta Roll Over

[(Roll Over Spread / 2) x [Justeringsfaktor x Kvoti1 — Kvotpre| / ([(JRUT[- k X
Utdelning)/Havstang)]

| | = det absoluta talet av beréakningen mellan | |.

Kvotpre = Kvott1 eller O i det fall Stop-Loss handelse intréffat dagen for Roll
Over

[[*]% per annum] [Har anges hedgekostnad och hur hedgekostnad kan
komma att justeras] [Ej tillampligt]

[Ej tillampligt] [faktor mellan 0 och 1 som faststélls av Beréakningsombudet
sd att endast Utdelningar efter skatt beaktas (faktiskt erhallina
utdelningar)].
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Utdelning:

Ranta:

Spread:

Roll Over Spread:

[Ej tillampligt] [av Berédkningsombudet faststalld utdelning eller
motsvarande och tidpunkt for sadan betalning (i forekommande fall
omréknad till certifikatets valuta) som Innehavare av Underliggande
Tillgang erhaller och dar ex-dagen for sddan betalning infaller fran aktuell
Roll Over till och med tidpunkten for paféljande Roll Over.]

[rAdande ranta for depositioner i [SEK] [EUR] [USD] med en loptid av [O/N]
[T/N] []1 [O].

[*% per annum]. Banken &r beréttigad att ndrsomhelst justera Spread upp
till [*%] per annum.

[SEK ¢][USD °][EUR *][NOK °]. Banken ar berattigad att narsomhelst

justera Roll Over Spread upp till [SEK *]J[USD *]J[EUR *][NOK -].

1.5.2.2. Aktiewarrant, Indexwarrant, Turbowarrant, Unlimited Turbowarrant

Aterbetalningsbelopp per warrant

Aktiewarrant

Multiplikator x (Slutkurs - Losenpris) x [Valutakursfaktor] [Kopwarrant]

Multiplikator x (L6senpris - Slutkurs) x [Valutakursfaktor] [Saljwarrant]

Indexwarrant:

Multiplikator x (Slutindex - Losenindex) x [Valutakursfaktor] [Kdpwarrant]

Multiplikatorn x (Lésenindex - Slutindex) x [Valutakursfaktor] [Saljwarrant]

Turbowarrant:

(Slutkurs-Lésenkurs) x Multiplikator x [Valutakursfaktor] [Turbo Long]
(Lésenkurs-Slutkurs) x Multiplikator x [Valutakursfaktor] [Turbo Short]

Unlimited Turbowarrant:
Vid barriartraff 0 (noll), eller om Aterbetalningsbelopp ska erlaggas utan att Barriartraff intraffat

(RUT - FinansieringsnivadAktuell) x Multiplikator [x Valutakursfaktor] [Unlimited Turbowarrant Long]

FinansieringsnivdAktuell - RUT) x Multiplikator [x Valutakursfaktor] [Unlimited Turbowarrant Short]
dar,

RUT = Underliggande Tillgangs officiella kurs faststalld och publicerad pa
relevant marknadsplats under perioden da marknadsplatsen &r
oppen for handel. Underliggande Tillgdng anges i tabell avsnitt A
ovan

Finansieringsnivaawel = Faststélls av Berakningsombudet vid slutet av varje [Handelsdag]
[Bankdag] frdn och med [<] [klockan [<]Joch beraknas enligt
féljande,

FLt = FLta + (FLer x N/360 x ([Ra&nta] [+][-] [Spread]) [(- k x
Utdelning)]), dar

N = antal kalenderdagar frén aktuell [Handelsdag] [Bankdag] (t)
till och med narmast paféljande [Handelsdag] [Bankdag] (t+1).

FL: = Finansieringsnivaakwen efter omrékning

FLt1 = Finansieringsnivaakwen fore omrakning
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Finansieringsnivastart =
Multiplikator =
Valutakursfaktor =

Hedgekostnad =

Barriar =

[k =faktor mellan 0 och 1 som faststélls av Berdkningsombudet sa
att endast Utdelningar efter skatt beaktas (faktiskt erhalina
utdelningar)]

[Utdelning = av Berdkningsombudet faststalld utdelning eller
motsvarande och tidpunkt for sadan betalning (i forekommande
fall omréknad till certifikatets valuta) som Innehavare av
Underliggande Tillgdng erhdller och dar ex-dagen for sadan
betalning infaller fran aktuell Handelsdag till och med tidpunkten
for pafoljande [Handelsdag] [Bankdag].]

Réanta = [rAdande ranta for depositioner i [SEK] [NOK] [EUR] med
en l6ptid av [O/N] [T/N] [*] [E;j tillampligt].

Spread = [+][-][*] procent per annum, tillagget kan justeras av
Banken till hégst [¢] procent per annum]] [Ej tillampligt].

se tabell avsnitt A ovan
se tabell avsnitt A ovan
[Ej tillampligt] [har beskrivs hur Valutakursfaktor faststélls]

faststalls till mellan [+] [procent] [SEK][NOK][EUR] och [¢] [procent]
[SEK][NOK][EUR] och utgér ett pristillagg som Banken tar ut for
att forsakra sig mot forluster som kan uppstd vid Barriartraff.
Hedgekostnad pa startdagen &ar faststalld till [+] [procent]
[SEK][NOK][EUR] och kan justeras av Banken under I6ptiden, ju
hogre volatiliteten ar for Underliggande Tillgdng desto hogre
Hedgekostnad.

[Finansieringsnivaakuei] [*]
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Innan en investerare beslutar sig for att férvarva Derivatinstrument emitterade av Banken ar det viktigt
att noggrant analysera de riskfaktorer som bedbms vara av betydelse for Bankens och
Derivatinstrumentens framtida utveckling. Nedan beskrivs de riskfaktorer som beddéms vara vasentliga
for Banken. Det finns risker bade vad avser omsténdigheter som &r hanforliga till Banken eller branschen
och risker forenade med Derivatinstrumenten. Bankens bedémning av vasentligheten for varje riskfaktor
baseras pa sannolikheten for deras intraffande och den forvantade omfattningen av deras negativa
effekter. Redogorelsen nedan &r baserad pa information som &r tillgénglig per dagen for detta Prospekt.

Riskfaktorerna presenteras i kategorier dar de mest vasentliga riskfaktorerna i en kategori presenteras
forst under den kategorin. Efterféljande riskfaktorer i samma kategori rangordnas inte efter vasentlighet
eller sannolikhet for intraffande. D& en riskfaktor kan kategoriseras i mer &n en kategori visas en sadan
riskfaktor endast en gang och i den mest relevanta kategorin for en sadan riskfaktor.

2.1.1. Makroekonomiska och andra omvarldsrisker

Risker relaterade till Sverige och andra lander dar Koncernen ar verksam

Bankens mojligheter att méta sina ataganden under Programmet paverkas av forhallanden sdsom det
makroekonomiska tillstdndet samt politiska handelser nationellt men &ven globalt. Foérandringar i
konjunkturcykeln kan paverka efterfragan pa Bankens och dess dotterbolags ("Koncernens”) tjanster.
Vid en lagkonjunktur &r det vanligt att investeringsvilian hos bade privata foretag och privatpersoner
minskar, samt att Koncernens mojlighet att 1ana ut minskar, d& kalkylerna for aterbetalning kan vara
svarare att fa ihop. Detta kan innebdra en minskad efterfragan pa bl.a. bostadskrediter och
foretagskrediter, vilka utgor en stor del av Koncernens affar. Om lopande aterbetalningar av krediter ar
hogre &n den kvarvarande efterfragan pa lan kommer utlaningsportféljen att minska, vilket paverkar
Bankens intjaning. Av Swedbanks utlaning per den 31 december 2020 var 67 procent till privatpersoner
inklusive bostadsrattsféreningar och 33 procent till foretag.

I en konjunkturnedgang okar oftast foretagskonkurserna och arbetslosheten bland privatpersoner. Detta
brukar leda till 6kade kreditforluster for bankerna. Konjunktursvangningarna ar generellt sett storre i de
baltiska landerna dar Banken genom sitt dotterbolag har verksamhet vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bankens verksamhet och resultat. Per den 31 december 2020 var 85 procent av utlaningen till
allmanheten till kunder i Sverige medan 11 procent kunder i de baltiska landerna och 4 procent
huvudsakligen till kunder i 6vriga nordiska lander.

Spridningen av coronaviruset (covid-19) ar ett exempel p& en handelse som medfort effekter pa den
globala ekonomin och darmed paverkat aven Sverige och 6vriga lander dar Koncernen ar verksam. Den
ekonomiska utvecklingen mellan sektorer ar ojamn dér industrin och industrindra tjanster utvecklas
relativt val medan konsumentnara tjanster har det fortsatt utmanande. Trots flera statliga stodatgarder
har manga foretag i de varst utsatta sektorerna drabbats hart. | Sverige har konkurserna generellt
fortsatt att minska, med undantag for hotell och restaurang, och arbetsmarknaden har stabiliserats.

Risker relaterade till stérningar pa den internationella kapitalmarknaden

Stérningar pa de globala kapitalmarknaderna kan liksom en &ndrad syn pé prissattning av kreditrisker,
medverka till forandrade forhallanden pa den globala kreditmarknaden vilket forsvarar Bankens
verksamhet. Varje storning eller nedgang pa de globala kapitalmarknaderna och ekonomin riskerar att
paverka Banken negativt, bade avseende finansiella resultat och tillvaxtmajligheter. Varje nedgang i
ekonomin tillsammans med en 6kning av arbetsldshet bidrar till en 6kning av risken. Stérningar kan
exempelvis medféra hogre volatilitet och minskad likviditet, 6kade kreditspreadar och bristande
Oppenhet i prissattningen, vilket kan paverka Bankens mdgjligheter att finna finansiering. Dessa
omstandigheter infoll exempelvis under aren efter 2007 och forstarktes av Lehman Brothers konkurs
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2008 vilket fick enorma aterverkningar pa marknaderna och for forutsattningarna for att bedriva
bankverksamhet.

Andra forandringar pa de internationella marknaderna, sdsom andrade rantor eller valutakurser,
minskande avkastning fran aktier, fastigheter och andra investeringar, kan ocksa paverka de
ekonomiska resultaten for Banken. Dessutom kan Bankens finansiella utveckling paverkas negativt av
forsamrade allmanna ekonomiska forhallanden p& de marknader dar Koncernen verkar genom
exempelvis minskad efterfrdgan pa Bankens produkter eller 6kade kreditforluster.

Regeringar och myndigheter kan infora valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa
valutakursen. Om Bankens makroekonomiska omgivning skulle &andras, sa att till exempel
derivatmarknaden for valutan blir illikvid, kan detta ha en potentiellt negativ inverkan pa Bankens
valutarisk da det inte langre skulle vara mgjligt att pa detta satt franhanda sig valutarisken, alternativt
att det skulle bli vasentligen dyrare. Beroende pa hur illikvid derivatmarknaden skulle bli, och hur SEK
skulle utvecklas mot de andra valutor Banken finansierar sig i, kan den negativa paverkan pa Bankens
resultat och finansiella stalining bli betydande pa grund av okade kostnader for att frAnhanda sig
valutarisk alternativt vardeforandringar i Bankens derivatexponering.

For att stdvja marknadsturbulensen som uppstod med Covid-19 lanserade regeringar storskaliga
stimulanspaket och marknaderna bérjade att aterhamta sig. Volatilitet och kreditspreadar minskade och
aktiemarknaderna vande uppat. Vidare sankte centralbankerna réntorna och de svenska
bostadspriserna aterhamtade sig snabbt efter en initial nedgang. Mot slutet av aret gjordes stora
framsteg i utvecklingen av ett vaccin. Optimismen fanns generellt kvar pA marknaderna, aven om vissa
tecken pa marknadsoro sags fore det amerikanska valet.

Risker relaterade till spridningen av covid-19

Som en foljd av covid-19 har Koncernen medverkat med olika slags stdd till sina kunder enligt de
regelverk som satts upp av tillsynsmyndigheterna. Inférandet av amorteringslattnader kan ha en
betydande effekt p4 Koncernens kassafléde och likviditet. | tillagg till detta kan vidtagna atgarder av
svenska och utlandska myndigheter fér att adressera pandemin, innefattande reserestriktioner samt
stangning av skolor, affarsverksamheter och begransandet av nojesaktiviteter ocksa ha en betydande
negativ effekt pa ekonomin globalt och i Sverige. Bade globalt och i Sverige ar det av stor vikt att den
ekonomiska politiken forblir expansiv i nartid och att stimulanserna i framtiden trappas ned pa ett
valavvagt satt.

Om stodatgarder nar svenska foretag for sent, eller inte alls, riskerar foretagskonkurserna oka och
arbetslosheten ater borja stiga. | forlangningen riskerar detta paverka svensk bostadsmarknad negativt.
Svenska hushall har en hdg andel bostadsskulder och bolan &r ofta upptagna till rorlig ranta. Detta
medfor att hushallen ar rantekansliga, inte minst om reporantan skulle héjas mycket eller snabbt. Andra
risker forknippade med bostadsmarknaden &r regulatoriska forandringar. Regulatoriska atgarder med
avseende pa dessa faktorer innebar ocksa risker for Koncernen. Omfattningen av de effekter som foljer
av covid-19 och andra omstandigheter utanfor Koncernens kontroll beror pa den framtida utvecklingen
vilken vid tidpunkten for detta Prospekt ar hogst osaker och svar att forutse, innefattande bland annat
ny information som kan uppkomma avseende covid-19:s allvarlighetsgrad och atgarder som vidtas for
att hindra covid-19 eller dess effekter. Var och en av ovan faktorer kan ha en vasentlig negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Spridningen av covid-19 i samhallet har haft paverkan p& hur Koncernen bedriver sin verksamhet, t ex
genom inférande av reserestriktioner och forandrat arbetssatt genom att tilldta hemarbete och dela upp
personal mellan Koncernens olika lokaler. Koncernen kan komma att vidta ytterligare atgarder i linje
med krav eller rekommendationer fran myndigheter eller om det bedéms vara i det basta intresset for
anstéallda, kunder, samarbetspartners eller leverantorer. Det finns ingen garanti att sddana atgarder ar
tillrackliga for att minimera riskerna forknippade med covid-19 och inférandet av sddana atgarder (eller
deras bristfallighet) kan medféra skada for Koncernens majligheter att uppratthalla kritiska funktioner.
Anstélldas bristande tillganglighet kan ha en negativ pdverkan p& kvaliteten och kontinuiteten av
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Koncernens tjanster till kunder och for Koncernens rykte. Var och en av dessa faktorer kan ha en
vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

2.1.2. Risker relaterade till Koncernens finansiella situation

Som ett resultat av den I6pande affarsverksamheten ar Koncernen exponerad mot ett antal olika risker,
av vilka de mest betydande ar kreditrisk, likviditetsrisk- och refinansieringsrisk, marknadsrisk, operativ
risk och compliancerisk och risk att utnyttjas for penningtvétt, finansiering av terrorism och brott mot
sanktioner.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en motpart, till exempel en kredittagare, inte fullgor sina forpliktelser mot nagot
bolag i Koncernen samt risken for att erhalina sakerheter inte tacker fordran. Kreditrisk omfattar aven
koncentrationsrisk, landrisk och motpartsrisk i finansiella transaktioner, inklusive avvecklingsrisk.
Motpartsrisk ar risken for att en motpart i en finansiell transaktion inte fullgér sina finansiella ataganden
gentemot Banken och att sakerheter som erhallits inte ar av tillracklig storlek for att ticka utestaende
fordran pad motparten. Med finansiell transaktion avses har repor, derivat och
vardepappersfinansieringstransaktioner. Avvecklingsrisk ar risken for att en motpart inte fullgér sitt
atagande innan Banken fullgér sitt i samband med att en transaktion gar till forfall (leverans/betalning).
Koncentrationsrisk utgérs bland annat av stora enskilda exponeringar och betydande exponeringar mot
grupper av motparter vars sannolikhet for fallissemang drivs av gemensamma underliggande faktorer,
t.ex. sektor, ekonomi, geografiska lage eller typ av instrument. Landrisk omfattar éverféringsrisk, dvs.
oforméga att 6verfora en valuta till eller fran ett visst land, samt regleringsmiljo och politiska risker i ett
visst land.

Risker relaterade till forandringar av Koncernens utsikter att fa tillbaka investerade medel vid lan och
andra fordringar p& motparter ar inneboende risker i affarsverksamheten. Negativa férandringar av
betalningsférmagan hos kredittagare och andra motparter pa grund av kundspecifika orsaker alternativt
en generell ekonomisk nedgang eller storre strukturomvandlingar i specifika branscher kan paverka
Koncernens mojligheter att fa tillbaka investeringen och darmed ocksa vardet p& Koncernens tillgangar.
Konjunkturnedgéangar liksom férandrade marknadsforutsattningar i specifika branscher kan aven leda
till fallande varden pa Koncernens sakerheter. Till det kan systemrisker i det finansiella systemet orsaka
problem for Bankens kunder och darmed ocksa Banken.

En konjunkturforsamring pa de marknader dar Banken &r verksam paverkar kreditkvaliteten i Bankens
exponeringar mot foretagskunder negativt. Aterbetalningsférméagan for privatpersoner paverkas framst
av Okad arbetsloshet, vilket ocksa kan orsakas av en samre konjunktur. De faktiska kreditforlusterna
varierar over en konjunkturcykel. Hogre nivaer av kreditforluster 6ver konjunkturcykeln an vad som
historiskt kunnat pavisas kan uppsta. Vid en sadan situation skulle en nddvandig okning av Bankens
reserveringar for befarade kreditforluster och konstaterade kreditforluster utdver vad som redan
reserverats fa en vasentlig paverkan pa Bankens affarsverksamhet, finansiella stalining och resultat.
Under 2020 uppgick Bankens kreditforluster netto till SEK 4 334 miljoner, vilket motsvarade en
kreditforlustnivda pa 0,26 procent. Covid-19-pandemin bidrog till att detta var den hogsta
kreditfériustnivan pa 10 ar. Aven om framtidsutsikterna férbattrades under andra delen av 2020 gjorde
Swedbank bedémningen att osakerheten kring den ekonomiska aterhamtningen fortvarande var s&
pass stor att det inte var lampligt att minska de reserveringar for férsamrade makroutsikter som gjordes
under forsta delen av 2020.

Bankens kreditportfélj kan komma att exponeras for hallbarhetsrisker, sarskilt klimatrelaterade risker. |
framtiden kan klimatforandringar medféra mer frekventa och allvarliga vaderhandelser sasom
Oversvamningar, torka och stormar, vilka kan utgdra en potentiell risk for bankens kreditportfélj. Med
tiden kommer fysiska tillgdngar sannolikt ocksd att utsattas for ckad risk pad grund av férandrade
vadermonster, vilket potentiellt kan paverka kreditrisken inom sektorer sasom fastighetsférvaltning,
jordbruk och skogsbruk. | 6vergangen till ett klimatneutralt samhélle kan politiska atgarder sdsom
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inforande av koldioxidskatter, eller tekniska framsteg som nya produktionsprocesser, paverka Banken
och dess kunder, vilket ger upphov till omstéliningsrisker.

Likviditetsrisk- och refinansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Banken inte kan uppfylla sina betalningsférpliktelser vid forvantad tidpunkt,
eller att de endast kan fullgéras genom upplaning av likvida medel till en avsevard 6kad kostnad.
Bankens beredskap for en ovantad minskning eller foérandring i inldning samt upplaning genom
marknadsfinansiering har konsekvenser for Bankens likviditetsposition och darmed dess formaga att
uppfylla sina betalningsférpliktelser.

Bankens mojligheter att finansiera sig paverkas av ett flertal faktorer. Exempelvis skulle en faktisk eller
forvantad forsdmring av Bankens kreditbetyg, stora finansiella forluster, rykten eller marknadspris-
forandringar som paverkar storleken pa likviditetsreserverna forsamra Bankens finansierings-
mdjligheter. Vissa av dessa faktorer kan aven 6ka Bankens finansieringsbehov eftersom Bankens
motparter kraver hogre sakerheter for att genomféra transaktioner med Banken. Utbver detta kan
volymen pé Bankens finansieringskallor, huvudsakligen avseende marknadsfinansiering vilken utgor en
betydande andel av total finansiering och framst bestar av sakerstallda obligationer, komma att
begransas under perioder av anstrangd likviditet. Aven Bankens storsta finansieringskalla, inl&ning fran
allmanheten, skulle sannolikt paverkas genom ¢kade utfléden. Turbulens i den globala ekonomin och
finansiella marknader kan paverka Bankens likviditet och vissa motparters vilja att genomféra affarer
med Koncernen. Det kan leda till 6kade finansieringskostnader i form av hégre upplaningskostnader pa
kreditmarknaderna, vilket i sin tur far en paverkan pa Bankens affarsverksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for att Bankens resultat, eget kapital eller varde minskar pa grund av
forandringar i prisnivaer pa finansiella marknader. Marknadsrisk inkluderar ranterisk, valutakursrisk,
aktiekursrisk och ravarukursrisk samt risker fran forandringar i volatilitet och korrelationer. Den storsta
kallan till marknadsrisk i Swedbank kommer ifran strukturell ranterisk i bankboken genom missmatchade
I6ptider mellan skulder och tillgangar (inklusive derivat). Strategiska valutarisker kan uppst& kopplade
till innehaven i de utlandska verksamheterna. Darutéver uppstar marknadsrisker i hanteringen av de
finansiella produkter som Banken erbjuder for att méta kundernas behov.

Ranterisk ar risken att vardet pa eller intjaningen fran tillgadngar och skulder forandras pa ett oférdelaktigt
satt nar rantenivaer andras. Ranterisk uppstar exempelvis om tillgangar, skulder och derivat inte har en
I6ptidsmatchning. Banken &r utsatt for ranterisk nar det uppstar skillnader mellan
rantebindningsperioder, volymer eller referensrantor pa tillgangar, skulder och derivat, bland annat som
en foljd av skillnader i utldningsportféljens och upplaningens rantebindningsperiod. Bankens resultat
och I6nsamhet kan paverkas negativt av att rantor pa marknaden andras eftersom Ioptider pa Bankens
tillgangar och skulder inte &ar perfekt matchade. Exempelvis s& skulle en hojning av samtliga
marknadsrantor med en procentenhet per arsskiftet 2020 ha 6kat vardet av Koncernens tillgangar och
skulder, inklusive derivat, med SEK 1 901 miljoner.

Med valutarisk avses risken att en valuta &ndrar varde gentemot en annan valuta. Valutarisken innebar
en risk foér ekonomisk forlust till féljd av foréandringar i valutakurser och kan innebéra att Bankens
finansiella resultat paverkas negativt. Bankens valutarisk uppstar framst genom att tillgngar och
skulder ar denominerade i andra valutor &h SEK. Denna risk innebér att en vardeférandring av
tillgdngarna p g a en valutakursférandring inte motsvaras av en vardeférandring av skulden. Exempelvis
sa skulle en kursrorelse av utlandska valutor gentemot den svenska kronan om +5 procent vid 2020 ars
utgdng innebara en direkt positiv effekt p& Koncernens redovisade resultat pa SEK 11 miljoner.

Derivatavtal ar ett viktigt verktyg for hantering av marknadsrisker och dven motpartsrisker. Darfér ar
Banken beroende av en likvid och val fungerande derivatmarknad. Om detta inte fungerar ar risken for
Banken att ovan beskrivna marknadsrisker inte kan hanteras pa ett lika effektivt satt. Konsekvensen
skulle da kunna bli att riskerna blir storre och potentiella forluster vid samma marknadsrérelser 6kar.
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Operativ risk

Operativ risk ar risken for forluster, avbrott i affarsprocesser eller negativ ryktespaverkan, negativ
paverkan till foljd av otillrackliga eller misslyckade interna processer, manniskor och system eller fran
externa handelser. Operativ risk omfattar ocksa risker fran externa handelser som inte tacks av nagot
annat riskslag. Operativa risker delas in i ett antal underrisktyper. Operativa risker och finansiella
forluster kan uppsta fran bedrageri eller andra typer av externa eller interna brottsliga garningar, fel som
begas av anstéllda eller uppdragstagare, felaktig eller bristande dokumentation av transaktioner eller
felaktiga fullmakter, brott mot interna regelverk eller branschregler och extern lagstiftning,
naturkatastrofer eller fel och brister i interna eller externa IT-system saval hos Banken som hos dess
leverantdrer och motparter. De operativa riskerna ar framfor allt tillganglighetsrisker det vill saga risken
for att IT-system ligger nere, risken for att Banken inte kan fullgéra sina ataganden mot extern part och
risken for att externa hot begransar tillgangligheten. Banken kan vidare dsamkas direkta forluster eller
forluster genom skadestandsansprak fran tredje man.

Tillfalliga storningar i Bankens handelssystem kan innebara att Bankens mojlighet att uppratthalla
andrahandsmarknad begransas eller omgjliggors, vilket kan innebéra att kdp- och séljkurser inte kan
noteras och/eller att skillnad mellan kop- och saljkurs (spread) inte &r marknadsmassig under sadan
period. Konsekvensen blir for Bankens del att vardering av befintligt lager kan bli felaktigt, och for
Bankens kunder omojliggors kop och forsaljningar under tiden d& handelssystemet ej kan anvandas
samt att kursuppdateringar ej kan goras.

Operativa risker existerar i alla delar av Bankens verksamhet och kan komma att paverka Bankens
verksamhet och resultat negativt. D& det galler penningtvattsrelaterade fragor hanvisas till
"Compliancerisk och risk att utnyttjas for penningtvatt, finansiering av terrorism och brott mot
sanktioner”. Vasentliga, operativa, risker fér Swedbank inkluderar sadana risker som framfor allt
hammar mojligheterna for Bankens kunder att tryggt kunna néd Bankens tjanster. Exempel pa sadana
risker ar cyberrisker, risker relaterade till tredje part och teknikrisker som om de faller ut paverkar
tillgangligheten negativt. Bankbranschen ar en fértroendebransch varfor Banken ar sarskilt exponerad
mot risker for rykten och spekulationer som, oavsett om de &r sanningsenliga eller ej, kan skada
Bankens rykte, fortroende och anseende hos bland annat kunder. Banken finansieras bland annat
genom inlaning fran allménheten, och skulle Banken bli foremal for negativa rykten eller negativ
publicitet skulle detta bland annat kunna medftra utfléde av sddana inlaningsmedel vilket i sin tur kan
medfora problem med likviditeten.

2.1.3 Compliancerisk och risk att utnyttjas for penningtvétt, finansiering av terrorism och brott
mot sanktioner

Koncernen ar utsatt fér compliancerisk och risk att utnyttjas for penningtvatt, finansiering av terrorism
och brott mot sanktioner. Compliancerisk ar risken for att koncernen inte uppfyller de externa och interna
regler som &r tillampliga p& koncernens tillstndspliktiga verksamhet. Overtradelser av regler om
penningtvatt och finansiering av terrorism samt sanktioner kan ha markbara konsekvenser for
Koncernen finansiellt, legalt och for dess anseende, vilket som ett resultat kan ha materiell negativ
inverkan p& Koncernens finansiella stallning och resultat.

Koncernen har utretts, och utreds alltjamt i vissa fall, av Finansinspektionen, den estniska
Finantsinspektsioon, och amerikanska myndigheter, samt den estniska &klagarmyndigheten angdende
Koncernens agerande i samband med anklagelser om penningtvatt och relaterade fragor, sdsom
Koncernens kontroller mot penningtvatt samt vissa personer och féretags- och privatkunder.

Den 19 mars 2020 fann Finansinspektionen att Banken under perioden 2015 till det forsta kvartalet 2019
hade haft stora brister i sin styrning och kontroll av arbetet med att motverka penningtvétt i de baltiska
dotterbankerna. Finansinspektionen fann &ven att Swedbank hade brustit i den svenska
bankverksamheten och inte hade levt upp till kraven i penningtvattsregelverken och att riskerna for
penningtvatt i den baltiska verksamheten inte hade hanterats pa ett effektivt satt. Finansinspektionen
noterade att Swedbank, enligt myndighetens uppfattning, undanhallit dokumentation och information och
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vid ett tillfalle i mars 2019 &ven tillhandaholl oriktig information. Finansinspektionen beslutade att ge
Swedbank en varning och en sanktionsavgift om SEK 4 miljarder, avseende bade styrning av arbetet mot
penningtvatt i de baltiska dotterbolagen och avseende hur Bankens svenska verksamhet hade féljt kraven
i penningtvattsregelverken. Banken betalade sanktionsavgiften under 2020.

Samma dag meddelade den estniska Finantsinspektsioon ett forelaggande for det estniska
dotterbolaget, Swedbank AS, pa grund av allvarliga brister i dess kontrollsystem for att motverka
penningtvatt och da banken inte hade lyckats leva upp till kraven i penningtvéttsregelverken. Den estniska
Finantsinspektsioon alade darfor Swedbank AS att vidta omfattande atgéarder for att ordentligt forsta och
motverka de risker som banken tidigare har haft och nu stér infor, dessutom maste Swedbank AS ocksa
se dver och andra de organisatoriska forutsattningarna for att kunna hantera dessa risker mer effektivt.
Swedbank AS lamnade den 19 november 2020 in sin slutliga rapport som beskrev de atgarder som
vidtagits for att efterleva Finantsinspektsioons forelaggande. Den 28 januari 2021 informerade
Finantsinspektsioon Swedbank AS att de aktiviteter och det dvriga underlag som presenterats genom
den slutliga rapporten anses tillfredsstillande och att inga ytterligare anmérkningar fanns.
Finantsinspektsioon kommer folja upp implementeringen som en del av de ordinarie tillsynskontrollerna.

I mars 2021 fick Banken besked om att Nasdaq Stockholm AB i en understkning funnit att Banken brutit
mot Nasdaq Stockholm ABs regelverk under perioden december 2016 till februari 2019. Enligt Nasdaq
Stockholm AB har Banken inte f6ljt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den
16 april 2014 om marknadsmissbruk ("MAR”) vad galler offentliggérande av information relaterad till
bankens historiska brister kopplade till penningtvétt och inte fullt ut uppfyllt Nasdaqg Stockholm ABs krav
for informationsgivning. Banken beddmer att disciplinndmnden kommer att utddma ett vite som kan
uppga till maximalt 15 arsavgifter. Banken har darfor avsatt 7,5 arsavgifter (30 miljoner kronor) till
forvantat vite.

Svenska ekobrottsmyndigheten har i februari 2019 inlett en férundersékning rérande personligt ansvar
avseende bland annat obehérigt réjande av insiderinformation. Banken vet for nérvarande inte nar
undersokningen forvantas vara fardig.

Fragan om penningtvétt eller andra brott har &gt rum i Swedbank AS utreds for narvarande av den estniska
&klagarmyndigheten. Aven amerikanska myndigheter utreder Swedbanks historiska AML/CTF-arbete och
historiska offentliggérande av information. Banken vet for narvarande inte nar undersokningarna kan vara
avslutade eller om beslut kommer att fattas om sanktioner eller béter. Ytterligare sanktioner eller boter
skulle kunna f& en negativ inverkan p& Koncernens affarsverksamhet eller anseende.

Advokatbyran Clifford Chance anlitades i februari 2019 for att genomfora en utredning av Bankens arbete
mot penningtvétt. Den 23 mars 2020 meddelade Banken resultatet av utredningen, som publicerades i en
detaljerad rapport. Se aven avsnitt 5.5.2 "Allmant om Banken - Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeférfaranden”. Clifford Chance kom bland annat fram till att Koncernen under den
undersokta perioden i olika utstrackning i den baltiska verksamheten och Svensk Bankverksamhet och
Stora foretag & Institutioner, hade haft bristande system och kontroller for att sakra en hallbar
bolagsstyrning for att motverka penningtvéatt och for att efterleva sanktionsregelverket.

Efter redogorelse fran Clifford Chance rapporterade Banken den 11 mars 2020, som ett resultat av Clifford
Chances utredning, till U.S. Treasury’s Office for Foreign Assets Control (OFAC) 586 (i december 2020
korrigerat till 540) misstankta transaktioner fran Bankens baltiska dotterbolag om sammanlagt cirka USD
4,8 (i december 2020 korrigerat till 4,5) miljoner, som utgor potentiella sanktionsbrott.

Den 18 september 2020 meddelade Finansinspektionen att Banken utreds for missténkta historiska
Overtradelser av MAR. Utredningen omfattar perioden fran den 20 september 2018 till den 20 februari
2019 och avser offentliggérande av insiderinformation och skyldigheten att uppratta en insiderforteckning
(artiklarna 17 och 18) i samband med avsléjandet om misstankt penningtvatt i Banken.
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Banken vet inte om andra myndigheter kan komma att vidta liknande &tgarder som angetts ovan mot
Koncernen, inbegripet utdéma boter, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa Koncernens
finansiella stallning och resultat.

Det ar inte sakert att Koncernens arbete mot penningtvatt, finansiering av terrorism och sanktionsbrott
effektivt kan férhindra detta. Brott mot dessa regler, inkluderande de anklagelser och utredningar som
namnts ovan, kan innebéra allvarliga risker for Koncernen finansiellt, legalt och fér dess rykte.
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2.2.1. Risker forknippade med samtliga Derivatinstrument

Innehavarens marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for att férandringar av till exempel aktiekurser, rantor, valutakurser,
ravaror, foretags kreditvardighet eller andra faktorer negativt paverkar vardet p& Derivatinstrument.
Marknadsrisken varierar kraftigt mellan olika slag av Derivatinstrument beroende pa deras struktur.

Banken kan utge Derivatinstrument dar avkastning och/eller det belopp som ska erlaggas pa
Aterbetalningsdagen bestams av véardeutvecklingen for en eller flera Underliggande Tillgangar,
exempelvis ett index, en ravara eller derivat pa en eller flera olika tillgangsslag. Banken kan &ven ge ut
Derivatinstrument dar Banken ska erlagga belopp i annan valuta an Innehavarens inhemska valuta.
Banken understryker att:

a. marknadsvarde for Derivatinstrument kan vara férenat med hastiga och kraftiga férandringar
(stark volatilitet);

b. en Underliggande Tillgdng kan vara foremal for kraftiga kursrorelser (volatilitet) som inte foljer
férandringen i rénta, valuta, index etc;

c. tillaggsbelopp, Kupong, respektive Aterbetalningsbelopp kan utebli, helt eller delvis;

d. utbetalning av Nominellt Belopp, tillaggsbelopp och Kupong respektive Aterbetalningsbelopp
kan ske vid olika tidpunkter, varfor det kan handa att Innehavaren inte far hela det forvantade
beloppet vid férvantad tidpunkt;

e. det belopp som betalas p& Aterbetalningsdagen kan understiga investerat belopp eller att
investerat belopp kan forloras i sin helhet;

f. om en Underliggande Tillgadng kopplas till ett Derivatinstrument i férening med Deltagandegrad
storre eller mindre &n 100 procent eller en Multiplikator eller Havstang storre eller mindre an ett
(1), kommer effekten av en forandring av Underliggande Tillgdng som inverkar pa aterbetalt
belopp eller avkastningen att bli férstorad eller forminskad (se "Risker med Derivatinstrument
med hég Deltagandegrad eller Multiplikator/Havstang” nedan);

g. tidpunkten for en vardeforandring av Underliggande Tillgang har, i olika grad och i olika
situationer, betydelse for ett Derivatinstruments varde och avkastning;

h. ett Derivatinstrument med Barridr (cap/tak, floor/golv, Knock-out/Knock-in, stop-loss), eller
kombinationer av dessa instrument eller andra liknande instrument, kan ha ett mer eller mindre
volatilt marknadsvarde jamfort med de Derivatinstrument som inte innehaller dylika instrument
beroende pa aktuellt varde pa Underliggande Tillgdng och aterstdende tid till
Aterbetalningsdagen; och

i. ett Derivatinstrument vars varde p& nagot satt ar relaterat till fast avkastning medfor risken att
efterfoliande réanteandringar kan ha en negativ effekt pd marknadsvardet pa aktuellt
Derivatinstrument.

Den typ av Derivatinstrument som kan utges i enlighet med detta Prospekt ryms inom ett brett spektrum
av olika strukturer. Gemensamt for Derivatinstrument utgivna under detta Prospekt ar att de inte ar
kapitalskyddade placeringar och innebéar darfor en sarskild risk for Innehavare eftersom hela eller delar
av investerat belopp kan ga forlorat. Om en handelse som beskrivs ovan skulle intraffa kan det for en
Innehavare innebara att Innehavaren erhdller lagre avkastning, tillaggsbelopp, Kupong,
Aterbetalningsbelopp eller Nominellt Belopp &n férvantat.
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Andrahandsmarknad och bristande likviditet

Handeln i ett Derivatinstrument kan vara mindre frekvent, vilket kan gélla under dess hela 16ptid. Nar
det inte utvecklats en marknad kommer likviditeten att férsdmras och skillnaden mellan kdp- och saljkurs
vara storre. Darfor kan det vara fordyrande och forknippat med svarigheter att snabbt salja ett
Derivatinstrument eller erhalla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad
andrahandsmarknad. Detta kan sérskilt vara fallet med de Derivatinstrument som pa grund av storheten
pa ingaende faktorer som &ar avgorande for prissattningen ar sarskilt kansliga for forandringar i
Underliggande Tillgang, strukturerade for ett speciellt andamal eller strategi eller strukturerade for att
tillgodose sarskilda behov hos en begransad kategori investerare. Denna typ av Derivatinstrument har
i allmanhet en hoég kursrérlighet (volatilitet) i priset och i allmanhet en mer begransad
andrahandsmarknad. Bristande likviditet kan ha en kannbar negativ effekt pA marknadsvardet for ett
Derivatinstrument.

I det fall ett Derivatinstruments varde &r kopplat till Underliggande Tillgdng som handlas pa
marknadsplats som ej ar oppen for handel pa de tider da Derivatinstrumentet handlas, kan
andrahandsmarknaden for sddant Derivatinstrument vara mycket bristfallig eller stangd under sadana
perioder. Sarskilt galler detta for Derivatinstrument som ar kansliga for vardeforandringar i
Underliggande Tillgdng och/eller har hog havstdng. For sddana Derivatinstrument galler aven att
Innehavaren &r exponerad mot en marknadsrisk under perioden d& marknadsplatsen ar 6ppen for
handel i Underliggande Tillgdng men marknadsplatsen for handel i Derivatinstrumentet ar stangd.

Vissa Derivatinstrument har som villkor att handel pa andrahandsmarknaden upphor permanent eller
under en period i samband med sé kallad barriartraff eller knock-out. Detta innebar att Innehavare inte
kan rakna med att kunna salja Derivatinstrument efter s&dan barriartraff eller under séddan period.

Ett Derivatinstrument med barriarstruktur kan uppvisa kraftigt avvikande vardeutveckling i férhallande
till utvecklingen for Underliggande Tillgang. En barriarstruktur kan aven innebéra att vardet pa ett sddant
Derivatinstrument inte paverkas av utvecklingen for Underliggande Tillgdng efter en barriartraff da
kopplingen till Underliggande Tillgang upphort i och med barriartraffen.

Om kursférandringen i Underliggande Tillgang, allt annat lika, skulle innebara ett okat varde for
Derivatinstrumentet, kan en forséljning innan Aterbetalningsdagen innebara en kapitalfériust for
Innehavare. Beroende pa hur ett visst Derivatinstrument &ar Kkonstruerat paverkas vardet pa
andrahandsmarknaden olika i forhallande till utvecklingen fér Underliggande Tillgdng. Detta galler
speciellt Derivatinstrument med en eller flera Barriarer.

Bristande likviditet innebér en risk att marknadsvardet pa Derivatinstrument paverkas negativt och det
kan vara svart for Innehavare att salja Derivatinstrument till 6nskat varde eller alls.

Risk for att Banken léser in Derivatinstrument i fortid

Vissa slag av Derivatinstrument kan ha villkor som innebér att Banken har méjlighet att aterbetala dessa
i fortid eller att Derivatinstrument ska aterbetalas i fortid om villkoren for fortida aterbetalning ar uppfylida.
En sadan fortida aterbetalning kan innebara att Derivatinstrumentet forfaller utan varde. Fortida
aterbetalning innebar typiskt sett en begransning av Derivatinstrumentets marknadsvarde. Under en
period da Banken har mgjlighet att besluta om fortida aterbetalning kommer marknadsvardet for dessa
Derivatinstrument sannolikt ej att markbart 6verstiga aterbetalningskursen. Detta kan aven intraffa fore
sadan period om fortida aterbetalning.

Om Banken &ger ratt och finner det formanligt for Banken kan det forvantas att Banken aterbetalar ett
Derivatinstrument i fortid nar dess marknadsvarde ar hégre 4n motsvarande aterbetalningskurs.

Banken kan &aven vélja att aterbetala Derivatinstrument i fortid i enlighet med villkoren for
Derivatinstrumentet om utestdende belopp/antal ar litet i forhallande till Bankens kostnader, eller
kostnader for den som Banken satt i sitt stélle, forenade med att uppratthdlla marknad i dessa
Derivatinstrument. Om ett Derivatinstrument saknar faststalld aterbetalningsdag, t ex Unlimited Turbo,
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Bull och Bear, ager Banken ratt att I6sa in sadant Derivatinstrument genom att faststalla Slutdag och
Aterbetalningsdag i de fall Banken beslutat att avnotera Derivatinstrumentet.

Vid andrad lagstiftning, andrade marknadsférhallanden eller av annan anledning utanfor Bankens
kontroll, kan det forekomma att Bankens riskavtackning bortfaller eller kraftigt fordyras. Banken kan da
enligt de Allmanna Villkoren komma att aterbetala Derivatinstrument i fortid. Aterbetalningsbeloppet
faststélls av Berakningsombudet vid s&dan handelse. Aterbetalningsbeloppet faststills i namnda fall
utifran aktuellt marknadsvarde, vilket kan innebéra en risk att Derivatinstrumentet forfaller vardelost eller
att vardet avviker betydligt fran det varde som skulle erhdllits om Derivatinstrumentet fortsatt I6pa till
ordinarie aterbetalningsdag.

En risk vid fortida aterbetalning &r att det kan foljas av bristande alternativa placeringsmdjligheter vilket
for en Innehavare kan innebéara negativ effekt pa forvantad avkastning. Vid utebliven forvantad fortida
aterbetalning med foljd att Derivatinstrumentet maste avyttras pa andrahandsmarknaden foreligger en
risk for Innehavare att marknadspriset véasentligt avviker fran den forvantade aterbetalningskursen.

Andring av villkor under Derivatinstrumentets |6ptid

Sasom beskrivs ovan under "Risk fér att Banken Iéser in Derivatinstrument i fortid” ager Banken ratt att
under vissa sarskilda omstandigheter justera eller &ndra ursprungliga villkor inklusive aterbetala
Derivatinstrument i fortid. Handelser som kan foéranleda justeringar eller andringar i villkoren &r
exempelvis att Underliggande Tillgang upphér att beréknas vilket innebér att ett Derivatinstruments
avkastning inte kan berdknas. Vidare kan andrade forutsattningar for Bankens riskavtackning uppsta,
till exempel genom &ndrad lagstiftning eller att annan av Banken vid emissionstillfallet ej férutsebar
handelse intraffar. Detta kan omdjliggora eller fordyra Bankens riskavtackning eller pad annat satt
omdjliggora att Derivatinstrumentet behaller ursprungliga villkor under aterstoden av dess I6ptid. |
Allmanna Villkor framgar reglerna som tillampas vid olika handelser. Om Banken andrar villkoren kan
villkorsandringen innebara ett for Innehavaren samre utfall av investeringen an som férutsags vid
forvarvet av Derivatinstrumentet och kan darmed vara till vasentlig nackdel fér Innehavaren da
avkastning paverkas negativt.

Valutakursrisk och valutarestriktioner

Banken erlagger som regel nominellt belopp och avkastning pa ett Derivatinstrument i den valuta som
anges i Slutliga Villkor. | de fall valutan avviker frAn den valuta i vilken Innehavarens finansiella
verksamhet framst sker, kan detta medfora vissa risker kopplade till valutaomrékningen. Detta inkluderar
risken for kraftiga valutakursférandringar (inklusive devalvering och revalvering), saval som inférande
eller &ndringar av valutaregleringar. En forstarkning av den egna valutan jamfort med den valuta som
placeringen ar denominerad i, minskar placeringens varde fér Innehavaren.

Berékning av Aterbetalningsbelopp/Tillaggsbelopp/Kupong kan &ven innebéra att en valutakurs eller
Valutakursfaktor ingar i berékningen. Valutakursen eller Valutakursfaktorn innebar att
Aterbetalningsbeloppet/Tillaggsbeloppet/Kupong &r exponerat mot viss valuta och att detta belopp
sedan omréknas till annan valuta vid betalning, vilket kan ha en negativ inverkan for Innehavaren i form
av att vardet pa Aterbetalningsbeloppet/Tillaggsbeloppet/Kupong blir sémre &n férvantat.

Valutakursrisk kan aven férekomma indirekt i Underliggande Tillgang. Detta intraffar exempelvis nar
Underliggande Tillgang utgors av ett index eller fond dar dess bestandsdelar ar uttryckt i olika valutor.
Om t ex indexvaluta ar i amerikanska dollar (USD) och en eller flera indexkomponenter har ett varde i
till exempel euro (EUR), uppstar en valutakursrisk USD/EUR.

Regeringar och myndigheter kan inféra valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa
valutakursen, t ex inférande av fast vaxelkurs. Resultatet av detta kan innebéra en justering av villkoren
for Derivatinstrumentet och/eller att Innehavare av Derivatinstrument erhdller lagre avkastning,
Aterbetalningsbelopp eller nominellt belopp &n forvantat. Risken kopplad till &ndringar av lagstiftning
och regelverk beskrivs ytterligare under “Andrad lagstiftning” nedan.
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Byte av valuta

Om en viss valuta vari Derivatinstrument ar denominerat upph¢r att vara géllande valuta fore
Aterbetalningsdagen fér Derivatinstrumentet, kan detta f& negativa effekter fér Innehavaren. Om detta
sker kommer alla belopp ursprungligen denominerade i valutan som upphort att gélla att erlaggas i
motvardet av en annan valuta. Det kan bli tillatet eller kravas enligt lag att utestdende Derivatinstrument
ska konverteras till den nya valutan och att ytterligare andra atgarder ska vidtas avseende sadant
Derivatinstrument. Vid datumet for detta Prospekt &r Banken inte medveten om nagot nara forestaende
byte av valuta. Skulle det intraffa skulle det dock ha en vasentligt negativ paverkan pa
Derivatinstrumenten enligt beskrivningen i detta avsnitt.

Politisk risk kopplad till Derivatinstrument

Med politisk risk menas en politisk handelse, till exempel en atgard frdn en myndighet, allmant
moratorium, terrorism, krig eller uppror som omdjliggér, fordyrar eller fordrojer ett planerat skeende
sadsom en Overforing av betalningsvaluta eller ett avtals fullgérande.

Den politiska risken ar framst kopplad till mindre utvecklade marknader och lander med politisk
instabilitet. Banken utger Derivatinstrument dar vardeutvecklingen &r kopplad till Underliggande Tillgdng
med exponering mot sddana marknader och lander, Banken har t ex tidigare emitterat Derivatinstrument
med Underliggande Tillgang kopplad till valutor i turkiska lira, mexikanska peso och ryska rubel. En
politisk handelse kan aven paverka andra marknader an den marknad som é&r direkt berord.

Om en politisk handelse, som gor det olagligt eller innebar 6kade kostnader for Bankens riskhantering
avseende ett visst Derivatinstrument, intraffar kan Banken tvingas att avsluta och aterbetala
Derivatinstrumentet i fortid (se "Risk fér att Banken I6ser in Derivatinstrument i fértid” for ytterligare
beskrivning av effekterna om Banken l6ser in Derivatinstrument i fortid). Om Derivatinstrumentet
aterbetalas i fortid bestams aterbetalningskursen av gallande svensk marknadsranta for en 16ptid
motsvarande Derivatinstrumentets aterstaende |optid, samt av villkoren for att avveckla Bankens
riskavtackning. Detta kan innebara att aterbetalat belopp blir lagre an det lagsta belopp som enligt
villkoren annars skulle ha erlagts vid I6ptidens slut.

En politisk héndelse kan &ven innebéara att ett Derivatinstrument forlorar hela eller delar av sin koppling
till Underliggande Tillgdng, men fortsétter att [6pa fram till ordinarie dag for aterbetalning. Detta kan for
Innehavaren innebéra en plotslig och kraftig forsdmring av Derivatinstrumentets marknadsvéarde och att
detta varde darefter endast féljer marknadsrantornas utveckling.

Andrad lagstiftning

Villkoren for de Derivatinstrument som ges ut under detta Program baseras pa vid utgivandet gallande
svensk lag. Eventuella andringar av svensk eller utlandsk lagstiftning kan f& negativa och
svarforutsagbara inverkningar pa Derivatinstrumenten. Exempel pa regler som paverkar Banken och i
forlangningen Derivatinstrumenten ar reglerna om vardepappershandel och vardepappersmarknader i
EU-direktivet nr 2014/65/EU (MiFID Il). De sarskilda riskerna forknippade med resolution framgar av
risken "Nedskrivning eller konvertering och andra konsekvenser av resolution” och riskerna forknippade
med Benchmarkférordningen beskrivs narmare i "Risker relaterade till Benchmarkférordningen”. Skulle
det ske andringar i tilldampliga regler, exempelvis de ovan, kan det innebéra att andrahandsmarknaden
for Derivatinstrument begransas eller upphor att existera, att Derivatinstrument blir olagliga att inneha
for vissa investerare, inte langre kan handlas p& marknadsplats, behandlas annorlunda i
skattehanseende eller fa annan konsekvens som inte idag kan forutses. Andrad svensk eller utlandsk
skattelagstiftning, foreskrifter eller tolkningar av sddana kan bland annat fa till konsekvens att preliminar
skatt, som idag inte innehélls, maste innehallas vid betalning av Aterbetalningsbelopp och/eller Kupong.
Andrade skatteregler, sdval svenska som internationella, kan innebara att Bankens riskavtackning
fordyras och att Banken darmed tvingas justera tillaggsbelopp Kupong och/eller aterbetala
Derivatinstrument i fortid med anledning harav. Andringar i lagstiftning kan ocksa innebéra att Banken
inte far ge ut Derivatinstrument. S&dana andringar kan medfora att vardet pa Derivatinstrumenten
paverkas negativt, att en Innehavare av Derivatinstrument inte kan salja Derivatinstrumenten till
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forvantade villkor, att Banken aterkdper Derivatinstrumenten i fortid genom att tidigarelagga Slutdag
eller att Banken gor nagon andring i villkoren i enlighet med de Allmanna Villkoren for Derivatinstrument.

Kreditbetyg

Ett kreditbetyg kan nar som helst andras eller bortfalla. Banken har kreditbetyg fran Moody’s Investors
Service (Nordics) AB, S&P Global Ratings Europe Limited, och Fitch Ratings Ltd. och emittenter av
underliggande instrument kan ha kreditbetyg fran kreditvarderingsinstitut. Kreditbetyg kan inte
kontrolleras eller med bestamdhet forutsdagas av Banken och en faktisk eller forvantad férandring av
kreditbetyg avseende Banken eller emittent av underliggande instrument kan plétsligt innebara en
minskning i ett Derivatinstruments marknadsvarde. Datrtill kan kreditinstituten meddela sina kreditbetyg
med olika intervall vilket kan medféra att kreditbetyg fran olika kreditinstitut skiljer sig at vid samma
tidpunkt.

Nedskrivning eller konvertering och andra konsekvenser av resolution

Resolutionslagen tradde ikraft den 1 februari 2016 och inforlivar Europaparlamentets och Radets
direktiv 2014/59/EU i svensk ratt. Europaparlamentets och Radets direktiv 2019/879/EU andrar direktiv
2014/59/EU och foreskriver att &ndringarna ska vara genomforda senast den 28 december 2020.
Resolutionslagen innehaller regler som ger Riksgéaldskontoret ratt att forsatta en systemviktig bank eller
annat kreditinstitut, som bedéms vara, eller snart komma, pa obestand, i s& kallad resolution. Resolution
ar ett satt att hantera en kris i en systemviktig bank, vilket innebér att Riksgaldskontoret tar kontroll éver
banken och rekonstruerar den. Under rekonstruktionsprocessen har Riksgaldskontoret vidstrackta
befogenheter som bland annat innefattar att skriva ner Bankens skulder, daribland Derivatinstrumenten,
eller konvertera dem till eget kapital, med den féljden att Innehavare av Derivatinstrumenten inte langre
kan gora sin fordran gallande. Utdver nedskrivning och konvertering kan Riksgaldskontoret ocksa
stoppa betalningar frdn Banken, hindra Bankens avtalsparter frin att sdga upp avtal eller gora
kvittningar samt andra forfallodagar, réntesatser och andra villkor i Bankens upplaning och for
Derivatinstrumenten. | vilken grad Resolutionslagen eller andringar genom Radets direktiv 2019/879/EU
kan paverka Derivatinstrumenten ar oviss och skulle kunna ha en betydande negativ effekt pa
Derivatinstrumenten.

Volatilitetsrisk

Volatiliteten ar ett uttryck for kursrorelsen och férandringar av volatiliteten for Underliggande Tillgang
paverkar Derivatinstrumentets varde under I6ptiden. Historisk volatilitet visar hur mycket priset/vardet
pa den Underliggande Tillgangen har fluktuerat under en viss given tidsperiod. Det &r bland annat den
forvantade volatiliteten som paverkar vardet pa ett Derivatinstrument under dess loptid. Forvantad
volatilitet visar hur mycket priset/vardet pa den Underliggande Tillgangen forvantas fluktuera under ett
Derivatinstruments aterstdende loptid. Volatilitetsrisken varierar beroende pa typ av Derivatinstrument.
For traditionella Warranter utgor volatiliteten en avgorande risk d& ovriga faktorer for prissattningen ar
mer stabila, t ex utdelningsestimat och marknadsranta. Detta forutsatt att Warranten inte ar sa kallad
deep out of the money, d v s att det féreligger stor negativ skillnad mellan 16senpris och spotkurs. For
en Turbowarrant ar istallet skillnaden mellan Barriar och spotkurs den mest betydelsefulla faktorn for
vardet.

For en traditionell Warrant utgdr den implicita volatiliteten ett uttryck for hur mycket en Warrant kostar
uttryckt i form av volatilitet. En lagre forvantad volatilitet innebér att den implicita volatiliteten sjunker och
vardet p4 Warranten minskar, givet alla 6vriga parametrar oférandrade. Foér en Turbowarrant tas ingen
hansyn till den implicita volatiliteten.

Derivatinstrument med barriarstruktur kan innebéra att innehavaren av ett sddant Derivatinstrument har
kopt en l&ng position mot Underliggande Tillgdng och salt en kort position mot Underliggande Tillgang.
En hogre forvantad volatilitet 6kar vardet pa den langa positionen i Derivatinstrumentet samtidigt som
skulden i den korta positionen i Derivatinstrumentet ocksa 6kar. Barriarerna gor att vardeférandringen i
den langa respektive korta positionen inte ar symmetrisk.
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| perioder med relativt stor osakerhet, t ex i samband med bolagsrapporter, kan den férvantade
volatiliteten justeras mycket och plétsligt. Vid sadana tillfallen kan ett Derivatinstruments varde och den
implicita volatiliteten kraftigt foréndras.

I de fall da aktuellt varde pa Underliggande Tillgang kraftigt ofordelaktigt avviker fran
Losenpris/Losenindex/Startkurs/Barriar, kan en forandring av forvantad volatilitet fa ringa eller ingen
paverkan av vardet for Derivatinstrumentet. Detta galler speciellt d& tiden till Slutdag/Avlasningsdag ar
kort. Volatilitetsrisken kan for en Innehavare f& den negativa effekten att forvantad vardeforandring pa
Derivatinstrumentet uteblir.

Forandrade utdelningar

| priset for ett Derivatinstrument dar Underliggande Tillgang kan bli foremal for utdelningar ingar en
uppskattning av sadana eventuella utdelningar. Vid forvantad hoéjd utdelning minskar vardet for en
position dar Underliggande Tillgdngs positiva utveckling hojer vardet pa Derivatinstrumentet, t ex en
kopwarrant. Om Underliggande Tillgdngs negativa utveckling hojer vardet p& Derivatinstrumentet, t ex
en sdaljwarrant, 6kar Derivatinstrumentets varde vid forvéntad hojd utdelning. Forvantningar om lagre
utdelningar far motsatt effekt pa Derivatinstrumentet. Vid extraordindra utdelningar justeras
Derivatinstrumentets villkor sa att den extraordinara utdelningen ej ska paverka Derivatinstrumentets
varde med anledning av den extraordindara utdelningen. Justeringen sker i enlighet med villkoren for
Derivatinstrumentet och marknadspraxis. Sammanfattningsvis kan vissa foérandrade utdelningar
innebara att vardet pa Derivatinstrument paverkas negativt.

Risker med marknadsrantor och aterstdende 16ptid

Forandringar av marknadsrantorna paverkar vardet pa Derivatinstrument. Beroende pé typ av struktur
och aterstaende I6ptid paverkas vardet olika. Ju langre aterstdende loptid desto storre paverkan pa
Derivatinstrumentets ranterelaterade varde. Hojda marknadsrantor innebér att vardet p& en kopwarrant
stiger och vardet pa en saljwarrant minskar. P& motsvarande sétt innebar sankta marknadsrantor att
vardet pa en kopwarrant minskar och att vardet pa en séaljwarrant okar. Vardet for ett Derivatinstrument
i form av Bevis och Certifikat minskar i regel vid héjda marknadsrantor och 6kar i regel vid sankta
marknadsrantor. Forutom Derivatinstrumentets ranterelaterade varde paverkar aterstdende I6ptid aven
hur mycket de 6vriga faktorerna ovan inverkar pa ett Derivatinstruments varde. Vissa strukturer, t ex en
Turbowarrant, har p& grund av sin barriar ett mindre tidsvarde och andra strukturer sdsom Unlimited
Turbowarrant, Mini Future samt Bull och Bear Factor Turbo har generellt ett tidsvarde narmare noll da
dessa saknar faststélld Slutdag vilket for en Innehavare innebar att marknadsvérdet vid en viss tidpunkt
i stort 6verensstammer med det véarde som skulle erhéllas om det vore Aterbetalningsbelopp som
beréknas.

2.2.2. Risker avseende Berakningsombud, market-maker och andra utomstaende finansiella
institut

Banken kan ing& avtal med andra finansiella institut om att sadant finansiellt institut ska agera som
Berakningsombud, market-maker eller i annan egenskap avseende Derivatinstrument med viss
beteckning. Ett utomstaende finansiellt institut och/eller dess narstaende kan genomféra transaktioner
for riskavtackning eller andra transaktioner avseende Derivatinstrument och/eller Underliggande
Tillgangar med Banken eller annan motpart. Detta kan ske for att minimera institutets eller dess kunders
riskexponeringar och/eller for att ingd eller avsluta langa och/eller korta positioner i Derivatinstrument
och/eller Underliggande Tillgngar. Institutet kan vidare ha andra affarsrelationer med Banken eller
andra, vilket kan ha inverkan pa de av institutets transaktioner som, direkt eller indirekt, involverar
Derivatinstrument och/eller Underliggande Tillgangar. Det finansiella institutet agerar enligt avtal med
Banken och inte som ombud fér ndgon Innehavare och ar inte skyldigt att prioritera eller pd annat satt
beakta Innehavares intressen vid utférandet av sina funktioner avseende Derivatinstrument. Ett
utomstaende finansiellt institut kan ha flera olika roller avseende Derivatinstrument med en eller flera
beteckningar. Transaktioner som genomférs av ett utomstdende finansiellt institut och/eller dess
narstdende kan paverka Innehavares intressen negativt och ge upphov till intressekonflikter mellan a
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enda sidan Bankens och/eller institutets intressen och a den andra sidan Innehavares intressen enligt
vad som narmare beskrivs nedan.

Berakningsombudet har bred diskretionéar bestdmmanderatt att avgéra om en handelse som direkt eller
indirekt paverkar Derivatinstrument och/eller Underliggande TillgAngar samt prissattningen av dessa,
har intraffat eller inte samt vilka justeringar och/eller andra konsekvenser en sadan handelse ska
foranleda. Det kan uppkomma intressekonflikter mellan & enda sidan Bankens och/eller
berakningsombudets intressen och & den andra sidan Innehavares intressen. Berakningsombudets
stéllningstaganden ar bindande for Innehavare och kan ha betydande inverkan pa bland annat
marknadsvardet for Derivatinstrument, vilket kan inverka negativt pa Innehavares intressen.

Banken kan sjalv agera som market-maker eller avtala med ett eller flera andra finansiella institut om
att sadant institut under normala marknadsforhallanden ska uppréatthdlla en andrahandsmarknad
avseende Derivatinstrument med viss beteckning. Innehavaren bor vara medveten om att ett
Derivatinstrument under I6ptiden handlas som ett sjélvstandigt vardepapper och att vardet styrs av den
som atagit sig att stalla kop-/séljkurser (market maker). Avsikten &r att en market-maker ska stélla kop-
och, om mdjligt, saljkurser avseende aktuella Derivatinstrument. Market-maker har dock inte nagon
skyldighet att kdpa eller salja Derivatinstrument i obegransad omfattning eller till ndgon viss lagsta eller
hogsta kurs eller under icke normala marknadsforhallanden. Det finansiella institutet bestammer vilken
kurs som institutet énskar stalla p& marknaden. Nivan pa kursen kan paverkas av en mangd faktorer,
daribland uppskattningar av framtida osékerhetsfaktorer, storleken av egna innehav av
Derivatinstrumentet och/eller Underliggande Tillgangar och réddande marknadsforhdllanden. Aven
tekniska stérningar i de system market-maker anvander kan innebéara att andrahandsmarknaden under
vissa perioder kan vara stangd eller starkt begransad. Om marknadsplatsen fér Underliggande Tillgang
ar stangd kan aven detta forhallande innebéara att andrahandsmarknaden for Derivatinstrument under
sadana perioder ar starkt begransad eller stangd (den specifika risken kring andrahandsmarknad och
bristande likviditet beskrivs narmare ovan under "Andrahandsmarknad och bristande likviditet”). Det
finns darfor en risk att Innehavare inte kommer kunna salja Derivatinstrument vid en viss 6nskad tidpunkt
eller till en viss kurs under Derivatinstrumentets [6ptid.

2.2.3. Riskfaktorer som géller vissa Derivatinstrument

| detta avsnitt beskrivs specifika riskfaktorer som galler vissa Derivatinstrument, beroende pa
Derivatinstrumentets struktur. | Slutliga Villkor anges vilka av de specifika riskfaktorerna som ar
tillampliga.

Risker med warrantkonstruktioner

Vid forvarv av ett Derivatinstrument i form av en Warrant har Innehavaren, genom att erldgga en premie,
kopt rattigheten (eller ett varde motsvarande rattigheten) att kopa eller salja en Underliggande Tillgang
till ett bestamt pris. Om detta pris avviker frn relevant marknadspris pa ett ofordelaktigt satt innebar
detta att Innehavaren kan forlora hela eller delar av den erlagda premien. For Derivatinstrument utgor
marknadspriset/-vardet pa Underliggande Tillgang i forhallande till startvarde eller I6senpris/-varde och
i forekommande fall Barriarer, forvantad kursrorelse (volatiliteten) i Underliggande Tillgang,
uppskattning av den Underliggande Tillgdngens eventuella utdelningar och rantelaget de faktorer som
har storst paverkan pa ett Derivatinstruments varde under loptiden. Om Underliggande Tillgdng bestar
av tvd eller fler komponenter har @ven respektive komponents valuta och korrelationen mellan
komponenterna betydelse for Derivatinstrumentets varde. Hur mycket respektive faktor paverkar
Derivatinstrumentets varde beror bland annat pa aterstdende loptid och skillnaden mellan aktuellt
prisivarde  och  startvarde, eventuell Deltagandegrad/Havstang/Multiplikator samt  hur
Derivatinstrumentets Aterbetalningsbelopp och Kuponger beréknas.
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Risker med Derivatinstrument med deltagandegrad eller multiplikator/havstang

Deltagandegrad, Multiplikator och Havstang uttrycker hur stor del av en férandring av Underliggande
Tillgdng som péverkar Aterbetalningsbelopp och Kupong. En Deltagandegrad éver 100 procent eller en
Multiplikator/Havstang o6ver 1 innebar att Aterbetalningsbelopp och Kupong péverkas mer &n
forandringen av Underliggande Tillgang och att &ven en mattlig kursféréandring pa den Underliggande
Tillgangen kan fa ett kraftigt genomslag, saval positivt som negativt, i kursen for Derivatinstrumentet, sa
kallad havstangseffekt. Om dessa faktorer understiger 100 procent respektive 1 paverkas
Aterbetalningsbelopp och/eller Kupong mindre &n férandringen av Underliggande Tillgdng. Under
|optiden  behéver dock detta inte vara fallet eftersom &dven andra faktorer &n
Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang paverkar Derivatinstrumentets véarde. Konstruktion med
havstangseffekt innebar for en Innehavare sammanfattningsvis att en mattlig kursférandring pa den
Underliggande Tillgangen kan fa ett kraftigt genomslag, saval positivt som negativt, i kursen for
Derivatinstrumentet.

Exponering mot Underliggande Tillgdng avgors saledes av Deltagandegrad eller Multiplikator/Havstang.
Ju hogre Deltagandegrad eller Multiplikator/Havstang desto stérre exponering mot Underliggande
Tillgang, vilket normalt innebar storre kurssvangningar for Derivatinstrument vid forandringar av
marknadsvardet for Underliggande Tillgang vilket kan fa negativ paverkan pd marknadsvardet. Ett
Derivatinstrument kan ha olika Deltagandegrad eller Multiplikator/Havstdng beroende p& om
vardeutvecklingen for Underliggande Tillgang varit negativ eller positiv eller om en eller flera Barriarer
ingar vid berékning av Aterbetalningsbelopp/Kupong. Ett Derivatinstrument med hég Deltagandegrad
kan vid ogynnsam utveckling for Underliggande Tillgdng ge ett samre utfall an en investering med lag
Deltagandegrad. Ett Derivatinstrument med hog Deltagandegrad eller Multiplikator/Havstang kan
avslutas i fortid genom aterbetalning p& grund av att Bankens riskavtackning fordyras eller omdojliggors
som en direkt foljd av den hoga Deltagandegraden eller Multiplikator/Havstangen. Sannolikheten for att
Banken i fortid aterbetalar ett Derivatinstrument med sa&dan struktur okar darmed vid hogre
Deltagandegrad och/eller Havstang.

For vissa strukturer av Derivatinstrument sker uttag av kostnader vid en daglig omrékning. Dessa
kostnader kan vara kopplade till Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang, vilket for Innehavare innebéar
att Derivatinstrumentets varde kan minska betydligt vid en sadan omrakning om
Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang ar hog.

Risker med Derivatinstrument med tak fér Underliggande Tillgang/Tillaggsbelopp/
Aterbetalningsbelopp

| vissa fall kan Derivatinstrumentets konstruktion innebéra att vardeutvecklingen fér Underliggande
Tillg&ng/Tillaggsbelopp/Aterbetalningsbelopp endast paverkar Derivatinstrumentets varde upp till en
viss niva (se "Risker med Barriarstrukturer” nedan). Detta innebar att Underliggande Tillgangs varde
overstigande ett sa kallat tak inte paverkar, eller begransar, utfallet pa ifrdgavarande Derivatinstrument.
En investering i ett sddant Derivatinstrument riskerar att ge en Innehavare samre utfall &n en investering
i ett Derivatinstrument som inte har ett tak for Underliggande Tillgangs paverkan pé utfallet. Det paverkar
aven prissattningen under I6ptiden pa andrahandsmarknaden. Hur mycket vardeférandringen av
Underliggande Tillgdng paverkar priset for Derivatinstrument beror pa aterstdende l6ptid och aktuellt
varde for Underliggande Tillgang i forhallande till det sa kallade taket.

Risker med cliquéstrukturer

En cliquéstruktur innebér att berékning av Aterbetalningsbelopp och Kupong sker genom att méta
Underliggande Tillgdngs vardeforandring i olika perioder. Detta innebar att flera startvarden och
slutvarden faststalls under I6ptiden. Det utfall som respektive period genererar anvands darefter for att
berakna Aterbetalningsbeloppet och Kupong. | de fall dér varje period har ett tak fér positiva utfall men
verkligt utfall tas med for negativa utfall, kan vardet pa Derivatinstrument minska kraftigt vid betydande
negativa vardeforandringar av Underliggande Tillgdng medan Derivatinstrumentets varde 6kar betydligt
lAangsammare eller inte alls vid kraftigt positiv vardeférandring av Underliggande Tillgang. Det finns

58



darmed en risk att en investering i en cliquéstruktur i efterhand kan visa sig ge ett sémre utfall an en
investering dar Underliggande Tillgangs utveckling under hela I6ptiden ar basen for avkastningen.

Risker med omvanda cliquéstrukturer

En omvéand cliquéstruktur innebar att Aterbetalningsbelopp och Kupong endast péverkas av
Underliggande Tillgdngs negativa vardeférandring. En  frdn borjan faststalld maximal
avkastningsprocent minskas med varje matperiods procentuella negativa vardeutveckling. Detta
innebar att positiv vardeutveckling inte ger ett hogre Aterbetalningsbelopp eller Kupong &n den pé&
forhand faststdllda och att negativ vardeutveckling minskar den faststéllda procentsatsen.
Prisutvecklingen under I6ptiden kan darfor variera kraftigt beroende pa stora negativa varden och/eller
risken for negativa varden. Det finns dédrmed en risk att en investering i en omvand cliquéstruktur i
efterhand kan visa sig ge ett samre utfall &n en investering dar Underliggande Tillgangs utveckling under
hela 16ptiden ar basen for avkastningen.

Risker med barriarstrukturer

Ett Derivatinstrument med barriarstruktur innebér att Aterbetalningsbelopp, Tillaggsbelopp och/eller
Kuponger paverkas om och nér vardet pa Underliggande Tillgang eller Derivatinstrumentet ar lika med
hogre eller lagre &n en viss niva. Exponering for Barriar kan vara kontinuerlig under hela l6ptiden, vid
sarskilda tidpunkter eller endast pa Slutdagen. En Barriértréff kan innebara att Aterbetalningsbelopp,
Tillaggsbelopp och/eller Kupong erhalls, ckar, minskar eller helt eller delvis uteblir. En Barriartraff kan
aven innebara att Derivatinstrumentet forfaller i fortid eller att handel pa andrahandsmarknaden upphor
eller stoppas under viss tid, vilket innebar att kop- och forsaljning inte kan exekveras under denna tid.
Priset p& andrahandsmarknaden beror framst pa aterstaende l6ptid och aktuellt varde pa Underliggande
Tillgang eller Derivatinstrument i forhallande till Barriar/-er. Vid kort aterstdende I6ptid och om vardet pa
Underliggande Tillgang eller Derivatinstrument ligger nara en Barriar, kan priset variera mycket kraftigt.
Om vardet ligger langt ifran Barriar behover forandringar av Underliggande Tillgangs varde inte
namnvart paverka priset for Derivatinstrument. Priset pa andrahandsmarknaden kan aven reflektera en
Barriartraff trots att sddan handelse annu ej intraffat. Ett Derivatinstrument med barriarstruktur kan om
den Underliggande Tillgangen ar volatil visa sig ge en samre avkastning &n om en investering hade
gjorts i en avkastningsstruktur som inte paverkas av Barriarer.

Ett Derivatinstrument utan faststélld Slutdag (t ex Unlimited Turbo, Mini Future, Bull och Bear Factor
Turbo) ar en barriarstruktur vilket innebar att Derivatinstrumentet forfaller nar vardet pa Underliggande
Tillgang ar lika med, hogre eller lagre an en viss niva. Exponering for barriar ar kontinuerlig under hela
I6ptiden. En barriartraff innebar att Derivatinstrumentet forfaller i fortid och att handel pa
andrahandsmarknaden stoppas, vilket innebér att kop- och forséljning inte kan exekveras efter
barriartraffen. Priset pa andrahandsmarknaden beror framst pa skillnaden mellan priset pa
Underliggande Tillgang och Barriar. Dessutom kan Multiplikator och Valutakursfaktor tillkomma. Om
priset pa Underliggande Tillgang ligger nara barriar, kan priset variera mycket kraftigt da havstangen
och risken ar hog. P4 motsvarande satt har en vardeforandring for Underliggande Tillgdng en mindre
paverkan p& ett Derivatinstruments pris om och véardet pa Underliggande Tillgang ligger langt ifran
barriar. Risken kan illustreras med att merparten av eller hela den premie som erlagts av Innehavare
forloras vid barriartraff for Turbowarranter. For Unlimited Turbowarranter innebar en barriartraff att
Innehavare i sin helhet férlorar erlagd premie.

Risker med ”Worst of”

Om Underliggande Tillgdng utgérs av flera komponenter (korg) kan berakning av Aterbetalningsbelopp,
Kupong och eventuell fortida aterbetalning baseras pa den komponent med samst vardeutveckling.
Aven i det fall Derivatinstrument innehéller en eller flera Barriarer kan exponering mot Barriar avse den
komponent med samst vardeutveckling. Detta innebér att Innehavare av Derivatinstrument riskerar att
forlora hela eller del av Aterbetalningsbelopp, Tillaggsbeloppet och/eller Kupong trots att den
sammanlagda vardeutvecklingen for korgen varit positiv.
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Risker med kreditderivatstrukturer

Derivatinstrumentets  Tilliggsbelopp, Aterbetalningsbelopp eller Kupong kan vara relaterad till
kreditrisken i ett bolag eller korgar med bolag (Referenskorg) eller index baserat pa saddana kreditrisker
eller kreditderivat. Risken bestar i att ndgot av bolagen inte kan infria sina ataganden gentemot sina
borgenarer i enlighet med gallande avtal, sd kallad Kredithandelse. Ju fler bolag som ingér i
kreditportfoljen desto storre &ar sannolikheten for att en Kredithandelse kommer att intraffa under
Derivatinstrumentets 16ptid. Om Derivatinstrumentets avkastning i stéllet &r kopplad till en eller ett fatal
bolag far en enskild Kredithandelse vanligtvis storre inverkan pa avkastningen. Hur stor inverkan en
Kredithandelse har pa vardet for ett Derivatinstrument varierar mellan olika slags kreditderivatstrukturer.
Index och/eller kreditderivatets marknadsvarde under I6ptiden baseras pd marknadens bedémning av
kreditvardigheten och en index-/vardeférandring behtver saledes inte vara orsakad av en intraffad
kredithandelse. Bade intraffade och forvantade kredithandelser kan darmed ha en negativ inverkan pa
Tillaggsbelopp, Aterbetalningsbelopp och Kupong respektive marknadsvardet fér Derivatinstrument pa
andrahandsmarknaden under I6ptiden. En forandring i hur marknaden ser pa kreditrisk kan alltsa
paverka avkastningen vid en forsaljning fore forfallodagen for Innehavare i kreditderivatbevis/-certifikat
utan att relevant bolag stallt in nagra betalningar eller ar féremal for annan handelse som definieras som
Kredithédndelse.

Risker med berékning av start- och/eller slutvarde/-kurs som ett genomsnitt

Startvardet kan faststallas som ett genomsnitt av vardet under en viss period for Underliggande Tillgang.
Vanligtvis anvands metoden nér det finns risk for att handeln (likviditeten) i aktuell Underliggande
Tillgang inte ar tillfredstéllande. En sddan metod kan innebéara att avkastningen for ett Derivatinstrument
blir lagre an om startvardet faststallts baserat pa Underliggande Tillgdngs varde vid ett enda tillfalle.
Startvarde kan aven faststédllas som hdgsta/lagsta varde under en viss period, vilket kan innebéara att
vardeutvecklingen blir lagre/hogre 4n om startvarde faststallts pa en i forhand faststalld dag.

Slutvardet faststélls ofta som ett genomsnitt av vardet for Underliggande Tillgang vid ett antal
matpunkter under en bestdmd tidsperiod. Detta innebér att kraftiga forandringar av vardet for
Underliggande Tillgang far mindre betydelse for slutvardet ju fler mattillfallen som &gt rum.
Derivatinstrumentets pris blir lagre och mindre volatilt ju fler mattillfallen som ingar i berakningen av
slutvarde. Det innebér dven att vardet for Underliggande Tillgang pa Slutdagen i regel ar hogre eller
lagre an faststallt slutvarde. En sadan metod kan for Innehavare innebara en risk att avkastningen for
ett Derivatinstrument blir Iagre &n om slutvardet faststéllts baserat pd Underliggande Tillgangs varde vid
ett enda mattillfalle.

Risker relaterade till Benchmarkférordningen

EURIBOR, STIBOR, andra referensrantor och index har varit féremal for lagstiftarens uppmarksamhet.
Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgarder varav vissa redan har implementerats och andra ar
pa vag att implementeras. Benchmarkférordningen tradde ikraft den 1 januari 2018 och reglerar
tillhandahallande av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och
anvandningen av referensvarden inom EU. | och med att férordningen inte tillampats i sin helhet kan
inte dess langsiktiga effekter fullt ut bedémas vid tidpunkten for uppréattande av Prospektet. Det finns
dock en pataglig risk att Benchmarkférordningen kommer paverka hur vissa referensrantor bestams och
utvecklas. Vidare kan de 6kade administrativa kraven och de dartill kopplade regulatoriska kraven leda
till att aktorer inte vill medverka vid bestdmning av referensréntor eller att vissa referensréantor helt
upphor att publiceras. Om sa sker for en referensranta som tillampas for vissa Derivatinstrument skulle
det kunna ha vasentligt negativ effekt pa avkastningen pa en Innehavares Derivatinstrument.

Pa kapitalmarknaden pagar parallellt med Benchmarkforordningen en marknadsomstéllning dar vissa
referensréantor reformeras. Syftet med reformerna &r att pa sikt ersatta manga interbankrantor med
alternativa referensrantor. Detta arbete har kommit olika langt beroende pa referensranta. For
EURIBOR diskuteras t ex den alternativa referensrantan €STR. For narvarande ar det inte mgjligt att
avgora vilken effekt som detta reformarbete skulle kunna fa for Derivatinstrumenten. Det finns ocksa en
osakerhet kring hur strukturen av de alternativa referensrantorna skulle kunna paverka marknaden for
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avtal kopplade till interbankrantor. Upphdrandet av interbankrantor samt bytet till alternativa
referensrantor skulle ocksa kunna resultera i att vissa kontraktuella villkor i Programmet tillampas, vilket
i sin tur skulle kunna leda till att ranteutbetalningar blir lagre eller p& annat satt inte korrelerar med de
utbetalningar som skulle skett ifall den ursprungliga referensrantan fanns tillganglig. Om sa sker for en
referensrénta som tillampas fér vissa Derivatinstrument skulle avkastningen vasentligen kunna
paverkas negativt pd en Innehavares Derivatinstrument.
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ALLMANNA VILLKOR FOR Derivatinstrument

version av den 28 april 2021

Foljande allménna villkor ("Allmanna Villkor”) ska gélla for derivatinstrument ("Derivatinstrument”)
i svenska kronor ("SEK”), norska kronor (NOK) eller i euro ("TEUR”) som Swedbank AB, org nr
502017-7753, ("Banken”) ger ut under detta program for Derivatinstrument ("Programmet”). For
varje Derivatinstrument med viss beteckning uppréattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor”), vilka
tillsammans med dessa Allméanna Villkor utgor fullstandiga villkor for respektive Derivatinstrument.

Andra allmanna villkor géller for warranter och bevis utgivna under tidigare prospekt for dessa
Program. Relevant prospekt med allménna villkor framgar av slutliga villkor for varje bevis,

certifikat respektive warrant.

1. Definitioner

Utbver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor nedanstaende definitioner, och definitioner
som aterfinns i Slutliga Villkor, gélla.

"Ackumulerat Varde (AV)”
"Airbag”

"Aktiewarrant”

"Aktuellt Belopp”

"Andelsvarde”

"Avlasningsdag”

"Avlasningsperiod

"Avstdmningsdag”

"Bankdag”

"Barriar”

enligt Slutliga Villkor;
enligt Slutliga Villkor en procentsats som faststélls av Banken;

Kopwarrant eller Saljwarrant vars Aterbetalningsbelopp &r
relaterat till kursutvecklingen for en viss underliggande aktie;

Nominellt Belopp x Multiplikator eller Atervinningsvarde eller
beraknat i enlighet med vad som framgar av Slutliga villkor;

publicerat andelsvarde for fond, eller om detta varde ej kan
erhdllas vid inlésen av andelar i fonden, det varde som enligt
Banken, eller den Banken utser, skulle ha erhallits vid en
hypotetisk inlésen av en fondandel;

enligt Slutliga Villkor dag/dagar som anvands for berékning av
Startkurs, Slutkurs, Tillaggsbelopp och/eller Kupong samt
faststallande av om villkoren for fortida aterbetalning infriats;

period av Avlasningsdagar som anges i Slutliga Villkor;

for Derivatinstrument emitterade i SEK eller EUR, den femte (5)
Bankdagen fore respektive forfallodag, eller den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att
tillampas pa den svenska obligationsmarknaden eller for
Derivatinstrument emitterade i NOK, den dag som tillampas av
VPS och som anges i Slutliga Villkor;

dag som avseende Derivatinstrument emitterade i SEK eller EUR,
i Sverige och avseende Derivatinstrument emitterade i NOK i
Norge, inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag;

enligt Slutliga Villkor en procentsats, kurs, pris eller varde som
faststélls av Banken. Om Barriér justeras under I6ptiden anges i
Slutliga Villkor hur sadan justering sker. Barriar kan &ven
benédmnas Stop-Loss;
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"Barriartraff”

"Benchmarkférordningen”

"Berakningsombud”

"Bestamningsdag for
Kredithandelse”

"Betalningsdréjsmal’

"Betalningsrekonstruktion”

"Bevis”

"Bors”

"Certifikat”
"Deltagandegrad”

"Derivatinstrument”

kan &ven benamnas Stop-Loss Handelse, intraffar da
kurs/prisivarde for Underliggande Tillgang eller komponent som
ingar i Underliggande Tillgang alternativt for Derivatinstrument ar
lika med/over/under faststalld Barriar/Stop-Loss-niva. En
Barriartraff/Stop-Loss Héandelse kan intraffa saval under en
Handelsdag som pa dag som inte ar Handelsdag eller Bankdag
samt oberoende av om marknadernas Oppettider. Villkor for
Barriartraff/Stop-Loss Handelse framgar av Slutliga Villkor;

ar Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av
den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méata
investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014);

enligt Slutliga Villkor den som ska gora de berédkningar som ska
goras enligt dessa villkor. Banken ager ratten att sjalv géra dessa
eller begara att sddana beddémningar och berékningar, allmant
eller i det enskilda fallet, utférs av en valrenommerad bank eller
annan finansiell institution som Banken utser.

dag da Banken faststallt att Kredithandelse intraffat. Banken ska
sharast mdjligt efter denna dag lamna meddelande om
Kredithandelsen pa Bankens hemsida och/eller genom skriftligt
meddelande om Kredith&ndelsen till Innehavarna. Meddelandet
ska innehalla information (forutsatt att sddan information kan
lamnas utan att Banken eller Berakningsombudet riskerar att
bryta banksekretessbestammelse eller annat atagande om
sekretess) om vilken Kredithandelse som intraffat och vilken kélla
som bekraftar att Kredithandelse har intréffat eller om
Kredithandelsen har faststallts pa basis av information fran ISDA;

nar Referensbolaget inte i ratt tid fullgor, enligt Bankens
beddmning, sina betalningsforpliktelser avseende Lanade Medel
med ett sammanlagt belopp ej understigande USD 1 000 000
eller motvardet darav i annan valuta;

en eller flera betalningsforpliktelser avseende Lanade Medel som
avilar Referensbolaget, med ett sammanlagt belopp e€j
understigande USD 10 000 000 eller motvéardet darav i annan
valuta, &ndras - exempelvis genom reducering av ranta eller
kapitalbelopp, senarelaggning av betalning, férandring
(efterstallande) av prioritetsordning eller forandring av valuta eller
sammansattning av betalning avseende ranta och kapitalbelopp -
genom avtal eller p4 annat bindande satt for Referensbolaget;

ett sddant derivatinstrument som ges ut under detta Program;

avseende aktie eller depabevis den handelsplats pa vilken, enligt
Bankens beddmning, relevant aktie huvudsakligen handlas.
Avseende index den eller de handelsplatser pa vilken eller vilka,
enligt Bankens bedémning, de tillgdngar som ingdr i relevant
index huvudsakligen handlas;

ett sddant derivatinstrument som ges ut under detta Program;

en procentsats som anges i Slutliga Villkor eller faststalls pa
Startdagen. Deltagandegraden anger hur stor del av
vVardeforandringen som ska beaktas vid berdkning av
Tillaggsbelopp, kan aven benamnas Havstang eller Multiplikator;

Bevis, Certifikat eller Warrant som ges ut under detta Program;
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"EONIA”

"Erséattande Referensbolag”

"EURIBOR”

"Euroclear Sweden”

"Finansieringsniva”

"First North”

"Forvaltningsavgift”

"Fixeringsperiod”

"Handelsdag”

"Handelstimme”

"Hedgekostnad”

"Havstang”

"Index”

"Indexwarrant”

"Inldsningsniva”

den réntesats som beréknas av Europeiska Centralbanken och
som (1) mellan kl. 18.45 och 19.00 (CET) pa relevant dag anges
pa Reuters sida EONIA= (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive
sida) eller — om sadan notering ej anges — (2) Bankens
bedémning av den genomsnittliga rantesatsen som ledande
affarsbanker i Europa erbjuder fér depositioner av EUR
10 000 000 for aktuell period, eller om inte fler &n ett erbjudande
ges, Bankens bedémning av den réanta europeiska affarsbanker
erbjuder for utlaning av EUR 10 000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa;

bolag som péa grund av fordringsforvarv, foretagsforvary, fusion,
samgaende eller av annan anledning helt eller delvis fran
Referensbolaget 6vertar betalningsansvaret for Lanade Medel.
Om Referensbolaget efter ett sddant dvertagande har kvar en
enligt Bankens beddmning vasentlig del av betalningsansvaret,
ska Referensbolaget fortsétta vara Referensbolag tillsammans
med Ersattande Referensbolag;

den rantesats som kl. 11.00 anges pa Reuters sida EURIBORO1
(eller genom sédant annat system eller pa séddan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller, om sadan notering
ej anges, Bankens beddmning av den réntesats som ledande
affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR 10 000 000 for
aktuell period pa interbankmarknaden i Europa;

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074;

enligt Slutliga Villkor. Om flera olika finansieringsnivaer
forekommer specificeras relevant finansieringsnivd med till
exempel nedsankt text (t ex Finansieringsnivastar) eller genom
prefix (t ex Initial Finansieringsniva);

handelsplats som opereras av Nasdag Stockholm AB (org. nr.
556243-8001) under namnet "First North”;

enligt Slutliga Villkor;

det antal Handelsdagar som anges i Slutliga Villkor. Om nagon
eller nagra av de angivna dagarna inte 4r en Handelsdag, eller
om ett Marknadsavbrott oavbrutet foreligger under en eller flera
hela Handelsdagar, ska ifrdgavarande dag(ar) inte inga i
Fixeringsperioden som darvid férlangs med motsvarande antal
Handelsdag(ar);

dag som anges i Allmanna Villkor, avsnitt 5;

timme under Handelsdag d& normal handel kan ske pa
marknadsplats fér Underliggande Tillgang;

enligt Slutliga Villkor;

enligt Slutliga Villkor en faktor som anvands for berdkning av
Tillaggsbelopp och i vissa fall Kupong, kan &ven bendmnas
Multiplikator eller Deltagandegrad,;

Avseende Indexwarrant enligt Slutliga Villkor;

Kopwarrant eller Séljwarrant vars Aterbetalningsbelopp &r
relaterat till vardeutvecklingen for Underliggande Tillgdng som
utgors av ett visst Index;

enligt Slutliga Villkor; en procentsats som faststélls av Banken.
Inldsningsniva  innebar  att  Underliggande  Tillgangs
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"Inlasningsnivamax”

“Innehavare”

”ISDA”
”Kn

"Konkurs”

"Kontoforande Institut”

Vardeforandring per en viss avlasningstidpunkt lases in for
berakning av Tillaggsbelopp;

den hogst uppnadda Inlasningsnivan som faststéllts pa nagon
Avlasningsdag under l6ptiden;

den som ar antecknad pa VP-konto som borgenéar eller som
berattigad att i andra fall ta emot betalning under ett
Derivatinstrument;

International Swaps and Derivatives Association, Inc;

antal Referensbolag dar Kredithdndelse intraffat under
Observationsperioden;

intraffar nar Referensbolaget, enligt Bankens bedémning;

a) blir uppldst (av annan anledning &n pa grund av konsolidering,
samgaende eller fusion);

b) blir insolvent eller oférmbgen att betala sina skulder eller
bekraftar skriftligen sin oférmaga att allmant betala sina skulder
allteftersom de forfaller till betalning;

C) genomfor en generell overlatelse, forlikning,
foretagsrekonstruktion eller ackordsuppgérelse med eller till
forman for sina fordringsagare;

d) vidtar rattsliga atgarder eller blir foremal for sddana atgarder
som syftar till en dom eller ett beslut avseende konkurs eller annat
insolvensforfarande eller annan befrielse enligt ndgon konkurs-
eller insolvenslagstiftning eller annan liknande lagstiftning som
paverkar fordringsagares rattigheter, eller en ansokan lamnas in
for Referensbolagets likvidation eller tvangsavveckling och en
sadan ansokan (i) resulterar i ett utslag om obestand eller konkurs
eller om skuldsanering, tvangsavveckling eller likvidation eller (ii)
atertas inte inom 30 dagar fran tidpunkten for ansokan;

e) antar eller blir bundet av en resolution for Referensbolagets
tvangsavveckling, tvangsforvaltning eller likvidation (annat an pa
grund av konsolidering, fusion eller samgéende),

f) ansoker om eller blir féremal for utnamnande av en forvaltare,
provisorisk likvidator, formyndare, konkursforvaltare, god man
eller annan liknande funktiondr avseende samtliga
Referensbolagets tillgangar eller merparten darav;

g) later en panthavare eller annan sékerhetsinnehavare ta i sin
besittning all Referensbolagets egendom eller en vasentlig del
darav eller blir underkastad utmatning, exekution, kvarstad,
inforsel eller annan rattslig process avseende Referensbolagets
tillg&ngar eller en vasentlig del darav och sakerhetsinnehavaren
behaller besittningen eller forfarandet aterkallas inte inom 30
dagar darefter; eller

h) orsakar eller blir foremal for ndgon atgard eller handelse som,
enligt gallande ratt i ndgon jurisdiktion, har en likartad effekt som
tidigare omnamnda atgarder eller handelser enligt a) - g) ovan.

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument i Sverige eller och
motsvarande institut enligt relevant lagbestdmmelse i Norge, och
hos vilken Innehavare 6ppnat VP-konto avseende Derivat-
instrument;
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"Kredithandelse”

"Kupong”

"Kupongavlasningsdag”

"Kupongutbetalningsdag”

"Képwarrant”

"LIBOR”

"Likviddag”

"Lanade Medel”

"Lésenavgift”

"Lésenkurs/-pris/-index”

"Marknadsavbrott”

nMaXn

nMinu

Betalningsdréjsmal (“Failure to Pay"), Betalningsrekonstruktion
("Restructuring”) eller Konkurs ("Bankruptcy”) avseende
Referensbolaget. Definitionen av respektive Kredithandelse
baseras pa den marknadspraxis som utvecklats pa kredit-
derivatmarknaden och som framgar av ISDA Credit Derivatives
Definitions. Banken ska utifran offentligt tillganglig information
eller information fran ISDA, gora en sjalvstandig bedémning av
om det intréffat Kredithandelse och nar denna Kredithdndelse
intréaffat;

enligt Slutliga Villkor; det belopp som utéver Aterbetalningsbelopp
kan tillkomma Innehavare enligt bestammelserna i avsnitt 8;

enligt Slutliga Villkor dag/dagar som anvands for berékning av
Kupong, eller om den dari angivna dagen inte &r en Bankdag,
nasta Bankdag;

dag enligt Slutliga Villkor, eller om den dari angivna dagen inte ar
en Bankdag, nasta Bankdag;

avseende Aktiewarrant: ratt att av Banken pa Aterbetalnings-
dagen erhdlla Aterbetalningsbelopp, om Slutkursen &r hégre &n
Losenpriset, och

avseende Indexwarrant: rétt att av Banken pa Aterbetalnings-
dagen erhdlla Aterbetalningsbelopp, om Slutindex &r hégre &n
Lésenindex;

den rantesats som (1) kl. 11.00, lokal tid i London, pa relevant dag
anges pa Reuters sida LIBOR= (eller genom sadant annat system
eller pd saddan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) eller — om sadan notering ej anges — (2) Bankens
beddémning av den réntesats som ledande affarsbanker i Europa
erbjuder for depositioner av USD 10 000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i London eller om inte fler an ett erbjudande
ges, Bankens bedémning av den ranta amerikanska affarsbanker
erbjuder for utlaning av USD 10 000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i New York;

dag enligt Slutliga Villkor;

varje forpliktelse avseende upplaning och inlaning som vid var tid
avilar Referensbolaget, inklusive mottagna depositioner samt
darutover forpliktelser pa grund av garantidtaganden och andra
liknande &taganden avseende annans upplaning eller inlaning;

enligt Slutliga Villkor; en kosthnad som Banken tar ut av
Innehavare fér administration av anmalan om lésen;

kurs/prisivarde som faststélls och beréknas i enlighet med
Slutliga Villkor;

héndelse som anges i Allménna Villkor, avsnitt 6;

nivi som har betydelse for ett Derivatinstruments
avkastningsberékning och som anger det hdgsta vardet for
beaktade storheter som ingdr i avkastningsberdkningen
alternativt det hdgre av varden for de beaktade storheterna som
ingdr i avkastningsberédkningen. Anges i Slutliga Villkor;

nivi som har betydelse for ett Derivatinstruments
avkastningsberékning och som anger det minsta vardet for
beaktade storheter som ingdr i avkastningsberdkningen
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"Multiplikator”

"NAV”
"NIBOR”

"NOWA”

"Nominellt Belopp”

"Noteringsvaluta”

"Observationsperiod”

"Omrakningsdag”

uRu

"Referensbolag”

"Referenskorg”

"Referenskredit”

alternativt det mindre av varden for de beaktade storheter som
ingar i avkastningsberéakningen. Anges i Slutliga Villkor;

enligt Slutliga Villkor, en faktor som anvands for berékning av
Aterbetalningsbelopp och i vissa fall Kupong, kan &ven bendmnas
Deltagandegrad eller Havstang. Multiplikator anvands aven for att
skala ner/upp kursen/priset pa Underliggande Tillgang;

antal dagar i en Ranteperiod eller Observationsperiod. | Slutliga
Villkor anges om varje manad ska anses innehalla 30 dagar eller
faktiskt antal dagar;

andelsvarde for fond som anges i Slutliga Villkor;

den rantesats som kl. 12.00 (norsk tid) anges pa Reuters sida
"NIBR” (eller pa sadan annan sida eller genom sadant annat
system) eller, om sadan notering ej anges, den rantesats som
motsvarar Bankens kostnad for upplaning av NOK 100 000 000
for aktuell period pa interbankmarknaden i Oslo;

den rantesats som publiceras pa aktuell dag, eller senast innan
rantemarknaden i Norge Oppnar nastféljande dag, av Norges
Bank pa Reuters sida "NOWA” (eller pa sadan annan sida eller
genom sadant annat system) eller — om sadan notering ej anges
anges — den rantesats som motsvarar Bankens kostnad for
upplaning av NOK 100000000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Oslo;

det belopp som, i férekommande fall, ett Derivatinstrument &r
utfardat pa;

den valuta i vilken ett Derivatinstrument ar denominerat enligt
Slutliga Villkor;

en eller flera perioder mellan Startdag och Slutdag, mellan tva
Avstamningsdagar eller Avlasningsdagar eller mellan tva andra
dagar/tidpunkter som anges i Slutliga Villkor. | Slutliga Villkor
anges om Startdag/Slutdag/Avstamningsdag/Avlasningsdag/
annan dag ska ing& i Observationsperioden;

dag da omrakning sker av en eller flera parametrar som ar av
betydelse for att berdkna vardet av ett Derivatinstrument.
Omrékningsdag infaller normalt varje Handelsdag utan
Marknadsavbrott. Tidpunkt for omrakning infaller efter det att
Stangningskurs faststéllts for Underliggande Tillgang eller
tidpunkt som anges i Slutliga Villkor. Omrékning kan dven komma
att ske fore Stangningskurs faststalls. Sadan omrakning féranleds
av viss handelse som t ex Barriartraff eller annan handelse som
anges i Slutliga Villkor;

en procentsats for berdkning av Tillaggsbelopp, Kupong och/eller
Aterbetalningsbelopp som Banken faststéller pa Startdagen;

bolag (inklusive varje Ersattande Referensbolag) som anges i
Slutliga Villkor alternativt vart och ett av bolagen (inklusive varje
Ersattande Referensbolag) som ingér i Referenskorg;

en korg bestdende av tva eller fler Referensbolag;

av Banken utvald skuldftérbindelse eller skuldférbindelser som
kan overlatas, 6verforas eller sdljas om Kredithandelse intraffar.
Banken bestammer vilken eller vilka skuldférbindelser som ska
ligga till grund for faststéllande av Atervinningsvéardet. Efterstélld
skuldforbindelse far inte laggas till grund for faststallande av
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"Referenskalla”

"Referensvaluta”

"Relaterad Referenskalla”

"Roll Over”

”RUT”

”RV”

"Rantebas”

"Réantebasmarginal”

"Réantebestamningsdag”

"Ranteperiod”

"Slutdag”

Atervinningsvardet.  Déarutéver finns  ingen  begransning
betraffande formen eller arten av skuldforbindelse som Banken
kan lagga till grund for faststéllande av Atervinningsvéardet och
Innehavarna har inte ratt att paverka valet av skuldférbindelse;

referenskalla for Underliggande TillgAng som anges i Slutliga
Villkor;

den valuta i vilken Losenpris respektive Ldsenindex angivits i
Slutliga Villkor;

om inte annat anges i Slutliga Villkor, den eller de borser,
marknadsplatser eller andra referenskallor dar, enligt Bankens
bedémning, options- eller terminskontrakt eller andra finansiella
instrument avseende sadan Underliggande Tillgang eller
komponent i Underliggande Tillgang vid varje tid huvudsakligen
omsétts eller noteras;

innebar justering av olika parametrar som &r av betydelse for att
berdkna vardet av ett Derivatinstrument. Det kan till exempel vara
Barriar, Finansieringsniva, Stop-Loss Handelse, Havstang. Roll
Over infaller normalt varje Handelsdag utan Marknadsavbrott
efter det att Referenskurs faststéllts, eller om Barriartraff intraffat
nar Stop-Loss Kurs har faststéllts. Vid Barriartraff, fortida forfall
eller i forekommande fall fortida l6sen, tar sddan handelse Gver
Roll Over;

Referenskurs Underliggande Tillgang avser kurs/pris/varde for
Underliggande Tillgang. Om RUT faststalls vid flera tillfallen
anges dessa tillfallen som nedsankt text/siffra, till exempel RUT:.
| Slutliga Villkor anges hur RUT faststalls;

den procentsats som ska anvandas vid berakning av
Aterbetalningsbelopp och i vissa fall Kupong och som anger hur
stor del av Nominellt belopp var med varje Kredithandelse
reducerar Aterbetalningsbeloppet. RV kan komma att justeras om
bolagshandelser sker i Referensbolag, till exempel fusion;

faststdlls pad Rantebestamningsdag. For varje Ranteperiod
faststalls Rantebas lika med STIBOR/EURIBOR/NIBOR med
I6ptid motsvarande Réanteperiodens langd. Om
STIBOR/EURIBOR/NIBOR ¢j faststélls for 16ptid motsvarande
Réanteperioden faststalls Rantebas genom en linjar interpolering;

rantesats faststalld av Banken. Om Réantebasmarginal inte ar
faststalld vid erbjudandets offentliggérande anges i Slutliga Villkor
hur Réntebasmarginal faststalls;

tva Bankdagar fére den forsta dagen i respektive Ranteperiod om
inte annat anges i Slutliga Villkor;

i det fall Ranteperiod anvands fér berékning av Kupong: forsta
Ranteperioden I6per fran Likviddagen till forsta Kupong-
utbetalningsdagen. Darefter I6per foljande Ranteperioder fran en
Kupongutbetalningsdag till nasta Kupongutbetalningsdag. |
Slutliga Villkor anges om Likviddag respektive Kupong-
utbetalningsdag ska inkluderas i Ranteperioden, eller

i det fall Rénteperiod anvands i annat sammanhang: enligt
Slutliga Villkor;

den dag enligt Slutliga Villkor som Slutkurs ska faststéllas. |
handelse av Bankens beslut om fortida aterbetalning enligt avsnitt
9 ar Slutdag den dag Banken bestammer;
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"Slutkurs/-pris/-index/-varde”

"Startdag”

"Startkurs/-pris/-index/-varde”

"STIBOR”

"Stop-Loss”
"Stop-Loss Handelse”
"Stop-Loss Kurs”

"Stangningskurs/-pris/-index/-
varde”

"Sakerhetsmarginal”

"Saljwarrant”

"Terminsrulining”

"Tillaggsbelopp”

"Turbo Long”

"Turbo Short”

"Turbowarrant”

"Underliggande Tillgadng”

"Unlimited Turbo Long”

kurs/pris/varde som faststalls och beréknas i enlighet med
Slutliga Villkor;

den dag enligt Slutliga Villkor som Startkurs/--pris/-index/-varde
ska faststéllas;

kurs/pris/varde som faststalls och berdknas i enlighet med
Slutliga Villkor;

den rantesats som kl. 11.00 anges pa Reuters sida "SIOR” (eller
pa sadan annan sida eller genom sadant annat system) eller, om
sadan notering ej anges, den rantesats som motsvarar Bankens
kostnad for upplaning av SEK 100 000 000 for aktuell period pa&
interbankmarknaden i Stockholm;

se "Barriar”;
se "Barriartraff’;
enligt Slutliga Villkor;

om ej annat anges i Slutliga Villkor, officiell stangningskurs/-pris/-
index/-varde for Underliggande Tillgang eller komponent som
ingdr i Underliggande Tillgdng pa& den marknadsplats eller
motsvarande dar Underliggande Tillgdng/komponent
huvudsakligen omséatts  eller noteras. Beroende pa
marknadspraxis for aktuell marknadsplats kan stangningskurs/-
pris/-index/-varde faststallas pa olika satt;

enligt Slutliga Villkor;

avseende Aktiewarrant: ratt att av Banken pd Aterbetalnings-
dagen erhélla Aterbetalningsbelopp, om Slutkursen &r lagre an
Losenpriset, och

avseende Indexwarrant: ratt att av Banken pa Aterbetalnings-
dagen erhdlla Aterbetalningsbelopp om Slutindex &r lagre &n
Lésenindex;

enligt Slutliga Villkor, nar Underliggande Tillgdng bestar av
terminskontrakt som véxlas under I6ptiden;

enligt  Slutliga  Villkor, det belopp som paverkar
Aterbetalningsbeloppet. Tillaggsbeloppet kan vara positivt eller
negativt belopp;

avseende Turbowarrant: ratt att av Banken p& Aterbetalnings-
dagen erhélla Aterbetalningsbelopp, om Slutkursen &r storre &n
Lésenkursen;

avseende Turbowarrant: ratt att av Banken p& Aterbetalnings-
dagen erhalla Aterbetalningsbelopp, om Slutkursen ar lagre &n
Ldsenkursen;

warrant som férutom Barriar och risk fér Stop-Loss Héndelse
fungerar som Aktiewarrant eller Indexwarrant beroende pa slag
av Underliggande Tillgang;

enligt Slutliga Villkor. tillgdng vars véardeutveckling paverkar
berdkning av Tillaggsbelopp, Kupong eller om villkor for fortida
aterbetalning ska anses uppfyllt. | det fall Underliggande Tillgang
utgors av aktie eller index kan Underliggande Tillgdng benamnas
Underliggande Aktie respektive Underliggande Index;

Unlimited Turbo déar en prisuppgéng for Underliggande Tillgang
har en positiv effekt pd warrantens varde och ett fallande pris for
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"Unlimited Turbo Short”

"Unlimited Turbowarrant”

"Valutakursfaktor”
"VP-konto”
"VPS”

"Warrant”

”Aterbetalningsbelopp”
”Aterbetalningsdag”

”Atervinningsvarde”

Underliggande Tillgang har en negativ effekt pa warrantens
varde;

Unlimited Turbo dar en prisnedgang for Underliggande Tillgang
har en positiv effekt p& warrantens varde och ett stigande pris for
Underliggande Tillgang har en negativ effekt pa warrantens
varde;

warrant utan férutbestamt Aterbetalningsdag. Warranten forfaller
i samband med Barriartraff;

enligt Slutliga Villkor;

vardepapperskonto hos Euroclear Sweden eller VPS dar
respektive Innehavares innehav av Derivatinstrument &r
registrerat;

Verdipapirsentralen ASA, org nr 985 140 421, postboks 1174
Sentrum, NO-0107 Osilo;

ett sddant derivatinstrument som ges ut under detta Program;

enligt Slutliga Villkor - det belopp som tillkommer Innehavare pa
Aterbetalningsdagen enligt bestimmelserna i avsnitt 8;

enligt Slutliga Villkor eller, om den déar angivna dagen inte ar en
Bankdag, nasta Bankdag;

anges som en kvot eller procentsats som motsvarar vardet av ett
eller flera angivha bolag (Referensbolag) efter att en
Kredithdndelse intraffat, jamfort med vardet innan
Kredithandelsen. Atervérdet kan antingen beréknas som;

i. det faktiska procentuella atervardet som faststalls
i marknaden;

ii. den procentsats som i formeln for berdkning av
antingen Aterbetalningsbelopp, Kupong eller
Tillaggsbelopp har angivits som bas for berakning
av Atervinningsvéardet minus summan av en fast
procentsats for varje Referensbolag dar en
Kredith&ndelse intraffat; eller

iii. den procentsats som i formeln for berdkning av
antingen Aterbetalningsbelopp, Kupong eller
Tillaggsbelopp har angivits som bas for berékning
av Atervinningsvérdet minus summan av en fast
procentsats for varje Referensbolag déar en
Kredithéndelse intraffat, dock forst nar fler &n [x]
Kredith&ndelser intraffat, multiplicerat med en
faktor pa [y].

Véardet av Referensbolag eller -kredit faststills av Banken i
enlighet med nagot av foljande alternativ;

a) auktionsforfarande

om Banken beddmer att ISDA har eller kommer att initiera ett
auktionsforfarande for Referenskrediter, ska Banken faststélla
Atervinningsvardet pa grundval av s&dant forfarande. Om
auktionsforfarandet for Referenskrediter har inletts men inte har
resulterat i ett Atervinningsvérde senast nittio (90) Bankdagar
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efter Bestdmningsdagen for Kredithdndelse ager Banken, efter
eget gottfinnande, faststalla Atervinningsvardet till noll; eller

b) inhamtande av prisuppgift genom anbud
om Banken beddmer att ett auktionsférfarande enligt vad som
anges ovan inte kommer att &ga rum for Referenskrediter eller om
sadant forfarande inte har inletts for Referenskrediter inom ett av
Banken beddmt skaligt antal Bankdagar efter Bestdmningsdagen
for Kredithandelse ska Banken istéllet faststalla Atervinnings-
vardet genom inhamtande av prisuppgifter fran utstéllare av priser
i viss Referenskredit. Prisuppgifterna ska inhamtas av Banken.
Proceduren for inhdmtande av prisuppgifter och faststéllandet av
ett Atervinningsvarde ska folja den procedur som &r sedvanlig p&
den internationella kreditderivatmarknaden och som narmare
aterges i Article VII och VIII i "2014 ISDA Credit Derivatives
Definitions” (med tillampning av "Valuation Method — Highest”).
Atervinningsvérdet ska bestammas till det hégsta av de
prisuppgifter som erhalls, forutsatt att minst tva prisuppgifter
erhdlls pa Varderingsdagen. Om ingen eller farre an tva
prisuppgifter erhadlls p& Varderingsdagen ska proceduren
upprepas pa varje darefter foljande Bankdag och
Atervinningsvéardet bestammas till det hdgsta av de prisuppgifter
som erhalls pa den forsta efterféliande Bankdag da tva eller fler
prisuppgifter erhalls. Om inte tva eller fler prisuppgifter har
erhdllits pad ndgon av de 15 Bankdagar som foljer
Varderingsdagen ska Atervinningsvardet bestammas till noll.
"Overutbetalning av Kupong” om Bestamningsdagen for Kredithandelse intraffar i nara
anslutning till en Kupongutbetalningsdag med foljd att Banken
erlagger Kupong som o6verstiger vad som foljer av dessa villkor,
ska Kupong avseende narmast paféliande Ranteperiod
reduceras med det belopp som felaktigt utbetalats. For detta
belopp berdknar Banken a&ven en rantekostnad for tiden mellan
Kupongutbetalningsdagarna med en réntesats som motsvarar
Bankens kostnad for marknadsupplaning for motsvarande period.
| det fall ingen Kupong utbetalas ager Banken ratt att justera
Tillaggsbelopp/Aterbetalningsbelopp pad motsvarande séatt som
for Kupong.

2. Derivatinstrument, valdrer och antal

Derivatinstrument med viss beteckning utfardas antingen i valérer om ett visst Nominellt Belopp
eller i ett visst hogsta antal Derivatinstrument utan anknytning till ett Nominellt Belopp.

Derivatinstrument som utfardas i valdrer om ett visst Nominellt Belopp utges i valérer om nominellt
SEK eller NOK ETTUSEN (1 000), SEK eller NOK TIOTUSEN (10 000), SEK eller NOK
ETTHUNDRATUSEN (100 000) eller SEK eller NOK ENMILJON (1 000 000) eller EUR
ETTHUNDRA (100), EUR ETTUSEN (1000), EUR TIOTUSEN (10000) eller EUR
ETTHUNDRATUSEN (100 000), alternativt annan valér som framgar av Slutliga Villkor, eller hela
multiplar dérav. Det Nominella Beloppet for varje enskilt Derivatinstrument med viss beteckning
och det hégsta sammanlagda Nominella Beloppet for Derivatinstrument med viss beteckning
framgar av Slutliga Villkor. Banken forbehaller sig ratten att htja det sammanlagda Nominella
Beloppet for Derivatinstrument med viss beteckning.

Derivatinstrument som inte utfardas i valérer om ett visst Nominellt Belopp utges i ett visst hogsta
antal Derivatinstrument. For varje sadant Derivatinstrument med viss beteckning framgar i Slutliga
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Villkor det hogsta antalet Derivatinstrument som utges. Banken forbehaller sig ratten att hoja det
hdgsta antalet Derivatinstrument med viss beteckning.

3. Kontant slutavrakning m m

Banken ombesorjer for Derivatinstrument med viss beteckning kontant slutavrakning p& Slutdagen
och beraknar for varje Derivatinstrument Aterbetalningsbelopp enligt vad som narmare anges i
Slutliga Villkor.

En avrakning enligt foregdende stycke innebar en slutreglering s& att Innehavare, om
forutsattningarna harfor féreligger, erhaller Aterbetalningsbelopp enligt bestammelserna i Slutliga
Villkor.

Derivatinstrument med viss beteckning kan enligt sina villkor under I6ptiden beréttiga till Kupong
vid ett eller flera tillféllen. Ratten till Kupong anges i Slutliga Villkor.

Derivatinstrument medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens dvriga icke
sékerstallda och icke efterstallda betalningsforpliktelser i den man annat inte ar foreskrivet i lag.

4. Registrering m m

Derivatinstrument ska for Innehavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utges.

Begaran om viss registreringsatgard avseende ett Derivatinstrument ska riktas till Kontoférande
Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foéraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under ett Derivatinstrument ska lata
registrera denna sin ratt till betalning.

5. Handelsdag

Med Handelsdag for Underliggande Tillgang eller komponent i Underliggande Tillgang avses
(oavsett om ett Marknadsavbrott intréffat);

a) aktie, aktieliknande instrument, aktiekorgar, derivat pa aktier, aktieliknande instrument
eller aktiekorgar

For varje aktie eller aktieliknande instrument, forutbestamd Handelsdag pa relevant aktiebors
eller annan marknadsplats dar Underliggande Tillgang/instrument handlas och pa relevanta
options- och terminsbdrser. Om en dag utgor forutbestamd Handelsdag med planerad
inskrankning i den normala dppethallandetiden (halv dag), ager Banken ratt att i varje sarskilt fall
bestamma om en sddan dag ska utgora Handelsdag;

b) aktieindex eller derivat pa aktieindex

Forutbestamd Handelsdag p& aktie-, termins och optionsborser relaterade till aktieindex, eller i
forekommande fall, dag da aktieindex beraknas och publiceras. Om en dag utgor forutbestamd
Handelsdag for vissa men inte samtliga aktier respektive termins-/optionskontrakt relaterade till
aktieindex, eller om en dag utgor forutbestimd Handelsdag med planerad inskrankning i den
normala dppethallandetiden (halv dag), &ger Banken ratt att i varje sarskilt fall bestimma om en
sadan dag ska utgéra Handelsdag;

c) annat index eller derivat pa index

Forutbestamd Handelsdag pa den eller de bérser, marknadsplatser eller andra referenskallor dar,
enligt Bankens bedémning, Underliggande Tillgang eller komponent i Underliggande Tillgang vid
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varje tid huvudsakligen omsatts eller noteras, eller i forekommande fall, dag da index beréknas
och publiceras. Om en dag utgdr forutbestamd Handelsdag med planerad inskrankning i den
normala dppethallandetiden (halv dag), &ger Banken ratt att i varje sarskilt fall bestamma om en
sadan dag ska utgéra Handelsdag;

d) valuta och ranta eller derivat pa valutor/rantor

Dag da valutakurs/ranta noteras eller enligt Bankens bestammande pa annat satt kan faststallas
for berakning av valutakurs/ranta;

e) ravaror eller derivat pa ravara

Forutbestamd Handelsdag p& de marknadsplatser dar respektive rdvara handlas och pa
relevanta termins- och optionsbérser. Om en dag utgér forutbestamd Handelsdag med planerad
inskrankning i den normala 6ppethallandetiden (halv dag), dger Banken ratt att i varje sarskilt fall
bestamma om en sddan dag ska utgéra Handelsdag;

f) fond

Dag da& Andelsvarde faststalls och andelar i Fond kan kopas och losas in. Om fond handlas pa
bors eller annan marknadsplats galler &ven punkt 5 a) ovan; samt

9) kreditderivat

Forutbestamd Handelsdag p& de marknadsplatser dar respektive kreditderivat handlas och pa
relevanta termins- och optionsbérser. Om en dag utgor forutbestamd Handelsdag med planerad
inskrankning i den normala 6ppethallandetiden (halv dag), 4ger Banken réatt att i varje sarskilt fall
bestamma om en sadan dag ska utgoéra Handelsdag;

6. Marknadsavbrott

I handelse av Marknadsavbrott ska Banken &aga ratt, men ej ha skyldighet, att justera relevant
kurs till andra varden an vad som foljer av villkoren i dvrigt eller vidta andra atgarder for att i skalig
utstrackning soka astadkomma det resultat som skulle ha erhallits om namnda marknadsavbrott
inte agt rum.

Foljande galler for att faststalla om Marknadsavbrott foreligger.

a) aktie, aktieliknande instrument, aktiekorgar, derivat pa aktie, aktieliknande instrument och
aktiekorg

Handelsstopp eller begransning av handeln i aktie, aktieliknande instrument (Underliggande
Tillgang eller komponent som ingar i Underliggande Tillgang) eller i options- /terminskontrakt
relaterade till en aktie, aktieliknande instrument samt stangning av relevant aktiebors eller
marknadsplats. For att Marknadsavbrott ska anses foreligga ska stérningen vara vasentlig till
saval varaktighet som omfattning. Banken avgor i det enskilda fallet om en storning ar sa vasentlig
att ett Marknadsavbrott ska anses foreligga.

b) aktieindex eller derivat pa aktieindex

Handelsstopp eller begransning av handeln i ndgon eller ndgra aktier, aktierelaterade instrument
(Underliggande Tillgang eller komponent som ingar i Underliggande Tillgang) eller i options-
/terminskontrakt relaterade till aktieindex samt stdngning av relevant aktiebdrs eller
marknadsplats eller att index inte beréknas och/eller publiceras. For att Marknadsavbrott ska
anses foreligga ska storningen vara vasentlig till sdval varaktighet som omfattning. Banken avgor
i det enskilda fallet om en storning ar s& vasentlig att ett Marknadsavbrott ska anses foreligga.
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c) annat index

Handelsstopp eller begransning av handeln i index eller komponent ingdende i index, eller i
options- /terminskontrakt relaterade till ett index eller en komponent ingaende i index samt
stangning av relevanta boérser eller marknadsplatser eller att index inte beréknas och/eller
publiceras. For att Marknadsavbrott ska anses foreligga ska storningen vara véasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor i det enskilda fallet om en storning ar sa vasentlig att
ett Marknadsavbrott ska anses foreligga.

d) valuta och réanta

Vad géller faststallande av valutakurs ska i hdndelse av Marknadsavbrott (Disruption Event, enligt
den terminologi som anvands av ISDA) Banken &ga rétt, men ej ha skyldighet, att justera valuta-
kurs och ranta till andra varden an vad som foljer av dessa villkor eller vidta andra atgarder for att
i skalig utstrackning soka astadkomma det resultat som skulle ha erhdllits om namnda
Marknadsavbrott inte agt rum.

e) ravaror

Handelsstopp eller begransning av handeln i ravara eller i options- /terminskontrakt relaterade till
en ravara samt stangning av relevant ravarubors eller marknadsplats. For att Marknadsavbrott
ska anses foreligga ska storningen vara vasentlig till saval varaktighet som omfattning. Banken
avgor i det enskilda fallet om en storning ar sa vasentlig att ett Marknadsavbrott ska anses
foreligga.

f) fond

Stopp eller begransning av majligheten att kopa eller losa in fondandelar. Om fond handlas pa
bors eller annan marknadsplats géller aven punkt 6 a) ovan. Beroende pa det tillgdngsslag som
ingar i fonden kan aven punkt 6 a)-e) samt g) vara tillampliga. For att Marknadsavbrott ska anses
foreligga ska storningen vara vasentlig till saval varaktighet som omfattning. Banken avgor i det
enskilda fallet om en storning ar sa vasentlig att ett Marknadsavbrott ska anses foreligga.

Q) kreditderivat

Handelsstopp eller begréansning av handeln i krediter eller kreditderivat relaterade till
Referensbolag samt stédngning av relevant bors eller marknadsplats. For att Marknadsavbrott ska
anses foreligga ska stérningen vara vasentlig till sdval varaktighet som omfattning. Banken avgor
i det enskilda fallet om en storning ar s vasentlig att ett Marknadsavbrott ska anses foreligga.

7. Justeringar, Omréakningsregler m m
For samtliga punkter a) — e) nedan galler att,

| handelse av Marknadsavbrott ska Banken &ga ratt, men ej ha skyldighet, att justera relevant
kurs till andra varden an vad som féljer av villkoren i 6vrigt eller vidta andra atgarder for att i skalig
utstrackning sdka astadkomma det resultat som skulle ha erhéllits om namnda marknadsavbrott
inte &gt rum.

Om nagon héandelse som paverkar Underliggande Tillgang intraffar under Derivatinstrument
I6ptid galler foljande justeringsregler;

a) aktie, aktieliknande instrument, aktiekorgar eller derivat pa aktie, aktieliknande
instrument eller aktiekorgar

Genomfors atgard eller intraffar i 6vrigt nagon handelse under Derivatinstrumentets 10ptid som
inverkar pa nagon aktie eller aktieliknande instrument (Underliggande Tillgng eller komponent
som ingér i Underliggande Tillgang) sdsom fondemission, sammanlaggning eller uppdelning av
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aktie, emission av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesréatt till teckning for
bolagets aktiedgare, annat erbjudande till aktiedgarna att med féretradesratt foérvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag, utdelning av aktier eller rattigheter utan vederlag eller
extraordinar kontant utdelning, fullféljd av offentligt erbjudande fr&n utomstaende part om forvarv
av aktier i bolaget, tvangsinlosen, fusion, byte av noteringsvaluta, avregistrering eller avnotering
frdn bors eller annan marknadsplats, likvidation, konkurs eller annan liknande handelse, ager
Banken besluta om sddana justeringar av ingdende aktier, aktieliknande instrument eller derivat
pa dessa, Startkurs och Slutkurs samt Ovriga faktorer av betydelse for berékning av
Aterbetalningsbelopp/Tillaggsbelopp/Kupong, som enligt Bankens bedémning dverensstammer
med géllande marknadspraxis eller som Banken finner mer &ndamalsenliga. Vad galler
fondandelar galler ovan i tillampliga delar;

b) index eller derivat pa index

Skulle index/derivat pa index inte langre produceras, eller skulle formeln eller metoden for
berdkning av index/derivat pa index komma att &ndras under l6ptiden &ger Banken ratt att
faststalla Startkurs och/eller Slutkurs till andra varden &n vad som féljer av det ovanstaende, byta
ut index/derivat pa index mot annan liknande Underliggande Tillgang eller vidta andra atgarder
for berékning av Tillaggsbelopp/Kupong, som enligt Bankens bedémning éverensstammer med
gallande marknadspraxis eller som Banken finner mer andamalsenliga. Skulle index/derivat pa
index Stangningskurser @ndras av den organisation som utfort berdkningarna, ager Banken ratt
att justera kurserna i motsvarande man;

c) fond

Vid extraordindra handelser (s.k. Extraordinary Events och Additional Extraordinary Events enligt
”2006 ISDA Fund Derivatives Definitions” som ges ut av ISDA) ska Banken &ga ratt att justera
Startkurs, Startvarde, Slutkurs och Slutvérde, i forekommande fall géra férandringar i fondkorgen
och dess sammansattning, aterbetala beviset/certifikatet i fortid eller vidta andra atgarder som
enligt Banken, eller den Banken utser, skaliga bedémning dverensstammer med marknadspraxis.
Med extraordindra handelser avses till exempel (i) inférande av nya (eller héjning av befintliga)
avgifter, skatter eller andra liknade kostnader for kop eller inlésen av andelar i fond och som inte
var kanda pa Startdagen, (ii) nationalisering av en fond eller dess tillgangar, (iii) tvingande inlésen
av fondandelar eller att fond upphor att ge ut nya andelar och/eller inlésa utestdende andelar, (iv)
fond avvecklas eller avslutas, (v) fond Overtas av annan fond och den nya fonden har alltfor
avvikande villkor och férutsattningar, (vi) insolvens avseende en fond innebérande att fondandel
kommer att sakna varde for andelsinnehavaren, (vii) nadgon/nagra radgivare till fonden med
betydelse for fondens verksamhet avslutar sitt uppdrag eller blir foremal fér myndighets-
overvakning, (viii) nodvandiga tillstind upphor att galla eller dras in av berord myndighet, (ix)
fondforvaltaren gor forandringar i fondens villkor och forutsattningar som forvantas fa negativ
inverkan pa fonden och/eller dess andelsinnehavare, (x) fonden underlater att lamna rapporter
sd andelsvarde inte kan faststéllas under en viss sammanhangande period eller att andelsvarde
av andra skal inte kan berédknas och publiceras inom rimlig tid, (xi) fonden féljer inte angivna
placeringsregler, lagar och forfattningar eller annan bestdmmelse faststalld av myndighet eller
liknande, (xii) en fonds Andelsvdrde minskar historiskt betydligt under en kortare
sammanhangande period, (xiii) en fonds véardeutveckling redovisar historisk volatilitet
dverstigande en historiskt htg procentsats beraknad p& arsbasis, eller (xiv) sddan handelse i en
fond som paverkar dess betalningsformaga, fortlevnad eller lamplighet att ingd som
Underliggande Tillgang eller komponent i Underliggande Tillgang.

| Slutliga Villkor anges om nagon av punkterna (i)-(xiv) ovan ej ar tillamplig for visst
Derivatinstrument eller om annan handelse ska betraktas som extraordinar handelse.

Vad géller fonder som handlas pa bérs galler &ven avsnitt a) och b) ovan i tillampliga delar;
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d) valuta, ravaror, derivat pa valuta eller ravaror

Genomfors atgard eller intraffar i dvrigt ndgon handelse under derivatinstrument 16ptid som
inverkar p& valuta eller rdvara som indirekt eller direkt paverkar Underliggande Tillgdng och som
ej ar att betrakta som Marknadsavbrott, ska Banken aga ratt, men ej ha skyldighet, att genomféra
erforderliga justeringar av villkoren och vidta andra atgarder for att i skalig utstrackning soka
astadkomma det resultat som skulle ha erhallits om namnda handelse inte 4gt rum. Exempel pa
handelse &r att valuta upphdr att vara laglig valuta i visst land eller att handel i viss valuta eller
ravara omojliggors eller forsvaras. Justeringen kan exempelvis innebéra att Slutkurs faststélls till
andra varden &n vad som féljer av villkoren eller att Derivatinstrument aterbetalas i fortid.

e) kreditderivat

| handelse av oklarhet rérande tolkningen eller tillampningen av viss bestdmmelse for
Derivatinstrument ska ledning sokas i de definitioner som publicerats av ISDA under bendmningen
"2014 ISDA Credit Derivatives Definitions” jamte samtliga fran tid till annan publicerade tillagg
("ISDA Definitionerna”) samt i allmant godtagen och iakttagen internationell praxis for kreditderivat
och kreditderivatbaserade skuldinstrument sasom exempelvis iTraxx Standard Terms
Supplement.

8. Erlaggande av Aterbetalningsbelopp m m

Derivatinstrument medfér ratt till eventuellt Aterbetalningsbelopp och eventuell Kupong i enlighet
med villkoren. Aterbetalningsbelopp erlaggs pé& Aterbetalningsdagen. Vid fértida Aterbetalning i
enlighet med avsnitt 9 erlaggs Aterbetalningsbelopp p& den dag Banken bestammer.

Kupong (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Kupongutbetalningsdag.

Betalning av Aterbetalningsbelopp och Kupong erlaggs till den som &r Innehavare pa
Avstamningsdagen.

Har Innehavare genom Kontoférande Institut Iatit registrera att Aterbetalningsbelopp respektive
Kupong ska insattas pa visst bankkonto, sker insattningen genom Euroclear Swedens respektive
VPS:s forsorg pa respektive forfallodag. Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag insatts
beloppet utan rantekompensation forst féljande Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden eller VPS pa grund av drojsmal fran Bankens sida eller pa grund av
annat hinder inte kunna betala beloppet enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear
Sweden respektive VPS sa snart hindret upphort till den som pa avstamningsdagen var
Innehavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad som ovan sagts saknade ratt att mottaga detta,
ska Banken och Euroclear Sweden eller VPS likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande
skyldigheter. Detta galler dock ej om Banken respektive Euroclear Sweden eller VPS hade
kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt aktsamma.

Har s&val Nominellt Belopp som ranta/Tillaggsbelopp/Kupong forfallit till betalning och forslar
tillgangliga medel inte till full betalning dérav ska medlen i forsta hand anvandas till betalning av
rénta/Tillaggsbelopp/Kupong och i andra hand till betalning av Nominellt Belopp.

Derivatinstrument medfor ratt till betalning jamsides med Bankens 6vriga icke sékerstallda och
icke efterstéllda betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

Utover avdrag for skatt enligt lag forbehdller sig Banken ratt att vid betalning avseende
Derivatinstrument gdra avdrag for skatt i enlighet med dverenskommelse mellan Banken och
utlandsk myndighet.
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9. Fortida Aterbetalning av Derivatinstrument

Om Derivatinstrument enligt villkoren kan komma att aterbetalas i fortid sker detta enligt a)
respektive b) nedan, varvid bestammelserna i avsnitt 8 i tillampliga delar ska galla.

a) | Slutliga Villkor fér Derivatinstrument med viss beteckning kan det anges att Banken har en
ratt att faststalla Slutdag och &terbetala Derivatinstrument innan den angivna Aterbetalnings-
dagen. For de Derivatinstrument vars Slutliga Villkor innehaller en sadan bestammelse galler
att faststalld Slutdag ska infalla tidigast pd den dag som Banken anger i Slutliga Villkor.
Meddelande om den faststallda Slutdagen sands till den marknadsplats dér Derivatinstrument
ar upptaget till handel och offentliggérs p& Bankens hemsida, swedbank.se/privat/spara-och-
placera/aktier-och-andra-placeringar.

b) I Slutliga Villkor fér Derivatinstrument med viss beteckning kan det anges att Innehavare har
en ratt att pakalla l6sen innan den angivna Aterbetalningsdagen. For det fall Innehavare har
sadan ratt anges tillampliga I6sendagar samt uppgift om I6senavgift i Slutliga Villkor. Anmalan
om l6sen ska vara Banken till handa senast det antal Bankdagar fore relevant l6sendag som
anges i Slutliga Villkor. | de fall Innehavare har sitt innehav registrerat (i depd) i annan bank
an Banken maste begaran om lésen ske via Innehavarens depébank.

Utbdver ovan beskrivna mojligheter till fortida aterbetalning, som kan féras in i Slutliga Villkor for
Derivatinstrument med viss beteckning, férbehaller sig Banken ratten att omedelbart besluta om
fortida aterbetalning med anledning av sadana andrade forutsattningar som hanfor sig till
Bankens mdgjligheter att utféra riskavtackning, till exempel genom att denna blivit omdjlig att
vidmakthalla, olaglig, vasentligt fordyrad eller pa annat satt vasentligt mer betungande for
Banken. Banken ager ratt att i sddana fall faststélla Slutkurs vid tidpunkt som Banken bestammer.
Bankens beslut om aterbetalning i fortid ska baseras pa en avvagning mellan den olagenhet det
innebéar for Banken att fullgora forpliktelsen enligt villkoren, marknadspraxis for agerande vid
andrade forutsattningar av samma typ, kundens intressen och den praktiska mojligheten fér
Banken att fullgéra sina forpliktelser utan avvikelse fran villkoren. Meddelande om sadan fortida
aterbetalning sands snarast mojligt till den marknadsplats dar Derivatinstrument ar upptaget till
handel och offentliggérs pa swedbank.se/privat/spara-och-placera/aktier-och-andra-placeringar.

10. Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs efter en arlig rantesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for Derivatinstrument utgivna i SEK, NIBOR for Derivatinstrument utgivna i NOK,
eller EURIBOR, for Derivatinstrument utgivna i EUR, s& lange dréjsmalet varar, med tillagg av tva
procentenheter. STIBOR, eller i forekommande fall NIBOR eller EURIBOR ska darvid avlasas den
forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar.

Beror drojsmaélet pa sadant hinder for Banken respektive Euroclear Sweden eller VPS som avses
i avsnitt 20 forsta stycket ska drojsmalsranta beraknas utan tillagg av tvd procentenheter.

11. Preskription

Ratten till betalning av Aterbetalningsbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Réatten
till Kupong preskriberas tre ar efter respektive Kupongutbetalningsdag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker I6per en ny preskriptionstid om tio ar i fraga om Aterbetalningsbelopp
och tre &r betraffande Kupong, i bada fallen réknat frdn den dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.
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12. Meddelanden

Meddelanden om justeringar i villkoren om faststéllda faktorer som ar viktiga for viss emission,
om Marknadsavbrott och annan information som enligt Slutliga Villkor ska lamnas i efterhand,
lamnas normalt pa swedbank.se/privat/spara-och-placera/aktier-och-andra-placeringar.

Meddelanden rérande Derivatinstrument kan ocksd, i den man annat inte foreskrivits i dessa
villkor, tillstéllas Innehavare under dennes hos Euroclear Sweden respektive VPS registrerade
adress.

13. Andring av villkor

Banken ager ratt att vid andrade eller for Banken oférutsedda forhallanden, eller om det i Gvrigt
enligt Bankens beddmning ar nédvandigt eller andamalsenligt till exempel pa grund av skrivfel,
uppenbara felaktigheter eller otydligheter i villkoren, svensk eller utlandsk myndighets pabud,
andrad lagstiftning, annan handelse av politisk natur, domstolsavgdrande eller annan vid
Derivatinstrumentets utgivande of6rutsebar handelse som vasentligt foérandrar Bankens
forutsattningar att fullgéra sina forpliktelser enligt villkoren, utan Innehavares medgivande, besluta
om andring av villkoren for Derivatinstrument med viss beteckning.

14. Bankens kop och innehav av Derivatinstrument

Banken &ger ratt att genom budgivning, privat uppgorelse eller pd annat satt sjalv forvarva
Derivatinstrument oavsett kurs.

Skulle Derivatinstrument forvarvas av Banken kan de annulleras, behdllas, aterforsaljas eller
handhas pa annat sétt.

15. Upptagande till handel

Om det anges i Slutliga Villkor att Derivatinstrument ska inregistreras eller ska tas upp till handel
kommer Banken att ans6ka om upptagande av Derivatinstrument till handel vid First North eller
Nasdaq Stockholm AB alternativt annan handelsplattform inom EES-omradet eller reglerad
marknad och vidta de atgarder som kan erfordras for dess bibehdllande sa lange
Derivatinstrumenten &r utestdende, dock langst till och med Aterbetalningsdagen. Banken
forbehaller sig ratten att under Derivatinstrumentens loptid byta handelsplattform inom EES-
omradet eller till en reglerad marknad.

16. Forvaltarregistrering

For Derivatinstrument som ar forvaltarregistrerat enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument ska vid tillAmpningen av dessa villkor forvaltaren
betraktas som Innehavare.

17. Finansiella mellanhander

Banken kan traffa avtal med finansiella mellanh&nder om distribution av Derivatinstrument.
Information om de finansiella mellanhander som vid var tid har traffat sddan 6verenskommelse
med Banken finns tillganglig pa Bankens hemsida swedbank.se/privat/spara-och-placera/aktier-
och-andra-placeringar/strukturerade-produkter/aktuellt-erbjudande-prospekt/aktuella-
erbjudanden.

Anbudsperioden under vilken sadana finansiella mellanhander kan aterforsélja eller slutligt
placera Derivatinstrument &r under Prospektets giltighet.
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18. Berédkningsombud

Nar bedomningar och berakningar ska goéras enligt dessa villkor forbehaller sig Banken rétten att
sjalv gora dessa. | de fall Banken anlitar annan for att utféra berakningar anges information om
sadant Berakningsombud i Slutliga Villkor.

19. Ratt till uppgifter

Banken forbehaller sig ratten att p& begaran fa foljande uppgifter fran Euroclear Sweden eller VPS
om varje VP-konto: Innehavares namn, personnummer eller identifieringsnummer samt
postadress och antalet innehavda Derivatinstrument och sammanlagda beloppet av dessa.

20. Begransning av ansvar m m

| frdiga om de pa Banken respektive Euroclear Sweden eller VPS ankommande atgarderna galler
att ansvarighet inte kan géras gallande for skada som beror av svenskt respektive norskt eller
utlandskt lagbud, svensk respektive norskt eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
elavbrott, teleavbrott, brand, vattenskada, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller a&ven om Banken
sjalv eller Euroclear Sweden respektive VPS sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséattas av Banken, Euroclear Sweden eller VPS om
de varit normalt aktsamma. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken, Euroclear Sweden eller VPS pa grund av sddan omstandighet som
angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har
upphort.

Banken ar inte ansvarig for eller p& annat satt skyldig att betala ndgon skatt, avgift eller annan
kostnad som kan uppkomma for Innehavaren pa grund av kop, innehav, forsaljning eller kontant
slutavrakning av Derivatinstrument. Banken ar inte heller ansvarig for forlust som kan uppkomma
for Innehavare pa grund av Marknadsavbrott eller att andrahandsmarknaden varit stangd eller
begransad for Derivatinstrument.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

21. Lag- och forumval

Derivatinstrument lyder under svensk ratt. Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa villkor.
Tvist ska i forsta instans avgoéras vid Stockholms tingsratt.
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Slutliga Villkor
Derivatinstrument

Slutliga Villkor for [Bevis] [Certifikat] [Warranter]

[Kortnamn]
[Korthamn]
[Korthamn]

utgivna under Swedbank AB:s Program for Derivatinstrument

For Derivatinstrumeten ska galla Bankens "Allmanna Villkor for Derivatinstrument av den 28 april
2021” och i avsnitt A nedan angivna "Villkor for derivatinstrumenten”. De Slutliga Villkoren har
utarbetats enligt artikel 8.4 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14
juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp
til handel pad en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektférordningen”). De Allmanna Villkoren aterges i Bankens grundprospekt for Programmet
godkant av Finansinspektionen den 29 april 2021 ("Prospektet”). Ord och uttryck som anges med
stor begynnelsebokstav i dessa Slutliga Villkor men som inte definieras nedan har den betydelse som
framgar av de Allméanna Villkoren eller av Prospektet. Fullstandig information om Banken och
Derivatinstrumenten erhalls genom att lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Prospektet jamte
tillagg till Prospektet samt varje dokument som inforlivats i Prospektet genom héanvisning. En
sammanfattning av emissionen bifogas dessa Slutliga Villkor.

Prospektet samt eventuella tillaggsprospekt har offentliggjorts pa Bankens webbplats
(swedbank.com/sv/investor-relations) och kan &ven rekvireras kostnadsfritt fran nagot av Bankens
kontor.

A. VILLKOR FOR DERIVATINSTRUMENTEN

[Har [amnas information enligt relevant tabell vid erbjudande av warranter. Att tas bort vi erbjudande
av annan typ av Derivatinstrument.]

[[Aktiewarranter] [och] [Indexwarranter]

Tabell 1
Kortnamn Underliggande Underliggande Kop-/Salj Noterings- [Losenpris] [/] | Multiplikator [ISIN-kod
[Aktie/Depabevis] [Index] ISIN-kod warrant valuta Losenindex]
[NOK]
[o] [o] [e] [Kop] [Salj] | [EUR] [e] [] [e]
[SEK]
Tabell 2
Kortnamn Emissionsdatum Tidigaste dag for Fixeringsperiodfrom —tom Sista handelsdag/ | Aterbetalningsdag
upptagande till Slutdag
handel
[o] [Ar-M&nad-Dag] [Ar-M&nad-Dag] | [Ar-M&nad-Dag] - [Ar-M&nad-Dag]| [Ar-M&nad-Dag] [Ar-M&nad-Dag]
Tabell 3
Kortnamn Handelsplats Hogsta antal Warranter | [Relevant hemsida for Underliggande Tillgang] [/]
[Indexagarens webbplats]
[o] [e] [e] [e]
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[Turbowarranter (med faststalld slutdag)]

Tabell 1
Kortnamn Underliggande Tillgang (ISIN) Kop-/Salj Noterings| Ldsenpris [Barriar] Multiplikat| 1SIN-kod
warrant -valuta [Stop-Loss] or
[NOK]
[o] [o] [Kap] [Sal]] [EUR] [o] [] [e] [e]
[SEK]
Tabell 2
Kortnamn Hogsta antal Emissions- Tidigaste dag for Faststéllelsedag for Antal Handelstimmar for
warranter datum upptagande till Slutkurs faststéllande av Slutkurs vid
handel Barrigrtréff
[o] [o] [Ar-M&nad-Dag] [Ar-M&nad-Dag] [Ar-M&nad-Dag] [o]
Tabell 3
Kortnamn Sista handelsdag/ | Aterbetalningsdag | Handelsplats Relevant hemsida for Underliggande Tillgang
Slutdag
[o] [Ar-M&nad-Dag] [Ar-M8nad-Dag] [e] [o]

[Unlimited Turbowarranter (utan faststalld slutdag)]

Tabell 1
Kortnamn Underliggande Tillgdng| Referens- Kop-/Salj | Noterings- | Finansierings- | Emissions- Multiplikator | 1SIN-kod
valuta warrant valuta Nivastart pris
[NOK] [e]
[e] [o] [e] [Kop] [Salj [EUR] [o] [Faststalls [o] [e]
[SEK] den [o]]
Tabell 2
Kortnamn Hogsta antal Tidigaste dag for upp- | Antal Handels- Handelsplats Relevant hemsida for
warranter tagande till handel timmar for fast- Underliggande Tillgang
stéllande av Slut-
kurs vid Barriértraff
[o] [o] [Ar-M&nad-Dag] [e] [Ej tillampligt] [o] [o]

Ovan angivna datum foér handelse i Warrant kan &andras bland annat med anledning av
Marknadsavbrott.

[Vid berékning av Aterbetalningsbelopp kommer Valutakursfaktor att tillampas. Vid faststéllande av
Valutakursfaktor kommer valutakurser att avlasas [har anges kalla och tidpunkt]]

Banken kan lamna uppgifter om utfall av Warrant som gatt till Idsen liksom annan relevant information
via sin hemsida [swedbank.se/privat/spara-och-placera/aktier-och-andra-placeringar][e].]

1.

Villkor i allmé@nhet

Tillampliga specifika

riskfaktorer

Foljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Prospektet,
avsnhitt 2.2.3, ar tillampliga for dessa Derivatinstrument:

[Risker med warrantkonstruktioner]

[Risker med Derivatinstrument med deltagandegrad eller
multiplikator/havstang]

[Risker med Derivatinstrument med tak fér Underliggande
Tillgang/Tillaggsbelopp/Aterbetalningsbelopp]

[Risker med cliquéstrukturer]
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2.

3.

Typ av Derivatinstrument

Underliggande Tillgdngar

Derivatinstrumentets
varde

Clearinginstitut

Aterbetalning

[Risker med omvéanda cliquéstrukturer ]
[Risker med barriarstrukturer]

[Risker med "Worst of”]

[Risker med kreditderivatstrukturer]

[Risker med berékning av start- och/eller slutvarde/-kurs som ett
genomsnitt]

[Risker relaterade till Benchmarkférordningen]

[Har lamnas information om typ av Derivatinstrument. De olika
typerna som kan férekomma ar: Aktiebevis/-certifikat, Aktiewarrant,
Fondbevis/-certifikat, Indexwarrant, Ravarubevis/-certifikat,
Rantebevis/-certifikat, Valutabevis/-certifikat, Blandportféljbevis/-
certifikat, Strategibevis/-certifikat, Kreditbevis/-certifikat,
Kreditderivatbevis/-certifikat, Turbobevis/-certifikat, Turbowarrant,
Unlimited Turbowarrant, Bull och BearFaktor Turbo, Mini Future.]

[Har lamnas information om de Underliggande Tillgangar (inklusive
om mojligt historisk utveckling av dessa) som aktier, rantor,
valutor, ravaror, olika index och fonder, inklusive relevanta vikttal
for varje komponent om Underliggande Tillgang utgors av en korg
av flera komponenter. Dessa, tillsammans med andra variabler
bestammer storleken av aterbetalningsbelopp och eventuell
Kupong.]

[For Derivatinstrument som har vardepapper som Underliggande
Tillgang anges har emittentens namn och ISIN-kod samt annan
identifikationskod.]

[For Derivatinstrument som har index som Underliggande Tillgang
anges har indexets ben&dmning och, om indexet har satts samman
av annan an Banken, uppgift om var information om indexet kan
hamtas.]

[For Derivatinstrument som har derivat som Underliggande
Tillgdng anges har relevanta fakta om derivatet och den tillgang
som derivatets varde baseras pa.]

[Om Underliggande Tillgang utgors av terminskontrakt eller
liknande finansiella instrument som forfaller eller av andra skal ska
bytas ut under ett derivatinstruments l6ptid, anges hur sadant byte
ska ske.]

[Information om Underliggande Tillgangs resultat och fortsatt
utveckling samt dess volatilitet &terfinns har: [e]]

[Har lamnas information om de faktorer som paverkar
Derivatinstrument varde under |6ptiden samt hur
aterbetalningsbelopp och eventuell Kupong beraknas. Vidare
lamnas vid behov exempel pa aterbetalningsbelopp och eventuell
Kupong vid olika férandringar av ingdende parametrar.]
[Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm,

Tfn: +46 (0) 8 402 90 00.]

[VPS ASA, Postboks 1174 Sentrum, NO-0107 Oslo,
Tfn +47 22 63 53 00]

P& Aterbetalningsdagen erlagger Banken ett Aterbetalningsbelopp
beréknat som [det storre av]
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7.

8.

[Startkurs][Losenkurs]

Slutkurs

[Noll (0) och

[[[Nominellt Belopp] [+] [-] [Tillaggsbelopp][Aktuellt Belopp] [+
Nominellt Belopp] [x Valutakursfaktor] [x [R][X]%] [x
n/[360][365][Faktiska Dagar]] [- Férvaltningsavgift]] ] ] [, dar]

[[Tillaggsbelopp berdknas som] [Aktuellt Belopp beréknas som]]
[Har anges formeln med tillhérande definitioner och parametrar
som bestammer hur Aterbetalningsbelopp samt eventuell Kupong
berdknas. Bland de definitioner som normalt forekommer mérks
definitionerna Startvarde, Slutvarde, Handelsdag och
Marknadsavbrott samt, savitt galler derivatinstrument som utges i
visst antal utan att bestdmmas till valérer om ett Nominellt Belopp,
Multiplikator t ex Véardeférandrings, Vardeférandring, och
Vardeforandrings.]]

[Forutom Aterbetalningsbelopp erlagger Banken Kupong pa
Kupongutbetalningsdag [om villkoren for Kupong uppfylits].
[Kupong beréknas som] [Kupong berdknas enligt avsnitt ii Villkor
for Kupong]]

[R = en procentsats som faststélls av Banken pa Startdagen.]

[om procentsats faststéllts fore forséaljningsperiodens boérjan anges
denna procentsats i stéllet for R eller X]

[Berakning av Kupong sker i enlighet med punkt [14][15][16][17]]
[Forvaltningsavgift=se punkt 41 i dessa Slutliga Villkor]

[Har kan lamnas exempel p& hur berdkning av
Aterbetalningsbelopp och Kupong kan utfalla vid olika férandringar
av ingdende parametrar.]

[Foljande berdkning av [Startkurs][Lésenkurs], som finns beskrivna
i Prospektet, avsnitt 1.5.1, ar tillampligt for dessa [eo]:]

[se Tabell 1 ovan]

[e] [Har lamnas beskrivning av hur Startkurs/Lésenkurs faststalls
om det inte har faststéllts vid erbjudandets offentliggérande.]

[Ej tillampligt]

[Foljande berdkning av Slutkurs, som finns beskrivna i Prospektet,
avsnitt] 1.5.1, ar tillampligt for dessa [e]:]

[e] [Har Idmnas beskrivning av hur Slutvérde/Slutkurs faststélls om
det inte har faststallts vid erbjudandets offentliggérande.]

[[For Aktiewarranter: Underliggande akties sista officiella betalkurs
pa Slutdagen eller, om slutkurs enligt villkoren faststalls under en
fixeringsperiod, genomsnittet av underliggande akties sista
officiella betalkurs varje handelsdag under fixeringsperioden.]

[For Indexwarranter: Indexets officiella stangningskurs pa
Slutdagen eller, om slutindex enligt villkoren faststélls under en
fixeringsperiod, genomsnittet av stangningskurs varje Handelsdag
under fixeringsperioden.]

[For Turbowarranter: Om Stop-Loss Handelse ej intraffat och
Underliggande Tillgang utgors av aktie eller depabevis, sista
officiella betalkurs pa& Slutdagen eller om Underliggande Tillgang
utgors av ett index den officiella stangningskursen pa Slutdagen.
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9.

10.

11.

12.

(i)

(ii)

Deltagandegrad

Marknadsavbrott

Justeringar

Fortida aterbetalning

Fortida aterbetalning
pa Bankens begaran

Fortida aterbetalning
pa Innehavares
begéaran

Vid faststallande av slutkurs i samband med Stop-Loss Handelse
for en Turbowarrant berdknas slutkurs som Underliggande
Tillgdngs hogsta kurs (Turbo Short) respektive lagsta kurs (Turbo
Long) [e] [tre] timmar efter Stop-Loss Handelse.]

[For Unlimited Turbowarranter: faststallande av Slutkurs sker
endast vid fortida aterbetalning av Unlimited Turbowarrant.
Slutkurs beraknas som Underliggande Tillgangs hogsta kurs
(Unlimited Turbo Short) respektive lagsta kurs (Unlimited Turbo
Long) [e] [tre] timmar efter Barriartraff.]JOm Banken inte kan
faststalla Slutdag eller om sista officiella betalkurs eller officiella
stéangningskurs inte kan faststallas, ager Banken ratt att faststalla
Slutkurs pa annat satt enligt gallande marknadspraxis.]]

[Ej tillampligt]

[e][Ej tilldmpligt] [[Den][De] procentsats[-er] for berdkning av
Tillaggsbelopp som faststélls av Banken [pa Startdagen][Datum],
dock lagst [e][for [serie][Kortnamn]] [,[e] for [serie][Kortnamn]][
respektive [o] for serie [o]] .]

[Har anges principerna for att faststélla om Marknadsavbrott
foreligger for den aktuella Underliggande Tillgangen enligt avsnitt 6
[a) aktie, aktieliknande instrument, aktiekorgar, derivat pa aktie,
aktieliknande instrument och aktiekorg]/[b) aktieindex eller derivat
pa aktieindex]/[c) annat index]/[d) valuta och ranta]/[e) ravaror]/[f)
fond]/[g) kreditderivat] i Allm&nna Villkor.]

[Har anges principerna for justering av Start- och Slutvarden samt
andra forekommande variabler som ligger till grund fér berakning
av Aterbetalningsbelopp och eventuell Kupong i handelse av
nagon forandring i Underliggande Tillgang, som t ex en nyemission
avseende en aktie eller en andring av formeln avseende ett index
enligt avsnitt 7 [a) aktie, aktieliknande instrument, aktiekorgar eller
derivat pa aktie, aktieliknande instrument och aktiekorgar]/[b) index
eller derivat pa index]/[c) fond]/[d) valuta, ravaror, derivat pa valuta
eller ravaror]/[e) kreditderivat] i Allméanna Villkor.]

I handelse av Marknadsavbrott ska Banken dga ratt, men ej ha
skyldighet, att justera relevant kurs till andra varden an vad som
foljer av det ovanstaende eller vidta andra atgarder for att i skélig
utstrackning soka astadkomma det resultat som skulle ha erhallits
om namnda marknadsavbrott inte agt rum.

Banken ager ratt att aterbetala [e] i fortid med anledning av
andrade forutsattningar, pa det satt som anges i allmanna villkor.

[Ej tillampligt]

[Banken ager ratt att [ndr som helst under [e] 16ptid] [ange vid vilka
tidpunkter], saga upp samtliga [e] till fortida aterbetalning.
Meddelande om fortida aterbetalning ska offentliggéras enligt
nedan snarast darefter.]

[Slutdag ska infalla tidigast Bankdagen som meddelande om
faststalld Slutdag har offentliggjorts.] Meddelande om den
faststallda Slutdagen samt Aterbetalningsdag sands till den
marknadsplats dar [e] &r upptaget till handel och offentliggors pa
Bankens hemsida, swedbank.se/privat/spara-och-placera/aktier-
och-andra-placeringar.]

[Ej tillampligt]

[Lésendagar: [e]]

[En I6senavgift utgar med [e] procent pa Aterbetalningsbeloppet,
dock minst [e] kronor.]
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(iii)

13.

Fortida aterbetalning
pa grund av annan
héndelse

Marknad

[Anmélan om lésen ska upprattas pa sarskild blankett som
aterfinns pa Bankens hemsida [e]. Ifylld blankett ska skickas till [e]
och ska vara Banken till handa senast [e] Bankdagar fore relevant
l6sendag. | de fall Innehavare har sitt innehav registrerat (i depd) i
annan bank an Banken maste begdran om losen ske via
Innehavarens depabank.]

[Ej tillampligt]

[[#] kommer att I6sas per automatik och Aterbetalningsbelopp [och
Kupong] beréknas i enlighet med punkt [e] i dessa Slutliga Villkor
om [e] varde efter faststallandet av Stangningskurs for RUT eller
RUT stop-Loss | Samband med Barriartraff och fore Roll Over &r under
eller lika med [SEK] [NOK] [EUR] [USD] [e] eller 6ver eller lika med
[SEK] [NOK] [EUR] [USD] [e] ] [villkoren for fortida aterbetalning
enligt Slutliga Villkor ar uppfylida].

[[e] kommer att I6sas per automatik och Aterbetalningsbelopp
faststallas till noll (0) [om RUT vid nagot tillfalle under
Observationsperioden ar [under] [Over] eller lika med
Finansieringsnivaaxwer] [villkoren for fortida aterbetalning enligt
Slutliga Villkor &r uppfylida].

[[#] kommer att |6sas per automatik och Aterbetalningsbelopp
faststéllas i enlighet med dessa Slutliga Villkor punkt 6 [om RUT
vid nagot tillfalle under [Observationsperioden] [en Handelsdag] [ar
[under] [6ver] eller lika med [Finansieringsnivaakwel] [Stop-Loss-
nivaakwen] for denna Handelsdag][villkoren for fortida aterbetalning
enligt Slutliga Villkor ar uppfylida].

[Banken kommer till [First North][Nasdaq Stockholm AB][annan
handelsplattform inom EES-omradet][reglerad marknad] inge
anstkan om [e] upptagande till handel.]

[Har anges hur handel med derivatinstrument kommer att ga till
och vilka faktorer som paverkar prissattningen. | forekommande
fall anges aven att Banken eller den Banken utser I6pande
kommer att stalla kdpkurser och om majligt &ven saljkurser.]

Exempel:
[#] agerar market maker for de [#] som omfattas av dessa Slutliga
Villkor.

[Banken] [e] kommer I6pande att stélla kopkurser, vilket mojliggor
for Innehavare att realisera en vinst om vardeutvecklingen for
placeringen blir gynnsam. Nar sa ar mojligt kommer [Banken] [e]
aven att stalla saljkurser under loptiden. [Bankens] [e] dtagande att
stalla kop- och saljkurs géaller under normala
marknadsforhallanden och de begransningar som anges nedan.
Den av [Banken] [e] stallda kursen galler for [ett Nominellt Belopp
pa SEK [[e [ange belopp] [[50 000] [[e] eller fler [e] med en
marknadsmassig skillnad mellan kdp- och séljkurs (spread). For [e]
vars pris a mindre an 0,01 [SEK] [NOK] [EUR] stélls normalt inga
kopkurser]. [Efter varje kdp/forséljning motsvarande ett Nominellt
Belopp p& SEK [ange belopp] dger [Banken] [e] ratt att justera kop-
och séljkurs. Detta innebér att en order dverstigande SEK [ange
belopp] i Nominellt Belopp kan komma att exekveras i delposter pa
olika kurser.] Kursen under léptiden ar framst relaterad till
[aterstdende I16ptid,] [ackumulerad Forvaltningsavgift,] [radande
ranteldge i Sverige] [och] vardeutvecklingen for Underliggande
Tillgang [samt] [utvecklingen i férhallande till barriarer,]
[antaganden om framtida kursrorlighet och i forekommande fall
aktieutdelningar].]

[ samband med Roll Over pa grund av Stop-Loss Handelse
intrder handelsstopp vilket innebér att kdp- och séljkurser inte
stélls under en period p& upp till [#] Handelstimmar.]
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14.

15.

(i)
(ii)

(iii)

(iv)
16.

0)
(i)
(iii)

(iv)

v)

Villkor for Kupong

Kupongutbetalnings-
dagar

Fast ranta

Réantesats:

Ranteperiod:

Rantefdrfallodagar:

Dagberakningsmetod

FRN (Floating Rate
Notes)

Réantebas:
Rantebasmarginal:

Réantebestdmnings-
dag:

Rénteperiod:

Réntefdrfallodagar:

[Om skillnaden mellan kdp- och séljkurs av [Banken] [e] bedéms
alltfér stor ager [Banken] [e] ratt att upphdra med att stalla saljkurs
och endast ange kdpkurs.]

[Bankens] [e] mojlighet att stélla kbépkurs kan &ven begréansas av
tekniska problem hos [Banken] [e] eller den marknadsplats dér [e]
ar upptagna till handel. En sadan handelse kan innebara att varken
kop- eller saljordrar kan verkstéllas och darmed orsaka betydande
forlust for Innehavare.

[For dessa [e] galler att marknaden [(eller berakningen)] for
Underliggande Tillgang], eller komponent som ingar i
Underliggande Tillgang,] [kan ha andra] [inte har sammal]
Oppettider [som] [an] marknadsplatsen for [e]. Detta kan innebéara
att mojligheten att stalla kop- och saljkurser omdjliggérs eller
kraftigt begransas under viss period och att skillnaden mellan kdp-
och séljkurs ar stérre an normalt under saddan period.]

[Har anges i forkommande fall forfallodag(ar) for Kupong.] [Ej
tillampligt]

[Ej tillampligt]
(om gj tillampligt, radera resterande underrubriker till denna
paragraf)

[[®] % per ar] [Faststalls av Banken [[pa Startdagen] [den e]]

[Tiden fran den [*] till och med den [*] (den férsta Ranteperioden)
och darefter varje tidsperiod om ca [*] manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag] [Ej tillampligt]

[Ej tillampligt][[Arligen][Halvéarsvis][Kvartalsvis] den [e], férsta
gangen den [e] och sista gangen den [e], dock att om sadan dag
inte ar Bankdag betalas rantan forst foljande Bankdag, men réanta
utgar darvid endast till och med Réanteforfallodagen

(Ovan forandras i handelse av kort eller lang forsta Kupong)]
[Ej tillampligt] [30/360][e]

[Ej tillampligt]
(om gj tillampligt, radera resterande underrubriker till denna
paragraf)

[STIBOR/EURIBOR/NIBOR/[e]]
[e]

[¢] Bankdagar fore forsta dagen i varje Ranteperiod, forsta
gangen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Réanteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
méanader med slutdag pa en Ranteférfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen den [e] och
sista gangen den [e], dock att om nagon sadan dag inte ar
Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag, forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag
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(vi)
17.

B. OVRIG INFORMATION

18.

19.
20.

21.
22.

Dagberakningsmetod

Kupong baserad pa
Underliggande Tillgang

[Faktiskt/360][e]

[Ej tillampligt]

(Om ¢gj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna

paragraf.)

i.  Underliggande Tillgang

[Se punkt 3 ovan]
[Har lamnas information om de Underliggande
Tillgangar (inklusive om majligt historisk utveckling av
dessa) som t ex aktier, rantor, valutor, ravaror, olika
index etc som tillsammans med andra variabler
inklusive relevanta vikttal bestammer Kupongens
storlek och om Kupong kommer utga.]
[For Bevis/Certifikat/Warrant som har index som
Underliggande Tillgdng anges har indexets benamning
och, om indexet har satts samman av annan &n
Banken, uppgift om var information om indexet kan
hamtas.]
[Information om tidigare resultat for Underliggande
Tillgang, den fortsatta utvecklingen och Underliggande
Tillgangs volatilitet aterfinns [e].]

ii. Avkastningsbeskrivning
Foéljande avkastningsberéakning, som finns beskriven i
Prospektet, avsnitt 1.5.2, ar tillampligt for dessa [e]:

[Har anges formeln med tillhérande definitioner som
bestémmer hur Tillaggsbelopp/Kupong beréknas]

Allman information om Derivatinstrumenten

ISIN och Kortnamn

Valuta

Valor

Emissionsdatum

Slutdag

ISIN-kod: [e]
[Kortnamn: [e]]
[ISIN-kod: [e]]
[Korthamn: [e]]
[ISIN-kod: [e]]
[[Kortnamn: [e]]]
[se Tabell 1 ovan]

[SEK] [EUR] [NOK]

[¢] [Nominellt [e] eller hela multiplar darav [, vid tecknande dock
lagst [nominellt] [o]][Ej tillampligt].

[e]

[Sista Avlasningsdagen for berakning av Slutkurs][e] [samt [e]
avseende faststéllandet av Valutakursfaktor][se Tabell 2 ovan]

[Slutdag infaller pa den Avlasningsdag da villkoren for fortida
aterbetalning uppfylls.]

[Avlasningsdag [T] [och C]; i=n: [e], i=n+1: [e] [0.5.v.] P&
Avlasningsdag Ti= [e] [,®] [0.s.v.] faststélls om

Derivatinstrument ska aterbetalas paféljande Aterbetalningsdag
eller fortséatta l16pa.]

Om faststélld Slutdag infaller p& dag som inte &r Bankdag,
Handelsdag eller om ett Marknadsavbrott foreligger ager
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23.

24,

25.
26.

27.

Aterbetalningsdag

Avveckling

Courtage

Benchmarkférordningen

Banken ratt att tidigarelagga eller senarelagga Slutdag i
enlighet med Slutliga Villkor eller gallande marknadspraxis.

[Om denna dag infaller pa dag som inte ar Bankdag,
Handelsdag eller om ett Marknadsavbrott foreligger ager
Banken ratt att tidigarelédgga eller senareldgga Slutdag i
enlighet med Slutliga Villkor eller géllande marknadspraxis.
Kredithdndelse som av Berakningsombudet enligt
marknadspraxis beddéms ha intraffat fére Slutdagen, men gj
offentliggjorts fore Slutdagen, kan komma att paverka
Aterbetalningsbelopp och sista kupongbetalning.]

[Dessa [e] har ingen faststalld Slutdag, vilket innebar att
Slutdag faststalls i enlighet med punkt 12 i dessa Slutliga
Villkor.]

[e] [se Tabell [2] [3] ovan] [[e] Bankdagar efter det att
Aterbetalningsbelopp faststéllts.][Om Slutdag faststlls i
enlighet med punkt 12(i), Ager Banken ratt att tidigarelagga
Aterbetalningsdag.]

[Ej tillampligt] [Aterbetalningsbelopp erlaggs pa
Aterbetalningsdagen, till den som &r Innehavare pé
Avstamningsdagen.] [Beskrivning av férfarandet for avveckling
av Derivatinstrument.]

[Har anges courtage]

[Tillampligt om Underliggande Tillgang och/eller Kupong &r
baserade pa referensvarden enligt Benchmarkférordningen]

[Ej tillampligt])/[Belopp som betalas pa [e] berdknas med
referens till [namn pa referensvarde/ena] som tillhandahalls av
[namn p& administrator/er]. Savitt Banken kanner till vid
tidpunkten for datering av dessa Slutliga Villkor ar [namn p&
administrator/er] [inte] registrerade i det register dver
administratorer som tillhandahalls av European Securities and
Markets Authority (ESMA) i enlighet med artikel 36 i
Benchmarkforordningen.]

[Savitt Banken kanner till vid tidpunkten for dateringen av dessa
Slutliga Villkor, ar évergangsbestammelserna i artikel 51 i
Benchmarkforordningen tillampliga, enligt vilka [namn péa
administrator/er] annu inte behéver anséka om auktorisation
eller registrering (eller ansdka om likvardighet, erkédnnande eller
godkannande om referensvardet tillhandahalls av en
administrator som ar belagen i ett tredjeland).]

[[e] har savitt Banken kanner till vid tidpunkten for dateringen av
dessa Slutliga Villkor ingen registrerad administrator i det
register 6ver administratorer som tillhandahalls av European
Securities and Markets Authority (ESMA) i enlighet med artikel
36 i Benchmarkforordningen.]

Information om erbjudandet

Emissionsvolym

[Har anges hogsta/lagsta emissionsvolym respektive
hdgsta/lagsta antal Bevis/Certifikat/Warranter samt upplyses
om att Banken forbehaller sig ratten att forandra angivet hogsta
belopp respektive hdgsta antal Bevis/Certifikat/Warranter.]

[Emissionsvolym: Lagst SEK [e] och hdgst SEK [e]. Banken
forbehaller sig dock ratten att forandra detta belopp i samband
med erbjudandet eller genom makulering av eget innehav. Om
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28.

29.

30.

31.

32.

Teckningsbelopp

Anmalan om kép och
betalning

Resultatet av
erbjudandet

Tilldelning

Pris/Metod for att
faststalla pris och
forfarandet for att
offentliggtra det

anmalningar om kép inkommer vilka innebar att den hdgsta
emissionsvolym som Banken angett dverskrids och Banken inte
véljer att utdka emissionsvolymen, kommer Banken att
aterbetala inbetalt belopp genom att satta in dessa medel pa
det konto som anmélaren har angivit for betalning av
Aterbetalningsbeloppet. Utékas emissionsvolymen ager
anmalare aterkalla sin teckning inom tva arbetsdagar efter att
emissionsvolymen har registrerats.

Om en anmalare inte har likvidbelopp pa likvidkonto pa den dag
som &r angiven for reservering p& anmalningssedeln, kommer
Banken att istéllet ge tilldelning till den narmast paféljande
anmalare vilken har likvidbeloppet pé& ratt konto vid dagen for
reservering. Om flera anmalare har registrerats som inkomna
vid samma tid, kommer Banken att avgora hur férdelning av
tillgangligt belopp ska aga rum.]

[Hogsta antal Bevis som Banken kommer att emittera uppgar till
[e] Bevis. Banken forbehaller sig ratten att férandra hogsta
antal Bevis. Om Banken inte valjer att férandra hogsta antal
Bevis om [e] Bevis, kommer mojligheten fér Banken sasom
market maker att vasentligt begransas da det kan bli omgjligt att
stélla saljkurs.] [Ingen teckning sker, utan kdp och férséljning av
[Bevis] [Certifikat] [Warranter] sker 6éver den Bors som [Bevis]
[Certifikat] [Warranter] &r noterade pa.]

[Minsta teckningsbelopp ar [Nominellt Belopp]
[SEK][EUR][NOK] [e]][for respektive serie] [Minsta antal
tecknade [Bevis] [Certifikat] [Warranter] ar [e]].

[Maximalt teckningsbelopp &r [SEK[[EUR][NOK] [e]][Ingen
begrénsning av maximalt teckningsbelopp tillampas.]

[Ej tillampligt.]

[Har anges hur en anmalan om kép ska goras eller, om
Bevis/Certifikat/Warranter ges ut fortldpande till aktuellt
marknadspris, hur kop och forsaljning gar till samt uppgift om
hur lange erbjudandet om kép av Bevis/Certifikat/Warrant ar
Oppet samt sattet och den senaste tidpunkten for betalning.]

[Resultatet av erbjudandet, inklusive faststalld emissionsvolym
och specifika faktorer vilka &r avgérande for berakning av
Aterbetalningsbelopp [och Kupong], kommer att offentliggoras
pa [plats] [tidpunkt].][Ej tillampligt.]

[Meddelande om tilldelning sker via avrakningsnota. | det fall
handel ska ske i [#] kommer s&dan handel inte att pabdrjas
innan meddelande om tilldelning avsants.][Ej tillampligt.]

[kortnamn] [[e] procent av Nominellt Belopp, d v s [SEK][EUR]
[NOK][®] per [e].] [Pris: [e ]per [e].]

[kortnamn] [[e] procent av Nominellt Belopp, d v s [SEK][EUR]
[NOK][e] per [e].] [Pris: [e] per [e].]

[kortnamn] [[e] procent av Nominellt Belopp, d v s [SEK][EUR]
[NOK][e] per.] [Pris: [e] per [e].]

[Foljande metod for att faststélla pris, som finns beskrivna i
Prospektet, avsnitt 1.5.1, ar tillampligt for dessa [o]:]

[For bevis/certifikat/warranter som ges ut fortlépande av
Banken till aktuellt marknadspris under I6ptiden anges hér vilka
parametrar som normalt har storst betydelse for
Bevisets/Certifikatets/Warrantens marknadsvarde, t ex
Underliggande Tillgangens pris, kursrorlighet (volatilitet),
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

iv.

40.

41.

Skatter och avgifter

Finansiell mellanhand

Beréakningsombud

Installande av
erbjudandet

Upptagande till handel

Upptagande till handel

Andra handelsplatser
for Derivatinstrument

Noteringsdag

Annan information

Arrangorsarvode

Forvaltningsavgift

eventuella utdelningar, Bevisets aterstaende l6ptid,
Multiplikator, Deltagandegrad samt den radande
marknadsrantan].]

[Har lamnas vid behov kompletterande skatteinformation,
inklusive belopp som specifikt kommer att alaggas den som
tecknar eller kbper Bevis/Certifikat/Warrant. Det upplyses aven
om for vilka skattesubjekt som informationen ges.]

[Har lamnas information om finansiella mellanh&nder.] [Ej
tillampligt.]

[Swedbank AB (publ) SE-105 34 Stockholm]
[e]
Banken ager ratt att byta Berédkningsombud under [e] I6ptid.

[Banken ager ratt att stalla in erbjudandet under vissa
forutsattningar innefattande (i) otillracklig forsaljningsvolym i
forhallande till angiven miniminiva, (i) for investeraren enligt
Bankens bedémning otillrackliga varden pa olika variabler for
berakning av Aterbetalningsbelopp [och Kupong] samt (iii)
sadana intraffade omstandigheter i 6vrigt som enligt Bankens
bedomning skulle kunna aventyra erbjudandets framgangsrika
genomférande.] [Banken ager ratt att vid tidpunkt Banken
beslutar, upphdra med att [6pande utge dessa [e], vilket innebar
att [Bankens] [e] mdjlighet att stalla saljkurser kraftigt
begransas.]

[Banken kommer att ans6ka om upptagande till handel av [e]
vid [First North][Nasdaq Stockholm AB][annan handelsplattform
inom EES-omradet][reglerad marknad]. Banken forbehaller sig
ratten att under [e] 16ptid byta handelsplattform inom EES-
omradet eller till en reglerad marknad.] [Banken kommer inte att
ansoka om upptagande till handel av [e] i samband med
emissionen. Banken forbehaller sig dock ratt att under [e] I6ptid
ansoka om upptagande till handel p& [First North][Nasdaq
Stockholm AB] [annan handelsplattform inom EES-
omradet][reglerad marknad]. Banken forbehaller sig ratten att
under [e] l6ptid byta handelsplattform inom EES-omradet eller
till en reglerad marknad.]

[Ej tillampligt][[Bevis] [Certifikat] [Warranter] i samma klass som
de [e] som omfattas av detta erbjudande finns redan upptagna
till handel pa [e].]

[Har anges noteringsdag/tidigast méjliga noteringsdag] [Ej
tillampligt]

[Har anges det av Banken berdknade maximala
arrangdrsarvodet och hur detta tas ut.] [Ej tillampligt.]

[Har anges den av Banken berdknade maximala
forvaltningsavgiften och hur denna tas ut.] [Ej tillampligt.]
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42.

43.

44,

45,

46.

47.

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Réadgivare vid
emissionen
Uppgifter fran tredje part

Information om
Derivatinstrument efter
Emissionsdagen

Annan information kring
samtycke till
anvandning av
Prospektet

Tidsplan

[Intressen som banken vet om och intressenas natur redovisas
har] [Anstéllda i Banken och andra fysiska eller juridiska
personer som pa nagot satt ar inblandade i ett erbjudande kan
komma att inneha [e]. | Gvrigt har, savitt Banken vet, sddana
personer inte nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen
i de [e] som har emitteras. Savitt Banken kanner till har varken
styrelseledamdgterna eller Bankens ledande befattningshavare
nagra privata eller andra intressen som kan st i strid med
Bankens intressen.]

[Ej tillampligt] [Specificera rddgivare och dessas roller]

[Ej tillampligt] [Information som erhallits fran tredje part har
atergetts korrekt och, savitt Banken kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av berérd tredje part har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Informationskélla: [e]]

[Banken lamnar inte nagon information om [e] efter
Emissionsdagen] [Specifikation av vilken information som
kommer att lamnas och var denna kan hamtas.]

[Ej tillampligt] [e]

[For Bevis/Certifikat/Warranter som efter utgangen av en
anmalningsperiod séljs pa en och samma gang till ett pa
forhand faststallt pris anges héar en tidsplan for erbjudandet
innefattande anmalningstid, senaste likviddag, dag for
utséndande av avrédkningsnotor, berdknad forsta dag for handel
pa andrahandsmarknaden samt aterbetalningsdag.]

[Datum Aktivitet

[®] [Anmalningsperiod.] [For [Telefon][- och]
[Internet]banken galler den [e] [respektive

[e]]]

[®] [Fran och med denna tidpunkt ska
likvidbeloppet finnas tillgangligt pa
investerarens konto fér Bankens
reservering.]

[®] [Faststéllande av [e] (t ex Deltagandegrad
och Startkurs for Underliggande Tillgang, t
ex index och/eller valuta)].

[®] [Faststallande av [e] (t ex Startkurs for
Underliggande Tillgang, t ex index
och/eller valuta).]

[®] [Forsta dagen i Observationsperioden.]
[e] Avrakningsnotor utsands
[®] Senaste dag for offentliggérande av

specifika faktorer for berdkning av
[e][Tillaggsbelopp] [Aterbetalningsbelopp] [
[och]Kupong] [, faststalld[a] barriér[er]] och
faststalld emissionsvolym (se
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swedbank.se/privat/spara-och-
placera/aktier-och-andra-placeringar ).

[®] Beréknad tidpunkt for utsdndande av VP-
avier eller motsvarande.

[®] [Det av Banken reserverade beloppet]
[Likvidbeloppet] dras fran investerarens
konto.]

[®] [Tidigaste dagen for [e] upptagande till
handel]

[®] [I det fall Bevis/Certifikat/Warrant har

villkor for Kupong och/eller fortida
aterbetalning anges tidplan for detta har, t
ex avlasningsdagar, Kupongutbetalnings-
dagar och dagar da fortida aterbetalning

kan ske.]
[®] Faststéllande av [e] (t.ex.
Slutkurs/Slutvarde)].
[o] [Sista dagen i Observationsperioden.]
[®] [Faststéllande av [valutakursfaktor och]

[Kupong och] Aterbetalningsbelopp.]

[o] Aterbetalningsdag [om fortida
Aterbetalnings-dag ej intraffat].

[Ej tillampligt.]

Banken bekraftar att dessa Slutliga Villkor ar gallande for [e] tillsammans med Allmanna Villkor for
Bankens Program for Derivatinstrument i sin lydelse enligt Prospektet och férbinder sig att i enlighet
darmed erlagga Aterbetalningsbelopp och i férekommande fall Kupong.

Stockholm den [e]
Swedbank AB (publ)
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Detta avsnitt innehaller information avseende Banken, dess affarsverksamhet samt legala ramverk
och forutsattningar.

5.1.1. Allmant

Banken utgdr moderbolag i Koncernen som bestar av Swedbank AB (publ) och dess dotterbolag.
Banken har 10 direkt &gda dotterbolag och 2 indirekt &gda dotterbolag. Banken &r ett svenskt publikt
bankaktiebolag som bildades den 24 april 1942. Banken har sitt ursprung i den svenska
sparbanksrorelsen fran borjan av 1800-talet och fran den kooperativa bankrérelsen fran borjan av 1900-
talet. 1997 fusionerades Sparbanken Sverige och Féreningsbanken AB till FéreningsSparbanken AB
som bytte namn till Swedbank AB den 8 september 2006, vilket &r Bankens firma. Banken ar registrerad
hos Bolagsverket, organisationsnummer 502017-7753, med sate i Stockholm och registrerad adress
SE-105 34 Stockholm, telefonnummer +46 (0)8 5859 0000. Bankens svenska verksamhet regleras av
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, aktiebolagslagen (2005:551) och i 6vrigt av svensk
ratt.

Bankens LEI-kod &r M312WZV08Y7LYUC71685. Adressen till Bankens hemsida ar http://swedbank.se,
informationen p& hemsidan utgér inte en del av detta Prospekt.

Banken finns till for de manga hushallen och foretagen, bade dem med enklare och dem med mer
avancerade finansiella behov. Bankens ambition &r att behalla och utveckla stora kundbaser, langsiktiga
kundrelationer och héga marknadsandelar p& sina fyra hemmamarknader: Sverige, Estland, Lettland
och Litauen.

| enlighet med Bankens nuvarande bolagsordning &r Bankens verksamhet att bedriva sadan
bankrérelse som avses i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse liksom att bedriva finansiell
verksamhet och verksamhet som har ett naturligt samband darmed enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse.

5.1.2. Affarsverksamheten

Banken ar en universalbank som erbjuder bland annat traditionella banktjanster till privatpersoner och
foretag, kapitalmarknadsprodukter och tjanster samt kapitalforvaltning. De viktigaste produkterna utgors
av hypoteks- och bankutlaning till privatpersoner och féretag, hushalls- och foretagsinlaning, 6vriga
sparandeprodukter som exempelvis fonder samt olika former av betalningstjanster. Med dver 7 miljoner
privatkunder och drygt 600 000 féretags- och organisationskunder &r Swedbank den storsta banken i
Sverige och har en ledande stallning &ven pa 6vriga hemmamarknader. Bankens produkter och tjanster
formedlas i huvudsak genom det egna kontorsnatet samt via telefon-, internet- och mobilbanken. |
Sverige formedlas tjansterna &ven genom sparbankernas kontor. Banken &r organiserad i tre
affarsomraden; Svensk bankverksamhet, Stora foretag & Institutioner samt Baltisk bankverksamhet.
Dessa stdds av olika koncernfunktioner som foretrddesvis &r gemensamma staber som verkar tvars
over affarsomradena. De bestar av Anti-Financial Crime, Group Risk, Digital Banking & IT, Group
Compliance, CFO Office, Group Communication & Sustainability, Group HR & Infrastructure, Group
Credit och Group Legal. Ansvaret for produkter och produktutveckling ligger inom produktomradet
Group Financial Products and Advice.

Svensk bankverksamhet

Sverige ar Bankens stérsta marknad med omkring 4 miljoner privatkunder och &éver 250 000
foretagskunder. Den svenska kontorsverksamheten &r indelad i regioner. Banken har en ledande
position inom flera av de viktigaste marknadssegmenten i Sverige, bland annat bostadsutlaning och
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privatinlaning. Andra viktiga omraden &r kort och forsakring. Inom svensk bankverksamhet erbjuds
tjanster och produkter via Bankens olika kontor, digitala kanaler och kundcenter.

Stora foretag & Institutioner

Stora foretag & Institutioner ansvarar for Swedbanks erbjudande till de allra stdrsta foretagen samt
finansiella institutioner och erbjuder allt fran traditionell bankutldning och radgivning vid
kapitalanskaffning till likviditetshantering, handel med finansiella instrument och analys. Affarsomradet
ansvarar ocksd for utveckling av foretags- och kapitalmarknadsprodukter for Svensk- och Baltisk
bankverksamhet samt sparbankerna.

Baltisk bankverksamhet

Baltisk bankverksamhet erbjuder ett brett utbud av produkter och banktjanster inklusive liv- och
sakforsakring samt leasing till privat- och féretagskunder i Estland, Lettland och Litauen. Baltisk
bankverksamhet har omkring 3,3 miljoner privatkunder och cirka 300 000 féretagskunder. Banken har
ledande positioner inom flera av de viktigaste marknadssegmenten pa de baltiska marknaderna, med
den storsta marknadsandelen i Estland.

5.1.3. Finansiering av verksamheten

Bankens finansieringsstrategi ar baserad pa tillgangarnas sammansattning. Mer an halften av
utlaningen bestar av svenska bostadslan som primart ar finansierade med sakerstallda obligationer.
Banken ar marknadsledande pa inlaning pa sina hemmamarknader. Inlaningsvolymer tillsammans med
sakerstéllda obligationer och aktiekapital tdcker nastan hela Bankens finanseringsbehov. Det innebar
att Banken har ett begrénsat strukturellt behov av icke sékerstalld finansiering. Finansieringsstrategin
ar ocksa nara sammanlénkad till kreditkvaliteten pa tillgangarna i balansrakningen. Banken stravar efter
att matcha icke-sakerstalld finansiering mot tillgangar med motsvarande belopp och I6ptid.

Andelen icke sakerstalld finansiering bestams framst utifrAn Bankens mal att bibehdlla en stabil
finansieringsprofil genom en diversifierad finansieringsbas samt av anpassning till gallande MREL krav,
MREL ("minimum requirement for own funds and eligible liabilities”).

Banken anvander sig av ett antal olika upplaningsprogram for sin kort- och langsiktiga upplaning, till
exempel upplaning genom penningmarknadscertifikat, andra inlaningscertifikat, sakerstallda
obligationer samt icke sakerstalld upplaning.

Swedbank definierar risk som en potentiell negativ paverkan pa koncernens varde som kan uppsta i
interna processer eller pa grund av framtida interna eller externa handelser. Riskbegreppet innefattar
bade sannolikheten for att en handelse intraffar, och den paverkanhandelsen skulle kunna ha pa
koncernens resultat, eget kapital eller varde.

Risk uppstar i alla finansiella verksamheter, pd grund av detta ar djup forstdelse och en solid
riskhantering centralt for en framgangsrik affarsverksamhet.

Styrelsen har antagit en policy for Enterprise Risk Management (ERM) som &vergripande beskriver
bankens ramverk for riskhantering. Policyn beskriver hur banken hanterar risker samt roller och ansvar
inom bankens processer for riskhantering. Swedbank identifierar kontinuerligt de risker som uppstar i
verksamheten och har utformade processer for att hantera dem.
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5.3.1. Bankens styrelse

Namn Fodelsedr Befattning

Goran Persson 1949 Ordférande

Bo Magnusson 1962 Vice ordférande

Ake Skoglund 1959 Arbetstagarrepresentant
Roger Ljung 1967 Arbetstagarrepresentant
Josefin Lindstrand 1976 Ledamot

Biljana Pehrsson 1970 Ledamot

Bo Bengtsson 1966 Ledamot

Goran Bengtsson 1967 Ledamot

Anna Mossberg 1972 Ledamot

Bengt Erik Lindgren 1950 Ledamot

Kerstin Hermansson 1957 Ledamot

Hans Eckerstrém 1972 Ledamot

5.3.2. Bankens koncernledning

Namn Fodelsedr Befattning

Jens Henriksson 1967 VD och koncernchef

Mikael Bjorknert 1966 Chef for Svensk bankverksamhet

Anders Ekedabhl 1960 Chef for Anti-Financial Crime

Kerstin Winlof 1966 Chef for Group Financial Products &
Advice

Ingrid Harbo 1959 Chef for Group Compliance

Rolf Marquardt 1964 Koncernriskchef

Erik Ljungberg 1971 Kommunikationsdirektor och chef for
hallbarhet

Lars-Erik Danielsson 1962 Koncernkreditchef

Anders Karlsson 1966 Koncernfinanschef

Bjorn Meltzer 1961 Tillférordnad chef for Stora foretag

och institutioner

Lotta Lovén 1967 CIO och chef for Digital Banking & IT
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Ledamot sedan

2019

2019

2020

2015

2019

2020

2020

2020

2018

2020

2019

2020

Ovriga véasentliga uppdrag

JKL Group, radgivare

LKAB, Ordférande

Scandinavian Biogas Fuels International AB,
Ordférande

Greengold Group AB, Ordférande

Rikshem AB, Ordférande
Rikshhem Intressenter AB, Ordférande
KBC Bank NV, styrelseledamot

Finansforbundets koncernklubb Swedbank,
Ledamot

Finansforbundets Lokala Klubb Centrala
Enheter, Ordférande

Féretagsradgivare, Swedbank AB
Finansférbundets koncernklubb Swedbank,
forste Vice Ordférande

SPK, Vice Ordférande

Finans- och Forséakringsbranschens
Arbetsloshetskassa, Ledamot

Specialistradgivare inom bolagsstyrning och
riskhantering genom egen verksamhet, Josefin
Lindstrand Advisory AB

Kungsleden AB, VD
Kungliga Dramatiska Teatern AB,
styrelseledamot

Sparbanken Skéne, Vd

Falkenbergs Sparbank, vd
Destination Falkenberg AB, styrelseledamot

SwissCom AG, styrelseledamot
Schibsted ASA, styrelseledamot
Orkla ASA, styrelseledamot

Linnéuniversitetet, Ordférande
Swedsec Licensering AB, styrelseledamot

Henri-Lloyd Group AB, Ordférande
Profoto Holding AB, Ordférande
Profoto Invest AB, Ordférande
Thule Group AB, styrelseledamot

Anstélld sedan Ovriga vasentliga uppdrag

2019

2010

1987

2019

2012

2020

2020

1990

1990

2010

2004

Nasdaq OMX Nordic PLC, Ledamot
Bankgirot, Ordférande



Jon Lidefelt 1973 Chef for Baltisk bankverksamhet 2013

Carina Strand 1964 Chef for HR & Infrastructure 2017

Charlotte Rydin 1968 Chefsjurist och chef fér Group Legal 2021

5.3.3. Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nas via Bankens adress.

Savitt Banken kanner till har varken styrelseledamoéterna eller Bankens ledande befattningshavare
nagra privata eller andra intressen som kan st i strid med Bankens intressen.

5.3.4. Revisorer

Vid Bankens arsstamma 2019 utsags PwC Sverige AB till Bankens revisor fram tills slutet av Bankens
arsstamma 2023. Anneli Granqvist ar huvudansvarig revisor och ar aven medlem i FAR.

Under 2020 har revisorn lopande avrapporterat till revisionsutskottet vid sex tillfallen. Revisorn har ocksa
deltagit i ett styrelsemoéte under aret da en sammanfattande rapportering av arets granskning i sin helhet
gjordes. Revisorn har traffat ordféranden i Revisionsutskottet samt ledningen och &vriga
verksamhetsansvariga regelbundet. Swedbanks delarsrapporter granskas @ven éversiktligt av bankens
revisor. Aven héllbarhetsredovisningen har éversiktligt granskats.

Bankens aktie handlas pa borsen Nasdag Stockholm. Tio stérsta aktieagare per den 31 mars 2021
enligt Euroclear Sweden:

Namn Andel av kapital och roster
Sparbanksgruppen 11,15%
Folksam 7,07%
Norges Bank 4,66%
Alecta Pensionsforsékring 4,56%
AMF Pension & Fonder 4,31%
BlackRock 3,88%
Swedbank Robur Fonder 3,79%
Sparbanksstiftelser — ej Sparbanksgruppen 3,50%
Vanguard 2,29%
T. Rowe Price 1,92%
10 storsta aktiedgarna 47,11%

Banken kanner inte till nagra 6verenskommelser mellan aktieagare som kan féranleda inskrankningar i
ratten att overlata aktier i Banken eller nagon éverenskommelse eller motsvarande som kan komma att
leda till att kontrollen férandras.

Enligt sin nuvarande bolagsordning ska Bankens aktiekapital vara minst SEK tio miljarder femhundra
miljoner (10 500 000 000) och hogst SEK fyrtiotva miljarder (42 000 000 000). Antalet aktier ska vara
lagst femhundra miljoner (500 000 000) och hogst tva miljarder (2 000 000 000). Bankens registrerade
aktiekapital ar SEK 24 904 125 884, uppdelat pa 1 132 005 722 aktier. Alla Bankens aktier &r av samma
aktieklass och det finns ingen skillnad i rostratt bland aktierna. Aktierna ar till fullo betalda.
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5.5.1. Véasentliga avtal

Banken har inga avtal utanfor den I6pande affarsverksamheten som kan innebéra att ett bolag inom
Koncernen tilldelas en rattighet eller laggs en skyldighet som vasentligt kan paverka Bankens forméaga
att uppfylla sina forpliktelser enligt Derivatinstrumenten.

5.5.2. Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljefdrfaranden

Forutom vad som anges nedan, ar Banken for narvarande inte foremdl for eller part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda
arenden som Banken ar medveten om kan uppkomma) som vasentligen paverkar eller skulle kunna
komma att vasentligen paverka Bankens finansiella stallning eller Ionsamhet och Banken har inte heller
varit foremal for eller part i ett sddant forfarande under de tolv manader som foregatt offentliggérandet
av detta Prospekt.

| april 2019 pabdrjade Finansinspektionen en granskning av Bankens styrning av arbetet mot
penningtvatt i de baltiska dotterbolagen. Finansinspektionen har aven granskat hur Bankens svenska
verksamhet har f6ljt kraven i penningtvattsregelverken med bérjan i november 2018. Separat men i nara
samarbete har den estniska Finantsinspektsioon genomfért en understkning av hur det estniska
dotterbolaget, Swedbank AS, har foljt penningtvattsregelverket i sin verksamhet.

Den 19 mars 2020 konstaterade Finansinspektionen, att Banken har haft stora brister i sin styrning och
kontroll av arbetet att motverka penningtvétt i de baltiska dotterbolagen. Banken har haft otillracklig
riskmedvetenhet, otillrackliga processer, rutiner och kontrollsystem nér det galler att hantera riskerna
for penningtvatt. Den baltiska verksamheten har dessutom saknat tillréackliga resurser for att motverka
penningtvatt. Banken har, enligt Finansinspektionen, dven undanhallit dokumentation och information
som visade pa det allvarliga laget samt vid ett tillfalle i mars 2019 lamnat oriktig information. |
undersdkningen av hur Banken i sin svenska verksamhet har levt upp till kraven i
penningtvattsregelverken fann Finansinspektionen att banken har haft brister i sin riskklassificering av
kunder och i sin dvervakning av transaktioner. Finansinspektionen beslutade darfor att ge Banken en
varning och att Banken skulle betala en sanktionsavgift pa fyra miljarder kronor. Banken betalade
sanktionsavgiften under 2020.

Den 18 september 2020 meddelade Finansinspektionen att Banken utreds for misstankta historiska
Overtradelser av MAR. Utredningen omfattar perioden fran den 20 september 2018 till den 20 februari
2019 och avser offentliggérandet av insiderinformation och skyldigheten att uppratta en
insiderforteckning (artiklarna 17 och 18) i samband med avsl6jandet om misstéankt penningtvatt i
Banken.

Den 18 mars 2020 meddelade den estniska Finantsinspektsioon sitt beslut innebérande att det estniska
dotterbolaget har haft allvarliga brister i sitt kontrollsystem foér att motverka penningtvatt och att
Swedbank AS inte har lyckats leva upp till kraven i penningtvattsregelverken. Finantsinspektsioon
utfardade darfor ett forelaggande som alade Swedbank AS att vidta omfattande &tgarder for att
ordentligt forstd och motverka de risker som Swedbank AS tidigare har haft och stod infor. Den 19
november 2020 overlamnade Swedbank AS, Swedbanks estniska dotterbank, en slutrapport till den
estniska Finantsinspektsioon. Rapporten beskrev samtliga atgarder som vidtagits for att atgarda de
brister som angavs i forelaggandet frAn mars 2020. Atgarderna beskrevs i detalj och Swedbank AS
anser att bristerna som identifierades av den estniska Finansinspektionen &r adresserade. Inom
omradet styrning och kontroll av penningtvattsrisker, terroristfinansiering och finansiella sanktioner har
féljande atgarder genomforts:

e Swedbank AS har starkt styrelsens kompetens och starkt medarbetarnas medvetenhet om
vikten av en forbattrad kultur i bAde AML arbetet och -ramverket.
e Organisationsstrukturen har andrats for att tydliggora ansvarsfordelningen.
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e Regelefterlevnadsfunktionen har starkts och har etablerat en ny enhet med omfattande 6versikt
Over arbetet.

e Swedbank AS har forstarkt resurserna avsevart inom AML/CTF-omradet. Efter periodens
utgdng har den estniska Finansinspektionen meddelat sin bedémning av slutrapporten

Den 28 januari 2021 informerade Finantsinspektsioon Swedbank AS att de aktiviteter och det 6vriga
underlag som presenterats genom den slutliga rapporten anses tillfredsstéllande och att inga ytterligare
anmarkningar fanns. Finantsinspektsioon kommer fdlja upp implementeringen som en del av de
ordinarie tillsynskontrollerna.

Den estniska aklagarmyndigheten utreder om penningtvatt eller andra brott har agt rum i Swedbank AS,
men det har inte meddelats nar myndigheten férvantas meddela beslut.

I mars 2021 fick Banken besked om att Nasdag Stockholm AB i en undersdkning funnit att Banken brutit
mot Nasdaqg Stockholm ABs regelverk under perioden december 2016 till februari 2019. Enligt Nasdaq
Stockholm AB har Banken inte foljt MAR vad géller offentliggérande av information relaterad till bankens
historiska brister kopplade till penningtvétt och inte fullt ut uppfyllit Nasdaqg Stockholm ABs krav for
informationsgivning. Banken bedémer att disciplinnamnden kommer att utdoma ett vite som kan uppga
till maximalt 15 arsavgifter. Banken har darfor avsatt 7,5 arsavgifter (30 miljoner kronor) till férvantat
vite.

Svenska ekobrottsmyndigheten har i februari 2019 inlett en férundersdkning rérande personligt ansvar
avseende bland annat obehdrigt réjande av insiderinformation. Banken vet for narvarande inte néar
undersokningen forvantas vara fardig.

Aven amerikanska myndigheter utreder Swedbanks historiska AML/CTF-arbete och historiska
offentliggtrande av information. Swedbank ar i dialog med relevanta myndigheter via vara amerikanska
juridiska ombud. Vi kan i detta skede varken férutsdga nar utredningarna kommer att avslutas eller
resultatet av dem.

| februari 2019 anlitade Banken en extern internationell advokatbyra, Clifford Chance, for att leda en
intern utredning avseende den kritik som riktats mot Koncernens arbete mot penningtvéatt och
exponering for penningtvattsrisker fran januari 2007 till och med mars 2019. Rapporten presenterades
for allménheten den 23 mars 2020. Clifford Chance konstaterar att Banken har samarbetat i
utredningsarbetet och inte paverkat slutsatserna och att Banken under den nya ledningen har starkt
arbetet mot penningtvatt och efterlevnaden av det internationella sanktionsregelverket.

Clifford Chance utredningen, som har en riskbaserad utgdngspunkt, varprimart en utredning av
Swedbanks baltiska bankverksamhet, Swedbank ABs delaktighet i den baltiska bankverksamheten och
dartill hérande verksamhet i Sverige. Utredningen innefattar Swedbanks globala filialer och helagda
dotterbolag och inkluderar kunder, transaktioner och aktiviteter under utredningsperioden. Inom ramen
for Clifford Chances utredning undersoktes hur Swedbank hanterat identifierade brister avseende AML
och sanktionskontroller. Avseende sanktionskontroller understékte Clifford Chance alla USD
transaktioner fran Swedbanks baltiska dotterbolag, genomférda i det amerikanska finansiella systemet
under perioden 22 mars 2014 till 22 mars 2019. Femarsperioden valdes baserat pa gallande
preskriptionsbestammelser.

Clifford Chance identifierade 586 (i december 2020 korrigerat till 540) missténkta transaktioner till varde
om sammanlagt cirka 4,8 (i december 2020 korrigerat till 4,5) miljoner USD som utgdr potentiella brott
mot OFAC. Banken har rapporterat de aktuella transaktionerna till OFAC. Vi kan i detta skede varken
forutsdga nar OFACs utredning kommer att avslutas eller resultatet av den.

Swedbank har arbetat intensivt for att atgarda de historiska brister i styrning och kontroll av
penningtvattsrisker, terroristfinansiering och finansiella sanktioner som pekades ut av de svenska och
estniska finansinspektionerna samt i Clifford Chance rapport.
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Banken initierade under 2019 ett omfattande koncernévergripande atgardsprogram som genomforts
och redovisats under aret har betydande framsteg gjorts ocksa i fjarde kvartalet. Mer an 90 procent av
punkterna i programmet slutfordes i tid. Aterstdende &tgarder férs 6ver till bankens férandringsprogram.
Atgardsprogrammet adresserar en stor del av de kénda brister som pekades ut av de svenska och
estniska finansinspektionerna samt i Clifford Chance utredningsrapport. En omfattande &éversyn har
skett av koncernens bolagsstyrning. Férandringen av bolagsstyrningen inom koncernen pagar aven
med flera underprojekt och arbetsstrommar, vilka kommer att implementeras fullt ut under 2021

Nya befattningshavare har tillsatts pa en rad centrala positioner, bland annat har Banken en ny
styrelseordférande, ny vice ordférande, ny verkstallande direktér och en ny chef for regelefterlevnad.
Ny kommunikationsdirektor, ny chef fér den baltiska bankverksamheten ny riskchef och ny chefsjurist
har ockséa rekryterats. Under 2019 utsags tre nya styrelseledamoter och under 2020 utsags ytterligare
fem nya ledaméter.

Den 23 mars 2020 meddelade Banken att styrelsen, mot bakgrund av vad som kommit fram i de
utredningar som genomférts av Finansinspektionen och den estniska Finantsinspektsioon, samt av
Clifford Chance, beslutat att ensidigt hava avtalet om avgangsvederlag till bankens tidigare vd Birgitte
Bonnesen.

Bankens styrelse har uppdragit at externa juridiska radgivare att utreda ansvarsfragor relaterade till
tidigare VD och styrelseledamoter som ingar i Clifford Chances rapport som presenterades i mars 2020.
Slutsatserna fran dessa rattsliga utredningar, analyser av de réattsliga omstandigheterna och andra
Overvaganden har varit att banken bor avsta fran rattsliga skadestdndsansprak. Sannolikheten for
framgang har ansetts vara mycket l&g. Mot den bakgrunden har bankens styrelse den 25 februari 2021
beslutat att inte vicka skadestandstalan mot tidigare VD och styrelseledamoter i frdgor som omfattas
av Clifford Chance rapporten.

5.6.1. Kreditbetyg

Banken och skuldinstrument utgivna av Banken har kreditbetyg fran Moody’s Investors Service
(Nordics) AB ("Moody’s”), S&P Global Ratings Europe Limited ("Standard & Poor’s”), eller Fitch Ratings
Ltd. ("Fitch”) eller en kombination av dessa. Samtliga tre ar registrerade kreditvarderingsinstitut i enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.

Den 26 mars 2020 andrade Standard & Poor's Swedbanks kreditbetyg till A+ fér Bankens langfristiga
upplaning och A-1 for Bankens Kortfristiga upplaning med anledning av att tillsynsmyndigheterna hittat
allvarliga brister i arbetet med att motverka penningtvattsrisker och brister i regelefterlevnaden mellan
2015 och forsta kvartalet 2019. Utsikten andrades fran negativ till stabil vilket aterspeglar tron att
Bankens solida affarsmodell, Ionsamhet och kapital bér skydda den frn vid tidpunkten for detta
Prospekt forsamrade ekonomiska forhallanden och resultatet av andra pagaende utredningar.

Den 2 april 2020 dndrade Moody’s bland annat Bankens kreditbetyg for Iangfristig upplaning till Aa3 och
andrade "Baseline Credit Assessment” till baa1, som en foljd av utredningar som visade pa allvarliga
brister i Bankens hantering av risker for penningtvatt. Utsikten dndrades fran negativ till stabil vilket
aterspeglar uppfattningen att ytterligare ekonomiska pafoljder, till foljd av fortsatta utredningar, sannolikt
inte kommer att paverka Bankens kreditvardighet vasentligt.
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Den 3 april 2020 andrade Fitch Bankens kreditbetyg for langfristig upplaning till AA- och dess "viability
rating” till a+, med anledning av bristande kontroll rérande arbetet mot penningtvatt som framkommit i
utredningar. Utsikten har satts till stabil vilket bland annat aterspeglar férvantningar att Banken gradvis
kommer starka sina kontroller for att effektivt bekdmpa och foérhindra penningtvatt samt att Banken har
en stark position relativt sitt kreditbetyg, for att ta kunna sig an den ekonomiska nedgangen fran utbrottet
av covid-19.

5.6.2. Tabell 6ver kreditbetyg

Nedanstdende tabell anger Swedbanks kreditbetyg fran respektive kreditvarderingsinstitut.t

Swedbank AB
Standard & Poor's
Korifristig upplaning A1 5
Langfristig upplaning A+ 5
Emittent a -
Moody's
Korifristig upplaning P-1 -
Langfristig upplaning Aal 5
Emittent baal -
Fitch
Korifristig upplaning Fi+ -
Langfristig upplaning AA- 5
Emittent a+ -

Nof: P betechnar Pozifiv ufsid, 5 Stabil uizikd, N Negativ ufzikd och NE Negaltiv bevalning

1 For mer information om rating, se webbplats moodys.com, standardpoors.com samt fitchratings.com (informationen pa
hemsidorna utgor inte en del av detta Prospekt).

100



Nedan féljer en uppstallning éver respektive kreditvarderingsinstituts skala géllande kreditbetyg:

S&P Moody's Fitch
Langfristig Kortfristig Langfristig Kortfristig Langfristig Kortfristig
Investment grade ratings
A, A1+ Aaa P-1 Al Fi+
Ad+ A-1+ Aan P-1 Ad+ Fi+
Ady A1+ Aa? P-1 AR Fi+
Ad- A1+ Aai P-1 Af- Fi+
A+ A-1+{A-1 Al P-1 A+ F1orFi+
A A1 AZ P-1 A Fi
A A-1A-2 A3 P-1/p-2 A F2 or Fi
BBB+ A2 Baa1 p-2 BBEB+ Fz2
BBB A-21A-3 Baa? p-2/P-3 BEBE F3or F2
BEB- A-3 Baald P-3 BBE- F3
Non-investment grade ratings
BB+ B Ba1 Mot prime BB+ B
BB B Baz Mot prime BB B
BB- B Ba3 Mot prime BB- B
B+ c B1 Mot prirme B+ B
B c B2 Mot prime B B
B- C B3 Mot prime B- B
CCC+ C Caal Mot prime CCC C
CCC C Caa2 Mot prime CC C
CCC- C Caa3 Mot prime C C
CcC C Ca Mot prime D D
C c C Mot prime
D D D

Moody’s bifogar numeriska tillagg 1, 2 och 3 till varje kreditbetygsklass fran Aa till Caa. Tillaggen
indikerar hur en obligation rankas inom respektive kreditbetygsklass. Kreditbetyg fran AA till CCC kan
av Standard and Poor’s bifogas ett plustecken eller minustecken for att indikera kreditbetygets relativa
stéllning inom respektive kreditbetygsklass.

Banken forsakrar att inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen ovan rérande Bankens kreditbetyg for lang upplaning felaktig eller missvisande.

Det har inte nyligen intraffat nagra handelser som &ar specifika for Banken och som i vasentlig
utstrackning ar relevanta for bedémningen av Bankens solvens. Det har inte heller skett nagra
vasentliga forandringar avseende Bankens lane- och finansieringsstruktur sedan den senaste finansiella
rapporten offentliggjordes.

Det har inte skett ndgon véasentlig negativ forandring av Bankens framtidsutsikter eller Koncernens
finansiella stallning sedan den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Det finns inga for Banken kanda trender, osakerheter, krav, ataganden eller handelser som kan
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bankens utsikter under innevarande rakenskapsar att redovisa i
Prospektet, med reservation for pagaende utredningar av amerikanska myndigheter och den estniska
aklagarmyndigheten, vilka behandlas i avsnitt 2.1.3 "Compliancerisk och risk att utnyttjas for
penningtvatt, finansiering av terrorism och brott mot sanktioner” samt avsnitt 5.5.2
"Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden” i Prospektet. Det géar inte vid
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tidpunkten for detta Prospekt att bedoma vilka effekter resultatet av dessa utredningar kommer att fa for
Banken.
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Banken ansvarar for innehallet i Prospektet och enligt Bankens kannedom &verensstammer den
information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. | den omfattning som féljer av lag ansvarar dven Bankens
styrelse for innehallet i Prospektet och enligt styrelsens kannedom 6verensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallanden och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka
Prospektets innebord har utelamnats. Banken lamnar samtycke till att Prospektet nyttjas och pétar sig
ansvaret for Prospektets innehéll, aven da finansiella mellanhander aterforsaljer eller slutligt placerar
Derivatinstrument och har fatt samtycke till att nyttja Prospektet.

Banken bekréaftar att information lamnad av tredje part atergivits korrekt. Savitt Banken kanner till och
kan utrona av informationen som offentliggjorts av denna tredje part, har inga sakférhallanden
utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Information lamnad
av tredje part harrér fran Bankens revisor.

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper.

Prospektet ar giltigt i ett ar efter Finansinspektionens godkannande av Prospektet och Derivatinstrument
kan ges ut under Prospektets giltighetstid. Banken har inga skyldigheter att tillhandahalla tillagg till
Prospektet i fall det uppkommer eller uppmarksammas nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter efter Prospektets giltighetstid.

Skattelagstiftningen i en investerares medlemsstat och Bankens registreringsland kan paverka
beskattningen av inkomsterna fran vardepappren.

Foljande information som har offentliggjorts tidigare och som har getts in till Finansinspektionen i
samband med anstkan om godké&nnande av detta Prospekt och ska inférlivas genom hénvisning och
utgora en del av detta Prospekt. De delar av foljande dokument som inte inférlivas genom hanvisning
ar inte del av Prospektet och innehaller information som finns i andra delar av Prospektet eller som inte
beddms vara relevant for investerare.
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0] Foljande delar av Koncernens reviderade och konsoliderade arsredovisning per den 31
december 2019 ska inforlivas:

Bankens arsredovisning for 2019 Sida
l. Resultatrakning, Koncernen 54
Il Balansrakning, Koncernen 56
M. Forandringar i eget kapital, Koncernen 57
V. Kassaflédesanalys, Koncernen 58
V. Redovisningsprinciper, Koncernen 59-66
VI. Noter, Koncernen 59-152
VII. Alternativa nyckeltal 192
VIIL. Revisionsberéttelse 218

(ii) Féljande delar av Koncernens reviderade och konsoliderade arsredovisning per den 31
december 2020 ska inforlivas:

Bankens arsredovisning for 2020 Sida
l. Resultatrakning, Koncernen 58
Il Balansrékning, Koncernen 60
Il Forandringar i eget kapital, Koncernen 61
V. Kassaflodesanalys, Koncernen 62
V. Redovisningsprinciper, Koncernen 63-70
VI. Noter, Koncernen 63-157
VII. Alternativa nyckeltal 198
VIII. Revisionsberattelse 238-242

Uppgifterna i Koncerners arsredovisningar ar granskade av Bankens revisorer och uppréattade i
enlighet med IFRS, sdsom de antagits av EU.

(i) Foljande delar av Koncernens delarsrapport per den 31 mars 2021 ska inforlivas:

Bankens delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2021 Sida
l. Finansiell 6versikt, Resultatréakning 4
1. Resultatrdkning i sammandrag, Koncernen 21
M. Balansrékning i sammandrag, Koncernen 23
V. Forandringar i eget kapital i sammandrag, Koncernen 24
V. Kassaflédesanalys i sammandrag, Koncernen 25
VI. Noter 26-52
VILI. Alternativa nyckeltal 58-59
VIII. Revisorsgranskning 60

Delarsrapporten ar oversiktligt granskad i enlighet med International Standard on Review
Engagements (ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
foretagets valda revisor. Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Bankens arsredovisningar, delarsrapport och tidigare prospekt fér Programmet finns tillgangliga pa
Bankens webbplats, https://www.swedbank.com/sv/investor-relations/rapporter-och-
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presentationer.html. Utéver de handlingar som inférlivats genom hanvisning utgoér inte informationen

pa hemsidan en del av detta Program och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

| tillagg till vad som anges i Prospektet finns foljande handlingar att tillga i pappersform pa Bankens
huvudkontor under Prospektets giltighetstid:

a)
b)
c)
d)

e)

Bankens registreringsbevis och bolagsordning;

Bankens delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2021;
Bankens arsredovisningar for aren 2019 och 2020;

Prospektet, eventuella tillagg till Prospektet samt Slutliga Villkor;

Arsredovisning och bokslutskommuniké fér Bankens dotterbolag for &ren 2019
och 2020

Informationen under a) till e) finns aven tillganglig i elektronisk form p& Bankens webbplats
https://www.swedbank.com/svenska/investor-relations/finansiell-information-och-publikationer/.

105


https://www.swedbank.com/sv/investor-relations/rapporter-och-presentationer.html
https://www.swedbank.com/svenska/investor-relations/finansiell-information-och-publikationer/

Swedbank AB (publ)

Registrerad adress: SE-105 34 Stockholm
Besotksadress: Landsvégen 40, 172 63 Sundbyberg
Telefon: +46 (0) 8 585 900 00

swedbank.com

PWC Sverige AB
Huvudansvarig Anneli Granqvist
SE-113 97 Stockholm

Euroclear Sweden AB

Box 191

SE-101 23 Stockholm
Telefon +46 (0) 8 402 90 00

VPS ASA

Postboks 1174
NO-0107 Oslo

Telefon +47 22 63 53 00

106



