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OM TILLAGG TILL PROSPEKT

Detta dokument ("Tillaggsprospektet") har upprattats av Padel United Intressenter
Sverige AB (publ), org. nr. 559339-3589, ("Padel United Intressenter Sverige" eller
"Bolaget") och utgdr ett tillagg till det prospekt avseende inbjudan till teckning av
preferensaktier P2 i Bolaget som godkandes och registrerades av Finansinspektionen den
5 december 2022 (Finansinspektionens diarienummer 22-22195) ("Prospektet").
Tillaggsprospektet ar en del av, och ska lasas tillsammans med, Prospektet. De
definitioner som finns i Prospektet galler aven for Tillaggsprospektet.

Tillaggsprospektet har upprattats med anledning av att Bolaget, efter offentliggérandet av
Prospektet, (i) efter dnskemal fran potentiella investerare om att lamna ytterligare
information har publicerat en resultatprognos samt viss finansiell information och nyckeltal
samt ytterligare detaljerad information om Bolagets syn pa marknaden fér padelaktorer
nu och framéver, vilken information har legat till grund fér resultatprognosen, och (ii) har
noterat ett par felaktigheter i det offentliggjorda Prospektet. Den ytterligare informationen
finns tillgadnglig i form av en investerarpresentation pa Bolagets webbplats
www.pdlu.com/investerare.

Tillaggsprospektet har upprattats i enlighet med artikel 23 i Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129 (”’Prospektforordningen’) och godkdndes samt
registrerades av Finansinspektionen den 19 december 2022 (Finansinspektionens
diarienummer 22-33517).

Investerare som fore offentliggdérandet av detta Tillaggsprospekt har gjort en anmalan eller
pa annat satt samtyckt till teckning av preferensaktier i Erbjudandet har, i enlighet med
artikel 23 i Prospektférordningen ratt att aterkalla sin anmalan eller samtycke inom tre
arbetsdagar fran offentliggérandet av Tillaggsprospektet, det vill saga till och med den 22
december 2022. Aterkallelse ska ske skriftligt till Eminova Fondkommission AB, Arende:
Padel United, Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm eller via e-post till info@eminova.se.
Investerare som anmalt sig for teckning via férvaltare ska kontakta sin forvaltare avseende
aterkallelse. Anmalan som ej aterkallas inom angiven tid kommer att férbli bindande och
om investerare dnskar kvarsta vid sin teckning av preferensaktier P2 behdver denne inte
vidta néagra atgarder. Prospektet och Tillaggsprospektet finns tillgangliga pa
www.padelunited.se, www.pdlu.com, fi.se och www.eminova.se. For fullstandig
information och 6vriga villkor om Erbjudandet hanvisas till Prospektet.



KORRIGERING AV FELAKTIGHETER | PROSPEKTET

Efter offentliggérandet av Prospektet har Bolaget noterat ett par felaktigheter i
Prospektet, som Bolaget vill korrigera.

Korrigering i Sammanfattningen pa sida 7

| Proformaredovisningen pa sida 7 i Sammanfattningen i Prospektet har istallet for
Koncernens proformasiffror texterna “Rérelsens intakter”, “Rérelseresultat’ respektive
“Periodens resultat” angivits i kolumnen “Koncernen proforma 1 jan — 30 juni 2022”.
Nedan redovisas proformaredovisningen i sin helhet, sasom den skulle inkluderats i

Sammanfattningen pa sida 7 i Prospektet.

Belopp i TSEK Padel United PDL Topco AB Padler AB Evopros Proforma- Koncernen

Intressenter Sverige  (koncernen) AB justeringar

AB (koncernen) 1 jan — 28 feb Proforma

1 jan — 31 mar 2022 1 jan - 31 . .
1 jan — 30 jun 2022 2022 jan 2022 1 jan - 30 jun
2022
Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Rorelsens intakter 188 732 91829 258 1275 282 095
Rorelse-resultat -100 114 -19417 -68 -110 -119710
Periodens resultat -243 815 -26 602 -55 -100 -300 105

Not 1: Goodwill avskrivningar om 29,5 MSEK for perioden januari till mars 2022 har beaktats i proformaredovisningen.

Korrigering av tabellen éver Bolagets dotterbolag pa sida 24-27

| tabellen har tre bolag angivits som dotterbolag, trots att dessa tre bolag antingen
forsatts i konkurs eller att bolaget inte langre ar ett dotterbolag. De tre bolagen som inte
ska inga i tabellen ar Padelverket Haninge AB (anges i tabellen pa sida 24), PDL Center
Enkdping AB (anges i tabellen pa sida 26) och Smash Padelcenter ApS (anges i
tabellen pa sida 27).

Foljande bolag ska alltsa inte inga i tabellen:

Legalt bolag Org. nr Land Bolagets
agarandel

Padelverket Haninge AB 559281-0708 Sverige 70%

PDL Center Enkdping AB 559262-6872 Sverige 100%

Smash Padelcenter ApS 41623438 Danmark 100%

Korrigering av teckningstiden pa sida 44

Avsnittet “Teckningstid” pa sida 44 i Prospektet ersatts i sin helhet med féljande stycke:
“Teckning av preferensaktier P2 ska ske under perioden fran och med den 7 december
till och med den 23 december 2022.



Styrelsen i Bolaget &ger rétt att férlanga teckningsperioden. Styrelsen dger inte rétt att
avbryta Emissionen efter det att teckningstiden har pabdrjats.”



TILLAGG TILL VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Offentliggdérandet av resultatprognosen foranleder tillagg av foljande ytterligare detaljerad
information i Prospektet om Bolagets syn pa marknaden for padelaktdrer nu och framéver,
vilken information har legat till grund for resultatprognosen.

P& sida 35 fére rubriken “Marknadsaktérer och konkurrenslége” I&ggs féljande till:
Marknadsutveckling i Europa

Det finns en stark tillvaxt av padelbanor i manga europeiska lander som har farre banor
per invanare an vad Sverige och Spanien har. Inom Bolaget anvands mattet antal banor
i ett geografiskt omrade dividerat med varje tiotusen invanare inom samma omrade, vilket
ar de siffror som visas pa bilden nedan. Som beskrivet i nasta sektion tror Bolaget pa en
nedgang i antal banor i Sverige framdver pa grund av att marknaden i Sverige nu ar
Overetablerad. Spanien ar dock, enligt Bolaget, ett bra exempel pa en marknad som har
en mer jamn och mogen utveckling av utbud och efterfragan. Bolaget bedémer darfér
marknadspotentialen i antal banor for de europeiska marknaderna i figuren nedan pa att
de nar den utbudsniva per invanare som i Spanien. Historisk data pa antal banor per
tiotusen invanare ar baserat pa en marknadsanalys av Bolaget baserat pa data fran
Padellands.com’.

Marknadsutveckling: padelbanor per capita, per geografi
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" Marknadsdata pa antal banor &r fran https://www.padellands.com — sidan tacker inte alla anléaggningar i respektive land
men det tacker en vasentlig majoritet och ger en bra éverblick. Data ar fran 29 mars 2021 till 25 mars 2022.



Efterfragan och utbudsutveckling i Sverige

Utover utbudstillvaxt i nya marknader féljer aven Bolaget efterfragan pa nationella samt
lokala nivaer dar Bolaget har verksamheter. Betraffande efterfragan pa spel av padel i
Sverige folijer Bolaget detta kontinuerligt, genom att analysera data fran Sveriges
marknadsledande bokningsleverantér Matchi om antalet bokade timmar per vecka. Dessa
analyser har Bolaget gjort sedan bdrjan av 2021. Bolagets analyser visar att antalet
spelade timmar under 2022 fram till vecka 44 ligger pa i huvudsak samma niva eller nagot
hogre jamfort med samma period under 2021. Den data som ligger till grund for Bolagets
analyser i denna del baseras pa de center som finns tillgangliga pa Matchi, och som
Bolaget sedan manuellt har kategoriserat utifran vilket land centret finns i. Den
underliggande datan hamtas fran Matchi en gang per dag, vilket medfor felkallor
avseende bokningar eller avbokningar som sker efter det att Bolaget hamtat datan. Syftet
med insamlingen av datan ar att bedoma trender pa saval nationell som lokal niva. Datan
anvands inte for finansiell prognostisering, dar anvands istéllet Bolagets faktiska
bokningsdata.

Utoéver Bolagets analys av bokningsdata redovisad ovan, att spelandet inte har avmattats,
kan Bolaget aven utlasa i bokningsdatan att utbudet av center har bérjat minska. Som
tidigare beskrivits ar det Bolagets bedémning att det foreligger ett utbudsproblem i
Sverige, dar mangden center/banor ar stoérre an vad som behdvs for att tillgodose
spelarnas efterfragan och stérre an vad som mdjliggér hallbart Ionsamma anlaggningar
givet nuvarande bokningsnivaer. Bolaget anser darfor att Bolaget och dess konkurrenter
kommer att behdva stédnga anlaggningar vilket bérjar framga i den data Bolaget analyserar
och som aven synts i kommunikation i media. Baserat pa vad som kommuniceras i media
tror Bolaget pa att marknadsjusteringen éver nasta 12-18 manader kan komma att uppga
till 20-30% eller en tillbakagang med uppemot 700-1400 banor.

En enkel simulering som Bolaget gjort, se figur nedan, visar att belaggningsgraden for alla
banor i Sverige skulle kunna 6ka med 3-5%-enheter om 700-900 banor skulle stédngas.
Detta under antagandet att spelade timmar i princip ligger kvar pa 2022 ars nivaer, vilka
enligt Bolagets analyser ocksa ar i linje med utvecklingen mellan 2021 och 2022.



lllustrativt: Bolagets prognos for marknadsjustering i Sverige 2022-2025
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Marknadens lonsamhet i PDL Uniteds huvudmarknader

Foérenklat kan en padelanlaggnings viktigaste faktorer for Ibnsamhet anges som féljande
tre huvudsakliga faktorer 1. efterfragan som méter utbud, 2. etablerad prisbild f6r spel och
3. hyresnivaer. Genomgaende for PDL Uniteds marknader (l&nder) med etablerad
verksamhet ar Bolagets syn att det gar att skapa god I6nsamhet, se figur nedan. | Finland
ar utmaningen framst kopplad till en nagot lag prisbild, medan 6vriga marknader har
utmaningar framst med hyresnivaer. Genomgaende ar det dock Bolagets bild att det i
samtliga marknader PDL United ar etablerade inom ar mgjligt att skapa I6nsamhet om 25-
35% justerad EBITDA-marginal om forutsattningarna ar ratt - mer om detta i
prognosavsnittet som féljer nedan. Bolagets bedémning i denna del baseras pa egen
verksamhet i de karnportfljshallar Bolaget har i respektive marknad. Av nuvarande
portfolj utgor karnportféljen cirka 50 % av bolagets nuvarande hallar.
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TILLAGG AV NYTT AVSNITT MED RUBRIKEN "PROGNOS OCH ALTERNATIVA
NYCKELTAL”

Offentliggérandet av resultatprognosen foranleder inférande av ett nytt avsnitt med
rubriken "Prognos och alternativa nyckeltal” att infogas efter avsnittet "Kapitalstruktur,
Skuldsattning och annan finansiell information” och fére avsnittet "Legala fragor och
agarférhallanden”, enligt féljande:

PROGNOS OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL
Prognos over justerad EBITDA

Bakgrund

Bolaget har omstallnings- och expansionsplaner som amnar stalla om Bolaget till positiva
EBITDA resultat.

Dessa planer kan sammanfattas genom tre huvudsakliga aktiviteter vilka alla exekveras
mot redan idag.

e TaKoncernen ur olonsamma anlaggningar via portfoljoptimering i Sverige om
31 inomhusanlaggningar, 6 i Norge och 4 i Finland for att renodla den
karnportfolj Bolaget tror pa langsiktigt.

e Lyfta karnportfoljen i Sverige genom forbattrade marknadsférhallanden och battre
utférande - kommersiellt och operationellt.

e Bygga ut cirka 600 banor under perioden 2023-2025 med nedbrytning per
marknad som foljer:

o Cirka 100 banor i Norden, +180 banor i Storbritannien och +240 banor i
resten av Europa.

Detta avsnitt innehaller framatriktade uttalanden som avspeglar Koncernens planer,
uppskattningar och bedémningar. Koncernens justerade EBITDA kan komma att skilja sig
vasentlig fran det som uttrycks i dessa framtidsinriktade uttalanden. Faktorer som kan
orsaka eller bidra till sadana skillnader inkluderar, men ar inte begransat till, de
antaganden som ligger till grund fér dessa uttalanden samt i andra delar av Prospektet
inklusive avsnittet "Riskfaktorer’. Prognosticerad justerad EBITDA ska betraktas som en
hypotetisk situation, vars syfte ar att presentera intakter och kostnader pa arsbasis, givet
Koncernens befintliga anlaggningar, nedstidngning av olénsamma anlaggningar och
optimering av befintlig portfélj samt potentiell expansion vid en framtida tidpunkt.

Prognosen over justerad EBITDA har sammanstallts och utarbetats pa grundval som ar
jamférbar med den historiska finansiella informationen. Eftersom den historiska finansiella
informationen inte presenteras sasom justerad EBITDA, ar prognosen Over justerad
EBITDA som presenteras i detta avsnitt inte direkt jamférbar med den historiska
finansiella informationen. For att prognosen ska vara jamférbar med den historiska
finansiella informationen har det inkluderats en brygga som redovisar férandringarna samt
en omrakning av den historiska finansiella informationen till justerad EBITDA - forsta
halvaret 2022 anvands som exempel pa hur Bolaget justerat siffrorna.



Brygga till justerad EBITDA

Koncernen Justeringar EBITDA Justerad EBITDA 1H

Proforma 2022

Belopp i tkr Not 1 jan - 30 jun 2022 1 jan - 30 jun 2022 1 jan - 30 jun 2022

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 47 279,800 -8,574 271,226
Ovriga rorelseintakter 2,295 - 2,295
Rérelseintikter 282,095 -8,574 273,520
Rdérelsens kostnader
Kostnad salda varor 4 -28,827 1,350 -27,476
Ovriga externa kostnader 4 -152,081 8,470 -143,612
Personalkostnader 48 -104,820 23,690 -81,130
Ovriga rorelsekostnader 1234 116,076 62,647 53,429
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar -119,710 87,583 -32,126

Justeringar under perioden jan-juni 2022 hénfér sig till:

1.

Uppstart och forbiéttringskostnader (+4.0 MSEK justering av 6vriga rérelsekostnader): Bolaget
har tagit engangskostnader for uppstart samt forbéttringskostnader i center som ej é&r
aterkommande.

Ovriga engangskostnader i hallar (+1.1 MSEK justering av évriga rérelsekostnader): Uppgér
till totalt 1.2 MSEK som hénfér sig till bl.a. kostnader som uppstatt nér ett center i Oslo var tvunget
att vara sténgt pa grund av drende hos kommun relaterat till tillstdnd, men &ven kostnader som tagits
relaterat till tidigare perioder (fére 2022).

Nedstdngningskostnader och straffavgifter (+11.8 MSEK justering av Ovriga
rérelsekostnader): Bolaget har tagit kostnader for att stdnga ned hallar samt straffavgifter for att
betala sig ur hyreskontakt, vilket anses vara engangskostnader.

Stidngda/salda hallars EBITDA paverkan under perioden (totalt +6.4 MSEK justering av
resultatet): Bolaget har under halvaret kommit ur hallar som har haft ett resultat om c.6 MSEK
negativ EBITDA under forsta halvaret vilket justeras bort, likt proforma fast omvénd justering.
Uppdelning av justering ar: Nettoomséttning (-11.6 MSEK), Kostnad salda varor (+1.4 MSEK),
Ovriga externa kostnader (+8.5 MSEK), Personalkostnader (+2.7 MSEK), Ovriga rérelsekostnader
(+5.5 MSEK).

Konsult- och radgivarkostnader (+30.9 MSEK justering av évriga rérelsekostnader): Under
aret har Bolaget tagit c. 30 MSEK i kostnader fér radgivare och konsulter som fradmst har uppstatt
vid sammanslagningen mellan PDL och Padel United under varen, tillrddande av bankavtal samt
kostnader vid forvérv.

Ovriga projektkostnader (+9.3 MSEK justering av évriga rérelsekostnader): Totalt c.9 MSEK i
kostnader har tagits fér nyemissionsarvode samt avgifter till finansieringsgivare vid tilltrddande av
avtal.

Intakter for tidigare perioder (+3.1 MSEK justering av nettoomsiéttning): Under perioden fére
2022 har faktiska intékterna varit Idgre &n presenterat i och med att kbp av spelkrediter har felaktigt
tagits upp som intékt istéllet for att det skulle tas upp som férutbetalda intékter. Fér att justera denna
effekt framat valde Bolaget, i dialog med revisor, att gbra en stérre negativ justering om i mars 2022.
Emellertid, for att visa ett réttvisande resultat skall denna justering tas bort frén resultatet i och med
att justeringen ej hénfér sig till den presenterade perioden (2022) utan tidigare perioder (fére 2022).
Ej aterkommande HQ kostnader (+21.0 MSEK justering av personalkostnader): Under aret har
Bolaget paverkats negativt med att ha en uppséttning av tva personalstyrkor innan
sammanslagningen mellan PDL och Padel United samt som har sldpat under perioden i och med att
personal som har slutat fortsatt fa 16n enligt deras kontrakt. Detta &r ett totalt belopp om c. 21m vilket
ef &r dterkommande och bér justeras.

Redogorelse for de viktigaste antagandena som ligger till grund for prognosen 6ver

justerad EBITDA

| tabellen nedan presenteras Koncernens prognos Over justerad EBITDA avseende
rakenskapsaren 2022, 2023, 2024 och 2025. | tabellen presenteras aven justerad EBITDA
avseende forsta halvaret 2022, baserat pa den oreviderade konsoliderade



delarsrapporten (proforma) inkluderad i Prospektet. Prognoserna som upprattats har
byggts per anlaggning dar antaganden om bokningsgrad, snittpris, H1 2022 ars kostnads
position, kostnadsinflation kopplat till hyreskostnader och energipriser, samt
I6nekostnader gjorts for att etablera en syn pa hur framtida l6nsamhet kan komma att se
ut. Prognoserna bygger pa hur intakter och kostnader for anlaggningarna har sett ut och
utvecklats under forsta halvaret under 2022, med antaganden om forbattringar dar det
behdvts - det vill sdga i de anlaggningar dar drift inte ar optimerad. Utbver detta sa gors
aven antaganden om hur stor del av den portféljoptimering Koncernen vill genomféra samt
vilket kapitalbehov som behoévs for att ta sig dit. Vidare, och framfor allt viktigt for
Koncernens syn pa 2024 och 2025, sa har aven EBITDA tillvaxt prognosticerats i form av
expansion (etablering av nya anlaggningar).

Prognoserna for justerad EBITDA baseras pa foljande antaganden som ligger inom
Koncernens kontroll:

e Att Koncernen lyckas att optimera centerportfljen till att enbart behalla den
I6nsamma karnan av hallar vilka generar en stark EBITDA senast i slutet av Q1
2023.

o Risker med antagandet ar att Bolaget inte lyckas komma ur de samre
hallarna i antagen takt, vilket estimeras ske senast i slutet av Q1 2023,
vilket paverkar EBITDA och kassaflodet negativt. Idag har Bolaget 41
befintliga inomhushallar kvar att komma ur eller vanda innan
portfoljoptimeringen har fullbordats, cirka 14 av dessa ar Bolaget valdigt
nara att avsluta genom en Overenskommelse med fastighetsvard eller
forsaljning, och o6vriga 27 kommer antingen avslutas eller vandas till
positivt resultat under kommande ar. Sannolikheten for att antagandet ska
uppfyllas beddms som hég om emissionen tecknas till fullo. Vid lagre
teckning i Erbjudandet, kan planen i detta avseende komma att forsenas
med fortsatta kostnader fér sdmre hallar till foljd.

e Bolaget kommer att lyckas att 6ppna 40 nya padelbanor under 2023, 342 banor
under 2024, 225 banor under 2025 som genererar totalt 5 MSEK EBITDA under
2023, 97 MSEK EBITDA under 2024, och 181 MSEK EBITDA under 2025.

o Risker med antagandet ar att Bolaget inte lyckas att 6ppna antaget antal
nya hallar och/eller att 6ppnade hallar inte uppnar antagen lIénsamhet -
vilket kan bero pa 1. avsaknad av tillracklig likviditet for att kunna
genomféra expansion (t.ex. pa grund av att Erbjudandet inte tecknas i
tillrdcklig utstrackningen), 2. Bolaget lyckas inte ingad avtal avseende
tillrackligt med hallar, och 3. nya hallar har lagre bokningsgrad, prisbild,
eller hégre kostnader an antaget éver prognosticerade perioder.

e Kostnadsoptimering i center som motsvarar 8% pa personalkostnadssidan jamfort
med 2022 under 2023. Detta ser Bolaget som nabart genom automatiserade
processer och effektiv bemanning efter belaggning. Under 2024-2025
prognostiseras personalkostnader att 6ka 1% under respektive period.

o Risker med antagandet ar att Bolaget inte Iyckas optimera
personalkostnader i tillracklig utstrackning for att ge antagen effekt pa
sankta personalkostnader, eller att Bolagets optimering av
personalkostnader paverkar omsattningen negativt till stérre grad an
antaget.



e Prisnivaer pa salda timmar férvantas ligga i linje med 2022 ars prisnivaer éver
2023-2025.

o Risker med antagandet ar att en prispress i marknaden medfor att
prisbilden justeras nedat, och att Koncernen behdéver folja med for att
bibehalla kunder. En lagre prisbild, kommer medféra lagre omsattning
vilket kommer negativt paverka mojligheterna att uppna prognosticerad
EBITDA.

e Kostnadsoptimering av 6vriga externa kostnader som center har tagit pa sig under
tidigare ar, da utbudet av hallar var lagre, vilket annu inte har setts éver och darfor
fortfarande belastar Koncernen samt centrala kostnader som kan optimeras.

o Risker med antagandet ar att 1. Bolaget lyckas inte identifiera kostnader
att reducera, eller kan inte gora det sa snart Bolaget énskar och 2. Bolaget
lyckas inte effektivisera processer som goér att dvriga kostnader inte
justeras.

Prognoserna for justerad EBITDA baseras pa foljande antaganden som ligger utom
Koncernens kontroll:

Bokningsgraden halls konstant under 2023 i linje med prognos fér 2022 med en
bokningsgrad om ~31% pa 18h per dag for karnportfélien. Under 2024 och 2025
estimeras belaggningsgraden oOka till ~35% respektive ~37% med antagandet att
marknaden stabiliseras ytterligare i Sverige och Bolaget expanderar med fler center pa
internationella marknader med hogre belaggningsgrader.

o Risker med antagandet ar 1. Antagen marknadsjustering i Sverige sker inte
eller i alla fall inte i antagen takt och 2. Antagen belaggningsgrad lyckas
inte uppnas for center i den internationella expansionen.

Estimerade lokalkostnader har tillampats dver prognosen enligt senaste marknadsestimat
med en genomsnittlig héjning under 2023 med cirka 7% som fortsatter 6ka under 2024-
2025 med cirka 2%.

o Risker med antagandet ar att indexjusteringen blir hégre under 2023 och
fortsatter vid samma nivaer under kommande prognosperioder 2024-2025.

Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernens prognoser over justerad EBITDA har upprattats i enlighet med
redovisningsprinciper som i allt vasentligt 6verensstdmmer med de redovisningsprinciper
som Koncernen tillampar (BFNAR (K3)).

Prognos Prognos Prognos Prognos Utfall H1
Prognos 2025 2024 2023 2022 2022
Total omsattning 1,078 815 447 499 274

Justerad EBITDA 274 170 56 -67 -32




Nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen nedan ar hamtade fran och beraknade baserat pa Koncernens oreviderade
konsoliderade prognos for rakenskapsaren 2022-2025, samt Koncernens oreviderade
konsoliderade proforma rapport for det forsta halvaret 2022. Bolaget anser att de
presenterade nyckeltalen ar viktiga for att ge lasaren vytterligare information och en
forstaelse for Bolagets finansiella stallning och utveckling. Vissa av de utvalda nyckeltalen
som presenteras nedan ar sa kallade alternativa nyckeltal eller nyckeltal ej definierade
enligt BFNAR (K3), vilka nédvandigtvis inte ar jamférbara med nyckeltal benamnda pa
liknande satt fran andra bolags finansiella rapporter. Ledningen anvander de alternativa
nyckeltalen i kombination med de nyckeltal som ar definierade enligt BFNAR (K3) for att
utvardera Koncernens rorelseresultat, finansiella resultat samt vardeskapande. Om inte
annat anges har nyckeltalen ej reviderats.

Prognos Prognos Prognos Prognos Utfall H1
Nyckeltal 2025 2024 2023 2022 2022
Total omsattning 1,078 815 447 499 274
Justerad EBITDA 274 170 56 -67 -32
Justerad EBITDA- 25% 21% 13% -13% -12%
marginal
Justerad Hall
EBITDA 316 209 93 -30 -13
OH kostnader 42 -39 .37 36 19
(justerat)
Capex behov 113 181 30 n.a. n.a.
Belaggningsgrad 37.0% 34.8% 31.7% 26.1%* | 27.9%*
(18h basis)
Antal banor 1,117 892 550 881 911

*Notera att detta innehaller &ven hallar som ingar i omstéllningsarbetet, jamférbara siffror ligger pa ca 32%
for 2022 H1;

Konsoliderade nyckeltal som inte definieras enligt BFNAR (K3) (alternativa nyckeltal)

Tabellen nedan innehdller alternativa finansiella nyckeltal som inte definieras enligt
BFNAR (K3). Alternativa nyckeltal anges da de kompletterar matten som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. De 1amnade alternativa nyckeltalen anvands
som utgangspunkt av foretagsledningen fér att kunna bedéma den finansiella
utvecklingen, for att pa sa vis skapa vardefull information fér analytiker och andra
intressenter.



Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motivering for anvandande av nyckeltal

Total omsaéttning

Totala intékter for Koncernen
fran forsaljning av bolaget
tjanster och produkter

Ett bra matt for att forsta storleken av Bolagets
verksamhet och exponering for olika marknader nar
uppdelning av intakter ndmns.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat exklusive
avskrivningar pa immateriella
och materiella tillgangar,
justerat for engangskostnader
(eng. Non-reccuring items)

Jamfort med Rapporterad EBITDA utan justeringar
visar Justerad EBITDA ett mer rattvisande resultat
for Bolagets faktiska resultat i och med att resultatet
justeras for engangskostnader som inte ar
aterkommande.

Justerad Hall EBITDA

Rorelseresultat exklusive
avskrivningar pa immateriella
och materiella tillgangar,
justerat for engangskostnader
(eng. Non-reccuring items) pa
hallniva. Detta ar da all
operationell verksamhet for
bolaget exkl.
Intakter/kostnader tagna
centralt i verksamheten

Med detta matt isoleras Bolagets operationella
verksamhet for att pavisa huvudverksamhetens
intjaning. Genom att exkludera kostnader for
huvudkontor och dess personal ger detta
investeraren mdjligheten att analysera den
underliggande verksamheten.

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA dividerat
med nettoomsattningen.

Den Justerade EBITDA-marginalen har inkluderats
for att komplettera EBITDA och nyckeltalet ger
investerare, vardepappersanalytiker och andra
intressenter en djupare forstaelse dver Bolagets
operationella aktiviteter.

OH kostnader (justerat)

Centrala kostnader med
justering for
engangskostnader

OH kostnader separat pavisar Bolagets kostnad for
att uppehalla resultatet for Bolagets operationella
verksamhet (hallar)

Capex behov

Investeringsbehov for att
Oppna nya hallar som Bolaget
sjalva etablerar

Capex behov ger Iasaren en bra forstaelse vad
Bolaget kraver for investeringskostnad for att na
onskad expansion

Beldggningsgrad
basis)

(18h-

Antal bokade timmar under 18
mojliga timmar per dag i
procent

Belaggningsgrad ar ett operationellt matt for att
mata hallarnas méjlighet att locka till sig kunder till
hallen, vilket indirekt pavisar Bolagets omsattning.
Belaggningsgrad ar det starkaste mattet pa estimat
for Bolagets estimerade omsattning och i slutdndan
resultat.




Avstamning av alternativa nyckeltal som inte &r definierade i enlighet med BENAR (K3)

Tabellerna nedan anger avstamningar av nyckeltal som inte definieras i enlighet med
BFNAR (K3). Om inte annat anges baseras informationen och utrdkningarna nedan pa
Bolagets interna redovisnings- och rapporteringssystem och har vare sig reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. Justerad EBITDA har inte prognostiserats for perioden
2022-2025 enligt definierad utrakning av EBITDA (dvs Rdrelseresultat + avskrivningar och
nedskrivningar) utan enbart gjorts direkt pa EBITDA niva.

Harledning av alternativa nyckeltal

(A) Rorelseresultat fére finansiella poster
(B) Avskrivningar pa immateriella och
materiella tillgangar

(C) Nedskrivningar pa immateriella och
materiella tillgangar

(D) NRI (Ej aterkommande kostnader)
(A)-(B)-(C)+(D) = Justerad EBITDA
(MSEK)

(A) Justerad EBITDA
(B) Total omsattning
(A)/(B) = Justerad EBITDA marginal

(A) Antal bokade timmar mellan ki 06-00
(B) Antal mgjliga timmar mellan kl 06-00
(A)/(B) = Beldggningsgrad (%)

Prognos
2025

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

274

274
1,078
25%

2,783,437
7,523,964
37,0%

Prognos
2024

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

170

170
815
21%

2,106,432
6,045,714
34,8%

Prognos
2023

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

56

56
447
13%

1,145,148
3,615,345
31,7%

Prognos
2022

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

-67
499
-13%

1,407,183
5,391,639
26,1%

Utfall 1H
2022

-281
-66

-95
88

-32

-32
274
-12%

759,398
2,720,939
28%



