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Detta grundprospekt ("Prospektet”) innehaller information om Lénsférsékringar Bank AB:s (publ) ("Banken”) program fér Medium Term Notes.
I detta Prospekt betyder "Bankkoncernen” Banken och dess dotterbolag. Prospektet utgér ett grundprospekt enligt forordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har den [] januari 2023 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelsernai férordning (EU) 2017/1129.
Detta innebar dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Detta Prospekt ska l&sas tillsammans med eventuella tillagg till Prospektet, varje dokument som blivit en del av Prospektet genom hénvisning
samt slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) fér aktuellt lan. Prospektet och de dokument som blivit en del av Prospektet genom hénvisning finns
tillgangliga pd www.lansforsakringar.se/finansielltbank och kan aven kostnadsfritt erhallas via Bankens huvudkontor.

MTN avses inte, om inte annat anges i enskilda slutliga villkor fér MTN genom att punkten "Férbud att salja MTN till icke professionella
investerare inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES)” anges som "Ej tillampligt”, erbjudas, saljas eller pa annat satt goras
tillgangliga for ndgon icke-professionell investerare inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES). En icke-professionell investerare
ar en person som uppfyller en, eller flera, av féljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt 11 artikel 4(1) i direktiv
2014/65/EU (MIFID 11); (ii) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG (IMD), dar kunden inte raknas som en professionell kund enligt definitionen
i punkt 10 artikel 4(1) i MiFID 11; eller (iii) inte utgor en kvalificerad investerare sasom det definieras i forordning (EU) 2017/1129. Nagot faktablad
for erbjudanden till icke-professionella investerare innehallande nyckelinformation enligt férordning (EU) nr 1286/2014 (PRIIPs-férordningen)
kommer som regel inte upprattas. Att trots detta erbjuda, salja eller pa annat satt gora MTN tillgangliga for icke-professionella investerare i
EES kan strida mot bestammelser i PRIIPs-forordningen om sadan MTN anses falla inom tillampningsomradet for PRIIPs-férordningen.

Inga MTN som omfattas av Prospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med
ett undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act 1933 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland, eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt-, registrerings- eller andra &tgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till
nagot land eller ndgon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta Prospekt kraver sédana &tgarder eller strider mot reglerna i
s&dant land respektive sddan jurisdiktion. Teckning och férvarv av MTN i strid med ovanstaende begrasningar kan vara ogiltig. Personer som
mottar detta Prospekt maste informera sig om och folja sédana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot
tillamplig vérdepapperslagstiftning.

En investering i de vardepapper som beskrivs i Prospektet ar forknippad med vissa risker. Potentiella investerare rekommenderas darfor att
ta del av den information som ldmnas under rubriken "Riskfaktorer” pa sid 8-18. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddmning av Banken och de MTN som utges under detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand
att lamna nagon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om sa sker, ska sadan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Banken och Banken ansvarar inte for sadan information eller sédana uttalanden. Varken
offentligg6randet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomfars med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses
innebara att informationen i detta Prospekt ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta
Prospekt eller att det inte har forekommit nagon forandring i Bankens verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av
informationen i detta Prospekt kommer sadana férandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i férordning (EU)
2017/1129.

Den av Banken identifierade malgruppen fér MTN utgivna under Prospektet ar professionella investerare och jambordiga motparter (sdsom
dessa definieras i lag (2007:528) om vardepappersmarknaden). Samtliga distributionskanaler har faststallts som lampliga.

En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar en MTN (en "distributor”) bor beakta mélmarknadsbedomningen. En distributor
som omfattas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID 11") och det delegerade direktivet 2017/593 (tillsammans med MiFID II "MIFID:s
produktstyrningskrav”) ar dock skyldig att genomféra sin egen malmarknadsbeddmning for MTN (genom att antingen tilldmpa eller anpassa
Bankens malmarknadsbeddmning) och att faststalla lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav ska det i férhallande till
varje emission faststéllas huruvida Arrangéren eller nagot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN &r att anse som en
producent av sddana MTN. Varken Arrangéren, Emissionsinstituten eller ndgot av deras dotterbolag som inte medverkar vid en emission,
kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

En investerare ska inte investera i en MTN som kan vara ett komplext finansiellt instrument savida inte denne besitter den sakkunskap (sjalv
eller genom radgivare) som kravs for att bedoéma hur dess varde utvecklas under andrade forhallanden och den paverkan det har pa
investerarens sammanlagda portfdlj. Varje investerare bor darfor:

a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for en meningsfull bedémning av relevant MTN, dess férdelar och risker och den information
som aterfinns i eller genom hanvisning till detta Prospekt eller annat tillampligt tillagg;

b) ha tillgang till och kunskap om lampligt analyshjalpmedel for att kunna bedéma den sarskilda finansiella situation som en investering
i en MTN ger upphov till, samt dess betydelse for investerarens samlade tillgangar och skulder;

¢) hatillracklig finansiell styrka och likviditet for att béra den risk en investering i en MTN innebdr;
d) hafull férstaelse for villkoren for en MTN och vara fortrogen med hur relevanta finansiella marknader fungerar; och

e) ha kunskap att utvardera (pa egen hand eller genom radgivare) méjliga scenarion for omvarldsutveckling, makroekonomi, rantor,
aktiekurser och andra faktorer som kan paverka placeringen och dess risk.

Behandling av personuppgifter

Banken och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. Fér information om behandling
av personuppgifter, se Bankens respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part fér sadan information.
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BESKRIVNING AV LANSFORSAKRINGAR BANKS MTN-PROGRAM

Allmant

Detta MTN-program utgor ett ramverk varunder Banken har mojlighet att I6pande uppta lan i SEK eller
EUR med en |6ptid om lagst ett ar och hogst femton ar och inom ett vid varje tid hogsta utestaende
belopp om SEK FYRTIO MILJARDER (40 000 000 000) eller motvardet darav i EUR. Banken och
Emissionsinstituten kan éverenskomma om en hdjning av detta belopp.

Lan upptas genom utgivande av l6pande skuldebrev, sa kallade MTN. Varje lan representeras av MTN
med en valér om minst EUR 100 000 eller motvardet darav i SEK eller hela multiplar darav. Lan kan
utgdras antingen av Obligationslan, MREL-1an eller Forlagslan. Dessa olika former av lan har olika ratt
till betalning. Se vidare nedan under "Status”. Under MTN-programmet kan Banken emittera MTN som
I6per med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (s.k. nollkupongskonstruktion). Banken kan aven
komma att emittera MTN med en kombination av dessa rantestrukturer.

Allméanna Villkor for MTN aterges pa sid 19. For lan utgivna fran och med 1 februari 2021 men fore 28
januari 2022 géller allménna villkor av den 1 februari 2021, for lan utgivna fran och med 31 januari 2020
till 31 januari 2021 géller allmanna villkor av den 30 januari 2020. for lan utgivna fran och med 24 januari
2018 till 30 januari 2020 géller allménna villkor av den 24 januari 2018, for lan utgivna fran och med 3
februari 2016 men fére den 24 januari 2018 galler allméanna villkor av den 3 februari 2016 och for lan
emitterade fran och med den 21 december 2012 men fore den 3 februari 2016 galler allménna villkor av
den 20 december 2012. Villkor som inte anges i prospektet anges i Slutliga Villkor som upprattats for
varje lan som tas upp under MTN-programmet. Slutliga Villkor for lan inges till Finansinspektionen och
kommer att offentliggéras pa Bankens hemsida. Prospektet kommer finnas tillgangliga pa Bankens
hemsida samt huvudkontor.

Bankens MTN &r anslutna, och kommer fortsattningsvis att vara anslutna, till det kontobaserade
systemet hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) varfor inga fysiska vardepapper ges ut.
Rénteberékningar utfors i forekommande fall av det Emissionsinstitut som for det aktuella Lanet ar
Administrerande Institut.

Syfte

Syftet med de 1an som kommer att utges &r att finansiera den verksamhet som Banken och dess
dotterbolag bedriver. Beslut om att uppréatta MTN-programmet fattades av Bankens styrelse den 5
december 2002. Syftet med Grona MTN (sdsom definierat nedan) framgar av Bankens gréna ramverk
och anvandningen av nettolikviden for sadana Lan ska ske i enlighet med de kriterier som uppstélls i det
gréna ramverket.

Notering av MTN

Banken kommer att inge ansékan om inregistrering och upptagande till handel av vissa MTN till Nasdaq
Stockholm eller annan handelsplats enligt vad som anges i Slutliga Villkor. Banken star for samtliga
kostnader i samband med upptagande till handel av MTN under detta MTN-program sasom kostnader
for framtagande av Prospekt. Kostnaden for att inregistrera MTN pa en reglerad marknad kan paverkas
av nominellt belopp och l6ptid och framgar av relevant reglerad marknads vid var tid géllande prislista.

Aven om en MTN &r upptagen till handel vid reglerad marknad eller annan handelsplats uppstar normalt
ingen betydande handel med aktuell MTN. Detta kan gélla under dess hela |6ptid. N&r det inte utvecklas
en marknad kommer likviditeten att forsamras och skillnaden mellan kdp- och séljkurs vara storre.
Darfor kan det vara forknippat med svarigheter att snabbt séljaen MTN eller erhalla ett pris jamfort med
liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad.
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Skatt

Euroclear Sweden verkstéaller om inte annat anges i Slutliga Villkor avdrag for prelimindr A-skatt, for
narvarande 30 procent pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo.

Beskrivningen ovan ar inte uttdmmande utan ar avsedd som en allman information om vissa géllande
regler och andra skattekonsekvenser kan uppstd. Fordringshavare skall sjilva beddéma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

Status
Obligationslan

Obligation medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens ovriga icke sakerstallda och icke
efterstallda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

MREL-1an

MREL-instrument ska i héndelse av Bankens likvidation eller konkurs ha réatt till betalning enligt
formansrattslagen 18 § 1 st. 2 meningen, innebédrande att MREL-instrument har réatt till betalning:
jamsides (pari passu) med andra MREL-instrument och andra skulder vilka har ratt till betalning enligt
formansrattslagen 18 § 1 st. 2 meningen; efterstéllda 6vriga nuvarande eller framtida icke-efterstéllda
skulder (for tydlighetens skull inklusive men inte begrénsat till Obligationer); och prioriterade i
forhallande till Bankens (i) aktiekapital, (i) Primarkapitaltillskottsinstrument,  samit(iii)
Supplementarkapital (inklusive Férlagsbevis) och andra efterstallda skulder.

Forlagslan

Forlagslan ar i handelse av konkurs eller likvidation i formansrattshanseende efterstélld Bankens
samtliga icke efterstallda borgendrer; efterstélld andra efterstéllda borgenérer vars rattigheter
uttryckligen ska vara prioriterade framfor innehavare av Forlagslan; jamstalld (pari passu) med Bankens
ovriga borgenarer under andra nuvarande eller framtida Férlagslan eller andra kapitalinstrument som
utgér supplementarkapital;, samt prioriterad i forhallande till Bankens borgenarer avseende (i)
Primarkapitalinstrument och (i) samtliga 6vriga former av Ovrigt Primarkapital.

Banken kan komma att i framtiden ta upp nya lan eller ge ut andra kapitalinstrument, och darvid
foreskriva att de nya lanen eller kapitalinstrumenten och de skuldforbindelser som representerar dessa
ska medfora battre, lika eller sdmre réatt till betalning i hdndelse av konkurs eller likvidation.

Begransade uppsagningsgrunder

Mojligheten att saga upp Obligationslan, MREL-Ian respektive Forlagslan ar begransad. Innehavare har
endast ratt att forklara Lan forfallet till betalning i handelse av Bankens konkurs eller likvidation, vilket
framgar av punkt 11 i Allmanna Villkor. Om en investerare inte far betalt under ett Lan i form av
exempelvis ranta eller kapital kopplat till relevant Lan har investeraren endast mojlighet att inleda en
process om att forsatta Banken i konkurs eller likvidation, och inom ramen for ett sadant forfarande
framstélla och bevaka sin fordran.

Forsaljning

Forsdljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag. |
samband med uppdraget bestams emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som ar dver
eller under nominellt belopp. For Lan under detta MTN-program anvands inte forfarande med teckning
och teckningsperiod. Kdp och forsaljning av vardepapper sker normalt genom OTC-handel (over the
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counter). Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i férekommande fall
Administrerande Institut) forsorg i VPC-systemet.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Prospekt eller Slutliga Villkor
hénvisas till Banken eller Emissionsinstituten.

Emissionsinstitutens 6vriga verksamhet

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer
med Banken an de som fdljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till
exempel tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering 4n sadan som Banken upptar genom
MTN-programmet. Foljaktligen finns det en risk for att det i vissa situationer kan uppsta
intressekonflikter mellan Emissionsinstituten och innehavare av MTN. Vidare kan Emissionsinstituten
som ett led i sin riskavtackning gentemot eventuella exponeringar mot Banken utféra transaktioner med
finansiella instrument som kan inverka negativt pd marknadsvardet pad MTN.

Tillamplig lag

Svensk lag ska tillampas vid tolkningen av Allmanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist rorande
tolkning och tillampning ska avgoras vid svensk domstol med Stockholms tingsrétt som forsta instans.

Sarskilt om referensvarden

MTN med rorlig ranta utgivna under detta prospekt kommer att ha antingen STIBOR eller EURIBOR som
rantebas. Bada dessa utgor referensvarden enligt forordning (EU) 2016/1011 (den sk
"Benchmarkférordningen”). Administratéren for EURIBOR, European Money Markets Institute, ar sen
den 3 juli 2019 registrerad i det register 6ver administratorer av referensvarden som halls av den
Europeiska vardepappersmyndigheten ESMA i enlighet med artikel 36 i ovan ndmnda férordning. Vid
tidpunkten for upprattandet av detta prospekt ar administratoren for STIBOR, Swedish Financial
Benchmark Facility AB som per den 20 april 2020 tog 6ver berékningen och administration av STIBOR,
inte registrerad i ovan ndmnda register. Den 27 december 2021 lamnade Swedish Financial Benchmark
Facility AB in en ansokan till Finansinspektionen om att fa auktoriseras som administrator enligt
Benchmarkforordningen. Savitt Banken kanner till vid tidpunkten for godkannandet av detta Prospekt,
ar dvergangsbestammelserna i art. 51 i Benchmarkforordningen tillampliga, enligt vilka STIBOR far
fortsatta anvéndas under tiden Finansinspektionen prévar ansokan.

Gront ramverk

Banken och dess helagda dotterbolag ("Bankkoncernen”) har etablerat ett gront ramverk
(Lansforsakringar Bank Green Bond Framework) fér utgivande av gréna obligationer (det "Grona
Ramverket”). Det Grona Ramverket anger de sérskilda krav som ar tillampliga vid emissioner av gréna
obligationer, bland annat gréna MTN, och finnas publicerat pa Bankens hemsida om gréna obligationer
(https.//www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/finansiellt/lansforsakringar-bank-ab/).
De kriterier och processer som anges i det Grona Ramverket kommer att granskas och verifieras av
Sustainalytics som har gett ut ett utldtande, en sa kallad "Second Party Opinion”. Utldtandet har aven
det publicerats pd Bankens hemsida. Det Grona Ramverket ar tillampligt for visst Lan under
forutsattning att det specificeras i Slutliga Villkor. Det Grona Ramverket kan fran tid till annan
uppdateras utan samtycke fran Fordringshavare. Det Grona Ramverket som var géllande vid
Lanedatumet for visst Lan galler dock fortsatt for sadant Lan, oavsett andringar i det Gréna Ramverket
som sker efter relevant Lanedatum.

6 (56)


https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/finansiellt/lansforsakringar-bank-ab/

MTN som emitteras under Programmet och som uppfyller de krav som uppstélls i det Grona Ramverket
utgor grona obligationer ("Grona MTN"). Nettolikviden, eller ett belopp motsvarande detta, fran varje
emission av Gréna MTN far endast anvandas i enlighet med det Grona Ramverket, sasom géllande vid
emission av respektive Grona MTN. | det fall Banken inte skulle uppfylla det Gréna Ramverket som géller
for ett visst Lan eller inte anvanda nettolikviden for sdant Lan i enlighet med det Grona Ramverket
innebar det inte nagon uppsagningsgrund for Fordringshavare under sadant Lan (enbart de handelser
som framgar av punkt 11i Allmanna Villkor utgor uppsagningsgrunder). I sadant fall har Fordringshavare
for sadant Lan alltsd inte ratt till fortida aterbetalning eller aterkop av Grona MTN eller annan
kompensation.



RISKFAKTORER

Virdet au en Medium Term Note ("MTN" eller "Vardepapper ") utgiven enligt detta Prospekt kan pduerkas av
ett flertal faktorer. | detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som &r vasentliga for Banken, vilket
inkluderar ekonomiska risker, marknadsrisker, risker relaterade till Bankens verksamhet och bransch,
finansiella risker, legala och regulatoriska risker samt risker kopplade till MTN. Banken anser att de risker
som beskrivs i samtliga underrubriker till denna rubrik, var och en for sig eller i kombination, negativt kan
paverka Bankens formaga att fullgora sina forpliktelser i enlighet med villkoren fér respektive MTN.
Beskrivningen av riskfaktorerna ar baserad pa tillganglig information och uppskattningar gjorda per dagen
for detta Prospekt. Utdver nedanstaende riskfaktorer uppmanas varje presumtiv investerare att dven ta del
av hela Prospektet, tillagg till Prospektet, Allmanna Villkor och respektive Slutliga Villkor och bilda sig en
egen uppfattning om lampligheten av en placering i aktuellt Vardepapper.

Riskfaktorerna presenteras i kategorier dar de mest vasentliga riskfaktorerna i en kategori placeras forst
under den kategorin. Efterféljande risker i samma kategorier rangordnas inte efter vasentlighet eller
sannolikhet for intraffande. Da en riskfaktor kan kategoriseras i mer an en kategori visas en sadan riskfaktor
endast en gang och i den mest relevanta kategorin for en sadan riskfaktor.

Risker forenade med Bankens verksamhet

Kreditrisker och motpartsrisker

Bankens kreditrisk &r risken for forlust till foljd av att en motpart inte formar fullgora sina ataganden
gentemot Banken och dess dotterbolag ("Bankkoncernen”) och att eventuella sékerheter inte técker
Bankens fordran. Bankens kreditrisk uppstar i forsta hand genom utlaning till kunder, men dven genom
garantiataganden, derivatkontrakt och placeringar i vardepapper. Ogynnsamma ekonomiska villkor och
marknadsforutséttningar kan orsaka okade kreditforluster och behov av reserveringar for befarade
kreditforluster. Det finns ocksa kreditrisker relaterade till investeringar i likvida tillgangar inom Bankens
likviditetsreserv.

Banken utfor rutinméssigt transaktioner med andra banker som motparter. Flertalet av dessa
transaktioner utsatter Banken for motpartsrisker. Motpartsrisk innebar risken att en motpart inte kan
fullgora sina ataganden gentemot Banken, vilket kan leda till forluster. Motpartsrisken uppstar framst
vid derivattransaktioner sdsom t ex rante- och valutaswappar. Om en motpart inte kan fullféljaingangna
avtal och Banken darmed tvingas inga motsvarande avtal med en annan motpart kan detta innebara en
okning av kostnaden for Banken beroende pa radande marknadsforhallanden. Misslyckas Banken med
att kontrollera dessa risker kan det fa en véasentligt negativ inverkan pa Bankens finansiella stallning och
resultat.

En av Bankkoncernens karnverksamheter &r att erbjuda bostadslan till svenska lantagare och riskerna i
verksamheten hanfor sig till stor del till kreditrisker gentemot Bankkoncernens lantagare.
Bankkoncernens verksamhet uppvisar relativt laga kreditrisker och har historiskt sett haft laga
kreditforluster, vilket till stor del beror pa att Bankkoncernens utlaning huvudsakligen gors mot
sdkerhet i fastigheter, tomtratter och bostadsrétter. Volymen av historiska kreditforluster utgor dock
inte ndgon indikation for framtida kreditforluster. Eftersom Bankkoncernens utlaning i huvudsak gors
mot sékerhet i fastigheter, tomtratter och bostadsratter ar riskerna i Bankkoncernens verksamhet
kopplade till vardeutvecklingen pa fastighets- och bostadsrattsmarknaden. En negativ vardeutveckling
pa fastighets- och bostadsrattsmarknaden skulle paverka vardet av sakerheterna for Bankkoncernens
utlaning negativt, vilket i sin tur utgor en betydande risk for Bankens forlustnivaer och
verksamhetsresultat. Att bedriva verksamhet inom banksektorn och erbjuda finansiella produkter och
tjdnster innefattar att ta beréknade risker, inklusive kreditrisker. Avsikten ar att riskerna som ar
forenade med dessa produkter och tjanster tas medvetet och aterspeglas i och tacks av de priser som
erbjuds till kunderna.
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For perioden mellan 1 januari 2022 och den 30 september 2022 uppgick Bankens kreditforluster netto
till 46,3 Mkr (jamfort med -67,6 Mkr for samma period 2021), vilket motsvarar en kreditforlustniva pa
0,02 procent (jamfort med -0,02 procent for samma period 2021). Till foljd av forbattrade
makroekonomiska scenarier for berakning av forvantade kreditforluster under 2021 aterfordes en stor
del av de kreditforlustreserveringar som gjordes under 2020 hanforliga till covid-19. Aven om Banken
historiskt haft laga kreditforluster bedomer Banken att kredit- och motpartsrisken ar den mest
patagliga risken som verksamheten &r utsatt for. Om ovanstaende risker realiseras bedomer Banken att
de kommer att ha en vasentlig negativ inverkan pa Bankens resultat och finansiella stallning.

Det ar osakert i vilken utstréckning risker kopplade till missbeddmning av kreditrisk och kreditvardighet
hos lanesokande och kunder paverkar Banken och utgor en vésentlig risk for Bankens forlustnivaer och
verksamhetsresultat.

Risker relaterade till Sverige och den svenska bankmarknaden

En forsamring av det allmanna ekonomiska laget i Sverige kan paverka Bankens verksamhet pa en rad
olika sétt, bland annat genom paverkan pa kundernas ekonomiska situation, vilket i sin tur kan resultera
i fallande bostadspriser, forsamrad kreditkvalitet och minskad efterfrdgan pa bankprodukter.
Huvuddelen av kreditforlusterna i Bankkoncernen &ar hanforliga till Bankens dotterbolag, Wasa Kredit
AB ("Wasa Kredit"). Wasa Kredit representerar emellertid en begrénsad del av Bankkoncernens
utlaning. Perioder av politisk osékerhet och volatilitet pa finansmarknaden till fljd av sadana politiskt
kéansliga handelser kan ocksa paverka Bankens finansiella resultat negativt och dess formaga att uppta
skuld pa kapitalmarknaden.

Banken méter en stark konkurrens inom alla omraden och marknader. Konkurrenterna utgors av lokala
och internationella finansiella institutioner och banker, forsakringsbolag, fintechbolag etc. Okad
konkurrens kan komma att negativt paverka Banken inom ett eller flera omraden som Banken verkar i.
Efterfragan pa Bankens produkter och tjanster ar beroende av kundernas framtidstro, marknadsréantor,
reallonedkningar och andra faktorer som paverkar kundernas ekonomiska situation. En generell
forsdmring av kundernas ekonomiska situation, t.ex. i form av ¢kad arbetsldshet eller 6kat rantelage,
skulle ocksa kunna forsamra kvaliteten i Bankens kreditportfolj, vilket i sin tur skulle kunna paverka
Bankens mdjligheter att mota sina ataganden avseende MTN. Aven rykten och spekulationer pa
marknaden kan ha en negativ inverkan pa Banken och leda till utfléden av inlaning och forsamrade
finansieringsvillkor pa kapitalmarknaden.

Det ar osakert i vilken utstrackning dkad konkurrens och en férsdmring av det allmanna ekonomiska
laget i Sverige kan paverka Banken och dessa faktorer utgor darfor en betydande risk for Bankens
intjaning och finansiella resultat och aven en risk for forsamring av kvalitén pa de sékerheter Banken
har for sina fordringar.

Marknadsrisker

Med marknadsrisk avses risken for en forlust eller lagre framtida intjaning for Banken till foljd av framst
forandringar i rantor och valutakurser.

Ranterisk ar risken att vardet pa tillgangar och skulder forandras pa ett ofordelaktigt satt nar
rantenivaer andras. Ranterisk uppstar exempelvis om tillgangar, skulder och derivat inte har en
loptidsmatchning. Banken &r utsatt for ranterisk nar det uppstar skillnader mellan
rantebindningsperioder, volymer eller referensrantor pa tillgangar, skulder och derivat, bland annat
som en foljd av skillnader i utlaningsportfoljens och upplaningens rantebindningsperiod. Bankens
resultat och lonsamhet kan paverkas negativt av att rantor pad marknaden andras.

Med valutarisk avses risken att en valuta andrar varde gentemot en annan valuta. Valutarisken innebér
en risk for ekonomisk forlust till foljd av forandringar i valutakurser och kan innebéra att Bankens
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finansiella resultat paverkas negativt. Regeringar och myndigheter kan inféra valutakontroller/-
regleringar som far negativ effekt pa valutakursen. Bankens utlaning &r i SEK, men har delar av sin
finansiering i annan valuta an SEK varfor det finns en valutarisk i Banken. Pa grund av detta ingar Banken
derivatavtal och ar darfor beroende av en likvid och vélfungerande derivatmarknad. Om Bankens
makroekonomiska omgivning skulle dndras, sa att till exempel derivatmarknaden blir illikvid, kan detta
ha en potentiellt negativ inverkan pa Bankens valutarisk da det inte langre skulle vara méjligt att pa detta
satt franhanda sig valutarisken, alternativt att det skulle bli vasentligen dyrare. Beroende pa hur illikvid
derivatmarknaden skulle bli, och hur SEK skulle utvecklas mot andra valutor Banken finansierar sig i,
kan den negativa paverkan pa Bankens resultat och finansiella stéllning bli betydande.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Banken, vid brist pa likvida medel, ej kan fullgéra sina betalningsataganden
eller att de endast kan fullgdras genom upplaning av likvida medel till en avsevard 6kad kostnad.
Likviditetsrisk avser ocksa risken att finansiella instrument inte omedelbart kan omsattas i likvida medel
utan att forlorai varde. Likviditet definieras som kontanta medel och likvida vardepapper. Likviditetsrisk
uppstar nar forfallostrukturen for Bankens tillgangar och skulder, inklusive derivat, inte sammanfaller.
Likviditetsrisken kan i en stressad situation innebéra svarigheter for Banken att aterbetala obligationer
eller inverka negativt pa Bankens resultat. Om Bankens oformaga att uppfylla sina
betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning inte ar tillfallig kan det dessutom innebéra att
Banken kan betraktas som insolvent. Bankens totala utlaning éverstiger insattningarna, vilket medfor
att Banken ar beroende av kapitalmarknaderna for att fa tillgang till finansiering. Likviditetsrisken har
pa sa sétt en nara koppling till refinansieringsrisken som utgor risken att Banken vid finansieringsforfall
inte lyckas aterfinansiera forfallet eller att Banken endast lyckas lana till kraftigt ckade kostnader.
Loptiden pa Bankens utlaning ar till stor del langre an I6ptiden pa emittentens finansiering, vilket gor att
Banken &r beroende av att l6pande kunna refinansiera forfall. Turbulens pa de globala finansiella
marknaderna och i den globala ekonomin kan komma att negativt paverka Bankens likviditet.
Kapitalmarknaden kan komma att paverkas av den geopolitiska utvecklingen. I februari 2022 inledde
Ryssland en invasion av Ukraina. Kriget i Ukraina har lett till hégre inflation, stigande marknadsréntor,
omfattande volatilitet pa de finansiella marknaderna samt negativ paverkan pa de globala
tillvaxtutsikterna. Det ar per dagen for detta Prospekt osékert, och omdjligt att forutse, exakt vilken
paverkan det kan fa pa Bankens verksamhet och dess likviditets- och refinansieringsrisker.

Den verksamhet som Banken bedriver stéller krav pad att Banken ar valkapitaliserad. Bankens
likviditetsbehov tillgodoses genom kunders inlaning, genom upptagande av kort och langfristiga lan i
kapitalmarknaden samt genom tillgang till interbanklanemarknaden. Dessa finansieringskéllors volym,
och da sarskilt langfristig finansiering, kan begransas under tider av likviditetspafrestning. Det kan i sin
tur medféra att langfristig finansiering for Bankens del endast blir tillganglig till en 6kad kostnad, vilket
paverkar Bankens finansiella stallning. Eftersom Banken inte &r borsnoterad och darmed inte har direkt
tillgang till aktiemarknaden for kapitalanskaffning ar Banken som en féljd av detta delvis beroende av
moderbolaget Lansforsékringar AB (publ) ("LFAB") som en Kalla for kapital. Om LFAB inte kan
tillhandahalla kapital i den utstrackning Banken behdver kan det inverka negativt pa Bankens majlighet
att bedriva sin verksamhet. Eftersom LFAB inte heller &r borsnoterat ar det i sin tur beroende av sina
agare, vilka utgoérs av 23 oberoende lokala och kundagda regionala férsakringsbolag i Sverige, som en
kalla for kapital.

Det ar osakert i vilken utstrackning ovan beskrivna likviditets- och refinansieringsrisker kan paverka
Banken och darmed utgér de en vasentlig risk for Bankens formaga att fullgéra sina
betalningsforpliktelser.
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Operativa risker

Operativa risker ar risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga eller otillrackliga interna rutiner,
manskliga fel och felaktiga system eller en yttre héndelse. Operativa risker inkluderar risker kopplade
till fel eller brister i produkter och tjanster, bristfallig intern kontroll, oklara ansvarsférhallanden,
bristfalliga tekniska system, olika former av brottsliga angrepp och bristande beredskap infor
storningar. Operativa risker existerar i alla delar av Bankens verksamhet och kan komma att paverka
Bankens verksamhet, resultat, de produkter och tjanster som Banken erbjuder eller dess tillgangar
negativt. De mest betydande operativa riskerna for Banken &r IT-risker.

Banken &r i sin verksamhet beroende av vélfungerande kontinuitetsplanering, att dess informations-
och kommunikationssystem, inklusive dess IT-system, fungerar vél och utan avbrott (for hantering av
saval kritiska verksamhetsprocesser som administrativa funktioner), hur val Banken lyckas med att
dvervaka dessa processer, formagan att proaktivt hantera stérningar och formagan att installera och
implementera nya system och processer. | och med den verksamhet Banken bedriver finns ett stort
antal essentiella system som hanterar samtliga Bankens kunder, produkter, tillgangar mm. Sasom for
alla IT-relaterade processer kan bristande kontrollsystem, ménskliga fel, bedrégerier eller andra
angrepp utifran leda till stérningar i dessa system. Om nagot av detta skulle intraffa kan detta leda till
forlust av data, avbrott och Bankens interna processer och minskade forutséttningar att leverera
tjanster till Bankens kunder. Detta kan i sin tur leda till bade direkta och indirekta kostnader for Banken
och okad risk att Banken inte uppnar sina strategiska mal. Brister i IT-systemen kan dven leda till 6kade
regulatoriska risker och okad risk till rattsliga atgarder fran kunder eller motparter samt 6kade
administrativa kostnader. Det skulle vidare vara kostsamt och tidskravande att forsoka aterhamta eller
aterskapa en oaterkallelig forlust av en kunddatabas.

Bankens moderbolag LFAB levererar ett antal tjanster till Banken inom IT och administration. Som en
konsekvens av detta dr Banken, férutom att vara exponerad mot ovan beskrivna IT-risker, &ven
beroende av LFAB vad géller sin infrastruktur géllande IT och IT-sékerhet, att LFAB har valfungerade
strategier géllande immateriella rattigheter och datasékerhet och att LFAB har valfungerande relationer
med vissa nyckelleverantérer. Om LFAB skulle brista vad galler ndgot av ovanstaende, eller om Banken
eller dess egna system skulle brista, skulle detta allvarligt inverka pa Bankens formaga att bedriva sin
verksamhet och dven negativt paverka Bankens resultat.

IT utvecklas i snabb takt och kinnetecknas av korta produktlivscykler. Det finns en risk for att Banken
inte alls eller tillrackligt snabbt kan forutse, hantera eller genomfdra tekniska forandringar, att det finns
for manga utvecklingsrelaterade storningar i den dagliga verksamheten och att livscykelhanteringen av
andra stodsystem slépar efter, vilket kan leda till extra kostnader. Detta illustrerar vidden av de IT-
relaterade riskerna och dkar ddrmed de negativa utfallen ytterligare. Det &r osakert i vilken utstréckning
IT-fel kan paverka Banken och utgér darmed en vasentlig risk for Bankens verksamhet.

Borgenarsavtal med Lansforsakringar Hypotek

Banken och Lansforsakringar Hypotek AB (publ) ("LF Hypotek”) har beviljat och kommer att bevilja
ytterligare Ian till vissa lantagare som &r sékrade med sékerhet som beviljas Banken och LF Hypotek
gemensamt och/eller pa en forsta och andra rangordning med respekt till befintliga och/eller framtida
skyldigheter for lantagarna (Gemensam Sakerhet). Emittenten och LF Hypotek har i ett borgenarsavtal
(s.k. Intercreditoravtal) gatt med pa att LF Hypoteks fordringar avseende den gemensamma sékerheten
(och eventuella inkomster fran realiseringen av dem) ska rankas som senior i relation till Bankens
fordran om inte annat avtalats i ett specifikt fall i relation till en viss lantagare. Om Bankens och LF
Hypoteks kunder i 6kad utstrackning drabbas av ekonomiska svarigheter i den grad att dessa sakerheter
maste ianspraktas, kan det om sékerheternas varde forsamrats, leda till att denna sakerhet inte kommer
att kunna tacka aven Bankens fordran. Detta kan saledes leda till 6kade kreditforluster for Bankens
rakning och darmed paverka Bankens resultat och finansiella stéllning negativt.
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Compliancerisker

Bank- och finansieringssektorn ar kraftigt reglerad och Bankkoncernen ar féremal for regler och tillsyn
enligt ett flertal direktiv, lagar, forordningar och policyer utfardade av bland annat Europeiska unionen
("EU") och Sverige. Juridisk eller regulatorisk utveckling och/eller forandringar av tillsynspolicyer eller
utvarderingsmetoder kan vasentligt paverka Bankens verksamhet, de produkter och tjanster den
erbjuder eller vardet pa dess tillgangar.

For hanteringen av afféarsrisker, regulatoriska och legala risker krévs bland annat riktlinjer och policyer
for korrekt registrering och kontroll av ett stort antal transaktioner och héndelser. Det finns dock en
risk att sadana riktlinjer och policyer inte alltid ar adekvata och uppfyller gallande regler. Bristande
efterlevnad av, liksom brister i, riktlinjer och policyer for riskhantering som leder till negativ publicitet
eller kritik och boter fran Finansinspektionen eller andra tillsynsmyndigheter skulle saledes ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bankens rykte. Vidare skulle all bristande efterlevnad som leder till boter
fran Finansinspektionen eller andra tillsynsmyndigheter kréava att Banken betalar belopp (som kan vara
betydande) och vidtar atgarder for att sékerstélla efterlevnad. Det ar osékert i vilken utstrackning
forandringar i tillampliga regelverk, inom vilka Banken ar verksam, kan paverka Banken och utgor
darmed en mycket betydande risk for Bankens efterlevnadskostnader.

GDPR

Som langivare till privatpersoner behandlar Banken stora mangder personuppgifter som ror sina
kunder. Sadan behandling av personuppgifter ar foremal for omfattande reglering och granskning efter
genomforandet av den allménna dataskyddsforordningen 2016/679 / EU ("GDPR") som tradde i kraft
den 25 maj 2018. Anstrangningar for att kontinuerligt sékerstalla efterlevnad av GDPR ér tidskravande
och kostsamt. Varje bristande efterlevnad av tillamplig dataskyddslagstiftning, riskerar att leda till
betydande administrativa boter och andra atgarder som skulle ha en vasentlig inverkan pa Bankens
formaga att bedriva sin verksamhet, till exempel ett tillfalligt eller permanent forbud mot behandling av
uppgifter. Alla administrativa eller monetara sanktioner (inklusive administrativa boter pa upp till 20
miljoner euro eller 4,0 procent av den totala arliga omséttningen) skulle paverka Bankens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. Det &r osakert i vilken utstrackning bristande efterlevnad av tillampliga
krav kan paverka Banken och utgor en mycket betydande risk for Bankens verksamhet och rykte.

Penningtvattslagstiftning

Bankens verksamhet ar foremal for lagar, regelverk och riktlinjer som kréaver att Banken vidtar atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Brottslig verksamhet inom banksektorn har
uppmarksammats alltmer de senaste aren. Detta omrade, inte minst fragan om penningtvatt, har varit
foremal for sarskilt intensiv granskning av medierna under de senaste aren. Det finns en risk att Bankens
rutiner, interna kontrollfunktioner och riktlinjer for att motverka penningtvétt och finansiering av
terrorism inte &r tillrdckliga eller ftillrdckliga for att sékerstdlla att Banken foljer
penningtvattsregelverket. Detta kan till exempel bero pa otillrdckliga processer, interna
kontrollfunktioner eller riktlinjer, eller fel fran anstallda, leverantorer eller motparter. Brott mot
gallande lagar, regelverk eller riktlinjer kan leda till juridiska konsekvenser. Om Banken skulle bli foremal
for anmarkningar eller varningar och/eller administrativa béter som alagts av Finansinspektionen skulle
detta innebara en mycket betydande risk for, och potentiellt irreparabel, skada pa Bankens rykte, och
som ett resultat av det kan Bankens verksamhet, finansiella stéllning och resultat paverkas vasentligt
negativt.

Kapitaltackning

Baselkommittén (eng. Basel Committee on Banking Supervision) presenterade under 2010 ett
kapitaltackningsregelverk bendmnt Basel I11-0verenskommelsen dér ett antal fundamentala andringar
till gallande regelverk avseende kapitaltackning foreslogs. Under juni 2013 inforlivades Basel 111-
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Overenskommelsen genom att EU antog en ny kapitaltdckningsférordning (CRR) och ett nytt
kapitaltackningsdirektiv (CRD 1V), vilka tradde i kraft i hela EU fran och med 1 januari 2014. Inférandet
av kapitaltackningsdirektivet genomfordes via nationell lagstiftning.

Forutom ovanstaende regler har den svenska lagstiftaren valt att infora vissa regler som ytterligare
skarper kraven avseende bankers kapitalkrav. Dessa krav har hittills huvudsakligen drabbat de tre
svenska storbankerna, men det finns en risk att dessa krav kan komma att utstréckas till att omfatta
aven Banken. Vidare kan aven nya krav inforas pa finansiella institut, inklusive Banken, som gar utéver
de krav som uppstélls via EU.

Under juni 2019 publicerades nya reviderade kapitaltdckningsregler (CRD V och CRR 1I) och
krishanteringsdirektivet (BRRD Il) av EU-kommissionen. Revideringen kallas for Bankpaket och &r
omfattande, det ingar bland annat bindande bruttosoliditetskrav, krav pa stabil nettofinansieringskvot,
atgarder for att begransa kraven pa rapportering och offentliggdrande for icke-komplexa, sma banker
samt forandringar i utformningen av pelare 2-krav och kapitalbuffertar.

Forandringarna av CRD V tradde ikraft i slutet av december 2020. Huvuddelen av &ndringarna i CRR 11
borjade tillampas fran och med den 28 juni 2021. | november 2020 publicerade Finansinspektionen en
uppdaterad buslutspromemoria avseende tilldmpningen av kapitalkrav for svenska banker beaktande
Bankpaketet.

| december 2017 publicerades Baselkommitténs kompletteringar for att fardigstélla Basel I11-
regelverket. Kompletteringen, som kallas for Basel 1V, innebé&r stora forandringar och omfattar bland
annat skérpta krav for anvandandet av interna modeller och férandrade schablonmetoder for bland
annat kreditrisk och operativ risk. Vidare introduceras ett kapitalgolv, som baseras pa de reviderade
schablonmetoderna, vilket medfor att de riskvagda tillgangar som beraknas med interna modeller inte
kan vara lagre dn 72,5 % pa aggregerad niva. Den 27 oktober 2021 antog EU-kommissionen sitt forslag
avseende Bankpaketet 2021, det vill sdga hur Basel IV ska genomforas i EU-ratten. Forslaget kommer
att behandlas i Europaparlamentet och radet innan de kan trada i kraft. Bankpaketet 2021 omfattar
forslag till &ndringar av kapitalkravsforordningen och kapitaltackningsdirektivet. De nya reglerna
kommer att sakerstélla att bankerna inom EU blir mer motstandskraftiga mot potentiella framtida
ekonomiska chocker, samt bidra till Europas aterhamtning fran covid-19- och 6vergangen till
klimatneutralitet. Bankpaketet 2021 innebar bland annat implementering av den internationella Basel
[11-6verenskommelsen med hansyn tagen till de sarskilda forhallanden som rader inom EU:s banksektor
och kraver att banker systematiskt identifierar, avsl6jar och hanterar hallbarhetsrisker (miljo-, sociala
och styrnings- eller ESG-risker) som en del av sin riskhantering. Bankpaketet 2021 innebar &ven att
tillsynsmyndigheter som Overvakar EU-banker far starkare tillsynsverktyg. Majoriteten av
forandringarna i kapitalkravsforordningen vantas trada i kraft 1 januari 2025 med en infasning pa 5 ar.
Kapitaltackningsdirektivet ska implementeras i svensk ratt inom 18 manader efter att det formellt har
antagits i EU. Utformning och tillampning av kapitalkraven for svenska banker kommer &ven ses Gver av
Finansinspektionen.

Banken kan inte fullt ut forutse effekterna av de andringar som pakallas av ovan namnda regelverk,
varken avseende det egna finansiella resultatet eller avseende prissattningen pa MTN. Potentiella
investerare bor, med beaktande av sin egen finansiella situation, konsultera radgivare for att utreda vilka
eventuella konsekvenser namnda regelverk kan ha for investeraren.

Risker forknippade med MTN som emitteras under detta prospekt

Kreditrisk forknippad med utgivna MTN

Innehavare av MTN har en kreditrisk pa Banken, vilket innebéar att belopp som en innehavare ska erhalla
ar beroende av att Banken kan infria sina ataganden. Bankens kreditvardighet granskas fortlépande av
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for narvarande tva oberoende internationella kreditvarderingsinstitut. Kreditvardighet ar en bedomning
av Bankens formaga att klara av sina finansiella ataganden. Ju hogre kreditvardighet, desto hogre
bedoms Bankens formaga att klara av sina ataganden. En kreditrating av Banken &r ingen
rekommendation att kopa, sélja eller behalla en MTN och en rating kan omprovas eller dras tillbaka vid
varje given tidpunkt och varje investerare maste darfor grunda en investering pa en egen bedémning av
kreditrisken pa Banken.

Andrade villkor

Enligt punkt 13 i Allmanna Villkor kan Banken, Emissionsinstitut och investerare i Lan under vissa
forutsattningar kalla till Fordringshavarméte. Fordringshavarmétet kan med bindande verkan for
samtliga investerare fatta beslut som paverkar fordringshavarens rattigheter under Lanet. Beslut som
har fattats pa ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarmote ar bindande for
samtliga fordringshavare i det aktuella Lanet oavsett om de har varit narvarande eller representerade
vid Fordringshavarmétet och oberoende av om och hur de har rostat pa motet.

Banken och Emissionsinstituten dger éverenskomma om hojning eller séankning av Rambeloppet. Vidare
kan en 6kning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
institut ske.

Klara och uppenbara fel i Allménna Villkor och Slutliga Villkor kan justeras utan Fordringshavarnas
samtycke. De dérvid dndrade villkoren &r bindande fér fordringshavare.

Samtliga andringar och justeringar av villkoren for utestaende Lan som genomfors i enlighet med de
allménna villkoren ar bindande for samtliga fordringshavare i det aktuella Lanet, &ven om andringen
skulle vara till nackdel for fordringshavaren, exempelvis da vissa andringar negativt skulle kunna
paverka vardet pa en utestaende MTN.

Utbyte och villkorsandring av MTN

Enligt villkoren for Obligationslan, MREL-1an respektive Forlagslan har Banken ratt att under vissa
omstandigheter, sasom vid intraffandet av en MREL-diskvalificeringshandelse eller Kapitalhandelse, och
utan samtycke eller godkannande fran innehavarna ersatta samtliga MTN avseende visst Lan eller andra
villkoren for sadana MTN i syfte att sékerstalla att de fortsatt uppfyller kraven for att kvalificera sdsom
MREL-medrakningsbara Skuldinstrument eller Supplementérkapital i enlighet med vad som framgar av
Allménna Villkor.

Ett sddant utbyte eller villkorsandring kan ha negativa konsekvenser for innehavarna. Aven om Banken
inte kan gora andringar i villkoren for Obligationslan, MREL-lan respektive Forlagslan som skulle
innebara en vasentlig forsamring for innehavarna av relevant Lan finns det ingen garanti for att nagon
av dessa forandringar kan komma att paverka en viss innehavare negativt.

Sakerhet for annan skuld

I MTN-programmet finns ingen sa kallad negativklausul. Det innebar att det ar tillatet for Banken att
anvanda egendom som sakerhet for andra skulder. Borgenarer som har sakerstéllda fordringar pa
Banken har vid konkurs, eller andra exekutiva atgarder, ratt till betalning ur sékerheterna innan
Fordringshavarna. Om Banken i stor omfattning skulle stélla sékerhet for andra skulder kan detta
negativt paverka Fordringshavarnas mojlighet till betalning i handelse av Bankens konkurs eller vid
annan exekutiv atgard. Detta skulle exempelvis kunna innebéra att innehavare av MTN troligtvis skulle
komma att erhalla mindre utdelning i Bankens konkurs jamfort med om sakerhet inte hade stéllts.
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Valutarisk och valutarestriktioner

Banken erlagger som regel nominellt belopp och avkastning pa en MTN i SEK. Detta medfor vissa risker
kopplade till valutaomréakning om valutan avviker fran investerarens egen valuta vari investerarens
finansiella verksamhet framst sker. Detta inkluderar risken for kraftiga valutakursforandringar
(inklusive devalvering och revalvering) saval som inférande eller andringar av valutaregleringar. En
forstéarkning av den egna valutan jamfort med den valuta som placeringen ar denominerad i, minskar
placeringens varde for placeraren.

Regering och myndigheter kan inféra valutakontroller/-regleringar som far effekt pa valutakursen.
Resultatet av detta kan innebéra att innehavare av MTN erhaller lagre avkastning, slutlikvid eller
nominellt belopp &n forvantat.

Nedskrivning eller konvertering och andra konsekvenser av resolution

Lagen (2015:1016) om resolution tradde ikraft den 1 februari 2016 och inforlivar Europaparlamentets och
Radets direktiv 2014/59/EU ("Krishanteringsdirektivet”) i svensk ratt. Lag om resolution har aven varit
foremal for andring med anledning av direktiv (EU) 2019/879 (BRRD I1), se vidare under riskfaktorn
"Kapitaltackning” ovan. Lag om resolution innehaller regler som ger Riksgaldskontoret,
resolutionsmyndigheten, ratt att forsatta en bank eller annat kreditinstitut, som beddms vara - eller
snart komma - pa obestand, i sa kallad resolution. Resolution &r ett nytt sétt att hantera en kris i en
bank, eller annat kreditinstitut, vilket innebéar att Riksgaldskontoret tar kontroll éver institutet och
rekonstruerar det. Under rekonstruktionsprocessen har Riksgaldskontoret vidstrackta befogenheter
som bland annat innefattar att skriva ner kreditinstitutets skulder eller konvertera dem till eget kapital,
med den foljden att innehavare av obligationer och andra fordringsbevis inte langre kan gora sin fordran
gallande. MTN som Banken ger ut under detta program kan komma att komma ifraga for sadan
nedskrivning eller konvertering. Utéver nedskrivning och konvertering kan Riksgéldskontoret ocksa
stoppa betalningar fran institutet, hindra dess avtalsparter fran att saga upp avtal eller gora kvittningar
samt andra forfallodagar, rantesatser och andra villkor i institutets upplaning.

Aven utanfor resolution har Finansinspektionen en méjlighet att besluta att en banks primér-och
supplementarkapitalinstrument ska nedskrivas eller konverteras, om banken fallerar eller sannolikt
kommer att fallera och om atgarden &r nodvandig och tillracklig for att avhjalpa eller forhindra
fallissemang och det inte finns alternativa atgarder som inom rimlig tid skulle avhjalpa eller forhindra
fallissemang. Fér sadan nedskrivning eller konvertering forutsatts alltsa inte att forutséattningarna for
resolution foreligger.

Krishanteringsdirektivet paverkar vidare hur stor forlustabsorberande kapacitet och
rekapitaliseringskapacitet banker maste ha. | syfte att sakerstalla att banker har tillracklig andel
nedskrivningsbara skulder har i Krishanteringsdirektivet uppstéllts ett minimikrav pa kapitalbas och
nedskrivningsbara skulder, sk. "Minimum Requirement for Eligible Liabilities” ("MREL"). I Sverige &r
Riksgalden, efter konsultation med Finansinspektionen, ansvarig for att faststélla MREL for varje bank
mot bakgrund av, bland annat, dess storlek, risk och affarsmodell. Riksgélden publicerade i oktober 2021
en ny tillampning av MREL baserad pa det sa kallade bankpaketet. Enligt den nya tillampningen ska
Riksgélden faststalla saval ett riskvagt som ett icke riskvagt MREL-krav. Déarutover beslutas ett krav
avseende efterstélining som utrycks som en riskvagd kvot och en icke riskvagd kvot.

I december 2022 fattade Riksgélden beslut om L&nsforsékringar Banks koncernresolutionsplan (enligt
vilken Banken &r resolutionsenhet). Riksgalden faststallde samtidigt minimikraven pa kapitalbas och
kvalificerade skulder. Riksgaldens beslut bestar av malnivaer, som galler fran den 1 januari 2022, lampliga
nivaer for ar 2023 samt totala krav, som galler fran och med den forsta januari 2024. Enligt Riksgaldens
beslut uppgar Lansforsakringar Banks lampliga nivaer (pa konsoliderad niva) for 2023 till a) 20,94
procent av det totala riskvédgda exponeringsbeloppet och b) 5,50 procent av riskexponeringsbeloppet
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for bruttosoliditet. Lamplig niva for efterstallning uppgar 2023 till a) 16,85 procent av det totala
riskvégda exponeringsbeloppet och b) 5,50 procent av riskexponeringsbeloppet for bruttosoliditet.

Lansforsakringar Banks malnivaer (pa konsoliderad niva) galler fran den 1 januari 2022 och ar
oférandrade sedan 2021 ars beslut a) 19,18 procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet och b)
5,00 procent av riskexponeringsbeloppet for bruttosoliditet. Malnivan for efterstallning uppgar till a)
13,5 procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet och b) 5,0 procent av riskexponeringsbeloppet
for bruttosoliditet.

Uppségningsgrunder

Villkoren for Obligationslan, MREL-1an respektive Forlagslan innehaller endast begransade
uppsagningsgrunder, vilka framgar av punkt 11 i Allmanna Villkor. Innehavare har inte ratt att forklara
enskilt Obligationslan, MREL-1an respektive Forlagslan forfallet till betalning om Banken inte uppfyller
sina skyldigheter for sadant Lan (inbegripet, men inte begransat till, skyldighet att betala kapital eller
ranta i forhallande till sddant Lan). Innehavare ar endast berattigad att forklara Obligationslan, MREL-
lan respektive Forlagslan forfallet till betalning i handelse av Bankens konkurs eller likvidation. Som en
foljd av detta ar en investerare, vid Bankens uteblivna betalning av utestaende belopp under ett Lan,
begransad till att inleda en process om att forsétta Banken i konkurs eller likvidation, och inom ramen
for ett sadant forfarande framstélla och bevaka sin fordran.

Ingen mojlighet till kvittning eller motkrav

Innehavare av Obligation, MREL-instrument respektive Forlagsbevis har inte nagon réatt till kvittning
eller motkrav av sin fordran pa Banken med anledning av sitt innehav av sadant instrument mot nagon
motfordran som Banken har mot denne. Varje innehavare av Obligation, MREL-instrument respektive
Forlagsbevis ska pa grund av sitt innehav av sadant instrument anses ha avstatt fran alla sadana
kvittningsrattigheter.

Benchmarkférordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra
referensrantor bestams varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett antal
lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats, medan andra &r pa vag att implementeras.
Benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016
tradde ikraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av
dataunderlag for referensvérden och anvandningen av referensvarden inom EU. | och med att
forordningen annu varit tillamplig endast en begrénsad tidsperiod kan inte effekterna av den fullt ut
bedémas. Det foreligger dock en risk att benchmarkfoérordningen kan komma att paverka hur vissa
referensréntor bestdms och hur de kommer utvecklas. Detta kan i sin tur leda till exempelvis 6kad
volatilitet géllande vissa referensrantor. Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dartill
kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktérer inte langre kommer vilja medverka vid bestdmning
av referensréntor, och i forlangningen att vissa av dessa helt kan komma att upphdra att publiceras. Om
sa sker for en referensranta som ar kopplad till viss MTN, kan detta komma att paverka innehavaren av
sadan MTN negativt.

Lanevillkoren innehaller vissa bestammelser om byte av rantebas i det fall att en s.k. triggerhandelse
intraffar pa sa satt att aktuell rantebas, sasom STIBOR, EURIBOR eller annan referensranta, exempelvis
upphor att tillhandahallas eller inte langre ar representativ for den underliggande marknaden eller att
det blir olagligt for Banken eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till
fordringshavare genom att anvanda den aktuella rdntebasen. Byte av réntebas och évriga andringar i
Lanevillkoren i enlighet med vad som anges i punkt 6 i Allmanna Villkor far éverenskommas och
genomforas utan fordringshavarnas samtycke. Sadana andringar blir bindande for samtliga som
omfattas av Lanevillkoren. Det finns risk for att sddana &andringar, pd grund av de sarskilda
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omsténdigheterna for varje fordringshavare, kan vara till nackdel for den enskilde fordringshavaren. Om
inte ett byte av réntebas slutligen kan faststallas eller tillampas efter att en s.k. triggerhandelse har
intréffat kan rantan for nastkommande rénteperiod komma att motsvara den ranta som faststallts for
senaste foregaende ranteperiod. Det kan medfora att en tidigare faststalld ranta tillampas for MTN som
|6per med rorlig ranta. Om sa sker for en rantebas som ar kopplad till viss MTN, kan detta komma att
paverka innehavaren av sadan MTN negativt.

Sarskilda risker hanforliga till Férlagslan och MREL-1an

Efterstéllda forpliktelser

Forlagslan ar s.k. efterstéllda lan vilket innebar att en investerare, i handelse av likvidation eller konkurs,
erhaller betalning forst efter det att fordringshavare med icke efterstallda fordringar fatt fullt betalt.
For det fall Banken inte har medel att reglera samtliga forpliktelser finns en risk att aterbetalning av
Forlagslanen inte kan ske. Efterstéllda lan I6per oftast med en hogre rantesats an jamforbara lan som
inte ar efterstallda eftersom efterstallda 1an innebar en hogre risk. Varje investerare bor vara medveten
om att det finns en risk for att den som investerar i Forlagslan kan forlora hela, eller delar av sin
placering om Banken blir forsatt i konkurs eller likvidation.

Innehavare av Forlagslan ar i handelse av likvidation eller konkurs efterstallda Bankens icke-efterstéllda
fordringshavare, men prioriterade vissa andra efterstallda fordringshavare. Det framgar tydligt utifran
formansrattslagen (1970:979) att icke-efterstallda fordringshavare i handelse av konkurs eller
likvidation kommer att vara prioriterade jamfort med efterstallda fordringshavare. Daremot framgar
inte utifran namnda lag att en viss grupp av efterstallda fordringshavare kommer att vara prioriterade
jamfért med en annan grupp av efterstéllda fordringshavare. Ett resultat av detta ar att det foreligger
viss osédkerhet huruvida den skiktning av efterstélida fordringshavare och deras inbdrdes
prioritetsordning som varit praxis och som forutsetts gélla pa kapitalmarknaden, faktiskt kommer att
uppréatthallas i handelse av konkurs eller likvidation. Resultatet av detta kan bli att samtliga efterstallda
fordringar kan komma att behandlas pari passu vid sadan handelse och darigenom l6per innehavare av
Forlagslan en risk att erhdlla samre utdelning & om den inbdrdes prioritetsordningen skulle
uppratthallas.

Formansratt enligt 188 p2 formansrattslagen

MREL-instrument ska i handelse av Bankens likvidation eller konkurs ha ratt till betalning enligt
formansrattslagen 18 § 1 st. 2 meningen. Detta innebar att innehavare av MREL-instrument kommer att
erhalla betalning forst efter att fordringshavare for nuvarande eller framtida icke-efterstallda skulder
(inklusive men inte begransat till Obligationer) erhallit betalning. For det fall Banken inte har medel att
reglera samtliga forpliktelser finns en risk att aterbetalning av MREL-instrumenten inte kan ske. MREL-
lan I6per oftast med en hogre rantesats &n jamforbara lan som har battre formansratt, eftersom MREL-
lan innebar en hogre risk. Varje investerare bor vara medveten om att det finns en risk for att den som
investerar i MREL-lan kan forlora hela, eller delar av sin placering om Banken blir forsatt i konkurs eller
likvidation.

Fortida inlosen av Forlagslan och MREL-Ian

Banken kan under vissa forutsattningar valja att aterbetala Forlagslan eller MREL-lan efter att en
Kapitalhandelse eller Beskattningshandelse respektive MREL-diskvalificeringshandelse intraffat (sasom
dessa anges i allmanna villkor). Aterbetalning sker i dessa fall till par med tillagg av eventuell upplupen
ranta. Varje investerare bor vara medveten att det i dessa fall finns en risk att det fortidsinlosta beloppet
inte kommer att kunna aterinvesteras i en placering som ger investeraren lika htg avkastning.
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Medgivande fran Finansinspektionen eller annan myndighet

Banken har méjlighet till fortida inlosen av Forlagslan och MREL-1an vid de tidpunkter som anges i slutliga
villkor for respektive Forlagslan eller MREL-1an. Om Banken dnskar utnyttja majlighet till fortidsinlosen
maste Finansinspektionen, for Forlagslan, eller annan behdrig myndighet, for MREL-an, forst lamna sitt
medgivande till det.

Fordringshavarna har ingen méjlighet att kréava aterbetalning av Forlagsbevis eller MREL-instrument och
bor inte investera i Forlagslan eller MREL-1an om det forutsatts av att Banken kommer att utéva sin ratt
till fortida inlésen. Det finns heller inte nagra garantier att Finansinspektionen eller annan behdrig
myndighet kommer att lamna medgivande till fortida inlosen &ven om Banken skulle 6nska uttva sin ratt
till detta. Innehavare av Forlagsbevis eller MREL-instrument bor déarfor vara medvetna att de kan tvingas
std de riskerna av en investering under an langre tid an énskat.

Sarskilda risker relaterade till Grona MTN

Banken kan valja att emittera Grona MTN under forutsattning att de uppfyller de sérskilda krav som
anges i Bankkoncernens grona ramverk (Lansforsékringar Bank Green Bond Framework) (det "Grona
Ramverket”) som &r tillampligt vid Ldnedatumet for sddant Lén. Det Grona Ramverket kan fran tid till
annan komma att uppdateras i samband med forandrade regulatoriska krav och marknadspraxis. Villkor
som inkluderas i det Grona Ramverket i samband med sadana uppdateringar kommer dock inte
appliceras pa redan emitterade Grona MTN och kan darmed inte atnjutas av investerare for sadana
Grona MTN.

Det finns en risk for att Grona MTN inte uppfyller investerares investeringskriterier eller riktlinjer som
investerare eller deras investeringar maste uppfylla. Banken kan inte garantera att anvandningen av
nettolikviden for Grona MTN helt eller delvis kommer motsvara investerares forvantningar eller krav
enligt sadana kriterier och riktlinjer. Vidare kommer (i) ett misslyckande av Banken att uppfylla det
Grona Ramverket for ett specifikt Lan och att anvanda nettolikviden pa anvisat satt eller (i) det faktum
att Grona MTN skulle upphora att klassificeras som grona inte utgdra en uppséagningsgrund for
Fordringshavare for sadant Lan (enbart de handelser som framgar av punkt 11 i Allmanna Villkor utgor
uppségningsgrunder; se vidare under riskfaktor “Uppsagningsgrunder”). Sadana handelser skulle
darmed inte ge upphov till att Fordringshavare for sadant Lan har rétt till aterbetalning eller aterkop i
fortid eller innebara en skyldighet fér Banken att [osa in sadana Grona MTN. Vidare finns det risk for att
sadana handelser skulle kunna ha en vasentligt negativ effekt pa vardet av sadana Grona MTN och/eller
resultera i negativa konsekvenser for investerare som har mandat att investera i vardepapper som ska
anvandas for ett sarskilt andamal.

| december 2019 sl6t det Europeiska Radet och EU-parlamentet en politisk Gverenskommelse om att
anta forordning (EU) 2020/852 ("Taxonomiférordningen”), som innehdller ett harmoniserat
klassificeringssystem med regler om beddmningen av gréna och hallbara investeringar. Syftet med
Taxonomiférordningen ar att hjalpa investerare att identifiera och jamféra miljomassigt hallbara
investeringar. Det Grona Ramverket ar utformat utifran kraven i Taxonomiférordningen. Det ar dock
osakert i vilken utstrackning andringar i Taxonomiférordningen kan paverka Banken eller det Grona
Ramverket. Det finns en risk fér att &ndringar i Taxonomiférordningen medfér en stréangare bedémning
av vilka finansiella instrument som tillats klassificeras som gréna. Om Banken inte uppfyller kraven
enligt Taxonomiférordningen finns det risk for att Grona MTN i framtiden inte kommer klassificeras som
grona enligt Taxonomiférordningen.
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Allméanna Villkor

Féljande allmanna villkor ska galla for lan som Lansférsakringar Bank AB (publ) (org nr 516401-9878)
("Banken”) emitterar pd kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer i SEK
eller i EUR med en I6ptid om lagst ett ar och hogst femton ar, s.k. Medium Term Notes. Det sammanlagda
nominella beloppet av MTN som vid varje tid ar utelopande far ej 6verstiga SEK FYRTIO MILJARDER
(40 000 000 000) eller motvérdet darav i EUR.

For varje l8n upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor” - se "Del B" av dessa allméanna villkor for mall),
innehallande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allméanna villkor utgor fullstandiga lanevillkor
("Lanevillkoren”) for [anet. Referenserna nedan till "dessa villkor” ska sdledes med avseende pa ett visst
lan anses inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER

11 Utbver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor foljande bendmningar ha den inneb&rd som
anges nedan.

"Administrerande Institut” ar enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som
utsetts av Banken att ansvara for vissa administrativa
uppgifter betraffande Lanet;

"Affarsdag” ar dag da overenskommelse om placering av MTN
tréffats mellan Banken och Utgivande Institut;

"Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen, eller annan Bankdag fore den
relevanta dagen som generellt kan komma att tillampas
pa den svenska obligationsmarknaden, fore (i) forfallodag
for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii)
annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii)
dagen for Fordringshavarmote, (iv) avsandande av
meddelande, eller (v) annan relevant dag;

"Bankdag” &r dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstélld med allman helgdag;

"Beskattningshandelse” ar (i) en foréndring for Banken i den tillampliga
skattemassiga behandlingen av Forlagsbevis eller MREL-
instrument och (ii) i de fall detta krévs i enlighet med
Tillampliga Kapitaltdckningsregelverk eller Tillampliga
MREL-regelverk, att behérig myndighet godtagit att
andringen ar vasentlig och inte rimligen kunnat forutses
pa relevant Lanedatum;

"BRRD" ar direktiv 2014/59/EU om inrattande av en ram for
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och
vérdepappersforetag samt direktiv (EU) 2019/879 om
andring av direktiv 2014/59/EU vad géller kreditinstituts
och vardepappersforetags forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet och om direktiv 98/26/EG;
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"CRD IV"

"CRR"

"Emissionsinstitut/
Emissionsinstituten”

"EURIBOR”

"Euro” och "EUR"

"Euroclear Sweden”

"Europeiska Referensbanker”

ar direktiv 2013/36/EU om tillsynskrav for kreditinstitut
och vérdepappersforetag, samt direktiv 2019/878/EU om
andring av direktiv 2013/36/EU;

ar forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring
av forordning nr (EU) 648/2012, samt forordning (EU) nr
876/2019 om andring av forordning (EU) nr 575/2013;

ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank
ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat
emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-
program;

ar:

(@) den rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag
anges pa informationssystemet Refinitivs sida
EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) for EUR under en period jamforbar
med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Ranteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats
som Europeiska Referensbanker anger till
Administrerande Institut pa dennes begéran for
depositioner av EUR 10 000 000 for den relevanta
Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och (b),
den rantesats som enligt Administrerande Instituts
skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for
depositioner i EUR for den relevanta Ranteperioden;

ar den valuta som anvands av de deltagande
medlemsstaterna i enlighet med den Europeiska
Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéara
Unionen (EMU);

&r Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8074);
ar fyra stOrre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt

kvoterar EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (i
férekommande fall, Administrerande Institut);
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"Fordringshavare”

"Fordringshavarmote”

"Forlagsbevis”

"Forlagslan”

"Grona MTN"

"Gront Ramverk”

"Justerat Lanebelopp”

"Kapitalhandelse”

"Konsoliderad Situation”

ar den som ar antecknad pa VP-konto som
direktregistrerad &gare eller forvaltare av en MTN;

ar mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 13
(Fodringshavarméte);

ar en ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument avsedd for allman omsattning
och som anges som Forlagsbevis i Slutliga Villkor;

ar varje lan av viss serie, omfattande ett eller flera
Forlagsbevis, som utgér Supplementdrkapital och som
Banken upptar under detta MTN-program;

MTN som emitteras under Programmet och som
uppfyller de krav som uppstélls i det Grona Ramverket
som hanvisas till i Slutliga Villkor for aktuellt Lan;

det av Banken och dess helédgda dotterbolag vid var tid
géllande gréna ramverk fOr utgivning av grona
obligationer;

ar det sammanlagda nominella beloppet av utelépande
MTN, avseende visst Lan, med avdrag for samtliga MTN
som innehas av Banken;

ar att Forlagslan som representeras av Forlagsbevis
enligt Bankens bedoémning, efter samrad med
Finansinspektionen (eller annan behdrig myndighet), pa
grund av:

(i) andring i, tillagg till eller ersattande av
Tillampliga Kapitaltackningsregelverk (i
jamforelse med dess lydelse per Lanedatum),
eller

(ii) att tolkningen av dessa regler andrats av behérig
domstol eller myndighet,

inte  langre  uppfyller  kraven i  Tillampliga
Kapitaltackningsregelverk for att till fullo fa raknas in
sasom Supplementarkapital for Banken och Bankens
Konsoliderade Situation och behdrig myndighet godtagit
att andringarna eller den &ndrade tolkningen inte
rimligen kunde forutses pa Lanedatumet, forutom i fall
nar sadan diskvalificering endast ar ett resultat av
tillampliga begrénsningar av mangden
Supplementérkapital som framgar av Tillampliga
Kapitaltackningsregelverk;

ar d& Banken tillsammans med en eller flera andra
enheter befinner sig i en konsoliderad situation (sasom
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"Kontofdrande Institut”

"Lan"

"L&nedatum”

"MREL-

diskvalificeringshandelse”

"MREL-instrument”

"MREL-kravet”

"MREL-medrékningsbara
Skuldinstrument”

"MREL-lan"

detta begrepp anvands i Tillampliga
Kapitaltackningsregelverk) som Banken ar en del av fran
tid till annan;

ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 0ppnat VP-
konto avseende MTN;

ar Obligationslan, MREL-lan eller Forlagslan;

ar enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i
férekommande fall) ska borja [6pa;

ar, enligt Bankens beddmning, efter samrad med
Riksgélden (eller annan behdrig myndighet), att
Obligation eller MREL-instrument, med effekt efter
Lanedatum for Obligation eller MREL-instrument (sa som
tillampligt), helt eller delvis inte ldngre utgdr MREL-
medrékningsbara Skuldinstrument for Banken (hur &n
sadana instrument fran tid till annan beskrivs i det
Tillampliga MREL-regelverket, och hé&nsyn tagen till
relevanta Gvergangsbestammelser) till folid av att
Tillampliga MREL-regelverk, ersatts eller andrats (eller
tolkningen av dessa &ndrats av behdrig institution) eller
av att behorig myndighet lamnar ett meddelande,
information, beslut eller liknande forutom i fall nar en
sadan diskvalificering endast ar ett resultat av att (i)
aterstaende Ioptid for relevant Obligation eller MREL-
instrument ar kortare an minimikravet for aterstaende
I6ptid enligt Tillampliga MREL-regelverk, eller (ii) Banken
Overskrider MREL-kravet;

ar ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument avsedd for allmén omsattning,
som i Slutliga Villkor anges som MREL-instrument och
har den ratt till betalning som framgar av
formansrattslagen (1970:979) 18 § 1 st. 2 meningen;

ar minimikravet pa nedskrivningsbara skulder sa som
faststélls for Banken och Bankens Konsoliderade
Situation fran tid till annan;

ar kvalificerade skuldinstrument (eller motsvarande
term) som &r medrakningsbara enligt Tillampliga MREL-
regelverk for att tillgodose MREL-kravet;

ar varje lan av viss serie, omfattande ett eller flera MREL-
instrument som Banken upptar under detta MTN-
program;
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"MTN"

"Obligation”

"Obligationslan”

"Primérkapitaltillskotts-

instrument”

"Rambelopp”

"Referensbanker”

"Riksgélden”

"Rantebas”

"Svenska kronor" och "SEK"

"STIBOR”

&ar Obligation, MREL-instrument eller Forlagsbevis;

ar ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument avsedd for allman omsattning
som i Slutliga Villkor anges som Obligation;

ar varje lan av viss serie, omfattande en eller flera
Obligationer, som Banken upptar under detta MTN-
program;

ar vardepapper eller annat instrument utgivet av Banken
som vid tidpunkt for utgivning uppfyller kraven pa Ovrigt
Primarkapital och varje annat vardepapper eller
instrument som i handelse av likvidation eller konkurs
kommer att rankas pari passu med sadant instrument;

&r det rambelopp som Banken och Emissionsinstituten
kommer 6verens om fran tid till annan, utgorande det
hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid
varje tid far vara utelopande;

ar Nordea Bank Abp, filial i Sverige, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ);

ar Riksgéldskontoret eller den myndighet som ersétter
Riksgéldskontoret som resolutionsmyndighet enligt lag
(2015:1016) om resolution, eller (nar sammanhanget sa
kraver) annan behdrig myndighet enligt lag (2015:1016)
om resolution;

ar med avseende pa Lan med Rorlig Réanta, rantebasen
STIBOR eller EURIBOR som anges i de Slutliga Villkoren
eller nagon referensranta som ersatter STIBOR eller
EURIBOR i enlighet med avsnitt 6 (Byte av Réntebas);

&r den officiella valutan i Sverige;
ar:

a) den rantesats som administrerats, beraknats
och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller erséttande
administrator eller berdkningsombud) for aktuell
dag och publiceras pa informationssystemet
Refinitivs sida "STIBOR=" (eller genom sadant
annat system eller pa sddan annan sida som
ersatter ndmnda system eller sida) for SEK under
en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller
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"Supplementérkapital”

“Tillampliga
Kapitaltdckningsregelverk”

"Tilampliga MREL-regelverk”

b) om ingen sadan rantesats anges for den
relevanta Rénteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler)
av den réantesats som Referensbankerna (eller
sadana ersattande banker som utses av
Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pa dennes begaran for
depositioner av SEK 100 000 000 for den
relevanta Ranteperioden; eller

C) om ingen réantesats anges enligt punkterna (a)
och (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning
bé&st motsvarar rantesatsen for depositioner i
SEK painterbankmarknaden i Stockholm, for den
relevanta Ranteperioden;

ar supplementarkapital sdsom definierat i Tillampliga
Kapitaltackningsregelverk;

ar.

(i) direktiv, férordningar, vagledningar eller liknande som
getts ut av EU eller dess institutioner avseende
kapitaltackningskrav, inklusive men inte begransat till
CRD IV och CRR;

(i) lag (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut
och véardepappersbolag och lag (2014:.966) om
kapitalbuffertar; samt

(iii) foreskrifter, krav, vagledningar och riktlinjer
utfardade av Finansinspektionen (eller annan behdrig
myndighet) avseende kapitaltdckningskrav,

sd som dessa andras eller ersatts fran tid till annan;
ar.

(i) direktiv, forordningar, vagledningar eller liknande som
har getts ut av EU eller dess institutioner avseende
MREL-kravet eller MREL-medrakningsbara
Skuldinstrument, inklusive men inte begransat till BRRD;

(i) lag (2015:1016) om resolution samt annan svensk
lagstiftning som implementerar BRRD, samt

(iii) foreskrifter, krav, vagledningar och riktlinjer fran
Riksgélden (eller annan behérig myndighet) avseende
MREL-kravet eller MREL-medréakningsbara
Skuldinstrument,
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12

13

21

2.2

23

24

sd som dessa andras eller ersatts fran tid till annan;

"Utgivande Institut” ar enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut
varigenom MTN har utgivits;

"Valuta” ar "SEK" eller "EUR™;

"VP-konto” &r det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt
lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en dgare
av ett vardepapper &r direktregistrerad som &gare av
vardepapper, eller (i) en &gares innehav av vardepapper
ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn;

"Aterbetalningsdag” ar enligt Slutliga Villkor, dag da MTN ska aterbetalas;
samt
"Ovrigt Primarkapital” ar ovrigt primarkapital sdsom definierat i Tillampliga

Kapitaltackningsregelverk.

Vid berédkningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta beraknas utifran den vaxlingskurs som gallde
Bankdagen narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida
"SEKFIX=" (eller genom sddant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor
mot den aktuella valutan pa namnda dag som publiceras av Riksbhanken pa dess hemsida
(www.rikshank.se).

Ytterligare definitioner sasom Réntekonstruktion, Réantesats, Rantebas, Rantebasmarginal,
Réntebestdmningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Rénteperiod, Valuta och Nominellt Belopp
aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Banken ge ut MTN i SEK eller EUR med en loptid pa lagst ett ar.
Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran Fordringshavare under
forutsattning att villkoren for sddana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lanebelopp, Pris
per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varije initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de

rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva
MTN bekréaftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Banken &tar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och i 6vrigt efterleva Lanevillkoren
for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Banken ge ut MTN under detta MTN-program ska Banken inga sarskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sadant Lan.
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3.2

33

3.4

4.1

411

412

413

414

4.2

421

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
véardepapper kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska
lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet
i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med
Allmanna Villkor. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant utdrag
eller pd annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som ar Fordringshavare.

STATUS
Status for Obligationer

Obligationer utgor icke-efterstéllda och icke-sakerstéllda forpliktelser for Banken och
rangordnas utan nagon foretradesratt mellan dem. I den man inte annat foreskrivs i lag ska
Obligationer i héndelse av Bankens likvidation eller konkurs ha ratt till betalning minst jamsides
(pari passu) med Bankens 6vriga icke-efterstéllda och icke sékerstallda skulder.

Fordringshavarna har endast ratt att forklara Obligation (samt hénforlig ranta) forfallet till
betalning fore Aterbetalningsdagen under de forutsdttningar som anges i avsnitt 11
(Uppségning av Lan).

Innehavare av Obligationer har aldrig nagon ratt till kvittning av sin fordran pa Banken med
anledning av sitt innehav av Obligationer mot eventuella motfordringar som Banken kan ha pa
denne.

Fordringshavare av Obligationer &r bundna av alla forandringar avseende instrumentet till f6ljd
av att skulden omfattas av nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter for en
resolutionsmyndighet enligt Tillampliga MREL-regelverk.

Status for MREL-instrument

MREL-instrument utgor icke-sakerstéllda forpliktelser for Banken och rangordnas utan nagon
foretradesratt mellan dem. MREL-instrument ska i handelse av Bankens likvidation eller
konkurs ha ratt till betalning enligt formansrattslagen 18 § 1 st. 2 meningen, innebarande att de
har réatt till betalning:

a)  jamsides (pari passu) med andra MREL-instrument och andra skulder vilka har rétt till
betalning enligt formansrattslagen 18 § 1 st. 2 meningen;

b)  efterstéllda 6vriga nuvarande eller framtida icke-efterstéllda skulder (for tydlighetens
skull inklusive men inte begrénsat till Obligationer);
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423

424

425

4.3

431

432

433

434

C) prioriterade i forhallande till Bankens aktiekapital, Primarkapitaltillskottsinstrument och
Supplementarkapital (inklusive Forlagsbevis) och andra efterstallda skulder.

Banken kan i framtiden ta upp nya Ian och darvid foreskriva att de nya lanen och de
skuldférbindelser som representerar dessa ska medfora battre, lika eller sémre ratt till
betalning ur Bankens tillgangar i konkurs eller likvidation an MREL-instrument.

Fordringshavarna har endast rétt att forklara MREL-instrument (samt hanforlig ranta) forfallet
till betalning fére Aterbetalningsdagen under de forutsattningar som anges i avsnitt 11
(Uppségning av Lan).

Innehavare av MREL-instrument har aldrig nagon rétt till kvittning av sin fordran pa Banken
med anledning av sitt innehav av MREL-instrument mot eventuella motfordringar som Banken
kan ha pa denne.

Fordringshavare av MREL-instrument ar bundna av alla férandringar avseende instrumentet
till foljd av att skulden omfattas av nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter for en
resolutionsmyndighet enligt Tillampliga MREL-regelverk.

Status for Forlagsbevis

Forlagsbevis ska i héandelse av Bankens konkurs eller likvidation ha féljande ratt till betalning:

a)  jamsides (pari passu) med andra Forlagsbevis;

b)  jamsides (pari passu) med Bankens 6vriga Supplementérkapital och annat kapital med
samma prioritet som Forlagsbevis;

c) efterstalld andra efterstéllda skulder vars borgenérers rattigheter enligt lag eller villkor
i fordringsavtal ska vara prioriterade framfor innehavare av Forlagsbevis;

d)  efterstélld i forhallande till Bankens MREL-instrument och icke-efterstallda skulder
(inklusive men inte begransat till Obligationer); och

e) prioriterad i forhallande till Bankens  aktiekapital och dvriga
Priméarkapitaltillskottsinstrument och annat kapital med sdmre prioritet &n
Forlagsbevis.

Banken kan i framtiden ta upp nya lan och darvid foreskriva att de nya lanen och de
skuldférbindelser som representerar dessa ska medfora battre, lika eller sdmre ratt till
betalning ur Bankens tillgangar i konkurs eller likvidation an Forlagsbevis.

Fordringshavarna har endast ratt att forklara Férlagsbevis (samt hanforlig ranta) forfallet till
betalning fore Aterbetalningsdagen under de forutsdttningar som anges i avsnitt 11
(Uppségning av Lan).

Innehavare av Forlagsbevis har aldrig nagon rétt till kvittning av sin fordran pa Banken med

anledning av sitt innehav av Forlagsbevis mot eventuella motfordringar som Banken kan ha pa
denne.
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51

5.2

6.1

RANTA
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, enligt nagot av foljande alternativ:
a) Fast ranta

Lanet loper med ranta enligt rantesatsen fran Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa 30/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b)  FRN (Floating Rate Notes)

L&net I6per med ranta fran L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntesatsen
for respektive Rénteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) pad respektive Rantebestamningsdag och utgors av
Rantebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma period, justerat med hansyn
till tilldmpning av avsnitt 6 (Byte av Réntebas).

Kan rantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 18.1 ska Lanet
fortsatta att I6pa med den rantesats som galler for den I6pande Ranteperioden. Sa
snart hindret upphdrt ska Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande
Institut) berakna ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for
beraknandet till utgangen av den da lopande Rénteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beréknas pa faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sadan
annan berékningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

C) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.

For Lan som l6per med ranta ska rantan beraknas pa Nominellt Belopp, om inte annat framgar
av Slutliga Villkor.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhandelse som anges i 6.2 nedan har intraffat ska Banken i samrad med
Ledarbanken initiera atgarder for att, sa snart det rimligen ar méjligt, bestamma Ersattande
Réntebas, Spreadjustering samt initiera atgarder for att bestamma nodvéandiga administrativa,
tekniska och operativa andringar av Lanevillkoren for att tillampa, berakna och slutligt
faststélla den tillampliga Rantebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att
medverka till sddant samrad eller bestammande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar
i ett sddant samrad eller bestammande ska Banken, pa Bankens bekostnad, snarast utse en
Oberoende Radgivare for att initiera atgarder for att, sa snart det rimligen ar mojligt,
bestamma det namnda. Forutsatt att Ersattande Réntebas, Spreadjustering och dvriga
andringar har slutligt faststéllts senast innan den relevanta Réntebestdmningsdagen ska
andringarna tillimpas fran och med nastkommande Ranteperiod, dock alltid med beaktande
av eventuella tekniska begransningar hos Euroclear Sweden och berdkningsmetoder som ar
tillampliga i férhallande till sidan Ersattande Rantebas.
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6.2

6.3

6.4

En triggerhéndelse ar en eller flera av foljande handelser ("Triggerhandelse”) som innebér:

(a) att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera
eller upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till foljd av
att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) upphor att beréknas
eller administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten
for Administratoren av Réntebasen eller (i) Administratoren av Rantebasen med
information om att Administratéren av Rantebasen inte langre tillhandahaller aktuell
Rantebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestamd
tid och att det vid tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertradande
administrator har utsetts eller forvantas utses att fortsatta tillhandahalla Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vartdera fallet fran
tillsynsmyndigheten for Administratdren av Réntebasen att Rantebasen (for den
relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) inte langre &r representativ for den
underliggande marknaden som Réntebasen ar avsedd att representera och Rantebasens
representativitet kommer inte att kunna aterstéllas, enligt tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rantebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vartdera fallet fran
tillsynsmyndigheten for Administratdren av Rantebasen med konsekvensen att det &r
olagligt for Banken eller det Administrerande Institutet att berékna betalning till
Fordringshavare genom att anvénda aktuell Rantebas (for den relevanta Ranteperioden
for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit férbjudet att anvanda aktuell Réntebas
(for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vartdera fallet
konkursforvaltaren for Administratoren for Rantebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med
insolvens- eller resolutionsbefogenhet Gver Administratéren av Réantebasen, med
information enligt (b) ovan; eller

(f) ett Offentliggorande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhandelsen som anges i
(b) till (e) ovan kommer att intraffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Banken (utan att nagon skyldighet foreligger), om det
ar mojligt att vid sddan tidpunkt bestamma Ersattande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga
andringar, i samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera
atgarder som framgar av 6.1 ovan for att slutligt faststdlla Ersattande Réntebas,
Spreadjustering och dvriga andringar, for att verga till Ersattande Réantebas vid en tidigare
tidpunkt.

Om en Triggerhandelse som anges i nagon av paragraferna (a) till (€) i definitionen av
Triggerhandelse har intraffat men ingen Ersattande Réntebas och Spreadjustering har slutligen
faststéllts senast innan efterfoliande Rantebestamningsdag eller om sadan Ersattande
Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststéllts men inte kan tillampas i samband med
efterfoljande Rantebestamningsdag pa grund av tekniska begransningar hos Euroclear
Sweden, ska rantan for nastkommande Réanteperiod vara:

(@) om tidigare Rantebas éar tillganglig sa ska den bestammas enligt villkoren som skulle galla
for Rantebasen som om ingen Triggerhéndelse hade intraffat; eller
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6.5

6.6

6.7

6.8

(b) om tidigare Rantebas inte &r tillganglig eller inte langre kan anvéndas i enlighet med
tillamplig lag eller reglering, den ranta som faststéllts for senast foregdende Ranteperiod.

Denna bestammelse éar tillamplig pa ytterligare efterfoljande Ranteperioder forutsatt att alla
relevanta atgarder har vidtagits avseende tillampningen av och de justeringar som framgar av
detta avsnitt 6 (Byte av Rantebas) infor varje sadan efterfoljande Rantebestamningsdag, men
utan framgang.

Innan Erséttande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga andringar blir effektiva ska Banken
meddela Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med
avsnitt 14 (Meddelanden) omedelbart efter att Banken i samrad med Ledarbanken eller den
Oberoende Radgivaren slutligt faststéllt Ersattande Réntebas, Spreadjustering och
nodvandiga andringar och av informationen ska aven framga nar andringarna blir tillampliga.
Om MTN é&r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm eller vid annan reglerad marknad ska
Banken &ven informera bérsen om andringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgarder i enlighet
med detta avsnitt 6 ansvarar inte for nagon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgéarder
som vidtas eller uteldmnas av denne i samband med bestdmmande och slutligt faststéllande
av Ersattande Rantebas, Spreadjustering eller dartill efterfoljande andringar av Lanevillkoren,
savida inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken,
den Oberoende Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt
skada eller foljdforluster nar denne utfor atgarder enligt detta avsnitt.

Oaktat vad som star i detta avsnitt 6, kommer ingen Erséattande Réantebas eller Spreadjustering
faststallas eller tillampas eller 6vrig andring av Lanevillkoren goras i enlighet med detta avsnitt
6 om och i den utstrackning som det, enligt Bankens rimliga bedémning, skulle kunna innebéra
att:

a) Forlagsbevis inte langre uppfyller kraven i Tillampliga Kapitaltackningsregelverk for att till
fullo fa raknas in sasom Supplementérkapital fér Banken och Bankens Konsoliderade
Situation; eller

b) Obligation eller MREL-instrument, helt eller delvis inte langre utgér MREL-
medrékningsbara Skuldinstrument for Banken (hur an sadana instrument fran tid till
annan beskrivs i det Tillampliga MREL-regelverket, och hansyn tagen till relevanta
overgangshestammelser); eller

c) avseende Obligation eller MREL-instrument, Riksgalden eller annan behérig myndighet
behandlar den forsta Ranteforfallodagen dar Ersdttande Rantebas anvénds enligt detta
avsnitt 6, som forfallodag istéllet for Aterbetalningsdagen.

| detta avsnitt 6 har féljande definierade termer den betydelse som anges nedan:
"Administratdr av Réntebas” ar Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande
till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i férhallande till EURIBOR eller
nagon aktor som ersatter som administrator av Réantebasen.

"Ersdttande Rantebas” ar:

() den skarm- eller referensrénta, och den metodologi fér berékning av I6ptid samt
berdkningsmetoder med héansyn till skuldinstrument med liknande rantevillkor som MTN,
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som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertrédare eller
ersattare till Rdntebasen; eller

(i) omingen sadan rantakunnat utses enligt (i), sadan annan ranta som Banken i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestammer ar mest jamforbar med
Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Erséattande R&ntebas skulle upphéra att finnas ska denna
definition tillampas mutatis mutandis pa sddan ny Ersattande Rantebas.

"Oberoende Radgivare” &r ett oberoende finansinstitut eller val ansedd raddgivare pé
skuldkapitalmarknaderna dar Rantebasen vanligen anvands.

"Offentliggdrande” ar ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad
som anges i 6.2 (b) till 6.2 () om att handelser eller omsténdigheter som anges dari kommer
att intraffa.

"Relevant Nomineringsorgan” ar, med forbehdll for tillamplig lagreglering, i forsta hand
relevant tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller
kommitté pa uppdrag av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet
respektive Financial Stability Board, eller ndgon del darav.

"Spreadjustering” ar en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillampas pa Ersattande Rantebas och som:

(i) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den
ersatta Rantebasen,; eller
(if) om (i) inte ar tillamplig, den justeringsmarginal som Banken, i samrad med

Ledarbanken, eller den Oberoende Radgivaren anser skilig att anvanda i syfte att i
mojligaste man eliminera eventuella vardedverforingar mellan parterna till foljd av ett
ersattande av Rantebasen och som vanligen tillampas vid liknande transaktioner pa
skuldkapitalmarknaden.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) BETALNING AV RANTA

Lan forfaller till betalning med Nominellt Belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor pa
Aterbetalningsdagen. Rénta erléggs, enligt avsnitt 5 (Ranta), pa aktuell Ranteférfallodag.

Betalning av kapitalbelopp och ranta ska ske i Valuta som anges i Slutliga Villkor och betalas
till den som ar Fordringshavare pa Avstamningsdagen.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att kapitalbelopp
respektive ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker inséattning genom Euroclear Swedens
forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall Gversander Euroclear Sweden beloppet
sistnamnda dag till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa
Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte &r Bankdag insatts
respektive dversands beloppet forst foljande Bankdag. Ranta utgar harvid dock endast till och
med forfallodagen for Lan som loper med fast ranta. Infaller forfallodag pa FRN pa dag som
inte ar Bankdag ska Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregaende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bankens sida eller pa grund av annat hinder

inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sé snart
hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.
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Om Banken ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa
grund av hinder fér Euroclear Sweden som avses i punkt 18.1, ska Banken ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret har upphort. | sadant fall ska rénta utga enligt punkt
8.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta,
ska Banken och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter.
Detta galler dock ej om Banken respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet
kom i oratta hénder eller inte varit normalt aktsam.

Samtliga belopp som ska betalas av Banken till Fordringshavarna ska betalas utan innehallande
eller avdrag for nuvarande eller framtida skatter eller avgifter av nagot slag som paforts av
svensk myndighet, savida ett sadant innehallande eller avdrag inte &r ett krav enligt lag eller
bestammelser eller tolkningen eller tillampning av sadan lag eller bestammelser. For det fall
ett sadant innehallande eller avdrag kréavs, ska Banken pa Fordringshavarnas begaran betala
de tilldggsbelopp ("Tillaggsbeloppen”) som ar erforderliga for att nettobeloppet som mottagits
av den aktuella Fordringshavaren, efter innehallande och avdrag, ska motsvara de belopp som
annars skulle ha mottagits om inget innehallande eller avdrag forekom.

Oavsett punkt 7.7 ska inga Tillaggsbelopp betalas med anledning av skatter eller avgifter som:

a) ska betalas pa grund av att den aktuella personen har, eller har haft, andra forbindelser
med Sverige &n endast innehavet av MTN;

b) inte skulle betalas om den aktuella personen har uppgivit icke fast bosattning eller dylikt
for befrielse fran skatt till relevant skattemyndighet;

C) inte skulle betalas om den aktuella personen kunde begara befrielse fran skatt enligt ett
skatteavtal;

d)  har innehdllits eller avdragits enligt nagot EU-direktiv eller forordning avseende
ranteintaktsbeskattning eller nagon lagbestammelse som genomfor eller iakttar ett
sadant direktiv eller forordning; eller

e) ger upphov till skattetillgodohavanden som kan nyttjas av relevant person.

For Forlagslan kommer vad som sags i punkt 7.7 ovan endast att tillampas pa betalning av ranta
och ej pa aterbetalning av kapitalbelopp.

Vid aterbetalning av Lan efter uppséagning enligt avsnitt 11 ska:

(@) Lan som Ioper med réanta aterbetalas till ett belopp per MTN som skulle aterbetalats pa
Aterbetalningsdagen jamte upplupen ranta fram till den dagen da fértida &terbetalning
av Lanet pa grund av uppséagningen ska ske; och

(b) Lan som loper utan ranta ska aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams pa
uppsagningsdagen for Lanet enligt foljande formel:

nominellt belopp
(1+n!
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r= den séljranta som Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande Institut)
anger for lan, utgivet av svenska staten, med en aterstaende l6ptid som motsvarar den
som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta skall istallet kopranta anvandas,
vilken skall reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kdp- och saljranta, uttryckt i
procentenheter. Vid berdkningen skall stangningsnoteringen anvandas.

t = aterstaende |optid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje
manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal
dagar for MTN i EUR.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid
drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska darvid
avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar. Drojsmalsranta
enligt denna punkt, for Lan som I6per med réanta, ska dock, med forbehall for bestammelserna
i andra stycket, aldrig utga efter lagre rantesats &n som motsvarar den som géllde for aktuellt
Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som
avses i punkt 18.1, ska dréjsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som
I6per med ranta, den rantesats som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga eller (b) for
Lan som loper utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den
tid drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avlasas den forsta Bankdagen i
varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar).

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten
till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts
for betalning men preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

ATERKOP AV MTN

Banken far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkdpa MTN vid varje tidpunkt
under forutsattning att det ar forenligt med Tillampliga MREL-regelverk respektive Tillampliga
Kapitaltackningsregelverk (s som tillampligt) och gallande ratt samt att behdrig myndighet
har lamnat sitt medgivande till sadant aterkop (om sa kravs enligt Tillampliga MREL-regelverk
respektive Tillampliga Kapitaltackningsregelverk (sa som tillampligt)). MTN som &gs av Banken
far enligt Bankens eget val behallas, 6verlatas eller losas in.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska skriftligen forklara visst Lan tillsammans med upplupen ranta (om
nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmotet (om tillampligt) beslutar, om nagon omstandighet som anges i punkt 11.2
intraffat och om:
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a)  sabeslutas av Fordringshavare under ett sadant Lan pa Fordringshavarmate; eller

b) sé begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran representerar
minst en tiondel av det sammanlagda Justerade Lanebeloppet for visst Lan.
Fordringshavare ska vid begéran forete bevis om att denne &r Fordringshavare aktuell
Bankdag. Begaran om uppsagning kan endast gdras av Fordringshavare som
tillsammans representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp pa aktuell Bankdag.

Lan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 11.1 om:
a) Banken forsatts i konkurs; eller
b) beslut fattas om att Banken ska trada i likvidation.

Om uppséagningsgrund enligt punkt 11.2 féranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstamma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan
utgatt for att uppséagning ska kunna ske.

Det dligger Banken att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstéandighet av det
slag som anges under punkt 11.2 a)-b) ovan skulle intréffa. | brist pa sadan underrattelse ager
Emissionsinstituten utgd fran att nagon sadan omstandighet inte har intraffat. Varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjilva skyldiga att bevaka om
forutsattningar for uppsagning enligt punkt 11.2 féreligger.

Banken ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skéligen nddvéndigt tillstalla
Emissionsinstituten ett intyg rérande forhallanden som behandlas i punkt 11.2. Banken ska
vidare lamna Emissionsinstituten de narmare upplysningar som Emissionsinstituten kan
komma att begara rérande sddana omstandigheter som behandlas i punkt 11.2 samt pa begaran
av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bankens skyldigheter att lamna information, enligt foregdende stycke, galler under
forutsattning att Banken inte darigenom overtrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt
med bors dar Bankens aktier eller skuldforbindelser ar noterade eller annars strider mot
tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Emissionsinstituten far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta forfallet till betalning
enligt detta avsnitt 11 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pa ett
Fordringshavarmote att sadan uppséagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora
uppséagning enligt avsnitt 11.

FORTIDA INLOSEN, UTBYTE OCH VILLKORSANDRING AV MTN

Banken ager ratt att inlosa samtliga (men inte vissa) MTN avseende visst Lan i fortid (till ett pris
om 100% av Nominellt Belopp med tillagg for eventuell upplupen rénta) den dag eller de dagar
som specificeras i Slutliga Villkor for respektive Lan. Fortida inlésen enligt denna bestammelse
forutsatter att (i) relevanta Fordringshavare underréttats darom senast tjugo Bankdagar men
tidigast sextio Bankdagar innan dagen for fortida inldsen samt (i) att behrig myndighet lamnat
sitt medgivande till sddan fortida inlésen (om sadant medgivande kravs enligt Tillampliga
MREL-regelverk respektive Tillampliga Kapitaltackningsregelverk (sa som tillampligt)).

34 (56)



122

12.3

124

12.5

12.6

Banken &ger ratt att inlésa samtliga (men inte vissa) MREL-instrument respektive Férlagsbevis
avseende visst MREL-lan respektive Forlagslan i fortid (till ett pris om 100% av Nominellt
Belopp med tillagg for eventuell upplupen rénta) for det fall att en MREL-
diskvalificeringshandelse (avseende MREL-1an) eller Kapitalhandelse (avseende Forlagslan) har
intraffat. Fortida inlésen enligt denna bestdmmelse forutsatter att (i) relevanta
Fordringshavare underréttats darom senast tjugo Bankdagar men tidigast sextio Bankdagar
innan dagen for fortida inlosen samt (i) att behorig myndighet lamnat sitt medgivande till sadan
fortida inlosen (om sadant medgivande kravs enligt Tillampliga MREL-regelverk respektive
Tillampliga Kapitaltackningsregelverk (sa som tillampligt)).

Banken &ger ratt att inlosa samtliga (men inte vissa) MREL-instrument respektive Forlagsbevis
avseende visst MREL-lan respektive Forlagslan i fortid (till ett pris om 100% av Nominellt
Belopp med tillagg for eventuell upplupen ranta) for det fall att en Beskattningshéndelse har
intraffat. Fortida inlésen enligt denna bestdammelse forutsatter att (i) relevanta
Fordringshavare underréttats darom senast tjugo Bankdagar men tidigast sextio Bankdagar
innan dagen for fortida inlosen samt (ii) att behdrig myndighet lamnat sitt medgivande till sadan
fortida inlésen (om sadant medgivande kravs enligt Tillampliga MREL-regelverk respektive
Tillampliga Kapitaltackningsregelverk (sa som tillampligt)).

Banken &ger ratt att ersatta alla (men inte vissa) Obligationer samt MREL-instrument avseende
visst Obligationslan samt MREL-ldn (de "Utgivna Skuldinstrumenten”) med nya MREL-
medrakningsbara Skuldinstrument, eller &ndra villkoren for de Utgivna Skuldinstrumenten, for
det fall att en MREL-diskvalificeringshandelse har intraffat. De Utgivna Skuldinstrumenten far
ersattas med nya obligationer och villkor fér Utgivna Skuldinstrument far andras enligt denna
bestdmmelse endast under forutsattning att (i) erséttande eller &ndrade Obligationer
respektive MREL-instrument (s& som tillampligt) uppfyller kraven i punkt 116, (ii)
Fordringshavarna underrattats darom senast tjugo Bankdagar men tidigast sextio Bankdagar
innan dagen da utbytet eller villkorsandringen genomfors, samt (iii) behorig myndighet lamnat
sitt medgivande till utbytet eller villkorsandringen (om sadant medgivande kréavs enligt
Tillampliga MREL-regelverk).

Banken &ger réatt att ersatta alla (men inte vissa) Forlagsbevis avseende visst Forlagslan (de
"Utgivna Forlagsbevisen”) med nya skuldinstrument som utgoér Supplementérkapital, eller
andra villkoren for de Utgivna Forlagsbevisen, for det fall att en Kapitalhdndelse har intréffat.
Utgivna Forlagsbevis far ersattas med nya instrument och villkor for Utgivna Forlagsbevis far
andras enligt denna bestdammelse endast under forutséttning att (i) ersattande eller &ndrade
Forlagsbevis uppfyller kraven i punkt 11.6, (i) Fordringshavarna underréattats darom senast
tjugo Bankdagar men tidigast sextio Bankdagar innan dagen da utbytet eller villkorsandringen
genomfors samt (i) behdrig myndighet lamnat sitt medgivande till utbytet eller
villkorsandringen (om sadant medgivande kravs enligt Tillampliga Kapitaltackningsregelverk).

Skuldinstrument som utges av Banken for att ersatta Utgivna Skuldinstrument eller Utgivna
Forlagsbevis (sa som tillampligt), eller Utgivna Skuldinstrument eller Utgivna Forlagsbevis (sa
som tillampligt) vars villkor har &ndrats av Banken, i respektive fall enlighet med punkt 12.4 eller
12.5, ska:

a) enligt Bankens skaliga bedémning, efter samrad med Utgivande Institut for relevanta
Utgivna Skuldinstrument respektive Utgivna Forlagsbevis (sa som tillampligt) eller annan
oberoende finansiell radgivare, utges pa villkor som inte ar vasentligt mindre fordelaktiga
for Fordringshavarna an villkoren tillampliga pa de Utgivna Skuldinstrumenten respektive
Utgivna Forlagsbevisen (sa som tillampligt);
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b) ha ratt till betalning som minst motsvarar de Utgivna Skuldinstrumenten respektive
Utgivna Forlagsbevisens (sa som tillampligt) ratt till betalning;

c) hasamma ranta och samma Ranteforfallodag som de som fran tid till annan var tillampliga
pa de Utgivna Skuldinstrumenten respektive Utgivna Forlagsbevisen (sa som tillampligt);

d) inte medfora att Banken far utékade majligheter att i fortid inlésa nya eller &ndrade MTN
jamfort med Bankens mgjlighet att inldsa de Utgivna Skuldinstrumenten respektive
Utgivna Forlagsbevisen (sa som tillampligt);

e) utgdra MREL-medrakningsbara Skuldinstrument eller uppfylla kraven i Tillampliga
Kapitaltackningsregelverk (sasom géllande efter Kapitalhandelsen) for att till fullo fa
raknas in sasom Supplementarkapital (s& som tillampligt);

f) bibehalla Fordringshavares ratt till upplupen ranta som annu inte betalats (om nagon);

g) tillskrivas eller bibehdlla (som kontexten kraver) eventuellt kreditbetyg som minst
motsvarar de Utgivna Skuldinstrumenten respektive Utgivna Forlagsbevisen (sa som
tillampligt) eventuella kreditbetyg omedelbart fore utbytet eller villkorsandringen; och

h) upptas till handel pa reglerad marknad, forutsatt att de Utgivna Skuldinstrumenten
respektive Utgivna Forlagsbevisen (sa som tillampligt) var upptagna till handel omedelbart
fore utbytet eller villkorséandringen.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut ager, och ska efter skriftlig begaran fran Banken eller fran
Fordringshavare som pa dagen for begdran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp under ett visst Lan (sadan begéran kan endast goras av Fordringshavare som ar
registrerade i det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret for MTN den Bankdag som
infaller narmast efter den dag da begéran inkom till Administrerade Institut och maste, om den
gors av flera Fordringshavare, goras gemensamt), kalla till Fordringshavarmate. Kallelsen ska
minst tjugo (20) Bankdagar i forvég tillstallas Banken och berdrda Fordringshavarna.

Kallelsen till Fordringshavarmgte ska ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning for
motet. For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande ska de ndrmare
detaljerna for detta tydligt framga av kallelsen. Vidare ska i kallelsen anges de arenden som
ska behandlas och beslutas vid métet. Arendena ska vara numrerade. Det huvudsakliga
innehallet i varje framlagt forslag ska anges. Endast arenden som upptagits i kallelsen far
beslutas vid Fordringshavarmétet. For det fall att fortida anmélan krévs for att
Fordringshavare ska &ga ratt att delta i Fordringshavarméte ska detta tydligt framga av
kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett fullmaktsformular.

Motet ska inledas med att Ledarbanken utser ordférande, protokollfrare och justeringsman
om inte Fordringshavarmétet bestdmmer annat.

Vid Fordringshavarmote dger, utdver Fordringshavare samt deras respektive ombud och
bitraden, &ven styrelseledamoter, verkstdllande direktéren och andra ledande
befattningshavare i Banken samt Bankens revisorer och juridiska radgivare samt
Emissionsinstituten ratt att delta. Ombud ska forete behérigen utfardad fullmakt som ska
godkénnas av ordféranden.
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Ledarbanken ska tillse att det vid Fordringshavarmotet finns en utskrift av det av Euroclear
Sweden forda avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmétet. Ordféranden ska upprétta en forteckning Over ndrvarande
rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrader ("Réstlangd”). Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestammelser
anses sasom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore
dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud for sadan
Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar réstberattigade och ska tas upp
i Rostlangden. Darefter ska Rostlangden godkannas av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmotet ska genom ordférandens forsorg foras protokoll, vari ska antecknas
dag och ort for motet, vilka som nérvarat, vad som avhandlats, hur omréstning har utfallit och
vilka beslut som har fattats. Rostlangden ska nedtecknas i eller bildggas protokollet.
Protokollet ska undertecknas av protokollféraren. Det ska justeras av ordféranden om denne
inte fort protokollet samt av minst en pa Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Darefter
ska protokollet Overlamnas till Ledarbanken. Senast tio (10) Bankdagar efter
Fordringshavarmodtet ska protokollet tillstéllas Fordringshavarna enligt avsnitt 14
(Meddelanden). Nya eller dndrade Allménna Villkor ska bilaggas protokollet och tillstéllas
Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg.
Protokollet ska pa ett betryggande satt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmdtet &r beslutsfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel
av Justerat Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmatet.

| foljande slag av arenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst hélften
av Justerat Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmétet ("Extraordinért Beslut”):

a) godkédnnande av &verenskommelse med Banken eller annan om d&ndring av
Aterbetalningsdagen, nedséttning av lnebeloppet, dndring av féreskriven valuta for
Lanet (om ej detta foljer av lag) samt andring av Ranteférfallodag eller annat rantevillkor
(annat an enligt vad som foljer av Lanevillkoren, inkluderat vad som foljer av
tillampningen av avsnitt 6 (Byte av Rantebas));

b) godk&nnande av géldenarsbyte; samt
C) godk&nnande av andring av detta avsnitt 13.

Om Fordringshavarmdte sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andel av
Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio (30)
minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmotet, ska motet ajourneras till den dag som infaller
en vecka senare (eller - om den dagen inte ar en Bankdag - néstféljande Bankdag). Om mdotet
natt beslutsforhet for vissa men inte alla fragor som ska beslutas vid motet ska motet
ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for vilka beslutsforhet foreligger. Meddelande
om att Fordringshavarmdte ajournerats och uppgift om tid och plats for fortsatt moéte ska
snarast tillstallas Fordringshavarna genom Euroclear Swedens forsorg. Nar ajournerat
Fordringshavarmote aterupptas ager motet fatta beslut, inklusive Extraordinart Beslut, om
Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp enligt den utskrift
av avstamningsregistret som tillhandaholls enligt punkt 13.5 (med beaktande av punkt 13.12)
infinner sig till motet. Det aterupptagna motet ska inledas med att ordforanden upprattar en
ny Rostlangd (enligt samma principer som anges i punkt 13.5 och pa grundval av namnda
utskrift av avstamningsregistret). Endast Fordringshavare som upptas i sadan ny rostlangd ar
rostberattigade vid motet. Ett Fordringshavarmate kan inte ajourneras mer dn en gang.
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13.10

13.11

13.12

13.13

13.14

13.15

13.16

14.

141

14.2

143

14.4

Beslut vid Fordringshavarmaéte fattas genom omréstning om nagon Fordringshavare begar det.
Varje rostberéttigad Fordringshavare ska vid votering ha en rost per Nominellt Belopp av MTN
(som utgor del av samma Lan) som innehas av denne.

Extraordinért Beslut &r giltigt endast om det har bitratts av minst nio tiondelar av de avgivna
rosterna. For samtliga 6vriga beslut géller den mening som fatt mer an hélften av de avgivna
résterna.

Vid tillampningen av detta avsnitt 13 ska innehavare av forvaltarregistrerad MTN betraktas som
Fordringshavare istallet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren
som utvisar att vederbdrande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarmote var
innehavare av MTN och storleken pa dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN
ska anses narvarande vid Fordringshavarmote med det antal MTN som férvaltaren fatt i
uppdrag att foretréada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfért
Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit
narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa motet. Fordringshavare som
bitratt pa Fordringshavarmote fattat beslut ska inte kunna hallas ansvarig for den skada som
beslutet kan komma att asamka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens (dock €
Fordringshavarnas) skéliga kostnader i samband med Fordringshavarméte ska betalas av
Banken.

Emissionsinstituten dger, i samband med tillampningen av detta avsnitt 13, ratt till utdrag ur
det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstituten ar
beréttigade (men inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pa utdraget till Banken.

Begdran om Fordringshavarmote ska tillstéllas Ledarbanken till den adress som anges i
prospekt. Sadan forsandelse ska ange att arendet ar bradskande.

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r registrerad
hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Meddelande ska tillstallas Banken och Emissionsinstitut pa den adress som ar registrerad hos
Bolagsverket vid tidpunkten for avsandandet.

Ett meddelande till Banken eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter
avsandande och meddelande som sdnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda
nar det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.
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15.

15.1

15.2

153

154

155

16.

17.

18.

18.1

18.2

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M.M.

Banken och Emissionsinstituten &ger, efter éverenskommelse sinsemellan, réatt att justera
klara och uppenbara fel i dessa villkor, avtala om hojning eller sénkning av Rambeloppet samt
uttka antalet, minska antalet eller byta ut Emissionsinstitut.

Banken och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares
medgivande, 6verenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomféra sadana andringar i
Lanevillkoreni enlighet med vad som framgar av avsnitt 6 (Byte av Rantebas), vilka blir bindande
for de som omfattas av Lanevillkoren.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarmate enligt avsnitt
13 (Fodringshavarméte) under forutsattning att Banken skriftligen godkanner &ndring eller (i
forhallande till Obligationer och MREL-instrument dar punkt 12.4 ar tillamplig eller i férhallande
till Forlagsbevis dar punkt 12.5 ar tillamplig) genom villkorsandring enligt punkt 12.4 eller 12.5.

Andring av villkoren enligt foregdende stycken ska av Banken snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden).

Om viss andring kraver en behdrig myndighets medgivande ska Banken inhamta detta och
andringen ska vara forbehallen att sadant medgivande ges.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

FOr Lan som ska inregistreras och upptas till handel vid reglerad marknad, enligt Slutliga
Villkor, kommer Banken att ansdka om inregistrering och upptagande till handel vid Nasdaq
Stockholm eller vid annan reglerad marknad och vidta de atgarder som kan erfordras for att
bibehalla registreringen sa lange Lanet &r utestdende dock langst till och med
Aterbetalningsdagen.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som &r forvaltarregistrerad enligt lag om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| friga om de pa Banken, Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande
atgarderna galler - betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestammelserna i lagen
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiellainstrument - att ansvarighet inte kan
goras géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler d&ven om
vederborande sjalv ar féremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut, Euroclear Sweden

och/eller Banken, om vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar erséttning for
indirekt skada.
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18.3

18.4

19.

19.1

19.2

Foreligger hinder for Emissionsinstitut, Banken eller Euroclear Sweden pa grund av sadan
omstandighet som angivits i punkt 18.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden
uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG M.M.
Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist rorande tolkning och tillampning av dessa allménna villkor ska avgodras vid svensk
domstol. Forsta instans ska vara Stockholms tingsrétt.

Harmed bekraftas att ovanstadende Allmanna Villkor &ar for oss bindande.

Stockholm den 15 februari 2023

LANSFORSAKRINGAR BANK AB (publ)
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Del B

[MTN avses inte erbjudas, séljas eller pa annat satt goras tillgangliga for nagon icke-professionell
investerare inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES). En icke-professionell investerare
ar en person som uppfyller en, eller flera, av foljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt
definitionen i punkt 11 artikel 4(1) i direktiv 2014/65/EU (MiFID I11); (ii) en kund som avses i direktiv
2002/92/EG (IMD), dar kunden inte raknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt 10
artikel 4(1) i MiFID 11; eller (iii) inte utgor en kvalificerad investerare sasom det definieras i forordning
(EU) 2017/1129. Foljaktligen kommer inte nagot faktablad som kravs for erbjudanden till icke-
professionella investerare innehallande nyckelinformation enligt férordning (EU) nr 1286/2014
(PRIIPs-forordningen) uppréattas. Att trots detta erbjuda, sélja eller pa annat satt géra MTN
tillgangliga for icke-professionella investerare i EES kan strida mot bestdmmelser i ndmnda
forordning.]!

Medium Term Notes
SLUTLIGA VILLKOR FOR [OBLIGATIONSLAN/MREL-LAN/FORLAGSLAN] NR []
UTGIVET UNDER LANSFORSAKRINGAR BANK AB (publ):s
PROGRAM FOR MEDIUM TERM NOTES

For detta [Obligationslan/MREL-lan/Férlagslan] ska Allmanna Villkor av den [20 december 2012)/[3
februari 2016]/[24 januari 2018]/[30 januari 2020]/[1 februari 2021]/[28 januari 2022]/[15 februari 2023]
jamte nedan angivna Slutliga Villkor gélla. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgar om inte annat
anges [antingen] av Allméanna Villkor [eller pa annat satt] i Bankens grundprospekt, godkant och
registrerat av Finansinspektionen den [Datum] [jamte tillagg [lagg till datum for samtliga tillaggsprospekt,
annars radera]], ("Prospektet”), som upprattats i enlighet med artikel 8.1 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129. Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for [Obligationslan/MREL-
lan/Forlagslan] nr [+] och har utarbetats enligt artikel 8.5 i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129. Fullstandig information om Banken och [Obligationslanet/MREL-lanet/Forlagslanet]
erhalls endast genom att Slutliga Villkor lases tillsammans med Prospektet.

Prospektet [och samtliga tillaggsprospekt] finns att tillga pa www.lansforsakringar.se/finansielltbank
och kan &ven rekvireras kostnadsfritt fran Bankens huvudkontor.

[[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts fran
[SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].

ALLMANT

L Typ av MTN [Obligation] / [MREL-instrument] /
[Forlagsbevis]

2. Lanenummer: []

(i) Tranchebendmning: []

I Tas bort ifall MTN far séljas till icke-professionella investerare.
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10.

11.

12.

Lanebelopp:

(i) Lan:

(ii) Tranche 1.
[(ii) Tranche 2
Pris:

Valuta:

Nominellt Belopp:

Lanedatum:
(i) Likviddatum:
[(ii) Teckningsperiod:

Startdag for ranteberékning:
Aterbetalningsdag:

Rantekonstruktion:

Fortida Inldsen:

L&nets status:

(i) Sarskilda risker hanforliga till
Lanets status:

[*] (Om EUR - [motsvarande SEK [¢]
enligt kurs [] pd Reuters sida
"SEKFIX="pa [Affarsdagen]

[*] (Om EUR - [motsvarande SEK [ ]
enligt kurs [ ] pd Reuters sida
"SEKFIX="pa [Affarsdagen]

[-]

[] % av Nominellt Belopp [plus
upplupen ranta fran och med [infoga
datum], om tillampligt]

[Svenska  kronor
(EURY)

[SEK/EUR [+]]

[]

[]

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]
[]

[]

[Fast ranta]

[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating
Rate Note)]

[Nollkupongsobligation]

("SEK")/Euro

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Bankens ratt till fortida inlosen
specificeras i punkt 16 (Mdjlighet till
fortida inlosen for Banken) nedan]

[Obligation

Se punkt 4.1 (Status for Obligation) i
Allménna Villkor]

[MREL-instrument

Se punkt 4.2 (Status for MREL-
instrument) i Allméanna Villkor]
[Forlagsbevis

Se punkt 4.3 (Status for Forlagsbevis)
i Allmanna Villkor]

[Ej tillampligt/Se under rubriken
"Sarskilda risker hanforliga till
Forlagslan  och  MREL-an" i
Riskfaktorerna]
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RANTEKONSTRUKTION

13.

14.

Fast ranta:

(i) Rantesats:

(ii) Ranteberakningsmetod:
(iif) Rénteforfallodag/-ar:

Rorlig ranta (FRN):

(i) Réntebas:

(ii) Réntebasmarginal:

(iif) Rénteberakningsmetod:
(iv) Rantebestamningsdag:
(V) Rénteperiod:

(vi) Réanteforfallodagar/-ar

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[*] % p.a.

[(30/360) (vid SEK) / (faktiskt antal
dagar/faktiskt antal dagar) (vid EUR),
specificera annan
ranteberakningsmetod]

Arligen den [ ], forsta gdngen den [ ]
och sista gangen den [ ], dock att om
sddan dag inte ar en Bankdag
utbetalas réntebeloppet ndrmast
paféljande Bankdag.

(OBS! Ovan forandras i handelse av
forkortad eller forlangd Rénteperiod)

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(om gj tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[[] m&naders STIBOR/EURIBOR]

[Den forsta kupongens Réantebas
skall interpoleras linjart mellan [+]-
manader [STIBOR]/[EURIBOR] och
[-]-manader [STIBOR]/[EURIBOR] ]

[+/-] [*] % arlig rénta, beréknat pd
[Nominellt Belopp/[]]

[(faktiskt antal dagar/360),
specificera annan
ranteberdkningsmetod]

[Tvd] Bankdagar fore varje
Ranteperiod, forsta gdngen den [*]

Tiden fran den [¢] till och med den [+]
(den forsta Ranteperioden) och
darefter varje tidsperiod om ca [*]
manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, [den
[] den[*], den[] och den[+] varje ar],
forsta gangen den [+] och sista
gangen pé& Aterbetalningsdagen,
dock att om sadan dag inte &r
Bankdag ska som Ré&nteforfallodag
anses narmast pafoljande Bankdag],
forutsatt att sadan Bankdag inte
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15. Nollkupong:

(i) Villkor for Lan utan ranta:

ATERBETALNING
16. Majlighet till fortida inlsen for Banken:

(i) Villkor for fortida inlésen:

OVRIG INFORMATION

17. Utgivande Institut:
18. Administrerande Institut:
19. Grona MTN:
(ii) Sarskilda risker hanforliga till Grona
MTN:
20. Upptagande till handel pa reglerad
marknad:

infaller i en ny kalendermanad, i vilket
fall Rénteforfallodagen ska anses
vara foregaende Bankdag).

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(om gj tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[[Banken ager ratt till fortida inlosen
foljande dagar, [ ] [samt varje
Rénteforfallodag darefter] under de
forutséattningar som anges i punkt
11.17 Allm&nna Villkor ]

[Banken &ger réatt till fortida inlésen i
enlighet med 11.2 och 11.3]

[Emissionsinstituten/ Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial/DNB
Bank ASA, filial Sverige/Nordea Bank
Abp/ Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ)/Svenska Handelsbanken
AB (publ)/Swedbank AB (publ)]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial/DNB  Bank  ASA, filial
Sverige/Nordea Bank Abp/
Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)/Svenska Handelsbanken AB
(publ)/Swedbank AB (publ)]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om tillampligt, specificera nedan)
Grona Ramverket daterat [ ] géller
for detta Lan.

Se under rubriken "Sarskilda risker
forenade med Grona MTN" i
Riskfaktorerna.

[Ansbkan om inregistrering och
upptagande till handel kommer att
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21.

22.

23.
24,

25.

26.

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med upp-
tagandet till handel:

(ii) Berdknad tidigast dag for
upptagande till handel

Forbud att sélja MTN till icke professionella
investerare inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES)

Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i emissionen

ISIN:

Kreditvardighetsbetyg som har tilldelats
vardepapper:

Nettobelopp:

Anvandning av nettobelopp:

inges till [Nasdag Stockholm/annan
reglerad marknad)]]

[]

[]

[Ej tillampligt/Tillampligt]

[Ej tillampligt/Specificera

(Intressen och eventuella
intressekonflikter hos personer som &r
engagerade i emissionen och som har
betydelse for ett enskilt Lan ska
beskrivas)]

SE[*]
[Ej tillampligt/Specificera]

[Nettobeloppet utgdérs av Nominellt
belopp minus eventuella kostnader
som alaggs Banken i samband med
utgivande av Lan]/[Specificera]

[Allman finansiering av Bankens

verksamhet]/[l enlighet med det
Grona  Ramverket, se  punkt
19]/[Specificera]

Banken bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande Slutliga Villkor ar gallande for Lanet
tillsammans med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga Kapitalbelopp och
i forekommande fall ranta. Banken bekraftar vidare att alla vasentliga hdndelser som intraffat efter
Prospektets offentliggérande och som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Banken har
offentliggjorts.

[Ort] den [datum]

LANSFORSAKRINGAR BANK AB (publ)
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ALLMANT OM LANSFORSAKRINGAR BANK

Banken - en del av Lansférsakringsgruppen

Lansforsakringar Bank AB (publ) (org.nr 516401-9878: LEI: 549300C6TUMDXNOVXS82) ("Banken”) ar ett
bankaktiebolag med séte i Stockholms lan, Stockholms kommun. Banken &r bildad i Sverige 1996-03-07
och registrerad 1996-03-12.

Banken ingdr i en koncern ("LFAB-koncernen”) med moderbolaget Lansforsékringar AB (publ) ("LFAB")
(502010-9681) och de av Banken heldgda dotterbolagen Lansforsakringar Hypotek AB (publ)
("Lansforsékringar Hypotek”) (556244-1781), som &r Bankens hypoteksinstitut, Wasa Kredit AB ("Wasa
Kredit”) (556311-9204), ett finansbolag som bedriver leasing-, avbetalningsverksamhet och
blancoutlaning och Lansforsékringar Fondférvaltning AB (publ) ("Lansférsékringar Fonder”) (556364-
2783) som bedriver fondverksamhet. Banken med dotterbolag bildar Bankkoncernen. LFAB &gs i sin tur
av 23 lokala lansforsakringsbolag och 16 socken- och héradsbolag och tillsammans bildar de
lansforsékringsgruppen.

Lansforsékringar ~ AB-koncernens  sakforsakringsbolag,  tidigare  Lansforsékringar  Sak
Forsakringsaktiebolag (publ) (org.nr. 502010-9681) blev den 3 maj 2021 nytt moderbolag i LFAB-
koncernen genom fusion med Gamla Lansforsékringar AB (publ), tidigare Lansforsékringar AB (publ)
(org. nr. 556549-7020) ("Fusionen”). I och med Fusionen bytte det nya moderbolaget namn till
Lansforsakringar AB (publ). Syftet med Fusionen var att astadkomma en mer férenklad och
kostnadseffektiv juridisk organisation. Per den 30 juni 2021 utgdrs den konsoliderade situationen av
Banken med dotterbolag, det vill séga Bankkoncernen.

Bankens verksamhet regleras av bl.a. aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och i dvrigt enligt svensk ratt.

100 %

100 %

I \
Léansforsékringar Lansforsakringar
Hypotek AB (publ) Fondfdrvaltning AB (publ)

Wasa Kredit AB

LFAB &r det finansiella navet i lansforsakringsgruppen och ansvarar for gemensam afférsverksamhet
inom sakforsakring, livforsékring och bank, bedriver strategiskt utvecklingsarbete och skoter service
som ger skalfordelar och effektivitet. Syftet ar att skapa forutsattningar for lansforsékringsbolagen att
fortsatta vaxa och bli framgangsrika pa sina respektive marknader. Ett brett utbud av forsakringar,
pensionsldsningar, banktjanster och andra finansiella l6sningar erbjuds de narmare 3,9 miljoner
kunderna. Lansférséakringsgruppen har cirka 8 500 medarbetare.

L&nsforsakringsgruppen har ett brett utbud av finansiella tjanster for foretag, lantbrukare och
privatpersoner och ar marknadsledande inom svensk sakforsakring med en marknadsandel pa 30,6
procent den 30 september 20222 Marknadsandelen inom liv- och pensionsforsakring var 3,3 procent

2 Svensk Forsakring: (www).svenskforsakring.se
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den 30 september 20223, Och inom bank var marknadsandelen 6,8 procent den 30 september 2022*.
Bank- och bolaneverksamheten é&r tillsammans med sakforsakrings-, livforsakrings-, och
fondlivverksamheten, en av lansforsékringsgruppens fyra kérnverksamheter. Konsolideringskapitalet
for lansférsakringsbolagen och LFAB-koncernen exklusive Lansférsakringar Liv-koncernen uppgick den
30 juni 2022 till 106,2 miljarder kronor.

Den verksamhet som Banken bedriver stéller krav pa att banken &r valkapitaliserad. Banken ar beroende
av LFAB for eventuella tillskott av kapital.

Positionering och strategi

Lansforsakringsgruppen ar sedan flera ar tillbaka positionerad inom bank, forsakring och pension.
Branschglidningen mellan bank- och forsakringssektorn har fortsatt och bade svenska och utldndska
aktorer finns etablerade pa den svenska marknaden.

Bankverksamheten bygger vidare pa de kundrelationer som redan finns inom lansforsakringsgruppen.
Visionen &r att vara det sjdlvklara valet inom bank och forsakring for kunden. Affarsidén for
bankverksamheten &r att erbjuda privatpersoner-, lantbrukare och smaforetag ett komplett utbud av
prisvarda banktjanster. Malet ar att ha en lonsam tillvaxt med de mest néjda kunderna och en tkad
kundandel som har en nadra relation till Lansforsdkringar. Prioriterade malgrupper éar de
uppskattningsvis 2,1 miljoner boendeférsakringskunderna. Darutdver &r lantbrukskunderna en
prioriterad malgrupp. Bankarenden kan utforas pa 115 av lansforsékringsbolagens kontor runt om i
landet samt via digitala tjanster och telefon.

Bankens strategi bygger pa en existerande infrastruktur med en stor kundbas, ett starkt varumarke
samt lansforsakringsbolagens lokala forankring.

Bankens verksamhetsinriktning®

Affaren vaxer brett inom alla produktomraden. Utlaningen till allmanheten 6kade till 384 (362) miljarder
kronor den 31 december 2022, varav bostadsutlaningen i Lansforsékringar Hypotek 6kade till 297 (279)
miljarder kronor. Marknadsandelen av bostadsutlaning uppgick till 7,1 (7,1) procent den 31 december
20225, Bottenlan for lantbruks- och skogsfastigheter okade till 33,2 (32,2) miljarder kronor och totalt
okade lantbruksutlaningen till 33,9 (33,1) miljarder kronor. Inlaning fran allmanheten ckade till 153 (146)
miljarder kronor den 31 december 2022 och marknadsandelen av inlaning uppgick till 5,1 (5,3) procent.’
Antalet bankkort utfardade av Lansférsakringar Bank dkade till 794 600 (768 100) den 31 december
2022.

I moderbolaget Lansforsékringar Bank AB sker all inlaning och viss utlaning. Utlaning till allmanheten
uppgick till 62 (58) miljarder kronor och inlaning fran allmanheten 6kade till 155 (147) miljarder kronor
den 31 december 2022.

Enligt Svenskt Kvalitetsindex 20228 ar Lansforsakringar Bank fortsatt den ledande banken bland de
stora aktérerna pa marknaden avseende kundnojdhet for privatkunder. Antalet kunder med

3 Svensk Forsakring: (www).svenskforsakring.se

4 SCB:s statistikdatabas. Tabell: Finansmarknad - Banker och kreditmarknadsforetag, tillgdngar och skulder - Monetara finansinstitutens
tillgdngar och skulder efter institut, kontopost och valuta. Manad 1998MO01 - 2022M12. (www).sch.se

5 Samtliga siffor inom parentes ar hanforlig till motsvarande period foregdende ar om inget annat sérskilt anges.

6 SCB:s statistikdatabas. Tabell: Finansmarknad - Banker och kreditmarknadsféretag, tillgangar och skulder - Monetara finansinstitutens
tillgdngar och skulder efter institut, kontopost och valuta. Manad 1998MO01 - 2022M12. (www).sch.se

7SCB:s statistikdatabas. Tabell: Finansmarknad - Banker och kreditmarknadsféretag, tillgangar och skulder - Monetéra finansinstitutens
tillgdngar och skulder efter institut, kontopost och valuta. Manad 1998MO01 - 2022M12. (www).sch.se

8 Svenskt Kvalitetsindex, (www).kvalitetsindex.se
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Lansforsékringar Bank som huvudbank dkade till 612 800 (589 000) den 31 december 2022 och av dessa
kunder &r 91 procent aven sedan tidigare forsakringskunder hos Lansforsékringsgruppen.

Utlaningsportféljen

Utlaningsportféljen 6kade till 367 (351) miljarder kronor den 31 december 2022. Utlaningen sker enbart i
Sverige och i SEK samt har en val geografisk fordelad distribution. Portfoljen bestar till storsta del av
hushallkrediter. Merparten av den totala portfoljen, 79 (79) procent, ar bostadsutlaning med sakerhet i
villor till 72 procent och sakerhet i bostadsratter till 26 procent, 2,8 (2,6) procent ar utlaning till
flerbostadsfastigheter och mindre an 1 procent ar utlaning till kontors- och industrifastigheter.
Lantbruksutlaning utgor 9,2 (9,4) procent av laneportféljen. Av lantbruksutlaningen &r 98 (97) procent
bottenlan till framst familjeagda lantbruk.

Avtal med lansforsékringsbolagen

Mellan Banken och lansforsakringsbolagen finns en avrakningsmodell avseende det atagande som
lansforsékringsbolagen har nar det galler kreditforluster for genererad affar. Modellen innebar att
lansforsékringsbolagen vid reserveringstillfallet tdcker 80 procent av reserveringsbehovet genom
avrakning mot en buffert av upparbetad ersattning. Overgangen till avrakningsmodellen innebar att
Bankkoncernens kreditreserver hanforliga till lansforsakringsbolagsaffaren vid tidpunkten for
inférandet, successivt kommer att aterforas till viss del.

Bankens kreditbetyg/rating

Bankens kreditbetyg &r A (Stable) frén Standard & Poor's och Al (Stable) fran Moody's. Det kortfristiga
kreditbetyget ar A-1 fran Standard & Poor’s och P-1 fran Moody's. Aktuell kreditvardighet, sa kallad

rating, for lang  upplaning,

anges i fet stil

www.lansforsakringar.se/finansielltbank.

Moody's Standard & Poors
Rating for lang upplaning Rating for lang upplaning
Aaa AAA
Aal AA+
Aa? AA
Aa3 AA-
Al At
A2 A

A3 A-
Baal BBB+
Baa2 BBB
Baa3 BBB-
Bal BB+
Ba2 BB
Ba3 BB-
Bl B+

B2 B

B3 B-
Caal CCC+
Caa? CCC
Caa3 CCC-
Ca CC

C C

D D

pa
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Ovanstaende kreditvarderingsinstitut &r etablerade inom EU och &r registrerade under
Europaparlamentets och Radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009, vilken
andrats genom Europaparlamentets och Radets forordning (EU) nr 513/2011 av den 11 maj 2011 samt
Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 462/2013 av den 21 maj 2013.

Bolagsstyrning

Banken tillampar och foéljer vedertagna principer for bolagsstyrning inklusive Svensk kod for
bolagsstyrning.

Management

Styrelse

Mattias Collén, f 1981

Ordférande sedan 2022

Verkstéllande direktor och koncernchef Lansforsékringar AB

Ovriga vasentliga uppdrag: Ordforande Lansforsakringar Fondliv och Agria Djurforsakring. Ledamot
Lansforsékringar Liv, Lansforsakringar Maklarservice, Forsakringsbranschens Pensionskassa och
Eurapco.

Ola Evensson, f 1965

Styrelseledamot sedan 2020
Verkstallande direktor Lansforsakringar Alvsborg

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i Alvsborg Larmcentral AB. Styrelseledamot i
Lansforsékringar ~ Trygghetstjanster AB, Humlegarden Fastigheter AB, LFant AB och
Skadedjurshekdmpning i Vast AB.

Ulrica Hedman, f 1974

Styrelseledamot sedan 2022
Verkstéllande direktor Lansforsakringar Uppsala
Ovriga vasentliga uppdrag: -

Emil Kéllstrom, f 1987

Styrelseledamot sedan 2022
Tillférordnad Verkstéllande direktdr i SEKAB BioFuel Industries AB
Ovriga vasentliga uppdrag: -

Niklas Larsson, f 1970

Verkstéllande direktor Lansforsakringar Géinge-Kristianstad
Styrelseledamot sedan 2021

Ovriga véasentliga uppdrag: Styrelseledamot i LF Affarsservice Sydost AB, Osby Naringsliv ekonomisk
forening samt i dotterbolag till Lansforsakringar Goinge-Kristianstad.

Hans Ljungkvist, f 1952
Styrelseledamot sedan 2021
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Ovriga vésentliga uppdrag: Styrelseordforande i Lansforsakringar Géteborg och Bohuslan samt AB
Tornstaden, Goteborg.
Anna Christina Norrstrém, f 1952

Styrelseledamot sedan 2022
Styrelseordforande i Lansforsékringar Bergslagen
Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Hallefors Tierp Skogar AB.

Utsedda av de anstéllda

Anette Andersson, f 1962

Arbetstagarrepresentant Forena sedan 2022
Ovriga vasentliga uppdrag: -

Mattias Karlsson, f 1974

Arbetstagarrepresentant Saco sedan 2020

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Wasa Kredit AB. Styrelsesuppleant i Lansforsakringar
Fondforvaltning AB.

Ledningsgrupp
Sven Eggefalk, f 1969
Verkstéallande direktor

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseordforande i Lansforsakringar Hypotek AB och Wasa Kredit AB.
Styrelseledamot i Lansforsakringar Fondforvaltning AB, Lansforsékringar Fastighetsformedling AB och
Svenska Bankfdreningen.

Anders Larsson, f 1965

Verkstallande direktor i Lansforsakringar Hypotek fran 20/12 2022
Ovriga vasentliga uppdrag: -

Martin Rydin, f 1968
CFO
Ovriga vasentliga uppdrag: -

Louise Lindgren, f 1959
Riskchef
Ovriga vasentliga uppdrag: -

Susanne Calner, f 1969

Chef Vd-stab
Ovriga vasentliga uppdrag: -

Bengt Clemedtson, f 1964
Chef Affar
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Ovriga vasentliga uppdrag: -

Eva Gottfridsdotter Nilsson, f 1960

Verkstéllande direktor Lansforsakringar Fondforvaltning AB

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Isec Group AB. Ledamot i Roda Korsets finansutskott,
ledamot i Etiska n&mnden for fondmarknadsforing.

Thomas Hogvag, f 1968

Verkstéallande direktdér Wasa Kredit AB
Ovriga vasentliga uppdrag: -

Tobias Ternstedt, f 1972

Chef Produkt Process och Operations samt IT
Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Finansiell ID-teknik AB.

Ellinor Ortegren Johansson, f 1958

Chef Financial Crime Prevention
Ovriga vasentliga uppdrag: -

Michael Patring, f 1975

Chef Kredit
Ovriga vasentliga uppdrag: -

Kontrollorgan
Louise Lindgren

Riskcontrol

Christian von Ahlefeld

Compliance

Annika Rosberg Robotti

Internrevision

Revisor

Arsredovisningen fér 2020 och 2021 har reviderats av Bankens tidigare revisor Dan Beitner (fran den 16
juni 2016). Bankens revisor har inte lamnat nagra anmarkningar pa de angivna arsredovisningarna.
Delarsrapporten januari-september 2022 har oversiktligt granskats av Bankens nuvarande revisor
Patrick Honeth (Deloitte). Forutom nar det sarskilt anges har inte Bankens revisor granskat innehallet i
Prospektet.

Adress till nuvarande revisor:

Deloitte AB
Patrick Honeth

Auktoriserad Revisor och medlem i FAR
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Rehnsgatan 11
S-113 79 STOCKHOLM

Telefon: 075 246 20 00
Adress till foregaende revisor:

KPMG AB
Dan Beitner

Auktoriserad Revisor och medlem i FAR
Vasagatan 16

Box 382

S-101 27 STOCKHOLM

Telefon: 08 723 96 33

Information fran tredje man

Information lamnad av tredje part har atergivits korrekt. Savitt Banken kan kanna till och kan utréna av
information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Intressekonflikter

For Banken foreligger vid Prospektets publicerande inga potentiella intressekonflikter eller andra
intressen, som kan ha relevant betydelse for emissioner av vardepapper under prospektet, mellan
styrelseledaméternas, ledningsgruppens eller revisorernas skyldigheter mot Banken och deras privata
intressen eller andra skyldigheter.

Kontorsadress

Kontorsadressen for styrelseledaméterna och ledningsgruppen ar c/o Lansforsékringar Bank AB,
Tegeluddsvagen 11-13, SE-106 50 STOCKHOLM.

52 (56)



LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Finansinspektionens godkénnande av prospektet

Detta grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta grundprospekt enbart i s matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for Banken eller kvaliteten pa de MTN som
beskrivs i detta grundprospekt. Potentiella investerare bor géra en egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper.

Ansvarsforsakran

Banken ansvarar for innehallet i Grundprospektet. Enligt Bankens kannedom 6verensstammer den
information som ges i Grundprospektet med sakférhallanden och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebord har utelamnats. Emissionsinstituten har inte verifierat informationen i
Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall.

Forandringar av finansiell stéllning eller riskférdelning

Det har inte skett ndgra betydande forandringar i riskfordelningen jamfort med vad som angavs i
arsredovisningen 2021. Banken bekréaftar vidare att det inte har intraffat nagra vasentliga férandringar
i Bankkoncernens finansiella stéllning efter offentliggdrandet den 8 februari 2023 av delarsrapporten
for perioden 1 januari - 31 december 2022. Vidare har inga handelser som paverkar bankens solvens
nyligen intraffat.

Forandringar av framtidsutsikter

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i bankens framtidsutsikter sedan 2021 ars reviderade
arsredovisning offentliggjordes.

Réttsliga forfaranden

Banken ar for narvarande inte foremal for eller part i ndgra rattsliga forfaranden,
myndighetsforfaranden eller skiljeforfaranden som vésentligen paverkar eller skulle kunna komma att
vasentligen paverka Bankens eller koncernens finansiella stallning eller [Isnsamhet och Banken har inte
heller varit foremal for eller part i ett sadant forfarande under de tolv manader som foregatt
Prospektets offentliggdrande.

Vasentliga avtal

Banken har inga avtal utanfor den lopande affarsverksamheten som kan innebdra att ett bolag inom
Bankkoncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka Bankens
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavare av vardepapper som emitteras under
Prospektet.
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Forbud att sélja MTN till icke-professionella investerare

MTN avses inte, om inte annat anges i enskilda slutliga villkor for MTN erbjudas genom att punkten
"Forbud att sélja MTN till icke professionella investerare inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES)" anges som "Ej tillampligt”, séljas eller pd annat satt goras tillgdngliga for ndgon
icke-professionell investerare inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES). En icke-
professionell investerare &r en person som uppfyller en, eller flera, av féljande kriterier:

(i) enicke-professionell kund enligt definitionen i punkt 11 artikel 4(1) i direktiv 2014/65/EU (MiFID 11);

(i) enkund som avses i direktiv 2002/92/EG (IMD), dar kunden inte rdknas som en professionell kund
enligt definitionen i punkt 10 artikel 4(1) i MiFID I1; eller

(iii) inte utgor en kvalificerad investerare sdsom det definieras i forordning (EU) 2017/1129.

Nagot faktablad for erbjudanden till icke-professionella investerare innehéllande nyckelinformation
enligt forordning (EU) nr 1286/2014 (PRIIPs-férordningen) kommer inte uppréttas. Att trots detta
erbjuda, salja eller pa annat satt géra MTN tillgangliga for icke-professionella investerare i EES kan strida
mot bestammelser i ndmnda férordning.

Forsaljningsrestriktioner

Inga MTN som omfattas av Prospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt,
i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act 1933
("Securities Act"). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland eller i nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle kréava ytterligare prospekt-, registrerings- eller andra atgéarder an de som foljer av
svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land eller nagon jurisdiktion déar
distribution eller erbjudanden enligt detta Prospekt kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i
sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning och férvarv av MTN i strid med ovanstdende
begrasningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta Prospekt maste informera sig om och félja
sddana restriktioner. Atgdrder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Kopior av féljande handlingar i pappersform finns att tillga for inspektion pa Bankens huvudkontor sa
lange Prospektet ar utestaende:

a) Bankens registreringsbevis, bolagsordning och stiftelseurkund;

b) Bankens delarsrapport géllande 1 januari-31 december 2022;

(] Bankens och dess dotterbolags reviderade arsredovisningar per den 31 december 2020 och
2021; och

d) Prospektet, eventuella tillagg och uppdateringar till Prospektet samt Slutliga Villkor utgivna

under Prospektet.

Informationen under b), c) och d) ovan finns aven tillganglig pa www.lansforsakringar.se/finansielltbank
samt pa Bankens huvudkontor.

Inforlivande av information

Nedanstaende hanvisningar refererar till information om Banken, vilken har offentliggjorts och getts in
till Finansinspektionen. Informationen utgor enligt artikel 19 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juli 2017 en del av detta Prospekt:
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(1)  Foljande delar av Bankens reviderade och konsoliderade arsredovisningar per den 31 december
2020 och 31 december 2021.

Bankens arsredovisning for 2021: Sida
(@ Resultatrakning 39

(b) Balansrékning 40

(c) Kassafloédesanalys 41

(d)  Foréndringar i eget kapital 42

(e) Redovisningsprinciper 43-50
U] Noter 43-86
(9)  Revisionsbherattelse 112-115
(h) Definitioner 119
Bankens arsredovisning for 2020: Sida
(@ Resultatrakning 37

(b) Balansrékning 38

(c) Kassaflédesanalys 39

(d)y  Foréndringar i eget kapital 40

()  Redovisningsprinciper 41-48
U] Noter 41-81
(9)  Revisionsberattelse 106-109
(h) Definitioner 113

(2)  Foljande delar av Bankens delarsrapport for perioden 1 januari 2022 - 31 december 2022
(6versiktligt granskad).

Bankens delarsrapport (jan - december Sida
2022):

(@) Resultatrakning 10

(b)  Balansrakning 1

(c) Kassaflédesanalys 12

(d)y  Foréndringar i eget kapital 13

()  Redovisningsprinciper 14

U] Noter 14-25
(9) Granskningsrapport 35

(3)  For att underlatta utokning av Lan utgivna under tidigare prospekt inforlivas (i) allmanna villkor
av den 20 december 2012, som aterfinns i Lansforsakringar Banks grundprospekt av den 19
december 2014 under rubriken "Allménna Villkor", (i) allmanna villkor av den 3 februari 2016, som
aterfinns i Lansforsékringar Banks grundprospekt av den 3 februari 2017 under rubriken
"Allmanna Villkor", (iii) allmanna villkor av den 24 januari 2018, som aterfinns i Lénsforsakringar
Banks grundprospekt av den 24 januari 2019 under rubriken "Allmanna Villkor", (iv) allménna
villkor av den 30 januari 2020, som aterfinns i Lansforsakringar Banks grundprospekt av den 31
januari 2020 under rubriken "Allmanna Villkor” och (v) allménna villkor av den 1 februari 2021,
som aterfinns i Lansforsakringar Banks grundprospekt av den 1 februari 2021 under rubriken
"Allmanna Villkor™.

Inforlivade  information  ovan  (punkterna  1-3) finns  &ven tillganglig  pa
https://www.lansforsakringar.se/finansielltbank samt pa Bankens huvudkontor.
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https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/finansiellt/lansforsakringar-bank-ab/

UTGIVARE

Lansforsékringar Bank AB (publ)
Tegeluddsvagen 11-13
SE-106 50 STOCKHOLM
Telefon 08-588 400 00
Telefax 08-670 48 37
www.lansforsakringar.se/info/

ARRANGOR

Swedbank AB (publ)
Large Corporates & Institutions
SE-105 34 STOCKHOLM
Telefon 08-585 900 00
www.swedbank.se

EMISSIONSINSTITUT

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Corporates & Institutions

Stockholm 08-568 805 77

Nordea Bank Abp

Nordea Markets

Tel: 08-40790 85
08-4079111
08-40792 03

Swedbank AB (publ)

Swedbank Large Corporates & Institutions

MTN-Desk 08-70099 85

Stockholm 08-70099 98

Goteborg 031-73978 20

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets

Credit Sales 08-463 46 50

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Stockholm 08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 232 21

DNB Bank ASA, filial Sverige
DNB Markets

Stockholm 08- 4734850

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Euroclear Sweden AB

SE-101 23 STOCKHOLM
Telefon 08-402 90 00
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