gl

L ]
Dramyp
VIAL

INVESTIGATIONAL

iy (>
Upy pr°

Inbjudan till teckning av aktier i

Diamyd Medical AB

Som aktiedgare i Diamyd Medical AB kommer du att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen. Observera
att teckningsratterna forvantas att ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat
maste innehavaren antingen:

O Salja de erhdlina teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 13 juni 2023, eller
O Utnyttja de erhdllna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 16 juni 2023.

Notera att aktiedgare med férvaltaregistrerade innehav (det vill sdga i depa, i bank eller vardepappersinstitut)
maste teckna aktier genom respektive forvaltare.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 1 juni 2023. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader efter detta datum under
forutsattning att Diamyd Medical AB fullgor skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, till-
handahalla tillagg till prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intréffar som kan paverka
beddémningen av vardepapperen.
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Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med "Diamyd Medical, "Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende pa
sammanhang, Diamyd Medical AB, org. nr 559224-8040, ett dotterbo-
lag inom koncernen, eller den koncern i vilken Diamyd Medical AB ar
moderbolag. Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt.
Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att
teckna B-aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Euroclear” avses Eu-
roclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Finansiell radgivare avseende
Erbjudandet ar G&W Fondkommission. Med "G&W" avses Glnther &
Wikberg Kapitalférvaltning AB med bifirma G&W Fondkommission, org.
nr 556549-4613. Emissionsinstitut avseende Erbjudandet dr Aqurat
Fondkommission AB, org. nr 556736-0515 ("Aqurat”). Hanvisning till
"SEK" avser svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser euro och hanvis-
ning till "USD" avser amerikanska dollar. Med "K" avses tusen och med
"M" avses miljoner.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdmmelserna i Kommis-
sionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkdnnandet av Pro-
spektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i
detta Prospekt. Prospektet har upprdttats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och
registreringen innebadr inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder an sadana som féljer av svensk rétt eller strider mot
tillampliga bestémmelser i sddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemit-
terade aktier som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kom-
mer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt
dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i
nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist
i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryss-
land, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar el-
ler andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmélan om
teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara
ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller nyemitterade aktier inte
direkt eller indirekt, utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till Ian-
der dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt
ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol.
Svensk materiell rétt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudan-
det.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att, savitt Bola-
get kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den
dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida forhallanden, sdsom uttalan-
den och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och mark-
nadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten
for offentliggdrandet av Prospektet. Pa grund av de risker, osékerheter
och antaganden som framétriktade uttalanden ar forenade med, ar det
mojligt att framtida handelser som namns i detta Prospekt inte kommer
att intraffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser
som refereras till i detta Prospekt och vilka harror fran tredje mans un-
dersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller
handelser kan awika vasentligt frdn sddana uttalanden, exempelvis till
foljd av sddana risker som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Bolaget
atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggdrandet av
Prospektet, utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt viarde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhdlina teckningsréatterna och teckna aktier senast
den 16 juni 2023, eller senast den 13 juni 2023 sélja de erhallna teck-
ningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera
att det dven ar mojligt att anmadla sig for teckning av aktier utan stod
av teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktli-
gen Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller mil-
jardtal och forekommer sarskilt i avsnittet "Finansiell information och
nyckeltal” samt i de drsredovisningar och bokslutskommuniké som in-
forlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market ("First North") ar en registrerad till-
vaxtmarknad foér sma och medelstora foretag, i enlighet med Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finan-
siella instrument, sasom det har implementerats i nationell lagstiftning i
Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika) borser som ingar i
Nasdag-koncernen. Bolag pa First North ar inte foremal for samma reg-
ler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmark-
naden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdsom den har inforlivats i
nationell ratt). De ar istallet foremal for mindre omfattande regler och
regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i
ett bolag som handlas pa First North kan darfor vara mer riskfylld an en
investering i ett bolag som &r noterat pa en reglerad marknad. Samtliga
bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North har en Certified
Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs. Certified Adviser for Di-
amyd Medical ar FNCA Sweden AB.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom
hanvisning och informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av
Prospektet. Nedan angiven information ska anses inforlivad i Prospektet genom
hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom
hanvisning kan erhallas fran Diamyd Medical elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.diamyd.com eller i pappersformat postledes fran Bolaget pa adress: Box
7349, 103 90 Stockholm. Bolaget beddmer att de delar av dokumenten som inte
inforlivas i Prospektet antingen inte &r relevanta for investerare eller sa aterges
motsvarande information pd annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingar i

Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvis-
ning. Information pa Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

Hanvisningar gors enligt féljande:
Diamyd Medicals drsredovisning for rdkenskapsdret 2020/2021:
m  Forvaltningsberattelse (sidorna 24-30),

®m Forandringar i eget kapital (sidan 34),
m  Resultatrakning (sidan 31),

®m Balansrakning (sidorna 32),

m  Kassaflodesanalys (sidan 33),

m Noter (sidorna 35-39) och Revisionsberattelse (sidorna 41-42).

Diamyd Medicals drsredovisning for rikenskapsdaret 2021/2022:
m  Forvaltningsberattelse (sidorna 19-25),

m Forandringar i eget kapital, Koncernen (sidan 30),
m  Resultatrakning, Koncernen (sidan 27),

m Balansrakning, Koncernen (sidan 28),

m  Kassaflodesanalys, Koncernen (sidan 29),

m Noter (sidorna 35-43)

m Revisionsberattelse (sidorna 45-47).

Diamyd Medicals deldrsrapport for perioden september 2022 - februari 2023:
m  Resultatrékning, Koncernen (sidan 8),

m Balansrakning, Koncernen (sidan 9),
m  Kassaflodesanalys, Koncernen (sidan 10)
m  Forandringar i eget kapital, Koncernen (sidan 11),

m Noter (sidan 14).
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Sammanfattning

1. Inledning

1.1 Aktieslag och ISIN

Foretradesemissionen omfattar B-aktier i Diamyd Medical AB (publ). B-aktierna i Diamyd Medi-
cal har ISIN-kod SE0005162880.

1.2 Bolagsinformation

Bolagets féretagsnamn ar Diamyd Medical Aktiebolag med org. nr 556242 - 3797 och LEIl-kod
(identifikationsnummer for juridisk person) 5493003NP2HNQDEKB804.

Adress: Box 7349, 103 90 Stockholm.

Besoksadress: Kungsgatan 29, 111 56 Stockholm.

Telefonnummer: +46 8 661 00 26

Bolagets hemsida ar www.diamyd.com

1.3 Behérig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behoriga
myndigheten for godkannandet av Prospektet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen
har féljande kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

1.4 Godkadnnande

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 1 juni 2023.

1.5 Upplysningar och
varningar

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla

beslut om att investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela
EU-tillvaxtprospektet. Vid handel i vardepapper kan investeraren forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala
kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civil-
rattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans
med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare beho-
ver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om Diamyd Medical

2.1 Om Diamyd Medical

Diamyd Medical ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 31 januari 1984 och registrerat
den 27 mars 1984, vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stock-
holms kommun, Stockholms lan. Diamyd Medicals verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Huvudsaklig verksamhet

Diamyd Medical utvecklar lakemedel med precisionsmedicinsk inriktning mot autoimmun dia-
betes. Diamyd® &r en antigenspecifik immunoterapi for bevarande av kroppens insulinproduk-
tion. En bekraftande, registreringsgrundande fas 3-studie pagar och rekryterar for narvarande
patienter i atta lander i Europa och forvantas starta i USA under detta ar. En storre metastudie
samt Bolagets europeiska fas 2b-studie DIAGNODE-2, dar Diamyd® administrerats direkt i
lymfkortel i barn och unga vuxna med nydiagnostiserad typ 1-diabetes, har visat statistiskt sig-
nifikant effekt i en stor genetiskt fordefinierad patientgrupp i att bevara egen insulinproduktion
vid 15 manader. En anldggning inrattas i Umea for tillverkning av det rekombinanta proteinet
GADG65, den aktiva ingrediensen i Diamyd®. Diamyd Medical utvecklar aven det GABA-baserade
provningslakemedlet Remygen® for att aterskapa kroppens insulinproduktion samt som ett la-
kemedel for att forebygga kraftigt sankt blodsocker. Diamyd Medicals strategi och affarsmodell
syftar till att maximera forutsattningarna for och den kommersiella potentialen av de véarden
som finns i Bolaget inklusive Diamyd® och Remygen®. Bolaget avser uppna detta genom licens-
avtal med strategiska partners, egen kommersialisering pa utvalda marknader eller genom att
awttra hela eller delar av verksamheten. En vidareutveckling av Bolagets prévningslakemedel
och behandlingar dr grundbulten fér denna strategi.

Verkstallande direktor i Bolaget ar Ulf Hannelius.
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Sammanfattning, forts

Agarférhéllanden Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna eller rost-
etalet i Bolaget per den 31 mars 2023 inklusive darefter kanda férandringar fram till dagen for
Prospektet. Bolaget har ¢ver 16 000 aktiedgare och &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nagon aktieagare.
Antal aktier Andel av kapital

Aktiedgare A-aktier B-aktier och réster och réster (%)
Avanza Pension 9623 555 12,51 9,63
Lindkvist, Bertil 6 240 000 8,11 6,24
Nordnet Pension 3404 205 4,43 3,41
Essen-Moller, Anders 556 223 2813040 438 8,38
2.2 Finansiell nyckelinformation Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation som ar hamtad fran Bolagets reviderade

arsredovisningar for rakenskapsaren 2020/2021 och 2021/2022 samt oreviderad for 6-mana-
dersperioden 2022/2023. Ar 2021/2022, samt del&r 2022/2023 avser koncern (bildad den 31
oktober 2021), 6vriga moderbolaget.

Bolagets resultatrakning i sammandrag

Sept-aug Sept-aug Sept-feb Sept-feb

2021/2022 2020/2021 2022/2023 2021/2022

KSEK (om ej annat anges) Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Rorelsens intakter 2584 444 2609 404
Rorelseresultat -118176 -85 880 -58 428 -57 548
Periodens resultat -103 517 60 046 -57 926 -46 481

Bolagets balansrakning i sammandrag

31 aug 2022 31 aug 2021 28 feb 2023 28 feb 2022
KSEK Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Summa tillgdngar 236 524 201 438 175701 322162
Summa eget kapital 214379 189 258 156 453 284934

Bolagets rapport 6ver kassafldden i sammandrag

Sept-aug Sept-aug Sept-feb Sept-feb
2021/2022 2020/2021 2022/2023 2021/2022
KSEK (om ej annat anges) Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Kassaflode 16p verks -93219 -109 468 -52 447 -18175
Kassaflode inv.verks -76 722 132533 34028 -59 553
Kassaflode fin.verks 142 155 56 724 - 142 155

Bolagets nyckeltal
31 aug 2022 31 aug 2021 28 feb 2023 28 feb 2022
12 man 12 man 6 man 6 man
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Soliditet (%), Koncernen 91 94 89 88

2.3 Huvudsakliga risker Risker relaterade till Bolagets verksamhet
for Diamyd Medical Forskning och utveckling av Iékemedel

Utveckling av lakemedel ar en komplicerad process forenad med hog risk sasom att produk-
tutveckling forsenas, att kostnader blir hdgre an forvantat, att produkterna inte har forvantad
effekt eller att de visar sig ha o6nskade biverkningar.

Kommersiell risk och utvecklingsrisk

Det finns risk att de forsknings- och utvecklingsprojekt samt kliniska prévningar Bolaget ar
involverade i inte kommer att resultera i produkter for att de inte kan godkannas eller lanseras
pa marknaden, eller for att dessa produkter efter lansering inte blir en kommersiell framgang.

Kliniska studier

Forseningar av kliniska studier kan uppsta till exempel pa grund av problem att hitta lampliga
platser for prévningar, problem med att na tillfredsstallande 6verenskommelser med exempel-
vis kontraktsforskningsforetag, leverantorer och studiestallen eller pa grund av att nuvarande
och framtida leverantorer inte levererar enligt inganget avtal.

Produktionsrisker

Diamyd Medicals anlaggning i Umea fortillverkning av rekombinant GAD65, den aktiva substan-
sen i Diamyd® bestar idag endast av en smaskalig experimentell produktion av GAD65. En stor-
skalig produktionskapacitet i tillverkningsanldggningen ar under uppbyggnad. Det finns en risk
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att tillverkningsanlaggningen inte kommer att slutforas i tid eller uppna nddvandig certifiering
och godkannande for att kunna tillverka material for kliniska studier eller for marknadsbehov.

Bolaget dr beroende av samarbetspartners och leverantdrer

Diamyd Medical &r beroende av samarbeten med leverantérer och tillverkare och har ingatt
avtal med leverantorer som tillhandahaller tjianster inom kliniska studier, patientrekrytering
samt tillverkning och analys av substanser. Bolaget ar dérutéver beroende av samverkan med
sjukhus for genomférande av kliniska studier. Det finns en risk att nuvarande, eller framtida,
leverantorer, tillverkare och samarbetspartners valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget
innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet.

Bolaget dr beroende av tillstand och godkdnnanden

For att Diamyd Medical ska kunna marknadsfora och sélja lakemedel maste Bolaget uppfylla
regulatoriska krav och erhalla erforderliga regulatoriska godkannanden i de jurisdiktioner som
blir tilldmpliga. En grundférutsattning for att Diamyd Medical ska kunna sdlja sina produkter

pa EU- och den amerikanska marknaden &r att Diamyd Medical erhdller godkannande fran eu-
ropeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) och den amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA).
Om godkdnnande inte erhalls kommer Diamyd Medical inte att kunna salja lakemedlet inom EU
eller USA.

Risker relaterade till patent och immateriella rdttigheter

Patentansokningar ger skydd for en uppfinning under dess giltighetstid, men det finns en risk
att de patentansokningar som lamnats in nu eller i framtiden inte kommer att beviljas eller att
det framtida patentskydd som erhdlls inte ger ett tillréckligt skydd mot konkurrenterna. Det
finns vidare en risk att nya produkter utvecklas av andra aktérer inom diabetesfaltet som kan
medfora att Bolagets immateriella réttigheter ersatts eller kringgds, att Bolaget inte kan erhdlla
nodvandigt patentskydd eller att tvister uppkommer kring avtal och patent.

Framtida finansiering

Bolagets pagaende och planerade utvecklingsarbete med fas 3-studien DIAGNODE-3 infor
erhdllande av erforderliga regulatoriska godkdannanden medfor betydande kostnader. Om
Diamyd Medical i framtiden misslyckas med att anskaffa nddvandigt kapital kan Bolaget komma
att bli tvunget att stoppa planerade studier, utvecklingsarbete, genomftra omstruktureringar av
hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn dnskat, vilket
kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets produkter samt forsenade
eller uteblivna forsaljningsintakter.

3. Nyckelinformation om Bolagets vardepapper

3.1 Aktiernas rattigheter

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag i Bolaget, A- och B-aktier. Aktierna &r denominerade
i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de foérfaranden som anges
i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns sammanlagt 76 926 939 aktier utestaende i Bolaget, varav
2 556 223 A-aktier och 74 370 716 B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,1014 SEK.

Rostratt

Samtliga A- och B-aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) respektive en tiondels (1/10)
rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier av respektive
aktieslag som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier av respektive
aktieslag som innehades fore emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
dverskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstam-
man. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Vinstutdelning
utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men
betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under
en tid som begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdel-
ningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.
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Utdelningspolicy

Diamyd Medical har inte Idamnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen och avser inte att lamna ndgon utdelning inom &verskadlig
framtid, varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas
av styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserade

pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa Bolagets egna kapital samt
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

3.2 Plats for handel Endast B-aktierna i Bolaget ar upptagna till handel. Handelsplatsen ar den multilaterala
handelsplattformen och tillvaxtmarknaden fér sma och medelstora féretag First North. Aven
de nya B-aktierna avses bli foremal for handel pa First North. Sddan handel berdknas inledas i
samband med att aktierna i Foretrddesemissionen registreras av Bolagsverket, vilket berdknas
ske omkring vecka 27, 2023. A-aktierna &r inte noterade pa nadgon handelsplats.

3.3 Garantier som varde- Ej tillampligt. Vardepapperen omfattas inte av nagra garantier.
papperen omfattas av

3.4 Huvudsakliga risker Risker relaterade till Foretradesemissionen och Bolagets aktier
kopplade till Bolagets aktier Makroekonomiska faktorers pdverkan pd Foretrddesemissionen

Det ar inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser. Investerares villighet att
investera i Foretradesemissionen kan paverkas av allménna makroekonomiska faktorer, utéver
faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets verksamhet och Bolagets aktier. Det finns en risk
att aktier i Diamyd Medical inte kan saljas 6verhuvudtaget eller till en for aktiedgaren acceptabel
kurs vid varje given tidpunkt.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden ej sdkerstdllda

Erhalina teckningsforbindelser och garantiataganden &r inte sakerstallda via forhandstransak-
tion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Det finns en risk, om
samtliga eller delar av dessa dtaganden inte skulle infrias, att Erbjudandet inte tecknas i plane-
rad grad, med verkan att Bolaget skulle tillforas mindre kapital an berdknat for att finansiera sin
fortsatta verksamhet.

4. Information om Foretradesemissionen

4.1 Villkor och tidsplan for Foretradesemissionen

Foretradesemissionen Styrelsen beslutade den 24 maj 2023 att genomféra Erbjudandet, innefattandes emission av
sammanlagt hogst 19 231 734 B-aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare. Tecknings-
kursen uppgar till 8,50 SEK per aktie och for det fall Foretradesemissionen fulltecknas kommer
Bolaget att tillforas cirka 163 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemis-
sionen. Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 12,9
MSEK och 16,1 MSEK i garantiarvoden, varav 11,5 MSEK kontant. Bolagets kostnader bestar
utover garantiarvoden framst av kostnader for finansiell radgivare, legal rddgivare och emis-
sionsinstitut. Efter avdrag for kontanta emissionskostnader uppgar nettolikviden fran Foretra-
desemissionen vid full teckning séledes till cirka 138,6 MSEK.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Samtliga i ledningsgruppen med befintligt aktieinnehav har forbundit sig att teckna sina res-
pektive pro-rata andelar motsvarande totalt cirka 0,8 MSEK. Foretradesemissionen omfattas
dessutom av garantiataganden om cirka 115,2 MSEK, dock &r inga forbindelser eller dtaganden
sakerstallda. For emissionsgarantierna utgar en garantiersattning om fjorton (14) procent av
det garanterade och tilldelade beloppet, varav tio (10) procent erlaggs i kontant ersattning och
fyra (4) procent erlaggs genom kvittning mot nyemitterade B-aktier. Den del av garantiersatt-
ning som ska erlaggas genom kvittning mot nyemitterade B-aktier kommer verkstallas genom
en riktad emission som styrelsen fattar beslut om med stod av bemyndigande fran arsstdmman
den 1 december 2022.

Foretradesratt till teckning av aktier
Den som pa avstamningsdagen den 31 maj 2023 ar aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att
teckna aktier i Foretradesemissionen utifran aktiedgarens befintliga aktieinnehav i Bolaget.

Teckningsratter
Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje (1) befintlig aktie oavsett serie en (1) teckningsratt. For
varje fyrtal (4) teckningsratter ges ratt att teckna en (1) ny B-aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8,50 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 13 juni 2023 eller utnyttjas for teckning av aktier senast
den 16 juni 2023 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.
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Utékning av Emissionen

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kan styrelsen i Diamyd Medical kom-
ma att fatta beslut om en utékning av Emissionen om hogst 2 352 941 B-aktier motsvarande en
emissionslikvid om ytterligare hogst cirka 20 MSEK. Tilldelningen i utokningen sker diskretionart
av styrelsen och ar primart riktad till befintliga aktiedgare och strategiska investerare som har
tecknat B-aktier i Foretraddesemissionen men ej erhallit full tilldelning. Emissionslikviden efter
Utokningen kan saledes komma att uppga till cirka 183 miljoner kronor fore relaterade emis-
sionskostnader.

Andring av antalet utestdende aktier, aktiekapital och utspadning

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer Diamyd Medicals aktiekapi-
tal att initialt 6ka med 1 950 506,6887 SEK fran 7 802 027,0588 SEK till 9 752 533,7475 SEK och
antalet aktier med 19 231 734 B-aktier fran 76 926 939 aktier till 96 158 673 aktier, inneba-
rande att antalet A-aktier efter Foretradesemission uppgar till 2 556 223 A-aktier och antalet
B-aktier okar fran 74 370 716 B-aktier till 93 602 450 B-aktier. Detta innebar en utspadningsef-
fekt motsvarande cirka 20 procent av det totala antalet aktier och cirka 16 procent av det totala
antalet roster i Bolaget efter Foretrddesemissionen. Aktiedgare som innehar aktier och véljer
att inte teckna i Foretradesemissionen har dock méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina erhallna teckningsratter. Harutéver tillkommer en
utspadning om cirka 0,5 procent av antalet aktier som ett resultat av den del av garantiersatt-
ningen som ska erlaggas i nyemitterade B-aktier. Om styrelsen i Diamyd Medical fattar beslut
om en Utdkning kommer aktiedgare vidkannas en utspddningseffekt om ytterligare hogst

cirka 2,4 procent av antalet aktier. Aktiedgare som vdljer att inte teckna i Foretradesemissionen
kan darmed som hogst vidkannas en utspadningseffekt motsvarande cirka 22 procent av anta-
let aktier och cirka 18 procent av total antalet roster.

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas, verkstallande av den riktade
emissionen for erlaggande av garantiersattning och att Utdkningen utnyttjas till hdgsta mojliga
belopp kommer Diamyd Medicals aktiekapital darmed att 6ka med 2 244 127,1179 SEK

fran 7 802 027,0588 SEK till 10 046 154,1767 SEK och antalet aktier med 22 126 792 fran

76 926 939 aktier till 99 053 731 aktier, innebdrande att antalet A-aktier efter Foretrades-
emissionen uppgar till 2 556 223 A-aktier och antalet B-aktier dkar fran 74 370 716 B-aktier till
96 497 508 B-aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som &ger ratt att erhalla teckningsratter
i Foretradesemissionen ar den 31 maj 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhalla teckningsratter ar den 29 maj 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhalla teckningsréatter ar den 30 maj 2023.

Teckningsperiod och teckning utan foretradesratt

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 2 juni 2023 till och med den 16
juni 2023. Teckning av aktier utan stod av foretradesrétt ska ske under perioden fran och med
den 2 juni 2023 till och med den 16 juni 2023.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North fran och med den 2 juni 2023 till
och med den 13 juni 2023. Teckningsratter som ej nyttjas for teckning i Foretrddesemissionen
maste saljas senast den 13 juni 2023 eller anvandas for teckning av aktier senast den 16 juni
2023 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier
inom ramen for Foretraddesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat
aktier med stéd av teckningsréatter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stoéd av teckningsratter och for det

fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av teck-
ningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra hand till annan som tecknat aktier i Féretra-
desemissionen utan stodd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig
for teckning av; och i tredje hand till de som har ldmnat garantidtaganden avseende teckning
av aktier, i proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i ndgot led enligt ovan
inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Handel i BTA B

Handel i BTA B kommer att ske pa First North fran och med den 2 juni 2023 till och med att Fo-
retradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, och BTA B omvandlas till nya B-1aktier
vilket berdknas ske omkring vecka 27, 2023. BTA B har ISIN-kod: SE0020355709.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter
och BTA utgdr dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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4.2 Bakgrund och motiv Diamyd® ar en antigenspecifik immunoterapi for individer som bar pd en gemensam
samt anvandning av riskgen som kallas for HLA DR3-DQ2. Genen bars av upp till 40 procent av de miljon-
emissionslikviden tals individer i varlden som &r i riskzonen for, eller har diagnostiserats med, autoimmun diabe-

tes. Genom att ingripa tidigt i sjukdomsforloppet kan komplikationerna av autoimmun diabetes
som omfattar hjart-karlsjukdom, retinopati (en 6gonsjukdom som kan leda till blindhet),
neuropati (en nervsjukdom som kan leda till amputationsbehov och smarta) och nefropati (en
njursjukdom som kan leda till njursvikt), minskas avsevart. Har har Diamyd Medical ett brett
fokus pa forebyggande medicin genom den registreringsgrundande precisionsmedicinska

fas 3-studien DIAGNODE-3 samt den kommande och nyligen godkdnda preventionsstudien
DiaPrecise. FDA godkande i november 2022 studiestarten for DIAGNODE-3 i USA och ett antal
amerikanska kliniker kommer att adderas under aret till de cirka 50 kliniker som redan aktive-
rats i atta europeiska lander.

Styrelsen for Diamyd Medical har darvidlag gjort beddmningen att Bolaget inte har tillrackligt
med rorelsekapital for att genomfora studierna inom onskad tidsram. Bolagets rorelsekapital-
behov for de kommande tolv manaderna (till maj 2024) beréaknas uppga till cirka 50 MSEK ut-
over likvida medel om cirka 70 MSEK enligt nuvarande plan. | syfte att kapitalisera Bolaget med
rorelsekapital och skapa forutsattningar for att sakerstalla fullféljande av Bolagets affarsplan
och strategi beslutade styrelsen den 24 maj 2023 om att genomféra Erbjudandet.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget en initial likvid om cirka 163 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader om cirka 12,9 MSEK och kontanta garantiarvoden om
11,5 MSEK. Nettolikviden vid full teckning om 138,6 MSEK avses darefter disponeras for foljan-
de andamal angivna i prioritetsordning:

m Cirka 70 procent ska anvandas for den kliniska utvecklingen av Diamyd® framst for
DIAGNODE-3.

m Cirka 15 procent ska anvandas for att fortsatta utvecklingen av anlaggningen i Umea
for tillverkning av GAD65.

m Cirka 15 procent ska anvandas for allman administration och ovrigt.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att underso-

ka alternativa finansieringsmojligheter genom till exempel riktade emissioner till ytterligare
investerare, lan eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se Over fas 3-studiens omfattning eller
genomforandehastighet och driva verksamheten i mer aterhallsam takt an planerat i avwaktan
pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering kommer
det att paverka Bolagets mojlighet att utveckla och kommersialisera sina produkter enligt plan,
vilket paverkar Bolagets saval finansiella som operativa stallning negativt.

Radgivare och vasentliga intressekonflikter

G&W &r finansiell rddgivare, Advokatfirman Delphi &r legal radgivare och Aqurat &r emissionsin-
stitut avseende Erbjudandet och Utdkningsemissionen. Vare sig G&W, Aqurat eller Advokatfir-
man Delphi har ndgra ekonomiska eller andra intressen i Bolaget vid tidpunkten for Prospektet.
Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rérande Foretrades-
emissionen eller Utdkningsemissionen.
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Ansvar for Prospektet och
godkannande myndighet

Godkdannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar
den behdriga svenska myndigheten enligt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14
juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar varde-
papper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv
2003/71/ EG ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begrip-
lighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen.
Godkannandet bor inte betraktas som ndgot slags stéd
for den emittent som avses i Prospektet eller som nagot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bor gora sina egna bedémningar
av huruvida det ar lampligt att investera i de aktier som
avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektfor-
ordningen.

Ansvar fér Prospektet

Styrelsen for Diamyd Medical &r ansvarig for innehallet i
Prospektet. Savitt styrelsen kanner till Gverensstammer
den information som ges i Prospektet med sakforhallan-
dena och ingen uppgift har utelamnats som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebord.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i Diamyd
Medical av:

Erik Nerpin Styrelseordférande

Anders Essen-Moller Styrelseledamot
Maria Teresa Essen-Moller  Styrelseledamot
Torbjoérn Backstrom
Mark Atkinson

Karin Hehenberger

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet “Sty-
relse och ledande befattningshavare”.

Information fran tredje part

Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Pro-
spektet har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av
berord tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig

eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa
styrelsens och ledningens samlade beddmning om inga
andra grunder uttryckligen anges. De tredjepartskallor

som Diamyd Medical har anvant sig av vid upprattandet av
Prospektet framgar i kéllforteckningen nedan.
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Bakgrund och motiv

Diamyd® ar en antigenspecifik immunoterapi for indi-
vider som bar pa en gemensam riskgen som kallas for
HLA DR3-DQ2. Genen bars av upp till 40 procent av de
miljontals individer i varlden som ar i riskzonen for, eller
har diagnostiserats med, autoimmun diabetes. Genom att
ingripa tidigt i sjukdomsforloppet kan komplikationerna
av autoimmun diabetes som omfattar hjart-karlsjukdom,
retinopati (en 6gonsjukdom som kan leda till blindhet),
neuropati (en nervsjukdom som kan leda till amputations-
behov och smarta) och nefropati (en njursjukdom som
kan leda till njursvikt), minskas avsevart. Har har Diamyd
Medical ett brett fokus pa forebyggande medicin genom
den registreringsgrundande precisionsmedicinska fas
3-studien DIAGNODE-3 samt den kommande och nyligen
godkanda preventionsstudien DiaPrecise. FDA godkande i
november 2022 studiestarten for DIAGNODE-3 i USA och
ett antal amerikanska kliniker kommer att adderas under
aret till de cirka 50 kliniker som redan aktiverats i dtta
europeiska lander.

Styrelsen for Diamyd Medical har darvidlag gjort bedom-
ningen att Bolaget inte har tillrackligt med rorelsekapi-

tal for att genomfora studierna inom énskad tidsram.
Bolagets rorelsekapitalbehov for de kommande tolv
manaderna (till maj 2024) beraknas uppga till cirka 50
MSEK utdver existerande likvida medel om cirka 70 MSEK
enligt nuvarande plan. | syfte att kapitalisera Bolaget med
rorelsekapital och skapa forutsattningar for att sakerstalla
fullféljande av Bolagets affarsplan och strategi beslutade
styrelsen den 24 maj 2023 om att genomf6ra Erbjudandet.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget
en initial emissionslikvid om cirka 163 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader om cirka 12,9 MSEK och kontanta
garantiarvoden om cirka 11,5 MSEK. Nettolikviden vid full
teckning om 138,6 MSEK avses darefter disponeras for
foljande andamal angivna i prioritetsordning:

m Cirka 70 procent ska anvandas for den kliniska utveck-
lingen av Diamyd®, framst for DIAGNODE-3.

m Cirka 15 procent ska anvandas for att fortsatta ut-
vecklingen av anldggningen i Umed for tillverkning av
GADG5.

m Cirka 15 procent ska anvandas for allman administra-
tion och &vrigt.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig
utstrackning avser Bolaget att undersoka alternativa finan-
sieringsmojligheter genom till exempel riktade emissioner
till ytterligare investerare, 1an eller liknande. Alternativt
tvingas Bolaget se dver fas 3-studiens omfattning eller
genomforandehastighet och driva verksamheten i mer
aterhdllsam takt an planerat i awaktan pa ytterligare
finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sdkra en alternativ
finansiering kommer det att paverka Bolagets mojlighet
att utveckla och kommersialisera sina produkter enligt

plan, vilket paverkar Bolagets saval finansiella som operati-
va stallning negativt.

For fullstandig information avseende Bolagets rorelsekapi-
talbehov, se avsnittet "Redogorelse for rérelsekapital”.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r G&W och legal radgivare
ar Advokatfirman Delphi, vilka har bitratt Bolaget i upp-
rdttandet av Prospektet. G&W och Advokatfirman Delphi
friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av inves-
terings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet, d& samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Diamyd Medical och styrelsen for Diamyd
Medical ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Aqurat ar
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

G&W ar finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi ar
legal rdgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet
och Utokningsemissionen. Agurat ar emissionsinstitut
avseende Erbjudandet och Utdkningsemissionen. G&W
och Aqurat erhdller en pa forhand avtalad ersattning

for utférda tjanster i samband med Erbjudandet och
Utokningsemissionen och Advokatfirman Delphi erhaller
ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning. Dar-
utdver har G&W, Aqurat och Advokatfirman Delphiinga
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen
eller Utdkningsemissionen.

| samband med Erbjudandet har Diamyd Medical erhallit
teckningsforbindelser av personer i ledningsgruppen om
totalt cirka 0,8 MSEK, motsvarande cirka 0,5 procent av
Foretradesemissionen. Bolaget har &ven ingatt avtal med
ett antal externa investerare om garantiagtaganden om
totalt cirka 115,2 MSEK, motsvarande cirka 70,5 procent
av Foretradesemissionen. Dock bor papekas att inga av
ovanstdende dtaganden och forbindelser ar sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel eller likande arrange-
mang. Sammantaget omfattas Foretraddesemissionen
darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden
om totalt cirka 116 MSEK, motsvarande cirka 71 procent
av Foretradesemissionen.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretradesemis-
sionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende
garanter att avtalad ersattning utbetalas kontant alterna-
tivt i form av nyemitterade aktier i enlighet med ingédngna
garantidtaganden, bedéms det inte foreligga ndgra ekono-
miska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstadende har
ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Diamyd Medical dr ett vixande Idkemedelsutvecklingsbolag i sen klinisk fas med potentia-
len att i grunden foérdndra behandlingen av autoimmun diabetes

Diamyd Medical genomfér en marknadsgrundande

fas 3-studie i typ 1-diabetes med den antigenspecifika
immunoterapin Diamyd®. Studien, DIAGNODE-3, ge-
nomfors vid ett 50-tal kliniker i Europa och kommer att
startas i USA sommaren 2023. Studien ar den forsta
precisionsmedicinska fas 3-studien ndgonsin inom typ
1-diabetes.” Diamyd® ar en precisionsmedicinsk immuno-
terapi for bevarande av kroppens egen insulinproduktion
hos patienter med typ 1-diabetes och latent autoimmun
diabetes hos vuxna (LADA). Utover sitt huvudkontor i
Stockholm driver Bolaget i egen regi en anlaggning i Umed
for tillverkning av proteinet GAD65, den aktiva komponen-
ten i Diamyd®.

En storskalig metaanalys av tidigare kliniska studier inklusi-
ve fas 2-studien DIAGNODE-2 visade en signifikant effekt
av Diamyd® hos en betydande subgrupp av patienter med
typ 1-diabetes (den sa kallade responder-populationen).?
Dessa patienter identifieras genom valetablerade tester
som mater patienternas sa kallade HLA-gen. Diamyd® har
visats sannolikt fungera hos personer med HLA DR3-DQ2-
genen, och runt 40 procent av den totala populationen
med typ 1-diabetes i Europa och USA tillhdr denna gene-
tiskt definierade grupp.?

Program Utveckling

Studie / Indikation Preklinik Fas|

DIAGNODE-3

Diamyd®, Nydebuterad
typ 1-diabetes

DIAPrecise
Diamyd?®, Steg 1 och 2
typ 1-diabetes

DIAGNODE-B
Diamyd®, typ 1-diabetes

GADInLADA
Diamyd®, LADA

Regenerate
Remygen®, typ 1- och
typ 2-diabetes

Fas Il

Utdver den marknadsgrundande fas 3-studien pagar
forberedelser for en klinisk preventionsstudie, DiaPrecise,
for utvardering av Diamyd® i forbyggande syfte i indivi-
der med hog risk att diagnostiseras med typ 1-diabetes.
Studien ar en del av VINNOVA-projektet ASSET (Al for
Sustainable Prevention of Autoimmunity in Society; www.
asset.healthcare) som leds av Diamyd Medical och vars
overgripande mal ar att utveckla ett handlings- och
implementeringsprogram for screening och prevention
av autoimmuna sjukdomar genom kombinationen av
precisionsmedicin och Al (artificiell intelligens).* Bolaget
har erhallit externa medel fran VINNOVA uppgaende till
17, 8 MSEK for att finansiera ASSET-projektet och Bolaget
ska bidra med ytterligare 15,9 MSEK till ASSET-projektet.
Bolaget beddémer inte finansieringen som vasentlig for
Bolagets verksamhet.

Diamyd Medical utvecklar dven Remygen®, en GABA-ba-
serad regenerativ och immunomodulerande terapi, for
behandling av autoimmun- och typ 2-diabetes. Sakerhe-
ten for Remygen® har visats i en klinisk fas 1/2-studie med
Remygen® for patienter som haft typ 1-diabetes i flera ar.
Utover sakerhet samlade studien dven in data gallande
aterskapandet eller stimulering av kroppens insulinpro-
duktion samt att forebygga kraftigt sankt blodsocker.

Status

Globala

= rattigheter

Milstolpar
Pagdende i Europa
startar i USA sommaren
2023, top-line H2/2026

)

Godkand, start Q2/2023

° Pagaende, top-line
Q4/2023

Avslutad, top-line
presenterad pa EASD 2023,
publikation i forberedelse

Avslutad, top-line H1/2023

Ludvigsson et al, BMJ Open 2022, 31, 12: e061776.
Hannelius et al, Diabetologia 2020; 63: 2177-2181.
Noble et al, Curr Diab Rep 2011, 11: 533-42.
https.//www.asset.healthcare/

NN —
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Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

Precisionsmedicin baserad pa HLA-genen

Personer med genvarianten HLA DR3-DQ2 svarar med
stor sannolikhet pd behandling med Diamyd®. Den paga-
ende registreringsgrundande fas 3-studien inkluderar
bara typ 1-diabetespatienter med denna HLA-gen

Det manskliga leukocytantigen (HLA)-systemet ar en
grupp av gener som hjalper var och ens immunsystem
att kanna igen och angripa frammande amnen i kroppen.
HLA-gener ar mycket mangfacetterade, vilket innebér att
vi fods med olika versioner av dem. Manniskor som fods
med vissa HLA-genvarianter kan vara mer bendgna att
utveckla vissa sjukdomar sasom autoimmuna sjukdomar
eller infektioner. Till exempel kan en specifik version av
en HLA-gen 6ka risken for att utveckla en sjukdom som
typ 1-diabetes.>® Genom att studera hur dessa gener
pdverkar sjukdomar hoppas forskare utveckla battre satt
att diagnostisera, behandla och férebygga dessa tillstand.

Precisionsmedicin (aven kallad for individanpassad medi-
cin; eng: personalised medicine) ar ett koncept som innebar
att ge manniskor botande, symtomlindrande eller férebyg-
gande behandlingar som ar skraddarsydda till individen
vilket optimerar den sa kallade risk-nytta-balansen da en-
bart individer som sannolikt kommer att dra nytta av den
utsatts for en viss behandling. Precisionsmedicin tar han-
syn till varje persons unika gener, fysiologi, miljé och livsstil
for att valja basta behandling eller forebyggande terapi.
Ett sedan lange etablerat exempel dr behandlingen av vis-
sa cancerformer, dar Iakare valjer ratt lakemedel baserat

Publikation Studier som ingar

Hannelius et al. Diabetologia
2020 Oct;63(10):2177-2181

Metaanalys av tre tidigare
kliniska studier med Diamyd®

Ludvigsson et al. Diabetes Care. DIAGNODE-2

2021 Jul;44(7):1604-1612

Nowak et al. Diabetes Obes Metab.
2022 Aug;24(8):1647-1655

Uppdaterad metaanalys av
DIAGNODE-2 och tre tidigare
kliniska studier med Diamyd®

Nowak et al. ] Clin Endocrinol Metab. DIAGNODE-2

2022 Aug 18;107(9):2644-2651

pa tumorens genuttryck. Ett annat exempel ar justeringen
av lakemedelsdoser beroende pé en persons gener for att
undvika biverkningar kopplade till den genetiskt bestdmda
nedbrytningstakten i kroppen av lakemedlet.” #°

Internationella studier visar att HLA DR3-DQ2-genen
kopplas tydligt till autoimmunitet mot det kroppsegna pro-
teinet GAD65, som ar den aktiva komponenten i immuno-
terapin Diamyd®."® Att just patienter med en medfédd
benagenhet for att utveckla autoimmunitet mot framst
GADG65 &r de som svarar bast pa en behandling med en
toleransinducerande immunoterapi baserad pa GAD65,
ger en bra forklaring for de positiva effekter som identifie-
rats i Bolagets data i denna subpopulation (Figur 1, ndsta
sida). Att patienter med HLA DR3-DQ2-genen sannolikt
svarar pa behandling med Diamyd® stods darmed av
bade Bolagets egna publicerade Kliniska data och av en
tydlig biologisk rational.

Marknad

Globalt beddms totalt cirka 540 miljoner manniskor mel-
lan 20 och 79 ar vara drabbade av diabetes. Denna siffra
forvantas stiga ytterligare, till runt 780 miljoner manniskor
ar 2045. Cirka 10 procent av dessa patienter drabbas av
typ 1-diabetes, och ytterligare upp till 10 procent upp-
skattas drabbas av LADA, som idag ofta forvaxlas med
typ 2-diabetes. Under 2021 dog 6,7 miljoner personer
globalt i fortid pa grund av diabetes (oavsett typ)."" | dag
saknas botemedel mot diabetes och behandling sker

Huvudfynd

Identifikation av responder-population av patienter med typ
1-diabetes som bar den genetiska HLA DR3-DQ2-markdéren bland
vilka en signifikant dosberoende effekt av Diamyd® pa bevarandet
av egen insulinproduktion visats.

Signifikant effekt pa bevarandet av egen insulinproduktion
(maltidsstimulerad C-peptid) i typ 1-diabetespatienter med HLA
DR3-DQ2 bekraftas i en forspecificerad subgruppsanalys.

Uppdaterad metaanalys i 6ver 600 patienter visar pa sambandet
mellan de positiva behandlingseffekterna pa bevarandet av den egna
insulinproduktionen och férbattrat blodsocker (matt som HbA1c).

Uppfoljningsanalysen visar pa signifikanta och kliniskt relevanta
effekter pa CGM (kontinuerlig glukosmatning) i patienter med
HLA DR3-DQ2.

Tabell 1. Publikationer som visar effekten av Diamyd® i den genetiskt definierade mdipopulationen.

Todd et al, Nature 1987, 329: 599-604.
Erlich et al, Diabetes 2008; 57: 1084-1092.

N Oy

Precision Medicine Initiative (PMI) Working Group. The Precision Medicine Initiative Cohort Program - Building a Research Foundation for 21st Century

Medicine. Precision Medlicine Initiative (PMI) Working Group Report to the Advisory Committee to the Director, NIH. 17 September 2015.
8  https.//www.mckinsey.com/industries/life-sciences/our-insights/precision-medicine-opening-the-aperture
9 https//www.fda.gov/medical-devices/in-vitro-diagnostics/precision-medicine

10 Battaglia et al, Diabetes Care 2020; 43: 5-12

11 International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 10th edn. Brussels, Belgium: 2021. Available at: https.//www.diabetesatlas.org
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HLA ar centralt for autoimmunitet mot GAD

Antigenpresenterande cell

Autoreaktiv T-cell

LU

Personer med typ 1-diabetes

|
Diamyd®

Har genen HLA DR3-DQ2  Har inte genen HLA DR3-DQ2

Respons
Malpopulationen for fas 3-studien

Ingen respons

Figur 1. HLA-genotypen dr central for autoimmunitet mot GAD och respons
till Bolaget liikemedelskandidat Diamyd®

fraémst genom externt tillfort insulin eller genom att dka
kroppens insulinkanslighet. Utéver det manskliga lidandet
beraknas den totala samhallskostnaden for diabetes
uppga till minst 966 miljarder USD per ar, vilket motsvarar
en 6kning om 316 procent under de senaste 15 aren.'?
Merparten av kostnaderna beror pa langsiktiga diabetes-
relaterade komplikationer sdsom hjart- och karlproblem,
njurskador och nervskador. Halsoekonomiska berakningar
visar att &ven en begransad positiv effekt pa att bromsa in
sjukdomsforloppet for individer med typ 1-diabetes, kan
Oversattas till ett stort ekonomiskt varde.'? Forskning visar
att dven endast en liten bevarad egen insulinproduktion
hos dessa individer kan minska langsiktiga diabetesrelate-
rade komplikationer, sdsom hjart- och karlproblem, med
60-80 procent.'>™*

Marknaden fér Diamyd Medical

Diamyd® och Remygen® befinner sig i klinisk utvecklingsfas
och ar ldkemedel som ska bevara respektive dterskapa
kroppens insulinproduktion. Den antigen-specifika im-
munoterapin Diamyd® utvecklas for att bevara kroppens
insulinproduktion hos patienter som nyligen diagnostise-
rats med typ 1-diabetes. Under 2021 diagnostiserades
globalt cirka 184 000 barn och unga vuxna samt 329

000 vuxna med typ 1-diabetes. Cirka 40 procent av dem
beddms tillhora en genetiskt definierad patientgrupp som
bar pa genotypen HLA DR3-DQ2 som i studier har svarat
positivt pa behandling med Diamyd®. Den adresserbara
marknaden for nydebuterad typ 1-diabetes i Europa

och USA beraknas uppga till ver 2 miljarder USD per ar
baserat pé forvantad prissattning av Diamyd®. Om an-
vandningsomradet for Diamyd® kan breddas till den andra
formen av autoimmun diabetes, LADA, blir den adresser-
bara marknaden for Diamyd® an storre. Beaktar man dven
de komplikationer som kan forebyggas pa langre sikt,
exempelvis personligt lidande och kostnader for inkomst-
bortfall, 6kar betydelsen av Diamyd® an mer. Diamyd®
har dven visat positiva indikationer pa att kunna fordroja
tiden till diagnos i individer som har hog risk att insjukna i
typ 1-diabetes, vilket ytterligare dkar marknadens storlek.
Remygen® dr en behandling med tabletter som utvecklas
for att stimulera tillvaxten av och funktionen hos insulin-
producerande betaceller och for att férhindra hypogly-
kemi, det vill saga kraftigt sankta blodsockernivaer. Detta
provningslakemedel har potential for behandling av typ
1- och typ 2-diabetes samt LADA. | dag domineras mark-
naden for icke-insulinbaserade lakemedel mot diabetes
av sddana som maste tas under I&nga perioder och som
endast har en mycket begransad effekt pa de bakomlig-
gande sjukdomsmekanismerna.

Under senare ar har det skett ett flertal storre affars-
transaktioner inom diabetesfaltet. Hosten 2022 godkande
den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA anti-CD3
antikroppen Teplizumab (TZIELD™) som forsta sjukdoms-
modifierande behandling for fordrojning av typ 1-diabetes
i personer med stor risk att utveckla sjukdomen. Kort
infor godkannandet ingick foretaget Provention Bio, som
utvecklar Teplizumab, ett kommersiellt partnerskap med
Sanofi. | mars 2023 lade Sanofi ett uppkopserbjudande
for hela foretaget Provention Bio som varderade foretaget
till 2,9 miljarder USD - en premie pa 273 procent mot
aktiens senaste stangningskurs.

12 |DRF. Modeling the Total Economic Value of Novel Type 1 Diabetes (T1D) Therapeutic Concepts. JDRF White Paper. January 2020.
Available at https://t1dfund.org/wp-content/uploads/2020/02/Health-Advances-T1D-Concept-Value-White-Paper-2020.pdf

13 Lachin et al, Diabetes 2014, 63: 739-748.
14 Lametal, ) Clin Invest 2021, 131: 143683
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540

miljoner manniskor
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drabbade av diabetes idag
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Denna siffra beraknas stiga till
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Detta motsvarar en 6kning om

316 %

under de senaste 15 aren

globalt dog i fortid
av diabetes ar 2021

Om diabetes

Diabetes kannetecknas av forhojda nivder av socker i
blodet som orsakas av kroppens oférmaga att producera
hormonet insulin i tillrdcklig utstrdckning. Det finns olika
typer av diabetes: Autoimmun diabetes (cirka 10-20
procent av alla diabetespatienter), som utgors framst av
typ 1-diabetes och LADA (Latent Autoimmune Diabetes in
Adults); och typ 2-diabetes (cirka 80-90 procent av alla
diabetespatienter).

Autoimmun diabetes - kroppen slutar producera insulin

Typ 1-diabetes och LADA ar autoimmuna former av
diabetes, vilket innebar att kroppens eget immunforsvar
av okdnd anledning forstor bukspottkortelns betaceller.
Betaceller ar celler som producerar insulin och darmed
reglerar blodsockret. Typ 1-diabetes utbryter oftast hos
barn och unga vuxna medan LADA bryter ut i vuxenlivet
och har ett langsammare sjukdomsforlopp. Grundorsa-
ken - autoimmunitet riktat mot proteiner som exempelvis
GADG65 i betacellerna - tros dock vara densamma. Diamyd
Medical utvecklar behandlingar for den autoimmuna
formen av diabetes.

Orsaken till autoimmun diabetes dr okdnd men HLA-ge-
netik spelar stor roll

Riskfaktorer for autoimmun diabetes som hittills identifie-
rats omfattar familjehistoria av diabetes, genetik och vissa
virusinfektioner. Framst genvarianter i HLA-regionen av
genomet, vars betydelse for immunférsvaret och varia-
biliteten individerna emellan ar valkand, paverkar den
genetiska risken for att insjukna i typ 1-diabetes. Om man
fods men en sarskild variant, till exempel HLA DR3-DQ2,
|6per man en 6kad risk att insjukna i typ 1-diabetes.

Typ 1-diabetes dr en kontinuerlig sjukdomsprocess som
bérjar langt fore diagnos

Klinisk (symptomatisk) typ 1-diabetes diagnostiseras
oftast nar endast en begransad andel av individens egen
insulinproducerande formaga kvarstar. Patienten maste
da omedelbart paborja insulinbehandling for att dverleva.
Insulinbehandling &r ingen bot; den ersatter bara det in-
sulinet som betacellerna inte langre formar att producera.

Sjukdomsprocessen borjar 1&ngt innan individen kanner
av symtom. Autoimmuniteten i typ 1-diabetes borjar ofta

med att autoantikroppar mot ett specifikt betacellspro-
tein utvecklas. Nar sedan tva eller flera betacellsriktade
autoantikroppar utvecklats utan att blodsockret paverkats
matbart kallas sjukdomsstadiet for Stage 7 eller Steg 1. Allt
eftersom den autoimmuna forstorelsen fortsatter sjunker
kroppens formaga att kontrollera blodsockret och vid for-
hojda nivéer som dock inte natt diabetesliknande nivaer
annu, kallas sjukdomsstadiet for Stage 2 eller Steg 2. Den
Kliniska diagnosen av typ 1-diabetes intraffar nar blod-
sockret stiger dver en viss grans och symtom uppstar.
Detta sjukdomsstadium kallas ocksa for Stage 3 eller

Steg 3 och motsvarar den kliniskt faststallda diagnosen.

LADA-patienter karaktariseras ocksa av narvaro av anti-
kroppar mot betacellsproteinet GAD65, vilket innebar

att aven LADA-patienter kan diagnostiseras genom ett
antikroppstest och samma HLA-genspecifika urvalskrite-
rium (positivitet for HLA DR3-DQ2) kan tillampas for att
identifiera sannolika sd kallade responders for behandling
med Diamyd®.

Vardstandarden for autoimmun diabetes dr att ersdtta
kroppens insulin

For att minska risken for akuta och 1angsiktiga diabetes-
komplikationer maste blodsockernivan hallas i balans.
Blodsockernivan uppratthalls genom att tillfora insulin
flera ganger per dag. Trots avancerade insulinbehand-
lingsformer I6per patienterna fortfarande betydande
risker av att drabbas av allvarliga diabeteskomplikationer.
Ingen sjukdomsmodifierande eller botande behandling ar
godkand for klinisk typ 1-diabetes. Intravends behandling
dver 14 dagar med anti-CD3-antikroppen TZIELD/Teplizu-
mab ar godkand i USA for fordrojning av typ 1-diabetes

i personer i Steg 2 av sjukdomen. Behandlingen ar inte
godkand i Europa.

Komplikationer av autoimmun diabetes uppstar trots
standardbehandling

Personer med typ 1-diabetes utvecklar ofta komplikatio-
ner som kan paverka flera organ i kroppen och leda till
stort lidande och for tidig dod. Livslangden ar forkortad
hos patienter med diabetes jamfort med friska individer,
sarskilt vid diagnos i tidig alder. Akuta komplikationer
innefattar huvudsakligen allvarlig hypoglykemi (farligt 1&gt
blodsocker) och ketoacidos (livsfarlig férsurning av blodet).
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typ 1-diabetes

Steg 1 och 2
typ 1-diabetes

Hypoglykemi kan leda till akut koma, hjdrnskada och till
och med dédsfall. Ketoacidos ar ett tillstdnd orsakat av
insulinbrist dar stora mangder ketonmetaboliter frislapps
nar cellerna bryter ner fett och proteiner i brist pa tillgdng
till socker, vilket leder till en sankning av blodets pH-varde.
Det ar ett livshotande tillstdnd som ofta kréver intensiv-
vard.

Forhojda blodsockernivaer 6ver langre perioder orsakar
l&ngsiktiga diabeteskomplikationer sdsom:

= Hjart-kérlsjukdomar sdsom hjartinfarkt och stroke

m  Svikande njurfunktion och till och med njursvikt, som
kan krava dialys eller njurtransplantation

m  Neuropati - en nervsjukdom som kan leda till forlust
av kansla och svar smarta i kroppsdelar samt impo-
tens

m  Retinopati - en 6gonsjukdom som kan leda till nedsatt
syn och i vissa fall blindhet.

Affarsstrategi

Grunden for Diamyd Medicals affarsstrategi ar att ut-
veckla, producera och sdlja lakemedel som bevarar och
stimulerar kroppens insulinproduktion. De lakemedel
som nu utvecklas riktas primart till patienter som nyligen
diagnostiserats med typ 1-diabetes.

Vid en kommande kommersialisering av lakemedlen
Diamyd® och Remygen® &mnar Diamyd Medical att produ-
cera och sélja produkterna dels i egen regi, dels i partner-
skap med stdrre branschaktorer eller genom licensavtal
med en eller flera aktorer eller genom en ren forsaljning
av verksamheten till lamplig stor motpart med méjlighet
att utveckla produkterna till deras fulla potential.

Kombi-
nationer

Boosters

Lakemedelsutveckling

Dagens standardbehandling av typ 1-diabetes bestar av
externt tillfort insulin som ges genom injektioner eller

via insulinpump samt kontinuerlig blodsockermatning.
Lakemedelsutveckling pagar dock pa flera fronter for att
6ka patientnyttan och reducera kostnader for sjukvar-
den. Diamyd Medical fokuserar priméart pa utveckling av
antigenspecifik immunoterapi genom Diamyd®. Antigen-
specifik immunoterapi ar en behandling som ar inriktad
pa sjukdomens bakomliggande orsaker och har som mal
att programmera om kroppens egna immunforsvar sa att
de insulinproducerande cellerna inte langre attackeras
avimmunforsvaret. Diamyd® har potential att signifikant
6ka patientnyttan och minska kostnaderna for sjukvar-
den genom att bromsa in sjukdomsforloppet, forbattra
blodsockerkontrollen och férhindra kort- och langsiktiga
komplikationer. Diamyd® har i omfattande kliniska studier
i barn och vuxna kunnat uppvisa en mycket god saker-
het och har visat signifikant positiv effekt i en genetiskt
definierad patientgrupp, motsvarande cirka 40 procent av
alla individer med typ 1-diabetes i Europa och USA, vilket
gor det till den forsta potentiella precisionsmedicinska be-
handlingen for typ 1-diabetes ndgonsin. Diamyd Medical
utvecklar dven det GABA-baserade lakemedlet Remygen®
som har som mal att stimulera kroppens férmaga att
dterskapa insulinproducerande betaceller samt férhindra
hypoglykemi - ett tillstdnd av kraftigt sankta blodsockerni-
vaer. Remygen® har potential att kunna behandla patien-
ter med typ 1- och typ 2-diabetes samt LADA. Remygen®
baseras pa en kand substans och kommer i USA med stor
sannolikhet att folja ett registreringsforfarande som ger
en snabbare vag till marknaden an for helt nya substan-
ser, da en stor del av annars nodvandiga kliniska studier
inte behovs.
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Diamyd®s position pd marknaden

Enligt Bolagets bedémning finns det &n sa lange endast
en genuint sjukdomsmodifierande behandling for autoim-
mun diabetes som dar godkand i USA: anti-CD3-antikrop-
pen TZIELD/Teplizumab som godkandes hosten 2022 av
FDA for fordrojning av Steg 3 typ 1-diabetes i personer
som befinner sig i Steg 2 av sjukdomsprocessen. Teplizu-
mab ar inte godkant i Europa. Diamyd Medicals lakeme-
delskandidat Diamyd® forvantas na en snabb och vidskalig
marknadspenetration om godkannande erhalls pa grund
av (1) det stora otillfredsstallda medicinska behovet bland
typ 1-diabetespatienter, (2) den precisionsmedicinska
inriktning som utgdr ifran att ge Diamyd® bara till de
patienter som forvantas dra nytta av behandlingen, och
(3) enkelheten och sakerheten av behandlingen (sa vitt
bedombart hittills utifrdn data fran cirka 1 000 personer
exponerade till Diamyd®). Bolagets kliniska utvecklingspro-
gram forbereder dven en framtida breddning av mark-
naden for Diamyd® till att omfatta prevention (Steg 1 och
Steg 2 typ 1-diabetes), LADA, boosterdoser och mojliga
kombinationsbehandlingar.

Befintliga patent

Som en del av en exklusiv licens fran University of Califor-
nia, Los Angeles (UCLA) har Bolaget patentskydd i USA till
2032 for behandling av diabetes med GAD65, ett sé kallat
substanspatent. Darutéver har Bolaget fatt ett patent
beviljat i Europa och Eurasien gallande férebyggande och
behandling av autoimmun diabetes i individer positiva

for den genetiskt definierade HLA-genotypen DR3-DQ2.
Patentet ar giltigt till 2035 och patentansokningar i flera
lander pagar. Bolaget har darutover erhallit patent for
intralymfatisk administration av Diamyd® i Europa, Japan,
Ryssland, Israel, Australien och Kina, och patentansokning-
ar i ytterligare lander pagar. Patenten utgor ett centralt

skydd for Diamyd® och skyddar framfor allt det intralym-
fatiska administrationssatt som visat positiva resultat i fas
2b-studien DIAGNODE-2 och som just nu utvarderas i den
internationella fas 3-studien DIAGNODE-3.

Som biologiskt Idkemedel atnjuter Diamyd® dessutom
oberoende av patentskydd 12 respektive 10 ars mark-
nadsexKklusivitet i USA respektive Europa. Den ameri-
kanska lakemedelsmyndigheten FDA har dven beviljat
Diamyd® s kallad sérlakemedelsstatus (eng: orphan drug
designation), vilket ger 7 ars marknadsexklusivitet fran
datumet fér marknadsgodkannande.

Egen tillverkning

Diamyd Medical etablerar en tillverkningsanlaggning i
Umead vilket &r ett led i ambitionen att vara ett integrerat
lakemedelsbolag pa utvalda marknader. Anlaggningen ska
tillverka GAD65, den aktiva komponenten i Diamyd®. Egen
produktion ger Bolaget full kontroll 6ver denna nyckel-
tillgdng och kan medfora ytterligare mojligheter kring
tillverkning av biologiska lakemedel framdver. Den 2 000
kvadratmeter stora lokalen bestar av renrum, laboratorier,
lager- och kontorslokaler, underlattar full kontroll, férut-
sagbarhet och skalbarhet for tillverkningstekniken for den
aktiva ingrediensen. Vid ett framtida marknadsgodkan-
nande av lakemedlet Diamyd® ska anlaggningen vara redo
for storskalig produktion i enlighet med tillampliga GMP
regelverk. Smaskalig experimentell produktion av GAD65
ar etablerad vid tillverkningsanlaggningen. Storskalig
produktion satts upp med malet att anldggningen ska vara
i drift under 2023. Fastigheten dar tillverkningen etableras
ags till 100 procent av Diamyd Medical.
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Klinisk utveckling

Diamyd® och Remygen® ar lakemedel i klinisk utveck-
lingsfas. Dessa lakemedel kan minska risken for diabe-
teskomplikationer, férenkla behandling och reducera
samhallskostnader orsakade av diabetes. Diamyd®
befinner sig i klinisk fas 3 for typ 1-diabetes och klinisk fas
1/2 for LADA. Remygen® befinner sig i klinisk fas 1/2 for
typ 1-diabetes.

Om Diamyd®

Diamyd® ar en antigenspecifik immunoterapi for bevaran-
de av kroppens insulinproduktion i autoimmun diabetes
(typ 1-diabetes och LADA). Klinisk data frdn omkring 1 000
individer som fatt aktiv behandling stodjer en god saker-
het och signifikant behandlingseffekt i en genetiskt defi-
nierad patientgrupp. Provningslakemedlet baseras pa den
aktiva substansen GAD65 (glutaminsyradekarboxylas), ett
protein som produceras av de insulinproducerande beta-
cellerna. Effekten uppnas genom antigenspecifik ompro-
grammering avimmunceller med hjalp av Diamyd® som
administreras i ldga doser i ytliga lymfkortlar. Under 2022
inleddes en fas 3-studie (DIAGNODE-3) med Diamyd® for
typ 1-diabetes i en genetiskt fordefinierad patientgrupp.
Diamyd® har ocksa provats for behandling av patienter
med LADA och har nyligen genomgatt GADINLADA, en
klinisk fas 1/2 studie, med positiva resultat i LADA-patien-
ter med samma genetiska markdr som kannetecknar typ
1-diabetespatienter som svarar pa behandlingen.

Om Remygen®

Remygen® ar en immunomodulerande terapi for behand-
ling av badde autoimmun diabetes (typ 1 och LADA) och typ
2-diabetes. Remygen® &r en formulering av GABA (gam-
maaminosmarsyra), bekant for sin roll som signalsubstans
i det centrala nervsystemet. GABA har i kliniska studier
visats paverka utséndringen av de blodsockerreglerande
hormonen insulin och glukagon samt det hormonella
svaret pa hypoglykemi (kraftigt sénkt blodsockernivd). Pre-
kliniska studier har visat starka indikationer pa att GABA
stimulerar tillvaxt av och funktion hos celler som produ-
cerar insulin och glukagon i bukspottkorteln. Remygen®
har provats i en klinisk fas 1/2-studien ReGenerate-1 dar
sakerhet pdvisats och data kring egen insulinproduktion
samt hormonella svaret pa hypoglykemi samlats in.

Pagaende kliniska studier
DIAGNODE-3 - Diamyd®

DIAGNODE-3 &r en placebokontrollerad fas 3-studie som
utformats for att bekrafta de kliniska resultaten fran fas
2b-studien DIAGNODE-2, dar en signifikant behandling
effekt av Diamyd® visades hos individer som tillhor en
genetiskt definierad patientgrupp. | den tidigare studien
observerades mer an 50 procent hogre bevarande av
egen insulinproduktion hos de patienter som fick aktiv
behandling jamfort med placebo. DIAGNODE-3-studien
kommer att omfatta cirka 330 individer i ldrarna 12 till
29 ar vilka nyligen har diagnostiserats med typ 1-diabetes

DIAMYD MEDICAL AB | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | DIAMYD MEDICAL AB 19

och tillhor den genetiskt definierade patientgruppen med
den genetiska HLA-haplotypen DR3-DQ?2 (cirka 40 procent
av den totala populationen i vastvarlden). Deltagarna kom-
mer att foljas under 24 manader. Cirka 50 kliniker i Europa
har initierats i studien och studien kommer att starta i
USA sommaren 2023.

DIAGNODE-B - Diamyd®

DIAGNODE-B ar en 6ppen, provarinitierad klinisk studie,
dar Diamyd® ges direkt i lymfkortel i typ 1-diabetespa-
tienter som bar den genetiskt definierade haplotypen
HLA DR3-DQ2 och som tidigare behandlats med tre eller
fyra intralymfatiska injektioner av Diamyd® i DIAGNODE-1
eller DIAGNODE-2-studien. Studiens syfte ar att utvardera
sakerheten av en booster (det vill saga fjarde eller femte)
injektion med Diamyd® samt paverkan pa immunsyste-
met och den egna férmagan att bilda insulin. Samtliga
patienter i studien har fatt sin extra injektion av Diamyd®.
Deltagarna foljs under 12 manader.

Partnerskap med JDRF

Diamyd Medical offentliggjorde i april 2023 att Bolaget
ingatt ett fyradrigt forsknings- och utvecklingssamarbete
med JDRF (Juvenile Diabetes Research Foundation), inklusive
finansiering om 5 MUSD, for att stodja den pagaende fas
3-studien med den precisionsmedicinska antigenspecifika
immunoterapin Diamyd®. Finansieringen kommer att ske
via JDRF:s Industry Discovery & Development Partnership
Program som fokuserar pa utveckling och kommersialise-
ring av terapier och hjalpmedel fér behandling, bot och
férebyggande av typ 1-diabetes och dess komplikationer.

JDRF definierar sig sjdlv som den ledande globala orga-
nisationen for att stodja forskning, opinionsbildning och
samhallsengagemang for att ta fram livsforandrande
genombrott inom typ 1-diabetes. JDRF ar en global organi-
sation huvudsakligen baserad i USA och har sedan starten
1970 erhdllit ndrmare en halv miljard USD fran statliga
och privata givare for att lagga pa sina projekt. Med JDRF:s
betydande renommé och natverk i framforallt USA kom-
mer partnerskapet att hjalpa Diamyd Medical, dels med
rekrytering for DIAGNODE-3, dels i moten med foretrada-
re for regulatoriska myndigheter samt med introduktioner
till och i forhandlingar med kommersiella motparter.



Ordlista

Alfaceller - Celler i bukspottkorteln som utséndrar hormonet
glukagon.

Antigen - Ett protein eller en bit av ett protein som kan aktivera
immunforsvaret.

Antigenspecifik immunoterapi - En behandlingsmetod som
bygger pa att programmera om immunforsvarets reaktivitet mot
en sarskild antigen, till exempel en allergiterapi eller Diamyd
Medicals Diamyd®.

Autoimmun sjukdom - En sjukdom som uppstar genom att
kroppens immunforsvar reagerar mot kroppsegna antigen och
darigenom driver pa sjukdomen.

Autoimmun attack - En process i vilken kroppens immunférsvar
skadar den egna vavnaden.

Betaceller - De celler i de Langerhanska 6arna i bukspottkérteln
som utsondrar hormonet insulin.

Blodsockerniva - Koncentrationen av socker, mestadels i form
glukos, som dr l6st i blodet.

Blodsockerreglerande formaga - Kroppens formaga att kont-
rollera blodsockernivan. Detta gors i kroppen till exempel genom
hormonutsondring av insulin och glukagon.

Bukspottkértel - Ett organ sammankopplat med det gastroin-
testinala systemet i kroppen som har till syfte dels att skicka ut
matsmaltande enzymer i magtarmkanalen efter en maltid, dels
att reglera blodsockret genom de Langerhanska 6arna som bland
annat innehdller betaceller och alfaceller.

C-peptid - En biprodukt vid kroppens egen produktion av insulin
som utséndras av betaceller i en mangd som ar proportionerlig till
det kroppsegna insulinet. Anvands som matt pa den kroppsegna
insulinproduktionen.

Diabetes - En grupp kroniska sjukdomar som kannetecknas av
att det finns for mycket glukos (blodsocker) i blodet orsakat av att
kroppen inte kan producera eller anvanda det egna insulinet.

Diamyd® - En antigenspecifik immunoterapi som syftar till att
stoppa eller bromsa den GAD65-riktade autoimmunreaktionen.

DR3-DQ2 - Bendmningen pa en HLA-typ som bars av cirka 40
procent av patienter med autoimmun diabetes i vastvarlden som
innebar en hogre risk for typ 1-diabetes och en god behandlings-
effekt av Diamyd®.

GADG65 (Glutaminsyradekarboxylas) - Den aktiva ingrediensen
i Diamyd®, ett protein med vikten 65kDa som katalyserar produk-
tionen av GABA och uttrycks i betaceller. Patienter med typ 1-dia-
betes och LADA utvecklar ofta en immunreaktion mot GAD65.

GABA (Gammaaminosmorsyra) - En cellsignaleringsmolekyl, det
vill séga en molekyl som anvands av celler for att paverka andra
celler, som paverkar bland annat nervceller och betaceller. GABA
verkar hindra aktiveringen avimmunceller och stimulera regene-
rationen av betacellsfunktionen i de Langerhanska ¢arna.

Glukagon - Ett hormon som utsondras av alfaceller i bukspott-
korteln nar blodsockernivan ar 1ag. Det paverkar bland annat
levern att slappa ut glukos i blodet.

Glukos - En sockerart som ar den vanligaste molekylen for krop-
pens energiutvinning.

GMP - Good Manufacturing Practice, eller god tillverkningssed. Ett
kvalitetssystem som ska foljas vid |akemedelstillverkning.

HbA1c - Glykosylerat hemoglobin. Anvands som ett matt pa den
genomsnittliga koncentrationen av blodsocker 6ver de féregaen-
de tre manaderna. Kallas aven langtidsblodsocker.

HLA-genotyp (Human Leukocyte Antigen) - En individs uppsatt-
ning av gener som ansvarar for reglering avimmunsystemet. Olika
varianter paverkar forekomsten av vissa sjukdomar. Kallas &ven
for HLA-haplotyp eller HLA-typ.

Hyperglykemi - Ett tillstand av for hogt blodsocker.
Hypoglykemi - Ett tillstand av for lagt blodsocker.

Insulin - Ett hormon som utséndras av betaceller i bukspottkor-
teln nar blodsockernivderna i kroppen okar. Det mojliggor for
cellerna i muskler och annan vavnad att uppta socker fran blodet.

Intralymfatisk injektion - Injektion direkt in i en lymfkortel.
Kliniska studier - Lakemedelsstudier i manniska.

Langerhanska 6arna - Samlingar av mestadels betaceller och
alfaceller i bukspottkorteln.

LADA (Latent Autoimmune Diabetes in Adults) - En form av
diabetes med liknande insjuknandeprofil som vid typ 2-diabetes
men dar patienten har autoimmunitet mot betacellsproteiner och
snabbt blir insulinberoende utan att sjukdomsformen nédvandigt-
vis ar associerad med overvikt.

Lymfkértel - En del av lymfsystemet dar immunceller samlas och
interagerar med varandra och antigen. Lymfsystemet transporte-
rar bort immunceller och restmaterial fran vavnader.

Langtidskomplikationer - De halsoproblem som uppkommer
efter en lang tid med diabetes, till exempel hjart- och karlproblem,
njurskador eller nervskador.

Prekliniska studier - Lakemedelsstudier i djur och olika cellsys-
tem.

Precisionsmedicin - Behandling av ett sjukdomstillstand med
malet att den endast ska ges till de patienter som svarar pa just
den behandlingen, och att behandlingar skraddarsys for specifika
sjukdomstillstand for att undvika onddiga bieffekter.

Provningslakemedel - Ett ldkemedel som undersoks i studier pa
Klinisk eller preklinisk niva.

Remygen® - Provningslakemedel med den aktiva ingrediensen
GABA som ska stimulera till regeneration av betacellsfunktionen.

Sponsor - Den fysiska eller juridiska person som ansvarar for att
starta, organisera och/eller finansiera en klinisk studie.

Subkutan injektion - En injektion in i vavnaden under huden.

Typ 1-diabetes - En typ av diabetes som beror pa en autoimmun
attack av kroppens immunforsvar mot betacellerna i bukspottkor-
teln, och leder direkt vid symtomutveckling till behov av insulinbe-
handling.

Typ 2-diabetes - En typ av diabetes som kannetecknas av att
cellerna i kroppens vavnader utvecklar en resistens mot insulin,
vilken med tiden ofta leder till utmattning av betacellerna och
behov av insulinbehandling
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Allmén bolagsinformation samt
organisationsstruktur

Bolagets registrerade foretagsnamn ar Diamyd Medical
Aktiebolag med organisationsnummer 556242 - 3797,
Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
5493003NP2HNQDEKB804. Diamyd Medical ar ett svenskt
publikt aktiebolag som bedriver verksamhet enligt svensk
ratt och ar bildat den 31 januari 1984 och registrerat pa
Bolagsverket den 27 mars 1984. Styrelsen har sitt sate i
Stockholms kommun, Stockholms lan. Diamyd Medicals
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bo-
laget ar moderbolag i en koncern som dven omfattar det
heldgda dotterbolaget Diamyd Biomanufacturing AB, org
nr 559041-0931. Debitering av tjanster inom koncernen
ar baserad pa resursutnyttjandet. Koncernen bildades
den 31 oktober 2021 i samband med att Diamyd Medical
AB forvdrvade samtliga aktier i Mark och Schakt Fastig-
heter i Umed AB, senare namnandrat forst till Diamyd
Properties AB och sedan till Diamyd Biomanufacturing AB.

Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholm kommun,
Stockholms lan, med adress Box 7349, 103 90 Stockholm
och telefonnummer +46 8 661 00 26. Bolagets webbplats
ar www.diamyd.com , varvid det noteras att informatio-
nen pa webbplatsen inte ingdr i Prospektet sdvida denna
information inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning
(se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hdnvisning”).

Anstiéllda

Under rakenskapsaret 2021/2022 hade Koncernen 19
medelantal anstallda jamfort med 14 medelantal anstallda
under 2021/2020.

Information om trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan 28 februari 2023
fram till dagen for Prospektet inte skett ndgra forandring-
ar i utvecklingstrender i fraga om produktion, forsaljning,
lager, kostnader och forsaljningspriser.
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Finansiering av verksamheten

Bolaget avser finansiera verksamheten och rorelsekapital
genom nettolikviden fran foreliggande Erbjudande (se
avsnittet “Bakgrund och motiv”). Fram till erhdllandet av
emissionslikviden fran Foretradesemissionen finansieras
Bolagets verksamhet genom eget kapital, tillfort genom
tidigare emissioner och realiserade vinster. For fullstandig
information avseende Bolagets rorelsekapital, se avsnittet
"Redogdrelse for rérelsekapital”.

Vasentliga féorandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan 28 februari 2023 fram
till dagen fér Prospektet

Det har inte skett ndgra vasentliga férandringar av Bola-
gets lane- och finansieringsstruktur efter den 28 februari
2023 fram till dagen for Prospektet.

Investeringar
Visentliga pdgdende investeringar
Bolaget har per dagen for Prospektet inte nagra vasentliga

pagdende investeringar och har heller inte gjort ndgra an-
dra fasta dtaganden om vasentliga framtida investeringar.

Visentliga investeringar sedan utgangen av 28 februari
2023 fram till dagen for Prospektet

Bolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan
utgangen av 28 februari 2023 fram till dagen for Prospek-
tet.



Redogoérelse for rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens be-
doémning, per dagen for Prospektet, inte tillrackligt for de
aktuella behoven de kommande tolv manaderna. Bolaget
beddmer vidare att det befintliga rorelsekapitalet ar
tillrdckligt for att finansiera verksamheten fram till januari
2024.

Bolagets behov av rorelsekapital for tolv manader fran
dagen for Prospektet berdknas uppga till cirka 50 MSEK
utover existerande likvida tillgdngar om cirka 70 MSEK. |
syfte att kapitalisera Bolaget med rorelsekapital och skapa
forutsattningar for att sakerstalla fullféljande av Bolagets
affarsplan beslutade styrelsen den 24 maj 2023 om att
genomfora Erbjudandet.

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas kommer
Bolaget initialt att erhdlla cirka 163 MSEK fore avdrag for
kostnader relaterade till Foretradesemissionen. Emissio-
nen omfattas sammanlagt till cirka 71 procent av teck-
ningsforbindelser och garantidtaganden, dock ar dessa
inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel eller
dylika arrangemang. Kostnaderna relaterade till Foretra-
desemissionen vantas uppga till cirka 11,5 MSEK och 16,1
MSEK i garantiarvoden, varav 11,5 MSEK kontant.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig
utstrackning avser Bolaget att understka alternativa finan-
sieringsmajligheter genom till exempel riktade emissioner,
1&n eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se 6ver den
planerade patientrekryteringen av DIAGNODE-3 eller driva
verksamheten i mer dterhallsam takt an planerat i avwak-
tan pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas
sakra en alternativ finansiering kommer det att paverka
Bolagets majlighet att kommersialisera och utveckla sina
produkter enligt plan, vilket paverkar Bolagets saval finan-
siella som operativa stallning negativt.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper dr forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer
och viktiga omstdndigheter som anses vdsentliga for Diamyd Medicals verksamhet och
framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges

i detta avsnitt endast begrdnsade till sidana risker som bedéms vara specifika for Dia-
myd Medical och/eller Diamyd Medicals aktier och som bedéms vara visentliga for att en
investerare ska kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Diamyd Medical har dérvid
bedémt riskfaktorernas vdsentlighet pa grundval av sannolikheten fér deras férekomst och
den férvintade omfattningen av deras negativa effekter for Bolagets verksamhet, resul-
tat och/eller finansiella stéllning och riskerna har ddrfér, i de fall en risk inte har kunnat
kvantifieras, graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhég och hég.
Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier vilka omfattar Diamyd Medi-
cals affirs- och verksamhetsrelaterade risker, legala och regulatoriska risker samt risker
relaterade till Bolagets vdrdepapper och Erbjudandet. De riskfaktorer som per dagen féor
Prospektet bedéms mest vésentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorer-
na ddrefter foljer utan sdrskild rangordning. Nedan redogérelse dr baserad pd Bolagets
bedémning och information som dr tillgénglig per dagen fér Prospektet.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker
Forskning och utveckling av Idkemedel

Bolagets huvudsakliga prévningslakemedel Diamyd® har i
inledningsskedet av fas 3 av kliniska studier. Utveckling av
ldkemedel ar generellt en komplicerad process forenad
med hog risk. Den forskning och utveckling som kravs for
att ta fram ett lakemedel ar férenad med risker sasom att
produktutveckling forsenas, att kostnader blir hdgre an
forvantat, att produkterna inte har forvantad effekt eller
att de visar sig ha odnskade biverkningar. Produkter som
inte har forvantad effekt eller som visar sig ha odnskade
biverkningar eller en kombination av detta 6kar risken for
att Bolaget inte erhdller nodvandiga myndighetsgodkan-
nanden och kan fordroja eller stoppa fortsatt produktut-
veckling och begransa eller forhindra kommersialiseringen
av produkterna vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

| dagslaget fokuserar Bolaget i huvudsak pa utveckling-

en av Diamyd® och Remygen®. Bolagets affarsplan och
tillvaxtmal bygger i hog grad pa en framtida kommer-
sialisering av dessa produkter. Om endera produkten
misslyckas i sin kommersialisering kan Bolaget tvingas
lagga betydande resurser pa utvecklingen av nya produkt-
kandidater vilket kan leda till stora kostnader eller ytterst
till att Bolaget tvingas avveckla verksamheten.

Diamyd Medical beddémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa
Bolaget.

Kommersiell risk och utvecklingsrisk

Det finns risk att de forsknings- och utvecklingsprojekt
samt kliniska prévningar Bolaget ar involverade i inte
kommer att resultera i produkter. Dels pa grund av att de
inte kan godkannas eller lanseras p& marknaden, dels pa
grund av att dessa produkter efter eventuell lansering inte
blir en kommersiell framgang pa ndgon marknad. Anled-
ningar for det senare kan vara att man inte kan komma
dverens om prissattning, att konkurrenssituationen ar
forandrad eller att Bolaget ensamt eller i samarbete med
eventuell partner inte lyckas marknadsfora produkterna.

Diamyd Medical beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa
Bolaget.

Kliniska studier

Bolaget har ingatt och har for avsikt att inga avtal med
flera olika leverantdrer av tjanster for kliniska provningar
som bedrivs vid kliniker och sjukhus. Utférandet av klinis-
ka provningar ar alltid férenade med risker framst i form
av férseningar och att kostnaderna for den kliniska prov-
ningen blir hdgre an beraknat. Forseningar kan uppsta till
exempel pa grund av problem att hitta ldmpliga platser
for provningar, problem med att né tillfredsstallande éver-
enskommelser med exempelvis kontraktsforskningsfore-
tag, leverantorer och studiestéllen eller pd grund av att
nuvarande och framtida leverantdrer inte levererar enligt
inganget avtal. Skulle avtal med samarbetsparter sagas
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upp finns det dven en risk att dessa avtal inte kan ersattas
med andra leverantérer inom rimlig tid vilket dven det kan
leda till forseningar i de Kliniska provningarna.

Forseningar kan leda till 6kade kostnader, men ocksa till
att lanseringen av en produkt forsenas vilket kan leda till
att Bolaget inte genererar intékter som beréknat. Okade
kostnader kan ocksa uppsta pa grund av att kostnaden
per patient blir hdgre an estimerat eller pa grund av
bristande kvalitet vid utférandet av studien pa de sjukhus
eller kliniker dar den genomfors, etc. En viktig del i de kli-
niska prévningarna avser rekrytering av studiedeltagare, i
synnerhet till fas-3-studien DIAGNODE-3. Det finns risk att
COVID-19-pandemins kvardrojande effekter pd samhéllen
i Europa och i USA eller andra faktorer utanfor Bolagets
pdverkan kan forsvara och/eller forsena rekrytering av
patienter, vilket kan forsena prévningarna vasentligt och
darmed tka Bolagets kostnader.

FOr att bedriva sina kliniska prévningar ar Bolaget beroen-
de av att regulatoriska myndigheter godkanner genom-
forandet av studierna samt uppratthaller och inte drar
tillbaka eller pausar givna godkannanden. Myndigheterna
har ratten att nar som helst aterkalla tillstand eller pausa
pagadende provningar for att, till exempel, utreda potenti-
ella sakerhetssignaler, krava vad som beddms vara saker-
hetsrelaterade kompletterande information fran Bolaget,
eller pa grund av bristande inspektionsresultat som kraver
dtgarder innan en prévning kan tilldtas fortsatta. Om en
eller flera av Diamyd Medicals prévningar skulle sattas pa
paus eller stoppas pa grund av myndighetsbeslut skulle
detta kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het och finansiella stallning och leda till férdrojning av
tidigare kommunicerade tidslinjer.

Diamyd Medical bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Produktionsrisker

Produktion av provningslakemedel for kliniska studier
kraver produktion av aktuell substans i tillracklig kvantitet
och av tillracklig kvalitet. Det finns en risk att Diamyd Med-
ical inte har mojlighet att tillgodose detta behov till rimlig
kostnad vid varje given tidpunkt. Diamyd Medical startade
2020 en anlaggning i Umea for tillverkning av rekombinant
GADG5, den aktiva substansen i Diamyd®. Verksamheten

i anlaggning i Umed bestar idag endast av en smaskalig
experimentell produktion av GAD6E5 och en storskalig
produktionskapacitet i tillverkningsanlaggningen ar under
uppbyggnad och avses slutféras under 2023. Det finns

en risk att den inte kommer att slutféras i tid eller uppna
nodvandig certifiering och godkannande for att kunna
tillverka material for kliniska studier eller for marknads-
behov. Varje risk enskild eller tillsammans inverkar pa
Bolagets mojligheter att pavisa sakerhet och effekt for sina
provningslakemedel i kliniska studier eller pa mojligheter
att mota marknadsefterfraga. Detta skulle ocksa kunna
forsena kliniska program och/eller kommersialiseringen

vilket skulle ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Diamyd Medical bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Konkurrens och teknologisk utveckling

Lakemedelsindustrin &r en bransch praglad av hog och
global konkurrens, snabba framsteg i forskningen och av
omfattande investeringsbehov. Bolagets konkurrenter

kan vara saval stora multinationella foretag som mindre
forskningsbolag verksamma inom samma eller angrans-
ande falt. Vidare kan foretag med global verksamhet som

i dagslaget arbetar med nérliggande omraden bestdmma
sig for att etablera sig inom Diamyd Medicals verksam-
hetsomrade. Bolagets konkurrensformaga ar beroende av
en rad olika faktorer, sdsom Bolagets formaga att genom-
fora sina studier pa ett [énsamt satt, anstalla och bibehalla
kompetent och professionell personal samt utveckla och
ingd samarbeten med framtida relevanta samarbetspart-
ners. Om Bolaget misslyckas med att anpassa sig efter
forskningens utveckling eller regulatoriska férvantningar,
finns det en risk att en framtida kommersialisering av
Bolagets produkter blir mindre framgangsrik eller helt ute-
blir. Harutover finns en risk att konkurrenter, inklusive de
ovan beskrivna, har storre finansiella och andra resurser
an Bolaget, vilket kan ge dem férdelar inom exempelvis
produktutveckling, kontakter med tillstdndsmyndigheter,
marknadsforing och lansering. Det finns darfor en risk att
Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter
tidigare an Diamyd Medical eller att de utvecklar pro-
dukter som ar mer effektiva och prisvarda an Bolagets.
Sadana konkurrerande produkter kan begransa Bolagets
mojligheter att kommersialisera sina produkter och dar-
med att generera intakter i framtiden.

Diamyd Medical beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en 1&g negativ inverkan pa
Bolaget.

Bolaget dr beroende av nyckelpersoner

Diamyd Medical dr beroende av sina nyckelpersoners
kunskaper, erfarenheter och engagemang. Det finns en
risk att Bolagets projekt blir férsenade eller att de inte
kan slutféras om dessa personer lamnar Bolaget eller av
nagon annan anledning inte kan fullgbra sina arbetsupp-
gifter. | den bransch dér Bolaget ar verksamt ar det hard
konkurrens om erfaren personal med ratt utbildning.

Om Bolaget framover inte kan behalla dessa nyckelper-
soner, eller inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medar-
betare i den utstrackning och pa de villkor som behovs,
skulle detta kunna leda till att Bolagets strategi och ut-
vecklingsmal inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets tillvaxt och langsiktiga ldnsamhet.

Diamyd Medical beddmer sannolikheten for att risken
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intraffar som 13g. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog negativ inverkan pa
Bolaget.

Bolaget dr beroende av samarbetspartners
och leverantérer

Diamyd Medicals strategi for ldkemedelsutveckling bygger
pa att utvecklingsprojekt, nar de natt ett visst skede,
licensieras ut till samarbetspartners. Diamyd Medical ar
beroende av samarbeten med leverantorer och tillverkare
och har bland annat ingdtt avtal med leverantorer som
tillhandahaller tjdnster inom kliniska studier, patientrekry-
tering samt tillverkning och analys av substanser. Bolaget
ar darutéver beroende av samverkan med sjukhus for ge-
nomférande av kliniska studier. Bolaget kan ocksd komma
att inlicensiera eller forvarva projekt, produkter eller bolag.
Diamyd Medical ar sarskilt beroende av forsknings- och
utvecklingssamarbete med JDRF kopplat till den pagdende
fas 3-studien DIAGNODE-3 samt avtalet med ICON Clinical
Research Limited avseende tjanster for kliniska prévningar
for att underlatta fas 3-studien DIAGNODE-3 (se avsnittet
Vasentliga avtal” for mer information). Det finns en risk

att nuvarande, eller framtida, leverantérer, tillverkare och
samarbetspartners, inklusive ICON och JDRF, valjer att
avbryta sitt samarbete med Bolaget innan Bolaget fatt fullt
utbyte av samarbetet, inte uppfyller sina &taganden, eller
inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelakti-

ga villkor. Det finns ocksa risk att Bolagets leverantorer,
tillverkare eller samarbetspartners inte till fullo uppfyller
de kvalitetskrav och etiska standarder, saésom god till-
verkningssed (GMP), god distributionssed (GDP) och god
klinisk sed (GCP), som Bolaget eller relevanta myndigheter
staller. Det finns vidare en risk att Bolaget inte lyckas inga
samarbeten 6verhuvudtaget eller inte lyckas inga samar-
beten péa for Bolaget fordelaktiga villkor nar behov finns.

For det fall ndgon av ovan risker skulle intraffa bedomer
Bolaget att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet i form av forsenad eller utebliven kom-
mersialisering, extra kostnader for Bolaget och eventuellt
aven leda till begransade eller uteblivna intakter. Risken
att Bolaget inte lyckas ingéd nya samarbetsavtal inom rimlig
tid ar sarskilt pataglig vad galler avtalet med ICON vilket f6-
reskriver en kort uppsdgningstid om 90 dagar i samband
med att avtalet [6per ut den 15 oktober 2025.

Diamyd Medical beddémer sannolikheten for att risken
intraffar som lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker
Bolaget dr beroende av tillstdnd och godkdnnanden

For att Diamyd Medical ska kunna marknadsféra och
sélja lakemedel maste Bolaget uppfylla regulatoriska krav
och erhdlla erforderliga regulatoriska godkannanden
enligt tillampliga lagar och regler i de jurisdiktioner som
blir tillampliga. En grundforutsattning for att Diamyd
Medical ska kunna sélja sina produkter till sjukvarden pa

EU-marknaden och den amerikanska marknaden ar att
Diamyd Medical erhéller godkédnnande fran europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA) och den amerikanska
|akemedelsmyndigheten (FDA). Om godkannande inte
erhalls kommer Diamyd Medical séledes inte att kunna
sélja lakemedlet inom EU eller USA, vilket skulle paverka
Bolaget negativt i form av uteblivna forsaljningsintakter.
De pastdenden som ett bolag far gora om ldkemedels-
produkter ar strikt reglerade. Om Diamyd Medical anses
ha gjort falska eller vilseledande pastdenden om nagon
av produkterna i sin produktportfélj eller pd annat sétt ha
agerat i strid med géallande reklam- eller marknadsforings-
regler kan Bolaget bli féremal for betydande boter och/
eller andra sanktioner.

Bolagets verksamhet, och i synnerhet kommersialisering-
en av Diamyd Medicals produkter pa relevanta markna-
der, omfattas av lagar och regler avseende bedragerier
och missbruk. Sddana lagar inkluderar den amerikanska
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), och andra lokala la-
gar och foreskrifter gallande mutor och bestickning (samt
krav pa transparens nar det géller betalningar till I&kare).
Dessa lagar kan bland annat paverka Bolagets foreslagna
compliance-, marknadsférings- och utbildningsprogram
och krdva att Bolaget infor ytterligare system for att doku-
mentera vissa marknadsforingskostnader och avrapporte-
ra till myndigheter. Om Bolagets verksamhet skulle anses
bedrivas i strid med nagon av de ovan beskrivna lagarna
eller andra tillampliga regler, kan Bolaget bli foremal for
sanktioner, inklusive administrativa, civila och straffratts-
liga pafoljder, skadestand, boter, begransning eller om-
strukturering av verksamheten, uteslutande fran deltagan-
de i lokala halsovardsprogram/studier och fangelsestraff
for individer. Diamyd Medical stravar dessutom efter att
erhalla godkannande fran den amerikanska regulatoriska
lakemedelsmyndigheten FDA i syfte att kunna marknads-
fora och sélja Diamyd® i USA, dar reglerna avseende mark-
nadsforing och sanktioner relaterat till produkter inom det
medicinska omradet ar sarskilt stranga.

Det finns vidare en risk for att de regler som idag ar gal-
lande for godkannande, med avseende pa krav gallande
detaljer, omfanget i dokumentationen eller annat, eller
tolkningar av dessa regler, skulle kunna andras pa ett for
Bolaget ofdrdelaktigt satt. Om Diamyd Medical inte skulle
erhalla regulatoriska godkénnanden eller uppfylla 6vriga
krav, eller for det fall framtida eventuella godkannanden
skulle fordrojas, aterkallas eller begransas, skulle det
kunna medféra negativa effekter pa Bolagets mojligheter
att kommersialisera lakemedlet, vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning.

Diamyd Medical beddémer sannolikheten for att risken
intréffar som medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa
Bolaget.

Risker relaterade till patent och immateriella rdttigheter
Diamyd Medical har per dagen for Prospektet patentfa-
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miljer som var for sig skyddar lakemedlet for ett vasentligt
antal ar efter ett mojligt godkannande av lakemedelsverk.
Patentansokningar ger skydd for en uppfinning under
dess giltighetstid, men det finns en risk for att de paten-
tansokningar som lamnats in nu eller i framtiden inte
kommer att beviljas eller att det framtida patentskydd
som erhdlls inte ger ett tillrackligt skydd mot konkurren-
terna. Det kan dven visa sig att andra aktorer har ansokt
om patent avseende produkter som omfattas av Diamyd
Medicals patentansokningar utan Bolagets kannedom.
Darmed kan Bolagets patentansékningar komma att ha
lagre prioritet i forhallande till andra ansokningar. For det
fall ovan némnda risker skulle forverkligas kan det leda till
kostnader for Bolaget eller att det redovisade vardet for
Diamyd Medicals immateriella tillgdngar minskar, vilket
skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stallning. Det finns vidare en
risk att nya produkter utvecklas av andra aktérer inom
diabetesfaltet som kan medfora att Bolagets immateriella
rattigheter ersatts eller kringgas, eller att Bolaget inte kan
erhdlla nddvandigt patentskydd. Andra aktorers patent
kan aven komma att begransa mojligheten fér Diamyd
Medical att fritt anvanda sina produkter, vilket kan forsva-
ra eller forhindra fortsatt forskning och utveckling eller
framgdngsrik kommersialisering av Bolagets lakemedel
och sdledes Bolagets mojligheter att generera forsalj-
ningsintakter i framtiden. Det finns dartill risk att tvister
uppkommer kring avtal och patent och att uppkomna
tvister inte kan l6sas pa ett for Bolaget fordelaktigt satt.

Diamyd Medical beddémer sannolikheten for att risken
intraffar som 1&g. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog negativ inverkan pa
Bolaget.

Risker relaterade till produktansvar

och férsékringsskydd

Eftersom Diamyd Medical bedriver utveckling av lakeme-
del &r Bolaget utsatt for risker férknippade med pro-
duktansvar. Produktansvarskrav kan leda till att skade-
standskrav riktas mot Bolaget om dess produktkandidater
orsakar sjukdomar, kroppskador, dodsfall eller egendoms-
skador. Detta kan exempelvis ske om en patient drabbas
av biverkningar inom ramen for kliniska prévningar med
Bolagets produktkandidater.

Produktansvarskrav kan vara mycket resurskravande for
Bolaget att hantera och medfora langa rattsprocesser. Det
finns en risk att Bolagets forsakringar inte tacker eventu-
ella skadestdndsansprak vid handelse av skador orsakade
av Bolagets produkter, exempelvis om ett produktansvar-
skrav gar utover forsékringsskyddet eller om skadestands-
kravet dverstiger forsakringsbeloppet, eller att Bolaget
inte kan erhalla eller bibehalla sadant forsakringsskydd pa
for Diamyd Medical acceptabla villkor. Detta kan medfo-
ra betydande kostnader och ha en negativ inverkan pa
Bolaget och dess verksamhet, sdval anseendemassigt som
finansiellt, vilket ocksa kan forsédmra Bolagets mojlighet att
kommersialisera produktkandidater samt inga relevanta
samarbetsavtal.

Diamyd Medical beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som 1ag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhtg negativ inverkan pa
Bolaget.

Finansiella risker
Framtida finansiering

Diamyd Medical har tillrackliga finansiella resurser for

att finansiera nuvarande omfattning av verksamheten i
minst 8 manader. Bolaget kan dock komma att vanda sig
till kapitalmarknaden for ytterligare finansiering genom
nyemissioner vilket kan medféra en risk for utspadning av
befintliga dgare. Bolagets pdgaende och planerade utveck-
lingsarbete med fas 3-studien DIAGNODE-3 infor erhal-
lande av erforderliga regulatoriska godkannanden medfor
betydande kostnader. Det finns en risk att Bolagets
utvecklingsarbete kan bli mer tids- och kostnadskravande
an planerat. Diamyd Medical har historiskt sett genererat
negativa resultat och det genererade kassaflodet bedoms
forbli negativt tills Diamyd Medical ingdr betydande avtal
for forsalining av lakemedlet. Bolagets ledning och styrelse
foljer noga utvecklingen av den finansiella situationen for
att kunna identifiera och vidta atgérder mot kommande
finansiell och kontant likviditetsrisk. Bolagets framtida
finansieringsbehov ar beroende av om Bolaget lyckas re-
krytera tillrackligt med patienter inom planerad tidsdrakt
for DIAGNODE-3, utfall av diskussioner med potentiella
partners och att ingd affarsavtal.

Det ska sarskilt noteras att Iakemedelsutveckling ar en
resurskravande och tidsddande aktivitet som kraver
omfattande arbete i form av forskning och utveckling,
inbegripande utdragna och kostsamma kliniska studier
och forfaranden for att erhdlla myndighetsgodkannanden
innan ett lakemedel kan marknadsforas. Det kan déarmed
ta ldng tid innan Bolagets produkter kommer kunna saljas
kommersiellt och generera I6pande kassaflode. Det finns
risk att Diamyd Medical tvingas gora ytterligare kapitalan-
skaffningar i framtiden. Tillgdngen till ytterligare finansie-
ring paverkas av ett flertal faktorer som marknadsvillkor
for aktiekapital, den generella tillgdngen till kapital och
krediter samt Diamyd Medicals utveckling och finansiella
stallning. Aven stérningar och osdkerhet pé kapital- och
kreditmarknaderna kan begransa tillgdngen till det kapital
som kravs for att bedriva verksamheten.

Om Diamyd Medical i framtiden misslyckas med att an-
skaffa nédvandigt kapital pa for Bolaget rimliga villkor kan
Bolaget kan komma att bli tvunget att stoppa planerade
studier, utvecklingsarbete, genomfora omstruktureringar
av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an dnskat, vilket kan leda till for-
senad eller utebliven kommersialisering av Bolagets pro-
dukter samt forsenade eller uteblivna forsaljningsintakter.
| den man Diamyd Medical skaffar ytterligare finansiering
genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument
kommer Bolagets aktiedagare att drabbas av utspadning

i den man sddana nyemissioner sker med awvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.
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Diamyd Medical bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa
Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets viardepapper
och Erbjudandet

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Foretrddes-
emissionen

Det &r inte mojligt att pa forhand forutse framtida
kursrorelser. Investerares villighet att investera i Foretra-
desemissionen kan paverkas av allmanna makroekono-
miska faktorer, utover faktorer som ar direkt kopplade till
Bolagets verksamhet och Bolagets aktier. Som exempel
har COVID-19-pandemin, Rysslands fullskaliga invasion av
Ukraina, dkat inflationstryck och rantehdjningar medfort
hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och dven
skapat stora fluktuationer i aktiekursen for Bolagets aktie
under perioden narmast fore Prospektets offentliggdran-
de. En fortsatt volatil aktiemarknad kan komma att ha en
negativ inverkan pa investerares villighet och méjlighet
att investera i Bolaget, vilket kan paverka aktiekursen for
Bolagets aktie negativt, samt medfora att teckningsgra-
den i Foretradesemissionen blir Iagre &an vad som annars
varit fallet. Det ar magjligt att faktorerna ovan, enskilt eller i
samverkan, negativt kan paverka vardet av en investerares
investerade kapital. En investering i Bolagets vardepapper
bor darfor foregds av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld, generell information om bran-
schen, det allmanna konjunkturlaget och makroekono-
miska faktorer samt Ovrig relevant information eftersom
det finns en risk att aktier i Diamyd Medical inte kan saljas
Overhuvudtaget eller till en for aktiedgaren acceptabel
kurs vid varje given tidpunkt.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden
ej sdkerstdllda

| samband med Erbjudandet har Diamyd Medical erhallit
teckningsforbindelser om totalt cirka 0,8 MSEK av samtliga
i ledningsgruppen med innehav av B-aktier, motsvaran-
de cirka 0,5 procent av Foretradesemissionen. Bolaget
har dven ingatt avtal om garantidtaganden om totalt

cirka 115,2 MSEK, motsvarande cirka 70,5 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretra-
desemissionen ddrmed av teckningsforbindelser och
garantidtaganden om totalt cirka 116 MSEK, motsvaran-
de cirka 71 procent av Féretradesemissionen. Erhéllna
teckningsférbindelser och garantidtaganden ar emellertid
inte sakerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti,
spdrrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Dérmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa atag-
anden inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet
inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle
tillforas mindre kapital an beraknat for att finansiera sin
fortsatta verksamhet, vilket i sin tur skulle kunna leda till
att Bolaget tvingas revidera sina utvecklings- och kommer-
sialiseringsplaner och att Bolaget darmed inte kommer
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att kunna fortsatta utveckla verksamheten i planerad takt
efter genomfort Erbjudande, alternativt att Bolaget tvingas
soka alternativ finansiering.

Begrdnsad handel i teckningsrdtter och BTA

Teckningsratter och BTA avses vara foremal for handel pa
First North. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv
handel i teckningsratterna respektive BTA, att tillracklig
likviditet inte kommer att finnas eller att teckningsratterna
inte kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas kom-
mer kursen pa teckningsratterna och BTA bland annat
bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli
foremal for storre volatilitet an vad som géller for namnda
aktier. Priset p& Diamyd Medicals aktier kan understiga
teckningskursen i Foretradesemissionen till f6ljd av orsa-
ker hanforliga till Bolaget sdval som en allman nedgang pa
aktiemarknaden.

Aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen
fore utgdngen av teckningsperioden kommer att fa sin
dgarandel utspadd

Innehavare av aktier i Diamyd Medical som inte deltar i
Foretradesemissionen fore utgangen av teckningsperio-
den kommer att g& miste om ratten att teckna aktier till
teckningskursen i Erbjudandet. Ingen kompensation kom-
mer att utga till innehavare vars teckningsratter forfaller
till foljd av att de inte utnyttjas eller sdljs. Aktiedgare som
inte, eller som endast delvis, utnyttjar sina teckningsratter
eller som pa grund av tilldmpliga legala restriktioner inte
kan utnyttja sina teckningsréatter, kommer att f& sina pro-
portionella innehav av aktier och roster i Diamyd Medical
utspadda. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretra-
desemissionen genom att teckna aktier kommer att bli
utspadda med upp till cirka 20 procent i forhallande till
antalet utestaende aktier och cirka 16 procent i forhallan-
de till antalet roster per dagen for Prospektet, forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas.



Information om Bolagets aktier

Allman information

Diamyd Medical ar ett publikt avstamningsbolag och
Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Diamyd Medi-
cals aktier ar denominerade i SEK, ar fullt betalda, utstall-
da till innehavare och har emitterats i enlighet med svensk
ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 24 maj 2023 att genomféra Fore-
tradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning
av B-aktier (ISIN-kod SE0005162880) med foretradesratt
for befintliga aktiedgare i Diamyd Medical. B-aktierna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk
ratt och valutan for Féretradesemissionen dar SEK. Foretra-
desemissionen planeras att registreras vid Bolagsverket
omkring vecka 27, 2023. Den angivna veckan dr prelimindr
och kan komma att andras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De rattigheter som ar férenade med aktier som ar emit-
terade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Varje A-aktie berattigar till en (1) rost och varje B-aktie be-
rattigar till en tiondels (1/10) rost pa Bolagets bolagsstam-
ma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma
rosta for fulla antalet av denne agda och féretradda aktier.
Det finns endast tva aktieslag, A- och B-aktier, och samtli-
ga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas overlatbarhet. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stdd av bolags-
stdmmans bemyndigande beslutar om awikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga
sarskilda bestdammelser om inldsen eller konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker

staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt (den sa
kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far akties-
garna inte besluta om utdelning av ett storre belopp dn
vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning
tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning ut-
betalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form
an kontant utdelning (s kallad sakutdelning). Om aktie-
dgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte ndgra restriktio-
ner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdel-
ning till aktieagare bosatta utanfor Sverige, med undantag
for eventuella begransningar som féljer av bank- och clea-
ringsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktie-
agare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige
som aktiedgarens hemland kan paverka intakterna fran
eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
"Skattefrdgor i samband med Féretrédesemissionen” nedan.
FOr aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Foretrades-
emissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka p& eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskatt-
ning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning
och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepap-
per, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentféretag och forsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Investerare bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

Bemyndiganden och beslut

Styrelsen beslutade den 24 maj baserat pd bemyndigande
fran drsstdmman 1 december 2022 att genomfora forelig-
gande Erbjudande.

Bemyndigandet fran ovan arsstamma lyder som foljer:

For att mojliggora forvarv av foretag, rorelser eller enstaka
rorelsetillgdngar samt for rorelsekapital, foreslar styrelsen
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att bolagsstamman bemyndigar styrelsen att vid ett eller
flera tillifallen fore nasta arsstamma besluta om utgivande
av aktier samt att darvid kunna awika fran aktieagares
foretradesratt. Betalning ska kunna ske kontant, genom
apport eller genom kvittning. Vid nyemission som sker
mot kontant betalning och med awvikelse fran aktieagar-
nas foretradesratt far antalet aktier som ges ut med stod
av bemyndigandet inte dverstiga 20 procent av antalet
aktier i Bolaget d& nyemissionen sker.

Per dagen for Prospektet har ovanstdende bemyndigande
utover foreliggande Erbjudande inte utnyttjats for emis-
sion av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Offentliga uppkoépserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga upp-
kopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan galla alla
eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara
frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt
uppstar nar en aktieagare, ensam eller tillsammans med
narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
dtgarder som ar dgnade att forsdmra forutsattningarna
for ett erbjudandes ldmnande eller genomférande, om
styrelsen eller verkstallande direktdren i bolaget har grun-
dad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r néra
forestaende, eller om ett sddant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktieagare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktie-
agare har ratt att antingen acceptera eller férkasta erbju-
dandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt
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uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandighet-
er dterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har
varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktie-
agare vdljer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal
for tvangsinlosen for det fall den som ldmnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tionde-
lar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebér att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet
att 16sa in aterstaende aktier som inte redan innehas av
majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande satt har den vars
aktier kan losas in ratt att fa sina aktier inlésta av majo-
ritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inléses genom
tvangsinlosen kan faststéllas pa tva satt. Om majoritetsak-
tiedgaren har lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till
andra aktieagare vilket accepterats av minst nio tiondelar
av aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar
annat. | dvriga fall ska I6senbeloppet for aktierna motsvara
det pris som kan paraknas vid en forsaljning av aktierna
under normala forhallanden. Denna process for bestam-
mande av skdlig ersattning for aktier som inléses genom
tvangsinlosen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om
inlésen ska provas av skilieman.

Diamyd Medicals aktier ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16s-
ningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Diamyd Medicals aktier
under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret.
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Om Foretradesemissionen samt villkor

och anvisningar

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 24 maj 2023 om att genomfdra
Erbjudandet, innefattandes emission av hdgst 19 231 734
B-aktier. Teckningskursen uppgar till 8,50 SEK per B-aktie,
vilket vid full teckning i Erbjudandet innebar att Bola-

get kommer att tillforas cirka 163 MSEK fére avdrag for
kostnader. Kostnaderna relaterade till Erbjudandet vantas
uppga till cirka 12,9 MSEK och cirka 16,1 MSEK som ersétt-
ning till garanter, varav 11,5 MSEK kontant. Efter avdrag
for kontanta emissionskostnader uppgar nettolikviden
fran Erbjudandet saledes till cirka 138,6 MSEK. | den ut-
strackning nya aktier som omfattas av Foretradesemissio-
nen inte tecknas med foretradesratt erbjuds investerare
att teckna aktier utan foretradesratt. For mer information,
se avsnittet “Teckning utan stdd av féretrddesrdtt”.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissio-
nen kommer att vidkannas en initial utspadningseffekt
motsvarande hogst cirka 20 procent i antalet aktier och
16 procent i antalet roster, forutsatt att Foretradesemis-
sionen fulltecknas, men har mojlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att sdlja
sina erhallna teckningsratter.

Utdékning av Emissionen

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kan styrelsen i Diamyd Medical komma att fatta beslut
om att utdka Emissionen med hogst 2 352 941 B-aktier
motsvarande en emissionslikvid om ytterligare hogst cirka
20 MSEK. Tilldelningen i Utdkningen sker diskretionart av
styrelsen och ar primart riktad till befintliga aktiedgare och
strategiska investerare som har tecknat B-aktier i Foretra-
desemissionen men ej erhallit full tilldelning. Emissions-
likviden kan sdledes komma att ¢ka till cirka 183 miljoner
kronor fore relaterade emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 31 maj 2023 ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear for Diamyd
Medicals rakning forda aktieboken dger foretradesratt att
teckna aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren
ager pa avstamningsdagen.

Teckningsrétter (TR B)

En (1) befintlig aktie, oavsett serie, som innehas pa
avstamningsdagen den 31 maj 2023 berattigar till en (1)
teckningsratt. Varje fyrtal (4) teckningsratter berattigar till
teckning av en (1) ny B-aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 8,50 SEK per B-aktie.
Courtage utgar ej.

Andring av antalet utestaende aktier, aktie-
kapital och utspadning

Under forutsattning att Foretraddesemissionen fullteck-
nas kommer Diamyd Medicals aktiekapital att initialt 6ka
med 1 950 506,6887 SEK fran 7 802 027,0588 SEK till

9 752 533,7475 SEK och antalet aktier med 19 231 734
B-aktier fran 76 926 939 aktier till 96 158 673 aktier, inne-
barande att antalet A-aktier efter Féretradesemission upp-
gar till 2 556 223 A-aktier och antalet B-aktier okar fran
74 370 716 B-aktier till 93 602 450 B-aktier. Detta innebar
en utspadningseffekt motsvarande cirka 20 procent av
det totala antalet aktier och cirka 16 procent av det totala
antalet roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.
Aktiedgare som innehar aktier och vdljer att inte teckna i
Foretradesemissionen har dock méjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja
sina erhalina teckningsratter. Harutover tillkommer en
utspadning om cirka 0,5 procent av antalet aktier som

ett resultat av den del av garantiersattningen som ska
erlaggas i nyemitterade B-aktier. Om styrelsen i Diamyd
Medical fattar beslut om att utéka Emissionen kommer
aktieagare vidkannas en utspadningseffekt om ytterligare
hogst cirka 2,4 procent av antalet aktier. Aktiedgare som
valjer att inte teckna i Foretradesemissionen kan darmed
som hogst vidkannas en utspadningseffekt motsvarande
cirka 22 procent av antalet aktier och cirka 18 procent av
totala antalet roster.

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas,
verkstallande av den riktade emissionen for erldggande av
garantiersattning och att Utdkningen utnyttjas till hogsta
mojliga belopp kommer Diamyd Medicals aktiekapital
darmed att 6ka med 2 244 127,1179 SEK fran 7 802
027,0588 SEK till 10 046 154,1767 SEK och antalet aktier
med 22 126 792 fran 76 926 939 aktier till 99 53 731 akti-
er, innebdrande att antalet A-aktier efter Foretrddesemis-
sionen uppgar till 2 556 223 A-aktier och antalet B-aktier
okar fran 74 370 716 B-aktier till 96 497 508 B-aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som &ger ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemis-
sionen ar den 31 maj 2023. Sista dag for handel i Bolagets
aktie inklusive réatt att erhalla teckningsratter ar 29 maj
2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt
att erhalla teckningsratter ar den 30 maj 2023.
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Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske genom betalning under tiden
fran och med den 2 juni 2023 till och med den 16 juni
2023. Styrelsen for Bolaget har inte ratt att avbryta, ater-
kalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna nya
aktier i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen
for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningspe-
rioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggo-
ras av Bolaget via pressmeddelande. Pressmeddelandet
kommer att finnas tillgangligt pd Diamyd Medicals hemsi-
da, www.diamyd.com .

Handel med teckningsratter med B-aktier (TR B)

Handel med teckningsratter ager rum pa First North
under perioden frdn och med den 2 juni till och med
den 16 juni 2023 under kortnamnet (tickern) "DMYD TR
B". ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0020355691.
Teckningsratterna ar fritt Gverlatbara. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstdnd for att genomféra kdp och forsaljning
av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsperio-
den, samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 13 juni 2023 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 16 juni 2023,
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
bankgiroavi skickas till de aktieagare, eller foretradare for
aktiedgare, i Bolaget som pd avstamningsdagen den 31
maj 2023 var registrerade i den av Euroclear for Bola-
gets rakning forda aktieboken. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna
teckningsratter och det hela antal nya aktier som kan
tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering
av teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte
att skickas ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken for-
da sarskilda forteckningen over panthavare och formyn-
dare erhéller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betal-
ning med respektive utan foretradesratt ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

DIAMYD MEDICAL AB

Teckning av nya B-aktier med stéd av
teckningsrétter

Teckning av nya B-aktier med stdd av teckningsratter kan
ske genom kontant betalning under perioden fran och
med den 2 juni till och med den 16 juni 2023. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med ndgot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi
fran Euroclear

For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhdlina
teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska dérmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pé inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

For det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an
vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska den sérskilda anmalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmélningssedel kan bestallas fran Aqurat via
telefon eller e-post pa nedan angivna kontaktuppgif-
ter.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda
senast kl. 15.00 den 16 juni 2023. Eventuell anmal-
ningssedel som sands med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmal-
ningssedel per person eller juridisk person kommer
att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel in-
sandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalnings-
sedel kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs av
erforderliga identitets- och behorighetshandlingar,
komma att lamnas utan avseende. Erlagd emissionslik-
vid kommer da att aterbetalas. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Diamyd Medical
Box 7461

103 92 Stockholm

Tel 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se
(inskannad anmdlningssedel)
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Om Foretrddesemissionen samt villkor och anvisningar, forts

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i Diamyd Medical i enlighet
med villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investera-
re med hemvist i Kanada, Australien, Belarus, Japan, Hong-
kong, Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapo-
re, Sydafrika, USA eller i ndgot annat land dér deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Detta Prospekt,
anmalningssedlar och andra till Foretrddesemissionen
horande handlingar far féljaktligen inte distribueras i eller
till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dar sddan
distribution eller deltagande i Foretradesemissionen skul-
le forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand.

Varken teckningsratterna, BTA eller de nyemitterade akti-
erna som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller
kommer att registreras enligt den vid var tid gallande U.S.
Securities Act eller vardepapperslagstiftningen i ndgon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
séljas eller pa annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i
eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran,
eller genom en transaktion som inte omfattas av registre-
ringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med varde-
papperslagstiftningen i relevant delstat eller annan juris-
diktion i USA. Bolagets vardepapper har varken godkants
eller underkants av amerikanska Securities and Exchange
Commission, nagon delstatlig vardepappersmyndighet
eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan
myndighet beddmt eller uttalat sig om riktigheten eller
tillforlitligheten av detta Prospekt. Att pdstd motsatsen ar
en brottslig handling i USA.

Anmaélan om teckning av aktier i strid med ovanstadende
kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teck-
ningsratter, BTA och nyemitterade aktier inte direkt eller
indirekt, utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till
lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

Mot bakgrund av ovan kommer aktiedgare som har sina
aktier direktregistrerade pa VP-konto med registrerade
adresser i Kanada, Australien, Belarus, Japan, Hongkong,
Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Syd-
afrika, USA eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand inte att erhalla nagra teckningsratter
pa sina respektive VP-konton. De teckningsrétter som an-
nars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att
sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp un-
derstigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige
(avser dock ej aktieagare bosatta i Kanada, Australien, Be-
larus, Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea,

Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA) vilka dger ratt att teck-
na aktier i Foretradesemissionen och som inte har tiligang
till en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat pa
telefon eller mail enligt ovan for information om teckning
och betalning.

Teckning utan stéd av féretradesratt
Direktregistrerade aktiedgare och évriga

For det fall Erbjudandet inte blir fulltecknad genom
teckning med stdd av teckningsrdtter kommer tilldelning
att ske av B-aktier utan stdd av teckningsratter. Teckning
av nya B-aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av nya aktier med foretradesratt, det
vill séga frdn och med den 2 juni till och med den 16 juni
2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningsperioden och tiden for betalning. En sddan
forlangning kommer att meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,

undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Aqurat
med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestallas fran Aqurat via telefon eller e-post. Anmalnings-
sedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida www.
diamyd.com samt fran Aqurats hemsida www.aqurat.se.

Anmalningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast kl.
15.00 den 16 juni 2023. Anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsda-
gen. Det ar endast tillatet att sanda in en (1) anmalnings-
sedel for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall
fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte at-
foljs av erforderliga identitets- och behorighetshandlingar,
komma att lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra
foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och teckna-
ren har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hamta
in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap
och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for
vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari
2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska personer maste
det nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har annat
medborgarskap dn svenskt eller ytterligare medborgar-
skap utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer

sig fran land till land och motsvarar en nationell identifie-
ringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Aqurat kan vara
forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obliga-
toriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av
anmalningssedel i Foretradesemissionen bekraftas att for-
varvaren har tagit del av Prospektet samt forstatt riskerna
som ar forknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.
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Férvaltarregistrerade aktiedgare

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forval-
tarregistrerat ska anmadla teckning utan stod av tecknings-
ratter till sin forvaltare enligt dennes rutiner (detta for att
sakerstélla att teckning kan ske om depan ar kopplad till
en kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK)
samt for att kunna dberopa subsidiar foretradesratt).

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring
ska kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur
teckning av nya aktier kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning av nya B-aktier
utan stdd av teckningsratter

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av tecknings-
ratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske med B-aktier:

i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teck-
ningsréatter (cavsett om de var aktiedgare pa avstamnings-
dagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning

av B-aktier utan stdd av teckningsratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var
och en av de som anmadlt intresse att teckna B-aktier utan
stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i
andra hand till annan som tecknat aktier i Foretradese-
missionen utan stod av teckningsratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren
totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de
som har ldmnat garantidtaganden avseende teckning av
aktier, i proportion till sddana garantidtaganden. | den
man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

Vanligen observera att tecknare, med forvaltarregistrerat
innehav, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan
foretradesratt genom att aven teckna aktier med foretra-
desratt, maste teckna aktier utan foretradesratt genom
samma forvaltare som de tecknat aktier med foretrades-
ratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen mojlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med
som utan stod av teckningsratter.

Besked om tilldelning vid teckning av B-aktier
utan stdd av teckningsratter

Besked om eventuell tilldelning av nya B-aktier, tecknade
utan foretradesratt, lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska
erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
antal nya aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att under-

stiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den som ur-
sprungligen erhallit tilldelning av dessa nya aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar nya aktier utan stdd av teckningsratter
genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teck-
ning enligt sin forvaltares rutiner.

Betald Tecknad Aktie (BTA B)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankda-
gar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA B) skett pa tecknarens VP-konto. De nyteck-
nade aktierna ar bokférda som BTA B pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket,
och BTA B omvandlats till nya B-aktier, vilket berdknas ske
omkring vecka 27, 2023.

Handel i BTAB

BTA B avses tas upp till handel pa First North fran och
med den 2 juni 2023 till och med den 4 juli 2023 under
kortnamnet (tickern) "DMYD BTA B". ISIN-kod for BTA B ar
SE0020355709. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstdnd handlagger formedling av kop och forsalining av
BTA B. Den som 6nskar kdpa eller sdlja BTA B ska darfor
vanda sig till sin bank eller fondkommissionar.

Leverans av aktier

Ombkring sju dagar efter att Foretradesemissionen re-
gistrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring
vecka 27 2023, ombokas BTA B till B-aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
erhallas fran respektive forvaltare.

Handel med B-aktier

B-aktierna i Diamyd Medical handlas pa First North, som
ar en multilateral handelsplattform. B-aktierna handlas
under kortnamnet ("tickern”) DMYD-B och har ISIN-kod
SE0005162880. De nya B-aktierna avses tas upp till han-
del pd First North i samband med omvandlingen av BTA B
till aktier vilket beraknas ske omkring vecka 27, 2023.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman.
Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear eller for
forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem som pa
den faststallda avstamningsdagen var registrerad som
dgare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. De
nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gdngen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning till aktier som
infaller ndrmast efter det att aktierna registrerats hos
Bolagsverket.
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Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bo-
lagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets bolagsordning.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer
att lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lam-
nats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den
utstrackning som behdvs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter
som inhdmtats fran annan &n den kund som behandling-
en avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa fore-
komma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter Iamnas av
Aqurat. Aqurat tar dven emot begdran om rattelse av per-
sonuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas
av Agurat genom en automatisk process hos Euroclear.

Oaterkallelig teckning

Teckning av aktier, med eller utan stdd av teckningsrat-
ter ar odterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller
andra en teckning av aktier, stillvida inte annat foljer av
Prospektet eller av tillamplig lag.

Ofullsténdig teckning

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. For det fall ett for
stort belopp betalats in av en tecknare for aktier kommer
Agurat att ombesorja att dverskjutande belopp dterbeta-
las. Ingen ranta kommer att utbetalas for overskjutande
belopp. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som e] tagits

i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen ranta
kommer att utbetalas for en sddan likvid. Belopp understi-
gande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen

Slutgiltiga utfallet av teckningen i Foretradesemissionen
kommer att offentliggdras omkring den 19 juni 2023
genom ett pressmeddelande fran Bolaget.

Emissionsinstitut och finansiell radgivare

Aqurat Fondkommission AB (Aqurat) agerar emissionsin-
stitut med anledning av Foretradesemissionen. Att Aqurat
ar emissionsinstitut innebar inte att Aqurat betraktar den
som anmalt sig for teckning i Foretradesemissionen som
kund hos Aqurat.

G&W Fondkommission &r Bolagets finansiella radgivare
med anledning av Foretradesemissionen. G&W Fondkom-

mission kan nas pa féljande kontaktuppgifter: Kungsgatan
3,111 43 Stockholm.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av teck-
ningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende

till cirka 116 MSEK, motsvarande cirka 71 procent av
Foretradesemissionen. Varken teckningsforbindelserna
eller garantidtagandena ar sakerstallda genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller pa annat satt for

att sakerstalla att den likvid som omfattas av dtagandet
kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet “Riskfaktorer” un-
der rubriken “Teckningsférbindelser och garantidtaganden i
Foretréidesemissionen dr ej sdkerstdllda”.

Teckningsférbindelser

| samband med Erbjudandet har Diamyd Medical erhallit
teckningsforbindelser motsvarande respektive pro-rata
andelar frdn samtliga i ledningsgruppen med befintligt
aktieinnehav. Harutbver har styrelsordférande Erik Nerpin
ldmnat teckningsforbindelse om 150 KSEK. Sammanlagt
uppgar dessa till cirka 0,8 MSEK motsvarande cirka 0,5
procent av Foretradesemissionen. Inget vederlag utgar for
teckningsforbindelserna. Teckningsférbindelserna ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller dylikt, varfor det finns en risk for att atagandena, helt
eller delvis, inte kommer att infrias. FOr vidare beskrivning,
se avsnittet “Riskfaktorer - Teckningsférbindelser och garan-
tidtaganden i Foretrddesemissionen dr ef sdkerstdllda”.

Personer som ingatt teckningsforbindelser framgar av
tabellen nedan.

Diamyd Medical teckningsforbindelser

Del av
Namn Belopp (SEK) Erbjudandet (%)
UIf Hannelius 403 750 0,25
Anna Styrud 233750 0,14
Erik Nerpin 150 000 0,09
Christoph Nowak 40 000 0,02
Martina Widman 21250 0,01
Maja Johansson 2500 0,002
Summa 851 250 0,52
Garantiataganden

Genom avtal ingdngna med Diamyd Medical har externa
investerare atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissio-
nen upp till ett varde om cirka 115,2 MSEK, motsvarande
cirka 70,5 procent av Foretradesemissionen, for det fall
Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen om
garantidtaganden ingicks under mars 2023. For garan-
tidtaganden utgdr kontant garantiersattning om fjorton
(14) procent av det garanterade beloppet, varav fyra (4)
procentenheter kvittas mot aktier till samma villkor som i
Erbjudandet. Totalt forvantas garantiersattningen uppga
till cirka 16,1 MSEK, varav 11,5 MSEK kontant.

Pa foljande sida foljer en forteckning ver de externa
investerare som har lamnat garantidtaganden. Samtliga
garanter kan nds genom G&W Fondkommission med
adress Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm.
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Diamyd Medical garantiataganden

Del av
Garant Adress bolag Belopp (SEK) Erbjudandet (%)
Formue Nord Markedsneutral A/S @stre Alle 102, 4. sal, 9000 Aalborg, DK 25 000 000 15,29 %
Selandia Alpha Invest A/S Vesterbrogade 26, 1620 Kgbenhavn, DK 6 160 000 3,77 %
Patrik Hansen 4500 000 2,75 %
Bernhard Osten Sacken 4400 000 2,69 %
Capono AB Eriksrogrand 8, 194 78 Upplands Vasby 4400 000 2,69 %
Nowo Global Fund Artillerig. 42, 114 45 Stockholm 4400 000 2,69 %
Carl Rosvall 4250000 2,60 %
Martin Bjaringer 4 250 000 2,60 %
Buntel AB Ingmar Bergmans G. 2, 114 34 Stockholm 4000 000 2,45 %
Nolsterby Invest AB Stationsg. 22, 753 40 Uppsala 3520000 2,15%
Lusam Invest AB Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm 3175000 1,94 %
Wilhelm Risberg 3175000 1,94 %
Arne Grundstrom 2 650000 1,62 %
G&W Holding AB Kungsg. 3, 111 43 Stockholm 2 500 000 1,53 %
Excelity AB Box 16357, 103 26 Stockholm 2 400 000 1,47 %
QQM Hedge Master Kungsg. 44, 111 35 Stockholm 2200000 1,35 %
Gryningskust Holding AB Box 3923, 111 74 Stockholm 1800 000 1,10 %
Spikarna Forvaltning AB Spikarna 107, 865 92 AInd 1760 000 1,08 %
Oliver Molse 1600 000 0,98 %
Oscar Molse 1600 000 0,98 %
Anders Johansson 1580 000 0,97 %
ATH Invest AB Portv. 6, 183 30 Taby 1500 000 0,92 %
Accrelium AB St. Nyg. 31, 411 08 Goteborg 1320 000 0,81 %
Bearpeak AB Arev. 75, 837 52 Are 1320 000 0,81 %
Pegroco Holding AB St. Nyg. 31,411 08 Goteborg 1320 000 0,81 %
Visa Invest AB Hammars Badv. 20, 421 67 Vastra Frolunda 1320000 0,81 %
Pronator Invest AB Radmansg. 71, 113 60 Stockholm 1300 000 0,80 %
Strategic Wisdom Nordic AB Norrviksv. 24 A, 181 65 Liding® 1250 000 0,76 %
Haldran AB Huldrans Vag 15, 907 52 Umea 1060 000 0,65 %
Consentia Group AB Eriksbergsg. 10, 114 30 Stockholm 900 000 0,55 %
Cordouan Invest AB Box 5008, 141 18 Huddinge 900 000 0,55 %
Ghanen Chouha 900 000 0,55 %
Hans Wernstedt 900 000 0,55 %
Halsa Invest Sweden AB Svarvarg. 11, 112 49 Stockholm 900 000 0,55 %
Johan Waldhe 900 000 0,55 %
Lycksele Telemarketing AB Storg. 24, 921 31 Lycksele 900 000 0,55 %
Mats Carlsson 900 000 0,55 %
MIHAB AB Box 14, 822 21 Alfta 900 000 0,55 %
Tony Chouha 900 000 0,55 %
XC Invest AB Langg. 22, 822 30 Alfta 900 000 0,55 %
Erik Lundin 825000 0,50 %
Jan Robert Parsson 825000 0,50 %
Maria Eldrot Lundmark 825000 0,50 %
P&M CF AB Box 24020, 104 50 Stockholm 825000 0,50 %
Peter Lundmark 825000 0,50 %
Rune Loderup 825 000 0,50 %
Max Bjors 640 000 0,39 %
Summa: 115 200 000 70,47 %
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Overlatelsebegrinsningar

Foretradesemissionen att teckna aktier i Diamyd Medical

i enlighet med villkoren i Prospektet riktar sig enbart till
allmanheten i Sverige. Féretradesemissionen att teckna
aktier i Bolaget riktar sig inte till personer med hemvist i
USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydko-
rea eller i ndgot annat land dar deltagande i Foretrades-
emissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registre-
rings- eller andra atgarder an enligt svensk lag eller strida
mot regler i sddant land. Prospektet, anmalningssedlar
och andra i Foretradesemissionen tillhérande handlingar
far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan namnda
lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller
deltagande i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytter-
ligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder.

Inga BTA, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Diamyd Medical har registrerats eller kommer att regist-
reras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller nagon
provins i Kanada. Darfor far inga BTA, aktier eller andra
vardepapper utgivna av Diamyd Medical 6verlatas eller er-
bjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an i sddana
undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om
teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretrades-
emissionen bekraftas att férvarvaren har tagit del av Pro-
spektet samt forstatt riskerna som ar forknippade med en
investering i de finansiella instrumenten.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt Diamyd Medicals bolagsordning ska styrelsen besta av Idgst tre och hégst dtta
ordinarie styrelseledamoéter med inga upp till hégst tre suppleanter. For ndrvarande
bestdr Bolagets styrelse av sex ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden.
Styrelseledaméterna dr valda for tiden intill slutet av arsstimman 2023. Styrelsen har sitt
sdte i Stockholm.

Styrelse

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav'®

Erik Nerpin Styrelseordférande 1961 20121 41 065 B-aktier

Anders Essen-Moller Styrelseledamot 1941 19967 556 223 A-aktier, 2 813 040 B-aktier"”
Maria-Teresa Essen-Moller  Styrelseledamot 1970 2009 400 000 A-aktier, 963 998 B-aktier
Torbjorn Backstréom Styrelseledamot 1948 2017 1 000 B-aktier

Mark Atkinson Styrelseledamot 1961 2018 16 750 B-aktier

Karin Hehenberger Styrelseledamot 1972 2021 10 000 B-aktier

Karin Rosén Adjungerad 1967 - -

styrelseledamot

15 Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.
16 Avser tidigare Diamyd Medical
17 Innehav i kapitalfrsdkring: 1 187 000 B-aktier.
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Erik Nerpin
Ordférande. Styrelseledamot sedan

2012. Oberoende till Bolaget och
dess huvuddgare.

Jur. kand., LL. M. Advokat. Driver
egen verksamhet i Advokatfirman
Nerpin AB.

Styrelseordférande i Kancera AB och Blasieholmen Invest-
ment Group AB. Styrelseledamot i bland andra Effnetplatt-
formen AB.

Innehav: 41 065 B-aktier.

Anders Essen-Moller

Styrelseledamot sedan 1996. Obe-
roende i forhdllande till Bolaget, e
oberoende till dgare

MSc. Grundare till och VD aren
1996-2007 for Diamyd Medical.
Styrelseordférande i Diamyd
Medical under dren 2007-2015.
Grundare av Synectics Medical AB som saldes till Medtro-
nic, Inc. 1996. Styrelseordférande i NextCell Pharma AB.

Innehav: 556 223 A-aktier, 2 813 040 B-aktier. Innehav i
kapitalforsakring: 1 187 000 B-aktier.

Maria-Teresa Essen-Moller

Styrelseledamot sedan 2009. Obe-
roende till Bolaget, ej oberoende till
dess huvuddgare.

Civilekonom. Chief Commerci-

al Officer pa ScientificMed AB.
Tidigare erfarenhet inkluderar VD
for Health Solutions AB och Digital
Marketing Manager pa Sanofi.

Innehav: 400 000 A-aktier, 963 998 B-aktier.

Torbjérn Bdckstrém

Styrelseledamot sedan 2017.
Oberoende till Bolaget och dess
huvuddgare.

Specialistlakare inom gynekologi
och obstetrik. VD fér Umecrine
AB. Chef for Neurosteroid-forsk-
ningscentret i Umea och senior
professor pa institutionen for klinisk vetenskap, obstetrik
och gynekologi vid Umea universitet.

Innehav: 1 000 B-aktier via bolag.

Mark Atkinson

Styrelseledamot sedan 2018.
Oberoende till Bolaget och dess
huvuddgare.

PhD. Professor of Diabetes
Research, Department of Patho-
logy, Immunology and Laboratory
Medicine, University of Florida,
USA. American Diabetes Association Eminent Scholar for
Diabetes Research. Director, UF Diabetes Institute, Univer-
sity of Florida.

Innehav: 16 750 B-aktier.

Karin Hehenberger

Styrelseledamot sedan 2021.
Oberoende till Bolaget och dess
huvuddgare.

M.D., Ph.D, Karolinska Institutet,
post-doc vid Joslin research center,
Harvard Medical School. Grundare
och VD for Lyfebulb, ledamot i 3B
Future Health Ventures Advisory board, styrelsesuppleant
i AADI pharmaceuticals, styrelseledamot i Rolf Luft Foun-
dation for Diabetes research, styrelseledamot i American
Diabetes Association NY/NJ Community Board. Tidigare
seniora positioner inom life-scienceindustrin.

Innehav: 10 000 B-aktier.

Karin Rosén

Adjungerad styrelseledamot sedan
mars 2023. Oberoende i forhdllande
till Bolaget och dess huvuddgare.

M.D., Ph.D., Lunds universitet.
Over tjugo &rs erfarenhet frén
ledande befattningar inom Global
Clinical Development and US &
Global Medical Affairs med Horizon Therapeutics, Glaxo-
SmithKline, Ammune Therapeutics och Genentech, en del
av Roche-gruppen.

Innehav: -
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstalld Innehav'®
UIf Hannelius Verkstallande direktor (CEQ), 1975 2015 190 000 B-aktier
Anna Styrud Finanschef (CFO) 1961 2010 110 000 B-aktier
Martina Widman Chief Operating Officer 1981 2008 10 000 B-aktier
Anton Lindgvist Chief Scientific Officer 1980 2013 -
Maja Johansson Chief Operating Officer,

produktionsanlaggning, Umed 1962 2020 2 000 B-aktier
Eva Karlstrom Chief Regulatory Affairs Off 1964 2020 -
Christoph Nowak Chief Medical Officer 1986 2021 4 678 B-aktier

Ulf Hannelius

Chief Executive Officer, anstdlld
sedan 2015, varav som VD sedan
20176.

Fil dr i molekylarbiologi fran Karo-
linska Institutet, MBA frdn Handels-
hogskolan i Stockholm. Tidigare
erfarenhet fran affarsutveckling
inom bioteknik- och medicintek-
nikindustrin samt akademiska forskning inom genetik och
molekylarbiologi. Styrelseordférande i Diamyd Properties
AB, styrelseledamot i MainlyAl AB.

Innehav: 190 000 B-aktier.

Martina Widman

Chief Operating Officer, anstalld
sedan 2008.

Civilingenjor fran KTH, maskinlinjen
med inriktning mot biomedicinsk
teknik. Tidigare erfarenhet av
Klinisk verksamhet inom lakeme-
delsindustrin.

Innehav: 10 000 B-aktier.

Anna Styrud
Chief Financial Officer, sedan anstdll-
ningséret 2010.

Civilekonom fran Uppsala universi-
tet. Tidigare erfarenhet inkluderar
finanschef pa Vasakronan och
olika positioner inom finansiering
och redovisning inom fastighets-
branschen och verkstadsindustrin.
Styrelseledamot i Diamyd Properties AB.

Innehav: 110 000 B-aktier.

Anton Lindqvist

Chief Scientific Officer, anstdlld sedan
2013.

Civilingenjor i molekylar bioteknik
frdn Uppsala universitet. Forsk-
ningserfarenhet fran University of
Pittsburgh, Uppsala universitet,
KTH och Karolinska Institutet.
Erfarenhet av att leda teknisk

utveckling vid flera biotekniska bolag. Innehav: -

Maja Johansson

Chief Operating Officer, produktions-
anldaggning, Umed, sedan anstdll-
ningsdret 2020.

Fil dr i biokemi frdn Umed univer-
sitet, docent i neuroendokrinologi.
Tidigare erfarenhet fran arbete
inom bioteknikféretag. Styrelsele-
damot i Diamyd Properties AB.

Innehav: 2 000 B-aktier

Eva Karlstrom

Chief Regulatory Affairs Officer,
anstdlld sedan 2020

Apotekare fran Uppsala Uni-
versitet. Tidigare erfarenhet av
regulatorisk verksamhet inom
lakemedelsindustrin fran Astra
Zeneca. Innehav: -

Christoph Nowak

Chief Medical Officer, anstdlld sedan
2021

PhD i molekylar epidemiologi fran
Uppsala universitet, lakarexamen
fran University of Oxford (UK), dip-
lomerad psykolog (Diplom-Psycho-
loge) fran Braunschweigs tekniska
universitet (Tyskland). Tidigare

erfarenhet inkluderar Assistant professor vid Karolinska
Institutet och lakare vid Raigmore Hospital i Inverness
(Skottland). Anstalld 2021.

Innehav: 4 678 B-aktier.

18  Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) i Bolaget per dagen for Prospektet.
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Styrelse och ledande befattningshavare, forts

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Maria-Teresa Essen-Mdller ar dotter till styrelseledamoten
Anders Essen-Moller. Harutover foreligger inga familje-
band mellan Bolagets styrelseledamdter eller/och ledande
befattningshavare. Under de senaste fem aren har ingen
av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare (i) démts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid
ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar), eller (iii) férbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nds via Bolagets adress, Box 7349, 103
90 Stockholm.

Ersattningar under rakenskapsaret 2021/2022
Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas
av arsstamman. Vid arsstdmman den 1 december 2022
beslutades att arvode skulle utgd med 175 KSEK till
styrelseordféranden samt med 125 KSEK till var och en av
dvriga styrelseledamater.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelse-
ledaméterna och de ledande befattningshavarna erhallit
avseende rakenskapsaret 2021/2022. Samtliga belopp
anges i KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensi-
oner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller

uppdrag.

Léner, andra ersdéttningar och sociala kostnader 2021/2022 KSEK

Befattningshavare Lén/arvode och Pensions- Sociala

andra ersattningar kostnader kostnader Total
Erik Nerpin 169 - 53 222
Anders Essen-Moller™ 1045 - 12 1057
Maria-Teresa Essen-Moller 119 - 37 156
Torbjérn Backstrom 119 - 12 131
Mark Atkinson?° 169 - - 169
Karin Hehenberger 94 - - 94
Ulf Hannelius?' 1967 427 413 2 808
Ovriga anstéllda 12 067 1638 1882 15588
Total 15748 2065 2410 20223

19 Av beloppet avser 119 styrelsearvode och 926 konsultarvode.
20 Av beloppet avser 100 styrelsearvode och 105 konsultarvode.
21 Mellan vd Ulf Hannelius och Bolaget finns en émsesidig uppsdgningstid om sex manader. Sdrskilt avtal om avgdngsvederlag foreligger ej.
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med
Diamyd Medicals reviderade arsredovisningar for raken-
skapsaren 2020/2021, 2021/2022 samt Bolagets orevi-
derade delarsrapport for perioden september - februari
2022-2023 (med jamforelsesiffror for motsvarande period
2021-2022) vilka inforlivas i Prospektet genom hanvisning
(fér nérmare information se avsnittet "Handlingar inférliva-
de genom hdnvisning”). Om inget annat uttryckligen anges
har ingen annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av Diamyd Medicals revisor. Rakenskapsaret
stracker sig fran och med den 1 september till och med
den 31 augusti. De delar av den finansiella informationen
som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns informationen
pd annan plats i Prospektet.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 202072021,
2021/2022 med dartill fogade revisionsberattelser samt
deldrsrapporten for perioden 1 sept 2022 - 28 februari
2023 har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BF-
NAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3).

Hdnvisningar gérs enligt féljande:

m Diamyd Medicals arsredovisning for rékenskapsaret
2020/2021: Forvaltningsberattelse (sidorna 24-30),
Forandringar i eget kapital, Koncernen (sidan 34),
Resultatrakning, Koncernen (sidan 31), Balansrakning,
Koncernen (sidorna 32), Kassaflddesanalys, Koncernen
(sidan 33), Noter (sidorna 35-39) och Revisionsberat-
telse (sidorna 41-42).

m  Diamyd Medicals arsredovisning for rakenskapsaret
2021/2022: Forvaltningsberattelse (sidorna 19-25),
Forandringar i eget kapital, Koncernen (sidan 30),
Resultatrakning, Koncernen (sidan 27), Balansrakning,
Koncernen (sidan 28), Kassaflodesanalys, Koncernen
(sidan 29), Noter (sidorna 35-43) och Revisionsberat-
telse (sidorna 45-47).

m Diamyd Medicals deldrsrapport for perioden septem-
ber 2022 - februari 2023: Resultatrakning, Koncernen
(sidan 8), Balansrakning, Koncernen (sidorna 9), Kassa-
flodesanalys, Koncernen (sidan 10) och Férandringar i
eget kapital, Koncernen (sidan 11), Noter (sidan 14).

Bolagets nyckeltal

Inget av nyckeltalen som presenteras nedan ar definiera-
de enligt Diamyd Medicals tillampade redovisningsregler
for finansiell rapportering och ar alltsa att betrakta som
alternativa nyckeltal. Diamyd Medical bedémer att nyck-
eltalen ger en battre forstdelse for Bolagets ekonomiska
trender. Nyckeltalen, sésom Diamyd Medical har definierat

dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som
har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at.
Nyckeltalen nedan har reviderats eller granskats 6versikt-
ligt av Bolagets revisor dar s har angetts.

31aug 2022 31aug2021 28feb 2023 28feb 2022

12 man 12 man 6 man 6 man

Koncernen Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Soliditet (%) 91 94 89 88

Definitioner av alternativa nyckeltal

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Soli-
ditet anvands for att visa hur stor andel av Bolagets eller
Koncernens totala tillgangar som finansierats med hjélp
av eget kapital.

Hérledning av alternativa nyckeltal som inte direkt
framgar av Bolagets rakenskaper

31aug 2022 31aug2021 28feb 2023 28feb 2022
12 man 12 man 6 man 6 man
Koncernen Reviderad  Reviderad Oreviderad Oreviderad
Soliditet (%)
Justerat eget
kapital 214379 189258 156453 284934
/ Balansom-
slutning 236524 201438 175701 322162
= Soliditet (%) 91 94 89 88

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvéxtbolag och ndgon utdelning ar inte
planerad under de ndrmaste aren. Bolaget har darmed
for narvarande ingen utdelningspolicy och Bolaget har
inte beslutat om ndgon utdelning under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen. Om
Bolagets framtida resultat och finansiella stallning sa
medger, kan utdelning bli aktuell. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstamman och ratt till utdelning tillkommer
den som pa avstédmningsdagen ar inford och registrerad i,
den av Euroclear forda, aktieboken.

Betydande forandringar av Bolagets finansiella
stallning sedan utgangen av den senaste raken-
skapsperioden

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar av Bola-
gets finansiella stallning efter den 28 februari 2023 fram
till dagen for Prospektet.
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Agarforhallanden, legal information och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 augusti 2022 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 7 802 027,06 SEK, fordelat

pa 2 556 223 A-aktier och 74 370 716 B-aktier, sam-
manlagt 76 926 939 stycken, envar med ett kvotvdrde
om, avrundat, 0,1014 SEK. Enligt Bolagets registrerade
bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 2 900 000
SEK och inte dverstiga 11 600 000 SEK. Aktier kan utges

i tva serier, serie A och serie B. Sammanlagt lgsta antal
aktier ska vara 26 100 000 stycken och sammanlagt hog-
sta antal aktier skall vara 104 400 000 stycken. Samtliga
aktier ar emitterade i enlighet med bestammelserna

i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt
overlatbara. Antalet uteldpande aktier vid ingdngen av det
senast avslutade rékenskapsaret uppgick sammanlagt till
71 569 796 aktier och uppgick vid utgangen av samma
rakenskapsar till sammanlagt 76 926 939 aktier, dar Ok-
ningen enbart hanforde sig till B-aktier.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kénner till finns det inga kontrollerande
aktieagare eller ndgra aktiedgaravtal eller andra overens-

kommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till ge-
mensamt inflytande Over Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen Gver Bolaget forandras eller forhindras. Savitt
styrelsen kanner till foreligger det inte heller ndgra éverla-
telsebegrasningar under viss tid. Diamyd Medical har inte
vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordro-
ja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen av
Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd
mot en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll
dver ett bolag.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samt-
liga aktiedgare med innehav Overstigande fem procent av
samtliga aktier och réster i Diamyd Medical per den 31
mars 2023, inklusive darefter kdnda forandringar fram till
dagen for Prospektet. Tva aktieslag finns, A- och B-aktie.
A-aktien har en (1) rost och B-aktien en tiondels (1/10) rost
pa stamma. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrolle-
rat av nadgon enskild part.

Aktieagare A-aktier B-aktier Antal aktier Andel av kapital

och roster och roster (%)
Avanza Pension 9623 555 21,51 9,63
Lindkvist, Bertil 6240 000 811 6,24
Nordnet Pension 3404 205 4,43 3,41
Essen-Mdller, Anders 556 223 2813040 4,38 8,38

Aktierelaterade incitamentsprogram
och konvertibler

Diamyd Medical har antagit ett Iangsiktigt incitamentspro-
gram i form av ett prestationsbaserat aktieprogram for
anstallda inom Diamyd Medical varvid deltagarna, under
forutsattning av att vissa prestationskriterier uppfylls, ges
en rattighet att under en tvaveckorsperiod fran den 10
januari 2026 antingen (a) férvarva en (1) B-aktie till ett pris
motsvarande kvotvardet pd aktien (Bolagets nuvarande
kvotvarde dr avrundat 0,1014 kronor per aktie) eller (b)
vederlagsfritt erhdlla en teckningsoption som beréttigar
till teckning av en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande kvotvardet pa aktien ("LTI 2022"). LTI 2022

omfattar samtliga tillsvidareanstallda i Diamyd Medical,
och innebar att sammanlagt hégst 30 individer inom
Bolaget ska kunna delta (inklusive férvantade pagdende
nyrekryteringar). Bolaget har hittills tilldelat 25 delta-
gare rattigheter till prestationsaktier i enlighet med LTI
2022. Totalt 250 000 rattigheter till prestationsaktier har
tilldelats per datumet for Prospektet. LTI 2022 redovisas
i enlighet med IFRS 2 vilket innebadr att rattigheterna var-
deras per tilldelningsdagen till verkligt varde av tilldelade
eget kapitalinstrument. Den berdknade totala kostnaden
for LTI 2022 bedoms uppga till maximalt 10,5 MSEK. For
att sakra tilldelningen av B-aktier eller teckningsoptioner
enligt punkt (a)-(b) ovan i Bolaget till deltagarna samt for
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att tacka sociala kostnader till foljd av programmet, har
under 2023 emitterats 346 500 teckningsoptioner. Vid
maximal tilldelning av prestationsaktier kommer hogst
300 000 B-aktier att tilldelas deltagare i LTI 2022, samt
hogst 46 500 teckningsoptioner anvandas for att tacka
eventuella sociala avgifter till foljd av LTI 2022, vilket inne-
bar en utspadningseffekt om cirka 0,4 procent av antalet
aktier i Bolaget.

Vasentliga avtal

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Diamyd Med-
ical, med undantag for avtal som ingar i den normala
affarsverksamheten, inte ingatt ndgot avtal av vasentlig
betydelse under en period om ett ar omedelbart fore
offentliggdrandet av detta Prospekt.

Avtal med ICON Clinical Research Limited

Den 15 oktober 2020 ingick Bolaget ett "Master Services
Agreement” med ICON Clinical Research Limited ("ICON")
om tjanster for kliniska prévningar for att bland annat un-
derlatta fas 3-studien DIAGNODE-3. De tjanster som ICON
tillhandahaller och avgifterna for dessa tjanster beror pa
de tjanster som Bolaget behover fran tid till annan. Avtalet
géller till den 15 oktober 2025 med en uppsagningstid pa
90 dagar. Bolaget tecknar darutdver separata tillaggsavtal,
"Statement of Work” ("SOW") som specifikt reglerar de
projekt ICON utfor at Bolaget under "Master Services Ag-
reement”. "Master Services Agreement” anger att om ett
SOW ingdtts for en period som Overstiger avtalsperioden
for "Master Services Agreement” eller om "Master Services
Agreement annars sagts upp sa fortsatter SOW att gélla
enligt den separat avtalade uppsagningstiden i aktuellt
SOW. Bolaget har ingdtt ett SOW avseende fas 3-studien
DIAGNODE-3 vilket enligt villkoren har en 16ptid till dess
att projektet ar avslutat vilket forvantas ske den 29 april
2026 eller, genom forlangning av SOW till den senare tid-
punkt fas 3-studien DIAGNODE-3 forvantas vara avslutad.

Avtal med JDRF for fas 3-studien DIAGNODE-3

Den 4 april 2023 offentliggjorde Diamyd Medical att
Bolaget ingatt ett fyradrigt forsknings- och utvecklingssam-
arbete med JDRF, den ledande globala organisationen for
forskning och opinionsbildning inom typ 1-diabetes. Detta
samarbete inkluderar finansiering om 5 miljoner USD till
Diamyd Medical for att stodja den pagdende fas 3-studien
DIAGNODE-3. Finansieringen kommer att ske via JDRF:s
Industry Discovery & Development Partnerships-program
som fokuserar pd kommersialisering av terapier och
hjalpmedel for behandling, bot och férebyggande av typ
1-diabetes och dess komplikationer.

Myndighetsférfaranden, réattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Diamyd Medical har under de senaste tolv manaderna
inte varit part i nadgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaran-
den som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
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kannedom riskerar att bli inledda) och som under den
senaste tiden har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har valts eller utsetts till foljd av sdrskild
dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leveran-
torer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra dtaganden utéver
de familieband som beskrivs i avsnittet "Ovriga upplys-
ningar avseende styrelse och ledande befattningshavare”.
Som framgar av avsnittet "Foretagsstyrning” har dock

flera styrelseledamaéter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Diamyd Medical genom innehav av
vardepapper i Diamyd Medical.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har, under den period som tacks av den historis-
ka finansiella informationen, samt fram till dateringen av
prospektet inte varit part i nagra narstaendetransaktioner,
som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget
utéver vad som namns i Bolagets inforlivade arsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2020/2021 och 2021/2022
eller nedan.

Under innevarande rakenskapsar har foretag foretradda av
narstaende till huvudagaren och styrelseledamoten Anders
Essen-Moéller anlitats pa konsultbasis. Totala konsultarvo-
den och I6ner till narstdende uppgar till 864 KSEK. Som ar-
betande styrelseledamot har Anders Essen-Moller genom
ett av Essen-Moller gt bolag ersatts med 463 KSEK.



Tillgangliga dokument

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida www.diamyd.com och kan under sam-
ma period granskas pa Bolagets kontor pd Kungsgatan 29,
111 56 Stockholm under ordinarie kontorstid. Vanligen
notera att informationen pa webbplatsen inte utgdr en
del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

m  Bolagets registreringsbevis, och

m Bolagets bolagsordning.
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