Inbjudan till teckning av aktier i
Alelion Energy Systems AB (publ)

Teckningsperiod 26 juni—10 juli 2023

Prospektet godkandes den 22 juni 2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdannandet, forutsatt
att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23. Efter den perioden ar Alelion Energy Systems AB inte skyldigt
att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.
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Viktig information

VISSA DEFINITIONER

Med “Alelion” eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhang,
Alelion Energy Systems AB (publ), org.nr 5567107916, den
koncern som Alelion Energy Systems AB (publ) ingdr i, eller ett
dotterbolag till Alelion Energy Systems AB (publ). Med “Prospek-
tet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med “Foretradese-
missionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna
nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Erik Penser Bank”
avses Erik Penser Bank AB, org.nr 556097-8701. Med ”Euro-
clear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112—8074. Han-
visning till “SEK” avser svenska kronor, hdnvisning till "EUR” avs-
er euro och hanvisning till “"USD” avser amerikanska dollar. Med
”k” avses tusen och med "M” avses miljoner.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET
Prospektet har upprattats i enlighet med bestdammelserna i
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt Eu-
ropaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (”Pros-
pektforordningen”). Prospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Fi-
nansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i Prospektférordningen. Godkdannandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektforord-
ningen. Godkannandet och registreringen innebar inte att Fi-
nansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, di-
rekt eller indirekt, till sdidana personer vars deltagande forutsat-
ter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i
eller till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt Pros-
pektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder
an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga
bestammelser i sadant land.

Varken teckningsréatter, betalda tecknade aktier (“BTA”) eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att regis-
treras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess
senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i
nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med
hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagot annat land déar Erbjudandet eller distribution av Prospek-
tet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter yt-
terligare prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav
som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen
far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, ut-
bjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

TVIST OCH TILLAMPLIG LAG
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
déarmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

MARKNADSINFORMATION, VISS FRAMTIDSINRIKTAD INFOR-
MATION OCH RISKER

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt

och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden har
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felak-
tig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveck-
ling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhal-
landen vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osdkerhet
eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utan-
for Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som
gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att
realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller under-
forstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora uppdater-
ingar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhal-
landen till f6ljd av ny information eller dylikt som framkommer
efter tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet, utdver vad
som foljer av tillamplig lagstiftning.

All information som ldmnas i Prospektet bor noga Overvagas,
i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som
framgar i avsnittet ”Riskfaktorer” och som beskriver vissa risk-
er som en investering i Alelions aktier kan innebéra. Uttalanden
om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta Prospekt
ar gjorda av styrelsen i Alelion och &r baserade pa kanda mark-
nadsforhallanden. Dessa uttalanden ar val genomarbetade,
men ldsaren uppmdrksammas pa att dessa, sasom alla fram-
tidsbeddmningar, ar forenade med osakerhet.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market ar en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora féretag som drivs av de olika borserna
som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North
Growth Market ar inte foremal for samma regler som stalls
pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden
utan de ar istdllet foremal for mindre omfattande regler och
regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En
investering i ett bolag som handlas pa Nasdaqg First North
Growth Market kan darfor vara mer riskfylld an en invester-
ing i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas
pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Advis-
er som Gvervakar att regelverket efterlevs.

TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste
innehavaren antingen utnyttja de erhallna teckningsratter-
na och teckna aktier senast den 10 juli 2023, eller senast
den 5 juli 2023 sélja de erhallna teckningsratterna som inte
avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det dven
ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stod av
teckningsrdtter och att aktiedgare med forvaltarregistre-
rade innehav med depd hos bank eller annan forvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Pros-
pektet har avrundats for att gora informationen lattillgénglig
for lasaren. Foljaktligen kan siffror i vissa kolumner inte over-
ensstdamma exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och féorekommer
sarskilt i avsnittet ”Historisk finansiell information” samt i de
arsredovisningar och deldrsrapporter som inforlivats genom
hanvisning. Forutom nér sa uttryckligen anges har ingen infor-
mation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom héanvisning. Information, till vilken
hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inférlivade dokument, ska
anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som inforlivats i Prospektet
genom hanvisning, kan erhallas fran Alelions webbplats, www.alelion.com eller erhallas av Bolaget i pappersformat
vid Bolagets huvudkontor med adress: Sérredsbacken 4, 418 78 Géteborg, Sverige. De delar av inforlivade dokument
som inte inforlivas i Prospektet bedéms inte vara antingen relevanta for investerare eller s& aterges motsvarande
information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Alelions eller tredje parts webbplats inte ingadr i Prospektet savida inte denna in-
formation inférlivas i Prospektet genom héanvisning. Information pa Alelions eller tredje parts webbplats har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen. Hanvisning enligt ovan refererar till féljande dokument:

o Arsredovisningen 2021: Bolagets resultatrakning (sidan 31), Bolagets balansrakning (sidan 32), Bolagets rapport
over forandring i eget kapital (sidan 34), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 31), noter (sidorna 35—41) och revi-
sionsberéttelse (sidorna 43—-44).

Alelions arsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2021

o Arsredovisningen 2022: Bolagets resultatrakning (sidan 37), Bolagets balansrakning (sidan 38), Bolagets rapport
over forandring i eget kapital (sidan 39), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 37), noter (sidorna 40-46) och revi-
sionsberattelse (sidorna 48—49).

Alelions arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2022

e Delarsrapport for perioden januari-mars 2023: Bolagets resultatrékning (sidan 5), Bolagets balansrakning (sidor-
na 6-7), Bolagets rapport dver forandring i eget kapital (sidan 9) och Bolagets kassaflédesanalys (sidan 8).

Alelions delarsrapport for perioden januari-mars 2023 finns pa foljande klickbara lank: Delarsrapport for perioden
januari—mars 2023



http://www.alelion.com
https://mb.cision.com/Main/14418/3546004/1564085.pdf
https://mb.cision.com/Main/14418/3775324/2086427.pdf
https://mb.cision.com/Main/14418/3757881/2011757.pdf
https://mb.cision.com/Main/14418/3757881/2011757.pdf
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING
1.1 Vidrdepapperens namn och ISIN Erbjudandet omfattar aktier i Alelion Energy Systems AB (publ) med ISIN-kod SE0008348072.

1.2 Namn och kontaktuppgifter for emit-  Bolagets foretagsnamn ar Alelion Energy Systems AB (publ), org.nr 556710-7916 och LEl-kod
tenten (identifikationsnummer for juridisk person) 213800HJQ519AT4VCK42.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 31 86 62 00, per e-post, info@alelion.
com samt pa besoksadress, Sorredsbacken 4, 418 78 Goteborg, Sverige. Bolagets webbplats ar
www.alelion.com.

1.3 Namn och kontaktuppgifter for Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som ar den svenska behériga myn-
behérig myndighet som godkdint digheten for godkdnnande av prospekt under Prospektforordningen. Kontaktinformation till Finan-
Prospektet sinspektionen &r foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Webbplats: www.fi.se.

1.4 Datum fér godkénnande Prospektet godkandes den 22 juni 2023.

1.5 Varning Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet och alla beslut om
att investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-till-
vaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande
relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som &r kdrande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att éversatta
EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de
personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive Gversattningar av denna, men enbart
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-till-
vaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda
vardepapperen.

AVSNITT 1 - INLEDNING — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om emittenten Alelion ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 13 september 2006 och vars verk-
samhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sdte i Goteborgs kommun. Alelions verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Alelion ar verksamma inom tillverkningsindustrin. Bolaget
tillhandahaller 16sningar baserade pa littumjonteknik och tillverkar batterisystem som huvudsakli-
gen anvands bland aktoérer inom industri- och fordonsindustrin. Sarskilt fokus ligger pa utveckling
av elektrifiering av industrifordon.

Bolagets verkstallande direktor ar Asa Nordstrom.
| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktier-

na och rosterna i Alelion per dagen for Prospektet, med darefter kanda forandringar. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Fouriertransform Aktiebolag 48 965 924 16,25
Blomqvist Listed Sustainability AB 41 736 699 13,85
Pegroco Holding AB 34 749 963 11,53
Totalt aktiedgare med >5% 125 452 586 41,63
Ovriga aktiedgare 175 875 393 58,37
Totalt 301327 979 100,00
2.2 Finansiell nyckelinformation om | detta avsnitt presenteras finansiell historik for Alelion avseende rakenskapsaren 2021 och 2022,
emittenten samt perioden januari-mars 2023 inklusive jamforelsesiffror motsvarande period foregaende
rakenskapsar.

INTAKTER OCH LONSAMHET

2021-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2023-01-01

(KSEK) 2021-12-31  2022-12-31  2022-03-31  2023-03-31
Reviderat Ej reviderat

Intakter 56016 80819 24 864 25572

Rorelseresultat -61524 -61 380 -12 986 -6 554

Periodens resultat -65 007 -69 599 -13 709 8256
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2.2 Finansiell nyckelinformation om emit- TILLGANGAR OCH KAPITALSTRUKTUR
tenten forts. (KSEK) 2021-12-31  2022-12-31  2022-03-31  2023-03-31
Reviderat Ej reviderat
Tillgangar 131022 99 527 117 341 107 335
Eget kapital 76 227 12 928 4043 62518
KASSAFLODEN
2021-01-01  2022-01-01  2022-01-01  2023-01-01
2021-12-31 2022-12-31 2022-03-31 2023-03-31
Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den l6pande -55 647 -56 674 -18 644 10 685
verksamheten
Kassaflode fran invester- -4028 -3985 -228 -2 854
ingsverksamheten
Kassaflode fran finansier- 65 692 35231 -210 -292
ingsverksamheten
Periodens kassaflode 6017 -25428 -19 164 7621
NYCKELTAL
2021-01-01  2022-01-01  2022-01-01  2023-01-01
2021-12-31 2022-12-31 2022-03-31 2023-03-31
Nettoomsattning 53227 78 469 24 155 21910
Resultat efter finansiella poster -65 007 -69 599 -13 709 -8 256
Balansomslutning 131022 99 527 117 341 107 335
Antal anstallda 39 45 41 45
Soliditet (%) 58,2 13,0 69,9 3,8
Anmdirkning fran revisor i drsredovisning 2021
Revisionsberattelsen finns i sin helhet i arsredovisningen 2021 inforlivad via hanvisning. | revisions-
beréattelsen for 2021 har Bolagets revisor lamnat en upplysning av sarskild betydelse om vasentliga
osdakerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift.
Anmdrkning fran revisor i drsredovisning 2022
Revisionsberattelsen finns i sin helhet i arsredovisningen 2022 inforlivad via hanvisning. | revisions-
beréattelsen for 2022 har Bolagets revisor lamnat en upplysning av sarskild betydelse om vasentliga
osakerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift.
2.3 Huvudsakliga risker som dr specifika ~ RISKER HANFORLIGA BOLAGET

for Bolaget

Risker relaterade till utbud och efterfragan

Alelions produktion ar beroende av tillgangligheten av bland annat komponenter sasom litiumjon-
celler. Efterfrdgan pa litiumjonceller har ékat patagligt mot bakgrund av den kraftigt dkade elektri-
fieringen och anvandningen av batterier. Aven utbudet av litiumjonceller 6kar, men i lagre takt giv-
et begransad tillgdng pa ingdende ravaror. Alelions mojligheter att sékra battericeller éver tid till en
marknad i tillvaxt ar en central fraga for Bolaget. Komponentbrist, dels internt men framforallt hos
Bolagets kunder, har lett till forsenade leveranser under 2022, vilket har lett till 6kad rorelsekapital-
bindning och likviditetsbrist. Det tkade rorelsekapitalbehovet fortsatter under 2023. For att saker-
stalla Bolagets produktion och leveranser till kunderna de kommande 12 manaderna har Bolaget
kommit 6verens med en leverantor av battericeller om en leveransvolym motsvarande 12 manaders
tillverkning av batterier till Bolagets storsta kund. Samtliga battericeller kommer att levereras under
hosten 2023. Dessa relativt sett hogre leveransvolymer under kortare tid an normalt leder till ett
ojamnare likviditetsbehov i forhallande till Bolagets ursprungliga planer for aret. Om tillgdngligheten
av komponenter av andra skal forsamras finns det en risk att detta kan paverka Bolagets produktion-
skapacitet negativt, vilket kan leda till férsenade eller uteblivna leveranser, vilket dven skjuter upp
den tidpunkt da Bolaget far betalt. Bolaget planerar for en volymtillvaxt de kommande aren. Ur ett
finansiellt perspektiv medfor dessa risker att Bolaget kan fa likviditetsproblem. Om nagon av dessa
risker forverkligas kan det ha en negativ effekt pa Alelions I6pande verksamhet och i forldngningen
Bolagets rorelseresultat.

Alelion bedomer att sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som hog samt att om-
fattningen av dess negativa effekter skulle vara hog for Alelions verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till intjéiningsférmdaga och framtida kapitalbehov

Alelion har hittills visat negativt rorelseresultat och saknar for narvarande intakter for att tacka
samtliga sina kostnader. Under 2022 6kade Alelions kostnader for personal, 6vriga externa kostnad-
er och avskrivningar till 89,9 MSEK fran 73,6 MSEK under 2021. Kostnadsutvecklingen harror fram-
forallt fran utokade satsningar pa utveckling av nasta generations batteri. Det finns en risk att Ale-
lion inte lyckas generera tillrackligt med intakter for att uppna ett positivt resultat pa sa val kort som
lang sikt. Om Alelion inte lyckas generera intakter och vinster i tillrdcklig omfattning kan det bland
annat paverka marknadsvardet pa Alelions aktier negativt och det kan dven innebara att tillrackliga
medel for att finansiera den fortsatta verksamheten saknas. Alelion kan dven i framtiden komma
att tvingas soka nytt externt kapital, vilket kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget. Det finns
vidare en risk under sadana omstandigheter att Bolaget inte kommer att kunna erhalla nédvandig
finansiering 6ver huvud taget eller att sddan finansiering inte kan erhallas pa fordelaktiga villkor for
befintliga aktiedgare. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan
medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa eller avsluta hela eller delar av verksamheten.
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2.3 Huvudsakliga risker som dr specifika Alelion bedoémer att sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som me-
for Bolaget forts. delhog samt att omfattningen av dess negativa effekter skulle vara hog for Alelions verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Bolagets verksamhet paverkas av makroekonomiska variabler. Exempelvis paverkar makroekon-
omiska variabler kapitalmarknadernas villkor vid kapitalanskaffningar. Alelion ar for nédrvarande,
for att tillgodose Bolagets kapitalbehov, beroende av mojligheten att genomfora kapitalanskaff-
ningar pa kapitalmarknaden. Forsamringar i rante- och inflationsldget kan exempelvis innebara
forsamrade mojligheter att anskaffa kapital, overhuvudtaget eller till for Alelion acceptabla villkor.
Forsamrat makroekonomiskt lage kan dessutom innebéra forsamrade ekonomiska mojligheter for
Bolagets kunder att kopa Bolagets produkter, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.
Vidare har kostnaderna for insatsvarorna till Bolagets produkter under 2022 6kat med cirka 20
procent till féljd av inflation.

Alelion bedémer att sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som medelhog
samt att omfattningen av dess negativa effekter skulle vara hog for Alelions verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Information om virdepapperen, rdt- Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Antalet aktier i

tigheter forenade med viirdepapperen Alelion fére Erbjudandet uppgdr till 301 327 979, envar med ett kvotvarde om cirka 0,020 SEK.

A R Aktierna i Alelion har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolag-
sordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie
berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma
rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant-
eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som
huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga ak-
tier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstémningsdagen for utdeln-
ing ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Utdelningspolicy

Alelion ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksam-
heten. Mot denna bakgrund beraknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de ndarmast fol-
jande aren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kan aktieut-
delning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.

3.2 Plats for handel Aktierna i Alelion handlas pa Nasdaq First North Growth Market. De nyemitterade aktierna i Erb-
judandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med att
nyemissionen registreras av Bolagsverket.

3.3 Garantier som virdepapperen omfattasav  \Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som dr specifika ~ RISKER HANFORLIGA BOLAGETS AKTIE OCH FORETRADESEMISSIONEN
fér viirdepapperen Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Alelion ar ett tillvaxtbolag och eventuella 6ver-
skott kommer under overskadlig framtid att aterinvesteras i verksamheten. Mojligheten for Bolaget
att lamna utdelning i framtiden beror pa framtida intakter, finansiell stallning, kassafloden, behov
av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer. Bolaget kan komma att sakna
tillrackligt med utdelningsbara medel for att genomféra utdelningar 6verhuvudtaget eller i den
utstrackning som aktiedgarna framgent forvantar sig. Det finns ocksa en risk for att Bolaget och/
eller dess aktiedgare av olika anledningar forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For det
fall ingen utdelning ldmnas kommer en investerares eventuella avkastning enbart vara beroende
av aktiekursens utveckling.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som hog samt
att omfattningen av dess negativa effekter pa marknadspriset pa aktien skulle vara lag.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling och volatilitet

Priset pa Alelions aktier paverkas av ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika for Bolaget och dess
verksamhet, medan andra ar generella for noterade bolag. Kursen ar bland annat beroende av
utvecklingen av Bolagets framgang samt forandringar i aktiemarknadens forvantningar och inom
industribranschen generellt. Priset pa Bolagets aktier kan komma att uppvisa hog volatilitet pa
grund av bland annat det eventuella realiserandet av beskrivna riskfaktorer i detta Prospekt, men
aven pa grund av psykologiska faktorer. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas skulle det
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa aktiernas marknadskurs och mojligheten for innehavare
att fa tillbaka investerat kapital.

Alelion bedémer att sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som medelhog
samt att omfattningen av dess negativa effekter pa marknadspriset pa aktien skulle vara medelhog.
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3.4 Huvudsakliga risker som dr specifika Risker relaterade till avyttringar, nyemissioner och utspéddning

for virdepapperen forts. Betydande avyttringar av Bolagets aktier som genomfors av Bolagets styrelseledaméter, personer
i Bolagets ledning eller storre aktiedgare i Bolaget, eller uppfattningen om att en sadan avyttring
kommer att ske, liksom en allmdn marknadsforvantan om att ytterligare nyemissioner kommer att
genomforas, kan paverka priset pa Bolagets vardepapper negativt. Dessutom kan ytterligare nyemis-
sioner leda till en utspadning av det proportionella dgandet for aktiedgare som inte deltar i en sadan
nyemission. Detsamma géaller om nyemissioner riktas till andra &n Bolagets befintliga aktiedgare.
Alelion har under 2020-2022 genomfort totalt fyra nyemissioner av aktier och tva nyemissioner av
teckningsoptioner. Om dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vésentligt negativ
inverkan pa innehavarens placerade kapital och/eller priset pa Bolagets vardepapper.

Alelion bedémer att sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som medelhog
samt att omfattningen av dess negativa effekter pa marknadspriset pa aktien skulle vara medelhog.

Risker relaterade till aktiedgare med betydande inflytande

Bolaget har per dagen for Prospektet storre aktiedgare vilka historiskt har haft stort inflytande
over Bolaget. Sadana aktieagare kommer att kunna paverka utfallet av merparten av arenden som
beslutas pa bolagsstémma, vilket innebar att de bland annat kan kontrollera hur Bolagets resultat
ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Det finns en risk att sadana aktiedgares
intressen inte ar identiska med 6vriga aktiedgares. Sadana dgarkoncentrationer kan dven paverka
forutsattningarna for agarforandringar i Bolaget och samgaenden med andra bolag. Denna typ av
intressekonflikter kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning samt
aktiekursens utveckling.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som medelhog
samt att omfattningen av dess negativa effekter pa marknadspriset pa aktien skulle vara medelhog.

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidsplan for att investerai  Foretrddesriitt till teckning
véirdepapperet De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen &r registrerade i den av Euroclear, for Ale-
lions rékning, forda aktieboken ager foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier
som innehas pa avstdamningsdagen. Harutover erbjuds aktiedgare och allménheten att anmala in-
tresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsrdtter
For varje aktie i Alelion som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tva (2)
teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som &r beréattigad att erhalla teckningsratter
ar den 21 juni 2023. Sista dag for handel med Alelions aktie med ratt att erhalla teckningsratter ar den
19 juni 2023. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 20 juni 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,17 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kon-
tant betalning under perioden 26 juni—10 juli 2023.

Handel med teckningsrdtter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
26 juni=5 juli 2023.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 26 juni
2023 fram tills att BTA omvandlas till aktier, vilket berdknas ske omkring en vecka efter att Bolagsver-
ket registrerat Foretradesemissionen. Sadan registrering uppskattas ske omkring vecka 30, 2023.

Teckning och betalning utan féretrédesrdtt

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under samma period som
anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier
tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stéd av teckningsrditter
Aktier som inte tecknas med teckningsratter ska tilldelas dem som har tecknat aktier utan
teckningsratter enligt féljande:

(a) forst till dem som &ven har tecknat aktier med teckningsratter pro rata i forhallande till hur
manga aktier som har tecknats med teckningsratter,
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4.1 Villkor och tidsplan for att investerai  (b) darefter till dem som har tecknat aktier utan teckningsratter pro rata i forhallande till hur manga
véiirdepapperet fots. aktier som har tecknats utan teckningsratter, och

(c) slutligen till emissionsgaranter i enlighet med respektive garants garantiatagande.
Om ftilldelning inte kan ske fullt ut i nagot av ovanstaende led (a)—(c) ska tilldelning ske genom
lottning.
Utspddning
Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 301 327 979 till 753 319 946,
vilket innebar en utspadningseffekt uppgaende till hogst 451 991 967 aktier, motsvarande 60 pro-
cent av roster och kapital i Bolaget.
Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 9 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for ga-
rantiataganden samt ersattning till finansiell och legal radgivare i Foretradesemissionen.
Kostnader som dldggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och
BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2 Motiv till Erbjudandet och anvidndning Under 2022 inledde Alelion investeringar i ett kompetenscentrum for celltestning av avancerad

av emissionslikvid

batteriteknik i Goteborg. Investeringen mojliggor for Bolaget att utvardera och hitta ratt celler och
batterilosning for kundens specifika anvandarmonster, oberoende av leverantorer och externa
testinstitut. Kompetenscentret gor det mojligt for Alelion att inte bara optimera dagens batterier
med ratt prestanda och livslangd utan ocksa driva utvecklingen av nasta generations batterisystem.

For att 6ka affarsmojligheterna sker I6pande utvardering av mojliga strategiska partnerskap med
kompletterande och angransande specialister inom ekosystemet for elektrifiering (elektromobi-
litet). | januari 2023 inledde Bolaget diskussioner med Exide Technologies kring ett mojligt affarssa-
marbete med fokus pa tillverkning och forséljning av hogspanda littumjonbatterisystem. Exide Tech-
nologies ar ett ledande foretag inom energilosningar for materialhanteringssegmentet vars utbud
omfattar allt fran LAB (bly-syrabatterier) och LIB (lititumjonbatterier) till laddare och (smarta) fleet
management-system. Det primdra malet for ett eventuellt samarbete ar segmenten materialhanter-
ing och sjalvkorande truckar (AGV:er) inom regionerna EMEA (Europe, Middle East, Asia) samt APAC
(Asia Pacific) dar Exide Technologies idag har en stark stallning. Ett samarbete mellan bolagen har
en stor dmsesidig potential. Exide kan som global aktor fa omedelbar tillgang till teknisk innovation
inom litiumjonbatteritekniken samtidigt som Alelion kan ©ka sin marknadstackning.

Nuvarande resultatutveckling gor att Bolagets redovisade egna kapital [6pande minskar. Férestaende
Foretradesemission mojliggor for Bolaget att stdrka det egna kapitalet samt fardigstalla celltestlab-
bet och genomféra nédvandiga effektiviseringar i produktionen av dagens batterisystemen for att
mota den vdxande orderboken samt att utveckla ndsta generations batterisystem. Den samlade or-
derboken for 2023 uppgick till cirka 230 MSEK vid utgangen av 2022. | takt med Bolagets kunders
langsiktiga arbete med att byta ut till elektrifierade off-highway-fordon ser Bolaget att ordervolymer-
na pa langre sikt vaxer. Den samlade orderstocken for 2024/2025 uppgick vid utgangen av 2022 till
cirka 120 MSEK.

Foretradesemissionen genomfors som en del av Alelions plan for att tillfora de resurser som kravs for
att nyttja de lovande affarsmojligheter Bolaget sett och sékra kundleveranser till befintliga kunder
samt fortsatt forsaljningstillvaxt med fokus pa att na ut till nya kunder. Alelions mal ar att skapa en
bredd i sin produktportfolj for att na hogre volymer, battre skalférdelar och uppna lénsam tillvaxt.

Erbjudandet kommer, vid full teckning, tillféra Bolaget cirka 76,8 MSEK fore emissionskostnader,
vilka beraknas uppga till 9 MSEK. Efter kvittningar om cirka 8,3 MSEK avses den aterstaende netto-
likviden disponeras for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

Aterbetalning av brygglan, cirka 33 procent

Rorelsekapital och [6pande inkdp av battericeller, cirka 40 procent

Fardigstallande av celltestlab och effektivitetsatgarder i produktion, cirka 10 procent
Utveckling av ndsta generations batterier, cirka 17 procent
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Alelion ar ansvarig for Prospektet och enligt styrelsens kinnedom overensstammer den information
som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har
utelamnats. Alelions nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

NAMN BEFATTNING

Alf Blomqvist Styrelseordférande
Hakan Sandberg Styrelseledamot
Anders Bjornberg Styrelseledamot
Rune Nordlander Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finan-
sinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod
for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-till-
vaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits
korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Ale-
lion har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en
del av Prospektet savida inte webbplatserna har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen.

KALLFORTECKNING

e Battery Metal Prices: Impact on Electrification. Industry today. Tillganglig: https://industrytoday.com/battery-met-
al-prices-impact-on-electrification/ (Hamtad: 26 maj 2023).

e Coal 2021 — Analysis and forecast to 2024. International Energy Agency. Tillganglig: https://iea.blob.core.win-
dows.net/assets/f1d724d4-a753-4336-9f6e-64679fa23bbf/Coal2021.pdf (Hamtad: 26 maj 2023).

e Electric Construction Equipment Market. Market Research Firm. Tillganglig: https://www.marketsandmarkets.
com/PressReleases/off-highway-electric-vehicle.asp (Hamtad: 26 maj 2023).

e Europe Races to Build Gigafactories, Lithium Permitting. Cepa Steeltech AB. Tillganglig: https://cepa.org/article/
europe-races-to-build-gigafactories-lithium-permitting/ (Hamtad: 26 maj 2023).

e Europe’s Battery Cell Production Capacity to Increase to 1.5 TWh by 2030. Mercom India. Tillganglig: https://
www.mercomindia.com/europes-battery-cell-capacity-increase-1-5-twh-2030 (Hamtad: 26 maj 2023).

e KPMG 23rd Annual Global Automotive Executive Survey. KPMG. (2021).

e McKinsey Electric Vehicle Index: Europe cushions a global plunge in EV sales. McKinsey. Tillganglig: https://www.
mckinsey.com/industries/automotive-and-assembly/our-insights/mckinsey-electric-vehicle-index-europe-cush-
ions-a-global-plunge-in-ev-sales (Hdmtad: 26 maj 2023).

e Nya Eu-Regler for mer Hallbara och etiska batterier. Europaparlamentet (2022) Tillganglig: https://www.europarl.
europa.eu/news/sv/headlines/economy/202202285T024218/nya-eu-regler-for-mer-hallbara-och-etiska-batteri-
er (Hamtad: 26 maj 2023).

e Off-highway electric vehicles market demand outlook, 2022-2030. P&S Intelligence. Tillganglig: https://www.ps-
marketresearch.com/market-analysis/off-road-electric-vehicles-market (Hdmtad: 26 maj 2023).

¢ Overenskommelse om ny omfattande batteriférordning. Central Sweden. Tillganglig: https://www.centralswe-
den.se/overenskommelse-om-ny-omfattande-batteriforordning/ (Hamtad: 26 maj 2023).

e Terminal tractor market by manufacturers, size, share, Forecast report, 2030. Markets and Markets. Tillganglig:
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/terminal-tractor-market-153834794.html?gclid=EAlal-
QobChMI0YefviLo glVx_GyChOBUgJiEAAYAiIAAEgluyvD BwE (Hamtad: 26 maj 2023).



https://industrytoday.com/battery-metal-prices-impact-on-electrification/
https://industrytoday.com/battery-metal-prices-impact-on-electrification/
https://iea.blob.core.windows.net/assets/f1d724d4-a753-4336-9f6e-64679fa23bbf/Coal2021.pdf 
https://iea.blob.core.windows.net/assets/f1d724d4-a753-4336-9f6e-64679fa23bbf/Coal2021.pdf 
https://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/off-highway-electric-vehicle.asp
https://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/off-highway-electric-vehicle.asp
https://cepa.org/article/europe-races-to-build-gigafactories-lithium-permitting/
https://cepa.org/article/europe-races-to-build-gigafactories-lithium-permitting/
https://www.mercomindia.com/europes-battery-cell-capacity-increase-1-5-twh-2030 
https://www.mercomindia.com/europes-battery-cell-capacity-increase-1-5-twh-2030 
https://www.mckinsey.com/industries/automotive-and-assembly/our-insights/mckinsey-electric-vehicle-i
https://www.mckinsey.com/industries/automotive-and-assembly/our-insights/mckinsey-electric-vehicle-i
https://www.mckinsey.com/industries/automotive-and-assembly/our-insights/mckinsey-electric-vehicle-i
https://www.europarl.europa.eu/news/sv/headlines/economy/20220228STO24218/nya-eu-regler-for-mer-hall
https://www.europarl.europa.eu/news/sv/headlines/economy/20220228STO24218/nya-eu-regler-for-mer-hall
https://www.europarl.europa.eu/news/sv/headlines/economy/20220228STO24218/nya-eu-regler-for-mer-hall
https://www.psmarketresearch.com/market-analysis/off-road-electric-vehicles-market
https://www.psmarketresearch.com/market-analysis/off-road-electric-vehicles-market
https://www.centralsweden.se/overenskommelse-om-ny-omfattande-batteriforordning/
https://www.centralsweden.se/overenskommelse-om-ny-omfattande-batteriforordning/
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/terminal-tractor-market-153834794.html?gclid=EAIaIQ
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/terminal-tractor-market-153834794.html?gclid=EAIaIQ

Féretréidesemission 2023 | Alelion Energy Systems AB

Motiv for Erbjudandet

Alelion utvecklar héogspanda batterisystem for elek-
trifiering av off-highway-fordon, det vill sdga fordon
dedikerade till specifika funktioner sa som exempel-
vis arbetsfordon for hamnar, flygplatser, gruvor och
logistikcentra. Marknaden fér hogspanda batterisys-
tem vaxer snabbt och Alelion investerar for att ligga
i framkant och erbjuda den senaste beprdvade te-
knologin, anpassad ftill kundernas och slutkundernas
specifika behov. For att skapa bredd och marknads-
mojligheter men samtidigt utga fran Alelions spets-
kompetens riktar Bolaget sig till europeiska fordon-
stillverkare av off-highway-fordon. De omfattar saval
hybridfordon, rena elfordon med litiumjonbatterier
som branslecellsdrivna fordon dar litiumjonbatteriet
utjdmnar topparna med extra effekt. Slutanvdandarna
av dessa fordon aterfinns globalt och malgrupperna
utgors av tillverkare (OEM), framfor allt sma till me-
delstora foretag. | takt med att Alelions erbjudande
nar nya skalférdelar kommer Bolaget att rikta sig mot
ytterligare delsegment for att bredda kundbasen och
mojliggora storre volymer i forsaljning.

For att 6ka affarsmojligheterna sker |6pande utvarder-
ing av mojliga strategiska partnerskap med komplet-
terande och angrdansande specialister inom ekosyste-
met for elektrifiering (elektromobilitet). | januari 2023
inledde Bolaget diskussioner med Exide Technolo-
gies kring ett mojligt affarssamarbete med fokus pa
tillverkning och forsaljning av hogspanda litiumjonbat-
terisystem. Exide Technologies ar ett ledande foretag
inom energildsningar for materialhanteringssegmentet
vars utbud omfattar allt fran LAB (bly-syrabatterier) och
LIB (littumjonbatterier) till laddare och (smarta) fleet
management-system. Det primara malet for ett even-
tuellt samarbete ar segmenten materialhantering och
sjalvkorande truckar (AGV:er) inom regionerna EMEA
(Europe, Middle East, Asia) samt APAC (Asia Pacific) dar
Exide Technologies idag har en stark stallning. Ett sa-
marbete mellan bolagen har en stor 6msesidig poten-
tial. Exide kan som global aktor fa omedelbar tillgang till
teknisk innovation inom litiumjonbatteritekniken sam-
tidigt som Alelion kan 6ka sin marknadstackning.

Nuvarande resultatutveckling gor att Bolagets redo-
visade egna kapital |6pande minskar. Forestaende
Foretradesemission mojliggor for Bolaget att starka det
egna kapitalet samt fardigstalla celltestlabbet och ge-
nomfora nodvandiga effektiviseringar i produktionen
av dagens batterisystemen for att mota den véxande
orderboken samt att utveckla ndsta generations bat-
terisystem. Den samlade orderboken for 2023 uppgick
till cirka 230 MSEK vid utgangen av 2022. | takt med
Bolagets kunders langsiktiga arbete med att byta ut till
elektrifierade off-highway-fordon ser Bolaget att or-
dervolymerna pa langre sikt vaxer. Den samlade order-
stocken for 2024/2025 uppgick vid utgdngen av 2022
till cirka 120 MSEK.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens
beddmning inte tillrackligt for Alelions aktuella behov
for den kommande tolvmanadersperioden och med
anledning av detta har styrelsen beslutat om Erbjudan-

dets genomférande. Med rorelsekapital avses Bolagets
mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att full-
gora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller
till betalning. Foretrddesemissionen genomférs som
en del av Alelions plan for att tillféra de resurser som
kravs for att nyttja de lovande affarsmojligheter Bolag-
et sett och sdkra kundleveranser ftill befintliga kunder
samt fortsatt forsaljningstillvaxt med fokus pa att na ut
till nya kunder. Alelions mal ar att skapa en bredd i sin
produktportfolj for att nd hogre volymer, battre skalfor-
delar och uppna lénsam tillvaxt.

Erbjudandet kommer, vid full teckning, tillféra Bolaget
cirka 76,8 MISEK fore emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till 9 MSEK. Efter kvittningar om 8,3 MSEK avses
den aterstdende nettolikviden disponeras for féljande
anvandningsomraden, i prioritetsordning:

o Aterbetalning av brygglan, cirka 33 procent

e Rorelsekapital och I6pande inkdp av battericeller,
cirka 40 procent

e Fardigstdllande av celltestlab och effektivitetsat-
garder i produktion, cirka 10 procent

e Utveckling av ndsta generations batterier, cirka 17
procent

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindels-
er och emissionsgarantier fran befintliga dgare samt ex-
terna investerare motsvarande sammanlagt cirka 54,8
MSEK. Teckningsforbindelserna uppgar till cirka 29,8
MSEK, motsvarande cirka 38,8 procent av Foretrade-
semissionen och emissionsgarantierna uppgar till cirka
25 MSEK, motsvarande cirka 32,5 procent av Foretra-
desemissionen. Av teckningsforbindelserna avser cirka
8,3 MSEK eller 10,8 procent av Foéretradesemissionen
kvittning. Teckningsférbindelserna och emissionsgaran-
tierna har avtalats skriftligen och uppgar sammanlagt
till cirka 54,8 MSEK, motsvarande 71,3 procent. Forbin-
delserna och garantierna ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.
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RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank
och legal radgivare ar Wigge & Partners Advokat KB,
vilka har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget
friskriver sig Erik Penser Bank och Wigge & Partners Ad-
vokat KB fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra di-
rekta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar
aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

RADGIVARES INTRESSEN

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Wigge
& Partners Advokat KB ar legal radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller
dartill ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet
varfor Erik Penser Bank har ett intresse i Erbjudandet
som sadant. Wigge & Partners Advokat KB erhaller
ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rdkning.
Darutover har Erik Penser Bank och Wigge & Partners
Advokat KB inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

MARKNADSOVERSIKT

FORDELAR FOR LITIUMJONBATTERIER
Littumjonbatterier utgor idag en etablerad |6sning
inom eldrift. De kan laddas effektivt och har en hog
energitathet. Utdver detta kraver batterisystemen be-
gransat underhall jamfort med alternativa driftkallor.

kWh-kostnadsutvecklingen beror pa typ av applikation
Produktionskostnaden per kWh i batterikapacitet har
sjunkit i takt med att volymerna inom standardsegment
for personbilar 6kat men under 2022 drev ravarupriserna
ater upp dem. kWh-kostnaden bedéms inte att ha sam-
ma kostnadsutveckling inom off-highway-fordon. Detta
framfor allt beroende pa att volymerna ar lagre, vilket
inte ger samma skalfordel for battericelltillverkarna.

Laddinfrastruktur kan spela roll men i lagre grad for
off-highway-fordon

Personbilssegmentet med en storre mognadsgrad
synliggdr de forutsattningar som behover uppfyllas
for en 6vergang till batteridrivna fordon. Tillgang till el
och framfor allt en laddinfrastruktur ar en viktig fak-
tor. Regioner med samre el-/laddinfrastruktur soker
andra fossilfria alternativ for vagburna fordon, sasom
biodrivmedel (i Brasilien) eller branslecellsdrivet (un-
der utveckling i fr a Japan). Enligt KPMG:s 23:e mark-
nadsrapport har forvantningarna pa littumjonbatterier i
personbilar jamfort med féregdende marknadsrapport
sankts fran 20-70 procent till 10-40 procent 2030.1

Alelion ser att trenden med litiumjonbatterier inom Bo-
lagets malgrupper sarskiljer sig fran implementeringen
inom vagburna fordon beroende pa mojligheterna med
en lokal infrastruktur i hamnar och gruvor och pa flyg-
platser, lager, etcetera. De batteridrivna off-highway-for-
donen kan da inte bara enkelt laddas utan ocksa integre-
ras i ett lokalt elnatverk som méjlig ellagringskapacitet.

EUROPA SATSAR PA ELEKTRIFIERING
EU initierade 2017 en ambitios plan for att géra Euro-
pa sjalvférsérjande inom batteriproduktion for att 2025
bli nadst storsta producenten i varlden, efter Kina, till ett
marknadsvarde om 250 miljarder EUR.2

Arbetet sker inom EBA:s samverkan (European Battery
Alliance) som stods bland annat av det europeiska in-
novationsnavet for hallbar energi, EIT InnoEnergy. Tva
huvudsakliga drivkrafter ligger till grund; klimatféran-
dringen och konkurrensen mellan USA och Kina, som
omfattar flera sektorer- halvledare, molnteknik, batter-
ier, med flera.

Europas bilindustri &r av avgdrande betydelse, bade pa
grund av dess stora inverkan pa de europeiska ekonom-
ierna och pa grund av dess klimatforandringsmal. Enligt
Internationella energiorganet (IEA) kommer vagen fill
netto-noll koldioxidutsldpp till 2050 att krava en arlig

1 KPMG 23rd Annual Global Automotive Executive Survey. KPMG. (2021).

2 Nya Eu-Regler for mer Hallbara och etiska batterier. Europaparlamentet
(2022) Tillganglig:  https://www.europarl.europa.eu/news/sv/headlines/
economy/202202285T024218/nya-eu-regler-for-mer-hallbara-och-etiska-

okning av elfordon med 36 procent.? De europeiska
biltillverkarna inser att de maste anpassa sig for att 6ka
produktionen, annars riskerar de att forlora den euro-
peiska marknaden till amerikanska jattar, som Tesla,
eller asiatiska biltillverkare.

EU:s nya batteriférordning underlattar

En ny batteriférordning blev 6verenskommen i slutet av
2022. Det avser att reglera batteriers hela livscykel och
kommer bland annat att innebéra att alla batterier ska
vara utbytbara i produkter som séljs pa den europeis-
ka marknaden.® Den nya batteriférordningen ska ses
som ett resultat av EU:s grona giv, the European Green
Deal, och EU:s handlingsplan for cirkuldar ekonomi. Ett
av malen ar att forordningen ska utveckla atervinnin-
gen av metaller inom EU, dar USA och Asien idag har
forsprang.

OFF-HIGHWAY-FORDON MED FLERA UNDERLIG-
GANDE DRIVKRAFTER

Off-highway-fordon omfattar ett brett antal segment
som kan sammanfattas till framfor allt maskiner/for-
don som ar dedikerade ftill specifika funktioner och
som normalt inte framfors pa allman vag. Dessa ater-
finns inom materialhantering, hamnar, flygplatser,
gruvor, anlaggning/byggnation samt i skogsbruk.

Marknadspotential mycket stor

Till skillnad fran person- och lastbilar &r andelen elek-
trifierade fordon i Alelions valda segment fortfarande
mycket 1ag med ensiffriga procentandelar.

Elektrifieringstrenden &r dock stark och ftilltagande.
Kunderna gar fran starka dieselmotorer direkt till li-
tiumjonbatterilosningar, vilket effektmdssigt betyder
hogspanda batterier (400-800 V). Tillverkarna befinner
sigisamma lage vad géller elektrifieringen som Alelions
tidigare kunder inom lagertruckar.

Enligt Prescient & Strategic Intelligence kommer
marknaden for elektrifiering av off-highway-fordon
att globalt arligen 6ka med 21,5 procent fran nara 17
miljarder USD 2021 ftill ndra 98 miljarder USD 2030,
drivet fraimst av den 6kande efterfragan pa buller- och
utslappsfria maskiner.”

Det storsta delsegmentet anlaggning/byggnation
svarar for 1,1 procent av de globala koldioxidutslappen
och med ett marknadsvarde som &r 20 ganger storre
an terminaltraktorer. Enligt Markets and Research kom-
mer marknaden for elektrifiering att arligen 6ka med
22 procent fran 2022 med 9,2 miljarder USD ftill 24,8
miljarder USD 2027.°

3 Coal 2021 — Analysis and forecast to 2024. International Energy Agency.
Tillganglig: https://iea.blob.core.windows.net/assets/f1d724d4-a753-4336-
9f6e-64679fa23bbf/Coal2021.pdf (Hamtad: 26 maj 2023).

4 Overenskommelse om ny omfattande batteriférordning. Central Sweden.
Tillganglig:  https://www.centralsweden.se/overenskommelse-om-ny-om-
fattande-batteriforordning/ (Hamtad: 26 maj 2023).

5 Off-highway electric vehicles market demand outlook, 2022-2030. P&S In-
telligence. Tillganglig: https://www.psmarketresearch.com/market-analysis/
off-road-electric-vehicles-market (Hédmtad: 26 maj 2023).

batterier (Hédmtad: 26 maj 2023).

6 Electric Construction Equipment Market. Market Research Firm. Till-
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De tva andra delsegmenten terminaltraktorer och flyg-
platsfordon, kallat Ground Support Equipment (GSE),
bedoms enligt Markets and Markets fortsatta vaxa
globalt. Bedomningarna omfattar den totala tillvéxten
oavsett driftsprincip. Alelions beddmning ar att tillvax-
ten for elektrifiering ar betydligt hogre.”

Terminaltraktorer forvantas vaxa fran 802 miljoner
USD 2022 till 1 042 miljoner USD 2027, med en arlig
okning om 5,4 procent. Flygplatsfordon, GSE, beraknas
att arligen 6ka med 4,5 procent fran 5,6 miljarder USD
2022 till 7 miljarder USD 2027.8

De tva andra delsegmenten terminaltraktorer och flyg-
platsfordon, kallat Ground Support Equipment (GSE),
bedoms enligt Markets and Markets fortsatta vaxa
globalt.? Beddmningarna omfattar den totala tillvaxten
oavsett driftsprincip. Alelions bedomning ar att tillvax-
ten for elektrifiering ar betydligt hogre.

Miljardomsattning fullt realistisk

Alelion har identifierat 18 relevanta tillverkare av
off-highway-fordon i Europa. Sex av dessa ar i dag-
slaget befintliga kunder. Ett forsiktigt berdknat mark-
nadsvarde hos dessa 18 isalda batterisystem, berdknat
pa en total volym om 28 000 fordon, uppgar till 700
MEUR (ingen tillvaxt av antalet fordon som ftillverkas,
inga andra intdkter fran service, ersattningsbatterier
eller infrastrukturforsaljning).

Efterfragan bedoms att 6ka och Alelion ser det som
moijligt att 2030 leverera till halften av volymen, det vill
saga 14 000 fordon.

OMSTALLNINGEN TILL FOSSILFRITT KRAVER KOM-
PETENS OCH RESURSER

Skiftet fran framfor allt dieseldrivna fordon till eldrivna
innebar en utmaning i omstallningen och dess produk-
tutveckling. Manga fordonstillverkare saknar resurser
och/eller kompetens, det vill sdga formagan att sjalva ut-
veckla elforsorjningsldsningar, batteri och systemintegra-
tion, vilket skapar mojligheter till utvecklingssamarbeten
och i forlangningen férsorjning av batterisystem. En situ-
ation som kan utgora etableringshinder for konkurrenter.

| och med att dessa segment befinner sig i en omstalln-
ing ar livslangden pa ett specialfordon inte helt kdnd.
For eldrivna specialfordon ar det forsta generationens
[6sningar som tas fram. Omstéllningen sker i fordon
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ganglig: https://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/off-high-

wavy-electric-vehicle.asp (Hédmtad: 26 maj 2023).
7 Electric Construction Equipment Market. Market Research Firm. Till-
ganglig: https://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/off-high-

wavy-electric-vehicle.asp (Hdmtad: 26 maj 2023).
8 Terminal tractor market by manufacturers, size, share, Forecast report,
2030. Markets and Markets. Tillganglig: https://www.marketsandmar-

kets.com/Market-Reports/terminal-tractor-market-153834794.html?g-

clid=EAlalQobChMIOYefviLo glVx GyChOBUgJiEAAYAIAAEgIuyvD BwE

(Hamtad: 26 maj 2023).
9 Terminal tractor market by manufacturers, size, share, Forecast report,
2030. Markets and Markets. Tillganglig: https://www.marketsandmar-

kets.com/Market-Reports/terminal-tractor-market-153834794.html?g-

som i grunden ar konstruerade for forbranningsmotor-
er, vilket kan innebéra vissa begrdansningar i |6sningar-
na. Nasta generations off-highwayfordon kommer att
bygga pa helt nya plattformar, anpassade for eldrift,
vilket skapar storre mojligheter i l6sningar i fordonet
och i samverkande system.

Alelion beddmer att en eftermarknad for batterisys-
tem aven kommer att vaxa fram har, saval gallande
batterier som uppgraderade mjukvaror samt utbild-
ning for 6kad kunskap i hanteringen.

RAVAROR

Priserna pa vissa metaller, bland annat de séllsynta
jordartsmetaller som anvands vid batteritillverkning,
nadde en rekordhog nivad under 2022. De viktigaste
bidragande faktorerna var stérningarna i forsorjning-
skedjan, det ryska kriget mot Ukraina och de efterfol-
jande sanktionerna mot Ryssland. Efterfragan pa litium-
batterier for fordon och annan industriell utrustning
bedoms fortsatta 6ka. Vissa experter forutspar dock att
metallpriserna kommer att folja ett “supercykel”-sce-
nario: en rusning av investerare till rdvaruproduktion
2022 kommer att leda till en kraftig prisnedgang 2023—
24 och en efterféljande prisuppgang fram till 2026, da
ny efterfrdgan kommer in pad marknaden.°

Prisokningarna pa litiumbatterier &r ojamna for olika
kemier, vilket leder till att billigare och mer tillforlitli-
ga LFP-batterier foredras framfor NMC- och NCA-al-
ternativ. Alelion producerar idag NMC-batterier vilka
beddms vara bdst anpassade for Bolagets malgrupper.
Aven andra kemier utvarderas.

KONKURRENTER

Littumjonbatteritillverkning utgér en fragmenterad
marknad med fa globala aktorer. Hela branschen &r i
stark tillvaxt och stor forandring vilket forvantas paga
kommande ar.

Inom battericelltillverkning sker en stdndig okning
av Gigafactories. Utvecklingen ar stark i Europa med
manga nya aktorer. Denna typ av producenter betrak-
tas framst som leverantorer till aktérer som Alelion.
Leverantorer som ar etablerade inom fordonsindus-
trin ser Over sitt erbjudande da elektrifiering med
batterier som en central I6sning ar en allt storre del
av det totala vardet av fordonet. Det sker genom up-
pkdp, sammanslagningar etcetera som sker for att po-
sitionera sig framat.

Tre stora asiatiska féretag svarar for narvarande for 67
procent av den globala batterimarknaden. CATL, den ki-
nesiska batterijatten levererar till nastan alla europeis-
ka biltillverkare. Japanska Panasonic dr den andra stora
producenten. Kina kommer att na en kapacitet pa 1220
GWh 2025. Europa kommer daremot att ha endast 479
GWh och USA 289 GWh."

10 Battery Metal Prices: Impact on Electrification. Industry today. Tillgénglig:
https://industrytoday.com/battery-metal-prices-impact-on-electrification/

clid=EAlalQobChMIOYefviLo glVx GyChOBUgJiEAAYAIAAEgIuyvD BwE

(Hamtad: 26 maj 2023).

(Hamtad: 26 maj 2023).
11 McKinsey Electric Vehicle Index: Europe cushions a global plunge in EV


https://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/off-highway-electric-vehicle.asp
https://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/off-highway-electric-vehicle.asp
https://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/off-highway-electric-vehicle.asp
https://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/off-highway-electric-vehicle.asp
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/terminal-tractor-market-153834794.html?gclid=EAIaIQ
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/terminal-tractor-market-153834794.html?gclid=EAIaIQ
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/terminal-tractor-market-153834794.html?gclid=EAIaIQ
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/terminal-tractor-market-153834794.html?gclid=EAIaIQ
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/terminal-tractor-market-153834794.html?gclid=EAIaIQ
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/terminal-tractor-market-153834794.html?gclid=EAIaIQ
https://industrytoday.com/battery-metal-prices-impact-on-electrification/

Sammanlagt 35 projekt for litiumjonproduktion i Euro-
pa hade tillkannagivits 2022. Men ravarubrist kan un-
derminera ambitionerna. Under de senaste tva aren
har priserna pa kobolt, nickel och litium stigit med 119
procent, 55 procent respektive 569 procent.?

Kapacitet i battericellproduktion i Europa kommer den
att 6ka 12 ganger fran 124 GWh 2022 till 1,5 TWh 2030.
Det ar ett snabbt 6kande antal producenter som asiat-
iska bolag med framfor allt koreanska LG Energy Solu-
tion, Samsung och SK Innovation, nya aktorer sdsom
Northvolt, produktionsanlaggningar i egen regi hos
OEM:er eller gemensamma bolag (joint ventures) mel-
lan rena cellproducenter och OEM:er.*®
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sales. McKinsey. Tillganglig: https://www.mckinsey.com/industries/auto-

motive-and-assembly/our-insights/mckinsey-electric-vehicle-index-europe-

cushions-a-global-plunge-in-ev-sales (Hamtad: 26 maj 2023).

12 Europe Races to Build Gigafactories, Lithium Permitting. Cepa Steeltech
AB. Tillgdnglig: https://cepa.org/article/europe-races-to-build-gigafacto-
ries-lithium-permitting/ (Hamtad: 26 maj 2023).

13 Europe’s Battery Cell Production Capacity to Increase to 1.5 TWh by
2030. Mercom India. Tillganglig: https://www.mercomindia.com/europes-
battery-cell-capacity-increase-1-5-twh-2030 (Hamtad: 26 maj 2023).

Hoégspanda batterier (300-700 V)

Manga aktorer befinner siginom nischer pa marknaden

utover volymsegment sasom bilindustrin. Féljande ak-

torer kan betraktas som konkurrenter med erbjudan-
den inom hogspanda batterier (300-700 V) i ett snabbt
foranderligt landskap:

e Celltillverkare som utokar sitt erbjudande med
cellmoduler alternativt hela batterisystem; Sam-
sung, BYD, Northvolt, CATL, Panasonic.

e Litiumjonspecialister; Proterra (noterade Nas-
dag NY), Microvast, Akasol (ingadr i BorgWarner,
noterade pa NYSE), Webasto.

e Aktorer som erbjuder alternativa l6sningar till li-
tiumjonteknologin. Har aterfinns bland andra
branslecellstillverkare och ftillverkare av nick-
el-metallhybridbatterier.

e Tillverkare av bly-syrabatterier som aven ftillverk-
ar liiumjonbatterier avsedda framst for materi-
alhanteringsfordon; Midac (noterade pa Nasdaq
NY), Exide Technologies, Leclanché (noterade pa
SIX Swiss Exchange).
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSIDE
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VISION

Alelion utvecklar och tillverkar energilagringssystem
som mojliggor omstallningen till fossilfri drift av off-high-
way-fordon for europeiska tillverkare.

Alelions vision &r att mojliggora en hallbar energianvand-
ning for Bolagets kunder. Det uttrycker Bolaget i sitt
kundlofte, “Power to change”, som star for Alelions Gverty-
gelse att Bolaget ska vara den drivande kraften i kundens
omstéllning till elektrifiering.

MAL

Alelion har i nuldget inga kvantifierade I6nsam-
hetsmal da Bolaget befinner sig i en intensiv up-
pbyggnadsfas for att skapa fortsatt tillvaxt. Med
sikte pa en fortsatt tillvéxt har féljande mal valts:

ALELION | KORTHET

Alelions avancerade litiumjonldsningar gor det mo-
jligt for Bolagets kunder att paskynda utvecklingen till
en mer hallbar energianvandning. Alelion utvecklar
hogspdnda batterisystem for elektrifiering av off-high-
way-fordon. Marknaden véxer snabbt och Alelion inves-
terar for att ligga i framkant och erbjuda den senaste
beprovade teknologin, anpassad till kundernas och
slutkundernas specifika behov.

INTEGRERAD HALLBARHET

Utover att Alelions karnaffar ar att bidra till grén om-
stdllning pagar ett mer strukturerat arbete med att in-
tegrera hallbarhetsarbetet i hela vardekedjan baserat
pa en cirkular ekonomi.

TYDLIGA STRATEGIER

Alelion foljer ett antal tydliga strategier for att utveckla
Bolaget i konsekvent riktning och beaktande fokusom-
radena.

Kunder och marknader — europeiska tillverkare av
off-highway-fordon

For att skapa bredd och marknadsmajligheter men sam-
tidigt utgd fran Alelions spetskompetens riktar Bolaget
sig till europeiska fordonstillverkare av off-highway-for-
don sasom arbetsfordon for hamnar, flygplatser, gruvor

Jons
AL

)

Vaxa snabbare dan marknaden for batterisystem
for off-highway-fordon.

samt intra-logistics (och logistikcentra) lager. Slutan-
vandarna av dessa fordon aterfinns globalt. Malgrupper-
na utgors av tillverkare (OEM), framfor allt sma till me-
delstora foretag vars volymer ar mindre jamfort med de
storre fordonsforetagen. Bolag i denna storlek bedéms
inte ha resurser och/eller formaga att sjalva svara for ut-
veckling och/eller produktion av batterildsningar.

For att oka affarspotentialen sker dven aktiv kontakt
med slutkunderna. Genom att férsta deras utmaning-
ar kan Alelion utveckla produkten inklusive service och
tjdnster som gar i linje med behovet. Alelion besoker
slutkunder samt féljer upp hur Bolagets och Bolagets
kunders fordon fungerar i respektive miljo.

| takt med att Alelions erbjudande nar nya skalfordelar
kommer Bolaget att rikta sig mot ytterligare delseg-
ment for att bredda kundbasen och majliggora storre
volymer i forsaljning.

Position - samarbetspartner

Alelion ska vara en nischad, ndra samarbetspartner
for batterisystemldsningar for utvalda kundsegment
och med hog utvecklings- och applikationsférmaga
och erbjudande av l6sningar som kortar kundens vag
till elektrifiering samt dven l6pande med utbildningar
och support.



Strategisk plan for att forbattra Alelions affarsmaéjligheter
Alelion har en tydlig plan i tre dimensioner for att ta en
stark strategisk position inom Bolagets valda segment.

Hégspdinda litiumjonbatterier — kéirnan i Bolagets affcir
Med utgangspunkt fran Alelions langa och djupa erfaren-
het av att utveckla och producera litiumjonbaserade bat-
terisystem har Bolaget starkt sin kompetens och sina re-
surser i att erbjuda kompletta batterildsningar, inklusive
mjukvara och styrning. Erbjudandet inriktas pa hogspan-
da litiumjonbatterier, for off-highway-fordon i kravande
driftsforhallanden. Fokus ar batterisystem 6ver 650V
men losningar finns aven for andra spanningsnivaer som
krdver avancerade losningar for tuffa driftsforhallanden
med varme/kylning, hoga strommar etcetera.

Bolaget utvarderar samtidigt stdndigt nya batterisam-
mansattningar och foljer noga utvecklingen inom bat-
teriteknologin for att kunna anpassa till eventuellt nya
batterikemier/-l0sningar. For att fa egen forstaelse tog
Bolaget beslut 2022 att uppratta ett celltestlabb dar be-
fintlig och framtida teknologier ska testas.

Elektrifierade fordonsplatiformar — partnerskap med
Bolagets kunder

Med forstaelse av hela drivlinan och kompetens inom
utveckling av batterildsningar for elektrifierade for-
donsplattformar och autonoma fordon kan Alelion
komplettera Bolagets kunders kompetens och resurser
i deras utveckling. Genom att dessutom utveckla och
erbjuda mer nyckelfardiga I6sningar kapas utveckling-
stiden i kundprojekten. De kundanpassningar som kan
bli aktuella kan vara de fysiska kopplingarna och mjuk-
varugranssnitt for uppkoppling och styrning.

Infrastruktur — partnerskap med slutkunden genom
Bolagets patentportfélj

For att dver tid skapa badsta mojliga ekonomi och resursan-
vandning ligger fokus pa att i forsta hand optimera livslang-
den i den primara batterianvdandningen i ett fordon.

Bolagets kunders elektrifierade fordon kommer i fram-

Féretréidesemission 2023 | Alelion Energy Systems AB

tiden dven inga i infrastrukturer for energioptimering,
lagring och anvandning. Det ar ett omrade dar kraven
Okar och ett omrade dar Alelion har en omfattande
patentportfolj inom energihantering (Energy Manage-
ment). Detta ar dven centralt inom |dsningar for att
forlanga livslangden av batterisystem genom ateran-
vandning inom andra appliceringar (second life) innan
batterierna gar till atervinning.

Framtidssakrad produktportfolj

Alelion ftillsatte 2022 Magnus Baeckstrom som pro-
duktchef. Syftet ar att ha en strukturerad |6pande
planering av produktportféljen for att proaktivt moéta
framtida efterfragan.

Kompetens i hela vardekedjan

Alelion ska sdkra kdarnkompetens framst inom utveck-
ling — systemteknik, mjukvara och konstruktion samt
certifiering, test och verifiering. For att sdkra Bolaget
som en premiumaktor kravs dven hog kompetens inom
marknadsforing och forsaljning samt produktion och
inkop.

Strategiska partnerskap

For att oka affarsmajligheterna sker |6pande utvardering
av mojliga strategiska partnerskap med kompletterande
och angransande specialister inom ekosystemet for elek-
trifiering (elektromobilitet). Samarbete och/eller partner-
skap kan ocksa ske med etablerade batteritillverkare dar
parternas expertis och marknadsnéarvaro kan kombineras.

Kompetens inom hégspénda batterier kan ge global
marknadspotential
Som exempel kan ndmnas offentliggdrandet januari
2023 av inledda diskussioner med Exide Technolo-
gies kring ett mojligt affairssamarbete med fokus pa
tillverkning och forsaljning av hdgspanda litiumjonbat-
terisystem. Ett eventuellt samarbete avser i forsta hand
segmenten materialhantering och sjalvkoérande truckar
(AGV:er) inom regionerna EMEA (Europe, Middle East,
Asia) samt APAC (Asia Pacific) dar Exide Technologies
idag har en stark stéllning. Ett samarbete mellan bo-
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lagen har en stor dmsesidig potential. Exide kan som
global aktor fa omedelbar tillgang till teknisk innovation
inom littumjonbatteritekniken samtidigt som Alelion
kan oka sin marknadstackning.

Produktion

Alelion har valt att ha produktion i egen regi for att
snabbt och flexibelt kunna mota efterfragan. Kapac-
iteten ska snabbt kunna 6kas genom ytterligare autom-
atisering samt effektivisering av flodet. Mojligheter till
flerskift finns och i forlangningen vytterligare produk-
tionslina i befintliga lokaler.

Sakra battericelltiligdangen

Malsattningen ar att alla battericellsinkop ska ske i Eu-
ropa for att minska risken for begransad tillgang till bat-
tericeller, minska kapitalbindningen och transportkost-
nader samt for att kapa ledtiderna fran 24 till 2 veckor.
Pa grund av den begrdnsade tillgangen pa europeisk-
tillverkade celler bedoms inkdp fran Asien fortsatta de
kommande aren, fram ftills produktionskapaciteten i
Europa okat.

AFFARSMODELL

Alelion marknadsfor i egen regi batterilésningar mot
Bolagets malgruppers beslutsfattare och foéreskriva-
re, det vill sdga kundens tekniska utvecklare. Mark-
nadskanalerna utgors av webbplats, sociala medier,
uppsokande kontakter och massor. Basen med pre-
sumtiva kunder utdkas standigt och kontakter samt
diskussioner sker |6pande.

Oka andelen nyckelfirdiga I6sningar

Tillverkare av off-highway-fordon befinner sig i en
snabb transformering. En forskjutning sker fran kun-
danpassad utveckling och certifiering av elforsorjnings-
och styrningssystemet foljt av serieproduktion till mer
nyckelfardiga |6sningar.

Intdkter

Fakturering av den kundutvecklingsprojektdelen sker
efter forutbestamda skeden och omfattar utdver ut-
veckling dven certifiering. Serieproducerade batterier
faktureras vid leverans, varvid intakt uppstar i resul-
tatrakningen. Det innebar att en orders intakter up-
pstar vid dess leveranstillfallen.

ALELIONS ERBJUDANDE

Kraftférsorjning for off-highway-fordon

Alelion &r en strategisk leverantdr som levererar bat-
terilosningar for fordon i off-highway-segmentet, det
vill sdga fordon dedikerade till specifika funktioner.
De omfattar saval hybridfordon, rena elfordon med li-
tiumjonbatterier som branslecellsdrivna fordon dar li-
tiumjonbatteriet utjdmnar topparna med extra effekt.

Manga av Alelions kunder verksamma inom special-
fordon ar nischade pa sina kundsegment. Det innebar
lagre tillverkningsvolymer jamfort med fordonsindus-
trin. Det blir darmed svart for dem att sjalva avsatta
resurser och kompetens for att ombesorja utveckling
av just energildsningar i omstallningen till eldrivet. De-
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ras volymer ar ocksa for sma for att aven fa tillgang till
celler medan Bolaget kan samla behovet fran manga.

Alelion ftillhandahaller bred kompetens och kan ses
som kundens outsourcade utvecklingsavdelning for
batterildsningen vid omstélining till elektrifierat.

Tekniken ar komplex och involverar hogspanda system,
typiskt fran 80 V till 800 V med batterikapacitet som
for narvarande stracker sig mellan 10 kWh och upp till
225 kWh eller hogre (att jamfora med hybrid och elbilar
som ligger mellan 15—100 kWh). De hogre spanningar-
na medfor omfattande anpassningar for att tala storre
pafrestningar. Variationen pa batterildsningar skiljer sig
fran elbilars (EV) och beror pa vilka krav som stalls pa
energi och effekt, det vill sdiga om energiméngden ska
vara mer varaktig eller ges kortare tid men med hogre
effekt. Batterierna ska ocksd tala olika pafrestningar
som vibrationer, extrema temperaturer, damm, bade i
sjdlva batteriet och i den kringliggande miljon och up-
pfylla ett flertal sakerhetskrav med mera.

Hogspanda system kan medféra hogre temperaturer i
och runt batteriet. For att 6ka dess livslangd har Alelion
utvecklat effektiva temperaturreglerande system for
kylning och/eller uppvarmning av batteriet.

Férsta generationen eldrivet krdaver mer anpassning
De forsta generationerna for eldrivna specialfordon
har lanserats. Vid omstéllning av befintliga fordons-
plattformar med en drivlina som egentligen &r kon-
struerad for en forbranningsmotor blir utveckling-
sarbetet mer omfattande. Denna typ av utveckling av
en batterilésning fram till prototyp tar typiskt runt 12
manader. Normalt for denna forsta generation ar att
Alelion tagit fram kundanpassade l6sningar utifran de
effekt- och energikrav som kunden stallt upp. Det om-
fattar systemteknik, mjukvara samt konstruktion. Des-
sa utvecklingsprojekt har genererat flera lardomar.

Nyckelfardiga 16sningar till nya fordonsplattformar
For fordonsplattformar som baseras pa en eldrivli-
na erbjuder Alelion i allt stdrre utstrackning nyck-
elfardiga 16sningar som omfattar konstruktion och
drift (styrning, laddning) till. Tack vare att 16sning-
arna till stor del ar fardiga (80-95 procent) blir den
aterstdende utvecklingstiden betydligt kortare. Den
kundspecifika anpassningen omfattar framst mjuk-
vara och anslutning.

Tiger 670-33 litiumjon-batteri



Férsta standardiserade batteriet introduceras under
2023 - Tiger 670-33

Ett koncept som bygger pa maojligheten att vilja ett
antal standardiserade batterier borjar introduceras
i mindre serier for befintliga kunder. Batterierna ar
konstruerade i moduler, for att kunna placeras i till-
gangliga utrymmen och som &r lattatkomliga for ser-
vice och byte.

Batteriet ar anpassat for en bred palett av hybridfordon
som ofta verkar i tuffare forhallanden med vibrationer,
damm, vata och extrema temperaturer.

ERBJUDANDE INOM RAMEN AV CIRKULAR
EKONOMI

Elektrifiering ar ett grundlaggande steg till fossilfri om-
stallning. Alelions erbjudande sker inom ramen for att
efterstrava en cirkuldr ekonomi dar dven resurs- och mil-
johansyn beaktas. Batteriet bar oftast en stor delkostnad
i ett fordon och bor darfor behallas dér sa lange som mo-
jligt for att ge kunden sa lang drifttid som mojligt.

Alelions prioriteringen for batteritjanster ar att i fors-
ta hand hjdlpa OEM-foretag att forlanga batteriets
livslangd i fordonet. For defekta eller skadade batteri-
er kan Alelion utfora renovering sa att det kan ateran-
vandas i fordonet. Anvandning i en annan applikation,
sa kallad second life for exempelvis stationar energila-
gring, bor utnyttjas forst efter att foregdende steg inte
langre ar mojligt eller férsvarbart ur ett tekniskt och fi-
nansiellt perspektiv. En sa lang livstid som majligt ger
saval kostnads- som miljdmassiga vinster.

INTEGRERAD MJUKVARA BMS — BATTERY MAN-
AGEMENT SYSTEM

Alelions batterilosningar inkluderar Bolagets egenut-
vecklade styr- och 6vervakningssystem BMS — Battery
Management System. Det kopplas upp mot fordonets
styrsystem och utgor lanken till elférsorjningsfunk-
tionen med funktion for felindikationer/-sdékningar
samt lagring av driftdata.

MINIMALT MED UNDERHALL

Alelions batterilosningar kraver minimalt med under-
hall. Uppbyggnaden av intelligenta system tillater fjar-
rassistans och har dartill ett inbyggt system som hanter-
ar eventuella fel. Det betyder att litiumjonbatterierna
kan felsokas pa distans och mer avancerad support kan
fas online. Det minskar supportbehovet, minimerar
stillestandstider samt underlattar vardagen for Bolag-
ets kunder.

ALELION POWER ACADEMY - BREDDAR AF-
FARSMOJLIGHETERNA FOR BOLAGETS KUNDER
Alelions utbildningskoncept "Alelion Power Academy”
riktas till Bolagets kunder som kan bredda sitt erb-
judande till att dven omfatta eftermarknadsservice.
Det riktas ocksa till Alelions distributérer och de ser-
vicetekniker som hanterar Bolagets batterier. Koncep-
tet ar ett fardigt system for att kunna serva och under-
halla batterier samt skapa sakra arbetsplatser. Det ger
ocksa mojlighet att utbilda utbildare.
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Utbildningarna stracker sig fran produktkdnnedom

och felsdkning till reparationskunskap. Till hjalp finns

det lattillgdngliga instruktionsfilmer som steg for steg

pedagogiskt visar hur man gar till vaga. Alelion erbju-

der tre utbildningsnivaer;

1. Certifiering att felsoka och utfora yttre reparationer
av Alelions litiumjonbatterier.

2. Certifiering att felséka och utféra inre reparationer
av Alelions litiumjonbatterier.

3. Certifiering att utbilda i bade Steg 1 och Steg 2.

STANDARD OCH CERTIFIERINGSKRAV

Oavsett om ett fordon far en anpassad losning eller
forses med en nyckelfardig, ska varje modell certifieras.
Detta svarar Alelion for. Alelion har specialistkunskap
inom vilka standarder och certifieringar som kravs for
de batterisystem som anvands i industriella fordon.
Det géller dven de mer omfattande krav som géller for
fordon som ocksa ska koras pa allman vag, som inom
logistikbranschen.

Saval Bolaget som dess produkter innehar en rad cer-
tifieringar. Alelion ar certifierat enligt ISO 9001 och ISO
14001. Produkterna uppfyller krav for CE-markning
samt ftillampliga delar av globala truckstandarder.
Vidare ar de godkanda for transport enligt UN 38.3,
ett globalt transporttestkrav for farligt gods. Darutover
har produkterna genomgatt och godkéants i tester av
talighet mot exempelvis vibrationer och stétar som
kravs enligt de normer som rader i branschen samt for
vaggaende specialfordon uppfylla kraven enligt ECE
R100 och R10.

PRODUKTION | EGEN REGI

Alelion har en produktionslina med automatise-
rad modultillverkning. Slutmontering av hela system
sker manuellt for att mer flexibelt kundanpassa olika
l6sningar. Produktionen har darmed hog flexibilitet
med kapacitet for mindre till medelstora volymer. Li-
tiumjonbatterilosningarna levereras med inbyggd elek-
tronik for uppkoppling till Bolagets mjukvara BMS, Bat-
tery Management System.

BOLAGET

Bolagets foretagsnamn (och tillika kommersiella be-
teckning) ar Alelion Energy Systems AB (publ). Bolag-
ets organisationsnummer ar 556710-7916. Bolaget
ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den
21 augusti 2006 och registrerades vid Bolagsverket
den 13 september 2006. Bolaget regleras av, och verk-
samheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI) ar 213800HJQ519AT4VCK42. Styrelsen
har sitt sate i Goteborg med adress Sorredsbacken 4,
418 78 Goteborg, Sverige. Bolaget nas pa www.ale-
lion.com samt +46 31 86 62 00. Notera att informa-
tionen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning. Se avsnittet “Handlingar inforlivade gen-
om hdnvisning”.



ORGANISATIONSSTRUKTUR

Bolaget ar moderbolag i koncernen som forutom Ale-
lion Energy Systems AB bestar av det heldgda dotter-
bolaget Alelion Crew AB. Alelion Crew AB bedriver in-
gen operativ verksamhet.

TRENDER

Det ar styrelsens bedomning att det inte finns nagra be-
tydande kdnda utvecklingstrender i fraga om produk-
tion, forsaljning, forsaljningspriser, lager och kostnader
sedan utgdngen av det senaste rdkenskapsperioden
fram till datumet fér Prospektet.

FRAMTIDSUTSIKTER OCH UTMANINGAR

En fortsatt kraftig tillvaxt forvantas da elektrifieringen
av tunga fordon okar och Bolaget ser samma utveckling
inom off-highway segmentet dar vi fokuserar. Elektrifi-
ering av fordon inom detta segment ar idag pa en lag
niva jamfort med tillverkningen av fordon for fossila
branslen vilket bidrar starkt till att potentialen &r stor.

For att 6ka affarsmojligheterna sker |6pande utvarder-
ing av mojliga strategiska partnerskap med komplet-
terande och angrdnsande specialister inom ekosys-
temet for elektrifiering (elektromobilitet). | januari
2023 inledde Bolaget diskussioner med Exide Tech-
nologies kring ett mojligt affarssamarbete med fokus
pa tillverkning och forsaljning av hogspanda litiumjon-
batterisystem. Parallellt driver Bolaget nyutveckling av
nasta generations batterisystem for att ytterligare ska-
pa utrymme for I6nsam tillvaxt och kunna na ut till fler
kunder med en mer standardiserad produkt.

Oroligheterna i Europa, med paféljande energikris,
har pavisat sarbarheten i att anvanda fossila energire-
surser. Det 6kade energibehovet kommer pa sikt att
paskynda investeringar i smarta l6sningar for ener-
gilagring och energihantering som ett langsiktigt och
hallbart alternativ.

Utmaningarna aterfinns pa en global marknad med
ranteoro och inflation kopplat till en bransch med
kraftig tillvaxt. Priserna pa vissa metaller, bland annat
de sallsynta jordartsmetaller som anvands vid batter-
itillverkning, nadde en rekordhog niva under 2022.
De viktigaste bidragande faktorerna var stérningarna i
forsorjningskedjan, det ryska kriget mot Ukraina och de
efterféljande sanktionerna mot Ryssland.

Tillgang till battericeller ar kritisk for framtiden. Det
sker en stor etablering av celltillverkare i Europa men
de kommande aren ér tillgangen fortsatt storst fran
Asien. Olika kemier och format utvarderas kontinuerligt
och leverantorer ses dver i takt med att celltillverkning
etableras i Europa.
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INVESTERINGAR

Under 2022 inledde Alelion investeringar i ett kom-
petenscentrum for celltestning av avancerad batter-
iteknik i Goteborg. Investeringen mojliggor for Bolaget
att utvardera och hitta ratt celler och batterilésning for
kundens specifika anvandarmonster, oberoende av le-
verantorer och externa testinstitut. Kompetenscentret
gor det maijligt for Alelion att inte bara optimera dagens
batterier med ratt prestanda och livslangd utan ocksa
driva utvecklingen av nasta generations batterisystem.
Det totala investeringsbeloppet uppgar till 10 MSEK och
det kvarvarande investeringsbeloppet for fardigstallan-
det av kompetenscentret uppgar till cirka 7 MSEK och
ska finansieras av emissionslikviden. Hittills har Bolag-
et finansierat investeringen genom att utnyttja del av
upptagna brygglan.

Alelion har inte genomfort nagra vasentliga investering-
ar sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden.
Bolaget har inte heller, utéver vad som anges ovan,
nagra pagaende investeringar eller fasta atagande av-
seende kommande vasentliga investeringar.

FINANSIERING AV BOLAGETS VERKSAMHET
Alelion avser att fortsatt finansiera Bolagets verksam-
het, investerings- och rorelsekapitalbehov genom net-
tolikvid fran Erbjudandet, |6pande kassafloden fran
verksamheten samt eventuellt genom kompletterande
bankfinansiering.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS
LANE- OCH FINANSERINGSSTRUKTUR SEDAN BO-
LAGETS SENASTE FINANSIELLA RAPPORT

Brygglan daterat den 16 maj 2023 mellan Bolaget och
Erik Penser Bank om 15 MSEK. Upplaggningsavgiften
uppgar till 2,25 procent av det totala lanebeloppet
och I6per med en arlig ranta om Stibor 3 manader +
8,25 procent. Per dagen for Prospektet har 15 MSEK
utnyttjats. Lanebeloppet jamte upplupen ranta ska
aterbetalas med den del av nettolikvid som inflyter till
Bolaget genom Foretradesemissionen.

Utbver vad som anges ovan har det inte skett nagra
vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finanser-
ingsstruktur sedan den utgangen av det senaste
rakenskapsperioden fram till datumet for Prospektet.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvi-
da medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Bolaget Per den 31 mars 2023
uppgick Bolagets likvida medel till cirka 7,8 MSEK. Bolaget bedomer att rérelsekapitalunderskottet uppstar i juli 2023.
Med beaktande av beddémda kassafldden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 36 MSEK for den kom-
mande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen ftillfors Bolaget 76,8 MSEK fore emissionskostnader som bedéms uppga till
9 MSEK. Efter kvittningar om cirka 8,3 MSEK uppgar nettolikviden i Erbjudandet till cirka 59,5 MSEK vilket beddms
som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. | samband
med Foretradesemissionen har befintliga aktiedgare ingatt avtal om att teckna sin andel i emissionen om 29,8 MSEK,
motsvarande 38,8 procent av emissionen. Dartill har ett antal externa investerare ingatt avtal om garantidtaganden
med Bolaget uppgaende till 25 MSEK, motsvarande 32,5 procent av Foretradesemissionen. Av teckningsforbindels-
erna avser cirka 8,3 MSEK eller 10,8 procent av Foretradesemissionen kvittning. Sammanlagt omfattas Foretradese-
missionen av teckningsforbindelser och emissionsgarantier fran befintliga dgare samt externa investerare motsva-
rande sammanlagt cirka 54,8 MSEK. Dessa ataganden dr emellertid inte sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillrdcklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed
komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom vytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansier-
ing, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sdkerstalla alternativ finansiering eller att kost-
nadsnedskarningar far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar
i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs Alelions verksamhets- och marknadsre-
laterade risker, finansiella risker, legala och regulatoris-
ka risker samt risker relaterade till aktien och Féretrd-
desemissionen. Ndr en riskfaktor dr relevant i fler én en
kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kat-
egori som anses vara den mest relevanta foér den aktu-
ella riskfaktorn. Den mest visentliga riskfaktorn under
respektive kategori presenteras férst. Visentligheten
bedéms huvudsakligen utifragn tva kriterier, (i) sanno-
likheten att risken intrdffar och (ii) omfattningen av den
negativa effekten som riskens intriffande kan ha. Fér
att pa ett tydligt och konkret sdtt férmedla bedémnin-
gen av riskens vdsentlighet utifran de tva kriterierna,
beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala med be-
teckningarna ladg, medelh6g och hég.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till utbud och efterfragan

Alelions produktion dr beroende av ftillgangligheten
av bland annat komponenter sasom litiumjonceller.
Efterfrdgan pa litiumjonceller har 6kat patagligt mot
bakgrund av den kraftigt okade elektrifieringen och
anvdandningen av batterier. Aven utbudet av litiumjon-
celler 6kar, men i lagre takt givet begransad tillgang pa
ingaende ravaror. Alelions mojligheter att sakra batter-
iceller over tid till en marknad i tillvaxt ar en central
fraga for Bolaget. Komponentbrist, dels internt men
framforallt hos Bolagets kunder, har lett till férsenade
leveranser under 2022, vilket har lett till 6kad rorelseka-
pitalbindning och likviditetsbrist.

Det oOkade rorelsekapitalbehovet fortsatter under
2023. For att sakerstalla Bolagets produktion och le-
veranser till kunderna de kommande 12 manaderna
har Bolaget kommit 6verens med en leverantor av
battericeller om en leveransvolym motsvarande 12
manaders tillverkning av batterier till Bolagets stors-
ta kund. Samtliga battericeller kommer att levereras
under hosten 2023. Dessa relativt sett hogre lever-
ansvolymer under kortare tid &n normalt leder till ett
ojamnare likviditetsbehov i forhallande till Bolagets
ursprungliga planer for aret.

Om ftillgdngligheten av komponenter av andra skal
forsamras finns det en risk att detta kan paverka Bo-
lagets produktionskapacitet negativt, vilket kan leda till
forsenade eller uteblivna leveranser, vilket dven skjuter
upp den tidpunkt da Bolaget far betalt. Bolaget planer-
ar for en volymtillvéxt de kommande aren.

Ur ett finansiellt perspektiv medfor dessa risker att
Bolaget kan fa likviditetsproblem. Om nagon av dessa
risker forverkligas kan det ha en negativ effekt pa Ale-
lions |I6pande verksamhet och i forlangningen Bolagets
rorelseresultat.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller
flera av ovanstdende risker infaller som hég samt att
omfattningen av dess negativa effekter skulle vara
hog for Alelions verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Risker relaterade till intjdningsférmaga och framtida
kapitalbehov

Alelion har hittills visat negativt rorelseresultat och
saknar for narvarande intakter for att tacka samtliga
sina kostnader. Under 2022 6kade Alelions kostnader
for personal, 6vriga externa kostnader och avskrivning-
ar till 89,9 MSEK fran 73,6 MSEK under 2021. Kostnad-
sutvecklingen harror framforallt fran utdkade satsning-
ar pa utveckling av nasta generations batteri. Det finns
en risk att Alelion inte lyckas generera tillrackligt med
intakter for att uppna ett positivt resultat pa sa val kort
som lang sikt. Om Alelion inte lyckas generera intakter
och vinster i tillrdacklig omfattning kan det bland annat
paverka marknadsvardet pa Alelions aktier negativt
och det kan dven innebara att tillrdckliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten saknas. Alelion
kan aven i framtiden komma att tvingas soka nytt ex-
ternt kapital, vilket kan resultera i utspadning av dgan-
det i Bolaget. Det finns vidare en risk under sddana om-
standigheter att Bolaget inte kommer att kunna erhalla
nodvandig finansiering dver huvud taget eller att sadan
finansiering inte kan erhallas pa fordelaktiga villkor for
befintliga aktiedgare. Ett misslyckande med att erhalla
ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medfora att
Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa eller avsluta hela
eller delar av verksamheten.

Alelion bedémer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som medelhdg samt att
omfattningen av dess negativa effekter skulle vara hog
for Alelions verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer
Bolagets verksamhet pdaverkas av makroekonomiska
variabler. Exempelvis pdverkar makroekonomiska vari-
abler kapitalmarknadernas villkor vid kapitalanskaf-
fningar. Alelion ar for narvarande, for att tillgodose
Bolagets kapitalbehov, beroende av mojligheten att
genomfora kapitalanskaffningar pa kapitalmarknaden.
Forsamringar i rante- och inflationslaget kan exem-
pelvis innebara forsamrade mojligheter att anskaffa
kapital, dverhuvudtaget eller till for Alelion acceptabla
villkor. Férsamrat makroekonomiskt lage kan dessutom
innebara forsamrade ekonomiska mojligheter for Bo-
lagets kunder att kdpa Bolagets produkter, vilket skulle
kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt. Vidare har
kostnaderna for insatsvarorna till Bolagets produkter
under 2022 6kat med cirka 20 procent till foljd av in-
flation.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som medelhdg samt att
omfattningen av dess negativa effekter skulle vara hog
for Alelions verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till beroende av ett fatal nyckelkunder
Alelion ar per dagen for Prospektet beroende av fort-
satt samarbete med ett antal viktiga nyckelkunder,
som idag framst utgors av tillverkare av industritruck-
ar, gravlastare och specialfordon. En faktor i Bolagets
beddémning av den langsiktiga affarspotentialen av en
kundrelation ar om Alelion dven har en relation med



den underliggande slutkunden. Om affarsrelationen
med ftillverkare eller slutkunder skulle férandras neg-
ativt kan Bolagets utveckling och finansiella resultat
paverkas negativt. Alelion har ingatt ramavtal med ett
fatal av Bolagets nyckelkunder och ingen av Alelions
kunder har forbundit sig till inkdpskvantiteter, exklu-
sivitet, konkurrensforbud eller liknande. Om kunder
avstar fran att kopa Alelions produkter och istallet
vander sig till en annan leverantor av liilumjonbatteri-
er eller beslutar sig for att anvanda en 16sning baserad
pa annan teknologi kan Alelions verksamhet, resultat
och finansiella stallning paverkas negativt.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som lag samt att omfat-
tningen av dess negativa effekter skulle vara hog for
Alelions verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till introduktion av ny teknik
Batterimarknaden prdglas av en snabb utveckling av
nya aktorer, produkter, tjdnster och teknologier. Vidare
ar kundernas behov féranderligt. Alelion arbetar med
att ta fram nya tekniska l6sningar for framtagandet av
nasta generations batterier, vilket kraver investering-
ar bade i form av tid och kapital. Batterimarknaden &r
tekniskt avancerad och utvecklas i snabb takt och det
kravs mycket kunskap, testning och verifiering for ut-
veckling av nya produkter. Det finns en risk att Bolaget
stoter pa tekniska utmaningar och problem som férse-
nar och forsvarar utveckling, lansering och introduktion
av nya produkter. Om Bolagets produktutveckling miss-
lyckas finns det en risk att Bolaget forlorar befintliga
kunder eller misslyckas med att attrahera nya kunder,
vilket skulle kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets
tillvaxt och 16nsamhet.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som lag samt att omfat-
tningen av dess negativa effekter skulle vara hog for
Alelions verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner
Alelion ar beroende av ett antal nyckelpersoner och
Bolagets framtida utveckling ar till viss del avhangigt
Bolagets formaga att attrahera, behalla och motive-
ra anstdllda for att sdkerstdlla fortsatt framgangsrik
produktutveckling, forsaljning, marknadsféring och
tillverkning av Bolagets produkter. Det finns risk att
Bolaget inte i alla situationer kan hitta, rekrytera eller
behalla personer med nédvandig kompetens for Bolag-
ets befintliga eller framtida verksamhet. Om Bolaget
i framtiden misslyckas med att rekrytera eller behalla
kvalificerad personal med nodvandig kompetens kan
det medféra negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
omsattning, intjaningsformaga, finansiella stallning och
resultat.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som Iag samt att omfat-
tningen av dess negativa effekter skulle vara medelhog
for Alelions verksamhet, finansiella stédllning och resultat.
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FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till refinansiering

Bolagets mojligheter att framgangsrikt refinansiera sina
skulder ar beroende av omstandigheterna pa kapital-
marknaderna vid tidpunkten for refinansiering samt
aven Bolagets finansiella stédllning och framtidsutsikter,
vilket innebar att Alelions tillgang till finansiering kan
vara begrdnsad eller obefintlig dven vid goda forhallan-
dena pa kapitalmarknaden. Alelion kan behéva genom-
fora en sadan refinansiering pa oférdelaktiga villkor
vilket kan innebéra att sddan refinansiering bland annat
kan komma att medféra hogre rantor och mer inskrank-
ande restriktioner och begrdnsningar av verksamheten
an i dagslaget. Alelion finansieras huvudsakligen gen-
om tva bankfinansieringsavtal. Alelion ar beroende av
bank- och brygglan for sin verksamhet. Bolagets finan-
siering ar inte garanterad for de kommande sex manad-
erna. Det finns saledes vasentliga osdkerhetsfaktorer
avseende Bolagets finansieringssituation som kan leda
till betydande tvivel om Bolagets férmaga att fortsat-
ta den planerade verksamheten. Om Bolaget inte kan
erhdlla tillracklig finansiering da skulder forfaller till
betalning ar det osakert om Bolagets tillgangar skulle
kunna avyttras for att mojliggora aterbetalning av skul-
derna. Samtliga sadana handelser skulle ha en vasent-
lig negativ paverkan Bolagets |6pande verksamhet och
rorelseresultat.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som medelhdg samt att
omfattningen av dess negativa effekter skulle vara hog
for Alelions verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till ackumulerat skattemassigt un-
derskott

Till f6ljd av att Bolagets verksamhet genererat under-
skott hade Bolaget per den 31 december 2022 ett ac-
kumulerat skatteméssigt underskott om 566,6 MSEK.
De ackumulerade underskotten kan anvandas for att
reducera Bolagets eventuella framtida skattepliktiga
vinster och darmed minska den bolagsskatt som an-
nars skulle utga pa framtida vinster. Skattemassiga
underskott samt anvandningen darav ar foremal for
omfattande begransningsregler. Bolagets mojligheter
att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumul-
erade skattemassiga underskotten avgors bland annat
av framtida dgarforandringar i Bolaget och kan ocksa
komma att paverkas negativt av forandringar i tillamp-
lig skattelagstiftning. Om de ackumulerade underskot-
ten inte kan anvandas for att reducera skatt pa framti-
da vinster kan det fa en negativ paverkan pa Bolagets
resultatrakning.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som lag samt att omfat-
tningen av dess negativa effekter skulle vara lag for Ale-
lions resultat och finansiella stallning.



LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Alelion innehar per dagen for Prospektet 13 beviljade
patent samt 8 patentansdkningar. Patent och andra
immateriella rattigheter har en begransad livslangd
och det finns en risk att beviljade patent inte ger ett
fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller
andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan
goras. Bolaget ar beroende av vissa erhallna patent
for bedrivandet av dess verksamhet. Om Bolaget tv-
ingas forsvara sina patentrattigheter, eller far ett pat-
ent ogiltigforklarat, kan detta saledes medfora om-
fattande kostnader for Bolaget, vilket kan komma att
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning
vasentligt negativt. Dessutom kan kostnaderna for
tvister, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli
betydande. Det finns dven en risk att omfattningen
av ett godkant patent inte ar tillrdckligt stort for att
skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande pro-
dukter. Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende
patentansokningar inte blir beviljade eller att Bolag-
et inte lyckas registrera och fullfélja alla nédvandi-
ga patentansokningar till en rimlig kostnad. Det kan
dven visa sig att andra aktorer har ansokt om patent
avseende liknande produkter som omfattas av Bolag-
ets patentansokningar, utan Bolagets kdannedom. Det
finns darfor en risk att Bolaget kan komma att gora,
eller pastas gora, intrang i patent innehavda av tredje
part. Ett eventuellt intrdng i tredje parts patent kan
komma att begransa maojligheterna for Bolaget eller
dess eventuella samarbetspartners att anvanda Bolag-
ets patent och produkter sdsom planerat. Darmed kan
Bolagets patentansdkningar dven komma att ha lagre
prioritet i forhadllande till andra patentansdkningar
eller begransa majligheten for Bolaget att kommer-
sialisera sarskilda produkter och erhalla nodvandigt
patentskydd. Om ovan risker skulle materialiseras
skulle det forsvara eller forhindra fortsatt utveckling
och framgangsrik kommersialisering av Bolagets pro-
dukter, och slutligen negativt paverka Bolagets mo-
jligheter att generera forsaljningsintakter i framtiden.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som lag samt att omfat-
tningen av dess negativa effekter skulle vara lag for Ale-
lions konkurrensférmaga och omsattning.

Risker relaterade till produktansvar och garantier

Bolagets produkter omfattas av dels garantidtagan-
den, dels regler om produktansvar. Leverantorer har
begrdnsad ersattningsskyldighet mot Bolaget vid fel
i levererade produkter. Ersattningsansprak kan riktas
mot Bolaget saval fran Bolagets kunder som fran utom-
staende personer som kommer till skada vid produk-
tion, hantering eller anvandande av batteri, mjukvara
eller darmed sammanhangande utrustning. Det finns
en risk for att brand eller annan skada uppstar om li-
tiumjonbatterier dverhettas eller 6verladdas, vilket
exempelvis kan ske vid allvarliga handhavandefel eller
fel i produkten, sarskilt vad géaller mjukvaran. Vidare
kan fel i Alelions produkter leda till kostsamma ater-
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kallanden av Bolagets produkter. Om nagot av ovan-
staende sker finns det en risk att ersattningsansprak
riktas mot Bolaget. Det finns vidare en risk att Bolaget
under sadana omstandigheter adrar sig ersattningss-
kyldighet men inte kan rikta regressansprak fullt
ut mot sina leverantorer. Det finns risk att Bolagets
rorelseresultat paverkas negativt om garantiansprak
eller produktansvar aktualiseras och detta inte fullt ut
tdcks av Bolagets forsakring eller regressmajlighet.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som lag samt att omfat-
tningen av dess negativa effekter skulle vara medelhog
for Alelions konkurrensformaga och omsattning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH FORETRA-
DESEMISSIONEN

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Ale-
lion ar ett tillvaxtbolag och eventuella dverskott kom-
mer under Overskadlig framtid att aterinvesteras i
verksamheten. Mojligheten for Bolaget att lamna
utdelning i framtiden beror pa framtida intakter, fi-
nansiell stallning, kassafloden, behov av rorelsekap-
ital, kostnader for investeringar och andra faktorer.
Bolaget kan komma att sakna tillrdckligt med utdeln-
ingsbara medel for att genomféra utdelningar 6ver-
huvudtaget eller i den utstrackning som aktiedgarna
framgent forvantar sig. Det finns ocksa en risk for att
Bolaget och/eller dess aktiedgare av olika anledningar
forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For
det fall ingen utdelning lamnas kommer en invester-
ares eventuella avkastning enbart vara beroende av
aktiekursens utveckling.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som hog samt att omfat-
tningen av dess negativa effekter pa marknadspriset pa
aktien skulle vara lag.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling och vol-
atilitet

Alelions aktiekurs paverkas av ett flertal faktorer, var-
av vissa ar specifika for Bolaget och dess verksamhet,
medan andra ar generella for noterade bolag. Kursen
ar bland annat beroende av utvecklingen av Bolag-
ets framgang samt forandringar i aktiemarknadens
forvantningar och inom industribranschen generellt.
Aktiekursen kan komma att uppvisa hog volatilitet pa
grund av bland annat det eventuella realiserandet av
beskrivna riskfaktorer i detta Prospekt, men dven pa
grund av psykologiska faktorer. Om nagon av dessa risk-
er skulle forverkligas skulle det kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa aktiernas marknadskurs och mo-
jligheten for innehavare att fa tillbaka investerat kapital.
Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som medelhtg samt att
omfattningen av dess negativa effekter pd marknad-
spriset pa aktien skulle vara medelhog.



Risker relaterade till avyttringar, nyemissioner och
utspadning

Betydande avyttringar av Bolagets aktier som genom-
fors av Bolagets styrelseledamoter, personer i Bolagets
ledning eller storre aktiedgare i Bolaget, eller uppfat-
tningen om att en sadan avyttring kommer att ske, lik-
som en allman marknadsforvdantan om att ytterligare
nyemissioner kommer att genomforas, kan paverka
priset pa Bolagets vadrdepapper negativt. Dessutom
kan ytterligare nyemissioner leda till en utspadning
av det proportionella dgandet for aktiedgare som inte
deltar i en sadan nyemission. Detsamma galler om
nyemissioner riktas till andra dan Bolagets befintliga
aktiedgare. Alelion har under 2020-2022 genomfort
totalt fyra nyemissioner av aktier och tva nyemission-
er av teckningsoptioner. Om dessa risker skulle materi-
aliseras skulle det kunna fa en vasentligt negativ inver-
kan pa innehavarens placerade kapital och/eller priset
pa Bolagets vardepapper.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som medelhdg samt att
omfattningen av dess negativa effekter pd marknad-
spriset pa aktien skulle vara medelhog.

Risker relaterade till aktiedgare med betydande in-
flytande

Bolaget har per dagen for Prospektet storre ak-
tiedgare vilka historiskt har haft stort inflytande éver
Bolaget. Sadana aktiedgare kommer att kunna paver-
ka utfallet av merparten av arenden som beslutas pa
bolagsstdmma, vilket innebar att de bland annat kan
kontrollera hur Bolagets resultat ska disponeras och
hur styrelsen ska vara sammansatt. Det finns en risk
att sddana aktiedgares intressen inte ar identiska med
ovriga aktiedgares. Sadana agarkoncentrationer kan
dven paverka forutsattningarna for agarforandringar
i Bolaget och samgaenden med andra bolag. Denna
typ av intressekonflikter kan ha en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning samt ak-
tiekursens utveckling.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller
flera av ovanstaende risker infaller som lag samt att
omfattningen av dess negativa effekter pa marknad-
spriset pa aktien skulle vara hog.
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Risker relaterade till teckningsférbindelser och garan-
tiatagandena

Alelion har erhdllit teckningsforbindelser och ga-
rantidtaganden motsvarande cirka 71,3 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna och
garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang. Foljaktligen finns det en risk att dessa helt eller
delvis, inte kommer att infrias vilket kan fa en negativ
inverkan pa Alelions mojlighet att genomfora Foretra-
desemissionen.

Alelion beddmer att sannolikheten for att en eller flera
av ovanstaende risker infaller som lag samt att omfat-
tningen av dess negativa effekter pa marknadspriset pa
aktien skulle vara hog
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Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Aktierna i Alelion har emitterats i enlighet med svensk
ratt och aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som
ar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklus-
ive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast justeras i enlighet med férfaranden som an-
ges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktiens ISIN-kod &r
SE0008348072. Aktiens kortnamn ar ALELIO.

Alelion ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon-
toféring av finansiella instrument. Registret fors av Eu-
roclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm (”Euro-
clear”). Inga aktiebrev &r utfardade for Bolagets aktier.
Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK, dr av samma
klass och ar utstdllda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda. Varje
aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstam-
ma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstam-
ma rosta for samtliga av aktiedagaren dgda och féretrad-
da aktier. Aktiedgare har foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skul-
debrev i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551),
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stoéd av
bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har ak-
tiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransning-
ar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlems-
stat och Bolagets registreringsland kan komma att
inverka pa inkomsterna fran vardepapperen.

FORETRADESEMISSIONEN

Beslut fattades vid arsstdmman den 16 juni 2023 om att
godkanna styrelsens beslut om Foretradesemissionen.
Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter ar
den 21 juni 2023. Teckningsperioden pagar fran och
med den 26 juni 2023 till och med den 10 juli 2023

Foretradesemissionen genomférs i enlighet med
svensk ratt och valutan for Foretrddesemissionen ar
SEK. Foretradesemissionen forvantas registreras av
Bolagsverket omkring vecka 30, 2023. Den angivna tid-
punkten for registrering ar prelimindr och kan komma
att dndras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstédmman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far en-
dast ske med ett sadant belopp att det efter utdelnin-
gen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapi-
tal och endast om utdelningen framstar som forsvarlig
med héansyn till (i) de krav som verksamhetens art, om-

fattning och risker stéller pa storleken av det egna kap-
italet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i ovrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdeln-
ing av ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller
godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar regis-
trerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktiebo-
ken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan dven ske i annan form an kontant utdeln-
ing (sa kallad sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas
for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens for-
dran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna
regler for preskription. Fordran forfaller som huvudre-
gel efter tio ar. Vid preskription ftillfaller hela belop-
pet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning
till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag
for eventuella begransningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intak-
terna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer
under avsnittet ”Skattefragor i samband med Foretra-
desemissionen” nedan. For aktiedgare som inte ar skat-
terattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADESE-
MISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och
Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls
fran de aktier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskat-
tning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskat-
tning och regler om kapitalforluster vid avyttring av var-
depapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation, exempelvis om aktiedgaren ar obegransat
eller begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren
forvarar aktierna pa ett investeringssparkonto, eller
om aktiedgaren dger aktierna som fysisk eller juridisk
person. Vidare galler sarskilda skatteregler for vissa
typer av skattskyldiga, exempelvis investment- eller
forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsform-
er. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information
om de sarskilda konsekvenserna som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga up-
pkopserbjudanden som utfardats av Aktiemarknadens
Sjalvregleringskommitté (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande
kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och
kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam
eller tillsammans med néarstaende, uppnar ett innehav
som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett bolag.
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Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vid-
ta atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningar-
na for ett erbjudandes lamnande eller genomforande,
om styrelsen eller verkstallande direktéren i bolaget
har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudan-
de ar nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande
har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En ak-
tiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta
erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett of-
fentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bun-
den av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstdndigheter aterkalla sin accept, till exempel om
ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att férkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan ak-
tiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det
fall den som ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav
som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebdr att en majoritetsaktiedgare
som innehar mer dan nio tiondelar av aktierna i ett
bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad
rattighet att 16sa in aterstaende aktier som inte redan
innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande satt
har den vars aktier kan 16sas in ratt att fa sina aktier
inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som
inldses genom tvangsinlosen kan faststallas pa tva satt.
Om majoritetsaktiedgaren har [amnat ett offentligt up-
pkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepter-
ats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska |6senbe-
loppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna,
om inte sarskilda skadl motiverar annat. | 6vriga fall ska
l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
pardknas vid en forsaljning av aktierna under norma-
la forhallanden. Denna process for bestimmande av
skalig ersattning for aktier som inléses genom tvang-
sinlésen utgdr en del i det aktiebolagsrattsliga mi-
noritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister
om inldsen ska provas av skiljeman.

Alelions aktier ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt, inlosenréatt eller 16sningssky-
Idighet. Det har inte forekommit nagra offentliga up-
pkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under
det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

ERBJUDANDET

Den som pa avstamningsdagen den 21 juni 2023 &r reg-
istrerad som aktiedgare i Alelion har foretradesratt att
teckna nyemitterade aktier i Alelion. Erbjudandet om-
fattar hogst 451 991 967 nya aktier som emitteras till
kursen 0,17 SEK per aktie, innebarande att Bolaget, vid
full teckning i Foretradesemissionen, tillfors 76,8 MSEK
fére emissionskostnader.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan
komma att fa sin dgarandel i Bolaget utspadd med upp
till 451 991 967 aktier, motsvarande 60 procent av ka-
pitalet, men har maijlighet att helt eller delvis kompen-
sera sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom att
sdlja erhallna teckningsratter.

Anmalan kan dven goras, av saval befintliga aktiedgare
som nya investerare, for att teckna aktier som inte teck-
nats med stdd av teckningsratter, se vidare under ru-
briken “Teckning av aktier utan stod av teckningsratter”
nedan.

TECKNINGSPERIOD

Anmalan om teckning av aktier med eller utan stéd av
teckningsratter ska ske under perioden 26 juni—10 juli
2023. Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan
ske. En eventuell férlangning av teckningsperioden of-
fentliggdrs genom pressmeddelande senast den 10 juli
2023.

TECKNINGSKURS
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,17 SEK
per aktie. Courtage utgar ej.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbju-
dandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar
dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for var-
depappershandel.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som ager ratt att erhalla teckningsratter i Foretradese-
missionen ar den 21 juni 2023. De som pa avstamn-
ingsdagen ar registrerade i den av Euroclear, for
Alelions rakning, forda aktieboken erhaller tecknings-
ratter i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

TECKNINGSRATTER

Innehavare av teckningsratter dger foretradesratt att
teckna aktier i forhallande till det antal teckningsratter
som innehas och utnyttjas. Aktierna i Alelion handlas
inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och med
den 19 juli 2023. Aktierna handlas exklusive ratt att er-
halla teckningsratter i Foretradesemissionen fran och
med den 20 juli 2023. For varje aktie i Alelion som inne-
has pa avstdmningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3)
ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden 26 juni-5juli 2023 under
beteckningen ALELIO TR. ISIN-kod for teckningsratterna
ar SE0020539708. Bank eller annan forvaltare handlag-
ger formedling av kop eller forsaljning av teckningsrat-
ter. Den som Onskar kopa eller sdlja teckningsratter ska
darfér vanda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid
sadan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om teckningsratter
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betaln-
ing under perioden 26 juli-10 juli 2023. Observera att
teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningsperiodens utgang och forlorar darmed sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregis-
treras fran respektive aktiedgares VP-konto utan aviser-
ing fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet
pa teckningsratterna maste de, som senast, antingen
utnyttjas for teckning av aktier den 10 juli 2023 eller
sdljas den 5 juli 2023. Observera att forfarandet vid
ej utnyttjade teckningsratter kan variera beroende pa
forvaltare och i vissa fall sker automatisk forsaljning av
teckningsratter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god
tid fore teckningsperiodens slut. Fér mer information
om respektive forvaltares behandling av ej utdvade
teckningsratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar registre-
rade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda ak-
tieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med
bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryck-
ta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning dver
panthavare med flera erhdller inte nagon emissionsre-
dovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-
avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmaélan om teckning av aktier med stdd av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pd avstamningsdagen erhallna,
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear an-
vandas som underlag for anmalan om teckning ge-
nom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska
déarmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. An-
malan ar bindande.

2. Sdrskild anmdilningssedel
| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller



om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett an-
nat antal teckningsratter &n vad som framgar av den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild
anmalningssedel anvandas. Anméalan om teckning ge-
nom betalning ska ske i enlighet med de instruktion-
er som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas
ned fran Erik Penser Banks webbplats. Sarskild anmaln-
ingssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl.
17.00 den 10 juli 2023. Endast en anmalningssedel per
person eller bolag kommer att beaktas. | det fall fler an
en anmalningssedel inséndes kommer enbart den forst
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild anmaln-
ingssedel skickas eller Iamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Alelion
Box 7405

103 91 Stockholm

Besdksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning ska, avseende forvaltarregistrerade ak-
tiedgare, ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller annan forvaltare.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGS-
RATTER

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av tecknings-
ratter ska ske under samma period som anmalan om
teckning av aktier med stod av teckningsratter, det vill
sdga under perioden 26 juni-10 juli 2023.

Tilldelningsprinciper

Aktier som inte tecknas med teckningsratter ska till-
delas dem som har tecknat aktier utan teckningsratter
enligt féljande:

(a) forst till dem som &dven har tecknat aktier med
teckningsratter pro rata i forhallande till hur manga ak-
tier som har tecknats med teckningsratter,

(b) darefter till dem som har tecknat aktier utan
teckningsratter pro rata i forhallande till hur manga ak-
tier som har tecknats utan teckningsratter, och

(c) slutligen till emissionsgaranter i enlighet med res-
pektive garants garantidtagande.

Om tilldelning inte kan ske fullt ut i ndgot av ovan-
stdende led (a)—(c) ska tilldelning ske genom lottning.
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Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmadlan att
teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska goras
pa anmalningssedel "Anmalningssedel for teckning av
aktier utan stéd av foretradesratt” som ifylls, under-
tecknas och darefter skickas eller 1amnas till Erik Pens-
er Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan
bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller
laddas ned fran Erik Penser Banks webbplats. Anmaln-
ingssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast
kl. 17.00 den 10 juli 2023. Endast en anmalningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. For det fall
fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart
den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felak-
tigt ifylld anmaélningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Besked om eventu-
ell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsno-
ta vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa
denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit
tilldelning. Om betalning inte gors i tid, kan de nya ak-
tierna komma att 6verféras till annan. For det fall ak-
tiekursen ar lagre an teckningskursen ar den som forst
tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmadlan att
teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goras i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller an-
nan forvaltare. Besked om tilldelning och betalning av-
seende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet
med rutiner fran respektive forvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som
onskar delta i Foretrddesemissionen ska sdanda den
fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna
teckningsratter utnyttjas, eller “Séarskild anmalnings-
sedel”, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, till-
sammans med betalning till adress enligt ovan. Betaln-
ing ska erldggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB
med foéljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE62 5000 0000 0556 5104 6828
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapper-
slagstiftningen riktar sig Foretradesemissionen inte till
personer som ar bosatta eller har registrerad adress i
USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som
foljer av svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i
nagot av dessa lander uppmanas att kontakta Erik Pens-
er Bank for att erhalla likvid fran forsaljning av erhallna
teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskostnader,
som dessa innehavare annars hade varit berattigade till.
Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer inte att
ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.



Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-num-
mer) ar en global identifieringskod for privatpersoner.
Enligt MIFID Il har alla fysiska personer fran och med
den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behover anges for att kunna gora en vardepapperstran-
saktion. Om sadant nummer inte anges kan Erik Penser
Bank vara forhindrad att utféra transaktionen at den fy-
siska personen i fraga. Om du enbart har svenskt med-
borgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen
"SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot
annat dn svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. For mer information
om hur NID-nummer erhdlls, kontakta ditt bankkontor.
Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da
numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifiering-
skod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver ju-
ridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en
LEl-kod for att kunna genomfdra en vardepapperstran-
saktion. Om sadan kod saknas far Erik Penser Bank inte
utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebéar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknar-
en en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller annan forvaltare far information
fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First
North Growth Market under beteckningen ALELIO BTA
fran och med den 26 juni 2023 fram ftill att Bolagsver-
ket har registrerat nyemissionen. ISIN-kod fér BTA ar
SE0020539716. Denna registrering berdknas ske om-
kring vecka 30, 2023.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersdttas av aktier sa snart Foretradese-
missionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive
VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild aviser-
ing. Sadan ombokning beraknas ske omkring vecka 31,
2023. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Growth Market i sam-
band med ombokningen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till han-
del pd Nasdaq First North Growth Market i samband
med ombokningen av BTA. Sddan ombokning beraknas
ske omkring vecka 30, 2023. De vdrdepapper som avses
emitteras dr av samma slag som de vardepapper som
redan ar upptagna till handel pa Nasdaqg First North
Growth Market.
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RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som in-
traffar ndrmast efter det att aktierna har forts in i Bo-
lagets aktiebok.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMISSION-
ENS UTFALL

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentlig-
goras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske
omkring den 12 juli 2023.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Alelion dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bo-
laget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning
av nya aktier dr oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En
ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for
tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning kom-
ma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmalningssedel som forst kommit Erik
Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK ater-
betalas endast pa begaran. Registrering av Foretradese-
mission hos Bolagsverket berdknas ske vecka 30, 2023.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har Alelion erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden motsvarande cirka 71,3
procent av Foretradesemissionen. Ingangna teckningsforbindelser och garantidtaganden ar emellertid inte sakerstall-
da genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Erhalina teckningsforbindelser uppgar till cirka 29,8 MSEK, motsvarande cirka 38,8 procent av Foretradesemissionen,
och har erhallits fran de parter som anges i nedan tabell. Ingen ersattning utgar for ingangna teckningsférbindelser.

Erhallna garantidtaganden uppgar till cirka 25 MSEK, motsvarande cirka 32,5 procent av Foretradesemissionen, och
har erhallits fran de parter som anges i nedan tabell. Alelion ska fér dessa garantidtaganden erlagga kontant ersattning
om tolv (12) procent av garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 3 MSEK. Garantidtaganden har ingdtts under maj
2023. Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets finansiella radgivare Erik Penser Bank och samtliga garanter kan
nas via foljande adress: Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.

Teckningsforbindelse % Garantiatagande %

Fouriertransform AB 12 486 311 16,3 12486311 16,3
Pegroco Invest AB 8861 240 11,5 8861 240 11,5
First Venture Sweden AB 3677 885 4,8 3677 885 4,8
LHT Invest AB 2660 715 3,5 2600000 34 5260715 6,8
Monitor International 1 AB 2 000 000 2,6 2 000 000 2,6
Jorgen Persson 140 250 0,2 140 250 0,2
Formue Nord Markedsneutral A/S 4 000 000 5,2 4000 000 5,2
Bernhard von der Osten-Sacken 3 500 000 4,6 3500000 4,6
Theodor Jeansson 3 000 000 3,9 3000 000 3,9
Erik Penser Bank AB 1 700 000 2,2 1700000 2,2
Nowo Global Fund 1250 000 1,6 1250000 1,6
Maida Vale Capital AB 1 000 000 1,3 1000 000 1,3
Par Nordstréom 1 000 000 1,3 1000000 1,3
QQM Equity Hedge 1 000 000 1,3 1000000 1,3
Gryningskust Holding AB 1 000 000 1,3 1000000 1,3
Silfvergruppen AB 1 000 000 1,3 1000 000 1,3
Gainbridge Novus Nordic 1 000 000 1,3 1000 000 1,3
Philip Ohlsson 500 000 0,7 500000 0,7
Great Ventures & Consulting GVC AB 500 000 0,7 500000 0,7
Oscar Molse 500 000 0,7 500000 0,7
Semelin Kapitalforvaltning AB 500 000 0,7 500000 0,7
Bizcap AB 400 000 0,5 400000 0,5
Wictor Billstrom 250 000 0,3 250000 0,3
Nils Berg 250 000 0,3 250000 0,3

Totalt 29 826 401 38,8 24950000 32,5 54776401 71,3
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Styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSE

Enligt Alelions bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio styrelseledamoter med hogst tio sup-
pleanter. Alelions styrelse bestar for narvarande av fyra ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan sup-
pleanter. Styrelsen har sitt sdte i Goteborgs kommun. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstam-

man 2024.

Alf Blomqvist
Styrelseordférande sedan 2021.
Fodd: 1956.

) Utbildning: Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Scandina-
vian Enviro Systems AB (publ) och Blomqvist Listed Sus-
tainability AB samt styrelseledamot i Blomqvist Unlimited
AB, E14 Invest AB, E14 Invest Il AB och Tyre Recycling Ud-
devalla AB. Ordférande i revisionsutskottet for B3 Consult-
ing Group AB. Ledamot av marknadsradet pa Alternativa

Sweden.
Eget och narstdendes innehav: Innehar per dagen for
Prospektet 41 736 699 aktier i Bolaget.

§ o
Anders Bjornberg
Styrelseledamot sedan 2021.
Fodd: 1961.

Utbildning: Civilingenjoér, Chalmers tekniska hdgskola.
Executive MBA Internationell Projektledning, Linkdpings
B universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i AMCO Au-
tomotive Management Consulting AB. Styrelsesuppleant i
Idé-System i Goteborg Aktiebolag, Halsa i Kubik AB, Halsa i

Kubik Friskvard AB och VBG Holding AB.
Eget och narstdendes innehav: Innehar per dagen for
Prospektet inga aktier i Bolaget.

Hakan Sandberg
Styrelseledamot sedan 2010.
Fodd: 1959.

Utbildning: Gymnasieingenjér med inriktning mot elektronik.
Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Fas-
tigheter i Gotaland AB, styrelseledamot i Sammaj AB samt
styrelsesuppleant i R.J.N Invest AB.
Eget och narstdendes innehav: Innehar per dagen for
Prospektet 3 831 588 aktier i Bolaget.

Rune Nordlander
Styrelseledamot sedan 2022.
Fodd: 1956.

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hog-
_skolan (KTH) samt Executive MBA fran Uppsala universitet.
Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Virtual
eTraining Software Stockholm, Speedment AB och Zigrid AB.
Styrelseledamot i HumanCAp Nordic AB, Forsta Entreprendrs-
fonden i Norden AB, Sprint Bioscience AB, CombiQ AB, IT
Flight Ops Solutions AB och Tribonex AB. Styrelsesuppleant i
O&G Research & Development AB, O&G Licensing AB, ACU-
MENTI AB, Facell & Body AB, First Venture Sweden Private
AB, First Venture Sweden Listed AB, Mendi Innovations AB,
OneTwo Analytics AB och CLING Systems AB. Kommandit-
delagare i Svalnas Fastighetsforvaltning Kommanditbolag.
Eget och narstdendes innehav: Innehar per dagen for
Prospektet inga aktier i Bolaget.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Bolagets ledande befattningshavare anges nedan. Bolagets ledande befattningshavare har inga dvriga nuvarande
uppdrag i den bemarkelse som avses i Prospektférordningen utdver uppdrag i dotterbolag.
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Asa Nordstrom Christian Bergaust
VD sedan 2019. CFO sedan 2020.
Fodd: 1972. Fodd: 1962.
Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan vid Géteborgs Utbildning: Ekonom, Handelshogskolan vid Goteborgs uni-
universitet. versitet.
Eget och narstdendes innehav: Innehar per dagen for Eget och narstdendes innehav: Innehar per dagen for
Prospektet 124 642 aktier i Bolaget. Prospektet 232 992 aktier i Bolaget.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familjeband eller andra narstaenderelationer mellan nagon styrelseledamot och ledande befat-
tningshavare. Vidare foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoéternas
eller de ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ata-
ganden. Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock ett ekonomiskt intresse i Alelion till foljd av
deras aktieinnehav i Alelion.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren (i) domts i nagot bedragerire-
laterat mal, (ii) i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare
representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit foremal for konkursforvaltning, (i) av
reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegriper erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid och/eller erhallit sank-
tion och/eller pafoljd for ett brott, eller (iv) forbjudits av myndighet eller domstol att ingad som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Sorredsbacken 4 i 418 78
Goteborg.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter beslutas av arsstamman. Vid arsstdmman 2023 beslutades att
styrelsearvode skulle utga med 300 000 SEK till styrelsens ordférande och med 150 000 SEK till var och en av ovriga
styrelseledamoter som inte ar anstallda av Bolaget. | tabellen nedan presenteras en oversikt dver ersattningen ftill
styrelseledaméterna och ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK.

Namn Lon, arvode och annan erséttning Pension Summa
Alf Blomqvist 300 000 = 300 000

Hakan Sandberg 150 000 - 150 000

Anders Bjornberg 150 000 = 150 000

Rune Nordlander 150 000 = 150 000

Ledande befattningshavare 2 308 280 838 000 3146 280

Totalt 3058 280 838 000 3 896 280

Utover vad som anges i detta avsnitt har Alelion inte slutit nagot avtal med medlem av forvaltnings, ledning eller kon-
trollorgan som ger sadan medlem ratt till pension eller liknande formaner efter avslutat uppdrag. Alelion har vidare
inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande férmaner efter avslutande av anstéllning eller uppdrag.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information for Alelion avseende rékenskapsaren 2021 och 2022 samt delarsrapporten for peri-
oden januari—mars 2023 ar inforlivade i Prospektet genom hanvisning. For narmare information se avsnittet “Handl-
ingar inférlivade genom hénvisning”.

Nedan presenteras historisk finansiell information for Alelion avseende rakenskapsaren 2021 och 2022 samt delars-
perioden januari—-mars 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022. Informationen for rakenskapsaren
2021 och 2022 ar hamtad fran Bolagets arsredovisningar och informationen for perioden januari-mars 2023 med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2022 ar hamtad ur Bolagets delarsrapport for perioden januari—mars 2023.
Poster ifyllda ”N/A” innebér att informationen inte aterfinns i arsredovisningarna eller deldrsrapporten. Den finansi-
ella informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2021 och 2022, inklusive tillhérande noter och revisionsberdttelser, vilka har inforlivats i Prospektet via hdnvisning.

Alelions arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har reviderats och revisionsberéattelsen ar fogad till arsre-
dovisningarna. Deldrsrapporten fér perioden januari-mars 2023 har inte varit féremal for granskning av Bolagets
revisor. Arsredovisningarna har upprdttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Delarsrapporten fér perioden januari—-mars 2023 har
upprdattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Forutom Alelions reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Hanvisningar gors enligt foljande:

o Arsredovisningen 2021: Bolagets resultatrakning (sidan 31), Bolagets balansrakning (sidan 32), Bolagets rapport
over forandring i eget kapital (sidan 34), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 31), noter (sidorna 35—41) och revi-
sionsberéttelse (sidorna 43-44).

o Arsredovisningen 2022: Bolagets resultatrakning (sidan 37), Bolagets balansrakning (sidan 38), Bolagets rapport
over forandring i eget kapital (sidan 39), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 37), noter (sidorna 40—46) och revi-
sionsberattelse (sidorna 48—-49).

e Delarsrapport for perioden januari-mars 2023: Bolagets resultatrékning (sidan 5), Bolagets balansrakning (sidor-
na 6-7), Bolagets rapport dver forandring i eget kapital (sidan 9) och Bolagets kassaflodesanalys (sidan 8).



BOLAGETS RESULTATRAKNING

2023-01-01
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2022-01-01

2022-01-01

2021-01-01

(kSEK) 2023-03-31  2022-03-31 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderat Reviderat
Nettoomsattning 21910 24 155 78 469 53227
Aktiverat arbete for egen rakning 2624 209 1944 2551
Ovriga rorelseintakter 1038 499 405 239
Summa rorelsens intdkter 25572 24 864 80 819 56 016
RORELSENS KOSTNADER
Rdvaror och férnddenheter -14 172 -16 991 -55 658 -43 878
Personalkostnader -10 406 -9371 -40 789 -34 235
Ovriga externa kostnader -10 137 -8217 -32 846 -26 076
Av- och nedskrivningar av materiella och immate- 2 589 -3271 -12 839 -13 352
riella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader! - - -67 -
Summa rorelsens kostnader -32 126 -37 850 -142 199 -117 540
Rorelseresultat -6 554 -12 986 -61 380 -61 524
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter? 0 0 - 0
Valutakursdifferenser? 128 0 -3452 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 830 -723 -4.767 -3483
Summa resultat fran finansiella poster -1702 -723 -8 219 -3483
Resultat efter finansiella poster -8 256 -13 709 -69 599 -65 007
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Nettoresultat -8 256 -13 709 -69 599 -65 007

1 Posten férekommer inte i arsredovisningen for rakenskapsaret 2022.
2 Posten forekommer inte i arsredovisningen for rakenskapsaret 2021.
3 Posten forekommer inte i arsredovisningen for rakenskapsaret 2021.
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BOLAGETS BALANSRAKNING

2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31 2021-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR Ej reviderat Reviderat
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 28 310 32048 27 550 33913
Patent, licenser samt liknande rattigheter 5717 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0

Materiella anldggningstiligangar

Inventarier, verktyg och installationer 18 137 22 053 19138 23199
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 817 869 850 901
Pagaende nyanlaggning 1707 154 1707 154

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 50 50 50 50
Fordringar dotterbolag 0 0 0 0
Summa anldggningstillgangar 54 738 55173 49 295 58 216

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager? - - 39 443 28 901
Ravaror och férnodenheter? 31670 28 920 - -
Forskott till leverantorer 337 3382 139 2525
32 007 32301 39 582 31426
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5831 13438 3346 5408
Aktuella skattefordringar 1164 1133 1861 1683
Ovriga kortfristiga fordringar 3001 3753 2924 2774
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 845 1909 2 339 2457
12 840 20 232 10471 12 322
Kassa och bank 7 750 9634 179 29 059
Summa omséttningstillgangar 52 597 62 168 50 053 72 806
Summa tillgangar 107 335 117 341 99 527 131 022

1 Posten bendamns “Varulager m m” i delarsrapporten for det forsta kvartalet 2023.
2 Posten forekommer varken i arsredovisningen for rakenskapsaret 2021 eller i arsredovisningen for rakenskapsaret 2022.
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BOLAGETS BALANSRAKNING

2023-03-31  2022-03-31 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL Ej reviderat Reviderat
Aktiekapital 6027 5827 6027 5827
Fond for utvecklingsutgifter 28 313 32051 27553 33916
Summa bundet eget kapital 34 340 37 877 33580 39742
FRITT EGET KAPITAL

Overkursfond 501 559 492 351 502 948 490 486
Balanserad vinst eller forlust -523 600 -454 001 -454 001 -388 994
Periodens vinst eller forlust -8 256 -13 709 -69 599 -65 007
Summa fritt eget kapital -30 297 24 641 -20 652 36 485
Summa eget kapital 4043 62518 12 928 76 227

LANGFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 31 847 33014 32 236 33 306
Ovriga skulder? 15 000 0 15 000 -
Summa langfristiga skulder 46 847 33014 47 236 33 306

AVSATTNINGAR

Avséattningar for garantier 245 3639 245 3639
Summa avsattningar 245 3639 245 3639
KORTFRISTIGA SKULDER

Utnyttjad checkrakningskredit (kreditlimit 15 Mkr)? 15 000 0 15 000 0
Skulder till kreditinstitut 15 355 1167 1167 1167
Leverantorsskulder 11 889 10309 9761 9159
Ovriga kortfristiga skulder 1295 2 145 1436 1086
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 661 4549 11754 6 440
Summa kortfristiga skulder 56 199 18170 39117 17 851
Summa eget kapital och skulder 107 335 117 341 99 527 131 022

1 Posten férekommer inte i arsredovisningen for rakenskapsaret 2021.
2 Posten benamns “"Checkréakningskredit” i delarsrapporten for det forsta kvartalet 2023 och " Checkrakningskredit" i arsredovisningen for rakenskapsaret 2022.
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BOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2023-01-01

2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

(kSEK) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31  2021-12-31
Den I6pande verksamheten Ej reviderat Reviderat
Rorelseresultat -6 554 -12 986 -61 380 -61 524
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -3755 3532 9446 13 352
Erhallen ranta 0 0 0 0
Erlagd ranta -1 830 -723 -4767 -3016
Betald inkomstskatt* - - 0 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére -12 139 -10177 -56 701 -51 188
forandring av rorelsekapital

KASSAFLODE FRAN FORANDRING AV

RORELSEKAPITAL

Minskning/6kning av varulager 7576 -875 -8 156 2375
Minskning/6kning av kundfordringar -2 465 -8 030 2 062 -1237
Minskning/6kning av rorelsefordringar -334 -231 1347 -2 257
Minskning/6kning av leverantorsskulder 2128 1150 602 1407
Minskning/6kning av rorelseskulder 15919 -480 4172 -4 747
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10 685 -18 644 -56 674 -55 647
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 0 0 -1973 -1834
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2 854 -228 -2 012 -2 603
Amortering langfristig fordran? - - 0 410
Utlaning till dotterbolag? - - 0 0
Avkonsolidering dotterbolag* 0 0 - -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -2854 -228 -3 985 -4 028
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Skulder till kreditinstitut® -210 -292 28931 -1167
Nyemissioner och teckningsoptioner 0 0 6 300 66 859
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -210 -292 35231 65 692
Periodens kassaflode 7621 -19 164 -25 428 6017
Valutaférandring i likvida medel 128 -261 -3452 -467
Forandring likvida medel 7 750 -19 424 -28 880 5550
Likvida medel vid periodens borjan 0 29 059 29 059 23 509
Likvida medel vid periodens slut 7 750 9634 29 059 29 059

1 Posten forekommer inte i delarsrapporten for det forsta kvartalet 2023.

2 Posten forekommer inte i deldrsrapporten for det forsta kvartalet 2023.

3 Posten forekommer inte i delarsrapporten for det forsta kvartalet 2023.

4 Posten forekommer varken i arsredovisningen for rakenskapsaret 2021 eller i arsredovisningen for rakenskapsaret 2022.
5 Posten bendmns “Upptagna lan/amortering kreditinstitut” i drsredovisningen for rakenskapsaret 2022.
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BOLAGETS NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Alelions tillampade redovisningsregler for fi-
nansiell rapportering. Alelion bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyck-
eltalen, sasom Alelion har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma benamning
da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats savida inget annat anges.

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31 2021-12-31

Nettoomsattning 21910 24 155 78 469 53227
Resultat efter finansiella poster -8 256 -13 709 -69 599 -65 007
Balansomslutning 107 335 117 341 99 527 131022
Antal anstallda 45 41 45 39
Soliditet (%) 3,8 69,9 13,0 58,2

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till balansomslutningen. Nyck-
eltalet ger investerare information om Bolagets kapitalstruktur och hur den férdndras 6ver tid.

HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL
2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31 2021-12-31

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag 4043 62 518 12 928 76 227
for uppskjuten skatt)

/ Balansomslutning 107 335 117 341 99 527 131 022
Soliditet (%) 3,8 53,3 13,0 58,2

ANMARKNING FRAN REVISOR | ARSREDOVISNING 2021

Revisionsberéattelsen finns i sin helhet i arsredovisningen 2021 inforlivad via hanvisning. | revisionsberattelsen for
2021 har Bolagets revisor lamnat nedan upplysning av sarskild betydelse om vasentliga osakerhetsfaktorer avseende
antagandet om fortsatt drift.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberéttelsen under rubriken
"Finansieringsrisk" om att da finansiering inte ar garanterad for den kommande tolvmanadersperioden finns vasen-
tliga osakerhetsfaktorer avseende bolagets finansieringssituation som kan leda till betydande tvivel om foretagets
férmaga att fortsatta den planerade verksamheten.

Det framgar dven mot bakgrund av bolagets planerade atgarder for att sdkra finansiering har rapporten upprattats
utifran antaganden om fortsatt drift da ledningens och styrelsens beddmning ar att det finns ett flertal alternativ for
att erhalla finansiering. Vid rapportens utgivande saknar bolaget likviditet och kassafléde for att kunna driva bolaget
vidare under de narmaste tolv manaderna. Styrelsens bedémning ar att bolagets kassa kommer att vara forbrukad
inom sex manader om inte nytt kapital tillfors. For att sdkerstalla fortsatt drift och aterbetalning av utestaende kort-
fristiga 1an sa maste en ny finansieringslésning komma pa plats.

| en situation dar den fortsatta driften inte langre kan forutsattas, vilket inte ar fallet for bolaget da ledningen
och styrelsen bedomer att det finns ett flertal alternativ for att erhalla finansiering, foreligger risk for vasentliga
nedskrivningsbehov av bolagets tillgangar.

ANMARKNING FRAN REVISOR | ARSREDOVISNING 2022

Revisionsberattelsen finns i sin helhet i arsredovisningen 2022 inférlivad via hanvisning. | revisionsberattelsen for
2022 har Bolagets revisor lamnat nedan upplysning av sarskild betydelse om vasentliga osakerhetsfaktorer avseende
antagandet om fortsatt drift.
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Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa informationen i férvaltningsberattelsen i arsredovisningen och koncernredovisnin-
gen av vilken framgar att bolaget for att klara av sin likviditets- och kapitalsituation ar beroende av att bolagsstamman
rostar for en av styrelsen forslagen emission. Denna dr som framgar av forvaltningsberéattelse sdkerstalld till 71,3
procent och beddms ge bolaget tillrackligt kapital for att fortsatta sin verksamhet 6ver ndsta balansdag. Det forhal-
landet att bolagets dgare pa en stdmma aven fattat beslut om den aktuella emissionen bedéms emellertid utgora en
vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta sin verksamhet. VI har
inte modifierat vart uttalande i detta avseende.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN AV DEN SENASTE
RAKENSKAPSPERIODEN

Brygglan daterat den 16 maj 2023 mellan Bolaget och Erik Penser Bank om 15 MSEK. Upplaggningsavgiften uppgar till
2,25 procent av det totala lanebeloppet och [6per med en arlig ranta om Stibor 3 manader + 8,25 procent. Per dagen
for Prospektet har 15 MSEK utnyttjats. Lanebeloppet jamte upplupen ranta ska aterbetalas med den del av nettolikvid
som inflyter till Bolaget genom Foretradesemissionen.

Utover vad som anges ovan har det inte skett ndgra betydande férandringar av Bolagets finansiella stadllning sedan
utgangen av den senaste offentliggjorda finansiella rapporten fram till datumet fér Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Alelion ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund berdknar inte Bolaget ldmna nagon utdelning under de narmast féljande aren men i framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stallning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed foér narvarande ingen
utdelningspolicy.

(KSEK) 2022 2021
Utdelning 0 0
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Legala fragor och dgarforhallanden

VASENTLIGA AVTAL

Alelion har inte ingatt nagra vasentliga avtal under peri-
oden ett ar ndrmast fore offentliggdrandet av Prospek-
tet, med undantag for avtal som ingatts i den normala
affarsverksamheten.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FOR-
FARANDEN OCH SKILJIEFORFARANDEN

Alelion ar inte, och har inte under de senaste tolv
manaderna, varit foremal for nagra myndighetsfor-
faranden eller varit part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden, inklusive icke avgjorda arenden,
som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller 16nsam-
het. Alelions styrelse kdnner inte heller till nagra om-
standigheter som skulle kunna leda till att ndgot sadant
myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skil-
jeforfarande skulle kunna uppkomma.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoéternas och le-
dande befattningshavares dtaganden gentemot Alelion
och deras privata intressen och/eller andra ataganden.
Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare
har dock ett ekonomiskt intresse i Alelion till foljd av
deras aktieinnehav i Bolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
Bolaget harinte genomfért nagra vasentliga narstaende-
transaktioner under perioden avseende den historiska
finansiella informationen fram till datumet for Prospek-
tets godkannade.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 12 000 000 SEK och hogst 48 000 000 SEK for-
delat pa lagst 600 000 000 och hogst 2 400 000 000
aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick vid borjan av
rakenskapsaret, och uppgar per dagen for Prospektet,
till 6026 560,31 SEK fordelat pa totalt 301 327 979 akti-
er. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,020 SEK. Ak-
tierna i Bolaget ar av samma aktieslag och &r utfardade
i enlighet med svensk ratt och dar denominerade i SEK.
Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

AKTIEAGARAVTAL OCH KONTROLL

Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal
eller andra overenskommelser mellan Bolagets ak-
tiedgare som syftar till ett gemensamt inflytande over
Bolaget, eller motsvarande som kan komma att leda till
att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller férhindras.
Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande
vidare savitt Bolaget kdnner till inget direkt eller indi-
rekt dgande som leder till kontroll av Bolaget.

Alelion har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte
att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbru-
kas och det finns inga bestammelser i Bolagets bolag-
sordning som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till
skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolag-

slagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en ma-
joritetsdgares eventuella missbruk av kontroll éver ett
bolag.

STORRE AKTIEAGARE

Nedan listas aktiedgare med innehav overstigande fem
procent av aktierna eller rosterna i Bolaget per dagen
for Prospektet. Varje aktie i Bolaget berattigar inneha-
varen till en (1) rost pa bolagsstammor och varje ak-
tiedgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Aktiesgare Antal aktier Agande (%)
Fouriertransform Aktiebolag 48 965 924 16,25
Blomqvist Listed Sustain- 41 736 699 13,85
ability AB

Pegroco Holding AB 34 749 963 11,53
Totalt aktieagare med >5% 125 452 586 41,63
Ovriga aktiedgare 175 875 393 58,37
Totalt 301 327 979 100,00
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Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Sérredsbacken 4,
418 78 Goteborg, Sverige) under ordinarie kontorstid.

e Alelions uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning

e Samtliga handlingar som inforlivas i Prospektet genom hanvisning i enlighet med avsnittet “Handlingar inforlivade
genom hanvisning”.

e Prospektet

Handlingarna ovan finns aven tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.alelion.com. Vanligen notera
att informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av Finansin-
spektionen.



http://www.alelion.com

ZX Alelion
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