INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER 1
STARBREEZE AB (PUBL)

Notera att teckningsriatterna forviantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 15 juni 2023, eller

e Senast den 12 juni 2023 sélja de erhéllna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ar foremal for
begransningar i vissa jurisdiktioner (se avsnittet ”Overlatelsebegrdansningar”).
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Viktig information
For definitioner av vissa termer som anvénds i detta prospekt, se ”Vissa definitioner” pa nista sida.

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektférordningen™).

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har upprattats i bade en svensksprakig och en
engelsksprakig version. Vid eventuell avvikelse mellan sprakversionerna ska den svenska versionen ha foretrade.

Starbreeze har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra &tgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner &n
Sverige, Danmark, Finland och Norge. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som féljer av svensk, dansk, finsk eller norsk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nzmnda lander respektive
nagot annat land eller nigon annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kraver sadana &tgarder eller annars strider
mot reglerna i sddant land eller sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta prospekt méaste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna
kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. For mer information, se avsnittet ”Overlatelsebegransningar”.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddmning av Starbreeze och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig p& informationen i detta prospekt samt eventuella tillagg till detta prospekt. Ingen person &r behorig att Iamna
ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta prospekt och, om sa 4nda sker, ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Starbreeze och Starbreeze ansvarar inte fér sddan information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggérandet av detta prospekt eller négra transaktioner som genomfors med anledning harav ska under ndgra omsténdigheter anses innebara
att informationen i detta prospekt &r korrekt och géllande vid ngon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta prospekt eller att det
inte har férekommit ndgon forandring i Starbreeze verksamhet efter nimnda dag. Om det sker véasentliga forandringar av informationen i detta
prospekt kommer sddana férandringar att offentliggdras enligt bestimmelserna om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller,
i vissa fall, bli ombedda att 1amna, utféstelser och garantier som Starbreeze och dess radgivare kommer att forlita sig pa (se avsnittet
»QOverlatelsebegréansningar”). Starbreeze forbehéller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning som Starbreeze eller dess
uppdragstagare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller ett &sidoséttande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Starbreeze (”Vérdepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act frén 1933 (”Securities Act”) eller virdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far
inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom
enligt ett tillampligt undantag frén, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfér USA med stéd av Regulation S under
Securities Act. Det kommer inte att genomfdras négot erbjudande till allméanheten i USA. Ett eventuellt erbjudande av Vardepapper i USA kommer
endast att lamnas i enlighet med ett undantag fréan, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begransat
antal befintliga aktie&gare som (i) &r qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act, (ii) ar befintliga aktieagare i
Starbreeze per denna dag och vid tidpunkten for teckning, och (iii) har undertecknat och skickat ett sa kallat investor letter till Starbreeze i ett
format och med ett innehall acceptabelt for Starbreeze. Mottagare av detta prospekt underrattas harmed om att Starbreeze kan komma att forlita sig
pa ett undantag fran registreringskraven enligt Section 5 i Securities Act. For en beskrivning av dessa och vissa ytterligare restriktioner géllande
Virdepapperna och distributionen av detta prospekt, se avsnittet “Overlatelsebegréansningar”.

Fram till 40 dagar efter den forsta dag da Vardepapperna erbjods till allmanheten kan ett erbjudande eller en overlatelse av Vardepapper inom USA
som genomfors av en vardepappersmaklare (oavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte) innebéara ett asidoséttande av registreringskraven i
Securities Act.

Vardepapperna har varken godkants eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), ndgon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet bedémt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta
prospekt respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allménheten av Virdepapper i andra lander &n Sverige,
Danmark, Finland och Norge. I andra medlemslinder i den Europeiska Unionen ("EU”) kan ett sadant erbjudande endast l1&mnas i enlighet med
undantag i Prospektforordningen. | andra lander i EES som har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sédant
erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | 6vriga
lander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med
tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen. For ytterligare information, se avsnittet “Overlatelsebegransningar”.

Framaitriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Starbreeze aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avser”, “bedomer”, forvéntar”, “kan”, “planerar”, “anser”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pé historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur forenad med séval kanda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och
omsténdigheter. Framatriktad information utgr inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att

vasentligen skilja sig fran vad som uttrycks i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Starbreeze framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framatriktad information innefattar bl.a.
dem som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta prospekt géller endast per dagen for prospektets offentliggdrande.
Starbreeze lamnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information,
framtida héndelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

5

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen
information i prospektet granskats eller reviderats av Starbreeze revisor.



INNEHALL
Sammanfattning ..........ccceceeeevieiviieiee, 4
RISKFAKEIOIer ..o 11

Inbjudan till teckning av aktier i Starbreeze
AB 25

Bakgrund och motiv..........cccccceeveivieinennn, 26
Villkor och anvisningar............cc.ccccveniee. 27
SAhAr gor du .....c.ceveveereeeeceeeeeenns 32
Verksamhetsbeskrivning ............cccccevneee. 33

Presentation av finansiell och annan
INFOrMation .......ooveeeeeeee e, 41

3(73)

Kapitalstruktur, skuldsattning och annan
finansiell information............ccccceevvenens 46

Styrelse, koncernledning och revisor ....... 51

Aktiekapital och agarforhallanden........... 57
Legala fragor och kompletterande

INfOrmMation.........cccoeeeveiiiciiiieccen 61
Overlételsebegransningar........................ 66
AUIESSEN ..o 72

Detta prospekt godkindes av Finansinspektionen den 26 maj 2023. Prospektet &r giltigt upp till tolv ménader efter godkannandet,
forutsatt att det kompletteras med tillagg nér sa kravs enligt artikel 23 i Prospektférordningen. Skyldigheten att uppratta tillagg till detta
prospekt med anledning av nya omstandigheter av betydelse, vasentliga sakfel eller vasentliga felaktigheter ar inte tillampligt nar
teckningsperioden i nyemissionen har 16pt och nér de aktier som emitteras inom ramen for nyemissionen har tagits upp till handel p&

Nasdag Stockholm.

Nyemissionen i sammandrag

Foretridesriitt
Varje befintlig aktie av serie A i Starbreeze beréttigar till en (1) teckningsratt
av serie A och varje befintlig aktie av serie B i Starbreeze berattigar till en (1)

teckningsratt av serie B. Sex (6) teckningsratter ger ratt till teckning av fem (5)

nya aktier med primdr foretradesratt, varvid teckningsrétter av serie A
berattigar till teckning av aktier av serie A och teckningsratter av serie B
berattigar till teckning av aktier av serie B. Nya aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt erbjuds samtliga befintliga aktiedgare till teckning
(subsididr foretradesrétt).

Teckningskurs
0,75 SEK per aktie.

Avstiamningsdag for ritt till deltagande i nyemissionen
30 maj 2023

Teckningsperiod
1 juni-15 juni 2023

Handel med teckningsritter
1 juni-12 juni 2023

Handel med BTA
1 juni-21 juni 2023

Teckning och betalning med primér foretridesritt
Teckning med stéd av teckningsratter (primér foretradesratt) sker under
teckningsperioden genom samtidig kontant betalning.

Vissa definitioner

| detta prospekt anvéands foljande definitioner:

Teckning och betalning med subsidiir foretridesritt samt
utan foretriadesritt

Anmélan om teckning med subsididr foretradesratt samt utan foretradesratt
ska ske till Carnegie senast den 15 juni 2023 pé sérskild anmélningssedel
som kan erhéllas fran Starbreeze webbplats, www.starbreeze.com, p& nagot
av Carnegies kontor i Sverige eller pd Carnegies webbplats fér prospekt,
www.carnegie.se. Tilldelade aktier ska betalas enligt anvisningar pa
tilldelningsheskedet. Depakunder hos forvaltare ska istéllet anmala sig till,
och enligt instruktion fran, férvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn aktie serie A: STAR A
ISIN-kod aktie serie A: SE0007158928
ISIN-kod teckningsratt serie A: SE0020355386
ISIN-kod BTA serie A: SE0020355394
Kortnamn aktie serie B: STARB
ISIN-kod aktie serie B: SE0005992831
ISIN-kod teckningsrétt serie B: SE0020355410
ISIN-kod BTA serie B: SE0020355428

LEI-kod: 213800T681VZFR868L42

Finansiell kalender
Deldrsrapport januari—juni 2023
Deldrsrapport januari-september 2023

17 augusti 2023
16 november 2023

”Starbreeze, Bolaget” eller ”Koncernen” avser, beroende pd sammanhanget, Starbreeze AB (publ) (organisationsnummer 556551-8932) eller den koncern

vari Starbreeze AB (publ) & moderbolag.
”Carnegie” avser Carnegie Investment Bank AB (publ).
“Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.

”Nasdaq Stockholm” avser, beroende pd sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm eller Nasdaq Stockholm AB.

”SEK”, "EUR” och “USD” avser svenska kronor, euro respektive amerikanska dollar. M avser miljoner. T avser tusen.
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SAMMANFATTNING

Inledning och varning

Detta prospekt har uppréttats med anledning av nyemission av aktier av serie A respektive serie B i

Starbreeze AB (publ) (organisationsnummer 556551-8932), Box 7731, 103 95 Stockholm, med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare. ISIN-koden for aktierna av serie A ar SE0007158928 och ISIN-koden for aktierna av serie
B ar SE0005992831. Starbreeze LEI-kod ar 213800T681VZFR868L42.

Detta prospekt har godkénts av Finansinspektionen som &r behérig myndighet i Sverige fér godkédnnande av
prospekt enligt Prospektférordningen. Kontaktinformationen till Finansinspektionen ar Box 7821, 103 97
Stockholm, telefonnummer +46 (0)8 408 980 00 och hemsida www.fi.se. Prospektet godkéndes av
Finansinspektionen den 26 maj 2023.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en beddmning av hela prospektet fran investerarens sida. En investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om talan vacks i domstol angéende informationen i prospektet
kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som har
lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséttningar av den, men endast om sammanfattningen &r vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervéger att investera i sédana vardepapper.

Nyckelinformation om emittenten

Vem ir emittent av virdepapperen?

Starbreeze AB (publ), organisationsnummer 556551-8932, &r emittent av vérdepapperen enligt detta prospekt.
Starbreeze styrelse har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget bildades i Sverige den 12 januari 1998 och
registrerades hos Bolagsverket den 22 januari 1998. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Starbreeze LEI-kod ar 213800T681VZFR868L42.

Huvudsaklig verksamhet

Starbreeze ar en oberoende utvecklare, skapare, forldggare och distributér av PC- och konsolspel som verkar
globalt, med studios eller teams i Sverige, Spanien, Frankrike och Storbritannien och med huvudkontor i
Stockholm. Bolaget ar verksamt pa den globala spelmarknaden och dess produkter séljs via plattformar som
t.ex. Steam?, PlayStation Store och Xbox Games Store. Starbreeze slutkunder, dvs. de som spelar Bolagets spel,
finns 6ver hela varlden. | dagsléget finns de flesta av Bolagets spelare i Nordamerika, Europa och Asien. De
egenutvecklade spelen riktar sig framst till spelare med fokus pa Bolagets karngenre av kooperativa (co-op?)
spel.

Storre aktiedgare

Tabellen nedan visar Starbreeze aktiedgare som har ett direkt eller indirekt innehav som motsvarar fem procent
eller mer av antalet aktier eller roster i Bolaget per den 17 maj 2023, med déarefter kdnda forandringar.

Agare/forvaltare/depabank Aktier av serie A Aktier av serie B Andel kapital, % Andel roster, %
Swedbank Robur Fonder 20 360 306 79 057 024 13,7 12,8
Digital Bros 61 758 625 24890 329 12,0 29,2
Forsta AP-fonden 15 590 358 58 000 000 10,2 9,7
Avanza Pension 4287 729 42 947 604 6,5 3,9
Fjarde AP-fonden 21241790 1400 000 31 9,7
Ovriga aktiesgare 41 069 790 354005 711 54,5 34,7
Totalt 164 308 598 560 300 668 100,0 100,0

Kalla: Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data fran bland annat Euroclear Sweden, Morningstar och Finansinspektionen.

Digital Bros kan ut6va ett betydande inflytande Gver Bolaget i fragor dar aktieagarna har rostratt. Digital Bros,
som den rostmassigt storsta aktiedgaren, kan genom sitt aktieinnehav rosta igenom flertalet forslag som laggs
fram pa bolagsstimma, beroende pa hur 6vriga aktieagare staller sig till férslagen. Digital Bros kontroll
begransas emellertid av aktiebolagslagens bestdmmelser om minoritetsskydd.

1 Steam 4r en digital distributionsplattform som drivs av Valve Corporation.
2 Kooperativt spelande (eller cooperative gameplay, co-op) &r en funktion i spel som gor att spelare kan samarbeta mot ett gemensamt mél.



Bolagets koncernledning
I tabellen nedan anges medlemmarna i Starbreeze koncernledning per dagen for detta prospekt.
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Namn Befattning

Tobias Sjogren VD

Mats Juhl CFO

Fredrik Malmgvist Vice President Studio

Staffan Nystrom Vice President Publishing

Hanna Falk Interim Vice President Human Resources
Petra Takeva Vice President Franchise
Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21 (Bonnierhuset), 113 97 Stockholm) &r Starbreeze revisor,

med auktoriserade revisorn Alexander Lyckow som huvudansvarig revisor.
Finansiell nyckelinformation for emittenten

Den finansiella informationen nedan for rakenskapsaren 2021 och 2022 har hamtats fran Starbreeze
arsredovisningar for respektive rakenskapsar, vilka har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554), RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting
Standards och IFRIC-tolkningar sasom de antagits av EU ("IFRS”) och reviderats av Starbreeze revisor. Den
finansiella informationen nedan for perioden januari—-mars 2023 (med jamforelsesiffror for motsvarande period
2022) har hamtats fran koncernens delérsrapport for perioden januari-mars 2023, som har upprittats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten har 6versiktligt granskats av

Starbreeze revisor.
Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

2022 2021 Jan-mars 2023 Jan-mars 2022
TSEK
Nettoomsattning 127 602 125 689 26 661 23532
Rorelseresultat (EBIT)! 6 746 -53720 -11 597 -9 906
Periodens resultat -59 808 -103 468 -24 934 -24 025
Rorelsemarginal, %! 53 -42,7 -43,5 -42,1
Vinstmarginal, %* -42,6 -83,7 -92,7 -101,0
Resultat per aktie fore och efter -0,03 -0,03
utspadning, SEK -0,08 -0,14

1 Alternativt nyckeltal.

Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

31 dec 2022 31 dec 2021 31 mars 2023 31 mars 2022
TSEK
Summa tillgangar 746 405 674 147 769 582 666 299
Summa eget kapital 56 786 122 817 31429 97 954

Koncernens kassafléodesanalys i sammandrag

2022 2021 Jan-mars 2023 Jan—-mars 2022
TSEK
Kassaflgde fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet 65 423 61 327 6 830 3938
Kassafléde frén den lopande verksamheten
efter forandring av rorelsekapitalet 57 825 73 868 20 690 8694
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -143 936 -109 006 -46 787 -31192
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 65 522 6172 -4 161 6481
Periodens kassafldde -20 589 -28 966 -30 258 -16 017

Specifika nyckelrisker for emittenten
Risker hanforliga till lanseringen av PAYDAY 3

Starbreeze verksamhet ar idag framst centrerad runt utvecklingen av Bolagets tva huvudprojekt, PAYDAY 2 och
PAYDAY 3. Lanseringen av PAYDAY 3 &r avgdrande for Starbreeze framtida finansiella stabilitet. Om
Starbreeze lansering av PAYDAY 3 kommersiellt misslyckas, exempelvis pa grund av att kvaliteten och
spelupplevelsen inte motsvarar spelarnas forvantningar eller att konkurrerande spel lanseras samtidigt, kan det
séledes ha en vasentlig negativ inverkan pa Starbreeze framtidsutsikter och resultat. Férsenad lansering av
PAYDAY 3 kan resultera i 6kade kostnader och/eller forsenade intakter for Starbreeze. Starbreeze har ingatt ett
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forlagsavtal med Plaion GmbH (”Plaion”) (tidigare Koch Media Group) avseende PAYDAY 3. Om avtalet med
Plaion av nagon anledning inte fullféljs kommer det att paverka Starbreeze kassaflode vasentligt negativt och
aven paverka Bolagets mojligheter att lansera PAYDAY 3 som planerat under andra halvan av 2023 samt att
utveckla inte bara PAYDAY 3 utan dven dess andra spelprodukter och darmed fa en vasentligt negativ inverkan
pa Bolagets framtidsutsikter och resultat.

Risker hanforliga till Starbreeze produktutveckling

Det finns en risk att kompletterande eller alternativa tekniska Idsningar visar sig bli nédvéndiga vid utveckling
av Starbreeze spelprodukter. Oplanerat utvecklingsarbete riskerar att forsena marknadslanseringar av Bolagets
produkter, 6ka Bolagets utvecklingskostnader och leda till ett sdmre kassafldde och forsenade eller uteblivna
intakter. Omfattande oplanerat utvecklingsarbete riskerar dessutom medfora att Bolagets spel inte lanseras pa
marknaden dverhuvudtaget, vilket kan innebéra att Bolaget inte far ndgon avkastning pa betydande investeringar
och darigenom far en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets intikter, kassaflode, resultat och finansiella
stallning. Om Starbreeze inte lyckas utveckla nya spel eller forbattra befintliga spel, eller misslyckas i sin
kommunikation med kunder och inte lyckas anpassa sina spel efter kunders efterfragan, kan det vidare leda till
att Starbreeze forlorar marknadsandelar och kunder samt ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets
marknadsstéllning, nettoomsattning och resultat.

Starbreeze ar beroende av framgangsrik lansering av spel och andra produkter
Starbreeze karnverksamhet bestar i utveckling av spelvarumarken (som i spelbranschen kallas for IP:n),
communitys och spel samt publicering av spel men Bolaget ar darutdver ocksa tredjepartsforlaggare. For att
denna verksamhet ska vara framgangsrik och Iénsam &r det av avgorande betydelse att lanseringen av ett spel
som Starbreeze har utvecklat eller ger ut som forlaggare blir framgangsrikt och mottas positivt pa
spelmarknaden. Det finns en risk att negativ konjunkturutveckling och forsamringar i konsumenters finansiella
formaga kan komma att ha en vasentlig negativ inverkan pa Starbreeze tillvéaxt och resultatutveckling. Starbreeze
ingar inom ramen for sin spelutvecklings- och forlagsverksamhet olika typer av avtal. Det finns en risk att
Bolaget kan komma att ingd avtal med oférmanliga villkor eller att det uppstar oenighet mellan parterna
avseende vilken intékts- eller kostnadsfordelning som ska tillampas, vilket riskerar att leda till att Starbreeze
erhaller mindre del av intakterna an berdknat, inte erhéller den kostnadstickning som Starbreeze har forutsett
fran ett visst spel eller att oenigheter leder till rattsliga forfaranden. Det finns ocksa en risk att en lansering inte
blir framgangsrik och att de intakter som Bolaget genererar genom forséljning av spelet darfor inte tacker de
kostnader som Starbreeze haft t.ex. i samband med spelutvecklingen.

Starbreeze ar foremal for risker hdanforliga till konkurrensfaktorer

Starbreeze verkar pa en mycket konkurrensutsatt marknad som kannetecknas av snabb teknisk utveckling med
stdndiga forbéattringar och nya lanseringar av spel. Den breda geografiska marknaden for Starbreeze gor att
antalet foretag som kan ses som konkurrenter ar stort och Starbreeze konkurrerar saledes med bade sma och stora
aktorer fran flera olika regioner. Om Starbreeze misslyckas med att anpassa och uppdatera sina produkter efter
radande tekniska och digitala forutsattningar samt trender eller av nagot annat skal inte lyckas konkurrera
effektivt kan det leda till att Starbreeze forlorar kunder och betydande marknadsandelar, vilket kan ha en
betydande negativ effekt pa Bolagets I6nsamhet och resultat.

Starbreeze ar beroende av att attrahera och behdlla medarbetare med
nyckelkompetens

Starbreeze &r ett kunskapsintensivt foretag och ar beroende av att fortsatt kunna anstalla, utbilda och bibehalla
personal med hég kompetens inom spelutveckling och de andra specialistomréden som ar nédvéndiga vid olika
faser under ett spelutvecklingsprojekt. Om Starbreeze misslyckas med att attrahera, utveckla, behalla och
motivera kvalificerad personal som behdvs i verksamheten skulle det forsvara Bolagets leverans och utveckling
av spelprodukter. Det finns en risk att detta leder till att Bolaget blir mindre konkurrenskraftigt, gar miste om
betydande intakter och adrar sig 6kade kostnader.

Starbreeze dr beroende av distributorer for forsaljning av Bolagets produkter

Starbreeze 4r verksamt pa den globala spelmarknaden och forsaljningen av Starbreeze utvecklade spel och
produkter sker globalt och huvudsakligen via olika distributionsplattformar. Skulle nagon eller nagra av Bolagets
viktigare distributorer avbryta eller begransa Starbreeze tillgang till deras respektive plattformar, forsamra
Bolagets villkor, rapportera felaktiga forsaljningssiffror till Starbreeze eller forfordela Starbreeze i forhallande
till andra spelutvecklare finns en risk att Starbreeze forsaljning och konkurrenssituation paverkas negativt.

Starbreeze dr foremal for risker relaterade till sina immateriella rdattigheter

Starbreeze ar beroende av att erhélla och uppratthalla ett tillfredsstallande skydd for sina immateriella réttigheter.
Om Starbreeze produkter inte omfattas av ett tillrdckligt immaterialréttsligt skydd, om Starbreeze know-how
eller andra foretagshemligheter sprids eller anvands pa ett obehdrigt sétt eller om konkurrenter oberoende
utvecklar motsvarande know-how kan det ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
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produktutveckling samt forsamra forutsattningarna for Bolaget att ingd framtida forlagsavtal och andra
samarbetsavtal. Detta skulle i langden ha en vasentlig negativ péverkan pa Bolagets lonsamhet, finansiella
stdllning och resultat. Starbreeze riskerar dven att bli foremal for ansprak eller kostsamma réttsliga processer
rorande immateriella rattigheter. Om Starbreeze misslyckas med att fordelaktigt 16sa eller forlika sddana
forfaranden eller ansprak kan det ha en visentlig negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, konkurrenskraft och
resultat.

Starbreeze ar foremal for risker relaterade till riittsliga forfaranden och tvister
Starbreeze eller nagot av dess dotterbolag kan inom ramen for dess verksamhet bli indraget i tvister eller andra
rattsliga forfaranden, exempelvis avseende Bolagets rattigheter eller skyldigheter enligt forlagsavtal,
utvecklingsavtal, intaktsdelningsavtal och avtal rérande immateriella rattigheter. Det kan vara svart att forutse
risken for, eller mojliga utfall av, tvister eller andra réttsliga forfaranden, dar vissa kan vara ogynnsamma for
Starbreeze och péverka Koncernens resultat och finansiella stéllning vasentligt negativt. Negativ publicitet i
samband med tvister eller andra rattsliga forfaranden riskerar ocksa, oavsett hur utgangen faller, att skada
Starbreeze anseende.

Starbreeze ar foremal for likviditets- och kapitalrisker

Inom ramen for Bolagets verksamhet kommer intakter ofta ojamnt fordelade over tid, vilket paverkar likviditeten
Gver tid och Starbreeze ar darfor i behov av extern kapitalisering sdsom den forestaende nyemissionen.
Moajligheten att erhalla finansiering pa gynnsamma villkor beror pa flera faktorer som ligger utanfor Bolagets
kontroll. Om Starbreeze saknar formaga att refinansiera befintlig skuldsattning pa relevanta forfallodagar kan det
leda till att borgendrer vidtar atgarder mot Bolaget (t.ex. genom att inleda domstolsforfaranden, kvarstad eller
anstka om konkurs for Bolaget), vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet och
finansiella stéllning.

Det ar Starbreeze bedomning att det befintliga rorelsekapitalet (exklusive nettoemissionslikviden fran
nyemissionen) inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Denna
beddmning har gjorts med beaktande av Starbreeze nuvarande afférsplan, som inbegriper investeringar och
tillvaxtinitiativ, samt under antagande att forsaljningen av PAYDAY 3 avviker vasentligt negativt fran
Starbreeze forvantningar. Om den forestaende nyemissionen inte tecknas i sdan utstrackning att Bolaget tillfors
en emissionslikvid som tacker rorelsekapitalsbehovet for den kommande tolvmanadersperioden samt
forsaljningen av PAYDAY 3 avviker vésentligt negativt fran Starbreeze forvantningar kan Bolaget komma att
behova revidera den nuvarande affarsplanen. En sédan revidering kan bl.a. innefatta att Starbreeze senarelagger
eller avstar fran pagéende eller planerade investeringar och tillvéxtinitiativ samt att Starbreeze kan behéva
minska sina kostnader avseende exempelvis personal. Det kan dven innebéra att Starbreeze kan komma att
behdva soka alternativa finansieringsmajligheter sésom ytterligare kapitalanskaffning, lanefinansiering eller en
kombination darav.

Risk for nedskrivningsbehov av goodwill och andra immateriella tillgangar

Starbreeze ar foremal for varderings- och redovisningsrisker i forhallande till goodwill och andra immateriella
tillgangar. Utgifter for spel- och teknikutveckling aktiveras forst nar det ar majligt att géra en bedomning av den
kommersiella potentialen for produkten. VVarderingen av balanserade utgifter for spel- och teknikutveckling
kraver sdledes att foretagsledningen gor ett antal uppskattningar, bl.a. avseende méjligheten for projektet att
generera framtida ekonomiska fordelar. Om varderingen av tillgdngarna gors pa basis av felaktiga antaganden,
eller om omstandigheter som paverkar Bolagets verksamhet, allménna finansiella stillning eller den
kommersiella potentialen for ett projekt forandras, eller om spelférséljningen blir samre &n forvantat, riskerar
Starbreeze att i betydande utstrackning behdva skriva ned sina immateriella tillgangar, vilket kan riskera att ha
en vasentlig negativ inverkan pa Starbreeze resultat och finansiella stallning.

Nyckelinformation om virdepapperen

Viardepapperens viktigaste egenskaper

Detta prospekt avser nyemission av hdgst 136 923 830 aktier av serie A (ISIN-kod SE0007158928) och hogst
466 917 220 aktier av serie B (ISIN-kod SE0005992831) med foretradesrétt for Starbreeze aktiedgare. Per dagen
for detta prospekt finns det 724 609 266 aktier i Starbreeze, varav 164 308 598 aktier av serie A och 560 300 668
aktier av serie B. Samtliga Bolagets aktier &r utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och denominerade i SEK.
Kvotvérdet per aktie i Bolaget &r cirka 0,02 SEK.

Rittigheter som sammanhéinger med viirdepapperen

Varje aktie av serie A beréttigar till tio (10) roster och varje aktie av serie B berattigar till en (1) rost. Ratt att
delta i bolagsstdmma har aktiedgare som ar inford i Starbreeze aktiebok sex bankdagar fére stimman samt
anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.
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Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A eller serie B ska
agare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier de forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primér foretradesratt ska
erbjudas samtliga befintliga aktiedgare till teckning (subsidiar teckning). Beslutar Bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast aktier av serie A eller aktier av serie B ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar aktier av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut dger. Detta ska inte innebéra ndgon inskrankning i mojligheten att fatta
beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesrétt.

Aktier av serie A ska pa begaran av agare till sédana aktier omvandlas till aktier av serie B. Begédran om
omvandling, som ska vara skriftlig och ange det antal aktier av serie A som ska omvandlas till aktier av serie B
samt om begdran inte omfattar hela innehavet, vilka aktier av serie A omvandlingen avser, ska géras hos
styrelsen. Bolaget ska genast anméala omvandlingen till Bolagsverket for registrering i aktiebolagsregistret.
Omvandlingen &r verkstalld nér registrering skett samt antecknats i avstdmningsregistret.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Ratt till
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Starbreeze aktier &r inte
foremal for inskrankningar i den fria dverlatbarheten.

Utdelningspolicy

Starbreeze avser att anvénda det kassafléde som genereras for att finansiera fortsatt utveckling och tillvéxt av
verksamheten och darmed inte lamna utdelning de narmaste aren.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Starbreeze aktier av serie A respektive serie B ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap.
Kortnamnet for aktierna av serie A och B & STAR A respektive STAR B. Aktierna som emitteras genom
forestdende nyemission kommer ocksa att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ér specifika for virdepapperen?

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar beroende av en rad faktorer
Starbreeze aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm och aktiekursens utveckling &r beroende av en rad faktorer.
Tidigare har aktiekursen for Bolaget sarskilt paverkats av offentliggéranden rérande den i december 2019
avslutade foretagsrekonstruktionen, marknadsforing av spel vid exempelvis spelmassor, lansering av spel och
spekulation kring forvantade nyheter. Aktiekursen kan ocksa sjunka om det sker omfattande forsaljningar av
Bolagets aktier, eller vid uppfattningen att sddana forsaljningar kan forekomma, i synnerhet nar det géller
forsaljningar fran Bolagets styrelseledamoter, koncernledning och storre aktieagare. Det finns en risk att det inte
vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Starbreeze aktier, vilket kan
paverka investerares maojligheter att realisera deras investerade kapital.

Konvertering av konvertibellanet och framtida kapitalékningar i Starbreeze kommer
leda till utspadning och ytterligare dgarkoncentration samt riskera att inverka
negativt pa aktiekursen

Starbreeze kan i framtiden av olika anledningar behdva genomfdra ytterligare kapitalanskaffningar genom
foretradesemissioner eller riktade emissioner. | likhet med den férestdende nyemissionen kommer sadana
kapitalokningar leda till en utspadning av &gandet for aktiedgare som inte deltar pro rata eller inte erbjuds att
teckna aktier. Digital Bros S.p.A. (’Digital Bros™) har, pa vissa villkor och inom vissa tidsramar, atagit sig att
konvertera det utestdende konvertibellanet om cirka 215 MSEK till aktier av serie B, vilket kommer leda till
utspadning av den dgarandel i Starbreeze som innehas av befintliga aktiedgare vid den aktuella tidpunkten och
skulle kunna ha en negativ inverkan pé aktiekursen, resultatet per aktie och substansvirdet per aktie och
darigenom utgdra en risk for enskilda investerare. Genom ingangna tecknings-, garanti- och
konverteringsataganden kommer Digital Bros innehav av aktier och roster i Bolaget, och foljaktligen dess
inflytande Over viktiga beslut i Starbreeze som kréver aktiedgarnas godkénnande, att 6ka.

Framtida utdelningar fran Starbreeze dar beroende av flera faktorer

Starbreeze avser att anvénda det kassafléde som genereras for att finansiera fortsatt utveckling och tillvéxt av
verksamheten och avser darmed inte att lamna utdelning till aktiedgarna de narmaste aren. Eventuella framtida
utdelningar fran Starbreeze beror pa ett antal faktorer, som framtida resultat, finansiell stallning, kassaflode,
rérelsekapitaloehov och andra faktorer. Vidare har Bolaget genom villkoren for det utestdende konvertibellanet
lamnat &taganden som innebar begransningar i ratten att Iamna utdelning och om Bolaget skulle besluta om
utdelning i strid med s&dana villkor skulle detta kunna medféra att Bolaget omgéende blir &terbetalningsskyldig
enligt konvertibellanet och/eller att avtalsrattsligt skadestandsansvar uppstar.
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Det finns en risk att handeln i teckningsrdtter och BTA kan vara begrinsad

Handeln i teckningsrétter och BTA kan komma att vara begransad, vilket kan medfdra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsrétter och/eller BTA. En begrénsad likviditet kan ocksa forstarka
fluktuationerna i marknadspriset for teckningsrétter och/eller BTA. Prisbilden for dessa instrument kan darmed
vara inkorrekt eller missvisande.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten och
upptagandet till handel pa en reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i detta virdepapper?

Starbreeze styrelse beslutade den 28 april 2023, under forutsattning av bolagsstdimmans godké&nnande, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Starbreeze aktiedgare. Styrelsens beslut om
nyemission godkéandes vid en extra bolagsstdimma den 24 maj 2023. Emissionsbeslutet innebdr att Starbreeze
aktiekapital 6kas med hogst 12 076 821,04 SEK, fran nuvarande 14 492 185,37 SEK till hogst 26 569 006,42
SEK, genom utgivande av hogst 136 923 830 nya aktier av serie A och hdgst 466 917 220 nya aktier av serie B.
Efter nyemissionen kommer antalet aktier i Starbreeze att uppga till hogst 1 328 450 316 aktier, varav hogst

301 232 428 aktier av serie A och hdgst 1 027 217 888 aktier av serie B. Starbreeze aktiedgare har féretradesréatt
att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare &ger. Avstamningsdag for ratt till
deltagande i nyemissionen &r den 30 maj 2023. For varje befintlig aktie av serie A som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt av serie A och for varje befintlig aktie av serie B erhélls en (1)
teckningsratt av serie B. Sex (6) teckningsratter berattigar till teckning av fem (5) nya aktier med primér
foretradesratt, varvid teckningsrétter av serie A berattigar till teckning av aktier av serie A och teckningsrétter av
serie B beréttigar till teckning av aktier av serie B. Nya aktier som inte tecknas med primér foretradesratt erbjuds
samtliga befintliga aktiedgare till teckning (subsidir foretradesrétt). | den utstrackning nya aktier inte tecknas
med primér eller subsidiér foretradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat
aktier utan foretradesratt. Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till dem som aven har tecknat aktier med stod av
teckningsratter. Teckning ska ske under perioden fran och med den 1 juni 2023 till och med den 15 juni 2023
eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Teckningskursen har faststéllts till 0,75 SEK per aktie.

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer dessa att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.
Registrering av nya aktier tecknade med stdd av teckningsratter forvéntas ske hos Bolagsverket omkring den

22 juni 2023. Dérefter kommer BTA att bokas om till aktier, vilket berdknas ske omkring den 28 juni 2023 utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden. Registrering av nya aktier tecknade utan stod av teckningsrétter
forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 27 juni 2023. Nyemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att
antalet aktier i Bolaget 6kar fran 724 609 266 aktier (varav 164 308 598 aktier av serie A och 560 300 668 aktier
av serie B) till 1 328 450 316 aktier, varav 301 232 428 aktier av serie A och 1 027 217 888 aktier av serie B,
vilket motsvarar en 6kning om cirka 83,3 procent. For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i nyemissionen
uppkommer en utspédningseffekt om totalt 603 841 050 nya aktier, varav 136 923 830 aktier av serie A och 466
917 220 aktier av serie B, motsvarande cirka 45,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter
nyemissionen.? Kostnaderna for emissionen beraknas uppga till cirka 35,9 MSEK.* Starbreeze alagger inte
investerare nagra avgifter eller andra kostnader.

Varfor uppriittas detta prospekt?

Starbreeze fokuserar for narvarande pd PAYDAY -serien, vilket Starbreeze bedémer ger en stabil grund for
intdktsgenerering. PAYDAY -serien, med vidareutveckling och drift av PAYDAY 2 samt spelutveckling av
PAYDAY 3, sysselsatter for narvarande majoriteten av de anstallda. Med start en tid innan PAYDAY 3
forvantas lanseras under andra halvan av 2023 kommer en betydande andel av Bolagets utvecklare att bli
tillgangliga for att utveckla andra nya spel. Darfor har Starbreeze ambitionen att utka sin verksamhet med syftet
att uppna ytterligare tillvaxt och en mer diversifierad spelportfélj. Framtida tillvéaxtinitiativ kommer innefatta att
utoka IP-portféljen med ytterligare IP:n och utveckling av nya spel, utdka forlagsverksamheten inom
tredjepartsforlaggning samt utoka PAYDAY -serien med ytterligare spel och innehall for andra
underhallningsgenrer. Ytterligare investeringar i dessa tillvaxtinitiativ forvantas ocksa minska Bolagets beroende
av varumarket PAYDAY, vilket Starbreeze beddmer kommer att generera ytterligare aktiedgarvéarde.

3 Beriknat pa basis av det higsta antalet aktier och roster som kan tillkomma genom nyemissionen i forhallande till det maximala antalet
utestdende aktier och roster i Bolaget efter nyemissionen.

4 Transaktionskostnaderna beror pa i vilken omfattning nyemissionen tecknas och saledes vilken bruttoemissionslikvid som nyemissionen
tillfor Starbreeze. Beloppet 35,9 MSEK ar baserat pa antagandet att nyemissionen fulltecknas och séledes tillfor Starbreeze en
bruttoemissionslikvid om cirka 452,9 MSEK.
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I samband med en férandring av villkoren for det utestdende konvertibellanet om cirka 215 MSEK som en del av
den i december 2019 avslutade foretagsrekonstruktionen, adrog sig Bolaget en omforhandlingskuld, som Bolaget
sedan 2020 ar skyldigt Digital Bros, med ett nominellt belopp om 165 MSEK och ett 6verenskommet vérde
mellan Bolaget och Digital Bros om 150 MSEK. Starbreeze har beslutat att aterbetala omforhandlingsskulden till
Digital Bros for att starka Bolagets balansrdkning. Nyemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillféra
Starbreeze cirka 452,9 MSEK fore transaktionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 35,9 MSEK.®> Av
nettoemissionslikviden om hdgst cirka 417,0 MSEK &r 150 MSEK i forsta hand avsedda att anvandas for att
reglera omférhandlingsskulden till Digital Bros. Aterstéende del av nettoemissionlikviden (hdgst cirka 267,0
MSEK) &r darefter avsedd att anvandas for investeringar i spelutveckling av kooperativa multiplayer-spel, déar
Starbreeze kan dra nytta av sin Games-as-a-Service-affarsmodell och erfarenhet, samt tredjepartsforlaggning av
titlar som kan dra nytta av Starbreeze engagerade community.

Det ar Starbreeze bedémning att det befintliga rorelsekapitalet (exklusive nettoemissionslikviden fran
nyemissionen) inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Denna
beddémning har gjorts med beaktande av Starbreeze nuvarande afférsplan, som inbegriper investeringar och
tillvaxtinitiativ, samt under antagande att forséljningen av PAYDAY 3 avviker vasentligt negativt fran
Starbreeze forvantningar. Starbreeze hyser hag tilltro till att nyemissionen &tminstone kommer att inbringa den
nettoemissionslikvid som omfattas av tecknings- och garantiataganden, dvs. minst cirka 224,6 MSEKS®, vilket
tacker Starbreeze rorelsekapitalsbehov under den kommande tolvmanadersperioden med beaktande av de
investeringar och tillvéxtinitiativ som omfattas av den nuvarande affarsplanen. Om nyemissionen inte tecknas i
sadan utstrackning att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvménadersperioden técks samt
forsaljningen av PAYDAY 3 avviker vésentligt negativt fran Starbreeze forvantningar kan Bolaget komma att
behdva revidera den nuvarande affarsplanen. En sadan revidering kan bl.a. innefatta att Starbreeze senarelagger
eller avstar fran pagéende eller planerade investeringar och tillvéxtinitiativ samt att Starbreeze kan behéva
minska sina kostnader avseende exempelvis personal. Det kan &ven innebdra att Starbreeze kan komma att
behdva soka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, lanefinansiering eller en
kombination dérav.

Teckningsataganden och emissionsgarantier m.m.

Digital Bros — som innehar cirka 12,0 procent av aktierna och cirka 29,2 procent av rosterna i Starbreeze — har
atagit sig att teckna sin pro rata-andel av nyemissionen, motsvarande cirka 54,2 MSEK. Digital Bros har utover
sitt teckningsatagande atagit sig att kvittningsvis garantera nyemissionen med ett belopp om 100,0 MSEK.
Digital Bros atagande motsvarar totalt cirka 154,2 MSEK, motsvarande cirka 34,0 procent av nyemissionen.
Forsta AP-fonden och Fjarde AP-fonden — som tillsammans innehar cirka 13,3 procent av aktierna och cirka
19,4 procent av rosterna i Starbreeze — har tagit sig att teckna aktier i nyemissionen. Dessa aktiedgares
teckningsétaganden &r relativa till nyemissionens slutliga emissionsstorlek, men kommer tillsammans att ticka
minst cirka 7,3 procent av nyemissionen, motsvarande minst cirka 33,2 MSEK. Dértill har ett antal
institutionella och privata professionella investerare atagit sig att garantera teckning av ytterligare aktier till ett
sammanlagt belopp om 63,0 MSEK, motsvarande cirka 13,9 procent av nyemissionen. Totalt omfattar de ovan
beskrivna tecknings- och garantidtagandena minst cirka 250,4 MSEK, motsvarande minst cirka 55,3 procent av
nyemissionen.

Radgivares intressen m.m.

Starbreeze finansiella radgivare i samband med nyemissionen ar Carnegie och Lazard AB (’Lazard”). Carnegie
och Lazard (samt till dem narstdende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjénster at Starbreeze for vilka de har erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning.

5 Transaktionskostnaderna beror pa i vilken omfattning nyemissionen tecknas och saledes vilken bruttoemissionslikvid som nyemissionen
tillfor Starbreeze. Beloppet 35,9 MSEK ar baserat pa antagandet att nyemissionen fulltecknas och séledes tillfér Starbreeze en
bruttoemissionslikvid om cirka 452,9 MSEK.

® Transaktionskostnaderna beror pa i vilken omfattning nyemissionen tecknas och saledes vilken bruttoemissionslikvid som nyemissionen
tillfor Starbreeze. Om nyemissionen enbart tecknas i den utstrackning den omfattas av tecknings- och garantiataganden (dvs. cirka 55,3
procent) och séledes tillfor Starbreeze en bruttoemissionslikvid om cirka 250,4 MSEK beréknas transaktionskostnaderna att uppga till cirka
25,8 MSEK.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Starbreeze och aktiens framtida
utveckling. Det gdller bl.a. risker som dr hanforliga till Starbreeze verksamhet och bransch, legala risker,
finansiella risker samt risker relaterade till aktien och nyemissionen, varav vissa ligger utanfor Starbreeze
kontroll. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedoms vara vdsentliga for Starbreeze och dess aktier. Starbreeze
har darvid bedomt riskfaktorernas vdsentlighet pa grundval av sannolikheten for deras forekomst och den
forvintade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som for ndarvarande bedoms mest
vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild
rangordning. Redogorelsen nedan dr baserad pa information som dr tillgdnglig och bedomningar gjorda per
dagen for detta prospekt.

Risker hianforliga till Starbreeze
Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker hanforliga till lanseringen av PAYDAY 3

Starbreeze ar verksamt pa den globala spelmarknaden och utvecklar samt publicerar spel for PC och konsol.
Verksamheten &r idag framst centrerad runt utvecklingen av Bolagets tva huvudprojekt, som utgérs av PAYDAY
2 (som marknadslanserades 2013 och aktivt utvecklats sedan dess) samt uppféljaren PAYDAY 3 (som planeras
marknadslanseras under andra halvan av 2023). Bolaget beddmer att lanseringen av PAYDAY 3 &r avgdrande
for Starbreeze framtida finansiella stabilitet. Intdkterna hanforliga till PAYDAY -varumérket stod for 121,9
MSEK av Starbreeze nettoomsattning om 127,6 MSEK under rikenskapséret 2022 och utgér darmed den
absoluta majoriteten av Starbreeze totala nettoomséttning. Om Starbreeze lansering av PAYDAY 3 forsenas eller
kommersiellt misslyckas, exempelvis pa grund av att kvaliteten och spelupplevelsen inte motsvarar spelarnas
forvantningar eller att konkurrerande spel lanseras samtidigt, kan det saledes ha en vasentlig negativ inverkan pa
Starbreeze framtidsutsikter och resultat (se dven riskfaktorerna ”Starbreeze &r beroende av framgangsrik
lansering av spel och andra produkter” samt ”Starbreeze ar foremal for risker hanforliga till
konkurrensfaktorer” nedan).

Starbreeze har ingatt ett forlagsavtal med Plaion GmbH (”Plaion”) (tidigare Koch Media Group) avseende
PAYDAY 3 som innebir att spelutvecklingen for PAYDAY 3 ar finansierad fram till 18 ménader efter
lanseringen. Avtalet innebér i korthet att Plaion ansvarar for publicering och marknadsféring av PAYDAY 3 och
finansierar tillsammans med Starbreeze PAYDAY 3 upp till ett sammanlagt belopp om 50 MEUR. Om Plaion
drabbas av finansiella svérigheter eller far otillrackliga marknadsforings- och distributionsresurser for en lyckad
lansering och vidareutveckling av PAYDAY 3, om forlagsavtalet med Plaion sags upp (vilket exempelvis kan
ske om en enskild &gare under stadigvarande tid uppnar en kontrollerande majoritet i Starbreeze eller om
Starbreeze misslyckas med att uppfylla vissa milstolpar relaterade till spelets funktion och fardigstéllande), eller
om forlagsavtalet annars inte fullfoljs som planerat, kommer det att paverka Starbreeze kassaflode och resultat
vasentligt negativt. Om forlagsavtalet sags upp, inte fullféljs som planerat eller av annan orsak inte blir sa
kommersiellt framgangsrikt som Starbreeze forvantat sig skulle det i sin tur paverka Bolagets mojligheter att
lansera PAYDAY 3 som planerat under andra halvan av 2023 och/eller att utveckla inte bara PAYDAY 3 utan
aven dess andra spelprodukter, samt att sedermera inga ytterligare forlagsavtal, och darmed fa en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets framtidsutsikter och resultat. Vid uppségning av forlagsavtalet till foljd av att en
enskild &gare uppnar en kontrollerande majoritet i Starbreeze under stadigvarande tid ska Starbreeze betala en
avgift till Plaion. For det fall uppsagningen sker innan Plaion har kompenserats for sina investeringar i spelet ska
Starbreeze dartill aterbetala Plaions investeringsbelopp.

Under 2022 uppgick Starbreeze aktiverade utvecklingsutgifter till 143 MSEK och totalt uppgick aktiverade
utgifter for spel- och teknikutveckling samt investeringar i forlagsprojekt till 1 377 MSEK och bokfért varde till
332 MSEK per den 31 december 2022. Merparten av detta belopp utgdr investeringar i PAYDAY 3. Vid
lansering av nya spel som PAYDAY 3 finns en risk att aktuellt spel inte mottas positivt pa marknaden och att
aktiverade utvecklingsutgifter riskerar att behdva skrivas ned. Riskens potentiella negativa effekt dkar typiskt
sett om Starbreeze har investerat betydande belopp och andra resurser i spelet, vilket ar fallet med PAYDAY 3
(se dven riskfaktorn “Risk for nedskrivningsbehov av goodwill och andra immateriella tillgangar” nedan). Det
finns ocksa en risk att det uppstér forseningar i projekt av PAYDAY 3:s storlek, vilket kan bero pa bade interna
och externa faktorer och resultera i 6kade kostnader och/eller forsenade intékter for Starbreeze (se dven
riskfaktorn “’Starbreeze ar foremal for projektrelaterade risker” nedan). Betydande forseningar, dkade
kostnader, forsémrat kassaflode och/eller nedskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter riskerar att ha en
vasentlig negativ effekt p& Starbreeze lénsamhet, resultat och finansiella stallning.
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Risker hanforliga till Starbreeze produktutveckling

Majoriteten av Starbreeze anstéllda har som huvudsaklig sysselsattning att utveckla Bolagets spelprodukter,
vilka kan ha lanserats pd marknaden eller befinna sig i utvecklingsfas. PAYDAY 2, som befinner sig i
kommersiell fas, lanserades i augusti 2013. Utvecklingen av nytt innehall till PAYDAY 2 planeras fortga fram
till och med den planerade lanseringen av PAYDAY 3, som befinner sig i slutet av sin utvecklingsfas och
forvantas lanseras under andra halvan av 2023. Dartill har Bolaget paborjat utvecklingen av nya spelvarumarken
som for narvarande &r i tidig utvecklingsfas med malet att lansering ska kunna ske i slutet av 2025 eller borjan av
2026 respektive 2027. Darutéver planerar Bolaget att lansera flera mindre spel antingen genom egen utveckling
eller tredjepartsforlaggning samt att utveckla och lansera ytterligare tjanster och underhallning baserat pa
PAYDAY -franchisen.

Vid utveckling av PAYDAY 2 och PAYDAY 3 samt andra spelprodukter finns det en risk att kompletterande
eller alternativa tekniska I6sningar visar sig bli nédvandiga eller att utvecklingskostnaderna blir hégre dn Bolaget
forvéntat sig, t.ex. med anledning av den fér narvarande hoga inflationstakten. Om kompletterande eller
alternativa tekniska lésningar visar sig bli nddvéandiga kan det innebdra att ytterligare utvecklingsarbete, utdver
sadant som redan ar planerat, maste genomforas. Oplanerat utvecklingsarbete riskerar att forsena
marknadslanseringar av Bolagets produkter, dka Bolagets utvecklingskostnader och leda till ett samre kassaflode
och férsenade eller uteblivna intakter. Omfattande oplanerat utvecklingsarbete riskerar vidare att medfora att
Bolagets projekt laggs ned och darmed inte lanseras pa marknaden éverhuvudtaget, vilket kan innebara att
Bolaget inte far ndgon avkastning pa betydande investeringar och darigenom far en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets intékter, kassaflode, resultat och finansiella stéllning.

Starbreeze verksamhet &r bl.a. beroende av Bolagets formaga att regelbundet utveckla nya spel samt att Iépande
forbattra befintliga spel och lansera DLCY, till stor del genom dialog och med beaktande av aterkoppling fran
spelarna enligt Games-as-a-Service-modellen ("GaaS”), som utgér en viktig del i Bolagets affarsmodell och som
Bolaget anser har varit en avgérande faktor for PAYDAY 2:s langa livslangd. Férmagan att utveckla nya spel,
forbattra befintliga spel samt att lansera DLC innefattar foljaktligen ett stort antal utmaningar utéver det som rér
den tekniska utvecklingen och det tekniska utvecklingsarbetet. Om Starbreeze inte lyckas utveckla nya spel eller
forbattra befintliga spel — eller misslyckas i sin kommunikation med kunder och inte lyckas anpassa utvecklingen
av sina spel efter kunders efterfrdgan — kan det leda till att Starbreeze forlorar marknadsandelar och kunder samt
ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets marknadsstéllning, nettoomsattning och resultat.

Starbreeze ar beroende av framgangsrik lansering av spel och andra produkter

Starbreeze karnverksamhet bestar i utveckling av spelvarumarken (som i spelbranschen kallas for IP:n),
communitys och spel samt publicering av spel, men Bolaget har dartill — genom avtalet med utvecklaren
Walking Tree Games om att publicera spelet The Tribe Must Survive — aterupptagit sin verksamhet med
tredjepartsforlaggning. For att Starbreeze verksamhet ska vara framgangsrik och l6nsam, i egenskap av saval
utvecklare som tredjepartsforlaggare, &r det av avgorande betydelse att lanseringen av ett spel som Starbreeze
har utvecklat eller ger ut som forlaggare blir framgangsrik och mottas positivt pa spelmarknaden. Faktorer som
paverkar mottagandet av Bolagets spelprodukter inkluderar val av distributionskanal, marknadsforingsatgarder,
kvaliteten pa aktuellt spel och spelupplevelsen, speltrender, konkurrens vid lanseringstillfallet och
konjunktursvingningar. Starbreeze ar bl.a. beroende av att kunna attrahera kunder att spendera tid pa Starbreeze
produkter, att forutse och pa ett framgéngsrikt satt agera pa forandringar i branschen och att pa regelbunden basis
lansera nya spel och produkter inom kommunicerade tidsramar och inom budget samt att uppratthalla hig
kvalitet, spelupplevelse och omspelbarhet.

Efterfragan pé spel ar beroende av en rad olika faktorer som paverkas av konjunkturen och det
makroekonomiska klimatet samt konsumenters disponibla inkomster och konsumtionsférmaga, som nivéer pé
marknadsrantor, inflation och sysselsattningsnivaer. Starbreeze spel ar exempel pa sddana produkter som
konsumenter kan valja bort i en Iangvarig lagkonjunktur som medfor faktiska eller befarade forsamringar i
konsumenters disponibla inkomster och konsumtionsformaga, vilket skulle paverka efterfragan pa Starbreeze
spel och Bolagets majligheter att uppratthalla en lénsam prissattning pé sina produkter. Det finns saledes en risk
att negativ konjunkturutveckling och faktiska eller befarade forsamringar i konsumenters finansiella formaga kan
komma att ha en vésentlig negativ inverkan pé Starbreeze tillvaxt och resultatutveckling.

Spelutveckling medfor betydande kostnader i form av investeringar och dérfor kan det i vissa fall vara
nodvandigt for Starbreeze att ingé forlagsavtal med tredje part for lansering av ett visst spel. Det finns dock en

" Med "DLC” avses i detta prospekt nedladdningsbart innehall (Eng. downloadable content), t.ex. i form av expansioner och innehallspaket
som gors tillgangligt inom ramen for ett spel antingen i form av gratisuppdateringar eller tillaggskop.



13(73)

risk att Starbreeze inte lyckas ingé forlagsavtal pa formanliga villkor och i ratt tid, liksom att ingangna
forlagsavtal sags upp, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Starbreeze mojligheter att utveckla sina spel.
Ett exempel ar nar Universal Games and Digital Platforms i september 2019 beslutade att avveckla st6rre delen
av sin forlagsverksamhet for mobilspel. Som en konsekvens av detta avslutades det davarande forlagsavtalet for
mobilspelet PAYDAY Crime War?, vilket ledde till att Starbreeze adrog sig 6kade utvecklings- och
driftskostnader samt att spelet inte lanserades kommersiellt.

Starbreeze ingar inom ramen for sin spelutvecklings- och forlagsverksamhet olika typer av intaktsdelningsavtal,
forlagsavtal, co-publishingavtal och licensavtal med externa parter. Exempelvis har Starbreeze och 505 Games®
ingatt ett avtal som innebér att 505 Games under vissa forutsattningar ska ha ratt till en initial intaktsfordelning
pa framtida nettointakter hanforliga till kommersialiseringen av PAYDAY 3. Starbreeze har dven ingatt ett co-
publishingavtal med Plaion avseende PAYDAY 3 samt ett licensavtal med PopReach avseende lansering av
mobilspelet PAYDAY Crime War. Ovanndamnda avtalstyper kan exempelvis reglera hur intakter som genereras
av ett visst spel ska férdelas mellan avtalsparterna samt vilken part som ska béra kostnader for bl.a.
spelutveckling och marknadsforing. Det finns en risk att Bolaget kan komma att inga avtal med villkor som visar
sig vara oférmanliga for Bolaget eller att det uppstar oenighet mellan parterna avseende vilken intakts- eller
kostnadsfordelning som ska tillampas. Det skulle i sddant fall riskera att leda till att Starbreeze erhaller mindre
del av intakterna an beraknat, inte erhéller den kostnadstickning som Starbreeze har forutsett fran ett visst spel
eller att oenigheter leder till réttsliga forfaranden.

Det finns ocksa en risk att en lansering inte blir framgangsrik och att de intakter som Bolaget genererar genom
forsaljning av spelet darfor inte tdcker de kostnader som Starbreeze haft t.ex. i samband med spelutvecklingen.
Vid lanseringen av OVERKILL’S The Walking Dead 2016 hade Starbreeze forvantningar pa att spelet skulle
generera intakter och leda till ett starkt kassaflode, vilket Starbreeze planerade sin verksamhet efter. Spelet
genererade dock inte forvantad intéktsutveckling och de uteblivna intdkterna, i kombination med Bolagets
finansiella stallning i 6vrigt, ledde till akuta likviditetssvarigheter, vilka i sin tur medforde att styrelsen behévde
ansOka om foretagsrekonstruktion i december 2018.%° Det finns foljaktligen en risk att en lansering av ett nytt
spel eller annan produkt som Starbreeze utvecklat, eller spel som Starbreeze ger ut som tredjepartsforlaggare,
inte mottas positivt av kunder eller av marknaden i 6vrigt, vilket kan f& véasentligt negativa konsekvenser for
Bolaget i form av uteblivna intakter. Laga intakter vid lansering av spel eller andra produkter till foljd av namnda
handelser kan dessutom begrénsa Starbreeze formaga att utveckla nya produkter, vilket skulle paverka Bolagets
verksamhet vasentligt negativt.

Starbreeze dar foremal for risker hanforliga till konkurrensfaktorer

Starbreeze verkar pa en mycket konkurrensutsatt marknad som kannetecknas av snabb teknisk utveckling med
standiga forbattringar och nya lanseringar av spel. Starbreeze har spel pa flera plattformar med stor geografisk
spridning. Den breda geografiska marknaden for Starbreeze gor att antalet foretag som kan ses som konkurrenter
ar stort och Starbreeze konkurrerar saledes med bade sma och stora aktorer fran flera olika regioner. Det stéller
krav pa hog kompetens inom spelutveckling och gynnar konkurrenter med starka varumarken i flera segment och
produktkategorier. Under de senaste aren har konsolideringen i branschen tilltagit pa de omraden dar
konkurrenter till Starbreeze i form av stora aktérer som Tencent, Embracer Group, Microsoft, Stillfront Group
och Sony forvarvat ett antal mindre spelutvecklare med starka IP:n. Den utvecklingen bidrar till en allt hardare
konkurrens pa den globala spelmarknaden for konsol- och PC-spel, vilket kan medféra utmaningar for
Starbreeze i samband med lansering av nya spel, t.ex. om det omkring samma tidsperiod lanseras spel av nagon
av Starbreeze konkurrenter som riktar sig till samma kategori av spelare som Starbreeze spel gor (se dven
riskfaktorerna “Starbreeze ar beroende av framgangsrik lansering av spel och andra produkter” samt ”Risker
hanforliga till lanseringen av PAYDAY 3” ovan).

Hur konkurrensen ser ut for en specifik produkt beror mycket pa vid vilken tidpunkt produkten lanseras och hur
marknaden i dvrigt ser ut vid det tillfallet. Exempelvis ar det vanligt att manga spelutvecklare vill lansera sina
spel infér julhelgerna, vilket gor att konkurrensen generellt sett &r hogre om Starbreeze har for avsikt att lansera
ett spel infor julhelgerna. Ett annat exempel kan vara att Starbreeze har gjort felaktiga beddmningar dver vad
efterfragan &r for den typ av spel Starbreeze &r pé vég att lansera och att speltrenden gor att en annan typ av spel

8 Spelet har tidigare utvecklats av Bolaget men licensierades under 2021 till Popreach Corporation ("PopReach”) och Bolaget bedriver
saledes ingen utveckling kopplat till spelet idag. Marknadslansering planeras ske under 2023.

9505 Games &r ett dotterbolag till Bolagets till rostetalet storsta aktieagare Digital Bros S.p.A. ("Digital Bros™).
10 Fgretagsrekonstruktionen avslutades i december 2019.
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okar i popularitet. Skulle Starbreeze inte i ratt tid identifiera, eller helt missa, en sadan speltrend kan det leda till
att Starbreeze gar miste om kunder och forlorar betydande marknadsandelar.

Vidare foreligger en hard konkurrens pa mobilspelsmarknaden dar det finns ett antal storre aktorer med flera
framgangsrika titlar, sisom Tencent och King Digital Entertainment, vilka Starbreeze konkurrerar med. Det
finns dven manga mindre utvecklare som har en eller ett fatal framgangsrika titlar. Mobilspelsmarknaden kraver
omfattande investeringar for produktlansering genom ackvisition av spelare (Eng. user acquisition), som innebar
direktmarknadsforing mot potentiella kunder. Detta har gjort att intradesbarriérerna for egenfoérlagda produkter
har okat for sddana aktorer som inte har en forlagspartner som ar specialiserad pa user acquisition. Bolaget har
mot den bakgrunden ingatt ett licensavtal med PopReach enligt vilket PopReach ska ansvara for, och finansiera,
den fortsatta utvecklingen, marknadsféringen, optimeringen av och user acquisition avseende PAYDAY Crime
War. Det finns en risk att avtalet med PopReach kan komma att ségas upp innan PAYDAY Crime War har
fardigutvecklats och lanserats pa marknaden, t.ex. om spelutvecklingen inte fortskrider enligt de parametrar som
stipuleras i avtalet vad géller exempelvis mottagandet av spelet bland referensgrupper under demofasen, vilket
skulle medféra att Bolaget gar miste om potentiella intaktsmajligheter. Om PopReach misslyckas med att
anpassa sig efter nya affarsmodeller, trender och/eller ny teknik, eller av négot annat skal inte lyckas konkurrera
effektivt kan det skada Starbreeze varumarke och/eller leda till att férséljningen av PAYDAY Crime War blir
mindre 4n forvantat, med konsekvensen att Starbreeze i sin tur erhaller lagre intdkter an forvantat (se dven
riskfaktorn ”Starbreeze ar foremal for anseenderelaterade risker och negativ publicitet” nedan).

Starbreeze konkurrerar inte enbart mot andra bolag inom spelbranschen utan dven mot aktorer som levererar
alternativa underhallningstjénster, som film, TV, sport och andra upplevelser som kan uppta kundernas tid pa ett
satt som gor att de inte anvander Starbreeze produkter. For att kunna konkurrera effektivt maste Starbreeze
kontinuerligt anpassa och uppdatera sina produkter efter radande tekniska och digitala forutsattningar samt
trender. Om Starbreeze forlorar marknadsandelar eller erfar minskad forsaljning pa ett eller flera viktiga
omraden kan det ha en betydande negativ effekt pa Bolagets I6nsamhet och resultat.

Starbreeze dir beroende av att attrahera och behalla medarbetare med
nyckelkompetens

Starbreeze ar ett kunskapsintensivt foretag och ar beroende av att fortsatt kunna anstalla, utbilda och behalla
personal med hég kompetens inom spelutveckling och de andra specialistomraden som ar nddvéndiga vid olika
faser under ett spelutvecklingsprojekt, t.ex. i form av producenter, spelutvecklare, ljuddesigners, animerare,
programmerare och kvalitetssékrare. Vid rekryteringen av specialister och nyckelpersoner ar det exempelvis
viktigt att se till personens erfarenhet, sarskilt kommersiell sadan, forstaelse for spelarnas preferenser samt
kompetens inom spelutveckling och teknik. Om Starbreeze misslyckas med att attrahera, utveckla, behalla och
motivera kvalificerad personal som behovs i verksamheten skulle det forsvara Bolagets leverans och utveckling
av spelprodukter. Det finns en risk att detta leder till att Bolaget blir mindre konkurrenskraftigt, gar miste om
betydande intakter och &drar sig 6kade kostnader.

Spelbranschen kannetecknas av hog forandringstakt och hard konkurrens och det ar darfor viktigt att attrahera
och behalla medarbetare med ratt kompetens och erfarenhet. Dessa faktorer i kombination med att det rader brist
pa spelutvecklare i Sverige medfor utmaningar for Starbreeze forenat med att anstélla och bibehélla medarbetare
med nddvéndig nyckelkompetens och det kan ocksa leda till krav och forvantningar fran befintliga och
potentiella medarbetare pa 6kade ersattningsnivaer. Det finns ocksa en risk att den hoga inflationstakt som for
narvarande rader i sig foranleder krav pa hojda erséttningsnivaer. Okade personalkostnader har en negativ
inverkan pa Starbreeze rorelseresultat (EBIT). Under ridkenskapsaret 2022 uppgick Koncernens kostnader for
I6ner och andra ersattningar (inklusive sociala kostnader) till anstallda till 154,7 MSEK. Om Starbreeze déremot
skulle erbjuda for laga ersattningsnivaer kan det leda till att medarbetare valjer att avsluta sin anstéallning hos
Starbreeze och dartill gora nyrekryteringen svérare, vilket skulle paverka Starbreeze konkurrenskraft och
verksamhet negativt.

Starbreeze dr beroende av distributorer for forsdiljning av Bolagets produkter

Starbreeze ar verksamt pa den globala spelmarknaden och forsaljningen av Starbreeze utvecklade spel och
produkter sker globalt och huvudsakligen via olika distributionsplattformar, som Steam, PlayStation Store och
Xbox Games Store. En stor del av Starbreeze forsaljning sker digitalt via plattformen Steam som drivs av Valve
Corporation. Skulle nagon eller négra av Bolagets viktigare distributérer avbryta eller begransa Starbreeze
tillgang till deras respektive plattformar, férsamra Bolagets villkor, rapportera felaktiga forsaljningssiffror till
Starbreeze eller forfordela Starbreeze i forhallande till andra spelutvecklare finns en risk att Starbreeze
forsaljning och konkurrenssituation paverkas negativt.
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Eftersom Starbreeze saljer sina produkter via ovan namnda distributionsplattformar skulle ett driftsavbrott i
nagon av dessa plattformar pa kort sikt leda till uteblivna intdkter. Starbreeze ar dessutom beroende av att
exempelvis Steam fortsatt har en stark marknadsandel d& majoriteten av Bolagets nuvarande spelarbas som
spelar pa PC spelar 6ver Steam. En vasentligt minskad marknadsandel for Steam kan medféra minskade intakter
(i vart fall pa kort sikt) och tkade kostnader for Starbreeze eftersom Bolaget skulle behdva etablera sig pé
alternativa distributionskanaler for att uppratthalla forsaljning av sina produkter och sin spelarbas.

Aven om en 6vervagande majoritet av forsaljningen sker via digitala distributionskanaler saljs fortfarande en
viss andel av Starbreeze spelprodukter via traditionella aterforséljare med fysiska butiker, som Walmart,
Amazon och Gamestop. Forséljningen via sadana aterforséljare dkar vid lansering av ett nytt basspel, t.ex. det
planerade PAYDAY 3. Vid distribution genom fysisk forséljning gor distributéren en bedémning av forvéntad
efterfragan for aktuellt spel, vilken sedan ligger till grund for den volym som distributoren atar sig att sélja. Det
finns en risk att en sddan bedémning &r felaktig. Exempelvis kan distributéren kopa volymer som visar sig vara
for 1aga i forhallande till marknadens efterfragan, vilket kan leda till att Bolaget gar miste om mdjliga intakter.

Starbreeze ar foremal for risker relaterade till IT-system och informationshantering

Starbreeze ar beroende av vél fungerande IT-infrastruktur for att kunna utveckla, producera och sélja
spelprodukter. I spelutvecklingsprocessen anvénds avancerade dataprogram for att exempelvis arbeta med
animation, programmering, artificiell intelligens och design. Bolaget samarbetar &ven med externa partners for
lagring av data som &r kritisk i spelutvecklingsprocessen. Om dessa externa partners drabbas av IT-stérningar
som leder till att Starbreeze forlorar tillgangen till kritisk data under en langre tid skulle det ha en negativ
inverkan pa tidplanen for utvecklingen av Starbreeze spel. Vidare sker den storsta delen av Starbreeze
forsaljning digitalt via distributionsplattformen Steam. Bolaget ar saledes i stor utstrackning foremal for risker
relaterade till avbrott och stérningar i sin och sina samarbetspartners (t.ex. Steam) IT-infrastruktur, vilka kan
orsakas av bl.a. datavirus, strdmavbrott, manskliga eller tekniska fel, sabotage, vader- och naturrelaterade
handelser eller problem orsakade av bristande skotsel och underhall av Bolagets eller dess samarbetspartners IT-
system. IT-attacker, fel och skador pa IT-system eller felaktiga eller bristfalliga leveranser av I1T-tjanster fran
Starbreeze I1T-leverantérer som leder till omfattande avbrott skulle paverka Bolagets produktutveckling och
forsaljning i betydande omfattning, vilket i sin tur riskerar att paverka Starbreeze marknadsstallning och
nettoomsattning vasentligt negativt.

Vidare innefattar Starbreeze verksamhet i vissa fall hantering av kénslig och konfidentiell information, som
information om kanslig know-how eller personuppgifter (se riskfaktorerna Starbreeze ar foremal for risker
relaterade till sina immateriella rattigheter” och “Starbreeze ar foremal for risker relaterade till compliance,
bristande regelefterlevnad och férandringar i gallande lagar och regler” nedan) som, om den kommer i orétta
hander, riskerar att skada séval Starbreeze som dess leverantdrer och samarbetspartners verksamhet. Sadan
konfidentiell information hanteras bl.a. inom ramen for Bolagets outsourcingprojekt, dvs. da Bolaget anvander
sig av externa leverantérer inom ramen for sina spelutvecklingsprojekt. Starbreeze ér saledes beroende av att
uppratthalla adekvata system for informationshantering. Det finns en risk att informationshanteringssystem
tillhérande Starbreeze eller andra foretag med vilka Starbreeze har en affarsrelation blir foremal for 1T-relaterad
brottslighet, sakerhetsovertradelser, skadegorelse, datavirus, felplacerad eller forlorad data, systemintrang eller
andra liknande handelser. Omfattande spridning eller forlust av kénslig och konfidentiell information skulle ha
en vasentlig negativ inverkan pa Starbreeze anseende och riskerar att medfora 6kade kostnader for
informationshantering, vilket i férlangningen skulle ha en negativ inverkan pa Starbreeze marknadsstéllning och
resultat. Risken accentueras av att det ar bade dyrt och svart att erhalla ett adekvat forsakringsskydd nar det
galler IT-risker, eftersom det finns ett begransat antal tillgadngliga relevanta forsékringar, vilka sallan erbjuder ett
fullstandigt skydd och dessutom enbart erbjuds till en hg férsakringspremie.

Starbreeze dr beroende av leverantorer

Inom ramen for sin verksamhet anvander sig Starbreeze av leverantorer for vissa typer av tjanster, verktyg,
programvaror och projekt. PAYDAY 3 utvecklas pa spelmotorn Unreal Engine, som har utvecklats av Epic
Games (som skapade spelet Fortnite). Epic Games ar saledes ett exempel pa en sarskilt viktig leverantor for
Starbreeze. Starbreeze anvénder sig sérskilt av tjansteleverantorer for utveckling av grafiska profiler och grafiska
element i sina spel. Vid outsourcing dr Starbreeze beroende av att dess leverantdrer fullgor sina kontraktuella
ataganden vad galler t.ex. kvalitet, underhall och produktkrav (exempelvis att extern produktion av grafik
uppfyller Starbreeze kravspecifikation) samt att viktiga leverantérer inte sager upp ingangna avtal. Om sédana
leverantorsavtal skulle sagas upp kan det leda till att Bolaget i vart fall pa kort sikt forlorar tillgangen till den
grafiska produktionen som Bolaget behover i sin spelutveckling, eller att Bolaget inte far tillgang till grafiken pa
tillrackligt attraktiva villkor, vilket om det skulle intréffa riskerar att férdyra eller férsena Bolagets spel- och
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produktutveckling. Det finns vidare en risk att Starbreeze paverkas om dess leverantérer drabbas av finansiella
eller operationella problem, genomfor prisdkningar eller om de i évrigt inte levererar enligt avtal eller Bolagets
forvantningar. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantorer riskerar i sin tur att leda till att
Starbreeze far kvalitetsproblem eller att leveranser av DLC eller spelprodukter till kunder forsenas. Om nagon av
de ovan namnda riskerna realiseras kan det i férlangningen ha en betydande negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, konkurrenskraft och resultat.

Starbreeze ar foremal for projektrelaterade risker

En stor del av Starbreeze verksamhet, inklusive spelutvecklingen, bedrivs i projektform. Sadana projekt kan
drivas av saval interna som externa resurser. Bolaget arbetar i projekt med tvarfunktionella grupper som arbetar
interaktivt. Omfattningen av Starbreeze projekt varierar och kan emellanat vara komplicerade och langa,
exponera Starbreeze for projektrelaterade risker och darmed stalla stora krav pé projektplanering och kontroll av
intakter, kostnader och tidsatgang. Det finns exempelvis en risk att styrning av projekt ar bristfallig, att
projektgrupperna inte har ratt kompetens eller fordndras éver tid och att utfallet av ett projekt blir sémre &n
forvantat. Forseningar kan uppsta bade i interna projekt och i projekt dar en extern partner skéter utvecklingen.
Férdigstéallandet av ett projekt kan &ven komma att kréva mer resurser an vad som ursprungligen beréknats och
da maste kostnaden, framst i de fall det galler ett internt projekt, vanligen baras av Starbreeze. Projekten kan
dven paverkas av externa faktorer, som exempelvis makroekonomiska och andra foljder av kriget i Ukraina,
komponentbrist hos tillverkare av konsoler och annan hardvara samt avbrott och stérningar i globala logistik-
och transportkedjor. Exempelvis paverkades forsaljningen av Playstation 5 och Xbox Series X/S negativt under
2021 av den da radande halvledarbristen.

Starbreeze ar vidare beroende av att lyckas satta samman projektgrupper som pa ett effektivt sitt kan genomfora
Bolagets projekt. | en projektgrupp maste Starbreeze tillse att det finns vissa typer av kompetenser, exempelvis
producenter, spelutvecklare, ljuddesigners, animerare, programmerare och kvalitetssékrare, som alla &r
nodvandiga for att kunna genomfora ett utvecklingsprojekt pa ett framgangsrikt sétt. Dessa kompetenser kan
tillsattas bade internt och externt och Bolaget konkurrerar som arbetsgivare och uppdragsgivare pa en global
marknad dar vissa kompetenser kan vara sarskilt svara att attrahera vid ratt tidpunkt i spelutvecklingsprocessen
(se dven riskfaktorn ”Starbreeze ar beroende av att attrahera och behalla medarbetare med nyckelkompetens”
ovan). Det finns en risk att Starbreeze inte lyckas sétta ihop projektgrupper med rétt kompetenser och
erfarenheter for specifika projekt, eller att Starbreeze inte lyckas bibehalla en tillsatt projektgrupp under
projektets gang, vilket kan leda till att projektets utforande blir forsenat, forenas med 6kade kostnader eller nar
ett sdmre resultat an véntat. Betydande projektforseningar som foranleder 6kade kostnader och/eller forsamrat
kassaflode skulle ha en visentlig negativ effekt pa Starbreeze I6nsamhet, resultat och finansiella stallning.

Starbreeze dr foremal for anseenderelaterade risker och negativ publicitet

Starbreeze anseende ar viktigt i forhallande till potentiella och befintliga spelare, medarbetare och
samarbetspartners. Bolagets varumarken — framforallt varumérket PAYDAY — utgor viktiga komponenter i
Starbreeze mojlighet att med framgang utveckla och marknadsféra sina spel. Negativ publicitet och
anseenderisker kan for Bolagets vidkommande exempelvis uppstd om det visar sig att parter som Bolaget ingatt
forlags- eller licensavtal med utvecklar, marknadsfor, eller pa annat satt hanterar, spel under Bolagets varumérke
PAYDAY pa ett sadant satt att det skadar varumarket. Starbreeze PAYDAY -franchise innehéller vissa
valdselement (spelen bygger pa en klassisk filmatisk upplevelse dar spelaren agerar bankranare). Negativ
politisk eller medial opinion i forhallande till spel med valdselement kan skada Starbreeze anseende och
mojligheter att med framgang marknadsfora sina PAYDAY -spel, i synnerhet om det intraffar verkliga handelser
som tangerar den fiktiva handling som spelen bygger pd. Om Starbreeze anseende skadas eller om Bolaget blir
foremal for negativ publicitet, vare sig det ar berattigat eller inte, skulle det ha en negativ inverkan pé Starbreeze
formaga att attrahera spelare, medarbetare och samarbetspartners, och dartill ha en negativ inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter och resultat.

Aktorer inom spelbranschen, och spelbranschen i stort, blir fran tid till annan foremal for negativ publicitet som
rér spelbeteende, minderdrigas spelande samt bristande efterlevnad av regler och etablerade standarder som
uppréttats for att framja ansvarsfullt spelande. Negativ publicitet rérande spelbranschen och dess aktorer kan,
oavsett om det specifikt ar Starbreeze som ar foremal for publiciteten eller inte, leda till att det blir svérare for
Bolaget att attrahera spelare och dessutom ha en negativ inverkan pa Bolagets attraktionskraft som arbetsgivare.
Det finns en risk att omfattande negativ publicitet rérande spelbranschen kan komma att féranleda en allmén
opinionshildning som resulterar i 6kad reglering av spelindustrin, vilket t.ex. skulle kunna avse krav pa
censurering/innehallshegransningar samt alders- och tidshegransningar for spelare. Negativ publicitet kan
foljaktligen komma att ha en negativ inverkan pa efterfragan pa Bolagets produkter samt foljaktligen dess
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framtidsutsikter och resultat. De ovanstiende riskerna accentueras for Starbreeze om de materialiseras i
anslutning till att Starbreeze planerar att lansera ett nytt spel, t.ex. PAYDAY 3 vilket férvantas lanseras under
andra halvan av 2023.

Legala risker

Starbreeze ar foremal for risker relaterade till sina immateriella rattigheter

Starbreeze ar beroende av sin formaga att skydda sina immateriella rattigheter. Starbreeze ager eller innehar pa
annat sétt ett stort antal immateriella rattigheter, framforallt i form av inarbetade varumérken, registrerade
varumérken och pagaende varumarkesansokningar som omfattar Bolagets viktigaste kannetecken (framst
Starbreeze och PAYDAY) samt namn och figurer i PAYDAY -spelserien, upphovsratt till egenutvecklade spel
och mjukvara, férlaggarlicenser till spel vars réttigheter &gs av tredje parter, patent och patentansékningar samt
doméannamn och toppdomaéner (bl.a. starbreeze.com). Immateriella rattigheter utgor en vasentlig del av Bolagets
tillgangar. Balansrakningsposten évriga immateriella anlaggningstillgangar uppgick per den 31 december 2022
till 174,3 MSEK. Om de produkter som Bolaget utvecklar i framtiden inte erhaller tillrackligt immaterialrattsligt
skydd, eller om befintligt immaterialrattsligt skydd inte kan uppratthallas eller visar sig vara otillrackligt for att
tillvarata Bolagets rattigheter och intressen kan det ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och produktutveckling samt forsamra forutsattningarna for Bolaget att ingd framtida forlagsavtal och andra
samarbetsavtal. Det finns ocksa en risk for att tredje parter registrerar eller utvecklar immateriella rattigheter som
skulle kunna begransa Bolagets mojligheter att fortsatta med nuvarande eller framtida verksamhet eller som
skulle kunna ersétta eller kringga Bolagets immateriella réttigheter. Dessutom kan myndigheter avsla
ansokningar om skydd for immateriella rattigheter som lamnas in av Bolaget. Detta skulle ha en vésentlig
negativ paverkan pa Bolagets Ionsamhet, konkurrenskraft och resultat.

Starbreeze ar beroende av att uppratthalla ett tillfredsstallande skydd for intern specifik kunskap, know-how och
foretagshemligheter, vilka till skillnad fran andra immateriella rattigheter inte kan skyddas genom registreringar.
Ett sddant exempel ar information om spelkoncept som dnnu inte har offentliggjorts. Det finns en risk for
otillaten spridning eller obehdrig anvandning av Bolagets information, t.ex. av konkurrenter, samarbetspartners
eller anstallda. Om Starbreeze know-how eller andra foretagshemligheter sprids eller anviands pa ett obehérigt
satt, eller om konkurrenter oberoende utvecklar motsvarande know-how kan det negativt paverka Bolagets
verksambhet, t.ex. genom forlust av de konkurrensfordelar som informationen medfér gentemot Bolagets
konkurrenter, eller genom att Bolaget forlorar mojligheten att anséka om exempelvis patentskydd for sina
produkter eller teknologier, vilket i sin tur skulle ha en negativ effekt pd Starbreeze formaga att kommersialisera
sina produkter. Darutdver riskerar ett misslyckande att skydda viktig information och know-how att skada
Starbreeze och/eller dess kunders eller samarbetspartners verksamhet samt att leda till att Starbreeze adrar sig
betydande kostnader for att kompensera en kund eller samarbetspartner som anser sig ha lidit skada.

Starbreeze riskerar dven att paverkas negativt av réttsliga processer eller ansprak rérande immateriella
rattigheter, dels sddana dar Starbreeze menar att ndgon gor intréng i Koncernens immateriella rattigheter, dels det
motsatta forhallandet. Om detta intréffar kan Bolaget bli inblandat i, eller foranledas att driva, kostsamma
rattsliga processer med oviss utgang. Det finns en risk att Starbreeze misslyckas med att fordelaktigt 16sa eller
forlika sddana ansprak eller processer, vilket riskerar att medféra 6kade kostnader och att Bolaget tvingas flyttas
fokus och resurser fran verksamheten till sadana processer, vilket i sin tur skulle ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, konkurrenskraft och resultat. Vidare finns en risk att Bolaget kan bli skyldigt att betala
betydande skadestand om Bolaget skulle anses ha gjort intrang i annans immateriella rattigheter. Detta kan dven
medfora att Bolaget I6per risk for krav under ingangna avtal med olika samarbetspartners och att Starbreeze
tvingas avbryta eller begréansa sina satsningar pa produktutveckling och kommersialisering for en eller flera av
Bolagets potentiella framtida produkter.

Starbreeze dar foremal for risker relaterade till rattsliga forfaranden och tvister

Starbreeze eller ndgot av dess dotterbolag kan inom ramen for dess verksamhet bli indraget i tvister eller andra
rattsliga forfaranden, exempelvis avseende Bolagets rattigheter eller skyldigheter enligt forlagsavtal,
utvecklingsavtal, intdktsdelningsavtal och avtal rérande immateriella réattigheter. Eftersom Starbreeze har
spelkunder som befinner sig i USA ar Bolaget aven foremal for risker relaterade till bl.a. amerikansk
konsumentlagstiftning. Det kan vara svart att forutse risken for, eller méjliga utfall av, tvister eller andra réttsliga
forfaranden, dér vissa kan vara ogynnsamma for Starbreeze och paverka Koncernens resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt. | sédana fall riskerar Starbreeze att adra sig betydande kostnader och det finns en
risk att de atgarder som vidtas for att skydda mot den inverkan som sadana kostnader kan fa inte ar tillrackliga.
Negativ publicitet i samband med tvister eller andra rattsliga forfaranden riskerar ocksa, oavsett hur utgangen
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faller, att skada Starbreeze anseende. Tvister och rattsliga forfaranden riskerar sdledes att ha en negativ inverkan
pa Starbreeze verksamhet, konkurrenskraft, anseende och resultat.

Starbreeze ar foremal for risker relaterade till compliance, bristande regelefterlevnad
och fordandringar i gallande lagar och regler

Eftersom Starbreeze bedriver verksamhet i ett flertal lander vérlden dver ar Bolaget foremal for risker relaterade
till tillampning och efterlevnad av olika lagar och regelverk. Exempelvis har den svenska regeringen latit
Konsumentverket granska sa kallade loot-1ador (ett samlingsnamn for en lotteriliknande foreteelse) i dataspel for
att beddma om dessa kan falla under spellagen (2018:1138), vilket har paverkat hur Bolaget utvecklar sina spel.
Det finns en risk att andra jurisdiktioner forbjuder loot-l1ador i dataspel, vilket skulle innebéra att Starbreeze
behdver anpassa spelen for dessa jurisdiktioner med dkade utvecklingskostnader som féljd.

Aven felaktig tillampning och tolkning av, liksom framtida férandringar i, lagstiftning och andra regelverk kan
komma att ha en negativ péverkan pa Bolagets lonsamhet, resultat och finansiella stéllning. Till exempel
paverkas Koncernens verksamhet av vid var tid gallande skatteregler, exempelvis forandrade mojligheter till
skattemassiga avskrivningar eller avdrag, och férandringar av dessa regler kan ha negativa skattemassiga
effekter for Koncernen. Aven forandringar av andra lagar och regler riskerar att negativt paverka
forutsattningarna for Starbreeze verksamhet. Exempelvis skulle fordndringar i olika jurisdiktioners regelverk
avseende spel som inkluderar vapen och andra krigsredskap, eller andra innehallsmassiga begransningar, komma
att paverka Bolagets majligheter att marknadsfora och sélja sina spel, vilket kan komma att inverka negativt pa
Bolagets I6nsamhet, resultat och finansiella stéllning.

Starbreeze &r vidare beroende av att dess medarbetare, leverantorer, distributdrer och andra samarbetspartners
foljer géllande lagar och regler samt interna styrdokument och policyer. Brott mot eller bristande efterlevnad av
tillampliga lagar och regler riskerar att paverka Starbreeze verksamhet och anseende negativt. Ett sddant
agerande kan t.ex. omfatta bristande efterlevnad av lagar och regler relaterade till bl.a. IT-sakerhet och
dataskydd, marknadsmissbruk, bolagsstyrning, anti-korruption, ménskliga rattigheter, konkurrensrattsliga regler
samt IFRS och andra regler hanforliga till redovisning och finansiell rapportering. Om Starbreeze medarbetare,
leverantorer, distributorer eller andra samarbetspartners pa ett allvarligt satt agerar i strid med tillampliga lagar
eller interna och externa policyer eller pa ett satt som inte Gverensstammer med den nivé pa affarsetik och
integritet som Starbreeze har atagit sig kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Starbreeze anseende,
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Vidare behandlar Starbreeze personuppgifter och ar darmed féremal for EU-forordningen (2016/679) om skydd
for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter (Eng. General Data Protection Regulation)
("GDPR”) samt nationell dataskyddslagstiftning. Bolaget behandlar t.ex. personuppgifter i form av inhdmtande
av viss information for att utvardera beteendemassiga och képmassiga ménster hos Bolagets kunder samt
anstallningsrelaterade personuppgifter avseende Bolagets anstallda. Efterlevnaden av alla sddana lagar,
forordningar och regler & komplicerad och kostsam. Om Starbreeze inte uppfyller kraven enligt GDPR, t.ex.
genom att inte forhindra obehérig spridning eller felaktig hantering av personuppgifter, kan det resultera i
negativ publicitet, skada Starbreeze renommé och leda till uteblivna intékter. Det kan ocksa leda till béter som
maximalt kan uppga till det hogsta av 20 MEUR eller 4 procent av Koncernens arsomséttning, skadestandskrav
fréan enskilda och forelagganden fran tillsynsmyndigheter. Brister i efterlevnaden av GDPR kan darmed paverka
Starbreeze anseende, verksamhet och resultat negativt.

Starbreeze dar foremal for skatterelaterade risker

Starbreeze hade per den 31 december 2022 ackumulerade skattemassiga underskott i den svenska delen av
Koncernen uppgaende till 653,3 MSEK. De skattemassiga underskotten kan reducera Starbreeze framtida
skattepliktiga vinster och darmed minska den effektiva bolagsskatt som annars skulle utga pa framtida vinster.
Agarforandringar som innebér att det bestimmande inflytandet dver Starbreeze forandras kan dock innebara
begransningar i méjligheten att helt eller delvis utnyttja sddana underskott i framtiden. Skattemassiga underskott
kan dven ga forlorade under andra omstandigheter. For forluster genererade till och med utgdngen av 2016 finns
en sa kallad koncernbidragssparr mellan de svenska koncernbolagen som begransar méjligheten att utnyttja
underskotten mot mottagna koncernbidrag fram till 2023. For underskott genererade till och med utgangen av
2019 finns dessutom koncernbidragsspérr mot tva av dotterbolagen i Koncernen, New Starbreeze Studios AB
och New Starbreeze Publishing AB, och sddana underskott kan darfor tidigast utnyttjas 2026. For underskott
genererade till och med utgangen av 2021 finns koncernbidragsspérr mot dotterbolaget New Starbreeze
Publishing PD IP AB och sédana underskott kan darfor tidigast utnyttjas 2028. For underskott genererade till och
med utgéngen av 2022 finns dessutom koncernbidragsspérr mot dotterbolaget Starbreeze IP AB och sadana
underskott kan darfor tidigast utnyttjas 2029. Mdjligheten att utnyttja underskotten i framtiden kan &ven komma
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att paverkas av andrad lagstiftning. Om Starbreeze skattemassiga underskott inte kan anvandas for att reducera
skatt pa framtida vinster, eller om Starbreeze i framtiden forlorar underskott, kommer Starbreeze skattekostnader
att 6ka, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Starbreeze resultat efter skatt.

I Koncernen ingar bolag i Sverige, USA, Frankrike, Spanien, Luxemburg och Storbritannien. Det finns en risk
att Bolagets tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal och bestammelser eller av berérda myndigheters tolkning
av dessa eller av administrativ praxis &r felaktig, eller att sddana regler dndras, eventuellt med retroaktiv verkan.
Genom beslut fran berérda myndigheter kan Starbreeze skattesituation darfor férandras, vilket kan paverka
Bolagets finansiella stéllning och resultat vasentligt negativt.

Vid gransoverskridande transaktioner mellan narstaende foretag kan det finnas svarigheter forenade med att
avgora vad som skulle ha avtalats mellan oberoende parter under liknande omsténdigheter, i synnerhet mot
bakgrund av att det kan vara svart att identifiera jamforbara transaktioner vilka kan anvandas som riktmarke vid
internprissattningen. Vid 6verlatelse eller upplatelse av immateriella rattigheter, vilket ingdr som en del i
Starbreeze verksamhet, ar det ofta sarskilt komplicerat att faststélla det korrekta armlangdsmassiga priset. Om
skattemyndigheten i ett land dar Koncernen bedriver verksamhet anser att prissattningen inte skett pa armlangds
avstand och skulle ha framgang med en talan diarom skulle det kunna medféra vasentligt okade skattekostnader
for Starbreeze och darmed en negativ resultatpaverkan.

Finansiella risker

Starbreeze dr foremal for likviditets- och kapitalrisker

Med likviditetsrisk avses risken att inte ha tillgang till likvida medel eller outnyttjade krediter for att fullgora sina
betalningsforpliktelser. Inom ramen for Bolagets verksamhet kommer intékter ofta ojamnt férdelade dver tid,
vilket paverkar likviditeten dver tid. Bolaget ar darfor i behov av extern kapitalisering sdsom den forestaende
nyemissionen. Det finns en risk att Bolaget i framtiden kommer att behdva ytterligare kapital till foljd av
likviditetsbrist och/eller att Starbreeze inte klarar av att aterbetala skulder nar de forfaller. Det skulle kunna bli
fallet om Bolaget inte lyckas generera tillrackligt kassaflode fran den I6pande verksamheten, t.ex. om
lanseringen av PAYDAY 3 forsenas eller genererar lagre intakter an forvantat. Om Starbreeze hamnar pé
obestand eller inte aterbetalar forfallen skuld i annat finansieringsavtal (s& kallad cross-default) skulle det
innebdra en dvertradelse av den rekonstruktionsplan som beslutades inom ramen for den i december 2019
avslutade foretagsrekonstruktionen och darmed innebéra att Starbreeze utestdende konvertibellan och
omforhandlingsskuld ségs upp till omedelbar betalning (se dven riskfaktorn ”Risker relaterade till
Konvertibellanet ” nedan).

Det ar Starbreeze bedomning att det befintliga rorelsekapitalet (exklusive nettoemissionslikviden fran
nyemissionen) inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Denna
bedémning har gjorts med beaktande av Starbreeze nuvarande affarsplan, som inbegriper investeringar och
tillvéxtinitiativ, samt under antagande att forséljningen av PAYDAY 3 avviker vasentligt negativt fran
Starbreeze forvantningar. Starbreeze beddmer att underskottet av rérelsekapital uppkommer i april 2024 och att
det totala underskottet av rorelsekapital den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 40 MSEK (se
vidare ”Uttalande angdende rorelsekapital” i avsnittet ”Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell
information”). Om en eller flera av de som har ingatt tecknings- och garantidtaganden (se “’Teckningsataganden
och emissionsgarantier m.m.” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”) med Bolaget inte
skulle uppfylla sina ataganden och om nyemissionen i 6vrigt inte tecknas i sddan utstrackning att Bolaget tillfors
en emissionslikvid som tacker rorelsekapitalsbehovet for den kommande tolvmanadersperioden samt
forsaljningen av PAYDAY 3 avviker vasentligt negativt fran Starbreeze forvantningar kan Bolaget komma att
behdva revidera den nuvarande affarsplanen. En sadan revidering kan bl.a. innefatta att Starbreeze senarelagger
eller avstar fran pagaende eller planerade investeringar och tillvéxtinitiativ samt att Starbreeze kan behova
minska sina kostnader avseende exempelvis personal. Det kan dven innebéra att Starbreeze kan komma att
behdva soka alternativa finansieringsmojligheter sésom ytterligare kapitalanskaffning, lanefinansiering eller en
kombination dérav.

Det finns risk for att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital eller att det inte kan anskaffas pd gynnsamma
villkor for Bolaget, vilket skulle riskera att ha en vasentlig negativ inverkan péa Bolagets likviditet och finansiella
stallning. Méjligheten att erhélla finansiering pa gynnsamma villkor beror pé flera faktorer som ligger utanfor
Bolagets kontroll, daribland de vid tidpunkten radande villkoren pa de internationella kredit- och
kapitalmarknaderna samt Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet. P4 senare tid har makroekonomiska och
geopolitiska faktorer i form av 6kad inflation och hojda rantenivaer som leder till 6kade rantekostnader lett till en
stor osakerhet pa kapitalmarknaderna, vilket fordyrat och forsvarat mojligheten att pa acceptabla villkor erhalla
skuld- och annan finansiering. Ogynnsamma ekonomiska forhallanden kan dessutom férsamra Bolagets férmaga
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att fullgra sina betalningsataganden. Om Starbreeze saknar formaga att refinansiera befintlig skuldsattning pa
relevanta forfallodagar kan det leda till att borgenarer vidtar atgarder mot Bolaget (t.ex. genom att inleda
domstolsforfaranden, kvarstad eller anséka om konkurs for Bolaget), vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ
effekt pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Risk for nedskrivningsbehov av goodwill och andra immateriella tillgangar

Starbreeze ar foremal for varderings- och redovisningsrisker i forhallande till goodwill och andra immateriella
tillgdngar. Koncernens goodwill och immateriella anlaggningstillgangar (inklusive balanserade utgifter for spel-
och teknikutveckling) uppgick per den 31 december 2022 till ett redovisat varde om 554,8 MSEK, vilket
motsvarade 74,3 procent av Koncernens totala tillgangar. Vérderingen av de immaterialrattsliga tillgdngarna
baseras pa ett antal antaganden som ar komplexa och som innehéller en hog grad av bedémning, som antaganden
om tillvéaxttakt, ldnsamhet och kapitalkostnad.

Utgifter for spel- och teknikutveckling aktiveras forst nér det &r mojligt att géra en bedémning av den
kommersiella potentialen for produkten. VVarderingen av balanserade utgifter for spel- och teknikutveckling
kréver saledes att foretagsledningen gor ett antal uppskattningar, bl.a. avseende majligheten for projektet att
generera framtida ekonomiska fordelar. Under 2022 aktiverades totalt 143 MSEK och per den 31 december 2022
uppgick aktiverade utgifter for spel- och teknikutveckling samt investeringar i forlagsprojekt totalt till 1 377
MSEK, med ett bokfort varde pd 332 MSEK. Om varderingen av tillgdngarna gors pa basis av felaktiga
antaganden, eller om omstandigheter som paverkar Bolagets verksamhet, allmanna finansiella stallning eller den
kommersiella potentialen for ett projekt forandras, eller om spelférsaljningen blir sémre an forvantat, riskerar
Starbreeze att i betydande utstrackning behéva skriva ned sina immateriella tillgéngar, vilket kan riskera att ha
en vasentlig negativ inverkan pa Starbreeze resultat och finansiella stallning. Som ett exempel gjordes
nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar om 293 MSEK under 2019, da det visade sig saknas
kommersiella mgjligheter avseende VR-teknologi och enskilda spelprojekt.

Starbreeze ar foremal for valutarisker

Starbreeze agerar pa en internationell marknad och ar foremal for valutarisker genom olika valutaexponeringar.
Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder och nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter, i den utstrackning dessa genomfors i en annan valuta an Bolagets och Koncernens
rapporteringsvaluta (SEK). En stor del av Starbreeze intakter erhélls i USD, exempelvis royalty for salda spel.
Samtidigt har Bolaget kostnader i huvudsakligen SEK, men dven i USD och EUR. Da Starbreeze har utlandska
dotterbolag finns dven en omrékningsexponering.

Baserat pa forhallandena som radde den 31 december 2022 skulle en forandring med +/- 10 procent i USD/SEK
(med alla andra variabler konstanta) ha paverkat Bolagets intakter med 12,2 MSEK, kostnader med 2,6 MSEK
och den omraknade vinsten efter skatt med 0,1 MSEK. Motsvarande forandring i EUR/SEK skulle ha paverkat
Bolagets intakter med 0,4 MSEK, kostnader med 1,7 MSEK och den omraknade vinsten efter skatt med 0,3
MSEK. En férandring med +/- 10 procent i USD respektive EUR jamfort med den valutakurs som gallde per den
31 december 2022 skulle vidare ha paverkat Koncernens resultat/eget kapital efter skatt med 1,6 MSEK
respektive 17,2 MSEK. Forandringar i valutakurser kan saledes ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets
I6nsamhet och resultat.

Risker relaterade till Konvertibellanet

Den 20 januari 2016 ingick Starbreeze ett avtal med det sydkoreanska spelféretaget Smilegate avseende bl.a.
finansiering och spelutveckling. Inom ramen fér avtalet upptog Bolaget ett konvertibelt 1an fran Smilegate om
cirka 215 MSEK med en arlig ranta om 2 procent och med ratt for konvertibelinnehavaren att pakalla
konvertering till aktier av serie B i Bolaget fram till fjorton dagar fore forfallodagen (”Konvertibelldnet”). Som
en del av den i december 2019 avslutade foretagsrekonstruktionen ingicks en éverenskommelse om férandrade
konvertibelvillkor, genom vilken bl.a. forfallodagen for Konvertibellanet forlangdes till den 6 december 2024
och konverteringskursen faststalldes till 2,25 SEK per aktie, som efter omrakning till f6ljd av genomférda
nyemissioner av aktier under 2020 uppgar till 1,63 SEK per aktie. De foérandrade villkoren fér Konvertibellanet
faststalldes av en extra bolagsstamma i Bolaget den 13 januari 2020. Starbreeze péafordes en avgift for dessa
forandringar av villkoren i konvertibeln, en s kallad omférhandlingsavgift som I6per utan réanta och vars slutliga
forfallodag ar den 6 december 2024, som tillsammans med Konvertibellanet 6vertogs av Digital Bros i mars
2020, med ett nominellt belopp om 165 MSEK och ett 6verenskommet vérde mellan Bolaget och Digital Bros
om 150 MSEK vid éverenskommen fortida reglering till foljd av den forestdende nyemissionen
(’Omférhandlingsskulden™).
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Villkoren for Konvertibellanet innehdller vissa sérskilda villkor avseende finansiella nyckeltal avseende hogsta
tillatna utdelning, totalt eget kapital, rérelseresultat i forhallande till finansiella nettoutgifter och forhallandet
mellan totalt eget kapital och totalt eget kapital inklusive riantebarande skulder, vilka Bolaget maste uppratthalla
under lanets 16ptid. Konvertibelinnehavaren har ratt att begara omedelbar aterbetalning av Konvertibellanet
inklusive upplupen obetald rinta och Omférhandlingsskulden bl.a. (i) vid brott mot dessa ataganden avseende
finansiella nyckeltal, (ii) i handelse av ett visst definierat kontrollagarskifte i Bolaget, (iii) i handelse av att
Bolagets aktier avnoteras fran Nasdaq Stockholm, (iv) vid beslut om att Bolaget ska trada i likvidation, eller (v)
om Starbreeze inte aterbetalar forfallen skuld i annat finansieringsavtal (sa kallad cross-default).

Digital Bros har atagit sig att utnyttja sin ratt att konvertera det totala utestiende lanebeloppet om cirka 215
MSEK under Konvertibellanet till aktier av serie B i Bolaget i anslutning till slutférandet av den forestaende
nyemissionen (se ”Konverteringsatagande fran Digital Bros” i avsnittet ”Kapitalstruktur, skuldsattning och
annan finansiell information™). Digital Bros konverteringsatagande ar villkorat av att Omforhandlingsskulden
dessforinnan till fullo &terbetalas (vilket ska ske genom anvandning av likvid fran den forestaende
nyemissionen). Om s& inte sker och/eller om Digital Bros inte infriar sitt konverteringsatagande och Bolaget inte
kan uppfylla sina ataganden och skyldigheter enligt villkoren for Konvertibellanet kan lanebeloppet och
Omforhandlingsskulden forfalla till fortida kontant betalning, vilket skulle ha en negativ effekt pa Starbreeze
kassaflode, likviditet och finansiella stallning.

Risker hinforliga till aktierna och nyemissionen
Risker hénforliga till aktierna

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar beroende av en rad faktorer

Eftersom en investering i aktier kan minska i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka investerat
kapital. Starbreeze aktier av serie A och serie B &r noterade pa Nasdag Stockholm. Under perioden

1 januari 2021-15 maj 2023 har aktiekursen for Starbreeze aktie av serie A uppgatt till som lagst 0,84 SEK och
som hogst 2,38 SEK. Under motsvarande period har aktiekursen for Starbreeze aktie av serie B uppgatt till som
lagst 0,827 SEK och som hdgst 2,41 SEK. Foljaktligen kan Starbreeze aktiekurs vara volatil. Utvecklingen av
Starbreeze aktiekurs &r beroende av en rad faktorer, varav en del &r bolagsspecifika medan andra &r knutna till
aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan t.ex. paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller
forvantade resultat, oférmaga att nd analytikernas resultatforvantningar, misslyckande med att uppna finansiella
och operativa mal, forandringar i allmanna ekonomiska forhéallanden, forandringar av regulatoriska forhallanden
och andra, inklusive psykologiska, faktorer. Tidigare har aktiekursen for Bolaget sarskilt paverkats av
offentliggérande rérande den i december 2019 avslutade foretagsrekonstruktionen, marknadsféring av spel vid
exempelvis spelméssor, lansering av spel och spekulation kring forvantade nyheter. Aktiekursen kan dartill
sjunka om det sker omfattande forsaljningar av Bolagets aktier, eller vid uppfattningen att sadana férsaljningar
kan forekomma, i synnerhet nar det galler forsaljningar fran Bolagets styrelseledaméter, koncernledning och
storre aktiedgare.

Vidare har faktorer som stigande rantor och inflation, kriget i Ukraina och covid-19-pandemin paverkat bérser
éver hela varlden. Aktiekurser har varit mycket volatila och har varit foremal for extraordinara svangningar. Om
det uppkommer ytterligare extraordinara fluktuationer pa aktiemarknaden finns det en risk att kursen pa
Starbreeze aktie kommer att félja den allménna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och prestation.
Kursen pa Starbreeze aktie paverkas dven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och stallning pa marknaden.
Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i
Starbreeze aktier. Bolagets aktie av serie A ar upptagen till handel pd Nasdaq Stockholms sérskilda segment
”Auction Only”, ett segment for handel i mindre likvida aktier. Det finns risk att omvandlingsférbehallet i
Starbreeze bolagsordning medfor att likviditeten i Bolagets aktie av serie A minskar ytterligare i takt med att
innehavare av Starbreeze aktie av serie A begér omvandling till aktier av serie B, vilket i férlangningen kan
medfdra att Bolagets aktie av serie A avnoteras fran Nasdaq Stockholm. Om det inte foreligger en aktiv och
likvid marknad for handel i Starbreeze aktier kan det paverka investerares méjligheter att realisera investerat
kapital. Detta utgor en betydande risk for enskilda investerare.

Konvertering av Konvertibellanet och framtida kapitalokningar i Starbreeze kommer
leda till utspadning och ytterligare adgarkoncentration samt riskera att inverka
negativt pa aktiekursen

Den 28 april 2023 beslutade styrelsen for Starbreeze, under forutsattning av godkannande fran bolagsstaimman
(vilket erhélls den 24 maj 2023), om den forestdende nyemission om cirka 450 MSEK med foretradesrtt for
Bolagets befintliga aktieagare. For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en



22(73)

utspadningseffekt om totalt 603 841 050 nya aktier, varav 136 923 830 aktier av serie A och 466 917 220 aktier
av serie B, motsvarande cirka 45,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter nyemissionen.*

Starbreeze kan i framtiden av olika anledningar behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar genom
foretradesemissioner eller riktade emissioner. | likhet med den forestaende nyemissionen kommer sédana
kapitalokningar leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar pro rata eller inte erbjuds att
teckna aktier. Historiska exempel pé kapitalanskaffningar i Starbreeze innefattar bl.a. nar Bolaget i april 2018
genomforde en foretrddesemission om cirka 152 MSEK genom emission av totalt 20 247 981 aktier, varav 3 611
350 aktier av serie A och 16 636 631 aktier av serie B, vilket motsvarade en utspadning om cirka 6,25 procent av
det totala antalet aktier och roster i Starbreeze vid tidpunkten for foretradesemissionen. | februari 2020
genomforde Bolaget vidare en riktad emission som uppgick till totalt cirka 51 MSEK och totalt 32 936 784
aktier av serie A emitterades, vilket motsvarade en utspadning om cirka 9 procent av det totala antalet aktier och
cirka 29 procent av det totala antalet roster i Starbreeze vid tidpunkten for den riktade emissionen. | augusti 2020
genomfdrde Bolaget dessutom en foretradesemission om 250 MSEK genom att emittera 362 304 633 aktier,
varav 84 729 084 aktier av serie A och 277 575 549 aktier av serie B, innebérande en total utspadning om cirka
50 procent av det totala antalet aktier och cirka 50 procent av det totala antalet roster i Starbreeze vid tidpunkten
for foretradesemissionen. Framtida kapitalokningar kommer leda till utspadning av den dgarandel i Starbreeze
som innehas av befintliga aktieadgare som inte deltar pro rata eller inte erbjuds att teckna aktier vid sddana
kapitalokningar och skulle kunna ha en negativ inverkan pa aktiekursen, resultatet per aktie och substansvardet
per aktie och darigenom utgdra en betydande risk for enskilda investerare.

Digital Bros — som for nérvarande innehar cirka 12,0 procent av aktierna och cirka 29,2 procent av rosterna i
Starbreeze — ar Bolagets till rostetalet storsta aktieagare. Digital Bros har ingatt tecknings- och garantiataganden
avseende den forestdende nyemissionen (se “Teckningsataganden och emissionsgarantier m.m.” i avsnittet
”Legala fragor och kompletterande information”) och har av Aktiemarknadsnamnden beviljats dispens fran
skyldigheten att lamna ett budpliktsbud enligt 3 kap. 1 8§ lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
som skulle uppkomma om Digital Bros innehav av aktier eller roster i Starbreeze skulle dverstiga 30 procent
med anledning av Digital Bros tecknings- och garantidtagande. Dartill har Digital Bros, pa vissa villkor och
inom vissa tidsramar, atagit sig att konvertera Konvertibellanet (se ”Konverteringsatagande fran Digital Bros” i
avsnittet ’Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information”).}2 Genom tecknings-, garanti- och
konverteringsatagandena kommer Digital Bros innehav av aktier och roster i Bolaget att 6ka samtidigt som
befintliga aktiedgares innehav i Starbreeze blir utspaddda. Digital Bros méjligheter att utdva ett betydande
inflytande Over viktiga beslut i Starbreeze som kréver aktiedgarnas godkénnande, t.ex. genom att résta igenom
flertalet forslag som laggs fram pa bolagsstamman och/eller genom att blockera forslag som laggs fram pa
bolagsstamman, sarskilt om forslagen forutsétter kvalificerad majoritet vid bolagsstamman, kommer saledes att
Oka. Det finns en risk att Digital Bros intressen avviker eller konkurrerar med Bolagets eller dvriga aktiedgares
intressen. Ovan namnda konflikter kan f& en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning. Budpliktsdispensen omfattar inte Digital Bros konverteringsatagande. Detta innebdr att Digital Bros,
vid denna konvertering, skulle vara skyldigt att lamna ett budpliktsbud s&vida inte Digital Bros, inom fyra
veckor fran konverteringen, omvandlar aktier av serie A till aktier av serie B och/eller avyttrar aktier for att dess
innehav av aktier och roster i Starbreeze ska understiga den troskel som triggar skyldighet att Ilamna ett
budpliktsbud. Sdana eller andra omfattande forséljningar av Bolagets aktier kan medféra att aktiekursen sjunker
(se riskfaktorn ”Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar beroende av en rad faktorer” ovan).

Det finns en risk att villkoren i ett eventuellt budpliktsbud fran Digital Bros inte ar attraktiva och att dvriga
aktiedgare darmed véljer att inte acceptera erbjudandet. Digital Bros budplikt kommer likval att vara uppfylld
genom ett sadant eventuellt budpliktsbud, vilket innebar att Digital Bros darefter kommer att ha méjlighet att
forvarva ytterligare aktier i Starbreeze utan att bli foremal for ny budplikt. Digital Bros inflytande 6ver Bolaget
kan saledes komma att starkas genom ett eventuellt budpliktsbud och/eller genom forvarv av ytterligare aktier i
Starbreeze efter att ha lamnat ett eventuellt budpliktsbud. Om Digital Bros genom sadant eventuellt
budpliktsbud, och/eller genom efterféljande forvarv av aktier, uppndr ett &gande av mer an 90 procent av
aktierna i Starbreeze kommer Digital Bros att ha mojlighet att 16sa in resterande aktier i Starbreeze utan
samtycke fran resterande aktiedgare (tvangsinldsen).

11 Beréknat pa basis av det hogsta antalet aktier och réster som kan tillkomma genom nyemissionen i forhallande till det maximala antalet
utestdende aktier och roster i Bolaget efter nyemissionen.

12 Konverteringskursen kommer att bli foremal for omrakning till foljd av den forestdende nyemissionen, varvid bl.a. den genomsnittliga
aktiekursen under teckningsperioden (som infaller efter dagen for godkannande av detta prospekt) kommer att ingd i berdkningen av den nya
konverteringskursen.
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Framtida utdelningar fran Starbreeze dr beroende av flera faktorer

Starbreeze avser att anvanda det kassaflode som genereras for att finansiera fortsatt utveckling och tillvéxt av
verksamheten och darmed inte lamna utdelning de narmaste aren. Eventuella framtida utdelningar frén
Starbreeze beror pa ett antal faktorer, som framtida resultat, finansiell stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehov
och andra faktorer. Det finns séledes en risk att Bolaget inte kommer ha tillrackligt med utdelningsbara medel
for att genomfora utdelningar och sa lange inga utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning enbart
vara beroende av aktiens framtida kursutveckling. Detta utgor en betydande risk for enskilda investerare. Vidare
har Bolaget genom villkoren for Konvertibellanet Iamnat dtaganden som innebar begransningar i ratten att Iamna
utdelning och om Bolaget skulle besluta om utdelning i strid med sadana villkor skulle detta kunna medféra att
Bolaget omgaende blir aterbetalningsskyldig enligt Konvertibellanet och/eller att avtalsrattsligt
skadestandsansvar uppstar.

Aktiedgare i USA och andra utlandska jurisdiktioner ar foremal for sarskilda
aktierelaterade risker

Starbreeze aktie ar endast noterad i SEK och eventuell framtida utdelning kommer att betalas i SEK. Det innebar
att aktiedgare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa vérdet av deras innehav och utdelningar vid
omvandling till andra valutor om SEK minskar i varde mot den aktuella valutan. Vidare kan skattelagstiftningen
i saval Sverige som i aktiedgarens hemland paverka intakterna fran en eventuell utdelning som utbetalas. Om
Starbreeze emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i vissa lander vara
foremal for begransningar som innebér att de inte kan delta i sddana emissioner eller att deras deltagande pa
annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att utéva sadan
foretradesratt om inget undantag fran registreringskravet enligt Securities Act ar tillampligt. Aktieagare i andra
jurisdiktioner an Sverige, t.ex. Kanada och Japan kan ocksa paverkas pd motsvarande satt. Starbreeze har ingen
skyldighet att vid eventuella framtida emissioner anséka om registrering enligt Securities Act eller att ansdéka om
liknande godkannande enligt lagstiftning i ndgot annat land &n Sverige rérande teckningsratter och aktier. | den
utstrdckning som aktiedgare i andra jurisdiktioner &n Sverige inte kan teckna nya aktier i eventuella nyemissioner
kommer deras proportionella 4gande i Starbreeze att minska.

Risker hénforliga till nyemissionen

Det finns en risk att handeln i teckningsridtter och BTA kan vara begrdinsad

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Starbreeze erhaller teckningsratter i relation till
sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren
till del om denne antingen utnyttjar dem for teckning av nya aktier senast den 15 juni 2023 eller saljer dem
senast den 12 juni 2023. Efter den 15 juni 2023 kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsratter att bokas
bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det forvantade ekonomiska vérdet for
teckningsritterna. Bade teckningsritter och betalda tecknade aktier ("BTA”) som, efter erlagd betalning, bokas
in pad VP-konto tillhérande dem som tecknat nya aktier kommer att vara foremal for tidsbegransad handel pé
Nasdaq Stockholm. Handeln i dessa instrument kan vara begrénsad, vilket kan medféra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsrétter och/eller BTA och déarigenom innebéra att innehavaren inte kan
kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som nyemissionen innebér (se ”Aktiedgare som inte
deltar pro rata i nyemissionen drabbas av utspadning” nedan) under den period som handel med BTA berédknas
ske pa Nasdaq Stockholm (fran och med den 1 juni 2023 till och med den 21 juni 2023). Investerare riskerar
darmed att inte kunna realisera vardet av sina BTA. Sadana forhallanden kan utgéra en betydande risk for
enskilda investerare. En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for
teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller
missvisande.

Aktiedgare som inte deltar pro rata i nyemissionen drabbas av utspddning

For aktiedgare som inte kan eller av annan anledning véljer att inte utnyttja eller sélja sina teckningsrétter i
forestdende nyemission i enlighet med det forfarande som beskrivs i detta prospekt kommer teckningsratterna att
forfalla och bli vardeldsa utan ratt till ersattning for innehavaren. Féljaktligen kommer sadana aktiedgares
proportionella dgande och rostratt i Starbreeze att minska. Aktiedgare som valjer att inte delta i nyemissionen
kommer att f4 sin kapital- respektive rostandel utspadd med upp till cirka 45,5 procent genom att higst 136 923
830 nya aktier av serie A och hogst 466 917 220 nya aktier av serie B (motsvarande en 6kning av det totala
antalet aktier i Bolaget om cirka 83,3 procent) emitteras. Vidare kompenseras sadana aktiesgare inte for den
utspadning av Starbreeze resultat per aktie med upp till 45,5 procent som nyemissionen innebér. Deras relativa
andel av Starbreeze egna kapital kommer ocksa att minska. Om en aktieagare véljer att silja sina outnyttjade
teckningsratter eller om dessa teckningsratter séljs pa aktieagarens vagnar finns det en risk att den ersattning
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aktieagaren erhaller for teckningsratterna pd marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktiedgarens agande i Starbreeze efter att nyemissionen slutforts. Detta utgdr en betydande risk for enskilda
aktiedgare.

Ej sdkerstdallda tecknings- och garantiGtaganden m.m.

Digital Bros — som innehar cirka 12,0 procent av aktierna och cirka 29,2 procent av rgsterna i Starbreeze — har
atagit sig att teckna sin pro rata-andel av nyemissionen, motsvarande cirka 54,2 MSEK. Digital Bros har utdver
sitt teckningsatagande atagit sig att kvittningsvis garantera nyemissionen med ett belopp om 100,0 MSEK.
Digital Bros atagande motsvarar totalt cirka 154,2 MSEK, motsvarande cirka 34,0 procent av nyemissionen.
Forsta AP-fonden och Fjarde AP-fonden — som tillsammans innehar cirka 13,3 procent av aktierna och cirka
19,4 procent av rosterna i Starbreeze — har atagit sig att teckna aktier i nyemissionen. Dessa aktie4gares
teckningsétaganden &r relativa till nyemissionens slutliga emissionsstorlek, men kommer tillsammans att tacka
minst cirka 7,3 procent av nyemissionen, motsvarande minst cirka 33,2 MSEK. Dartill har ett antal
institutionella och privata professionella investerare atagit sig att garantera teckning av ytterligare aktier till ett
sammanlagt belopp om 63,0 MSEK, motsvarande cirka 13,9 procent av nyemissionen. Totalt omfattar de ovan
beskrivna tecknings- och garantidtagandena minst cirka 250,4 MSEK, motsvarande minst cirka 55,3 procent av
nyemissionen. Tecknings- respektive garantiatagandena ar dock inte sakerstéllda genom exempelvis bankgaranti.
Foéljaktligen finns det en risk att en eller flera av ndmnda parter inte kommer att kunna uppfylla sitt respektive
atagande. Uppfylls inte ovannamnda tecknings- och garantidtaganden skulle det inverka negativt p& Starbreeze
mojligheter att med framgang genomfdra nyemissionen och dess mojligheter aterbetala Omférhandlingsskulden,
vilket &r ett villkor for Digital Bros tagande om konvertering av Konvertibellanet.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I STARBREEZE AB

Starbreeze styrelse beslutade den 28 april 2023, under forutsattning av bolagsstimmans godkénnande, att ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesréatt for Starbreeze aktiedgare. Styrelsens beslut om
nyemission godkéandes vid en extra bolagsstdamma den 24 maj 2023.

Emissionsheslutet innebér att Starbreeze aktiekapital 6kas med hogst 12 076 821,04 SEK, fran nuvarande

14 492 185,37 SEK till higst 26 569 006,42 SEK, genom utgivande av hdgst 136 923 830 nya aktier av serie A
och hogst 466 917 220 nya aktier av serie B. Efter nyemissionen kommer antalet aktier i Starbreeze att uppga till
hogst 1 328 450 316 aktier, varav hégst 301 232 428 aktier av serie A och hdgst 1 027 217 888 aktier av serie B.
Starbreeze aktieagare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhéallande till det antal aktier de sedan
tidigare dger. Avstdmningsdag for ratt till deltagande i nyemissionen ar den 30 maj 2023.

For varje befintlig aktie av serie A som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt av serie A och
for varje befintlig aktie av serie B erhalls en (1) teckningsratt av serie B. Sex (6) teckningsréatter berattigar till
teckning av fem (5) nya aktier med primar foretréddesratt, varvid teckningsratter av serie A beréttigar till teckning
av aktier av serie A och teckningsratter av serie B beréttigar till teckning av aktier av serie B. Nya aktier som
inte tecknas med primar foretradesratt erbjuds samtliga befintliga aktiedgare till teckning (subsidiér
foretradesratt). | den utstrackning nya aktier inte tecknas med primar eller subsidiér foretradesratt ska dessa
tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat aktier utan foretrddesratt i enlighet med vad som anges
i avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till dem som &dven har tecknat aktier
med stod av teckningsratter. Teckning ska ske under perioden fran och med den 1 juni 2023 till och med den 15
juni 2023 eller den senare dag som bestams av styrelsen samt i dvrigt i enlighet med vad som framgar av
avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 0,75 SEK per aktie, vilket innebéar att nyemissionen, om den fulltecknas,
sammanlagt tillfor Starbreeze hogst cirka 452,9 MSEK fore transaktionskostnader.?

Aktiedgare som véljer att inte delta i nyemissionen kommer att fa sin kapital- respektive rostandel utspadd med
upp till cirka 45,5 procent', men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom
att sélja sina teckningsrétter.

Teckningsiataganden och emissionsgarantier m.m.15

Digital Bros — som innehar cirka 12,0 procent av aktierna och cirka 29,2 procent av rosterna i Starbreeze — har
atagit sig att teckna sin pro rata-andel av nyemissionen, motsvarande cirka 54,2 MSEK. Digital Bros har utover
sitt teckningsatagande atagit sig att kvittningsvis garantera nyemissionen med ett belopp om 100,0 MSEK.
Digital Bros atagande motsvarar totalt cirka 154,2 MSEK, motsvarande cirka 34,0 procent av nyemissionen.
Forsta AP-fonden och Fjarde AP-fonden — som tillsammans innehar cirka 13,3 procent av aktierna och cirka
19,4 procent av rosterna i Starbreeze — har atagit sig att teckna aktier i nyemissionen. Dessa aktiedgares
teckningsataganden &r relativa till nyemissionens slutliga emissionsstorlek, men kommer tillsammans att tacka
minst cirka 7,3 procent av nyemissionen, motsvarande minst cirka 33,2 MSEK. Dértill har ett antal
institutionella och privata professionella investerare atagit sig att garantera teckning av ytterligare aktier till ett
sammanlagt belopp om 63,0 MSEK, motsvarande cirka 13,9 procent av nyemissionen.'® Totalt omfattar de ovan
beskrivna tecknings- och garantidtagandena minst cirka 250,4 MSEK, motsvarande minst cirka 55,3 procent av
nyemissionen.

Hdarmed inbjuds aktiedgarna i Starbreeze att med foretrddesrdtt teckna nya aktier i Starbreeze i enlighet med
villkoren i detta prospekt.
Stockholm den 26 maj 2023
Starbreeze AB (publ)
Styrelsen

13 Fran emissionsbeloppet om higst cirka 452,9 MSEK kommer avdrag att goras for transaktionskostnader som beraknas uppga till cirka
35,9 MSEK (inklusive erséttning till de externa emissionsgaranterna om cirka 5,0 MSEK). Netto berdknas nyemissionen tillfora Starbreeze
hogst cirka 417,0 MSEK. Transaktionskostnaderna beror pé i vilken omfattning nyemissionen tecknas och séledes vilken
bruttoemissionslikvid som nyemissionen tillfor Starbreeze. Beloppet 35,9 MSEK &r baserat pa antagandet att nyemissionen fulltecknas och
sdledes tillfor Starbreeze en bruttoemissionslikvid om cirka 452,9 MSEK.

14 Beraknat pa basis av det hogsta antalet aktier och roster som kan tillkomma genom nyemissionen i forhallande till det maximala antalet
utestdende aktier och réster i Bolaget efter nyemissionen.

15 Se sven “’Teckningsataganden och emissionsgarantier m.m.” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”.

16 varken teckningsatagandena eller emissionsgarantierna ar sikerstillda. Se ”Ej sakerstallda tecknings- och garantidtaganden m.m.” i
avsnittet “Riskfaktorer”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Starbreeze &r en oberoende utvecklare, skapare, forlaggare och distributér av PC- och konsolspel som verkar
globalt, med studios eller teams i Sverige, Spanien, Frankrike och Storbritannien och med huvudkontor i
Stockholm. Bolaget ar verksamt pa den globala spelmarknaden och dess produkter siljs via plattformar som t.ex.
Steam, PlayStation Store och Xbox Games Store. Starbreeze slutkunder, dvs. de som spelar Bolagets spel, finns
over hela vérlden. I dagsldget finns de flesta av Bolagets spelare i Nordamerika, Europa och Asien. De
egenutvecklade spelen riktar sig framst till spelare med fokus pa Bolagets karngenre av kooperativa spel.

Starbreeze fokuserar for narvarande pd PAYDAY -serien, vilket Starbreeze bedémer ger en stabil grund for
intdktsgenerering. PAYDAY -serien, med vidareutveckling och drift av PAYDAY 2 samt spelutveckling av
PAYDAY 3, sysselsatter for nérvarande majoriteten av de anstéllda. Med start en tid innan PAYDAY 3
forvéntas lanseras under andra halvan av 2023 kommer en betydande andel av Bolagets utvecklare att bli
tillgéngliga for att utveckla andra nya spel. Darfor har Starbreeze ambitionen att utdka sin verksamhet med syftet
att uppna ytterligare tillvaxt och en mer diversifierad spelportfol;.

Framtida tillvaxtinitiativ kommer innefatta att utka IP-portféljen med ytterligare IP:n och utveckling av nya
spel, utoka forlagsverksamheten inom tredjepartsférlaggning samt utoka PAYDAY -serien med ytterligare spel
och innehall for andra underhallningsgenrer. Ytterligare investeringar i dessa tillvaxtinitiativ forvintas ocksa
minska Bolagets beroende av varumarket PAYDAY, vilket Starbreeze bedémer kommer att generera ytterligare
aktiedgarvarde.

I samband med en forandring av villkoren for Konvertibellanet som en del av den i december 2019 avslutade
foretagsrekonstruktionen, adrog sig Bolaget Omforhandlingsskulden, som Bolaget sedan 2020 &r skyldigt Digital
Bros, med ett nominellt belopp om 165 MSEK och ett éverenskommet vérde mellan Bolaget och Digital Bros
om 150 MSEK vid éverenskommen fortida reglering till foljd av den férestdende nyemissionen. Starbreeze har
beslutat att aterbetala Omforhandlingsskulden till Digital Bros for att starka Bolagets balansrakning.

Anvindning av emissionslikviden

Nyemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillféra Starbreeze cirka 452,9 MSEK fore transaktionskostnader,
vilka beraknas uppga till cirka 35,9 MSEK.Y” Av nettoemissionslikviden om hogst cirka 417,0 MSEK &r

150 MSEK i forsta hand avsedda att anvéandas for att reglera Omforhandlingskulden till Digital Bros, vilket
tillsammans med Digital Bros atagande om att konvertera Konvertibellanet!® kommer att starka Bolagets
balansrakning avsevart. Aterstdende del av nettoemissionslikviden (hogst cirka 267,0 MSEK) &r dérefter avsedd
att anvandas for investeringar i spelutveckling av kooperativa multiplayer-spel, dar Starbreeze kan dra nytta av
sin Games-as-a-Service-affarsmodell och erfarenhet, samt tredjepartsforlaggning av titlar som kan dra nytta av
Starbreeze engagerade community.

Det ar Starbreeze bedomning att det befintliga rorelsekapitalet (exklusive nettoemissionslikviden fran
nyemissionen) inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Denna
beddémning har gjorts med beaktande av Starbreeze nuvarande afférsplan, som inbegriper investeringar och
tillvéxtinitiativ, samt under antagande att forséljningen av PAYDAY 3 avviker vasentligt negativt fran
Starbreeze forvantningar. For mer information, se ”Uttalande angaende rorelsekapital” i avsnittet
”Kapitalstruktur, skuldséttning och annan finansiell information”.

Styrelsen for Starbreeze ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstammer
den information som ges i prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats.

Stockholm den 26 maj 2023
Starbreeze AB (publ)
Styrelsen

7 Transaktionskostnaderna beror pa i vilken omfattning nyemissionen tecknas och séledes vilken bruttoemissionslikvid som nyemissionen
tillfor Starbreeze. Beloppet 35,9 MSEK ar baserat pa antagandet att nyemissionen fulltecknas och séledes tillfér Starbreeze en
bruttoemissionslikvid om cirka 452,9 MSEK.

18 Se Konverteringsatagande frén Digital Bros” i avsnittet ”Kapitalstruktur, skuldséttning och annan finansiell information”.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretridesritt och teckningsratter

Erbjudandet omfattar hogst 603 841 050 nya aktier, varav 136 923 830 aktier av serie A och 466 917 220 aktier
av serie B. De som pa avstamningsdagen den 30 maj 2023 ar registrerade som aktieagare i den av Euroclear
Sweden for Starbreeze rakning forda aktieboken har foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier innehavaren ager pa avstamningsdagen.

P& avstamningsdagen berattigar en (1) aktie av serie A respektive serie B i Starbreeze innehavaren till en (1)
teckningsratt av serie A respektive serie B. Sex (6) teckningsrétter av serie A respektive serie B berattigar till
teckning av fem (5) nya aktier av serie A respektive serie B. Endast hela aktier kan tecknas (dvs. inga
fraktioner).

Anmalan om teckning av nya aktier kan dven goras utan stdd av teckningsratter (se ”Teckning av nya aktier utan
stod av teckningsratter” nedan).

Aktiedgare som véljer att inte delta i nyemissionen genom att teckna aktier kommer att fa sin kapital- respektive
rostandel utspddd med hogst 603 841 050 nya aktier, varav 136 923 830 aktier av serie A och 466 917 220 aktier
av serie B, motsvarande 45,5 procent!®, men har majlighet att kompensera sig ekonomiskt for
utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsrétter.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,75 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som har att erhélla teckningsratter i
nyemissionen &ar den 30 maj 2023. Aktierna i Bolaget handlas inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och
med den 26 maj 2023. Aktierna i Bolaget handlas exklusive rétt att erhalla teckningsratter i nyemissionen fran
och med den 29 maj 2023.

Teckningsperiod

Teckning av de nya aktierna med stod av teckningsratter ska ske genom betalning under tiden fran och med den
1 juni 2023 till och med den 15 juni 2023. Under denna period kan ocksa anmélan om teckning av aktier goras
utan stod av teckningsrétter. Styrelsen for Bolaget forbehéller sig ratten att forlanga teckningsperioden vilket, om
det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande senast den 15 juni 2023.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till de aktiedgare, eller foretradare for
aktieagare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den 30 maj 2023 &r registrerade i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken for Bolagets rakning, dock med undantag for sadana aktiedgare som ar bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bl.a. antal erhallna teckningsratter och det hela
antal aktier som kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa aktieagarens
VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda sérskilda
forteckningen Gver panthavare och formyndare erhéller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmélan om teckning och betalning ska i stallet ske i enlighet
med anvisning fran respektive forvaltare.

19 Beraknat pa basis av det hogsta antalet aktier och roster som kan tillkomma genom nyemissionen i forhallande till det maximala antalet
utestdende aktier och réster i Bolaget efter nyemissionen.
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Aktiedigare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsréatter och utgivande av nya aktier till personer som ar bosatta utanfoér Sverige kan
péverkas av virdepapperslagstiftningar i sédana lander, se avsnittet ”Viktig information till investerare”. Med
anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-
konton och har registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering
eller atgarder &n de som foljer av svensk, dansk finsk eller norsk ratt inte att erhalla nagra teckningsratter pa sina
respektive VP-konton eller tillatas teckna nya aktier. De teckningsréatter som annars skulle ha registrerats for
dessa aktiedgare kommer att sdljas och forséljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sadana aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Aven om forvaltare med direktregistrerade innehav (savida de inte har registrerade adresser i ndgon obehorig
jurisdiktion) forvantas erhalla teckningsratter pa sina VP-konton kommer, med vissa undantag, aktieadgare som &r
bosatta i ndgon av ovanstdende obehdriga jurisdiktioner inte att ha ratt att delta i nyemissionen. Trots det
ovanstaende kan QIBs i USA ha ratt att delta i nyemissionen och tillatas att delta om de har utfardat och
levererat ett s.k. ”investor letter” i ett forutbestimt format till Starbreeze. Banker, forvaltare eller andra
finansiella mellanhdnder som innehar aktier for aktiedgare i Starbreeze (s.k. forvaltarregistrerade aktier) far inte
utan samtycke fran Starbreeze eller, i enlighet med Starbreeze instruktioner, Carnegie, eller deras representanter,
skicka detta prospekt, “investor letter”, den fortryckta emissionsredovisningen eller andra handlingar rérande
nyemissionen till aktiedgare som har sin adress, eller som &r bosatta eller befinner sig i, ndgon obehérig
jurisdiktion.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsrétter av serie A och serie B dger rum pa Nasdaqg Stockholm under perioden fran och med
den 1 juni 2023 till och med den 12 juni 2023 under beteckningen ”STAR TR A” respektive "STAR TR B”.
Carnegie och vardepappersinstitut med erforderliga tillstnd star till tjanst med formedling av kép och
forsaljning av teckningsratter. ISIN-koden for teckningsratterna av serie A &r SE0020355386. ISIN-koden for
teckningsratterna av serie B ar SE0020355410. Vid forséljning av teckningsratt 6vergar saval den primara som
den subsidiéra foretradesratten till den nya innehavaren av teckningsratten.

Teckning av nya aktier med stod av teckningsritter

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter (primér foretradesratt) ska ske genom betalning under
perioden fran och med 1 juni 2023 till och med den 15 juni 2023. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 15 juni 2023 kommer ej utnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat méste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 15 juni 2023, eller enligt instruktioner fran
respektive forvaltare, eller
o sélja de teckningsrétter som inte utnyttjats senast den 12 juni 2023.

En teckning av nya aktier med stod av teckningsratter &r oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta eller andra
sadan teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktieigare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter sker genom kontant betalning, vilket kan géras antingen
genom att anvénda den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandning av sérskild anmélningssedel, med
samtidig betalning enligt ndgot av foljande alternativ:

Bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden
ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar kan goras pa bankgiroavin.

Anmilningssedeln mérkt ”Anmélningssedel for teckning av aktier med stdd av teckningsrétter” ska anvandas om
teckningsratter kopts, sélts eller dverforts fran annat \VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal
teckningsratter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya
aktier. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for de tecknade aktierna, vilket
ska ske pa samma satt som for andra bankgirobetalningar, t.ex. via internetbank, genom girering eller pd
bankkontor. Vid betalning maste VP-kontonummer dar teckningsratterna innehas anges.
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Anmaélningssedel enligt ovan kan bestéllas frdn Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 9482 eller laddas
ner fran Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel och betalning ska vara Carnegie tillhanda senast
den 15 juni 2023.

Direktregistrerade aktieigare ej bosatta i Sverige

Direktregistrerade aktiedgare som inte &r bosatta i Sverige men som &r beréttigade att teckna nya aktier med stoéd
av teckningsritter (dvs. som inte dr foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken ”Aktiedgare
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner) och som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin kan betala i
SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige
SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste tecknares namn, adress, VP-kontonummer och referens fran emissionsredovisningen anges.
Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda &r den 15 juni 2023.

Om teckning avser ett annat antal aktier 4n vad som framgaér av emissionsredovisningen ska istéllet
”Anmalningssedel for teckning av aktier med stod av teckningsratter” anvéndas, vilken kan bestéllas fran
Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 9482 eller laddas ner pd Carnegies hemsida www.carnegie.se.
Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med VVP-kontonummer dar teckningsratterna innehas som
referens. Anmélningssedeln (enligt adress ovan) och betalningen ska vara Carnegie tillhanda senast den 15 juni
2023.

Forvaltarregistrerade tecknare

Innehavare av depé hos forvaltare som 6nskar teckna nya aktier med stéd av teckningsratter maste anmaéla sig for
teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sanda ut en VP-avi som en bekréaftelse pa att
BTA bokats in pa tecknarens VP-konto.

De nya aktierna som tecknats med stod av teckningsratter kommer att bokféras som BTA pé VP-kontot till dess
att registreringen av nyemissionen skett vid Bolagsverket och BTA har bokats om till aktier. Registrering av nya
aktier tecknade med stdd av teckningsrétter forvéantas ske hos Bolagsverket omkring den 22 juni 2023. Dérefter
kommer BTA att bokas om till aktier, vilket berdknas ske omkring den 28 juni 2023 utan sérskild avisering fran
Euroclear Sweden. Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. BTA kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm fran och med den 1 juni 2023 till
och med den 21 juni 2023 under beteckningen ”STAR BTA A” respektive ”STAR BTA B”. Carnegie och dvriga
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med formedling och kép av BTA. ISIN-koden for
BTA for aktier av serie A & SE0020355394. ISIN-koden for BTA for aktier av serie B &r SE0020355428.

Teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter
Teckning av nya aktier kan dven goras utan stod av teckningsrétter.

Direktregistrerade aktieigare och évriga

Anmilan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa darfor avsedd anmalningssedel,
bendmnd “Teckning utan stdd av teckningsrétter”. Det ar tillatet att ge in fler &n en anmélningssedel, varvid dock
endast den senast daterade anmalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmélan avser annan person &n undertecknaren skall dven en sérskild blankett ”Formyndare och
fullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med anmalningssedeln “’Teckning utan stod av
teckningsrdtter”.
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Anmaélningssedlar och blanketter kan erhéllas frdn ndgot av Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran
Carnegies hemsida, www.carnegie.se, samt fran Starbreeze hemsida, www.starbreeze.com. Anmalningssedel kan
skickas per post till Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support, 103 38 Stockholm, lamnas till ndgot av
Carnegies kontor i Sverige eller skickas per e-post till transactionsupport@carnegie.se. Anmalningssedeln maste
vara Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast den 15 juni 2023.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som onskar teckna nya aktier utan stod av teckningsratter maste anméla sig for
teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som dven kommer att hantera besked
om tilldelning eller andra fragor.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsritter

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av teckningsratter (primér foretradesratt) ska styrelsen besluta om
tilldelning av nya aktier inom ramen for nyemissionens hégsta belopp (dock ej till sédana aktiedgare som ar
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner).

Aktier som inte tecknats med primaér foretradesrétt ska erbjudas samtliga befintliga aktieégare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesritt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhéllande till det antal aktier de forut dger (dvs. per
avstamningsdagen den 30 maj 2023) och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. For det fall att inte
samtliga aktier tecknats med primér eller subsidiér foretradesrétt ska styrelsen, inom ramen for nyemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende aktier till i forsta hand Gvriga som anmalt intresse av att
teckna aktier utan foretrddesritt (allménheten i Sverige och “’kvalificerade investerare”), pro rata i forhéllande till
deras anmalda intresse, i andra hand till Digital Bros i enlighet med inganget garantiatagande och i tredje hand
till andra parter som har ingétt garantidtaganden med Bolaget, pro rata i férhéllande till garanterat belopp. I den
man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter kommer avrakningsnota
skickas till tecknaren omkring den 19 juni 2023. Forvaltarregistrerade aktieagare erhaller besked om tilldelning i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit
nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas i enlighet med instruktionerna pé
avrakningsnotan som skickas till tecknaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade nya aktier skett och de nya aktierna har registrerats hos
Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en avi som bekréftelse pa att de nya aktierna bokats in pa
VP-kontot. Tecknaren erhaller aktier direkt, inga BTA kommer att bokas in pa tecknarens VVP-konto.
Registrering av de nya aktierna tecknade utan stdd av teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring
den 27 juni 2023. Inbokning av nya aktier pd VVP-konton beraknas ske omkring den 28 juni 2023.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) och National Client Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer som &r obligatorisk vid
vardepapperstransaktioner. Tank pa att ansdka om registrering av LEI-kod i god tid om sadan inte innehas da
koden behgver anges pa anmalningssedeln. Mer information om LEI-kraven finns bl.a. pa Finansinspektionens
hemsida www.fi.se. FOr att fa delta i nyemissionen och tilldelas nya aktier som tecknas utan stod av
teckningsratter maste juridiska personer inneha och uppge sitt LEI-nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner
som ar obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-
nummer av beteckningen ”SE” {6ljt av ditt personnummer. Har du flera eller nidgot annat &n svenskt
medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagot annat typ av nummer. Fér mer information om hur NID-
nummer erhalls vanligen kontakta ditt bankkontor. Téank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret
behdéver anges pa anmalningssedeln.

Handel med nya aktier

Bolagets aktier av serie A och serie B &r upptagna till handel pd Nasdaq Stockholm. Efter att Bolagsverket
registrerat de nya aktierna kommer &ven dessa att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm. Férsta dagen for
handel i nya aktier tecknade med stdd av teckningsréatter beréknas infalla omkring den 28 juni 2023. Forsta dag
for handel i nya aktier tecknade utan stdd av teckningsratter beréknas infalla omkring den 28 juni 2023.
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Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdmman. Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden
eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller
dem som pa den faststallda avstamningsdagen var registrerad som agare av aktier i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken for Bolagets rakning. De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den forsta
avstdmningsdagen for utdelning till aktier som infaller narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

Oaterkallelig teckning

Bolaget &ger inte ratt att avbryta nyemissionen. Teckning av nya aktier, med eller utan stdd av teckningsratter, &r
odterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra en teckning av nya aktier, satillvida inte annat féljer av
prospektet eller av tillamplig lag.

Offentliggorande av utfall i nyemissionen

Teckningsresultatet i nyemissionen kommer att offentliggéras omkring den 16 juni 2023 genom ett
pressmeddelande fran Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anméler sig for teckning av, nya aktier kommer lIdamna in personuppgifter till Carnegie.
Personuppgifter som lamnas till Carnegie, t.ex. kontaktuppgifter och personnummer eller som i évrigt registreras
i samband med forberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas av Carnegie, som &r
personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker
ocksa for att Carnegie ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna &ndamal — med beaktande av reglerna om banksekretess — ibland komma att
lamnas ut till andra bolag inom Carnegie-koncernen eller till foretag som Carnegie samarbetar med, inom och
utanfor EU/EES i enlighet med EU:s godkénda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall 4r Carnegie ocksa
skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen om vardepappersmarknaden, en
sekretessbestammelse enligt vilken alla anstéllda hos Carnegie ar bundna av tystnadsplikt avseende Carnegies
kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten géller &ven mellan och inom de olika bolagen i Carnegie-
koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Carnegie och dina rattigheter sdsom radering av
personuppgifter, begréansning av behandling av personuppgifter, dataportabilitet, eller rattelse av en
personuppgift kan begaras hos Carnegies dataskyddsombud. Det gar dven att kontakta dataskyddsombudet om
ytterligare information om Carnegies behandling av personuppgifter 6nskas. | de fall klagomal avseende
behandling av personuppgifter vill lamnas kan Integritetsskyddsmyndigheten i egenskap av tillsynsmyndighet
kontaktas.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre &r nddvindiga for de dndamal for vilka de samlats in eller p& annat
satt behandlats, forutsatt att Carnegie inte &r rattsligt forpliktad att bevara personuppgifterna. Normal lagringstid
for personuppgifter ar 11 ar.

Adress till Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av nyemissionen. Att Carnegie &r emissionsinstitut innebdr inte att
Carnegie betraktar den som anmalt sig fér teckning i nyemissionen som kund hos Carnegie. For det fall ett for
stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Carnegie att ombesdrja att dverskjutande
belopp &terbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt
ifyllda anmélningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande 100 SEK kommer inte
att utbetalas.
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SA HAR GOR DU

Villkor For varje befintlig aktie i Starbreeze far du en (1) teckningsratt. For aktier av serie A far du
teckningsratter av serie A och for aktier av serie B far du teckningsratter av serie B. Sex
(6) teckningsratter ger ratt att teckna fem (5) nya aktier i Starbreeze med primér
foretradesratt (teckningsréatter av serie A ger rétt till teckning av aktier av serie A och
teckningsréatter av serie B ger rtt till teckning av aktier av serie B). Teckning kan &ven ske
med subsididr foretradesratt samt utan foretradesratt.

Teckningskurs 0,75 SEK per aktie

Avstamningsdag for deltagande 30 maj 2023

i nyemissionen

Teckningsperiod 1 juni-15 juni 2023

Handel med teckningsrétter 1 juni —12 juni 2023

Teckning av aktier med foretradesriatt (primér foretradesritt)
1. Du tilldelas teckningsriitter (exemplet avser aktier av serie B)

Fér varje aktie i Starbreeze som du En (1) aktie av En (1)
innehar den 30 maj 2023 erhaller du serie B i —_ teckningsratt av
en (1) teckningsratt Starbreeze serie B

2. Sa hir utnyttjar du teckningsritter

Sex (6) teckningsratter + 3,75 SEK Sex (6) +375 SEK Fem (5) nya
(0,75 x 5) ger fem (5) nya aktier i teckningsratter av © 7’5 X 5) —_ aktier av serie
Starbreeze serie B ! B i Starbreeze

3. Ar du direktregistrerad aktiesigare eller har du aktierna hos forvaltare?

Om du utnyttjar samtliga teckningsrétter, anvand den utsénda
—> fortryckta bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

Du har VVP-konto (dvs. ar direkt-

. . - Om du har kopt, salt eller Gverfort teckningsratter till/fran ditt VP-
registrerad) och bor i Sverige

konto, fyll i den sarskilda anmélningssedeln. Den sarskilda

R anmalningssedeln finns tillganglig pd www.starbreeze.com och
www.carnegie.se. Betalning gors i enlighet med instruktionerna pa
anmalningssedeln.

Du har VVP-konto (dvs. ar direkt- Se Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige” i avsnittet
registrerad) och bor utomlands® —> “Villkor och anvisningar”.

Om du har dina aktier i Starbreeze i en eller flera depéer hos bank
Du har depa (dvs. har en eller vardepappersinstitut far du information fran din/dina forvaltare
forvaltare) —> om antal teckningsratter. F6lj de instruktioner du far fran din/dina

forvaltare.

Teckning av aktier med subsidiir foretriadesratt samt utan
foretradesratt2

Anvind den sérskilda anmélningssedeln som finns tillgénglig p&

DI 327 PR aiED —> www.starbreeze.com och www.carnegie.se.
Du har depa (dvs. har en Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de
forvaltare) —> instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.

2 Notera att sarskilda regler galler aktiesigare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se ”Aktieagare bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner” i avsnittet ”Villkor och anvisningar” och avsnittet ”Overlatelsebegransningar”.

2 Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i ”Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsréatter” i
avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Notera att sarskilda regler géller aktieagare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se "Aktiedgare
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” i avsnittet *Villkor och anvisningar” och avsnittet ”Overlatelsebegransningar”.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oversikt

Starbreeze &r en oberoende utvecklare, skapare, forldggare och distributér av PC- och konsolspel som verkar
globalt, med studios eller teams i Sverige, Spanien, Frankrike och Storbritannien och med huvudkontor i
Stockholm. Bolaget ar verksamt pa den globala spelmarknaden och dess produkter siljs via plattformar som
t.ex. Steam??, PlayStation Store och Xbox Games Store. Starbreeze slutkunder, dvs. de som spelar Bolagets spel,
finns dver hela vérlden. T dagsléget finns de flesta av Bolagets spelare i Nordamerika, Europa och Asien. De
egenutvecklade spelen riktar sig framst till spelare med fokus pa Bolagets karngenre av kooperativa (co-op?)
spel.

Starbreeze utvecklar spel baserat pa egna och andras varumarken, bade internt och i samarbete med externa
spelutvecklare. Det egenutvecklade varumarket PAYDAY, som totalt har éver 38 miljoner installerade basspel
sedan lanseringen 2011, utgor kdrnan i Starbreeze verksamhet. Serien bestar av kooperativa
forstapersonsskjutarspel, en genre dér bildskdrmen motsvarar spelfigurens synfélt. Den tredje titeln i varumérket,
PAYDAY 3, &r for ndrvarande under utveckling med forvéantad lansering under andra halvan av 2023. Bolaget
licensierar dven ut ratten till mobilspelet PAYDAY Crime War. For mer information om PAYDAY, se
”Varumérket PAYDAY” nedan.

Per den 31 december 2022 uppgick antalet anstallda i Koncernen till 165, varav 146 var baserade i Stockholm.
Under rakenskapsaret 2022 uppgick Bolagets nettoomséttning till 127,6 MSEK, varav 121,9 MSEK genererades
fran det egenutvecklade varumarket PAYDAY.

Historik
Nedan foljer de viktigaste milstolparna i Starbreeze historia.

e 1998: Bildande av Starbreeze Studios

e 2000: Samgaende med O3 Games och notering pd AktieTorget (nuvarande Spotlight)
e 2003-2004: Personalnedskarningar till foljd av konkurs for storkund

e 2007: Spelslapp av The Darkness

e 2008-2010: Nedlagda projekt i sparen av finanskrisen

2011: Lansering av PAYDAY:: The Heist

2012: Forvarv av OVERKILL Software

2013-2014: Viktiga spelslapp (PAYDAY 2 och Brothers: A Tale of Two Sons), forvarv av Geminose
Inc. samt notering pa First North (nuvarande Nasdaq First North Growth Market)
2015: Initiering av Project StarVR och inledd forlagsverksamhet

2016-2018: Okad investeringstakt med forvérv av Enterspace och Dhruva

2017: Notering pa Nasdag Stockholm

2018:

Lansering av OVERKILL’S The Walking Dead
Foretagsrekonstruktion till foljd av likviditetsbrist
Riktad nyemission till svenska och internationella investerare
Nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare
e 2019: Stockholms tingsratt faststéllde ackordsforslaget i Starbreeze foretagsrekonstruktion
e 2019-2020: Omorganisation med fokus pa karnverksamheten; PAYDAY -varumarket
e 2020:
o Riktad nyemission till vissa institutionella investerare (bl.a. Swedbank Robur, Forsta AP-
fonden och Fjarde AP-fonden)
o Nyemission med foretradesréatt for befintliga aktiedgare
e 2022: Oppnar ny studio i Storbritannien

©]
©]
©]
©]

22 Steam 4r en digital distributionsplattform som drivs av Valve Corporation.
2 Kooperativt spelande (eller cooperative gameplay, co-op) &r en funktion i spel som gor att spelare kan samarbeta mot ett gemensamt mal.
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Varumiarket PAYDAY

PAYDAY -varumarket lanserades for forsta gangen 2011 med spelet PAYDAY: The Heist. Efter ett antal
uppdateringar och dver en miljon nedladdade exemplar pabdrjades utvecklingen av PAYDAY 2. | augusti 2013
slapptes PAYDAY 2 som tjanade in sin utvecklingskostnad pa mindre an en manad. Varumarket har idag varit
aktivt i snart tolv ar, med Gver 38 miljoner basspel och 6ver 200 miljoner salda DLCs.?* Under 2022 spelade som
mest cirka 800 000 aktiva unika anvandare PAYDAY 2 under en enskild manad (MAU) och som mest var det
fler an 72 000 spelare som spelade PAYDAY 2 vid ett och samma tillfalle (Eng. concurrent users — CCU) under
aret.®

Spelserien PAYDAY

PAYDALY ir ett co-op-spel inom forstaperson-skjutargenren som bygger pé en klassisk filmatisk upplevelse dar
spelaren agerar bankranare med upp till tre andra personer online. Spelarna far olika uppdrag och utmaningar dar
de tar sig an olika uppgifter och bankran i basta Hollywood-anda. PAYDAY 2 slapptes 2013, men har sedan
dess haft fler an 240 uppdateringar dar materialet har varvats med bade gratis och betalt innehall. PAYDAY 2 &r
fortfarande ett av de mest spelade PC-spelen pa Steam och har mellan 50 000 och 70 000 aktiva spelare
dagligen.? Bolaget bedémer att en viktig faktor till spelets framgangar har varit de frekventa uppdateringarna
som har ¢kat incitamenten for spelarna att fortsatta engagera sig i spelet, vilket i sin tur bidragit till att Bolaget
fortsatt tillhandahalla hogkvalitativt innehall. Spelet har dven en hég grad av omspelbarhet, dar vissa element i
uppdragen standigt forandras, vilket enligt Bolaget dven bidrar till den langa livslangden i innehallet som slapps.
Sedan 2021 har aktivitetsnivan hojts ytterligare genom lansering av ett regelbundet flode av tillaggskop och
andra uppgraderingar. Dartill har béttre prissattning och mer malgruppsinriktade saljinsatser bidragit till 6kad
forséljning.

PAYDAY -varumérket har varit en framgang for bade Bolaget och dess externa partners, och varumérket har
sedan lanseringen av PAYDAY': The Heist 2011 genererat dver 300 MUSD i bruttointékter. Trots att det senaste
basspelet inom PAYDAY -varumérket, PAYDAY 2, slapptes 2013 &r spelet fortsatt en viktig och stabil
intéktstrom for Bolaget med kontinuerliga lanseringar av nytt DLC.

Ett omfattande community och ny medlemsplattform

Bolaget anser att en viktig komponent i PAYDAY s framgéng &r den néra dialog som utvecklarna fér med fans
och spelare. En méttstock pa spelets popularitet aterfinns pa den digitala distributionsplattformen Steam, dar
PAYDAY 2s forum &r det stérsta av alla pé hela plattformen sett till antalet medlemmar (6ver 8 600 000
medlemmar per maj 2023).2” Starbreeze uppnadde den 3 januari 2023 ett nytt omsattningskriterium pé& Steam,
vilket medforde att Starbreeze sedan januari 2023 erhaller 80 procent, istallet for tidigare 75 procent, av
intakterna for basspel och DLC fran Steam. Spelare och fans kan kommunicera med varandra och direkt lamna
feedback till utvecklarna. Starbreeze lagger stor vikt vid att dessa ska kanna delaktighet och paverkan i
vidareutvecklingen av produkten.

I december 2022 lanserades den nya medlemsplattform, Starbreeze Nebula, som etablerar en kanal for
Starbreeze att kommunicera med sina spelare. Medlemsplattformen innebar en hojd ambitionsniva nar det géller
att bygga relation med spelarna och Bolaget erbjuder en rad funktioner och formaner for medlemmarna. Genom
Starbreeze Nebula kan spelare fa beléningar for framsteg i sitt spelande, bl.a. nya kosmetiska tillagg i spelen.
Bel6ningarna varierar och inkluderar exempelvis sa kallade cross-title promotions, dar spelaren utfér uppgifter i
ett spel for att sedan bli belénad i ett annat. Beloningsformen &r ett exempel pa nya méjligheter som Starbreeze
Nebula erbjuder vad géller marknadsforingen av hela Starbreeze spelportfélj. Starbreeze Nebula 6ppnar dven
mojligheten for spel over plattformsgranser, sa kallat cross-play. En av Starbreeze ambitioner med Nebula &r att
pa sikt d&ven ge mojlighet till att framsteg inom ett spel pa en plattform ska kunna éverféras till en annan
plattform. Sammantaget ar ambitionen och forhoppningen med Starbreeze Nebula att spelare ska fa upp 6gonen
for fler Starbreeze-titlar, samtidigt som det bidrar till att varje spels livslangd utokas.

Starbreeze mojligheter att dra nytta av styrkan i hela sitt communitys storlek var, fram till introduktionen av
Starbreeze Nebula, begrénsade. Starbreeze beddmer att introduktionen av plattformen skapar nya kommersiella
mojligheter dar Bolaget via Starbreeze Nebula kan kommunicera nyheter om sin spelportfolj direkt till spelarna

2 Med ”DLC” avses i detta prospekt nedladdningsbart innehll (Eng. downloadable content), t.ex. i form av expansioner och innehallspaket
som gors tillgangligt inom ramen for ett spel antingen i form av gratisuppdateringar eller tillaggskop.

% Kalla: Starbreeze in-game data och Steam.
% Kalla: Steam.
2 Kélla: Steam.
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och marknadsfora titlar direkt via Nebula eller andra kanaler. Det innebér att Starbreeze Nebula inte bara &r ett
verktyg for Bolaget att kommunicera med sina spelare, utan ocksé forvantas bidra till att gora Starbreeze till en
mer attraktiv férlaggare av tredjepartsutvecklade spel. | dagslaget lankas en spelares Steam-konto till Starbreeze
Nebula och Nebula finns darmed tillgangligt inom ramen for spel pa PC. En spelare har ocksa mojlighet att bli
medlem i Starbreeze Nebula och ansluta sitt anvéndarkonto genom vilken som helst av de
distributionsplattformar dar Bolagets spel finns tillgangliga, vilket t.ex. medfor att framsteg inom ett spel pa en
distributionsplattform kan dverforas till en annan distributionsplattform. Bland annat kommer spelare av det
kommande mobilspelet PAYDAY Crime War kunna bli medlemmar i Nebula. Aven de spelare som koper det
framtida tredjepartspublicerade spelet Tribe Must Survive och andra framtida speltitlar kommer kunna nyttja
formanerna i Nebula. Detta galler saval spel som Starbreeze sjalvt utvecklar som spel Starbreeze publicerar som
tredjepartsforlaggare och oavsett plattform. Starbreeze forhoppning &r att de funktioner som Nebula erbjuder
kommer att bidra till att de spelare som idag spelar PAYDAY 2 kan motiveras att ocksa spela PAYDAY 3.

Spelportfolj och spel under utveckling
Bolagets nuvarande spelportfolj bestar av speltitlar kopplade till varumarket PAYDAY.

Starbreeze spelportfolj

PAYDAY: The Heist

PAYDAY: The Heist lanserades 2011 och lade grunden for utvecklingen av PAYDAY 2. Det forsta spelet
lanserades till Playstation och dven till Steam.

PAYDAY 2

PAYDAY 2 lanserades i augusti 2013. Sedan lanseringen har det slappts éver 240 uppdateringar av spelet. Dessa
innehaller nya heists, ny funktionalitet, ytterligare spelbara karaktarer, fler vapen, masker, dréakter och nya
utmaningar.

PAYDAY 2: Crimewave Edition

PAYDAY 2: Crimewave Edition slapptes i juni 2015 i detaljhandeln och pa den digitala marknaden av
Starbreeze partner 505 Games till konsolerna PlayStation 4 och Xbox One. Uppdateringar har gjorts vid ett antal
tillfallen och gér att kopa till spelet béade via digital distribution pa konsol och i butik.

PAYDAY 2 for Switch
PAYDAY 2 for Nintendos plattform Switch lanserades i februari 2018.

PAYDAY 2 VR
Lanseringen av VR-versionen av PAYDAY 2 skedde i mars 2018 och ingar i huvudspelet pa Steam.

Starbreeze pagaende spelutveckling

PAYDAY 3

Starbreeze paborjade i oktober 2019 utvecklingen av PAYDAY 3 som ar den tredje speltiteln i PAYDAY-
varumaérket och efterféljaren till PAYDAY 2. Spelet ar en utveckling av PAYDAY 2 med ny funktionalitet,
spellagen, nya heists, nya spelbara bankranare, fler vapen, masker och nya utmaningar. Samtidigt utvecklas
PAYDAY 3 pa spelmotorn Unreal Engine, som har utvecklats av Epic Games (som skapade spelet Fortnite).
Spelmotorn kommer innebéra ett mer grafiskt sldende spel, samtidigt som spelmotorns funktionalitet gor att
kontinuerliga forbattringar av spelet och lansering av nytt innehall blir betydligt enklare och mojligt att gora pa
samtliga plattformar, jdmfort med de forutsattningar som funnits for PAYDAY 2. Bolagets ambition &r att
lansera ett spel som PAYDAY :s community tydligt kdnner igen sig i samtidigt som PAYDAY 3 sétts i en
modern kostym och att 6vergangen mellan spelen uppfattas som naturlig. | mars 2021 ingick Starbreeze ett co-
publishingavtal med Plaion for lansering av PAYDAY 3, vilket forvéntas ske under andra halvan av 2023 och
spelet kommer da vara tillgangligt pa PC och konsol.

Spel som utvecklas av extern spelutvecklare (tredjepartsforliggning)

Tredjepartsforlaggning innebar att en forlaggare ger ut ett spel som utvecklats av en extern spelutvecklare.
Fordelen med publiceringsformen &r bl.a. att mindre spelutvecklare erbjuds mojlighet att genom en etablerad
forlaggares plattform na ut bredare med sitt spel, samtidigt som forlaggarens spelportfélj breddas med attraktiva
titlar.
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The Tribe Must Survive

Spelet utspelar sig under stendldern och &r ett strategispel dar spelarna maste hitta olika satt att vaxa och skydda
sin stam mot farorna utanfor. Spelet slapptes i demoversion under 2022 och mottogs da tillrackligt positivt bland
spelare for att Starbreeze skulle vélja att fortsatta sin satsning pa spelet. The Tribe Must Survive ar utvecklat av
tyska Walking Tree Games GmbH och forvantas bli tillgéingligt for “early access” pa Steam under det fjarde
kvartalet 2023.

PAYDAY Crime War

PAYDAY Crime War ar ett pagaende utvecklingsprojekt av ett mobilspel i PAYDAY -serien som utvecklas av
PopReach enligt ett licensavtal som ingicks med Starbreeze i april 2021. Det ar det forsta mobilspelet baserat pa
PAYDALY. | oktober 2022 paborjade PopReach en testlansering av spelet och per dagen for detta prospekt pagar
forberedelser for global lansering under 2023. Fér mer information om licensavtalet med PopReach, se
”Licensavtal med PopReach Corporation avseende lansering av mobilspelet PAYDAY Crime War” i avsnittet
”Legala fragor och kompletterande information”.

Spel i tidig utvecklingsfas/konceptfas

Den 22 maj 2023 offentliggjorde Starbreeze att Bolaget forhandlar om att licensiera ett IP for ett kommande
spel. Spelet beréknas ha en budget for utveckling och marknadsforing som éverstiger 45-50 MUSD inklusive de
forsta 18 manaderna av live-service. Spelet planeras att lanseras i slutet av 2025 eller borjan av 2026 och
Starbreeze har for avsikt att agera bade utvecklare och forlaggare av spelet. Avtalet forvantas ge Starbreeze
rétten att pa det aktuella IP:t producera ett nytt spel inom Starbreeze karngenre av kooperativa multiplayer-spel
med lang livstid enligt modellen Games as a Service. Det aktuella IP:t &r ett vélkant s.k. cross-mediavarumérke
som kénnetecknas av kollaborativa upplevelser och historieberattande (i spelbranschen bendmnt som
”storytelling”) i en expansiv varld, vilket Starbreeze avser att anvédnda som bas i produktionen av ett kooperativt
multiplayer-spel. IP:t har tidigare anvénts bl.a. som bas till spel, dataspel, bocker och noveller samt spelfilm.

Utover det ovanndmnda spelet, med planerad lansering i slutet av 2025 eller bérjan av 2026, planerar Starbreeze
for ytterligare minst ett egenutvecklat stérre spel som &ven det befinner sig i tidig utvecklingsfas/konceptfas,
med preliminér lansering under 2027.

Starbreeze femarsplan innebaér inte bara att Bolaget ska vaxa med PAYDAY, utan dven bortom PAYDAY, med
malsattningen att etablera sig som en diversifierad spelutvecklare och forlaggare pa spelmarknaden. Starbreeze
utveckling av spel ska ske med en fortsatt nédra relation till spelarna genom Starbreeze Nebula och andra kanaler,
med bibehéllet fokus pd GaaS-modellen.

Spelsegment och intiaktsmodellerz8

Spelsegment

Spelmarknaden kan delas in i konsolspel, PC-spel och mobilspel (det sistnamnda omfattar bade mobiltelefon och
surfplatta). Till f6ljd av kontinuerliga innovationer inom plattformsoberoende spelande (cross-platform),
abonnemang och olika franchiseavtal som binder samman segmenten har granserna for spelandet mellan
plattformar langsamt kommit att suddats ut. Plattformsoberoende spelande har blivit en allt viktigare faktor vid
spelutgivning av premiumspel. Nylanserade premiumspel som i stor utstrackning spelas online innehaller
vanligtvis cross-platform-funktioner i ndgon utstrackning.

Konsolspel ar spel som spelas pa en stationar eller handhallen konsol, dvs. en enhet som &r sarskilt utvecklad for
att spela spel. Playstation 5 och Xbox Series S/X &r den senaste generationen konsoler och dessa introducerades i
slutet av 2020. Dessa konsoler innebér en markant 6kad prestanda jamfort med tidigare generationers konsoler,
vilket erbjuder nya mojligheter for spelutvecklare och upplevelser for spelare. Konsolspel distribueras béde
online via digital nedladdning och i fysisk butik. Spel utvecklade till PC och konsol har normalt storre
produktionsbudget och l&ngre produktionstid jamfort med mobilspel, och &r i hdgre grad &n mobilspel utformade
for langre stunders spelande. Pa grund av komponentbrist har Sony och Microsoft aven under 2022 haft
begransade majligheter att mota efterfragan pa konsolerna under de férsta ren for den senaste generationens
konsoler.

2 Informationen i detta delavsnitt baseras pé foljande kélla: Newzoo — Global Games Market Report: Key Trends | Market Sizing and
Forecasts | Gaming Ecosystems Special Focus Topics: Game Viewing, Cloud Gaming, and Consumer Perception of Blockchain Gaming,
Free Version, 2023.
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PC-spel innefattar alla spel som kan spelas pa en PC (persondator). Den digitala forsaljningen véxer langsiktigt
stadigt inom segmentet, pa plattformar som Steam och Epic Games Store, samtidigt som nya distributionsformer
baserade pa streamingteknologi tilldrar sig ett allt storre intresse.

Mobilspel &r spel som spelas p& en mobil enhet, exempelvis smart mobiltelefon eller surfplatta. Spelen ar ofta
designade for kortare spelsessioner an for PC- och konsolspel. Darmed kravs generellt lagre utvecklingsbudget
och kortare produktionstid fér mobilspel an for spel utvecklade till PC och konsol. Marknaden fér mobilspel
bygger uteslutande pa digital distribution via plattformar som t.ex. App Store och Google Play.

Intiktsmodeller

Intéktsmodellerna varierar kraftigt inom spelbranschen. Framfér allt skiljer sig ofta intdktsmodellerna for
mobilspel fran PC- och konsolspel, men dven bland PC- och konsolspel kan det i stor utstrackning variera.

Engangsforsdljning
De flesta spel till PC och konsol séljs med intaktsmodellen engéngsforsaljning, vilket innebar att en majoritet av

intakterna erhalls i nartid efter spelsldppet, typiskt sett inom ett r. Méanga spel som siljs med denna modell,
framfor allt singleplayer-spel, har en begransad spelutveckling och DLC-support efter lansering.

Games-as-a-service (GaasS)

Games-as-a-Service (GaaS) inkluderar spel som, i motsats till engdngsforsaljning, generar en lang eller
kontinuerlig intéktsstrom. Det finns olika typer av GaaS-modeller. Bolaget ser tre huvudsakliga satt att bedriva
verksamhet enligt GaaS-modellen, ndmligen: (i) kontinuerlig publicering och férséljning 6éver tid av DLC i form
av nytt innehall eller ny funktionalitet, (ii) spel dar spelaren betalar en manadsavgift for ett enskilt spel, och (iii)
prenumerationstjanster dar spelaren betalar en manadsavgift for att fa tillgang till flertalet spel pa en specifik
distributionsplattform.

DLC har varit en etablerad del av spelbranschen under en langre tid, men har fatt en uppgang i och med den
Okade digitala handeln med spel. DLC innebér en méjlighet for spelutvecklare och forlaggare att gora spelet
relevant for slutkunden under en langre tid och darmed 6ka spelets livslangd och intjaningsforméaga. Den
kontinuerliga utvecklingen och forsaljningen av nytt spelinnehall baseras ofta pa analys av anvandardata och
konstant kommunikation med spelarbasen.

Spel dar spelaren far betala en manadsavgift for ett enskilt spel har dven det existerat under en langre tid, men &r
enligt Bolagets beddmning inte lika utbrett som den ovanndmnda DLC-modellen. Férekomsten av en
manadsavgift kopplat till ett visst spel ar vanligast inom s.k. massively multiplayer online role-playing game-
spel (MMORPG-spel)®, och det &r inte ovanligt att modellen kombineras med en initial forséaljning av ett spel
och tillkommande DLC utéver den manadsvisa avgiften.

Prenumerationstjanster dar spelaren betalar en manadsavgift for att f tillgéng till flertalet spel pa en specifik
distributionsplattform har likt ovanndmnda DLC-modellen blivit mer vanligt férekommande i och med 6kad
digital distribution av spel. Denna modell kan jamféras med de streamingtjanster som aterfinns inom musik och
film. Exempel pa prenumerationstjanster ar Xbox Game Pass, Playstation Now och EA Access.

Free-to-play

Free-to-play &r ett samlingsnamn for spel dér hela eller en betydande del av spelet &r gratis for spelaren. Spelens
intakter grundar sig i stallet pa DLC eller kop av valuta eller annat innehall inne i spelet, ofta i tillagg till
annonsintakter, vilket gor att modellen har flera likheter med GaaS-modellen. Free-to-play &r vanligt bland
mobilspel, men férekommer dven bland konsol- och PC-spel. Free-to-play kraver en aterkommande kundbas
(retention) for att spelet ska generera intakter — darfor krévs ofta hoga l6pande investeringar i marknadsféring
och kampanjer.

Starbreeze intiktsmodeller

Starbreeze spel séljs normalt inom prisintervallet 299-799 SEK genom digitala distributionskanaler eller i
fysiska butiker. Efter att ett spel har lanserats ar Starbreeze strategi att engagera spelaren under en langre tid,
enligt GaaS-modellen. Vidareutveckling av spel leder till mojligheter for Starbreeze att genera intékter genom
DLC. Starbreeze beddmning ar att Bolaget historiskt har varit en pionjar inom GaaS-modellen, vilket Starbreeze
baserar pa PAYDAY 2:s langa livslangd och att Bolaget ar av uppfattningen att PAYDAY 2 har anvints som
referensmodell bland andra akttrer inom spelbranschen. PAYDAY 2 ér t.ex. fortfarande ett av de mest spelade

2 MMORPG-spel ar en genre av spel dar ett stort antal spelare interagerar med varandra i en virtuell varld.
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PC-spelen pa plattformen Steam, och har mellan 50 000 och 70 000 aktiva spelare dagligen och har sedan
lanseringen 2013 genomgatt 6ver 240 uppdateringar.®

Spelbranschens virdekedja

Utvecklare

Utvecklare arbetar direkt med att skapa och utveckla spel. Spelutvecklingsteamens sammanséttning och storlek
varierar kraftigt beroende pa vilken typ av spel de arbetar med. Teamen kan besta av allt fran nagra fa individer
upp till flera tusen utvecklare. Spelutvecklare som arbetar pa uppdrag at ndgon annan utfor vad som i
spelbranschen bendmns work for hire”, vilket innebér en stabil affirsmodell men oftast utan en stérre monetér
uppsida. Att arbeta med ett eget IP, eller pa ett projekt dar man delfinansierar projektet, ger en battre finansiell
uppsida men okar risken.

En utmaning for spelbranschen generellt ar brist p& och konkurrens om arbetskraft. Av den anledningen har flera
studios kontor 6ver hela varlden och anstéallda som helt arbetar pa distans. Dartill &r outsourcing och nyttjande av
specialiserade leverantdrer vanligt forekommande. De nyssnamnda faktorerna bidrar till att spelbranschen
praglas av en internationell kultur och teamen bestar ofta av méanniskor fran flera olika delar av varlden.

Agare avimmateriella riittigheter (IP-igare)

IP-agare ar aktorer som &ger den immateriella réattigheten till ett varuméarke som anvands i spel (det som i
spelbranschen kallas for IP:n). IP-dgare kan vara spelutvecklare som sjalva dger rattigheterna till egenutvecklade
spel, men ocksa forlaggare som forvarvat en portfélj av varumérken. Det kan ocksa handla om
upphovsrattshavare till film- eller boktitlar som spel baseras pa. Immateriella rattigheter kan handlas med inom
spelbranschen och det ar inte ovanligt att en spelutvecklare forvarvar rattigheten till en titel fran exempelvis
verkets upphovsrattshavare.

Under senare ar har dven underhallningsbranschen visat pa ett dkat intresse av att licensiera IP-rattigheter fran
spelbranschen for att utveckla filmer och tv-serier baserat pa dessa. Ett exempel pa detta &r det samarbete som
Starbreeze i februari 2023 ingick med Stockholm Syndrome3! avseende PAYDAY. Enligt avtalet far Stockholm
Syndrome, under en viss period, en exklusiv ratt att representera PAYDAY -varumarket med malsattningen att
skapa ett PAYDAY-koncept for ett tv- eller langfilmsformat samt hitta samarbetspartners for global distribution.

Forliggare/publisher

Forlaggarens roll i samband med publicering av ett spel kan variera for varje enskild publicering. Det kan
inkludera finansiering av spelutvecklingen, dévervakning och kvalitetskontroll av produktionen, anpassning av
produkten samt framforallt distribution och marknadsféring av spelet till terforsaljare och slutkund. Forlaggaren
ager ofta spelets IP samtidigt som utveckling och produktion genomfors av oberoende utvecklare, alternativt av
forlaggarens interna utvecklare. | enskilda fall kan ocksa utvecklaren i fraga &ga rattigheterna till spelet och i de
fallen bidrar forlaggaren framforallt med marknadsféring och distribution.

Aterforsiiljare

Aterforsaljaren, eller distributdren, ar den sista aktéren i vardekedjan innan ett spel nar slutkonsumenten.
Aterforsaljaren, eller distributdren, dger de kanaler som spelen saljs via och/eller de plattformar som spelen
spelas pé. Aterforsiljare kan vara fysiska och/eller digitala. Spelen séljs via traditionella aterférsaljare, som
Walmart, Amazon eller Gamestop, men majoriteten siljs idag via digitala kanaler sdsom Steam, Epic Store, App
Store, Google Play samt Sonys och Microsofts plattformar for konsolspel.

Starbreeze roll i virdekedjan

Starbreeze ar verksamt i flera led i vérdekedjan i egenskap av utvecklare, forldggare och IP-&gare. Idag séljs och
distribueras spelen framst digitalt, dir Steam &r den mest betydelsefulla plattformen. P& 1ang sikt ar Starbreeze
mal att forstarka sin position i vardekedjan och att kunna sjalvpublicera spel i samma storlek som PAYDAY 3,
eller storre. | arbetet mot den ambitionen spelar Bolagets nya medlemsplattform Starbreeze Nebula, som
lanserades i december 2022, en viktig roll.

30 Kdlla: Starbreeze in-game data och Steam.

31 Stockholm Syndrome &r ett produktionsbolag som fér narvarande har béade tv- och filmprojekt under utveckling med kopare pa flera
marknader, daribland USA, Storbritannien och Norden.
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Starbreeze affarsmodell och strategi

Affarsmodell

Vid utveckling och lansering av spel kan olika affarsmodeller tillampas beroende pa vem som innehar den
immateriella rattigheten till spelet och hur utvecklingen har finansierats. Om den immateriella réttigheten ags av
Starbreeze, vilket ar fallet med PAYDAY -varumarket, och spelet har finansierats pa egen hand erhéller
Starbreeze alla intékter efter att skatter och plattformsavgift har dragits av. Har spelet ddremot finansierats av
tredje part (helt eller delvis) kommer dessa att fa en del av intakterna i form av royalty. Om spelet &r baserat pa
en immateriell rattighet som Starbreeze inte ager far dven rattighetsinnehavaren en del av intakterna. For
egenfinansierade spel tas kostnader for distribution och marknadsféring av Starbreeze. | de fall det finns en
medfinansiar delas denna kostnad normalt lika. Bolaget har i normalfallet ratt att erhalla full aterbetalning (Eng.
recoup) for dessa kostnader fére intaktsdelning med eventuell rattighetsinnehavare.

Starbreeze fokuserar sin verksamhet pa att vidareutveckla Bolagets GaaS-modell samt att skapa forutsattningar
for en uppfoljare i PAYDAY-serien i form av PAYDAY 3. Till skillnad frén de foregéende spelen kommer
PAYDAY 3 lanseras samtidigt pa konsol och PC, vilket innebér att an fler spelare kommer kunna dra nytta av
Bolagets GaaS-modell. Aterkomsten som tredjepartsférlaggare innebér enligt Starbreeze att Bolaget kan né ut
bredare med sitt varumérke. Bolaget avser att i denna egenskap publicera spel som har utvecklats av externa
spelutvecklare och darigenom bredda sin spelportfolj.

Strategi

Med PAYDAY 3 som bas &r Starbreeze strategi for framtida tillvéxt att utveckla spel som skapar varden och
intaktsstrommar bortom spelupplevelsen. Grunden kommer fortsatt vara att bygga langsiktigt och starkt
engagemang genom att i nara interaktion med spelare och fans kontinuerligt leverera nytt innehall av hog
kvalitet, bl.a. genom att Starbreeze underlattar och uppmuntrar anvandarskapat innehall. Starbreeze avser uppna
framtida tillvéxt genom att skapa nya utvecklingssamarbeten for att i storsta méjliga utstrackning dra nytta av
Bolagets kompetens inom modellen Games-as-a-Service (GaaS). Ambitionen &r att expandera PAYDAY till ett
brett underhallningsvarumarke med flera intaktsgenererande produkter pa marknaden och dartill att IP-portféljen
ska utokas med savil egna som andra varumarken genom att Starbreeze fortsatter starka saval sin utvecklings-
som sin forlaggarverksamhet. En utdkad spelportfolj med starka varumarken bedéms skapa forutsattningar for
ett fortsatt vaxande community dar medlemsplattformen Starbreeze Nebula férvantas vara en viktig plattform for
marknadsforing och direktkommunikation med spelarbasen, men framfor allt ett sétt att skapa mervarde for
kunderna genom olika tjanster och samverkan.

| oktober 2022 tecknade Starbreeze avtal med utvecklaren Walking Tree Games om att publicera spelet The
Tribe Must Survive, vilket innebar att Bolaget aterupptog sin verksamhet med tredjepartsforlaggning. Starbreeze
tidigare erfarenheter som forldggare och dess grund i spelutveckling skapar enligt Bolaget en god grund for bra
partnerskap med andra utvecklare och under de senaste aren har Starbreeze forstarkt och utvecklat bade den
organisation och plattform som enligt Starbreeze gor Bolaget till en stark spelutgivare. Tredjepartsforlaggning
forvantas vara ett viktigt ben for Starbreeze framtida tillvaxt och som forlaggare avser Starbreeze att fokusera pa
spel som kompletterar dess nuvarande kundgrupp genom att erbjuda stort fokus pa community, att spela och
uppleva tillsammans med andra spelare.

Starbreeze anser sig vara val rustat for att pa ett effektivt satt leverera flera egenutvecklade spel under de
kommande fem aren. Malsattningen &r att lansera spel baserade antingen pa egna eller licensierade IP:n. Storre
spel &r i dagsléget planerade att lanseras i slutet av 2025 eller bérjan av 2026 och 2027 och den expanderade IP-
portféljen forvantas bidra till en diversifierad intéaktsstrom.

Spelutvecklingsprocessen

Under 2022 har den stora majoriteten av Starbreeze studior tillsammans med externa aktdrer arbetat fokuserat
med PAYDAY 3, medan ett mindre antal medarbetare arbetat med att utveckla nya speltitlar och koncept for
framtida potentiella spel och IP:n.

Aven om PAYDAY 3 #r det spel som Bolaget har storst fokus pé for nirvarande ar det viktigt for Starbreeze att
samtidigt kunna driva andra projekt parallellt. | flertalet spelutvecklingsprojekt anvénder sig Starbreeze av
outsourcing av specifika delar, men med egna utvecklingsteam som kan kontrollera och sékerstélla att uppstéllda
produktkrav uppfylls. Efter att ett spel har lanserats ar Starbreeze strategi att engagera spelaren under en langre
tid, enligt GaaS-modellen. Det sker framforallt genom att Starbreeze fortsétter utveckla spelet och skapar spel
dar communityt far vara med och paverka spelets framtida inriktning. Starbreeze fokuserar darfor pa att utveckla
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spel med hég omspelbarhet dar méjligheten att generera en stor community skapas, vilket i sin tur skapar
mojligheter for bade gratisuppdateringar samt tillaggskép och DLCs.

Produktionsmetodik och organisation

Starbreeze utvecklingsavdelning utvecklar bade nya spel och kontinuerligt nytt innehall till befintliga spel. For
att pa bésta satt utveckla spel med intressant innehall och standigt vaxande upplevelser bestar Bolagets
utvecklingsteam av en blandning av erfarna utvecklare och utvecklare i samma alder som majoriteten av de
aktiva spelarna. Ramverket for spelutvecklingen bygger pa en tydlig fordelning av roller i utvecklingsprocessen
dar leveransmal satts upp for respektive roll i respektive fas.

Ytterst ansvarig for Starbreeze produktutveckling ar Vice President Publishing. Darutdver &r en Executive
Producer, tillsammans med en Design Director, ytterst ansvarig for spelvisionen och att den kommuniceras till
alla parter (sdval interna som externa) i ett projekt. | varje projekt tillkommer det ocksé en Project Leader, som
har det 6vergripande ansvaret for att spelprojektet nar sina kvalitetsmal, haller sig inom budget och levereras i
tid, vilket majliggor for Executive Producer och Design Director att i sina respektive projekt i sa stor
utstrackning som majligt fokusera pa att uppna spelvisionen for aktuellt spel.

Immateriella rittigheter (IP)

Bolagets verksamhet &r beroende av de immateriella rattigheter som Bolaget innehar, framférallt i form av
inarbetade varumarken, registrerade varumarken och pagaende varumarkesansokningar som omfattar Bolagets
viktigaste kannetecken (framst Starbreeze och PAYDAY) samt namn och figurer i PAYDAY -spelserien,
upphovsrétt till egenutvecklade spel och mjukvara, forlaggarlicenser till spel vars rattigheter ags av tredje part,
patent och patentanstkningar, domannamn och toppdomaner (bl.a. starbreeze.com) samt intern specifik kunskap
och know-how som skyddas enligt lagen (2018:558) om foretagshemligheter.

Se aven “Starbreeze ar foremal for risker relaterade till sina immateriella rattigheter” i avsnittet “Riskfaktorer”.

Hallbarhet

Som spelutvecklare har Starbreeze ett ansvar for hur dess spelprodukter och Bolagets spelutveckling paverkar
miljon, klimatet, manniskan och samhallet i dvrigt. Starbreeze arbetar aktivt for att sékerstalla ett ansvarsfullt
forhallningssatt och agerande inom den egna verksamheten samt i virdekedjan, bl.a. genom att folja gallande
regelverk och rekommendationer for markning och marknadsforing av spel pa relevanta geografiska marknader.
Bolagets starkaste spelvarumarke, PAYDAY, har t.ex. forsetts med 18-ars grans. Dartill har Starbreeze antagit
en uppforandekod som uppstaller grundldggande principer for hur Bolaget, dess medarbetare, partners och
leverantorer ska agera respektive bedriva sin verksamhet.

Spelbranschen har en relativt 1&g paverkan pa miljo och klimat eftersom merparten av verksamheterna bedrivs
digitalt och distributionen av spel framst sker via digitala kanaler. Starbreeze har stérst miljé- och
klimatpaverkan i samband med serverhallars energiforbrukning samt tjansteresor med flyg. Majoriteten av
Starbreeze produkter séljs via nedladdning. Bolaget strévar efter att framja forséljning via digitala kanaler i
stéllet for fysisk forsaljning i butik, da digital hantering medfér en minskad klimatpaverkan. Serverdrift och
hardvara innebar en miljo- och klimatpaverkan, och Starbreeze foljer aktivt utvecklingen av mer klimatvanliga
serverhallar och andra I6sningar i syfte att minimera Bolagets miljo- och klimatavtryck.

Medarbetare och organisation

Starbreeze &r ett kunskapsforetag som &r beroende av medarbetarnas kreativitet, kunskap och engagemang.
Bolaget erbjuder stimulerande arbetsuppgifter, med hogt stallda krav, till drivna och engagerade medarbetare pa
en multinationell och mangkulturell arbetsplats.

Bolagets huvudkontor finns i Stockholm dar majoriteten av Bolagets medarbetare ar anstéllda. Bolaget har
kontor och bedriver verksamhet framst i Sverige, men &ven i Frankrike, Spanien och Storbritannien.
Verksamheten &r framst centrerad runt utvecklingen av Bolagets tva huvudprojekt (PAYDAY 2 och PAYDAY
3). | Frankrike &terfinns ett team av spelmotorprogrammerare och ingenjérer som stottar samtliga Bolagets
projekt. Studion i Storbritannien kommer att arbeta med tva nyforvarvade IP:n som befinner sig i tidig
utvecklingsfas samt bidra i arbetet med PAYDAY 3 och 6vriga projekt.

Koncernledningen utgors av sex personer som alla har sin placeringsort Stockholm. For ytterligare information,
se ”Koncernledning” i avsnittet "Styrelse, koncernledning och revisor”.
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PRESENTATION AV FINANSIELL OCH ANNAN INFORMATION

Information om prospektet

Detta prospekt har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen). Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande ska
inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r [ampligt att investera i dessa véardepapper.

Prospektet har uppréttats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.

Detta prospekt &r giltigt i upp till tolv méanader efter godkannandet av prospektet forutsatt att det kompletteras
med tilldgg nér s& kravs enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129. Eventuella tillagg kommer att publiceras
pa Starbreeze hemsida. Skyldigheten att uppratta tillagg till detta prospekt med anledning av nya omstandigheter
av betydelse, vasentliga sakfel eller vasentliga felaktigheter ar inte tillampligt nar teckningsperioden i
nyemissionen har 16pt och nér de aktier som emitteras inom ramen fér nyemissionen har tagits upp till handel pa
Nasdaqg Stockholm.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje part. Informationen har
atergetts korrekt och sévitt Starbreeze kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av dessa
tredje parter har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Starbreeze har daremot inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och
fullstdndighet inte kan garanteras.

Den marknadsinformation som ingér i avsnittet ”Verksamhetsbeskrivning” baseras pa foljande kallor.
e Steam
Steam &r en digital distributionsplattform som drivs av Valve Corporation.

e Newzoo (Global Games Market Report: Key Trends | Market Sizing and Forecasts | Gaming
Ecosystems Special Focus Topics: Game Viewing, Cloud Gaming, and Consumer Perception of
Blockchain Gaming, Free Version, 2023). Tillgdnglig for nedladdning pa
https://newzoo.com/resources/trend-reports/newzoo-global-games-market-report-2022-free-version.

Newzoo tillhandahaller analyser och marknadsrapporter for spel- och e-sportsbranschen.

Finansiell information
Detta prospekt innehaller foljande finansiell information:

e  Starbreeze reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren 2021 och 2022, vilka har uppréttats i
enlighet med érsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt IFRS och IFRIC-tolkningar.

e  Starbreeze dversiktligt granskade finansiella rapporter for perioden januari-mars 2023, vilka har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen, med jamfarelsesiffror
for motsvarande period 2022.

Starbreeze finansiella rapporter for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt for perioden januari-mars 2023 (med

jamforelsesiffror for motsvarande period 2022) inforlivas i detta prospekt genom hénvisning (se ”Inforlivande
genom hanvisning m.m.” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”). Férutom vad som anges
ovan har ingen information i detta prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.


https://newzoo.com/resources/trend-reports/newzoo-global-games-market-report-2022-free-version
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Detta prospekt innehaller vissa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal). Dessa
finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Starbreeze uppfattning ar att dessa
nyckeltal i stor utstradckning anvénds av investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Starbreeze alternativa nyckeltal r inte
nodvandigtvis jamforbara med liknande méatt som presenteras av andra foretag och har vissa begransningar som
analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for, Koncernens finansiella
information som har upprattats enligt IFRS. Samtliga alternativa nyckeltal har hamtats fran Starbreeze finansiella
rapporter for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt for perioden januari—-mars 2023 (med jamforelsesiffror for

motsvarande period 2022).

Nyckeltal Jan-mars 2023 Jan-mars 2022 2022 2021
Nettoomsattning, TSEK 26 661 23532 127 602 125 689
EBITDA, TSEK* 4051 4554 66 380 6 268
EBITDA, justerat, TSEK® 4051 4554 66 380 74940
EBIT, TSEK* -11597 -9 906 6 746 -53 720
Resultat fore skatt, TSEK -24 725 -23773 -54 403 -105 226
Resultat efter skatt, TSEK -24 934 -24 025 -59 808 -103 468
EBITDA-marginal, %* 15,2 19,4 52,0 5,0
EBITDA-marginal, justerat, %*
15,2 194 52,0 59,6
Rorelsemarginal, %* -43,5 -42,1 53 42,7
Vinstmarginal, %* -92,7 -101,0 -42,6 -83,7
Soliditet, %* 41 14,7 7,6 18,2
Andel administrationskostnader, %* 69,3 74,9
50,2 40,7
Andel direkta kostnader, %* 59,2 59,3 47,4 44,8
Andel forsaljnings- och
marknadsféringskostnader, %?!
21,1 141 12,4 10,3
Andel évriga rorelsekostnader, %*
- - - 54,6
A-aktiens slutkurs for perioden, SEK 1,83 0,92 1,56 1,01
B-aktiens slutkurs for perioden, SEK 1,87 1,01 1,58 1,00
Resultat per aktie fore utspadning,
SEK -0,03 -0,03 -0,08 -0,14
Resultat per aktie efter utspadning,
SEK -0,03 -0,03 -0,08 -0,14
Antal aktier vid periodens slut fore 724 609 266 724 609 266
utspadning, st 724 609 266 724 609 266
Antal aktier vid periodens slut efter 724 609 266 724 609 266
utspadning, st 724 609 266 724 609 266
Genomsnittligt antal aktier fore 724 609 266 724 609 266
utspadning, st 724 609 266 724 609 266
Genomsnittligt antal aktier efter
utspéadning, st 724 609 266 724 609 266 724 609 266 724 609 266
Antalet anstéllda i genomsnitt, st
171 147 154 135
Antalet anstéllda vid periodens slut, st
173 150 165 138

! Alternativt nyckeltal.



Definitioner och forklaring av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition
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Forklaring

Andel administrationskostnader

Andel direkta kostnader

Andel forsaljnings- och

marknadsféringskostnader

Andel dvriga rorelsekostnader

EBIT

EBITDA

EBITDA, justerat

EBITDA-marginal

EBITDA-marginal, justerat

Rorelsemarginal

Vinstmarginal
Soliditet

Administrationskostnader i procent av nettoomséttning.

Direkta kostnader i procent av nettoomsattning.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader i procent av

nettoomsattning.

Ovriga rorelsekostnader i procent av nettoomséttning.

Rorelseresultat efter avskrivningar.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar,
justerat for engangseffekter relaterade till licensavtal

avseende PAYDAY Crime War.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar i

procent av nettoomsattning.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar i
procent av nettoomsattning, justerat for engangseffekter
relaterade till licensavtal avseende PAYDAY Crime War.

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
nettoomséttning.

Resultat fore skatt i procent av nettoomséttning.
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Nyckeltalet visar Starbreeze
administrationskostnader som andel av
nettoomsattningen och anvands for att méta
utvecklingen av sadana kostnader over tid.

Nyckeltalet visar Starbreeze direkta
kostnader som andel av nettoomséttningen
och anvénds for att méta utvecklingen av
sddana kostnader Gver tid.

Nyckeltalet visar Starbreeze forséljnings-
och marknadsforingskostnader som andel av
nettoomsattningen och anvands for att méta
utvecklingen av sadana kostnader over tid.

Nyckeltalet visar Starbreeze dvriga
rérelsekostnader som andel av
nettoomsattningen och anvénds for att méata
utvecklingen av sédana kostnader Gver tid.

Nyckeltalet visar rorelsens resultat efter
avskrivningar och Starbreeze I6nsamhet
oberoende av kapitalstruktur eller
skattesituation.

Nyckeltalet visar rorelsens underliggande
resultat rensat fran effekten av avskrivningar
och ger saledes ett mer jamforbart
resultatmatt Gver tid.

Nyckeltalet visar rorelsens underliggande
resultat rensat fran effekten av avskrivningar
och ger saledes ett mer jamforbart
resultatmatt Gver tid, justerat for
engangseffekter relaterade till licensavtalet
med PopReach avseende PAYDAY Crime
War.

Nyckeltalet visar Starbreeze operativa
lénsamhet fére av- och nedskrivningar.
Nyckeltalet visar Starbreeze operativa
lénsamhet fore av- och nedskrivningar,
justerat for engangseffekter relaterade till
licensavtalet med PopReach avseende
PAYDAY Crime War.

Nyckeltalet visar Starbreeze operativa
I6nsamhet.

Nyckeltalet visar Starbreeze lonsamhet.
Nyckeltalet visar Starbreeze kapitalstruktur
samt ger en bild av Bolagets finansiella
stabilitet och 1angsiktiga betalningsférmaga.
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Jan—-mars 2023 Jan—-mars 2022 2022 2021
TSEK (om inget annat anges)
EBITDA och EBITDA, justerat
Rorelseresultat -11 597 -9 906 6 746 -53720
Minus: Avskrivningar 11 887 10 334 44 081 39 457
immateriella
anlaggningstillgangar
Minus: Avskrivningar 3761 4126 15554 20532
materiella anlaggningstillgangar
EBITDA 4051 4 554 66 380 6268
Engangseffekter relaterade till - - - 68 672
licensavtal avseende PAYDAY
Crime War
EBITDA, justerat 4051 4 554 66 380 74 940
EBITDA-marginal, %
EBITDA 4051 4554 66 380 6 268
Nettoomsattning 26 661 23532 127 602 125 689
EBITDA-marginal, % 15,2 19,4 52,0 5,0
EBITDA marginal, justerat %
EBITDA, justerat 4051 4554 66 380 74 940
Nettoomséttning 26 661 23 532 127 602 125 689
EBITDA-marginal, justerat, 15,2 19,4 52,0 59,6
%
Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat -11 597 -9 906 6 746 -53 720
Nettoomsattning 26 661 23532 127 602 125 689
Rdrelsemarginal, % -43,5 -42,1 53 -42,7
Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt -24 725 -23 773 -54 403 -105 226
Nettoomsattning 26 661 23 532 127 602 125 689
Vinstmarginal, % -92,7 -101,0 -42,6 -83,7
Soliditet, %
Summa eget kapital 31429 97 954 56 786 122 817
Summa eget kapital och skulder 769 582 666 299 746 405 674 147
Soliditet, % 4,1 14,7 7,6 18,2
Andel
administrationskostnader, %
Administrationskostnader -18 472 -17 634 -64 074 -51 159
Nettoomsattning 26 661 23 532 127 602 125 689
Andel 69,3 74,9 50,2 40,7
administrationskostnader, %
Andel direkta kostnader, %
Direkta kostnader -15791 -13 965 -60 527 -56 302
Nettoomsattning 26 661 23 532 127 602 125 689
Andel direkta kostnader, % 59,2 59,3 474 44,8
Andel forséljnings- och
marknadsféringskostnader, %
Forséljnings- och -5 625 -3319 -15795 -12 946
marknadsféringskostnader
Nettoomsattning 26 661 23 532 127 602 125 689
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Jan—-mars 2023 Jan—-mars 2022 2022 2021
Andel férséljnings- och 21,1 14,1 12,4 10,3
marknadsfoéringskostnader,
%
Andel 6vriga rorelsekostnader,
%
Ovriga rérelsekostnader - - - -68 672
Nettoomséttning 26 661 23532 127 602 125 689
Andel dvriga - - - 54,6

rorelsekostnader, %
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Kapitalstruktur och skuldsittning
| tabellerna nedan redovisas Starbreeze kapitalstruktur och skuldséttning per den 31 mars 2023.

Kapitalstruktur

TSEK 31 mars 2023
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 342 643
For vilka garanti stallts -
Mot annan sikerhet? 205 409
Utan garanti / utan sakerhet 137 234
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 395510
Garanterade —
Med sikerhet? 391 165
Utan garanti / utan sakerhet 4 345
Eget kapital 31429
Aktiekapital 14 492
Reservfond(er)® 12 787
Ovriga reserver 4150
Totalt 769 582

1) Avser skuld till Plaion avseende spelfinansiering av PAYDAY 3 (204 659 TSEK) dér aktier i Starbreeze helagda dotterbolag New
Starbreeze Publishing PD IP AB har pantsatts till formén for Plaion samt skuld till Nordea till féljd av utnyttjad checkrakningskredit

(750 TSEK). Som sakerhet kopplad till checkrékningskrediten har Nordea pantrétt i aktierna i Bolagets heldgda dotterbolag New Starbreeze
Publishing AB.

2) Avser Konvertibellénet inklusive upplupen och obetald rénta (totalt 228 000 TSEK) och Omférhandlingsskulden (163 165 TSEK). Bada
skulderna &r nuvardesberaknade per den 31 mars 2023. Som sikerhet for Konvertibellanet och Omférhandlingsskulden har
konvertibelinnehavaren pantratt i aktierna i det helagda dotterbolaget New Starbreeze Publishing AB. Saval Konvertibellanet som
Omforhandlingsskulden &r efterstallda till forman for Bolagets 6vriga borgenarer i form av Plaion och Nordea.

3) Innefattar Bolagets resultat for perioden 1 januari 2023—-31 mars 2023, som uppgick till -24 934 TSEK.

Skuldsittning
TSEK 31 mars 2023
(A) Kassa och bank 77 966

(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgdngar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 77 966
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga 292 398
andelen av langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder -

(G) Kortfristig finansiell skuldséttning (E)+(F) 292 398
(H) Kortfristig finansiell skuldséttning netto (G)—(D) 214 432
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument)? 392524
(J) Skuldinstrument -
(K) Léngfristiga leverantorsskulder och andra skulder? 2986
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1)+(J)+(K) 395510
(O) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) 609 942

1) Exklusive leasingskuld.
2) Innefattar leasingskuld och uppskjuten skatteskuld.

Foriandringar sedan den 31 mars 2023

Konvertering av Konvertibellanet och reglering av Omférhandlingsskulden, pa de villkor som féreskrivs nedan i
”Konvertibellanet och Omférhandlingsskulden”, kommer innebéra foljande forandringar i tabellen
”Skuldsattning” ovan. Posten (1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och
skuldinstrument)” och (L) Langfristig finansiell skuldsattning” minskar med ett belopp om 391 165 TSEK,
vilket medfdr att posten ”(0) Total finansiell skuldsattning” uppgar till 218 777 TSEK. P4 motsvarande satt
minskar dven delen med sékerhet i posten ”Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av
langfristiga skulder)” med 391 165 TSEK i tabellen ”Kapitalstruktur” ovan.
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Eventualforpliktelser
Starbreeze hade inga eventualférpliktelser per den 31 mars 2023.

Kreditfaciliteter och lan

Konvertibellidnet och Omforhandlingsskulden

Den 20 januari 2016 ingick Starbreeze ett avtal med det sydkoreanska spelféretaget Smilegate avseende bl.a.
finansiering och spelutveckling. Inom ramen for avtalet upptog Bolaget Konvertibellanet om cirka 215 MSEK
fran Smilegate med en arlig ranta om 2 procent och ratt for konvertibelinnehavaren att pakalla konvertering till
aktier av serie B fram till fjorton dagar fore forfallodagen. Som en del av den rekonstruktionsplan som
beslutades inom ramen for den i december 2019 avslutade foretagsrekonstruktionen ingicks en gverenskommelse
om forandrade konvertibelvillkor, genom vilken bl.a. forfallodagen for Konvertibellanet forlangdes till den

6 december 2024 och konverteringskursen faststalldes till 2,25 SEK per aktie, som efter omrakning till foljd av
genomforda nyemissioner av aktier under 2020 uppgar till 1,63 SEK per aktie. Vidare ar betalningsskyldigheten
enligt Konvertibellanet villkorad och kopplad till vid varje tid tillgangligt nettokassaflode enligt
rekonstruktionsplanen. De forandrade villkoren for Konvertibellanet faststalldes av en extra bolagsstamma i
Bolaget den 13 januari 2020. Konverteringskursen kommer att bli foremal for omrakning till foljd av den
forestaende nyemissionen, varvid bl.a. den genomsnittliga aktiekursen under teckningsperioden (som infaller
efter dagen for godkéannande av detta prospekt) kommer att ingd i berakningen av den nya konverteringskursen.

Villkoren for Konvertibellanet innehaller vissa sérskilda villkor avseende finansiella nyckeltal som Bolaget
maste uppratthalla under lanets I6ptid. Bolaget har atagit sig att inte lamna utdelning éverstigande 0,15 SEK per
aktie per ar, att uppratthalla minst 360 MSEK som totalt eget kapital, att tillse att Bolagets rorelseresultat i
forhallande till finansiella nettoutgifters? avseende vissa perioder inte underskrider kvoten 1,0 samt att
uppratthalla ett forhallande mellan totalt eget kapital och totalt eget kapital inklusive rantebarande skulder om
0,5 i enlighet med den senast avgivna arsredovisningen. Harigenom begransas Bolagets mojligheter att uppta
ytterligare 1&n och méjligheterna att Iamna utdelning. Konvertibelinnehavaren har rétt att begara omedelbar
aterbetalning av Konvertibellanet inklusive upplupen obetald ranta och Omférhandlingsskulden bl.a. (i) vid brott
mot dessa dtaganden avseende finansiella nyckeltal, (ii) i handelse av ett visst definierat kontrollagarskifte i
Bolaget, (iii) i handelse av att Bolagets aktier avnoteras fran Nasdaq Stockholm, (iv) vid beslut om att Bolaget
ska trada i likvidation eller (v) om Starbreeze inte aterbetalar forfallen skuld i annat finansieringsavtal (sa kallad
cross-default).

I mars 2020 6vertog Digital Bros Konvertibellanet fran Smilegate.

Konverteringatagande fran Digital Bros

Digital Bros har atagit sig att utnyttja sin ratt att konvertera det totala utestdende Ianebeloppet om cirka

215 MSEK under Konvertibellanet till aktier av serie B i Bolaget, till en konverteringskurs i enlighet med
villkoren for Konvertibellanet efter omrakning efter slutférandet av den forestéende nyemissionen. Under
forutséttning att Omforhandlingsskulden (som beskrivs vidare nedan) dessférinnan har reglerats (vilket ska ske
genom anvandning av likvid fran den forestdende nyemissionen) ska Digital Bros begara konvertering inom 30
dagar fran den sista dagen i teckningsperioden i nyemissionen, inbegripet eventuella férlangningar, eller (om det
sker senare) inom sju dagar fran det att Digital Bros har meddelats skriftligen om den omraknade
konverteringskursen.

Digital Bros och Bolaget har ocksa 6verenskommit att, vid namnda konvertering, reglera parternas respektive
rattigheter och skyldigheter avseende Konvertibellanet slutgiltigt, vilket innebar att Digital Bros har avsagt sig
sin ratt till upplupen men obetald ranta kopplad till Konvertibellanet. Se dven Risker relaterade till av
Konvertibellanet” i avsnittet “Riskfaktorer” samt ”Konvertering av Konvertibellanet” i avsnittet Aktiekapital
och &agarforhallanden”.

Omforhandlingsskuld till Digital Bros

I samband med att férandrade villkor for Konvertibellanet faststalldes av en extra bolagsstimma i Bolaget den
13 januari 2020, adrog sig Starbreeze Omforhandlingsskulden med ett nominellt belopp om 165 MSEK. Nar
Digital Bros i mars 2020 évertog Konvertibellanet fran Smilegate 6vertogs ocksd Omforhandlingsskulden fran
Smilegate. Omférhandlingsskulden I6per utan rénta och slutlig forfallodag ar den 6 december 2024. Digital Bros

32 De finansiella utgifterna for den perioden efter avdrag for ranta som erlagts under den relevanta perioden till foretag i Koncernen (av annat
koncernforetag) avseende kontanter eller investeringar som motsvarar kontanter.
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och Bolaget har 6verenskommit att Omférhandlingsskulden ska vérderas till 150 MSEK vid 6verenskommen
fortida reglering till foljd av den forestaende nyemissionen. Av likviden fran den forestdende nyemissionen ar
150 MSEK i forsta hand avsedda att anvéndas for att reglera Omférhandlingsskulden till Digital Bros, vilket kan
ske genom kvittning i den utstrackning som Digital Bros garantidtagande tas i anspréak (dvs. upp till ett maximalt
belopp om 100 MSEK) och resterande del genom kontant aterbetalning av Omforhandlingsskulden.

Sdkerhet i dotterbolags aktier

Som sékerhet for Konvertibelldnet och Omforhandlingsskulden har konvertibelinnehavaren pantratt i aktierna i
Bolagets helagda dotterbolag New Starbreeze Publishing AB. Saval Konvertibellanet som
Omforhandlingsskulden ar efterstallda till forman for Bolagets dvriga borgendrer i form av Plaion och Nordea
(se dven “Co-publishingavtal med Plaion avseende PAYDAY 3” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande
information” och ”Checkrékningskredit hos Nordea™ nedan).

Checkrikningskredit hos Nordea

Bolaget har en checkrakningskredit hos Nordea med en limit pd 15 MSEK som nyttjas regelbundet inom ramen
for den I6pande verksamheten. Per den 31 mars 2023 hade checkrakningskrediten utnyttjats till cirka 761 TSEK.
Som sékerhet kopplad till checkrédkningskrediten har Nordea pantratt i aktierna i New Starbreeze Publishing AB.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det 4r Starbreeze bedomning att det befintliga rorelsekapitalet (exklusive nettoemissionslikviden fran
nyemissionen) inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med
rorelsekapital avses i detta sammanhang Starbreeze majligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora
sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Denna bedémning har gjorts med beaktande av
Starbreeze nuvarande afférsplan, som inbegriper investeringar och tillvéxtinitiativ, samt under antagande om ett
rimligt samsta tankbart scenario dar forséljningen av PAYDAY 3 avviker véasentligt negativt fran Starbreeze
forvantningar. Starbreeze beddmer att underskottet av rorelsekapital under dessa omsténdigheter uppkommer i
april 2024 och att det totala underskottet av rorelsekapital den kommande tolvmanadersperioden da uppgar till
cirka 40 MSEK.

Om forséljningen av PAYDAY 3 daremot 4r i linje med Starbreeze forvéntningar &r det Starbreeze bedémning
att nagot rorelsekapitalsunderskott inte uppkommer under de kommande tolv manaderna.

Om nyemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillféras en nettoemissionslikvid om cirka 417,0 MSEK,
varvid likviden i férsta hand kommer att anvéndas till att reglera Omférhandlingsskulden om 150 MSEK till
Digital Bros. Efter att Omforhandlingsskulden har reglerats kommer resterande del av nettoemissionslikviden
om hogst cirka 267,0 MSEK att anvandas for de investeringar och tillvéaxtinitiativ som inbegrips i den nuvarande
affarsplanen, enligt vad som beskrivs i ”Anvandning av emissionslikviden” i avsnittet ”Bakgrund och motiv”.
Nyemissionen omfattas till minst cirka 55,3 procent av tecknings- och garantiataganden fran befintliga
aktiefigare respektive externa garanter (se ~’Teckningsataganden och emissionsgarantier m.m.” i avsnittet
”Legala fragor och kompletterande information”). Om nyemissionen tecknas till 55,3 procent kommer
Starbreeze att tillforas en nettoemissionslikvid om cirka 224,6 MSEK®3, varvid cirka 74,6 MSEK kommer att
kvarsta efter reglering av Omforhandlingsskulden, vilket saledes tacker Starbreeze rérelsekapitalsbehov under
den kommande tolvmanadersperioden med beaktande av de investeringar och tillvaxtinitiativ som omfattas av
den nuvarande affarsplanen.

Starbreeze hyser hog tilltro till att nyemissionen atminstone kommer att inbringa den nettoemissionslikvid som
omfattas av tecknings- och garantidtaganden, dvs. minst cirka 224,6 MSEK. Om en eller flera av de som har
ingatt tecknings- och garantidtaganden med Bolaget inte skulle uppfylla sina ataganden och om nyemissionen i
ovrigt inte tecknas i sédan utstriackning att Bolaget tillfors en emissionslikvid som tacker rorelsekapitalsbehovet
for den kommande tolvmanadersperioden samt forsaljningen av PAYDAY 3 avviker vasentligt negativt fran
Starbreeze forvantningar kan Bolaget komma att behdva revidera den nuvarande affarsplanen. En sadan
revidering kan bl.a. innefatta att Starbreeze senarelagger eller avstar fran pagaende eller planerade investeringar
och tillvéxtinitiativ samt att Starbreeze kan behdva minska sina kostnader avseende exempelvis personal. Det

33 Transaktionskostnaderna beror pé i vilken omfattning nyemissionen tecknas och saledes vilken bruttoemissionslikvid som nyemissionen
tillfor Starbreeze. Om nyemissionen enbart tecknas i den utstrackning den omfattas av tecknings- och garantiataganden (dvs. cirka 55,3
procent) och séledes tillfor Starbreeze en bruttoemissionslikvid om cirka 250,4 MSEK beréknas transaktionskostnaderna att uppga till cirka
25,8 MSEK.



49(73)

kan dven innebéra att Starbreeze kan komma att behdva soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, lanefinansiering eller en kombination darav.

Investeringar

Starbreeze investerar Iopande i spel- och teknikutveckling. Investeringarna &r jamnt fordelade 6ver tid och éver
verksamheten.

Starbreeze har inte gjort ndgra vasentliga investeringar sedan 31 december 2022. Starbreeze har inte heller gjort
nagra fasta ataganden avseende vasentliga investeringar sedan dess.

Vasentliga trender

Starbreeze har de senaste aren arbetat efter en tydlig strategi, med malet att bygga ett starkt och diversifierat
Starbreeze med en bred och stabil affarsmodell som bygger pa flera intaktsgenererande produkter. Den
forestdende nyemissionen syftar till att accelerera den antagna strategin. Starbreeze avser att bygga vidare pa sin
kompetens och erfarenhet genom att fortsatta skapa kooperativa multiplayer-spel enligt GaaS-modellen med
stark koppling till sitt community. Starbreeze avser &ven att bygga upp forlaggarverksamheten for att férlagga
egna och andras spel, vilket Starbreeze anser &r ett stort kliv uppét i vardekedjan. Starbreeze forvantar sig att en
framgangsrikt genomford nyemission kommer att bidra till en stark nettokassa, mycket begransad skuldsattning
och att Starbreeze saledes kommer vara val rustat for att leverera enligt sin strategi.

Under det forsta kvartalet 2023 lanserade Starbreeze ytterligare tre DLCs till PAYDAY 2 och Bolaget foljer sin
strategi med frekventa innehalls-, expansions- och tilliggspaket till sina spel. Starbreeze anser att det &r, och
kommer fortsétta vara, nyckeln till att 6ka spelens livstidsvarde, for saval spelare som for Starbreeze. Under det
forsta kvartalet 2023 uppgick Starbreeze MAU for PAYDAY 2 som hogst till 907 808 spelare. Starbreeze
community pa Steam fortsétter att vaxa, och inte minst vaxer antalet medlemmar pa den egna portalen,
Starbreeze Nebula. Starbreeze anser att det ar en nyckel for Bolaget framét att driva en egen portal for att
mojliggora adderad funktionalitet i spelen och for att sjalva &ga den tata dialog som Bolaget anser sig ha med sitt
community.

PAYDAY 3 forvéntas lanseras under andra halvan av 2023. Férberedelserna infor lanseringen av PAYDAY 3
fortsétter med tilltagande intensitet. Under sommaren 2023 planeras Starbreeze marknadsforingskampanj inledas
for att skapa storsta mojliga avtryck infor spelslappet. Under april 2023 initierade Starbreeze sin sa kallade
overflyttningsstrategi. Det innebér att det i spelet PAYDAY 2 slapps ledtradar till hur beréttelsen kommer att
fortsétta i PAYDAY 3. Starbreeze anser att det &r ett viktigt steg, inte bara for att binda ihop storyn mellan
spelen, utan ocksa for att bygga forvantningar fran spelarbasen. Utdver utveckling, som pagar fram till lansering,
arbetar Starbreeze ocksa intensivt med de steg som kravs for att lansera spelet simultant pa PC och konsol samt
med planeringen for det DLC-innehall till PAYDAY 3 som ska lanseras med jamna mellanrum under spelets
livstid.

Den 22 maj 2023 offentliggjorde Starbreeze att Bolaget forhandlar om att licensiera ett IP for ett kommande
spel. Spelet berdknas ha en budget for utveckling och marknadsforing som éverstiger 45-50 MUSD inklusive de
forsta 18 manaderna av live-service. Spelet planeras att lanseras i slutet av 2025 eller borjan av 2026 och
Starbreeze har for avsikt att agera bade utvecklare och forlaggare av spelet. Avtalet forvantas ge Starbreeze
ratten att p& det aktuella IP:t producera ett nytt spel inom Starbreeze kédrngenre av kooperativa multiplayer-spel
med lang livstid enligt modellen Games as a Service. Det aktuella IP:t ar ett vélkant s.k. cross-mediavarumérke
som ké&nnetecknas av kollaborativa upplevelser och historieberéttande (i spelbranschen bendmnt som
”storytelling”) i en expansiv virld, vilket Starbreeze avser att anvinda som bas i produktionen av ett kooperativt
multiplayer-spel. IP:t har tidigare anvants bl.a. som bas till spel, dataspel, bécker och noveller samt spelfilm.

Betydande forandringar sedan den 31 mars 2023

Den 28 april 2023 beslutade styrelsen for Starbreeze om forestaende nyemission av aktier av serie A och serie B
uppgaende till ett belopp om cirka 450 MSEK, med foretradesratt for befintliga aktiedgare, under forutsattning
av bolagsstammans efterféljande godkénnande. Den 23 maj 2023 offentliggjorde Starbreeze villkoren for
nyemissionen, inklusive teckningskurs, kapitalokning och antalet aktier att emitteras. Nyemissionen omfattar
hdgst 603 841 050 aktier (varav 136 923 830 aktier av serie A och 466 917 220 aktier av serie B) som emitteras
till en teckningskurs om 0,75 SEK per aktie, vilket innebdr att Starbreeze, om nyemissionen fulltecknas, kommer
att tillforas cirka 452,9 MSEK fore transaktionskostnader. Styrelsens beslut om nyemissionen godkéndes av en
extra bolagsstdmma den 24 maj 2023.
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Digital Bros har, pa vissa villkor och inom vissa tidsramar, atagit sig att utnyttja sin ratt att konvertera det totala
utestdende Ianebeloppet om cirka 215 MSEK under Konvertibellanet till aktier av serie B i Bolaget, vilket
beskrivs vidare i ”Konverteringsatagande fran Digital Bros” ovan.

Det har darutéver inte intraffat ndgra betydande forandringar av Starbreeze finansiella stallning eller finansiella
resultat (Eng. financial performance) sedan den 31 mars 2023.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Starbreeze bolagsordning ska styrelsen besta av tre till atta bolagsstimmovalda ledaméter. Darutéver har
Starbreeze anstéllda rétt till styrelserepresentation enligt lag. Styrelsen bestar for narvarande av fem
bolagsstammovalda ledamater (valda av arsstamman 2023 for tiden intill slutet av arsstamman 2024).

Oberoende i Oberoende i
forhallande till forhallande till
Bolaget och koncern- Bolagets storre Revisions- Ersattnings-  Aktie-
Namn Uppdrag  Invald ledningen aktiedgare utskottet utskottet innehav?
Torgny Hellstrom Ordférande 2019 Ja Ja Ledamot  Ordférande 500 000 B-
aktier
Anna Lagerborg Ledamot 2020 Ja Ja Ledamot 100 000 B-
aktier
Thomas Lindgren Ledamot 2021 Ja Ja Ledamot 261 879 A-
aktier och
400 000 B-
aktier
Christine Rankin Ledamot 2023 Ja Ja Ordfdrande 10000 B
aktier
Martin Walfisz Ledamot 2023 Ja Ja

9 Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 15 maj 2023 (med dérefter kinda forandringar).
Torgny Hellstrom

Fodd 1958. Styrelseordférande sedan 2019. Ordférande i ersattningsutskottet och ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Jur. kand, Stockholms universitet. Executive education Thunderbird,
University of Phoenix. Torgny Hellstrdm har tidigare haft ledande positioner inom bl.a. Anoto Group AB, senast
som VD och tidigare som COO och chefsjurist. Torgny Hellstroms arbetslivserfarenhet inkluderar aven bl.a.
Vice President Litigation inom Ericsson-koncernen samt befattningar inom IBM Europe och IBM Nordic.

Huvudsaklig sysselsattning utanfor Starbreeze: Verksam som styrelseledamot och managementkonsult.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande: Styrelseordférande i Precise Biometrics AB, Drupps AB, Terranet
AB och SWIPP AB. VD och styrelseledamot i Ruddex International AB.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande (senaste fem aren): Styrelseordférande i MagComp AB och DDM
Holding AG. Styrelseledamot i Imaginecare AB, True Heading AB (nuvarande Syncro Group AB) och Seapilot
AB.

Innehav: 500 000 aktier av serie B.
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktieagare.

Anna Lagerborg

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2020. Ledamot i ersattningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fil.kand. i systemvetenskap (ADB), Stockholms universitet. Anna
Lagerborg har en lang bakgrund av att leda tech-organisationer, bl.a. frin NetEnt AB (nu en del av Evolution
Gaming Group AB) dar hon varit utvecklingschef, ingétt i koncernledningen och haft befattningen Chief
Development Officer samt fran Hemnet AB dar hon bl.a. haft befattningarna CTO, tillférordnad VD och vice
VD.

Huvudsaklig sysselsattning utanfor Starbreeze: Arbetar med executive search och affarsutveckling pa
Safemind AB.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande: Styrelseledamot i Safemind AB och Welcome Change AB.
Styrelsesuppleant i Anna Crampton AB.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande (senaste fem aren): Tillférordnad VD och vice VD fér Hemnet AB.
Innehav: 100 000 aktier av serie B.

Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktieagare.
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Thomas Lindgren

Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2021. Ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Double MsC, Finance and Managerial Accounting, Handelshogskolan i
Stockholm. Thomas Lindgren har 1dng erfarenhet av att leda bolag, bl.a. fran ledande befattningar pa Fatshark
AB, Goodbye Kansas Game Invest AB (nuvarande Amplifier Studios AB) och Schoolido AB. Han har dven
varit CEO pa ISD Intressenter AB och &r en av grundarna av Wanderword, Northify och TNTX.

Huvudsaklig sysselsattning utanfor Starbreeze: Arbetar med investeringar, varav ett par operativt,
mentorskap och styrelseuppdrag. Ambassador for Boden Game Camp.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande: Styrelseordférande Wanderword i Sverige AB, Ecobloom
Technologies Sweden AB och Bodens Intressenter Fastighets AB. VD och styrelseledamot i gamefederation
svenska AB. Styrelseledamot i Northify AB, AB Kronsvanen Investment och Forvaltning, TNTX in Boden AB,
Wanderword Partners AB, Wanderword Future AB, Germaniaviken Holding AB och Rahms Stad AB.
Styrelsesuppleant i House of How Games Sweden AB, Adout AB, PRR Fastighet AB, Kronfalken Finans &
Forvaltning AB och Inkind AB.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande (senaste fem &ren): VD och styrelseordférande i Glorious Games
Group AB (fore detta Stardoll AB). Styrelseordférande i Fatshark AB, Goodbye Kansas Holding AB.
Styrelseledamot i Trainimal AB, Delphie LST AB och Produktiv Bilhandel i Sverige AB. Styrelsesuppleant i
Bromma Fonsterputs AB och Fénsterputskaren i Stockholm AB.

Innehav: 400 000 aktier av serie B och 261 879 aktier av serie A.
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktieagare.

Christine Rankin

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2023. Ordférande i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen, Stockholms universitet. Christine Rankin har
tidigare varit auktoriserad revisor i ett flertal bolag och delégare i PricewaterhouseCoopers AB. Hon har &ven
varit verksam som bl.a. Senior Vice President Corporate Control pa Veoneer Inc, CFO péa Cherry AB, Head of
Corporate Control pa Spotify AB och Head of US Capital Markets i Sverige pa PricewaterhouseCoopers AB.

Huvudsaklig sysselsattning utanfor Starbreeze: Verksam som styrelseledamot och konsult.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande: Styrelseledamot i Coinshares International Ltd., CR Konsult AB, 4C
Group AB, Orexo AB och Bonesupport Holding AB.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande (senaste fem aren): VD och styrelseledamot i Veoneer AB.
Styrelseledamot i Zenuity AB, Cherry Spelglédje AB, Cherry Casino Syd AB, Adventrum AB, Come On
Stockholm AB, Svenska Klubbspel AB och Adventure Box Technology AB. Styrelsesuppleant i Arriver AB.

Innehav: 10 000 aktier av serie B.
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktieagare.
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Martin Walfisz

Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Studier i systemvetenskap, hedersdoktor Blekinge Tekniska Hogskola.
Martin Walfisz har under sina dryga tjugofem ar i spelbranschen startat ett flertal foretag och féreningar, bl.a.
Massive Entertainment AB (uppkopt av Ubisoft Entertainment SA). Martin Walfisz har under de senaste aren
frdmst arbetat som investerare, forst inom ramen for Nordisk Games A/S (som &gs av Egmont Media Group) och
numera for VC-fonden Behold Ventures.

Huvudsaklig sysselsattning utanfor Starbreeze: Verksam som investerare och styrelseledamot.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande: Styrelseleordférande i Multiscription Holding ApS. Styrelseledamot
i Orcatonic AB, Cross Reality International AB, Malmé Grow Gaming AB och Game Habitat Southern Sweden
Ideell Forening.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande (senaste fem aren): Styrelseordférande i Game Habitat Southern
Sweden AB och The Friendly Smorrebrod Company AB. Styrelseledamot i Avalanche Studios Group,
SuperMassive Games Ltd., Mercury Steam Entertainment S.L., Flashbulb ApS, Multiverse ApS, Reto-Moto
ApS, Celemiab International AB, Spelplan-ASGD AB, factor10 solutions AB, Granberget Consulting AB, Star
Stable Entertainment AB och Raw Fury AB.

Innehav: —
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktieagare.
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Koncernledning

Namn Befattning Nuvarande befattning sedan Aktieinnehav?

Tobias Sjogren CEO 2021 30 000 A-aktier och
830 000 B-aktier

Mats Juhl CFO 2020 1 035 000 B-aktier

Fredrik Malmgvist Vice President Studio 2021 100 000 B-aktier

Hanna Falk Interim Vice President Human Resources 2023 —

Staffan Nystrom Vice President Publishing 2021 620 154 B-aktier

Petra Takeva Vice President Franchise 2021 100 000 B-aktier

D Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 15 maj 2023 (med dérefter kinda forandringar).
Tobias Sjogren

Fodd 1975. CEO sedan 2021.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Executive MBA vid Chefakademin i Stockholm (tidigare MGruppen).
Tobias Sjogren har sedan 1996 varit verksam i olika delar av dataspelsbranschen bl.a. inom produktion,
affarsutveckling, forsaljning och ledning. Han har varit VD for White Wolf Entertainment och arbetat pa bl.a.
Paradox Interactive AB, Stardoll AB (nuvarande Glorious Games Group AB) och den internationella
agentfirman DDM Agency samt varit chef for Digital Illusions CE AB:s Stockholms studio under tiden det
forsta Battlefield-spelet lanserades. Tobias Sjogren har aven under de senaste 15 aren varit styrelseordférande i
Imagination Studios AB och styrelseledamot i branschféreningen Dataspelsbranschen (Spelplan ASGD AB),
June AB och Ztorm AB.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande: Styrelseledamot i Fox in a box Stockholm AB, Smart Eye AB och
Video Games Consulting Sweden AB.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande (senaste fem aren): VD i White Wolf Entertainment AB. VD och
styrelseledamot i Fox in a Box Holding AB. Innehavare av enskild firma Better Entertainment Agency
Management Tobias.

Innehav: 830 000 aktier av serie B och 30 000 av serie A.

Mats Juhl

Fodd 1973. CFO sedan 2020.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Magisterexamen i finansiering, Lunds universitet. Mats Juhl har
maéngarig erfarenhet fran ledande positioner bl.a. som CFO pa Sweden Arena Management KB (Friends Arena),
Finance Director pa Ticnet AB och Ekonomichef pa Enea AB. Mats Juhl har &ven varit CFO fér Mips AB och
Tengbomgruppen AB

Pagaende styrelseuppdrag och liknande: VD, styrelseledamot och dgare av Juhl Management AB. Innehavare
av enskild firma ShapeEk.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande (senaste fem aren): Styrelseordférande i WERKET arkitekter AB.
Styrelseledamot i Lund & Valentin arkitektur och design AB, Wikerstal Arkitekter AB och Gréna rummet
landskapsarkitekter i Kalmar AB. Styrelsesuppleant i White Tengbom Team AB (nuvarande Sista versen 76720
AB).

Innehav: 1 035 000 aktier av serie B.

Fredrik Malmqvist

Fodd 1979. Vice President Studio sedan 2021.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kandidatexamen i datavetenskap, Karlstads Universitet. Fredrik
Malmgqvist har 1ang erfarenhet fran spelbranschen, de senaste 10 aren pd EA Digital Illusions CE AB, som
Development Director, dar han arbetade med deras Battlefield-franchise. Han har darutdver erfarenhet inom
mjukvaruutveckling.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande: —
Tidigare styrelseuppdrag och liknande (senaste fem aren): —
Innehav: 100 000 aktier av serie B.
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Hanna Falk

Fodd 1977. Interim Vice President Human Resources sedan 2023.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Human Resources Management/Personaladministration, Stockholms
universitet samt Graduate Executive Management Program — Affarsutveckling, SSE Executive Education (en del
av Handelshdgskolan i Stockholm). Hanna Falk har arbetat med HR och rekrytering sedan 2005. Hon har bland
annat arbetat som HR Business Partner pa AB Electrolux, Global HR Business Partner pa Telefon-AB LM
Ericsson samt Head of HR pa Telia Company AB och Apoteket AB. Senast som Chief People Officer pa Qliro
AB och CHRO/Head of People and Culture pa Iver Sverige AB. Hanna Falk arbetar idag som egen konsult.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande: Styrelseledamot i Hayabusa AB. Styrelsesuppleant i Merula Holding
AB.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande (senaste fem aren): —

Innehav: —

Staffan Nystrom

Fodd 1978. Vice President Publishing sedan 2021.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor i industriell ekonomi, Luled Tekniska Universitet. Staffan
Nystrom har 6ver 20 ars erfarenhet inom forséljning, marknadsforing och digital produktutveckling. Staffan
Nystrom har arbetat som Managing Director pA Wargaming Group Ltd:s interna marknadsféringsbyra och Head
of Marketing for verksamhetsdelen Expansive Worlds inom Avalanche Studios Group.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande: —
Tidigare styrelseuppdrag och liknande (senaste fem aren): —
Innehav: 620 154 aktier av serie B.

Petra Takeva

Fodd 1977. Vice President Franchise sedan 2021.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Project Management Marketing/IT, IHM Business School.
Advertising/Copywriting, Forsbergs skola. Strategic Marketing and Communication, Bergs School of
Communication. Petra Takeva har 6ver 20 ars erfarenhet av marknadsforing och affarsutveckling. Hon har
utvecklat koncept och format for produkter, tjanster och marknadsforing, frdmst inom tech- och
underhallningsbranschen.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande: —
Tidigare styrelseuppdrag och liknande (senaste fem aren): —
Innehav: 100 000 aktier av serie B.

Ovrig information om styrelse och koncernledning
Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nas via Bolagets adress, Box 7731, 103 95 Stockholm.

Det foreligger inte ndgra familjerelationer mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande befattningshavarna.
Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem
aren. Ingen av dem har varit inblandad i ndgon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av
medlem av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren
med undantag for Martin Walfisz som var styrelseordférande i The Friendly Smorrebrod Company AB nér
bolaget i juni 2018 forsattes i konkurs, vilken avslutades i januari 2020. Inte heller har nagon anklagelse
och/eller sanktion utfardats av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar)
mot ndgon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen eller andra uppdrag som kan
sta i strid med de uppgifter de utfor for Starbreeze. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Starbreeze genom aktieinnehav.
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Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &r Starbreeze revisor sedan 2000 och omvaldes vid arsstimman 2023 for
perioden till och med arsstimman 2024. Alexander Lyckow &r huvudansvarig revisor sedan 2022. Dessférinnan
(dvs. innefattande rakenskapsaret 2021) var Nicklas Kullberg huvudansvarig revisor. Bade Nicklas Kullberg och
Alexander Lyckow &r auktoriserade revisorer och medlemmar i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Starbreeze bolagsordning ska aktiekapitalet vara I&gst 10 000 000 SEK och hégst 40 000 000 SEK,
fordelat pa lagst 500 000 000 och hogst 2 000 000 000 aktier. Starbreeze har gett ut tva aktieslag; aktier av serie
A och aktier av serie B. Aktier av respektive slag far emitteras till ett belopp motsvarande sammanlagt 100
procent av aktiekapitalet. Aktie av serie A medfor tio (10) roster per aktie och aktie av serie B medfor en (1) rost
per aktie.

Starbreeze registrerade aktiekapital uppgick per den 31 mars 2023 till 14 492 185,37 SEK, fordelat pa
724 609 266 aktier (varav 164 860 793 aktier av serie A och 559 748 473 aktier av serie B). Bada aktieslagen har
ett kvotvarde om cirka 0,02 SEK per aktie.

Sedan den 31 mars 2023 har totalt 552 195 aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B.

Per dagen for detta prospekt uppgar Bolagets aktiekapital till 14 492 185,37 SEK, fordelat pd 724 609 266 aktier
(varav 164 308 598 aktier av serie A och 560 300 668 av serie B).

Aktierna i Starbreeze &r utfardade enligt svensk rétt, fullt betalda och denominerade i SEK. Aktierna &r inte
foremal for inskrankningar i den fria Gverlatbarheten. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Forestiende nyemission

Forestaende nyemission kommer, vid fullteckning, medfora att antalet aktier i Starbreeze okar fran 724 609 266
aktier (varav 164 308 598 aktier av serie A och 560 300 668 aktier av serie B) till 1 328 450 316 aktier, varav
301 232 428 aktier av serie A och 1 027 217 888 aktier av serie B, vilket motsvarar en 6kning om cirka 83,3
procent.

Utspadning
For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i nyemissionen uppkommer, vid fullteckning, en utspadningseffekt

om totalt 603 841 050 nya aktier, varav 136 923 830 aktier av serie A och 466 917 220 aktier av serie B,
motsvarande cirka 45,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Starbreeze efter nyemissionen.3*

Per den 31 mars 2023 uppgick Bolagets substansvarde (Eng. net asset value)® per aktie till 0,043 SEK.
Teckningskursen i nyemissionen ar 0,75 SEK.

Konvertering av Konvertibellinet

Digital Bros har, pa vissa villkor och inom vissa tidsramar, atagit sig att utnyttja sin ratt att konvertera det totala
utestaende lanebeloppet om cirka 215 MSEK till aktier av serie B i Bolaget, vilket kommer leda till utspadning
av den &garandel i Starbreeze som innehas av befintliga aktiedgare vid tidpunkten for konverteringen. Antalet
aktier av serie B som tillkommer genom konverteringen beror pa konverteringskursen, som kommer att bli
foremal for omrakning till foljd av den forestdende nyemissionen, varvid bl.a. den genomsnittliga aktiekursen
under teckningsperioden (som infaller efter dagen for godkannande av detta prospekt) kommer att ingé i
berdkningen av den nya konverteringskursen. For mer information, se ”Konverteringsatagande fran Digital
Bros” i avsnittet ”Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information”.

Digital Bros har av Aktiemarknadsnamnden beviljats dispens fran skyldigheten att 1amna ett budpliktsbud enligt
3 kap. 1 8 lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden som skulle uppkomma om Digital Bros innehav
av aktier eller roster i Starbreeze skulle dverstiga 30 procent med anledning av Digital Bros tecknings- och
garantiatagande. Budpliktsdispensen omfattar daremot inte Digital Bros konverteringsatagande. Detta innebér att
Digital Bros, vid denna konvertering, skulle vara skyldigt att ldmna ett budpliktsbud enligt 3 kap. 1 § lagen
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden savida inte Digital Bros, inom fyra veckor fran konverteringen,
omvandlar aktier av serie A till aktier av serie B och/eller avyttrar aktier for att dess innehav av aktier och roster

i Starbreeze ska understiga den troskel som triggar skyldighet att Idmna ett budpliktsbud. Fér mer information, se

34 Beraknat pa basis av det hogsta antalet aktier och rgster som kan tillkomma genom nyemissionen i forhallande till det maximala antalet
utestdende aktier och roster i Bolaget efter nyemissionen.

3 Beraknat som eget kapital (31 428 738 SEK) fordelat pa antalet utestdende aktier (724 609 266) per den 31 mars 2023.
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”Tecknings- och garantiatagande fran Digital Bros” i avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande information”
samt “’Stdrre aktiedgare” nedan.

Information om offentliga uppkopserbjudanden

Aktierna i Starbreeze ar inte foremal for nagot offentligt uppkopserbjudande. Det har inte forekommit nagot
offentligt uppkopserbjudande ifraga om Starbreeze aktier under det innevarande eller det féregaende
rakenskapsaret.

Enligt lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden ska den som inte innehar nagra aktier, eller
som innehar aktier som representerar mindre &n 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pé reglerad marknad, och som genom forvarv av aktier i ett sddant
bolag, ensam eller tillsammans med narstende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst 30 procent av
rostetalet, omedelbart offentliggdra hur stort dennes aktieinnehav i bolaget ar samt inom fyra veckor darefter
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer &n 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
har ratt att I6sa in resterande aktier i bolaget. Agare till de resterande aktierna har en motsvarande ratt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsagaren. Forfarandet for sadan inlésen av minoritetsaktier regleras narmare i
aktiebolagslagen.

Vissa rittigheter kopplade till aktierna

Bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri. Rétt att delta i bolagsstdmma har aktiedgare som &ar
inford i Starbreeze aktiebok sex bankdagar fore stdmman samt anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stsamman.

Rostritt

Varje aktie av serie A berattigar till tio (10) roster och varje aktie av serie B beréttigar till en (1) rost. Varje
rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av honom eller henne agda och foretradda aktier
utan begransning i rostratten.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och aktier av
serie B, ska &gare av aktier av serie A och aktier av serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats
med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga befintliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast aktier av serie A eller aktier av
serie B, ska samtliga aktie&gare, oavsett om deras aktier ar aktier av serie A eller aktier av serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesréatt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebéra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till
nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Riitt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt éverskott vid likvidation.



59(73)

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdimman och utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Starbreeze bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Starbreeze och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den sé kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie, men kan dven ske i annan form &n kontanter (sakutdelning).

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for utdelningen &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om aktieagare inte kan nas
genom Euroclear Sweden kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i
tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Starbreeze.
Varken aktiebolagslagen eller Starbreeze bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende ritt till utdelning
till aktieagare utanfor Sverige. Med forbehall for eventuella begransningar som féljer av bank- eller
clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pd samma sétt som till aktiedgare
med hemvist i Sverige.

Skattelagstiftningen i séval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intakterna fran eventuell utdelning
som utbetalas. Se Viktig information om beskattning” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande
information”.

Utdelningspolicy
Starbreeze avser att anvanda det kassaflode som genereras for att finansiera fortsatt utveckling och tillvaxt av
verksamheten och darmed inte lamna utdelning de narmaste aren.

Starbreeze lamnade inte ndgon utdelning for rakenskapsaret 2022.

Omvandlingsforbehall

Aktier av serie A ska pa begéran av agare till sddana aktier omvandlas till aktier av serie B. Begédran om
omvandling, som ska vara skriftlig och ange det antal aktier av serie A som ska omvandlas till aktier av serie B
samt om begaran inte omfattar hela innehavet, vilka aktier av serie A omvandlingen avser, ska goras hos
styrelsen. Bolaget ska genast anméla omvandlingen till Bolagsverket for registrering i aktiebolagsregistret.
Omvandlingen &r verkstélld nér registrering skett samt antecknats i avstamningsregistret.

Agarstruktur

Storre aktiedgare
Tabellen nedan visar Starbreeze storsta aktiedgare per den 17 maj 2023, med dérefter kdnda forandringar.

Agare/forvaltare/depabank Aktier av serie A Aktier av serie B Andel kapital, % Andel roster, %
Swedbank Robur Fonder 20 360 306 79 057 024 13,7 12,8
Digital Bros 61 758 625 24 890 329 12,0 29,2
Forsta AP-fonden 15 590 358 58 000 000 10,2 9,7
Avanza Pension 4287729 42 947 604 6,5 3,9
Fjarde AP-fonden 21241790 1400 000 31 9,7
Nordnet Pensionsforsakring 1264 301 14 667 876 2,2 12
Deka Investments - 7 300 000 1,0 0,3
Nordnet Livforsikring AS 9253 4833 352 0,7 0,2
Bengt Goran Westman 1104 360 3175814 0,6 0,7
SEB Fonder - 3972810 0,5 0,2
Totalt tio storsta aktiedgarna 125 616 722 240 244 809 50,5 67,9
Ovriga 38 691 876 320 055 859 49,5 32,1
Totalt 164 308 598 560 300 668 100,0 100,0

Kalla: Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data fran bland annat Euroclear Sweden, Morningstar och Finansinspektionen.

I Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (sa kallad flaggning) fem procent av samtliga
aktier eller av rostetalet for samtliga aktier.

Digital Bros kan utdva ett betydande inflytande éver Bolaget i fragor dar aktiedgarna har rostratt. Digital Bros,
som den rostmassigt storsta aktiedgaren, kan genom sitt aktieinnehav rosta igenom flertalet forslag som 1aggs
fram pa bolagsstamma, beroende pa hur 6vriga aktieagare staller sig till forslagen. Vidare skulle Digital Bros
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kunna blockera forslag, sarskilt sadana som forutsatter kvalificerad majoritet vid bolagsstimman. Digital Bros
kontroll begrénsas emellertid av aktiebolagslagens bestdmmelser om minoritetsskydd.

Digital Bros dgarandel kan o6ka ytterligare till foljd av dess tecknings-, garanti- respektive
konverteringsatagande. Baserat pa teckningskursen i den forestdende nyemissionen om 0,75 SEK per aktie samt
under antagande av att nyemissionen tecknas enbart i den utstrackning den omfattas av tecknings- och
garantiataganden fran aktiedgare och externa garanter (dvs. sa att nyemissionen inbringar en
bruttoemissionslikvid om cirka 250,4 MSEK och att Digital Bros garantiatagande utnyttjas till fullo) skulle
Digital Bros inneha cirka 28 procent av aktierna och cirka 42 procent av rdsterna i Starbreeze efter
nyemissionen.

Antalet aktier av serie B som tillkommer genom konverteringen beror pa konverteringskursen, som kommer att
bli foremal for omrakning till foljd av den forestaende nyemissionen, varvid bl.a. den genomsnittliga aktiekursen
under teckningsperioden (som infaller efter dagen for godkannande av detta prospekt) kommer att ingé i
berdkningen av den nya konverteringskursen.

Digital Bros har av Aktiemarknadsnamnden beviljats dispens fran skyldigheten att lamna ett budpliktsbud enligt
3 kap. 1 8 lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden som skulle uppkomma om Digital Bros innehav
av aktier eller roster i Starbreeze skulle dverstiga 30 procent med anledning av Digital Bros tecknings- och
garantidtagande. Budpliktsdispensen omfattar daremot inte Digital Bros konverteringsatagande. Detta innebar att
Digital Bros, vid denna konvertering, skulle vara skyldigt att Iamna ett budpliktsbud savida inte Digital Bros,
inom fyra veckor fran konverteringen, omvandlar aktier av serie A till aktier av serie B och/eller avyttrar aktier
for att dess innehav av aktier och roster i Starbreeze ska understiga den troskel som triggar skyldighet att ldmna
ett budpliktsbud.

For mer information, se ”Tecknings- och garantidtagande fran Digital Bros™ i avsnittet ”Legala fragor och
kompletterande information” samt ”Konvertering av Konvertibellanet” ovan.

Bemyndiganden

Bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av aktier

P& arsstamman den 11 maj 2023 bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera tillfallen, intill tiden fram till slutet
av arsstamman 2024, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av
aktier av serie B, eller av konvertibler eller teckningsoptioner berattigande till aktier av serie B, motsvarande
hogst tio (10) procent av det totala antalet utestdende aktier i bolaget vid den tidpunkt nar bemyndigandet
utnyttjas for forsta gangen (vilket inte forhindrar att konvertibler eller teckningsoptioner férenas med
omrékningsvillkor som om de tilldmpas kan resultera i ett annat antal aktier), mot kontant betalning, genom
kvittning eller apport. Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
Bolaget ska kunna emittera aktier eller andra instrument i samband med forvarv av bolag eller rérelser, samt
kunna genomfora riktade emissioner i syfte att inforskaffa kapital till Bolaget, t.ex. i samband med finansiering
av spelproduktion. Emissionskursen ska vara marknadsmassig. Ovriga villkor beslutas av styrelsen och ska vara
marknadsmassiga.

Bemyndigandet har per dagen for detta prospekt inte utnyttjats.

Central kontoforing

Starbreeze aktier &r kontofdrda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm). Aktierna r registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna och kommer inte
heller att utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna av serie A ar SE0007158928 och ISIN-koden for
aktierna av serie B &r SE0005992831.

Aktieagaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare i
Starbreeze som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till nagra
6verenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Starbreeze foréndras.



61(73)

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmaéan bolags- och koncerninformation

Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) &r Starbreeze AB (publ). Starbreeze
organisationsnummer ar 556551-8932 och styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun. Bolaget bildades i
Sverige den 12 januari 1998 och registrerades hos Bolagsverket den 22 januari 1998. Bolaget har bedrivit
verksamhet sedan dess. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Starbreeze LEI-kod &r 213800T681VZFR868L42. Starbreeze aktier av serie A respektive serie B ar sedan den

9 oktober 2017 noterade pa Nasdaq Stockholm och var dessférinnan noterade pa First North (nuvarande Nasdagq
First North Growth Market) sedan 2014 och AktieTorget (nuvarande Spotlight) sedan 2000. Aktien av serie A
respektive serie B handlas pd Nasdaq Stockholm Small Cap-listan under kortnamnet STAR A respektive STAR
B.

Adressen till Starbreeze hemsida ar www.starbreeze.com. Informationen pé Starbreeze hemsida, samt évriga
hemsidor som det hanvisas till i detta prospekt, har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen och utgor
inte en del av detta prospekt, sdvida informationen inte inforlivas i prospektet genom hanvisning.

Viasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Starbreeze eller ndgot av dess dotterbolag har ingatt
under de senaste tva aren samt andra avtal som Starbreeze eller ndgot av dess dotterbolag har ingatt och som
innehaller rattigheter eller skyldigheter som ar av vasentlig betydelse for Starbreeze (i bada fallen med undantag
for avtal som har ingétts inom ramen for den normala verksamheten).

Kreditavtal
Se ”Kreditfaciliteter och 1an” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell information”.

Rittigheterna avseende PAYDAY

Starbreeze har utvecklat och ager samtliga rattigheter till spelserien PAYDAY. Starbreeze har upplatit exklusiva
forlaggarrattigheter till det forsta spelet i serien, PAYDAY: The Heist, till en tredje part vad galler
konsolplattformarna PlayStation 3, PlayStation Network och PlayStation Now. Starbreeze har ratt till royalty pa
forlaggarens nettoférsaljning pa sadana plattformar och behaller forlaggarrattigheterna till 6vriga plattformar
(t.ex. PC).

Utvecklingen av det andra spelet i serien, PAYDAY 2, finansierades delvis av 505 Games, som initialt hade
exklusiva forlaggarréattigheter till spelet och framtida PAYDAY -spel. Parterna har sedermera avtalat om en
atergang till Starbreeze av forlaggarrattigheterna till PC- och mobilplattformar for PAYDAY 2 och samtliga
forlaggarrattigheter till framtida spel i PAYDAY serien. 505 Games innehar dock forlaggarrattigheterna till
PAYDAY 2 pa aldre konsolplattformar for PlayStation och Xbox. Starbreeze har rétt till royalty pa 505 Games
nettoforséljning pa sadana plattformar.

Starbreeze har ingétt flera licensavtal med tredje parter avseende licensiering av ratten att nyttja sadana tredje
parters immateriella réattigheter for utveckling och kommersialisering av DLC till spelet PAYDAY 2.
Licensavtalen ger licensgivaren ratt till viss erséttning.

I samband med ovannamnda &tergang av forliaggarrattigheterna till PAYDAY 2 avtalade Starbreeze och 505
Games om att 505 Games ska ha ratt till en initial intaktsfordelning pé& framtida intakter hanforliga till
kommersialiseringen av nésta titel i spelserien, PAYDAY 3, som Starbreeze utvecklar. Det kan innebdra att 505
Games erhaller upp till 40 MUSD i form av 33 procent av Starbreeze netto fran framtida forsaljningar av
PAYDAY 3, efter att Starbreeze forst har erhallit full betalning for sina utvecklings- och
marknadsfoéringskostnader.

Co-publishingavtal med Plaion avseende PAYDAY 3

Starbreeze ingick i mars 2021 ett s.k. co-publishingavtal med Plaion (tidigare Koch Media Group) avseende
PAYDAY 3. Avtalet avser bade produktutveckling och marknadsforing av PAYDAY 3 samt fortsatt utveckling
och marknadsféring av spelet enligt Starbreeze GaaS-modell. Avtalet innebdr vidare att Plaion och Starbreeze
investerar upp till 50 MEUR i PAYDAY 3 i utveckling och marknadsforing fram till 18 ménader efter lansering
(som planeras dga rum under andra halvan av 2023). Merparten av investeringen ar utvecklingskostnader for
perioden fram till lansering. All utveckling av spelet gors av Starbreeze, som &ger varumérket och samtliga



62(73)

dvriga rattigheter kopplat till varumarket, och Plaion kommer distribuera och aktivt bistd med att marknadsfora
spelet och hantera lokala communities.

Plaion har ratt att sdga upp avtalet t.ex. om en enskild &dgare under stadigvarande tid uppnar en kontrollerande
majoritet i Starbreeze eller om Starbreeze misslyckas med att uppfylla vissa milstolpar (av vilka Starbreeze per
dagen for detta prospekt har uppfyllt alla kontraktsenliga milstolpar) som bl.a. relaterar till spelets funktion och
fardigstallande. Vid uppsagning till foljd av att en enskild &dgare uppnér en kontrollerande majoritet i Starbreeze
under stadigvarande tid ska Starbreeze betala en avgift till Plaion. For det fall uppségningen sker innan Plaion
har kompenserats for sina investeringar i spelet ska Starbreeze dartill aterbetala Plaions investeringsbelopp. Till
sékerhet for av Plaion gjorda investeringar enligt avtalet har samtliga aktier i Starbreeze heldgda dotterbolag
New Starbreeze Publishing PD IP AB pantsatts till férman for Plaion.

Avtal med PopReach Corporation avseende lansering av mobilspelet PAYDAY Crime
War

Starbreeze ingick i april 2021 ett inkrdmsoverlatelseavtal och ett licensavtal med PopReach avseende lansering
av mobilspelet PAYDAY Crime War. Genom inkrdmsoverlatelseavtalet erh6ll PopReach mjukvaran och
kallkoden till PAYDAY Crime War och genom licensavtalet ges PopReach licensratt bl.a. till innehall fran
PAYDAY Crime War och PC-versionen av PAYDAY 2. Starbreeze erholl enligt inkrdmsoverlatelseavtalet
betalning om cirka 2,2 MSEK och dértill innebdr avtalen att PopReach tacker alla kostnader for PAYDAY
Crime War, t.ex. hanforligt till spelets fortsatta utveckling, marknadsforing, optimering och user acquisition. Vid
lansering (som forvéntas d4ga rum under 2023) kommer Starbreeze enligt licensavtalet att erhalla stegvis 6kande
royaltyersattning baserat pa nettoomséattningen fran PAYDAY Crime War. Starbreeze bedémer att
royaltyerséttningen &r i linje med marknadsmaéssig royaltyersattning for licensavtal foér PC- och konsolspel.
Starbreeze dger fortsatt alla IP-réttigheter for PAYDAY Crime War.

Teckningsataganden och emissionsgarantier m.m.

Tecknings- och garantidtagande fran Digital Bros

Digital Bros — som innehar cirka 12,0 procent av aktierna och cirka 29,2 procent av rosterna i Starbreeze — har
atagit sig att teckna sin pro rata-andel av nyemissionen, motsvarande cirka 54,2 MSEK. Digital Bros har utdver
sitt teckningsatagande atagit sig att kvittningsvis garantera nyemissionen med ett belopp om 100,0 MSEK.
Digital Bros atagande motsvarar totalt cirka 154,2 MSEK, motsvarande cirka 34,0 procent av nyemissionen.
Eventuell tilldelning av aktier som tecknas i enlighet med Digital Bros garantidtagande kommer att ske i enlighet
med de principer som beskrivs under " Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsrétter” i avsnittet
”Villkor och anvisningar”, vilket innebér att eventuell tilldelning av aktier till Digital Bros i enlighet med sitt
garantiatagande sker fore eventuell tilldelning av aktier till dvriga parter som ingétt garantidtaganden. Eventuella
aktier som tilldelas Digital Bros i enlighet med dess garantidtagande ska betalas av Digital Bros genom kvittning
mot Omférhandlingsskulden. Ingen erséttning utgér for Digital Bros tecknings- och garantiataganden. Digital
Bros har aven &tagit sig att, till och med den dag d& nyemissionen slutligt registreras vid Bolagsverket, inte
minska sitt innehav i Bolaget utan Bolagets samtycke. Detta atagande forhindrar dock inte att Digital Bros
omvandlar aktier av serie A till aktier av serie B.

Digital Bros har av Aktiemarknadsnamnden beviljats dispens fran skyldigheten att lamna ett budpliktsbud enligt
3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden som skulle uppkomma om Digital Bros innehav
av aktier eller roster i Starbreeze skulle dverstiga 30 procent med anledning av Digital Bros tecknings- och
garantidtagande. Dispensen, savitt avser garantiatagandet, var villkorad av att aktiedgarna i Starbreeze infor den
extra bolagsstdmman den 24 maj 2023 informerades om den maximala kapital- respektive rostandel som Digital
Bros skulle kunna komma att uppna vid utnyttjande av sitt garantidtagande, samt att bolagsstimmans beslut om
den forestdende nyemissionen skulle godkéannas med en majoritet om minst tva tredjedelar av saval avgivna
réster som vid bolagsstimman foretradda aktier, varvid det skulle bortses fran de aktier som innehades och pa
bolagsstdmman foretrdddes av Digital Bros. Den extra bolagsstdmman som holls den 24 maj 2023 beslutade om
att godkéanna den forestdende nyemissionen med en sddan majoritet att nyssnamnda villkor uppfylldes.

I samband med ingdendet av ovannamnda tecknings- och garantidtagande atog sig Digital Bros dven, pa vissa
villkor och inom vissa tidsramar, att konvertera Konvertibellanet. Budpliktsdispensen omfattar inte denna
konvertering.

For mer information, se “’Storre aktiedgare” samt ”Konvertering av Konvertibellanet” i avsnittet ”Aktiekapital
och &garforhallanden”.
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Teckningsataganden fran Forsta AP-fonden och Fjirde AP-fonden

Forsta AP-fonden och Fjarde AP-fonden — som tillsammans innehar cirka 13,3 procent av aktierna och cirka
19,4 procent av rosterna i Starbreeze — har atagit sig att teckna aktier i nyemissionen. Dessa aktie4gares
teckningsétaganden &r relativa till nyemissionens slutliga emissionsstorlek, men kommer tillsammans att tacka
minst cirka 7,3 procent av nyemissionen, motsvarande minst cirka 33,2 MSEK, baserat pa antagandet att
nyemissionen tecknas i sddan utstrackning att aktier motsvarande 250,4 MSEK tecknas. Baserat pa antagandet
att nyemissionen fulltecknas motsvarar Forsta AP-fonden och Fjarde AP-fondens teckningsataganden
tillsammans cirka 13,3 procent av nyemissionen, motsvarande cirka 60,1 MSEK. Forsta AP-fonden och Fjarde
AP-fonden avser att behalla sitt respektive nuvarande procentuella dgande efter nyemissionen.

Forsta AP-fonden och Fjarde AP-fonden har dven atagit sig att, till och med den dag da nyemissionen slutligt
registreras vid Bolagsverket, inte minska sina innehav i Bolaget utan Bolagets samtycke. Dessa ataganden
forhindrar dock inte att Forsta AP-fonden och Fjarde AP-fonden omvandlar aktier av serie A till aktier av serie
B.

Garantidtaganden

I tillagg till ovannamnda teckningsataganden har ett antal institutionella och privata professionella investerare
atagit sig att garantera teckning av ytterligare aktier till ett sammanlagt belopp om 63,0 MSEK, motsvarande
cirka 13,9 procent av nyemissionen (se fordelning i tabellen nedan). Starbreeze ska for dessa garantiataganden
erldgga ersattning om 8,0 procent av garanterat belopp, totalt cirka 5,0 MSEK. Eventuell tilldelning av aktier
som tecknas i enlighet med garantidtagandena kommer att ske i enlighet med de principer som beskrivs under
”Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsrétter” i avsnittet Villkor och anvisningar”.
Ersittning for garantidtaganden utgar oavsett om tilldelning sker eller inte.

Garantiatagandena ar villkorade av att Starbreeze styrelse och bolagsstimma fattar de beslut som ar nédvéandiga
for att genomfdra nyemissionen. Dessa villkor &r uppfyllda i och med styrelsens nyemissionsbeslut den 28 april
2023 samt extra bolagsstdmmans godkannande dérav den 24 maj 2023.

Ej sikerstillda ataganden

Ovan namnda tecknings- och garantiataganden &r inte sakerstéllda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
berorda parter helt eller delvis inte kommer att kunna uppfylla sina respektive dtaganden. Se dven ”Ej
sakerstallda tecknings- och garantiataganden m.m.” i avsnittet “Riskfaktorer”.
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Sammantaget uppgar de totala tecknings- och garantidtagandena till minst cirka 55,3 procent av nyemissionen,
med den fordelning som framgar av féljande tabell. Samtliga ataganden ingicks i samband med offentliggérandet

av forestdende nyemission den 28 april 2023.

Teckningsatagan

Teckningséatagan

Befintligt de, MSEK de

innehav, (foretradesratt), Garantidtagande Totalt tagande,
Aktiedgare/invester aktier (av serie andel av Garantidtagande , andel av andel av
are A och B) nyemissionen, % , MSEK nyemissionen, % nyemissionen, %
Tecknings- och
garantidtaganden
Digital Bros? 86 648 954 54,2 12,0 100,0 22,1 34,0
Forsta AP-fonden 73590 358 25,47 5,67 - - 5,6”
Fjarde AP-fonden 22 641790 7,89 1,79 - - 1,79
Fredrik Lundgren? - - - 18,0 4,0 4,0
Wilhelm Risberg® - - - 18,0 4,0 4,0
Exelity ABY - - - 10,0 2,2 22
Buntel ABY - - - 9,0 2,0 2,0
Oscar Molse®) - - - 8,0 1,8 1,8
Totalt 182 881 102 87,4 19,3 163,0 36,0 55,3

1 Via Tortona 37, 20123 Milano, ltalien.

2 Torgerdsvagen 4, 182 67 Djursholm.

3) Narvavagen 21, 114 60 Stockholm.

4) Riddargatan 30, 114 57 Stockholm.

%) Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm.
6) Skarsgatan 62, 412 69 Goteborg.

) Férsta AP-fondens teckningsatagande &r relativt till nyemissionens slutliga emissionsstorlek, men kommer att técka minst cirka 5,6 procent
av nyemissionen, motsvarande minst cirka 25,4 MSEK, baserat pd antagandet att nyemissionen tecknas i sadan utstrackning att aktier
motsvarande 250,4 MSEK tecknas. Baserat pa antagandet att nyemissionen fulltecknas motsvarar Forsta AP-fondens teckningsatagande
cirka 10,2 procent av nyemissionen, motsvarande cirka 46,0 MSEK.

® Fjarde AP-fondens teckningsatagande &r relativt till nyemissionens slutliga emissionsstorlek, men kommer att tédcka minst cirka 1,7 procent
av nyemissionen, motsvarande minst cirka 7,8 MSEK, baserat pd antagandet att nyemissionen tecknas i sédan utstrackning att aktier
motsvarande 250,4 MSEK tecknas. Baserat pa antagandet att nyemissionen fulltecknas motsvarar Fjarde AP-fondens teckningsatagande
cirka 3,1 procent av nyemissionen, motsvarande cirka 14,2 MSEK.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Starbreeze bedriver verksamhet i flera lander och inom ramen for den lopande verksamheten blir Koncernen frén
tid till annan foremal for tvister, krav och administrativa forfaranden. Starbreeze har dock inte varit part i nagra
myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som énnu inte ar
avgjorda eller som enligt emittentens kannedom riskerar att inledas) under de senaste tolv ménaderna, som kan
fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa Starbreeze finansiella stallning eller lonsamhet. Se
dven “Starbreeze ar foremal for risker relaterade till rattsliga forfaranden och tvister” i avsnittet ”Riskfaktorer”.

Transaktioner med narstaende

Inga nérstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans &r vésentliga for Starbreeze har &gt rum efter den
31 december 2022. Se dven “Not 35 — Transaktioner med narstdende” pa s. 92 i Koncernens arsredovisning for
2022.

Sammanfattning av information som har offentliggjorts enligt MAR

Nedan sammanfattas den information som Starbreeze har offentliggjort i enlighet med
Marknadsmissbruksforordningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv manaderna och som ér relevant per
dagen for detta prospekt.

Finansiella rapporter

e Den 18 augusti 2022 publicerade Starbreeze sin delarsrapport for det andra kvartalet 2022.
e Den 17 november 2022 publicerade Starbreeze sin delarsrapport for det tredje kvartalet for 2022.
e Den 16 februari 2023 publicerade Starbreeze sin bokslutskommuniké for 2022.
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e Den 8 maj 2023 publicerade Starbreeze sin delarsrapport for det forsta kvartalet 2023.

Forestaende nyemission

e Den 28 april 2023 offentliggjorde Starbreeze att styrelsen hade beslutat, under forutsattning av
bolagsstdmmans efterféljande godkénnande, om nyemission av aktier av serie A och serie B om cirka
450 MSEK fore transaktionskostnader, med foretradesrétt for befintliga aktiedgare, samt preliminér
finansiell information for det forsta kvartalet 2023.

e Den 23 maj 2023 offentliggjorde Starbreeze villkoren for nyemissionen, inklusive teckningskurs,
kapitaldkning och antalet aktier att emitteras. Styrelsens beslut om nyemissionen godkandes av en extra
bolagsstdmma den 24 maj 2023.

Radgivare m.m.

Starbreeze finansiella radgivare i samband med nyemissionen &r Carnegie (Regeringsgatan 56, 111 56
Stockholm) och Lazard AB (”Lazard”). Carnegie ar Sole Global Coordinator och Bookrunner i samband med
erbjudandet enligt detta prospekt. Carnegie och Lazard (samt till dem narstdende foretag) har tillhandahallit, och
kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster
at Starbreeze for vilka de har erhallit, respektive kan komma att erhélla, ersattning. Mannheimer Swartling
Advokatbyrd ar legal radgivare till Starbreeze i samband med nyemissionen.

Inforlivande genom hanvisning m.m.

Starbreeze arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt delarsrapport avseende perioden januari—
mars 2023 inforlivas genom hénvisning och utgor foljaktligen del av detta prospekt samt ska lasas som en del
hérav. Hanvisning till inforlivade dokument gors enligt foljande:

o Delarsrapport januari-mars 2023:* Koncernens rapport 6ver totalresultat (s. 17), Koncernens rapport
dver finansiell stallning (s. 18-19), Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital (s. 20),
Koncernens kassaflédesanalys (s. 21), noter (s. 28-31) och revisorns granskningsrapport (s. 15).

e Arsredovisningen 2022:37 Koncernens rapport dver totalresultat (s. 64), Koncernens rapport éver
finansiell stéllning (s. 65), Koncernens rapport 6ver fordndringar i eget kapital (s. 66), Koncernens
kassaflddesanalys (s. 66) och noter (s. 70-95) samt revisionsberattelse (s. 97-100).

e Arsredovisningen 2021:3 Koncernens rapport dver totalresultat (s. 57), Koncernens rapport éver
finansiell stallning (s. 58-59), Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital (s. 60), Koncernens
kassaflodesanalys (s. 61-62) och noter (s. 68-98) samt revisionsberattelse (s. 100-103).

De delar i inforlivade dokument som det ej hanvisas till innehéller information som éterfinns i andra delar av
prospektet eller som inte beddms relevanta for investerare i samband med nyemissionen. Koncernens
arsredovisningar for 2022 respektive 2021 har reviderats av Starbreeze revisor. Delarsrapporten avseende
perioden januari—mars 2023 har dversiktligt granskats av Starbreeze revisor.

Tillgdngliga handlingar
Starbreeze bolagsordning och registreringsbevis finns tillgangliga under prospektets giltighetstid i elektronisk
form pa Starbreeze hemsida (www.starbreeze.com).

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran
aktier i Starbreeze. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av
aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

3 https://corporate.starbreeze.com/media/u4garcyv/starbreeze-delaarsrapport-g1-2023.pdf.
37 https://corporate.starbreeze.com/media/2iunlhuf/starbreeze-arsredovisning-2022-sve.pdf.
38 https://corporate.starbreeze.com/media/mlojgf3l/starbreeze-ab-a-rsredovisning-2021.pdf.
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OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Tilldelningen av teckningsridtter och erbjudandet att teckna nya aktier i Starbreeze med eller utan stod av
teckningsriitter till personer som bor eller dr medborgare i andra ldnder dn Sverige, Danmark, Finland och
Norge kan pduverkas av lagstiftningen 1 sGdana jurisdiktioner. Investerare bor anlita professionella radgivare
for att bedéma om det i berérda jurisdiktioner krdvs myndighetstillstand eller andra tillstdnd eller om andra
formella krav maste iakttas for att de ska kunna utnyttja teckningsriditter eller teckna nya aktier utan stéd av
teckningsrditter.

Allmant

Starbreeze har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten
av de nya aktier som omfattas av nyemissionen (genom utnyttjande av teckningsratter eller pa annat satt) i ndgon
annan jurisdiktion an Sverige, Danmark, Finland och Norge. Mottagande av detta prospekt utgér inte nagot
erbjudande i jurisdiktioner dar det skulle vara otillatet att lamna ett erbjudande och, om s ar fallet, &r detta
prospekt endast avsett i informationssyfte och far inte kopieras eller vidarebefordras.

Utover vad som anges i detta prospekt ska en investerare som mottar en kopia av prospektet i ndgon annan
jurisdiktion an Sverige, Danmark, Finland och Norge inte betrakta prospektet som en inbjudan eller ett
erbjudande. Investeraren far inte heller under ndgra omstandigheter handla med teckningsratter, betalda tecknade
aktier (BTA) eller nya aktier som tilldelas eller erbjuds i nyemissionen (”Vardepapper”), sdvida inte en sddan
inbjudan eller ett sddant erbjudande lagligen kan lamnas till investeraren — eller Vardepapperna lagligen kan
handlas utan att det sker i strid med ej uppfyllda registreringskrav eller andra legala krav — i den berérda
jurisdiktionen.

En investerare som mottar en kopia av detta prospekt bor foljaktligen inte skicka eller pa annat satt distribuera
prospektet, och inte heller dverlata Vardepapperna, till ndgon person eller i/till ndgon jurisdiktion dar det kan
innebdra en dvertradelse av lokal vardepapperslagstiftning eller lokala foreskrifter. Om en investerare
vidarebefordrar prospektet till ndgon sadan jurisdiktion (oavsett om det sker enligt avtal, lagkrav eller av annan
anledning) ska investeraren gora mottagaren uppmarksam pa innehallet i detta avsnitt. Om inte annat
uttryckligen framgar av detta prospekt galler féljande:

e Virdepapperna far inte erbjudas, tecknas, saljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea och, med
forbehall for vissa undantag enligt nedan, USA, eller ndgon annan jurisdiktion dér det inte skulle vara
tillatet att erbjuda Vardepapperna eller dar sadan handling skulle kréava ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder utver vad som foljer av svensk, dansk, finsk och norsk riitt (en ”Obehérig
Jurisdiktion”, tillsammans ”Obehdériga Jurisdiktioner”);

e prospektet far inte skickas till ndgon person i ndgon Obehdrig Jurisdiktion; samt

e tilldelningen av teckningsratter pé ett vardepapperskonto som tillhér en aktieagare eller annan person i
en Obehorig Jurisdiktion eller en medborgare i en Obehérig Jurisdiktion ("Obehdriga Personer”) utgor
inte ett erbjudande avseende nya aktier till sddan person och Obehdriga Personer far inte utnyttja
teckningsratter.

Om en investerare tecknar, mottar, 6verfor, handlar eller pa annat satt genomfor transaktioner med Vérdepapper
kommer sadan investerare anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedd att lamna bl.a. féljande utfastelser och
garantier till Starbreeze och dess uppdragstagare (savida inte Starbreeze avstar fran detta krav):

att investeraren inte befinner sig i nagon Obehorig Jurisdiktion;

att investeraren inte &r en Obehorig Person;
e att investeraren inte agerar och inte har agerat pa uppdrag av, eller till forman for, en Obehérig Person;

e att investeraren — sdvida denne inte 4r en befintlig aktieagare och en s.k. QIB (enligt definition nedan) —
befinner sig utanfor USA och att eventuella personer som denne agerar pa uppdrag av, eller till forman
for, pé icke-diskretionar grund befinner sig utanfér USA samt att investeraren och eventuella sédana
andra personer vid teckning eller forvarv av Vardepapper kommer att befinna sig utanfor USA,;

e att investeraren r inforstddd med att VVardepapperna varken har eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse (”Securities Act”) och att de inte far
erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller pd annat satt
dverforas inom USA, eller pa uppdrag av eller till forman for personer som befinner sig i USA, férutom
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enligt ett undantag fran, eller genom en transaktion som inte ar foremal for, registreringskrav enligt
Securities Act; och

e att investeraren lagligen far erbjudas, utnyttja, teckna och ta emot VVardepapper i den jurisdiktion dar
vederborande ar bosatt eller for narvarande befinner sig.

Starbreeze och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa investerarens utfastelser och garantier.
Tillhandahéllande av felaktig information eller efterfoljande 6vertradelse mot dessa utfastelser och garantier kan
medfdra ansvarsskyldighet for investeraren.

Om en person agerar pa uppdrag av en innehavare av teckningsratter (t.ex. som forvaltare, formyndare eller god
man) ska sadan person lamna ovan namnda utféastelser och garantier till Starbreeze savitt avser utnyttjande av
teckningsratter for innehavarens rakning. Om sadan person inte lamnar eller inte kan Idmna ovan namnda
utfastelser och garantier, ar Starbreeze inte skyldig att verkstalla nagon tilldelning av Vardepapper till sddan
person eller den person pa vars uppdrag denne agerar.

Med beaktande av de sarskilda restriktioner som redovisas nedan &r investerare (inklusive deras forvaltare,
formyndare och gode mén) som befinner sig utanfér Sverige, Danmark, Finland och Norge samt vill utnyttja,
handla med eller teckna Vardepapper sjalva ansvariga for att tillamplig lagstiftning i relevanta jurisdiktioner foljs
fullt ut, inklusive inhamtande av eventuella erforderliga myndighets- eller andra tillstand, iakttagande av
eventuell annan formalia samt erlaggande av eventuella skatter i sddana jurisdiktioner.

Informationen i detta avsnitt ar endast avsedd som en allméan vagledning. Rader det tvivel om en
investerare har ratt att utnyttja teckningsréatter eller pa annat satt teckna aktier i nyemissionen bor
investeraren omgaende anlita professionella radgivare.

Savitt avser aktiedgare som pa avstamningsdagen den 30 maj 2023 innehar aktier i Starbreeze genom forvaltare
kommer teckningsrétter initialt att utbokas till respektive forvaltare for sddana aktieagares rakning. Forvaltare far
inte utnyttja teckningsratter pd uppdrag av person som befinner sig i en Obehdrig Jurisdiktion eller pa uppdrag
av nagon Obehdrig Person och kan avkravas intyg om detta i samband med att teckningsratter utnyttjas.

Med vissa undantag far forvaltare inte skicka prospektet eller annan information om nyemissionen till ndgon
Obehdrig Jurisdiktion eller Obehorig Person. Utbokning av teckningsratter till personer i Obehdriga
Jurisdiktioner eller Obehdriga Personer utgor inget erbjudande av Vardepapper till sadana personer. Forvaltare,
t.ex. banker och fondkommissiondrer samt andra finansiella mellanh&nder, med innehav foér Obehdriga Personers
rakning kan dvervéga att sélja en del eller samtliga teckningsréatter for dessa personers rékning i den utstrackning
som detta ar tillatet enligt 6verenskommelse med dessa personer och tillamplig lag samt 6verfora
nettobehallningen till dessa personers konton.

Med vissa undantag kommer instruktioner om teckning som skickats fran eller poststamplats i ndgon Obehérig
Jurisdiktion att anses vara ogiltiga och Vardepapperna kommer inte att levereras till mottagare i Obehdriga
Jurisdiktioner. Starbreeze forbehaller sig rétten att bortse fran eller hava utnyttjande av teckningsratter som sker
pa uppdrag av personer som uppgett adress i en Obehorig Jurisdiktion for teckning eller leverans av
Vardepapper, som inte kan utfista eller garantera att de inte befinner sig i ndgon Obehdérig Jurisdiktion och inte
ar en Obehdrig Person, som inte agerar pa diskretionar grund for sddana personers riakning, eller som Starbreeze
eller dess uppdragstagare uppfattar har undertecknat sin instruktion om teckning i, eller avsant den fran, en
Obehorig Jurisdiktion. Vidare forbehaller sig Starbreeze ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara
utnyttjande eller péstétt utnyttjande av teckningsratter som forefaller har genomforts, verkstallts eller avsants pé
ett satt som kan inbegripa en dvertradelse eller ett dsidosattande av lagar eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Oaktat vad som i 6vrigt foreskrivs i detta prospekt forbehaller sig Starbreeze ratten att tillata en innehavare att
utnyttja teckningsratter och teckna nya aktier som en del av nyemissionen om Starbreeze efter eget bestdmmande
bedomer att transaktionen ifraga ar undantagen fran, eller inte foremal for, de lagar eller foreskrifter som
foranleder de aktuella restriktionerna. | dessa fall atar sig Starbreeze inget ansvar for eventuella atgarder som
innehavaren vidtar eller for konsekvenser som denne kan fororsakas genom att Starbreeze tillater innehavarens
utnyttjande av teckningsrétter eller tecknande av nya aktier.
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Varken Starbreeze, Carnegie eller ndgon av deras respektive foretradare lamnar ndgon utfastelse gentemot ndgon
mottagare, tecknare eller forvarvare av Vérdepapper avseende lagenligheten av sddana personers investeringar i
Vardepapper i forhallande till tillampliga lagar. Varje investerare bor anlita sina egna radgivare och gora en
oberoende beddmning av de rattsliga, skattemassiga, affarsméassiga, ekonomiska och évriga féljderna av en
teckning eller ett forvérv av Vardepapper.

En investering i Viirdepapper iir forenad med risker. Se avsnittet ”Riskfaktorer” for en redogorelse for risker
som bor beaktas av potentiella investerare infor en investering i Vardepapper.

USA

Vardepapperna har inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt Securities Act eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas eller saljas, direkt
eller indirekt, inom USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion undantagen fran,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Véardepapperna erbjuds och séljs utanfor USA med stdd av Regulation S under Securities
Act. Eventuellt erbjudande av Vardepapper i USA kommer endast att lamnas av Starbreeze och i enlighet med
ett undantag fran, eller i en transaktion undantagen fran, registreringskraven i Securities Act till ett begransat
antal investerare som (i) &r befintliga aktiedgare och bedéms vara qualified institutional buyers enligt
definitionen i Rule 144 A under Securities Act ("QIB”), och (ii) har undertecknat och levererat ett s.k. investor
letter, godtagbart i dess form och innehall, till Starbreeze.

Foéljaktligen kommer detta dokument, med vissa begransade undantag, inte att skickas till, och inga
teckningsratter tilldelas, ndgon aktieagare med adress i USA. Dessutom forbehaller sig Starbreeze och Carnegie
ratten att bortse fran instruktioner avseende Vardepapper fréan, eller pa uppdrag av, innehavare av VP-konton
med adress i USA.

Fram till 40 dagar efter att teckningstiden i nyemissionen 16pt ut kan ett erbjudande, en forsaljning eller en
dverlatelse av Vardepapper inom USA av en méklare (oavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte)
innebéra en dvertradelse av registreringskraven i Securities Act. Vardepapperna har varken godkants eller
underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission ("SEC”), nagon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet bedémt eller
uttalat sig om nyemissionen respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen
ar en brottslig handling i USA.

Genom att ta emot detta prospekt eller genom att teckna Vardepapper kommer varje person till vilken
Vérdepapper distribueras, erbjuds eller forsaljs till eller inom USA anses ha utfast och godként, for egen réakning
och for eventuella investerare at vilka personen tecknar Vardepapper, bl.a. att:

1. Vederborande, och eventuella personer som denne agerar till forman for, ar en befintlig aktieagare och
QIB nir prospektet mottas och vid den tidpunkt da teckningsrtter utnyttjas.

2. Vederborande ar medveten om och tillstar att nyemissionen ar genomford med stod av ett undantag fran
registrering i enlighet med Securities Act och att VVardepapperna inte har registrerats och inte heller
kommer att registreras i enlighet med Securities Act, och att de inte direkt eller indirekt far erbjudas,
séljas eller utnyttjas, direkt eller indirekt, i USA utom i enlighet med punkt 4 nedan.

3. Vederborande ar medveten om att teckningsratter endast kan overlatas, Gverforas eller séljas utanfor
USA med stod av Regulation S under Securities Act, och inte under ndgra omstandigheter i eller till
USA.

4. Som kopare i en s.k. private placement av vardepapper vilka inte har registrerats enligt Securities Act
har vederbdrande endast rétt att forvarva teckningsratter, BTA eller nya aktier genom utnyttjandet av
sadana teckningsratter for egen rakning eller for en eller flera andra QIBs rakning for vilka den agerar
som vederborligen auktoriserad forvaltare eller ombud med ensam bestdmmanderétt 6ver investeringar
och med full behdrighet att vid varje investeringstillfalle 1amna de utfastelser och bekraftelser och inga
de dverenskommelser som anges hari utan syfte att aterforsélja eller distribuera nagra sadana
teckningsratter, BTA eller nya aktier som kan emitteras vid dessa teckningsrétters utnyttjande.

5. Vederborande forstar och samtycker till att aven om erbjudanden eller forsaljning i USA av
teckningsratter endast gors till sarskilt inbjudna QIBs och att teckningsratterna endast far utnyttjas av
sddana QIBs i USA, s gors varken sddana erbjudanden, forséljningar eller utnyttjanden enligt Rule
144A och att om den eller ndgon annan QIB for vilken den handlar, enligt punkt 4 ovan, eller ndgon
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annan forvaltare eller ndgot annat ombud som foretrader en sadan investerare i framtiden beslutar sig
for att erbjuda, sélja, 6verlamna, pantsatta, hypotisera eller pd annat satt 6verfora teckningsrétter eller
nya aktier som har emitterats vid utnyttjandet av teckningsratter, kommer denna och sddan annan
person gora detta endast (i) till f6ljd av ett giltigt s.k. registration statement enligt Securities Act, (ii)
med avseende pa betalda tecknade aktier eller nya aktier, till en QIB genom en transaktion som
uppfyller kraven i Rule 144A, (iii) utanfér USA enligt Rule 904 i Regulation S under Securities Act
genom en “offshore transaction” (och inte i en foravtalad transaktion som leder till en forséljning av
sadana teckningsratter, BTAs eller nya aktier till USA) eller (iv) utifall nya aktier emitterats vid
utnyttjandet av teckningsrétter, i enlighet med Rule 144 i Securities Act, och i varje enskilt fall i
dverensstimmelse med varje tillamplig véardepapperslagstiftning i varje delstat och territorium i USA
och andra jurisdiktioner. Vederbdrande & medveten om att inga utfastelser kan [&mnas om méjligheten
att vid en aterforsaljning av nya aktier utnyttja undantaget enligt Rule 144 eller nagot annat
registreringsundantag i eller i relation till Securities Act.

6. Vederborande forstar att sé lange nya aktier vilka emitterats vid utnyttjandet av teckningsratterna ar s.k.
”restricted securities” enligt amerikanska federala lagar om vérdepapper far inga sddana nya aktier
deponeras i ndgot amerikanskt depébevisarrangemang som har etablerats eller drivs av en depabank
annat dn ett depabevisarrangemang for ”restricted securities”, och att sidana nya aktier inte kan betalas
eller handlas med genom Depository Trust Company eller nagot annat amerikanskt bors- eller
clearingsystem.

7. Vederborande har erhallit en kopia av prospektet och har haft tillgang till den ekonomiska och Gvriga
information om Starbreeze som den har ansett nddvéndig for att kunna fatta ett eget investeringsbeslut
att utnyttja teckningsratter och att den har konsulterat sina egna oberoende radgivare eller pa annat sétt
tillgodosett nddvéndiga rattsliga, skattemassiga och dvriga ekonomiska 6vervaganden i anledning av
utnyttjande av sina teckningsratter. Vederborande bekraftar att varken Starbreeze, Carnegie eller nagon
person som foretrader Starbreeze eller Carnegie har gjort nagra utfastelser till vederbérande avseende
Starbreeze eller nyemissionen utéver de som framgar av prospektet. Vederborande har innehaft och
kommer att inneha allt emissionsmaterial, inklusive prospektet som denne erhaller direkt eller indirekt
fran Starbreeze eller Carnegie i fortroende, och forstér att sddan information som mottagits endast ar
avsedd for vederborande och inte far vidarebefordras eller kopieras. Vederbérande bekraftar att
Vérdepapperna inte har erbjudits vederbdrande av Starbreeze eller Carnegie genom nagon form av
general solicitation eller general advertising (i den mening som avses i Regulation D under Securities
Act).

8. Vederbdrande och varje annan QIB for vars rékning den forvarvar teckningsrétter, BTAs eller nya
aktier, inom ramen for sin normala verksamhet, investerar i eller forvérvar vérdepapper som liknar
Vérdepapperna, har sddan kunskap om och erfarenhet av ekonomiska och affarsmissiga fragor att
denne ar kapabel att beddéma fortjanster och risker med att forvérva teckningsratter och nya aktier och ar
medveten om att vederbérande under en obegransad tidsperiod maste bara risken med en investering i
varje teckningsrétt, BTA och ny aktie samt kan bara denna risk.

9. Vederborande ar medveten om att dessa utfastelser och &taganden fordras enligt amerikansk
vardepapperslagstiftning och ger oaterkalleligt Starbreeze och Carnegie tillstdnd att visa dessa
utfastelser och vederbdrandes investor letter for berdrda parter i forvaltnings- eller domstolsforfaranden
i anledning av &renden som omfattas av detta prospekt.

10. Vederbdrande atar sig, om denne i framtiden erbjuder, aterforséljer, pantsatter eller pd annat vis
overlater Vardepapper, att den ska upplysa den efterfoljande innehavaren om dessa
overlatelsebegransningar.

11. Vederbdrande inte ar narstaende (enligt definitionen i Rule 501 (b) i Securities Act) till Starbreeze och
inte agerar pa uppdrag av narstaende till Starbreeze.

12. Vederborande ar medveten om och tillstar att Starbreeze, Carnegie samt var och en av deras respektive
narstdende, representanter och andra kommer att forlita sig pé att foregende utfastelser, samtycken och
garantier &r riktiga och korrekta.

Dessutom anses varje person som utnyttjar teckningsrétter eller pa annat sétt tecknar nya aktier ha bekraftat och
godkant att ingen person har tillstand att lamna information eller gora utfastelser utéver de som finns i
prospektet, och om sadan information lamnas eller sddana utfastelser gors ska de inte forlita sig pd dem som om
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de godkants av Starbreeze eller Carnegie och Starbreeze eller Carnegie kommer inte att ata sig nagot ansvar for
dem.

Genom att teckna eller férvarva VVardepapper kommer varje person till vilken Vardepapper distribueras, erbjuds
eller forséljs utanfér USA i samband med nyemissionen anses ha utfast och godként, for egen rakning och for
eventuella investerare at vilka personen tecknar Vardepapper, att:

e vederborande erhaller Vardepapperna fran Starbreeze genom en “offshore transaction” enligt
definitionen i Regulation S under Securities Act; och

e Vvérdepapperna inte har erbjudits vederbdrande av Starbreeze genom nagon form av directed selling
efforts” enligt definitionen i Regulation S under Securities Act.

Sekretessavtal

Mottagare av detta dokument i USA underrattas harmed om att detta dokument tillhandahalls pa konfidentiell
grund och inte under ndgra omstandigheter far reproduceras, skickas vidare eller pa annat sétt distribueras vidare,
varken helt eller delvis. Vidare har mottagare enbart tillatelse att anvanda detta dokument i syfte att Gvervdga en
teckning av Vardepapper och far inte roja innehallet i detta dokument eller anvanda nagon information hari for
nagot annat &ndamal. Detta dokument ar personligt for varje mottagare och utgor inte ett erbjudande till nagon
person eller till allmanheten att teckna eller pa annat satt forvarva Vardepapper. Mottagare av detta dokument
godkanner ovanstaende genom att ta emot detta dokument.

Verkstillighet och delgivning

Starbreeze ar ett svenskt aktiebolag. Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar
bosatta utanfor USA. En betydande del av Starbreeze respektive ndmnda personers tillgangar finns utanfor USA.
Det ar darfor inte sékert att en investerare kan delge Starbreeze eller sadana personer en stamningsansokan eller
genom amerikanska domstolars forsorg kan fa till stand verkstallighet mot dem av amerikanska domar.
Amerikanska domar och beslut om verkstallighet avseende civilrattsligt ansvar enligt federala eller delstatliga
vardepapperslagar i USA ar inte direkt verkstallbara i Sverige. USA och Sverige har inte traffat ndgon
Overenskommelse om dmsesidigt erkdannande och verkstéllighet av civilrattsliga domar utéver skiljedomar.
Darfor kommer en slutlig dom avseende betalningsskyldighet som meddelats av en amerikansk domstol pa
grundval av civilrattsligt ansvar inte vara direkt verkstallbar i Sverige. Om den vinnande parten vécker ny talan i
en behorig svensk domstol kan den parten dock aberopa den slutliga amerikanska domen i den svenska
domstolen. Aven om en federal eller statlig amerikansk dom mot Bolaget eller Koncernen varken kommer att
erkannas eller verkstéllas av en svensk domstol kan den tjdna som bevis i en liknande process i svensk domstol.

Passive foreign investment company (PFIC)

Starbreeze uppfattning ir att bolaget inte var ett passivt utlindskt investeringsbolag” (Eng. passive foreign
investment company — ”PFIC”) enligt definitionen i den amerikanska skattelagstiftningen (U.S. Internal
Revenue Code) for amerikansk federal inkomstskatt for sitt senaste beskattningsar och forvantar sig inte att vara
ett PFIC for det innevarande beskattningsaret eller inom en 6verskadlig framtid. Faststallandet av huruvida
Bolaget &r ett PFIC &r dock komplicerat och det & mojligt att Starbreeze kan komma att klassificeras som ett
PFIC, sérskilt om det sker forandringar i sammansattningen av dess tillgangar eller inkomster, samt forandringar
i Bolagets marknadsvarde.

Generellt sett kommer ett icke-amerikanskt bolag att klassificeras som ett PFIC for ett beskattningsar om minst
(i) 75 procent av dess bruttoinkomst klassificeras som passiv inkomst”, eller (ii) 50 procent av det
kvartalsgenomsnittliga vardet av dess tillgangar utgors av tillgdngar som genererar eller innehas for generering
av passiv inkomst. | detta syfte omfattar passiva inkomster i allmanhet bl.a. utdelningar, rantor, vinster fran vissa
ravarutransaktioner, vissa hyror, royalties och vinster fran avyttring av passiva tillgangar. Vid detta faststallande
behandlas det icke-amerikanska bolaget som om det tjanar sin proportionella andel av tillgdngarna i ett bolag i
vilket det innehar 25,0 procent eller mer av aktierna.

Om Starbreeze betraktas som ett PFIC vid varje tidpunkt da en amerikansk aktiedgare innehar Vardepapper,
skulle Starbreeze enligt PFIC-reglerna fortsatta att behandlas som ett PFIC med avseende pa en sadan
aktieagares investering savida inte (i) Bolaget upphor att vara ett PFIC, och (ii) den amerikanska aktieagaren har
gjort ett val om leverans som likstélls med forséljning” (Eng. “deemed sale” election) enligt PFIC-reglerna.

Amerikanska investerare bor rddgéra med sina egna skatteradgivare om den potentiella tillampningen av PFIC-
reglerna pa Starbreeze och en investering i Vardepapperen.
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EU och EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av
Vérdepapper i andra lander &n Sverige, Danmark, Finland och Norge. | andra medlemslénder i den Europeiska
Unionen ("EU”) kan ett sddant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen. I
andra medlemslander i EES som har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant
erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen och/eller i enlighet med tillamplig
implementeringsétgard. | 6vriga medlemslander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i
nationell lagstiftning kan ett sédant erbjudande endast lamnas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella
lagstiftningen. Varje mottagare av detta prospekt kommer att anses ha utfast och garanterat att de inte har lamnat
eller kommer att Iamna négot erbjudande till allmanheten i ndgot medlemsland i EES.

Andra jurisdiktioner

Vardepapperna har inte registrerats, och kommer inte att registreras, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion utanfor Sverige, Danmark, Finland
och Norge och far, med undantag for vad som anges ovan, inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas,
aterforsiljas, levereras eller pa annat sétt dverlatas direkt eller indirekt, i eller till ndgon sadan jurisdiktion annat
an i sddana undantagsfall som inte skulle kréva prospekt enligt tillampliga lagar och regler i sddan jurisdiktion.
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