Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 13 juni 2023.

Prospektet &r giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa
kravs enligt artikel 23 i Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129 (Prospektférordningen).
Skyldigheten att tillnandahélla tillagg till detta Prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig ndr detta Prospekt inte langre &r giltigt. IBT kommer endast att
uppratta tillagg till detta Prospekt i enlighet med bestdammelserna i Prospektférordningen.

Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt vérde. For att inte det eventuella vérdet av teckningsratterna ska ga
forlorat méste innehavaren antingen:

e utnyttja erhallna teckningsréatter och teckna nya aktier senast den 29 juni 2023, eller
e senast den 26 juni 2023 sélja erhdlina teckningsratter som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarreqistrerade innehav tecknar nya aktier agenom respektive forvaltare.

Inbjudan till teckning av aktier i

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

INFANT BAcCTERIAL THERAPEUTICS

MANAGER



VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats med anledning av den férestdéende nyemissionen i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) (“IBT” eller “Bolaget™) om hdgst 75 547 aktier av serie A och hogst 2 169 689 aktier av serie
B, som ges ut med foretradesratt for befintliga aktieagare ("Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen™). Med ”Manager” eller "Carnegie” avses Carnegie Investment Bank AB (publ). Se avsnittet “Ordlista och definitioner” for
definitioner av dessa samt andra begrepp i Prospektet.

Prospektet har godkiints och registrerats av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen™). Prospektet har upprittats i form av ett forenklat prospekt for sekundidremissioner
i enlighet med artikel 14 i Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner enbart Prospektet i s& métto att det uppfyller de krav p& fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och detta
godkénnande bér inte betraktas som n&got slags std for den emittent som avses i Prospektet eller for kvaliteten pé de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att
investera i dessa véardepapper.

Prospektet och erbjudandet med anledning av Féretradesemissionen regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av eller i samband med Prospektet och ddrmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Foretradesemissionen riktar sig inte till allménheten i nigot annat land &n Sverige. Féretradesemissionen riktar sig inte heller till sidana personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra tgérder an de
som foljer av svensk rétt. Inga atgérder har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, som skulle tillata erbjudande av vardepapper till allménheten, eller tillata innehav, spridning av Prospektet eller ndgot
annat material hanforligt till Bolaget eller aktierna i sédan jurisdiktion. Anmélan om férvérv av aktier i strid med ovanstéende kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Prospektet &ldggs av Bolaget och
Manager att informera sig om, och folja, alla sddana restriktioner. Vare sig Bolaget eller Manager tar nigot ansvar for négra 6vertradelser av nigon s&dan restriktion av ndgon person, oavsett om Gvertradelsen begas av en potentiell
investerare eller ndgon annan.

Varken aktier, teckningsritter eller betald tecknad aktie (’BTA”) som tecknas/ges ut i Féretradesemissionen har registrerats och kommer inte att registreras enligt vid var tid gillande United States Securities Act fran 1933 (“Securities
Act”) eller viirdepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och fir inte erbjudas, siljas eller pa annat satt Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillimpligt undantag fran, eller genom
en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperen har inte rekommenderats av amerikanska Securities
and Exchange Commission, négon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nigon sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om Féretradesemissionen respektive riktigheten eller tillforlitligheten
av detta Prospekt. Att pést& motsatsen &r en brottslig handling i USA. Aktier i Foretridesemissionen erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S i Securities Act ("Regulation S”). Det kommer inte att genomforas nigot erbjudande
till allménheten i USA.

| Australien tillhandahalls detta dokument, och allt annat material avseende de vardepapper som beskrivs hari, endast till personer till vilka ett erbjudande av vérdepapperen kan géras utan att ett prospekt eller annan form av
informationsdokument, i enlighet med avsnitt 708 i australiensiska Corporations Act 2001 (Cth) ("Corporations Act”), behdver upprittas. I synnerhet giller foljande: (1) inget erbjudande limnas och inga ansokningar kommer att
tillatas sdvitt avser utgivande, férséljning eller forvérv av vardepapper (inklusive ett erbjudande eller en inbjudan som tas emot av person i Australien); och (2) varken detta dokument eller négot annat material eller annonsering
avseende Foretradesemissionen kommer att distribueras eller publiceras i Australien, om inte savitt avser (1) eller (2), (i) det minsta sammanlagda vederlag som ska betalas av varje mottagare eller tecknare &r minst 500 000 AUD
(eller motsvarande belopp i annan valuta, i b&da fallen utan hénsyn till medel som I&nats av den som lamnar erbjudandet eller dess narstaende) eller att erbjudandet i vrigt inte kraver information till investerare enligt del 6D.2 eller
kapitel 7 i Corporations Act, (ii) erbjudandet eller distribution av detta dokument inte riktas till en “retail client” enligt avsnitt 761G i Corporations Act och (iii) sidan &tgard &r férenlig med alla tillampliga lagar, férordningar och
direktiv i forh&llande till erbjudandet och distributionen av detta dokument och kraver inte att ngot dokument inlamnas till, eller registreras av, Australian Securities & Investments Commission ("ASIC”) eller nagon tillsynsmyndighet
i Australien. Foljaktligen &r detta dokument inte, och &r inte avsett att vara, ett prospekt eller ndgon annan form av informationsdokument i enlighet med Corporations Act som méste inlamnas till ASIC. Detta dokument innehaller
dérfor inte, och behver inte innehélla, all sidan information som skulle finnas i ett prospekt eller annan form av informationsdokument enligt Corporations Act. Vdrdepapper som ges ut i Foretradesemissionen far inte erbjudas till
forsaljning (eller dverforas, tilldelas eller pd annat sétt transfereras) till négon person som befinner sig eller &r bosatt i Australien under minst 12 manader efter utgivandet av sddana vardepapper, férutom under omsténdigheter dar
personen &r en sadan person till vilken ett informations- eller ett produktinformationsdokument inte behdver lamnas enligt kapitel 6D eller kapitel 7 i Corporations Act. Det kommer inte att genomféras négot erbjudande till allménheten
i Australien, och Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist i Belarus, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Ryssland, Sydafrika, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller i nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgarder &n de som foljer av svensk rétt. Foljaktligen fér inte Prospektet eller dvrigt material hanforligt till Foretradesemissionen distribueras i eller till namnda lander
respektive ndgot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar sidan distribution eller Foretradesemission enligt Prospektet kraver sédana tgarder eller annars strider mot tillampliga regler. Teckning av aktier och férvéarv av vardepapper
i Foretradesemissionen i strid med ovanstédende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Varje investerare bor konsultera egna radgivare innan teckning av aktier som omfattas av villkoren i Prospektet. Investerare bor géra en sjalvstandig bedémning av réttsliga, skattemassiga,
affarsmassiga, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehallet i Prospektet som juridisk rédgivning, investeringsradgivning eller skatter&dgivning. Varken Bolaget eller Manager har
vidtagit eller kommer att vidta atgérder for att tillata innehav eller distribution av Prospektet (eller nagot annat material relaterat till Foretradesemissionen) i lander dér sdan distribution kan strida mot lag eller rattsliga krav.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES™) limnas inget erbjudande till allmént av ! i andra linder &n Sverige. I andra linder inom EES som har implementerat Prospektforordningen i nationell

lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast l&mnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen och/eller | enlighet med varje relevant implementeringstgérd. | évriga lander inom EES som inte har implementerat
Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sidant erbjudande endast Iamnas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

Detta Prospekt far endast spridas till “kvalificerade investerare” (i enlighet med definitionen i artikel 2 () Prospektforordningen sasom den inforlivas i inhemsk brittisk rétt genom den vid var tid géllande brittiska European Union
(Withdrawal) Act 2018) som &r (i) personer med yrkesmassig erfarenhet i drenden vad galler investeringar som omfattas av definitionen “professionella investerare” i artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (i dess dndrade lydelse, “Financial Promotion Order™), (i) personer som omfattas av Artikel 49(2)(a) till (d) ("high net worth companies, unincorporated associations etc.”) i Financial Promotion Order, (iii)
personer som befinner sig utanfér Storbritannien, eller (iv) personer som genom inbjudan eller uppmuntran till att delta i en investeringsaktivitet (inom ramen for avsnitt 21 i Financial Service and Markets Act 2000) i samband med
emission eller forsaljning av nagot vardepapper som annars kan eller far lagligen delges (alla sadana personer bendmns gemensamt “relevanta personer”). Prospektet riktar sig endast till relevanta personer och fér inte anvandas eller
forlitas p& av personer som inte &r relevanta personer. Varje investering eller investeringsaktivitet som Prospektet hor till & endast tillganglig fér och kommer endast riktas till relevanta personer.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nir investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av IBT och Foretradesemissionen enligt Prospektet, inklusive
foreliggande sakforhéllanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och 6vervéaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig p&
information i Prospektet och eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen person &r behorig att Iamna ndgon annan information eller gora nagra andra uttalanden &n de som finns i Prospektet och, om s& &nda sker, ska sadan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av IBT eller Manager och ingen av dem ansvarar fér sadan information eller sadana uttalanden och sadan information eller uttalanden bor inte forlitas pa. Varken offentliggérande av
Prospektet eller négra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under ndgra omstandigheter anses innebéra att informationen i Prospektet &r korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggorande
av Prospektet eller att det inte har forekommit ngon forandring i Bolagets verksamhet efter ndmnda dag.

Spridning av Prospektet till annan person &n sadan mottagare som angivits av Manager eller representanter for denne, och de eventuella personer som anlitats for att ge rad till sddan mottagare rérande Prospektet, &r inte tillaten, och
rojande av Prospektets innehdll utan féregaende skriftligt medgivande av Bolaget ar forbjudet. Méngfaldigande och spridning av hela eller delar av detta Prospekt i USA och rojande av dess innehall till négon annan person &r forbjudet.
Prospektet &r giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nér sa krévs enligt artikel 23 i Prospektférordningen. Skyldigheten att tillhandahélla tillagg till den svensksprékiga
versionen av prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller véasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nér den svenskspréakiga versionen av prospektet inte langre &r giltigt.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet inneh&ller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet och de marknader som Bolaget &r verksamt pa. Sadan information &r baserad p& Bolagets analys av flera olika kéllor. Branschpublikationer-
eller rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kéllor som bedms vara tillférlitliga, men att korrektheten och fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och
kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller hérror ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ér till sin
natur framétblickande, foremal for osékerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsforhéllanden. Sadan information &r baserad p& marknadsundersckningar, vilka till sin tur & baserade pd urval och subjektiva bedémningar,
déribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna. Information som kommer fran tredje part har tergetts
korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument (i dess dndrade lydelse, "MiFID 117), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om
komplettering av MiFID II, och (c) lokala implementeringsatgérder ("MiFID I1:s produktionsstyrningskrav” tillsammans), och utan all form av erséttningsansvar, oavsett om den uppstér enligt skadestdndslagstiftning, avtal eller
annars, for skador som kan dvila en “producent” (i enlighet med MiFID II:s produktstyrningskrav) i 6vrigt kan ha drtill, har aktierna varit foremél for produktgodkénnandeprocess, som faststéllt att aktierna &r: (i) forenliga med en
malmarknad fér icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder jambérdiga motparter, var och en definierad i MiFID 11, och (ii) lampliga for forséljning genom alla distributionskanaler
som ir tillatna enligt MiFID II ("M&lmarknadsbedémningen™). Oaktat Méalmarknadsbedémningen ska distributorer notera att: priset pa aktierna kan minska och investerarna kan forlora hela eller delar av sin investering; aktierna
erbjuder ingen garanterad intakt och inget kapitalskydd; och att en investering i aktierna &r endast lampad for investerare som inte behdver en garanterad intakt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop med en lamplig
finansiell eller annan radgivare) &r kapabla att vérdera fordelar och risker med en sadan investering och som har tillréckliga medel for att kunna béra sadana forluster som kan uppsta darav. Malmarknadsbedémningen paverkar inte
kraven i avtalsméssiga, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i forhallande till Féretradesemissionen. Malmarknadsbeddmningen &r inte att anses som (a) en lmplighets- eller passandebeddmning i enlighet med MiFID II;
eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta ndgon annan atgard rérande aktier i Bolaget. Varje distributor ar ansvarig for sin egen malmarknadsbedémning rérande
aktier i Bolaget och for att bestdmma lampliga distributionskanaler.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Samtliga finansiella siffror ér i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges och "TSEK” indikerar tusen SEK och "MSEK” indikerar miljoner SEK. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen léttillgéanglig for lasaren. Dessutom &r vissa procentsatser som anges i Prospektet framréknade utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfér de kan komma att avvika nagot fran procentsatser
som foljer av berékningar som baseras pa avrundade siffror. Féljaktligen kan det hinda att siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Férutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen
finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som ror Bolaget i Prospektet och som inte &r en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i
enlighet med vad som anges héri, & hamtad fran Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och &sikter. Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sddana uttalanden och asikter som &r hanforliga till framtiden och
som exempelvis innehéller uttryck som “anser”, "uppskattar”, *forvintar”, “vintar”, “antar”, “forutser”, “avser”, "kan”, "kommer”, ska”, “bor”, “enligt uppskattning”, “r av uppfattningen”, "fir”, “planerar”, “potentiell”, "beriknar”,
“prognostiserar”, “savitt man kénner till” eller I|knande uttryck som &r &gnade att |dent|f|era ett uttalande som framétnktat Detta géller sérskilt uttalanden och &sikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och

forvantningar p& Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och l6nsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som péverkar Bolaget.

Framétriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden &r féremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan
medfora att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller
medfora att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund
for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillbérlig vikt vid de framétriktade uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa Prospektet, inklusive foljande avsnitt:
“Sammanfattning”, “Riskfaktorer” och *Verksamhetsbeskrivning”, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Bolaget
lamnar inte négra garantier svitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gors héri eller sévitt avser det faktiska utfallet avseende sddana uttalanden.

Mot bakgrund av de risker, osékerheter och antaganden som framétriktade uttalanden &r férenade med, &r det méjligt att de framtida handelser som ndmns i Prospektet inte kommer att intréffa. Dessutom kan framétriktade uppskattningar
och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka harror fran tredje mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller hédndelser kan avvika vésentligt fran sddana uttalanden, exempelvis till fljd av:
foréndringar i allménna ekonomiska forhé&llanden, i synnerhet de ekonomiska férhallandena p& de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, negativt utfall i pdgaende och planerade kliniska prévningar, forandringar som paverkar
réntenivaer, forandringar som paverkar valutakurser, férandringar i konkurrensnivéer, regulatoriska férandringar samt olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for Prospektet tar varken Bolaget eller Manager négot ansvar for att uppdatera nagot framétriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska héndelser eller utvecklingar, med undantag for vad som foljer
av lag eller andra tillampliga regelverk.
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepapperen medfor risk och en investerare kan forlora hela eller
delar av det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angdende information i Prospektet kan den investerare som &r kirande enligt
nationell ratt bli tvungen att svara for kostnaderna for éversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast &ldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dverséttningar dérav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, last tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i dvervégandet att investera
i Bolagets vardepapper.

Emittenten

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ), org.nr 556873-8586.
Adress: Bryggargatan 10, 111 21 Stockholm.
Telefonnummer: 076-2193738.

LEI-kod: 2138008KVVBXCRJIGP6Z226.

ISIN-koden for aktierna av serie B & SE0008015259. Bolagets aktier av serie A har ISIN-kod
SE0008015242.

Kortnamnet (tickern) for aktierna av serie B pa Nasdag Stockholm ar IBT B.

Behdrig myndighet

Finansinspektionen &r behdrig myndighet och ansvarig for godk&nnande av Prospektet.
Finansinspektionens bestksadress &r Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm och postadress ar Box 7821,
103 97 Stockholm.

Finansinspektionen kan kontaktas pé& telefonnummer + 46 (0)8 408 980 00 eller e-post
finansinspektionen@fi.se. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 13 juni 2023.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &ar emittent av vardepapperen?

Emittentens sate och
bolagsform

Emittenten av véardepapperen ar Infant Bacterial Therapeutics AB (publ), org. nr. 556873-8586, med
séte i Stockholm. Bolaget &r ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige i enlighet
med svensk rétt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk rétt. Bolagets associationsform styrs av
aktiebolagslagen. Bolagets LEI-kod &r LEI-kod 2138008 KVBXCRJGP6Z26. Koncernen omfattar
moderbolaget Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) och det heldgda dotterbolaget IBT Baby AB.

Beskrivning av
emittentens
huvudsakliga
verksamhet

IBT &r ett lakemedelsbolag vars syfte ar att utveckla lakemedel som férebygger sjukdomar som
drabbar for tidigt fodda barn samt att reducera spridningen av antibiotikaresistenta sjukdomar. IBT:s
huvudfokus ar lakemedelskandidaten 1BP-9414, vars utvecklingsprogram &r designat for att visa pa
en minskad forekomst av nekrotiserande enterokolit ("NEC”) samt huruvida de for tidigt fédda barnen
erhdller en bittre fungerande magfunktion (“SFT”) vid behandling med IBP-9414s aktiva substans
Lactobacillus reuteri, vilket ar en bakteriestam som aterfinns naturligt i human bréstmjélk. IBP-9414
befinner sig for narvarande i en pagdende registreringsgrundande pivotal fas Ill-studie och &r det
utvecklingsprojekt som &r langst framskridet. | portfoljen finns &ven ytterligare lakemedelskandidater,
IBP-1016, IBP-1118 samt IBP-1122. IBP-1016 for behandling av gastroschisis, en allvarlig och
séllsynt sjukdom som drabbar spédbarn. IBP-1118 vilket befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede, for
att forebygga ROP (retinopathy of prematurity), ett vaxande och allvarligt tillstdnd som ofta leder till
blindhet bland for tidigt foédda barn, samt IBP-1122 for att forebygga antibiotikaresistenta
sjukhusinfektioner vilket &ven det befinner sig i tidig utvecklingsfas.

Emittentens storre
aktiedgare

Per den 31 mars 2023 uppgick det totala antalet aktier till 11 226 184, fordelat pa 377 736 aktier av
serie A och 10 848 448 aktier av serie B, och det totala antalet roster till 14 625 808. Bolagets storsta
aktieagare per samma datum, inklusive darefter for Bolaget kanda férandringar, framgar av tabellen
nedan.




Annwall & Rothschild Investments AB innehar samtliga aktier av serie A samt dven aktier av serie B
i Bolaget. Ovriga storre aktiedgare innehar aktier av serie B. En aktie av serie A medfor tio roster och
en aktie av serie B medfdr en rost i Bolaget.

Antal aktier Procent
Aktiedgare Serie A Serie B Aktiekapital Roster
Annwall & Rothschild 377736 510 478 791 29,32
Investments AB
SIX SIS AG 0 1194 861 10,64 8,17
Fjarde AP-Fonden 0 1120 000 9,98 7,66
Swedbank Robur 0 526 400 4,69 3,60
AMF Aktiefond 0 501 585 4,47 3,43
Smabolag
Tredje AP-Fonden 0 501 579 4,47 3.43
Skandinaviska Enskilda 0 347 673 3,10 2,38
Banken
Alandsbanken 0 333340 2,97 2,28
Unionen 0 322196 2,87 2,20
David Dangoor 0 306 421 2,73 2,10
Summa tio stérsta 377736 5664 533 53,82 64,57
aktieagare
Ovriga aktiedgare 0 5183915 46,18 35,43
Totalt 377 736 10 848 448 100,00 100,00

Savitt Bolaget kanner till existerar inga aktieagaravtal eller liknande dverenskommelser i syfte att
skapa ett gemensamt inflytande éver Bolaget eller som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras. Bolaget kanner heller inte till att Bolaget direkt eller indirekt &gs eller kontrolleras av
nagon.

Nyckelpersoner

Bolagets styrelse bestar av ledaméterna Peter Rothschild (styrelseordforande), Margareta Hagman,
Eva Idén, Anthon Jahreskog och Kristina Sjoblom Nygren.

Bolagets ledning bestar av verkstallande direktor Staffan Strémberg, ekonomidirektér (CFO) Maria
Ekdahl, operativ chef (COO) Anders Kronstrdm, kommersiellt ansvarig (CCO) Robert Molander och

medicinsk chef (CMO) Jonas Rastad.

Revisor

Deloitte AB, med Jenny Holmgren som huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell
nyckelinformation i
sammandrag

Utvalda resultatrédkningsposter

TSEK Januari — Januari — Januari — Januari —
december december mars mars
2022 2021 2023 2022
Reviderat Reviderat Oreviderat Oreviderat
IFRS IFRS IAS34 IAS34
Nettoomsattning - - - -
Rorelseresultat -65 808 -44 578 -24 296 -19 063
Arets/periodens resultat* -65 451 -44 991 -22 468 -19 201
* Resultatet motsvarar Bolagets totalresultat
Utvalda balansrékningsposter
TSEK 31 dec 2022 31 dec 2021 | 31 mars 31 mars
2023 2022
Reviderat Reviderat Oreviderat Oreviderat
IFRS IFRS I1AS34 1AS34
Summa tillgangar 349619 408 478 333694 409 967
Summa eget kapital 331705 395 254 309 237 376 053




Utvalda kassaflédesposter

TSEK Januari — Januari — Januari — Januari —
december december mars mars
2022 2021 2023 2022
Reviderat Reviderat Oreviderat Oreviderat
IFRS IFRS 1AS34 1AS34

Kassaflode fran den -85 795 -55 623 -28 509 -10 805

I6pande verksamheten

Kassaflode fran - - - -20
investeringsverksamhe

ten

Kassaflode fran 1884 91 - -
finansieringsverksamh

eten

Arets/periodens -83911 -55 532 -28 509 -10 825

kassaflode

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga
riskfaktorer specifika
for emittenten

Vasentliga riskfaktorer specifika for emittenten utgor:

risken att utvecklingen av 1BP-9414, IBP-1016, IBP-1118 och IBP-1122 forsenas till foljd
av att de studier som genomfors av Bolaget kan komma att avbrytas, forsenas eller stallas
in med anledning av, bland annat, behov av utdkade kliniska studier, att patienter utsatts for
oacceptabla halsorisker, 6kade kostnader, att resultaten ar oférutsedda eller oénskade och
att koncept och studier darmed maste omprévas, eller att IBP-9414, IBP-1016, IBP-1118
och IBP-1122 inte uppvisar tillrécklig sékerhet och effektivitet;

risken att IBP-9414, 1BP-1016, IBP-1118 och IBP-1122, efter eventuellt erhallande av
relevant godkénnande, inte motsvarar marknadens forvantningar, vilket skulle kunna leda
till att forsaljningen och de kommersiella framgangarna uteblir;

risken att IBT misslyckas med att ingd och uppratthélla relevanta tredjepartsavtal for att
avsluta den kliniska fas Ill-studien och for produktionen av IBP-9414, samt att nuvarande
eller framtida externa parter inte skulle uppfylla sina respektive ataganden, alternativt att
Bolaget inte framgéngsrikt kan anlita nya externa parter for det fall ndgot av de nuvarande
avtalen avslutas, eller om nya parter skulle visa sig nédvéandiga for bolagets verksamhet;

risken att nyckelanstallda i IBT véljer att avsluta sina anstéllningar eller att rekrytering av
nya personer med relevant kunskap misslyckas, vilket skulle kunna forsena eller orsaka
avbrott i IBT:s olika utvecklingsprojekt, utlicensiering eller kommersialisering av
lékemedelskandidaterna;

risken att klassificeringen av IBP-9414 och 1BP-1118 som sarlakemedel skulle aterkallas,
och att klassificeringen inte omvandlas till sarlakemedelsstatus vid erhallande av relevanta
regulatoriska tillstand, eller att sarlakemedelsstatus aterkallas efter erhallna godkannanden
pé grund av att ett annat lakemedel visar sig ha en béttre risk-nyttoprofil an 1BP-9414 for
forebyggande av NEC och 1BP-1118 for forebyggande av ROP;

risken att Bolaget inte klarar av att uppfylla de omfattande krav som uppstélls av olika
berérda myndigheter, inbegripet bland annat krav vad avser kliniska studier, registrering,
tillstdnd, markning, tillverkning och distribution, som kréavs for att IBT ska beviljas tillstand
for fortsatta studier samt for att marknadsféra och sélja eventuella godkanda lakemedel;

risken att Bolaget inte kommer att beviljas forlangd 16ptid pa de patent som Bolaget for
narvarande innehar, eller att Bolagets beviljade patent kringgas eller ogiltigforklaras,
alternativt att konkurrenter anser att Bolaget begar immaterialrattsliga intrdng, samt att
konkurrenter tar del av foretagets know-how och féretagshemligheter, alternativt
sjélvstandigt utvecklar motsvarande know-how och féretagshemligheter; och

risken att IBT, vars verksamhet dr forknippad med stora kostnader och ddrmed i behov av
kapital for forskning och utveckling, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa
tillrdckligt kapital, eller lyckas gora det endast till oférdelaktiga villkor, vilket skulle kunna
paverka Bolagets framtidsutsikter synnerligen negativt samt féranleda att Bolaget tvingas
begransa, eller i sista hand, upphdra med sin verksamhet.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN




Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna
vardepapper

Prospektet avser nyemission av hdgst 75 547 aktier av serie A och hdgst 2 169 689 aktier av serie B i
IBT med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.

Aktier som tas upp till handel omfattar utestdende aktier av serie B med ISIN-kod SE0008015259.
Kortnamnet (tickern) for Bolagets aktier av serie B pa Nasdaq Stockholm ar IBT B. Bolagets aktier
av serie A har ISIN-kod SE0008015242. Nagon organiserad handel for Bolagets aktier av serie A
kommer dock ej att 4ga rum, utan de befintliga och nya aktierna av serie A &r och forblir onoterade.

Denominering och
totalt antal aktier i
Bolaget

Aktierna ar denominerade i SEK. Per dagen for Prospektet har Bolaget emitterat totalt 11 226 184
aktier, fordelat p& 377 736 aktier av serie A och 10 848 448 aktier av serie B. Aktiekapitalet uppgér
till cirka 3 059 662,72 SEK och aktierna har ett kvotvarde om cirka 0,27 SEK. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda.

Rattigheter som
sammanhénger med
vardepapperen

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen och de rattigheter som &r férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast
&ndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie av serie A i Bolaget berattigar innehavaren till tio réster pa bolagsstimma och varje aktie
av serie B i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma. Varje aktieagare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktie&garen innehar i Bolaget.

Varje aktie av serie A och B i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Aktiedgare har normalt féretradesrétt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sévida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesrétt.

Inskrénkningar i den
fria dverlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra Gverlatelsebegransningar.

Utdelningspolicy

Med hansyn till IBT:s finansiella stallning och negativa resultat har Bolaget hittills inte lamnat nagon
utdelning till aktieigarna. IBT:s antagna utdelningspolicy anger att styrelsen for narvarande har for
avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera lakemedelsprojekten, tillvaxt
och drift av verksamheten och férutsatter foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom
en dverskadlig framtid. | 6vervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen att
beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stéllning,
aktuellt och forvéntat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsméssiga begransningar och andra
vasentliga faktorer.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

IBT:s aktie av serie B r sedan den 10 september 2018 upptagen till handel p& Nasdaq Stockholm,
under kortnamnet (tickern) IBT B. Aktier som tas upp till handel omfattar utestdende aktier av serie
B. Négon organiserad handel for Bolagets aktier av serie A kommer ej att 4ga rum, utan de befintliga
och nya aktierna av serie A &r och forblir onoterade.

Specifika nyckelrisker for

vardepapperen

Vésentliga
riskfaktorer specifika
for vardepapperen

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sadana risker kan leda till att priset pa
Bolagets aktier faller avsevért och investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.
Vasentliga riskfaktorer specifika for vardepapperen utgor:

e  risken att aktiekursen for IBT:s aktie av serie B kan vara volatil och att likviditeten i Bolagets
aktie kan vara begransad, vilket skulle paverka investerares méjligheter att fa tillbaka investerat
kapital;

e risken att handeln i teckningsrétter av serie B och BTA kan komma att vara begrénsad, vilket
kan medféra problem for innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA och
darigenom innebédra att innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska
utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebér;

e risken att aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen drabbas av utspddning, vilket
sddana aktiedgare inte kommer att kompenseras for, och att det finns en risk att aktiedgares
ersattning som erhalls for forsaljning av outnyttjade teckningsratter inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i IBT efter att Foretrddesemissionen har
slutforts;




e risken att tecknings- eller garantidtaganden inte &r sakerstallda och att det darigenom finns en
risk att en eller flera berdrda parter helt eller delvis inte kommer att uppfylla sina respektive
ataganden, vilket skulle inverka negativt pa IBT:s mojligheter att med framgang genomfora
Foretradesemissionen;

e risken att Bolagets storre aktiedgare, primart Bolagets storsta aktiedgare Annwall & Rothschild
Investments AB, har ett betydande inflytande dver Bolagets ledning och verksamhet, samt att
dess intresse kan skilja sig vasentligt fran, eller konkurrera med, IBT:s eller andra aktiedgares
intressen, samt risken att kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker, eller om det finns
en uppfattning om att s& kommer att ske, omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om
forséljning sker av Bolagets styrelseledamdéter, ledande befattningshavare och stdrre aktiedgare
eller nér ett storre antal aktier séljs;

e risken att ndgon utdelning, i linje med Bolagets utdelningspolicy, kommande &r inte kommer
att lamnas vilket far till foljd att en investerares eventuella avkastning kommer att vara ensamt
beroende av aktiekursens framtida utveckling; och

e risken att aktiedgare i vissa jurisdiktioner moter begrénsningar avseende deltagande i framtida
nyemissioner i Bolaget, eftersom IBT inte har nagon skyldighet att utreda om det finns krav pa,
eller ansoka om, registrering enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning i andra
jurisdiktioner utanfor Sverige och att gora sa i framtiden kan vara opraktiskt och kostsamt,
vilket kan innebdra att dessa aktiedgares &gande spads ut eller minskar i varde.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allmanna villkor

Foretrédesratt och teckningsratter

Den som pa avstdamningsdagen den 13 juni 2023 &r registrerad som &gare av aktier av serie A eller
serie B i IBT har ratt att med foretrade teckna nya aktier av samma serie i forhéllande till det antal
aktier innehavaren forut &ger, och kommer att erhélla en teckningsratt for varje innehavd aktie av
samma serie. Fem teckningsratter av respektive serie ger ratt att teckna en ny aktie av respektive serie
i IBT i Foretrddesemissionen (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primér
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier récker for den teckning som sker med subsidiér foretradesratt ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut &ger och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Dérefter ska tilldelning ske till dvriga personer som anmalt sig for teckning utan
foretradesratt, varvid — vid éverteckning — fordelning ska ske i forhallande till det antal aktier som
angetts i respektive teckningsanmalan och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning. Eventuella
darefter aterstiende aktier ska tilldelas de personer som enligt avtal med bolaget i forvag atagit sig att
teckna aktier i nyemissionen, i forhallande till gjorda ataganden. Vid forsaljning av teckningsrétt
overgar saval den primira som den subsidiara foretradesratten till den nya innehavaren av
teckningsratten.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs 45 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som &ger ratt att erhalla
teckningsrétter i Foretrddesemissionen &r den 13 juni 2023. Aktierna i IBT handlas exklusive ratt att
erhalla teckningsratter fran och med den 12 juni 2023 vilket innebér att sista dag for handel i aktien
inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 9 juni 2023.

Forvantad tidsplan for
Foretradesemissionen

Avstdmningsdag for deltagande i Foretrddesemissionen: 13 juni 2023.
Teckningsperiod: 15 — 29 juni 2023.

Handel i teckningsratter avseende aktier av serie B (TR B): 15 — 26 juni 2023.
Handel i BTA B: 15 juni —5 juli 2023.

Upptagande till handel p& Nasdag Stockholm: Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna
av serie B kommer dessa att tas upp till handel pa Nasdag Stockholm.

Beréknad dag for offentliggdrande av utfall: 4 juli 2023.

Utspéadningseffekt

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
upp till cirka 16,7 procent av aktierna och cirka 16,7 procent av rdsterna i Bolaget genom att hdgst
75 547 aktier av serie A och hogst 2 169 689 aktier av serie B emitteras, motsvarande en 6kning av




antalet aktier i Bolaget om cirka 20,0 procent. Aktiedgare har mojlighet att sélja sina teckningsrétter,
helt eller delvis.

Kostnader for
Foretradesemissionen

Kostnaderna for Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka 5 MSEK. Inga andra avgifter eller
kostnader &laggs investerare. Courtage utgar ej.

Varfor upprattas detta Pr

ospekt?

Bakgrund och motiv

IBT &r ett lakemedelsbolag vars syfte &r att utveckla lakemedel som férebygger sjukdomar som
drabbar for tidigt fodda barn samt att reducera spridningen av antibiotikaresistenta sjukdomar. IBT:s
huvudfokus &r likemedelskandidaten IBP-9414, som for nédrvarande befinner sig i en pégaende
registreringsgrundande pivotal fas I11-studie och &r det utvecklingsprojekt som ar langst framskridet.
| portféljen finns aven ytterligare lakemedelskandidater, IBP-1016, IBP-1118 samt IBP-1122.

I slutet av 2023 forvantas samtliga av de 2 158 for tidigt fodda barnen ha rekryterats till fas I11-studien
av IBP-9414. Resultaten av fas I11-studien forvantas under forsta halvaret 2024. | slutet av 2024 véntas
en ansokan om forsaljningstillstand skickas in till FDA, foljt av kommersialisering pa den
amerikanska marknaden i egen regi under 2025. Parallellt med FDA-anstkan planerar IBT att ansoka
om godkannande i EU samt i andra strategiskt viktiga regioner. Bolaget anser, baserat pa den
nuvarande utvecklingsplanen, att befintligt rorelsekapital ar tillréckligt for de kommande tolv
manaderna och for att slutfora den pivotala fas Ill-studien av 1BP-9414 samt anstkan om
marknadsgodk&nnande. Dérutéver avses forberedelser for lanseringsaktiviteter inledas under 2023 i
sadan takt att Bolaget undviker forseningar efter ett forvantat godkannande for forsaljning av IBP-
9414, vilket befintligt rorelsekapital ocksa ar tillrackligt fér. Bolaget vill dock ha méjligheten att 6ka
takten ytterligare nar det kommer till forberedelser for lanseringsaktiviteter, men ocksa for produktion
av kommersiella volymer av IBP-9414 och marknadsaktiviteter, varfor det vore onskvért med
ytterligare likvida medel om cirka 50 MSEK, att anvandas forst for forberedelser och produktion av
adekvata volymer av IBP-9414 for den kommersiella lanseringen samt darefter for att forbereda
marknad och organisation. Med anledning dérav beslutade IBT:s styrelse den 16 maj 2023 att, under
forutséttning av bolagsstdmmans efterfoljande godkannande, genomféra Foretrddesemissionen,
vilken sedermera godkéndes pa extra bolagsstimma den 9 juni 2023.

I den mén Foretradesemissionen tecknas till hogre belopp an 50 MSEK s& kommer resurser att laggas
pé IBT:s 6vriga produktportfélj, IBP-1016, IBP-1118 samt IBP-1122. Det forsta steget i utvecklingen
av dessa projekt &r att ta fram kliniska utvecklingsplaner for respektive projekt. IBT:s mal ar att
forankra dessa kliniska utvecklingsplaner hos olika myndigheter som till exempel FDA. Parallellt med
arbetet rorande de kliniska utvecklingsplanerna planerar IBT att utvdrdera den framtida
marknadspotentialen for produkterna. Dérefter kommer en eventuell prioritering av produkternas
lamplighet att utvarderas baserad pa den framtagna kliniska utvecklingsplanen, varvid hansyn &ven
kommer att tas till det framtida forvantade marknadsvardet.

Foretrddesemissionen forvantas vid full teckning tillféra IBT hdgst cirka 100 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 5 MSEK.

Tecknings- och
garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden och avsiktsforklaringar fran Bolagets storre
aktieagare, motsvarande cirka 45 MSEK (varav cirka 30 MSEK utgor teckningsataganden och cirka
15 MSEK utgér avsiktsforklaringar). Darutéver har Annwall & Rothschild Investments AB ldmnat
ett garantidtagande om cirka 5 MSEK for att forbattra utsikterna att Bolaget genom
Foretradesemissionen tillfors erforderligt kapital. Sammanlagt omfattas cirka 50 MSEK av ataganden
och avsikter att teckna. Atagandena &r inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. Ingen ersattning ska utga for de teckningsataganden som ingatts, och inte
heller for Annwall & Rothschild Investments AB:s garantidtagande, vilket ingicks i maj 2023.

Annwall & Rothschild Investments AB innehar per dagen for Prospektet aktier i IBT motsvarande
cirka 7,9 procent av aktierna och cirka 29,3 procent av rosterna. Genom infriande av atagandena enligt
ovan kan innehavet ¢ka till hogst cirka 9,5 procent av aktierna och cirka 32,0 procent av rosterna.
Annwall & Rothschild Investments AB har fatt dispens av Aktiemarknadsnamnden fran den budplikt
som darvid kan uppkomma (AMN 2023:24). Beslutet om Foretradesemissionen bitraddes pa den extra
bolagsstamman den 9 juni 2023 av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sdval de avgivna résterna
som de vid stamman foretradda aktierna, varvid det bortsdgs fran de aktier som innehades, och pa
stdmman foretrdddes av, Annwall & Rothschild Investments AB.

Intressekonflikter

Carnegie erbjuder finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen, for vilka Carnegie erhaller en fast ersattning. Dessutom kan Bolaget, efter eget
gottfinnande, vélja att betala Carnegie en diskretiondr avgift baserat pa Carnegies arbetsinsatser i
samband med Foretradesemissionens genomférande. Fran tid till annan kan Carnegie aven komma att
tillhandahalla tjanster inom den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner till

Bolaget och till Bolaget narstaende parter.




RISKFAKTORER

Detta avsnitt innehaller de riskfaktorer och omstandigheter som bedéms vara vasentliga for Bolagets
verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna relaterar till Bolagets verksamhet, bransch och
marknader och innefattar &ven operationella risker, legala risker, foretagsstyrningsrelaterade risker,
skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer relaterade till Foéretradesemissionen och Bolagets
aktier. Bedomningen av vasentligheten av respektive riskfaktor &r baserad pa sannolikheten for dess
forekomst och den forvantade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet med
Prospektforordningen ar de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till risker som &r specifika for
Bolaget och vardepapperen och som anses vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for Prospektet. De
riskfaktorer som fOor narvarande anses mest vasentliga presenteras forst i varje kategori och
efterfoljande riskfaktorer presenteras utan inbordes rangordning.

Operationella risker
Utveckling och kommersialisering av lakemedel

IBT utvecklar, och avser att marknadsféra och salja, lakemedel i enlighet med alla tillampliga
lakemedelshestammelser for att tillgodose icke tillgodosedda medicinska behov. IBP-9414 befinner sig
for narvarande i en pagaende registreringsgrundande pivotal fas llI-studie och &r det projekt som ar
langst framskridet. I portféljen finns &ven lakemedelskandidaterna IBP-1016, IBP-1118 och IBP-1122.
Per dagen for Prospektet har inget av IBT:s kliniska utvecklingsprogram slutforts. Utvecklingen av IBP-
9414, IBP-1016, 1BP-1118 och IBP-1122 ar férenade med betydande osdkerhet och risker avseende
bland annat tidsplaner, resultat och utfall av prekliniska och kliniska studier. Det finns alltid en risk att
kliniska studier inte visar tillracklig sdkerhet och effektivitet for att erforderliga myndighetstillstand fran
till exempel svenska Lakemedelsverket, amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (Eng.
Food and Drug Administration) ("FDA”) eller den europeiska ldkemedelsmyndigheten (Eng. European
Medicines Agency) ("EMA”) ska kunna erhéllas eller for att Bolaget ska kunna utlicensiera, etablera
partnerskap eller sélja sina eventuella lakemedelsprodukter. Det finns ocksa risk att
lakemedelskandidaterna visar sig vara ineffektiva, farliga, toxiska eller pa annat satt inte lyckas uppfylla
tillampliga krav pa lakemedelsprodukter som ar under utveckling, eller att lakemedelskandidaterna visar
sig vara svara att utveckla till kommersiellt gangbara produkter som genererar intakter till Bolaget.
Skulle ovanstaende risker materialiseras skulle de ha en synnerligen negativ inverkan pa IBT:s framtida
intaktsgenerering och mojlighet till marknadslansering av nagon lakemedelskandidat (se dven riskfaktor
”Hittills inget lanserat lakemedel” nedan).

Vidare 6verensstammer inte alltid resultat fran tidigare prekliniska och kliniska studier med resultat i
senare och mer omfattande studier. Det finns saledes risk att de studier som genomfors eller kan komma
att genomfdras med lakemedelskandidaterna kan komma att generera negativa resultat, ar oférutsedda
eller oonskade och att koncept och studier darmed maste omprovas, vilket skulle kunna innebéra att nya
kompletterande studier kan komma att behéva utforas. Sadana skulle kunna resultera i 6kade kostnader,
patagligt forsena registreringen, framst av det langst framskridna projektet 1BP-9414, hos
tillstandsgivande myndighet, alternativt resultera i en registrering av en mer begransad indikation, eller
foranleda IBT att avsta fran att kommersialisera lakemedelskandidaterna. For det fall denna risk skulle
materialiseras kan Bolagets eventuella framtida forsaljning och omsattning paverkas synnerligen
negativt, sarskilt sdvitt avser det langst framskridna projektet IBP-9414. Det finns ocksa en risk att IBT
inte skulle kunna fortsétta sin verksamhet i sin nuvarande form, eller, i sista hand, att IBT tvingas
upphora med sin verksamhet. Dessutom, dven om ett lakemedel erhaller relevanta myndighetstillstand
for marknadsforing och forsaljning, kvarstar risken att forsaljningen, regionalt eller globalt, inte kommer
att motsvara forvantningarna och att de kommersiella framgangarna uteblir. Nivan pa
marknadsacceptansen och forsaljningen av ett lakemedel beror pa ett flertal faktorer, inklusive
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produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat, konkurrerande produkter, patentskydd,
distributionskanaler, tillganglighet samt forsaljnings- och marknadsféringsinsatser.

IBT, dess samarbetspartners, institutionella granskningsorgan och regulatoriska myndigheter kan vid
varje given tidpunkt komma att avbryta preklinisk utveckling eller kliniska studier om det kan antas att
forsokspersoner eller patienter som deltar i sddana studier riskerar att utsattas for oacceptabla
hélsorisker. Risken att ett ldkemedel uppvisar negativa effekter kvarstar aven efter ett potentiellt
marknadsgodkéannande. En redan godkand produkt kan saledes aterkallas fran marknaden, exempelvis
om produkten ur sakerhetssynpunkt anses bristfallig. Om preklinisk utveckling eller kliniska prévningar
avbryts eller om en produkt dras tillbaka aterkallas fran marknaden skulle det medfora ett vasentligt
minskat véarde av Bolagets projektportfolj samt foranleda en synnerligen forsdémrad intaktspotential for
saval det enskilda projektet i friga som Bolaget i helhet. Sadant avbrytande skulle dven kraftigt forsvara
en marknadslansering av lakemedelskandidater ifrdga och darmed synnerligen forsamra Bolagets
mojligheter att generera vinst. Saledes ar Bolagets framtida utveckling till stor del beroende av ett
framgangsrikt genomférande av de fortsatta kliniska studierna for IBP-9414 samt av erhallande av
relevanta marknadsforingstillstand for lanseringen av produkten.

Hittills inget lanserat Idkemedel

Bolaget har annu inte slutfort nagon klinisk utveckling av nagot lakemedel. IBP-9414, liksom Bolagets
andra utvecklingsprojekt IBP-1016, IBP-1118 och IBP-1122, kréaver fortsatt forskning och utveckling
innan en fardig produkt eventuellt kan lanseras pa marknaden. Bolaget har saledes inte lanserat nagot
lakemedel &nnu, varken enskilt eller genom samarbetspartners, och har darmed inte pabdrjat nagon
forsaljning eller erhallit intékter fran forséljning av nagot godkant lakemedel.

For IBT:s framtida I6nsamhet och finansiella stéllning ar det av vasentlig betydelse att IBP-9414, eller
andra potentiella produkter fran exempelvis IBP-1016, IBP-1118 och IBP-1122 kan lanseras och
kommersialiseras framgangsrikt. IBT saknar idag kapacitet for att pa egen hand bedriva forsaljning och
marknadsforing av IBP-9414 men kommer, for det fall den fortsatta utvecklingen av 1BP-9414 eller
nagon annan lakemedelskandidat ar framgangsrik, att behdva utveckla sadan kapacitet eller anvanda sig
av samarbeten eller licensiering av den aktuella produkten till utomstdende part i syfte att
kommersialisera denna. Bolagets framgang i detta avseende ar bland annat beroende av dess formaga
att attrahera samarbetspartners och att inga avtal pa for IBT formanliga villkor. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att kunna inga sddana samarbetsavtal eller att Bolagets samarbetspartners avsatter
otillrackliga resurser eller pa annat satt ar oformogna eller ovilliga att fullfélja avtalen. Att Bolaget
riskerar att inte kunna attrahera licenstagare eller kdpare till sina lakemedel kan resultera i uteblivna
intakter, helt eller delvis, vilket skulle kunna fa en synnerligen negativ inverkan pa Bolagets framtida
omséttning och resultat.

Samarbeten, utlicensiering och marknadsféring

IBT &r, och kommer dven i framtiden att vara, beroende av samarbeten i samband med utvecklingen av
lakemedelskandidater, prekliniska och kliniska studier samt utlicensiering och samarbetspartners for
eventuell framtida lakemedelsforsaljning. For utférandet av den pagaende pivotala fas Ill-studien av
IBP-9414 har Bolaget anlitat sa kallade kontraktsforskningsorganisationer (’CRO”). Darutéver anlitas
sa kallade kontrakttillverkningsorganisationer ("CMO”) for produktionen av IBP-9414. Bolaget ar
saledes beroende av att uppratthalla tredjepartsavtal for vidareutvecklingen av sina lakemedelsprojekt.
Om nuvarande eller framtida externa parter inte skulle uppfylla sina dtaganden genom att exempelvis
inte halla sig inom forvéntade tidsramar, avsétta otillrackliga resurser eller misslyckas med att i ratt tid
tillverka och leverera en tillrdcklig méngd substans finns en risk att framtida kliniska studier kan
fordrojas, avbrytas eller utebli. Detsamma galler for det fall kvaliteten pa den levererade substansen
skulle vara undermalig till f6ljd av exempelvis brister i tillverkningsprocessen eller om parterna pa annat
séatt ar oformdgna eller ovilliga att fullfdlja avtalen. Det finns &ven en risk att IBT inte lyckas hitta
palitliga underleverantérer som kan leverera till konkurrenskraftiga priser, att Bolaget inte
framgangsrikt kommer att kunna anlita nya externa parter for det fall nagot av de nuvarande avtalen
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skulle avslutas eller om ytterligare parter skulle visa sig nédvéandiga fér Bolagets verksamhet. Detta
skulle kunna medféra forseningar och kostnadsokningar for de tjanster som utfors at Bolaget.
Ovanstaende faktorer skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. FOr det fall utvecklingen av IBP-9414 och ovriga ldakemedel i portfoljen fortloper
framgangsrikt kommer IBT vara beroende av externa parter dven vad galler marknadsforing och
forsaljning.

Eftersom de patienter som avses behandlas med IBP-9414 utgérs av for tidigt fédda barn kan det
innebara en utmaning att rekrytera de kvarstaende patienter som kréavs for genomforandet av nédvandiga
kliniska studier, bade av etiska och praktiska skal. Det finns ocksa en risk att kliniska studier som
utvarderar konkurrerande produkter for forebyggande av NEC eller liknande sjukdomar initieras, vilket
ytterligare skulle kunna paverka Bolagets mojligheter att rekrytera patienter negativt. Antalet
tillgangliga patienter kommer att ha en vasentlig inverkan pa tidsplanen for planerade kliniska studier.
Om en eller flera av Bolagets samarbetspartners, vilka Bolaget forlitar sig pa for att hitta patienter, inte
lyckas rekrytera ett tillrackligt stort antal patienter eller sdger upp avtalen och om dessa inte kan erséttas
av andra avtal, kan de kliniska studierna forsenas, vilket i slutdndan &ven skulle forsena ett eventuellt
marknadsgodkannande. En sadan forsening skulle kunna leda till ytterligare kostnader och att forvantade
intékter inte kan genereras som planerat. Forseningar kan dven féranledas av yttre omstandigheter som
covid-19-pandemin, som har paverkat Bolagets utvecklingsarbete avseende exempelvis aktivering av
sjukhusen (prévarna), vilket inte skett i dnskad takt (se riskfaktor “Risker relaterade till covid-19-
pandemin”).

Biverkningar och produktansvar

Eftersom Bolagets verksamhet utgors av utveckling av lakemedel finns det en risk att patienter som
del-tar i kliniska studier eller andra som kommer i kontakt med Bolagets lakemedelsprodukter kan
komma att drabbas av of6rutsedda biverkningar eller insjuknar under behandlingen. Sadana
biverkningar skulle kunna innebdra att ytterligare kliniska studier blir nédvandiga vad avser sakerhet
och tolerans eller att projektet avslutas helt eller delvis, vilket, utdver 6kning av forsknings- och
utvecklingskostnader, skulle kunna paverka saval fortroendet for Bolaget som fordroja eller helt avbryta
planerad kommersialisering av produkten. Vidare finns det en risk att Bolaget kan bli ersattningsskyldigt
i forhallande till patienter som drabbas av biverkningar, eller i forhallande till deras anhoriga. Det finns
i detta sammanhang dven en risk att Bolagets nuvarande forsakringsskydd visar sig vara otillrackligt.
Ansprak rérande produktansvar och biverkningar skulle kunna leda till betydande finansiella ataganden
for IBT samt medfora en betydande negativ paverkan pa Bolagets anseende, resultat samt eventuell
framtida lakemedelsforsaljning. Vidare finns det en risk for att Bolaget inte kan behalla nuvarande
forsakringsskydd pa fordelaktiga villkor, eller dverhuvudtaget, vilket skulle kunna fa negativ inverkan
pa IBT:s mojligheter att utbetala eventuellt ersattningskrav och darmed verksamhetens fortdrivande.

Beroende av nyckelpersoner

IBT &r beroende av ett fatal nyckelpersoner, saval anstéllda som styrelseledaméter, for den fortsatta
utvecklingen av Bolagets verksamhet och kliniska projekt. Per den 31 mars 2023 hade Bolaget nio
personer anstallda. Bolagets framtida resultat paverkas saledes av Bolagets formaga att attrahera och
behalla kvalificerade nyckelpersoner. Det finns en risk att ndgon eller nagra av Bolagets nyckelpersoner
valjer att avsluta sin anstallning i Bolaget eller att rekrytering av nya personer med relevant kunskap och
erfarenhet skulle misslyckas. Detta skulle kunna forsena eller orsaka avbrott i olika utvecklingsprojekt,
utlicensiering eller kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater. IBT:s formaga att anstélla och
bibehalla sadana nyckelpersoner &r beroende av ett flertal faktorer, sdsom konkurrens pa
arbetsmarknaden. Forlust av en nyckelperson skulle kunna innebara att viktiga kunskaper gar forlorade,
att uppstallda mal inte infrias eller att genomforandet av IBT:s affarsstrategi skulle paverkas negativt.
Om befintliga nyckelpersoner skulle 1amna Bolaget eller om IBT inte skulle kunna anstalla eller
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bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle detta ha en negativ inverkan pa IBT:s
anseende, tillvéxt och verksamhetsutveckling.

Miljéosdkerhetsregler och etiska standarder

Pa grund av substanserna i lakemedel och arten pa tillverkningsprocessen ar IBT, dess anstéllda och
samarbetspartners foremal for krav pa sakerhetsrapportering, miljorattsliga bestammelser och,
framover, ytterligare krav som foljer av ett eventuellt erhallet marknadsgodkéannande. IBT:s verksamhet
ar inte anmalnings- eller tillstandspliktig enligt miljobalken (1998:808), men vissa av Bolagets
underleverantorer bedriver emellertid tillstandspliktig verksamhet inom ramen for exempelvis
djurstudier. Darutover kan nagon av Bolagets anstéllda utfora, eller underlata att utféra, handlingar som
gor att beteendet anses vara oetiskt, kriminellt eller annars i strid med tillampliga lagar och regler och
interna riktlinjer. IBT:s rykte kan skadas av sadana handelser, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets majlighet att marknadsfora och salja IBP-9414 och andra produkter pa marknaden, vilket i
sin tur kan medftra en negativ inverkan pa Bolagets anseende och intaktsgenerering.

Bransch- och marknadsrelaterade risker

Klassificeringen av IBP-9414 och IBP-1118 som sédrlikemedel skulle kunna
komma att dterkallas

I augusti 2013 beviljades IBP-9414 en sdrlakemedelsklassificering for forebyggande av NEC i USA och
i februari 2015 beviljades en sarldkemedelsklassificering i Europa. | september 2022 beviljades IBP-
1118  sdrlikemedelsklassificering i  USA  for  mojligheterna  att  forebygga ROP
(retinopathy of prematurity). Sadan klassificering beviljas om det potentiella lakemedlet avser behandla
en sjukdom som endast drabbar ett mindre antal individer samt uppfyller vissa ytterligare kriterier som
uppsatts av myndigheterna. Denna klassificering ger IBT vissa fordelar under produktutvecklingen,
sasom protokollvagledning, vetenskaplig radgivning, samt lagre regulatoriska avgifter och
registreringsavgifter. Sarlakemedelsklassificeringen for IBP-9414 samt IBP-1118 kan medfora
marknadsexklusivitet i USA och i EU under minst sju respektive minst tio ar fran datumet for relevant
marknadsgodk&nnande.

Det finns en risk att ovan namnda klassificering aterkallas om IBT inte kan leva upp till de lagar och
krav som reglerar klassificeringen. Om klassificeringen som sérlakemedel skulle aterkallas skulle det
kunna 6ka IBT:s kostnader och de regulatoriska krav som uppstélls under utvecklingsfasen och &ven
inverka pa Bolagets formaga att effektivt konkurrera pa marknaden. Dessutom finns det en risk att
sarlakemedelsklassificeringen inte omvandlas till sarlakemedelsstatus vid erhallande av relevanta
regulatoriska tillstand eller att sarlakemedelsstatus aterkallas efter erhallna godkannanden, till exempel
pa grund av att ett annat lakemedel visar sig ha en béttre risk-nyttoprofil &n IBP-9414 for forebyggande
av. NEC och IBP-1118 for forebyggande av ROP. Sadana aterkallelser, eller om
sarlakemedelsklassificeringen inte omvandlas till sarlakemedelsstatus, skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning, pa grund av ckade kostnader samt Gkade
regulatoriska krav.

Erséttningssystem och prissédttning av ldkemedel

Ersattningen som kan erhallas for ett lakemedel fran tid till annan beror pa flera faktorer sasom
lagstiftning, det varde produkten anses kunna tillféra patienten och sjukvardssystemet, den betalande
partens uppfattning om huruvida produkten dr saker och effektiv, icke-experimentell, medicinskt viktig
och lamplig for patienter samt huruvida den &r kostnadseffektiv baserat pa de lagar och regler som &r
tillampliga pa den specifika marknaden.

P& manga marknader ar inkop av lakemedel av den typ Bolaget utvecklar helt eller delvis finansierad av

nagon annan &n patienten, till exempel vardgivare, forsékringsholag eller lakemedelssubventionerande
myndigheter. Om Bolaget eller relevant samarbetspartner inte far acceptans for sina produkter och den
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onskade prissattningen av produkterna hos sadana finansiarer, kan det forsvara for produkterna att na
marknaden och férsamra dess kommersiella potential. Det finns dven en risk att produkten inte
kvalificerar sig for subventioner fran privat och offentligt finansierade sjukvardsprogram, eller att
ersattningen ar eller blir lagre an forvantat. Ersattningssystem kan ocksa komma att férandras fran tid
till annan, vilket forsvarar mojligheten att forutse de erséttningar en produkt kan erhélla. Vidare kan det,
till exempel om férekomsten av NEC ar relativt 1ag, i vissa lander vara svart att uppvisa en ekonomisk
nytta for det godkanda lakemedlet som stdd for begérd erséttning.

Prissattningen och efterfrdgan pa lakemedel kan ocksa komma att paverkas negativt av en allméan
ekonomisk nedgang i USA och i EU, liksom pa andra stérre marknader for lakemedel. En ekonomisk
nedgang kan bland annat paverka betalare av sjukvard, sasom myndigheter, forsakringsholag och
sjukhus, och resultera i forsdmrad betalningsvilja for lakemedel. Detta, tillsammans med andra
forandringar i sddana betalares budgetar, skulle kunna medfora minskad ersattning for lakemedelsbolag,
inklusive IBT, for det fall Bolaget skulle na en position dar ett eller flera lakemedel séljs pa marknaden.
Initiativ med syfte att motverka Okade ldkemedelskostnader skulle vidare kunna paverka
forsaljningsmarginaler och produktforsaljning for alla lakemedelsbolag, samt resultera i farre
ersattningsmajligheter och lagre erséttningsnivaer pa vissa marknader.

Ovanstaende faktorer skulle kunna medféra en negativ inverkan pa prissattningen av IBT:s
lakemedelskandidater vid en eventuell marknadslansering, vilket skulle medféra betydligt lagre
ersattningar for Bolaget vid en framgangsrik kommersialisering av en eller flera lakemedelskandidater.
Detta skulle i sin tur kunna medfora synnerligen negativa effekter pa Bolagets framtida omséttning,
vinstgenerering och finansiella stéllining.

Beroende av formdgan att hantera expansion

IBT:s verksamhet bedrivs genom en liten organisation. Den pagaende pivotala fas I11-studien med IBP-
9414 &r betydligt mer omfattande &n den avslutade sékerhets- och toleransstudien och stéller hoga krav
pa saval Bolagets ledning som dess operationella och finansiella kapacitet. For vidareutvecklingen av
IBP-9414 &r Bolaget saledes beroende av formagan att kunna anpassa sin organisation efter nya
forhallanden. Sadana anpassningar kan vara kostsamma, tidskravande och stora den dagliga
verksamheten.

For det fall IBP-9414 skulle erhalla marknadsgodkannande stalls krav pa Bolagets nérvaro pa de olika
marknader som Bolaget har for avsikt att bearbeta. Vidare ar expansion till, och forsaljning pa, flera
marknader forenat med ett flertal osakerhetsfaktorer och risker sasom utokat produktansvar i handelse
av brister i IBT:s ldkemedelsprodukter eller striktare myndighetskrav och Bolaget kan komma att
behova rekrytera personal som méter sérskilda kompetenskrav eller anlita externa parter for att hantera
sadana risker. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas hantera de risker som &r férknippade med okad
tillvaxt och expansion till nya marknader, vilket skulle kunna innebéra att Bolaget inte kan vara
verksamma pa dessa marknader, och darigenom ha en negativ inverkan pa IBT:s kommersialisering och
resultat.

Konkurrens pa likemedelsmarknaden

Branschen for utveckling av nya lakemedel ar hart konkurrensutsatt. Att utveckla ett nytt lakemedel fran
uppfinning till fardig lakemedelsprodukt tar mycket lang tid. Det &r, sarskilt nar utvecklingen pagar,
osakert om det kommer att finnas ndgon marknad for produkten nar den ar fardigutvecklad och hur stor
denna i sa fall kommer att vara, liksom vilka produkter som IBT:s produkter kommer att konkurrera
med nar de nar marknaden. Vissa av IBT:s konkurrenter kan ha betydligt battre finansiella mojligheter
samt fler resurser och antal anstéllda vad avser till exempel forskning och utveckling, kontakter med
regulatoriska myndigheter samt marknadsféring. Det finns darfor en risk att konkurrenter pa ett snabbare
och mer effektivt satt kan komma att utveckla produkter som &r mer effektiva, sdkrare och &r mer
prisvarda samt erhalla patentskydd eller lyckas kommersialisera sina produkter tidigare an IBT. Dessa
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konkurrerande produkter kan gora Bolagets framtida potentiella produkter obsoleta eller begréansa
mojligheten for IBT att erhalla intakter.

Vidare finns det en risk att teknologi som kontrolleras av utomstaende parter och som skulle kunna vara
till nytta for Bolagets verksamhet kan komma att forvarvas eller licensieras av IBT:s konkurrenter, och
darigenom hindra IBT fran att erhalla sddan teknologi pa kommersiellt godtagbara villkor, eller dver
huvud taget.

Det finns &ven en risk att produkter som inte klassificeras som lakemedel, sasom Kosttillskott, vars
utveckling inte ar foremal for samma regulatoriska regelverk som lakemedel och vars framtagande inte
ar lika tids- och kostnadskravande som framtagandet av lakemedel, kan komma att fa en okad
anvéandning och marknadsacceptans. Under 2021 anlitades ett oberoende konsultforetag av Bolaget for
att utvardera marknadspotentialen for IBP-9414 som forebyggande lakemedel mot NEC. Av rapporten
som togs fram av konsultféretaget framgick att neonatologer har visat ett vaxande intresse att ordinera
kosttillskott for att férebygga NEC och bristande SFT. Okad anvandning och marknadsacceptans av
kosttillskott och andra produkter som inte klassificeras som lakemedel skulle kunna minska de
konkurrensmassiga fordelarna av en eventuell lansering av ett lakemedel.

En o6kad konkurrens fran befintliga eller nya aktcrer, en forsamrad konkurrenssituation till foljd av
andrade konkurrensforutsattningar pa relevanta marknader eller en forsamrad formaga hos Bolaget att
mota efterfragan pa lakemedelsprodukter, skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, antingen genom framtida forlust av marknadsandelar, eller genom ¢kad prispress och
minskad I6nsamhet vid en eventuell marknadslansering av Bolagets produkter.

Risker relaterade till covid-19-pandemin

Covid-19-pandemin och de atgarder som implementerats av regeringar vérlden 6ver har inneburit
kraftiga negativa effekter for véarldsekonomin och har som en konsekvens déarav paverkat saval stora
som sma foretag, pa ett eller annat satt, inom manga branscher och sektorer. For lakemedelsindustrin
har covid-19-pandemin medfort varldsomspannande ekonomiska och sociala konsekvenser i form av
langre produktions- och leveranstider, reserestriktioner samt besoksrestriktioner i en hart belastad
sjukvard. Den tidigare radande pandemin paverkar fortfarande saval halsovardssystemet som
finansieringsklimatet globalt, vilket maste beaktas vid Bolagets strategiska planering. For Bolagets del
har pandemin paverkat Bolagets utvecklingsarbete avseende exempelvis aktivering av sjukhusen
(provarna), vilket inte skett i onskad takt. Vid avgivandet av arsredovisningen 2020 hade cirka halften
av de planerade sjukhusen aktiverats. Vidare har pandemin medfort forseningar i patientrekrytering,
framst pa grund av rese- och besoksrestriktioner, och sarskilt med beaktande av att Bolaget inriktar sin
lakemedelsutveckling mot for tidigt fodda barn och att studier inkluderar neonatala
intensivvardsavdelningar. Det gar inte att utesluta att liknande forseningar eller restriktioner kan komma
att intraffa framgent till foljd av en ytterligare stérre spridning av covid-19 eller liknande pandemier.
Sadana forseningar skulle riskera att medfora extra kostnader samt forlanga utvecklingen av IBT:s
lakemedelskandidater, och saledes senarelagga en eventuell marknadslansering av Bolagets produkter.
Vidare finns det en risk att covid-19-pandemin kan paverka tillgangen till kapital och
kapitalmarknaderna, vilket i sin tur kan paverka Bolagets mojlighet att erhalla nodvandig finansiering
framover (se dven riskfaktorn ”Kursen for aktierna kan vara volatil, kursutvecklingen ar beroende av
en rad osakra faktorer och potentiella investerare kan forlora hela eller delar av sin investering” nedan).

Risker relaterade till legala fragor och skatt

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

Lakemedelsmarknaden &r starkt reglerad och lakemedelsbolag sasom IBT &r beroende av olika
bedémningar och beslut fran berérda myndigheter. For att beviljas tillstand att marknadsfora och sélja

ett lakemedel maste alla lakemedelskandidater under utveckling genomga ett omfattande
registreringsforfarande hos, och godkannas av, relevant myndighet pa en enskild marknad, sasom FDA
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i USA och EMA inom EU. Registreringsforfarandet omfattar till exempel, dér sa ar tillampligt, krav vad
avser preklinisk utveckling, kliniska studier, registrering, godkénnande, markning, tillverkning och
distribution och kan vara sérskilt omfattande for det fall l&kemedelskandidaten framtagits for en
sjukdom eller liknande for vilken ett annat lakemedel redan erhallit marknadsgodkannande. Som namnts
i riskfaktorn “Konkurrens pa ldkemedelsmarknaden” kan aktdrer pa likemedelsmarknaden ha fler
resurser an IBT, sasom ett storre antal anstallda, och darigenom kunna komma att lansera konkurrerande
lakemedel fore Bolaget. Vidare bedriver vissa av Bolagets underleverantorer tillstandspliktig
verksamhet inom ramen for exempelvis djurstudier. Om IBT eller dess underleverantérer inte uppfyller
de krav som foreligger, eller som kan uppkomma i framtiden, kan detta medféra att registrering ej
medges eller att utvecklingen av Bolagets lakemedelsprojekt forsenas och fordyras.

Myndigheter ar inte heller bundna av de rad som tillhandahalls under utvecklingsprocessen, utan kan
andra sina bedémningar, vilket kan leda till forseningar med anledning av nédvandiga andringar i
utvecklingsprogrammet. Det finns i detta sammanhang en risk att myndigheter, till foljd av
misslyckanden och ovéntade resultat i andra ldkemedelsbolags utvecklingsprogram och
tillverkningsprocesser, kan komma att stalla hogre krav pa de metoder och den tillverkningsprocess som
IBT anvénder sig av i sin lakemedelsutveckling. Myndigheter kan dessutom goéra andra bedémningar
an IBT, till exempel i frdiga om tolkning av data fran studier eller kvalitet pa data. Att erhalla
regulatoriska godkannanden kan saledes vara tidskravande och kan forsena, forhindra eller fordyra
vidareutveckling och kommersialisering av en produkt.

Aven efter det att ett lakemedel som tillverkats av IBT, eller av annan part enligt avtal med Bolaget,
eventuellt har godkénts for marknadsféring kommer Bolaget vara skyldigt att uppfylla vissa
myndighetskrav for att uppratthalla det relevanta godkannandet. Ett misslyckande i detta avseende kan
resultera i att det aktuella lakemedlet dras tillbaka fran marknaden. Efter ett sadant godkannande
kommer Bolaget och de lakemedelsprodukter det marknadsfor dven att sta under tillsyn av nationella
regulatoriska myndigheter i de lander dar dessa produkter marknadsfors och séljs. Uppdagas tidigare
okanda problem kan det leda till begrénsningar i anvandandet av en viss produkt eller att densamma
dras tillbaka fran marknaden, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa IBT:s anseende, framtida
mojligheter till vinstgenerering, omséttning och finansiella stallning.

Andringar i lagar och regler samt myndigheters tolkningar och praxis

Lakemedelsbranschen paverkas i stor utstrackning av lagstiftning och andra regelverk. Regleringarna
omfattar bland annat tillstandsprocesser, kvalitetskontroller och krav pd dokumentation samt
prissattningssystem och paverkar saval IBT som dess samarbetspartners. Det ar dver tid sannolikt att ny
lagstiftning kommer att utformas och introduceras som avsevért kan fordndra det regelverk som reglerar
prekliniska och kliniska studier, regulatoriskt godkannande, tillverkning och marknadsforing av
reglerade produkter, saval som prissattningen av dessa. Forandringar av lagstiftning och regelverk
avseende Bolagets verksamhet och ldkemedel, saval i USA och EU som i andra delar av vérlden, kan
medfora krav pa exempelvis ytterligare kliniska och prekliniska studier, forandrade produktionsmetoder
och 6kade dokumentationskrav och déarigenom ¢kade kostnader.

Om Bolagets tolkning av géllande regelverk visar sig vara felaktig, eller om Bolaget bryter mot gallande
regelverk pa grund av forandringar i regelverket eller brister i verksamheten, finns det risk att Bolaget
pafors bland annat boter och andra administrativa sanktioner. Vidare staller EU:s regler stranga krav pa
IBT:s behandling av personuppgifter. Bolaget behandlar i detta avseende exempelvis, direkt eller
indirekt, kansliga personuppgifter i form av individers hélso- eller sjukdomstillstand och skulle IBT:s
beddmning avseende efterlevnaden av reglerna for skydd av personuppgifter vara felaktig eller
otillracklig finns det en risk att IBT blir foremal for rattsprocesser, rattsliga paféljder och skadestand
som skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och renommé. Overtradelser av for Bolaget
tillamplig dataskyddslagstiftning, sasom EU:s allmanna dataskyddsférordning (EU) 2016/679, kan
exempelvis resultera i administrativa sanktionsavgifter som motsvarar upp till 20 miljoner euro eller
upp till 4 procent av Bolagets totala globala drsomséttning under féregaende rakenskapsar, beroende pa
vilket varde som ar hogst. Bristande efterlevnad av dataskyddslagstiftningen kan foljaktligen medfora
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vasentligt 6kade kostnader for IBT, med negativ paverkan pa IBT:s resultat och finansiella stallning
som foljd. Andringar i lagar och regler for likemedel samt brister i hanteringen av personuppgifter
riskerar att medfora ett forsamrat anseende samt 6kade kostnader for Bolaget vilket i sin tur skulle kunna
fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets resultat och renommé.

Patent, immateriella réittigheter och foretagshemligheter

IBT:s potentiella framgang &r i varierande utstrackning beroende av patentskydd, varumarken och andra
immateriella rattigheter samt foretagshemligheter. Patentskyddet och skyddet for immateriella
rattigheter for lakemedelsbolag kan vara osdkert och omfatta komplicerade rattsliga och tekniska fragor.
IBP-9414 omfattas av beviljade patent som galler den aktiva substansen Lactobacillus reuteri som
innehas av BioGaia AB. BioGaia AB har beviljat IBT en exklusiv, royaltyfri licens att anvénda
Lactobacillus reuteri inom IBT:s intresseomrade under hela patentets giltighetstid. Giltighetstiden for
patentskyddet for IBP-9414 stracker sig till och med 2026 i USA, till 2027 i Europa, Kina och Japan,
samt till 2036 i Mexiko och Australien. Dérefter kan patenttiden forlangas inom vissa omraden i varlden,
vilket kan ge innovationen ytterligare patentskydd. IBT har &ven inneliggande patentansékningar om
ytterligare patentskydd for IBP- 9414 som kan medféra forlangt skydd. Den 9 februari 2021 meddelade
IBT att det japanska patentverket godként “A method of activating lactic acid bacteria”, vilket omfattar
formuleringar av Lactobacillus reuteri inklusive IBP-9414. Under 2021 respektive 2022 gavs
godkannande i Kina, Mexiko, Brasilien, Hong Kong och Australien. Patenten I6per generellt under 20
ar fran ansokningsdatumet med viss variation i olika lander, vilket betyder att patenten gar ut i mitten
pa 2030-talet.

For det fall Bolaget inte skulle beviljas forlangd 16ptid pa de patent som Bolaget bedémer vara véasentliga
for verksamheten finns det en risk att Bolagets stallning pa marknaden forsamras genom att andra
aktorer kan bedriva konkurrerande lakemedelsutveckling. Det finns &ven en risk att nya metoder eller
produkter utvecklas av andra aktorer vilket kan medfora att Bolagets immateriella rattigheter ersatts
eller kringgas, eller att Bolaget inte kan erhalla erforderligt patentskydd. Ett otillrackligt kommersiellt
skydd kan medféra att IBT tvingas avsluta ett visst projekt pa grund av att det inte finns nagra
marknadsutsikter for projektet eller att Bolagets framtida produkt inte kan generera nagra intakter.

Att ett patent har beviljats innebdr inte nédvéndigtvis att det ger tillrackligt skydd for Bolagets produkter
eller att det kan goras gallande mot utomstaende parter, da lakemedelsbolags patentréttsliga stallning
innefattar komplexa sakliga och legala bedomningar. Risken finns darfor att beviljade patent kringgas
eller ogiltigforklaras. Det & normalt forenat med stora kostnader att fora talan om intrang i eller
giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom tillgang till storre ekonomiska resurser ha béttre
forutsattningar att bara sadana kostnader. | vissa jurisdiktioner kan dessa kostnader drabba IBT &ven vid
ett i Ovrigt positivt utfall for Bolaget.

Om IBT i den egna verksamheten utnyttjar eller pastas utnyttja produkter eller metoder som é&r
immaterialrattsligt skyddade av annan, kan innehavaren av dessa réttigheter komma att anklaga IBT for
immaterialrattsligt intrang. Tredje parts immaterialrattsliga skydd kan &ven hindra eller begréansa
Bolaget fran att fritt anvanda en specifik produkt eller produktionsmetod. Det finns darfor en risk for att
IBT dras in i processer eller andra forfaranden for pastadda rattighetsintrang. Sadana processer och
forfaranden kan vara kostsamma och tidskravande. Vid en for IBT negativ slutlig utgang av en sadan
process skulle Bolaget kunna tvingas att betala skadestand, forbjudas fortsétta den aktivitet som utgor
ett intrang eller tvingas anskaffa en licens for att fortsatta att tillverka eller marknadsféra de produkter
eller forfaranden som omfattas. Om IBT skulle anses inkrékta pa andras immateriella rattigheter skulle
detta kunna fa en negativ inverkan pa IBT:s anseende och resultat.

Utover registrerbara immateriella rattigheter &r IBT beroende av att skydda féretagshemligheter och
know-how som inte alltid omfattas av patent eller annat formenligt immaterialrattsligt skydd, bland
annat information om uppfinningar som annu inte &r foremal for patentansokningar. Det finns en risk
for obehdorig spridning eller anvéndning av Bolagets information av till exempel konkurrenter, konsulter,
anstallda eller andra kan forekomma pa ett satt som omojliggor for Bolaget att fa patent eller annars
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skadar IBT:s konkurrenssituation. Det finns dessutom en risk for att konkurrenter och andra
sjalvstandigt utvecklar motsvarande know-how och foretagshemligheter. Detta skulle kunna fa en
negativ inverkan pa IBT:s konkurrenskraftighet och darigenom Bolagets framtida omséttning och
resultat och stallning pa marknaden.

Tvister och réttsliga forfaranden

Tvister, krav, utredningar och andra rattsliga processer kan komma att leda till att IBT tvingas betala
skadestand eller upphora med viss verksamhet. Per dagen for Prospektet ar IBT inte involverad i nagra
rattsliga forfaranden, men det finns risk att IBT kan komma att involveras i tvister inom ramen for sin
normala verksamhet och via stamningar bli foremal for krav rérande bland annat ingdngna avtal,
exempelvis rorande pastddda immateriella rattighetsintrang, vissa patents giltighet samt andra
kommersiella tvister. Vidare kan IBT (eller Bolagets ledande befattningshavare, styrelseledamoter,
anstallda eller narstéende) komma att bli foremal for brottsutredningar och brottmalsforfaranden.
Tvister, krav, utredningar och processer av denna art kan vara tidsodande, stora den normala
verksamheten, involvera krav pa betydande ekonomiska belopp och medféra betydande kostnader. Det
kan &ven vara svart att forutse utfallet av komplexa tvister, krav, utredningar och processer. Framtida
tvister, krav, utredningar och processer kan komma att ha en negativ inverkan pa IBT:s anseende,
resultat och finansiella stallning.

Skattemadssiga underskott och fordndrad skattesituation

Mot bakgrund av att IBT:s verksamhet hittills har genererat betydande underskott, har IBT stora
ackumulerade skatteméssiga underskott. Per den 31 december 2022 uppgick IBT:s skatteméssiga
underskott, for vilken ingen uppskjuten skattefordran redovisats, till cirka 371 MSEK. Det ar osékert
om och i sa fall nar i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot
beskattningsbara vinster Agarforandringar som leder till att det bestimmande inflytandet Gver IBT
andras i skatterattslig bemarkelse kan innebéra begransningar (helt eller delvis) i mgjligheten att utnyttja
sadana underskott i framtiden. Majligheten att utnyttja underskotten i framtiden kan aven komma att
paverkas negativt av andringar i tillamplig lagstiftning eller av att IBT inte kan generera tillrackliga
vinster for att utnyttja sadana skattemassiga underskott.

Vidare ar hanteringen av skattefragor inom Bolaget baserad pa tolkningar av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra regelverk rérande skatt samt krav fran relevanta skattemyndigheter. Det finns en
risk att skatterevisioner och andra granskningar kan leda till att IBT palaggs ytterligare skatt eller nekas
avdrag. Om IBT:s tolkning och tillampning av skattelagstiftning, avtal eller andra skatteregler &r
felaktig, om en eller fler myndigheter framgangsrikt beslutar om negativa skattejusteringar rérande I1BT,
eller om de tillampliga lagarna, avtalen, reglerna eller myndigheters tolkningar eller praxis &ndras,
eventuellt med retroaktiv verkan, kan IBT:s tidigare eller nuvarande skattesituation paverkas. Om
skattemyndigheter ar framgangsrika med sadana ansprak, skulle det kunna resultera i hogre
skattekostnader, inklusive tilliggsavgifter och rantekostnader, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa IBT:s finansiella stallning och resultat.

Finansiella risker

Fortsatt finansieringsbehov

IBT har hittills inte genererat nagra betydande intakter och har alltsedan verksamheten startade redovisat
ett negativt rorelseresultat. Under 2022 uppgick rorelseresultatet till -65 808 TSEK och kassaflddet till
-83 911 TSEK. Lakemedelsutveckling av det slag IBT agnar sig at ar forknippat med stora kostnader,

vilket innebér att IBT dven fortsattningsvis kommer att behdva kapital for forskning och utveckling
innan IBT eventuellt lyckas generera intakter fran nagon lanserad produkt och uppna ett positivt resultat
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och kassafldde. Det &r Bolagets uppfattning att Bolaget har tillréackligt med tillgangliga likvida medel
till hands for att finansiera hela den pagaende pivotala fas I11-studien av IBP-9414.

Det finns en risk att Bolagets utveckling av lakemedelskandidater kan bli mer tids- och
kostnadskravande &n planerat. For att tillgodose framtida kapitalbehov kan Bolaget komma att
genomfora emissioner av aktier eller andra vérdepapper till nuvarande aktieagare saval som till nya
investerare. Genom sadana emissioner kan nuvarande aktieagares innehav komma att spadas ut.

IBT kan aven komma att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom utlicensiering av
specifika rattigheter for lakemedel till utomstaende samarbetsparter. Bade tillgangen till samt villkoren
for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sisom marknadsforhallanden, den generella
tillgangen pa kapital samt IBT:s kreditvardighet och kreditkapacitet. Det finns en risk att tillgangen till
kapital 4r begransad da behov uppstar, att 1an inte kan upptas pa formanliga villkor och att sddana Ian
inte ar tillrackliga for att tacka verksamhetens planerade finansieringsbehov. Aven stérningar och
osdkerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna kan begransa tillgangen till ytterligare kapital. Om IBT,
helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast till
ofordelaktiga villkor, kan Bolagets framtidsutsikter paverkas synnerligen negativt samt foranleda att
Bolaget tvingas begransa, eller i sista hand, upphdra med sin verksamhet.

Kredit- och valutarisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart i ett finansiellt avtal, helt eller delvis, inte kan uppfylla sina
kontraktsrattsliga ataganden. Endast placering i instrument med lag kreditrisk och hog likviditet tillats.
Bolaget arbetar med etablerade och kreditvardiga motparter samt utvarderar 16pande fordringar for att
sakerstélla en lag exponering mot osékra fordringar. For att minska kreditrisken placerar IBT sin
overskottslikviditet pa konto hos Danske Bank och SEB. For det fall Bolaget missbedémer kreditrisken
och en eller flera av Bolagets motparter hamnar i ekonomiska svarigheter, skulle det kunna ha en negativ
inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tillgangar, skulder, intakter och kostnader i utlandsk valuta ger upphov till valutaexponeringar. En
forsvagning av SEK mot andra valutor 6kar IBT:s redovisade tillgangar, skulder, intakter och resultat,
medan en forstarkning av SEK mot andra valutor minskar dessa poster. Som ett resultat av att den
overvagande delen av IBT:s utvecklingskostnader utgors av ataganden i andra valutor, ar Bolaget
exponerat for valutarisker som uppstar vid kursforandringar mellan primért USD och EUR i forhallande
till SEK. IBT har mojlighet att anvénda sig av terminer och optioner for att sakra valutarisker, men det
finns en risk att valutakurser negativt paverkar Bolagets rakenskaper, vilket i sin tur skulle kunna ha
negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat. En forandring av SEK med fem procent
mot USD och EUR, baserat pa totala forsknings- och utvecklingskostnader i USD respektive EUR, givet
allt annat lika, skulle paverkat Bolagets resultat under 2022 med cirka 3,1 MSEK (cirka 2,1 MSEK
under 2021).

Risker relaterade till Bolagets aktier och Foretradesemissionen

Kursen for aktierna kan vara volatil, kursutvecklingen é&dr beroende av en rad
osdkra faktorer och potentiella investerare kan foérlora hela eller delar av sin
investering

Handel med vardepapper ar alltid forenat med risk och risktagande. Eftersom en investering i aktier och
andra vardepapper bade kan ¢ka och minska i véarde ar det inte sékert att en investerare far tillbaka hela
eller ens en del av det investerade kapitalet. IBT:s aktie av serie B &r noterad pa Nasdaq Stockholms
huvudmarknad. Den hogsta respektive lagsta stangningskurs till vilket aktien i IBT har handlats baserat
pa de tolv senaste manaderna fram till den 9 juni 2023, uppgar till 69,90 SEK (16, 17 och 19 augusti
2022) respektive 43,00 SEK (17 respektive 22 maj 2023). Aktiekursen har saledes varit volatil, och kan
komma att vara volatil &ven framgent. Aktiekursens utveckling &r beroende av en rad faktorer, varav en
del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till
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exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller forvantade resultat, oférmaga att
na analytikernas resultatforvantningar, misslyckande med att uppna finansiella och operativa mal,
forandringar i allmanna ekonomiska forhallanden, forandringar av regulatoriska forhallanden och andra
faktorer, som till exempel utbrottet av covid-19 som medfort hogre volatilitet pa varldens
aktiemarknader och som inte &r relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. Vidare, i februari 2022
invaderade Ryssland Ukraina. Kriget préaglas av stor osakerhet och till f6ljd av detta har den globala
marknaden praglats av betydande kursvolatilitet. Det finns en risk att kursen pa IBT:s aktie kommer att
folja den allménna marknadsvolatiliteten, oaktat IBT:s resultat och prestation, och minska i vérde i
betydande man. Kursen for IBT:s aktie paverkas aven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och
stallning pa marknaden. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och
likvid marknad for handel i IBT:s aktier, vilket skulle paverka investerares maojligheter att fa tillbaka
investerat kapital. Darutover kan Bolagets resultat och framtidsutsikter fran tid till annan komma att
vara lagre an forvantningarna fran kapitalmarknader, analytiker eller investerare. Nagon eller nagra av
dessa faktorer kan resultera i att aktiekursen faller, vilket skulle kunna leda till att en investerare inte far
tillbaka hela eller ens en del av investeringen.

Handeln i teckningsrétter och BTA kan komma att vara begrédnsad

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad aktiedgare i IBT erhaller teckningsratter i relation till sitt
befintliga innehav. Teckningsrétterna forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma
innehavaren till del om denna antingen utnyttjar dem for teckning av nya aktier senast den 29 juni 2023
eller séljer dem senast 26 juni 2023. Efter den 26 juni 2023 kommer, utan avisering, outnyttjade
teckningsratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det
forvantade ekonomiska vardet for teckningsratterna. Bade teckningsratter och BTA, som efter erlagd
betalning bokas in pa VP-konto tillhérande dem som tecknat nya aktier, kommer att vara foremal for
tidsbegransad handel pa Nasdaq Stockholm. Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket kan
medfdra problem for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsréatter och/eller BTA och darigenom
innebdra att innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som
Foretradesemissionen innebar. Sadana forhallanden skulle utgéra en betydande risk for enskilda
investerare. En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriser for
teckningsréatter och/eller BTA. Prishilden for dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller
missvisande.

Aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen riskerar att drabbas av
utspddning

Véljer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina teckningsratter i Foretradesemissionen i enlighet med
det forfarande som beskrivs i detta Prospekt kommer teckningsratterna forfalla och bli vérdelésa utan
ratt till ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sadana aktieagares proportionella dgande och
rostratt i IBT att minska. Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin
&garandel utspadd med upp till cirka 16,7 procent av aktierna och cirka 16,7 procent av rosterna i Bolaget
genom att hogst 75 547 aktier av serie A och hogst 2 169 689 aktier av serie B emitteras, motsvarande
en okning av antalet aktier i Bolaget om cirka 20,0 procent, vilket sadana aktiedgare inte kommer att
kompenseras for. Deras relativa andel av IBT:s egna kapital kommer ocksa att minska. Om en aktieagare
valjer att sdlja sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa teckningsratter séljs pa aktiedgarens vagnar
finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte
motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i IBT efter att FOretradesemissionen
slutforts.

Ej sdkerstillda tecknings- och garantidtaganden
Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden och avsiktsforklaringar fran Bolagets storre
aktieagare, motsvarande cirka 45 MSEK (varav cirka 30 MSEK utgdr teckningsataganden och cirka 15

MSEK utgo6r avsiktsforklaringar). Darutéver har Annwall & Rothschild Investments AB lamnat ett
garantiatagande om cirka 5 MSEK for att forbattra utsikterna att Bolaget genom Foretradesemissionen
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tillfors erforderligt kapital. Sammanlagt omfattas cirka 50 MSEK av ataganden och avsikter att teckna.
Atagandena &r inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera bertrda parter helt eller delvis inte kommer
att uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte tecknings- eller garantidtagandena skulle det
inverka negativt pa IBT:s mojligheter att med framgang genomfora Foretradesemissionen.

Storre aktiedgare har ett betydande inflytande over Bolagets verksamhet och
dess férséljning av aktier kan leda till att aktiekursen sjunker

Den 31 mars 2023 dgde Annwall & Rothschild Investments AB aktier motsvarande cirka 8 procent av
aktiekapitalet och cirka 29 procent av rdsterna i Bolaget. Annwall & Rothschild Investments AB har
darmed, pa egen hand eller tillsammans med andra storre &gare, med stéd av sitt innehav mojlighet att
utdva ett betydande inflytande Over samtliga fragor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for
godkannande, inklusive beslut om utdelning, kapitalokningar, val av styrelseledaméter och eventuella
samgaenden, konsolideringar eller forsaljningar av samtliga eller i stort sett samtliga Bolagets tillgangar.
Vidare kan Annwall & Rothschild Investments AB komma att ha ett vasentligt inflytande éver Bolagets
ledning och verksamhet. Annwall & Rothschild Investments AB:s intressen kan skilja sig véasentligt fran
eller konkurrera med IBT:s eller andra aktie&gares intressen, och Annwall & Rothschild Investments
AB kan ut6éva paverkan pa Bolaget pa ett satt som inte ligger i Gvriga aktiedgares intresse. Utéver
tillampning av de skyddsregler som féljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler,
har IBT inte ndgon mdjlighet att vidta atgarder for att garantera att detta inflytande inte missbrukas.

Utover att Annwall & Rothschild Investments AB, pa egen hand eller tillsammans med andra storre
agare, kan utova ett betydande inflytande éver Bolaget och dess verksamhet i enlighet med ovan, kan
kursen for Bolagets aktie sjunka om det sker, eller om det finns en uppfattning om att s& kommer att
ske, omfattande forséljning av aktier i Bolaget, sérskilt om férsaljning sker av Bolagets
styrelseledaméter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare eller ndr ett storre antal aktier séljs.

IBT:s formdga att limna utdelning till sina aktiedgare &dr beroende av dess
framtida resultat, finansiella stédllning, kassafloden, rorelsekapitalbehov,
investeringskostnader och andra faktorer

Med hansyn till IBT:s finansiella stallning och negativa resultat har Bolaget hittills inte lamnat nagon
utdelning till aktiegarna. IBT:s antagna utdelningspolicy anger att styrelsen for narvarande har for
avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera lakemedelsprojekten, tillvéxt
och drift av verksamheten och forutsatter foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom
en overskadlig framtid. | 6vervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen att
beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt
och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vésentliga
faktorer.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att ha tillrdckligt med utdelningsbara medel for att genomféra
utdelningar 6verhuvudtaget eller i den utstrackning som aktiedgarna forvantar sig. Sa kan exempelvis
vara fallet om resultaten av de studier som genomfors eller kan komma att genomféras med
lakemedelskandidaterna genererar negativa resultat. Sa kan dven vara fallet om Bolaget inte genomfor
nagon utlicensiering eller inte kan kommersialisera eventuella framtida lakemedelsprodukter. Det finns
ocksa en risk for att Bolaget eller dess storre aktiedgare av olika anledningar férhindrar eller begransar
framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning lamnas kommer en investerares eventuella avkastning
att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Begrdnsningar avseende deltagande i nyemissioner
Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission ska aktiedgare som huvudregel ha foretradesratt
till att teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen. Aktiedgare i

andra lander kan dock vara foremal for begransningar som hindrar dem fran att delta i sddana
foretradesemissioner eller pa andra satt forsvarar eller begransar deras deltagande. Exempelvis kan
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aktiedgare i USA vara forhindrade att teckna nya aktier om aktierna och teckningsratterna inte &r
registrerade enligt Securities Act, eller om inget undantag fran registreringskraven i Securities Act ar
tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa liknande sétt om
teckningsréatterna och de nya aktierna som erbjuds inte har registrerats hos eller godkénts av de behdriga
myndigheterna i dessa jurisdiktioner. IBT har ingen skyldighet att utreda om det finns krav pa
registrering enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner och Bolaget har
inte nagon skyldighet att ansoka om registrering av Bolagets aktier eller forsaljning av Bolagets aktier i
enlighet med sadan lagstiftning utanfor Sverige och att gora s i framtiden kan vara opraktiskt och
kostsamt. De eventuella begrénsningarna for aktiedgare i lander utanfor Sverige att delta i nyemissioner
kan innebéra att deras dgande spads ut eller minskar i vérde.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I IBT

Hérmed inbjuds aktiedgarna i IBT att med foretradesratt teckna nya aktier i IBT, i enlighet med villkoren
i detta Prospekt.

Extra bolagsstdmman i IBT beslutade den 9 juni 2023 att godkanna styrelsens beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier av serie A och B med foretradesrétt for IBT:s aktiedgare.

Foretradesemissionen kommer att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst cirka 611 932 SEK, fran
nuvarande cirka 3 059 662 SEK till hogst cirka 3 671 595 SEK, genom utgivande av hdgst 75 547 nya
aktier av serie A och hogst 2 169 689 nya aktier av serie B. Bolagets befintliga aktiedgare har
foretradesratt till att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger av
respektive serie. Avstamningsdag for faststéllande av vilka aktiedgare som &r berdttigade att teckna
aktier med foretradesratt ar den 13 juni 2023. De som pa avstamningsdagen &r registrerade som
aktieagare i IBT erhaller en teckningsratt av respektive serie for varje pa avstamningsdagen innehavd
aktie av respektive serie, varvid fem teckningsratter av respektive serie beréttigar till teckning av en ny
aktie av respektive serie (primér foretradesrétt). Aktier som inte tecknas med primér foretradesrétt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Teckning kan &ven ske utan
foretradesratt i enlighet med vad som framgar av avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Vid forséljning av
teckningsratt Gvergar savél den primara som den subsidiara foretradesratten till den nya innehavaren av
teckningsrétten.

Teckning av aktier ska ske fran och med den 15 juni 2023 till och med den 29 juni 2023, eller den senare
dag som bestdms av styrelsen samt i ovrigt i enlighet med vad som anges i avsnittet ”Villkor och
anvisningar”.

Teckningskursen uppgar till 45 SEK per aktie (oaktat serie), vilket innebar att Erbjudandet, om det
fulltecknas, tillfor IBT cirka 100 MSEK fore emissionskostnader.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med
cirka 16,7 procent av aktierna och cirka 16,7 procent av rgsterna.

De nya aktierna som ges ut i Foretrddesemissionen kommer att inneha samma rattigheter som de
befintliga aktierna i IBT.

Tecknings- och garantiataganden?

Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden och avsiktsforklaringar fran Bolagets storre
aktiedgare, motsvarande cirka 45 MSEK (varav cirka 30 MSEK utgdr teckningsataganden och cirka 15
MSEK utgor avsiktsforklaringar). Dérutover har Annwall & Rothschild Investments AB lamnat ett
garantiatagande om cirka 5 MSEK for att forbattra utsikterna att Bolaget genom Foretradesemissionen
tillfors erforderligt kapital. Sammanlagt omfattas cirka 50 MSEK av ataganden och avsikter att teckna.
Atagandena &r inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Ingen erséttning ska utga for de teckningsataganden som ingatts, och inte heller for
Annwall & Rothschild Investments AB:s garantidtagande.

Stockholm den 13 juni 2023
Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
Styrelsen

! Se #ven avsnittet ’Legala fragor och kompletterande information — Tecknings- och garantidtaganden avseende Foretradesemissionen”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

IBT 4r ett lakemedelsbolag vars syfte ar att utveckla lakemedel som foérebygger sjukdomar som drabbar
for tidigt fédda barn samt att reducera spridningen av antibiotikaresistenta sjukdomar. IBT:s huvudfokus
ar lakemedelskandidaten 1BP-9414, som for narvarande befinner sig i en pagaende
registreringsgrundande pivotal fas Ill-studie och ar det utvecklingsprojekt som ar langst framskridet. |
portféljen finns &ven ytterligare lakemedelskandidater, IBP-1016, IBP-1118 samt IBP-1122.

| slutet av 2023 forvéantas samtliga av de 2 158 for tidigt fodda barnen ha rekryterats till fas 111-studien
av IBP-9414. Resultaten av fas I1I-studien forvantas under forsta halvaret 2024. | slutet av 2024 véntas
en ansokan om forsaljningstillstand skickas in till FDA, foljt av kommersialisering pa den amerikanska
marknaden i egen regi under 2025. Parallellt med FDA-ansOkan planerar IBT att ans6ka om
godkannande i EU samt i andra strategiskt viktiga regioner. Bolaget anser, baserat pa den nuvarande
utvecklingsplanen, att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for de kommande tolv manaderna och for
att slutfora den pivotala fas I11-studien av IBP-9414 samt ansokan om marknadsgodk&nnande. Dérutover
avses forberedelser for lanseringsaktiviteter inledas under 2023 i sadan takt att Bolaget undviker
forseningar efter ett forvantat godkannande for forsaljning av IBP-9414, vilket befintligt rorelsekapital
ocksa ér tillrackligt for. Bolaget vill dock ha mojligheten att oka takten ytterligare nar det kommer till
forberedelser for lanseringsaktiviteter, men ocksa for produktion av kommersiella volymer av IBP-9414
och marknadsaktiviteter, varfor det vore énskvért med ytterligare likvida medel om cirka 50 MSEK, att
anvandas forst for forberedelser och produktion av adekvata volymer av IBP-9414 for den kommersiella
lanseringen samt darefter for att forbereda marknad och organisation. Med anledning dérav beslutade
IBT:s styrelse den 16 maj 2023 att, under foérutsattning av bolagsstammans efterféljande godkénnande,
genomfora Foretradesemissionen, vilken sedermera godkandes pa extra bolagsstamma den 9 juni 2023.

| den man Foretradesemissionen tecknas till hogre belopp an 50 MSEK sd kommer resurser att laggas
pa IBT:s 6vriga produktportfélj, IBP-1016, IBP-1118 samt IBP-1122. Det forsta steget i utvecklingen
av dessa projekt ar att ta fram kliniska utvecklingsplaner for respektive projekt. IBT:s mal ar att forankra
dessa kliniska utvecklingsplaner hos olika myndigheter som till exempel FDA. Parallellt med arbetet
rorande de kliniska utvecklingsplanerna planerar IBT att utvardera den framtida marknadspotentialen
for produkterna. Darefter kommer en eventuell prioritering av produkternas lamplighet att utvarderas
baserad pa den framtagna kliniska utvecklingsplanen, varvid hansyn dven kommer att tas till det
framtida forvantade marknadsvardet.

Foretradesemissionen forvantas vid full teckning tillfora IBT hogst cirka 100 MSEK foére avdrag for
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 5 MSEK.

Styrelsen for IBT &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom dverensstammer
den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebdrd har utelamnats.

Stockholm den 13 juni 2023

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
Styrelsen

24



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och teckningsratter

Erbjudandet omfattar hogst 2 245 236 nya aktier, varav hogst 75 547 aktier av serie A och hogst
2 169 689 aktier av serie B.

De som pa avstamningsdagen den 13 juni 2023 &r registrerade som aktieagare i den av Euroclear Sweden
for IBT:s rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier innehavaren ager pa avstamningsdagen.

De som pa avstamningsdagen &r registrerade som aktiedgare i IBT erhaller en teckningsrétt av serie A
respektive B for varje pa avstamningsdagen innehavd aktie av serie A respektive B, varvid fem
teckningsrétter av respektive serie berattigar till teckning av en ny aktie av serie A respektive B (primér
foretradesréatt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesrétt ska erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de
forut ager och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Darefter ska tilldelning ske till dvriga
personer som anmalt sig for teckning utan foretradesrétt, varvid — vid 6verteckning — férdelning ska ske
i forhallande till det antal aktier som angetts i respektive teckningsanmalan och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. Eventuella darefter aterstaende aktier ska tilldelas de personer som enligt avtal med
bolaget i forvag atagit sig att teckna aktier i nyemissionen, i forhallande till gjorda ataganden. Vid
forsaljning av teckningsratt 6vergar saval den primara som den subsidiara foretradesratten till den nya
innehavaren av teckningsratten.

Aktiedgare som véljer att inte delta i FOretradesemissionen genom att teckna aktier kommer att bli
utspadda med 16,7 procent i forhallande till antalet utestaende aktier och 16,7 procent i forhallande till
antalet utestaende roster.?

Teckningskurs

De nya aktierna (oavsett aktieslag) emitteras till en teckningskurs om 45 SEK per aktie. Courtage utgar
ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som é&ger rétt att erhalla teckningsratter
i Foretradesemissionen ar den 13 juni 2023. Aktierna i Bolaget handlades inklusive ratt att erhalla
teckningsratter till och med den 9 juni 2023. Aktierna i Bolaget handlades exklusive ratt att erhalla
teckningsratter i Foretradesemissionen fran och med den 12 juni 2023.

Teckningsperiod

Teckning av de nya aktierna med stéd av teckningsratter ska ske genom betalning under tiden fran och
med den 15 juni 2023 till och med den 29 juni 2023. Under denna period kan ocksa anmalan om teckning
av aktier goras utan stod av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggtras av Bolaget via pressmeddelande
senast den 29 juni 2023. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa IBT:s hemsida,
www.ibtherapeutics.com.

2 Berdknat pa basis av det hogsta antalet aktier som kan tillkomma genom Foretradesemissionen i forhallande till det maximala antalet
utestdende aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.
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Emissionsredovisning
Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till de aktiedgare, eller
foretradare for aktiedgare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den 13 juni 2023 var registrerade i den
av Euroclear Sweden forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antal erhallna teckningsratter och det hela antal aktier som kan tecknas. Nagon separat \VP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter pa aktieagarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar fOrvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare,
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anméalan om teckning och betalning ska
istallet ske i enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsrétter till personer
som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med
anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VVP-konton och har registrerade adresser i Australien, Belarus, Hongkong, Kanada,
Japan, Nya Zeeland, Ryssland, Sydafrika, Schweiz, Singapore, Sydkorea, USA eller i nagon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller atgarder an de som féljer
av svensk rétt, inte att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VVP-konton eller tillatas teckna
nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att séljas
och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sadana aktieégare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter av serie B dger rum pa Nasdag Stockholm under perioden fran och med den
15 juni 2023 till och med den 26 juni 2023. Carnegie och véardepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till tjanst med formedling av kop och forsdljning av teckningsratter. 1SIN-koden for
teckningsrétterna av serie B ar SE0020358224. Organiserad handel med teckningsrétter av serie A
kommer inte att 4ga rum.

Teckning av nya aktier med stod av teckningsritter
Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom betalning under perioden fran och
med 15 juni 2023 till och med den 29 juni 2023. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsréatter ogiltiga och saknar darmed vérde. Efter den 29 juni 2023 kommer ej utnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavares VVP-konto.
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja teckningsréatterna for att teckna nya aktier senast den 29 juni 2023, eller enligt

instruktioner fran respektive forvaltare, eller

- sdlja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 26 juni 2023.

En teckning av nya aktier med stod av teckningsratter &r oaterkallelig och forvarvaren kan inte aterta
eller andra sadan teckning av nya aktier.
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Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsrétter sker genom kontant betalning, antingen genom att
anvénda den fortryckta bankgiroavin eller genom anvéndning av sarskild anmélningssedel, med
samtidig betalning enligt nagot av féljande alternativ:

Bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar kan goras pa bankgiroavin.

Anmélningssedeln markt “Anmélningssedel for teckning av aktier med stod av teckningsratter” ska
anvandas om teckningsratter kopts, salts eller 6verforts fran annat VVP-konto, eller av annan anledning
ett annat antal teckningsratter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas
for teckning av nya aktier. Samtidigt som den ifyllda anmélningssedeln skickas in ska betalning ske for
de tecknade aktierna, vilket ska ske pa samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via
internetbank, genom girering eller pa bankkontor. Vid betalning maste VP-kontonummer dar
teckningsrétterna innehas anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 94 83 eller
laddas ner fran Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel och betalning ska vara Carnegie
tillhanda senast kl. 15.00 den 29 juni 2023. Vanligen observera att betalning for teckning av nya aktier
med stod av teckningsrétter som ej &r Carnegie tillhanda senast den 29 juni 2023, kommer att 1damnas
utan avseende varfor betalning maste ske i god tid dessforinnan.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och beréttigade att teckna nya aktier
med stéd av teckningsrétter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna nya aktier med stod av teckningsratter samt
inte &r bosatta i Sverige, inte foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken ”Aktiedgare
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvénda den fortryckta bankgiroavin, kan
betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige
SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste forvarvarens namn, adress, VP-kontonummer och referens fran
emissionsredovisningen anges. Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda ar den 29 juni
2023.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad som framgar av emissionsredovisningen ska istallet
”Anméalningssedel for teckning av aktier med stdd av teckningsratter” anvéndas, vilken kan bestillas
fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 94 83 eller laddas ner pd Carnegies hemsida
www.carnegie.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med VP-kontonummer dar
teckningsrétterna innehas som referens. Anmalningssedeln (enligt adress ovan) och betalningen ska vara
Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 29 juni 2023.

Férvaltarregistrerade férvérvare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna nya aktier med stod av teckningsratter maste
anmala sig for teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina respektive forvaltare.
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Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sénda ut en VP-avi som en bekréftelse
pa att BTA bokats in pa forvarvarens \VP-konto. De nya aktierna kommer att bokforas som BTA pa VP-
kontot till dess att registreringen av Foretrddesemissionen skett vid Bolagsverket. Registrering av nya
aktier tecknade med stdd av teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 6 juli 2023.
Dérefter kommer BTA att bokas om till aktier vilket berédknas ske omkring den 11 juli 2023 utan sarskild
avisering fran Euroclear Sweden. Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Handel med BTA av serie B beraknas ske pa Nasdag Stockholm
under perioden fran och med den 15 juni 2023 till och med den 5 juli 2023. Carnegie och 6vriga
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med féormedling och kop av BTA av serie
B. ISIN-koden foér BTA av serie B ar SE0020358232. BTA av serie A kommer ej tas upp till handel pa
Nasdaq Stockholm. ISIN-koden for BTA av serie A ar SE0020358208.

Teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter
Teckning av nya aktier kan &ven goras utan stod av teckningsrétter.
Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa darfor avsedd
anmalningssedel, bendmnd “Teckning utan stdd av teckningsréatter”. Det 4r tillatet att ge in fler 4n en
anmalningssedel, varvid dock endast den senast daterade anmalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmadlan avser annan person an undertecknaren ska &ven en sarskild blankett “Formyndare och
Sfullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med anmalningssedeln “Teckning utan stéd av
teckningsrdtter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot av Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned
fran Carnegies hemsida, www.carnegie.se, samt fran IBT:s hemsida, www.ibtherapeutics.com.
Anmaélningssedel kan skickas per post till Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support, 103 38
Stockholm, lamnas till nagot av Carnegies kontor i Sverige eller skickas per e-post till
transactionsupport@carnegie.se. Anmalningssedeln maste vara Carnegie, Transaction Support,
tillhanda senast kl. 15.00 den 29 juni 2023.

Foérvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som énskar teckna nya aktier utan stod av teckningsratter maste anmala sig
for teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som dven kommer att
hantera besked om tilldelning eller andra fragor.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsrétter

Aktier som inte tecknas med primér fOretradesrétt ska erbjudas samtliga aktie&gare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut
ager och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Darefter ska tilldelning ske till 6vriga personer
som anmalt sig for teckning utan foretrédesratt, varvid — vid Overteckning — fordelning ska ske i
forhallande till det antal aktier som angetts i respektive teckningsanmalan och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. Eventuella darefter aterstaende aktier ska tilldelas de personer som enligt avtal med
bolaget i forvag atagit sig att teckna aktier i nyemissionen, i forhallande till gjorda ataganden. Vid
forsaljning av teckningsratt évergar saval den priméara som den subsidiara foretradesratten till den nya
innehavaren av teckningsrétten.
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Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter kommer
avrakningsnota skickas till forvarvaren omkring den 4 juli 2023. Forvaltarregistrerade aktiedgare
erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer
att skickas till forvarvare som inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska
betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan som skickas till forvéarvaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade nya aktier skett och de nya aktierna har registrerats hos
Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sanda ut en avi som bekréaftelse pa att de nya aktierna bokats
in pa VP-kontot. Férvarvaren erhaller aktier direkt, inga BTA kommer att bokas in pa forvarvarens VP-
konto. Registrering av de nya aktierna tecknade utan stdd av teckningsrétter forvéntas ske hos
Bolagsverket omkring den 10 juli 2023. Inbokning av nya aktier pa \VP-konton beréknas ske omkring
den 11 juli 2023.

Legal Entity Identifier (LEI-kod) och National Client Identifier (NID-
nummer)

Legal Entity Identifier (LEl-kod) &r en global identifieringskod for juridiska personer som &r
obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Tank pa att ansoka om registrering av LEI-kod i god tid om
sadan inte innehas da koden behdver anges pa anmélningssedeln. Mer information om LEI-kraven finns
bland annat pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For att fa deltaga i Foretradesemissionen och
tilldelas nya aktier som tecknas utan stod av teckningsratter maste juridiska personer inneha och uppge
sitt LEl-nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for
privatpersoner som ar obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt medborgarskap
bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nigot annat
an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagot annat typ av nummer. F6r mer information
om hur NID-nummer erhalls vanligen kontakta ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer
i god tid da numret behover anges pa anmélningssedeln.

Handel med nya aktier

Bolagets aktier av serie B ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Efter att Bolagsverket registrerat
de nya aktierna av serie B kommer aven dessa att handlas pa Nasdaq Stockholm. Forsta dagen for handel
i nya aktier, tecknade med stdd av teckningsratter, berdknas infalla omkring den 11 juli 2023. Forsta dag
for handel i nya aktier tecknade utan stdd av teckningsrétter, berdknas infalla omkring den 11 juli 2023.
IBT:s aktier av serie A ar inte foremal for organiserad handel.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdmman. Utbetalning av utdelning ombesérjs av Euroclear
Sweden eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Rétt till
utdelning tillfaller dem som pa den faststéllda avstamningsdagen var registrerad som agare av aktier i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa
den forsta avstdmningsdagen for utdelning till aktier som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket.

Oaterkallelig teckning
Bolaget &ger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av nya aktier, med eller utan stod av

teckningsratter, ar oaterkallelig och forvarvaren far inte aterkalla eller andra en teckning av nya aktier,
satillvida inte annat foljer av Prospektet eller av tillamplig lag.
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Offentliggorande av utfall i Foretradesemissionen

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 4 juli 2023 genom
ett pressmeddelande fran Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, nya aktier kommer l&mna in personuppgifter till
Carnegie. Personuppgifter som lamnas till Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och personnummer
eller som i dvrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas
av Carnegie, som ar personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av uppdraget. Behandling
av personuppgifter sker ocksa for att Carnegie ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal — med beaktande av reglerna om banksekretess — ibland
komma att lamnas ut till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till féretag som Carnegie samarbetar
med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s godkénda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall
ar Carnegie ocksa skyldig enligt lag att Iamna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen om vardepappersmarknaden, en
sekretesshestimmelse enligt vilken alla anstallda hos Carnegie ar bundna av tystnadsplikt avseende
Carnegies kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler &ven mellan och inom de olika
bolagen i Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Carnegie och dina rattigheter sasom radering
av personuppgifter, begransning av behandling av personuppgifter, dataportabilitet, eller rattelse av en
personuppgift kan begdras hos Carnegies dataskyddsombud. Det gar &ven att kontakta
dataskyddsombudet om ytterligare information om Carnegies behandling av personuppgifter 6nskas. |
de fall klagomal avseende behandling av personuppgifter vill lamnas kan Integritetsskyddsmyndigheten
i egenskap av tillsynsmyndighet kontaktas.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nddvéandiga for de andamal for vilka de samlats in
eller pa annat satt behandlats, forutsatt att Carnegie inte ar rattsligt forpliktad att bevara
personuppgifterna. Normal lagringstid for personuppgifter ar 11 ar. Adress till Carnegies
dataskyddsombud: dpo@carnegie.se.

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Att Carnegie ar emissionsinstitut
innebdr inte att Carnegie betraktar den som anmaélt sig for teckning i Foretradesemissionen som kund
hos Carnegie. For det fall ett for stort belopp betalats in av en forvérvare for de nya aktierna kommer
IBT att ombesorja att Overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att l&mnas utan
beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt sétt kan
anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Beskattning

For information rorande beskattning hinvisas till avsnittet “Legala frdgor och kompletterande
information — Viktig information om beskattning”.
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MARKNADSOVERSIKT

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsdata avseende IBT:s verksamhet och marknader.
Sadan information ar baserad pa Bolagets analys av flera kallor, inklusive vetenskapliga studier,
branschanalyser och uppgifter fran bolag verksamma pa marknaden samt andra offentliga eller
kommersiellt tillgangliga datakallor. Branschpublikationer eller rapporter anger i allméanhet att den
information de innehaller har erhallits fran priméara eller sekundéra kallor som bedéms vara palitliga,
men noggrannheten och fullstandigheten i sadan information ar inte garanterad. Bolaget har inte
sjalvstandigt verifierat och kan inte ge nagon forsakran om riktigheten av bransch- eller marknadsdata
i Prospektet som har tagits ur eller harror fran sadana branschpublikationer eller rapporter. Affars-
och marknadsdata samt analys som véljs ut och utvecklas av Bolaget ar i sig oférutsagbara och foremal
for osakerhet, och avspeglar inte nodvandigtvis de faktiska marknadsférhallandena. Information som
lamnats av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan forsakra sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av sddana tredje parter, har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Prognoser och
framatblickande uttalanden i detta avsnitt utgor inte ndgon garanti for den framtida utvecklingen, och
faktiska handelser och omstandigheter kan avvika vasentligt fran de aktuella foérvantningarna. For
information om medicinska termer som anvands i detta avsnitt, se avsnittet ”’Ordlista och definitioner”.

Introduktion

Mikrobiom avser samlingen av mikroorganismer som lever i eller pa manniskokroppen. Mikrobiomet
ar ett forskningsomrade som har blivit foremal for okat fokus de senaste aren, med allt fler artiklar
publicerade i vetenskapliga sa kallade peer review-tidskrifter som stoder att manga sjukdomar kan
adresseras genom paverkan av det minskliga mikrobiomet. Lakemedelsindustrin har &ven i allt hogre
grad investerat i projekt och foretag som har som malséttning att utveckla lakemedel som paverkar
mikrobiomet. Emellertid befinner sig de flesta aktiviteterna pa omradet fortfarande i prekliniska eller
tidiga kliniska skeden.® IBT é&r ett lakemedelsforetag med inriktning pa att utveckla levande
bakteriebehandlingar som paverkar mikrobiomet hos manniskan och Bolaget anser sig vara en av
pionjarerna inom omradet. Det faktum att Ferrings/Rebiotics produkt REBYOTAT™ och Seres/Nestlé
Health Science produkt VOWST™ fatt godkannande av FDA det senaste halvaret gor att bakteriella
terapier nu validerats och att en ny “klass” skapats dar Pharma Grade Probiotics &r ett greppbart mal.

IBT fokuserar for narvarande pa sjukdomar hos spadbarn, vars mikrobiom ar kéansligare och mer volatilt
jamfort med en vuxen ménniska. Bolagets nuvarande utvecklingsprogram omfattar projekt med
behandling av levande bakterier avsedda for neonatologi: IBP-9414 for forebyggande av NEC och tiden
till en battre fungerande magfunktion (Eng. Sustained Feeding Tolerance) (SFT”), IBP-1016 for
behandling av gastroschisis, IBP-1118 med en dipeptid for att utreda mojligheterna till att férebygga
ROP (retinopathy of prematurity), ett vaxande och allvarligt tillstand som ofta leder till blindhet bland
for tidigt fodda barn, samt IBP-1122 for att férebygga antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner.

IBP-9414

NEC

NEC &r en allvarlig inflammatorisk sjukdom som kan orsaka infektioner i tarmen och resultera i
vavnadsddd (nekros). NEC drabbar framst for tidigt fodda barn och risken for att drabbas 6kar ju lagre
fodelsevikt och gestationsalder ett spadbarn har. Med gestationsalder avses tiden fran forsta dagen i den
senaste menstruationen fram till fodseln.

3 Valencia PM et al, The human microbiome: opportunity or hype?, Nature Reviews Drug Discovery, 823-824, 2017.
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NEC & en av de vanligare dodsorsakerna bland for tidigt fodda barn pd neonatala
intensivvérdsavdelningar ("NICU”). Varje ar dor cirka 3 700* spadbarn i Europa och 1 500° spadbarn i
USA till foljd av NEC. NEC har ett oforutsagbart, spontant och akut utbrott, och idag ar omfattande
kirurgisk operation den enda behandlingen som finns tillganglig.

De langsiktiga kliniska komplikationerna for spadbarn som overlever NEC varierar, men till dessa hor
kort tarm-syndrom, parenteral néringsassocierad kolestas, abnormal tillvaxt och utvecklingsrelaterade
neurologiska funktionsnedsattningar, daribland cerebral pares, kognitiv stérning samt nedsatt syn och
horsel.

Nekros av tarmvévnaden (Centers fors Disease Control and Prevention, National Center on Birth Defects and
Developmental Disabilities)®
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4 Uppskattning beraknat pa en riskpopulation yngre an 34 graviditetsveckor i EU (Euro-Peristat, The European Perinatal HealthReport 2010,
Health and Care of Pregnant Women and Babies in Europe in 2010; 2013 och Moser K, Hilder L. Assessing quality of NHS numbers for babies
data and providing gestational age statistics. Health Stat Q. 2008;37:15-23), en sjuprocentig férekomst av NEC (Guillet R, Stoll BJ, Cotton
CM, et al. Association of H2-blocker therapy and higher incidence of necrotizing enterocolitis in very low birth weight infants. Pediatrics.
2006;117:e137-e142) och en dodlighet pa 20 till 30 procent (Mustafi D, Shiou SR, Fan X, et al. MRI of neonatal necrotizing enterocolitis in a
rodent model. NMR Biomed. 2013;27:272-279 och Fitzgibbons SC, Ching Y, Yu D, et al. Mortality of necrotizing enterocolitis expressed by
birth weight categories. J Pediatr Surg. 2009;44:1072-75).

5 Uppskattning beraknat pa en riskpopulation pa 1 500 gram eller lagre i USA (Martin JA, Hamilton BE, Ventura SJ, et al. Births: final data
for 2010. National Vital Statistics Reports. 2012; 61:1-100), en sjuprocentig férekomst av NEC (Guillet R, Stoll BJ, Cotton CM, et al.
Association of H2-blocker therapy and higher incidence of necrotizing enterocolitis in very low birth weight infants. Pediatrics. 2006;117:e137-
e142) och en dodlighet pa 20 till 30 procent (Mustafi D, Shiou SR, Fan X, et al. MRI of neonatal necrotizing enterocolitis in a rodent model.
NMR Biomed. 2013;27:272-279 och Fitzgibbons SC, Ching Y, Yu D, et al. Mortality of necrotizing enterocolitis expressed by birth weight
categories. J Pediatr Surg. 2009;44:1072-75).

5 Clark RH, Gordon P, Walker WM, et al. Characteristics of patients who die of necrotizing enterocolitis. J Perinatol. 2012;32:199-204.
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Forekomst av NEC efter uppskattad gestationsalder’

70 %
Avliden = 7 dagar
60 % Avliden < 7 dagar
50 %
40%
30 %

20 %

10 %

0%

23 (225)
24 (516)
25 (579)
26 (641)
27 (619)
28 (678)
29 (592)
30 (524)
31 (535)
32 (504)
33 (433)
34 (392)
35 (260)
36 (154)
37 (122)
38 (128)

39 (97)
40 (100)

Uppskattad gestationsalder

Sjukdomen har en hégre dodlig utgéng i yngre och mindre mogna spadbarn. Dddlighet hos spadbarn som hade
diagnosen NEC efter uppskattad gestationsalder framgar av tabellen ovan.®

Siffrorna utanfor parenteser representerar uppskattad gestationsélder matt i antal veckor. Siffrorna inom parenteser
representerar antal patienter med NEC inom varje gestationséaldersgrupp.

Sustained Feeding Tolerance (SFT)

Barnens formaga att tillgodogora sig intaget av naring har stor betydelse for utvecklingen av for tidigt
fodda barn. Naringen behdvs dven for att barnen ska véxa normalt. Darfor ar det viktigt att tidigt i
barnens liv uppna adekvat enteral nutrition (dvs. att barnen &ter via munnen t.ex. genom sondmatning)
for att sékerstalla att barnet far i sig tillrackligt med naring. Dessutom leder dalig naringsupptagning hos
for tidigt fodda barn till en forhojd risk att barnen drabbas av allvarliga komplikationer (exempelvis
hyperglykemi, insulinresistens, etc.). Nar nutrition inte kan intas enteralt, ges barnen istéllet néring
parenteralt. Langvarig parenteral nutrition &r dock associerad med komplikationer sasom leverkolestas,
Okad risk for bronkopulmonell dysplasi, forsdmring av pulmonell vaskuldr resistens, IV-linje-
infektioner och sepsis.

Introduktionen av enteral nutrition rekommenderas darfor sa snart som majligt, och helst fran och med
dag 1, med malet att na fullstandig enteral nutrition (dvs att man inte behover stotta naringsintaget med
parenteralt) sa fort som majligt.

Mot den bakgrunden har IBT, efter interaktioner med FDA valt att designa “Connection Study” sa att
Bolaget kan erhalla ett matt (SFT) pa hur pass val barnen kan undvika den parenterala nutritionen och
samtidigt erhalla ett adekvat naringsintag genom enteral nutrition samtidigt som barnen okar i vikt. |
oktober 2022 publicerades att SFT ar associerat med kliniska komplikationer sdsom NEC, sepsis och
BPD. Dessutom visades att barn som nar SFT tidigare i livet anvander mindre antibiotika.®

Medicinskt behov och marknad

Det har gjorts fa eller inga framsteg under senare ar nar det galler att forbattra resultat for spadbarn som
drabbas av NEC eller komplikationer som blodférgiftning eller bronkopulmonell dysplasi nar
sjukdomen redan har brutit ut. Dessutom kan ingen av dagens standardbehandlingar paverka de

" Clark RH, Gordon P, Walker WM, et al. Characteristics of patients who die of necrotizing enterocolitis. J Perinatol. 2012;32:199-204.

8 Clark RH, Gordon P, Walker WM, et al. Characteristics of patients who die of necrotizing enterocolitis. J Perinatol. 2012;32:199-204.

9 Josef Neu, Teresa Del Moral, Jenelle Ferry, et al. Clinical Outcomes Correlating to a One-Day Shift in Sustained Feeding Tolerance in Very
Low Birth Weight Infants in the ‘Connection Trial’. British Journal of Gastroenterology. 2022; 4(2): 255-260. doi:10.31488/bjg.1000132.
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underliggande riskfaktorerna. Cirka 20 till 40 procent av NEC-patienterna behover opereras.’® Saledes
ar de forebyggande strategierna viktiga och behovet bradskande. Foretagets bedémning &r att det idag
saknas lakemedel for behandling av diagnostiserad NEC eller for prevention av sjukdomen. Darfor finns
det fortfarande ett stort medicinskt behov av en forebyggande behandling av NEC samt att forkorta tiden
till dess att barnen natt det matintag som kravs, SFT, for att minska riskerna for allvarliga
komplikationer.

NEC-patienter behover medicinsk vard och i manga fall kravs ocksa kirurgiska ingrepp som okar
vardkostnaderna och forlanger sjukhusvistelsen. Sjukvardens kostnader har uppskattats till narmare 20
procent av den totala intensivvardskostnaden for vard av alla for tidigt fodda i USA, motsvarande cirka
fem miljarder USD arligen i kostnader for NEC-patienter.!* De spadbarn som 6verlever NEC riskerar
allvarliga och livslanga foljdsjukdomar, som pa sikt forsamrar deras livskvalitet och orsakar ytterligare
kostnader for patienter och samhalle. Mot bakgrund av ovanstaende skulle en forebyggande behandling
av NEC samt att minska tiden till SFT, sdsom IBP-9414, indirekt kunna forvantas minska
sjukvardskostnaderna.?

Under 2021 anlitades ett oberoende konsultforetag, ClearView Healthcare Partners LLC (”ClearView”),
av IBT for att utvardera marknadspotentialen for IBP-9414 som férebyggande lakemedel mot NEC
(’ClearView-rapporten”).?® ClearView intervjuade 30 neonatologer och sjukhus, apotek och
terapeutiska (Eng. Pharmacy & Therapeutics) ("P&T”) kommittémedlemmar i USA.

| ClearView-rapporten uppger neonatologer att NEC representerar ett prioriterat omrade. Dessutom
anses behovet av att kunna forbattra SFT av for tidigt fodda barn vara av avgoérande betydelse. Den
dvervagande majoriteten av neonatologerna var enhalliga i asikten att det finns ett behov av forbéattrad
forebyggande vard av NEC och SFT. ClearView-rapporten visar ett vaxande intresse bland neonatologer
att ordinera kosttillskott for att férebygga NEC och bristande SFT, men att man &r tveksam till att
anvénda det i stor utstréckning, eftersom man anser att FDA-reglering ar nyckeln till att sakerstalla den
kvalitet som kravs for behandling av de mycket kénsliga for tidigt fodda barnen. ClearView-rapporten
uppskattar att 56 000 barn per ar endast i USA bor erbjudas en profylaktisk behandling av NEC och
SFT.

En produktprofil (Eng. Target Product Profile) ("TPP”) presenterades for neonatologer (barnlédkare med
fokus pa nyfoédda) och for P&T-medlemmar (de beslutar om vilka behandlingar som ska finnas
tillgangliga for anvandning) i de intervjuer som Clearview genomforde. TPP:n definierade bland annat
sékerhetsprofilen, metod for administration samt en forvantad effektivitet mot NEC av 33 procent samt
en statiskt signifikant minskning av tiden till SFT och ett pris pa 5 000 USD for en veckas behandling.

Neonatologerna uttryckte ett intresse av att anvanda IBP-9414 i sin kliniska praxis (90 procentig andel
lakarpreferens (Eng. Physician Preference Share)) och &ven en majoritet av P&T-medlemmarna
uttryckte att produkten bor finnas tillganglig for behandling. enligt ett sjukhusformulér har en majoritet
av P&T-medlemmarna uttryckt en vilja att anvanda produkten. Med ett pris pa 5 000 USD per vecka
uppskattar ClearView att forsaljningsintakterna kan uppga till 630 miljoner USD per ar i USA. Analysen
tog antalet adresserbara patienter, lakarpreferenser, behandlingsveckor, huruvida produkten bor finnas
tillganglig samt hur barn i USA &r forsakrade i beaktande.

Forsaljningen i Europa uppskattades till 620 MUSD per ar medan forsaljningen i andra delar av varlden
uppskattades till 300 MUSD per ar. Det &r IBT:s beddmning att det tar cirka tre ar fran och med lansering
i en given marknad att uppna maximala forsaljningsintakter.

IBP-1016

Gastroschisis

Gastroschisis ar en séllsynt, livshotande missbildning hos for tidigt fodda barn, dar barnets tarmar ligger
utanfor buken vid fodseln. Misshildningen aterfinns vanligtvis pa navelstrangens hogra sida och kan i

10 https://www.nchi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC7887889/.

11 Advances in Neonatal Care 12(2):p 77-87, April 2012. | DOI: 10.1097/ANC.0b013e31824cee94.
12 British Journal of Gastroenterology 2022;4(2): 255-260. doi: 10.31488/bjg.1000132.

13 https://ibtherapeutics.com/wp-content/uploads/2022/09/Pareto-September-2022-Goolge-Slides. pdf
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de flesta fall upptackas med ultraljud i den andra trimestern.'* Sjukdomen ér lika vanligt forekommande
hos pojkar som flickor och barnen fods med en genomsnittlig fodelsevikt pa 2,5 kg.t®> Férekomsten av
gastroschisis uppskattas till 1 222 fall varje ar i EU.1®

Nuvarande kirurgiska ingrepp for korrigering av tillstandet involverar att forsiktigt trycka tillbaka
tarmen in i bukhélan och sedan atersluta bukvaggen.” Att tarmarna hos spadbarnet med gastroschisis
har varit utanfor kroppen leder till skador pa tarmarna, bland annat en allvarligt reducerad
tarmmotilitet,'® ett tillstind som enligt Bolagets beddmning har ett betydande medicinskt behov utan
nagon definitiv tillganglig behandling. Genom postoperativ hantering av gastroschisis forsoker man
forbattra de sjukdomstillstdnd som ar relaterade till minskningen av tarmens motilitet och relaterad
matintolerans. Spadbarn som lider av gastroschisis har ofta ett langvarigt behov av parenteral naring
vilket medfor en dkad risk for foljdsjukdomar sdsom sepsis och leverkolestas. Det ar vanligt att nyfodda
spadbarn som lider av gastroschisis ofta har flera manaders langre sjukhusvistelse an de som inte
drabbats av gastroschisis. Gastroschisis utgor en betydande borda for sjukvarden och for patienter.®
Dadligheten bland gastroschsisispatienter ar 3-9 procent, vilket Bolaget anser vara hogt.?°

Det saknas idag mediciner for att underlatta for barn som lider av gastroschisis.?* Saledes foreligger det
enligt Bolagets beddémning ett stort medicinskt behov som motiverar utvecklingen av IBP-1016.
Bakterier i IBP-1016 &r kanda for att forbattra tarmmotilitet och funktion hos spédbarn
med matintolerans.

IBT har mottagit rad fran UK Medicines and Healthcare Products Regulatory Agency ("MHRA”)
avseende det kliniska utvecklingsprogrammet for IBP-1016, som kommer att anvandas for att forbereda
initieringen av det kliniska utvecklingsprogrammet. Se avsnittet ’Verksamhetsbeskrivning — IBP-1016”
for mer information om IBP-1016.

IBP-1118
ROP (retinopathy of prematurity)

Retinopati hos for tidigt fodda spadbarn (ROP) &r den framsta orsaken till blindhet och synskador hos
barn. Ungefar 50-70 procent av for tidigt fodda spadbarn som vager mindre &n 1 250 gram vid fédseln
kommer att drabbas av denna sjukdom, manga av barnen blir battre men uppskattningsvis 20 000
individer drabbas av blindhet eller allvarlig synskada varije ar. Allvarliga fall av ROP har ¢kat markant
fran 1,7 till 14,8 per 1 000 for tidigt fodda barn mellan aren 1990 och 2011.%2

IBT har under hosten 2022 utrett mojligheterna att utveckla ett lakemedel for att férebygga ROP. FDA
godkénde IBT:s “orphan drug designation”-ansokan den 20 september 2022.

IBP-1122
Vankomycinresistenta enterokocker (VRE)

Antibiotikaresistens, inklusive sjukhusforvarvade infektioner orsakade av vankomycinresistenta
enterokocker (VRE), har okat till farliga nivaer dver hela vérlden. VRE-infektioner har blivit en allvarlig
folkhalsoutmaning kopplad till komplexiteten av antibiotikaresistens, vilket resulterar i 54 000 fall och
5 000 dodsfall bland inlagda patienter i USA varje ar. VRE-infektioner beraknas orsaka direkta arliga
sjukvardskostnader i USA pa 539 MUSD.%

IBP-1122 &r en bakteriestam utvecklad av Medical College of Wisconsin (MCW) for att eliminera VRE.
Ambitionen med IBP-1122 &r att effektivt eliminera VRE i tarmen, men utan att IBP-1122 dédar andra

* Friedman et al, 2016.

15 Overcash et al, 2014; Yousseff et al, 2016.

16 Orphanet, 2016. Eurocat, 2014. Eurostat, 2015.

17 Owen et al, 2010.

18 L_anger, 2003.

19 https://surgery.ucsf.edu/conditions--procedures/gastroschisis.aspx.
20y ousseff 2016.

2 https:/iwww. fass.se/LIF/result?query=Gastroschisis&user Type=2.
22 British Journal of Ophthalmology 2015; 99.

23 CDC 2019 Antibiotic Resistance Threats Report.
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nyttiga tarmbakterier. Djurstudier visar pa en kortlivad kolonisering av IBP-1122 vilket &r av godo
eftersom det majliggor att IBP-1122 kan vara lamplig for en terapeutisk dosering.*

IBT har en exklusiv global licens fran MCW for plattformen bestdende av genetiskt modifierade
bakterier. Kombinationen av MCW:s teknologi och IBT:s expertis att utveckla bakteriebaserade terapier
kan enligt Bolaget ge en ny mojlighet att bekampa sjukhusforvérvade infektioner.

Zttps://www.mcw.edu/-/media/MCW/Departments/Office-of-Technology-Development/OTD-Available-Technologies-No-1927-
Engineered-Bacterial-Strain-for-Gl-Tract.pdf.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Inledning och bakgrund

IBT ar ett lakemedelsholag vars syfte ar att utveckla lakemedel som forebygger sjukdomar som drabbar
for tidigt fédda barn samt att reducera spridningen av antibiotikaresistenta sjukdomar. IBT:s huvudfokus
ar lakemedelskandidaten IBP-9414, vars utvecklingsprogram ar designat for att visa pa en minskad
forekomst av nekrotiserande enterokolit ("NEC”) samt huruvida de for tidigt f6dda barnen erhdller en
battre fungerande magfunktion (“SFT”) vid behandling med IBP-9414s aktiva substans Lactobacillus
reuteri, vilket ar en bakteriestam som aterfinns naturligt i human bréstmjélk. 1BP-9414 befinner sig for
narvarande i en pgaende registreringsgrundande pivotal fas I11-studie och &r det utvecklingsprojekt som
ar langst framskridet. | portfoljen finns dven ytterligare laékemedelskandidater, IBP-1016, IBP-1118
samt IBP-1122. IBP-1016 for behandling av gastroschisis, en allvarlig och sallsynt sjukdom som drabbar
spadbarn. IBP-1118 vilket befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede, for att férebygga ROP (retinopathy
of prematurity), ett vaxande och allvarligt tillstand som ofta leder till blindhet bland for tidigt fodda
barn, samt IBP-1122 for att forebygga antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner vilket dven det befinner
sig i tidig utvecklingsfas.

For information om medicinska termer som anvidnds i detta avsnitt, se avsnittet ”Ordlista och
definitioner”.

Milstolpar i utvecklingen av Lactobacillus reuteri for forebyggande av
NEC och SFT

1990-2007
e Dr. lvan Casas isolerar Lactobacillus reuteri ur bréstmjolk fran manniska.
e Omfattande anvandning av Lactobacillus reuteri i manniskor (inklusive for tidigt fédda barn)
leder till publicering av sékerhetsdata.

2007-2013
e Forsta forskaren anvéander Lactobacillus reuteri i en studie med for tidigt fodda barn. Studien
visar tydliga kliniska tecken pa att Lactobacillus reuteri skulle kunna minska forekomsten av
NEC25.
e Ytterligare forskare fortsatter att anvanda Lactobacillus reuteri i en retrospektiv kohortstudie av
for tidigt fodda barn. Studien pdavisar en statistiskt signifikant fordel med att anvanda
Lactobacillus reuteri for att forebygga NEC.?®

2013-2023

e Totalt 4 000 barn inkluderas i studier av Lactobacillus reuteri med effekt pa risken att utveckla
NEC samt forbattrat fodointag.

e IBT erhaller tillstand fran FDA och EMA att som forsta foretag driva utveckling av probiotiskt
lakemedel med samma kvalitetskrav som for alla farmaceutiska produkter.
IBT rapporterar lyckat utfall av Lactobacillus reuteri i en fas Il-sdkerhetsstudie av IBP-9414.

e IBT startar den pivotala fas 3 studien av effekt och sékerhet for IBP-9414, som den 8 maj 2023
inkluderat 1 542 av totalt 2 158 for tidigt fodda spadbarn.

IBT:s historik

2013

% Rojas et al, 2012.
% Hunter et al, 2012; Dimaguila et al, 2013.
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2016

2017

2018

IBT grundas som ett dotterbolag till BioGaia och paborjar utvecklingen av ett férebyggande
lakemedel (IBP-9414) mot NEC innehéllande Lactobacillus reuteri.

IBT erhaller sarlakemedelsgodkéannande fran FDA av Lactobacillus reuteri for forebyggande av
NEC hos for tidigt fodda barn.

FDA bidrar med vetenskapliga rad till IBT:s utvecklingsplaner.

Farmaceutisk utveckling for att definiera framarbetning och tillverkningsprocess for IBP-9414.
EMA bidrar med vetenskapliga rad till IBT:s utvecklingsplaner.

IBT erhdller sarlakemedelsgodkannande av Europeiska kommissionen for 1BP-9414 med
Lactobacillus reuteri for férebyggande av NEC hos for tidigt fodda barn.

Produktion av lakemedelskandidaten IBP-9414 i enlighet med alla tillampliga CMC-
bestammelser for sdkerhets- och toleransstudien genomfors.

Godkannande av Investigational New Drug (IND)-ansokan erhalls fran FDA for att paborja
sékerhets- och toleransstudien under 2016.

Godkannande att genomfora en klinisk studie i Sverige erhalls fran Lakemedelsverket.

Avknoppning fran BioGaia genomfors.

Notering pa Nasdaq First North genomfors.

IBT erhaller sa kallad Rare Pediatric Disease-status for IBP-9414 fran FDA.
IBT lagger till ny indikation for Gastroschisis IBP-1016.

IBT:s aktier av serie B borjar handlas pa Nasdaq First North Premier.

IBT slutfor en sékerhets- och toleransstudie avseende IBP-9414 och offentliggor top line-data
som visar liknande sékerhets- och toleransprofil i den aktiva gruppen och placebogruppen.?’
EMA ger klartecken for IBT:s foreslagna pediatriska kliniska prévningsprogram for utvecklingen
av IBP-9414 for forebyggande av NEC.

I november genomfor Bolaget en riktad nyemission varigenom Bolaget tillférs 105 MSEK.

Extra bolagsstdmma den 8 januari 2018 beslutar om att genomféra en foretrddesemission
uppgaende till 439,1 MSEK och den 31 januari fulltecknas emissionen. Tillsammans med den
riktade emissionen i november 2017 inbringar dessa emissioner totalt cirka 543,6 MSEK fore
emissionskostnader.

Under juni manad kontrakteras IBT Premier Research International LLC, bolagets CRO
(Contract Research Organization) under fas I1-studien, for att de dven ska hjalpa till att genomfora
bolagets fas IlI-studie.

Den 10 september 2018 inleds handel i IBT:s aktier av serie B pa Nasdaq Stockholm (IBT B).
Vid IBT:s FDA mote efter avslutad fas ll-studie, rekommenderade FDA att méta sustained
feeding tolerance (SFT), som en andra primér endpoint i den kommande fas I11-studien.

IBT tecknar den 5 mars 2019 sitt forsta distributionsavtal for sin produkt IBP-9414 med
MegaPharm Ltd. avseende den israeliska marknaden och den palestinska myndighetens
territorium.

Den 19 maj kommunicerade IBT att man kommit dverens med FDA om hur sustained feeding
tolerance (SFT) ska métas i fas Ill-studien. Den definitionen Idggs till i studiedesignen. IBT:s

27 https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT02472769.
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2020

2021

2022

2023

IND-ans6kan (Investigational New Drug) godkanns i USA och den Kkliniska studien godkénns i
Storbritannien, Frankrike, Ungern och Spanien.

Den 4 juli meddelar IBT att den forsta patienten har rekryterats i bolagets avgérande kliniska fas
I11-studie, The Connection Study.

COVID-19 pandemin paverkar foretagets utvecklingsarbete avseende exempelvis aktivering av
sjukhusen (provarna) vilket inte skett i 6nskad takt. Vid avgivandet av arsredovisningen 2020 har
cirka halften av de planerade sjukhusen aktiverats.

IBT:s ansokan om att bedriva klinisk studie godkanns i Israel i januari, i Polen i oktober och i
Bulgarien i november.

IBT validerar sustained feeding tolerance (SFT), enligt tidigare 6verenskommelse med FDA.
Detta innebar att fas I11-studien har tva validerade primara endpoints.?®

Rekryteringen av patienter till IBT:s fas Ill-studie blir starkt paverkad av pandemin. Ett troligt
scenario, vid antaganden om att nuvarande rekryteringstakt kan vidmakthallas, ar att
rekryteringen kan avslutas i slutet av 2023. Om pandemisituationen aterigen forvarras kan
rekryteringen ta ytterligare tid i ansprak. Pandemin paverkar dock inte kvaliteten av data eller
mdojligheten att slutfora studien. Kostnaderna for studiens genomférande ar i forsta hand kopplade
till antalet patienter i studien, vilket medfor att IBT:s kassa fortsatt bedéms tillracklig for att
genomfdra studien.

Den 10 januari meddelas att patentverket i Australien utfardat ett godkdnnande for patentet ”A
method of activating lactid acid bacteria”.

Den 19 januari meddelas att "The Connection Study” fortsétter efter planerad sidkerhetsanalys
av Data Monitoring Committee (DMC) utan att ha nagra invandingar. Samtidigt genomfors
aven en futilitetsanalys. Baserat pa rekommendationerna fran DMC och futilitetsresultatet,
fortsatter Bolaget rekryteringen till studien som planerat.

Den 23 september godkanner FDA IBT:s Orphan Drug Designation-ansokan rérande ett
lakemedel for att forebygga ROP (retinopathy of prematurity).

| oktober publicerar IBT i British Journal of Gastroenterology en artikel baserad pa IBT:s
”Connection Study” som visar att sustained feeding tolerance (SFT) ar kopplat till allvarliga
sjukdomsforlopp inklusive sepsis och bronkopulmonell dysplasi, vilket validerar
studiedesignen. Det visar dven majligheten att minska sjukvardskostnaderna med bland annat
farre behandlingsdagar.?®

Den 12 januari meddelas att bolaget forvéarvar en probiotisk lakemedelsplattform som kan
forebygga antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner.

I januari publiceras ytterligare data fran the Connection study “Association of Clinical Events
to the Time to a Strict Definition” vilket validerar designen av IBT:s fas 3 program.*

2 https://ibtherapeutics.com/wpcontent/uploads/2021/12/Dr.-Neu-Poster-for-Hot-Topics.pdf.

2 Josef Neu, Teresa Del Moral, Jenelle Ferry, et al. Clinical Outcomes Correlating to a One-Day Shift in Sustained Feeding Tolerance in Very
Low Birth Weight Infants in the ‘Connection Trial’. British Journal of Gastroenterology. 2022; 4(2): 255-260. doi:10.31488/bjg.1000132.

30 Guthrie SO, Neu J, Famuyide ME, et al. Association of Clinical Events to the Time to a Strict Definition of Sustained Feeding Tolerance in
Premature Infants in the "Connection Trial’. British Journal of Gastroenterology. 2022;4(2): 264-272. doi: 10.31488/bjg.1000134.
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IBT:s utvecklingsprojekt IBP-9414
Utvecklingsplanen for IBP-9414

Utvecklingsplanen for 1BP-9414 bestar av tva kliniska studier: den slutforda sékerhets- och
toleransstudien samt den pagaende pivotala fas Ill-studien, “The Connection Study”. Sikerhets- och
toleransstudien slutférdes enligt plan under fjarde kvartalet 2017. Den efterféljande pivotala fas 111-
studien, ”The Connection Study”, initierades under andra halvaret i 2019 och pagar fortfarande.

Den forsta studien var en randomiserad, dubbelblind och placebokontrollerad multicenterstudie som
utfoérdes med parallella grupper med 6kande dosering for att undersdka sakerhet och tolerans av IBP-
94141 for tidigt fédda barn. Studien omfattade 120 for tidigt foédda barn (fodda tidigare dn
graviditetsvecka 32 med en fodelsevikt mellan 500-2 000 gram) randomiserade for att behandlas med
IBP-9414 eller placebo. Den forsta dosen av lakemedelsprodukten administrerades inom 48 timmar
efter fodseln och fortsatte dagligen under en period om 14 dagar och utvérderades vid tidpunkter upp
till sex manader efter behandling. Det primara malet i denna studie var att utvardera sékerhet
och tolerans. Studien slutférdes enligt plan under fjarde kvartalet 2017 och visade att IBP-9414 var séker
och vél tolererad hos for tidigt fodda barn med fodelsevikt mellan 500-2 000 gram, att de blev vl
exponerade for studiemedicinen och att det inte fanns nagra tecken pa nagon korskontaminering av 1BP-
9414 hos de placebobehandlade spadbarnen.

Den pagaende pivotala fas I11-studien avser att bevisa och dokumentera effekten av IBP-9414 jamfort
med placebo nér det giller tva priméra “endpoints” att forebygga NEC och forbattring av SFT hos for
tidigt fodda barn med en fddelsevikt mellan 500 — 1 500 gram. Denna studie omfattar &ven
sékerhetsutvardering. Rekryteringstakten i fas Ill-studien har dkat under 2022 med ett genomsnittligt
intag av omkring 50 barn per manad. | mars 2023 kunde IBT meddela att man Gppnat en sista kohort,
efter att ha inkluderat 1 400 for tidigt fodda barn av det totala rekryteringsmalet pa 2 158. Darefter har
rekryteringstakten okat ytterligare till 87 barn under mars 2023. Fram tills dess, och i enlighet med det
protokoll som éverenskommits med lakemedelsmyndigheter, hade IBT:s ”Connection Study” rekryterat
spadbarn med fodelsevikter mellan 500 gram och 1 000 gram. Med 1 400 rekryterade spadbarn utokades
studien till att &ven omfatta spadbarn med en fodelsevikt mellan 1 001 gram och 1 500 gram. IBT
uppskattar darfor att den sista patienten som ska rekryteras av de planerade 2 158 for tidigt fodda barnen
tas in i studien under den senare delen av 2023.

Mot bakgrund av det bradskande behovet av en effektiv forebyggande behandling mot NEC och
forbattring av SFT planerar IBT att anvanda FDA:s och EMA:s paskyndade forfaranden for att sa snabbt
som mojligt erhalla ett marknadsgodkéannande med forvantan att lansera 2025.

Utformningen av utvecklingsprogrammet for IBP-9414

IBT:s Kliniska utvecklingsprogram for IBP-9414 omfattar tva kliniska studier och har utformats med
stod av ledande opinionsbildare ("KOLs”) fran USA och EU. IBT har &ven fort diskussioner angaende
programmet med bade FDA under 2013 och med EMA under 2014, och har darefter anpassat studierna
for att omfatta och tillgodose respektive myndighets synpunkter och krav.

Under utformningen av det kliniska programmet har IBT anordnat radgivande méten med olika KOLs
som omfattar bland annat:

- Aideen Moore, The Hospital for Sick Children, Toronto, Kanada

- Alexandre Lapillonne, Necker Hospital for Sick Children, Paris, Frankrike

- Andreas Repa, Medical University of Vienna, Osterrike

- Hans van Goudoever, VU University Medical Center and Emma Children’s Hospital,
Amsterdam, Nederlanderna

- Jae Kim, University of California San Diego, Kalifornien, USA

- Josef Neu, University of Florida College of Medicine, Gainesville, Florida, USA

- Kara Calkins, University of California Los Angeles School of Medicine, Kalifornien, USA

- Lawrence Moss, Nationwide Children’s Hospital, Columbus, Ohio, USA
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- Mario Rojas, University of Wake Forest University School of Medicine, North Carolina, USA
- Mark Underwood, University of California Davis Children’s Hospital, Kalifornien, USA

- Michael Caplan, North Shore Research Institute, Chicago, Illinois, USA

- Miguel Séenz de Pipaon, University Hospital ”La Pa”, Madrid, Spanien

- Robert White, Memorial Hospital, South Bend, Miami, USA

- Teresa del Moral, University of Miami School of Medicine, Florida, USA

- Thomas Abrahamsson, Linkdping University Hospital, Sverige

- Walter Mihatsch, Harlaching Hospital, Munchen, Tyskland

IBT har begart rad fran tillsynsmyndigheter for att anpassa den kliniska utvecklingsstrategin efter
lagstadgade krav:

FDA

September 2013: pre-IND type B FDA-mote.

Augusti 2013: godkannande fran FDA av IBP-9414 som sarlakemedel.

December 2015: ikrafttradande av IND-ansokan fran FDA.

Mars 2016: IBT erhéller si kallad Rare Pediatric Disease”-status for IBP-9414 fran FDA.
November 2019: FDA bidrar med vetenskapliga rad.

Andra kvartalet 2021: validerades fas Il1-studiens andra primara endpoint som heter sustained
feeding tolerance (SFT).

EMA

e December 2014: EMA bidrar med vetenskapliga rad till IBT:s utvecklingsplaner.

o Februari 2015: Europeiska kommissionen godkanner IBP-9414 med Lactobacillus reuteri som
sarlakemedel mot NEC hos for tidigt foédda barn.

e September 2017: PDCO ger klartecken for IBT:s foreslagna pediatriska kliniska
prévningsprogram.

Lakemedelsverket

e December 2015: Godkannande fran Lakemedelsverket att genomfora en klinisk studie i Sverige

Godkdannande som sarlakemedel

Lakemedel som avser behandla sallsynta sjukdomar dar behovet av nya lakemedel &r stort har mojlighet
att klassificeras som ett sa kallat sarlakemedel (Eng. orphan drug) av tillsynsmyndigheter runt om i
varlden.

Utvecklingen av sarlakemedel stimulerades till en borjan i USA genom Orphan Drug Act fran 1983.%!
Lagen togs fram for att introducera ett incitament for lakemedelsforetag att utveckla lakemedel som
forebygger, diagnostiserar eller behandlar séllsynta sjukdomar som drabbar farre &n 200 000 personer i
USA?®2 och dar det normalt inte skulle vara I6nsamt for foretag att utveckla lakemedlet. Inom EU regleras
forfarande for godk&nnande av sérldkemedel genom Europaparlamentets forordning om sarlakemedel
fran den 16 december 1999. Enligt forordningen kan sarlakemedelsklassificering erhallas for lakemedel
som é&r inriktade pa sjukdomar eller tillstdind som drabbar hogst fem av 10 000 EU-medborgare dar det
saknas tillfredsstallande metoder for diagnos, forebyggande eller behandling.

De fordelar som sérlakemedelsklassificering medfér omfattar bland annat marknadsexklusivitet i sju
och tio ar i USA respektive EU, stod och rad under utformningen av kliniska forskningsstudier fran
FDA och EMA, i forekommande fall skattelattnader for kliniska forskningskostnader, reducerade
avgifter och ratt till bidrag fran FDA och EU.

31 Reagan R., Statement on signing the Orphan Drug Act, 1983, available at: http://www .presidency.ucsb.edu/ws/?pid=40583.

32 u.S. Food and Drug Administration, Orphan Drug Act, Federal Regulation, available at:
http://www.fda.gov/regulatoryinformation/legislation/federalfooddrugandcosmeticactfdcact/significantamendmentstothefdcact/orphandrugac
t/default.ntm.
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IBP-9414 har beviljats sarlakemedelsklassificering for forebyggande av NEC i USA och Europa, och
IBP-1118 har beviljats sarlakemedelsklassificering i USA for att utreda mojligheterna att forebygga
ROP (se avsnittet ”Ovriga immateriella rattigheter och godkannande som sarlakemedel” nedan for mer
information).

Klinisk erfarenhet och proof-of-concept

Sedan 2012 har tretton publicerade kliniska studier, som totalt rekryterat mer &n 4 000 spéadbarn,
indikerat en Klinisk potential for Lactobacillus reuteri att férebygga NEC.

Sedan 2012 har nio publicerade kliniska studier, som totalt rekryterat mer an 3 100 spadbarn, indikerat
en klinisk potential for Lactobacillus reuteri att forbdttra s& kallad “feeding tolerance” eller for att
reducera tid till ’full enteral feeding” (SFT).

| IBT:s pagaende fas Ill-studie ”Connection Study” omfattar idag ver 140 000 varddagar fordelade pa
tva studiearmar (dvs. att under cirka 70 000 varddagar har for tidigt fodda barn erhallit IBP-9414). Det
pagar ett omfattande arbete for att upptécka sakerhetsproblem som kan associeras med administration
av IBP-9414. Hittills finns det ingen anledning att misstanka att det finns sakerhetsproblem med IBP-
9414,

Nedan visar en sammanfattning av studier med Lactobacillus reuteri som visar tydlig klinisk signal for
minskningen av NEC-incidens och tydlig klinisk signal fér minskningen av feeding intolerance
episodes” eller tid till SFT.

. Minskning av matintolerans
M

Rojas et al. 2012 750 37 % 43 %

Oncel et al. 2014 400 20 % 33 %

Oncel et al. 2015 300 22 % 36 %
Shadkam et al. 2015 60 82 % 24 %
Hernandez-Enriquez et al. 2016 44 83 % 17 %

Indrio et al. 2017 60 44 %
Spreckels et al. 2018 104 55 %

Wejryd et al. 2019 134 17 % 0%
Hunter et al. 2012/Dimaguila et o

al. 2013 = B

Jerkovic-Raguz et al. 2016 100 50 %

Sanchez-Alvarado 2017 225 64 %

Kaban et al. 2019 94 100 % 67 %
Rolnitsky et al. 2019 1,357 55 % 52 %

Cui 2019 93 75 % 18 %

CMC-processer

For att sékerstalla kvaliteten pa lakemedel maste lakemedelstillverkare utveckla sa kallade CMC-
processer enligt tillampliga lakemedelsforeskrifter. Detta forfarande omfattar formuleringsutveckling,
kontrollerade tillverkningsprocesser, ldkemedelsdefinierade specifikationer, analytiska procedurer
(inklusive validering), satsanalyser, kontroll av Idkemedelsprodukten, hjalpdmnen och stabilitet.

IBT har fort omfattande diskussioner med FDA och EMA avseende CMC-processen for I1BP-9414.
Radgivning har inforlivats och reflekteras i nuvarande 1BP-9414-pulver for oral medicinering, vilket ar
ett lyofiliserat pulver tillhandahallet i en engangsbehallare av klart glas innehallande Lactobacillus
reuteri och hjalpamnen. Hjalpamnena har valts med hénsyn till den for tidigt fodda patienten.
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IBP-9414-pulvret ar utvecklat for enteral administrering genom ett matningsrér, men kan ocksa ges via
munnen. Lakemedelsprodukten kommer att rekonstitueras med sterilt vatten fére administrering. 1BP-
9414 har visat sig vara kompatibel med detta leveranssystem som anvands i NICU.

IBT har utvecklat, utformat och tillverkat 1BP-9414. Framstéllningen foljer en komplex process som
innefattar manga steg sdsom fermentering, rening och lyofilisering for att erhélla slutprodukten.
Riskerna for fororeningar identifieras, minimeras och kontrolleras.

Till foljd av sarbarheten hos den pediatriska patientgruppen ar processerna for kvalitetskontroll strikta
och lever upp till de rad och tillampliga farmaceutiska riktlinjer som erhallits av myndigheter.

Regulatorisk status

FDA och EU-kommissionen beviljade IBT sérldkemedelsklassificering for Lactobacillus reuteri for att
forebygga NEC den 1 augusti 2013 respektive 12 februari 2015. Vidare tilldelade FDA i mars 2016 IBT
sd kallad “Rare Pediatric Disease”-status for IBP-9414, innebarande att IBT kan komma att tilldelas en
s& kallad “priority review voucher” efter marknadsgodkannande. En sadan voucher kan anvéndas for en
annan lakemedelskandidat eller avyttras. IBT har erhallit kliniska prévningstillstand i totalt tio lander
for genomférandet av IBT:s fas Ill-studie “The Connection Study”.

IBP-1016

IBT ar i ett planeringsstadium for att utveckla ett lakemedel for att behandla gastroschisis (se avsnittet
”Marknadséversikt” for en mer detaljerad beskrivning av gastroschisis) med hjalp av sin levande
bakterieteknologi baserad pa Lactobacillus reuteri.

Lactobacillus reuteri har visats ha en snabb, stam- och regionsspecifik inverkan pa tarmmotiliteten i en
etablerad ex vivo-musmodell.** | randomiserade kontrollerade kliniska provningar har Lactobacillus
reuteri visat sig ha terapeutiskt fordelaktiga effekter pa spadbarns intestinala motilitet.>* Vidare har
Lactobacillus reuteri visat sig avsevart minska matintoleransen hos for tidigt fodda barn.*® Baserat pa
dessa kanda effekter av Lactobacillus reuteri och med sin kunskap fran NEC, anser IBT att
Lactobacillus reuteri kan ha betydande fordelar vid behandling av gastroschisis.

IBT har mottagit rad fran UK Medicines and Healthcare Products Regulatory Agency ("MHRA”)
avseende det kliniska utvecklingsprogrammet for IBP-1016, som kommer att anvandas for att forbereda
initieringen av det kliniska utvecklingsprogrammet.

Affarsmodell, organisation och strategi

Affarsmodell

Bolagets verksamhet ar for narvarande inriktad pa utvecklingen av lakemedelskandidaten IBP-9414 for
att foérebygga NEC hos for tidigt fodda barn. IBT planerar emellertid att i framtiden bredda sin
forsknings- och utvecklingsverksamhet till andra icke-tillgodosedda sjukdomar dar det medicinska
behovet ar stort, sdsom IBP-1016 for behandling av gastroschisis, IBP-1118 for att forebygga ROP, ett
véaxande och allvarligt tillstand som ofta leder till blindhet bland for tidigt fodda barn, samt 1BP-1122
for att forebygga antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner.

IBT har for ndrvarande varken en egen forskningsanlédggning eller produktionsanldggning. Istallet utfors
forskningen genom samarbeten med externa ledande akademiska forskargrupper och organisationer.
Utveckling av lakemedelssubstanser och produktionsprocesser utfors i samarbete med externa
tjansteleverantorer och kontraktstillverkare som utfor saval smaskalig som storskalig kvalitetssakrad
produktion for kliniska studier.

Utvérdering av marknadspotential och icke-tillgodosedda medicinska behov gors av saval IBT:s
medarbetare som externa konsulter.

3 Wu et al, 2013.
34 Indrio et al, 2008; 2011; 2014; Coccorullo et al, 2010.
% Oncel 2014a, b; Rojas 2012.
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Utvérderingar av de regulatoriska kraven pa IBT:s verksamheter gors vid behov av IBT:s medarbetare
eller externa konsulter med sadan expertis.

Forberedelse infor marknadslansering av 1BP-9414 fortskrider med planer att lansera i USA med en
specialiserad kommersiell IBT-organisation pa cirka 25 anstéllda, samt i Europa och resten av vérlden
med strategiska partners.

Organisation

IBT:s ledande befattningshavare bestar av verkstallande direktor Staffan Strémberg, ekonomidirektor
(CFO) Maria Ekdahl, operativ chef (COO) Anders Kronstrdm, kommersiellt ansvarig (CCO) Robert
Molander och medicinsk chef (CMO) Jonas Rastad.

Per utgangen av saval 2021 som 2022 hade IBT totalt nio heltidsanstallda.
Strategi

IBT:s fokusomraden

IBT utvecklar, och avser att marknadsféra och sélja, andamalsenliga, sakra och effektiva lakemedel som
forebygger eller behandlar sallsynta sjukdomar som drabbar spadbarn samt antibiotikaresistens. IBT ar
fokuserat kring tva omraden av utvecklade kompetens:

e Enligt bland annat Vérldshalsoorganisationen (WHO) ar de medicinska behoven for for tidigt
fodda barn enorma och ofullstandigt tillgodosedda.®® IBT har etablerat ett omfattande globalt
nétverk av ledande forskare och institutioner for att frimja nya terapier inom neonatologi.

e Enligt Folkhdlsomyndigheten har antibiotikaresistens blivit ett betydande globalt
hélsoproblem.®” Lakemedelsklassad probiotika kan erbjuda en innovativ behandlingslosning
och IBT:s kunskap inom omradet kan gora det mgjligt att dra nytta av denna potential.

Forskningsstrategi

IBT has utvecklat specialkompetens inom nya behandlingslsningar for for tidigt fodda barn samt
antibiotikaresistens. For narvarande fokuserar IBT pa att utveckla lakemedelskandidaten 1BP-9414 med
malsattning att forhindra livshotande spadbarnssjukdomar inklusive NEC och sepsis genom att framja
en sund mag- och tarmutveckling hos for tidigt fodda barn, men kan &ven ldngre fram komma att
genomfora andra projekt sasom IBP-1016, IBP-1118 och IBP-1122. IBP-9414 och IBP-1016 baseras pa
samma aktiva substans, Lactobacillus reuteri. IBP-1118 &r en dipeptid dar IBT ar i ett tidigt skede med
en undersokning som syftar till att utreda majligheterna att utveckla ett lakemedel for att férebygga
ROP, ett vaxande och allvarligt tillstand som ofta leder till blindhet bland for tidigt fodda barn. 1BP-
1122 &r en probiotisk lakemedelsplattform som kan férebygga antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner.
IBT efterstravar ett ndra samarbete med ledande forskningsinstitut och kliniker. Enligt IBT:s erfarenhet
ger samarbeten med experter och KOLs i bade USA och Europa tillgang till expertis och kunskap som
ar nodvandig for en optimal produktutveckling.

Utvecklings- och produktionsstrategi

IBT:s lakemedelsutveckling inbegriper preklinisk och klinisk utvecklingsfas, i linje med vad som ar
standard i lakemedelsindustrin, med syftet att visa att IBT:s lakemedelskandidater &r sakra och effektiva
nog for att erhalla marknadsgodkannande.

Preklinisk utveckling omfattar framst experiment i olika cell- och djurmodeller som genomfors for att
studera ldkemedelskandidatens verkningsmekanismer, Onskade effekter och initiala sékerhet.
Experiment skulle kunna utféras inom Bolaget (vilket for nérvarande inte &r fallet for IBT) eller av
externa forskargrupper eller organisationer.

36 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/preterm-birth.
37 https://www.folkhalsomyndigheten.se/smittskydd-beredskap/antibiotika-och-antibiotikaresistens/.
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Utforandet av de Kkliniska studierna sker med hjélp av CROs eller akademiska grupper som utsetts
baserat pa sin erfarenhet av och specialistkunskaper i kliniska studier. | samrad med IBT véljer de ut
lampliga kliniker som kan medverka i kliniska studier och inleder processen for rekrytering av patienter.
IBT kan folja den kliniska verksamheten och hanteringen av ldkemedelssékerheten internt eller delegera
detta till utvald CRO.

Kontakter med tillsynsmyndigheter avseende lakemedelskandidaten och utvecklingsplanerna hanteras
av IBT:s medarbetare med stdd av externa konsulter.

For att garantera ett effektivt och sikert lakemedel maste kvaliteten i bade tillverkningsprocessen och
leveranskedjan uppfylla relevanta krav. Produktionen av en lakemedelskandidat sker pa olika satt
beroende pa utvecklingsstadium. For produktionen av en lakemedelskandidat som ska anvandas i
kliniska studier anlitas CMOs med tillgang till erforderlig tillverkningsteknologi och expertis,
tillfredsstéllande produktionskapacitet samt kvalitetssakrade anlaggningar och processer (i enlighet med
GMP, Good Manufacturing Practice). Produktionen for forsaljning kan framgent komma att utforas av
en CMO, eller genom att Bolaget forvarvar egna produktionsanldggningar om det beddéms vara
kostnadseffektivt eller pa annat satt fordelaktigt for IBT.

Kommersialisering

Vid erhallandet av ett eventuellt marknadsgodkannande avser IBT att gora sina lakemedel globalt
tillgangliga. Kommersialisering dvervégs att genomféras genom en egen marknadsorganisation i USA
medan for Europa och i resten av varlden dvervags ett samarbete med lampliga marknadsforings- och
distributionspartners genom utlicensiering i utbyte mot olika former av ersattning sasom
forskottshetalningar, milstolpebetalningar och royaltyarvoden. Onskvarda partners kan vara
lakemedelsforetag med fokus pa barn- eller sarlakemedel, med erfarenhet av kliniska provningar,
ersattning, prissattning och marknadsforing pa sina respektive marknader.

Finansieringsstrategi

| takt med att Bolagets lakemedelskandidat IBP-9414 nar viktiga milstolpar i lakemedelsutvecklingen
Oppnar sig ytterligare finansieringsmojligheter. Som noterat foretag i Sverige kan Bolaget emittera nya
aktier med foretradesratt for sina aktiedgare. Andra mojliga finansieringslosningar innefattar
utlicensiering av specifika rattigheter for lakemedlet till lakemedelsbolagspartners och en riktad
nyemission av aktier till nya investerare. Lanefinansiering betraktas inte som en lamplig
finansieringsform annat &n som en tillfallig 16sning innan Bolaget har uppnatt Ionsamhet och ett positivt
kassaflode.

Patent, immateriella rattigheter och sarlakemedelsklassificeringar
Immateriella rattigheter

Patent

IBT har ansokt, och avser att ansdka, om patentskydd for sina innovationer i syfte att sékra ett tillrackligt
och effektivt skydd for IBT:s befintliga och framtida kommersiella stéllning och intressen.
Patentansokningar gors vanligtvis i USA, EU, Japan och Kina men dven pa andra marknader dar det ar
motiverat for Bolaget. Dokumentationen for patentansokningarna upprattas av Bolaget och, om sa ar
aktuellt, i samarbete med akademiska forskargrupper och andra utvecklare eller rattighetsinnehavare.
Formaliseringen och registreringen av patentansokningarna hanteras av internationella patentbyraer.
IBT anlitar i nulaget en patentradgivningsbyra. Efter att ett patent beviljats bevakas patentets giltighet,
eventuella intrdng i patentskyddet samt eventuella konkurrerande patentansékningar fran andra parter.
Utbver sina egna patentansokningar kommer IBT att, for det fall det anses vara av tillrackligt
kommersiellt varde, vervaga majligheten att erhalla licenser for eller forvarva rattigheter till andra
parters patent.

IBP-9414 omfattas av redan beviljade patent som géller den aktiva substansen Lactobacillus reuteri och
som innehas av BioGaia. BioGaia har beviljat IBT en exklusiv, royalty-fri licens att anvanda
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Lactobacillus reuteri inom IBT:s intresseomrade under hela patentets giltighetstid (fér mer information,
se avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information — Vasentliga avtal”).

Det huvudsakliga patentskyddet for IBP-9414 &r produktkravet for anvandning av en specifik stam av
Lactobacillus reuteri. Denna skyddsform bendmns ofta “oinskrénkt produktskydd”, motsvarande det
som anvands av lakemedelsindustrin for nya kemiska substanser i smamolekylproduktsegmentet. Patent
som inkluderar ett produktkrav for stammen utfardas pa de flesta viktiga marknader. Giltighetstiden for
patentskyddet for IBP-9414, som har beviljats i USA, stracker sig till och med 2026 och i Europa, Kina
och Japan till och med 2027, samt till 2036 i Mexiko och Australien. Darefter kan patenttiden forlangas
inom vissa omraden i varlden, vilket kan ge innovationen ytterligare patentskydd.

IBT har inneliggande ansokningar om vytterligare patentskydd for IBP-9414 som syftar till att ge
ytterligare skydd till och med 2036. Den 9 februari 2021 meddelade IBT att det japanska Patentverket
beslutat utfarda ett godkannande for patentet “A method of activating lactic acid bacteria”, vilket
omfattar formuleringar av Lactobacillus reuteri inklusive IBP-9414.

Den 13 april 2021 utfardade kinesiska patentmyndigheten patentet “A method of activating lactic acid
bacteria”, vilket omfattar formuleringar av IBP-9414. Det kinesiska patentet stracker sig till 2036.

Den 7 september 2021 utfardade Patentverket i Mexiko patentet “A method of activating lactic acid
bacteria”, vilket omfattar formuleringar av Lactobacillus reuteri inklusive IBP-9414.

Den 23 december 2021 utfardade Australien patentet “A method of activating lactic acid
bacteria”, vilket omfattar formuleringar av Lactobacillus reuteri inklusive 1BP-9414.

Den 14 januari 2022 utfidrdade patentverket i Hong Kong ett patent som omfattar formuleringar
av Lactobacillus reuteri DSM 17938. Patentet I6per till 2036.

Den 1 februari 2022 utfardade Patentverket i Brasilien ett patent for Lactobacillus reuteri som omfattar
IBP-9414. Patentet l6per till 2036.

I den typ av verksamhet som IBT bedriver foreligger alltid risken att bolagets licenser, patent,
varumarken eller andra immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd for bolaget eller att bolagets
rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrang i patent komma att ske, vilket kan leda till
kostsamma tvister (se &ven avsnitt “Riskfaktorer — Patent, immateriella réattigheter och
foretagshemligheter” ovan).

Ovriga immateriella rittigheter och godkidnnande som sirlikemedel

| augusti 2013 beviljades IBP-9414 sérldakemedelsklassificering for forebyggande av NEC i USA och i
februari 2015 beviljades en sérlakemedelsklassificering i Europa. | september 2022 beviljades IBP-1118
sarlakemedelsklassificering i USA for att utreda mojligheterna att férebygga ROP. Vid ett eventuellt
marknadsgodkannande kommer 1BP-9414 och IBP-1118 &ven att erhalla viss marknadsexklusivitet
genom sina sarlakemedelsklassificeringar fran tidpunkten fran ett eventuellt marknadsgodkannande och
sju respektive tio ar darefter i USA och EU.

Enligt det regelverk som géller for lakemedel kan lakemedel dven erhalla sa kallad dataexklusivitet,
vilket innebdr att konkurrerande foretag under en period inte kan hanvisa till sadan information vid
ansokan av tillstand att marknadsfora konkurrerande generiska lakemedel. dvs. generika, hybrider och
biosimilarer. Vid marknadsgodkannande tillhandahdller FDA idag tolv ars dataexklusivitet for
biologiska produkter, sdsom IBP-9414, medan EMA tillhandahaller ett tiodrigt skydd (atta ars
dataexklusivitet + tva ars marknadsskydd) fore varje generisk eller biosimilar lansering.

I samband med kommersialisering planerar Bolaget att ansoka om skydd for de varumérken som
kommer att anvéndas vid marknadsfoéringen av lakemedlet.

Beviljade patent och patentansékningar med eventuella forlangningar, sarlakemedelklassificering,
dataexklusivitet och andra réttsliga skyddsmojligheter kommer enligt Bolagets bedémning att ge ett
starkt skydd for utveckling, anvandning och marknadsféring av det godkénda lakemedlet.
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skulder

Tabellerna i detta avsnitt redovisar IBT:s kapitalisering och skuldsattning per den 31 mars 2023. Se
avsnittet ”Aktiekapital och &dgarforhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och
aktier. Det finns inga begransningar i anvandningen av kapital, som direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller skulle kunna paverka IBT:s verksamhet. Bolaget har per dagen for Prospektet ingen
indirekt skuldsattning eller nagra eventualforpliktelser.

Kapitalisering

TSEK 31 mars 2023

Summa kortfristiga skulder
(inklusive den kortfristiga delen av

langfristiga skulder) 24 457
Garanterade -
Med sékerhet -
Utan garanti/utan sakerhet 24 457

Summa langfristiga skulder
(exklusive den kortfristiga delen
av langfristiga skulder) -

Garanterade -
Med sékerhet -
Utan garanti/utan sékerhet -

Eget kapital 309 237
Aktiekapital 3060
Reservfond(er)® 670 926
Ovriga reserver®® -364 748
Totalt 333694
Nettoskuldséttning
TSEK 31 mars 2023
(A) Kassa och bank 306 680

(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgéngar -
(D) Likviditet (A+B+C) 306 680
(E) Kortfristiga finansiella skulder

(inklusive skuldinstrument, men

exklusive den kortfristiga andelen
av langfristiga finansiella skulder) -

(F) Kortfristig andel av I1angfristiga
finansiella skulder -

(G) Kortfristig finansiell

skuldsattning (E+F) -
(H) Kortfristig finansiell

skuldsattning netto (G-D) -306 680
(I) Léangfristiga finansiella skulder

(exklusive kortfristig andel och
skuldinstrument) -

(J) Skuldinstrument -

(K) Langfristiga leverantdrsskulder
och andra skulder -

38 Posten motsvarar Overkursfond per den 31 mars 2023.
39 posten motsvarar Balanserat resultat och Periodens resultat per den 31 mars 2023.
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(L) Léngfristig finansiell
skuldsattning (I + J + K)

(M) Total finansiell skuldsattning
(H+L) -306 680

Forandringar i kapitalisering och nettoskuldsattning sedan 31 mars 2023

Sedan den 31 mars 2023 har inga materiella fordndringar av Bolagets kapitalisering och
nettoskuldsattning skett.

Rorelsekapitalutladtande

Enligt IBT:s bedémning &r det befintliga rérelsekapitalet tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov
under den kommande tolvmanadsperioden. Med rérelsekapital avses Bolagets majlighet att fa tillgang
till likvida medel i syfte att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.
Pagdende investeringar och dtaganden om framtida investeringar

Inga vasentliga investeringar har gjorts sedan datumet for det senaste offentliggjorda arsbokslutet.
Bolaget har inga pagaende vasentliga investeringar och har inte ingatt i nagra ataganden om vasentliga
framtida investeringar i materiella eller immateriella tillgangar.

Betydande forandringar efter 31 mars 2023

Inga betydande foréndringar av IBT:s finansiella stallning eller resultat har intraffat sedan den 31 mars
2023.

Information om trender

Sedan den 31 december 2022 har ej nagra viktigare kanda utvecklingstrender, osakerhetsfaktorer, krav,
ataganden eller handelser, som forvantas ha en vésentlig inverkan pa IBT:s affarsutsikter under det
innevarande rakenskapsaret, uppkommit respektive agt rum.

Skattesituation

Sedan Bolaget grundades 2013 och fram till slutet av 2022 har IBT ackumulerat skatteméassigt
underskott uppgaende till cirka 371 MSEK. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att framtida skattemassiga éverskott kommer att finnas tillgangliga mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas. Inga uppskjutna skattefordringar har rapporterats i Bolagets balansrakning
per den 31 december 2022.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Styrelse

Enligt IBT:s bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio styrelseledaméter. Per dagen
for Prospektet bestar IBT:s styrelse av fem ordinarie ledamoter utan suppleanter, vilka valts for tiden
intill slutet av arsstamman 2024. Styrelsen har sitt site i Stockholm. Tabellen nedan visar ledaméterna
i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de &r oberoende i férhallande till Bolaget,
bolagsledningen och storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och
Namn Befattning Ledamot sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Peter Rothschild Styrelseordforande 2011 Nej* Nej*
Margareta Hagman Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Eva Idén Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Anthon Jahreskog Styrelseledamot 2017 Ja Nej*
Kristina Sjéblom Nygren Styrelseledamot 2018 Ja Ja
PETER ROTHSCHILD
Fodd 1950. Styrelseordférande sedan 2011.
Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordforande i Annwall & Rothschild Investments AB,

Atina Enterprises AB, BioGaia AB, BioGaia Pharma AB,
Nefor Holding AB och Voranco Holding AB.
Styrelseledamot i Hyber Group AB och TriPac AB.
Styrelsesuppleant i MetaboGen AB och CapAble AB.
Kommanditdelégare i ARGOINVEST
KOMMANDITBOLAG samt representative director i
BioGaia Japan Inc.

Tidigare befattningar Styrelseordférande i BioGaia Production AB, TwoPac

(senaste fem aren): Machine AB, Looft Industries AB, CapAble AB, MetaboGen
AB och TwoPac Laboratories AB samt styrelseledamot i
Glycom A/S.

Aktieagande i Bolaget: 377 736 aktier av serie A och 510 478 aktier av serie B

genom det delédgda bolaget Annwall & Rothschild
Investments AB.*

40 sin roll som arbetande ordforande anses Peter Rothschild inte vara oberoende i férhallande till Bolaget.
4 peter Rothschild &r deligare i Annwall & Rothschild Investments AB, Bolagets storsta aktieagare.

42 Anthon Jahreskog ar inte oberoende i forhallande till storre aktiedgaren Sebastian Jahreskog.

43 Aktieagande per dagen for Prospektet.
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MARGARETA HAGMAN

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2015.
Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

EVA IDEN

Civilekonom, Orebro universitet.
Agare och styrelseledamot av Hagman Consulting Group AB.

Finanschef och Vice VD for BioGaia AB. Styrelseledamot i
BioGaia Production AB, CapAble AB, TagMaster AB,
TwoPac Machine AB och TwoPac Laboratories AB.
Styrelsesuppleant i TriPac AB och JOJE AB.

3 570 aktier av serie B.*

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2017.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

ANTHON JAHRESKOG

Civilingenjor i kemiteknik, Chalmers tekniska hogskola.

Styrelseledamot i Inflecto AB. Agare och styrelseledamot i
Better & Beyond AB. Kommanditdeldgare i Inflecto KB
genom bolaget Better & Beyond AB.

300 aktier av serie B.*

Fodd 1980. Styrelseledamot sedan 2017.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

4 Aktiedgande per dagen for Prospektet.
4 Aktieagande per dagen for Prospektet.
46 Aktieagande per dagen for Prospektet.

Kandidatexamen i Management and Systems, City University,
London. Civilekonomutbildning, magisterexamen i finansiell
management vid University of Cape Town.

Styrelseledamot i BioGaia AB (publ), Annexin
Pharmaceuticals AB (publ), Fast Track Holdings Ltd.,
Hamilton Park Consulting Ltd. och Mistrale Invest Holding
Ltd.

Styrelseledamot i X & Y Invest AB.

4 200 aktier av serie B.*
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KRISTINA SJOBLOM NYGREN

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Doctor of Medical Sciences fran Karolinska Institutet samt ar
legitimerad lékare.

Ovriga nuvarande befattningar: Chief Medical Officer, Head of Development pa Egetis
Therapeutics.

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktieagande i Bolaget: 100 aktier av serie B.*’

Ledande befattningshavare

STAFFAN STROMBERG

Fodd 1967. Verkstallande direktér sedan 2013.

Utbildning: Masterexamen i kemiteknik och doktorsexamen i organisk
kemi, Kungliga tekniska hégskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Eteboxagu AB, BioGaia Pharma AB och
Genetics Analysis.

Tidigare befattningar Styrelseordftrande i Eteboxagu AB.

(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget: 43 228 aktier av serie B, 220 000 teckningsoptioner*® samt
45 864 aktier av serie B genom det heldgda bolaget Eteboxagu
AB.%®

MARIA EKDAHL

Fodd 1973. Chief Financial Officer sedan 2022.

Utbildning: Civilekonom, Linnéuniversitetet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot och verkstéllande direktor i M Ekdahl
Konsult AB samt innehavare i Maria Ekdahl Konsult.

Tidigare befattningar Styrelseledamot och ordférande i Filmhuset Aktiebolag.
(senaste fem aren):

Aktieagande i Bolaget: 2 810 aktier av serie B, varav 1 386 genom narstaende, och
25 000 teckningsoptioner®, 5

47 Aktieagande per dagen for Prospektet.

48 Varav 50 000 optioner under serie 2020/2024, 120 000 optioner under serie 2022/2025 och 50 000 optioner under serie 2023/2026.
49 Aktiedgande per dagen for Prospektet.

50 Samtliga under serie 2023/2026.

51 Aktieagande per dagen for Prospektet.
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ANDERS KRONSTROM

Fodd 1967. Chief Operating Officer sedan 2018.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:
Tidigare befattningar

(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

JONAS RASTAD

Masterexamen i foretagsekonomi, Warwick Business School
och Masterexamen i kemiteknik, Kungliga Tekniska
hdgskolan i Stockholm.

Styrelseledamot i Kronova AB samt styrelsesuppleant i
Entelliga AB.

Inga.

9 499 aktier av serie B och 140 000 teckningsoptioner®2,5®

Foddd 1950. Chief Medical Officer sedan 2018

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

ROBERT MOLANDER

Legitimerad lakare samt PhD och Professor emeritus i kirurgi
vid Uppsala universitet.

Styrelseledamot i Cross Technology Solutions AB, Kinsit AB
och Vallonia AB. Styrelsesuppleant i Richard Nilsson AB och
Bredbacka Invest AB.

Styrelsesuppleant i Deep Skin AB.

Inget.

Fodd 1965. Chief Commercial Officer sedan 2022

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

MBA Washington University samt tva kandidatexamina fran
Miami University i Economics och International Studies.

Styrelseledamot i Xspray AB, delagare i IRL MD Food
Solutions samt verkstallande direktor i Stratfox Healthcare
Group LLC.

Chief Commercial Officer och Chief Marketing Officer i
Trialbee AB.

10 000 aktier av serie B och 40 000 teckningsoptioner®*.%®

Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméterna och ledande

befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare.

52 Varav 40 000 optioner under serie 2020/2024, 75 000 optioner under serie 2022/2025 och 25 000 optioner under serie 2023/2026.

53 Aktiesgande per dagen for Prospektet.

54 Varav 20 000 optioner under serie 2022/2025 och 20 000 optioner under serie 2023/2026.

%5 Aktieagande per dagen for Prospektet.
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Det forekommer inte nagra intressekonflikter mellan, & ena sidan, styrelseledamoternas eller de ledande
befattningshavarnas forpliktelser gentemot IBT eller dess dotterbolag och, & andra sidan, deras privata
intressen och/eller andra forpliktelser.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedréagerirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit
foremal for konkursforvaltning (annat an frivilligt), (iii) av reglerings- eller tillsynsmyndigheter
(inbegripet erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid och/eller erhallit pafoljd for ett brott eller (iv)
forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran
att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Det finns inga arrangemang eller 6verenskommelser om ersattning for nuvarande styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare efter det att uppdraget eller anstéliningen avslutats. Alla styrelseledaméter
och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Bryggargatan 10, 111 21 Stockholm.

Revisor
Sedan 2015 &r Deloitte AB Bolagets revisor, med Jenny Holmgren (fédd 1981) som huvudansvarig
revisor. Omval av revisor skedde senast pa arsstimman den 8 maj 2023 till slutet av arsstimman

2024.Jenny Holmgren ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for
auktoriserade revisorer). Deloitte AB:s kontorsadress ar Rehnsgatan 11, Stockholm.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet inte understiga 1 500 000 SEK och inte 6verstiga 6 000
000 SEK, och antalet aktier far inte understiga 5 000 000 och inte Gverstiga 20 000 000. Aktier kan ges
ut i tva serier, aktier av serie A och aktier av serie B. Per dagen for Prospektet har Bolaget emitterat
totalt 11 226 184 aktier, av vilka 377 736 ar aktier av serie A och 10 848 448 ar aktier av serie B.
Aktierna & denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,27 SEK. ISIN-koden for
aktierna av serie B ar SE0008015259 och SE0008015242 for aktierna av serie A. Bolaget &ger inga egna
aktier.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk rétt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt Overlatbara. Savitt Bolaget kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller annan
overenskommelse eller motsvarande som slutits mellan aktiedgarna i Bolaget i syfte att utfva ett samlat
inflytande &ver Bolaget. Bolaget kanner heller inte till att Bolaget direkt eller indirekt dgs eller
kontrolleras av nagon.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Bolagets aktier har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen och de réttigheter som ar férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras
i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Utéver tilldmpning av de skyddsregler som foljer
av tillamplig lagstiftning, bland annat aktiebolagslagens minoritetsregler, har IBT inte mdjlighet att
vidta atgarder for att sdkerstalla att sddana rattigheter missbrukas. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Rostratt

Varje aktie av serie A i Bolaget beréttigar innehavaren till tio roster pa bolagsstamma och varje aktie av
serie B i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Varje rostberattigad aktieagare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.

Foretrdadesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier av serie A eller B genom en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare (primér foretrédesratt). Aktier som inte
tecknas av de aktiedgare som &r berattigade till teckning genom primér foretrddesratt kommer att
erbjudas till samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt). Beslutar Bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier &r av serie A eller serie B, som huvudregel ha foretrddesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut &ger. Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska
aktiedgare som huvudregel ha foretradesrétt i enlighet med vad som anges ovan. Det finns dock inga
bestdmmelser i IBT:s bolagsordning som begrénsar mgjligheten att, i enlighet med bestdmmelserna i
aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesrétt.

Réitt till utdelning och behdllning vid likvidation

Varje aktie av serie A och B i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella Gverskott i handelse av likvidation.
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Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga aktiedgare som é&r registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa avstamningsdagen som beslutats av bolagsstimman ar
berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som
ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om
aktieagare inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran &r féremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktieagare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se
dven avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information — Viktig information om beskattning”.

Information om uppkodpserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ska den som inte innehar
nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier
i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa reglerad marknad ("Maélbolaget™), och som
genom forvarv av aktier i Malbolaget ensam eller tillsammans med nagon som &r narstaende, uppnar ett
aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget,
omedelbart offentliggora hur stort hans eller hennes aktieinnehav i Malbolaget ar, och inom fyra veckor
darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende resterande aktier i Malbolaget (budplikt).
Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden far ett bolag endast efter
beslut av bolagsstamman vidta atgarder som &r agnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
lamnande eller genomférande, om styrelsen eller VD har grundad anledning att anta att ett erbjudande
ar nara forestaende.

En aktiedgare som sjélv eller genom dotterbolag innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag (”"Majoritetsaktiesigaren™) har dock ratt att I6sa in resterande aktier i Malbolaget. Agare till
de resterande aktierna (“Minoritetsaktiefigarna™) har en motsvarande ratt att fa sina aktier inlésta av
Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for inlosen av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras narmare i
aktiebolagslagen.

Bolagets aktier &ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
losningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har ldmnats avseende aktierna under
innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Foretradesemissionen

Den 9 juni 2023 beslutade extra bolagsstamman i IBT att godkanna styrelsens beslut fran den 16 maj
2023 om Foretradesemissionen. Genom Foretradesemissionen kommer Bolaget att ge ut hégst 2 245
236 aktier, varav 75 547 aktier av serie A och 2 169 689 aktier av serie B, och Bolagets aktiekapital
kommer att 6ka med hogst cirka 611 932 SEK. Teckningskursen i Féretradesemissionen ar 45 SEK per
ny aktie. Vid full teckning kommer Bolaget att tillféras en emissionslikvid om cirka 100 MSEK (fére
avdrag for emissionskostnader om cirka 5 MSEK).

Annwall & Rothschild Investments AB har gjort tecknings- och garantidtaganden avseende
Foretradesemissionen, vilka kan medfora att dess aktieinnehav i IBT efter Foretradesemissionen dkar
till 30 procent eller mer av rostetalet. Annwall & Rothschild Investments AB innehar per dagen for
Prospektet aktier i IBT motsvarande cirka 7,9 procent av aktierna och cirka 29,3 procent av rosterna.
Genom infriande av atagandena kan innehavet 6ka till hogst cirka 9,5 procent av aktierna och cirka 32,0
procent av rosterna. Annwall & Rothschild Investments AB har fatt dispens av Aktiemarknadsnamnden
fran den budplikt som darvid kan uppkomma (AMN 2023:24). Beslutet om Foretradesemissionen
bitraddes pa den extra bolagsstimman den 9 juni 2023 av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna, varvid det bortsags fran de aktier som
innehades, och pa stamman foretraddes av, Annwall & Rothschild Investments AB.
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Konvertibler, teckningsoptioner, incitamentsprogram m.m.
Teckningsoptionsprogram 2020/2024

Den 16 juni 2020 beslutade arsstamman om inforande av ett incitamentsprogram genom riktad emission
av teckningsoptioner till dotterbolaget IBT Baby AB. Antalet utgivna teckningsoptioner uppgar till 375
000. Totalt 244 073 teckningsoptioner har Gverlatits till anstallda. Overlatelserna har skett pa
marknadsmaéssiga villkor till ett pris som faststéllts vid tidpunkten for 6verlatelserna med tillampning
av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 1 juli 2024 till och med den 30 september
2024 for varje teckningsoption pakalla teckning av en ny aktie av serie B i bolaget till en teckningskurs
per aktie om 400 SEK. Vid fullt utnyttjande av optionerna kommer antalet aktier av serie B i Bolaget
att 6ka med 375 000 och aktiekapitalet med cirka 102 205 SEK, motsvarande en utspadning om 3,23
procent av aktierna och 2,50 procent av rosterna.

Teckningsoptionsprogram 2022/2025

Den 4 maj 2022 beslutade arsstimman om inférande av ett incitamentsprogram genom riktad emission
av teckningsoptioner till dotterbolaget IBT Baby AB. Antalet utgivna teckningsoptioner uppgar till 304
500. Totalt 272 000 teckningsoptioner har Overlatits till anstillda. Overlatelserna har skett pd
marknadsmaéssiga villkor till ett pris som faststéllts vid tidpunkten for 6verlatelserna med tillampning
av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 1 juni 2025 till och med den 30 september
2025 for varje teckningsoption pakalla teckning av en ny aktie av serie B i bolaget till en teckningskurs
per aktie om 129,56 SEK. Vid fullt utnyttjande av optionerna kommer antalet aktier av serie B i Bolaget
att 6ka med 304 500 och aktiekapitalet med cirka 83 236 SEK, motsvarande en utspadning om 2,64
procent av aktierna och 2,04 procent av rosterna.

Teckningsoptionsprogram 2023/2026

Den 8 maj 2023 beslutade arsstimman om inférande av ett incitamentsprogram for bolagets anstéllda
och nyckelpersoner verksamma pa konsultbasis genom riktad emission av hogst 165 000
teckningsoptioner till Bolaget alternativt dotterbolaget IBT Baby AB samt godkannande av Gverlatelse
av teckningsoptionerna till deltagare i programmet. Teckningsoptionerna ska Overlatas pa
marknadsmassiga villkor till ett pris som faststalls utifran ett berdknat marknadsvérde for
teckningsoptionerna vid tidpunkten for Overlatelsen med tillampning av Black & Scholes
varderingsmodell.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 1 juni 2026 till och med den 30 september
2026 for varje teckningsoption pakalla teckning av en ny aktie av serie B i bolaget till en teckningskurs
per aktie om 100,66 SEK. Vid fullt utnyttjande av optionerna kommer antalet aktier av serie B i Bolaget
att 6ka med 165 000 och aktiekapitalet med cirka 44 970 SEK, motsvarande en utspadning om 1,45
procent av aktierna och 1,12 procent av rosterna.

Ut6ver vad som anges ovan finns det inte nagra évriga teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade instrument utestaende i Bolaget per dagen for Prospektet.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstamman den 8 maj 2023 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nasta arsstamma, fatta beslut om emission av aktier. Styrelsen ska kunna besluta om
emission av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Nyemission ska kunna ske med eller
utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som avses i 13 kap 5 § forsta stycket 6
aktiebolagslagen.
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Nar det galler emission av aktier som sker med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt (riktade
emissioner), ska styrelsen inte kunna fatta beslut som innebar att aktiekapitalet 6kas med mer an tjugo
procent i forhallande till det aktiekapital som foreligger nar emissionsbemyndigandet forsta gangen tas
i ansprak for en riktad emission.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pd marknadsmassiga villkor. Styrelsen ska ha ratt att
bestamma villkoren i Ovrigt for emissioner enligt detta bemyndigande samt vem som ska ha rétt att
teckna aktierna. Syftet med bemyndigandet &r att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med att sékerstalla att
bolaget pa ett andamalsenligt satt kan tillforas kapital for finansieringen av bolagets fortsatta kliniska
verksamhet samt att mdjliggdra en breddning av dgarbasen i bolaget.

Ingen del av bemyndigandet fran arsstimman den 8 maj 2023 har utnyttjats per dagen for Prospektet.
Agarstruktur och dgarférhdllanden

Bolagets storsta aktiedgare per den 31 mars 2023, inklusive darefter for Bolaget kanda forandringar fram
till dagen for Prospektet, framgar i tabellen nedan. Savitt Bolaget kanner till existerar inga aktieagaravtal
eller liknande 6verenskommelser i syfte att skapa ett gemensamt inflytande dver Bolaget eller som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras. Bolaget kénner heller inte till att Bolaget direkt eller
indirekt &gs eller kontrolleras av nagon. For uppgift om styrelseledamoters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Annwall & Rothschild Investments AB innehar samtliga aktier av serie A samt aven aktier av serie B i
Bolaget. Ovriga storre aktiedgare innehar aktier av serie B. En aktie av serie A medfor tio roster och en
aktie av serie B medfor en rost i Bolaget.

’ ’ Antal aktier ‘ Procent ’
Aktiedgare Serie A Serie B Aktiekapital Roster
Annwall & Rothschild 377736 510 478 7,91 29,32
Investments AB
SIX SIS AG* 0 1194 861 10,64 8,17
Fjarde AP-Fonden 0 1120 000 9,98 7,66
Swedbank Robur 0 526 400 4,69 3,60
AMF Aktiefond Smabolag 0 501 585 4,47 3,43
Tredje AP-Fonden 0 501 579 4,47 3,43
Skandinaviska Enskilda 0 347 673 3,10 2,38
Banken
Alandsbanken 0 333 340 2,97 2,28
Unionen 0 322196 2,87 2,20
David Dangoor 0 306 421 2,73 2,10
Summa tio storsta 377736 5664 533 53,82 64,57
aktiedgare
Ovriga aktieagare 0 5183915 46,18 35,43
Totalt 377736 10 848 448 100,00 100,00

Utspddning etc.

Foretradesemissionen medfor att antalet aktier i Bolaget 6kar med hogst 2 245 236, varav hogst 75 547
aktier av serie A och hogst 2 169 689 aktier av serie B, motsvarande en utspadning for befintliga
aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen om cirka 16,7 procent av det totala antalet aktier och
cirka 16,7 procent av det totala antalet roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. Nettotillgangsvarde

%6 Varav 1 190 091 aktier av serie 4gs av Sebastian Jahreskog.
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per aktie (eget kapital per aktie) per den 31 mars 2023 uppgick till cirka 27,55 SEK, att jamféras med
priset per aktie i Foretradesemissionen om 45 SEK.

Atagande att avsta fran att silja aktier

Styrelsen i IBT samt IBT:s verkstallande direktor har, gentemot Carnegie, atagit sig att, utan skriftligt
medgivande fran Carnegie (vilket avgors av Carnegie fran fall till fall) och med sedvanliga undantag
(sdsom om Overlatelse kravs enligt lag), inte salja nagra aktier i Bolaget under en period av 90 dagar
fran offentliggorande av utfallet av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget, gentemot Carnegie, atagit
sig att, utan skriftligt medgivande fran Carnegie (vilket avgors av Carnegie fran fall till fall) och med
sedvanliga undantag (sasom emission inom ramen for bolagets incitamentsprogram), inte emittera
ytterligare aktier under en period om 90 dagar efter offentliggorande av utfallet av
Foretradesemissionen.

Utdelningspolicy

Med hansyn till IBT:s finansiella stéllning och negativa resultat har Bolaget hittills inte [amnat nagon
utdelning till aktiedgarna. IBT:s antagna utdelningspolicy anger att styrelsen for narvarande har for
avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera lakemedelsprojekten, tillvéxt
och drift av verksamheten och forutsatter foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom
en overskadlig framtid. | 6vervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen att
beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning, aktuellt
och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vésentliga
faktorer.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som registrerar aktierna pa person. Inga aktiebrev ar utfardade
for Bolagets aktier. ISIN-koden for aktierna av serie B & SE0008015259 och SE0008015242 for
aktierna av serie A.
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BOLAGSORDNING

Antagen pa arsstimma den 8 maj 2023.
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§4
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Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn &r Infant Bacterial Therapeutics AB. Bolaget ar publikt (publ).

Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun, Stockholms lén.

Verksamhet

Bolaget ska direkt eller genom dotterbolag eller andra former av deldgande eller samarbeten
utveckla, framstalla, marknadsféra och salja lakemedel och medical device, samt bedriva
darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet ska uppga till 1agst 1.500.000 kronor och hdgst 6.000.000 kronor.

Aktieslag
Aktier ska kunna utges i tva serier: serie A med tio réster per aktie och serie B med en rost per
aktie. Aktier av vardera aktieslaget ska kunna utges till ett antal motsvarande hela antalet aktier
i bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A
och serie B, ska dgare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primér foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier
de forut ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie
A eller serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut &ger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géallde de aktier som konvertiblerna
kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier
av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebéra
nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Antal aktier
Antalet aktier ska vara l&gst 5.000.000 och hégst 20.000.000.

Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 10 ledamoter.
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§10

§11

§12

§13

Revisor
Bolaget ska ha en revisor. Till revisor ska utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa

bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. For att fa delta i
bolagsstdmma ska aktiedgare dessutom anmala sig och eventuella bitrdden hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stamman.

Arsstamma
Pa arsstamma ska foljande arenden férekomma:

1. Val av ordfgrande vid stdmman
2. Upprattande och godké&nnande av rgstlangd
3. Val av en eller tva justeringspersoner
4. Godkannande av dagordning
5. Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad
6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéattelsen samt, i forekommande
fall, koncernredovisningen och koncernrevisionsberéattelsen
7. Beslutom
a)  faststéllelse av resultatrakningen och balansrdkningen samt, i forekommande
fall, koncernresultatrakningen och koncernbalansrékningen,
b)  dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrékningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktoren
8. Faststallande av arvoden dat styrelsen och revisor
9. Val av styrelse och revisor
10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen.
Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument.

Insamling av fullmakter och postréstning
Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta att aktiedgarna ska kunna utGva sin rostratt per
post fore bolagsstamman.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION
Allmant

Bolagets registrerade foretagsnamn och kommersiella beteckning ar Infant Bacterial Therapeutics AB
(publ), org.nr 556873-8586. IBT &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 22
november 2011 och registrerades vid Bolagsverket den 30 november 2011. Bolagets aktie av serie B &r
upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet (tickern) IBT B. Bolaget har sitt sate i
Stockholm och bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk rétt. Bolaget ar per datumet for Prospektet
moderbolag till det heldgda svenska dotterbolaget IBT Baby AB. Bolagets LEI-kod ar
2138008KVBXCRJIGP6Z26.

Bolagets webbplats ar www.ibtherapeutics.com. Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i
Prospektet savida inte sadan information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Adress och
telefonnummer till Bolagets huvudkontor finns under avsnittet ”Adresser” langst bak i Prospektet.

Vasentliga avtal

Licensavtal med BioGaia

BioGaia innehar det underliggande patentet Lactobacillus reuteri, den aktiva substansen i IBP-9414.
IBT traffade 2016 ett licensavtal med BioGaia enligt vilket IBT, under giltighetstiden for BioGaias
underliggande patent (for narvarande till 2026 i USA och till 2027 i Europa, Kina och Japan), har erhallit
en exklusiv rétt till IBP-9414 i syfte att utveckla en ny lakemedelskandidat och att anvanda den aktiva
substansen i IBP-9414 i ett potentiellt godként lakemedel for farmaceutiskt forebyggande och
behandling av for tidigt fodda barn, vilket innefattar, men inte begrénsas till, exempelvis NEC och andra
gastrointestinala tillstand.

Vidare har IBT enligt ett separat avtal gett BioGaia en korslicens enligt vilken BioGaia ar berattigat att
anvanda IBP-9414 och IBT:s nuvarande och eventuella framtida immateriella rattigheter utanfoér det
omrade som licensierats fran BioGaia till IBT.

Inga licenser under avtalen ar foremal for royalty-betalningar.
CMO-avtal

IBT tréffade 2014 ett avtal med en CMO avseende tillverkning och forvaring av cellbanken till 1BP-
9414,

Vidare traffade IBT 2015 ett ramavtal med ytterligare en kontrakttillverkningsorganisation (CMO)
avseende processutveckling och tillverkning av den aktiva substansen i IBP-9414. Under ramavtalet
avropade IBT i september 2017 produktion av substansen till den pagaende pivotala fas I11-studien med
IBP-9414. Under 2022 och 2023 har IBT ingatt avtal med ytterligare leverantorer for att sékerstalla att
IBP-9414 kan komma att tillverkas i den omfattning som kravs for att méta behovet pa marknaden.

CRO-avtal

I samband med genomférandet av kliniska studier ingar IBT samarbetsavtal med CROs. For
genomforandet av den pagaende registreringsgrundande fas lll-studien har Bolaget valt att anlita
Premier Research. | juni 2018 ingick darfor Bolaget och Premier Research ett avtal for tillhandahallande
av tjanster rérande den kliniska studien. Under avtalet utgar pa forhand faststalld ersattning till Premier
Research vid uppfyllande av vissa delmal i studien samt kompensation for vissa pa forhand faststallda
avgifter.

61



Immateriella rattigheter etc.

IBT har ansokt, och avser att ansdka, om patentskydd for sina innovationer i syfte att sékra ett tillrackligt
och effektivt skydd for IBT:s befintliga och framtida kommersiella stéllning och intressen.
Patentansékningar gors vanligtvis i USA, EU, Japan och Kina men &ven pa andra marknader déar det ar
motiverat for Bolaget. Dokumentationen for patentansokningarna upprattas av Bolaget och, om sa ar
aktuellt, i samarbete med akademiska forskargrupper och andra utvecklare eller rattighetsinnehavare.
Formaliseringen och registreringen av patentansokningarna hanteras av internationella patentbyraer.
IBT anlitar i nulaget en patentradgivningsbyra. Efter att ett patent beviljats bevakas patentets giltighet,
eventuella intrang i patentskyddet samt eventuella konkurrerande patentansokningar fran andra parter.
Utdver sina egna patentansokningar kommer IBT att, for det fall det anses vara av tillrackligt
kommersiellt varde, 6vervaga mojligheten att erhalla licenser for eller forvarva rattigheter till andra
parters patent.

IBP-9414 omfattas av redan beviljade patent som omfattar den aktiva substansen Lactobacillus reuteri
och som innehas av BioGaia. BioGaia har beviljat IBT en exklusiv, royalty-fri licens att anvanda
Lactobacillus reuteri inom IBT:s intresseomrade under hela patentets giltighetstid.

Det huvudsakliga patentskyddet for IBP-9414 ar produktkravet for anvandning av en specifik stam av
Lactobacillus reuteri. Denna skyddsform bendmns ofta “oinskrdnkt produktskydd”, motsvarande det
som anvands av ldkemedelsindustrin for nya kemiska substanser i smamolekylproduktsegmentet. Patent
som inkluderar ett produktkrav for stammen utfardas pa de flesta viktiga marknader. Giltighetstiden for
patentskyddet for IBP-9414, som har beviljats i USA, strécker sig till och med 2026 och i Europa, Kina
och Japan till och med 2027. Darefter kan patenttiden forlangas inom vissa omraden i vérlden, vilket
kan ge innovationen ytterligare patentskydd.

IBT har inneliggande ansokningar om vytterligare patentskydd for IBP-9414 som syftar till att ge
ytterligare skydd till och med 2036. Den 9 februari 2021 meddelade IBT att det japanska Patentverket
beslutat utfirda ett godkdnnande for patentet: “A method of activating lactic acid bacteria”, vilket
omfattar formuleringar av Lactobacillus reuteri inklusive IBP-9414. Det japanska patentet I6per till och
med 2036. Under 2021 respektive 2022 meddelades detsamma fran patentmyndigheterna i Kina,
Mexiko, Brasilien, Hong Kong och Australien.

For mer information om Bolagets immateriella réittigheter, se avsnittet ”Verksamhetsbeskrivning —
Patent, immateriella rattigheter och sarlakemedel”. IBT &ger i Ovrigt inga immateriella réttigheter av
vasentlig karaktar.

Tvister

IBT har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden av vasentlig karaktar (inklusive
annu inte avgjorda arenden eller sadana som IBT &r medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna.

Forsakringar

IBT har ansvarsforsékringar for styrelseledamdter och ledande befattningshavare samt forsakringar for
bland annat personal, rattsskydd och affarsresor. IBT beddmer att forsékringarna ar tillrackliga for de
risker som Bolagets verksamhet normalt ar befattat med och det forekommer inte nagra forsakringskrav
av vasentlig karaktar i Bolaget. Bolaget innehar ockséa forsakringar for studien i respektive land. Per
dagen for detta Prospekt foreligger inget forsakringskrav av vasentlig betydelse for IBT.
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Transaktioner med narstdende

Bolaget ingick i maj 2022 ett konsultavtal med tidigare styrelseledamoten Robert Molander. Genom
avtalet atar sig Robert Molander att, for Bolagets rakning, arbeta som Bolagets Chief Commercial
Officer (CCO). Ersattningen till Robert Molander under perioden januari till maj 2023 har uppgatt till
cirka 89 700 USD exklusive mervérdesskatt.

Ovan namnda avtal har enligt Bolagets bedémning ingatts pa affarsmassiga villkor. Utéver ovan har det
sedan datumet for det senaste arsbokslutet inte forekommit nagra vasentliga transaktioner med
narstaende.

Tecknings- och garantidtaganden avseende Foretradesemissionen

Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden och avsiktsforklaringar fran Bolagets storre
aktiedgare, motsvarande cirka 45 MSEK (varav cirka 30 MSEK utgdr teckningsataganden och cirka 15
MSEK utgér avsiktsforklaringar). Darutover har Annwall & Rothschild Investments AB lamnat ett
garantiatagande om cirka 5 MSEK for att forbattra utsikterna att Bolaget genom Foretradesemissionen
tillfors erforderligt kapital. Sammanlagt omfattas cirka 50 MSEK av ataganden och avsikter att teckna.
Atagandena &r inte sékerstillda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang. Ingen erséttning ska utga for de teckningsataganden som ingatts, och inte heller for
Annwall & Rothschild Investments AB:s garantiatagande, vilket ingicks i maj 2023. Alla som har ingatt
tecknings- och garantiataganden samt avgett avsiktsforklaringar avseende Foretradesemissionen finns
tillgangliga via Bolagets adress, Bryggargatan 10, 111 21 Stockholm.

Aktieagare Teckningsétagande, | Avsiktsforklaringar | Garantidtagande, Totalt &tagande, Totalt dtagande
belopp (SEK) , belopp (SEK) belopp (SEK) belopp (SEK) eller

avsiktsforklaring,
andel av
Foretradesemission
en, %

Annwall & Rothschild | 7993890 4895 015 12 888 905 12,8

Investments AB%

Fjarde AP-Fonden 4988 295 4988 295 49

Sebastian Jahreskog 5294 790 5294 790 52

Tredje AP-Fonden 4 632 660 4 632 660 4,6

Anette Bollag Rotschild 3999 960 3999 960 4,0

David Dangoor 2 757 780 2 757 780 2,7

Unionen - 7708 275 7708 275 7,6

AMF Fonder (for fonder 4632 390 4632 390 4,6

under dess forvaltning)

Staffan Stromberg 801 810 801 810 0,8

Ovriga avsiktsférklaringar | - 2295135 - 2295 135 2,3

TOTALT 29 667 375 15 437 610 4 895 015 50 000 000 49,5

Annwall & Rothschild Investments AB innehar per dagen for Prospektet aktier i IBT motsvarande cirka
7,9 procent av aktierna och cirka 29,3 procent av rosterna. Genom infriande av atagandena enligt ovan
kan innehavet oka till higst cirka 9,5 procent av aktierna och cirka 32,0 procent av rgsterna. Annwall &
Rothschild Investments AB har fatt dispens av Aktiemarknadsnamnden fran den budplikt som déarvid
kan uppkomma (AMN 2023:24). Beslutet om Foretradesemissionen bitraddes pa den extra
bolagsstamman den 9 juni 2023 av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna résterna
som de vid stamman foretradda aktierna, varvid det bortsags fran de aktier som innehades, och pa
stdmman foretraddes av, Annwall & Rothschild Investments AB.

57 Sveavagen 159, 113 46 Stockholm.
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Sammanfattning av information som offentliggjorts enligt MAR

Nedan foljer en sammanfattning av den information som IBT har offentliggjort i enlighet med
marknadsmissbruksférordningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv manaderna.

e 12 januari 2023 — IBT forvarvar probiotisk lakemedelsplattform som kan férebygga
antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner

e 16 maj 2023 — IBT beslutar om en foretradesemission
Personuppgifter

IBT behandlar en stor mangd personuppgifter, varav vissa, sasom uppgifter om patienter, ar mycket
kansliga. Att behandling sker pa ett korrekt satt i enlighet med EU:s regler om skydd av personuppgifter
sakerstalls genom regelbunden intern granskning. Savitt Bolaget kanner till finns det inga utestaende
vasentliga klagomal eller réttsliga forfaranden avseende Bolagets hantering av personuppgifter.

Miljofragor och tillstandspliktig verksamhet

IBT stravar efter att sakerstalla att all miljopaverkan ar sa liten som mojligt. Bolagets verksamhet &r inte
anmalnings- eller tillstandspliktig enligt miljobalken (1998:808). Vissa av Bolagets underleverantorer
bedriver emellertid tillstandspliktig verksamhet inom ramen for exempelvis djurstudier.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intdkter som
erhalls fran aktier i IBT. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler
om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer.
Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

Kostnader for Foretradesemissionen

IBT:s kostnader hanforliga till Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka 5 MSEK. Séadana
kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for revisorer, finansiella och legala radgivare och
upprattande av Prospektet.

Radgivares intressen

Carnegie erbjuder finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen, for vilka Carnegie erhaller en fast ersattning. Dessutom kan Bolaget, efter eget
gottfinnande, vélja att betala Carnegie en diskretiondr avgift baserat pad Carnegies arbetsinsatser i
samband med Foretradesemissionens genomférande. Fran tid till annan kan Carnegie dven komma att
tillhandahalla tjanster inom den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner till
Bolaget och till Bolaget narstaende parter.

Finansinspektionens godkdnnande av Prospektet
Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt forordning (EU)

2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i foérordning (EU) 2017/1129. Detta
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godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for IBT eller kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Prospektet har upprattats i form av ett férenklat prospekt for sekundaremissioner i
enlighet med artikel 14 i Prospektforordningen. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida
det &r lampligt att investera i dessa vardepapper.

Handlingar som halls tillgdangliga for inspektion

Bolagets bolagsordning, Prospektet, sadan historisk finansiell information som refereras till i Prospektet,
inklusive revisionsberattelser, liksom annan information som IBT publicerat och som hénvisas till i
Prospektet, ar tillgangliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets kontor pa Bryggargatan 10 i
Stockholm. Dessa handlingar finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.ibtherapeutics.com. Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet savida denna
information inte inforlivas genom héanvisning.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstdende information inforlivas i Prospektet genom hanvisning och utgér darmed en del av
Prospektet och ska lasas som en del harav. De delar av nedanstaende dokument som inte hanvisas till ar
antingen inte relevanta for en investerare eller aterges pa annan plats i Prospektet. IBT:s arsredovisning
for rakenskapsaret 2022 har reviderats av Bolagets revisor, och IBT:s delarsrapport for perioden
januari —mars 2023 har Oversiktligt granskats. Dokumenten som inférlivas genom hanvisning finns
tillgangliga under Prospektets giltighetstid pa IBT:s webbplats, www.ibtherapeutics.com. Informationen
pa Bolagets hemsida ingar inte i Prospektet sdvida sadan information inte inforlivats i Prospektet genom

hénvisning.

Information

Dokument och sidh&nvisning

Information  avseende  Bolaget  for
rakenskapsaret 2022

Information avseende Bolaget for perioden
januari — mars 2023

IBT:s arsredovisning for rakenskapsaret 2022, varvid
hanvisas till sida 29 (Resultatrdkning), sida 30
(Balansrékning), sida 31 (Eget Kkapital), sida 32
(Kassaflédesanalys), sidorna 33-50 (Noter) och
sidorna 53-56 (Revisionsberattelse). Arsredovisningen
for rakenskapsaret 2022 finns via https:/ml-
eu.globenewswire.com/Resource/Download/f4c2cd27-
30c8-4300-a95e-ae012f64186e.

IBT:s delarsrapport for perioden januari — mars 2023,
varvid hanvisas till sida 8 (Resultatrdkning), sida 9
(Balansrékning), sida 10 (Eget Kkapital), sida 11
(Kassaflédesanalys) och sidan 12-15 (Noter).
Delarsrapporten for perioden januari — mars 2023 finns
via https://ml-
eu.globenewswire.com/Resource/Download/94fee443-
d859-411b-95b6-22f10cd30f3f.
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ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Ordlista
Begrepp Beskrivning
Biosimilarer Ett biologiskt lakemedel som till stor del liknar och har inga

kliniskt meningsfulla skillnader fran ett befintligt godkant
referensldkemedel.

Cerebral pares

Ett funktionshinder till foljd av en hjarnskada fore, under eller
kort efter fodseln som tar sig uttryck i rérelsehinder och
talsvarigheter.

CMC (Chemistry-Manufacture-
Control)

Del av lakemedelsutvecklingen som beaktar identitet, styrka,
kvalitet och renhet av lakemedel. Det inkluderar krav pa
framstallningsprocessen och kvalitetskontrollen av lakemedel.

Data Monitoring Committee
(DMC)

Ett oberoende granskningsorgan som kan ge
rekommendationer huruvida en studie ska justeras, fortlopa
eller avslutas.

Dubbelblind En dubbelblind studie ar en studie dar varken deltagarna eller
studieutévarna vet vem som far en sarskild behandling. Denna
procedur anvénds for att forhindra forspanning i
forskningsresultat.

Endpoint Den eller de variabler som anvénds for att mata studiers

resultat. The Connection Study har tva priméara endpoints —
forekomsten av NEC samt tiden till en strikt definierad SFT.

Extremely Low Birth Weight
(ELBW)

Spédbarn med en fodelsevikt under 1 000 gram.

Ex vivo

Experimentering eller métningar gjorda i eller pa vavnad fran
en organism i en yttre miljé med minimal férandring av
naturliga férhallanden.

Feeding intolerance episodes

Episoder av intolerans orsakat av fodointag.

Full enteral feeding

Matintag som i storsta mojliga utstrdckning sker genom
munnen.

Futilitetsanalys

En analys for att avgéra om det &r osannolikt att en studie kan
forvéntas leda till signifikanta resultat.

Gastrointestinal

Rdrande mage och tarmar.

Gastroschisis

En séllsynt, livshotande och férsvagande fodelsedefekt hos
sent for tidigt fédda barn dar barnet f6ds med ett
utanférliggande tarmpaket.

Generika

En medicin skapad for att vara densamma som ett redan
marknadsfort varumarkesnamn i doseringsform, sékerhet,
styrka, administreringssatt, kvalitet, prestandaegenskaper och
avsedd anvéndning.

Gestationsalder

Graviditeten &r perioden mellan befruktningen och fodseln.
Gestationsalder r det begrepp som anvands for att ange hur
Iangt graviditeten ar gangen. Den mits i veckor, fran forsta
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dagen av kvinnans senaste menscykel fram till det aktuella
datumet. En normal graviditet pagar i 38 till 42 veckor.

IBP-1016 IBT:s lakemedelskandidat for att behandla gastroschisis, en
mycket allvarlig sjukdom som drabbar spadbarn.

IBP-1118 IBT:s lakemedelskandidat for att forebygga “retinopathy of
prematurity” (ROP), ett vixande och allvarligt tillstdnd som
ofta leder till blindhet bland for tidigt fodda barn

IBP-1122 IBT:s lakemedelskandidat for att forebygga
antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner

IBP-9414 IBT:s ledande lakemedelskandidat for att forebygga NEC i for

tidigt fodda barn.

IND-ansokan (Investigational
New Drug)

En begaran om tillstand fran FDA att fa anvanda och préva ett
lakemedel eller biologisk produkt pa ménniskor.

KBE Kolonibildande enhet, ett matt pa antalet bakterier (kolonier av
livskraftiga celler) som finns i en produkt, i miljon eller pa ytan
i ett bakteriefritt behandlingsrum.

Kohort En grupp av patienter med en gemensam definierand egenskap

eller egenskaper, som vanligtvis upplever en gemensam
handelse under en vald period i en Klinisk prévning.

Kontraktforskningsorganisation
(CRO)

Ett foretag som erbjuder forsknings- och utvecklingstjanster
och annat stod till lakemedelsforetag, bioteknikforetag och
medicinska utrustningsforetag.

Kontrakttillverkningsorganisation
(CMO)

Ett bolag som anlitats for att tillhandahalla
lakemedelsutveckling och/eller framstéllningstjanster. Tjanster
kan omfatta syntes, farmaceutisk behandling eller
stabilitetsstudier.

Korskontaminering

Processen genom vilka bakterier eller andra mikroorganismer
oavsiktligt 6verfors fran en substans eller objekt till en annan.

Lactobacillus reuteri

Lactobacillus reuteri ar en bakterie inom klassen Bacilli,
ordningen Lactobacillales, och familjen Lactobacillaceae.
Lactobacillus reuteri &r en levande bakterie som &r naturligt
forekommande i human modersmjolk och i mag-tarmkanalen.

Ledande opinionsbildare (KOLS)

Experter pa olika omraden, erkanda bland kollegor for sin
forskning som lett till forstaelse for en sjukdom och nya
behandlingar.

Leverkolestas

Ett tillstand dar gallan inte kan stromma fran levern till
tolvfingertarmen.

Lyofilisering

Frystorkningsprocess som anvénds for att bevara biologiskt
aktiva substanser.

Lakemedelsférmanerna (tidigare
formuldrintegreation)

En forteckning 6ver receptbelagda lakemedel som &r
foredragna for anvandning.

Mikrobiom

Samlingen av alla mikroorganismer som lever i symbios med
ménniskokroppen.
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Morbiditet En annan term for sjukdom. En person kan ha flera sjukdomar
samtidigt.
Multicenter En multicenterstudie ar en klinisk prévning som genomfors pa

mer &n ett sjukhus eller klinik. De flesta stora kliniska
prévningar, sarskilt fas 111-studier, genomfors vid flera kliniska
forskningscentrum.

Nekrotiserande enterokolit (NEC)

NEC é&r en forvéarvad inflammatorisk, ofta dodlig, sjukdom i
nyfdddas tarmsystem, dér delar av tarmvavnaden dor.

Neonatal intensivvardsavdelning
(NICU)

En intensivvardsavdelning specialiserad pa medicinsk vard av
for tidigt fodda barn.

Orphan Drug Designation

Sarlakemedelsstatus.

Parenteral néring

Naring som tillfors intravendst via kateter.

Parenteral naringsassocierad
kolestas

Leverkomplikation dér flodet av galla (vatska som produceras
och utsondras av levern) hammas eller blockeras pa grund av
langvarig artificiell naringstillforsel.

Pediatriska provningsprogram
(PIP)

En pediatrisk prévningsprogram (PIP) &r en utvecklingsplan
som syftar till att sakerstélla att nodvandiga uppgifter erhalls
genom studier pa barn, for att stodja godkannande av ett
lakemedel for barn. Som en del av den europeiska lagstiftningen
maste lakemedelsbolag lamna in ett PIP, eftersom en accepterad
PIP &r en forutséttning for att kunna registrera varje ny medicin
i EU.

Om man foljer det verenskomna prévningsprogrammet l&ggs
ytterligare tva ar till den 10-ariga marknadsexklusivitet som
uppnas for sarlakemedel vid marknadsgodkannande i Europa.

Peer Review-tidskrifter

Aurtiklar som ar skrivna av experter och kvalitetssékras och
granskas av flera andra experter inom omradet innan de
publiceras i relevant tidskrift.

Pharma grade probiotics

Probiotika med farmaceutisk kvalitet.

Pivotal studie

En studie, vanligen i fas I1l, som presenterar den data som
anvands av tillsynsmyndigheter for att besluta om ett
ldkemedel kan godkénnas fér kommersialisering.

Placebo Ett amne som inte innehaller nagra aktiva ingredienser men
som inte fysiskt gar att skilja fran ldakemedlet som studeras.
PMA Gestationsalder plus kronologisk alder, vilken tid har forflutit

fran fodseln.

Priority Review Voucher

Ett program organiserat av FDA déar en kupong for anvandning
av prioriterad granskning beviljas till en lakemedelsutvecklare
som ett incitament att utveckla behandlingar for lakemedel for
séllsynta sjukdomar.

Probiotika

Produkt av icke-farmaceutisk kvalitet innehallande levande
bakterier.
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Produktprofil (Target Product
Profile; TPP)

Ett format for en sammanfattning av ett
lakemedelsutvecklingsprogram beskrivet nadr det galler
mérkningskoncept.

Profylaktisk behandling

En behandling som forebygger forekomsten eller spridningen
av en sjukdom eller infektion.

Proof-of-concept

”Proof-of-concept” av en klinisk studie syftar till att visa om en
behandling, intervention eller lakemedel har potential att vara
effektiv for att behandla eller forebygga en sjukdom eller
tillstand.

Randomiserad

En randomiserad kontrollerad studie ar en typ av vetenskaplig
studie som syftar till att minska subjektivitet vid prévning av
en ny behandling.

Rare Pediatric Disease-status

En av FDA tilldelad status for ovanliga barnsjukdomar genom
vilken en sa kallad priority review voucher” kan komma att
erhallas.

Rekonstituera

Den process varigenom nagot torkat aterstalls till sitt
ursprungliga tillstand genom att tillsétta vatten.

Rest of world (ROW)

Marknader som inte tillhor den europeiska eller amerikanska.

ROP Retinopathy of prematurity (ROP) &r ett tillstdnd som drabbar
omogna nathinnekarl i 6gat hos for tidigt fédda barn.
Sepsis En allvarlig blodinfektion som kan leda till skadliga effekter pa

egna vavnader och organsystem samt kan ha en dodlig utgang.

Sustained Feeding Tolerance
(SFT)

Stabilt matintag genom munnen med samtidigt god tillvéxt hos
barnen.

Sakerhets- och toleransstudie

Klinisk studie som utvarderar toxiciteten (giftigheten) hos det
studerande lakemedlet, dvs. risken for eventuella biverkningar
efter exponering for den aktiva substansen, och den tréskeldos
som utloser sadana biverkningar.

Sarldkemedel (orphan drug)

Lakemedel godként for en ovanlig sjukdom.

Tarmmotilitet

Stretching och sammandragningar av musklerna i mag-
tarmkanalen.

Top line-data

Viktig data fran en klinisk studie.

Very Low Birth Weight (VLBW)

Spédbarn med en fodelsevikt under 1 500 gram.

Definitioner
BioGaia BioGaia AB (publ)
BTA Betald tecknad aktie

Carnegie eller Manager

Carnegie Investment Bank AB (publ)

EMA

European Medicines Agency

EUR

Euro
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Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB

FDA

United States Food and Drug Administration

Nasdaqg Stockholm

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB

IBT eller Bolaget

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

Medicines and Healthcare Products Regulatory Agency,

MHRA Lakemedelsverket i Storbritannien.
Prospektet Detta prospekt
SEK Svensk krona

uSD

Amerikansk dollar
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