2 endus
ecceo Changing the course of cancer treatment

NOTERA ATT UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av erhallna unitratter ska ga férlorat maste respektive innehavare antingen utnyttja de erhalina unitratterna och teckna units senast den 27
juli 2023, eller sélja de erhallna unitratterna som inte har utnyttjats senast den 24 juli 2023. Observera att det &ven &r méjligt att anmala sig for teckning av units
utan stéd av unitratter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav med depé hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Finansinspektionen godkande detta Prospekt dentl juli 2023. Prospektet &r giltigt i upp till tolv m&nader efter datumet fér godkénnandet. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen
av Prospektets giltighetstid. Mendus AB (publ) kommer endast uppratta tillagg till Prospektet nar det kravs enligt bestammelserna i Prospektférordningen.




Viktig information

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Med ”Mendus” eller ”Bolaget” avses i detta Prospekt, beroende pa
sammanhang, Mendus AB (publ) med organisationsnummer 556629-

1786, den koncern vari Bolaget ar moderbolag eller dotterbolaget Mendus
B.V (tidigare DCPrime B.V.), org.nr 34224535. Med “Koncernen” avses i
detta Prospekt den koncern i vilken Mendus AB (publ) &r moderbolag. Med
”Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med *Foretradesemissionen”
eller Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med
foretradesratt teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med den ”Riktade
Emissionen” avses den riktade emissionen av aktier och teckningsoptioner
till Flerie Invest AB (”Flerie”) som genomférs i samband med Féretrades-
emissionen. Med ”Nyemissionerna” avses den Riktade Emissionen och
Foretradesemissionen gemensamt. En (1) unit (*Unit”) avser det emitterade
vardepappret i Féretradesemissionen bestdende av sju (7) aktier och tva
(2) teckningsoptioner av serie TO3. Med ”Teckningsoptioner” avses teck-
ningsoptioner av serie TO3 som emitteras i Nyemissionerna. Fér definitioner
av vissa andra termer som anvands i detta Prospekt, se avsnittet "Defini-
tionslista och ordlista”.

Prospektet har uppréattats med anledning av Nyemissionerna. Prospektet
har uppréttats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets
foérordning (EU) 2017/1129 (*Prospektférordningen”). Prospektet har god-
kants och registrerats av Finansinspektionen, som ar behérig myndighet
enligt Prospektfoérordningen. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkannande ska
inte betraktas som négot slags stod for den emittent som avses i detta Pro-
spekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas som ndgot slags stéd
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor
gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 11 juli 2023.
Prospektet ar giltigt i upp till tolv manader efter datumet fér godkéannandet.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandig-
heter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara
tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt. Nyemissionerna och detta
Prospekt regleras av svensk réatt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller detta
Prospekt ska avgoéras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har upprat-
tats i sdvéal en svensk som en engelsk version. Vid eventuella diskrepanser
mellan det engelska prospektet och detta svenska Prospekt ager detta
svenska Prospekt foretrade.

Eninvestering i vardepapper ar férenad med risker (se avsnittet "Riskfakto-
rer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Mendus och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive
féreliggande sakforhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utvar-
dera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet.

Erbjudandet att teckna units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsétter ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder &n de som féljer av svensk rétt.
Prospektet far inte distribueras i eller till ndgot land dar distributionen eller
Foretradesemissionen enligt Prospektet forutséatter ytterligare registrerings-
eller andra atgarder an sddana som féljer av svensk ratt eller strider mot till-
lampliga bestammelser i sddant land. Varken unitratterna, betalda tecknade
units (*"BTU”) eller de nyemitterade aktierna eller Teckningsoptionerna som
omfattas av Nyemissionerna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och
inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Féretradese-
missionen omfattar inte personer med hemvist i Australien, Belarus, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, USA eller i ndgot annat land dar Féretradesemissionen eller distri-
bution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som féljer
av svensk ratt. Anmalan om teckning av Units i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU eller Units inte
direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell information i Prospektet har i vissa fall avrundats och foljakt-
ligen summerar inte nédvandigtvis vissa kolumner med totala belopp som
anges. Dessutom ar vissa procentsatser som anges i Prospektet framrékna-
de utifradn underliggande siffror som inte &r avrundade, varfér de kan komma
att avvika ndgot fran procentsatser som foljer av berékningar som baseras
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pé avrundade siffror. Férutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen
finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta Prospekt och som inte
ar en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets
revisor i enlighet med vad som anges héri, & hamtad fran Bolagets interna
bokférings- och rapporteringssystem om inget annat anges. Samtliga
finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med *T”
avses tusen och med ”M?” avses miljoner.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehéller vissa framatriktade uttalanden och &sikter. Frama-
triktade uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta
och handelser samt s&dana uttalanden och &sikter som ar hanférliga till
framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, "uppskattar”,
“férvantar”, "vantar”, "antar”, "férutser”, "avser”, "kan”, ’lkommer”, "ska”, "bor”,
“enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”, far”, “planerar”, “potentiell”,
“beréknar”, “prognostiserar”, “sdvitt man kanner till” eller liknande uttryck
som &r 4gnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler
sarskilt uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser framtida finansiel-
la resultat, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning,
framtida tillvaxt och Idnsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk
omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framétriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och
antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana
framatriktade uttalanden ar féremal for risker, osékerheter och andra fakto-
rer som kan medfdra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflo-
de, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de
resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i ut-
talandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara
mindre férdelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska
darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena héri, och
potentiella investerare uppmanas starkt att |asa Prospektet, inklusive féljan-
de avsnitt: "Sammanfattning”, “Riskfaktorer” och ”Verksamhetsbeskrivning”,
vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en in-
verkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt
pé&. Bolaget lamnar inte ngra garantier savitt avser den framtida riktigheten
i de uttalanden som gérs héri eller savitt avser det faktiska intraffandet av
férutsedda utvecklingar. Bolaget lamnar inga utféastelser om att offentliggo-
ra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till féljd av
ny information, framtida handelser eller dylikt utéver vad som kravs enligt
tillamplig lagstiftning.

| ljuset av de risker, osékerheter och antaganden som framatriktade utta-
landen ar férenade med, ar det mgjligt att framtida handelser som namns i
detta Prospekt inte kommer att intraffa. Dessutom kan framétriktade upp-
skattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt och vilka harrér
fran tredje mans undersékningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat,
prestationer eller handelser kan avvika vasentligt frdn sddana uttalanden,
exempelvis till foljd av de faktorer som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehéller bransch- och marknadsinformation hanférlig till
Mendus verksamhet och den marknad som Mendus &r verksamt pa. Sadan
information &r baserad pd Bolagets analys av flera olika kallor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i
dem har erhallits fran kéllor som beddms vara tillférlitliga, men att korrekt-
heten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har
inte pd egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i,
den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som
har hamtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter.
Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framétblickande, féremal
for osakerhet och speglar inte nddvandigtvis faktiska marknadsférhallan-
den. S&dan information &ar baserad p& marknadsundersékningar, vilka till sin
tur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedém-
ningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas

i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och
respondenterna.

Information som kommer frén tredje man har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kan kénna till och férvissa sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.



Innehallsférteckning

Sammanfattning

Riskfaktorer
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Bakgrund och motiv
Villkor och anvisningar
Marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Aktiekapital och agarforhallanden

Legala fradgor och kompletterande information

Definitionslista och ordlista

Adresser

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt:

Teckningskurs:

Avstamningsdag:
Teckningsperiod:
Handel med unitrétter:

Handel med betalda
tecknade units ("BTU”)

Information om aktien

Kortnamn (ticker) pad Nasdaq Stockholm:
ISIN-kod aktie:

ISIN-kod unitratt:

ISIN-kod BTU:

ISIN-kod TO3

LEI-kod:

Finansiell kalender

Publicering av rapport for Q2
Publicering av rapport for Q3

Publicering av bokslutskommuniké 2023

For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Tre (3) unitratter
berattigar till teckning av en (1) unit bestdende av sju (7) aktier
och tva (2) teckningsoptioner av serie TO3 i Mendus.

3,36 SEK per unit motsvarande en teckningskurs om 0,48 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

11juli 2023
13 juli 2023 — 27 juli 2023

13 juli 2023 - 24 juli 2023

13 juli 2023 - 8 augusti 2023

IMMU
SE0005003654
SE0020541565
SE0020541563
SE0020541530

529900AFBGFR7ZB50J95

29 augusti 2023
9 november 2023

14 februari 2024



Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
i vardepapperen boér baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida. Inves-
teraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol angédende
informationen i Prospektet kan den investerare som ar kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att sta
for kostnaderna for dverséattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga delar av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med 6vriga delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjélpa investerare nar de évervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

Bolaget: Mendus AB (publ)

Org.nr: 556629-1786

Adress: Vastra Tradgardsgatan 15, 111 563 Stockholm.

Identifieringskod for juridiska personer (LEI): 529900AFBGFR7ZB50J95.
ISIN-kod for Bolagets aktier: SEO005003654.

Aktiernas kortnamn (ticker): IMMU.

Behorig myndighet

Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektionen som &r den svenska behdériga
myndigheten fér godkannande av prospekt under Prospektférordningen.
Kontaktinformation till Finansinspektionen &r:

Finansinspektionen

Besoksadress: Brunnsgatan 3, 111 38, Stockholm
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefon: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Datum fér godkénnande
av prospekt

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 11 juli 2023.

Nyckelinformation om Emittenten

Vem ar emittent av vardepapperen?

Information om
Emittenten

Emittentens féretagsnamn ar Mendus AB (publ), org.nr. 556629-1786. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag bildat i Sverige med séate i Stockholm. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r 529900AFBGFR7ZB50J95.

Emittentens huvud-
verksamhet

Mendus &r ett lakemedelsbolag pa klinisk niva som utvecklar nya cancerterapier baserade pa immun-
forsvarets kraft att uppna varaktiga kliniska svar utan att skada hélsa eller livskvalitet. Detta &r sarskilt
relevant for underhallsterapier, som syftar till att forebygga eller férdroja tumaératerfall. Bolaget utnytt-
jar sin expertis inom dendritcellsbiologi for att designa lagringsbara (eng. off-the-shelf), immunterapier
som forbattrar antitumoérimmuniteten genom vaccination eller dar immunférsvaret stimuleras direkt

i tumoren for att aktivera ett lokalt immunfdrsvar mot cancerceller. | kliniska prévningar har Mendus
produktkandidater, enligt Bolagets bedémning, visat lovande tecken pa klinisk effekt i blodburna och
solida tumérer i kombination med en utmarkt séakerhetsprofil, vilket bidrar till deras positionering som
underhallsterapier och gér dem lampliga att kombinera med andra cancerbehandlingar. Bolagets mal
ar att utveckla nya I6sningar for underhallsterapi av tumértyper med hog aterfallsfrekvens — baserat
pa produktkandidater med goda sékerhetsprofiler vilket starker kontrollen éver immunférsvaret mot
restsjukdom och férlanger tiden fér cancerfri dverlevnad. Bolaget ar baserat i Sverige och Nederlan-
derna och handlas Nasdaq Stockholm Small Cap.

Emittentens storre
aktiedgare

Tabellen nedan visar Mendus aktieagare som har ett direkt eller indirekt innehav som motsvarar minst

fem (5) procent eller mer av antalet aktier eller roster i Bolaget per dagen for Prospektet. Savitt Bolaget
kanner till finns det ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerad
av enskild part.
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Aktieagare Antal Procent

Adrianus Van Herk (direkt och genom Van Herk Investments B.V.) 85 397 754 4213
Fjarde AP-fonden 19 575 980 9,66
Ovriga 97720778 48,21
Totalt 202 694 512 100
Styrelse och ledande Bolagets styrelse bestar av Christine Lind (styrelseordférande), Andrea van Elsas, Hans Preusting,
befattningshavare Dharminder Chahal, Helén Tuvesson och Sven Andreasson. Bolagets ledande befattningshavare bestar

av Erik Manting (verkstallande direktor), Alex Karlsson-Parra (Chief Scientific Officer), Jeroen Rovers (Chief
Medical Officer), Lotta Ferm (Chief Financial Officer)) och Leopold Bertea (Chief Technology Officer).

Revisor Mendus revisor ar Ernst & Young Aktiebolag med huvudansvarig revisor Charlotte Holmstrand.

Finansiell nyckelinformation fér Emittenten

Finansiell nyckelin- Nedan presenteras utvald historisk finansiell information fér Bolaget avseende rakenskapsaren 2022

formation i sammandrag och 2021 samt for perioden 1januari — 31 mars 2023 respektive 1 januari — 31 mars 2022. Information
for rakenskapsaren 2021 och 2022 &r reviderade och hamtade fran Bolagets reviderade arsredo-
visningar for rakenskapsaren 2021 och 2022, vilka har uppréttats i enlighet med IFRS. Uppgifterna
for perioden 1januari — 31 mars 2023 respektive 1januari — 31 mars 2022 ar hamtade fran Bolagets
delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2023, som uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering och arsredovisningslagen. Delérsrapporten har inte éversiktligt granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Utvalda resultatrakningsposter

2022 2021 jan — mar jan — mar
2023 2022
TSEK IFRS IFRS IFRS IFRS
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Nettoomsattning - - - -
Rorelseresultat -133 684 -130 100 -29 609 -26 820
Periodens resultat -138 785 -133 410 -30169 -27 582
Resultat per aktie fore och
efter utspadning (SEK) -0,70 -0,73 -0,15 -0,14
Utvalda balansrakningsposter
2022 2021 Mar 2023 Mar 2022
TSEK IFRS IFRS IFRS IFRS
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Summa tillgangar 620 386 720 984 615798 718 877
Totalt eget kapital 514 439 656 742 487 791 629 257
Utvalda kassaflodesposter
2022 2021 jan —mar jan —mar
2023 2022
TSEK IFRS IFRS IFRS IFRS
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Kassaflode fran den lopande verksamheten  -109 331 -138 033 -33 564 -23 888
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 324 -1361 -495 -8328
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8194 127 029 29687 -346
Specifika nyckelrisker for Emittenten
Vasentliga risk- Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier
faktorer specifika Innan ett lakemedel eller en behandling kan lanseras p& marknaden maste sékerhet och effektivitet
for Emittenten vid behandling av manniskor sakerstallas for varje enskild indikation. Mendus har pagaende studier

i preklinisk fas, klinisk Fas 1 samt klinisk Fas 2. Mendus har per dagen fér detta Prospekt inte genom-
fort ndgon pivotal/Fas 3 studie. Att Mendus produktkandidater och teknologiplattformar befinner sig

i preklinisk och Klinisk utvecklingsfas innebar att det fortsatta utvecklingsarbetet ar férknippat med
stor osakerhet och risker avseende férseningar och resultat i studierna. Riskerna som beskrivs ovan ar
karaktariserande for bolag verksamma inom lakemedelsutvecklingsbranschen och i det fall riskerna
enligt ovan skulle intraffa, beddmer Bolaget att det skulle kunna ha vasentlig negativ inverkan pa Bola-
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gets mojlighet till kommmersialisering och darmed Mendus verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna intraffar som hég.

Risker relaterade till méjliga framtida intakter

Mendus har annu inte, varken enskilt eller via samarbetspartners, lanserat ndgon produkt pa markna-
den. Bolaget har séledes inte bedrivit forsaljning av nagot lakemedel och darfor inte heller genererat
nagra intékter. Framtida intakter &r beroende av att Mendus antingen sjalvstandigt lanserar produkten
p& marknaden alternativt att Mendus kan ingé avtal for licensiering av Bolagets produktkandidater och/
eller teknologiplattformar. Om Mendus inte sjalvstandigt lyckas lansera ndgon produkt p& marknaden
alternativt ingd avtal for licensiering av produkter, férséljning av immateriella rattigheter eller liknande
transaktioner pa for Bolaget fordelaktiga villkor, skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets intjaningsférmaga. Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna intraffar som hog.

Tillverkningsprocessen for Bolagets produkter

Framtida efterfrdgan pa Bolagets produkter ar beroende av Mendus férmaga att utveckla och leverera
produkter som motsvarar olika produkt- och kvalitetskrav samt av att Mendus produkter kan levereras
i tid och det finns en risk att Mendus inte lyckas etablera tillrackligt robusta tillverkningsprocesser for
att stodja framtida produktférsorjning. Detta skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
tillverkningsprocess och férmaga att fortsatta bedriva verksamheten som planerat. Bolaget bedémer
sannolikheten for att riskerna intraffar soon medelhdg.

Samarbetspartners och externa leverantorer

Mendus éar ett forsknings- och utvecklingsbolag med en begransad egen organisation och ar darfor
beroende av affarspartners och externa leverantérer for att bedriva sin verksamhet, inklusive utveck-
ling och tillverkning av produktkandidater, hantering av kliniska studier och leverans av insatsvaror. Bo-
lagets befintliga och/eller framtida samarbetspartners kan komma att utvecklas negativt och Mendus
kan komma att misslyckas med att uppratthalla samarbeten, inga nya avtal eller endast kunna ingé av-
tal pa for Bolaget ofordelaktiga villkor, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
férmaga att fortsatta utveckla produktkandidaterna i enlighet med faststalld tidplan, vilket skulle kunna
leda till minskade eller uteblivna intékter och hdgre kostnader an férvantat. Bolaget bedémer sannolik-
heten for att riskerna intraffar som medelhdg.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal

Mendus har byggt upp en organisation med kvalificerade personer for att skapa basta méjliga férut-
sattningar for utveckling av Bolagets projekt. Mendus verksamhet ar i hdg grad beroende av ett antal
nyckelpersoner, varav vissa innehar ledande befattningar. Om nagon eller ndgra av dessa nyckelperso-
ner skulle Iamna Bolaget skulle det kunna férsena eller forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling
och verksamhet. Om Mendus inte kan rekrytera och behélla nyckelpersoner och annan kvalificerad
personal i den utstrackning och pa de villkor som behdvs skulle det kunna leda till negativ paverkan i
form av férseningar eller avbrott i Mendus verksamhet och fortsatta utveckling. Bolaget bedémer san-
nolikheten for att risken intraffar som medelhdg.

Konkurrens

Mendus verkar inom en konkurrensutsatt bransch, och manga féretag, universitet och forskningsin-
stitutioner bedriver forskning och utveckling av lakemedel, inklusive sddana som kan, eller kan komma
att konkurrera med Bolaget. Det finns en risk att Mendus konkurrenter utvecklar och marknadsfor
produkter som ar billigare, sékrare och effektivare &n Mendus produkter. Det finns &ven en risk att
konkurrerande produkter ndr marknaden tidigare &n Mendus produktkandidater vilket kan minska
eller eliminera den kommersiella framgangen fér de produkter som Bolaget eller Bolagets samarbets-
partners kommersialiserar. Om Bolaget inte férmar att effektivt konkurrera p& marknaden skulle det
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets framtidsutsikter och férséljning. Bolaget bedémer
sannolikheten for att riskerna intraffar som hog.

Ytterligare finansieringsbehov

Mendus har redovisat rérelseférluster sedan verksamheten startades och kassaflédet bedéms vara
fortsatt negativt fram till dess att Mendus kan generera Idpande intakter. Det kan ta l&ng tid innan
Bolagets lakemedelsprodukter kan séljas kommersiellt och generera |6pande kassafléde fran Bola-
gets rorelse. Bolagets planerade kliniska studier medfér betydande kostnader och det finns en risk att
Bolagets utveckling av produktkandidater kan bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Mendus
kommer darfér fortsattningsvis att behdva kapitaltillskott for att bedriva fortsatt forskning och utveck-
ling. Tillgangen och férutsattningarna foér kapitaltillskott paverkas av ett flertal faktorer, bade externa
faktorer och faktorer relaterade till Bolagets verksamhet. Om Mendus inte kan erhalla finansiering kan
Bolaget bli tvunget att vasentligt inskréanka forsknings- och utvecklingsverksamheten eller ytterst av-
bryta sin verksamhet, vilket skulle ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtids-
utsikter. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna intréffar som hog.
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Patent och andra immateriella rattigheter

Patent utgér en viktig del av Mendus tillgdngar. Mendus framtida framgéng kommer till stor del vara
beroende av dess férmaga att erhalla och vidmakthalla immaterialrattsligt skydd for de immateriella
rattigheter som ar hanférliga till Bolagets produktkandidater och teknologiplattformar. Det finns en risk
att Mendus inte kan erhalla patent for sina produkter eller sin teknologi. Patent har vidare en begréan-
sad livslangd. Det foreligger en risk att Bolagets befintliga och/eller framtida immateriella rattigheter
inte kommer att utgoéra ett fullgott kommersiellt skydd. Om dessa risker intraffar skulle det kunna ha en
vasentligt negativ inverkan p& Mendus fortsatta utveckling av de Kliniska projekten. Bolaget bedémer
sannolikheten for att riskerna intraffar somn medelhdg.

Myndighetstillstdnd och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos be-
rérd myndighet pa respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”) i USA och
European Medicines Agency ("EMA”) i Europa. For det fall Mendus inte lyckas erhalla eller uppratt-
halla nédvandiga tillstdnd och registreringar fran regulatoriska myndigheter kan Bolagets verksam-
het i vasentligen komma att paverkas negativt. Aven synpunkter frn regulatoriska myndigheter pa
Bolagets foreslagna upplagg pa kommande studier kan leda till forseningar och/eller 6kade kostnader
fér Mendus. Om dessa risker intraffar skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Mendus
framtida mojligheter till kommersialisering och intjaningsférmaga. Bolaget bedémer sannolikheten foér
att riskerna intraffar somm medelhdg.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Information om
vardepapperen

Prospektet avser erbjudande om teckning av Units i Mendus i avseende pa Féretradesemissionen som
omfattar hdgst 472 9563 859 aktier samt 135 129 674 Teckningsoptioner samt upptagande till handel av
aktier och Teckningsoptioner i avseende pa den Riktade Emissionen som omfattar hogst 187 500 000
aktier och 53 571 429 Teckningsoptioner. Teckning av aktier med stéd av Teckningsoptionerna kan
ske under perioden frdn och med den 15 mars 2024 till och med den 29 mars 2024. Vardepappren &r
denominerade i SEK.

Per dagen for Prospektet finns ett aktieslag i Bolaget. De nya aktierna ar av samma slag som befint-
liga aktier i Bolaget. Aktierna har ISIN-kod SEO005003654 och Teckningsoptionerna har ISIN-kod
SE0020541530. Aktierna handlas under kortnamnet (tickern) IMMU.

Totalt antal aktier i
Bolaget

Per dagen for Prospektet uppgar Mendus registrerade aktiekapital till 10 134 725,6 SEK, férdelat pa
202 694 512 aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Aktierna &r denominerade i SEK och
samtliga aktier ar till fullo betalda.

Vissa rattigheter férenade
med vardepapperen

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolags-
ordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt
Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) rést pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har
ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sddana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i
hé&ndelse av likvidation eller insolvens, utan inbdrdes prioriteringsordning.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga aktiedgare som &ar registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar berattigade
till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant
belopp per aktie, men betalning kan aven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran p& Bolaget avseende utdelningsbe-
loppet och séddan fordran ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget.
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Aktiernas dverlatbarhet

Det finns inga inskrankningar i den fria dverlatbarheten fér Bolagets aktier.

Utdelning och
utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning eftersom Bolaget befinner sig i utvecklingsfas.
Styrelsen har darfor hittills gjort bedémningen att Bolagets vinstmedel behdvs for att finansiera fort-
satt utveckling och expansion av verksamheten.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa Nasdag Stockholm. De aktier samt Teckningsoptioner
som emitteras i samband med Nyemissionerna kommer att bli féremal fér ansékan om upptagande
till handel p& Nasdaq Stockholm i samband med att Nyemissionerna registreras av Bolagsverket och
Euroclear Sweden.

Vilka nyckelrisker ar specifika for viardepapperen?

Vasentliga riskfaktorer
specifika for varde-
papperen

Aktiemarknadsrisker och volatilitet

En investering i aktier innebar alltid ett risktagande. En investering i aktier kan bade 6ka och minska i
varde, varfor det alltid finns en risk for att investerare inte kommer att fa tillbaka hela det investerade
kapitalet, eller ndgot kapital alls. Utvecklingen fér en noterad aktie beror saval pa bolagsspecifika han-
delser som pé handelser hanforliga till kapitalmarknaden generellt. S&dana handelser kan dven 6ka
aktiekursens volatilitet. Om en aktiv och likvid handel med Mendus aktie inte utvecklas eller visar sig
hallbar, kan det medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren énskad
tidpunkt eller till prisnivder som skulle rdda om likviditeten i aktien var god.

Framtida nyemissioner kan medféra utspadning av agarandelar och

paverka aktiekursen negativt

Det kan ta l&ng tid innan Bolagets lakemedelsprodukter kan séljas kommersiellt och generera Idpande
kassafldde fran Bolagets rérelse varfor det i nulaget ar svart att bedéma nar Bolaget kan komma att
bli I6nsamt. For att mdjliggdra fortsatt utveckling av Bolagets lakemedelsprojekt behdver Mendus
ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras genom agarkapital, innebar det ytter-
ligare nyemissioner av aktier for nuvarande aktiedgare och, sdvida de inte deltar i sddana eventuella
emissioner, en utspadning av deras dgarandel i Mendus.

Handel med unitratter och BTU

Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i unitratter eller BTU under den peri-
od som unitratterna respektive BTU i Foretradesemissionen kommer att vara foremal for handel, vilket
medfor en risk for att erhallna unitratter samt BTU endast avyttras till otillfredsstéallande villkor eller inte
kan avyttras 6ver huvud taget utan i stallet forfaller utan kvarstdende varde.

Nyckelinformation om Nyemissionerna

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Investera i detta
vardepapper

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen den 11 juli 2023 &r registrerad som aktiedga-
re i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie. Tre (3) unitratter beréattigar till teckning av en
(1) Unit bestaende av sju (7) aktier och tva (2) Teckningsoptioner i Mendus.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for ratt att erhalla unitratter ar den 11 juli 2023. Sista dag fér handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla unitratter ar den 7 juli 2023. Férsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt
att erhalla unitratter ar den 10 juli 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 3,36 SEK per unit, motsvarande en teckningskurs om 0,48 SEK per aktie.

Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
13 juli 2023 - 27 juli 2023.
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Handel med unitratter

Handel i unitratter kommer att ske p& Nasdaq Stockholm fran och med den 13 juli 2023 till och med
den 24 juli 2023. ISIN-koden for unitratterna a&r SE0020541555. Vid forsaljning av unitratter Gvergar
saval den primara som den subsidiéra foretradesréatten till den nya innehavaren av unitratten.

Tilldelning

For det fall inte samtliga Units i Féretradesemissionen tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen,
inom ramen for Féretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om férdelning av units som inte
tecknats med unitratter i enlighet med féljande tilldelningsprinciper: | férsta hand ska tilldelning ske till
tecknare som tecknat Units med stdd av unitratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsda-
gen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut pro rata i férhallande till hur manga
Units som tecknats med stdd av unitratter. | andra hand ska tilldelning ske till de som tecknat Units
utan foéretradesratt och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut pro rata i férhallande till hur
manga Units som tecknats. | tredje hand ska tilldelning ske till de som har Iamnat emissionsgarantier,
pro rata i férhallande till respektive garantiatagande. | den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte
kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspadning
Vid full teckning av Féretradesemissionen kommer antalet aktier att 6ka fran 202 694 512 till
675 648 371, vilket innebar en utspadningseffekt som uppgar till hégst cirka 70 procent av réster och
kapital i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna som omfattas av Féretraédesemissionen
kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 135 129 674 vilket, baserat pa att Foretradesemissionen
fulltecknats, motsvarar en utspadningseffekt om ytterligare cirka 16,7 procent. Aktiedgarna har majlig-
het att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja de erhallna unitratterna.
Vid full teckning i bade Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen kommer antalet aktier
i Bolaget att 6ka fran 202 694 512 till 863 148 371, vilket innebér en utspadningseffekt som uppgar till
hogst cirka 76,5 procent. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna som omfattas av Nyemission-
erna kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 188 701103 vilket, baserat pa att Nyemissionerna
fulltecknats, motsvarar en utspadningseffekt om ytterligare cirka 17,9 procent.

Kostnader for
Nyemissionerna

Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 20,5 MSEK, vilket &ven innefattar kostnader for den
Riktade Emissionen som genomférs parallellt med Féretradesemissionen. Sddana kostnader &r
framfor allt hanforliga till garantiersattningen till de som ingatt garantidtagande samt kostnader for
finansiell och legal radgivare.

Varfor upprattas detta prospekt?

Motiv till
Nyemissionerna
och anvandning av
emissionslikvid

Bakgrund och motiv samt anvdndning av emissionslikvid

Mendus har engagerat sig i utvecklingen av tumaraterfallsvaccinet vididencel (produkt-ID: DCP-001)
och annonserat stora framsteg inom ADVANCE lI-studien, en monoterapistudie i Fas 2 med vidi-
dencel hos patienter med matbar restsjukdom, vilket ar relaterat till 6kad aterfallsfrekvens. Vid ASH
2022-konferensen som holls i december 2022, presenterade Mendus positiva resultat fran ADVANCE
II. Efter dessa positiva resultat férbereder sig Mendus for en Fas 2-studie, i vilken vididencel kommer
att kombineras med nuvarande standardbehandling fér underhall av AML, oral azacytidine. Vididencel
undersoks for narvarande aven i en Fas 1-studie for patienter med dggstockscancer. Vidare sé har
Mendus utvecklat en intratumoral primer, ilixadencel, vilken har studerats i kombination med befint-
liga cancerterapier vid en rad solida tumérindikationer som ar svarbehandlade. Mendus férbereder
ilixadencel for en proof-of-concept-studie inom den bredare gruppen mjukvavnadssarkom. Utéver
sina kliniska program utvecklar Mendus en forskningspipeline med nya behandlingsmetoder, sarskilt
inriktad pa tillampning av naturliga moérdarceller (NK-celler) vid behandling av cancer.

I juni 2023 ingick Mendus en tillverkningsallians med NorthX Biologics AB (*NorthX”). NorthX ar en
kontraktsutvecklings- och tillverkningsorganisation (CDMO) och fungerar som en svensk innovations-
hub féor GMP-tillverkning av biologiska komponenter som anvands i vaccin, genterapi och andra lake-
medel for avancerad terapi (ATMP). Mendus och NorthX kommer gemensamt att etablera tillverkning-
skapacitet for cellterapi i Sverige for anvandning i utveckling i sen fas samt kommersiell tillverkning
av Mendus ledande lakemedelskandidat vididencel. | samband med NorthX-samarbetet har Mendus
ingéatt avtal med Flerie, ett ledande svenskt investmentbolag, dar Flerie, genom den Riktade Emissio-
nen, investerar 90 miljoner kronor i Mendus for att stédja NorthX-alliansen.

Mot bakgrund av ovan namnda framsteg som Mendus gjort inom sina ledande terapeutiska pro-
gram vididencel och ilixadencel, samt det nyligen etablerade samarbetet for tillverkning av cellterapi
med NorthX och den samtidiga strategiska investeringen fran Flerie, anser Bolaget att det &r ett bra
tillfalle att genomféra en kapitalanskaffning for att fortsatta utvecklingen av sina kliniska och preklinis-
ka program.

Om Féretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas upp till cirka 227 MSEK fére
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avdrag for transaktionsrelaterade kostnader och kvittning om 50 MSEK av utestdende 1an. Mendus
avser att anvanda nettolikviden om cirka 156,5 MSEK fran Féretradesemissionen enligt foljande:

(i) Klinisk utveckling av vididencel (cirka 24%)
(i) Klinisk utveckling av ilixadencel (cirka 13%)
(iii) Preklinisk forskning (cirka 22%)
(iv) Processutveckling for att stodja tillverkningen av vididencel och ilixadencel (cirka 22%)
(v) Allméanna féretagsandamal och férlangning av likviditeten till fjarde kvartalet 2024 (cirka 19%)

Genom den Riktade Emissionen kommer Mendus att erhalla cirka 90,0 MSEK, som kommer att
anvandas for att finansiera den cellbaserade tillverkningsalliansen mellan Mendus och NorthX som
omfattar anlaggningsanpassning, processutveckling och GMP-tillverkning fér Mendus huvudpro-
gram vididencel.

Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna férvantas Bolaget tillféras upp till ytterligare cirka
90,6 MSEK vilket Bolaget avser att anvanda for att finansiera fortsatt verksamhet och forlanga likvi-
diteten till det tredje kvartalet 2025. Detta inkluderar en futilitet-analys av kombinationsstudien med
vididencel och oral azacitidin (5’aza) som en férsta atgard infér utformningen av en studie i pivotal
fas samt en férsta analys av proof-of-concept-studien med ilixadencel i mjukvavnadssarkom.

Prospektet har upprattats i samband med Nyemissionerna och omfattar Erbjudandet samt
upptagande till handel av aktier och Teckningsoptioner i den Riktade Emissionen.

Rérelsekapitalutldtande

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen fér Prospektet, inte ar
tillrackligt for att tacka de aktuella behoven under den kommande tolvmanaders-

perioden, vilket &r anledningen till att Bolaget genomfér Nyemissionerna.

Tecknings- och
garantidtaganden

Bolagets storsta aktiedgare, Van Herk Investments och Fjarde AP-fonden, har ingatt teckningsa-
taganden for sina respektive pro rata andelar, vilket sammanlagt uppgar till cirka 117,6 MSEK,
motsvarande cirka 51,8 procent av Foretradesemissionen. Darutdver har samtliga medlemmar i led-
ningen och styrelsen som har réatt att delta, inklusive VD Erik Manting och ordférande Christine Lind,
ingatt teckningsatagande att delta i Foretradesemissionen med ett belopp motsvarande cirka 4,6
MSEK, motsvarande cirka 2,0 procent av Féretradesemissionen. Vidare har Fjarde AP-fonden atagit
sig att teckna Units utan unitratter, upp till en sddan omfattning att deras innehav efter Nyemission-
erna uppgar till hogst 9,5 procent av det totala antalet utestdende aktier och réster i Bolaget. Detta
atagande uppgar till cirka 8,0 MSEK motsvarande cirka 3,5 procent av Féretradesemissionen. Sam-
mantaget uppgar teckningsatagandena till totalt cirka 130,2 MSEK, motsvarande cirka 57,4 procent
av Foretradesemissionen.

Dartill har ett antal investerare samt Van Herk Investments atagit sig att garantera cirka 42,6 procent
av Foéretradesemissionen, vilket motsvarar cirka 96,8 MSEK, mot en kontant garantiersattning om
tolv (12) procent av det garanterade beloppet och vad avser Van Herk Investments, mot en kontant
garantiersattning om tio (10) procent av det garanterade beloppet. Féretradesemissionen omfattas
séledes i sin helhet av teckningsférbindelser och garantidtaganden.

Teckningsférbindelserna och garantidtagandena utgér bindande ataganden, dock har Bolaget
varken begért eller erhallit bank- eller annan sékerhet fér tecknings- och garantidtagandena. Om
de parter som lamnat teckningsférbindelser eller garantidtaganden inte uppfyller sina férpliktelser
att teckna Units i Féretradesemissionen, skulle det kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets mojligheter att genomfdéra Féretradesemissionen, vilket i sin tur skulle kunna medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéallning.

Intressen och
intressekonflikter

Pareto &r finansiell rddgivare till Mendus i samband med Nyemissionerna. Pareto tillhandahaller fran
tid till annan &ven andra finansiella tjanster at Mendus for vilka Pareto erhallit och kan komma att er-
halla ersattning. Pareto har inte ndgot vasentligt motstdende intresse i Nyemissionerna och kommer
erhélla marknadsmassig ersattning for sina tjanster som finansiell radgivare.

Advokatfirman Delphi KB &r legal radgivare till Mendus i samband med Nyemissionerna och erhaller
marknadsmassig ersattning for detta arbete. Advokatfirman Delphi KB lamnar aven I6pande juridisk
radgivning till Bolaget och erhaller arvode for det. Darutéver har Advokatfirman Delphi KB inga eko-
nomiska eller andra intressen i Nyemissionerna.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Koncernens verksam-
het och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Koncernens verksamhet, bransch och marknader, finan-
siella risker, legala och regulatoriska risker samt risker relaterade till aktien och Foéretradesemissionen. Bedom-
ningen av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess férekomst och den férvantade
omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) ar de riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana risker som ar specifika

for Bolaget och/eller vardepapperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Omfattningen
av den negativa effekten som riskens intraffande kan ha beddms med en kvalitativ skala med beteckningarna
mattlig, negativ respektive vasentlig paverkan. Sannolikheten for att riskens intraffande bedéms enligt skalan lag,
medelhdg och hog.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer

som for narvarande bedoms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter

presenteras utan sarskild rangordning.

Affars- och verksamhetsrisker

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Innan ett lakemedel eller en behandling kan lanseras pa
marknaden maste sdkerhet och effektivitet vid behandling

av manniskor sakerstallas for varje enskild indikation, vilket
visas genom prekliniska studier som gérs pa djur och kliniska
studier i manniskor. Mendus har pagaende studier i preklinisk
fas, klinisk Fas 1samt klinisk Fas 2. Exempelvis har Bolaget tva
pagaende studier som utvarderar Bolagets produkt vididencel;
ADVANCE I, en klinisk Fas 2 studie som utvéarderar vididencel
som underhallsterapi vid akut myeloisk leukemi (AML) dar
patienterna nu ar under langtidsuppfdljning samt ALISON en
klinisk Fas 1 studie mot &ggstockscancer dar patientregist-
rering och ytterligare analys kommer fortsatta under 2023.
Vidare har Mendus flera avslutade Fas 1 samt Fas 2 studier for
Bolagets produkt ilixadencel inom behandling av solida tumo-
rer. Mendus har per dagen fér detta Prospekt inte genomfort
nagon pivotal/Fas 3 studie.

Nasta steg i utvecklingen av vididencel ar en Fas 2-kombina-
tionsstudie med oral azacitidin (5’aza, for narvarande enbart
godkand som underhallsbehandling fér AML) under andra
halvaret 2023. | avseende pa ilixadencel en proof-of con-
cept-studie inom den bredare gruppen av mjukvavnadssar-
kom foérvantas inledas under andra halvaret 2023. Att Mendus
produktkandidater och teknologiplattformar befinner sig i
preklinisk och klinisk utvecklingsfas innebar att det fortsatta
utvecklingsarbetet ar forknippat med stor osakerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studierna. Oférutsedda
studieresultat och férsenad eller utebliven rekrytering av
patienter, kan kormma att férsena eller férhindra lanseringen

av Mendus produktkandidater pa marknaden. Det finns vidare
en risk att kliniska studier inte indikerar tillracklig séakerhet och
effektivitet hos Bolagets produktkandidater for att behand-
lingar ska kunna erhélla de myndighetstillstdnd som krévs

for lansering av lakemedlet, vilket kan leda till att produk-
tutvecklingen avbryts alternativt att Bolaget kan komma att
behdva géra mer omfattande kliniska studier &n vad styrelsen i
Mendus i dagslaget bedémer vara tillrackligt, vilket kan komma
att medféra en hég inverkan pé Bolagets kostnader, beroende

pa utformningen av séddana studier, samt férsenad kommer-
sialisering. Det finns ocksa en risk att de kliniska prévningarna
och produktprofilerna inte kan anpassas till de resultat som
kravs for erhallande av nédvandiga myndighetsgodkannan-
den. De risker som beskrivs ovan ar karaktariserande foér bolag
verksamma inom lakemedelsutvecklingsbranschen och i det
fall riskerna enligt ovan skulle intraffa, beddmer Bolaget att det
skulle kunna ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets moj-
lighet till kommersialisering och darmed Mendus verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer sannolikhe-
ten for att riskerna intraffar som hég.

Risker relaterade till méjliga framtida intakter

Mendus har annu inte, varken enskilt eller via samarbets-
partners, lanserat nagon produkt pa marknaden. Bolaget har
séledes inte bedrivit férsaljning av ndgot lakemedel och darfor
inte heller genererat nagra intékter. Sdsom framgéar av "Risker
relaterade till prekliniska och kliniska studier” ovan ar Mendus
produktkandidater och teknologiplattformar idag i preklinisk
respektive Klinisk fas, vilket innebar att saval fortsatt forskning
och utveckling som beviljade myndighetstillstdnd och positiva
utfall i prekliniska och kliniska studier kravs innan produktkan-
didaterna och/eller teknologiplattformar kan nd marknaden.

Vidare ar framtida intékter beroende av att Mendus antingen
sjalvstandigt lanserar produkten pad marknaden alternativt

att Mendus kan inga avtal for licensiering av Bolagets pro-
duktkandidater och/eller teknologiplattformar. Méjligheten

att inga séddana avtal ar bland annat beroende av Mendus
trovardighet som en potentiell partner, kvaliteten pa Bolagets
produktkandidater och robustheten av Bolagets immateriella
rattigheter. Det finns en risk att sddana avtal inte kan ingas eller
endast kan ingds pa for Bolaget ofoérdelaktiga villkor. Potenti-
ella samarbetspartners kan, for att inga avtal, stélla krav pa att
kompletterande studier utférs pa Mendus produkter, vilket kan
innebara férseningar och férdyrningar fér Bolaget. Vidare kan
licensiering av Bolagets produktkandidater och/eller tekno-
logiplattformar innebéara att en betydande andel av Mendus
potentiella intakter utgdéras av sé kallade milestone-betalning-
ar, det vill sdga engéngsbetalningar frdn samarbetspartners
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vilka utbetalas om och nar vissa specificerade mal uppnas. Om
Mendus inte sjalvstandigt lyckas lansera ndgon produkt pa
marknaden alternativt inga avtal for licensiering av produkter,
forsaljning avimmateriella rattigheter eller liknande transaktio-
ner pa for Bolaget fordelaktiga villkor, skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets intjaningsférmaga. Bo-
laget beddmer sannolikheten for att riskerna intréffar som hog.

Tillverkningsprocessen for Bolagets produkter

Framtida efterfrdgan pa Bolagets produkter ar beroende av
Mendus férméaga att utveckla och leverera produkter som
motsvarar olika produkt- och kvalitetskrav samt av att Mendus
produkter kan levereras i tid. Det ar darfor av stor vikt att
Bolaget lyckas implementera en tillverkningsprocess i kom-
mersiell skala for sina produkter. Det finns en risk att Mendus
inte lyckas etablera tillrackligt robusta tillverkningsprocesser
for att stédja framtida produktférsérjning, vilket skulle kunna
leda till att Mendus inte kan leverera sina produkter i tid eller att
Mendus tvingas avbryta bestallningar. Produktionen av vidi-
dencel baseras pa Bolagets egenutvecklade DCOne-cellinje.
For produktionen av ilixadencel ar Bolaget beroende av friskt
donatormaterial. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas inga
avtal med donatorer i den utstrackning som behdvs, exempel-
vis till foljd av tveksamhet eller ovilja eller till foljd av férandrade
regulatoriska krav fér donation.

Om de risker som beskrivs ovan intraffar skulle det kunna ha
en vasentlig negativ effekt pa Bolagets tillverkningsprocess,
mojlighet att fortsatta bedriva verksamheten pé planerat satt
och pa lang sikt en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
intjaningsférmaga, primart genom minskade forsaljningsin-
takter. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna intraffar
som medelhodg.

Marknadsacceptans samt pris och ersattning for

Mendus lakemedel

Mendus fokuserar pd immunterapier mot tumératerfall och
har tva huvudprodukter; vididencel respektive ilixadencel. Det
finns en risk att Mendus produktkandidater och/eller tekno-
logplattformar inte erhaller marknadsacceptans bland lakare,
patienter, branschorganisationer eller andra intressenter i den
medicinska varlden och att anvdndningen av lakemedelspro-
dukterna darmed inte blir utbredd. Férséljning kan bli lagre eller
talangre tid att realisera an vad Bolaget i dagens skede har
anledning att bedéma, vilket skulle kunna ha negativ paverkan
pa Bolagets forséljning och I6nsamhet.

Vidare kan eventuell framtida forsaljning komma att bland
annat bero pa i vilken utstrackning Bolagets produktkandidater
kommer att kvalificeras fér subventioner fran privat och offent-
ligt finansierade sjukvardsprogram. En betydande del av Bo-
lagets potentiella framtida intdkter kommer sannolikt att vara
beroende av subventioner fran tredje part, som till exempel
myndigheter, statliga vardgivare eller privata sjukforsakringar.
Vissa lander kréaver att produkter férst genomgar langvarig
granskning innan offentliga subventioner kan komma ifraga.
Om subventionerna av Mendus produktkandidater inte ar
tillrackliga, avskaffas eller begransas pa nadgon marknad, kan

Bolaget méjligheter att salja Bolagets lakemedel med tillracklig
|6nsamhet komma att forsvéras.

Om ovan risker intraffar skulle det kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa Mendus intjaningsférmaga och Idnsamhet.
Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna intraffar som
medelhog.

Samarbetspartners och externa leverantorer

Mendus ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med en
begransad egen organisation och ar darfér beroende av
affarspartners och externa leverantérer for att bedriva sin verk-
samhet inklusive utveckling och tillverkning av produktkandi-
dater, hantering av kliniska studier och leverans av insatsvaror.
Bolagets befintliga och/eller framtida samarbetspartners kan
komma att utvecklas negativt och Mendus kan komma att
misslyckas med att uppratthalla samarbeten, ingé nya avtal el-
ler endast kunna inga avtal pa for Bolaget oférdelaktiga villkor,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Mendus férmaga
att utveckla och kommersialisera produktkandidater.

Bolagets nuvarande och/eller framtida samarbetspartners kan
utvecklas negativt och Mendus kan misslyckas med att behalla
samarbeten, inga nya avtal eller enbart kunna inga avtal pa

for Bolaget oférdelaktiga villkor. De externa parter som utfor
kliniska studier kan vidare komma att inte uppratthalla den
kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for ett framtida
myndighetsgodkannande eller kan komma att inte uppfylla
sina &taganden enligt avtalet, exempelvis vad géller budget
och andra finansiella krav eller genom att inte méta avtalade
deadlines i arbetet. | dessa situationer finns en risk att Bolaget
pa grund av avtalade ansvarsbegransningar eller betalnings-
svarigheter hos motparten inte kan erhalla kompensation som
motsvarar skadans storlek. Avtal med samarbetspartners kan
aven komma att forutsatta godkannande fran myndigheter,
vilket i sig innebar en risk for férseningar i studier och potenti-
ella efterféljande marknadslanseringar av produktkandidater.
Ingdende av ett eller flera samarbeten innebar samtidigt en risk
for att Mendus tvingas avsta fran viktiga rattigheter eller viss
kontroll dver utvecklingen av Bolagets produktkandidater eller
pa annat satt blir féremal fér ogynnsamma villkor som 6kar
Bolagets beroende i férhallande till sina samarbetspartners.

Scenarios enligt ovan kan komma att fa en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets formaga att fortsatta utveckla produkt-
kandidaterna enligt fastslagen tidplan, vilken kan féranleda
reducerade eller uteblivna intédkter samt hégre kostnader an
beréknat. Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna
intraffar som medelhdg.

Beroende av tillverkningskapacitet fran tredje parter

Under 2022 etablerade Mendus en ny forskningsanlaggning

i Leiden, Nederlanderna som kommer att inforliva féretagets
forsknings- och processutvecklingskapacitet for cellbaserade
immunterapier. Mendus har dven ingétt en tillverkningsallians
med NorthX Biologics ("NorthX”). NorthX ar en kontraktsut-
vecklings- och tillverkningsorganisation (CDMO) och fungerar
som en svensk innovationshub fér GMP-tillverkning av biolo-
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giska komponenter som anvands i vaccin, genterapi och andra
lakemedel for avancerad terapi (ATMP). Mendus och NorthX
kommer gemensamt att etablera tillverkningskapacitet for
cellterapi i Sverige fér anvandning i utveckling i sen fas samt
kommersiell tillverkning av Mendus ledande lakemedelskandi-
dat vididencel. | avseende pa Bolagets produkt ilixadencel ar
Bolaget beroende av tredje part for tillverkning i senare faser i
den kliniska utvecklingen. Vidare finns en risk att de tredje par-
ter som Bolaget ingar avtal med inte foljer gallande lagstiftning,
6verenskomna uppférandekoder eller gallande praxis fér god
tillverkningssed alternativt pa annat satt avviker fran kvalitets-
standarder eller andra avtalsforpliktelser.

Om Mendus inte kan sékra produktionskapacitet i tid, pa
tillfredsstallande villkor eller inte alls skulle det kunna fa en
vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och
fortsatta utveckling. Bolaget bedémer sannolikheten fér att
riskerna intraffar som medelhég.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal
Mendus har byggt upp en organisation med kvalificerade per-
soner for att skapa basta mdjliga forutsattningar for utveckling
av Bolagets projekt. Mendus verksamhet ar i hog grad bero-
ende av ett antal nyckelpersoner, varav vissa innehar ledande
befattningar. Om nagon eller nagra av dessa nyckelpersoner
skulle lamna Bolaget skulle det kunna férsena eller forsva-

ra Bolagets fortsatta forskning, utveckling och verksamhet.
Bolaget &r vidare beroende av att kunna attrahera och behalla
kvalificerad personal med relevant utbildning och erfarenhet.
Det rader hard konkurrens om erfaren personal inom Bolagets
verksamhetsomrade och manga av Mendus konkurrenter har
avsevart storre finansiella resurser an Bolaget, vilket kan leda
till att erforderlig personal inte kan rekryteras, eller endast kan
rekryteras pa oférdelaktiga villkor.

Om Mendus inte kan rekrytera och behéalla nyckelpersoner och
annan kvalificerad personal i den utstrackning och pa de villkor
som behdvs skulle det kunna leda till negativ paverkan i form
av forseningar eller avbrott i Mendus verksamhet och fortsatta
utveckling. Bolaget bedémer sannolikheten fér att riskerna
intraffar som medelhdg.

Leverantorsrisker

For att kunna utveckla och tillverka produkter pa konkurrens-
kraftiga villkor ar Mendus beroende av att dess underleveran-
torer levererar med ratt kvalitet, i ratt tid och till ratt pris. Vissa
komponenter fran underleverantorer ar svara att ersatta med
andra leverantdrer pa kort sikt. Etablering av samarbete med
en ny leverantdr kan i sddana situationer bli kostsamt fér Men-
dus och ta langre tid &n planerat vilket kan leda till férseningar.
Férseningar i Bolagets tillverknings- och utvecklingsprocesser
kan komma att skada Bolagets anseende och dkade in-
képskostnader. Det finns &ven en risk att det material och den
utrustning som Mendus behdéver for att utveckla och tillverka
sina produkter inte finns tillgangliga p& marknaden pa grund av
brist. Vidare kan Bolagets leverantdrer dven &ndra sina interna
prioriteringar eller helt valja att upphdra leverera de tjanster
som Mendus anvander sig av.

| det fall riskerna enligt ovan skulle intraffa, skulle det kunna
medféra en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och re-
sultat. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna intraffar
som medelhdg.

Det foreligger risk for biverkningar och efterféljande
produktansvar

Det foreligger risk for att patienter som antingen deltar i
kliniska studier med Mendus lakemedelskandidater eller pa
annat satt kommer i kontakt med Mendus produkter drabbas
av allvarliga biverkningar. Konsekvenserna av sddana po-
tentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen samt begransa eller férhindra produk-
ternas kommersiella anvandning och darmed leda till 6kade
kostnader vilket skulle innebara en hég paverkan pa Mendus
intjaningsférmaga. Det finns &ven en risk att Mendus kan
komma att stdmmas av patienter som drabbas av biverkningar,
varvid Mendus kan komma att bli skadestandsskyldigt. Detta
skulle ha en hég paverkan pa Bolagets kostnader och begran-
sa mojlig framtida intjaningsférmaga. Det kommer med stor
sannolikhet, vid varje planerad studie, att finnas begransningar
i forsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmassiga
granser. Det finns darfér en risk att Bolagets forsakringsskydd
inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket
kan leda till héga kostnader. Biverkningar kan aven leda till att
Bolagets renommé skadas, vilket i sin tur kan paverka Bola-
gets stallning i forhallande till myndigheter, leverantérer och
samarbetspartners samt riskera att undergrava fértroendet for
Bolagets teknologier och produktkandidater.

| det fall riskerna enligt ovan skulle intraffa, skulle det kunna
medfdra en vasentlig negativ paverkan pa Mendus verksam-
het. Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna intraffar
som lag.

Branschsrelaterade risker

Konkurrens

Mendus verkar inom en konkurrensutsatt bransch, och manga
féretag, universitet och forskningsinstitutioner bedriver
forskning och utveckling av Iakemedel, inklusive sddana som
kan, eller kan komma att konkurrera med Bolaget. Namnvarda
aktorer som Bolaget har identifierat och som utgér exempel pa
négon av ovan namnda kriterier inkluderar bland annat: Sellas
Life Sciences, Marker Therapeutics, Transgene, Ultimovacs
och Amgen, for ytterligare information avseende dessa aktorer
se "Verksamhetsbeskrivning” — ”Konkurrens”. Det finns en risk
att Mendus konkurrenter utvecklar och marknadsfér produkter
som ar billigare, sékrare och effektivare an Mendus produkter.
Det finns &ven en risk att konkurrerande produkter nar mark-
naden tidigare an Mendus produktkandidater vilket kan minska
eller eliminera den kommersiella framgangen fér de produkter
som Bolaget eller Bolagets samarbetspartners kommersiali-
serar. Bolagets framtida konkurrensmadjligheter ar bland annat
beroende av att Bolagets produktkandidater och teknolo-
giplattformar erhaller ett effektivt immaterialrattsligt skydd och
av att sddant skydd kan vidmakthallas. Utéver immaterialratts-
ligt skydd kan Mendus komma att vara beroende av att erhalla

Inbjudan till teckning av units i Mendus AB (publ) 13



Riskfaktorer

marknadsexklusivitet i form av exempelvis sarlakemedels-
status, vilket ger sju till tio &rs marknadsexklusivitet gentemot
konkurrenter. Per dagen for detta Prospekt har Mendus erhallit
sarlakemedelstatus for bland annat vididencel fér AML och ilix-
adencel, fér mjukvavnadssarkom och GIST. Vidare &r Mendus
verksamt pa en marknad dar manga av Bolagets konkurrenter
har storre finansiella resurser &n Bolaget. Dartill kan Bolaget
utsattas for konkurrens fran kopior av Iakemedel och generika
som lanseras i takt med att patent forfaller.

Om Bolaget inte formar att effektivt konkurrera pa marknaden
skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
framtidsutsikter och férsaljning. Bolaget bedémer sannolikhe-
ten for att riskerna intraffar som hég.

Forandringar i lakemedelsindustrin kan géra

Bolagets produkter obsoleta

Lakemedelsindustrin karakteriseras av snabba férandringar
inom lagstiftning, tillstdndsprévning, teknologi, nya teknolo-
giska landvinningar och standiga férbattringar av industriell
know-how. Mendus eventuella framgangar kommer séledes
att till stor del bero pa Bolagets formaga att anpassa sig till
sddana externa faktorer, diversifiera projektportféljen och
utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som
méter kraven fran den standigt foranderliga marknaden. Det
finns en risk for att sddana férhallanden kan ka Bolagets kost-
nader, forsvara utvecklingen av Bolagets produktkandidater
eller medféra att Bolagets for tillfallet eller i framtiden planera-
de produkter forlorar sitt kommersiella varde.

Om ovan risker intraffar skulle det kunna ha en vasentlig ne-
gativ paverkan p& Mendus verksamhet, resultat och finansiella
stéllning. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna
intraffar som medelhég.

Finansiella risker

Ytterligare finansieringsbehov

Mendus har redovisat rorelseférluster sedan verksamheten
startades och kassaflédet bedéms vara fortsatt negativt fram
till dess att Mendus kan generera I[6pande intékter. Det kan

ta l&ng tid innan Bolagets lakemedelsprodukter kan séljas
kommersiellt och generera I6pande kassafléde fran Bolagets
rérelse. Bolagets planerade kliniska studier medfér betydan-
de kostnader och det finns en risk att Bolagets utveckling av
produktkandidater kan bli mer tids- och kostnadskravande an
planerat. Mendus kommer darfér fortsattningsvis att behéva
kapitaltillskott for att bedriva fortsatt forskning och utveckling.
Storleken pa och tidpunkten fér Mendus framtida kapitalbehov
beror pa ett antal faktorer, sésom kostnaderna fér verksam-
heten och férutsattningarna for att inga avtal som majliggér
intakter. Tillgdngen till och forutsattningarna for kapitaltillskott
paverkas av ett flertal faktorer s&som marknadsvillkor, den
generella tillgdngen pa kapital och extern finansiering. Aven
stérningar och osakerhet pa kredit- och kapitalmarknader-
na kan begransa tillgangen till ytterligare kapital. Tillgadngen
till kapital kan aven vara beroende av utfallet i kliniska och
prekliniska studier som Bolaget genomfdr och andra fakto-

rer relaterade till Bolagets verksamhet. Om Mendus valjer att
anskaffa ytterligare finansiering genom emission av aktier eller
aktierelaterade instrument kan aktiedgare som inte deltar i
saddan emission drabbas av utspadning. Vid skuldfinansiering,
om sadan finns tillganglig for Bolaget, kan villkor uppstéllas
som begransar Bolagets handlingsfrihet i olika avseenden. Det
finns risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar,
att det inte kan anskaffas pa férdelaktiga villkor eller att det
over huvud taget inte kan anskaffas.

Om Mendus inte kan erhalla finansiering kan Bolaget bli
tvunget att vasentligt inskréanka forsknings- och utvecklings-
verksamheten eller ytterst avbryta sin verksamhet, vilket skulle
ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
framtidsutsikter. Bolaget beddmer sannolikheten for att risker-
na intraffar som hog.

Legala och regulatoriska risker

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent utgor en viktig del av Mendus tillgangar. En tabell dver
de patent som Bolaget innehar framgar av avsnittet ”Verk-
samhetsbeskrivning - Patent”. Mendus framtida framgang
kommer till stor del vara beroende av dess férmaga att erhalla
och vidmakthalla immaterialrattsligt skydd fér de immateriella
rattigheter som ar hanfoérliga till Bolagets produktkandidater
och teknologiplattformar. Férutsattningarna for att patentskyd-
da uppfinningar inom omradet fér bioteknik, cancerimmunakti-
verare och andra lakemedel &r generellt sett svarbedémda och
innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga bedémningar.
Det finns en risk att Mendus inte kan erhalla patent for sina
produkter eller sin teknologi. Patent har vidare en begrénsad
livslangd. Det foreligger en risk att befintlig och/eller framtida
patentportfdlj och évriga immateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt
skydd. Om Mendus tvingas forsvara sina patentrattigheter mot
en konkurrent kan detta medféra betydande kostnader och

fa en hog paverkan pa Mendus mojlighet att vidareutveckla
projekten enligt plan. Vidare féreligger en risk att Mendus kan
komma att géra eller pastés gora intrdng i patent innehavda

av tredje part. Andra aktérers patent kan &ven komma att
begransa majligheterna for en eller flera av Bolagets fram-

tida samarbetspartners att fritt anvanda berért I1akemedel

eller produktionsmetod. Den osékerhet som ar férenad med
patentskydd medfér att utfallet av sddana tvister ar svara att
forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter
kan leda till férlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Mendus foérdelak-

tigt utfall, bli betydande. Ovanstdende skulle kunna innebara
svarigheter eller férseningar vid kommersialisering av framtida
lakemedel och darmed &ven svarigheter att generera intakter.
Motsvarande géller &ven fér andra immateriella rattigheter
sasom till exempel varumarken. Mendus &r dven i viss utstrack-
ning beroende av know-how och féretagshemligheter, vilka
inte skyddas av lagstiftning pa samma satt som immateriella
rattigheter. Bolaget anvander sekretessavtal och efterstravar
darigenom ett langtgdende skydd for kanslig information. Det
finns dven enrisk att Bolaget inte lyckas skydda sin know-how
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och sina féretagshemligheter pa ett effektivt satt.

Om ovan risker intraffar skulle det kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pad Mendus fortsatta utveckling av de kliniska
projekten. Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna
intraffar som medelhdg.

Myndighetstillstdnd och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste till-
stadnd erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa
respektive marknad, till exempel Food and Drug Administra-
tion ("FDA”) i USA och European Medicines Agency (’EMA”) i
Europa. For det fall Mendus inte lyckas erhalla eller uppratthalla
nédvandiga tillstand och registreringar fran regulatoriska
myndigheter kan Bolagets verksamhet i vasentligen komma
att p&verkas negativt. Aven synpunkter fran regulatoriska
myndigheter pa Bolagets féreslagna upplagg pa kommande
studier kan leda till férseningar och/eller 6kade kostnader for
Mendus. De regler och tolkningar som galler i dagslaget kan
aven komma att 4ndras framover, vilket kan komma att paverka
Bolagets méjligheter att uppfylla olika myndigheters krav.
Bristen p& harmoniserade riktlinjer och standardférfaranden
for utvardering av cellbaserade terapier kan leda skillnader i
beddmningar och utfall mellan olika tillsynsmyndigheter, eller
inom samma tillsynsmyndighet, vid olika interaktioner. Tillstdnd
och registreringar kan aven dras tillbaka efter att Bolaget eller
dess samarbetspartners har erhallit dessa.

Om ovan risker intraffar skulle det kunna ha en vasentlig nega-
tiv paverkan pa Mendus framtida maojligheter till kommersiali-
sering och intjaningsférmaga. Bolaget beddémer sannolikheten
for att riskerna intraffar som medelhdg.

Skatterelaterade risker

Mendus har ett kvarstaende skattemassigt underskott fran
tidigare ar. Per den 31 december 2022 uppgick skattemassiga
underskottsavdrag i Koncernen till 1249 447 TSEK. Det finns
en risk for framtida férandringar av skattelagstiftningen som
forandrar mojligheten att utnyttja det skattemassiga under-
skottet i Bolaget.

Om Mendus inte kan utnyttja det ackumulerade skattemassiga
underskottet i den utstrackning som avses skulle det kunna ha
en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stall-
ning. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna intraffar
som lag.

Risker relaterade till aktien och
Foretradesemissionen

Aktiemarknadsrisker och volatilitet

Eninvestering i aktier innebar alltid ett risktagande. En inves-
tering i aktier kan bade 6ka och minska i varde, varfor det alltid
finns en risk for att investerare inte kommer att fa tillbaka hela
det investerade kapitalet, eller ndgot kapital alls. Utvecklingen
for en noterad aktie beror saval pa bolagsspecifika handelser
som pa handelser hanfoérliga till kapitalmarknaden generellt.
Sadana handelser kan &ven 6ka aktiekursens volatilitet. Priset

pé& Mendus aktier &r bland annat beroende pa utvecklingen

av Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining, hur
val Bolaget lever upp till kommunicerade mal samt férandring-
ar i aktiemarknadens férvantningar om framtida vinster och
utdelning. Priset pa Bolagets aktie kan darutover paverkas av
aktiemarknadens generella utveckling, den ekonomiska ut-
vecklingen i stort samt omstandigheter hanforliga till Bolagets
konkurrenter. Om en aktiv och likvid handel med Mendus aktie
inte utvecklas eller visar sig héllbar, kan det medféra svarig-
heter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren
6nskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle réda om likvidite-
teniaktien var god.

Framtida nyemissioner kan medfora utspadning av
agarandelar och paverka aktiekursen negativt

Det kan ta l&ng tid innan Bolagets lakemedelsprodukter kan
séljas kommersiellt och generera I6pande kassafléde fran
Bolagets rorelse varfor det i nulaget ar svart att bedéma nar
Bolaget kan komma att bli IGnsamt. For att mojliggora fortsatt
utveckling av Bolagets lakemedelsprojekt behdver Mendus
ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras
genom agarkapital, innebar det ytterligare nyemissioner av
aktier for nuvarande aktiedgare och, savida de inte deltar i
sddana eventuella emissioner, en utspadning av deras dgaran-
del i Mendus. Eftersom tidpunkten och villkoren fér eventuella
framtida nyemissioner kommer att bero pa Mendus situation
och marknadsférhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan
Bolaget inte férutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra
villkor fér sddana nyemissioner.

Utdelning pa aktierna i Bolaget kan komma att helt

eller delvis utebli

Mendus har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiea-
garna och Bolagets styrelse har inte for avsikt att foresla att
nagon utdelning lamnas inom de narmast kommande aren.
Alla eventuella framtida vinstutdelningar ar beroende av att
det finns utdelningsbara medel hos Bolaget och att ett beslut
om vinstutdelning framstar som férsvarligt med hansyn till

de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller
pa storleken av eget kapital i Koncernen samt Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stéllning. Vidare
kan aktiedgarna som huvudregel inte besluta om hégre utdel-
ning &n vad som foreslagits eller godkants av styrelsen. Med
undantag for aktiedgarminoritetens ratt att begéara utdelning
enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstamman inte beslu-
tar om utdelning i enlighet med ovanstaende, aktiedgare inte
stélla krav avseende utdelning och Bolaget har inget atagande
att betala ndgon utdelning. Eftersom framtida vinstutdelningar
ar beroende av att det finns utdelningsbara medel hos Bolaget
finns det en risk att det under de kommande aren inte kommer
att féreslas eller beslutas om nagon utdelning.

Agare med betydande inflytande

Van Herk Investments kommer efter Nyemissionerna, under
forutsattning att Erbjudandet blir fulltecknat och under forut-
sattning att Van Herk Investments tilldelas aktier for hela det
garanterade beloppet, att inneha cirka 35,15 procent av aktier-
na och résterna i Mendus. Fér mer information om tecknings-
och garantidtaganden hanvisas till avsnitt “Legala frdgor och
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kompletterande information — Tecknings- och garantiatagan-

den”. Van Herk Investments har darmed mdjlighet att utéva ett
vasentligt inflytande 6ver Bolaget. En sddan dgarkoncentratio-
nen kan vara till nackdel for aktiedgare som har intressen som

skiljer sig at frdn majoritetsaktiedgarens intressen.

Om Van Herk Investments bestammer sig for att avyttra sitt
innehav, eller om marknaden skulle uppfatta att en saddan
avyttring kan komma att bli aktuell, kan det komma att paverka
aktiekursen negativt. Vidare kan Van Herk Investments intres-
sen komma att avvika vasentligt ifran, eller konkurrera med,
Bolagets intressen eller andra aktieagares intressen och dessa
aktiedgare kan komma att utéva sitt inflytande éver Bolaget pa
ett satt som inte ligger i 6vriga aktiedgares intresse.

Handel med unitratter och BTU

Unitratter kommer att handlas pa Nasdaqg Stockholm under
perioden fran och med 13 juli 2023 till och med 24 juli 2023 och
BTU kommer att vara foremal for handel pa Nasdaqg Stockholm
frédn och med den 13 juli 2023 intill dess att Foretradesemis-
sionen registrerats hos Bolagsverket och BTU omvandiats till
aktier och Teckningsoptioner. Sista dag fér handel med BTU
beraknas intraffa omkring den 8 augusti 2023. Det finns en risk
att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i unitratter
eller BTU under den period som unitratterna respektive BTU

i Féretradesemissionen kommer att vara féremal for handel,
vilket medfor en risk for att erhalina unitratter samt BTU endast
avyttras till otillfredsstallande villkor eller inte kan avyttras éver
huvud taget utan i stéllet forfaller utan kvarstdende varde.

Utspadning av aktieinnehav genom Foretradesemissionen
Foretradesemissionen kommer att medfdra en utspadning av
aktieinnehavet i Mendus for de aktiedgare som véljer att inte
utdva sin ratt att teckna Units i Féretradesemissionen eller av

annan anledning inte kan delta i densamma. Det finns en risk
for att den ersattning som en aktiedgare som inte deltar i F6-
retradesemissionen kan erhalla genom avyttring av tilldelade
unitratter inte motsvarar den ekonomiska utspadningen av
aktiedgarens dgande i Mendus.

Foretradesratt for aktiedgare i vissa jurisdiktioner

Om Mendus emitterar nya aktier genom en kontant nyemission
har befintliga aktiedgare normalt sett foretradesratt att teckna
nya aktier, om inte bolagsstamman med erforderlig majori-
tet godkanner avvikelse fran féretradesratten. Aktiedgare i
vissa lander kan emellertid vara féremal for restriktioner som
hindrar dem fran att delta i sddana foretradesemissioner, eller
som medfor att deltagande forsvaras eller begransas. | den
utstrackning aktiedgare i lander utanfér Sverige inte kan utéva
sina rattigheter att teckna nya aktier i eventuella kommande
féretradesemissioner kommer deras proportionella &gande i
Bolaget att spadas ut.

Ej sakerstéllda teckningsforbindelser och
garantidtaganden

Befintliga aktieagare i Mendus har férbundit sig att teckna
cirka 57,4 procent av Foéretradesemissionen. Dartill har ett antal
externa investerare atagit sig att garantera cirka 42,6 procent
av Foéretradesemissionen. Erhéalina teckningsférbindelser och
garantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda genom bank-
garanti, sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang.
Om de parter som lamnat teckningsforbindelser eller garan-
tidtaganden inte uppfyller sina férpliktelser att teckna Units i
Foretradesemissionen, skulle det kunna medféra en vasent-
lig negativ paverkan pa Bolagets majligheter att genomféra
Foretradesemissionen, vilket i sin tur skulle kunna medféra en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksambhet, resultat
och finansiella stallning.
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Inbjudan till teckning av Units
i Mendus AB (publ)

Aktieagarna i Mendus inbjuds harmed att med féretradesratt teckna Units i Mendus i enlighet med villkoren i
Prospektet. Styrelsen for Mendus beslutade den 8 juni 2023, under forutsattning av bolagsstammans efterfoljan-
de godkannande, om emission av hogst 472 953 859 aktier och 135 129 674 Teckningsoptioner, vilka ger ratt till
teckning av totalt 135129 674 aktier i Bolaget, genom utgivande av Units i Mendus med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Vid extra bolagsstamman i Mendus den 10 juli 2023 beslutades att godkanna styrelsens beslut om
Foretradesemissionen.

Den som p& avstamningsdagen den 11 juli 2023 &r registrerad som aktiedgare i Mendus erhaller en (1) unitratt for varje innehavd
aktie i Bolaget. Unitratterna berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna Units, varvid tre (3) unitratter ger rétt till teckning
av en (1) unit bestédende av sju (7) aktier och tva (2) Teckningsoptioner. Teckning av Units kan dven gdras utan stod av unitratter.
Units som inte tecknas med stdd av unitratter ska tilldelas aktiedgare och investerare i enlighet med vad som anges i avsnittet
”Villkor och anvisningar”. Teckning ska ske under perioden fran och med den 13 juli 2023 till och med den 27 juli 2023. Teckning av
aktier i Bolaget med stdd av Teckningsoptioner dger rum fran och med den 15 mars 2024 till och med den 29 mars 2024, varvid en
(1) Teckningsoption berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,48 SEK.

Teckningskursen per Unit ar 3,36 SEK, motsvarande en teckningskurs om 0,48 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut veder-
lagsfritt. Detta innebar att Foretradesemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt tillfér Mendus ett initialt belopp om hégst cirka
227 MSEK fére dels transaktionskostnader och dels kvittning av utestdende 1&n om 50 MSEK fran Bolagets stérsta aktiedgare Van
Herk Investments. Vid fullt utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner inom ramen fér emitterade Units i Féretradesemissionen
kommer Bolaget att tillféras ytterligare sammanlagt cirka 64,9 MSEK fore transaktionskostnader.

Vid samma tidpunkt som beslut om Féretradesemissionen beslutade styrelsen dven, under férutsattning av bolagsstdmmans ef-
terféljande godkannande, om den Riktade Emissionen av hogst 187 500 000 aktier och hégst 53 571 429 Teckningsoptioner, vilka
ger ratt till teckning av totalt 53 571 429 aktier i Bolaget, till Flerie. Vid extra bolagsstdmman den i Mendus den 10 juli 2023 besluta-
des att godkanna styrelsens beslut om den Riktade Emissionen. Teckningskursen ar 0,48 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges
ut vederlagsfritt. Teckningsoptionerna i den Riktade Emissionen emitteras enligt samma villkor och till samma ratio som fér de som
deltar i Féretradesemissionen och teckning av aktier i Bolaget med st6d av Teckningsoptioner sker under samma period och till
samma teckningskurs som for Féretradesemissionen.

Genom den Riktade Emissionen tillférs Bolaget ett belopp om cirka 90 MSEK, fére avdrag for transaktionskostnader. Vid fullt
utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner i den Riktade Emissionen kommer Bolaget att tillféras ytterligare sammanlagt cirka 25,7
MSEK fére emissionskostnader.

Anledningen till att avvikelsen fran befintliga aktiedgares foretradesratt &r att styrelsen anser det gynnsamt for Mendus framtida
utveckling att starka dgarbasen med en strategisk och langsiktig aktiedgare, med férdelarna som foljer av det strategiska samar-
betet med NorthX och for att tillhandahalla Bolaget ytterligare kapital pa férmanliga villkor. Etablering av en infrastruktur for tillverk-
ning i sena utvecklingsstadier fér Mendus ledande lakemedelskandidat vididencel ar ett viktigt nasta steg och aven nédvandigt for
att kunna fortsatta utveckling och till sist kommersialisering av vididencel. Mot bakgrund av detta anser styrelsen att samarbetet
med NorthX ar av stor betydelse for Bolaget. Eftersom samarbetet med NorthX &r villkorat av Fleries investering, som genomfors
genom den Riktade Emissionen, bedémer styrelsen att den Riktade Emissionen &r val évervagd och férdelaktig bade fér Mendus
och dess aktiedgare.
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Genomfdérande av Foretradesemissionen medfor att Mendus aktiekapital kommer att 6ka med hogst 23 647 692,95 SEK, fran nu-
varande 10 134 725,60 SEK till hdgst 33 782 418,55 SEK. Efter Féretradesemissionen, under férutsattning att den fulltecknas, kom-
mer antalet aktier i Mendus att uppga till 675 648 371 aktier. Genom den Riktade Emissionen kommer antalet aktier att 6ka med
187 500 000 och aktiekapitalet kommer att 6ka med 9 375 000 SEK. Vid fullteckning av Nyemissionerna kommer aktiebolaget i
Bolaget darmed uppga till 43 157 418,55 och antalet utestdende aktier kommer att uppga till 863 148 371 aktier. Vid fullt utnyttjande
av Teckningsoptionerna fran Féretradesemissionen kommer antalet aktier att 6ka med 135 129 674 och aktiekapitalet kommer att
6ka med 6 756 483,70 SEK. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna fran den Riktade Emissionen kommer antalet aktier att
6ka med 53 571429 och aktiekapitalet kommer att 6ka med 2 678 571,45 SEK.

Fran det totala emissionsbeloppet frdn Nyemissionerna om hogst cirka 317 MSEK kommer avdrag att goras for transaktionskostna-
der som beréaknas uppga till cirka 20,5 MSEK. Netto, med avdrag fér kvittning av utestdende |an, berédknas Nyemissionerna tillféra
Mendus hégst cirka 156,5 MSEK.

Vid full teckning i bade Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen uppgar utspadningseffekten till cirka 76,5 procent. Vid
fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna som omfattas av Nyemissionerna blir utspadningseffekt ytterligare cirka 17,9 procent.
Aktiedgarna har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja de erhallna unitratterna.

Tecknings- och garantidtaganden

Bolagets storsta aktieagare, Van Herk Investments och Fjarde AP-fonden, har ingatt teckningsataganden for sina respektive pro
rata andelar, vilket sammanlagt uppgar till cirka 17,6 MSEK, motsvarande cirka 51,8 procent av Féretradesemissionen. Darutdver
har samtliga medlemmar i ledningen och styrelsen som har réatt att deltaga, inklusive VD Erik Manting och ordférande Christine
Lind' ingatt teckningsatagande att delta i Foretradesemissionen med ett belopp motsvarande cirka 4,6 MSEK, motsvarande cirka
2,0 procent av Foretradesemissionen. Vidare har Fjarde AP-fonden atagit sig att teckna Units utan unitratter, upp till en sddan
omfattning att deras innehav efter Nyemissionerna uppgar till hdgst 9,5 procent av det totala antalet utestdende aktier och réster i
Bolaget. Detta dtagande uppgar till cirka 8,0 MSEK motsvarande cirka 3,5 procent av Féretradesemissionen. Sammantaget uppgar
teckningsatagandena till totalt cirka 130,2 MSEK, motsvarande cirka 57,4 procent av Féretradesemissionen

Dartill har ett antal investerare samt Van Herk Investments atagit sig att garantera cirka 42,6 procent av Foretradesemissionen,
vilket motsvarar cirka 96,8 MSEK, mot en kontant garantiersattning om tolv (12) procent av det garanterade beloppet och vad avser
Van Herk Investments, mot en kontant garantiersattning om tio (10) procent av det garanterade beloppet. Féretradesemissionen

omfattas séledes i sin helhet av teckningsférbindelser och garantidtaganden. Erhalina teckningsférbindelser och garantiatagand-
en ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Mendus att med féretradesrétt teckna
Units i Mendus i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm, den 11juli 2023

Mendus AB (publ)
Styrelsen

" Christine Lind kommer att teckna genom néarstdende part.
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Mendus &r ett biofarmaceutiskt foretag pa klinisk niva som utvecklar nya cancerterapier baserade pa immunforsvarets kraft att
uppna varaktiga kliniska svar utan att skada hélsa eller livskvalitet. Bolaget utnyttjar sin expertis inom allogen dendritcellsbiologi for
att designa lagringsbara (eng. off-the-shelf), immunterapier som férbattrar antitumorimmuniteten genom vaccination eller intra-
tumoral priming. | kliniska prévningar har Mendus produktkandidater, enligt Bolagets bedémning, visat lovande tecken pa klinisk
effekt i blodburna och solida tumdrer i kombination med deras utmarkta sakerhetsprofil, vilket bidrar till deras positionering som
underhallsterapier och goér dem lampliga att kombinera med andra terapeutiska metoder. Bolagets framsta mal ar att utveckla nya
I6sningar fér underhéllsterapi av tumdértyper med hég aterfallsfrekvens — baserat pa produkter med goda sékerhetsprofiler. Med
hjalp av aterfallsvaccination vill Mendus starka immuniteten mot restsjukdom och férlanga tiden fér cancerfri dverlevnad. Bolaget
ar baserat i Sverige och Nederlanderna och handlas pa Nasdaq Stockholm Small Cap.

Mendus har engagerat sig i den Kkliniska utvecklingen av canceraterfallsvaccinet vididencel (Produkt-ID: DCP-001) och annonserat
stora framsteg inom ADVANCE II-studien, en monoterapistudie i Fas 2 med vididencel hos patienter med matbar restsjukdom, vil-
ket ar relaterat till 6kad aterfallsfrekvens. Vid ASH 2022-konferensen som holls i december 2022, presenterade Mendus positiva re-
sultat fran ADVANCE II. Vididencel visade en forlangd mediandverlevnad (Overall Survival, OS) pa 30,9 manader vid tidpunkten for
dataavlasningen. Aterfallsfri mediandverlevnad (Relapse Free Survival, RFS) hade inte uppnatts med 12 av 20 patienter fortfarande i
fullstédndig remission 16—47 manader efter behandlingsstart. Efter dessa positiva resultat befinner sig Mendus i planeringsfasen for
en Fas 2b-studie i kombination med standardbehandling (oralt azacitidine), vilken skulle kunna utvidgas till en pivotal studie. Nasta
avlasning av den pagdende ADVANCE II-studien forvantas ske under fjarde kvartalet 2023. Mendus utvecklar dven vididencel som
underhallsbehandling fér &ggstockscancer, och den pagéende Fas 1-studien ALISON har nyligen rapporterat interim resultat med
positiva sékerhetsdata och tidiga signaler pé effekt. Ytterligare resultat fran ALISON-studien férvantas under andra halvaret 2023
och forsta halvaret 2024.

Som ett andra program i klinisk fas har Mendus utvecklat ilixadencel, som ar en intratumoral primer som injiceras i tumdren hos en
cancerpatient for att inducera en inflammatorisk miljé och i slutdndan ett tumdorspecifikt immunsvar. Produkten bestar av allogena
proinflammatoriska dendritceller som harrér fran friskt donatormaterial. llixadencel har studerats i klinik i kombination med befint-
liga cancerterapier inklusive tyrosinkinashammare (TKI) och immuncheckpointhdmmaren (CPI) pembrolizumab vid en rad solida
tumorindikationer. Prekliniska resultat tyder pa synergier mellan intratumoral priming och CTLA-4-hdmmare, som &r en annan klass
av CPI. Resultaten stddjer ilixadencels potential som en saker och mojlig kombinationsbehandling. Baserat pa de kliniska tecken

pa effekt som observerats i olika kliniska studierna, anser Mendus att ilixadencel har potential att leda till nya terapeutiska I6sning-
ar for svarbehandlade cancerformer. Mendus forbereder ilixadencel for en proof-of-concept-studie inom den bredare gruppen
mjukvavnadssarkom.

Vid sidan av sina kliniska program har Mendus preklinska forskningsprogram inriktade pé att utveckla nya behandlingsmetoder,
sarskilt kring anvandningen av sina teknikplattformar och know-how for att expandera naturliga mérdarceller (NK-celler) som en
grund for NK-cellbaserade cancerbehandlingar.

Mendus har ingétt en tillverkningsallians med NorthX. NorthX &r en kontraktsutvecklings- och tillverkningsorganisation (CDMO)
och fungerar som en svensk innovationshub fér GMP-tillverkning av biologiska komponenter som anvands i vaccin, genterapi
och andra lakemedel for avancerad terapi (ATMP). Mendus och NorthX kommer gemensamt att etablera tillverkningskapacitet for
cellterapi i Sverige for anvandning i utveckling i sen fas samt kommersiell tillverkning av Mendus ledande lakemedelskandidat vi-
didencel. | samband med NorthX-samarbetet har Mendus ingatt avtal med Flerie, ett ledande svenskt investmentbolag, dar Flerie,
genom den Riktade Emissionen, investerar 90 miljoner kronor i Mendus fér att stédja NorthX-alliansen.

Mot bakgrund av de ovan ndmnda framsteg som gjorts av Mendus inom de kliniska programmen vididencel och ilixadencel, samt
det nyligen etablerade samarbetet for tillverkning av cellterapi med NorthX och den samtidiga strategiska investeringen fran Flerie,
anser Mendus att detta ar ett lampligt tillfalle fér en kapitalanskaffning for att fortsatta utvecklingen av sina kliniska och prekliniska
program.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingétt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle

uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att undersdka andra finansieringsmaéjligheter, alternativt driva verksamheten i mer lang-
sam takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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Detta Prospekt har upprattats i samband med Nyemissionerna och omfattar Erbjudandet och upptagande till handel av aktier och
Teckningsoptioner i den Riktade Emissionen.

Emissionslikvidens anvandande
Det ar Bolagets beddémning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tacka de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden, vilket &r anledningen till att Bolaget genomfér Nyemissionerna.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillféras upp till cirka 227 MSEK fére avdrag for transaktionsrelaterade
kostnader och kvittning av utestdende Ian om 50 MSEK fran Bolagets stdrsta aktiedgare Van Herk Investments. Emissionskostna-
derna beréknas uppga till cirka 20,5 MSEK, vilket &ven innefattar kostnader for den Riktade Emissionen som genomférs parallellt
med Foretradesemissionen. Bolaget avser att anvanda nettolikviden om cirka 156,5 MSEK till féljande nyckelaktiviteter (ordnade
efter prioritet):

(i) Klinisk utveckling av vididencel (cirka 24 procent)
a. Langtidsuppfdljning av Fas 2-monoterapistudien ADVANCE Il for underhallsbehandling av AML, med nésta 6verlevnadsupp-
datering férvantad under fjarde kvartalet 2023.
b. Slutférande av rekrytering till Fas 1-studien ALISON fér aggstockscancer, med primar avlasning forvantad under andra halv-
aret 2024.
c. Initiering av Fas 2-kombinationsstudien med vididencel och oral azacitidin (5’aza nuvarande standardbehandling fér under-
héllsbehandling av AML) under andra halvaret 2023, som ett steg mot utveckling i pivotal fas.

(i) Klinisk utveckling av ilixadencel (cirka 13 procent)
a. Initiering av proof-of-concept-studien med ilixadencel inom den bredare gruppen av mjukvavnadssarkom under andra
halvaret 2023.
b. Slutférande och slutresultat av MERECA-studien for njurcellscarcinom under andra halvaret 2023.

(iiif) Preklinisk forskning (cirka 22 procent)
a. Utveckling av ett nytt NK-cellterapiprogram baserat pa expansionen av minnes-NK-celler.

(iv) Processutveckling for att stodja tillverkningen av
vididencel och ilixadencel (cirka 22 procent)

(v) Allmanna féretagsdndamal och férlangning av likviditeten till fjirde kvartalet 2024 (cirka 19 procent)

Genom den Riktade Emissionen kommer Mendus att erhéalla cirka 90,0 MSEK, varvid nettolikviden kommer att anvandas fér att fi-
nansiera den cellbaserade tillverkningsalliansen mellan Mendus och NorthX som utgdér anlaggningsanpassning, processutveckling
och GMP-tillverkning fér Mendus huvudprogram vididencel.

Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna férvantas Bolaget tillféras upp till ytterligare cirka 90,6 MSEK vilket Bolaget avser att
anvanda for att finansiera fortsatt verksamhet och férlanga likviditeten till det tredje kvartalet 2025. Detta inkluderar en futili-
tet-analys av kombinationsstudien med vididencel och oral azacitidin (5’aza) som en forsta atgard infor utformningen av en studie i
pivotal fas samt en forsta analys av proof-of-concept-studien med ilixadencel i mjukvavnadssarkom.

Styrelsen fér Mendus &r ansvarig for innehéllet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom Gverensstdmmer
den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebdrd har uteldmnats i detta Prospekt.

Stockholm, den 11 juli 2023

Mendus AB (publ)
Styrelsen
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Detta avsnitt innehaller villkor och anvisningar fér deltagan-
de i Foretradesemissionen. For ytterligare information om de
vardepapper som emitteras, se avsnittet Aktiekapital och
dgarférhéllanden”.

Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesemissionen omfattar hdgst 472 953 859 nyemitte-
rade aktier och 135 129 674 Teckningsoptioner med foretra-
desratt for befintliga aktieagare. Om Féretradesemissionen
fulltecknas tillfors Bolaget ett initialt belopp om cirka 227 MSEK
(fore emissionskostnader). Vid fullt utnyttjande av samtliga
Teckningsoptioner inom ramen for Féretradesemissionen
kommer Bolaget att tillféras ytterligare sammanlagt cirka 64,9
miljoner kronor (fére emissionskostnader).

Vid fullteckning kommer Féretradesemissionen medfdra att
antalet aktier i Mendus 6kar fran 202 694 512 till 675 648 371
stycken och aktiekapitalet fran 10 134 725,6 SEK till 33 782
418,65 SEK. Aktieagare som valjer att inte delta i Féretradese-
missionen kommer, genom Foretradesemissionen, att fa sin
agarandel utspadd med hogst cirka 70 procent. Utspadnings-
effekten ar beraknad pa basis av det maximala antalet nya
aktier i Foretradesemissionen dividerat med antalet utestaen-
de aktier efter Féretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande av
Teckningsoptionerna som omfattas av Foretradesemissionen
kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 135 129 674 vilket,
baserat pa att Foretradesemissionen fulltecknats, motsvarar
en utspadningseffekt om ytterligare cirka 16,7 procent. Dessa
aktiedgare har méjlighet att kompensera sig ekonomiskt for
denna utspadningseffekt genom att sélja erhallina unitratter.

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 11 juli 2023 &r aktiedgare

i Mendus ager foretradesratt att teckna Units i Mendus utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktieagare i Mendus erhéller
for varje befintlig aktie en (1) unitratt. Tre (3) unitratter berattigar
till teckning av en (1) Unit. En (1) Unit bestar av sju (7) aktier och
tva (2) Teckningsoptioner. Teckning av Units kan &ven goras
utan stdd av unitratter.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 3,36 SEK per Unit, motsvarande en teck-
ningskurs om 0,48 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 11 juli 2023. Sista dag fér handel i
Mendus aktie med ratt till deltagande i Foéretradesemissionen
ar den 7 juli 2023. Forsta dag fér handel i Mendus aktie utan
ratt till deltagande i Féretrddesemissionen ar den 10 juli 2023.

Teckningsperiod

Teckning av Units ska ske under tiden fran och med den 13 juli
2023 till och med den 27 juli 2023. Styrelsen for Bolaget ager
ratt att férlanga den tid under vilken anmalan om teckning och
betalning kan ske. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teck-

ningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Teckningsoptioner

De Teckningsoptioner som ges ut i Féretradesemissionen ges
ut vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att under perioden
frdn och med den 15 mars 2024 till och med den 29 mars 2024
teckna nya aktier i Mendus. En (1) Teckningsoption beratti-

gar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Mendus till
teckningskursen 0,48 SEK. Teckningsoptioner har ISIN-kod
SE0020541530. Teckningsoptionerna kommer att tas upp till
handel pa Nasdaqg Stockholm.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedagare

En foértryckt emissionsredovisning med bifogad bankgiroavi
skickas till direktregistrerade aktiedgare och féretradare for
aktiedgare som pd avstdmningsdagen &r registrerade i den av
Euroclear Sweden, fér Mendus rakning, férda aktieboken.

Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna
unitratter och det totala antalet Units som kan tecknas. VP-avi
avseende registrering av unitratter pa VP-konto skickas inte ut.
Aktiedgare som ar upptagna i den, i anslutning till aktieboken,
sarskilt forda férteckningen éver panthavare och férmyndare,
erhéller ingen emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare vars innehav av aktier i Mendus &r férvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning, med
respektive utan foretradesratt, ska i stallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktieagare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Tilldelning av unitratter och utgivande av Units vid utnyttjan-
de av unitratter till personer som ar bosatta i andra lander &n
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana
lander och annan tillamplig lagstiftning. Med anledning harav
kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har
sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar Foretra-
desemissionen eller distribution av Prospektet strider mot till-
lampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgarder &n de krav som féljer av
svensk ratt, inte att erhalla ndgra unitratter pa sina respektive
VP-konton eller tillatas teckna Units. De kommer inte heller att
erhélla Prospektet

| andra lander &n Sverige som ocksa ar medlemmar av EES
och dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudan-
de av vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag

i Prospektférordningen. De unitratter som annars skulle ha
levererats till sddana aktiedgare kommer att séljas och forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas
till berdérda aktiedgare till det avkastningskonto som &ar kopplat

Inbjudan till teckning av units i Mendus AB (publ) 21



Villkor och anvisningar

till VP-kontot. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att
utbetalas.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq Stockholm
under perioden fran och med den 13 juli 2023 till och med den
24 juli 2023 under handelsbeteckningen IMMU UR. ISIN-kod
for unitratterna ar SE0020541555. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstdnd handlagger formedling av kdp och forsalj-
ning av unitratter. Den som 6nskar képa eller sélja unitratter ska
darfér vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Unitratter
som ej utnyttjas for teckning i Féretradesemissionen maste
séljas senast den 24 juli 2023 eller anvandas for teckning av
Units senast den 27 juli 2023 for att inte bli ogiltiga och férlora
sitt varde.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av féretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden frdn och med den 13 juli 2023
till och med den 27 juli 2023. Observera att det kan ta ett antal
bankdagar for sddan betalning att nd mottagarkontot. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogilti-

ga och saknar darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer
darefter utan sarskild avisering fran Euroclear att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto.

Fér att inte vardet av erhéllna unitrétter ska ga férlorat maste

innehavaren antingen:

 utnyttja unitratterna och teckna Units senast den 27 juli 2023,
eller enligt instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

« sdlja de unitratter som inte utnyttjats senast den 24 juli 2023.

Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att forlanga tecknings-
perioden och tiden for betalning. S&dan forlangning kommer
att offentliggdras genom pressmeddelande senast den 27 juli
2023. En teckning av Units med stdd av unitratter ar oaterkal-
lelig och tecknaren kan inte aterta eller &ndra s&ddan teckning
av Units.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares teckning av Units med stdd av
unitratter sker genom samtidig kontant betalning vilken ska
vara Aktieinvest tillhanda senast den 27 juli 2023 klockan 17:00
(CEST), genom ett av foljande alternativ:

Emissionsredovisning — fértryckt inbetalningssedel

fran Euroclear

| de fall samtliga erhalina unitratter utnyttjas for teckning ska
endast den utsénda fértryckta inbetalningsavin anvandas
som underlag fér teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska d& ej anvandas. Observera att anmalan
om teckning &r bindande och att inga tillagg eller &ndringar far
goras pa avin eller i belopp att betala.

Sarskild anmalningssedel (I) — teckning med stdd av unitratter
Om unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissions-
redovisningen utnyttjas for teckning, ska sarskild anmal-
ningssedel () anvandas som underlag foér teckning genom

kontant betalning. Notera att betalning fér tecknade Units

ska ske enligt instruktionerna pa anmalningssedeln samtidigt
som anmalningssedeln lamnas till Aktieinvest. | detta fall ska
den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear inte anvandas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Observera att anmélan om teckning
ar bindande.

Anmalningssedeln kan erhallas fran Aktieinvest pa nedansta-
ende telefonnummer eller e-postadress. Ifylld anmalnings-
sedel ska i samband med betalning skickas eller lamnas pa
nedanstdende adress och vara Aktieinvest tillhanda senast
klockan 17:00 (CEST) den 27 juli 2023. Det &r endast tillatet att
insédnda en (1) anmalningssedel. For det fall fler &n en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den senast inkomna an-
maélningssedeln att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
sédledes att lamnas utan avseende. Observera att anmalan om
teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Telefonnummer: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
(inskannad anmalningssedel)

Anmaélningssedlar som sénds med post bér avsdndas i god tid
fore sista teckningsdag.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige
Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna
Units i Féretradesemissionen och som inte ar bosatta i Sverige
och inte heller &ar féremal for restriktioner enligt "Aktieagare
bosatta i vissa obehoériga jurisdiktioner” och som inte kan
anvanda den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, kan
betala i svenska kronor genom bank i utlandet enligt nedan-
stdende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE1630000000032191704972
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och
OCR-referens fran emissionsredovisningen anges. Betal-
ningen ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 27 juli 2023
kl. 17:00 (CEST). Om teckning avser annat antal Units &n det
som framgar av emissionsredovisningen ska i stéllet sarskild
anmalningssedel (I) anvandas. Denna kan erhéllas fran Aktie-
invest per telefon + 46 8 5065 1795 eller per e-post emittent-
service@aktieinvest.se. Ifylld anmalningssedel och betalning
ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 27 juli 2023 kl. 17:00
(CEST).

Forvaltarregistrerade aktieagare

De aktiedgare som har sitt innehav pa en depé hos forvaltare
och som 6nskar teckna Units i Féretradesemissionen med stéd
av unitratter ska anmala sig for teckning i enlighet med instruk-
tioner fran respektive forvaltare.

Inbjudan till teckning av units i Mendus AB (publ) 29


http:// emittentservice@aktieinvest.se

Villkor och anvisningar

Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av Units utan stéd av féretrade ska ske under samma
period som teckning med foretradesratt, det vill sdga frdn och
med den 13 juli 2023 till och med den 27 juli 2023.

Direktregistrerade aktieagare och vriga

Anmélan om teckning utan féretradesratt sker genom att
sarskild anmalningssedel (ll) ifylls, undertecknas och skickas
till Aktieinvest pa adress nedan. Nagon betalning ska ej ske i
samband med anmalan om teckning av Units utan foretrades-
ratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmalningssedel (Il) ska vara Aktieinvest tillhanda senast
klockan 17:00 (CEST) den 27 juli 2023. Det &r endast tillatet

att insadnda en (1) sarskild anmalningssedel (ll). | det fall fler

an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den senast
inkomna anmalningssedeln att beaktas. Ovriga anmalnings-
sedlar kommer sdledes att lAmnas utan avseende. Observera
att anmalan om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB
Emittentservice
Box 7415

103 91 Stockholm

Telefonnummer: +46 8 5065 1795
E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)

Anmaélningssedlar som sdnds med post bér avsandas i god tid
fore sista teckningsdag.

Anmélan om att teckna Units utan féretradesratt kan aven go-
ras med svenskt BanklD eller nordiskt elD via www.aktieinvest.
se/emission/mendus2023.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Innehavare av depa hos férvaltare som dnskar teckna Units i
Féretradesemissionen utan stéd av unitratter kan anmala sig
for teckning i enlighet med instruktioner fran respektive forval-
tare. Alternativt kan teckning ske via samma tillvdgagangssatt
som for direktregistrerade och 6vriga enligt ovan, dock skall da
noteras att eventuell subsidiar féretradesratt kan ga forlorad.

Tecknare med depad: For att &beropa subsidiar foretradesratt
maste teckningen goéras via samma forvaltare som teckningen
med féretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan
stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga Units i Féretradesemissionen tecknas
med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen fér Foretra-
desemissionens hdgsta belopp, besluta om férdelning av Units
tecknade utan stéd av unitratter. | sddant fall ska Units:

i. i férsta hand tilldelas de som &ven tecknat Units med stod
av unitratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till hur manga
Units som tecknats med stoéd av unitratter,

ii. fandra hand tilldelas de som tecknat Units utan foretra-

desratt och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut pro rata i férhallande till hur manga Units som tecknats,
och

iii. i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier,
pro rata i forhallande till respektive garantidtagande.

I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depd) tecknare,
som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt
genom att &ven teckna Units med foretradesratt, maste dock
teckna Units utan foretradesratt genom samma férvaltare som
de tecknat Units med foéretradesratt. Annars finns det vid till-
delningen ingen majlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat Units saval med som utan stéd av unitratter.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan foretra-
desratt lamnas genom &versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast den dag
som framgar av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas
ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid
kan Units komma att 6verlatas till annan. Skulle férséljnings-
priset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar av mel-
lanskillnaden. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked
om tilldelning fran forvaltare i enlighet med dennes rutiner.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett pa
tecknarens VP-konto. Nytecknade Units ar bokférda som BTU
pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTU

BTU kommer att vara féremal for handel pa Nasdaqg Stockholm
frdn och med den 13 juli 2023 intill dess att Foretradesemis-
sionen registrerats hos Bolagsverket och BTU omvandlats till
aktier och Teckningsoptioner. Sista dag fér handel med BTU
beréknas intraffa omkring den 8 augusti 2023. Handel med
BTU kommer att ske under handelsbeteckningen IMMU BTU.
ISIN-koden for BTU ar SE0020541563. Vardepappersinstitut
med erforderliga tillstdnd star till tjianst med férmedling av kdp
och férséljning av BTU.

Leverans av aktier och Teckningsoptioner

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berak-
nas ske omkring den 10 augusti 2023, ombokas BTU till aktier
och Teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare. Sddan ombok-
ning berédknas ske omkring den 14 augusti 2023. De nyemitte-
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rade aktierna och Teckningsoptionerna kommer att tas upp till
handel pa Nasdag Stockholm i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

Aktierna i Mendus &r féremal for handel pa Nasdag Stockholm.
Aktierna handlas under handelsbeteckningen IMMU och har
ISIN-kod SEO005003654. De aktier och Teckningsoptioner
som emitteras i samband med Foéretradesemissionen kommer
att tas upp till handel i samband med omvandling av BTU till
aktier och Teckningsoptioner, vilket beraknas ske omkring den
10 augusti 2023 forutsatt att registrering hos Bolagsverket har
skett.

Utdelning

De nya aktierna som erbjuds i Féretradesemissionen medfér
ratt till utdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter att Féretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket och aktierna har blivit inférda i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De nya aktier som
utges efter teckning med stdd av Teckningsoptioner medfor
ratt till vinstutdelning férsta gdngen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter det de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Utfallet av Foéretradesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande s& snart det blir kant for Bolaget,
vilket berdknas ske omkring den 28 juli 2023.

Ovrig information

Bolaget ager inte ratt att avbryta Féretradesemissionen. Teck-
ning av Units, med eller utan stéd av unitratter, ar oaterkallelig
och tecknaren far inte aterkalla eller andra en teckning av
Units, sdvida inte annat foljer av Prospektet eller tillamplig lag.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga identitets-
och behdérighetshandlingar, komma att [Amnas utan avseende.
Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas.
| det fall flera anmalningssedlar inkommer frdn samma teckna-
re kommer endast den senast inkomna anmalningssedeln att
beaktas. For det fall ett for stort belopp betalats in av en teck-
nare for Units kommer Aktieinvest ombesérja aterbetalning
av dverskjutande belopp 6ver 100 SEK. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att Iamnas utan avseende.
Erlagd emissionslikvid kommer, férutsatt att den éverstiger 100
SEK, d& att &terbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas fér
sadan likvid.

Vid teckning utan stéd av unitratter av ett belopp som
overstiger motsvarande 15 000 EUR ska en KYC-blankett fyllas
i. KYC-blankett finns att tillgé pa www.aktieinvest.se/pep.

Nar KYC-blanketten skickas in i fysisk form ska ID-handling
bifogas. Fylls den ddaremot i med hjalp av BankID ar bifogad
ID-handling inte nddvandig.

Att Aktieinvest agerat emissionsinstitut i Féretradesemissionen
innebar inte att Aktieinvest betraktar den som anmalt sig for

teckning av Units som en kund.

Skattefragor i Sverige

Skattelagstiftningeni (i) investerarens medlemsstat och (ii) det
land dar emittenten har sitt sate kan inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen som berors i Prospektet. Beskattningen
av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation,
till exempel om aktiedgaren ar obegransat eller begransat
skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren ager aktierna som fysisk
eller juridisk person, eller om aktierna férvaras pa ett investe-
ringssparkonto. Vidare géller sérskilda regler for vissa typer

av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsak-
ringsforetag. Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av Units i
Féretradesemissionen kommer att lAmna personuppgifter till
Aktieinvest. Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest kom-
mer att behandlas i datasystem i den utstrackning det kravs
for att administrera Foretradesemissionen. Aven personupp-
gifter som inhadmtas fran annan kalla &n de personuppgifterna
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter 6verlamnas till och behandlas av Pareto eller
Mendus. Informationen om behandling av personuppgifter
lamnas av Aktieinvest, som ar personuppgiftsansvarig fér be-
handlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar emot begéaran
om rattelse eller radering av personuppgifter pa den adress
som anges i avsnittet Adresser.

Information om LEI- och NID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID Il) behéver alla investerare frdn och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra
vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdver anséka om registrering av en sa kallad Legal
Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pa sitt na-
tionella identifieringsnummer (NID) for att kunna teckna Units

i Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juri-
diska status som avgor om en LEI-kod eller NID behdvs, samt
att Aktieinvest kan vara forhindrad att utféra transaktionen at
personen i frdga om LEI-kod eller NID (sdsom tillampligt) inte
tillhandahalls. Juridiska personer som behover erhalla en LEI-
kod kan vanda sig till nAgon av de leverantérer som finns pa
marknaden. Instruktioner fér det globala LEI-systemet finns pa
gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt medbor-
garskap bestar NID av beteckningen ”SE” féljt av personens
personnummer. Om personen i frdga har flera medborgarskap
eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan NID vara av
annan typ. Den som avser teckna Units i Féretradesemissionen
uppmanas att anséka om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NID (fysiska personer) i god tid for
att &ga ratt att deltaga i Foretradesemissionen och/eller kunna
tilldelas Units som tecknas utan stéd av unitréatter.
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Detta Prospekt innehaller marknads- och branschinformation hanforligt till Mendus och dess marknader sésom
information om marknaden, marknadsstorlekar, marknadsandelar, marknadsmiljo, marknadspositioner, marknads-
utveckling, tillvaxttakt, marknadstrender och om konkurrenssituationen pa marknaderna och de segment som
Bolaget ar verksam inom. Viss information som aterfinns i detta avsnitt har hamtats fran tredje part och allmant
tillgangliga branschpublikationer och -rapporter. Om inget annat anges, baserar sig informationen i detta avsnitt
pa Koncernens egna analyser och bedémningar. Information som inhamtats fran tredje part har atergivits korrekt
och, sévitt Mendus kanner till och kan utréna sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts
av sadan tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som skulle kunna gora den atergivna informationen fel-
aktig eller missvisande. Bolaget har dock inte sjalvstandigt verifierat den och kan inte garantera dess riktighet och
fullstandighet. Prognoserna och framatblickande uttalanden i detta avsnitt ar inte garantier for framtida resultat
och faktiska handelser och omstandigheter kan skilja sig vasentligt fran nuvarande forvantningar. Ytterligare fak-
torer, som boér beaktas vid beddmning av anvandbarheten av marknads- och konkurrensinformationen, beskrivs

aven pa andra stéllen i Prospektet, bl.a. de som aterges i avsnittet "Riskfaktorer”.

Cancer i korthet

Cancer ar samlingsnamnet pa cirka 200 olika sjukdomar, vilka
i sin tur delas in i en mangd undergrupper. De vanligaste can-
cerformerna ar prostatacancer, bréstcancer, tjock- och and-
tarmscancer, hudcancer och lungcancer. Nar cancer uppstar
har en perfekt balans i celldelningen rubbats. En cancercell
delar sig ohammat och bildar till slut en tumér. Karaktarise-
rande for cancerceller &r bland annat att de har en oférméaga
att do (vilket manga celler normalt ska géra), har formagan

att dela sig i oandlighet, stimulerar sin egen tillvaxt genom att
bilda egna blodkarl i och till tuméren samt att de i de flesta fall
har férmagan att sprida sig till andra organ via blod och det
lymfatiska systemet (metastasering) !

Dagens cancerterapi

Med dagens cancerterapier upplever manga patienter en
initial behandlingsframgang, vilket leder till klinisk remission.
Emellertid &r tumoraterfall fortfarande ett verhangande hot i
manga fall och ndgot som orsakar de allra flesta cancerrelate-
rade dodsfall.2 Utdver det &r cancerbehandlingar fortfarande
ofta férknippade med allvarliga biverkningar och patienter som
genomgar flera behandlingar far en stor inverkan pa livskvali-
teten. Som ett resultat av detta finns det ett 6kande behov av
underhallsterapier, sarskilt vid tumaorindikationer med hog ater-
fallsfrekvens. Det forvantas ett fortsatt intensivt sokande efter
alternativ for underhallsterapier, som fokuserar pa att kontroll-
era kvarvarande sjukdom och férlanga sjukdomsfri och total
overlevnad samtidigt som patientens livskvalitet star i fokus.

Introduktion till Mendus marknad

Mendus évergripande marknad ar den globala cancerterapi-
marknaden. Enligt International Agency for Research on Can-
cer (IARC), en specialiserad del inom Varldshéalsoorganisatio-
nen, WHO, férvantas cancer under detta &rhundrade passera
hjart-karlsjukdomar som den vanligaste orsaken till for tidig
dod i de flesta industrilander. IARC:s senaste uppskattningar
visar att under 2020 6kade den globala cancerbdérdan till 19,3
miljoner nya fall och 10,0 miljoner dédsfall. IARC férutspar ock-
sd att cancerincidensen 2040 nastan kommer att fordubblas,
till 30,2 miljoner nya fall .2

Att utveckla nya cancerterapier har varit en betydande tillvaxt-
motor fér lAkemedelsindustrin och férvantas fortséatta att vara
en viktig drivkraft for tillvaxt inom detta industrisegment. Den
globala cancerterapimarknaden varderades till 155 miljarder
USD 2021, och marknaden estimeras att vdxa med en arlig
tillvaxttakt (CAGR) om cirka 9 procent under prognosperioden,
for att 2026 vara vard cirka 242 miljarder USD.#

CAGR: 9.24% l

242
| I I I I |

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Estimerad marknadsstorlek fér den globala cancerterapimarknaden
i miljarder USD

Marknadstrender inom Mendus huvudsegment

Mer specifika marknadstrender som kan komma att paverka
Mendus framgent &r inom huvudsegmenten for féretagets
produkter, vilka ar féljande:

Akut myeloisk leukemi (AML)
Enligt National Cancer Institute drabbas cirka 20 000 perso-
ner per ar i USA av akut myeloisk leukemi och leder till mer

1) Cancerfonden, Vad ar cancer, 2019.

2) Crit Rev Oncog., 2013; 18(1-2): 43-73.

3) IARC Biennial Report 2020-2021: https://publications.iarc.fr/607

4) Market Data Forecast, Global Cancer Therapy Market Size — Industry Forecast
(202110 2026): https://www.marketdataforecast.com/market-reports/ can-
cer-therapy-market
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an 11 000 dodsfall i cancer bara i USA. Femarséverlevnaden
uppskattas till cirka 30 procent totalt, med en déverlevnads-
frekvens som sjunker till cirka 10 procent fér patienter aldre an
65. Patienter med AML aterfaller ofta, &ven efter att ha uppnatt
fullstandig remission med initial kemoterapi.! Under manga ar
var terapeutiska alternativ for att stédja patienter i cancerre-
mission efter en framgangsrik forsta behandlingslinje, mycket
begransade. Ar 2020 godkandes en oral version av azacitidin,
ett cellgift specifikt for underhéllsbehandling vid AML,? av
United States Food and Drug Administration. Godkannandet

i Europeiska unionen tillkdnnagavs i juni 2021.2 Behandlingen,
som marknadsfors under varumarket Onureg®, genererade
arliga intakter pa 124 miljoner USD 2022.* Det férvantas att
behovet av fler terapeutiska alternativ pa marknaden for un-
derhallsterapi vid AML kommer att vaxa ytterligare efter detta
forsta godkannande.

Mendus avser att tillhandahalla ett nytt terapeutiskt alternativ
for underhallsbehandling av AML genom utveckling av vidi-
dencel. Under 2022 rapporterade Mendus flera uppdateringar
baserade pa monoterapistudien ADVANCE Il i Fas 2, som stu-
derade vididencel som en ny underhallsbehandling vid AML.
Det viktigaste var de positiva 6verlevnadsdata fran ADVANCE
|l-studien som presenterades vid den arliga American Society
of Hematology-konferensen (ASH). De positiva resultaten kom-
mer att géra det mdjligt fér Mendus att positionera vididencel
brett som underhallsbehandling vid AML, inklusive en kombi-
nation med oral azacitidin.

Under 2023 presenterade Mendus uppdateringar av ADVANCE
Il-studien baserade pa immunmonitoreringsdata vid ett antal
medicinskt-vetenskapliga konferenser, inklusive det arliga

motet for Cancer Immunotherapy (CIMT) och European Hema-
tology Associations kongress (EHA).

Aggstockscancer

Enligt Center for Disease Control and Prevention (CDC), en av
de viktigaste operativa delarna i US Department of Health and
Human Services, ar dggstockscancer den nast vanligaste gy-
nekologiska cancern i USA. American Cancer Society uppskat-
tar att cirka 20 000 kvinnor kommer att fa en &ggstockscan-
cerdiagnos bara i USA, och cirka 13 000 kvinnor kommer att d6
av aggstockscancer® Aggstockscancer orsakar fler dodsfall
an nagon annan cancer i det kvinnliga reproduktionssystemet,
till féljd av den héga andelen aterfall efter den initiala behand-
lingen.® Tillgangliga behandlingsalternativ har visat sig vara
mindre effektiva for varje aterfall, vilket ytterligare understryker
behovet av underhallsterapier som syftar till att minska aterfall
och férlanga den progressionsfria éverlevnaden. Tidigare
visade underhallsbehandling med cellgifter liten forbattring

1) https://www.cancer.org/cancer/acute-myeloid-leukemia/about/key-statistics.
html

2) https://news.weill.cornell.edu/news/2021/01/new-maintenance-treat-
ment-for-acute-myeloid-leukemia-prolongs-the-lives-of-patients, https://
news.bms.com/news/corporate-financial/2020/U.S.-Food-and-Drug-Adminis-
tration-Approves-Onureg-azacitidine-tablets-a-New-Oral-Therapy-as-Conti-
nued-Treatment-for-Adults-in-First-Remission-with-Acute-Myeloid-Leukemia/

3) https://investors.bms.com/iframes/press-releases/press-release-de-
tails/2021/Bristol-Myers-Squibb-Receives-European-Commission-App-
roval-for-Onureg-azacitidine-tablets-as-Frontline-Oral-Maintenance-Thera-
py-for-Adults-with-Acute-Myeloid-Leukemia/

4) https://news.bms.com/news/corporate-financial/2023/Bristol-Myers-Squibb-
Reports-Fourth-Quarter-and-Full-Year-Financial-Results-for-2022/

5) https://www.cancer.org/cancer/ovarian-cancer/about/key-statistics.html

6) https://www.cdc.gov/cancer/ovarian/statistics/index.ntm

e
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och hade betydande toxicitet. Den nyare utvecklingen av
riktade molekylara terapier som PolyADP-ribospolymeras
(PARP)-hammare har resulterat i fler alternativ fér underhalls-
behandling med mindre toxicitet och stdrre terapeutisk nytta,
men betydande utrymme for forbattringar kvarstar.!

Mendus vander sig till marknaden fér aggstockscancer genom
utvecklingen av vididencel som en potentiell ny underhalls-
behandling fér denna indikation. Under 2022 rapporterade
Mendus positiva initiala kliniska data fran den pagaende Fas
1-studien ALISON vid European Society for Gynecological
Oncology konferensen som bekréaftar vididencels utmarkta
sakerhetsprofil fér denna indikation. Vid AACR:s &rsmote 2023
tilkdnnagav Mendus ytterligare positiva kliniska data fran
ALISON-studien, baserat pa sékerhet och immunsvar uppmatt
mot tumaorantigener som tidigare visat sig vara relevanta for
aggstockscancer.

Gastrointestinala stromacellstumorer

och mjukvavnadssarkom

Aktuella uppskattningar frdn American Cancer Society pekar
pa att totalt antal fall av gastrointestinala stromacellstumaorer
(GIST) som diagnostiseras varje ar i USA varierar fran cirka

4 000 till cirka 6 000.2 Mjukvavnadssarkom, inklusive GIST,

ar en grupp heterogena tumaérer som omfattar mer &n 100
undergrupper. De anses allmant vara immunologiskt inerta
eller ’kalla” tumorer, vilket resulterar i behov av behandlingsal-
ternativ som kan hjalpa till att dvervinna tumérens immunsupp-
ressiva strategier. Férutom Kirurgi finns flera behandlingslinjer
tillgangliga med riktade terapier i form av tyrosinkinashammare
(TKI) som den dominerande behandlingsklassen. Standardbe-
handlingen for icke-opererbara eller metastaserande GIST ar
forsta linjens imatinib, andra linjens sunitinib och tredje linjens
regorafenib. Kliniska resultat och nytta matt med évergripande
frekvens av tumdrsvar, progressionsfri éverlevnad och total
Overlevnad har visat sig minska avsevart med varje ytterligare
behandlingslinje, vilket understryker behovet av sakra och
effektiva kombinationer for TKI-lakemedelsklassen vid denna
indikation.

Baserat p4 initiala positiva kliniska data for ilixadencel i GIST
stravar Mendus efter att utveckla ilixadencel i kombination med

tyrosine kinase inhibitors (TKI:s, standardbehandling) i GIST
och potentiellt i det bredare omradet fér mjukvavnadssarkom
(STS). Under 2022 har Mendus samlat feedback fran ett brett
natverk av kliniska experter och parallellt har Mendus satt upp
ett internt utvecklingsprogram for att forbattra ilixadencels
tillverkningsprocess, ett nédvandigt steg for att stédja framtida
klinisk utveckling och s& smaningom kommersialisering. En
proof-of-concept-studie med ilixadencel fér behandling av
STS forvantas inledas under andra halvaret 2023.

Behandling med naturliga mérdarceller

Naturliga mordarceller (NK celler) &r en forsta forsvarslinje
mot virusinfekterade celler och cancerceller och har darfér
stor terapeutisk potential.® Det snabbt vadxande omradet for
NK-cellbaserade terapier fokuserar generellt pa tillverkning
av terapeutiska kvantiteter av NK-celler och pa metoder for
att férbattra NK-cellernas funktion och uthallighet i kroppen
efter administrering. Minnes-NK-celler ar en specifik klass
av NK-celler som har associerats med férbattrad formaga till
avdddning av tumorceller och klinisk nytta i hematologiska
tumorer.*

Under 2022 presenterade Mendus en metod for att expandera
donatorharledda minnes-NK-celler for terapeutiska &ndamal,
vid den érliga konferensen Society for Immunotherapy of
Cancer (SITC) och under 2023 presenterade Mendus en upp-
datering pa Natural Killer Summit-mdotet. Metoden &r baserad
pa Mendus DCOne-plattform och kan potentiellt anvandas

for att generera hdgkvalitativa NK-celler for olika terapeutiska
tillampningar i blodburna och andra tumérer. Mendus siktar
pa att utveckla expansionsmetoden for NK-minnesceller till ett
nytt pipelineprogram, som ska utvecklas av Mendus ensamt
eller i samarbete med andra féretag.

1) Gogineni et al,, J. Cancer 12(1) (2021) Strategies and Promising New Developme-
nts, https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7738841/

2) https://www.cancer.org/cancer/gastrointestinal-stromal-tumor/about/key-sta-
tistics.html

3) Myers and Miller, Nature Reviews Clinical Oncology (18) (2021)

4) Merino et al., Transplant Cell Ther. 27(4) (2021)
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Mendus uppdrag ar att férandra behandlingen av cancer

Introduktion till Mendus

Mendus ar ett biofarmaceutiskt foretag dedikerat att féorand-
ra cancerbehandling genom att motverka tuméréaterfall och
forbattra dverlevnaden for cancerpatienter, samtidigt som
livskvaliteten bevaras. Genom sin expertis inom allogen dend-
ritcellsbiologi designar Mendus immunterapier for att forbattra
antitumdrimmuniteten genom vaccination eller intratumoral
priming. Bolagets produktkandidater har visat lovande tecken
pa Klinisk effekt i kliniska prévningar och har en utmarkt séker-
hetsprofil. Féretaget ar baserat i Sverige och Nederlanderna
och handlas p& Nasdaq Stockholm Small Cap.

Mendus historia

Mendus hette tidigare Immunicum. | juni 2022 s3 tillkdnnagav
Immunicum en ny varumarkesidentitet och bytte namn till
nuvarande namnet, Mendus. Immunicum grundades i Sverige
2002 som en avknoppning fran Sahlgrenska Universitetssjuk-
huset i Géteborg. Bolaget noterades 2013 pa Stockholmsbor-
sens First North-lista for att 2018 genomga ett listbyte till Small
Cap-listan. 2020 férvarvade man det nederlandska immun-
terapibolaget DCPrime vars inriktning var pa vacciner mot
tumoraterfall. Malet med sammanslagningen var att etablera
sig som en ledande aktér inom utvecklingen av cellbaserade
immunterapier mot cancer. Genom férvarvet av DCPrime erhdéll
man tillgang till tumoraterfallsvaccinet DCP-001 (vididencel),
som redan dé visade pa uppmuntrade Kkliniska resultat fér
blodburna tumérer. Sammanslagningen av bolagen ledde till
en utdkad pipeline, och saledes en starkt position inom omra-

det for tumoraterfall. Bakomliggande orsaken for namnbytet till
Mendus 2022 var att det nya namnet reflekterar Bolagets am-
bition att férandra cancerbehandling genom att adressera tu-
moraterfall genom underhallsbehandling fér cancer. Vidare var
varumarkesbytet ocksa ett satt att dterspegla integrationen av
Immunicum och DCPrime i termer av de manga interaktioner
och vagar som ér involverade i att bygga anticancerimmunitet,
samt klinisk utveckling och tillverkning av sddana cell-basera-
de produkter fran laboratoriet till kommersiell produktion.

Mission och vision

Mendus uppdrag ar att forandra behandlingen av cancer. Fler
cancerpatienter &n ndgonsin upplever initial behandlingsfram-
gang, men tumoraterfall ar ett konstant hot och stér fér majo-
riteten av cancerrelaterade dédsfall. Mendus fokuserar pa att
anvanda immunsystemets kraft for att kontrollera kvarvarande
sjukdom i syfte att uppna grundligare och mer varaktiga klinis-
ka remissioner. Detta kan leda till en potentiell bot av tumorer
som till féljd av sin héga aterfallsfrekvens &r bland de dddligas-
te. Eftersom Mendus fokuserar pa underhallsbehandling, som
satts in nar patienterna redan genomgatt tuffa behandlingar
med exempelvis cellgifter, maste Bolagets produktkandidater
ha en stark sékerhetsprofil. Om Mendus tillvagagangssatt lyck-
as kan det gora verklig skillnad for kliniska resultat och patien-
ters valbefinnande. Mendus vision &r att bli en relevant aktor
inom behandlingen av cancer. Relevant bade vad galler klinisk
nytta for patienter och genom att bli ett féretag med en solid
grund och langsiktig framtid inom biofarmaceutisk industri.
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Allogen dendritcellbiologi

Mendus anvander sin expertis inom allogen dendritcellsbiologi
for att forbattra antitumoérimmuniteten genom vaccination eller
intratumoral priming. Dendritceller spelar ndmligen en central
roll i adaptiva immunférsvar. De trdnar immunsystemet att
ké&nna igen antigena sekvenser, som produceras av infektiosa
mikrober eller tumorceller, och tillhandahaller co-stimulering
for att underlatta aktivering av T-celler och andra immunceller.
Allt fler bevis tyder pa att det finns dynamiska interaktioner
mellan dendritceller, sdsom cellular 6verféring och utbyte av
cellulart innehall. Dessa mekanismer &r avgérande for integre-
ringen av ett antitumérsvar och maste beaktas vid utformning
av cancerimmunterapier baserade pa dendritcellbiologi." 224
Dessa biologiska vagar stddjer ocksé utformningen av alloge-
na cellbaserade terapier som inte forlitar sig pa patientmaterial,
nagot som mojliggdr utvecklingen av starkt immunogena pro-
dukter och férbattrade majligheter till storskalig tillverkning. Fér
att designa sina ledande terapeutiska program, vididencel och
ilixadencel, har Mendus sin expertis inom allogen dendritcell-
biologi. Bada produkterna forlitar sig pa specifika interaktioner
med patientens immunceller, inklusive patientens dendritceller.
Dessutom anvander Mendus sin teknologi for att expandera
s kallade minnes-NK-celler, som kan anvéandas som grund fér
nya terapeutiska tillvagagangssatt.

Vididencel - ett nytt vaccin mot cancer

Bolagets huvudprogram vididencel ar ett cellbaserat vaccin
som kommer fran Bolagets egenutvecklade DCOne® leuke-
micellinje. Under tillverkningen differentieras DCOne-celler
mot en mogen dendrit cellsfenotyp, vilket resulterar i starkt
immunogena celler med ett brett spektrum av endogena tu-
morassocierade antigen kombinerat med en co-stimulatorisk
profil hos en mogen dendritcell (NnDC). Detta lagger grunden

Vididencel - verkningsmekanism

for en attraktiv cancervaccinkandidat for akut myeloisk leuke-
mi (AML) och potentiellt ytterligare tumérindikationer. Vidi-
dencel utvarderas for narvarande vid akut myeloisk leukemi
(AML) och aggstockscancer som en potentiell terapi for att
minska tumératerfall. Lovande kliniska data med vididencel har
presenterats vid olika vetenskapliga konferenser inriktade mot
cancer. Resultaten visar genomgéende formagan att inducera
immunsvar mot ett brett spektrum av tumdérassocierade anti-
gener hos AML-patienter. Prekliniska resultat har ocksa visat
att en kombination av vididencel med nuvarande och komman-
de AML-behandlingar, som azacitidin och venetoclax, leder till
oOkad effekt och synergistiska effekter.

ALISON-studien

Fas 1-studien ALISON (NCT04739527) ar en 6ppen studie i

ett centrum som utvarderar sékerhet och effekt av vididencel
(DCP-001) hos patienter med hdggradig dggstockscancer av
serds typ (HGSOC). Behandling av HGSOC efter tumdrreduce-
rande kirurgi och cellgifter &r fortfarande utmanande, pa grund
av en hog risk for resistens mot cellgifter och sjukdomsaterfall.
ALISON-studien utvarderar anvandningen av vididencel som
immunologisk underhallsterapi, som syftar till att forlanga sjuk-
domsfri dverlevnad efter primarbehandling. Studiens primara
effektmatt &r antalet patienter med vididencel-inducerade
antigenspecifika T-cellsvar i perifert blod efter behandling.
Viktiga sekundara effektmatt inkluderar sékerhet och tolerabi-
litet efter upprepad vididencel-dosering, saval som aterfallsfri
6verlevnad (RFS) och total 6verlevnad (OS) under en 2-arig
uppfdljningsperiod.

1) Pang et al., Nature Immunol. 14(3) (2013)
2) Silvin et al.,, Science Immunol. 2 (2017)
3) Yewdal et al. PLoS One 5 (2010)

4) Ruhland et al., Cancer Cell 37 (2020)
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Vid AACR:s arsmote’ 2023 tillkdnnagav Mendus positiva klinis-
ka data fran ALISON-studien i ggstockscancer. Datan som
presenterades visade att behandling med vididencel ar séker,
tolereras val och inducerar bestdende T-cellssvar mot tumo-
rassocierade antigen hos patienter med aggstockscancer. Vid
tidpunkten for datainlamning (17 mars 2023) hade 11 patienter
inkluderats i studien, varav 7 hade fullféljt sin vaccination med
vididencel och 4 fortfarande under behandling. Totalt hade 4
patienter aterfallit, varav en hade avlidit. Immunsvar utvardera-
des hos 5 patienter, varav 4 patienter uppvisade varaktiga vac-
cininducerade T-cellssvar (VIR) mot minst ett tumdrassocierat
antigen. Den enda patient som inte visade ett VIR hade redan
hoéga svar mot alla fyra analyserade antigen nar studien star-
tade. Hittills har vididencel endast gett upphov till milda eller
mattliga biverkningar efter intradermal administrering. Hos alla
patienter observerades en reaktion pa injektionsstallet, men
som férsvann efter ndgra dagar. Detta &r nagot som bekréaftar
det inducerade intradermala immunsvaret. Sammantaget visar
data som presenterades vid AACR att vididencel kan inducera
bestdende T-cellssvar mot tumdérassocierade antigen som
tidigare visat sig vara relevanta vid aggstockscancer och att
behandlingen fortsatter att vara séker och vél tolererad. Base-
rat pa de forsta positiva resultaten kommer ALISON-studien att
fortsatta rekrytera nya patienter.

ADVANCE lI-studien

ADVANCE Il &r en monoterapistudie som utvarderar vididencel
som en underhallsbehandling féor AML-patienter. Mendus avser
att tillhandahalla ett nytt terapeutiskt alternativ fér underhalls-
behandling av AML genom utveckling av just vididencel. Under
2022 rapporterade Mendus flera uppdateringar baserade pa

llixadencel — Verkningsmekanism.
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monoterapistudien ADVANCE Il i Fas 2, som studerade vididen-
cel som en ny underhallsbehandling vid AML. Det viktigaste
var de positiva dverlevnadsdata fran ADVANCE lI-studien som
presenterades vid den arliga American Society of Hematolo-
gy-konferensen (ASH). Alla patienter som ingick i studien hade
genomgatt en cellgiftsbehandling, men uppvisade fortfarande
en matbar restsjukdom (MRD), vilket ar associerat med en
mycket hog aterfallsfrekvens och daligt dverlevnadsresultat.
ADVANCE lI-data, som Bolaget presenterade pa ASH 2022,
visade att majoriteten av patienterna, 12 av 20, var vid liv och
sjukdomsfria efter att den aktiva studieperioden avslutats.
Dessa patienter forblev ocksa sjukdomsfria under langtids-
uppféljningen, vilken omfattade allt fran 16 till 47 manader
beroende péa nar patienterna inkluderades. Produktens ut-
markta sakerhetsprofil bekraftades och immundvervaknings-
data stoder vididencels verkningssatt som ett helcellsbaserat
vaccin som 6kar immunkontrollen éver kvarvarande sjukdom.
De positiva Fas 2-data fran ADVANCE Il lagger grunden for en
vidareutveckling av vididencel som en bred underhéllsbehand-
ling av AML.

llixadencel — en intratumoral immunprimer

Mendus intratumorala primer llixadencel injiceras i tumdren
hos en cancerpatient for att inducera en inflammatorisk miljé
och i slutandan ett tumdrspecifikt immunsvar. Produkten
bestar av allogena proinflammatoriska dendritceller som héarrér

1) AACRS:s arsmote ar motesplatsen for aktorer inom cancerforskning,
dar foresprakare samlas for att dela de senaste framstegen inom can-
cervetenskap och medicin
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Figuren ovan visar hur ilixadencel producerar rekryterande och aktiverande molekyler i tuméren, vilka sedan rekryterar och aktiverar NK-celler for frisattning
av tumdérantigener, inklusive neoantigen, och patientens egna dendritiska celler (DCs) fér upptag av dessa tumdérantigener. Det som Mendus ddrmed férvan-
tar sig 4stadkomma med en standardiserad immunaktiverare &r att ladda patientens egna dendritiska celler med sina tumérspecifika neoantigener in vivo (i
kroppen), och pa sa sétt erbjuda patienten en mer potent, individualiserad behandling. Detta gér ilixadencel till en unik immunaktiverare fér cancerbehandling
med en gynnsam positionering.
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fran friskt donatormaterial. llixadencel har studerats i klinik i
kombination med befintliga cancerterapier inklusive tyrosin-
kinashammare (TKI) och immuncheckpointhdmmaren (CPI)
pembrolizumab vid en rad solida tumérindikationer. Prekliniska
resultat tyder pa synergier mellan intratumoral priming och
CTLA-4-hammare, som ar en annan klass av CPI. Resultaten
stoédjer ilixadencels potential som en saker och majlig kom-
binationsbehandling. Baserat pa de kliniska tecken pa effekt
som observerats i de olika kliniska studierna, anser Mendus att
ilixadencel har potential att leda till nya terapeutiska |6dsningar
for svarbehandlade cancerformer.

Affarsidé och strategi

Mendus tillvagagdngssatt

Mendus mal &r att komma med nya I6sningar fér underhall-
sterapi av tumortyper med hog aterfallsfrekvens. Med hjélp

av aterfallsvaccination vill Bolaget starka immuniteten mot
restsjukdom och forlanga tiden for cancerfri dverlevnad. Ater-
kommande tumoérer svarar ofta daligt pa befintliga terapier och
manga av de cancerformerna har utvecklats for att undvika
immunfoérsvaret. Via intratumoral immunpriming kan Mendus
synliggéra tumorer, vilket gér dem mer sarbara fér immunat-
tacker.

Mendus fokuserar pa att anvanda immunsystemets kraft for
att for att kontrollera kvarvarande sjukdom i syfte att uppna
grundligare och mer varaktiga kliniska remissioner. Detta kan
leda till en potentiell bot av tumdrer som till féljd av sin hdga
aterfallsfrekvens ar bland de dodligaste. Eftersom Mendus
fokuserar pa underhallsbehandling, som sétts in nar patien-
terna redan genomgatt tuffa behandlingar med exempelvis
cellgifter, maste Bolagets produktkandidater ha en stark séker-
hetsprofil. Om detta tillvagagangssatt lyckas anser Bolaget att
det kan gora verklig skillnad for kliniska resultat och patienters
vélbefinnande.

Utvecklingsstrategi

Det immunonkologiska omradet &r hart konkurrensutsatt, med
manga nya terapier som kombineras med checkpointhdmma-
re som den framsta substansklassen. Mot bakgrund av detta
anser Bolaget att det &r viktigt att ha en differentierad strategi.
Mendus har fokuserat pa underhallsbehandling dar immun-
terapi har potentiella fordelar jamfért med andra cancerrbe-
handlingar baserat pa potentialen att f& varaktiga kliniska svar i
kombination med relativt milda biverkningar.

Monoterapidata, som bygger pa effekten av ett enskilt lake-
medel snarare &n pa kombinationen med en annan substans,
ar i allmanhet, enligt Bolaget, en bra utgdngspunkt fér att visa
proof of-concept. Det var darfér Mendus valde akut myeloisk
leukemi (AML) som en forsta indikation for vididencel. AML

ar en sjukdom som kannetecknas av mycket snabba aterfall,
vilket innebar att det finns ett stort medicinskt behov av under-
hallsbehandling. Nar Bolaget inledde ADVANCE II-studien var
AML ocksa en sjukdom utan nagot godkant lakemedel for un-
derhallsbehandling, vilket gjorde en monoterapistudie &n mer

intressant. De dverlevnadsdata som rapporterades i slutet av
2022, i kombination med de omfattande immunologiska ana-
lyser som genomférdes som en del av studien, utgér Kliniska
bevis fér konceptet och mojliggor for Bolaget att ga vidare med
en bredare ansats vad galler underhallsterapi fér AML. Aven
vid andra indikationer fokuserar Mendus medvetet pa tumérer
som svarar daligt pa befintliga behandlingar, sdsom dggstock-
scancer (vididencel) och mjukvavnadssarkom (ilixadencel).

Mendus strategi fér partneravtal

Bolagets hogsta prioritet ar formagan att positionera sina
program i det konkurrensutsatta omrade de opererar i och
féra dem framat pa ett optimalt satt. Mendus kommer att halla
modjligheterna dppna for att samarbeta kring ett eller flera av
sina program, om det tillater dem att accelerera och bredda
sin kliniska utveckling. Bolaget poangterar att detta ocksa ar
beroende av de kommersiella villkoren, som de anser maste
balanseras med det framtida vardet av ett sddant potentiellt
partneravtal kontra produktvardet som helhet.

Forskningspipeline

Férutom att stodja féretagets kliniska pipeline och process-
utveckling har Bolagets prekliniska forskning fokuserat pa
identifiering av potentiella nya pipelineprogram. Detta &r en

av grundpelarna i Mendus strategi, att omsatta expertis och
forskningskapacitet inom dendritcellbiologi till nya pipeline-
program. Mendus utdkar standigt sitt samarbetsnatverk for att
ytterligare beféasta foretagets position inom omradet allogen
dendritcellsbiologi och for att utveckla ytterligare terapeutiska
koncept.

Fokus for Mendus ar att utveckla en klinisk pipeline av konkur-
renskraftiga terapeutiska produktkandidater som har potential
att férandra forloppet for dagens cancerbehandling genom att
kombinera relevanta kliniska svar med en godartad sékerhets-
profil. Dessutom anvander Mendus sin expertis inom omradet
allogen dendritcellbiologi for att designa nasta generations
immunprimers och fér att expandera NK-celler och andra
immunceller. Terapiomradet med NK-celler &r nytt och det
finns begransad klinisk erfarenhet. Mendus avser att ytterligare
karakterisera sina minnes-NK-celler och férbereda for framtida
kliniska tester. Detta kommer att vara ett av Bolagets framsta
mal under kommande aren.

Forskningssamarbeten

Bolaget utforskar standigt nya produktmdjligheter baserade
pa sin nuvarande teknologiplattform, saval som nya terapeu-
tiska koncept. Foretaget har etablerat ett brett natverk av
samarbetspartners for att utforska nya behandlingsalternativ
och terapeutiska koncept. De offentligt kommunicerade sam-
arbetena inkluderar:

* Ett forskningssamarbete med University Medical Center
Groningen for att utforska nya behandlingsalternativ for
aggstockscancer baserat pad kombinationen av vididencel
med immuncheckpointhdmmare. Samarbetet far bidrag
fran Health~Holland, en organisation som stdds av det
nederlandska ministeriet fér ekonomi och klimatpolitik.
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* Forskningssamarbeten med RadboudUMC, Nijmegen,
Nederlanderna och med Icahn School of Medicine vid
Mount Sinai, New York City, for att f& ytterligare insikt om
vididencels interaktion med antigenpresenterande celler
och vididencel-medierad aktivering av tumdrspecifika
T-celler.

* Mendus deltar i det offentlig-privata partnerskapet On-
code-PACT, som stdds av National Growth Fund, ett ini-
tiativ fran det hollandska ekonomi- och klimatministeriet
och finansministeriet. National Growth Fund investerar
325 miljoner euro i Oncode-PACT-planen for att paskyn-
da den prekliniska utvecklingsprocessen av cancerlake-
medel. Inom ramen fér Oncode-PACT kan Mendus vara
beréattigat till matchande medel for att stédja delar av
sina forsknings och utvecklingsprogram.

Utvecklingstrender

Vididencel nér klinisk proof-of-concept

| december 2022 presenterade Mendus positiva Fas 2-data
for sitt Iangst framskridna projekt vididencel vid den arliga
konferensen American Society for Hematology (ASH) 2022.
ADVANCE Il &r en monoterapistudie som utvarderar vididencel
som en underhallsbehandling féor AML-patienter. Alla patienter
som ingick i studien hade genomgétt en cellgiftsbehandling,
men uppvisade fortfarande en matbar restsjukdom (MRD),
vilket &r associerat med en mycket hdg aterfallsfrekvens och
daligt dverlevnadsresultat. ADVANCE llI-data, som Bolaget
presenterade pa ASH 2022, visade att majoriteten av pa-
tienterna, 12 av 20, var vid liv och sjukdomsfria efter att den
aktiva studieperioden avslutats. Dessa patienter forblev ocksa
sjukdomsfria under langtidsuppféljningen, vilken omfattade allt
fran 16 till 47 manader beroende péa nar patienterna inklude-
rades. Produktens utmarkta sakerhetsprofil bekraftades och
immundvervakningsdata stéder vididencels verkningssatt
som ett helcellsbaserat vaccin som 6kar immunkontrollen éver
kvarvarande sjukdom. De positiva Fas 2-data fran ADVANCE

Il lagger grunden fér en vidareutveckling av vididencel som

en bred underhéllsbehandling av AML, ndgot som kommer

att vara hogsta prioritet for Bolaget under 2023. Parallellt med
den kliniska utvecklingen har Mendus inlett ett samarbete med
Minaris, en multinationell kontraktstillverkare, for att implemen-
tera en tillverkningsprocess i kommersiell skala for vididencel.

Under 2022 publicerade Bolaget ockséa de forsta resultaten
fran var pdgdende Fas 1-studie med vididencel i &ggstock-
scancer vid konferensen European Society of Gynecological
Oncology (ESGO). Positiva sakerhetsdata ar ett forsta viktigt
steg for att positionera vididencel som en potentiell underhall-
sterapi vid solida tumarer.

Under 2023 presenterade Mendus immunmonitoreringsdata
frdn ADVANCE IlI-studien, som bekréaftade att vididencel utléser
relevanta immunsvar i AML vid det &rliga métet for Cancer Im-
munotherapy (CIMT) och European Hematology Associations
kongress (EHA).

llixadencel ar redo for nésta steg i klinisk utveckling
Bolagets intratumorala immunprimer ilixadencel har visat
lovande tecken pa klinisk effekt i kombination med tyrosin
kinashammare (TKI, standardbehandling) i gastrointestinala
stromacellstumérer (GIST). Dessa tumoérer ar sarskilt svara att
behandla efter misslyckande med forsta linjens behandling.
Darfor férbereder Bolaget for en proof-of-concept studie i
GIST och i den bredare gruppen av mjukvavnadssarkom som
inleds andra halvaret 2023. Prekliniska data som ger stéd at
kombinationspotentialen med ilixadencel och CTLA-4 check-
point-hAmmare publicerades under 2022 i den vetenskapliga
tidskriften Oncolmmunology. Den starka antituméreffekt som
observerats specifikt i kombination med CTLA-4-hamning

i prekliniska studier tyder pd att denna kombinationsterapi ock-
sa skulle kunna utforskas i framtida kliniska studier.

Expansion av NK-celler med minnesfunktion fér
adoptivimmunterapi

| forskningen kring nasta generations immunterapier har
Mendus fokuserat p&d metoder for att aktivera och expandera
NK-celler, som har en viktig funktion vid intratumoral immun-
priming. Under vissa férhallanden sag Bolaget en specifik
expansion av minnes-NK-celler, vilka ar associerade med
férbattrad avdddning av tumadrceller och férbéattrad dverlevnad
vid hematologiska cancerformer. Det gér dem till en eftertrak-
tad celltyp. Hittills finns bara mycket f& metoder tillgangliga

for att producera tillrackliga mangder av dessa minnesceller
for terapeutiska &ndamal. Mendus presenterade NK-celldata
for forsta gdngen vid Society for Immunotherapy of Cancer
Meeting (SITC) i november 2022 och nyligen en uppdatering
vid det arliga Innate Killer Summit i mars 2023. NK-cellspro-
grammet har identifierats som som ett potentiellt nytt program
i Mendus pipeline.

P& arsmotet 2023 for Cancer Immunotherapy (CIMT), pre-
senterade Mendus &ven preklinisk data som visar att leukem-
iharledda dendritceller baserade pa Mendus DCOne-cellinje
inducerar en stark aktivering av samodlade naturliga mérdar-
celler (NK) och monocyter nar de kombineras med anti-PD-L1
antikroppar. En intratumoral immunprimer baserad pa detta
koncept skulle potientiellt kunna inducera aktivering av intra-
tumorala makrofager, NK-celler och T-celler, vilket gér en kall”
tumor till en ”het” tumor och darmed mer synlig for immun-
systemet. Detta koncept skulle kunna betraktas som nasta
generation av intratumorala immunaktiverare for framtida
pipelineutveckling.
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Pipeline

Mendus besitter en avancerad pipeline som tillgodoser stora
medicinska behov inom cancerterapi.

FoU fortsatter att driva pipeline

Férutom att stédja den kliniska utvecklingen och tillverk-
ningsprocesserna for Bolagets ledande program, inkluderar
Bolagets forskningsprogram designen av nasta generations
immunprimers baserade pd DCOne-cellinjen och kombinatio-
ner av vaccination och intratumoral priming. Prekliniska data
som presenterades vid ESGO-kongressen visade en potent
och synergistisk effekt av att kombinera vaccination med intra-
tumoral priming vid dggstockscancer.

P& konferensen Society for Immunotherapy of Cancer (SITC)
rapporterade Mendus i november 2022 och i mars 2023
data som visar potentialen hos DCOne-plattformen for att
expandera naturliga mérdarceller (NK) med immunologiskt
minne. Minnes-NK-celler har identifierats som en viktig klass
av NK-celler pa grund av sin livslangd, motstandskraft mot

Pagaende och planerade studier

| Preclinical | Fas1 |

Vididencel (produkt ID: DCP-001)

AML

Underhélisterapi for
patienter med MRD+

Monoterapi

Kombination med 5’aza
SoC underhallsterapi

ADVANCE I

immunsuppression och korrelation med férbattrat kliniskt utfall
i blodburna tumdarer.

Mendus forskning kring NK-celler fokuserar pa att anvan-

da den egenutvecklade DCOne-plattform for att forbattra
kvaliteten pa NK-celler och specifikt pa att expandera min-
nes-NK-celler. Narvaron av aktiverande ligander pa cellytan
av mogna dendritceller som &r harledda fran DCOne utgor

en mekanistiskt rational till den observerade expansionen av
minnes-NK-celler med valkarakteriserade molekylara signatu-
rer. Metoder for att utdéka denna klass av NK-celler kan utgéra
grunden for nya NK-cellbaserade terapier och majliggora for
Mendus att komma in pd detta kommande omrade.

Mendus utdkar standigt sitt samarbetsnatverk for att ytterli-
gare befasta Bolagets position inom omradet allogen den-
dritcellsbiologi och fér att utveckla ytterligare terapeutiska
koncept. Mendus ar involverat i det hollandska offentlig-privata
partnerskapet Oncode-PACT och samarbetar med flera aka-
demiska partners i Europa och USA.

Fas2 | Pivotal | Status

+ Orphan Drug Designation-status

« Aktiv studiefas avslutad

- Positiva 6verlevnadsdata presenterade vid ASH 2022

- Langtidsuppfolining med nasta updatering planerad Q4 2023

» Ny kombinationsstudie — kan potentiellt to expanderas till
en pivotal studie
+ Véntas startaunder H22023

Aggstocks-
cancer

Underhallsterapi

Kombination med SoC

ALISON

llixadencel

Multipla

Solida tumorer (multipla)

Kombination med tyrosinkinashammare i njur-
cellscancer, gastrointestinala stromala tumarer,
hepatocellulart karcinom, kombination med
pembrolizumab in multipla tumorer

GIST, andra sarkom
Ny studie, kombination med TKI

Preklinisk pipeline

NK-cellprogram
Metod for expansion av minnes-NK-celler

« Patientinkludering, sakerhets- och genomférbarhetsstudie
- Initiala positiva resultat rapporterade Q2 2023
+ Ytterligare avlasningar vantas H2 2023 / H12024

« Flera avslutade fas I/Il-studier

- Langtidsuppfdlining i RCC vantas avslutas H2 2023
- Regen. Medicine Advanced Therapy-status (RCC)
+ Orphan Drug Designation-status (HCC)

« Ny studie - vantas starta H2 2023
- Initiala positiva data i GIST
« Fast Track och Orphan Drug Designation beviljad

- Potentiell grund for nya NK-cellbaserade terapier

@ Pigdende () Planerad
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Immateriella rattigheter Patent
Bolagets registrerade patent och patentansékningar uppgar

till totalt cirka 50 stycken. Registrerade patent och patentan-
sdkningar finns i flera lander i Europa samt i USA. Bolagets
huvudprodukter ilixadencel samt vididencel é&r skyddade av
patent och patentansdkningar. Bolaget analyserar och éver-
vager kontinuerligt méjligheterna till registrerat patent fér de
produkter och konstruktionslésningar som Bolaget utvecklar.

Mendus framtida framgang kommer till stor del vara beroende
av dess férmaga att erhalla och vidmakthalla immaterialratts-
ligt skydd, huvudsakligen patentskydd i USA, EU och andra
lander, for de immateriella rattigheter som ar hanforliga till
Bolagets produktkandidater.

Oversikt av fér verksamheten vasentliga patent

Patent som innehas av Mendus B.V. och avser vididencel och DCOne

Metoder for att framkalla och accelerera celler

Patentnummer Registrerade geografiska omraden Utgangsdatum
2008285598 Australien 2028-11-12
2281030 Osterrike, Belgien, Schweiz, Tjeckien, Tyskland, Danmark, Spanien, Frankrike,

Storbritannien, Irland, Italien, Luxemburg, Nederlanderna, Norge, Polen, Sverige 2028-11-12
2,724,018 Kanada 2028-11-12
5706317 Japan 2028-11-12
8,470,789 USA 2029-04-14

Terapeutiska cancervacciner som harrér fran en dendritisk cellinje

Patentnummer Registrerade geografiska omraden Utgangsdatum
2931878 Osterrike, Belgien, Schweiz, Tjeckien, Tyskland, Danmark, Spanien, Frankrike,

Storbritannien, Irland, Italien, Luxemburg, Nederlanderna, Norge, Polen, Sverige 2033-12-10
2,892,518 Kanada 2033-12-10
10,064,923 USA 2034-12-07
11,027,001 USA 2033-12-10

En kombinationsprodukt f6r anvandning vid tumérvaccinering

Patentnummer Registrerade geografiska omraden Utgdngsdatum
11,071,778 USA 2039-07-16

Metoder for tumaorvaccination

Patentnummer Registrerade geografiska omraden Utgangsdatum
11,062,144 USA 2040-04-24

Patent som innehas av Mendus AB och avser ilixadencel

Metod for spridning av antigen specifika T-celler

Patenthnummer Registrerade geografiska omraden Utgangsdatum
2697367 Belgien, Schweiz, Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Irland 2032-04-12
103502439 Kina 2032-04-12
6207783 Japan 2032-04-12
10-2028340 Korea 2032-04-12
9,476,028 USA 2032-10-11
9,789,174 USA 2032-04-12
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Metod fér spridning av antigen specifika T-celler

Patentnummer Registrerade geografiska omraden Utgdngsdatum
2494038 Schweiz, Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Irland, Sverige 2030-10-13
201080048153.3 Kina 2030-10-13
1168869 Hong Kong 2030-10-13
5816627 Japan 2030-10-13
9,211,321 USA 2031-01-13

Ny metod och sammansattning for att framstélla ett cellulart allogent vaccin

Patenthnummer Registrerade geografiska omraden Utgangsdatum
037309770 Europa 2023-06-05
8,673,296 USA 2023-12-19

Forbattrad sammansattning fér att hamma tumaércellsspridning

Patenthnummer Registrerade geografiska omraden Utgangsdatum
BR112012019267-1 Brasilien 2031-02-10
20180008012.3 Kina 2031-02-10
2012-552394 Japan 2031-02-10
17024711 Belgien, Schweiz, Tyskland, Danmark, Spanien, Frankrike, Storbritannien,

Ungern, Irland, Lichtenstein, Nederlanderna, Polen, Sverige, Slovenien, Turkiet 2031-02-10
502016000068717 [talien 2031-02-10
10-2012-7021390 Korea 2031-02-10
2012137173 Ryssland 2031-02-10
2085/MUMNP/2012 Indien 2031-02-10
9,034,317 USA 2031-08-16

Samdifferentiering och aktivering av monocyter fran allogena donatorer

Patentnummer Registrerade geografiska omraden Utgangsdatum
13814106.4/2788474 Europa 2033-12-18
2013360793 Australien 2033-12-18
BR112015014270-2 Brasilien 2033-12-18
28956280 Kanada 2033-12-18
201380066722.0 Kina 2033-12-18
10-20156-7015766 Korea 2033-12-18
2015-547082 Japan 2033-12-18
MX/A/2015/007800 Mexico 2033-12-18
9,714,413 USA 2034-01-28
10,626,371 USA 2034-01-12
13814106.4 Belgien, Schweiz, Tyskland 2033-12-18
13814106.4/2788474 Danmark, Spanien, Frankrike, Storbritannien, Ungern, Irland, Italien, Lichtenstein,

Nederlanderna, Polen, Sverige, Slovenien, Turkiet 2033-12-18

Samdifferentiering och aktivering av monocyter fran allogena donatorer for att tillhandahalla

proinflammatoriska dendritiska celler

Patentnummer Registrerade geografiska omraden Utgangsdatum
15161369.2/2913394 Belgien, Schweiz, Tyskland, Danmark, Spanien, Frankrike, Storbritannien, Ungern,
Irland, Italien, Lichtenstein, Nederlanderna, Polen, Sverige, Slovenien, Turkiet 2033-12-18
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Verksamhetsbeskrivning

Konkurrens

Mendus verkar inom en konkurrensutsatt bransch, och manga
foéretag, universitet och forskningsinstitutioner bedriver forsk-
ning och utveckling av lakemedel, inklusive sddana som kan,
eller kan komma att konkurrera med Bolagets produktkandida-
ter. Féretag som utvecklar konkurrerande vaccin eller bedriver
cellbaserade tillvagagangssatt i liknande underhallsmiljo som
Mendus, betraktas som konkurrerande foretag. Bolaget har
identifierat ndAmnvarda aktorer som utgér exempel pa nadgon av
ovan namnda kriterier som inkluderar bland annat:

¢ Sellas Life Sciences och Marker Therapeutics, som anses
vara konkurrerande féretag inom vididencel/underhalls-
behandling vid AML. Sellas Life Sciences utvecklar ett
WT-1-vaccin fér post-CR2 underhallsterapi och Marker
Therapeutics utvecklar en post-transplantation T-cellsbe-
handling.

e Transgene och Ultimovacs bér betraktas som konkurre-

rande foretag inom vididencel/aggstockscancer. Transge-
ne har utvecklat ett konkurrerande vaccin fér underhall av
aggstockscancer, MyVac-vaccinet. Aven Ultimovacs har
utvecklat ett konkurrerande vaccin, hTERT-peptidvaccinet.

* Forilixadencel &r konkurrensens till viss del driven av kon-
kurrensen fran de nya TKI-aktérerna som adresserar GIST
i kliniska prévningar vid sent skede. Potentiella konkurre-
rande metoder inom mjukvavnadssarkom &r Pexa-Vec,
aven den utvecklad av Transgene, samt T-vec, utvecklad
av foretaget Amgen. Bade produkterna &r virala vektorer,
som verkar intratumoralt.

Organisation

Mendus AB, med huvudkontor i Stockholm, och ytterligare
kontor i Géteborg, ar moderbolag i koncernen. Mendus BV ar
ett legalt dotterbolag baserat i Leiden, Nederlanderna dar Bola-
get bedriver sin forsknings- och utvecklingsverksamhet.
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Kapitalstruktur, skuldsattning och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur och

skuldséttning pa koncernniva per 31 maj 2023.

Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare
information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellernai

detta avsnitt bor lasas tillsammmans med Mendus finansiella

rapporter med tillhérande noter.

Kapitalisering

Mendus kapitalstruktur per den 31 maj 2023 presenteras i

tabellen nedan.

MSEK Per 31 maj 2023
Summa kortfristiga skulder (inklusive den

kortfristiga delen av langfristiga skulder) 86,7
For vilka garanti stalls 1791
Mot annan sékerhet 0
Utan sakerhet 68,8
Summa langfristiga skulder (exklusive den

kortfristiga delen av langfristiga skulder) 24,9
Garanterade 0
Med sakerhet 0
Utan garanti / utan sakerhet 24.9
Eget kapital 498,0
Aktiekapital 10,1
Reservfond(er) 0,6
Ovriga reserver 4873
Totalt 609,6

1) Avser RVO lan dar tre patentfamiljer &r pantsatta som sakerhet: Methods for
inducing and accelerating cells; Therapeutic cancer vaccines derived from a

novel dendritic cell line; Method for DC loading

Nettoskuldsattning

Mendus nettoskuldsattning per den 31 maj 2023 presenteras i

tabellen nedan.

MSEK Per 31 maj 2023
(A) Kassa och bank 29,2
(B) Andra likvida medel 0
(C) Ovriga finansiella tillgdngar 8,6
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 37,7
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuld-

instrument men exklusive den kortfristiga

andelen av langfristiga finansiella skulder) 86,7
(F) Kortfristig andel av langfristiga

finansiella skulder 0
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 86,7
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) 49,0
()  Langfristiga finansiella skulder (exklusive

kortfristig andel och skuldinstrument) 249
(J)  Skuldinstrument 0
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 0
(L) Langfristig finansiell skuldséattning (I)+(J)+(K) 24,9
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) 73,9

Indirekt skuldsattning och eventualférpliktelser

Bolaget hade ingen indirekt skuldsattning eller eventualforplik-

telser per den 31 maj 2023.

Finansieringsarrangemang

For information om finansieringsarrangemang, se avsnittet
“Legala frdgor och kompletterande information — Vésentliga

avtal — Finansieringsavtal”.
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Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information

Rérelsekapitalutlatande

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet,
per dagen foér Prospektet, inte ar tillrackligt for att tdcka de
aktuella behoven under den kommande tolvméanaderspe-
rioden, vilket ar anledningen till att Bolaget genomfér Ny-
emissionerna. Med rérelsekapital avses i detta sammanhang
Bolagets méjlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel,
fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller

till betalning. Per den 31 mars 2023 uppgick Bolagets likvida
medel till 37,5 MSEK. Med beaktande av Bolagets likviditets-
position och beddmda kassafldden bedémer Bolaget att ett
rorelsekapitalunderskott kommer att uppsta under september
2023 och att rérelsekapitalunderskottet under den kommande
tolvmanadersperioden kommer att uppga till cirka -103 MSEK.
| samband med Féretradesemissionen har Bolaget erhallit
teckningsforbindelser om totalt cirka 130,2 MSEK, motsvaran-
de cirka 57,4 procent av Féretradesemissionen, fran styrelse,
ledning och befintliga &gare. Bolaget har dven ingatt avtal med
ett antal investerare om garantidtaganden om totalt cirka 96,8
MSEK, motsvarande cirka 42,6 procent av Foretradesemis-
sionen. Féretradesemissionen omfattas saledes i sin helhet
av teckningsférbindelser och garantidtaganden. Erhalina
teckningsférbindelser och garantidtaganden &r emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsférbindel-
ser och ingdngna garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten
och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma
att tvingas soka alternativa finansieringsmoéjligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomfdra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verk-
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samheten i lagre takt &n beraknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas.

Vasentliga trender

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i
dagslaget i huvudsak forsknings- och utvecklingsverksamhet
varvid Bolagets bedémning &r att det inte finns nagra kanda
trender avseende produktion, férséaljning, lager, kostnader eller
forsaljningspriser. Bolaget kéanner inte heller till nagra trender,
osékerhetsfaktorer, krav, &taganden eller handelser som med
rimlig sannolikhet kommer att fa en vasentlig inverkan pa Bola-
gets utsikter for innevarande rakenskapsar.

Vasentliga investeringar sedan
den 31 december 2022

Bolaget har inte gjort ndgra vasentliga investeringar sedan den
31 december 2022 och har inte heller gjort nagra fasta atag-
anden avseende vasentliga investeringar sedan dess.

Betydande forandringar efter den 31 mars 2023

Den 6 april 2023 beslutade Mendus att I6sa in samtliga ute-
stdende konvertibla skuldebrev som emitterats till Negma den
3 januari 2023 inom ramen for ett finansieringsarrangemang
med Negma (for ytterligare information om finansieringsar-
rangemanget, se avsnittet “Legala frdgor och kompletterande
information — Vasentliga avtal — Finansieringsavtal - Negma”).
Inldsenbeloppet var 3,9 miljoner kronor, motsvarande det no-
minella beloppet for de utestdende konvertibla skuldebreven
samt en premie om atta (8) procent i enlighet med bestammel-
sernaiavtalet med Negma.

Utdver ovanstaende har inga betydande férandringar av Men-

dus finansiella stallning eller resultat intraffat efter den 31 mars
2023.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Styrelse

Mendus styrelse bestéar av sex (6) ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka valts for tiden intill
slutet av arsstamman 2024. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de &ar oberoende
i forhallande till Bolaget och/eller storre aktieagare.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och

Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Stoérre aktiedgare
Christine Lind Styrelseordférande 2020 Ja Ja

Andrea van Elsas Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Hans Preusting Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Dharminder Chahal Styrelseledamot 2021 Ja Nej

Helén Tuvesson Styrelseledamot 2020 Ja Ja

Sven Andreasson Styrelseledamot 2020 Ja Ja
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Styrelse

Christine Lind

Fodd 1974. Styrelseordférande
sedan 2021, medlem i styrelsen
sedan 2020.

Utbildning

Kandidatexamen i finans och
informationssystem fran New
York University, Stern School of
Business och en MBA i finans och
management fran Columbia
Business School.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseledamot i Xspray Pharma
AB, VD och styrelseordférande

i Lind Growth Strategy AB, Vice
President, Commercial i NDA Group
AB och suppleant i Shinka Life
Sciences AB.

Tidigare befattningar

(senaste fem aren):
Styrelseledamot i Glycovisc Bio-
tech AB samt Medivir Personal AB,
VD i Medivir Aktiebolag och strate-
gisk radgivare i ledningsgruppen i
BioArctic AB.

Aktieagande i Bolaget:
Christine innehar 80 000 aktier i
Bolaget genom narstdende person.

Andrea van Elsas

F6dd 1966. Styrelseledamot
sedan 2021.

Utbildning

Doktorsexamen i immunologi och
onkologi och en magisterexamen
i molekylar- och cellbiologi fran
Leidens universitet.

Ovriga nuvarande befattningar
Partner for Third Rock Ventures
och sitter i de vetenskapliga radgi-
vande namnderna for Lava Thera-
peutics (ordférande) och InterRNA
Technologies.

Tidigare befattningar

(senaste fem aren):
Styrelseledamot i Aduro Biotech
Europe BV, Aduro Biotech Europe
Holding B.V. och InteRNA Techno-
logies B.V.

Aktieagande i Bolaget:
Andrea innehar inga aktier i
Bolaget.
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Hans Preusting

Fédd 1962. Styrelseledamot
sedan 2021.

Utbildning

Doktorsexamen i biokemi fran

University of Groningen och en
MBA frén Rotterdam School of
Management.

Ovriga nuvarande befattningar
VD for Synerkine Pharma B.V., CDO
for DegenRx B.\V. och styrelseleda-
mot i Oxyrane N.V.

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:
Hans innehar 50 000 aktier i
Bolaget.
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Styrelse

Dharminder Chahal

Fodd 1976. Styrelseledamot
sedan 2021.

Utbildning

Magisterexamen i foretagsekonomi
fran Erasmus universitet i Rotter-
dam och magisterexamen i flyg-
och rymdteknik fran Delfts tekniska
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseledamot i Ceradis BV,
Medis Holding BV, Sensara Group
BV och Vitalnext Products BV.

Tidigare befattningar

(senaste fem aren):
Styrelseledamot i Stitching Op
Klompen Bergonnen, Bioinvent In-
ternational AB, Allero Therapeutics
B.V., Isobionics B.V. och Mendus B.V.
samt VD i Quorics B\V.

Aktieagande i Bolaget:
Dharminder innehar 1323 073
aktier i Bolaget.

Helén Tuvesson

F6dd 1962. Styrelseledamot
sedan 2020.

Utbildning
Doktors- samt magisterexamen
fran Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar
VD for Active Biotech AB samt
styrelseordférande i Active Security
Trading Aktiebolag och Actinova
AB.

Tidigare befattningar
(senaste fem &ren):

Aktiedgande i Bolaget:
Helén innehar 16 000 aktier i
Bolaget.
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Sven Andreasson

Fédd 1952. Styrelseledamot
sedan 2020.

Utbildning

Civilingenjor fran Handelshogsko-
lan i Stockholm och MBA-utbild-
ningar fran IMEDE Lausanne, IN-
SEAD Fontainebleau och Ashridge
London.

Ovriga nuvarande befattningar
Senior Advisor Business & Corpo-
rate Development for Novavax Inc.
och styrelseledamot i Cellastra Inc.,
USA.

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktieagande i Bolaget:
Sven innehar inga aktier i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Per dagen for detta Prospekt bestar Bolagets ledning av fem (5) personer. Tabellen nedan visar ledningspersonerna samt hur Iange de varit anstallda i Bolaget.

Namn Befattning Anstéalld sedan
Erik Manting Verkstéallande direktor 2021
Alex Karlsson-Parra Chief Scientific Officer 2008
Jeroen Rovers Chief Medical Officer 2021
Lotta Ferm Chief Financial Officer 2021
Leopold Bertea Chief Technology Officer 2022

Erik Manting

Fodd 1971. Verkstéllande direktdr
sedan 2021.

Utbildning

Doktorsexamen i medicinsk biologi
och magisterexamen i molekylar
mikrobiologi fran University of
Groningen.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseordférande i Synerkine
Pharma B.V. och styrelseledamot i
Transcode Therapeutics Inc.

Tidigare befattningar

(senaste fem aren):
Verkstéallande direktor for Mendus
B.V. (tidigare DCPrime B.V.)

Aktieagande i Bolaget:

Erik innehar 1328 474 aktier i
Bolaget. Erik innehar vidare 419 614
personaloptioner i incitamentspro-
grammet LTI 2021/2024 och

900 000 personaloptioner i incita-
mentsprogrammet LTI 2022/2025.

Alex Karlsson-Parra

F6dd 1950. Medgrundare och
Chief Scientific Officer sedan
2008.

Utbildning

Lakar- och doktorsexamen i klinisk
immunologi fran Uppsala univer-
sitet.

Ovriga nuvarande befattningar

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):
Verkstallande direktdr och vice

verkstallande direktér i Mendus AB.

Aktieagande i Bolaget:

Alex innehar 621736 aktier i Bola-
get genom direkta och indirekta
innehav. Alex innehar vidare

188 806 personaloptioner i incita-
mentsprogrammet LTI 2021/2024
och 420 000 personaloptioner

i incitamentsprogrammet LTI
2022/2025.
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Jeroen Rovers

Fédd 1970. Chief Medical Officer
sedan 2021.

Utbildning
Lakar- och doktorsexamen i kirur-
gisk onkologi fran Leiden University.

Ovriga nuvarande befattningar

Tidigare befattningar

(senaste fem &ren):

Chief Medical Officer i Mendus BV
(tidigare DCPrime B.V.).

Aktiedgande i Bolaget:

Jeroen innehar 544 000 aktier i
Bolaget. Jeroen innehar vidare
188 806 personaloptioner i incita-
mentsprogrammet LTI 2021/2024
och 420 000 personaloptioner

i incitamentsprogrammet LTI
2022/2025.
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Ledande befattningshavare

Lotta Ferm

Fédd 1966. Chief Financial Officer
sedan 2021.

Utbildning

Examen i féretagsekonomi, avan-
cerade kurser i bolagsutveckling
och entreprenodrskap och ytterliga-
re kurser i industriell och organi-
satorisk psykologi fran hogskolan i
Kristianstad och Vaxjo universitet.

Ovriga nuvarande befattningar

Tidigare befattningar

(senaste fem aren):

CFO i CTEK Group AB, Doktor24
Healthcare AB, Micro Systemation
AB (publ), Medivir Aktiebolag och
Scanacon Group, styrelseledamot
i Faluator Management Aktiebolag,
Creator Teknisk Utveckling Aktie-
bolag, Hedemorabladet Fastig-
hetsforvaltning Aktiebolag, CTEK
Sweden AB, Creator Equipment
AB och Charge Holding Sweden
AB samt suppleant i Scanacon
Aktiebolag.

Aktieagande i Bolaget:

Lotta innehar 300 000 aktier i Bo-

laget. Lotta innehar vidare 188 806
personaloptioner i incitamentspro-
grammet LTI 2021/2024 och

420 000 personaloptioner i incita-
mentsprogrammet LTI 2022/2025.

Leopold Bertea

Fédd 1964. Chief Technology
Officer sedan 2022.

Utbildning

Doktors- och magisterexamen
i kemiteknik fran Swiss Federal
Polytechnic Zurich (ETHZ).

Ovriga nuvarande befattningar

Tidigare befattningar

(senaste fem aren):

Senior VP Technical Operations
EU i Cellectis, Generaldirektor och
platschef i CellforCure (Novartis),
VD i CellforCure (LFB Biotechno-
logies) och EVP, chef for enheten
bioproduktion i LFB Biotechnolo-
gies.

Aktiedgande i Bolaget:

Leopold innehar inga aktier i
Bolaget. Leopold innehar 420 000
personaloptioner i incitamentspro-
grammet LTI 2022/2025.
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Ovriga upplysningar
avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan
nagra styrelseledamoter eller ledan-

de befattningshavare. Det foreligger
inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseleda-
moternas och ledande befattningsha-
varnas ataganden gentemot Bolagets
och deras privata intressen och/eller
andra ataganden. Som framgar ovan har
dock ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktieinnehav.
Styrelseledamoterna och de ledande
befattningshavarna har begransad méj-
lighet att avyttra sitt innehav under en
lock up-period, se mer under avsnittet
“Aktiekapital och dgarférhéllanden —
Lock up-avtal”.

Andrea van Elsas var styreledamot i In-
teRNA Technologies B.V. fram tills 2023
da bolaget gick i konkurs. Darutéver

har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i Bolaget under de
senaste fem (5) aren (i) domts i bedra-
gerirelaterade mal, (i) representerat ett
foretag som forsatts i konkurs eller likvi-
dation, eller varit féremal fér konkursfor-
valtning, (iii) varit féremal fér anklagelse
och/eller sanktion av i lag eller forord-
ning bemyndigade myndigheter (dari-
bland erkanda yrkessammanslutningar)
eller (iv) férbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents férvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller
frén att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.

Alla styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nés via Bolagets
adress, Vastra Tradgardsgatan 15,

111 563 Stockholm.

Revisor

Bolagets revisor sedan 2019 ar Ernst
& Young Aktiebolag, som pa arsstam-
man 2023 omvaldes for perioden intill
slutet av arsstdmman 2024. Charlotte
Holmstrand (fédd 1976) ar huvudan-
svarig revisor. Charlotte Holmstrand ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for auktori-
serade revisorer). Ernst & Young AB:s
kontorsadress &r Hamngatan 26, vaning
11, 111 47 Stockholm.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Allman information

Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 8 000 000 SEK och inte dverstiga 32 000 000 SEK,
och antalet aktier far inte understiga 160 000 000 och inte
Sverstiga 640 000 000. Per dagen for Prospektet har Bolaget
emitterat totalt 202 694 512 aktier, var och en med ett kvotvar-
de om 0,05 SEK. Aktierna ar denominerade i SEK och samtliga
aktier ar till fullo betalda.

| samband med Nyemissionerna beslutade extra bolags-
stdmma den 10 juli 2023 i enlighet med styrelsens férslag att,
under forutsattning att den Riktade Emissionen slutférs och
registreras hos Bolagsverket, andra bolagsordningens granser
i avseende pa antalet aktier innebarande att antalet aktier ska
vara lagst 380 000 000 och hogst 1520 000 000 samt att
aktiekapitalet skall utgdra lagst 19 000 000 kronor och hogst
76 000 000 kronor.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.
Aktiedgarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Utspadning

Féretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att
aktiekapitalet i Mendus okar fran 10 134 725,6 SEK till 33 782
418,5 SEK och att antalet aktier 6kar frdn 202 694 512 till 675
648 371 genom nyemission av hégst 472 953 859 aktier. Aktie-
agare som véljer att inte delta i Féretradesemissionen kommer,
genom Foretradesemissionen, att fa sin &garandel utspadd
med hdgst cirka 70 procent. Utspadningseffekten ar beréaknad
pé basis av det maximala antalet nya aktier i Féretradesemis-
sionen dividerat med antalet utestdende aktier efter Foretrade-
semissionen. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna som
omfattas av Féretradesemissionen kommer antalet aktier att
6ka med ytterligare 135 129 674 vilket, baserat pa att Féretrade-
semissionen fulltecknats, motsvarar en utspadningseffekt om
ytterligare cirka 16,7 procent. Dessa aktiedgare har mojlighet
att kompensera sig ekonomiskt fér denna utspadningseffekt
genom att sélja erhallna unitratter.

Vid full teckning i bade Foretradesemissionen och den Riktade
Emissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 202
694 512 till 863 148 371, vilket innebar en utspadningseffekt
som uppgar till hégst cirka 76,5 procent. Vid fullt utnyttjande av
Teckningsoptionerna som omfattas av Féretradesemissionen
och den Riktade Emissionen kommer antalet aktier att 6ka
med ytterligare 188 7011083 vilket, baserat pa att Féretradese-
missionen och den Riktade Emissionen fulltecknats, motsvarar
en utspadningseffekt om ytterligare cirka 17,9 procent.

Nettotillgdngsvarde per aktie

Nettotillgadngsvarde per aktie den 31 mars 2023 uppgick till
2,42 SEK'. Priset per aktie i Foretradesemissionen ar 0,48 SEK.

Vissa rattigheter férenade med vardepapperen

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-
och inrikes tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt annonse-
ras i Dagens Industri. Ratt att delta i bolagsstamma har aktie-
agare som dels ar inférd som aktiedgare i utskrift eller annan
framstalining av hela aktieboken avseende férhallandena sex
bankdagar fére bolagsstamman, dels anmaler sitt deltagande
till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) rést p& bo-
lagsstamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler genom en kontant- eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sddana
vardepapper i férhallande till antalet aktier som innehades
fére emissionen. Det finns dock inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som begransar méjligheten att, i enlighet med
bestdmmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bola-
gets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av likvida-
tion eller insolvens, utan inbérdes prioriteringsordning.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden
férda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstam-
ningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas
normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kon-
tant belopp per aktie, men betalning kan éven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nds genom
Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och séddan fordran ar foremal for
en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget.

Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning
innehaller nagra restriktioner avseende rétt till utdelning till
aktiedgare utanfér Sverige. Utéver eventuella begransningar
som féljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner,
sker utbetalningar till sddana aktiedgare pad samma sétt som till
aktiedgare med hemvist i Sverige. Skattelagstiftningen i saval

1) Beraknat som summa eget kapital for Koncernen genom antalet
aktier per den 31 mars 2023
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Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intakterna
fran eventuell utdelning som utbetalas.

Information om uppkdpserbjudande och
inlésen av minoritetsaktier

Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden ska den som inte innehar nagra aktier eller
innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa reglerad marknad ("Malbolaget”),
och som genom férvarv av aktier i Malbolaget ensam eller
tillsammans med nagon som &r narstaende, uppnar ett ak-
tieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i Malbolaget, omedelbart offentliggéra hur
stort hans eller hennes aktieinnehav i Malbolaget &r, och inom
fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkdpserbjudande
avseende resterande aktier i Malbolaget (budplikt). Enligt lag
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemark-
naden far ett bolag endast efter beslut av bolagsstamman
vidta tgarder som &r 4gnade att forsamra forutsattningarna
for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrel-
sen eller VD har grundad anledning att anta att ett erbjudande
ar nara férestaende.

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterbolag innehar mer
an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag (*"Majori-
tetsaktiedgaren”) har dock ratt att I6sa in resterande aktier i
Malbolaget. Agare till de resterande aktierna ("Minoritetsak-
tiedgarna”) har en motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av
Majoritetsaktiedgaren. Férfarandet for inlésen av Minoritetsak-
tiedgarnas aktier regleras narmare i aktiebolagslagen.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inldsenratt, eller Idsningsskyldighet. Inget
offentligt uppkdpserbjudande har lamnats avseende aktierna
under innevarande eller féregdende rakenskapsar.

Agarstruktur

Tabellen nedan visar Mendus aktieagare som har ett direkt
eller indirekt innehav som motsvarar minst fem (5) procent eller
mer av antalet aktier eller réster i Bolaget per dagen fér Pro-
spektet. Savitt Bolaget kdnner till finns det ingen kontrollerande
aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerad
av enskild part.

Andel av
aktiekapital
Aktiedgare Antal aktier och roster (%)
Adrianus Van Herk (direkt och
genom Van Herk Investments BV.) 85397 764 4213
Fjarde AP-fonden 19 675 980 9,66
Ovriga 97720778 4821
Totalt 202 694 512 100
Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktieagaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till ett gemensamt

inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till
négra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen
over Bolaget andras.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att framja
Koncernens langsiktiga intressen genom att motivera och
beléna Koncernens ledande befattningshavare och évriga
medarbetare i linje med aktiedgarnas intressen. Bolaget har
for narvarande tva utestdende aktierelaterade incitamentspro-
gram, LT12021/2024 och LTI 2022/2025.

LTI 2021/2024

P& arsstdmman den 4 maj 2021 fattades beslut om langsiktigt
prestationsbaserat incitamentsprogram 2021/2024 varvid per-
sonaloptioner och aktieratter har tilldelats. Antalet utestdende
personaloptioner ar 1236 092, vilka har tilldelats till ledande
befattningshavare och évriga nyckelpersoner, och antalet
utestdende aktieratter &r 590 000, vilka har tilldelats 6vriga
anstéallda. Totalt motsvarar detta en utspadning om cirka 0,9
procent av antalet aktier och réster i Bolaget vid utnyttjande av
samtliga personaloptioner och aktieratter. Personaloptionerna
samt aktieratterna tjanas in med 1/3 varje ar under en trearspe-
riod och intjaning férutsatter att deltagaren ar fortsatt anstalld.
Vidare ar intjaning av aktieratterna kopplad till uppfylinad av de
overgripande bolagsmal som styrelsen faststéller arligen. Varje
personaloption som har tjanats in ger ratt att under pakallan-
deperioden forvarva en aktie i bolaget till teckningskursen 7,35
kronor och varje aktieratt som har tjdnats in ger ratt att under
tiden for pakallandeperioden férvarva en aktie i bolaget till en
teckningskurs motsvarande kvotvardet pa aktien. Pakallande-
perioden for personaloptionerna samt aktieratterna ar fran och
med den 1september 2024 till och med 31 oktober 2024.

LT12022/2025

P& arsstdmman den 10 maj 2022 fattades beslut om langsik-
tigt prestationsbaserat incitamentsprogram 2022/2025. Inom
ramen for incitamentsprogrammet 2022/2025 tilldelades 3
000 000 personaloptioner till ledande befattningshavare och
ovriga nyckelpersoner vilket motsvarar en utspadning om cirka
1,6 procent av antalet aktier och réster i bolaget vid utnyttjande
av samtliga personaloptioner. Personaloptionerna tjanas in
med 1/3 varje &r under en tredrsperiod och intjaning forutsatter
att deltagaren ar fortsatt anstalld. Varje personaloption som
har tjéanats in ger ratt att under pakallandeperioden forvarva

en teckningsoption i Bolaget. Varje teckningsoption berattigar
till nyteckning av en aktie i Bolaget till teckningskursen 3,20
kronor. Pékallandeperioden fér personaloptionerna &r frdn och
med den 1september 2025 till och med 31 oktober 2025.

Bemyndigande

Arsstamman den 12 maj 2023 beslutade att bemyndiga sty-
relsen att under tiden intill &rsstAmman 2024, vid ett eller flera
tillifallen och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier samt emission
av teckningsoptioner eller konvertibler mot kontant betalning
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och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller
eljest med villkor.

Vid beslut om nyemission av aktier samt emission av teck-
ningsoptioner eller konvertibler utan avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt ska det hégsta antalet aktier, eller teck-
ningsoptioner eller konvertibler som berattigar till teckning av
aktier, som ska kunna emitteras motsvara det antalet aktier
som ryms inom ramen for Bolagets hdgsta grans for antalet
aktier enligt vid var tid gallande bolagsordning. Vid beslut
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska antalet
aktier, eller teckningsoptioner eller konvertibler som beratti-
gar till teckning av aktier, som ska kunna emitteras uppga till
hégst 20 procent av antalet registrerade aktier i Bolaget vid
tidpunkten for styrelsens férsta beslut enligt bemyndigandet.
Vid efterféljande beslut enligt bemyndigandet ska gransen om
20 procent baseras pa (i) antalet aktier som nyemitterats med
stdéd av bemyndigandet, samt, avseende teckningsoptioner
och konvertibler som emitterats med st6d av bemyndigandet,
(i) det antalet aktier som emitterats genom teckning av utgivna
teckningsoptioner, och (iii) det antalet aktier som emitterats
genom konvertering av utgivna konvertibler, under férutsatt-
ning att teckning/konvertering av sddana teckningsoptioner/
konvertibler har skett.

Bemyndigandet innebar saledes att styrelsen vid beslut med
avvikelse fran avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt har
ratt att vid beslut om emission beakta, exempelvis avseende
konvertibler, hur manga aktier som de facto har emitterats
sharare an hur manga aktier som kunde komma att emitteras
baserat pa den lagsta konverteringskursen for konvertibeln,
under forutséattning att konvertering har skett av tidigare
emitterade konvertibler under bemyndigandet. Den lagsta kon-
verteringskursen for konvertibler maste namligen inkluderas i
beslutet for att kunna registreras.

Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske for
att vid behov stérka Bolagets finansiella stallining, bredda agar-
basen och/eller tillféra Bolaget ett 6kat institutionellt &gande.
Nyemission och emission av teckningsoptioner och/eller kon-
vertibler ska vid avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt ske
pa marknadsmassiga villkor.

Utdelningspolicy
Bolaget har hittills inte Iamnat ndgon utdelning eftersom Bo-
laget befinner sig i utvecklingsfas. Styrelsen har darfoér hittills

gjort beddmningen att Bolagets vinstmedel behdvs for att
finansiera fortsatt utveckling och expansion av verksamheten.

Lock up-avtal

Medlemmar i Bolagets styrelse och ledning med innehav i Bo-
laget har atagit sig gentemot Pareto att inte utan féregdende
skriftligt samtycke fran Pareto, med vissa sedvanliga undantag,
avsta fran ratten att sélja eller pd annat séatt 6verlata eller avytt-
ra vardepapper i Bolaget. Lock up-atagandena upphor att galla
den dag som infaller 180 dagar efter Féretradesemissionens
genomférande. Sedvanliga undantag fran lock up-atagandet
ar till exempel accept av ett uppkdpserbjudande som lamnats

i enlighet med de takeover-reglerna, dverlatelse av vardepap-
per nér en avyttring kravs enligt lag eller av behérig myndighet
samt 6verlatelse av vardepapper till ett helagt bolag, under for-
utsattning att sddant bolag har undertecknat ett lock up-atag-
ande huvudsakligen i samma form som det aktuella.

Bolaget har dven atagit sig gentemot Pareto att inte emittera
ytterligare aktier eller andra aktierelaterade instrument under
en period av 180 dagar efter Féretradesemissionens genom-
forande. Detta atagande galler inte for aktier som emitteras
eller saljs for att I6sa in redan utgivna optioner, teckningsoptio-
ner eller andra liknande rattigheter nar de forfaller till betalning.
Vidare har Bolaget har atagit sig gentemot Pareto att inte
anvanda ytterligare finansiering frdn Negma-arrangemanget
(for ytterligare information om finansieringsarrangemanget,

se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Vésentliga avtal — Finansieringsavtal - Negma”).

Handel i aktierna

Bolagets aktier ar per dagen for Prospektet foremal for handel
pé Nasdaq Stockholm med kortnamn IMMU.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister en-
ligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofor-
ing av finansiella instrument. Detta register férs av Euroclear
Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm som registrerar aktierna.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for
aktierna ar SEO005003654.
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Allman bolagsinformation

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag med organisations-
nummer 556629-1786 som bildades den 21 maj 2002 och
registrerades enligt svensk ratt den 9 juli 2002 hos Bolagsver-
ket. Bolagets nuvarande féretagsnamn ar Mendus AB (publ)
vilket registrerades hos Bolagsverket den 23 juni 2022. Bolaget
har sitt sate i Stockholm. Bolagets verksamhet bedrivs enligt
aktiebolagslagen (2005:551). Enligt Bolagets bolagsordning § 3
ska Bolaget bedriva forskning, utveckling, marknadsféring och
forsaljning av lakemedel samt idka darmed férenlig verksam-
het. Bolagets LEI-kod ar 529900AFBGFR7ZB50J95. Mendus
kan nas pa telefonnummer 08 732 84 00.

Legal koncernstruktur

Bolaget ar fér narvarande moderbolag till ett dotterbolag, Men-
dus B.V. (tidigare DCPrime B.V.) i Nederlanderna.

Vasentliga avtal

Nedanstéende avtal, som presenteras i sammanfattad form,
utgor Bolagets vasentliga avtal som ingatts utanfor ramen for
den normala verksamheten under de tva senaste aren fore
dagen fér godkdnnande av Prospektet eller som innehéller
rattigheter, skyldigheter eller forpliktelser som &r av vasent-
lig betydelse fér Koncernen per dagen foér prospektet, med
undantag for avtal som ingatts inom ramen for den I6pande
verksamheten.

Finansieringsavtal

Negma

Mendus har den 25 oktober 2022 ingétt ett bindande avtal
avseende erhdllande av finansieringsatagande pa upp till 200
MSEK med Negma, varvid Negma har atagit sig att teckna upp
till 200 MSEK i konvertibla skuldebrev. Finansiering ar tillganglig
i trancher p& upp till 10 MSEK vardera under en period om 30
manader efter avtalets ingdende. Verkstallandet av individu-
ella trancher och tidpunkten for sddana trancher sker efter
Bolagets eget gottfinnande, under vissa séarskilda villkor. De
konvertibla skuldebreven har en 16ptid pa 23 manader, |6per
utan rénta och emitteras till en teckningskurs som motsvarar
deras nominella varde. Konverteringskursen ska motsvara (i)
92 % av den nast lagsta dagliga volymvagda genomsnittliga
aktiekursen (VWAP), under de 10 pa varandra féljande handels-
dagarna fore utfardandet av konverteringsbegéaran fran Negma
eller (i) 92 procent av den lagsta dagliga volymvagda genom-
snittskursen under de 10 pé varandra féljande handelsdagarna
fére utfardandet av konverteringsbegéran frdn Negma om den
lagsta dagliga volymvagda genomsnittskursen intréffade den
sista handelsdagen under perioden om 10 handelsdagar.

Den 3 januari 2023 begarde Bolaget den férsta tranchen av

ett konvertibelt 1an om 13,7 MSEK fran Negma, varav 3,7 MSEK
avsag betalning av atagandeavgiften till Negma. Den 7 april
2023 beslutade Bolaget och Negma att minska den forsta tran-

chen genom att I6sa in konvertibla skuldebrev for ett nominellt
belopp om 5 MSEK. Under januari-april emitterades 3 293 913
aktier till Negma inom ramen fér den foérsta tranchen och den
6 mars 2023 beslutade Mendus att I16sa in aterstdende delen
av forsta tranchen fér ett belopp om 3,9 MSEK, motsvarande
det nominella beloppet for de utestaende konvertibla skul-
debreven, plus betalning av en premie om 8% i enlighet med
bestdmmelserna i avtalet med Negma. Per dagen foér detta
Prospekt finns inga utestdende konvertibler.

Bolaget har atagit sig gentemot Pareto att inte anvanda ytterli-
gare finansiering fran Negma-arrangemanget.

Van Herk Investments

Mendus har den 26 augusti 2022 ingétt ett bindande atagande
med sin storsta aktiedgare, Van Herk Investments, dar Van
Herk Investments har atagit sig att tillhandahélla aktieagarlan
pa upp till 50 MSEK pa marknadsmassiga villkor. Atagandet
upphdr att gallai samband med Féretradesemissionen. Bola-
get har begart tre aktieagarlan fran Van Herk Investments till
ett totalt belopp motsvarande det fulla atagandet om 50 MSEK
i enlighet med nedan:

* Den 26 oktober 2022 ingick Bolaget och Van Herk Invest-
ments ett forsta laneavtal om 10 MSEK med en initial [6ptid
pa tva &r och med en kumulativ ranta om 6 procent.

* Den 7 mars 2023 ingick Bolaget och Van Herk Investments
ett andra laneavtal om 25 MSEK med en initial I6ptid pa ett
ar och med en réanta om 6 procent.

* Den 17 maj 2023 ingick Bolaget och Van Herk Investments
ett tredje laneavtal om 15 MSEK med I6ptid till den 31 de-
cember 2023 och med en ranta om 6 procent. | samband
med ingdendet av det tredje laneavtalet &ndrades I6ptiden
for det forsta och andra laneavtalet till den 31 december
2023.

De utestdende lanen till Van Herk Investments avses att kvittas
i Foretradesemissionen.

Innovation Credit RVO

Mendus B.V. har beviljats ett statligt 1an, en s& kallad ”Inno-
vation Credit” fran Dutch Enterprise Agency (RVO) avseende
finansiering av projektet *Terapeutiskt vaccin for AML”. Lanet
|16pet med en arlig rantesats om 9,5 procent och det &r en
manatlig aterbetalning om 11 000 EUR per méanad. Per den 31
december 2022 uppgick det utestdende lanet till 3,7 MEUR.

Den 7 juli 2023 erholl Bolaget en bekréftelse fran RVO att

2,177 MEUR av lanet kommer att skrivas av eftersom det avser
investeringar i programmet for multipelt myelom som Bolaget
avslutat. Som ett resultat av detta har Bolaget kvarstaende
betalningsférpliktelser om cirka MEUR 1,54, bestdende av
aterstdende del av l&net och ackumulerad réanta, vilket enligt
overenskommelse med RVO ska betalas tillbaka innan 31
augusti 2023.
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Tillverkningsallians med NorthX

Bolaget har ingétt en tillverkningsallians med NorthX. NorthX &r
en kontraktsutvecklings- och tillverkningsorganisation (CDMO)
och fungerar som en svensk innovationshub fér GMP-tillverk-
ning av biologiska komponenter som anvands i vaccin, gente-
rapi och andra lakemedel fér avancerad terapi (ATMP). Mendus
och NorthX kommer att gemensamt etablera tillverkningska-
pacitet for cellterapii Sverige fér anvandning i utveckling i sen
fas samt kommersiell tillverkning av Mendus ledande lakeme-
delskandidat vididencel.

| samband med NorthX-samarbetet har Mendus ingétt avtal
med Flerie, ett ledande svenskt investmentbolag, dar Flerie,
genom den Riktade Emissionen, investerar 90 miljoner kronor i
Mendus for att stodja NorthX-alliansen. Investeringen ar plane-
rad att tacka alla nédvandiga aktiviteter som avtalet omfattar
som férvantas pagé fram till tredje kvartalet 2025.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Under rakenskapsaret 2022 avslutades en tvist som Mendus
haft med en fore detta radgivare som anlitades infér samgaen-
det med DCPrime B.V. (numera Mendus B.V.). Tvisten avgjordes
i skiljedomstol till Mendus nackdel. Tvisten har inneburit 6kade
kostnader fér Bolaget under rakenskapsaret.

Bolaget har darutbver inte varit part i ndgra myndighetsfor-
faranden, rattsliga foérfaranden eller skiljeférfaranden (inklu-
sive &nnu icke avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i
Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste
tolv ménaderna som skulle kunna ha en betydande effekt pa
Bolagets finansiella stallning eller ISnsamhet. Bolagets styrelse
kanner inte heller till nAgra omstandigheter som skulle kunna
leda till att ndgot sddant myndighetsforfarande, rattsligt forfa-
rande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Sammanfattning av information som
offentliggjorts enligt MAR

Nedan sammanfattas den information som Mendus har
offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 596/2014 om marknadsmissbruk ("MAR”) un-
der de senaste tolv manaderna och som &r relevant per dagen
for Prospektet.

* Mendus offentliggér en riktad nyemission av aktier samt
en fullt sakerstalld féretradesemission av units, som
tillsammans uppgér till cirka 317 MSEK i finansiering, of-
fentliggjordes den 8 juni 2023.

* Mendus och NorthX Biologics ingar strategisk allians foér
cellterapitillverkning med stdd av nya investeraren Flerie,
offentliggjordes den 8 juni 2023.

* Mendus sékrar ett tredje aktieagarlan fran Van Herk In-
vestments, offentliggjordes den 17 maj 2023.

* Mendus léser in de utestdende konvertibla skuldebreven
fran Negma Group, offentliggjordes den 6 april 2023.

* Mendus sdkrar ett andra aktiedgarlan fran Van Herk
Investment och minskar antalet utestaende konvertibla
obligationer till Negma Group, offentliggjordes den 7 mars
2023.

* Mendus presenterar positiva 6verlevnadsdata fran AD-
VANCE lI-studien, som utvarderar DCP-001 som under-
héllsbehandling vid AML, p4 American Society of Hemato-
logy (ASH), offentliggjordes den 12 december 2022.

* Mendus tillkdnnager erhallande av finansieringsataganden
pa totalt upp till 250 miljoner kronor fran Van Herk Invest-
ments och Negma Group, offentliggjordes den 26 augusti
2022.

Tecknings- och garantidtaganden

Féretradesemissionen omfattas i sin helhet av teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden. Erhallna teckningsforbin-
delser och garantidtaganden ar emellertid inte sdkerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Ingangna tecknings- och garantidtaganden
att teckna Units framgar av tabellen pa sid 49. De som ingatt
garantidtagande erhaller en kontant garantiersattning om tolv
(12) procent av det garanterade beloppet, férutom Van Herk
Investments som erhaller en kontant garantiersattning om tio
(10) procent av det garanterade beloppet. Ingen ersattning
utgar for lIamnade teckningsataganden.

Transaktioner med narstaende

Under 2023 har Bolaget ingatt tva Ian med Van Herk Invest-
ments i enlighet med finansieringsatagandet som beskrivs
under rubriken “Finansieringsavtal - Van Herk Investments”
ovan. Det forsta lanet ingicks den 7 mars 2023 och uppgér

till 256 MSEK och det andra lanet ingicks den 17 maj 2023 och
uppgar till 15 MSEK. Bada lanen I6per med en ranta om 6 % och
|16per till 31 december 2023.

Utdver ovan har inga transaktioner med narstaende agt rum
under perioden frdn och med den 1januari 2023 fram till dagen
for Prospektet. Samtliga transaktioner med narstaende har
skett pd marknadsmassiga villkor.

Kostnader fér Nyemissionerna

Bolagets kostnader i samband med Nyemissionerna férvantas
uppga till cirka 20,5 MSEK. S&dana kostnader &r framfér allt
hanférliga till garantiersattningen till de som ingatt garantiata-
gande samt kostnader for finansiell och legal radgivare.
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Tecknings- Tecknings-
atagande med  atagande utan Garanti-

Namn Adress* unitratter (SEK) unitratter (SEK) atagande Summa Procent
Van Herk Investments B.V 32 Lichtenauerlaan, 3006 AB

Rotterdam, Nederlanderna 95 645 484 - 9000000 104 645484 46,10%
Fjarde AP-Fonden Jakobsbergsgatan 16,

11144 Stockholm 21925 095 8038000 - 29 963 095 13,20%
Erik Manting - 1487 889 - - 1487 889 0,66%
Dharminder Chahal - 1481841 - - 1481841 0,65%
Jeroen Rovers - 609 279 - - 609 279 0,27%
Lotta Ferm - 336 000 - - 336 000 0,16%
Christine Lind via nérstdende person - 89 598 - - 89 598 0,04%
Alex Karlsson-Parra - 60 000 - - 60 000 0,03%
Hans Preusting - 55998 - - 55998 0,02%
Helen Tuvesson - 17 919 - - 17 919 0,01%
Leopold Bertea - - 450 000 - 450 000 0,20%
Nyenburgh Holding B.V. Beursplein 5,1012 JW, Amsterdam,

Nederlanderna - - 11650 000 11650 000 5,13%
Formue Nord Marknadsneutral Ostre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark - - 10 000 000 10 000 000 4,40%
John Fallstrém - - - 8000 000 8000 000 3,62%
Shaps Capital AB Mailbox 642, 114 11 Stockholm - - 8000 000 8000 000 3,62%
Anavio Equity Capital Southwest House, 11A Regent Street, - - 7000 000 7000 000 3,08%
Markets Master Fund Limited London, SW1Y 4LR, Storbritannien
Lars Kling - - - 5000 000 5000 000 2,20%
Theodor Jeansson - - - 5000 000 5000 000 2,20%
Pareto Securities AB Berzelii Park 9, 111 47 Stockholm - - 4670750 4670750 2,06%
LLTB Invest AB Lillkullegatan 2B, 412 74 Géteborg - - 3000 000 3000 000 1,32%
Gryningskust Foérvaltning AB Mailbox 3923, 111 74 Stockholm - - 3000 000 3000 000 1,32%
Jessica Wennerstrom - - - 2500 000 2500 000 110%
Anders Carlsson - - - 2000 000 2000 000 0,88%
Alexander Fallstrém - - - 2000 000 2 000 000 0,88%
Consentia Group AB Erikbergsgatan 10, 114 30 Stockholm - - 2 000 000 2 000 000 0,88%
Philip Ohlsson - - - 1750 000 1750 000 0,77%
AD94 Holding Aktiebolag Stora Badhusgatan 20, 411 21 Géteborg - - 1500 000 1500 000 0,66%
Rickard Rénblom - - - 1500 000 1500 000 0,66%
WBS Heunicke Malkastenstr. 7, 40211 Duesseldorf, HRB 69517, - - 1500 000 1500 000 0,66%
Vermégensverwaltung GmbH Tyskland
Farsviken AB Sanbackgatan 5, 65340 Karlstad - - 1000 000 1000 000 0,44%
Selandia Alpha Invest A/S c/o Republiken, Vesterbrogade 26,

1620 Kopenhamn, Danmark - - 1000 000 1000 000 0,44%
Per Brillioth - - - 1000 000 1000 000 0,44%
Georg Orn - - - 1000 000 1000 000 0,44%
Anders Koskull - - - 1000 000 1000 000 0,44%
NOORD Special Situations AB Nybrogatan 8, 114 34 Stockholm - - 750 000 750 000 0,33%
418 Holding AB Nybrogatan 8, 114 34 Stockholm - - 750 000 750 000 0,33%
Fireww.Me AB Nybrogatan 8, 114 34 Stockholm - - 750 000 750 000 0,33%
Daniel Frandberg - - - 500 000 500 000 0,22%
Totalt 121709102 8488000 96 820750 227 017 852 100%

* Fysiska personer som ingétt avtal och tecknings- och garantidtaganden kan nds genom Bolagets eller Pareto Securities adress

Radgivare och radgivares intressen

Pareto &r finansiell radgivare till Mendus i samband med

Nyemissionerna. Pareto tillhandahaller fran tid till annan &ven

andra finansiella tjanster &t Mendus for vilka Pareto erhallit och

kan komma att erhalla ersattning. Pareto har inte ndgot vasent-
ligt motstéende intresse i Nyemissionerna och kommer erhélla
marknadsmassig ersattning for sina tjanster som finansiell

rédgivare.

Advokatfirman Delphi KB &r legal radgivare till Mendus i

samband med Nyemissionerna och erhaller marknadsmaéssig

ersattning for detta arbete. Advokatfirman Delphi KB [amnar

aven I6pande juridisk radgivning till Bolaget och erhéller arvode
for det. Darutdéver har Advokatfirman Delphi KB inga ekonomis-

ka eller andra intressen i Nyemissionerna.

Upprattande och registrering av prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansin-
spektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& métto att det
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uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konse-
kvens som anges férordning (EU) 2017/1129. Detta godkan-
nande bdr inte betraktas som nagot slags stod for emittenten
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
uppréattats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i
férordning (EU) 2017/1129.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Féljande delar av nedanstéende finansiella rapporter ska an-
ses inforlivade genom hanvisning och utgér en del av Prospek-
tet. De delar som inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning
beddms antingen inte relevanta for investerare eller sé aterges
motsvarande information p& annan plats i Prospektet.

Mendus delarsrapport fér perioden

januari-mars 2023 (ej reviderad) Sidhé&nvisning
Bolagets resultatrakning 12
Bolagets balansrakning 13
Bolagets rapport over forandring i eget kapital 14
Bolagets kassaflodesanalys 15

Mendus delérsrapport fér perioden januari-mars 2023 finns
tillganglig pa féljande Iank: Delarsrapport januari-mars 2023.

Mendus arsredovisning for

rékenskapsaret 2022 (reviderad) Sidhanvisning

Bolagets resultatrakning 30
Bolagets balansrakning 31
Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital 32
Bolagets kassaflodesanalys 33
Noter 34-43

Revisionsberéattelse 55-58

Mendus arsredovisning fér rakenskapsaret 2022 finns
tillgénglig pa féljande lank: Arsredovisning 2022.

Tillgéngliga dokument

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis halls under
hela Prospektets giltighetstid tillgangliga for granskning pa Bo-
lagets huvudkontor Vastra Tradgardsgatan 15 111 563 Stockholm
(ordinarie kontorstid pa vardagar). Handlingarna finns ocksa
tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.mendus.com.

Ovan namnda handlingar eller information pa Bolagets webb-
plats utgér inte en del av Prospektet savida informationen inte
infoérlivas genom héanvisning i Prospektet.
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Definitionslista och ordlista

AML

Adaptiva immunférsvar

Bolaget eller Mendus

BTU

CTLA-4-hammare

Erbjudandet

EUR
Euroclear Sweden

Foretradesemissionen

Immuncheckpointhdmmare

Immunsuppressiva strategier

Intratumoral priming

Klinisk remission

Koncernen

LEI

MSEK

Nasdaq Stockholm

Nyemissionerna

Akut myeloisk leukemi

Det adaptiva immunforsvaret ar en del av det dvergri-
pande immunsystemet och spelar en central roll i att
bekampa infektioner och skydda kroppen mot sjukdo-
mar. Det adaptiva immunforsvaret ar specialiserat pa
att kanna igen och svara pa specifika patogener, som
virus, bakterier eller andra frammande amnen.

Beroende pa sammanhang, Mendus AB (publ), org.nr
556629-1786, den koncern vari Bolaget ar moderbolag
eller dotterbolaget Mendus B.V, org.nr 34224535
(tidigare DCPrime B.V).

Betald tecknad unit.

CTLA-4-hammare ar en typ avimmuncheckpoint-
hammare som anvands inom cancerbehandling for att
stimulera immunsystemet att bekampa cancer.

Erbjudandet till Bolagets aktieagare att med foretrades-
ratt teckna Units enligt villkoren i Prospektet.

Euro.

Euroclear Sweden AB.

Foretradesemissionen som utgor Erbjudandet att teck-
na Units enligt villkoren i Prospektet.

Immuncheckpointhammare ar en typ av lakemedel
som anvands inom cancerbehandling for att stimulera
immunsystemet att bekampa cancer.

Immunsuppressiva strategier syftar till att hamma eller
minska aktiviteten i immunsystemet. Dessa strategier
anvands oftast for att behandla sjukdomar och tillstand
dar immunsystemet ar dveraktivt eller angriper krop-
pens egna vavnader.

Intratumoral priming ar en behandlingsmetod inom
cancerimmunoterapi dar immunforsvaret stimuleras
direkt i tumoren for att forstarka den lokala immunre-
sponsen.

Klinisk remission refererar till ett tillstand dar en sjukdom
ar i en stabil, icke-progressiv fas eller att symtomen ar
helt franvarande.

Den koncern i vilken Mendus AB (publ) ar moderbolag.
Legal Entity Identifier.

Miljoner svenska kronor.

Den reglerade marknaden Nasdag Stockholm.

Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen
gemensamt.
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NCI
Pareto

Perolizumamb

PolyADP-ribospolymeras
(PARP)-hammare

Prospektet

Prospektférordningen

Riktade Emissionen
Securities Act

SEK

Tyrosinkinashammare (TKI)

UsD

Virala vektorer

National Client Identifier.
Pareto Securities AB.

Pembrolizumab ar en immuncheckpointhammare som
anvands i cancerbehandling.

PolyADP-ribosylpolymerashammare (PARP-hammare)
ar lakemedel som stor PARP-aktiviteten och inhibe-
rar reparationsprocessen av DNA-skador. Genom att
blockera PARP-hammare reparationen av enkelstrang-
ade DNA-brott forhindras.

Detta prospekt som har uppréattats med anledning av
Nyemissionerna i Bolaget.

Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 om prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad.

Riktade Emissionen av aktier och Teckningsoptioner till
United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse

Svenska kronor.

Tyrosinkinashammare (TKI) ar en typ av lakemedel som
anvands inom cancervarden for att blockera aktiviteten
hos tyrosinkinasenzymer. Tyrosinkinaser ar proteiner
som spelar en viktig roll i regleringen av celltillvaxt,
overlevnad och differentiering.

Amerikanska dollar.

Virala vektorer ar verktyg som anvands inom gentek-
nik och genterapi for att dverfora genetiskt material till
celler. De ar baserade pa genetiskt modifierade virus
som kan infektera celler och leverera dnskade gener
eller terapeutiska gener till cellernas DNA.
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Adresser

BOLAGET

Mendus AB (publ)
Vastra Tradgardsgatan 15
111 63 Stockholm

08-732 84 00
www.mendus.com

FINANSIELL RADGIVARE

Pareto Securities AB
Berzelii Park 9

Box 7415

103 91 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Advokatfirman Delphi KB
Master Samuelsgatan 17
Box 1432

111 84 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL FINANSIELL RADGIVARE
Baker & McKenzie Advokatbyra KB

Vasagatan 7

10123 Stockholm

REVISOR

Ernst & Young Aktiebolag

Box 7850
103 99 Stockholm
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