INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |

ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE.
For att inte teckningsréatternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. utnyttja de erhalina teckningsréatterna och teckna aktier senast den 17 februari 2023, eller

senast den 14 februari 2023 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att det &ven finns majlighet att anméla sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsrétt och att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav med depa
hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER, SE "VIKTIG
INFORMATION”.

Detta EU-tillvaxtprospekt godkandes av Finansinspektionen den 1 februari 2023. Prospektet &r giltigt i hogst 12 manader efter detta datum under férutsattningen
att Artificial Solutions AB fullgor skyldigheten att enligt Europaparlamentet och Radets férordning (EU) 2017/1129, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till EU-
tillvaxprospektet ifall nya omstandigheter av betydelse, sakfel, eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen.
Skyldigheten att uppratta tillagg till EU-tillvaxtprospektet géller fran och med tidpunkten fér godk&nnande av EU-tillvaxtprospektet till och med utg&ngen av
teckningsperioden. Artificial Solutions International AB har ingen skyldighet att upprétta tillagg till EU-tillvaxtprospektet efter teckningsperiodens utgang.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Atrtificial Solutions” "Bolaget” eller "Koncernen" avses Atrtificial Solutions International AB, organisationsnummer 556840-2076, koncernen inom vilken Atrtificial Solutions
ar moderbolag eller ett dotterbolag i Koncernen, beroende pd sammanhanget. Med “Prospektet” eller "EU-tillvéxtprospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget enligt villkoren i Prospektet. Med "Pareto Securities” avses Pareto Securities
AB, organisationsnummer 556206-8956. Med "Aktieinvest" avses Aktieinvest FK AB, organisationsnummer 556072-2596. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
organisationsnummer 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar och hanvisning till ’"EUR” avser euro. Med
k" avses tusen, med "M” avses miljoner och med “mdr” avses miljarder.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektforordningen”). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet av Prospektet
bor inte betraktas som ndgot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen. Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

All information som lamnas i Prospektet bor noga évervégas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver
vissa risker som en investering i Artificial Solutions aktier kan innebara. Uttalanden om framtiden och dvriga framtida férhallanden i detta Prospekt &r gjorda av styrelsen i
Artificial Solutions och &r baserade p& kanda marknadsfoérhallanden. Dessa uttalanden &r véal genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder dn de som féljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller Féretradesemissionen enligt Prospektet forutsatter
ytterligare registrerings- eller andra &tgérder &n sadana som foljer av svensk rétt eller strider mot tillampliga bestammelser i sédant land.

Varken teckningsratter eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse
och inte heller enligt nAgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar Foretradesemissionen eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som foljer av svensk rétt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanst&ende kan komma
att anses vara ogiltig. Féljaktligen far teckningsrétter, BTA, eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan
kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Foretradesemissionen, innehallet i Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgéras av svensk domstol. Svensk materiell ratt
ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Foretradesemissionen.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida férhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa
aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstéandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att beddmningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas déarfor inte,
varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av
ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet, utdver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhallna teckningsréatterna och teckna aktier senast den 17 februari 2023, eller
senast den 14 februari 2023 sélja de erhalina teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det &ven &r méjligt att anmala sig for teckning
av aktier utan stod av teckningsratter och att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare
for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Féljaktligen éverensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer séarskilt i avsnittet "Finansiell
information” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Forutom nér s uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning.
Informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven
information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom h&nvisning.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Artificial
Solutions webbplats, www.investors.artificial-solutions.com, eller erhdllas av Bolaget i
pappersformat vid Bolagets kontor med adress: Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm. De
delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller
sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Artificial Solutions eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet
savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Artificial
Solutions eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

ARTIFICIAL SOLUTIONS ARSREDOVISNING 2020 SIDHANVISNING
Resultatrékning 47
Balansrékning 48-49
Rapport dver forandring i eget kapital 50
Kassaflodesanalys 51
Noter 57-76
Revisionsberéattelse 78-80

Artificial Solutions arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa féljande klickbara lank:
https://www.investors.artificial-solutions.com/wp-
content/uploads/Annual Report 2020 SWE_Final.pdf.

ARTIFICIAL SOLUTIONS ARSREDOVISNING 2021 SIDHANVISNING
Resultatrékning 13
Balansrékning 14-15
Rapport déver forandring i eget kapital 16
Kassaflodesanalys 17
Noter 23-43
Revisionsberéattelse 45-47

Artificial Solutions arsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns pa féljande klickbara lank:
https://www.investors.artificial-solutions.com/wp-
content/uploads/2021 ASAI_Annual_Report SWE_.pdf.

ARTIFICIAL SOLUTIONS DELARSRAPPORT 1 JAN - 30 SIDHANVISNING
SEP 2022

Resultatrékning 12
Balansrakning 13
Rapport dver forandring i eget kapital 14
Kassaflodesanalys 14

Artificial Solutions delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2022 finns pé foljande
klickbara lank: https://www.investors.artificial-solutions.com/wp-content/uploads/2022-Q3 Earning-
Release  SWEDISH.pdf.
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Vardepapperens namn och
ISIN

Erbjudandet avser aktier, med ISIN-kod SE0018397184, i Artificial Solutions International AB.

Bolagets namn,
kontaktuppgifter och LEI-
kod

Bolagets féretagsnamn &r Atrtificial Solutions International AB, org. nr 556840-2076 och LEI-kod
(identifikationsnummer for juridisk person) ar 98450060010AABBAA974.

Representanter fér Bolaget gér att nd per telefon, +46(0)8-663 54 50, per e-post,
fredrik.torgren@artificial-solutions.com samt p& besoksadress, Klarabergsviadukten 63, 111 64
Stockholm. Bolagets hemsida &r www.investors.artificial-solutions.com.

Uppgifter om behdrig
myndighet som godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av den behoriga myndigheten Finansinspektionen, som gar
att na per telefon, +46 (0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box
7821, 103 97 Stockholm, samt p& besoksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behdriga
myndighetens hemsida &r www.fi.se.

Datum fér godkdnnande av
Prospekt

Prospektet godkandes den 1 februari 2023.

Varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om
att investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-
tillvéxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett
yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som &r
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
Oversétta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar
enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éversattningar av denna, men
enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av
EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger
den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de
berérda vardepapperen.

Nyckelinformation om Artificial Solutions

Information om Artificial
Solutions

Artificial Solutions &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 20 december 2010
och registrerades hos Bolagsverket den 1 februari 2011. Styrelsen har sitt sate i Stockholms
kommun och Bolagets registrerade adress ar Stureplan 15, 111 45 Stockholm, Sverige. Bolagets
verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Artificial Solutions specialiserar sig pa kommersiell Conversational Al (sve. "konversations-Al"), en
form av Al som gor det méjligt for ménniskor att kommunicera med applikationer, webbplatser och
uppkopplade enheter pa ett vardagligt, naturligt manskligt sprék via meddelanden, chatt, telefoni
eller mejl. Verkstallande direktor ar Per Ottosson.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av
aktierna och rosterna i Artificial Solutions per den 28 december 2022, med darefter kadnda
forandringar. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Aktiedgare Antal Andel aktier och roster, %
aktier/roster

Scope Growth Il LP 722 759 11,00

SEB-Stiftelsen 490 589 7,47

Nice & Green SA 407 680 6,20

Ovriga aktiedgare 4949 510 75,33

Totalt 6570 538 100

Finansiell nyckelinformation
for Artificial Solutions

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Artificial Solutions avseende rakenskapsaren
2020 och 2021 samt perioden 1 januari — 30 september 2022, med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2021.

Intékter och I6nsamhet

kSEK 2021 2020 ljan-30sep | 1ljan-30sep
2022 2021
Reviderat Ej reviderat
Rorelsens intakter 55 962 73 865 41 561 37 033
Rorelseresultat -70 588 -97 836 -71 375 -54 447
Periodens resultat -69 471 -154 448 -62 872 -51 090
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Tillg&ngar och kapitalstruktur

kSEK 31 december 31 december 30 sep 2022 30 sep 2021
2021 2020
Reviderat Ej reviderat
Tillgdngar 168 581 76 954 95 515 139 202
Eget kapital -119 323 -172729 -209 805 -96 470
Kassafléden
kSEK 2021 2020 1jan -30 1jan - 30 sep
sep 2022 2021
Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran -118 860 -75901 -63 352 -47 090
den I6pande
verksamheten
Kassaflode fran -14 340 -10 443 -9 575 -10 468
investeringsverks
amheten
Kassaflode fran 225 232 101 969 -57 133749
finansieringsverks
amheten
Nyckeltal
kSEK 2021 2020 1ljan-30 1jan - 30 sep
sep 2022 2021
Nettoomsattning 38 866Y 53 7619 32714 29 062
Aterkommande 30 221Y 40 3829 28 706 21418
intakter
Aterkommande 36 6559 338729 - -
intakter, justerade®
SaaS ARR 9 436Y - 23 563 5599
SaaS API- 3,0 - 11,4 0,7
anropvolym
(miljoner)
Bruttomarginal (%) 70%"Y 66%"Y 66% 69%
Justerad EBITDA% -58 538 -78 3221 -60 224 -42 867
Rorelseresultat -70 588Y -97 836Y -71 375 -54 447
Resultat efter -69 4719 -154 224 -62 847 -51 090
finansiella poster
Resultat per aktie?, -10,6 -31,8 -9,6 -7,8
(SEK)
Kassafléde fran den -38 164Y -96 598Y -60 543 -20 580
l6pande
verksamheten fore
rantor och skatt
Vinst per aktie fére -10,6Y -31,79 - -
utspadning?? (SEK)
Vinst per aktie efter -9,79 -29,6Y - -
utspadning?? (SEK)
Soliditet (%) -71%Y -224%Y -220% -69%
Anvandningsintakter 9 766Y 16 9269 11576 6438
Summa immateriella 28 4309 29 773Y 29 778 28 913
anlaggningstillganga
r
Summa tillgangar 168 5819 76 9549 95 515 139 202
Summa eget kapital -119 323Y -172 7299 -209 805 -96 470
Nettoomséttning, 45 300V 47 2529 - -
justerad®
Anvandningsintakter 16 2009 10 4179 - -
, justerade®
Medelantal 629 95Y - -
anstallda®
YReviderat.

2Bolaget genomforde en sammanlaggning av aktier (10:1) i juni 2022. Antal aktier historiskt har
justerats for att reflektera sammanlaggningen.
3Nyckeltalen anvands inte i Bolagets deldrsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2022
eftersom Bolaget inte anser att dessa nyckeltal ar relevanta med hénsyn till sin nya affarsmodell

"Software as a Service" (SaaS), se avsnitt "Affarsmodell" —

marknadsdéversikt" for mer information om Bolagets affarsmodell.

"Verksamhetsbeskrivning och
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4| &rsredovisningen for rakenskapséret 2021 stamde inte EBITDA éverens med rorelseresultatet
fére avskrivningar och amorteringar. Bolaget har raknat om 2021 ars rapporterade varde sa att
EBITDA &r det faktiska redovisningsresultatet och justerad EBITDA faktiskt avser justerad EBITDA.

Huvudsakliga risker som &r
specifika for Bolaget

Likviditets- och aterfinansieringsrisk

| december 2021 tillkdnnagav Artificial Solutions att Bolaget ingatt ett kreditfacilitetsavtal om 250
MSEK med Capital Four-Private Debt IV Fund DMS QIAIF PLATFORM ICAV som langivare
("Capital Four") och Nordic Trustee & Agency AB (publ) som agent ("Nordic Trustee").
Kreditfacilitetsavtalet Ioper pa fem &r med en rantemarginal om 9,50 procent (som tillfalligt hojdes
till 10 procent fr&n och med den 1 september 2022) plus STIBOR och med PIK-ranta (payment in
kind — kapitaliserad ranta), dvs. rantekostnaderna laggs till lAanebeloppet, och resulterar inte i nagra
kontanta utbetalningar under l6ptiden. Bolaget har utnyttjat hela kreditfaciliteten om 250 MSEK.
Som s&kerhet for 1anet har Capital Four bland annat erhdllit pant i samtliga Bolagets aktier i
dotterbolaget Artificial Solutions Holding ASH AB. Den 26 januari 2023 ingick Bolaget ett
andringsavtal med Capital Four och Nordic Trustee. Det &ndrade kreditfacilitetsavtalet innebér att
all upplupen ranta pa kreditfaciliteten fram till och med dagen d& &ndringsavtalet trader ikraft skrivs
av och att Bolaget darefter ska erlagga en fast &rlig PIK-ranta (payment in kind — kapitaliserad ranta)
om fyra procent raknat fran den 1 december 2022 som forfaller till betalning pa kreditfacilitetens
forfallodatum enligt det ursprungliga kreditfacilitetsavtalet (dvs 22 december 2026), eller i samband
med aterbetalning av kreditfaciliteten, om det sker tidigare an pa forfallodagen.

Ikrafttradandet av det andrade kreditfacilitetsavtalet &r villkorat av, bland annat att Bolaget tillfors
minst 70 MSEK i bruttolikvid genom Foretradesemissionen. Aven om Féretradesemissionen
omfattas av teckningsférbindelser och garantidtaganden motsvarande ett belopp om 95,9 MSEK
finns en risk att Bolaget inte uppnar villkoret om en bruttolikvid 6verstigande 70 MSEK. Detta skulle
i sin tur innebdra att Bolaget riskerar att inte kunna infria sina ataganden och forpliktelser enligt
l&neavtalet, varpa Capital Four foljaktligen kan komma att ha ratt att ta i ansprédk de aktuella
sékerheterna i enlighet med villkoren i separat ingdngna sakerhetsavtal.

Aven om villkoren fér 6verenskommelsen med Capital Four uppfylls foreligger det en risk for att
ytterligare finansiering inte finns tillganglig for Bolaget p& kommersiellt gdngbara villkor nar I&net
forfaller, eller att finansiering dver huvud taget inte kan erhallas.

Bolagets bedémning &r att sannolikheten for riskens intraffande, helt eller delvis, & medel och att
den negativa effekten av risken, om den materialiseras, skulle vara stor.

Artificial Solutions verksamhet &r beroende av dess férmaga att rekrytera och behélla
nyckelpersoner

Artificial Solutions agerar p& en hdgteknologisk marknad dar ledande befattningshavare och annan
nyckelpersonal ar av stor vikt for Bolagets verksamhet. Artificial Solutions &r darfér beroende av
personer i ledningen och annan nyckelpersonal, innefattande en kompetent saljkar och
mjukvaruutvecklare med detaljkunskap om Bolaget och branschen. Att identifiera, rekrytera och
trana upp kvalificerad personal tar tid i ansprék, &r kostsamt och kraver omsorg. Detta kan vara
séarskilt utmanande p& Bolagets marknad — Conversational Al — dar konkurrensen om kvalificerade
anstéllda ar hog och kompetensen 6verlag kan vara begransad. Det féreligger &ven en risk att
Artificial Solutions inte lyckas behdlla sddan personal i tillracklig utstrackning. Artificial Solutions
verksamhet kan ocksa péverkas negativt om Bolagets insatser for att utéka och utbilda saljkaren
inte leder till motsvarande intaktsokning. Om Artificial Solutions misslyckas med att fortsatt kunna
locka till sig och behélla kvalificerade nyckelpersoner och annan kunnig personal, pa fér Bolaget
godtagbara villkor, kan Bolaget komma att misslyckas med att uppréatthlla och vidareutveckla
verksamheten, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Artificial Solutions nettoomséttning,
rorelsekostnader eller nettoresultat.

Bolagets bedémning ar att sannolikheten for riskens intraffande, helt eller delvis, &r 1ag och att den
negativa effekten av risken, om den materialiseras, skulle vara stor.

Artificial Solutions kan forlora sina befintliga SaaS-kunder

Artificial Solutions slutkunder kan antingen vara en av Artificial Solutions direkta kunder, eller en
indirekt kund via en forséljningspartner. Nar slutkunden &r indirekt &r Bolaget beroende av
forsaljningspartners som har den direkta relationen med slutkunden. Forlusten utav en av Artificial
Solutions storre kunder kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Artificial Solutions nettoomsattning
eller nettoresultat.

For att Bolaget ska kunna behdlla eller forbattra sitt rorelseresultat ar det viktigt att Artificial
Solutions kunder fortsatter att véxa i sina existerande engagemang genom o&kad volym av
interaktioner som hanteras i Teneoplattformen, fler anvandare av plattformen samt att existerande
kunder fortsatter att fornya och férlanga sina avtal med Bolaget. Om Atrtificial Solutions kunder valjer
att inte férnya sina avtal, eller om de fornyar sina avtal pa for Bolaget mindre férdelaktiga villkor kan
Bolagets intakter komma att minska, vilket kan medféra vasentligt negativ inverkan pa Artificial
Solutions nettoomsattning eller nettoresultat.

Bolagets bedémning ar att sannolikheten for riskens intraffande, helt eller delvis, ar 1dg och att den
negativa effekten av risken, om den materialiseras, skulle vara stor.
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Artificial Solutions kan paverkas av faktisk eller uppfattad sarbarhet i dess tjanster och
sakerhetssystem

Artificial Solutions kan utsattas for forsok till och hot om intrdng i dess kommunikationsplattform,
mjukvara, natverk eller datasédkerhet fran tredje part och att tredje part forsoker dra nytta av andra
sarbarheter i sékerheten. Personer som forsoker kringgd sékerheten i Artificial Solutions
informationsteknologi kan ocks& vidta riktade eller koordinerade attacker med nya metoder.
Darutéver kan sakerhetsrisker uppstd genom misstag begangna av anstallda eller genom andra
satt att olovligen ansluta till Artificial Solutions interna system eller data, eller Artificial Solutions
kunders data. Dessa hot kan resultera i intr&ng i Artificial Solutions natverk eller datasékerhet,
storningar i Artificial Solutions tjanster, I6sningar och interna system, stérningar i Artificial Solutions
verksamhet, skada i Artificial Solutions konkurrensmassiga stéllning genom att hemlig information
eller féretagshemligheter aventyras, eller skada Artificial Solutions verksamhet pa annat satt.

Darutover forlitar sig kunder som anvander Artificial Solutions produkter och tjianster p& sakerheten
i Artificial Solutions natverk och infrastruktur for att uppna en palitlig tjanst och skydd for deras data.
Artificial Solutions tar emot och kommunicerar betydande mangder data fr&n sina kunder och det
finns en risk att dessa data kan komma att utséttas for dataintrang, stéld eller annan olovlig atgard
som kan aventyra skyddet for informationen som Atrtificial Solutions produkter och tjanster hanterar
eller som kan orsaka stérningar i Artificial Solutions verksamhet. Sadana &tgarder kan saledes,
oaktat om de lyckas ta sig forbi Bolagets sékerhetsskydd, leda till att Artificial Solutions hamnar i
tvist, forlorar kunder, Artificial Solutions anseende skadas, eller p& annat satt far en vasentlig
negativ inverkan pa Artificial Solutions nettoomsattning, rorelsekostnader eller nettoresultat.

Bolagets bedémning &r att sannolikheten for riskens intraffande, helt eller delvis, &r 1&g och att den
negativa effekten av risken, om den materialiseras, skulle vara stor.

Artificial Solutions har genomgaétt en snabb tillvaxt innevarande rakenskapsar och kanske inte kan
uppréatthalla den tillvaxttakten eller kan misslyckas med att verkstélla affarsplanen

Potentiella investerare ska inte ta Artificial Solutions omsattningstillvéxt under innevarande
rakenskapsar som en indikation for den framtida utvecklingen. Dock forutser Avrtificial Solutions att
dess affarsverksamhet kommer att fortsatta att vaxa och framfor allt inom sina malindustrisektorer
(telekom, detaljhandel, snabbt vaxande digitala foretag samt offentliga myndigheter och
organisationer i Nordamerika) och genom att utvidga sin verksamhet i de geografiska omraden
Bolaget &ar verksamt i — dvs. Europa och Nordamerika. Tidigare tillvaxt har utsatt, och framtida
tillvaxt kommer att utsatta Artificial Solutions ledning, administration samt operationella och
finansiella infrastruktur for betydande péafrestningar. Om Atrtificial Solutions inte lyckas att hantera
sin tillvaxt pa ett effektivt satt kan Bolaget komma att misslyckas med att verkstélla affarsplanen
och potentiella kunder kan vélja att inte ansluta medan befintliga kunder kan komma att vélja att
inte férnya sina avtal med Artificial Solutions.

Bolagets bedémning &r att sannolikheten for riskens intraffande, helt eller delvis, &r 1&g och att den
negativa effekten av risken, om den materialiseras, skulle vara medel.

Nyckelinformation om véardepappren

Information om
vardepapperen, rattigheter
férenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier &r fullt betalda. Antalet aktier i
Artificial Solutions per dagen for detta Prospekt (fore genomférandet av Foretradesemissonen)
uppgar till 6 570 538 envar med ett kvotvarde om cirka 18 SEK.

Aktierna i Artificial Solutions har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de
rattigheter som &r férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en (1) rost p& bolagsstdmma, och varje aktieagare
har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Artificial Solutions
emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontant- eller kvittningsemission
har aktieagarna som huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande till det antal aktier som
innehades fore emissionen. Samtliga aktier medfor lika réatt till sdval utdelning som eventuellt
overskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststéllda avstdmningsdagen for utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken.

Artificial Solutions har som l&ngsiktig ambition att Iamna utdelning till aktieagarna. Artificial Solutions
kommer att prioritera tillvéxt de narmaste aren och genererade vinstmedel kommer att avséttas till
utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdelning ar darfor inte planerad inom en narmare framtid.
Forst nar Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger kan aktieutdelning bli aktuell.

Plats fér handeln med
vardepapperen

Aktierna i Artificial Solutions handlas pa Nasdaq First North Growth Market. De nyemitterade
aktierna i Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pd Nasdaq First North Growth
Market i samband med att Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket.

Garantier som

vardepapperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
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Huvudsakliga risker som &r
specifika for vardepapperen

Aktiekursen kan vara volatil eller sjunka och likviditeten i Artificial Solutions aktier kan vara
begransad

En investering i Artificial Solutions aktier ar forknippad med en risk att investeraren inte far tillbaka
sitt investerade kapital. Under perioden 1 jan—31 2022 har Bolagets aktiekurs lagst uppgatt till 1agst
6,15 SEK och hogst till 69,90 SEK.* Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket
investerare kan genomfora sin investering paverkas av ett flertal faktorer, varav nagra ar specifika
for Artificial Solutions och dess verksamhet medan andra &r generella for noterade bolag.
Aktiekursen kan pdaverkas negativt till félid av exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget
eventuellt avyttras pd marknaden i osedvanlig utstrackning eller till félid av en férvantan om att
s&dan avyttring kommer att ske. Begransad likviditet i Artificial Solutions kan vidare bidra till att
forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i Bolagets aktier kan &ven medfora
problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns en risk att Artificial Solutions aktier
inte kan sdljas till ett for innehavaren godtagbart pris, eller 6ver huvud taget, vid ngon tidpunkt.

Framtida utdelningar fran Artificial Solutions &r beroende av manga olika faktorer och kan komma
att utebli eller variera

Artificial Solutions har som I&ngsiktig ambition att IAmna utdelning till aktieagarna. Artificial Solutions
kommer att prioritera tillvéxt de narmaste aren och genererade vinstmedel kommer att avséttas till
utveckling av verksamheten. N&gon aktieutdelning &r darfor inte planerad inom en narmare framtid.
Forst nar Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger kan aktieutdelning bli aktuell.

Artificial Solutions formaga att betala utdelning i framtiden beror p4 manga olika faktorer, vilka
innefattar Bolagets framtida vinst, finansiella stéllning, kassafloden, behov av rorelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer. Artificial Solutions kan komma att sakna tillrackligt
med utdelningsbara medel, och Bolagets aktiedgare kanske inte kommer att besluta om att betala
utdelningar.

(D) Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

Villkor och tidplan for att
investera i vérdepapperen

Artificial Solutions bolagsstdmma beslutade den 30 januari 2023 att godkénna styrelsens beslut,
den 23 december 2022, om att genomfdra en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga
aktieagare.

Avstamningsdag: Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som é&r berattigad att
erhélla teckningsratter for teckning av aktier med foretradesratt ar 1 februari 2023.

Sista dag for handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 30
januari 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan réatt till deltagande i Foretraédesemissionen
ar den 31 januari 2023.

Foretréadesratt: Varje befintlig aktie i Artificial Solutions beréttigar till en (1) teckningsréatter. En (1)
teckningsratter ger ratt till teckning av tjugotva (22) aktier.

Teckningsperiod: 3 februari 2023 — 17 februari 2023.
Teckningskurs: 1 SEK per aktie.

Tecknings- och garantidtaganden: Artificial Solutions har erhdllit tecknings- och garantidtaganden
uppgéende till 95,9 MSEK, vilket motsvarar cirka 66,3 procent av Féretradesemissionen.

Tilldelning: For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till dem som
anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter enligt foljande férdelningsgrunder:

. | forsta hand ska aktier tilldelas dem som &ven tecknat aktier med stdd av
teckningsratter, oavsett om de var registrerade som aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till hur manga aktier som varje
tecknare tecknat med stéd av teckningsratter, och i den méan detta inte kan ske,
genom lottning.

. I andra hand ska, om samtliga aktier inte tilldelas enligt ovan, tilldelning ske till
de som anmalt intresse av att teckna aktier utan foretradesratt och, vid
overteckning, i forhallande till det antal aktier som anges i respektive
teckningsanmalan, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

. | tredje och sista hand ska tilldelning ske till dem som ingatt garantidtaganden i
egenskap av emissionsgaranter. For det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske i férhallande till det belopp som var och en garanterat for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning: Utspadningen fran emissionen av aktier i Foretradesemissionen uppgar till hogst cirka
95,7 procent baserat p& antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen. Aktieagare som véljer

1 Justerat for sammanlaggningen av Bolagets aktier med avstamningsdag den 22 juni 2022, varigenom tio aktier

sammanlades till en aktie.
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att inte delta i Erbjudandet har mdjlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for
Foretradesemissionens utspadningseffekter genom att sélja erhalina teckningsrétter.

Kostnader: Emissionskostnader i samband med Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 25
MSEK.

Motiv och anvandning av
emissionslikvid

Motivet till Foretradesemissionen &r att anskaffa kapital for att kunna fortsatta utveckla Bolagets
plattform fér Conversational Al, Teneo®, accelerera Bolagets tillvaxt — i form av API-callvolymer
och okade aterkommande intikter och SaaS ARR (Annual Recurring Revenues) med hjalp av
investeringar i marknads- och forsaljningsaktiviteter och personal, selektiva nyckelrekryteringar. For
att kunna genomfora Bolagets affarsplan p& en marknad som férvantas vaxa med 48 procent till
2031 behovs kapitaltillskottet fran emissionen.

Bolaget har mot ovanstdende bakgrund beslutat, pd bolagsstimma den 30 januari 2023, att
godkénna styrelsen beslut, den 23 december 2023, om nyemission av hdgst 144 551 836 aktier
med foretradesrétt for Bolagets befintliga aktieagare. Teckningskursen uppgér till 1 SEK per aktie,
vilket innebér att Bolaget initialt tillfors cirka 145 MSEK fére emissionskostnader vid full teckning i
Foéretradesemissionen, vilka forvantas uppga till cirka 25 MSEK. Bolaget avser huvudsakligen att
anvéanda nettolikviden om cirka 145 MSEK frén Féretradesemissionen i féljande prioritetsordning,
med ungefarlig procentandel av likviden angiven:

1. fortsatta marknadsféra Bolagets SaaS-l6sning Teneo i linje med Bolagets afféarsplan
och driva pa den fortsatta intaktstillvaxten genom att bearbeta och marknadsféra Teneo-
plattformen gentemot nya och befintliga kunder och partners (cirka 35 procent),

2.  fortséatta addera ny funktionalitet till Teneo for att fortsatta leda teknikutvecklingen inom
Bolagets marknad (cirka 50 procent),

3. selektivt rekrytera nyckelpersonal inom sélj, marknad och teknikutveckling — allt for att
understddja intéktstillvaxt i en marknad som forvantas véxa snabbt (cirka 5 procent),
och

4. eventuell kvarvarande likvid kommer att anvandas for att stddja den I6pande
verksamhetens krav p& rorelsekapital allt eftersom det uppstar for att nd Bolagets
finansiella mal och verkstalla rddande affarsplan (cirka 10 procent).

Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser fran befintliga agare samt emissionsgarantier fran
befintiga &gare och externa parter motsvarande sammanlagt cirka 66,3 procent av
Foéretradesemissionen. Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sakerstillda genom
bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebér en risk att en
eller flera av de som ingétt avtal inte sakert kommer att kunna fullfélja sina ataganden.

Det foreligger inte intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelseledaméter och
ledande befattningshavares privata intressen och/ eller andra ataganden eller uppdrag skulle st i
strid med Bolagets intressen. Ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare har dock
ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt eller indirekt innehav av aktier och teckningsoptioner
i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till féljd av arrangemang
eller dverenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.




ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG
MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Artificial Solutions International
AB ar ansvarig for innehdllet i Prospektet.
Savitt styrelsen kanner till Gverensstammer
informationen i Prospektet med sak-
forhallandena och ingen uppgift har
utelamnats som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord. Styrelsen for Artificial
Solutions bestar per dagen for Prospektet av
ordférande Asa Hedin och ledaméterna
Johan A. Gustavsson, Vesna Lindkvist och
Paul St. John.

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkéants av Finans-
inspektionen, som behdrig myndighet enligt
Europaparlamentets och Radets forordning
(EV) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i
férordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kannande bor inte betraktas som nagot slags
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stod for den emittent som avses i detta
Prospekt eller nagot slags stod for kvaliteten
pa de vardepapper som avses i Prospekt.
Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129. Investerare bor
gora sin egen beddémning av huruvida det ar
lampligt att investera i de vardepapper som
avses i Prospektet.

Information fran tredje part

Styrelsen forsakrar att information som har
inhamtats fran tredje part i Prospektet har
atergivits korrekt och att savitt Bolaget kanner
till och kan utrona av information som har
offentliggjorts av denna tredje part inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle
kunna go6ra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Uttalanden i
Prospektet grundar sig pa styrelsens och
ledningens beddmning om inga andra
grunder anges. Vissa delar av Prospektet
innehaller referenser till  webbplatser.
Informationen pa dessa webbplatser utgor
inte en del av Prospektet, savida webb-
platserna inte har inforlivats genom
hanvisning, och har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

Kallférteckning

Artiklar och forskning

Wired: 'Conversational Al: making
technology more human’ —
https://www.wired.co.uk/article/conversatio
nal-ai-making-technology-more-human
(Publicerat 2017-10-31, hamtat oktober
2022).
https://straitsresearch.com/report/cloud-
based-contact-center-market/ (Publicerat
2021-02-25, uppdaterat 2022-09-07,
hamtat oktober 2022).

Forbes: ‘Al By The Numbers: 33 Facts
And Forecasts About Chatbots And Voice
Assistants’
https://www.forbes.com/sites/qgilpress/201
7/05/15/ai-by-the-numbers-33-facts-and-
forecasts-about-chatbots-and-voice-
assistants/#125647ad7731 (Publicerat
2017-05-15, hamtat oktober 2022).

https://www.globenewswire.com/en/news-
release/2022/06/08/2459131/0/en/Contact
-Center-Software-Market-to-reach-USD-
165-Billion-in-market-size-by-2030-
growing-swiftly-at-a-CAGR-of-21-Straits-
Research.html (Publicerat 2022-06-08,
hamtat oktober 2022).

Marknadsrapporter

GlobeNewswire, Contact Center Software
Market, 2022

Deloitte, Conversational Al is Reshaping
the Human-machine Interaction, 11
November 2020.

Gartner, Market Trend: Conversational Al
for Agent Automation Delivers an Efficient
Customer Contact Center Experience, juni
2022.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Artificial Solutions® &r ett mjukvaruftretag
som levererar en plattform, Teneo®, som
automatiserar interaktioner for Contact
Centers (foretags hantering av sina kunders
arenden). Bolaget & en av de storsta
aktorerna i varlden baserat pa att Bolaget har
de storsta implementationerna i marknaden
med miljontals interaktioner per kund och
manad och som baseras pa offentliga
referenser. Artificial Solutions plattform,
Teneo®, gor det mojligt for foretags-
anvandare och utvecklare att pa kort tid
skapa anvandbara  och intelligenta
applikationer pa 86 sprak for flera plattformar
och kanaler. Teneo mdjliggér kommunikation
med applikationer, webbplatser och upp-
kopplade enheter med ett vardagligt,
manniskoliknande och naturligt sprak via rost,
text, beroring eller gester. Mojligheten att
analysera och dra nytta av stora mangder
konversationsdata ar helt integrerad i Teneo,
vilket ger vardefulla datainsikter om vad
kunderna tycker och tanker. Atrtificial
Solutions teknologi for Conversational Al
mojliggdr implementering av ett brett
spektrum av applikationer med naturligt
sprdk, sadsom virtuella  assistenter,
konversationella botar, talbaserade kon-
versationsgranssnitt for smarta uppkopplade
enheter med mera. Bolaget estimerar att
tekniken redan nu anvands dagligen av
miljontals manniskor i hundratals implement-
eringar inom saval privat som offentlig sektor
over hela varlden. Férenklat mojliggér Teneo
for Bolagets kunder att automatisera
aktiviteter och processer som annars i manga
fall hanteras av kundtjanstpersonal. Teneo
ersatter eller kompletterar sdledes kundernas
kundtjanst for snabbare respons vid fragor
eller for att skapa en hégre kundndjdhet.

Under det fjarde  kvartalet 2020
kommunicerade Bolaget inférandet av den
nya affars- och leveransmodellen "Software
as a service" (SaaS). | enlighet med den nya
affars- och leveransmodellen ar fokus &ven
fortsattningsvis att ©ka aterkommande
intakter fran befintliga kunder samt att
forvarva nya kunder med ¢kade intakter fran
dessa. Det géller bade nar Bolaget gor affarer
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genom partners och nér forséljningsteamet
tecknar avtal med nya kunder.

Bolaget ar fortsatt fokuserat pad de storsta
kunderna och noterar att de l6sningar som
byggts av kunder som har varit med Bolaget
sedan andra kvartalet 2021 nu vaxer snabbt.
Vidare ser Bolaget flera kunder med mer an
en miljon rostsamtal via boten per manad.

Motivet till Foretradesemissionen ar att
anskaffa kapital for att kunna fortsatta
utveckla Bolagets plattform for
Conversational Al, Teneo®, accelerera
Bolagets tillvaxt — i form av API-callvolymer
och tkade aterkommande intakter och SaaS
ARR (Annual Recurring Revenues) med hjalp
av investeringar i marknads- och forsaljnings-
aktiviteter och personal, selektiva nyckel-
rekryteringar. FOr att kunna genomfora
Bolagets affarsplan pa en marknad som
forvantas vaxa med 48 procent till 2031
behovs kapitaltillskottet fran emissionen.

Emissionslikvidens anvandande

Vid fullteckning i Foretradesemissionen
tillfors Bolaget cirka 145 MSEK fére avdrag
av emissionskostnader, vilka beraknas uppga
till cirka 25 MSEK. Av Féretradesemissionen
tdcks omkring 29,1 MSEK av tecknings-
forbindelser frAn existerande aktieagare,
vilket motsvarar cirka 20,1 procent av
Foretradesemissionen.

Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot
ovan bakgrund kommer Bolaget att
distribuera den foérvantade nettolikviden om
cirka 145 MSEK enligt nedan prioriterings-
ordning:

1. fortsatta marknadsfora Bolagets SaaS-
I6sning Teneo i linje med Bolagets
affarsplan och driva pa den fortsatta
intaktstillvéxten genom att bearbeta och
marknadsfora Teneo-plattformen
gentemot nya och befintliga kunder och
partners (cirka 35 procent),

2. fortsétta addera ny funktionalitet till
Teneo for att fortsatta leda
teknikutvecklingen inom Bolagets
marknad (cirka 50 procent),



3. selektivt rekrytera nyckelpersonal inom
sdlj, marknad och teknikutveckling — allt
for att understddja intéktstillvéaxt i en
marknad som forvantas véxa snabbt
(cirka 5 procent), och

4. eventuell kvarvarande likvid kommer att
anvandas for att stbdja den |6pande
verksamhetens krav pa rorelsekapital allt
eftersom det uppstar for att na Bolagets
finansiella mal och verkstélla radande
affarsplan (cirka 10 procent).

Aven om ovannamnda prioriteringsordning &r
den Bolaget per dagen for Prospektet
bedomer som den mest korrekta, kan det
héanda att viss omprioritering mellan de
listade punkterna blir aktuell i framtiden.
Sadan omprioritering skulle exempelvis
kunna bli aktuell om nagot omrade skulle
uppvisa sarskild god utveckling och darmed
erfordrar extra resurser.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran
befintliga 4gare samt emissionsgarantier fran
befintiga &gare och externa parter
motsvarande sammanlagt cirka 66,3 procent
av Foretradesemissionen. Tecknings-
forbindelser och garantidtaganden ar inte
sakerstallda genom bankgarantier, sparr-
medel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket innebar en risk att en
eller flera av de som ingatt avtal inte sakert
kommer att kunna fullfélja sina ataganden.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda
teckningsforbindelser och garantidtaganden,
inte tecknas i tillracklig utstrackning kan
Bolaget tvingas soka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning eller kortfristiga lan,
alternativt genomfora kostnadsnedskéarningar
eller driva verksamheten i mer aterhallsam
takt &n planerat till dess ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmdjligheter skulle misslyckas,
finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle
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tvingas revidera aktuella utvecklingsplaner,
vilket skulle paverka Bolagets utveckling
negativt, eller i varsta fall genomga en
rekonstruktion.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Pareto
Securites och  legal radgivare  ar
Advokatfirman Schjgdt, vilka bland annat har
bistatt Bolaget i samband med upprattandet
av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror frdn Bolaget friskriver sig
Pareto Securities och Advokatfirman Schjgdt
fran allt ansvar i forhallande till befintliga och
blivande aktiedgare i Bolaget samt avseende
andra direkta och indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- och
andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Aktieinvest ar
emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Pareto Securities erhaller en pa forhand
avtalad erséttning for utforda tjanster i
samband med Foretrddesemissionen och
Advokatfirman Schjgdt erhaller ersattning for
utforda tjanster enligt I6pande rakning. Utbver
vad som anges ovan har Pareto Securities
och Advokatfirman Schjadt inga ekonomiska
eller andra intressen i Foretrédesemissionen.

Det foreligger inte heller intressekonflikter,
eller potentiella intressekonflikter, varvid
styrelseledaméter och ledande befattnings-
havares privata intressen och/eller andra
ataganden eller uppdrag skulle sta i strid med
Bolagets intressen. Ett flertal styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare har
dock ekonomiska intressen i Bolaget genom
direkt eller indirekt innehav av aktier och
teckningsoptioner i Bolaget. Ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har
valts till folid av arrangemang eller
Overenskommelse med aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Verksamhetsbeskrivning

Allmén information om Artificial Solutions

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar
Artificial Solutions International AB. Bolagets
organisationsnummer  ar  556840-2076.
Artificial Solutions &ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades i Sverige den 20
december 2010 och registrerades hos
Bolagsverket den 1 februari 2011. Styrelsen
har sitt sate i Stockholms kommun och
Bolagets registrerade adress ar Stureplan 15,
111 45  Stockholm, Sverige med
telefonnummer +46 (0)8-663 54 50. Atrtificial
Solutions identifieringskod (LED) ar
98450060010AABBAA974.

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen  (2005:551). Bolagets
webbplats ar wwwe.artificial-solutions.com.
Informationen pa webbplatsen utgor inte en
del av Prospektet sdvida webbplatsen inte
har inforlivats genom hanvisning.

Oversikt

Artificial Solutions specialiserar sig pa
kommersiell Conversational Al  (Sve.
“konversations-Al”), en form av Al som gor
det mojligt for manniskor att kommunicera
med  applikationer,  webbplatser  och
uppkopplade enheter pa ett vardagligt,
naturligt manskligt sprak via meddelanden,
chatt, telefoni eller mejl. Bolaget bedriver sin
verksamhet genom, av Bolaget, helagda
dotterbolag i enlighet med den
organisationsstruktur som framgar av avsnitt
"Verksamhetsbeskrivning och marknads-
oversikt" "Verksamhetsbeskrivning"
"Organisationsstruktur" nedan och ar saledes
beroende av sina dotterbolag i detta
avseende.

Under 2010 inledde Bolaget sin resa for att
utveckla en Conversational Al-plattform som
kan anvandas av ickespecialister for att
snabbt och enkelt kunna bygga applikationer
for Conversational Al. Arbetet resulterade i

plattformen Teneo, en flerfaldigt prisbelonad?
teknologi som riktar sig till féretagsanpassade
funktioner inom Conversational Al. Teneo gor
det mgjligt for foretagsanvandare och
utvecklare att samarbeta for att snabbt skapa
kommunikationsapplikationer  som  kan
hantera 86 sprdak genom flera olika
plattformar och kanaler. Mojligheten att
analysera och nyttja samtalsdata, som &r fullt
integrerad i Teneo, ger Bolagets kunder
Okade kundinsikter.

Bolaget ar i slutfasen av en omstrukturering
som resulterar i att Artificial Solutions Gvergar
till att bli ett SaaS-bolag. Bolagets plattform
Teneo kommer saledes att levereras som en
programvara till féretag och inbringa intakter
via fyra intéaktsben: (1) abonnemangstjanster,
(2) APl-anrop, (3) data, samt (4) expert och
utbildningstjanster, varav tre inbringar ater-
kommande intéakter ((1), (2) och (3)).
Overgéngen mot att bli ett SaaS-bolag gor
Bolagets erbjudande skalbart och enkelt att
implementera vertikalt for existerande och
nya kunder. Nya kunder till Bolaget kommer
endast anslutas till den cloudbaserade SaaS-
I6sningen som Artificial Solutions erbjuder,
medan kunder som tillkommit innan ar 2021
fortsatt anvander Teneo pa traditionellt satt i
egna servrar.

De samtalssystem som har utvecklats med
hjélp av Teneo tacker ett brett spektrum av
anvandningsomraden allt fran intelligenta
chatbotar® for kundservice som forbattrar
kundupplevelsen, virtuella  férséljnings-
assistenter for att forenkla online-forséljning,
till  styrning av ljus, temperatur och
underhdllning i hemmet genom rost-
aktiverade digitala medarbetare. Dessutom
anvands Teneo i flera projekt inom de nya
Metaverse*-satsningar som foretag gor.

Artificial Solutions har sitt huvudkontor i
Stockholm, Sverige, och har omkring 72
personer anstallda pa sina kontor i Europa
och USA. Bolaget levererar produkter och

2 Utmarkelser fran Microsoft, Stevies, Alconics, Techies och Glomos.
3 "Bot” ar en forkortning for robot. En "chatbot” &r en mjukvara som genomfor konversationer genom tal eller text.

4 Metaverse ar ett begrepp for en virtuell verklighet.



tjanster till kunder inom ett flertal omraden,
med sarskilt fokus pa globala storforetag;
kunderna inkluderar bland annat
telekomoperatérerna AT&T, O2 Telefonica
och Swisscom samt bolag inom andra
industrier (meal planning-féretag som
Hellofresh, halsovardsaktoren NHS,
mjukvarufretaget Microsoft samt svenska
féretag som ICA och Folksam).

Styrkor och konkurrensférdelar

Samtalsbaserad och flersprakig

Bolaget bedomer att forstaelse av avsikt,
mening och innehall i konversationer i allt
hogre grad kommer att skdtas av maskiner i
stallet for av manskliga anvéandare. Vidare ar
Bolaget av uppfattningen att de flesta
plattformar pa  marknaden  erbjuder
begransad "samtalsintelligens”, da
utformningen av dessa gor det svart eller
omojligt att bygga nagot utdver en
grundlaggande dialog som endast fyller i
detaljer. Exempelvis kan grundlaggande
samtalssystem agera pa en begéran sasom
"Boka ett mdéte med Johan den 5 mars
klockan 10.00”, men skulle misslyckas med
mer komplexa konversationer som "Ah, &ndra
det till fredag”. Det innebar att en
slutanvandare inte kan avvika fran det
forvantade manuset for att stélla en annan
frdga och sedan ateruppta den ursprungliga
konversationen. Om anvandaren exempelvis
under en pizzabestallning fragar en till synes
orelaterad frdga, sasom att fraga om séljaren
tar kreditkort, ar det sannolikt att sidosparet
inte hanteras korrekt eller att det stor sjalva
bestallningen. Som jamférelse kan Teneo
replikera sidospar i konversationen. Svaret
kan d& bli: "Vi accepterar alla vanliga
kreditkort. Vill du ha tjock eller tunn
pizzabotten?”  Darutéver kan  Teneo
automatiskt ge olika svar beroende pa
situation genom att fa tillgang till befintliga
affarssystem eller tredjepartsapplikationer
nar det behdvs utan att behdva skapa en ny
kontext for varje specifik respons anvandaren
ger.

Med Teneo behoéver foretag endast bygga
upp samtalskunskapen en gang, pa ett valfritt
sprak, och sedan aktivera driftsattning pa
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ytterligare dver 85 sprak. Dessutom erbjuder
Teneo fullstindig anvandarkontroll dver alla
aspekter av flersprakslosningen genom att till
exempel gora det mojligt att skraddarsy
responsen for att passa lokala affars-
processer, traditioner, kulturer eller regelverk.
Enligt  Artificial  Solutions  erfarenhet
ateranvands vanligtvis upp till omkring 80
procent av den ursprungliga utvecklingen nar
ett nytt sprak implementeras, vilket gor det
mycket enklare att snabbt bygga flersprakiga
system.

Kommersiellt anpassat

Bolaget bedomer att f& utvecklingsplattformar
for Conversational Al byggs med det globala
storféretagets behov i tanke. Det kan darfor
saknas funktioner som dessa anvandare
kanske forvantar sig som standard, sasom
versionskontroll, integrerade test- och
aterstallningsfunktioner, kryptering av kanslig
data eller anvandardefinierade roller for att
hantera samarbete mellan utspridda team.

Vad galler skalbarhet, syftar de flesta
utvecklingsverktyg for Conversational Al
endast till trafik eller bandbredd. Teneo &ar
istallet optimerad for att hantera saval
storskaliga projekt med hundratals eller till
och med tusentals Flows (Teneo-termen for
dialoger i affarsprocesser) dar kontinuerlig
utveckling och forbattring ar nddvandigt.
Manga verktyg idag ar framtagna for att
snabbt leverera en produkt som &r svar att
underhélla och darfor inte vidareutvecklas.
Teneo har alla nddvandiga utvecklings-
funktioner integrerade, sdsom automatiserad
kodning for att understddja utvecklings-
hastigheten, webbkrokar och APl.er (Eng.
Application Programming Interface) for att
mojliggora flexibel integration med externa
system, arbetsflodesstod for att mojliggora for
distribuerade utvecklingsgrupper att arbeta
med samma projekt samt underlatta enkel
portabilitet for nya tjanster, enheter och
sprék. Teneo erbjuder inte bara avancerade
NLP-komponenter (Eng. Natural Language
Processing) utan tillhandahaller ocksa en
anpassningsbar och modular arkitektur som
gor det mojligt for utvecklaren att bygga pa
redan befintliga komponenter och



implementera externa moduler och utdka
kapaciteten nar sa anses lampligt.

Bolagets kunder tjanar pa att lata teknologin
ta hand om interaktioner som annars hade
hanterats av en manniska. Enligt Bolaget
kostar i snitt en konversation i Teneo 40 6re
medan en manskligt hanterad konversation i
snitt kostar 12 SEK.

SaaS

Sedan mitten av 2021 levereras Teneo som
en "Software as a Service" (SaaS) vilket
innebar att kundens eller integratbrens
organisation kan borja bygga pa I6sningen
direkt efter att ha képt den. Kunden far vid sitt
kop en inloggning till en fardig applikation. 1
manga projekt inom omradet har kunderna pa
grund av dataskyddshanseenden forst skaffat
serverkapacitet, sedan installerat sin
Conversational Al pa plats och darmed varit
tvungna att integrera allt fran borjan innanfor
foretagets brandvaggar. Tack vare det
dataskydd som plattformen Teneo inbegriper
skapas en mojlighet for Bolagets kunder att
starta sina projekt med integrationer till
system som erbjuder APl:er och redan
fardiga webkrokar. Detta méjliggjorde bland
annat for Telefonica O2 att leverera sitt
projekt pa rekordtid vilket ledde till att
projektet utnamndes till arets projekt i
koncernen.

Hybrid

Teneos lingvistiska ~ modelleringssprak
(TLML) &r baserat pa 20 ars erfarenhet av att
bygga Al-applikationer som behandlar
naturligt sprak och gor det enkelt att snabbt
skapa nya, precisa sprakregler. Nya
sprakregler kan byggas med hjalp av Teneos
bibliotek av robusta, ontologiska och
hierarkiska sprakresurser som samlar
domankunskap, avsikter, fraser med mera.
Al-utvecklare kan aven ta hjalp av Teneos
patenterade teknologi for att automatiskt
skapa sprakregler baserade pa ett fatal
exempelmeningar.

Teneos sprakliga egenskaper gor det méjligt
att bygga samtalssystem aven utan tillgang
till data och ger forstaelse for hur systemet
fungerar. Dessutom, for ett omrade som &r sa
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komplicerat som en naturlig sprakdialog for
affarsandamal, garanterar sprakreglerna att
systemet uppratthaller en konsekvent och
korrekt personlighet och ett beteende som ar
anpassat for affarsandamal eller regelverk.
Séledes kan systemet, i detta avseende,
fungera som representant for det aktuella
foretaget eller organisationen.

Den integrerade maskininlarningen later
systemet ga utanfér normala sprakregler for
att dra slutsatser inom omraden dar
traditionella sprakregler &ar svara eller
omdijliga att anvanda sig av.

Hybridansatsen har dessutom en sarskild
fordel. Medan rena maskininlarningssystem
s4 smaningom nar en platd i svars-
noggrannhet, tilladter ett hybridsystem
utvecklare att aven anvanda lingvistiska
programmeringstekniker for att ytterligare
forfina samtalssystemet och skapa en battre
upplevelse for slutanvandaren.

Data

Ett annat satt pa vilket Teneo hanterar fragan
om brist pa traningsdata ar att utvecklare ges
en samling av data byggd pa flera miljarder
verkliga konversationer. Teneo Language
Resources ("TLRs”), som dessa ocksa
kallas, ar byggstenar for forstaelsen av
naturligt sprak och avgorande for att
anvandarna snabbt ska kunna bygga sina
egna applikationer.

TLRs har utvecklats med hjalp av
maskininlarningstekniker, vilket méjliggor for
foretag att lara nya applikationer inom
Conversational Al alla mgjliga sprak-
variationer pa ett ogonblick. Anvandaren
matar helt enkelt in representativa fragor, och
TLRs mojliggor for applikationen kan lara sig
alla olika séatt som en anvandare kan stélla
samma fraga.

Eftersom Teneo finns pa 86 sprak, mojliggor
TLRs for applikationen att "tdnka” pa
foretagets modersmal och samtidigt leverera
samma sprakliga standard pa alla 6vriga
sprak som kravs.



Forutom ett snabbare och mer intuitivt
samspel fér anvandare, ar en av fordelarna
med naturliga spraksystem for foretag den
samtalsdata de genererar. Denna information
ar avgorande for att bibehalla och forbattra
den byggda applikationen, foér att gora
samtalet mer personligt och for att leverera
verksamhetsinsikter som foretaget kan agera
pa.

Teneo tillater foretag att aga sin egen
kundinteraktionsdata och anvénda den till
foretagets fordel. Teneo tillfér &ven
mojligheten for féretag att folja de mest strikta
dataskyddsregelverken, inklusive GDPR.
Teneo kan implementeras med data-
kryptering dar nyckeln ags av organisationen
som implementerat Teneo och ger den
saledes kontroll Gver sin egen data.

Uppfyller regelverken for dataskydd

Artificial Solutions utvecklar standigt den
framtagna Al-tekniken och har tagit
dataanvandningen ett steg langre genom att
integrera samtalsdata i ett flode genom
plattformen. Detta mojliggor for verksamhets-
insikter och datadriven utveckling som
automatiskt forbattrar interaktionen och
underhaller systemet. Teneo ar den forsta
plattformen for Conversational Al som
erbjuder mojligheter for stark datakontroll,
med bland annat avancerad anonymisering
och pseudonymisering, for att saledes hjalpa
kunderna att uppfylla dataskydds-
bestammelser sdsom GDPR, samtidigt som
de erhaller betydande varden och fordelar
fran Conversational Al. Teneos Oppna
arkitektur tillater organisationer att uppfylla
dagens kravande IT-sékerhetsférordningar
over flera geografiska omraden, med hansyn
tagen till olika juridiska krav.

Beprévad

Teneo ar utvecklad med erfarenheter fran
decennier av verkliga implementeringar och
har resulterat i att Bolaget mottagit
utmarkelser sd som Stevies, Alconics,
Techies och Glomos (allmant erkanda
teknikutmarkelser). | september 2022
tilldelades Artificial Solutions Microsofts
Swedish Independent Software Vendor (ISV)
Partner of the Year Award for 2022. Artificial
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Solutions uppmarksammades for att ha visat
stor tillvaxt p& marknaden under det senaste
aret, och for att leverera excellens och
innovation for globala kunder. Detta pris fran
Microsoft, som &r den nast storsta och
snabbast vaxande aktdren, inom omradet
molninfrastrukturtjanster (inom ramen for
Microsoft Azure), kompletteras av ett antal
nyckelpatent for Artificial Solutions teknologi,
en kundlista innehallande nagra av véarldens
storsta varumarken samt erkant partnerstdd
fran flera av, enligt Bolagets uppfattning,
ledande systemintegratorer, bland annat
CGl, CSGi, Valcon, Deloitte, Cognizant och
Tech Mahindra.

Bolaget har under de senaste aren gjort
betydande investeringar i forskning och
utveckling samt patenterat en stor del av sin
unika teknologi inom NLI (Natural Language
Interaction) och NLP (Natural Language
Processing). Patenten ar grundlaggande
patent inom branschen vilket tydliggérs i sa
kallade “forward citations". Patenten
aberopas av nagra av varldens mest
inflytelserika mjukvaruforetag inom
konversationell Al, inklusive Apple, Nuance,
Google och IBM, vilket visar Artificial
Solutions position som en ledande innovator
inom Conversational Al. Bolagets teknologi
anvands av varldsledande bolag for att skapa
basta mojliga kundupplevelser pa en mangd
olika sprék. Tekniken ligger bakom Europas
storsta projekt inom konversationell Al och
Bolagets kunder far mycket hoga poang for
kundlojalitet med laga automatseringsnivaer.
Artificial Solutions har betydligt fler forward-
citations an genomsnittet bland likvardiga
bolag inom mjukvara (305 mot 33). Forward-
citations visar att nya patent beaktar
betydelsen av ett grundlaggande patent inom
omradet. Bolagets patent som aberopas av
Apple, Nuance, Google och IBM ér viktiga
komponenter inom Artificial  Solutions
plattform, Teneo, for att utveckla botar och
konversationell IVR (Eng. Interactive Voice
Response).

Teneo ar en teknologi som innehaller manga
funktioner:



Mojliggdr samarbete mellan
foretagsanvandare och utvecklare for att
skapa applikationer inom Conversational Al
utan behov av specialistkunskap i lingvistik.
Tillhandahaller intelligenta naturliga
sprakgranssnitt, pa flera olika sprak, over
flera plattformar och kanaler.

Levereras som en "Software as a Service"
(SaaS) sa projektets resurser kan laggas
helt pa affarsnyttan.

Integrerade verktyg for samtalsdata
levererar insikter om vad kunden faktiskt
tycker och ténker — den mest vardefulla
kunddatan.

Conversational
Levererar en naturlig
anvandarupplevelse Bolagets

For storforetag
Teneo ar enligt

med Conversational

Anvander tekniker Vinner
for lingvistik och
bedémning den  maskininlarning fér ~ genom utnyttjandet
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Dataintegritet och sékerhet: Kunderna éger
sin data och krypterar den med sin unika
nyckel sa att vare sig foretaget eller
exempelvis myndigheter kan fa tillgang till
denna.

Hybridansatsen kombinerar det bésta av
sprak- och maskininlarning i en och samma
plattform.

Den 6ppna och modulara designen ar
flexibel och mojliggor toppmodern
Conversational Al.

"Closed loop”, modular och sjalvlarande
design som standigt férbattras.

Stodjer manga olika anvandarbehov.

Data Beprovad
Prisbeldnt och
konkurrensférdelar implementerad av
foretag véarlden

Al enda plattformen  optimal prestanda  av kontextbaserade over

speciellt
framtagen for det
globala
storforetagets
behov

Strategi for fortsatt tillvéxt

En plattformsproposition

Att bygga Conversational Al kan vara
komplext. Verktyg - vanligtvis kallade
plattformar — behtvs for att gora detta.
Artificial Solutions var ett av de forsta
foretagen att inse denna framvéaxande trend
och utvecklade plattformen Teneo for att
mota detta behov. Bolaget anser sig ha byggt
en stark position som leverantdér av
kommersiell Conversational Al. Bland annat
har Bolaget de stbrsta implementationerna i
marknaden med miljontals konversationer
per manad baserat pa offentliga referenser i
marknaden.

samtalsdata

Bolaget har for avsikt att utnyttja sin starka
tekniska position och sina starka referenser
for att 6ka marknadsandelarna i viktiga
branscher dar Bolaget redan har
referenskunder. For att locka till sig och sékra
nya kunder fortsatter Artificial Solutions att
adressera ett litet antal strategiska kunder via
sin direktforsaljningskanal och samtidigt
arbeta i ndra samarbete med sitt befintliga
partnernatverk for att salja och tillhandahalla
implementationstjanster till nya kunder.

Tydligt "go-to-market”-fokus

Artificial Solutions fokuserar primart pa
globala storforetag dar Teneo pa ett
Overtygande satt kan differentiera sig genom
sin kommersiellt anpassade funktionalitet
samt formaga att bygga I6sningar som



samtalar p& manskligt vis och ger kunden
agande och fullstandig kontroll 6ver sin
samtalsdata. Nyckelfunktioner sasom
enkelheten i att underhdlla en komplex
implementation och att kryptera data, vilket &r
viktigt for manga foretag dar datasakerhet ar
avgoOrande, ska lyftas fram for att ytterligare
starka det kommersiella budskapet i sektorn.

Artificial Solutions geografiska fokus ar
primért begransat till Europa och USA for att
sakerstalla att det finns resurser for att
effektivt hantera varje geografiskt omrade
inom vilket Bolaget verkar.

Den genomarbetade "go-to-market”-strategin
garanterar att Artificial Solutions endast riktar
sig mot potentiella kunder som &r relevanta
och déarmed kan vardera Teneos fordelar.

Plan fér organisk tillvéxt

Artificial Solutions har redan sékerstallt
kontrakt med hégprofilkunder inom Bolagets
prioriterade sektorer, telekom, detaljhandel,
finans, och affarsprocesser i sjukvard. Dessa
kontrakt bekréftar teknologin och ar ett bevis
pa kunders Insamhetstéankande. Strategin ar
nu att utnyttja dessa referenskonton for att
Oka tillvaxt, sa att Bolaget kan expandera
inom ovan namnda prioriterade sektorer,
sasom telekom (Telefonica, AT&T, Swisscom
med fler), finans (Folksam, Widiba, WeBank,
TIAA med fler) och detaljhandel (Circle K,
HelloFresh med fler).

Skalbarhet genom etablerat partnernétverk

Artificial ~ Solutions  har  utvecklat ett
partnernatverk med globala  system-
integratorer och digitala byrder som har valt
Teneo som nyckelplattform for forsaljning av
kommersiell Conversational Al till sina
kunder. Darigenom har Artificial Solutions
internationella  forsaljningskanaler ~ som
mojliggor battre atkomst till personer pa
hogsta ledningsniva hos potentiella kunder.
Dessutom tillhandahalls serviceresurser och
skalbar  implementeringskapacitet  samt
vardefull trovardighet for att ytterligare
expandera dessa forséljningskanaler.
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Fokus pa hégmarginalaffarer

Som produktdriven  mjukvaruverksamhet
fokuserar Atrtificial Solutions pa mjukvara
med hég marginal och anvandningsbaserade
avgifter for Teneo-plattformen. Bolaget
samarbetar alltid med partners vars
affarsmodell bygger pa& service. Detta
innefattar att partners star for leverans av
service nodvandig for att implementera
Teneo, samt for att underhélla implement-
ationen.

Vidare adderar ofta kundftretagen tjanster
och produkter med héga marginaler efter den
inledande investeringen. N&r val Teneo-
plattformen med kompletterande erbjud-
anden har implementerats ar kunderna i regel
obenagna att byta leverantdr da det skulle
innebdra stora projektkostnader till liten
affarsnytta. De kunder Bolaget idag har
expanderar vilket innebér stor potential for
ytterligare anvandarbaserade intakter.

Overtygande produktvision

Teneo har byggts upp som en plattform for
kommersiell Conversational Al med en 6ppen
arkitektur, vilket mojliggor for kunder och
partners att snabbt utveckla och lara av
samtalslosningar. Den adresserar, i en och
samma plattform, allt fran design, utveckling
och implementering till tolkning och
anvandandet av samtalsdata. Den uppfyller
dessutom féretagens hoga krav pa sakerhet
och skalbarhet med de erforderliga
certifieringarna, kryptering samt avancerad
rollhantering. Dessa egenskaper har gjort
Teneo popular savél bland storféretag som
globala systemintegratorer.

Affarsmodell

Under fjarde kvartalet 2020 kommunicerade
Bolaget inférandet av den nya afférs- och
leveransmodellen "Software as a Service"
(SaaS). | enlighet med denna nya affars- och
leveransmodell &  fokus att Oka
aterkommande intakter fran befintliga kunder
samt forvarva nya kunder for att erhalla
aterkommande intakter frdn dessa. Detta
galler bade nar Bolaget gor affarer genom
partners  och nar Bolagets egna
forséljningsteam tecknar avtal med nya



kunder. SaaS-intaktsmodellen innebar &ven
att intdkter och kassafloden kommer att
intdktsforas nar foérdelarna konsumeras.
Intaktsredovisningen sker alltsa vid den
faktiska anvandningen/férbrukningen av
produkten/tjansten i framtiden. Detta kan
tillampas pa alla intaktstyper som listas i
punkterna 1-4 nedan.

Intaktsstrommarna fran affars- och leverans-
modellen (SaaS) bestar av:

1. abonnemangsintakter fran Teneo
Studio — baserat pa antal anvandare;

2. APl-anrop® som genereras i Teneo
Engine — baserat pa antal API-anrop;
samt

3. Teneo Data — analysplattform for att
utvardera anvandarkonversationer och
forbattra I6sningar for Conversational
Al. Intakter baseras pa anvand data.

Vidare erhdller Bolaget intakter fran
tjansteutforande utanfor den huvudsakliga
affars- och leveransmodellen (SaaS):

4. utbildning och experttjanster — i
samband med uppstarten av ett
samarbete med en ny kund erbjuder
Artificial Solution upplarning och
service i Bolagets erbjudande.

Intaktsstrommar frdn Teneo Studio (1),
Teneo Engine (2) och Teneo Data (3) ar
SaaS-intakter av aterkommande karaktar.
Utav dessa genererar Teneo Studio
renodlade prenumerationsintakter och Teneo
Engine samt Teneo Data genererar intakter
baserat pa kundens anvandning av
tjansterna. Teneo Engine inbringar intékter
for varje APl-anrop och intakter fran Teneo
Data ar baserade pa anvand volym data. De
aterstdende intakterna avser professionella
tianster (4), som inte &ar Bolagets
huvudsakliga fokus i SaaS-strategin.
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Aterkommande intakter enligt punkterna (1)—
(3) fran SaasS utgor en del av Bolagets totala
aterkommande intédkter samt nyckeltalet
SaaS ARR (arliga aterkommande intakter).
Det sisthamnda omfattar de kombinerade
intakterna fran punkt (1) — (3) under kvartalets
sista manad multiplicerat med en faktor om
12 (12 manader). SaaS ARR uppgick i
september 2022 till 23,6 MSEK.

Nar en ny kund blir SaaS-kund erhaller
Bolaget inledningsvis intékter enligt punkt 1,
abonnemangsavgifter, och Over tid, vartefter
de olika domanerna fran en kund borjar
anvandas borjar APl-anropsvolymerna oOka,
samt intakter enligt punkt 4 i samband med
att Bolaget erbjuder upplarning och service i
systemet. Det tar vanligtvis 6—-18 manader for
en kund att skala upp APl-anropsvolymerna
och intakterna for att boérja anvanda
domaénerna. En kund kan ocksa utoka antalet
doméaner samt antalet marknader som técks
in. FOr en storre kund, med betydande API-
anropsvolymer kommer API-anrops-
intakterna i manga fall att bli betydligt storre
an abonnemangsintakterna, vilket utgér ett
bevis pa skalbarheten i Bolagets affars- och
intdktsmodell.

Abonnemangsintakterna enligt punkt 1 ovan
ar i viss man kopplade till det som Bolaget
tidigare har redovisat som licensintékter. API-
anropsintakter enligt punkt 2 ar i viss man
kopplade till det som Bolaget tidigare har
rapporterat som anvandningsintékter, men
som framgent kommer att vara kopplade till
faktisk anvandning i SaaS. Teneo Data-
intakterna enligt punkt 3 &ar baserade pa
sokbara data. Expert services-intakter enligt
punkt 4 ar baserade pa intakter fran
utbildning och eventuella andra konsult-
tjanster som baseras pa dagstaxor for
personal. Andra viktiga nyckeltal i fokus for
framtiden ar andel intakter genererade fran
SaaS-kunder, andel intakter genererade fran
aterkommande intéakter samt API-anrops-
volymerna genererade inom ramen for SaaS-
modellen.

5 Ett "APl-anrop” avser varje tillfalle som en bot hanterar en fraga. Bolaget estimerar att ett samtal i snitt genererar 5 API-

anrop.



Finansiella mal

APl-anrop

Artificial Solutions har som mal att nagon
gang under 2024 generera mer an en
miljard APl-anrop i arstakt. APl-anrop ar
de interaktioner som genereras i
plattformen Teneo.

ARR

Artificial Solutions har som mal att
annualiserade aterkommande intakter
(Eng. annual recurring revenues) ska
overstiga 200 MSEK under 2025.

Kassaflode fran den lIopande
verksamheten

Bolaget ska generera positiva
kassafloden fran den I6pande
verksamheten nagon gang under ar
2024.

EBITA-marginal

Bolaget ska pa lang sikt nd en EBITA-
marginal dverstigande 30 procent efter
tillvaxtfasen.

Kundbas

AT&T

AT&T, Inc. &r ett amerikanskt multinationellt
telekommunikationsbolag som rankas som
det tredje storsta pa den amerikanska
marknaden. AT&T tillhandahaller telefoni,
video-, data- och Internettjanster till foretag,
myndigheter och privatpersoner. For AT&T
|6ser Bolaget kundproblem relaterade till
bredband. Bolaget ser &aven tillvaxt-
mojligheter i samarbetet, da AT&T for
narvarande har fem olika implementeringar
av Bolagets teknik. Tillsammans med
Microsoft bygger Bolaget ut en plan for att
utdka implementeringen av sina tjanster med
AT&T.

Telefénica O2

Telefénica S.A. ar ett av varldens storsta
telekommunikationsforetag. Telefonicas
dotterbolag Telefénica Méviles ar varldens
fiarde storsta mobiltelefonoperatdr och har en
stark stallning pa& mobilmarknaderna i
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Sydamerika och pa den spanska
hemmamarknaden. Bolaget samarbetar for
narvarande med O2 Telefonica i Tyskland
men ser potential i att utdka relationen till 02
Telefénica i Spanien. O2 Telefonica ar aven
en av de storsta telekomleverantorerna i
Tyskland med 60 miljoner arliga inkommande
telefonsamtal pa sin véxel. Bolagets system
tar for narvarande emot samtliga av dessa
inkommande samtal. Detta utgor for
narvarande den storsta implementationen av
denna typ av teknik i véarlden.

Swisscom

Swisscom AG ar en telekommunikations-
leverantor i Schweiz. Enligt egna publicerade
uppgifter har Swisscom en marknadsandel
pa 56 procent for mobil, 50 procent for
bredband och 37 procent for TV-
telekommunikation i Schweiz. Swisscom har
implementerat Bolagets virtuella assistent i
ett brett utbud av olika kanaler. En stor del av
denna plattform ar relaterad till TV-boxens
funktioner, dar kunderna anvéander Bolagets
teknik for réstkommandon och fragor.

Vidare har Swisscom en miljon inkommande
telefonsamtal per manad. Nar Swisscom
mater sin transaktions-NPS (net promoter
score®) ar resultatet i genomsnitt 18 poang
hogre nar boten svarar pa kundernas samtal,
vilket bevisar att Bolagets teknik innebéar
bade kostnadsbesparingar och hdgre
kundnéjdhet. Bolaget uppskattar att den
framsta anledningen till denna ©kning i
kundnojdhet &r att boten tar upp samtalet pa
nagra sekunder snarare an att kunden
behoéver vanta i flera minuter eller timmar.

Stor mjukvaruleverantér

En stor mjukvaruleverantér som tidigare
anvande Bolagets bot pa sin onlinebutik har
nu driftsatt en Teneo-baserad l6sning ocksa
pa sin huvudvaxel. Genom Bolagets
krypteringsteknik har mjukvaruleveranttren
ocksd kunnat f& godkannande att
implementera systemet i dver 136 lander,
vilket forvantas implementeras under forsta
kvartalet 2023.

6 "Net Promoter Score" ett matt som visar hur sannolikt det &r att kunder skulle rekommendera foretagets tjanster till andra

personer.



En av de stérsta sjukvardsorganisationerna i
varlden

En stor sjukvardsorganisation har nyligen
driftsatt en I6sning dar man svarar pa landets
motsvarighet till 1177 och till en borjan
bestammer via naturligt sprak vilken region
samtalet skall besvaras av. Organisationen
har 200 miljoner inkommande telefonsamtal
per ar i denna kanal. Ett sadant enskilt
telefonsamtal genererar vanligtvis fem API-
anrop.

Produktutveckling

Artificial Solutions har en egen dedikerad
organisation  for  produktforskning  och
produktutveckling med erfarna mjukvaru-
ingenjorer och datalingvister specialiserade
pa naturlig sprakutveckling.  Artificial
Solutions  driver tre forsknings- och
utvecklingscentra. Centren &r belagna i
Sverige, Spanien och Tyskland. Atrtificial
Solutions budget for 2023 avseende
forskning och utveckling uppgar till 73 MSEK
och ar framst avsedd for fortsatt forbattring
och vidareutveckling av Teneo-plattformen.

Produktutvecklingsorganisationen &r ocksa
ansvarig for patent som skyddar Bolagets
teknologiplattform. Patenten omfattar den
centrala Teneo-produkten, traning, data samt
automatiserad utveckling av l6sningar for
Conversational Al, men ocksa hybrid-
ansatsen som Teneo-plattformen anvander
sig av.

Direktf6rséljning

Efter omorganisationen mot att bli ett SaaS-
bolag, har Artificial Solutions koncentrerat sin
verksamhet till regionerna Europa och USA.
Forsaljningsnatverket i de namnda
regionerna ackompanjeras av Bolagets
partnernatverk for stérre systemintegratorer
bade i dessa regioner och globalt. Detta
partnernatverk har etablerat relationer med
ledande befattningshavare i storre féretag
samt ett séljteam med sarskilda incitament for
att salja tjanster; en nyckelkomponent i alla
l6sningar for Conversational Al. Eftersom
sektorn for Conversational Al befinner sig i ett
tidigt mognadsskede vill stérre kunder
vanligtvis se och driva pilotprojekt for att
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bedoma konceptet. | sadana fall kan
inforsaljningen ta sex till tolv manader. | takt
med att I6sningar for Conversational Al blir
alltmer etablerade och vanliga, ar det Artificial
Solutions uppfattning att behovet av
pilotprojekt minskar. Bolaget har aven
lanserat Teneo Developer som tillater
partners och kunder att testa funktionaliteten
i forvag innan ett beslut. Bolaget har redan
sett bevis pa att detta avsevart reducerar
tiden for inforsaljningscykeln till i vissa fall tva
till fyra manader, och i vissa fall helt
undanréjer behovet av referensinstallationer.
Vidare tenderar dessa lésningar i hdg grad att
fortsatta anvandas av foretagskunder som en
gang borjat anvanda plattformen och
dessutom bygger ytterligare l6sningar inom
andra omraden av sin verksamhet. Artificial
Solutions forutser darfér en 6kande mangd
merférséljning och mojligheter till kors-
forséljning framdover.

Marknadsféring

Artificial Solutions marknadsfoéring sker
fokuserat mot de specifika kundsegment som
Bolaget inriktat sig mot. Malet ar fokuserat pa
strategi och kommunikationen till relevanta
malgrupper, profilering och dkad kéannedom
om produkter och varumarke. Darutbver
ligger fokus p& att underlatta forsaljning
genom alltifran forséaljning till nya kunder till
att starka relationen med befintliga kunder
och partners. De primara marknadsforings-
kanalerna som idag anvands av Bolaget
omfattar digital marknadsforing, medie- och
analytikerrelationer och olika former av
kontaktpunkter ~ sasom  deltagande i
konferenser och massor samt direkt-
marknadsforing sasom direktforsaljning och
e-postkampanjer.

Framtida utmaningar och framtidsutsikter

I och med beslutet i december 2020 om att
byta Bolagets affars- och leveransmodell till
en prenumerationsbaserad SaaS-modell har
Bolagets organisationsstruktur &ndrats och
intdktsmodellen kommer som en foljd av
detta att forandras fortlbpande. Om-
vandlingen tog sin bérjan under 2021 och
kommer att fortséatta framgent.



Bolaget forvantar sig att o©ka sina
aterkommande intakter i linje med
marknadens forvantningar pa Conversational
Al-marknaden. Bolaget forvantar sig aven
fortsatt utveckling av befintliga partner- och
kundrelationer samt teckning av avtal med
nya kunder betraffande den nya affars- och
leveransmodellen (SaaS). En annan viktig
prioritet &ar att fortséatta utveckla Teneo-
plattformen for att sékerstdlla att Bolaget
fortsatter att ligga steget fére marknaden och
sina konkurrenter. Sammantaget avser
Bolaget att generera omsattningstillvaxt
genom att tillhandahalla en teknologiskt
sofistikerad produkt p& en snabbt véxande
marknad, vilket genom Bolagets nuvarande
organisation och teknologiska grund ska

Organisationsstruktur
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kunna astadkommas med hoga
bruttomarginaler.

Bolagets storsta utmaning i nartid &ar att
framgangsrikt skala upp verksamheten och
gora verksamheten finansiellt lonsam. Fokus
ar fortsattningsvis att oka aterkommande
intakter fran befintliga kunder samt att
forvarva nya kunder med o6kade intakter fran
dessa. Bolagets beddmning &r att befintlig
kundbas erbjuder en god mdjlighet fér [bnsam
tillvaxt da Teneos positiva egenskaper redan
ar pavisade och I6sningarna framtagna, dari
anvandningsbaserade intakter som bedéms
kunna Oka utan vasentliga direkta kostnader.
Vidare beddms befintliga applikationer som
utvecklats med Teneo utgora viktig validering
av plattformen vid forsaljning till nya kunder.

Artificial Solutions International AB

Artificial Solutions Holding ASH AB

Artificial Solutions B.V.
(Nederl@nderna)

100%

Artificial Solutions Scandinavia AB Artificial Solutions Iberia SL
(Sverige) (Spanien)

Artificial Solutions Inc
(USA)

Finansiering av Atrtificial Solutions
verksamhet

Fram tills dess att Artificial Solutions har
tillrackligt  med  rorelseintédkter  avses
verksamheten att finansieras med likvid fran
Foretradesemissionen.

Investeringar

Vasentliga investeringar efter den 30
september 2022

Artificial Solutions har sedan utgdngen av
den senaste rapportperioden, fram till dagen
for Prospektet, inte gjort nagra véasentliga
investeringar.

Artificial Solutions Germany GmbH

Artificial Solutions Italia Srl
(Tyskland) (Italien)

Trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan
utgdngen av den senaste rakenskaps-
perioden fram till dagen for Prospektet inte
skett nagra forandringar i utvecklingen
avseende produktion, férsaljning, lager,
kostnader eller forséljningspriser.

Vésentliga férdndringar av Artificial
Solutions lane- och finansieringsstruktur
efter den 30 september 2022

Per dagen for Prospektet har det har inte
skett nagra vasentliga forandringar avseende
Bolagets lane- och finansieringsstruktur
sedan utgangen av den period som tacks av



historiska finansiella informationen, dvs.
sedan den 30 september 2022, med
undantag for ett &ndringsavtal som Bolaget
ingick den 26 januari 2023 med Capital Four
och Nordic Trustee & Agency AB (publ)
avseende kreditfacilitetsavtalet (se avsnitt
"Vasentliga avtal" - “Legala fragor,
agarforhallanden och kompletterande
information”). Det &andrade kreditfacilitets-
avtalet innebar att all upplupen ranta pa
kreditfaciliteten fram till och med dagen da
andringsavtalet trader ikraft ska skrivas av
och att Bolaget darefter ska erlagga en fast
arlig PIK-ranta (payment in kind -
kapitaliserad ranta) om fyra procent raknat
fran den 1 december 2022, som forfaller till
betalning pa kreditfacilitetens forfallodatum
enligt det ursprungliga kreditfacilitetsavtalet
(den 22 december 2026), eller i samband
med aterbetalning av kreditfaciliteten, om det
sker tidigare an pa forfallodagen.

Vidare har Bolaget och langivaren kommit
Overens i det andrade kreditfacilitetsavtalet
att Bolaget inte ska ha nagon skyldighet att
uppfylla de finansiella nyckeltal som
uppstéllts i det wursprungliga kredit-
facilitetsavtalet, och inte heller ndgra andra
finansiella nyckeltal fram till 2025 ska
uppfyllas. Fran och med den 31 mars 2025
intrader en skyldighet fér Bolaget att ha en
kassa motsvarande minst 30 MSEK. Vidare,
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fran och med den 31 december 2025, maste
Bolagets omsattning pa rullande tolv
manaders basis uppfylla vissa miniminivaer
(75 MSEK for den tolvmanadersperiod som
avslutas den 31 december 2025 och darefter
en nivd om 90 MSEK). Ikrafttradandet av det
andrade kreditfacilitetsavtalet ar villkorat av,
bland annat att Bolaget tillférs minst 70 MSEK
i bruttolikvid genom Foretradesemissionen.

Om Bolaget beddmer att Koncernens
tillgangliga kontanta medel kommer att ta slut
ska Bolaget vidta vissa atgarder och tillse att
kontanta medel, motsvarande Koncernens
nettokassautflode for de kommande sex
manaderna, tillskjuts senast tva manader
innan de kontanta medlen beddms ta slut.
Annars har langivaren ratt att saga upp
kreditfaciliteten i fortid.

Marknadsoversikt
Inledning

Den globala mjukvarumarknaden for
kontaktcenter’

Den globala mjukvarumarknaden fér kontakt-
center varderades till 29,5 mdr USD 2021 och
forvantas nd 165 mdr USD 2030, vilket
motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
("CAGR”) om 21 procent under prognos-
perioden (2022-2030).

Globala mjukvarumarknaden for kontaktcenter, mdr USD
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7 https://www.globenewswire.com/en/news-release/2022/06/08/2459131/0/en/Contact-Center-Software-Market-to-reach-

USD-165-Billion-in-market-size-by-2030-growing-swiftly-at-a-CAGR-of-21-Straits-Research.html.
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Kunder stéller allt hogre krav pa snabba svar
pa frdgor om produkter, tjanster, leveranser
och betalningar. Kunder vill kunna fa svar
genom den kanal de valier och pa den
tidpunkt de véljer. Detta har dock Okat
arbetsbelastningen pa kundtjanst-
avdelningar, som nu maste l6sa alla problem
inom utsatt tid. Som ett resultat vander sig
foretagen till molnbaserade kontaktcenter-
|6sningar for att hjalpa dem att utféra alla
moment relaterade till samtalsdirigering,
inspelning, kundinteraktion, kundnéjdhet och
forfragningshantering mer effektivt.

Under det senaste decenniet har relationerna
mellan foretag och deras kunder foréndrats
avsevart. Customer Relationship Mana-
gement (CRM)-experter ar for narvarande
typiskt sett ansvariga for att skaffa nya
kunder, behdlla befintliga kunder och svara
pa deras forfragningar for att framja
organisationstillvaxt. Kontaktcenterldésningar
gor det mojligt for proffs att snabbt uppfylla
dessa mal samtidigt som de ger adekvata
svar pa sina fragor.

Den vaxande efterfraigan pa automatiserade
kundtjanster &r en av de mest kritiska
marknadsfaktorerna for tillvaxt av mjukvara
for kontaktcenter. Kundtjanstchefer ar nu
typiskt sett ansvariga for att starka
kundrelationer for att leverera langsiktigt
varde till féretaget. Som ett resultat maste de
behalla befintliga kunder for att uppratthalla
varumarkeslojalitet. Foljaktligen vander sig
manga foretag till automatisering for att
minska tiden det tar att svara pa rutinmassiga
kundforfragningar, sa att man kan fokusera
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pa mer komplexa fragor och skaffa nya
kunder.

Artificiell intelligens och maskininlarnings-
teknik anvands i allt storre utstrackning av
foretag for att forbattra kundupplevelsen.
Kunder kan till exempel anvanda Al-baserade
chatbots i kombination med verktyg for
hantering av sociala medier for att hitta svar
pa sina problem pa egen hand. Under
prognosperioden forutspas robotprocess-
automatisering (RPA) bli en grundlaggande
del av mjukvarumarknaden for kontaktcenter.

Molnbaserade kontaktcenter

| takt med att internetbaserade tjanster véxer,
vander sig fler foretag till molnbaserade
kontaktcenter.  Molnbaserade  l6sningar
tillater agenter att kommunicera fran vilken
plats som helst och fa tillgang till
konsumentinformation i realtid. Moln-
baserade kontaktcenterlésningar eliminerar
ocksd behovet av personal som néarvarar
fysiskt, vilket gor att personal kan anstéllas
var som helst ifrAn. Foretag anvander
molnbaserade kontaktcentertjanster ven pa
grund av forbattrad systemtillforlitighet.
Leveranttrer av kontaktcentersystem skapar
en aktiv infrastruktur dar bearbetning av
slutanvandning delas mellan tva platser,
vilket 6kar sakerheten.®

Det globala molnbaserade kontaktcentrets
marknadsstorlek estimeras till 14,5 mdr USD
2021 och beréknas nd 82,4 mdr USD 2030,
motsvarande en genomsnittlig arlig tillvaxt
(CAGR) pa 21,3 procent fran 2022 till 2030.

8 https://www.globenewswire.com/en/news-release/2022/06/08/2459131/0/en/Contact-Center-Software-Market-to-reach-

USD-165-Billion-in-market-size-by-2030-growing-swiftly-at-a-CAGR-of-21-Straits-Research.html.
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Sida 26 av 74

Globala marknaden for molnbaserade kontaktcenter
(mdr USD)
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Nyckelfaktorerna som forvantas driva den
molnbaserade kontaktcentermarknaden
under prognosperioden &ar framst oOkad
integration i industriella processer, okad
anvandning av SMAC®-tekniker och den
vaxande populariteten for smartphones och
mobilappar.1©

Conversational Al

Conversational Al ar en form av artificiell
intelligens som mojliggér for manniskor att
kommunicera med applikationer, webb-
platser och uppkopplade saker pa ett
vardagligt och naturligt manskligt satt via rost,
text, beroring eller gester. Conversational Al
erbjuder ett engagerande och intuitivt satt att
interagera med teknik som ar instéllt pa att
revolutionera manniskors relation till teknik.*

Artificial Solutions anser att Conversational Al
gynnar saval anvandare som foretag.
Anvandare uppskattar Conversational Al pa
grund av dess shabba, intuitiva och praktiska
granssnitt. Conversational Al erbjuder &@ven
foretag ett sétt att skapa en mer personlig och
engagerande kundupplevelse, och som i
gengald ger foretaget en mangd vardefull
kundinformation som mojliggér ytterligare
tillvaxt. Med en plattform som Teneo erbjuds
mdjligheten att i princip kunna ha en lika

9 SMAC &r en forkortning av Social, Mobile, Analytics och Cloud.
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levande dialog som med en mansklig
operatdr vilket skapar en mojlighet att
automatiserat kunna hantera fragestallningar
dynamiskt utifrdn vad personen i fraga har for
fragor, behov eller 6nskemal. Pa detta satt
kan Teneo automatisera dialogen sa att den
blir personlig och engagerande. Mot den
bakgrunden efterfragar nu allt fler foretag
system for Conversational Al for att utveckla
alla delar av  verksamheten dar
kommunikation i dag sker mellan ménniskor.
Genom applikationer som chatbotar, virtuella
eller artificiella assistenter och digitala
medarbetare ar Conversational Al pa vag att
i grunden forandra interaktionen mellan
manniskor och datorer. Inom exempelvis
kundservice automatiserar intelligenta
chatbotar kundfragor for att frigora arbetskraft
till mer icke-standardiserat arbete. Granssnitt
som bygger p& Conversational Al skiftar
dynamiken fran att anvandare maste lara sig
granssnittet, till att systemet lar sig vad
anvandaren  efterfragar.  Anvéndnings-
omradena ar manga, och tillvaxttakten hos
Conversational Al visar att “samtalsbaserat”
ar installt pa att ligga i framkant av

10 https://straitsresearch.com/report/cloud-based-contact-center-market/.

11 Wired: 'Conversational Al: making technology more human’ - https://www.wired.co.uk/article/conversational-ai-making-

technology-more-human.
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utvecklingen av kommunikationen mellan
manniska och dator.'?

Conversational Al — Kontaktcenter'®

Under ar 2022 uppgick det globala antalet
agenter i kontaktcenter till cirka 17 miljoner.
Manga organisationer namner vasentlig brist
pa personal varav det ar av yttersta vikt att
effektivisera dessa kontaktcenter. Andra
organisationer namner behovet av att minska
arbetskostnaderna, som kan variera fran 10
USD till 34 USD per timme. Dessutom har
manga organisationer aldre kundservice och
supportinfrastruktur pa plats som inte
levererar positiva kundupplevelser.

Conversational Al kan automatisera hela eller
delar av ett kontaktcenter med kund-
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interaktion (detta inkluderar bade rost- och
digitala kanaler). | specifika anvandningsfall
kan den fullstdndiga interaktionen automat-
iseras, alternativt en komplett uppgift av
interaktionen, sa som namn, adress,
forsdkringsnummer och  anledning till
kontakten. Dessa mer forutsdgbara uppgifter
kan representera upp till 33 procent av
interaktionstiden som annars skulle stddjas
av en mansklig agent. Conversational Al i
kontaktcenter fokuserar pa att automatisera
dessa samtalsfloden. Aven om manniskor
kan ringa in av hundratals olika anledningar,
finns det ofta en bas av vanliga samtalsfloden
som representerar Over 80 procent av
efterfragan bakom kontakten.

Interaktioner, Mdr
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mmmm Conversational Al, slutkund konsumtion

Gartner, 2022

Conversational Al  férandrar  kontakt-
centermarknaden och per ar 2026 uppskattas
det att cirka 10 procent av
agentinteraktionerna kommer att vara helt
automatiserade. Detta motsvarar auto-
matiseringen av cirka 1,7 miljoner agenter
(frdn de 17 miljoner agenter som namnts
ovan). | monetdra termer ger detta en
arbetskostnadsbesparing pa cirka 80 mdr

— Automatiserade interaktioner

USD per ar, forutsatt att en agent kostar 46
800 USD per ar. Vidare estimeras
besparingarna att tredubblas per ar 2031 i
takt med att tekniken bakom Conversational
Al tillsammans med kontaktcenter utvecklas
och mognar. Over hela prognosperioden
(2021-2031) estimeras marknaden att vaxa
fran cirka 1 mdr USD till 47 mdr USD, vilket

12 Forbes: ‘Al By The Numbers: 33 Facts And Forecasts About Chatbots And Voice Assistants’
https://www.forbes.com/sites/gilpress/2017/05/15/ai-by-the-numbers-33-facts-and-forecasts-about-chatbots-and-voice-

assistants/#125647ad7731.

13 Gartner, Market Trend: Conversational Al for Agent Automation Delivers an Efficient Customer Contact Center

Experience, juni 2022.
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motsvarar en CAGR om cirka 48 procent.'4
Bolagets affarsmodell &ar starkt kopplad till att
Bolagets kunder 0kar antalet automatiserade
interaktioner (i snitt genereras fem API-anrop
per interaktion/samtal) i Bolagets plattform
Teneo. Baserat pa hur Gartner estimerar
antalet interaktioner for kontaktcenter-
marknaden idag (grda linjen i ovanstaende
graf) bedomer Bolaget att dess
marknadsandel 6verstiger 15 procent, dvs.
Teneo hanterar mer an 15 procent av alla
automatiserade interaktioner kopplade till
kontaktcenters.  Utifrdan  antalet  auto-
matiserade interaktioner for kontaktcenter
som hanteras genom Teneo, bedomer
Bolaget att Artificial Solutions &@r en ledande
aktor pa marknaden.

Det ar primart fyra drivkrafter bakom tillvaxten
for den globala marknaden for
Conversational Al:1®

1. Algoritm
Maskininlarning, djupinlarning och
annan teknik bygger en solid grund
for Conversational Al, inklusive mer
sofistikerad naturlig sprakbehandling
och talsyntes.

2. Datorkraft
Utveckling av datachips och
molnteknik driver den grundlaggande
datorkraften till Conversational Al.
Med utvecklingen av edge Al-chips'®
kommer Conversational Al att
implementeras i hég grad i mobila
enheter. Dessutom goér molntjanster
det mojligt for féretag och
myndigheter att erbjuda mer
personliga och intelligenta tjanster
och produkter.

3. Policy
Policy har genomgatt tre faser, fran
enskilda produkter till datadriven
plattform, frAn enskilda atgarder till
nationella strategier och fran
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utveckling av Al-teknik till integrering
av Al och realekonomin.

4. Anvandarnas efterfragan

Anvandning av Conversational Al blir
allt vanligare i
konsumentapplikationer och skapar
varde i flera olika industrier, vilket
leder till en mer positiv attityd
gentemot Conversational Al fran
anvandare.

Konkurrenssituation

Marknaden som Atrtificial Solutions verkar
inom har under de senaste aren
konsoliderats. Som ett resultat av detta har
konkurrenssituationen enligt Bolagets
uppfattning utvecklats pa ett gynnsamt sétt.
Detta eftersom Bolaget upplever att antalet
konkurrenter pa marknaden har minskat.
Bolaget upplever att storre foretag letar
alltmer efter att valja en molnleverantér och
en palitlig partner for att leverera den alltmer
vardefulla kundinteraktionsdatan.

Vidare anser Bolaget att potentialen i
kundinteraktionsdatan som Teneo till-
handahaller forandrar konkurrenslandskapet.
Med Teneo kan foretag nu exempelvis sdka
efter hur manga kunder som fragar om
ingredienserna i deras maltidsplan eller
ombokning av tider. Bolaget ser ett stort skifte
pa marknaden dar kontaktcenter har blivit en
nyckelstrategi for Bolagets kunder och ett
fokusomrade for de tre molnen (Microsoft,
Amazon och Google).

Konkurrenter

Marknaden for Conversational Al bedéms av
Bolaget som fragmenterad. Det finns saval de
leverantorer som erbjuder specifika I6sningar
pa nischmarknader som teknikleverantorer
som erbjuder kompletta plattformar for att
kundféretagen fullt ut ska kunna nyttja
fordelarna med Conversational Al.

14 Gartner, Market Trend: Conversational Al for Agent Automation Delivers an Efficient Customer Contact Center

Experience, juni 2022.

15 Deloitte, Conversational Al is Reshaping the Human-machine Interaction, november 2020.
16 Edge Al-programvara ar ett stort antal maskininlarningsalgoritmer som kors pa en fysisk hardvaruenhet.



Marknaden for Conversational Al kan enligt
Bolagets  uppfattning indelas i tre
generationer.

1. Generation 1
Forsta generationens Coversational Al-
I6sningar kédnnetecknas av att de endast
tillater textbaserade dialoger och att de
har en statisk kunskapsdatabas och ar
byggda for endast ett primart sprak.
Dessa l6sningar kallas oftast chatbots
och &r de som man kan se pa manga
websidor idag. De kan svara pa fragor
som finns dokumenterade pa
organisationens websida. Chatboten
letar efter ett nyckelord i texten och
presenterar den information som ar
mest relevant. Har aterfinns 90 procent
av de foretag som sager sig jobba med
Conversational Al. Foretag som
Boost.ai, Solvvy, Ebbot &r exempel pa
leverantorer i detta segment, liksom
Microsofts Power Virtual Agent. Dessa
I6sningar &ar typiskt sett billiga och
implementeras i organisationens
datacenter och byggs och integreras av
leverantdren.

"Har du problem med din uppkoppling
da foreslar jag att du laser denna
kunskapsartikel pa var web.”

2. Generation 2
Under 2010-talet vaxte leveranttrer fram
som kunde hantera flera kanaler samt
integrera med bakomliggande
kunskapskéallor som kunde vara
dynamiska, hantera flera sprak med
maskindversattning och delvis sélja
mjukvaran som en tjanst istéllet for en
implementation pa plats. Har ser vi idag
exempelvis Google DialogFlow CX,
Cognigy, Amelia och Omilia som
exempel.

*Jag forstar att du har problem med din
uppkoppling, jag skickar dig vidare till
var tekniska support”.
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3. Generation 3
Under 2020 nér volymen
kundinteraktioner i digital milj6 tkade
dramatiskt borjade manga
organisationer se 6ver hela sin plattform
for kundinteraktioner. Det stélldes krav
pa flexibilitet och skalbarhet och pa
Conversational Al-plattformen kom helt
nya krav. De viktigaste var sa kallad
omnikanal (dvs. att en konversation
exempelvis kan bérja pa chatt och
avslutas i telefon), avancerade
integrationer, avancerade modeller for
traning som kombinerar sprakliga
modeller med maskininlarning och att
applikationen var byggd for moln fran
bdrjan. Med avancerade integrationer
avses att plattformen kopplas ihop med
kundens olika affarssystem och att
plattformen kan vaxla mellan olika
kanaler for kommunikation (exempelvis
bdrja med chatt och sedan vaxla till
telefon och samma sak mellan andra
kommunikationskanaler). | detta
segment ser Bolaget i dagslaget att
konkurrensen star mellan Google,
Amazon och Microsoft i de segment
Artificial Solutions adresserar. Rasa,
Cognigy och Kore.ai har alla tagit in
kapital for att bygga om sin plattform till
dessa krav men de tre stora
molnleverant6rerna har ldsningar idag.
Amazon och Google marknadsfor sina
egna plattformar medan Microsoft i detta
segment jobbar med Artificial Solutions
som sin oberoende mjukvaruleverantor.
Officiella referenser i detta segment ar
fa och utgors nastan uteslutande av
Artificial Solutions kunder.

"Kare Fru Svensson, jag ser att ni
missat betala er senaste faktura, for att
aterstalla er uppkoppling kan vi hjalpa er
att betala denna direkt genom att klicka
lanken i det sms vi just sant till er.”

Intrddesbarriarer

Det &r svart att hantera Omnikanalslésningar
pa flera sprak i stor volym. Bolaget har nagra
av de grundlaggande teknikerna for detta
patenterade och framfér allt i USA kommer



storre kunder att dra sig for att implementera
teknologi utan patent i ett sd strategiskt
omrade som kundvard. Att kunna stodja bade
professionella kodare och affarsanvandare i
samma l6sning, skala till  miljoner
konversationer per manad och forsta flera
lager av fragor i samma konversation ar steg
man maste ta for att ga fran Generation 2 till
3. Men ovanpa det behéver man vara en del
av ett sa kallat Cloud Eco-System!’. Om en
battre 16ning kommer till Amazon eller
Googles moln via en av Bolagets
konkurrenter sa okar det konkurrensen, men
i detta segment ar referenser viktiga och
Bolaget har stora referenser tillsammans med
Microsoft. Saval Microsoft och Google som
Amazon bygger upp olika partnerskap med
olika mjukvaru- och tjansteleverantorer for att
gora just deras erbjudande till kunder sa
attraktivt som mojligt och dessa tre aktorer ar
nyckelaktorer pA marknaden i och med att de
ar de tre storsta molntjansteleverantérerna i
varlden. Darfor ar det viktigt att som en
mindre aktor, likt Artificial Solutions, att arbeta
nara en eller flera av dessa tre storforetag.
Bolaget arbetar idag uteslutande med
Microsoft med anledning av att det ar den
aktdér som véaxer snabbast inom segmentet
storre foretag och premierar sékerhet och
integritet hdgt precis som Atrtificial Solutions.

Byteskostnader

D& en kund har implementerat Teneo &r
kostnaden for ett samtal som hanteras med
losningen 15-20 ganger lagre an om
samtalet hade hanterats av en méanniska. D&
Bolaget har kunder med stora volymer
innebar det att det aldrig ar ett alternativ att
aterga till att manniskor skall hantera arbetet.
Ett annat alternativ skulle vara att byta
teknologi. Arbetet for att gora det é&r
betungande for affarskalkylen. Det kostar
minst lika mycket att byta teknologi som att
implementera en l6sning, medan kostnaden
for att fortsatta att anvanda en I6sning ar en
brakdel av den kostnaden. Aterbetalnings-
tiden for ett byte talar emot ett byte fran
Teneo.
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Projekt inom Conversational Al

OpenAl-projektet ChatGPT har skapat stor
publicitet fér omradet Conversational Al.
ChatGPT och Teneo tillhér samma klass av
I6sningar men har enligt Bolagets uppfattning
olika anvandningsomraden. ChatGPT ar i
forsta hand en I6sning for att generera text
och Teneo ar i forsta hand en |6sning for att
forsta avsikten med texten.

Kunder som implementerar Teneo gor det for
att I6sa ett specifikt problem fér sina kunder.
Telefonica och Swisscom anvéander till
exempel Teneo for att fa sina kunder till ratt
grupp eller person inom kundtjansten i stallet
for att presenteras flertalet alternativ dar
kunden genom knapptryck sjalv maste vélja
exempelvis 1 for fakturering, 2 fér support och
sa vidare. Kunden anger helt enkelt vad
denne efterfragar i naturligt sprak, till
exempel: "Mitt Internet har slutat fungera.”
Den Teneo-baserade I6sningen kopplas
sedan till CRM-systemet sa att den redan vet
att kunden i fraga inte har betalat sin senaste
faktura och darfor ar bortkopplad fran
Internet. Systemet kopplar darfér samtalet till
faktureringsavdelningen.  Detta  minskar
antalet samtal som kopplas till fel person och
som maste kopplas vidare. Detta gor att de
som ringer blir ndjdare och i O2 Telefonica
Tyskland leder detta till exempel till att det
totala antalet samtalsminuter minskar med 10
% i kundcentret. Losningen fokuserar pa att
forstd avsikten med samtalet och sedan
agera utifran denna avsikt. Alla frdgor och
svar som Teneo genererar i dessa
diskussioner ar exakta och forutbestamda
och genereras inte av en algoritm.
Algoritmerna anvands istallet for forstaelsen
av kundens avsikt.

Bolaget har som extern aktér i viss
utstrackning arbetat med NLP-utveckling for
Microsoft och pa grund av detta har Bolaget
ocksa varit involverat i de olika versionerna
av OpenAl. ChatGPT anvands av nagra av
Bolagets kunder som en tjanst i Teneo for att
generera text. Innan texten godkanns lases
den emellertid upp av en anstalld hos

17 Ett "Cloud Eco-System” &r ett komplext system av 6msesidigt beroende komponenter som alla arbetar tillsammans for

att mojliggéra molntjanster.



kunden. Dels for att sdkerstélla att texten ar
korrekt, dels pa grund av upphovsrattsliga
skal och dels fér att kunderna i Bolagets
uppfattning ofta 6énskar vélja sin egen ton i
svaret. Bolaget forutser dock inte att
ChatGPT kommer att ha nagot betydande
anvandningsomrade inom kundtjanst.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva
verksamheten under de kommande tolv
manaderna. Med beaktande av l|6pande
kassafloden, i kombination med tillgangliga
likvida medel, bedéms det tillgangliga
rorelsekapitalet vid tidpunkten for utgivandet
av Prospektet tdcka Bolagets kapitalbehov till
och med mars 2023 och att verksamheten
medfor ett likviditetsunderskott om upp till
cirka -53,8 MSEK under kommande tolv
manader.

Bolaget har mot ovanstdende bakgrund, pa
bolagsstamman den 30 januari 2023,
godkant styrelsens beslut, den 23 december
2022, om nyemission av hogst 144 551 836,
aktier med foretradesratt for Bolagets
befintiga aktiedgare. Efter emissions-
kostnader om cirka 25 MSEK tillférs Bolaget
initialt cirka 120 MSEK vid full teckning, vilket
Bolaget beddbmer som tillrackligt for
planerade  aktiviteter och  marknads-
satsningar enligt aktuell affarsplan.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran
befintliga 4gare samt emissionsgarantier fran
befintiga &gare och externa parter
motsvarande sammanlagt cirka 66,3 procent
av Foretradesemissionen. Tecknings-
forbindelser och garantiataganden ar inte
sdkerstdllda genom bankgarantier, sparr-
medel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket innebéar en risk att en
eller flera av de som ingatt avtal inte sakert
kommer att kunna fullfélja sina ataganden.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda
teckningsforbindelser och garantidtaganden,
inte tecknas i tillracklig utstrackning kan
Bolaget tvingas sOka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning eller kortfristiga lan,
alternativt genomfora kostnadsnedskarningar
eller driva verksamheten i mer aterhallsam
takt &n planerat till dess ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter skulle misslyckas,
finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle
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tvingas revidera aktuella utvecklingsplaner,
vilket skulle paverka Bolagets utveckling
negativt, eller i varsta fall genomga en
rekonstruktion.



RISKFAKTORER

Nedan beskrivs Artificial Solutions afférs- och
verksamhetsrisker, branschrisker, legala och
regulatoriska risker, risker relaterade Htill
Artificial Solutions aktie samt risker relaterade
till Foretradesemissionen. N&r en riskfaktor ar
relevant i fler &n en kategori, presenteras
riskfaktorn enbart under den kategori som
anses vara den mest relevanta for den
aktuella riskfaktorn. Den mest vasentliga
riskfaktorn — under respektive kategori
presenteras forst. Vasentligheten beddms
huvudsakligen utifrdn tva kriterier, (i)
sannolikheten att risken intraffar och (ii)
omfattningen av den negativa effekten som
riskens intraffande kan ha. For att pa ett
tydligt och  konkret satt formedla
bedomningen av riskens vasentlighet utifran
de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med
en kvalitativ skala med beteckningarna lag,
medel och hog respektive liten, medel och
stor.

Risker relaterade till Bolagets
verksamhet

Atrtificial Solutions verksamhet &r beroende
av dess férmaga att rekrytera och behélla
nyckelpersoner

Artificial Solutions agerar pa en
hogteknologisk marknad dar ledande
befattningshavare och annan nyckelpersonal
ar av stor vikt for Bolagets verksamhet.
Artificial Solutions &ar darfér beroende av
personer i ledningen och  annan
nyckelpersonal, innefattande en kompetent
sélikdr och  mijukvaruutvecklare  med
detaljkunskap om Bolaget och branschen. Att
identifiera, rekrytera och trana upp
kvalificerad personal tar tid i ansprak, ar
kostsamt och kraver omsorg. Detta kan vara
sarskilt utmanande pa Bolagets marknad —
Conversational Al — déar konkurrensen om
kvalificerade anstdllda & hdég och
kompetensen Overlag kan vara begréansad.
Det foreligger aven en risk att Atrtificial
Solutions inte lyckas behalla sddan personal
i tillracklig utstrackning. Artificial Solutions
verksamhet kan ocksa paverkas negativt om
Bolagets insatser for att utéka och utbilda
sdlikaren inte leder till motsvarande
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intdktsokning. Om  Artificial ~ Solutions
misslyckas med att fortsatt kunna locka till sig
och behalla kvalificerade nyckelpersoner och
annan kunnig personal, pa for Bolaget
godtagbara villkor, kan Bolaget komma att
misslyckas med att uppratthdlla och
vidareutveckla verksamheten, vilket kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Artificial
Solutions nettoomséttning, rorelsekostnader
eller nettoresultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, &r lag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara stor.

Atrtificial Solutions kan férlora sina befintliga
SaaS-kunder

Artificial Solutions slutkunder kan antingen
vara en av Artificial Solutions direkta kunder,
eller en indirekt  kund via en
forsaljningspartner. Nar slutkunden ar indirekt
ar Bolaget beroende av forsaljningspartners
som har den direkta relationen med
slutkunden. Bolagets storsta kund stod for
omkring 16 procent av Artificial Solutions
intékter eller bruttoresultat under perioden 1
januari-30 september 2022 samtidigt som
Artificial Solutions tio stérsta kunder (direkta
och indirekta) stod fér omkring 79 procent av
Artificial Solutions intékter under samma
period. Forlusten utav en av Atrtificial
Solutions storre kunder kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Artificial Solutions
nettoomsattning eller nettoresultat.

For att Bolaget ska kunna behalla eller
forbattra sitt rorelseresultat ar det viktigt att
Artificial Solutions kunder fortsétter att vaxa i
sina existerande engagemang genom otkad
volym av interaktioner som hanteras i
Teneoplattformen, fler anvandare av
plattformen samt att existerande kunder
fortsatter att fornya och férlanga sina avtal
med Bolaget. Artificial Solutions kunder har
ingen skyldighet att fornya sina avtal da de
I6per ut och det ar mgjligt att kunderna inte
kommer fornya sina avtal med Bolaget.
Artificial Solutions bibehallande av kunder
kan komma att sjunka eller fluktuera till féljd



av ett flertal orsaker, sdsom kundnojdhet,
effektiviteten av Artificial Solutions produkter
och tjanster, Artificial Solutions prissattning,
konkurrenters prissattning, konkurrenters
mjukvaror, fusioner och férvarv som paverkar
Artificial Solutions kundbas eller globala
ekonomiska forhadllanden. Om Artificial
Solutions kunder véljer att inte férnya sina
avtal, eller om de fornyar sina avtal pa for
Bolaget mindre fordelaktiga villkor kan
Bolagets intéakter komma att minska, vilket
kan medféra vasentligt negativ inverkan pa
Artificial Solutions nettoomsattning eller
nettoresultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, ar 1ag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara stor.

Artificial Solutions kan péverkas av faktisk
eller uppfattad sarbarhet i dess tjidnster och
sékerhetssystem

Artificial Solutions kan utséttas for forsok till
och hot om intrdng i dess kommunikations-
plattform, mjukvara, nétverk eller data-
sakerhet fran tredje part och att tredje part
forsoker dra nytta av andra sarbarheter i
sékerheten. Hot mot sakerheten i Atrtificial
Solutions informationsteknologi kan ta olika
skepnader, sdsom virus, maskar och andra
skadliga program som forsoker attackera
Artificial Solutions produkter och tjanster och
forsoker fa tillgang till Artificial Solutions
datornatverk, datacentra och infrastruktur for
molntjanster. Personer som forsoker kringga
sékerheten i Artificial Solutions informations-
teknologi kan ocksd vidta riktade eller
koordinerade attacker med nya metoder.
Darutover kan sakerhetsrisker uppsta genom
misstag begangna av anstéllda eller genom
andra satt att olovligen ansluta till Artificial
Solutions interna system eller data, eller
Artificial Solutions kunders data. P& grund av
att tekniken for att olovligen fa tillgang till eller
for att sabotera system andras ofta och
vanligtvis inte ar kand forran efter att tekniken
har anvants, finns det en risk att Artificial
Solutions inte kan forutspa tekniken eller inte
kan vidta lampliga preventiva atgarder.
Dessa hot kan resultera i intrang i Artificial
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Solutions natverk eller datasdkerhet,
storningar i Artificial Solutions tjanster,
I6sningar och interna system, stdrningar i
Artificial Solutions verksamhet, skada i
Artificial Solutions konkurrensmassiga
stalining genom att hemlig information eller
foretagshemligheter &aventyras, eller skada
Artificial Solutions verksamhet pa annat satt.
Dessa forsok och hot fran tredje parter kan
leda till forlust eller férvanskning av Bolagets
eller kunders data och ha negativ inverkan pa
Artificial Solutions system, verksamhet eller
anseende, vilket i sin tur kan medfora
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
nettoomsattning, rorelsekostnader  eller
nettoresultat.

Darutover forlitar sig kunder som anvander
Artificial Solutions produkter och tjanster pa
sékerheten i Artificial Solutions natverk och
infrastruktur for att uppna en palitlig tjanst och
skydd for deras data. Artificial Solutions tar
emot och kommunicerar betydande mangder
data fran sina kunder och det finns en risk att
dessa data kan komma att utsattas for
dataintrang, stold eller annan olovlig atgard
som kan aventyra skyddet for informationen
som Artificial Solutions produkter och tjanster
hanterar eller som kan orsaka storningar i
Artificial Solutions verksamhet. Darutbver, i
den utstrackning som Artificial Solutions
konkurrenter utsatts fér ovannamnda typer av
forsok, hot, intrdng, stold eller annan olovlig
atgard, kan Artificial Solutions komma att
erfara minskat fortroende och acceptans fran
kunder betraffande Bolagets produkter och
tianster och  Artificial Solutions och
branschens anseende kan paverkas negativt.
Sadana atgarder kan saledes, oaktat om de
lyckas ta sig forbi Bolagets sékerhetsskydd,
leda till att Artificial Solutions hamnar i tvist,
forlorar kunder, Artificial Solutions anseende
skadas, eller pa annat sétt far en vasentlig
negativ inverkan pa Artificial Solutions
nettoomsattning,  rorelsekostnader  eller
nettoresultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, &r lag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara stor.



Atrtificial Solutions har genomgatt en snabb
tillvéxt innevarande rédkenskapsar och
kanske inte kan upprétthélla den
tillvéxttakten eller kan misslyckas med att
verkstélla affdrsplanen

Potentiella investerare ska inte ta Artificial
Solutions omsattningstillvéxt under
innevarande rakenskapsar som en indikation
for den framtida utvecklingen. Dock foérutser
Artificial Solutions att dess affarsverksamhet
kommer att fortsétta att vaxa och framforallt
inom sina malindustrisektorer (telekom,
detaljhandel, snabbt vaxande digitala foretag
samt offentliga myndigheter och
organisationer i Nordamerika) och genom att
utvidga sin verksamhet i de geografiska
omraden Bolaget &r verksamt i — dvs. Europa
och Nordamerika. Tidigare tillvaxt har utsatt,
och framtida tillvaxt kommer att utsatta
Artificial Solutions ledning, administration
samt operationella och finansiella
infrastruktur for betydande pafrestningar.
Artificial Solutions framtida framgang kommer
till viss del att vara avhangigt dess formaga
att hantera tillvéxten effektivt. For att hantera
den forvantade tillvaxten av Artificial
Solutions verksamhet och personalstyrka
kommer Artificial Solutions fortsatt behdva
forbattra dess verksamhets-, finansiella och
ledningskontroller samt dess bokférings-
system och bokforingsrutiner. Om Artificial
Solutions inte lyckas att hantera sin tillvaxt pa
ett effektivt satt kan Bolaget komma att
misslyckas med att verkstélla affarsplanen
och potentiella kunder kan vélja att inte
ansluta medan befintliga kunder kan komma
att valja att inte fornya sina avtal med Artificial
Solutions. Dessa svarigheter kan medfora
vasentligt negativ inverkan pa Artificial
Solutions nettoomséttning eller nettoresultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, ar 1&g och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara medel.

Artificial Solutions verksamhet &r beroende
av sin férmaga att fortsétta utveckla
Bolagets teknologi i framkant

Atrtificial Solutions utvecklar och
tillhandahaller en teknologi for att skapa
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I6sningar for Conversational Al. Det omrade
inom vilket Artificial Solutions ar verksamt
befinner sig i framkanten av teknologin for
artificiell intelligens som levereras som en
cloud-tjanst. Det finns saledes en risk att
utvecklingsarbetet kan ta vasentlig langre tid
att utveckla &n forvantat. Om Atrtificial
Solutions drabbas av oférutsedda férseningar
vad galler utvecklandet och utgivandet av sin
teknologi kan det ha en negativ effekt pa
Artificial Solutions nettoomsattning, rorelse-
kostnader eller nettoresultat.

Bolagets bedémning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, ar lag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara medel.

Artificial Solutions kan drabbas av avbrott,
fel, férseningar och andra problem i de
tekniska system och i infrastrukturen som
Bolaget &r beroende av fér leverans av sina
produkter och molnbaserade tjdnster

Artificial Solutions forlitar sig pa sina tekniska
system och sin infrastruktur i leveransen av
produkter och molnbaserade tjanster till sina
kunder. Bolagets verksamhet kan hindras av
en skada eller avbrott i Bolagets eller en
kunds tekniska system, natverk, infrastruktur,
mjukvara eller hardvara. Bolagets system och
infrastruktur kan dartill vara sarbara pa grund
av skada eller avbrott som orsakas av
exempelvis strémavbrott, naturkatastrofer,
datavirus och fel eller brister i mjukvara
orsakade av Bolagets anstéllda.
Systemavbrott eller forseningar kan stora
Artificial Solutions verksamhet eller férmaga
att hantera produkter och tjanster via dess
Conversational Al-plattform. Detta kan
medfdra forlust av intékter samt befintliga och
potentiella kunder, vilket kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Artificial Solutions
nettoomsattning, rorelsekostnader  eller
nettoresultat.

De tjanster och produkter som Atrtificial
Solutions levererar till sina kunder ar till sin
natur komplexa och kan innehélla vasentliga
brister eller fel. Eventuella brister i
funktionalitet eller brister som orsakar avbrott
i tillgangligheten av Artificial Solutions



produkter och tjanster, daribland anvandarfel,
kan leda till forlust av eller forsenad
marknadsacceptans och anvandning av
Bolagets produkter och molnbaserade
tjanster, garantikrav, att kundkrediter maste
medges eller till aterbetalning av forbetalda
belopp avseende outnyttjade tjanster, forlust
av kunder, omlaggning av resurser for
utveckling och kundservice samt att Artificial
Solutions anseende skadas. Dérutdver kan
tillgangligheten av och prestandan i Artificial
Solutions  molnbaserade tjanster och
produkter paverkas negativt av ett flertal
faktorer, sdsom, avbrott i Artificial Solutions
tekniska system och infrastruktur eller vid
sakerhetsintrang. Utover eventuellt skade-
stAndsansvar vid avbrott i tillgangligheten i
Artificial Solutions tjanster och produkter kan
Artificial  Solutions anseende paverkas
negativt, vilket kan leda till forlust av kunder.
Avbrott, brister och andra problem i Atrtificial
Solutions produkter och tjanster kan saledes
fa en vasentlig negativ inverkan pa Atrtificial
Solutions nettoomséttning eller nettoresultat.

Darutdver kan kostnaderna for att avhjalpa
vasentliga avbrott, brister, férseningar, fel
eller andra problem i Bolagets tekniska
system och infrastruktur eller dess produkter
och molnbaserade tjanster vara betydande,
vilkket kan ha en vasentlig inverkan pa
Artificial Solutions rorelseresultat och ha en
vasentlig negativ inverkan pa Atrtificial
Solutions rorelsekostnader eller nettoresultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, ar 1ag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara medel.

Artificial Solutions férlitar sig pa tjanster
tillhandhéllna av tredje part, déribland
molntjénstleverantérer

Artificial Solutions utvecklar och erbjuder
tianster och produkter for att bygga
Conversational Al-l6sningar. Vid driftsattning
anvander Artificial Solutions tredjeparts-
tjanster, daribland molntjanstleverantorer och
taligenkanning fran tredje part. Darutover
anvander Artificial Solutions IT-tjanster for att
hantera kritiska affarsprocesser. Om dessa
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tredje parter inte kan leverera IT-tjansternatill
folid av avbrott, storningar, informations-
sakerhetsproblem eller av ndgot annat skal
kan Artificial Solutions nettoomsattning,
rorelsekostnader eller nettoresultat komma
att paverkas negativt.

Vidare kan tredje parters agerande paverka
Artificial Solutions rykte om kunder inte har en
positiv erfarenhet utav att anvanda sig av
tredje parts tjanster, sdsom av kommun-
ikationsnéatverk for operatérer som ar
integrerade med, eller integrerade i, Artificial
Solutions  tjanster och produkter. Att
uppratthalla och forbattra Artificial Solutions
rykte kan kréva betydande investeringar, och
sadana investeringar riskerar att inte uppna
de onskade malen.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, &r lag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara medel.

Risker relaterade till Artificial Solutions
bransch och marknad

Kunder kan vara langsamma med att
implementera tekniken

Artificial Solutions kunder tenderar att vara
stora, komplexa organisationer, ofta med
manga affarsenheter, divisioner och globala
intressen. Aven om Artificial Solutions
kommer att arbeta med en eller flera
affarsenheter inom dessa kunder ar dess
formaga att paverka den bredare
organisationen begradnsad, och det kan
forekomma  faktorer utanfér  Artificial
Solutions  kontroll som kan forsena
implementeringen av Bolagets teknologi.

Under dessa omstandigheter kan prognos-
tiserade anvandaravgifter komma  att
forsenas vilket kan f& en vasentlig negativ
inverkan pa Artificial Solutions netto-
omsattning eller nettoresultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, &r lag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara medel.



Atrtificial Solutions verkar pa en
konkurrensutsatt och snabbt férdnderlig
marknad

Marknaden for artificiell intelligens foréandras
snabbt i takt med tekniska framsteg,
tillgangligheten till nya eller alternativa
tjanster och forandrade kundkrav, och kan
krava betydande investeringar inom forskning
och utveckling fran marknadsaktorerna.
Bolaget ar beroende av sin formaga att
anpassa sig till den snabbt foranderliga
marknaden genom att forbattra funktioner
och palitligheten i dess befintliga tjanster och
produkter och genom  framgangsrik
utveckling, lansering och marknadsféring av
nya funktioner, tjanster, produkter och
anpassningar for att svara upp mot kunders
krav. Bolaget kanske inte kommer att vara
framgangsrikt i sin stravan att anpassa sig
efter forandringar pa marknaden eller att
mota efterfrdgan pa marknaden pa ett
kostnadseffektivt satt. Om Artificial Solutions
pa nagot satt misslyckas med att anpassa sig
till forandringar pa marknaden eller inte
snabbt, framgangsrikt och ftillforlitigt kan
beméta nya eller foérandrade mojligheter,
teknologier, standarder eller kundkrav kan
det begransa Bolagets konkurrenskraft och
formaga att behalla sina kunder, vilket kan fa
en vasentlig negativ inverkan pa Atrtificial
Solutions nettoomséttning eller nettoresultat.

Marknaden for artificiell intelligens
kadnnetecknas av  fragmentering  och
konkurrenskraftiga marknadsaktorer. Vissa
av Artificial Solutions konkurrenter och
potentiella konkurrenter &r stérre och atnjuter
battre varumarkeskannedom, har varit
verksamma under en langre tid, har en storre
marknadsforingsbudget och betydligt storre
resurser an Artificial Solutions, och kan
saledes komma att snabbare och effektivare
kunna bemoéta nya eller forandrade
mojligheter, teknologier, standarder eller
kundkrav &an Artificial Solutions kan. Om
Artificial Solutions inte kan uppna sina pris-
sattningsmal, kommer dess rorelseresultat att
paverkas negativt. Darutover kan Okad
konkurrens frdn traditionella och nya
konkurrenter rent allmént medféra Okad
prispress, minskad forsédljning, lagre
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marginaler, forluster eller att Artificial
Solutions inte lyckas oka eller behdlla sin
marknadsandel, och alla dessa
omstandigheter kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Artificial Solutions netto-
omséttning eller nettoresultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, &r lag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara medel.

Marknaderna pé vilka Artificial Solutions &r
verksamt kan komma att utvecklas
langsammare &n Atrtificial Solutions
férvéntar sig eller utvecklas negativt

Marknaden for artificiell intelligens befinner
sig i ett tidigt utvecklingsskede, och det finns
en risk att dessa tjanster inte kommer uppna
eller uppratthdlla hog efterfragan och
marknadsacceptans. Om foretag inte
uppfattar eller inser fordelarna med
Conversational Al finns det en risk att
marknaden for dessa tjanster inte kommer
fortsétta att utvecklas, utvecklas negativt eller
kommer att utvecklas langsammare &n
Artificial Solutions férvantar sig, vilket kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Artificial
Solutions nettoomsattning eller nettoresultat.

Bolagets bedémning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, &r lag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara medel.

Finansiella risker

Likviditets- och éaterfinansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Bolaget inte
kommer att kunna fullgéra sina finansiella
ataganden nar de forfaller till betalning.
Aterfinansieringsrisk  ar risken for att
finansiering inte kan erhallas eller fornyas vid
utgdende av dess loptid, eller endast kan
erhdllas eller fornyas till vasentligt hogre
kostnader. Finansieringsbehov kan
uppkomma bade i samband med framtida
forvarv av verksamheter och inom den
dagliga verksamheten. Den huvudsakliga
risken ar att ett sadant finansieringsbehov
ska intraffa n&r marknadsvillkoren ar mindre
fordelaktiga for Bolaget.



| december 2021 tillkdnnagav Bolaget
undertecknandet av ett 5-arigt kredit-
facilitetsavtal med Capital Four-Private Debt
IV Fund DMS QIAIF PLATFORM ICAV som
langivare ("Capital Four") och Nordic
Trustee & Agency AB (publ) som agent
("Nordic Trustee"), om 250 MSEK med en
arlig rantemarginal om 9,50 procent (som
tillfalligt hojdes till 10 procent fran och med
den 1 september 2022) plus STIBOR och
med PIK-ranta (payment in kind -
kapitaliserad ranta), dvs. rantekostnaderna
laggs till 1anebeloppet, och resulterar inte i
nagra kontanta utbetalningar under loptiden.
Bolaget har utnyttjat hela kreditfaciliteten om
250 MSEK. Kreditfacilitetsavtalet innehaller
sedvanliga bestammelser och &taganden,
inklusive finansiella kovenanter kopplade till
intdkter och skuldsattning. Lanet under
kreditfacilitetsavtalet utgor for narvarande
Koncernens stérsta lan. Som sakerhet for
lanet har Capital Four bland annat erhallit
pant i samtliga Bolagets aktier i dotterbolaget
Artificial Solutions Holding ASH AB.

Den 26 januari 2023 ingick Bolaget ett
andringsavtal med Capital Four och Nordic
Trustee avseende kreditfacilitetsavtalet. Det
andrade kreditfacilitetsavtalet innebar att all
upplupen ranta pa kreditfaciliteten fram till
och med dagen da &andringsavtalet trader
ikraft ska skrivas av och att Bolaget darefter
ska erlagga en fast arlig PIK-ranta (payment
in kind — kapitaliserad ranta) om fyra procent
raknat fran den 1 december 2022, som
forfaller till betalning pa kreditfacilitetens
forfallodatum  enligt  det  ursprungliga
kreditfacilitetsavtalet (den 22 december
2026), eller i samband med aterbetalning av
kreditfaciliteten, om det sker tidigare an pa
forfallodagen.

Vidare har Bolaget och langivaren kommit
Overens i andringsavtalet att Bolaget inte ska
ha nagon skyldighet att uppfylla de finansiella
nyckeltal ~som tidigare uppstéllts i
kreditfacilitetsavtalet, och inte heller nagra
andra finansiella nyckeltal fram till 2025 ska
uppfyllas. Fran och med den 31 mars 2025
intrader en skyldighet for Bolaget att ha en
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kassa motsvarande minst 30 MSEK. Vidare,
fran och med den 31 december 2025, maste
Bolagets omsattning pa rullande tolv
manaders basis uppfylla vissa miniminivaer
(75 MSEK for den tolvmanadersperiod som
avslutas den 31 december 2025 och darefter
en nivd om 90 MSEK). Andringsavtalets
giltighet ar foremal for vissa villkor, bland
annat att Bolaget tillférs minst 70 MSEK i
bruttolikvid genom Foéretradesemissionen.

Om Bolaget bedomer att Koncernens
kontanta medel kommer att ta slut ska
Bolaget vidta vissa atgarder och tillse att
kontanta medel, motsvarande Koncernens
nettokassautflode for de kommande sex
manaderna, tillskjuts senast tva manader
innan de kontanta medlen beddéms ta slut.
Annars har langivaren ratt att saga upp
kreditfaciliteten i fortid.

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte
kommer att uppfylla de villkor som stalls upp
i avtalet. Aven om Foretradesemissionen
omfattas av teckningsforbindelser och
garantiataganden motsvarande ett belopp om
95,9 MSEK finns en risk att Bolaget inte
uppfyller villkoret om en bruttolikvid
Overstigande 70 MSEK. Detta skulle i sin tur
innebéra att Bolaget riskerar att inte kunna
infria sina ataganden och forpliktelser enligt
laneavtalet, varpa Capital Four foljaktligen
kan komma att ha ratt att ta i ansprak de
aktuella sékerheterna i enlighet med villkoren
i separat ingdngna sakerhetsavtal. En sadan
realisation av stéllda sékerheter kan komma
att vara omfattande och innebara att Bolagets
verksamhet och tillgangar, helt eller delvis,
franhands Bolaget. Detta skulle kunna leda till
att Bolaget tvingas stélla om sin verksamhet
eller, i varsta fall, tvingas upphdra med hela
eller delar av sin verksamhet.

Aven om villkoren for Gverenskommelsen
med Capital Four uppfylls foreligger det en
risk for att ytterligare finansiering inte finns
tillganglig for Bolaget pa kommersiellt
gangbara villkor nar lanet forfaller, eller att
finansiering ©6ver huvud taget inte kan
erhdllas. Om Artificial Solutions inte kan
erhalla finansiering pa kommersiellt gingbara



villkor eller inte alls kan erhalla finansiering
kan det medféra vasentligt negativ inverkan
pa Artificial Solutions nettoomsattning,
rorelsekostnader, rantekostnader  eller
nettoresultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, &r medel
och att den negativa effekten av risken, om
den materialiseras, skulle vara stor.

Artificial Solutions har intékter i flera valutor
vilket exponerar Bolaget for valutarisker

Artificial Solutions valutarisk bestar av
komponenterna transaktionsrisk och om-
rakningsrisk. Transaktionsrisken utgors av
risken for inverkan pa Bolagets resultat och
kassaflode till foljd av att vardet av flodena i
utlandska valutor andras vid forandringar i
vaxelkurserna. Artificial  Solutions  har
vanligtvis ett inflode av EUR, USD, GBP och
SEK samt ett nettoutfléde av bland annat
EUR, USD, GBP och SEK, vilket innebar att
Bolaget kontinuerligt ar exponerat for
transaktionsrisk. Baserat pa nuvarande
forhallanden berdknas en férandring om en
procent i vaxlingskursen paverka intakterna
med cirka 0,4 MSEK per ar och utgifterna
med cirka 1,4 MSEK per ar.

Omréakningsrisk ar en risk vid omréakning av
utlandska dotterbolags nettotillgangar till
rapporteringsvalutan svenska kronor (SEK).
Utlandska dotterbolag finns i Italien (EUR),
Nederlanderna (EUR), Tyskland (EUR),
Spanien (EUR) och USA (USD). Artificial
Solutions paverkas av att utlandska
dotterbolags resultat- och balansrakningar
rdknas om till SEK. Dessa exponeringar &r
inte sakrade.

Eftersom véaxelkursen for utlandska valutor
fluktuerar i forhallande till SEK finns det en
risk att framtida valutakursforandringar kan
ha en negativ inverkan pa Atrtificial Solutions
nettoomsattning, rorelsekostnader  eller
nettoresultat sdval som pa omsattnings-
tillgangar, kortfristiga skulder och langfristiga
skulder.
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Bolagets bedémning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, ar medel
och att den negativa effekten av risken, om
den materialiseras, skulle vara liten.

Risker relaterade till féréndring av rénta

Koncernen ar exponerad for rante-
forandringar och saledes kan Koncernens
formaga att fa tillgang till kapital komma att
paverkas om forhdllandena pa dessa
marknader paverkas negativt. Koncernens
verksamhet &r delvis finansierad av
rantebarande skulder. Per den 30 september
2022 uppgick Koncernens réntebarande
skulder till 270 MSEK, vilka i huvudsak utgors
av kreditfacilitetsavtalet med Capital Four om
250 MSEK med en arlig rantemarginal om
9,50 procent (som tillfalligt hojdes till 10
procent fran och med den 1 september 2022)
plus STIBOR och med PIK-ranta (payment in
kind —  kapitaliserad ranta), dvs.
rantekostnaderna laggs till lanebeloppet, och
resulterar inte i nagra kontanta utbetalningar
under [6ptiden. Den 26 januari 2023 ingick
Bolaget ett andringsavtal med Capital Four
och Nordic Trustee avseende kredit-
facilitetsavtalet. Det  &andrade  kredit-
facilitetsavtalet innebar att all upplupen ranta
pa kreditfaciliteten fram till och med dagen da
andringsavtalet trader ikraft ska skrivas av
och att Bolaget darefter ska erlagga en fast
arlig PIK-ranta (payment in kind -
kapitaliserad ranta) om fyra procent raknat
fran den 1 december 2022, som forfaller till
betalning pa kreditfacilitetens forfallodatum
enligt det ursprungliga kreditfacilitetsavtalet
(den 22 december 2026), eller i samband
med aterbetalning av kreditfaciliteten, om det
sker tidigare &an pa forfallodagen.

Ikrafttradandet av det &ndrade kredit-
facilitetsavtalet ar villkorat av, bland annat att
Bolaget tillférs minst 70 MSEK i bruttolikvid
genom Foretradesemissionen. Aven om
Foretradesemissionen omfattas av teck-
ningsforbindelser och garantiataganden
motsvarande ett belopp om 95,9 MSEK finns
en risk att Bolaget inte uppfyller villkoret om
en bruttolikvid overstigande 70 MSEK. Det
finns darmed en risk for att andringsavtalet
inte blir gallande och att Bolaget fortsatt blir



exponerad for den tidigare avtalade rantan
under kreditfacilitetsavtalet.

Réntebarande skulder kan aven komma att
Oka framover till folid av obligations-
emissioner, nya banklan eller annan form av
finansiering som &r rantebarande. Detta
skulle kunna innebéra att en stoérre del av
kassaflodet skulle behova anvandas for
betalning av rantor och darigenom paverka
Koncernens rorelseresultat negativt.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, ar Iag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara liten.

Legala risker

Atrtificial Solutions &r beroende av skydd for
sina immateriella réttigheter och kan
utséttas for tredjepartskrav for
immaterialréttsintréng

Artificial Solutions verksamhet och afférs-
strategi understddjs av Bolagets portfélj med
immateriella rattigheter. Bolaget har for
narvarande atta grundlaggande patent i USA.
Patentportfélien bedéms innefatta ett
betydande varde i forhallande till Bolagets
totala portfélj med immateriella réttigheter.
Per dagen for Prospektet har Bolaget utdver
ovan namnda patentportfdlj ytterligare
immateriella rattigheter inkluderat upphovs-
rattigheter, varumarken och domannamn.
Artificial Solutions &ager alla vasentliga
immateriella rattigheter hanforliga till Teneo-
plattformen och forlitar sig pa licensiering av
sina produkter till tredje parter i ett antal
jurisdiktioner. Av denna anledning maste
Bolaget proaktivt uppréatthdlla och skydda
sina immateriella rattigheter. Bolaget har av
kostnads- och lamplighetsskal — till exempel
med anledning av konkurrenssituationen pa
marknaden — forsokt att forlita sig pa
patentskydd framst i USA. Avseende aktivt
uppréatthdllande, da Bolaget inte fullt ut
anvander sig av 6vervakningstjanster, sa kan
den konkurrerande omgivningen uppfattas
som ganska begransad. Situationen kan
daremot snabbt forandras i framtiden, vilket
kan foranleda behov av att inforskaffa fler
fullskaliga Overvakningstjanster vilket
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potentiellt kan medféra en finansiell inverkan
i form av 6kade kostnader.

For att skydda sina immateriella rattigheter
kan Artificial Solutions behdva avsétta
betydande resurser, inte bara fér 6vervakning
men ocksa for skydd av sina immateriella
rattigheter. Bolaget har hela sin patentportfol]
registrerad i USA, vilket ar en jurisdiktion dar
tvister anvands ytterst frekvent. Att inleda
rattsliga processer for att skydda eller havda
Artificial Solutions immateriella rattigheter
kan vara kostsamt, ta mycket tid i ansprak
och kan leda till begréansning i eller forlust av
delar av Bolagets immateriella rattigheter,
daribland av vardefulla tidigare namnda
amerikanska patent. Vid beaktande av att
huvuddelen av Bolagets patentportfdlj ar
registrerad i USA ar det inte sékert att Bolaget
vid en eventuell immaterialréttslig tvist skulle
fa sina rattegangskostnader ersatta, &ven om
Artificial Solutions skulle na framgang med
sin talan avseende skydd for sina
immateriella réattigheter i domstol. Dessutom
kan Artificial Solutions férsok att skydda sina
immateriella rattigheter motas med férsvar,
motkrav och genstdmningar som angriper
giltigheten och verkstéllbarheten i Bolagets
immateriella rattigheter. Foljaktligen kan
utfallet bli att Artificial Solutions inte lyckas
forhindra tredje parter fran att gora intrang i
eller tillskansa sig Artificial Solutions
immateriella  rattigheter. Om  Atrtificial
Solutions misslyckas med att sékra, skydda
och héavda sina immateriella rattigheter kan
det medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet. Vidare kan Artificial
Solutions i framtiden misslyckas med att
erhalla patent, och det ar mdjligt att framtida
applikationer inte nodvandigtvis leder till
erhdllande av patent. Ett misslyckande eller
en oférmaga att, av nagon anledning, erhalla
eller bibehalla erforderligt skydd av Bolagets
immateriella  rattigheter kan  medfora
vasentlig negativ inverkan pa Atrtificial
Solutions nettoomséttning eller nettoresultat.

Artificial Solutions riskerar ocksa att tredje
part havdar att Bolaget har gjort intrdng i
deras immateriella rattigheter. Risken
forstarks ytterligare utav det faktum att



Bolaget har licensierat ut sina produkter till en
mangd tredje parter i olika jurisdiktioner, och
som del utav dessa licensavtal, har atagit sig
att halla dessa tredje parter skadeldsa vid det
fall Artificial Solutions immateriella rattigheter
anses gora intrang i tredje parts immateriella
rattigheter. Det forekommer betydande
immaterialrattsligt utvecklingsarbete inom
Bolagets bransch och Artificial Solutions
framgang ar avhangigt av att inte géra intrang
i tredje parts immateriella rattigheter. Artificial
Solutions konkurrenter och en rad andra
aktorer och individer kan visa sig aga eller
havda aganderatt till immateriella rattigheter
hanforliga till Artificial Solutions bransch, och
Bolaget kan inte forsdkra potentiella
investerare att atgarder vidtagna av tredje
parter, i vilkka de havdar att Bolaget har gjort
intrdng i tredjepartspatent, inte kommer att
vidtas eller hdvdas mot Artificial Solutions.
Darutover finns det en risk att Bolaget inte &r
medvetet om de immateriella rattigheter vilka
tredje parter havdar tacker viss eller all
Artificial Solutions teknologi eller hela dess
produkter. Bolaget kan saledes dras in i
domstolsprocesser for pastatt intrdng i
andras ratt. Om sa sker foreligger en risk att
Artificial Solutions kan hallas ansvarigt for
betydande skadestandsbelopp eller
forlikningsbelopp,  innefattande  royalty-
avgifter, eller behéva hélla sina kunder och
partners skadeslosa, vilket kan bli kostsamt
och medféra en negativ inverkan pa Atrtificial
Solutions nettoresultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, ar medel
och att den negativa effekten av risken, om
den materialiseras, skulle vara medel.

Atrtificial Solutions &r exponerat for
skatteméassiga risker

Artificial Solutions skattebelastning skulle
kunna o6ka vasentligt pa grund av andringar i
skatterelaterade lagar och regelverk.
Forandringar i skattereglerna kan paverka
Artificial Solutions negativt bade i form av
engangseffekter, till exempel omvéardering av
skattefordringar och skatteskulder, och i den
lopande verksamheten. Det finns ocksa risker
relaterade till tolkningen och tillampningen av
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skatteregler som skulle kunna resultera i
Okad skatteborda for Artificial Solutions.
Ytterligare skatter (inklusive, men inte
begransat till, inkomstskatter, kupongskatter,
fastighetsskatter, kapitalbeskattning, stamp-
elskatt och mervardesskatter) kan komma att
palaggas Artificial Solutions och leda till en
Okning av  Artificial Solutions  skatt-
skyldigheter.

Till foljd av verksamhetens internationella
karaktar omfattas Artificial Solutions av
skattelagstiftning och skatteregler i flera
jurisdiktioner. Saval regler som styr vilka
jurisdiktioner Atrtificial Solutions ar
skattskyldigt som reglerna for hur Artificial
Solutions skattebelastning ska fordelas
mellan  olika jurisdiktioner innefattar
tolkningar som varierar éver tid och skiljer sig
at  mellan olika jurisdiktioner. Enligt
internationella riktlinjer for internprissattning
kravs att narstdende foretag i Koncernen
genomfor samtliga koncerninterna
transaktioner p& marknadsmassiga villkor,
men riktlinjerna kommer att bli féremal for
tolkning i de olika jurisdiktionerna. Skatte-
myndigheter kan i framtiden komma att
ifrdgasatta Artificial Solutions efterlevnad av
tilampliga regler. Detta skulle i framtiden
kunna leda till tvister eller skiljeférfaranden,
vars utgang kan paverka Atrtificial Solutions
skattesituation negativt. Vidare kan Artificial
Solutions komma att vaxa genom forvarv.
Forvarv innebar i allménhet exponering mot
det forvarvade Bolagets nuvarande och
framtida skattesituation.

Varje ytterligare skatteexponering enligt ovan
skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Artificial Solutions nettoresultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, &r lag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara liten.

Artificial Solutions verksamhet faller under
regleringar och regulatorisk évervakning
Artificial Solutions &r ett internationellt foretag
med verksamhet i sex l&nder och kunder i nio
lander. Vidare forlitar det sig pa internet for att



leverera sina tjanster och for att lata kunder
ladda ner mjukvaran. Som sadant ar det
utsatt for olika regulatoriska risker i de lander
och regioner dar det ar verksamt och det ar
mojligt att Bolaget inte  efterlever
regleringarna i samtliga relevanta
jurisdiktioner. Nya lagar och regler, inklusive
etiska regler, kan antas i olika lander dar
Artificial Solutions verkar, daribland Sverige,
andra lander inom Europeiska unionen samt
USA, vilka kan ta sikte pa fragor som ror
Artificial  Solutions  verksamhet, sasom
mervardes- och andra skatter, integritets-
skyddsrestriktioner, artificiell intelligens,
priskontroller, bestammelser for tjanstetyper
och kvaliteten i tjanster, konsumentskydd,
internationell handel, &rekrankning, upphovs-
ratts-, varumarkes- och patentintrang, lagring
och anvandning av  personuppgifter,
lokalisering av servercentra och andra krav
grundade pa typen och innehdllet i material
pa internet. Vad géller dataskydd agerar
Artificial Solutions vanligtvis som person-
uppgiftsbitrade for sina kunder men da
Artificial Solutions hjalper kunder att bygga
I6sningar har Bolaget en skyldighet att
sékerstalla att kunden &r medveten om och
kan hantera sina lagliga skyldigheter att
skydda data. Liknande lagar och regler kan
inverka pa hur Artificial  Solutions
tillhandahaller sina produkter och tjanster,
vilket kan héja det potentiella ansvaret for att
driva verksamhet pa& marknaden for
Conversational Al. Allteftersom Al-branschen
expanderar till nya lander och regioner finns
det en risk att den tillampliga lagstiftningen
och/eller regelverket i dessa jurisdiktioner inte
ar likvardigt med de lagar och regler som
Artificial Solutions redan efterlever. Om
Artificial Solutions inte kan efterleva de
regulatoriska kraven kan Bolaget alaggas
betydande straffavgifter eller skadestands-
ansvar och tillvaxten kan hammas, vilket kan
medfora vasentligt negativ inverkan pa
Artificial Solutions nettoomsattning, rorelse-
kostnader eller nettoresultat.

Forandrat regelverk kan ocksd hamma
tillvaxten av internet, vilket i sin tur kan
forsena tillvaxten av marknaden for artificiell
intelligens och medféra vasentligt negativ
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inverkan pa Atrtificial Solutions verksamhet,
finansiella stallning eller resultat. Myndigheter
har tidigare antagit, och kan i framtiden
komma att anta, lagar och regler som
paverkar anvandningen av internet for
kommersiella syften och férandringar i dessa
lagar och regler kan tvinga Artificial Solutions
att forandra sina produkter och tjanster sa att
de foljer dessa forandringar.

Dessutom maste Artificial Solutions, i
egenskap av tjansteleveranttr, anpassa sig
till forandringar i de regelverk i de olika
branscher dar Artificial Solutions kunder ar
verksamma, och &r exponerat mot risker som
uppstar genom regleringar som paverkar
dess kunder. Forandringar i regelverk som
drabbar kunder kan tvinga Artificial Solutions
att anpassa sina system, mjukvara eller
verksamhet for att fortsatta leverera tjanster
till sina befintliga kunder eller fér att kunna
erhdlla nodvandig certifiering eller efterleva
regulatoriska standarder, vilket kan medféra
Okade kostnader for forskning och utveckling
och andra kostnader, och det kan medféra
vasentligt negativ inverkan pa Atrtificial
Solutions rorelsekostnader eller rorelse-
resultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, ar medel
och att den negativa effekten av risken, om
den materialiseras, skulle vara liten.

Artificial Solutions kan bli skyldigt att betala
administrativa sanktionsavgifter eller
skadestand for felaktig hantering av
personuppgifter och Atrtificial Solutions
behoéver fblja dataskyddslagstiftning

Artificial Solutions behandlar personuppgifter
i sin verksamhet och omfattas darfor
Europaparlamentets och radets forordning
(EV) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd
for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det
fria flodet av sadana uppgifter och om
upphavande av direktiv 95/46/EG (Eng.
General Data Protection Regulation -
"GDPR”). Generellt sett ar behandling av
kunddata och andra personuppgifter bland de
mer riskfyllda processer som Bolaget utfor ur



ett dataskyddsperspektiv pd grund av dess
potentiella paverkan pa kundrelationer.
Utbver detta anvénder sig Bolaget av
underleverantérer som behandlar person-
uppgifter for deras réakning. Dessa
underleverantorer ska folja  Bolagets
instruktioner vad galler databehandling enligt
Bolagets avtal med underleverantérerna. Det
finns en risk att underleverantbrerna inte
foljer instruktionerna enligt avtal.

Artificial Solutions anser sig vara ett
personuppgiftsbitrade i  forhallande il
kunders kunddata, och att kunderna &r
personuppgiftsansvariga for den datan.
GDPR &ar en omfattande lagstiftning som
kraver att foretag forstar, kontrollerar och
dokumenterar hur de behandlar person-
uppgifter. Darutdver ar tillAmpningen av
GDPR foremdl for tolkning och under
utveckling. Det finns en risk att detta
regelverk kan tolkas och tillampas i konflikt
med varandra i olika jurisdiktioner och pa ett
satt som inte ar i linje med Koncernens
nuvarande dataskyddsrutiner. Det finns aven
risk for dataintrdng och incidenter som
Bolaget kan ha svart att forutse. Om Artificial
Solutions behandlar personuppgifter i strid
med forordningen kan Koncernen bli féremal
for bland annat administrativa sanktions-
avgifter upp till 20 MEUR, eller fyra procent
av Koncernens arliga globala omsattning och
skadestand. Artificial Solutions ar ocks3, i
tilampliga fall, foremal for nationella
dataskyddsbestammelser och tillhérande
pafolider avseende sadana Overtradelser.
Utbver de namnda konsekvenserna kan
Artificial Solutions bli foremal for tvister, bade
av civil- och straffréttslig art, och drabbas av
negativ publicitet, vilket skulle kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pa Atrtificial
Solutions nettoomsattning, rorelsekostnader
eller nettoresultat.

Bolagets beddmning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, ar 1ag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara stor.
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Artificial Solutions kan i framtiden komma att
bli involverat i myndighetsférfaranden,
réttstvister och andra liknande forfaranden
som skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Artificial Solutions verksamhet, finansiella
stélining och resultat

Artificial Solutions kan komma att bli
involverat i tvister inom ramen for sin normala
affarsverksamhet och riskerar att bli foremal
for civilrattsliga krav och tvister avseende
bland annat kundavtal och brister i de
produkter och tjanster som levereras.
Riskerna ar framforallt hanférliga Htill
datasékerhet och behandling av person-
uppgifter, for det fall Bolaget skulle brista i sitt
skydd av data. Tvister kan dven uppkomma
for det fall att storre driftstérningar i Bolagets
tjianster foranleder att deras produkter inte
lever upp till det som avtalats med slutkund.
Sédana tvister och forfaranden kan vara
tidskravande, stbra den normala
verksamheten,  paverka  kundrelationer
negativt och medftra betydande kostnader.
Darutover kan det vara svart att forutse
utgdngen i komplexa tvister, krav, under-
sokningar och processer. Tvister, krav,
utredningar och forfaranden skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Artificial Solutions
nettoomsattning, rorelsekostnader  eller
nettoresultat.

Bolagets bedémning ar att sannolikheten for
riskens intraffande, helt eller delvis, &r lag och
att den negativa effekten av risken, om den
materialiseras, skulle vara liten.

Risker relaterade till virdepappren

Aktiekursen kan vara volatil eller sjunka och
likviditeten i Artificial Solutions aktier kan
vara begrénsad

En investering i Artificial Solutions aktier ar
forknippad med en risk att investeraren inte
far tillbaka sitt investerade kapital. Under
perioden 1 jan-30 sep 2022 har Bolagets
aktiekurs lagst uppgatt till 1agst 6,15 SEK och
hogst till 69,90 SEK.8 Det pris som aktierna
handlas till och det pris till vilket investerare
kan genomféra sin investering paverkas av

18 Justerat for sammanlaggningen av Bolagets aktier med avstamningsdag den 22 juni 2022, varigenom tio aktier

sammanlades till en aktie.



ett flertal faktorer, varav nagra ar specifika for
Artificial Solutions och dess verksamhet
medan andra ar generella for noterade bolag.
Aktiekursen kan paverkas negativt till foljd av
exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i
Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i
osedvanlig utstrackning eller till foljd av en
forvantan om att sadan avyttring kommer att
ske. Begransad likviditet i Artificial Solutions
kan vidare bidra till att forstarka
fluktuationerna i aktiekursen. Begransad
likviditet i Bolagets aktier kan aven medfora
problem fér enskilda aktiedgare att avyttra
sina aktier. Det finns en risk att Artificial
Solutions aktier inte kan saljas till ett for
innehavaren godtagbart pris, eller éver huvud
taget, vid nagon tidpunkt.

Framtida utdelningar fran Artificial Solutions
ar beroende av manga olika faktorer och
kan komma att utebli eller variera

Artificial Solutions har som langsiktig
ambition att lamna utdelning till aktiedgarna.
Artificial Solutions kommer att prioritera
tillvaxt de narmaste aren och genererade
vinstmedel kommer att avsattas till utveckling
av verksamheten. Nagon aktieutdelning ar
darfor inte planerad inom en narmare framtid.
Forst nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger kan aktieutdelning bli
aktuell.

Artificial Solutions formaga att betala
utdelning i framtiden beror pad manga olika
faktorer, vilka innefattar Bolagets framtida
vinst, finansiella stallning, kassafléden, behov
av rorelsekapital, kostnader for investeringar
och andra faktorer. Artificial Solutions kan
komma att sakna tillrackligt med utdelnings-
bara medel, och Bolagets aktiedgare kanske
inte kommer att besluta om att betala
utdelningar.

Bestdmmande inflytande fran stora
aktiedgare

Om huvudaktieagarna agerar i samforstand
kommer de att ha ett betydande inflytande
Over Bolaget och de flesta beslut som kraver
godkédnnande av Bolagets aktiedgare. Det
finns en risk att sadant inflytande kan komma
att starkas och att minoritetsaktieagare far
mindre inflytande i Bolagets verksamhet.
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Denna koncentration av dgandet kan vara till
nackdel for ovriga aktiedgare. Det finns en
risk att de storre aktiedgarnas intressen kan
avvika fran eller konkurrera med Bolagets
eller andra aktiedgare intressen och darmed
att de stbrre aktiedgarna kan komma att
utova sitt inflytande Gver Bolaget pa ett séatt
som inte Overensstammer med Ovriga
aktiedgares intressen.

Framtida férséljning av stora aktieposter,
exempelvis efter utgangen av lock up-
perioder, kan medféra att kursen fér aktierna
sjunker

Artificial Solutions aktiekurs kan komma att
sjunka om det sker omfattande forséljning av
aktier i Bolaget, i synnerhet vid forsaljningar
fran Artificial Solutions styrelseledamoter,
ledande befattningshavare och storre
aktiedgare.

Infor ~ genomférandet av  Foretrades-
emissionen har samtliga aktieagande
styrelseledamoéter och ledande befattnings-
havare i Bolaget (som sammanlagt innehar
omkring fyra (4) procent av aktierna i Bolaget)
samt Bolagets huvudagare Scope Growth I
LP atagit sig, gentemot den finansiella
radgivaren, bland annat att, med vissa
sedvanliga undantag, inte avyttra aktier i
Bolaget (sd kallade "lock-up-ataganden").
Lock-up-atagandena upphor att gélla den dag
som infaller 90 dagar efter likviddagen i
Foretradesemissionen.  Styrelseledamoter
och ledande befattningshavare som har
ingatt teckningsataganden i Foretrades-
emissionen har ingatt lock-up-ataganden
som upphor att galla sex manader efter sista
dagen for teckningsperioden. Lock-up-
atagandena ar foremdl for sedvanliga
forbehall och reservationer for avyttring av
aktier som ett resultat av eller i enlighet med
ett redan existerande 4atagande eller
finansieringsavtal.

Lock up-atagandena begransar mojligheten
for de aktieagare som ar foremal for en sadan
lock up att sélja sina aktier under lock up-
perioden, men respektive finansiell radgivare
kan besluta, enligt eget gottfinnande och nar
som helst, att medge undantag fran



begransningarna for aktieforsaljning under
respektive period. Efter att tillamplig lock up-
perioden har |6pt ut star de aktiedgare som
beroérts av lock up-perioden fritt att sélja sina
aktier.

Forsaljning av ett stort antal aktier fran storre
aktiedgare eller Artificial Solutions 6vriga
nuvarande aktiedgare, eller uppfattningen om
att sadana forsaljningar kan komma att ske,
kan paverka aktiekursen negativt och
forsvara for aktiedgare att sélja sina aktier vid
en tidpunkt eller till ett pris som de anser ar
lampligt.

Risker relaterade till
Foretradesemissionen

Det finns risk att handeln i teckningsrétter
och betalda tecknade aktier (BTA) kan
komma att vara begrdnsad

Teckningsratter och betalda tecknade aktier
("BTA”) kommer att vara foremél for
tidsbegransad handel pd Nasdaq First North
Growth Market. Handeln i dessa instrument
kan vara begransad, vilket kan medféra
problem for enskilda innehavare att avyttra
sina teckningsratter och/eller BTA. Det
innebara att innehavare av teckningsratter
riskerar att inte kunna kompensera sig fér den
ekonomiska utspadningseffekt som
Foretradesemissionen innebadr, och att
innehavare av BTA riskerar att inte kunna
realisera vardet av sina BTA innan dessa
instrument har omregistrerats till aktier. En
begransad likviditet kan ocksa forstarka
fluktuationerna i marknadspriset  for
teckningsratter och/eller BTA. Prishilden for
dessa instrument riskerar darmed att vara
inkorrekt eller missvisande.

Teckningsférbindelser och
emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran
befintliga 4gare samt emissionsgarantier fran
befintiga &gare och externa parter
motsvarande sammanlagt cirka 66,3 procent
av Foretrddesemissionen. Tecknings-
forbindelser och garantiataganden ar inte
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sakerstillda genom bankgarantier, sparr-
medel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket innebar en risk att en
eller flera av dem som ingatt avtal inte
kommer att kunna fullfélja sina ataganden.
Uppfylls inte ovan namnda tecknings-
forbindelser respektive garantidtaganden
skulle det inverka negativt pa Artificial
Solutions mojligheter att med framgang
genomfora Foretradesemissionen. Detta
skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella
stallning och &ven pa& genomférandet av
planerade atgarder efter Foretrades-
emissionens  genomférande,  vilket i
forlangningen riskerar att leda till minskade
framtida intakter eller p& annat satt negativt
paverka Bolagets verksamhet i hdg
utstrackning. Vidare &ar ikrafttradandet av det
andrade kreditfacilitetsavtalet med Capital
Four villkorat av, bland annat att Bolaget
tillférs minst 70 MSEK i bruttolikvid genom
Foretradesemissionen. Vid det fall de
personer som har ingatt tecknings-
forbindelser respektive garantidtaganden inte
fullfoljer sina ataganden riskerar Bolaget att
erhdlla en mindre emissionslikvid fran
Foretradesemissionen, vilket saledes skulle
innebédra att andringsavtalet med Capital
Four och Nordic Trustee inte trader i kraft, se
vidare riskfaktorerna "Likviditets- och ater-
finansieringsrisk" och "Risker relaterade till
forandring av ranta”.

Risker relaterade till utspadning

Vid full teckning i Foretradesemissionen
kommer antalet aktier i Bolagets att 6ka med
hogst 144 551 836 aktier, innebarande en
utspadning om cirka 95,7 procent baserat pa
det totala antalet utestdende aktier i Bolaget
efter Foretradesemissionen. Befintliga aktie-
agare som helt eller delvis valjer att inte
utnyttja sina teckningsratter till att teckna nya
aktier i Foretradesemissionen kommer att fa
en minskad andel av Bolagets aktiekapital,
respektive rostandel, till foljd av att det totala
antalet aktier och roster i Bolaget kommer att
Oka vid tilldelning av nya aktier i
Foretradesemissionen.



VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allman information om vardepapperen

Aktierna i Artificial Solutions har emitterats i
enlighet med svensk ratt och
bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Rattigheter som &r férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som  féljer av  Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet
med férfaranden som anges i ndmnda lag.
Aktiens ISIN-kod &ar SE0018397184 med
kortnamn ASAI. Aktierna ar upptagna till
handel pa den multilaterala handels-
plattformen och tillvaxtmarknaden for sma
och medelstora foretag Nasdaqg First North
Growth Market.

Artificial Solutions ar ett publikt avstamnings-
bolag och Bolagets aktier ar kontoforda i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret férs av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget é&r
denominerade i SEK, ar av samma klass och
ar utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter
tilkommer den som ar registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie
berattigar till en (1) rost pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktie-
agare far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet av denne agda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvida inte bolags-
stamman eller styrelsen med stéd av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets
tillgdngar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare réatt till
andel av overskott i forhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar. Inga
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begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares
medlemsstat och Bolagets registreringsland
kan komma att inverka pa inkomsterna fran
vardepapperen.

Bemyndiganden

Vid Bolagets arsstamma den 30 maj 2022
bemyndigades styrelsen for tiden intill nasta
arsstamma, att vid ett eller flera tillfallen, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om ©Okning av
Bolagets aktiekapital genom nyemission av
aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Det totala antalet aktier som
omfattas av sadana nyemissioner far
motsvara sammanlagt tjugo procent av
aktierna i Bolaget, baserat pa det
sammanlagda antalet aktier i Bolaget vid
tidpunkten da styrelsen forst utnyttjar
bemyndigandet.

Foretradesemissionen

Bolagsstamman beslutade den 30 januari
2023 att godkénna styrelsens beslut, den 23
december 2022, att genomféra Foretrades-
emissionen. Avstamningsdag for ratt att
erhalla teckningsratter ar den 1 februari 2023.
Teckningsperioden inleds den 3 februari
2023 och avslutas den 17 februari 2023.

ForetrAdesemissionen genomfors i enlighet
med svensk ratt och wvalutan for
ForetrAdesemissionen ar SEK. Foretrades-
emissionen  forvantas  registreras  vid
Bolagsverket omkring vecka 9, 2023. Den
angivna tidpunkten for registrering ar
preliminar och kan komma att &ndras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stimman och utbetalning ombesérjs av
Euroclear. Utdelning far endast ske med ett
sadant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetensart, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet,



samt (i) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt (den sa kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller
godkant. Ratt till utdelning tillkommer den
som &r registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken pa den av-
stamningsdag for utdelning som beslutas av
bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears férsorg. Utdelning kan aven ske i
annan form an kontant utdelning (sé kallad
sakutdelning). Om aktieagare inte kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar
aktieagarens fordran pa Bolaget och
begransas endast genom allmanna regler for
preskription. Fordran férfaller som huvud-
regel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sarskilda férfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedagarens  hemland kan  paverka
intdkterna frdn eventuell utdelning som
utbetalas, se mer under avsnittet
"Skattefragor i samband med Foéretrades-
emissionen” nedan. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland
och Sverige kan inverka pa eventuella
inkomster som erhdlls fran de aktier som
erbjuds genom  Foretrddesemissionen.
Beskattning av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktieagares specifika
situation. Séarskilda skatteregler galler for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsékringsforetag,
och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier, teckningsoptioner och
teckningsratter bor darfor radfraga en
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skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenserna som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om
offentliga uppkopserbjudanden som utfardats
av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler  for  vissa  handels-
plattformar). Ett offentligt uppktpserbjudande
kan gélla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s& kallad budplikt). Budplikt
uppstar nar en aktieagare, ensam eller
tillsammans med néarstdende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar
av rostetalet foér samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolags-
stamman vidta atgarder som ar dgnade att
forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande,
om styrelsen eller verkstallande direktoren i
Bolaget har grundad anledning att anta att ett
sadant erbjudande ar nara forestaende, eller
om ett sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en
aktiedgare under acceptfristen ta stallning till
erbjudandet. En aktiedgare har ratt att
antingen acceptera eller forkasta
erbjudandet. En aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande
ar som utgangspunkt bunden av sin accept.
En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, till
exempel om ldmnad accept har varit villkorad
av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktiedgare valjer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppk®pserbjudande
kan aktieagarens aktier bli foremal for
tvangsinlosen for det fall den som lamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer &n nio tiondelar av aktierna
i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebar att en majoritets-
aktiedgare som innehar mer an nio tiondelar



av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att |6sa
in aterstdende aktier som inte redan innehas
av majoritetsaktiedgaren. P& motsvarande
satt har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa
sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren.
Priset pa aktier som inléses genom
tvangsinlosen kan faststallas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedgare
vilket accepterats av minst nio tiondelar av
aktiedgarna, ska Iésenbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall
ska lésenbeloppet for aktierna motsvara det
pris som kan paraknas vid en forsaljning av
aktierna under normala forhallanden. Denna
process for bestammande av skalig
ersattning for aktier som inlésen genom
tvangsinlésen utgor en del i det aktie-
bolagsréttsliga minoritetsskyddet, vilket har
till syfte att skapa en rattvis behandling av
samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om
inlésen ska provas av skiljeman.

Artificial Solutions aktier ar inte foremal for
erbjudande som lamnats till féljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkops-
erbjudanden betréffande Artificial Solutions
aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 1 februari
2023 &r registrerade som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden for Artificial Solutions
rékning forda aktieboken har foretradesratt
att teckna aktier i Foretradesemissionen i
forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen. Sadana aktiedgare i
Artificial Solutions erhaller en (1) tecknings-
ratt for var pa avstamningsdagen innehavd
aktie i Artificial Solutions. En (1) teckningsratt
berattigar till teckning av tjugotva (22) aktier.
Endast ett helt antal aktier kan tecknas.

Foretradesemissionen kommer, vid full-
teckning, medfora att antalet aktier i Bolaget
Okar med 144 551 836, fran 6 570 538 till 151
122 374. Utspadningen fran emissionen av
aktier i Foretradesemissionen uppgar till
hogst cirka 95,7 procent baserat pa antal
aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Aktiedgare som vadljer att inte delta i
Erbjudandet har mdjlighet att helt eller delvis
kompensera sig ekonomiskt for Foretrades-
emissionens utspadningseffekter genom att
sélja erhdllna teckningsratter.

Teckningskurs

Teckningskursen for Foretradesemissionen
ar 1 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for
faststéllande av vilka som har rétt att erhalla
teckningsratter i Foretradesemissionen
infaller den 1 februari 2023. Sista dag for
handel med Atrtificial Solutions aktie inklusive
ratt att delta i Foretradesemissionen var den
30 januari 2023. Aktierna i Artificial Solutions
handlas saledes exklusive ratt till deltagande
i Foretradesemissionen fran och med den 31
januari 2023.

Teckningsperiod

Teckning av aktier i ForetrAdesemissionen
ska ske under perioden fran och med den 3
februari 2023 till och med den 17 februari
2023. Artificial Solutions styrelse ager rétt att
forlanga teckningsperioden. En eventuell
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forlangning av teckningsperioden kommer att
offentliggéras  genom  pressmeddelande
senast den 17 februari 2023.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vid-
hangande bankgiroavi skickas till de
aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, i
Bolaget som pa& avstamningsdagen den 1
februari 2023 var registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat information om antalet erhallna
teckningsratter och det hela antalet aktier
som kan tecknas. Separat VP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgarens VP-konto kommer inte att
skickas ut. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken férda sarskilda
forteckningen  Over  panthavare  och
formyndare  erhdller inte  emissions-
redovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare  erhaller ingen  emissions-
redovisning fran Euroclear. Anmalan om
teckning och betalning ska i stéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga
Jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och emission av
BTAs och aktier till personer som &r bosatta
eller medborgare i andra lander &n Sverige
kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i
sadana lander. Foretradesemissionen riktar
sig inte till personer med hemvist i Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika,
USA eller i nagon annan jurisdiktion déar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller atgarder an de som foljer av
svensk ratt. Det lamnas inget erbjudande av
vardepapper i Bolaget till allménheten i USA,
Storbritannien eller till ndgon medlemsstat
inom Europeiska ekonomiska samarbets-



omradet ("EES”) férutom Sverige. |
Storbritannien och medlemsstater inom EES
forutom Sverige far Erbjudandet av aktier
endast lamnas i enlighet med undantag fran
Prospektférordningen. De teckningsratter
som annars skulle ha levererats till obehdriga
aktiedgare kommer att sdljas och
forsaljningslikviden, med avdrag  for
kostnader, kommer darefter att utbetalas till
sadana aktieagare. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter kommer att dga
rum pa Nasdaqg First North Growth Market
under perioden fran och med den 3 februari
2023 till och med den 14 februari 2023 under
beteckningen "ASAlI TR”. ISIN-kod for
teckningsratterna ar SE0019762287. Vid
forsaljning av teckningsratter dvergar saval
priméar som subsidiar foretradesratt till den
nya innehavaren.

Teckning av aktier med stod av
teckningsratter

Teckning av aktier med stdd av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden fran och med den 3
februari 2023 till och med den 17 februari
2023. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
saknar darmed varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer darefter utan sarskild
avisering frdn Euroclear Sweden att
avregistreras fran respektive aktieagares VP-
konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga

forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsratterna for att teckna
aktier senast den 17 februari 2023 eller
enligt instruktioner fran forvaltaren, eller

e sdalja de teckningsratter som inte
utnyttjats senast den 14 februari 2023.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i
Sverige

Direktregistrerade aktiedgares teckning av
aktier med stoéd av teckningsratter sker
genom samtidig kontant betalning vilken ska
vara Aktieinvest FK AB (“Aktieinvest”)
tillhanda senast den 17 februari 2023 klockan
17.00 (CET), genom ett av féljande alternativ:
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A. EMISSIONSREDOVISNING -
FORTRYCKT INBETALNINGSAVI

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas
om samtliga erhalina teckningsratter enligt
emissionsredovisningen  fran  Euroclear
Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller
andringar far goéras pa avin eller i belopp att
betala.

B. ANMALNINGSSEDEL (l) — TECKNING
MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Om teckningsratter har blivit forvarvade eller
avyttrade eller om, av nagon annan
anledning, antalet teckningsratter som nyttjas
for teckning avser annat antal an de
teckningsratterna som ar specificerade i
emissionsredovisningen  frdn  Euroclear
Sweden, ska anmalningssedel (I) for teckning
av aktier med stéd av teckningsratter
anvandas for att teckna aktier. Notera att
betalning for tecknade aktier ska ske enligt
instruktionerna pa anmalningssedeln
samtidigt som anmalningssedeln lamnas till
Aktieinvest. | detta fall ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden inte
anvandas.

Anmaélningssedel (I) kan erhdllas fran
Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795 eller
per e-post emittentservice@aktieinvest.se.
Ifylld anmalningssedel ska vara Aktieinvest
tillhanda p& nedanstdende adress eller e-post
senast den 17 februari 2023 klockan 17.00
(CET).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
(inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sdnds med post bor
avsandas i god tid fore sista teckningsdag.
Observera att anmalan ar bindande och inga
andringar eller tillagg far goras i fortryckt text


mailto:emittentservice@aktieinvest.se

pa anmalningssedeln. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atfoljs av
erforderliga identitets- och behorighets-
handlingar, komma att lamnas utan
avseende. | det fall att flera anmaéalningssedlar
inkommer fran samma tecknare férbehaller
sig Aktieinvest réatten att endast beakta den
sist inkomna anmalningssedein.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att lAmnas utan
avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da
att aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i
Sverige och beriéttigade att teckna aktier
med stéd av teckningsrétter

Direktregistrerade  aktieagare som  ar
berattigade att teckna aktier i Foretrades-
emissionen och som inte &r bosatta i Sverige
och inte heller ar féremal for restriktioner
ovan under rubriken "Aktiedgare bosatta i
vissa obehoriga jurisdiktioner” och som inte
kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan
betala i SEK genom bank i utlandet enligt
nedanstaende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE2930000000015102406825
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea Bank Abp, filial i Sverige

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-
kontonummer och OCR referens fran
emissionsredovisningen anges. Betalningen
ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 17
februari 2023.

Om teckning avser annat antal aktier an det
som framgar av emissionsredovisningen ska
i stallet en anmalningssedel (I) anvandas.
Anmaélningssedlar kan bestéllas genom att
kontakta Aktieinvest under kontorstider pa
telefonnummer +46 8 5065 1795 eller per e-
post emittentservice@aktieinvest.se.
Anmalningssedel och betalning ska vara
Aktieinvest tillhanda senast den 17 februari
2023 kl. 17:00 (CET).
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depd hos forvaltare som
onskar teckna aktier i FOretrddesemissionen
med stdd av teckningsratter ska anmala sig
for teckning i enlighet med instruktioner fran
sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer
Euroclear Sweden att sanda ut en VP-avi
som en bekraftelse pa att BTA bokats in pa
tecknarens VP-konto. Aktier kommer att
bokforas som BTA pa VP-kontot till dess att
registreringen av Foretradesemissionen skett
hos Bolagsverket. Aktier férvantas registreras
hos Bolagsverket omkring den 1 mars 2023.
Déarefter kommer BTA bokas om till aktier.
Leverans av de nya aktierna vantas ske
omkring vecka 10 2023. Nagon VP-avi
utsands inte fran Euroclear Sweden i
samband med denna ombokning.
Depéakunder hos forvaltare erhaller BTA och
information i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Handel med BTA
berdknas ske under beteckningen (tickern)
"ASAl BTA” pa& Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 3 februari 2023 till
och med dess att Foretradesemissionen har
registrerats vid Bolagsverket. ISIN-koden for
BTA &r SE0019762295. Institut med
erforderliga tillstand star till din tjanst med
férmedling av kop och forséljning av BTA.

Teckning av aktier utan stod av
teckningsratter

Teckning av aktier kan aven ske utan stéd av
teckningsratter dvs. teckning utan féretrades-
ratt. Teckning utan foretradesratt ska ske
under samma tidsperiod som teckning med
foretradesratt, det vill séaga fran och med den
3 februari 2023 till och med den 17 februari
2023 klockan 17.00 (CET).

Ratt till utdelning

Utdelning betalas ut efter beslut av
bolagsstamman. Utbetalning av utdelningen
ombesorjs av Euroclear Sweden eller, for
forvaltarregistrerade innehav, enligt
respektive forvaltares rutiner. Ratt Hill
utdelning tillfaller den som pa den faststéllda



avstamningsdagen var registrerad som &gare
av aktier i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken. De nya aktierna medfor ratt till
utdelning forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning till aktier
som infaller narmast efter det att de nya
aktierna registrerats i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Intresseanmélan om att teckna aktier utan
foretradesratt ska goras pa anmalningssedel
(I1). S&dan anmalningssedel kan erhallas fran
Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795 eller
dess webbplats www.aktieinvest.se, eller fran
Artificial Solutions hemsida, www.artificial-
solutions.com. Ifylld anmalningssedel ska
vara Aktieinvest tillhanda pa nedanstaende
adress eller e-post senast 17 februari 2023
klockan 17.00 (CET).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
(inskannad anmalningssedel)

Observera att anmélan &r bindande och att
inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt
text pa anmalningssedeln. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atfélis av
erforderliga identitets- och
behorighetshandlingar, komma att lamnas
utan avseende eller teckning kan komma att
beddmas ha skett for ett lagre belopp. Vid
teckning utan stdd av teckningsratter av ett
belopp som 6verstiger motsvarande 15 000
EUR ska vidimerad id-handling och KYC-
blankett bifogas. Endast en anmalningssedel
per tecknare kommer att beaktas. | det fall att
flera anmalningssedlar inkommer  fran
samma tecknare forbehaller sig Aktieinvest
ratten att endast beakta den senaste inkomna
anmalningssedeln.

Teckning kan aven ske elektroniskt med
Bank ID. Ga in pa
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www.aktieinvest.se/emission/artificialsolution
$2023 och f6lj instruktionerna.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder och forvaltare som onskar
teckna aktier i Foretradesemissionen utan
stod av teckningsratter maste anmala sig for
teckning till och i enlighet med instruktioner
fran sin eller sina forvaltare, som &ven
hanterar besked om tilldelning och andra
fragor.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga aktier tecknas med
stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till
dem som anmalt sig for teckning utan stéd av

teckningsrétter enligt foljande foérdelnings-
grunder:

e | forsta hand ska aktier tilldelas dem som
aven tecknat aktier med stdd av
teckningsratter, oavsett om de var
registrerade som aktieagare pa av-
stamningsdagen eller inte, pro rata i
forhallande till hur manga aktier som
varje tecknare tecknat med stéd av
teckningsratter, och i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

e | andra hand ska, om samtliga aktier inte
tilldelas enligt ovan, tilldelning ske till de
som anmalt intresse av att teckna aktier
utan foretradesratt och, vid 6verteckning,
i forhallande till det antal aktier som
anges i respektive teckningsanmalan,
och, i den mén detta inte kan ske,
genom lottning.

e | tredje och sista hand ska tilldelning ske
till dem som ingatt garantiataganden i
egenskap av emissionsgaranter. For det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske i forhallande till det
belopp som var och en garanterat for
teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier tecknade
utan stéd av teckningsrétter

Besked om eventuell tilldelning av aktier
tecknade utan stod av teckningsréatter lamnas



genom utskick av avrakningsnota, vilket
beréknas ske omkring den 21 februari 2023.
Handel i de nya aktierna kan inte inledas
innan tilldelningsbesked. Inget meddelande
utgar till dem som inte erhallit tilldelning. De
tecknade och tilldelade aktierna ska betalas
kontant i enlighet med instruktionerna pa
avrakningsnotan som skickas till tecknaren.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma
att overlatas till annan. Skulle forsaljnings-
priset vid sadan overlatelse komma att
understiga emissionskursen, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Handel med nya aktier

Avrtificial Solutions aktier ar foremal for handel
pa Nasdaq First North Growth Market under
korthamnet ASAI med ISIN-kod
SE0018397184. Efter att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen kommer
aven de nya aktierna att handlas pa Nasdaq
First North Growth Market. Saddan handel
avseende nya aktier som omvandlats fran
BTA beréknas inledas omkring vecka 10
2023.

Oaterkallelig teckning

Bolaget é&ger inte ratt att avbryta
Foretradesemissionen. Teckning av aktier,
med eller utan stod av teckningsratter, ar
oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla
eller andra en teckning av aktier. | det fall att
flera anmalningssedlar inkommer fran
samma tecknare forbehaller sig Aktieinvest
ratten att endast beakta den senaste inkomna
anmalningssedeln.

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att
offentligg6ras genom pressmeddelande sa
snart det blir kant for Bolaget, vilket berédknas
ske omkring den 21 februari 2023.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaéler sig for
teckning, av aktier i Foretradesemissionen
kommer att lamna personuppgifter till
Aktieinvest. Personuppgifter som lamnas till
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Aktieinvest kommer att behandlas i
datasystem i den utstrackning det kravs for
att administrera Foretradesemissionen. Aven
personuppgifter som inhamtas fran annan
kdlla an de personuppgifterna avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter dverlamnas
till och behandlas av Pareto Securities samt
Artificial ~ Solutions.  Informationen  om
behandling av personuppgifter l[amnas av
Aktieinvest, som &r personuppgiftsansvarig
for  behandlingen av  personuppgifter.
Aktieinvest tar emot begaran om rattelse eller
radering av personuppgifter pa den adress
som anges i avsnittet "Adresser”.

Information om LEI- och NCl-nummer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU  ("MIFID 1I”) behover alla
investerare fran och med den 3 januari 2018
ha en global identifieringskod for att kunna
genomféra vardepapperstransaktioner.
Dessa krav medfor att juridiska personer
behover ansoka om registrering av en sa
kallad Legal Entity Identifier ("LEI”) och
fysiska personer ta reda pa sitt National
Client Identifier ("NCI”) for att kunna teckna
aktier i Foretradesemissionen. Observera att
det ar tecknarens juridiska status som avgor
om en LEIl-kod eller NCl-nummer behdvs,
samt att Aktieinvest kan vara forhindrad att
utfora transaktionen at personen i frdga om
LEI-kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt)
inte tillhandahalls. Juridiska personer som
behdver skaffa en LEI-kod kan vanda sig till
nagon av de leverantérer som finns pa
marknaden. Instruktioner for det globala LEI-
systemet finns pa gleif.org. For fysiska
personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestdar NCIl-numret av
beteckningen "SE” fdlt av personens
personnummer. Om personen i frdga har
flera medborgarskap eller nagot annat an
svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara
nagon annan typ av nummer. Den som avser
teckna aktier i Foretradesemissionen
uppmanas att anstéka om registrering av en
LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa
sitt NCI-nummer (fysiska personer) i god tid
for att &ga ratt  att delta i
Foretradesemissionen  och/eller  kunna



tilldelas aktier som tecknas utan stdd av
teckningsréatter.

Teckningsforbindelser, garantiataganden
med mera

Sammantaget omfattas Foretrades-
emissionen av teckningsfoérbindelser och
garantidtaganden uppgaende till cirka 95,9
MSEK, motsvarande cirka 66,3 procent av
Foretradesemissionen.

Teckningsférbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran
styrelse och ledning samt befintliga agare,

Namn
SEB-Stiftelsen
Johan Gustavsson genom bolag
Bjursund Invest AB
Theodor Jeansson
Staffan Bohman
Sven Hargestam
SUNHOLD B.V.
Mats Nilsson
Anders Carlsson
Fredrik Térgren
Per Ottosson
Sultanen Invest AB
Asa Hedin
Andreas Wieweg
Totalt

Garantidtaganden

Genom avtal ingangna med Artificial
Solutions har externa investerare samt vissa
befintliga aktiedgare atagit sig att teckna
aktier i Foretradesemissionen upp till ett
varde om cirka 66,8 MSEK, motsvarande
cirka 46,2 procent av Foretradesemissionen,
for det fall Foretradesemissionen inte tecknas
till fullo. Garantidtagandena, tillsammans
med teckningsférbindelserna som redogors
ovan, sakerstaller Foretradesemissionen upp
till cirka 66,3 procent. Avtalen om emissions-
garanti ingicks under december 2022 och
emissionsgarantiersattning utgdr genom
kontant ersattning uppgaende till tolv (12,00)
procent av det garanterade. Garanti-
atagandena &ar inte sakerstallda genom
bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, vilket innebar en risk
att en eller flera av de som ingatt avtal inte
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om totalt cirka 29,1 MSEK, motsvarande cirka
20,1 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelserna berattigar inte till
nagon ersattning. Teckningsforbindelserna ar
inte sakerstdllda genom bankgarantier,
sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket innebar en risk att en
eller flera av de som ingatt avtal inte sakert
kommer att kunna fullfélja sina ataganden.

Personer som ingatt teckningsférbindelser
framgar av tabellen nedan.

Teckningsforbindelser (SEK)

10 792 958
4 254 668
3331042
2 618 000
2 058 958
1 950 256
1552 958

770 000
517 660
418 000
316 514
264 748
154 022
108 768
29 108 552

sakert kommer att kunna fullfélja sina
ataganden.

Fysiska och juridiska personer som ingatt
garantidtaganden kan nads pa adresserna i
tabellen nedan.



Namn

Theodor Jeansson?®
Provider Investment AB2°
Mats Nilsson?!

Sven Hargestam??
Staffan Bohman23
Skedevi Holding AB?*
Carl Rosvall?®
SUNHOLD B.V.%6
Anders Carlsson?’
Riskornet AB28
Gryningskust Férvaltning AB?°
Bjursund Invest AB°

Per Ottossons3?

Sultanen Invest AB32
Thomas Krishan33
Andreas Wieweg?*
Consentia Group AB*
Fredrik Torgrens®

Totalt

Atagande att avsté frén att sélja finansiella
instrument (lock up)

Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav i
Artificial Solutions har ingatt s kallade lock-
up-arrangemang infor Foretrades-
emissionen, genom att gentemot Pareto
Securities, med sedvanliga forbehall
avseende bland annat koncerninterna
overlatelser, forsaljning i samband med
offentliga uppkopserbjudanden eller
forsaljning av tilldelade teckningsrétter, atagit
sig att inte avyttra  aktier eller
teckningsoptioner i Bolaget under en period

19 Agnevagen 23, 182 64 Djursholm

20 strandvagen 7, 114 56 Stockholm

21 Via Della Brima. CH-6612 Ascona, Schweiz
22 Kommenddrsgatan 5, 114 48 Stockholm

23 Smedslattstorget 51, 167 63 Bromma

24 Ralambsvagen 17, 112 59 Stockholm

25 Artillerigatan 46, 114 45 Stockholm

26 Kasteellaan 5, 2636HW, Nederlanderna

27 Angshyddevéagen 2, 181 31 Lidingd

28 Box 7438, 103 91 Stockholm

2% Balderuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg
30 strandvagen 43, 114 56 Stockholm

31 Sveavagen 40, 182 62 Djursholm

32 CJ/O Klara Consulting, mailbox 375, 111 73 Stockholm
33 Drottvagen 5, 182 64 Djursholm

34 Hokarvagen 14, 129 41 Hagersten

35 Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm

36 Harrvagen 9, 181 30 Lidingo
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Garantiataganden (SEK)
10 000 000
10 000 000

7 500 000
7 000 000
5 000 000
5 000 000
5 000 000
4 000 000
3 000 000
3 000 000
2 000 000
1 000 000
1 000 000
1 000 000
1000 000
500 000
500 000
250 000
66 750 000

om 90 dagar fran forsta dagen for handel av
de aktier som emitteras inom ramen for
Foretradesemissionen.  Styrelseledamoter
och ledande befattningshavare som ingatt
teckningsataganden i Foretradesemissionen
har ingatt lock-up-arrangemang som upphor
att galla sex manader efter sista dagen i
teckningsperioden for Féretradesemissionen.

Ovrig information

Aktieinvest agerar emissionsinstitut i
anledning av Foretradesemissionen. Att
Aktieinvest ar emissionsinstitut innebar inte
att Aktieinvest betraktar den som anmaélt sig
for teckning av aktier i Foretradesemissionen



som en kund. Darmed kommer Aktieinvest
inte att kundkategorisera tecknaren eller
genomfora en passandebeddmning i enlighet
med lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden avseende teckningen. For det fall
ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for aktier kommer Aktieinvest ombesorja
aterbetalning av 6verskjutande belopp. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att ldAmnas utan
beaktande eller teckning ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen ranta
utgdr pa sadan likvid. Foérutom vad som
uttryckligen anges hari har ingen finansiell
information i detta Prospekt reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Enligt Artificial Solutions bolagsordning ska
styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst sju
(7) styrelseledamoter med hogst tre (3)
suppleanter. Artificial Solutions styrelse

bestar for narvarande av fyra (4)
styrelseledamoter utan suppleanter.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm kommun,
Stockholms lan. Styrelseledaméterna  ar
valda for tiden intill slutet av nésta
arsstamma.

Oberoendeii

forhallande Oberoende i
till Bolaget ~ forhallande till

och Bolagets storre
Namn Befattning Fodd Invald ledning aktiedgare Innehav*
7 001 aktier
och 37 342
Styrelse- teckningsoptioner av
Asa Hedin ordférande 1962 2019 Ja Ja serie 2020/2025
198 893 aktier
och 22 406
Johan A. Styrelse- teckningsoptioner av
Gustavsson ledamot 1963 2019 Ja Ja serie TO 2020/2025

Styrelse-

Vesna Lindkvist ledamot 1976 2021 Ja Ja
115 000
Styrelse- teckningsoptioner av
Paul St. John ledamot 1967 2022 Ja Ja serie 2021/2024

*Avser eget samt narstadende fysiska och juridiska personers innehav.

Asa Hedin, fédd 1962, ordférande

Utbildning/erfarenhet: Asa Hedin har en Master of Science i Biofysik. Asa
Hedin har erfarenhet som styrelseordférande i Tobii Dynavox AB.
Styrelseledamot i C-rad AB, Nolato AB, Cellavision AB, Biotage AB, Tobii
AB, Industrifonden och E. Ohman J:or Fonder AB. Mer &n 30 &rs erfarenhet
fran ledande positioner i internationella medicintekniska och teknikbolag
bland annat som VD for Elekta Instrument AB och affarsenhetschef for
Elekta Neuroscience.

Ovriga nuvarande befattningar: Asa Hedin &r fér narvarande
styrelseordférande i Tobii Dynavox AB och ASH&Partners AB samt
styrelseledamot i C-Rad AB, Biotage AB, CellaVision AB, Nolato
Aktiebolag och Industrifonden AB. Déarutbver &r hon President och
styrelseordférande for Svenska Tennisférbundet.

Innehav i Bolaget: 7 001 aktier och 37 342 av serie TO 2020/2025.

Johan A. Gustavsson, fodd 1963, ledamot

Utbildning/erfarenhet: Johan har en Master of Business Administration fran
Handelshdgskolan i Stockholm. Han har aven tidigare erfarenhet som

Styrelseordférande Aros Bostadsutveckling AB och Vencom Group
Holding BV, samt styrelseuppdrag relaterat till dessa uppdrag. Tidigare
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erfarenheter ar styrelseordférande Hop Lun International Ltd. och
Naturkompaniet AB.

Ovriga nuvarande befattningar: For narvarande &r Johan A. Gustavsson
aven styrelseordférande for Vencom Property Partners AB, Mittvind Elnat
AB, Albator AB, Svanabyn Vindkraft AB, Albator Alimungevagen AB, Hobbex
Retail AB, Norrliden Vindpark AB, Albator Hogaffeln 3 AB, Vencom Capital
AB, Hobbex Modr AB, Improva Plastikkirurgi AB, Aros Bostadsutveckling
AB, Roslagsterminalen AB, Lidrup Aktiebolag, Hober Medical AB, Vencom
Aktiebolag, Kanalvdgen AMI AB och Getangsvagen AB. Vidare &r han
styrelseledamot for AROS Lothar 6 Ekonomisk forening, Albator Fastighets
AB, Foxco Fastighetsutveckling AB, Nordic Flag Property AB, Rockspring
FSPS Holding Sweden AB, AOS Holding | AB, Aros Bostad Invest AB,
Aktiebolaget Couronne, Vencom Group Holding BV, Vencom (HK) Ltd,
Vencom Sas, VPP Sarl och Ghomat Sarl.

Innehav i Bolaget: 198 893 aktier privat och via bolag samt 22 406
teckningsoptioner av serie TO 2020/2025.

Vesna Lindkvist, fédd 1976, ledamot

Utbildning/erfarenhet: Vesna har en masterexamen inom datavetenskap
fran Kungliga Tekniska hogskolan. Vesna har tidigare erfarenhet som
Consultant Manager pa Valtech Sweden och System Director pa EF
Education First.

Ovriga nuvarande befattningar: For narvarande ar Vesna Lindkvist CTO pa
Kivra och styrelseledamot i Vesna Lindkvist AB.

Innehav i Bolaget: Vesna Lindkvist ager inga aktier eller teckningsoptioner
i Bolaget.

Paul St. John, fodd 1967, ledamot

Utbildning/erfarenhet: Paul St. John har en Bachelor of Arts in History fran
Emory University och en Juris Doctor Degree in Criminal Justice och
Rattelse fran DePaul University. Paul har aven tidigare erfarenhet som
Vice President pd Worldwide Sales pa Github, Vice President Global Sales
pa Alfresco och haft seniora forsaljningschefsroller inom Riverbed
Technology och EMC.

Ovriga nuvarande befattningar: Paul ar fér narvarande del av Business
Advisory Board i Playback Health.

Innehav i Bolaget: 115 000 teckningsoptioner av serie TO 2021/2024.

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Anstélld Innehav*
Verkstallande 14 387 aktier och 200 000 teckningsoptioner
Per Ottosson direktor 2020 av serie TO 2021/2024
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Namn Befattning Anstalld Innehav*

19 000 aktier, 100 000 teckningsoptioner
av serie TO 2019/2024, 60 000 TO 2020/2025
Fredrik Torgren Ekonomichef 2020 och 150 000 TO 2021/2024.

3 709 aktier och 150 000 teckningsoptioner
Marie Angselius-Schdnbeck Marknadschef 2021 av serie TO 2021/2024

4 944 aktier och 54 580 teckningsoptioner
av serie TO 2019/2024, 77 500 TO 2020/2025

Andreas Wieweg Teknikchef 2010 och 150 000 TO 2021/2024
Produkt- och 5 320 aktier och 150 000 teckningsoptioner
Daniel Eriksson supportchef 2020 av serie TO 2021/2024

*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.

Per Ottosson, fédd 1970, verkstallande direktor

Utbildning/erfarenhet: Master in Finance fran Handelshogskolan i Stockholm.
Tidigare erfarenhet som styrelseledamot i flertalet av Artificial Solutions
dotterbolag. 25 ars erfarenhet fran seniora ledarpositioner i mjukvaru/SaaS-
industrin, senast i rollen som CRO pa IPSoft/Amelia.com.

Ovriga nuvarande befattningar: For narvarande ar Per Ottosson dven
verkstallande direktor for Artificial Solutions Holding ASH AB och Atrtificial
Solutions Scandinavia AB. Vidare ar han aven styrelseordférande for i
Artificial Solutions Scandinavia AB och styrelseledamot for Artificial
Solutions Holding ASH AB. Vidare ar han Managing director for Artificial
Solutions Germany GmbH, Director for Artificial Solutions BV samt
President och verkstéllande direktor for Artificial Solutions Inc.

Innehav i Bolaget: 14 387 aktier och 200 000 teckningsoptioner av serie
TO 2021/2024.

Fredrik Torgren, fodd 1976, Ekonomichef

Utbildning/erfarenhet: Master of Business Administration fran
Handelshdgskolan i Stockholm. Tidigare erfarenhet som styrelseledamot i
flertalet av Artificial Solutions dotterbolag. 20 ars erfarenhet fran ledande
seniora positioner inom teknik, M&A, och mjukvaruindustrin, senast i rollen
som CFO for PE-finansierade Inteno Group.

Ovriga nuvarande befattningar: For narvarande ar Fredrik Térgren dven
styrelseordférande i Artificial Solutions Holding ASH AB, styrelseledamot i
Artificial Solutions Scandinavia AB, Artificial Solutions Inc, Artificial
Solutions Iberia SL, Artificial Solutions Italia S.R.L. och styrelsesuppleant i
SJ Pharma Consulting AB.

Innehav i Bolaget: 19 000 aktier, 100 000 teckningsoptioner av serie TO
2019/2024, 60 000 teckningsoptioner av serie TO 2020/2025 och 150 000
teckningsoptioner av serie TO 2021/2024.
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Marie Angselius-Schdnbeck, fodd 1970, Marknadschef

Utbildning/erfarenhet: Kandidatexamen i kommunikationsvetenskap vid
Lunds universitet. Mer an 20 ars erfarenhet fran ledande
kommunikationsroller. Senast i rollen som Global Head of Corporate
Communication pad Amelia.com, ett IPSoft-foretag och grundare av
Angselius Rénn AB.

Ovriga nuvarande uppdrag: Marie har inga évriga pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget: 3 709 aktier och 150 000 teckningsoptioner av serie TO
2021/2024.

Andreas Wieweg, fodd 1975, Teknikchef

Utbildning/erfarenhet: Andreas har universitetsstudier i datavetenskap och
matematik vid Stockholms universitet. Andreas leder &aven Artificial
Solutions teknikutveckling, design och utveckling av Bolagets
teknikplattform Teneo.

Ovriga nuvarande uppdrag: For narvarande &r Andreas Wieweg
styrelseledamot  for Artificial Solutions Holding ASH AB och
styrelsesuppleant i S. Wieweg Consulting AB.

Innehav i Bolaget: 4 944 aktier, 54 580 teckningsoptioner av serie TO
2019/2024, 77 500 teckningsoptioner av serie TO 2020/2025 och 150 000
teckningsoptioner av serie TO 2021/2024.

Daniel Eriksson, fodd 1976, Produkt- och supportchef

Utbildning/erfarenhet: Master of Science i Teknisk Fysik, Kungliga
Tekniska HoOgskolan. Master in  Business and Economics,
Handelshogskolan i Stockholm. Daniel har vidare 15 ars erfarenhet fran
affarsutveckling och ledarroller inom teknologiutveckling och de senaste 7
aren inom automations- och Conversational Al-omradet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Daniel har inga 6vriga pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget: 5 320 aktier och 150 000 teckningsoptioner av serie TO
2021/2024.

Ovriga upplysningar avseende
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjeband mellan
Bolagets styrelseledamoter och/eller ledande
befattningshavare.

Ingen  styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har domts i nagot

bedragerirelaterat mal under de senaste fem
aren. Vidare har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare varit inblandad i
nagon konkurs, konkursforvaltning eller
likvidation i egenskap av medlem av
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren.



Ingen anklagelse och/eller sanktion har
utfardats av i lag eller f6rordning
bemyndigade myndigheter eller yrkes-
sammanslutningar mot nagon av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare och ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att
ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller dévergripande funktioner hos ett
bolag.

Samtliga styrelseledamoéter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets
kontor med adress Klarabergsviadukten 63,
111 64 Stockholm.

Ersattningar och formaner till styrelse
och ledande befattningshavare

Arvoden till styrelseledaméter och annan
ersattning till  stdmmovalda ledamoter,
daribland ordféranden, faststalls pa ars-
stamman. Pa arsstamman den 30 maj 2022
beslutades att arvode for tiden intill slutet av
nasta arsstamma ska utgd med 600 000 SEK
till styrelsens ordférande och med 300 000
SEK till var och en av styrelsens 6vriga
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Oweson och Paul St. John som avstod fran
styrelsearvode for 2022.

Arslénen 2022 for verkstallande direktdren
var cirka 5 687 TSEK inklusive en bonus om
1 044 TSEK. Bonusen om 1 044 TSEK
beslutades av styrelsen och betalades ut
under rakenskapsaret 2022. Bonusen
baserades pa Bolagets mal och individuella
mal for den verkstallande direktéren som
faststallts av Bolagets styrelse. Vissa 6vriga
ledande befattningshavare uppbér rorlig
erséattning som baseras pa Bolagets mal som
satts av styrelsen och individuella mal for
respektive individ. Bolaget har inget avsatt
eller upplupet belopp for pensioner, formaner
eller liknande efter styrelseledamoters eller
ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag hos Bolaget. Nagot avtal
har inte slutits mellan & ena sidan Bolaget och
a andra sidan styrelsens ordférande, nagon
styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare om pensioner eller formaner eller
ersattning efter uppdragets slutférande.

Nedanstdende tabell visar de erséttningar
som styrelseledaméterna och de ledande
befattningshavarna erhdllit avseende raken-
skapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK.

styrelseledamoter,  forutom  till  Fredrik
Grundlon/
Styrelse- Roérlig Ovriga Pensions- Ovriga

Belopp i SEK arvode ersattning? formaner® kostnader ersattningar® Summa
Asa Hedin, styrelseordf. 537 500 270 887 808 387
Jan Uddenfeldt, tidigare ledamot 125 000 209 000 334 000
Johan Ekesiod, 125 000 159 032 284 032
tidigare ledamot
Johan Gustavsson, ledamot 300 000 159 032 459 032
Vesna Lindkvist, ledamot 300 000 300 000
Fredrik Oweson, tidigare ledamot
Paul St. John, ledamot -
Per Ottosson, VD 3600 000 1044 115 45 440 997 554 5687 109
Ovriga ledande 9045611 1147782 284 479 2226 500 12 704 371
befattningshavare?
Summa 14 033 111 2191897 329 919 3224 054 797 951 20576 932

1) Posten "Ovriga ledande befattningshavare" utvisar utbetald erséttning till de ledande befattningshavarna Fredrik Torgren, Marie Angselius-Schonbeck, Andreas Wieweg och Daniel Eriksson samt de

tidigare ledande befattningshavarna Paloma Ramirez och Nicolas Kollerstedt.
2) Rorlig erséattning har bestatt av bonus samt provision.
3) Ovriga férméner har bestétt av semesterersattning.

4) Ovriga erséttningar har bestatt av uppskjutna arvoden fran ar 2021.



FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras historisk finansiell
information for Artificial Solutions avseende
rakenskapsaren 2020 och 2021 samt for
perioden 1 januari — 30 september 2022, med
jamforelsesiffror for motsvarande period
2021. Informationen for rakenskapsaren
2020 och 2021 ar hamtad fran Bolagets
arsredovisningar och informationen for
perioden 1 januari — 30 september 2022 och
for perioden 1 januari — 30 september 2021
ar hamtad fran Bolagets delarsrapport for
perioden 1 januari — 30 september 2022. Den
finansiella informationen i detta avsnitt bor
lasas tillsammans med Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2020
och 2021, inklusive revisionsberattelser, samt
Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari
— 30 september 2022.

Artificial ~ Solutions arsredovisningar  for
rakenskapsaren 2020 och 2021 har
reviderats och revisionsberattelsen ar fogad

ARTIFICIAL SOLUTIONS ARSREDOVISNING 2020
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till arsredovisningarna. Delarsrapporten for
perioden 1 januari — 30 september 2022 har
inte varit foremal for granskning av Bolagets
revisor. Arsredovisningarna och
delarsrapporten har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Forutom Artificial
Solutions reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2020 och 2021 har ingen
information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Finansiell information

Investerare bor ta del av all den information
som inforlivas i Prospektet genom
hanvisning.  Informationen, till  vilken
hanvisning sker, ska lasas som en del av
Prospektet. Nedan angiven information som
del av foljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning.

SIDHANVISNING

Resultatrékning

Balansrékning

Rapport déver forandring i eget kapital
Kassaflodesanalys

Noter

Revisionsberéattelse

47
48-49
50
51
57-76
78-80

Artificial Solutions arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa féljande klickbara lank:

https://www.investors.artificial-

solutions.com/wpcontent/uploads/Annual Report 2020 SWE_ Final.pdf.

ARTIFICIAL SOLUTIONS ARSREDOVISNING 2021

SIDHANVISNING

Resultatrékning

Balansrékning

Rapport dver férandring i eget kapital
Kassaflodesanalys

Noter

Revisionsberéattelse

13
14-15
16

17
23-43
45-47

Artificial Solutions arsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns pa foljande klickbara lank:
https://www.investors.artificial-solutions.com/wp-
content/uploads/2021 ASAIl_Annual_Report SWE_.pdf.



https://www.investors.artificial-solutions.com/wpcontent/uploads/Annual_Report_2020_SWE_Final.pdf
https://www.investors.artificial-solutions.com/wpcontent/uploads/Annual_Report_2020_SWE_Final.pdf
https://www.investors.artificial-solutions.com/wp-content/uploads/2021_ASAI_Annual_Report_SWE_.pdf
https://www.investors.artificial-solutions.com/wp-content/uploads/2021_ASAI_Annual_Report_SWE_.pdf
https://www.investors.artificial-solutions.com/wp-content/uploads/2021_ASAI_Annual_Report_SWE_.pdf

ARTIFICIAL SOLUTIONS DELARSRAPPORT 1 JAN - 30
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SIDHANVISNING

SEP 2022
Resultatrékning 12
Balansrékning 13
Rapport over forandring i eget kapital 14
Kassaflodesanalys 14
Artificial Solutions delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2022 finns pa foljande
i ank: https://www.investors.artificial-solutions.com/wp-content/uploads -

klickbara lank: https:// t tificial-solut / tent/uploads/2022
Q3 _Earning-Release  SWEDISH.pdf.
Resultatrékning

1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
kSEK 2022 2021 2021 2020

Ej reviderat Reviderat

Nettoomséttning 32714 29 062 38 866 53 761
Aktiverat arbete for egen rakning 8826 7807 11719 9716
Ovriga rorelseintakter 20 165 5377 10388
Rérelsens intikter 41561 37033 55 962 73 865
Ovriga externa kostnader -41143 -29 180 -41 595 -43778
Personalkostnader -62 125 52911 70794 -115 794
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgdngar -9 668 -9 390 -12 477 -12 124
Ovriga rérelsekostnader ) B -1684 5
Summa rérelsekostnader -112 936 -91 481 -126 550 -171 701
Rorelseresultat -71 375 -54 447 -70 588 -97 836
Ranteintakter 34234 32188 38 483 10 681
Rintekostnader -25 706 -28 831 -37 365 -67 069
ﬁg;rt\;r:a resultat fran finansiella 8528 3357 1118 56388
Resultat efter finansiella poster -62.847 -51 090 -69 470 -154 224
Skatt -26 - -1 -223

-62 872 -51 090 -69 471 -154 448

Periodens resultat



https://www.investors.artificial-solutions.com/wp-content/uploads/2022-Q3_Earning-Release_SWEDISH.pdf
https://www.investors.artificial-solutions.com/wp-content/uploads/2022-Q3_Earning-Release_SWEDISH.pdf
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31 december

Balansrékning
30 september
KSEK 2022 2021
Ej reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
) R - 29778 28913
Immateriella anlaggningstillgangar
. I - 1009 964
Materiella anlaggningstillgangar
a e . 1965 1093
Ovriga langfristiga fordringar
u . Lo 32752 30970
Summa anléggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Skattefordringar 5295 6017
Kundfordringar 7564 2578
Ovriga kortfristiga fordringar 2477 1138
Kassa och bank 39111 96 255
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8315 2244
o e 62 763 108 232
Summa omsattningstillgangar
95 515 139 202
SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 118 270 118 270
Ovrigt tillskjutet kapital 1311027 1311174
Ovrigt eget kapital inklusive arets resultat -1639102 ~1525914
Summa eget kapital -209 805 -96 470
Skulder
Langfristiga skulder
257 025 127 600
Skulder till andra langivare
Summa langfristiga skulder 257025 127600
Kortfristiga skulder
- 71505
Skulder till andra langivare
5 005 1083
Leverantdrsskulder
339 -9
Skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder 4509 6690
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 38442 28803
Summa kortfristiga skulder 48 295 108073
95 515 139 202

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2021 2020

Reviderat

28 430 29773

894 1254

1441 3331

30 765 34 358

11558 13189

7 108 1747

2033 1472

112 095 20 063

5022 6125

137 816 42 597

168 581 76 954

118 270 87 418

1311084 1206 066

-1 548 677 -1 466 213

-119 323 -172 729

237 551 115736

237 551 115736

- 70 449

13 684 5141

403 19

5559 6711

30 708 51627

50 353 133 948

168 581 76 954
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Kassaflédesanalys
1 januari - 30 september 1januari - 31 december
kSEK 2022 2021 2021 2020
Ej reviderat Reviderat
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
. -71 375 -54 447 -70 588 -97 836
Rorelseresultat
- 9 668 9390 12 477 12124
Avskrivningar
Justeringar for poster utanfér den
I6pande verksamheten: 1164 24 478 19 947 -10 856
. . -60 543 -20 580 -38 164 -96 568
Totala operativa aktiviteter
Betald/erhallen ranta 8017 12475 65174 -1743t
Betald/erhallen inkomstskatt 6173 7146 122 5346
Kassaflode fran den l6pande -62 387 -25 909 -96 114 -108 652
verksamheten fore férandringar av
rorelsekapitalet
Okning(-)/minskning(+) av -4 817 5722 -3155 11 866
rorelsefordringar
Okning(+)/minskning(-) av 3852 -26 903 -19 590 20 835
rorelseskulder
Kassafléde fran den I6pande -63 352 -47 090 -118 860 -75 901
verksamheten efter forandringar av
rorelsekapital
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av materiella -376 -303 -387 -161
anlaggningstillgangar
Forvarv av immateriella -9211 -7 807 -11 595 -10 282
anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella - -2 358 -2 358 -
anlaggningstillgangar
Kassaflode fran -9 575 -10 468 -14 340 -10 443
investeringsverksamheten
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
. - 120 000 120 000 118 629
Nyemission
. . -57 -7 540 -7 630 -11 418
Kostnader for nyemission
Upptagande av nya rantebarande - - 270 000 15 000
skulder
Aterbetalning av rantebarande skulder ) 20000 -158 843 -20931
ao . - - 1289 1289 690
Ovriga finansieringsaktiviteter
Kassaflode fran -57 133 749 225232 101 969
finansieringsverksamheten
PERIODENS KASSAFLODE -72 984 76 192 92 032 15 626
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS 112 095 20 063 20 063 4437
BORJAN
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS 39111 96 255 112 095 20 063

SLUT




Bolagets nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras
nedan ar inte definierade enligt Artificial
Solutions tillampade redovisningsregler for
finansiell rapportering. Artificial Solutions
bedomer att nyckeltalen ger en battre
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forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sdsom Atrtificial Solutions har
definierat dessa, bor inte jamféras med andra
bolags nyckeltal som har samma benamning
da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen
i tabellen nedan har inte reviderats savida
inget annat anges.

Nyckeltal
1januari - 30 september 1 januari - 31 december

kSEK, om inte annat anges 2022 2021 2021 2020
Nettoomsattning 32714 29 062 38 866Y 53 7619
Aterkommande intakter 28 706 21418 302219 40 3829
Aterkommande intékter, justerad® - - 36 6559 33872V
SaaS ARR 23563 5599 9 436Y -
SaaS APl-anropvolym (miljoner) 11,4 0,7 3,0 -
Bruttomarginal (%) 66% 69% 70%% 669"
Justerad EBITDA® -60 224 -42 867 -58 538 -78 3229
Rorelseresultat -71 375 -54 447 -70 588Y -97 836Y
Resultat efter finansiella poster -62 847 -51 090 -69 4719 -154 2249
Resultat per aktie? (SEK) -9,6 -7,8 -10,6 -31,8
Kassaflode fran den lopande -60 543 -20 580 -38 1649 -96 568
verksamheten fore rantor och skatt
Vinst per aktie fore utspadning?® (SEK) - - -10,6 -31,8
Vinst per aktie efter utspadning?® (SEK) - - -9,8 -29,6
Soliditet (%) -220% -69% 71%Y -2249%"
Anvandningsintakter 11625 6 438 9 766Y 16 9269
Summa immateriella 29 778 28 913 28 430Y 29 773Y
anlaggningstillgangar
Summa tillgangar 95 515 139 202 168 581Y 76 954
Summa eget kapital -209 805 -96 470 -119 3239 -172 7299
Nettoomséttning, justerad® - - 45 300Y 47 2529
Anvandningsintakter, justerade® - - 16 2009 104179
Medelantal anstallda® - - 629 95Y

' Reviderat.

2 Bolaget genomférde en sammanlaggning av aktier (10:1) i juni 2022. Antal aktier historiskt har justerats for att reflektera

sammanlaggningen.

3 Nyckeltalen anvénds inte i Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2022 eftersom Bolaget inte anser att
dessa nyckeltal &r relevanta med hansyn till sin nya affarsmodell "Software as a Service" (SaaS), se avsnitt "Affarsmodell" — "
Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt" for mer information om Bolagets affarsmodell.

4| &rsredovisningen for rakenskapsaret 2021 matchade inte EBITDA med rorelseresultatet fére avskrivningar och amorteringar.
Bolaget har raknat om 2021 &rs rapporterade varde s att EBITDA &r det faktiska redovisningsresultatet och justerad EBITDA &r

den faktiska justerade EBITDA.



Avstédmningstabell

1 januari - 30 september
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1 januari - 31 december

kSEK, om inte annat anges 2022 2021 2021 2020
Aterkommande intakter frdn senaste 45 059 35492 35507 -
méanadens rakenskapsperiod x12

- fran Non SaaS x 12 21 496 29 893 26 071 -
= SaaS ARR 23 563 5599 9 436Y -
Bruttovinst 21 500 20 106 27 106 35678
/Nettoomséttning 32714 29 062 38 866 53761
= Bruttomarginal % 66% 69% 70%"Y 66%Y
EBITDA -61 707 -45 058 -58 111 -91 558
- Icke aterkommande kostnader 1483 2191 427 13 236
= Justerad EBITDA -60 224 -42 867 -58 538 -78 3229
Rorelseresultat -71 375 -54 447 -70 588 -97 836
+ Avskrivningar 9 668 9390 12 477 12 124
+ Justeringar fér poster utanfér den 1164 24 478 19 947 -10 856
l6pande verksamheten:

= Kassaflode fran den l6pande -60 543 -20 580 -38 164Y -96 568Y
verksamheten fore réntor och skatt

Periodens resultat - - -69 471 -154 448
Antal aktier + antalet teckningsoptioner - - 7 065 576 5222 043
(full utspadning)

= Vinst per aktie efter utspadning (SEK) - - -9,8Y -29,6Y
Eget kapital -209 805 -96 470 -119 323 -172 729
/Totala tillgangar 95515 139 202 168 581 76 954
= Soliditet (%) -220% -69% -71%Y -224%Y
Anvandningsintakter SaaS 4009 173 545 -
+Anvandningsintékter non SaaS 7616 6 266 9221 16 926
= Anvandningsintakter 11 625 6 438 9 766Y 16 926Y
Anskaffningsvarden immateriella 169 773 148 467 165 835 152 685
anlaggningstillgangar

- Ackumulerade avskrivningar -139 995 -119 554 137 405 122 912
immateriella anlaggningstillgangar

=Summa immateriella 29 778 28 913 28 430Y 29 773V
anlaggningstillgangar

Nettoomséttning - - 38 866% 53 761Y
+ justering for anvandarintakter - - 6 434 -6 509
= Nettoomsattning, justerad - - 45 3009 47 2529
Intakter fran anvandning - - 9 766 16 926
+ Justering av anvandningsintakter - - 6434 -6 509
=Anvandningsintakter, justerade - - 16 2009 10 4179

Y Reviderat.



Definitioner av nyckeltal
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Nyckeltal Definition Motivering for anvandande

Aterkommande Sammanlagt belopp for intakter fran Visa de aterkommande intakterna som forvantas

intékter anvandnings-, licens- och supportintékter. Detta | erhdllas pd manadsbasis.
inkluderar aven aterkommande SaaS-intakter.

SaaS ARR Arliga aterkommande intékter baserade p& SaaS-affarsmodellen innebar att intakter
senaste manaden i kvartalet SaaS redovisas i takt med att tjansterna konsumeras.
aterkommande intakter (manatliga Intaktsavrakning sker vid den faktiska
aterkommande intakter frdn SaasS x 12 anvandningen/konsumtionen av
manader). produkten/tjansterna och eventuella

6kningar/minskningar av de manatliga
aterkommande intakterna fangas omedelbart
med detta matt.

SaaS API- Specifika APl-anrop endast for SaaS-kunder. APIl-anropsvolymutveckling pa SaaS-modellen,

anropvolym (miljoner)

Volymer anges i miljoner.

detta métt ar kopplat till APl-anropsintakter som
genereras av SaaS-kunder.

Bruttomarginal (%)

Bruttomarginal berdknas som den totala
Bruttomarginalen uttryckt i procent av totala
intékter under perioden.

Indikerar lonsamheten for kontraktuellt ingdngna
ordrar erhallna fran kunder.

Justerad EBITDAY

Resultat fore rantor, skatt, avskrivningar och
amorteringar justerat for poster av
engangskaraktar och
omstruktureringskostnader.

Genom justerad EBITDA méter Bolaget det
operativa kassaflodet med hjélp av information
inhamtad fran resultatrakningen.

Resultat per aktie®

Den del av ett Bolagets resultat som allokeras
till varje utestdende aktie. Beraknas genom att
periodens resultat delas med antalet
utestadende aktier i perioden.

Speglar foretagets [6nsamhet for aktiedgare.

Kassaflode fran den
|6pande
verksamheten fore
rantor och skatt

Visar kassaflodet fran Bolagets operativa
aktiviteter

Anger den totala summan pengar som
genereras av den dagliga verksamheten, och
visar antingen ett positivt eller negativt
kassaflode.

Vinst per aktie efter
utspadning (SEK)

Arets resultat dividerat med antalet utestdende
aktier vid full utspadning vid periodens slut.

Visar nettoresultat per aktie for aktieagare efter
beaktande av full utspadning.

Soliditet

Totalt eget kapital dividerat med totala
tillgangar.

Mattet anvands for att bedoma Bolagets
finansiella stabilitet.

Anvandningsintakter

Intakter hanforliga enbart till anvandning av
Teneo-plattformen.

Visar vardet av intdkter som kommer fran
anvandningen av Teneo-plattformen, vilket ar
den mest Id6nsamma intékten.
Anvandningsintakterna indikerar pa
anvandningsnivan for Teneo-plattformen och
6kningar indikerar p& expansion av kunder,
anvand fall, sprak etc.

Nettoomsattning,
justerad

Beraknas som rapporterad nettoomséattning
plus justering for anvandarintékter. Justeringen
har gjorts for att anpassa historiskt
rapporterade anvandarintakter till den nya
affarsmodellens principer.

Bolaget anvander inte langre detta nyckeltal i
finansiella rapporter. Det anvandes tidigare for
att justera nettoomséttningen i Bolaget med
anledning av bytet av affarsmodell.

Anvéandningsintakter,
justerade

Intakter hanfdrliga enbart till anvandning av
Teneo-plattformen + Justering av
anvandningsintékterna

Bolaget anvéander inte langre detta nyckeltal i
finansiella rapporter. Det anvandes tidigare for
att justera anvandningsintakterna i Bolaget med
anledning av bytet av affarsmodell.

Medelantal anstallda

Genomesnittligt antal anstallda, beraknat som
heltidsanstéllda

Nyckeltalet bidrar till en férstaelse av storleken
av Bolaget.

87 | arsredovisningen for rékenskapséret 2021 stamde inte EBITDA 6verens med rorelseresultatet fére avskrivningar och
amorteringar. Bolaget har raknat om 2021 ars rapporterade varde s& att EBITDA ar det faktiska redovisningsresultatet och justerad
EBITDA faktiskt avser justerad EBITDA.
38 Bolaget genomfdrde en sammanlaggning av aktier (10:1) i juni 2022. Antal aktier historiskt har justerats for att reflektera

sammanléaggningen.



Betydande forandring av emittentens
finansiella stallning

Det har inte skett nagon betydande
forandring av Bolagets finansiella stéllning
sedan den 30 september 2022, med
undantag for ett &ndringsavtal som Bolaget
ingick den 26 januari 2023 med Capital Four
och Nordic Trustee (se avsnitt "Vasentliga
avtal" — "Legala fragor, agarforhallanden och
kompletterande  information”)  avseende
kreditfacilitetsavtalet. Det &ndrade kredit-
facilitetsavtalet innebér att all upplupen ranta
pa kreditfaciliteten fram till och med dagen da
andringsavtalet trader ikraft ska skrivas av
och att Bolaget darefter ska erlagga en fast
arlig PIK-ranta (payment in kind -
kapitaliserad ranta) om fyra procent raknat
fran den 1 december 2022, som forfaller till
betalning pa kreditfacilitetens forfallodatum
enligt det ursprungliga kreditfacilitetsavtalet
(den 22 december 2026), eller i samband
med aterbetalning av kreditfaciliteten, om det
sker tidigare an pa forfallodagen.

Vidare har Bolaget och langivaren kommit
Overens i det andrade kreditfacilitetsavtalet
att Bolaget inte ska ha nagon skyldighet att
uppfylla de finansiella nyckeltal som
uppstéllts i det wursprungliga kredit-
facilitetsavtalet, och inte heller ndgra andra
finansiella nyckeltal fram till 2025 ska
uppfyllas. Fran och med den 31 mars 2025
intrader en skyldighet for Bolaget att ha en
kassa motsvarande minst 30 MSEK. Vidare,
frAn och med den 31 december 2025, maste
Bolagets omséttning pa rullande tolv
manaders basis uppfylla vissa miniminivaer
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(75 MSEK for den tolvmanadersperiod som
avslutas den 31 december 2025 och darefter
en nivd om 90 MSEK). lkrafttradandet av det
andrade kreditfacilitetsavtalet ar villkorat av,
bland annat att Bolaget tillférs minst 70 MSEK
i bruttolikvid genom Foretradesemissionen.

Om Bolaget beddmer att Koncernens
tillgangliga kontanta medel kommer att ta slut
ska Bolaget vidta vissa atgarder och tillse att
kontanta medel, motsvarande Koncernens
nettokassautflode for de kommande sex
manaderna, tillskjuts senast tva manader
innan de kontanta medlen beddéms ta slut.
Annars har langivaren ratt att saga upp
kreditfaciliteten i fortid.

Utdelningspolicy

Artificial Solutions &r i en tillvaxtfas och
styrelsen for Artificial Solutions har darfér inte
antagit en utdelningspolicy. | 6vervagandet
om férslag till utdelning for framtiden kommer
styrelsen for Artificial Solutions att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stalining, aktuellt och bedémt framtida
likviditetsbehov,  expansionsplaner  och
avtalsmassiga  begransningar.  Artificial
Solutions &r i snabb utveckling och expansion
och ingen utdelning har historiskt utbetalats.
For narvarande har styrelsen for Artificial
Solutions for avsikt att fortsatt balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt
och drift av verksamheten, och forutser
foljaktligen inte att nagra vinstutdelningar
kommer att beslutas inom en Overskadlig
framtid.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Vasentliga avtal

Nedan redogors for vasentliga avtal som
ligger utanfér Bolagets ordinarie verksamhet
och ingatts av Bolaget eller nagot av dess
dotterbolag under en period av ett ar
omedelbart fore  offentliggérandet av
Prospektet. Utdver vad som anges nedan har
Bolaget inte under en period av ett ar
omedelbart fore offentliggérandet av
Prospektet, med undantag for avtal ingangna
inom ramen for Bolagets normala
verksamhet, ingatt, &ndrat eller omférhandlat
nagot avtal som &r av vasentlig betydelse for
Artificial Solutions.

Kreditfacilitetsavtal

Den 22 december 2021 tillkdnnagav Bolaget
undertecknandet av ett 5-arigt
kreditfacilitetsavtal med Capital Four-Private
Debt IV Fund DMS QIAIF PLATFORM ICAV
som langivare ("Capital Four") och Nordic
Trustee & Agency AB (publ) som agent
("Nordic Trustee"), om 250 MSEK med en
arlig rantemarginal om 9,50 procent (som
tillfalligt hojdes till 10 procent fran och med
den 1 september 2022) plus STIBOR och
med PIK-ranta (payment in kind -
kapitaliserad ranta), dvs. réantekostnaderna
laggs till 1anebeloppet, och resulterar inte i
nagra kontanta utbetalningar under loptiden.
Bolaget har utnyttjat hela kreditfaciliteten om
250 MSEK. Likviden fran kreditfaciliteten har
anvants for refinansiering av bolagets lan och
konvertibla lan, tillhérande skattebetalningar
och  generella  bolagssyften. Kredit-
facilitetsavtalet innehaller sedvanliga
bestammelser och &taganden, inklusive
finansiella kovenanter kopplade till intakter
och skuldsattning. Lanet under
kreditfacilitetsavtalet utgér for narvarande
Koncernens storsta lan. Som sakerhet for
l&net har Capital Four bland annat erhallit
pant i samtliga Bolagets aktier i dotterbolaget
Artificial Solutions Holding ASH AB.

Den 26 januari 2023 ingick Bolaget ett
andringsavtal med Capital Four och Nordic
Trustee avseende kreditfacilitetsavtalet. Det
andrade kreditfacilitetsavtalet innebéar att all

upplupen ranta pa kreditfaciliteten fram till
och med dagen da& &andringsavtalet trader
ikraft ska skrivas av och att Bolaget darefter
ska erlagga en fast arlig PIK-ranta (payment
in kind — kapitaliserad ranta) om fyra procent
raknat fran den 1 december 2022, som
forfaller till betalning pa kreditfacilitetens
forfallodatum  enligt det  ursprungliga
kreditfacilitetsavtalet (den 22 december
2026), eller i samband med aterbetalning av
kreditfaciliteten, om det sker tidigare an pa
forfallodagen.

Vidare har Bolaget och langivaren kommit
Overens i det dndrade kreditfacilitetsavtalet
att Bolaget inte ska ha nagon skyldighet att
uppfylla de finansiella nyckeltal som
uppstéllts i det wursprungliga kredit-
facilitetsavtalet, och inte heller nagra andra
finansiella nyckeltal fram till 2025 ska
uppfyllas. Fran och med den 31 mars 2025
intrader en skyldighet for Bolaget att ha en
kassa motsvarande minst 30 MSEK. Vidare,
fran och med den 31 december 2025, maste
Bolagets omséttning pa rullande tolv
manaders basis uppfylla vissa miniminivaer
(75 MSEK for den tolvmanadersperiod som
avslutas den 31 december 2025 och darefter
en nivd om 90 MSEK). lkrafttradandet av det
andrade kreditfacilitetsavtalet &r villkorat av,
bland annat att Bolaget tillférs minst 70 MSEK
i bruttolikvid genom Féretradesemissionen.

Om Bolaget bedomer att Koncernens
tillgangliga kontanta medel kommer att ta slut
ska Bolaget vidta vissa atgarder och tillse att
kontanta medel, motsvarande Koncernens
nettokassautflode for de kommande sex
manaderna, tillskjuts senast tva manader
innan de kontanta medlen beddms ta slut.
Annars har langivaren ratt att saga upp
kreditfaciliteten i fortid.

Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna
inte varit part i nagra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom



riskerar att bli inledda) och som kan fa eller
under den senaste tiden har haft betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
l6nsamhet. Bolaget ar emellertid kontinuerligt
foremal for olika krav inom ramen for den
|I6pande verksamheten.

Intressen och intressekonflikter

Ingen  styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i Bolaget har nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Som framgar av avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare” har
emellertid flera av styrelsens ledaméter och
ledande befattningshavare  ekonomiska
intressen i Bolaget genom direkta eller
indirekta innehav av aktier och
teckningsoptioner i Bolaget.

Transaktioner med narstaende

Foljande vasentliga transaktioner har
genomforts med narstdende parter sedan
den 1 januari 2020. Vid forséljning av tjanster
och varor till narstaende parter férhandlas
priser med tillampning av principen pa
armlangds avstand. Utover vad som anges
nedan har Bolaget inte ingatt, &ndrat eller
omforhandlat nagot véasentligt avtal med
nagon narstaende part sedan den 1 januari
2020.

Hyresavtal med Vencom Property Partners
AB

Den 30 april 2020 ingick Artificial Solutions ett
hyresavtal med Vencom Property Partners
AB (dar styrelseledamoten Johan A.
Gustavsson ar styrelseordférande). Under
tredje kvartalet 2021 avslutade Artificial
Solutions en del av hyresavtalet for sitt
huvudkontor med Vencom Property Partners
AB. Hyran enligt hyresavtal uppgick till 0,6
MSEK per ar. Avtalet har darefter avslutats i
sin helhet och 16pte ut den 30 april 2022.

Avtal om konsulttignster med ASH&Partner
AB.

Bolaget kopte tidigare konsulttjanster av
ASH&Partner AB, ett bolag kontrollerat av
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styrelseordférande Asa Hedin, till en kostnad
om 30 000 SEK per manad. Avtalet
avslutades den 1 juni 2022. Konsulttjansterna
avsag stoéd inom strategisk marknads-
kommunikation.

Avtal om konsulttjdnster med JUTechnology
LLC

Avtalet om konsulttjanster som foreligger
med JUTechnology LLC, ett bolag som
kontrolleras av  styrelseledamot  Jan
Uddenfeldt, till en kostnad om 21 660 SEK
per manad avslutades den 1 juli 2021.
Konsulttjansterna avsdg bland annat
radgivning kring produktplanering och teknisk
fardplan.

Laneavtal med Nice & Green S.A.

Den 4 oktober 2020 ingick moderbolaget ett
konvertibelt laneavtal med Nice & Green S.A.
("N&G”), som efter konverteringar under 2020
och 2021 blev aktiedgare i Bolaget. Som en
konsekvens av det betraktas N&G som en
narstdende part. N&G har erhdllit betalning
for s.k. commitment fees relaterade till de
emissioner av konvertibler som genomférts.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande G6ver
Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller
til nagra avtal eller motsvarande
Overenskommelser som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Aktier och aktiekapital med mera

Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 31
december 2020 till cirka 87 418 000 SEK,
fordelat pa totalt 48 565 512 aktier, och per
den 31 december 2021 till cirka 118 270 000
SEK, fordelat pa totalt 65 705 389 aktier. Per
dagen for Prospektet uppgar det registrerade
aktiekapitalet i Bolaget till 118 269
702,216938 SEK, fordelat pa totalt 6 570 538
aktier.®® Per dagen for Prospektet har varje
aktie ett kvotvarde om ca 18 SEK.4°

39 Utan beaktande av den minskning av aktiekapitalet, Foretradesemissionen och den fondemission som beslutades om
vid extra bolagsstamma i Bolaget den 30 januari 2023 och som per dagen for Prospektet &nnu inte har registrerats.
40 Utan beaktande av den minskning av aktiekapitalet, Féretradesemissionen och den fondemission som beslutades om
vid extra bolagsstamma i Bolaget den 30 januari 2023 och som per dagen for Prospektet annu inte har registrerats.



Den 30 januari 2023 beslutade den extra
bolagsstamman i Bolaget att minska Bolagets
aktiekapital med cirka 117 769 702 SEK, fran
cirka 118 269 702 SEK till 500 000 SEK.
Vidare kommer Foretradesemissionen, vid
full teckning, att medftra att aktiekapitalet i
Bolaget 6kar med ca 11 000 000 SEK fran
500 000 SEK till 11 500 000 SEK och antalet
aktier okar fran 6 570 538 aktier till 151 122
374 aktier genom nyemission av 144 551 836
aktier. Den extra bolagsstamman den 30
januari 2023 beslutade vidare om en
fondemission utan utgivande av nya aktier
som innebar att aktiekapitalet kommer att 6ka
med vytterligare 111 301 434,321676 SEK till
122 801 434,3216760 SEK under
forutsattning  att  Foretradesemissionen
fulltecknas. Anledningen till att minskningen
av  aktiekapitalet och fondemissionen
genomfors i samband med Foretrades-
emissionen ar att minska aktiens kvotvarde,
och pa sa vis mojliggéra genomférande av
Foretradesemissionen med en teckningskurs
som understiger aktiens tidigare kvotvarde.
Efter genomférande av  aktiekapitals-
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minskningen, Foretrddesemissionen och
fondemissionen kommer varje aktie i Bolaget
att ha ett kvotvarde om cirka 0,81 SEK, under
forutsattning  att  Foretradesemissionen
fulltecknas.

Samtliga aktier i Artificial Solutions ar
denominerade i SEK och utfardade i enlighet
med svensk ratt samt ar av samma aktieslag.
Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.
Vidare finns inga bestdmmelser i Bolagets
bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp
eller forhindra en andring av kontrollen av
Bolaget.

Storre aktiedgare

Alla aktier i Bolaget har samma rostvarde.
Nedan listas samtliga aktiedgare med
innehav dverstigande fem procent av aktierna
och rostetalet i Bolaget per den 28 december
2022 inklusive darefter kadnda forandringar
fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon
enskild part.

Aktiedgare Antal aktier/roster Andel aktier och roster, %
Scope Growth Il LP 722 759 11,00

SEB-Stiftelsen 490 589 7,47

Nice & Green SA 407 680 6,20

Ovriga aktieagare 4 949 510 75,33

Totalt 6 570 538 100

Teckningsoptioner, konvertibler etc.

Per dagen for Prospektet har Bolaget, utdver
vad som beskrivs nedan inga utestaende
teckningsoptioner, konvertibler eller liknande
finansiella instrument som kan beréttiga till
teckning av nya aktier eller pd annat satt
paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Incitamentsprogram

Bolagsstamman har beslutat om riktade
emissioner av teckningsoptioner av diverse
serier avseende incitamentsprogram.
Teckningsoptionerna har i respektive fall
tecknats av det av Bolaget heldgda
dotterbolaget Artificial Solutions Holding ASH
AB for att sedermera Overlatas il
styrelseledamoéter, ledande  befattnings-

havare eller nyckelpersoner. Betalning for
teckningsoptionerna vid Overlatelse fran
Bolaget till styrelseledamoéter, ledande
befattningshavare eller nyckelpersoner har
sedermera skett med marknadsmassigt
belopp som faststélls med tillampning av
Black & Scholes optionsvarderingsmodell.
Med hansyn till att teckningsoptionerna
overlatits till ett beraknat marknadspris har
incitamentsprogrammen inte bedémts med-
fora nagra kostnader utdver vissa mindre
kostnader for upprattande och administration.
Samtliga teckningsoptioner omfattas av
sedvanliga omrakningsvillkor.

Nedan foljer en tabell med information om de
olika incitamentsprogrammen och dess



grundlaggande Vvillkor. All

information om
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baseras pa forhallandena per dagen for detta

incitamentsprogrammen i tabellen nedan Prospekt.
Serie av Besluts- Innehavare Antal Antal nya Utnyttjande Utnyttjande- Okning av Utspadnings-
tecknings- datum utest&ende aktier vid -period pris (SEK)* aktiekapital effekt (%)
optioner tecknings fullt (SEK)?
optioner?! utnyttjande
av
tecknings-
optionernal
2019/20243 28-02- Ledande 824 709 85 769 01-02-2024 315,60 1484 476,43 1,24%
2019 befattnings- -
havare och 15-06-2024
nyckel-
personer
2020/2025:1 | 17-06- Ledande 229 000 22900 01-06-2025 177,00 412 200,06 0,35%
2020 befattnings- -
havare och 15-10-2025
nyckel-
personer
2020/2025:2 | 17-06- Styrelse- 126 966 12 696 01-06-2025 177,00 228 538,84 0,19%
2020 ledamoter -
15-10-2025
2021/2024:1 | 18-06- Ledande 2011581 201 158 01-07-2024 87,00 3620 846,36 2,97%
2021 befattnings- -
havare och 15-10-2024
nyckel-
personer
2022/2025 30-05- Ledande 258 779 25877 01-07-2025 32,94 4 658 022,72 3,79%
2022 befattnings- -
havare och 15-10-2025
nyckel-
personer

1 Efter omrakning for genomférd sammanlaggning av aktier (1:10) med avstamningsdag den 22 juni 2022, varigenom tio aktier lades
samman till en aktie.
2 Aktiekapitalokningen &r beréknad utifrdn aktiens kvotvarde per dagen for detta Prospekt, det vill sdga innan genomférandet av den
minskning av aktiekapitalet samt fondemission som extra bolagsstémma beslutade om den 30 januari 2023, se avsnitt "Aktier och
aktiekapital med mera — Legala fragor, agarforhallanden och kompletterande information” for ytterligare information.
3Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till har for teckningsoptioner av serie 2019/2024 varit foremal
for omrakning med anledning av den foretradesemission av aktier som Bolaget genomférde i februari 2020.

Teckningsoptioner till langivare

| oktober 2020 beslutade styrelsen om en
riktad emission om 1 562 500 tecknings-
optioner till ett antal finansiella langivare. Ratt
till  teckning
Management

tillkom
Nominees

endast

Limited

Leman
som

tecknade 1 382 016 teckningsoptioner samt
Glyndebourne AB som tecknade 180 484
teckningsoptioner.

Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att
under perioden 8 oktober 2020 till och med
den 31 mars 2023 teckna aktier i Bolaget,
sammanlagt totalt 156 250 aktier. Tecknings-
kursen for teckning av aktier med stéd av

teckningsoptionerna ar 320 SEK per aktie.
Teckningskursen per aktie samt antalet aktier
som varje teckningsoption beréattigar till har
varit foremal for omrakning med anledning av
genomférd sammanléggning av aktier med
avstamningsdag den 22 juni 2022, varigenom
tio aktier lades samman till en aktie. Vid full
teckning och utnyttiande av samtliga
teckningsoptioner kommer Bolagets aktie-
kapital att 6ka med 2 812 500,43 SEK fordelat
pa 156 250 aktier, vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 2,32 procent av
antal aktier och roster i Bolaget beraknat
utifrdn antalet aktier i Bolaget per dagen for
detta Prospekt.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Bolagets (i) bolagsordning och (ii) registreringsbevis fran Bolagsverket, halls tillgangliga for
inspektion under kontorstid pa Bolagets kontor pa Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Dessa handlingar finns &ven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.investors.artificial-solutions.com.



