Detta Grundprospekt dr daterat och godként den 26 juli 2023. Grundprospektet &r giltigt under en tid av tolv
manader efter dagen for Finansinspektionens godkénnande forutsatt att det kompletteras med tillagg nér sa krévs
enligt artikel 23 i forordning (EU) 2017/1129. Efter att Grundprospektets giltighetsperiod 16pt ut kommer Banken
inte vara skyldig att tillhandahélla tilldgg till Grundprospektet i fall av nya omstdndigheter av betydelse, vésentliga
sakfel eller vasentliga felaktigheter.
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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) innehaller information om Ikano Bank AB:s (publ) ("Banken” eller “Ikano Bank”) program for
utgivning av obligationer och forlagsbevis ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Grundprospektet utgor ett grundprospekt enligt artikel
8 1 Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras ndr vardepapper erbjuds
till allménheten eller tas upp till handel pa en Reglerad Marknad, och om upphédvande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen”).
Grundprospektet ska ldsas tillsammans med eventuella tilligg till Grundprospektet, varje dokument som blivit en del av Grundprospektet
genom hénvisning samt slutliga villkor (”Slutliga Villker”) for aktuellt ldn. Grundprospektet, de dokument som blivit en del av
Grundprospektet genom hénvisning och Slutliga Villkor finns tillgéngliga pa www.ikanobank.se/om-banken/ekonomisk-information och kan
dven kostnadsfritt erhallas via Bankens huvudkontor. For detta Grundprospekt ska definitioner ha den innebdrd som anges under avsnittet
Allménna Villkor (”Allménna Villker”) och avsnittet Mall for Slutliga Villkor om inte annat framgér av sammanhanget.

Banken ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Bankens kdnnedom Overensstimmer den information som ges i Grundprospektet
med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats. I den omfattning som foljer av lag
ansvarar dven styrelsen i Banken for innehéllet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kdnnedom 6verensstimmer den information som
ges 1 Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har uteldmnats.

Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet
med ett undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt-, registrerings- eller andra atgérder dn de som foljer av svensk rétt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot
land eller nagon jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kraver sadana atgérder eller strider mot reglerna i
sadant land respektive sddan jurisdiktion. Forvarv av MTN i strid med ovanstdende begriansningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta
Grundprospekt méste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig
vérdepapperslagstiftning.

En investering i de virdepapper som erbjuds i Grundprospektet dr forknippad med vissa risker. Potentiella investerare rekommenderas dérfor
att ta del av den information som lamnas i avsnittet Riskfaktorer i detta Grundprospekt. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedomning av Banken och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tilldgg till Grundprospektet. Ingen person har fatt
tillstdnd att lamna nagon annan information eller gora ndgra andra uttalanden 4n de som finns i detta Grundprospekt och, om sa sker, ska sadan
information eller sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Banken och Banken ansvarar inte for sddan information eller sadana uttalanden.
Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hédrav ska under négra
omstédndigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt ér korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for
offentliggorandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit ndgon férandring i Bankens verksamhet efter nimnda dag. Om det
sker visentliga fordndringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sddana forandringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om
tillagg till prospekt i Prospektforordningen.

En investerare ska inte investera i en MTN som kan vara ett komplext finansiellt instrument savida inte denne besitter den sakkunskap (sjalv
eller genom radgivare) som krévs for att bedoma hur dess virde utvecklas under dndrade forhallanden och den paverkan det har pa investerarens
sammanlagda portfolj. Varje investerare bor darfor sarskilt:

a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for en meningsfull bedomning av relevant MTN, dess fordelar och risker och den information
som éterfinns i eller genom héanvisning till detta Grundprospekt eller annat tillampligt tillagg;

b) ha tillgang till och kunskap om ldmpligt analyshjilpmedel for att kunna bedéma den sirskilda finansiella situation som en investering
ien MTN ger upphov till, samt dess betydelse for investerarens samlade tillgangar och skulder;

c) hatillracklig finansiell styrka och likviditet for att béra den risk en investering i en MTN innebir;
d) ha full forstaelse for villkoren for en MTN och vara fortrogen med hur relevanta finansiella marknader fungerar; och

e) ha tillracklig kunskap for att kunna utvérdera (pa egen hand eller genom radgivare) mojliga scenarion for omvérldsutveckling,
makroekonomi, rantor, aktiekurser och andra faktorer som kan paverka placeringen och dess risk och mojligheten att béra riskerna.

I forhéllande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbeddmning att goras for MTN och ldmpliga distributionskanaler for MTN
kommer att bestimmas. En person som senare erbjuder, siljer eller rekommenderar MTN (en “distributér”) bor beakta
malmarknadsbeddmningen. En distributér som tréiffas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID II”) dr dock skyldig att genomfora sin egen
malmarknadsbeddmning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbeddmning) och att faststélla lampliga
distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska
det i forhallande till varje emission faststéllas huruvida Ledarbanken, Administrerande Institut eller ndgot Emissionsinstitut som medverkar
vid emissionen av MTN ér en producent av sddana MTN. Varken Ledarbanken, Administrerande Institut Emissionsinstitut eller ndgot av deras
respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission kommer att anses vara producent enligt MiFID:s produktstyrningskrav.
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BESKRIVNING AV IKANO BANKS MTN-PROGRAM

Allmant

Detta MTN-program utgér ett ramverk under vilket Banken har mojlighet att 16pande uppta 1&n i svenska kronor
eller euro med en l6ptid om légst ett (1) &r. Beslut om att uppritta MTN-programmet fattades av Bankens styrelse
den 25 oktober 2012. I enlighet med beslut fattade av Bankens styrelse den 10 december 2013, den 16 december
2014 respektive den 9-10 november 2016 och tilliggsavtal med Emissionsinstituten har rambeloppet hojts sa att
Banken har moéjlighet att 16pande uppta 14n inom ett vid var tid hogsta sammanlagt utestdende nominellt belopp
om TIO MILJARDER (10 000 000 000) svenska kronor ("SEK”) eller motvérdet dérav i euro ("EUR”). Bankens
styrelse forbehaller sig rétten att hdja Rambeloppet (vilket gors i samrdd med Emissionsinstituten). MTN-
programmet utgdr en del av Bankens skuldfinansiering och vénder sig till investerare pa den svenska
kapitalmarknaden.

Lan tas upp genom utgivning av 16pande skuldebrev, s kallade Medium Term Notes ("MTN” eller ”Lan”’). MTN
far inte emitteras till 14gre nominellt belopp &n EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK) eller hela multiplar
dirav. Lan kan utgdras antingen av Obligationslén eller Forlagsldn (sdsom de definieras i Allminna Villkor).
Forlagslan representeras av Forlagsbevis vilka utgor efterstillda forpliktelser for Banken; se vidare nedan under
Status.

Svensk lag ér tillimplig pé, och svenska domstolar har jurisdiktion betraffande, MTN och MTN-programmet. Lan
som ges ut under MTN-programmet kan 16pa med fast rinta, rorlig rénta, eller utan rinta (s.k. nollkupongare).
MTN ér fritt 6verlatbara.

Allménna villkor for MTN som ges ut under detta MTN-program aterges nedan. For varje MTN uppréttas
kompletterande Slutliga Villkor och som tillsammans med de Allménna Villkoren utgdr fullstdndiga villkor for
respektive MTN. Mall for Slutliga Villkor aterfinns pa sida 34 i detta Grundprospekt. Slutliga Villkor kan innefatta
en eller flera trancher for ett Lan. I Slutliga Villkor regleras bland annat Lénets nominella belopp och tilldmplig
metod for ranteberdkning. Varje Lan i SEK som utges under MTN-programmet tilldelas ett specifikt lanenummer.
Slutliga Villkor for Lén kommer att finnas tillgédngliga pd www.ikanobank.se.

Banken har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbanken’), Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Nordea Bank Abp och Svenska Handelsbanken AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som
ansluter sig till MTN-programmet, till Emissionsinstitut. Emissionsinstituten har inte verifierat informationen i
Grundprospektet.

Kreditvirdering (rating)

Vid investering i MTN utgivna under Bankens MTN-program tar investeraren en risk pd Banken. Om Lén som
emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhéllit rating, anges det i Slutliga Villkor. I sddant fall
kommer sadant kreditvarderingsinstitut att vara etablerat inom EU fore den 7 juni 2010 och ha registrerats under
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.

Ett kreditbetyg ar inte en rekommendation att képa, silja eller inneha vardepapper och kan nir som helst dndras
eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet, varfor den som avser att investera i MTN bor inhdmta aktuell
information om rating.

Banken har, vid dagen for detta Grundprospekt, ingen officiell kreditrating.

Status

Obligationsldn
Obligationslan medfor rétt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens 6vriga icke sdkerstédllda och icke
efterstidllda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

Forlagslan

Forlagslan &r i hdndelse av konkurs eller likvidation i forménsrittshinseende efterstidllda Bankens samtliga icke
efterstdllda borgenirer, jimstillda med Bankens Ovriga borgendrer under andra nuvarande eller framtida
Forlagslan eller andra motsvarande lan eller kapitalinstrument med fast 16ptid och prioriterade i forhallande till



Bankens borgenérer avseende (i) kapitalinstrument med obestimd 16ptid och (ii) samtliga former av villkorade
eller ovillkorade kapitaltillskott.

Banken kan dock komma att i framtiden ta upp nya lan eller ge ut andra kapitalinstrument, och darvid foreskriva
att de nya lanen eller kapitalinstrumenten och de skuldforbindelser som representerar dessa ska medfora bittre,
lika eller sdmre rétt till betalning i héndelse av konkurs eller likvidation. Detta innebér att ny icke-efterstilld skuld
har prioritet framfor Forlagslan i hdndelse av konkurs eller likvidation. Nya forlagslén kan komma att ha samma
prioritet som redan upptagna Forlagslan i hindelse av konkurs eller likvidation varfor ritten till utdelning i
héndelse av Bankens konkurs eller likvidation for innehavare av tidigare utgivna Forlagsbevis kan komma att
minska.

Referensviarden

Réntebasen for Lan i EUR d&r EURIBOR och Réntebasen for Lan i SEK dr STIBOR, eller nagon referensrianta som
ersitter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med avsnitt Bilaga 115 (Byfe av Rdntebas) i Allménna Villkor. Pa
dagen for detta Grundprospekt ar European Money Markets Institute, som &r administrator av EURIBOR, och
Swedish Financial Benchmark Facility AB som &r administratdr av STIBOR, inkluderade i ESMA:s register dver
administratorer i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och Rédets Forordning (EU) 2016/1011
("Benchmarkforordningen”).

Form av virdepapper samt identifiering

MTN ér en skuldférbindelse i dematerialiserad form. MTN kommer att anslutas till Euroclear Sweden ABs
kontobaserade system (”VPC-systemet™) och for Fordringshavares (sdsom definierat i Allmédnna Villkor) rékning
registreras pd VP-konto. Inga fysiska vidrdepapper kommer att utfirdas. Banken uppfyller sina
betalningsforpliktelser under MTN genom att gora relevanta betalningar till Euroclear Sweden som i sin tur
distribuerar betalningarna vidare till respektive Fordringshavare. Investerare i MTN é&r saledes beroende av
funktionaliteten i VPC-systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

MTN ansluts hos Euroclear Sweden AB. Slutliga Villkor innehéller det frdn Euroclear Sweden erhallna
internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (Eng. International Securities Identification Number).

Euroclear Sweden AB har foljande adress.
Postadress:

Euroclear Sweden
Box 191
101 23 Stockholm, Sverige

Besoksadress:

Euroclear Sweden
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm, Sverige

Grona obligationer

Banken kan komma att emittera s.k. grona obligationer. Grona obligationer ar obligationsinstrument dér likviden
uteslutande anvinds for att, helt eller delvis, finansiera eller refinansiera nya och/eller befintliga miljoméssigt
héllbara projekt. For det fall sadant beslut tas, ska Banken publicera eller ha publicerat ett s.k. Green Bond
Framework pa sin hemsida (www.ikanobank.se) som beskriver de sdrskilda villkor (de ”Groéna Villkoren”) som
ar tillimpliga vid emission av grona obligationer. Informationen pa hemsidan ingar inte i detta Grundprospekt
savida informationen inte inforlivats genom hanvisning. For att de Grona Villkoren ska gélla for ett visst Lan ska
Slutliga Villkor for sddant Lan ange att obligationen &r en grén obligation ("Gron Obligation”). De Gréna



Villkoren kan fran tid till annan komma att uppdateras av Banken. Fordndringar i de Grona Villkoren som sker
efter att ett Lan har emitterats kommer varken att paverka utestdende Lén eller Fordringshavare i sddant Lan.

Om Banken inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhdllande till ett visst Lan innebédr det inte en
uppsdgningsgrund under Lénet, varfor Fordringshavare i sddant fall inte har ratt till fortida aterbetalning eller
aterkop av MTN eller annan kompensation vid sddan héndelse.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

Enligt Allménna Villkor ska eventuellt upptagande till handel p& en Reglerad Marknad anges i Slutliga Villkor
och om MTN ska distribueras pad Reglerad Marknad kommer ans6kan om upptagande till handel att inges till
Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad Marknad. I Slutliga Villkor angiven Reglerad Marknad kommer att ha
rétt att gdra en egen beddmning och ddrefter medge eller avsla att MTN registreras.

Kostnader

Banken star for samtliga kostnader i samband med utgivandet av MTN, sadsom kostnader for framtagande av
Grundprospektet, upptagande till handel pad Reglerad Marknad, 6vrig dokumentation och avgifter till Euroclear
Sweden.

Forsaljning

Forséljning sker normalt genom att Utgivande Institut erhéller ett emissions- och forséljningsuppdrag av Banken.
I samband med uppdraget bestims emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som &r over eller
under par (par dr ett vedertaget begrepp for nominellt belopp). Eftersom skuldfoérbindelser kan komma att ges ut
16pande under en léngre tid ar det inte mdjligt att ange en enhetlig forsdljningskurs eller ndgot annat fast pris for
skuldférbindelserna. Priset faststills for varje transaktion genom éverenskommelse mellan kdpare och séljare. Kop
och forséljning av virdepapper sker via Utgivande Institut. Likvid mot leverans av virdepapper sker genom
Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset pA MTN ar rorligt och beror bland annat pa géllande rinta for placeringar med motsvarande 16ptid
samt upplupen kupongréanta sedan foregaende rianteforfallodag.

Preskription

Riitten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ritten till rintebetalning
preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men preskriberats
tillkommer Banken. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om Kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen réknat fran den dag som framgér av preskriptionslagens (1981:130)
bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Tillamplig lag
Svensk lag ska tillimpas vid tolkning och tillimpning av Allménna Villkor och tillimpliga Slutliga Villkor. Tvist

rorande tolkning och/eller tillampning av Allménna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor ska avgoras vid svensk
domstol och Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Ytterligare information

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhédllande av Grundprospekt, i pappersformat eller
elektroniskt, hanvisas till Banken. Grundprospektet hélls dven tillgéngligt pa Finansinspektionens webbplats och
Bankens hemsida. Slutliga Villkor offentliggérs pa Bankens hemsida.



RISKFAKTORER

I detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som dr visentliga for lkano Bank, vilket inkluderar risker
relaterade till Ikano Banks verksamhet och bransch, legala och regulatoriska risker och risker relaterade till MTN.
Bankens bedomning av respektive riskfaktors visentlighet dr baserad pa sannolikheten for att risken realiseras
och den forvintade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna dr
baserad pa tillgénglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospekt.

Riskfaktorerna har delats in i kategorier och de riskfaktorer som bedomts mest visentliga presenteras forst i
respektive kategori. Efterfoljande riskfaktorer i respektive kategori har inte rangordnats. I de fall en riskfaktor
kan sorteras under mer dn en kategori forekommer riskfaktorn endast i den kategori som bedomts mest relevant
for den aktuella riskfaktorn.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Risker relaterade till Ikano Bank
Kreditrisk

Kreditrisk ar Ikano Banks storsta risk och definieras som risken for kreditforlust till foljd av att en motpart inte
formar fullgdra sina ataganden gentemot Banken samt att eventuella sdkerheter inte ticker ifrdgavarande
kapitalfordran. Banken tillimpar schablonmetoden vid berékning av kreditrisk. Detta innebér att alla exponeringar,
det vill sdga tillgangar och poster utanfor balansrikningen, multipliceras med en riskvikt som ger en indikation pa
hur riskfyllda tillgdngarna &r. Bankens kreditrisk uppstér i forsta hand genom utlaning till kunder och avser
fordringar pa privatpersoner, sméa och medelstora foretag och organisationer, offentliga institutioner samt banker.
Fordringarna bestir huvudsakligen av lan utan sidkerhet, objektsfinansiering samt placeringar inom Bankens
likviditetsforvaltning.

Banken gor avsittningar for kreditforluster, men dessa avséttningar dr baserade pa tillgénglig information,
uppskattningar och antaganden om bland annat kreditsokandens kreditvéardighet och dr didrmed foremal for
osdkerhet. Avsittningarna riskerar séledes att vara otillrickliga for att ticka de kreditforluster som kan uppsta,
vilket skulle leda till hojda kostnader med en motsvarande negativ paverkan p&d Bankens 16nsamhet och resultat.
For det fall Banken inte lyckas gora en korrekt beddmning av sina ldnesdkandes kreditvardighet kan det leda till
okade kreditforluster. Vidare riskerar Ikano Bank att dra sig 6kade kostnader for det fall Banken behover inga ett
nytt avtal om exempelvis rinte- eller valutaswappar till foljd av att en motpart inte kan fullflja ett redan inganget
avtal. For rdkenskapsaret 2022 uppgick Bankens kreditforluster till 1,8 procent av genomsnittlig utléning,
motsvarande en kostnad om 307 mSEK. Det ar osdkert i vilken utstrdckning otillrickliga avsittningar for
kreditforluster, felaktiga bedomningar av lanesdkandes kreditvardighet eller motparters bristande uppfyllelse av
forpliktelser gentemot Ikano Bank kan komma att paverka Banken, men det utgdr en visentlig risk for Bankens
l6nsamhet och resultat.

Ranterisk

Ikano Bank erbjuder bland annat l&n- och sparprodukter till privatkunder och in- och utlaning fran respektive till
allménheten utgor en visentlig del av Bankens verksamhet. For rakenskapséret 2022 uppgick in- och utléning fran
respektive till allménheten till 33 112 mSEK respektive 26 331 mSEK. Banken péaverkas saledes i hog grad av
fordndrade rantenivaer, eftersom rintenivaerna ar den enskilda faktor som har storst paverkan pa marginalerna for
Bankens laneverksamhet. Rénterisk definieras av Ikano Bank som risken for att védrdet pa tillgdngar och skulder
fordndras pé ett ofordelaktigt sitt nér rintenivéer dndras. Huvuddelen av Bankens rinterisk uppstar i bankboken
och beror pa att rdntebindningstiderna for tillgdngar och skulder skiljer sig at. Héndelser likt spridningen av
coronaviruset och Rysslands invasion av Ukraina kan dven 0ka volatiliteten i rdntenivaer, vilket i sin tur kan
medfora att effekterna av att rdntebindningsperioder for tillgdngar och skulder ar olika langa blir storre. Vid en
fordndring av marknadsridntan med en procentenhet 6kar/minskar rantenettot for kommande tolvménadersperiod
med 36,9 mSEK, givet Bankens rintebérande tillgdngar och skulder per den 31 december 2022. Vidare skulle ett
parallellskifte av rdntekurvan uppat med en procentenhet innebidra en paverkan pa Bankens eget kapital efter skatt
med -15,8 mSEK, medan ett parallellskifte av rantekurvan nedat skulle innebéra en motsvarande paverkan pa det
egna kapitalet med 16,3 mSEK.



Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk definieras av Ikano Bank som risken att inte kunna fullgdra betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel 6kar avsevért. Kortfristig likviditetsrisk méter
risken for att pa kort sikt drabbas av brist pa likviditet, medan strukturell likviditetsrisk ar ett matt pa i vilken grad
forfallostrukturen for Bankens tillgangar och skulder (inklusive derivat) inte sammanfaller, vilket i forlangningen
riskerar att leda till kortsiktig likviditetsbrist. Likviditetsrisk innefattar ocksa risken for att finansiella instrument
inte omedelbart kan omséttas i likvida medel utan att forlora i virde. Finansieringsrisk har en nira koppling till
likviditetsrisk och definieras som risken for att Banken vid finansieringsforfall inte lyckas genomfoéra en
refinansiering eller att Banken endast lyckas uppta finansiering till kraftigt 6kade kostnader.

Bankens likviditets- och finansieringsbehov tillgodoses genom kundernas inlaning och genom tillgdng till
interbankldnemarknader samt genom upptagande av langfristiga marknadslan sdsom MTN. Inléning frén
allménheten som finansieringskélla dr finansiering som ska aterbetalas pé begiran, vilket stiller krav p4 Bankens
forméga att effektivt hantera in- och utfloden av inldning. Om Banken misslyckas med att forutse framtida
likviditetsbehov och att skapa sig en vélavvdagd marginal som sdkerstéller att Banken kan klara ofrutsedda
nedgangar eller fordndringar i finansieringskallor riskerar detta att f4 negativa konsekvenser for Bankens formaga
att infria sina betalningsforpliktelser nér dessa forfaller. Ikano Banks inlaning fran allménheten uppgick, per den
31 december 2022, till 33 112 mSEK och vid samma tidpunkt uppgick Bankens likviditetsportfolj till 9 240 mSEK.
En nedgang i inlaning fran allménheten eller krav pa snabb &terbetalning av inléning till allmdnheten (vilket
exempelvis kan orsakas av forsdmrat anseende, 6kad konkurrens, réntesdnkningar, pandemier, ekonomiska
storningar eller andra ofdrutsedda kriser och hindelser) riskerar siledes att ha en visentligt negativ inverkan pa
Bankens likviditet och méjligheter att finansiera sin verksambhet.

Makroekonomiska risker

Ikano Bank &r exponerat for risker kopplade till allmdnna marknadsforhéllanden och nivan pa den ekonomiska
aktiviteten i de ldnder dér Ikano Bank direkt eller indirekt verkar. Ikano Bank kan péverkas av, bland annat,
forandringar 1 konsumtionstrender, konsumtionsnivder, arbetsloshetsnivéer, inflation, valutamarknaden,
bostadsmarknaden, tillgéng till och kostnad for krediter, likviditet p& finansmarknaderna och marknadsréntor.

Savil spridningen av coronaviruset samt Rysslands invasion av Ukraina i slutet av februari 2022 har lett till
betydande volatilitet och osdkerhet pad finansmarknaderna och i den globala ekonomin. Banken har ingen
verksamhet i Ryssland eller Ukraina, men invasionen har haft omfattande paverkan pa de finansiella marknaderna
i Europa och Norden,(vilket inkluderar samtliga marknader dir Banken bedriver verksamhet) samt pa
tillvaxtutsikterna for den globala ekonomin. Foljdeffekterna har innefattat bland annat stigande och mer volatila
energipriser, ravarubrist samt storningar i produktions- och transportleden. Detta har i sin tur bidragit till en kad
inflationstakt och hogre rantor. Ihallande hog inflation, i kombination med forvéntade rintedkningar, riskerar pa
sikt att leda till férsdmring av den allménna konjunkturen. En sddan konjunkturférsamring kan, i kombination med
exempelvis 6kad arbetsloshet, paverka Ikano Banks kunders ekonomiska situation och i forlangningen riskera att
leda till att dessa kunder inte kan fullfdlja sina ataganden gentemot Ikano Bank. En sddan situation skulle innebdra
att kreditkvaliteten pd Bankens utlaningsverksamhet i sin tur riskerar att forsdmras. Det kan dven leda till en
generellt forsimrad finansiell stillning for Ikano Bank, s vil som 6kade kreditforluster och minskad 16nsamhet.
Otillrdckliga avsittningar for kreditforluster kan leda till 6kade kostnader for Banken med en motsvarande negativ
paverkan pa Bankens 16nsamhet och resultat. Det dr inte mojligt att forutse exakt vilken paverkan eller vilka
konsekvenser detta kan fa for Banken, men det &r mojligt att ovanstéende situationer i forldngningen kan komma
att paverka Bankens verksambhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Oroligheterna pa finansmarknaden kan medfora storningar av olika omfattning och det ar svért att bedoma vilken
exakt paverkan den nuvarande utvecklingen kommer att f4, men det utgor en risk for Bankens langsiktiga formaga
att uppritthilla nuvarande marginaler, 16nsamhet och efterfrigan. Aven om Ikano Bank &r sérskilt kinsligt for
oroligheter som drabbar de marknader dér Banken &r direkt eller indirekt verksam, kan oroligheter pa marknaden
generellt ha en negativ paverkan pa Banken. Ett aktuellt exempel &r kollapsen av den amerikanska banken Silicon
Valley Bank, vilken ledde till stor oro i den globala finansmarknaden med 6kad volatilitet och 6kade kreditspreadar
som resultat. Oron i marknaden satte vidare Credit Suisse Group AB, den schweiziska globalt systemviktiga
banken (en s.k. G-SIB (Global Systemically Important Banks)), under stor press vilket ocksé ledde till en 6kad oro
i marknaden. For att undvika potentiell insolvens hos en sadan systemviktig bank formedlade regeringen i Schweiz
en affdr for att 1ata UBS Group AB forvirva Credit Suisse Group AB, vilket fatt lugnande effekter pa marknaderna.



Per datumet for detta Grundprospekt ar det hogst osdkert hur omfattande de potentiellt negativa effekterna av
marknadsturbulensen kommer att bli eller hur linge den kommer att fortga.

Risker kopplade till Ikano Banks IT-system

Ikano Bank har under de senaste &ren outsourcat driften av i stort sett hela Bankens IT-system till sin IT-partner
Capgemini. Ikano Bank &r en internetbank vars verksamhet involverar hantering av ett stort antal transaktioner,
vilket innebér att Banken i hog grad dr beroende av att dess IT-system och tekniska infrastruktur i &vrigt ar
effektiva och verkar utan avbrott. Banken ar i vésentlig utstrickning beroende av sina IT-system for att (i) betjdna
kunder, (ii) stodja sina affarsprocesser, (iii) sékerstélla en korrekt behandling av finansiella transaktioner, och (iv)
stodja den Overgripande ramen for intern kontroll. Vidare 4r manga av Bankens interna kontroller for den
finansiella rapporteringen beroende av automatiserade systemkontroller samt fullstindighet och integritet i
rapporter som genereras av dess IT-system.

Skulle ett materiellt fel uppsta i Bankens IT-system riskerar det att leda till avbrott i Bankens verksambhet,
ineffektiva processer, forlust av kénsliga data och/eller bristande regelefterlevnad (exempelvis betraffande
personuppgiftshantering eller sdkerhets- och incidentsrapportering under den forandrade betaltjanstlagen). Vidare
kan fel eller brister i Bankens IT-system medfora kostnader forknippade med arbetet att aterfd eller aterskapa
information som forlorats eller kostnader i form av skadestdndskrav, till exempel fran kunder som drabbats pa
grund av bristande tillgang till Banken eller bristande hantering av kunduppgifter. Avbrott i Bankens verksamhet
som f6ljd av fel i IT-system kan enligt Finansinspektionens foreskrifter utgdéra en rapporteringspliktig vésentlig
hindelse och/eller en allvarlig incident under betaltjdnstlagen och direktiv (EU) 2015/2366 ("PSD2”). Det ar
osikert i vilken utstrickning brister eller fel kopplade till Bankens IT-system kan komma att pdverka Banken, men
de utgor en vasentlig risk for Bankens anseende, verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forlust till f6ljd av otillrickliga eller ej fungerande interna processer och
system, externa handelser eller ménskliga fel. Banken &r exponerad mot och monitorerar manga typer av operativa
risker. Det kan exempelvis rora sig om risker kopplade till fel och brister i Bankens produkter och tjinster,
bristféllig intern kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfdlliga tekniska system, olika former av brottsliga
angrepp och bristande beredskap infor stérningar.

Operativa risker existerar i alla delar av Bankens verksamhet och Banken ar sirskilt exponerad mot denna typ av
risker i och med det stora antalet transaktioner och penningfloden som Banken hanterar pd daglig basis.
Hanteringen av stora penningfléden innebér en dkad risk for Banken att bli foremal for forsok till forskingring
utford av Bankens anstdllda och/eller dataintrang eller andra bedrégeriférsok och brottsliga handlingar. Bankens
exponering mot operativa risker forvintas dka vid forekomst av hog personalomsittning inom Banken, vid
oférméga hos Banken att rekrytera, behalla och motivera sina anstillda samt for det fall Banken expanderar pa nya
marknader.

Om en operativ risk realiseras i Banken skulle det kunna medfora en vésentlig negativ resultatpaverkan fér Banken
till exempel i form av 6kade kostnader for att motverka operativa storningar, skadestandskrav fran kunder eller
boéter/sanktioner fran tillsynsmyndigheter. Darutdver kan brister i hanteringen av operativa risker negativt paverka
Bankens anseende och i forlingningen efterfragan pa dess produkter och tjanster.

Det &r osékert i vilken utstrackning Banken skulle komma att péverkas for det fall Banken misslyckas med att
hantera sina operativa risker men det riskerar att ha en vésentligt negativ inverkan pa Bankens verksambhet,
rorelseresultat och finansiella stdllning.

Risker relaterade till konkurrensen pa de marknader dar Banken ar verksam

Ikano Bank erbjuder finansieringslosningar till foretag i form av bland annat leasingavtal och fakturakdp och till
privatpersoner genom bland annat blancolan och kortkrediter med Mastercard-koppling. Utdver Sverige dr Banken
verksam genom ett eller flera av dess affarsomrdden i Norge, Danmark, Finland, Storbritannien, Tyskland,
Osterrike och Polen. Det geografiska rorelsesegment som under rikenskapsaret 2022 genererade storst andel av
Bankens resultat var Danmark, som hade ett positivt resultat om 43 mSEK. Arets resultat uppgick till -341 mSEK.
De geografiska marknader som genererar storst andel av Bankens resultat sammanfaller med de marknader dér
Banken upplever att konkurrenssituationen for Banken &r storst varfor okad konkurrens pa dessa geografiska
marknader sérskilt riskerar att paverka Bankens resultat.



Konkurrensen pa ovan ndmnda marknader okar stiandigt. Ett skél till detta &r att kostnaderna for att byta bank ar
laga. Vidare har den 6kande digitaliseringen bade forenklat for foretag att erbjuda bank- och kredittjanster och
underléttat den administrativa hanteringen av bankbyten, vilket har gjort det enklare for privatkunder att hitta
konkurrenskraftiga bankerbjudanden Over internet. Banken moéter en stark konkurrens inom alla sina
affarsomréden, exempelvis fran lokala och internationella finansiella institutioner, banker och forsikringsbolag.
Okad konkurrens som leder till att Banken forlorar kunder eller tvingas prissitta produkter och tjénster till mindre
fordelaktiga villkor skulle ha en negativ inverkan pd Bankens nettoomséttning, 16nsamhet och tillvéxt. Det ar
osdkert 1 vilken utstrackning en 6kad konkurrens kan komma att pdverka Banken, men det utgor en vésentlig risk
for Bankens nettoomséttning, lonsamhet och tillvaxt.

Valutarisk

Valutarisk &r risken for att ett verkligt véarde eller framtida kassaflode pa Bankens tillgdngar varierar pé grund av
fordndringar i valutakurser. Valutakurser kan exempelvis paverkas av att regeringar och myndigheter beslutar om
valutakontroller och/eller valutaregleringar, men ocksé av allménna makroekonomiska faktorer. Fér Banken
uppstar valutaexponering vid nettoinvestering i utldndska filialer, vid betalningsfléden i lan och placeringar i
utlandsk valuta och vid upplaning i utlindsk valuta. Per den 31 december 2022 var cirka 55 procent av Bankens
tillgdngar denominerade i utlandsk valuta, dir EUR, GBP, DKK och NOK é&r de frimsta valutorna mot vilka
Banken dr exponerad. Exempelvis hade Banken per den 31 december 2022 tillgangar om 9 443 mSEK i EUR och
6 144 mSEK i GBP. Banken é&r saledes sarskilt exponerad mot fluktuationer i dessa valutor i forhallande till SEK.
Vid en 6kning av valutakursen i SEK gentemot utldndska valutor med tio procent skulle, baserat pa forhallandena
per den 31 december 2022, Bankens totala nettoexponering paverkas med -4,9 mSEK.

Risk kopplad till partnersamarbeten

Ikano Bank forlitar sig pa partnersamarbeten for att generera en betydande del av Bankens intdkter inom
affairsomrddena  Siljfinans (séljstodjande finansieringslosningar som kundkort och faktura- eller
delbetalningslosningar via samarbetspartners inom detaljhandeln) och Foretag (leasing- och factoringtjénster till
foretag genom direktforsaljning och via partners). Under rdkenskapsaret 2022 stod Foretag respektive Saljfinans
for 858 mSEK respektive 1 340 mSEK av Bankens totala externa intédkter, vilka uppgick till 3 372 mSEK. Ikano
Banks partnersamarbeten ar sdledes mycket viktiga for Bankens intékter och resultat.

Det finns en risk att Bankens samarbetspartners kan komma att hdva, omforhandla eller séga upp avtal. Bankens
partners kan dven komma att forsittas i konkurs eller hamna i andra finansiella svarigheter. Om nagon av Bankens
storsta samarbetspartners inom Siljfinans, skulle vélja att avsluta eller reducera omfattningen av afférsrelationen
med Banken, oavsett om detta beror pé fordndrad affarsstrategi eller annan anledning, finns det en risk att Banken
inte kan ersitta affirsrelationen med en affarsrelation av samma storlek och vérde pa liknande villkor, eller
overhuvudtaget. Det &r osdkert 1 vilken utstrackning avslutade partnersamarbeten kan komma att paverka Banken,
men det utgdr en visentlig risk for Bankens verksambhet, intdkter och resultat.

Legala och regulatoriska risker
Legala krav avseende kapitaltiackning och likviditet

Ikano Bank omfattas av regler avseende kapitaltickning och likviditet, vilka syftar till att stirka finansiella
institutioners motstandskraft mot finansiella forluster och darigenom skydda institutens kunder mot forluster. De
viktigaste regelverken inom kapitaltdckning &r Basel IlI-regelverket (inklusive de slutgiltiga reformerna kallade
Basel IV), EU-direktivet 2013/36 ("CRD IV”) sdsom det dndrats genom EU-direktivet 2019/878 ("CRD V) och
EU-férordningen 575/2013 ("CRR”) sasom det dndrats genom EU-férordningen 2019/876 ("CRR II”’). Vidare
stdds CRR och CRD 1V, tillsammans Basel I1I-reglerna, av en uppséttning bindande tekniska standarder som har
tagits fram av europeiska bankmyndigheten ("EBA”). Ikano Bank ar dven foremal for likviditetskrav, vilket bland
annat innebdr ett lagstadgat krav pa att Banken maste bibehalla tillrdcklig likviditet for att kunna mdta sina
betalningsforpliktelser i takt med att de forfaller. Detta regulatoriska ramverk kan fortsdtta att utvecklas och nya
andringar i detta kan ha en vidsentlig paverkan pa Bankens verksamhet.

Kapitaltackningsregelverket uppstéller bland annat krav pa miniminiva nér det géller hur stor andel av finansiella
instituts totala kapitalbelopp som maste bestd av kapital av hogsta kvalitet, det vill sdga kérnpriméarkapital
("CET1” respektive “karnprimirkapitalrelation”). Minimikravet pa kérnprimérkapitalrelation uppgér per
dagen for detta Grundprospekt till 4,5 procent och Bankens kérnprimérkapitalrelation uppgick per den 31
december 2022 till 25,8 procent. CRR II foreskriver bindande krav avseende finansiella institutioners
skuldsdttningsgrad (det vill siga ett kapitalkrav oberoende av risknivdn pa exponeringen, som ett skydd (Eng.



backstop) utdver riskvigda kapitalkrav) for alla finansiella institutioner som omfattas av CRR. Utdver kravet om
miniminivd for CET1 foreskriver CRD IV ytterligare krav pa kapitalbuffertar som ska uppnds med CETI.
Finansinspektionen kan besluta om krav angdende kapitalbuffertar som blir tillimpliga for Banken, sérskilt om
Banken skulle kategoriseras som en s& kallad systemviktig bank. Om Banken inte ndr upp till foreskrivna
kravnivéer for kapitalbuffertar kommer det sannolikt att resultera i vissa restriktioner gillande Ikano Banks
anvindning av sitt kapital, exempelvis avseende mojligheterna att besluta om utdelningar p4 CET1 eller genomfora
rantebetalningar pA MTN. For tillfdllet utgor Ikano Bank inte en systemviktig bank, men om Banken framdver
skulle komma att definieras som en séddan skulle det innebéra ytterligare krav pa kapitalbuffertar for Banken.

Den 27 oktober 2021 antog EU-kommissionen sitt forslag avseende det s kallade Bankpaketet 2021, det vill sdga
hur Basel IV ska genomforas i EU-rdtten. Bankpaketet 2021 omfattar forslag till &ndringar i CRR och CRD IV.
De nya reglerna avser att sdkerstélla att bankerna inom EU blir mer motstandskraftiga mot potentiella framtida
ekonomiska chocker, samt bidra till Europas aterhdmtning frén coronapandemin och &vergangen till
klimatneutralitet. Bankpaketet 2021 innebar bland annat implementering av den internationella Basel III-
overenskommelsen med hénsyn tagen till de sérskilda forhdllanden som réder inom EU:s banksektor och kraver
att banker systematiskt identifierar, avslgjar och hanterar hallbarhetsrisker som en del av sin riskhantering.
Bankpaketet 2021 innebér dven att tillsynsmyndigheter som overvakar EU-banker fér starkare tillsynsverktyg.
Majoriteten av regelforandringarna véntas trada i kraft 1 januari 2025 med en infasning pa 5 ar. Banken kan dnnu
inte fullt ut forutse effekterna av de dndringar som pékallas av ovan nimnda regelverk, varken avseende det egna
finansiella resultatet eller avseende prisséttningen pA MTN.

Forutsdttningarna for Ikano Banks verksamhet fordndras konstant och de kapitaltdckningskrav som ér tillampliga
pa svenska finansiella institutioner forvéntas att fortsatt utvecklas och fordndras. Mot den bakgrunden kan Banken
komma att behdva anskaffa ytterligare kapital for att efterleva tillimpliga kapitaltickningskrav. Det finns en risk
att sddant kapital inte finns att tillga pa fér Banken attraktiva villkor, eller 6verhuvudtaget. Skulle Ikano Bank pa
ett allvarligt eller systematiskt vis avvika frén ovanndmnda regelverk kommer det sannolikt resultera i att
Finansinspektionen bedémer att Ikano Banks verksamhet inte nar upp till det lagstadgade kravet om finansiell
sundhet for kreditinstitut. I sddant fall kan Finansinspektionen besluta om sanktioner mot Ikano Bank. Vidare kan
strangare krav pa kapitaltickning och likviditet ha en negativ inverkan pa Bankens likviditet (om dess 16pande
inkomster inte ticker vad som maéste betalas pa dess emitterade kapital), finansiering (om det inte &r mdjligt for
Banken erhalla finansiering pa attraktiva villkor, eller dverhuvudtaget), finansiella stillning (om dess likviditet
och finansiering paverkas negativt) och resultat (om dess kostnader okar). Det ar osédkert i vilken utstrickning
bristande efterlevnad av, och/eller forédndringar i, tillimpliga kapitaltdcknings- och likviditetskrav skulle paverka
Banken, men det utgér en vésentlig risk for Bankens verksambhet, betalningsformaga och finansiella stillning.

Motverkande av penningtvdtt

Ikano Bank é&r skyldigt att, inom ramen for sin verksamhet, vidta atgérder for att motverka penningtvitt och
terrorfinansiering och i likhet med andra banker och finansiella institutioner 16per Ikano Bank en fortlopande risk
att utsittas for forsok att anvindas for sddana dndamal. Det finns en risk att Banken inte bedoms efterleva
tillimpliga regelverk, exempelvis till f61jd av otillrdckliga eller bristande processer, riktlinjer och interna kontroller
eller till fo6ljd av misstag som begéds av anstillda, leverantdrer eller motparter. Bristande efterlevnad av
penningtvittsregler och kriminella ageranden inom banksektorn har varit i fokus bade medialt och hos
granskningsmyndigheter i Sverige och andra ldnder under de senaste aren och Finansinspektionen meddelade i
maj 2023 att den kommer att undersdka hur Ikano Bank och tva andra banker foljer penningtvéttregelverket.
Undersokningen omfattar foretagens allmédnna riskbedomning, riskbedomning av kunder och étgérder for
kundkénnedom. Per datumet for Grundprospektet har Banken forsett Finansinspektionen med efterfrigade
underlag. Undersokningen har emellertid inte avslutats.

Bristande efterlevnad av tillimpliga regelverk rérande penningtvitt och terrorfinansiering skulle sannolikt
resultera i att Finansinspektionen vidtar atgédrder, exempelvis i form av anmérkningar, varningar och/eller
sanktioner. Sddana atgérder riskerar att asamka betydande skada pa Bankens anseende och skulle i forlangningen
kunna ha en visentligt negativ inverkan pa dess verksamhet (om efterfrdgan pa Bankens produkter och tjanster
minskar), finansiella stdllning (om vérdet pa dess tillgangar minskar) och resultat (om Bankens intdkter minskar
och/eller dess kostnader dkar). Vidare dr Bankens verksamhet beroende av den banklicens som Finansinspektionen
har beviljat Banken, vilken ytterst kan komma att aterkallas vid allvarliga Gvertradelser av exempelvis tillimpliga
regelverk for motverkande av penningtvétt och terrorfinansiering. Mot denna bakgrund 4r det osdkert i vilken
utstriackning bristande efterlevnad av regler avseende motverkande av penningtvitt och terrorfinansiering skulle



kunna paverka Banken, men det utgdr en vésentlig risk for Bankens anseende, verksamhet, finansiella stdllning
och resultat.

Risker relaterade till forandringar i betaltjanstregelverket

Forandringarna i betaltjanstlagen till f61jd av PSD2 ir ett exempel pa risker relaterade till fordandringar i regelverk.
PSD2 har bland annat inneburit en utvidgning i betaltjinstlagen av begreppet betaltjénst till att omfatta
betalningsinitieringstjdnster och kontoinformationstjénster. Vidare medfér PSD2 att Banken under vissa
omstindigheter dr skyldig att ge nya leverantorer av betaltjénster, sé kallade tredjepartsbetaltjénstleverantorer,
tillgdng till sina kunders konton om kunden har gett sitt uttryckliga godkénnande till det. Den foréndrade
betaltjédnstlagen innebédr ddrmed bland annat att 16sningar fran tredjepartsbetaltjdnstleverantdrer kan komma att
konkurrera med Ikano Banks 16sningar och produkter samt att delvis nya sdkerhets- och incidentsrapporteringskrav
blir tillimpliga for Banken. Okad konkurrens riskerar, som anges i Risker relaterade till konkurrensen pd de
marknader ddr Banken dr verksam, att leda till att Banken forlorar kunder eller tvingas prissétta produkter och
tjénster till mindre fordelaktiga villkor vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bankens nettoomséttning, Ionsamhet
och tillvéxt. Vidare riskerar Banken att adra sig 6kade kostnader till f61jd av arbete med att sékerstdlla efterlevnad
av bland annat de nyssndmnda sikerhet- och incidentsrapporteringskraven eller till foljd av att Banken inte lyckas
efterleva dessa krav, vilket i slutdndan skulle kunna resultera i att Banken aldggs att betala en sanktionsavgift.

Sedan den 14 september 2019 stills det hogre krav pa kundautentisering och séker kommunikation under PSD2
till foljd av nya regler fran Europeiska bankmyndigheten. De nya reglerna har inneburit stora férdndringar for
Ikano Bank och det finns en risk att Ikano Banks atgérder for att efterleva reglerna i PSD2 ir otillrdckliga, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bankens anseende, finansiella stéllning och resultat.

Forandringar av redovisningsstandarder

Det oberoende redovisningsorganet IASB (Eng. International Accounting Standards Board), EU och andra
regleringsorgan andrar fréan tid till annan de finansiella redovisnings- och rapporteringsstandarder som géller for
Ikano Banks finansiella rapporter. Sddana dndringar kan vara svéra att forutse och skulle kunna ha en visentlig
inverkan pa hur Banken ska bokf6ra och rapportera sitt resultat och finansiella stillning.

Som exempel kan ndmnas IFRS 9 Finansiella instrument som trddde i kraft den 1 januari 2018 och ersatte IAS 39
Finansiella instrument — redovisning och vérdering. IFRS 9 bestér av tre delar; (i) klassificering och vérdering av
finansiella tillgdngar, (ii) en framatblickande nedskrivningsmodell, och (iii) sékringsredovisning. Den
nedskrivningsmodell som introducerades genom IFRS 9 innebir, till skillnad mot vad som géllde enligt IAS 39,
att en kreditforlustreservering baserad pa den finansiella tillgdngens kreditrisk ska goras redan nér nya krediter
beviljas. Vidare dr nedskrivningskraven enligt IFRS 9 mer omfattande &n nedskrivningskraven enligt IAS 39, da
alla tillgdngar som vérderas till upplupet anskaffningsvdrde och verkligt virde via Ovrigt totalresultat samt
oaterkalleliga laneloften och kreditataganden omfattas av provning av nedskrivningsbehovet. Eftersom Ikano Bank
erbjuder finansieringslosningar, béade till privatpersoner och foretag, ar nedskrivningar for forvéntade
kreditforluster centrala i forhallande till Bankens exponering for fallissemang och forvantade kreditforluster.
Overgéangen till IFRS 9 ledde till en dkning av Bankens kreditforlustreserveringar och en minskning av det egna
kapitalet.

Det ar osédkert i vilken utstrickning som andra fordndringar i tillimpliga redovisningsstandarder &n de som
beskrivits ovan avseende IFRS 9 skulle kunna paverka Banken, men sddana eventuella férdndringar utgdr en
visentlig risk for Bankens finansiella rapportering och i forlingningen dess finansiella stéllning och resultat.

Skatterisk

Ikano Bank bedriver verksamhet i Sverige och ytterligare sju lander och genomfor transaktioner i enlighet med
Bankens tolkning av géllande skattelagstiftning, skatteavtal, administrativ praxis samt féreskrifter och andra krav
fran skattemyndigheter i samtliga dessa ldnder. Under 2022 uppgick Ikano Banks skattekostnader till 34 669 kSEK
och den effektiva skattesatsen var —1,0 procent.

Den 1 januari 2022 infordes en ny skatt for kreditinstitut vars skulder vid beskattningsarets ingang uppgar till ett
arligen faststdllt gransvérde. For beskattningsér som paborjas under &r 2023 uppgér gransvérdet till 166 000 mSEK
och storleken pa skatten dr 0,06 procent av beskattningsunderlaget. Vid ingdngen av beskattningsaret 2023 uppgick
Ikano Banks beskattningsunderlag till drygt 38 000 mSEK. Ikano Bank omfattas saledes i nuldget inte av denna
skatt och bedéms i nuldget heller inte omfattas under de nirmast kommande &ren. Dock kan fordndringar av



storleken pa Bankens skulder och fordndringar i savél gransvérdet som det allménna skattelandskapet leda till att
Banken kan komma att omfattas av skatten i framtiden, vilket skulle leda till en 6kning av Bankens skattekostnad.

Det finns en risk att Bankens tolkning av gillande skattelagstiftning, skatteavtal, administrativ praxis samt
foreskrifter och andra krav fran skattemyndigheter dr felaktig eller att ovanndmnda regler eller praxis fordndras,
mojligen med retroaktiv verkan.

Risker avseende bristande regelefterlevnad

Bank- och finansieringsverksamhet ar foremdl for omfattande reglering. Ikano Bank dr foremal for tillsyn i
samtliga de atta jurisdiktioner dér Banken bedriver verksamhet och eftersom Banken erbjuder finansiella tjanster
till konsumenter kan Bankens erbjudande &ven bli foremal for 6vervakning av Konsumentverket eller andra
konsumentmyndigheter inom EU, vilka har behdrighet att 6vervaka flera delar av Bankens verksamhet, daribland
marknadsforing, forséljning, annonsering och allménna villkor for Bankens erbjudanden.

Forandringar av tillimpliga lagar och regler, eller forandringar i hur dessa ska tolkas, riskerar att ha en negativ
inverkan pa Bankens soliditet (om foérdndringarna negativt paverkar virdet pa Bankens tillgangar), hur Banken féar
bedriva sin verksamhet (om forindringarna negativt paverkar produkterna och/eller tjansterna som Banken
erbjuder) och Bankens resultat (om fordndringarna till exempel medfor ovintade eller 6kade kostnader). Eftersom
Banken genom en filial bedriver — och avser att fortsatt bedriva — verksamhet i Storbritannien foreligger det, med
anledning av Storbritanniens uttride ur EU, &ven osékerhet om vilka legala och regulatoriska forutsdttningar som
Banken kommer ha att forhalla sig till framdver nér det géller den brittiska verksamheten.

Skulle Ikano Bank misslyckas med att efterleva tillimpliga lagar och andra regler och foreskrifter kan det leda till
negativ publicitet och/eller kritik fran 6vervakande organ. Detta kan innebéra att Bankens rykte skadas, vilket i sin
tur riskerar att ha en negativ inverkan pa efterfrdgan pa Bankens produkter och tjanster. Vidare riskerar Banken
att, vid bristande regelefterlevnad, bli foremal for betydande boter och sanktioner, skadestandsansprak eller krav
pa att vidta atgérder for att sidkerstilla att tillimpliga regelverk efterlevs. Ytterst skulle bristande regelefterlevnad
kunna leda till att Banken forlorar sin banklicens och dérmed tvingas upphdra med att bedriva sin verksambhet.
Savil faktisk som (av allmédnheten) upplevd bristande regelefterlevnad fran Ikano Banks sida riskerar att i
betydande utstriackning forsdmra kundernas och allmanhetens fortroende for Banken. Det dr mot bakgrund av det
ovan beskrivna osidkert i vilken utstrickning bristande regelefterlevnad skulle kunna paverka Banken, men det
utgdr en vésentlig risk for Bankens anseende, verksambhet, finansiella stdllning och resultat.

Behandling av personuppgifter

Den 25 maj 2018 tradde GDPR (EU-forordning 2016/679) i kraft, vilket har medfort vésentligt strangare krav pa
behandlingen av personuppgifter. En betydande del av Bankens verksamhet bestar i att erbjuda lan- och
sparprodukter till privatpersoner, vilka, for att beviljas 14n, méste uppge en stor mangd personuppgifter som bland
annat disponibel inkomst och personnummer. Detta medfor att Banken hanterar stora méngder personuppgifter.
Det dr bade tidskrdavande och kostsamt att sékerstélla en korrekt och konsekvent efterlevnad av GDPR och Banken
kan, utdver sin egen hantering av personuppgifter, &ven héllas ansvarig for bristande hantering av personuppgifter
hos Bankens externa leverantorer och samarbetspartners.

Bristande efterlevnad av GDPR riskerar att leda till att Banken blir foremél for betydande administrativa
sanktionsavgifter och andra dtgérder som riskerar att vésentligt begrinsa Ikano Banks forméga att bedriva sin
verksamhet, sasom en tillféllig eller permanent begrénsning av, inklusive ett forbud mot, behandling av
personuppgifter. Om Banken skulle tvingas betala den maximala administrativa sanktionsavgiften for
overtradelser av GDPR, uppgaende till det hdgre av 20 mEUR och 4 procent av Bankens globala omséttning,
skulle det ha en vésentligt negativ inverkan pa Bankens verksamhet, finansiella stdllning och resultat.



Krishanteringsdirektivet

Ikano Bank omfattas av direktiv (EU) 2014/59 ("BRRD”) (Eng. the Bank Recovery and Resolution Directive),
som édndrades den 27 juni 2019 genom direktiv (EU) 2019/879 ("BRRD II"’). BRRD och BRRD II utgér ett EU-
omfattande regulatoriskt ramverk for &terhdmtning och resolution av fallerande kreditinstitutioner och
vardepappersforetag. Dessa regelverk uppstiller bland annat krav pé att kreditinstitut inom EU ska upprétta och
upprétthalla dterhdmtningsplaner, vilka ska beskriva de atgirder som kommer behova vidtas for att aterstilla
institutionens livskraft for det fall dess finansiella stidllning kraftigt skulle forsimras. Reglerna som foreskrivs i
BRRD och BRRD II &r omfattande och kan medfora langtgdende konsekvenser for Ikano Bank.

Lagen (2015:1016) om resolution (”resolutionslagen”) som implementerar BRRD och BRRD II ger Riksgilden
mojlighet att anvénda vissa verktyg och befogenheter, givet att forutséttningarna for resolution dr uppfyllda. Om
Ikano Bank skulle forséttas i resolution har Riksgélden befogenhet att bland annat avyttra Bankens tillgangar, helt
eller delvis skriva ned Bankens skulder (inklusive MTN), konvertera Bankens skulder till instrument som utgor
eget kapital samt modifiera villkor for Bankens avtal (inklusive MTN). Det sistnimnda innefattar till exempel
dndring av villkor avseende forfallodatum och rénta. Syftet ar att 1ta kreditinstitutets dgare och lanefinansidrer
bira de kostnader som ankommer pa dem till f61jd av kreditinstitutets fallissemang. Om Ikano Bank skulle bli
foremal for sddan hantering skulle det ha en vésentlig negativ paverkan pa réttigheterna for innehavare av MTN
(om MTN skrivs ner eller konverteras till andra vérdepapper enligt ovan), MTN:s pris eller virde (om
andrahandsmarknaden inte handlar MTN till deras nominella belopp) och/eller Ikano Banks férméga att uppfylla
sina ataganden i samband med MTN (om resolutionsmyndigheten tar 6ver kontrollen ver Ikano Bank enligt vissa
scenarier).

Vidare kan Finansinspektionen, dven nér forutsdttningar for resolution inte foreligger, bestimma att en banks
primér- och supplementérkapitalinstrument (vilket inkluderar Forlagslén) ska skrivas ned eller konverteras. Detta
under forutséttning att Banken fallerar eller sannolikt kommer att fallera i kombination med att tgérden ar sdvil
nddvindig som tillricklig for att avhjilpa eller forhindra fallissemang. Atgérderna forutsitter dven att det inte finns
nagra alternativa atgiarder som inom rimlig tid skulle kunna avhjilpa eller férhindra fallissemang.

De bemyndiganden att vidta atgdrder som relevanta myndigheter getts genom BRRD och BRRD II, samt de
nationella lagar varigenom dessa implementerats eller ska implementeras i svensk ritt, dr vidstrackta och skulle
kunna ha en visentlig negativ inverkan bade pa Banken och pa investerare i MTN. Det finns en risk for att reglerna
i BRRD och resolutionslagen far till f61jd att virdet p& MTN minskar och/eller att investerare i MTN kan komma
att forlora hela eller delar av sin investering om dessa skrivs ned eller modifieras av behoriga myndigheter i
samband med att Banken fallerar eller ndrmar sig fallissemang. I en séddan situation finns det en risk for att 16ptiden
for MTN forldngs, att rintebeloppet som ska betalas under MTN minskas eller att MTN konverteras till eller byts
ut mot instrument med andra egenskaper &n MTN.

Resolutionslagen kan vidare komma att paverka de kapitaltickningskrav som géller for Ikano Bank genom
reglerna om minimikrav pa kapitalbas och kvalificerade skulder, s.k. Minimum Requirement for Eligible Liabilities
("MREL”). I Sverige ar Riksgilden, efter konsultation med Finansinspektion, ansvarig for att bestimma MREL
for varje bank mot bakgrund av, bland annat, respektive banks storlek, risk och affirsmodell. Det ar osdkert i
vilken utstrackning som MREL-kraven, deras implementering i forhallande till Banken och eventuella framtida
fordndringar av dem skulle kunna péverka Banken, men de utgdr en visentlig risk for Bankens kostnader for
finansiering och regelefterlevnad.

Risker relaterade till MTN
Banken far stalla siakerhet for annan skuld

Banken ir inte till foljd av utgivande av MTN forhindrad att stilla sédkerhet for annan skuld, med undantag for
skuld som utgdr marknadslan som &r upptagna pa Reglerad Marknad. Eventuella sékerstédllda borgenédrer i Banken
har rétt till betalning ur sdkerheterna innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sékerhet i Bankens
tillgdngar och skulle dirmed vara oprioriterade borgenérer i hindelse av Bankens konkurs. Det finns séledes en
risk att Fordringshavarna kan forlora hela eller delar av investerat kapital, vilket utgor en betydande risk for
Fordringsinnehavarna.

Risker forenade med grona obligationer

Vad som utgdr grona obligationer avgors av de kriterier som framgar av Bankens grona ramverk (Green Bond
Framework), enligt dess lydelse pa Lanedatum for visst Lan (de ”Grona Villkoren”). Det finns i nuldget ingen



tydligt definierad legal definition eller marknadsstandard av vad som utgdr hallbara investeringar. Det finns dérfor
en risk for att MTN enligt kriterierna i de Grona Villkoren inte passar alla investerares krav, dnskemal eller
specifika investeringsmandat.

Savil de Grona Villkoren som marknadspraxis och regulatoriska krav kan vidare komma att utvecklas efter visst
Lanedatum. EU har tagit vissa initiativ for att etablera ett harmoniserat klassificeringssystem for héllbara
investeringar, exempelvis genom att anta ramregelverket Taxonomif6érordningen (2020/852/EU) och lagga fram
forslag om en frivillig standard for grona obligationer (COM/2021/391 final) ("EUGB-férordningen”). Bada
dessa initiativ dr fortfarande under utveckling och det dr pa dagen for detta Grundprospekt inte klart i vilken
utstrackning de, eller annan utveckling av marknadspraxis eller regulatoriska krav pa omradet kommer att paverka
de Grona Villkoren och/eller Banken. Exempelvis kan tillimpligheten av bdde Taxonomiforordningen och EUGB-
forordningen bli beroende av hur Bankens grona ramverk utformas. Det finns ddrmed en risk att Lan som emitteras
som grona obligationer under de Grona Villkoren efter ikrafttrddandet inte 1&ngre kommer att vara kvalificerade
att klassificeras som grona obligationer. Forandringar i de Grona Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst
Lan kommer varken att paverka det utestdende Lanet eller Fordringshavare i Lanet.

Om Banken inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i férhdllande till visst Lan innebér det inte att det foreligger
en uppsédgningsgrund for Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sédana fall inte heller har rétt till
aterbetalning eller aterkop av MTN eller annan kompensation vid sddan hindelse. Detta géller oavsett om
investeraren riskerar att bryta mot interna regelverk eller investeringsmandat till f61jd av att Banken inte uppfyller
de Grona Villkoren under MTN.

Benchmarkforordningen

Processen for hur EURIBOR, STIBOR och andra referensriantor faststills har varit foremal for lagstiftarens
uppmérksamhet. Som en foljd av detta har ett antal lagstiftningsétgirder implementerats och ytterligare
lagstiftningsatgirder dr pa vég att implementeras. Det storsta initiativet pd omradet d&r Benchmarkforordningen
som trddde i kraft 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvérden, rapportering av
dataunderlag for referensvirden och anvindningen av referensvirden inom EU. Det finns en risk att
Benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensriantor bestdms och utvecklas, vilket i sin tur
kan leda till exempelvis 6kad volatilitet géllande vissa referensriantor. Som ett exempel kan ndmnas att Riksbanken
sedan en tid tillbaka tillhandahaller och publicerar den transaktionsbaserade referensriantan Swestr (Swedish krona
Short Term Rate) som pé léngre sikt kommer kunna anvédndas som ett alternativ till STIBOR &ven for langre
rantebindningstider. Vidare kan de dkade administrativa kraven, och de dértill kopplade regulatoriska riskerna,
leda till att aktdrer inte lingre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensrédntor, eller att vissa
referensrantor helt upphdr att publiceras.

De Allminna Villkoren innehaller vissa bestimmelser om byte av réntebas i det fall en s.k. Triggerhéndelse eller
ett Offentliggorande intrdffar pa sé sitt att aktuell rintebas, sdisom STIBOR eller annan referensréanta, exempelvis
upphor att tillhandahallas eller inte ldngre dr representativ for den underliggande marknaden eller att det blir
olagligt for Ikano Bank eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till fordringshavare genom att
anvinda den aktuella rintebasen. Byte av réntebas och 6vriga dndringar i villkoren for MTN i enlighet med vad
som anges i avsnitt 15 i Allménna Villkor far 6verenskommas och genomforas utan Fordringshavares samtycke.
Sadana andringar blir bindande for samtliga som omfattas av de Allmdnna Villkoren. Det finns risk att sddana
andringar, pa grund av de sérskilda omstidndigheterna for varje Fordringshavare, kan vara till nackdel for den
enskilde Fordringshavaren. Om inte ett byte av rintebas slutligen kan faststillas eller tillampas efter att en s.k.
Triggerhdndelse har intrdffat kan réntan for nastkommande rinteperiod komma att motsvara den réinta som
faststélls for senast foregdende rénteperiod. Det kan medfora att en tidigare faststélld rénta tillimpas for MTN som
16per med rorlig rdnta. Om sé sker for en rdntebas som &r kopplad till viss MTN, kan detta komma att paverka
investerare i MTN negativt.

Risker relaterade till Forlagslan
Efterstillda forpliktelser

Forlagslan &r sa kallade efterstillda 1dn vilket innebér att en investerare, i handelse av likvidation eller konkurs,
erhéller betalning forst efter det att Fordringshavare med icke efterstéllda fordringar fatt fullt betalt. For det fall
Banken inte har medel att reglera samtliga forpliktelser finns en risk att aterbetalning av Forlagslanen inte kan ske.
Efterstéllda lan 16per oftast med en hogre rantesats &n jamforbara lan som inte &r efterstidllda eftersom efterstéllda
lan innebédr en hogre risk. Det finns séledes en risk att investerare forlorar hela eller delar av sin placering om



Banken forsitts i konkurs eller likvidation. Den risken &r storre for den som investerar i Forlagslan én for den som
investerar i Obligationslan.

Innehavare av Forlagslan &r i héndelse av likvidation eller konkurs efterstidllda Bankens icke-efterstillda
Fordringshavare, men prioriterade i forhéallande till vissa andra efterstillda Fordringshavare. Det framgér av
formansréttslagen (1970:979) att icke-efterstdllda Fordringshavare i hindelse av konkurs eller likvidation kommer
att vara prioriterade jaimfort med efterstdllda Fordringshavare. Daremot framgar dock inte av nimnda lag om en
viss grupp av efterstidllda Fordringshavare kan vara prioriterade jamfort med en annan grupp av efterstillda
Fordringshavare. Ett resultat av detta dr att det foreligger viss osékerhet kring huruvida den skiktning av efterstillda
Fordringshavare som varit praxis pa kapitalmarknaden kommer att upprétthéllas i hdndelse av en konkurs eller
likvidation. Resultatet av detta kan bli att samtliga efterstillda fordringar behandlas pari passu och dérigenom 16per
innehavare av Forlagsldn en risk att erhdlla sdmre utdelning 4n om den inbordes prioritetsordningen skulle
upprétthallas.

Banken kan i framtiden komma att ta upp nya lan eller ge ut andra kapitalinstrument och dirvid foreskriva att de
nya lanen eller kapitalinstrumenten samt de skuldforbindelser som representerar dessa ska medfora battre, lika bra
eller samre rétt till betalning i hindelse av konkurs eller likvidation. Detta innebér att ny icke-efterstilld skuld
skulle kunna ges prioritet framfor Forlagslan i hdndelse av konkurs eller likvidation. Vidare kan nya Forlagslan
komma att ha samma prioritet som redan upptagna Forlagslan i hdndelse av konkurs eller likvidation varfor rétten
till utdelning i héndelse av Bankens konkurs eller likvidation for innehavare av tidigare utgivna Forlagsbevis kan
komma att minska. Det finns séledes en risk att investerare kommer att forlora hela eller delar av sin investering
samt att dess mojligheter att erhélla utdelning &r begrénsade.

Fortida inlésen av Forlagslan

Banken kan under vissa forutséttningar (inklusive att tillstand fran Finansinspektionen erhallits ddrom) vilja att
aterbetala Forlagslan antingen (i) pa den eller de dag(ar) som specificeras i Slutliga Villkor for respektive
Forlagslan, eller (ii) efter att en Kapitalhdndelse eller Beskattningshéndelse (sdsom dessa definieras i Allménna
Villkor) intréffat. Aterbetalning sker i dessa fall till par med tilligg for eventuell upplupen rinta. Det finns en risk
att det fortidsinlosta beloppet inte kommer att kunna aterinvesteras i en placering som ger investeraren lika hog
avkastning. Detta utgdr en betydande risk for en enskild investerare.

Fordringshavarna har ingen mojlighet att kriva &terbetalning av Forlagsbevis och det finns en risk att
Finansinspektionen inte kommer att limna medgivande till fortida inlosen &ven om Banken skulle 6nska utova sin
ratt till detta. Det finns séledes en risk att innehavare av Forlagsbevis tvingas inneha Forlagsbevisen under langre
tid &n Onskat, vilket kan medfora att hela eller delar av innehavarnas investeringar gér om intet.



PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning av och exempel pa konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av MTN
under detta MTN-program. Konstruktionen av varje MTN framgér av Slutliga Villkor och ska gilla tillsammans
med for MTN-programmet géllande Allménna Villkor.

Rantekonstruktioner

Under MTN-programmet finns moéjlighet att i enlighet med Allménna Villkor avsnitt 3 utge MTN med olika
rantekonstruktioner. For MTN utgivna under MTN-programmet framgér den aktuella Réntekonstruktionen for det
specifika Lanet i dess Slutliga Villkor. MTN emitteras med ndgon av nedan beskrivna réntekonstruktioner.

Berdkning av réntesats utfors av det Utgivande Institutet (eller, i forekommande fall, det Administrerande
Institutet) i de fall som anges i Allmédnna Villkor och/eller Slutliga Villkor.

MTN med fast rinta

MTN l16per med rénta enligt Réintesatsen pd utestiende nominellt belopp fran Lénedatum till och med
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor. Rintan erliggs i efterskott pa respektive
Rénteforfallodag (med de justeringar som anges nedan) och beréknas pa 360/360-dagarsbasis (360/360) for MTN
i SEK och EUR. Denna dagberékning beskrivs utforligare nedan.

Med Rinteforfallodag for fast rinta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om ndgon sddan dag inte ar
Bankdag ska som Ranteforfallodag anses ndrmast paféljande Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rorlig rinta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ridnta ska réntan pd det utestdende beloppet berdknas
periodvis utifran den rorliga Rantebas, med tilldgg eller avdrag for Rantebasmarginal, som anges i Slutliga Villkor.
Réntan erldggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag (med de justeringar som anges nedan) och beréknas pa
faktiskt antal dagar/360 for MTN i SEK och for MTN i EUR.

Med Rénteforfallodag for rorlig rdnta avses den sista dagen i varje Rénteperiod dock att om nagon sadan dag inte
ar Bankdag ska som Rénteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sédan Bankdag inte infaller
i en ny kalendermanad, i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag, om inte annat framgar
av Slutliga Villkor.

Réintebas for rorlig rinta

Med Réntebas avses den referensrinta som specificeras i Slutliga Villkor, eller sédan annan Erséttande Réantebas
som till foljd av en Triggerhandelse eller ett Offentliggdrande ersétter den ursprungliga Réntebasen. Vanligen
avses STIBOR for Lan i SEK och EURIBOR for Lan i EUR.

Med STIBOR avses (a) den réntesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB, som &r administratdr av STIBOR (eller ersittande administrator eller berdkningsombud)
for aktuell dag och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida ”STIBOR="" (eller genom sédant annat
system eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda system eller sida) for SEK under en period jamforbar med
den relevanta Rénteperioden; eller, (b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Rinteperioden enligt
punkten (a), medelvérdet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som Referensbankerna (eller sddana
ersittande banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut p4 dennes begéaran for
depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta Réinteperioden; eller (c) om ingen réntesats anges enligt
punkterna (a) och (b), den rédntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga uppskattning bést motsvarar
rantesatsen for depositioner 1 SEK pé interbankmarknaden i Stockholm, for den relevanta Rénteperioden.

Med EURIBOR avses den rédntesats som (a) omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa informationssystemet
Refinitivs sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda
system respektive sida) for EUR under en period jamforbar med den relevanta Réanteperioden; eller (b) om ingen
sadan rédntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a), medelvérdet (avrundat uppét till fyra
decimaler) av den rintesats som Europeiska Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begéran
for depositioner av EUR 10 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller (c) om ingen rintesats anges enligt
punkten (a) och (b), den rédntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga uppskattning bést motsvarar
riantesatsen for depositioner i EUR for den relevanta Rénteperioden.



Om referensrintan vid en viss tidpunkt och med avseende pa Lan med rorlig rénta i de Slutliga Villkoren
specificeras som en annan én STIBOR, kommer réntan for sddana Lan att specificeras och faststéllas i enlighet
med Slutliga Villkor for Lénet.

MTN utan rinta (sa kallad nollkupongskonstruktion)

MTN som I6per utan rinta séljs till en kurs understigande nominellt belopp dir avkastningen erhalls pa
Aterbetalningsdagen i och med terbetalningen av det nominella beloppet.
Dagberikning av ranteperiod

Nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar dr de dagberdkningsmetoder som enligt Allménna Villkor kan
tillimpas for MTN.

”360/360-dagarsbasis” innebér att man utgér fran att dret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pé 12 ménader
om vardera 30 dagar och dérefter divideras med 360. I vissa fall bendmns detta &ven ”30/360” eller “Bond Basis”.

”Faktiskt antal dagar/360” innebar det faktiska antalet dagar i rdnteperioden delat med 360.
”Interpolering” bestdmning av ranta inom tva kinda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.

Inlosen

Lan forfaller till betalning med Nominellt Belopp per MTN pa Aterbetalningsdagen. Denna dag framgér av
Slutliga Villkor for relevant Lan och kan vara forenad med villkor eller dtagande som ytterligare specificerats i
Slutliga Villkor.

Mojlighet till fortida inldsen foreligger i enlighet med vad foreskrivs i Allmédnna Villkor och tilldimpliga Slutliga
Villkor. Vid fortida inlosen kan Aterbetalningsdagen for hela Lanet tidigareliggas.



ALLMANNA VILLKOR

) ALLMANNA VILLKOR
FOR LAN UPPTAGNA UNDER IKANO BANK AB:s (publ) SVENSKA MTN-PROGRAM

Foljande allménna villkor ("Allménna Villker”) ska gilla for 1&n som Ikano Bank AB (publ) (org nr 516406-
0922) ("Banken”) emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under detta Medium Term Note-program ("MTN-
programmet”) genom att utge obligationer och forlagsbevis med en 16ptid om ldgst ett ar sa kallade Medium
Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda beloppet av MTN som vid var tid dr utelopande far ej 6verstiga SEK
TIO MILJARDER (10 000 000 000) eller motvardet ddrav i EUR (”Rambeloppet”).

For varje lan uppréttas slutliga villkor (”Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for exempel), vilka
tillsammans med dessa Allmédnna Villkor utgor fullstindiga lanevillkor for lanet. Referenserna nedan till “dessa
villkor” ska sdledes med avseende pé ett visst lan anses inkludera bestimmelserna i aktuella Slutliga Villkor.
Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de réttigheter och
vara villkorade av de villkor som foljer av dessa villkor. Genom att forvirva MTN bekréftar varje ny
Fordringshavare sddant godkénnande.

1. DEFINITIONER

1.1 Utover ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor féljande bendmningar ha den innebérd som anges
nedan.

”Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut” Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Banken att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betrdffande Lanet;

”Affarsdag” dag da dverenskommelse om placering av MTN triffats mellan Banken
och Utgivande Institut;

”Avstimningsdag” den femte Bankdagen, eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som
generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden,
fore (i) forfallodag for rinta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii)
annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarméte, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v) annan
relevant dag.

”Bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allmin helgdag eller som
betriffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allmén helgdag;

”Beskattningshindelse” avser dndring i svensk lag eller foreskrifter vilken far effekt pa eller efter
Lanedatum, och som medfor att den skatteméssiga behandlingen av
Forlagslanet fordndras och fordndringen &r vdsentlig och inte rimligen
kunnat forvéntas eller inte heller kan undvikas genom sadana rimliga
atgirder som finns tillgdngliga for Banken;

”CRR” Foérordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag och om éndring av forordning nr (EU) 648/2012;

”Emissionsinstitut” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp',
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken

! Nordea Bank AB (publ) har den 1 oktober 2018 inforlivats i Nordea Bank Abp som dérigenom intriitt som part i Emissionsavtalet.



"EURIBOR”

99EUR”

”Euroclear Sweden”
“”Europeiska

Referensbanker”

”Fordringshavare”

”Fordringshavarmaote”

”Forlagsbevis”

”Forlagslan”

”Justerat Lanebelopp”

”Kapitalbelopp”

AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta
MTN-program enligt sérskilt tilliggsavtal mellan Banken, de befintliga
Emissionsinstituten och sddant nytt emissionsinstitut;

(a) den rintesats som omkring kl. 11.00 p4 aktuell dag anges
pa informationssystemet Refinitivs sida EURIBORO1
(eller genom sédant annat system eller pa sddan annan
sida som ersdtter ndmnda system respektive sida) for
EUR under en period jaimforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rdntesats anges for den relevanta
Rénteperioden enligt punkten (a), medelvérdet (avrundat
uppat till fyra decimaler) av den réntesats som
Europeiska Referensbanker anger till Administrerande
Institut pa dennes begéiran for depositioner av EUR 10
000 000 for den relevanta Réinteperioden; eller

(c) om ingen rintesats anges enligt punkten (a) och (b), den
rantesats som enligt Administrerande Instituts skiliga
uppskattning bast motsvarar rintesatsen for depositioner
1 EUR for den relevanta Rinteperioden;

den officiella valutan i medlemsstater inom den Europeiska Unionen, som
har valutan i enlighet med EU-fordragets reglering avseende den
Europeiska och Monetéra Unionen;

Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8074);

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och
som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande
Institut);

den som &r antecknad pa VP-konto som borgenér eller som &r beréttigad
att i andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som enligt
bestimmelse om  fOrvaltarregistrering 4dr att betrakta som
Fordringshavare;

mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12;

ensidig skuldfoérbindelse som registrerats enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument avsedd
for allmin omsittning, som utgivits av Banken enligt dessa villkor och

som utgor Forlagslan under detta MTN-program;

varje lan som angivits som efterstillt i Slutliga Villkor och som Banken
upptar under detta MTN-program;

det sammanlagda nominella belopp av utelopande MTN avseende visst
Lan med avdrag for samtliga MTN som innehas av Banken;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan ska éterbetalas;



”Kapitalhiindelse”

”Kontoforande Institut”

”Ledarbanken”

”Likviddag”

”Lﬁn”

”Lanedatum”

”Lanevillkor”

”MTN”

”Obligation”

”Obligationslan”

”Referensbanker”

”Reglerad Marknad”

”Réntebas”

”SEK”

”STIBOR”

att Forlagslan som representeras av Forlagsbevis enligt Bankens
beddmning, efter samrdd med Finansinspektionen, inte far rdknas in
sasom supplementart kapital i kapitalbasen, sdsom definieras i CRR, eller
annat regelverk som kan komma att ersétta detta, pa grund av andring i
eller tillagg till ndgon tillimplig lag, regel eller foreskrift (i jamforelse
med dess lydelse per Lanedatum) eller till f61jd av att tolkningen av dessa
regler dndrats av behorig domstol eller myndighet och, i de fall detta kravs
i enlighet med tillimpliga regler, Finansinspektionen godtagit att
andringarna eller den é&ndrade tolkningen inte kunde fOrutses pé
Lanedatumet;

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoforande institut
enligt lag (1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto
avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ);

dag da likvidbeloppet ska betalas, normalt femte Bankdagen efter
Affdrsdagen;

Obligationsléan eller Forlagslan;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken rénta (i forekommande fall) ska
borja 16pa;

ar, for visst Lan, dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
sadant lan;

Obligation eller Forlagsbevis;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument avsedd
for allmén omsittning som utgor del av Obligationslan och som utgivits
av Banken under detta MTN-program;

varje lan som inte angivits som efterstéllt i Slutliga Villkor som Banken
upptar under detta MTN-program;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken
AB (publ);

en reglerad marknad sadsom definieras i Direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument och som for visst Lan har
specificerats i de tillaimpliga Slutliga Villkoren;

med avseende pd Lan med Rorlig Rénta, ridntebasen STIBOR eller
EURIBOR som anges i de Slutliga Villkoren eller nagon referensrénta
som ersdtter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med avsnitt 15 (Byte av
Rdntebas).

svenska kronor;

(a) den réntesats som administrerats, berdknats och
distribuerats av Swedish Financial Benchmark Facility
AB (eller ersittande administrator eller
berdkningsombud) for aktuell dag och publiceras pa



informationssystemet Refinitivs sida ”STIBOR="(eller
genom sédant annat system eller pd sddan annan sida
som ersdtter nimnda system eller sida) for SEK under en
period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rdntesats anges for den relevanta
Rénteperioden enligt punkten (a), medelvérdet (avrundat
uppat till fyra decimaler) av den réntesats som
Referensbankerna (eller sddana ersittande banker som
utses av  Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pd dennes begédran for
depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkterna (a) och (b),
den réntesats som enligt Administrerande Instituts
skéliga uppskattning bést motsvarar rintesatsen for
depositioner i SEK pa interbankmarknaden i Stockholm,
for den relevanta Réanteperioden;

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;
”Valuta” SEK eller EUR;
”VP-konto” avstdmningskonto dér respektive Fordringshavares innehav av MTN dr
inregistrerat;
”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lén ska
aterbetalas.
1.2 Vid berdkningen av huruvida en gréns beskriven i SEK har blivit uppnadd eller 6verskriden ska ett

1.3

2.1

2.2

23

24

belopp i annan valuta berdknas utifrdn den véxlingskurs som géllde Bankdagen nidrmast fore den
relevanta tidpunkten och som publiceras pa Refinitivs sida ”SEKFIX=" (eller genom sédant annat
system eller pd sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida) eller, om séddan kurs
inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pad ndmnda dag som
publiceras av Riksbanken pé sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Riéntesats, Réntebasmarginal,
Réntebestimningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Réanteperiod, Valuta och Nominellt Belopp aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rdkning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vérdepapper
kommer att utfardas.

Begéran om viss registreringsatgird avseende MTN ska riktas till Kontoforande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantséttning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvérvat ritt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin rétt
for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har, under forutsittning att det kan ske i enlighet med Euroclear Swedens
regelverk, ritt att erhélla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess avstimningsregister
for visst Lan i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med Allminna Villkor.



3.1

32

4.1

4.2

43

b)

Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sddant utdrag eller pa annat sétt vara
ansvarigt for att faststdlla vem som ar Fordringshavare.

RANTEKONSTRUKTION
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, enligt nagot av f6ljande alternativ:

Fast rénta:
Lénet 16per med riinta enligt Rintesatsen frin Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen, om inte
annat framgér av Slutliga Villkor.

Réntan erldggs i efterskott pd respektive Rénteforfallodag och beréknas pé 360/360-dagarsbasis for
MTN i SEK och EUR.!

Rorlig rianta (FRN):

Lénet 16per med rénta frin Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive
Rénteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Rantebestimningsdag och utgoérs av Réntebasen med tilligg for Rantebasmarginalen for
samma period.

Kan réntesats inte beréknas pa grund av saddant hinder som avses i punkt 18.1 ska Lénet fortsétta att
lopa med den réntesats som géller for den 16pande Rénteperioden. S& snart hindret upphort ska
Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berdkna ny réntesats att gélla fran
den andra Bankdagen efter dagen for beréknandet till utgangen av den dé 16pande Rénteperioden.

Rintan erldggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beréknas pa faktiskt antal dagar/360 for MTN
i SEK och MTN i EUR i respektive Réanteperiod eller enligt sddan annan berdkningsgrund som
tillampas for aktuell Réntebas.

Nollkupong:
Lénet 16per utan rénta.

For Lan som I6per med rédnta ska réntan berdknas pd Nominellt Belopp, om inte annat framgér av
Slutliga Villkor.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) BETALNING AV RANTA

Lan forfaller till betalning med Nominellt Belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor pa
Aterbetalningsdagen. Rénta erliiggs, enligt avsnitt 3 (Réintekonstruktion), pa aktuell Rinteforfallodag.

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall rdnta ska ske i Valuta som anges i Slutliga
Villkor och betalas till den som &r Fordringshavare pd Avstimningsdagen for respektive forfallodag.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut 1atit registrera att Kapitalbelopp respektive ranta
ska inséttas pd visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. Infaller forfallodag pa dag som inte dr Bankdag insétts beloppet forst foljande Bankdag.
Rénta utgér héarvid dock endast till och med forfallodagen for Lan som 16per med fast rénta. Infaller
forfallodag pa FRN pa dag som inte dr Bankdag ska Rinteforfallodag anses ndrmast pafoljande

! Réntekonstruktionen for MTN i EUR har 4ndrats enligt 6verenskommelse mellan Banken och Emissionsinstituten med stod av punkt 14.1 i
de Allménna Villkoren.



4.4

4.5

4.6

5.1
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6.1

6.2

Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad i vilket fall
Rénteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bankens sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sé& snart hindret
upphort till den som pa Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Banken ej kan fullgdra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pé grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 18.1, ska Banken ha rétt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret har upphort. I sddant fall ska ranta utga enligt punkt 6.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ritt att mottaga detta, ska
Banken och Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta géller
dock ej om Banken respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i orétta hander
eller inte varit normalt aktsam.

RATT TILL BETALNING FOR LAN

Fordringshavares rétt till aterbetalning av Forlagslan och betalning av rinta avseende Forlagslan i
handelse av Bankens likvidation eller konkurs &r i formansréttshanseende:

efterstélld Bankens samtliga icke efterstidllda borgenérer;

jamstalld (pari passu) med Bankens Ovriga borgendrer under andra nuvarande eller framtida
Forlagslan eller motsvarande kapitalinstrument, oavsett dess form, med fast 16ptid; samt

prioriterad i forhallande till Bankens borgenarer avseende (i) kapitalinstrument med obestdmd 16ptid
och (ii) samtliga former av villkorade eller ovillkorade kapitaltillskott.

Oaktat vad som anges i punkt 5.1 kan Banken i framtiden ta upp nya lan eller ge ut andra
kapitalinstrument, och déarvid foreskriva att de nya lanen eller kapitalinstrumenten och de
skuldforbindelser som representerar dessa ska medfora bittre, lika eller sdmre rétt till betalning i
héndelse av konkurs eller likvidation.

Fordringshavarna har endast ritt att forklara Forlagsbevis (jimte rinta dérpa) forfallet till betalning
fore Aterbetalningsdagen under de forutsittningar som anges i avsnitt 10 (Uppsdgning av
Forlagslan).

Obligationslan medfor rétt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens icke sékerstéllda och icke
efterstillda betalningsforpliktelser i den man inte annat &r foreskrivet i lag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsrinta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med
den dag da betalning erlaggs efter en rdntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for
MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid drojsmalet varar
med tilligg av tvd procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska darvid avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmélet varar. Drojsmélsrénta enligt denna punkt, for
Lan som 16per med rénta, ska dock, med forbehall for bestimmelserna i andra stycket, aldrig utga
efter lagre rintesats &n som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med
tilldgg av tva procentenheter. Drojsmaélsrinta kapitaliseras ej.

Beror drdjsmalet pa sddant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
punkt 18.1, ska drojsmalsrénta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som 16per med réinta,
den rdntesats som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som l6per utan rénta,
genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmélet varar (varvid



7.1

7.2
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8.4

9.1

9.2

b)

b)

a)

STIBOR respektive EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder
drojsmalet varar).

PRESKRIPTION

Riitten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Ritten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om tio &r i friga om Kapitalbelopp och tre &r
betréffande rintebelopp, i bada fallen réknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN
Ikano Bank éatar sig, sd lange ndgon MTN utestar, att:

inte sjalvt stdlla sédkerhet eller lata annan stilla sékerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse eller
eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Ikano Bank; och

inte sjélvt stilla sdkerhet for marknadslan — i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur
inte far sdkerstdllas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n Ikano Bank.

Med marknadslén avses i punkt 8.1a) och b) lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra
vardepapper (inklusive 1&n under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka &r eller kan bli féremal for handel p&4 Reglerad Marknad.

Ikano Bank atar sig vidare att, s linge ndgon MTN utestér, inte visentligt fordndra karaktéren av
Bankens verksamhet samt att inte avyttra eller pd annat sitt avhinda sig anldggningstillging av
vésentlig betydelse for Banken om sadan avhéndelse kan dventyra Ikano Banks formaga att fullgéra
sina forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Ikano Banks dtaganden enligt foregédende stycken kan helt eller delvis upphdra om betryggande
sdkerhet stdlls for betalningen av MTN och sadan sékerhet godkdnns vid Fordringshavarméte.

UPPSAGNING AV OBLIGATIONSLAN

Administrerande Institut ska skriftligen férklara visst Obligationslan tillsammans med upplupen rénta
(om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmotet (om tillimpligt) beslutar, om ndgon omstindighet som anges i punkt 9.2 intréffat
och om:

sa beslutas av Fordringshavarna under ett Obligationslan pa Fordringshavarmote; eller

sd begirs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en
tiondel av det sammanlagda Justerade Lanebeloppet for visst Obligationslan. Fordringshavare ska
vid begéran forete bevis om att denne dr Fordringshavare aktuell Bankdag. Begéran om uppségning
kan endast goras av Fordringshavare som tillsammans representerar minst en tiondel av Justerat
Léanebelopp pé aktuell Bankdag.:

Obligationslan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med 9.1 om:

Banken inte i rétt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp for relevant Obligationslén savida
inte dréjsmalet dr en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre dn tre (3)
Bankdagar eller om Banken i ndgot annat avseende underléter att fullgora sina forpliktelser enligt,
eller eljest handlar i strid med villkor avseende relevant Obligationslan, med undantag for punkten
Grona Obligationer i Slutliga Villkor, och for det fall rittelse 4r mojlig och under forutsittning att
Banken skriftligen uppmanats att vidta réttelse, sddan réttelse inte skett inom tio (10) Bankdagar;
eller
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9.5

9.6

10.

10.1

b)

<)

d)

2)

Banken inte i rétt tid erldgger betalning avseende annat lan som upptagits av Banken och lanet i
fraga pa grund ddrav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller — om
uppsigningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning — om
betalningsdrdjsmaélet varat i minst femton (15) Bankdagar, dock endast for det fall att summan av
utestdende skuld under de l&n som berors uppgér till minst EUR FEMTIO MILJONER (50 000 000)
eller motvérdet dirav i annan Valuta; eller

Banken instiller sina betalningar; eller
Banken forsétts i konkurs och konkursbeslutet inte upphivs inom 60 dagar; eller
beslut fattas om att Banken ska trdda i likvidation; eller

Bankens styrelse upprittar en fusionsplan enligt vilken Banken ska uppgé i nytt eller existerande
bolag — forutsatt att Fordringshavarnas samtycke hirtill ej inh&dmtats; eller

Bankens tillstdnd att bedriva bankrorelse upphor.

Om uppsigningsgrund enligt punkt 9.2 foranleds av beslut av domstol, myndighet eller bolagsstimma
erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan utgatt for att uppségning ska
kunna ske.

Det éligger Banken att omedelbart underrdtta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i fall en
omstindighet av det slag som anges under punkt 9.2 a)-g) ovan har intraffat. I brist pd sadan
underrittelse dger Emissionsinstituten utgd frén att ndgon sddan omstdndighet inte har intréffat.
Banken ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skdligen nddvéndigt tillstélla
Emissionsinstituten ett intyg rérande forhallanden som behandlas i punkt 9.2. Banken ska vidare
lamna Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begéra
rorande sddana omsténdigheter som behandlas i punkt 9.2 samt pd begiran av Emissionsinstituten
tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse hérvidlag.

Bankens skyldigheter att limna information, enligt foregaende stycke, giller under forutséttning att
Banken inte ddrigenom 6vertrdder regler utfirdade av eller intagna i kontrakt med bors dar Bankens
aktier eller skuldforbindelser &ar noterade eller annars strider mot tillimplig lag eller
myndighetsforeskrift.

Vid aterbetalning efter uppsidgning av Obligationslan som 16per utan ranta ska aterbetalning ske till
ett belopp som bestdms pa uppsdgningsdagen enligt foljande formel:

nominellt belopp
(1+1)"

den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for lan,
utgivet av svenska staten, med en &terstdende 10ptid som motsvarar den som géller for aktuellt
Obligationslan. Vid avsaknad av siljrinta ska istéllet koprénta anvindas, vilken ska reduceras med
marknadsmissig skillnad mellan kdp- och séljrédnta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska
stangningsnoteringen anvéandas.

aterstdende 16ptid for aktuellt Obligationslan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid
varje méanad anses innehélla 30 dagar) for MTN i SEK och EUR.

UPPSAGNING AV FORLAGSLAN

Administrerande Institut ska skriftligen forklara visst Forlagslan tillsammans med upplupen rénta
(om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
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11.6

12.
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b)

b)

Fordringshavarmétet (om tillampligt) beslutar, om nadgon omstdndighet som anges i 10.2 intréffat
och om:

sa beslutas av Fordringshavarna under ett Forlagslan pa Fordringshavarmote; eller

sd begérs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begiran representerar minst en
tiondel av det sammanlagda Justerade Lanebeloppet for visst Forlagslan. Fordringshavare ska vid
begiran forete bevis om att denne &r Fordringshavare aktuell Bankdag. Begdran om uppségning kan
endast goras av Fordringshavare som tillsammans representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp pa aktuell Bankdag.

Forlagslan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 10.1 om:
Banken forsatts 1 konkurs; eller

beslut fattas om att Banken ska trdda i likvidation.
FORTIDA INLOSEN

Ratt till fortida inlsen av Obligationer foreligger om nagon ensam eller tillsammans med sadan
nérstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden (utdver
de som gemensamt &r dgare, direkt eller indirekt, vid dateringen av dessa Allménna Villkor, till aktier
motsvarande 100 procent av antalet roster av det totala aktiekapitalet i Banken), forvarvar aktier som
representerar mer dn 50 procent av rostetalet for samtliga aktier i Banken eller genom avtal eller pa
annat sitt sjilv (eller tillsammans med sddan nérstdende som ovan ndmnts) har mojlighet att utse en
majoritet av Bankens styrelseledamoter. Det aligger Banken att s& snart Banken fatt kinnedom om
sadan dgarfordndring meddela Fordringshavare under Obligationslén dérom i enlighet med avsnitt 13
(Meddelanden).

Om ritt till fortida inlosen foreligger enligt punkt 11.1 ska Banken, om s& begirs av Fordringshavare
under Obligationslén, aterbetala utestiende nominellt belopp for Obligationslén jadmte upplupen ranta
till och med Losendagen till sidan Fordringshavare pa Losendagen.

Meddelande fran Fordringshavare under Obligationslan avseende pakallande av fortida inlésen av
Obligation enligt detta avsnitt 11 ska tillstdllas Banken senast 30 dagar fore Losendagen. Med
”Losendag” i punkterna 11.2-11.3 avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande om
dgarforandringen tillstéllts relevant Fordringshavare, dock att om Losendagen inte dr en Bankdag ska
som Losendag anses ndrmast paféljande Bankdag.

Vid fortida inldsen enligt punkt 11.1 ska vad som stadgas om éterbetalning av Lan samt betalning av
rinta i avsnitt 4 (4terbetalning av ldn och (i forekommande fall) betalning av réinta) iga motsvarande
tillimpning.

Banken dger ritt att inlosa samtliga Forlagsbevis avseende visst Forlagslan i fortid (till par med tilldgg
for eventuell upplupen rénta) pad den dag eller de dagar som specificeras i Slutliga Villkor for
respektive Forlagslan. Fortida inldsen kan ske under forutsittning att (i) Fordringshavarna underrittats
didrom senast tio Bankdagar men tidigast sextio Bankdagar innan dagen for fortida inldsen, samt (ii)
att Finansinspektionen lamnat sitt medgivande till sadant fortida inldsen.

Banken dger vidare rétt att inlosa samtliga Forlagsbevis avseende visst Forlagslan (till par med tillagg
for eventuell upplupen rénta) i fortid for det fall att en Kapitalhdndelse eller Beskattningshdndelse
intriffat. Fortida inlosen enligt denna bestimmelse kan ske under f{Orutsittning att (i)
Fordringshavarna underréttats dirom senast tio Bankdagar men tidigast sextio Bankdagar innan dagen
for fortida inlosen, samt (ii) att Finansinspektionen ldmnat sitt medgivande till sddant fortida inldsen.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut dger, och ska efter skriftlig begédran frdn Banken eller fran Fordringshavare
som pa dagen for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan



12.2

12.3
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12.6

12.7

12.8
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b)

<)

(sddan begdran kan endast goras av Fordringshavare som é&r registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstdmningsregistret for MTN den Bankdag som infaller nirmast efter den dag da begéran
inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), kalla till Fordringshavarmdte. Kallelsen ska minst tjugo (20) Bankdagar i forvig
tillstdllas Banken och berérda Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 13 (Meddelanden).

Kallelsen till Fordringshavarméte ska ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning for motet.
For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande ska de narmare detaljerna for
detta tydligt framgé av kallelsen. Vidare ska det i kallelsen anges vilka drenden som ska behandlas
och beslutas om vid métet. Arendena ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje framlagt
forslag ska anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmoétet. For
det fall att fortida anmélan kravs for att Fordringshavare ska dga rétt att delta i Fordringshavarmote
ska detta tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett fullmaktsformular.

Matet ska inledas med att Ledarbanken utser ordférande, protokollférare och justeringsman om inte
Fordringshavarmoétet bestimmer annat.

Vid Fordringshavarmoéte dger, utdver Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitrdden,
dven styrelseledamoter, verkstillande direktor och andra hogre befattningshavare inom Banken samt
Bankens revisorer och Bankens juridiska rddgivare samt Emissionsinstituten, ritt att delta. Ombud
ska forete behorigen utféardad fullmakt som ska godkénnas av ordféranden.

Ledarbanken ska tillse att det vid Fordringhavarmoétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden
forda avstdmningsregistret frin slutet av femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmétet.
Ordforanden ska uppritta en forteckning &ver nirvarande rostberéttigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrider (Réstlingd”).
Fordringshavare som avgivit sin rdst via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande,
ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom nérvarande vid Fordringshavarmétet. Endast
de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive
ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och
ska tas upp i Rostlangden. Darefter ska Rostlangden godkénnas av Fordringshavarmatet.

Vid Fordringshavarmétet ska genom ordférandens forsorg foras protokoll, vari ska antecknas dag och
ort for motet, vilka som nérvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka beslut som
har fattats. Rostlingden ska nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet ska undertecknas av
protokollféraren. Det ska justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en pa
Fordringshavarmoétet utsedd justeringsman. Dérefter ska protokollet dverldmnas till Ledarbanken.
Senast tio (10) Bankdagar efter Fordringshavarméotet ska protokollet tillstillas Fordringshavarna
enligt avsnitt 13 (Meddelanden). Nya eller andrade Allménna Villkor ska bildggas protokollet och
tillstéllas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd parts foérsorg.
Protokollet ska pa ett betryggande sétt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet dr beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Lanebelopp ér narvarande vid Fordringshavarmétet.

I foljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst hilften av Justerat
Lanebelopp ér narvarande vid Fordringshavarmétet (Extraordinért Beslut™):

godkinnande av dverenskommelse med Banken eller annan om éndring av Aterbetalningsdagen,
nedséttning av lanebeloppet, dndring av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt
andring av Rénteforfallodag eller annat rantevillkor;

godkénnande av géldenirsbyte; och
godkinnande av dndring av detta avsnitt 12.
Om Fordringshavarmdte sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andel av Justerat
Léanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnétts inom trettio (30) minuter fran utsatt

tid for Fordringshavarmotet, ska motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (eller —
om den dagen inte dr en Bankdag — néstfoljande Bankdag). Om métet natt beslutsforhet for vissa men



12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

13.

13.1

13.2

13.3

inte alla fragor som ska beslutas vid métet ska motet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for
vilka beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarméte ajournerats och uppgift om tid
och plats for fortsatt mote ska snarast tillstdllas Fordringshavarna genom Euroclear Swedens forsorg.
Nir ajournerat Fordringshavarméte aterupptas dger motet fatta beslut, inklusive Extraordinért Beslut,
om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp enligt den utskrift av
avstdmningsregistret som tillhandahdlls enligt punkt 12.5 (med beaktande av punkt 12.12) infinner
sig till motet. Det dterupptagna motet ska inledas med att ordféranden uppréttar en ny rostlangd (enligt
samma principer som anges i punkt 12.5 och pé grundval av ndmnda utskrift av avstdmningsregistret)
Endast Fordringshavare som upptas i saddan ny rostlingd ar rostberittigade vid motet. Ett
Fordringshavarmoéte kan inte ajourneras mer dn en géng.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrostning om nagon Fordringshavare begir det. Varje
rostberdttigad Fordringshavare ska vid votering ha en rost per Nominellt Belopp av MTN (som utgér
del av samma Lén) som innchas av denne.

Extraordinért Beslut ar giltigt endast om det har bitrétts av minst nio tiondelar av de avgivna rdsterna.
For samtliga 6vriga beslut géller den mening som fétt mer dn hélften av de avgivna rosterna.

Vid tillimpningen av detta avsnitt 12 ska innehavare av forvaltarregistrerad MTN betraktas som
Fordringshavare istillet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran férvaltaren som utvisar
att vederborande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarmote var innehavare av MTN och
storleken pd dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN ska anses nérvarande vid
Fordringshavarmote med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att foretréda.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarmoéte &r
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande vid, och oberoende av om
och hur de har rostat pa moétet. Fordringshavare som bitrétt pa Fordringshavarméte fattat beslut ska
inte kunna héllas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att &samka annan Fordringshavare.

Fordringshavare far inte besluta om dndring av villkor som medfor att Banken, efter konsultation med
Finansinspektionen, bedomer att Forlagslan inte langre far inrdknas i Bankens supplementira kapital.
Skulle dndock sédant beslut fattas vid Fordringshavarméte &r beslutet ogiltigt.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens (dock ej Fordringshavarnas)
skéliga kostnader i samband med Fordringshavarméte ska betalas av Banken. Emissionsinstituten
dger, i samband med tillimpningen av detta avsnitt 12 rétt till utdrag ur det av Euroclear Sweden forda
avstdmningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstituten dr berdttigade (men inte skyldiga) att
tillhandahalla en kopia pé utdraget till Banken.

Begiran om Fordringshavarmoéte ska tillstillas Ledarbanken till den adress som anges i prospekt.
Sadan forsdndelse ska ange att drendet dr bradskande.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allménna Villkor far Administrerande Institut foreskriva
sddana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomforande av Fordringshavarméte som
detta finner lampligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta mojlighet for Fordringshavare
att rOsta utan att personligen ndrvara vid motet, att rostning kan ske genom elektroniskt férfarande
eller genom skriftligt rostningsforfarande.

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstdmningsdagen fore avsdndandet.

Meddelande ska tillstédllas Banken och Emissionsinstitut pa den adress som é&r registrerad hos
Bolagsverket vid tidpunkten for avsédndandet.

Ett meddelande till Banken eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sinds med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdndande och
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meddelande som sédnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nir det avldmnats pa
angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sitt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

ANDRING AV DESSA VILLKOR,M M

Banken och Emissionsinstituten éger 6verenskomma om att justera klara och uppenbara fel i dessa
villkor.

Banken och Emissionsinstituten dger 6verenskomma om hojning eller sénkning av Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
institut kan ske.

Banken och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren fér, utan Fordringshavares medgivande,
overenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomf6ra sddana dndringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framkommer av avsnitt 15 (Byte av Rdntebas), vilka blir bindande for de som
omfattas av Lanevillkoren.

Andring av dessa villkor kan i andra fall #n punkterna 14.1 till 14.4 ske genom beslut vid
Fordringshavarméte enligt avsnitt 10 (Fordringshavarmdéte) under forutsittning att Banken skriftligen
godkénner sadan dndring.

Andring av villkoren enligt foregiende stycken ska av Banken snarast meddelas till Fordringshavarna
i enlighet med avsnitt 13 (Meddelanden).

Om viss dndring kriaver Finansinspektionens medgivande ska Banken inhdmta detta.
BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhidndelse som anges i punkt 15.2 nedan har intriffat ska Banken i samrad med
Ledarbanken initiera atgérder for att, sa snart det rimligen ar mojligt, bestimma Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering samt initiera atgdrder for att bestimma nodvéndiga administrativa, tekniska och
operativa dndringar av Lénevillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt faststdlla den tillimpliga
Réntebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sédant samrad eller
bestimmande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrad eller bestimmande
ska Resurs Bank, pa Bankens bekostnad, snarast utse en Oberoende Radgivare for att initiera atgérder
for att, s& snart det rimligen dr mdjligt, bestimma det ndmnda. Forutsatt att Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering och Ovriga é&ndringar har slutligt faststillts senast innan den relevanta
Réntebestimningsdagen ska éndringarna tillimpas frén och med nidstkommande Réanteperiod, dock
alltid med beaktande av eventuella tekniska begrénsningar hos Euroclear Sweden och
berdkningsmetoder som ér tillimpliga i forhallande till sddan Ersdttande Réntebas.

En triggerhéndelse ir en eller flera av f6ljande héndelser (" Triggerhiindelse”) som innebir:

att Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) har upphdrt att existera eller
upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till foljd av att
Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) upphdr att berdknas eller
administreras;

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rintebasen eller (ii) Administratdren av Réntebasen med information om att
Administratdren av Réntebasen inte ldngre tillhandahéller aktuell Rintebas (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestdmd tid och att det vid tidpunkten for
uttalandet eller publiceringen ingen eftertridande administrator har utsetts eller forvéntas utses att
fortsétta tillhandahalla Rantebasen;

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratoren av Réntebasen att Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt
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(e)

)
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Lén) inte ldngre &r representativ for den underliggande marknaden som Réntebasen ar avsedd att
representera och Réntebasens representativitet kommer inte att kunna Aaterstéllas, enligt
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen;

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratéren av Réntebasen med konsekvensen att det dr olagligt for Banken eller det
Administrerande Institutet att berdkna betalning till Fordringshavare genom att anvénda aktuell
Réntebas (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit
forbjudet att anvénda aktuell Réntebas (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan);

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall konkursforvaltaren
for Administratdren for Réntebasen eller frdn forvaltaren enligt krishanteringsregelverket, eller
vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet 6ver
Administratéren av Réntebasen, med information enligt (b) ovan; eller

ett Offentliggdrande har gjorts varpé den offentliggjorda Triggerhdndelsen som anges i (b) till (e)
ovan kommer att intrdffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggdrande har gjorts far Banken (utan att ndgon skyldighet foreligger), om det 4r mojligt
att vid saddan tidpunkt bestimma Erséttande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga éndringar, i samrad
med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera atgérder som framkommer
av 15.1 ovan for att slutligt faststélla Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar, for
att 6verga till Ersattande Réntebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhédndelse som anges i ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhandelse
har intrdffat men ingen Ersédttande Rédntebas och Spreadjustering har slutligen faststéllts senast innan
efterfoljande Réntebestdmningsdag eller om sddan Ersdttande Réntebas och Spreadjustering har
slutligen faststéllts men inte kan tillimpas i samband med efterfoljande Réntebestimningsdag pa
grund av tekniska begrinsningar hos Euroclear Sweden, ska rdntan for ndstkommande Réanteperiod
vara:

om tidigare Réintebas ér tillgdnglig s& ska den bestimmas enligt villkoren som skulle gélla for
Réntebasen som om ingen Triggerhindelse hade intréffat; eller

om tidigare Réntebas inte ar tillgdnglig eller inte ldngre kan anvéndas i enlighet med tillaimplig
lag eller reglering, den rdnta som faststéllts for senast foregdende Réanteperiod.

Denna bestimmelse ar tillimplig pa ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att alla relevanta
atgérder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framkommer av detta avsnitt
15 (Byte av Rdntebas) infor varje sadan efterfoljande Réntebestimningsdag, men utan framgéng.

Innan Erséttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar blir effektiva ska Banken meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt 13
(Meddelanden) omedelbart efter att Banken i samrdd med Ledarbanken eller den Oberoende
Rédgivaren slutligt faststéllt Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och nédvéndiga dndringar och av
informationen ska dven framga nir dndringarna blir tillimpliga. Om MTN é&r upptagna till handel pa
Reglerad Marknad ska Banken &ven informera borsen om adndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Rédgivare och Administrerande Institut som utfor atgirder i enlighet med
detta avsnitt 15 ansvarar inte for nagon skada eller forlust som orsakas av beslut, dtgéarder som vidtas
eller utelimnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststidllande av Erséttande
Réntebas, Spreadjustering eller dartill efterfoljande &ndringar av Lanevillkoren, savida inte direkt
orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende
Rédgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller foljdforluster
nér denne utfor atgirder enligt detta avsnitt.

I detta avsnitt 15 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

” Administratér av Rintebas” &r Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande
till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhéllande till EURIBOR eller nadgon
aktor som ersétter som administrator av Réntebasen.

“Ersattande Rintebas” ar:



16.

17.

18.

18.1

(1) den skdrm- eller referensrédnta, och den metodologi for berékning av 16ptid samt berdkningsmetoder

med hénsyn till skuldinstrument med liknande réntevillkor som MTN, som formellt rekommenderas
av Relevant Nomineringsorgan som eftertriadare eller erséttare till Rantebasen; eller

(i) om ingen sddan rdnta kunnat utses enligt (i), sddan annan rénta som Banken i samrad med

Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestimmer dr mest jimforbar med Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Erséttande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna definition
tillimpas mutatis mutandis pa sddan ny Ersédttande Réntebas.

”Oberoende Radgivare” idr ectt oberoende finansinstitut eller vil ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dér Réntebasen vanligen anvénds.

”Offentliggorande” &r ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges 1 15.2(b) till 15.2(e) om att hiandelser eller omstdndigheter som anges déri kommer att intraffa.

”Relevant Nomineringsorgan” ir, med forbehall for tillimplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av ndgon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller nagon del dérav.

”Spreadjustering” dr en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pa Ersdttande Réantebas och som:

(i) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhéllande till den ersatta Réntebasen;

eller

(i) om (i) inte ar tillimplig, den justeringsmarginal som Banken i samrdd med Ledarbanken eller den

Oberoende Radgivaren anser skilig att anvinda i syfte att i mdjligaste man eliminera eventuella
vardedverforingar mellan parterna till f6ljd av ett ersittande av Réntebasen och som vanligen
tillimpas vid liknande transaktioner pé skuldkapitalmarknaden.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

For Lan som ska upptas till handel vid Reglerad Marknad, enligt Slutliga Villkor, kommer Banken att
ansdka om upptagande till handel vid Nasdaq Stockholm eller vid annan Reglerad Marknad och vidta
de atgéarder som kan erfordras for att bibehélla registreringen sa lange Lanet &r utestdende dock langst
till och med Aterbetalningsdagen.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som édr fOrvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVARM M

I fraga om de pad Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgérderna
giller — betrdffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
gillande for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetsatgird, krigshiandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.



18.2

18.3

18.4

19.

19.1

19.2

Forbehéllet i1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller d&ven om vederbérande sjélv &r
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden om
de varit normalt aktsamma. Inte i ndgot fall utgér ersittning for indirekt skada.

Foreligger hinder fér Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sddan omstandighet som
angivits ovan i punkt 18.1 att vidta atgérd enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret

har upphort.

Vad ovan sagts géller i den mén inte annat foljer av lagen (1998:1479) om viardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION
Svensk lag ska tillimpas vid tolkning och tillimpning av dessa villkor.

Tvist rérande tolkning och tillimpning av dessa allminna villkor ska avgdras vid svensk domstol.
Forsta instans ska vara Stockholms tingsrétt.

Héarmed bekriftas att ovanstaende Allmédnna Villkor &r for oss bindande.

Malmo den 1 juli 2022



MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR
Nedanstdende mall anvdnds for Slutliga Villkor for varje lan emitterat under MTN- programmet.
SLUTLIGA VILLKOR FOR [OBLIGATIONSLAN/FORLAGSLAN] NR |[]

UNDER IKANO BANK AB:S (PUBL) ("BANKEN”) PROGRAM FOR MEDIUM TERM
NOTES

For detta [Obligationslan/Forlagslan] ska Allménna Villkor av den [1 juli 2022]/[12 februari 2020]/[23 november
2017] jamte nedan angivna Slutliga Villkor gélla. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgér, om inte annat
anges, [antingen] av Allmédnna Villkor [eller pd annat sdtt] i Bankens grundprospekt, godként och registrerat av
Finansinspektionen den 26 juli 2023 [jamte fran tid till annan publicerade tilliggsprospekt [ldgg till datum for
samtliga tilliggsprospekt, annars radera]], (’Grundprospektet”). Grundprospektet, Allménna Villkor och
Slutliga Villkor har upprittats i enlighet med artikel 8 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel pé en Reglerad Marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen”).

Fullstdndig information om Banken och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet tillsammans med vid
var tid offentliggjorda tilldgg och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet [och samtliga tilliggsprospekt] finns att
tillgd pa www.ikanobank.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersdtter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hdjts fran
[SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [*]
1) Tranchebendmning: []
2. Lanebelopp:
(1) [Obligationslan/Forlagslan]: [*] (Om EUR — [motsvarande SEK [*] enligt kurs
['] pé& Refinitivs sida 7SEKFIX=" pa
[Affarsdagen])
(i1) Tranche 1: [*] (Om EUR — [motsvarande SEK [°] enligt kurs
[] pé& Refinitivs sida 7SEKFIX=" pa
[Affarsdagen])
[(iii) Tranche 2: [1]
3. Pris: [*] % av Nominellt Belopp [plus upplupen rénta
fran och med [infoga datum], om tillampligt]
4. Valuta: [Svenska kronor ("SEK”)/Euro ("EUR”)]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR [*]]
6. Lanedatum: [*]
(1) Likviddatum: []
(i1) Teckningsperiod: [E;j tillampligt/Specificera detaljer]

7. Startdag for ranteberikning:

[*]



8. Aterbetalningsdag:

9. Réntekonstruktion:
10. Fortida Inlosen:
11. Lanets status:
(1) Sarskilda risker hénforliga till
Lanets status:
RANTEKONSTRUKTION
12. Fast riinta:
(1) Réntesats:
(i1) Rénteperiod:
(1ii) Rénteforfallodag/-ar:
13. Rorlig rinta (FRN):
@) Rintebas:
(i1) Réntebasmarginal:
(ii1) Réntebestimningsdag:
(iv) Rénteperiod:

(]

[Fast rdnta]

[[STIBOR][EURIBOR] Roérlig ranta (FRN)]
[Nollkupongsobligation]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

[Bankens rétt till fortida inldsen specificeras i
avsnitt 15 nedan.]

[Ej efterstallt/Efterstllt]

[E;j tillampligt/Se under rubriken Risker relaterade
till Forlagslan i avsnittet Riskfaktorer.]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(om ej tilldmpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[*] % p.a.

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om
ca [*] manader med slutdag pa en
Rénteforfallodag

Arligen den [¢], forsta gdngen den [+] och sista
gingen den [], dock att om sédan dag inte ar en
Bankdag Oversinds beloppet forst pafoljande
Bankdag. Réanta utgar hérvid dock endast till och
med den relevanta forfallodagen.

(OBS! Ovan fordndras i héindelse av forkortad
eller forlingd Rinteperiod)

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(om ¢ tillimpligt, radera  resterande

underrubriker av denna paragraf)

[[*] manaders STIBOR/EURIBOR]

[Den forsta kupongens Réntebas skall interpoleras
linjart mellan [+]-manader [STIBOR][EURIBOR]
och [+]-méanader [STIBOR][EURIBOR].]

[+/-] [*] % érlig rénta, berdknat pa [Nominellt
Belopp/[+]]

[+] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta
gangen den [°]

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om
ca [*] manader med slutdag pa en
Rénteforfallodag



v) Rénteforfallodagar/-ar:

14. Nollkupong:

(1) Villkor for Lan utan rinta:
ATERBETALNING
15. Forlagsbevis med mojlighet till fortida

inlosen for Banken:

(i) Villkor for fortida inlosen:

(i1) Sarskilt for Forlagsbevis tillaimpliga

risker:

OVRIG INFORMATION

16. Grona Obligationer:
(i) Riskfaktor

17. Utgivande Institut:

Sista dagen i varje Rénteperiod, [den [], den [*],
den [*] och den [+] varje ér], forsta gangen den [*]
och sista gangen pé Aterbetalningsdagen, dock att
om sadan dag inte & Bankdag ska som
Rénteforfallodag anses ndrmast pafdljande
Bankdag|, forutsatt att saidan Bankdag inte infaller
i en ny kalenderménad, 1 vilket fall
Rénteforfallodagen ska anses vara foregdende
Bankdag].

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(om e  tillimpligt, radera  resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Ej tillimpligt/Specificera]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(om e tillimpligt, radera  resterande

underrubriker av denna paragraf)

[Banken ager ritt till fortida inldsen foljande
dagar; [*] [samt varje Rénteforfallodag direfter]
under de forutsittningar som anges i punkt 10.1 i
Allménna Villkor.]

[Banken &ager édven ratt till fortida inlésen i
enlighet med punkt 10.2 i Allménna villkor]

Se under rubriken Risker relaterade till Forlagslan
avsnittet Riskfaktorer.

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om tilladmpligt, specificera enligt nedan)
Grona villkor daterade [¢] géller for detta Lan.

Brott mot denna bestimmelse punkt 16 (Gréna
Obligationer)  ska  inte  utgéra  sddan
uppsdgningsgrund enligt punkt 9.2 a) i Allménna
Villkor

I enlighet med riskfaktor under rubrik “Risker
forenade med Grona Obligationer”.

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial]
[Nordea Bank Abp]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)]
[Svenska Handelsbanken AB (publ)]
[Specificera)

—



18.

19.

20.

21.

22.

23.
24.

25.

26.

Administrerande Institut:

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

6))] Uppskattning av
sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet

till handel:
(i1) Totalt antal vardepapper
som tas upp till handel:
(ii1) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

Beslut till grund for upprittandet av
emissionen:

Information fran tredje man:

Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som fr inblandade i
emissionen:

ISIN:

Kreditvirdighetsbetyg som har
tilldelats virdepapper:

Nettobelopp:

Anvindning av nettobelopp:

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial]
[Nordea Bank Abp]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)]
[Svenska Handelsbanken AB (publ)]
[Specificera)

[Ansdkan om upptagande till handel kommer att

inges till [Nasdaq Stockholm/annan Reglerad
Marknad]/[E; tillampligt]]

[*]

(]
[]
[T enlighet med Grundprospektet/Specificera]

[Information som har anskaffats fran en tredje part
har atergetts korrekt och savitt Banken kénner till
och kan utrona av information som offentliggjorts
av denna tredje part har inga sakforhéllanden
utelimnats som skulle goéra den atergivna
informationen  felaktig eller vilseledande.
Informationen ar hamtad frén [+])/[E;j tillampligt]

[Ej tillampligt/Specificera

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos
personer som dr engagerade i emissionen och som
har betydelse for ett enskilt Ldn ska beskrivas)]

SE[*]

[Ej tillimpligt/Specificera]

[Nettobeloppet utgdrs av Léanebelopp minus
eventuella kostnader som é&ldggs Banken i
samband med utgivande av MTN]/[Specificera]

[Allmén finansiering av Bankens verksamhet]/[i
enlighet med de grona villkor som foljer av punkt
16/Specificera]

Banken bekriftar harmed att ovanstaende kompletterande Slutliga Villkor ar géllande for Léanet tillsammans
med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga Kapitalbelopp och i forekommande fall
rdnta. Banken bekriftar vidare att alla visentliga héndelser som intriffat efter Grundprospektets
offentliggérande och som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Banken har offentliggjorts.

Malmoé den [datum]

IKANO BANK AB (PUBL)



INFORMATION OM IKANO BANK

Emittentens firma och handelsbeteckning

Ikano Bank AB (publ) (org nr 516406-0922) #r ett svenskt publikt bankaktiebolag med site i Almhult och
huvudkontor i Malmo, Sverige. Bankens LEI kod &r 5493004D82XDFVPWQJ91.

Adress

Ikano Bank AB (publ)

Box 31066

200 49 Malmg, Sverige
(kontorsadress: Hyllie Boulevard 27
215 32 Malmo)

Adressen till Bankens hemsida &r www.ikanobank.se. Informationen pa Bankens hemsida har inte granskats eller
godkénts av Finansinspektionen och utgér inte en del av Grundprospektet, savida inte informationen inforlivas i
Grundprospektet genom hénvisningar.

Telefon
+46 (0)10 330 00 03

Allmant om Banken

Banken bildades i Sverige den 2 november 1994 och startade sin verksamhet 1995 under dédvarande namnet
Ikanobanken AB. Banken registrerades den 2 januari 2009 i europabolagsregistret som europabolag under namnet
Ikano Bank SE. Den 12 september 2012 beslutade Banken om ombildning fran europabolaget Ikano Bank SE till
bankaktiebolaget Ikano Bank AB (publ) (tillika handelsbeteckning). Beslutet registrerades den 9 november 2012.
Genom bytet av bolagsform har Banken fatt sitt nuvarande namn och organisationsnummer men dr samma
juridiska person som tidigare.

Bankens verksamhet regleras framst av aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och i ovrigt av svensk rétt. Banken bedriver sin verksamhet som bank med tillstdnd frdn
Finansinspektionen enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Nér Banken agerar utanfor
Sveriges granser styrs Bankens verksamhet dven av de lagar och regler som rader i det aktuella landet.

Organisationsstruktur och marknader

Banken &gs av Ikano S.A. (51 procent) och Ingka Investments B.V. (49 procent) som har sdten i Luxemburg
respektive Nederldnderna. Utdver finansverksamhet (dir Banken ingér) arbetar Ikano S.A.-koncernen med
fastigheter, forsdkringar, produktion och detaljhandel. Ingka Investments B.V. ingér i Ingka-koncernen, som
utdver investeringsverksamhet driver IKEA-varuhus och internationell e-handel. Banken bedriver idag verksamhet
i atta ldnder. Bankens internationella verksamhet bedrivs genom filialer beldgna i Danmark, Norge, Finland,
Storbritannien, Tyskland och Polen samt genom grinséverskridande verksamhet i Osterrike. Dirutdver har Banken
gransoverskridande factoringverksamhet (fakturakdp och fakturabelaning) och leasingverksamhet i begrdansad
skala till ett mindre antal ytterligare lander.



Sammanfattning av Bankens verksamhet och produkter

Banken bedriver av Finansinspektionen tillstdndspliktig bankverksamhet i Sverige och ytterligare sju lander.

I enlighet med punkt tre i Bankens bolagsordning dr Bankens huvudsakliga mal och syfte att bedriva sadan
bankrorelse och finansiell verksamhet som beskrivs i 1 kap. 3 § samt 7 kap. 1 § lagen om bank- och
finansieringsrorelse och dven aktiebolagslagen, tillsammans med all relaterad verksamhet.

Banken har tre affairsomraden i sin verksamhet: Privat, Foretag och Séljfinans. Banken har inga fysiska kundkontor
utan distribuerar sina tjénster online.

Verksamheten i Sverige dr Bankens storsta marknad med en andel av 36 procent av den totala laneboken. Den
svenska verksamheten &r uppdelad i tva segment, Business to Business och Business to Consumer.

Affarsomrédet Privat utgors av traditionell bankverksamhet och riktar sig till privatpersoner med enkla tjanster for
sparande och lan. Tjinster som erbjuds dr 14n utan sékerhet, s.k. blancoldn och rintebédrande sparkonton. Da
Bankens tjénster och produkter tillhandahélls via Internet eller telefon mdjliggdrs en rationell hantering av dessa.
Bankens utlaning erbjuds i form av olika blancolaneprodukter och kreditkort. Banken har utldning med blancolén
och kortprodukter i Sverige, Danmark, Norge, Storbritannien och Tyskland. Banken erbjuder inldning pa den
svenska, danska, tyska och engelska marknaden.

Banken erbjuder dérutdver, via ett samarbete med Alandsbanken, ICA Banken, Séderberg & Partners och Borgo,
boléneprodukter for konsumenter pa den svenska bolanemarknaden.

Inom afféarsomradet Foretag erbjuds finansiella tjénster som leasing och hyra samt factoringtjanster till féretag och
organisationer. Affarsomradet finns representerat i Sverige, Danmark, Norge och Finland.

Inom affarsomradet Séljfinans administreras och marknadsfors tjénster for finansiering och séljstod till framforallt
samarbetspartners i detaljhandeln. Tjinsterna bidrar till 6kad forséljning och kundlojalitet, battre likviditet, enklare
administration samt lagre risk hos Bankens samarbetspartners. Affarsomradet ar representerat pa alla Bankens
geografiska marknader och de tjanster som erbjuds &r siljstddjande konsumentfinansiering, MasterCardkort,
formanskort, bonushantering samt séljstddjande informationstjénster. Bankens storsta samarbetspartner inom
Siljfinans &r IKEA, som Banken har sitt ursprung i. Under aren har fler samarbetspartners tillkommit, savél
inhemska inom respektive land som internationella som técker flera av de geografiska marknaderna.

Kapitaltickning

Vid berikning av kapitalkrav enligt EU:s kapitaltickningsregler samt Finansinspektionens foreskrifter anvander
Banken schablonmetoden for kreditrisk och valutarisk, standardmetoden for kreditvardighetsjusteringsrisk samt
basmetoden for operativa risker. Per den 31 december 2022 hade Banken en kapitalbas om 9 332 mSEK och en
total kapitalrelation pa 25,8 procent, att jamfora med lagstadgat minimikapitalkrav om 8 procent. For att sidkerstélla
att Bankens kapital &r tillrdckligt gors en intern kapitalutvardering som foljs upp l6pande under éret utifran f6ljande
faktorer: tdckning for identifierade risker utifran sannolikhet och ekonomisk péaverkan, stresstester, forvantad
utldningsexpansion, strategisk handlingsfrihet och omvérldsfoérandringar.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbetsordning &r uppréttad enligt aktiebolagslagens krav. Arbetsordningen med bilagor ar avsedd att
utgdra ett komplement och stéd for tillimpningen av aktiebolagslagen och de Ovriga lagar, regelverk och
rekommendationer som ska tillimpas inom Banken. Arbetsordningen ses over arligen, uppdateras och antas pa
nytt vid forsta styrelsesammantréddet efter ordinarie arsstimma och vid annat styrelsesammantrdde om det behovs.

Styrelsen sammantriader minst fyra génger per ar. Vid behov kallas till extra styrelsesammantriden. Vart och ett
av styrelsens utskott bereder och utvérderar frdgor inom sina respektive omraden infor beslut i styrelsen men
dérutdver har styrelsen ingen intern arbetsférdelning. Utskotten har inte ndgon generell behorighet att fatta beslut
pa uppdrag av Bankens styrelse.

Banken omfattas inte av Svensk kod for bolagsstyrning (”Koden’) men styrelsen har likvél beslutat att tillampa
relevanta delar av Koden, framforallt sddana delar som reglerar hur styrelsearbetet ska bidra till styrning och
kontroll av Bankens verksambhet.

Styrelsen har inom sig inréttat f6ljande fem utskott.



Revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott (Audit, Risk and Compliance Committee)

Syftet med Revisions-, Risk- och Regelefterlevnadsutskottet &r att bista styrelsen i dess styrning av och ansvar
for extern redovisning, finansiell rapportering, intern och extern revision samt skatte- och momsfragor. Utskottet
ska dven bista styrelsen i dess styrning och ansvar for risk- och kapitalfrdgor samt regelefterlevnad.

Medarbetar- och ersdttningsutskott (People and Remuneration Committee)

Syftet med Medarbetar- och erséttningsutskottet dr att genomfora en oberoende granskning av Bankens HR-fragor
och ersdttningspolicy samt att forbereda styrelsens beslut bland annat avseende ersdttning till den verkstéillande
ledningen, rorlig erséttning, atgirder for uppfoljning av tillimpningen av Bankens ersittningspolicy och andra
viktiga frdgor som ror ersittning.

Digital-, Business- och transformationsutskott (Digital, Business and Transformation Committee)

Syftet med Digital-, Business- och tranformationsutskottet ar att bistd styrelsen i bland annat fragor kring
bolagsstyrning i samband med transformationen och digitaliseringen av banken samt IT och IT-relaterade risker.

Hallbarhetsutskott (Sustainability Committee)

Syftet med Hallbarhetsutskottet &r att assistera styrelsen vid fullgdrandet av dess bolagsstyrningsansvar i samband
med héllbarhetsfragor.

Kreditutskott (Credit Committee)

Syftet med Kreditutskottet ar att fatta beslut i kreditforfragningar i enlighet med de troskelvdrden som finns i
Bankens Credit Risk Policy. Utskottet ska dven bistd styrelsen i fullgérandet av dess bolagsstyrnings- och
tillsynsansvar i forhallande till Bankens 6vergripande kreditriskhantering.

Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
Verkstillande ledning

Vid dagen for detta Grundprospekt utgors den verkstillande ledningen av foljande personer.

Namn Befattning och andra viisentliga uppdrag
Henrik Eklund VD

Andra visentliga uppdrag: -
Niclas Olsson Chief Financial Officer
Andra visentliga uppdrag: -
Anna Idorn Chief Compliance Officer
Andra visentliga uppdrag: -
Teresia Palm Chief People and Communication Officer
Andra visentliga uppdrag: -
Johan Bjurup Chief Digital Officer
Andra visentliga uppdrag: -
Dan Hedgate Chief Operations Officer

Andra visentliga uppdrag: -



Louise von Scheven Chief Commercial Officer B2C

Andra visentliga uppdrag: -
Petter Brandt Chief Risk Officer

Andra visentliga uppdrag: -
Henrik Staulund Chief Commercial Officer B2B

Andra visentliga uppdrag: -
Anna Wanby Chief Legal Officer

Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Borgo AB.
Anna Werntoft Chief Transformation Officer

Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Wihlborgs Fastigheter AB.
Christian Lund Chief Credit Officer

Andra visentliga uppdrag: -

Styrelseledaméter

Bankens styrelse bestar av foljande ledaméter.

Mats Héikansson

Styrelseordforande sedan 2013.

Styrelseledamot sedan 2009.

Medlem i styrelsens Revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott.

Medlem i styrelsens Digital-, Business- och transformationsutskott och Kreditutskott.

Andra vdsentliga uppdrag: Vice VD lkano S.A. och styrelseledamot i olika dotterbolag inom Ikano S.A.-
koncernen.

Nigel Hinshelwood

Vice styrelseordforande sedan 2022.

Styrelseledamot sedan 2022.

Ordforande i styrelsens Digital-, Business- och transformationsutskott.

Medlem i styrelsens Revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott, Kreditutskott och Medarbetar- och
ersittningsutskott.

Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Lloyds Banking Group, medlem i Advisory Board for Adobe
Systems Inc samt ordférande for AXA XL UK & Lloyd’s.

Diederick van Thiel

Styrelseledamot sedan 2014.

Ordforande i styrelsens Hallbarhetsutskott.

Medlem i styrelsens Digital-, Business- och transformationsutskott.

Andra vdsentliga uppdrag: VD for AdviceRobo och Ecology B.V samt styrelseledamot for Channel Capital.

Heather Jackson

Styrelseledamot sedan 2014.

Ordforande i styrelsens Medarbetar- och Ersittningsutskott.

Medlem i styrelsens Digital-, Business- och Transformationsutskott och Kreditutskott.

Andra vdsentliga uppdrag: Grundare och VD for Actinista 2016 Ltd, styrelseledamot for Rothesay Ltd samt
styrelseledamot for Skipton Building Society.



Lars Thorsén
Styrelseledamot sedan 2015.
Medlem i styrelsens Hallbarhetsutskott.

Andra visentliga uppdrag: Group CEO Ikano S.A., styrelseuppdrag i olika dotterbolag inom Ikano S.A.-
koncernen.

Yohann Adolphe
Styrelseledamot sedan 2018.
Medlem i styrelsens Revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott.

Andra visentliga uppdrag: Group CFO Ikano S.A. Styrelseledamot i olika dotterbolag inom Ikano S.A.-
koncernen.

Lars Ljungidly

Styrelseledamot sedan 2019.

Ordforande i styrelsens Kreditutskott.

Medlem i styrelsens Medarbetar- och erséttningsutskott.

Andra visentliga uppdrag: VD och koncernchef for Bergendahl & Son AB, styrelseledamot i olika dotterbolag
inom Bergendahlsgruppen, styrelseledamot i Malmo FF, styrelseledamot i Byggmax Group AB, styrelseledamot
i Annehem Fastigheter AB.

Viveka Strangert

Styrelseledamot sedan 2019.

Ordforande i styrelsens Revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott.
Medlem i styrelsens Kreditutskott.

Andra visentliga uppdrag: VD och styrelseledamot i Viveka Strangert Consulting AB, styrelseordforande i Sékra
Spar AB, Loomis Digital Solutions AB och Loomis Sverige AB. Styrelseledamot i Fidelio Capital AB.

Mikael Palmquist
Styrelseledamot sedan 2021.
Medlem i styrelsens Digital-, Business- och transformationsutskott.

Andra visentliga uppdrag: Styrelseuppdrag i olika bolag inom Ingka Group.

Lone Fonss Schroder
Styrelseledamot sedan 2022.
Medlem i styrelsens Revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott.

Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Ingka Holding B.V., Stiftung Concordium, Volvo Car AB, Geely
Sweden Holdings AB samt styrelsepositioner inom Aker Group.

Kontrollfunktioner

Vid dagen for detta Grundprospekt utgdrs Bankens oberoende kontrollfunktioner av Internrevision, Compliance
och Riskkontroll.

Namn Befattning

Anna Idorn Chief Compliance Officer

Petter Brandt Chief Risk Officer

Suneeti Kaushal Group Head of Internal Audit and Operational Risk Management (anstélld i Ikano
S.A)

Internrevision, compliance och riskkontroll

Det yttersta ansvaret for Ikano Banks riskorganisation och att verksamheten bedrivs med en god intern kontroll
ligger hos styrelsen. VD har det vergripande ansvaret for att hantera alla Tkano Banks risker i enlighet med
styrelsens policies.

Syftet med Ikano Banks complianceverksamhet &r att sikerstdlla att de olika tillstandspliktiga verksamheterna
inom lkano Bank bedrivs i enlighet med tillimpliga externa och interna regler. Chief Compliance Officer



rapporterar till och bitrdder styrelsen och verkstéillande direktdren i compliancefragor samt rapporterar regelbundet
till styrelsens revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott.

Ikano Banks Chief Risk Officer dr ansvarig for den dvergripande inriktningen av och reglerna for riskhanteringen,
for tillsynen &ver riskhanteringen och riskkontrollfunktionerna i Ikano Bank. Chief Risk Officer rapporterar till
och bitrdder styrelsen och verkstillande direktoren i riskfrdgor samt rapporterar regelbundet till styrelsens
revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott.

Ikano Banks internrevision ar en oberoende funktion som rapporterar direkt till styrelsen, vilket syftar till att
sdkerstdlla att utvirderingen av den interna kontrollen &r tillfredsstdllande och effektiv, att extern och intern
rapportering ar tillfredsstdllande samt att verksamheten i Ikano Bank bedrivs enligt styrelsens och verkstillande
direktdrens intentioner. Foretradare for internrevisionen rapporterar regelbundet till styrelsens Revisions-, risk och
regelefterlevnadsutskott. Bankens internrevision r outsourcad till Bankens moderbolag Ikano S.A.

Ytterligare information om forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Verkstéllande ledningens, styrelsens och kontrollfunktionernas kontorsadress dr Hyllie Boulevard 27, 215 32
Malmd. Ingen av de personer som beskrivs ovan i avsnitten Verkstillande ledning, Styrelseledamoter eller
Kontrollfunktioner har nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad géller hans eller hennes ataganden
gentemot Banken och hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Aktiekapital och storre aktiesigare

Bankens aktiekapital uppgar per dagen for detta Grundprospekt till 154 892 686,104752 SEK fordelat pa 19 616
antal aktier. Sedan en riktad nyemission genomférdes den 29 juni 2021 dgs 51 % av aktierna av Ikano S.A. och 49
% av aktierna av Ingka Investments B.V. Banken, Ikano S.A. och Ingka Investments B.V. har vidare ingétt ett
avtal innehallande en option for Ingka Investments B.V. att forvirva samtliga Ikano S.A.:s aktier vid ett senare
tillfalle. Transaktionen har erhallit godkénnande av bade Finansinspektionen och berérda konkurrensmyndigheter.

Bankens mal och syfte

Banken har som frémsta mél och syfte att bedriva sddan bankrorelse som avses i 1 kap 3 § lagen om bank- och
finansieringsrorelse samt att bedriva finansiell verksamhet och verksamhet som har ett naturligt samband darmed
enligt 7 kap 1 § lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Jurisdiktion

Banken bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Nar Banken agerar utanfor Sveriges grinser omfattas
Bankens verksamhet dven av de lagar och regler som rader i det aktuella landet.



LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Finansinspektionens godkinnande

Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Prospektforordningen.
Finansinspektionen godkénner detta Grundprospekt enbart i sa métto att det uppfyller de krav pé fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen och detta godkénnande bor inte betraktas som
nagot slags stod for Banken eller kvaliteten pd de vérdepapper som avses i detta Grundprospekt. Investerare bor
gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i MTN.

Grundprospektet ér giltigt under en tid av tolv ménader efter Finansinspektionens godkdnnande forutsatt att det
kompletteras med tilligg nir sé krévs enligt artikel 23 i forordning (EU) 2017/1129. Efter att Grundprospektets
giltighetsperiod 16pt ut kommer Banken inte vara skyldig att tillhandahalla tilldgg till Grundprospektet i fall av
nya omstdndigheter av betydelse, visentliga sakfel eller védsentliga felaktigheter.

Ansvarsforsakran

Ikano Bank ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Bankens kidnnedom Overensstimmer den
information som ges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har uteldmnats. I den omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i Banken for
innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kdnnedom 6verensstimmer den information som ges i
Grundprospektet med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har
uteldmnats.

Viasentliga avtal

Det forekommer inga avtal utanfor ramen for den normala verksamheten som kan innebéra att Banken tilldelas en
rattighet eller alaggs en skyldighet som visentligen kan paverka Bankens formaga att uppfylla sina forpliktelser
gentemot innehavarna av viardepapper som emitteras under Grundprospektet.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Banken har under de senaste tolv manaderna ej varit part i ndgra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som dnnu inte &r avgjorda eller som enligt Bankens kdnnedom riskerar
att bli inledda) som kan fé eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa Bankens finansiella stéllning
eller 16nsambhet.

Forandringar i finansiell stillning, finansiellt resultat och
framtidsutsikter

Det har inte 4gt rum négra visentliga negativa fordndringar i Bankens framtidsutsikter sedan arsredovisningen for
rakenskapséret 2022 offentliggjordes, den 28 mars 2023.

Det har inte dgt rum nagra betydande forédndringar av Bankens finansiella stillning eller finansiella resultat sedan
den 31 december 2022.

Intressekonflikter

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan dven komma att ha andra relationer med
Ikano Bank dn de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering d4n genom MTN-programmet, vilket kan leda till
intressekonflikter.



Revisor

KPMG AB ér Bankens revisor sedan 2022, med Marten Asplund som huvudansvarig revisor. Mérten Asplund ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Fran 2013 till och med &rsstimman 2022 var Deloitte AB Bankens revisor
med Jan Palmqvist (2013-2019) och Malin Liining (2019-2022) som huvudansvariga revisorer.

Adress:
KPMG AB

Vasagatan 16
111 20 Stockholm, Sverige

Bankens redovisning har wupprittats i1 enlighet med &rsredovisningslagen. For 2021 och 2022 har
arsredovisningshandlingarna reviderats i enlighet med i1 Sverige géllande god redovisningssed och
revisionsberéttelserna har lamnats utan anmérkning.

Forutom nir sé uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av Ikano
Banks revisor.

Information om personuppgiftsbehandling

Banken och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter (namn, kontaktuppgifter
och, om tillimpligt, innehav av MTN) relaterade till Fordringshavare, Fordringshavares representanter eller
agenter och andra individer som utsetts att agera & Fordringshavarnas végnar i forhallande till MTN.
Personuppgifter relaterade till Fordringshavare samlas huvudsakligen in fran register hos Euroclear Sweden.
Personuppgifter relaterade till andra individer samlas huvudsakligen in direkt fran dessa individer.

De insamlade personuppgifterna kommer att behandlas av Banken och Emissionsinstituten for foljande d&ndamal:
(a) for att tillvarata deras respektive réttigheter och fullgora deras respektive skyldigheter enligt MTN;
(b) for att administrera utgivning och betalning av MTN;
(c) for att mojliggora for Fordringshavare att utdva sina rattigheter enligt MTN; och
(d) for att uppfylla krav enligt tillimplig lagstiftning.

Behandlingen av personuppgifter for &ndamél (a)—(c) ovan baseras pa Bankens och Emissionsinstitutens
berittigade intresse att kunna tillvarata sina respektive réttigheter och kunna fullgora sina respektive skyldigheter
enligt MTN. Behandlingen for &ndamaélet i punkt (d) ovan baseras pé att saidan behandling dr nédvéndig for att
fullgéra Bankens och Emissionsinstitutens skyldigheter enligt tillimplig lagstiftning. Insamlade personuppgifter
kommer endast att sparas sa lange det dr nddvéndigt utifran andamalet med behandlingen om inte annat krévs eller
tillats enligt lag.

Insamlade personuppgifter kan komma att delas med tredje parter s& som Euroclear Sweden nir detta dr nddvandigt
for att uppfylla andamalen med behandlingen av personuppgifterna.

Med forbehall for eventuella inskrankningar enligt den lagstiftning som ér tillimplig fran fall till fall har de
registrerade foljande rittigheter. Registrerade har rtt att fa tillgéng till sina personuppgifter och kan skicka en
skriftlig begiran om detta till Bankens och Emissionsinstitutens adresser. Registrerade har ocksa rtt att (i) begéira
att deras personuppgifter réttas eller raderas, (ii) invdnda mot viss behandling, (iii) begéra att behandlingen av
deras personuppgifter begransas och (iv) i ett maskinldsbart format fa personuppgifter som de sjélva tillhandahallit.
Registrerade har ocksé ratt att ldmna in klagomal hos relevant tillsynsmyndighet om de &r missnéjda med hur
personuppgifterna behandlas.

Bankens och Emissionsinstitutens adresser samt kontaktuppgifter till deras respektive Dataskyddsombud (om
tillampligt) finns pa deras hemsidor (se avsnittet Adresser).
Handlingar inforlivade genom héinvisning

Nedan angivna handlingar som tidigare offentliggjorts och ingivits till Finansinspektionen inforlivas genom
hénvisning och ska ldsas som en del av detta Grundprospekt. Samtliga handlingar nedan &r reviderade av Bankens
revisorer.

Bankens arsredovisningar ar uppréttade i enlighet med lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och



virdepappersbolag (FFFS 2008:25)! samt Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Banken tillimpar darigenom lagbegrinsad IFRS.

Den information som framgér av de delar av ovan ndmnda &rsredovisningar som inte inforlivas ar antingen inte
relevanta for investerarna eller aterfinns pa annan plats i Grundprospektet.

Allmanna Villkor

For att underlétta utokning av Lan respektive Forlagslan utgivna under tidigare grundprospekt inforlivas nedan
handlingar i detta grundprospekt.

(i) Allménna villkor av den 7 december 2012, som aterfinns pa sida 17 till och med 27 under rubriken
”Allménna Villkor for 1an upptagna under Ikano Bank AB:s (publ) svenska MTN-program” i Ikano Banks
grundprospekt av de 7 december 2012.

(i) Allménna villkor av den 23 november 2017, som éaterfinns pé sida 18 till och med 30 under rubriken
”Allménna Villkor for 1&n upptagna under Ikano Bank AB:s (publ) svenska MTN-program” i Ikano Banks
grundprospekt av den 23 november 2017.

(iii) Allménna villkor av den 12 februari 2020, som é&terfinns pa sida 18 till och med 29 under rubriken
”Allménna Villkor for 1an upptagna under Ikano Bank AB:s (publ) svenska MTN-program” i Ikano
Banks grundprospekt av den 12 februari 2020.

Foljande delar av Bankens reviderade arsredovisning per den 31 december 2021 och 31
december 2022 (svensk version):

Bankens arsredovisning for 2022 Sida
(1) Balansrékning 13
(i) Resultatrikning 12
(iii) Foréndring i eget kapital 13
(iv) Kassaflodesanalys 15
W) Beskrivning av redovisningsprinciperna 17-26
(vi) Samtliga noter 17-75 (exklusive hanvisningar till
placeringsmarginal och rantemarginal pa sida 71)
(vii) Revisionsberittelse 75-78

Arsredovisning 2022

Bankens arsredovisning for 2021 Sida
) Balansréikning 13
(i) Resultatrikning 12
(iii) Forandring i eget kapital 14
(iv) Kassaflodesanalys 15
W) Beskrivning av redovisningsprinciperna 16-25
(vi) Samtliga noter 16-63 (exklusive hanvisningar till
placeringsmarginal och rdntemarginal pa sida 38)
(vii) Revisionsberittelse 65-67

Arsredovisning 2021

Handlingar som halls tillgingliga for inspektion

Kopior av f6ljande handlingar kommer att finnas tillgdngliga hos Banken, under hela Grundprospektets 16ptid, pa
Bankens kontorsadress Hyllie Boulevard 27, Malmd, Sverige pa vardagar under Bankens ordinarie kontorstid samt
pa Bankens hemsida.

* Bolagsordning och registreringsbevis for Banken.

Handlingarna finns tillgéngliga for inspektion under hela Grundprospektets giltighetstid.

! Inklusive samtliga éndringsforeskrifter.


https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-information/arsredovisningar/arsredovisning-ikano-bank-ab-2022.pdf?la=sv-se
https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-information/arsredovisningar/arsredovisning_ikano_bank_ab_2021.pdf?la=sv-se

ADRESSER

Emittent:

Ikano Bank AB (publ)
Box 31066, 200 49 Malmo
www.ikanobank.se

Ledarbank:

tel:

010-330 00 03

SEB
Large Corporates & Financial Institutions
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm

For kop och forsiljning:

tel:

08-763 83 63

Danske Bank

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm

www.danskebank.se
Stockholm
Koépenhamn

Handelsbanken

Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Credit Sales

Nordea Markets

Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
www.nordeamarkets.com/sv

Capital Markets, Stockholm

SEB

Large Corporates & Financial Institutions
Kungstradgardsgatan 8, 106 40, Stockholm
www.seb.se

Virdepapperscentral:

tel:

tel:

tel:

tel:

08-568 805 77
+45(0)33 44 32 68

08-463 46 50

08-407 90 85
08-40791 11
08-407 92 03

08-763 83 63

Euroclear Sweden
Klarabergsviadukten 63

Box 191

101 23 Stockholm
www.euroclear.com/sweden/

tel:

08-402 90 00



