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VIKTIG INFORMATION
For definitioner av vissa termer som anvands i detta prospekt, se “Vissa definitioner” pa nasta sida.

Detta prospekt har godkants av Finansinspektionen i enlighet med Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad ("Prospektférordningen’).

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och darmed sammanhangan-
de rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har upprattats i bade en svensksprakig och en engelsksprakig version. Vid even-
tuell avvikelse mellan sprakversionerna ska den svenska versionen ha féretrade.

Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) (“Sobi") har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i
nagra andra jurisdiktioner an Sverige och Danmark. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av
svensk eller dansk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nAmnda lander respektive nagot annat land eller nagon annan jurisdiktion dar
distribution av erbjudandet enligt detta prospekt kréver sadana atgarder eller annars strider mot tilldmpliga vardepapperslagar. Teckning av aktier och
forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta prospekt maste informera sig om
och félja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Fér mer information, se
avsnittet “Overlatelsebegrénsningar”.

En investering i vardepapper ar férenad med risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen utvardering, beddémning och granskning av Sobi och villkoren fér erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden, for-
delar och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga inves-
teringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta prospekt samt eventuella tillagg till detta prospekt. Ingen person ar behdrig att
ldmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta prospekt och, om sa anda sker, ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av Sobi och Sobi ansvarar inte for sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggdrandet av detta
prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i detta pro-
spekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentliggdrandet av detta prospekt eller att det inte har férekommit nagon for-
andring i Sobis verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i detta prospekt kommer sadana férandringar att
offentliggdras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i Prospektférordningen. Potentiella investerare bor ldsa hela prospektet och, sarskilt avsnit-
tet med rubriken “Riskfaktorer”, nar de &vervager en investering i Bolaget.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, i
vissa fall, bli ombedd att lamna, utfastelser och garantier som Sobi och dess radgivare kommer att férlita sig pa (se avsnittet "Overlatelsebegransningar”).
Sobi férbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigférklara aktieteckning som Sobi eller dess radgivare anser kan inbegripa en dvertradelse
eller ett asidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i nagon jurisdiktion.

Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners lamnar ingen garanti, vare sig uttrycklig eller underférstadd, avseende riktigheten, fullstandigheten
eller verifieringen av den information som anges i detta prospekt och ingenting i detta prospekt ar, eller ska betraktas som, ett 6fte eller en utfastelse i
detta avseende, vare sig avseende historiska eller framtida férhallanden. Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners tar inget ansvar for prospek-
tets riktighet, fullstandighet eller verifiering och fransager sig foljaktligen, i den utstrackning det ar tillatet enligt tilldmplig lag, allt ansvar oavsett om det
harror fran skadestand, avtal eller pa annat satt som de annars skulle kunna anses ha i férhallande till detta prospekt eller nagot sadant uttalande.

Investerare kommer aven att anses ha bekraftat att (i) de inte har forlitat sig pa Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners eller nagot narstaen-
de bolag till Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners i samband med nagon utvardering av riktigheten av informationen i detta prospekt eller
deras investeringsbeslut, (ii) att de endast har forlitat sig pa informationen i detta dokument, och (iii) att ingen person har varit behorig att ldmna nagon
information eller géra nagon utfastelse avseende Sobi eller dess dotterbolag eller aktierna (annat an vad som framgar av detta prospekt) och, om sadan
information eller utfastelse lamnats eller utfardats, ska de inte forlita sig pa dessa som om den godkants av Sobi eller Joint Global Coordinators och Joint
Bookrunners. Varken Sobi, Joint Global Coordinators eller Joint Bookrunners, eller nagon av deras respektive representanter, ldmnar nagon utfastelse
gentemot nagon mottagare eller férvarvare av aktierna avseende lagenligheten av en investering i aktierna enligt de lagar som ér tilldmpliga pa en sadana
mottagare eller forvarvare. Varje investerare bor radgoéra med sina egna radgivare avseende de rattsliga, skattemassiga, affarsmassiga, ekonomiska och
de 6vriga aspekterna av ett forvarv av aktierna.

Information till investerare i USA
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller nya aktier utgivna av Sobi ("Vardepapperna“) har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act’) eller vardepapperslagarna i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller dverféras, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds, med vissa begransade undantag, utanfér USA med stéd av Regulation S under Securities Act ("Regulation S”).
Inget erbjudande till allmanheten av Vardepapperna kommer att ldmnas i USA.

Fram till 40 dagar efter pabdrjandet av erbjudandet kan ett erbjudande eller en éverlatelse av Vardepapper inom USA som genomférs av en varde-
pappersmaklare (oavsett om denne deltar i erbjudandet) utgdra en Overtradelse av registreringskraven i Securities Act.

Information till investerare i EES och Storbritannien

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande till allmanheten av Vardepapperna i andra lander an Sverige och
Danmark. | andra medlemslander i den Europeiska Unionen ("EU") kan ett saddant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektférord-
ningen. | andra medlemslander i EES som har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast ldmnas i
enlighet med undantag i Prospektférordningen och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | évriga lander i EES som inte har imple-
menterat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett erbjudande av Vardepapper endast l[dmnas i enlighet med tilldmpligt undantag i den natio-
nella lagstiftningen. Vad som anférts gallande andra medlemsstater i EU an Sverige och Danmark ska aven galla fér Storbritannien, dar prospektférord-
ningen utgér en del av den nationella lagstiftningen i enlighet med European Union (Withdrawal) Act 2018 (“Prospektférordningen UK"). For ytterligare
information, se avsnittet “Overlatelsebegrénsningar"”.

Framatriktad information
Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Sobis aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avser”, "beddmer’, “férvantar”, "kan”, “planerar”, "anser”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende fram-
tida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgdr framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur for-
enad med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad infor-
mation utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttrycks i
framatriktad information. Sobi lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Faktorer som kan medféra att Sobis framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bland annat dem
som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta prospekt géller endast per dagen for prospektets offentliggérande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for l@saren. Foljaktligen dver-
ensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i prospektet gran-
skats eller reviderats av revisor. Se avsnittet "Presentation av finansiell och annan information”.
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Detta prospekt godkédndes av Finansinspektionen den 28 augusti 2023. Prospektet ar giltigt upp till tolv manader efter god-
kannandet, férutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i Prospektférordningen. Skyldigheten att
uppratta tillagg till detta prospekt med anledning av nya omstandigheter av betydelse, vasentliga sakfel eller vasentliga felaktig-
heter ar inte tilldmplig nar teckningsperioden har l6pt ut och nar de nyemitterade stamaktierna har tagits upp till handel pa

Nasdaq Stockholm.

Foretradesratt

Varje befintlig aktie i Sobi berattigar till en (1)
teckningsréatt av stamaktier. Sju (7) tecknings-
ratter ger ratt till teckning av en (1) ny stam-
aktie. Nya aktier som inte tecknas med fére-
tradesratt ska erbjudas aktiedgare och andra
investerare som anmalt sig for teckning utan
féretradesratt.

Teckningskurs
SEK 142 per aktie

Avstamningsdag for ratt till deltagande i
nyemissionen
29 augusti 2023

Teckningsperiod

31 augusti—14 september 2023

Handel med teckningsratter av stamaktier
31 augusti—11 september 2023

Handel med BTA av stamaktier
31 augusti—26 september 2023

Teckning och betalning med féretradesratt
Teckning med stod av teckningsratter sker
under teckningsperioden genom samtidig
kontant betalning.

Teckning och betalning utan féretradesratt
Anmalan om teckning utan stéd av teck-
ningsratter ska goras till Danske Bank senast
den 14 september 2023 pa en separat anmal-
ningsblankett som kan erhallas fran Sobis
hemsida, www.sobi.com, frdn nagot av
Danske Banks kontor i Sverige eller fran
Danske Banks hemsida for prospekt,
www.danskebank.se/prospekt. Betalning for
tilldelade aktier ska ske i enlighet med
instruktionerna pa tilldelningsbeskedet. For-
valtarregistrerade aktiedgare ska i stallet
anmala sig till, och enligt instruktion fran, for-
valtaren.

Ovrig information

Kortnamn: SOBI
ISIN kod stamaktier: SE0000872095
ISIN kod teckningsratter

stamaktier: SE0020846285
ISIN kod BTA av stamaktier: SE0020846293
LEI-kod: 549300124Y3MQI87PT35

Finansiell kalender
Delarsrapport januari—

september 2023: 30 oktober 2023
Bokslutskommuniké januari—
december 2023: 8 februari 2024

| detta prospekt anvands foljande definitio-
ner:

“Sobi”, "Bolaget” eller "Koncernen” avser,
beroende pa sammanhanget, Swedish
Orphan Biovitrum AB (publ) (organisations-
nummer. 556038-9321) eller den koncern
vari Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) ar
moderbolag.

"Euroclear Sweden" avser Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

"BofA Securities” avser BofA Securities
Europe SA.

"Danske Bank" avser Danske Bank A/S, Dan-
mark, Sverige Filial.

“Joint Global Coordinators och Joint Book-
runners” avser BofA Securities och Danske
Bank.

“Nasdaq Stockholm"” avser, beroende pa
sammanhanget, den reglerade marknaden
Nasdaq Stockholm eller Nasdaq Stockholm
AB.

"SEK", "EUR", "USD", "AUD", "GBP" och "CHF"
avser svenska kronor, euro, amerikanska dol-
lar, australiensiska dollar, brittiska pund res-
pektive schweiziska franc. M avser miljoner.
Se aven avsnittet "Ordlista” for vissa andra
begrepp som anvands i detta prospekt.



Sammanfattning

Sammanfattning

Inledning och varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduk-
tion till prospektet. Varje beslut om att investera i varde-
papperen ska baseras pa en beddmning av prospektet i
dess helhet fran investerarens sida. En investerare kan
férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om
yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid
domstol kan den investerare som ar karande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast dlaggas de personer som har lagt fram sam-
manfattningen, inklusive dversattningar av den, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller
om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de
Overvager att investera i sddana vardepapper.

Information om emittenten

Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) (organisations-
nummer. 556038-9321) ar ett svenskt publikt aktiebolag.
Besoksadressen till Bolagets huvudkontor ar Tomteboda-
vagen 23A, 171 65 Solna. ISIN-koden for aktierna ar
SE0000872095. Sobis LEI-kod ar
549300124Y3MQI87PT35.

Behoérig myndighet

Detta prospekt har godkants av Finansinspektionen som

ar behdrig myndighet i Sverige fér godkannande av pro-

spekt enligt Prospektférordningen.
Kontaktinformationen till Finansinspektionen ar

Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer

+46 (0)8 408 980 00 och hemsida www.fi.se.
Prospektet godkandes av Finansinspektionen den

28 augusti 2023.

Vem ar emittent av vardepapperen?

Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) (organisationsnum-
mer. 556038-9321) ar emittent av vardepapperen enligt
detta prospekt. Sobis styrelse har sitt sate i Stockholms
kommun. Bolaget bildades i Sverige den 20 oktober 1939
och ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Sobis LEI-kod ar
549300124Y3MQI87PT35.

Huvudsaklig verksamhet

Sobi ar ar ett specialiserat, internationellt biofarmaceu-
tiskt foretag som verkar for att gora betydande skillnad for
manniskor som lever med sallsynta och nedbrytande
sjukdomar. Sobis affarsmodell bygger pa ambitionen att
vara ledande inom hematologi och Sobi stravar efter att
framja och fa tillgang till extern innovation genom en rad
olika partnerskap, inklusive regionala och globala licen-
sieringar, samt forvarv. Dessa anstrangningar har resulte-
rat i en bred kommersiell portfélj som omfattar tio pro-
dukter inom affarsomradena Haematology (hematologi)
och Immunology (immunologi) samt en portfélj med eta-
blerade produkter inom Specialty Care (nischindikatio-
ner). Darutdver har Sobi fér narvarande 12 utvecklings-
projekt i sen fas. Sobis ambition ar att erbjuda tillforlitlig
tillgang till innovativa lakemedel inom hematologi, immu-
nologi och nischindikationer och hade 1790 anstallda i
Europa, Nordamerika, Mellandstern, Asien och Australien
per den 30 juni 2023. Under 2022 uppgick Koncernens
totala intakter till 18,8 miljarder SEK och EBITA justerad?
till 6,6 miljarder SEK. En &dvervagande majoritet av Sobis
intakter kommer fran Europa och Nordamerika. Sobis
diversifierade intaktsstrommar inkluderar produktférsalj-
ning, tillverkning, royalties och intakter fran vinstdelnings-
avtal (Eng. co-promotion). Sobis stamaktie (STO:SOBI) ar
noterad pa Nasdaqg Stockholm.

Storre aktiedgare

Tabellen nedan visar Sobis aktiedagare som har ett direkt
eller indirekt innehav som motsvarar 5 procent eller mer
av antalet aktier eller roster i Bolaget per den 30 juni 2023,
med darefter kanda férandringar.

Totalt antal
Aktiedgare aktier  Aktier,% Roster, %Y
Investor AB 107 594 165 34,56 36,23
AstraZeneca PLC 30661512 9,85 10,33
Fjarde AP-fonden 19173781 6,16 6,46
Ovriga aktiedgare 139 508 220 44,81 46,98
Egna aktier som
innehas av Sobi? 14399118 4,62 -
Totalt 311336796 100 100
Kalla: Holdings.

1) Med beaktande av egna aktier som innehas av Sobi.
2) Kaninte féretradas vid bolagsstamma och berattigar inte till del-
tagande i foretradesemissionen.

Sobis storsta aktiedgare, Investor AB, representerar 34,56
procent (36,23 procent exklusive egna aktier som innehas
av Sobi) av aktierna och résterna i Bolaget. Investor AB har

1) Rorelseresultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar justerat for jamforelsestdrande poster.
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Sammanfattning

vidare atagit sig att teckna sin pro rata-andel av foére-
tradesemissionen. Investor AB kan dérmed utdva ett
betydande inflytande &ver Sobi i fragor dar aktieagarna
har rostratt. Investor AB kan pa sa satt utdva kontroll dver
Sobi. Kontrollen begransas emellertid av aktiebolags-
lagens bestammelser om minoritetsskydd.

| Sverige ar den lagsta gransen f&r anmalningspliktigt
innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier
eller av rostetalet for samtliga aktier.

Verkstéllande ledning

| tabellen nedan anges medlemmarna i Sobis verkstal-
lande ledning per dagen for detta prospekt.

Namn Befattning
Guido Oelkers Chief Executive Officer
Henrik Stenqvist Chief Financial Officer

Lydia Abad-Franch  Tillférordnad Chief Medical Offi-
cer, Global Head Medical Affairs &

Clinical Science

Duane H. Barnes Head of North America

Head of Human Resources &
Internal Communication

Lena Bjurner

Sofiane Fahmy Head of Europe

Torbjérn Hallberg General Counsel & Head of Legal

Affairs

Mahmood Ladha Head of Strategic Transformation
Operations

Pablo de Mora Head of Global Marketing &
Access

Norbert Oppitz Head of International

Daniel Rankin Head of Strategy & Corporate

Development

Armin Reininger Senior Scientific & Medical Advisor

Christine Wesstrom Head of Technical Operations

Revisor

Ernst & Young AB (Hamngatan 26, 111 47 Stockholm) &r
Koncernens revisor. Jonatan Hansson ar huvudansvarig
revisor.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Den utvalda historiska finansiella informationen som pre-
senteras nedan for rakenskapsaren 2022 och 2021 (fran-
sett alternativa nyckeltal) ar hamtad fran Sobis konsolide-
rade finansiella rapporter for rakenskapsaret 2022 (med
jamforelsetal for 2021), som har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och International
Financial Reporting Standards och tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee, sa som de har antagits av EU
("IFRS" respektive "IFRS IC"), arsredovisningslagen
(1995:1554) och RFR 1 Kompletterande redovisningsreg-
ler f&r koncerner, utgivna av Radet for finansiell rapporte-
ring. Sobis konsoliderade finansiella rapporter for raken-
skapsaret 2022 har reviderats av Bolagets revisor Ernst &
Young AB. Den finansiella informationen som presenteras

nedan for perioden januari—juni 2023 och 2022 (fransett
alternativa nyckeltal) har hamtats fran Sobis oreviderade
konsoliderade finansiella rapporter for perioden januari—
juni 2023 (med jamforelsetal for motsvarande period
2022), vilka har upprattats i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering, IFRS och IFRS IC samt arsredovisningslagen
(1995:1554). Sobis konsoliderade finansiella rapporter fér
perioden januari—juni 2023 har dversiktligt granskats av
Ernst & Young AB.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK (om inget jan—juni jan—juni
annat anges) 2022 2021 2023 2022
Roérelsensintakter 18790 15529 10111 8801
Roérelseresultat

(EBIT)" 3813 3733 1909 1198
Periodens resultat 2638 2679 1288 801
Resultat per aktie

fére utspadning,

SEK 8,92 9,08 4,35 2,71
*)  Alternativt nyckeltal.

Koncernens balansrdkning i sammandrag

31dec 31dec 30juni 30juni

MSEK 2022 2021 2023 2022
Summa tillgangar 52496 48661 75783 48429
Eget kapital hanfor-

ligt till moderbola-

gets aktieagare 26525 23203 28375 24326
Nettoskuld” 7406 9500 27033 9082

*)  Alternativt nyckeltal.

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

jan-juni  jan-juni
MSEK 2022 2021 2023 2022
Kassaflode fran den
l6pande verksam-
heten 4665V 5470 2 340 1939
Kassaflode fran
investerings-
verksamheten -1477 -367 -21033 -691
Kassaflode fran
finansierings-
verksamheten -2991Y -4474 18144 -1993
Likvida medel vid
periodens slut 1361 1045 790 360

1) |Sobis delarsrapport for perioden januari—juni 2023 har kassa-
flodet fran den l6pande verksamheten for helaret 2022 andrats
fran 4 665 miljoner SEK till 4 576 miljoner SEK samt kassaflédet
fran finansieringsverksamheten for helaret 2022 andrats fran
-2 991 miljoner SEK till -2 902 miljoner SEK eftersom likvid fran
aktieoptioner avseende helaret 2022 uppgéende till 89 miljoner
SEK under 2023 har omklassificerats fran évriga, inklusive ej
kassafléddespaverkande poster till kassafléde fran finansierings-
verksamheten.

Sobi | Inbjudan till teckning av aktier i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) | 3



Sammanfattning

Specifika nyckelriskerna fér emittenten

Det finns en risk att Sobis potentiella lakemedel inte
ndr kommersiell framgang och marknadsacceptans

Nivan av marknadsacceptans for vart och ett av Sobis
potentiella lakemedel beror pa ett antal faktorer, inklusive
(i) férmagan att producera godtagbara bevis avseende
sakerhet och effektivitet, (ii) smidig och enkel administre-
ring, (iii) férekomsten och allvarlighetsgraden av eventu-
ella biverkningar, (iv) tillgdngen till, och ldkemedlets upp-
levda férdelar och nackdelar jamfért med, alternativa
behandlingar, (v) pris och kostnadseffektivitet, samt (vi)
effektiviteten i Sobis respektive dess utvecklingspartners
eller licensinnehavares férsaljnings- och marknads-
féringsstrategier. Acceptansen bland marknadsaktérer
kan aven paverkas negativt av negativ publicitet avseende
nagot av Sobis lakemedel eller varumarken, eller avse-
ende varumarken foér lakemedel som Sobi har licensierat
rattigheterna till. Om Sobis lakemedel inte uppnar en till-
racklig acceptansniva fran oberoende tredje parter kan
det paverka Koncernens férmaga att generera tillrackligt
med intakter frdn dessa lakemedel for att géra dem 1&n-
samma. Om Sobis lakemedel inte lyckas bibehalla en
betydande marknadsacceptans eller om potentiella lake-
medel, trots att de ar godkanda, inte blir accepterade pa
marknaden, inte tacks av privata eller statliga sjukférsak-
ringssystem, blir foremal for inskrankande lagstiftning
avseende medicinsk behandling eller prissattning eller far
negativ uppmarksamhet genom publicerade riktlinjer,
rekommendationer eller studier, kan det fa en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens intakter och resultat.

Sobi forlitar sig pa tredje parter fér utveckling,
tillverkning och distribution av ldkemedel

Sobi &r, liksom resten av ldkemedelsindustrin, beroende
av bade intern och extern kapacitet for forskning och
utveckling ("FoU") och har outsourcat all tillverkning?, for-
packning, lagring och distribution av lakemedel till tredje
part, gentemot vilka Sobi enbart har avtalsenligt skydd
och begransad kontroll. Om tredjepartstillverkare eller
andra tredje parter, eller andra parter som dessa tredje
parter ar beroende av, inte fullgor sina skyldigheter i ratt
tid, pa ett kostnadseffektivt satt eller med tillfredsstallande
kvalitetsnivaer, kan férmagan att lansera produkter pa
marknaden begransas. Lyckas tredjepartstillverkare inte
uppratthalla en hég tillverkningsstandard riskerar det aven
leda till att patienter som anvander Sobis lakemedel ska-
das eller i varsta fall avlider. Om ett saljande lakemedels-
féretag inte uppfyller sina skyldigheter enligt ett dver-
gangsavtal kan det till exempel leda till lagre forsaljning
eller regulatoriska sanktioner, vilket i sin tur kan ha en
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet. Sobis nuva-
rande och férvantade framtida beroende av andra foretag
for tillverkning och distribution av lakemedel kan fa en
negativ inverkan pa Koncernens framtida resultat eller
lbnsamhet.

Sobi ar foremal for IT-relaterade risker

Sobi samlar in, lagrar, behandlar och éverfér stora mang-
der konfidentiell information, inklusive immateriella
rattigheter, féretagshemligheter och personuppgifter i
den l6pande verksamheten. Koncernen har ocksa out-
sourcat delar av verksamheten (inklusive delar av IT-infra-
strukturen) till ett antal tredjepartsleverantérer som kan
ha, eller skulle kunna fa, tillgang till Sobis konfidentiella
information. Manga av dessa tredje parter lagger i sin tur
ut vissa av sina ansvarsomraden pa underentreprenad
eller outsourcar skyldigheter till tredje part. Storleken och
komplexiteten hos dessa IT-system gor dem potentiellt
sarbara for serviceavbrott eller sakerhetsintrang till féljd
av oavsiktliga eller avsiktliga handlingar av anstallda,
tredjepartsleverantorer och/eller affarspartners samt fran
spionage eller cyberattacker fran illasinnade tredje parter.
Betydande storningar i Sobis, tredjepartsleverantérers
och/eller affarspartners IT-system eller sdkerhetsévertra-
delser kan paverka affarsverksamheten negativt och/eller
leda till forlust, férskingring och/eller obehoérig atkomst,
anvandning eller utldamnande av, eller forhindrande av
atkomst till, konfidentiell information (inklusive foretags-
hemligheter eller annan immateriell egendom, skyddad
féretagsinformation och personuppgifter), vilket kan leda
till betydande affarsmassig och anseendemassig skada for
Sobi. Detta kan aven stéra verksamheten, leda till 6kade
kostnader eller intaktsbortfall och/eller resultera i bety-
dande juridisk och finansiell exponering.

Sobis verksamhet dr beroende av ett fatal
nyckelprodukter

Sobi ar och kommer under 6verskadlig framtid att vara
beroende av forsaljningen av ett litet antal lakemedel. Av
Koncernens totala intakter for perioden januari—juni 2023
om totalt 10 111 miljoner SEK var 86,88 procent hanférligt
till forsaljningen av atta lakemedel (Alprolix® (eftrenona-
cog alfa), Aspaveli®/Empaveli® (pegcetacoplan), Doptelet®
(avatrombopag), Elocta®/Eloctate® (efmoroctocog alfa),
Gamifant® (emapalumab), Kineret® (anakinra), Orfadin®
(nitisinone) och Synagis® (palivizumab)). En ytterligare
nyckelprodukt, Vonjo® (pacritinib), forvarvades av Sobi
genom forvarvet av CTl BioPharma Corp. (“CTI") som
slutférdes den 26 juni 2023 (Vonjo ar till dags dato den
enda produkten for vilken CTl har erhallit nettoprodukt-
férsaljning). Om forvarvet hade skett den 1 januari 2023
skulle CTl ha bidragit med 549 miljoner SEK till Koncer-
nens totala intakter. Till foljd av Sobis beroende av vissa
nyckelprodukter skulle varje handelse som negativt
paverkar nagot av dessa lakemedel, eller f&rsaljningen av
eller marknaderna fér ndgot av dessa lakemedel, kunna fa
en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finan-
siella stallning, resultat och framtidsutsikter.

En framgangsrik utveckling av Sobis pipeline ar
osédker

Sobi kan under varje stadie av den kliniska utvecklings-
processen stéta pa utmaningar som stor, forsenar eller

2) Sobi har historiskt sett tillverkat den aktiva substansen i ReFacto AF/Xyntha for Pfizer internt. Under 2022 meddelade dock Sobi att avtalet
med Pfizer kommer att upphdra under det forsta kvartalet 2024 och att Sobi darmed slutfor dvergangen till helt extern tillverkning.
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avbryter utvecklingsprocessen, 6kar kostnaderna och/
eller forhindrar kommersiell anvandning av lakemedels-
kandidaten, vilket exponerar Sobi fér en betydande risk att
Sobi kan tvingas dverge en lakemedelskandidat i vilken
Koncernen har investerat en betydande mangd tid och
pengar. Dessa hinder kan till exempel omfatta misslyck-
ade prekliniska studier, svarigheter att rekrytera patienter
till kliniska studier, férseningar i fardigstallandet av bered-
ningsform och annat arbete som kravs for att stodja en
ansdkan om marknadsgodkannande, sakerhetsrisker som
uppstar under kliniska studier samt otillracklig klinisk data
for att pavisa sakerheten eller effekten hos lakemedels-
kandidaten. Aven om ett ldkemedel forefaller lovande i
utvecklingsstadiet maste Sobi erhalla marknadsgodkan-
nande fran myndigheterna i relevanta jurisdiktioner innan
lakemedlet kan kommersialiseras. Mot den bakgrunden ar
det mojligt att endast ett litet antal av Sobis lakemedels-
kandidater nar sina avsedda marknader. | den man lake-
medelskandidaterna inte ar framgangsrika eller blir avse-
vart férsenade finns en risk att Sobi inte far tillbaka sina
investeringar. En oférmaga att lansera lakemedel i tid,
eller dverhuvudtaget, kan aven fa en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens rorelseresultat, intjanings-
férmaga och framtida tillvaxt.

Sobi ar beroende av att erhalla och bibehalla
regulatoriska godkdnnanden

Godkannanden fran relevanta tillsynsmyndigheter maste
erhallas innan nya farmaceutiska lakemedel tillverkas eller
marknadsfors for anvandning av manniskor, samt fore
kommersialisering av ett redan godkant lakemedel for nya
indikationer. Tillsynsmyndigheter kan forsena, begransa
eller vagra godkéannande av flera skal, daribland att lake-
medelskandidaten inte ar saker eller inte uppvisar bety-
dande effekt jamfort med lakemedel som redan finns pa
marknaden, eller att tillverkningsprocesserna eller tillverk-
ningsanldggningarna inte uppfyller tillampliga krav. Om
Sobi inte beviljas marknadsforingstillstand fér befintliga
eller framtida potentiella lakemedel kommer saddana lake-
medel inte att kunna marknadsfdras och saljas. Det kan
aven hindra Sobi fran att féorlanga villkoren for viktiga
patent. Om regulatoriska godkannanden inte kan erhallas
eller bibehallas fér befintliga, forvarvade eller framtida
potentiella lakemedel, inklusive fér nya indikationer, i ratt
tid eller dverhuvudtaget, kan det f3 en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens rorelseresultat, intjaningsfor-
maga och framtida tillvaxt.

Sobi och dess tredjepartsleverantorer ar féremal for
omfattande statliga ldkemedelsregleringar

Sobi och dess tredjepartstillverkare, distributdrer och
ovriga leverantdrer ar foremal for omfattande, komplexa,
kostsamma och féranderliga regelverk. Lakemedelsindu-
strin &r exponerad for férandringar i nationella och inter-
nationella tekniska standarder som reglerar FoU, produk-
tion och marknadsforing. Tillsynsmyndigheterna i de
jurisdiktioner dar Sobi bedriver verksamhet utfor nog-
grann dvervakning av att lakemedelsféretagen foljer rele-
vanta bestammelser och Sobis verksamhet, liksom verk-
samheten hos de tredjepartstillverkare och distributorer
som Sobi anlitar, ar féremal for regelbundna inspektioner

av relevanta tillsynsmyndigheterna pa Sobis marknader. |
slutandan kan bristande efterlevnad av tillampliga regel-
verk leda till béter, oférutsedda kostnader for efterlevnad,
aterkallelser eller beslagtagande av lakemedel, helt eller
delvist avbrott i produktion eller distribution, avbrutna
granskningar av lakemedelsansokningar, tillsynsatgarder,
férelagganden och atal, liksom anseendemassig skada
eller minskad férsaljning och marknadsandel, vilket skulle
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning, resultat och framtids-
utsikter.

Besparingsreformer inom sjukvarden kan paverka
Koncernens verksamhet negativt

Statliga halso- och sjukvardsmyndigheter i flera lander dar
Sobi ar verksamt tillhandahaller sjukvard till en lag direkt-
kostnad for konsumenterna och reglerar lakemedelspri-
ser eller storleken pa lakemedelssubventioner for patien-
ter i syfte att kontrollera kostnaderna for statligt spons-
rade hilso- och sjukvardssystem. Okande utgifter for
halso- och sjukvard har varit foremal for stor uppmark-
samhet frdn allméanhetens sida och resulterat i ett flertal
sjukvardsreformer under de senaste aren. Det primara
syftet med dessa reformer har varit att infora kostnads-
kontroller och optimera de statliga utgifterna fér halso-
vard, sarskilt for receptbelagda lakemedel som star for en
oévervagande majoritet av Koncernens forsaljning. Dessa
kostnadskontrollinitiativ kan minska det pris som Sobi
erhaller f&r nuvarande och framtida lakemedel, vilket ris-
kerar att leda till att det inte langre ar ekonomiskt férsvar-
bart att marknadsféra vissa eller samtliga av Sobis lake-
medeliett land. Det finns aven en risk att ldnder dar Kon-
cernen bedriver verksamhet i framtiden infér nya regle-
ringar som satter ytterligare prispress pa Sobis lakemedel.
Detta kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning, resultat och framtids-
utsikter.

Sobi och tredje parter som Koncernen ar beroende
av ar foremal for risker relaterade till efterlevnad och
intern kontroll

Sobi verkar i en global miljé och Koncernens verksamhet
stracker sig dver flera jurisdiktioner och komplexa regel-
verkien tid av &kad tillsynsaktivitet varlden éver inom
omraden sasom marknadsforing av receptbelagda lake-
medel samt regler som syftar till att férhindra direkt eller
indirekt korruption, mutor, konkurrensbegransande bete-
ende, penningtvatt, brott mot ekonomiska sanktioner,
bedragerier, miljobrott, insiderhandel och évriga olagliga
eller oetiska beteenden. Underlatenhet att folja dessa
regelverk kan gora Sobi foremal for civilrattsliga, straff-
rattsliga och/eller regulatoriska sanktioner, boter eller
viten, vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, anseende och resultat. Dar-
utdver kan ansvarsskyldigheter som tredje part adrar sig
enligt dessa lagar och regler leda till betydande kostnader
for dem, vilka kan komma att dverforas till Sobi och som
under vissa omstandigheter kan leda till stérningar i Kon-
cernens verksamhet, vilket kan paverka Koncernens verk-
samhet, anseende och resultat negativt om Sobi inte kan
hitta en alternativ tillverkare i tid.
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Sobi ar féoremal for valutarisk

En betydande del av Koncernens férsaljning, kostnader,
tillgangar och skulder ar denominerade i andra valutor an
f&retagets rapporteringsvaluta, SEK, och resultatet ar dar-
for foremal for valutarisker. Transaktionsrisk uppstar nar
férsaljnings- och inképstransaktioner sker i andra valutor
och definieras som risken att férandringar i valutakurser
paverkar Koncernens lonsamhet eller kassaflode negativt.
Omrakningsrisk ar risken att fluktuationer i valutakurser
kommer att ha en negativ inverkan pa eget kapital nar
Koncernens nettotillgdngar i utldndsk valuta omraknas till
SEK. Fluktuationer i valutakurser kan saledes ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning, resultat och framtidsutsikter.

Sobi &r féremal for likviditets- och
finansieringsrisker

Det finns en risk att Koncernen inte kommer att kunna
erhalla finansiering pa acceptabla villkor eller pa villkor
som gor det mojligt for Sobi att genomféra sin strategi
och framtida forvarv. Detta kan leda till att Koncernens
icke-organiska tillvaxt stagnerar eller uteblir, eller att Kon-
cernen inte har tillrackliga finansiella resurser for att
bedriva verksamheten pa 6nskat satt. Férmagan att sakra
kapitalfinansiering genom lan pa férdelaktiga villkor eller
o6verhuvudtaget beror pa ett antal faktorer som ligger
utanfér Sobis kontroll, inklusive vid var tid radande forhal-
landen pa de internationella kredit- och kapitalmarkna-
derna. Om Koncernen misslyckas med att aterbetala sina
befintliga eller framtida skulder, att férnya eller refinan-
siera befintliga eller framtida kreditfaciliteter pa accep-
tabla villkor eller att fullgéra befintliga finansiella forplik-
telser eller uppfylla sina finansiella kovenanter och andra
ataganden enligt sina kreditfaciliteter, kan detta fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens likviditet, resul-
tat och finansiella stallning. Om det inte ar mojligt att
erhalla ytterligare finansiering pa kreditmarknaderna kan
Sobi komma att anskaffa kapital genom att emittera aktier
eller aktierelaterade vardepapper, vilket kan leda till
utspadning av nuvarande aktiedgares aktiekapital och
roster.

Sobis resultat och finansiella stillning kan paverkas
negativt av nedskrivning av goodwill eller andra
immateriella tillgdngar

Som en féljd av Sobis férvarvsstrategi redovisar Koncer-
nen regelbundet betydande immateriella tillgangar i
balansrakningen. Analysen av en eventuell nedskrivning
av goodwill, identifierade immateriella tillgangar och
anlaggningstillgangar grundar sig i vasentliga beddém-
ningar, uppskattningar och antaganden och ar darfér till
sin natur osaker. Den framtida utvecklingen av den
makroekonomiska miljon, icke-framgangsrika forvarv
eller andra faktorer kan leda till att eventuellt betydande
nedskrivningar redovisas i framtiden, vilket skulle kunna fa
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Detta prospekt avser nyemission i Sobi av hogst

42 419 668 stamaktier (ISIN-kod SE0000872095), med
foretradesratt for Sobis aktieagare. Stamaktierna ar utfar-
dade enligt svensk ratt, fullt betalda och denominerade i
SEK.

Per dagen for detta prospekt finns det 311 336 796
stamaktier i Sobi (samtliga med ett kvotvarde om cirka
0,55 SEK per aktie) och O aktier av serie C. Aktiekapitalet
uppgar till 170 832 200,70 SEK.

Rattigheter som sammanhanger med
vardepapperen

Varje stamaktie i Bolaget berattigar innehavaren till en (1)
rost och varje aktie av serie C berattigar innehavaren tillen
tiondels (1/10) rost pa bolagsstamman. For att ha ratt att
delta pa bolagsstamman ska aktiedgaren vara registrerad i
aktieboken sex bankdagar fore stamman (varvid rdstratts-
registreringar som gjorts av férvaltare senast fyra dagar
fére stamman kommer att beaktas) samt anmala sitt del-
tagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C,
ska agare av stamaktier eller aktier av serie C aga foretra-
desratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhal-
lande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar fore-
tradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning
(subsidiar foretradesratt).

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut endast stamaktier eller aktier av serie
C ska samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar
stamaktier eller aktier av serie C, &ga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de férut
ager. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konver-
tibler ska aktiedgarna ha féretradesratt att teckna teck-
ningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten res-
pektive féretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot. Vad som ovan sagts ska inte
innebara ndgon inskrankning i Bolagets mojligheter att
fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt. Vid 6kning
av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emit-
teras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla
aktier av visst aktieslag medféra ratt till aktier av samma
aktieslag.

Samtliga stamaktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. C-aktierna
ar preferensaktier som ger innehavaren ratt till en annan
andel i Bolagets vinst an stamaktier. C-aktier medfér
endast ratt till utdelning av Bolagets utdelningsbara vinst
med ett belopp motsvarande 10 procent per ar beraknat
pa aktiens kvotvarde.
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Utdelningspolicy

Sobis styrelse kommer att basera sin utvardering avse-
ende potentiella framtida utdelningar pa en rad faktorer,
bland annat Bolagets uthalliga resultatutveckling, Bola-
gets expansionsmojligheter och tillgang till kapital, Bola-
gets rorelserisk och varje utdelnings paverkan pa likvidite-
tenitermer av kassafldde. Ingen utdelning har ldamnats
sedan Sobi noterades pa Nasdaq Stockholm 2006. Styrel-
sens avsikt ar att framtida vinster ska aterinvesteras i den
fortsatta utvecklingen och expansionen av verksamheten
och féljaktligen forvantas ingen utdelning pa kort och
medellang sikt.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Bolagets stamaktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm under kortnamnet SOBI. Aktierna som emitte-
ras genom forestdende nyemission kommer ocksa att tas
upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ar specifika for
vardepapperen?

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar
beroende av en rad faktorer

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det
enrisk attinvesterare inte far tillbaka investerat kapital.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer,
varav en del ar specifika fér Sobi medan andra ar knutna
till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till exem-
pel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i fak-
tiska eller forvantade resultat, férandringar i vinstprogno-
ser, ofdrmaga att na aktieanalytikers resultatférvantningar,
férandringar i allmanna ekonomiska forhallanden, for-
andringar i uppfattat anseende, férandringar i regulato-
riska forhallanden och andra faktorer. Detta utgdr en
betydande risk for en enskild investerare.

Handeln i teckningsrétter och BTA kan vara
begransad

Den som pa avstdmningsdagen ar registrerad som aktie-
agare i Sobi erhaller teckningsratter i relation till sitt
befintliga aktieinnehav. Bade teckningsratter och betalda
tecknade aktier ("BTA") som, efter erlagd betalning, bokas
in pa VP-konto tillhérande dem som tecknat nya aktier
kommer att vara féremal for tidsbegransad handel pa
Nasdaqg Stockholm. Handeln i dessa instrument kan vara
begransad, vilket kan medfora problem for enskilda inne-
havare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA och
darigenom innebara att innehavaren inte kan kompensera
sig for den ekonomiska utspadningseffekt som nyemis-
sionen innebar. Sadana omstandigheter skulle utgdra en
betydande risk for enskilda investerare.

Ej sékerstallt teckningsatagande

Investor AB, som representerar 36,23 procent av aktierna
och résterna i Bolaget?, har atagit sig att teckna sin pro
rata-andel av foretradesemissionen. Teckningsatagandet
ar emellertid inte sakerstallt genom exempelvis bank-

garantier. Foljaktligen finns det en risk att Investor AB inte
kommer att kunna fullgdra sitt &tagande helt eller delvis.
Om ovan namnt atagande inte uppfylls skulle det ha en
negativ inverkan pa Sobis mdjlighet att med framgang
genomféra foretradesemissionen. Eftersom det ldmnade
atagandet att teckna aktier i féretradesemissionen endast
uppgar till 36,23 procent av foretradesemissionen? finns
det dessutom en risk att foretradesemissionen inte full-
tecknas. Om féretradesemissionen inte fulltecknas kan
Sobi tvingas soéka ytterligare finansiering

Pa vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag
investerai detta vardepapper?

Sobis styrelse beslutade den 22 augusti 2023, med stod av
bemyndigandet frdn den extra bolagsstémman den 15
augusti 2023, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en
nyemission av stamaktier med foretradesratt for Sobis
aktieagare att teckna nya aktier. Beslutet om féretrades-
emissionen innebar att Bolagets aktiekapital dkar med
hogst 23 275 903,56 SEK, fran nuvarande 170 832 200,70
SEK till 194 108 104,26 SEK, genom utgivande av hdgst
42 419 668 nya stamaktier. Efter féretradesemissionen
kommer antalet aktier i Sobi att uppga till hdgst

353 756 464 aktier, varav hogst 353 756 464 stamaktier
och hogst 0 C-aktier. Bolagets aktieagare har foretrades-
ratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier i
Sobi som tidigare innehas. Avstamningsdag for ratt till
deltagande i féretradesemissionen ar den 29 augusti
2023.

Individer som ar registrerade som aktieagare i Sobi pa
avstamningsdagen kommer att erhalla en (1) teckningsratt
for varje aktie som innehas pa avstamningsdagen. Sju (7)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny stam-
aktie (primar foretradesratt). Aktier som inte har tecknats
med primar féretradesratt ska erbjudas samtliga aktie-
agare till teckning (subsidiar foretradesratt). Vid dverla-
telse av teckningsratter (primar foretradesratt) kommer
aven den subsidiara foretradesratten att dverforas till den
nya innehavaren av teckningsratten. Aktier som inte teck-
nas med primar eller subsidiar foretradesratt ska tilldelas
de som anmalt sig for teckning av aktier utan foretrades-
ratt. Teckning kommer att ske under perioden fran och
med den 31 augusti 2023 till och med den 14 september
2023, eller det senare datum som styrelsen bestammer.

Teckningskursen har faststallts till 142 SEK per aktie.
Forutsatt att féretradesemissionen tecknas till fullo, kom-
mer Sobi féljaktligen att erhalla totalt 6 024 miljoner SEK
fére emissionskostnader. Fran emissionsbeloppet om
hogst 6 024 miljoner SEK kommer avdrag att goras for
emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 70 mil-
joner SEK. Netto berdknas foretradesemissionen tillféra
Sobi cirka 5 954 miljoner SEK. Aktiedgare som valjer att
inte delta i foretradesemissionen kommer att fa sin agar-
andel utspadd med upp till 12,50 procent (exklusive egna
aktier som innehas av Sobi), men har méjlighet att kom-

3) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.
4) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.
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pensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att salja
sina teckningsratter.

Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Den 10 maj 2023 offentliggjorde Sobi att Bolaget ingatt
ett avtal enligt vilket Sobi atagit sig att lamna ett kontant
uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i CTI for en
képeskilling om 1 684 miljoner USD (motsvarande 18 060
miljoner SEK®). Forvarvet slutférdes den 26 juni 2023 efter
att uppkdpserbjudandet framgangsrikt genomférts. CTI ar
ett amerikanskt biofarmaceutiskt féretag i kommersiell fas
som fokuserar pa blodrelaterad cancer och séllsynta sjuk-
domar for vilka det finns ett stort medicinskt behov. Sobi
anser att forvarvet av CTl kompletterar och ytterligare
starker Sobis hematologiverksamhet, samt beddmer att
CTl:s produkt Vonjo (pacritinib) kommer att utgoéra ett
komplement till Sobis befintliga portfélj, framfor allt Dop-
telet, och starka Sobis position inom sallsynt hematologi
samt paskynda tillgdngen till bada terapierna fér patienter
varlden &ver. Sobi bedédmer vidare att forvarvet av CTI
kommer att accelerera Koncernens omsattningstillvaxt
och férbattra marginalerna genom att tillféra en differen-
tierad och kommersiell produkt i USA med potential for
ytterligare expansion globalt. Genom att dra nytta av sin
kompletterande befintliga kommersiella verksamhet i USA
och globala infrastruktur fér forsaljning inom hematologi
och sallsynta sjukdomar f&rvantar sig Sobi aven intakts-
och kostnadssynergier.

Forutsatt att foretradesemissionen fulltecknas kommer
Sobi tillféras cirka 6 024 miljoner SEK fore avdrag for
emissionskostnader som ar beraknade att uppga till cirka
70 miljoner SEK. Nettoemissionslikviden om cirka 5 954
miljoner SEK kommer i sin helhet att anvandas till att ater-
betala delar av ett bryggldn om 8 000 miljoner SEK han-
forligt till forvarvet av CTI ("Brygglanet’). Resterande del
av Brygglanet kommer att aterbetalas genom andra till-
gangliga kreditfaciliteter.

Det ar Sobis beddmning att det befintliga rorelsekapita-
let® (exklusive nettolikviden fran foretradesemissionen)
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden fran dagen fér prospektet.
Denna beddmning har gjorts med beaktande av att Sobi
maste aterbetala Brygglanet om 8 000 miljoner SEK
senast den 19 mars 2024 (vilket ar det senaste datumet for
aterbetalning vid utnyttjande av forlangningsoptionen)
som under en dvergangsperiod finansierar forvarvet av
CTI, och med antagande om ett rimligt samsta tankbart
scenario dar exempelvis Sobis intakter och kassafléden
avviker vasentligt negativt fran Sobis nuvarande forvant-
ningar vad galler saval tidsaspekt som belopp. Sobi bedo6-
mer att underskottet av rorelsekapital under den kom-
mande tolvmanadersperioden under dessa omstandig-

5) Baserat pa en USD/SEK valutakurs om 10,7217 per den 26 juni 2023.

heter kommer att uppsta i mars 2024 och kommer da att
uppga till hogst cirka 600 miljoner SEK.

Mot bakgrund av bland annat Investor AB:s tecknings-
atagande och det stdd som uttryckts av andra aktieagare
hyser Sobi hoag tilltro till att foretradesemissionen kom-
mer att inbringa en nettoemissionslikvid om minst 600
miljoner SEK som tacker rérelsekapitalsunderskottet. Om
foretradesemissionen daremot inte tecknas till sadan grad
att Sobi tillférs en nettolikvid om minst 600 miljoner SEK
och Sobis intakter samt kassaflédde samtidigt avviker
vasentligt negativt fran Sobis nuvarande férvantningar,
beddmer Sobi att rorelsekapitalsunderskottet kommer att
kvarsta i motsvarande man (dvs. upp till cirka 600 miljoner
SEK) efter foretradesemissionens genomfdrande. Skulle
foretradesemissionen inbringa en emissionslikvid som
understiger cirka 600 miljoner SEK kan Sobi behdva for-
handla om en férlangning av Brygglanet eller séka alter-
nativ finansiering, sdsom ytterligare aktiekapital, alternativ
bankfinansiering eller skuldfinansiering (till exempel
genom utgivande av obligationer eller forsaljning av
kundfordringar) for utestdende belopp, eller tvingas
omférhandla villkoren i sina 6vriga befintliga facilitets-
avtal.

Radgivares intressen

BofA Securities och Danske Bank ar Joint Global Coordi-
nators och Joint Bookrunners i samband med féretrades-
emissionen. BofA Securities och Danske Bank (samt till
dessa narstdende foretag) har fran tid tillannan inom
ramen for den l6bpande verksamheten tillhandahallit, och
kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finansiella-, investerings-, kommersiella-, och andra
tjianster at Sobi for vilka de erhallit, respektive kan komma
att erhalla, ersattning.

6) |detta sammanhang avser rorelsekapital ett bolags férmaga att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser var-

efter de forfaller till betalning.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar

det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Sobi och
aktiens framtida utveckling. Det géller bland annat risker relaterade till Sobis verksamhet och
bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till nyemissionen. Nedan beskrivs de
riskfaktorer som for narvarande bedoéms vara vasentliga for Sobi och dess aktier. Riskfaktorernas
vasentlighet har bedémts pa grundval av sannolikheten for deras forekomst och den férvantade
omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som for ndrvarande bedéms mest
vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna déarefter presenteras utan
sarskild rangordning. Redogodrelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig och
beddémningar gjorda per dagen for detta prospekt.

Risker relaterade till Sobis verksamhet och
bransch

Det finns en risk att Sobis potentiella ladkemedel inte
nar kommersiell framgang och marknadsacceptans

Aven om potentiella lakemedel beviljas marknadsforings-
tillstand ar det inte sakert att dessa ldkemedel kommer att
subventioneras av sjukvardssystemen eller na acceptans
bland marknadsaktérer sdsom lakare, patienter, grossis-
ter, distributérer, sjukhus, myndighetsrepresentanter,
inkdpsorganisationer och andra aterférsaljare och aktorer
inom den medicinska sfaren. Nivan av marknadsaccep-
tans for vart och ett av Sobis potentiella lakemedel beror
pa ett antal faktorer, inklusive (i) férmagan att producera
godtagbara bevis avseende sakerhet och effektivitet, (ii)
smidig och enkel administrering, (iii) forekomsten och all-
varlighetsgraden av eventuella biverkningar, (iv) tillgadngen
till, och lakemedlets upplevda fordelar och nackdelar
jamfort med, alternativa behandlingar, (v) pris och kost-
nadseffektivitet, samt (vi) effektiviteten i Sobis respektive
dess utvecklingspartners eller licensinnehavares forsalj-
nings- och marknadsforingsstrategier. Acceptansen
bland marknadsaktérer kan aven paverkas negativt av
negativ publicitet avseende nagot av Sobis lakemedel
eller varumarken, eller avseende varumarken for lake-
medel som Sobi har licensierat rattigheterna till.

En annan viktig faktor for Sobis framgang ar att dess
lakemedel omfattas av och berattigar till ldkemedelssub-
ventioner i de privata eller statliga halso- och sjukvards-
systemen. Lagstiftning och regulatoriska forslag i olika
europeiska lander, USA och andra jurisdiktioner omfattar
atgarder som kan begransa eller férhindra ersattning for
behandling med vissa lakemedel (se aven "Sobi &r bero-
ende av ett adekvat férsakringsskydd och lakemedelssub-
ventioner fran tredjepartsbetalare” nedan). | vissa fall har
sadan lagstiftning ocksa lett till statliga priskontroller eller
obligatoriska prissankningar pa lakemedel, vilket riskerar

att skapa prisskillnader mellan lander, 6kad parallelldistri-
bution och reducerade marginaler (se aven "Besparings-
reformer inom sjukvarden kan paverka Koncernens verk-
samhet negativt” nedan). Lakemedelssubventioner for
receptbelagda lakemedel varierar kraftigt mellan olika
lander och manga lander kraver att lakemedlen genom-
gar tidskravande och obligatoriska granskningar for att
kvalificera sig for subventioner enligt de statliga halso-
och sjukvardssystemen, vilket kan leda till férsenad lanse-
ring av lakemedlen. Statliga myndigheter och tillsyns-
organisationer kan ocksa komma att andra eller publicera
riktlinjer, rekommmendationer och studier som paverkar
anvandningen av Sobis lakemedel. Darutéver kan Sobis
marknadsféringskampanijer eller -strategier, vilka kan
skilja sig mellan olika lakemedel, visa sig alltfor kost-
samma eller i vissa fall inte ge resultat, i vilket fall Koncer-
nen kan drabbas av vasentliga forluster.

Om Sobis lakemedel inte uppnar en tillracklig accep-
tansniva fran oberoende tredje parter kan det paverka
Koncernens formaga att generera tillrackligt med intakter
fran dessa lakemedel for att gdéra dem lGnsamma. Om
Sobis lakemedel inte lyckas bibehalla en betydande mark-
nadsacceptans eller om potentiella lakemedel, trots att de
ar godkanda, inte blir accepterade pa marknaden, inte
tacks av privata eller statliga sjukforsakringssystem, blir
foremal for inskrankande lagstiftning avseende medicinsk
behandling eller prissattning eller far negativ uppmark-
samhet genom publicerade riktlinjer, rekommendationer
eller studier, kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens intakter och resultat.

Sobi forlitar sig pa tredje parter for utveckling,
tillverkning och distribution av ladkemedel

Pa grund av de investeringar som kravs for att utdka Kon-
cernens pipeline (utvecklingsportfélj) ar Sobi, liksom res-
ten av lakemedelsindustrin, beroende av bade intern och
extern kapacitet for forskning och utveckling ("FoU") och
Sobi ingdr darfér rutinmassigt samarbetsavtal med andra
branschaktorer for utveckling av potentiella lakemedel.
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Under 2022 var cirka tre fjardedelar av Sobis FoU-kostna-
der externa utgifter, innefattande externa samarbeten,
leverantdrer och partnerskap. Darutover har lakemedel
fran tredje parter forvarvats for vidare kommersialisering
inom specifika geografiska omraden eller terapiomraden
genom licensiering, vinstdelningsavtal (Eng. co-promo-
tion) eller gemensam marknadsféring. Genom sadana
samarbeten och partnerskap ar Sobi féremal for risker
kopplade till dessa partners framgangar med att utveckla
lakemedel samt de enskilda partnerféretagens utveckling.

Sobi stravar efter att leverera hogkvalitativa lakemedel
till patienter i tid och pa ett kostnadseffektivt satt. Tillverk-
ning och distribution av lakemedel ar mycket kravande
och komplext, delvis pa grund av strikta regulatoriska krav
som styr tillverkningen. Sobi har outsourcat all tillverk-
ning?, fdrpackning, lagring och distribution av lakemedel
till tredje part, gentemot vilka Sobi enbart har avtalsenligt
skydd och begransad kontroll (se “Sobi har inte kontroll
Over de tredje parter som Sobi férlitar sig pa for tillverk-
ning, lagring eller distribution av ldkemedel” nedan). Till-
verkare av farmaceutiska produkter stoter ofta pa svarig-
heter i produktionen, sarskilt nar det galler att skala upp
den ursprungliga produktionen och att uppratthalla néd-
vandig kvalitetskontroll. Dessa problem omfattar utma-
ningar med produktionskostnader, avkastning och kvali-
tetskontroll, bland annat avseende produktens stabilitet.
Om tredjepartstillverkare eller andra tredje parter, eller
andra parter som dessa tredje parter ar beroende av, inte
fullgor sina skyldigheter i ratt tid, pa ett kostnadseffektivt
satt eller med tillfredsstallande kvalitetsnivaer, kan forma-
gan att lansera produkter pa marknaden begransas och
Koncernens anseende och resultat kan paverkas negativt
som féljd. Under en marknadsuppgang kan det till exem-
pel handa att tredjepartstillverkare inte kan uppfylla Kon-
cernens efterfrdgan, vilket kan hindra Sobi fran att uppfylla
distributdrernas bestallningar i tid. Pa samma satt skulle
Sobi kunna missgynnas vasentligt om dess lakemedel inte
fé&rvaras korrekt eller om de inte distribueras pa ett korrekt
satt eller i ratt tid. Om tredjepartstillverkare inte lyckas
uppratthalla en hég tillverkningsstandard riskerar det aven
leda till att patienter som anvander Sobis lakemedel ska-
das eller i varsta fall avlider. Sadana brister kan ocksa leda
till bland annat varningsbrev, sanktioner, inklusive béter,
foreldagganden, civilrattsliga pafdljder, upphavande eller
aterkallande av marknadsféringstillstdnd och andra noéd-
vandiga godkannanden, férsening eller bristande leverans
av Sobis lakemedel, beslag eller dterkallanden av lakeme-
del, restriktioner pa verksamheten och straffrattsliga atal,
vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa
Koncernens anseende, verksamhet eller lbnsamhet (se
aven "Sobi ar féremal for risker relaterade till produkt-
ansvar och produktaterkallelser” nedan).

Sobi ar dven beroende av de lakemedelsforetag fran
vilka Koncernen férvarvar nya produkter for vissa tjanster
under en évergangsfas. Innan éverfdringen av ett mark-
nadsforingstillstand for en nyférvarvad produkt har slut-
forts far Sobi inte marknadsfora eller distribuera produk-
tenieget namn i den relevanta jurisdiktionen (se "Sobi ér

beroende av att erhalla och bibehalla regulatoriska god-
kdnnanden" nedan). Sobi ingar darfér avtal om dver-
gangstjanster med saljaren enligt vilka det relevanta lake-
medelsbolaget distribuerar och marknadsfér produkten i
sitt eget namn men fér Sobis rakning till dess att dverlatel-
sen av det néddvandiga marknadsforingstillstandet ar slut-
fort. Om det saljande lakemedelsforetaget inte uppfyller
sina skyldigheter enligt dvergadngsavtalet kan det till
exempel leda till lagre forsaljning eller requlatoriska sank-
tioner, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Kon-
cernens verksamhet. Vid ingdendet av ett dvergangsavtal
nar Sobi till exempel dverenskommelser om storleken pa
overgangslagret (Eng. bridging stock, dvs. det antal pro-
dukter som det saljande lakemedelsféretaget maste gora
tillgangligt for att mota efterfragan under 6vergangs-
fasen). Om efterfragan ar betydligt hogre an férvantat
eller om 6vergangsfasen fram till dess att marknads-
féringstillstandet har erhallits tar betydligt langre tid an
forvantat, kan detta leda till lagerbrist. | vissa fall definieras
o6vergangslagret pa lokal niva, innebarande att Sobi riske-
rar att inte kunna anvanda tillgangligt 6verskottslager fran
andra lokala marknader fér att kompensera for en lager-
brist pa en annan lokal marknad.

Beroendet av tredjepartstillverkare, distributdrer och,
under en &vergangsfas, de saljare fran vilka en ny produkt
foérvarvas, kan forsatta Sobi i en samre stallning i forhal-
lande till vissa produkter jamfért med Sobis huvudkonkur-
renter, vilka i manga fall tillverkar sina egna produkter.
Vissa konkurrenter med egen tillverkning kan till exempel
tillhandahalla mer tillforlitliga leveranser av specifika pro-
dukter till patienter och undvika lagerbrist, vilket apotek
anger som en av de framsta orsakerna bakom beslut att
byta leverantér. | avsaknad av sadan kontroll 6ver f&rsérj-
ningskedjan kan Sobi beho6va 6ka sitt lager fér att undvika
bristsituationer, vilket leder till ett hdgre nettoroérelsekapi-
tal. Till foljd av detta finns en risk att Sobis nuvarande och
férvantade framtida beroende av andra féretag for till-
verkning och distribution av ldkemedel kan f& en negativ
inverkan pa Koncernens framtida resultat eller ld&nsamhet.

Vidare innehar Sobi licenser avseende ett antal lakeme-
del som distribueras av andra parter, for vilka Koncernen
erhaller royalties for dessa distributorers forsaljning eller
vid uppnaende av vissa regulatoriska eller kommersiella
milstolpar. Under 2022 var 7,6 procent av Sobis totala
intakter hanforliga till sddana royalties. En minskning av
férsaljning och darmed relaterade royaltybetalningar
skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens kassafldde och resultat.

Sobi ar féoremal for IT-relaterade risker

Sobi samlar in, lagrar, behandlar och éverfér stora mang-
der konfidentiell information, inklusive immateriella rat-
tigheter, foretagshemligheter och personuppgifter (se
“Sobi ar féremal for risker pa grund av hanteringen av per-
sonuppagifter, inklusive sarskilda kategorier av person-
uppgifter” nedan) i den ldpande verksamheten. Koncer-
nen har ocksa outsourcat delar av verksamheten (inklu-
sive delar av IT-infrastrukturen) till ett antal tredjeparts-

1) Sobi har historiskt sett tillverkat den aktiva substansen i ReFacto AF/Xyntha for Pfizer internt. Under 2022 meddelade dock Sobi att avtalet
med Pfizer kommer att upphdra under det forsta kvartalet 2024 och att Sobi darmed slutfor dvergangen till helt extern tillverkning.
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leverantdrer som kan ha, eller skulle kunna f3, tillgang till
Sobis konfidentiella information. Manga av dessa tredje
parter lagger i sin tur ut vissa av sina ansvarsomraden pa
underentreprenad eller outsourcar skyldigheter till tredje
part.

Sobis och dess leverantérers IT-system ar komplexa
och lagrar stora mangder konfidentiell information. Stor-
leken och komplexiteten hos dessa system goér dem
potentiellt sarbara for serviceavbrott eller sakerhets-
intrédng till féljd av oavsiktliga eller avsiktliga handlingar av
anstallda, tredjepartsleverantdrer och/eller affarspartners
samt fran spionage eller cyberattacker fran illasinnade
tredje parter. Sadana attacker kan, forutom att leda till
utvinning av viktig information, omfatta spridning av skad-
lig kod, utpressningsvirus (Eng. ransomware), dverbelast-
ningsattacker (Eng. denial-of service attacks), social
ingenjorskonst (Eng. social engineering) och andra meto-
der for att paverka driftsakerheten och hota sekretessen,
integriteten och tillgangligheten av Sobis information.
Koncernen och dess leverantdrer har tidigare utsatts for
handelser av detta slag och forvantar sig att liknande han-
delser kommer att ske aven i framtiden.

Betydande stérningar i Sobis, tredjepartsleverantorers
och/eller affarspartners IT-system eller sakerhetsévertra-
delser, inklusive i Sobis distansarbetsmiljo, kan paverka
affarsverksamheten negativt och/eller leda till forlust, for-
skingring och/eller obehorig atkomst, anvandning eller
utldmnande av, eller férhindrande av atkomst till, konfi-
dentiell information (inklusive féretagshemligheter eller
annan immateriell egendom, skyddad foéretagsinforma-
tion och personuppgifter), vilket kan leda till betydande
affarsmassig och anseendemassig skada fér Sobi. Detta
kan aven stora verksamheten, leda till 6kade kostnader
eller intaktsbortfall och/eller resultera i betydande juridisk
och finansiell exponering. Dessutom kan sakerhetséver-
tradelser och annan obehorig atkomst vara svara att upp-
tacka, och varje drojsmal med att identifiera dem kan
orsaka ytterligare skada. Aven om Sobi har implementerat
system for katastrofaterstallning och kontinuitet i verk-
samheten kan eventuella avbrott i systemet leda till bety-
dande affars- och driftférseningar i Koncernens verksam-
het. | synnerhet skulle ett avbrott i IT-systemen kunna
leda till stérningar i Sobis FoU-, inkdps- och forsaljnings-
verksamhet, processer for vardedverféringar (Eng. Trans-
fers of Value, ToV) till vardpersonal och kundkontakter
samtinnebara en risk att Sobi inte uppfyller lagstadgade
krav. Underlatenhet att uppratthalla effektiva interna
redovisningskontroller relaterade till sakerhetsdvertradel-
ser och cybersakerhet i allmanhet riskerar aven att
paverka Koncernens formaga att uppratta korrekta finan-
siella rapporter i ratt tid och utsatta Sobi féor myndighets-
granskning.

Sobis verksamhet dr beroende av ett fatal
nyckelprodukter

Sobi ar och kommer under 6verskadlig framtid att vara
beroende av férsaljningen av ett litet antal l3kemedel. Av
Koncernens totala intakter f&r perioden januari—juni 2023
om totalt 10 111 miljoner SEK var 86,88 procent hanforligt
till forsaljningen av atta lakemedel (Alprolix® (eftrenona-
cog alfa), Aspaveli®/Empaveli® (pegcetacoplan), Doptelet®

(avatrombopag), Elocta®/Eloctate® (efmoroctocog alfa),
Gamifant® (emapalumab), Kineret® (anakinra), Orfadin®
(nitisinone) och Synagis® (palivizumab)). En ytterligare
nyckelprodukt, Vonjo® (pacritinib), forvarvades av Sobi
genom forvarvet av CTI BioPharma Corp. ("CTI") som
slutférdes den 26 juni 2023 (Vonjo ar till dags dato den
enda produkten for vilken CTI har erhallit nettoprodukt-
forsaljning). Om forvarvet hade skett den 1januari 2023
skulle CTl ha bidragit med 549 miljoner SEK till Koncer-
nens totala intakter. Till foljd av Sobis beroende av vissa
nyckelprodukter skulle varje handelse som negativt
paverkar nagot av dessa lakemedel, eller férsaljningen av
eller marknaderna fér ndgot av dessa lakemedel, kunna fa
en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finan-
siella stallning, resultat och framtidsutsikter. Sadana han-
delser kan innefatta, men ar inte begransade till, ogiltiga
patent, patenttvister (se "Sobi ar féremal for risker relate-
rade till dess immateriella rattigheter” och "Tredje part kan
med framgang hdvda att Sobi har gjort intrang i deras
immateriella réttigheter” nedan), férandringar i ordine-
ringstakt, storre forandringar i sjukvardsstrukturer (se
"Besparingsreformer inom sjukvarden kan paverka Kon-
cernens verksamhet negativt” nedan), vasentliga produkt-
ansvarstvister, betydande produktaterkallelser och ovan-
tade biverkningar (se "Sobi &r féremal for risker relaterade
till produktansvar och produktaterkallelser” nedan), till-
verkningssvarigheter (se "Sobi har inte kontroll dver de
tredje parter som Sobi férlitar sig pa for tillverkning, lag-
ring eller distribution av ldkemedel” nedan), myndighets-
férfaranden och -atgarder (se "Sobi och dess tredje-
partsleverantdrer ar féremal for omfattande statliga lake-
medelsregleringar” nedan), publicitet som paverkar laka-
res eller patienters fortroende (inklusive till féljd av pro-
blem i forsdrjningskedjan eller piratkopiering) (se "Det
finns en risk att Sobis potentiella lakemedel inte nar kom-
mersiell framgang och marknadsacceptans” ovan), &kad
konkurrens, andring i markningen eller introduktion av
nya, konkurrerande behandlingar (se "Sobi &r féremal for
risker relaterade till marknadsutveckling och konkurrens”
nedan).

En framgangsrik utveckling av Sobis pipeline ar
osdker

Sobi har for narvarande en pipeline bestaende av atta
lakemedelskandidater eller potentiella nya lakemedels-
kandidater (inklusive Vonjo som férvarvades genom for-
varvet av CTI 2023) i 12 utvecklingsprojekt fran fas 2 till
registrering, och férvantar sig att utveckla eller férvarva
ytterligare potentiella lakemedel i framtiden. Sobi, eller i
férekommande fall dess utvecklingspartners, genomfor
kliniska studier innan lakemedelskandidater ldmnas in for
marknadsgodkannande, inklusive vid utvidgning av
befintliga lakemedel till nya indikationer. Under den kli-
niska utvecklingsfasen samarbetar Sobi med kontrakts-
forskningsorganisationer (Eng. Contract Research Orga-
nisations eller CROs) som genomfor kliniska studier pa
uppdrag av Koncernen och Sobi ar foljaktligen beroende
av att sadana tredje parter genomfdr dessa studier och
tillhorande aktiviteter bade i enlighet med god klinisk
praxis (Eng. good clinical pratice eller GCP) och andra
tillampliga riktlinjer fran tillsynsmyndigheter samt i enlig-
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het med Sobis instruktioner och forvantningar. Hur
manga Kkliniska studier som kravs varierar beroende pa
lakemedel, indikationer, prekliniska och kliniska resultat
samt de regler som galler fér den specifika lakemedels-
kandidaten. Det gar inte att med sakerhet forutsaga nar
pagaende kliniska studier kommer att slutféras, om de
slutférs dverhuvudtaget, eller nar planerade kliniska stu-
dier kommer att inledas eller slutféras. Kliniska studier kan
vara komplexa, kostnads- och tidskravande samt forknip-
pade med osakerhet. Sobi kan under varje stadie av den
kliniska utvecklingsprocessen stéta pa utmaningar som
stor, forsenar eller avbryter utvecklingsprocessen, okar
kostnaderna och/eller férhindrar kommersiell anvandning
av lakemedelskandidaten, vilket exponerar Sobi for en
betydande risk att Sobi kan tvingas 6verge en lakemedels-
kandidat i vilkken Koncernen har investerat en betydande
mangd tid och pengar. Dessa utmaningar kan till exempel
omfatta misslyckade prekliniska studier, svarigheter att
rekrytera patienter till kliniska studier, forseningar i fardig-
stallandet av beredningsform och annat arbete som kravs
for att stddja en ansdkan om marknadsgodkannande,
sakerhetsrisker som uppstar under kliniska studier (inklu-
sive odnskade eller oavsiktliga biverkningar och toxicite-
ter) samt otillracklig klinisk data for att pavisa sakerheten
eller effekten hos lakemedelskandidaten. Som ett exem-
pelvisade det sig under 2020 att Koncernens topline-
resultat fran fas 3-studien av Doptelet vid behandling av
patienter med solida cancertumérer och cytostatikaindu-
cerad trombocytopeni inte uppnadde det kombinerade
primara effektmattet, vilket ledde till att lakemedlet inte
kommersialiserades fér den indikationen. Aven negativa
resultat fran studier eller kliniska studier som genomfors
av akademiker eller andra parter, inklusive myndigheter,
kan ha en betydande inverkan pa utvecklingen av och
marknaden f&r den lakemedelsprodukt som ar féremal
for studien. Exempelvis utfardade den Europeiska lake-
medelsmyndighetens kommitté for humanlakemedel
(CHMP) under 2020 ett negativt utldtande fér anvand-
ningen av Gamifant fér behandling av primar hemofago-
cyterande lymfohistiocytos (pHLH) hos barn under 18 ars
alder, vilket hindrade Sobi fran att lansera lakemedlet i EU.
Negativa resultat fran studier eller kliniska studier relate-
rade till Sobis lakemedel eller de terapiomraden som
lakemedlen konkurrerar inom kan leda till att Sobi, dess
utvecklingspartners eller behdriga myndigheter nar som
helst avbryter eller avslutar dessa studier eller negativt
paverka anseendet eller ordineringstrenderna for eller
forsaljningen av dessa lakemedel. Vissa potentiella lake-
medel &r dessutom baserade pa substanser eller teknolo-
gier som utvecklats av andra lakemedels- eller bioteknik-
féretag, vilka Sobi har licensierat rattigheterna till eller pa
annat satt forvarvat, och i manga fall ar det andra féretag
som utfor, eller har utfort, de prekliniska eller kliniska stu-
dierna for dessa potentiella lakemedel. Problem med
sadana studier som utférts fére inlicensieringen eller for-
varvet kan leda till att Sobis ansékningar hos myndighe-
terna forsenas eller avslas och/eller att Sobi tvingas gora
om eller agna mer tid och arbete at att analysera och pre-
sentera resultaten av dessa studier, vilket kan medféra
oférutsedda och betydande kostnader och/eller férse-
ningar.

Aven om ett lakemedel férefaller lovande i utvecklings-
stadiet maste Sobi erhalla marknadsgodkannande fran
myndigheterna i relevanta jurisdiktioner innan ldkemedlet
kan kommersialiseras. Sadana godkannanden ar bero-
ende av flera faktorer, varav vissa ligger utanfor Sobis kon-
troll (se aven "Sobi ar beroende av att erhalla och bibe-
halla regulatoriska godkdannanden” nedan). Det finns sale-
des en risk att Sobi inte lyckas erhalla nédvandiga god-
kannanden for ett potentiellt lakemedel eller for alla
avsedda indikationer och aven om ett potentiellt lakeme-
del lanseras finns en risk att Sobi inte uppnar sin forvan-
tade marknadsandel eller att marknaden for lakemedlet
har minskat vid tidpunkten f&r lansering eller minskar i
framtiden.

Mot bakgrund av ovanstaende ar det méjligt att endast
ett litet antal av Sobis lakemedelskandidater nar sina
avsedda marknader. | den man lakemedelskandidaterna
inte ar framgangsrika eller blir avsevart forsenade finns en
risk att Sobi inte far tillbaka sina investeringar. En ofor-
maga att lansera lakemedeli tid, eller dverhuvudtaget, kan
aven fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
rérelseresultat, intjaningsférmaga och framtida tillvaxt.

Sobi ar beroende av att erhalla och bibehalla
regulatoriska godkdnnanden

Sobis verksamhet omfattar marknadsféring och kommer-
sialisering av farmaceutiska lakemedel. | ldnder inom EU
maste godkannande erhallas fran Europeiska kommissio-
nen, Europeiska lakemedelsmyndigheten ("EMA") eller
nationella tillsynsmyndigheter, i USA maste godkannande
erhallas frdn den amerikanska lakemedelsmyndigheten
(Eng. U.S. Food and Drug Administration) ("FDA") och i
andra lander maste liknande godkannanden erhallas fran
jamférbara myndigheter innan nya farmaceutiska lake-
medel tillverkas eller marknadsfors for anvandning av
manniskor, samt foére kommersialisering av ett redan god-
kant lakemedel f&r nya indikationer. Processen for att
erhalla regulatoriska godkannanden for potentiella lake-
medel och tillverkningsprocesser, inklusive fér nya indika-
tioner, kan ta flera ar och krava betydande resurser, och
det finns en risk att Sobi inte lyckas erhalla godkannande i
de lander dar Koncernen dnskar kommersialisera sina
lakemedel. Tillsynsmyndigheter kan férsena, begransa
eller vagra godkannande av flera skal, daribland att lake-
medelskandidaten inte ar saker eller inte uppvisar bety-
dande effekt jamfort med lakemedel som redan finns pa
marknaden, eller att tillverkningsprocesserna eller tillverk-
ningsanlaggningarna inte uppfyller tilldmpliga krav (se
aven "En framgangsrik utveckling av Sobis pipeline ar
osaker” ovan). Det kan aven inforas andringar i tillamplig
lagstiftning eller tillampliga f&reskrifter som férandrar
myndigheternas gransknings- och godkannandeproces-
ser, vilket kan leda till ytterligare krav eller pa annat satt
forsvara och gora det mer kostsamt f&r Sobi att erhalla
eller bibehalla requlatoriska godkannanden.

Om Sobi inte beviljas marknadsféringstillstand fér
befintliga eller framtida potentiella lakemedel kommer
sddana lakemedel inte att kunna marknadsféras och sal-
jas. Aven om ett sadant tillstand erhalls finns en risk att
myndigheterna godkanner en lakemedelskandidat for
farre indikationer an vad Sobi ansdkt om eller villkorar
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godkannandet av genomférandet av eftermarknads-
studier. Tillstdndet kan dessutom innefatta betydande
restriktioner pd markningen som begransar anvand-
ningen av ett lakemedel eller krava betungande riskhan-
teringsprogram, vilka inte nédvandigtvis férutsetts under
den initiala utvecklingsfasen. Om marknadsféringstill-
stand inte kan erhallas kan det aven hindra Sobi fran att
forlanga villkoren for viktiga patent (se aven "Sobi &r fére-
mal for risker relaterade till marknadsutveckling och kon-
kurrens” och "Sobi ér féremal for risker relaterade till dess
immateriella rattigheter” nedan). | manga jurisdiktioner
maste marknadsforingstillstdnd dessutom férnyas med
jamna mellanrum.

Sobi maste ocksa tillse att marknadsféringstillstand fér
nyligen forvarvade lakemedel 6verfors fran saljaren till
Koncernen. Denna process kan vara tids- och resurs-
kravande. Koparen eller saljaren (beroende pa lokala
bestammelser) maste ldmna in en ansékan eller anmalan
till den behériga myndigheten i varje land for att begara
overfoéring av tillstdndet. Granskningsprocessens langd
kan variera beroende pa behérig myndighet. Over-
féringen av ett marknadsforingstillstdnd kan aven fér-
senas pa grund av andra faktorer utanfér Sobis kontroll,
sasom att det saljande lakemedelsbolaget har begransad
kapacitet att tillhandahalla nédvandiga dokument. For-
seningar i dverfdéringsprocessen av ett marknadsforings-
tillstand kan fa negativa konsekvenser for Sobis integre-
ringsplan for ett nyligen férvarvat lakemedel och féljd-
effekter pa till exempel mojligheten att forlagga produk-
tionen hos specifika kontraktstillverkare (Eng. contract
manufacturing organisations) ("CMOs") eller pa forpack-
ningen av produkten. Férseningar kan aven leda till lager-
brist for ett specifikt lakemedel for det fall saljaren redan
har upphort med tillverkningen och &vergangslagret ar
forbrukat till foljd av att 6verféringsprocessen tar langre
tid an berdknat (se aven "Sobi forlitar sig pa tredje parter
for utveckling, tillverkning och distribution av lakemedel”
ovan).

Om regulatoriska godkannanden inte kan erhallas eller
bibehallas for befintliga, forvarvade eller framtida potenti-
ella lakemedel, inklusive for nya indikationer, i ratt tid eller
overhuvudtaget, kan det fa en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens rdrelseresultat, intjaningsférmaga och
framtida tillvaxt.

Sobi ar féremal for risker specifika for sdrlakemedel
och séllsynta sjukdomar

Sobis verksamhet ar inriktad pa utveckling och kommer-
sialisering av sarlékemedel, dvs. lakemedel avsedda for
behandling av sallsynta sjukdomar eller sjukdomar som
drabbar en relativt liten del av befolkningen. For att stimu-
lera utvecklingen av behandlingar fér sallsynta sjukdomar
har vissa jurisdiktioner, inklusive EU och USA, infért regel-
verk under vilka tillsynsmyndigheterna kan ge vissa lake-
medel sarldkemedelsstatus (Eng. orphan drug designa-
tion). Lakemedel som beviljats sarlakemedelsstatus
omfattas av vissa incitament, férmaner och lattnader
(omfattningen av vilka varierar beroende pa jurisdiktion),
sasom marknadsexklusivitet under en period.
Utvecklingen och kommersialiseringen av sarlakeme-
del medfor vissa risker som ar specifika for sarlakemedel

och sallsynta sjukdomar, inklusive risker hanférliga till att
genomfdra kliniska studier pa begransade patientgrupper,
erhallande (och i vissa jurisdiktioner bibehallande) av sar-
lakemedelsstatus samt forandringar i prevalensen av, eller
férmagan att diagnostisera, sallsynta sjukdomar. Det fak-
tum att Sobi fokuserar pa sjukdomar som endast drabbar
ett litet antal patienter leder till exempel till begransade
patientgrupper som kan delta i kliniska studier, vilket inne-
bar att férmagan att framgangsrikt identifiera patienter
med dessa sjukdomar ar avgdrande for Sobis férmaga att
utveckla sin produktportfolj. Patientrekryteringen, en vik-
tig faktor for tidsaspekten i kliniska studier, paverkas av
manga faktorer, inklusive patientgruppens storlek och
karaktar, patientens narhet till studiekliniken, kriterierna
for att fa delta i eller exkluderas fran studien, den kliniska
studiens utformning, risken att rekryterade patienter inte
fullféljer kliniska studier, méjligheten att rekrytera utre-
dare (Eng. clinical trial investigators) med ratt kompetens
och erfarenhet, konkurrerande kliniska studier samt klini-
kers och patienters uppfattning om de potentiella fér-
delarna och riskerna med den ldkemedelskandidat som
studeras i férhallande till andra tillgangliga behandlingar,
inklusive eventuella nya lakemedel som kan komma att
godkannas for de indikationer som Sobi utreder samt
eventuella lakemedel under utveckling. Det finns en risk
att potentiella forsdkspersoner for planerade kliniska stu-
dier inte ar korrekt identifierade eller diagnostiserade med
de sjukdomar som Sobi inriktar sig pa eller inte uppfyller
kriterierna for att delta i sddana studier. Om det inte gar att
hitta ett tillrackligt antal lampliga forsdkspersoner som
kan delta i de kliniska studier som relevanta tillsynsmyn-
digheter kraver finns en risk att Sobi inte kan inleda eller
fortsatta dessa studier. Processen f&r att hitta och dia-
gnostisera forsdkspersoner kan dessutom vara kostsam.
Vidare finns en risk att nya studier andrar den uppskattade
incidensen eller prevalensen for dessa sjukdomar eller att
antalet patienter visar sig vara lagre an forvantat. Om den
potentiellt adresserbara patientgruppen for vart och ett av
Sobis lakemedel visar sig vara begransad eller inte ar lam-
pad for behandling med sadana lakemedel, eller om nya
patienter blir allt svarare att identifiera eller fa tillgang till,
skulle det kunna paverka Koncernens resultat och verk-
samhet negativt. Eftersom de potentiella malgrupperna ar
mycket sma finns aven en risk att de sarlakemedel som
Sobi utvecklar inte blir lbnsamma, aven om de skulle ha
en betydande andel av marknaden. Det finns aven en risk
att Sobi inte erhaller sarlakemedelsstatus for de indikatio-
ner som Sobi har ansé&kt om.

Aven om ett lakemedel beviljas sérlakemedelsstatus
och erhaller marknadsexklusivitet r det inte sdkert att
denna exklusivitet effektivt skyddar lakemedlet fran kon-
kurrens, da den relevanta tillsynsmyndigheten kan god-
kanna ett annat lakemedel for samma tillstand om myn-
digheten anser att det senare ldkemedlet ar kliniskt éver-
lagset, sakrare och mer effektivt eller ger ett stort bidrag
till patientvarden. Vidare ar det majligt att framtida kost-
nadskontroller avseende statliga lakemedelssubventioner,
prissankningar eller priskontrollsinitiativ fran tillsynsmyn-
digheter begransar Sobis férmaga att tacka kostnaderna
for utveckling av sarldkemedel eller pa annat satt minskar
Koncernens totala intakter. Striktare requlatoriska krav
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och begransad marknadstillgang kan ocksa leda till &kade
utvecklingskostnader, langre handlaggningstider och
svarigheter att uppna tillracklig marknadspenetration. Om
Sobi inte lyckas med att framgangsrikt utveckla, mark-
nadsféra och tacka utvecklingskostnaderna for sarlake-
medel, kan det medfdra en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens finansiella stallning, resultat och framtida till-
vaxt.

Sobi ar féremal for risker forknippade med att
bedriva multinationell verksamhet

Geografisk expansion utgor en viktig del av Sobis tillvaxt-
strategi, med egen narvaro i omkring 30 lander samt leve-
rans av mediciner i manga fler. Till foljd av detta ar Kon-
cernen exponerad fér en forhojd risk kopplad till den eko-
nomiska, politiska, legala och affarsmassiga miljon i de
olika lander dar Sobi bedriver verksamhet. Det finns
manga risker férenade med en multinationell verksamhet,
inklusive &kade svarigheter att driva in forfallna eller obe-
talda fordringar, risk for forlust eller leveransférseningar
av lakemedel orsakade av transportproblem, restriktioner
for repatriering av inkomst eller kapital, frantagande av
avtalsenliga rattigheter, expropriation, konfiskatorisk
beskattning eller annan negativ skattepolitik eller statliga
atgarder, ldnedkningar, stigande inflation eller negativa
férandringar i de ekonomier dar Sobi eller dess partners
och leverantdrer ar verksamma, samt ekonomiska sank-
tioner och restriktioner for export och andra dverforingar
av varor (se aven "Sobi dr exponerat mot makroekono-
miska och geopolitiska faktorer" nedan). Sobis internatio-
nella verksamhet innebar aven dkade finansiella och
legala risker som en konsekvens av en mangd komplexa
och standigt féranderliga lagar och andra féreskrifter som
bland annat styr licensiering och registrering, bokforing,
produktsakerhet, arbetsrattsliga fragor, halsa och saker-
het pa arbetsplatsen, miljdskydd, manskliga rattigheter,
finansiell rapportering, bolagsstyrning, skatt, handel,
import och export samt konkurrensmetoder. Dessa lagar
och foreskrifter galler pa lokal, nationell och internationell
niva och riskerna kan vara storre i regioner som har ett
mindre stabilt regelverk och en mindre transparent till-
l@mpning av lagen (se dven "Sobi och tredje parter ar fére-
mal for risker relaterade till efterlevnad och intern kon-
troll" nedan). Underlatenhet att folja lagar, forordningar
eller krav i de lander dar Sobi bedriver verksamhet eller
dar Sobis lakemedel distribueras kan leda till civilrattsliga
eller straffrattsliga forfaranden, monetara eller icke-
monetara sanktioner, stérningar i verksamheten,
begransningar av méjligheten att importera och expor-
tera lakemedel samt anseendemassiga skador. Variationer
i prissattningen av lakemedel mellan olika jurisdiktioner
kan dessutom leda till obehdrig import eller aterimport av
Sobis lakemedel mellan olika jurisdiktioner och/eller till
infdrande av antidumpnings- och utiamningstullar eller
andra handelsrelaterade sanktioner. Foérandringar i ndgon
av dessa lagar, regler eller krav, eller i den politiska miljéon i
ett visst land, kan paverka Sobis férmaga att genomfora
affarstransaktioner pa vissa marknader, inklusive investe-
ringar, anskaffning och repatriering av vinster. Effekterna
av dessa faktorer ar svara att férutse men var och en av
dem skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa

Koncernens finansiella stallning, resultat, framtida tillvaxt
och formaga att uppfylla strategiska mal och expandera
till nya marknader.

Sobi dr exponerat mot makroekonomiska och
geopolitiska faktorer

Sobi, liksom lakemedelsindustrin i allmanhet, paverkas av
osakerhet och volatilitet i den globala och lokala makro-
ekonomiska miljon samt av geopolitiska faktorer. Den
globala ekonomin kan till exempel paverkas av faktorer
som hog arbetsldshet, begransad tillgang pa arbetskraft,
valutafluktuationer (se "Sobi dr féremal for valutarisk”
nedan), naturkatastrofer och effekterna av klimatférand-
ringar, pandemier och epidemier, energi- och ravaru-
priser, férandringar i finans- och penningpolitiken eller
prioriteringarna i de statliga budgetarna (sarskilt inom
lakemedel och bioteknik), inflation eller deflation, rantor
(se "Sobi ar féremal for rdnterisker” nedan) samt tullar och
andra restriktiva handelsatgarder. Till exempel har covid-
19-pandemin haft en betydande negativ inverkan pa bade
Sobi och den globala ekonomin, bland annat genom att
Oka pressen pa halsovardsbudgetar och utgifter och
manga lander kampar fortfarande med efterverkningarna
av pandemin. Covid-19-pandemin ledde ocksa till lagre
incidens av vissa sjukdomar, varav respiratoriskt syncytial-
virus ("RSV") hade storst betydelse for Sobi. Aven ordine-
ringstakten for hemofili paverkades negativt. Covid-
19-pandemin resulterade féljaktligen i minskad forsalj-
ning fér Sobis mediciner inriktade pa behandling av
sadana sjukdomar.

Darutover kan handelstvister och andra specifika for-
hallanden, sasom politisk instabilitet, férsamrade diplo-
matiska férbindelser, terrorism, protektionism samt regio-
nala och/eller gransdverskridande konflikter ha en negativ
inverkan pa den globala ekonomin. Som ett aktuellt
exempel har Rysslands krig mot Ukraina haft och kommer
sannolikt att fortsatta ha en betydande negativ inverkan
pa den globala ekonomin. Kriget har till exempel intensi-
fierat energikrisen i Europa, vilket har lett till inflations-
tryck, hojda rantor och fluktuerande ravarupriser. Om de
militéra aktionerna och de geopolitiska spanningarna
fortsatter eller intensifieras, med ytterligare inflationstryck
som féljd, kan detta dka Koncernens kostnadsbas, vilket i
sin tur kan f& en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
finansiella stallning och resultat. Den senaste tidens han-
delser i omvarlden och nedgangen i den globala ekono-
min har vidare accelererat trenden mot ytterligare kost-
nadskontroller inom halso- och sjukvarden samt varde-
baserad prissattning (se "“Besparingsreformer inom sjuk-
varden kan paverka Koncernens verksamhet negativt”
nedan).

Sobi ar vidare exponerat mot risken for ekonomiska
sanktioner och restriktioner f&r export och andra 6ver-
féringar av varor. Sadana sanktioner och restriktioner har
historiskt sett inférts mot féretag som deltar i vissa typer
av transaktioner med specifika lander dar Koncernen har
en lokal narvaro och bedriver verksamhet, inklusive Ryss-
land. Som ett globalt féretag ar Sobi féremal fér en rad
sanktionssystem som maste efterlevas och kostnaden for
efterlevnad okar i takt med att anvéndningen av ekono-
miska sanktioner dkar globalt. Aven om lakemedel typiskt
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sett ar exkluderade fran sanktioner kan Sobis export och
transaktioner paverkas av sanktionssystem, vilket skulle
begransa mdjligheten att handla med sanktionerade indi-
vider och/eller sanktionerade lander samt skapa praktiska
svarigheter vid export, sarskilt vad galler interaktionen
med banker och betalningséverforingar fran sanktione-
rade lander. Behoriga myndigheter kan till exempel krava
att bankerna haller inne betalningar till Sobi fran kunder
eller lander som ar féremal for sanktioner. Som ett exem-
pel har Ryssland nyligen blivit féremal fér internationella
sanktioner (inklusive sanktioner fran EU), och kan komma
att bli féremal for ytterligare sanktioner i framtiden, som
ett resultat av dess pagaende krig mot Ukraina. Sobi har
historiskt sett haft forsaljning i Ryssland (motsvarande en
procent av Koncernens totala intakter under 2022) och
det finns en risk att den verksamhet som bedrivs av Sobis
ryska dotterbolag kommer att begransas ytterligare
genom nya sanktioner. Sobis narvaro i Ryssland, aven om
den ar laglig, exponerar aven Sobi for anseendemassiga
risker. | takt med att Koncernen utdkar sin geografiska
rackvidd kan aven andra lander dar Koncernen har en
lokal narvaro och/eller ar verksam bli foremal for sanktio-
ner. Lagstiftning och andra regler och féreskrifter som
reglerar sanktioner ar ofta omfattande, kraver betydande
resurser for att efterleva och skulle kunna paverka férsalj-
ningen i de berérda landerna negativt, tvinga Sobi att
andra eller 6verge sina tillvaxtplaner och medféra nega-
tiva effekter for Koncernens skuldfinansiering. Under-
latenhet att folja sddana regleringar kan aven leda till
vasentliga boter och anseendemassig skada. | vilken
utstrackning sanktionerna mot Ryssland eller andra eko-
nomiska sanktioner kan komma att paverka Koncernen ar

osakert och utgdr en betydande risk for Sobis verksamhet,

strategi och tillvaxtpotential.

Sobi ar féremal for risker relaterade till
marknadsutveckling och konkurrens

Lakemedelsindustrin ar starkt konkurrensutsatt och drivs
av en mangd olika faktorer, inklusive tillgang till kompe-
tent personal, vetenskaplig innovation, prissattning, till-
verkning och férsérjningskedjans effektivitet samt exper-
tis inom marknadsatkomst och distributionskapacitet.
Vidare ar konkurrensen pa vissa av Sobis marknader sar-
skilt intensiv som en foljd av att lakemedelsinkdp gors via
offentliga upphandlingar (se "Sobis bedémningar avse-
ende upplupna avtalsenliga rabatter och anbudsbaserade
rabatter kan visa sig vara felaktiga” nedan).

Sobi méter framfor allt konkurrens fran nya lakemedel
som lanseras av konkurrenter inom Koncernens terapi-
omraden, samt fran biosimilarer och generiska versioner
av lakemedel som introduceras pa marknaden nar patent
eller marknadsexklusivitet [6per ut, vilket kan leda till att
Sobis marknadsandel minskar (se aven "Sobi ar féremal
for risker relaterade till dess immateriella rattigheter”
nedan). Som ett exempel minskade de arliga intakterna
fran Orfadin med 19,6 procent mellan 2019 till 2020,
framst pa grund av prispress och konkurrens fran gene-
rika. Konkurrenter som marknadsfor generika och bio-
similarer behdver inte bara samma kostnader for FoU och
andra kostnader som ar férenade med att lansera ett
markeslakemedel pa marknaden. Dessa foretag kan dar-

for ta mycket mindre betalt fér en konkurrerande version
av ett markesldkemedel. | vissa lander dar Koncernen
bedriver verksamhet finns aven organisationer som arbe-
tar med aktiv halsostyrning (Eng. managed care-organi-
sations) som typiskt sett foredrar generika eller biosimila-
rer framfér markeslakemedel samt statliga halsovards-
myndigheter och férsakringsbolag som uppmuntrar, eller
ibland kraver, anvandning av generiska lakemedel, vilket
minskar forsaljningen av markesldakemedel som inte
langre skyddas av patent. Over tid kan dkade patryck-
ningar fran statliga eller andra aktorer fér att anvanda
generika snabbt och vasentligt minska, eller bromsa till-
vaxten i, férsaljningen och ldnsamheten avseende de av
Sobis lakemedel som inte skyddas av patent eller mark-
nadsexklusivitet, vilket skulle kunna fa en negativ paverkan
pa Koncernens framtida resultat och finansiella stallning.
Vidare &r piratkopierade lakemedel ett vaxande globalt
problem och utgdr en risk for Sobis verksamhet. Om
nagot av Sobis lakemedel skulle piratkopieras kan det fa
en betydande negativ inverkan pa Sobis varumarke och
anseende.

Mé&nga av Sobis konkurrenter ar valkanda lakemedels-
féretag med betydande finansiella och andra resurser.
Foéretag med fler resurser kan ha stérre méjlighet att
genomfdra det utvecklingsarbete som kravs for att erhalla
marknadsgodkannande. Sobis ldkemedel kan exempelvis
bli obsoleta eller oldnsamma om konkurrenter utvecklar
nya ldkemedel eller gor tekniska framsteg inom tillverk-
ning eller produktion inom Sobis terapiomraden. Konkur-
renternas lakemedel kan ocksa vara, eller uppfattas vara,
mer effektiva eller mer effektivt marknadsférda och salda
an Sobis lakemedel. Sobis lakemedel kan aven bli obso-
leta eller oldbnsamma till féljd av publicerade riktlinjer,
rekommendationer eller studier. Dessutom kan Sobis
konkurrenter ha mojlighet att avsiktligt uppratthalla en
vasentlig prissankning pa sina lakemedel eller tjanster
under langre perioder. Detta skulle sannolikt leda till bety-
dande prispress, vilket i sin tur kan minska Koncernens
férsaljning och marknadsandel.

Lakemedelsindustrin kannetecknas aven av kontinuer-
lig produktutveckling och teknisk forandring. Intrade av
nya aktoérer pa nagon av Koncernens marknader kan gora
det svart for Sobi att ©ka sin marknadsandel, behalla
befintliga konkurrenspositioner eller 6verhuvudtaget fa
tilltrade till nya marknader. Om Sobi inte lyckas bibehalla
sin konkurrensposition, antingen genom produktutveck-
ling eller effektiv marknadsféring, eller om nagon av dess
stdrre konkurrenter inleder en prissattningskonkurrens
med Sobi, kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning, resultat och
framtidsutsikter.

Sobi dr féremal for risker relaterade till identifiering
och genomférande av férvérv

Sobi har historiskt sett vuxit genom en kombination av
organisk tillvaxt och férvarv och avser att fortsatta med
denna tillvaxtstrategi i framtiden. Exempel pa nyligen
genomfdrda forvarv ar forvarvet av CTl (som gav tillgang
till Vonjo) under 2023 (se "Sobi ar féremal for risker relate-
rade till forvdrvet och integrationen av CTI" nedan) och
férvarven av Dova Pharmaceuticals, Inc. ("Dova’) (som
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gav tillgang till Doptelet), Synagis, samt de globala rattig-
heterna till Gamifant under 2019. Att férlita sig pa férvarv
och andra transaktioner som ett satt att fa tillgang till nya
lakemedel eller som en metod for tillvaxt medfor vissa ris-
ker. Exempelvis kan Sobi misslyckas med att identifiera
transaktioner som mojliggdr Koncernens affarsstrategi, i
synnerhet da konkurrensen om malbolag och utveck-
lingsprogram inom lakemedelsindustrin har intensifierats,
vilket leder till ett minskat utbud av, eller 6kade priser p3,
l@ampliga transaktioner. Det finns aven en risk fér att Sobis
férvantade synergier av férvarven inte kan realiseras eller
att Sobi &drar sig ovantade risker och skyldigheter. Det ar
aven mojligt att Sobi inte lyckas identifiera samtliga legala,
skattemassiga och operativa risker i malbolaget, eller att
dessa inte tillkdnnages Koncernen vid tidpunkten fér for-
varvet, eller att dessa risker realiseras, far allvarligare kon-
sekvenser an vantat eller leder till 5kade integrationskost-
nader (se "Sobi ar foremal for risker relaterade till integra-
tionen av forvarv" nedan).

Sobi ar vidare exponerat for risken att utvarderingar av
forvarvsobjekt visar sig vara felaktiga, i synnerhet vad gal-
ler forvantningar pa tillvaxt, finansiella marginaler, kassa-
floden samt kostnads- och intéktssynergier. Beroende pa
situationen kan Sobi ocksa bli féremal for ytterligare eller
nya regelverk som maste hanteras, nya patientsegment
med andra konsumtionsvanor an vad Koncernen tidigare
har tillgodosett eller ny konkurrensdynamik som kan hin-
dra Koncernens tillvaxt och férsvara forverkligandet av
férvarvsmal. Sobis skuldsattningsgrad riskerar vidare att
Okas vasentligt om Koncernen behdver uppta betydande
skuld for att fullborda forvarv (se aven "Sobi dr féremal for
risker relaterade till finansieringen av férvarvet av CTI"
nedan). Om Sobi inte lyckas med att identifiera lampliga
strategiska forvarvsobjekt och/eller genomfdra férvary
skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Kon-
cernens tillvaxt, strategi och resultat.

Sobi &r féremal for risker relaterade till integrationen
av forvérv

Framgangen av Sobis férvarvsstrategi beror bland annat
pa formagan att framgangsrikt integrera forvarvade lake-
medel och verksamheter i Koncernen till den forvantade
kostnaden samt méjligheten att expandera lakemedlen till
nya eller befintliga marknader. Integrationen av ett férvar-
vat lakemedel eller en forvarvad verksamhet, inklusive till-
verknings-, distributions- och férsaljningsprocesser, ar en
komplex och kostsam process som kan ta flera ar och
som innefattar omstandliga regulatoriska processer. Inte-
grationsprocessen kan paverkas av en rad faktorer, sdsom
integrationen av IT-system eller andra system, implemen-
tering av Koncernens policyer, rutiner, verksamhets- och
styrningsstrukturer, s.k. onboarding (introduktionspro-
cess) for anstallda, bevarandet av lojalitet hos befintliga
forsakringstagare, patienter, lakare, och andra relevanta
tredje parter, uppratthallandet av tillverkning och distribu-
tion inom férvantad tidsram och kvalitet, antalet mark-
nadsgodkannanden som maste dverfdras till Sobi (se aven
"Sobi ar beroende av att erhalla och bibehalla requlato-
riska godkannanden” och “Sobi forlitar sig pa tredje parter
for utveckling, tillverkning och distribution av lakemedel”
ovan) samt ofdérutsedda rattsliga, regulatoriska, avtalsrela-

terade eller andra hinder. Vid forvarv av nya lakemedel
eller verksamheter identifierar Sobi dessutom typiskt sett
potentiella kostnadsbesparingar och andra synergier som
férvantas kunna realiseras nar verksamheten eller lake-
medlet &r fullt integrerat i Koncernens processer. Aven vid
en framgangsrik integration finns dock en risk att Sobi inte
kan realisera sadana potentiella kostnadsbesparingar eller
andra synergier eller att kostnaderna for att uppna dessa
synergier blir hogre, eller att tidpunkten blir en annan, an
férvantat.

Integration och expansion kan ocksd innebara en
belastning for ledningen och det finns darmed en risk att
Sobi inte kan avsatta tillrackliga resurser for att integrera
ett storre forvarv. Darutover finns en risk att nyckelperso-
ner i férvarvade foretag eller nyckelpersoner som ar néd-
vandiga for att framgangsrikt kommersialisera férvarvade
lakemedel och teknologier sdker anstallning nagon
annanstans, inklusive hos konkurrenter. Misslyckande
med att férvarva, behalla och nyttja tillrackliga resurser
inom ledning, férsaljning, administration, teknik och eko-
nomi for att stédja Koncernens expansion skulle kunna
undergrava forvarvsstrategin (se aven "Det finns en risk att
Sobi inte kan hantera tillvaxten pa ett effektivt satt” samt
"Sobi dr féremal for personalrelaterade risker” nedan).

Om Sobi forvarvar ett nytt lakemedel genom en
inkramsoverlatelse kan det handa att Sobi inte férvarvar
eller dvertar saljarens befintliga tillverknings-, distribu-
tions- eller forsaljningsorganisationer eller avtal. Under
dessa omstandigheter maste Sobi inga tillverkningsavtal
med en eller flera CMO:er samt logistik- och distribu-
tionsavtal med tredjepartsleverantérer. For att uppfylla
regulatoriska krav maste aven nya lakemedel integreras i
Koncernens system for kvalitetskontroll och farmako-
vigilans. Alla dessa steg kraver betydande resurser, ar ofta
féremal for férseningar och kan medféra betydande initi-
ala kostnader som riskerar att inte tackas om ett nytt lake-
medel inte integreras pa ett framgangsrikt satt. Sobi kan
till exempel stéta pa utmaningar med att sakra tillracklig
produktionskapacitet fran CMO:er (sarskilt for att produ-
cera det ytterligare dvergangslager som kravs for att und-
vika lakemedelsbrist under dverféringsfasen), anskaffa
den aktiva farmaceutiska substansen (Eng. active pharma-
ceutical ingredient) ("API") fér ett nyligen forvarvat lake-
medel eller forlora tillgang till know-how avseende till-
verkningen. Misslyckande med att framgangsrikt realisera
avsedda synergier fran férvarvade verksamheter eller
integrera forvarvade lakemedel i Koncernens verksamhet
skulle kunna f& en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens tillvaxt, verksamhet och resultat.

Sobi ar foremal for risker relaterade till férvarvet och
integrationen av CTI

Den 26 juni 2023 slutférde Sobi, genom ett helagt dotter-
bolag, forvarvet av CTl, ett amerikanskt biofarmaceutiskt
féretag med fokus pa blodrelaterade cancerformer och
sallsynta sjukdomar. Férvarvet genomfordes genom ett
offentligt uppkérserbjudande och efterféljande fusion,
varvid CTl som éverlevande bolag blev ett helagt dotter-
bolag till Bolaget. CTl ar for narvarande ett enprodukts-
féretag och dess férmaga att generera framtida intakter
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och uppna ldbnsamhet kommer framst att bero pa en
framgangsrik kommersialisering av Vonjo.

De fordelar som forvantas uppnas med férvarvet och
integrationen av CTl ar baserade pa flera antaganden som
gjorts utifran den due diligence som genomforts av Sobi
och annan tillganglig information och ar darfér till sin
natur osakra (se aven "Sobi ar féremal for risker relaterade
till identifiering och genomférande av forvarv” samt "Sobi
ar foremal for risker relaterade till integrationen av for-
varv” ovan). Foljaktligen finns det en risk att de forvantade
féordelarna eller synergierna fran férvarvet av CTl, inklusive
kostnads- och intaktssynergier relaterade till att nyttjan-
det av Sobis befintliga amerikanska kommersiella verk-
samhet och globala forsaljningsinfrastruktur inom hema-
tologi och sallsynta sjukdomar, vilken ar kompletterande
till CTl:s verksamhet, inte kan férverkligas pa det satt som
férvantats eller inom den férvantade tidsramen. For det
fall Sobi inte har lyckats med att identifiera eventuella
brister i CTl:s verksamhet i sin due diligence-granskning
utgdr det vidare en betydande risk fér Koncernen, i syn-
nerhet eftersom de utfastelser och garantier som Sobi
ingick i samband med forvarvet inte 6verlevde slutféran-
det av det offentliga uppkdépserbjudandet och fusionen,
innebarande att Koncernen darmed inte kan rikta krav pa
ersattning for eventuella skador som orsakas till foljd av
férvarvet.

Kommersialiseringen och den framtida l6nsamheten av
Vonjo ar bland annat beroende av att nddvandiga god-
kannanden fran myndigheter erhalls och bibehalls. |
februari 2022 beviljades CTl ett villkorat godkannande for
Vonjo f&r behandling av vuxna patienter med primar eller
sekundar myelofibros (post-polycytemia vera eller post-
essentiell trombocytemi) med intermediar eller hog risk
inom ett specifikt trombocytantalintervall enligt FDA:s
modell f&r accelererat godkannande. Godkannandet ar
villkorat av att en bekraftande fas 3-studie (PACIFICA-
studien) slutfors efter marknadsintroduktionen. Bekraf-
tande studier ar kostnads- och tidskravande och under-
latenhet att uppfylla dtaganden och krav efter godkan-
nandet, inklusive slutférandet av patientrekrytering och, i
synnerhet, brist pa positiva sakerhets- och effektivitets-
resultat fran pagaende och planerade studier, kan leda till
negativa myndighetsatgarder och/eller aterkallande av
det regulatoriska godkannandet. Om PACIFICA-studien
inte bekraftar klinisk nytta finns det saledes en risk att Sobi
kan behoéva genomga ytterligare granskning och under-
sokning, vilket kommer att vara kostsamt och tids-
kravande, eller slutligen éverge utvecklingsarbetet med
Vonjo.

Om Sobi inte lyckas integrera CTl i Koncernen ur ett
operativt, kommersiellt, administrativt eller finansiellt per-
spektiv, om Vonjo inte ndr kommersiell framgang eller om
Sobi lider nagon skada i samband med férvarvet som inte
kan kompenseras, kan det fa en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, ldnsamhet och finansiella
stallning. | vilken utstrackning risker relaterade till forvar-
vet och integrationen av CTl kan komma att paverka Kon-
cernen ar osakert, vilket utgdér en betydande risk fér Kon-
cernens tillvaxt, strategi och verksamhet.

Det finns en risk att Sobi inte kan hantera tillviaxten
pa ett effektivt satt

Sobi har haft en betydande tillvaxt under de senaste aren,
bland annat genom att etablera nya kontor i nya lander.
Som ett exempel har Koncernen 6kat sin verksamhet fran
24 lander ar 2016 till omkring 30 lander per dagen for
detta prospekt. Per den 30 juni 2023 hade Koncernen
1790 anstallda i Europa, Nordamerika, Mellandstern,
Asien och Australien. Om Sobi lyckas med sin tillvaxt-
strategi kommer ytterligare expansion att kravas, i synner-
het av distributionen, regulatoriska funktioner, farmako-
vigilans och kvalitetskontroll samt fortsatta investeringar i
relevanta IT-system, vilket riskerar att inte uppnasii tid, pa
ett kostnadseffektivt satt eller dverhuvudtaget.

Sobis historiska tillvaxt har stallt stora krav pa ledning
och nyckelpersoner da expansionen 6kat komplexiteten i
verksamheten och inneburit en betydande belastning pa
ledning, verksamhet, tekniska system och internrapporte-
ring. Framtida tillvéxt kan forstarka dessa krav och belast-
ningar ytterligare och det ar inte sakert att Koncernens
nuvarande och planerade personal, system, processer
och kontroller ar tillrackliga fér att stddja och effektivt
leda verksamheten och integrera férvarvade foretag. For-
magan att anstalla ett tillrackligt antal nya medarbetare
for Koncernens verksamhet ar beroende av den totala till-
gangen pa kvalificerade medarbetare och férmagan att
erbjuda dem tillrackligt attraktiva anstallningsvillkor jam-
fort med andra arbetsgivare (se "Sobi dr féremal for per-
sonalrelaterade risker” nedan). Tillvaxten under de senaste
aren har aven lett till vasentligt ©kade omkostnader. Om
Sobi vaxer kraftigti framtiden kan det bli nddvandigt att
inte bara gbra nya investeringar och utdka personal-
styrkan ytterligare, utan aven att utdka samarbetet med
CMO:er, logistikleverantdrer och andra tredjeparts-
leverantorer med vilka Sobi bedriver verksamhet samt att
lagga tid och kraft pa att integrera dessa tjansteleveran-
torer i Koncernens processer. Eventuella misslyckanden
med att effektivt hantera tillvaxten kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens rorelsekostnader, lon-
samhet och férmaga att na sina strategiska mal.

Sobi har inte kontroll 6ver de tredje parter som Sobi
férlitar sig pa for tillverkning, lagring eller
distribution av ldkemedel

Formagan hos tredjepartsleverantérer, inklusive CMO:er,
distributorer och logistikleverantorer, att fullgdra sina ata-
ganden ligger till stor del utanfér Sobis kontroll. Forlitande
pa tredje parter medfér risker som Sobi inte skulle utsattas
fér om Koncernen sjalv tillverkade, lagrade eller distribue-
rade ldkemedel, daribland en bristande féormaga hos
tredje parter att sakerstalla och uppratthalla viss regel-
efterlevnad och kvalitetssakring (inklusive underlatenhet
att uppfylla miljétillstand eller kontroller, eller halso- och
sakerhetskrav) (se "Sobi och dess tredjepartsleverantorer
ar foremal for omfattande statliga lakemedelsregleringar”
nedan), leveransbegransningar till féljd av kapacitets- och
schemaldggningsbegrénsningar hos tredje part, eventu-
ella avtalsbrott av tredje part pa grund av faktorer utanfér
Sobis kontroll, samt risken att tredje part baserat pa den-
nes egna affarsprioriteringar sager upp eller avstar fran att
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férnya avtalet vid en tidpunkt som ar kostsam eller olaglig
fér Sobi. Exempelvis skulle en situation dar en eller flera
tredjepartsleverantdrer drabbas av ett betydande verk-
samhetsavbrott eller genomfér en betydande prishdjning,
eller dar en eller flera produktions- eller lagringsanlagg-
ningar hos tredjepartsleverantorer stangs ned av en statlig
myndighet (till exempel FDA eller EMA), kunna leda till att
Sobi behoéver s6ka alternativa leverantorer, att Koncer-
nens kostnader okar, att tillverkning eller leverans av lake-
medel hindras eller férsenas och att Koncernens forsalj-
ning paverkas negativt (se aven "Det finns en risk att Sobi
inte kan inga eller fornya avtal med vasentliga tredje-
partsleverantorer etc.” nedan). Vidare kan férmagan att
anskaffa APl:er och andra ravaror som kravs for tillverk-
ning eller distribution av lakemedel paverkas negativt av
handelser sdsom krig, naturkatastrofer, pandemier etc. (se
"Sobi dr foremal for risker relaterade till naturkatastrofer,
vaderforhallanden, pandemier, krig, terroristattacker,
olyckor och andra externa handelser” nedan). Som ett
exempel har Sobi drabbats, och kan fortsatt komma att
drabbas, av vissa storningar i leveransen av olika ravaru-
komponenter, sdsom glasflaskor och filtersatser, till foljd
av covid-19 pandemin.

Om tredjepartstillverkare inte foljer tillampliga regler
eller om de férser Sobi med ldkemedel som ar defekta
eller innehaller kontaminerade substanser som inte iden-
tifierats fore distribution till patienter, riskerar Koncernen
att drabbas av sanktioner, inklusive béter, féreldgganden,
civilrattsliga pafoljder, upphavande eller aterkallande av
marknadsféringstillstand och andra nddvandiga godkan-
nanden, forseningar eller uteblivna leveranser av lake-
medel, beslag eller aterkallanden av lakemedel, verksam-
hetsrestriktioner och atal, vilket allvarligt kan skada Kon-
cernens anseende, verksamhet eller lbnsamhet. Eftersom
Sobi aven outsourcar lagring och distribution av lakeme-
del ar det inte sakert att Sobi upptacker defekter eller kon-
tamineringar i lakemedel i tid for att forhindra potentiell
skada pa patienter eller upptacker sadana defekter eller
kontamineringar éverhuvudtaget, vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens anseende,
verksamhet, finansiella stallning, resultat och framtidsut-
sikter. Dessutom kan Sobi tvingas att aterkalla lakemedel
fran marknaden, vilket i vissa fall kan leda till produktan-
svarskrav och betydande kostnader samt anseendemas-
siga skador (se aven "Sobi ar foremal for risker relaterade
till produktansvar och produktaterkallelser” nedan).

Det finns en risk att Sobi inte kan inga eller férnya
avtal med véasentliga tredjepartsleverantorer etc.

Sobi har ett stort antal avtal och relationer med tredje
part, inklusive olika leverantorer, tillverkare, licensgivare,
distributorer, logistikleverantdrer och andra entreprend-
rer. Dessutom férlitar sig Sobi vanligtvis pa en enda distri-
butdrivarje land dar Koncernen marknadsfor sina lake-
medel, ochivissa fall ar en enda distributor ansvarig for
flera lander.

Det finns en risk att Sobi inte lyckas inga eller férnya
avtal med viktiga tredje parter, vilket skulle kunna fa en
vasentligt negativ paverkan pa Sobis verksamhet. Om Sobi
férlorar en tredjepartstillverkare kan en av foljderna bli att
Sobi inte kan anlita en alternativ tredje part i tid for att for-

hindra férseningar i produktionen eller distributionen av
lakemedel. Tillexempel kan det ta flera ar att ersatta API-
leverantdrer pa grund av strikta regulatoriska krav. Det
finns dven en risk att Sobi i framtiden inte lyckas inga avtal
med tredjepartstillverkare eller tredjepartsdistributorer,
liksom med andra tredje parter som Sobi férlitar sig pa fér
distribution och férsaljning av lakemedel, pa acceptabla
villkor eller dverhuvudtaget. Méjligheten att inga eller for-
nya avtal med vasentliga tredje parter kan begransas av
omstandigheter utanfér Sobis kontroll, sdsom allman
ekonomisk nedgdng, marknadsmattnad eller kad kon-
kurrens. Exempelvis kan motparter begara prisjustering
fran Koncernen nar avtal l6per ut eller ska omférhandlas
eller nar deras verksamhet genomgar betydande volym-
férandringar. Vissa tredje parter kan dven forsdka hdja
tidigare 6verenskomna priser pa grund av priskonkurrens,
andra ekonomiska behov eller patryckningar som en
sadan tredje part upplever. Om ett avtal med en vasentlig
leverantor, tillverkare eller distributdr sags upp eller inte
forlangs, om vasentliga motparter flyttar verksamheten
fran Koncernen, eller om Sobi inte lyckas behalla en hog
férnyelsegrad och gynnsamma avtalsvillkor, kan detta
orsaka férseningar, hamma férsaljningen och i slutandan
vasentligt paverka Koncernens ldnsamhet.

Ogynnsamma bestdmmelser i offentliga avtal kan
medfdra vdsentliga begransningar och osédkerheter i
Sobis verksamhet

Sobi ingar avtal med statliga myndigheter inom ramen for
den ordinarie affarsverksamheten. Offentliga avtal inne-
haller vanligtvis bestammelser som ger den relevanta
myndigheten betydande rattigheter och rattsmedel, varav
manga vanligtvis inte aterfinns i kommersiella avtal, inklu-
sive bestammelser som ger den relevanta myndigheten
mojlighet att (i) sdga upp befintliga avtal, helt eller delvis,
oavsett skal eller utan skal, (i) ensidigt minska eller andra
avtal eller underleverantorsavtal, inklusive genom att
infora skaliga prisjusteringar, (iii) avbryta flerariga avtal och
relaterade ordrar om budget saknas for att fullgora avtalet
efterfoljande ar, (iv) helt eller delvis avsta fran att utnyttja
en option att kdpa en produkt enligt ett upphandlings-
kontrakt eller att finansiera ytterligare utveckling enligt ett
utvecklingskontrakt, (v) avsta fran att férnya ett upphand-
lingskontrakt, (vi) havda rattigheter till anlaggningar eller
till produkter, inklusive immateriella rattigheter, som
utvecklats enligt kontraktet, (vii) vidta atgarder som leder
till en ldngre utvecklingstid an férvantat, (viii) styra utveck-
lingen av ett utvecklingsprogram pa ett satt som inte valts
av uppdragstagaren, (ix) stdnga av eller utesluta upp-
dragstagaren fran att gora affarer med regeringen eller en
viss statlig myndighet och (x) kontrollera eller forbjuda
export av produkter.

Offentliga avtal innehaller typiskt sett bestammelser
som medger ensidig uppsagning eller andring, helt eller
delvis, pa den relevanta myndighetens begaran. Enligt all-
manna principer i lagstiftning om offentlig upphandling ar
uppdragstagaren mojligheter till ersattning, aven om den
relevanta myndigheten sager upp ett avtal utan sarskilda
skal, ofta begransade till uppkomna eller avtalade kostna-
der, forlikningskostnader och vinst pa arbete som slutforts
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fére uppsagningen. Om den relevanta myndigheten sager
upp ett avtal pa grund av férsummelse, har uppdrags-
tagaren typiskt sett ratt att atervinna uppkomna kostnader
och tillhérande vinster endast for godkanda artiklar och
kan hallas ansvarig fér merkostnader som staten adragit
sig for att anskaffa icke-levererade artiklar fran en annan
leverantor.

Om nagot av de offentliga avtal som Sobi ar part i skulle
andras eller upphavas till nackdel fér Sobi, eller om nagon
statlig myndighet pa annat vis skulle vidta atgarder enligt
avtalen som ar negativa fér Sobi och for vilka Koncernen
inte kompenseras fullt ut, kan det f4 en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Kostnaden fér APILer eller insatsmaterial som
anvénds vid tillverkningen av Sobis lakemedel kan
Oka avsevart

Prisvarda, hogkvalitativa APl:er och insatsmaterial ar, till
folid av arten av de lakemedel som Koncernen saljer,
avgorande fér Sobis verksamhet. Aven om Koncernen till
forlitar sig pa tredje parter for att tillverka ldkemedel har
CMO:er ofta ratt att féra vidare prisokningar for ingredi-
enser eller material enligt de relevanta tillverkningsavtalen
och avtalen med leverantdrerna ger ofta leverantoren ratt
att hdja priserna pa arlig basis. Dessutom kan ransonering
av eller brist pa insatsvaror och material intraffa och for-
sena eller omojliggdra distributionen av Sobis lakemedel
(se "Sobi ar exponerat mot makroekonomiska och geo-
politiska faktorer” ovan och "Sobi ér féoremal for risker
relaterade till naturkatastrofer, vaderforhallanden, pan-
demier, krig, terroristattacker, olyckor och andra externa
hdndelser” nedan). Hastiga betydande kostnadsokningar
som inte kan &verfdras till Sobis kunder eller langvarig
brist pa insatsvaror och material skulle kunna 6ka Koncer-
nens kostnader hamma Sobis forsaljning och darmed
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
finansiella stallning och resultat.

Sobi ar féoremadl for risker relaterade till
produktansvar och produktaterkallelser

Utveckling, tillverkning, studier, marknadsforing och fér-
saljning pa eller av farmaceutiska produkter ar férenade
med betydande risk for produktansvarskrav eller aterkal-
lelser. Sobi kan hallas ansvarigt, eller &dra sig kostnader
relaterade till, skadestandsansprak och/eller produktater-
kallelser om nagot av dess lakemedel orsakar skada eller
under utveckling, tillverkning, férsaljning eller anvandning
visar sig vara olamplig. Biverkningar eller negativa handel-
ser som ar kanda eller rapporterade att vara férenade
med, eller tillverkningsfel i, de produkter som saljs av Sobi
kan férvarra en patients tillstand eller leda till allvarlig
skada eller i varsta fall dodsfall. Detta kan leda till terkal-
lelser av en eller flera av Sobis produkter, antingen pa
Sobis eget initiativ eller pa initiativ av Sobis leverantorer,
myndigheter och andra enheter som utdvar tillsyn 6ver
lakemedelsforsaljiningen. | manga lander, inklusive i EU:s
medlemsstater, féreskriver nationell lagstiftning strikt
ansvar (utan vallande) som galler aven nar skador orsakas

bade av en defekt i en produkt och av en handling eller
underlatenhet av en tredje part.

Eventuella aterkallelser av Koncernens produkter skulle
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet i den man Sobi férhindras att salja produkten
under en tid samt om Sobi lider varumarkes- eller anse-
endemassig skada. Biverkningar eller aterkallelser kan
ocksa leda till produktansvarskrav fran enskilda och
tredjepartsbetalare och/eller leda till att FDA, EU-kom-
missionen eller andra behdriga myndigheter inleder en
undersdkning av sakerheten eller effektiviteten hos Sobis
produkter och marknadsféringsprogram. Sadana under-
sdkningar kan ocksa leda till aterkallelse av Sobis produk-
ter eller mer allvarliga atgarder, begransningar av de indi-
kationer for vilka lakemedlen far anvandas, eller upp-
havande, andring eller aterkallande av godkannande, eller
produktansvarstvister. Produktansvarstvister kan vara
kostsamma att forsvara och kan leda till minskad forsalj-
ning, betydande skadestandskrav fran deltagare i kliniska
studier eller patienter, varumarkes- eller anseendemassig
skada, bristande majligheter till kommersialisering av
Sobis potentiella ldkemedel samt att ledningens tid, upp-
marksamhet och resurser tas i ansprak. Oberoende av
grund eller slutligt utfall skulle skadestandskrav sannolikt
leda till negativ publicitet, minskad efterfragan pa Sobis
potentiella lakemedel, anseendemassig skada, att kliniska
studier avbryts eller dras tillbaka samt betydande juridiska
kostnader f&r Koncernen.

Produktansvarsforsakringar ar dyra, kan vara svara att
erhalla och riskerar att inte finnas tillgangliga i framtiden
pa acceptabla villkor eller dverhuvudtaget. Det finns aven
en risk att Koncernens befintliga férsakringsskydd for pro-
duktansvar inte tacker alla framtida skyldigheter som kan
uppsta i samband med utveckling, tillverkning eller fér-
saljning av Koncernens produkter. Ett eller flera fram-
gangsrika skadestandskrav mot Koncernen som éverskri-
der Koncernens tillgangliga forsakringsskydd skulle kunna
innebara betydande skyldigheter for Sobi och fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning, resultat och tillvaxtutsikter.

Sobi ar féremal fér personalrelaterade risker

Pa grund av verksamhetens specialiserade vetenskapliga
karaktar ar Sobi starkt beroende av sin férmaga att attra-
hera och behalla ledande befattningshavare, nyckelper-
soner samt annan kvalificerad personal inom vetenskap,
teknik och forsaljning. Forlust av, eller svarigheter att
rekrytera, nyckelpersoner inom ledning, vetenskap, teknik
eller forsaljning skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning,
resultat och framtidsutsikter. Sobi méter konkurrens om
personal inom vetenskap och teknik fran andra foretag,
akademiska institutioner, myndigheter och andra organi-
sationer. S&dan konkurrens forstarks ocksa av en brist pa
kvalificerad personal i Sverige, exempelvis inom veten-
skap och teknik. En ékande efterfragan pa hogre loner ris-
kerar dessutom att gora det svart for Sobi att anstalla eller
behalla verksamhetskritisk personal. Om Sobi i framtiden
inte kan uppratthalla tillfredsstallande relationer med sina
anstallda eller férhandla fram godtagbara anstallnings-
avtal kan det leda till arbetsnedlaggelse, strejker eller
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andra stridsatgarder eller arbetskraftsrelaterade utma-
ningar (inklusive hdgre personalkostnader). Aven om Sobi
anser sig ha goda relationer med de anstallda i allmanhet,
finns det en risk att relationerna kan komma att férsamras
och att Sobi kan komma att drabbas av arbetsrattsliga
tvister i framtiden. Forlust av nyckelpersoner eller ofor-
maga att attrahera, rekrytera och behalla hdgkvalificerade
medarbetare som kravs f&r Sobis verksamhet, eller fore-
komsten av negativa arbetsmarknadsatgarder, kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens dagliga verk-
samhet, anseende och resultat. Om nyckelpersoner ldm-
nar Koncernen riskerar det aven att leda till forlust av viktig
know-how (se aven "Tredje part kan med framgang hévda
att Sobi har gjort intrang i deras immateriella rattigheter”
nedan).

Vidare anlitar Sobi ofta konsulter (inklusive enskilda
firmor och fdmansbolag) varav vissa utfér arbetsuppgifter
som liknar de uppgifter som utférs av Sobis heltids-
anstallda. Under vissa omstandigheter kan en konsult
betraktas som en de facto-anstalld ur ett arbets- och
skatterattsligt perspektiv och darigenom vara berattigad
till samma rattigheter och skydd som en anstalld. Om
nagon av Koncernens konsulter omklassificeras som
anstalld skulle det leda till 6kade arbetskraftskostnader
och ovantade skatteskulder fér Koncernen samt kunna
innebdra utmaningar for det fall Sobi énskar avsluta kon-
sultens uppdrag.

Sobis ldkemedel har begrédnsad hallbarhet

Sobi har lakemedelssubstanser, lakemedelsprodukter och
fardiga varor i lager. Eftersom det ar normalt att vissa
ingredienser bryts ned med tiden har lakemedlen en
begransad hallbarhetstid, vilket innebar att Koncernens
varulager kan komma att narma sig sitt utgangsdatum
och inte kunna saljas. Sobis ldakemedel har en registrerad
hallbarhetstid som vanligtvis varierar fran 24 till 60 mana-
der beroende pa produktens stabilitetsprofil. Koncernen
har normalt sett fardiga varor i lager som racker i tre till
tolv manader och varorna gar — beroende pa anvand-
ningsomrade, geografi och handelskanal — vanligtvis att
saljainom tre till tolv manader fore det att hallbarhets-
tiden gar ut. Aven om Sobi hanterar lagret kan det bli néd-
vandigt att skriva ned vardet pa lagret, till exempel nar en
prognostiserad efterfragan pa en produkt inte realiseras
eller om en produkt drabbas av férsenad registrering fér
redan producerade mellanprodukter eller produkter, vil-
ket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Kon-
cernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoférsaljningsvardet, dar inkuransrisk och konsta-
terad inkurans beaktas i varderingen. Under 2022 skrevs
varulagret ned och kostnadsférdes med 254 miljoner SEK.

Sobi ar féremal for risker relaterade till
naturkatastrofer, vaderférhallanden, pandemier,
krig, terroristattacker, olyckor och andra externa
hédndelser

Den geografiska spridningen av Sobis verksamhet expo-

nerar Koncernen for risker relaterade till bland annat
naturkatastrofer, epidemier och pandemier samt svara

vaderforhallanden, vilka alla ligger utanfor Koncernens
kontroll och kan ha en betydande negativ inverkan pa
Koncernen. Risken fér negativa miljohandelser ékar ytter-
ligare pa grund av den globala klimatférandringen, som
leder till att vissa typer av naturkatastrofer intraffar oftare
eller med mer omfattande effekter samt okar risken for
regional och lokal exponering for olika typer av risker for
ekosystem, manniskors halsa och férsorjningskedjor. Pro-
duktionsfel eller mekaniska fel, elavbrott, strejker, olyckor,
brander, sabotage, brottslig verksamhet eller liknande
handelser som paverkar Sobis eller tredje parts anlagg-
ningar eller lager negativt kan vidare leda till exempelvis
férseningar eller svarigheter att genomféra kliniska stu-
dier, stérningar i forsérjnings- eller distributionskedjan
(inklusive oférmaga att fa tag pa APl.er och andra ravaror
som kravs for tillverkning eller distribution av lakemedel),
misslyckande att leverera ldkemedel till patienter, poten-
tiella skador pa lagret samt forlust av vardefull data och
andra foremal. Ett aktuellt exempel ar de restriktioner och
nedstangningar av myndigheter och sjukhus som
genomférdes under covid-19-pandemin, vilka begran-
sade Koncernens formaga att dvervaka och genomféra
kliniska studier och resulterade i forseningar i etablering
av anlaggningen (Eng. site activation) samt patientrekry-
tering for studierna. Om Sobi eller nagon tredje part i for-
sorjnings- eller distributionskedjan paverkas negativt av
en sadan héndelse finns en risk att tillverkning eller leve-
rans av lakemedel hindras eller férsenas pa obestamd tid
och/eller att Koncernen tvingas soka alternativa leveran-
torer eller distributérer till hdgre kostnad, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens rykte, forsalj-
ning, kostnadsbas och resultat.

Legala, regulatoriska och
bolagsstyrningsrisker

Sobi och dess tredjepartsleverantorer dr foremal for
omfattande statliga lakemedelsregleringar

Sobi och dess tredjepartstillverkare, distributérer och
6vriga leverantorer ar féremal f&r omfattande, komplexa,
kostsamma och féranderliga regelverk som bland annat
reglerar utveckling, godkannande, tillverkning och upp-
handling av kontraktstillverkning, grossistdistribution och
leverans, prissattning, farmakovigilans och marknads-
féring av Koncernens lakemedel. Globalt marknadsfor
Sobi sina lakemedel i 6ver 70 lander, framst i Europa,
Nordamerika, Mellandstern och Nordafrika, Ryssland,
Kina och Japan. Medan regelverket i EU till viss del ar har-
moniserat, ar regelverket i dvriga Europa och utanfor
Europa fragmenterat och varierar fran land till land. Intak-
terna utanfor Europa uppgick till 56,8 procent av Koncer-
nens totala intakter under 2022 (exklusive royaltyintakter
fran hemofiliprodukter som inte ar hanforliga till en speci-
fik region).

Sobi saljer huvudsakligen receptbelagda lakemedel. |
de flesta lander regleras prissattningen av receptbelagda
lakemedel antingen direkt (till exempel genom lagstad-
gade prissankningar) eller indirekt (till exempel genom
referenspriser och lakemedelssubventioner som betalas
av sjukforsakringssystemet, obligatoriska rabatter, villkor
och/eller krav avseende rabatter, skapandet av ramvillkor
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for att stimulera marknadskrafter och konkurrens). Pris-
sattningen kan ocksa paverkas av multinationella regle-
ringarinom EU. Férandringar i dessa regler eller proce-
durregler, exempelvis de som styr offentlig upphandling
och anbudsfdrfaranden, kan minska lbnsamheten fér
enskilda lakemedel och, i sarskilda fall, géra ett lakemedel
olénsamt (se aven "Besparingsreformer inom sjukvarden
kan paverka Koncernens verksamhet negativt” nedan).

Lakemedelsindustrin ar exponerad foér forandringar i
nationella och internationella tekniska standarder som
reglerar FoU, produktion och marknadsforing. Tillsyns-
myndigheterna i de jurisdiktioner dar Sobi bedriver verk-
samhet utfér noggrann édvervakning av att lakemedels-
féretagen foljer relevanta bestammelser och Sobis verk-
samhet, liksom verksamheten hos de tredjepartstillver-
kare och distributdrer som Sobi anlitar, ar féremal for
regelbundna inspektioner av relevanta tillsynsmyndig-
heterna pa Sobis marknader. Det rattsliga ramverket for
lakemedelssektorn (inklusive Sobis verksamhet) ar fore-
mal for standiga forandringar. Som exempel kan namnas
att EU:s lakemedelslagstiftning f&r narvarande ar under
revidering. Detta inkluderar férslag till ett nytt direktiv och
en ny férordning som utgdr EU:s regelverk for alla lake-
medel (inklusive de for sallsynta sjukdomar och fér barn).
Innehallet, tidpunkten fér antagande och genomférande
av det slutliga rattsliga ramverket ar dock fortfarande osa-
kert. Forslaget, som antogs av EU-kommissionen i april
2023, ar for narvarande féremal for en offentlig remiss-
period och kan komma att dndras. Vidare tradde Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) 2021/2282 om
utvardering av medicinsk teknik ("HTA" respektive "HTA-
forordningen”) i kraft i januari 2022. HTA ar ett férfarande
for att beddma mervardet av till exempel nya lakemedel
och HTA-férordningen foreskriver bland annat att HTA-
myndigheterna i respektive medlemsstat ska anvanda
rapporterna fran de gemensamma kliniska utvarderingar
som genomfors pa EU-niva som en del av deras natio-
nella eller regionala HTA-processer, vilket kommer att
resultera i nationella beslut om prissattning och subven-
tionering. HTA-férordningen kommer att tillampas fran
och med januari 2025, med en ytterligare trearig dver-
gangsperiod for medlemslanderna att fullt ut kunna
anpassa sig till det nya systemet. Det ar osakert i vilken
utstrackning den féreslagna lakemedelslagstiftningen
och HTA-férordningen skulle kunna paverka Koncernen,
vilket utgdr en betydande risk for Sobis strategi och l&n-
samhet.

Sobis tredjepartstillverkare omfattas bland annat av
principerna fér god tillverkningssed (Eng. good manufac-
turing practice) (GMP), god klinisk sed (Eng. good clinical
practice) (GCP), god sed for sakerhetsdvervakning av
lakemedel (Eng. good pharmacovigilance practice) (GVP)
och god distributionssed (Eng. good distributition prac-
tice) (GDP), och efterlevnaden av dessa principer utvarde-
ras av de behdriga tillsynsmyndigheterna genom regel-
bundna revisioner pa plats. Aven om Koncernen har out-
sourcat all tillverkning? och distribution av sina lakemedel
till tredje part forblir Sobi fullt ansvarig for lakemedlens

kvalitet och regelefterlevnad. | slutandan kan bristande
efterlevnad av tilldmpliga regelverk leda till béter, ofdrut-
sedda kostnader for efterlevnad, aterkallelser (se aven
"Sobi ar féremal for risker relaterade till produktansvar
och produktaterkallelser” ovan) eller beslagtagande av
lakemedel, helt eller delvist avbrott i produktion eller dist-
ribution, avbrutna granskningar av lakemedelsansok-
ningar, tillsynsatgarder, féreldgganden och atal, liksom
anseendemassig skada eller minskad férsaljning och
marknadsandel. Darutdver kan Sobi adra sig betydande
kostnader fér avhjalpande atgarder. Sobi har dven sam-
arbetsavtal, inlicensieringsavtal och andra arrangemang
med tredje parter som ar beroende av myndighetsgod-
kannanden f&r sina processer och produkter. Dessa tredje
parter ar foremal for liknande regelverk och Sobi kan
paverkas negativt om nagon av dessa tredje parter inte
uppfyller Koncernens regulatoriska krav och deras bris-
tande efterlevnad leder till ett avbrott i leveransen av
ramaterial eller insatsvaror eller, i fallet med nagon av
Sobis licensgivare, hindrar Koncernens formaga att pro-
ducera inlicensierade produkter.

Sobi far ibland in begaran om att tillhandahalla produk-
ter som annu inte har erhallit myndighetsgodkéannande,
tillexempel om en patient har en livshotande eller sarskilt
svar sjukdom/svart tillstand for vilken det inte finns nagra
tillfredstallande alternativ for behandling och dar registre-
ring i en klinisk studie inte ar mdéjlig och den behandlande
lakaren énskar forse sina patienter med ett provnings-
lakemedel. Sobi kan stddja sadana férfragningar mot bak-
grund av humanitara skal genom sin process for s.k.
"Managed Access Programmes”. Bristande regelefterlev-
nad vid ett sadant tillhandahallande kan innebara béter,
oférutsedda kostnader for efterlevnad (se dven "Sobi &r
foremal for risker relaterade till produktansvar och pro-
duktaterkallelser” ovan och "Sobi och tredje parter ar
féremal for risker relaterade till efterlevnad och intern
kontroll” nedan), verkstallighetsatgarder samt skada Sobis
anseende allvarligt.

Det finns enrisk att Sobi inte pa ett effektivt satt lyckas
uppmarksamma och anpassa sig till samtliga férandringar
i de regelverk som potentiellt kan paverka verksamheten i
den man den regulatoriska granskningen skulle oka ytter-
ligare. Det ar aven sannolikt att Koncernen kommer att bli
foremal for 6kade kostnader i takt med att de regulato-
riska kraven &kar. Sedan februari 2019 maste till exempel
tillverkare och distributérer av farmaceutiska produkter i
EU folja nya férpackningsstandarder av sadana produkter
som syftar till att minska risken for piratkopierade produk-
ter. Bland annat kraver dessa regler att férpackningarna
ska vara manipuleringssakra, vilket gor férpackningspro-
cessen ldangsammare. Flera andra lander haller pa att
infora eller planerar att inféra liknande atgarder. | enlighet
med uppdaterad lagstiftning fér lakemedel i Eurasiska
ekonomiska unionen ("EAEU") maste registreringsunder-
lagen dessutom uppdateras av innehavaren av marknads-
foringstillstandet och godkannas av den behoriga myn-
digheten. Om den uppdaterade dokumentationen inte
har godkants av den behd&riga myndigheten senast 2025

2) Sobi har historiskt sett tillverkat den aktiva substansen i ReFacto AF/Xyntha for Pfizer internt. Under 2022 meddelade dock Sobi att avtalet
med Pfizer kommer att upphdra under det forsta kvartalet 2024 och att Sobi darmed slutfor dvergangen till helt extern tillverkning.
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kommer marknadsféringstillstandet upphdra att galla. |
tillagg till de 6kade kostnader som Sobi kan komma att
adra sig pa grund av att registreringsunderlaget maste
uppdateras, finns det aven en risk att registreringen gar
férlorad.

Om nagon av ovanstaende risker férverkligas skulle det
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning, resultat och framtids-
utsikter.

Besparingsreformer inom sjukvarden kan paverka
Koncernens verksamhet negativt

Statliga halso- och sjukvardsmyndigheter i flera lander dar
Sobi bedriver verksamhet tillhandahaller sjukvard till en
lag direktkostnad for konsumenterna och reglerar lake-
medelspriser eller storleken pa lakemedelssubventioner
for patienter i syfte att kontrollera kostnaderna for statligt
sponsrade halso- och sjukvardssystem. Fortsatt steg-
rande sjukvardskostnader har féljaktligen varit foremal for
stor uppmarksamhet fran myndigheternas sida i madnga av
de lander dar Sobi bedriver verksamhet, i synnerhet i ljuset
av att de offentliga resurserna har varit anstrangda sedan
den globala ekonomiska krisen 2008 och efter omvarlds-
handelser sasom covid-19-pandemin och Rysslands krig
mot Ukraina, vilka bada har haft en betydande negativ
inverkan pa den globala ekonomin och satt press pa sjuk-
vardsbudgetar varlden éver (se dven "Sobi ér féremal for
risker forknippade med att bedriva multinationell verk-
samhet” ovan). Under de senaste aren har dven en sti-
gande medelalder bland befolkningen och den déarmed
sammanhangande 6kande efterfrdgan pa lakemedel lett
till stigande sjukvardskostnader.

Okande utgifter for héalso- och sjukvard har dven varit
féremal for stor uppmarksamhet fran allmanhetens sida
och resulterati ett flertal sjukvardsreformer under de
senaste aren. Det primara syftet med dessa reformer har
varit att inféra kostnadskontroller och optimera de statliga
utgifterna for halsovard, sarskilt for receptbelagda lake-
medel, vilka star fér en 6vervagande majoritet av Koncer-
nens foérsaljning. De atgarder som genomférts enligt
dessa reformer ar fragmenterade och varierar fran land till
land. Vissa europeiska lander har infort flera atstram-
ningsatgarder for att minska halsovardsutgifterna, sésom
obligatoriska rabatter, aterbetalningar och prisreferens-
regler. | vissa fall har subventioner for dyra lakemedel
nekats. Exempelvis har Storbritannien och Tyskland infort
nya system for att faststalla lakemedlens kostnadseffek-
tivitet respektive mervarde, vilket kommer att avgdra stor-
leken pa lakemedelssubventioner, och i Spanien ar
statens prissattnings- och subventionspolicy inriktad pa
kostnadsbegransande atgarder i ett forsok att minska
budgetunderskottet, vilket sedan 2000 har lett till upp-
repade prissankningar, minskningar av marginalerna for
grossist- och detaljhandeln samt nedskarningar i listan
over subventionsberattigade ldakemedel. Vissa lander har
aven minskat sina budgetar f&r halso- och sjukvards-
utgifter eller faststallt dem till ett visst belopp. U.S. Infla-
tion Reduction Act, vilken antogs i augusti 2022, férvantas
aven leda till reducerade priser pa receptbelagda lake-
medel i USA.

Dessa kostnadskontrollinitiativ kan minska det pris som
Sobi erhaller fér nuvarande och framtida lakemedel, vilket
riskerar att leda till att det inte ldngre ar ekonomiskt for-
svarbart att marknadsfdra vissa eller samtliga av Sobis
lakemedel i ett land. Det finns dven en risk att ldnder dar
Koncernen bedriver verksamhet i framtiden infér nya reg-
leringar som satter ytterligare prispress pa Sobis lake-
medel. Varje faktor som beskrivs ovan kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning, resultat och framtidsutsikter.

Sobi och tredje parter ar fébremal for risker relaterade
till efterlevnad och intern kontroll

Sobi verkar i en global miljé och Koncernens verksamhet
stracker sig dver flera jurisdiktioner och komplexa regel-
verk i en tid av &kad tillsynsaktivitet varlden éver inom
omraden sasom marknadsfdring av receptbelagda lake-
medel samt regler som syftar till att férhindra direkt eller
indirekt korruption, mutor, konkurrensbegransande bete-
ende, penningtvatt, brott mot ekonomiska sanktioner,
bedragerier, miljobrott, insiderhandel och évriga olagliga
eller oetiska beteenden. Det finns en risk att Sobis struktu-
rer och kontrollsystem for regelefterlevnad (inklusive
interna kontroller och rutiner, policyer och riskhante-
ringssystem) inte ar tillrackliga for att forebygga, upptacka
och identifiera otillbérliga metoder och lagévertradelser
av ledande befattningshavare, anstallda, konsulter, part-
ners, agenter, tredjepartsrepresentanter eller mellan-
hander, sarskilt i juset av Koncernens profil, storlek och
omfattningen av samarbetet med sadana individer. Kon-
cernen kan ocksa bli féremal for myndighetsutredningar
avseende dess foregangares verksamhet gallande bolag
som férvarvats eller fusionerats och som kan vara okanda
foér Sobi. Var och en av ovan namnda omstandigheter kan
gora Sobi féremal for civilrattsliga, straffrattsliga och/eller
regulatoriska sanktioner, béter eller viten, vilket i sin tur
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, anseende och resultat.

Darutover forlitar sig Sobi for narvarande pa, och for-
vantar sig att fortsatt forlita sig pa, tredje parter, sasom
CMO:er, for tillverkning och leverans av lakemedel. Aven
dessa tredje parter omfattas av ett stort antal lagar och
férordningar avseende miljo, manskliga rattigheter, halsa
och sakerhet, inklusive laboratorieférfaranden och hante-
ring, transport, anvandning, lagring, behandling och bort-
skaffande av farliga material och avfall. Aven om Koncer-
nen har ratt att granska samtliga tillverkare har Sobi inte
kontroll dver tredjepartsleverantdrernas efterlevnad av
lagar och férordningar avseende miljo, halsa och saker-
het, eller dver efterlevnaden i nagon tredje parts forsorj-
ningskedja, som ocksa omfattas av vissa rattsliga skyldig-
heter avseende miljéon och manskliga rattigheter.
Ansvarsskyldighet som tredje part adrar sig enligt dessa
lagar och regler kan leda till betydande kostnader for
dem, vilka kan komma att 6verféras till Sobi och som
under vissa omstandigheter kan leda till stérningar i Kon-
cernens verksamhet, vilket kan paverka Koncernens verk-
samhet, anseende och resultat negativt om Sobi inte kan
hitta en alternativ tillverkare i tid.

Sobi | Inbjudan till teckning av aktier i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) | 22



Riskfaktorer

Sobi riskerar att bli féremal for réttstvister,
utredningar och andra ansprak

Sobi kan fran tid tillannan vara inblandad i olika tvister
eller utredningar, bland annat avseende produktansvars-
krav, garantikrav, pastatt réjande av foretagshemligheter,
utredningar av konkurrensbegransande samverkan och
annat (se aven "Sobi ar féremal for risker relaterade till
produktansvar och produktaterkallelser” ovan och "Tredje
part kan med framgang hévda att Sobi har gjort intrang i
deras immateriella rattigheter” nedan). Nar Sobi bedémer
att det finns en betydande risk for framtida krav mot Kon-
cernen gor Sobi redovisningsmassiga avsattningar till ett
belopp som motsvarar den uppskattade skulden. Per den
30 juni 2023 hade Sobi gjort avsattningar om 46 miljoner
SEK fér legala tvister. Sddana avsattningar riskerar dock att
vara otillrackliga for att tacka de faktiska rattegadngskost-
naderna. Dessutom kan tredjepartstvister eller utred-
ningar av tillsynsmyndigheter, inklusive tvister eller utred-
ningar relaterade till konkurrenslagstiftning, skattelag-
stiftning, patentlagstiftning och implementeringen av
enskilda lagkrav i tillhandahallandet av sjukvard pa natio-
nell eller internationell niva, ha en indirekt, vasentlig
negativ inverkan pa Koncernen och den marknadsmiljo i
vilken Koncernen ar verksam. Det finns dven en risk att
Sobi inte kommer lyckas férsvara sig i pagaende eller
framtida tvister, utredningar eller liknande arenden enligt
olika lagstiftningar eller att produktspecifika avsattningar
inte kommer att vara tillrackliga for att tacka kostnader for
tvister. Vidare kan det vara svart att genomdriva krav rela-
terade till befintliga tvister enligt lagarna i vissa lander dar
Koncernen bedriver verksamhet till rimliga kostnader och
utan nagra vasentligt negativa effekter pad Koncernens
verksamhet i landet. Om Sobi skulle vara foremal for en
vasentlig tvist eller utredning skulle det kunna leda till
betydande kostnader, inklusive skadestand, béter, juri-
diska kostnader och tillfalligt eller permanent marknads-
féoringsférbud avseende vissa lakemedel, vilket skulle
kunna fa en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens
verksamhet, finansiella stallning, resultat, framtidsutsikter
och anseende.

Sobi &r féremal for risker pa grund av hanteringen
av personuppgifter, inklusive sdrskilda kategorier av
personuppgifter

Sobi hanterar personuppgifter (inklusive sarskilda katego-
rier av personuppgifter sdésom patienthalsodata och upp-
gifter om barn) som en del av verksamheten och maste
darfér folja strikta lagar om dataskydd och integriteti alla
de jurisdiktioner dar Koncernen bedriver verksamhet. Sobi
ar till exempel féremal fér omfattande europeiska lagar
och férordningar om integritet, informationssakerhet och
dataskydd, varav de viktigaste och mest relevanta avser
insamling, skydd och anvandning av personuppgifter,
inklusive forordning (EU) 2016/679 ("GDPR"). Sobi har sar-
skilt anpassat sina interna rutiner till de krav som stalls i
GDPR. Varje bolag inom Koncernen maste anpassa sina
rutiner for att sakerstalla efterlevnad av lokala dataskydds-
lagar. Det finns en risk att Sobis struktur for efterlevnad av
dataskydd, policyer och internévervakning visar sig vara
inadekvat eller otillracklig med tanke pa den snabba
publiceringen av regulatorisk vagledning och prejudikat.

Kostnaderna for att folja GDPR och lokala dataskydds-
lagar Okar, i synnerheti samband med sakerstallandet av
att Sobi, dess eftertradare och eventuella féregangare har
ett adekvat dataskydd och erforderliga datadverforings-
mekanismer. Underlatenhet att folja lagar om integritet,
dataskydd och informationssakerhet, sasom GDPR, kan
potentiellt leda till betydande regulatoriska och/eller stat-
liga utredningar och/eller atgarder, tvister, skadestand,
boter, sanktioner och anseendemassig skada.

Dataskyddsregelverk staller dessutom vissa krav pa
skydd och sakerhet vid insamling och anvandning av per-
sonuppgifter som ror existerande och potentiell personal,
kunder, leverant&rer, patienter (daribland barn) och kan
leda till ansvar fér Koncernen om kontrollen dver sddana
uppgifter forloras eller om tredje part obehdrigen kom-
mer at dessa. Obehdrigt réjande av uppgifter kan ske vid
dataintrdng som orsakats av manskliga fel, externtintrang,
skadlig kod (Eng. malware), avsiktlig eller oavsiktlig
anvandaraktivitet, eller interna sakerhetsévertradelser och
fysiska sakerhetsévertradelser till foljd av att obehdrig
personal, antingen inom Sobi eller nagon av dess distribu-
torer, leverantorer eller andra affarspartner, far fysisk till-
génag tilluppgifterna (se dven "Sobi &r foremal for IT-
relaterade risker” ovan).

Patientgruppen fér sallsynta sjukdomar har en storlek
och sarpragel (sallsynta sjukdomar drabbar ofta barn) som
innebar sarskilda utmaningar vid behandlingen av person-
uppgifter i kliniska studier, sarskilt nar det galler pseudo-
nymisering och anonymisering av personuppgifterna.
Aven om sakerhetsatgarder vidtas kan det i kliniska studier
som baseras pa en mycket liten patientgrupp fortfarande
vara mojligt att identifiera enskilda patienter som deltar i
studien.

Om en enskild vasentlig 6vertradelse eller en serie av
mindre vasentliga 6vertradelser skulle intraffa, riskerar
Koncernen ansvar under dataskyddslagar, forlust av
goodwill fran sina intressenter samt anseendemassig
skada, vilka alla skulle kunna ha en vasentlig negativ inver-
kan pa Koncernens finansiella stallning, verksamhetens
resultat och framtida tillvaxt.

Sobi dr beroende av ett adekvat forsdkringsskydd
och ldkemedelssubventioner fran
tredjepartsbetalare

Sobis férmaga att framgangsrikt kommersialisera Koncer-
nens produkter i vissa ldnder ar dven i stor utstrackning
beroende av att Koncernen kan erhalla adekvat férsak-
ringsskydd och lakemedelssubventioner fran tredjeparts-
betalare, inklusive statliga sjukvardsprogram (sasom
Medicare och Medicaid i USA), organisationer som arbetar
med aktiv halsostyrning och privata sjukférsakringsgivare.
Utan lakemedelssubventioner fran tredje part finns det en
risk att patienter inte ges tillgang till eller ha rad med
receptbelagda ldkemedel. Riktlinjer for lakemedelssub-
ventionering samt incitament fran tredjepartsbetalare kan
ocksa ha en betydande inverkan pa lakares vilja och fér-
maga att ordinera Koncernens lakemedel. Féljaktligen kan
efterfragan pa och lonsamheten for Sobis lakemedel lida
vasentlig skada om sjukvardsprogram, sasom Medicare
och Medicaid, eller kommersiella tredjepartsbetalare
nekar subventioner fér produkterna, begransar antalet
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indikationer som produkterna beviljas subventionering
for, eller endast tillhandahaller subventioner pa oférdel-
aktiga villkor. Som en del av den 6vergripande trenden
mot 6kad kostnadskontroll kraver tredjepartsbetalare ofta
férhandstillstand samt fornyade tillstdnd for recept-
belagda produkter eller implementering av upptrapp-
ningskrav (Eng. step edits), dvs. krav pa att prova ett annat
lakemedel — vanligtvis ett generiskt eller tidigare godkant
lakemedelsmarke (s.k. preferred brand) — innan forsak-
ringsskydd for en ny eller dyrare produkt godkanns.
S&dana restriktiva krav pa, samt det &kade antalet dtgarder
som behdver vidtas for att kunna erhalla, lakemedels-
subventioner kan forlanga den tid som kravs for att iord-
ningsstalla och ordinera receptbelagda lakemedel och
kan avskracka patienter fran att ska behandling. Det ar
inte maojligt fér Sobi att forutse vilka dtgarder som tredje-
partsbetalare kan komma att vidta, eller om de kommer
att begransa tillgangen till och storleken pa lakemedels-
subventioner for Koncernens produkter eller neka nagot
godkannande eller forsakringsskydd. Koncernen har
nekats, och kan aven i framtiden komma att nekas, lake-
medelssubventioner f&r dess produkter av tredjeparts-
betalare.

Tredjepartsbetalare undersoker i allt storre utstrackning
kostnadseffektiviteten hos lakemedelsprodukter innan de
fattar beslut om forsakring och subventioner. Sobi kan
féljaktligen behdva genomféra dyra farmakoekonomiska
och/eller kliniska studier fér att pavisa kostnadseffektivite-
ten hos Koncernens produkter. Om Sobis konkurrenter
erbjuder sina produkter till priser som ger lagre behand-
lingskostnader eller om sddana konkurrerande produkter
framstalls som sakrare eller mer effektiva an Sobis lake-
medel kan detta leda till en konkurrensférdel i férhallande
till Sobi, vilket riskerar att minska Sobis férsaljning och
marknadsandel och f4 en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens resultat. Som ett exempel forsoker tredje-
partsbetalare i vissa fall uppmuntra anvandningen av billi-
gare generiska produkter genom sina receptbelagda for-
maner och subventions- och egenavgiftspolicys. Efter-
som vissa av Koncernens produkter konkurrerar pa en
marknad med bade markesprodukter och generiska pro-
dukter kan det vara mer utmanande att erhalla och bibe-
halla tillgang till, och ratt till ersattning for, dessa lakeme-
del an nya kemiska enheter (Eng. new chemical entities)
for vilka det inte finns nagra behandlingsalternativ.

Foretag som hanterar lakemedelsférmaner pa uppdrag
av sjukforsakringsbolag (Eng. third-party pharmacy bene-
fit managers) ("PBM:er") eller andra liknande organisatio-
ner och tredjepartsbetalare kan aven uppstalla ytterligare
férsakringsbegransningar for specifika produkter pa en
godkand lakemedelslista (Eng. approved list eller formu-
lary), vilken inte alltid innehaller samtliga godkanda pro-
dukter for en viss indikation. De kan ocksa utesluta lake-
medel fran sina lakemedelslistor till fdrman for konkurre-
rande ldkemedel eller alternativa behandlingar, eller pla-
cera ldkemedel pa listor med hogre patientavgifter och/
eller krava strangare anvandningskriterier. Uteslutning
fran l8kemedelslistan driver patienter och vardgivare till
att sdka alternativa behandlingar, géra en komplicerad
och tidskravande ans&kan om medicinska undantag eller
betala hela kostnaden for ett lakemedel. | manga fall kan

vissa PBM:er eller andra liknande organisationer och
tredjepartsbetalare ocksa anvanda sitt forhandlingséver-
tag till att krava stegvisa rabatter, avdrag eller andra efter-
gifter fran tillverkare for att behalla sina positioner pa
lakemedelslistan, vilket kan leda till h&gre brutto- till
nettoavdrag for berdrda produkter. Det finns en risk att
Sobi inte kommer att kunna komma éverens om accepta-
bla férsakringsvillkor med PBM:er och andra tredjeparts-
betalare, eller att sddana tredjepartsbetalare beslutar att
utesluta Sobis produkter fran sina lakemedelslistor, infor
upptrappningskrav, begrénsar de typer av diagnoser fér
vilka férsakring kommer att tillhandahallas eller infor ett
moratorium for forsakring av produkter medan de fattar
ett beslut om férsakring. Ofdérmaga att bibehalla adekvata
positioner pa lakemedelslistan kan dka egenavgiften for
Koncernens produkter och leda till att vissa patienter
avstar fran produkterna. Eventuella férseningar eller ofor-
utsedda utmaningar med subventioneringsgodkannande
kan begransa tillgangen for patienter, férsamra behand-
lingsfrekvensen och negativt paverka Sobis férmaga att
framgangsrikt kommersialisera sina produkter. Lyckas
Sobi inte att uppratthalla ett brett forsakringsskydd for
sina produkter kan de férvantade intakterna fran och
tillvaxtutsikterna for produkterna paverkas negativt.

Sobi ar foremal for risker relaterade till dess
immateriella rattigheter

Det ar vasentligt for Sobis framgang att dess produkter
omfattas av adekvat immaterialrattsligt skydd, inklusive
patent och marknadsexklusivitet, samt att Sobi kan for-
svara immateriella rattigheter mot intrang fran tredje par-
ter. Om Sobi inte lyckas skydda sina immateriella rattig-
heter eller sin marknadsexklusivitet pa ett tillfredsstal-
lande séatt finns en risk att konkurrenter tillverkar och
marknadsfér lakemedel som liknar Sobis. Koncernen har
beviljats ett flertal patent relaterade till Sobis lakemedel
och har lamnat in, och forvantar sig att ldmna in ytterli-
gare, patentansdkningar som syftar till att skydda nya tek-
nologier och nya innovativa aspekter av ldkemedel i olika
lander. Det finns en risk att pdgdende ansdkningar inte
resulterar i beviljade patent eller godkanns i tid eller dver-
huvudtaget, eller att befintliga eller framtida patent som
utfardats till eller licensierats av Sobi inte ger nagra kon-
kurrensférdelar for Sobis lakemedel eller kan utmanas
eller kringgas av konkurrenter. Méjligheten att uppratt-
halla patent beror ocksa pa den immaterialrattsliga lag-
stiftningen och praxis i enskilda lander. Forlust av patent-
skydd eller marknadsexklusivitet f&r Sobis lakemedel
skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Utgangen av marknadsexklusiviteten for Sobis egna
och inlicensierade lakemedel, liksom utgangen av patent
och tillaggsskydd (Eng. supplementary protection certifi-
cates) ("SPC”", en immateriell rattighet som fungerar som
en férlangning av en patentrattighet), som omfattar vik-
tiga lakemedel i Sobis portfélj, och marknadsintroduktio-
nen av eventuella efterféljande generiska/biosimilariska
versioner av Sobis lakemedel, riskerar att minska Koncer-
nens intakter och fa en vasentlig negativ inverkan pa Kon-
cernens verksamhet, finansiella stallning och resultat. Till
exempel har substanspatenten fér Doptelet i Kina och
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Sydkorea, liksom substanspatenten fér Kineret och Orfa-
din och formuleringspatenten for Synagis, lOpt ut, vilket
exponerar Sobi for dkad risk for konkurrens i forhallande
till dessa lakemedel i relevanta jurisdiktioner. Darutéver
kommer vissa andra patent att [6pa utinom de narmaste
aren, inklusive patenten fér Elocta och Alprolix (l6per ut
2024 i alla relevanta jurisdiktioner utom i Europa, dar
SPC:erna ar giltiga till 2029), formuleringspatentet for
Kineret i USA (l6per ut 2024 i alla relevanta jurisdiktioner
utom i Europa, dar SPC:erna ar giltiga till 2029), formule-
ringspatentet for Kineret i USA (l6per ut 2025), patenten
for Doptelet i USA och substanspatenten féor Doptelet i
Kanada, Israel och Australien (l6per ut 2027), samt SPC:n
for Doptelet i Europa (l6per ut 2028).

Sobi ar aven beroende av féretagshemligheter, icke-
patenterad know-how och kontinuerlig teknisk innova-
tion som Koncernen delvis forsdker skydda genom att
inga sekretessavtal med licenstagare, leverantorer,
anstallda och konsulter. Om dessa avtal skulle brytas
skulle Sobi behdva samordna sina dtgarder med licens-
givarna for berérda inlicensierade lakemedel och det finns
en risk att Sobi inte har tillgang tillrackliga rattsmedel. Det
kan aven uppsta tvister avseende aganderatten tillimma-
teriella rattigheter eller verkstallbarheten av sekretess-
avtal. Vidare finns enrisk att Sobis féretagshemligheter
och patentskyddade teknik kommer till allman kdnnedom
pa annat satt an genom brott mot sekretessataganden,
eller utvecklas oberoende av konkurrenter, eller att Sobi
inte kan uppratthalla sekretessen for information som rér
sadana lakemedel. Om Sobi inte pa ett framgangsrikt satt
lyckas skydda sina immateriella rattigheter, féretagshem-
ligheter och icke-patenterade know-how kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Skulle en nyckelperson
l@mna Sobi och betydelsefull know-how som innehas av
denna person inte dverfors till en annan person inom
Koncernen, skulle detta kunna ha en negativ paverkan
Koncernens verksamhet (se dven "Sobi ar féremal for
personalrelaterade risker” ovan).

Tredje part kan med framgang havda att Sobi har
gjort intrang i deras immateriella rattigheter

Ansprak grundade pa patentintrdng och ogiltighet av
patent ar typiska fér lakemedelsindustrin. Foljaktligen
finns det en risk att ansprak avseende intrang i immate-
riella rattigheter eller krav pa upphavande riktas mot Sobi
och om saddana ansprak fran tredje part ar framgangsrika
kommer Sobi anses vara skyldig till intrang i andras kom-
mersiella egendom. Denna risk ar storre i lander dar
patentansdkningar inte offentliggdrs férran patentet har
utfardats och deras existens darfor kanske inte kommer
till Sobis kdannedom innan dess. Giltigheten av ett patent
kan ocksa utmanas eller forloras genom férekomsten av
okand befintlig teknik som utmanar den patenterade tek-
nologins nyhetsvarde. Vidare kan ett betydande ansprak
fran tredje part leda till att ledningens uppmarksamhet
avleds fran den l6pande verksamheten. Utgangen i even-
tuella immaterialrattsliga forfaranden ar foremal for osa-
kerhet och kan negativt paverka, forsvara, forsena eller
férhindra tillverkning, anvandning, marknadsforing eller
férsaljning av Sobis lakemedel eller processer. Koncernen

kan ocksa bli tvungen att betala betydande skadestand
eller andra sitt lakemedelsutbud eller lagga betydande
resurser pa att utveckla produkter eller processer som
inte utgdr intrang. Ovan namnda handelser riskerar
paverka Sobis konkurrensformaga, vilket i sin tur kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning, resultat och framtidsutsikter.

Sobi forlitar sig delvis pa licens-, samarbets- och andra
avtal for att utveckla sin produktportfolj. Nuvarande och
framtida licenser, samarbeten och andra immaterialratts-
liga avtal kan medféra olika skyldigheter for Koncernen,
bland annat avseende utveckling, kommersialisering,
finansiering, milstolpar, royalties, diligence, underlicen-
siering, foérsakring, patentbevakning och verkstallighet. Till
exempel innehaller vissa licensavtal konkurrensklausuler
till forman for licensgivaren, enligt vilka Sobis féormaga att
producera, marknadsféra och distribuera produkter som
liknar eller konkurrerar med de licensierade produkterna
ar begransad. Om Sobi bryter mot nagon av dessa klausu-
ler, eller anvander de immateriella rattigheter som licen-
sierats till Koncernen p3 ett otillatet satt, kan Sobi bli skyl-
digt att betala skadestdnd och licensgivarna kan ha ratt att
saga upp sin licens. Om Sobis licensavtal eller andra
immaterialrattsliga avtal sags upp kan Sobi bli tvungen att
upphéra med utveckling och kommersialisering av lake-
medelskandidater som omfattas av de licensierade imma-
teriella rattigheterna.

Darutdver ar licens-, samarbets- och andra avtal enligt
vilka Sobi licensierar immateriella rattigheter eller tekno-
logi fran tredje part komplexa och vissa bestammelser i
sadana avtal kan vara féremal for olika tolkningar.
Utgangen av en avtalstolkningstvist kan begransa vad Sobi
beddmer vara omfattningen av sina rattigheter till den
relevanta immateriella egendomen eller tekniken, eller
6ka vad Sobi beddmer vara sina finansiella skyldigheter
eller andra skyldigheter enligt det relevanta avtalet. Om
tvister om licensierade immateriella rattigheter férhindrar
eller forsamrar méjligheten att uppratthalla befintliga
licensavtal pa kommersiellt acceptabla villkor finns aven
en risk att Sobi inte framgangsrikt kan utveckla och kom-
mersialisera de berdrda lakemedelskandidaterna. Sadana
tvister kan till exempel avse (i) omfattningen av de rattig-
heter som erhallits enligt avtalet och andra tolkningsrela-
terade fragor, (i) den utstrackning som Sobis teknik och
processer gor intrang i licensgivarens immateriella rattig-
heter som inte omfattas av avtalet, (i) underlicensiering
av patent och andra rattigheter enligt utvecklingssam-
arbeten, (iv) Sobis undersékningsplikt enligt avtalet och
vilka aktiviteter som uppfyller denna undersdkningsplikt,
(v) uppfinnarskapet och aganderatten till uppfinningar
och know-how som harrdr fran gemensamt skapande
eller anvéandning avimmateriella rattigheter av licens-
givare och Sobi och dess samarbetspartners och (vi) prio-
riteten fér uppfinning av patenterad teknik.

For att skydda all know-how som Sobi utvecklar och
alla uppfinningar for vilka patent kan vara omojliga eller
svara att erhalla kan Sobi behdva férlita sig pa skydd for
féretagshemligheter och sekretessavtal. Det finns en risk
attinte alla anstallda, konsulter, rddgivare och uppdrags-
tagare som har tillgang till Sobis féretagshemligheter och
konfidentiella information accepterar att inga avtal som
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férbjuder réjande av konfidentiell information och, i fére-
kommande fall, kraver att idéer, utveckling, upptackter
och uppfinningar som ar viktiga fér Sobis verksamhet
redovisas och &verlats till Sobi. Aven om sadana personer
skulle inga sadana avtal kan det handa att dessa avtal inte
ger tillrackligt skydd for Sobis féretagshemligheter, know-
how eller annan skyddad information i handelse av otilla-
ten anvandning eller otillatet réjande eller lagenlig
utveckling av sadan information av tredje part. Om nagon
av Sobis foretagshemligheter, know-how eller annan
skyddad information skulle réjas, skulle vardet av sddana
féretagshemligheter, know-how och andra aganderatter
avsevart férsédmras och Koncernens verksamhet och kon-
kurrenssituation skulle paverkas negativt.

Om Sobi inte lyckas erhalla rattigheter till nddvandiga
immateriella rattigheter fran tredje part eller uppratthalla
eller férsvara sina befintliga immateriella rattigheter kan
Sobi tvingas avbryta utvecklingen av programmet eller
lakemedelskandidaten i fraga, vilket skulle kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning, resultat och framtidsutsikter.

Sobi ar féremal fér skatterisker

Forandringar i skattelagstiftningen kan inverka negativt pa
Koncernens skattesituation, inklusive den effektiva skatte-
satsen eller skattebetalningar. Beddmningen av Koncer-
nens affarsverksamhet for skatteandamal sker baserat pa
gallande skattelagstiftning med beaktande av aktuell
rattspraxis och administrativa tolkningar. Det kan dock
finnas osakerheter kring den skattemassiga behandlingen
av specifika transaktioner och Koncernens bedémning
kan skilja sig fran den relevanta skattemyndighetens
beddmning. Det finns saledes en risk att Koncernens
befintliga och framtida standpunkter i skattefragor inte
kommer att godtas av de relevanta skattemyndigheterna.
Om Koncernens skattepositioner ifrdgasatts av relevanta
skattemyndigheter kan paférandet av ytterligare skatter
innebara att Koncernen maste betala skatter som Sobi fér
narvarande inte uppbar eller betalar eller ka kostnaderna
for att folja upp och uppbara sddana skatter, vilket riskerar
att dka kostnaderna fér verksamheten.

Sobi ar ocksa exponerat for risker relaterade till intern-
prissattning. De flesta nationella skattemyndigheter foljer
Organization for Economic Cooperation and Develop-
ment (OECD) eller FN:s riktlinjer nar de bedémer om pris-
sattningen av varor och tjanster éver granserna gjorts pa
armlangds avstand. Det finns dock en risk att justeringar
som gérs av en nationell skattemyndighet inte leder till en
motsvarande justering i den andra skattejurisdiktionen
eller, aven om en motsvarande skattejustering tillats, att
de nationella skattesatserna skiljer sig at och darmed &kar
Koncernens totala skattebdérda. Koncernens granséver-
skridande handel 6kar och dven om Koncernen regelbun-
det jamfdr sin koncerninterna prissattning kommer risken
fo&r en negativ justering att krava standig 6vervakning, vil-
ket kan krava en betydande del av ledningens resurser.

Vidare ar Sobi regelbundet féremal for skatterevisioner.
Det finns en risk att skattemaéssiga brister kan komma att
goéras gallande mot Koncernen eller att de skatter som
faststalls av de behdriga myndigheterna i samband med
sadana skatterevisioner kommer att dverstiga de skatte-

avsattningar som gjorts av Koncernen. Samtliga taxe-
ringsbeslut som utférdats fér perioder som annu inte varit
féremal for slutlig revision kan komma att bli féremal for
omprévning.

Potentiella anmarkningar fran relevanta skattemyndig-
heter eller revisorer eller avvikelser i de justeringar som
gjorts av skattemyndigheterna i vissa jurisdiktioner kan
leda till en &kad skattebdrda for Koncernen, vilket kan ha
en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet
och nettoresultat.

Finansiella risker
Sobi dr féoremal for valutarisk

Sobi marknadsfor lakemedel i dver 70 lander i Europa,
Nordamerika, Mellandstern och Nordafrika, Ryssland,
Kina, Japan och Australien och bedriver verksamhet i
omkring 30 lander. F&ljaktligen ar en betydande del av
Koncernens forsaljning, kostnader, tillgangar och skulder
denominerade i andra valutor an féretagets rapporte-
ringsvaluta, SEK, och resultatet ar darfér foremal for
omraknings- och transaktionsrisker.

Transaktionsrisk uppstar nar forsaljnings- och inkoéps-
transaktioner sker i andra valutor och definieras som ris-
ken att forandringar i valutakurser paverkar Koncernens
lbnsamhet eller kassafléde negativt. Denna risk ar begran-
sad i Sobis dotterbolag eftersom deras operativa och
finansiella transaktioner huvudsakligen sker i deras lokala
valutor men ar betydande for Bolaget eftersom Bolaget
har betydande kassafléden i utlandska valutor, framsti
EUR och USD. De valutor som har de storsta nettoexpo-
neringarna, inklusive derivat, ar USD, CHF, AUD och GBP.
Baserat pa en kanslighetsanalys per den 31 december
2022 skulle en 5-procentig forstarkning av SEK mot USD,
CHF, AUD, GBP och andra valutor ha paverkat Koncer-
nens rorelseresultat med -27 miljoner SEK, 5 miljoner SEK,
-2 miljoner SEK, 1 miljon SEK respektive -3 miljoner SEK,
och Koncernens finansnetto med -8 miljoner SEK,

-1 miljoner SEK, O miljoner SEK, O miljoner SEK respektive
0 miljoner SEK.

Koncernen ar aven exponerad fér omrakningsrisk, vil-
ket ar risken att fluktuationer i valutakurser kommer att ha
en negativ inverkan pa eget kapital nar Koncernens netto-
tillgangar i utlandsk valuta omraknas till SEK. De mest
vasentliga valutorna fér Sobi ar CHF, EUR och USD. Base-
rat pa en kanslighetsanalys per den 31 december 2022
skulle en 5-procentig forstarkning av SEK mot CHF, EUR,
USD och andra valutor ha paverkat Koncernens eget kapi-
tal med -225 miljoner SEK, 57 miljoner SEK, 73 miljo-
ner SEK respektive -24 miljoner SEK, och Koncernens
finansiella tillgangar och skulder med -4 miljoner SEK,

56 miljoner SEK, 475 miljoner SEK respektive -20 miljo-
ner SEK.

Aven om Koncernen typiskt sett anvander finansiella
derivat for att sakra de risker som ar férknippade med till-
gangar, skulder och férvantade framtida kassafléden i
utléndsk valuta finns en risk att sddana finansiella instru-
ment inte ar tillrackliga eller inte effektiva pa grund av en
risk for betalningsinstallelse av den relevanta motparten, i
vilket fall fluktuationer i valutakurser skulle kunna ha en
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vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning, resultat och framtidsutsikter.

Sobi &r féremal for likviditets- och
finansieringsrisker

Sobis likviditet sakras genom uppratthallandet av en
lamplig likviditetsreserv (banktillgodohavanden, kortfris-
tiga placeringar och outnyttjade kreditfaciliteter). Per den
30 juni 2023 hade Koncernen likvida medel om 790 mil-
joner SEK samt tillgangliga bekraftade kreditfaciliteter om
5702 miljoner SEK. Ofoérutsedda kostnadsdkningar och/
eller oférutsedda intaktsminskningar kan leda till att Kon-
cernens likviditetsreserv blir otillracklig, vilket kan fa bety-
dande konsekvenser fér Koncernens verksamhet och
resultat.

Sobis befintliga skuldfinansiering bestar av fyra langfris-
tiga facilitetsavtal, med ett sammanlagt bekraftat belopp
om 1710 miljoner EUR och 5 000 miljoner SEK, samt ett
brygglaneavtal om 8 000 miljoner SEK ("Brygglanet” eller
"Brygglaneavtalet’) med en l6ptid om sex manader fran
juni 2023, med en forléangningsoption fér Bolaget om tre
manader, dvs. till senast mars 2024. Darutéver har Sobi ett
féretagscertifikatprogram med en ram om 4 000 miljoner
SEK. Per den 30 juni 2023 uppgick utnyttjade kreditfacili-
teter (exklusive belopp reserverade for checkar) och
emitterade foretagscertifikat till 27 766 miljoner SEK.
Brygglanet utnyttjades i sin helhet den 26 juni 2023 i syfte
att delfinansiera Bolagets forvarv av CTl och vissa for-
varvsrelaterade kostnader (sdasom betalning av eventuella
avgifter och skatter som uppkommit i samband med f&r-
varvet) samt refinansiering av CTl:s befintliga skuld.
Brygglénet ar avsett att refinansieras genom den foresta-
ende féretradesemissionen och tillgangliga kreditfacilite-
ter (se dven "Sobi &r féremal for risker relaterade till finan-
sieringen av férvérvet av CTI" nedan).

Det finns en risk att Koncernen inte kommer att kunna
erhalla finansiering pa acceptabla villkor eller pa villkor
som gor det mojligt for Sobi att genomféra sin strategi
och framtida forvarv. Detta kan leda till att Koncernens
icke-organiska tillvaxt stagnerar eller uteblir, eller att Kon-
cernen inte har tillrackliga finansiella resurser for att
bedriva verksamheten pa 6nskat satt. Formagan att sakra
finansiering genom lan pa férdelaktiga villkor eller dver-
huvudtaget beror pa ett antal faktorer som ligger utanfér
Sobis kontroll, inklusive vid var tid rdédande férhallanden
pa de internationella kredit- och kapitalmarknaderna. Om
Koncernen misslyckas med att dterbetala sina befintliga
eller framtida skulder, att férnya eller refinansiera befint-
liga eller framtida kreditfaciliteter pa acceptabla villkor
eller att fullgdra befintliga finansiella forpliktelser eller
uppfylla sina finansiella kovenanter och andra dtaganden
enligt sina kreditfaciliteter, kan detta fa en vasentlig nega-
tivinverkan pa Koncernens likviditet, resultat och finan-
siella stallning.

Vidare hade Sobi, per den 30 juni 2023, utestdende
royaltybetalningar om totalt 319 miljoner SEK, hanférliga
till licensavtal som ingatts med andra branschaktdrer. Om
Koncernen inte har tillracklig likviditet for att betala dessa
royaltybetalningar nar milstolpar uppnas kan Sobi férlora
tillgangen till de licensierade lakemedlen och/eller bli
féremal for skadestandsansvar (se “Sobi riskerar att bli

féremal for rattstvister, utredningar och andra ansprak”
ovan), vilket skulle ha en vasentlig negativ paverkan pa
Koncernens intédkter och resultat.

Handelser som innefattar dessa risker kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens tillvaxt, expan-
sion och utveckling eller pa annat satt forsamra formagan
att bedriva verksamheten i enlighet med Sobis strategi.
Om det inte ar mojligt att erhalla ytterligare finansiering
pa kreditmarknaderna kan Sobi komma att anskaffa kapi-
tal genom att emittera aktier eller aktierelaterade varde-
papper, vilket kan leda till utspadning av nuvarande aktie-
agares aktiekapital och roster (se dven "Aktiedgare som
inte deltar i nyemissionen kommer att drabbas av utspad-
ning” nedan).

Sobis resultat och finansiella stallning kan paverkas
negativt av nedskrivning av goodwill eller andra
immateriella tillgangar

Som en féljd av Sobis forvarvsstrategi redovisar Koncer-
nen regelbundet betydande immateriella tillgangar i
balansrakningen. Per den 30 juni 2023 hade Sobi immate-
riella tillgangar om 63 673 miljoner SEK (motsvarande
84,0 procent av Koncernens totala tillgangar).
Koncernens samtliga immateriella tillgdngar varderas
initialt till anskaffningsvarde. | det fall villkorade képeskil-
lingar ar beroende av framtida handelser kopplade till f&r-
verkligandet av vissa regulatoriska och kommersiella mil-
stolpar redovisas immateriella tillgdngar initialt till det
verkliga vardet av den erlagda képeskillingen och framtida
kdpeskillingar. Verkligt varde faststalls genom att sum-
mera betalningsforpliktelserna i samband med forvarvet
av den immateriella tillgdngen och, i handelse av en
inkramsoverlatelse, aven kapitalisering av eventuella
transaktionskostnader for tillgangen. De framtida ersatt-
ningarna ar sannolikhetsviktade och diskonterade till sitt
nuvarde vid forvarvstidpunkten och motsvarande varden
redovisas som separata finansiella skulder. Immateriella
tillgdngar som inte ar goodwill, eller som har en begran-
sad nyttjandeperiod, skrivs av linjart under sin nyttjande-
period. Om det finns nagon indikation pa att en immate-
riell tillgang kan ha minskat i varde vid slutet av varje
rakenskapsar och varje delarsperiod beraknas dess ater-
vinningsvarde. Sobi redovisar skillnaden mellan det redo-
visade vardet och atervinningsvardet som en nedskrivning
i resultatrakningen. Det nedskrivningsbelopp som Kon-
cernen maste redovisa i framtiden kan vara betydande,
sarskilt i handelse av vasentliga forvarv eller lakemedel
som presterar under Koncernens forvantningar (se aven
"Sobi ar féremal for risker relaterade till identifiering och
genomfdrande av forvarv”, "Sobi ar foremal for risker rela-
terade till integrationen av férvarv” och "Det finns en risk
att Sobis potentiella ldkemedel inte nar kommersiell fram-
gang och marknadsacceptans” ovan). Analysen av en
eventuell nedskrivning av goodwill, identifierade immate-
riella tillgangar och anlaggningstillgangar grundar sig i
vasentliga beddmningar, uppskattningar och antaganden
och ar darfor till sin natur osaker. Den framtida utveck-
lingen av den makroekonomiska miljon, icke-framgangs-
rika forvarv eller andra faktorer kan leda till att eventuellt
betydande nedskrivningar redovisas i framtiden, vilket
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skulle kunna f4 en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sobi ar féremal for risker relaterade till
finansieringen av férvérvet av CTI

Koncernens skuldsattning och skuldsattningsgrad &kade
vasentligt under 2023 till féljd av férvarvet av CTI. Per den
30 juni 2023 uppgick Koncernens nettoskuld? till

27 033 miljoner SEK.

Sobi finansierade den sammanlagda kontanta kdpe-
skillingen fér CTl om 1 684 miljoner USD (motsvarande
18 060 miljoner SEK) genom skuldfinansiering, inklusive
Brygglanet om 8 000 miljoner SEK, vilken ar avsedd att
refinansieras med nettolikviden fran den forestaende
féretradesemissionen samt tillgangliga kreditfaciliteter.
Om féretradesemissionen inte fulltecknas eller forsenas,
och Sobi inte pa annat satt kan aterbetala Brygglanet i tid,
finns det en risk att Sobi tvingas sdka alternativ finansie-
ring. Om Sobi i en sadan situation inte kan erhalla nédvan-
dig finansiering pa fér Sobi fordelaktiga villkor, eller dver-
huvudtaget, kan det f4 en negativ inverkan pa Sobis
finansnetto och finansiella stallning (se aven "Uttalande
angaende rorelsekapital” i avsnittet "Kapitalstruktur, skuld-
sattning och annan finansiell information”).

Om Brygglanet inte kan aterbetalas i sin helhet med lik-
viden fran den férestdende foretradesemissionen samt
med tillgangliga kreditfaciliteter eller om Koncernen av
nagon annan anledning fortsatter att vara hogt beldnad
kan det till exempel gora det svarare for Sobi att uppfylla
sina skyldigheter enligt lanefinansieringsavtalen; dka Kon-
cernens sarbarhet f&r och minska flexibiliteten att reagera
pa allmant negativa ekonomiska och branschmassiga for-
hallanden; krava att en vasentlig del av kassaflédet fran
verksamheten anvands for betalning av kapital och ranta
pa Koncernens skulder, vilket minskar tillgangen till sddant
kassaflode for att finansiera rorelsekapital, investeringar,
férvary, joint ventures, produktforskning och utveckling
eller andra allmanna féretagsandamal; hindra Sobi fran att
genomfdra forvarv eller utnyttja affarsmojligheter;
begransa flexibiliteten att planera fér, eller reagera pa, for-
andringar i Koncernens verksamhet, konkurrenssituatio-
nen och den bransch dar Koncernen ar verksam; negativt
paverka kreditvillkor hos leverantdrer och andra kredit-
givare; Oka exponeringen mot rantedkningar eftersom en
del av Koncernens skuldsattning l&per med rérlig ranta; ge
Sobi en konkurrensnackdel jamfért med konkurrenter
som inte ar lika hogt belanade; och begransa méjligheten
att erhalla ytterligare finansiering for att finansiera fram-
tida verksamhet, kapitalutgifter, affarsmaojligheter, forvarv
och andra allmanna féretagsandamal samt éka kostnaden
for eventuella framtida lan (se aven "Sobi ar foremal for
likviditets- och finansieringsrisker” ovan). Om nagon av
dessa risker realiseras skulle det kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens férmaga att uppfylla sina
ataganden enligt befintliga lanefinansieringsavtal.

Sobi ar foremal for ranterisker

Med ranterisk avses risken for att Sobi paverkas negativt av
férandringar i rantenivaer, bade i resultatrakningen genom
férandringar i det allmanna ranteldget och pa instrument
som l6per med fast rdnta genom férandringar i marknads-
varden. Koncernens finansieringskallor bestar huvudsak-
ligen av eget kapital, kassafléde fran den lGpande verk-
samheten och upplaning. Rantebarande skulder utsatter
Koncernen fér ranterisk. Lan upptas normalt med en
rantebindningstid om tre manader.

Rantor ar kansliga for manga faktorer utanfér Sobis
kontroll, inklusive regeringars och centralbankers pen-
ningpolitik och inflation i de jurisdiktioner dar Koncernen
bedriver verksamhet. Som svar pa den stigande inflationen
under 2022 har centralbanker éver hela varlden héjt ran-
torna. Till exempel har den svenska Riksbankens styrranta
hojts i olika steg, fran noll procent till 2,50 procent under
2022 och med ytterligare 1,25 procentenheter till 3,75
procent under 2023, med prognosen att styrrantan san-
nolikt kommer att hojas ytterligare under andra halvaret
2023. Baserat pa en kanslighetsanalys per den 31 decem-
ber 2022 skulle en konstant rantedkning om en 1 procent-
enhet ha haft en arlig negativ paverkan om 81 miljoner
SEK pa Koncernens finansnetto. Den skuldfinansiering
som ingicks ijuni 2023 i samband med férvarvet av CTI,
inklusive Brygglanet, har dock en rérlig ranta och 6kar
darmed effekten av forandringar i marknadsrantor pa
Koncernens resultatrakning. Det finns darmed en risk att
férandringar i marknadsrantorna kommer att ha en nega-
tiv effekt pa Koncernens finansiella stallning och resultat.
Dessutom kan férandringar i inflationstakten leda till att
rantesatserna férandras och féljaktligen férandra Koncer-
nens rantekostnader.

Sobi ér féremal for kreditrisk

Sobi ar féremal for motpartsrisker i férhallande till tredje-
partsleverantdrer i den man avtalsparterna inte uppfyller
sina ataganden. Dessutom finns det en 6kad risk att kun-
der, i en férsamrad ekonomisk och finansiell miljo, skjuter
upp eller underlater att géra betalningar till Sobi eller dess
affarspartners. En betydande del av Sobis totala intakter
harrdr fran forsaljning till ett relativt begransat antal distri-
butdrer. Under 2022 stod Sobis storsta kund for cirka 24
procent av Koncernens totala intakter.

Aven om Sobi bedémer att dess verksamhet inte i
vasentlig grad ar beroende av nagon enskild kund eller
distributor, skulle Koncernens finansiella stallning och
resultat kunna paverkas vasentligt negativt om Sobi skulle
uppleva en betydande minskning eller forlust av affarer
med en eller flera kunder eller distributérer, eller om en
eller flera distributorer eller andra motparter skulle upp-
leva utmaningar med att betala Sobi i tid eller dverhuvud-
taget. Per den 30 juni 2023 hade Sobi kundfordringar
uppgaende till 4 417 miljoner SEK, varav 727 miljoner SEK
hade forfallit till betalning.

Aven om Sobi stravar efter att uppratthalla affarsrelatio-
ner med affarspartners med god finansiell stallning och
avtal med entreprendrer i allmanhet innehaller avtals-

3) Upptagna lan minskat med likvida medel. Se "Alternativa nyckeltal — finansiella matt som inte definieras enligt IFRS" som borjar pas. 162 i
Sobis ars- och hallbarhetsredovisning 2022 och s. 25 i Sobis delarsrapport for perioden januari—juni 2023 for ytterligare information.
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enliga atgarder for att skydda mot risken f&r uteblivna
betalningar kan dessa atgarder vara otillrackliga. Dess-
utom finns en risk att tredje parter som Sobi férlitar sig pa
har otillrackliga interna resurser for att fullgdra sina avtals-
enliga forpliktelser. Om tredjepartstillverkare och tjanste-
leverantorer inte uppfyller sina avtalsenliga skyldigheter
kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning, resultat och framtids-
utsikter.

Sobis bedémningar avseende upplupna avtalsenliga
rabatter och anbudsbaserade rabatter kan visa sig
vara felaktiga

| syfte att sdnka priserna har upphandlingsforfaranden for
lakemedelsprodukter inforts (av bade offentliga och pri-
vata aktorer) pa ett antal viktiga marknader dar Koncernen
bedriver verksamhet. | sddana forfaranden faststaller
myndigheter och privata aktorer inte direkt priserna pa
lakemedel, utan ldkemedelspriset bestams genom en
anbudsprocess dar tillverkarna ges mojlighet att ldmna
anbud, varefter den relevanta myndigheten eller den pri-
vata aktéren valjer ut en vinnare. Dessa atgarder paverkar
konkurrensen, marknadsféringsmetoderna och ersatt-
ning fér lakemedel. Nettoomsattningen redovisas efter
avdrag for bland annat avtalsenliga rabatter och anbuds-
rabatterna och darfér behdver en uppskattning av upp-
lupna rabatter goras i ssamband med bokslut. Sobis upp-
skattningar innefattar den paverkan som upplupna avtals-
enliga rabatter och anbudsrabatter, upplupna aterbetal-
ningar utifran statliga och regulatoriska prisforandringar,
samt upplupna produktreturer skulle kunna ha i efterfél-
jande perioder. Per 31 den december 2022 uppgick for-
saljningsrelaterade reserveringar till 3 131 miljoner SEK.
Det finns dock en risk att dessa reserver inte ar tillrackliga
eller att faktiska upplupna avtalsenliga rabatter och
anbudsrabatter, upplupna aterbetalningar till foljd av stat-
liga och regulatoriska prisforandringar samt upplupna
produktreturer kan komma att &verstiga Sobis uppskatt-
ningar, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens intakter, kassafloden och finansiella stall-
ning.

Risker relaterade till aktiernai Sobi

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar
beroende av en rad faktorer

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det
en risk att investerare inte far tillbaka investerat kapital.
Sobis stamaktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm.
Under perioden 1 januari 2023-15 augusti 2023 var den
lagsta aktiekursen pa Nasdaq Stockholm 200,00 SEK och
den hogsta aktiekursen var 271,20 SEK. Aktiekursen kan
foljaktligen vara volatil.

Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer,
varav en del ar specifika fér Sobi medan andra ar knutna
till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till exem-
pel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i fak-
tiska eller forvantade resultat, férandringar i vinstprogno-

ser, oférmaga att na aktieanalytikers resultatforvantningar,
férandringar i allmanna ekonomiska forhallanden, f&r-
andringar i uppfattat anseende, férandringar i regulato-
riska forhallanden och andra faktorer. Priset pa Sobis aktie
paverkas vidare i vissa fall av konkurrenternas aktiviteter
och stallning pa marknaden. Med anledning av den rela-
tiva storleken pa férvarvet av CTl finns det ocksa en risk
att marknaden betraktar Sobis aktie som férenad med
hogre risk och osakerhet efter forvarvet samtinnan for-
vantade fordelar eller synergier har uppnatts. Det finns en
risk att det inte vid var tidpunkt kommer att féreligga en
aktiv och likvid marknad fér handel i Sobis aktier, vilket
skulle paverka investerares mojligheter att salja aktier vid
en tidpunkt och till ett pris som anses dnskvart och folj-
aktligen att fa tillbaka investerat kapital. Detta utgér en
betydande risk for enskilda investerare. Eftersom det ar
omajligt fér ett enskilt bolag att kontrollera alla de fakto-
rer som kan komma att paverka dess aktiekurs bor varje
investeringsbeslut avseende aktier féregas av noggrann
analys.

Sobis férmaga att i framtiden ldmna utdelning ar
beroende av flera faktorer, inklusive Sobis uthdlliga
resultatutveckling, expansionsmdjligheter och
likviditet

Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara
medel hos Sobi och med ett belopp som framstar som
forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna
kapitalet samt Sobis konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i vrigt for ett visst rakenskapsar. Vidare ar fram-
tida utdelningar, och storleken pa sadana utdelningar,
beroende av Koncernens framtida resultat, finansiella
stallning, kassafloden, rorelsekapitalbehov och andra fak-
torer. Enligt Sobis utdelningspolicy kommer Sobis styrelse
att basera sin utvardering av potentiella framtida utdel-
ningar pa flera faktorer, inklusive Bolagets uthalliga resul-
tatutveckling, expansionsmaojligheter och tillgang till kapi-
tal och operativ risk samt en eventuell utdelnings inverkan
pa likviditeten i form av kassafldde.

De nyemitterade aktierna medfor ratt till vinstutdelning
fran och med den f&rsta avstamningsdagen efter det att
foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket.
For rakenskapsaret 2022 lamnades ingen utdelning. Ingen
utdelning har ldmnats sedan Sobi noterades pa Nasdaq
Stockholm 2006. Vidare ar det styrelsens avsikt att even-
tuella framtida vinster i Bolaget ska aterinvesteras i fortsatt
utveckling och expansion av verksamheten och féljakt-
ligen férvantas ingen utdelning under dverskadlig framtid.

Aktiedgare i USA och andra jurisdiktioner dr féremal
for sarskilda aktierelaterade risker

Sobis aktier ar endast noterade i SEK och eventuell utdel-
ning kommer att betalas i SEK. Detta innebar att aktie-
agare utanfér Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet av
sina innehav och eventuella utdelningar nar dessa
omvandlas till andra valutor om SEK minskar i varde mot
den aktuella valutan. Vidare kan skattelagstiftningen i
saval Sverige som aktieagarens hemland paverka intak-
terna fran eventuell utdelning som utbetalas.

Sobi | Inbjudan till teckning av aktier i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) | 29



Riskfaktorer

| vissa jurisdiktioner finns det begransningar i nationell
vardepapperslagstiftning som medfoér att aktieagare i
sadana jurisdiktioner inte har méjlighet att delta i nyemis-
sioner och andra erbjudanden om éverlatbara vardepap-
per till allmanheten. Sobi har aktiedgare i bland annat USA
dar vardepapperslagstiftningen medfér sadana begrans-
ningar. Om Sobi i framtiden emitterar nya aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan aktieagare i
vissa jurisdiktioner, daribland ovan namnda jurisdiktioner,
bli féremal f&r motsvarande begransningar som galler for
den férestdende nyemissionen, vilket till exempel innebar
att de inte kan delta i sddana nyemissioner eller att deras
deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas.
Sadana begransningar utgdr en betydande risk for aktie-
agare i USA samtiandra jurisdiktioner dar sddana
begransningar ar tilldmpliga.

Sobis storsta aktiedgare kan utova ett betydande
inflytande Sver Sobi

Sobis storsta aktieagare, Investor AB, representerar 36,23
procent av aktierna och résterna i Bolaget®. Investor AB
kan, bade fore och efter nyemissionen, utdva ett bety-
dande inflytande 6ver Sobi i fragor som ar féremal for
aktiedagarnas godkédnnande, vilket kan vara till nackdel for
aktieagare som har andra intressen an Investor AB. Till
foljd av Investor AB:s teckningsatagande i samband med
férestdende nyemission kan Investor AB:s agarandel
uppga till hdgst 37,64 procent (39,37 procent exklusive
egna aktier som innehas av Sobi) av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget efter nyemissionen och inflytandet i
fragor dar aktieagarna har rostratt skulle darmed fortsatta
att vara betydande.

Risker relaterade till nyemissionen

Handeln i teckningsrétter och BTA kan vara
begransad

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktie-
agare i Sobi erhaller teckningsratter i relation till sitt
befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna forvantas ha ett
ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren
tillgodo om denne antingen utnyttjar dem for teckning av
nya aktier senast den 14 september 2023 eller saljer dem
senast den 11 september 2023. Efter 14 september 2023
kommer outnyttjade teckningsratter, utan féregaende
avisering, att bokas bort frdn innehavarens VP-konto, var-
vid innehavaren helt gar miste om det férvantade ekono-
miska vardet for teckningsratterna. Bade teckningsratter
och betalda tecknade aktier ("BTA") som, efter erlagd
betalning, bokas in pa VP-konto tillhérande dem som
tecknat nya aktier kommer att vara foremal fér tidsbe-
gransad handel pa Nasdaq Stockholm. Handeln i dessa
instrument kan vara begransad, vilket kan medfora pro-
blem fér enskilda innehavare att avyttra sina teckningsrat-
ter och/eller BTA och darigenom innebadra att innehava-
ren inte kan kompensera sig for den ekonomiska utspad-
ningseffekt som nyemissionen innebar (se "Aktiedgare

som inte deltar i nyemissionen kommer att drabbas av
utspddning” nedan) respektive under den period som
handel med BTA beraknas ske pa Nasdaqg Stockholm (fran
och med 31 augusti 2023 till och med 26 september
2023). Investerare riskerar darmed ocksa att inte kunna
realisera vardet av sina BTA. Sddana omstandigheter
skulle utgéra en betydande risk f&r enskilda investerare.
En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuatio-
nerna i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA.
Prisbilden f&r dessa instrument riskerar darmed att vara
inkorrekt eller missvisande.

Ej sékerstallt teckningsatagande

Investor AB, som representerar 36,23 procent av aktierna
och rosterna i Bolaget®, har atagit sig att teckna sin pro
rata-andel av féretradesemissionen. Teckningsatagandet
ar emellertid inte sakerstallt genom exempelvis bank-
garantier. Féljaktligen finns det en risk att Investor AB inte
kommer att kunna fullgdra sitt &tagande helt eller delvis.
Om ovan namnt atagande inte uppfylls skulle det ha en
negativ inverkan pa Sobis méjlighet att med framgang
genomféra foretrddesemissionen. Eftersom det ldmnade
atagandet att teckna aktier i foretradesemissionen endast
uppgar till 36,23 procent av féretradesemissionen® finns
det dessutom en risk att foretradesemissionen inte full-
tecknas. Om féretradesemissionen inte fulltecknas kan
Sobi tvingas sdka ytterligare finansiering (se aven "Sobi ar
féremal for risker relaterade till finansieringen av forvarvet
av CTl" ovan).

Aktiedgare som inte deltar i nyemissionen kommer
att drabbas av utspadning

Véljer aktiedgare att inte utnyttja eller salja sina tecknings-
ratter i nyemissionen i enlighet med det férfarande som
beskrivs i detta prospekt kommer teckningsratterna att
forfalla och bli vardeldsa utan ratt till ersattning for inne-
havaren. Foljaktligen kommer sddana aktieagares propor-
tionella agande och réstratt i Sobi att minska. Aktieagare
som valjer att inte teckna aktier i foretradesemissionen
kommer att fa sin agarandel utspadd med upp till cirka
12,50 procent (exklusive egna aktier som innehas av Sobi)
genom utgivande av hogst 42 419 668 nya stamaktier
(motsvarande en 6kning av antalet stamaktier med cirka
13,63 procent). Vidare kompenseras sadana aktiedgare
inte for den utspadning av resultatet per aktie i Sobi om
hogst 12,50 procent (exklusive egna aktier som innehas av
Sobi) som nyemissionen innebar. Deras relativa andel av
Sobis egna kapital kommer ocksa att minska. Om en
aktieagare valjer att salja sina outnyttjade teckningsratter
eller om dessa teckningsratter saljs pa aktiedgarens vag-
nar finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller
for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen i aktiedagarens agande i Sobi
efter att nyemissionen slutforts.

4) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.
5) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.
6) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.
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Presentation av finansiell och
annan Iformation

Detta prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129 (Pro-
spektférordningen). Finansinspektionen godkanner detta
prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa full-
standighet, begriplighet och konsekvens som anges i Pro-
spektférordningen. Detta godkédnnande bor inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent eller kvaliteten pa
de vardepapper som avses i detta prospekt. Investerare
boér gbra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt
att investera i dessa vardepapper.

Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i
enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.

Detta prospekt ar giltigt upp till tolv manader efter god-
kannandet av prospektet forutsatt att det kompletteras
med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i Prospektforord-
ningen. Eventuella tillagg kommer att publiceras pa Sobis
hemsida. Investerare som i sddant fall redan har anmalt
sig for teckning av aktier innan tilldgget offentliggdrs kan
under vissa forutsattningar ha ratt att aterkalla sin anma-
lan. S&dan aterkallelseratt maste utdvas inom tva arbets-
dagar efter det att tillagget offentliggjorts. Skyldigheten
att uppratta tillagg till detta prospekt med anledning av
nya omstandigheter av betydelse, vasentliga sakfel eller
vasentliga felaktigheter ar inte tillamplig nar tecknings-
perioden har l6pt ut och nar de nyemitterade stam-
aktierna har tagits upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Foljande finansiella information har inforlivats i prospektet
genom hanvisning (se "Inforlivande genom héanvisning
m.m." i avsnittet "Legala fragor och kompletterande infor-
mation”):

» Sobis reviderade konsoliderade finansiella rapporter
for rakenskapsaret 2022 (med jamforelsetal for
2021), vilka har upprattats i enlighet med med Inter-
national Financial Reporting Standards och tolk-
ningar fran IFRS Interpretations Committee, s som
de har antagits av EU ("IFRS" respektive "IFRS IC"),
arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner,
utgivna av Radet for finansiell rapportering.

* Sobis oreviderade konsoliderade finansiella rappor-
ter fér perioden januari—juni 2023 (med jamforelse-
tal féor motsvarande period 2022), vilka har upprattats
i enlighet med IAS 34 — Delarsrapportering, IFRS och
IFRS IC samt arsredovisningslagen (1995:1554).

Koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaret 2022
har reviderats och Koncernens finansiella rapporter for
perioden januari—juni 2023 har 6versiktligt granskats av
Bolagets revisor Ernst & Young AB.

Koncernen presenterar sina finansiella rapporter i SEK.
Belopp inkluderade i Sobis finansiella rapporter som
ursprungligen inte var angivna i SEK har omraknats till SEK
genom att anvanda den genomsnittliga valutakursen for
den finansiella perioden fér resultatrakningen och valuta-
kursen vid periodens slut for poster i balansrakningen.

Revision och revisorsgranskning av
informationen i detta prospekt

Férutom vad som angivits ovan har ingen information i
prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Avrundningar

Vissa siffror, belopp och procentsatser som aterfinns i
prospektet summerar inte alltid p& grund av avrundning.
Vidare har vissa siffror i dokumentet avrundats till nar-
maste heltal.

Alternativa nyckeltal

Sobi anvander sig av vissa finansiella matt (alternativa
nyckeltal) i detta prospekt som inte definieras enligt IFRS.
Sobi anser att dessa matt ger vardefull och komplette-
rande information till intressenter och Sobis ledning da de
mojliggdr utvardering och benchmarking av Sobis redo-
visning. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella
matt pa samma satt ar dessa inte alltid jdmforbara med
matt som anvands av andra foretag. De alternativa
nyckeltalen ska darfér inte ses som en ersattning av matt
som definieras enligt IFRS. De alternativa nyckeltalen har
inte reviderats och bestar av komponenter som hamtats
fran Sobis finansiella rapporter samt interna redovisnings-
system. F&r mer information, se "Alternativa nyckeltal —
finansiella matt som inte definieras enligt IFRS" pa s. 162—
166 i Sobis ars- och hallbarhetsredovisning 2022 och pa
s.25-30i Sobis delarsrapport for perioden januari—juni
2023.

| detta prospekt avser samtliga hanvisningar till: (i) "SEK”
svenska kronor, den enligt lag giltiga valutan i Sverige; (ii)
"EUR" euro, den gemensamma valutan for de medlems-
stater i EU som ar del av den Ekonomiska och monetéra
unionen och som har antagit euro som sin enligt lag gil-
tiga valuta; och (iii) "USD" amerikanska dollar, den enligt
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lag giltiga valutan i USA; (iv) "AUD" australiensiska dollar,
den enligt lag giltiga valutan i Australien; (v)"GBP" brittiska
pund, den enligt lag giltiga valutan i Storbritannien; och
(vi) "CHF" schweiziska franc, den enligt lag giltiga valutan i
Schweiz.

For definitioner av vissa termer samt en ordlista dver vissa
begrepp som anvands i detta prospekt, se avsnittet "Ord-
lista".

Prospektet innehaller viss information som kommer fran
tredje part i form av bransch- och marknadsinformation
samt statistik och berakningar hamtade fran branschrap-
porter och -studier, marknadsundersdkningar, allmant
tillganglig information och kommersiella publikationer.
Sadan information baseras pa flera kallor, bland annat
Evaluate Pharma, FDA, EMA och Orphanet Journal of Rare
Diseases samt andra tredje parts kallor. Informationen har
atergivits korrekt och savitt Sobi kadnner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av sadana tredje parter
har inga sakférhallanden utelémnats som skulle goéra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Av branschpublikationer och -rapporter framgar i all-
manhet att de innehaller information som har erhallits
fran kallor som anses vara tillforlitliga, men att riktigheten
och fullstandigheten avseende sadan information inte kan
garanteras. Sobi har inte oberoende verifierat marknads-
data i detta prospekt som har hamtats eller harrér fran
saddana branschpublikationer eller -rapporter och kan
darfor inte lamna nagon férsakran avseende marknads-
datans riktighet. Marknadsdata och statistik ar till sin natur
ofdrutsagbar och férenad med osékerhet och aterspeglar
inte ndédvandigtvis de faktiska marknadsférhallandena.
Sadan statistik bygger pa marknadsanalyser, som i sin tur
ar baserade pa urval och subjektiva beddmningar av saval
undersdkarna som respondenterna, inklusive bedém-
ningar avseende vilka produkt- och tjanstetyper samt
transaktioner som boér inga i den relevanta marknaden.

Detta prospekt innehaller ocksa uppskattningar avse-
ende marknadsdata och information harledd déarifran som
inte kan hamtas fran publikationer fran marknadsanalys-
foretag eller andra oberoende kallor. Sddan information
ar framtagen av Sobi baserat pa tredjepartskallor och
Sobis interna uppskattningar. | manga fall finns detingen
allmant tillganglig information avseende marknadsdata,
till exempel frdn branschorganisationer, myndigheter eller

andra organisationer och institutioner. Sobi anser att upp-
skattningarna avseende marknadsdata och information
harledd darifran ar anvandbar for att ge investerare battre
forstaelse for den bransch som Sobi verkar inom samt
Sobis stallning pa marknaden. Aven om Sobi anser att
dess interna marknadsobservationer ar tillférlitliga har
inte Sobis uppskattningar granskats eller verifierats av
externa kallor. Marknadsdata och liknande information ar
férenad med risker och osakerhetsfaktorer och kan
komma att férandras pa grund av ett antal olika faktorer,
inklusive sadana som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Se
aven "Framatriktad information” i avsnittet "Viktig infor-
mation” pa insidan av prospektets omslag.

Sobi | Inbjudan till teckning av aktier i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) | 33



Inbjudan till teckning av aktier

Inbjudan till teckning av aktier

Sobis styrelse beslutade den 22 augusti 2023, med stdéd av bemyndigandet fran den extra bolagsstamman den 15
augusti 2023, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av stamaktier med foretradesratt for Sobis aktiedgare
att teckna nya aktier.

Beslutet om foretradesemissionen innebar att Bolagets aktiekapital kar med hégst 23 275 903,56 SEK, fran nuva-
rande 170 832 200,70 SEK till 194 108 104,26 SEK, genom utgivande av hdgst 42 419 668 nya stamaktier. Efter fore-
tradesemissionen kommer antalet aktier i Sobi att uppga till hogst 353 756 464 aktier, varav hdgst 353 756 464 stam-
aktier och hogst O C-aktier. Bolagets aktiedagare har foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier i
Sobi som tidigare innehas. Avstamningsdag for ratt till deltagande i féretradesemissionen ar den 29 augusti 2023.

Individer som ar registrerade som aktieagare i Sobi pa avstamningsdagen kommer att erhalla en (1) teckningsratt for
varje aktie som innehas pa avstamningsdagen. Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie (pri-
mar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar féretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedagare till teckning
(sekundar féretradesratt). Vid dverlatelse av teckningsratter (primar foretradesratt) kommer aven den subsidiara fore-
tradesratten att dverfdras till den nya innehavaren av teckningsratten. Aktier som inte tecknas med teckningsratter ska
tilldelas aktiedagare och andra investerare som har ansdkt om att teckna aktier utan foretradesratt i enlighet med de
principer som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Teckning kommer att ske under perioden fran och med den
31 augusti 2023 till och med den 14 september 2023, eller ett senare datum som styrelsen bestdmmer och ar i enlighet
med instruktionerna i avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 142 SEK per aktie. Forutsatt att foretradesemissionen tecknas till fullo, kommer Sobi
foljaktligen att erhalla totalt 6 024 miljoner SEK fére emissionskostnader.?

Aktieagare som valjer att inte delta i féretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med upp till
12,50 procent (exklusive egna aktier som innehas av Sobi), men har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for
utspadningen genom att salja sina teckningsratter.

Investor AB, som representerar 36,23 procent av aktierna och résterna i Bolaget®, har atagit sig att teckna sin pro rata-
andel av féretradesemissionen.?

Vidare har Fjarde AP-fonden, Polar Capital, Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur Fonder och Nordea Investment
Management AB pa uppdrag av sina underliggande kunder, som tillsammans representerar 13,48 procent av aktierna
och roésterna i Bolaget®, uttryckt sin avsikt att teckna sina respektive pro rata-andelar av foretradesemissionen baserat
pa aktieinnehavet per avstamningsdagen for féretradesemissionen.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Sobi att med foretradesratt teckna nya stamaktier i Sobi i enlighet med villkoren
i detta prospekt.

Stockholm den 28 augusti 2023
Swedish Orphan Biovitrum AB (publ)
Styrelsen

=

Fran emissionslikviden om hogst 6 024 miljoner SEK kommer emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 70 miljoner SEK att dras av.
Netto efter emissionskostnader beréknas foretradesemissionen tillféra Sobi cirka 5 954 miljoner SEK.

Se dven avsnittet “Teckningsataganden m.m." i avsnittet “Legala fragor och kompletterande information”.

Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.

Teckningsatagandet ar dock inte sakerstallt, se "Ej sakerstéllt teckningsatagande” i avsnittet "Riskfaktorer”.

Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.

agrun
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Den 10 maj 2023 offentliggjorde Sobi att Bolaget ingatt ett avtal enligt vilket Sobi atagit sig att lamna ett kontant upp-
kopserbjudande avseende samtliga aktier i CTI for en kdpeskilling om 1 684 miljoner USD (motsvarande 18 060 miljo-
ner SEKY). Forvarvet slutfordes den 26 juni 2023 efter att uppkdpserbjudandet framgangsrikt genomforts.

CTl ar ett amerikanskt biofarmaceutiskt foretag i kommersiell fas som fokuserar pa blodrelaterad cancer och sall-
synta sjukdomar for vilka det finns ett stort medicinskt behov. Sobi anser att forvarvet av CTI kompletterar och ytter-
ligare starker Sobis hematologiverksamhet, samt beddémer att CTl:s produkt Vonjo (pacritinib) kommer att utgéra ett
komplement till Sobis befintliga portfdlj, framfoér allt Doptelet, och starka positionen inom sallsynt hematologi samt
paskynda tillgdngen till bada terapierna fér patienter varlden &ver. Vonjo erholl ett villkorat godkannande av FDA |
februari 2022 fér behandling av vuxna med primar eller sekundar myelofibros med intermediar eller hog risk (post-
polycytemia vera eller post-essentiell trombocytemi) med ett trombocytantal under 50 x 10°/L enligt FDA:s modell for
accelererat godkannande.

Sobi bedémer vidare att forvarvet av CTI kommer att accelerera Koncernens omsattningstillvaxt och férbattra margi-
nalerna genom att tillféra en differentierad och kommersiell produkt i USA med potential for ytterligare expansion glo-
balt. Genom att dra nytta av sin kompletterande befintliga kommersiella verksamhet i USA och globala infrastruktur fér
férsaljning inom hematologi och sallsynta sjukdomar férvantar sig Sobi aven intakts- och kostnadssynergier.

Forvarvet av CTl har finansierats med bankfinansiering motsvarande totalt 17 347 miljoner SEK?, varav 8 000 miljoner
SEK utgors av Brygglanet som tillhandahalls av Bank of America Europe Designated Activity Company och Danske Bank.
| samband med offentliggérandet av forvarvet av CTI kommunicerade Sobi att upp till halften av kopeskillingen avses
att refinansieras genom nyemission av stamaktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedagare.

Forutsatt att foretradesemissionen fulltecknas kommer Sobi tillféras cirka 6 024 miljoner SEK fére avdrag fér emissions-
kostnader som ar beraknade att uppga till cirka 70 miljoner SEK. Nettoemissionslikviden om cirka 5 954 miljoner SEK
kommer i sin helhet att anvandas till att aterbetala delar av Brygglanet om 8 000 miljoner SEK hanférligt till forvarvet av
CTI. Resterande del av Brygglanet kommer att aterbetalas genom andra tillgangliga kreditfaciliteter. Férvarvet av CTI
kommer saledes att finansieras genom en kombination av foretradesemissionen, langsiktig bankfinansiering samt till-
gangliga likvida medel i Bolaget. Genom foretradesemissionen starker Sobi sin finansiella stallning och maojliggor fort-
satta investeringar, inklusive ytterligare férvary, for att kunna implementera Koncernens strategi.

Det ar Sobis bedémning att det befintliga rorelsekapitalet® (exklusive nettolikviden fran foretradesemissionen) inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for prospektet. Denna
beddmning har gjorts med beaktande av att Sobi maste aterbetala Brygglanet om 8 000 miljoner SEK senast den 19
mars 2024 (vilket ar det senaste datumet for dterbetalning vid utnyttjande av férlangningsoptionen) som under en dver-
gangsperiod delfinansierar forvarvet av CTl, och med antagande om ett rimligt sémsta tankbart scenario dar exempelvis
Sobis intakter och kassafldéden avviker vasentligt negativt fran Sobis nuvarande f&rvantningar vad galler saval tidsaspekt
som belopp. Sobi beddmer att underskottet av rérelsekapital under den kommande tolvméanadersperioden under dessa
omstandigheter kommer att uppsta i mars 2024 och kommer da att uppga till hégst cirka 600 miljoner SEK. Om Sobis
intakter och kassafléden daremot ar i linje med Sobis nuvarande férvantningar, och med beaktande Sobis dvriga till-
gangliga kreditfaciliteter, ar det Sobis beddmning att nagot rorelsekapitalsunderskott inte kommer att uppsta under de
kommande tolv ménaderna.

Investor AB, som representerar 36,23 procent av aktierna och résterna i Bolaget®, har atagit sig att teckna sin pro
rata-andel av foretradesemissionen (motsvarande cirka 2 183 miljoner SEK i foéretradesmissionen).” Dartill har aktie-
dgare som representerar 13,48 procent av aktierna och résterna i Bolaget®, uttryckt sin avsikt att teckna sina respektive
pro rata andelar av féretradesemissionen baserat pa aktieinnehavet per avstamningsdagen for féretradesemissionen.

1) Baserat pa en USD/SEK valutakurs om 10,7217 per den 26 juni 2023.

2) Det totala beloppet om cirka 17 347 miljoner SEK (baserat pa en EUR/SEK valutakurs om 11,6837 per den 26 juni 2023) bestar av langsiktig
bankfinansiering om 800 miljoner EUR samt Brygglanet om 8 000 miljoner SEK.

3) |detta sammanhang avser rorelsekapital ett bolags formaga att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser alltef-
tersom de forfaller till betalning.

4) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.

5) Teckningsatagandet ar dock inte sékerstallt, se "Ej sdkerstéllt teckningsatagande” i avsnittet "Riskfaktorer”.

6) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.
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Mot bakgrund av bland annat Investor AB:s teckningsatagande och det stéd som uttryckts av dvriga aktieagare hyser
Sobi hog tilltro till att foretradesemissionen kommer att inbringa en nettoemissionslikvid om minst 600 miljoner SEK
som tacker rérelsekapitalsunderskottet. Om foretradesemissionen daremot inte tecknas till sddan grad att Sobi tillfors
en nettolikvid om minst 600 miljoner SEK och Sobis intakter samt kassafléde samtidigt avviker vasentligt negativt fran
Sobis nuvarande férvantningar, beddémer Sobi att rorelsekapitalsunderskottet kommer att kvarsta i motsvarande man
(dvs. upp till cirka 600 miljoner SEK) efter féretradesemissionens genomférande. Skulle féretradesemissionen inbringa
en emissionslikvid som understiger cirka 600 miljoner SEK kan Sobi behéva férhandla om en forlangning av Brygglanet
eller sdka alternativ finansiering, sasom ytterligare aktiekapital, alternativ bankfinansiering eller skuldfinansiering (till
exempel genom utgivande av obligationer eller forsaljning av kundfordringar) for utestaende belopp, eller tvingas
omfdérhandla villkoren i sina 6vriga befintliga facilitetsavtal. Fér mer information, se aven “Uttalande angaende rorelse-
kapital” i avsnittet "Kapitalstruktur, skuldséattning och annan finansiell information”.

Styrelsen fér Bolaget dr ansvarig for innehallet i detta prospekt. Enligt styrelsens kinnedom Sverensstdmmer den
information som ges i prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har utelamnats.

Stockholm den 28 augusti 2023
Swedish Orphan Biovitrum AB (publ)
Styrelsen
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De som pa avstamningsdagen den 29 augusti 2023 ar
registrerade som aktiedgare i Sobi erhaller en (1) teck-
ningsratt for varje innehavd aktie i Sobi, med férbehall for
de restriktioner som framgar i avsnittet "Aktiedgare
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” nedan. Tecknings-
ratterna berattigar innehavaren att med féretradesratt
teckna nya aktier i foretradesemissionen, dar sju (7) teck-
ningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Sobi.
Teckning av nya aktier kan aven gdras utan stéd av teck-
ningsratter. Aktiedgare som valjer att inte delta i foretra-
desemissionen kommer att f4 sin agarandel utspadd med
upp till 12,50 procent (exklusive Sobis innehav av egna
aktier) men har méjlighet att kompensera sig ekonomiskt
for utspadningseffekten genom att salja sina tecknings-
ratter. Vid dverlatelse av teckningsratt 6vergar foretrades-
ratten till den nya innehavaren av teckningsratten.

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om
142 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdagen hos Euroclear Sweden for faststal-
lande av vilka aktiedgare som har ratt att erhalla teck-
ningsratter i féretradesemissionen ar den 29 augusti
2023. Aktierna i Sobi handlas utan ratt att erhalla teck-
ningsratter fran och med den 28 augusti 2023 och sista
dag fér handeli aktien inklusive ratt att erhalla tecknings-
ratter ar sdledes den 25 augusti 2023.

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med
den 31 augusti 2023 till och med den 14 september 2023.
Sobis styrelse forbehaller sig ratten att férlanga teck-
ningsperioden. En eventuell férlangning kommer att
offentliggdras av Sobi genom pressmeddelande senast
den 14 september 2023. En teckning av nya aktier, med
eller utan stdd av teckningsratter, ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte aterta eller &ndra sadan teckning av
nya aktier.

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for
teckning senast den 14 september 2023 eller saljas senast
den 11 september 2023 for att inte forfalla utan varde.

Direktregistrerade aktieagare

En emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
(bankgiro) skickas till direktregistrerade aktiedgare och

féretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen ar
reqgistrerade i den av Euroclear Sweden fér Sobis rakning
férda aktieboken, dock med undantag for sadana aktie-
dgare som ar bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner. Pa
den fértryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antal
nya aktier som kan tecknas med stéd av teckningsratter.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktieagares VP-konto skickas inte ut.

Aktiedgare som ar upptagna i den, i anslutning till aktie-
boken, sarskilt férda forteckningen éver panthavare och
férmyndare erhaller inte nagon emissionsredovisning
utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i Sobi vars innehav pa avstamningsdagen ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhal-
ler ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden.
Teckning och betalning avseende férvaltarregistrerade
aktieagare ska ske i enlighet med instruktioner fran res-
pektive bank eller forvaltare, eller om innehavet ar regist-
rerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoériga
jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier
vid nyttjande av teckningsratter till individer och juridiska
personer i andra lander an Sverige och Danmark kan
paverkas av vardepapperslagstiftningen i sadana lander
(se avsnitten "Viktig information” pa insidan av prospektets
omslag och "Overlatelsebegrénsningar”). Med anledning
harav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregist-
rerade pa VP-konton med registrerade adresser i Austra-
lien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore, Sydafrika, USA
eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller dtgarder utdver vad
som kravs enligt svensk och dansk ratt inte att erhalla
detta prospekt. De kommer inte heller att erhalla nagra
teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller tilldtas
teckna nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha
levererats till dessa aktiedgare kommer att saljas och for-
saljningslikviden, med avdrag fér kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktieagare. Danske Bank avser att for-
sd&ka genomfdra sadan forsaljning under perioden fran
och med den 31 augusti 2023 till och med den 11 septem-
ber 2023 férutsatt att det finns kdpare pad marknaden.
Belopp understigande 100 SEK kommer att utbetalas pa
begaran.

Banker eller andra forvaltare som innehar aktier for
aktiedgare i Sobi vars innehav pa avstamningsdagen ar
forvaltarregistrerade far inte skicka detta prospekt eller
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den fértryckta emissionsredovisningen till aktieagare med
adress i, eller som ar belagna eller bosatta i, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Singapore, Sydafrika, USA eller
nagon annan jurisdiktion, vari deltagande i féretrades-
emissionen kraver ytterligare prospekt, registrering eller
atgarder utdver vad som kravs enligt svensk och dansk
ratt, utan férhandsgodkannande fran Sobi.

Handel med teckningsratter i féretradesemissionen ager
rum pa Nasdaq Stockholm. Handeln ager rum under
perioden fran och med den 31 augusti 2023 till och med
den 11 september 2023 under beteckningen SOBI TR.
ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0020846285.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjanst med férmedling av kdp och férsaljning av teck-
ningsratter. Erhallna teckningsratter maste antingen
anvandas for teckning senast den 14 september 2023
eller saljas senast den 11 september 2023 p& Nasdaq
Stockholm fér att inte férfalla utan varde. Ingen kompen-
sation kommer att utga till innehavare vars teckningsratter
forfaller till foljd av att de inte nyttjas eller saljs.

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden

31 augusti 2023 till och med den 14 september 2023.
Efter teckningsperiodens utgang blir teckningsratter som
inte nyttjas ogiltiga och forfaller utan varde. Teckningsrat-
ter som inte nyttjas fér teckning kommer att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear Sweden. For att inte vardet av teckningsratterna
ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

» utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna
nya aktier senast den 14 september 2023, vilket ar
sista dagen i teckningsperioden; eller

» salja de teckningsratter som inte har nyttjats for
teckning av nya aktier senast den 11 september 2023,
vilket ar sista dagen fér handel med teckningsratter
pa Nasdag Stockholm.

Tecknare som har sitt innehav i depa hos bank eller annan
forvaltare tecknar aktier eller saljer teckningsratter i enlig-
het med instruktion fran sin eller sina forvaltare. Sista dag
for teckning eller férsaljning kan da avvika fran ovan.
Teckning av nya aktier med stoéd av teckningsratter ar
oaterkallelig och kan inte atertas eller modifieras.

Aktiedgare med direktregistrerade innehav
bosattai Sverige

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter kan
ske genom tva olika metoder:

* Om en aktiedgare dnskar att utnyttja samtliga teck-
ningsratter, kan teckning goéras genom samtidig
kontant betalning enligt den fortryckta bankgiroavin
bifogad till emissionsredovisningen fran Euroclear
Sweden. Inga tillagg eller andringar far gdras i den
fértryckta texten, dvs. betalningen maste motsvara

den exakta summan pa bankgiroavin. Betalning kan
ske pa samma satt som fér andra bankgirobetal-
ningar, till exempel via internetbank genom girering.
Betalning ska vara Danske Bank tillhanda senast den
14 september 2023, helst innan klockan 15.00 CEST.

» Om teckningsratter har kopts, salts eller dverforts
fran annat VP-konto eller om, av nagon annan
anledning, antalet teckningsratter som ska utnyttjas
for teckning avviker fran det antal som anges i den
fortryckta emissionsredovisningen, ska anmalnings-
sedeln markt “Teckning av aktier med stod av teck-
ningsratter” anvandas. Kontant betalning ska ske
samtidigt med inlamnandet av anmalningssedeln
ochienlighet med de instruktioner som anges dari.
Betalning och anmalningssedeln ska vara Danske
Bank tillhanda senast den 14 september 2023, helst
innan klockan 15.00 CEST.

Anmalningssedeln markt “Teckning av aktier med stod av
teckningsratter” finns tillganglig pa Sobis hemsida,
www.sobi.com, och pa Danske Banks hemsida,
www.danskebank.se/prospekt.

Information till aktieagare med
direktregistrerade innehav ej bosatta i Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som
inte ar bosatta i Sverige och som inte omfattas av de rest-
riktioner som beskrivs under "Aktiedgare bosatta i vissa
obehdriga jurisdiktioner” ovan men som inte kan anvanda
den fértryckta bankgiroavin kan i stallet anvanda sig av
anmalningssedeln markt “Teckning av aktier med stoéd av
teckningsratter” och betala i enlighet med instruktion pa
anmalningssedeln.

Ifylld anmaélningssedel och betalning ska vara Danske
Bank tillhanda senast den 14 september 2023, helst innan
klockan 15.00 CEST.

Anmalningssedeln skickas via brev eller fax till:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Nordic Asset Services — Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46 (0)75248 47 01

Anmalningssedlar som sands med post bér avsandas i
god tid fore sista dagen for teckning.

Aktiedgare med forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Sobi vars innehav pa avstamningsdagen ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhal-
ler ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden.
For dessa aktiedgare galler att teckning och betalning av
nya aktier med féretradesratt ska ske till respektive férval-
tare och i enlighet med instruktioner fran férvaltaren eller,
i fdrekommande fall, forvaltarna.

Registrering av aktier som tecknats och betalats med stod
av teckningsratter registreras hos Euroclear Sweden sa
snart det ar praktiskt mojligt, vilket normalt innebar att
registrering sker upp till tva bankdagar efter betalning.
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Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto. Efter
det att foretradesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket berdaknas ske omkring den 22 september 2023,
kommer BTA, utan avisering fran Euroclear Sweden, att
omvandlas till nya aktier. Depakunder hos forvaltare
erhaller BTA och information i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaqg Stockholm
fran och med den 31 augusti 2023 till och med den
26 september 2023 under beteckningen SOBI BTA. ISIN-
koden for BTA ar SE0020846293. Vardepappersinstitut
med erforderliga tillstdnd star till tjanst med férmedling
och forséljning av BTA.

Teckning av nya aktier kan aven gdras utan stéd av teck-
ningsratter (teckning utan foretradesratt).

Viktig information om NID och LEI vid
teckning utan stéd av teckningsratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2014/65 ("MIFID II") behoéver juridiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod, en
sa kallad Legal Entity Identifier ("LEI"), fér att kunna
genomfdra en vardepapperstransaktion. For att aga ratt
att teckna nya aktier i Sobi utan stéd av teckningsratter
maste en juridisk person inneha och uppge sin LEI-kod.
Juridiska personer som behéver skaffa en LEI-kod kan
sOka ytterligare information pa Finansinspektionens hem-
sida (www.fi.se).

Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-
nummer’) &r en global identifieringskod fér privatperso-
ner. Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fran och med
den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdver anges for att kunna gora en vardepapperstrans-
aktion. For att dga ratt att teckna nya aktier i Sobi utan
stod av teckningsratter maste fysiska personer inneha och
uppge sitt NID-nummer. Fér fysiska personer med enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen "SE” féljt av ditt personnummer. Har du
flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt
NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. F&r mer
information om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt
bankkontor.

De som avser anmala intresse for teckning av nya aktier
utan stéd av teckningsratter uppmanas att ta reda pa sin
LEI-kod (juridiska personer) eller sitt NID-nummer (fysiska
personer) i god tid da denna information behdver anges i
anmalningssedeln fér teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter. Observera att Danske Bank kan vara for-
hindrad att utféra transaktionen fér tecknaren i fraga om
LEI-kod eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte till-
handahalls.

Aktiedgare med direktregistrerade innehav
och 6vriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan teckningsratter
ska goras pa avsedd anmalningssedel markt “Teckning av
aktier utan stéd av teckningsratter”. Anmalan ska ske
under samma tidsperiod som teckning med stdd av fére-
tradesratt, dvs. under perioden fran den 31 augusti 2023
tilloch med den 14 september 2023. Fler an en anmal-
ningssedel far lamnas in, men endast den senaste date-
rade anmalningssedeln som kommit Danske Bank till-
handa kommer att beaktas. Anmaélningssedeln markt
"Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter” finns till-
ganglig pa Sobis hemsida, www.sobi.com, och pa Danske
Banks hemsida, www.danskebank.se/prospekt.
Anmalningssedeln skickas via brev eller fax till:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Nordic Asset Services — Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46 (0)75248 47 01

Anmalningssedeln ska undertecknas och vara Danske
Bank tillhanda senast den 14 september 2023, helst innan
klockan 15.00 CEST. Anmalningssedlar som sands med
post bdr avsandas i god tid fore sista dagen for teckning.
Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan om
teckning utan féretradesratt, utan skerienlighet med
instruktionen pa utskickad teckningsbekraftelse.

Aktiedgare med forvaltarregistrerat innehav

Anmalan om teckning av nya aktier utan stdd av teck-
ningsratter ska ske till respektive férvaltare och i enlighet
med instruktioner fradn forvaltaren, eller om innehavet ar
reqgistrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.

Teckning fran konton som omfattas av
specifika regler

Om du har ett konto med specifika regler fér varde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(Investeringssparkonto), eller depa/konto i kapitalférsak-
ring, ska du kontrollera med din férvaltare om och hur du
kan teckna aktier i féretradesemissionen.

Tilldelning av nya aktier vid teckning utan st6d
av teckningsratter

For det fall att inte samtliga nya aktier tecknats med stod
av teckningsratter ska Sobis styrelse besluta om tilldelning
av nya aktier utan stéd av teckningsratter. Tilldelning inom
ramen for foretradesemissionens hégsta belopp ska ske
enligt féljande och med férbehall for de begransningar
som anges i "Overlatelsebegréinsningar”:

o | forsta hand till de som tecknat nya aktier med stéd
av teckningsratter och som anmalt att de 6nskar
teckna ytterligare nya aktier, oavsett om de var aktie-
agare pa avstamningsdagen eller inte och vid 6ver-
teckning, pro rata i férhallande till det antal nya aktier
som sadana personer har tecknat i foretradesemis-
sionen med stod av teckningsratter eller, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.
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¢ |andra hand till de som anmalt sig for teckning av
nya aktier utan stéd av teckningsratter (allmanheten i
Sverige och Danmark samt kvalificerade investerare)
och vid dverteckning, pro rata i férhallande till det
antal nya aktier som anges i respektive tecknings-
anmalan eller, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan
stdd av teckningsratter kommer avrakningsnota att
skickas till tecknaren omkring den 20 september 2023.
Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som
inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya
aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna
pa avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Efter att
betalning av tecknade och tilldelade nya aktier skett och
de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket kommer
Euroclear Sweden att skicka ut en avi som bekraftar
inbokningen av de nya aktierna pa tecknarens VP-konto.
Tecknaren erhaller aktier direkt. Inga BTA kommer att
bokas in pa tecknarens VP-konto. Registrering av nya
aktier tecknade utan stod av teckningsratter forvantas ske
hos Bolagsverket omkring den 29 september 2023.

De nya aktierna medfér ratt till utdelning férsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att aktierna har blivit inférda i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken och féretradesemissionen har
registrerats hos Bolagsverket.

Det slutliga utfallet i foretradesemissionen kommer att
offentliggdras genom ett pressmeddelande fran Sobi
omkring den 19 september 2023.

Sobis stamaktier handlas pa Nasdaq Stockholm. Efter att
Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer aven
dessa att handlas pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for
handel i nya aktier tecknade med eller utan stéd av teck-
ningsratter férvantas infalla omkring den 2 oktober 2023.

Sobi ager inte ratt att avbryta foretradesemissionen. For
det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
fér de nya aktierna kommer Sobi att ombesdrja att dver-
skjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas fér dverskjutande belopp.

Teckning av nya aktier, med eller utan stod av teck-
ningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta
eller andra sddan teckning av nya aktier. Ofullstandiga
eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbeta-

las. Felaktigt inbetalda belopp understigande 100 SEK
kommer endast aterbetalas pa begaran.

Danske Bank ar emissionsinstitut for féretradesemis-
sionen, dvs. bistar Sobi med vissa administrativa tjanster
kring foretradesemissionen. Att Danske Bank ar emis-
sionsinstitut innebar inte i sig att Danske Bank betraktar
tecknaren som kund hos Danske Bank. Tecknaren betrak-
tas vid investeringen endast som kund hos Danske Bank
om Danske Bank har lamnat rad till tecknaren om investe-
ringen eller annars har kontaktat tecknaren individuellt
angaende investeringen eller om tecknaren har ett existe-
rande kundférhallande till banken. Féljden av att Danske
Bank inte betraktar tecknaren som kund for investeringen
ar att reglerna om skydd fér investerare i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden inte kommer att tilldmpas
pa placeringen. Detta innebar bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebeddm-
ning kommer att ske betraffande investeringen. Tecknare
ansvarar darmed sjalv for att de har tillrackliga erfarenhe-
ter och kunskaper for att forsta de risker som ar férenade
med investeringen.

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns
i- (a) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2014/65
om marknader for finansiella instrument (MiFID 11), (b)
artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593 om komplettering av MiFID I, (c) nationella
genomférandeatgarder, och (d) avseende foretag som
omfattas av kraven i UK Financial Conduct Authority (FCA)
Handbook och Product Intervention and Product Gover-
nance Sourcebook, de relevanta bestammelserna i MiFID
Il som utgér en del av nationell ratt i Storbritannien enligt
European Union (Withdrawal) Act 2018 ("UK MiFID I1"),
(leden (a)—-(d) tillsammans, “Produktstyrningskraven i
MIFID II") och fér att friskriva sig fran allt ansvar, oavsett
om det uppstar genom brott, skadestand, avtal eller pa
annat satt, som nagon Joint Global Coordinator och Joint
Bookrunner som ska betraktas som en "producent” (i
enlighet med Produktstyrningskraven i MIFID Il) annars
kan ha avseende detta, har aktierna varit féremal for en
produktgodkdannandeprocess som har faststallt foljande
malmarknadsbedémningar ("“Malmarknadsbedémning-
arna’):

» malmarknaden bestar enbart av godtagbara mot-
parter och professionella kunder, bada definierade
enligt definitionerna i MiFID II. Vad galler féretag som
omfattas av UK MiFID Il ska hanvisningar till MiFID Il i
detta avsnitt avse de relevanta bestdmmelserna i
MiFID Il eftersom de bestammelserna utgdr en del av
UK MiFID II; och

¢ attalla distributionskanaler till godtagbara motparter
och professionella kunder ar ldmpliga.

Varje person som darefter erbjuder, saljer eller rekom-
menderar aktierna (en "distributdr”) bor beakta tillverka-
rens Malmarknadsbeddémningar. En distributér som
omfattas av MiFID Il Product Governance Requirements
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(om denne befinner sig inom EES), eller av motsvarande
MIFID II-krav enligt nationell ratt i Storbritannien (om
denne befinner sig i Storbritannien), ansvarar dock for att
gora en egen malmarknadsbeddmning avseende aktierna
(genom att antingen anta eller forfina tillverkarens Mal-
marknadsbeddmningar) och for att faststalla lampliga
distributionskanaler.

Oaktat Malmarknadsbedémningarna bor distributo-
rerna notera att priset pa aktierna i Bolaget kan sjunka och
att investerare kan férlora hela eller delar av sin investe-
ring samt att en investering i aktier i Bolaget ar endast
ldmplig fér investerare som inte behdver en garanti avse-
ende avkastning intakt eller kapitalskydd, och som
(antingen ensam eller inop med en lamplig finansiell eller
annan radgivare) ar kapabel till att utvardera férdelarna
och riskerna med en sadan investering samt har tillrack-
liga resurser for att kunna bara sadana forluster som kan
uppsta darav.

Malmarknadsbedémningarna paverkar inte kraven i
nagra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forsalj-
ningsrestriktioner i férhallande till féretradesemissionen.
Malmarknadsbeddmningarna utgér, for undvikande av
missforstand, inte (a) en &ndamalsenlighets- eller ldmp-
lighetsbeddémning i den mening som avses i MiFID Il eller
(b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp
av investerare att investera i, férvarva, eller vidta nagon
annan atgard avseende aktier i Bolaget.

Varje distributdr ar ansvarig for sina egna malmark-
nadsbeddmningar avseende aktierna och for att
bestamma ldmpliga distributionskanaler.

Avstamningsdag for deltagande i foretradesemissionen

Den som tecknar sig i foretradesemissionen kommer att
l@amna personuppgifter till Danske Bank. Personuppgifter
som lamnas till bolag i Danske Bank-koncernen kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs
for att tillhandahalla tjanster och administrera kundenga-
gemang i Danske Bank-koncernen. Aven personuppgifter
som inhamtas fran annan an den kund som hanteringen
avser kan komma att hanteras. Det kan ocksa forekomma
att personuppgifter hanteras i datasystem hos féretag och
organisationer som bolag i Danske Bank-koncernen sam-
arbetar med. Information om hantering av personuppgif-
ter lamnas av Danske Banks kontor, vilka ocksa tar emot
begaran om rattelse av personuppgifter. Adressinforma-
tion kan komma att inhamtas av Danske Bank genom en
automatisk datainhamtning hos Euroclear Sweden.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran aktier i
Sobi. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapi-
talvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktie-
agares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for
vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investe-
ringsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsrat-
ter bor darfor radfraga en skatteraddgivare for att fa infor-
mation om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.

29 augusti 2023

Teckningsperioden inleds

31 augusti 2023

Handel med teckningsratter inleds

31 augusti 2023

Handel med BTA inleds

31 augusti 2023

Handel med teckningsratter avslutas 11 september 2023
Teckningsperioden avslutas 14 september 2023
Offentliggdrande av preliminart utfall i féretradesemissionen 18 september 2023
Offentliggorande av slutligt utfall i féretradesemissionen 19 september 2023
Handel med BTA avslutas 26 september 2023
Handel med nya aktier inleds 2 oktober 2023
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) (Sobi®) ar ett specia-
liserat, internationellt biofarmaceutiskt f&retag som verkar
for att géra betydande skillnad for manniskor som lever
med sallsynta och nedbrytande sjukdomar.

Sobis ambition ar att erbjuda tillforlitlig tillgang till inno-
vativa lakemedel inom omradena hematologi, immuno-
logi och nischindikationer och hade 1790 anstallda i
Europa, Nordamerika, Mellandstern, Asien och Australien
per den 30 juni 2023.

Sobis narvaro

Med omsorg som ledstjarna och vetenskap som driv-
kraft verkar Sobi for att alla personer som lever med en
sallsynt och nedbrytande sjukdom inom Sobis terapi-
omraden ska kunna fa nytta av Sobis godkanda lake-
medel. Sobi levererar innovativa lésningar fran sin pipeline
(utvecklingsportfolj) med ett engagemang for patienter,
medarbetare och samhallet.

Under 2022 uppgick Koncernens totala intakter till 18,8
miljarder SEK och EBITA justerad® till 6,6 miljarder SEK.
En 6vervagande majoritet av Sobis intakter var hanforliga
till Europa och Nordamerika. Sobis diversifierade intakts-
strommar inkluderar produktférsaljning, tillverkning,
royalties och intakter fran vinstdelningsavtal (Eng. co-
promotion). Sobis stamaktie (STO:SOBI) ar noterad pa
Nasdaq Stockholm.

Huvudkontor
® Marknadsnarvaro, direkt
® Marknadsnarvaro, indirekt

1) Rorelseresultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar justerat for jamforelsestérande poster. Se
"Alternativa nyckeltal — finansiella matt som inte definieras enligt IFRS" som b&rjar pa s. 162 i Sobis ars- och hallbarhetsredovisning 2022 fér

ytterligare information.
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Intakter per affairsomrade 2022 (enligt Sobis arsredovisning 2022)

Specialty Care 7%
Haematology 587%

Immunology 36%

Intakter per geografiskt omrade 2022 (enligt Sobis arsredovisning 2022)

Ovrigt 8%

Ovriga varlden 13%
Europa 40%

Nordamerika 40%

Sobis affarsmodell bygger pa ambitionen att vara ledande
inom hematologi och Sobi stravar efter att framja och fa
tillgang till extern innovation genom en rad olika partner-
skap, inklusive regionala och globala licensieringar, samt
férvarv. Dessa anstrangningar har resulterat i en bred
kommersiell portfélj som omfattar tio produkter inom
affairsomradena Haematology (hematologi) och Immu-
nology (immunologi), samt en portfolj med etablerade
produkter inom Specialty Care (nischindikationer). Pa
senare tid ochi linje med Sobis strategiska prioritering att
utdka sin globala rackvidd har Sobi forvarvat fullstandiga
globala rattigheter till lakemedel genom produkt- och
féretagsforvarv, sasom férvarvet av den emapalumab-
relaterade verksamheten fran Novimmune och f&rvarven
av Dova Pharmaceuticals, Inc. ("Dova’) 2019 och CTI
2023. Sobi har for narvarande 12 utvecklingsprojekt i sen
fas? med ett starkt fokus pa hematologi, immunologi och
nischindikationer. Sobi beddmer att denna pipeline kom-
mer att skapa framtida tillvaxtmajligheter och stédja Kon-
cernens tillvaxtdrivande kommersiella lakemedel (Eng.
growth-driving commercial medicines). Sobi verkar aven
fortsatt for att identifiera och integrera nya och externa
affarsmdjligheter genom strategiska féretagsfoérvary,
affarsutveckling samt licensiering.

Intakter (MSEK) 2022 2021
Haematology 10831 8536
Immunology 6679 5780
Specialty Care 1280 1213
Totalt 18790 15529
Intakter (MSEK) 2022 2021
Europa 7484 7011
Nordamerika 7441 6120
Ovriga varlden 2438 1147
Ovrigt? 1427 1251
Totalt 18790 15529

1)  Ovrigt avser royalty fér hemofiliprodukter som ej 8r hanforbara
till ett specifikt omrade enligt indelningen ovan. All royalty avser
Sanofis forsaljning av Eloctate och Alprolix.

Forvarvet av CTI

Den 26 juni 2023 slutforde Sobi férvarvet av CTI for

1684 miljoner USD (motsvarande 18 060 miljoner SEK).
CTl ar ett kommersiellt biofarmaceutiskt féretag som
fokuserar pa utveckling och kommersialisering av nya
malinriktade behandlingar fér blodrelaterad cancer och
sallsynta sjukdomar med ett betydande ouppfyllt medi-
cinskt behov. Forvarvet tillférde den FDA-godkénda pro-
dukten Vonjo (pacritinib), en differentierad produkt indi-
cerad for att behandla vuxna med vissa typer av myelo-
fibros, i synnerhet patienter med svar trombocytopeni —
en patientgrupp med ett betydande medicinskt behov.
Genom att tillféra en ny kommersiell tillgdng i USA med
potential for ytterligare global expansion férvantas for-
varvet 6ka Sobis omsattningstillvaxt och férbattra margi-
naler. Férvarvet av CTl ar i linje med Sobis strategiska prio-
riteringar och utgoér ytterligare en viktig milstolpe for Sobi.

2) Sobi klassificerar antalet pipeline-tillgangar baserat pa nya indikationer per nytt stérre territorium, vilket inkluderar USA, Europa, Kina och

Japan. Sobi har aven pipelines i andra regioner an de nyss namnda.
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Historik

Sobis intaktsutveckling sedan noteringen 2006 (MSEK) (fran Sobis arsredovisning for respektive ar)

Swedish Orphan Internatio-
nal férvarvas och Swedish
Orphan Biovitrum AB, Sobi
skapas. Forvarvet tillfor
Orfadin

2177

1923

1907 1911

1201 1256 1141 1297

2006

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Sobis historik stracker sig anda tillbaka till 1939 da Bolaget
bildades. Sedan grundandet av Biovitrum 2001 och den
efterféljande noteringen av Bolaget pa Nasdaq Stock-
holm 2006, samt sammanslagningen med Swedish
Orphan International 2010, har Sobi inriktat sig pa sall-
synta sjukdomar, sarskilt inom hematologi. Koncernen
har en framgangsrik historik av att identifiera och fa till-
gang till extern innovation genom affarsutveckling i form
av exempelvis strategiska partnerskap, licensiering samt
forvarv. Ett exempel pa ett tidigt strategiskt partnerskap ar
samarbetet med Syntonix (idag en del av Sanofi) 2006
avseende utvecklingen och produktionen av langtidsver-
kande rekombinanta Fc-koncentrat faktor IX och faktor
VIIl kandidater. Dessa framgangsrika kandidater godkan-
des och marknadsférdes sedermera som Alprolix och
Elocta/Eloctate under 2015 respektive 2016 och utgor
viktiga behandlingar inom hemofili A och B an idag. Sedan
dess har Sobis stravan att tillhandahalla lakemedel till
patienter med ouppfyllda medicinska behov intensifierats
genom forvarv av produkter i sen utvecklingsfas samt
foretagsférvary, innefattande bland annat rattigheterna till
Synagis i USA samt de globala rattigheterna till Gamifant,
Dopelet (genom férvarvet av Dova 2019) och Vonjo
(genom forvarvet av CTl 2023). Sobi har dven fortsatt att
férnya sin pipeline genom befintliga partnerskap liksom
nya initiativinom affarsutveckling och licensiering. Exem-
pel pa detta ar en utdkning av samarbetet med Sanofi
under 2019 genom en opt-in for gemensam utveckling av
och kommersialiseringsrattigheterna till efanesoctocog
alfa, licensen till SEL-212 fran Selecta Biosciences Inc.
("Selecta”), den gemensamma globala utvecklingen och
kommersialiseringen utanfér USA av Aspaveli/Empaveli
med Apellis 2020, samt det exklusiva licensavtalet med
ADC Therapeutics 2022 avseende utveckling och kom-
mersialisering av Zynlonta®.

Biogen lanserar Elocta
& Alprolix i USA
(royalties till Sobi)

2607

2014

18790

Férvarv av Dova
Pharmaceutials och
lansering av Doptelet

Doptelet lanserades
i Europa

15529
Synagis amerikanska 15261
rattigheter forvarvades
fran AstraZeneca

14 248

Kommersiell lansering av

Elocta & Alprolix i Europa 9139

6511
5204

3228

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Affarsmodell

Sallsynta sjukdomar innebar sarskilda utmaningar fér de
som drabbas. Patienter med sallsynta sjukdomar och
deras familjer bar ofta en betydande personlig och eko-
nomisk bdrda i sitt sékande efter kunskap, stéd och lake-
medel jamfért med personer med mer vanligt forekom-
mande sjukdomar.

Sobi har mer an 20 ars erfarenhet av att utveckla och
kommersialisera lakemedel for sallsynta sjukdomar och ar
dedikerat till att hantera dessa utmaningar. Sobi har
omfattande marknadskunskap och -insikter som anvands
for att effektivt identifiera och kapitalisera pa nya affars-
utvecklingsmojligheter samt for att tillgangliggéra inno-
vativa lakemedel till patienter och sakerstalla snabb, till-
forlitlig tillgang till dessa lakemedel.

Sobis historik och erfarenhet méjliggoér vidare ett nara
samarbete med patientgrupper i hela vardekedjan for
lakemedelsutveckling i syfte att gemensamt utveckla
patientcentrerade [&sningar samt stédja manniskor som
lever med sallsynta sjukdomar genom kontinuerlig dialog.
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Sobis affairsmodell bygger pa féljande utvecklingsomraden fran kliniska produkter i sen utvecklingsfas till

kommersialisering

Tillhandahalla innovativa och livsférandrande lakemedel for ménniskor som lever med séllsynta och nedbrytande sjukdomar

Regulatorisk
process

Utveckling

Fas 2/3 forsorjning

Lakemedels-

Medicinsk
information

Marknads-
foring

Tillgang till

lakemedel Forséljning

Patientengagemang

Affarsutveckling (licensiering och forvarv av nya lakemedel)

Patienters tillgang till liakemedel

En medicinsk innovation ar endast av varde om den ska-
par nytta for patienter och lakare. Patientinflytande och
patientengagemang ar avgdrande fér en framgangsrik
utveckling av framtida lakemedel och Sobi engagerar sig
darfor standigt i diskussioner med patientorganisationer
och patientnatverk f&r att kunna utforma riktade kliniska
studier och lésningar med och fér specifika patientgrup-
per. Sobi samarbetar med etablerade halso- och sjuk-
vardssystem for att sakerstalla tillgang, leverans och dist-
ribution av lakemedel till patienter pa samtliga av Sobis
marknader. Sobi ser aven ansvarsfull prissattning och
lakemedelssubventioner som nédvandiga komponenter
for att skapa jamstallda mojligheter till vard och omsorg.
Som en del av detta tar Sobi hansyn till féljande aspekter
vid all prissattning och efterféljande forhandlingar:

* det medicinska behovet,

* nyttan som innovationen tillfér patienter,

» fordelarna for halso- och sjukvardssystemet,

« tillforlitlig och dverkomlig tillganglighet, och

» kostnaderna som kravs for att fortsatta innovera och
tillgodose framtida medicinska behov.

Mot bakgrund av sin plattform for sallsynta sjukdomar
och djupa forstaelse for dessa sjukdomar anser Sobi sig
val positionerat for att kunna forbattra halsan for flera sma
och ofta asidosatta patientgrupper pa en global niva. Sobi
anser att narheten till marknader och patienter ar en av
dess framsta styrkor och anledningen bakom framgangs-
rika partnerskap med bade stora lakemedelsorganisatio-
ner och bioteknikféretag.

Aktiv forvaltning av produktportféljen

Sobi har for narvarande en karnportfolj bestdende av tio
lakemedel inom Haematology och Immunology samt en
produktportféljinom Specialty Care. | enlighet med Sobis
stravan att tillhandahalla lakemedel till asidosatta patient-
grupper verkar Sobi for att komplettera och utéka sin pro-
duktportfolj, vilket i sin tur féryngrar portféljens livscykel
och intaktskurva pa lang sikt. Sobi utvarderar kontinuerligt
moijligheterna till produktlivscykelhantering i syfte att
maximera vardet pa produktportfélien genom utdkning
av befintliga indikationer och lakemedelsgodkénnanden
(Eng. label and line extensions) i kombination med geo-
grafisk expansion, i samtliga fall med stéttning av Sobis
interna FoU-, regulatoriska och kommersiella funktioner.

Utdver den strategiska produktlivscykelhanteringen av
den kommersiella portféljen utvarderar Sobi kontinuerligt
mojligheter till licensiering och forvarv (se "Afférsutveck-
lingsstrategi” nedan) for att ytterligare starka sin pipelinei
sen utvecklingsfas som innefattar atta lakemedelskandi-
dater eller potentiella lakemedelskandidater fordelade pa
12 utvecklingsprojekt fran fas 2 till registrering.

For mer information om Sobis produkter och pipeline,
se avsnittet "Produkter” nedan.

Affarsutvecklingsstrategi

Sobi fokuserar pa att bygga sin produktportfélj for framti-
den och att diversifiera sin verksamhet. Detta innefattar
en kontinuerlig utvardering av inlicensiering och forvarv
av innovativa ldkemedel som ar i sen utvecklingsfas eller
av produkter som redan finns pa marknaden. Sobis fokus
ligger fortsatt pa att tillgodose betydande ouppfyllda
medicinska behov inom omradena hematologi, immuno-
logi och nischindikationer.

Sobi fokuserar aven pa att fa tillgang till extern innova-
tion genom partnerskap och utvarderar noggrant poten-
tiella partners for att sakerstalla att de delar Sobis varde-
ringar och vision. Sobi har en framgangsrik historik som
visar pa dess férmaga att identifiera och fa tillgang till
innovativa produktkandidater och produkter genom
vardeskapande partnerskap. Diagrammet nedan visar
Sobis senaste samarbeten och transaktioner.
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Verksamhetsbeskrivning

Sobis senaste samarbeten och transaktioner
2018 2019 2020 2022 2023

B . ¢ * * * * * *

. AstraZeneca Sanofi Apellis ADC Sanofi

TG Synagis i BIVVOOL1 Selecta Systemic W Therapeutics@' Beyfortus

Gamifant YT Doptelet (opt-in) SEL-212 Pegcetaco- Jloncastuximabill (njrsevimab)

plan tesirine
Licens med Férvarv av Offentligt Utnyttjande av Licens Licens och Licens De ekonomiska Offentligt

efterféljande USA-rattigheter- uppkop med tidig optionsratt  (utanfor Kina) samarbete (utanfér USA,  villkoren i USA uppkop
avknoppning na till Synagis sk. contingent inom befintligt och aktieférvarv (utanfor USA) Kina, Singapore férenklas
och aktiefor-  respektive ratt value right samarbete genom s.k. och Japan)

varv samt till nirsevimabs (CVR) private
férséljning av (numera placement

ensk. priority  Beyfortus™)
review voucher framtida

(PRV) avkastning i USA Distributionsavtal
(mot delbetal-
ning i form av Tegsedi  Waylivra Jyseleca
nye;\(ltiteerl;ade . Haematology . Immunology
Erfaren och dedikerad ledningsgrupp Strategi och mal
Sobis organisation leds av en erfaren ledningsgrupp med Sobis vision ar "att erkannas som en global ledare i att till-
djup forstaelse for vad Sobi star for och med en omfat- handahalla innovativa och livsférandrande lakemedel for
tande meritlista inom lakemedelsindustrin. Sedan Guido manniskor som lever med sallsynta och nedbrytande
Oelkers utsags till VD 2017 har Sobi vuxit och samtidigt sjukdomar”, och Sobi har identifierat fem véarderingar som
diversifierat och breddat sin produktportfélj inom sall- arilinje med dess tillvaxtambitioner: Care, Ambitions,

synta sjukdomar. Ledningsgruppen fortsatter att exekvera  (rgency, Ownership och Partnership vid sidan av dess
pa sina strategiska prioriteringar och har under de senaste  mjssion: "vi samarbetar fér att utveckla och tillgangliggéra

aren gjort betydande framsteg nar det kommer tillatt till-  (skemedel som ger personer som lever med sallsynta och
varata mojligheter att accelerera strategin, bland annat nedbrytande sjukdomar ett battre liv. Allt i syfte att saker-
genom de forvarv och samarbeten som anges ovan. stalla att vara lakemedel nar och ger nytta till varje person

som behdéver dem”. Sobi har implementerat fyra affars-
strategiska prioriteringar samt tva strategiska hallbarhets-
prioriteringar for att uppna sina mal, vilka beskrivs nedan.

Sobis fyra affarsstrategiska prioriteringar:

O

Leda inom Vaxa inom Vaxa globalt Tillvarata vardet
Haematology Immunology och i pipeline
Specialty Care

..och tva strategiska hallbarhetsprioriteringar:

Uppratthalla atagandet
gentemot patienter

Alltid agera ansvarsfullt

115

3 i ¢ Tillgang till behandling Bt ¢ Eninkluderande och mangfaldig
« Patientcentrerat engagemang W}:“ arbetsplats som framjar personlig
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Verksamhetsbeskrivning

Sobis affarsstrategiska prioriteringar for att
forverkliga sin vision och mission

1) Leda inom Haematology

Sobis har som ambition att vara ett ledande féretag inom
hematologi och att fortsatta Oka tillgangligheten till fak-
torkoncentrat med férlangd halveringstid samt lansera
sina lakemedeli fler lander. Som ett exempel lanserade
Sobi Elocta/Eloctate och Alprolix i Turkiet samt i flera lan-
der i Central- och Osteuropa under 2022. Utanfér hemo-
fili arbetar Sobi med att utdka tillgadngen till Doptelet
genom att lansera ldkemedlet i fler ldnder, inklusive Aus-
tralien och Japan, och fokusera pa behandling av ITP.
Marknadsgodkannandet av Zynlonta har dessutom skapat
nya mojligheter att utdka Sobis rackvidd inom hemato-
logi, samtidigt som det nyligen genomférda férvarvet av
CTI tillfor Vonjo, en differentierad produkt for behandling
av myelofibros, och understryker Sobis ambition att vara
ett ledande féretag inom hematologi.

2) Véxa inom Immunology och Specialty Care

Sobi ser tillvaxtpotential inom affarsomradena Immuno-
logy och Specialty Care och stravar efter att maximera
vardet genom att marknadsfora sina befintliga lakemedel
till nya lander och/eller genom nya indikationer. Inom
Immunology inriktar sig Sobi pa att maximera vardet for
patienter och verksamheten genom att marknadsféra
Kineret och Gamifant pa sadval nya marknader sominya
indikationer. Inom Specialty Care fokuserar Sobi pa Orfa-
din, Tegsedi® och Waylivra® samt vissa andra lakemedel
pa utvalda marknader utifrdn specifika behov och méjlig-
heter. Sobi kommer aven fortsattningsvis att erbjuda
Synagis nar nya alternativ blir tillgangliga och har ratt att
erhalla royalties fran Sanofi pa nettofdrsaljningen av Bey-
fortus i USA.

3) Vaxa globalt

Okad tillgang till behandling genom geografisk expansion
ar en viktig del av Sobis atagande gentemot patienter.
Ambitionen ar att na fler patienter i fler ldnder med nya
och livsférandrande behandlingar inom omraden med
stora ouppfyllda medicinska behov. Under 2022 gjorde
Sobi ytterligare framsteg i Kina med Gamifant, vilket var
Sobis forsta marknadsgodkannande i landet. | Japan
utdkades narvaron genom ett exklusivt distributionsavtal
med Asahi Kasei Pharma i forberedelse infér de kom-
mande lanseringarna av Doptelet och Empaveli, vilket var
Sobis forsta requlatoriska ansdkning i landet. Framstegen i
Kina och Japan understryker Sobis resa mot att bli ett mer
globalt foretag. Vidare lanserades Empaveli i Australien
under 2022 samt i viktiga latinamerikanska lander under
2023.

4) Tillvarata véardet i pipeline

Sobi fokuserar pa projekt i sen fas som bidrar till att till-
godose ouppfyllda medicinska behov och som har bety-
dande marknadspotential inom deras respektive nischer.
Sobi stravar kontinuerligt efter att maximera vardet av sin
pipeline som innefattar atta ldkemedelskandidater eller
potentiella lakemedelskandidater i 12 utvecklingsprojekt
fran fas 2 till registrering.

Sobis strategiska hallbarhetsprioriteringar

1) Uppratthélla atagandet gentemot patienter

Sobi verkar for att fortsatta forbattra tillgangen till lakeme-
del for personer med sallsynta sjukdomar globalt genom
att férdjupa sitt engagemang inom omradena hematologi
och immunologi. Utvecklingen av nya lakemedel och
expansionen till nya marknader ar genuint patientcentre-
rad och investeringar i lakemedelsutveckling och utdkad
geografisk tillganglighet sker i nara samarbete med
patientgrupper.

2) Alltid agera ansvarsfullt

Sobi forvantar sig hogsta etiska, miljomassiga och sociala
standard av sina medarbetare, samarbetspartners och
andra intressenter. Paverkan och risker relaterade till
Sobis verksamhet och vardekedja utvarderas och foljs upp
och férbattringar fér att undvika eller minimera paverkan
genomférs kontinuerligt. Sobis medarbetare utgdr nyck-
eln till att kunna leverera pa strategin och Sobi fortsatter
att arbeta for att skapa en inkluderande, hallbar och flexi-
bel arbetsplats som framjar tillvaxt och stédjer utveck-
lingen av medarbetare med olika bakgrund.

For mer information, se avsnittet "Hallbarhet” nedan.

Det finns fler an 7 000 sallsynta sjukdomar i varlden, varav
cirka 95 procent saknar ett godkant lakemedel.® Aven om
sallsynta sjukdomar individuellt sett ar ovanliga uppskat-
tas sammanlagt cirka 300 miljoner manniskor varlden
over vara drabbade av en sallsynt sjukdom.®

For att stimulera utvecklingen av behandlingar for sall-
synta sjukdomar, for vilka det kan finnas svaga kommer-
siella incitament att utveckla lakemedel under normala
marknadsférhallanden, har vissa jurisdiktioner, inklusive
EU och USA, infért regelverk enligt vilka foretag kan
ansdka om sarlakemedelsstatus. Sarlakemedelsstatus kan
beviljas for potentiella ldkemedel som utvecklas for sall-
synta sjukdomar och medfor vanligtvis olika incitament,
sasom skattelattnader, avgiftslattnader eller -befrielser,
och marknadsexklusivitet under ett antal ar efter myndig-
hetsgodkannande. | EU definieras en sallsynt sjukdom
som ett tillstdnd som drabbar farre an fem pa 10 000 per-
soner. Per 2022 definierades 6ver 6 000 tillstand som
sallsynta, med omkring 26 miljoner drabbade individer i

3) Journal of Rare Diseases, volume 13, article 196, Orphanet 2018. National Center for Advancing Translational Sciences: www.ncats.nih.gov/

files/NCATS_RareDiseasesFactSheet.pdf.
4) www.rarediseasesinternational.org/.
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Verksamhetsbeskrivning

EU.Y | USA definieras en sjukdom typiskt sett som sallsynt
om den drabbar farre an 200 000 amerikaner. Per 2022
drabbade éver 7 000 sallsynta sjukdomar en patient-
population pa mer an 30 miljoner amerikaner.® Japan
definierar en sjukdom som sallsynt om den drabbar farre
an 50 000 personer i Japan och det finns ett stort oupp-
fyllt medicinskt behov.” Kina haller pa att utveckla ett
ramverk for sallsynta sjukdomar.

Varlden befinner sig vid en vandpunkt nar det kommer
till vard och ldkemedel for att behandla sallsynta sjukdo-
mar. Det forsta lakemedlet som beviljades sarlakemedels-
status fran FDA var en behandling fér primara maligniter i
hjarnan ar 1983, och det férsta lakemedel som beviljades
sarlakemedelsstatus fran EMA var en behandling for akut
myeloisk leukemi ar 2000. Trots en forhallandevis ldng
historik av sarlakemedelsstatusar godkandes endast cirka
500 lakemedel i USA under perioden 2017-2022, jamfort
med nastan 4 000 beviljade sarlakemedelsstatusar under
2012-2022.8' Per 2022 hade drygt 2 000 lakemedel bevil-
jats sarlakemedelsstatus i EU, aven om endast 9,5 procent
erhallit marknadsgodkannande per dags dato.” Under
2022 var 54 procent av alla lakemedel som godkandes i
USA avsedda for séllsynta sjukdomar,'® jagmfort med
omkring 24 procent i EU.YY | Japan har éver 200 léke-
medel godkants som sarldkemedel sedan 2004.1?

Forsaljningen av sarlékemedel fortsatter att dka i snab-
bare takt an den traditionella lakemedelsmarknaden. Sar-
lakemedelsmarknaden férvantas under 2023 na en global
omsattning om cirka 173 miljarder USD, vilket motsvarar
cirka 16 procent av den totala globala omsattningen fran
receptbelagda ldkemedel. Ar 2028 uppskattas denna siffra
uppga till 300 miljarder USD, eller drygt 20 procent av den
totala globala lakemedelsmarknaden. Lakemedel inom
sjukdomsomradena onkologi, hematologi och immuno-
logi beraknas utgdra 6ver 60 procent av den totala
omsattningen fran sarlakemedel under 2023.%

Inom dessa sjukdomsomraden med betydande oupp-
fyllda medicinska behov fokuserar Sobi sarskilt pa hema-
tologi, immunologi och nischindikationer, med malsatt-
ningen att utveckla och tillgangliggéra ldkemedel som
gor betydande skillnad for manniskor som lever med sall-
synta och nedbrytande sjukdomar.

5) EMA: www.ema.europa.eu/en/human-regulatory/overview/orphan-designation-overview.

6) FDA: www.fda.gov/patients/rare-diseases-fda.

7)  Ministry of Health, Labour and Welfare of Japan: www.mhlw.go.jp/english/policy/health-medical/pharmaceuticals/orphan_drug.html.
8) FDA Orphan Drug Designations and Approvals database.

9) EMA Community Register of orphan medicinal products.

10) Advancing Health through Innovation, New Drug Therapy Approvals in 2022, FDA Center for Drug Evaluation and Research.
11) EMEA Human Medicines Highlights 2022.

12) Journal of Rare Diseases, volume 17, article 299, Orphanet 2022.

13) Orphan Drug Report 2023, Evaluate Pharma (mars 2023).
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| detta avsnitt beskrivs Sobis produktportfélj, vilken
omfattar bade kommersiella (marknadsférda) produkter
och forkommersiella (pipeline) produktkandidater, kate-
goriserade efter affairsomrade, produkt och indikation.
Avsnittet innehaller dven en beskrivning av de marknader
dar Sobi for narvarande bedriver verksamhet.

Verksamhetsbeskrivning

Oversikt 6ver kommersiella nyckelprodukter

Sobis kommersiella produktportfélj omfattar tio ldkeme-
delinom Haematology och Immunology samt en portfdlj
av etablerade produkter inom Specialty Care. | tabellen
nedan beskrivs de viktigaste kommersiella lakemedlen
inom varje sjukdomsomrade, liksom de intakter som var

hanfdérliga till respektive produktlinje under 2022.

Sjukdoms-
omrade Lakemedel Indikation(er) Intékter 2022
Haematology Elocta/Eloctate Hemofili A, en sallsynt genetisk blodningsrubb- 4 402 MSEK
(efmoroctocog alfa)* ning orsakad av brist pa koagulationsfaktor VIII.
Alprolix (eftrenonacog alfa) *¥ Hemofili B, en sallsynt genetisk blédningsrubb- 1 885 MSEK
ning orsakad av brist pa koagulationsfaktor IX.
Doptelet (avatrombopag) Immunologisk trombocytopeni ("ITP") och kro- 2 526 MSEK
nisk leversjukdom, sjukdomar som orsakar brist
pa blodplattar.
Aspaveli/Empaveli Paroxysmal nokturn hemoglobinuri ("PNH"),en 178 MSEK
(pegcetacoplan)® sallsynt blodsjukdom som orsakas av att roda
blodkroppar bryts ned.
Zynlonta (loncastuximab Diffust storcelligt B-cellslymfom (“DLBCL"), en N/A (lanserad i EU
tesirine)” aggressiv malign sjukdom. i maj 2023)
Vojo (pacritinib) Cytopenisk myelofibros, en sallsynt, heterogen,  N/A (férvarvad i
progressiv benmargscancer. juni 2023)®
Immunology Kineret (anakinra) Stills sjukdom, familjar medelhavsfeber (“FMF”), 2 284 MSEK
kryopyrinassocierade periodiska syndrom
("CAPS’"), systemisk multiinflammatorisk sjukdom
med neonatal debut ("NOMID"), reumatoid artrit,
brist pa interleukin-1 ("IL-1") receptorantagonis-
ten ("DIRA") och covid-19.%
Gamifant (emapalumab) Hemofagocyterande lymfohistiocytos ("HLH"), 895 MSEK
en ytterst sallsynt, snabbt fortskridande, ofta
dddlig sjukdom orsakad av hyperinflammation.
Synagis (palivizumab) Prevention av allvarliga nedre luftvagsinfektioner 3501 MSEK
hos spadbarn orsakade av respiratoriskt syncyti-
alvirus ("RSV”).
Beyfortus™ (nirsevimab) Prevention av allvarliga nedre luftvagsinfektioner N/A (godkandes
hos nyfodda och spadbarn orsakade av RSV. av FDA i juli 2023)
Specialty Care  Orfadin (nitisinone) Arftlig tyrosinemi typ 1 (HT-1), en sillsynt gene- 462 MSEK
tisk sjukdom som orsakas av brist pa enzymet
fumarylacetoacetathydrolas, och alkaptonuri, en
annan sallsynt genetisk sjukdom.
Tegsedi (inotersen) Arftlig transtyretinamyloidos eller familjaramy- 429 MSEK
loidos med polyneuropati, en sallsynt genetisk
sjukdom som orsakas av onormal inlagring av
proteinet amyloid i organ och vavnader.
Waylivra (volanesorsen) Familjar kylomikronemi, en sallsynt genetisk sjuk- 152 MSEK

dom som orsakas av mycket hdga nivaer av tri-
glycerider i blodet.

14) | samarbete med Sanofi. Sobi erhaller royalties baserat pa forsaljning i Sanofis territorium.

15) | samarbete med Sanofi. Sobi erhaller royalties baserat pa forsaljning i Sanofis territorium.

16) | samarbete med Apellis Pharmaceuticals, Inc.

17) Isamarbete med ADC Therapeutics SA.

18) Enligt CTl:s arsredovisning 2022 uppgick CTl:s totala intakter under 2022 till 54 miljoner USD. Vonjo har lanserats med ett villkorat godkan-
nande och en bekraftande studie pagar

19) Godkanda indikationer varierar beroende pa region.
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt dver pipelinen

Sobis pipeline bestar av atta projekt fordelade pa 12 utvecklingsprojekt fran fas 2 till registrering, innefattande nya
potentiella lakemedelskandidater samt nya indikationer och geografiska expansioner for vissa befintliga produkter.

Sobis nuvarande pipeline®”

. Haematology ‘ Immunology

Fas 2 Fas 3 Registrering

Aspaveli/Empaveli (pegcetacoplan) Aspaveli/Empaveli (pegcetacoplan) Doptelet (avatrombopag)

Transplantationsassocierad trombotisk
mikroangiopati efter allogen hematopo-

Immunkomplex membranoproliferativ Immunologisk trombocytopeni (i Kina)
glomerulonefrit och C3-glomerulopati

etisk stamcellstransplantation

efanesoctocog alfa
Aspaveli/Empaveli (pegcetacoplan)

Kéldagglutininsyndrom

Kineret (anakinra)

Zynlonta (loncastuximab tesirine)

Familjar Medelhavsfeber (i Kina)

Diffust storcelligt B-cellstymfom (andra linjen)

Kineret (anakinra)
Vonjo (pacritinib)
CAPS, kryopyrinassocierat periodiskt
Myelofibros med svar trombocytopeni syndrom (i Kina)
(bekraftande studie)

Kineret (anakinra)

Gamifant (emapalumab)

Stills sjukdom (i Kina)

Makrofagaktiverande syndrome (MAS) /
sekundar hemofagocyterande lymfohistio-
cytos (sHLH) i remautalogiska sjukdomar

SEL-212

Kronisk refaktorisk gikt

20) Vonjo har lanserats under ett villkorat godkdannande med pagaende bekraftande studie.
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Verksamhetsbeskrivning

Viktiga férvantade handelser

Sobi férvantar sig foljande utvecklingar i pipelinen under andra halvaret 2023 och helaret 2024:

Forvédntade hdndelser under andra halvaret 2023:

Lakemedelskandidat Indikation Héandelse
Doptelet TP Regulatoriskt beslut i Kina
Gamifant Sekundar hemofagocyterande lymfohistio-  Interimsdata fran fas 3-studien EMERALD

cytos (sHLH) / makrofagaktiverande syn-
drom ("MAS") i reumatologiska sjukdomar

(kohorten for Stills sjukdom)

Regulatorisk ansdkan i USA (kohort for Stills
sjukdom)

Forvédntade hdndelser under 2024:

Lakemedelskandidat

Indikation

Héndelse

Aspaveli/Empaveli

Immunkomplex membranoproliferativ
glomerulonefrit ("IC-MPGN") och C3-
glomerulofati ("C3G")

Interimsdata fran fas 3-studien VALIANT

Transplantationsassocierad trombotisk
mikroangiopati efter allogen hematopoetisk
stamcellstransplantation (TA-TMA)

Interimsdata fran fas 2-studie

Doptelet ITP Registreringsansdkan i Japan
Efanesoctocogalfa HemofiliA Regulatoriskt besluti Europa
Kineret FMF Regulatoriskt beslut i Kina
Stills sjukdom Regulatoriskt beslut i Kina
CAPS Regulatoriskt beslut i Kina
SEL-212 Kronisk refraktar gikt (CRG) Registreringsansdkan i USA (forsta halvaret 2024)

Oversikt dver Sobis affirsomraden

Sobis affarsomraden (tillika rérelsesegment) omfattar
Haematology, Immunology och Specialty Care. | detta
avsnitt beskrivs de kommersiella produkterna och pipe-
linen inom respektive affarsomrade.

Haematology

Hematologi ar det medicinska omrade som avser studier
av orsaken, prognosen, behandlingen och férebyggandet
av blodrelaterade sjukdomar. Hematologi omfattar ett
brett spektrum av sjukdomar och tillstdnd, exempelvis
sddana som involverar rdéda och vita blodkroppar, koagu-
lation, blodplattar samt benmarg. Vissa blodsjukdomar,

som till exempel cancer, &r maligna (elakartade) medan
andra ar benigna (godartade).

Den globala lakemedelsférsaljningen inom sallsynta
sjukdomar fortsatter att &ka i snabbare takt an den tradi-
tionella ldkemedelsmarknaden, dér sallsynt hematologi ar
en viktig bidragande faktor.2 Sobi har fortsatt fokus pa
sallsynt hematologi och det ar en av Sobis viktigaste stra-
teqgiska prioriteringar for att vara ledande inom detta
omrade. Betydande framsteg har gjorts under de senaste
aren nar det kommer till vard och behandling av patienter
med hematologiska sjukdomar, men det finns alltjamt ett
betydande medicinskt behov.

Historisk intéktsutveckling (fran Sobis arsredovisning for respektive ar) (MSEK)

10831
8660 8536
7755
) I I
2018 2019 2020 2021 2022

21) Orphan Drug Report 2023, Evaluate Pharma (mars 2023).

Intakter (MSEK) 2022 2021
Elocta 4402 3960
Alprolix 1885 1764
Royalty 1427 1251
Doptelet 2526 1116
Aspaveli/Empaveli 178 1
Manufacturing 413 445
Totalt 10831 8536
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Verksamhetsbeskrivning

Under 2022 uppgick intakter fran Haematology till
10,8 miljarder SEK, motsvarande 58 procent av totala
intakter. Sobis Haematology-portfolj omfattar for narva-
rande sex kommersiella produkter samt sju projekt i sen
utvecklingsfas, innefattande efanesoctocog alfa for vilket
Sobi forvantar sig att erhalla regulatoriskt godkannande i
Europa under 2024. Utover detta genererar Sobi aven
intakter fran kontraktstillverkning av det aktiva proteinet i
ReFacto AF (Xyntha i Nordamerika), ett lakemedel for
behandling av hemofili A. Kontraktet f&r ReFacto AF l6per
ut under férsta kvartalet 2024.

Produkterna inom Haematology behandlar fem huvud-
sakliga sjukdomsomraden:

1. Hemofili

Hos patienter med hemofili har blodet en brist pa koagu-
lationsfaktor, vilket innebar att det inte kan koagulera eller
levras. Patienter som lider av hemofili beh&ver darfér
injektioner av en koagulationsfaktor for att forhindra och
stoppa blédningar. Sadana blodningar kan annars leda till
langvariga ledskador, svar smarta och kan vara livs-
hotande. Sobi marknadsfér lakemedel fér behandling av
de tva vanligaste formerna av hemofili (hemofili A och
hemofili B).

2. Immunologisk trombocytopeni (ITP)

ITP ar en autoimmun blodsjukdom som kédnnetecknas av
onormalt laga nivaer av blodplattar, kallat trombocyto-
peni. Om tillstandet kvarstar i mer an ett ar kallas det kro-
nisk ITP. Trombocytopeni som inte orsakas av en tidigare
sjukdom kallas primar ITP. Om sjukdomen orsakas av ett
annat tillstand som paverkar immunsystemet (sasom HIV)
kallas den sekundar ITP. Ordet trombocytopeni betyder
helt enkelt brist pa trombocyter, eller blodplattar. ITP ar
en sallsynt autoimmun sjukdom som kédnnetecknas av
troétthet och 6kad risk for blodningar pa grund av ett bris-
tande antal blodplattar.

3. Paroxysmal nokturn hemoglobinuri (PNH)

PNH ar en férvarvad, sallsynt, kronisk och potentiellt livs-
hotande blodsjukdom som ofta kannetecknas av konstant
lagt hemoglobinvarde, blodproppar och andra funktions-
nedsattande symtom. Tillstdndet intraffar nar de celler i
benmargen som producerar roda blodkroppar (vilka
transporterar runt syre i kroppen) muterar och istallet
producerar defekta blodkroppar.?? Immunforsvaret trig-
gas da till att attackera och férstéra de roda blodkrop-
parna i fortid, en nedbrytning som kallas hemolys. Hos en
frisk person har réda blodkroppar normalt en livslangd pa
cirka 120 dagar innan de naturligt bryts ned i kroppen.®
Personer med PNH drabbas daremot av denna nerbryt-
ning av de réda blodkropparna mycket tidigare.?®

4. Myelofibros

Myelofibros ar en sallsynt, heterogen, funktionsnedsat-
tande och progressiv benmargscancer som hindrar den
normala produktionen av friska blodkroppar, vilket leder
till bildning av fibrés arrvavnad i benmargen, cytopeni
eller lagt blodvarde (trombocytopeni och anemi), svag-
het, trotthet och en forstorad mjalte. | USA finns det cirka
21 000 patienter med myelofibros?®, varav 7 000 har svar
trombocytopeni (definierat som ett antal blodplattar pa
<50 x 10°/L).2% Patienter med svar trombocytopeni har en
dalig prognos med stoérre sjukdomsbelastning, ékad frek-
vens av anemi, beroende av transfusion av réda blodkrop-
par och kortare livslangd. Cytopenisk myelofibros (trom-
bocytopeni och anemi) utgdr en betydande utmaning for
lakare pa grund av begransningarna i godkanda behand-
lingar, da dessa behandlingar vanligtvis forvarrar cytopeni,
vilket foranleder dosminskning till subterapeutisk niva
som ger minimal nytta for patienten.

5. Diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL)

DLBCL ar en vanlig form av non-Hodgkins lymfom
("NHL") och ar en aggressiv och malign sjukdom inom
hematologi med en incidens i Europa om cirka 8,8 fall per
100 000 vuxna per ar.?” Sa manga som 40 procent av alla
patienter med DLBCL forvantas behdva atminstone en
andra behandling da deras sjukdom ar aterkommande
eller refraktar. For dessa patienter ar de effektiva behand-
lingsalternativen begransade, vilket utgér ett betydande
ouppfyllt medicinsk behov.2®

22) HillA, DeZern AE, Kinoshita T & Brodsky RA. Paroxysmal nocturnal haemoglobinuria. Nat Rev Dis Primers 2017;3:17028.

23) Frontiers in Physiology: How Do Red Blood Cells Die? (www.frontiersin.org/articles/10.3389/fphys.2021.655393/full).

24) National Center for Biotechnology Information: Paroxysmal nocturnal hemoglobinuria (PNH), MedGen UID: 7471.

25) Verstovsek, Srdan, et al. "Real-world risk assessment and treatment initiation among patients with myelofibrosis at community oncology
practices in the United States.” Annals of hematology 99 (2020): 2555-2564.

26) Masarova, Lucia, et al. “Severe thrombocytopenia in myelofibrosis is more prevalent than previously reported.” Leukemia research 91

(2020):106338.

27) Incidensen ar baserad pa data fran Cancer Research UK (Cancer Research UK, 2021) under antagande om en DLBCL/non-Hodgkin lym-

fom-andel om 41 procent (8,8 per 100 000).

28) R-CHOP resistance in diffuse large B-cell lymphoma: biological and molecular mechanisms — PMC (nih.gov).
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Verksamhetsbeskrivning

Haematology — Kommersiella produkter
Hemofili

Tabellen nedan visar Sobis kommersiella nyckelprodukter fér behandling av hemofili.

Elocta/Eloctate (efmoroctocog alfa) Produktinformation

Historisk intaktsutveckling (fran Sobis arsredovisning Indikation: Hemofili A
for respektive ar) (MSEK) Produktbeskrivning: Rekombinant koagulationsfaktor
utvecklad for behandling av hemofili A med hjalp av Fc-
4508 4585

4402 fusionsteknik for att forlanga cirkulationen av faktor VI i
3960 kroppen
3261 Geografisk marknad: Sobi har de slutliga utvecklings- och
kommersialiseringsrattigheterna i Europa, de flesta markna-
deri Mellandstern, Nordafrika och Ryssland. Sanofi ager
rattigheterna i Nordamerika och alla andra regioner i varlden
exklusive Sobis territorium
Royalties: Sobi och Sanofi erhaller royalties i intervallet
2018 2019 2020 2021 2022 12-17 procent pa varandras forsaljning av Elocta/Eloctate
inom deras respektive territorium. Sobi erhaller aven royal-
ties baserade pa 50 procent av nettovinsten pa Sanofis terri-
torium, dar forsaljningen sker genom en tredje part
Alprolix (eftrenonacog alfa) Produktinformation
Historisk intaktsutveckling (fran Sobis arsredovisning Indikation: Hemofili B
for respektive ar) (MSEK) Produktbeskrivning: Rekombinant, langtidsverkande koa-
1885 gulationsfaktor framtaget f&r behandling av hemofili B med
1705 1764 hjalp av Fc-fusionsteknik for att férlanga cirkulationen av

1463 faktor IX i kroppen
974 Geografisk marknad / Royalties: Samma som for Elocta/
l Eloctate (se ovan)

2018 2019 2020 2021 2022

Den globala omsattningen fér hemofili A-marknaden uppgick under 2022 till cirka 10 miljarder USD och férvantas vaxa till
over 14,7 miljarder USD ar 2028 med en forvantad arlig tillvaxt om 6 procent.?® | slutet av 2022 fanns 20 godkanda pro-
dukter for behandling av hemofili A,*® dar Elocta/Eloctate ar den nést storsta sett till omsattning. Den globala omsatt-
ningen fér hemofili B-marknaden uppgick under 2022 till cirka 2,3 miljarder USD, med en férvantan att marknaden ska
overtraffa tillvaxten pa hemofili A-marknaden med en tillvaxttakt om 7 procent per ar. | slutet av 2022 fanns tio marknads-
forda produkter for hemofili B,3Y dar Alprolix har en marknadsandel om 31 procent sett till omsattning.3? De framsta kon-
kurrenterna inom hemofili A och B ar Roches Hemlibra® och CSL:s Idelvion®.

Hemofili (tillverkning)

Sobi tillverkar aven hemofiliprodukter fér Pfizer. | mars 2022 meddelade Sobi att avtalet med Pfizer avseende tillverk-
ningen av lakemedelssubstansen ReFacto AF/Xyntha andrats for att fortydliga de slutliga ordervolymerna och kommer nu
att lopa ut under férsta kvartalet 2024, vilket ar tidigare an det forra utgangsdatumet som var satt till slutet av 2025. Till-
verkningen av lakemedelssubstansen f&r ReFacto kommer att dverforas till Pfizers produktionsenhet pa Irland. Sobi kom-
mer att upphdra med sin produktion under 2023 och de sista volymerna kommer att levereras till Pfizer i bdrjan av 2024.

ReFacto AF/Xyntha Produktinformation
Historisk intaktsutveckling (fran Sobis Indikation: Hemofili A
arsredovisning for respektive ar) (MSEK) Produktbeskrivning: Syntetiskt framstalld rekombinant koa-
gulationsfaktor VIIl som anvands vid behandling av hemofili A.
436 376 481 445 413 ReFacto AF marknadsférs under namnet Xyntha pa den nord-

amerikanska marknaden
. . . . Forsaljningsmodell: Tillverkningsintakter fran Pfizer

2018 2019 2020 2021 2022

29) Evaluate Pharma (juni 2023).
30) www.hemophilia.org/.
31) www.hemophilia.org/.
32) Evaluate Pharma (juni 2023).
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Immunologisk trombocytopeni (ITP)

Verksamhetsbeskrivning

Tabellen nedan visar Sobis kommersiella nyckelprodukter for behandling av ITP.

Doptelet (avatrombopag)

Produktinformation

Historisk intaktsutveckling (fran Sobis
arsredovisning for respektive ar) (MSEK)

2526

1116

587

- .

2018 2019 2020 2021 2022

Indikation: Behandling av trombocytopeni hos vuxna patien-
ter med kronisk leversjukdom som ska genomaga ett kirurgiskt
ingrepp och fér behandling av primar kronisk ITP hos vuxna
patienter som ar resistenta mot andra behandlingar, sdésom
kortikosteroider ellerimmunglobuliner. Exakta indikationer
varierar mellan olika regioner

Produktbeskrivning: En oralt administrerad trombopoietin-
receptoragonist (TPO-RA) som imiterar de biologiska effek-
terna av trombopoietin och stimulerar utvecklingen och
mognaden av megakaryocyter, vilket resulterar i ett 6kat antal
blodplattar

Geografisk marknad: Fullstdndiga globala kommersiella
rattigheter

Royalties: Enligt ett avtal med Eisai Inc. kommer Sobi att
betala upp till 135 miljoner USD baserat pa den arliga netto-
férsaljningen av Doptelet. Cirka 118 miljoner USD var utesta-
ende vid utgangen av 2022, av vilka 65 miljoner USD betalades
under forsta kvartalet 2023. Sobi betalar ocksa royalties till
Astellas Inc. baserat pa nettoomsattning

ITP-marknaden ar en relativt etablerad marknad. Den globala omsattningen for ITP-marknaden uppgick till cirka
2.8 miljarder USD under 2022. Tillvaxten for Doptelet forvantas dverstiga tillvaxten for den bredare indikationen under
perioden 2022-2028 och éverta marknadsandelar fran de nuvarande ledarna inom indikationen — Amgens Nplate®

och Novartis Promacta®.33

Paroxysmal nokturn hemoglobinuri (PNH)

Tabellen nedan visar Sobis kommersiella nyckelprodukter for behandling av PNH.

Aspaveli/Empaveli (pegcetacoplan)

Produktinformation

Historisk intaktsutveckling (fran Sobis
arsredovisning for respektive ar) (MSEK)

178

. . m

2018 2019 2020 2021 2022

Indikation: Behandling av vuxna patienter med PNH som ar
anemiska efter behandling med en C5-hammare i minst 3
manader

Produktbeskrivning: En riktad C3-terapi som ar utformad fér
att reglera dverdriven aktivering av komplementkaskaden, en
del av kroppens immunsystem som kan leda till uppkomst
och utveckling av flertalet allvarliga sjukdomar

Geografisk marknad: Sobi och Apellis har tillsammans de
globala rattigheterna for utvecklingen av systemisk pegceta-
koplan. Sobi har exklusiva kommersiella rattigheter for syste-
misk pegcetacoplan utanfér USA och Apellis ager exklusiva
kommersiella rattigheter i USA for systemisk pegcetacoplan
samtinnehar de globala kommersiella rattigheterna for oftal-
mologisk pegcetacoplan, inklusive for geografisk atrofi
Royalties: Apellis har ratt till tvasiffriga royalties baserade pa
nettointakter

Den globala omsattningen for PNH-marknaden uppgick till cirka 2 miljarder USD under 2022 och forvantas vaxa med
8 procent per ar. Baserat pa prognoser fér 2023 kommer Aspaveli/Empaveli ha en topp tre-position pa marknaden sett
till omsattning, efter AstraZenecas Ultomiris® och Soliris®.34

33) Evaluate Pharma (juni 2023).
34) Evaluate Pharma (juni 2023).
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Verksamhetsbeskrivning

Myelofibros
Tabellen nedan visar Sobis kommersiella nyckelprodukter for behandling av cytopenisk myleofibros.
Vonijo (pacritinib) Produktinformation
Historisk intaktsutveckling (fran CTI:s arsredovisning Indikation: Godkand i USA for behandling av vuxna med
2022)3 (MSEK) intermediar eller hog risk fér primar eller sekundar (post-
polycythaemia vera eller post-essentiell trombocytemi)
546 myelofibros med ett trombocytantal under 50 x 10°/L

Produktbeskrivning: En ny oral kinashammare som ham-
mar JAK2, IRAK1 och ACRV1, utan att hdmma JAK1
Geografisk marknad: Fullstandiga globala kommersiella
rattigheter
- - - - Royalties: Stegvis dkande royalties pa forsaljning i USA till
S*Bio och DRI Pharma
2018 2019 2020 - 2021 2022 Ovrigt: Den aktuella indikationen ar godkand enligt ett vill-
korat marknadsgodkannande baserat pa minskad mjalt-
volym. Fortsatt marknadsgodkannande fér denna indikation
kan vara avhangigt verifiering och fortydligande av klinisk
nytta i en bekraftande studie. | april 2022 inkluderades Vonjo
(pacritinib) i riktlinjerna fran National Comprehensive Can-
cer Network (NCCN) som forsta och andra linjens behand-
ling av myelofibros. Vonjo forvarvades av Sobi genom foér-
varvet av CTlijuni 2023.

Marknaden for myelofibros domineras for narvarande av Incytes Jakafi®. En ansdkan avseende ett potentiellt nytt lake-
medel, momelotinib, som ags av GSK, ar fdremal for granskning av FDA (beslutsdatum den 16 september 2023). Den
globala omsattningen for myelofibros-marknaden uppgick under 2022 till 1,9 miljarder USD och férvantas oka till cirka
4 miljarder USD ar 2026.%°

Diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL)

DLBCL ar en vanlig typ av non-Hodgkins lymfom (NHL). NHL-marknaden ar en diversifierad marknad med flera god-
kanda produkter och motsvarade en global omsattning om 13 miljarder USD under 2022, vilken férvantas nastan dubb-
leras till 2028.3” Befintliga innovativa behandlingar omfattar manga olika modaliter, inklusive CAR-T (chimar antigen-
receptor T-cell), BTKi (Bruton tyrosinkinashammare) och ADC (antikroppskonjugat), dar Zynlonta ar en ADC.

Tabellen nedan visar Sobis kommersiella nyckelprodukter for behandling av DLBCL.

Zynlonta (loncastuximab tesirine) Produktinformation

Zynlonta lanserades i EU i maj 2023 och bidrog inte med Indikation: Godkant i EU fér behandling av relapserande

nagra intakter tidigare ar eller refraktart DLBCL och héggradigt B-cellslymfom
(HGBL), efter tva eller flera linjer av systemisk behandling
Produktbeskrivning: Ett antikroppskonjugat mot CD19
Geografisk marknad: Sobi har ett exklusivt licensavtal med
ADC Therapeutics avseende utveckling och kommersialise-
ring av Zynlonta f&r anvandning inom hematologi och
andra indikationer med stora ouppfyllda medicinska behov i
Europa och pa de flesta internationella marknader
Royalties: Laga tvasiffriga procent (Eng. mid-teens to mid-
twenties) av nettoomsattningen

35) Omraknat till SEK med tillampning av Sobis genomsnittliga vaxelkurs fér USD/SEK under 2022 (10,125).
36) Evaluate Pharma (juni 2023).
37) Evaluate Pharma (juni 2023).
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Verksamhetsbeskrivning

Haematology — Produktkandidater i pipeline

Efanesoctocog alfa

Efanesoctocog alfa ar en ny klass av faktorkoncentrat
med langvarigt hoga faktor VIlI-nivaer och dosering en
gang i veckan fér behandling av vuxna och barn med
hemofili A. Sobi och Sanofi samarbetar kring utvecklingen
och kommersialiseringen av efanesoctocog alfa. Sobi har
de slutliga utvecklings- och kommersialiseringsrattig-
heterna inom Sobis territorium (innefattande Europa,
Nordafrika, Ryssland och de flesta marknaderna i Mellan-
Ostern), medan Sanofi ager de slutliga utvecklings- och
kommersialiseringsrattigheterna i Nordamerika och
ovriga varlden, férutom Sobis territorium.

| februari 2023 godkande FDA Sanofis ansékan om
marknadsgodkannande for efanesoctocog alfa i USA dar
den marknadsfors som ALTUVIIIO™ av Sanofi. Ansokan i
Europa lamnades in i april 2023 och beslut férvantas
under 2024.

Efanesoctocog alfa ar den foérsta och enda hemofili
A-behandlingen som med en dos per vecka kan ge
patienter normala till nara-normala faktor VIlI-aktivitets-
nivaer under storre delen av veckan, vilket resulterar i
overlagset skydd mot blédningar jamfort med befintlig
faktor VllI-profylax. Efanesoctocog alfa ar i USA indicerat
fér rutinprofylax, vid-behovsbehandling och kontroll av
blédningsepisoder, samt perioperativ hantering av bléd-
ningar.

Doptelet (geografisk expansion till Kina samt ny indikation
i Japan)

I maj 2023 erhéll Sobi och Asahi Kasei marknadsgodkan-
nande i Japan fo&r behandling av trombocytopeni vid kro-
nisk leversjukdom. Sobi invantar aven ett requlatoriskt
beslutiKina for ITP, dar lakemedlet redan ar godkant for
behandling av trombocytopeni hos patienter med kronisk
leversjukdom. Sobi férvantas erhalla godkannande under
andra halvaret 2023. Ansdkan i Japan for behandling av
ITP férvantas lamnas in under 2024.

Aspaveli/Empaveli (ny indikation)
I mars 2023 erhéll Sobi marknadsgodkannande i Japan
fér behandling av PNH.

Produkten utvarderas ocksa i en klinisk fas 3-studie for
primar IC-MPGN och C3G (VALIANT). Bada ar sallsynta

och funktionsnedsattande njursjukdomar dar dverdriven
ansamling av C3-nedbrytningsprodukter i njurarna orsa-
kar inflammation och organskador. Interimsdata férvan-
tas under 2024.

| bérjan av 2022 meddelade Sobi att den férsta patien-
ten doserats i en fas 2-studie i transplantationsassocierad
trombotisk mikroangiopati efter allogen hematopoetisk
stamcellstransplantation. Interimsdata férvantas under
2024.

| oktober 2022 doserades den foérsta patienten i Sobis
fas 3-studie CASCADE for att utvardera Aspaveli/Empaveli
vid kéldagglutininsyndrom. Interimsdata férvantas under
2025.

Vonjo (bekréftande studie)

Som en del av FDA:s villkorade marknadsgodkannande av
Vonjo kommer Sobi att slutféra den bekraftande fas
3-studien, PACIFICA, for att uppfylla krav efter marknads-
introduktionen, med f&rvantad fardigrekrytering i slutet av
202639

Immunology

Immunologi utgoér en viktig pelare inom sallsynta sjuk-
domar. Den globala omsattningen for immunologimark-
naden uppgick under 2022 till cirka 22 miljarder USD,
med en arlig tillvaxt om 8 procent.> Sobis Immunology-
portfdlj innefattar lakemedel som utmarker sig som forsta
i en lakemedelsklass (first-in-class), vilket tillfor viktiga
behandlingsalternativ for patienter.*?

Licensieringen av Kineret fran Amgen 2008 blev start-
skottet for Sobis resa inom immunologi och Sobi har efter
denna forsta milstolpe konsekvent verkat for att expan-
dera inom omradet. Expansionen har underlattats dels av
den framgangsrika kommersialiseringen av Kineret, dels
av tva strategiska férvarv som har forstarkt Sobis Immu-
nology-portfolj: Synagis fran AstraZeneca 2019 och
Gamifant fran Novimmune 2018. Darutéver licensierades
SEL-212 fran Selecta 2020. Dessa malmedvetna steg ar ett
uttryck fo&r Sobis tydliga strategiska prioritering att vaxa
och utvecklas inom immunologi och med Sobis f&rsta-
else fér de bakomliggande mekanismerna utvarderar Sobi
hur befintliga produkter potentiellt kan gynna patienter i
nya indikationer dar det medicinska behovet fortsatt ar
betydande.

38) Prognoserna for antalet rekryterade patienter ar under utvardering och kan komma att andras.

39) Evaluate Pharma (juni 2023).

40) Per den 30 juni 2023: Kineret ar den férsta och enda FDA-godkanda behandlingen fér barn och vuxna med neonatal multisysteminflam-
mation, en form av CAPS, Gamifant ar det forsta och enda FDA-godkanda lakemedlet for primar HLH, och Synagis ar den forsta och enda
FDA-godkanda monoklonala antikroppen for férebyggande av allvarlig RSV-sjukdom (sedan dess har dven Beyfortus godkants fér samma

indikation).
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Verksamhetsbeskrivning

Historisk intdktsutveckling (fran Sobis arsredovising for respektive ar) (MSEK)

6679
5415 5780
4706
1320 I
2018 2019 2020 2021 2022

Under 2022 uppgick intakter fran Immunology till 6,7 mil-
jarder SEK, motsvarande 36 procent av totala intakter.
Sobi har for narvarande fyra kommersiella produkter i sin
Immunology-portfolj, med fem nya indikationer och pro-
duktkandidater i sen utvecklingsfas. Produkterna inom
Immunology ar inriktade pa tre huvudsakliga sjukdoms-
omraden:

1. Autoinflammatoriska sjukdomar

IL-1-familjen ar en grupp proinflammatoriska cytokiner
som spelar en viktig roll fér att reglera kroppens immun-
férsvar samt har en viktig roll i akuta och kroniska inflam-
matoriska reaktioner. Till exempel kdnnetecknas CAPS
(kryopyrinassocierade periodiska syndrom), en grupp sall-
synta och potentiellt livshotande autoinflammatoriska
sjukdomar, av en 6kad produktion av proteinet interleukin
1B (IL-1p). Den allvarligaste formen av CAPS kallas NOMID
(systemisk multiinflammatorisk sjukdom med neonatal
debut) eller CINCA (kroniskt infantilt neurologiskt hud-
och ledsyndrom). IL-1 ar ocksa en viktig faktor i Stills sjuk-
dom, en sallsynt, systemisk autoinflammatorisk sjukdom
som kannetecknas av hog feber, ledvark och hudutslag.
Patienter med ledgangsreumatism kan visa pa férhdjda
IL-1 nivder och andra symtom som stammer Gverens med
sjukdomsaktivitet. IL-1 alfa och beta har dessutom visat
sig vara viktiga drivkrafter i den éverdrivna inflammato-
riska respons som kannetecknar covid-19. Sobis nyckel-
produkt Kineret kan anvandas for att behandla FMF, CAPS
och NOMID genom att blockera den biologiska aktivite-
ten hos IL-1 alfa och beta genom att binda till interleukin-
1-typ 1-receptorer

Immunology — Kommersiella produkter

Autoinflammatoriska sjukdomar

Intékter (MSEK) 2022 2021
Kineret 2284 2290
Synagis 3501 2650
Gamifant 895 840
Totalt 6679 5780

2. Hemofagocyterande lymfohistiocytos (HLH)
Gammainterferon ("IFN-gamma’ eller “IFNy") ar en cyto-
kin som utsondras avimmunsystemets celler for att bidra
till att reglera funktionerna i immunférsvaret. Kroppens
immunsystem anvander IFN-gamma for att forsvara sig
mot virus-, bakterie- och svampinfektioner. Héga nivaer
av IFNy observeras dock vid primar HLH och vid ett antal
komplikationer till autoinflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar, inklusive Stills sjukdom, systemisk lupus eryt-
hematosus och Kawasakis sjukdom.

HLH ar ett sallsynt, snabbt fortskridande och extremt
allvarligt hyperinflammationssyndrom dar éverproduktion
av IFNy tros driva en hyperaktivering avimmunsystemet,
vilket slutligen leder till organsvikt och déd. Den primara
(genetiska) formen av sjukdomen (pHLH) drabbar typiskt
sett barn och ar dodlig om den inte behandlas. Median-
overlevnaden ar mindre an tvd manader. Den sekundara
(forvarvade) formen av sjukdomen (sHLH) uppkommer
vanligtvis senare i livet och ar aven den forknippad med
hog dodlighet.

3. Respiratoriskt syncytialvirus (RSV)

RSV ar ett vanligt och mycket smittsamt sasongsvirus som
drabbar nastan alla spadbarn under tva ar. Hos de flesta
spadbarn orsakar RSV bara en latt luftvagsinfektion men
hos vissa, sarskilt spadbarn som anses vara i en hogre risk-
grupp, kan RSV utvecklas till en mycket allvarligare infek-
tion. | USA ar RSV den framsta orsaken till att barn under
ett ar laggs in pa sjukhus.

Tabellen nedan visar Sobis kommersiella nyckelprodukt f&r behandling av IL-1 och autoinflammatoriska sjukdomar.

Kineret (anakinra)

Produktinformation

Historisk intéktsutveckling (fran Sobis arsredovisning
for respektive ar) (MSEK)

2079 2290 2284
= i I I I
2018 2019 2020 2021 2022

Indikation: Godkand f&r behandling av patienter med CAPS,
reumatoid artrit, FMF, DIRA (brist pa interleukin-1-receptor-
antagonist) och Stills sjukdom, inklusive systemisk juvenil
idiopatisk artrit (SJIA) och Stills sjukdom med vuxen debut
(AOSD) och covid-19

Produktbeskrivning: Ett rekombinant proteinlakemedel
som blockerar den biologiska aktiviteten hos IL-1 genom att
binda till IL-1 typ 1-receptorn som férekommer i en mangd
olika vavnader och organ

Geografisk marknad: Fullstandiga globala kommersiella
rattigheter
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Hemofagocyterande lymfohistiocytos (HLH)

Tabellen nedan visar Sobis kommersiella nyckelprodukt for behandlingen av HLH.

Gamifant (emapalumab)

Produktinformation

Historisk intaktsutveckling (fran Sobis arsredovisning
for respektive ar) (MSEK)

840 895

542 609
- mmm BB

2018 2019 2020 2021 2022

Indikation: Godkand i USA, Kina och Forenade Arabemira-
ten fér behandling av vuxna och pediatriska patienter
(nyfédda och aldre) med primar HLH med refraktar, ater-
kommande eller progressiv sjukdom eller intolerans mot
konventionell HLH-behandling

Produktbeskrivning: En monoklonal antikropp som binder
till och neutraliserar [FNy

Geografisk marknad: Fullstandiga globala kommersiella
rattigheter

Ovrigt: Per den 30 juni 2023 var Gamifant det férsta och
enda lakemedlet som godkants i USA for primar HLH

Respiratoriskt syncytialvirus (RSV)

Tabellen nedan visar Sobis kommersiella nyckelprodukter for behandling av RSV. RSV ar for narvarande en mycket kon-
kurrensutsatt marknad med flera nya aktorer i USA, inklusive Pfizers ABRYSVO® och GSK:s Arexvy® som godkandes i
USA under 2023 och riktar sig till vuxna i aldern 60 ar och aldre, i motsats till Sobis Synagis och nyligen FDA-godkanda

Beyfortus som riktar sig till spadbarn.

Synagis (palivizumab)

Produktinformation

Historisk intéktsutveckling (fran Sobis arsredovisning
for respektive ar) (MSEK)

3501

2594 2726 2650 I

2018 2019 2020 2021 2022

Indikation: Godkand f&r prevention av allvarlig nedre luft-
vagsinfektion orsakad av RSV hos spadbarn och smabarn
med hog risk fér RSV-infektion

Produktbeskrivning: En monoklonal antikropp som ham-
mar proteinet RSV-F och fungerar som profylax mot allvar-
lig RSV-infektion

Geografisk marknad: Kommersiella rattigheter i USA (for-
varvade fran AstraZeneca 2019)

Ovrigt: Per juli 2023 &r Synagis fortfarande en av tva god-
kanda lakemedel i USA for férebyggande av allvarliga nedre
luftvagsinfektioner orsakade av RSV hos spadbarn med hdg
sjukdomsrisk

Beyfortus (nirsevimab)

Produktinformation

Beyfortus godkandes av FDA den 17 juli 2023 och bidrog
inte med nagra intakter tidigare ar

Indikation: Godkand f&r samtliga spadbarn fram till deras
forsta RSV-sasong samt for barn upp till 24 manader som
fortsatt ar kansliga mot allvarlig RSV-infektion under deras
andra RSV-sasong

Produktbeskrivning: En monoklonal antikropp som ham-
mar proteinet RSV-F och fungerar som profylax mot allvarlig
RSV-infektion

Geografisk marknad: Sanofi har full kommersiell kontroll i
USA, med royalties som ska betalas till Sobi

Ovrigt: Beyfortus utvecklas av AstraZeneca och Sanofi och
godkandes av FDA 17 juli 2023. Produkten ar redan godkand
i EU och saljs under varumarket Beyfortus. Produkten kom-
mer att marknadsforas under samma varumarke i USA.
Sanofi och AstraZeneca avser att lansera produkten infor
den kommande RSV-sasongen 2023-2024
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Immunology — Produktkandidater i pipeline
Kineret (geografisk expansion till Kina)

| oktober 2022 meddelade Sobi att en andra regulatorisk
ansokan for Kineret lamnats in i Kina for behandling av
Stills sjukdom, en sallsynt typ av inflammatorisk artrit som
kannetecknas av feber, utslag och ledvark. Detta foéljde ett
tidigare offentliggérande av den férsta ansdkan om mark-
nadsgodkannande fér Kineret i Kina som avser behand-
ling av FMF, en genetisk autoimmun sjukdom som orsakar
aterkommande feber och smarta i buken, brostet eller
lederna. En tredje ansdkan om marknadsgodkannande
l@mnades in i februari 2023 fér CAPS, en grupp sallsynta
sjukdomar forknippade med defekter i proteinet kryo-
pyrin. Beslut om marknadsgodkdnnande f&r samtliga tre
ansoékningar forvantas under 2024.

Specialty Care

Historisk intdktsutveckling (fran Sobis arsredovisning
for respektive ar) (MSEK)

1807 1787

1186 1213 1280

2018 2019 2020 2021 2022

Under 2022 uppgick intakter fran Specialty Care till

1,3 miljarder SEK, motsvarande 7 procent av totala intak-
ter. Specialty Care-portféljen bestar av flertalet kommer-
siella produkter fér behandling av en rad olika sjukdomar.

Utvalda Specialty Care produkter inkluderar:

Akynzeo® (netupitant/palonosetron) — Ett recept-
belagt lakemedel som kallas "antiemetikum” och som
anvands i kombination med lakemedlet dexametason i
syfte att forebygga illamaende och krakningar som orsa-
kas av lakemedel mot cancer. Akynzeo marknadsfors
endasti Norden.

Aloxi® (palonosetron) — En selektiv serotoninreceptor-
antagonist av subtyp 3 (5-HT3) for férebyggande av akut
illamaende och krakningar i samband med hégemetogen
kemoterapi mot cancer samt forebyggande av akut illa-
maende och krakningar i samband med mattlig emeto-
gen kemoterapi mot cancer. Aloxi marknadsfors endast i
Norden.

Jyseleca® (filgotinib maleate) - En JAK-hdmmare indi-
cerad for behandling av mattlig till svar aktiv reumatoid
artrit hos vuxna patienter med otillrackliga behandlings-
svar pa eller intolerans mot ett eller flera sjukdomsmodi-
fierande antireumatiska lakemedel (DMARD). Aven indice-
rad for behandling av vuxna patienter med mattlig till svar
aktiv ulceros kolit som har gett otillrackliga behandlings-
svar eller helt har slutat svara pa, eller ar intoleranta mot,
konventionell behandling eller biologiska lakemedel.
Jyseleca marknadsfors endast i Central- och Osteuropa,
Portugal och Grekland.

Gamifant (ny indikation)

Sobi genomfér for narvarande en fas 3-studie, EMERALD,
for att utvardera behandlingen av MAS hos pediatriska
och vuxna patienter med underliggande sjukdomar,
inklusive Stills sjukdom. Interimsdata och beslut om
marknadsgodkannande i USA f&rvantas under andra halv-
aret 2023.

SEL-212

SEL-212, ett potentiellt nytt ldkemedel for behandling av
kronisk refraktar gikt, fortsatter sin kliniska utveckling i fas
3isamarbete med Selecta. | mars 2023 offentliggjorde
Selecta och Sobi positiva resultat fran fas 3-programmet
DISSOLVE. B&da fas 3-studierna i programmet, DISSOLVE
| och DISSOLVE Il, uppfyllde sina primara effektmatt och
detaljerade resultat presenterades vid EULAR i juni 2023.
Ansdkan om marknadsgodkannande i USA forvantas lam-
nas in under forsta halvaret 2024.

Intakter (MSEK) 2022 2021
Orfadin 462 459
Tegedi 429 427
Waylivra 152 121
Ovrigt 237 207
Totalt 1280 1213

Kepivance® (palifermin) — En mansklig keratinocyt till-
vaxtfaktor (KGF) som framstalls med rekombinant DNA-
teknik i Escherichia coli (E coli). Indicerat for att minska
incidensen och varaktigheten av svar oral muskosit hos
patienter med hematologiska maligniteter som far
myelotoxisk terapi som kraver hematopoetiska stam-
celler. Kepivance marknadsfors endast i Nordamerika.

Orfadin (nitisinone) — En syntetisk reversibel hammare
av 4-hydroxifenylpyruvatdioxygenas. Godkand for
behandling av vuxna och pediatriska patienter med
bekraftad diagnos av arftlig tyrosinemi typ 1 (HT-1) i kom-
bination med dietrestriktion av tyrosin och fenylalanin.
Orfadin ar aven indicerat for behandling av vuxna patien-
ter med alkaptonuri (AKU), dock endast i EU och Stor-
britannien.

Tegsedi (inotersen) — En transtyretin-riktad antisens-
oligonukleotid indicerad fér behandling av polyneuropati
vid arftlig transtyretinamyloidos hos vuxna. Tegsedi ar en
sjalvadministrerande subkutanbehandling av polyneuro-
pati vid hATTR-amyloidos hos vuxna. Tegsedi marknads-
fors endast i Nordamerika, EU och Storbritannien.

Waylivra (volanesorsen) — Ett triglyceridsankande
lakemedel indicerat som ett tillagg till kostterapi fér vuxna
patienter med genetiskt bekraftad familjar kylomikronemi
(FCS) och hog risk for pankreatit, dar kostterapi och trigly-
ceridsankande behandling inte har haft tillracklig effekt.
Waylivra marknadsfors endast i EU och Storbritannien.
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Sobi har licensierat produkter och férvarvat verksamheter i linje med sin huvudstrategi att tillhandahalla innovativa
lakemedel f&r behandling av sallsynta sjukdomar. Sobi anvander sin styrka inom inkdp, utveckling i sen fas och
marknadsforing i linje med sin strategiska prioritering for att starka sin produktportfolj inom de viktigaste terapi-
omradena hematologi, immunologi och nischindikationer.

Viktiga partnerskap
Produktkandidat/
Partner Datum produkt Beskrivning
Sanofi April 2023  Beyfortus * Royaltyavtal med Sanofi varigenom Sobi ar berattigad till kvartalsvis

royalty pa nettoomsattningen fran Beyfortus i USA

Sobi sade upp vinstdelningsavtalet avseende Beyfortus genom ett
separat avtal med AstraZeneca

ADC Thera- Juli 2022
peutics

Zynlonta

Sobi har ingatt ett exklusivt licensavtal med ADC Therapeutics SA
avseende utveckling och kommersialisering av Zynlonta

Sobi har erhallit rattigheter att utveckla och kommersialisera
Zynlonta fér samtliga hematologiska och solida tumorindikationer
utanfér USA, Kina, Singapore och Japan

ADC Therapeutics har ratt att erhalla potentiella milstolpsbetal-
ningar och royalties i ldga tvasiffriga procent (Eng. mid-teens to
mid-twenties) av nettoomsattningen

Apellis Oktober
2020

Systemisk peg-
cetacoplan
(marknadsférs
under namnen
Aspaveli/Empa-
veli)

Ett strategiskt samarbete for att paskynda utvecklingen av syste-
misk pegcetacoplan fér behandling av olika sallsynta sjukdomar,
inklusive PNH. Sobi erhaller globala rattigheter f&r gemensam
utveckling och exklusiva rattigheter till kommersialisering av syste-
misk pegcetacoplan utanfér USA, medan Apellis behaller kommer-
sialiseringsrattigheter i USA

Sobi kommer att erlagga utvecklingsersattning éver fyra ar for initial
FoU. Apellis har ratt att erhalla potentiella regulatoriska och kom-
mersiella milstolpsbetalningar och potentiella stegvis 6kande tva-
siffriga royalties pa nettoomsattning

Sobi ansvarar fér regulatorisk och kommersiell verksamhet f&r sys-
temisk pegcetacoplan utanfér USA medan Apellis ansvarar for all
regulatorisk och kommersiell verksamhet i USA och fér gransk-
ningsprocessen gallande marknadsféringstillstand for PNH i EU

Selecta Juli 2020

SEL-212

Sobi har ingatt ett strategiskt licensavtal avseende SEL-212 enligt
vilket Sobi ansvarar fér utveckling samt regulatoriska och kommer-
siella verksamheter pa samtliga marknader utanfor Kina, medan
Selecta genomfor fas 3-studien pa uppdrag av Sobi

Selecta har ratt till potentiella milstolpsbetalningar och potentiella
stegvis dkande tvasiffriga royalties pa nettoomsattning

Sanofi Septem-
ber 2019

Elocta / Eloctate /
Alprolix

Sobi har ingatt ett samarbetsavtal med Sanofi avseende Elocta och
Alprolix samt de potentiella framtida uppféljningslékemedlen
efanesoctocog alfa och BIVV002

Sobi och Sanofi erhaller royalties i intervallet 12—-17 procent pa

varandras forsaljning av Elocta/Eloctate och Alprolix inom deras
respektive territorium
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Viktiga férvarv under senare tid

Bolag Datum Nyckelprodukt Beskrivning
CTI Juni 2023 Vonjo o Forvarvet av CTl tillforde Vonjo, en ny oral kinashammare som
hammar JAK2, IRAK1 och ACRV1, samtidigt som JAK1 skonas, for
behandling av myelofibros, och starker Sobis Haematology-portfdlj
Dova November Doptelet * Forvarvet av Dova gav Sobi Doptelet, en differentierad kommer-
2019 sialiserad produkt for behandling av ITP
» Forvarvet breddade Sobis produktportfélj inom hematologi och
starkte samtidigt Sobis kommersiella narvaro i USA
Novimmune  Juli 2019 Gamifant * Sobi férvarvade Gamifant och alla relaterade tillgangar fran
(Gamifant och Novimmune
samtliga rela- « Forvarvet gjorde det méjligt for Sobi att utnyttja Gamifants fulla
te:rade till- potential som en viktig behandling inom immunologi och utgjorde
gangar) en attraktiv kommersiell méjlighet pa kort sikt
AstraZeneca  Januari 2019 Synagis » Sobi férvarvade rattigheterna till Synagis i USA samt ratten att ta del
(rattigheter till av 50 procent av de framtida intakterna fran det da férkommersiella
Synagis) lakemedlet nirsevimab, idag Beyfortus, i USA fran AstraZeneca.

(Avtalet med AstraZeneca avseende Beyfortus sades upp i april 2023
och ett nytt royaltyavtal med Sanofi avseende férsaljning av

Beyfortus ingicks genom vilket Sobi kommer att erhalla royalty pa
nettofdrsaljningen i USA kvartalsvis)

« Forvarvet diversifierade Sobis intaktsbas inom Immunology och
accelererade uppbyggnaden av Sobis kommersiella plattform i USA

Sobis FoU ar inriktad pa utveckling i sen fas av behand-
lingar som Sobi har inlicensierat eller forvarvat, framst fran
fas 2/3 och framat, efter kliniska koncepttest, till kommer-
sialisering (for mer information om Sobis affarsinriktning,
se avsnittet "Affarsmodell” ovan). Sobi fokuserar pa att till-
gangliggora dessa produktkandidater pa marknaden,
expandera befintliga produkter till nya indikationer och
regioner dar de tillgodoser ouppfyllda medicinska behov
samt samla in evidens fran klinisk vardag fran tillgangliga
produkter. Sobis FoU-fokus ar inriktat pa omradena
hematologi och immunologi, dar dess forkommersiella
produktkandidater representerar ett betydande varde.
Sobi har omfattande expertis inom regulatoriska funktio-
ner, med en beprovad erfarenhet fran korrespondens,
ansoékningar och godkannandeprocesser med tillsyns-
myndigheter pa flera marknader.

Sobi har expertis inom alla faser av lakemedelsutveck-
ling, fran preklinisk till klinisk verksamhet, och har fem
FoU-center baserade i Stockholm (Sverige), Basel
(Schweiz), Boston (USA), Durham (USA) och Tokyo
(Japan). Under 2022 uppgick FoU-utgifterna till 12,5 pro-
cent av Sobis totala intakter och i juni 2023 fanns det cirka
250 heltidsekvivalenter anstallda pa Sobis FoU-avdelning.

Sobis nuvarande FoU-verksamhet ar framst inriktad pa
hematologi, inklusive hemofili, ITP, kronisk leversjukdom
(CLD), PNH, och IC-MPGN / C3G. Sobi bérjade nyligen
aven inrikta sig pa hematologisk onkologi genom inlicen-
sieringen av Zynlonta och férvarvet av CTI.

Inom immunologi fokuserar Sobi pa kronisk refraktar
gikt (CRG), MAS, HLH och Stills sjukdom.

Sobis FoU-insatser inom saval hematologi som immu-
nologi omfattar arbete med att registrera Sobis produkter

pa nya marknader for att mojliggdéra geografisk expan-
sion.

Som en del av Sobis atagande gentemot patienter och
strategiska hallbarhetsprioriteringar stravar Sobi efter att
spendera 10-15 procent av sina arliga totala intakter pa
FoU. Per den 30 juni 2023 bestod pipelinen av atta lake-
medelskandidater eller potentiella nya lakemedelskandi-
dater i cirka 12 utvecklingsprojekt.

Sobi bedriver kommersiell verksamhet i Europa, Nord-
amerika, Nordafrika, Mellandstern, 6stra Asien och
Australien och marknadsfor sina egenutvecklade produk-
ter och andra produkter som har inlicensierats genom
globala partnerskap, med direkt narvaro i omkring 30 lan-
der. Sobi har skapat en grund fér internationell marknads-
féring genom en saljkar som fér nadrvarande marknadsfor
tio lakemedel inom Haematology och Immunology,
utdver Sobis etablerade Specialty Care-produkter. Sobi
beddmer att dess internationella narvaro aven gér Sobi
mer attraktiv som samarbetspartner och darigenom &kar
mojligheterna till ny utveckling, produktlicensiering och
forvarv.

Att utdka tillgangen till behandling genom geografisk
expansion ar en viktig del av Sobis dtaganden gentemot
patienter och ar en huvudprioritering i dess affarsstrategi.
Sobi har snabbt utdkat sin narvaro i Nordamerika genom
férvarven av Synagis, Gamifant och Doptelet, vilket har
Okat intakter hanférliga till Nordamerika fran 1 309 miljo-
ner SEK under 2018 till 7 441 miljoner SEK under 2022.
Ytterligare framsteg har gjorts i Kina med Gamifant, vilket
var Sobis forsta marknadsgodkannande i landet, och i
Japan utdkades narvaron genom ett exklusivt distribu-
tionsavtal med Asahi Kasei Pharma i forberedelse for de
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kommande lanseringarna av Doptelet och Empaveli som
ar Sobis tva forsta lakemedel under regulatorisk gransk-
ning i landet. Framstegen i Kina och Japan understryker
Sobis resa mot att bli ett mer globalt féretag.

Fore marknadsforing eller tillverkning av nya lakemedel
fér anvandning av manniskor, eller for nya indikationer,
maste Sobi erhalla marknadsforingstillstand fran relevanta
tillsynsmyndigheter. Myndighetsgodkannanden och indi-
kationer fér Sobis lakemedel varierar beroende pa geo-
grafisk region. Utdver requlatoriska godkannanden kravs
aven lokala avtal om prissattning och lakemedelssubven-
tionering for att lakemedlet ska vara fullt tillgangligt inom
de ordinarie halso- och sjukvardssystemen.

Sobi anvander ett externt natverk av leverantérer for att
stédja sin affarsmodell med inkdp-utveckling-kommer-
sialisering. Detta strategiska natverk av leverantérer till-
handahaller en rad olika tjanster for Sobi, sasom tillverk-
ning av lakemedelssubstanser, lakemedelsprodukter, far-
diga produkter och prévningslakemedel (investigational
medicinal product, IMP), lakemedelsutveckling, analys
samt kvalitet-, distributions- och logistiktjanster.

Samtliga leverantorer ar strategiskt utvalda som en del
av Sobis natverksstrategi och utvarderas noggrant genom
Sobis inkdpsprocess for att sakerstalla att leverantorerna
efterlever tillampliga regler och kan leverera tillforlitliga,
kostnadseffektiva och miljomassigt hallbara leveranser av
Sobis produkter bade nu och i framtiden. | vissa fall inte-
greras leverantdrsavtal i natverket som en del av ett pro-
duktférvary.

Sobis externa samarbeten styrs av s.k. master services &
quality technical agreements, vilka granskas regelbundet
som en del av det arliga uppféljningsprogrammet och
hanteras operativt av sarskilda tvarfunktionella team. Sobi
har hittills inte haft nagra problem relaterade till material-
férsorjning eller FDA-certifiering med nagon av sina till-
verknings- eller leverantérskedjor. F&r mer information se
"Alltid agera ansvarsfullt” nedan.

Sobi har historiskt sett tillverkat den aktiva substansen i
ReFacto AF/Xyntha for Pfizer internt. Under 2022 medde-
lade dock Sobi att avtalet med Pfizer kommer att upphora
under det forsta kvartalet 2024 och att Sobi darmed slut-
for dvergangen till helt extern tillverkning.

Sobi anser att aganderatten till teknik och uppfinningar ar
av avgorande betydelse for verksamheten. Koncernen
stravar efter att skapa och skydda en stark portfélj av
immateriella rattigheter som omfattar patent, varumar-
ken, upphovsratt, foretagshemligheter och patent skyd-
dade tekniska processer. Koncernen har inrattat en enhet
med specialister pa immateriella rattigheter som 6verva-
kar Sobis strategi for immateriella rattigheter. Sobi anlitar
ocksa juridiska experter i olika regioner for att tillfora lokal
expertis. Malet ar att skapa basta mojliga skydd for saval
Sobi som dess kunder och partners.

Sobis produktportfélj gynnas ocksa av den férlangda
lakemedelsexklusivitet som tillampas pa sarlakemedel.

FDA beviljar till exempel som standard sju ars marknads-
exklusivitet for sarlakemedel och EMA beviljar 10 ars
marknadsexklusivitet. De incitament som kan erhallas vid
beviljad sarlakemedelsstatus varierar mellan regioner och
tillsynsmyndigheter och ar avsedda att stimulera utveck-
ling av lakemedel fér sallsynta sjukdomar.

Patent

Ett effektivt och hallbart patentskydd ar nédvandigt for
lakemedelsindustrins férmaga att sakra intakter fran
marknadsférda produkter och darmed finansiera den
bakomliggande forskningen. Patent som ar baserade pa
Sobis forskning ger en konkurrensférdel och utgdr en vik-
tig del av Sobis produktkandidater. For att sakerstalla det
kommersiella vardet av FoU-insatserna skyddas uppfin-
ningarna genom patent, vilket ger Sobi exklusiva rattig-
heter. Patent och patentansdkningar ger sa langt som
mojligt skydd for nya biologiska molekyler som utgor
lakemedelskandidater eller pd annat satt ar centrala i FoU-
processen for nya lakemedel.

Aven processer, klinisk anvandning, farmaceutiska
beredningar och forskningsverktyg som ar relaterade till
verksamheten skyddas pa detta satt. Sadana patent kan ge
upphov till exklusiva rattigheter och frihnet att verka inom
framtida FoU-omraden. Patentansdkningar ldmnas in i de
lander dar avancerad farmaceutisk FoU bedrivs samti lan-
der som utgor stora marknader fér lakemedelsprodukter.

Per den 30 juni 2023 omfattade Sobis patentportfolj,
inklusive inlicensierade patentrattigheter, 110 patent-
familjer férdelade pa cirka 2 700 aktiva patent eller
patentansdkningar. Sobis policy ar att anséka om patent
for att skydda teknik, uppfinningar och férbattringar som
kan vara viktiga fér utvecklingen av Sobis verksamhet,
inklusive sakerstalla exklusivitet och frihet att verka inom
framtida FoU-omraden. Patentansdkningarna omfattar
nya biologiska och sméamolekyls-substanser som ar kan-
didater for nya lakemedel under utveckling. Sobi for-
starker dven patentskyddet for dess produktkandidater
genom att ans&ka om patentskydd for nya processer,
kliniska tillampningsomraden, farmaceutiska formule-
ringar, medicinska uppfinningar och forskningsverktyg
relaterade till Sobis affarsomraden.
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Koncernstruktur

Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) &r moderbolag i Koncernen som bestar av totalt 31 juridiska personer och 9 filialer i

23 jurisdiktioner.

Sobis koncernstruktur

Swedish Orphan Biovitrum

AB (publ)
Stockholm, Sverige

Arexis AB

Stockholm, Sverige

. - Swedish Orphan Swedish Orphan
SR R Biovitrum (SOBI)  SOBI Middle East Biovitrum
P Canada, Inc. Dubai, UAE International AB
Delaware, USA

Oakville, Kanada Stockholm, Sverige

Swedish Orphan

Sobi Single Member
Biovitrum LKE

Swedish Orphan
Biovitrum GmbH

Wien, Osterrike

Municipélity of
Maroussi, Attica,
Grekland

(Belgium) BV
Bryssel, Belgien

I I I I I

Swedish Orphan h Omoh " ; Swedish Orphan : Sobi Pharma

Sobi, Inc. ST s Swedish Orphan Swedish Orphan Swedish Orphan Biovitrum Ltd, Swedish Orphan Florio GmbH (Guengew)

Biovitrum SARL Biovitrum sr.l Biovitrum S.L N X Biovitrum GmbH Munchen, Tyskland -
ERlnasts Co, Ld Paris, Frankrike Milano, Italien Madrid, Spanien Cambridgeshire, Munchen, Tyskland HARaR, [ Eempanviied
Japan : : be Storbritannien Y Guangzhou, Kina

7 ! [ \ ] \
AkaRx, Inc SWE;S‘I:‘S Jf:a" Swedish Orphan Oy Swedish Orphan Swedish Orphan Swedish Orphan Svgiecij\;ftl?u%m:/asn 000 Swedish
. ; Biovitrum AG Biovitrum Ab Biovitrum s.r.o Biovitrum AS Orphan Biovitrum
Delaware, USA B
war Wirige ssstesll sk Basel, Schweiz Turku, Finland Prag, Tjeckien REIESIET,

Lissabon, Portugal

CTI BioPharma Swedish Orphan
Corp. Biovitrum Pty Ltd
Sydney, Australien
| Polen
CTI Life Sciences .
Deutschland GmbH Sw%?::atgr’;han
Slovenien

(The Netherlands) B.V.
Amsterdam,
Nederlandera

Moderbolag Filial

Medarbetare

Per den 30 juni 2023 hade Sobi 1 790 anstallda i Europa,
Nordamerika, Mellanostern, Asien och Australien, vilket
inkluderar anstallda som tillkommit genom f&rvarvet av
CTI.

Sobis hallbarhetsstrategi ar integrerad i verksamheten och
bygger pa tva prioriteringar — uppratthalla atagandet
gentemot patienter och alltid agera ansvarsfullt. Sobis
viktigaste bidrag till de globala malen for hallbar utveck-
ling ar nara kopplat till Sobis mission — att ge manniskor
som lever med sallsynta sjukdomar ett battre liv. Sobi ar
anslutet till FN:s Global Compact och har integrerat dess
tio principer i verksamheten. Sobi har atagit sig att verka
pa ett satt som bidrar till att FN:s globala mal fér hallbar
utveckling och Parisavtalet kan uppnas.

1) Uppritthalla atagandet gentemot patienter

Sobis dtagande innebar att Sobi ska na fler patienter i fler
lander med nya och livsférandrande lakemedel inom
omraden med stora medicinska behov. Sobi demonstre-
rar detta genom:

Trollasen, Norge Moskva, Ryssland

Danmark

Beijing Shanghai
Slovakien
Kroatien [
Ungermn Sobi (Shanghai)
Company Limited
Ruménien Shanghai, Kina
Bulgarien

Tillgang till behandling: Sobi fortsatter att oka till-
gangligheten till lakemedel. Under 2022 &kade anta-
let personer som kunde fa nytta av Sobis lakemedel
till cirka 75 000 patienter matt i antal heltidspatienter.
Patientcentrerat engagemang: Sobi samarbetar
med patientorganisationer och patientnatverk inom
ramen for den kliniska utvecklingen for att utforma
kliniska studier och skapa l&sningar med och fér
patientgrupperna. Sobi har fortsatt sitt partnerskap
med European Patient’'s Academy on Therapeutic
Innovation (EUPATI) och Patient Focused Medicine
Development (PFMD) for att stddja patientgruppers
utbildning och inflytande vid kliniska studier.
Patient- och produktsakerhet: Att tillhandahalla
sakra lakemedel ar en grundforutsattning for Sobi.
Sakerhetsdvervakning och farmakovigilans ar inte-
grerade i lakemedlets livscykel for att sakerhetsrisker
ska kunna identifieras och atgardas och skador und-
vikas eller minimeras. Sobis globala sakerhetsorgani-
sation arbetar med att upptacka, utvardera, forsta
och férebygga biverkningar. Korrekt hantering av
sakerhetsinformation ingar regelbundet i medarbe-
tarutbildningar.
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* Ansvarsfull marknadsféring och foérséaljning: Sobi
atar sig att tillampa hogsta etiska standard i sin glo-
bala marknadsférings- och férsaljningspraxis, i linje
med Sobis uppférandekod och policyramverk. Med-
arbetare som deltar i marknadsforingsaktiviteter
utbildas regelbundet och féljer en policy fér samver-
kan med halso- och sjukvard som ger vagledning for
marknadsféringsaktiviteterna. Policyn galler for
samtliga av Sobis medarbetare, entreprendrer, agen-
ter och tredjeparter, och granskning och godkan-
nanden dokumenteras digitalt.

+ Hogkvalitativ och etisk FoU: Sobi lagger stdrsta vikt
vid hégkvalitativ och etisk forskning, vilket bidrar till
att fler lakemedel utvecklas for sallsynta sjukdomar
inom omraden med ouppfyllda medicinska behov.
Sobis pipeline fokuserar pa innovativa och differen-
tierade lakemedel som utvecklas och utvarderas for
flera indikationer genom tillampning av en integre-
rad livscykelhantering.

2) Alltid agera ansvarsfullt

Sobi har atagit sig att alltid agera ansvarsfullt och férvan-
tar sig ett alltigenom ansvarsfullt beteende hos samtliga
medarbetare. Det ar viktigt for Sobi att erbjuda en halso-
sam arbetsplats med kontinuerliga méjligheter till per-
sonlig och karriarsutveckling:

« Eninkluderande och mangfaldig arbetsplats som
framjar personlig utveckling: Sobis medarbetare ar
avgorande for att Koncernen ska kunna leverera pa
strategin. Sobi verkar for en inkluderande, hallbar
och flexibel arbetsplats med en stodjande kultur som
framjar tillvaxt och utveckling fér medarbetare med
olika bakgrund. Under 2022 inleddes ett koncern-
overgripande DEl initiativ (ett initiativ fér méngfald,
jamlikhet och inkludering) med bade en extern och
intern kartlaggning av basta praxis, stottat av led-
ningsgruppen.

» Sakra, hdlsosamma och rattvisa arbetsvillkor: Sobi
tilldmpar en koncerndvergripande arbetsmiljopolicy.
Arbetsmiljdarbetet bygger pa internationella ISO-
standarder och ar integrerat i den operativa kontrol-
len som en del av det dagliga arbetet.

» Minskat miljoéavtryck: Direkta och indirekta utslapp
(scope 1 och 2) kopplade till Sobis egen verksamhet
ar begransade. Sobi foljer upp utslapp via en gemen-
sam rapporteringsplattform som omfattar samtliga
globala verksamheter och enheter. Genom att
minska energiférbrukningen, éka effektiviteten och
vaxla till férnybar energi ar Sobis malsattning att na
nettonollutslapp fran sina anlaggningar och bilflotta
senast 2030.

» Ansvarsfulla inkop: Forsérjningskedjan ar utlagd pa
externa aktoérer, varfor Sobi forlitar sig pa hallbara
och palitliga leverantdrer som tillverkar, paketerar
och distribuerar féretagets lakemedel. Samtliga avtal
maste darfor félja Sobis uppférandekod for partners,
Partner Code of Conduct, vilken beskriver kraven for
alla partners avseende manskliga rattigheter, skydd

mot barn- och tvangsarbete, miljéskydd, antikorrup-
tion, forskningsetik, skydd av information och efter-
levnad av lagar och regler. Sobi ar ocksa medlemii
Pharmaceutical Supply Chain Initiative (PSCI), en
ideell medlemsorganisation for lakemedelsforetag
som driver férbattringsarbete inom fragor som rér
halsa och sakerhet, miljo och sociala forhallanden i
hela den globala forsdrjningskedjan for lakemedel
och halsovard.

Efterlevnad och korruptionsbekdampning: Sobis
uppférandekod och Sobis varderingar ar verktyg fér
att stddja foretagets stravan efter att alltid agera
ansvarsfullt. Sobis uppférandekod finns tillganglig for
saval interna som externa intressenter och vissel-
blasarfunktionen har sedan tidigare utvidgats till att
aven omfatta externa parter.
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Kapitalstruktur, skuldsattning och
annan finansiell Innformation

| tabellerna nedan redovisas Koncernens kapitalstruktur och rantebarande nettoskuldsattning per den 30 juni 2023.

Kapitalstruktur Skuldséattning
MSEK 30juni 2023 MSEK 30juni 2023
Summa kortfristiga skulder (inklusive den (A) Kassa och bank 736
kortfristiga delen av langfristiga skulder) 10542 (B) Andra likvida medel? 54
For vilka garanti stallts - (C) Ovriga finansiella tillgangar -
Mot annan sakerhet - (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 790
Utan garanti/utan sakerhet 10542 (E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive
Summa langfristiga skulder (exklusive den skuldinstrument, men exklusive den kort-
kortfristiga delen av langfristiga skulder) 17281 fristiga andelen av langfristiga finansiella
Garanterade _ skulder)? 10695
Med sikerhet _ (F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella
Utan garanti/utan sakerhet 17 281 ?;“ser . ; Lekuld -
. ortfristig finansiell skuldsattning
Eget kapital 27086 (E)4(R) 10695
Aktiekapital 171 (H) Kortfristig finansiell skuldsattning
Reservfond(er) - netto (G)—(D) 9905
Ovriga reserver? 26915 (I) Langfristiga finansiella skulder (exklusive
Totalt 54909 kortfristig andel och skuldinstrument)® 17 487
1) Ovriga reserver bestar av balansposterna évrigt tillskjutet kapital, (J) Skuldinstrument -
andra reserver och balanserad vinst. Inkluderar inte periodens (K) Langfristiga leverantdrsskulder och
resultat. andra skulder -
(L) Langfristig finansiell skuldsattning
(N+(3)+(K) 17 487
(M) Total finansiell skuldsattning: (H)+(L) 27 392

Eventualfoérpliktelser och indirekt
skuldsattning

Sobi har finansiella skulder kopplade till tillaggskope-
skillingar fran férvarv av verksamheter och immateriella
tillgangar. Per den 30 juni 2023 uppgick tillaggskdpe-
skillingarna till 4 447 miljoner SEK, varav 740 miljoner
SEK utgjorde kortfristiga skulder. Aterstaende betalnings-
ataganden relaterade till dessa finansiella skulder uppgick
per samma datum till maximalt 23 620 miljoner SEK. F&r
ytterligare information se “Not 2 — Redovisningsprinciper”
och “Not 4 — Viktiga uppskattningar och antaganden samt
bedémningar fér redovisningsdndamal” som bérjar pa
s. 52 respektive 62 i Sobis ars- och hallbarhetsredovisning
2022.

Dartill har Koncernen poster utanfér balansrakningen
hanfdorliga till forvarv av tillgangar kopplade till produktio-
nen av Kineret och efanesoctocog alfa fran Pfizer respek-

1) Andra likvida medel avser kortfristiga placeringar utan begrans-
ningar i penningmarknadsfonder och féretagscertifikat.

2) Inklusive leasing om 153 miljoner SEK.

3) Inklusive leasing om 206 miljoner SEK.

tive Sanofi. Per den 30 juni 2023 uppgick aterstdende
betalningsforpliktelser till Pfizer och Sanofi avseende
sadan produktion till maximalt 1 020 miljoner SEK respek-
tive 432 miljoner SEK.

Sobi ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer
av finansiella risker som kan paverka Sobis resultat, kassa-
fldde och finansiella stallning. Den finansiella riskhante-
ringen hanteras centralt av Sobis treasuryfunktion som
aven ansvarar for Koncernens finansiering, tillser att 6s-
ningar finns fér likviditetshantering och betalningar, fort-
l6bpande foljer upp finansiella risker samt stédjer affars-
verksamheten i finansrelaterade fragor. For ytterligare
information om Sobis finansiella riskhantering, se “Not 3 -
Finansiell riskhantering” pa s. 59 i Sobis ars- och hallbar-
hetsredovisning 2022.
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Sobis befintliga skuldfinansiering bestar av tre facilitets-
avtal med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)("SEB"),
Nordea Bank Abp, filial i Sverige ("Nordea”), BNP Paribas,
filiali Sverige ("BNP”), Svenska Handelsbanken AB (publ)
("SHB") och Danske Bank (“Facilitetsavtalen®). Det totala
tillgangliga beloppet under Facilitetsavtalen uppgar till
910 miljoner EUR och 5 000 miljoner SEK.

Den 19 juni 2023 ingick Bolaget aven Bryggladneavtalet
om 8 000 miljoner SEK med Danske Bank och Bank of
America Europe Designated Activity Company ("BofA"),
samt ett facilitetsavtal om 800 miljoner EUR med Danske
Bank och BofA ("Férvarvsfacilitetsavtalet” och tillsam-
mans med Brygglaneavtalet, de "Nya Facilitetsavtalen”).
Den 26 juni 2023 utnyttjade Bolaget hela det tillgangliga
beloppet under de Nya Facilitetsavtalen i syfte att finan-
siera Bolagets forvarv av CTl samt vissa forvarvsrelaterade
kostnader (sasom betalning av eventuella avgifter och
skatter som uppkommit i samband med férvarvet av CTl)
och refinansieringen av CTl-koncernens befintliga skuld.
Forvarvsfacilitetsavtalet syndikerades bland ytterligare tre
banker (SEB, Handelsbanken och Nordea) i juni 2023.

Brygglénet ar avsett att refinansieras genom den fére-
staende féretradesemissionen samt tillgangliga kredit-

faciliteter och har en l6ptid pa sex manader fran juni 2023,
med en forldngningsoption for Bolaget om tre manader,
d.v.s. senast till mars 2024. Vid en forlangning av Brygg-
laneavtalets l&ptid ska Bolaget betala en marknadsmassig
férlangningsavgift avseende de ataganden som foérlangs.

Facilitetsavtalen och de Nya Facilitetsavtalen bygger pa
varandra och innehaller i allt vasentligt identiska och sed-
vanliga dtaganden avseende exempelvis avyttrande-
begransningar, stallande av sakerhet, begransningar i
mojligheten att andra verksamheten och for upptagande
av skuld av dotterbolag. De innehaller aven samma finan-
siella kovenant, enligt vilken Sobi atar sig att sakerstalla att
Koncernens nettoskuld? i relation till EBITDA? inte 6ver-
stiger en viss niva. Eftersom Koncernens finansiella skuld-
sattning tillfalligt har 6kat i samband med utnyttjandet av
faciliteterna under de Nya Facilitetsavtalen, har Sobi kom-
mit dverens med samtliga ldngivare om att Bolagets skuld
under Brygglaneavtalet inte ska inga i berakningen av
nettoskulden fér den finansiella kovenanten fér referens-
perioderna som slutar den 30 juni 2023, 30 september
2023 och 31 december 2023.

Sobi har aven ett féretagscertifikatprogram med en
ram om 4 000 miljoner SEK.

| tabellen nedan sammanfattas Sobis befintliga skuldfinansiering per den 30 juni 2023.

Totalt  Utnyttjat/emitterat

belopp belopp per 30 juni
Typ Valuta (miljoner) 2023 (miljoner) Forfallotidpunkt®
FACILITETSAVTALEN
Facilitetsavtal — BNP, Danske Bank, SEB, SHB
Periodlan SEK 3000 3000 2024
Revolverande kreditfacilitet EUR? 280 0 2024
Facilitetsavtal — Danske Bank, SEB, SHB
Revolverande kreditfacilitet SEK 2000% 0 2027
Facilitetsavtal — BNP, Danske Bank, Nordea, SEB, SHB
Revolverande kreditfacilitet EUR? 180 180 2025
Revolverande kreditfacilitet EUR? 180 0 2027
Revolverande kreditfacilitet EUR? 270 240 2028
DE NYA FACILITETSAVTALEN
Foérvarvsfacilitetsavtalet — BofA, Danske Bank, Nordea, SEB, SHB
Periodlan EUR 200 200 2027
Periodlan EUR 200 200 2029
Revolverande kreditfacilitet EUR? 200 200 2027
Revolverande kreditfacilitet EUR? 200 200 2029
Brygglaneavtalet — BofA, Danske Bank
Bryggléneavtal SEK 8000 8 000 2024
OVRIGT
Foretagscertifikatprogram SEK 4000 2 380 Emitterade foretags-

certifikat forfaller 2023

1) Forutsatt att Sobi utnyttjar samtliga férlangningsoptioner.

2) Lan under faciliteten kan aven begaras i SEK, USD eller annan valuta éverenskommen mellan parterna.

3) Inklusive en swingline facilitet om 1 000 miljoner SEK.

1) Upptagna lan minskat med likvida medel. Se "Alternativa nyckeltal — finansiella matt som inte definieras enligt IFRS" som borjar pas. 162 i
Sobis ars- och hallbarhetsredovisning 2022 och s. 25 i Sobis delarsrapport for perioden januari—juni 2023 for ytterligare information.

2) Resultat fore rantor, skatter, av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella anléggningstillgangar. Se "Alternativa nyckeltal — finan-
siella matt som inte definieras enligt IFRS" som borjar pa s. 162 i Sobis ars- och hallbarhetsredovisning 2022 och s. 25 i Sobis delarsrapport

for perioden januari—juni 2023 for ytterligare information.
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Det ar Sobis beddmning att det befintliga rorelsekapitalet
(exklusive nettolikviden fran foretradesemissionen) inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden fran dagen fér prospektet. Med
rorelsekapital avses i detta sammanhang ett bolags for-
maga att fa tillgang till likvida medel for att fullgdra sina
betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betal-
ning. Denna bedémning har gjorts med beaktande av att
Sobi maste aterbetala Brygglanet om 8 000 miljoner SEK
senast den 19 mars 2024 (vilket &r det senaste datumet for
aterbetalning vid utnyttjande av férlangningsoptionen)
som under en &vergdngsperiod delfinansierar f&rvarvet av
CTIl, och med antagande om ett rimligt samsta tankbart
scenario dar exempelvis Sobis intakter och kassafloden
vasentligt avviker negativt fran Sobis nuvarande férvant-
ningar vad galler saval tidsaspekt som belopp. Sobi bed6-
mer att underskottet av rérelsekapital under den kom-
mande tolvmanadersperioden under dessa omstandig-
heter kommer att uppsta i mars 2024 och da kommer att
uppga till hdgst cirka 600 miljoner SEK.

Om Sobis intakter och kassafléden daremot ar i linje
med Sobis nuvarande forvantningar, och med beaktande
Sobis dvriga tillgangliga kreditfaciliteter, ar det Sobis
beddmning att nagot rérelsekapitalsunderskott inte kom-
mer att uppsta under de kommande tolv manaderna.

Sobi avser att aterbetala Bryggldnet om 8 000 miljoner
SEK med likviden fran den forestdende foretradesemis-
sionen om 6 024 miljoner SEK fére emissionskostnader
samt med tillgangliga kreditfaciliteter. Investor AB, som
representerar 36,23 procent av aktierna och rosternai
Bolaget?, har atagit sig att teckna sin pro rata-andel av
féretradesemissionen (motsvarande cirka 2 183 miljoner
SEK i foretradesemissionen).” Om 11,12 procent av fore-
tradesemissionen tecknas kommer Sobi att tillféras en
nettoemissionslikvid om cirka 600 miljoner SEK, vilket
saledes tacker Sobis rérelsekapitalsunderskott enligt
ovan. Dartill har aktieagare som tillsammans represente-
rar 13,48 procent av aktierna och résterna i Bolaget®
uttryckt sin avsikt att teckna sina respektive pro rata-
andelar av foretrddesemissionen baserat pa aktieinne-
havet per avstamningsdagen for foretradesemissionen.

Mot bakgrund av bland annat Investor AB:s tecknings-
atagande och det stdd som uttryckts av andra aktieagare
hyser Sobi hog tilltro till att foretradesemissionen kom-
mer att inbringa en nettoemissionslikvid om minst
600 miljoner SEK fér att tacka rorelsekapitalsunderskot-
tet. Om féretradesemissionen daremot inte tecknas till
sadan grad att Sobi tillfors en nettolikvid om minst
600 miljoner SEK och Sobis intakter samt kassafldde sam-
tidigt avviker vasentligt negativt fran Sobis nuvarande for-
vantningar, bedémer Sobi att rérelsekapitalsunderskottet
kommer att kvarsta i motsvarande man (dvs. upp till cirka
600 miljoner SEK) efter foretradesemissionens genom-
férande. Skulle foretradesemissionen inbringa en emis-
sionslikvid som understiger cirka 600 miljoner SEK kan
Sobi behéva férhandla en férlangning av Brygglanet eller

sOka alternativ finansiering, sasom ytterligare aktiekapital,
alternativ bankfinansiering eller skuldfinansiering (till
exempel genom utgivande av obligationer eller forsalj-
ning av kundfordringar) for utestdende belopp, eller
tvingas omférhandla villkoren i Facilitetsavtalen och Fér-
varvsfacilitetsavtalet.

Nedan presenteras en sammanfattning av vasentliga
investeringar som har gjorts av Sobi sedan den 31 decem-
ber 2022. Koncernen (inklusive CTI) har inte nagra paga-
ende vasentliga investeringar och har inte nagra fasta
ataganden for framtida vasentliga investeringar.

Sobi gor aven kontinuerliga milstolpsbetalningar under
sina partnerskapsavtal (se "Viktiga partnerskap” i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning”).

Forvarvet av CTI

Den 10 maj 2023 offentliggjorde Sobi att Bolaget ingatt
ett avtal enligt vilket Sobi atagit sig att lamna ett kontant
uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i CTl fér en
képeskilling om 1 684 miljoner USD (motsvarande

18 060 miljoner SEK). Forvarvet slutférdes den 26 juni
2023. For ytterligare information, vanligen se “Forvarvet
av CTl" i avsnitten "Verksamhetsbeskrivning” respektive
"Legala fragor och kompletterande information”.

Beyfortus (nirsevimab)

| samband med forvarvet av rattigheterna till Synagis i USA
fran AstraZeneca under 2019 ingick parterna ett vinstdel-
ningsavtal for Beyfortus enligt vilket Sobi erhéll ratten till
AstraZenecas andel av vinster och forluster for Beyfortus i
USA. Under 2023 omférhandlades detta avtal, da Sobi
valde att inte nyttja sin ovillkorade ratt att frantrada avta-
let. Den 21 februari 2023 gjorde Sobi en milstolpsbetal-
ning om 175 miljoner USD (motsvarande 1 811 miljoner
SEK) till AstraZeneca hanforlig till valideringen av den
regulatoriska ansdkan for Beyfortus i USA.

Den 9 april 2023 tillkdnnagav Sobi att de ekonomiska
aspekterna i avtalet for Beyfortus renodlas och férenklas
genom ett nytt royaltyavtal med Sanofi, enligt vilket Sobi
kommer att erhalla en kvartalsvis royalty pa nettoférsalj-
ningen av Beyfortus i USA. Som en del av det nya royalty-
avtalet betalade Sobi 66 miljoner USD (motsvarande
681 miljoner SEK) till Sanofi i ersattning for tidigare kost-
nader avseende FoU av Beyfortus i USA, och har med
detta fullgjort sina betalningsskyldigheter.

| ssamband med ingaendet av det nya royaltyavtalet
med Sanofi ingick Sobi aven ett separat avtal med Astra-
Zeneca varigenom parterna sade upp vinstdelningsavtalet
avseende Beyfortus. Uppsagningen innebar att Sobis ratt
till AstraZenecas fulla andel av vinster och férluster for
Beyfortus i USA upphdr, inklusive utvecklings- och kom-
mersialiseringskostnader i USA samt skyldigheten att
erlagga framtida milstolpsbetalningar och royalties till
AstraZeneca. Som en del av uppsagningsavtalet betalade

3) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.
4) Teckningsatagandet ar dock inte sakerstallt, se "Ej sdkerstallt teckningsatagande” i avsnittet "Riskfaktorer”.
5) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.
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Sobiijuli 2023 en slutlig kdpeskilling om 15 miljoner USD
till AstraZeneca relaterad till historisk FoU.

For ytterligare information om Beyfortus, se "Produk-
ter” i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”.

Det har inte forekommit nagra narstdendetransaktioner
efter den 31 december 2022 som enskilt eller sa mman-
taget ar vasentliga for Sobi.

Som framgar under “Teckningsataganden m.m.” ovan
har Investor AB atagit sig att utnyttja sin foretradesratt i
den férestaende foretradesemissionen och darigenom
teckna nya aktier i forhallande till sitt innehav i Sobi®.
Sobi kommer inte att betala nagon ersattning for detta
atagande.

Se aven "Not 33 — Transaktioner med nérstaende” pa
s. 96 i Sobis ars- och hallbarhetsredovisning 2022.

Totala intakter fér januari—juni 2023 uppgick till

10 111 miljoner SEK (8 801), en 6kning med 15 procent
jamfort med samma period 2022 och med 6 procent vid
CER.# Under andra kvartalet 2023 uppgick totala intakter
till 4 872 miljoner SEK (3 876). Okningen drevs av en stark
utveckling inom de flesta produktomradena, framst drivet
av Doptelet och Gamifant med stéd av Kineret och lanse-
ringsprodukten Aspaveli/Empaveli. Efterfragan for hemo-
fililakemedlen (Elocta och Alprolix) var fortsatt stabil
under perioden. Under det andra kvartalet 2023 redovisa-
des aven den férsta forsaljningen for Sobi av det nyfor-
varvade lakemedlet Vonjo. Kostnad for salda varor for
januari—juni 2023 uppgick till 2 439 miljoner SEK (2 536),
en minskning med 3,8 procent jamfort med samma
period 2022. Under det andra kvartalet 2023 uppgick
dessa kostnaderna till 1 372 miljoner SEK (1 020). Brutto-
resultatet for januari—juni 2023 uppgick till 7 672 miljoner
SEK (6 265) inklusive jamforelsestdrande poster? ("IAC”)
om 22 miljoner SEK (-363), medan bruttomarginalen
exklusive IAC uppgick till 76 procent (75). Under det andra
kvartalet 2023 uppgick bruttoresultatet till 3 500 miljoner
SEK (2 856) och bruttomarginalen till 72 procent (74). |
kvartalets bruttoresultat ingick positiva IAC om 22 miljo-
ner SEK (-3) och bruttomarginalen exklusive IAC uppgick
till 71 procent (74). Marginalminskningen drevs framst av
hogre forsaljning av Doptelet med lagre marginal till part-
nerniKina.

Forsaljnings- och administrationskostnader fér
januari—juni 2023 uppgick till 4 503 miljoner SEK (3 893)
inklusive IAC om -255 miljoner SEK (-210) och av- och
nedskrivningar om 1 222 miljoner SEK (1 035). Exklusive
IAC och av- och nedskrivningar var 6kningen 6 procent
vid CER. Under det andra kvartalet 2023 uppgick dessa

kostnader till 2 477 miljoner SEK (1 840), inklusive av- och
nedskrivningar om 596 miljoner SEK (521). IAC uppgick till
-255 miljoner SEK (39). Exklusive IAC och av- och ned-
skrivningar 6kade férsaljnings- och administrations-
kostnaderna med 12 procent vid CER under det andra
kvartalet 2023, drivet av av lanserings- och férberedande
lanseringsaktiviteter for Aspaveli/Empaveli, Zynlonta och
efanesoctocog alfa samt 6kade aktiviteter fér Doptelet.
FoU-kostnaderna for januari—juni 2023 uppgick till

1192 miljoner SEK (1 185) inklusive IAC om -3 miljoner
SEK (-102). Exklusive IAC var &kningen 2 procent vid CER.
Under det andra kvartalet 2023 uppgick dessa kostnader
till 548 miljoner SEK (607), en minskning med 10 procent
vid CER. Minskningen berodde framst pa lagre utgifter i
utvecklingsprogrammen for SEL-212 efter att resultat fran
DISSOLVE I och DISSOLVE Il blivit klara.

Finansiella poster, netto uppgick till -308 miljoner SEK
(-207) under perioden januari—juni 2023 samt till -138
miljoner SEK (105) under det andra kvartalet 2023, vilket
speglar hogre rantor pa lan. Per den 30 juni 2023 uppgick
Sobis varulager till 4 073 miljoner SEK jamfért med
3 332 miljoner SEK per den 31 december 2022.

Sobis delarsrapport for perioden januari—juni 2023 inne-
haller foljande utsikter for helaret 2023 jamfort med 2022:

"Sobi kommer att fortsatta att starka sin narvaro inom
hematologi, immunologi och nischindikationer genom
pagaende lanseringar, nya ldkemedel och geografiska
marknader och férutser en fortsatt forsaljningstillvéxt:

 Intakterna forvantas 6ka med ett hogt ensiffrigt pro-
centtal vid CER (tidigare vagledning lagt till medel-
hogt ensiffrigt procenttal)

Da Sobi fortsatter att investera i lanseringar och driva
sin pipeline av nya lakemedel framat med tonvikt pa
langsiktigt vardeskapande for verksamheten, forvantar
sig Sobi att upprétthalla en gynnsam justerad EBITA-
marginal:

o Justerad EBITA-marginal'® férvéntas vara i laga
30-procenttal av intdkterna (oférandrad)

Utsikterna inkluderar det nyligen forvarvade bolaget
CTl och Sobis rétt till royalty pa nettofdrséaliningen av
Beyfortus i USA.”

Ovanstaende utsikter beddms utgoéra en resultatprognos
enligt artikel 1 d) i Kommissionens delegerade férordning
(EU) 2019/980 om komplettering av Prospektférord-
ningen.

6) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.
7) Siffror inom parentes avser motsvarande period 2022. Se "Alternativa nyckeltal — finansiella matt som inte definieras enligt IFRS" pa s. 162 i
Sobis ars- och hallbarhetsredovisning 2022 och s. 25 i Sobis delarsrapport for perioden januari—juni 2023 for ytterligare information.

8) Fastavaxelkurser.

9) Poster av vasentligt varde, som saknar tydliga samband med den ordinarie verksamheten och ar av sddan typ att de inte kan forvéntas
intraffa ofta. Under perioden januari—juni 2023 inkluderade IAC transaktionskostnader, integrationskostnader och omstruktureringskostna-
der relaterade till forvarvet av CTl samt aterféring av avsattningar hanférliga till upphérandet av kontraktstillverkning for Pfizer.

10) Exklusive jamforelsestorande poster.
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Vasentliga redovisningsprinciper

Resultatprognosen har sammanstallts och utarbetats pa
en grundval som ar jamfoérbar med Sobis historiska finan-
siella information och férenlig med de redovisnings-
principer som Koncernen tillampar (se "Not 2 — Redovis-
ningsprinciper” fran s. 52 i Sobis ars- och hallbarhetsredo-
visning 2022 och "Not 1 — Redovisnings- och varderings-
principer samt évrig information” pa s. 21 i Sobis delars-
rapport for perioden januari—juni 2023).

Antaganden som ligger till grund fér
prognosen

Nedan beskrivs de huvudsakliga antaganden som ligger
tillgrund f&r prognosen.

Antaganden om faktorer inom Sobis kontroll

» Att Sobi lyckas bibehalla eller 6ka sin nuvarande
marknadsstallning pa sina huvudmarknader Europa
och USA samt fortsatter att vaxa som forvantat pa
sina tillvaxtmarknader.

* Att Sobis produktmix utvecklas enligt plan.

* Attingen av Sobis vasentliga kostnadsposter ovantat
och vésentligt dkar.

» Att Sobiinte forlorar en vasentlig del av sin personal.

Antaganden om faktorer som ligger utanfér Sobis
kontroll

» Att konkurrensen pa huvudmarknader och avseende
nyckelprodukter inte férandras vasentligt.

» Attinga vasentliga férandringar i makroekonomiska
faktorer som paverkar Sobi eller befintliga och
potentiella kunder kommer att intraffa.

» Attden underliggande forsaljningen hos partners dar
Sobi har ratt till royalties pa sddan férsaljning inte
vasentligen avviker fran Sobis férvantningar.

* Attinga vasentliga ovantade obligatoriska prissank-
ningar, skatteaterkrav eller liknande kostnadsbegran-
sande atgarder implementeras av stater avseende
Sobis produkter pa dess huvudmarknader.

* Attinga ovantade lagerbrister uppkommer till féljd av
vasentliga produktionsstérningar hos Sobis kon-
traktstillverkare.

» Attinga vasentliga negativa valutakursférandringar
intraffar.

» Attinga vasentliga férandringar i lagar och férord-
ningar som skulle ha en betydande inverkan pa Sobis
verksamhet intraffar.

Ett av de viktigaste malen fér Sobi ar att skapa ett ldngsik-
tigt varde for aktiedgarna. Sobis styrelse baserar sin utvar-
dering avseende potentiella framtida aktieutdelningar pa
en rad faktorer, bland annat Bolagets uthalliga resultat-
utveckling, expansionsmadjligheter och tillgang till kapital,
rorelserisk samt en eventuell utdelnings paverkan pa
likviditeten i termer av kassafléde.

Ingen utdelning har lamnats sedan Sobi noterades pa
Nasdaqg Stockholm 2006. Vidare ar det styrelsens avsikt
att eventuella framtida vinster i Bolaget ska aterinvesteras
i fortsatt utveckling och expansion av verksamheten och
féljaktligen forvantas ingen utdelning att ges ut pa kort
och medellang sikt.

Styrelsen fér Sobi beslutade den 22 augusti 2023, med
stdd av bemyndigandet fran den extra bolagsstamman
den 15 augusti 2023, att 6ka Bolagets aktiekapital genom
den férestaende nyemissionen av stamaktier med fore-
tradesratt for Sobis aktiedagare att teckna de nya aktierna.
Nettolikviden om cirka 5 954 miljoner SEK kommer i sin
helhet att anvandas for aterbetalning av en del av Brygg-
lanet om 8 000 miljoner SEK hanforligt till forvarvet av
CTI.

Utdver vad som anges ovan har inga vasentliga férand-
ringar i Sobis finansiella stallning eller finansiella resultat
intraffat sedan den 30 juni 2023.
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Styrelse, verkstallande ledning

och revisor

Enligt Sobis bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst tolv ordinarie ledamoter, valda av aktiedgarna
pa bolagsstamma. Darutdver har arbetstagarorganisatio-
ner enligt lag ratt att utse arbetstagarrepresentanter.

Styrelsen bestar for narvarande av sju bolagsstammovalda
ledaméter, valda av arsstamman 2023 fér tiden intill slutet
av arsstamman 2024, samt tva ledamoter och tva supple-
anter som utsetts av arbetstagarorganisationerna.

Oberoendei

foérhallande till Oberoende i Ledamot i Ledamoti

Bolagetochden férhallandetill Ledamoti Ledamot i veten- trans-

Ledamot verkstallande Bolagets storre ersattnings- revisions- skapliga aktions- Aktie-

Namn Uppdrag sedan ledningen aktiedgare kommittén kommittén kommittén kommittén innehav?
Bo Jesper Hansen Ordférande 2022 Ja Ja . . . 72000
Christophe Bourdon Ledamot 2023 Ja Ja . -
Annette Clancy Ledamot 2014 Ja Ja . . 3414
Helena Saxon Ledamot 2011 Ja Nej . . . 20000
Staffan Schuberg Ledamot 2020 Ja Ja . . 4500
Filippa Stenberg Ledamot 2021 Ja Nej . 500
Anders Ullman Ledamot 2023 Nej Ja . 3000
Erika Husing Ledamot* 2020 - - 96
Katy Mazibuko Ledamot* 20192 - - 5531
Linda Larsson Suppleant* 2020 - - 2192
Mats Lek Suppleant* 2023 - - 132

*)  Arbetstagarrepresentant.

1) Egetsamt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 juni 2023 (med darefter kanda férandringar). Samtliga innehav avser

stamaktier.
2) Suppleant till maj 2023.
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Bo Jesper Hansen

Fodd 1958. Styrelseordférande sedan
2023 och styrelseledamot sedan 2022.
Ordférande i ersattningskommittén och
ledamot i den vetenskapliga kommittén
samt transaktionskommittén.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MD
och PhD, Kbpenhamns universitet, Dan-
mark. Tidigare erfarenheter inkluderar VD
for Swedish Orphan International AB
1998-2010, medgrundare och styrelse-
ordférande i Sobi 2010-2016 samt flera
ledande befattningar inom forskning och
utveckling inom den internationella lake-
medelsindustrin.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Sobi:
Senior radgivare for EQT, Global Health-

Christophe Bourdon

Fédd 1970. Styrelseledamot sedan 2023.
Ledamot i ersattningskommittén.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Masterexamen i Business Administration,
International Institute for Management
Business School, Schweiz och Bachelor of
Arts, ISG Business School, Frankrike. Tidi-
gare erfarenheter inkluderar VD for
Orphazyme A/S, Senior Vice President,
General Manager, US Oncology Business
och medlem av ledningsgruppen for
Amgen Inc., Senior Vice President for
Europa, Mellandstern, Afrika och Kanada

Annette Clancy

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2014.
Ordférande i transaktionskommittén och
ledamot i den vetenskapliga kommittén.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Kandidatexamen i Farmakologi (Hons),
Bath University, Storbritannien. Har tidi-
gare arbetat som Senior Advisor, Biophar-
maceutical Team pa Frazier Healthcare
och Head of Transaction and Alliance
Management, Global Business Develop-
ment pa Glaxo SmithKline (GSK).

Helena Saxon

Fodd 1970. Styrelseledamot sedan 2011.
Ordférande i revisionskommittén och
ledamot i ersattningskommittén samt
transaktionskommittén.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Civilekonomexamen, Handelshogskolan i
Stockholm. Har tidigare arbetat som CFO
pa Hallvarsson & Halvarsson, Vice Presi-
dent pa Investor AB och finansanalytiker
pa Goldman Sachs.

care Advisor for Goldman Sachs, Venture
Partner pa Wellington Partners, Senior
Business Advisor pa HBM Ventures och
radgivare pa Aescap Venture Fund.
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Styrelseledamot i Reapplix A/S och LABO-
RIE inc.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelseordférande i
Orphazyme A/S, LABORIE inc och Ablynx
NV.

Oberoende i férhallande till Bolaget och
den verkstéllande ledningen samt Bola-
gets storre aktiedgare.

pa Alexion, samt andra ledande befatt-
ningar inom den internationella lakeme-
delsindustrin.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Sobi: VD
for Leo Pharma A/S.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): -

Oberoende i férhallande till Bolaget och
den verkstéllande ledningen samt Bola-
gets storre aktiedagare.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Sobi:
Operational Investor pa Jeito Capital.
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Styrelseordférande i Enyo SA.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelseordférande i
Obseva SA och Lysogene SA.

Oberoende i férhallande till Bolaget och
den verkstéllande ledningen samt Bola-
gets storre aktiedgare.

Huvudsakliga aktiviteter utanfoér Sobi:
CFO pa Investor AB.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Styrelseledamot i SEB och Handels-
hogskolan i Stockholm.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): —

Oberoende i forhallande till Bolaget och
den verkstéllande ledningen men inte i
forhallande till Bolagets storre aktiedgare.
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Staffan Schiiberg

Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2020.
Ledamot i revisionskommittén och trans-
aktionskommittén.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Kandidatexamen i féretagsekonomi
(Hons), London Guildhall University, Stor-
britannien. Mer an 20 ars erfarenhet fran
styrelse- och ledningsuppdrag, inklusive
Regional Vice President fér sodra och vas-
tra Europa, VD och ordférande for verk-
samheten i USA och Global Chief Com-
mercial Officer pa koncernniva samt andra
ledande befattningar inom Lundbeck A/S.
Huvudsakliga aktiviteter utanfér Sobi: VD
for ESTEVE Group, Corporacion Quimico

Filippa Stenberg

Fodd 1985. Styrelseledamot sedan 2021.
Ledamot i revisionskommittén.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Civilekonomexamen, Handelshdgskolan i
Stockholm. Har tidigare arbetat som Chief
Strategy Officer pa Atlas Antibodies och
finansanalytiker pa Swedbank LC&I.
Huvudsakliga aktiviteter utanfér Sobi:
Managing Director pa Investor AB.

Anders Ullman

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2023.
Ordfdérande i den vetenskapliga kommit-
tén.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MD
och PhD i klinisk farmakologi, Géteborgs
universitet. Har tidigare arbetat som Head
of Research & Development and Medical
Affairs och Chief Medical Officer pa Sobi
under 2022-2023 och chef fér KOL-
centrum vid Sahlgrenska universitetssjuk-
huset 2015-2020. Mer an 20 ars erfaren-
het fran flera ledande befattningar inom
forskning och utveckling pa internatio-
nella lakemedelsbolag, inklusive Baxter

Erika Husing

Fédd 1973. Styrelseledamot sedan 2020.
Representant for Akademikerféreningen.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Masterexamen i kemi, Linnéuniversitetet.
Har tidigare arbetat som VD foér Husing
Clinical Consulting AB.

Farmacéutical Esteve S.A. och ESTEVE
Healthcare S.L.U.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Styrelseledamot i Dizlin Pharmaceuticals
AB, Hangzhou Jiuyuan Gene Engineering
Co. Ltd, Corporacion Quimico Farmacéu-
tical Esteve S.A. och ESTEVE Healthcare
S.L.U.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelseledamot i
European Federation of Pharmaceutical
Industries and Associations (EFPIA).

Oberoende i férhallande till Bolaget och
den verkstéllande ledningen samt Bola-
gets storre aktieagare.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelseledamot i
Bostadsrattsforeningen Valfisken 23 och
Bostadsrattsforeningen Grannarne 26.

Oberoende i férhallande till Bolaget och
den verkstallande ledningen men inte i
forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Bioscience, Nycomed/Takeda, Biovitrum,
Bayer Pharmaceuticals och AstraZeneca.
Huvudsakliga aktiviteter utanfér Sobi: —
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Styrelseledamot i Verona Pharma plc och
Anders Ullman Consulting AB.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelseledamot i Sobi
(maj 2021 till december 2021).

Beroende i férhallande till Bolaget och
den verkstéllande ledningen men obero-
ende i férhallande till Bolagets storre
aktiedgare.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Sobi: —
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelseledamot i
Husing Clinical Consulting AB.
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Katy Mazibuko

Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2023
(styrelsesuppleant 2019-2023). Repre-
sentant fér Unionen.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:

Master of Science, Kungliga Tekniska Hog-
skolan (KTH), Stockholm.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Sobi: —
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Styrelsesuppleant i Kasesu AB.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): —

Styrelsesuppleanter for arbetstagarrepresentanterna

Linda Larsson
Fodd 1972. Styrelsesuppleant sedan 2020.
Representant for Akademikerforeningen.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Masterexamen i biologi, Uppsala univer-
sitet.

Mats Lek
Fodd 1983. Styrelsesuppleant sedan 20235.
Representant for Akademikerféreningen.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Kandidatexamen i maskinteknik, Kungliga
Tekniska Hégskolan (KTH), Stockholm.
Huvudsakliga aktiviteter utanfér Sobi: —

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Sobi: —
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): —

Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Styrelseordférande i Bostadsforeningen
Blombacken.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelsesuppleant i
Huvudstadens Golfklubb, Svenska Retur-
glas 33 cl AB och Svenska Returglas 50 cl
AB.
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Verkstallande ledning
Medlemi
koncernled- Anstélld inom
Namn Befattning ningen sedan Sobi sedan Aktieinnehav?
Guido Oelkers Chief Executive Officer 2017 2017 372 849
Henrik Stenqvist Chief Financial Officer 2018 2018 49273
Lydia Abad-Franch Tillférordnad Chief Medical Officer, Global 2023 2020 -
Head Medical Affairs & Clinical Science
Duane H. Barnes Head of North America 2021 2021 -
Lena Bjurner Head of Resources & Internal Communication 2023 2023 -
Sofiane Fahmy Head of Europe 2020 2013 26 530
Torbjérn Hallberg General Counsel & Head of Legal Affairs 2018 2018 26 638
Mahmood Ladha Head of Strategic Transformation Operations 2019 2019 6 266
Pablo de Mora Head of Global Marketing & Access 2022 2019 2952
Norbert Oppitz Head of International 2017 2017 34764
Daniel Rankin Head of Strategy & Corporate Development 2021 2017 15432
Armin Reininger Senior Scientific & Medical Advisor 2017 2017 15982
Christine Wesstrém Head of Technical Operations 2022 2010 10337

1) Egetsamt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 juni 2023 (med darefter kdnda férandringar). Samtliga innehav
avser stamaktier.

Guido Oelkers

Fédd 1965. Verkstallande direktdr. Med-
lem av koncernledningen och anstalld
inom Sobi sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: PhD
i Strategic Management, University of
South Australia, Adelaide, Australien.
Masterexamen i ekonomi, South Bank
University, London, Storbritannien och
kompletterande ekonomistudier vid Lon-
don School of Economics and Political
Science, London, Storbritannien. Tidigare
erfarenheter inkluderar VD f&r BSN Medi-

Henrik Stenqvist

Fédd 1967. Chief Financial Officer. Med-
lem av koncernledningen och anstalld
inom Sobi sedan 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Masterexamen i Business Administration
and Economics, Link&pings universitet.
Har tidigare arbetat som CFO pa Reci-
pharm, CFO pa Meda, Regional Finance

cal, VD och koncernchef fér Gambro, EVP
Commercial Operations pa Nycomed, VD
for Invida, Global Head of Healthcare pa
DKSH, samt olika chefsbefattningar inom
Aventis.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Styrelseordférande i Nanolive SA. Indust-
rial Advisor pa EQT.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelseledamot i Sar-
torius.

Director pa AstraZeneca och Finance
Director pa Astra Export & Trading.
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Styrelseledamot i Midsona AB och Callidi-
tas Therapeutics AB.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelsledamot i Med-
cap AB (publ).
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Lydia Abad-Franch

Fodd 1971. Tillférordnad Chief Medical
Officer, Global Head Medical Affairs &
Clinical Science. Medlem av koncern-
ledningen sedan 2023 och anstalld inom
Sobisedan 2020.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Examen i medicin och kirurgi (M.D), medi-
cinska fakulteten, Univeristy of Valencia,
Spanien. Certifierad familjelakare. Tjanst-
goring vid University Hospital Dr. Peset,
Valencia, Spanien. Doktorandkurser och
erkdnnande av forskningslamplighetstest,
anatomiska institutionen, medicinska
fakulteten, University of Valencia, Spanien.
Master of Business and Administration,
University Carlos Il of Madrid, Madrid,

Duane H. Barnes

Fodd 1960. Head of North America. Med-
lem av koncernledningen och anstalld
inom Sobi sedan 2021.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Masterexamen i Business Administration,
Master of Science, Indiana University,
Kelley School of Business, Indiana, USA.
Bachelor of Arts, West Virginia University,
Eberly College of Arts and Sciences, West
Virginia, USA. Tidigare arbetat som Presi-
dent and Head of US Operations pa UCB,
Vice President & General Manager, Value,

Lena Bjurner

Fodd 1968. Head of Human Resources &
Internal Communication. Medlem av kon-
cernledningen och anstalld inom Sobi
sedan 2023.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Kandidatexamen i samhallsvetenskap med
inriktning Business Administration, H6g-
skolan Dalarna. Tidigare arbetat som VD
och generalsekreterare for Sveriges HR
Forening, Senior Vice President HR and

Sofiane Fahmy

Fodd 1972. Head of Europe. Medlem av
koncernledningen sedan 2020 och
anstalld inom Sobi sedan 2013.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Examen i marknadsféring, University of
Paris XI, Frankrike. Pharmaceutexamen,
University of Poitiers, Frankrike. Tidigare
erfarenheter inkluderar General Manager

Spanien. Tidigare verksam som Senior
Medical Director Global Medical Affairs pa
Shire/Takeda, Medical Director Global
Medical Affairs pa Shire/Baxalta, Associate
Medical Director p& Baxter EMEA, Global
Medical Advisor Haemophilia pa Novo
Nordisk, utredare vid Thrombosis and
Haemostats Unit — Congenital Bleeding
Disorders Unit, University Hospital La Fe,
Spanien samt utredare vid Clinical
Research Unit, avdelningen f&r Reumato-
logi, University Hospital Dr. Peset, Spanien.
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): —

Access, Reimbursement and Patient Expe-
rience pa Amgen, Chief Operating Officer
pa Prime Therapeutics och Division Presi-
dent, Head of Pharmacy pa Aetna Health-
care.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelseledamot i Bio-
technology Innovation Organization (BIO)
och Healthcare Leadership Council (HLC).

Sustainability pa Scandic Hotel Group, VP
HR Europe Flexible Markets and France.
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelseledamot i
Good Relations in Business & Life in
Sweden AB och Sverige for UNHCR
Insamlingsstiftelse.

Sobi France and North Africa, Brand
Manager Hospital Products pa Roche
samt olika ledande befattningar inom
Pfizer och kommersiella roller pa GSK.
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): —
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Torbjérn Hallberg

Fodd 1969. Head of Legal Affairs. Medlem
av koncernledningen och anstalld inom
Sobi sedan 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Juristexamen, Lunds universitet. Har tidi-
gare arbetat som Vice President, General
Counsel, Emerging Markets pa Takeda
Pharmaceuticals, Corporate Counsel pa

Mahmood Ladha

Fodd 1964. Head of Strategic Transforma-
tion Operations. Medlem av koncern-
ledningen och anstélld inom Sobi sedan
2019.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Masterexamen i Business Administration
och Bachelor of Science, University of
South Carolina, South Carolina, USA. Har
tidigare arbetat som Head of Business
Development and Alliance Management

Pablo de Mora

Fodd 1968. Head of Global Marketing and
Access. Medlem av koncernledningen
sedan 2022 och anstalld inom Sobi sedan
2019.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Doktor i veterinarmedicin, University of
Barcelona, Spanien. Masterexamen i Busi-

ness Administration, HEC Business School,

Paris, Frankrike och masterexamen i Eco-
nomy of Innovation, University of Madrid,
Spanien. Certifierad styresledamot av ICA,

Norbert Oppitz

Fédd 1967. Head of International. Medlem
av koncernledningen och anstalld inom
Sobi sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Dipl.

BW (FH)/Business Administrator, FH
Rhenania Palatina, Mainz, Tyskland. Tidi-
gare erfarenheter inkluderar medlem i
koncernledningen pa BSN Medical, ansva-
rig for Latinamerika, medlem i koncern-

Daniel Rankin

Fodd 1980. Head of Strategy and Corpo-
rate Development. Medlem av koncern-

ledningen sedan 2021 och anstalld inom
Sobi sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: PhD
i biologi, University of Helsinki, Finland.
Masterexamen i biologi, Leiden University,
Nederlanderna och Bachelor of Science,
University of York, Storbritannien. Har tidi-
gare arbetat som Head of Corporate

Nycomed Pharma, Corporate Counsel pa
Ferring Pharmaceuticals och Senior Asso-
ciate/jurist pa Advokatfirman Lindahl.
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): —

pa Sobi, President and Head of Dova
Pharmaceuticals, Senior Advisor till CEO,
VP and Head of Transactions pa Astra-
Zeneca och Executive Director and Head
of US Respiratory pa AstraZeneca.
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): Styrelseledamot i Life
Sciences Pennsylvania.

Spanien. Har tidigare arbetat som VP & GM
Iberia pa Sobi, COO pa Altan, Head EMEA
& Canada Mature Brands pa MSD, GM
Iberia pa Hospira, Global Marketing VP pa
Novo Nordisk, Marketing Director EMEA &
Canada p& MSD och Marketing & Sales
Director Europe pa Rhone Mérieux.
Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): —

ledningen fér Endo Pharmaceuticals,
Emerging Markets, Head of Latin America
pa Takeda/Nycomed och landschefsroller
pa Roche Pharmaceuticals och Aventis
Pharma.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): —

Development, Head of Global Product
and Portfolio Strategy och VP Chief of
Staff till VD pa Sobi, managementkonsult
pa McKinsey & Company (i bade New York
och Zurich) samt Group Leader pa Univer-
sity of Zurich.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): —
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Styrelse, verkstéllande ledning och revisor

Armin Reininger

Fodd 1957, Senior Scientific and Medical
Advisor. Medlem av koncernledningen
och anstalld inom Sobi sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MD
och PhD, Ludwig Maximilian University of
Munich, Tyskland. Certifierad specialist
inom transfusionsmedicin. Professor i
anatomi vid, Ludwig Maximilian University
of Munich, Munchen, Tyskland. Gastfors-
kare/gastforelasare vid Harvard Medical
School & Massachussetts General Hospi-
tal, Boston, Massachussetts, USA samt
gastforskare vid The Scripps Research

Christine Wesstrom

Fodd 1975. Head of Technical Operations.
Medlem i koncernledningen sedan 2022
och anstélld inom Sobi sedan 2010.

Institute, La Jolla, Kalifornien, USA. Har
tidigare arbetat som Head of Medical
Affairs EMEA Haematology pa Baxalta/
Shire, Head of Global Medical Affairs
Haematology pa Baxalta, Head of Medical
Affairs EMEA Haemophilia pa Baxter, samt
overlakare vid University Clinic of Munich,
Tyskland.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): -

facturing pa Sobi och projektledarroller
inom Manufacturing & CMC Development
inom Biovitrum.

Pagaende styrelseuppdrag och liknande:
Vice styrelseordférande i SwedenBIO Ser-
vice AB.

Tidigare styrelseuppdrag och liknande
(senaste fem aren): —

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Masterexamen i kemiteknik med inriktning
Bioteknologi, Malardalens universitet,
Eskilstuna, Sverige. Tidigare erfarenheter
inkluderar Head of Global Manufacturing
& Infrastructure, Head of External Manu-

Revisor

Ernst & Young AB (Hamngatan 26, 111 47 Stockholm) ar
Sobis revisor sedan 2014, med Jonathan Hansson som
huvudansvarig revisor. Jonathan Hansson ar en auktori-
serad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen
for revisorer i Sverige).

Ovrig information om styrelsen och den
verkstallande ledningen

Samtliga styrelseledamoter och ledamoter av den verk-
stallande ledningen kan nas via Bolagets adress Tomte-
bodavagen 23A, 171 65 Solna.

Det féreligger inte nagra familjeband mellan styrelse-
ledam&terna och/eller den verkstallande ledningen.
Ingen styrelseledamot eller medlem i den verkstallande
ledningen har ddmts i nagot bedragerirelaterat mal under
de senaste fem aren. Ingen av dem har varit inblandad i
nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i
egenskap av medlem av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren. Inga anklagelser och/eller sanktioner
har utfardats av reglerings- eller tillsynsmyndigheter
(inbegripet godkanda yrkessammanslutningar) mot sty-
relseledamot eller medlem i den verkstallande ledningen
under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller
medlem i koncernledningen har heller under de senaste
fem aren forbjudits av domstol att inga som medlemi ett
bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att utdva ledande eller dvergripande funktioner hos
en emittent.

Ingen styrelseledamot eller medlem i den verkstallande
ledningen har nagra privata intressen eller andra uppdrag
som kan sta i strid med de uppgifter de utfér for Sobi. Som
framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och
medlemmar i den verkstallande ledningen ekonomiska
intressen i Sobi genom innehav av aktier.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiekapital och

agarforhallanden

Enligt Sobis bolagsordning ska aktiekapitalet utgora lagst
110 000 000 SEK och hogst 440 000 000 SEK fordelat pa
lagst 200 000 000 aktier och hogst 800 000 000 aktier.
Sobi kan ge ut aktier av tva serier; stamaktier och aktier av
serie C. Stamaktier ska kunna ges ut till ett antalav 100
procent av det totala antalet aktier i Bolaget. C-aktier kan
ges ut till ett antal av hégst 15 000 000 aktier. Varje stam-
aktie berattigar innehavaren till en (1) rost och varje aktie
av serie C berattigar innehavaren till en tiondels (1/10)
rost.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen fér
detta prospekt till 170 832 200,70 SEK, fordelat pa
311 336 796 stamaktier, vardera med ett kvotvarde om
cirka 0,55 SEK. Inga aktier av serie C ar for narvarande
utestaende.

Aktierna i Sobi ar utfardade enligt svensk ratt, fullt
betalda och denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget ar fritt
overlatbara i enlighet med svensk ratt. Aktieagarnas
rattigheter kan endast &andras i enlighet med de férfaran-
den som anges i aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

Forestaende nyemission

Forestaende nyemission kommer, vid fullteckning, med-
fora att antalet aktier i Sobi dkar fran 311 336 796 aktier
(varav 311,336,796 ar stamaktier och O aktier ar av serie C)
till 353 756 464 stamaktier, vilket motsvarar en 6kning om
cirka 13,63 procent.

Utspddning

For de aktieagare som avstar att teckna aktier i nyemissio-

nen uppkommer en utspaddningseffekt om totalt

42 419 668 nya stamaktier, motsvarande cirka 12,50 pro-

cent (exklusive egna aktier som innehas av Sobi) av det

totala antalet aktier och roster i Sobi efter nyemissionen.
Per den 30 juni 2023, uppgick Sobis substansvarde

(Eng. net asset value) per aktie? till 91,1 SEK. Tecknings-

kursen i nyemissionen ar 142 SEK.

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska publiceras i Post- och Inri-
kes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Samtidigt ska
en annons med information om att kallelse har skett
publiceras i Svenska Dagbladet. For att fa delta i bolags-
stdmma ska en aktieagare dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstallning av aktieboken pa avstamnings-

dagen fér bolagsstamman, som bestams i enlighet med
aktiebolagslagen, dels géra anmalan om deltagande till
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stam-
man.

Rostratt

Varje stamaktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstam-
man och varje aktie av serie C berattigar till en tiondels
(1/10) rost pa bolagsstamman. Varje aktiedgare far vid
bolagsstamman résta for det fulla antalet agda och fére-
tradda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C,
ska agare av stamaktier eller aktier av serie C aga foretra-
desratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhal-
lande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar fore-
tradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om erbjudna aktier inte racker
for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt
ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det
antal aktier de forut ager eller, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut endast stamaktier eller aktier av serie
C ska samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar
stamaktier eller aktier av serie C, aga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut
ager. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konver-
tibler ska aktiedgarna ha foretradesratt att teckna teck-
ningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten, res-
pektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot. Vad som ovan sagts ska inte
innebara ndgon inskrankning i Bolagets mdéjligheter att
fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid &kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dar-
vid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till
aktier av samma aktieslag. Vad som ovan sagts ska inte
innebara ndgon inskrankning i Bolagets mojligheter att
genom fondemission, efter erforderlig andring av bolag-
sordningen, ge ut aktier av nytt slag.

1) Beraknad som eget kapital (28 375 miljoner SEK) dividerat med antalet utestaende aktier (311 336 796).
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Inlésen- och omvandlingsférbehall

Bolagets styrelse ska kunna besluta om minskning av
aktiekapitalet genom inldsen av C-aktier. Vid beslut om
inlosen skall innehavare av C-aktier vara skyldig att lata
&sa sina C-aktier for ett belopp som motsvarar kvot-
vardet. Utbetalning av inldsenbelopp skall ske snarast.

C-aktie som innehas av Bolagets sjalv ska, pa begaran
av styrelsen, kunna omvandlas till stamaktie. Omvand-
lingen skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering
hos Bolagsverket och ar verkstalld nér den registrerats i
aktiebolagsregistret samt antecknats i avstdmnings-
registret.

Ratt till utdelning och 6éverskott vid likvidation

Samtliga stamaktier medfér lika ratt till andel i Bolagets
vinst och till eventuellt verskott vid likvidation. C-aktierna
ar preferensaktier som ger innehavaren ratt till en annan
andeli Bolagets vinst an stamaktier. C-aktier medfor
endast ratt till utdelning av Bolagets utdelningsbara vinst
med ett belopp motsvarande 10 procent per ar beraknat
pa aktiens kvotvarde.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och
utbetalas genom Euroclear Swedens férsorg. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdel-
ningen finns full tackning fér Bolagets bundna egna kapi-
tal och endast om utdelningen framstar som f&rsvarlig
med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet,

Viktig information om beskattning

samt (ii) Bolagets och Koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt (den s.k. forsiktighets-
regeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett stérre belopp an styrelsen foreslagit eller
godkant. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie, men kan aven ske i annan form an kon-
tanter.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdel-
ningen ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. Om aktieagare inte
kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begransas i tiden endast genom regler om tioarig pre-
skription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Sobis bolagsord-
ning innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdel-
ning till aktieagare utanfér Sverige. Utover eventuella
begransningar som féljer av bank- eller clearingsystem i
berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktie-
dgare pa samma satt som till aktiedgare med hemuvist i
Sverige. Aktieagare som inte har sin skatterattsliga hem-
visti Sverige ar dock normalt féremal fér svensk kupong-
skatt.

For information om Sobis utdelningspolicy, vanligen se
"Utdelningspolicy” i avsnittet “Kapitalstruktur, skuldsétt-
ning och annan finansiell information”. Ingen utdelning
betalades for rakenskapsaret 2022.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intdkter som erhalls fran

aktier i Sobi.

Beskattning av utdelning och kapitalinkomster samt regler om kapitalférluster i samband med avyttring av varde-
papper beror pa den enskilde investerarens sarskilda forhallanden. Skilda regler galler for olika kategorier skatt-
skyldiga och for olika typer av investeringsformer. Varje investerare bér darmed anlita en skatteradgivare for att fa
information om specifika skattefoljder som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampningen och effekten av

utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Av tabellen nedan framgar Sobis agarstruktur per den 30
juni 2023 med darefter kanda férandringar.

Totalt antal
Aktiedgare aktier  Aktier, % Roster, %Y
Tio storsta aktiedgarna
Investor AB 107 594 165 34,56 36,23
AstraZeneca PLC 30661512 9,85 10,33
Fjarde AP-fonden 19173781 6,16 6,46
Polar Capital 7886 537 2,53 2,66
BlackRock 6878716 2,21 2,32
Handelsbanken
Fonder 6669 722 2,14 2,25
Vanguard 6402 809 2,06 2,16
Swedbank Robur
Fonder 4571704 1,47 1,54
Norges Bank 4555617 1,46 1,53
Folksam 3695035 1,19 1,24
Totalt tio storsta
aktiedgarna 198 089 598 63,63 66,71
Ovriga aktiedgare 98 848 080 31,75 33,29
Egna aktier som
innehas av Sobi? 14399118 4,62 -
Totalt 311336796 100 100
Kalla: Holdings.

1) Med beaktande av egna aktier som innehas av Sobi.
2) Kaninte foretradas vid bolagsstdmma och berattigar inte till del-
tagande i foretradesemissionen.

Sobis storsta aktiedgare, Investor AB, representerar 34,56
procent (36,23 procent exklusive egna aktier som innehas
av Sobi) av aktierna och résterna i Bolaget. Investor AB har
vidare atagit sig att teckna sin pro-rata andel av fore-
tradesemissionen (se "Teckningsataganden m.m." i avsnit-
tet "Legala fragor och kompletterande information”).
Investor AB kan darmed utéva ett betydande inflytande
over Sobi i fragor dar aktiedgarna har rostratt, sdésom val
av Sobis styrelse, andringar av bolagsordningen och
utdelningar samt rosta igenom flertalet forslag som laggs
fram pa bolagsstdmman, dven om ovriga aktiedgare inte
staller sig bakom forslaget (se "Sobis storsta aktiedgare
kan utdva ett betydande inflytande Sver Sobi” i avsnittet
"Riskfaktorer”). Investor AB kan pa sa satt utéva kontroll
over Sobi. Kontrollen begransas emellertid av aktie-
bolagslagens bestammelser om minoritetsskydd.

| Sverige ar den lagsta gransen f&r anmalningspliktigt
innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier
eller av rostetalet for samtliga aktier.

Egna aktier

Per den 22 augusti 2023 uppgick Sobis innehav av egna
aktier till 14 399 118 stamaktier (var och en med ett kvot-
varde om cirka 0,55 SEK), motsvarande cirka 4,62 procent
av aktierna i Bolaget. Egna aktier kan enligt aktiebolags-
lagen inte féretradas vid bolagsstdamma och far i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) inte tas upp som
entillgang i Bolagets balansrakning och berattigar inte till
deltagande i foretradesemissionen.

Styrelsen kanner inte till ndgra aktieagaravtal eller andra
overenskommelser mellan aktiedgare i Bolaget som syftar
tillgemensamt inflytande &ver Bolaget. Styrelsen kanner
inte heller till ndgra avtal eller motsvarande som kan
resultera i att kontrollen éver Bolaget férandras.

Bolaget har fér narvarande fem utestdende langsiktiga
incitamentsprogram ("LTIP" eller "incitamentsprogram”)
som har antagits av arsstamman: LTIP 2019, LTIP 2020,
LTIP 2021, LTIP 2022 och LTIP 2023. Vad galler LTIP 2019,
under vilken intjaning skedde under 2022 (s k. vesting)
2022, ar endast Optionsprogrammet (enligt definitionen
nedan) utestdende. Syftet med incitamentsprogrammen
ar att skapa ett langsiktigt engagemang i Bolaget, att ge
deltagarna mojlighet att ta del av Bolagets langsiktiga
framgang och vardeskapande, liksom att skapa mojlig-
heter for att attrahera och behalla ledande befattnings-
havare. Samtliga incitamentsprogram har tva underpro-
gram: (i) Ledningsprogrammet som omfattar VD, ledande
befattningshavare (inklusive vice VD) och hégre chefer
och (ii) Personalprogrammet. Dartill har Bolaget kontant-
baserade program for medarbetare i Nordamerika
(Kanada och USA) och Asien (Japan och Kina).

Samtliga incitamentsprogram ar strukturerade enligt
samma principer och har en trearig intjaningsperiod.
Leverans av aktier under programmen ar villkorad av att
den anstallde (med vissa undantag) ar tillsvidareanstalld
under hela intjanandeperioden.

Personalprogrammen

Personalprogrammen férutsatter en egen investering i
Sobi-aktier och matchningsaktier kan erhallas vederlags-
fritt. Investeringsaktierna maste behallas under hela intja-
nandeperioden.

Ledningsprogrammen

Ledningsprogrammen forutsatter ingen egen investering i
Sobi-aktier och inga matchningsaktier erhalls. Under Led-
ningsprogrammen kan istallet prestationsaktier ("Presta-
tionsaktier”) erhallas om villkoren i programmen uppfylls.
Antalet Prestationsaktier som de anstallda har ratt att
erhalla skiljer sig mellan de olika organisatoriska nivaerna.
Prestationsmalen i Ledningsprogrammen baseras pa
att aktiekursen ska dka (justerad for eventuella utdel-
ningar: absolut totalavkastning (Eng. absolute total share-
holder return) ("TSR")) med en viss procentsats under en
trearsperiod (60-procentig viktning). For att nagon intja-
ning relaterad till absolut TSR-utveckling ska ske for LTIP
2020 maste TSR 6ka med mer an 15 procent under intja-
nandeperioden och fér LTIP 2021-2023 maste TSR Oka
med mer an 10 procent under intjanandeperioden. For att
fullintjaning relaterad till absolut TSR-6kning ska ske for
LTIP 2020 maste TSR 6ka med minst 50 procent under
intjanandeperioden och for LTIP 2021-2023 maste TSR
6ka med minst 40 procent under intjanandeperioden.
Om TSR-&kningen ar mellan 15 och 50 procent f&r LTIP
2020 och mellan 10 och 40 procent for LTIP 2021-2023
under intjanandeperioden ska utfallet av intjanandet rela-
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terat till absolut TSR-utveckling bestammas linjart. Dess-
utom maste den faktiska arliga omsattningen éver en tre-
arsperiod, savitt avser LTIP 2020-2022, uppna eller éver-
stiga budgeten for den arliga omsattningen (40-procentig
viktning) eller, savitt avser LTIP 2023, uppna eller dverstiga
Koncernens mal for arliga intakter for Ledningsprogram-
met som faststalls av styrelsen varje ar (40-procentig vikt-
ning). Om troskelvardet uppnas eller dvertraffas for ett
rakenskapsar kommer full intjaning relaterad till omsatt-
ningen for det rakenskapsaret att utga (dvs. 1/3 av 40 pro-
cent). Om tréskelvardet daremot inte uppnas for ett
rakenskapsar utgar inget intjanande relaterat till det
rakenskapsaret.

Utéver mojligheten att tilldelas ett antal Prestations-
aktier har VD, évriga medlemmar av Koncernens verkstal-
lande ledning (inklusive vice VD) och ett begransat antal
nyckelpersoner i Bolaget tilldelats ett antal personal-
optioner inom ramen for Ledningsprogrammen i LTIP
2019-2023 ("Optionsprogrammen’). Forutsatt att pre-
stationsmalet uppnas (for LTIP 2019-2022 maste den
faktiska genomsnittliga omsattningen uppna eller éver-
stiga budgeten under en trearsperiod och for LTIP 2023
maste den faktiska genomsnittliga omsattningen uppna
eller dverstiga Koncernens genomsnittliga malomsatt-
ning for Ledningsprogrammet som faststalls av styrelsen
varje ar under rakenskapsaren 2023-2025) och att aven
andra programkriterier uppnas, ger varje personaloption
innehavaren ratt att forvarva en stamaktie i Sobi
("Personaloptionsaktie’) till ett (dsenpris som motsvarar
105 procent av den volymviktade genomsnittliga betal-
kursen for Sobis stamaktie pa Nasdaq Stockholm, justerad
for eventuella utdelningar, under en period om tio han-
delsdagar i ssamband med intjanandeperiodens bérjan.
Vardet av varje Personaloptionsaktie som erhalls vid inl6-
sen av personaloptionerna har ett tak pa tre ganger l6sen-
priset i Optionsprogrammen 2020-2023 och fem ganger
l&senpriset i Optionsprogrammet 2019, vilket betyder att
antalet aktier som levereras till deltagaren vid inldsen av
personaloptionerna kan komma att reduceras.
Intjanandeperioden i Optionsprogrammen ar tre ar och
darefter foljer en tvaarig l6senperiod.

Omrékning till foljd av foretagshéandelser

Enligt villkoren for respektive incitamentsprogram ska
antalet aktier som kan erhallas vara féremal fér omrak-
ning under vissa omstandigheter och foretagshandelser,
sasom den forestaende foretradesemissionen.

Utspadning till foljd av utestaende
incitamentsprogram

Bolaget har inom ramen for utestaende incitaments-
program emitterat och aterkopt serie C-aktier, vilka
sedermera har omvandlats till stamaktier, dels i syfte att
sakra leverans av aktier till deltagare under incitaments-
programmen, dels i syfte att kunna éverlatas pa Nasdaq
Stockholm for att tacka vissa utgifter, i huvudsak sociala

avgifter, som kan uppkomma till féljd av incitaments-
programmen. Per den 22 augusti 2023 uppgick Sobis
innehav av egna aktier till 14 399 118 stamaktier, varav
samtliga innehades f&r ovan némnda andamal.

For att sékra leverans av de ytterligare aktier som till
folid av omrakning kan bli fdremal for leverans under inci-
tamentsprogrammen (se "Omrakninag till félid av fore-
tagshandelser” ovan) avser styrelsen att, i enlighet med
det bemyndigande som lamnades av den extra bolags-
stdmman den 15 augusti 2023, besluta om nyemission
och aterkdp av hogst 700 000 serie C-aktier (se "Bemyn-
diganden” nedan). Omrakningen, och saledes dven det
antal nya serie C-aktier som slutligen kommer att emitte-
ras och aterkdpas, ar dock avhangigt utfallet i den fore-
stdende foretradesemissionen.

Eftersom egna aktier inte berattigar Sobi till att rosta
eller ta del av Bolagets vinst skulle dverlatelser av sddana
aktier till deltagare under incitamentsprogrammen res-
pektive Over bors leda till en utspadningseffekt i férhal-
lande till andra aktieagares rostandel samt ratt till andel av
eventuell vinst. Om samtliga egna aktier som innehades
av Sobi per den 22 augusti 2023 skulle dverlatas till delta-
gare under incitamentsprogrammen (varvid maximalt
utfall under programmen forutsatter att samtliga presta-
tionsmal uppfylls, att samtliga personaloptioner utnyttjas
samt att samtliga deltagare bibehaller sin ratt att erhalla
aktier) respektive Over bors i syfte att tacka kassaflodes-
effekter hanférliga till incitamentsprogrammen skulle det
leda till en utspadningseffekt i férhallande till rostandel
samt ratt tillandel i vinst om upp till 4,62 procent.? Efter
genomfdrandet av féretradesemissionen och forutsatt (i)
att foretradesemissionen fulltecknas, (i) att bemyndigan-
det att emittera och aterkopa serie C-aktier utnyttjas till
fullo och (ijii) att samtliga stamaktier som innehas av Sobi
efter omvandling av sadana nya serie C-aktier (motsva-
rande hogst 15 099 118 stamaktier) dverfors till deltagare
under incitamentsprogrammen respektive over bors i
syfte att tdcka kassaflédeseffekter hanférliga till incita-
mentsprogrammen, skulle den motsvarande utspad-
ningseffekten uppga till hdgst 4,26 procent.?

Bemyndiganden fér styrelsen att besluta om
nyemission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner

Bemyndigande avseende nyemission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner

Vid arsstamman den 9 maj 2023 bemyndigades styrelsen
att, intill nastkommande arsstamma, vid ett eller flera till-
fallen, med eller utan avvikelse fran aktieagares féretra-
desratt, besluta om emission av aktier och/eller konver-
tibler och/eller teckningsoptioner. Sddant beslut kan
féreskriva betalning genom apport, genom kvittning och/
eller pa andra villkor. Antalet aktier som kan komma att
emitteras, antalet aktier som konvertibler kan konverteras

2) Beréknat pa basis av det hogsta antalet egna aktier som kan komma att dverlatas av Bolaget i forhallande till det maximala antalet utesta-
ende aktier och roster i Bolaget efter sadan overlatelse (fore foretradesemissionen och en eventuell nyemission av serie C-aktier).

3) Beraknat pa basis av det hogsta antalet egna aktier som kan komma att dverlatas av Bolaget i forhallande till det maximala antalet utesta-
ende aktier och roster i Bolaget efter sadan overlatelse (efter foretradesemissionen och en eventuell nyemission av serie C-aktier).
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till och antalet aktier som kan tecknas genom utnyttjande
av teckningsoptioner, far inte 6verstiga 34 400 000 aktier
totalt. Syftet med bemyndigandet ar att mdjliggora betal-
ning genom emission av egna finansiella instrument i
samband med eventuella transaktioner som Sobi kan
komma att gdra samt att mojliggdra kapitalanskaffning i
syfte att finansiera genomfoérda eller framtida transaktio-
ner som Sobi kan komma att géra. Bemyndigandet har
per dagen for detta prospekt inte utnyttjats.

Bemyndigande avseende forestaende
féretrddesemission

Pa den extra bolagsstdmman den 15 augusti 2023
bemyndigades styrelsen att under tiden fram till Bolagets
nastkommande arsstdmma, fatta beslut om féretrades-
emission av stamaktier med foretradesratt for Bolagets
aktieagare. Det totala antalet stamaktier som kan emitte-
ras uppgar till det antalet aktier som motsvarar en emis-
sionslikvid om 6 000 miljoner SEK och ska rymmas inom
aktiekapitalets granser. Syftet med bemyndigandet ar att
aterbetala delar av Bryggldnet som delfinansierar Bolagets
férvarv av CTI. Ovan beskrivet bemyndigande som styrel-
sen erhdll den 9 maj 2023 ska fortsatt vara tillampligt.
Ovriga emissionsvillkor ska bestdmmas av styrelsen. Den
22 augusti 2023 beslutade styrelsen i Sobi om nyemission
av hogst 42 419 668 stamaktier i enlighet med bemyndi-
gandet.

Bemyndigande avseende sdkringsatgard for
incitamentsprogram

P& den extra bolagsstamman den 15 augusti 2023
bemyndigandes styrelsen aven att under tiden fram till
nasta arsstamma, fatta beslut om en riktad nyemission
och aterkdp av inlésningsbara och omvandlingsbara serie
C-aktier. Det hogsta antalet serie C-aktier som far emitte-
ras och aterképas ar 700 000. Emissionen ska ske med
avvikelse fran aktieagarnas foretrades ratt till en teck-
ningskurs som motsvarar aktiens kvotvarde vid tidpunkten
for aktieteckningen och far enbart tecknas av en i forvag
vidtalad extern part. Aterkdpet ska ske genom ett kontant
féorvarvserbjudande riktat till samtliga agare av C-aktier, till
ett pris per aktie om lagst 100 procent och hégst 105 pro-
cent av det kvotvarde som gaéller vid tidpunkten for aktie-
teckning och ska aven omfatta en BTA avseende aktie av
serie C. Styrelsen ager ratt att faststalla dvriga villkor for
aterkdpet. Syftet med bemyndigandet ar att sakra leve-
rans av aktier till deltagarna i Bolagets utestdende Led-
ningsprogram 2019-2023 och Personalprogram 2021—
2022 som kommer att bli féremal f&r omrakning till foljd
av den férestaende foretradesemissionen (se aven "Aktie-
baserade incitamentsprogram m.m." ovan).

Bemyndigande for styrelsen att besluta om
overlatelse av Bolagets egna stamaktier

Vid arsstamman den 9 maj 2023 bemyndigandes styrel-
sen att fatta beslut om overlatelse av hdgst 556 986 egna
stamaktier med foljande villkor: (i) dverlatelser av aktier
ska ske under tiden fram till nasta arsstamma, (ii) 6verla-
telser av aktier ska ske for att tacka vissa utgifter, i huvud-
sak sociala avgifter, som kan uppkomma till foljd av LTIP
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2019-2020, (iii) dverlatelser av aktier ska ske pa Nasdaq
Stockholm, och (iv) dverlatelser av aktier ska ske till ett pris
inom det vid var tid gallande kursintervallet for aktien.
Antalet aktier som kan éverlatas ar féremal for omrakning
till foljd av den forestaende foretradesemissionen. Syftet
med bemyndigandet ar att likvidmassigt sakra utbetalning
av framtida sociala avgifter sammanhangande med LTIP
2019-2020.

Aktierna i Sobi ar inte foremal fér nagot offentligt upp-
kdpserbjudande. Det har inte forekommit offentliga upp-
kopserbjudanden ifraga om Sobis aktier under det inne-
varande eller det féregaende rakenskapsaret.

Enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbju-
danden pé& aktiemarknaden ska den som inte innehar
nagra aktier, eller som innehar aktier som representerar
mindre an 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i ett
svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa
reglerad marknad, och som genom férvarv av aktier i ett
sadant bolag, ensam eller tillsammans med narstaende,
uppnar ett aktieinnehav som representerar minst 30 pro-
cent av rostetalet, omedelbart offentliggéra hur stort
dennes aktieinnehav i bolaget ar samt inom fyra veckor
darefter lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avse-
ende resterande aktier i bolaget (budplikt).

En aktiedagare som sjalv eller genom dotterféretag
innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktie-
bolag har ratt att |6sa in resterande aktier i bolaget. Agare
till de resterande aktierna har en motsvarande ratt att fa
sina aktier inlosta av majoritetsagaren. Férfarandet for
sadan inlésen av minoritetsaktier regleras narmare i aktie-
bolagslagen.

Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument. Detta register fors
av Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm). Aktierna ar registrerade pa person.
Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att
utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden for stamaktierna
ar SE0000872095.
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Legala fragor och
kompletterande information

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika kommersiella
beteckning) &r Swedish Orphan Biovitrum AB (publ). Sobis
organisationsnummer ar 556038-9321 och styrelsen har
sitt sate i Stockholm, Sverige. Bolaget bildades i Sverige
den 20 oktober 1939 och registrerades hos Bolagsverket
den 20 november 1939. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Sobis LEI-kod &r 549300124Y3MQI87PT35. Adressen till
Sobis hemsida ar www.sobi.com. Informationen pa hem-
sidan utgor inte en del av detta prospekt, savida informa-
tionen inte inférlivas i prospektet genom hanvisning.

Nedan presenteras en sammanfattning av vasentliga avtal
som Sobi har ingatt under de senaste tva dren samt andra
avtal som Sobi har ingatt och som innehaller rattigheter
eller skyldigheter som ar av vasentlig betydelse for Sobi (i
bada fallen med undantag for avtal som har ingatts inom
ramen fér den normala verksamheten). Se aven "Viktiga
partnerskap och forvarv” i avsnittet “Verksamhetsbeskriv-
ning".

Forvarvet av CTI

Den 10 maj 2023 ingick Sobi ett avtal och en fusionsplan
("Fusionsavtalet’) med CTl och Cleopatra Acquisition
Corp, ett bolag i Delaware som ar ett indirekt helagt dot-
terbolag till Sobi ("Det Férvarvande Dotterbolaget”). |
enlighet med Fusionsavtalet inledde det F&rvarvande
Dotterbolaget den 25 maj 2023 ett uppkdpserbjudande
("Erbjudandet’) avseende samtliga utestdende aktier i CTI
till ett pris om 9,10 USD per aktie, netto till saljaren i kon-
tanter, utan ranta och med férbehall for eventuell kall-
skatt. Erbjudandet l&pte ut en minut efter kl. 23.59 ameri-
kansk ostkusttid den 23 juni 2023. Vid tidpunkten for
Erbjudandets utgang hade samtliga villkor fér Erbjudandet
uppfyllts eller franfallits och den 26 juni 2023 accepterade
det Férvarvande Dotterbolaget oaterkalleligen att erldgga
betalning for alla aktier i CTl som pa giltigt satt ldmnats in
och inte aterkallats. Den 26 juni 2023, efter fullféljandet av
Erbjudandet, fusionerades aven det Férvarvande Dotter-
bolaget med CTI ("Fusionen”), dar CTl var det dverlevande
bolaget. Fusionen genomfdrdes i enlighet med tillampliga
regler (Section 251(h) i General Corporation Law of the
State of Delaware) och genomférandet av Fusionen
kravde ingen omréstning eller bolagsstamma i CTI. Som
ett resultat av Erbjudandet och Fusionen ar CTI nu ett hel-
agt indirekt dotterbolag till Sobi.

| Fusionsavtalet gjorde CTl ett antal utfastelser och
garantier avseende sin verksamhet, finansiella stallning,
struktur och andra omstandigheter relaterade till Erbju-
dandet och Fusionen. Dessa utfastelser och garantier
avsag dock endast Fusionsavtalet och galler inte efter full-
foéljandet av Erbjudandet och Fusionen.

Finansieringsavtal

Fér information om Koncernens finansieringsavtal, se
"Finansieringsstruktur och lan" i avsnittet "Kapitalstruktur,
skuldséattning och annan finansiell information”.

Teckningsatagande

Investor AB, som representerar 36,23 procent av aktierna
och résterna i Bolaget?, har atagit sig att teckna sin pro
rata-andel av den forestdende nyemissionen. Ingen
ersattning utgar for teckningsatagandet.

Teckningsatagandet ar inte sékerstallt. Féljaktligen finns
det enrisk att Investor AB helt eller delvis inte kommer att
kunna uppfylla sitt atagande. Se aven "Ej sakerstallt teck-
ningsatagande” i avsnittet "Riskfaktorer”.

Avsiktsforklaringar

Fjarde AP-fonden, Polar Capital, Handelsbanken Fonder,
Swedbank Robur Fonder och Nordea Investment Mana-
gement AB pa uppdrag av sina underliggande kunder,
som tillsammans representerar 13,48 procent av aktierna
och résterna i Bolaget?, har uttryckt sin avsikt att teckna
sina respektive pro rata-andelar av foretradesemissionen
baserat pa aktieinnehavet per avstamningsdagen for fore-
tradesemissionen.

Bolaget har pa sedvanligt satt atagit sig att inte utan fore-
gaende skriftligt samtycke av Joint Global Coordinators
och Joint Bookrunners, fran och med styrelsens beslut
om féretradesemissionen den 22 augusti 2023 och under
en period om 180 kalenderdagar fran offentliggdrandet
av det slutliga utfallet i foretradesemissionen, genomféra
en kapitalékning, emission eller liknande atgard, avyttra
aktier eller vissa aktierelaterade instrument eller vidta
annan liknande atgard som skulle ha till féljd att ekono-
miska rattigheter férknippade med aktierna éverlats (med
vissa undantag). Darutover har Investor AB, som har ingatt
ett teckningsataganden (se “Teckningsataganden m.m.”
ovan), atagit sig att inte utan foregaende skriftlig samtycke
fran Bolaget (i) minska sitt innehav i Bolaget under perio-

1) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.
2) Exklusive Sobis innehav av egna aktier. Per den 22 augusti 2023 innehade Sobi 14 399 118 egna stamaktier.
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den till och med avstamningsdagen for foretradesemis-
sionen eller (ii) avyttra teckningsratter som erhallits inom
ramen for foretrddesemissionen under perioden mellan
avstdmningsdagen och sista dagen i teckningsperioden.
Investor AB ska dock inte vara férhindrat att avyttra aktier
enligt sedan tidigare utstallda kopoptioner.

Sobi har inte varit part i nagra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet
férfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt
Sobis kannedom riskerar att inledas) under de senaste tolv
manaderna, som kan fa eller under den senaste tiden har
haft betydande effekter pa Sobis finansiella stallning eller
lbnsamhet.

Nedan sammanfattas den information som Sobi har

offentliggjort i enlighet med Marknadsmissbruksférord-
ningen (596/2014) ("MAR") under de senaste tolv mana-
derna och som ar relevant per dagen f&r detta prospekt.

Finansiella rapporter

* Den 27 oktober 2022 publicerade Sobi sin delars-
rapport for det tredje kvartalet 2022.

* Den 8 februari 2023 publicerade Sobi sin delars-
rapport for det fjarde kvartalet och bokslutskom-
muniké fér 2022.

e Den 27 april 2023 publicerade Sobi sin delarsrapport
for det forsta kvartalet 2023.

* Den 18 juli 2023 publicerade Sobi sin delarsrapport
for det andra kvartalet 2023.

Offentliggéranden som ror Sobis verksamhet

* Den 31 oktober 2022 meddelade Sobi att styrelse-
ordféranden Hakan Bjorklund inte star till férfogande
fér omval vid arsstamman 2023.

¢ Den 18 november 2022 meddelade Sobi att Bo
Jesper Hansen féreslas till ny styrelseordférande
infor arsstamman 2023.

» Den 2 mars 2023 offentliggjorde Sobi positiva top-
line-resultat fran den pivotala fas-3 studien XTEND-
Kids med efanesoctocog alfa hos barn under 12 ar
med hemofili A.

e Den 21 mars 2023 meddelade Sobi att fas-3 pro-
grammet DISSOLVE med SEL-212 vid kornisk gikt
uppnar primara effektmatt.

¢ Den 9 april 2023 meddelade Sobi att Bolaget ren-
odlar avtalet for nirsevimab.

Forvarvet av CTI och den forestaende
foretradesemissionen

¢ Den 10 maj 2023 meddelade Sobi att Bolaget ingatt
ett avtal och en fusionsplan med CTI, enligt vilka Sobi
atagqit sig att forvarva CTI.

o Den 24 juni 2023 meddelade Sobi att Bolaget fram-
gangsrikt slutfort uppkopserbjudandet avseende
samtliga utestaende stamaktier i CTI.

e Den 18 juli 2023 meddelade Sobi att Bolaget avser
att genomfora en foretradesemission om cirka 6 000
miljoner SEK och kallade till extra bolagsstamma att
hallas den 15 augusti 2023.

» Den 22 augusti 2023 meddelade Sobi att styrelsen
beslutat om en féretradesemission om 6 024
miljoner SEK.

BofA Securities (51 rue La Boétie, 75008, Paris, Frankrike)
och Danske Bank (Norrmalmstorg 1, 103 92 Stockholm) ar
Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners i sam-
band med foretradesemissionen. BofA Securities och
Danske Bank (samt till dessa narstaende féretag) har fran
tid till annan inom ramen for den l6pande verksamheten
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhanda-
halla, olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersi-
ella-, och andra tjanster at Sobi for vilka de erhallit, res-
pektive kan komma att erhalla, ersattning. BofA Securities
och Danske Bank har ingatt ett avtal med Bolaget avse-
ende deras uppdrag som Joint Global Coordinators och
Joint Bookrunners, vilket innehaller sedvanliga villkor,
ataganden och garantier fran Bolaget till Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunner (se aven "Lock-up
ataganden” ovan).

Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners age-
rar uteslutande fér Bolaget och ingen annan i samband
med foretrddesemissionen. De kommer inte att betrakta
nagon annan person (oavsett om det ar en mottagare av
detta prospekt) som deras respektive kund i férhallande
till foretradesemissionen och kommer inte att vara ansva-
riga mot ndgon annan an Bolaget for att tillhandahalla det
skydd som deras respektive kunder erbjuds eller for att ge
rad i samband med foéretradesemissionen eller nagon
annan transaktion eller arrangemang som hanvisas till i
prospektet.

Mannheimer Swartling Advokatbyra AB och Latham
Watkins ar Sobis legala radgivare i samband med foretra-
desemissionen. Linklaters ar legal radgivare till Joint Glo-
bal Coordinators och Joint Bookrunners.

Sobis konsoliderade finansiella rapporter, revisionsberat-
telse och information om alternativa nyckeltal féor raken-
skapsaret 2022 (med jamforelsetal for 2021) samt Sobis
konsoliderade finansiella rapporter, revisors gransknings-
rapport och information om alternativa nyckeltal for
perioden januari—juni 2023 (med jamforelsetal f&r mot-
svarande period 2022) inforlivas i detta prospekt genom
hanvisning och utgor foljaktligen en del av detta prospekt
samt ska lasas som en del harav. Namnda finansiella rap-
porter aterfinns i Sobis ars- och hallbarhetsredovisning
for rakenskapsaret 2022 och Sobis delarsrapport for
perioden januari—juni 2023.
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Legala fragor och kompletterande information

Hanvisning till inférlivade dokument gérs enligt fol-
jande:

« Sobis Ars- och hallbarhetsredovisning 2022:% Kon-
cernens rapport 6ver totalresultat (s. 43), Koncer-
nens balansrakning (s. 44), Koncernens rapport éver
férandringar i eget kapital (s. 45), Koncernens kassa-
flodesanalys (s. 46), Noter (s. 52—96), Revisions-
berattelse (s. 98-102) och Alternativa nyckeltal —
finansiella matt som inte definieras enligt IFRS
(s.162-166).

» Sobis delarsrapport for perioden januari—juni
2023:% Revisors granskningsrapport (s. 14), Koncer-
nens rapport Over totalresultat (s. 15), Koncernens
balansrakning (s. 16), Koncernens rapport dver for-
andringar i eget kapital (s. 16), Koncernens kassa-
flodesanalys (s. 17), Noter (s. 21-24), och Alternativa
nyckeltal — finansiella matt som inte definieras enligt
IFRS (s. 25-30).

De delariovan rapporter som det ej hanvisas till ovan
innehaller information som aterfinns i andra delar av pro-
spektet eller som inte beddms relevant for investerare. Se
aven avsnittet "Presentation av finansiell och annan infor-
mation”.

- A .

3)  www.sobi.com/sites/default/files/pr/202303312873-1.pdf
4)  www.sobi.com/sites/default/files/pr/202307174924-1.pdf

Tillgangliga handlingar
Sobis bolagsordning och registreringsbeuvis finns tillgang-

liga i elektronisk form p& Bolagets hemsida
(www.sobi.com).
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Overlatelsebegransningar

Overlatelsebegransningar

Distributionen av detta prospekt och férsaljningen av
Vardepapperna kan vara begransad enligt lag i vissa juris-
diktioner. Ingen atgard har vidtagits eller kommer att vid-
tas av Bolaget for att tilldta ett erbjudande till allmanheten
av Vardepapperna eller innehav eller distribution av detta
prospekt (eller ndgot annat erbjudande- eller reklam-
material eller ansékningsformular avseende Vardepappe-
ren, annat an de erbjudanden i Sverige och Danmark som
overvags i prospektet). Féljaktligen far varken detta pro-
spekt, ndgon annons eller nagot annat erbjudandemate-
rial distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion for-
utom under omstandigheter som ar férenliga med till-
lampliga lagar och regler. Personer som kommer i besitt-
ning av detta prospekt ar skyldiga att informera sig om
och iaktta alla sadana restriktioner, inklusive de som anges
i féljande stycken. Varje underldtenhet att félja dessa res-
triktioner kan innebara en &vertradelse av vardepappers-
lagstiftningen i nagon sadan jurisdiktion.

Vardepapperna har inte registrerats, och kommer inte att
registreras, enligt Securities Act eller vardepapperslag-
stiftningen i nagon amerikansk delstat, och med vissa
begransade undantag far sddana vardepapper endast
erbjudas, saljas eller utnyttjas utanfér USA i offshore-
transaktioner i enlighet med Regulation S. Vardepapper
far endast dverféras utanfér USA i enlighet med Rule 903
eller Rule 904 i Regulation S och i enlighet med tillamp-
liga vardepapperslagar och bestdmmelser i alla relevanta
jurisdiktioner.

Inom EES lamnas inget erbjudande till allmanheten av
Vardepapper i andra lander an Sverige och Danmark. |
andra medlemsstater i EU kan ett sddant erbjudande av
Vardepapper endast lamnas i enlighet med Prospektfor-
ordningen. | andra medlemsstater i EES som har imple-
menterat Prospektférordningen i sin nationella lagstift-
ning kan ett erbjudande av Vardepapper endast lamnas i
enlighet med ett tilldampligt undantag i Prospektférord-
ningen och/eller i enlighet med ett tilldmpligt undantag
enligt en relevant nationell implementeringsatgard. |
ovriga medlemsstater i EES som inte har implementerat
Prospektférordningen i sin nationella lagstiftning, kan ett
erbjudande av Vardepapper endast ldmnas i enlighet med
ett tilldmpligt undantag i den nationella lagstiftningen.
Varje mottagare av detta prospekt kommer att anses ha
utfast och garanterat att de inte har lamnat eller kommer
att ldmna nagot erbjudande till allmanheten i nagon med-
lemsstati EES.

| Storbritannien distribueras detta prospekt endast till, och
riktar sig endast till, kvalificerade investerare i enlighet
med artikel 2(1) Prospektférordningen UK, och ar perso-
ner (i) som har yrkesmassig erfarenhet av fragor som rér
investeringar enligt artikel 19(5) i Financial Services and
Markets Act 2000 ("FSMA”) (Financial Promotion) Order
2005, i dess nuvarande lydelse ("FPO"), (ii) som omfattas
av artikel 49(2)(a) till (d) ("high net worth companies,
unincorporated associations, partnerships or high value
trusts, etc.”) i FPO, (iii) certifierade sofistikerade investe-
rare som omfattas av artikel 50 i FPO, eller (iv) andra per-
soner vilka lagligen kan delges enligt FPO (alla sadana
personer benamns tillsammans “relevanta personer”).
Detta prospekt far inte ageras utifran eller forlitas pa av
personer i Storbritannien som inte ar relevanta personer. |
Storbritannien ar varje investering eller investeringsaktivi-
tet som detta prospekt avser endast tillganglig for rele-
vanta personer och kommer endast att genomféras med
relevanta personer. Relevanta personer som mottar detta
prospekt ar férbjudna att distribuera, publicera, reprodu-
cera eller roja detta prospekt, direkt eller indirekt, helt eller
delvis, till nagon person som inte ar en relevant person.

Varje inbjudan eller uppmaning att delta i investerings-
verksambhet (i den mening som avses i paragraf 21i FSMA)
som mottagits i samband med utfardandet eller forsalj-
ningen av Vardepapperna kommer endast att kommuni-
ceras, eller orsakas att kommuniceras, under omstandig-
heter dar paragraf 21(1) i Financial Services and Markets
Act 2000, i dess nuvarande lydelse, inte ar tillampligt pa
Bolaget.

Inga Vardepapper har erbjudits eller kommer att erbju-
das till allménheten i Storbritannien fore offentliggdran-
det av ett prospekt avseende Vardepapperna som har
godkants av Financial Conduct Authority, férutom att
Vardepapperna kan erbjudas till allmanheten i Storbritan-
nien vid varje tidpunkt (i) till juridiska personer som ar
"kvalificerade investerare” enligt definitionen i artikel 2 i
Prospektférordningen UK, (ii) till farre an 150 fysiska eller
juridiska personer (som inte ar kvalificerade investerare
enligt definitionen i artikel 2 i Prospektférordningen UK),
eller (iii) under andra omstandigheter som omfattas av
paragraf 86 i FSMA, férutsatt att inget sadant erbjudande
av Vardepapper kraver att Bolaget offentliggor ett pro-
spekt i enlighet med paragraf 85 i FSMA eller kompletterar
ett prospekt i enlighet med artikel 23 i Prospektférord-
ningen UK. | detta avsnitt avses med uttrycket “erbjudande
till allmanheten” i férhallande till Vardepapper i Storbri-
tannien kommunikation i nagon form och pa nagot satt
av tillracklig information om villkoren f&r erbjudandet och
de Vardepapper som ska erbjudas sa att en investerare
kan besluta att kopa eller teckna sig fér Vardepapper.
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Overlatelsebegransningar

Andra jurisdiktioner

Vardepapperna har inte registrerats och kommer inte att
registreras i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan
jurisdiktion utanfér Sverige och Danmark och far inte,
med undantag fér vad som anges ovan, erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller pa
annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till nagon
sadan jurisdiktion forutom i sddana undantagsfall da ett
prospekt inte kravs enligt tillampliga lagar och regler i en
sadan jurisdiktion.
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Ordlista

Alprolix (eftrenonacog alfa)

Ordlista

Ett rekombinant, langtidsverkande (EHL) koagulationsfaktor IX-lakemedel fér behand-
ling av hemofili B.

Aspaveli/Empaveli
(pegcetacoplan)

Ett lakemedel, malinriktat mot C3 i syfte att reglera okontrollerad aktivering av kom-
plementsystemet, vilket kan leda till uppkomst och utveckling av manga allvarliga sall-
synta sjukdomar.

Beyfortus (nirsevimab)

En langverkande antikropp i enkeldos, utvecklad och kommersialiserad i partnerskap
mellan AstraZeneca och Sanofi. Den ar utformad for att skydda spadbarn infor eller
under deras forsta RSV-sasong samt barn upp till 24 manaders alder med hég risk att
utveckla allvarlig RSV-infektion under sin andra RSV-sasong.

Diffust storcelligt B-cells-
lymfom, DLBCL

En form av non-Hodgkins lymfom och den vanligaste blodcancern. Lymfom uppstar
nar celler i immunsystemet, kdnda som B-lymfocyter, véaxer och delar sig okontrolle-
rat. DLBCL férekommer mestadels hos vuxna och ar ett snabbt vaxande (aggressivt)
lymfom.

Doptelet (avatrombopag)

En andra generationens smamolekylar trombopoetinreceptoragonist som anvands vid
behandling av trombocytopeni genom att dka antalet blodplattar.

Efanesoctocog alfa

Ett nytt faktor VIlI-lakemedel utformat for att férlanga blédningsskyddet vid hemofili A
med profylaktisk dosering en gadng i veckan. Det lagger till en del av von Willebrand-
faktorn och XTEN® polypeptider for att férlanga faktor VIII-molekylens cirkulationstid i
kroppen och ar det forsta nya faktor VllI-lakemedel som lyckats bryta igenom von
Willebrandsfaktortaket.

Elocta (efmoroctocog alfa)

Ett rekombinant, lAngtidsverkande koagulationsfaktor VllI-lakemedel for behandling
av hemofili A. | vissa lander aven kant som Eloctate.

Gamifant (emapalumab)

Ett lakemedel med en monoklonal antikropp som binder till och neutraliserar gam-
mainterferon fér behandling av mycket séllsynta hyperinflammatoriska syndrom.

Gikt En stérning av purinmetabolismen som framfor allt forekommer hos man. Det kdnne-
tecknas av en férhdjd men varierande urinsyraniva i blodet och allvarlig aterkom-
mande akut artrit som uppkommer plétsligt till féljd av avlagringar av natriumurat-
kristaller i bindvav och ledbrosk.

Hemofili En genetisk blédningsrubbning orsakad av brist pa blodproteiner, inklusive faktor VIII

(hemofili A) och faktor IX (hemofili B). Koagulationsfaktorer ar avgérande for korrekt
koagulering, den process genom vilken blod levrar sig fér att tappa till ett sar och
stoppa blédningen. Hemofili A férekommer hos ungefar en pa 5 000 fédda pojkar per
ar och hemofili B férekommer hos ungefar en pa 25 000 fédda pojkar per ar.

Immunkomplex membrano-
proliferativ glomerulonefrit,
IC-MPGN och C3-glome-
rulopati, C3G

Komplementmedierade njursjukdomar. Aven om IC-MPGN anses vara en sjukdom
distinkt skild fran C3G, ar den underliggande orsaken och forloppet av de tva sjuk-
domarna anmarkningsvart lika och inkluderar 6veraktivering av komplementsystemet,
med overdriven ansamling av C3-nedbrytningsprodukter i njurarna som orsakar
inflammation och organskador.

Kineret (anakinra)

Ett rekombinant proteinlakemedel som blockerar interleukin-1a och ff genom att
binda till interleukin-1-typ 1-receptorer. Interleukin-1 ar en central férmedlare av
inflammation och en kraftigt bidragande faktor till autoinflammatoriska sjukdomar,
inklusive flera sallsynta sjukdomar.

Kronisk leversjukdom, CLD

Leversjukdom anses kronisk efter 6—12 manader utan ndgon forbattring av tillstandet.
Kronisk leversjukdom kan vara genetisk eller orsakas av flera faktorer sasom virus,
autoimmunitet, fetma och alkoholintag.

Koéldagglutininsyndrom, CAD

En sallsynt autoimmun sjukdom som kannetecknas av att roda blodkroppar bryts ned i
fortid (hemolys). Mer specifikt ar CAD en undergrupp av autoimmun hemolytisk
anemi. Sjukdomen har benamningen “kéld” eller “kall” eftersom det ar vid laga tempe-
raturer, vanligtvis vid 3 till 4°C, som den ar aktiv och orsakar hemolys.
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Ordlista

Orfadin (nitisinon)

Ett lakemedel fér behandling av arftlig tyrosinemi typ 1. Det blockerar nedbrytningen
av tyrosin och reducerar darigenom mangden av toxiska biprodukter i kroppen.
Patienter maste halla en sarskild diet i kombination med Orfadinbehandling, eftersom
nedbrytningen av tyrosin ar otillracklig. Orfadin kan ocksa anvandas vid alkaptonuri.

Paroxysmal nokturn hemo-
globinuri, PNH

En sallsynt sjukdom dar réda blodkroppar bryts ned i fértid. Det ar en férvarvad
hematopoetisk stamcellssjukdom. Hos personer med PNH ar vissa hematopoetiska
stamceller defekta och producerar foljaktligen defekta blodkroppar. Dessa defekta
rédda PNH-blodkroppar ar extremt mottagliga for tidig nedbrytning av den specifika del
av individens eget immunsystem som kallas komplementsystemet.

Primar hemofagocyterande
lymfohistiocytos, pHLH

Ett sallsynt, livshotande tillstand orsakat av ett 6Gveraktivt, onormalt svar fran immun-
systemet. Vid hemofagocyterande lymfohistiocytos svarar immunsystemet pa en sti-
mulans eller "trigger”, ofta en infektion, men svaret ar ineffektivt och onormalt. Vissa
personer som drabbas har ett genetiskt anlag for att utveckla hemofagocyterande
lymfohistiocytos. Detta ar vad som kallas den primara eller familjara formen av sjuk-
domen.

Respiratoriskt syncytialvirus,
RSV

Ett vanligt férekommande virus och den vanligaste orsaken till nedre luftvagsinfektio-
ner bland spadbarn och sma barn. Sasongen for RSV infaller vanligtvis fran tidig host
till sen var, med en topp under vintern.

SEL-212

En ny kombinationsbehandling och potentiellt ett nytt ldkemedel utformat for att var-
aktigt kontrollera uratnivaer i serum hos personer med kronisk refraktar gikt. SEL-212
bestar av pegadrikas, och administreras tillsammans med lmmTOR som utformats for
att ddmpa bildandet av antildkemedels antikroppar.

Synagis (palivizumab)

En immunisering med monoklonal antikropp som hammar proteinet RSV-F, godkand
fér prevention av allvarliga nedre luftvagsinfektioner orsakade av RSV hos spadbarn
och sma barn med hég sjukdomsrisk.

Tegsedi (inotersen)

Ett lakemedel for behandling av familjar amyloidos med polyneuropati hos vuxna.

Vonjo (pacritinib)

Ett lkemedel som anvands fér behandling av vuxna patienter med intermediar eller
hog risk for primar eller sekundar (post-polycythemia vera eller post-essentiell
trombocythemia) myelofibros med ett trombocytantal <50 x 10° /L.

Waylivra (volanesorsen)

Ett lakemedel for behandling av genetiskt bekraftad familjar kylomikronemi.

Zynlonta (loncastuximab
tesirine)

Ett CD19-riktat antikroppskonjugat. Nar Zynlonta binds tillen CD19-uttryckande cell
inforlivas det av cellen dar enzymer frigdr pyrrolobenzodiazepin, som vid DLBCL i
slutandan resulterar i att cellcykeln avslutas och att tumércellen dor.
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Adresser

Adresser

Huvudkontor
Besdksadress

Tomtebodavagen 23A
17165 Solna

Postadress
Swedish Orphan Biovitrum AB
112 76 Stockholm
Telefonnummer: 08-697 20 00
www.sobi.com

BofA Securities Europe SA Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
51rue La Boétie Norrmalmstorg 1
75008 Paris, Frankrike 103 92 Stockholm
www.bankofamerica.com www.danskebank.se
Betraffande svensk ratt Betraffande amerikansk ratt
Mannheimer Swartling Advokatbyra AB Latham & Watkins (London) LLP
Norrlandsgatan 21 99 Bishopsgate
Box 1711 London EC2M 3XF, Storbritannien

111 87 Stockholm www.lw.com

www.mannheimerswartling.com

Betraffande svensk ratt Betraffande amerikansk ratt
Linklaters Advokatbyra Aktiebolag Linklaters LLP
Regeringsgatan 67 One Silk Street
Box 7833 London EC2Y 8HQ, Storbritannien
103 98 Stockholm www.linklaters.com

www.linklaters.com

Ernst & Young AB

Hamngatan 26
Box 7850
103 99 Stockholm
www.ey.com
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rare strength

Tomtebodavagen 23A, 171 65 Stockholm
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