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Denna tilldggshandling ("Tilldggshandlingen”) utgor ett tillagg till den av Axel Johnson AB, genom det
heldgda dotterbolaget AxMedia AB, organisationsnummer 556629-8088 ("Axel Johnson”), upprittade
erbjudandehandling, som godkindes av Finansinspektionen den 30 juni 2023 (Finansinspektionens
diarienummer 23-17285) ("Erbjudandehandlingen”) med anledning av Axel Jonsons offentliga
budpliktserbjudande till aktiedgarna i Dustin Group AB (publ), organisationsnummer 556703-3062
("Dustin” eller "Bolaget”), att 6verlata samtliga aktier i Dustin till ett pris om 28,50 kronor kontant per
aktie ("Erbjudandet”).

Tillaggshandlingen har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. lagen
(2006:451) om offentliga uppkoépserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap. 11 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument samt artikel 23.1 och 23.2 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129. Registreringen innebar inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att
sakuppgifterna i Tillaggshandlingen ar riktiga eller fullstandiga.

Informationen i denna Tillaggshandling avses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen for
Tillaggshandlingens offentliggdrande. Det lamnas ingen férsakran om att den har varit eller kommer att
vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Forutom vad som kravs enligt Nasdaq Stockholms takeover-
regler ("takeover-reglerna”) eller tillimplig lag, avser inte Axel Johnson, och atar sig ingen skyldighet
att, offentliggora uppdateringar, revideringar eller tilligg av informationen i denna Tilldggshandling.
Informationen i Tilliggshandlingen lamnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte anviandas
i ndgot annat syfte.

Tillamplig lag och tvister
Svensk ratt ar tillamplig pd Erbjudandet och de avtal som ingds mellan Axel Johnson och Dustins
aktiedgare i samband med Erbjudandet. For Erbjudandet giller takeover-reglerna och
Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och tillampning av takeover-reglerna. Tvist rorande, eller
som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms
tingsratt som forsta instans.

Axel Johnson har atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm att f6lja takeover-reglerna och underkasta sig
de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan alagga Axel Johnson vid 6vertradelse av takeover-reglerna.

Framtidsinriktad information

Information i denna Tilliggshandling som ror framtida forhallanden eller omstindigheter, inklusive
information om framtida resultat, tillvaxt och andra utvecklingsprognoser samt effekter av Erbjudandet,
utgor framtidsinriktad information. Sddan information kan exempelvis kdnnetecknas av att den
innehaller ord sdsom "bed6ms”, "avses”, "forvantas”, "tros”, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad
information ar foremal for risker och osakerhetsmoment, eftersom den avser forhallanden och ar
beroende av omstindigheter som intraffar i framtiden. Framtida férhallanden kan avsevart komma att
avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen pa grund av manga
faktorer, vilka i stor utstriackning ligger utom Axel Johnson kontroll. All sddan framtidsinriktad
information galler endast for den dag den formedlas och Axel Johnson har ingen skyldighet, och atar sig
ingen sddan skyldighet, att uppdatera eller revidera ndgon sddan information pa grund av ny
information, framtida handelser eller liknande, forutom i enlighet med gillande lagar och bestimmelser.

Erbjudanderestriktioner

Distribution av denna Tilliggshandling och andra dokument hanférliga till Erbjudandet kan i vissa
jurisdiktioner vara foremal for restriktioner eller paverkas av lagar i sddana jurisdiktioner. Exemplar av
denna Tilldggshandling skickas sdledes inte, och far inte skickas, eller pa annat satt vidarebefordras,
distribueras eller sindas, inom, in i eller fran ndgon sddan jurisdiktion. Darfér maste personer som
mottar denna Tillaggshandling (inklusive, men inte begransat till, forvaltare, férmyndare och



panthavare) och som ar underkastade lagarna i en sadan jurisdiktion, informera sig om, och iaktta,
eventuella tillampliga lagar och regler. Underlatenhet att géra detta kan utgéra en overtrdadelse av
vardepapperslagar i en sadan jurisdiktion. Axel Johnson avsiger sig, i den man det ar mojligt enligt
tillamplig lag, allt ansvar for personers eventuella 6vertradelser av sddana bestimmelser.

Erbjudandet lamnas inte, och denna Tilldggshandling far inte distribueras, vare sig direkt eller indirekt,
i eller till, och inga anmalningssedlar kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av aktiedgare i
Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, USA eller Sydafrika, eller nagon annan jurisdiktion dar
Erbjudandet, distribution av denna Tillaggshandling eller godkdnnande av accept av Erbjudandet skulle
strida mot tillimpliga lagar eller regler eller skulle krava att ytterligare Tillaggshandlingar upprattas
eller registrering sker eller att ndgon annan atgard vidtas utover vad som kravs enligt svensk lag.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgdngliggérs genom denna
Tillaggshandling har inte upprattats eller godkédnts av en sadan "authorised person” som avses i
bestimmelse 21 i UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Den information och de
dokument som tillgdngliggors genom denna Tillaggshandling far foljaktligen inte distribueras i, eller
vidarebefordras till, allmdnheten i Storbritannien, om inte ett undantag ar tillimpligt. Spridning av
information och dokument som tillgdngliggors genom denna Tillaggshandling dr undantagen fran
restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestimmelse 21 i FSMA eftersom det ar ett meddelande
fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfor sig till en transaktion om forvarv av daglig
kontroll av den juridiska personens verksamhet; eller for att forvarva 50 procent eller mer av aktier med
rostratt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i UK Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005.



Innehallsforteckning
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Uttalande fran den oberoende budkommittén i Dustins styrelse
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Tillagg till Erbjudandehandlingen

Den 29 juni 2023 offentliggjorde Axel Johnson AB, genom det heldgda dotterbolaget AxMedia
AB, organisationsnummer 556629-8088 (”Axel Johnson”), ett offentligt budpliktserbjudande
avseende samtliga aktier i Dustin AB (publ), organisationsnummer 556703-3062 ("Dustin”
eller "Bolaget”), till ett pris om 28,50 kronor kontant for varje aktie i Dustin.

Denna Tilldggshandling utgor ett tilldgg till den av Axel Johnson upprattade
erbjudandehandlingen, som godkdndes och registrerades av Finansinspektionen den 30 juni
2023 med anledning av Erbjudandet (Finansinspektionens diarienummer 23-17285)
("Erbjudandehandlingen”).

Tillaggshandlingen, vilken har uppréttats i enlighet med 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap. 11 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt artikel 23.1 och 23.2 i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129, godkdndes och registrerades av Finansinspektionen den 13 juli 2023
(Finansinspektionens diarienummer 23-19548) och offentliggjordes den 13 juli 2023.
Tilldggshandlingen ska lasas tillsammans med och utgér en integrerad del av
Erbjudandehandlingen i alla avseenden. De definitioner som anvands i Erbjudandehandlingen
galler dven i Tilldggshandlingen.

Tillaggshandlingen har upprittats i anledning av uttalandet fran den oberoende
budkommittén i Dustins styrelse vilket offentliggjordes den 13 juli 2023 samt den sa kallade
fairness opinion som utfardats av Grant Thornton Sweden AB. Uttalandet fran budkommittén
i Dustin samt fairness opinion fran Grant Thornton Sweden AB éar i sin helhet inkluderade i
denna Tillaggshandling.

Aktiedgare i Dustin som har accepterat Erbjudandet fore offentliggorandet av denna
Tillaggshandling har, enligt takeover-reglerna, ratt att aterkalla avgiven accept inom fem
arbetsdagar fran offentliggérandet av Tillaggshandlingen, dvs. senast den 20 juli 2023. 1 dvrigt
foreligger ratt att aterkalla avgiven accept av Erbjudandet i enlighet med vad som anges i
Erbjudandehandlingen. Aterkallelse ska ske skriftligt till Skandinaviska Enskilda Banken pa
féljande adress: SEB Emissioner AB03, 106 40 Stockholm. Aktiedgare i Dustin vars aktier ar
forvaltarregistrerade och som dnskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska gora det i
enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

For fullstindiga villkor och 6vrig information om Erbjudandet hinvisas vénligen till
Erbjudandehandlingen som, tillsammans med Tilliggshandlingen, halls tillgidnglig pa Axel
Johnsons transaktionswebbplats (www.axjbid.se), SEB:s webbplats
(www.sebgroup.com/prospectuses) och Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).


http://www.axjbid.se/

Uttalande fran den oberoende budkommittén i Dustins styrelse

C Dustin

Pressmeddelande, 13 juli 2023

Uttalande fran den oberoende budkommittén i
styrelsen for Dustin Group AB (publ) med
anledning av budpliktsbudet fran Axel Johnson
AB

Den cberoende budkommittén i Dustin Group AB (publ) ("Dustin® eller "Bolaget”) rekommenderar
enhilligt aktiedgarna i Dustin att inte acceptera budpliktserbjudandet som lamnats av Axel
Johnson AB, genom det heldgda dotterbolaget AxMedia AB ("Axel Johnson®).

Detta uttalande gérs av den oberoende budkommittén! i styrelsen fér Dustin i enlighet med punkt
1119 i Nasdaq Stockholms takeover-regler ("Takeover-reglerna®).

Bakgrund

Axel Johnson offentliggjorde den 27 juni 2023 att Axel Johnson hade forvarvat ytterligare aktier i
Dustin och dérigenom Bkat sin andel av résterna i Bolaget frén 28,7 procent till 30,5 procent s3 att
budplikt uppkom. Den 29 juni 2023 offentliggjorde Axel Johnson ett sadant budpliktserbjudande till
aktiedgarna i Dustin ("Erbjudandet”) om 28,50 kronor per aktie ("Erbjudandepriset”). Den 30 juni
2023 offentliggjorde Axel Johnson erbjudandehandlingen avseende Erbjudandet.

Erbjudandepriset innebar:

* ennegativ premie om cirka 5,4 procent jamfért med slutkursen 30,14 kronor fér Dustins
aktie pa Nasdag Stockholm den 29 juni 2023, vilket var den sista handelsdagen fére
Erbjudandets offentliggérande® ach

* en negativ premie om cirka 4,2 procent jamfart med den volymviktade genomsnittskursen
fér Dustins aktie pa Nasdag Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fram till ach
med den 26 juni 2023, vilket var den sista hela handelsdagen fére det att Axel Johnson
offentliggjorde att ett budpliktserbjudande om 28,50 kronor skulle ldmnas.

Erbjudandet virderar samtliga utestdende aktier i Dustin till cirka 3.2 miljarder kronor.?

! Stina Andersson, Gunnel Duveblad, Morten Strand och Dolph Westerbos.

2 Jamfért med slutkursen 26,76 kronor fér Dustins aktie pd Nasdag Stockholm den 26 juni 2023, vilket var sista
hela handelsdagen fore det att Axel Johnson offentliggjorde att ett budpliktserbjudande om 28,50 kronor per
aktie skulle lamnas, innebar Erbjudandet en premie om 6.5 procent.

3 Exklusive de aktier, fér ndrvarande 825 000 C-aktier, som &gs av Dustin.
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Acceptfristen for Erbjudandet inleddes den 3 juli 2023 och avslutas den 31 juli 2023.

Erbjudandets fullféljande &r villkorat av att samtliga for Erbjudandet och férvérvet av Dustin
erforderliga tillstdnd, godkénnanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande,
inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits, i varje enskilt fall, pa f&r Axel Johnson
acceptabla villkor.

Fér mer information om Erbjudandet, se www.axjbid.se.

De oberoende ledaméterna i Dustins styrelse, Stina Andersson, Gunnel Duveblad, Merten Strand
och Dolph Westerbos, har bildat en budkommitté for att representera Bolaget i samband med
Erbjudandet. Budkommittén har utsett Gunnel Duveblad till ordférande i kommittén.
Styrelseledamdterna Mia Brunell Livfors (ordf.), Thomas Ekman, Johan Fant och Tomas Franzén
har, med anledning av sina respektive engagemana i bolag inom Axel Johnson AB-koncernen,
intressekonflikter som innebér att de inte far delta | Dustins handliggning av fragor relaterade till
Erbjudandet.

Budkommittén har anlitat Cederquist som legal rddgivare | samband med Erbjudandet. Vidare har
budkommittén inhdmtat ett obercende varderingsut/dtande (s.k. fairness opinien) fran Grant
Thornton Sweden AB ("Grant Thornton™) i enlighet med punkt lll.3 | Takeover-reglerna som bildggs
detta uttalande. Grant Thornton erhaller ett fast arvode fér uppdraget avseende
varderingsutlatandet som inte &r beroende av Erbjudandepriset, anslutningsgraden i Erbjudandet
eller huruvida det fullféljs.

Budkommitténs utvirdering och rekommendation

Budkommitténs uppfattning om Erbjudandet baseras pa en beddmning av ett antal faktorer som
budkommittén ansett vara relevanta i férhallande till utvérderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men &r inte begransade till, borskursen fér aktierna i Dustin, Bolagets strategiska och
finansiella position och Bolagets férvantade framtida utveckling och langsiktiga vardeskapande,
inklusive ddrmed férknippade majligheter och risker. Vid utvarderingen av Erbjudandet har
budkommittén analyserat Erbjudandet med hjélp av metoder som normalt anvands for att
utvardera bud pa noterade bolag, déribland Dustins vérdering i férhallande till jdmférbara noterade
baolag och jémférbara transaktioner, budpremier i tidigare offentliga uppképserbjudanden,
analytikers forvantningar avseende Dustins utveckling, Bolagets aktiekurs samt budkommitténs
syn p& Dustins férmaga att leverera vérde till aktiedgarna pé 1ang sikt.

Budkommittén har vidare beaktat det oberoende virderingsutldtandet fran Grant Thornton, enligt
vilket Erbjudandet, baserat pa de férutséttningar och reservationer som anges | utldtandet, &r
oskaligt ur finansiell synvinkel fér Dustins aktiedgare.

Budkommittén noterar dven att Axel Johnson har uttryckt att Skningen av Axel Johnsons dgande i
Dustin till 30,5 procent inte motiveras av nagon ambition att forvarva samtliga aktier i Dustin, utan
av en stark tro pa Dustins position och framtidsutsikter, och Axel Johnsons ambition att som
langsiktig cch engagerad huvudégare stbdja Dustins fortsatta tillvéxt och utveckling.
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Med beaktande av ovanstaende faktorer &r budkommitténs uppfattning att Erbjudandet inte
reflekterar den langsiktiga potentialen eller det underliggande vérdet | Dustin. Budkommittén
rekommenderar darfir enhalligt aktiedgarna i Dustin att inte acceptera Erbjudandet.

Paverkan pa Dustin och dess anstéllda

Enligt Takeover-reglermna ska budkommittén, baserat pa Axel Johnsons uttalande i
offentliggérandet av Erbjudandet, offentliggdra sin uppfattning om den inverkan som
genomférandet av Erbjudandet kan komma att ha pa Dustin, sérskilt sysselséttningen, och sin
uppfattning om Axel Johnsons strategiska planer for Dustin och de effekter som dessa kan
férvéntas ha pa sysselsattning och pa de platser dér Dustin bedriver sin verksamhet. Axel Johnson
har darvid uttalat att:

“Axel Johnson uppskattar den viktiga roll som Dustins anstéllda spelar. Vidare dr Axel Johnsons
&gande i Dustin ett strategiskt innehav med ett mycket Ingsiktigt perspektiv. Axel Johnson
planerar darfdr inga féréndringar avseende Dustins ledning eller anstéllda f(inklusive
anstéliningsvillkor) eller fér sysselsétiningen och verksamheten pa de platser dér Dustin bedriver
sin verksamhet. Erbjudandet férutses inte heller medféra ndgra férdndringar avseende Axel
Johnsons ledning eller anstéilda.”

Budkommittén utgar fran att detta &r en korrekt beskrivning och har i relevanta hinseenden ingen
anledning att inta en annan uppfattning.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk materiell
rétt. Twist i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol. Detta uttalande
har uppréattats i en svensk och en engelsk version. Vid eventuella avwikelser mellan den svenska och
den engelska versionen ska den svenska versionen dga féretride.

Fir ytterligare information, vénligen kontakta:

Eva Ernfors, Informationschef: eva.ernfors@dustin.se, 070 258 62 94

Om Dustin

Dustin &r en ledande onlinebaserad IT-partner i Norden och Benelux. Vi hjslper vara kunder att vara
i framkant genom att férse dem med rétt IT-18sning for deras behov.

Vi erbjuder cirka 280 000 produkter med tillhdrande tjdnster till foretag, offentlig sektor och
privatpersoner. Omséttningen verksamhetsaret 2021/22 uppgick till cirka 23,6 miljarder kronor och
mer an 90 procent av intdkterna kom fran foretagsmarknaden.

Dustin Group har cirka 2 500 medarbetare och &r sedan 2015 bérsnoterat p4 Nasdaq Stockholm
med huvudkontor | Nacka Strand strax utanfér centrala Stockholm.
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Fairness opinion fran Grant Thornton Sweden AB

o GrantThornton

T1ll den oberoende budkommittén 1

Dustin Group AB

Box 1194

131 27 Nacka Strand
Grant Thomton Sweden AB
Box 7623
103 94 Stockholm
T08-563 07000
‘www.grantthornton sefradgivning/

12 juli 2023

Till den oberoende budkommittén i Dustin Group AB

Axel Johnson AB, genom det heligda dotterbolaget, AxMedia AB (“Axel Johnson”),

har den 29 juni 2023 limnat ett offentligt budpliktserbjudande till aktieigarna 1 Dustin Group AB
("Dustin” eller "Bolaget”) att 6verlata samtliga sina aktier for 28,50 kronor kontant per aktie
("Erbjudandet”). Stamaktierna 1 Dustin ir upptagna till handel pi Nasdaq Stockholm,

Mid Cap.

Vi, Grant Thornton Sweden AB ("Grant Thornton” eller "vi”), har fatt 1 uppdrag av den oberoende
budkommittén for Dustin att som oberoende expert bedéma skiligheten av Erbjudandet ur ett
finansiellt perspektiv for aktedgarna 1 Dustin.

Vir bedomning av marknadsvirdet har bland annat inkluderat avkastningsvirdering, relativvirdering,
och analys av Bolagets historiska aktiekursutveckling.

Som underlag f6r var bedomning har vi tagit del av foljande information:

1. Villkoren for Erbjudandet

2. Publik information, t ex arsredovisningar och kvartalsrapporter

3. Interna finanstella rapporter si som foretagspresentation, affirsplan och prognos

4. Information genom méten med ledande befattningshavare for Bolaget

5. Kurs- och volyminformation avseende Dustin-aktien

6. Information fran den finansiella databasen Eikon

7. Rapporter framtagna av analytiker avseende marknaden for I'T-produkter

8. Publik information for utvalda jimforelsebolag

9. Annan ytrerligare information som av oss bedéomts som relevant som underlag for detta
utlatande.

Erhallna uppgifter har forutsatts vara korrekta och fullstindiga och nagon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomforts. Grant Thornton tar inte nigot ansvar for eventuella felaktigheter eller
brister i den erhillna informationen. Om det till oss tillhandahillna informationsmaterialet visar sig vara
felaktigr eller ofullstindigt kan detta innebiira att vér slutsats ir felaktig.

Vart utlitande har uppriittats 1 syfte att utgéra underlag for den oberoende budkommittén 1 Dustin 1
samband med deras stillningstagande till Erbjudandet och far inte anvindas 1 nagot annat syfte.




° Grant Thornton

Vir bediimning éir baserad pa de marknadsvillkor och andra forutsittningar, samt dvrig information
som gjorts tllginglig for oss, per dags dato. Vi tar inget ansvar fir hindelser efter denna tidpunkt.

Grant Thornton har inte agerat som finansiella radgrvare tll Dustin 1 samband med Erbjudandet. Vart
arvode for detta uppdrag dr inte beroende av 1 vilken utstriickning Erbjudandet accepteras eller
huruvida Erbjudandet fullféljs eller ej.

Baserat pi ovan beskrivna forursiteningar och reservatoner ir vir uppfatning art Erbjudandert, per
dags daro, ir oskilligt ur finansiell synvinkel for Dustins aknedgare.

Grant Thornton Sweden ADB

Mats Fagerlund
Partner
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Adresser

AxMedia AB
Box 26008
100 41 Stockholm

Dustin Group AB (publ)
Box 1194
131 27 Nacka Strand

SEB Corporate Finance
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm

Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20
111 46 Stockholm
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