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Som aktiedgare i Climeon AB (publ) kommer du att erhalla unitratter i Foretradesemissionen. Observera att unitratterna forvantas att ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat méste innehavaren antingen:

» Utnyttja de erhélina unitrétterna och teckna Units senast den 22 november 2023; eller

» Sélja de erhdllna unitratterna som inte ska utnyttjas senast den 17 november 2023.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja unitratter och teckna Units i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning och (ii) aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depd, i
bank eller vardepappersinstitut) méste teckna Units genom respektive férvaltare.

Begransningar av distribution av Prospektet och teckning av Units i vissa jurisdiktioner

Ej for offentliggdrande, distribution eller publicering, vare sig direkt eller indirekt, inom eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, Vitryssland eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder utover de som foljer av svensk ratt, ar
forbjuden, eller annars strider mot tillampliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran sadan atgard. Forutom om det uttryckligen anges annorlunda i
Prospektet kan unitratter, BTU eller nya B-aktier inte erbjudas, séljas, overlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till nagot av dessa lander.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 7 november 2023. Prospektet &r giltigt i hogst tolv manader efter detta datum under férutsattning att Climeon AB (publ) fullgor
skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tilldgg till Prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter intréffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen. Skyldigheten att upprétta tilldgg till Prospektet géller fran tidpunkten for godkannandet till utgéngen av tecknings-
perioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgang uppratta tilldgg till Prospektet.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning av att styrelsen i Climeon AB (publ)
den 30 oktober 2023 beslutade, att genomféra en nyemission om hdgst 19 021 017 units med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ('Foretradesemissionen’). Foretradesemissionen &r riktad
till befintliga aktiedgare och allmanheten i Sverige. En unit bestar av sex nyemitterade B-aktier
samt tre nyemitterade teckningsoptioner av serie 2023:U ("Unit"). Betalda tecknade units bendmns
i Prospektet som "BTU".

Med "Climeon’, "Koncernen’ eller "Bolaget’ avses, beroende pad sammanhanget, Climeon

AB (publ) eller den koncern i vilken Climeon AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag, org.nr.
556846-1643, ar moderbolag. Vid hdnvisningar till "Nasdaq First North Premier Growth Market’
avses, i enlighet med Europarlamentets och Radets direktiv (EU) 2014/65 ("MiFID II), den
multilaterala handelsplattformen och tillvaixtmarknaden for smé och medelstora foretag som
bedrivs av Nasdaq Stockholm AB dar Bolagets B-aktier ar upptagna till handel. DNB Markets, en
del av DNB Bank ASA, filial i Sverige ("DNB") ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av
Foretradesemissionen. Vid hadnvisning till "Euroclear’ asyftas Euroclear Sweden AB.

Godkannande av prospektet och tillamplig lag

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Europaparlamentets
och Rédets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektfaorordningen’). Prospektet har godkénts av
Finansinspektionen, som &r den svenska behdriga myndigheten enligt Prospektforordningen, i
enlighet med artikel 20 i Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i
s& matto att det uppfyller de krav pa fullstéandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for Climeon eller
stod for kvaliteten pa de véardepapper som avses i Prospektet och innebér inte att Finans-
inspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Varje
investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i
Foretradesemissionen. For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och
ddrmed sammanhangande rattsforhéllanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsratt ska utgdra forsta instans.

Erbjudandebegréansningar

Inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") ldmnas inget erbjudande av Units till
allmanheten i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater inom EES ddr Prospekt-
forordningen &r tillimplig kan ett erbjudande av Units endast ldmnas i enlighet med undantag i
Prospektforordningen samt eventuella implementeringsatgarder.

Inga Units, unitratter, BTU, nya B-aktier eller teckningsoptioner av serie 2023:U fér erbjudas,
tecknas, séljas eller dverfdras, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Vitryssland eller ndgon
annan jurisdiktion dar sadan distribution kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgdrder utdver de som foljer av svensk rétt, dr forbjuden, eller annars strider mot tillampliga regler
i s&dan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillimpning av undantag fran sédan atgard. Teckning
och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer

som mottar exemplar av Prospektet, eller onskar investera i Bolaget, maste informera sig om och
félja ndmnda begransningar. Atgarder i strid med begransningarna kan utgdra brott mot tillamplig
vérdepapperslagstiftning. Bolaget forbehdller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara
anmalan om teckning i Foretrddesemissionen om Bolaget eller dess radgivare anser att sddan
teckning kan inbegripa en dvertradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i
nagon jurisdiktion.

Inga Units, unitratter, BTU, nya B-aktier, teckningsoptioner av serie 2023:U eller andra vardepapper
utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse ("US Securities Act’) eller vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia, och fér inte erbjudas,
séljas eller pa annat sétt overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett
tilldmpligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven

i US Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Varken den amerikanska Securities and Exchange Commission eller nagon
statlig vardepapperskommission i USA har godkant eller avvisat eller uttalat sig om Prospektets
riktighet eller lamplighet. Alla pastaenden om det motsatta &r en brottslig handling i USA.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende varde-
papperen som omnamns héri, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar
hanforlig till detta dokument &r endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av,
"kvalificerade investerare” som 4r (i) personer som har professionell erfarenhet av verksamhet
som rér investeringar och som faller inom definitionen av "professionella investerare” i artikel
19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
("Ordern”); eller (i) personer med hdg nettoférmdgenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern.

Vérdepapperna som avses i Prospektet erbjuds inte till allménheten i Schweiz i den mening som
avses i Swiss Financial Services Act ("FinSA"), varken direkt eller indirekt, och ingen ansokan

om att ta upp vardepapperna till handel pa en bars eller handelsplats i Schweiz har gjorts eller
kommer att goras. Varken detta Prospekt eller annat material hanforligt till Foretradesemissionen
och/eller vardepapperna utgor ett prospekt eller liknande kommunikation sdsom avses i artikel 35
och framat i FinSA. Varken detta Prospekt eller ndgot annat material relaterat till vérdepapperen
far distribueras eller pa annat sétt goras allméant tillgangligt i Schweiz. Varken detta Prospekt eller
ndgot annat material relaterat till Foretradesemissionen, Bolaget eller vardepapperen har eller
kommer att ldmnas in till, eller godkédnnas av, nagon schweizisk tillsynsmyndighet. | synnerhet
kommer detta Prospekt inte att lamnas in till, och Féretradesemissionen kommer inte att sta under
tillsyn av, den schweiziska tillsynsmyndigheten FINMA. Vardepapperen och Foretrddesemissionen
har inte godkants, och kommer inte att godkénnas, i enlighet med den schweiziska federala lagen
om kollektiva investeringar ("CISA”). Foljaktligen omfattar det investerarskydd som ges forvérvare
av andelar i kollektiva investeringar under CISA inte forvarvare av Bolagets vardepapper.

Investeringsupplysning

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker. Nar investerare fattar ett investerings-
beslut maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget inklusive foreliggande sakfor-
hallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella rédgivare samt noga utvardera och dvervdga investeringsbeslutet. Investerare

far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen
person &r behdrig att [imna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden dn de som
finns i Prospektet. Om sd anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkénts av Bolaget. Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sédana uttalanden. Varken

offentliggrandet eller distributionen av Prospektet, eller ndgra transaktioner som genomfors med
anledning av Prospektet, ska anses innebéra att informationen i Prospektet &r korrekt och géllande
vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for dess offentliggorande eller att det inte har forekommit
nagon forandring i Bolagets verksamhet efter ndmnda dag. | det fall en ny omstéandighet av
betydelse, sakfel eller vasentlig felaktighet intraffar som kan paverka bedomningen av aktierna

i Bolaget kommer sddana férandringar att offentliggoras enligt bestdmmelserna om tilldgg i
enlighet med Prospektforordningen.

DNB agerar for Bolaget i samband med Féretrddesemissionen och inte fér ndgon annans rakning.
DNB ér inte ansvarig gentemot nagon annan for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls
deras kunder eller for att ge rdd i samband med Foretradesemissionen eller avseende nagot annat
som omndmns hari.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och &sikter. Framatriktade uttalanden ar
uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och sddana uttalanden och asikter
som rér framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som "anser”, "avser”, "bedomer”,
"forvantar”, "kan” eller liknande uttryck, eller negationer darav, dér avsikten &r att identifiera ett
uttalande som framatriktat. Detta géller, framfor allt, uttalanden och &sikter i Prospektet som
behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och forvéantningar for Bolagets verksamhet
och styrning, framtida tillvaxt och [onsamhet samt den generella ekonomiska och legala miljon
och andra fragestallningar som rér Bolaget.

Framétriktade uttalanden baseras pa berdkningar och antaganden som gors pa grundval av vad
Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. Sddana framéatriktade uttalanden péverkas av risker,
osakerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets
kassaflode, finansiella stallning och rérelseresultat, kan komma att skilja sig fran faktiska resultat,
eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller indirekt har antagits eller beskrivits i
dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma an resultaten som uttryckligen eller
indirekt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P& motsvarande sétt bor potentiella
investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och rekommenderas
starkt att ldsa Prospektet i sin helhet. Bolaget kan inte Iamna négra garantier for den framtida
riktigheten hos de presenterade dsikterna, eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intréffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som sammanhanger med framétriktade
uttalanden, dr det mojligt att de i Prospektet ndmnda framtida handelserna inte kommer att
intraffa. De framatriktade uppskattningar och forhandsberdkningar som harstammar fran
tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat,
genomfdrande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana
uttalanden till foljd av, utan begransning: dndringar av allmanna ekonomiska férhallanden, framfor
allt ekonomiska forhallanden p& marknader dar Bolaget verkar, &ndrade réntenivéer, andrade
valutakurser, dndrade konkurrensnivaer och andringar i lagar och férordningar.

Efter Prospektets offentliggérande dtar sig inte Bolaget, om det inte foreskrivs enligt lag eller
i Nasdaq First North Growth Markets Rulebook, att uppdatera framatriktade uttalanden eller
anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation hénfcrlig till Bolagets verksamhet och
den marknad som Bolaget &r verksamt p&. Om inte annat anges dr sddan information baserad

pa Bolagets analys av flera olika kallor. | branschpublikationer- eller rapporter anges vanligen

att information som aterges dari har erhallits fran kéllor som bedéms vara tillforlitliga, men att
riktigheten och fullstdndigheten i sddan information inte kan garanteras. Climeon har inte verifierat
informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den bransch- och marknadsinforma-
tion som &terges i Prospektet och som har hamtats fran eller harror fran branschpublikationer-
eller rapporter. Sddan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur &r
baserade pé urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter
och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor
undersokningar och de som har tillfrdgats.

Prospektet innehéller ocksé uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran
och som inte kan inhdmtas fran publikationer av marknadsundersokningsinstitutioner eller négra
andra oberoende kéllor. Sddan information har tagits fram av Climeon baserat pa tredjepartskéllor
och/eller Bolagets egna interna uppskattningar. I manga fall finns det inte nagon publik tillganglig
information och marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra
organisationer och institutioner. Climeon anser att dess uppskattningar av marknadsdata och
information hérledd darifran ar anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av séval
branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets stdllning inom branschen.

Presentation av finansiell information

Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som ror Bolaget och som inte
ingar i den reviderade informationen eller som inte har granskats av Bolagets revisor, hdrstammar
fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information
som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen mer lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla
finansiella belopp i Prospektet anges i svenska kronor ("SEK"), Euro ("EUR”) eller amerikanska
dollar ("USD") om inte annat anges. "TSEK" star for tusen kronor.

Nasdagq First North Premier Growth Market

Nasdag First North Premier Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag i enlighet med MiFID Il om marknader for finansiella instrument, sésom
implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en
bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdag First North Premier Growth Market &r inte
foremal for samma regler som emittenter pé reglerad marknad, sésom definierat i EU-lagstiftning
och implementerat i nationell lagstiftning. De &r i stéllet foremal for mindre omfattande regler
anpassade for mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent pa
Nasdaq First North Premier Growth Market kan darfor vara hogre dn en investering i en emittent
pd den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pd Nasdaq
First North Premier Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs.
Bolagets Certified Adviser & FNCA Sweden AB.
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HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Investerare hor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning sker,
ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom
hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhéllas frdn Climeon elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.climeon.com. Bolaget bedomer att de delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet antingen inte &r relevanta for
investerare for att bedoma Bolaget eller dess vardepapper eller sé dterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Climeons webbplats, eller tredje parts webbplatser till vilka hdnvisning gors, inte ingdr i Prospektet om inte
dennainformation uttryckligeninfdrlivas iProspektet genomhénvisning. Informationen pa Climeons webbplats, ellerandra webbplatsertill vilka
hénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Climeons delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning och rapport 6ver totalresultat 8
Koncernens balansrakning 9
Rapport 6ver Koncernens forandringar i eget kapital 10
Koncernens kassaflodesanalys 1
Noter 14

Climeons delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023 finns pa foljande lank:
https://storage.mfn.se/b94e6235-501f-4024-bebb-971863691df5/climeon-delarsrapport-2023-g3.pdf

Climeons arsredovisning for rakenskapsaret 2022 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 47
Koncernens rapport over totalresultatet 47
Koncernens balansrakning 48-49
Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital 50
Koncernens kassaflodesanalys 51
Noter 57-81
Revisionsberattelse 83-85

Climeons arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns pa foljande lank:
https://storage.mfn.se/3faf227c-c7cc-48d2-8¢30-bb548bdab222/climeon-ar-2022-sve. pdf

Climeons arsredovisning for rakenskapsaret 2021 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 46
Koncernens rapport over totalresultatet 46
Koncernens balansrakning 47-48
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 49
Koncernens kassaflodesanalys 50
Noter 56-80
Revisionsberattelse 82-83

Climeons arsredovisning for rikenskapsaret 2021 finns pa foljande lank:
https://mb.cision.com/Main/12353/3548984/1566426.pdf
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SAMMANFATTNING

INLEDNING
Aktieslag och ISIN Foretradesemissionen omfattar Units som bestar av B-aktier och teckningsoptioner av serie 2023:U i Climeon AB (publ).
B-aktierna utfardas med ISIN-kod SE0009973548 och teckningsoptioner av serie 2023:U med ISIN-kod SE0021020765.
Bolagsinformation Climeon AB (publ), org.nr. 556846-1643. Bolagets huvudkontor och besoksadress &r Torshamnsgatan 44, 164 40 Kista, Sverige
och Bolagets webbplats & www.climeon.com. Bolaget kan aven nds pa investor@climeon.com. Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEI) ar 549300FJK50P10RYJCA45.
Behorig myndighet Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som dr den svenska behdriga myndigheten for godkannandet av
Prospektet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen har fdljande kontaktuppgifter:
Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Webbplats: www.fi.se
Godkannande av Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 7 november 2023.
Prospektet
Upplysningar och Sammanfattningen bor ldsas som enintroduktion till EU-tillvaxtprospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor grundas pa
varningar attinvesteraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. En investerare i vardepapperen kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r kdrande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Gversétta EU-tillvéxtprospektet innan de

rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfcrt med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation
som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM CLIMEON

Om Climeon Climeon AB (publ) &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms ldn, Stockholms kommun. Bolagets verkstallande direktdr dr Lena Sundquist.

Huvudsaklig verksamhet
Climeon, grundat 2011, &r ett bolag inom héllbar energiteknik som i huvudsak erbjuder Climeon HeatPower, en produkt som
tillvaratar energin i spillvarme och ldgtempererad geotermisk varme for att generera hallbar el.

Agarforhéllanden

Tabellen nedan anger de stdrre aktiedgarna som per den 30 september 2023 innehar minst fem procent av det totala antalet
roster och/eller aktier i Bolaget, inklusive dérefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Thomas Ostrém har &tagit
sig gentemot Cidro Forvaltning AB att omstdmpla 4 000 000 A-aktier (vilka ger ratt till tio roster) till B-aktier (vilka ger rétt till en
rost) efter likviddagen i Foretradesemissionen. P& motsvarande vis har Joachim Karthduser atagit sig att omstampla samtliga
sina A-aktier till B-aktier efter likviddagen i Foretrddesemissionen. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon
aktiedgare eller grupp av aktiedgare.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Procent (kapital) Procent (roster)
Storre aktiedgare

Cidro Forvaltning - 11320000 11,90 6,28
Thomas Ostrém 7900 000 1575344 9,96 44,73
SEB AB Luxembourg Branch - 6561561 6,90 3,64
Skandinaviska Enskilda Banken SEB-Stiftelsen - 5130781 5,39 2,85
Clearstream Banking S.A. W8IMY - 4911248 516 2,73
Joachim Karthauser 1550 000 2225411 3,97 9,84
Totalt storre aktiedgare 9 450 000 31724 345 43,29 70,06
Ovriga Aktiedgare - 53930 741 56,71 29,94
Totalt 9 450 000 85 655 086 100,00 100,00

1) Med att Climeons produkter kan producera "héllbar el” avses i Prospektet den el som Bolagets produkter genererar genom att tillvarata den restvarme som
uppstar vid de olika applikationer ddr produkten finns installerad, restvdrme som annars skulle sldppas ut outnyttjad antingen i havet eller i luften. Genom att
tillvarata den befintliga energin fran restvarmen och producera el av den minskar behovet av att forbranna mer fossila branslen.
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Finansiell nyckel-
information

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation for Climeon som har hdmtats fran Koncernens reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 1 januari - 31 december 2022 och 1 januari - 31 december 2021 samt Koncernens dversiktligt granskade
delérsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023, med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022.

Revisionsberdttelsen i Bolagets arsredovisning for 2022 avvek fran standardformuleringen och innehéller nedanstaende
upplysning:

"Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten pa forvaltningsberéttelsen sidan 42 i drsredovisningen

av vilket framgar att bolaget bedoms i dagslaget, inom en tolvménadersperiod, vara i behov av extern finansiering for att kunna
fortsatta bedriva verksamheten. Sadan finansiering kan komma fran befintliga alternativt nya aktiedgare, eller frn tredje part
genom offentliga eller privata finansieringsalternativ. Bolagets finansiella rapporter &r uppréattade under antagandet om fortsatt
drift, men det finns samtidigt en osékerhetsfaktor. Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de andra omsténdigheter som ndmns
i forvaltningsberéttelsen pd sidan 42 att det finns en vasentlig osédkerhetsfaktor som negativt kan paverka bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten.”

Revisorns granskningsrapport i Bolagets deldrsrapport avseende perioden 1 januari = 30 september 2023 avvek fran standard-
formuleringen och innehaller nedanstaende upplysning:

"Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vdra uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten pa sidan 7 av vilket framgar att bolaget innan utgangen
av december 2023 bedoms vara i behov av extern finansiering for att kunna fortsétta bedriva verksamheten. Det framgdr ocks4 att
bolaget &r i en process att genomfara en fullt garanterad faretradesemission. Om foretradesemissionen misslyckas helt eller delvis,
innebér det en risk att Climeon AB inte kommer kunna fullgdra sina lopande forpliktelser. Dessa férhallanden tyder, tillsammans
med de andra omsténdigheterna som beskrivs pa sidan 7 att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor som negativt kan paverka
bolagets formaga att fortsétta verksamheten.”

NYCKELPOSTER | KONCERNENS RESULTATRAKNING

1 januari - 31 december 1 januari - 30 september
Reviderat Oversiktligt granskat
TSEK 2022 2021 2023 2022
Nettoomséttning 13932 28765 4968 4855
Rorelseresultat -115812 -150 327 77 511 -75 347
Periodens resultat -125 893 -107 248 -99 781 -87 015

NYCKELPOSTER | KONCERNENS BALANSRAKNING

31 december 30 september
Reviderat Oversiktligt granskat
TSEK 2022 2021 2023 2022
Summa tillgangar 488 242 545788 345573 568127
Summa eget kapital 365187 352361 268 086 404 514

1) Beloppet ar hdmtat fran Bolagets arsredovisning for 2021 och har justerats i Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2022 till 352 362 TSEK.
Justeringen har gjorts pa grund av dresavrundning.

NYCKELPOSTER | KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

1 januari - 31 december 1 januari - 30 september
Reviderat Oversiktligt granskat
TSEK 2022 2021 2023 2022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -70710 -126 400 -62 410 44142
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37127 -42 5362 -14 667 -31722
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 95189 21646 -39 083 111 540
Periodens kassaflode -12 648 -147 290 -116 160 35676

1) Beloppet ar hamtat fran Bolagets i arsredovisning for 2021 och har justerats i Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2022 till -126 923
TSEK. Justeringen har gjorts pa grund av omklassificeringar. Beloppet i delarsrapporten &r darmed inte reviderat.

2) Beloppet ar hamtat fran Bolagets arsredovisning for 2021 och har justerats i Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2022 till -42 013 TSEK.
Justeringen har gjorts pa grund av omklassificeringar. Beloppet i delarsrapporten &r darmed inte reviderat.
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Finansiell nyckel-
information
(forts.)

KONCERNENS NYCKELTAL

1 januari - 31 december 1 januari - 30 september

TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
IFRS-nyckeltal'

Nettoomséttning 13932 28765 4968 4855
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -1,46 -1,93 -1,05 -1,05
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -1,46 -1,93 -1,05 -1,05
Alternativa nyckeltal?

Rorelseresultat -115812 -150 327 77 511 75347
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg
Sysselsatt kapital 401 045 397707 284 877 446 049
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg
Réntetdckningsgrad, ggr neg neg neg neg
Soliditet, % 74,8 64,6 77,6 71,2
Skuldsattningsgrad, ggr 0,5° 0,5 03 0,4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,4 -0,4 0,0 -0,4
Eget kapital per aktie, SEK 3,84 593 2,82 4,25
Balansomslutning 488 242 545788 345573 568 127
Resultat efter finansiella poster -125905 -107 313 99721 -87 031

1) De nyckeltal som anges under rubriken "IFRS-nyckeltal” har reviderats av Bolagets revisor avseende rakenskapsaren 2022 och 2021 och har inte reviderats
av Bolagets revisor avseende deldrsperioderna 1 januari - 30 september 2023 och 2022.

2) Inget nyckeltal som anges under rubriken "Alternativa nyckeltal” har reviderats av Bolagets revisor.

3) Siffran &r hamtad fran Bolagets rsredovisning for 2022 och bér rétteligen anges till 0,3 ggr.

Huvudsakliga risker
for Climeon

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET OCH BRANSCH

Climeon @r exponerat for risker i forhallande till produktefterfragan och den befintliga orderstocken

Det &r nodvandigt for Bolagets framgang att Climeons produkter &r effektiva, fran ett kostnadsperspektiv séval fran ett energi-
perspektiv. Bolaget kan inte garantera att den nya produkten, HeatPower 300, kommer att generera tillrdckligt stort intresse fran
kunder, eller att produkten kommer att vara tillrdckligt effektiv och darmed Ionsam for att kunder ska vilja investera i den.

En del projekt som Bolagets kunder bedriver, och i vilka HeatPower-systemen ska bli en del av, ar inte sallan mycket resurs- och
tidskrdvande och riskerar att bli férsenade eller avbrutna pa grund av handelser kopplade till kunderna och deras projekt som &r
utanfor Bolagets direkta kontroll. Sddana kundprojekt kan till exempel avse att hela anldggningar eller fartyg forst ska fardigstallas
innan Bolaget inleder produktion av bestéllda HeatPower-system. Kopplat till dessa kundprojekt finns det ett stort antal risker som
innebdr att Climeon har liten eller ingen majlighet att paverka. Det kan till exempel vara kopplde till operationella problem avseende
fardigstallande av de aktuella kundprojekten eller att kundprojekten drabbas av akuta finansieringsproblem som leder till att kunden
trader i likvidation eller gar i konkurs. Om riskerna kopplade till Bolagets orderstock materialiseras och Bolaget tvingas skriva ner
vérdet av orderstocken kan det dven medféra nedskrivningar av vardet pé redan tillverkade och lagerforda enheter eller komponenter.

Climeon &r exponerat for risker i forhallande till det alimanna konjunkturldget och geopolitiska risker vilket far en inverkan
pa tillgangen och priset pa komponenter

Aven om Climeon bedriver sin operativa verksamhet huvudsakligen i Sverige soker Bolaget affarsmojligheter p& marknader
globalt, som exempelvis Europa och Asien. En svag konjunkturutveckling i hela eller delar av varlden kan komma att medféra
lagre marknadstillvéxt for Bolagets produkter dn vad som forvantas, till exempel genom fordréjda eller uteblivna kundorder eller
minskad tillgang till extern finansiering. Vidare kan geopolitiska osdkerheter leda till storningar i distributionsleden och en fortsatt
hog inflation samt valutakursférandringar till 6kade kostnader fér produktion och leverans av Climeons produkter. Det finns en
risk att Bolaget, helt eller delvis, inte kommer att kunna Gverfora prishojningarna pa komponenter till sina kunder.

Climeon &r exponerat for risker i forhallande till eventuella felaktigheter i Bolagets utvecklade produkter

Om Bolagets produkter orsakar skador pa person eller egendom, &r felkonstruerade eller inte uppfyller den prestanda som
utlovats kan Bolaget bli skyldigt att medverka i eller genomftra atgardsprogram samt aldggas garantiansvar. Den garantitid som
Bolaget lamnar for sina produkter kan innebara att garantiansprak kan uppkomma en langre tid efter leverans. Om Climeon blir
skyldigt att dtgarda eller ersatta defekta produkter eller blir ersattningsskyldigt for skador och férluster som drabbar kunden pa
grund av felaktiga produkter eller bristande garantier, kan det visa sig att de Iopande avsattningar som gérs for garantidtaganden
inte &r tillrdckliga. | samband med sddana ansprék finns det dven en risk for att Bolagets forsakringar inte tacker skadan eller
ersattningsanspraket, varken helt eller delvis.
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Huvudsakliga risker
for Climeon
(forts.)

Climeon &r exponerat for kreditrisker i forhallande till kundfordringar med ett fatal storre kunder

Den dvervdgande finansiella risken for Bolaget ar kreditrisken for utestaende kundfordringar. Kreditrisken i form av kund-
fordringar accentueras av att Bolaget per dagen for Prospektet &r beroende av ett fatal stérre kundavtal, s som bland
andra Hyundai Heavy Industries, Thermolink samt Smith Brothers Contracting som tillsammans motsvarade 87 procent
av Bolagets kundfordringar per den 30 september 2023. Under nioménadersperioden som avslutades 30 september 2023
gjordes reserveringar for osakra kundfordringar om 4 229 TSEK. Det finns en risk att Bolaget inte kommer kunna, eller

att det tar lang tid att, realisera sina kundfordringar pa grund av bristande betalningsférmdaga hos Bolagets kunder och
sarskilt i forhallande till sédana kundfordringar som Bolaget bedémer vara konstaterade kundforluster.

Climeon @r exponerat for risker da Bolaget historiskt redovisat forluster och den fortsatta verksamheten kan medfora att
ytterligare finansiering behover sokas

Bolaget bedriver en kapitalintensiv verksamhet och har historiskt inte redovisat ett positivt rorelseresultat. Det ar Bolagets
beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrdckligt for Bolagets aktuella behov de kommande tolv manaderna.
Rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna férvantas tillgodoses genom den nyemission som Foretrades-
emissionen avser. | handelse av att Foretradesemissionen inte fullfoljs eller tecknas och betalas till fullo, och att Bolaget
inte lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas scka alternativ finansiering och vilket skulle paverka Bolagets
mojlighet att accelerera kommersialiseringen av den nya produktgenerationen samt leda till kostnadsneddragningar, vilket
skulle kunna fa en negativ inverkan pé Bolagets mdjlighet att bedriva sin verksamhet i enlighet med affarsplanen och
uppna uppsatta mal.

Climeons finansiella anldggningstillgangar har historiskt varit foremal for negativa vardeforandringar och kan komma att
vara det dven i framtiden

Koncernens finansiella anldggningstillgdngar uppgick per den 30 september 2023 till 80,9 MSEK och utgjordes framst

av aktier i Baseload Capital om 78,8 MSEK. Climeons styrelse bedémer Iopande vardet av innehavet i Baseload Capital

i syfte att prova huruvida nedskrivningsbehov foreligger. Det finns en risk att Bolagets styrelse bedomer att ytterligare
nedskrivningar av vardet pa de finansiella anldggningstillgangarna behdver goras framgent, vilket, om sa sker, kommer att
ha en negativ inverkan pa Bolagets balansomslutning. Aktieinnehav i andra bolag ingdr inte i Climeons karnverksamhet.
Om Bolaget skulle vilja avyttra innehavet i Baseload Capital ar det inte sakert att Bolaget har mgjlighet att gora det vid
onskat tillfalle eller till ett pris som motsvarar bokfort varde.

Climeon &r exponerat for risker i forhallande till immateriella rattigheter och Bolagets formaga att skydda dessa kan vara
otillracklig

Climeons verksamhet och affarsstrategi ar kopplade till Bolagets produkter och teknologi. Climeon forlitar sig pd en
kombination av patent- och varumérkesskydd, affarshemligheter, sekretessforfaranden och avtalsbestdammelser som ska
skydda Bolagets immateriella rattigheter. Det freligger en risk for att Bolaget inte kommer att kunna erhalla patentskydd for
viktiga delar av sin teknologi eller att Bolaget inte kommer att erhélla eller uppratthalla patent i viktiga jurisdiktioner sésom
exempelvis EU eller utvalda lander i Asien. Dessutom foreligger det risk for att nya produkter eller teknologier som utvecklats
av Climeon inte kan patenteras, att utfardade patent inte kommer att medfcra de konkurrensfordelar Bolaget forvéntat sig,
att tredje part far patenten ogiltigférklarade eller upphavda, att tiden som kravs for att erhalla utfardat patent blir langre &n
teknologins livslangd, eller att patent som &gs av andra kan férsamra skyddsomfanget for nya och befintliga patent vilket i
forlangningen kan negativt paverka Bolagets formaga att utveckla och bedriva sin affarsverksamhet.

NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

Aktiernas rattigheter

Per dagen for Prospektet finns totalt 95 105 086 aktier utestédende i Bolaget varav 9 450 000 aktier &r A-aktier och 85 655 086
ar B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,015 SEK. Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i
enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt Gverldtbara. Réttigheterna férenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt
Bolaget har emitterat tva aktieslag, A- och B-aktier. Varje A-aktie berattigar innehavaren till tio (10) roster och varje B-aktie beréttigar
innehavaren till en (1) rost pa bolagsstdmma. Endast B-aktier kommer att emitteras som en del av Units i Fretradesemissionen.

Foretradesratt till nya aktier m.m.
Vid nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler mot betalning kontant eller genom fordringskvittning
galler som huvudregel:

+ att gammal aktie ger foretradesratt till ny aktie av samma slag, dock att, om endast ett av aktieslagen ges ut, varje gammal
aktie, oavsett aktieserie, ger foretradesratt till ny aktie;

+ att aktie som inte tecknas av de i forsta hand beréattigade aktiedgarna ska erbjudas samtliga aktiedgare;

-+ samt att om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av sistndmnda erbjudande kan ges ut, aktierna ska fordelas mellan
tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut dger och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Omvandlingsforbehall
A-aktie kan omvandlas till B-aktie efter begdran om séddan omvandling fran innehavare av A-aktie inkommit till styrelsen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av
likvidation.
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Aktiernas rattigheter
(forts.)

Utdelningspolicy
Climeon har inte ldmnat ndgra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen och avser
inte att [dmna ndgon utdelning inom Gverskadlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy antagits.

Handel pa Nasdaq First
North Premier Growth
Market

B-aktierna i Bolaget &r upptagna till handel pa den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden for smé och
medelstora foretag Nasdaq First North Premier Growth Market. De nyemitterade B-aktierna och teckningsoptionerna i Foretrade-
semissionen kommer ocksa att vara foremal for handel pa Nasdag First North Premier Growth Market. Sddan handel berdknas
inledas vecka under vecka 49, 2023.

Huvudsakliga risker
kopplade till Bolagets
aktier

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

Handeln i Bolagets B-aktier har varit, och kan framgent vara, inaktiv och illikvid och priset for B-aktien kan vara volatilt

Det pris till vilket B-aktierna i Climeon har handlats har i ett historiskt perspektiv praglats av hog volatilitet. Darutdver har omsatt-
ningen i Bolagets B-aktier vid vissa perioder varit 14g. Aktien har dven fran tid till annan varit foremal for begransad handel med
lag daglig omsattning och avstandet mellan kop- och saljkurser kan frén tid till annan vara stort. Det finns en risk att investerare
forlorar hela eller delar av sin investering. Det finns ocksa en risk att aktiedgare inte har mjlighet att avyttra sitt innehav vid varje
given tidpunkt d& handeln framgent kan vara féremél for inaktivitet eller vara illikvid.

Lamnade teckningsforbindelser och garantidtaganden ar ej sakerstallda

Foretradesemissionen omfattas till sin helhet av teckningsférbindelser och garantidtaganden. Dessa teckningsforbindelser och
garantidtaganden ar dock ej sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket inneb&r
att det inte finns sakerstéllt kapital for att fullgora gjorda ataganden. Féljaktligen finns det en risk att de som lamnat tecknings-
forbindelser och garantidtaganden inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka vdsentligt negativt pa Climeons
majligheter att med framgang genomfcra Foretradesemissionen.

INFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Villkor och tidsplan for
Foretradesemissionen

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen genomfors genom emission av Units. En Unit bestar av sex (6) nyemitterade B-aktier och tre (3)
vidhangande teckningsoptioner av serie 2023:U som emitteras vederlagsfritt. Om Foretrddesemissionen tecknas och betalas

till fullo kommer Bolaget att tillforas en likvid om cirka 100,4 MSEK fore avdrag for kostnader hanforliga till Foretrddesemissionen.
Bolagets kostnader med anledning av Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka 9,8 MSEK. Under forutsattning att samtliga
teckningsoptioner som omfattas av Units utnyttjas for teckning av B-aktier kan Bolaget tillféras ytterligare likvid, storleken pa vilken
kommer att bero pa den slutliga teckningskursen (strike price) som bestams i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna.

Avstamningsdag och foretradesratt

Avstdmningsdagen i Foretradesemissionen var den 6 november 2023. Den som pa avstamningsdagen &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear for Climeons rakning forda aktieboken &dger foretradesratt att teckna Units i forhéllande till det antal
aktier (oavsett aktieslag) som innehavaren dger pa avstamningsdagen.

Teckningsperiod
Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 8 november
2023 till och med den 22 november 2023.

Unitratter
For varje aktie (oavsett aktieslag) som innehades pa avstamningsdagen den 6 november 2023 erhdlls en (1) unitratt. Fem (5)
unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit. Varje Unit bestér av sex (6) B-aktier samt tre (3) teckningsoptioner av serie 2023:U.

Teckningskurs
Teckningskursen for en (1) Unit &r 5,28 SEK, motsvarande 0,88 SEK per aktie. De vidhangande teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Handel med unitratter
Handel med unitratter dger rum pa Nasdagq First North Premier Growth Market under perioden frén och med den 8 november
2023 till och med den 17 november 2023 under handelssymbolen (ticker) CLIME UR B. Unitratterna har ISIN-kod SE0021020575.

Teckningsoptioner av serie 2023:U

De som tecknar Units i Foretrddesemissionen kommer vederlagsfritt att erhalla tre (3) teckningsoptioner av serie 2023:U inom
ramen for en (1) Unit. En (1) teckningsoption av serie 2023:U berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie i Bolaget. Antalet
teckningsoptioner av serie 2023:U uppgar till hogst 57 063 051. Teckningskursen avseende teckningsoptionen av serie 2023:U
kommer att faststéllas till 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen (VWAP) for Bolagets B-aktie pa Nasdagq First
North Premier Growth Market under méatperioden som Ioper fran och med 20 maj 2024 till och med 31 maj 2024, dock hdgst en
teckningskurs motsvarande 2,64 SEK. Teckningsoptioner av serie 2023:U kan utnyttjas for teckning av B-aktier i Bolaget under
perioden som Ioper frdn och med 3 juni 2024 till och med 17 juni 2024. Teckningsoptioner av serie 2023:U avses tas upp till
handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Teckningsoptioner av serie 2023:U har ISIN-kod SE0021020765.

Utspadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet B-aktier i Bolaget okar med 114 126 103, fran 85 655 086 B-aktier till

199 781 189 B-aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 54,55 procent av kapitalet och cirka 38,78 procent av antalet roster i
Bolaget och exklusive den omstampling som vissa aktiedgare atagit sig att gora efter Foretrddesemissionen. Garanterna i Foretrade-
semissionen kommer att erhdlla en ersattning motsvarande 8,5 procent av det garanterade beloppet och erséttningen ska utgd i form
av nyemitterade B-aktier i Climeon ("Ersattningsemissionen’). Under forutsattning att teckningskursen bestams till 0,88 SEK per aktie,
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Villkor och tidsplan for
Foretradesemissionen
(forts.)

kommer ytterligare 6 614 157 B-aktier att emitteras, vilket motsvarar en utspadning om cirka 3,06 procent av antalet aktier och cirka 2,20
procent av antalet roster i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som emitteras som en del av Units i Foretradese-
missionen kommer antalet aktier i juni 2024 att oka med ytterligare 57 063 051 B-aktier, motsvarande en utspadning om 20,91 procent
av kapitalet och cirka 15,94 procent av antalet roster.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att dga rum pa Nasdaq First North Premier Growth Market fran den 8 november 2023 fram till dess att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till B-aktier och vidhdngande teckningsoptioner, vilket
berdknas ske under vecka 49, 2023. ISIN-kod for BTU ar SE0021020583.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Bolaget kommer att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den
23 november 2023.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas till sin helhet av teckningsforbindelser och garantidtaganden. Teckningsforbindelserna uppgéar
till cirka 32 MSEK och garantidtaganden till cirka 68 MSEK. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar inte sékerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sakerstélla att emissionslikviden fran Foretrades-
emissionen kommer att tillféras Bolaget. Féljaktligen finns en risk att dessa ataganden inte kommer att fullfdljas.

Bakgrund och motiv samt
anvandning av emissions-
likviden

Motiv for Foretradesemissionen och emissionslikvidens anvandning

Bolaget bedomer att merparten av kostnaderna och investeringarna for grundutvecklingen av HeatPower redan ar tagna, men

att Bolaget har ett fortsatt behov av kapital for att fortsatta kommersialiseringen av HeatPower 300 samt for att starka Bolagets
rorelsekapital for att finansiera leveranser av existerande och forvantade ordrar. Bolagets styrelse anser saledes att det befintliga
rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrdckligt for att tillgodose Bolagets behov under den kommande tolvmanaders-
perioden och beslutade darfor den 30 oktober 2023 att genomfora Foretradesemissionen.

Vid full teckning och betalning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget en bruttolikvid om cirka 100,4 MSEK. Kostnaderna
hanforliga till Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 9,8 MSEK. Nettolikviden forvantas séledes uppga till cirka 90,6
MSEK under forutséttning att Foretradesemissionen tecknas och betalas till fullo. Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser fran
ett antal storre befintliga aktiedgare och nya investerare samt delar av Bolagets ledningsgrupp uppgaende till cirka 32 MSEK, mot-
svarande cirka 32 procent av Fretrddesemissionen, samt garantidtaganden om cirka 68 MSEK, motsvarande cirka 68 procent

av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen i sin helhet av teckningsforbindelser och garantidta-
ganden. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena &r inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller
liknande arrangemang.

Den forvantade nettolikviden frén Foretradesemissionen avses att anvandas enligt féljande (angivet i prioritetsordning):
+ Finansiera den fortsatta kommersialiseringen av HeatPower 300 (cirka 60 procent).

+ Stérka Bolagets rorelsekapital for att finansiera leveranser av existerande och forvantade ordrar (cirka 40 procent). | den méan
Bolaget vid tidpunkten for Foretradesemissionens fullfoljande, helt eller delvis, utnyttjat checkrakningskrediten fran SEB om
maximalt 7,5 miljoner SEK, kan del av rorelsekapitalforstarkningen ske genom éterbetalning av sddan kredit.!

Inom ramen for Foretradesemissionen och som del av Units emitteras aven totalt 57 063 051 teckningsoptioner av serie

2023:U. Teckningskursen avseende teckningsoptionen av serie 2023:U kommer att faststallas till 70 procent av den volymvégda
genomsnittskursen (VWAP) fér Bolagets B-aktie pa Nasdag First North Premier Growth Market under métperioden som lGper
fran och med 20 maj 2024 till och med 31 maj 2024, dock hogst en teckningskurs motsvarande 2,64 SEK. Vid antagande att
teckningskursen bestams till 0,88 SEK (det vill sdga motsvarande teckningskursen i Féretradesemissionen hanforlig till en
B-aktie) och att samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier kan Bolaget tillforas ytterligare cirka 50 MSEK, efter
avdrag av emissionskostnader. Vid en teckningskurs om 2,64 SEK per B-aktie tillfors Bolaget cirka 151 MSEK, efter avdrag av
emissionskostnader. Bolagets kostnader hanfdrliga till teckningsoptionerna berdknas uppga till totalt cirka 1700 TSEK. Bolaget
avser att anvanda sadan eventuell likvid till att finansiera den fortsatta kommersialiseringen av HeatPower 300 (cirka 60 procent)
och stérka Bolagets rorelsekapital for att finansiera leveranser av existerande och férvantade ordrar (cirka 40 procent).

For det fall Foretrddesemissionen, trots Iamnade teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte skulle tecknas och betalas
till fullo, avser Bolaget att utforska alternativa finansieringsmajligheter for att kunna séakerstélla driften av den Iopande
verksamheten i enlighet med Bolagets affarsplan. Sadana alternativa finansieringsmajligheter skulle exempelvis kunna besté av
riktade nyemissioner, ytterligare foretrddesemissioner och/eller bank- eller aktiedgarlan eller andra former av finansiering. Skulle
Bolaget inte lyckas sakra erforderlig finansiering kommer det att negativt paverka Bolagets mdjlighet att finansiera leveranser
av existerande och forvantade ordrar samt den fortsatta kommersialiseringen av HeatPower 300, och Bolaget kan i ett sddant
scenario dven tvingas driva verksamheten i mer &terhallsam takt dn planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering, vilket ytterst
skulle kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla hela eller delar av verksamheten.

Visentliga intressekonflikter

I samband med Féretrddesemissionen tillhandahaller DNB finansiell rédgivning och andra tjanster till Bolaget, tjanster for vilka
DNB kommer att erhalla erséttning. Ersattningen &r avtalad mellan DNB och Bolaget och &r inte beroende av utfallet i Foretrades-
emissionen. Fran tid till annan kan DNB dven komma att tillhandahalla olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster till Bolaget, inom den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner, for vilka de kan erhélla
ersattning.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rérande Foretradesemissionen.

1) Climeon har ingétt avtal om en checkrakningskredit med Skandinaviska Enskilda Banken ("SEB"). Syftet med krediten &r att ge Bolaget flexibilitet avseende
den Iopande kassaflodeshanteringen i anslutning till Foretrddesemissionen. Krediten &r per dagen for Prospektet outnyttjad.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE

GODKANNANDE AV FINANSINSPEKTIONEN

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar den behdriga
svenska myndigheten enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras
nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa

en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektforordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det
uppfyller de krav p& fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags
stod for den emittent som avses i Prospektet eller som ndgot slags stéd
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gora sin egen bedomning av huruvida det &r lampligt att investera i de
vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Kallforteckning

Forkortning Kalla

Storbritannien - Naturtillgéngar, energi och milj (ui.se)

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Climeon &r ansvarig for innehdllet i Prospektet. Savitt
styrelsen kanner till Gverensstammer den information som ges i
Prospektet med sakfdrhéllandena och ingen uppgift har utelamnats som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord. Per dagen for Prospektet
bestdr styrelsen i Climeon av styrelseordfdranden Hékan Osvald och
styrelseledamoterna Thomas Ostrom, Anders Lindberg, Liselotte Duthu
Tornblom samt Peter Carlberg. For fullstéandig information om styrelsen,
se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolaget frsakrar att information frn tredje part i Prospektet har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av berdrd tredje part, inga sakforhéllanden
har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och led-
ningens samlade bedémning om inga andra grunder uttryckligen anges.
De tredjepartskallor som Climeon har anvant sig av vid upprattandet av
Prospektet framgar i kallférteckningen nedan.

https://www.ui.se/landguiden/lander-och-omraden/europa/storbritan- nien/naturtillgangar-och-energi/

Hojning av Europas klimatambition for 2030 (regeringen)

https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/fakta-pm- om-eu-forslag/meddelande-om-hoj-

ning-av-europas-klimatambition_H806FPM8)

Hyundai Heavy Industries Ulsan Shipyard (Ship Technology)

https://www.ship-technology.com/projects/hyundai-heavy-industries-ulsan-korea/

EU:s nettonoll-mal for 2050

https://unfccc.int/sites/default/files/NDC/2022-06/EU_NDC_Submission_December%202020.pdf

Further shipping GHG emission reduction measures adopted
(imo.org)

https://www.imo.org/en/MediaCentre/PressBriefings/pages/MEPC76.aspx

List of Major Shipbuilding Companies Around the Globe (Marine
Insight)

https://www.marineinsight.com/know-more/list-of-major-shipbuilding-companies-around-the-globe/

Renewable Power Generation Costs in 2020 (Irena)

https:/www.irena.org/publications/2021/Jun/Renewable-Power-Costs-in-2020

Committing to climate-neutrality by 2050 (europa.eu)

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_20_335

En taxonomi for héllbara investeringar (regeringen)

https://www.regeringen.se/regeringens-politik/en-taxonomi-for-hallbara-investeringar/

Initial IMO GHG Strategy (imo.org)

https:/www.imo.org/en/MediaCentre/HotTopics/Pages/Reducing-greenhouse-gas-emissions-from-ships.aspx

Energy Efficiency Measures (imo.org)

https://www.imo.org/en/OurWork/Environment/Pages/Technical-and-Operational-Measures.aspx

The basics of EEXI - from 2023, all existing ships must meet new
energy efficiency standards (NAPA)

https://www.napa.fi/the-basics-of-eexi-from-2023-all-existing-ships-must-meet-new-energy-efficiency-standards/

Timeline - European Green Deal and Fit for 55

https:/www.consilium.europa.eu/en/policies/green-deal/timeline-european-green-deal-and-fit-for-55/

Revised EU rules on Industrial Emissions (europa.eu)

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/QANDA_22_2239

REPowerEU: A plan to rapidly reduce dependence on Russian
fossil fuels and fast forward the green transition

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_22_3131

IHS Markit, IMO Research Database, Ship, Company and
Registered Owner number scheme

https://ihsmarkit.com/products/imo-ship-company.html

Europe Gas Tracker - Global Energy Monitor

https://globalenergymonitor.org/projects/europe-gas-tracker/

International Geothermal Association 10,715 megawatts

https:/www.fire2fusion.com/geothermal-energy/how-is-geothermal-energy-produced.html#:~:text=The%20

International%20Geothermal%2 0Association%20(IGA,power%200nline%20capacity%20since%202005.

|EA Electricity Market Report 2023
port2023.pdf

https://iea.blob.core.windows.net/assets/255e9cha-da84-4681-8c1f-458cala3d9ca/ElectricityMarketRe-

World Energy Resources: Geothermal — World Energy Council 2013

https://www.worldenergy.org/assets/images/imported /2013/09/Complete_ZWER_2013_Survey.pdf

Investment Analysis of Waste Heat Recovery System Installations
on Ships’ Engines - Journal of Marine Science and Engineering

https://www.mdpi.com/2077-1312/8/10/811
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BAKGRUND OCH MOTIV

OM CLIMEON

Climeon &r ett svenskt produktbolag, verksamt inom energisektorn. Climeons
egenutvecklade teknologi, Climeon HeatPower, utnyttjar en Organic
Rankine Cycle-process (ORC), for att omvandla lagtempererad varme till
el. Genom att erbjuda pélitlig och kostnadseffektiv hallbart' producerad el,
kan HeatPower hjalpa industrier och verksamheter att oka sin energi-
effektivitet, minska sin branslekonsumtion och minska sina koldioxid-
utsldpp. Som en vaderoberoende kélla till hdllbar el bidrar HeatPower till en
mer effektiv och héllbar energimix — och kan darigenom bidra till en okad
takt i den globala omstaliningen till en framtid med netto-noll-utslapp.

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN OCH EMISSIONS-
LIKVIDENS ANVANDNING

Bolaget bedomer att merparten av kostnaderna och investeringarna

for grundutvecklingen av HeatPower redan ar tagna, men att Bolaget
har ett fortsatt behov av kapital for att fortsdtta kommersialiseringen

av HeatPower 300 samt for att starka Bolagets rorelsekapital for att
finansiera leveranser av existerande och forvantade ordrar. Bolagets
styrelse anser saledes att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for
Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden och beslutade darfor den 30 oktober
2023 att genomfora Foretradesemissionen.

Vid full teckning och betalning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget
en bruttolikvid om cirka 100,4 MSEK. Kostnaderna hanforliga till
Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 9,8 MSEK. Nettolikviden
forvantas saledes uppga till cirka 90,6 MSEK under férutsdttning att
Féretrddesemissionen tecknas och betalas till fullo. Bolaget har erhllit
teckningsforbindelser fran ett antal storre befintliga aktiedgare och nya
investerare samt delar av Bolagets ledningsgrupp uppgaende till cirka
32 MSEK, motsvarande cirka 32 procent av Foretradesemissionen, samt
garantiataganden om cirka 68 MSEK, motsvarande cirka 68 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen

i sin helhet av teckningsfdrbindelser och garantidtaganden. Tecknings-
forbindelserna och garantidtagandena r inte sdkerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang. For
mer information om teckningsférbindelserna och garantidtagandena, se
rubriken "Teckningsfdrbindelser och garantiataganden" i avsnittet "Villkor
och anvisningar for Foretradesemissionen”.

Den forvantade nettolikviden fran Foretrddesemissionen avses att anvandas
enligt foljande (angivet i prioritetsordning):

Finansiera den fortsatta kommersialiseringen av HeatPower 300

(cirka 60 procent).

Stérka Bolagets rorelsekapital for att finansiera leveranser av existe-
rande och forvantade ordrar (cirka 40 procent). | den mén Bolaget vid
tidpunkten for Foretrddesemissionens fullfljande, helt eller delvis,
utnyttjat checkrakningskrediten fran SEB om maximalt 7,5 miljoner
SEK, kan del av rorelsekapitalforstarkningen ske genom dterbetalning
av sadan kredit.?

Inom ramen for Foretradesemissionen och som del av Units emitteras
aven totalt 57 063 051 teckningsoptioner av serie 2023:U. Tecknings-
kursen avseende teckningsoptionen av serie 2023:U kommer att
faststéllas till 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen (VWAP)
for Bolagets B-aktie pd Nasdaq First North Premier Growth Market under
métperioden som Ioper frén och med 20 maj 2024 till och med 31 maj
2024, dock hogst en teckningskurs motsvarande 2,64 SEK. Vid antagande
att teckningskursen bestams till 0,88 SEK (det vill sdga motsvarande
teckningskursen i Foretradesemissionen hanforlig till en B-aktie) och att
samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier kan Bolaget
tillforas ytterligare cirka 50 MSEK, efter avdrag av emissionskostnader.
Vid en teckningskurs om 2,64 SEK per B-aktie tillfors Bolaget cirka 151
MSEK, efter avdrag av emissionskostnader. Bolagets kostnader hanforliga
till teckningsoptionerna berdknas uppga till totalt cirka 100 TSEK. Bolaget
avser att anvdnda sddan eventuell likvid till att finansiera den fortsatta
kommersialiseringen av HeatPower 300 (cirka 60 procent) och stérka
Bolagets rorelsekapital for att finansiera leveranser av existerande och
forvéntade ordrar (cirka 40 procent).

For det fall Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser
och garantidtaganden, inte skulle tecknas och betalas till fullo, avser
Bolaget att utforska alternativa finansieringsmaojligheter for att kunna
sakerstalla driften av den |opande verksamheten i enlighet med Bolagets
affarsplan. Sddana alternativa finansieringsmajligheter skulle exempelvis
kunna besta av riktade nyemissioner, ytterligare foretradesemissioner
och/eller bank- eller aktiedgarlan eller andra former av finansiering. Skulle
Bolaget inte lyckas sakra erforderlig finansiering kommer det att negativt
paverka Bolagets majlighet att finansiera leveranser av existerande

och forvantade ordrar samt den fortsatta kommersialiseringen av
HeatPower 300, och Bolaget kan i ett sddant scenario dven tvingas driva
verksamheten i mer aterhallsam takt dn planerat i avvaktan pa ytterligare
finansiering, vilket ytterst skulle kunna leda till att Bolaget tvingas
avveckla hela eller delar av verksamheten.

For fullstandig information om Bolagets rorelsekapitalbehov, se avsnittet
"Redogdrelse for rorelsekapital’.

RADGIVARES INTRESSEN

I samband med Foretradesemissionen tillhandahaller DNB finansiell
radgivning och andra tjanster till Bolaget, tjdnster for vilka DNB kommer
att erhdlla ersattning. Ersattningen &r avtalad mellan DNB och Bolaget
och ar inte beroende av utfallet i Foretradesemissionen. Fran tid till annan
kan DNB &ven komma att tillhandahalla olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster till Bolaget, inom den ordinarie
verksamheten och i samband med andra transaktioner, for vilka de kan
erhalla erséttning.

Bolaget beddmer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter
rorande Foretradesemissionen.

1) Med att Climeons produkter kan producera "héllbar el” avses i Prospektet den el som Bolagets produkter genererar genom att tillvarata den restvdrme som uppstar vid de olika applikationer dar
produkten finns installerad, restvarme som annars skulle sldppas ut outnyttjad antingen i havet eller i luften. Genom att tillvarata den befintliga energin fran restvarmen och producera el av den

minskar behovet av att forbranna mer fossila bréanslen.

2) Climeon har ingétt avtal om en checkrakningskredit med Skandinaviska Enskilda Banken ("SEB"). Syftet med krediten &r att ge Bolaget flexibilitet avseende den I6pande kassaflodeshanteringen i
anslutning till Foretradesemissionen. Krediten &r per dagen for Prospektet outnyttjad. Se “Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning - Vasentliga fordndringar i Climeons lane- och finansierings-

struktur sedan 30 september 2023 fram till dagen for Prospektet” for mer information om krediten.
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MARKNADSOVERSIKT OCH
VERKSAMHETSBESKRIVNING

INTRODUKTION TILL CLIMEON

Climeon ar ett svenskt produktbolag inom energiteknik, med huvudkontor

i Kista, Sverige. Bolaget grundades med en vision om att, genom sin
egenutvecklade teknik, bidra till minskade koldioxidutslapp och paskynda
anvandandet av héllbar el'. Bolaget erbjuder i huvudsak en produkt, Climeon
HeatPower, som tillvaratar energin i spillvarme for att generera elektricitet.
Bolaget fick sin frsta order 2015 och fokuserar nu pa den marina marknaden,
samt energi- och industrimarknaderna. Inom marin samt energi och industri
utnyttjas HeatPower-systemet for att tillvarata spillvdrme, medan det inom
det geotermiska omradet, som &r en del av Energi och Industri, anvands for
att omvandla geotermisk varme till hallbar elektricitet.

P& marinmarknaden utgdrs kunderna framst av skeppsvarv och rederier
i Europa, Asien och USA. Inom de landbaserade marknaderna fokuserar
Bolaget i huvudsak pa den europeiska marknaden. Geografiskt sett ar
marknaden séledes global och Bolaget har nyligen tecknat kontrakt med
kunder i Europa och Asien.

Marin

Efter att ha genomfort dver 30 installationer pa olika fartyg har Climeon
byggt upp en omfattande férstéelse for, liksom erfarenhet av, den marina
marknaden, dar det finns ett stort regulatoriskt tryck pa utslappsminsk-
ningar.2 Samtidigt ar rederiernas marginaler ofta laga, vilket innebér att
Climeons erbjudande om att minska saval utslapp som bréanslekostnader
ar attraktivt for dessa kunder. Utnyttjandet av Climeons HeatPower-
system beraknas kunna minska bransleforbrukningen med upp till fem
procent, beroende pa fartygets driftprofil.

Energi och Industri

For industriella applikationer kan Climeons losningar dels bista industriers
generella behov av att bli mer energieffektiva och klimatvanliga, dels bidra
med héllbar el. Climeons teknik okar energieffektiviteten och minskar
utslappen vid exempelvis motordrivna kraftverk, liksom i energikravande
industriprocesser. Den geotermiska marknaden bedoms ha relativt goda
forutsattningar pa sikt, men tillhor inte, i dagsldget, Bolagets prioriterade
fokusomraden.

MARKNADSOVERSIKT

Climeons adresserbara marknad &r global och stracker sig dver ett stort
antal branscher. Fokus ligger i dagslaget pa Bolagets huvudmarknader,
som utgdrs av marinmarknaden, samt energi- och industrimarknaderna.
Den totala marknaden &r ddrmed bred och paverkas till stor del av
overgripande samhallstrender, som exempelvis omstallningen till en mer
hallbar elproduktion.

Marknadstrender

OKANDE BEHOV AV EL

Elbehovet i varlden okar standigt, padrivet av en vaxande befolkning,

en generellt okande konsumtion men dven omstéaliningen till ett mer
klimatsmart samhalle dar el behdvs, bland annat, for elbilar och
vatgasproduktion vid tillverkning av gront stél. Bolaget bedomer att det
okande behovet av el ar en langsiktig trend som kommer innebéra fortsatt
stigande efterfrdgan under ménga &r framdver. Samtidigt uppnaddes

under 2022 nya rekordnivaer for de koldioxidutslapp som genereras i
samband med produktion av el, och inom EU noterades 2022 den storsta
utslappsokningen sedan 2003.°

OVERGRIPANDE KLIMATOMSTALLNING

Den pagéende klimatomstaliningen &r den trend som inte bara paverkar
Climeon och dess verksamhet, utan hela det globala samhallet. Det &r en
omstallning dér fornybara och fossilfria energikallor har en betydligt storre
roll @n tidigare och som genomsyrar en stor mangd olika branscher.

Klimatfragan &r en politisk nyckelfraga och trycket pa en forandring av
energimarknaden har okat, vilket enligt Bolaget kan bidra till en tkad
efterfrdgan pa Climeons losningar. Okningen i efterfragan framhalls,
bland annat, av tidskriften Applied Thermal Engineering, som pekar pd att
marknaden for sé kallad ORC, det vill sdga Organic Rankine Cycle-teknik,
som dr den mer smdskaliga teknik som utnyttjar organiska kéldmedel
for att producera el fran varme, och som representeras av exempelvis
Climeon, stadigt vaxer. Den installerade kapaciteten av ORC-teknik har
okat med 40 procent sedan 2016, och med 46,6 procent raknat i antal
installerade utrustningar under samma tid.*

Efterfrdgan p& mer hdllbar el har tilltagit under de senaste dren i takt med
okade branslepriser och en vilja att minska beroendet av fossila branslen,
ndgot som ytterligare forstarkts i och med Rysslands invasionskrig i
Ukraina. Den sd kallade Levelised Cost of Electricity eller LCOE, en analys
av den ldgsta mdjliga utjdmnade kostnaden for elproduktion, visar att
kostnaderna for elproduktion med sol och vindkraft stadigt minskar.®
Prismassigt blir tekniken, till foljd av tkad efterfrdgan och ddrmed tkad
konkurrens mellan tillverkare, alltmer konkurrenskraftig i jamforelse

med kol, olja, kdrnkraft och naturgas. Samtidigt stéller en Gvergang till
intermittenta energikallor, som sol- och vindkraft, hdga krav pa tillgang

till baskraft som kan balansera svangningarna i elsystemet nar solen inte
skiner eller vinden inte blaser.

GLOBALT KLIMATAVTAL, EU:S GRONA GIV OCH FIT FOR 55

Under klimatkonferensen i Paris 2015 antog 195 lander det forsta
universella, juridiskt bindande globala klimatavtalet. | december 2019
presenterade EU sin handlingsplan "En Europeisk Gron Giv', som har som
mal att gora EU klimatneutralt till & 2050, stimulera ekonomin med grén
teknik, skapa héllbara industrier och transporter samt minska féroreningar.
En viktig del i detta &r att fasa ut fossila branslen i energisektorn. Ar 2020
rostades handlingsplanen, som omfattar investeringar upp till 1 000
miljarder euro, igenom.® | den gréna given understryks behovet av privat
och institutionellt kapital for grona investeringar.

Sommaren 2020 antogs dven EU:s taxonomi. Den utgor en ram for vilka
ekonomiska verksamheter som anses vara miljdmassigt hallbara. For
att en verksamhet ska klassificeras som miljdmassigt hallbar ska den
bidra vasentligt till ett eller flera av sex faststéallda miljomal, inte orsaka
betydande skada for ndgot av de dvriga méalen och samtidigt uppfylla
vissa minimikrav inom héllbarhet.” Taxonomin ger ddrmed foretag och
investerare ett gemensamt sprak for att faststalla vilken ekonomisk
verksamhet som kan anses vara miljomassigt hallbar.

1) Med att Climeons produkter kan producera "hallbar el” avses i Prospektet den el som Bolagets produkter genererar genom att tillvarata den restvarme som uppstar vid de olika applikationer dar
produkten finns installerad, restvdrme som annars skulle sldppas ut outnyttjad antingen i havet eller i luften. Genom att tillvarata den befintliga energin fran restvdrmen och producera el av den

minskar behovet av att férbranna mer fossila branslen.

Renewable Power Generation Costs in 2020 (Irena).
Committing to climate-neutrality by 2050 (europa.eu).

2
3
4
5
6
7) En taxonomi for hallbara investeringar (regeringen).

)
)
)
)
)
)

Further shipping GHG emission reduction measures adopted (https://www.imo.org/en/MediaCentre/PressBriefings/pages/MEPC76.aspx).
https://iea.blob.core.windows.net/assets/255e9cha-da84-4681-8c1f-458cala3d9ca/ElectricityMarketReport2023.pdf.
Applied Thermal Engineering, Volume 224, April 2023, https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1359431123000091.
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Aven om elpriserna och framtidens okande behov av el idag star i fokus,
fortsatter arbetet for att minska koldioxidutslappen, globalt och i Europa.

| Europa har "Fit for 55" blivit det samlade namnet for ett flertal lagforslag
som antogs for att uppna malen i EU:s gréna giv. Fit for 55, som antogs
2021, definierar hur EU avser att agera for att fram till 2030 minska
utslappen av vaxthusgaser med minst 55 procent jamfort med nivan for
1990. 2022 lanserade EU vidare sin REPower EU Plan, dar mélet &r att
minska beroendet av fossila branslen och 6ka motsténdskraften mot
prischocker. Under 2022 tillkom ett antal nya lagar och beslut som hojde
kraven ytterligare i Fit for 55. Det som framst bercr Climeon &r att andelen
héllbara energikallor som ska ingd, héjdes fran 32 till 40 procent for 2030,
samt att malet for energieffektivitet for primar energianvandning ckade
fran 32,5 till 36 procent, ndgot som Bolaget bedémer kommer innebéara
att efterfragan av teknik for utnyttjande av spillvarme sannolikt kommer
att oka." Under 2023 reviderades malet och det nya direktivet om fornybar
energi? for att 6ka andelen fornybar energi i EU:s totala energiforbrukning
justerades till 42,5 procent senast 2030. Dessutom foreskrivs ett
ytterligare vdgledande tilldgg pé 2,5 procent for att géra det mojligt att
uppna mélet pa 45 procent.?

NYA REGELVERK
Marina regelverk

Den internationella sjofartsorganisationen International Maritime
Organization, IMO, har uppmarksammat behovet att minska utslappen av
vaxthusgaser. Ar 2018 introducerade IMO en strategi fér detta, med mélet
att minska utslappen av koldioxid med minst 40 procent till 2030 jamfort
med 2008 ars niva, och med 70 procent till 2050.4

I slutet av 2021 beslutade IMO att starka de redan ratificerade reglerna
om utsldpp och energieffektivitet genom att tidigareldgga kraven och
skarpa reglerna for vissa typer av fartyg och aven i storre utstrackning
inkludera befintliga fartyg. IMO:s energieffektivitetsindex, EEDI/EEXI, som
omfattar bade nya och befintliga fartyg, sétter ytterligare press pa dgare
och rederier att félja reglerna.® Olika fartygsstorlekar bedoms enligt olika
index och en stor del av den befintliga flottan kan i nuldget inte uppfylla
de allt strangare utslappskraven och kommer darfor behéva modifieras
for att kunna fortsatta sin verksamhet.¢ Indexen ar planerade att skarpas
var femte 4r, vilket ytterligare kommer att 6ka kraven pé fartygens
energieffektivitet.

Energiproduktion

Koldioxidskatter och handel med utslappsratter blir allt vanligare och
samtidigt blir det ocksa vanligare med lagstiftningar om en ldgsta andel
fornybar energi i energimixen hos elleverantorer. Ar 2019 beslutade EU om
EU:s Green Deal som inkluderade ett bindande mal om att 32 procent av
elproduktionen 2030 ska komma fran fornybar energi.”#

Under 2020 hojde EU sin ambition att minska utsldppen av vaxthusgaser
fran 40 procent till 55 procent fram till 2030 (jamfort med 1990 &rs niva).”
International Energy Agency uppskattar att 90 procent av den minskning av
koldioxidutslappen som kravs for att motverka klimatforandringarna kan
uppnas genom utnyttjandet av hallbar el och forbéttrad energieffektivitet.™

Industriprocesser

EU:s Industrial Emissions Directive (IED) &r det viktigaste instrumentet for
reglering av fororenande utslapp fran industrianldggningar. Lagstiftningen,
som tradde i kraft i januari 2011, syftar till att uppnd en hog skyddsniva
for manniskors halsa och miljon som helhet genom att minska skadliga
industriutslapp i hela EU, sarskilt genom battre tilldmpning av s kallade
Best Available Techniques (BAT).

| direktivet beskrivs behovet av okat fokus pé effektivitet och ateranvandning
av energi, vatten och materialresurser samt framjande av anvandning av
sakrare och mindre giftiga eller giftfria kemikalier i industriella processer.
Detta ska bidra till att uppfylla EU:s mdl om noll féroreningar och noll
koldioxidutslapp till ar 2030 och EU:s langsiktiga mal om klimatneutralitet
till &r 2050."

ADRESSERBAR MARKNAD
Marin

Varje ar sjosatts globalt cirka 1 500 till 1 800 nya fartyg dver 3 000
bruttoton.'> Omkring 30 procent av dessa fartyg beddms av Bolaget vara
relevanta for utnyttjande av Climeons teknik, och Bolagets uppskattning
ar darfor att det finns en marknadspotential pd 450-540 nybyggda fartyg
per &r. Climeon uppskattar dven att 15 000 till 30 000 av vérldens cirka

85 000 befintliga fartyg ar kompatibla for en sé kallad retrofit-installation,
det vill sdga dar system for atervinning av lagtempererad spillvarme byggs
in i efterhand.™ Givet att sjofartsindustrin maste minska sina utslapp med
minst 40 procent mellan 2008 och 2030 finns det enligt Bolaget en stor
potential for tillvaxt for Climeons produkter inom den marina marknaden.

Energi och industri

Marknaden for landbaserad spillvarmeétervinning &r, liksom marknaden
for industriella applikationer, global. Marknaderna for energi och industri
bestar av flera olika sub-marknader och kundgrupper med forhéllanden dar
Climeons HeatPower-teknik ar effektiv for virmedtervinning av lagtempererad
varme. Climeon har hittills valt att fokusera pa framst stationdra motorer
samt industriella processer. Stationdra motorer ar ofta stora motorer for
elproduktion, dar Climeons HeatPower-teknik bidrar till en 6kad verknings-
grad, vilket innebar att motorerna kan 6ka sin produktion av el utan att

oka sin bransleforbrukning. Ett exempel pa detta ar de stora motordrivna
kraftverk som anvands for att producera el, antingen som baskraft, eller for
att balansera elsystemen nar produktionen fran exempelvis vindkraft ar 1ag.

1) https://www.consilium.europa.eu/sv/press/press-releases/2022/06/27/fit-for-55-council-agrees-on-higher-targets-for-renewables-and-energy-efficiency/.
2) Med fornybar energi avses energi fran fornybara, icke-fossila energikéllor, det vill sdga vindenergi, solenergi (termisk solenergi och fotovoltaisk solenergi) och geotermisk energi, osmotisk energi,
omgivningsenergi, tidvattensenergi, vdgenergi och annan havsenergi, vattenkraft, biomassa, deponigas, gas fran avloppsreningsverk samt biogas.

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_22_3131.
Initial IMO GHG Strategy (imo.org).

The basics of EEXI - from 2023, all existing ships must meet new energy efficiency standards (NAPA).
Med férnybar energi avses energi fran férnybara, icke-fossila energikallor, det vill séga vindenergi, solenergi (termisk solenergi och fotovoltaisk solenergi) och geotermisk energi, osmotisk energi,
omgivningsenergi, tidvattensenergi, vagenergi och annan havsenergi, vattenkraft, biomassa, deponigas, gas fran avloppsreningsverk samt biogas.

8) https://www.consilium.europa.eu/en/policies/green-deal/timeline-european-green-deal-and-fit-for-55/.

3)
4)
5) Energy Efficiency Measures (imo.org).
6)
7)

9) Hojning av Europas klimatambition for 2030 (regeringen).

https://iea.blob.core.windows.net/assets/255e9cha-da84-4681-8¢1f-458caTa3d9ca/ElectricityMarketReport2023.pdf.

10)
11) Revised EU rules on Industrial Emissions (europa.eu).

12) IHS Markit, IMO Research Database, Ship, Company and Registered Owner number scheme.
13) IHS Markit, IMO Research Database, Ship, Company and Registered Owner number scheme.
14) Initial IMO GHG Strategy (imo.org).
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Ett geografiskt exempel pé detta & marknaden i Storbritannien, dar behovet
av miljovanlig balanskraft &r stort, liksom stddet fran myndigheterna for

att investera i sddan &r stort. Marknaden i Storbritannien omfattar framst
naturgasdrivna kraftverk for balanskraft samt sa kallade peaking plants som
huvudsakligen anvands for att kompensera for vindkraftens variationer i
elproduktion for att, vid behov, tillfora nodvandig kraft.! Climeons teknologi
oOkar energieffektiviteten hos kraftverket, och bidrar till att mer el kan genereras
med utnyttjande av samma méangd bransle som tidigare.

I ménga industriprocesser, mekaniska séval som kemiska, genereras
overskottsvarme. | det industriella kylvatten som idag anvands i
processerna, finns spillvirme som kan anvandas for att generera el med
Climeons HeatPower-system.

Sammantaget utgor detta enligt Bolaget en attraktiv marknadsmajlighet for
Climeon. Inom Energi och Industri fokuserar Climeon framst pd ett antal
utvalda lander i Europa, dar elpriset dr pa en nivda som gor att Climeons
HeatPower-teknik ger en gynnsam &terbetalningstid. Ytterligare marknader
utanfor Europa kan dock bli intressanta pa sikt. Bolagets bedomning &r
darfor att industri- och kraftverksmarknaden sannolikt kommer att svara for
en vaxande del av Bolagets tillvaxt de kommande &ren.

Geotermisk energi utnyttjas idag for elproduktion i 26 lander och for
uppvarmning i totalt 80 lander.? Sammanlagt berdknas geotermisk energi
kunna producera 8,3 procent av varldens el.® Climeons bedémning ar att
marknaden for geotermiska Iosningar, jamfort med dem for vind- och sol-
kraft, @annu inte ar lika valutvecklad vad galler vare sig teknik, lagstiftning,
tillstdndsgivning eller finansiering, vilket paverkar saval antalet majliga
projekt, som ledtiderna for dessa. Omradet ingar tills vidare som en del
inom Energi- och Industri.

Konkurrenslandskap

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget att det endast finns ett fatal
konkurrenter till Climeon. Bolaget bedomer vidare att de alternativ som
per dagen for Prospektet finns pd marknaden antingen har lagre effekti-
vitet och/eller stéller hogre krav pa temperaturen pa den spillvdrme som
kan utnyttjas. Savitt avser effektiviteten anser Bolaget att dess produkter
per dagen for Prospektet dr ledande

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Climeon, grundat 2011, &r ett bolag inom energiteknik som i huvudsak
erbjuder Climeon HeatPower, en produkt som tillvaratar energin i
spillvarme och lagtempererad geotermisk varme for att generera hallbar
el°. Bolaget tecknade sitt forsta kontrakt 2015 och har valt att fokusera
pa Marin samt Energi och Industri som huvudmarknader. Inom Marin
samt Energi och Industri anvands HeatPower-systemet for att tillvarata
spillvarme fran motorer och processer. Inom det geotermiska omradet
kan tekniken utnyttjas for att omvandla geotermisk varme till hallbar el.
Geografiskt sett har Bolaget en global marknad och Bolaget har tecknat
kontrakt med kunder i Europa och Asien.

1) Storbritannien - Naturtillgdngar, energi och miljo (ui.se).

2) International Geothermal Association - Geothermal Data Base.

3) World Energy Resources: Geothermal = World Energy Council 2013.
4

Bolagets vision och mission

Climeons vision dr att minska de globala CO2-utsldppen och paskynda
anvandningen av héllbar el med vérldsledande HeatPower-Isningar.

Bolagets mission ar att géra hallbar el tillganglig, palitlig och kostnads-
effektiv genom utveckling av industriledande teknik for &tervinning av
spillvarme med lag temperatur.

Strategi

Climeon arbetar efter en tillvéxtstrategi dar potentiella etableringar pa utvalda
marknader utvarderas systematiskt utifran olika marknadsfaktorer som ex-
empelvis energisituation, elpris, kapitalkostnad, utslappskrav, politiska initiativ
och regleringar. Per dagen for Prospektet fokuserar Climeon pa forsaljning
inom tva omraden dar Bolaget bedoms kunna skapa okat kundvarde:
marin samt energi och industri. Den nya produktgenerationen HeatPower
300 ar inledningsvis optimerad for den marina marknaden och ett urval

av applikationer inom den landbaserade energi- och industrimarknaden.
Pa den marina marknaden har Climeon dver tid byggt upp en kundbas
bestaende av skeppsvarv och rederier och har genom detta byggt upp

en omfattande kunskap om marknadens onskemal och férutsattningar.
Ijuli 2023 tecknades ett forsta kontrakt for HeatPower 300 med en av
varldens storsta skeppsbyggare®, HD Hyundai Heavy Industries, avseende
system for restvarmeséatervinning till sex nybyggda containerfartyg som
ska levereras till Maersk. For mer information om avtalet med HD Hyundai
Heavy Industries, se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Avtal’. Vidare
tecknade Climeon, i maj 2023 ett kontrakt avseende HeatPower 300 med
en kund inom den industriella marknaden i syfte att generera hallbar el vid
kundens produktionsanldggning i Litauen.

Inom lagtempererad geotermisk varmekraft bedémer Climeon att det
finns goda framtida tillvaxtmajligheter pa geografiska marknader som
exempelvis Europa, Asien och USA. Marknaden for geotermisk energi

ar enligt Bolaget inte lika vélutvecklad som marknaden for sol- och
vindenergi vad galler teknik, lagstiftning, tillstdndsgivning och finansiering,
vilket paverkar antalet projekt samt ledtiderna for dessa.

MARIN

Climeon har genomfort dver 30 installationer av moduler pa olika fartyg
och har ddrmed byggt upp en omfattande kunskap om den marina
marknaden. Erfarenheterna fran installationer och driftsattningar, den
befintliga kundbasen och det faktum att den marina industrin & mogen
bade vad galler upphandling, lagkrav och regulatoriska ramverk, ligger
som grund for Climeons beslut att inledningsvis vidareutveckla sin
teknologi for marint bruk.

Marina forbranningsmotorer har en ungefarlig effektivitet pa 50 procent,
dar resten av energin fran bréanslefdrbranningen omvandlas till varme.”
Delar av denna varmeenergi gar, med Climeons teknik, att omvandla till
elektricitet, vilket minskar bdde koldioxidutslapp och bransleférbrukning.
Utdver standigt hardnande utslappskrav har den marina industrin generellt
|dga marginaler och rederier forsoker standigt minimera sina driftskost-
nader, detta eftersom branslekostnaderna utgor en stor del av den totala
kostnadsmassan.

Bolaget anser att Bolaget & marknadsledande i termer av effektivitet nar det gédller omvandling av varme till elektricitet i spannet mellan 80-100 grader Celsius. Bolaget har analyserat
konkurrenterna utifran tillgénglig information, som till exempel produktspecifikationer, och bedémer baserat pa sadan identifierad information att Climeons produkter marknadsledande i jamforelse
mot konkurrenterna. Berakningen av effektivitet har skett genom att jamfora hur mycket elektrisk effekt (kW) produkten kan generera i forhallande till hur mycket varme produkten forbrukar.

5) Med att Climeons produkter kan producera "hallbar el” avses i Prospektet den el som Bolagets produkter genererar genom att tillvarata den restvarme som uppstar vid de olika applikationer dar
produkten finns installerad, restvdrme som annars skulle sldppas ut outnyttjad antingen i havet eller i luften. Genom att tillvarata den befintliga energin fran restvdrmen och producera el av den

minskar behovet av att forbranna mer fossila branslen.

6) https:/www.ship-technology.com/projects/hyundai-heavy-industries-ulsan-korea/, https://www.marineinsight.com/know-more/list-of-major-shipbuilding-companies-around-the-globe/
7) Investment Analysis of Waste Heat Recovery System Installations on Ships’ Engines - Journal of Marine Science and Engineering.
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ENERGI OCH INDUSTRI

Climeons teknik okar energieffektiviteten och minskar utslappen, till exempel
inom energikravande industriprocesser och motordrivna kraftverk. | ménga
industriprocesser, mekaniska séval som kemiska, genereras dverskottsvarme.
| det industriella kylvatten som idag anvands i processerna, finns spillvarme
som kan anvandas for att generera el med Climeons HeatPower-system. |
energiproduktion baserad pé forbranningsmaotorer kan Climeons teknologi oka
energieffektiviteten, vilket gor att motordrivna kraftverk kan producera mer el
men med oforandrad bransleforbrukning.

Climeon har inledningsvis fokuserat pa de omraden dar Bolaget ser
majligheter att kombinera enkel integration och stor marknadspotential.
Genom att bidra till en okad energieffektivitet direkt pa plats vid anldagg-
ningarna, gor HeatPower 300 det majligt for industrier att minska sina
utslapp och stéttar dem darmed i Gvergangen till en mer hallbar framtid.

Den geotermiska verksamheten drivs av det globala behovet av lokalt
producerad fornybar baskraft for att sakerstalla en stabil elforsorjning. Vid
geotermisk elproduktion utnyttjas vatten som hettats upp av varmen i jordens
inre for att producera elektricitet. Elproduktion vid htga temperaturer, cirka
200-300 grader Celsius, ar en etablerad teknik, medan produktion vid laga
temperaturer, det som Climeon fokuserar pa, &r en relativt ny foreteelse.

Climeons teknik for att utnyttja geotermiska kéllor med jamforelsevis laga
temperaturer mojliggor distribuerad geotermisk kraftproduktion i storre delar
av vérlden &n vad som tidigare har varit mgjligt. Omraden med lattillgéngliga
geotermiska kallor, en gynnsam energisituation och hoga elpriser &r de omra-
den som framgent kan bli de mest intressanta for Climeon. Marknader som
Bolaget bedomer har stor potential ar exempelvis Asien, USA och Europa.

Bolagets styrkor och konkurrensfordelar

Climeon anser sig ha ett antal styrkor och konkurrensfordelar, vilka
Bolaget beddmer ska majliggora att Bolaget uppnar langsiktiga strategiska
och finansiella malsdttningar. Dessa innefattar foljande:

Stor marknad med gynnsamma trender som bedéms gynnsamma for
Bolaget.

Marknadsledande position i termer av effektivitet' och begransade
alternativ pa marknaden.

Tydligt vardeerbjudande for kunderna och samhallet i stort.

En ny produktgeneration har lanserats pa marknaden med en konkret
plan for fortsatt kommersialisering.

Tillvaxtpotential genom en konkret och fokuserad strategi.
Kompetent ledningsgrupp med omfattande branscherfarenhet och expertis.

STOR MARKNAD MED GYNNSAMMA TRENDER SOM BEDOMS
GYNNSAMMA FOR BOLAGET

Climeon verkar inom en marknad dér hallbar el och klimatomstallningen
samt skdrpta regleringar kopplat till miljopaverkan driver ett Gkande behov
av klimatvanliga losningar. Fornybara energikallor anvands globalt i allt
hogre grad och det finns ett stort behov av en mer stabil och héllbar elpro-
duktion for att bade minska beroendet av fossila brénslen och att utgéra ett
komplement till den intermittenta sol- och vindenergin. Som ett resultat av
detta ar Climeons bedomning, per dagen for Prospektet, att Bolagets totala
adresserbara marknad &r stor, medan bara en liten del av den &r penetrerad.

MARKNADSLEDANDE POSITION | TERMER AV EFFEKTIVITET OCH
BEGRANSADE ALTERNATIV PA MARKNADEN

Per dagen for Prospektet bedomer Bolaget att det bara finns ett fatal
konkurrenter till Climeon och att Bolagets produkter ar ledande i termer av
effektivitet. Bolaget bedémer, per dagen for Prospektet, att de alternativ
som finns pa marknaden har ldgre effektivitet och/eller staller hogre krav pa
temperaturen pé den ingéende spillvarme som ska utnyttjas.?

TYDLIGT VARDEERBJUDANDE FOR KUNDERNA OCH SAMHALLET | STORT

Climeon erbjuder en ekonomiskt och miljdméssigt héllbar [6sning som
hjdlper kunderna att anpassa sig till allt hardare miljckrav, till exempel det
obligatoriska inférandet av sa kallade Best Available Techniques (BAT) for
industriella processer for att uppna EU:s nettonoll-mal for 20502 géllande
fororeningar och koldioxidutslapp. Dessutom ar Climeon val positionerat
i linje med foljande FN-mdl for hallbar utveckling (se dven avsnittet "FN:s
héllbarhetsmal” nedan):

7 - Hallbar energi for alla

8 — Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt
9 - Hallbar industri, innovationer och infrastruktur
12 - Hallbar konsumtion och produktion

13 - Bekdmpa klimatfdrandringarna

EN NY PRODUKTGENERATION HAR LANSERATS PA MARKNADEN MED
EN KONKRET PLAN FOR FORTSATT KOMMERSIALISERING

HeatPower 300 dr en produktplattform som kan anpassas for olika typer
av fartyg och for stationara installationer. Ett av malen med HeatPower
300-plattformen &r att uppna en halvering av kostnaden per producerad
kilowattimme, kWh, sett i jamfdrelse med foregangaren HeatPower 150.
HeatPower 300 kan generera upp till 3 000 MWh el per &r och modul.
Climeon arbetar aktivt med att forenkla integrationen och erbjuda 10s-
ningar for att genom HeatPower 300 ge kunderna en sa konkurrenskraftig
|sning och aterbetalningstid som majligt. Forutom en attraktiv dterbetal-
ningstid, skapar den nya HeatPower 300-plattformen en mgjlighet till okad
|onsamhet for Climeon. Detta eftersom den nya produktgenerationen har
utvecklats baserat pa marknads- och kundkrav samt en plattformsstrategi
som majliggor snabbare och enklare anpassningar av produkten for nya
applikationer, certifieringar och marknader.

TILLVAXTPOTENTIAL GENOM EN KONKRET OCH FOKUSERAD STRATEGI

Climeons tillvéxtstrategi i nartid bygger delvis pa utrullningen av HeatPower
300 till nyckelkunder som Bolaget har haft [opande dialoger med samt till
potentiella nya kunder som ser ett behov av att minska sitt koldioxidavtryck.
Utdver detta finns det en majlighet att bygga upp ett distributionsnatverk
for den globala marknaden som kan forbattra tillgangen till kunder

inom samtliga Climeons huvudmarknader, och pa sikt dven nd ut till fler
marknader. Som ett led i detta arbetar Climeon redan med ett utvalt antal
agenter pa nyckelmarknader inom framst den marina sektorn.

KOMPETENT LEDNINGSGRUPP MED OMFATTANDE BRANSCHERFARENHET
OCH EXPERTIS

Climeons ledningsgrupp, som leds av VD Lena Sundquist, bestar av
motiverade personer som ar redo att vagleda Bolaget in i nasta kapitel av
tillvaxt. Teamet har omfattande erfarenhet fran branschen, och det breda
spektrumet av bakgrunder forvéantas stédja genomférandet av Bolagets
strategi och malséattningar.

1) Bolaget anser att Bolaget ar marknadsledande i termer av effektivitet nar det géller omvandling av varme till elektricitet i spannet mellan 80-100 grader Celsius. Bolaget har analyserat
konkurrenterna utifran tillganglig information, som till exempel produktspecifikationer, och beddmer baserat pa sadan identifierad information att Climeons produkter marknadsledande i jamforelse
mot konkurrenterna. Berakningen av effektivitet har skett genom att jamféra hur mycket elektrisk effekt (kW) produkten kan generera i forhallande till hur mycket varme produkten forbrukar.

2) Bolaget anser att Bolaget ar marknadsledande i termer av effektivitet nar det galler omvandling av varme till elektricitet i spannet mellan 80-100 grader Celsius. Bolaget har analyserat
konkurrenterna utifran tillgdnglig information, som till exempel produktspecifikationer, och bedémer baserat pa sadan identifierad information att Climeons produkter marknadsledande i jamforelse
mot konkurrenterna. Berakningen av effektivitet har skett genom att jamfora hur mycket elektrisk effekt (kW) produkten kan generera i forhallande till hur mycket varme produkten forbrukar.

3) https://unfcce.int/sites/default/files/NDC/2022-06/EU_NDC_Submission_December%202020.pdf
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Teknologi och kundldsningar

Climeons teknik utnyttjar temperaturskillnaden mellan varmt och kallt
vatten for att omvandla varmeenergi till hallbart producerat el. Varme-
energin, som lange betraktats som en odnskad biprodukt som inte anvands,
kommer vanligtvis fran stora forbranningsmotorer eller olika industriella
processer, men dven fran det varma vattnet i jordens inre, sa kallade
geotermisk energi. For Climeons teknologi anvands vanligtvis en varmekalla
pa 80-100 grader Celsius och ett kylvatten som haller 0-35 grader.

Under 2020 pabdrjades utvecklingen av en ny produktplattform kallad
HeatPower 300 som, jamfort med den tidigare generationen, ar mer
kostnadseffektiv for Climeon att producera. Ur kundens perspektiv kan
den samtidigt generera dubbelt sa mycket el till en ldgre kostnad per pro-
ducerad kW jamfort med sin féregangare och bidrar darmed till forbéttrad
|6nsamhet for kunden. Kunden fér da betydligt kortare dterbetalningstider
for sin investering, vilket forbattrar kundens investeringssituation
samtidigt som investeringen &r bade mer ekonomiskt och miljgmassigt
héllbar. Resultatet blir en bredare tilldmpningsbas, dér fordelarna med att
infora ett system for atervinning av spillvarme blir tydligare for ménga fler
potentiella kunder.

Under 2021 inleddes prototypkonstruktionen vid testanlaggningen i
Kista och avtal tecknades med viktiga komponentleverantérer. Den nya
produktplattformen lanserades under 2022, inledningsvis optimerad
for marinmarknaden och ett antal utvalda industriella applikationer och
landbaserade motorer. Under 2023 tecknades de fdrsta ordrarna for
HeatPower 300 med kunder inom Marin-, och Energi- och Industri-
marknaderna. Leveranserna kommer att inledas under 2024.

Climeon tillhandahaller bade hérdvara och mjukvara. Kérnan i Bolagets
erbjudande utgdrs av HeatPower-systemet tillsammans med programvaran
Climeon Live, som dr ett molnbaserat dvervaknings- och kontrollsystem
som gor det majligt att Gvervaka och styra flera kraftverk pé distans.
Utdver detta erbjuder Climeon konsult- och supporttjdnster for Heat-
Power-systemet. De tjanster som Climeon erbjuder sdkerstéller kundens
drift och ger Bolaget I6pande intdkter utdver hardvaruforsaljningen.

En av Climeons viktigaste tillgdngar &r dess teknik och de immateriella
rattigheter som ar kopplade till Bolagets teknik. For att sakerstalla sa
kallad verksamhetsfrihet arbetar Climeon systematiskt med patentjurister
for att se till att Bolagets produkter och teknik inte gor intrang i befintliga
patent. Climeon innehar per dagen for Prospektet 37 godk&nda nationella
patent uppdelade i 11 patentfamiljer, samt 6 patentansokningar under
behandling.

Bolagets del i vardekedjan

All forskning och utveckling av HeatPower-tekniken sker internt hos Climeon,
och Climeon ansvarar ocksa for marknadsféring och forséljning. Den
faktiska produktionen av systemets moduler utfors av tredjeparts-
leverantrer, varefter driftsdttning typiskt sett Gverlats till Climeons
service- och supportteam.

1) Revised EU rules on Industrial Emissions (europa.eu).

Underleverantorer

Climeon anvander ett litet antal underleverantdrer, ndgot som méjliggor
en nara dialog med var och en av dessa. Climeon dger konstruktions-
rattigheterna for alla kritiska, icke-standardiserade komponenter, vilket
ytterligare minskar Bolagets beroende av specifika leverantorer. Climeon
stravar dock alltid efter 1dngsiktiga partnerskap och foredrar att arbeta
med valrenommerade foretag med internationell rackvidd. P& sa sétt
far Climeon tillgdng till bade hdgkvalitativa produkter och beprévade
produktutvecklingsmetoder.

Innovation

Climeons tva forsta pilotinstallationer genomférdes redan 2015. Sedan
dess har Bolaget driftsatt ett 40-tal installationer och ddrigenom samlat
in och analyserat data for att vidareutveckla HeatPower-systemet.
Climeons forsknings- och utvecklingsavdelning har ett ndra samarbete
med dvriga delar av Bolaget och fokuserar pd att sanka produktkost-
naden och genomfdra forbattringar for 6kat kundvarde. Forskning och
produktutveckling sker fran ett marknadsperspektiv, baserat pa tydliga
krav och behov fran kunderna. | arbetet sker ocksa en anpassning till krav
och regelverk gallande exempelvis marincertifiering, Grid Codes eller den
CE-markning som kravs for den europeiska marknaden.

Produktion

Sedan 2016 har Climeon ett partneravtal med en svensk kontraktstill-
verkare som ansvarar for stora delar av produktionen. Tillverkarens
produktionsanldggning ar flexibel, vilket gor det mojligt att Iopande dndra
enskilda moduler eller justera produktionskapaciteten. Alla maskiner
testas efter fardigstéllande av Climeons personal i test- och utvecklings-
anlaggningen i Kista innan leverans till kund.

Forsaljning

En viktig del av Climeons etableringsstrategi ar en grundlig forstéelse for
varje marknad och val valda referenskunder. Tillsammans med den forsta
kunden pd en vald marknad etablerar Climeon sig stegvis genom en forsta
installation. Darefter kan arbetet med en bredare utrullning pabdrjas, nagot
som skapar mdjlighet till stordriftsfordelar. Climeon arbetade tidigare
framst med direktforsaljning, vilket skapar starka kundrelationer och god
forstéelse for verksamheten. Sedan 2021 har Climeon valt att komplettera
detta med forsaljningsstod genom agenter, detta for att kunna identifiera
annu fler kundmadjligheter pé lokala marknader. | en forsta affar pa en ny
geografisk marknad, eller inom ett nytt affarsomrade, stravar Climeon
efter l[dngsiktiga partnerskap som ger mojlighet till fler installationer.

Transporter

Climeon anvander sig av ett fatal utvalda leverantdrer for sina transporter.
Produkternas storlek och modularitet? gér det forhallandevis enkelt att
transportera HeatPower-systemen. Beroende pd var kunden befinner

sig varierar fraktalternativen, men vanligtvis anvands en kombination

av lasthilar och fartyg. Att sakerstélla en miljovanlig transport har hog
prioritet.

2) Modularitet innebér att nagot ar uppdelat i delar (moduler, komponenter), sa att det kan tas i sar och séttas ihop pé olika satt.



18 | CLIMEON AB (PUBL)

Intaktsmodell

Climeon tillhandahaller HeatPower-system, reservdelar och programvara,
samt support- och servicetjanster kopplade till dessa. Climeon redovisar
typiskt sett huvuddelen av intdkterna fér HeatPower-systemet vid leverans,
medan en mindre del av ordervardet, 5-10 procent, ofta intaktsfors

nar enheterna tas i drift. Kunden kan &ven ldgga till en prenumeration

pa programvaran Climeon Live for varje installerad modul, ndgot som
typiskt sett betalas genom en &rlig avgift. Licensintékterna avraknas

nar kontrollen och mojligheten att nyttja produkten dvergér till kunden.
Service, reservdelar och supporttjanster betalas normalt sett I6pande
under aret, eller i dverenskommelse med respektive kund, och intaktsfors i
den takt som arbetet utfors.

Avtal

Climeon saljer typiskt sett HeatPower-moduler tillsammans med installa-
tionstjénster och/eller integrationstjanster och har erhallit flera ordrar fran
kunder for HeatPower 300 och HeatPower 150. Fran orderldggning till
leverans/driftsattning tar det vanligen sex till tolv ménader, vilket dock kan
vara langre till f6ljd av infrastrukturfragor och/eller finansieringslosningar
kopplat till de projekt dar HeatPower-systemet ska anvandas. For den
marina marknaden &r ledtiderna normalt Iangre och uppgar typiskt sett
till 18-36 manader fran orderldggning till leverans/driftsattning. | typfallet
betalar kunderna 40 procent vid order och avtalets ingdende, 30 procent
vid produktionsstart, 20 procent vid leverans och resterande 10 procent
vid driftstart, d&ven om det finns avvikelser fran denna betalningsstruktur i
enskilda avtal, vilket ofta beror pé det enskilda projektets forutsattningar.

| de fall dar alternativa betalningsstrukturer tillimpas kan till exempel en
storre del av betalningen kopplas till leverans och driftstart.

Climeon har under 2023 ingatt tre, enligt Bolaget, strategiskt viktiga/
betydelsefulla avtal avseende leverans och driftsattning av HeatPower
300-system och HeatPower 150-system, vilka beskrivs i mer detalj nedan.
Dessa avtal motsvarade tillsammans 87 procent av Bolagets kundford-
ringar per den 30 september 2023.

Bolaget ingick den 27 juli 2023 avtal med HD Hyundai Heavy Industries
("Hyundai’) avseende leverans och driftsattning av sex HeatPower
300-system med ett ordervarde om 2,5 MEUR. Avtalet ar giltigt tills vidare,
om det inte skriftligen sdgs upp av endera parten med en uppsagningstid
om tre veckor i enlighet med de uppségningsgrunder som foljer av avtalet.
Uppsdgning far enligt avtalet ske av endera part om den andra parten i
nagot vasentligt avseende inte fullgor sina skyldigheter enligt avtalet, om
part blir foremal for insolvensforfarande, likvidation, konkurs eller liknande
handelse. Avtalet utgor en av de forsta ordrarna av Bolagets HeatPower
300-system.

Bolaget ingick den 4 maj 2023 avtal med Termolink UAB ("Termolink”)
avseende leverans och driftsattning av tvd HeatPower 300-system
med ett ordervarde om 1,17 MEUR. Enligt avtalet ansvarar Termolink for
installationen av HeatPower 300-modulerna, medan Climeon ansvarar
for driftsattning. Avtalet utgor en av de forsta ordrarna av Bolagets
HeatPower 300-system.

Bolaget ingick vidare den 27 februari 2023 ett avtal med Smith Brothers
(Contracting) Limited ("Smith Brothers”) enligt vilket Climeon ska
tillhandahalla Smith Brothers HeatPower 150-system som ska installeras
vid ett kraftverk i Rhodesia, Nottinghamshire, Storbritannien. Slutkund och
dgare av kraftverket ar Landmark Power Holdings Ltd ("Landmark’) som i
sin tur har anlitat Smith Brothers som totalentreprenadfirma, en sd kallad
EPC (Engineering, Procurement, and Construction) for fardigstallande av
Landmarks kraftverksprojekt. Smith Brothers atar sig enligt avtalet med
Climeon att utfdra det forberedande arbetet vid kraftverket och for att
utfora installationen av produkten. Ursprungligen tecknade Climeon denna
order, med ett totalt varde om cirka 20 MSEK, med en annan motpart
redan i december 2019 men byggnationen av kraftverket pabdrjades forst
under 2023 da dven ordern dverfordes till Smith Brothers. Efter att ordern
dverfordes till Smith Brothers har projektet drabbats av forseningar pa
grund av att Smith Brothers har ansokt om frivillig likvidation. Landmark
arbetar darfor med att anlita en ny entreprenadfirma for att ta dver det
pagaende arbetet. Se dven avsnittet "Riskfaktorer - Climeon &r exponerat
for kreditrisker i férhallande till kundfordringar med ett fatal stérre kunder”.

Enligt avtalen med Termolink och Smith Brothers far uppsdgning ske

om endera part inte fullgor sina skyldigheter och inte &tgardat bristen
inom den i avtalen foreskrivna tiden, samt om part till exempel genomgar
insolvensforfarande, trader i likvidation och/eller vid utebliven betalning.
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FN:s hallbarhetsmal

I Climeons DNA finns en stark drivkraft for att bidra till en hélibar vérld for kommande generationer. Bolagets affarsidé bygger pd FN:s sjunde
héllbarhetsmal - Hallbar energi for alla. Aven hallbarhetsmalen 8, 9, 12 och 13 &r relevanta for Bolaget. Hallbarhet genomsyrar Bolagets verksamhet
pd alla nivéer med huvudfokus p& miljs, medarbetare och ansvarsfull styrning.
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Tw
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QO
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FORANDRINGARNA

7 - Hallbar energi for alla

Climeons HeatPower-system omvandlar spillvarme och geotermisk varme till hallbar el och majliggor darigenom
minskade utsldapp av koldioxid. Sedan starten har Bolagets framsta matetal varit det antal ton som kundernas koldioxid-
utslapp, tack vare Climeons teknik, har minskat. Métetalet rapporteras arligen till styrelsen och éterfinns dven i Bolagets
arsredovisning. HeatPower-systemet dkar dven effektiviteten i nuvarande kraftkallor och genererar hallbar el.

8 - Anstindiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt

Bolaget har medarbetare frdn manga olika lander och kulturer och efterstravar mangfald. En viktig del av hallbarhets-
arbetet ar att sdkerstalla att Climeon dr en arbetsplats dar alla, oavsett alder, kon eller bakgrund, beméter varandra med
omsesidig respekt och upptrader pd ett etiskt riktigt sdtt. Hos Climeon, och dess leverantdrer, ska alla medarbetare
oavsett kon, dlder, etniskt ursprung, politiska asikter, sexuell Iaggning, funktionshinder, eller andra faktorer, ges lika
mojligheter.

Climeons medarbetare arbetar ofta med hdga spanningar, heta vdtskor och trycksatta gaser. Det innebar betydande
olycksrisker om arbetet inte utfors korrekt. Detta géller inte bara vid Climeons egna testanldggningar, utan ocksa ute hos
kunderna. Darfor har medarbetarnas sékerhet hogsta prioritet for Climeon och samtliga medarbetare som arbetar néra
olika maskiner maste genomga sakerhetsutbildning som ocksa registreras i Climeons interna utbildningssystem.

9 - Hallbar industri, innovationer och infrastruktur

Climeon har instiftat tva uppférandekoder, en fér Bolagets medarbetare och en for Bolagets leverantorer. Avsikten med
de bada koderna &r att sdkerstélla att sdval Climeon som Bolagets olika underleverantdrer agerar pa ett etiskt riktigt satt
i fragor som ror manskliga rattigheter, kollektivavtal, rétt till facklig anslutning, hélsa och sakerhet, jamlikhet, diskrimi-
nering, korruption och miljopaverkan. Som ett komplement till uppforandekoderna har Climeon &ven implementerat
sarskilda policyer for arbetsmiljo, kvalitet och miljo, transporter, sakerhet samt rehabilitering.

Vid valet av leverantorer prioriteras en 1&g miljopaverkan. Mélet &r att alla leverantérer ska vara ISO 14000-certifierade,
eller arbeta enligt dessa principer och att de ska ha undertecknat Climeons uppférandekod. Fr de komponenter dar
produktionsprocessen ar energikrdvande, utvarderar Climeon hur den el som anvands &r producerad. Climeon har per
dagen for Prospektet cirka 20 direkta leverantorer till HeatPower-modulen, vilket m&jliggdr en néra dialog med dessa.

12 - Hallbar konsumtion och produktion

Climeons val av metoder och material for sina system gdrs for att sdkerstélla hog kvalitet och [dg miljgpaverkan genom
hela produktens livscykel. Detta ar aven viktiga aspekter som &@ven hanteras inom ramen for de ISO-certifieringar, ISO 9001
och 14001, som Climeon innehar. 2020 infdrde Climeon dven en visselblasarfunktion, vilken gér det majligt for medarbetare,
leverantdrer och andra intressenter att anonymt rapportera om eventuella missforhallanden och problem. Inrapporterade
arenden tas emot av Bolagets jurist samt HR-funktion, och lyfts darefter vidare till VD eller styrelseordférande.

13 - Bekdmpa klimatforandringarna

Climeon arbetar standigt for att bekdmpa klimatforandringarna, bade genom att erbjuda sina kunder en majlighet att
forbéttra sin paverkan pa miljén och genom internt arbete. | den egna verksamheten strdvar Climeon efter att endast géra
affarskritiska resor och har en resepolicy som féreskriver att inrikesresor ska goras med tag, samt att resor till och fran
flygplatser ska géras pé det mest miljovanliga sattet. Utéver resor och transporter svarade elfdrbrukning och uppvarmning
av Bolagets kontor, inklusive testanldggningen i Kista, for Climeons samlade koldioxidutslapp.
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ALLMAN INFORMATION OM CLIMEON

Climeon AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag med séate i Stockholms
lan, Stockholm kommun med organisationsnummer 556846-1643.
Bolaget bildades den 16 mars 2011 och registrerades vid Bolagsverket
samma datum. Foretagsnamnet Climeon AB (publ) registrerades den

10 maj 2017. Climeon AB (publ) &r bildat i enlighet med Aktiebolagslagen
(2005:551) och dess verksamhet bedrivs i enlighet med svensk lagstiftning.
Bolagets besoksadress ar Torshamnsgatan 44, 164 40 Kista, Sverige

och kan kontaktas via webbplatsen, www.climeon.com eller via epost till
investor@climeon.com. Notera att informationen pa Climeons webbplats
inte ar inforlivad i Prospektet, om inte informationen uttryckligen anges
som inforlivad i Prospektet genom hénvisning, se avsnittet "Handlingar
inforlivade genom hanvisning".

Climeons LEI-kod ar 549300JILS52HE40MQ24.

Organisation och anstillda

Koncernstruktur

Climeon AB (publ) & moderbolag i en koncern som bestéar av en filial pa
Island, ett dotterbolag i Taiwan och ett dotterbolag i Japan. Dotterbolagen
i Taiwan och Japan har under en uppstartsfas underlattat det lokala
samarbetet med partners avseende kommersiella dialoger, servicearbeten
och logistik. Koncernen dr i dagslaget dock inte beroende av de legala
enheterna i sig for att bedriva sin verksamhet da ovan aktiviteter kan
bedrivas fran huvudkontoret och/eller via tillfélligt utsénd personal.

Climeon AB (publ)
Jurisdiktion: Sverige
Organisationsnummer: 556846-1643

Climeon AB, itibu a Islandi
Land: Island (filial)
Organisationsnummer: 640718-0720

100% 100%

Climeon Japan K.K.
Jurisdiktion: Japan
Organisationsnummer:
0104-01-145653

Climeon Taiwan Inc

Jurisdiktion: Taiwan
Organisationsnummer: 83119291

Per den 30 september 2023 hade Bolaget 39 anstéllda pa sitt huvudkontor och testanldggning i Kista. Per den 30 september 2023 hade Bolaget ett

medelantal om 38 anstallda heltidsekvivalenter (HTE).

Nedan foljer en organisationsstruktur som visar uppdelning av ansvarsomréaden for de ledande befattningshavarna.

Lena Sundquist

ENERGI OCH INDUSTRI MARIN FORSALJNING

Fredrik Thorén
EVP Marine

Patrik Engstrand Kemi

EVP Energy & Industry

EKONOMI & SUPPLY CHAIN TEKNOLOGI

Carl Arnesson Jonas Mahlén
CFO CTO
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Finansiering av Bolagets verksamhet

Bolaget finansierar sin verksamhet, inklusive den pagdende forsknings-
och utvecklingsverksamheten, fran olika kallor, inklusive férséljning

av produkter och tjanster, offentliga bidrag, nyemissioner och Ian. For
niomanadersperioden som avslutades 30 september 2023 hade Bolaget
intdakter uppgéende till 4 968 TSEK kopplat till forsaljningen av Bolagets
produkter och tjanster.

Investeringar

Bolaget investerar [opande i forskning och utveckling av Bolagets
kommande produktgeneration, HeatPower 300. Dessa investeringar sker
enbart i Sverige och fdljer en fastlagd budget per ér, vilken for rakenskaps-
aret 2023 dr cirka 28 470 MSEK. Investeringarna bestér bdde av intern
utvecklingstid, externa konsulttjanster samt ravaror och material.

Utover Iopande investeringar i forskning och utveckling har Bolaget sedan
den 30 september 2023 och fram till dagen for Prospektet inte gjort nagra
vasentliga investeringar. Inte heller har Climeon sddana pagéaende eller
planerade vdsentliga investeringar med undantag for sddana investeringar
som Bolaget avser att genomféra med emissionslikviden fran Féretrades-
emissionen, se avsnittet "Bakgrund och motiv".

Trender

Bolaget har under det senaste aret upplevt ett 6kat intresse for Bolagets
produkter fran potentiella kunder. Intresset har forstarkts ytterligare i

takt med att Bolaget tecknat nya kundavtal, se avsnittet "Avtal” ovan. Det
tilltagande kundintresse som Bolaget upplever bedoms péverkas av ex-
terna drivkrafter sésom ett kande behov av framfor allt héllbar och/eller
fornybar el, en vilja att minska beroendet av fossila branslen, kostnaden
for CO2-utslapp, stigande el- och brénslepriser samt ett generellt okat
miljofokus. Bolaget bedomer att Bolagets tekniska l6sningar passar dessa
kunders behov.

Bolaget kan fréan tid till annan péverkas av problem som finns inom
produktforsorjning och transporter av exempelvis elektronik- och/eller
stalprodukter till foljd av exempelvis hdndelser som covid-19 pandemin
och Rysslands invasion av Ukraina. Under 2022 och 2023 har Rysslands
invasion av Ukraina skapat osakerhet i den globala ekonomin samt
inneburit okade energi- och bensinpriser. Bolaget har till foljd av detta
noterat en prisdkning pa diverse komponenter drivet av dkade kostnader
for leverantorerna i kombination med en stigande inflation. Det &r svart
att forutse vilken framtida paverkan en utdragen konflikt mellan Ryssland
och Ukraina kan ha pa energi- och bensinpriser, inflationen och i slutdndan

priset och leveranssakerheten pa komponenter for Bolagets produkter.
Bolaget upplever dven fordrojning av leveranser av elektronikprodukter
(framst fran Asien) som Bolaget anvander i tillverkningen samt till
reservdelar som anvands pa eftermarknaden, vilket bedoms bero pa
minskad tillgdng av komponenter hos tillverkarna och efterslapande
logistiska problem som uppstétt till foljd av covid-19-pandemin. Se dven
"Climeon &r exponerat for risker i forhallande till det allménna konjunkturlaget
och geopolitiska risker vilket far en inverkan pa tillgangen och priset pa
komponenter" i avsnittet "Riskfaktorer".

Bolagets befintliga produktgeneration &r relativt nylanserad och endast
ett fatal kundavtal har hittills tecknats. Det &r inte sakert att den nya
produkten kommer att generera tillrackligt stort intresse fran ytterligare
kunder, eller att produkten kommer att vara tillrackligt effektiv och darmed
lonsam for att kunder ska investera i den. Vidare finns en risk att Climeons
nuvarande eller framtida kunder och samarbetspartners minskar sina
inkop av Bolagets produkter, inte avropar produkter som indikerats eller
bestéllts eller inte uppfyller avtalsforpliktelser i forhallande till
bestéllningar eller betalningar efter att avtal ingatts. Se &ven "Climeon

ar exponerat for risker i forhallande till produktefterfragan och den
befintliga orderstocken" i avsnittet "Riskfaktorer" nedan.

Utover ovan angivna trender och framtida utmaningar bedomer Bolaget
att det inte finns négra kanda viktiga trender avseende produktion,
forsdljning, lager, kostnader och forsaljningspriser fran den 31 december
2022 fram till dagen for Prospektet.

Visentliga forandringar i Climeons lane- och finansieringsstruktur
sedan 30 september 2023 fram till dagen for Prospektet

Bolaget har avtalat med Skandinaviska Enskilda Banken om en check-
rakningskredit om 7,5 MSEK med Ioptid fram till och med 31 december
2023 med en rdnta om 6,95 procent pa utnyttjat belopp. Per dagen for
Prospektet ar checkrakningskrediten outnyttjad. Forutsatt att Bolagets
véljer att nyttja hela eller delar krediten utgor Bolagets aterbetalning av
checkrakningskrediten en del av emissionslikvidens anvéandning, se
avsnitt "Bakgrund och motiv" for mer information.

Med undantag for ovanstaende och styrelsens beslut om att genomftra
Foretradesemissionen, som offentliggjordes den 30 oktober 2023, har
inga vasentliga forandringar i Climeons lane- och finansieringsstruktur
skett sedan den 30 september 2023 fram till dagen for Prospektet.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Mot bakgrund av det som beskrivs i avsnittet "Bakgrund och motiv" samt i
ljuset av den per dagen for Prospektet gallande affarsplanen och strategin
bedomer Bolagets styrelse att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for
att finansiera Bolagets verksamhet under den kommande tolvmanaders-
perioden. Med hansyn till Bolagets rorelsekapital per dagen for Prospektet
berdknas rorelsekapitalbehovet uppga till cirka 86,7 MSEK under denna
tolvmanadersperiod. Med hansyn till den nuvarande affarsplanen anser
Bolaget att ett underskott pa rorelsekapital kommer att uppsta i december
2023.

Bolaget anser att en fulltecknad Foretradesemission skulle ge tillrackligt
med rorelsekapital for att bedriva affarsverksamheten under den kom-
mande tolvmanadersperioden. Emissionslikviden i Féretradesemissionen
forvantas uppga till cirka 100,4 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade
till Foretradesemissionen och exklusive likvid som eventuellt kan tillforas
Bolaget genom utnyttjande av de teckningsoptioner som omfattas av
Units. Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen beraknas
uppga till totalt cirka 9,8 MSEK. Nettolikviden forvantas saledes uppga till
cirka 90,6 MSEK under forutsattning att Foretradesemissionen tecknas
och betalas till fullo.

| Foretradesemissionen emitteras aven teckningsoptioner av serie 2023:U.
I enlighet med villkoren for teckningsoptionerna ska teckningsoptionerna
kunna utnyttjas for teckning av B-aktier till en teckningskurs motsvarande
70 procent av den volymvagda genomsnittskursen (VWAP) fér Bolagets
B-aktie pa Nasdaq First North Premier Growth Market under métperioden
som |6per fran och med 20 maj 2024 till och med 31 maj 2024, dock
hogst en teckningskurs motsvarande 2,64 SEK, vilket motsvarar en
200-procentig okning av den del av teckningskursen i Foretradesemis-
sionen som &r hanforlig till en aktie (det vill séga teckningskursen for

en aktie i Foretradesemissionen (0,88 SEK) multiplicerat med tre). Vid
antagande om en teckningskurs om 0,88 SEK (det vill sdga tecknings-
kursen i Foretrddesemissionen hanforlig till en B-aktie) och att samtliga
teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier skulle teckningsoptioner
av serie 2023:U tillfora Bolaget ytterligare cirka 50 MSEK, efter avdrag

av emissionskostnader. Vid antagande om en teckningskurs om 2,64

SEK (det vill sdga den hogsta méjliga teckningskursen) och att samtliga
teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier tillfors Bolaget cirka

151 MSEK, efter avdrag av emissionskostnader. Bolagets kostnader
hanforliga till teckningsoptionerna berdknas uppga till totalt cirka

100 TSEK. Teckningsoptioner av serie 2023:U kan utnyttjas for teckning av
B-aktier i Bolaget under perioden som IGper fran och med den 3 juni 2024
till och med den 17 juni 2024.

I samband med Féretradesemissionen har Bolaget erhdllit garantidtaganden
motsvarande 68 procent av Foretrddesemissionen och erhéllit teckningsfor-
bindelser motsvarande 32 procent av Foretradesemissionen, innebarandes
att Foretradesemissionen i sin helhet omfattas av teckningsforbindelser
och garantidtaganden. Garanterna i Foretrddesemissionen erhéller
ersattning i nyemitterade B-aktier for de ldmnade garantidtagandena. Varken
garantidtagandena eller teckningsférbindelserna i Foretrddesemissionen ar
sakerstallda genom bankgaranti, sparrade medel, pantséttningeller liknande
arrangemang, vilket innebar att det inte finns sakerstallt kapital for att
fullgora gjorda dtaganden. Féljaktligen finns det en risk att de som lamnat
garantidtaganden ochteckningsfdrbindelser inte kommer att kunna uppfylla
dessa, vilket skulle inverka vdsentligt negativt pa Climeons majligheter att
med framgdng genomfora Foretrddesemissionen. For mer information

om ldmnade teckningsforbindelser och garantiataganden, se "Tecknings-
forbindelser och garantiataganden” i avsnittet "Villkor och anvisningar for
Foretradesemissionen”.

For det fall Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsférbindelser
och garantidtaganden, inte skulle tecknas och betalas till fullo, avser
Bolaget att utforska alternativa finansieringsmajligheter for att kunna
sakerstalla driften av den |opande verksamheten i enlighet med Bolagets
affarsplan. Sddana alternativa finansieringsmajligheter skulle exempelvis
kunna besta av riktade nyemissioner, ytterligare foretradesemissioner
och/eller bank- eller aktiedgarlan eller andra former av finansiering. Skulle
Bolaget inte lyckas sakra erforderlig finansiering kommer det att negativt
paverka Bolagets majlighet att finansiera leveranser av existerande

och forvantade ordrar samt den fortsatta kommersialiseringen av
HeatPower 300, och Bolaget kan i ett sddant scenario dven tvingas driva
verksamheten i mer aterhdllsam takt dn planerat i avvaktan pa ytterligare
finansiering, vilket ytterst skulle kunna leda till att Bolaget tvingas
avveckla hela eller delar av verksamheten.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper &r forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Climeons verksamhet
och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen &r de riskfaktorer som anges i detta avsnitt begransade till sddana risker som bedéms vara
specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som bedoms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Climeon har bedémt riskernas vésentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av negativa konsekvenser
som kan fdlja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Climeons verksamhet och
bransch, finansiella risker, legala och requlatoriska risker samt risker relaterade till Climeons aktier och Foretradesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras
nedan &r baserad pa Bolagets bedomning och tillganglig information per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedoms vara mest
vasentliga presenteras forstinom varje kategori medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sarskild rangordning. Finansiell information som presenteras
inom parentes utgor jamfarelseinformation for motsvarande period foregaende rékenskapsar.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET
OCH BRANSCH

Climeon ar exponerat for risker i forhallande till produktefterfragan
och den befintliga orderstocken

Climeons kunder &terfinns inom omrddena, marin samt energi och
industri. Kunderna inom det marina omrédet utgdrs av skeppsvarv och
rederier i Europa och Asien, medan kunder inom industri och geotermi
framst aterfinns i Europa och Asien. Bolagets samarbeten och leverans-
avtal Ioper under 12 - 60 manader. Under 2023 tecknades de forsta kund-
orderna avseende den nya produktgenerationen HeatPower 300 och per
den 30 september 2023 uppgick Bolagets orderstock till 72,2 MSEK. Det
ar nodvandigt for Bolagets framgang att Climeons produkter r effektiva,
fran ett kostnadsperspektiv séval fran ett energiperspektiv. Bolaget

kan inte garantera att den nya produkten, HeatPower 300, kommer att
generera tillrackligt stort intresse fran kunder, eller att produkten kommer
att vara tillrdckligt effektiv och darmed Ionsam for att kunder ska vilja
investera i den.

Det finns vidare en risk att Climeons nuvarande eller framtida kunder

och samarbetspartners minskar sina inkdp av Bolagets produkter,

inte avropar produkter som indikerats eller bestéllts eller inte uppfyller
avtalsforpliktelser i forhallande till bestallningar eller betalningar efter att
avtal ingatts. Climeon hade exempelvis ett samarbetsavtal med en kund
pa Island, Varmaorka, som under 2021 inledde en plan for kostnadseffek-
tivisering i forhallande till deras utbyggnad av geotermiska kraftverk fram
till 2025. For att Varmaorka skulle kunna realisera orderstocken kravdes
att vissa milstolpar inom ramen for dess verksamhet genomfardes i
syfte att uppna lonsamhet. Varmaorkas effektiviseringsplan innebar att
Climeon genomférde nedskrivningar av sin orderstock i forhallande till
Varmaorka med 467,5 MSEK under 2021. Varmaorka meddelande darefter
Bolaget i november 2022 att de avség att avveckla sin verksamhet varfor
Bolaget skrev ner aterstaende del av orderstocken med ytterligare 131,6
MSEK. Bolaget har per dagen for Prospektet en forsaljningsorder mot en
geotermisk kund i Taiwan, Baseload Power Taiwan, om cirka 28 MSEK
vilken tecknades under 2020. For just denna order ar produktionsstart
och leverans beroende av att kunden bekréaftar att produktionsstart kan
inledas (vilket i sin tur bedéms vara kopplat till fardigstallande av den
anlaggning ddr HeatPower-systemen ska driftsattas). Bolaget har med
anledning av osdkerheten kopplat till denna order inte inkluderat négra
intakter fran ordern i den gallande affarsplanen. Eftersom att inga avrop
annu har skett, finns det en reell risk att ordern ej kommer att materialise-
ras och darmed resultera i framtida intakter for Bolaget.

En del projekt som Bolagets kunder bedriver, och i vilka HeatPower-
systemen ska bli en del av, ar inte sallan mycket resurs- och tidskravande
och riskerar att bli férsenade eller avbrutna pa grund av handelser
kopplade till kunderna och deras projekt som ar utanfor Bolagets direkta
kontroll. Sddana kundprojekt kan till exempel avse att hela anldggningar
eller fartyg forst ska fardigstallas innan Bolaget inleder produktion av
bestallda HeatPower-system. Kopplat till dessa kundprojekt finns det ett

stort antal risker som innebar att Climeon har liten eller ingen mojlighet
att paverka. Det kan till exempel vara kopplade till operationella problem
avseende fardigstallande av de aktuella kundprojekten eller att kund-
projekten drabbas av akuta finansieringsproblem som leder till att kunden
trader i likvidation eller gar i konkurs. Om sadana risker materialiseras,
eller om Climeon beddmer att materialiserandet av sédana risker &ar
troliga, kan Bolaget tvingas gora nedskrivningar av orderstocken i likhet
med vad som skedde for den ovan ndmnda kunden under 2021 och
2022. Om riskerna kopplade till Bolagets orderstock materialiseras och
Bolaget tvingas skriva ner vardet av orderstocken kan det dven medfcra
nedskrivningar av vardet pa redan tillverkade och lagerférda enheter eller
komponenter, vilket sammantaget kan fa en negativ inverkan pa Bolagets
resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Climeon &r exponerat for risker i forhallande till det allmanna
konjunkturlaget och geopolitiska risker vilket far en inverkan pa
tillgangen och priset pa komponenter

Climeons verksamhet paverkas av det allménna ekonomiska konjunkturla-
get vilket kan paverka Bolaget saval lokalt som globalt. Aven om Climeon
bedriver sin operativa verksamhet huvudsakligen i Sverige soker Bolaget
affarsmojligheter pa marknader globalt, som exempelvis Europa och Asien.
En svag konjunkturutveckling i hela eller delar av varlden kan komma att
medfora ldgre marknadstillvaxt for Bolagets produkter dn vad som forvantas,
till exempel genom fordrojda eller uteblivna kundorder eller minskad
tillgéng till extern finansiering. Vidare kan geopolitiska osakerheter leda till
storningar i distributionsleden och en fortsatt hog inflation samt valutakurs-
forandringar till 6kade kostnader for produktion och leverans av Climeons
produkter. Under 2022 och 2023 har till exempel Rysslands invasion av
Ukraina skapat osakerhet i den globala ekonomin samt inneburit okade
energi- och bensinpriser. Bolaget har till foljd av detta noterat en prisckning
pa komponenter drivet av 6kade kostnader for leverantorerna i komhination
med en stigande inflation och en férsvagad kronkurs. Det &r svért att
forutse vilken framtida paverkan en utdragen konflikt mellan Ryssland och
Ukraina kan ha pd energi- och bensinpriser, inflationen och i slutdndan priset
och leveranssakerheten pa komponenter for Bolagets produkter. Det skulle
kunna innebéra att Bolagets antaganden och bedémningar om priset pa
komponenter visar sig vara helt eller delvis felaktiga. Bolaget upplever dven
fordréjning av leveranser av elektronikprodukter (framst fran Asien) som
Bolaget anvander i tillverkningen samt elektronikprodukter i form av reserv-
delar som anvands pa eftermarknaden, vilket bedéms bero p& minskad
tillgédng av komponenter hos tillverkarna och vissa logistiska problem som
uppstatt till foljd av covid-19-pandemin. Det finns en risk att fordrojningen
av leveransen av elektronikprodukter kan leda till forseningar i Bolagets
leveranser till kunder, vilket i sin tur kan medfora att kunden haver ordern
eller att Bolaget blir ersattningsskyldigt p& grund av forsenad eller utebliven
leverans. Det finns en risk att Bolaget, helt eller delvis, inte kommer att
kunna tverfora prishdjningarna pa komponenter till sina kunder pa grund av
avtal som reglerar prissattningen eller att Bolagets kunder inte kan motivera
en investering i en dyrare produkt i den mén priset for Climeons produkter
behdver hojas, vilket skulle fa en negativ paverkan pa Bolagets marginaler
och forséljning. Risker kopplat till det allmdnna konjunkturldget och andra
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geopolitiska handelser kan negativt paverka den allménna investeringsviljan
hos Climeons nuvarande och potentiella kunder.

Climeon @r exponerat for risker i forhallande till eventuella felaktig-
heter i Bolagets utvecklade produkter

Om Bolagets produkter orsakar skador pé person eller egendom, ar
felkonstruerade eller inte uppfyller den prestanda som utlovats kan
Bolaget bli skyldigt att medverka i eller genomfcra atgardsprogram

samt dldggas garantiansvar. Till exempel innehdller Climeons tidigare
produktgenerationer kemiska @mnen vilka enskilt eller tillsammans med
andra @mnen och yttre forhallanden kan vara brandfarliga. Detta géller
dock inte for den nya produktgenerationen HeatPower 300. Garantier, eller
uttalanden som kan uppfattas som garantier, i den utstrdckning sédana
|amnas, avser normalt systemets Gvergripande funktion och prestanda
och potentiella effekter av att anvdnda dessa. Ersdttningsskyldigheten

for felaktiga produkter regleras av Climeons kundavtal och ytterst vad
som foljer av lag. Typiskt sett [dmnar Climeon garantier som géller i 12
manader, vilket kan utkas i vissa fall beroende pé storlek pa kontrakt

och kund. Den garantitid som Bolaget lamnar for sina produkter kan
séledes innebdra att garantiansprak kan uppkomma en langre tid efter
leverans. Brister i Climeons produkter eller garantier kan vidare leda till att
Bolaget vidkdnns betydande kostnader, till exempel i form av skadesténd,
ett ansvar vars omfattning kan komma att oka till exempel for det fall
Bolaget utokar sin verksamhet och forsaljning i till exempel USA som har
striktare regler @n Sverige avseende produktansvar och dartill relaterade
fragor. Sddana brister i produkterna kan dven skada Bolagets renommé
och anseende pd marknaden och darmed péverka befintliga kunders
lojalitet och potentiella kunders vilja att investera i Climeons produkter
och tjanster. | Climeons HeatPower-system finns inbyggd mjukvara for
registrering och monitorering av energigenerering och andra forhallanden
som ar nodvandiga for produktens funktionalitet. | den man prestanda och
funktionalitet for mjukvaran inte stammer dverens med lamnade garantier
eller orsakar fel p& andra delar av produkten eller dess komponenter kan
Bolaget behdva ersatta produkter och komponenter som har skadats eller
inte mater avtalad funktionalitet.

Om Climeon blir skyldigt att dtgdrda eller ersétta defekta produkter eller
blir ersattningsskyldigt for skador och forluster som drabbar kunden pa
grund av felaktiga produkter eller bristande garantier, kan det visa sig att de
|6pande avsattningar som gors for garantidtaganden inte &r tillrdckliga. Per
den 30 september 2023 uppgick Bolagets garanti- och forlustkontrakts-
avsattningar till 7 121 TSEK och om Bolaget skulle motta garantiansprak
som overstiger vad som avsatts skulle andra kapitalresurser behova
anvandas for att tacka upp underskottet och darmed, beroende pa
ansprakets storlek, kunna fa en vasentlig negativ paverkan pé Bolagets
finansiella stallning och resultat. | samband med sadana ansprak finns
det dven en risk for att Bolagets forsakringar inte tacker skadan eller
ersattningsanspraket, varken helt eller delvis.

Climeon @r exponerat for risker i forhallande till Bolagets produkt-
och teknologiutveckling

Climeons teknologi och produkter bygger pé Iopande teknisk utveckling
och forddling. Det &r av stor vikt att Bolagets produkter, mjukvara och
andra tekniska [sningar utvecklas sé att dess funktionalitet motsvarar
kundernas och marknadens krav och 6nskemal. Bolagets investeringar
och kostnader for forskning och utveckling uppgick till 41 045 TSEK
under rakenskapséret 2022 och till 20 858 TSEK for niomanadersperioden
fram till 30 september 2023. For att anpassa Bolagets produkter till

en kommersiell miljo som mojliggor intaktsfloden investerar Bolaget
kapital i produktutveckling vilket kommer att ske dven i framtiden.
Produktutveckling och ddrmed sammanhangande verksamhet ar, sarskilt
inom Bolagets bransch, komplex och det &r svért att forutse de tids- och
kostnadsmassiga konsekvenserna av enskilda investeringar. Det finns en

risk att planerad produktutveckling blir mer tids- eller kostnadskravande
an vad Bolaget pa forhand antagit eller att Bolagets produkter inte kan
anpassas till en kommersiell miljo, vilket kan fa en vésentlig negativ effekt
pé Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller resultat. Vidare finns

en risk att den framtida teknikutvecklingen, som Climeon bland annat gor
i samarbete med vissa av Bolagets komponentleverantorer, inte kan tas i
bruk utan forseningar, inkorningsproblem eller storningar i verksamheten
eller att utvecklingen inte kommer att bli framgangsrik och accepteras av
kunder och marknaden. Det finns en risk att utfallet av befintliga samarbeten
och investeringar, eller framtida produkt- eller teknologiinvesteringar,

inte moter de forvantningar eller antaganden som Bolaget pé forhand
raknat med. Om dessa risker realiseras kan det orsaka forseningar i
leveranser vilket i sin tur kan medfora att Bolaget blir ersattningsskyldigt
pé avtalsrattslig eller annan grund. Befintlig eller framtida utveckling av
produkter eller teknologi kan vidare komma att visa sig vara behaftad
med dolda fel vars konsekvenser uppdagas forst i ett langre perspektiv.
Det finns en risk att Bolaget missbedémer marknadsutvecklingen och att
investeringar i ett eller flera utvecklingsprojekt forsenas, missbedoms i
relation till den generella marknadsutvecklingen, blir mer kostsam &n vad
som antagits, att produkten inte kan n& Iénsamhet nar den val ar lanserad
eller att produktlanseringar forsenas eller uteblir. Detta kan innebéara

att genomforda investeringar inte nédvandigtvis ger Bolaget ndgon
motsvarande nytta eller nytta 6verhuvudtaget. Om ovanstéende risker
skulle materialiseras skulle Bolaget behdver investera ytterligare kapital

i forskning och utveckling for att anpassa eller vidareutveckla Bolagets
produkter, vilket skulle kunna f& en vasentligt negativ inverkan pé Bolagets
resultat och leda till att Bolaget kan behdva ytterligare kapital genom

lan eller kapitalanskaffningar for att produkterna ska anpassas till dess
andamal.

Climeon ar exponerat for risker i forhallande till Bolagets marknader
som karaktariseras av hoga intradesbarriarer

Bolaget fokuserar per dagen for Prospektet sin verksamhet till i huvudsak
tva segment: marin samt energi och industri. Intrdde pa dessa marknader
krdver generellt att Bolaget beaktar och erhaller tillstdnd frdn myndigheter
eller andra administrativa organ. Till exempel karaktariseras Bolagets
verksamhet inom det marina segmentet av hdga intradesbarridrer i form
av sarskilda krav och tillstdnd som maste uppfyllas innan Climeons
produkter far installeras i fartyg. Bolaget méaste séledes vid var tid prova
och dvervaga om dess produkter och verksamhet utformas i linje med
offentligrattsliga eller privatrattsliga regelverk, lamnade tillstdnd och
godkannanden. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas utforma sina
produkter i enlighet med tillampliga regelverk eller att tillampliga regelverk
andras, uppratthalla befintliga tillstand och godkannanden eller erhalla
sédana tillstdnd och godkéannanden éverhuvudtaget, vilket kan medfdra
att Bolaget inte lyckas penetrera de marknader som Bolaget har for
avsikt att etablera sig pd. Vidare bedriver ménga av Bolagets kunder
verksamhet som ar sarskilt reglerad eller i dvrigt ror produkter eller
amnen som ar kansliga for yttre pdverkan. Detta géller exempelvis inom
industriprocesser dar Bolagets produkter maste utformas och anpassas
for att inte paverka kundernas befintliga system och anlaggningar. Dessa
kunder ar sarskilda noggranna i val av leverantor och kraver inte séllan att
Bolaget kan visa att deras produkter inte riskerar att ha ndgon péverkan
pa befintliga system och anldggningar, vilket medfor att tiden fran den
initiala kundkontakten till dess att Climeons produkter installeras kan bli
lang. Kraven fran kunder kan saledes skilja sig at vasentligt och det finns
en risk att kundernas krav inte overensstammer med Climeons produkter.
Om Bolaget inte lyckas med att utforma sina produkter i enlighet med
tillampliga krav, saval fran kunder som fran administrativa eller offent-
ligrattsliga organ, kan det medfdra en fordrojning i Bolagets penetration
av den aktuella marknaden, vilket skulle kunna f& paverka Bolagets
framtidsutsikter vilket i sin tur skulle kunna medfcra en revidering av
Bolagets strategi och malsattningar.
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Climeon ar exponerat for risker relaterade till produktionsstorningar

Climeons produkter och dess olika komponenter tillverkas idag av externa
parter i Sverige och utomlands. Det finns en risk att de externa parternas
avtal som har betydelse for produktionen av Climeons produkter upphor
eller bryts vilket skulle kunna medfdra att avtalade leveranser av Climeons
produkter forsenas eller uteblir. Det finns dven en risk att handelser
intraffar, till exempel lokala strejker, fabriksbrander, naturkatastrofer eller
andra handelser som medfor produktionsstérningar eller att avtalade
leveranser av Climeons produkter forsenas eller uteblir. De externa
parterna arbetar inte uteslutande med Climeons produkter och kan darfor
drabbas av kapacitetsbegransningar om deras andra kunder kraftigt okar
sina bestallningar. Vidare kan Climeons produkter behdva modifieras

for att passa in i produktionsparternas system och processer. Detta kan
medfdra forseningar i kundleveranser och darmed férsamrade kund-
relationer. Vidare kan sadana forseningar forsamra Climeons mojligheter
att vinna affdrer och utveckla nya kundrelationer.

Om négon av dessa risker skulle realiseras skulle det kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets anseende gentemot kunder och
riskerar att redan accepterade ordrar inte kan levereras eller att kunderna
véljer att avsluta pdgdende ordrar. Bolagets orderstock uppgick till 72 205
TSEK per den 30 september 2023 och Bolagets nettoomsattning uppgick
till 4 968 TSEK under niomanadersperioden som avslutades 30 september
2023. Om ovanstéende risker skulle materialiseras och Bolaget inte kan
erhélla intdkter fran orderstocken skulle det fa en vasentligt negativ effekt
pd Bolagets framtidsutsikter och majlighet att uppna Iénsamhet pd bade
kort och lang sikt.

Climeon @r exponerat for risker kopplat till langa forsaljnings-
processer och intradesbarridrer

Climeons produkter introducerades pa marknaden 2015 och Bolaget

avser att fortsatt ldgga resurser pd intensifiering av marknadsfarings- och
kommersialiseringsprocesser for att penetrera sarskilda marknader, i
synnerhet avser Bolaget att initialt expandera sin verksamhet inom det
marina marknadssegmentet jamte inom energi- och industrisegmentet.
Manga av Bolagets marknader utmérks dock av hoga intradesbarridrer

till foljd av offentligrattsliga eller privatrattsliga regelverk eller standards,
hoga produktkrav eller forpliktelser och andra &taganden enligt avtalsvillkor
vilket innebadr att introduktioner av Bolagets produkter pé vissa marknader
foregds av langa séljprocesser for att attrahera nya kunder samt i vissa

fall produktanpassningar. Climeon bedomer att innan Bolagets produkter
nétt en marknadsacceptans inom ett visst segment ar forsiktigheten vid
investeringar i ny teknik stor och bearbetningen av nya kunder &r tids- och
resurskravande dé kunderna &r noggranna i sin utvardering av ny teknik.

En tidigare- eller senareldggning av en eller flera order kan fa en vasentlig
paverkan pd Bolagets nettoomsattning och resultat och kan ocksa
medfora att Bolagets likviditet kan bli anstrangd. Variationerna i Bolagets
nettoomsattning och resultat mellan kvartalsperioder kan ddrmed ocksa
vara hdga, vilket delvis kan bero pa faktorer utanfor Bolagets kontroll. Bland
annat paverkas Climeon av dess kunders kopkraft, vilken i sin tur paverkas
av budgetar och lampliga tillfallen for installation av Bolagets produkter (till
exempel till foljd av planerad upplaggning i torrdocka eller andra planerade
driftstopp inom det marina marknadssegmentet). Climeons utveckling

ar beroende av att marknaden for Bolagets produkter fortsétter att vaxa
och en fordrojd marknadspenetration kan fa en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets intdkter och mdjlighet att nd I6nsamhet pé bade kort och lang sikt.

Climeon ar exponerat for risker pa grund av Bolagets beroende av
vissa leverantorer eller produktionsanlaggningar

Bolaget har per dagen for Prospektet cirka 30 direkta leverantorer till den
nuvarande Heat Power 300-modulen. Utdver de direkta leverantorerna till
produkten har Climeon avtal med cirka 300 leverantdrer for exempelvis

lokaler och konsulttjanster. Den slutliga produkten som Climeon levererar
till kund bestar av en méngd olika komponenter, instrument och system
som tillhandahdlls av dessa leverantérer till Bolaget. Utbudet av dessa
komponenter pa marknaden kan vara begransat och andra leverantorer
an de Bolaget per dagen for Prospektet kontrakterar kan ha villkor eller
priser som inte ar acceptabla for Bolaget. Vidare kan sérskilda produkter
och komponenter vara anpassade sarskilt efter Climeons dnskemal och
for Climeons HeatPower-system. Till exempel har Climeon tillsammans
med en leverantor forfinat och vidareutvecklat den turbin som driver
HeatPower-systemet. Vidare anvander Bolaget per dagen for Prospektet
en specifik leverantor av varmevaxlare och en leverantor for den
produktionsanldggning som framdver ar avsedd att hantera merparten av
Bolagets totala produktion. For det fall att ndgon av Bolagets produktions-
anldaggningar eller leverantorer skulle avbryta sin produktion eller sina
leveranser till Bolaget, till exempel till foljd av konkurs, likvidation,
insolvens, strejk eller av annan anledning, finns en risk att Bolaget pa

kort sikt inte kan erséatta dessa med andra likvardiga producenter och
leverantorer eller dverhuvudtaget. Det kan i sin tur medfdra att Bolaget blir
ersattningsskyldig gentemot kunder for forsenad eller utebliven leverans,
vilket kan f& en vasentlig negativ inverkan pa Climeons anseende,
forsamrade kundrelationer och lagre forséljning. | den utstrackning skador
pé egendom eller ofdrutsedda leverantorsstopp eller produktionsavbrott
intréffar kan det fa en vdsentlig negativ inverkan pa Koncernens resultat
och det dr inte sdkert att forluster tacks av Bolagets forsakringar.

Climeon verkar pa globala marknader och ar darfor exponerat mot
lokala affarsrisker i manga lander

Climeon verkar pa globala marknader och kommer eller kan komma att
leverera produkter, Gppna produktionsanlaggningar eller sdljkontor samt
engagera distributdrer i en mangd olika lander i samtliga varldsdelar.

Till foljd ddrav kan Climeon komma att behdva anstalla personal eller
engagera konsulter eller andra mellanhander eller aterforsaljare for vilka
Climeon kan komma att ansvara for. Vissa av de lander i vilka Bolaget &ar
eller kan komma att bli verksamma praglas av risker for korruption eller
andra lokala affarsrisker som per dagen for Prospektet dr frimmande
eller okanda for Bolaget. Globala marknader kan dessutom vara mer
ofdrutsdgbara dn den svenska marknaden och praglas av storre volatilitet,
sarskilt med hansyn till pAgdende geopolitiska konflikter som kan leda
till handelsstopp mellan lander och kraftiga prisférandringar. Ett sddant
exempel ar Rysslands invasion i Ukraina dar det per dagen for Prospektet
ar svart att bedéma vilka konsekvenser konflikten kan komma att fa pa
bade kort och lang sikt. En geografisk expansion till jurisdiktioner vars
affarsrisker skiljer sig fran Sveriges stéller krav pa Climeons styrelse och
ledning att ta fram och besluta om styrprocesser och beslutsordningar
for att begrdnsa risken for lokala affarsrisker, daribland korruption och
annat ohederligt beteende som kan skada Climeons rykte och medféra
viten, boter och straffréttsligt ansvar. Det finns en risk att upprattade
policydokument och instruktioner inte tacker samtliga relevanta risker
eller att enskilda medarbetare avviker frén sddana policydokument och
instruktioner utan Bolagets vetskap. Om ovanstaende risker realiseras kan
det & en vdsentlig negativ inverkan pa Climeons anseende, verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Vidare finns en risk att vissa politiska beslut pa en lokal marknad kan
hindra eller forsena Climeons mojligheter att verka p& marknaden. Aven
lokala tvister mellan myndigheter och andra utévare pa en lokal marknad
kan uppsté som forsenar eller hindrar Climeons fortsatta verksamhet pa
den lokala marknaden. | vissa lander foreligger risk for att anvandningen
av geotermisk energi kan forsenas eller hindras om allmanheten
motsatter sig borrning i de fall dar kallorna ligger pa vissa skyddade
omraden. | de fall det tas politiska beslut eller andra beslut som ligger
utanfor Bolagets kontroll pa en lokal marknad som hindrar eller férsenar
Climeons etablering eller befintliga verksamhet kan det fa en vasentlig
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negativ inverkan pa Climeons majlighet att etablera sig pa en specifik
marknad och darmed att nedlagda kostnader for att etablera sig pé en
marknad inte kan dterfas och att forvantade intédkter inte kan erhallas,
vilket skulle f& en vasentligt negativ paverkan pa Bolaget finansiella
stallning och resultat.

Climeon ar exponerat for risker i forhallande till kundkrav och
politiska beslut som bidrar till hdg teknisk forandringstakt inom
miljoomradet

De marknader inom vilka Climeon &r aktiv praglas av en hog bendgenhet
att effektivisera verksamheter och att stélla om till mer miljévanliga
tekniska Idsningar, bland annat till foljd av 6kade krav frén konsumenter
avseende miljomedvetna och energieffektiva produkter och tillverknings-
processer samt till f6ljd av 6kad konkurrens. Darutdver kan politiska
beslut och internationella avtal, sdval nationellt som internationellt,
fordndra Climeons och dess kunders marknadsforutsattningar, bade till
det positiva och till det negativa. Politiska beslut inkluderar bland annat
forandringar i lagstiftning, striktare myndighetstillampning av befintliga
lagar och regleringar pa saval land som till sjgss eller beslut som paverkar
landers och organisationers investeringsvilja i omrdden som &r relevanta
for Climeon. Exempelvis kan faktiska och forvantade forandringar av
beskattning och subventioner av elpriser, faktiska och forandrade réante-
nivaer, forandrade regelverk for elproduktion samt forandrat inflytande for
klassificeringsorganisationer paverka efterfrdgan pa Bolagets produkter.
Vidare kan regulatoriska forandringar som paverkar komponenterna i
Climeons produkter leda till administrativa dtgarder, striktare krav for
hantering och rapportering, och/eller begransningar i, eller forbud av,
dess anvandning. Ett exempel dar detta ar aktuellt ar det kylmedia, av
PFAS-typ, som idag anvands i Climeons produkter. Striktare regler vad
avser hantering och rapportering kan komma att inforas for bolag som
tillverkar produkter som innehaller PFAS. Det kan inte uteslutas att sddana
eller andra regler blir dnnu striktare, eller att forbud for anvandning av

till exempel PFAS inférs. Om sa skulle ske skulle Bolaget behdva hitta
|6sningar for att implementera ett annat kylmedia i Bolagets produkter,
vilket kan vara forenat med hoga kostnader.

Som ett led i det vaxande regelverket och marknadernas stravan efter
miljovanliga och energieffektiva Iosningar antogs EU:s Taxonomi under
sommaren 2020, vilken utgor en ram for vilka ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara. For att en verksamhet ska
klassificeras som miljomassigt hallbar maste den bidra vasentligt till

ett eller flera av sex uppstallda mal och uppnd vissa minimikrav inom
hallbarhet. Genom taxonomin har foretag, potentiella investerare och
offentliga myndigheter och aktorer fatt majlighet att faststélla vilka
investeringar som anses héallbara och miljovanliga. Om Climeon Gver

tid inte lyckas erhélla klassificering som ett héllbart bolag kan det

leda till uteblivna investeringar. Vidare beslutade den internationella
sjofartsorganisationen International Maritime Organization, IMO, under
2021 att infora strangare krav pa utslapp for fartyg samt att tidigareldgga
krav pa energieffektivisering for nya och i viss utstrackning befintliga
fartyg baserat pa IMQ:s Energy Efficiency Index, vilket skarps var femte ar.
Bolaget férvantar att dessa forandringar kan leda till ett storre behov av
Bolagets produkter och den framtida verksamheten planeras delvis utifran
dessa forvantningar. Bolaget maste séledes pa ett effektivt satt forutse
den miljctekniska utvecklingen, efterfragan pa marknaden, konsument-
krav och 6vriga marknadstendenser och trender samt utveckla och
anpassa sina produkter i enlighet darmed. Det finns en risk att Bolagets
nuvarande eller framtida antaganden om den miljotekniska utvecklingen,
efterfrdgan pa marknaden, kundkrav, regulatoriska forandringar och Gvriga
marknadstrender ar eller blir felaktig. Vidare finns en risk att Bolagets
konkurrenter utvecklar nya miljgtekniska lésningar, pa ett effektivare satt
anpassar sina produkter till rddande kundkrav och marknadstrender eller
gor mer korrekta antaganden om den miljotekniska utvecklingen. Om

Climeon misslyckas med att utveckla sina produkter i takt med att dess
marknader forandras till foljd av kundkrav eller politiska beslut eller att
ny teknologi utvecklas av Bolagets konkurrenter riskerar det att Bolagets
marknadsposition férsvagas vilket skulle kunna f& en vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter och finansiella stéllning.

Climeon &r exponerat for risker i forhallande till forandringar i
olje- och energipriser

Climeons Iénsamhet avseende forsaljning av dess produkter, i synnerhet
inom segmenten sjofart, kommer framgent att vara beroende av bland
annat prisutvecklingen for rdmaterial, bransle och elektricitet, vilka
paverkas av en rad faktorer utanfor Bolagets kontroll. Ett Iagt oljepris kan
antas sénka priset pa el och ett hogt oljepris kan i sin tur antas bidra till
att elpriset stiger. Inom sjofartssegmentet ar Bolaget delvis beroende
av oljepriset och ett Iangsiktigt 1&gt oljepris antas reducera tillvaxttakten
inom Bolagets kundmarknad for sjofart. Oljeprisets utveckling paverkas
bland annat av marknadsfluktuationer, statliga regleringar, narhet till och
kapacitet i oljepipelines, utrustning, oljereservernas karaktaristika samt
ekonomisk och politisk utveckling. Oljemarknaden och oljepriset har
dessutom under det senaste decenniet karaktariserats av hog volatilitet.
Sedan Rysslands invasion av Ukraina har priserna pa bensin och diesel
okat markant drivet av osdkerhet pa branslemarknaden och framfor allt
tillgdngen till oljeprodukter dar Ryssland &r en av de storre producenterna
och exportdrerna av raolja i varlden. For landbaserade kunder ar elpriset
en viktig faktor for kdpbeslut. Under 2021 och 2022 har elpriset i Europa
stigit pa grund av bland annat okad efterfragan pa el som drivits av
okad ekonomisk tillvéxt och Gkad produktion fran dyrare fossilbaserade
industrier. Skulle kundernas elpriser bli lagre minskar sannolikheten att
de kdper Climeons system vasentligt, vilket skulle kunna fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Darutover paverkas Bolaget av prisutvecklingen inom stalindustrin.

Sedan Rysslands invasion av Ukraina har priset pa stal okat markant

i Europa drivet av stigande priser pd ravaror och energi. Ryssland och
Ukraina dr vidare tva av Europas storsta stalproducerande lander och
stora leverantorer av stdl- och metallprodukter. Ett Idngsiktigt Iagt eller
kraftigt fluktuerande stélpris paverkar den allmanna investeringsviljan hos
Climeons nuvarande och potentiella kunder inom detta segment. Climeon
maste dven beakta prisutvecklingen av vriga energipriser pa marknaden
eftersom Iaga energipriser kan minska kundernas behov och bendgenhet
att investera i Climeons produkter.

En betydande och utdragen prisnedgéng i férhallande till genomsnittliga
historiska olje-, stal- och energiprisnivéer kan leda till minskad efterfrdgan
efter Bolagets produkter eller att ingdngna ordrar sags upp, vilket i sin

tur kan f& en vasentlig negativ inverkan pd Bolagets forvantade framtida
intakter (som Bolaget redovisar som sin orderstock i sina finansiella
rapporter), finansiella stallning och resultat.

Climeon &r exponerat for risker i forhallande till Bolagets formaga
att hantera tillvaxt

Bolaget bedriver per dagen for Prospektet den operativa verksamheten i
Sverige, dar sdval produktutveckling som tillverkning sker. Daremot har
Bolaget redan internationella kunder och den potentiella slutanvandar-
marknaden for Climeons produkter &r global. | framtiden kan Bolaget
séledes behdva, som ett led i framtida tillvaxtplaner, expandera sin verk-
samhet till jurisdiktioner som Bolaget tidigare inte har varit i kontakt med
eller har erfarenhet av. Expansion till, och forséljning pd, nya marknader ar
alltid forenat med oséakerhetsfaktorer och risker som till exempel utokat
produktansvar i hdndelse av fel eller brister i Climeons produkter, striktare
miljoansvar eller hogre krav fran myndigheter eller andra offentliga organ.
Dessa risker mdste sarskilt beaktas i Bolagets utformning av planerings-
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och ledningsprocesser och det finns en risk att Bolaget inte férmér att
beakta varje relevant risk som ar kopplat till expansion pa befintliga

och nya marknader och jurisdiktioner. Som ett led i framtida expansion
kommer Bolaget aven behdva rekrytera personal som uppfyller sarskilda
kompetenskrav avseende till exempel produktutveckling, logistikkedjor
och fdrsdljning och det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera ratt
kompetens, vilket kan medftra att Bolagets tillvaxttakt minskar eller
avbryts helt. En sadan utveckling skulle kunna leda till 6kade kostnader
eller kostnader som &ver huvud taget inte ger Bolaget ndgon nytta.

Om ovanstdende processer inte utformas pa ett fullstandigt och adekvat
satt, inte finns pé plats i god tid innan Bolaget véljer att expandera
verksamheten eller om styr-, planerings- och ledningsprocesser inte

kan anpassas till marknadsutvecklingen eller hanterar de risker som &r
forknippat med expansion till nya marknader eller jurisdiktioner, kan det
fa en vasentlig negativ inverkan pé Bolagets affarsplan och mélsattningar
och leda till att ytterligare effektiviseringsdtgdrder inom organisationen
behover genomforas.

FINANSIELLA RISKER

Climeon ar exponerat for kreditrisker i forhallande till kundford-
ringar med ett fatal storre kunder

Kreditrisk eller motpartsrisk &r risken for att motparten i en finansiell
transaktion inte fullgor sina forpliktelser pa forfallodagen. Climeons
kreditrisk innefattar banktillgodohavanden, finansiella placeringar,

samt kundfordringar. Den dvervagande finansiella risken i Bolaget

ar kreditrisken for utestdende kundfordringar. Kreditrisken i form av
kundfordringar accentueras av att Bolaget per dagen for Prospektet ar
beroende av ett fatal storre kundavtal, s& som bland andra Hyundai Heavy
Industries, Thermolink samt Smith Brothers Contracting som tillsammans
motsvarade 87 procent av Bolagets kundfordringar per den 30 september
2023. Kundfordringarna ar generellt inte koncentrerade till ett specifikt
geografiskt omrade, men varierar storleksméssigt ver tid mellan olika
motparter. Koncernen bedémer darmed att koncentrationsriskerna
periodvis ar hoga.

Koncernen anser att féljande utgor fallissemang (det vill séga en
konstaterad kundforlust) for interna kreditriskhanteringséndamal
eftersom historisk erfarenhet och bedémning av framtiden indikerar att
finansiella tillgangar som uppfyller nagot av foljande kriterier i allmanhet
inte &r atervinningshara:

nar finansiella avtalsvillkor inte fullfoljts av galdenaren,

nar betalning av fordran &r 90 dagar eller mer forsenad alternativt nar
information som producerats internt eller erhéllits fran externa kéllor
indikerar att galdenaren troligtvis inte kommer att betala sina skulder.

Koncernen gor [opande bedomningar om det foreligger en befarad eller
konstaterad kundférlust pé befintliga kundfordringar. Vid en bedémd
konstaterad kundfdrlust gérs en motsvarande nedskrivning av fordran.
Under niomanadersperioden som avslutades 30 september 2023
gjordes till exempel reserveringar for osakra kundfordringar om 4 229
TSEK. Koncernens totala kundfordringar uppgick netto, efter nedskrivna
kundfordringar, till 16 513 TSEK. Reserveringen per 30 september

2023 om 4 229 TSEK avség i sin helhet en fordran pa Smith Brothers
Contracting avseende en tidigare order om ett kraftverksprojekt som
Bolagets brittiska partner Landmark Power Holdings driver. Projektet

har drabbats av forseningar pa grund av att den totalentreprenadfirma
(EPC) som ansvarar for byggnationen, Smith Brothers Contracting, ansokt
om frivillig likvidation. Landmark Power Holdings arbetar darfor med att
anlita en ny entreprenadfirma for att ta 6ver det pdgdende arbetet. Det &r
per dagen for Prospektet oklart ndr projektet kommer att fardigstallas.
Enligt ursprunglig plan skulle kraftverket driftsattas i slutet av 2023. Vad

forseningen innebdr for Bolagets arbete samt utestaende kundfordringar
ar enligt Bolaget, per dagen for Prospektet, oklart. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer kunna, eller att det tar 1ang tid att, realisera sina
kundfordringar pa grund av bristande betalningsférmaga hos Bolagets
kunder och sérskilt i forhallande till sddana kundfordringar som Bolaget
beddmer vara konstaterade kundfdrluster. Det finns vidare en risk att
Bolagets kunder far likviditetsproblem som leder till att Bolaget inte
kommer kunna realisera kundfordringarna dverhuvudtaget, vilket kan leda
till att Bolaget behdver genomfora nedskrivningar av kundfordringar. Om
Bolaget behover reservera eller konstatera forlust av samtliga eller delar
av utestdende kundfordringar och séledes genomféra nedskrivningar

av dessa kan det fa en vdsentlig negativ inverkan pa Climeons resultat,
kassaflode, likviditet och finansiella stallning.

Climeon &r exponerat for risker da Bolaget historiskt redovisat
forluster och den fortsatta verksamheten kan medfora att ytterligare
finansiering behdver sokas

Bolaget bedriver en kapitalintensiv verksamhet och har historiskt inte
redovisat ett positivt rorelseresultat. Under rakenskapsaren 2022
respektive 2021 har Bolaget redovisat ett rorelseresultat som uppgick

till -115 812 TSEK respektive -150 327 TSEK. Per den 30 september
2023 redovisade Bolaget ett rorelseresultat om -77 511 TSEK. Det ar
Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for
Bolagets aktuella behov de kommande tolv ménaderna. Med beaktande
av nuvarande affarsplan uppskattar Bolaget ett rorelsekapitalbehov under
den kommande tolvméanadersperioden om cirka 86,7 MSEK. Med hansyn
till den nuvarande affarsplanen bedomer Bolaget att ett underskott pa
rorelsekapital kommer att uppstd i december 2023. Rorelsekapitalet

for de kommande tolv manaderna forvantas tillgodoses genom den
nyemission som Foretradesemissionen avser, vilken forvantas tillfora
Bolaget cirka 100,4 MSEK fore emissionskostnader exklusive likvid
kopplat till teckningsoptionerna som omfattas av Units. | handelse av att
Foretradesemissionen inte fullfcljs eller tecknas och betalas till fullo, och
att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas
soka alternativ finansiering och vilket skulle paverka Bolagets majlighet
att accelerera kommersialiseringen av den nya produktgenerationen
samt leda till kostnadsneddragningar, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets mdjlighet att bedriva sin verksamhet i enlighet med
affarsplanen och uppna uppsatta mal.

Under perioden som Bolaget har bedrivit sin verksamhet har Bolaget
genomfort flertalet kapitalanskaffningar i syfte att utveckla och
kommersialisera Bolagets produkter och tjanster och forstarka Bolagets
kassa, vilka har bestatt i bade I&nefinansiering och nyemissioner av
B-aktier. Bolaget har till exempel efter borsnoteringen 2017 genomfort
fyra ytterligare nyemissioner av B-aktier. Det finns en risk att Bolaget i
framtiden inte kommer att ha tillrackligt med medel for att finansiera sin
verksamhet och saledes tvingas soka ytterligare finansiering for att kunna
fortsatta bedriva sin verksamhet i den tillvaxttakt som Bolaget planerar.
Sadan finansiering kan komma fran befintliga aktiedgare, eller fran tredje
part genom offentliga eller privata finansieringsalternativ som banklan
eller aktieemissioner. Vidare kan marknadsforhéllanden, den allménna
tillgangligheten pa krediter, Bolagets kreditbetyg samt osdkerhet och/
eller stérningar pé kapital- och kreditmarknaderna paverka mojligheten
och tillgangligheten till finansiering. Det finns en risk for att nytt kapital
inte kan anskaffas ndr det behdvs, att nytt kapital inte kan anskaffas

pa for Bolaget acceptabla villkor, att nytt kapital endast kan anskaffas
med samre villkor dn vad som galler for finansiellt starkare bolag, eller
att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med Bolagets utvecklingsplaner och mélsattningar. Om sédana
risker skulle materialiseras och Bolaget inte kan erhalla tillrdcklig
finansiering fram till dess att Bolaget &r Idnsamt kan det ha en vdsentlig
negativ inverkan pa Bolagets majligheter att bli ett Ionsamt bolag, férdréja
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tiden till eventuell Ionsamhet eller leda till potentiella utspadningseffekter
for Bolagets aktiedgare for det fall att ytterligare kapital tas in genom till
exempel riktade emissioner. Detta skulle vidare kunna leda till att Bolagets
marknadsposition férsamras i forhallande till Bolagets konkurrenter.

Climeons finansiella anldggningstillgangar har historiskt varit
foremal for negativa vardeforandringar och kan komma att vara det
aven i framtiden

Climeons finansiella anldggningstillgdngar utgdrs i princip uteslutande av
Bolagets innehav av aktier i Baseload Capital Sweden AB ("Baseload Ca-
pital"), ett bolag som har sitt huvudfokus inom finansiering av och inves-
teringar inom geotermisk elproduktion och i vilket Climeon investerade i
2018. Baseload Capital &r ett privat bolag som per dagen for Prospektet
dgs av ett fatal investerare. Koncernens finansiella anldggningstillgdngar
uppgick per den 30 september 2023 till 80,9 MSEK och utgjordes framst
av aktier i Baseload Capital om 78,8 MSEK. Per den 31 december 2022
respektive 2021 uppgick det redovisade vardet avseende aktierna i
Baseload Capital till 99,9 MSEK respektive 109,0 MSEK, motsvarandes en
vardeminskning om cirka 8 procent mellan rakenskapsaren 2021 till 2022
och cirka 21 procent mellan 31 december 2022 till 30 september 2023.
Innehavet av aktierna varderas till verkligt varde Gver resultatrakningen
dar resultateffekten redovisas som en finansiell post. Bolaget bedémer
|6pande vardet av innehavet i Baseload Capital i syfte att prova huruvida
nedskrivningsbehov foreligger. Varderingen baseras pé Baseload Capitals
prognoser och resultat med en viss efterslapning. Baseload Capital anvander
en varderingsmodell som Climeon bedomer som dverensstammande med
verkligt vérde. Vardeminskningen under niomanadersperioden fram till

30 september 2023 kan till storsta del forklaras av en hogre kalkylranta

i den varderingsmodell som anvands, men har dven i ett historiskt
perspektiv pdverkats av Baseload Capitals affarsmassiga och finansiella
utveckling. Optionsinnehav i Baseload Capital har per den 30 september
2023 8satts till nollvarde.

Det finns en risk att Bolagets styrelse bedomer att ytterligare nedskriv-
ningar av vardet pa de finansiella anlaggningstillgdngarna behover géras
framgent, vilket, om s& sker, kommer att ha en negativ inverkan pa
Bolagets balansomslutning. Aktieinnehav i andra bolag ingar inte i Climeons
befintliga kdrnverksamhet. Om Bolaget skulle vilja avyttra innehavet i
Baseload Capital ar det inte sakert att Bolaget har mojlighet att gora det
vid 6nskat tillfalle eller till ett pris som motsvarar bokfort vérde eftersom
innehavet dels regleras av ett aktiedgaravtal som anger hur eventuell av-
yttring av aktierna fér ske, dels &r onoterat. Aven om avyttring av Bolagets
innehav i Baseload Capital skulle vara mojlig under aktiedgaravtalet ar det
inte sdkert att det finns kopare till ett pris som motsvarar bokfort vérde
eller annars till en vardering som Bolaget anser ar acceptabel och att
vardet av Bolagets innehav i Baseload Capital, redovisat genom Bolagets
finansiella anlaggningstillgdngar, fortsatter att skrivas ner over tid.

Climeon @r exponerat for valutarisker da Bolaget har betalnings-
floden i utlandska valutor

Per dagen for Prospektet bestar Climeons valutarisk huvudsakligen av
betalningsfloden i utlandsk valuta, sé kallad transaktionsexponering,
samt fran omrakning av balansposter i utldndsk valuta. Transaktionsrisk
ar risken for paverkan pd Bolagets resultat och kassaflode till foljd av att
vardet av flodena i utlandska valutor andras vid forandringar i vaxelkurserna.
Climeons redovisningsvaluta ar SEK och Bolaget har i normalfallet ett
inflode av SEK och EUR samt ett nettoutflode av framst SEK, EUR, USD
och ISK. Bolaget ar ddrmed péverkad av forandringar i valutakurser vad
galler den operationella transaktionsexponeringen. Denna risk valuta-
sakras inte per dagen for Prospektet. En negativ paverkan i den operationella
transaktionsexponeringen kan fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

I nedanstaende tabell anges nettobelopp (det vill sdga nettot for in- och
utbetalningar) for Bolagets betalningsfloden i de for Bolaget mest
betydande valutorna, dar Bolaget i samtliga angivna utlandska valutor,
speciellt under 2022 och 2021, gjort stdrre utbetalningar &n vad de fatt

i inbetalningar. Vid antagande om samma betalningsfloden framgent
finns saledes risk att Bolagets resultat och finansiella stéllning paverkas
negativt av denna transaktionsexponering, sarskilt om de utlandska
valutorna som &r relevanta for Bolaget starks i forhallande till SEK.

1 januari - 31 december

Valuta (TSEK) 2022 2021 2020
EUR 2180 -16 827 9321
usb -11 288 -782 2471
GBP -485 2148 -1313
JPY -12 -1 886 -3 002
ISK 724 -1905 -1304

Climeon @r exponerat for risker i forhallande till forandringar i
skattelagstiftning och skattemassiga underskott

Climeon driver, och har drivit, sin verksamhet i enlighet med Bolagets
tolkning av vid var tid gallande skattelagstiftning, krav fran relevanta
skattemyndigheter, administrativ praxis samt, i forekommande fall, skatte-
avtal. Det finns en risk for att Bolagets tolkning av skattelagstiftningen
(inklusive mervardesskatteregler), relevanta skattemyndigheters krav eller
administrativa praxis och/eller skatteavtal ar felaktig, eller att sddana
regler dndras med retroaktiv verkan, vilket kan fa en negativ inverkan pa
Climeons verksamhet, finansiella stéllning och resultat, om s sker.

Bolaget har varje rakenskapsar sedan det bildades och fram till dagen

for Prospektet redovisat forluster, som totalt har, per 31 december 2022,
resulterat i 698 176 TSEK i underskottsavdrag. Denna post har inte
redovisats som tillgdng i balansrakningen. De ackumulerade underskotten
kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor
och pa sé vis minska den bolagsskatt som skulle uppsté fr eventuella
framtida vinster. Skattemassiga underskott samt anvandningen darav

ar foremal for omfattande begransningsregler. Climeons majlighet att i
framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade underskotten kan
ocksa komma att paverkas av férandringar i tillamplig skattelagstiftning.
Om underskottsavdragen inte kan anvédndas for att reducera skatt pa
framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostnader kommer bli
hdgre vilket kan komma att paverka Climeons finansiella stéllning och
resultat vasentligt negativt.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Climeon &r exponerat for risker i forhallande till immateriella
rattigheter och Bolagets formaga att skydda dessa kan vara
otillracklig

Climeons verksamhet och affarsstrategi ar kopplade till Bolagets
produkter och teknologi. Climeon forlitar sig pa en kombination av patent-
och varumarkesskydd, affarshemligheter, sekretessforfaranden och
avtalshestammelser som ska skydda Bolagets immateriella rattigheter.
Climeon innehar per dagen for Prospektet 37 godkanda nationella

patent uppdelade i 11 patentfamiljer, samt 6 patentansokningar under
behandling. Det foreligger en risk for att Bolaget inte kommer att kunna
erhélla patentskydd for viktiga delar av sin teknologi eller att Bolaget inte
kommer att erhalla eller uppratthalla patent i viktiga jurisdiktioner sdsom
exempelvis EU eller utvalda lander i Asien. Dessutom foreligger det risk
for att nya produkter eller teknologier som utvecklats av Climeon inte kan
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patenteras, att utfardade patent inte kommer att medfcra de konkurrens-
fordelar Bolaget forvantat sig, att tredje part far patenten ogiltigforklarade
eller upphdvda, att tiden som krévs for att erhalla utfardat patent blir
langre &n teknologins livslangd, eller att patent som dgs av andra kan
forsdmra skyddsomfénget for nya och befintliga patent vilket i férldng-
ningen kan negativt paverka Bolagets férmaga att utveckla och bedriva
sin affarsverksamhet. Om Bolagets konkurrenter utvecklar nya teknologier
eller innovationer finns dven en risk att Bolagets immateriella rattigheter
ersétts eller kringgas.

Vidare kan statliga myndigheter komma att avsla varumarkesansokningar
som Bolaget lamnar in och dven om ansckningarna skulle godkannas, kan
registreringarna bestridas eller ifrdgaséattas av externa parter. Det finns

en risk att Bolaget inte kan upprétthalla eller fornya dessa rattigheter eller
att andra av Bolaget utvecklade innovationer i framtiden inte kan erhélla
tillrdckligt skydd. Vidare finns en risk att Bolaget gor, eller pastés gora,
intrdng i tredje parts immateriella réttigheter eller att tredje part gor, eller
pastas gora, intrang i Bolagets immateriella rattigheter. Detta kan medfora
att Bolaget behdver forsvara sig mot pastadda intrang eller forsvara sina
immateriella rattigheter. Det finns en risk att Climeons anstrangningar

att skydda Bolagets immateriella rattigheter ar otillrdckliga och olika
aktdrer kan komma att obehdrigen forsoka plagiera eller fa tillgang till och
anvanda Bolagets teknologi. Bevakning av obehdrig teknologianvandning
ar komplicerad och kostsam och resultatet av eventuella rattsliga atgarder
ar osaker. Darutover finns en risk att Bolagets konkurrenter, i syfte att ta
tidiga marknadsandelar eller hindra Bolaget fran att ta marknadsandelar,
hdvdar att Bolaget gor intrdng pa konkurrentens immateriella réttigheter,
vilket kan, oavsett om anspraket ar befogat eller inte, vara saval tids- som
kostnadskravande.

Utover Climeons befintliga immaterialrattsliga skydd forlitar sig Bolaget
dven delvis pa sa kallade Freedom to Operate-analyser samt komplett-
erande konkurrentbevakning. Det finns en risk att Bolagets sokinsatser
efter befintliga rattigheter, sdval innan som efter Bolaget inleder eller
fortskrider med ett forsknings- eller utvecklingsprogram avseende en viss
teknik, metod eller produkt, inte kommer att visa alla relevanta rattigheter
som innehas av tredje part i samband med sédan teknik, metod eller
produkt. Till f6ljd darav kan konkurrenter till Bolaget ha erhallit eller i
framtiden komma att erhélla patent eller annat immaterialrattsligt skydd
for tekniker, metoder eller produkter som liknar eller konkurrerar med
Bolagets.

Det finns risk for att Bolagets atgarder for att skydda Bolagets imma-
teriella rattigheter samt att bevara sekretessen kring affarshemligheter
och konfidentiell information ar otillrackliga for att forhindra att andra
erhaller sddana rattigheter eller information. Om négon av ovanndmnda
risker skulle forverkligas, skulle det kunna leda till nedskrivningar av det
beddmda vardet av de immateriella rattigheterna i Bolagets finansiella
rapporter. Per den 30 september 2023 redovisade Bolaget immateriella
anlaggningstillgdngar om 127 763 TSEK, varav balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten representerade 117 416 TSEK
och bestod i huvudsak av intern utvecklingstid, externa konsulttjanster
samt révaror och material, och patent, licenser, varumérken samt liknande
rattigheter representerade om 4 347 TSEK.

Climeon @r exponerat for risker i forhallande till att erhalla och
bibehalla tillstand, certifieringar och godkannanden

Climeons produkter ar avsedda att kunna séljas globalt. Med det foljer
att Bolaget kommer att verka i olika jurisdiktioner som i vissa fall stéller
krav pa regulatoriska tillstand, certifieringar, godkannanden eller krav fran
statliga myndigheter eller andra administrativa organ och det ar Bolagets
avsikt att ansoka och erhalla samtliga relevant tillstand och godkannanden
som kravs for bedrivande av verksamheten eller enligt avtal. | synnerhet

sé stalls det hdga krav pd produkter som anvands av sjofartsnaringen dar
Bolagets produkter behover mota en rad hogt stallda krav avseende till
exempel sdkerhetsfragor for att fa installera Bolagets produkter pa fartyg.
Vidare krdver marknadsforing och forsaljning i Asien samt USA att Bolaget
erhéller sarskilda certifieringar. Séledes dr marknadsforing och forsaljning
i olika jurisdiktioner, och kommer fortsattningsvis vara, beroende av att
Bolaget erhéller relevanta tillstand, certifieringar och godkdnnanden eller
att registrering kan ske hos statliga eller administrativa organ (till exempel
fran American Bureau of Shipping eller Den Norske Veritas avseende
sjofartsnaringen) i de lander déar sa kravs. Vidare kan Climeon behdva
erhélla andra nationella och lokala tillstdnd nar Climeons produkter ska
installeras i och omkring mark och andra varmekallor, exempelvis inom
marknadssegmentet geotermi. Det finns en risk att Bolaget inte kommer
erhalla nddvandiga tillstand, certifieringar, godkannanden eller regist-
reringar. Vidare finns en risk att lagstiftning eller andra foreskrifter eller
standarder av offentligrattslig eller privatrattslig natur andras vilket kan
innebdra att Bolaget forlorar ett redan erhallet tillstand eller inte langre
uppfyller relevant myndighets eller administrativt organs krav. Detta galler
i synnerhet for Bolagets verksamhet i Asien dar det inte sallan forekommer
att olika krav stélls pa olika aktorer och produkter eller att foreskrifter

och standarder dndras med kort varsel. Bolaget kan sdledes behéva gora
omfattande anpassningar av sin verksamhet och sina produkter for att
mata forandrade krav eller standarder, vilket kan leda till okade kostnader
och minskade marginaler. Om nagon av dessa handelser realiseras
riskerar det att fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning eller resultat.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Handeln i Bolagets B-aktier har varit, och kan framgent vara,
inaktiv och illikvid och priset for B-aktien kan vara volatilt

Climeons B-aktier handlas p& Nasdaq First North Premier Growth Market
i Stockholm som ar en multilateral handelsplattform och tillvaxtmarknad
for smé och medelstora foretag. Det pris till vilket B-aktierna i Climeon
har handlats har i ett historiskt perspektiv praglats av hog volatilitet.
Darutover har omsattningen i Bolagets B-aktier vid vissa perioder varit
lag. Det hogsta respektive lagsta pris till vilket B-aktien i Climeon har
handlats de tolv m&naderna som féregér 26 september 2023 (dagen da
Bolaget offentliggjorde sin avsikt att genomféra Féretradesemissionen),
uppgick il 8,17 SEK per aktie (den 31 januari 2023) respektive cirka 1,8
SEK per aktie (den 23 november 2022). Priset for Climeons aktie har
séledes historiskt varierat. Aktien har aven fran tid till annan varit féremal
for begransad handel med lag daglig omsattning och avstandet mellan
kop- och séljkurser kan fran tid till annan vara stort. Likviditeten i Bolagets
aktie kan paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de
interna faktorerna hor bland annat kvartalsvariationer. Till de externa
faktorerna hor allmanna ekonomiska forhéllanden, branschfaktorer, samt
ytterligare externa faktorer som till exempel utbrottet av covid-19 och
Rysslands invasion av Ukraina, som medfort hogre volatilitet pa varldens
aktiemarknader och som inte &r relaterade till Bolagets verksamhetsut-
veckling. Det finns en risk att investerare forlorar hela eller delar av sin
investering. Det finns ocksa en risk att aktiedgare inte har mdjlighet att
avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt da handeln framgent kan vara
foremal for inaktivitet eller vara illikvid. Stora skillnader mellan kép- och
saljkurser innebar vidare i allmanhet en hogre transaktionskostnad for
investerare och okar risken for en volatil handel i Bolagets aktie.

Bolaget har historiskt inte beslutat om vinstutdelning och har inte
for avsikt att lamna vinstutdelning inom overskadlig framtid

Bolaget har inte antagit ndgon vinstutdelningspolicy och har historiskt inte
lamnat nagon vinstutdelning, och avser inte Idmna nagon vinstutdelning
inom en dverskadlig framtid. Koncernens resultat efter skatt uppgick
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for rakenskapsdret 2022 till -125 893 TSEK. Det &r heller inte sdkert att
Bolagets styrelse, dven om Bolaget uppnar stahil Ionsamhet, kommer att
lamna forslag om vinstutdelning till aktiedgarna och det ar inte sakert

att aktiedgarna beslutar om vinstutdelning. Majligheten for Climeon att i
framtiden betala vinstutdelningar beror pa ett antal olika faktorer, sésom
framtida intdkter, finansiell stallning, kassafloden, behov av rorelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer. Climeon kan komma att
sakna tillrdckligt med utdelningsbara medel och Bolagets aktiedgare kan
komma att besluta om att inte betala vinstutdelningar. En investerare i
Bolagets aktier ska saledes vara medveten om att vinstutdelning helt kan
komma att utebli.

Ersdttningen vid eventuell forsaljning av unitratter pa marknaden
kan komma att understiga den ekonomiska utspadningen

| det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller sélja sina
unitratter i Foretradesemissionen kommer unitratterna att forfalla och

bli vérdeldsa, vilket medfdr utebliven erséttning for innehavaren. Som en
konsekvens ddrav kommer sadana aktiedgares proportionella &gande och
rostratt i Climeon att minska. For aktiedgare som avstar frn att teckna
Units i Foretrddesemissionen uppstar en utspadningseffekt motsvarande
hogst cirka 54,5 procent av kapitalet och hogst cirka 38,8 procent av
antalet roster baserat pa full teckning i Foretrddesemissionen (exklusive
den ersattning som garanterna i Foretradesemissionen kommer att
erhélla och som ska utgd i form av nyemitterade B-aktier i Bolaget). | det
fall en aktiedgare valjer att sélja sina unitrétter, eller om dessa séljs &
aktiedgarens vagnar (till exempel genom forvaltare), finns det en risk att
den erséttning aktiedgaren erhéller for unitratterna pd marknaden inte
motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktieagarens dgande i Climeon
efter att Foretradesemissionen genomfarts.

Det finns en risk att en aktiv handel i unitritter, BTU och teck-
ningsoptioner av serie 2023:U inte utvecklas och att tillracklig
likviditet inte kommer att finnas

Unitratter kommer att handlas pa Nasdag First North Premier Growth
Market under perioden fran och med den 8 november 2023 till och med
den 22 november 2023 och BTU fran och med den 8 november 2023

intill dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och
BTU omvandlats till B-aktier och vidhangande teckningsoptioner av serie
2023:U, vilket beraknas ske under 49, 2023. Vidare avses teckningsoptioner
av serie 2023:U att tas upp till handel pa Nasdaq First North Premier
Growth Market, vilket beraknas ske i samband med ombokningen av BTU
och handeln berdknas paga fram till den period under vilken tecknings-
optionerna kan nyttjas for teckning av B-aktier i Bolaget.

Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande omsatt-
ningen i Bolagets B-aktie som beskrivs ovan, finns det foljaktligen en risk
att en aktiv handel i unitratter, BTU eller teckningsoptioner av serie 2023:U
inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First North Premier Growth Market
eller att tillfredstallande likviditet inte kommer att finnas tillganglig under
teckningsperioden vid den tidpunkt som sddana vardepapper handlas.
Priset pa unitratterna, BTU och teckningsoptioner av serie 2023:U kan
fluktuera (och vad avser de nyemitterade B-aktierna, dven efter det att
Foretradesemissionen genomfarts respektive efter att tecknings-
optionerna nyttjas for teckning). Priset pa Climeons B-aktier kan falla
under teckningskursen som satts for teckning av Units och kommer
sannolikt att paverka priset pa unitratterna, BTU och teckningsoptioner av
serie 2023:U. En allman nedgang pa aktiemarknaden eller en snabb av-
mattning i konjunkturen skulle aven kunna séatta aktiekursen for B-aktierna
under press utan att detta har orsakats av Climeons verksamhet.

Lamnade teckningsforbindelser och garantiataganden ar ej
sakerstillda

Foretradesemissionen omfattas till sin helhet av teckningsforbindelser och
garantiataganden. Climeon har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal
av Bolagets storre befintliga aktiedgare samt nya investerare, daribland
Cidro Forvaltning AB, SEB-Stiftelsen, MP Pensjon respektive Fredrik
Lundgren och Wilhelm Risberg samt delar av Bolagets ledningsgrupp,
uppgaende till cirka 32 MSEK, motsvarande cirka 32 procent av Foretrades-
emissionen. Av dessa bestdr cirka 18 procent av pro rata-ataganden.
Resterande 14 procent bestar av ataganden lamnade av Cidro Férvaltning
AB, MP Pensjon, Fredrik Lundgren och Wilhelm Risberg avseende teckning
av unitratter som tvé av Bolagets storre aktiedgare, Thomas Ostrom och
Joachim Karthauser, erhéller i Foretrddesemissionen och som Thomas
Ostrom och Joachim Karthauser vederlagsfritt ska Gverlata till dessa
investerare for teckning av Units i Foretradesemissionen. Vidare har
Fredrik Lundgren och Wilhelm Risberg lamnat garantidtaganden om cirka
68 MSEK, motsvarande cirka 68 procent av Foretradesemissionen.

Dessa teckningsforbindelser och garantidtaganden ar dock ej sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang,
vilket innebdr att det inte finns sakerstallt kapital for att fullgora gjorda
ataganden. Fdljaktligen finns det en risk att de som lamnat teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden inte kommer att kunna uppfylla dessa,
vilket skulle inverka vasentligt negativt pa Climeons majligheter att med
framgédng genomftra Foretrddesemissionen.
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INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

ALLMAN INFORMATION

Foretradesemissionen avser teckning av Units bestdende av B-aktier och
teckningsoptioner av serie 2023:U som ger ratt till nyteckning av B-aktier
med foretrddesratt for befintliga aktiedgare i Climeon AB (publ). B-aktierna
i Bolaget har ISIN-kod SE0009973548 och teckningsoptionerna av serie
2023:U har ISIN-kod SE0021020765 och emitteras i enlighet med svensk
lagstiftning och i svenska kronor. Teckningskursen i Foretradesemissio-
nen uppgar till 5,28 SEK per Unit, motsvarande 0,88 SEK per aktie.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

B-aktierna som omfattas av Foretradesemissionen, inklusive de B-aktier
som kan tecknas med stod av teckningsoptioner av serie 2023:U, ar av
samma slag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som fdljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt

de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i
Foretrddesemissionen &r fritt Gverlatbara.

Rostratt

Bolaget har emitterat tvé aktieslag, A- och B-aktier. Varje A-aktie beréttigar
innehavaren till tio (10) roster och varje B-aktie beréattigar innehavaren till
en (1) rost pa bolagsstdmma. Endast B-aktier kommer att emitteras som
en del av Units i Foretradesemissionen.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Vid nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller
konvertibler mot betalning kontant eller genom fordringskvittning géller

att gammal aktie ger foretradesratt till ny aktie av samma slag, dock
att, om endast ett av aktieslagen ges ut, varje gammal aktie, oavsett
aktieserie, ger foretradesratt till ny aktie;

att aktie som inte tecknas av de i forsta hand berattigade aktieagarna
ska erbjudas samtliga aktiedgare;

samt att om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av sist-
namnda erbjudande kan ges ut, aktierna ska fordelas mellan tecknarna
i forhallande till det antal aktier de forut dger och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra ndgon inskrankning i mojligheten
att fatta beslut om nyemission av aktier eller emission av tecknings-
optioner eller konvertibler mot betalning i kontanter eller genom fordrings-
kvittning med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission har aktiedgarna
foretradesratt till de nya aktierna i forhéllande till det antal de tidigare
ager, varvid ska galla att dgare av aktier i serie A ska ha ratt till nya aktier
av serie A och att dgare av aktier i serie B ska ha ratt till nya aktier av
serie B i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte
innebdra ndgon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Omvandlingsforbehall

A-aktie kan omvandlas till B-aktie efter begdran om sadan omvandling
fran innehavare av A-aktie inkommit till styrelsen. Styrelsen ska utan
drojsmal anmala omvandlingen till Bolagsverket. Omvandlingen ar
verkstalld nar den registreras hos Bolagsverket och Euroclear eller annan
vardepapperscentral.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuella dverskott i handelse av likvidation. Beslut om
vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Rétt till vinstutdel-
ning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven ske i annat @n
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear,
kvarstdr aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och med undantag for eventuella
begréansningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning till
sddana pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Aktiedgare
som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremél for
svensk kupongskatt.

TILLAMPLIGA REGLER VID UPPKOPSERBJUDANDEN
M.M.

I hdndelse av att ett offentligt uppkopserbjudande ldmnas avseende
aktierna i Climeon tillampas, per dagen for Prospektet, Takeoverregler

for vissa handelsplattformar som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar) ("Takeover-
reglerna’). Av detta regelverk foljer bland annat att den som inte innehar
nagra aktier, eller som innehar aktier som representerar mindre an 30
procent av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa till exempel Nasdag First North Premier Growth
Market, och som genom forvary av aktier i ett sddant bolag, ensam eller
tillsammans med narstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar
minst 30 procent av rostetalet, omedelbart ska offentliggora hur stort
dennes aktieinnehav i bolaget & samt inom fyra veckor darefter Iamna
ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i bolaget
(budplikt).

Vidare foljer av Takeoverreglerna att om styrelsen eller verkstallande
direktoren, pa grund av information som hérror fran den som avser att
lamna ett frivilligt offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i
Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r nara
forestéende, eller om ett sadant erbjudande har ldmnats, far Bolaget
enligt Takeoverreglerna endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for det offentliga
uppkopserbjudandets ldmnande eller genomforande. Bolaget far oaktat
detta soka efter alternativa erbjudanden.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under accept-
fristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att antingen
acceptera eller avhoja erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett
offentligt uppkopserbjudande ar som utgdngspunkt bunden av sin accept.
En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept,
till exempel om ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor.

Om en aktiedgare i Bolaget, genom ett offentligt uppkopserbjudande eller
annars, skulle, sjalv eller tillsammans med dotterféretag, inneha mer &n
90 procent av aktierna, har denna aktiedgare ratt att [0sa in resterande
aktiedgares aktier. Agare till de resterande aktierna har en motsvarande
ratt att fa sina aktier inldsta av majoritetsdgaren. Forfarandet for sadan
inlosen av minoritetsaktier regleras narmare i aktiebolagslagen.
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Aktierna i Bolaget ar inte foremal for ndgot erbjudande som ldmnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Inga offentliga upp-
kopserbjudanden har heller lamnats avseende aktierna under innevarande
eller féregaende rakenskapsar.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Climeon dr registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 7822,
103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. Till
aktien anknutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken.

BESLUT OM FORETRADESEMISSIONEN SAMT
BEMYNDIGANDE

P4 extra bolagsstdmma den 26 oktober 2023 beslutades det att bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om Foretrddesemissionen genomforande,
inklusive Ersattningsemission till garanterna i Foretradesemissionen som
kommer att genomféras i form av en riktad nyemission till garanterna.

Styrelsen i Bolaget beslutade den 30 oktober 2023 att genomféra
Foretradesemissionen med stod av ovan namnt bemyndigande.

REGISTRERING AV FORETRADESEMISSIONEN HOS
BOLAGSVERKET

Den planerade tidpunkten for registrering av Foretradesemissionen
hos Bolagsverket ar under vecka 49, 2023. Den angivna tidpunkten &r
preliminar och kan komma att andras.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADES-
EMISSIONEN

Investerare i Foretradesemissionen bor uppmarksamma att skattelag-
stiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland
kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skatte-
konsekvenser som kan uppsta i samband med Foretradesemissionen.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR
FORETRADESEMISSIONEN

Faljande avsnitt innehaller villkor och anvisningar for deltagande i Foretradesemissionen med och utan faretradesratt. DNB Bank ASA, filial Sverige agerar

emissionsinstitut i Foretradesemissionen.

OM FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen genomfars genom emission av Units. En Unit
bestar av sex (6) nyemitterade B-aktier och tre (3) vidhdngande tecknings-
optioner av serie 2023:U som emitteras vederlagsfritt. Om Foretrades-
emissionen tecknas och betalas till fullo kommer Bolaget att tillféras

en likvid om cirka 100,4 MSEK fore avdrag for kostnader hanforliga till
Foretradesemissionen. Bolagets kostnader med anledning av Foretrades-
emissionen berdknas uppga till cirka 9,8 MSEK.

Under forutsattning att samtliga teckningsoptioner som omfattas av Units
utnyttjas for teckning av B-aktier kan Bolaget tillféras ytterligare likvid,
storleken pa vilken kommer att bero pa den slutliga teckningskursen
(strike price) som bestams i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna
(for mer information, se avsnittet "Teckningsoptioner av serie 2023:U"
nedan).

AVSTAMNINGSDAG OCH FORETRADESRATT

Avstamningsdagen i Foretradesemissionen var den 6 november 2023.
Den som pd avstdmningsdagen &r registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear for Climeons rakning forda aktieboken ager foretradesratt att
teckna Units i forhallande till det antal aktier (oavsett aktieslag) som
innehavaren dger pa avstamningsdagen. Sista dag for handel i Bolagets
B-aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 2 november
2023. Forsta dag for handel i Bolagets B-aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 3 november 2023.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av Units med stod av unitratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under tiden frdn och med den 8 november 2023 till och med
den 22 november 2023. Under denna period kan ocksa anmélan om
teckning av Units gdras utan stod av unitratter. Styrelsen for Bolaget
forbehaller sig rétten att forlanga teckningsperioden och tiden for
betalning, vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget
via pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperioden, det vill
sdga den 22 november 2023. Pressmeddelandet kommer i det fall det blir
aktuellt att finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.climeon.com/
investor-swedish/.

UNITRATTER

For varje aktie (oavsett aktieslag) som innehades pé avstamningsdagen
den 6 november 2023 erhdlls en (1) unitratt. Fem (5) unitratter berdttigar
till teckning av en (1) Unit. Varje Unit bestar av sex (6) B-aktier samt tre (3)
teckningsoptioner av serie 2023:U.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen for en (1) Unit &r 5,28 SEK, motsvarande 0,88 SEK per
aktie. De vidhangande teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pa Nasdagq First North Premier Growth
Market under perioden frdn och med den 8 november 2023 till och med
den 17 november 2023 under handelssymbolen (ticker) CLIME UR B.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomfora kop och forsaljning av unitratter.
Unitréatter vilka forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under
teckningsperioden, samma rétt att teckna Units som de unitratter aktie-
dgare erhaller baserat p& sina innehav i Bolaget pé avstdmningsdagen.
Unitratterna har ISIN-kod SE0021020575.

Det finns en risk att aktiv och likvid handel med unitratter inte utvecklas,
se avsnittet "Riskfaktorer - Det finns en risk att en aktiv handel i unitratter,
BTU och teckningsoptioner av serie 2023:U inte utvecklas och att tillracklig
likviditet inte kommer att finnas”.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitrétter vilka ej salts senast den 17 november 2023 eller utnyttjats for
teckning av Units senast den 22 november 2023 kommer att bokas bort
fran samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen séarskild avisering sker vid
bortbokning av unitratter.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2023:U

De som tecknar Units i Foretradesemissionen kommer vederlagsfritt att
erhalla tre (3) teckningsoptioner av serie 2023:U inom ramen for en (1)
Unit. En (1) teckningsoption av serie 2023:U berattigar till teckning av en
(1) ny B-aktie i Bolaget. Antalet teckningsoptioner av serie 2023:U uppgar
till hogst 57 063 051.

Teckningskursen avseende teckningsoptionen av serie 2023:U kommer
att faststéllas till 70 procent av den volymvdgda genomsnittskursen
(VWAP) for Bolagets B-aktie pa Nasdaq First North Premier Growth
Market under métperioden som loper frdn och med 20 maj 2024 till och
med 31 maj 2024, dock hdgst en teckningskurs motsvarande 2,64 SEK,
vilket motsvarar en 200-procentig 6kning av den del av teckningskursen
i Foretradesemissionen som ar hanforlig till en aktie (det vill sdga teck-
ningskursen for en aktie i Foretrddesemissionen (0,88 SEK) multiplicerat
med tre). Teckningsoptioner av serie 2023:U kan utnyttjas for teckning av
B-aktier i Bolaget under perioden som loper fran och med 3 juni 2024 till
och med 17 juni 2024. Teckningsoptioner av serie 2023:U avses tas upp
till handel p& Nasdaq First North Premier Growth Market, vilket berdknas
ske i samband med ombokningen av BTU och handeln beraknas paga
fram till den period under vilken teckningsoptionerna kan nyttjas for
teckning av B-aktier i Bolaget. Teckningsoptioner av serie 2023:U har
ISIN-kod SE0021020765.

De fullstandiga villkoren for teckningsoptioner av serie 2023:U finns
tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.climeon.com/investor-swedish/.

Det finns en risk att aktiv och likvid handel med teckningsoptioner av serie
2023:U inte utvecklas, se avsnittet "Riskfaktorer - Det finns en risk att en
aktiv handel i unitratter, BTU och teckningsoptioner av serie 2023:U inte
utvecklas och att tillrécklig likviditet inte kommer att finnas”.
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UTSPADNING

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet B-aktier i
Bolaget 6kar med 114 126 103, fran 85 655 086 B-aktier till 199 781

189 B-aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 54,55 procent

av kapitalet och cirka 38,78 procent av antalet roster i Bolaget och
exklusive den omstampling som vissa aktiedgare dtagit sig att gora efter
Foretradesemissionen och som beskrivs i avsnittet "Legal information och
agarforhallanden - Agarforhéllanden”.

Garanterna i Foretrddesemissionen kommer att erhalla en erséttning
motsvarande 8,5 procent av det garanterade beloppet och erséttningen ska
utgd i form av nyemitterade B-aktier i Climeon ("Ersattningsemissionen”).
Teckningskursen i Ersattningsemissionen ska motsvara 90 procent av den
volymvagda genomsnittskursen (VWAP) for Bolagets B-aktie pd Nasdagq
First North Premier Growth Market under de tre sista handelsdagarna
under den period i vilken unitratter handlas i Foretradesemissionen,

dock ej lagre an ett belopp motsvarande den del av teckningskursen i
Foretradesemissionen som dr hanfdrlig till en aktie (det vill sdga 0,88 SEK
per B-aktie). Under forutsattning att teckningskursen bestams till 0,88
SEK per aktie, kommer ytterligare 6 614 157 B-aktier att emitteras, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 3,06 procent av antalet aktier och cirka
2,20 procent av antalet roster i Bolaget, under antagande att Foretrades-
emissionen fulltecknas och exklusive den omstampling som vissa aktie-
dgare dtagit sig att gora efter Foretradesemissionen och som beskrivs i
avsnittet "Legal information och agarforhéllanden - Agarforhallanden”.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som emitteras som en
del av Units i Foretradesemissionen kommer antalet aktier i juni 2024 att
oka med ytterligare 57 063 051 B-aktier, motsvarande en utspadning om
20,91 procent av kapitalet och cirka 15,94 procent av antalet roster under
antagande att Foretradesemissionen fulltecknas, att teckningskursen i
Ersattningsemissionen bestams till 0,88 SEK och exklusive den omstampling
som vissa aktiedgare atagit sig att gora efter Foretrddesemissionen

och som beskrivs i avsnittet "Legal information och dgarforhallanden -
Agarférhéllanden”.

I det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller salja sina
unitratter i Foretradesemissionen kommer unitratterna att forfalla och
bli vardeldsa, vilket medfdr utebliven ersattning for innehavaren. Som en
konsekvens ddrav kommer sddana aktiedgares proportionella dgande
och rostratt i Climeon att minska. | det fall en aktiedgare véljer att sélja
sina unitratter finns det en risk att den erséttning aktiedgaren erhaller
for unitratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspad-
ningen i aktiedgarens dgande i Climeon efter att Foretradesemissionen
genomforts. Se aven avsnittet "Riskfaktorer - Ersattningen vid eventuell
forsaljning av unitratter pa marknaden kan komma att understiga den
ekonomiska utspéddningen”.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pé avstdmningsdagen
den 6 november 2023 var registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhdller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi. Fullstandigt Prospekt, sarskild anmalnings-
sedel med stdd av unitrétter och anmalningssedel for teckning utan

stod av unitratter kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats
www.climeon.com samt p& DNB:s webbplats www.dnb.se/emission.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning dver panthavare med flera, erhdller inte ndgon information
utan underréattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter
pd aktiedgares VP-konto utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av Units med stod av unitratter sker genom samtidig kontant
betalning under perioden fran och med den 8 november 2023 till och med
den 22 november 2023. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med ndgot av nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhdllna unitratter utnyttjas
for teckning av Units ska den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear
anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning.
Den sdrskilda anmalningssedeln ska ddrmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar féar goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda
anmalningssedeln anvandas. Anmalan och teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sérskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan laddas ner via
www.dnb.se/emission eller genom att kontakta DNB via telefon eller
e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel tillsammans med betalning ska vara DNB till-
handa senast kl. 15:00 den 22 november 2023. Endast en anmalnings-
sedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild anmélningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller ldmnas till:

DNB Bank ASA, filial Sverige

Att: DNB Markets, Securities Services & Custody
Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm

Tfn: +46 (0)8 473 45 50

Email: emissoner@dnb.se (inskannad anmalningssedel)

Observera att anmalan &r bindande.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars aktieinnehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare erhéller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under samma period som
teckning av Units med foretradesratt, det vill saga fran och med den 8
november 2023 till och med den 22 november 2023. Styrelsen i Bolaget
forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och tiden for
betalning. En sadan férlangning ska meddelas senast sista dagen i teck-
ningsperioden och offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande.

Anmélan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel
for teckning utan unitratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller
lamnas till DNB med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
laddas ner pd www.dnb.se/emission eller genom att kontakta DNB via
telefon eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan dven laddas ned
fran Bolagets webbplats www.climeon.com/investor-swedish/.
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Anmalningssedeln ska vara DNB tillhanda senast k. 15:00 den 22
november 2023. Det &r endast tillatet att sénda in en (1) anmalningssedel
for teckning utan stod av unitratter. For det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmélan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIK-
TIONER

Inga Units, unitratter, BTU, nya B-aktier eller teckningsoptioner av serie
2023:U far erbjudas, tecknas, sdljas eller Gverforas, direkt eller indirekt,

i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Vitryssland eller ndgon
annan jurisdiktion ddr s&dan distribution kraver ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder utéver de som féljer av svensk ratt, ar
forbjuden, eller annars strider mot tillampliga regler i sddan jurisdiktion
eller inte kan ske utan tillimpning av undantag fran sédan dtgérd.
Teckning och forvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begréns-
ningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet,
eller Gnskar investera i Bolaget, maste informera sig om och folja ndmnda
begransningar. Atgarder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller sig ratten att efter
eget bestdmmande ogiltigforklara anmalan om teckning i Foretrades-
emissionen om Bolaget eller dess radgivare anser att sddan teckning

kan inbegripa en Gvertrddelse eller ett dsidosattande av lagar, regler

eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Aktiedgare bosatta utanfor sddana
jurisdiktioner som ager ratt att teckna Units i Foretradesemissionen kan
vanda sig till DNB per telefon eller email enligt ovan fr information om
teckning och betalning.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter betalning. Darefter
erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pd att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) skett pé tecknarens VP-konto. De nytecknade
B-aktierna ar bokforda som BTU pd VP-kontot till dess att Foretrades-
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under
vecka 49, 2023.

HANDEL I BTU

Handel i BTU kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North Premier

Growth Market fran den 8 november 2023 fram till dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till B-aktier och
vidhangande teckningsoptioner, vilket berdknas ske under vecka 49, 2023.
ISIN-kod for BTU ar SE0021020583. Handelssymbolen (ticker) for BTU &r
CLIME BTU B.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av unitratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av Units till de som tecknat sig utan stod av Units ratter
enligt foljande fordelningsgrunder:

| forsta hand till de personer som anmalt sig for teckning utan stod
av unitratter och som tecknat Units med stod av unitratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid
overteckning ska tilldelning ske i forhallande till antalet utnyttjande
unitratter, och i den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom
lottning.

| andra hand till 6vriga som anmalt sig for teckning utan stod av
unitratter och, vid dverteckning, i forhdllande till det antal nya Units
som anges i respektive teckningsanmalan, och i den man detta inte
kan ske ska tilldelning ske genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av resterande Units ske till de
investerare som lamnat emissionsgarantier i enlighet med villkoren for
respektive emissionsgarants emissionsgaranti.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORE-
TRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan foretradesrétt,
lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en avrak-
ningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan enligt instruktioner pa avrakningsnotan. Nagon
avrakningsnota erhéalls inte av den som inte erhallit tilldelning. Erldggs

inte likvid i rétt tid kan antal Units komma att Gverltas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt
Foretrddesemissionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa Units komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer
att erhdlla besked om teckning enligt sin férvaltares rutiner.

LEVERANS AV B-AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

BTU kommer att ersattas av B-aktier och vidhdngande teckningsoptioner
sé snart Féretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket.
Ombokning av BTU till B-aktier och teckningsoptioner kommer att ske
utan avisering fran Euroclear. Leverans av B-aktier och teckningsoptioner
tecknade med och utan stdd av unitratter beraknas ske under vecka 49,
2023.

RATT TILL UTDELNING PA B-AKTIER

B-aktierna som erhallits genom teckning av Units, samt nya B-aktier som
tillkommer vid utnyttjande av teckningsoptioner som erhallits genom
teckning av Units, medfor ratt till utdelning for forsta gangen pé den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nyemitterade
B-aktierna registrerats hos Bolagsverket och inférts i den av Euroclear
forda aktieboken. De nyemitterade B-aktierna har samma ratt till utdelning
som de befintliga B-aktierna.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADES-
EMISSIONEN

Bolaget kommer att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 23 november 2023.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pé Bolagets webbplats,
www.climeon.com/investor-swedish/.

HANDEL MED DE NYEMITTERADE B-AKTIERNA

De nyemitterade B-aktierna kommer att tas upp till handel i samband med
omvandling av BTU till B-aktier, vilket beraknas ske under vecka 49, 2023.

HANDEL MED TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2023:U

Teckningsoptioner av serie 2023:U avses tas upp till handel pd Nasdag
First North Premier Growth Market, vilket beraknas ske i samband med
ombokningen av BTU och handeln berdknas pagé fram till den period
under vilken teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av B-aktier i
Bolaget. Teckningsoptioner av serie 2023:U kan utnyttjas for teckning av
B-aktier i Bolaget under perioden som loper fran och med 3 juni 2024 till
och med 17 juni 2024. Teckningsoptioner av serie 2023:U har ISIN-kod
SE0021020765.

OATERKALLELIG TECKNING

En teckning av Units &r odterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en teckning av Units. Styrelsen i Bolaget dger inte ratt att
avbryta, dterkalla eller tillfalligt dra in Féretradesemissionen.

OFULLSTANDIG TECKNING

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade
aktier kommer DNB att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas.
DNB kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som DNB kan aterbetala beloppet till. Ingen réanta kommer att
utbetalas for overskjutande belopp. Teckning av Units ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av Units.

En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade Units inbetalas for
sent, dr otillrdcklig eller betalas pé felaktigt sétt kan anméalan om teckning
komma att limnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer aterbetalas.
Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som senast kommit DNB tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pé belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran.



37 | CLIMEON AB (PUBL)

SA HAR GOR DU

Villkor For varje befintlig aktie i Bolaget (oavsett aktieslag) far du en (1) unitratt. Fem (5) unitratter ger
rétt att teckna en (1) Unit i Bolaget. En (1) Unit bestar av sex (6) B-aktier och tre (3) teckningsop-
tioner av serie 2023:U.

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen 6 november 2023
Teckningsperiod 8 november - 22 november 2023

Handel med unitratter 8 november - 17 november 2023

TECKNING AV UNITS MED STOD AV UNITRATTER

1. Du tilldelas unitratter

For varje aktie i Bolaget som du innehade den En (1) aktie i Bolaget q en (1) unitraitt

6 november 2023 erhaller du en (1) unitrétt.

2. Sa har utnyttjar du unitratter

Fem (5) unitrétter ger en (1) Unit, bestaende av sex Fem (5) unitratter q en (1) Unit i Bolaget
(6) B-aktier och tre (3) teckningsoptioner av serie

2023:U.

3. Ar du direktregistrerad aktiesgare eller har du aktierna hos forvaltare?’

En (1) Unit bestar av sex (6) B-aktier och
tre (3) teckningsoptioner av serie 2023:U

Om du utnyttjar samtliga unitratter, anvand den utsanda
fortryckta bankgiroavin frén Euroclear Sweden.

Du har VP-konto (dvs.
ar direktregistrerad)
och bor i Sverige

Om du har kopt, sélt eller verfort unitratter till/fran ditt VP-konto; fyll i den s&rskilda
anmalningssedeln som skickas ut tillsammans med emissionsredovisningen.
Den sérskilda anmalningssedeln finns &ven tillganglig pd www.dnb.se/emission och
www.climeon.com. Betalning gor i enlighet med instruktionerna p& anmalningssedeln.

Du har VP-konto (dvs.
ar direktregistrerad)
och bor utomlands

Se avsnittet "Villkor och anvisningar for Foretradesemissionen”
samt kontakta DNB vid frdgor om teckning.

Om du har dina aktier i Bolaget i en eller flera depaer hos bank eller vardepappersinstitut
far du information fér din/dina férvaltare om antal unitratter.
Folj de instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Du har depa (dvs.
har en forvaltare)

111

TECKNING AV UNITS MED SUBSIDIAR FORETRADESRATT/UTAN STOD AV UNITRATTER (AV AKTIEAGARE OCH ANDRA)?

Anvand den sarskilda anmalningssedeln som finns tillganglig

Du har VP-konto S o .
pa www.dnb.se/emission och www.climeon.com.

Du har depa (dvs.
har en forvaltare)

Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare.
Folj de instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

11

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.

1) Notera att sérskilda regler géller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra obehdriga jurisdiktioner. Se "Villkor och anvisningar for Foretradesemissionen - Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner” ovan.

2) Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i avsnittet "Tilldelningsprinciper vid teckning utan stad av foretradesrétt” ovan. Notera att sarskilda regler géller aktieagare bosatta
i USA och vissa andra obehdriga jurisdiktioner. Se "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” ovan.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Foretradesemissionen omfattas till sin helhet av teckningsforbindelser
och garantidtaganden. Climeon har erhallit teckningsforbindelser fran ett
antal av Bolagets storre befintliga aktieagare samt nya investerare, dari-
bland Cidro Forvaltning AB, SEB-Stiftelsen, MP Pensjon respektive Fredrik
Lundgren och Wilhelm Risberg samt delar av Bolagets ledningsgrupp,
uppgaende till cirka 32 MSEK, motsvarande cirka 32 procent av Fore-
trddesemissionen. Av dessa bestar cirka 18 procent av pro rata-ataganden.
Resterande 14 procent bestér av dtaganden lamnade av Cidro Forvaltning
AB, MP Pensjon, Fredrik Lundgren och Wilhelm Risberg avseende teckning
av de unitratter som tvé av Bolagets stdrre aktiedgare, Thomas Ostrém
och Joachim Karthduser, erhaller i Foretrddesemissionen och som
Thomas Ostrém och Joachim Karthauser vederlagsfritt ska Gverlata till
dessa investerare for teckning av Units i Foretradesemissionen. Vidare
har Fredrik Lundgren och Wilhelm Risberg lamnat garantidtaganden om
cirka 68 MSEK, motsvarande cirka 68 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelserna och garantitagandena lamnades i september 2023.

For garantidtagandena utgar en ersattning motsvarande 8,5 procent av
garanterat belopp. Ingen erséttning utgdr for teckningsforbindelserna.

I enlighet med villkoren for garantierna ska garantiersattningen betalas

i form av nyemitterade B-aktier i Bolaget ("Ers@ttningsemissionen”).
Teckningskursen i Ersattningsemissionen ska motsvara 90 procent av den
volymvagda genomsnittskursen (VWAP) for Bolagets B-aktie pd Nasdagq
First North Premier Growth Market under de tre sista handelsdagarna
under den perioden i vilken unitratter kan handlas i Foretradesemissionen,
dock ej lagre an ett belopp motsvarande den del av teckningskursen i
Foretradesemissionen hanforlig till en aktie.

Teckningsfdrbindelserna och garantidtagandena ar inte sdkerstéllda
genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for
att sakerstdlla att emissionslikviden frén Foretradesemissionen kommer
att tillféras Bolaget. Foljaktligen finns en risk att dessa &taganden inte
kommer att fullfoljas, se vidare under avsnittet "Riskfaktorer - Ldmnade
teckningsfdrbindelser och garantidtaganden &r ej sakerstéllda”.

Nedan foljer en sammanfattning dver samtliga teckningsférbindelser och
garantidtaganden.

Andel av

Tecknings- Foretrades-

forbindelse emissionen

Namn (SEK) (%)
Peter Lindell genom Cidro Forvaltning AB 15722 444 15,65
SEB-Stiftelsen 5418105 5,39
MP Pensjon PK 4275032 4,26
Fredrik Lundgren 3245440 323
Wilhelm Risberg 3245440 323
Lena Sundquist 39570 0,04
Carl Arnesson 8955 0,01
Totalt 31954 986 31,82
Andel av

Garanti- Foretrades-

Namn atagande (SEK) emissionen (%)
Fredrik Lundgren* 34237993 34,09
Wilhelm Risberg* 34237993 34,09
Totalt 68 475 985 68,18

* Kan nas via Climeons adress, Torshamnsgatan 44, 164 40 Kista, Sverige.

ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER
(LOCK-UP)

Bolagets grundare Joachim Karthduser och Thomas Ostrom har
gentemot DNB &tagit sig att, med sedvanliga undantag, inte sdlja eller
genomfdra vissa andra transaktioner med motsvarande effekt som en
forsaljning av sina respektive innehav i Bolaget utan att, i varje enskilt fall,
forst ha inhdmtat ett skriftligt godkdnnande fran DNB. Lock-up-atagandena
omfattar aktier och andra vardepapper i Bolaget som innehas fére
Foretradesemissionen samt aktier och andra vardepapper i Bolaget som
eventuellt forvarvas darefter fram till att dtagandet I6per ut. Lock-up-
perioden varar under 180 dagar fran och med offentliggérandet av utfallet
i Foretrddesemissionen. Lock-up-dtagandena fran Joachim Karthduser
och Thomas Ostrém omfattar totalt cirka 13,93 procent av aktierna och
cirka 54,56 procent av rosterna i Bolaget fore Foretradesemissionens
genomforande och cirka 6,14 procent av aktierna och cirka 19,27 procent
av rosterna i Bolaget efter Foretrddesemissionens genomforande, varvid
procentsatserna i sistndmnda fallet baseras pa antagandena i) att
Foretrddesemissionen blir fulltecknad, ii) att Joachim Karthauser och
Thomas Ostrom inte deltar i Foretradesemissionen, iii) efter omstampling
av de A-aktier till B-aktier som Joachim Karthauser och Thomas Ostrom
har dtagit sig att genomftra i samband med Foretradesemissionen (se
avsnittet "Legal information och dgarforhallanden - Agarforhéllanden”

for mer information) samt iv) inklusive de aktier som kommer att
emitteras till garanterna i Foretrddesemissionen som erséttning for deras
ataganden och en teckningskurs om 0,88 SEK per aktie. Undantagen fran
lock-up-atagandena omfattar bland annat koncerninterna dverlatelser,
inlosen av aktier i Bolaget, godtagande av ett offentligt uppkopserbjudande
som genomfdrs i enlighet med tillampliga Takeover-regler eller Gverforing
av unitratter i Foretradesemissionen. Se avsnittet "Villkor och anvisningar
for Foretrddesemissionen - teckningsforbindelser och garantidtaganden”
for mer information om de unitrdtter som kommer att dverlatas av
Joachim Karthduser och Thomas Ostrém i Foretradesemissionen.

Vidare har Bolaget lamnat ett dtagande gentemot DNB att, med vissa
undantag, inte emittera nya aktier eller genomftra andra liknande trans-
aktioner under en period om 180 dagar frdn och med offentliggdrandet av
utfallet i Foretradesemissionen.

OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Foretradesemissionen i Climeon i enlighet med villkoren i Prospektet
riktar sig enbart till allménheten i Sverige. Foretradesemissionen i Bolaget
riktar sig inte till personer som hor eller befinner sig i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, Vitryssland eller ndgon annan jurisdiktion dar sddan
distribution kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder
utover de som foljer av svensk ratt, ar forbjuden, eller annars strider mot
tillampliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tilldmpning av
undantag fran sadan atgard. Prospektet, anmalningssedlar och andra i
Foretrddesemissionen tillhérande handlingar far foljaktligen inte distribueras
i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution
eller deltagande i Foretradesemissionen skulle ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder utdver de som foljer av svensk ratt, ar
forbjuden, eller annars strider mot tillampliga regler i sadan jurisdiktion
eller inte kan ske utan tillimpning av undantag fran sédan atgard.

Inga Units, aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act frén 1933 i dess nuvarande lydelse ("US Securities Act’) eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i

USA, inklusive District of Columbia, och far inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett
tillampligt undantag frdn, eller genom en transaktion som inte omfattas
av, registreringskraven i US Securities Act och i enlighet med varde-
papperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
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Varken den amerikanska Securities and Exchange Commission eller
nagon statlig vardepapperskommission i USA har godként eller avvisat
eller uttalat sig om Prospektets riktighet eller [implighet. Alla pastédenden
om det motsatta &r en brottslig handling i USA.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat
material avseende vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en
investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta dokument
ar endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvali-
ficerade investerare” som ar (i) personer som har professionell erfarenhet
av verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av
"professionella investerare” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”); eller
(i) personer med hdg nettoférmdgenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i
Ordern.

Vardepapperna som avses i Prospektet erbjuds inte till allmanheten i
Schweiz i den mening som avses i Swiss Financial Services Act ("FinSA”"),
varken direkt eller indirekt, och ingen ansékan om att ta upp vardepap-
perna till handel pa en bors eller handelsplats i Schweiz har gjorts eller
kommer att goras. Varken detta Prospekt eller annat material hanforligt
till Foretradesemissionen och/eller vardepapperna utgor ett prospekt eller
liknande kommunikation sdsom avses i artikel 35 och framat i FinSA.
Varken detta Prospekt eller ndgot annat material relaterat till vardepapperen
far distribueras eller pd annat sétt goras allmant tillgéngligt i Schweiz.
Varken detta Prospekt eller ndgot annat material relaterat till Foretrades-
emissionen, Bolaget eller vardepapperen har eller kommer att lamnas in
till, eller godkannas av, nagon schweizisk tillsynsmyndighet. | synnerhet
kommer detta Prospekt inte att lamnas in till, och Foretradesemissionen
kommer inte att std under tillsyn av, den schweiziska tillsynsmyndigheten
FINMA. Vardepapperen och Foretradesemissionen har inte godkants,

och kommer inte att godkannas, i enlighet med den schweiziska federala
lagen om kollektiva investeringar ("CISA”). Foljaktligen omfattar det
investerarskydd som ges forvarvare av andelar i kollektiva investeringar
under CISA inte forvarvare av Bolagets vardepapper.

Anmélan om teckning av Units i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig och Iamnas utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretradesemissionen
bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet samt forstatt riskerna
som &r forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

VIKTIG INFORMATION VID TECKNING
Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NIC-nummer)
ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/
EU ("MIFID II) har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018
ett NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna géra en
vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan DNB vara forhindrad att utfora
transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE” f6ljt av ditt
personnummer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap
kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. For mer information
om hur NID-nummer erhélls, kontakta din bank. Tank pd att ta reda pa ditt
NID-nummer i god tid d& numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer fran och med den
3januari 2018 ha en LElkod for att kunna genomftra en vardepappers-
transaktion. Om s&dan kod inte finns far DNB inte utfora transaktionen &t
den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepappers-
transaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller
depd/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med sina respektive forvaltare
om och hur teckning av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER
Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att lamna
personuppgifter till DNB. Personuppgifter som har lamnats till DNB
kommer att behandlas i datasystemet i den utstrackning som behdvs

for att tillhandahélla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan @n den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att person-
uppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka DNB samarbetar. Information om behandling av personuppgifter
lamnas av DNB, som ocksa tar emot begdran om rattelse av personupp-
gifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av DNB genom en
automatisk process hos Euroclear Sverige.

OVRIG INFORMATION

DNB agerar emissionsinstitut i anledning av Féretradesemissionen pa
uppdrag av Climeon AB. Att DNB ar emissionsinstitut innebar inte att DNB
beaktar den som anmalt sig for teckning i Foretradesemissionen som
kund hos DNB.

Tecknaren betraktas for placeringen endast som kund hos DNB om DNB
har lamnat rad till tecknaren om placeringen eller annars har kontaktat
tecknaren individuellt angdende placeringen eller om tecknaren har ett
existerande kundftrhallande till banken. Foljen av att DNB inte betraktar
tecknare som kund for placeringen &r att reglerna om skydd for invest-
erare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer att
tillampas pd Foretradesemissionen. Detta innebar bland annat att varken
sd kallad kundkategorisering eller sé kallad passandebedémning kommer
att ske betrdffande Foretrddesemissionen. Tecknaren ansvarar darmed
sjalv for att denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper for att forsta
de risker som dr férenade med Foretrddesemissionen.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan péverka
de eventuella intakter som erhalls fran aktier i Climeon AB. Beskattningen
av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper beror pé varje enskild aktie-
dgares specifika situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av
skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av
aktier bor darfor radfraga en skatterddgivare for att fa information om de
sdrskilda konsekvenserna som kan uppsté i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
DNB som emissionsinstitut ldmnar ingen radgivning angaende skattefragor.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Climeons bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ledamdter med hogst tre suppleanter. Styrelseledamdterna valjs arligen pa
arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits. Per dagen for Prospektet bestér Bolagets styrelse av fem stémmovalda styrelseledaméter,

inklusive styrelseordforanden, valda till slutet av drsstdmman 2024.

Styrelseledamdterna, deras befattning och tilltradesar beskrivs i tabellen nedan. Styrelsen och de ledande befattningshavarna fér Climeon kan nés pé
foljande kontaktuppgifter: Torshamnsgatan 44, 164 40 Kista, Sverige och investor@climeon.com.

Oberoende i forhallande till:

Namn Position Ledamot sedan  Bolaget och dess ledning Storre aktiedagare
Hakan Osvald Styrelseordforande 2022 Ja Ja
Thomas Ostrém Styrelseledamot 2011 Nej' Nej 2
Anders Lindberg Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Liselotte Duthu Tornblom Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Peter Carlberg Styrelseledamot 2022 Ja Ja

1) Thomas Ostrém &r medgrundare och tidigare VD i Climeon.

2) Thomas Ostrém dger, per dagen for Prospektet, 9,96 procent av kapitalet och 44,73 procent av rosterna i Bolaget.

HAKAN OSVALD (FODD 1954)
STYRELSEORDFORANDE

Uthildning: Hakan Osvald har en juristkandidatexamen
frdn Uppsala universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Hakan Osvald har sdval bred som
internationell erfarenhet fran lednings- och juristfunktioner inom Atlas
Copco-koncernen innefattande bland annat ansvar for M&A globalt, bérs
och compliance samt Gvriga legala omraden. Han var under en period
stationerad i USA och ingick d& i det lokala bolagets ledningsgrupp.
Hakan har tidigare ingétt i Atlas Copcos koncernledning, vilket innefattade
omfattande kommittéarbeten och interna styrelseuppdrag runt om i
varlden samt att bitrada styrelsen som styrelsens sekreterare liksom
valberedningen och bolagsstdmman. Hakan Osvald har dven varit
chefsjurist pa Atlas Copco, en befattning han lamnade den 30 april 2022.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Sweden China
Trade Council, Sveriges Allmanna Utrikeshandelsférening och sekreterare
i Djurgédrden Hockey.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Hakan Qsvald 85 000
aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.

THOMAS OSTROM (FODD 1973)
STYRELSELEDAMOT

Utbildning: Har en civilingenjorsexamen i datateknik
med inriktning mot reglerteknik frén Luled tekniska
universitet och har gatt ledarskaps- och finansieringsprogrammen pa
Svenska Managementgruppen samt last kurser vid Styrelseakademin.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Thomas Ostrom &r en entreprendr
och medgrundare av Climeon. Thomas Ostrom har dessférinnan arbetat
over tio ar pa Micronic AB (publ) som bland annat Vice President for
teknikutvecklingsfragor. Micronic &r ett svenskt hogteknologiskt foretag
verksamma inom elektronikindustrin och noterat pd Nasdaq Stockholm.
Thomas Ostrom har darutover dven erfarenhet av projektledning,
produktutveckling och affarsutveckling.

Ovriga betydande pagéende uppdrag: -
Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Thomas Ostrom

7900 000 A-aktier och 1 575 344 B-aktier samt inga teckningsoptioner
i Bolaget.
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N\ ANDERS LINDBERG (FODD 1965)
7 STYRELSELEDAMOT

ning inom elektroteknik (MSc Electrical Engineering)
fran Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) i Stockholm samt en Master of
Business Administration frdn Handelshogskolan i Stockholm.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Anders Lindberg &r per dagen for
Prospektet EVP pa Wartsild och President for Wartsild Energy. Han har
tidigare varit VD pé Dellner Couplers Group AB, en global leverantdr av
tagkomponenter och EVP pé @rstedt (tidigare Dong Energy), ett foretag
inom fornybar energi och varldsledande péd havsbaserad vindkraft. Vidare
har Anders Lindberg arbetat for Bombardier, Adtranz och ABB. Anders
Lindberg har ocksa tidigare erfarenhet fran styrelsearbete i Electromogen
Holdings Inc.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Vice styrelseordférande for det
noterade danska bolaget MT Hgjgaard Holding A/S. Styrelseledamot i
AndLi AB. EVP pa Wartsild och President for Wartsild Energy.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Anders Lindberg 16 000
B-aktier i Bolaget och inga teckningsoptioner.

Utbildning: Anders Lindberg ar civilingenjor med inrikt-

LISELOTTE DUTHU TORNBLOM
(FODD 1960)

STYRELSELEDAMOT

Utbildning: Liselotte Duthu Tornblom har en civil-
ekonomexamen fran Uppsala universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Liselotte Duthu Tornblom var fram
till december 2022 verksam inom Atlas Copco-koncernen dar hon under
flera ar innehaft olika befattningar inom bland annat business control,
finans och internrevision. Hon har internationell erfarenhet fran sélj- och
tillverkningsbolag inom Atlas Copco-koncernen i Frankrike, Belgien och
Kina och har dven extern styrelseerfarenhet fran Desotec NV i Belgien.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Liselotte Duthu
Tornblom 40 000 B-aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.

PETER CARLBERG (FODD 1955)
STYRELSELEDAMOT

Utbildning: Peter Carlberg har en hogskoleingenjors-
examen frén Novia University i Finland.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Peter Carlberg har en bred och
internationell, operativ erfarenhet fran saval den marina sidan som offshore-
verksamhet samt fran joint-venture samarbeten och foretagsintegreringar.
Peter har bland annat varit verksam som VD pa Alfa Laval Marine & Diesel
Equipment i Sverige och varit VD for Alfa Lavals dotterbolag i Korea,
Framo AS i Norge och det sydkoreanska bolaget LHE.co.kr. Vidare har

han erfarenhet fran styrelsearbete och har varit styrelseledamot for bland
annat Consilium AB och MESAB AB.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Peter Carlberg &r grundare och
styrelseledamot for sitt eget konsultbolag PMC4U Consulting AB och har
rollen Business Development Manager pa Alpaxa AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Peter Carlberg inga
aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

), LENA SUNDQUIST (FODD 1975)
&
2| VD SEDAN 2021

—INMEL.

Utbildning: Lena Sundquist har en civilingenjors-
examen fran Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Lena Sundquist har lang erfarenhet
av ledande positioner inom innovation, affarsutveckling, forséljning och
marknadsftring. Lena Sundquist har 15 ars erfarenhet fran Alfa Laval
Marine & Diesel, ddr hon bland annat utvecklat miljGteknik-affarer inom
marinindustrin och gensets. Innan Lena Sundquist borjade som VD for
Climeon var hon VD for Kivra Sverige.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: -
Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Lena Sundquist 37 472

B-aktier samt innehar 50 000 kdpoptioner samt 248 500 tecknings-
optioner for teckning av B-aktier i Bolaget.

CARL ARNESSON (FODD 1980)
CHIEF FINANCIAL OFFICER SEDAN 2020

Utbildning: Carl Arnesson har en civilekonomexamen
fran Linkopings universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Carl Arnesson har gedigen erfarenhet
fran finansiella positioner inom olika entreprendrs- och tillvaxtbolag.
Narmast kommer Carl fran rollen som CFO for Zmarta Group och har
dessforinnan varit CFO i Health & Sports Nutrition Group samt Metro
Sverige.

Ovriga betydande pagéende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Carl Arnesson 8 480
B-aktier och 149 100 teckningsoptioner for teckning av B-aktier i Bolaget.

JONAS MAHLEN (FODD 1968)

EXECUTIVE VICE PRESIDENT, R&D, SERVICE & DELIVERY
(ANSTALLD 2016 OCH MEDLEM | LEDNINGSGRUPPEN
SEDAN 2018)

Utbildning: Jonas Mahlén har en civilingenjorsexamen i elektroteknik fran
Lunds universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Jonas Mahlén har lang erfarenhet

av chefsroller inom projekt-, program- och produktutveckling och har
som installationschef levererat till varldsledande halvledarforetag. Jonas
Mahlén har internationell erfarenhet fran Japan och USA och kommer
narmast fran Tobii och Mycronic.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Jonas Mahlén r styrelseledamot
for Landmark Technology Limited, UK.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet d4ger Jonas Mahlén 38 178
B-aktier i Bolaget och 149 100 teckningsoptioner for teckning av B-aktier
i Bolaget.

PATRIK ENGSTRAND KEMI (FODD 1970)

EXECUTIVE VICE PRESIDENT, ENERGY & INDUSTRY,
SEDAN 2023

Utbildning: Patrik Engstrand Kemi har en Bachelor of
Science inom Elkraftsteknik fran Luled Tekniska Universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Patrik Engstrand Kemi har en ldng
erfarenhet frén forsaljning, projektledning och finansiering av energi-
I6sningar inom olika industriella applikationer. Narmast kommer Patrik
Engstrand Kemi fran rollen som Head of Industry segments, Network
Solution pé Vattenfall Eldistribution och har dessforinnan bland annat
varit Senior Affarsutvecklare pa Vattenfall Eldistribution och Projektledare
pa Sweco Energuide.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: -
Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Patrik Engstrand

Kemi inga aktier och 96 600 teckningsoptioner for teckning av B-aktier i
Bolaget.

FREDRIK THOREN (FODD 1971)

EXECUTIVE VICE PRESIDENT, MARINE (ANSTALLD
SEDAN 2019, MEDLEM | LEDNINGSGRUPPEN SEDAN
2022)

Utbildning: Fredrik Thoren har en teknisk gymnasieutbildning med p&-
byggnad inom Ekonomi, Marknadsforing, Forsaljning & Affarsutveckling.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Fredrik Thoren har 29 drs erfarenhet
fran av global forsaljning direkt och via aterforsaljare, affarsutveckling och
projektbasis inom marin-, olja- och gasindustrin. Fredrik Thoren har ett
omfattande globalt forsaljnings- och servicedistributionsnatverk genom
sina tidigare tjanster och erfarenheter. Fredrik Thoren har varit Global
Sales Manager for Consilium och Managing Director for Scanjet Middle
East.

Ovriga betydande pagéende uppdrag: -
Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Fredrik Thoren 8 100

B-aktier och innehar 149 100 teckningsoptioner for teckning av B-aktier i
Bolaget.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledningen har nagra
familjeband till nagra andra styrelseledamater eller medlemmar av
koncernledningen.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i
Bolaget har under de senaste fem aren (i) domts i bedrdgerirelaterade
madl, (ii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkdnda yrkes-
sammanslutningar) bundits vid, eller varit féremal for pafdljd pa grund
av, brott, eller (jii) forbjudits av domstol att vara medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Ersattningar under 2022

ERSATTNING TILL STYRELSEN, VERKSTALLANDE
DIREKTOREN OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersittning till styrelsen

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgar arvode enligt bolags-
stammans beslut.

Pa arsstamman den 16 maj 2023 beslutades det att ersattningen till
styrelseledamdterna ska utgd med totalt 1200 000 SEK i enlighet med
foljande:

400 000 SEK till styrelseordforanden;
200 000 SEK till varje ovrig ledamot som inte &r anstalld i Bolaget;

40 000 SEK till ordforande i ersattningsutskottet och 20 000 SEK till
varje ovrig ledamot i ersattningsutskottet; samt

80 000 SEK till ordftrande i revisionsutskottet och 40 000 SEK till varje
ovrig ledamot i revisionsutskottet.

100 000 SEK till juristutskott som kan komma att inrattas av styrelsen
vari en eller tva ledamdter av styrelsen kan ingd.

Bolagets styrelseledamdter har inte rtt till ndgra formaner efter det att de
avgatt som medlemmar i styrelsen.

Nedanstdende tabell visar ersattning som har utbetalats fran Bolaget till styrelsen, VD och 6vriga ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2022.

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-

styrelsearvode ersattning formaner kostnader Totalt
Styrelse
Hékan Osvald (styrelseordférande) 280 280
Thomas Ostrom (styrelseledamot och tidigare ordféranden) 283 283
Anders Lindberg (styrelseledamot) 270 270
Liselotte Duthu Tornblom (styrelseledamot) 163 163
Peter Carlberg (styrelseledamot) 128 128
Jan Svensson (tidigare styrelseledamot) 91 91
Therese Lundstedt (tidigare styrelseledamot) 100 100
Styrelsen totalt 1315 - - - 1315
Ledande befattningshavare
Lena Sundquist (VD) 1890 5 442 2337
Ovriga ledande befattningshavare (fyra personer)* 4902 94 1113 6109
Totalt VD och ledande befattningshavare 6792 - 99 1555 8 446
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 8107 - 99 1555 9761

* Qvriga ledande befattningshavare bestod vid &rets ing&ng av en kvinna och tre man och vid &rets utgang av fyra mén.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande

av tjdnst eller uppdrag.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den historiska finansiella informationen for Climeon har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning. Inforlivade dokument och korshanvisningar
till respektive del som inforlivas presenteras i avsnittet "Handlingar
inforlivade genom hanvisning”. Den inforlivade historiska finansiella
informationen bestér av Koncernens reviderade arsredovisningar for
rakenskapséren 1 januari - 31 december 2022 och 1 januari - 31 december
2021 samt Koncernens oversiktligt granskade deldrsrapport for perioden

1 januari - 30 september 2023, med jamforelsesiffror for motsvarande
period 2022.

Koncernens arsredovisningar for rakenskapsaret 2022 och 2021 har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sdsom de antagits av EU.
Deldrsrapporten avseende perioden 1 januari = 30 september 2023, med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2022, har upprattats i enlighet
med IAS 34 Delérsrapportering.

Den historiska finansiella informationen nedan ska lasas tillsammans med
de delar av Climeons historiska finansiella information som inforlivas i
Prospektet enligt vad som anges i avsnittet "Handlingar inforlivade genom
hénvisning".

Revisionsberéttelsen i Bolagets drsredovisning for 2022 avvek fran
standardformuleringen och innehaller nedanstdende upplysning:

"Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift
Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten
pa forvaltningsberattelsen sidan 42 i arsredovisningen av vilket framgar
att bolaget bedoms i dagslaget, inom en tolvmanadersperiod, vara i behov
av extern finansiering for att kunna fortsétta bedriva verksamheten. Sadan
finansiering kan komma fran befintliga alternativt nya aktiedgare, eller fran
tredje part genom offentliga eller privata finansieringsalternativ. Bolagets
finansiella rapporter ar uppréttade under antagandet om fortsatt drift,
men det finns samtidigt en osékerhetsfaktor. Dessa férhéllanden tyder,
tillsammans med de andra omsténdigheter som ndmns i férvaltnings-
beréttelsen pa sidan 42 att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor som
negativt kan paverka bolagets formaga att fortsétta verksamheten.”

Revisorns granskningsrapport i Bolagets deldrsrapport avseende perioden
1 januari = 30 september 2023 avvek fran standardformuleringen och
innehaller nedanstéende upplysning:

"Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten
pa sidan 7 av vilket framgar att bolaget innan utgangen av december 2023
bedoms vara i behov av extern finansiering for att kunna fortsétta bedriva
verksamheten. Det framgar ocksa att bolaget &r i en process att genomfora
en fullt garanterad foretradesemission. Om foretradesemissionen misslyckas
helt eller delvis, innebér det en risk att Climeon AB inte kommer kunna
fullgdra sina lopande forpliktelser. Dessa forhallanden tyder, tillsammans
med de andra omsténdigheterna som beskrivs pa sidan 7 att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor som negativt kan paverka bolagets férmaga att
fortsétta verksamheten.”
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Climeons delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning och rapport 6ver totalresultat 8
Koncernens balansrakning 9
Rapport 6ver Koncernens forandringar i eget kapital 10
Koncernens kassaflodesanalys I
Noter 14

Climeons delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023 finns pa foljande lank:
https://storage.mfn.se/b94e6235-501f-4024-bebb-971863691df5/climeon-delarsrapport-2023-g3.pdf

Climeons arsredovisning for rakenskapsaret 2022 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 47
Koncernens rapport over totalresultatet 47
Koncernens balansrakning 48-49
Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital 50
Koncernens kassaflodesanalys 51
Noter 57-81
Revisionsberattelse 83-85

Climeons arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns pa foljande lank:
https://storage.mfn.se/3faf227c-c7cc-48d2-8¢30-bb548bdab222/climeon-ar-2022-sve. pdf

Climeons arsredovisning for rakenskapsaret 2021 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 46
Koncernens rapport over totalresultatet 46
Koncernens balansrakning 47-48
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 49
Koncernens kassaflodesanalys 50
Noter 56-80
Revisionsberattelse 82-83

Climeons arsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns pa foljande lank:
https://mb.cision.com/Main/12353/3548984/1566426.pdf

Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhéllas fran Climeon elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.climeon.com/investor-swedish/.
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KONCERNENS NYCKELTAL

Climeon bedomer att de nyckeltal som presenteras nedan ger en béttre forstaelse for Koncernens ekonomiska situation samt att de i stor utstrdckning
anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling.

De alternativa nyckeltalen som presenteras nedan, sésom Climeon har definierat dem, ska inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra foretag. Detta beror pa att sddana alternativa nyckeltal inte alltid definieras pd samma sétt och andra foretag kan rékna fram dem pa
ett annat satt.

Nedanstaende tabell visar Koncernens nyckeltal for rakenskapséren 2022, 2021 och deldrsperioden 1 januari - 30 september 2023 med jamforelsesiffror
for motsvarande period 2022.

1 januari - 31 december 1 januari - 30 september

TSEK 2022 2021 2023 2022
IFRS-nyckeltal'

Nettoomsattning 13932 28765 4968 4855
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -1,46 -1,93 -1,05 -1,05
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -1,46 -1,93 -1,05 -1,05
Alternativa nyckeltal?

Rorelseresultat -115 812 -150 327 77 511 75347
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg
Sysselsatt kapital 401 045 397707 284 877 446 049
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg
Rantetdckningsgrad, ggr neg neg neg neg
Soliditet, % 74,8 64,6 77,6 71,2
Skuldsattningsgrad, ggr 05 0,5 03 0,4
Nettoskuldséttningsgrad, ggr -0,4 -0,4 0,0 -0,4
Eget kapital per aktie, SEK 3,84 5,93 2,82 4,25
Balansomslutning 488 242 545788 345573 568 127
Resultat efter finansiella poster -125 905 -107 313 -99 721 -87 031

1) De nyckeltal som anges under rubriken "IFRS-nyckeltal" har reviderats av Bolagets revisor avseende rakenskapséren 2022 och 2021 och har inte reviderats av Bolagets revisor avseende delarsperio-
derna 1 januari - 30 september 2023 och 2022.

2) Inget nyckeltal som anges under rubriken "Alternativa nyckeltal” har reviderats av Bolagets revisor.

3) Siffran ar hamtad frédn Bolagets arsredovisning for 2022 och bor rétteligen anges till 0,3 ggr, se avstdmningstabell nedan.
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE HAR DEFINIERATS ENLIGT TILLAMPLIG REDOVISNINGSSTANDARD

Nyckeltal

Definition

Syfte

Rorelseresultat

Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa totalt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Sysselsatt kapital

Rantetackningsgrad, ggr

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, ggr

Nettoskuldsattningsgrad, ggr

Eget kapital per aktie, SEK
Balansomslutning

Resultat efter finansiella poster

Arets/periodens resultat minus finansiella poster och
skatt p& drets/periodens resultat och motsvaras av raden
"Rorelseresultat” i Bolagets resultatrakning.

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av netto-
omsattning.

Periodens resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomsattningen.

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt
eget kapital for perioden.

Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av
balansomslutningen.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av
sysselsatt kapital.

Balansomslutningen minus icke rantebdrande skulder
och 6vriga avsattningar.

Rorelseresultat plus finansiella intdkter dividerat med
finansiella kostnader.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kortfristiga skulder inklusive langfristiga skulder och
ovriga avsattningar dividerat med eget kapital.

Rantebarande nettoskuld minus likvida medel dividerat
med eget kapital med avdrag for periodens resultat.

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid
periodens slut.

Bolagets anldggningstillgangar plus omséttningstillgdngar
respektive Bolagets eget kapital och skulder.

Arets/periodens resultat minus skatt pa &rets resultat och
motsvaras av raden "Resultat efter finansiella poster” i
Bolagets resultatrakning.

Visar Climeons rdrelseresultat och ett matt pa Bolagets
lonsamhet.

Rorelsemarginal &r ett matt pa Bolagets lonsamhet.

Vinstmarginal dr ett matt pa Bolagets lonsamhet.

Avkastning pa eget kapital ar ett matt for att visa
avkastning under aret pd det kapital dgare investerat i
verksamheten.

Avkastning pa totalt kapital anvands for att investerare
ska kunna bilda sig en uppfattning om avkastning pa
totala tillgangar.

Avkastning pd sysselsatt kapital har inkluderats for att
underlatta For investerare att skapa sig en uppfattning
av Bolagets I6nsamhet i forhallande till det kapital som
sysselsatts i verksamheten.

Nyckeltalet visar den del av Bolagets tillgangar som har
finansierats av rantekravande kapital.

Réntetdckningsgrad inkluderas da mattet forvantas ge
investerare en uppfattning om Bolagets férméga att
betala sina rantekostnader.

Soliditet &r ett nyckeltal som anvéands for att visa pa
Bolagets finansiella stabilitet och uthallighet.

Skuldséttningsgrad anges da Bolaget anser att mattet
bidrar till investerares forstaelse for Bolagets finansiella
stallning.

Nettoskuldsattningsgrad anges da Bolaget anser att
maéttet bidrar till investerares forstéelse for Bolagets
finansiella stéllning.

Eget kapital per aktie anvands for att ge investerare en
battre forstaelse for historisk avkastning per aktie.

Balansomslutning ger en dverblick av Bolagets tillgdngar
och skulder.

Bolaget anvander nyckeltalet for att mata resultat efter
finansiella poster.
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AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL

1 januari = 31 december

1 januari - 30 september

TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
Rorelseresultat -115 812 -150 327 77 511 75347
(/) nettoomséttning 13932 28765 4968 4855
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg

1 januari = 31 december

1 januari - 30 september

TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
Resultat efter finansiella poster -125 905 -107 313 -99 721 -87 031
(/) nettoomséttning 13932 28765 4968 4855
Vinstmarginal, % neg neg neg neg

1 januari - 31 december

1 januari - 30 september

TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
Resultat efter finansiella poster -125 905 -107 313 -99 721 -87 031
(/) eget kapital 365187 352 361 268 086 404 514
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg

1 januari - 31 december

1 januari - 30 september

TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
Rorelseresultat -115 812 -150 327 -77 511 75347
(+) finansiella intakter 18 825 52 944 9894 13 645
(/) balansomslutning 488 242 545788 345573 568 127
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg

1 januari - 31 december

1 januari - 30 september

TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
Balansomslutning 488 242 545788 345573 568 127
(-) Icke réantebarande skulder 79311 124 395 58 579 103 515
(-) Ovriga avséttningar 7 886 23 686 7121 18 563
Sysselsatt kapital 401 045 397 707 284 877 446 049

1 januari - 31 december

1 januari - 30 september

TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
Rorelseresultat -115 812 -150 327 77 511 75347
(+) finansiella intdkter 18 825 52 944 9894 13 645
(/) sysselsatt kapital 401 045 397707 284 877 446 049
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg
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AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL (FORTS.)

1 januari - 31 december 1 januari - 30 september
TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
Rorelseresultat -115 812 -150 327 77 511 75347
(+) finansiella intakter 18 825 52944 9894 13 645
(/) finansiella kostnader 28918 9930 32104 25329
Rantetdckningsgrad, ggr -3,35 -9,81 -2,11 -2,44
1 januari - 31 december 1 januari - 30 september
TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
Eget kapital 365187 352361 268 086 404 514
(/) Balansomslutning 488 242 545788 345573 568 127
Soliditet, % 74,8 64,6 77,6 71,2
1 januari - 31 december 1 januari - 30 september
TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
Kortfristiga skulder 92 347 142 537 46 454 115632
(+) langfristiga skulder 22 822 27 204 23913 29 419
(+) Gvriga avsattningar 7 886 23 686 7121 18 563
(/) eget kapital 365187 352 361 268 086 404 514
Skuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,5 0,3 0,4
1 januari - 31 december 1 januari - 30 september
TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
Rantebarande nettoskuld 38505 64218 23913 60099
(-) likvida medel 139 341 151984 23148 187 650
(/) eget kapital 365187 352 361 268 086 404 514
(-) periodens resultat -125 893 -107 248 -99 781 -87015
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,4 -0,4 0,0 -0,4
1 januari - 31 december 1 januari - 30 september
TSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023 2022
Eget kapital 365187 243 352361775 268 085997 404 513 670
(/) antalet utestaende aktier 95105 086 59 440 679 95105 086 95105086
Eget kapital per aktie, SEK 3,84 5,93 2,82 4,25

UTDELNINGSPOLICY

Climeon har inte lamnat ndgra vinstutdelningar for perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen och avser inte att [dmna

ndgon utdelning inom overskddlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy
antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen
och godkanns av Bolagets aktieagare, kommer vara beroende av och
baserad pd de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller
pd Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet

och stéllning i dvrigt.

BETYDANDE FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANSIELLA
STALLNING EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2023

Det har inte intraffat ndgra betydande forandringar avseende Koncernens
finansiella stallning efter den 30 september 2023 fram till dagen for
Prospektet.
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LEGAL INFORMATION OCH
AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

Enligt Bolagets bolagsordning som antogs pa extra bolagsstamman den
26 oktober 2023 far aktiekapitalet inte understiga 1 425 000 SEK och inte
dverstiga 5 700 000 SEK, och antalet aktier far inte understiga 95 000 000
och inte dverstiga 380 000 000. Bolaget har emitterat tva aktieslag,

A- och B-aktier. Per den 1 januari 2022 uppgick Bolagets aktiekapital till
891 610,185 fordelat p& 10 450 000 A-aktier och 48 990 679 B-aktier. Per
den 31 december 2022, 30 september 2023 och dagen for Prospektet
uppgick Bolagets aktiekapital till T 426 576,29 och totalt 95 105 086
aktier, fordelat pa 9 450 000 A-aktier och 85 655 086 B-aktier. Kvotvardet
per aktie uppgick till 0,015 SEK vid samtliga tidpunkter enligt ovan.
Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt Gverlatbara.

Foretradesemissionen kommer vid full teckning och betalning och innan
eventuellt utnyttjande av de teckningsoptioner som emitteras som del

av en Unit, att 0ka Bolagets aktiekapital med 1 711 891,545 SEK, fran
1426 576,29 SEK till 3138 467,835 SEK och antalet aktier i Bolaget kommer
att 6ka med 114 126 103 B-aktier, fran totalt 95 105 086 till 209 231 189.
Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som omfattas av Units
kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 57 063 051 B-aktier, ill
totalt 266 294 240. Antalet roster kommer att 6ka med 114 126 103, fran
nuvarande 180 155 086 roster till 294 281 189 roster med bortseende fran
den omstampling av totalt 5 550 000 A-aktier till B-aktier som Joachim
Karthauser och Thomas Ostrom atagit sig att genomfora efter likviddagen
i Foretradesemissionen (se nedan under "Agarfarhéllanden”).

Bolagets aktier handlas p& Nasdaq First North Premier Growth Market
under kortnamnet (ticker) CLIME B (ISIN-kod SE0009973548).

Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med svensk ratt.

AGARFORHALLANDEN

Tabellen nedan anger de storre aktieagarna som per den 30 september
2023 innehar minst fem procent av det totala antalet roster och/eller
aktier i Bolaget, inklusive darefter kdanda forandringar fram till dagen for
Prospektet.

Per dagen for Prospektet motsvarar Thomas Ostroms aktieinnehav

cirka 44,73 procent av rosterna i Bolaget. Thomas Ostrom har atagit sig
gentemot Cidro Forvaltning AB att omstdmpla 4 000 000 A-aktier (vilka
ger ratt till tio roster) till B-aktier (vilka ger ratt till en rost) efter likviddagen
i Foretradesemissionen. P4 motsvarande vis har Joachim Karthauser,
vars aktieinnehav per dagen for Prospektet motsvarar 9,84 procent av
rosterna i Bolaget, dtagit sig att omstampla samtliga sina A-aktier till
B-aktier efter likviddagen i Foretradesemissionen. Under antagandet

att Foretradesemissionen blir fulltecknad, att Joachim Karthduser och
Thomas Ostroém inte deltar i Foretradesemissionen, efter omstampling av
A-aktier till B-aktier enligt ovan samt inklusive de aktier som kommer att
emitteras till garanterna i Foretradesemissionen som ersattning for deras
ataganden och en teckningskurs om 0,88 SEK per aktie, kommer Thomas
Ostroms innehav att motsvara cirka 4,39 procent av aktierna och cirka
17,76 procent av rosterna och Joachim Karthausers innehav att motsvara
cirka 1,75 procent av aktierna och cirka 1,50 procent av rdsterna.

Med beaktande av dgarforhéllandena fore Foretradesemissionens
genomforande kan Thomas Ostrom utdva ett betydande inflytande i frégor
som Bolagets aktiedgare ska rosta, om an ej direkt kontroll eftersom att
Thomas Ostréms réstméssiga innehav motsvarar mindre &n 50 procent.
Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon aktiedgare eller
grupp av aktieagare.

Antal Antal  Procent Procent
Aktiedgare A-aktier B-aktier (kapital) (rdster)
Storre aktieagare
Cidro Forvaltning 11320 000 11,90 6,28
Thomas Ostrém 7900 000 1575344 9,96 44,73
SEB AB Luxembourg 6561 561 6,90 364
Branch
Skandinaviska Enskilda
Banken SEB-Stiftelsen 5130781 5,39 285
Clearstream Banking
SA WIMY 4911248 5,16 2,73
Joachim Karthduser 1550000 2225411 397 9,84
Totalt stdime 9450000 31724345 4329 70,06
aktiedgare
Ovriga Aktiedgare 53930 741 56,71 29,94
Totalt 9450000 85655086 100,00 100,00

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt Bolaget kanner till finns inte ndgra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande Gver Bolaget. Utover den omstampling av A-aktier till B-aktier
som aktieagarna Thomas Ostrom och Joachim Karthauser har &tagit sig
och som beskrivs under rubriken "Agarférhallanden” ovan, kanner Bolaget
inte heller till nagra ytterligare Gverenskommelser eller motsvarande

som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget forandras eller
forhindras.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER M.M.

Per dagen for Prospektet har Koncernen tva utestaende incitaments-
program som riktar sig till anstallda och nyckelpersoner. Totalt innehar

47 anstéllda i Bolaget teckningsoptioner inom ramen for nedanstaende
incitamentsprogram. Syftet med incitamentsprogrammen ar att bland annat
genom langsiktiga finansiella intressen uppmuntra till ett dgarintresse i
Bolaget for att starka banden mellan aktiedgarna och medarbetarna.

Utdver nedanstdende teckningsoptioner har Bolaget, per dagen for
Prospektet, inga andra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
likande finansiella instrument som kan berattiga till teckning av aktier eller
pé annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

For det fall att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier

i Bolaget medfor det att antalet aktier och aktiekapitalet i Bolaget okar
med 2 832 900 B-aktier respektive 42 493,5 SEK och utspadningseffekten
motsvarar 2,89 procent av antalet aktier och 1,55 procent av antalet réster
baserat pa utestdende antal aktier och roster i Bolaget per dagen for
Prospektet.
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Incitamentsprogram 2023/2026

Arsstamman den 16 maj 2023 beslutade om emission av hogst 1 835 400
teckningsoptioner, till foljd varav Bolagets aktiekapital kan komma att oka
med hogst 27 531 SEK. Teckningsoptionerna medfr rétt till nyteckning av
B-aktier i Bolaget.

Teckningsberattigade delades in i tre olika kategorier enligt foljande:
a) VD hdgst 161 000 teckningsoptioner;

b) Ledande befattningshavare och utvalda nyckelpersoner hogst
96 600 teckningsoptioner per person och sammanlagt hogst 386 400
teckningsoptioner; och

c) Ovriga anstallda hdgst 32 200 teckningsoptioner och sammanlagt
hogst 1288 000 teckningsoptioner.

Incitamentsprogram 2023/2026 tecknades till 98 procent av totalt 39
anstallda i Bolaget. Tecknare ska for varje teckningsoption betala till en
premie per option motsvarande optionens marknadsvarde vid tidpunkten
for teckning beraknad enligt Black & Scholes varderingsmodell.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny B-aktie i Bolaget

till en teckningskurs motsvarande 200 procent av den volymviktade
genomsnittskursen for Bolagets B-aktie pa Nasdag First North Premier
Growth Market under perioden 9 maj 2023 fram till och med den 23 maj
2023. Teckning av B-aktier ska dga rum under perioden fran och med den
1 september 2026 till och med den 30 september 2026.

Den maximala utspadningseffekten av incitamentsprogram 2023/2026
beraknas uppga till hdgst cirka 1,89 procent av det totala antalet aktier
och till hogst cirka 1,01 procent av det totala antalet roster i Bolaget
baserat pa antalet aktier och réster per dagen for Prospektet och forutsatt
att samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier.

Incitamentsprogram 2022/2025

Arsstamman den 18 maj 2022 beslutade om emission av hdgst 997 500
teckningsoptioner, till foljd varav Bolagets aktiekapital kan komma att oka
med hdgst 17 955 SEK. Teckningsoptionerna medfor ratt till nyteckning av
B-aktier i Bolaget. For emissionen ska i huvudsak foljande villkor gélla:

Teckningsberattigade delades in i tre olika kategorier enligt foljande:
a) VD hogst 87 500 teckningsoptioner;

b) Ledande befattningshavare och utvalda nyckelpersoner hogst
52 500 teckningsoptioner per person och sammanlagt hogst 210 000
teckningsoptioner; och

c) Ovriga anstallda hogst 17 500 teckningsoptioner och sammanlagt
hogst 700 000 teckningsoptioner.

Samtliga teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram
2022/2025 tecknades av totalt 40 anstéllda i Bolaget. Tecknare ska
for varje teckningsoption betala till en premie per option motsvarande
optionens marknadsvarde vid tidpunkten for teckning beraknad enligt
Black & Scholes varderingsmodell.

Varje teckningsoption beréttigar, efter omrakning i enlighet med villkor

till foljd av den foretradesemission i Bolaget som genomfordes 2022, till
teckning av 1,12 ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande
200 procent av den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets B-aktie
pa Nasdagq First North Premier Growth Market under perioden 11 maj
2022 fram till och med den 25 maj 2022. Teckning av B-aktier ska dga rum
under perioden fradn och med den 1 september 2025 till och med den 30
september 2025.

Den maximala utspadningseffekten av incitamentsprogram 2022/2025
berdknas uppga till hdgst cirka 1,24 procent av det totala antalet aktier
och till hogst cirka 0,66 procent av det totala antalet roster i Bolaget
baserat pa antalet aktier och roster per dagen for Prospektet och forutsatt
att samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier.

Kopoptioner
Utover ovan teckningsoptionsprogram har Bolagets styrelseledamot
Thomas Ostrom stallt ut kopoptioner for B-aktier enligt foljande tabell.

Antal  Tecknings-

Namn kopoptioner  kurs (SEK) Teckningstid
Lena Sundquist (VD) 50 000 70 1 september 2023 -

1 oktober 2024
Jan Svensson (fore 75000 130 1 januari 2024 -
detta styrelseledamot) 31 maj 2024
Christina Kassberg 80 000 105 1juli 2023 -
(fore detta CFQ) 30 december 2023

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har inte ingdtt ndgra vésentliga avtal (med undantag for avtal som
ingatts i den Iopande affarsverksamheten) de senaste tolv manaderna
raknat fran per dagen for Prospektet.

Se a@ven "Marknadsaversikt och verksamhetsbeskrivning - Avtal” for
sammanfattning dver ordrar som Bolaget erhallit under 2023 och som
bedoms vara strategiskt viktiga eller i ovrigt betydelsefulla for Bolaget
men inom den lopande affarsverksamheten.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget &r inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndighetsfor-
faranden, rattsliga forfaranden, skiljeforfaranden eller forlikningsfor-
faranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget
ar medvetna om kan uppkomma) under de senaste tolv ménaderna

som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller [onsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

De styrande principerna for vad som anses vara narstaendetransaktioner
framgdr av regelverket IAS 24. Narstdende parter innefattar bland annat
samtliga dotterbolag inom Koncernen samt ledande befattningshavare

i Koncernen, det vill saga styrelsen och koncernledningen, samt dess
familjemedlemmar.

Under perioden fran och med den 1 januari 2022 fram till dagen for
Prospektet har inga transaktioner mellan Climeon och nérstéende parter
som individuellt eller i sin helhet &r vasentliga for Koncernen &gt rum.

Transaktioner med narstaende fran och med den 30 september
2023 fram till dagen for Prospektet

Inga transaktioner mellan Climeon och nérstdende som vasentligen
paverkat Koncernens stallning och resultat har agt rum under perioden.

Transaktioner med narstaende fran och med 1 januari 2023 till den
30 september 2023

Inga transaktioner mellan Climeon och nérstaende som vasentligen
péverkat Koncernens stallning och resultat har agt rum under perioden.
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INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavares dtaganden
gentemot Climeon och deras privata intressen och/eller andra ataganden
(dock har flera styrelseledamdter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i Climeon till foljd av deras direkta eller indirekta
aktie- och optionsinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledaméterna

eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en
sarskild dverenskommelse med stdrre aktieagare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

Styrelseledamot Thomas Ostrém har tillsammans med Joachim Karth&user
atagit sig gentemot DNB att, med sedvanliga undantag, inte sélja eller
genomfora vissa andra transaktioner med motsvarande effekt som en
forsaljning av sina respektive aktieinnehav utan att, i varje enskilt fall, forst
ha inhdmtat ett skriftligt godkdnnande fran DNB. Lock-up-perioden varar
under 180 dagar fran och med offentliggorandet av utfallet i Foretrades-
emissionen. For mer information, se "Atagande att avsté fran att sélja aktier
(lock-up)" i avsnittet "Villkor och anvisningar for Foretradesemissionen”.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Féljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Climeons webbplats www.climeon.com.

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner med serie 2023:U,
Climeons registreringsbevis, och
Climeons bolagsordning.






