MEDIVIR g

Inbjudan till teckning
av stamaktier i Medivir AB (publ)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

¢ Utnyttja de erhallna teckningsréatterna och teckna nya stamaktier senast den 21 december 2023, eller enligt instruktioner
fran respektive forvaltare; eller

e Silja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 18 december 2023.
Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar stamaktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av stamaktier &ar féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner,
se "Viktig information”.
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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning av nyemissionen av hogst
55841 401 stamaktier i Medivir AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med organisa-
tionsnummer 556238-4361, med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foretrades-
emissionen”’). Med "Medivir’, "Bolaget’ eller "Koncernen” avses i detta Prospekt,
beroende pa sammanhanget, Medivir AB (publ), den koncern vari Medivir &r moderbolag
eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Pareto” avses Pareto Securities AB. Med "Zonda”
avses Zonda Partners AB. Med “Managers” avses Pareto och Zonda. Se avsnittet "Defi-
nitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt.

De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfor
summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa procentsatser
som anges i Prospektet framraknade utifran underliggande siffror som inte ar
avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran procentsatser som féljer av
berékningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror ar i svenska
kronor ("SEK") om inget annat anges, "TSEK” indikerar tusentals SEK och "MSEK” indi-
kerar miljoner SEK.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Euro-
paparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 24 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel
péa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektforord-
ningen’). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstéandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
férordningen. Detta godkannande ska inte betraktas som négot slags stod for den
emittent som avses i Prospektet. Detta godkdnnande bor inte heller betraktas som
nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och inves-
terare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har uppréattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel
14 i Prospektférordningen.

Prospektet och Foretraddesemissionen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet, Foretradesemissionen och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Forutom vad som uttryckligen anges hari, har
ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta Prospekt och som inte &r en del av
den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad
som anges hari, & hdmtad fran Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem.

Medivir har inte vidtagit, och kommer inte att vidta ndgra andra atgarder for att tillhan-
dahélla ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige. Foretrade-
semissionen riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Kanada, Japan, USA
eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, regist-
rering eller &tgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distri-
buerasi eller till ndmnda lander respektive ndgot annat land eller ndgon annan juris-
diktion dar distribution eller Féretradesemissionen enligt detta Prospekt kréver sadana
atgérder eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sédan jurisdiktion. Teckning
av stamaktier och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan
vara ogiltiga. Personer som mottar ett exemplar av Prospektet alaggs av Bolaget och
Managers att informera sig om, och félja, alla sddana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Varje inves-
terare bor konsultera egna radgivare innan utnyttjande av teckningsratterna eller forvary
av betalda tecknade aktier ("BTA”") eller de nya stamaktier som omfattas av villkoren i
detta Prospekt. Investerare bor gora en sjalvstandig bedémning av rattsliga, skatte-
massiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar.
Investerare ska inte tolka innehéllet i detta Prospekt som juridisk rddgivning, investe-
ringsradgivning eller skatteradgivning. Varken Bolaget eller Managers har vidtagit eller
kommer att vidta atgarder for att tilldta innehav eller distribution av detta Prospekt (eller
nagot annat erbjudande eller offentligt material eller anstkningsformular relaterade till
Foretradesemissionen) i lander dar sadan distribution kan strida mot lag eller rattsliga
krav. Underlatenhet att efterkomma de beskrivna begransningarna kan utgora ett brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Vardepapperen i Foretraddesemissionen har
inte blivit rekommenderade av ndgon amerikansk federal eller delstatlig myndighet.
Vidare har ingen sadan myndighet bekraftat riktigheten i eller bedomt lampligheten av
Prospektet. Varje pastdende om motsatsen ar en brottslig handling i USA. Vardepapper i
Bolaget som omnamns i Prospektet har inte registrerats och kommer inte att regist-
reras enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 i dess &ndrade lydelse
("Securities Act’) eller vid ndgon annan myndighet i ndgon delstat i USA och far inte
erbjudas eller séljas i USA savida inte dessa vardepapper registreras enligt Securities
Act eller genom tillampning av ett undantag fran, eller genom en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i Securities Act.

Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Medivir och Foretradesemissionen enligt detta Prospekt, inklusive fore-
liggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och 6vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far enbart forlita sig pa informationen i detta Prospekt
och eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen person ar behorig att ldmna nagon annan
information eller gora n&gra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt och, om
sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av
Medivir eller Managers och varken Medivir eller Managers ansvarar for sddan infor-
mation eller sddana uttalanden och s&dan information eller uttalanden bor inte forlitas
pa. Varken offentliggdrandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomfors
med anledning harav ska under ndgra omstandigheter anses innebéra att informa-
tionen i detta Prospekt &r korrekt och géllande vid annan tidpunkt &n per dagen for
offentliggdrandet av Prospektet eller att det inte har férekommit nagon férandring i
Medivirs verksamhet efter némnda dag. Vid nya omstéandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter i Prospektet kommer sddana att offentliggéras enligt
bestdammelserna om tillagg till prospekt enligt Prospektforordningen.

Som ett villkor for att fa teckna nya stamaktier enligt Foretradesemissionen i
Prospektet kommer varje person som tecknar nya stamaktier att anses ha lamnat eller, i
vissa fall, bliombedda att [amna, utféstelser och garantier som och dess uppdrags-
tagare kommer att forlita sig pa. Medivir forbehaller sig att efter eget bestdmmande
ogiltigforklara aktieteckning som Medivir och dess uppdragstagare anser kan inbegripa
en Overtradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/EU om marknader
for finansiella instrument, ("MIFID II"), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens dele-
gerade direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID 11, och (c) kapitel 5i Finansin-
spektionens foreskrifter om vardepappersrorelse, FFFS 2017:2, (sammantaget "MiFID
Ii:s produktstyrningskrav”), och utan ersattningsansvar for skador som kan avila en
"producent” (i enlighet med MiFID II:s produktstyrningskrav) i vrigt kan ha dartill, har
stamaktier, teckningsratter och BTA i Bolaget varit foremal for en produktgodkannande-
process, dar méalmarknaden for stamaktier, teckningsrétter och BTA i Bolaget ar (i) icke-
professionella kunder och investerare som uppfyller kraven for professionella kunder
och jambordiga motparter, var och en enligt MiFID Il ("malmarknaden”), samt (ii)
lampliga for distribution genom alla distributionskanaler som ér tillatna enligt MiFID I1.
Oaktat malmarknadsbedoémningen ska distributérerna notera att: vardet pa stamaktier,
teckningsratter och BTA i Bolaget kan minska och det &r inte sakert att investerare far
tillbaka hela eller delar av det investerade beloppet; stamaktier, teckningsratter och BTA
i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt och inget kapitalskydd; och eninvestering i
stamaktier, teckningsratter och BTA i Bolaget &r endast Iampad for investerare som inte
behdver en garanterad intékt eller ett kapitalskydd, och som (antingen enbart eller ihop
med en lamplig finansiell eller annan radgivare) &r kapabla att utvardera fordelar och
risker med en sadan investering och som har tillrackliga medel for att kunna bara
sadana forluster som kan uppsta darav. Malmarknadsbedomningen paverkar inte
kraven i nagra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forséljningsrestriktioner i forhal-
lande till Foretradesemissionen. Malmarknadsbedomningen &r inte att anses som (a)
en lamplighets- eller passandebedomning i enlighet med MiFID II; eller (b) en rekom-
mendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investerai, inforskaffa,
eller vidta ndgon annan atgéard rérande stamaktier i Bolaget. Varje distributor ar ansvarig
for sin egen malmarknadsbedomning rorande stamaktier, teckningsréatter och BTA i
Bolaget och for att bestédmma ldmpliga distributionskanaler.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt
sadana uttalanden och asikter som &r héanforliga till framtiden och som exempelvis
innehaller uttryck som "anser”, "uppskattar’, "férvantar”, "vantar”, "antar”, "forutser”,
"avser”, "kan’, "lkommer”, "ska”, "bor’, "enligt uppskattning’, “ar av uppfattningen’, "far”,
"planerar’, "potentiell’, "berdknar”, "prognostiserar’, "savitt man ké&nner till” eller liknande
uttryck som ar dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller sarskilt
uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser framtida finansiella resultat, planer
och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och [dnsamhet
och allméan ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som
paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden,
vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden
ar foremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska
resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma
att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for,
eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara
mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till
grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otill-
bérlig vikt vid de framatriktade uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas
starkt att Iasa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”,
och "Verksamhetsbeskrivning” vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer
som kan ha en inverkan pa Medivirs verksamhet och den marknad som Medivir &r
verksamt pa. Varken Bolaget eller Managers ldmnar nagra garantier savitt avser den
framtida riktigheten i de uttalanden som gors héri eller savitt avser det faktiska intréaf-
fandet av férutsedda utvecklingar.

I ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r
férenade med, ar det mojligt att framtida handelser som ndmns i detta Prospekt inte
kommer att intréffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som
refereras till i detta Prospekt och vilka harror fran tredje mans undersdkningar visa sig
vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran
sadana uttalanden, exempelvis till foljd av sadana risker som beskrivs i avsnittet "Risk-
faktorer”.

Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget eller Managers nagot ansvar for att
uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till
faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag for vad som foljer av lag eller
Nasdag Stockholms regelverk for emittenter.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Medivirs
verksamhet och den marknad som Medivir ar verksamt pa. Sadan information ar
baserad pa Medivirs analys av flera olika kéllor, daribland statistik och information fran
branschpublikationer samt annan offentlig tillganglig information.

Branschpublikationer eller branschrapporter anger vanligtvis att informationen i dem
har erhallits fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstan-
digheteniinformationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat,
och kan dérfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation
som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran eller harror ur dessa branschpubli-
kationer eller branschrapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur
framatblickande, foremal for osédkerhet och speglar inte nodvandigtvis faktiska mark-
nadsforhallanden. Sadan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till
sin tur &r baserade pa urval och subjektiva bedomningar, daribland bedémningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta mark-
naden, bade av de som utfér undersckningarna och respondenterna.

Information som anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget
kanner till och kan utrona av information som offentliggjorts av denna tredje part har
inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.
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Vissa definitioner

Medivir, Bolaget
eller Koncernen

Euroclear Sweden
Fostrox

Foretrades-
emissionen

Managers

Nasdaq
Stockholm

Pareto Securities
Prospektet

Prospekt-
forordningen

SEK

Zonda Partners

Medivir Aktiebolag (publ), den koncern vari
Medivir Aktiebolag (publ) & moderbolag
eller ett dotterbolag i koncernen, beroende
pa sammanhanget.

Euroclear Sweden AB.

Fostroxacitabline bralpamide, vilket
tidigare gick under lakemedelskanditat-
namnet MIV-818.

Foretradesemissionen i enlighet med
Prospektet.

Pareto Securities och Zonda Partners.

Den reglerade marknad som drivs av
Nasdaqg Stockholm Aktiebolag.

Pareto Securities AB.
Detta prospekt.

Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129 avden 24 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggoras nar varde-
papper erbjuds till allmanheten eller tas
upp till handel pa en reglerad marknad, och
om upphavande av direktiv 2003/71/EG.

Svensk krona.
Zonda Partners AB.

Sammanfattning av foretradesemissionen
Foretradesratt

Varje befintlig stamaktie i Medivir berattigar till en (1) teck-
ningsrétt. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1)
stamaktie. Harutover erbjuds majlighet for investerare att
teckna stamaktier utan foretradesratt.

Teckningskurs
2,65 SEK

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen med
foretradesratt
5december 2023

Teckningsperiod
7 = 21 december 2023

Handel med teckningsratter
7 — 18 december 2023

Handel med BTA
7 december 2023 - den, eller omkring den 5 januari 2024

Teckning med teckningsratter

Teckning med teckningsratter sker under teckningsperioden
genom samtidig kontant betalning. Forvaltarregistrerade aktie-
dgare ska anmala sig till, och enligt instruktion fran, férvaltaren.

Teckning utan foretradesratt

Ansokan om teckning utan stod av teckningsratter ska ske i
enlighet med instruktionerna i avsnittet "Villkor och anvis-
ningar”. Forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmala sig till, och
enligt instruktion fran, forvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn: MVIR B
ISIN-kod stamaktie: SE0020181014
ISIN-kod teckningsratt: SE0021149291
ISIN-kod BTA: SE0021149309
LEl-kod: 549300VWDGUXOWMJ1T79
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor
baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Eninvesterare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol angéende informationen i
Prospektet kan den investerare som &r karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast aléggas de personer som lagt fram samman-
fattningen, inklusive 6versattningar déarav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de Overvager att investera i sédana véardepapper.

Emittenten och Medivir AB (publ) org.nr. 556238-4361
vardepappren Box 1086, 141 22 Huddinge, Sverige
Telefonnummer: +46 8 5468 31 00
LEl-kod: 549300VWDGUXOWMJ1T79
Kortnamn (ticker): MVIR

ISIN-kod: SE0020181014

Behorig myndighet Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkdnnande av Prospektet.
Finansinspektionens bestksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm
Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Finansinspektionens hemsida: www.fi.se.

Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 6 december 2023.

NYCKELINFORMATION OMEMITTENTEN
Vem &r emittent av vardepapperen?

Information om Emittenten av vardepappren ar Medivir AB (publ) org.nr. 556238-4361. Bolaget har sitt sate i Stockholms lan, Huddinge

emittenten kommun. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk ratt. Verksam-
heten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r
549300VWDGUXOWMJ1T79.

Emittentens huvudsakliga | Medivir utvecklar innovativa ldkemedel med fokus pa cancersjukdomar dar de medicinska behoven ar stora. Bolaget arbetar
verksamhet inom indikationsomraden dér tillgéngliga behandlingsmetoder &r begréansade eller saknas och dér det finns stora majligheter
att erbjuda betydande forbattringar till patienter. Samarbeten och partnerskap ar en viktig del av Medivirs affarsmodell och
ldkemedelsutvecklingen bedrivs antingen i egen regi eller genom partnerskap. Bolaget har utvecklat tva lakemedel, Xerclear®
och Olysio®, som gatt hela vagen fran idé till marknadslansering.
Bolaget fokuserar pa den kliniska utvecklingen av fostrox for levercancer. Parallellt med fostrox har Medivir tva andra kliniska
projekt till vilka Bolaget soker partners for fortsatt utveckling. Medivir ar sedan 1996 noterat pa Nasdag Stockholm.
I Medivirs projektportfdlj finns idag tre lakemedelsprojekt som &r i klinisk utvecklingsfas, bade i egen regi samt avsedda for
partnerskap:
¢ Fostrox — for behandling av levercancer, inkluderat hepatocellular cancer ("HCC"), som &r den vanligaste formen av
levercancer. 1)
e Remetinostat — inriktat pa behandling av olika former av hudcancer.
e MIV-711 — en cathepsin K-hammare for behandling av artros.

Medivir samarbetar dven aktivt med partners inom akademi och industri for att vid behov tillfora specialistkunskap, erfarenhet
och specifika kompetenser till Bolagets projekt i olika faser. Nar samarbete kan hoja vardet utlicensieras projekt till partners,
som vanligtvis ansvarar for utvecklingen i senare faser samt kommersialisering.
Bolaget har sedan tidigare utlicensierat projekten:
e Xerclear® - fér behandling av munsar
e Birinapant — for behandling av solida tumérer
e USP-1/TNG348 - for behandling av tumaorer med DNA-reparationsdefekter samt i kombination med PARP hammare och
e USP-7 - for utveckling av selektiva USP-7 hdmmare
e MBLI/MET-X — Syftar till att mota hotet fran resistenta bakterier.

1) Josep M. Llovet, Robin Kate Kelley, Augusto Villanueva, Amit G. Singal, Eli Pikarsky, Sasan Roayaie, Riccardo Lencioni, Kazuhiko Koike, Jessica Zucman- Rossi and Richard S. Finn. (2021)
Hepatocellular carcinoma. Nature Reviews Disease Primer. https://doi.org/10.1038/s41572-020-00240-3.
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SAMMANFATTNING

Emittentens storre

Nedanstaende tabell listar de storsta dgarna i Bolaget med ett innehav dver fem procent av det totala antalet aktier per den 30

aktiedgare september 2023 med dérefter kénda forandringar. Det finns savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som kan
leda till forandrad kontroll av Bolaget.
Aktiedgare Antal aktier Aktier (%) Roster (%)
Linc AB 6840172 12,06 12,23
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 6811704 12,01 12,18
Nordea Investment Funds 4987918 8,80 892
Healthinvest Partners AB 4000000 7,05 715

Ledande Bolagets ledning bestar av Jens Lindberg (koncernchef och VD), Magnus Christensen (Finanschef), Malene Jensen (Klinisk

befattningshavare utvecklingschef), Pia Baumann (Medicinsk chef) och Fredrik Oberg (Forskningschef).

Revisor Grant Thornton Sweden AB, med huvudansvarig revisor Therése Utengen.

FINANSIELL NYCKELINFORMATION FOR EMITTENTEN

Finansiell nyckel-
information i sammandrag

Utvalda resultatrakningsposter

Rakenskapsaret Januari-september

(MSEK) 2022 2021 2023 2022

(reviderad) (oversiktligt granskad)
Totala intakter 6,2 357 43 38
Rorelseresultat -874 -62,1 -70,6 -68,7
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -88,8 -63,1 -69,1 -70,7
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,59 -1,20 -1,23 -1,27
Utvalda balansrakningsposter

Per den 31 december Per den 30 september

(MSEK) 2022 2021 2023 2022

(reviderad) (6versiktligt granskad)
Summa tillgangar 234,2 3358 176,1 259,3
Summa eget kapital 192,8 281,1 124,5 210,5
Utvalda kassaflodesposter

Rékenskapsaret Januari-september

(MSEK) 2022 2021 2023 2022

(reviderad) (6versiktligt granskad)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -101,8 —48,7 -55,1 =771
Kassaflode fran investeringsverksamheten -04 - -0,3 -04
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -1,5 199,4 -09 -1,4

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga riskfaktorer
specifika for emittenten

Huvudsakliga risker relaterade till Medivir och dess verksamhet bestar av:

e risker forknippade med att utvecklingen av de lakemedelskandidater som genomfors av Medivir kan komma att avbrytas,
forsenas eller stallas in med anledning av, bland annat, behov av utdkade kliniska studier, 6kade kostnader eller att den

relevanta lékemedelskandidaten inte uppvisar tillrdcklig sékerhet och effektivitet;

och produktion;

risker forknippade med att Medivir &r beroende av rekrytering av patienter till sina kliniska studier;

risker forknippade med att konkurrenter erhaller patentskydd eller framgangsrikt kommersialiserar sina produkter fore
Medivir samt att sddana konkurrenter har stérre mojligheter att hantera den prispress som rader pa lakemedelsmarknaden;
risker forknippade med att Medivir inte klarar av att uppfylla de omfattande krav som uppstalls av olika berérda myndigheter

for att Medivir ska beviljas tillstdnd att starta planerade kliniska studier;

foringsinsatser, vilket skulle kunna leda till att de kommersiella framgangarna uteblir; samt

risker forknippade med att Medivir driver intern klinisk utveckling av endast en lakemedelskandidat;
risker forknippade med att Medivir &r beroende av att inga och behélla fordelaktiga partnerskap for lakemedelsutveckling

risker forknippade med att Medivirs lakemedelskandidater, efter ett eventuellt erhallande av relevanta godkannanden, inte
motsvarar marknadens férvantningar med anledning av, till exempel, produktegenskaper samt férséljnings- och marknads-

risker forknippade med att Medivir inte kommer att kunna erhélla finansiering pa for Medivir fordelaktiga villkor, eller Gver-
huvudtaget, och att Medivir darigenom misslyckas med att genomfdra utvecklingen av Medivirs lakemedelskandidater.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vardepapper

Stamaktier i Medivir AB (publ). ISIN-kod stamaktie: SE0020181014.
Vardepappren &r denominerade i SEK.
Aktiernas kvotvéarde &r 0,50 SEK.

Totalt antal aktier i Bolaget

Per dagen for detta Prospekt finns 56 706 151 aktier i Bolaget, varav 55 841 401 aktier ar av aktieslaget stamaktier och 864 750
aktier ar av aktieslaget aktier serie C. Foretradesemissionen avser hogst 55 841 401 stamaktier.

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen som
erbjuds

Bolaget har tva aktieslag, stamaktier och aktier av serie C. Stamaktier beréttigar till en rést per aktie och aktier av serie C beréat-
tigar till en tiondels rost per aktie. Varje aktiedgare har ratt att rosta i proportion till antalet aktier som innehas av aktiedgaren i
Bolaget.

Om Bolaget beslutar att ge ut nya aktier har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning av aktier av ett visst
aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma aktieslag de forut dger. Motsvarande galler vid emission av teckningsop-
tioner eller konvertibler som beréttigar till teckning av eller konvertering till aktier av ett visst aktieslag.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till utdelning tillfaller inne-
havare av stamaktier, som vid bolagsstdmman faststélld avstdmningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken. Stamaktier berattigar till en rost per aktie och aktier av serie C berattigar till en tiondels rost per aktie.

Aktierna i Bolaget ar fritt 6verlatbara enligt svenska lag.

Det rattigheter som &r forknippade med de aktier som ar utgivna av Bolaget, inklusive de rattigheter som framgér av bolags-
ordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen.

Utdelning och
utdelningspolicy

Bolaget lamnar for nérvarande ingen utdelning.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Efter att Bolagsverket registrerat de nya aktierna i Foretrades-
emissionen kommer dven dessa att handlas pa Nasdaq Stockholm. Handeln av stamaktier be-rdknas inledas omkring den
17 januari 2023.

Vilka nyckelrisker &r specifika for vardepapperen?

Vasentliga riskfaktorer
specifika for
vardepapperen

Huvudsakliga risker relaterade till Féretradesemissionen och Medivirs aktie bestar av:

e risken att kursen for Bolagets aktier fluktuerar betydligt och att aktiekursen utvecklas negativt med foljden att en investerare
inte far tillbaka sitt investerade kapital;

e risken att handeln i teckningsratter och BTA kan komma att vara begréansad; samt

e risken att aktiedgare som deltar i Foretradesemissionen drabbas av utspadning.

NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH UPPTA-GANDET TILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allmanna villkor

Foretradesratt och teckningsrétter

De som pa avstamningsdagen den 5 december 2023 &r registrerade som aktiedgare i Medivir erhaller en (1) teckningsrétt for
varje innehavd stamaktie i Medivir. Teckningsrétterna beréattigar innehavaren att med foretréadesrétt teckna nya stamaktier i
Foretradesemissionen, dér en (1) teckningsrétt ger ratt till teckning av en (1) ny stamaktie i Medivir.

Teckningskurs
Varje stamaktie emitteras till en teckningskurs om 2,65 SEK. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av vilka som &r beréttigade att erhalla teckningsrétter i Foretradese-
missionen &r den 5 december 2023. Stamaktierna i Medivir handlas exklusive ratt till att erhalla teckningsratter fran och med
den 4 december 2023 och sista dag for handel i stamaktien inklusive ratt att erhalla teckningsrétter var séledes den 1
december 2023.

Forvantad tidsplan for
Foretradesemissionen

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen: 5 december 2023

Teckningsperiod: 7 — 21 december 2023

Handel med teckningsratter: 7 — 18 december 2023

Handel med BTA: 7 december — den, eller omkring den, 5 januari 2024

Upptagande till handel av de nya stamaktierna pa Nasdaq Stockholm: Omkring den 11 januari 2023.

Utspadning till foljd av
Foretradesemissionen

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknat stamaktier i Foretradesemissionen kommer under aktuella forutséattningar
att vidkdnnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor en utspadning om cirka 49,62 procent av
antalet aktier i Bolaget.?)

Kostnader for
Foretradesemissionen

Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 16,2 MSEK.

2) Exklusive aterkdpta egna aktier. Totalt finns per dagen for Prospektet 56 706 151 aktier utgivna i Medivir, varav 864 750 ar aktier av serie C och 55 841 401 &r stamaktier. Bolaget innehar
11413 egna stamaktier och 864 750 egna aktier av serie C, som inte ger rétt till deltagande i Féretradesemissionen.
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Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och motiv Medivir utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa cancersjukdomar dar de medicinska behoven &r stora. Bolagets huvud-
sakliga lakemedelskandidat, fostrox, &r utvecklad som en oralt administrerad prodrog mot hepatocellular cancer (HCC), den
vanligaste typen av levercancer, och den femte vanligaste cancertypen i varlden.3 Fostrox mottog sarlakemedelsbeteckning
av FDA och EMA, och utvarderas for narvarande i en fullt rekryterad fas 1b/2a-provning som en andra linjens (2L) behandling
vid HCC. Fran och med oktober 2023 har den fullstandigt rekryterade studiens interimistiska effektdata fran 18 av de 21 patien-
terna med minst 12 veckors uppfoljning visat forlangd mediantid till tumortillvéxt och forbattrad total responsgrad (Overall
Response Rate) pa 22 procent jamfort med tidigare presenterade interimistiska data, samt en fortsatt god sékerhet och tole-
ransprofil. Den kliniska nyttan ar lovande eftersom patienter forblir under behandling léngre an forvantat och jamfért med
historiska jamforelsematt, i och med att mer &n 50 procent av patienterna fortfarande ar under behandling i den pagaende
studien. Bolaget avser offentliggora ytterligare datauppdateringar rérande fas 1b/2a-studien under férsta kvartalet 2024.
Dérutover avser Medivir att under 2024 paborja den centrala fas 2b-studien med patienter med HCC genom att anvanda
kombinationen av fostrox och Lenvima som en 2L behandling, med malet att erhalla ett accelererat godkénnande fran FDA ar
2027. Medivirs projektportfolj inkluderar marknadsforda och utlicensierade projekt, exempelvis birinapant, en SMAC mimetic,
exklusivt utlicensierad till IGM Biosciences, saval som andra foreningar, som remetinostat och MIV-711, i olika utvecklings-
faser. Den 5 december 2023 meddelade Bolagets partner IGM Biosciences att IGM Biosciences stoppar den kliniska utveck-
lingen avseende flera projekt, déribland birinapant, pa grund av strategiska prioriteringar, kostnadsskal och for att férlanga
IGM:s kassa.

Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillréckligt for Bolagets aktuella behov for den kommande tolv-
manadersperioden. Denna bedémning har gjorts i ljuset av att tillgangliga likvida medel och kortfristiga placeringar per den
30 september 2023 uppgar till 61,1 MSEK. Bolagets likviditetsprognos over kassafloden, tillsammans med tillgéngliga likvida
medel, indikerar att det tillgdngliga rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i maj 2024 och att underskottet uppgar till
maximalt 70 MSEK under de kommande tolv manaderna, baserat pa de aktiviteter som Bolaget planerar att genomfora enligt
foreliggande affarsplan under den aktuella perioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 148 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnader
bedoms uppga till cirka 16,2 MSEK, varav kostnader for garanter uppgar till ca 6,8 MSEK. Nettolikviden om ca 131,8 MSEK
bedoms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvméanadersperioden.

Bolaget har mottagit teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och garantidtaganden motsvarande cirka 67,65 procent av
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 100 MSEK.

Erhallna teckningsforbindelser, icke-bindande teckningsavsikter och garantiataganden ar inte sakerstéallda genom bank-
garanti, pant eller pa annat satt for att sékerstélla att den likvid som omfattas av atagandet kommer att tillforas Bolaget, se
avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Ej sékerstéllda teckningsforbindelser, icke-bindande teckningsavsikter och garanti-
ataganden”.

Emissionslikvid och syfte Foretradesemissionen forvantas vid full teckning att tillfora Medivir hogst cirka 148 MSEK fore avdrag for emissionskostnader,
vilka beréknas uppga till cirka 16,2 MSEK. Bolaget avser huvudsakligen att anvanda nettolikviden om cirka 131,8 MSEK fran
Foretradesemissionen till foljande aktiviteter:

Fortsatt uppfoljning i fas 1b/2 av fostrox-studien med mélsattningen att generera mer och langsiktigt dvertygande data
(cirka 20 procent).

Accelerera forberedelserna for den registreringsgrundande studien med Lenvima + fostrox, vilket inkluderar faststéllande av
studiedesign samt regulatoriska interaktioner for att oppna en IND och anstka om fast-track designation i USA (cirka 15
procent).

Avancera aktiviteterna for att sakerstalla tidsenlig start i olika geografier, inklusive USA och Japan, och CMC-beredskap
(cirka 30 procent).

Avancera partnerdiskussioner i Asien (cirka 10 procent).

Allmanna foretagséandamal och forlangning av Bolagets kassa till H1 2025 (cirka 25 procent).

Intressekonflikter Medivirs finansiella rddgivare i samband med Foretradesemissionen ar Pareto och Zonda som har tillhandahallit, och i
framtiden kan komma att tillhandahélla, finansiell radgivning och andra tjdnster & Medivir for vilka Pareto och Zonda har
erhallit, respektive kan komma att erhélla, ersattning. Advokatfirman Lindahl KB har agerat legal radgivare till Medivir i
samband med Foretradesemissionen.

3 Josep M. Llovet, Robin Kate Kelley, Augusto Villanueva, Amit G. Singal, Eli Pikarsky, Sasan Roayaie, Riccardo Lencioni, Kazuhiko Koike, Jessica Zucman- Rossi and Richard S. Finn. (2021)
Hepatocellular carcinoma. Nature Reviews Disease Primer. https://doi.org/10.1038/s41572-020-00240-3.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for
Medivirs verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Medivirs verksamhet,
bransch och marknader, och omfattar vidare verksamhetsrisker, legala risker, finansiella risker
och risker relaterade till aktierna och Foretradesemissionen. Bedomningen av vasentligheten av
varje riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess forekomst och den forvantade
omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet med Prospektforordningen ar de riskfaktorer
som anges nedan begransade till sadana risker som ar specifika for Medivir och/eller
vardepapperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt.
De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedoms mest vasentliga presenteras forst | varje
kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

Risker relaterade till Medivir och

dess verksamhet

Effektiviteten och sakerheten hos Medivirs produkter
utvarderas genom forskning och studier

Medivirs verksamhet fokuserar pa egenutveckling av dess
heldgda projektplattform for cancerindikationer dar de medi-
cinska behoven ar stora. | synnerhet ar Bolagets verksamhet
fokuserad pa den kliniska utvecklingen av fostrox for hepato-
cellular cancer ("HCC"), den vanligaste formen av levercancer.4)
Parallellt med egenutvecklingen har Medivir tva andra kliniska
projekt som Bolaget soker partners till for fortsatt utveckling.
Innan Medivirs produkter kan marknadsforas och séljas pa
marknaden maste Medivir, ensamt eller med hjalp av externa
parter, genomfdra forskning samt preklinisk utveckling och
kliniska studier for att dokumentera och pavisa att den rele-
vanta lakemedelskandidaten ar effektiv och séker. Preklinisk
utveckling och kliniska studier ar omfattande och tidskravande.
Medivir kan darfor inte med sakerhet forutsdga nar planerade
studier kan inledas eller exakt nar pagaende studier kan
avslutas eftersom det finns flertalet faktorer utanfor Medivirs
kontroll som paverkar hur studierna fortskrider. Sddana faktorer
utgors av exempelvis granskningar av studiernas design och
genomférande samt resultat fran regulatoriska myndigheter
och etiska kommittéer. Studiernas langd paverkas av hur sakert
och effektivt lakemedlet ar; om den forvantade effektiviteten
overtraffar forvantningarna kan patienter ga kvar i studien
langre an planerat. Medivirs formaga att inleda och avsluta
studier kan aven paverkas av férseningar hanforliga till makro-
ekonomiska faktorer; se vidare "Risker relaterade till Medivir och
dess verksamhet — Fordndrade makroekonomiska faktorer”. Det

finns sdledes enrisk att Bolaget drabbas av forseningari
pagaende studier, vilket skulle kunna innebara forseningar i
Medivirs tidplan for marknadslansering av sina lakemedelskan-
didater i motsvarande utstrackning. Om marknadslanseringen
for Medivirs lakemedelskandidater forskjuts finns det en risk att
konkurrenslandskapet for dessa kandidater forandras, exem-
pelvis genom att konkurrenter till Medivir framgangsrikt
utvecklar sina produkter fére Medivir. Detta skulle kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa Medivirs verksamhet och rorelse-
resultat.

Vidare kan det vara svart att exakt uppskatta de kostnader
som ar forknippade med preklinisk utveckling och kliniska
studier, och de faktiska kostnaderna for att genomféra en
studie kan komma att vasentligt 6verstiga uppskattade och
budgeterade kostnader. Darutéver kan, i vissa fall, studier aven
|akemedelskandidat behtva utokas for att mojliggora mark-
nadsregistrering och efterfdljande kommersialisering.
Dessutom finns det en risk att befintliga resultat fran genom-
forda prekliniska utvecklingsprogram och kliniska studier med
Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att Gverens-
stdmma eller ge en korrekt indikation av de resultat som erhélls
nar Bolagets lakemedelskandidater utvarderas i mer omfat-
tande kliniska studier. Det finns darfor en risk for att de kliniska
studier som utfors av Medivir inte kommer att bekrafta tidigare
resultat eller uppvisa tillracklig sékerhet eller effektivitet, vilket
kaninnebdra att mojligheten att erhalla godkénnande fran rele-
vanta myndigheter forloras och att Medivir maste besluta om
att avsluta vissa kliniska studier.

Det finns ocksa en risk att relevanta tillsynsmyndigheter, och
Bolaget likasd, anser att Bolaget maste senareldgga planerade

4 Josep M. Llovet, Robin Kate Kelley, Augusto Villanueva, Amit G. Singal, Eli Pikarsky, Sasan Roayaie, Riccardo Lencioni, Kazuhiko Koike, Jessica Zucman- Rossi and Richard S. Finn. (2021)
Hepatocellular carcinoma. Nature Reviews Disease Primer. https://doi.org/10.1038/s41572-020-00240-3..
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eller avbryta pdgdende studier, t.ex. om det kan antas att
patienter eller andra som medverkar i sédana studier utsatts for
oacceptabla halsorisker, ofordelaktiga risk-/nyttobedémningar
eller allvarliga ovantade biverkningar. Forverkligandet av ovan-
staende risker skulle kunna fa en negativ inverkan pa den fort-
satta utvecklingen av Medivirs lédkemedelskandidater samt for
Bolagets verksamhet och finansiella position.

Medivir driver intern klinisk utveckling av endast en
lakemedelskandidat

Per dagen for Prospektet fokuserar Medivir pa en lakemedels-
kandidat under klinisk utveckling — fostrox for behandling av
patienter med HCC. Den pagaende fas 1b/2a-studien med
fostrox bedrivs i egen regi. Ovriga lakemedelsutvecklingsprojekt
inom Bolaget ar avsedda att bedrivas i egen regi eller i part-
nerskap med andra bolag. Det finns en risk att fostrox inte
kommer att uppvisa den sakerhet och/eller effekt som kravs for
tillsynsmyndigheters godkdnnande. Om utvecklingen av fostrox
inte &r framgangsrik och Medivir i ett sddant fall inte lyckas
identifiera och utveckla ytterligare lakemedelskandidater,
antingen sjalv eller genom partnerskap, skulle Medivir sakna en
ladkemedelskandidat for behandling av HCC som i framtiden kan
inbringa intakter fran kommersiell forsaljning. Koncernens
framtida intakter skulle i ett sédant fall kunna begréansas till
intakter fran utlicensierade projekt. Under rakenskapsaret 2022
uppgick nettoomsattningen till 4,4 MSEK. Om risken skulle
materialiseras, och om Medivir inte skulle ha formagan att
anpassa sin verksamhet eller paborja utvecklingen av andra
produkter for kommersiell forsaljning, skulle det i férlangningen
kunna leda till att Medivir inte kan fortsatta sin verksamhet i
dess nuvarande form eller att Medivir tvingas att helt upphora
med sin verksambhet.

Medivir ar beroende av att inga och behalla fordelaktiga
partnerskap for lakemedelsutveckling och produktion
Medivir bedriver sin ldkemedelsutveckling i egen regi eller via
partnerskap. Fostrox ags helt av Medivir och utvecklas i egen
regi. For remetinostat och MIV-711 &r avsikten att den fortsatta
kliniska utvecklingen ska ske tillsammans med partners.
Darutover har Medivir utlicensierat vissa projekt (Xerclear, biri-
napant och prekliniska projekt) for att majliggora vidareut-
veckling och kommersialisering.

For genomforandet av de kliniska studierna for fostrox har
Medivir ingatt samarbetsavtal med olika kontraktforskningsor-
ganisationer (Eng. Contract Research Organisation,"CRO-
foretag”) och kontraktsutveckling- och tillverkningsorganisa-
tioner (Eng. Contract Development and Manufacturing
Organisations,"CDMO-foretag”), s& som Worldwide Clinical
Trials Ltd och Lonza Group AG, som bl.a. tillhandahaller
kontraktslabb och produktionsfaciliteter till Medivir. For det fall
nagon av Bolagets externa partners inte skulle uppfylla sina
ataganden, inte skulle avsatta tillrackliga resurser, om kvaliteten
pa deras arbete inte skulle leva upp till Medivirs férvantningar,
om de skulle misslyckas med att tillhandahalla substanser eller
annat behdvligt material eller om partnerna pa annat sétt skulle
vara oférmaogna eller ovilliga att fullfolja avtalen, skulle Medivirs
pagaende kliniska studier kunna férdrojas eller avbrytas. Vidare
skulle Medivir kunna bli ansvarigt om dess kontrakterade CRO-
och CDMO-foretag skulle bryta mot tillampliga foreskrifter om
exempelvis miljosakerhet. Det finns @ven en risk for att nagon
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partner blir féremal for omstruktureringar, uppkop eller liknande
transaktioner eller nedlaggningar, vilket skulle kunna ge upphov
till krav pd omforhandling eller uppsagning av de avtal som
ingatts med Medivir. Uppsagning av ett samarbetsavtal med
Bolagets vasentliga CRO- och CDMO-samarbetspartners skulle
uppskattningsvis medfora 6—12 manaders forsening i Medivirs
utveckling av fostrox. Vidare kan Medivir aven framéver komma
attinga nya samarbetsavtal for utveckling, marknadsforing och
forsaljning av befintliga och nya lakemedelskandidater pa saval
nya som befintliga marknader. Om Medivir misslyckas i detta
avseende, eller endast kan inga de nya avtalen pa for Bolaget
ofordelaktiga kommersiella villkor, kan Medivir misslyckas med
att dra ekonomisk fordel av sina produkter.

| dagslaget bedriver Medivir ingen egen klinisk utveckling av
Bolagets projekt for partnerskap utan utvarderar i stéllet maojlig-
heterna att inga licens- eller samarbetsavtal for den fortsatta
utvecklingen av respektive lakemedelskandidat. Medivir har
under de senaste dren sokt partners for remetinostat och
MIV-711. Det finns en risk att Medivir inte nar framgang i inga-
endet av samarbetsavtal avseende dess projekt for part-
nerskap, vilket i forlangningen skulle kunna innebéra att Bolaget
behover besluta om att patentkostnader for Iakemedelskandi-
daterna maste sluta betalas och att utvecklingen av ldkeme-
delskandidaterna méaste avslutas. Det finns ocksa en risk att
Bolagets partners i redan utlicensierade projekt véljer attingd
ga vidare med utveckling och kommersialisering av projekten,
vilket paverkar Medivirs mojligheter att erhalla intdkter i form av
milstolpsersattningar eller royalties negativt. Den 5 december
2023 meddelade Bolagets partner IGM Biosciences att IGM
Biosciences stoppar den kliniska utvecklingen avseende flera
projekt, déribland birinapant, pa grund av strategiska priorite-
ringar, kostnadsskal och for att forlanga IGM:s kassa.

Det finns sdledes en risk att Medivirs samarbete med tredje
parter pa ett eller annat satt utvecklas pa ett for Medivir ofordel-
aktigt satt, eller att Medivir inte lyckas inga partnerskap éverhu-
vudtaget. Detta skulle aggregerat och over tid kunna leda till att
Medivir inte kan fortsatta sin verksamhet i dess nuvarande form.

Medivir ar beroende av rekrytering av patienter till sina
kliniska studier

Med anledning av den omfattande forskning som bedrivs pa
onkologiomradet finns det en risk att Medivir misslyckas med
rekrytering av ett tillrackligt antal patienter till de kliniska studier
som genomfors eller avses genomforas med Bolagets lakeme-
delskandidater, exempelvis kommande studier med Bolagets
|akemedelskandidat fostrox. Den europeiska lakemedelsmyn-
digheten (Eng. European Medicines Agency, "EMA”") och den
amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (Eng.
U.S. Food and Drug Administration, "FDA”") har utfardat sarlake-
medelsklassificering for fostrox for behandling av hepatocel-
lular cancer, vilket innebar att patientpopulationen for fostrox i
Europa och USA - till skillnad fran i omraden dar sadan klassifi-
cering inte utfardats, sdsom Asien — &r lagre an for vanligt fore-
kommande sjukdomar. Det finns ocksa en risk att kliniska
studier som utvarderar konkurrerande produkter for behandling
av onkologiska sjukdomar i samma fas initieras fore eller
samtidigt som Medivirs studier, vilket ytterligare skulle kunna
negativt paverka Bolagets majligheter att rekrytera patienter
eftersom patientpopulationen begréansas ju fler konkurrerande
studier i samma fas som genomfors samtidigt. Antalet till-
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gangliga patienter som ar villiga att delta i kliniska studier
kommer att ha en vasentlig betydelse for Medivirs tidsplan for
genomforandet av kliniska studier. For det fall ett tillrackligt
stort antal patienter inte kan rekryteras finns det en risk att
Medivir inte kan erhalla ett tillfredsstéallande underlag for att
pdvisa sékerhet och effektivitet hos sina ldkemedelskandidater.
Detta skulle kunna medfora en forskjuten intaktspotential for
Medivir samt medfora att Medivir maste genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar.

Medivir ar utsatt for konkurrens fran andra
lakemedelsutvecklingsforetag

Lakemedelsindustrin ar konkurrensutsatt och konkurrensexpo-
neringen Okar. Bolagets konkurrenter utgors av saval lakeme-
delsutvecklingsforetag som akademiska institutioner 6ver hela
varlden som &r verksamma inom forskning kring nya lakemedel
och behandlingsmetoder inom onkologi. Roche och Eisai ar
exempel pa konkurrenter. Vissa av Bolagets konkurrenter har
betydligt battre finansiella mojligheter och avsevart storre
resurser och kapacitet vad avser, till exempel, forskning och
utveckling, kontakter med regulatoriska myndigheter och mark-
nadsforing an Medivir. Det finns darfor en risk att konkurrenter
pa ett snabbare, billigare och mer effektivt satt kan komma att
utveckla produkter och behandlingsmetoder som ar mer
effektiva, har en battre biverkningsprofil, ar enklare att adminis-
trera och ar mer prisvarda an Medivirs produkter och behand-
lingsmetoder, samt konkurrenter erhaller patentskydd eller
lyckas kommersialisera sina produkter tidigare an Medivir. Det
finns vidare enrisk for att sddana konkurrenter har storre
mojligheter att hantera den prispress som rader pa ldkemedels-
marknaden, sarskilt vid kombinationsterapier, an vad Medivir
har. Konkurrerande produkter kan darmed gora Bolagets
framtida potentiella produkter obsoleta eller begransa mojlig-
heten for Medivir att erhalla intakter.

Medivir ar beroende av att erhalla och uppratthalla relevanta
registreringar och myndighetsgodkannanden

For att godkédnnas for genomforande av kliniska studier och for
att erhalla ratt att marknadsfora och sélja ett ldkemedel, maste
alla lakemedelskandidater genomga ett omfattande registre-
ringsforfarande och godkénnas av relevanta tillstandsmyndig-
heter, exempelvis FDA eller EMA, eller ndgon annan relevant
myndighet pa en viss marknad. Registreringsférfarandet inne-
fattar krav pa produktutveckling, kliniska studier, godkannande,
registrering, markning och distribution. Att erhalla regulatoriska
godkannanden kan vara tidskrdavande och kan, for det fall
myndigheter har oférutsedda forfragningar eller invandningar,
forsena, forhindra eller fordyra vidareutveckling och kommersi-
alisering av en produkt, till exempel pa grund av olika uppfatt-
ningar om vilka kliniska studier som behdvs for registrering eller
pa grund av att tillverkningen inte bedéms tillgodose tillampliga
krav. Myndigheter kan dessutom gora andra bedomningar én
Medivir, till exempel i frdga om tolkning av data fran studier eller
kvalitet pa data. Om erforderliga tillstand eller registreringar inte
erhélls, forsenas eller férenas med ovantade villkor, paverkar
detta negativt mojligheten att paborja forsaljning av Medivirs
lakemedelskandidater och medfor att Medivirs fortsatta bedri-
vande av verksamheten blir beroende av att Medivir erhaller
ytterligare kapital.
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Om Medivir inte uppfyller tillampliga myndighetskrav kan
Bolaget komma att nekas genomférande av preklinisk
utveckling och kliniska studier, nekas relevanta registreringar
och godkannanden, bli foremal for boter, produktionsavbrott
eller andra verksamhetsbegrénsningar samt paforas straff-
rattsliga sanktioner och skadestandskrav. Detta skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Medivirs finansiella position ochii
forlangningen pa Medivirs forméaga att bedriva verksamhet
Overhuvudtaget.

Misslyckad kommersialisering av lakemedelsprodukter kan
paverka Medivir negativt

For det fall ndgot av Bolagets lakemedelskandidater erhaller
relevanta myndighetstillstand for marknadsféring och
forsaljning finns risken att forsaljningen, regionalt eller globalt,
inte kommer att motsvara forvantningarna och att de kommer-
siella framgangarna uteblir. Nivan pa marknadsacceptansen
och forsaljningen av ett lakemedel beror pa ett flertal faktorer,
inklusive produktegenskaper, klinisk dokumentation och
resultat, konkurrerande produkter, distributionskanaler, tillgang-
lighet samt forséljnings- och marknadsféringsinsatser. En
annan viktig faktor ar den mojliga erséattning som erhalls frén
privata forsakringsbolag, myndigheter och andra betalare av
sjukvardsprodukter och sjukvardstjanster. Ersattningen som ett
lakemedel fran tid till annan kan erhalla beror pa flera faktorer
sasom lagstiftning, det varde produkten anses kunna tillfora
patienten och sjukvardssystemet, den betalande partens
uppfattning om huruvida produkten ar saker och effektiv och
lamplig for patienter samt kostnadseffektiviteten. Det finns
aven en risk att produkten inte kvalificerar sig for subventioner
fran privat och offentligt finansierade sjukvardsprogram, eller
att ersattningen ar eller blir Iagre an forvantat. Ersattnings-
system kan ocksa komma att féréandras fran tid till annan, vilket
forsvarar mojligheten att forutse de erséattningar en produkt kan
erhélla. Det finns séledes en risk for att forandringar i prissétt-
ningssystem och en negativ utveckling av prissattningsni-
vaerna for lakemedel kan resultera i farre ersattningsmajlig-
heter och lagre ersattningar for Medivir. En misslyckad
kommersialisering eller negativa fordndringar i ersattningssys-
temet skulle kunna medfcra en direkt negativ inverkan pa
Medivirs rorelseresultat.

Forandrade makroekonomiska faktorer, kan paverka Medivir
negativt

Forandrade makroekonomiska faktorer kan komma att negativt
paverka efterfragan pa lakemedel. En ekonomisk nedgang kan
bland annat paverka betalare av sjukvérd, sdsom myndigheter,
forsakringsbolag och sjukhus, och resultera i forsamrad betal-
ningsvilja for lakemedel. Detta skulle kunna medféra minskad
ersattning for lakemedelsutvecklingsforetag, inklusive Medivir,
for det fall Bolaget erhaller marknadsgodkannande for
forséljning av ett eller flera lakemedel.

Utdver de branschspecifika riskerna ska aven laggas en till-
tagande osakerhet i var omvarld, saval till foljd av Rysslands
invasionskrig mot Ukraina samt kriget i Gaza som genom en
finansiell instabilitet med stigande inflation och en generell
makroekonomisk osakerhet.



Medivir ar beroende av att kunna rekrytera och behalla
kompetent personal pa konkurrensméssiga villkor samt av
att sadan personal foljer vissa etiska standarder

For den fortsatta utvecklingen av Medivirs verksamhet och
lakemedelsprojekt ar Medivir beroende av vissa anstéllda, dari-
bland ledningen, som innehar specialistkunskap om bl.a. klinisk
utveckling, regulatoriska krav och medicinska effekter. Det rader
hog konkurrens om erfaren personal inom Bolagets verksam-
hetsomrade. Det finns séledes en risk att nagon eller nagra av
Bolagets anstallda avslutar sin anstallning i Bolaget och att
rekrytering av nya individer med relevant kunskap och expertis
misslyckas. Vidare kan rekryteringen av ny personal innebara
okade kostnader. Darutéver kan nagon av Bolagets anstéllda
utféra handlingar som anses vara oetiska, kriminella eller
annars i strid med tillampliga lagar och regler och interna rikt-
linjer. Medivirs rykte kan darmed skadas vilket skulle kunna fa
en negativ inverkan pa dess mojlighet att i framtiden utveckla,
marknadsfora och salja sina produkter.

Medivir ar beroende av fungerande IT-system

Medivir ar beroende av att Medivirs IT-system och tillhérande
processer [6per problemfritt och utan avbrott. Det finns en risk
for att Medivirs system drabbas av avbrott eller storningar till
foljd av exempelvis hacker-attacker, dataintrang, datavirus,
buggar eller fel orsakade av den manskliga faktorn, vilket kan
resulteraiotillganglighet, avbrott eller i att kénslig data forstors
eller gors tillanglig for obehoriga. Att Medivirs [T-system
fungerar otillfredsstallande skulle kunna hindra Medivirs
personal fran att utfora sitt arbete, leda till forlust eller manipu-
lation av data och darigenom eventuellt brott mot tillampliga
dataskyddsregler, eller generellt orsaka avbrott i Medivirs verk-
samhet. Ett omfattande avbrott i Medivirs IT-system skulle
kunna fa en negativ paverkan pa Medivirs formaga att bedriva
sin verksamhet.

Legalarisker

Medivir &r beroende av att uppratthalla skydd for sina
immateriella rattigheter och kan komma att gora intrang i
andra parters immateriella rattigheter

Medivirs utveckling ar beroende av Bolagets mdjlighet att
erhalla och behalla patentskydd for sina specifika produkter,
anvandningsomréaden och produktionsmetoder samt att
skydda Bolagets egna forskningshemligheter i syfte att hindra
andra fran att anvénda Bolagets skyddade information.
Medivirs patentportfolj omfattar for narvarande 28 patentfa-
miljer, med 332 beviljade patent.

Det finns en risk for att framtida eventuella Iakemedel och
metoder som utvecklats av Medivir eller dess partners inte kan
patentskyddas, att Medivir kommer att vara oformoget att
registrera och fullfolja alla n6dvandiga eller 6nskvarda patent-
ansokningar till en rimlig kostnad och i ratt tid samt att
godkanda patent inte ar tillréckliga for att skydda Medivirs
rattigheter. Eftersom vissa patentansokningar ar konfidentiella
tills dess att patent beviljas, kan det dven visa sig att utom-
staende parter har ansokt om patent avseende teknologier som
omfattas av Medivir ingivna patentansokningar utan Bolagets
kannedom. Det kan i samband darmed visa sig att Medivirs
patentansokningar inte har prioritet i forhallande till andra
ansokningar. Det finns ocksa en risk for att ett patent inte
medfor en konkurrensfordel for Medivirs 1akemedel och
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metoder, att konkurrenter lyckas kringga Bolagets patent eller
att obehoriga parter kan komma att erhélla och anvanda sig av
information som Medivir betraktar som Bolagets egen. Vidare
innebar inte nodvandigtvis det faktum att ett patent beviljas att
det &r giltigt eller kan goras géllande mot utomstaende parter.
Medivirs, liksom andra léakemedelsbolags, patentréattsliga
stallning ar darmed i allmanhet osaker och innefattar komplexa
sakliga och legala bedémningar. Om Medivir skulle tvingas
forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrerande part kan
detta medfora betydande kostnader, sarskilt i tvister med
konkurrenter med betydligt storre resurser an Medivir.
Dessutom kan, om Medivir i den egna verksamheten
utnyttjar eller pastas utnyttja produkter eller metoder som ar
immaterialrattsligt skyddade av annan, innehavaren av dessa
rattigheter komma att anklaga Medivir for immaterialrattsligt
intrdng. Tredje parts immaterialrattsliga skydd kan &ven hindra
eller begransa Bolaget fran att fritt anvdnda och kommersia-
lisera en specifik produkt eller produktionsmetod. Det finns
darfor en risk for att Medivir dras in i processer eller andra forfa-
randen for pastadda rattighetsintrdng. Sddana processer och
forfaranden kan vara kostsamma och tidskravande, aven om
utgéngen av en sadan tvist slutligen &r till Bolagets fordel. Vid
en for Medivir negativ slutlig utgang av en séddan process skulle
Bolaget kunna tvingas att betala skadestand, forbjudas fort-
satta den aktivitet som utgor ett intrdng och tvingas anskaffa
en licens for att fortsatta att tillverka eller marknadsféra de
produkter och férfaranden som omfattas. Som exempel pa
Koncernens betalningsutrymme uppgick dess likvida medel
och kortfristiga placeringar per den 30 september 2023 till
61,1 MSEK.

Andringar i lagar och regler samt myndigheters tolkningar
och praxis kan paverka Medivir negativt
Lakemedelsbranschen &r starkt reglerad av lagar och andra
regler. Det finns enrisk att nya eller forandrade lagar och regler
kan komma att inforas som vasentligt kan komma att fordndra
det regulatoriska ramverk som reglerar bland annat preklinisk
utveckling och kliniska studier, myndighetsgodkannanden,
marknadsforing av lakemedelsprodukter saval som prissatt-
ningen av dessa. Darutover kan foreskrifter fran tillsynsmyndig-
heter och deras vagledningar dndras eller omtolkas pa sétt som
vasentligen kan paverka de verksamheter som bedrivs av lake-
medelsutvecklingsforetag, inklusive Medivir. Sddana andringar,
revideringar och omtolkningar kan medfora krav pa ytterligare
studier och foréndrade produktionsmetoder, aterkallelser av till-
stand for vissa produkter, 0kade dokumentationskrav, forand-
ringar i tillampliga prissattningsmodeller samt 6kade kostnader
for Medivir. | USA har FDA tilldelat sé kallad sérlakemedelsbe-
namning (Eng. orphan drug designation) fér Bolagets lakeme-
delskandidat fostrox for behandling av HCC samt for Bolagets
|akemedelskandidat remetinostat for behandling av olika
former av hudcancer. Det finns en risk att sarlakemedelsbe-
namningen aterkallas om Medivir inte foljer de lagar och regler
som uppstélls med anledning daray, vilket skulle kunna fa en
negativ paverkan pa Medivirs renommeé.

Andringar i lagar och regler for utveckling, marknadsforing
och prissattning av Iakemedel, i sdval USA som i EU, liksom péa
andra storre marknader for lakemedel, kan medfora en negativ
inverkan pa Medivirs verksamhet och finansiella position.
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Medivir kan bli foremal for produktansvarskrav, tvister och
legala processer

Medivirs verksamhet &r foremal for olika ansvarsrisker som
aktualiseras for foretag som bedriver forskning och utveckling
av lakemedel. Medivir kan komma att paverkas negativt av
eventuella produktansvarskray, rattsliga tvister och processer
rorande, bland annat, genomférandet av kliniska studier,
patientskador, partnersamarbeten, immateriella rattigheter,
arbets- och avtalsrattsliga tvister samt myndighetsutredningar
som kan innebara hoga processkostnader. Medivir kan aven bli
foremal for ansprak som uppkommer efter relevanta mark-
nadsgodkannanden med anledning av till exempel oacceptabla
halsorisker. Medivir innehar vid tidpunkten for Prospektet
forsakringar som bl.a. omfattar Medivirs kliniska studier och
patienthantering. Det finns dock en risk for att forsakringsgivare
ifrdgasatter huruvida utgifter relaterade till detta omfattas av
forsakringsskyddet eller pastar att de inte tacks till foljd av bris-
tande efterlevnad av forsakringsvillkoren. Medivirs majligheter
att betala forsakringsersattning kan vara begransade och per
den 30 september 2023 uppgick Koncernens likvida medel och
kortfristiga placeringar till 61,1 MSEK. Det finns sammanfatt-
ningsvis en risk att betydande produktansvarsansprak, tvister
och legala processer kan fa en negativ inverkan pa Medivirs
finansiella position. For det fall Medivir blirindraget i tvister eller
blir foremal fér andra myndighetskrav eller dldgganden kan
dessutom Medivirs renommé skadas. Det finns dven en risk att
tvister av olika slag forhindrar Medivirs personal fran att fullgora
sina sedvanliga arbetsuppgifter.

Medivir kan bli skyldigt att betala avgifter eller skadestand
for felaktig hantering av personuppgifter

Medivir ar foremal fér lagar om hantering av personuppgifter,
daribland EU:s dataskyddsforordning (GDPR) ("Tillamplig Data-
skyddslagstiftning”). Medivir behandlar och lagrar olika data i
bade elektronisk och i fysisk form, bl.a. information om Medivirs
anstéllda. Darutover hanterar Bolagets partners, for Medivirs
rakning, viss patientdata fran de kliniska studier som
genomfors. Tillamplig Dataskyddslagstiftning begrénsar
Medivirs maojlighet att samla in och behandla personuppgifter
och uppstéller dessutom omfattande dokumentationskrav och
hoga krav pa transparens, vilket inte bara paverkar den initiala
personuppgiftsinsamlingen utan &dven efterféljande behand-
lingar. Det finns en risk att Medivir inte har implementerat
Tillamplig Dataskyddslagstiftning i sin verksamhet pa det satt
ochiden utstrackning som kravs och att Medivir eller dess
partners brister i sina dtaganden gentemot patienter, anstéllda
eller partners. Det finns sdledes en risk att Medivir eller tredje
part (pa uppdrag av Medivir) behandlar personuppgifter i strid
med Tillamplig Dataskyddslagstiftning eller i strid med de avtal
som Medivir ingatt. Medivir kan foljaktligen komma att hallas
ansvarigt i enlighet med Tillamplig Dataskyddslagstiftning eller
for avtalsbrott. Sddant ansvar kan uppsta om Medivir eller en
partner som behandlar personuppgifter pa uppdrag av Medivir
inte Gverfor personuppgifter pa ett sakert satt, om forlust av
personuppgifter skulle uppsta eller om nagon av dessa pa
annat satt behandlar personuppgifter i strid med Tillamplig
Dataskyddslagstiftning. Om Medivir skulle héllas ansvarigt
enligt Tillamplig Dataskyddslagstiftning finns risk for hoga
sanktioner, och Medivir skulle dessutom kunna forlora
anseende.
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Finansiella risker

Medivirs verksamhet medfor ett kontinuerligt
finansieringsbehov

Medivir ar och kommer eventuellt fortsattningsvis vara i behov
av kapitaltillskott for forskning och utveckling i syfte att
genomfora prekliniska och kliniska studier samt for att even-
tuellt marknadsfora, sélja och distribuera godkanda lakemedel.
Bade omfattningen och tidpunkten fér Bolagets framtida kapi-
talbehov kommer att bero pé ett flertal faktorer, daribland kost-
nader for pagaende och framtida prekliniska och kliniska
studier samt resultaten fran dessa studier, inklusive eventuella
milstolpe- och royaltybetalningar till eller fran Bolaget.
Koncernens tillgangliga likvida medel och kortfristiga place-
ringar, som per den 30 september 2023 uppgick till 61,1 MSEK,
mojliggor ett aktivt bedrivande av pdgdende forskning sé som
genomforandet av fostrox fas 1b/2a-studien. Det finns emel-
lertid en risk att Medivir kommer att vara i behov av ytterligare
finansiering framgent. Bade tillgangen till samt villkoren for
ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer, sdésom
marknadsforhallanden, utvecklingen i Bolagets projektportfolj,
den generella tillgangen pa kapital samt Medivirs kreditvar-
dighet och kreditkapacitet. Aven stérningar och osékerhet pa
kredit- och kapitalmarknaderna kan begransa tillgdngen till
ytterligare kapital.

Det finns en risk att Medivir inte kommer att kunna erhalla
finansiering pa for Bolaget fordelaktiga villkor, eller Gverhuvud-
taget, och att Bolaget darigenom misslyckas med att
genomfora utvecklingen och den potentiella kommersialie-
ringen av Bolagets lakemedelskandidater, vilket skulle kunna fa
en negativ inverkan pa Medivirs verksamhet och finansiella
position.

Medivir &r exponerat for forandringar i valutakurser

Medivirs transaktioner i utldndsk valuta bestar huvudsakligen
av intakter fran partners, inkop av tjanster och varor samt dvriga
rorelsekostnader. Manga av Medivirs kontrakt innebar att
betalning gors eller erhélls i GBP, EUR, CHF och USD. Valutarisk
innebar risken for att verkligt varde pa framtida kassafloden
varierar pa grund av forandringar i utlandska valutakurser.
Medivirs resultat paverkas da kostnader och intakter i utlandsk
valuta omraknas till SEK (transaktionsrisk). Balansrakningen
paverkas da tillgangar och skulder i annan valuta omraknas till
SEK (omrakningsrisk). Det finns saledes en risk for att en
forsamring av belopp denominerade i en utlandsk valuta i
forhallande till SEK skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Medivirs finansiella position. En forstarkning av SEK med 5
procent gentemot drsgenomsnittskurserna for GBP, EUR, CHF
och USD skulle under rékenskapsaret 2022 ha inneburit en
resultatforbattring om 2 802 TSEK. Motsvarande férsvagning
av SEK skulle ha medfort en resultatférsamring om 2 802 TSEK.

Medivirs férhallningssatt i skattefragor kan visa sig vara
felaktigt

Medivirs forhallningssatt i skattefragor baseras pa tolkningar av
gallande skattelagstiftning och andra regelverk rorande skatt
samt krav fran relevanta skattemyndigheter i de jurisdiktioner
Medivir bedriver verksamhet. Medivir ar exponerat mot even-
tuella skatterisker till foljd av olika tillampningar och tolkningar
av skattelagstiftning, fordrag, skatteavtal, foreskrifter och
vagledning, bland annat avseende inkomstskatt och mervardes-



skatt. Fran tid till annan kan Medivirs skattesituation bli foremal
for granskning eller utredningar av relevanta skattemyndigheter.
Om en skattemyndighet framgangsrikt omprovar exempelvis
Medivirs verksamhetsstruktur eller riktlinjer for koncernintern
prissattning, om Medivir forlorar en skattetvist i eller om en skat-
terattslig omprévning av Medivirs skattebetalningar vinner
framgang, kan Medivirs effektiva skattesats komma att oka.
Vidare kan Medivirs méjligheter att utnyttja framtida skatte-
massiga underskottsavdrag helt eller delvis begransas av
férandrad lagstiftning eller till exempel vasentliga dgarforand-
ringar i Bolaget. Vid utgangen av beskattningsaret 2022 uppgick
Koncernens skatteméssiga underskott till 1 309 MSEK. Det finns
en risk att ovanstéende faktorer skulle kunna leda till en kad
skattekostnad, inklusive skattetillagg och rantekostnad, vilket
skulle kunna fa en negativ effekt pa Medivirs finansiella position.

Risker relaterade till aktierna och
Foretradesemissionen

Det finns enrisk att kursen pa aktierna kan vara volatil och
kursutvecklingen ar beroende av en rad osikra faktorer
Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en
risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital.
Medivirs aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm. Under
perioden 1 januari — 30 september 2023 har Medivirs dagliga
genomsnittliga volymvagda aktiekurs uppgatt till som lagst
6,92 SEK och som hogst 9,91 SEK. Foljaktligen kan aktiekursen
vara mycket volatil. Aktiekursens utveckling ar beroende av en
rad faktorer, varav en del &r bolagsspecifika medan andra &r
knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till
exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i
faktiska eller forvantade resultat, oformaga att na analytikernas
resultatférvantningar, misslyckande med att uppna finansiella
och operativa mal, forandringar i allménna ekonomiska forhal-
landen, forandringar av regulatoriska forhallanden och andra
faktorer. Sedan utbrottet av COVID-19 och Rysslands fullskaliga
invasion av Ukraina har aktiemarknaden varit mycket volatil och
aktiekurser for flera bolag, inklusive Medivir, har varit foremal for
svangningar. Det finns en risk att kursen pa Medivirs aktie
kommer att folja den allmanna marknadsvolatiliteten, oaktat
Medivirs resultat och prestation, och minska i varde i betydande
man. Kursen for Medivirs aktie paverkas dvenivissa fall av
konkurrenters aktiviteter och stéllning pa marknaden. Det finns
en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att féreligga en aktiv
och likvid marknad for handel i Medivirs aktier, vilket skulle
paverka investerares mojligheter att fa tillbaka investerat
kapital. Detta utgor en betydande risk for enskilda investerare.

Det finns enrisk att handeln i teckningsréatter och BTA kan
komma att vara begransad

Den som pd avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare
i Medivir erhaller teckningsratter i relation till sitt befintliga aktie-
innehav. Teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde
som endast kan komma innehavaren till del om denna antingen
utnyttjar dem for teckning av nya stamaktier senast den 21
december 2023 eller séljer dem senast den 18 december 2023.
Efter den 21 december 2023 kommer, utan avisering, outnyttjade

RISKFAKTORER

teckningsratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid
innehavaren helt gar miste om det férvantade ekonomiska vardet
for teckningsrétterna. Bade teckningsratter och betalda tecknade
aktier ("BTA") som, efter erlagd betalning, bokas in pa VP-konto
tillhérande dem som tecknat nya stamaktier kommer att vara
foremal for tidsbegransad handel pa Nasdagq Stockholm.
Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket kan
medfora problem for enskilda innehavare att avyttra sina teck-
ningsratter och/eller BTA och darigenom innebara att inneha-
varen inte kan kompensera sig for den ekonomiska utspadnings-
effekt som Foretradesemissionen innebar (se avsnittet
"Riskfaktorer — Risker relaterade till aktierna och Foretradesemis-
sionen — Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
drabbas av utspéadning” nedan). Investerare riskerar darmed att
inte kunna realisera vardet av sina BTA. Sddana forhallanden
skulle utgora en betydande risk for enskilda investerare. En
begrénsad likviditet kan ocksé forstérka fluktuationerna i mark-
nadspriset for teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden for dessa
instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen drabbas
av utspadning

Valjer aktiedgare att inte utnyttja eller salja sina teckningsratteri
Foretradesemissionen i enlighet med det forfarande som
beskrivs i detta Prospekt kommer teckningsréatterna att forfalla
och bli vardeldsa utan ratt till ersattning for innehavaren. Folj-
aktligen kommer saddana aktiedgares proportionella &gande
och rostratt i Medivir att minska. Aktiedgare som valjer att inte
deltai Foretrddesemissionen kommer att fa sin &garandel
utspadd med upp till 49,625 procent genom att hogst

55841 401 nya aktier emitteras (motsvarande en 6kning av
antalet aktier om hogst 49,629 procent), vilket sédana aktie-
agare inte kompenseras for. Deras relativa andel av Medivirs
egna kapital kommer ocksa att minska. Om en aktiedgare véljer att
sélja sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa tecknings-
rétter séljs pd aktiedgarens vagnar finns det en risk att den
ersattning aktiedgaren erhéller for teckningsratterna pa mark-
naden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktie-
agarens agande i Medivir efter att Foretradesemissionen slutforts.

Ej sékerstéllda teckningsforbindelser, icke-bindande
teckningsavsikter och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser, icke-bindande teck-
ningsavsikter och garantidtaganden fran ett antal befintliga
aktiedgare samt ett antal externa investerare. Totalt uppgar
teckningsforbindelser, icke-bindande teckningsavsikter och
garantiataganden till cirka 100 MSEK, vilket tillsammans
motsvarar cirka 67,65 procent av Foretradesemissionen.
Erhéallna teckningsforbindelser, icke-bindande teckningsavsikter
och garantidtaganden ar inte sakerstallda. Foljaktligen finns det
en risk att en eller flera berorda parter helt eller delvis inte
kommer att uppfylla sina respektive dtaganden. Uppfylls inte
ovannamnda teckningsforbindelser, icke-bindande tecknings-
avsikter respektive garantidtaganden skulle det inverka negativt
pa Medivirs mojligheter att med framgang genomfora Foretra-
desemissionen.

5 Exklusive aterkopta egna aktier. Totalt finns per dagen for Prospektet 56 706 151 aktier utgivna i Medivir, varav 864 750 &r aktier av serie C och 55 841 401 ar stamaktier. Bolaget innehar
11 413 egna stamaktier och 864 750 egna aktier av serie C, som inte ger ratt till deltagande i Foretradesemissionen.

6) Exklusive aterkdpta egna aktier. Totalt finns per dagen for Prospektet 56 706 151 aktier utgivna i Medivir, varav 864 750 ar aktier av serie C och 55 841 401 &r stamaktier. Bolaget innehar
11413 egna stamaktier och 864 750 egna aktier av serie C, som inte ger rétt till deltagande i Féretradesemissionen.
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Inbjudan till teckning av stamaktier

| Medivir

Harmed inbjuds aktiedgarna i Medivir AB (publ) att med fore-
tradesratt teckna stamaktier i Medivir, med ISIN-kod stamaktie:
SE0020181014, i enlighet med villkoren i detta Prospekt.
Medivirs styrelse beslutade den 7 november 2023, under
forutsattning av bolagsstémmans godkannande, att oka
Bolagets aktiekapital genom en foretrddesemission med fore-
tradesratt for Medivirs aktiedgare ("Foretradesemissionen”).
Styrelsens beslut om Foretradesemission godkandes vid en
extra bolagsstamma den 1 december 2023.
Emissionsbeslutet innebar att Medivirs aktiekapital 6kas

med hogst 27 920 700,50 SEK, frdn 28 353 075,50 SEK till hdgst

56 273 776 SEK genom utgivande av hogst 55841 401 nya
stamaktier och Efter Foretradesemissionen kommer antalet
aktier i Medivir att uppga till hogst 112 547 552 aktier. Medivirs
aktieagare har foretradesratt att teckna de nya aktiernai

forhallande till det antal aktier de dger pa avstamningsdagen for

Foretradesemissionen. Avstamningsdag for ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 5 december 2023.

De som pa avstdamningsdagen &r registrerade som aktie-
dgare i Medivir erhéller en (1) teckningsratt for varje pa avstam-
ningsdagen innehavd aktie i Medivir. En (1) teckningsratt berét-
tigar till teckning av en (1) ny stamaktie i Medivir. | den

utstrackning nya stamaktier inte tecknas med foretradesratt
ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har
tecknat stamaktier utan foretradesratt i enlighet med vad som
anges i avsnittet "Villkor for Féretradesemissionen”. Sadan till-
delning ska i forsta hand ske till dem som aven har tecknat
stamaktier med stod av teckningsréatter. Teckning ska ske under
perioden fran och med den 7 december 2023 till och med den
271 december 2023 eller den senare dag som bestams av
styrelsen samt i ovrigt i enlighet med vad som framgar av
avsnittet "Villkor for Foretradesemissionen”.

Teckningskursen har faststallts till 2,65 SEK per stamaktie.
Det innebar att Foretradesemissionen, om den fulltecknas,
sammanlagt tillfor Medivir cirka 148 MSEK fore emissions-
kostnader.

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att fa sin &garandel utspadd med upp till 49,627)
procent men har mojlighet att delvis ekonomiskt kompensera
sig for utspadningseffekten genom att sélja sina tecknings-
ratter, i enlighet med vad som beskrivs i avsnittet "Villkor for
Féretradesemissionen”.

Stockholm den 6 december 2023

Medivir AB (publ)
Styrelsen

7) Exklusive aterkopta egna aktier. Totalt finns per dagen for Prospektet 56 706 151 aktier utgivna i Medivir, varav 864 750 ar aktier av serie C och 55 841 401 &r stamaktier. Bolaget innehar
11 413 egna stamaktier och 864 750 egna aktier av serie C, som inte ger ratt till deltagande i Foretradesemissionen.
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Bakgrund och motiv

Medivir utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa cancersjuk-
domar dar de medicinska behoven ar stora. Bolagets huvud-
sakliga lakemedelskandidat, fostrox, ar utvecklad som en oralt
administrerad prodrog mot hepatocellular cancer (HCC), den
vanligaste typen av levercancer, och den femte vanligaste cancer-
typenivérlden.®) Fostrox mottog sarlakemedelsbeteckning av
FDA och EMA, och utvarderas for narvarande i en fullt rekryterad
fas 1b/2a-prévning som en andra linjens (2L) behandling vid HCC.
Fran och med oktober 2023 har den fullstandigt rekryterade
studiens interimistiska effektdata fran 18 av de 21 patienterna
med minst 12 veckors uppfoljning visat forlangd mediantid till
tumortillvaxt och forbéttrad total responsgrad (Overall Response
Rate) pa 22 procent jamfort med tidigare presenterade interimis-
tiska data, samt en fortsatt god sakerhet och toleransprofil. Den
kliniska nyttan ar lovande eftersom patienter forblir under
behandling langre an férvantat och jamfort med historiska
jamforelsematt, i och med att mer dn 50 procent av patienterna
fortfarande ar under behandling i den pdgaende studien. Bolaget
avser offentliggora ytterligare datauppdateringar rérande fas
Tb/2a-studien under forsta kvartalet 2024. Darutover avser
Medivir att under 2024 pabdrja den centrala fas 2b-studien med
patienter med HCC genom att anvanda kombinationen av fostrox
och Lenvima® som en 2L behandling, med mélet att erhalla ett
accelererat godkannande fran FDA &r 2027. Medivirs projekt-
portfolj inkluderar marknadsférda och utlicensierade projekt,
exempelvis birinapant, en SMAC mimetic, exklusivt utlicensierad
till IGM Biosciences, savél som andra foreningar, som remeti-
nostat och MIV-711, i olika utvecklingsfaser. Den 5 december
2023 meddelade Bolagets partner IGM Biosciences att IGM
Biosciences stoppar den kliniska utvecklingen avseende flera
projekt, daribland birinapant, pa grund av strategiska prioriteringar,
kostnadsskal och for att forlanga IGM:s kassa.

Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov for den kommande tolv-
manadersperioden. Denna beddmning har gjortsiljuset av att
tillgangliga likvida medel och kortfristiga placeringar per den
30 september 2023 uppgar till 61,1 MSEK. Bolagets likviditets-
prognos dver kassafloden, tillsammans med tillgangliga likvida
medel, indikerar att det tillgangliga rorelsekapitalet beraknas

BAKGRUND OCH MOTIV

vara forbrukat i kvartal 2 2024 och att underskottet uppgar till
maximalt 70 MSEK under de kommmande tolv ménaderna,
baserat pa de aktiviteter som Bolaget planerar att genomféra
enligt foreliggande affarsplan under den aktuella perioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget
cirka 148 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnader
beddms uppga till cirka 16,2 MSEK, varav kostnader for
garanter uppgar till ca 6,8 MSEK. Nettolikviden om ca 131,8
MSEK bedoms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden.

Bolaget har mottagit teckningsforbindelser, icke-bindande
avsiktsforklaringar och garantidtaganden motsvarande cirka
67,65 procent av Foretradesemissionen, motsvarande cirka
100 MSEK.

Erhéllna teckningsforbindelser, icke-bindande tecknings-
avsikter och garantidtaganden &r inte sakerstéllda genom bank-
garanti, pant eller pa annat satt for att sékerstalla att den likvid
som omfattas av atagandet kommer att tillforas Bolaget, se
avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Ej sékerstéllda
teckningsférbindelser, icke-bindande teckningsavsikter och
garantiagtaganden”.

| det fall Foretradesemissionen, trots utstéallda tecknings-
forbindelser och ingdngna garantiavtal, inte skulle inbringa det
kapital som Bolaget behover avser Bolaget att soka alternativa
finansieringsmajligheter, i form av exempelvis en ny féretréade-
semission, en riktad nyemission eller langsiktig lanefinansiering
fran existerande eller nya investerare. Det &r inte sadkert att
Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering. Det finns en
risk att utebliven finansiering resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Medivirs styrelse beslutade mot ovanstdende bakgrund den
7 november 2023, under forutsattning av bolagsstammans
godkannande, om en Foretradesemission om cirka 148 MSEK.
Genom Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas en
bruttolikvid uppgdende till cirka 148 MSEK, med avdrag for
kostnader relaterade till Foretradesemissionen, vilka berdknas
uppga till cirka 16,2 MSEK. Styrelsens beslut om Foretrades-
emission godkandes vid en extra bolagsstémma den 1
december 2023.

8 Josep M. Llovet, Robin Kate Kelley, Augusto Villanueva, Amit G. Singal, Eli Pikarsky, Sasan Roayaie, Riccardo Lencioni, Kazuhiko Koike, Jessica Zucman- Rossi and Richard S. Finn. (2021)
Hepatocellular carcinoma. Nature Reviews Disease Primer. https://doi.org/10.1038/s41572-020-00240-3.

INBJUDAN TILL TECKNING AV STAMAKTIER | MEDIVIR AB (PUBL)

13



BAKGRUND OCH MOTIV

14

Bolaget avser huvudsakligen att anvanda nettolikviden om cirka

131,8 MSEK fran Foretradesemissionen till foljande aktiviteter:

e Fortsatt uppfoljning i fas 1b/2 av fostrox-studien med
malsattningen att generera mer och langsiktigt dvertygande
data (cirka 20 procent).

e Accelerera forberedelserna for den registreringsgrundande
studien med Lenvima + fostrox, vilket inkluderar faststal-
lande av studiedesign samt regulatoriska interaktioner for
att 6ppna en IND och anstka om fast-track designation i
USA (cirka 15 procent).

e Avancera aktiviteterna for att sakerstalla tidsenlig start i
olika geografier, inklusive USA och Japan, och CMC-
beredskap (cirka 30 procent).

e Avancera partnerdiskussioner i Asien (cirka 10 procent).
¢ Allmanna foretagsédndamal och férlangning av Bolagets
kassa till H1 2025 (cirka 25 procent).

Styrelsen for Medivir &r ansvarig for innehallet i Prospektet.
Enligt styrelsens kannedom overensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har
uteldmnats.

Stockholm den 6 december 2023

Medivir AB (publ)
Styrelsen

INBJUDAN TILL TECKNING AV STAMAKTIER | MEDIVIR AB (PUBL)



VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONEN

Villkor for foretradesemissionen

Detta avsnitt innehaller Villkor for Foretradesemissionen for
deltagande i Foretradesemissionen. For ytterligare information
om de stamaktier som emitteras, se avsnittet "Aktiekapital och
agarférhallanden”.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 5 december 2023 &r regist-
rerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken har foretradesratt att teckna nya stamaktier i
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamnings-
dagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhélls en (1) teckningsrétt. Teckningsréatterna berattigar inne-
havaren att teckna nya stamaktier med foretradesratt, varvid en
(1) teckningsratt ger ratt till teckning av en ny stamaktie.

Emissionsvolym

Foretradesemissionen omfattar hogst 55 841 401 stamaktier.
Det totala emissionsbheloppet uppgar till ca 148 MSEK fore
emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,65 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 5 december
2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie med rétt till delta-
gande i foretradesemissionen var den 1 december 2023. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i fore-
tradesemissionen var den 4 december 2023.

Teckningstid

Teckning av stamaktier med stod av teckningsratter ska ske
under tiden frdn och med den 7 december 2023 till och med den
21 december 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att
offentliggoras av Bolaget genom pressmeddelande senast den
271 december 2023.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhélls en (1) teckningsrétt. Teckningsrétter berattigar inne-
havaren att teckna nya stamaktier med foretradesratt, varvid
en (1) teckningsratt ger ratt till teckning av en (1) ny stamaktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdag Small Cap
Stockholm under perioden 7 december 2023 till och med den
18 december 2023. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfdra kop och forsaljning av teckningsratter. Tecknings-
ratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,

under teckningstiden, samma réatt att teckna stamaktier som
de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav
i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 18 december 2023
eller utnyttjas for teckning av stamaktier senast den 21
december 2023 kommer att bokas bort fran samtliga
VP-konton utan erséttning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokningen av teckningsratter.

Emissionsredovisning och teckning
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 5 december 2023 var registrerade hos Euro-
clear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillgénglig pa
Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa
Bolagets hemsida (www.medivir.se). Den som &r upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning dver
panthavare med flera, erhéller inte ndgon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utséndes €j.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesréatt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 21 december 2023. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den fortryckta inbe-
talningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom
teckning pa Nordic Issuings plattform enligt foljande tva alter-
nativ:

Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear)

| det fall samtliga pa avstémningsdagen erhéllna tecknings-
ratter onskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning.

Teckning via Nordic Issuing med stod av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsrétter &n vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t.ex. genom att teckningsratter forvarvats eller avyttrats, ska
teckning med stod av teckningsratter goras pa Nordic Issuings
plattform https:/minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktie-
dgaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal teck-
ningsratter som onskar utnyttjas, antal stamaktier som denne
tecknar sig for samt belopp att betala. Anmalan ar bindande.
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Information till banker/forvaltare avseende
teckning
Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallandes Prospektet, kort sammanfattning kring Foretra-
desemissionen samt anmalningssedlar som samtliga banker/
forvaltare kan anvanda for teckning med stod av tecknings-
ratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmal-
ningssedlar inkomna via postgéng, da det inte kan garanteras
att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning. Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera
att nar nyttjande av teckningsratter sker via en bank respektive
forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att
respektive bank/forvaltare kan satta olika tidsgrénser for sista
dag for teckning.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av stamaktier utan foretradesréatt ska ske under
samma period som teckning av stamaktier med foretradesratt,
det vill sdga fran och med den 7 december 2023. Styrelseni
Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter
forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En s&dan
forlangning ska meddelas senast sista dagen i tecknings-
perioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om att teckna stamaktier utan foretradesratt ska
goras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-
issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmélan om
teckning av stamaktier utan foretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om
innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.
For att kunna &beropa subsidiar foretradesratt kravs det att
teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon
moaojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat stam-
aktier saval med som utan stod av teckningsrétter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att
ldmnas utan avseende. Det dr endast tillatet att anméla en
"Teckning utan stod av teckningsratter”. Teckningen ska ske
senast den 21 december 2023. Anmaélan ar bindande.

Teckning fran konton som omfattas

av specifika regler

Observera att den som har en depa med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), méste kontrollera med
den bank eller forvaltare som for kontot, om forvarv av varde-
papper inom ramen for Foretradesemissionen ar maojligt.
Anmélan ska i sa fall géras i samforstand med den bank/
forvaltare som for kontot.
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Teckning over 15000 EUR

I det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15000 EUR ska
penningtvattsformular ifyllas och inséndas till Nordic Issuing
enligtlag (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och finan-
siering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka
ut vardepapper, trots att betalning inkommit, forran penning-
tvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland,
Belarus eller andra lander dér deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt) och vilka har ratt att teckna stamaktier i Foretrades-
emissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for information om
teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, regist-
rering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt,
kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed
riktas inget erbjudande att teckna stamaktier i Bolaget till aktie-
agare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestammelse i detta dokument,
den fortryckta emissionsredovisningen eller anmalningssed-
larna, forbehaller sig Bolaget ratten att tillata vilken person som
helst att ansoka om nya vardepapper i Foretradesemissionen
om Bolaget ar vertygad om att transaktionen i fraga ar undan-
tagen fran eller inte omfattas av de lagar eller forordningar som
ger upphov till begransningarnai fraga.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga stamaktier tecknas med foretradesratt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for foretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av stamaktier till
annan som tecknat stamaktier utan stod av foretradesratt samt
besluta hur fordelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av stamaktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som &ven
tecknat stamaktier med stod av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska till-
delning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning av stamaktier och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

I 'andra hand ska tilldelning av stamaktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
stamaktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av stamaktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i forhal-
lande till storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.



Besked om tilldelning av stamaktier tecknade
utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av stamaktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom Gversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor
ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad tecknings-
period och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan
erlaggas senast tva (2) bankdagar dérefter. Notera att det inte
finns ndgon mojlighet att dra beloppet fran angiven depa.
Erlaggs inte likvid i rétt tid kan stamaktier kommma att Gverlatas
tillannan. Skulle forséljningspriset vid sddan dverlatelse
komma att understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa stamaktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
N&got meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

Offentliggorande av utfallet i
foretradesemissionen

Offentliggorandet av utfallet i foretradesemissionen ar planerat
till den 22 december 2023, eller snarast mojligt efter tecknings-
tiden avslutats. Foretaget kommer att publicera utfallet av
foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

Betald tecknad stamaktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér nadgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi
med bekréaftelse pa att inbokning av betalda tecknade stam-
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade stamaktier
ar bokforda som BTA pd VP-kontot tills foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller
forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA dger rum pa Nasdag Small Cap Stockholm
fran och med den 7 december 2023 fram till och med omkring
den 5januari 2025. Tecknade stamaktier ar bokforda som BTA
patecknarens VP-konto eller depa tills féretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sé& snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering fran Euroclear.
Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa
Bolagsverket.

Handel i aktien

Aktierna i Bolaget &r noterade pa Nasdaq Small Cap Stockholm.
Aktierna handlas under kortnamnet "MVIR" och har ISIN-kod
SE0020181014. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTA till aktier sker.

VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONEN

Ratt till utdelning

De nya stamaktierna medfor rétt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya stamaktierna registrerats pa Bolagsverket.
De nya stamaktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga stamaktierna.

Utspadning

Genom foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital

Oka med initialt hogst 27 920 700,50 SEK genom foretrades-
emission av hogst 55841 401 stamaktier, motsvarande cirka
49,96 procent av rosterna och 49,62 procent av kapitalet i
Bolaget. Utspadningen ar baserad pé antalet emitterande
aktier vid upprattande av detta prospekt.

Information om LEI- och NCI-nummer

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tréadde i kraft
den 3januari 2018 behover alla investerare ha en global identi-
fieringskod for att kunna genomféra vardepapperstransak-
tioner. Dessa krav medfor att juridiska personer behdver ansoka
om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEI) och
fysiska personer ta reda pé sitt National Client Identifier (NCI)
for att kunna teckna stamaktier i Foretrddesemissionen.
Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor om
en LEI-kod eller NCl-nummer behovs, samt att Nordic Issuing
kan vara forhindrad att utféra transaktionen at personeni fraga
om LEI-kod eller NCI-nummer (s&som tillampligt) inte tillhanda-
halls. Juridiska personer som behover erhalla en LEI-kod kan
vanda sig till ndgon av de leverantdrer som finns pa marknaden.
Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For
fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap
bestar NCI-numret av beteckningen "SE” f6ljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera medborgarskap
eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NCI-numret
vara ndgon annan typ avnummer. Den som avser teckna stam-
aktier i Foretradesemissionen uppmanas att ansoka om regist-
rering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-
nummer (fysiska personer) i god tid for att ga ratt att deltaga i
Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas stamaktier som
tecknas utan stod av teckningsratter.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget har inte ratt att avbryta, aterkalla eller till-
falligt dra in Foretradesemissionen att teckna nya aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade stamaktier kommer Nordic Issuing att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i
sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till.
Ingen rénta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.
Teckning av nya stamaktier &r oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphéva eller modifiera en teckning av nya stamaktier. En
ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan komma
attlamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade stam-
aktier inbetalas for sent, &r otillrécklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att ldamnas utan beak-
tande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som e] tagits i ansprak kommer att dterbetalas. Om flera
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anmalningar/teckningar av samma kategori inges kommer
endast den anmalan/teckning som senast kommit Nordic
Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning av
belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begaran.

Tidplan
Nedanstdende tidplan anger och sammanfattar vissa viktiga
datum avseende Foretradesemissionen.

Handelse DET)

Sista dag for handel med stamaktier 1 december 2023
inklusive ratt att erhalla tecknings-

ratter

Forsta dag for handel med stamaktier 4 december 2023
exklusive ratt att erhalla tecknings-

ratter

Avstdamningsdag for deltagande i 5december 2023
Foretradesemissionen

Teckningsperioden inleds 7 december 2023
Handel med teckningsratter inleds 7 december 2023
Handel med BTA inleds 7 december 2023
Handel med teckningsratter avslutas 18 december 2023
Teckningsperioden avslutas 21 december 2023

Beréknad dag for offentliggérande av 22 december 2023
utfall i Féretrddesemissionen

Handel med BTA avslutas Omkring den 5 januari 2024
Handel med nya stamaktier inleds Omkring den 11 januari 2024
Leverans av nya aktier Omkring den 11 januari 2024
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Sa har gor du

Villkor For varje befintlig aktie i Medivir far du en (1) teckningsratt. En (1)
teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny stamaktie i Medivir.

Teckningskurs 2,65 SEK per aktie.

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen 5 december 2023.

Teckningsperiod 7 — 21 december 2023.

Handel med teckningsratter 7 — 18 december 2023.

Teckning av nya stamaktier med stod av teckningsratter

1. Dutilldelas teckningsratter

For varje stamaktie i Medivir som En (1)

teckningsratt

En (1) stamaktie
i Medivir

duinnehar den 5 december 2023
erhaller du en (1) teckningsritt

2. Sa har utnyttjar du teckningsratter

En (1) teckningsratt+ 2,65 SEK En (1) +2,65 SEK

teckningsratt (2,65 SEK* 1)

(2,65 SEK * 1) ger en (1) ny stam-
aktie i Medivir
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3. Ardudirektregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos forvaltare?

Du har VP-konto
(dvs. &r direktregistrerad)
och bori Sverige

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 5 december 2023 var
registrerade hos Euroclear, erhéller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetal-
ningsavi. Information kommer att finnas tillganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-
issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.medivir.se). Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon information
utan underréattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsréatter pd aktiedgares
VP-konto utséandes e].

Du har VP-konto
(dvs. ar direktregistrerad)
och bor utomlands

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller
andra lander dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna stamaktier i Foretraddesemissionen, kan
vanda sig till Nordic Issuing for information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
négot av dessa lander. | enlighet déarmed riktas inget erbjudande att teckna stamaktier i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Du har dep3, kapitalférsakring Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare

eller investeringssparkonto
(dvs. har en forvaltare)

erhéller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera att nar nyttjande av teckningsratter sker via
en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/
forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter (av aktiedgare och andra)

Du har VP-konto

Anmalan om att teckna stamaktier utan foretradesratt ska goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/.

Du har dep3,
kapitalforsakring eller
investeringssparkonto

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av stamaktier utan foretradesratt
goras till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. For att kunna dberopa subsidiar foretradesratt
krévs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte finns ndgon maojlighet att identi-
flera en viss tecknare som tecknat stamaktier saval med som utan stod av teckningsrétter.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmilningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.

INBJUDAN TILL TECKNING AV STAMAKTIER | MEDIVIR AB (PUBL)



NVarknadsoversikt

MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje part,
bland annat statistik och information fran branschpublikationer samt annan offentlig tillganglig
information. Aven om informationen har &tergivits korrekt och Bolaget anser att kallorna ar
tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras. Information som anskaffats frén tredje part har atergetts
korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som offentliggjorts av denna
tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen

felaktig eller vilseledande.

HCC-marknaden

Den globala marknaden for levercancer forvantas uppvisa en
betydande tillvaxt de ndrmaste dren och na 6,3 miljarder dollar
2029 som en foljd av en 6kande incidens av den vanligaste
typen av primar levercancer, HCC, samt utvecklingen av nya
terapier.9)

Tva huvudtrender kan urskiljas inom behandlingen av HCC:
en markant okning av kombinationsterapier med immunonko-
logiska lakemedel och hdmmare av tumaorens blodforsorjning
(antiangiogenes-terapier) hos patienter med inoperabel HCC
samt en 6kad anvandning avimmunonkologiska lakemedel
tidigare i behandlingen av HCC, i samband med operation eller
lokal behandling av tumaoren.

Immunonkologi ar idag det snabbast vaxande segmentet
generelltinom canceromréadet.’® Immunonkologiska terapier
ar lakemedel som anvander kroppens eget immunférsvar for
att bekdmpa cancern, vanligen genom att blockera s k.
immune-checkpoints med hjalp av antikroppar. Immunonkolo-
giska terapier har visat en mycket god, kliniskt relevant effekt pa
overlevnad hos vissa patientgrupper, och har pa manga satt
revolutionerat behandlingen av vissa cancertyper.'’) Trots detta
ar det langt ifran alla patienter som svarar pa behandlingen och
for vissa cancerindikationer saknas annu evidens for att immu-
nonkologiska lakemedel har effekt. Det ar darfor sannolikt att
for patienter som inte svarar pd immunonkologisk behandling
och for vissa cancerindikationer kommer immunonkologiska
l&kemedel att behova kombineras eller ersattas av lakemedel
med andra verkningsmekanismer.

Insikten att cancer ar en grupp av helt olika sjukdomstill-
stand och inte en enhetlig sjukdom, har lett till ett 0kat fokus pa
malinriktad cancerterapi (Eng. targeted therapy). Malinriktade
cancerlakemedel hindrar tillvaxt och spridning av cancer
genom att selektivt paverka proteiner som ar involverade i
tillvéxt, utveckling och spridning av cancer. Méalproteinerna ar

ofta kopplade till specifika molekylara forandringar, t.ex. gene-
tiska mutationer unika for cancercellerna och som bidrar till
tillvaxt, utveckling och spridning av tumaoren. Heterogeniteten
inom de flesta cancerindikationer medfér dock att endast en
liten andel av patienterna inom varje cancertyp har en specifik
molekylar forandring som kan utgora ett mal for behandling.
For vissa tumarsjukdomar som t.ex. HCC och pankreascancer
saknas specifika molekyléra férandringar som kan hdmmas av
malinriktade terapier. Det finns darfor ett behov av lakemedel
med en generell verkningsmekanism, som kemoterapi. Konven-
tionell kemoterapi har dock inte visat sig vara effektiv vid HCC
pad grund av systemisk toxicitet som forhindrar kliniskt effektiv
dosering i levern.12) Det som i stéllet varit mest framgangsrikt
for behandlingen av HCC har varit Idkemedel som hdmmar
tumorens blodforsorjning, antingen genom tyrosinkinasinhibi-
torer som hammar signaler for blodkarlsnybildningen i tumaoren
eller antikroppar som blockerar blodkarlens tillvaxt.

Kombinationsbehandlingar

En viktig princip inom canceromradet ar att man ofta anvander
kombinationsbehandlingar for att bota patienten, maximera
den aterstaende livslangden eller 6ka livskvaliteten. Genom att
kombinera flera behandlingar med olika mekanismer kan man
fa en forbéttrad effekt. Kombinationer av ldkemedel ger kade
mojligheter att nd god effekt hos patienter med behandlingsre-
sistenta tumarer och kan vara sérskilt fordelaktigt for hete-
rogena typer av tumarer, sasom levercancer, med komplexa
underliggande genetiska forandringar och varierande etiologi.

Kortare ledtider for lansering

Under de senaste fem aren har den genomsnittliga tiden for
godkannande av FDA kortats med nastan ett ari USA. FDA har
introducerat ett flertal processer for att bidra till kortare ledtider
for lakemedelsutvecklingsprogram, t.ex. “fast track desig-

non U

nation’, "breakthrough designation’, "accelerated approval” och

9 https://www.ihealthcareanalyst.com/global-liver-cancer-drugs-market/ (Obtained on 2023-10-18, 16:49 CET).

10) Medivirs bedomning.

1) K. Esfahani, L. Roudaia, N. Buhlaiga, S.V. Del Rincon, N. Papneja, and W.H. Miller (2020) A review of cancer immunotherapy: from the past, to the present, to the future. Curr Oncol.

27(S2)87-97.

12) Anna K. Nowak, Pierce K.H. Chow, Michael Findlay. (2004) Systemic therapy for advanced hepatocellular carcinoma: a review. European Journal of Cancer (40) 1474-1484.
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"priority review approval”, som kan ha bidragit till detta. Nya
ladkemedel med lovande sékerhets och effektivitetsdata, kan
darmed ha majlighet att na cancerpatienter snabbare.

Tillgang, prissattning och kostnadstackning i fortsatt fokus
I Nordamerika och Vasteuropa ar omkring 60 procent av de nya
behandlingarna kommersiellt tillgangliga och invanarna har
relativt god tillgdng till nya cancerldkemedel.13) Aven om till-
gangen till nya cancerlakemedel ar god varierar de offentligt
finansierade lakemedelsforsakringarna mellan olika lander och
de erbjuder inte per automatik kostnadstackning for alla
godkanda cancerlakemedel. Beslut om vilka lakemedel som
téacks av en lakemedelsforsakring baseras pa ett antal olika
faktorer, bland annat sjukdomens allvarlighetsgrad, lake-
medlets behandlingsresultat och prissattning. Avvagningen
mellan kostnadseffektivitet och patientnytta kommer dven fort-
sattningsvis att vara en central aspekt vid utvecklingen av
cancerlakemedel. Lakemedel som erbjuder signifikant
forbattrad patientnytta jamfort med befintliga behandlingar
eller dar andra behandlingsalternativ helt saknas bedoms
kunna prissattas hogre och ha storre sannolikhet att tackas av
lakemedelsforsakringar.

projekt for egenutveckling och av projekt for partnerskap.

Inom projekt fér egenutveckling fokuserar Bolaget pa klinisk
utveckling av en oralt administrerad lakemedelskandidat
(fostrox) for behandling av hepatocellular cancer (HCC) vilken
ar den vanligaste formen av levercancer som utgar fran lever-
celler som ar den tredje vanligaste orsaken till cancerrelaterade
dodsfallivarlden. Trots att existerande behandlingar for HCC
kan foérlanga patienternas liv ar behandlingsférdelarna for en
majoritet av patienterna ofta marginella och dodligheten ligger
kvar pa en hog niva. Medivirs egenutvecklade projekt fokuserar
pa att na en direkt leverriktad anti-tumor-effekt genom att ge
maximal koncentration av den aktiva substansen i tumor-
cellernailevern, samtidigt som koncentrationen i resten av
kroppen halls nere for att minimera eventuella biverkningar.

Lakemedelsprocessen

Ett lakemedel far marknadsforingstillstdnd av myndigheterna
endast nar det finns tillrdcklig information om sékerhet och
effektivitet. Bakom denna information ligger ett betydande

tids- och resurskravande vetenskapligt arbete med bland annat
prekliniska studier (i laboratorium och pa djur) och kliniska
studier (pa manniskor). Att utveckla ett nytt ldkemedel tar
normalt 10-15 ar. | de inledande faserna studeras ett stort antal

Specialisering inom onkologi med stora medicinska behov
Medivir fokuserar pa cancer dér det finns stora patientbehoy,
dvs. dar dagens befintliga lakemedel inte formar att mota
behoven och dar det darfor finns stora maojligheter att géra
skillnad for patienter som idag har fa behandlingsalternativ.
Medivirs nuvarande kliniska projektportfolj bestar bade av

Figur 1. Lakemedelsprocessen
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Molekylernas egen-
skaper optimeras
avseende sakerhet,
effekt och hur de
omsatts i kroppen,
och potentiella
fordelar jamfort med
liknande lakemedel
utvarderas.

Kalla: Medivir.

En systematisk och
omfattande utvarde-
ring av substansen
utfors for att saker-
stélla att den &r saker
att prova pa
manniskor.

Kliniska studier

Fas|

Forsokspersoner:
20-100 personer.

| de flesta fall &r det
friska frivilliga perso-
ner men dessa
studier kan dven
omfatta patienter
med aktuell sjukdom.
Langd: Nagra mana-
der upp till n&got ar.
Syfte: Att faststélla
en saker dos och
identifiera biverk-
ningar samt att forsta
hur lakemed|et tas
upp, transporteras
runt i kroppen och
utsondras.

substanser, och av dessa véljs de mest lovande ut som lake-
medelskandidater. | preklinisk fas testas sakerhet och effekt

infor forsok pa manniskor i de kliniska faserna. For att optimera
anvandningen sker ibland ytterligare kliniska studier efter

i processen att utveckla ett nytt Iakemedel.

Kliniska studier
Fas Il

Forsokspersoner:
Upp till négra hundra
patienter med sjuk-
domen/ symtomet.

Langd: Flera mana-
der upp till flera ar.

Syfte: Studera effekt
och biverkningsprofil
for att faststélla
optimal dos eller
dosintervall.

Kliniska studier
Fas Il

Forsokspersoner:
Flera hundra upp till
tusentals patienter
med sjukdomen/
symtomet.

Langd: Upp till flera
ar.

Syfte: Studera effekt
och biverkningsprofil i
bredare patient-
grupper, inklusive
jamférande studier
med befintliga
behandlingar eller
placebo for att visa
nytto-/riskprofilen pa
ett statistiskt saker-
stallt satt. Detta for
att att erhalla nddvan-
digt underlag for att
sakerstalla mark-
nadsgodkénnande
och nationell
formansfinansiering.

Registrerings-

ansokan och
myndighets-
behandling

Innan ett Iakemedel
blir godkant méaste
man ansoka om till-
stand att marknads-
fora lakemedlet. De
regulatoriska
myndigheterna gor
en noggrann gransk-
ning av det fullstan-
diga underlag som
bolaget [dmnarin
och beslutar sedan
om ldkemedlet ska
godkannas ochi
vilka patientgrupper.
| detta skede
forhandlar man
ocksa om priset med
berérda myndigheter
och betalare.

13)|QVA Institute for Human Data Science, Global Oncology Trends 2019: Therapeutics, clinical development and health system implications.
14 Rumguy et al. Journal of Hepatology 2022.
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godkannande och lansering. Figur 1 illustrerar de olika stegen

Lansering och
forsaljning
Kliniska studier
Fas IV

Efter att ett lake-
medel har godkants
av lakemedels-
myndigheten och
lanserats pa mark-
naden, kan ytter-
ligare kliniska
studier genomforas
for att optimera
anvandningen av
lakemedlet. Dessa
ar sa kallade fas
IV-studier som sker
parallellt med
forsaljning.
Godkéand anvand-
ning sker ocksa i
provningar.



Forsknings-/optimeringsfas och preklinisk fas

Utvecklingen av och utvecklingsprocessen for nya ldkemedel
startar med identifiering av en aktiv substans. Detta sker
genom laboratorietester for att visa pa effekt och karaktérisera
substansens egenskaper mot en specifik sjukdom eller
dkomma. Darefter sker mer omfattande prekliniska studier med
samma syfte samt for att undersoka huruvida det finns risk att
substansen ar giftig eller kan leda till allvarlig skada eller andra
oonskade bieffekter.

Innan ett lakemedel prévas pa manniskor utfors djurforsok.
Syftet med dessa studier ar att undersoka lakemedelskandi-
datens verkningsmekanism och sakerhet, samt om lakeme-
delskandidaten har tillracklig farmakologisk effekt. Vidare ar
avsikten att hitta ett dosintervall, sa kallat terapeutiskt fonster,
dar de onskade effekterna overvager de negativa. Som en forut-
sattning for att ta lakemedelskandidaten till klinisk fas,
berdknas slutligen en saker startdos for att administrera och
testa pa manniskor.

Klinisk fas

Resultaten fran optimeringsfasen och den prekliniska fasen
sammanstalls och tillsammans med provningsprotokollet
(detaljerad beskrivning av den planerade studien) presenteras
dessa dokument for lakemedelsmyndigheter och etiska
kommittéer i de lander dar studierna planeras att genomforas.
Forst efter godkannande fran dessa myndigheter och
kommittéer kan den kliniska fasen av lakemedelsutvecklingen
paborjas.

Syftet med de kliniska studierna ar att undersoka de kliniska
effekterna av lakemedlet och att identifiera eventuella biverk-
ningar. Inga kliniska studier far ske savida skriftligt samtycke
fran deltagarna i studien inte har inhamtats. Foretaget som
initierar, dverser och finansierar har det 6vergripande ansvaret
for studierna. Féretaget kan dock delegera arbetsuppgifter till
ett CRO-foretag som séledes tar ansvar for hela eller delar av
studiens genomfdrande. Den kliniska utvecklingsfasen delas in
i fyra olika faser (fas 1-4) som beskrivs vidare i foljande avsnitt.

Kliniska fas 1-studier

| fas 1-studier studeras framst sékerheten hos en ldkemedels-
kandidat, men dven dess farmakokinetik (vad kroppen gor med
ldkemedelskandidaten). Fas 1-studier pa cancerlakemedel
genomfars vanligtvis pa patienter som lider av den sjukdom
som lakemedelskandidaten &ar avsedd for. Nar det galler cancer
letar man ocksa efter biomarkorer i detta skede. For att
undersoka lakemedelskandidatens sdkerhet ges patienten till
en borjan en 1dg dos som successivt 6kas genom sa kallad
doseskalering. En framgangsrik fas 1-studie avslutas med ett
dosval for eventuella fortsatta studier i manniska med identi-
fierad och godtagbar sakerhetsprofil.

Kliniska fas 2-studier

| fas 2-studier studeras framst en lakemedelskandidats tera-
peutiska effekt och eventuella biverkningar samt lamplig
dosjustering vid biverkningar eller andra tolerabilitetsproblem.
Studiernai fas 2 utfors vanligtvis pa ett begrénsat antal
patienter som lider av den sjukdom som lakemedelskandidaten
aravsedd for. | vissa indikationer, dar det foreligger ett sarskilt
stort medicinskt behov och fas 2-studien visar signifikant
forbattrad effektivitet, sa kan man ansdka om s.k. accelarated
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approval eller conditional approval dar data fran fas 2-studien
ligger till grund for ett tidigt regulatoriskt godkannande.

Kliniska fas 3-studier

Fas 3-studier syftar till att samla in den information kring effekt
och sakerhetsprofil som kravs for att erhalla marknadsforings-
tillstand. Vanligtvis studeras skillnaderna mellan effekten hos
patienter som behandlas med lakemedelskandidaten i forhal-
lande till effekten hos patienter som far en annan behandling
eller placebo (en beredning utan aktiv lakemedelssubstans).
Studierna ar ofta multinationella och genomfors pa ett stort
antal patienter for att uppna ett resultat med tillrécklig statistisk
sakerhet. | de fall man erhallit ett tidigt godkdnnande med en
fas 2-studie gors en konfirmerande fas 3-studie.

Kliniska fas 4-studier

Slutligen kan fas 4-studier utforas efter erhallandet av mark-
nadsforingstillstand for att fa mer information om lakemedlet.
Fas 4-studier kan ockséa kravas av vissa myndigheter.

Design av kliniska studier

Innan en ny behandling infors eller andras ar det viktigt att
genom studier kunna pavisa att den nya tankta behandlingen
medfor forbattringar for den drabbade patienten med avseende
pa effekt och biverkningar. For att kunna visa forbattring krévs
att tva eller fler patientgrupper jamfors i samma kliniska studie
(varje patientgrupp i en klinisk studie brukar kallas for
"studiearm” eller bara "arm”). Det vanligaste ar att patienter som
kommer in i studien slumpmassigt fordelas till de olika studie-
armarna. Detta kallas for att en studie ar randomiserad.

En vanlig jamforandestudie &r en placebokontrollerad studie
med tva studiearmar. Placebo (en beredning utan aktiv ldkeme-
delssubstans) ges till den ena studiearmen och det nya behand-
lingsalternativet till den andra studiearmen. Alla skillnader
mellan studiearmarna med avseende pa effekt och biverkningar
kan da hanforas och jamforas till det nya behandlingsalterna-
tivet. Nackdelen med en placebokontrollerad studie ar att den
inte besvarar pa fragan om det nya behandlingsalternativet ar
battre, lika bra eller samre &n andra befintliga behandlingsalter-
nativ.

En annan typ av jamforandestudie, som ofta férekommer
inom canceromradet, ar en direkt jamforandestudie dar lakeme-
delskandidaten jamfors med en befintlig behandling eller ett
befintligt Iakemedel. | en direkt jamforandestudie med tva
studiearmar ges befintligt Idkemedel till den ena studiearmen
och lakemedelskandidaten till den andra studiearmen. Alla skill-
nader mellan studiearmarna avseende effekt och biverkningar
kan da hanforas till det nya behandlingsalternativet. Darutéver
gor en direkt jamforandestudie det tydligt om det nya behand-
lingsalternativet ar statistiskt battre, inte samre eller samre &an
ett annat befintligt behandlingsalternativ som redan &r godkant.

Om studien ar enarmad finns ingen jamforande behand-
lingsgrupp. Detta ar den vanligaste studiedesignen ifas 1-och
fas 2-studier da syftet &r att hitta ratt dos och preliminara
effekt- och sékerhetsdata. En enarmad studie kan &ven goras
senare i utvecklingen och dé med syftet att utoka mangden
data for lakemedelskandidaten med avseende pa bade effekt
och biverkningar.

Kliniska studier kan aven vara "oppna” med vilket avses att
bade patient och lakare vet om vilken behandling som ges.
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Jamforandestudier kan vara "blinda” eller "dubbelblinda”. Blinda
och dubbelblinda studier betyder att patienten, och lakaren om
det &r fraga om en dubbelblindad studie, inte vet vilket preparat
patienten behandlas med.

Tillverkning

Parallellt med utvecklingen av Iakemedelskandidaten paborjas
aven viss tillverkning av den tankta substansen. Initialt tillverkas
mindre volymer for anvandning i de prekliniska studierna, och
darefter paborjas en nagot utdkad produktion av provningslake-
medel for kliniska studier. Denna tillverkning sker enligt ett
process- och kvalitetsramverk for att sékerstélla att lakeme-
delskandidaten tillverkas med hog kvalitet och att det finns
metoder fOr att testa identitet, styrka, kvalitet och renhet hos
lakemedelskandidaten. Utvecklingen av tillverkningsprocessen
ar ofta tidskrévande och kan ta upp till flera ar beroende pa
substans.

For att fa tillverka lakemedel, inklusive prévningslakemedel
och aktiva substanser, maste tillstand fran behoriga myndig-
heter erhdllas. Begreppet tillverkning omfattar forutom sjalva
framstallningen aven forpackning och ompackning av lake-
medel, mellanprodukter och aktiva substanser. For att tillstand
ska beviljas kravs bland annat att tillverkningen sker i anda-
malsenliga lokaler och utférs med hjalp av andamalsenlig
utrustning och aveni évrigt sker i enlighet med géllande lagkrav.
Vanligtvis anlitas CDMO-foretag for produktionen eftersom
dessa bolag besitter de resurser och den expertkunskap som
kravs.
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Konkurrenter/konkurrerande processer
Konkurrensen inom Medivirs sjukdomsomraden &r betydande
och konkurrenter kan komma att utveckla, marknadsfora och
salja lakemedel som ar effektivare, sékrare och billigare an de
Medivir utvecklar. Flera av Medivirs konkurrenter utvecklar lake-
medel mot samma sjukdomar som de Medivir inriktar sig pa,
exempelvis Roche och Eisai. Det kan dock podngteras att det
finns potential for samarbeten mellan Medivir och dess konkur-
renter for att uppna synergier, eftersom Medivirs lakemedels-
kandidat innehar en annan verkningsmekanism an konkurren-
ternas ldkemedelskandidater.

N&r en produkt godkants kan konkurrenter ha savél hogre
tillverknings- och distributionskapacitet som forsaljnings- och
marknadsforingsmojligheter an Medivir. | dagslaget bedriver
inte Medivir ndgon distributions-, forséljnings- eller marknads-
verksamhet och kan i framtiden bli beroende av utlicensiering
och samarbeten.
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Medivir

Medivir utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa cancer-
sjukdomar dar de medicinska behoven ar stora. Bolaget arbetar
inom indikationsomraden dér tillgéngliga behandlingsmetoder
ar begransade eller saknas och dar det finns stora majligheter
att erbjuda betydande forbattringar till patienter. Samarbeten
och partnerskap ar en viktig del av Medivirs affarsmodell och
lakemedelsutvecklingen bedrivs antingen i egen regi eller
genom partnerskap. Bolaget har utvecklat tva lakemedel,
Xerclear och Olysio, som géatt hela vagen fran idé till marknads-
lansering.

Medivir fokuserar pa den kliniska utvecklingen av fostrox for
behandling av levercancer. Parallellt med fostrox har Medivir tva
andra kliniska projekt till vilka Bolaget soker partners for fortsatt
utveckling. Medivir ar sedan 1996 noterat pa Nasdaq
Stockholm.

Historik

Medivir grundades 1988 som en avknoppning av AstraZenecas
antivirala forskningsenhet. Stommen i Medivirs expertis inom
onkologi grundar sig i kunskaperna inom proteashdmmare
samt nukleotid- och nukleosidvetenskap som erhéllits i och
med Medivirs historiskt starka expertis inom infektionssjuk-
domar. Nedan framgar hdandelser i Bolagets historia som varit
viktiga for den verksamhet Bolaget bedriver idag.

Ar Hindelse
1988 e Medivir grundades.
1996 ¢ Medivir noterades pa Stockholmsbdrsen.
2004 e Avtal inom hepatit C ingicks med Tibotec/Janssen for Simeprevir.
2006 * Faslll-studie med Xerclear startade.
2009 ¢ Xerclear godkandes for forsaljning pa vissa europeiska marknader och pa den amerikanska marknaden.
2010 e Rattigheter for Xerclear utlicensierade till Meda och GlaxoSmithKline.
2011 ¢ Globala fas lll-studier med Simeprevir startade.
2012 ¢ Positiva fas lll-data rapporterades for Simeprevir.
2013 e Simeprevir godkadndes for behandling i Japan, Kanada och USA.
2014 e Simeprevir godkandes for behandling inom EU och Ryssland.
2015 e 601 MSEK 6verfordes till aktiedgarna genom ett frivilligt inlosenprogram.
2016 ¢ Fostrox valdes som lakemedelskandidat fran Bolagets projekt for behandling av hepatocellular cancer.
¢ De kliniska projekten remetinostat och birinapant forvarvades fran Tetral.ogic Pharmaceuticals Corporation
("TetralLogic”).
2017 e Data fran fas ll-studien av remetinostat visade positiv effekt hos patienter med kutant T-cellslymfom i tidiga stadier.

e MIV-711 uppvisade sjukdomsmodifierande effekt i ledstrukturer hos artrospatienterien fas ll-studie.

¢ FDA beviljade Medivir "fast track’-status for MIV-711 som forsta sjukdomsmodifierande behandling av artros.

e 857 MSEK overfordes till aktiedgarna genom ett frivilligt inlosenprogram.

2018 e Framgangsrikt slutférande av prekliniska sakerhetsstudier med fostrox mojliggjorde start av klinisk fas 1-studie

2018.

e Omorganisation till ett renodlat lakemedelsutvecklingsbolag.

2019 e Fas T1a-studie med fostrox genomfordes framgangsrikt och beslut fattades om att initiera fas 1b-delen av studien.

¢ Magnus Christensen utsags till ny finanschef for Medivir och tilltradde den 12 augusti 2019.
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2020 Den Europeiska kommissionen beviljade, i enlighet med EMA:s utldtande, sarlakemedelsklassificering i EU for

Medivirs lakemedelskandidat fostrox.

Licensavtal for Xerclear med Shijazhuang Yuanmai Biotechnology Co Ltd ("SYB")

Licensavtal med Tango Therapeutics for Medivirs USP1 forskningsprogram

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA klassificerade fostrox som sarlakemedelskandidat.

Omforhandlat avtal med Tetralogic géllande ersattningsmodell och nivaer for birinapant med syfte att skapa battre
forutsattningar for affarsutveckling.

2021 Medivir tecknade ett exklusivt licensavtal med IGM Biosciences, Inc. ("IGM”) for birinapant.

Medivir tecknade licensavtal med Ubiquigent for det preklinska forskningsprogrammet USP-7.

Malene Jensen tilltrade tjansten som Klinisk utvecklingschef pa Medivir.

Sista patienten med levercancer inkluderades i monoterapidelen av Medivirs fas 1b-studie med fostrox.
Positiva resultat publicerade fran provarinitierad klinisk fas 2-studie av remetinostat hos patienter med
skivepitelcancer.

Under ESMO:s kongress presenterades ytterligare positiva data fran den avslutade doseskaleringsdelen av fas
Tb-studien med fostrox.

Klinisk studie med birinapant inleddes av Bolagets samarbetspartner IGM Biosciences.

Forsta patienten doserades i kombinationsstudien med fostrox.

Medivir utser Jens Lindberg till verkstallande direktor.

Omforhandlat avtal med Tetral.ogic och andra licensgivare gallande ersattningsmodell och nivaer for remetinostat
som trader i kraft for det fall remetinostat licenseras ut exklusivt till en tredje part.

2022 Medivir erholl det internationella generiska namnet fostroxacitabine bralpamide (fostrox) for MIV-818.
Subgruppsanalys av Medivirs fas 2-studie med MIV-711 mot artros visade signifikant minskad artrosrelaterad
smarta.

Medivir genomforde ett framgangsrikt pre-IND m&te med FDA for lakemedelskandidaten fostrox.

2023 Pia Baumann tilltradde sin tjanst som Medicinsk chef pa Medivir.

Medivir avslutade doseskaleringsdelen (fas 1b) i 1b/2a-studien i HCC och fokuserar pa kombinationen fostrox och
Lenvima.

Medivir rapporterade lovande interimsdata, som inkluderar ett komplett tumaorsvar, i fas 1b/2a HCC-studien med
fostrox i kombination med Lenvima.

Medivirs partner Tango Therapeutics erholl IND-godké&nnande fran FDA for att starta klinisk fas 1/2-studie med
TNG348.

Fordjupade interimsdata fran de 18 patienter i fas 1b/2a fostrox-studien som genomgatt minst 12 veckors
uppfoljning presenterades. Dessa data fortséatter att visa pé tydlig patientnytta i kombinationen med fostrox och
Lenvima.

Bolaget beslutade om en Foretradesemission.

Den 5 december 2023 meddelade Bolagets partner IGM Biosciences att IGM Biosciences stoppar den kliniska
utvecklingen avseende flera projekt, déribland birinapant, pa grund av strategiska prioriteringar, kostnadsskal och
for att forlanga IGM:s kassa.

Styrkor och konkurrensfordelar Erfarenhet och kompetens att driva projekt fran tidig

Medivir anser att Bolagets forskningsintensiva och fram- forskning till regulatoriskt marknadsgodkénnande

gangsrika historia samt resa fram till idag har lagt grunden for Medivir besitter en lang erfarenhet for alla olika faser och steg

projektportflien Medivir har att férvalta idag. Bolaget kombi- nddvandiga for att framgangsrikt identifiera nya lakemedelskan-
nerar kostnadseffektivitet, kvalitet och flexibilitet. Medivir didater i tidig fas, ta kandidaterna vidare till kliniska studier och

Uppnér detta genom att haen liten organisation med Spetskom- dérefter vidare hela vagen till regulatoriskt marknadsgodkén-

petens inom lakemedelsutveckling och med ett affarsmassigt nande. Detta m&jliggdr optimalt resursutnyttjande da exempelvis

ledarskap. Bolagets styrkor och konkurrensférdelar inkluderar: kunskaper inom olika specialistomraden kan samverka effektivt

o Erfarenhet och kompetens att driva projekt fran tidig inom utvecklingsprojekten, men framfor allt aven maojliggor att

forskn]ng till regu|atoriskt marknadsgodkénnande' Medivirs samlade kunskaper inom de senare faserna av kliniska

o Egenutveckling med exklusivt fokus p& fostrox. studier kan generera idéer, forslag och ett mer kommersiellt

e Projekt for partnerskap. angreppssatt redan i ett tidigt stadie i Bolagets forskning och

e Erfaren och engagerad ledningsgrupp.

utveckling. Medivir har genom egen utveckling och i samarbeten
tagit tva projekt hela vagen till marknadsgodkannande.
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Egenutveckling med exklusivt fokus pa fostrox

Bolaget har valt att utveckla levercancerlakemedlet fostrox i
egen regi da Bolaget ser en stor potential att erbjuda patienter
med levercancer en avsevért forbattrad behandling.

Projekt for partnerskap

Medivir har tva projekt avsedda for partnerskap:

e Remetinostat — for behandling av olika former av hudcancer.

e MIV-711 — med potential att bli den forsta sjukdomsmodifie-
rande behandlingen av artros.

| dagslaget bedriver Medivir ingen egen klinisk utveckling av
dessa utan utvarderar i stallet mojligheterna att inga licens- eller
samarbetsavtal for den fortsatta utvecklingen for respektive
projekt.

Erfaren och engagerad ledningsgrupp

Medivirs organisation genomsyras av expertkompetens inom
samtliga funktioner som ar viktiga for att framgangsrikt bedriva
lakemedelsutveckling med egna lakemedelskandidater.
Bolagets ledningsgrupp har mangarig erfarenhet inom ldkeme-
delsbranschen. Vidare bestar Bolagets styrelse av valmeri-
terade forskare, akademiker och affarsmassiga experter inom
ldkemedelsutveckling. Medivir praglas av en hog samlad niva
av hogutbildade specialister, exempelvis innehade per den 30
september 2023 60 procent av det totala antalet anstallda en
doktorsexamen. Medivir anser att den kompetens som kravs
for att framgangsrikt bedriva utveckling av egna lakemedels-
kandidater finns i Bolaget, vilket ar en styrka for vidareutveck-
lingen av Bolagets portfdl;.

Affarsidé, affarsmodell och strategi

Vision

Medivirs vision ar att forbattra livet for cancerpatienter genom
banbrytande lakemedel.

Affarsidé

Medivir skapar aktiedgarvarde genom att utveckla innovativa
cancerlakemedel for stora medicinska behov, i egen regi eller i
partnerskap med andra bolag.

Affarsmodell

Medivir avser att optimera vardet av varje projekt. For kommer-
sialisering av ett specialistlakemedel kan bolaget vélja att mark-
nadsfora i egen regi inom vissa territorier, dar antalet forskri-
vande lakare ar begransat. For andra indikationer som kraver en
stor marknadsforingsorganisation avser Medivir att soka
partners for att sékerstalla den snabbaste vagen till marknaden
och kommersiell framgang. Medivir samarbetar med expertis
inom akademi, sjukvard och industri for att vid behov tillféra
specialistkunskap, erfarenhet och specifika kompetenser till
sina projekt.

Verksamhet

Medivirs verksamhet fokuserar pa egenutveckling av bolagets
heldgda projekt for cancerindikationer dér de medicinska
behoven ar stora. Medivirs lakemedelskandidat fostrox har
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potential att bli det forsta leverriktade och oralt administrerade
lakemedlet som kan hjélpa patienter med olika cancerformer i
levern. Fostrox, som tagits fram inom bolaget och dgs helt av
Medivir, har sarlakemedelsklassificering for behandling av
hepatocellulér cancer (HCC), bade i USA och i EU. Fostrox utvar-
derasien fas 1Tb/2a-kombinationsstudie dar fostrox gesi
kombination med tva andra ldkemedel, antingen med Lenvima,
en tyrosinkinashammare, eller Keytruda®, en anti-PD-1-check-
pointhdmmare.

Medivir har vidare fyra utlicensierade projekt, birinapant,
USP-1/TNG348, USP-7 och MBLI/MET-X, som har potential att
generera framtida intakter.

Medivirs egenutvecklade produkt Xerclear®, godkandes
2009 for behandling av Iappherpes (munsar), och genererar
intakter i form av royalty.

Ytterligare tva lakemedelsprojekt i Medivirs portfdlj, remeti-
nostat, och MIV-711, ariklinisk utvecklingsfas. Medivir bedriver
ingen klinisk utveckling av dessa projekt pa egen hand utan
sOker i stallet partners for den fortsatta utvecklingen.

Strategiska prioriteringar

Medivirs tre Gvergripande strategiska prioriteringar bygger pa

Bolagets forsknings- och utvecklingsexpertis och dokumen-

terade affarsutvecklingsformaga.

1. Att med hog effektivitet ta lakemedelskandidater genom

klinisk utveckling

o Effektivt och tvarfunktionellt driva utveckling av egna lake-
medelskandidater fram till fardiga lékemedel med stor
medicinsk nytta och kommersiell potential.

2. Attvaraen respekterad samarbetspartner och generera

intakter genom partnerskap

¢ Skapa och varda meningsfulla och 6msesidigt fordelaktiga
partnerskap for att accelerera den kliniska utvecklingen
samt minska den egna finansiella risken.

3. Att kontinuerligt utveckla en inspirerande foretagskultur

byggd pé affarsmassighet, professionalism, samarbets-

formaga och kreativitet

e Odlaen kreativ, inspirerande och professionell foretagskultur
som starker formagan att arbeta virtuellt.

Projektportfol]

I Medivirs projektportfdlj finns idag tre Iakemedelsprojekt som
ariklinisk utvecklingsfas, bade i egen regi samt avsedda for
partnerskap. Det lakemedelsprojekt som Bolaget har valt att
utveckla i egen regi &r levercancerlakemedlet fostrox, da
Bolaget ser att det har stor potential att erbjuda patienter med
levercancer en avsevart forbattrad behandling. Utvecklingspro-
grammet bedrivs pa ett kostnadseffektivt sétt och Medivir
anser att det passar val for Bolagets nuvarande storlek. For de
ovriga tva ldkemedelsprojekten soker Medivir partners for den
fortsatta utvecklingen.
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Projekt for egenutveckling

Projektet som Bolaget valt att utveckla i egen regi — klinisk utveckling av fostrox for behandling av levercancer — dgs helt av Medivir.
Bolaget har darfor inga skyldigheter att betala ndgra framtida milstolpar eller royalty till tredje part.

Preklinisk
Sjukdomsomrade utveckling

Fostroxacitabine bralpamide (Fostrox) Levercancer

Monoterapistudie

Kombinationsstude

Kombinationsstude

I pagaendestudie  HM Kommande studie

Kalla: Medivir.

Fostrox - for behandling av levercancer

Medivir fokuserar pa klinisk utveckling av den egenutvecklade
och helagda lakemedelskandidaten fostrox, mot cancer i levern.
Primar levercancer, dar den vanligaste formen HCC utgar fran
leverceller (hepatocyter), ar den tredje vanligaste orsaken till
cancerrelaterade dodsfall i varlden.19) Befintliga terapi-alternativ
har effekt pa levercancern enbart hos en begransad del av
patienterna och darfor pagar manga kombinationsstudier med
saval godkénda som nya lakemedel for att hitta behandlingar
som man hoppas kan ge battre effekt.

Fostrox ar en smart kemoterapi, som ar en ny sorts lake-
medel som levererar den celldodande substansen selektivt till
tumoren samtidigt som den skadliga effekten pa normala celler
minimeras. Detta uppnas genom att vi med fostrox har kopplat
ihop en aktiv kemoterapi med en prodrog-svans som gor att
fostrox kan ges oralt och darefter fardas direkt till levern dar den
aktiva substansen frisatts lokalt och utovar celldodande effekt
selektivt pa tumorceller utan att skada normala celler. Med
denna unika l6sning har fostrox potential att bli det forsta lever-
riktade och oralt administrerade lakemedlet som kan hjalpa
patienter med olika cancerformerilevern.

Baserat pa lovande prekliniska och kliniska data, har Medivir
valt att fokusera pa klinisk utveckling i egen regi.

Godkéanda behandlingar for HCC kan forléanga patienternas
liv, men déa befintliga terapi-alternativ endast har effekt pa en
begrdnsad del av patienterna pagar manga kombinations-
studier med lakemedel for att hitta behandlingar som man
hoppas kan ge dnnu béttre effekt. Bristen pa dvergripande nytta
tillsammans med den generellt daliga prognosen for patienter
med HCC resulterar i ett fortsatt stort medicinskt behov. Med
sin verkningsmekanism har fostrox potential att fungera
oberoende av den heterogena genetiska bakgrunden hos
HCC-patienter. Det finns dven tydlig vetenskaplig rational att
kombinera fostrox med behandlingar med andra verknings-
mekanismer som anvands for att behandla HCC.16)

19 Rumguy et al. Journal of Hepatology 2022.

Andra former av cancer i levern som Bolaget bedomer skulle
kunna behandlas med fostrox &r gallgangscancer (intrahepa-
tiskt kolangiokarcinom), och levermetastaser fran andra
cancertyper som bland annat kolorektalcancer. Aven gallgéngs-
cancer och cancer med levermetastaser har en dalig prognos.

Leverinriktad antitumoreffekt

Fostrox ar en leverriktad oralt administrerad prodrog av kemote-
rapin troxacitabine. Intravenost administrerad troxacitabine har
i kliniska studier tidigare visat sig ha effekt mot flera olika
former av cancer men biverkningsprofilen har inte vagt upp
nyttan av behandlingen. For att undvika utmaningen med syste-
miska biverkningar av troxacitabine, utvecklas i stallet fostrox
som en smart kemoterapi som administreras oralt och ger en
hog antitumoraktivitet som verkar malinriktad pa levern. Den
leverriktade prodrog-l6sningengor sa att fostrox gar direkt via
mag-tarmkanalen till levern och dar, uppnar mer &n 100 ganger
sa hog koncentration jamfort med intravendst troxacitabine
(data fran djurstudie). Leverbiopsier i fas Ta/2b studien har
tydligt visat en selektiv DNA-skada pa tumaorceller utan obser-
verbara effekter pa normal levervavnad. Malet &r att forbattra
antitumoreffekten samtidigt som biverkningar reduceras.

Kombinationer for starkt effekt

Verkningsmekanismen for kemoterapi, inhibering av cancer-
cellernas DNA-replikation samt induktion av DNA-skador och
celldod selektivt i tumaorceller, ar val beprovad inom cancer-
terapi.”) Den typ av prodrog som fostrox representerar har
dessutom framgangsrikt bevisat sin formaga att leverera den
aktiva substansen direkt till levern inom anti-virala lakemedel
for hepatit C.18) Det ger en stark vetenskaplig rational for att
kombinera med systemiska terapier som verkar synergistiskt
tillsammans med fostrox. Darigenom ger kombinationen en
forstarkt behandlingseffekt riktad specifikt mot tumaren i levern
med fostrox, samtidigt som tumarer utanfor levern behandlas
med dess kombinationspartner.

17)Vincent T. DeVita, Jr. and Edward Chu (2008) A History of Cancer Chemotherapy. Cancer Res 68(21):8643-53.
18) Michaela Serpi & Fabrizio Pertusati (2021) An overview of ProTide technology and its implications to drug discovery, Expert Opinion on Drug Discovery, 16:10,1149-1161, DOI:

10.1080/17460441.2021.1922385.
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Inom cancerbehandling anvands ofta kombinationer av flera
ldkemedel. Det finns flera anledningar till detta. | en relativt hete-
rogen cancerform som HCC, med ett flertal olika sjukdomsor-
saker (hepatit B- eller C-infektion, alkoholmissbruk samt kronisk
inflammation och fettlever) och med varierande resistensmeka-
nismer mot behandling, kan kombinationsterapier vara en fram-
gangsfaktor. For vissa kombinationer kan synergi, dar lake-
medlens mekanismer forstarker varandras effekt, vara ett satt
att maximera behandlingsnyttan. Dessutom kan en kombi-
nation av ldkemedel, med olika biverkningsprofiler, vara tole-
rerbar samtidigt som den sammantagna anti-tumareffekten
forbattras. Immunterapi och hammare av blodkéarlsnybild-
ningen i tumaoren ar behandlingar som forvantas ha en biverk-
ningsprofil som skiljer sig fran biverkningsprofilen hos fostrox
och dar det finns en tydlig vetenskaplig rational for att en
kombinationsbehandling kan vara mer effektiv.9)

Bland de lakemedel som redan ar godkanda eller ar under
utveckling fér HCC, ar de vanligaste mekanismerna: stimulering
avimmunsystemet och blockering av blodférsorjningen.20)
Darfor har Medivir valt att studera fostrox i kombination med
tva produkter som representerar dessa tva olika mekanismer.
Den ena med Keytruda (anti-PD-1-checkpointhdmmare/stimu-
lering avimmunsystemet) dér framkallande av DNA-skada och
cellddd med fostrox leder till 6kad tumdr-antigen presentation
och aven okat PD-L1 uttryck, och darmed forvantad utokad
immunrespons med Keytruda. Den andra kombinationen med
Lenvima (tyrosinkinashdmmare/blockering av blodforsorj-
ningen till tumaren) dar Lenvima inducerar syrebrist i tumaren
vilket i sin tur leder till Okat aktivitet av de enzymer som aktiverar
fostrox och séledes ger hogre nivaer av den aktiva metaboliten
for fostrox i levern. Rationalen for kombinationsbehandling
stdds vidare av att fostrox har visats 6ka anti-tumaor effekten vid
behandling tillsammans med dessa mekanismer i tumaérmo-
deller.2V) Fostrox ar ocksa unikt i sitt slag, den enda smarta
kemoterapin utvecklad for behandling av HCC.

Det initiala mélet &r att ta fram en battre behandling for HCC-
patienter i andra linjens behandling men vi ser ocksa tydlig
potential for fostrox i tidigare behandlingslinjer tack vare den
tumorselektiva effektenilevern.

Fas Ta/1b monoterapistudien

| den forsta studien med fostrox, fas 1a, utvarderades sakerhet
och tolerabilitet vid olika doser for att faststélla dosnivaer infor
fas 1b-studien. Resultaten var positiva med en god sékerhets-
och tolerabilitetsprofil. Darmed kunde startdosen faststéllas for
1b/2a-studiens inledande del, dar fostrox ges i kombination
med Keytruda eller Lenvima.

I monoterapistudien inkluderades och utvarderades totalt
nitton patienter med olika typer av langt framskriden cancer i
levern. Dessa patienter hade uttomt samtliga mojliga godkanda
behandlingarinnan de inkluderades i studien.

Ett positivt tecken pa effekt av fostrox var att fyra av sju
patienter med primar levercancer visade stabil sjukdom i levern.
Dessutom bekréftade leverbiopsier fran patienter i studien att
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fostrox natt levern samt att fostrox hade en selektiv effekt pa
cancerceller vid olika tumartyper.

Padgédende studie i fas 1b/2a

Sedan mitten av december 2021 pagar en fas 1b/2a- kombina-
tionsstudie med fostrox for patienter med HCC dér dagens
forstahandsbehandling upphort att fungera eller inte varit tole-
rabel. | studien ges fostrox i kombination antingen med
Lenvima, en tyrosinkinashammare, eller Keytruda, en anti-PD-
T-checkpointhdmmare. Syftet med studien &r att utvardera
sakerhet, tolerabilitet samt att &ven fa en indikation pa effekt av
fostrox i respektive kombination. Studien p&gar vid
sammanlagt 14 kliniker i Storbritannien, Spanien och Sydkorea.
Intresset for studien har varit stort med ett stadigt inflode av
potentiella patienter. Doseskaleringsdelen (fas 1b) for kombina-
tionen med Lenvima avslutades i februari 2023. De preliminéra
resultaten var positiva med en god sakerhets- och tolerabilitets-
profil och ingen dosbegransade toxicitet observerades. Den
rekommenderade fas 2-dosen (RP2D) kunde darmed fast-
stallas for fostrox i kombination med Lenvima och expansions-
delen (fas 2a) av studien inleddes i februari 2023 och &r
utformad for en initial utvardering av sakerhet och effekt.
Studien &r pagaende men rekryteringen avslutades i augusti
2023. Doseskaleringsdelen (fas 1b) for kombinationen med
Keytruda avslutades i juni 2023, och etablerade en saker dos for
behandling av fostrox i kombination med Keytruda. Medivir
fokuserar dock pa kombinationen fostrox och Lenvima i expan-
sionsdelen av den pagédende fas 2a-studien och avseri stéllet
att utforska mojligheten for fostrox i trippelkombination med
immunterapi i tidigare behandlingslinje.

| oktober 2023 presenterades mer mogna interimsdata, dar
provare och lokala radiologer utvarderat effekten av fostrox i
kombination med Lenvima hos 18 av totalt 21 inkluderade
patienter med minst 12 veckors uppfdljning. Dessa data visar
pa ytterligare forbattrad total responsgrad (Overall Response
Rate) pa 22 procent och en langre mediantid till progression pa
~5manader, jamfort med tidigare presenterade data. Over 50
procent av patienterna ar fortfarande kvar i studien varfor
mojlighet till ytterligare forbattrade resultat kan ses framaover.
Vid en indirekt jamforelse av dessa data med publicerade data
for Lenvima monoterapi i samma patientpopulation, visar
tillagg av fostrox till Lenvima pa en forbattrad klinisk effekt med
bibehallen tolerabilitet och sékerhetsprofil. Inga nya, oférut-
sedda biverkningar sdgs och behovet av att dosreducera
Lenvima i denna kombination var lagre an forvantat jamfort
med Lenvima monoterapi generellt. Medivir avser att under
2024 paborja en randomiserad fas 2b-studie med andra linjens
HCC patienter dar kombinationen av fostrox och Lenvima
jamférs med Lenvima monoterapi. Mélet &r att erhdlla ett acce-
lererat godkannande fran FDA &r 2027.

Medivir kommer att presentera kliniska data i mer detalj fran
den p&gaende studien i samband med en kommande veten-
skaplig kongress.

Doseskaleringsdelen (fas 1b) for kombinationen med
Keytruda avslutades i juni 2023, och etablerade en saker dos for

19) Oberg et al., Poster 2691 at AACR annual meeting, Orlando 17 April 2023; Oberg et al., Poster P-37 at ILCA meeting, Barcelona 7 September 2023.

20) Josep M. Llovet, Robin Kate Kelley, Augusto Villanueva, Amit G. Singal, Eli Pikarsky, Sasan Roayaie, Riccardo Lencioni, Kazuhiko Koike, Jessica Zucman-Rossi and Richard S. Finn. (2021)
Hepatocellular carcinoma. Nature Reviews Disease Primer. https://doi.org/10.1038/s41572-020-00240-3.

21) Oberg et al., Poster 2691 at AACR annual meeting, Orlando 17 April 2023, Oberg et al Poster 455, SITC 37th Annual Meeting, 9 November 2022, Oberg et al., Poster P-37 at ILCA meeting,

Barcelona 7 September 2023.
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behandling av fostrox i kombination med Keytruda. Medivir
fokuserar dock p& kombinationen fostrox och Lenvima i expan-
sionsdelen av den padgaende fas 2a-studien och avser i stéllet
att utforska maojligheten for fostrox i trippelkombination med
immunterapi i tidigare behandlingslinje.

Behov och marknadspotential

Primar levercancer ar den tredje vanligaste orsaken till cancer-
relaterade dodsfall i varlden22) och hepatocellular cancer (HCC)
ar den vanligaste formen.23) Trots att existerande behandlingar
for HCC kan forlanga patienternas liv ar behandlingsfordelarna
ofta begransade och dodligheten ligger kvar pa en hog niva.
Varje ar diagnosticeras ca 660 000 patienter med primar lever-
cancer globalt och den nuvarande graden av femarsoverlevnad
ar under 20%.24) Den generellt daliga prognosen for patienter
med HCC medfor att det finns ett stort medicinskt behov. HCC-
marknaden forvantas vaxa med upp till 20 procent per ar med
betydande risk for ytterligare okning eftersom HCC orsakad av
fettleversjukdom forvantas 6ka dramatiskt till 2030. | Kina
forvantas okningen vara 82 procent och i USA 122 procent.25)

Projekt for partnerskap

Figur 2. Projekt for partnerskap

Speciellt utsatta ar patienter med avancerad HCC for vilka
forsta linjens behandling med dagens standardbehandling
(Tecentriq + Avastin) har visat sig vara ineffektiv eller inte tole-
rabel. For dessa patienter finns idag inga godkénda, systemiska
behandlingsalternativ, en situation som riskerar kvarsta de
kommande &ren pa grund av att fa, nya behandlingsalternativ ar
under utveckling i andra linjens HCC. Fostrox, i kombination
med Lenvima, har potential att bli den forsta godkénda behand-
lingen for denna utsatta patientgrupp. Den globala marknaden
vid andra linjens HCC uppskattas vara vard cirka $2,5 miljarder
arligen 2030 baserat pa antalet patienter som ar aktuella for
behandling och dagens kostnader for innovativa lakemedel vid
HCC i respektive region.26)

Fostrox har sarlakemedelsklassificering for behandling av
HCC, bdde i USA ochiEU.

Den kliniska utvecklingen av fostrox ar initialt inriktad mot
HCC, men vi ser aven mojligheter i andra framtida cancerindika-
tioner som exempelvis gallgdngscancer och levermetastaser
fran andra cancertyper, till exempel kolorektalcancer.

Remetnostat

HDAC-hammare (topikal) Kutant T-cellslymfom (MF)

Skivepitelcancer*

Basalcellscancer*

MV-711

Cathepsin K-hammare (oral) Qs

* Genomfors av Stanford University, USA

Kalla: Medivir.

Aktiv affarsutveckling for att na partnerskap ar en viktig del av
Medivirs affarsmodell. Medivir har tva kliniska projekt for part-
nerskap; remetinostat, for behandling av hudcancer, och
MIV-711, mot artros. Datapaketen fér dessa tva projekt har
forstarkts under 2021-2022 och Medivir for fortsatt dialog med
externa parter med ambition att ingé licens- eller samarbets-
avtal for basta mojliga I6sning for respektive lakemedels-
kandidat.
Medivirs nuvarande projekt avsedda for partnerskap
bestar av:
e Remetinostat — en histondeacetylashammare (HDAC) for
behandling av olika former av hudcancer.
e MIV-711 = en cathepsin K-hammare for behandling av
artros.

22) Rumguy et al. Journal of Hepatology 2022.

I Provarinitierad studie

Remetinostat — for behandling av olika former av hudcancer
Remetinostat, en histondeacetylashammare (HDAC), som
appliceras pa huden i form av en gel, bryts ner nar den nar
blodbanan, vilket minskar risken for biverkningar.

Tre fas 2-studier med remetinostat i kutant T-cellslymfom
(MF-CTCL)27), basalcellscancer (BCC)28) och skivepitelcancer
(SCC)29 har genomforts. Remetinostat har visat positiv klinisk
effekt och acceptabel tolerabilitet utan systemiska biverkningar
i dessatre typer av hudcancer samt i olika histologiska
subtyper.

Medivir férvarvade remetinostat 2016 fran TetraLogic Phar-
maceuticals Corporation. Medivir har starkt affarsutvecklings-
potentialen for remetinostat genom att omforhandla det
ursprungliga avtalet sa att ersattningen Medivir ar skyldig att

23) Josep M. Llovet, Robin Kate Kelley, Augusto Villanueva, Amit G. Singal, Eli Pikarsky, Sasan Roayaie, Riccardo Lencioni, Kazuhiko Koike, Jessica Zucman-Rossi and Richard S. Finn. (2021)
Hepatocellular carcinoma. Nature Reviews Disease Primer. https://doi.org/10.1038/s41572-020-00240-3.

24) Rumgay et al., European Journal of Cancer 2022 vol.161,108-118

25 (Daniel Q. Huang, Hashem B. EI-Serag and Rohit Loomba (2021) Global epidemiology of NAFLD-related HCC: trends, predictions, risk factors and prevention. Nature Reviews

Gastroenterology & Hepatology (18) 224-238).
26) Global Data 20221, Internal Analysis, see Medivir Q3 Report.

27) Duvic et al Anti-pruritic properties of remetinostat (SHAPE), a topical histone deacetylase inhibitor (HDACI); data from a randomized phase 2 study in patients with stage IA- [IA mycosis
fungoides. J Investigative Dermatology. 138 (5), supplement S103,2018. DOl:https://doi.org/10.1016/j.jid.2018.03.615

28)Kilgour et al. Clin Cancer Res. 2021 Sep 1,27(17):4717-4725. doi: 10.1158/1078-0432.CCR-21-0560

29 Kilgour et al. JAMA Dermatol. 2022 Jan 1;158(1):105-107. doi: 10.1001/jamadermatol.2021.4549.
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betala vid en potentiell framtida utlicensiering av remetinostat
enbart baseras pa fordelning av framtida faktiska intakter till
Medivir. Medivirs mal &r att hitta en partner for fas Ill och
kommersialisering av remetinostat.

MIV-711 - med potential att bli den forsta
sjukdomsmodifierande behandlingen av artros
Medivir har genomfort en fas 2-studie med MIV-711, en
cathepsin K-hammare for behandling av artros, som visar
positiva effekter pa bade ben och brosk i leder hos artros-
patienter efter endast sex manaders behandling. Behandling
med MIV-711 under totalt 12 ménader gav fortsatt behand-
lingseffekt pa ben och brosk och patienterna beholl dessutom
den positiva effekten pa egenrapporterad smérta samt andra
kliniska symptom.30)

| februari 2022 publicerades en subgruppsanalys av
Medivirs fas 2-studie med MIV-711 mot artros som visade
signifikant minskad artrosrelaterad smarta.3") Medivirs mal
ar attinga ett licens- eller samarbetsavtal for den fortsatta
utvecklingen av MIV-711 som det forsta sjukdomsmodifierande
lakemedlet mot artros.

Utlicensierade projekt

For utlicensierade projekt finns maojligheter till framtida intakter,
ofta i form av milstolpeerséttningar och royalties. Medivir har
utlicensierat tva kliniska projekt, birinapant och Xerclear®, samt
tre prekliniska projekt:

e Birinapant — en molekyl som pa ett hogpotent sétt binder till
och bryter ned kroppsegna celldddshammande proteiner
(IAP), vilket mojliggor celldod (apoptos) i tumorceller och
samtidigt okar immunférsvarets respons samt forstarker
dess attack mot tumaren.

e Xerclear — behandling fér munsar.

¢ Prekliniska projekt
0o USP-1/TNG348: USP1 inhibitorer ar inriktade pa cancer-

typer med mutationer i BRCAT och BRCA2 generna eller
har mutationer i ndgon annan gen viktiga for en viss typ
DNA-reparation (homolog rekombination). Mutationer
som leder till defekter i homolog rekombination ar relativt

Utlicensierade projekt

Preklinisk
Sjukdomsomrade | S: utveckling Fas|l Fas|lI

amarbetspartner
GSK

Xerdear Munsar

Birinapant (9427) och IGM-8444

SMAC mimetikum (intravends) S

USP-1/TNG348 Cancer
USP-7 Cancer
MBLI/MET-X Infektion

I Pagaende studie

Kaélla: Medivir.

IGM Biosciences
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vanliga i cancer, t.ex. har upp till 50% av ovarialcancer, 25%
av brostcancer och 10% av prostatacancer visats ha
denna typ av mutationer. USP1 inhibitorer har en annan
verkningsmekanism an s.k. PARP-inhibitorer och kan
anvandas som monoterapi eller i kombination med PARP-
inhibitorer.

o USP-7: Ubiugitin specific peptidase 7 (USP7) klyver
ubiquitin fran flera cancer-relaterade proteiner och USP7
inhibitorer har i prekliniska modeller visats hamma tumor-
tillvéxt. Det finns annu inga USP7 inhibitorer i klinisk fas.

0 MBLI/MET-X: Metallo-beta-laktamaser (MBL) &r en resis-
tensmekanism hos gram-negativa enterobacter som
klyver och inaktiverar en viss typ antibiotika (beta-
laktamer). En bredspektrum inhibitor av MBL, MBLI har
visats aterstélla kénsligheten for antibiotika hos resi-
stenta sjukdomsframkallande bakterier.

Birinapant

Birinapant ar ett SMAC-mimetikum som forvarvades fran Tetra-
Logic Pharmaceuticals Corporation 2016 och som darefter
utvecklats av Medivir for behandling av solida tumarer. Biri-
napant har potential att, i kombination med andra lakemedel,
forbattra ett flertal behandlingar av solida tumorer for att 6ka
behandlingsresponsen och forlanga patientoverlevnaden dar
tillgangliga behandlingar inte ger tillracklig overlevnad eller dar
patienten inte langre har ndgot behandlingsalternativ.

Medivir tecknade i januari 2021 ett exklusivt licensavtal med
amerikanska IGM Biosciences for birinapant. Avtalet ger IGM
de globala och exklusiva rattigheterna att utveckla birinapant.

Avtalet med IGM gav Medivir en forsta betalning om 1 miljon
USD efter undertecknandet, vilket foljdes av ytterligare 1,5
miljoner USD da IGM i november 2021 initierade kliniska fas
1-studier i solida tumorer med birinapant i kombination med sin
egenutvecklade antikropp IGM-8444/aplitabart. Under forsta
kvartalet 2023 slutfordes den fjarde doseskaleringskohorten
och ingen dosbegransande toxicitet har hittills observerats.
IGM har inlett doseringen av en femte kohort i studien.

Villkoren i avtalet berattigar dessutom Medivir till milstolpe-
ersattningar upp till totalt cirka 350 miljoner USD, givet att biri-
napant framgangsrikt utvecklas och godkanns, samt stegvis

Marknad

Tango Therapeutics  [INIENGTGTGEG
Ubiquigent Limited I NNERMEE

INFEX Therapeutics [ INREG__

30) Conaghan et al. Ann Intern Med. 2020 Jan 21;172(2):86-95 samt Editorial Ann Intern Med. 2020 Jan 21;172(2):147-148.
31) Bihlet AR, Byrjalsen |, Andersen JR, Oberg F, Herder C, Bowes MA, Conaghan PG. Symptomatic and structural benefit of cathepsin K inhibition by MIV-711 in a subgroup with unilateral
pain: post-hoc analysis of a randomised phase 2a clinical trial. Clin Exp Rheumatol. 2022 May;40(5):1034-1037. doi: 10.55563.
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hojd royalty upp till cirka 15 procent pa nettoforséljningen. En
del av samtliga intékter gar till Tetralogic men huvuddelen till-
faller Medivir.

Den 5 december 2023 meddelade Bolagets partner IGM
Biosciences att IGM Biosciences stoppar den kliniska utveck-
lingen avseende flera projekt, daribland birinapant, pa grund av
strategiska prioriteringar, kostnadsskal och for att férlanga
IGM:s kassa.

Xerclear

Xerclear (Zoviduo) godkandes 2009 fér behandling av
ldppherpes (munsar). Under 2010 avyttrade Medivir marknads-
rattigheterna for Xerclear i USA, Kanada och Mexiko medan
marknadsrattigheterna utlicensierades i Europa och ovriga
varlden. Rattigheterna utlicensierades till GlaxoSmithKline, med
undantag for Kina dar de senare (2020) utlicensierades till SYB,
samt Israel och Sydamerika dar Medivir fortfarande innehar
rattigheterna.

Medivir erhaller royalty fran GlaxoSmithKlines forsaljning av
Xerclear (Zoviduo). Dessutom erhdller Bolaget milstolpeersatt-
ningar nar Zoviduo godkédnns som receptfritt [ldkemedel pa
vissa forutbestdamda nya marknader. Efter marknadsregist-
rering och tillverkning i Kina kommmer Medivir att fa en fast
royalty fran SYB for varje sald enhet. Avtalet garanterar aven ett
royaltybelopp motsvarande den avtalade minimiforsaljning,
oavsett om denna forséljningsvolym nas, under de tre forsta
aren pa marknaden som uppgar till ensiffriga miljonbelopp i
svenska kronor.

Prekliniska projekt

| forsta kvartalet 2020 ingicks ett licensavtal med det USA-
baserade bioteknikbolaget Tango Therapeutics for ett av
Medivirs prekliniska forskningsprogram USP-1. | september
2023 erholl Tango Therapeutics IND-godkdnnande fran FDA for
att starta klinisk fas 1/2-studie med TNG348. TNG348 aren
USP-1-hdmmare utvecklad av Tango Therapeutics fran det
prekliniska USP1-programmet som inlicensierades fran Medivir
2020. Detta avtal berattigar Medivir till ett antal utvecklings- och
kommersiella milstolpeersattningar samt royalty pa framtida
forsaljning.

| februari 2021 tecknades ett licensavtal med brittiska
Ubiquigent Limited for det prekliniska programmet USP-7.
Avtalet ger Ubiquigent en exklusiv global licens att utveckla och
kommersialisera programmets alla tillhorande substanser i
samtliga terapeutiska indikationer i utbyte mot 6verens-
kommen intaktsdelning med Medivir vid framgangsrik
utveckling eller kommersialisering.

Medivirs metallo-beta-lactamase (MBLI)/MET-X-program
som syftar till att mota hotet fran resistenta bakterier utlicensie-
rades 2017 till AMR Centre (idag INFEX Therapeutics) i England.
INFEX har under 2022 presenterat ytterligare prekliniska data,
erhallit Qualified Infectious Disease Product (QIDP)-klassifi-
cering fran FDA samt kommunicerat avsikt att initiera fas
I-program under 2022/23 for MET-X. | augusti erholl INFEX
patentgodkdnnande for substansen i Europa. Medivir ar
berattigat till en andel av potentiella framtida intakter.

Royaltyataganden

For de egenutvecklade forsknings- och utvecklingsprojekten
har Medivir ratten till samtliga intakter. Bolagets storsta fokus
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aridag egenutveckling av fostrox, vilket styrs i egen regi och ags
helt av Medivir.

Inom Medivirs portfolj for partnerskap finns ockséa projekt
for utveckling som har sitt ursprung fran andra lakemedelsfo-
retag, vilket innebar att Bolaget har ratten till intakterna mot
betalning av royaltyersattningar. Vissa projekt har tagits fram
med patentsokta forskningsverktyg som &r inlicensierade fran
andra bolag och som betingar royaltyavgifter. Vissa projekt har
utlicensierats eller planeras att i framtiden utlicensieras till inter-
nationella partners, fran vilka Medivir har ratten eller kommer
aga ratten till framtida royaltyintakter.

Patent och marknadsexklusivitet

Patentskydd samt regulatoriska skydd som dataexklusivitet,
exklusivitet som sarlakemedel samt pediatriskt skydd ar
centrala delar i utveckling av ldkemedel, bade for egenut-
vecklade och inlicensierade projekt. Medivir har en omfattande
och systematisk process for att sakerstalla och kontinuerligt
bevaka sitt patentskydd. Patentportféljen omfattar per den 30
september 2023 28 aktiva patentfamiljer, med 332 beviljade
patent, inklusive de tva patentfamiljer som skyddar remeti-
nostat och de sex patentfamiljer som skyddar birinapant.
Dessutom finns cirka atta patentfamiljer som bekostas av
Medivirs licenspartners.

Utbver patent har EMA och FDA godkéant benamningen
sarlakemedel for Bolagets lakemedelskandidat fostrox for
behandling av hepatocellular cancer. Vidare har FDA godkant
benamningen sarlakemedel for Bolagets lakemedelskandidat
remetinostat vid behandling av MF kutant T-cellslymfom,
MF-CTCL. Detta innebar bland annat att for det fall fostrox och
remetinostat erhaller marknadsgodkédnnande och benam-
ningarna dvergar i sarldkemedelsstatus far fostrox och remeti-
nostat sju ars marknadsexklusivitet i USA. FDA har &dven beviljat
fast track-status till MIV-711 for sjukdomsmodifiering av artros.

Oversiktlig information kring godk&nnande och giltighetstid
for de viktigare patenten i Medivirs patentportfélj framgar av
tabellen nedan.

Giltighetstid EU Giltighetstid USA"

Remetinostat

Substans 2032-02-14 2034-03-01
Birinapant

Substans 2035-06-25 >2034
Xerclear

Substans 2021-02-02 -

MIV-711

Substans 2034-09-24 >2033
galenisk form 2035-02-12 2035-02-12
Fostrox

Substans >20352) >2035
MIV-828

Substans >20352) >2035
Leukemi-behandling >20392) Patentansokan

1) Medivir har per datumet for Prospektet godkénda patent i USA, férutom den angivna
patentansokningen. Giltighetstiden for de amerikanska patenten kan ej faststéllas
forran det relevanta lakemedlet erhallit marknadsgodkannande. Angivna tidpunkter
avser av Bolaget forvantad giltighetstid.

2) Av Bolaget forvantad giltighetstid, inklusive s.k. SPC (Idkemedelspatentforiangning)
men inte pediatrisk forlangning.



Organisation

Med fokus pa onkologi och ett vidareutvecklat effektivitets-
arbete har Medivir under de senaste dren genomgatt tva faseri
en overgripande omorganisation. Forst sjosattes den nya struk-
turen med ett tydligt fokus pa onkologi under 2016. 2017 blev
darfor ett ar dd omstallningen pa manga sétt testades i prak-
tiken. I slutet av 2018 beslutade Medivir att koncentrera verk-
samheten till den kliniska utvecklingen av bolagets lakemedels-
kandidater. Det innebar att organisationen reducerades

Figur 3. Medivirs organisation

VERKSAMHETSBESKRIVNING

vasentligt, framfor allt inom preklinisk forskning och adminis-
tration. Detta frigjorde avsevarda resurser for Medivirs utveck-
lingsprojekt da organisationens fasta kostnadsmassa mins-
kades vasentligt.

| dagslaget bedrivs Medivirs organisation funktionsindelat
och leds av verkstéllande direktdren Jens Lindberg. Respektive
funktionsansvarig rapporterar direkt till verkstallande direk-
toren.

Verkstallande direktor
Jens Lindberg

Forskningschef
Fredrik Oberg

Klinisk utvecklingschef
Malene Jensen

Medivirs utvecklingsarbete ar organiserat for att kombinera
kostnadseffektivitet, kvalitet och flexibilitet. Detta uppnas
genom en liten organisation med spetskompetens inom lake-
medelsutveckling och affarsmassigt ledarskap. Medivir priori-
terar dven samarbete med externa akademiska parter, indu-
striella partners och andra tjansteleverantorer. Medivir
efterstravar en arbetsmiljo som framjar halsa och vélbefin-
nande. Ett gott arbetsklimat baddar for trivsel och goda rela-
tioner, lag sjukfranvaro samt Idg personalomsattning.

Avtal med kontraktstillverkare,
kontraktsforskningsorganisationer och andra
samarbetspartners

Medivir har dven ingatt ett antal samarbetsavtal med externa
parter for utforande av kliniska studier. Bolagets samarbets-
avtal &ringangna pa villkor som ar sedvanliga for dess verk-
samhet.

I samband med genomférandet av kliniska studier ingar
Medivir samarbetsavtal med séa kallade CRO-foretag (kontrakts-
forskningsorganisationer). Vidare maste kliniskt material
produceras i samband med utvecklingen av lakemedel. Bolaget
anlitar i detta avseende sé kallade CDMO-foretag (kontrakttill-
verkningsorganisationer).

Medicinsk chef Finanschef

Pia Baumann Magnus Christensen

Hallbar lakemedelsutveckling
Utveckling av lakemedel sker i en starkt reglerad varld av lagar
och andra regler. Utvardering av produktrisker och sakerhets-
aspekter ar en reglerad och integrerad del av produktutveck-
lingsprocessens samtliga faser.

| syfte att sékerstélla att ldkemedlen som tas fram &r bade
effektiva och sakra kravs tester och studier genom prekliniska
och kliniska faser av utvecklingen. Dessa tester och studier,
som utfors bade av Medivir och av kontrakterade, speciali-
serade foretag, utformas i enlighet med géllande standarder,
riktlinjer och férordningar, exempelvis god klinisk sed (Eng.
Good Clinical Practice, GCP). Bade risk- och nyttobedémningar
gors. Kliniska studier kréver alltid myndighetstillstand och
genomfdrs inom ramen for de regulatoriska och etiska regler
som géller i de olika landerna. Nodvandiga tillstand fran regula-
toriska myndigheter och etikkommittéer utfardas forst da
Medivir kan uppvisa godkanda risk- och nyttobedémningar.
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Kapitalstruktur och annan finansiell

iNnformation

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och
skuldsattning pa koncernniva per den 30 september 2023. Se
avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare infor-
mation om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellernai detta
avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets finansiella infor-
mation, med tillhorande noter, som inforlivats i Prospektet
genom hénvisning (se "Legala fragor och kompletterande infor-
mation — Dokument inférlivade genom hénvisning”). Den finan-
siellainformationen i detta avsnitt har inte reviderats eller 6ver-
siktligt granskats av Bolagets revisor.

Kapitalisering

MSEK Per den 30 september 2023
Kortfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter 39,7
Summa kortfristiga skulder 39,7
Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter 119
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig

del av langfristiga skulder) 11,9
Eget kapital

Aktiekapital 284
Ovrigt tillskjutet kapital 805,6
Balanserade vinstmedel inklusive periodens

resultat -709,5
Summa eget kapital 124,5
Summa eget kapital och skulder 176,1
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Total finansiell skuldsattning

Bolagets totala finansiella nettoskuldsattning per den 30
september 2023 presenteras i tabellen nedan. Tabellen
omfattar endast rantebarande skulder. Bolaget har per den 30
september 2023 ataganden och eventualforpliktelser relaterade
till forsknings- och utvecklingsforpliktelser kopplat till milstolpar
om totalt cirka 1 053 MSEK.

MSEK Per den 30 september 2023
(A) Kassa och bank" 6,9
(B) Andra likvida medel?) 54,2
(C) Ovriga finansiella tillgangar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 61,1

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuld-
instrument, men exklusive den kortfristiga andelen
av langfristiga finansiella skulder) -

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella

skulder 2,2
(G) Kortfristiga finansiell skuldsattning (E)+(F) 2,2
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto

(6)-(D) -58,9
(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive

kortfristig andel och skuldinstrument) 11,9

(J) Skuldinstrument -
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra

skulder -
(L) Langfristig finansiell skuldsittning

M+)+(K) 11,9
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) -47,0

1) Avser behallning pa Bolagets bankkonton.
2) Avser latt realiserbara vardepapper.

Rorelsekapitaluttalande

Styrelsen beddmer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov for den kommande tolv-
manadersperioden. Denna beddomning har gjorts i ljuset av att
tillgangliga likvida medel och kortfristiga placeringar per den
30 september 2023 uppgar till 61,1 MSEK. Bolagets likviditets-
prognos over kassafloden, tillsammans med tillgangliga likvida
medel, indikerar att det tillgangliga rorelsekapitalet beraknas
vara forbrukat i maj 2024 och att underskottet uppgar till
maximalt 70 MSEK under de kommande tolv manaderna,
baserat pa de aktiviteter som Bolaget planerar att genomfora
enligt foreliggande affarsplan under den aktuella perioden.



Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka
148 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnader
bedoms uppga till cirka 16,2 MSEK, varav kostnader for
garanter uppgar till ca 6,8 MSEK. Nettolikviden om ca 131,8
MSEK bedoms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorel-
sekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden.

| det fall Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsfor-
bindelser (inklusive avsiktsforklaringar och ingdngna garanti-
avtal, inte skulle inbringa det kapital som Bolaget behover avser
Bolaget att soka alternativa finansieringsmajligheter, i form av
exempelvis en ny foretradesemission, en riktad nyemission eller
l&ngsiktig I1anefinansiering fran existerande eller nya inves-
terare. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ
finansiering. Det finns en risk att utebliven finansiering resul-
terar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall
konkurs.

Investeringar

| tabellen nedan framgar Medivirs totala investeringar i mate-
riella och immateriella anldggningstillgéngar under perioden
Tjanuari — 30 september 2023.

MSEK 1 januari - 30 september 2023
Materiella anlaggningstillgdngar 03
Immateriella anldggningstillgdngar 0
Totalt 0,3

Under perioden fran den 30 september 2023 fram till dagen
for Prospektet har Bolaget inte vidtagit nagra vasentliga
investeringar.

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Pagaende och framtida investeringar

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga pagaende vésentliga
investeringar och har inte ingatt ndgra dtaganden om
vasentliga framtida finansiella investeringar i materiella eller
immateriella anldggningstillgéngar.

Vasentliga trender

Utover det som beskrivs i avsnitten "Riskfaktorer”, "Verksam-
hetsbeskrivning” och "Betydande férandringar sedan den 30
september 2023", finns det, savitt Bolaget kanner till, forutom
generell osakerhet relaterat till forsknings- och utvecklingsverk-
samhet samt forseningar vid kliniska studier, per dagen for
Prospektet inte nagra for Bolaget kdnda tendenser, osékerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa en
vasentlig inverkan pa Medivirs affarsutsikter under det inneva-
rande rakenskapsaret. Utover vad som anges i avsnittet "Risk-
faktorer” och ovan kanner Bolaget inte heller till nadgra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra poli-
tiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna paverka Medivirs verksamhet.

Betydande forandringar efter
den 30 september 2023
Styrelsen beslutade om Foretradesemissionen den 7 november
2023.

Utover vad som anges ovan har inga betydande forandringar
av Medivirs finansiella stéllning eller resultat intraffat sedan den
30 september 2023.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Medivirs styrelse av bestar av fyra ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordforanden. Ledamdterna ar valda for tiden intill slutet av
arsstdmman 2024. Tabellen nedan visar ledamaéterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och huruvida de &r oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen och/eller storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och
Namn Befattning Ledamot sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Uli Hacksell Styrelseordférande 2018 Nej Ja
Yilmaz Mahshid Styrelseledamot 2021 Nej Ja
Lennart Hansson Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Bengt Westermark Styrelseledamot 2017 Ja Ja
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ULIHACKSELL

Fodd 1950. Styrelseledamot sedan 2018 och styrelseordforande sedan 2021

Utbildning:

Apotekare och Farm. Dr. Professor i Organisk kemi vid Uppsala universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:

Styrelseordfoérande i Annexin Pharmaceuticals AB och SynAct Pharma AB.
Styrelseledamot i Active Biotech och InDex Pharmaceuticals AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Verkstéllande direktor, styrelseordfdrande och styrelseledamot i Cerecor Inc.
Styrelseordférande i Adhera Therapeutics Inc. Styrelseledamot i Beactica
Therapeutics AB.

Innehav i Bolaget:

LENNART HANSSON

450 000 stamaktier.

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning:

Doktorsexamen i genetik, Umea universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:

Styrelseledamot i InDex Pharmaceuticals Holding AB, InDex Pharmaceuticals AB,
inDex Diagnostics AB och QureTech Bio AB. Styrelseordférande i Cinclus Pharma
Holding AB, Cinclus Pharma holding AB (publ), Ignitus AB och Sixera Pharma AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Styrelseledamot i Calliditas Therapeutics AB.

Innehav i Bolaget:

BENGT WESTERMARK

20 000 stamaktier.

Fodd 1945. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning:

Professor i tumarbiologi vid Uppsala universitet, medicinska fakulteten, sedan
1986.

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Styrelseledamot i Hamlet Pharma AB.

Innehav i Bolaget:

16 000 stamaktier.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Fodd 1979. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning:

Doktorsexamen fran Institutionen for medicinsk biokemi och biofysik vid
Karolinska Institutet.

Ovriga nuvarande befattningar:

Styrelseledamot i Mahshid Advisors AB. CFO i Egetis
Therepeutics AB (publ).

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Styrelseledamot i Sista versen 72895 AB och InDex Pharmaceuticals Holding AB.

Innehav i Bolaget:

Ledande befattningshavare

JENS LINDBERG

25000 stamaktier samt 300 000 teckningsoptioner.

Fodd 1971. Koncernchef och VD sedan 2022.

Utbildning:

Kandidatexamen i foretagsekonomi

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Tillforordnad VD och VP Commercial pa Sedana Medical AB.

Innehav i Bolaget:

MAGNUS CHRISTENSEN

53 500 stamaktier samt 490 000 teckningsoptioner.

Fodd 1974. Finanschef sedan 2019 (tidigare interim VD i Bolaget frdn maj 2021 till januari 2022).

Utbildning:

Civilekonom, University of East Anglia, England.

Ovriga nuvarande befattningar:

Styrelseledamot i MC Consulting AB och Pmd Device Solutions AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Styrelsesuppleant i Wal.uBi Restaurang AB och Sportbaren i Norrtull AB.
CFOiQ'Learys Trademark AB.

Innehav i Bolaget:

MALENE JENSEN

38 000 stamaktier samt 322 500 teckningsoptioner.

Fodd 1970. Klinisk utvecklingschef sedan 2021.

Utbildning:

Med Dr i klinisk neurovetenskap, Karolinska Institutet. Fil Mag i molekylarbiologi,
Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:

Styrelseledamot och vice verkstallande direktor i Caliti Group Holding AB.
Styrelseledamot i Memory Insight AB

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Director Clinical Development i Sedana Medical AB och Affiboy AB.

Innehav i Bolaget:

PIABAUMANN

12 000 stamaktier samt 65 000 teckningsoptioner.

Fodd 1966. Medicinsk chef sedan 2023.

Utbildning:

Lakar- och specialistexamen i onkologi samt doktorsexamen (PhD) vid Karolinska
Institutet/Universitetssjukhuset.

Ovriga nuvarande befattningar:

Verkstallande direktor och styrelsesuppleant i Caliti Group AB. Vice verkstéllande
direktor och styrelsesuppleant i Caliti Holding AB. Styrelseseledamot i Memory
Insight AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Medical Head of Solid Tumour i Takeda. Medical Franchise Head Lung Cancer
i AstraZeneca.

Innehav i Bolaget:

25 500 stamaktier.
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FREDRIK OBERG

Fodd 1965. Forskningschef sedan 2019.

Utbildning:

Doktor i medicinsk vetenskap.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget:

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan ndgra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intres-
sekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande befatt-
ningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets och deras privata
intressen och/eller andra ataganden. Det har inte tréffats ndgon
sarskild overenskommelse mellan storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare har valts in i nuvarande
befattning.

Under de senaste fem &ren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade mal,
(i) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvi-
dation, eller varit foremal for konkursforvaltning (inklusive
pdgaende eller eventuella forestdende forfaranden som Bolaget
kanner till), (iii) bundits vid och/eller utfardats pafoljder for ett
brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkénda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funk-
tioner hos en emittent.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Medivir AB Box 1086, 141 22
Huddinge, Sverige.
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86 172 stamaktier samt 257 500 teckningsoptioner.

Revisor

Bolagets revisor ar Grant Thornton Sweden AB, som pa
arsstdmman 2023 nyvaldes for perioden intill slutet av
arsstamman 2023. Therese Utengen (fodd 1986) ar huvud-
ansvarig revisor. Therese Utengen ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade revi-
sorer). Grant Thornton Sweden AB:s kontorsadress ar Kungs-
gatan 57, 103 94 Stockholm. Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB har varit revisor for den 6vriga historiska finansiella informa-
tionen som omfattas i Prospektet. For den revisionen har
Tobias Strahle varit huvudansvarig revisor och ar medlem i FAR.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och agarfornallanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning som antogs pa arsstdmman den
4 maj 2023 far aktiekapitalet inte understiga 20 000 000 SEK
och inte 6verstiga 80 000 000 SEK, och antalet aktier far inte
understiga 40 000 000 och inte dverstiga 160 000 000. Enligt
bolagsordningen kan Bolaget ge ut bade stamaktier och aktier
av serie C. Aktier av varje aktieslag far ges ut till ett antal av
hogst hela antalet aktier i Bolaget.

Per dagen for Prospektet finns totalt 56 706 151 aktieri
Bolaget, varav 864 750 ar aktier av serie C och 55841 401 ar
stamaktier. Aktierna &r denominerade i SEK och varje aktie har
ett kvotvarde om cirka 0,50 SEK. Aktierna i Bolaget har emit-
terats i enlighet med svensk ratt och samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda. Bolaget innehar 864 750 egna aktier av serie C.

Bolagsordningen innehéller ett s.k. omvandlingsforbehall
som innebar att aktier av serie C som innehas av Bolaget ska
kunna omvandlas till stamaktier pa beslut av styrelsen.
Omvandlingen ska genast anmalas for registrering och &r
verkstalld nar registrering sker och anteckning i avstamnings-
register skett.

Minskning av aktiekapitalet, dock inte till mindre &n det minst
tilldtna aktiekapitalet, kan pa begéran av dgare av aktie av serie
C och efter beslut av Bolagets styrelse eller bolagsstamma, ske
genom inlosen av aktie av serie C. Begéran fran aktiedgare ska
framstallas skriftligen. Nar minskningsbeslut fattas, ska ett
belopp motsvarande minskningsbeloppet avsattas till reserv-
fonden om harfor erforderliga medel finns tillgangliga. Inlosen-
beloppet per aktie av serie C ska vara aktiens kvotvarde.

Agare av aktie som anmélts for inlosen ska vara skyldig att
omedelbart efter erhdllande av underréattelse om inlosenbeslut
erhélla |osen for aktien eller, dér Bolagsverket eller rattens till-
stand till minskningen erfordras, efter erhdllande av underrét-
telse att lagakraftvunna beslut registrerats.

Utover vad som anges ovan innehéller bolagsordningen inga
sarskilda bestdmmelser om inlosen och konvertering. Samtliga
aktier ar fritt overlatbara.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgar-
avtal eller andra overenskommelser mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt
styrelsen kanner till finns inte heller ndgra ytterligare Gverens-
kommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen Gver Bolaget foréndras.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att
antalet aktier i Medivir okar fran 56 706 157 aktier till hogst
112 547 552 aktier, vilket motsvarar en 6kning om hogst
49,6232) procent.

Utspadning

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknat stamaktier i
Foretradesemissionen kommer under aktuella forutsattningar
att vidkdnnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfor en utspadning om cirka 49,62 procent av
antalet aktier i Bolaget.33)

Nettotillgangsvardet

Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvardet (Eng. net asset
value) per aktie fore respektive efter Foretradesemissionen
baserat pa eget kapital per den 30 september 2023 och det
hogsta antalet aktier som kan komma att ges ut i Foretrades-
emissionen. Erbjudandepriset i Foretrddesemissionen ar

2,65 SEK per ny aktie.

Fore Foretradesemissionen Efter

(per den 30 september 2023)  Foretradesemissionen

Eget kapital"), MSEK 124,5 272,52
Antal aktier 56706151 112 547 552

Nettotillgangsvarde
per aktie, SEK 2,20 2,42

1) Avser Koncernens eget kapital (inklusive minoritetsintressen)
2) Avser Koncernens eget kapital per den 30 september 2023 tkat med emissionslikviden
fore avdrag for emissionskostnader.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

som erbjuds

De rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
andras i enlighet med forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt m.m.

Stamaktier berattigar till en rost per aktie och aktier av serie C
berattigar till en tiondels rost per aktie. Varje aktiedgare har ratt
att rosta i proportion till antalet aktier som innehas av aktie-
dgaren i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.
| Medivirs bolagsordning regleras foretradesratten till nya aktier
enligt foljande.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av tva slag, stamaktier och aktier av
serie C, ska dgare av stamaktier och aktier av serie C ha foretra-
desratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande
till det antal aktier som de forut &ger (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt). Om inte hela
antalet aktier som tecknas pa grund av den subsidiara foretra-
desrétten kan ges ut ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier som de forut &ger och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

32) Exklusive aterkopta egna aktier. Totalt finns per dagen for Prospektet 56 706 157 aktier utgivna i Medivir, varav 864 750 ar aktier av serie C och 55 841 401 &r stamaktier. Bolaget innehar
11 413 egna stamaktier och 864 750 egna aktier av serie C, som inte ger ratt till deltagande i Foretradesemissionen.

33) Exklusive aterkopta egna aktier. Totalt finns per dagen for Prospektet 56 706 151 aktier utgivna i Medivir, varav 864 750 ar aktier av serie C och 55 841 401 &r stamaktier. Bolaget innehar
11413 egna stamaktier och 864 750 egna aktier av serie C, som inte ger rétt till deltagande i Féretradesemissionen.
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Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut aktier endast av ett aktieslag ska samtliga aktie-
agare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier som de forut dger.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konver-
tiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagt skall inte inneb&ra att ndgon
inskrankning i mojligheterna att fatta beslut om kontante-
mission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska
gamla aktier av visst aktieslag ge ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad som nu sagt ska inte innebéra nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erfor-
derlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt aktieslag.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller innehavare av stamaktier, som vid av
bolagsstamman faststalld avstémningsdag, ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. Aktier av serie C
berattigar inte till vinstutdelning. Vid Bolagets uppldsning berat-
tigar aktier av serie C till lika del i Bolagets tillgangar som 6vriga
aktier, dock inte med hogre belopp an vad som motsvarar
aktiens kvotvarde.

Mot bakgrund av behovet att finansiera Bolagets utvecklings-
program avser Medivirs styrelse inte att foresla nagra utdel-
ningar till Bolagets aktiedgare under de kommande dren. Nagon
utdelning har inte heller lamnats under de &r som omfattas av
den historiska finansiella informationen i Prospektet.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga
aktiedgare som éarregistrerade i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag &r
berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktie-
dgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per
aktie, men betalning kan dven ske i annat &n kontanter (sakut-
delning). Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och sadan fordran &r foremal for en tioarig preskrip-
tionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Information om uppkopserbjudanden och
inlosen av minoritetsaktier

Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden ska den som inte innehar nagra aktier eller
innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa reglerad marknad ("Malbolaget”), och
som genom forvarv av aktier i Malbolaget ensam eller till-
sammans med nagon som ar narstdende, uppnar ett aktiein-
nehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i Malbolaget, omedelbart offentliggdra hur stort
hans eller hennes aktieinnehav i Malbolaget &r, och inom fyra
veckor darefter lamna ett offentligt uppkdpserbjudande
avseende resterande aktier i Malbolaget (budplikt).
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En aktiedgare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer
an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag ("Majoritetsak-
tiedgaren”) har dock ratt att I0sa in resterande aktier i Malbolaget.
Agare till de resterande aktierna ("Minoritetsaktiedgarna”) har en
motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av Majoritetsaktiea-
garen. Forfarandet for inlosen av Minoritetsaktiedgarnas aktier
regleras narmare i aktiebolagslagen (2005:551).

De erbjudna aktierna i Medivir ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyl-
dighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats
avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller fore-
gdende rakenskapsar.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligtlagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for Bolagets stam-
aktie ar SE0020181014.

Incitamentsprogram

Per dagen for Prospektet har Bolaget fyra aktiebaserade incita-
mentsprogram. Vid utnyttjande av samtliga utgivna tecknings-
optioner i programmen kommer antalet aktier och rosteri
Bolaget att oka med sammanlagt 1 587 000 (dock med forbehall
for eventuell omrakning enligt respektive programs options-
villkor), vilket motsvarar en sammanlagd utsp&adning om cirka
2,8 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Langsiktigt incitamentsprogram i form av
aktiematchningsprogram (LTIP 2023)

Vid arsstdmma i Bolaget den 4 maj 2023 beslutades att infora ett
incitamentsprogram i form av ett aktiematchningsprogram. Enligt
villkoren fér programmet kan hogst 135 500 investeringsaktier
tecknas av programmets deltagare. For varje investeringsaktie
har deltagarna majlighet, under forutsattning att vissa villkor
uppfylls, att vederlagsfritt erhalla en (1) aktie inom ramen for LTIP
2023 ("matchningsaktier”) och darutover, under forutsattning att
vissa prestationsvillkor uppfylls, maximalt fem ytterligare aktier
("prestationsaktier”) vederlagsfritt enligt programmets villkor.

Rétt att forvarva matchningsaktierna tillkommer, under
forutsattning att relevant person inte sagt upp sig, blivit
uppsagda eller pd annat sétt aviserat eller blivit aviserad om
avslut av sin anstallning samt att relevant person behallit sina
investeringsaktier, verkstéllande direktéren (hdgst 28 500
matchningsaktier), ledningsgruppen (hogst fyra personer och
28 500 matchningsaktier vardera) samt ovriga anstéllda (hogst
sex personer och 6 500 matchningsaktier vardera). Beslut om
oOverlatelse fattas av Bolagets styrelse varvid matchningsak-
tierna ska overlatas vederlagsfritt. Per datumet fér Prospektet
har 0 matchningsratter och O prestationsrétter dverlatits till 0
deltagare i programmet.

Varje investeringsaktie berattigar till nyteckning av en stam-
aktie i Bolaget under perioden fran och med den 1 januari 2026
till och med den 1 mars 2026. Stamaktierna erhalls vederlags-
fritt. Varje investeringsaktie kan aven berattiga upp till fem
prestationsaktier, beroende p& hur den volymvagda genom-
snittskursen for Bolagets aktie andrats under perioden mars
2023 till och med mars 2026. Totalt kan hogst 634 500 nya
stamaktier komma att tecknas inom ramen for LTIP 2023.



Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram (LTI 2022)

Vid drsstdmma i Bolaget den 5 maj 2022 beslutades att infora ett
incitamentsprogram baserat pa teckningsoptioner. Enligt villkoren
for programmet kan hogst 850 000 teckningsoptioner, beratti-
gandetill teckning av lika manga stamaktier i Bolaget, tecknas av
Bolagets helagda dotterbolag Medivir Personal AB, med ratt och
skyldighet att Gverlata dessa till deltagarna i programmet.

Rétt att forvarva teckningsoptionerna tillkommer, under forut-
sattning att relevant person inte sagt upp sig, blivit uppsagda eller
pa annat satt aviserat eller blivit aviserad om avslut av sin
anstallning, verkstallande direktdren (hogst 300 000 optioner),
ledningsgruppen (hogst fyra personer och 100 000 optioner
vardera) samt 6vriga anstallda (hdgst sex personer och 25 000
optioner vardera).34) Beslut om Gverlatelse fattas av Bolagets
styrelse varvid teckningsoptionerna ska Gverlatas pa marknads-
massiga villkor till ett pris som faststalls utifran ett beréknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning av
Black & Scholes varderingsmodell. Per datumet for Prospektet
har 525 000 optioner overlatits till 4 deltagare i programmet.
Teckningsoptioner kan dven, i enlighet med villkoren for
programmet, komma att Gverlatas till nya medarbetare.

Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en stamaktie
i Bolaget under perioden fran och med den 1 december 2025 till
och med den 15 december 2025 till en teckningskurs som
motsvarar 175 procent av den volymvagda genomsnittskursen
enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista for stamaktien under
de tio handelsdagar som infaller omedelbart fore erbjudande om
teckning av teckningsoptionerna, dock som minimum aktiens
kvotvarde (utfallet blev en teckningskurs om 14,13 SEK per aktie).

Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram (LTI 2021)

Vid drsstémma i Bolaget den 5 maj 2021 beslutades att infora ett
incitamentsprogram baserat pa teckningsoptioner. Enligt villkoren
for programmet kan hogst 600 000 teckningsoptioner, beratti-
gandetill teckning av lika manga stamaktier i Bolaget, tecknas av
Bolagets helagda dotterbolag Medivir Personal AB, med ratt och
skyldighet att 6verlata dessa till deltagarna i programmet.

Rétt att forvarva teckningsoptionerna tillkommer, under
forutsattning att relevant person inte sagt upp sig, blivit
uppsagda eller pd annat sétt aviserat eller blivit aviserad om
avslut av sin anstallning, verkstallande direktoren (hogst
240 000 optioner), ledningsgruppen (hogst fyra personer och
65 000 optioner vardera) samt ¢vriga anstéllda (hogst fem
personer och 20 000 optioner vardera).3% Beslut om Gverlatelse
fattas av Bolagets styrelse varvid teckningsoptionerna ska
Overlatas pa marknadsmassiga villkor till ett pris som faststélls
utifran ett berdknat marknadsvérde for teckningsoptionerna
med tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell. Per
datumet for Prospektet har 535 000 optioner Gverlatits till
6 deltagare i programmet. Teckningsoptioner kan aven, i
enlighet med villkoren for programmet, komma att Gverlatas
till nya medarbetare.

Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en stam-
aktie i Bolaget under perioden fran och med den 1 december
2024 till och med den 15 december 2024 till en teckningskurs
som motsvarar 175 procent av den volymvagda genomsnitts-
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kursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista for stam-
aktien under de tio handelsdagar som infaller omedelbart fore
erbjudande om teckning av teckningsoptionerna, dock som
minimum aktiens kvotvéarde (utfallet blev en teckningskurs om
13,79 SEK per aktie).

Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram (LTI 2020)

Vid arsstdmma i Bolaget den 5 maj 2020 beslutades att infora
ett incitamentsprogram baserat pa teckningsoptioner. Enligt
villkoren for programmet kan hégst 600 000 teckningsoptioner,
berattigande till teckning av lika manga stamaktier i Bolaget,
tecknas av Bolagets helagda dotterbolag Medivir Personal AB,
med ratt och skyldighet att 6verlata dessa till deltagarnai
programmet.

Ratt att forvarva teckningsoptionerna tillkommer, under forut-
sattning att relevant person inte sagt upp sig, blivit uppsagda eller
pa annat satt aviserat eller blivit aviserad om avslut av sin
anstallning, verkstéllande direktoren (hogst 300 000 optioner),
ledningsgruppen (hogst fyra personer och 50 000 optioner
vardera) samt 6vriga anstallda (htgst fem personer och 20 000
optioner vardera).36) Beslut om Gverlatelse fattas av Bolagets
styrelse varvid teckningsoptionerna ska dverlatas pa marknads-
massiga villkor till ett pris som faststalls utifran ett beraknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna med tilldmpning av
Black & Scholes varderingsmodell. Per datumet for Prospektet
har 527 000 optioner overlatits till 7 deltagare i programmet.
Teckningsoptioner kan aven, i enlighet med villkoren for
programmet, komma att dverlatas till nya medarbetare.

Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en stamaktie
i Bolaget under perioden fran och med den 1 december 2023 il
och med den 15 december 2023 till en teckningskurs motsva-
rande 200 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt
Nasdaq Stockholms officiella kurslista for stamaktien under
perioden frdn och med den 6 maj 2020 till och med den 19 maj
2020 (utfallet blev en teckningskurs om 31,40 SEK per aktie).

Agarstruktur

Per den 30 september 2023 hade Medivir 8 172 aktieagare.
Nedanstdende tabell listar de storsta dgarna i Bolaget med ett
innehav Gver fem procent av det totala antalet aktier per den
30 september 2023 med darefter kdanda forandringar. Det finns
savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som
kan leda till forandrad kontroll av Bolaget.

Aktier Roster
Aktiedgare Stamaktier Procent Antal Procent
Linc AB 6840172 12,06 6840172 12,23
Avanza Pension 6811704 12,01 6811704 12,18
Nordea Investment Funds 4987918 880 4987918 8,92
Healthinvest Partners AB 4000000 7,05 4000000 7,15

Kalla: Euroclear Sweden.

Utdelningspolicy och utdelning

Bolaget Iamnar for narvarande ingen utdelning och darfor
lamnade inte heller Bolaget nagon utdelning det senaste raken-
skapsaret.

34) Om optioner inom viss kategori kvarstar efter att samtliga anmélningar inom kategorin tillgodosetts far emellertid kvarstaende antal tilldelas deltagare i annan kategori. Sadan tilldelning
far dock som mest innebara att det maximala antalet teckningsoptioner per person inom en viss kategori dverskrids med 50 procent.

35 Om optioner inom viss kategori kvarstar efter att samtliga anmalningar inom kategorin tillgodosetts far emellertid kvarstaende antal tilldelas deltagare i annan kategori. Sadan tilldelning
far dock som mest innebéra att det maximala antalet teckningsoptioner per person inom en viss kategori dverskrids med 50 procent.

36) Om optioner inom viss kategori kvarstar efter att samtliga anmélningar inom kategorin tillgodosetts far emellertid kvarstdende antal tilldelas deltagare i annan kategori. Sadan tilldelning
far dock som mest innebara att det maximala antalet teckningsoptioner per person inom en viss kategori 6verskrids med 50 procent.
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| egala fragor och kompletterande

iNnformation

Prospektets godkannande

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen, som behdrig
myndighet enligt Prospektforordningen. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektforordningen. Detta godkannande ska inte betraktas
som négot slags stod for den emittent som avses i Prospektet.
Detta godkdnnande bor inte heller betraktas som nagot slags
stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet
och investerare bor gora sin egen bedoémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i
Prospektférordningen.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 6
december 2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv
manader efter godké&nnandet, forutsatt att det kompletteras
med tilldgg nar sa kravs enligt artikel 23 i Prospektférordningen.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet ifall nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktig-
heter kommer inte att vara tillamplig nar Prospektet inte langre
ar giltigt.

Legal koncernstruktur

Bolagets foretagsnamn, tillika kommersiella beteckning, ar
Medivir AB (publ). Medivirs organisationsnummer ar 556238-
4367 och styrelsen har sitt sate i Stockholms lan, Huddinge
kommun. Bolaget bildades i Sverige den 2 mars 1987 och
registrerades vid Bolagsverket den 12 mars 1987. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Medivirs LEI-kod &r 549300VWDGUXOWMJ1T79.
Medivirs stamaktie ar sedan den 17 maj 2023 noterad pa
Nasdaq Stockholm. Aktien handlas pa Nasdagq Stockholm
under kortnamnet MVIR. Vid arsstémman i Bolaget den 4 maj
2023 beslutades om antagande av ny bolagsordning varigenom
aktier av serie A utgick och aktier av serie B omklassificerades
till stamaktier. Bolagets tidigare aktier av serie B var noterad pa
Nasdaq Stockholm sedan den 14 november 1996. Adressen till
Medivirs hemsida &r www.medivir.se. Informationen pa
hemsidan utgor inte en del av detta Prospekt.

Vasentliga avtal

Nedan finns en sammanstallining av de vasentliga avtal (med
undantag for avtal som ingéatts i den I6pande affarsverksam-
heten) som antingen Medivir eller dess dotterbolag har ingatt
under de tva ar som foregétt offentliggorandet av Prospektet,
liksom en sammanfattning av andra avtal (som inte ingatts i
den I6pande affarsverksamheten) som antingen Medivir eller
dess dotterbolag ingatt som innehaller forpliktelser eller rattig-
heter som vid offentliggérandet av Prospektet ar av vasentlig
betydelse for Koncernen.
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Forvarvsavtal med TetraLogic Pharmaceuticals avseende
remetinostat och birinapant

I november 2016 slutforde Medivir forvarv av de tvéa kliniska
onkologiprojekten, remetinostat och birinapant, fran TetraLogic
Pharmaceuticals Corporation och TetraLogic Research and
Development Corporation (tillsammans, "TetraLogic”). |
samband med forvarvet erlade Medivir en initial kopeskilling om
12 miljoner USD och atog sig darutover att betala milstolpeer-
sattningar med forutbestédmda belopp vid uppnéende av vissa
kliniska och kommersiella delmél samt potentiellt dven ersétt-
ningar kopplade till registreringsansokningar, myndighetsgod-
kannanden och forskningsstod. Medivir 4tog sig dven att betala
royalty fran forséljningen av produkter som innehaller biri-
napant eller remetinostat. Atagandena enligt férvarvsavtalet
géller bade till forman for TetraLogic och andra licensgivare i
enlighet med de licensavtal TetraLogic ingatt for projekten.

Medivirs ataganden att erlagga milstolpeerséttningar och
royalty enligt forvarvsavtalet avseende birinapant ersattes i
december 2020 genom att Medivir och Tetralogic traffade ett
nytt avtal. Enligt det nya avtalet ar ersattningen som Medivir ar
skyldigt att betala till TetralLogic enbart baserad pa fordelning
av framtida faktiska intakter fran forsaljning av produkter med
birinapant. | dvrigt géller villkoren i det ursprungliga avtalet.

l'augusti 2021 traffade Medivir och TetralLogic samt vissa
andra licensgivare ett avtal avseende remetinostat. Enligt
avtalet ska Medivirs ataganden att betala milstolpeerséattningar
och royalty enligt férvarvsavtalet upphdra om remetinostat
exklusivt licenseras ut till en tredje part. Medivir ska i stéllet till
respektive part erlagga en viss angiven procentsats av intak-
terna fran en sadan licensering. Nagon exklusiv licens till tredje
part har per dagen for Prospektet inte ingatts. Medivirs
ataganden att erlagga milstolpeerséttning och royalty enligt
forvarvsavtalet avseende remetinostat bestar déarmed.

Medivir har dven atagit sig att respektera de ataganden som
TetralLogic gjort i ett avtal avseende fusion mellan Tetral.ogic
och Shape Pharmaceuticals Inc ("Shape”). Enligt detta avtal har
de tidigare dgarna till Shape en sedvanlig ratt att under vissa
forutsattningar vederlagsfritt Overta rattigheterna till remeti-
nostat-projektet.

Per dagen for Prospektet foreligger inga tvister eller garanti-
ansprak avseende forvarvet frdn TetraLogic, och det har inte
framstéllts nagot krav varigenom Medivir pastas inte ha uppfyllt
sina ataganden i Overlatelseavtalet eller de bakomliggande
licensavtalen.

Licensavtal

Licensavtal med IGM avseende birinapant

I januari 2021 ingick Medivir ett licensavtal med IGM avseende
globala och exklusiva rattigheter att utveckla och kommersia-
lisera birinapant. Enligt avtalet erhaller Medivir en betalning pa



1 miljon USD efter undertecknandet av avtalet, foljt av ytter-
ligare 1,5 miljoner USD nér IGM inkluderar birinapant i kliniska
fas |-studier. Villkoren i avtalet berattigar dessutom Medivir till
milstolpeersattningar upp till totalt cirka 350 miljoner USD, givet
att birinapant framgangsrikt utvecklas och godkanns, samt
stegvis hojd royalty upp till omkring 15 procent pa nettoforsalj-
ningsintakter. IGM ar enligt avtalet skyldigt att vidta skaliga
atgérder for att utveckla och kommersialisera birinapant. IGM
kan séga upp avtalet med 90 dagars varsel (tolv manaders
varsel ifall kommersialisering har pabdrjats).

Den 5 december 2023 meddelade Bolagets partner IGM
Biosciences att IGM Biosciences stoppar den kliniska utveck-
lingen avseende flera projekt, daribland birinapant, pa grund av
strategiska prioriteringar, kostnadsskal och for att forlanga
IGM:s kassa.

Licensavtal avseende Xerclear

Medivir ingick i juni 2010 ett licensavtal med Glaxo Group
Limited ("GSK") avseende Xerclear, varigenom GSK erhdll
exklusiva rattigheter att utveckla och kommersialisera Xerclear
i hela varlden med undantag for USA, Kanada, Kina, Sydamerika,
Sydkorea och Israel. Medivir erhéller en tvasiffrig royalty pa
forsaljningen av Xerclear under patenttiden eller en lagre royalty
under 10 &r frén lansering i respektive land. Medivir erhaller
vidare milstolpeersattningar om produkten godkanns som
receptfritt Iakemedel i fyra specifika marknader. Nagra av dessa
milstolpar har redan uppfyllts och ersattning har utbetalts.
Medivir har dven ingatt ett licensavtal fér Xerclear med SYBi
februari 2020, varigenom SYB erhdll exklusiva rattigheter att
utveckla och kommersialisera Xerclear i Kina. Efter marknads-
registrering och lansering i Kina kommer Medivir att f& en fast
royalty fran SYB for varje séld enhet och avtalet garanterar en
royalty pa en gradvis 6kande minimiforsaljning under de forsta
aren.

Teckningsforbindelser, icke-bindande
teckningsavsikter och garantidtaganden
Foretradesemissionen omfattas till cirka 8,49 procent av
teckningsforbindelser, cirka 13,21 procent av teckningsavsikter
och till cirka 45,95 procent av garantidtaganden. Foljaktligen
omfattas Foretradesemissionen till sammanlagt cirka 67,65
procent av teckningsforbindelser, teckningsavsikter och
garantiataganden.

Erhalina teckningsforbindelser, icke-bindande tecknings-
avsikter och garantidtaganden &r inte sakerstéllda genom bank-
garanti, pant eller pd annat satt for att sakerstalla att den likvid
som omfattas av atagandet kommer att tillforas Bolaget, se
avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Ej sékerstallda teck-
ningsforbindelser, icke-bindande teckningsavsikter och
garantidtaganden”.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran styrelse och
ledning samt andra befintliga aktiedgare om totalt 12 558
950,60 SEK, motsvarande cirka om totalt cirka 8,49 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna berattigar inte
till nagon erséttning.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Personer som har ingatt teckningsforbindelser framgar av
tabellen nedan.

Namn Teckningsforbindelser (SEK)
Linc AB 12000000
Jens Lindberg 141775
Magnus Christensen 100700
Fredrik Oberg 100000
Pia Baumann 67575
Lennart Hansson 53000
Bengt Westermark 42 400
Malene Jensen 30000
Karin Tunblad 20 150,60
Hans Wallberg 2650
Totalt 12558 950,60

Fysiska personer som har ldmnat teckningsforbindelse kan nas
via Managers eller Bolaget genom de adresser som anges pa
sista sidan av detta Prospekt.

Teckningsavsikter

Bolaget har erhallit teckningsavsikter fran vissa befintliga dgare
om totalt 19 549 SEK, motsvarande cirka 13,21 procent av Fore-
tradesemissionen.

De personer som har lamnat teckningsavsikter framgar av
tabellen nedan.

Namn Teckningsavsikter (SEK)
HealthInvest Partners 9990 500
Nordea Smébolagsfond 8300000
Uli Hacksell* 1192500
Yilmaz Mahshid 66250
Totalt 19 549 250

* Avser Uli Hacksells indirekta innehav genom The Hacksell Family Trust.

Fysiska personer som har lamnat teckningsavsikt kan nds via
Managers eller Bolaget genom de adresser som anges pa sista
sidan av detta Prospekt.

Garantiataganden

Genom avtal ingangna med Bolaget har vissa befintliga aktie-
dgare samt externa investerare atagit sig att teckna stamaktier i
Foretradesemissionen upp till ett varde om cirka 68 MSEK,
motsvarande cirka 46,0 procent av Foretrddesemissionen, for
det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen om
emissionsgaranti ingicks den 8 november 2023 och emissions-
garantiersattning utgar genom kontant erséttning uppgaende
till 10 procent av det garanterade beloppet.

Namn Garantiataganden (SEK)
Fredrik Lundgren 20400000
Wilhelm Risberg 20400000
Formue Nord Markedsneutral A/S 19600 000
Buntel AB 3000000
Munkekullen 5 Forvaltning AB 2000000
Gerhard Dal 1600000
Exelity AB 1000000
Totalt 68 000 000
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Icke sdkerstéllda ataganden

Erhalina teckningsforbindelser, icke-bindande teckningsavsikter
och garantidtaganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti,
pant eller pd annat satt for att sakerstalla att den likvid som
omfattas av atagandet kommer att tillforas Bolaget, se
avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Ej sékerstallda teck-
ningsforbindelser, icke-bindande teckningsavsikter och garanti-
ataganden”.

Lock-up dtaganden

Medlemmar i Medivirs styrelse och ledande befattningshavare
med aktiedgande i Bolaget har ingatt lock-up-ataganden med
Managers. Lock-up-atagandena innebér bland annat att
Medivirs styrelse och ledande befattningshavare atagit sig
gentemot Managers att inte avyttra aktier i Bolaget inom 180
dagar efter offentliggérandet av utfallet Foretradesemissionen.
Efter skriftligt godkannande fran Managers far dock Medivirs
styrelse och ledande befattningshavare avyttra aktier i Bolaget
inom lock-up-perioden.

Vidare har Bolaget atagit sig gentemot Managers, med
sedvanliga undantag, att inte emittera ytterligare aktier eller
andra aktierelaterade instrument under en period om 90 dagar
efter teckningsperiodens utgang.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
och skiljeforfaranden

Medivir har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfa-
randen som annu inte ar avgjorda eller som enligt emittentens
kénnedom riskerar att inledas) under de senaste tolv mana-
derna, som nyligen haft eller som bedéms skulle kunna fa bety-
dande effekter pa Medivirs finansiella stéllning eller [Iinsamhet.

Transaktioner med narstaende

Inga nérstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar
vasentliga for Medivir har &gt rum efter den 31 december 2022
fram till dagen for Prospektet, forutom ordinarie styrelse-
arvoden.

Sammanfattning av information som
offentliggjorts enligt MAR

Nedan sammanfattas den information som Medivir har offent-
liggjort i enlighet med marknadsmissbruksforordningen
(596/2014) ("MAR”") under de senaste tolv manaderna och som
ar relevant per dagen for Prospektet.

Lakemedelsutveckling

e Den 4 september 2023 rapporterade Medivir om lovande
interimsdata, som inkluderar ett komplett tumaorsvar, i fas
1b/2a HCC-studien med fostrox i kombination med
Lenvima.

e Den 20 februari 2023 faststéllde Medivir den rekommen-
derade fas 2-dosen for fostrox i kombination med Lenvima
vid HCC.

Foretradesemissionen

e Den 7 november 2023 beslutade Medivirs styrelse, under
forutsattning av bolagsstdmmans efterfoljande godkén-
nande, om Foretradesemissionen.
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Radgivare

Medivirs finansiella radgivare i samband med Foretradesemis-
sionen ar Pareto och Zonda som har tillhandahallit, och i fram-
tiden kan komma att tillhandahalla, finansiell radgivning och
andra tjanster &t Medivir for vilka Pareto och Zonda har erhallit,
respektive kommer att erhdlla, sedvanlig ersattning. Den
sammanlagda ersattningen kommer att vara beroende av
Foretradesemissionens framgang.

Advokatfirman Lindahl KB har agerat legal rddgivare till
Medivir i samband med Foretradesemissionen. Advokatfirman
Lindahl KB kommer att erhdlla sedvanlig erséttning. Ersatt-
ningens belopp ar inte beroende av Foretradesemissionens
framgang.

Dokument inforlivade genom hanvisning

Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2022 inforlivas

genom hanvisning och utgor foljaktligen en del av Prospektet

samt ska lasas som en del harav, dar hanvisning gors enligt

foljande:

o Arsredovisningen 2022: resultatrakningar (s. 34), rapport
over totalresultat (s. 34), balansréakningar (s. 35), forandring
i eget kapital (s. 36), kassaflodesanalyser (s. 37), redovis-
ningsprinciper 2012 (s. 38—43), noter (s. 44—55) samt
revisionsberattelse (s. 57-60).

Koncernens arsredovisning for 2022 har reviderats av
Koncernens revisor. Annan information i Prospektet har inte
reviderats av revisor om inte sa uttryckligen anges. De delari
Koncernens arsredovisning for 2022 som det ej hanvisas till
innehaller information som aterfinns i andra delar av Prospektet
eller sominte bedoms relevant for investerare i samband med
Foretradesemissionen. Dokumentet som inforlivas genom
hanvisning finns tillgangliga under Prospektets giltighetstid pa
Medivirs webbplats, https://www.medivir.se/investerare/
rapporter. Utéver den information som inforlivas i Prospektet
genom héanvisning ingar inte information pa Medivirs webbplats
eller pa ndgon annan angiven webbplats i Prospektet och har
inte granskats eller godkants av den behoriga myndigheten.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Medivirs bolagsordning och registreringsbevis finns tillgéngliga
i elektronisk form pa Medivirs hemsida (https://www.medivir.
se/investerare/bolagsstyrning).
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Ordlista och definitioner

Anti-PD1/L1 Antikropp, en s.k. immune checkpoint inhibitor, som blockerar interaktionen
mellan PD1 och PDL1.

Antiviral Antiviruseffekt.

Artros Icke inflammatoriska ledforandringar.

Biomarkor En biologisk eller kemisk markdr som nar den kan pavisa, alternativt dverstiger,

ett visst matvarde utgor en indikator for ett visst biologiskt forhallande som att en
ldkemedelssubstans kan ha effekt pa en sjukdom.

Bolaget, Medivir eller Koncernen

Medivir AB (publ), Koncernen inom vilken Medivir AB (publ) & moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.

Cathepsin En proteasfamilj.

CbMO Kontraktsutvecklar- och tillverkningsbolag.

CMC Chemistry, Manufacturing and Control, element av biofarmaceutisk Iakemedelsutveckling.
CRO Kontraktsforskningsbolag.

CTCL Kutant T-cellslymfom.

EMA European Medicines Agency, den europeiska lakemedelsmyndigheten.

EUR Euro.

Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB.

Erbjudandepriset

2,65 SEK per stamaktie.

Farmakokinetik

Laran om lakemedelsomsattning i manniskokroppen.

FDA

U.S. Food and Drug Administration, den amerikanska lakemedelsmyndigheten.

Fostrox

Fostroxacitabine bralpamide, vilket tidigare gick under lakemedelskandidatnamnet MIV-818.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen i enlighet med Prospektet.

Galenisk Laran om lakemedelsberedningars sammansattning och framstalining.

GBP Brittiska pund.

GCP Good Clinical Practice.

Histoner En grupp proteiner som tillsammans med DNA bildar nukleoproteiner som bygger upp
kromosomerna.

IFRS Redovisningsregler som antagits av EU. Reglerna ska underlatta jamforbarhet av

arsredovisningar i Europa.

Immunonkologisk

Behandlingar som anvénder kroppens eget immunforsvar mot cancer.

Managers

Pareto och Zonda.
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Kollagen

Fiberprotein, en sammanfattande bendmning pa den vanligaste fiberkomponenten i all
vavnad utanfor sjalva cellen. Nastan 30 procent av kroppens totala protein bestéar av kollagen.

Kombinationsbehandling

Behandling med tva eller flera verkningsmekanismer

Lesion Skada eller sjuklig forandring i huden i form av till exempel utvaxter eller flackar som inte ser
ut som huden runt om.
MF-CTCL MF kutant T-cellslymfom.

Milstolpeersattning

Betalningar efter i avtal uppsatta mal.

MSEK

Miljoner svenska kronor.

Nasdaq Stockholm

Den reglerade marknad som drivs av Nasdag Stockholm Aktiebolag.

Nukleosid Organisk molekyl bestdende av en kvavebas och en sockermolekyl.
Nukleotid Nukleosid med en eller flera fosfatgrupper.

Onkologi Laran om tumaorsjukdomar.

Pareto Pareto Securities AB.

Placebo En beredning utan aktiv lakemedelssubstans.

Precision medicine

Precisionsmedicin inriktas pa en subgrupp patienter utvald baserat pa biomarkarer.

Prodrog Ett lakemedel som &rinaktivt i den form det admini-streras och omvandlas till sin aktiva form
nar det kommer in i kroppen.
Prospektet Detta prospekt.

Prospektforordningen

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 24 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG

Proteas Ett enzym som kan klyva proteiner till mindre bitar.
Royalty Ersattning, ofta i procent, vid férsaljning av en produkt (lakemedel).
SEK Svenska kronor.

Séarlakemedel

Ett lakemedel mot mycket ovanliga sjukdomar.

Targeted therapy Malinriktade lakemedel som hammar/paverkar ett specifikt malprotein.
TKI Tyrosinkinasinhibitor

TSEK Tusen svenska kronor.

usD Amerikanska dollar.

Zonda Zonda Partners AB.
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Adresser

Bolaget
Medivir Aktiebolag (publ)
Box 1086
141 22 Huddinge
Besoksadress: Lunastigen 5
Telefonnummer: 08-5468 31 00
www.medivir.se

Managers
Pareto Securities AB
Berzelli Park 9
111 47 Stockholm

Zonda Partners AB
Kungsgatan 33, 13 tr
111 56 Stockholm

Revisor
Grant Thornton Sweden AB
Box 7623
103 94 Stockholm

Legal radgivare till bolaget
Advokatfirman Lindahl KB
Vaksalagatan 10
75142 Uppsala

ADRESSER
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