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Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e utnyttja de erhéllna unitratterna for teckning av units senast den 22 januari 2024, eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare, eller
e sdlja de erhdllna unitratterna som inte har utnyttjats senast den 17 januari 2024.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.

Distributionen av detta EU-tillvaxtprospekt och teckning av units ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”. Coala-
Life Group AB:s prospekt godkéandes av Finansinspektionen den 4 januari 2024. Prospektet &r giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet
under férutsattning att Coala-Life Group AB, om tillampligt, fullgor skyldigheten enligt Prospektférordningen (EU) 2017/1129 att tillhandahalla ett
tillagg till Prospektet om nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter som kan paverka bedémningen av virdepapperet
uppkommer eller uppmarksammas fére utgangen av teckningsperioden. Efter teckningsperiodens utgang har Coala-Life Group AB ingen skyldighet

eller méilighet att uppratta tillagg till Prospektet.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Coala Life", “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta EU-
tillvaxtprospekt ("Prospektet”), beroende p4 sammanhanget, Coala-
Life Group AB (publ), org.nr 556495-4682, den koncern vari Coala-
Life Group AB ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med
"Penser By Carnegie” avses Carnegie Investment Bank AB (publ),
org.nr 516406-0138. Med "Euroclear Sweden AB" avses Euroclear
Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska
kronor och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "T"
avses tusen och med "M" avses miljoner.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdmmelserna i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) och  Kommissionens  delegerade
foérordning (EU) 2019/980. Prospektet ar ett EU-tillvaxtprospekt och
har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
artikel 20 i  Prospektférordningen.  Finansinspektionens
godkdnnande och registrering av Prospektet innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar
fullstandiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet
("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”) géller svensk ratt.
Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att ndgon annan atgéard féretas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och
far inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i
nagot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare
atgarder foretas eller dér detta skulle kunna strida mot lagar eller
regleringar i det landet. De unitratter, betalda tecknade units ("BTU"),
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte registrerats och kommer
inte att registreras enligt United States Securities Act ("Securities
Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande
lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som ar
bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dér Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller forutsatter att ytterligare prospekt uppréttas, registreras eller
att ndgon annan atgérd vidtas utdver vad som krévs enligt svensk
ratt. Foljaktligen far unitratter, betalda tecknade units (BTU),
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte, direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard
enligt ovan kravs eller till personer med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddmning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behdrig att
ldmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden

an de som finns i detta Prospekt. Om s& &nda skulle ske ska sddan
information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget eller av Penser By Carnegie och ingen av dessa ansvarar for
sédan information eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad

information

Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser
som kommer fran tredje part, daribland information avseende
storleken pd marknader dar Koncernen &r verksamt. Aven om
Bolaget anser att dessa kallor &r tillférlitliga och informationen i
Prospektet har atergivits korrekt har Coala Life inte oberoende
verifierat informationen varfor dess riktighet och fullstdndighet inte
kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit sadan
tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga
sakférhallanden utelamnats som skulle goéra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Viss information och uttalanden i Prospektet avseende den bransch
inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs &r inte baserad péa
publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part utan
aterspeglar Coala Lifes basta uppskattningar med utgangspunkt i
information som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och
andra kontakter. Aven om Coala Life &r av uppfattningen att dess
interna analyser &r tillforlitliga har dessa inte verifierats av nagon
oberoende kalla. Information i Prospektet som ror framtida
forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa
aktuella foérhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid féorenad med
osdkerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som
gors i Prospektet avseende framtida férhallanden kommer att
realiseras lamnas darfér inte, varken uttryckligen eller underférstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd
av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som foljer av
Prospektférordningen.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska gé forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhdllna unitratterna for teckning av units
senast den 22 januari 2024, eller senast den 17 januari 2024 sélja de
erhélina unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.
Observera att det dven ar majligt att anmala sig for teckning av units
utan stod av unitratter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade
innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin
bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning
ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer bland annat i de
arsredovisningar som inférlivats genom hanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

ALLMANT

Nedan angivna sidor i foljande dokument inforlivas i Prospektet genom hanvisning. De delar av dokumenten som inte inférlivas i Prospektet genom hdnvisning ar antingen inte
relevanta for investerare eller s aterges motsvarande information pa annan plats i Prospektet. Dokumenten som inférlivas genom hénvisning finns tillgdngliga pa Bolagets
webbplats, https://investors.coalalife.com/sv/investerare/foretradesemission-2024/.

Observera att informationen pa Coalas hemsida, eller andra webbplatser till vilka hanvisningar gors, inte utgér en del av Prospektet savida inte denna information inférlivas i
Prospektet genom hanvisning. Information pa Coalas hemsida, eller webbplatser till vilka hanvisas i Prospektet, har inte granskats eller godkéants av Finansinspektionen.

HANDLINGAR

BOLAGETS DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI — 30 SEPTEMBER 2023 Sidhanvisnin

(INKLUSIVE JAMFORELSESIFFROR FOR MOTSVARANDE PERIOD 2022) e
Koncernens resultatrakning 10
Koncernens balansrakning i sammandrag 11
Koncernens férandringar av eget kapital i sammandrag 11
Koncernens kassaflédesanalys i sasmmandrag 12
Noter 14-16
BOLAGETS KONCERNREDOVISNING RAKENSKAPSARET 2022 Sidhdnvisning
Koncernens resultatrakning 28
Koncernens balansrakning 29-30
Koncernens forandringar i eget kapital 31
Koncernens rapport 6ver kassafloden 32
Noter 33-50
Revisionsberattelse 64-66
BOLAGETS KONCERNREDOVISNING RAKENSKAPSARET 2021 Sidhdnvisning
Koncernens totalresultatrakning 28
Koncernens balansrakning 29-30
Koncernens férandringar i eget kapital 31
Koncernens rapport 6ver kassafloden 32
Noter 33-52

Revisionsberattelse 66-68


https://investors.coalalife.com/sv/investerare/foretradesemission-2024/
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Erbjudandet avser units, vardera bestdende av fyra (4) nya aktier och en ny (1) teckningsoption i Coala-Life Group AB (publ).
Aktien har kortnamn (ticker) COALA och ISIN-kod SE0017083983. Teckningsoptionen har kortnamn (ticker) COALA TO3 och ISIN-
kod SE0021308830.

Identitet och

Registrerad firma: Coala-Life Group AB (publ)

kontaktuppgifter for Organisationsnummer: 556495-4682

emittenten LEI-kod: 549300MAN4M30KQPID57
Adress: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala
Telefonnummer: +46 70 790 67 34
www.coalalife.com

Behorig myndighet Finansinspektionen

Box 7821, 103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00
www.fi.se

Datum for godkannande
av Prospektet

4 januari 2024

Varningar

Sammanfattningen bér lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor
grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Nar ett
yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar endast de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning
Coala-Life Group AB ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Stockholm, Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt
svensk ratt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Verkstéllande direktor i Bolaget ar Dan Pitulia.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Coala Life &r en molnbaserad Software as a Service-leverant6r, samt utvecklare och &terférsaljare av medicinteknisk utrustning.
Coala Life fokuserar primart pa att erbjuda B2B-losningar for distansmonitorering (RPM) av kroniskt sjuka patienter. Pa den
prioriterade amerikanska marknaden erbjuder Bolaget, genom varumarket QorumPartners, en fullservice plattformslésning for
distansmonitorering och héller patienten uppkopplad mot vardgivaren alla tider aret runt. Plattformen erbjuder amerikanska
vardgivare mojligheten att, pa ett skalbart och kostnadseffektivt satt, kunna 6vervaka stora volymer av kroniskt sjuka patienter pa
distans. Distansévervakningen sker delvis med Coala Heart Monitor, men &ven med utrustning fran tredje part, och kan omfatta
parametrar sasom EKG, blodtryck, blodsockerniva, syresattning, vikt och lungkapacitet. Med denna helhetslésning avlastas
klinikerna fran mycket av det administrativa arbetet gallande bland annat uppféljning, 6vervakning, samt ersattningsprocessen
fran statliga- och privata vardforsakringbolag. Patienterna som Coala Life foljer, lider ofta av diabetes, Gvervikt och/eller
kardiovaskulara sjukdomar. Bolaget har utvecklat och lanserat Coala Heart Monitor som &r en FDA- och CE-godkédnd
produktplattform som mojliggér langtidsmonitorering, analys och algoritmbaserad diagnostik av hjarta och lungor pa distans.

Kontrollerande aktiedgare

Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande savitt Bolaget kanner till ingen aktieagare med direkt eller indirekt kontroll
Sver Bolaget. Det finns savitt Bolaget kanner till inte heller ndgon konstellation av aktiedgare som gemensamt har direkt eller
indirekt kontroll éver Bolaget.

Finansiell
nyckelinformation

| detta avsnitt presenteras viss finansiell information avseende Koncernen for rdkenskapsaret 2021 som har hamtats fran Bolagets
reviderade koncernredovisning omfattandes perioden 1 januari 2021 - 31 december 2021, for rakenskapsaret 2022 som har
hémtats fran Bolagets reviderade koncernredovisning omfattandes perioden 1 januari 2022 - 31 december 2022 samt for perioden
1 januari - 30 september 2023 som har hamtats fran Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 september
2023 (inklusive oreviderade jamforelsesiffror for motsvarande period 2022). Samtliga nyckeltal fér Koncernen ar oreviderade.
Bolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (“IFRS”), sasom de har
antagits av EU.

Resultatrdakning i sammandrag for Koncernen

TSEK jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-sep 2023 jan-sep 2022
(reviderad) (reviderad) (oreviderad) (oreviderad)
Totala intakter 19 080 7 562 42 000 9800

Rérelseresultat -139103 -160 121 -97 100 -101 700
Nettoresultat -141 924 -150 718 -94 300 -88 600
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Balansrakning i ssmmandrag for Koncernen

TSEK 31 dec 2022 31 dec 2021 30 sep 2023 30 sep 2022

(reviderad) (reviderad) (oreviderad) (oreviderad)
Totala tillgangar 105 409 80170 105 800 110 000
Totalt eget kapital 39328 52 334 40 400 93 200

Kassaflodesanalys i sammandrag fér Koncernen

TSEK jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-sep 2023 jan-sep 2022
(reviderad) (reviderad) (oreviderad) (oreviderad)

Kassaflode fran den I6pande -127 793 -60 713 -65 100 -122 500

verksamheten

Kassaflode fran -25 486 43268 -7 500 -19 600

investeringsverksamheten

Kassaflode fran 141 765 35983 63 800 145 000

finansieringsverksamheten

Nyckeltal for Koncernen

TSEK jan-dec 2022 jan-dec 2021 Jan-sep 2023 Jan-sep 2022
(oreviderad) (oreviderad) (oreviderad) (oreviderad)
Bruttovinst' 12981 4057 32300 6 100
Bruttovinstmarginal, %' 77 % 100 % 81 % 82%
EBITDA' -133617 -155177 -90 500 -99 400
EBITDA, %' -830 % -3824 % -228 % -1325%
Resultat efter finansiella poster -138 565 -150 659 -94 700 -88 600
Resultat efter finansiella poster, %' -830 % 3713 % -244 % -1 356 %
Soliditet, %' 37 % 65 % 38 % 85 %
Resultat per aktie (vagt antal) fére 21 -25,4 -0,4 -1,4
utspadning, (SEK)
Resultat per aktie (vagt antal) efter 21 -25,4 -0,4 -1,4
utspadning, (SEK)
Medelantal anstéllda 42 25 89 39

' Alternativa nyckeltal.
Upplysning av sarskild betydelse i revisionsberattelse

| revisionsberattelsen avseende Bolagets koncernredovisning for rakenskapsaret 2022 lamnade Bolagets revisor en upplysning av
sarskild betydelse avseende en vasentlig osakerhetsfaktor i antagandet om fortsatt drift, d& styrelsens bedémning vid tidpunkten
var att rorelsekapitalet behovde starkas och detta kunde ske genom att forsaljningsmal uppnas, emitterade teckningsoptioner
utnyttjades och att avtal om factoring ingicks pa den amerikanska marknaden, men att det om verksamheten inte utvecklades i
tillracklig omfattning eller annan finansiering inte kunde erhallas fanns en osakerhetsfaktor om finansieringen 2023.

. Coala Life har idag en relativt liten organisation dar mycket kunskap om teknik och marknad finns hos
Specifika nyckelrisker fér nyckelpersoner. Det medfor att verksamheten ar beroende av enskilda nyckelpersoner och av férmagan att i
Coala Life framtiden kunna identifiera, anstalla eller anlita, samt behalla kvalificerade och erfarna medarbetare. Om

befintliga nyckelpersoner skulle lamna Bolaget eller om Coala Life inte skulle lyckas rekrytera eller bibehélla
kvalificerade och erfarna personer skulle detta kunna resultera i lagre forsaljningsresultat och hogre kostnader
for rekrytering av personal.

. Det rader hard konkurrens inom branschen for medicinteknik och distansmonitorering av patienter (Remote
Patient Monitoring eller RPM) i allmanhet med snabb teknisk utveckling och omfattande investeringar, samtidigt
som det bland marknadsaktérerna finns flera potentiella globala konkurrenter. En del av Bolagets konkurrenter
ar multinationella foretag med betydligt stérre ekonomiska resurser an Coala Life och darmed potentiellt battre
mojligheter att investera i bland annat produktutveckling. Dartill kan dessa konkurrenter ha battre mojligheter
att konkurrera med prisnivaer for att starka, bibehalla eller forsvara sin marknadsposition.

. For utférandet av tjanster for distansmonitorering av patienter ar Coala Life i behov av utrustning, daribland
monitorer och mjukvara som tillhandahadlls av tredjepartsleverantorer. Storningar i sddana leverantérers
produktions- eller leveranskedja skulle kunna medféra svarigheter for Bolaget att tillhandahalla sina tjanster.
Produkter som erbjuds genom QorumPartners tillhandahélls av en leverantér i Kanada. Coala Lifes
hjartmonitor produceras av en leverantér i Estland, medan de flesta av underleverantérerna finns i Kina. Det
finns risker relaterade till produktionen och leveransen av komponenter fran underleverantérerna och saledes
en risk att Bolagets underleverantérer inte kan leverera komponenterna till leverantéren i Estland i tid. Det kan
medféra att leverantdren inte kan félja leveransschemat vilket kan resultera i forsenade intdkter, hogre
produktionskostnader an férvantat och forseningar, vilket kan skada Bolagets affars- och kundrelationer.
Dartill finns det en risk for att bristande kvalitet i varor tillverkade av leverantéren eller underleverantérer kan
paverka Coala Lifes relation med kunderna negativt.

. Brister avseende Bolagets produkter eller tjanster kan leda till felaktiga bedémningar avseende medicinska
tillstdnd med personskada eller dodsfall till foljd, samtidigt som Coala Life expanderar sin verksamhet i USA,
som ar en marknad med jamforelsevis hog forekomst av potentiellt kostsamma rattsprocesser. Bolagets
debitering for utférande av distansmonitoreringstjdnster baseras pa klassificeringar enligt s& kallade CPT-
koder (Current Procedural Terminology) och felaktigheter avseende sadana klassificeringar kan medféra krav pa
aterbetalning av debiterade belopp.

. Coala Life bedriver sin verksamhet i flera olika lander. Bolagets affarsverksamhet, inklusive koncerninterna
transaktioner, bedrivs respektive genomfors i enlighet med Bolagets forstaelse for, och tolkning av, tillampliga
skattelagar, skatteavtal och andra bestammelser inom det skatterattsliga omradet samt de krav som stélls av
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relevanta skattemyndigheter. Det finns en risk att Bolagets forstaelse for, eller tolkning av, n&mnda lagar och
bestammelser inte ar korrekt i samtliga avseenden. Darutdver kan skattemyndigheter i relevanta lander géra
bedomningar och fatta beslut som skiljer sig fran Bolagets forstaelse for, eller tolkning av, ndmnda lagar och
bestammelser.

. Bolaget ar i behov av extern finansiering till dess att verksamheten blir I6nsam fér att kunna finansiera I6pande
kostnader. En betydande del av Bolagets rorelsekapital ar bundet i kundfordringar och avbrott i Bolagets
factoringarrangemang kan géra Bolaget oformaget att fullgéra betalningsataganden. For det fall Coala Life inte
uppnar tillrackliga intakter eller positiva kassafloden i framtiden, for att kunna finansiera Bolagets verksamhet,
kommer Bolaget vara beroende av att pa annat satt kunna anskaffa kapital eller 1dna pengar for att fortsatt
finansiera verksamheten.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vérdepapperens
viktigaste egenskaper

Féretriddesemissionen

Erbjudandet omfattar hogst 1 256 531 200 nya aktier och hogst 314 132 800 teckningsoptioner, vilka endast ska kunna tecknas
och tilldelas i units dar varje unit bestar av fyra (4) nya aktier och en (1) teckningsoption, med foretradesratt for befintliga
aktiedgare i Bolaget ("Foretradesemissionen”). Efter Foretradesemissionen kommer aktierna och teckningsoptionerna att
skiljas at. De nya aktierna ar av samma slag som befintliga aktier i Bolaget.

Aktierna
Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggérande finns 314 132 800 aktier i Bolaget,
vardera med ett kvotvarde (nominellt varde) per aktie om 0,25 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.

Rittigheter som sammanhénger med aktierna

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rést vid bolagsstamma. Alla aktier i
Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar samt eventuellt dverskott i handelse av likvidation.
De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen per den avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att
aktierna har registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Bolagets aktier ar
emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast dndras genom bolagsordningsandring i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Det
foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget. Coala Lifes utdelningspolicy bygger pa principen att den
totala utdelningen ska anpassas till utvecklingen for resultatet och kassaflédet med hansyn till Koncernens utvecklingspotential
och finansiella stallning.

Rittigheter som sammanhénger med teckningsoptionerna

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av nya aktier i Coala Life under perioden fran och med den 30 maj 2024 till och
med den 12 juni 2024. Varje teckningsoption berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
per aktie motsvarande det hogre av (i) 70 procent av den volymvéagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq
First North Growth Market under en period om 10 handelsdagar omedelbart foregdende den 24 maj 2024 (24 maj 2024
inréknat), dock lagst 6 6re, och (ii) aktiens kvotvarde vid tidpunkten for utnyttjande av teckningsoptioner. Det framrdknade
|6senpriset enligt foregdende punkt (i) ska avrundas till hela 6ren, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.

Beslut for anpassning av kapitalstruktur

Beslut om Foretradesemissionens genomférande fattades vid extra bolagsstdmma den 22 december 2023. Vid samma
bolagsstéamma fattades bland annat beslut om minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier, medférande att
aktiekapitalet omedelbart innan Foretradesemissionens registrering kommer att uppga till 502 612,48 SEK, motsvarande ett
kvotvéarde per aktie i Bolaget om 0,16 Ore. Foretradesemissionen medfor, forutsatt att den fulltecknas och baserat pa ett
kvotvarde om 0,16 Ore, att aktiekapitalet 6kar med 2 010 449,92 SEK till 2 513 062,40 SEK. Bolagsstamman fattade &ven beslut
om fondemission, ytterligare minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier och andring av bolagsordningen. Genom
registrering av dessa beslut kommer aktiekapitalet efter Féretradesemissionens genomférande, forutsatt att den fulltecknas,
att uppga till 78 533 200 SEK fordelat pa 1 570 664 000 aktier, innebarande ett kvotvarde om 5 Gre per aktie, Bolagsstamman
fattade &ven beslut om ytterligare minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier villkorat av att tillstand meddelas av
Bolagsverket eller allman domstol. Férutsatt att sadant tillstand erhalls och att den beslutade minskningen genomférs kommer
det medfora en ytterligare minskning av aktiekapitalet till ett belopp som medfér att kvotvardet pa Bolagets aktie uppgar till
0,05 dre.

Plats for handel

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market. Efter att Bolagsverket registrerat de nyemitterade
aktierna och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen kommer aven dessa att handlas pa Nasdaq First North Growth
Market, forutsatt att sddan ansokan godkanns.

Specifika nyckelrisker for
vardepapperen

. Eftersom en investering i Bolagets vardepapper bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att en
investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Kursen pa Coala Lifes vardepapper kan komma att
sjunka under teckningskursen i Foretradesemissionen. Den som valjer att teckna vardepapper i Féretradesemissionen
skulle d& kunna gora en forlust vid en forsaljning av sddana vardepapper.

. Bolagets fem stérsta aktiedgare, 20 North Street CO AB, Otiva J/F AB, Ake Sundvall Holding AB, Dan Pitulia och eQ Asset
Management Oy dger innan Foretradesemissionen aktier i Coala Life som motsvarar cirka 46,79 procent av aktiekapitalet
och résterna i Bolaget och berdknas dven efter Foretradesemissionen inneha en betydande andel av aktierna och
rosterna i Bolaget. Dessa innehav gor att ndmnda &gare far ett stort inflytande 6ver Bolaget och kan komma att paverka
bland annat sddana angeldgenheter som ar foremal for beslut pa bolagsstamma, exempelvis val av styrelse.

. Valjer aktiedgare att inte utnyttja sina unitratter till att teckna units i Foretradesemissionen kommer unitratterna att
forfalla och bli vardeldsa. Om aktieagare valjer att inte utnyttja sina unitratter innebéar det vidare att de kommer fa en
minskad andel av Coala Lifes aktiekapital, respektive rostandel, till foljd av att det totala antalet aktier och roster i Bolaget
kommer att 6ka till foljd av tilldelning av units i Foretradesemissionen.

. Bolaget har fran befintliga dgare erhallit teckningsforbindelser om cirka 20,9 MSEK, motsvarande cirka 27,8 procent av
Foretradesemissionen, och fran en befintlig &gare erhallit en utfastelse om teckningsavsikt till ett belopp om 3,5 MSEK,
motsvarande cirka 4,6 procent av Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget erhéllit garantiataganden om cirka 30,6
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MSEK, motsvarande cirka 40,6 procent av Foretradesemissionen, fran befintliga aktiedgare och nya investerare.
Foretradesemissionen omfattas saledes av teckningsférbindelser, utfastelse om teckningsavsikt och garantiataganden
upp till en nivd om cirka 550 MSEK, motsvarande cirka 73,0 procent av Foretradesemissionen. Varken
teckningsforbindelserna eller garantidtagandena &r sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang, och teckningsavsikten har varken formaliserats i skriftligt avtal eller sakerstallts, varfér det finns en risk
att externa investerare och befintliga aktiedgare inte kommer att infria sina ataganden vilket skulle kunna f& en negativ
effekt pa Foretradesemissionens utfall.

. Om Bolaget emitterar nya aktier eller andra vardepapper mot kontant betalning eller betalning genom kvittning har
aktieagarna som huvudregel foretradesratt till nyteckning i férhallande till det antal aktier som innehas fére emissionen.
Aktiedgare i vissa andra jurisdiktioner an Sverige kan dock vara foremal for begransningar som gor att de inte kan delta
i sddana foretradesemissioner, eller att deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas. | den utstrackning Bolagets
aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter att teckna nya vardepapper i eventuella
foretradesemissioner kommer deras proportionella dgande i Bolaget att minska.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER

Villkor och tidsplan for att
investera i vardepapperen

Allmdnna villkor

De som pa avstamningsdagen den 4 januari 2024 var registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB for Bolagets
rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna units bestdende av fyra (4) nya aktier och en (1) teckningsoption i
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att
teckna units med foretradesratt, varvid en (1) unitratt ger ratt till teckning av en (1) unit.

Teckningskursen ar 0,24 SEK per unit, innebdrande en teckningskurs om 0,06 SEK per aktie. Teckningsoptionen emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Forviintad tidplan

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststallande av vilka aktieagare som ager rétt att erhalla unitratter var den 4
januari 2024. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt att erhalla unitratter var den 2 januari 2024. Teckning av units
med stdd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 8 januari 2024 till och med
den 22 januari 2024. Teckning av units kan dven géras utan stdd av unitratter. Sddan teckning ska ske inom samma tidsperiod
som galler for teckning med stod av unitratter varvid betalning ska erlaggas enligt instruktion som erhalls i samband med
besked om tilldelning. Handel med unitratter kommer att &ga rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran
och med den 8 januari 2024 till och med den 17 januari 2024. For att inte forlora vardet pa unitratterna maste innehavaren
antingen utnyttja dessa for att teckna units inom teckningsperioden eller sélja de unitratter som inte ska utnyttjas inom
perioden for handel med unitratter. Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och tiden for betalning.
Eventuell forlangning kommer att offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden.
Handel med betalda tecknade units ("BTU") kommer att &ga rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran
och med den 8 januari 2024 till dess att Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Utspddning och kostnader

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medféra att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 314 132 800 till 1 570 664 000,
vilket motsvarar en 6kning om 400 procent. Aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Foretradesemissionen kommer att
vidkannas en initial utspadningseffekt motsvarande maximalt 80 procent i forhallande till antalet aktier och roster per dagen
for Prospektet. Vid fullt efterféljande utnyttjande av de teckningsoptioner som kan emitteras i Foretrddesemissionen kommer
antalet aktier 6ka med ytterligare 314 132 800, innebarande en utspadningseffekt om maximalt 50 procent i forhallande till
antalet aktier och roster per dagen for Prospektet och cirka 16,67 procent i forhallande till antalet aktier och roster efter
Foretradesemissionen om den fulltecknas.

Sammantaget medfér Foretradesemissionen vid full teckning och fullt efterféljande utnyttjande av emitterade
teckningsoptioner for teckning av nya aktier att antalet aktier i Bolaget okar fran 314 132 800 till 1 884 796 800 vilket motsvarar
en 6kning om 500 procent och motsvarar en utspadningseffekt om cirka 83,33 procent i forhallande till antalet aktier och roster
per dagen for Prospektet.

Vid en extra bolagsstdmma den 22 december 2023 fattades beslut om att i samband med Foretradesemissionen bemyndiga
styrelsen att for tiden intill slutet av nasta arsstamma samt vid ett eller flera tillfallen fatta beslut om emission av nya aktier
med awvikelse fran aktieagarnas foretradesratt for att betala vederlag till emissionsgaranter avseende Féretradesemissionen
i syfte att maojliggora betalning av garantiersattning i form av aktier (om och i den utstrackning de parter som lamnat
garantiataganden i forhallande till Féretradesemissionen valjer att erhdlla betalning i aktier i stéllet for kontant betalning)
("Garantiersattningsemissionen”). Garantiersattningsemissionen omfattar hégst 71 403 761 nya aktier och teckningskursen
vid erldggande av garantierséattning i form nya aktier ska uppga till 0,06 SEK (dvs. motsvarande teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen). Garantiersattningsemissionen kommer, om samtliga garanter erhdller garantiersattning i form av
aktier i Bolaget medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar med ytterligare 71 403 761, vilket motsvarar en 6kning om 22,7 procent
och en utspadningseffekt om cirka 18,52 procent i forhallande till antalet aktier och roster per dagen for Prospektet. Detta
motsvarar en 6kning om 4,55 procent, respektive en utspadning om 4,35 procent i forhallande till antalet aktier efter
Foretradesemissionen om den fulltecknas.

Om samtliga garanter erhaller garantiersattning i form av aktier i Bolaget medfér detta, vid full teckning i Foretradesemissionen
och fullt utnyttjiande av samtliga i Foretrddesemissionen emitterade teckningsoptioner att antalet aktier i Bolaget okar fran
314 132 800 till 1 956 200 561 vilket motsvarar en 6kning om 522,73 procent, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka
83,94 procent i férhallande till antalet aktier och roster per dagen for Prospektet.

Bolagets kostnader i samband med Féretradesemissionen berdknas uppga till cirka 9,6 MSEK, med antagande om full teckning
och att samtliga garanter kommer vélja att erhalla kontant ersattning.
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Motiv till Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Intéikter och kostnader avseende Erbjudandet

Foretradesemissionen kommer vid full teckning att initialt tillfora Bolaget cirka 75,4 MSEK, fére sedvanliga emissionskostnader
(i huvudsak bestaende av ersattning for emissionsgarantier, arvode till radgivare och kostnader for praktisk hantering).
Omkring 21,5 MSEK kan tillforas Bolaget genom kvittning av skulder. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 9,6 MSEK,
med antagande om full teckning och att samtliga garanter kommer valja att erhélla kontant ersattning, vilket innebar att
Bolaget vid full teckning i Foretradesemissionen initialt kommer att erhalla en nettolikvid om cirka 65,8 MSEK (varav omkring
21,5 MSEK kan erhallas genom kvittning av skulder och kommer i sa fall inte tillforas Bolaget kontant. Vid fullt utnyttjande av
de i Foretradesemissionen ingdende teckningsoptionerna skulle Bolaget dartill under perioden 30 maj 2024 till och med 12
juni 2024 tillforas ytterligare minst cirka 18,8 MSEK (beroende pa slutligt faststalld teckningskurs for de nya aktier som kan
komma att tecknas genom utnyttjande av teckningsoptionerna) fére transaktionskostnader kopplade till utnyttjandet av
teckningsoptionerna (vilka beréknas uppga till cirka 1,2 MSEK) och minst 17,6 MSEK efter avrakning for sadana kostnader.

Motiv och anvindning av emissionslikviden

Bolagets verksamhet pa den amerikanska marknaden vaxer och syftet med Foretradesemissionen ar att finansiera Bolagets
fortsatta kommersiella expansion inom distansmonitorering av patienter (eng. Remote Patient Monitoring eller "RPM") med
kardiovaskuldra och andra kroniska sjukdomar - en marknad som bestar av omkring 120 miljoner amerikaner."'

Idag har det utdkade tjdnsteerbjudandet, som kommunicerades i december 2022, fullt ut implementerats och samtliga
anslutna patienter har konverterats, vilket innebar att Coala Life idag erbjuder en fullservicetjanst inom RPM. Efter den initiala
overgangsperioden dar Bolagets fokus lag pa implementering och faststallande av nya rutiner har Coala Life nu ater lagt fokus
pé saljinsatser. | samband med detta har en storre Gversyn av saljverksamheten genomforts med resultat att den
omorganiserats for att uppna en mer effektiv struktur avseende kapitalallokering och maluppfylinad baserat pa lardomar fran
Bolagets forsaljningsaktiviteter hittills. Programmet medfér att en storre andel fasta férsaljningskostnader i stallet blir variabla
genom en modell med prestationsbaserad ersattning. Vidtagna atgarder kommer, fullt implementerade i januari 2024, att
uppna en kostnadsbesparing om cirka 30 procent med en beddomd forbattrad effekt av séljinsatserna. Dartill planeras
ytterligare rationaliseringsatgérder vidtas med en besparingspotential om cirka 5 MSEK arligen genom en omorganisering av
vissa resurser, vilket vantas kunna ske utan paverkan pa den dagliga verksamheten. Effekten fran detta program beraknas
synliggéras under forsta kvartalet 2024.

Den amerikanska RPM-marknaden ar en marknad i stark tillvaxt och enligt en rapport fran det globala
halsovardskonsultforetaget Medi-Tech Insight kommer den férvantade tillvaxttakten for den amerikanska RPM-marknaden att
Oka ytterligare. Marknaden berédknas enligt rapporten na 6ver 18 miljarder USD 2026 med en arlig tillvaxttakt pd omkring 25
procent.? For att tillvarata de mojligheter Coala Life identifierat i marknaden foreslar Bolagets styrelse genomforandet av
Foretradesemissionen.

Foéretradesemissionen kommer vid full teckning att initialt tillféra Bolaget cirka 75,4 MSEK, fére sedvanliga emissionskostnader.
Emissionslikviden starker Bolagets finansiella stallning och ger Bolaget méjlighet att folja sin verksamhetsplan, bygga vidare
pa plattformen och fortsatta marknadspenetrationen.

Bolagets styrelse beddmer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden, raknat fran dagen for Prospektets offentliggdrande. Bolagets styrelse bedémer dock att
en fulltecknad Foretradesemission och fullt utnyttjande av de i Foretradesemissionen emitterade teckningsoptionerna skulle
medféra rorelsekapital for att bedriva verksamheten under kommande tolvmanadersperiod. Om Féretradesemissionen inte
tecknas i tillracklig utstrackning, eller att teckningsoptionerna inte i tillracklig utstrackning utnyttjas for teckning av nya aktier,
kan Bolaget komma att behdva undersoka alternativa finansieringsmaojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller
finansiering, exempelvis banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sédan alternativ extern finansiering inte star till buds
kommer Bolaget 6vervaga andra l6sningar sdsom att minska kostnader genom att ompréva den befintliga affarsplanen och
se Over Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Emissionslikvidens anvindande

Foretradesemissionen kommer vid full teckning att initialt tillféra Bolaget cirka 75,4 MSEK, fére sedvanliga emissionskostnader
(i huvudsak bestdende av ersattning for emissionsgarantier, arvode till radgivare och kostnader for praktisk hantering).
Omkring 21,5 MSEK kan tillforas Bolaget genom kvittning av skulder. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 9,6 MSEK,
med antagande om full teckning och att samtliga garanter kommer valja att erhélla kontant ersattning, vilket innebéar att
Bolaget vid full teckning i Foretradesemissionen initialt kommer att erhalla en nettolikvid om cirka 65,8 MSEK (varav omkring
21,5 MSEK kan erhallas genom kvittning av skulder och kommer i sa fall inte tillforas Bolaget kontant.

Den férvantade nettolikviden kommer, i féljande prioritetsordning att anvandas till:

1. Aterbetalning av kortfristiga skulder (s.k. brygglan) som upptagits innan Foretrddesemissionens genomférande i syfte att
finansiera bearbetningen av den amerikanska marknaden, cirka 34,1 MSEK (inklusive upplupen ranta) varav upp till omkring
21,5 MSEK kan komma att &terbetalas genom kvittning i Foretradesemissionen (beroende pa i vilken utstrackning
garantidtaganden tas i ansprak’®), samt

2. Finansiering av den l6pande verksamheten, primart for bearbetning av och séljinsatser pa den amerikanska marknaden,
cirka 31,8 MSEK.

Om Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner som kan emitteras inom ramen for erbjudandet nyttjas
for teckning av nya aktier tillférs Bolaget ytterligare minst 18,8 MSEK (beroende pa slutlig I6senkurs for teckningsoptionerna)
fore transaktionskostnader kopplade till utnyttjiandet av teckningsoptionerna (vilka beraknas uppga till cirka 1,2 MSEK) och

! European Heart Network. 2017. European Cardiovascular Disease statistics 2017. https://ehnheart.org/cvd-statistics.html.
2Medi-Tech Insights. 2023. Remote Patient Monitoring Market Size, Share & Growth Opportunities by 2026. https://meditechinsights.com/remote-patient-monitoring-

market/

3 Anledningen till att det totala kvittningsbeloppet i Féretradesemissionen ar beroende av i vilken utstréckning garantidtaganden tas i ansprak ar att Bolaget upptagit tva
brygglan om 10 MSEK vardera (totalt 20 MSEK) fran Buntel AB och Formue Nord Markedsneutral A/S, vilka daven lamnat garantidtagande om 7 MSEK vardera (totalt 14
MSEK) i Féretradesemissionen. | den man dessa garantiataganden tas i ansprak kommer de att infrias genom kvittning mot utestaende belopp under de lamnade
brygglanen. Beroende pa i vilken utstrackning garantiatagandena tas i ansprak kan saledes upp till 14 MSEK av de brygglan som lamnats av Buntel AB och Formue Nord
Markedsneutral A/S komma att aterbetalas genom kvittning. Resterande kvittningsbelopp om 7,5 MSEK avser kvittning av brygglan som lamnats av befintliga aktieagare
som ingatt teckningsataganden i Foretradesemissionen inklusive upplupen ranta. Kvittningsbeloppet i Foretradesemission &r saledes helt hanforligt till aterbetalning av
de brygglan om 33,4 MSEK som upptagits av Bolaget under fjarde kvartalet 2023 ("Befintliga Brygglanen”) och upplupen rénta under dessa.



9 COALA

minst 17,6 MSEK efter avrékning for sadana kostnader. Bolaget avser att anvanda likviden fran utnyttjandet av
teckningsoptionerna for fortsatt finansiering av Bolagets amerikanska verksamhet.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

Bolaget har fran befintliga agare erhéllit teckningsforbindelser om cirka 20,9 MSEK, motsvarande cirka 27,8 procent av
Foretradesemissionen, och frén en befintlig dgare erhdllit en utfastelse om teckningsavsikt till ett belopp om 3,5 MSEK,
motsvarande cirka 4,6 procent av Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget erhallit garantiataganden om cirka 30,6 MSEK,
motsvarande cirka 40,6 procent av Foretradesemissionen, fran befintliga aktiedgare och nya investerare.
Foretradesemissionen omfattas saledes av teckningsforbindelser, utfastelse om teckningsavsikt och garantiataganden upp till
en niva om cirka 55,0 MSEK, motsvarande cirka 73,0 procent av Féretradesemissionen. Cirka 23,9 MSEK, motsvarande cirka
31,6 procent av Foretradesemission, omfattas saledes varken av nagra teckningsforbindelser eller garantiataganden och cirka
20,4 MSEK, motsvarande cirka 27,0 procent av Foretradesemission, omfattas inte heller av utfastelse om teckningsavsikt.
Varken teckningsférbindelserna eller garantiatagandena ar sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang, och teckningsavsikten har varken formaliserats i skriftligt avtal eller sakerstallts.

Intressekonflikter

Penser By Carnegie ar finansiell rddgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Penser By Carnegie tillhandahaller darmed,
och kan aven i framtiden komma att tillhandahalla, finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget for vilka de har respektive
kan komma att erhalla ersattning. Den totala ersattningen ar delvis beroende av utfallet i Erbjudandet, varfér Penser By
Carnegie har ett intresse i Erbjudandet som séddant. Penser By Carnegie har vidare utgett ett brygglan till Bolaget som kommer
gterbetalas i samband med Erbjudandets genomférande. Utéver ovan beskrivna intressen foreligger inga vasentliga
intressekonflikter rérande Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH

GODKANNANDE

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Coala-Life Group AB (publ) ar ansvarig for innehallet i
Prospektet. Enligt styrelsens kannedom &verensstammer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har
utelamnats. Per dagen for Prospektet bestdr Bolagets styrelse av
styrelseordféranden Per Carendi samt styrelseledamdterna, Peter
Troija, Christian Jergensen och Per Lindeberg, vilka presenteras
narmare i avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.
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FINANSINSPEKTIONENS GODKANNANDE

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som &r behorig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129 (Prospektférordningen).
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s méatto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Godkdnnandet bor inte betraktas som
nagot stod for emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddémning av
huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som omfattas
av Erbjudandet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehdller information frén tredje part. Bolaget har
atergivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje
part, har inga sakforhdllanden utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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MOTIV OCH ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Bolagets verksamhet pa den amerikanska marknaden vaxer och syftet
med Foretrddesemissionen dar att finansiera Bolagets fortsatta
kommersiella expansion inom distansmonitorering av patienter (eng.
Remote Patient Monitoring eller "RPM") med kardiovaskuldra och
andra kroniska sjukdomar - en marknad som bestar av omkring 120
miljoner amerikaner.*

Idag har det utdkade tjansteerbjudandet, som kommunicerades i
december 2022, fullt ut implementerats och samtliga anslutna
patienter har konverterats, vilket innebar att Coala Life idag erbjuder
en fullservicetjanst inom RPM. Efter den initiala 6vergangsperioden dér
Bolagets fokus lag pa implementering och faststallande av nya rutiner
har Coala Life nu ater lagt fokus pa saljinsatser. | samband med detta
har en stérre dversyn av saljverksamheten genomforts med resultat att
den omorganiserats for att uppna en mer effektiv struktur avseende
kapitalallokering och maluppfyllnad baserat pa lardomar fran Bolagets
forsaljningsaktiviteter hittills. Programmet medfor att en storre andel
fasta forsaljningskostnader i stéllet blir variabla genom en modell med
prestationsbaserad ersattning. Vidtagna atgarder kommer, fullt
implementerade i januari 2024, att uppna en kostnadsbesparing om
cirka 30 procent med en bedémd foérbattrad effekt av séljinsatserna.
Dartill planeras ytterligare rationaliseringsatgarder vidtas med en
besparingspotential om cirka 5 MSEK arligen genom en
omorganisering av vissa resurser, vilket vantas kunna ske utan
péaverkan pa den dagliga verksamheten. Effekten fran detta program
beraknas synliggdras under forsta kvartalet 2024.

Den amerikanska RPM-marknaden ar en marknad i stark tillvaxt och
enligt en rapport fran det globala hélsovardskonsultforetaget Medi-
Tech Insight kommer den forvantade tillvaxttakten for den
amerikanska RPM-marknaden att 6ka ytterligare. Marknaden beraknas
enligt rapporten na 6ver 18 miljarder USD 2026 med en arlig tillvaxttakt
pé& omkring 25 procent.” Fér att tillvarata de méjligheter Coala Life
identifierat i marknaden foreslar Bolagets styrelse genomférandet av
Foretradesemissionen. Foretrddesemissionen kommer vid full
teckning att initialt tillféra Bolaget cirka 75,4 MSEK, fore sedvanliga
emissionskostnader. Emissionslikviden starker Bolagets finansiella
stallning och ger Bolaget méjlighet att f6lja sin verksamhetsplan, bygga
vidare pa plattformen och fortsatta marknadspenetrationen.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Bolagets styrelse beddémer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar
tillrdckligt for att tillgodose de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden, raknat fran dagen for Prospektets
offentliggérande.

Foretradesemissionen kommer vid full teckning att initialt tillféra
Bolaget cirka 75,4 MSEK, fére sedvanliga emissionskostnader (i
huvudsak bestaende av ersattning for emissionsgarantier, arvode till
radgivare och kostnader for praktisk hantering). Omkring 21,5 MSEK
kan tillféras Bolaget genom kvittning av skulder. Emissionskostnaderna
beraknas uppga till cirka 9,6 MSEK, med antagande om full teckning och
att samtliga garanter kommer vélja att erhalla kontant ersattning, vilket
innebar att Bolaget vid full teckning i Foretraddesemissionen initialt

4 European Heart Network. 2017. European Cardiovascular Disease statistics 2017.
https://ehnheart.org/cvd-statistics.html.

5 Medi-Tech Insights. 2023. Remote Patient Monitoring Market Size, Share & Growth Opportunities by

2026. https://meditechinsights.com/remote-patient-monitoring-market/

6 Anledningen till att det totala kvittningsbeloppet i Féretrddesemissionen ar beroende av i vilken
utstrackning garantidtaganden tas i ansprak ar att Bolaget upptagit tva brygglan om 10 MSEK vardera
(totalt 20 MSEK) fran Buntel AB och Formue Nord Markedsneutral A/S, vilka dven lamnat
garantidtagande om 7 MSEK vardera (totalt 14 MSEK) i Foretradesemissionen. | den man dessa
garantidtaganden tas i ansprak kommer de att infrias genom kvittning mot utestaende belopp under

de l&mnade brygglanen.

kommer att erhélla en nettolikvid om cirka 65,8 MSEK (varav omkring
21,5 MSEK kan erhéllas genom kvittning av skulder och kommer i sa fall
inte tillféras Bolaget kontant).

Den férvantade nettolikviden kommer, i féljande prioritetsordning att
anvandas till.

1. Aterbetalning av kortfristiga skulder (s.k. brygglan) som upptagits
innan Foretradesemissionens genomforande i syfte att finansiera
bearbetningen av den amerikanska marknaden, cirka 34,1 MSEK,
(inklusive upplupen rénta) varav upp till omkring 21,5 MSEK kan
komma att aterbetalas genom kvittning i Foretradesemissionen
(beroende pd i vilken utstrackning garantidtaganden tas i
ansprék®), samt

2. Finansiering av den I6pande verksamheten, primart for
bearbetning och séljinsatser pa den amerikanska marknaden,
cirka 31,8 MSEK.

Om Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner
inom ramen for erbjudandet nyttjas for teckning av nya aktier tillfors
Bolaget ytterligare minst 18,8 MSEK (beroende pa slutlig I6senkurs for
teckningsoptionerna) fére transaktionskostnader kopplade till
utnyttjandet av teckningsoptionerna (vilka beraknas uppga till cirka 1,2
MSEK) och minst 17,6 MSEK efter avrékning for sadana kostnader.
Bolaget avser att anvanda likviden frdn utnyttjandet av
teckningsoptionerna for fortsatt finansiering av Bolagets amerikanska
verksamhet.

Bolaget har fran befintliga agare erhallit teckningsforbindelser om
cirka 20,9 MSEK, motsvarande cirka 27,8 procent av
Foretradesemissionen, och fran en befintlig agare erhallit en
utfastelse om teckningsavsikt till ett belopp om 3,5 MSEK,
motsvarande cirka 4,6 procent av Féretradesemissionen. Darutover
har Bolaget erhallit garantidtaganden om cirka 30,6 MSEK,
motsvarande cirka 40,6 procent av Foretradesemissionen, fran
befintliga aktiedgare och nya investerare. Foretradesemissionen
omfattas saledes av teckningsforbindelser, utfastelse om
teckningsavsikt och garantiataganden upp till en nivd om cirka 55,0
MSEK, motsvarande cirka 73,0 procent av Foretradesemissionen.
Varken  teckningsfoérbindelserna  eller  garantidtagandena i
Foretradesemissionen  ar sakerstdllda genom  pantsattning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang och teckningsavsikten
har varken formaliserats i skriftligt avtal eller sdkerstallts. | handelse
av att Foretradesemissionen, trots genom avtal utstéllda
teckningsforbindelser och garantidtaganden och erhallen utfastelse
om teckningsavsikt, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget
komma att behdva undersdka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering, exempelvis
banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern
finansiering inte star till buds kommer Bolaget Overvéga andra
l6sningar sasom att minska kostnader genom att omprova den
befintliga affarsplanen och se &ver Bolagets organisation och
kostnadsstruktur, till dess att ytterligare finansiering kan anskaffas.

Beroende pa i vilken utstrackning garantiatagandena tas i ansprak kan
saledes upp till 14 MSEK av de brygglan som lamnats av Buntel AB och
Formue Nord Markedsneutral A/S komma att aterbetalas genom
kvittning. Resterande kvittningsbelopp om 7,5 MSEK avser kvittning av
brygglan inklusive upplupen ranta som ldmnats av befintliga aktieagare
som ingatt teckningsataganden i Foretradesemissionen.
Kvittningsbeloppet i Foretradesemission &r saledes helt hanforligt till
aterbetalning av de brygglan om 33,4 MSEK som upptagits av Bolaget
under fjarde kvartalet 2023 ("Befintliga Brygglanen”) och upplupen ranta
under dessa.
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INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Penser By Carnegie ar finansiell radgivare till Bolaget och
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Penser By Carnegie
tillhandahaller darmed, och kan &ven i framtiden komma att
tillhandahalla, finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget for
vilka de har erhallit respektive kan komma att erhalla ersattning.
Setterwalls Advokatbyrd AB &r legal radgivare till Bolaget. Penser By
Carnegie erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster
i samband med Erbjudandet. Penser By Carnegie erhaller dartill
ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet, varfér Penser By
Carnegie har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Erik Penser Bank
AB (kontrollerat av Penser By Carnegie) har vidare utgett ett brygglan
till Bolaget som kommer aterbetalas i samband med Erbjudandets
genomférande, se avsnittet "Legala fragor, agarforhallanden och
kompletterande information” under rubriken "Brygglaneavtal” for
mer information. Setterwalls Advokatbyra AB erhéller ersattning for
utférda tjanster enligt Idpande rakning.

Utover ovanstdende bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.
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BESKRIVNING AV VERKSAMHET OCH MARKNAD

VERKSAMHETSBESKRIVNING

INTRODUKTION TILL COALA LIFE

Coala Life &r en molnbaserad Software as a Service-leverantér, samt
utvecklare och aterforséljare av medicinteknisk utrustning. Coala Life
fokuserar  primart p& att erbjuda  B2B-losningar  for
distansmonitorering (RPM) av kroniskt sjuka patienter. Pa den
prioriterade amerikanska marknaden erbjuder Bolaget, genom
varumarket QorumPartners, en fullservice plattformslésning for
distansmonitorering och haller patienten uppkopplad mot
vardgivaren alla tider aret runt. Plattformen erbjuder amerikanska
vardgivare mojligheten att, pa ett skalbart och kostnadseffektivt satt,
kunna évervaka stora volymer av kroniskt sjuka patienter pa distans.
Distansévervakningen sker delvis med Coala Heart Monitor, men dven
med utrustning fran tredje part, och kan omfatta parametrar sasom
EKG, blodtryck, blodsockerniva, syresattning, vikt och lungkapacitet.
Med denna helhetslosning avlastas klinikerna fran mycket av det
administrativa arbetet géllande bland annat uppféljning, évervakning,
samt  ersattningsprocessen  fran  statliga-  och privata
vardférsakringbolag. Patienterna som Coala Life foljer, lider ofta av
diabetes, 6vervikt och/eller kardiovaskulara sjukdomar.

Coala Life ar ursprungligen ett svenskt medicintekniskt bolag
verksamt inom smartphone- och molnbaserad hjart- och
lungdiagnostik. Bolaget har utvecklat och lanserat Coala Heart
Monitor som &r en FDA- och CE-godkand produktplattform som
mojliggor  langtidsmonitorering, analys  och  algoritmbaserad
diagnostik av hjarta och lungor pé distans.”

QorumPartners marknadsfors huvudsakligen mot vardgivare som via
QorumPartners forskriver monitoreringsutrustning, sasom Coala
Heart Monitor, blodtrycksmétare, vag och glukosmatare till patienter
for att de pa daglig basis ska kunna méta sina vitala varden i hemmet.
Monitoreringsutrustningen kan registrera och vidarebefordra data till
QorumPartners dygnet runt alla dagar, dar den bevakas av klinisk
personal. QorumPartners distansmonitoreringstjanster erbjuds i
dagslaget endast i USA.

Coala Heart Monitor marknadsfoérs huvudsakligen mot vardgivare
som forskriver produkter och tjdnster till patient fér hjartmonitorering
i vardagen, utan behov av att fysiskt beséka en vardenhet. Produkten
marknadsfors aven direkt mot konsument pa den svenska
marknaden i huvudsakligt syfte att forbattra erbjudandet gentemot
sjukvarden genom att generera data som ytterligare kan forbattra
algoritmer, anvandbarhet och funktionalitet.

Bolagets losningar bygger pa mangarig svensk forskning, som
skyddas av ett trettiotal patent och ar valanpassade till den nya
digitaliserade sjukvarden. Huvudkontoret ar baserat i Uppsala och
sedan 2019 ansvarar Bolagets dotterbolag Coala Life Inc., med sate i
Texas, for marknaden i USA. Utvecklingen av Bolagets tekniska
produkt sker huvudsakligen genom en egen utvecklingsavdelning och
tillverkningen sker genom partners i Finland och Estland.

VISION OCH AFFARSIDE

Coala Lifes vision &r att bidra till att vinna kampen mot varldens
framsta dodsorsak - hjartsjukdomar.

Bolagets bidrag ar att utveckla innovativa digitala produkter och
tjdnster som ger patienter mojligheten att sjdlva kunna félja och
analysera sina hjartan och andra vitala parametrar, drivet av smarta
algoritmer med realtidsanalys. Coala Lifes innovationer satter

7 FDA &r en férkortning for USA:s livsmedels- och Iskemedelsmyndighet, United
States Food and Drug Administration. CE-mérkning ar en produktmarkning fér
Europeiska Unionens inre marknad.

patienten i centrum, ar anvandarvéanliga och bygger pa mangarig
svensk forskning och utveckling.

Malsattningen ar att generera data som med stod av artificiell
intelligens (Al) skapar forutsattningar for att kunna forutspa hjart- och
lungsjukdomar och darmed bidra till att undvika sjukdomsfériopp.

Bolagets affarsidé &r att erbjuda vardgivare en innovativ och
patientcentrerad medicinteknisk produktplattform som mojliggor
distansmonitorering av patienter i vardagslivet, vilket bidrar till att
minska vantetider i sjukvarden och ger sjukvarden férutsattningar att
forbattra diagnostiken av huvudsakligen hjarta och lungor.

STRATEGISKA MAL

Coala Life har som strategiskt mal att radikalt férbattra livskvaliteten
och det kliniska utfallet fér miljoner av patienter som ar drabbade av
kroniska eller akuta kardiovaskuldra, och andra sjukdomar. Detta
mojliggdrs genom att erbjuda patienter och sjukvarden Iésningar for
icke invasiv och patientcentrerad prediktiv diagnostik. Bakgrunden till
utvecklingen av Coala Heart Monitor var att den matutrustning
sjukvarden anvander ofta kraver fysiska besok, inte engagerar
patienten i sin egen vard, har bristande traffsakerhet och ofta leder
till Idnga vantetider.

Coala Lifes strategiska och operationella malsattningar ar att:

. Vara en marknadsledande plattformsleverantér for icke
invasiv langtidsmonitorering och diagnostik av patienter med
hjart- och lungproblematik eller andra kroniska tillstand i
vardagslivet.

. Genom en dygnet runt service bevaka alla monitorerade
patienter a vardgivares vagnar och darigenom avlasta dem.

. Erbjuda marknader dar Bolaget ar etablerat produkter och
tjdnster som omfattas av lokala forsakringssystem och som
darmed kan tillgangliggéras med begransad kostnad for
patienten.

. Leverera patientcentrerade och anvandarvanliga produkter,
vilket leder till hdg utnyttjandegrad/efterlevnad och ddrmed
Oka sannolikheten for ett positivt kliniskt utfall.

Coala Life har en tydlig strategisk agenda att vara en
marknadsledande plattformsleverantér for langtidsmonitorering och
diagnostik av patienter med hjart- och lungsjukdomar i vardagslivet.

FRAMTIDSUTSIKER OCH UTMANINGAR

Coala Lifes verksamhet &r beroende av regulatoriska godkéannanden i
Europa och FDA i USA for att kunna marknadsféra och sélja sina
produkter och tjanster. Tillstand maste erhallas och registrering ske
genom respektive nationellt anmalt organ och myndigheter. Till
exempel pdverkas Coala Lifes verksamhet av nya regler for
medicinsktekniska produkter inom EU. Coala Life bedriver forskning
och utveckling samt ar 1SO 13485 och 27001 godkant for att uppna
dessa godkannanden och samtidigt pavisa nyttan och sékerheten
med Bolagets produkter och tjanster. Ytterligare utmaningar ar att
utdka anvandningen av Bolagets befintliga produkter och tjanster
samtidigt som Bolaget utvecklar nya produkter och tjanster. Férutom
klinisk evidens kraver detta ocksa att Bolagets
kommersialiseringsaktiviteter &ar effektiva och framgéangsrika, att



14 COALA

Bolaget kan attrahera partners och personal, samt bibehalla kunder.
Coala Life bedémer att dess samlade kompetens, kunskap inom
forskning och utveckling samt erfarenheter inom kommersialisering
av medicintekniska produkter utgdér en god grund for att 16sa dessa
utmaningar.

FINANSIELLA MAL OCH RESULTATPROGNOS

Coala Life kommunicerade under 2021 den finansiella malsattningen
att genom stark organisk tillvaxt na en omsattning om 250 MSEK ar
2024 med positivt rorelseresultat och kassaflode, varvid majoriteten
av intékterna forvantades genereras pa den amerikanska marknaden
och tillvaxten skulle ske med bibehéllen bruttomarginal pa éver 80
procent.

Bolaget beddmer det inte vara sannolikt att de ovan angivna
finansiella malen kommer att uppnas, men beddémer i enlighet med
vad som kommunicerades i Bolagets delarsrapport for perioden 1
januari - 30 september 2023 att det ser positivt pa att kunna uppna
ett positivt rorelseresultat i andra halvan av 2024 med en bibehallen
bruttomarginal om 6ver 80%. Reviderade finansiella mal kommer att
presenteras under andra halvan av 2024.

Malsattningen avseende uppndendet av ett positivt rorelseresultat
under 2024 (som ursprungligen kommunicerat under 2021) utgor en
resultatprognos enligt artikel 1 d) i Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2019/980 (den "Féregdende Prognosen”). Aven
kommunikationen avseende utsikterna for uppnaendet av ett positivt
rorelseresultat i andra halvan av 2024 i Bolagets delarsrapport for
perioden 1 januari - 30 september 2023 utgdér en resultatprognos
enligt samma bestammelse (den "Uppdaterade Prognosen”).

Anledningen till att den Féregaende Prognosen forlorat sin giltighet ar
dels att marknadspenetrationen i USA gatt Iangsammare an forvantat,
dels att varldens ledande molnldsningar fran foretag som bland annat
Microsoft och AWS, vilka anvands i tillhandahéllandet av Bolagets
tjanster, har haft svart att vinna acceptans i framfor allt Sverige, men
aven i andra delar av EU, mot bakgrund av krav som uppstalls under
den europeiska dataskyddsférordningen (GDPR).

Antaganden som ligger till grund fér den Uppdaterade Prognosen

Nedan redogoérs for de huvudsakliga antaganden som ligger till grund
for den Uppdaterade Prognosen, fordelade pa sadana faktorer som
Bolaget kan paverka, respektive sddana som ligger utanfér Bolagets
kontroll:

Faktorer som Bolaget kan paverka:

. Fattande av lampliga beslut avseende utformningen pa
Bolagets produkt- och tjansteerbjudande och organisation for
forsaljning och leverans av Bolagets erbjudande fysiskt och
digitalt

. Fattande av lampliga beslut avseende valet av geografiska
fokusomraden for forsaljningen av Bolagets erbjudande

. Planenligt genomférande av det kostnadsbesparingsprogram
som offentliggjordes av Bolaget genom ett pressmeddelande
den 11 september 2023, vilket vantas minska Bolagets totala
driftskostnader med omkring 30 procent

. Planenligt  genomférande av  ytterligare planerade
rationaliseringsatgarder med en besparingspotential om cirka
5 MSEK arligen genom en omorganisering av vissa resurser.

Faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll:

. Franvaro av vasentliga forandringar avseende lagar och
forordningar, framst avseende personuppgiftshantering och
regulatoriska krav

. Franvaro av vasentliga forandringar avseende ersattnings- och
prisnivaer i marknaden, sdsom inom systemet med CPT-koder

(eng: Current Procedural Terminology) som ligger till grund for
debitering mot sjukférsakringar i USA

. Franvaro av vasentliga forandringar avseende
konkurrenssituationen inom branschen fér medicinteknik och
distansmonitorering av patienter (Remote Patient Monitoring
eller RPM).

Redovisnings- och varderingsprinciper

Den Uppdaterade Prognosen har sammanstallts och utarbetats pa en
grundval som ar jamférbar med Koncernens historiska finansiella
rapporter och ar forenlig med de redovisningsprinciper som
Koncernen tillampar, vilka framgar av Not 1 i Bolagets
koncernredovisning for rékenskapsaret 2022 (sid. 33-36), som
inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
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AFFARSMODELL

Coala Life utvecklar och marknadsfér produktplattformen pa olika
satt beroende pa region och de lokala vardsystemen. Affarsmodellen
bygger i grunden pa aterkommande intakter genom olika
licensmodeller, ersattning per aktiv patient eller abonnemang.

Ett anvandarvanligt och tillforlitligt produkt-och tjdnsteerbjudande
syftar till att sakerstalla &terkommande anvandning. Tabellen nedan
utvisar vilka produkter som fér narvarande marknadsfors av
Koncernen pé olika geografiska marknader.

Produkter och tjanster som forskrivs genom

varden (Rx)

Bolaget utvecklar och marknadsfor erbjudandet i QorumPartners
direkt till vardgivare i USA. Affarsmodellen bygger pa aterkommande
intakter genom att erbjuda tjanster till vardgivare i USA, tjanster som
ersatts via sjukforsakringssystemet i USA.

Pa den amerikanska marknaden marknadsférs Coala Heart Monitor
som en tjanst med ersattningsmodell per aktiv patient och manad.
Det finns i nulaget ingen fast avgift eller separat kostnad for produkt
eller enhet. Pa 6vriga marknader séljs systemet med aterkommande
arslicens eller abonnemang.

Produkter och tjanster som siljs Produkter och tjanster som
direkt till konsument (OTC)

anvands i kliniska studier

Sverige X X X
Ovriga Norden X
Europa X
USA X X
Australien X
Ovriga marknader X

PRODUKT- OCH TJANSTEERBJUDANDE

PRODUKT- OCH TJANSTEPORTFOL)

Coala Life erbjuder en produkt- och tjansteportfélj omfattande
medicintekniska produkter och en tjanst inom langtidsmonitorering
av  kroniskt sjuka patienter. Coala Lifes tjansteerbjudande
tillhandahalls och marknadsférs sedan 2022 via varumarket
QorumpPartners. Tjansten gar ut pa att QorumPartners, genom avtal
med vardgivare, langtidsmonitorerar kroniskt sjuka patienter pa
distans. Forskrivande lakare hos de vardgivare QorumPartners ingatt
avtal med ordinerar monitorering av patienter via QorumPartners i de
fall behov foreligger. De tjanster som marknadsférs genom
varumarket QorumPartners innefattar monitorering av patienter
dygnet runt avseende parametrar sdsom EKG fran Coala Heart
Monitor, blodtryck, blodsockernivder, syresattning, vikt och
lungkapacitet.

Coala Lifes produkterbjudande omfattar medicintekniska produkter
for anvandning av patienter i vardagslivet, med realtidsuppkoppling
mot vardgivare. Produkterna har utvecklats av Coala Life och
marknadsférs sedan 2017 gemensamt som Coala Heart Monitor.
Coala Heart monitor mojliggdr automatiskt detektion av vanliga
arytmier med hog upplosning och noggrannhet. Avancerade
algoritmer, ljudfilter och phonocardiogram ger varden stod att folja
patienter pa distans, hitta avvikande hjart- och lungljud samt
identifiera blasljud pa hjartat. Produkterna identifierar automatiskt
formaksflimmer  och indikerar négra av de vanligaste
hjértrytmrubbningarna med diagnostisk och klinisk precision.

Coala Heart Monitor anvands inom sjukvarden samt av patienter och
individer pa olika satt beroende pa det avsedda syftet. Vardgivare
forskriver Coala Heart Monitor och féljer patienter digitalt for att
utreda och diagnostisera symptomatiska och intermittenta arytmier.
| Coala Care Portalen ges aven mojlighet att lyssna pa inspelade hjart-
och lungljud pa distans, folja patientens inrapporterade vikt och
blodtrycksvarden samt kommunicera med patienter och generera
summeringsrapporter som underlag for diagnostik och ersattning.

Bolagets uppfattning ar att Coala Heart Monitor idag ar det enda
integrerade smartphone-baserade systemet som automatiskt
detekterar de vanligaste arytmierna och hittar formaksflimmer

baserat pa analys av bade P-vag och R-R variabilitet i EKG-matningen.
Etablerade kliniska riktlinjer ~definierar att férmaksflimmer
diagnosticeras genom EKG och pavisad variabilitet i R-R samt
avsaknad av P-vagor. Att detektera P-vagor med hog sensitivitet och
specificitet kraver hog upplésning och signalkvalitet. Coala Heart
Monitor analyserar, till skillnad fran konventionella mobila EKG-
system som detekterar enkom efter oregelbunden puls eller R-R
variabilitet, bade for R-R variabilitet och avsaknad av P-vagor, vilket
leder till vasentligt 0kad traffsakerhet.
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QorumPartners

Tjansterna som marknadsférs genom varumérket QorumPartners
innefattar monitorering dygnet runt av flera vitala parametrar som
blodtryck, blodsocker, vikt med mera. Dessa vitala parametrar
bevakas dygnet runt av Qorums personal - vilket dven inkluderar EKG
fran Coala Heart Monitor.

Genom samarbetsavtal blir QorumPartners en integrerad del i
vardgivarens patientfldde genom att avlasta kliniken. Vidare erbjuds
en tjanst att at vardgivaren fakturera for utford distansmonitorering.
Detta skapar en helhetsldsning utdver att leverera en produkt och ger
ett solidare och mer langsiktigt forhallande med kunderna.
QorumPartners kan darigenom flytta fram sina positioner i
vardekedjan och generera storre intdkt an foér endast en Coala
Monitor per patient och manad.

Coala Heart Monitor

Insamling av data sker genom den tillhandahdlina Coala Heart
Monitorn som patienten kan ha med sig i vardagslivet.
Standardkonfiguration &r att patienten forst gér en brost-EKG
registrering i 30 sekunder, foljt av en tum-EKG registrering i 30
sekunder. Totalt tar matningen darmed omkring 60 sekunder.

EKG-matningen sker med hjalp av integrerade elektroder av rostfritt
stal som fangar ett hogupplost EKG med 24-bitars DC, kopplade direkt
till digitaliserande omvandling och 1 000 Hz samplingsfrekvens.
Signalprestanda med diagnostisk kvalitet ar i enlighet med IEC 60601-
2-25.

Hjartljud registreras dven synkront under bréstmatningen med ett
digitalt, patenterat piezoelektriskt stetoskop. Ljudupptagningen sker
med 24-bitars uppldsning, 4 000 Hz samplingsfrekvens och ljudsensor
med ett frekvensomfang pa 20 - 1 500 Hz. Stetoskopfunktionen kan
aven anvandas for att registrera lungljud.

Coala Heart Monitors digitala stetoskop &r byggt pa ett patenterat
piezoelektriskt membran med hég kanslighet. Stetoskopet ar
utvecklat med Littman 3200 som referens och kan jamféras i
prestanda. Stetoskopet bygger pa en robust och talig design vilket gér
att den lampar sig sarskilt val for att registrera lagfrekventa hjartljud
pa distans och i patientens hemmiljo. Vid standardkonfiguration av
Coala Heart Monitor sker ett synkront och simultant upptag av
hjartiud och EKG som efter avslutad matning presenteras
tillsammans. Det simultana upptaget av hjartljud och EKG genom
Coala Heart Monitor sker med syfte att forstarka en ovantad eller
svartolkad upptackt i EKG-kurvan.

Systemarkitekturen i Coalas Heart Monitor ar baserad péa en SaaS-
l6sning ® med standardiserade grénssnitt vilket ger goda
forutsattningar att samarbeta och utveckla funktionaliteter
tillsammans med andra leverantdrer. Foretaget stravar efter att vara
i framkant med utvecklingen av nya teknologier. Vidare har Coalas
Heart Monitor ett internt ateruppladdningsbart litiumpolymerbatteri
som garanterar minst 40 registreringar per laddning, och produkten
levereras med en laddningsstation som laddas via USB-C. Saledes
krévs inga externa batterier eller nagra andra engangsprodukter.
Produkten har inte heller behov av service eller kalibrering. Det sker
ingen lagring av data eller information i produkten.

Coala App

Coala App kan laddas ned kostnadsfritt pa patientens telefon och
finns for bade Apple iOS-baserade smartphones (Coala App iOS) och
Android-baserade smartphones (Coala App Android).

& Med SaaS-16sning avses en typ av molntjanst som tillhandah3ller
programvara éver internet (software as a service, Saas).

Coala Heart Monitor kopplas upp tradlést med Bluetooth till Coala
App. | Coala App kan patienten starta sina registreringar och félja
instruktioner fér genomforandet av métningar. Upplevda symtom
eller maende kan registreras i samband med matningen, vilket aven
presenteras for vardgivaren tillsammans med resultaten. Direkt efter
avslutad matning kan patienten ta del av sina automatiskt
analyserade resultat. | Coala Appen lagras resultaten under "Min
journal”.  "Min journal” kan &dven med fordel belaggas
tvafaktorsautentisering via Mobilt BankID.

En forenklad o&versikt av EKG-signalen visas i Coala App med
uppspelning av ljudinspelningen. En PDF-fil med EKG fran méatningen
genereras och kan visas och sparas pa patientens telefon. | appen
finns &ven "Min inkorg”, dit vardgivaren via Coala Care Portal kan
skicka meddelanden och notiser. Patienten kan inte besvara
meddelandena.

Coala App tillhandahaller det huvudsakliga anvandargranssnittet via
patientens egen kompatibla smartphone. Coala App har ett granssnitt
mot Coala Heart Monitorn och Coala Care Portal. Kommunikationen
med Coala Heart Monitor sker via en tradlos Bluetooth-lank, vilket gor
det mojligt for Coala App att ta emot data fran fysiska signaler (EKG
och ljud). Kommunikation med Coala Care Portal sker via telefonens
datakommunikation (till exempel WiFi eller 3G/4G/5G-mobilnat). P4 sa
satt lagras inspelningar och detektering av hjartarytmier via ett
programvarupaket fér EKG-analys som finns i Coala Cloud.

Coala Cloud och Care Portal

Coala Care Portal ar en webbaserad portal-/granskningsprogramvara
som nas via en webblasare och ingen sarskild programvara behévs.
Portalen anvands for att administrera patienter samt for att analysera
och granska EKG-resultat samt generera rapporter. Portalen ger
anvandaren en snabb Overblick av de senast inkomna EKG-
registreringarna. EKG-registreringar kan vidare noteras och
analyseras med olika verktyg, exempelvis en sé kallad caliper. Detta
mojliggdr for anvandaren att gora en detaljerad analys. Utdver EKG-
specifika funktioner ges anvandaren mojlighet att flagga och filtrera
matningar samt skapa anteckningar. Detta forenklar arbetsflodet och
kommunikationen mellan kollegor och olika yrkeskategorier. Portalen
stodjer aven inloggning med BankID och SITHS-kort.® Systemet
erbjuder ett antal olika behorighetsmoduler vilket gér att behérighet
till data och funktioner kan individualiseras utifran anvandarens
behov.

Coala Cloud bestar av ett validerat programvarupaket pa en plattform
fran Microsoft Azure® for analys och identifiering av arytmier for
matningar med Coala Heart Monitor. EKG-méatningar som utférs med
Coala  Heart Monitor overférs av  Coala App via
datakommunikationsméjligheterna i en smartphone till Coala Cloud
for analys. Resultaten av analysen fors tillbaka till Coala App med
samma datakommunikationsméjligheter och presenteras i Coala App.

Implementeringen i Coala Heart Monitor foljer American Heart
Associations vagledning och ar en FDA-godkand produkt (DXH, DPS,
DQD, DQC produktkoder for saval EKG som elektroniskt stetoskop
och Phonokardiograf) som &ven féljer kraven enligt HIPAA (den
amerikanska federala Health Insurance Portability and Accountability
Act fran 1996). Anvandbarheten har bland annat validerats i den sa
kallade RedHeart-studien (se mer nedan under "Hjartklappning
drabbar nastan alla nagon gang”).

| dagslaget stodjer Coala Heart Monitor féljande sprék: svenska,
engelska, tyska, nederlandska, italienska och franska enligt
produktens CE-certifiering.

° SITHS &r en elektronisk identitetshandling som anvénds fér
inloggning, signering, saker atkomst till - och kommunikation mellan
- nationella vardsystem och -tjanster.
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KOMMERSIALISERINGSSTRATEGI

Bolagets primara fokus &r idag forséljning mot vardgivare som
forskriver produkter och tjanster till patienter fér anvandning i
vardagen, utan behov att fysiskt besoka sjukvarden. OTC-produkterna
marknadsfors endast direkt mot konsument pa den svenska
marknaden i huvudsakligt syfte att standigt férbattra erbjudandet
gentemot sjukvarden genom att generera data som ytterligare kan
férbattra algoritmer, anvandbarhet och funktionalitet.

Forskrivning genom varden (B2B Rx)

mot konsument (B2C OTC)

Ovriga marknader

Sverige Abonnemangsmodell
Ovriga Norden

Europa Produktforsaljning + arlig plattformslicens

Australien Marknadsfors ej

USA Pay-per-use modell

FORSALJNING TILL VARDEN

| Sverige sker forséljningen av produkter huvudsakligen genom en
egen saljkar. Coala Heart Monitor Pro anvands i dag i ett flertal
regioner i Sverige inom saval primarvard som specialistvard.
Huvudegenskaper for produkten ar hog traffsakerhet i diagnosstod
tillsammans med den hoga kvalitén pa EKG-kurvor med tillhérande
ljudinspelning.”® Det gér att Coala Heart Monitor har ett uppskattat
kliniskt varde som ett resurs- och kostnadseffektivt diagnosstod vid
utredningar inom priméarvarden, men produkten kan dven anvandas
inom specialistvarden om det finns behov av vidare manuell
granskning av registreringarna.

| USA sker forsaljning genom egen saljkar och olika lokala partners.
QorumPartners afféarsmodell bygger pa en abonnemangsstruktur
enligt vilken vardgivare faktureras for de av QorumPartners utférda
tjansterna pa manadsbasis. Det finns ingen fast avgift eller separat
kostnad for tjansten utan den faktureras baserat pa vad vardgivaren
faktiskt blir ersatt for via sjukférsakringssystemet. Av den ersattning
som utbetalas fran sjukférsékringssystemet tillfaller 70 procent
QorumPartners och 30 procent tillfaller vardgivaren.

Affarsmodellen for Coala Heart Monitor bygger pa en Pay-per-use-
modell med en |6ptid pa upp till 36 manader dar vardgivare faktureras
nar patienter anvander Coala Heart Monitorn. Det finns saledes ingen
fast avgift eller kostnad foér respektive produkt eller enhet.

| 6vriga lander sker forsaljning via distributorer till lokala priser och
affarsmodeller.

FORSALJNING MOT KONSUMENT

Pa den svenska marknaden marknadsfors Coala Heart Monitor direkt
mot konsument via egen webbshop och utvalda apotek.
Privatpersoner bestaller och tecknar abonnemang direkt pa Coala Lifes
hemsida.

1% Olsson A, Samuelsson M. 2019. Evaluation of an enhanced, cloud-based AF-
detection algorithm based on real-world arrhythmic recordings. European Heart
Journal, Volume 40, Issue Supplement_1, October 2019, ehz748.0221

KLINISKA STUDIER, FORSKNING OCH UTVECKLING

Coala Heart Monitor mojliggor kliniska studier av hjartat. Produkten
forenklar genomférandet av studier genom att deltagarna pa egen
hand kan utféra undersékningar i hemmet, vilket gor det enklare att
samla in stora datamangder av EKG och hjartljud i geografiskt
distribuerade grupper. Produktens prestanda ar kliniskt utvarderad
och bygger pa forskningsresultat som har presenterats pa flera
nationella och internationella forskningskonferenser. Bolagets
uppfattning ar att Coala Heart Monitor ar det forsta och enda
integrerade  smart-phone-baserade  systemet dar produkten
detekterar formaksflimmer genom analys av bade P-vag och RR
variabilitet i EKG-registreringen i enlighet med kliniska riktlinjer, se
vidare beskrivning under "Produktportfolj”. Systemet
automatdetekterar dven ett flertal andra typer av arytmier och genom
att bade brost- och tum-EKG registreras erhdlls den hoga
noggrannheten. Coala Lifes team fortsatter dven att utveckla systemet
sa att fler fysiologiska och patofysiologiska processer inom hjarta och
karl kan registreras och utvarderas.

Bolaget bedriver den huvudsakliga produktutvecklingen med interna
kompetenser utifran huvudkontoret i Uppsala. Produktutvecklingen
ar fokuserad kring algoritmer, molntjanster, mjukvaruplattform och
anvandargranssnitt. Resurser investeras I6pande i att utoka den
avsedda anvéandningen till bredare anvandningsomraden. Framtida
satsningar inkluderar férdjupade utvecklingsinsatser inom artificiell
intelligens (Al) och prediktion av hjart- och lungsjukdomar.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Coala Lifes immateriella rattighet utgor nagra av Bolagets viktigaste
tillgdngar och sarskiljer Coala Lifes produkt fran andra liknande
produkter pa marknaden. Coala Lifes immateriella réattigheter
omfattar patent for Coala Heart Monitor och ett antal varumarken,
sasom Coala®, Folj ditt hjarta® och Follow Your Heart®. Bolaget har
dven lamnat in en ansdkan avseende registrering av varumarket
QORUMPARTNERS i USA.

PATENT

Bolagets patentportfolj omfattar patent for ljudsensorn och EKG-
upptagningstekniken vilka utgor grunden i produkten saval som hela
systemets majlighet att hitta och klassificera olika hjarttillstand.

Patentportféljen har I6pande stérkts och utékades under 2020 med
en ny ansékan for att kunna fasta produkten vid kroppen fér optimal
ljud- och EKG-upptagning 6ver langre tidsperioder.

Den forsta patentfamiljen omfattar den unika, hégpresterande och
robusta ljudsensorn i form av patentfamiljerna "Stetoskop” och

Patentet "Electrode cleaning” tacker Bolagets speciella EKG-
upptagningsteknik som mojliggor EKG av hog diagnostisk kvalitet med
en liten enhet som halls direkt mot huden trots avsaknaden av
klisterelektroder, elektrodgel etcetera.

Patenten och patentansékningarna "Classifying heart sounds”, "ECG
and phonogram system” samt “Evaluating multiple ECG readings”
tacker systemets mojlighet att hitta och klassificera olika hjarttillstand.

Patenten och patentansékningarna "Electrode extension assembly”
och "Vacuum sealed patch” tacker olika tekniker for att kunna fasta
produkten vid kroppen fér optimal ljud- och EKG-upptagning over
langre tidsperioder

Coala Life ager rattigheter till patent och patentansékningar enligt
nedanstaende tabeller.

"Sensor".

Patentfamilj "Stetoskop”

Patentnummer Status
2006215644 Beviljad
P10606865-0 Beviljad
Z1.200680005558.2 Beviljad
602006026673.1 Beviljad
ES2379478 Beviljad
1850758 Beviljad
1850758 Beviljad
278439 Beviljad
276297 Beviljad
0500397-5 Beviljad
8634570 Beviljad
Patentfamilj "Sensor”

Patent-/ansékningsnummer Status
2013229493 Beviljad
2822470 Beviljad
112014019692-3 Beviljad
Z1201380012131.5 Beviljad
602013004642.5 Beviljad
2822470 Beviljad
2822470 Beviljad
2822470 Beviljad
2822470 Beviljad
407484 Beviljad
5781245 Beviljad
10-2027614 Beviljad
2822470 Beviljad
2822470 Beviljad
13710325.5 Beviljad
9498181 Beviljad

Giltigt till Region
2026-02-15 Australien
2026-02-15 Brasilien
2026-02-15 Kina
2026-02-15 Tyskland
2026-02-15 Spanien
2026-02-15 Frankrike
2026-02-15 Storbritannien
2026-02-15 Indien
2026-02-15 Mexiko
2025-02-21 Sverige
2028-01-21 USA

Giltigt till Region
2033-03-07 Australien
2033-03-07 Belgien
2033-03-07 Brasilien
2033-03-07 Kina
2033-03-07 Tyskland
2033-03-07 Danmark
2033-03-07 Finland
2033-03-07 Frankrike
2033-03-07 Storbritannien
2033-03-07 Indien
2033-03-07 Japan
2033-03-07 Sydkorea
2033-03-07 Nederlénderna
2033-03-07 Norge
2033-03-07 Sverige
2033-03-07 USA
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Patentfamilj “Electrode cleaning”

Patent-/ansékningsnummer Status Giltigt till Region
201880029246.8 Ansokan Inlamnad 2038-03-29 Kina

(publ. nr 110785121)

18781037.9 Ansokan Inlamnad 2038-03-29 EPO

(publ. nr 3606419) (Europeiskt patent)
201947044130 Ansokan Inlamnad 2038-03-29 Indien

6814896 Beviljad 2038-03-29 Japan

2218577 Beviljad 2038-03-29 Sydkorea
1750413-5 Beviljad 2037-04-04 Sverige

Patentfamilj "Classifying heart sounds”

Patentnummer Status Giltigt till Region
602014 071 510.9 Beviljad 2034-06-27 Tyskland
3019077 Beviljad 2034-06-27 Frankrike
3019077 Beviljad 2034-06-27 Storbritannien

Patentfamilj "ECG and phonogram system”
Patent-/ansékningsnummer Status Giltigt till Region

201880043667.6 Ansokan Inldmnad 2038-06-28 Kina
(publ. nr 110831494)

18822591.6 Ansokan Inlamnad 2038-06-28 EPO

(publ. nr 3644850) (Europeiskt patent)
201947053856 Ansokan Inlamnad 2038-06-28 Indien

(publ. nr 201947053856)

6929975 Beviljad 2038-06-28 Japan

10-2295361 Beviljad 2038-06-28 Sydkorea
16/620640 Ansdkan Inlamnad 2038-06-28 USA

(publ. nr 2020-0163575)

Patentfamilj “Evaluating multiple ECG readings”
Patent-/ansékningsnummer Status Giltigt till Region

201980008314.7 Ansékan Inlamnad 2039-01-24 Kina
(publ. nr 111601548)

197443641 Ansdkan Inlamnad 2039-01-24 EPO

(publ. nr 3742966) (Europeiskt patent)
202047035911 Ansdkan Inlamnad 2039-01-14 Indien

(publ. nr 202047035911)

6986161 Beviljad 2039-01-24 Japan

216/960493 Ansokan Inlamnad 2039-01-24 USA

(publ. nr 2020/0375474)

Patentfamilj "Electrode extension assembly”

Patent-/ansékningsnummer Status Giltigt till Region
201980042204.2 Ansoékan Inlamnad 2039-06-18 Kina
(publ. nr 112334069)

202147003392 Ansékan Inlamnad 2039-06-18 Indien
(publ nr 202147003392)

7258921 Beviljad 2039-06-18 Japan
1850808-5 Beviljad 2038-06-29 Sverige

Patentfamilj "Vacuum sealed patch”

Patent/Ansokningsnummer Status Giltigt till Region
2050692-9 Beviljad 2040-06-11 Sverige
18/001301 Ansoékan Inlamnad 2041-06-07 USA
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REGULATORISKA GODKANNANDEN

Coala Life Heart Monitor har erhéllit regulatoriska godkannanden i Europa, USA och Australien. Sammanstalining 6ver regulatoriska godkannanden:

Region Marknadsgodkéannande | Klassificering
Europa CE Klass lla.
MDR EU Medical Device Regulation (EU MDR) 2017/745.
QMs 1SO13485 - Quality Management system (QMS).
Informationssakerhet 1S027001:2022.
USA FDA 510k Class Il DXH, DPS, DQD. Class DQC. Telephone electrocardiograph transmitter and receiver,
Electrocardiograph (ECG), Stethoscope, Phonocardiograph, lung auscultation and P-wave detection.
Australien TGA approval Medical Device Included Class lla.

Vidare har Bolaget med st6d av FDA Guidance 2020-D-1138 tillfalligt utvidgat den avsedda anvandningen i USA for att stodja fjarrévervakning av patienter under
covid-19.

I april 2022 godkénde Food & Drug Administration (FDA) ytterligare indikationer och anvandningsomraden for Coala Heart Monitor. Det nya 510k-godkannandet
mojliggor att systemet &ven kan anvandas for auskultation och dvervakning av patienters lungor pa distans.

Den 27 april 2023 uppdaterade bolaget certifikatet 1ISO27001 till senaste versionen 1S027001:2022. Den 30 augusti 2023 har bolaget uppgraderats och fatt
godkannande enligt den nya europeiska lagen MDR. Den 15 september 2023 genomfordes en kvalitetsgranskning av certifikatet 1ISO 13485 med godkant resultat.
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INVESTERINGAR

Bolaget har inte nagra vasentliga pagaende investeringar och har inte
ldmnat nagra fasta ataganden att géra sadana investeringar. Bolaget
har inte heller gjort nagra vasentliga investeringar sedan den 30
september 2023.

FINANSIERING AV VERKSAMHETEN

Den befintliga verksamheten har historiskt finansierats genom
aktieemissioner och fram till dess att Koncernen genererar ett
kassafléde som tacker dess finansieringsbehov &r Bolaget i behov av
extern finansiering. | syfte att kortsiktigt sakra Bolagets
likviditetsbehov genomférde Bolaget under tredje kvartalet 2023 en
riktad nyemission om 17 MSEK och tog darefter upp ett brygglan om
5 MSEK ("Forsta Brygglanet”). Vidare erholl Bolaget i slutet av tredje
kvartalet 2023 ett kapitaltillskott om cirka 55 MSEK efter
transaktionskostnader till f6ljd av utnyttjandet av teckningsoptioner
som emitterades i Bolagets foretradesemission av units under forsta
kvartalet 2023. Per den 30 september 2023 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 12,3 MSEK. Bolaget har darefter upptagit ytterligare
brygglan om totalt 33,4 MSEK ("Befintliga Brygglanen"), vilka delvis
anvandes for att aterbetala det Forsta Brygglanet. Bolaget bedomer
att det krdvs ytterligare forstarkning av Bolagets likviditet fram tills
dess att Bolagets kassafldde ar positivt.

Foretradesemissionen genomfors i syfte att aterbetala de Befintliga
Brygglanen och finansiera den I6pande verksamheten med primart
fokus pé bearbetning av, och séljinsatser pa, den amerikanska
marknaden.

Foretradesemissionen vantas, vid full teckning, medféra att Bolaget
initialt tillfors cirka 75,4 MSEK fére sedvanliga emissionskostnader,
varav omkring 21,5 MSEK kan tillféras Bolaget genom kvittning av
skulder. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 9,6 MSEK,
med antagande om full teckning och att samtliga garanter kommer
vélja att erhélla kontant ersattning, vilket innebar att Bolaget vid full
teckning i Foretradesemissionen initialt kommer att erhalla en
nettolikvid om cirka 65,8 MSEK (varvid omkring 21,5 MSEK kan erhéllas
genom kvittning av skulder och kommer i sé fall inte tillféras Bolaget
kontant). Vid full teckning i Féretrddesemissionen och fullt utnyttjande
av de dari emitterade teckningsoptionerna skulle Bolaget dartill under
juni 2024 tillforas ytterligare minst cirka 18,8 MSEK (beroende pa
slutligt faststalld teckningskurs fér de nya aktier som kan komma att
tecknas genom utnyttjande av teckningsoptionerna) fore
transaktionskostnader kopplade till utnyttjandet av
teckningsoptionerna (vilka beraknas uppga till cirka 1,2 MSEK) och
minst 17,6 MSEK efter avrakning for sadana kostnader.

Bolaget offentliggjorde genom ett pressmeddelande den 11
september 2023 att det initierat ett besparingsprogram i syfte att
minska de I6pande driftskostnaderna. Programmet har haft effekt
fran och med oktober 2023 och beraknas fullt genomfért i januari
2024 minska Coala Lifes totala driftskostnader med omkring 30
procent. Den storsta effekten uppnds i den amerikanska
verksamheten dar de fasta forsaljningskostnaderna halveras genom
en omlaggning mot prestationsbaserad ersattning dar externa parter
engageras i storre utstrackning.

Dartill planeras ytterligare rationaliseringsatgarder vidtas med en
besparingspotential om cirka 5 MSEK arligen genom en
omorganisering av vissa resurser, vilket vantas kunna ske utan
péverkan pa den dagliga verksamheten. Effekten fran detta program
berdknas synliggdras under forsta kvartalet 2024.

Erbjudandet av Bolagets tjanster i USA sker med langa
betalningstider, och det ar darfér av central betydelse fér Bolagets
finansiering att det, genom exempelvis factoringupplagg har
mojlighet att frigdra rorelsekapital som annars &ar bundet i
kundfordringar. Fér mer information om bolagets befintliga

arrangemang for finansiering av kundfordringar, se avsnittet "Legala
fragor, &garfoérhallanden och kompletterande information” under
rubriken "Factoringavtal”.

Bolagets styrelse beddmer att en fulltecknad Foretradesemission och
fullt utnyttjande av de i Foretradesemissionen emitterade
teckningsoptionerna skulle medféra rorelsekapital fér att bedriva
verksamheten under kommande tolvmanadersperiod. | handelse av
att Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning, eller
att teckningsoptionerna inte i tillracklig utstrackning utnyttjas for
teckning av nya aktier, kan Bolaget komma att undersdka alternativa
finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller
finansiering, exempelvis banklan och/eller kreditfaciliteter. Om sadan
alternativ extern finansiering inte star till buds kommer Bolaget
Gvervaga andra I6sningar sasom att minska kostnader genom att
ompréva den befintliga affarsplanen och se 6ver Bolagets
organisation och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare finansiering
kan anskaffas.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS
LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR SEDAN
DEN 30 SEPTEMBER 2023

Utover upptagandet av Befintliga Brygglanen och aterbetalningen av
Forsta Brygglanet, som framgar under rubriken "Finansiering av
verksamheten” ovan har det inte skett nagra vasentliga forandringar
av Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter den 30 september
2023.

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Coala Life ar ett svensk publikt aktiebolag bildat i Sverige den 20
september 1994 och registrerat vid Bolagsverket den 3 oktober 1994.
Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar Coala-Life Group
AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar 556495-4682 och dess
LEl-kod &r 549300MAN4M3OKQPID57. Bolaget har adress
Kélsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala och telefonnummer +46 70 790
67 34.

Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun och bolagsstdmma ska
hallas i Stockholm. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) och féremalet for Bolagets verksamhet ar
utveckling, marknadsféring och forsaljning av elektronisk medicinsk
utrustning och darmed forenlig verksamhet.

Bolagets webbplats ar www.coalalife.com. Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och
inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen savida denna
information inte inforlivats genom hanvisningar.
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ORGANISATION

Bolaget &r moderbolag i Koncernen, bestdende av Bolaget och 6
heldgda dotterbolag, varav ett dotterbolag ar hanforligt till den
tidigare verksamhet som bedrevs av Bolaget (davarande RNB Retail
and Brands AB) innan férvérvet av Coala-Life AB som genomfdrdes
den 8 november 2021. Detta bolag ar vilande och under avveckling.

I bérjan av 2022 bildades bolaget QorumPartners LLC (“Qorum”) i USA
tillsammans med en lokal samarbetspartner ("Partnern”), som ett
planerat joint venture foér bedrivande av tjansteverksamhet inom
distansmonitorering av kroniskt sjuka patienter. Coala Life Inc. kom
emellertid att forvarva Partnerns samtliga aktier och bli ensam &dgare
till Qorum. Bolaget forvarvade i samband med detta dven Tenet
Holding LP ("Tenet”) fran Partnern, vilket saknar verksamhet och &r
vilande. Vitrics Management Group ("Vitrics") ar ett tjanstebolag inom
distansmonitorering av kroniskt sjuka patienter som férvarvades i
augusti 2022. QorumPartners LLC och Vitrics absorberades under juli
2023 av Coala Life Inc. Under 2023 tillkom Magnolia Revenue Cycle
Management, LLC som tillhandahaller faktureringstjanster till
vardgivarna.

Bolagets verksamhet bedrivs genom dotterbolaget Coala-Life AB och
dess underliggande dotterbolag, vilket innebdr att Bolaget ar
beroende av dotterbolagens fortsatta drift. | Coala-Life AB bedrivs
verksamheten som omfattar den svenska marknaden och alla évriga
marknader dar Koncernen ar verksam férutom USA. Koncernens
verksamhet pa den amerikanska marknaden drivs via Coala Life Inc.

Portwear AB
556188-7513
(vilande)

TILLVAXT PER KVARTAL - PATIENTER, KLINIKER & FORSALJNING

Tenet Holdings LP
(vilande)

Tabellen nedan terger antalet patienter Bolaget har under distansmonitorering i USA, medelantalet patienter per klinik, antalet aktiva kliniker samt medelvardet
av forsaljning per patient. Per utgangen av det tredje kvartalet 2023 hade Bolaget cirka 4 400 patienter, fordelat pa 44 aktiva kliniker, vilket motsvarar ett
medelantal om cirka 99 patienter per klinik. Per utgdngen av det tredje kvartalet 2023 uppgick medelvardet av forséljning per patient till cirka 94 USD.
Informationen i tabellen ar baserad pa oreviderad information hamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

AR KVARTAL ANTAL PATIENTER UNDER MEDELANTALET AKTIVA MEDELVARDE FORSALJNING
DISTANSMONITORERING | USA PATIENTER PER KLINIK KLINIKER PER PATIENT (USD)

2023 Q3 4400 99 44 94

2023 Q2 4100 11 37 114

2023 Q1 3700 11 33 11

2022 Q4 3500 126 28 100

2022 Q3 2600 95 27 110

2022 Q2 900 93 10 65

2022 Q1 500 75 7 73
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PATIENTER UNDER DISTANSMONITORERING | USA

Diagrammet nedan illustrerar antalet patienter Bolaget har under distansmonitorering i USA och medelantalet patienter per klinik. Per utgédngen av det tredje
kvartalet 2023 hade Bolaget cirka 4 400 patienter under distansmonitorering, varvid medelantalet patienter per klinik var cirka 99. Informationen ar baserad pa
oreviderad information hdmtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

Patienter inom distansmonitorering i USA

Antal patienter (staplar)
Antal patienter per klinik (linje)

8 000 140
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H Antal patienter (organisk tillvaxt) mmm Antal patienter (tillvaxt genom forvarv) Antal patienter per klinik

AKTIVA KLINIKER

Diagrammet nedan illustrerar antalet aktiva kliniker genom vilka Bolaget utfor distansmonitorering per utgangen av respektive kvartal. Per utgdngen av det
tredje kvartalet 2023 hade Bolaget 44 aktiva kliniker. Informationen ar baserad pa oreviderad information hamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.
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MARKNADSOVERSIKT
INTRODUKTION

Hjartsjukvard och sjukvard av kroniska sjukdomar kraver i regel
aterkommande fysiska sjukvardsbesok, vilket ofta upplevs som en
borda for patienten och innebdr en betydande belastning pa
sjukvarden. Om fysiska besok for genomférande av vissa
undersokningar kan undvikas genom att patienter enkelt sjélva kan
genomféra undersékningarna i hemmet kan det ge upphov till en
hogre kostnadseffektivitet i varden och minskad olagenhet for
patienten.

Coala Life fokuserar pa marknader dar det finns ett behov hos
vardgivare att félja och interagera med patienter éver en langre tid
utanfor sjukvarden. Coala Lifes produkter och tjanster syftar till att
engagera patienten i dennes halso- och vardsituation och darigenom
minska behovet av antalet fysiska sjukhusbesok. Det mojliggors
genom att erbjuda en plattform fér monitorering och diagnostik i
patienternas vardagsliv.

Bolaget fokuserar idag mot vardgivare som forskriver Coala Heart
Monitor och QorumPartners tjanster till:

. Kroniskt sjuka patienter.

. Patienter med oregelbundna hjartslag, hjartklappning eller
misstankt formaksflimmer.

. Patienter inom hjart- och lungrehabilitering.

. Patienter med behov av post-operativ uppféljning, till exempel
efter hjartkirurgi eller stroke.

. Patienter under behandling med lakemedel som kan ha negativ
paverkan pa hjartat.

Bolaget prioriterar huvudsakligen den amerikanska marknaden, men
&r aven aktiv pa den svenska marknaden som bearbetas genom egen
saljkar och forséljningspartners. Ytterligare marknadsbearbetning
pagar i Australien och Nya Zeeland. Malsattningen ar att Bolagets
lésningar  ska  betalas genom lokala  forsakrings-  och
ersattningssystem for att eliminera kostnader for patienter, men
samtidigt se till att vardgivare far betalt for sina insatser.

ANVANDNINGEN AV COALA LIFES PRODUKTER OCH TJANSTER
Kliniska utmaningar inom hjart- och karlsjukdomar

Hjart- och kérlsjukdomar &r den vanligaste dédsorsaken i varlden.
Varje ar dér drygt 17,9 miljoner manniskor till foljd av hjart- och
karlsjukdomar, vilket motsvarar cirka 33 procent av det totala arliga
antalet dodsfall i variden."

| Sverige lever runt en miljon manniskor med hjart- och karlsjukdomar
och varje dag upptacks ungefar 100 nya fall. De tvd dominerande
diagnoserna ar hjartinfarkt och stroke.'? P& samhaéllsniv3 finns en
tydlig koppling mellan hjart- och karlsjukdomar & ena sidan och
samhallsklass & andra sidan. En person med arbetarklassbakgrund

" World Health Organization. 2020. The top 10 causes of death.
https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/the-top-10-causes-of-death
2 HFS (Natverket Halsoframjande halso- och sjukvard). 2015. Att férebygga
kroniska sjukdomar genom goda levnadsvanor - ett satt att optimera halso- och
sjukvardens insatser.
https://www.fysioterapeuterna.se/globalassets/professionsutveckling/kompeten
sutveckling/prevention_layout-version_2.2.pdf

'3 Riksférbundet HjartLung, Juto, U, 2019, https://www.hjart-lung.se/vart-
arbete/tidningen-status/artiklar/inkomst-och-utbildning-paverkar-risken-att-fa-
hjartinfarkt/

" HFS (Natverket Halsoframjande halso- och sjukvard). 2015. Att férebygga
kroniska sjukdomar genom goda levnadsvanor - ett satt att optimera halso- och
sjukvardens insatser.

har dubbelt s& hog risk att insjukna och dé i hjartinfarkt som en
person med hégre socioekonomisk bakgrund.”

Férmaksflimmer ar en av de vanligast férekommande hjart- och
karlsjukdomarna. Sjukdomen blir vanligare med stigande alder och
kan resultera i stroke om den forblir obehandlad. En av tre personer
drabbas nadgon gang under sin livstid och i dldersgruppen som ar dver
75 ar har 10-15 procent férmaksflimmer. Uppskattningsvis har cirka
330 000 svenskar formaksflimmer och antalet diagnostiserade fall
dkar.™

Férmaksflimmer beror pa oordnade elektriska impulser i hjartats
formak och kannetecknas av oregelbunden hjartrytm. Vanligtvis kravs
det en bakomliggande strukturell férandring i hjartat for att
formaksflimmer ska uppsta, vilket oftast ar orsakat av hogt blodtryck,
hjartsvikt, klaffsjukdom eller dverskott av skoéldkortelhormon.

Formaksflimmer diagnostiseras genom EKG. Det kan dock vara svart
att stalla en diagnos, vilket dels beror pa att symptomen kan vara
overgdende, dels pa att individen kan vara utan flimmer vid
undersokningstillfallet. Manga personer ar darfor ovetande om att de
har formaksflimmer och &r darmed bade odiagnostiserade och
obehandlade, vilket medfér en forhéjd risk for stroke.

| Sverige drabbas drygt 20 000 personer per ar av en stroke. | cirka 30
procent av fallen uppskattas férmaksflimmer ha varit en bidragande
orsak." Vid kliniskt upptackt férmaksflimmer kan risken for stroke
minskas genom forebyggande behandling med blodfértunnande
lakemedel (anti-koagulantia).

Utmaningen ar att hitta alla fall av okdnda férmaksflimmer. Genom
att folja patienter i deras vardag 6ver langre tid skapas férutsattningar
for att hitta formaksflimmer, minska risken fér stroke och bidra till
avlastning av sjukvérden. Coala Heart Monitor ger sjukvérden och
individen 6kade chanser att upptacka formaksflimmer med sin EKG-
matning.

Kroniska sjukdomar innebdér en belastning fér sjukvarden

Kroniska sjukdomar brukar definieras som sjukdomar en person har
under hela sin livstid eller under en mycket lang tid. U.S. National
Center for Health Statistics klassificerar en sjukdom som kronisk om
den varar i tre m3nader eller langre.'®

| Sverige anvands cirka 80-85 procent av resurserna inom hdlsa och
sjukvard till vrd och behandling av kroniska sjukdomar.'” N&stan
varannan vuxen svensk har minst en kronisk sjukdom och inom
aldersgruppen under 20 &r har ungefar var femte person en kronisk
sjukdom. | USA &r 6ver 120 miljoner patienter drabbade av kroniska
hjart- och karlsjukdomar, ' manga med potentiellt behov av
hemmonitorering av olika kliniska markérer.

Enligt WHO orsakar ohalsosamma levnadsvanor runt 80 procent av
alla hjartsjukdomar och stroke, liksom 30 procent av alla cancerfall.
Forbyggande insatser - med fokus pd goda levnadsvanor - kan
forebygga eller forbattra runt 90 procent av sjukligheten i kroniska
sjukdomar. '

1> Riksférbundet HjartLung. https://www.hjart-
lung.se/diagnoser/hjarta/formaksflimmer/.

'® Stéppler, Melissa. Medical Definition of Chronic disease. MedicineNet.
https://www.medicinenet.com/chronic_disease/definition.htm

"7 HFS (Natverket Halsofrdmjande halso- och sjukvard). 2015. Att férebygga
kroniska sjukdomar genom goda levnadsvanor - ett sétt att optimera halso- och
sjukvardens insatser.

'8 European Heart Network. 2017. European Cardiovascular Disease statistics
2017. https://ehnheart.org/cvd-statistics.html

' Socialstyrelsen. Nationella riktlinjer - Utvéardering 2014
Sjukdomsférebyggande metoder.
https://www.socialstyrelsen.se/globalassets/sharepoint-
dokument/artikelkatalog/nationella-riktlinjer/2015-1-1.pdf
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Samhallskostnaden for hjart- och karlsjukdomar i EU och USA uppgar
arligen till 210 miljarder EUR respektive 330 miljarder USD, vilket
inkluderar saval direkta och som indirekta kostnader. Patienter,
sjukvardspersonal och sjukvardssystem har uppenbara fordelar av
mer effektiva Overvaknings- och diagnosmetoder for hjart- och
karlsjukdomar.®®

Coala Life har utvecklat och marknadsfér en plattform for att
mojliggéra distansmonitorering av kroniskt hjart- och karlsjuka
patienter. Pa den amerikanska marknaden finns ersattningskoder
som mojliggor langtidsforskrivning av Coala Heart Monitor till dessa
patienter.

Hjartklappning drabbar nastan alla nagon gang

En mindre allvarlig men vanlig form av kroniskt hjartbesvar ar
hjartklappning eller palpitation. Detta ar ett vanligt symtom och
innebar att individen kdnner av sina egna hjartslag. Orsakerna till
detta kan variera. | de flesta fallen &r upptéackten godartad och kan
bero pa férandring i hjartats autonoma tonus, vilket i sin tur kan ha
sin grund i mental stress, fysisk anstrangning eller graviditet. Det kan
ocksa bero pé ofarliga sa kallade extraslag vilka forekommer hos alla
individer i varierande grad, men de flesta kdnner inte av dessa.

Palpitation kan ocksa vara ett symtom pa en underliggande icke-
kardiell sjukdom, sdasom hogt blodtryck, giftstruma eller annan
amnesomsattningsrubbning. Det torde vara en mindre andel av
palpitationer som orsakas av kliniskt betydelsefull rytmstérning som
formaksflimmer eller andra supraventrikuldra arytmier, och i an
mindre utstrackning av ventrikuldra arytmier utdver ventrikuldra
extraslag.

Palpitation ar vanligt forekommande och ger ofta féljdsymtom som
oro, angest och panikkansla. De psykiska symtomen grundar sig oftast
i en oro for underliggande allvarlig hjartsjukdom eller att hjartat ska
stanna och medféra plétslig déd. Hjartklappning leder till belastning
for sjukvarden med langa vantetider som foljd. | USA sker arligen 6ver
73 miljoner besok i primarvarden for palpitationsbesvar som ar det
nast vanligaste skalet fér remiss till kardiolog.”'

Det ar ofta svart att fanga episoder med palpitation med traditionell
EKG-registreringsteknik (s& kallade Holterregistrering, dar EKG
kontinuerligt registreras under ett eller tva dygn), eftersom dessa
vanligen upptrader sporadiskt i vardagslivet.

I den sa kallade RedHeart-studien, som genomférdes av forskare vid
Karolinska Universitetssjukhuset ar 2018, inkluderades nastan 1 000
svenska kvinnor. Studien hade som mal att utreda huruvida EKG-
matning med Coala Heart Monitor kunde bidra till foérbattrad
livskvalitet och minskad grad av saval hjartklappning som psykiska
symtom hos kvinnor som upplevde hjartklappning. Studien hade
vidare som mal att utreda hur Coala Heart Monitor kunde kartlagga
rytmstérningen  vid  sporadiskt upptrddande symtom av
hjartklappning hos kvinnor i vardagslivet.

De publicerade resultaten visar att kvinnorna upplevde mindre besvar
av hjartklappning och att deras livskvalitet forbattrades till foljd av
anvandande av Coala Heart Monitor. Av de knappt 300 000
registrerade EKG-matningarna i studien var 95 procent helt normala
eller visade ofarliga extraslag. Hos fyra procent av deltagarna hittades
aven odiagnostiserade formaksflimmer eller férmakstakykardi.
Carina Carnlof, PhD och forskningssjukskoterska pa Karolinska
Institutet, konstaterade att "Omedelbar analys av EKG med Coala vid

% European Heart Network. 2017. European Cardiovascular Disease statistics
2017. https://ehnheart.org/cvd-statistics.html

' Weber, B E, Kapoor, W N. 1997. Evaluation and Outcomes of Patients with
Palpitations. Am | Med. 1996;100(2):138-148. doi: 10.1016/s0002-9343(97)89451-x
22 Carnléf, Carina, et al. 2021. Instant electrocardiogram feedback with a new
digital technique reduces symptoms caused by palpitations and increases health-

oklar hjartklappning minskar symptom, oro, dngest, depression och
forbattrar livskvaliteten.”*

Genom Coala Heart Monitor engageras individen och patienten vilket
ger en mojlighet att kunna registrera EKG i samband med symtom och
darmed oka forutsattningarna for att ge direkt respons och lugnande
information. Vid upptackt av arytmi, sasom férmaksflimmer, kan
patienten snabbt ges adekvat terapi.

Lyssna till ditt hjarta

Det kanske vanligaste och mest kdnda medicinska verktyget ar
stetoskopet. Det anvands dagligen av éver 15 miljoner lakare varlden
6ver som en forsta process att undersdka och prioritera patienter
genom att lyssna efter missljud i lungor, hjarta och tarmar.
Stetoskopet uppfanns ar 1816 av den franske lakaren Rene Laennec
nar han anvande ett langt pappersror for att formedla ljudet fran
patientens brost till sitt 6ra. Metoden att anvanda stetoskop kallas
aven for auskultation.

Auskultation kan vara svart och subjektivt med ljud som knappt kan
uppfattas av det ménskliga 6rat. Grundtekniken i Coala Heart Monitor
bygger pa tekniken bakom EKG och stetoskop, bédda konventionella
och validerade grundtekniker som har anvants globalt inom varden i
6ver 100 ar. Genom Coala Heart Monitor har dessa funktioner med
mycket hog teknikniva digitaliserats, patenterats och byggts in i ett
komplett system med avancerad hard- och mjukvara.

Coala Heart Monitor har dven anvants pa patienter i USA som
drabbats av covid-19 for att lyssna pa deras lungor pa distans.

Covid-19 accelererade 6vergangen till tele- och distansmedicin

Telemedicinsk teknik introducerades férst som en form av halso- och
sjukvard under slutet av 1960-talet, drivet av behovet att
distansmonitorera astronauter hos NASA. Att implementera detta i
den allménna sjukvarden har under de senaste femtio aren kantats
av flera hinder. Ekonomiska, regulatoriska och tekniska utmaningar
har gjort det svart att avancera 6vergangen till telemedicin.

Bredband, smarta telefoner, nya ersattningsmodeller, forenklat
regelverk och nya aktérer har nu lett till en expansiv marknadstillvaxt
inom segmentet. Delvis till folid av covid-19 ersdtts nu
telemedicinbesdk av forsakringssystemet i USA med samma belopp
som fysiska besok, vilket snabbt driver pa& omstallningen till
distansmedicin.

Exempel pa en framgangsrik implementation av telemedicinska
tjanster finns hos den amerikanska sjukvardsleverantoren Kaiser
Permanente som redan ar 2015 rapporterade att dver 50 procent av
deras 110 miljoner patientinteraktioner var e-besék som skedde via
smartphones, kiosker, videokonferenser och andra digitala
metoder.” Kardiologer pa Kaiser anvander nu olika typer av digitala
verktyg for att battre Overvaka patienter med kroniska
hjéartsjukdomar. Exempelvis kan patienter med hjartsvikt, som I6per
risk for farlig vatskeansamling, nu utvarderas for plotslig viktokning
med uppkopplade vagar for att snabbt registrera sina resultat snarare
an att behova gora ett personligt besok.

Coala Heart Monitor ar val anpassad for Gvergangen till tele- och
distansmedicin. Produkten &r enkel att ordinera direkt till patienten
och digitala vardgivare kan folja upp parametrar péd distans.
Produkten kan exempelvis anvdandas inom hjart- och
lungrehabilitering dar Home Rehab Network, baserade i Baltimore i

related quality of life (the RedHeart study). European Journal of Cardiovascular
Nursing, Volume 20, Issue 5, June 2021, Pages 402-410.
https://academic.oup.com/eurjcn/article/20/5/402/6162694.

2 Wicklund, Eric. 2016. Kaiser CEO: Telehealth Outpaced In-Person Visits Last Year.
mHealthintelligence, https://mhealthintelligence.com/news/kaiser-ceo-telehealth-
outpaced-in-person-visits-last-year.
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USA, levererar Coala Heart Monitor som en del av det tre till sex
manader langa virtuella rehabiliteringsprogrammet.

QORUMPARTNERS OCH REMOTE PATIENT MONITORING (RPM)

Distansmonitorering av patienter (Remote Patient Monitoring eller
RPM), &r en relativt ny amerikansk vardmodell som introducerades i
USA ar 2019 for att mojliggora distansmonitorering av patienter i
hemmilj. Genom RPM kan halso- och sjukvarden nyttja ny
uppkopplad, patientcentrerad teknik for att underlatta interaktion
mellan kliniker och patienter hemma. RPM skiljer sig fran telemedicin
genom att RPM inkluderar uppkopplade medicintekniska produkter
och syftar till att ge béattre vard mellan vardbesok, tidigt hitta
komplikationer och férhindra att de foérvérras.

Det amerikanska Center for Connected Health Policy (CCHP)
definierar vardmodellen enligt foljande: "RPM kan hjélpa till att halla
manniskor friska samt tillata aldre och funktionshindrade att bo
hemma langre och slippa behéva flytta till specialiserade
vardinrattningar. RPM kan ocksa tjana till att minska antalet
sjukhusvistelser, aterinlaggningar och vistelsetider - allt detta bidrar
till att forbattra livskvaliteten och begrénsa kostnader”.

Regelverken kring RPM kraver att FDA-godkand medicinsk utrustning
forskrivs till patienten och att data rapporteras in automatiskt till
vardgivaren via en molntjanst. Normalt sett larmar RPM-systemen
automatiskt nar det finns indikationer pa att patientens varden ligger
utanfér de instdllda parametrarna eller riktlinjerna. Typiska produkter
som anvands inom RPM-system ar uppkopplade blodtrycksmaétare,
EKG, vagar och pulsmatare.

I november 2018 godkéande Centers for Medicare & Medicaid Services
(CMS) officiellt ett regelverk och ett antal nya s& kallade CPT-
ersattningskoder for RPM.

P& dessa CPT-koder baseras idag ersattningen fran alla storre
forsakringsbolag i USA, inklusive Medicare (dvs. det offentligt
finansierade  sjukférsakringssystemet i  USA).  Vardgivarens
genomsnittliga ersattning for RPM uppgar till cirka 150-200 USD per
patient och manad beroende pé geografi, teknik och hur mycket tid
som laggs pa att folja patienten i hemmet. Den genomsnittliga
primarvardslakaren i USA kan darmed generera mer &n 400 000 USD
extra i intdkter per &r genom att driva ett RPM-program som
komplement till konventionell verksamhet.

RPM har utvecklats successivt och det finns sex primara CPT-koder
som tacker RPM: CPT® 99454, CPT® 99457, CPT® 99458, CPT®
99426/7, CPT® 99439, CPT® 93268. Det finns ingen tidsbegransning
for hur lange en patient kan vara med i ett RPM-program, utan det
styrs av det kliniska behovet.

Foljande exempel pa patienter kvalificerar for RPM och kan séledes
aven ha anvandning av Coala Lifes tjanster och produkter:

«  Kroniskt sjuka hjartpatienter.
« Patienter med hégt blodtryck och fetma.
« Patienter med typ | och typ Il diabetes.

e Patienter med oregelbundna hjartslag, hjartklappning eller
misstankt férmaksflimmer.

e  Patienter inom hjart- och lungrehabilitering.

e Patienter med behov av post-operativ uppféljning, exempelvis
efter hjartkirurgi eller stroke.

«  Patienter under behandling med lakemedel som kan ha negativ
paverkan pa hjartat.

24 Markets and Markets. 2022. Remote patient monitoring market by product -
Global forecast to 2027. https://www.marketsandmarkets.com/Market-
Reports/remote-patient-monitoring-market-77155492.html.

Med covid-19 har marknadens krav 6kat pa tillhandahéallandet av
program for distansmonitorering av patienter i syfte att minska resor
och direktkontakt mellan patienter och vardgivare. Under 2021 6kade
CMS méjligheterna till anvéandande av distansmonitorering ytterligare
genom att regelverket breddades till att inte bara inkludera patienter
med kroniska sjukdomar, utan aven patienter med akuta tillstand.

Coala Life har utvecklat en komplett plattform med mjuk- och
hardvara som lampar sig val for distansmonitorering av patienter och
licensierar aven in ytterligare en plattform. Bolagets bada system
anvands idag pa ett antal kliniker i USA och tacks av ovan namnda
CPT-koder. Bolaget har idag aven ett antal kunder som anvander
enbart Coala Care och Coala Heart Monitor fér
distansmonitoreringsprogram.

FOLJANDE FORDELAR FINNS MED DISTANSMONITORERING:
1. Battre tillgang till sjukvarden

Eftersom monitoreringsenheterna rapporterar halsodata i realtid
hélls vardgivare uppdaterade om patienternas I6pande halsostatus,
vilket kan 6ka tryggheten bland patienter saval som bland vardgivare,
och skapa férutsattningar for tidig detektion av sjukdomar.

2. En minskad belastning av sjukvarden och farre patientresor

Distansmonitorering kan aven medféra en minskad belastning av
sjukvarden och farre patientbesok. Att vissa sjukvardsbesok kan
undvikas innebar en minskad exponering for andra patienter och
sjukdomar, samt lagre utgifter och minskad tidsspillan till foljd av farre
patientresor. Klinikerna kan darigenom utnyttja sina resurser mer
effektivt.

3. Forbattrad vardkvalitet

Genom distansmonitorering far vardgivaren en mer komplett
forstaelse for patientens halsotillstand 6ver tid, vilket kan leda till mer
exakta justeringar av mediciner, farre akutbesék och mer tid mellan
lakarbesoken.

4. Mer kontroll ver den personliga hdlsan

Distansmonitoreringslésningen  levereras vanligtvis med en
anvandarvanlig applikation for en telefon eller surfplatta, vilket ger
patienter en omedelbar analys av deras halsa. Detta majliggér sma
justeringar av deras dagliga livsstil, vilket kan hjalpa patienter att
battre kanna igen samt hantera onormala férandringar och
utvecklingar i halsotillstandet.

5. Battre stod och utbildning

Genom anvéandningen av tjanster for distansmonitorering av
patienter far sjukvardspersonal mer omfattande information om sina
patienters hélsotillstand och kan darigenom ge battre individuellt stod
och utbildning.

Tillvéxten foér marknaden avseende tjanster och plattformar
férdistansmonitorering av patienter ar hég och branschanalytiker
beddmer att marknaden kommer att véxa till att dverstiga ett varde
om USD 100 miljarder &r 2025.

BEGRANSNINGAR | TILLGANGLIGA PRODUKTER FOR
DISTANSMONITORERING AV HJART- OCH KARLSJUKA PATIENTER

Under senare ar har en rad medicintekniska konsumentprodukter
lanserats med inriktning mot hjartat. Ett exempel ar Apple Watch, vars
senare versioner kan registrera EKG och med hjalp av algoritmer for
detektion av férmaksflimmer. Apple Watch ar inte godkand for eller
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avsedd att anvandas pa patienter med existerande hjartsjukdom,
utan ar inriktad pa att ge friska individer indikationer for avvikelser
som bor diagnostiseras och bekraftas av professionella vardgivare.

Diagnostisk EKG-registrering utanfér klinik har traditionellt gjorts
genom s& kallad Holter-registrering, dar EKG kontinuerligt
monitoreras under ett till tva dygn. Holtertekniken, som bygger pa en
innovation fran 1960-talet, kan endast anvandas pa en patient under
en begransad tid, och analysen av data &r oftast retrospektiv
(tillbakablickande). Darmed é&r traffsakerheten och sannolikheten lag
for att hitta rytmrubbningar. Holtertekniken ar inte heller lampad for
langtidsmonitorering av kroniskt sjuka patienter. Tekniken ar inte
avsedd eller lamplig for distansmonitoreringsprogram.

Begransningarna i Holtertekniken har lett till en rad férbattrade
innovationer som mojliggér kontinuerlig EKG-registrering under en
tidsperiod om upp till 14 dagar. De har produkterna brukas kallas
Patch-EKG och bygger pa att en EKG-elektrod fasts p& bréstet och
senare dras av for nedladdning av data och analys. Metoden ersatts
numera genom CPT-koder i USA och konceptet har tagit stora
marknadsandelar inom omradet for diagnostik av arytmier. | enlighet
med Holtertekniken begransas dock denna typ av EKG-utredning av
att klisterelektroden inte kan baras under mer an en till tvéa veckor, att
EKG-analysen ar retrospektivt och att den framst ar ldmpad for
kortare, diagnostiska utredningar. Patch-EKG lampar sig inte for
langtidsmonitorering av exempelvis kroniskt sjuka patienter, for
patienter med intermittenta hjartbesvar eller 90-dagars monitorering
efter kirurgiska ingrepp. Patch-EKG &r darfor inte lampad for langa
distansmonitoreringsprogram.

Intermittent  EKG-registrering med s& kallad Tum-EKG ger
forutsattningar att samla in data 6ver en langre tid men begransas
ofta av att analysresultatet inte visas for patienten i realtid och &r mer
inriktad pa 14-30 dagars screening och diagnostik av enkom
formaksflimmer. Tum-EKG kan vara en bra I06sning for
distansmonitoreringsprogram under forutsattning att patienten ar
delaktig och far direkt respons pé sina resultat, vilket I6sningar som
ar tillgangliga pa marknaden idag ofta saknar.

& Anders Antonsson »

MOJLIGHETER MED COALA LIFES LOSNINGAR FOR
DISTANSMONITORERING AV HJART- OCH KARLSJUKA PATIENTER

Coala Life har utvecklat och marknadsfér ett komplett system som
mojliggor langtidsmonitorering av EKG och auskultation av hjart- och
lungljud. Det finns ingen tidsbegrénsning for hur ldnge en patient ar
med i ett distansmonitoreringsprogram, utan det styrs av det kliniska
behovet.

Féljande fordelar finns med Coala Heart Monitor:

1. Mjuk- och hardvaruplattform for distansmonitorering av
patienter

e Molnbaserad tjanst som gér det enkelt att folja stora
patientvolymer pa distans.

« Detfinnsinga begransningar i tid eller anvandning.
2. Patientcentrerad ldsning

e Patienten engageras med en anvandarvanlig 16sning som ger
resultat direkt.

e Losningen ersatts i USA av forsakringssystemet.
e 3.Marknadsledande teknikplattform®

e Coala &r det enda smartphone-baserade systemet med
realtidsbaserad EKG-analys utav nio av de mest vanligaste
arytmierna. Det har dven en P-vagsbaserad automatisk detektion
av formaksflimmer.

e Tva sekventiella EKG med mycket hég upplésning, vilket leder till
hogre traffsakerhet.

e Integrerat digitalt stetoskop med hég kanslighet och fem olika
molnbaserade ljudfilter. Phonocardiogram stodjer detektionen
av blasljud.

?* Baseras pd Bolagets samlade marknadsbeddmning och publicerade studier. Se
Coala Lifes summering av genomférda studier, https://coalalife-

©eno

staging.s3.amazonaws.com/uploads/sites/1/2021/03/005150-Summary-of-clinical-
studies-with-the-Coala-Heart-Monitor-ver.-01.pdf.
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KONKURRENTER

Det finns ett stort antal aktérer som erbjuder l|6sningar fér
distansmonitorering av kroniskt sjuka patienter pa den amerikanska
marknaden, varav nagra av de mest relevanta listas nedan. Bolaget ar
av uppfattningen att merparten av dessa aktoérer dock endast
erbjuder tjanster med verktyg fér Overvakning av patienter
(innefattande en plattform samt utrustning fér matning av vitala
parametrar, sasom vag, blodtrycksmatare, EKG etcetera) och inte
erbjuder den helhetslésning med faktisk monitorering och hantering
av faktureringstjanster mot foérsakringsbolag motsvarande den
QorumPartners erbjuder.

Det finns manga aktérer som erbjuder distanslosningar inom
hjartdvervakning och EKG-monitorering. De framsta bolagen ar
amerikanska och pa den amerikanska marknaden har &ven
6vergangen till nya tradlésa samt digitala |6sningar etablerats
snabbare an i exempelvis Europa.

Under de senaste fem aren har Patch-EKG teknik tagit stora
marknadsandelar fran traditionell Holter-EKG, se vidare beskrivning
under "Begransningar i tillgéangliga produkter fér distansmonitorering
av hjart- och karlsjuka patienter”.

Konsument-EKG har haft en snabb tillvaxt under senare ar, vilket
ligger i linje med trenden att konsumenter i allt hogre utstrackning vill
félja sina halsoparametrar via uppkopplade produkter. Utmaningen
for varden ar att dessa produkter séllan genererar data av diagnostisk
kvalitet, har ett hogt antal falskt positiva indikationer och att de inte
ersatts av forsakringssystem. En marknadstrend ar att bolag inom
konsument-EKG har boérjat roéra sig mot vardmarknaden med
vidareutvecklade l&sningar.

EXEMPEL PA KONKURRERANDE BOLAG INOM COALA LIFES
NARLIGGANDE MARKNADSSEGMENT

EKG-apparater
- KARDIA (BY ALIVECOR)
- EKO
- ZIO (BY IRHYTM)

RPM-plattformsleverantérer
- CareSimple

RPM-leverantérer

- ACCUHEALTH

- OPTUM

- MEDSIEN

- BRILLIANT CARE

MARKNADSTRENDER

Coala Life verkar p& marknader som kannetecknas av omfattande
regulatoriska regelverk. Utvecklings- och produktionsprocesser styrs
och regleras av ISO 13485 och QSR kvalitetsledningssystem. Dessa
system sékerstéller att produkter ar séakra, haller for avsedd
anvéandning och uppndr definierad prestanda. Andring av processer
och system kraver omfattande validerings- och verifieringsarbete vilket
motverkar snabbare andringar, vilket heller inte skett under perioden
fran utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till datumet for
publicering av Prospektet. Marknadspriser, kostnader fér utveckling,
produktion och lagerféring av produkter har heller inte namnvart
andrats under perioden fran utgédngen av det senaste rakenskapsaret
fram till datumet for publicering av Prospektet.

Marknaden for distansmonitorering, 6vervakning i hemmet och
preventiv halsa fortsatter att utvecklas snabbt, och sérskilt i USA. Detta
drivs av nya ersattningssystem och tillgangligheten av system och
medicinsk teknik for att effektivt samla in och bearbeta medicinsk data.
Denna accelererade efterfragan ligger till grund for Coala Lifes fokus pa
USA-marknaden. For att anpassa strategi och
marknadsféring utvecklar Coala Life I6pande sina
marknadsforingsargument och sitt tjansteerbjudande vad galler
innehéll och form.
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DEFINITIONSLISTA

Auskultation

Auskultation &r en vanlig typ av medicinsk undersokning dar man lyssnar pé ljud som alstras i
patientens kropp. Vanligen hjarta och lungor men ocksa tarmarna kan auskulteras for att fa
information om deras funktion. Undersokningen gors med ett stetoskop och kallas da indirekt
auskultation till skillnad fran direkt auskultation da lyssnaren lagger 6rat direkt mot patientens

kropp.

EKG

Elektrokardiogram (EKG) &r en metod fér att mata hjartats elektriska aktivitet. Du kan behéva bli
undersokt med EKG for att upptécka hjartsjukdomar eller stérningar i hjartats rytm. Ett EKG ingar
ofta i vanliga halsoundersdékningar. EKG kan gdras antingen i vila eller under anstrangning, till
exempel under ett arbetsprov pa en motionscykel. EKG kan goéras pa vardcentraler, i en
ambulans, sjukhus eller hemma.

Fonokardiogram / Phonocardiogram / PCG

Ett fonokardiogram ar en inspelning av hjartljud som kan representeras visuellt i ett
fonokardiografdiagram, och ofta med korrelation till samtida EKG-inspelning. Detta kan vara
anvandbart for att spela in onormala hjartljud fér framtida referens, inklusive uppféljning for att
avgbra om en patient svarar pa behandlingen. Sadan testning kan ocksa vara vardefull for
detektering av subtila och sub-horbara variationer i hjartljud som indikerar ett medicinskt
problem som annars inte kan identifieras.

Formaksflimmer

Formaksflimmer beror pa oordnade elektriska impulser i hjartats formak och kannetecknas av
oregelbunden hjartrytm (R-R variabilitet) och avsaknad av P-vag. Stress och hogt intag av kaffe,
alkohol eller nikotin utgér viktiga utidsande faktorer for férmaksflimmer. Vanligen kravs det dven
en bakomliggande strukturell férandring i hjartat for att formaksflimmer ska uppsta, oftast
orsakad av hégt blodtryck, hjartsvikt, klaff-sjukdom eller éverskott av skéldkértelhormon.

Hjartklappning / palpitation

En mindre allvarlig men vanlig form av kroniskt hjartbesvar ar hjartklappning eller palpitation.
Detta ar ett vanligt symtom och innebar egentligen bara att individen kanner av sina hjartslag.
Orsaken varierar och i de flesta fall &r fyndet godartat och kan bero pé forandring i hjartats
autonoma tonus (mental stress eller fysisk anstrangning, graviditet) eller ofarliga s.k. extraslag
vilka férekommer hos alla individer i varierande grad men den stora majoriteten kanner inte av
dessa.

Palpitation kan ocksa vara ett symtom pa underliggande icke-kardiell sjukdom som hogt
blodtryck, giftstruma eller annan dmnesomsattningsrubbning. En mindre del av palpitationer
orsakas av kliniskt betydelsefull rytmstorning som férmaksflimmer eller andra supraventrikuldra
arytmier och i an mindre utstréckning av ventrikuldra arytmier utdver ventrikuldra extraslag.
Palpitation &r vanligt forekommande och ger ofta féljdsymtom som oro, angest och panikkansla.
De psykiska symtomen grundar sig oftast i en oro fér underliggande allvarlig hjartsjukdom eller
att hjartat ska stanna och medféra plétslig dod.

Kronisk sjukdom

Kroniska sjukdomar brukar definieras som sddana sjukdomar som en person har under sin
livstid eller under mycket lang tid. U.S. National Center for Health Statistics raknar som kronisk
sjukdom en sjukdom som varar i tre manader eller langre.

P-vagen i EKG representerar formakens depolarisering vilket leder till kontraktion i férmaken.
Avsaknad av P-vag i kombination med variabel RR-tid ar en indikation pa férmaks-flimmer. Vid
formaksfladder urskiljs ett flertal P-vagor mellan varje QRS komplex, vilket ger baslinjen ett
utpréglat sagtandsmaonster.

Remote Patient Monitoring (RPM)

RPM &r en relativt ny amerikansk vardmodell som introducerades i USA &r 2019 for att mojliggéra
distansmonitorering av patienter i hemmiljé. Genom RPM kan halso- och sjukvéarden nyttja ny
uppkopplad, patientcentrerad teknik for att underlatta interaktion mellan kliniker och patienter
hemma. RPM skiljer sig frdn telemedicin genom att RPM inkluderar uppkopplade
medicintekniska produkter och syftar till att ge béattre vard mellan vardbesok, hitta
komplikationer tidigt och férhindra att de forvarras.

R-R variabilitet

R-R variabilitet mats med hjélp av EKG och motsvarar tiden mellan tva efterfljande hjartslag.
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Bolagets styrelse bedémer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar
tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden, réknat frdn dagen for
Prospektets offentliggérande. Brist pa rorelsekapital rader per dagen
for Prospektet och underskottet beddms som mest uppga till cirka
46,5 MSEK under den féljande tolvménadersperioden.

Bolagets styrelse bedémer att en fulltecknad Féretradesemission och
fullt utnyttjande av de | Foretrddesemissionen emitterade
teckningsoptionerna skulle medféra rorelsekapital for att bedriva
verksamheten under kommande tolvmanadersperiod.

Foretradesemissionen kommer vid full teckning att initialt tillféra
Bolaget cirka 75,4 MSEK, fore sedvanliga emissionskostnader (i
huvudsak bestdende av ersattning for emissionsgarantier, arvode till
radgivare och kostnader for praktisk hantering). Omkring 21,5 MSEK
kan tillforas Bolaget genom kvittning av skulder.
Emissionskostnaderna berdknas uppgad till cirka 9,6 MSEK, med
antagande om full teckning och att samtliga garanter kommer vélja att
erhalla kontant ersattning, vilket innebar att Bolaget vid full teckning i
Foretradesemissionen initialt kommer att erhélla en nettolikvid om
cirka 65,8 MSEK (varav omkring 21,5 MSEK kan erhdllas genom
kvittning av skulder och kommer i sé fall inte tillféras Bolaget kontant).

Vid fullt utnyttiande av de i Foretradesemissionen ingaende
teckningsoptionerna skulle Bolaget dartill under perioden 30 maj 2024
till och med 12 juni 2024 tillforas ytterligare minst cirka 18,8 MSEK
(beroende pa slutligt faststalld teckningskurs for de nya aktier som kan
komma att tecknas genom utnyttjande av teckningsoptionerna) fore
transaktionskostnader kopplade till utnyttjandet av
teckningsoptionerna (vilka beréknas uppga till cirka 1,2 MSEK) och
minst 17,6 MSEK efter avrakning for sadana kostnader.

Bolaget har fran befintliga &gare erhallit teckningsforbindelser om
cirka 209 MSEK, motsvarande cirka 27,8 procent av

Foretradesemissionen, och fran en befintlig dgare erhallit en utfastelse
om teckningsavsikt till ett belopp om 3,5 MSEK, motsvarande cirka 4,6
procent av Foretradesemissionen. Déarutover har Bolaget erhallit
garantidtaganden om cirka 30,6 MSEK, motsvarande cirka 40,6 procent
av Foretradesemissionen, fran befintliga aktiedgare och nya
investerare. Foretradesemissionen omfattas saledes av
teckningsférbindelser,  utfastelse ~ om  teckningsavsikt  och
garantiataganden upp till en nivd om cirka 55,0 MSEK, motsvarande
cirka 73,0 procent av Féretradesemissionen. Varken
teckningsférbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstéllda
genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang,
och teckningsavsikten har varken formaliserats i skriftligt avtal eller
sakerstallts. | handelse av att Foretrddesemissionen, trots erhallen
utfastelse och genom avtal utstdllda teckningsforbindelser och
garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning, eller att
teckningsoptionerna inte i tillracklig utstrackning utnyttjas for teckning
av nya aktier, kan Bolaget komma att behéva undersdka alternativa
finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller
finansiering, exempelvis banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om
sadan alternativ extern finansiering inte star till buds kommer Bolaget
Gvervaga andra I6sningar sasom att minska kostnader genom att
omproéva den befintliga affarsplanen och se 6ver Bolagets organisation
och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det
ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller
att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att
Bolaget forsatts i rekonstruktion eller konkurs.
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RISKFAKTORER

En investering i vérdepapper dr férenad med risk. Vid bedémning av Coala
Lifes framtida utveckling dr det av vikt att beakta de riskfaktorer som dr
férknippade med Bolaget och aktierna. Det gdller bland annat risker
hdnférliga till Coala Lifes verksamhet och bransch, legala risker, finansiella
risker och risker relaterade till aktierna och Féretrddesemissionen. Nedan
beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vésentlig betydelse fér
Bolagets framtida utveckling. Bolaget har bedémt riskerna utifrdn
sannolikheten att riskerna intrdffar och den forvintade omfattningen av
deras negativa effekter om de skulle materialiseras och Bolaget har, i de fall
en risk inte har kunnat kvantifieras, graderat den forvéintade omfattningen
av riskens negativa effekt enligt den kvalitativa skalan (i) g, (i) medel och
(iii) hog. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier, i vilka
de mest vasentliga riskerna i enlighet med Bolagets bedémning enligt ovan
anges forst. Nedan redogérelse dr baserad pd information som dr
tillgdnglig per dagen fér Prospektets offentliggérande.

VERKSAMHETS- OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER

RISKER RELATERADE TILL NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Coala Life har idag en relativt liten organisation dar mycket kunskap om
teknik och marknad finns hos nyckelpersoner. Det medfor att
verksamheten &r beroende av enskilda nyckelpersoner och av
féormégan att i framtiden kunna identifiera, anstalla eller anlita, samt
behalla kvalificerade och erfarna medarbetare. Det ar dven avgérande
for Coala Lifes framtida utveckling att kunna attrahera och behélla
kvalificerade personer samt att genomféra ratt rekryteringar av
medarbetare till sdval huvudkontoret som de olika marknaderna. Coala
Lifes formaga att rekrytera och behélla sddana personer &r beroende
av ett flertal faktorer, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden.
Forlust av en kvalificerad lednings- eller nyckelperson kan innebéra att
viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas eller att
genomférandet av affarsstrategin paverkas negativt. Om befintliga
nyckelpersoner skulle ldmna Koncernen eller om Coala Life inte skulle
lyckas rekrytera eller bibehalla kvalificerade och erfarna personer
skulle detta kunna resultera i lagre forsaljningsresultat och hégre
kostnader for rekrytering av personal, vilket skulle ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Coala Life bedémer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL KONKURRENS

Det rader hard konkurrens inom branschen fér medicinteknik och
Remote Patient Monitoring i allmdnhet med snabb teknisk utveckling
och omfattande investeringar, samtidigt som det bland
marknadsaktdrerna finns flera potentiella globala konkurrenter. En del
av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med betydligt
storre ekonomiska resurser an Coala Life och ddrmed potentiellt battre
mojligheter att investera i bland annat produkt- och tjansteutveckling.
Dartill kan dessa konkurrenter ha battre méjligheter att konkurrera
med prisnivder for att starka, bibehalla eller férsvara sin
marknadsposition.

Coala Life utmanas av konkurrens fran bland annat stora teknik- och
lakemedelsforetag, nya entreprendrer med innovativa snabbvéaxande
foretag och andra foretag som &r verksamma inom halso- och
sjukvarden dar vissa konkurrenter har stora ekonomiska resurser.
Négra av konkurrenterna har dven utvecklat produkter och tjanster
som liknar Bolagets och det finns en risk att ytterligare konkurrenter
utvecklar likande produkter och tjanster eller andra alternativa
teknologier eller metoder som visar sig framgangsrika, vilket kan
medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Dartill finns en risk att konkurrerande produkter och tjanster skulle
kunna visa sig vara mer effektiva eller billigare an de som Coala Life
utvecklar och tillhandahaller. Konkurrenter med vasentligt storre
ekonomiska, tekniska eller personella resurser skulle dven kunna driva
mer effektiva utvecklings-, tillverknings- och fdrsaljningsprocesser.
Bolagets konkurrenter kan aven ha tillgang till storre kapacitet for
marknadsféring och distribution &n Coala Life. Hard konkurrens fran
befintliga och framtida konkurrenter kan leda till minskade
marknadsandelar och minskad nettoomsattning. Bolaget kan aven
tvingas lagga 6kade resurser pa marknadsforing och forsaljning, vilket
skulle medféra 6kade kostnader. En 6kad konkurrens kan dérfér ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéallning.

Coala Life bedomer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL LEVERANTORER OCH
UNDERLEVERANTORER

Coala Life tillhandahaller tjanster fér monitorering av patienter pa
distans avseende parametrar sdsom EKG, blodtryck, blodsockernivaer,
syresattning, vikt och lungkapacitet. For utférandet av dessa
monitoreringstjanster ar Bolaget i behov av utrustning, daribland
monitorer och mjukvara som tillhandahalls av tredjepartsleverantérer.
Storningar i sadana leverantérers produktions- eller leveranskedja
skulle kunna medfora svarigheter for Bolaget att tillhandahalla sina
monitoreringstjanster. Coala Lifes hard-och mjukvaruprodukter som
erbjuds till slutkund genom QorumPartners tillhandahalls av en
leverantdr i Kanada, medan de flesta av Bolagets underleverantérer
finns i Kina. Coala Life Heart Monitor som erbjuds till slutkund under
varumarket Coala Life, produceras av en leverantor i Estland, medan
de flesta av underleverantérerna finns i Kina. Det finns risker
relaterade till produktionen och leveransen av komponenter fran
underleverantdrerna. Det finns risker kopplade till
kapacitetsbegransningar, foérseningar, arbetsstopp eller annan
storning i produktionen. Det finns saledes en risk att Bolagets
underleverantorer inte levererar komponenterna till leverantorerna i
Kanada och Estland i tid. Det kan medféra att leverantdrerna inte kan
félja leveransschemat vilket kan resultera i forsenade intakter och
hégre produktionskostnader an forvantat, vilket kan férsamra Bolagets
likviditet och resultat. Férseningar riskerar dven att skada Bolagets
affars- och kundrelationer, vilket kan medféra kundférluster och
dérmed minskad nettoomsattning.

Dartill finns det en risk for att bristande kvalitet i varor och tjanster
tillverkade av leverantorerna eller underleverantorer kan paverka
Coala Lifes relation med kunderna negativt. Det finns dven en risk att
leverantdrerna och/eller underleverantérer misslyckas med att folja
lagar och regler som ar tillampliga for bolag verksamma inom
medicinteknik och vard vilket kan leda till att Coala Life blir
skadestandsskyldigt eller tvingas dra tillbaka produkter, med 6kade
kostnader och uteblivna intakter till foljd.

Darutdver finns en risk relaterad till att Coala Life i dagslaget endast har
tva leverantérer som producerar Bolagets tekniska produkter som
tillhandahalls slutkund. Det finns en risk att det tar tid att ersatta en
leverantér om ett samarbete skulle avslutas, vilket kan leda till
produktionsstérningar,  utebliven  férsdljning  och  minskad
nettoomsattning. Vidare finns det en risk att priset blir hogre i det fall
Bolaget behover inleda ett samarbete med en annan leverantér och att
ovriga villkor for ett nytt samarbete inte blir fordelaktiga for Coala Life.
Okade leverantdrspriser kan ha en negativ inverkan pd Bolagets
resultat, dd det mot bakgrund av den hoga konkurrensen i Bolagets
bransch inte ar sakert att sadana kostnadsokningar kan évervaltras pa
kunder genom motsvarande prisékningar pa Bolagets produkter.
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Coala Life bedémer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL MARKNADSACCEPTANS

Aven om Coala Lifes produkter skulle erhdlla erforderliga regulatoriska
godkannanden fér marknadsforing och férsaljning pa samtliga
marknader finns det en risk att Bolagets produkter och tjanster inte
erhaller tillracklig  marknadsacceptans fran vardgivare och
konsumenter. Graden av marknadsacceptans avgors av ett antal
faktorer, daribland att Bolagets produkter och tjanster anses utgéra
effektiva l0sningar, att resultaten fran dem ar tillforlitliga, att de ar
enkla att hantera och att kostnadsnivaerna ar attraktiva i jamforelse
med konkurrenternas alternativ. Om Bolaget inte erhéller tillracklig
marknadsacceptans for sina produkter och tjanster kommer det att
inverka negativt pa Bolagets marknadsandelar, nettoomséattning,
likviditet och finansiella stallning.

Coala Life bedomer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL FORANDRINGAR AVSEENDE
ERSATTNINGSSYSTEM

Ersattningsmodellen for Bolagets tillhandahallande av
monitoreringstjanster i USA baseras pa ett system av specifika
ersattningskoder, s& kallade CPT-koder (eng: Current Procedural
Terminology), som ligger till grund for debitering mot federala och
privata sjukférsakringar. Distansmonitorering (eng: Remote Patient
Monitoring eller RPM) har utvecklats successivt och det finns sex
primara CPT-koder som omfattar RPM: CPT® 99454, CPT® 99457,
CPT® 99458, CPT® 99426/7, CPT® 99439, CPT® 93268.

Det finns en risk for att de klassificeringar som gors av Bolagets tjanster
enligt CPT-systemet i nuldget kan komma att férandras i framtiden,
vilket kan medféra att den ersattning Bolaget erhaller for utférandet av
sina tjanster férandras. Om ersattningsbeloppen enligt de CPT-koder
som ér tillampliga pa Bolagets tjanster minskar, eller om Bolagets
tillhandahéllande av tjanster i framtiden kommer att klassificeras
under andra CPT-koder som beréttigar till lagre ersattning kommer
detta ha en negativ inverkan pa Bolagets omsattning.

Coala Life bedémer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL FORVARVET AV VITRICS

Den 7 juni 2022 ingick Koncernen ett avtal avseende forvarv av samtliga
aktier i det amerikanska bolaget Vitrics Management Group ("Vitrics”).
Efter genomférandet av en due diligence-undersékning tilltraddes
aktierna den 15 augusti 2022 mot erlaggande av en kdpeskilling om 3,5
MUSD pa kontant- och skuldfri basis.

Det kan visa sig att Bolaget lagt oriktiga eller ofullstandiga antaganden
till grund for sin vardering av Vitrics och att den erlagda kopeskillingen
darmed overstiger Vitrics faktiska varde. Det kan vidare vara sa att den
due diligence-undersékning som Coala-Life gjort av Vitrics inte
identifierat alla relevanta legala och operativa risker i Vitrics
verksamhet och att Vitrics exempelvis har okanda ataganden,
skyldigheter eller har brister i sin regelefterlevnad. Vitrics
tillhandahaller monitoreringstjanster och plattformslésningar for
Overvakning av kroniskt sjuka patienter i hemmet pa uppdrag av
amerikanska vérdgivare. Denna typ av verksamhet &r understalld
omfattande regulatoriska krav och behandlar avsevdrda méangder
personuppgifter, inklusive patientinformation, och bristande
regelefterlevnad kan leda till att Bolaget blir foremal for sanktioner.

Om den férvarvade verksamheten visar sig behaftad med okanda
operativa eller legala problem eller brister, eller om integrationen av
den forvarvade verksamheten misslyckas kan det ha en negativ
inverkan pa Coala-Lifes resultat och finansiella stallning.

Coala Life bedémer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en hég negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL MAKROEKONOMISKA- OCH
OMVARLDSFAKTORER

Eftersom Coala Lifes huvudsakliga kunder ar vardgivare i USA och
Sverige samt konsumenter i Sverige, paverkas Bolagets forsaljning av
den generella efterfragan och investeringsviljan hos dessa kunder.
Investeringsviljan inom, och efterfragan for, de medicintekniska
produkter och monitoreringstjanster som Coala Life erbjuder paverkas
av ett flertal faktorer sdsom den generella utvecklingen pa finansiella
marknader, det ekonomiska och politiska klimatet, radande
konjunkturlage eller andra makroekonomiska faktorer som kan vara
svara for Bolaget att forutse. Ett mindre gynnsamt konjunkturlage och
andrade omvarldsfaktorer kan medféra forandrade forutsattningar for
nyinvesteringar och underhall bland Bolagets leverantérer. Dartill kan
investeringsviljan och efterfrdgan paverkas av forandrade strategier
och budgetar, bade pa nationell niva samt for enskilda vardgivare, vad
galler investeringar i medicintekniska produkter och tjanster generellt,
inklusive Coala Lifes. Om Investeringsviljan i Bolagets kundunderlag
sviktar kan det bli svéarare for Bolaget att omsétta sina produkter och
tjanster, vilket kan leda till utebliven nettoomsattning samt férsamrad
likviditet och finansiell stallning.

Vidare ar Bolaget fortfarande i en expansionsfas och verksamheten
behover utvecklas for att uppnd lonsamhet. Strategiska val i den
geografiska expansionen ar vasentliga for Bolagets framtida utveckling
och resultat. Det finns en risk att Coala Life tar ett felaktigt beslut vad
galler de strategiska valen i den geografiska expansionen, vilket kan
paverka Bolagets resultatutveckling negativt. Vidare finns det en risk att
konjunkturlaget paverkar Bolagets mojlighet att expandera vilket kan
paverka Bolagets tillvaxtmojlighet och resultat negativt.

Coala Life bedémer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 14g. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.
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LEGALA RISKER
SKATT

Coala Life bedriver sin verksamhet i flera olika lander. Bolagets
affarsverksambhet, inklusive koncerninterna transaktioner, bedrivs
respektive genomfors i enlighet med Bolagets forstaelse for, och
tolkning av, tillampliga skattelagar, skatteavtal och andra
bestammelser inom det skatterattsliga omradet samt de krav som
stélls av relevanta skattemyndigheter. Det finns en risk att Bolagets
forstaelse for, eller tolkning av, namnda lagar och bestammelser inte
ar korrekt i samtliga avseenden. Skatteverket meddelade exempelvis
den 25 november 2022 ett beslut att neka Koncernen avdrag for en
deklarerad kapitalférlust i samband med avyttring av ett dotterbolag,
och paférde Koncernen ett skattetillagg om totalt cirka 3,1 MSEK, se
avsnittet  "Myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden  och
skiljeforfaranden” under “Legala fragor, agarforhallanden och
kompletterande information”.

Skattemyndigheter i relevanta lander kan géra bedémningar och fatta
beslut som skiljer sig fran Bolagets forstaelse for, eller tolkning av,
skattelagar och bestdammelser. Det galler sarskilt vid koncerninterna
transaktioner som involverar flera lander dar skattemyndigheter i ett
land kan inta en position som skiljer sig fran den position Bolaget eller
skattemyndigheter i andra lander intagit géllande tolkning av lagar,
avtal eller andra bestammelser. Under de senaste aren har
skattemyndigheter i olika lander okat sitt fokus pa
ranteavdragsrelaterade fragor, vilket ar ett komplext omréde.
Skattemyndigheter i jurisdiktioner dar Koncernen dr verksam kan aven
fatta beslut som skatte- och/eller avgiftsmassigt ar till Bolagets nackdel
vad galler bland annat klassificeringen av ersattning eller vederlag som
Koncernen betalar till individer som inte endast ar anstallda i
Koncernen, utan dven i vissa fall samarbetspartners och/eller saljare av
forvarvade Koncernbolag. Tvister hanforliga till skattefragor kan ofta
komma att avse betydande belopp och kan i vissa fall ta flera ar att
avgora. Negativa utfall vid sddana granskningar och tvister kan ha en
vasentlig negativ inverkan p& Bolagets skattesituation. Ett negativt
utfall i en skatterattslig granskning eller tvist kan medféra kostnader i
form av skattetillagg och en férsamring i Bolagets skattesituation éver
lag kan ha en negativ inverkan pé Bolagets resultat.

Vidare har Bolaget ackumulerade skattemadssiga underskottsavdrag
fran tidigare ar. De ackumulerade underskottsavdragen kan anvandas
for att reducera skattepliktiga vinster och pa sa satt minska den
effektiva skattesatsen, men &r foremal for vissa sparregler som kan
medfdra att ett sddant underskott helt eller delvis inte kan utnyttjas.

Coala Life bedémer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL REGULATORISKA KRAV OCH
GODKANNANDEN, REGELEFTERLEVNAD, REGISTRERING OCH
TILLSTAND AV MYNDIGHETER

Innan Bolaget kan marknadsfdra och sélja sina produkter och tjanster
maste Bolaget uppfylla regulatoriska krav och erhélla regulatoriska
godkannanden enligt tillampliga lagar och regler, pa respektive
marknad. Medicintekniska produkter &r foremal for omfattande
regleringar som styrs av regulatoriska myndigheter i olika delar av
vérlden, sdsom US Food and Drug Administration i USA.
Registreringsforfarandet omfattar till exempel, dar sa ar tillampligt,
krav vad avser utveckling, prévning, registrering, godkdannande,
markning, tillverkning och distribution.

I maj 2017 tradde EU:s forordning 2017/745 om medicintekniska
produkter ("MDR") i kraft och ersatte den 26 maj 2021 direktivet for
medicintekniska produkter (direktiv 93/42/ECC med tillagg). Det
regulatoriska ramverket reglerar alla delar av Bolagets verksamhet och
kostnaderna for att efterleva MDR och andra regelverk, krav och
riktlinjer ar betydande. Dartill har den regulatoriska miljon éver tid
generellt blivit strangare och mer omfattande. Det finns en risk att

Coala Life inte lyckas uppfylla kraven i MDR eller andra relevanta
regelverk.

Coala Life har erhallit regulatoriska godkannanden pa olika marknader,
vilket inkluderar CE-markning och FDA-godkannanden. | det fall Bolaget
misslyckas med att folja de regulatoriska kraven, eller misslyckas med
att erhalla erforderliga regulatoriska godkannanden, kan detta till
exempel medféra sanktioner sdsom boéter, forbud, viten, avslag pa
ansokningar om marknadstillstand av Bolagets produkter, férseningar,
upphévande eller aterkallande av tillstand, aterkallande av licenser,
beslag eller aterkallande av produkter, kostsamma foréandringar i
produktionsprocesser, verksamhetsbegransningar, delvis upphavande
eller total nedstangning av produktion eller att atal vacks.

Det finns vidare en risk for att de regler som idag galler for registrering,
erhallande av tillstand eller tolkningar av dessa regler, skulle kunna
andras pa ett for Coala Life ofordelaktigt satt. For det fall Coala Life inte
skulle erhélla erforderliga produktgodkannanden, myndighetstillstand
eller uppfylla 6vriga krav, eller for det fall framtida eventuella
godkannanden skulle aterkallas eller begransas skulle det kunna
medféra vasentliga negativa effekter pa Coala Life mojlighet att bedriva
forséljning och marknadsféring av Bolagets produkter och tjanster,
med vasentliga negativa effekter pa Bolagets intakter, likviditet och
finansiella stallning.

Coala Life bedémer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL ANSPRAK TILL FOLJD AV
BRISTER | TILLHANDAHALLANDET AV BOLAGETS
PRODUKTER, TJANSTER OCH DEBITERING

Coala Life bedriver utveckling och forsaljning av medicintekniska
produkter och ar darfor exponerat for risker forknippade med
produktansvar. Bolaget tillhandahdller &ven tjénster avseende
monitorering av personer med kroniska sjukdomar och ar darfér
exponerat for risker forknippade med ansprak till foljd av brister i
utférandet av dessa tjanster. Bristande kvalitet eller tekniska fel
avseende Bolagets produkter, brister i Bolagets muntliga eller skriftliga
instruktioner kring produkternas anvandning, eller brister i Bolagets
utférande av monitoreringstjanster av patienter kan leda till felaktiga
bedémningar avseende medicinska tillstdnd och att vardatgarder
vidtas, eller underldts, pa felaktigt medicinskt underlag, med
personskada eller dodsfall till foljd. Coala Life expanderar kontinuerligt
sin verksamhet i USA, som ar en marknad med hog férekomst av
rattsprocesser och dar processkostnader och ersattnings- eller
forlikningsbelopp kan vara hégre an i manga andra jurisdiktioner, vilket
medfér en 6kad exponering for risker relaterade till tvister avseende
brister i tillhandahallandet av Bolagets produkter och tjanster.

Ersattningsmodellen for Bolagets tillhandahallande av
monitoreringstjanster i USA baseras pa ett system av specifika
ersattningskoder, sa kallade CPT-koder (eng: Current Procedural
Terminology), som ligger till grund for debitering mot federala och
privata sjukférsakringar. Det finns en risk for att den klassificering
enligt CPT-systemet som gors av Bolagets tjdnster kommer att
ifragasattas och/eller ifragasatts eller visar sig vara felaktig, vilket skulle
kunna ha negativ inverkan pa Bolagets framtida intakter och medféra
krav pa aterbetalning.

Om ansprak riktas mot Coala Life till foljd av brister vad galler Bolagets
produkter, tjanster eller debitering kan det leda till betydande
kostnader och ha en negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet,
saval anseendemassigt som finansiellt.

Coala Life bedémer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL POTENTIELLT ANSVAR ENLIGT
LAMNADE GARANTIER OCH SKADELOSHETSATAGANDEN

Koncernen har under de senaste aren avyttrat flera tidigare
dotterbolag i samband med avvecklingen av den verksamhet som
bedrevs fore Bolagets forvarv av Coala-Life AB genom apportemission
som genomfdrdes den 8 november 2021. | samband med avyttringarna
har det ingatts flera Overlatelseavtal genom vilka Bolaget och vissa
dotterbolag har lamnat vissa garantier och skadeléshetsataganden i
forhallande till tidigare verksamhet och de avyttrade dotterbolagen.
Koncernen &r vidare part till avtal for bland annat tillhandahallande av
monitoreringstjanster i USA, enligt vilka Koncernen &tar sig att, utan
beloppsbegransningar, halla motparten skadesl6s i handelse av skada
till féljd av bland annat Koncernens oaktsamhet. Det finns en risk for
ersattningsansvar for Koncernen enligt avtalen. Vidare finns det risk for
tvister till folid av garantibrister och/eller omstandigheter som
aktualiserar skadeloshetsataganden som kan vara tids- och
kostnadskravande och oavsett tvist eller inte kan sadana
omstandigheter medfora kostnader och paverka den finansiella
stéllningen negativt.

Coala Life bedomer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent och andra immateriella rattigheter ar en central tillgdng i
Bolagets verksamhet och eventuella framtida framgangar ar darfor till
stor del beroende av majligheterna att kunna bibehélla existerande
patentskydd, varumarkesskydd och att erhalla andra skydd relaterade
till dess immateriella rattigheter for pagdende och framtida
kommersialisering. Det finns en risk att Bolagets patentportfélj och
ovriga immateriella réttigheter inte kommer att utgdra ett fullgott
kommersiellt skydd for Coala Lifes produkt vilket skulle kunna fa en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Det finns en risk att Coala Life inte lyckas patentskydda eventuella
framtida medicintekniska produkter eller metoder som utvecklas av
Bolaget, att Coala Life inte lyckas registrera och fullfélja alla nédvandiga
patentansokningar till en rimlig kostnad och i ratt tid eller att Bolaget
inte beviljas forlangd |6ptid p& de patent som &r vasentliga for
verksamheten. Eftersom vissa patentansdkningar ar konfidentiella till
dess att patent beviljas, kan det dven visa sig att utomstaende parter
har ans6kt om patent avseende metoder eller produkter som omfattas
av Coala Lifes ingivna patentansdkningar utan Bolagets kannedom.
Darmed kan Bolagets patentansdkningar komma att ha lagre prioritet
i forhallande till andra ansokningar.

Det finns vidare en risk att nya metoder eller produkter utvecklas av
andra aktorer som kan medféra att Bolagets immateriella rattigheter
ersatts eller kringgds, eller att Bolaget inte kan erhélla erforderligt
patentskydd.

Det finns en risk att externa parter gor intrdng pa Bolagets immateriella
rattigheter eller att Coala Life utnyttjar eller pastas utnyttja produkter
eller metoder som ar immaterialréttsligt skyddade av annan part och
att innehavare av dessa rattigheter kan komma att anklaga Coala Life
for immaterialrattsligt intrdng. Detta medfér att Bolaget kan tvingas
forsvara sina immateriella réttigheter eller behova forsvara sig mot
pastadda intrdng. Tvister och rattsprocesser rérande immateriella
rattigheter ar ofta tidskravande och kostsamma, oavsett om utgangen
av tvisten slutligen skulle vara till Bolagets fordel. Vid en for Coala Life
negativ utgang av en sadan rattsprocess kan Bolaget tvingas betala
skadestand, forbjudas att fortsatta med den aktivitet som utgor ett
intrdng och tvingas skaffa sarskild licens for fortsatt tillverkning eller
marknadsféring av produkter och férfaranden som omfattas. | det fall
Coala Life skulle pastas inkrakta pa andras immateriella rattigheter
eller i annat fall tvingas forsvara sina immateriella rattigheter kan det
medféra storningar och osdkerhet i verksamheten samt O6kade

kostnader, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt.

Coala Life bedomer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

GDPR OCH BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Coala Life behandlar personuppgifter inom ramen fér sin verksamhet i
enlighet med (EU) 2016/679 ("GDPR”) och maste fortlopande
kontrollera att kraven enligt regelverket uppfylls. Det finns en risk att
Bolaget inte har implementerat GDPR i sin verksamhet pa det satt och
i den utstrackning som kravs och att Bolaget fér narvarande, eller i
framtiden, inte kommer att uppfylla samtliga krav som GDPR
uppstaller. Felaktig eller otillrdcklig personuppgiftshantering, brister i
Bolagets skyldigheter gentemot de vars personuppgifter behandlas
samt andra Gvertradelser av GDPR, sarskilt savitt avser kanslig data
sasom uppgifter om halsa, kan medfora sanktioner i form av béter som
for narvarande uppgar till det hogre av 20 MEUR eller 4 procent av
Bolagets arliga omséttning pa koncernniva, vilket kan medféra
betydande kostnader och ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolaget
och dess verksamhet, saval anseendemaéssigt som finansiellt. Utéver
GDPR ar det viktigt att personuppgifter behandlas i enlighet med
tillamplig nationell dataskyddslagstiftning och motsvarande lokal
lagstiftning i 6vriga jurisdiktioner.

Inom ramen for sin verksamhet i USA omfattas Coala Life ocksa av
regelverk som Health Insurance Portability and Accountability Act of
1996 ("HIPAA") och the Health Information Technology for Economic
and Clinical Health Act (the "HITECH Act”) som uppstaller krav pa att
skyddsatgarder vidtas for att skydda individers integritet och
halsoinformation. Det finns en risk att Bolaget inte har implementerat
HIPAA och the HITECH Act i sin verksamhet pa det satt och i den
utstrackning som krdvs och att Bolaget for narvarande, eller i
framtiden, inte kommer att uppfylla samtliga krav som regelverken
uppstaller. Felaktig eller otillracklig hantering av halsoinformation och
brister i Bolagets skyldigheter gentemot de vars halsouppgifter
behandlas kan medféra sanktioner i form av béter, vilket kan medféra
betydande kostnader och ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolaget
och dess verksamhet, savél anseendemassigt som finansiellt.

Vid en eventuell expansion eller inom framtida verksamhet i andra
lander maste Bolaget sakerstalla efterlevnad av dessa lagar och andra
férordningar som omfattar Bolagets verksamhet for behandling av
personuppgifter. Vidare anvander Bolaget molnbaserade tjanster for
lagring av information pa produkten och plattformen och det finns en
risk for att tillamplig dataskyddslagstiftning, sdsom GDPR och olika
landers tolkning av sadan lagstiftning kan kréva att Bolaget soker
alternativa l6sningar eller adderar ytterligare sékerhetsatgarder nar
det géller exempelvis 6verforing av personuppgifter utanfér EU. Det
finns ocksa en risk att molntjanstens underliggande infrastruktur inte i
alla avseenden uppfyller tillampliga krav pa informationssékerhet och
att den paverkas negativt i handelse av cyberattacker, sdsom datavirus,
utpressningstrojaner, natfiske eller dataintrang, och féljaktligen inte
kan anvandas i enlighet med &verenskomna villkor. Om det sker
driftsstopp i plattformen (eller den underliggande molntjansten) finns
det en risk att de tillganglighetskrav eller andra krav som anges i
licensavtalen inte uppfylls, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och inkomst och kan eventuellt resultera i
avtalsbrott, vilket innebar en risk ur ett kundavtalsperspektiv.

Coala Life bedémer sannolikheten fér att risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en 14g negativ effekt p& Bolaget.
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FINANSIELLA RISKER

RISKER KOPPLADE TILL COALA LIFES FINANSIERINGS-
OCH LIKVIDITETSBEHOV

Bolaget ar i behov av extern finansiering till dess att verksamheten blir
I6nsam for att kunna finansiera lopande kostnader sdsom inkép av
produkter, personalkostnader, utvecklingskostnader och
marknadsféringskostnader.  Bolaget beddmer att det har
forutsattningar att i framtiden kunna erhalla ett positivt rorelseresultat,
givet en hég bruttomarginal samt en skalbar affarsmodell, men denna
situation kan bland annat paverkas av mojligheten att genomfora
framtida nyemissioner och det finns en risk att Bolaget inte erhaller
nédvandigt kapital.

For det fall Coala Life inte uppnar tillrackliga intakter eller positiva
kassafléden i framtiden, for att kunna finansiera Bolagets verksamhet,
kommer Bolaget vara beroende av att pa annat satt kunna anskaffa
kapital eller 1dna pengar for att fortsatt finansiera verksamheten.
Tillgangen till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett
flertal faktorer sdsom verksamhetens utveckling, méjligheten att inga
samarbetsavtal samt den generella tillgangen pa riskvilligt kapital. Om
Coala Life, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt
kapital, eller endast lyckas géra det pa oférdelaktiga villkor, kan det leda
till 6kade réntekostnader och férsdmrat resultat, att Bolaget tvingas
driva utvecklingsarbetet i lagre takt, eller att Bolaget till sist tvingas
upphéra med driften av verksamheten, vilket medfér en vasentligt
negativ inverkan pa Bolaget.

Nar Bolaget erbjuder sina tjanster till kliniker i USA tillampas i regel en
betalningstid om 90 dagar, eftersom klinikerna behéver anséka om och
erhdlla ett ersattningsbelopp fran sina forsakringsbolag innan de i sin
tur betalar Bolaget. De langa betalningstiderna har medfért att en
betydande del av Bolagets rorelsekapital ar bundet i kundfordringar.
Per den 30 september 2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka
12,3 MSEK, medan fortfristiga fordringar uppgick till 22,5 MSEK.

| syfte att kortsiktigt sdkra Bolagets likviditetsbehov genomférde
Bolaget under tredje kvartalet 2023 en riktad nyemission om 17 MSEK
och tog darefter upp ett brygglan om 5 MSEK ("Férsta Brygglanet”).
Vidare erhéll Bolaget i slutet av tredje kvartalet 2023 ett kapitaltillskott
om cirka 5,5 MSEK efter transaktionskostnader till foljd av utnyttjandet
av teckningsoptioner som emitterades i Bolagets féretradesemission
av units under forsta kvartalet 2023. Per den 30 september 2023
uppgick Bolagets likvida medel till cirka 12,3 MSEK. Bolaget har darefter
upptagit ytterligare brygglan om totalt 33,4 MSEK ("Befintliga
Brygglanen"), vilka delvis anvants for att aterbetala det Forsta
Brygglanet. Bolaget bedomer att det kravs ytterligare forstarkning av
Bolagets likviditet fram tills dess att Bolagets kassafléde ar positivt.

Den 9 juni 2023 ingick Coala Life ett avtal med Aros Kapital ("Aros”) om
finansiering av kundfordringar ("Factoringavtalet”) i syfte att erhélla
snabbare betalning pa kundfordringar och darigenom starka Bolagets
likviditet. Bolaget kan under Factoringavtalet [6pande sélja utestdende
kundfordringar till Aros upp till en total volym om 4 MUSD vid varje
given tidpunkt. | praktiken har Bolaget dock hittills endast kunnat
utnyttja omkring halva volymen, dé& vissa av Bolagets kunder inte
kunnat uppvisa tillracklig kreditvardighet for att Aros ska kunna
forsakra kreditrisken for hela fakturerade beloppet hos ett externt
forsakringsbolag, vilket ar en forutsattning for att Aros ska forvarva
Bolagets kundfordringar. Detta medfor i férhallande till vissa av
Bolagets kunder, att fakturering som 6verstiger de belopp som Aros
kan forsakra, inte kan Overldtas inom ramen for Factoringavtalet.
Factoringavtalet har en 16ptid om 12 manader som férnyas automatiskt
om det ej s&gs upp minst tre manader innan utgangen. Aros har ratt
att avboja forvarv av kundfordringar under Factoringavtalet och
Bolaget ar i en sadan situation skyldig att lata Aros administrera
kundfordringarna. Bolaget saknar enligt Factoringavtalet ratt att
overlata kundfordringar till ndgot annat factoringbolag. Aros har vidare
enligt Factoringavtalet ratt att ensidigt andra villkor och, i de fall Bolaget

motsétter sig en sadan &ndring, ratt att saga upp Factoringavtalet med
omedelbar verkan. Om avtalet sags upp, eller om Bolaget inte lyckas
Overldta fordringar under avtalet i tillracklig omfattning, kan det
medfdra avbrott i Bolagets kassafldde och férsamring av Bolagets
likviditet.

Om Bolaget misslyckas med att sakra tillgéng till likvida medel eller
endast lyckas sékra tillgang till likvida medel pa férsamrade villkor kan
det innebdra att Bolaget saknar formaga att fullgéra sina
betalningsataganden, vilket kan fa en betydande negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, eller att Bolaget far 6kade kostnader, vilket kan
fa negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Coala Life bedémer sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en hég negativ effekt pa Bolaget.

VALUTARISK

Coala Lifes forsaljning sker till stérsta del i USD och med detta avses
den amerikanska B2B-affiren (sa kallad Business-to-Business),
samtidigt som Bolaget dven har forsaljning i SEK. All tillverkning av
Coala Heart Monitor sker idag i Estland medan inkép fran
underleverantérer till storsta delen sker fran Kina och inkop av
mjukvara (plattform) samt hardvara i tjansteerbjudandet via
varumarket QorumPartners sker fran en leverantor i Kanada med
underleverantérer foér hardvara i Kina. Koncernen ar darmed
exponerad mot valutarisker genom affarstransaktioner och
jamférbarheten av Bolagets resultat, framst genom kostnader for
ravaror och paverkan av bruttomarginal, mellan perioder kan paverkas
av forandringar i valutakurser. Bolaget vidtar i dagslaget inga atgarder
for valutasakring, vilket medfor att of6rdelaktiga fluktuationer i
vaxelkurser kan ha en negativ inverkan pa Bolagets kostnader, intakter
och darmed resultat. Exempelvis en férsvagning av USD med 10
procent mot SEK skulle medféra minskade intakter om cirka 3,8 MSEK
avseende perioden 1 januari 2023 - 30 september 2023.

Coala Life bedémer sannolikheten fér att risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH
FORETRADESEMISSIONEN

RISKER RELATERADE TILL MARKNADSPRIS OCH
LIKVIDITET | BOLAGETS AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Eftersom en investering i vardepapper bade kan komma att 6ka och
minska i varde finns det en risk att en investerare inte kommer att f&
tillbaka det investerade kapitalet. Kursen pa Coala Lifes aktier och
teckningsoptioner kan komma att sjunka under teckningskursen i
Foretradesemissionen. Den som valjer att teckna vardepapper i
Foretradesemissionen skulle da kunna géra en forlust vid en forsaljning
av sadana vardepapper. Under perioden efter den 31 december 2022
fram  till  offentliggbrandet av  avsikten att genomféra
Foretradesemissionen (till och med den 20 november 2023) har
Bolagets genomsnittliga aktiekurs under en enskild handelsdag
uppgatt till som lagst cirka 20 6re och som hogst cirka 1,27 SEK.
Foljaktligen ar aktiekursen for Bolagets aktie volatil. Likviditeten i
handeln av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq First
North Growth Market kan vidare vara begrénsad, vilket kan bidra till
ytterligare prisvolatilitet och medféra svarigheter for enskilda
aktiedgare att avyttra sina vardepapper, sarskilt stérre volymer.
Handelskursen i Bolagets vardepapper ar beroende av en rad faktorer,
varav vissa dar bolagsspecifika och andra ar knutna till
vardepappersmarknaden som helhet. Sddana faktorer kan ocksa oka
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volatiliteten i Bolagets vardepapper. Ett investeringsbeslut avseende
Bolagets vardepapper bor darfor foregas av en noggrann analys.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEAGARE MED BETYDANDE
INFLYTANDE

Bolagets fem stérsta aktiedgare, 20 North Street CO AB, Otiva J/F AB,
Ake Sundvall Holding AB, Dan Pitulia och eQ Asset Management Oy
ager innan Foretradesemissionen aktier i Coala Life som motsvarar
cirka 46,79 procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget och
berdknas aven efter Féretradesemissionen inneha en betydande andel
av aktierna och résterna i Bolaget. Dessa innehav gor att namnda agare
far ett stort inflytande Gver Bolaget och kan komma att paverka bland
annat sadana angelagenheter som ar féoremal for beslut pa
bolagsstamma, exempelvis val av styrelse. Ndmnda agare kan ocksa ha
mojlighet att forhindra eller forsvara att Coala Life férvarvas genom ett
offentligt uppkdpserbjudande. Denna &garkoncentration kan darmed
komma att vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen an
majoritetsaktiedgarna. Aven andra dgare kan komma att inneha eller
senare uppna innehav av saddan storlek att det kan ha betydelse for
inflytandet 6ver Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL UTSPADNING

Valjer aktiedgare att inte utnyttja sina unitratter till att teckna units i
Foretrddesemissionen kommer unitratterna att férfalla och bli
vardeldsa. Om aktiedgare valjer att inte utnyttja sina unitratter innebar
det vidare att de kommer att fa en minskad andel av Coala Lifes
aktiekapital, respektive rostandel, till foljd av att det totala antalet aktier
och roster i Bolaget kommer att 6ka vid tilldelning av units i
Foretradesemissionen. Aktiedgare kommer inte kompenseras for
sadan utspadning. Om en aktiedgare valjer att sélja sina outnyttjade
unitratter eller om dessa unitratter saljs pa aktieagarens vagnar finns
det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for unitratterna pa
marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktiedgarens agande i Coala Life efter att Foretradesemissionen
slutforts.

Vidare kan Bolaget i framtiden komma att emittera ytterligare aktier for
att finansiera verksamheten och expansionen. Om Bolaget beslutar om
ytterligare nyemissioner, finns det en risk att det proportionella
agandet och rdstandel samt vinst per aktie for Coala Lifes aktiedgare
minskar. Dessutom kan sadana nyemissioner paverka marknadspriset
pa Bolagets aktier negativt.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN SAMT E] FORMALISERAD
UTFASTELSE OM TECKNINGSAVSIKT

Bolaget har fran befintliga &gare erhallit teckningsférbindelser om
cirka 209 MSEK, motsvarande cirka 27,8 procent av
Foretradesemissionen, och fran en befintlig dgare erhallit en utfastelse
om teckningsavsikt till ett belopp om 3,5 MSEK, motsvarande cirka 4,6
procent av Foretrddesemissionen. Darutdver har Bolaget erhallit
garantiataganden om cirka 30,6 MSEK, motsvarande cirka 40,6 procent
av Foretradesemissionen, fran befintliga aktiedgare och nya
investerare. Foretradesemissionen omfattas séledes av
teckningsforbindelser,  utfastelse ~ om  teckningsavsikt  och

garantidtaganden upp till en nivd om cirka 55,0 MSEK, motsvarande
cirka 73,0 procent av Féretradesemissionen.

Varken  teckningsforbindelserna eller  garantidtagandena  &r
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang, och teckningsavsikten har varken formaliserats i
skriftligt avtal eller sékerstallts, varfor det finns en risk att externa
investerare och befintliga aktiedgare inte kommer att infria sina
ataganden vilket skulle kunna f& en negativ effekt pa
Foretradesemissionens utfall.

HANDEL | UNITRATTER OCH BTU

Unitratter och BTU kommer att handlas p& Nasdagq First North Growth
Market under perioden fran och med den 8 januari 2024 till och med
den 17 januari 2024 respektive fran och med den 8 januari 2024 till dess
att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Det finns en
risk att det inte utvecklas en aktiv handel i unitratterna respektive BTU,
att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att unitratterna inte
kan avyttras. Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen pa
unitratterna och BTU bland annat att bero pa kursutvecklingen for
Coala Lifes aktier och kan bli foremal for storre volatilitet an vad som
géller for namnda aktier. Priset pa Coala Lifes aktier kan falla under
teckningskursen i Féretradesemissionen till foljd av orsaker hanférliga
till Coala Life savél som en allmén nedgang pa aktiemarknaden.

AKTIEAGARE UTANFOR SVERIGE KAN VARA FOREMAL FOR
BEGRANSNINGAR SOM HINDRAR ELLER PA ANNAT SATT
GOR DET SVART FOR DEM ATT DELTA | FRAMTIDA
NYEMISSIONER

Om Bolaget emitterar nya aktier eller andra vardepapper mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning har aktiedgarna som
huvudregel foretradesratt till nyteckning i férhallande till det antal
aktier som innehas fére emissionen. Aktiedgare i vissa andra
jurisdiktioner an Sverige kan dock vara foremal for begransningar som
gor att de inte kan delta i sddana foretradesemissioner, eller att
deltagande pd annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis kan
aktiedgare i USA vara forhindrade att utdva sadan foretradesratt om
vardepapperna och teckningsratterna inte ar registrerade enligt U.S.
Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) och om inget undantag fran
registreringskraven enligt Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i
andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa motsvarande satt
om vdrdepapperna och teckningsratterna inte ar registrerade eller
godkanda av behdriga myndigheter i dessa jurisdiktioner. Bolaget har
ingen skyldighet att ansdka om registrering enligt Securities Act eller att
ans6ka om motsvarande godkannanden enligt lagstiftningen i nagon
annan jurisdiktion utanfor Sverige med avseende pa vardepapper eller
teckningsratter och att géra detta i framtiden kan vara opraktiskt och
kostsamt. | den utstrackning Bolagets aktiedgare i jurisdiktioner
utanfor Sverige inte kan utdéva sina rattigheter att teckna nya
vardepapper i eventuella féretradesemissioner kommer deras
proportionella dgande i Bolaget att minska. Sddana aktieagare kan
dven drabbas av ekonomisk utspadning om teckningskursen
understiger marknadsvardet pa aktierna och det finns ocksa en risk att
aktiedgaren inte kommer att kunna tillgodogoéra sig eventuellt varde i
forhallande till teckningsréatter.
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RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA OCH

TECKNINGSOPTIONERNA

ALLMAN INFORMATION

Prospektet avser teckning av units bestdende av nya aktier och
teckningsoptioner med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Coala-
Life.  Efter  Foretrddesemissionen = kommer  aktierna  och
teckningsoptionerna  att  skiljas  at. Saval aktierna  som
teckningsoptionerna ar utfardade enligt svensk ratt och fritt
Overlatbara. Samtliga aktier ar denominerade i SEK, fullt inbetalda och
har ett kvotvarde om 0,25 SEK. Bolagets bolagsordning innehaller ett
sa kallat avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar ansluta till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm, som kontoférande institut. Aven
teckningsoptionerna kommer att anslutas till det elektroniska
vardepapperssystemet.  Aktierna och teckningsoptionerna  a&r
registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna och
inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas for
teckningsoptionerna. ISIN-koden fér Bolagets aktie ar SE0017083983
och ISIN-koden for teckningsoptionerna ar SE0021308830. Investerare
uppmarksammas hérmed pé att skattelagstiftningen i investerarens
medlemsstat och i Sverige kan inverka pa inkomsterna fran aktierna
respektive teckningsoptionerna.

FORETRADESEMISSIONEN

En extra bolagsstdmma i Bolaget den 22 december 2023 beslutade om
emission av hégst 1 256 531 20 nya aktier och hogst 314 132 800
teckningsoptioner, vilka endast ska kunna tecknas och tilldelas i units
dar varje unit bestar av fyra (4) nya aktier och en (1) teckningsoption.
Enligt beslutet kommer Bolagets aktiekapital kunna ¢ka med hégst 2
513 062,40 SEK, varav hogst 2 010 449,92 SEK avser de nya aktierna och
hégst 502 612,48 SEK avser de nya aktier som kan komma att tecknas
genom utnyttjande av teckningsoptionerna (berdknat pa samma
kvotvarde som i Foretradesemissionen (16 ore)). Vid stamman fattades
aven beslut om bland annat minskning av aktiekapitalet utan
indragning av aktier och fondemission utan utgivande av nya aktier.
For vidare beskrivning se under rubriken “aktier och aktiekapital”.

Valutan for Foretradesemissionen ar SEK och de nya aktierna och
teckningsoptionerna planeras att registreras vid Bolagsverket omkring
vecka 6 2024.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL
AKTIERNA

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje
aktie berattigar till en rost vid bolagsstdamma. Alla aktier i Bolaget ger
lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar samt
eventuellt dverskott i hdandelse av likvidation. Aktierna medfor ratt till
utdelning for forsta gangen per den avstamningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket
och forts in i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken. Bolagets
aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas
rattigheter kan endast andras genom bolagsordningséandring i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551). Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser om inlésen
eller konvertering.

Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid
insolvens.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL
TECKNINGSOPTIONERNA

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av nya aktier i Coala
Life under perioden fran och med den 30 maj 2024 till och med den 12
juni 2024.

Varje teckningsoption berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie motsvarande det hogre av
(i) 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for
Bolagets aktie pd Nasdaq First North Growth Market under en period
om 10 handelsdagar omedelbart foregdende den 24 maj 2024 (24 maj
2024 inraknat), dock lagst 6 ore, och (ii) aktiens kvotvdrde vid
tidpunkten for utnyttjande av teckningsoptioner. Det framrdknade
l6senpriset enligt foregdende punkt (i) ska avrundas till hela 6ren,
varvid 0,5 6re ska avrundas uppéat. De fullstandiga villkoren for
teckningsoptionerna  finns tillgangliga pa Bolagets hemsida
https://investors.coalalife.com/sv/investerare/foretradesemission-
2024/. Observera att informationen pa Coalas hemsida, eller andra
webbplatser till vilka hdnvisningar gors, inte utgor en del av Prospektet
sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning. Information pa Coalas hemsida, eller webbplatser till vilka
hanvisas i Prospektet, har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning
tillfaller den som pa faststélld avstamningsdag ar inford i aktieboken
och antecknad i avstamningsregistret. Avstamningsdag for utdelning
och den dag utdelning ska utbetalas faststalls av bolagsstamman eller
av styrelsen efter bemyndigande fran bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan dven ske
i annan form.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel
efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sérskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige och med
undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning till sddana pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkoépserbjudanden som utfdrdats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad
budplikt). Budplikt uppstér nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans
med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som
ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande
direktéren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har
lamnats.
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Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att
antingen acceptera eller avbdja erbjudandet. En aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som utgédngspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har
varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor.

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer an 90
procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag ("Majoritetsaktieédgaren”)

har ratt att 16sa in resterande aktier i malbolaget. Agare till de
resterande aktierna ("Minoritetsdgarna”) har en motsvarande ratt att
fa sina aktier inlsta av Majoritetségaren. Forfarandet for inlosen av
Minoritetsdgarnas aktier regleras narmare i aktiebolagslagen och
benamns ofta som tvangsinlosen.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte
varit och &r inte foremal for nagot offentligt uppkopserbjudande.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT OCH UNITRATTER

De som pé avstamningsdagen den 4 januari 2024 var registrerade som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden for Coala Lifes rakning forda
aktieboken erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie i Coala Life. En
(1) unitratt kommer att ge ratt att teckna en (1) unit. Endast hela units kan
tecknas (dvs. inga fraktioner). Anmalan om teckning av units kan aven
goras utan stéd av unitratter. Sadan anmaélan ska géras pa
anmalningsblanketten for teckning av units utan stdéd av unitratter, se
avsnittet "Teckning av units utan stéd av unitratter” nedan.

Foretradesemissionen omfattar hogst 314 132 800 units, bestaende av 1
256 531 200 nya aktier (ISIN: SE0017083983) och 314 132 800
teckningsoptioner som ger ratt att teckna nya aktier (ISIN: SE0021308830).

Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier och en (1) teckningsoption.
Varje teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under
perioden 30 maj 2024 till och med den 12 juni 2024. Fullstandiga villkor for
teckningsoptionerna aterfinns pa Bolagets hemsida, www.coalalife.com.

Aktiedgare som valjer attinte delta i Foretradesemissionen kommer vid full
teckning i Foretradesemissionen av andra investerare initialt att fa sin
agar- och réstandel utspidd med 80 procent.?® Dessa aktiedgare kan
kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten genom att sélja sina
unitratter. Vid overlatelse av unitratter évergar foretradesratten till den
nya innehavaren av unitratter.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 0,24 SEK per unit, motsvarande 0,06 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Coala Life alagger inte investerare nagra avgifter eller andra kostnader i
samband med Féretradesemissionen. Courtage utgar ej.

Teckningskursen vid teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner
kommer motsvara det hégre av (i) 70 procent av den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden frén och med den 13 maj 2024 till och med
den 24 maj 2024, dock lagst 0,06 SEK, och (ii) aktiens kvotvarde vid
tidpunkten for utnyttjande av teckningsoptionerna.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag for faststéllande av vilka som ager ratt att erhalla
unitratter i Foretradesemissionen var den 4 januari 2024. Aktierna i
Bolaget handlades inklusive ratt att erhalla unitratter till och med den 2
januari 2024. Aktierna i Bolaget handlades exklusive ratt att erhalla
unitratter i Foretradesemissionen fran och med den 3 januari 2024.

TECKNINGSTID

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske genom betalning under
tiden fran och med den 8 januari 2024 till och med den 22 januari 2024.
Styrelsen for Bolaget forbehadller sig ratten att forlanga teckningstiden
vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via
pressmeddelande senast den 22 januari 2024. Pressmeddelandet kommer
att finnas tillgéngligt pé Coala Lifes webbplats, www.coalalife.com.

EMISSIONSREDOVISNING
Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till
de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, i Bolaget som pa
avstamningsdagen den 4 januari 2024 var registrerade i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antal erhallna unitratter och det hela antal units som

kan tecknas. Ndgon separat VP-avi som redovisar registrering av unitratter
pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare, erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear
Sweden. Anmalan om teckning och betalning ska i stéllet ske i enlighet med
anvisning fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och tilldelning av units vid utnyttjande av unitratter
till personer som é&r bosatta utanfor Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sadana ldnder, se avsnittet "Viktigt
information till investerare”. Med anledning hdrav kommer, med vissa
undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa
VP-konton och har registrerade adresser i USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller dtgarder an de som féljer av svensk
ratt, inte att erhalla nagra unitratter pa sina respektive VP-konton eller
tilldtas teckna units. De unitratter som annars skulle ha registrerats for
dessa aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag
for kostnader, kommer att utbetalas till sadana aktieagare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter ager rum pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden fran och med den 8 januari 2024 till och med den 17
januari 2024. Penser by Carnegie och vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand star till tjanst med féormedling av kop och forsaljning
av unitratter. ISIN-koden for unitratterna ar SE0021308848. Om en
aktiedgare inte utnyttjar sina unitratter genom betalning senast den 22
januari och inte heller séljer sina unitratter senast den 17 januari 2024
kommer sadan aktieagares outnyttjade unitratter att forfalla utan varde
och innehavaren kommer inte att erhélla nagon kompensation.

TECKNING AV UNITS MED STOD AV UNITRATTER

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske genom betalning under
perioden fran och med den 8 januari 2024 till och med den 22 januari 2024.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar
darmed varde. Efter den 22 januari 2024 kommer ej utnyttjade unitratter,
utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavares VP-
konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren
antingen:

- utnyttja unitratterna for att teckna units senast den 22 januari
2024, eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare, eller

- salja de unitratter som inte utnyttjats senast den 17 januari
2024.

En teckning av units med stod av unitratter ar oaterkallelig och forvarvaren
kan inte aterta eller 4ndra sadan teckning av units.

2% Beraknat pé basis av det hdgsta antalet aktier som kan tillkomma genom Féretradesemissionen i forhéllande till det maximala antalet utestéende aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen
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Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av units med stdéd av unitratter sker genom kontant betalning,
antingen genom att anvanda den fortryckta bankgiroavin eller genom
anvandning av sarskild anmalningssedel, med samtidig betalning enligt
nagot av féljande alternativ:

Bankgiroavin ska anvandas om samtliga unitratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg
eller andringar kan goras pa bankgiroavin.

Anmaélningssedeln markt "Anmalningssedel for teckning av units med stod
av unitratter” ska anvandas om unitratter kopts, salts eller dverforts fran
annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal unitratter an det
som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for
teckning av units. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in
ska betalning ske for de tecknade units, vilket ska ske pd samma satt som
foér andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank, genom
girering eller pad bankkontor. Vid betalning maste VP-kontonummer dér
unitratterna innehas anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestallas fran Penser by Carnegie under
kontorstid pa telefon 08-5886 8510 eller laddas ner fran Penser by
Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel och betalning ska
vara Penser by Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 22 januari 2024.
Vanligen observera att betalning for teckning av units med stéd av
unitratter som ej ar Penser by Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 22
januari 2024, kommer att lamnas utan avseende varfér betalning maste
ske i god tid dessforinnan.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och berdttigade att
teckna units med stéd av unitritter

Direktregistrerade aktiedgare som ar beréttigade att teckna units med stod
av unitratter samt inte ar bosatta i Sverige, inte foremal for de restriktioner
som beskrivs ovan under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehériga
jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan
betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Penser by Carnegie, Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige

Besoksadress: Regeringsgatan 56

Telefon 08-5886 8510

E-post: transactionsupport@carnegie.se

Hemsida: www.carnegie.se

SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363

Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste férvarvarens namn, adress, VP-kontonummer och
referens fran emissionsredovisningen anges. Sista dag som betalningen
ska vara mottagaren tillhanda ar den 22 januari 2024.

Om teckning avser ett annat antal units an vad som framgér av
emissionsredovisningen ska istallet "Anmalningssedel for teckning av units
med stéd av unitratter” anvandas, vilken kan bestallas fran Penser by
Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 8510 eller laddas ner pa
Penser by Carnegies hemsida www.carnegie.se. Betalningen ska ske enligt
ovan angiven instruktion med VP-kontonummer dér unitratterna innehas
som referens. Anmalningssedeln (enligt adress ovan) och betalningen ska
vara Penser by Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 22 januari 2024.

Férvaltarregistrerade forvirvare

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna units med stod av
unitratter maste anmala sig for teckning i enlighet med instruktion fran sin
eller sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade units (BTU)

Units som tecknats med stéd av unitratter kommer att bokféras som BTU
pé VP-kontot till dess att registreringen av Foretradesemissionen skett vid

Bolagsverket. Registreringen av alla aktier och teckningsoptioner férvéntas
vara klar hos Bolagsverket omkring vecka 6 2024. Darefter kommer BTU
att, utan avisering fran Euroclear Sweden, omvandlas till aktier och
teckningsoptioner som ger ratt att teckna aktier vilka kommer att bokforas
pa tecknarnas konton omkring sju (7) vardagar efter det att
Foretradesemissionen i dess helhet registrerats hos Bolagsverket.
Depakunder hos forvaltare erhaller BTU och information i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. BTU kommer, forutsatt att sddan ansokan
godkanns, att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market fran
och med den 8 januari 2024 till dess att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Penser by Carnegie och 6vriga vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand star till tjanst med férmedling och kop av BTU
som tecknats med stdd av unitratter. ISIN-koden fér BTU for units ar
SE0021308855. Inga BTU kommer att bokas ut for units tecknade och
betalda utan stéd av unitratter.

TECKNING AV UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER
Teckning av units kan dven géras utan stéd av unitratter.
Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Anmaélan om teckning av units utan stod av unitratter ska goras pa darfor
avsedd anmalningssedel, benamnd "Teckning utan stéd av unitratter”. Det
ar tillatet att ge in fler 4n en anmalningssedel, varvid dock endast den
senast daterade anmalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmalan avser annan person an undertecknaren skall dven en sarskild
blankett "Férmyndare och fullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans
med anmalningssedeln "Teckning utan stdd av unitratter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot av Penser by
Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran Penser by Carnegies
hemsida, www.carnegie.se, samt fran Coala Lifes hemsida,
www.coalalife.com. Anmalningssedel kan skickas per post till Carnegie
Investment Bank AB, Transaction Support, 103 38 Stockholm, ldmnas till
nagot av Penser by Carnegies kontor i Sverige eller skickas per e-post till
transactionsupport@carnegie.se. Anmalningssedeln maste vara Penser by
Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast kl. 15.00 den 22 januari
2024.

ANMALNINGSPLIKT ENLIGT LAGEN OM GRANSKNING AV
UTLANDSKA DIREKTINVESTERINGAR

D& Bolaget bedoms bedriva skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560)
om granskning av utlandska direktinvesteringar kan vissa investeringar
inom ramen fér Foretrddesemissionen forutsatta anmalan till och
godkannande av Inspektionen for strategiska produkter. Investeringar ska
pa forhand anmalas och godkannas om de resulterar i att investeraren
erhaller ett innehav motsvarande eller éverskridande 10, 20, 30, 50, 65
eller 90 % av det totala antalet roster i Bolaget. Teckning som sker med
stod av foretradesratt i forhallande till det antal aktier investeraren redan
ager ar undantagen sadan anmalningsplikt.  Mer information om
anmalningsplikt enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar finns pa bolagets webbplats
https://investors.coalalife.com/sv/investerare/foretradesemission-2024/.

LEGAL ENTITY IDENTIFIER (LEI-NUMMER) & NATIONAL
CLIENT IDENTIFIER (NID-NUMMER)

Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod for juridiska
personer som ar obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Tank pa att
ans6ka om registrering av LEl-kod i god tid om sadan inte innehas da
koden behover anges pa anmalningssedeln. Mer information om LEI-
kraven finns bland annat pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For
att fa deltaga i Foretradesemissionen och tilldelas units som tecknas utan
stod av unitratter maste juridiska personer inneha och uppge sitt LEI-
nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global
identifieringskod  foér  privatpersoner som &r obligatorisk vid
vardepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt medborgarskap bestar
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ditt NID-nummer av beteckningen "SE” f6ljt av ditt personnummer. Har du
flera eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagot annat typ av nummer. For mer information om hur NID-
nummer erhalls vanligen kontakta ditt bankkontor. Téank pa att ta reda pa
ditt NID-nummer i god tid da numret behdver anges pa anmalningssedeln.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Depakunder hos forvaltare som énskar teckna units utan stod av unitratter
maste anmala sig for teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin
eller sina forvaltare, som dven kommer att hantera besked om tilldelning
eller andra fragor.

TILLDELNING AV UNITS TECKNADE UTAN STOD AV
UNITRATTER

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter ska styrelsen besluta
om tilldelning av units utan stéd av unitratter. Tilldelning kommer da att
ske enligt féljande:

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter
ske till dem som aven tecknat units med stéd av unitratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter
ske till dem som har tecknat units utan stéd av unitratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal units som var och en har anmalt for teckning och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning ske till sddana som har ingatt
garantidtagande i egenskap av emissionsgaranter, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske enligt de principer
som avtalats med respektive emissionsgarant och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av units tecknade utan stod av unitratter
kommer avrdkningsnota skickas till férvdrvaren omkring den 25 januari
2024. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i
enlighet med respektive férvaltares rutiner. Inget meddelande kommer att
skickas till forvarvare som inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och
units ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa
avrakningsnotan som skickas till férvarvaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade units skett och de nya
aktierna har registrerats hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att
sanda ut en avi som bekréaftelse pd att de nya aktierna och
teckningsoptionerna bokats in pd VP-kontot. Férvarvaren erhaller aktier
och teckningsoptioner direkt, inga BTU kommer att bokas in pa
forvarvarens VP-konto. Registrering av units tecknade utan stéd av
unitratter férvantas ske hos Bolagsverket omkring vecka 6 2024. Inbokning
av nya aktier och teckningsoptioner pa VP-konton beréknas ske omkring
sju (7) vardagar efter det att Foretradesemissionen i dess helhet
registrerats hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTU, NYA AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
AV SERIE TO3

Bolagets aktier ar upptagna till handel pad Nasdaq First North Growth
Market.

Aven BTU kommer, férutsatt att sddan ansékan godkénns, att handlas pa
Nasdaqg First North Growth Market. Forsta dagen for handel i BTU
berédknas infalla omkring den 8 januari 2024.

Efter att Bolagsverket registrerat de nya aktierna och teckningsoptionerna
av serie TO3 kommer dven dessa, forutsatt att sddan ansokan godkanns,
att handlas pa Nasdaq First North Growth Market. Forsta dagen for handel
i nya aktier och teckningsoptioner beraknas infalla omkring sju (7) vardagar

efter att Féretradesemissionen i dess helhet registrerats hos Bolagsverket
och kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande omkring
vecka 6-7 2024. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Coala
Lifes webbplats, www.coalalife.com.

VILLKOR FOR TECKNING AV AKTIER GENOM UTNYTTJANDE AV
TECKNINGSOPTIONER

En (1) teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget under perioden 30 maj 2024 till och med den 12 juni 2024.
Teckningskursen vid teckning av aktier med st6d av teckningsoptioner
kommer motsvara det hégre av (i) 70 procent av den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 13 maj 2024 till och med
den 24 maj 2024, dock lagst 0,06 SEK, och (ii) aktiens kvotvarde vid
tidpunkten for utnyttjande av teckningsoptioner. Teckningsoptionerna
kommer, forutsatt att sddan ansékan godkénns, att tas upp till handel pa
Nasdaq First North Growth Market. Anmalningssedel och instruktion for
betalning kommer finnas tillganglig via pa Coala Lifes hemsida,
www.coalalife.com samt via Penser by Carnegies hemsida,
www.carnegie.se, i samband med att teckningsperioden for
teckningsoptionerna inleds. Fullstdndiga villkor for teckningsoptionerna
aterfinns pa Bolagets hemsida, www.coalalife.com.

RATT TILL UTDELNING PA AKTIER

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstédmman. Utbetalning av
utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden eller for forvaltarregistrerade
innehav i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Ratt till utdelning
tillifaller dem som pa den faststéllda avstamningsdagen var registrerad
som dgare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning till aktier som infaller narmast efter det
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

OATERKALLELIG TECKNING

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av units,
med eller utan stod av unitratter, ar oaterkallelig och forvéarvaren far inte
aterkalla eller andra en teckning av units, satillvida inte annat foljer av
Prospektet eller av tillamplig lag.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL | FORETRADESEMISSIONEN

Coala Life kommer att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande omkring den 24 januari 2024 som kommer
att finnas tillgangligt pa Coala Lifes hemsida, www.coalalife.com.

TECKNINGSFORBINDELSER, UTFASTELSE OM TECKNINGSAVSIKT OCH
GARANTIATAGANDEN

ALLMANT

Bolaget har fran befintliga dgare erhallit teckningsférbindelser om cirka
20,9 MSEK, motsvarande cirka 27,8 procent av Foretradesemissionen, och
fran en befintlig agare erhallit en utfastelse om teckningsavsikt till ett
belopp om 3,5 MSEK, motsvarande cirka 4,6 procent av
Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget erhallit garantidtaganden
om cirka 30,6 MSEK, motsvarande cirka 40,6 procent av
Foretradesemissionen, fran befintliga aktiedgare och nya investerare.
Foretradesemissionen omfattas saledes av teckningsférbindelser,
utfastelse om teckningsavsikt och garantiataganden upp till en niva om
cirka 55,0 MSEK, motsvarande cirka 73,0 procent av Féretradesemissionen.

Cirka 23,9 MSEK, motsvarande cirka 31,6 procent av Féretrddesemission,
omfattas séledes varken av ndagra teckningsforbindelser eller
garantidtaganden och cirka 20,4 MSEK, motsvarande cirka 27,0 procent av
Foretradesemission, omfattas inte heller av utfastelse om teckningsavsikt.

Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena &r sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller ngot liknande arrangemang, och
teckningsavsikten har varken formaliserats i skriftligt avtal eller
sakerstéllts, varfor det finns en risk att externa investerare och befintliga
aktiedgare inte kommer att infria sina ataganden.
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For vidare beskrivning, se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Ej
sakerstallda teckningsforbindelser och garantidtaganden samt ej
formaliserad utfastelse om teckningsavsikt”. Ingen erséttning utgar for
ingangna teckningsforbindelser.

TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har under november 2023 erhallit teckningsforbindelser fran
befintliga aktiedgare som uppgar till cirka 20,9 MSEK, motsvarande cirka
27,8 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for sadana
teckningsforbindelser. Cirka 7,5 MSEK av teckningsférbindelserna avser
teckning mot betalning genom kvittning av fordringar pa Bolaget under de
Befintliga Brygglanen.

UTFASTELSE OM TECKNINGSAVSIKT

Bolaget har under november 2023 erhéllit en utfastelse om teckningsavsikt
fran en befintlig aktiedgare till ett belopp om 3,5 MSEK, motsvarande cirka
4,6 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for
utfastelsen.

GARANTIATAGANDEN

Bolaget har under november 2023 ingatt avtal om emissionsgarantier om
cirka 30,6 MSEK, motsvarande cirka 40,6 procent av Foéretradesemissionen
fran befintliga aktiedgare och nya investerare.

Om deltagandet i Foretradesemissionen understiger en niva om cirka 73,0
procent kommer det antal units som aterstar for att uppnad en
teckningsgrad i Foretradesemissionen om cirka 73,0 procent att fordelas
proportionellt mellan garanterna i férhallande till storleken pa garanternas
respektive garantidtaganden.

Garanter har méjlighet att valja huruvida ersattning ska utga kontant om
tolv (12,0) procent av det garanterade beloppet eller fjorton (14,0) procent
av det garanterade beloppet i form av nya aktier i Bolaget till en kurs om 6
ore per aktie, motsvarande teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen. Om samtliga garanter erhaller kontant ersattning

uppgar beloppet for garantiersattning till cirka 3,7 MSEK. Om samtliga
garanter erhdller ersattning i form av aktier uppgar vardet pa
garantiersattningen i form av aktie till cirka 4,3 MSEK.

Garantidtagandena ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel
eller liknande arrangemang. Garanter som ar befintliga aktiedgare i
Bolaget har, utéver ingdendet av garantidtagandena, ingatt
teckningsforbindelser pro rata i forhallande till sina befintliga aktieinnehav
och erhéller saledes endast garantiersattning i forhéllande till aktier
Overstigande deras respektive pro rata-andel i Foretradesemissionen.

Buntel AB och Formue Nord Markedsneutral A/S, vilka dven lamnat
brygglan till Bolaget om 10 MSEK vardera ager ratt att infria sina
garantidtaganden om 7 MSEK vardera genom teckning mot betalning
genom kvittning av fordringar enligt l&mnade brygglan. 14 MSEK av
garantidtagandena kan alltsa infrias genom teckning mot betalning genom
kvittning. Fér mer information om de av Buntel AB och Formue Nord
Markedsneutral A/S ldamnade brygglaneavtalen, se avsnittet “Legala fragor,
agarforhallanden och kompletterande information” under rubriken
"Brygglaneavtal”.

GARANTIERSATTNINGSEMISSIONEN

Vid en extra bolagsstamma den 22 december 2023 fattades beslut om att
i samband med Foretradesemissionen bemyndiga styrelsen att for tiden
intill slutet av nasta arsstamma samt vid ett eller flera tillfallen fatta beslut
om emission av nya aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
for  att  betala vederlag till  emissionsgaranter  avseende
Foretradesemissionen i syfte att mojliggdra betalning av garantiersattning
i form av aktier (om och i den utstrackning de parter som lamnat
garantidtaganden i férhallande till Foretradesemissionen véljer att erhalla
betalning i aktier i stéllet for kontant betalning)
("Garantiersadttningsemissionen”). Garantiersattningsemissionen
omfattar hogst 71 403 761 nya aktier och teckningskursen vid erlaggande
av garantiersattning i form nya aktier ska uppga till 0,06 SEK (dvs.
motsvarande teckningskursen per aktie i Féretradesemissionen).

Andel av
Atagande, Foretrades-
Garanter Adress SEK emissionen
Buntel AB, org.nr 559373-4295 Ingmar Bergmans gata 2,114 34 Stockholm 7 000 000 9,3%
Formue Nord A/S, org.nr 37272035 @stre Alle 102, 4. Sal 9000 Aalborg 7 000 000 9,3%
Nowo Global Fund, org. nr 515602-8002 Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm 3000 000 4,0%
Erik Penser Bank AB, org.nr 556097-8701 Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm 2 250 000 3,0%
Tedsalus AB, org.nr 556891-4344 Sickla Kanalgata 22, 120 67 Stockholm 1920 968 2,5%
Bernhard von der Osten-Sacken Nas via Bolagets huvudkontor: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 1500 000 2,0%
Philip Ohlsson Nas via Bolagets huvudkontor: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 1250 000 1,7%
Frostberget Invest AB, org.nr 559099-1617 Backebovégen 10, 441 44 Alingsas 1000 000 1,3%
Patrik Hansen Nas via Bolagets huvudkontor: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 1000 000 1,3%
Biehl Invest AB, org.nr 559057-6368 Vinghéastvagen 6, 167 71 Bromma 750 000 1,0%
Jakob Ryer Nas via Bolagets huvudkontor: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 500 000 0,7%
Oscar Molse Nas via Bolagets huvudkontor: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 500 000 0,7%
Simon Hammarstrém Nas via Bolagets huvudkontor: Kélsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 500 000 0,7%
Bjorn Olander Nas via Bolagets huvudkontor: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 400 000 0,5%
Ghanem Chouha Nas via Bolagets huvudkontor: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 400 000 0,5%
Tony Chouha Nas via Bolagets huvudkontor: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 400 000 0,5%
Great Ventures & Consulting GVC AB, Solviksvagen 70, 167 63 Bromma 300 000 0,4%
org.nr 556800-6794
Jakob Svensson Nas via Bolagets huvudkontor: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 300 000 0,4%
Jens Olsson Nas via Bolagets huvudkontor: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 300 000 0,4%
Daniel Frandberg Nas via Bolagets huvudkontor: Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 200 000 0,3%
Nils-Holger Olsson Nas via Bolagets huvudkontor: Kélsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. 130 644 0,2%

Summa

30601612 40,6%
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TECKNINGSAVSIKTER BLAND STORRE AKTIEAGARE,
STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bland  storre  aktiedgare, styrelseledaméter och  ledande
befattningshavare i Bolaget kanner Bolaget till de teckningsavsikter
som framgar nedan.

Bland storre aktiedgare i Bolaget har foljande anmalt sin avsikt att
teckna aktier i Foretradesemissionen (genom teckningsférbindelser
med stdd av unitratter): (i) Dan Pitulia till ett belopp om 7 000 000 SEK
(via pensionsforsakring), (i) 20 North Street co AB till ett belopp om
5000 000 SEK, (iii) Ake Sundvall Holding AB till ett belopp om 4 800 000
SEK. Dartill har eQ Asset Management Oy utfast en teckningsavsikt till
ett belopp om 3 500 000 SEK.

Bland styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Bolaget har
styrelseordférande Per Carendi anmalt sin avsikt att teckna aktier i
Foretradesemissionen (genom teckningsférbindelse med stéd av
unitratter) till ett belopp om 494 117 SEK. Dan Pitulia, som ar VD tillika
storre aktiedgare i Bolaget har lamnat ett teckningsatagande via
pensionsforsakring enligt vad som aterges i foregdende stycke.

LOCK-UP ATAGANDEN

Inga styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller, savitt Bolaget
kanner till, andra aktieagare omfattas av sa kallade lock-up ataganden
eller liknande arrangemang som férhindrar dem att avyttra aktier i
Bolaget.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK)
eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank
eller forvaltare som fér kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen
for erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska i sa fall géras i samforstand
med den bank/férvaltare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR ska
penningtvattsformular ifyllas och insédndas till Penser By Carnegie
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism. Observera att Penser By Carnegie inte kan leverera
vardepapper, trots att betalning inkommit, forran
penningtvattskontrollen &r Penser By Carnegie tillhanda.

UTSPADNING

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att
bli utspadda, men har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for
denna utspadning genom att salja sina unitratter.

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medfora att antalet
aktier i Bolaget okar fran 314 132800 till 1 570 664 000, vilket
motsvarar en 6kning om 400 procent. Aktiedgare som avstar fran att
teckna aktier i Foretrddesemissionen kommer att vidkannas en
utspadningseffekt motsvarande maximalt 80 procent i forhallande till
dagens antal aktier och roster.

Vid fullt efterféljande utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som
kan emitteras i Foretradesemissionen kommer antalet aktier 6ka med
ytterligare 314 132 800, innebarande och en utspadningseffekt om 50
procent i forhallande till antalet aktier och roster per dagen for
Prospektet och cirka 16,67 procent i forhallande till antalet aktier och
roster efter Foretradesemissionen om den fulltecknas.

Sammantaget medfor Foretradesemissionen, vid full teckning och fullt
efterféljande utnyttjande av emitterade teckningsoptioner for teckning
av nya aktier, att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 314 132 800 till 1 884
796 800 vilket motsvarar en 6kning om 500 procent och motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 83,33 procent i forhallande till antalet
aktier och roster per dagen for Prospektet.

UTSPADNING TILL FOLJD AV GARANTIERSATTNINGSEMISSIONEN

Aven aktiedgare som véljer att delta i Féretrddesemissionen kan
komma att bli utspadda till féljd av Garantiersattningsemissionen.

Garantiersattningsemissionen kommer, om samtliga garanter erhéller
garantiersattning i form av aktier i Bolaget, medfora att antalet aktier i
Bolaget 6kar med ytterligare 71 403 761, vilket motsvarar en dkning
om 22,7 procent och en utspadningseffekt om cirka 18,52 procent i
forhallande till antalet utestdende aktier i Bolaget per dagen for
Prospektet. Detta motsvarar en 6kning om 4,55 procent, respektive en
utspadning om 4,35 procent i forhallande till antalet aktier efter
Foretradesemissionen om den fulltecknas.

Om samtliga garanter erhaller garantiersattning i form av aktier i
Bolaget medfor detta, vid full teckning i Féretradesemissionen och fullt
utnyttjande av samtliga i Foretradesemissionen emitterade
teckningsoptioner att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 314 132 800 till
1956 200 561 vilket motsvarar en 6kning om 522,73 procent och en
utspadningseffekt om cirka 83,94 procent baserat pa antalet aktier och
roster per dagen for Prospektet.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, units kommer
lamna in personuppgifter till Penser by Carnegie. Personuppgifter som
lamnas till Penser by Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och
personnummer eller som i &vrigt registreras i samband med
férberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas av Penser
by Carnegie, som ar personuppgiftsansvarig, for administration och
utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksa for
att Penser by Carnegie ska kunna fullgora sina forpliktelser enligt lag.
Personuppgifter kan for angivna andamal - med beaktande av reglerna
om banksekretess - ibland komma att Iamnas ut till andra bolag inom
Carnegiekoncernen eller till féretag som Penser by Carnegie
samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s
godkanda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall &r Penser by
Carnegie ocksd skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till
Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen om
vardepappersmarknaden, en sekretessbestdammelse enligt vilken alla
anstadllda hos Penser by Carnegie ar bundna av tystnadsplikt avseende
Penser by Carnegies kunder och andra uppdragsgivare.
Tystnadsplikten galler dven mellan och inom de olika bolagen i
Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Penser by
Carnegie och dina rattigheter sdsom radering av personuppgifter,
begransning av behandling av personuppgifter, dataportabilitet, eller
rattelse av en personuppgift kan begdras hos Penser by Carnegies
dataskyddsombud. Det gér &ven att kontakta dataskyddsombudet om
ytterligare information om Penser by Carnegies behandling av
personuppgifter onskas. | de fall klagomal avseende behandling av
personuppgifter vill 1damnas kan Integritetsskyddsmyndigheten i
egenskap av tillsynsmyndighet kontaktas.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nddvandiga for de
andamal for vilka de samlats in eller pa annat satt behandlats, forutsatt
att Penser by Carnegie inte ar rattsligt forpliktad att bevara
personuppgifterna. Normal lagringstid for personuppgifter ar 11 ar.

Adress till Penser by Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se
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OVRIG INFORMATION

Penser by Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av
Foretradesemissionen. Att Penser by Carnegie dr emissionsinstitut
innebar inte att Penser by Carnegie betraktar den som anmalt sig for
teckning i Foretradesemissionen som kund hos Penser by Carnegie.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en férvarvare for de nya
aktierna kommer Penser by Carnegie att ombesdrja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for

Overskjutande  belopp.  Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det hdr avsnittet innehdller utvald information om styrelsen och ledande befattningshavare.

STYRELSEN

Bolagets styrelse bestér for narvarande av fyra styrelseledamoter valda for tiden intill slutet av den arsstdmma som ska hallas 2024. Styrelsen nas via Bolagets
adress Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala. | tabellen nedan presenteras styrelseledaméterna, deras befattningar, det ar de utsags och deras oberoende, dels i
forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare, dels i férhallande till Bolagets storre aktiedgare. Storre aktieagare definieras i Svensk kod for
bolagsstyrning som aktieagare vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Tilltrddesar som  Oberoende i Oberoende i
styrelseledamot  forhallande till férhallande till
Tilltradesar som i Coala-Life AB¥  Bolaget och storre

Namn Befattning styrelseledamot i Bolaget bolagsledningen aktiedgare

Per Carendi Styrelseordférande 2021 2021 Ja Ja

Peter Troija Ledamot 2021 2021 Ja Ja

Christian Jergensen Ledamot 2022 - Ja Ja

Per Lindeberg Ledamot 2023 - Ja Ja

Nedan finns ytterligare information om styrelseledamoternas befattning, andra pagdende uppdrag av betydelse ur Bolagets perspektiv, ovrig relevant erfarenhet
och eget inklusive narstdende persons innehav av aktier i Bolaget. Uppdrag i dotterféretag inom Koncernen har exkluderats.

Per Carendi
Styrelseordférande fédd 1948.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomexamen fran
Handelshogskolan i Goteborg. Diplom fran IFL Foretagsledning och IFL
Finansiering. Per Carendi har en bakgrund inom férsakring, fastighet,
riskkapital och investmentbolag. Vidare har han haft styrelseuppdrag i
over 60 bolag och har aven varit styrelseordférande i flera noterade
bolag sésom exempelvis Itab, Meda, VitaNovaVentures och Scandidos.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Montico AB.

Innehav: 2 058 822 aktier och 655 068 teckningsoptioner.

Peter Troija
Styrelseledamot fodd 1969.

Utbildning och erfarenhet: Executive MBA fran Handelshogskolan i
Stockholm, ekonomie magisterexamen fran Handelshogskolan i
Goteborg/Goteborgs universitet och kandidatexamen inom transport
management vid Goteborgs universitet. Peter Troija hade under aren
2008-2012 flera styrelseuppdrag i bolag inom HemoCue AB koncernen
i England, Nederlanderna, Sydafrika och Tyskland.

Ovriga pagaende uppdrag: Sr. Director Thermo Fisher Scientific och
styrelseledamot i Svenska Amerikanska Handelskammaren, San Diego.

Innehav: 196 078 aktier och 349 369 teckningsoptioner.

Christian Jergensen
Styrelseledamot fédd 1959.

Utbildning och erfarenhet: MBA INSEAD och MSc Econ, University of
Copenhagen. Christian har lang erfarenhet av verksamhet inom
medicinsk utrustning med ledande roller inom Hill-Rom, Baxter och
Coloplast, samt VD for mobiloperatéren 3 i Danmark. Har vidare
erfarenhet fran flera olika styrelseuppdrag.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i IPU Fonden och Genan
Holding A/S samt direktér i IPU Komplementar ApS.

Innehav: 349 369 teckningsoptioner.

Per Lindeberg
Styrelseledamot fédd 1972

Utbildning och erfarenhet: Hogskoleingenjérsexamen fran Kungliga
Tekniska Hogskolan. Per Lindeberg har tidigare erfarenhet av
ledningsarbete i listade bolag sdsom JonDeTech Sensors AB.

Ovriga pagéende uppdrag: Vice President Mobility Safety Solutions i
Autoliv AB, styrelseledamot i Memberson Pte Ltd och grundare av
Maximizeconsulting Pte Ltd.

Innehav: 118 689 aktier.

%7 per Carendi och Peter Troija var styrelseledaméter i Coala-Life AB omedelbart fére genomférandet av apportemissionen genom vilken Bolaget férvarvade samtliga aktier i Coala-Life AB

per den 8 november 2021.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Coala Lifes koncernledning tillika ledande befattningshavare bestar av fem personer. | tabellen nedan presenteras de ledande befattningshavarna, deras
befattningar och det ar de tilltrédde sina nuvarande befattningar i Bolaget.

Tilltrddesar avseende nuvarande Tilltraddesar i avseende
Namn Befattning befattning i Bolaget =~ motsvarande befattning i Coala
Life AB*®

Dan Pitulia VD & koncernchef 2021 2019

Johan Eckerdal VP R&D 2022 -

Robin Danielsson Kallmark Interim Chief Financial Officer (CFO) 2023 -

Amy Davalle President US 2021 2021

Jasmin Gasi Director of Quality and Regulatory Affairs 2022 -

Nedan finns information om de ledande befattningshavarnas befattning, andra pdgédende uppdrag av betydelse ur Bolagets perspektiv, dvrig relevant erfarenhet
och eget inklusive narstdende persons innehav av aktier i Bolaget. Uppdrag i dotterforetag inom Koncernen har exkluderats.

Dan Pitulia Robin Danielsson Kallmark
VD & Koncernchef fédd 1956. Interim Chief Financial Officer (CFO) fédd 1987.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomexamen fran Utbildning  och erfarenhet: Ekonomie kandidatexamen,

Handelshégskolan i Stockholm. Dan Pitulia &r en serieentreprendr Foretagsekonomi.
inom life science. Som VD har han skapat snabb tillvaxt pa Entific
Medical Systems och Carmel Pharma, helomvandning av Memira som
ordférande samt tillvaxt och global expansion som VD och vice
styrelseordforande  pa QleanAir  Scandinavia. Framgangsrika
avyttringar i samtliga bolag till industriella kopare eller via Amy Davalle

Ovriga pagadende uppdrag: -.

Innehav: 87 342 teckningsoptioner.

bdrsnotering.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Neoventa Holding
Aktiebolag och styrelseledamot i QleanAir AB.

Innehav: 16 726 316 aktier och 1 397 479 teckningsoptioner.

President Coala Life, Inc. fédd 1951.

Utbildning och erfarenhet: MBA fran Northwestern University -
Kellogg. Amy Davalle har en bakgrund inom kommersiellt ledarskap,
strategi och affarsutveckling. Vidare har hon saljbakgrund inom

medicinteknik fran bland annat Guidant och Boston Scientific.
Johan Eckerdal Ovriga pagdende uppdrag: Ej tillampligt.
VP R&D fodd 1972. Innehav: 168 705 aktier och 873 424 teckningsoptioner.

Utbildning och erfarenhet: MSC/Civilingenjor Teknisk biologi fran
Linképings Universitet. Johan Eckerdal har tidigare innehaft positionen Jasmin Gasi
CTO hos Zenicor Medical Systems och har erfarenhet av Director of Quality and Regulatory Affairs fodd 1977.

ledningsgruppsarbete. I ) ) I
Utbildning och erfarenhet: BASc/kandidatexamen i fasta tillstandets

elektronik och magisterexamen i projektledning fran Uppsala
Universitet. Tidigare erfarenhet av kvalitetsfragor och regulatoriska
fragor inom medicinsk verksamhet fran C-RAD Positioning AB dar
Jasmin arbetade som kvalitetsingenjor.

Ovriga pagdende uppdrag: Ej tillampligt.

Innehav: 12 000 aktier och 317 927 teckningsoptioner.

Ovriga pagaende uppdrag: Ej tillampligt.

Innehav: 133 333 aktier och 79 482 teckningsoptioner.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN OCH DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nés via Bolaget (Kalsangsgrand 10B, 753 19 Uppsala).

Det forekommer inga familjeband mellan styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i Coala Life. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har démts for nagot bedragerirelaterat brott under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit involverad i ndgon
konkurs, konkursférvaltning eller tvangslikvidation i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande befattning under de
senaste fem dren. Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i lag eller forordning bemyndigande myndigheter (déribland godkénda
yrkessammanslutningar) mot nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller dvergripande funktion hos ett bolag.

%% Dan Pitulia och Amy Davalle, innehade motsvarande befattningar i Coala-Life AB omedelbart fére genomférandet av apportemissionen genom vilken Bolaget
férvarvade samtliga aktier i Coala-Life AB per den 8 november 2021.
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ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSEN

Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstamman. Vid arsstamman den 16 maj 2023 beslutades att styrelsearvode for perioden fram till arsstamman 2024 ska
utga med 400 000 SEK till ordféranden och 200 000 SEK till 6vriga ledamoter. | tabellen nedan redovisas ersattning till styrelseledamé&terna under rakenskapsaret
2023, inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt eventuella naturaférmaner som Bolaget beviljat for tjdnster som utforts for Bolaget, oavsett av vem
eller i vilken egenskap tjansterna har utforts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.

Namn Styrelsearvode Rérlig ersattning Ovriga formaner Totalt
Per Carendi 400 - - 400
Peter Troija 200 - - 200
Christian Jargensen 200 - - 200
Per Lindeberg 186" - - 186
Totalt 986 - - 986

* Per Lindeberg nyvaldes vid en extra bolagsstamma den 26 januari 2023 och erhdll séledes endast arvode for perioden 26 januari - 31 december 2023.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av fast 16n, rorlig ersattning, 6vriga formaner, pensionskostnader och konsultarvoden. | tabellerna nedan
redovisas ersattning till ledande befattningshavare under rékenskapsaret 2023, inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt eventuella
naturaférmaner som Coala Life beviljat for tjianster som utforts for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna har utforts. Samtliga belopp uttrycks
i TSEK.

Rérlig Ovriga

Namn Lon feped Lo Pensionskostnader Konsultarvode Totalt
ersattning féormaner

Verkstallande direktor 4963125 0 0 0 0 4963130

Ovriga ledande befattningshavare (4 st.) 4942 849 2200 369* 12 419%* 0 0 7 155 640

Totalt 9905 974 2200 369 12419 0 (1] 12118 770

* Avser ersattning inom ramen for bonusprogram dar ersattning utgar baserat pa uppfyllandet av verksamhetsmal som sétts kvartalsvis.
** Avser bilférman.

PENSION OCH OVRIGA FORMANER

Utover vad som anges i detta avsnitt har Coala Life inte slutit ndgot avtal med medlem av férvaltnings, ledning eller kontrollorgan som ger sadan medlem ratt till
pension eller liknande formaner efter avslutat uppdrag.

Koncernen har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande férmaner efter avslutande av anstallning eller uppdrag.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

FINANSIELLA RAPPORTER

Nedan angivna sidor i listade dokument inforlivas i Prospektet genom hanvisning och ska ldsas som en del hédrav. De delar av dokumenten som inte inforlivas i
Prospektet genom hénvisning &r antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information p& annan plats i Prospektet. De finansiella
rapporterna har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”), sasom de har antagits av EU. Utéver vad som uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

1. Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023 (inklusive oreviderade jamforelsesiffror for motsvarande period
2022), dar hanvisning gors till Koncernens resultatrakning pa sida 10, Koncernens balansrakning i sammandrag pé sida 11, Koncernens
forandringar i eget kapital i sammandrag pa sida 11, Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag pa sida 12 samt noter pa sidorna 14-16.

2. Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2022, déar hanvisning gors till Koncernens resultatrakning pa sida 28, Koncernens
balansrakning pa sidorna 29-30, Koncernens férandringar i eget kapital pa sida 31, Koncernens rapport dver kassafloden pa sida 32, noter pa
sidorna 33-50 samt revisionsberattelsen pa sidorna 64-66.

3. Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2021, dar hanvisning gors till Koncernens totalresultatrékning pa sida 28,
Koncernens balansrakning pa sidorna 29-30, Koncernens forandringar i eget kapital pa sida 31, Koncernens rapport dver kassafloden pa sida
32, noter pa sidorna 33-52 samt revisionsberéattelsen pa sidorna 66-68.

NYCKELTAL

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar alternativa nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS, vilka darfér inte nddvandigtvis ar jamférbara
med nyckeltal med liknande bendamningar som anvands av andra bolag. De finansiella nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS anvands, tillsammans med
nyckeltal definierade enligt IFRS, for att stddja foretagsledningens och andra intressenters analys av Bolaget. Se under rubriken "Definitioner av alternativa
nyckeltal” for definitioner och syfte avseende alternativa nyckeltal och under rubriken "Avstamningstabeller” nedan for avstamningar av ovan namnda nyckeltal.
Nedanstaende tabeller utvisar Koncernens nyckeltal for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt for niomanadersperioderna 1 januari till om med 30 september
2023 och 2022.

Nyckeltal for Koncernen for rakenskapsaren 2022 respektive 2021, samt fér perioderna 1 januari 2023 till och med 30 september 2023 respektive 1
januari 2022 till och med 30 september 2022

jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-sept 2023 jan-sept 2022
TSEK (oreviderad) (oreviderad) (oreviderad) (oreviderad)
Bruttovinst' 12981 4057 32 300 6100
Bruttovinstmarginal, %' 77 % 100 % 81 % 82 %
EBITDA' -133617 -155 177 -90 500 -99 400
EBITDA, %' -797 % -3824% -228 % -1325%
Resultat efter finansiella poster’ -138 565 -150 659 -94 700 - 88 600
Resultat efter finansiella poster, % ' -830 % 3713 % -244 % -1 356 %
Soliditet, %' 37% 65 % 38 % 85 %
Resultat per aktie (vagt antal) fére utspadning, (SEK) -21 -25,4 -0,4 -1,4
Resultat per aktie (vagt antal) efter utspadning, (SEK) 21 -25,4 -0,4 -1,4
Medelantal anstallda 42 25 89 39

' Alternativa nyckeltal.
DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bland nedanstaende definitioner presenteras definitioner av nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal). Alternativa nyckeltal méater historiska
eller framtida finansiella resultat, finansiell stallning eller kassafloden, men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma sétt i det mest
jamférbara nyckeltalet som definierats enligt tilldmpliga redovisningsprinciper. Koncernledningen anvander alternativa nyckeltal for att félja den underliggande
utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal definierade enligt IFRS, hjalper investerare att forsta
Bolagets utveckling fran period till period samt kan underlatta en jamforelse med liknande bolag men &r inte nédvandigtvis jamférbara med nyckeltal med
liknande bendmningar som anvénds av andra bolag. Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen bidrar med anvandbar och kompletterande information till
investerarna. De alternativa nyckeltalen ar inte reviderade. Se under rubriken "Avstamningstabeller” nedan for avstamningar av alternativa nyckeltal.

Nyckeltal Definition Syfte
. I Visar hur stor del av nettoomsattningen som ar kvar for att tacka
Bruttovinst Nettoomsattning subtraherat med handelsvaror. . ™" 3
Ovriga kostnader.
. . Nettoomsattningen subtraherat med Marginalen visar hur stor del av nettoomsattningen som ar kvar for
Bruttovinstmarginal, % S ) - N JA
handelsvaror i férhallande till nettoomsattningen att tdcka 6vriga kostnader.
EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar och Nyckeltalet anvands for att visa verksamhetens I6nsamhet fore
nedskrivningar. avskrivningar och nedskrivningar.
EBITDA, % EBITDA i férhéllande till nettoomsattningen Anvands for att mata operativ Id6nsamhet i verksamheten
. . Rorelseresultat efter finansiella intékter och Visar [6nsamhet innan skatt i verksamheten
Resultat efter finansiella poster )
kostnader innan skatt
Resultat efter finansiella poster i férhallande till Visar Idnsamhet innan skatt i verksamheten

Resultat efter finansiella poster, % -
nettoomsattningen

Nyckeltalet ar avsett att bidra till 6kad férstaelse avseende Bolagets

Soliditet, % Eget kapitals andel av balansomslutning. langsiktiga betalningsformaga
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AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedanstaende tabeller aterspeglar en avstamning av alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor eller totalsummor inkluderade i Bolagets reviderade
koncernredovisning omfattandes perioden 1 januari 2021 - 31 december 2021 respektive Bolagets reviderade koncernredovisning omfattandes perioden 1

januari 2023 - 31 december 2023 samt Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023 (inklusive oreviderade jamforelsesiffror
fér motsvarande period 2022), vilka inférlivats genom hanvisning i detta Prospekt. De alternativa nyckeltalen ar inte reviderade.

Bruttovinst, TSEK jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-sept 2023 jan-sept 2022
Nettoomsattning 16 765 4058 39800 7 500
Handelsvaror -3784 0 -7 400 -1 400
Bruttovinst 12981 4057 32300 6100
Bruttovinstmarginal, % jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-sept 2023 jan-sept 2022
Bruttovinst 12981 4057 32300 6100
Nettoomsattning 16 765 4058 39800 7 500
Bruttovinstmarginal, % 77 % 100 % 81 % 82 %
EBITDA, TSEK jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-sept 2023 jan-sept 2022
Rorelseresultat -139103 -160 121 -97 100 -101 700
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar -5 486 -4 945 -6 600 -2 300
EBITDA -133 617 -155 177 -90 500 -99 400
EBITDA, % jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-sept 2023 jan-sept 2022
EBITDA -133617 -155 177 -90 500 -99 400
Nettoomsattning 16 765 4058 39800 7 500
EBITDA, % -797 % -3 824 % -228 % -1325 %
Resultat efter finansiella poster, TSEK jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-sept 2023 jan-sept 2022
Rérelseresultat -139103 -160 121 -97 100 -101 700
Finansiella poster 538 9 462 2400 13 000
Resultat efter finansiella poster -138 565 -150 659 -94 700 -88 600
Resultat efter finansiella poster, % jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-sept 2023 jan-sept 2022
Resultat efter finansiella poster -138 565 -150 659 -94 700 -88 600
Nettoomsattning 16 765 4058 39800 7 500
Resultat efter finansiella poster, % -830 % 3713 % -244 % -1 356 %
Soliditet, % 31 dec 2022 31 dec 2021 30 sept 2023 30 sept 2022
Eget kapital 39328 52334 40 400 93 200
Balansomslutning 105 409 80170 105 800 110 000
Soliditet, % 37% 65 % 38% 85 %

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte lamnat nadgon utdelning under den period som tacks
av den historiska finansiella informationen i detta Prospekt. Coala Lifes
utdelningspolicy bygger pa principen att den totala utdelningen ska
anpassas till utvecklingen for resultatet och kassaflédet med hansyn till
Koncernens utvecklingspotential och finansiella stallning.

UPPLYSNING AV SARSKILD BETYDELSE | REVISIONSBERATTELSE

| revisionsberattelsen avseende Bolagets koncernredovisning for
rakenskapsaret 2022 lamnar Bolagets revisor féljande upplysning av
sarskild betydelse

"Vasentlig osikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vdra uttalanden ovan vill vi fasta uppmdrksamheten
pé forvaltningsberdttelsen sidorna 22-23 under rubrikerna Finansiell
stdllning och Beddémning av fortsatt drift i drsredovisningen och
koncernredovisningen ddr det framgdr att styrelsens bedémning dér att
rorelsekapitalet behéver stédrkas och detta kan ske genom att
foérsdljningsmdlen uppnds, optioner frdn unitemissionen utnyttjas och att

avtal om factoring ingds pd den amerikanska marknaden. Det framgar
vidare att styrelsens bedémning dr att finansieringen genom detta dr
sdkerstdlld, men att om verksamheten inte utvecklas i tillriicklig omfattning
eller annan finansiering inte kan erhdllas finns det i stdllet en
osdkerhetsfaktor om finansieringen 2023. Dessa forhdllanden tyder pa att
det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om féretagets formdga att fortsdtta verksamheten.”

BETYDANDE FORANDRINGAR AV FINANSIELL STALLNING SEDAN
DEN 30 SEPTEMBER 2023

Bolaget upptog under fjarde kvartalet 2023 brygglan om totalt 33,4
MSEK ("Befintliga Brygglanen”) och aterbetalade det bryggldn om 5
MSEK som Bolaget upptog i september 2023 ("Forsta Brygglanet”)
enligt vad som framgar i avsnitt Finansiering av verksamheten.

Utover det ovanstdende har det inte skett nagra betydande
forandringar avseende Koncernens finansiella stalining sedan den 30
september 2023.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets aktier ar denominerade i SEK, med ett kvotvarde om 0,25 SEK,
och har emitterats enligt aktiebolagslagen. Samtliga aktier ar fullt
inbetalda. Bolagets registrerade bolagsordning foreskriver att
aktiekapitalet ska vara lagst 37 500 000 SEK och hégst 150 000 000 SEK
och att antalet aktier ska uppga till lagst 150 000 000 och hogst 600
000 000. Det ovanstaende géller saval per den 30 september 2023 som
per dagen for Prospektet.

Vid extra bolagsstamma den 22 december 2023 fattades beslut om
Foretradesemissionens genomférande. Vid samma bolagsstamma
fattades bland annat beslut om minskning av aktiekapitalet utan
indragning av aktier, medférande att aktiekapitalet omedelbart innan
Foretradesemissionens registrering kommer att uppga till 502 612,48
SEK, motsvarande ett kvotvarde per aktie i Bolaget om 0,16 ore.
Foretrddesemissionen medfor, forutsatt att den fulltecknas och
baserat pa ett kvotvarde om 0,16 ore, att aktiekapitalet 6kar med 2 010
449,92 SEK till 2 513 062,40 SEK.

Bolagsstdmman fattade &aven beslut om fondemission, ytterligare
minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier och éndring av
bolagsordningen. Genom registrering av dessa beslut kommer
aktiekapitalet efter Foretrddesemissionens genomférande, forutsatt
att den fulltecknas, att uppga till 78 533 200 SEK fordelat pa 1 570 664
000 aktier, innebdrande ett kvotvarde om 5 Ore per aktie, och
bolagsordningen féreskriva att aktiekapitalet ska vara lagst 75 000 000
kr SEK och hogst 300 000 000 SEK och att antalet aktier ska uppga till
lagst 937 500 000 och hégst 3 750 000 000.

Bolagsstdmman fattade dven beslut om ytterligare minskning av
aktiekapitalet utan indragning av aktier villkorat av att tillstdnd
meddelas av Bolagsverket eller allman domstol. Férutsatt att sadant
tillstdnd erhdlls och att den beslutade minskningen genomfors
kommer det medféra en ytterligare minskning av aktiekapitalet till ett
belopp som medfor att kvotvardet pa Bolagets aktie uppgar till 0,05 6re
och andring av bolagsordningen, innebdrande att aktiekapitalet ska
vara lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och att antalet aktier
ska uppga till lagst 1 000 000 000 och hégst 4 000 000 000.

Per den 30 september 2023 saval som per dagen for Prospektet
uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 78 533 200 SEK fordelat
pa 314 132 800 aktier. Antalet utestdende aktier var vid ingdngen av
rakenskapsaret 2022 35 325 171 och vid utgangen av rakenskapsaret
2022 79 481 634 aktier.

Bolaget har emitterat 7 860 802 teckningsoptioner enligt vad som
framgar rubriken "Incitamentsprogram” nedan. | 6vrigt finns inga
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade instrument
utestdende i Bolaget. Till foljd av Bolagets forvarv av Coala-Life AB
genom apportemission har mer an tio (10) procent av aktiekapitalet
betalats med andra medel an likvida tillgangar under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen i detta Prospekt.
Forvarvet genomférdes den 8 november 2021 och medforde att
tidigare aktiedgare i Coala-Life AB erhdll cirka 80 procent av aktierna i
Bolaget (ddvarande RNB Retail and Brands AB).

STORRE AKTIEAGARE

| tabellen nedan redovisas aktiedgare med direkt eller indirekt innehav
minst motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget per den 30 september 2023 baserat pa uppgifter fran
Euroclear Sweden AB samt darefter kanda férandringar.

Det foreligger inga rostvardesskillnader for Bolagets storre aktiedgare
utan varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma.

Det finns per dagen for Prospektets offentliggorande savitt Bolaget
kanner till ingen aktiedgare med direkt eller indirekt kontroll 6ver
Bolaget. Det finns sdvitt Bolaget kanner till inte heller nagon
konstellation av aktiedgare som gemensamt har direkt eller indirekt
kontroll 6ver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till att det finns nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare och andra arrangemang som kan
leda till att kontrollen éver Bolaget dndras vid ett senare datum eller
som innebar att sddan &ndring av kontrollen kan forhindras. De regler
till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen utgor
ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll éver
ett bolag.

Storre aktiedgare Antal aktier och roster Andel av aktiekapital och roster
20 North Street CO AB 53113539 16,91 %
Otiva J/F AB 38 448 382 12,24 %
Ake Sundvall Holding AB 22992115 732%
Dan Pitulia 16726316 532%
eQ Asset Management Oy 15700 000 5,00 %

Totalt

146 980 352 46,79 %
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INCITAMENTSPROGRAM

Vid extra bolagsstdamma den 14 mars 2022 fattades beslut om att
emittera teckningsoptioner att anvandas inom ramen for tva (2) olika
incitamentsprogram, varav det ena avser anstallda inom och konsulter
som anlitas av Koncernen (totalt omkring 30 personer) ("Program 1")
och det andra avser styrelseledaméter i Bolaget som om- eller nyvalts
vid arsstamman 2022 (4 personer) ("Program 2" och tillsammans
"Programmen”).

Varje teckningsoption i Programmen berattigade ursprungligen enligt
teckningsoptionsvillkoren till teckning av en (1) ny aktie till ett I1dsenpris
om 516 SEK. Med anledning av genomférandet av en
foretradesemission av units bestaende av aktier och teckningsoptioner
beslutad av en extra bolagsstdamma i Bolaget den 26 januari 2023 har
dock I6senpriset saval som det antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till vid utnyttjande raknats om i enlighet med villkoren fér
teckningsoptionerna.

Efter omrakningen berattigar varje teckningsoption till teckning av 1,35
nya aktier till ett I6senpris om 3,82 SEK (motsvarande cirka 2,83 SEK per
ny aktie). Utnyttjandeperioden for teckningsoptionerna I6per fran och
med den 1 juli 2025 till och med den 31 december 2025.

Programmen omfattar sammanlagt 7 860 802 teckningsoptioner, varav
Program 1 omfattar 6 157 627 teckningsoptioner och Program 2
omfattar 1 703175 teckningsoptioner, som har emitterats till
Koncernbolag for att overlatas till deltagarna i Programmen mot
betalning av marknadsvardet for optionsratten vid overlatelsetillfallet
(att faststallas av oberoende varderingsperson med tillampning av
Black-Scholes varderingsformel). | den man det inte medfor negativa
skattekonsekvenser for Koncernen ska teckningsoptioner dven kunna
Overlatas vederlagsfritt (avser endast deltagare i andra jurisdiktioner
an Sverige varvid avsikten &r att utnyttja denna majlighet i forhallande
till deltagare bosatta i USA).

Per den 30 september 2023 har sammanlagt 6 958 999
teckningsoptioner Overlatits till deltagare i Programmen, varav 5 255
824 teckningsoptioner till deltagare i Program 1 och 1703 175
teckningsoptioner till deltagare i Program 2. Vid utnyttjande av samtliga
6 958 999 teckningsoptioner som har Overlatits i Programmen &r
deltagarna berattigade till teckning av 9 394 648 nya aktier i Bolaget,
vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 2,9 procent i
férhallande till dagens aktiekapital och antal aktier och réster.

Utnyttjande av samtliga 7 860 802 teckningsoptioner som kan overlatas
inom ramen fér Programmen skulle berattiga till 10 612 083 nya aktier
i Bolaget, vilket skulle motsvara en utspadningseffekt om cirka 3,3
procent i férhallande till dagens aktiekapital och antal aktier och roster.

Deltagande i Programmen forutsatter ingdende av ett sarskilt
teckningsoptionsavtal med ett Koncernbolag innehéllandes en s.k.
intjagnandemodell och aterkopsratt for Koncernbolaget i vissa
situationer, sérskilda overlatelsebegransningar och andra for sadana
avtal sedvanliga villkor varvid vissa skillnader kan foérekomma
beroende pa i vilket land deltagaren ar bosatt.

Programmen &r forenade med kostnader for vardering,
radgivningstjanster samt kostnader for registrering och praktisk
hantering av programmen. Darutdver kan Koncernens kostnader for
Programmen komma att innefatta sociala avgifter och sjukvardsskatt i
forhallande till den del som riktas till deltagare bosatta i USA.
Amerikanska deltagare forvantas erbjudas mojlighet att forvarva
maximalt omkring 40 procent av det totala antalet teckningsoptioner
under incitamentsprogrammen. Eventuella sociala avgifter och
sjukvardsskatt utgdr i forhdllande till  skillnaden mellan
anskaffningskostnaden for nya aktier och véardet pa Bolagets aktier vid
tidpunkten for teckningsoptionernas utnyttjande. Skattesatsen for
sociala avgifter uppgéar for narvarande till 6,20 procent och
sjukvardsskatten uppgar for narvarande till 1,45 procent varvid sociala
avgifter endast utgar i forhallande till viss arlig inkomst (for narvarande

upp till 147 000 USD) medan sjukvardsskatten saknar motsvarande
begransning. Den potentiella kostnaden i forhallande till amerikanska
deltagare kommer saledes vara beroende av saval aktiekursens
utveckling som de amerikanska deltagarnas ovriga inkomster fran
Koncernen och uteblir helt om teckningsoptionerna inte skulle
utnyttjas for teckning av nya aktier. Kostnader férenade med
teckningsoptioner for deltagare i USA kommer redovisas i enlighet med
IFRS 2, vilket innebar att teckningsoptionerna ska kostnadsféras som
en personalkostnad over intjanandeperioden.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av de vasentliga avtal som ingatts av
Koncernen under en period om ett ar omedelbart fére
offentliggérandet av Prospektet. Sammanfattningen omfattar inte avtal
som ingdtts inom ramen for den I6pande verksamheten.

FACTORINGAVTAL

Den 9 juni 2023 ingick Coala Life ett avtal med Aros Kapital ("Aros”) om
finansiering av kundfordringar ("Factoringavtalet”) i syfte att erhalla
snabbare betalning pa kundfordringar och darigenom starka Bolagets
likviditet. Bolaget kan under Factoringavtalet Iopande sélja utestaende
kundfordringar till Aros upp till en total volym om 4 MUSD vid varje
given tidpunkt och Bolaget betalar for detta en arlig avgift beraknad pa
avtalets totala volym samt en kreditavgift per Overlaten faktura.
Factoringavtalet har en 16ptid om 12 manader som férnyas automatiskt
om det ej sags upp minst tre manader innan utgéngen. Aros har ratt
att avbdja forvarv av kundfordringar under Factoringavtalet och
Bolaget ar i en sadan situation skyldig att lata Aros administrera
kundfordringarna, vilket innebar att Bolaget inte kan Overlata
kundfordringarna till ndgot annat factoringbolag. Aros har vidare enligt
Factoringavtalet ratt att ensidigt andra villkor och, i de fall Bolaget
motsatter sig en sadan andring, ratt att sdga upp Factoringavtalet med
omedelbar verkan.

BRYGGLANEAVTAL

Bolaget har ingatt brygglaneavtal om totalt 33,4 MSEK ("Befintliga
Brygglanen”). De avtal avseende de Befintliga Brygglanen som bedéms
vara vasentliga (tillsammans uppgéende till 24 MSEK) beskrivs nedan.

Brygglaneavtal med Erik Penser Bank AB

Bolaget ingick i oktober 2023 ett brygglaneavtal med Erik Penser Bank
AB, mot en upplaggningsavgift om tre procent av lanebeloppet och
med en arliga ranta motsvarande tremanaders Stibor plus 7,95
procentenheter. Lanet ar utformat for att kunna utbetalas i tre trancher
och den forsta tranchen om 4 MSEK har utbetalats. Inga ytterligare
trancher kommer utbetalas. Lanet och upplupen ranta forfaller till
betalning i samband med Foretradesemissionens slutférande.

Brygglaneavtal med externa langivare tillika garanter i
Foretradesemissionen

Bolaget har i november 2023 ingétt brygglaneavtal med tva externa
langivare tillika garanter i Foretradesemissionen, Buntel AB och
Formue Nord Markedsneutral A/S, om tio MSEK vardera (totalt 20
MSEK). Lanen har ingatts mot en upplaggningsavgift om sex procent av
lanebeloppet, vilken avraknades i direkt anslutning till lamnandet av
lanen och &r saledes redan reglerad. Lanen |6per med en ranta om 2
procent av lanebeloppen om 10 MSEK per pabérjad 30-dagarsperiod
och forfaller till betalning vid det tidigare av den 28 februari 2024 och
tva dagar efter Foretradesemissionens registrering. Langivarna, som
dven &r garanter i Foretradesemissionen har ratt att kvitta utestdende
fordran under bryggldneavtalen inom ramen fér deras eventuella
infrianden av deras respektive garantidtaganden om 7 MSEK vardera
(dvs. med hogst 14 MSEK, beroende pa i vilken utstrackning
garantidtagandena tas i ansprdk). For mer information om
garantidtagandena se avsnittet "Villkor och anvisningar” under
rubriken "Garantiataganden”.
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Information om kvittning avseende de Befintliga Brygglanen i
Foretradesemissionen

Beroende pa i vilken utstrackning garantiatagandena fran Buntel AB
och Formue Nord Markedsneutral A/S tas i ansprak kan upp till 7 MSEK
av deras respektive ovan beskrivna lamnade brygglan (dvs. totalt upp
till 14 MSEK) komma att aterbetalas genom kvittning i
Foretradesemissionen.

Darutéver kan fordringar enligt brygglan som lamnats av befintliga
aktiedgare som ingatt teckningsataganden i Foretradesemissionen
(vilka ingar i de Befintliga Brygglanen, men ej beskrivs enskilt ovan)
komma att kvittas till ett belopp om 7,5 MSEK. Darmed kan upp till
totalt 21,5 MSEK av de Befintliga Brygglanen komma att kvittas inom
ramen for Foretradesemissionen (beroende pa i vilken utstrackning
garantidtagandena tas i ansprak).

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Skatteverket meddelande den 25 november 2022 ett beslut avseende
inkomstskatt for beskattningsaret 2021 i Portwear Aktiebolag (vilket ar
ett av Koncernens vilade bolag hanforligt till den tidigare verksamhet
som bedrevs av Bolaget (davarande RNB Retail and Brands AB) innan
forvarvet av Coala-Life AB som genomférdes den 8 november 2021).

Under beskattningsaret 2021 avyttrades dotterbolaget Department &
Stores Europé AB, vilket deklarerades som en avdragsgill kapitalférlust
om cirka 34,1 MSEK. Enligt Skatteverkets beslut nekas avdrag for
kapitalforlusten och Portwear Aktiebolag pafors ett skattetillagg om
totalt cirka 3,1 MSEK. Bolaget beddmer att det rér sig om en isolerad
héndelse och har inte gjort ndgra andra avyttringar dar fragan kan
komma att aktualiseras. Beslutet har 6verklagats till Férvaltningsratten.

Utover ovan har Coala Life har inte under de senaste tolv manaderna
varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som @nnu inte ar avgjorda
eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att inledas) som bedéms
skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella stéllning eller
I6nsamhet.

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER BLAND
STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Som framgar av avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” har
vissa styrelseledamoéter och ledande befattningshavare privata

intressen i Bolaget genom innehav av aktier och teckningsoptioner.
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget kan vara
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i andra bolag eller
ha agarintresse i andra bolag. | den utstrackning sadana andra bolag
ingar affarsrelationer med Bolaget kan det for styrelseledaméter och
ledande befattningshavare innebara en intressekonflikt, i vilket fall den
berdrda personen inte involveras i hanteringen av arendet & Bolagets
vagnar.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra uppdrag. Som framgar ovan har dock vissa styrelseledamoter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
innehav av aktier och teckningsoptioner.

Utdver ovan har ingen av styrelseledamdterna eller de ledande
befattningshavarna nagra privata intressen som kan strida mot
Bolagets intressen.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har
valts in eller tillsatts till féljd av arrangemang eller 6verenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

LOCK-UP ATAGANDEN FRAN
STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Inga aktiedgande styrelseledaméter eller ledande befattningshavare

omfattas av sa kallade lock-up ataganden eller liknande arrangemang
som forhindrar dem att avyttra aktier i Bolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det har inte skett nagra transaktioner med nérstaende efter den 30
september 2023 fram till dagen fér Prospektets offentliggérande som
enskilt eller tillsammans bedéms vasentliga fér Koncernen och inga
sadana transaktioner med narstdende parter ingar i Bolagets
redovisade omsattning.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolagets registreringsbevis och bolagsordning finns tillgangliga
Bolagets pa webbplats www.coalalife.com. Vanligen notera att
informationen p& webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.



