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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet") innehdller information om Certifikat (enligt definition nedan) som
ska emitteras inom ramen for emissionsprogrammet ("Programmet"). Enligt Grundprospektet far XBT Provider
AB (publ) ("Emittenten" eller "XBT Provider"), fran tid till annan, ge ut Certifikat och anséka om att sddana
Certifikat upptas till handel pa en eller flera reglerade marknader eller multilateral handelsplattformar ("MTF:ar”)
i Finland, Nederlanderna, Norge, Sverige, Tyskland eller, efter uppfyllande av relevanta notifieringsatgarder,
ndgon annan Medlemsstat inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”).

Det ratta fullgdérandet av Emittentens betalningsférpliktelser avseende Certifikaten inom ramen fér Programmet
garanteras av CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited ("Garanten").

Certifikaten ar inte kapitalskyddade och ar inte rantebdrande. Féljaktligen kommer vardet av och eventuella
belopp som skall betalas tillbaka under Certifikaten pdverkas starkt av utvecklingen av de Digitala Valutorna
(enligt definition nedan) och, férutsatt att Certifikaten inte &r utgivna i USD, vaxelkursen USDSEK (eller, i
forekommande fall, vaxelkursen USDEUR). Som sddan kommer sannolikt en investering i Certifikaten
vara mycket spekulativ och volatil.

Huruvida Certifikaten utgér en lamplig investering for en potentiell investerare maste bedémas mot bakgrund av
varje investerares egna férhallanden, Varken detta Grundprospekt eller ndgot marknadsféringsmaterial relaterat
till Certifikaten, utgdr (eller ska anses utgéra) investeringsradgivning, finansiell radgivning, skatteradgivning
eller ndgon annan typ av r&dgivning till potentiella investerare. Varje investerare maste géra en egen bedémning
avseende lampligheten (eller i annat fall) eller en potentiell investering i Certifikaten och borde, med beaktande
av detta, r&dgéra med deras egen oberoende professionella rédgivare.

En investering i Certifikaten ar endast lamplig for investerare som har tillracklig erfarenhet och
kunskap for att kunna bedoma riskerna i samband med en sadan investering och ar endast lamplig
for investerare som dessutom har investeringsmal som i linje med Certifikatens exponering, 16ptid
och andra egenskaper, samt som har tillrackliga finansiella medel for att kunna badra riskerna med
sddan investering.

Detta Grundprospekt har godkdnts av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt férordning 2017/1129
relaterat till upptagande till handel p& reglerade marknader eller, om s& &r fallet, MTF:ar i Finland, Nederlénderna,
Norge, Sverige, Tyskland eller, efter uppfyllande av relevanta notifieringsatgarder, ndgon annan Medlemsstat
inom EES.

XBT Provider har inte bemyndigat ndgon person att ge ndgon information om Emittenten, ndgot annat foretag i
koncernen, inom vilken Emittenten &r en medlem (“Koncernen”), eller Certifikaten, annan &n sddan information
som &r inkluderat i detta Grundprospekt. Om ndgon annan information ges av en person annan &n Emittenten
och dess representanter, ska mottagaren utgd fran att samtlig sddan information inte har godkénts av Emittenten
(eller ndgot foretag inom Emittentens Koncern) och, mottagaren ska darmed inte forlita sig pa saddan information.

Detta Grundprospekt far inte distribueras till andra lander dar ett erbjudande eller upptagande till handel kraver
ytterligare prospekt, éversittningar eller registreringar hos nationella myndigheter (eller andra atgérder utéver
de som foljer av svensk lag) eller som annars bryter mot lagar eller regler i ett sddant annat land. Personer som
innehar detta Grundprospekt, eller eventuella Certifikat utgivna har under maste hélla sig informerade om (och
iaktta) eventuella restriktioner i sddana jurisdiktioner och som inkluderas héri.

Certifikaten har inte, och kommer inte att, registreras enligt den amerikanska lagen Securities Act fran 1933, i
dess dndrade lydelse av USA ("Securities Act"), eller med ndgon virdepappersmyndighet i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och kan omfatta |6pande skuldebrev som &r foremal for amerikanska skatteréattsliga
krav. Certifikaten fr inte erbjudas, séljas eller, (nar det géller I6pande skuldebrev), levereras inom USA eller
till, eller p& uppdrag av eller till forman for, amerikanska personer, undantaget i enlighet med erbjudanden och
forsaljningar i en offshore-transaktioner som intraffar utanfér USA i enlighet med de tillampliga bestdammelserna
i Rule 903 i Regulation S i Securities Act eller i enlighet med annat tillampligt undantag fran registreringskraven
i Securities Act.

Certifikaten har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt Securities Act 1933, i dess andrade form
("Securities Act"), eller hos ndgon tillsynsmyndighet i ndgon stat eller annan jurisdiktion i USA och kan inkludera
véardepapper i innehavare som &r underkastade USA:s skattelagstiftningskrav. Certifikaten far inte erbjudas,
saljas eller (i fallet med innehavare av vardepapper) levereras i USA eller till, eller for, for kontot eller formanen
for amerikanska personer, forutom i enlighet med erbjudanden och férsaljning i en offshore-transaktion som
sker utanfor USA i enlighet med tillampliga bestammelser i regel 903 i férordning S enligt Securities Act eller
enligt ett annat tillgangligt undantag fran registreringskraven enligt Securities Act.

Detta grundprospekt och alla Villkor (enligt definitionen hari) ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk
lag. Varje tvist som uppstar till foljd av information som finns i detta grundprospekt och/eller i Villkoren ska
uteslutande |8sas av svenska domstolar i Stockholms tingsratt (som forsta instans).
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VISSA TERMER OCH DEFINITIONER

I detta Grundprospekt &r, om inte annat anges, hdnvisningar till en "Medlemsstat"” hédnvisningar
till en medlemsstat i Europeiska ekonomiska samarbetsomr8det (EES), referenser till "EUR" eller
"euro" héanvisningar till den valuta som inférdes i bérjan av den tredje etappen av Europeiska
ekonomiska och monetéra unionen, och som definieras i artikel 2 i r@dets férordning (EG) nr 974/98
av den 3 maj 1998 om inférande av euron, i dess dndrade lydelse, hdnvisningar till "SEK" &r svenska
kronor och hénvisningar till "USD" é&r till US dollar.



1. OVERSIKT AV PROGRAMMET

Féljande éversikt av Programmet och Certifikaten ar inte avsedd att utgéra en fullsténdig beskrivning
och géller med férbehll fér och &r kvalificerat av den mer detaljerade informationen som finns p8
annat hdll i detta Grundprospekt och i de Slutliga Villkoren fér varje Serie av Certifikat. Ord och
uttryck som inte definieras i denna éversikt ska ha de betydelser som dessa ges n8gon annanstans

i detta Grundprospekt.

Programmets komponenter

Emittent

Garant

Programmet

Grundprospekt

Varning avseende
upphorande och tillagg

XBT Provider AB (publ).

Emittentens betalningsférpliktelser betraffande Certifikaten enligt
Programmet garanteras av CoinShares Capital Markets (Jersey)
Limited (“Garanten”).

Under 2015 upprattade Emittenten ett program ("Programmet”) for
emissioner av Certifikat. De Slutliga Villkoren fér varje Serie av
Certifikat anger villkoren for sddana Serier av Certifikat.

Detta Grundprospekt har godkdnts av Finansinspektionen som
behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i sa matto
att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Sadant
godkénnande bér inte betraktas som nagot slags stéd foér Emittenten
som avses i detta Grundprospekt. Sadant godk&nnande bér inte
betraktas som ndgot slags stéd for kvaliteten pa de Certifikat som
avses i detta Grundprospekt. Varje investerare bér gbéra sin egen
beddmning av huruvida det @r [dmpligt att investera i dessa Certifikat.

Grundprospektet innehdller vissa hyperlankar till webbplatser.
Informationen pd sddana webbplatser utgér inte en del av
Grundprospektet och inte har granskats eller godkdnts av
Finansinspektionen (med undantag for i sddan utstrackning som det
ror information som inférlivats genom hanvisning hari).

Grundprospektet tilldter upptagande till handel pa reglerade
marknader eller, i forekommande fall, MTF:ar, i Finland, Tyskland,
Nederlénderna, Norge, Sverige och, med férbehdll fér genomférande
av relevanta anmalningsatgarder, alla andra medlemsstater inom
EES.

Grundprospektet &r giltigt under en tid av tolv mdanader efter
godkdannandet ndar det gdller erbjudanden till allmdnheten eller
upptagande till handel pa en reglerad marknad, forutsatt att det
kompletteras med tillagg nar s3 kravs enligt artikel 23 i
prospektférordningen. Emittenten ska uppratta ett tillagg (vardera,
ett "Tillagg") till detta Grundprospekt eller publicera ett nytt
grundprospekt om det finns en ny omstandighet av betydelse som
paverkar ndgot innehdll i detta Grundprospekt, om en betydande ny
omstandighet uppstar eller om Grundprospektet innehaller sakfel eller
vasentliga felaktigheter, med inférande av information som skulle ha
kravts om det hade uppstatt nar detta Grundprospekt upprattades
och/eller enligt artikel 23 i prospektforordningen. Skyldigheten att
tilhandahdlla tilldgg till ett prospekt vid ny omstandighet av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter galler inte nar ett
prospekt inte langre ar giltigt.
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Emission av Serier av
Certifikat

Villkor

Allmant om
Certifikaten

De Digitala Valutorna

Léptid och inlésen

Certifikatens védrde pé§
andrahandsmarknaden

Inget kapitalskydd

Certifikat som emitteras under Programmet emitteras i serier
(vardera en “Serie”). Varje Serie kommer att dokumenteras genom
Slutliga Villkor.

Varje Serie kommer att vara underkastade de allmanna villkor som
dterfinns i detta Grundprospekt (de “Allméanna Villkoren”), sa som
justerade, kompletterade och fardigstallda genom de relevanta
Slutliga Villkoren héanférliga till sddan Serie (tillsammans,
"Villkoren”).

Certifikaten ar icke-aktierelaterade vardepapper som syntetiskt foljer
utvecklingen for priset pa de(n) Digitala Valutorna(an) minus en
avgiftskomponent eller, dar tillampligt enligt tillampliga Slutliga
Villkor, potentiellt 6kat med en delad intédktskomponent. Certifikaten
kommer att vara denominerade i SEK, EUR eller USD. Nar det galler
Certifikat denominerade i SEK eller EUR kommer det att finnas en
valutakursexponering mellan USD och relevant valuta som kan
paverka (positivt eller negativt) marknadsvardet och
slutavkastningen fran Certifikaten.

Femtiotvd digitala valutor &r godkdnda som underliggande
exponering(ar) for Certifikaten (vardera, en "Digital Valuta"), som
ndrmare beskrivs i Avsnitt 3.1 Programmet och vissa begrepp som
anvands i Grundprospekt och Villkoren nedan.

Certifikaten kan utfardas som Oppna certifikat utan en planerad
forfallodag. Certifikat kan ocksd emitteras som tidsbegrénsade
Certifikat med en planerad forfallodag. I bada fallen kan
bestdmmelser om Emittentens Inlésenoption och/eller Emittentens
Inlésenoption leda till fortida inlésen.

Under Certifikatets 16ptid kommer vardet pa Certifikaten att bero pa
ett antal faktorer, sdsom observerade Relevanta Kurser for de Digitala
Valutorna, valutakursen mellan USD och SEK eller EUR, i
fdrekommande fall, nivdn pd marknadsréntor, férvantad volatilitet for
underliggande exponering, utbud och efterfrdgan och den upplevda
kreditrisken kopplad till Emittenten.

Vérdet pa ett Certifikat berdknas som ett aritmetiskt medelvédrde av
kursen fér den relevanta Digitala Valutan (eller korgen déarav) i USD
pd de tre underliggande marknaderna (i enlighet med Villkoren).
Vardet berdknas frdn USD till SEK eller EUR beroende pa i vilken
valuta Certifikatet i fraga utfirdades. Fran det erhdllna vardet dras
den upplupna produktavgiften eller, beroende pd vad som &r
tillampligt, intdktsdelning laggs till, och det resulterande beloppet
multipliceras med delaren som ingar i de Slutliga Villkoren som galler
for Serien fran vilken Certifikatet utfardades. Summan utgér vardet
pa varje Certifikat i férhallande till Iamplig Digital Valuta (eller korgen
darav). Detta varde aterspeglar sdledes det belopp som investerarna
kommer att fa i avkastningen, om de far ett sadant belopp, vid
forsdljningen av Certifikaten.

Certifikaten ar inte kapitalskyddade och det betalningsbara
Avvecklingsbeloppet vid inlésen kan vara sa 1&gt som noll.



Ej rédntebdrande

Géllande lag

Upptagande till handel

Marknadsgarant(er)

Hedgningssékring/
S&kerhetshanterings-
avtal

Befintliga Serier av
Certifikat

Bitcoin Tracker One

Bitcoin Tracker Euro

Ether Tracker One

Certifikaten ar inte rantebarande.

Certifikaten dr underkastade av och Villkoren ska tolkas i enlighet
med svensk lag (utan hanvisning till principerna om lagkonflikter).
Sveriges domstolar har behérighet i samband med eventuella tvister
avseende Certifikaten.

Emittenten kan anstka om att den relevanta Serien av Certifikat ska
tas upp till handel pa en eller flera reglerade marknader eller MTF:ar
i Finland, Tyskland, Nederldanderna, Norge, Sverige eller, férutsatt
fullbordandet av relevanta anmalningsdtgdrder, alla andra
medlemsstater inom EES.

Den initiala Marknadsgaranten kommer att vara Mangold
Fondkommission AB eller sddan annan part som specificerats som
Marknadsgarant i de relevanta Slutliga Villkoren.

Emittenten har ingatt vissa avtal med medlemmar i Koncernen for att
sdkerstadlla att dess betalningsforpliktelser enligt Certifikaten sakras
kontinuerligt och effektivt. Emittenten och Garanten har ocks3
kommit o6verens om att Garanten ska bedriva all
hedgningsverksamhet i syfte att Emittentens exponering under
Certifikaten (och f6ljaktligen ocksd Garantens ataganden enligt
Garantin) ska sdkras genom ett motsvarande innehav av relevanta
Digitala Valutor fran var tid till annan.

Vid tidpunkten for detta Grundprospekt har Emittenten fyra Serier av
Certifikat som har tagits upp till handel i Sverige s& som beskrivs
nedan.

Potentiella investerare som dvervdger att investera i sddana Serier
bor notera att varje sddan Serie har dokumenterats under
basprospektet och de slutliga villkoren som var tillampliga vid
tidpunkten fér det initiala upptagandet till handel. Féljaktligen maste
potentiella investerare i sddana Serier av Certifikat se till sadan
dokumentation fér att f& information om relevanta Villkoren fér
sddana Serier av Certifikat, inklusive men inte begransat till
berdkningen av relevant referenspris och Avvecklingsbelopp. S&dan
dokumentation finns tillgdnglig p& Emittentens webbplats.

Bitcoin Tracker One ar en Serie utan planerad forfallodag relaterad till
Bitcoin (ISIN: SE0007126024). Avvecklingsvalutan ar SEK. Denna
Serie ar upptagen till handel p& Nasdagq First North Stockholm, en MTF
som drivs av Nasdaq Stockholm AB (Bloomberg-ticker: COINXBT:SS).
Denna Serie emitterades under det da tillampliga Grundprospektet
daterat den 24 april 2015 och de Slutliga Villkoren daterade den
11 maj 2015.

Bitcoin Tracker Euro ar en serie utan planerad forfallodag relaterad
till Bitcoin (ISIN: SE0007525332). Avvecklingsvalutan ar Euro. Denna
Serie ar upptagen till handel p& Nasdagq First North Stockholm, en MTF
som drivs av Nasdaq Stockholm AB (Bloomberg-ticker:
COINXBE:SS). Denna Serie emitterades under det da tillampliga
Grundprospektet daterat den 24 april 2015 och de Slutliga Villkoren
daterade den 4 september 2015.



Ether Tracker Euro

Begransningar
avseende forsidljning
och overlatbarhet

Varning avseende
framdtblickande
uttalanden

Ether Tracker One ar en Serie utan planerad férfallodag relaterad till
Ether (ISIN: SE0010296574). Avvecklingsvalutan ar SEK. Denna
Serie ar upptagen till handel p& Nasdagq First North Stockholm, en MTF
som drivs av Nasdaq Stockholm AB (Bloomberg-ticker: COINETH:SS).
Denna Serie emitterades under det da tillampliga Grundprospektet
daterat den 14 juli 2017 och de Slutliga Villkoren daterade den
27 september 2017.

Ether Tracker Euro ar en Serie utan planerad forfallodag relaterad till
Ether (ISIN: SE0010296582). Avvecklingsvalutan ar Euro. Denna
Serie ar upptagen till handel p& Nasdagq First North Stockholm, en MTF
som drivs av Nasdaqg Stockholm AB (Bloomberg-ticker:
COINETHE:SS). Denna Serie emitterades under det d& tillampliga
Grundprospektet daterat den 14 juli 2017 och de Slutliga Villkoren
daterade den 27 september 2017.

Certifikaten &r fritt 6verldtbara, men Innehavare kan vara foremal for
kop- och 6verldtbarhetsbegrinsningar avseende Certifikaten sdsom
tilampligt enligt lokal lagstiftning vilken Innehavaren kan vara
underkastad. Varje Innehavare maste sikerstalla efterlevnad med
sadana begransningar pd egen bekostnad.

Vissa uttalanden i detta Grundprospekt kan anses vara
framatblickande uttalanden. Framatblickande uttalanden inkluderar
uttalanden om Emittentens planer, mal, strategier, framtida
verksamhet och resultat och antagandena bakom dessa framatriktade
uttalanden. Nar de anvands i detta Grundprospekt, identifierar orden
"forutser", "uppskattar", "férvantar", "tror", "avser", "planerar",
"syftar", "soker", "kan", "kommer", "bor" och alla liknande uttryck i
allménhet framatblickande uttalanden. Emittenten har baserat
sadana framatriktade uttalanden pa sin nuvarande syn med avseende
pd framtida handelser och finansiella resultat. Aven om Emittenten
anser att de forvantningar, uppskattningar och prognoser som
dterspeglas i dess framatriktade uttalanden &r rimliga fran och med
datumet for detta Grundprospekt, om en eller flera av riskerna eller
osakerheterna uppstar, inklusive de som identifieras i avsnittet med
rubriken "Riskfaktorer” eller som Emittenten pa annat satt har
identifierat i detta Grundprospekt, eller om ndgot av Emittentens
underliggande antaganden visar sig vara ofullstandiga eller felaktiga,
kan handelser som rér Emittenten och Emittentens faktiska resultat
skilja sig vésentligt fran de férvantade, uppskattade eller férutsagda.

Utan att det pdverkar kraven enligt géllande lagar och férordningar,
nekar Emittenten uttryckligen ndgon skyldighet eller dtagande att
efter datumet for detta Grundprospekt sprida alla uppdateringar eller
revideringar av framtidsinriktade uttalanden som finns har for att
dterspegla alla férandringar i férvantningarna dérav eller ndgon
forandring i handelser, férhallanden eller omstandigheter som sadant
framatriktat uttalande bygger p3.



RISKFAKTORER

Detta avsnitt inneh8ller ett antal riskfaktorer, b&de risker avseende Emittenten och
avseende Certifikaten. Bedémningen av vdsentlighet for varje riskfaktor baseras pé&
sannolikheten fér deras intrdffande och den férvdntade storleken p8 deras negativa
p8verkan presenteras genom att bedéma den relevanta risken som 18g, medel eller hég.

Riskfaktorerna presenteras i kategorier ddr de mest véasentliga riskfaktorerna i en kategori
presenteras férst under en s8dan kategori. Efterféljande riskfaktorer i samma kategori
rangordnas inte i ordning p8 vésentlighet eller sannolikhet. Aven om en riskfaktor skulle
kunna kategoriseras i mer n en kategori visas en s8dan riskfaktor endast en gdng och i
den mest relevanta kategorin for riskfaktorn.

Vissa termer med stor begynnelsebokstav som anvédnds i detta avsnitt definieras i de
Allménna Villkoren och/eller de Slutliga Villkoren

Investerare bor ldsa Grundprospektet i dess helhet.
Investerare boér 6vervdga bland annat féljande.

Investerare uppmérksammas p§ det faktum att de kan behéva béra en férlust av hela eller
delar av deras investeringar.

Riskfaktorer hanforliga till Emittenten

Risker hanférliga till Emittentens snédva verksamhetsférem3l

Emittenten bildades i januari 2015 som ett specialféretag vilket innebar att Emittentens
enda verksamhet ar att emittera vdrdepapper. Emittenten kommer darfér inte bedriva
ndgon annan verksamhet. Som ett foretag upprattat for sarskilda andamal kommer
Emittenten att &dra sig kostnader for att fa Certifikaten upptagna till handel och fér att
fortsatta med sin generella affdarsverksamhet. Dessa kostnader tacks av
forvaltningsavgiften, vilken &r beroende av storleken pa tillgangskapitalet som investerats
i Certifikaten (AUM). Det finns en risk for att Emittenten inte kan bibehlla sina nuvarande
nivder av AUM, vilket i sin tur kommer att paverka Emittentens Idnsamhet. Om Emittenten
misslyckas i emissionerna av vardepapper eller om det AUM som investerats i Certifikaten
faller drastiskt, kan Emittenten upphéra med verksamheten som emittent eller ytterst
hamna p& obestdnd. Om Emittenten blir insolvent, kan Emittenten bli férhindrad att betala
tillbaka delar av eller hela investerarnas investeringar.

Riskniva: Lag
Vérdepapper relaterade till de Digitala valutorna &r Emittentens affdrsverksamhet

Fokus for Emittentens affarsverksamhet ar emissioner av Certifikat relaterade till Digitala
Valutor eller en korg som innefattar tva eller flera av de Digitala Valutorna. Protokollen fér
de Digitala valutorna &r offentliggjorda och tillater ytterligare innovation. Om de Digitala
Valutorna inte blir framgdngsrika eller blir mindre framgangsrika framéver och om
Emittenten och de andra féretagen inom koncernen inte kan anpassa sig till sddana andrade
forhallanden, kan Emittenten misslyckas med att bedriva sin verksamhet vilket kan leda till
en minskning av vdrdet av Certifikaten.

Riskniva: Lag
Kreditrisk

Investerare ar utsatta for kreditrisk i forhllande till Emittenten. Emittentens finansiella
stallning paverkas av ett antal faktorer, av vilka ndgra har beskrivits har. Emittentens
forpliktelser under Certifikaten ar icke-sdakerstdllda och icke-efterstéllda férpliktelser och
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rangordnas lika med Emittentens 6vriga icke-sakerstallda och icke-efterstallda forpliktelser.
En investerares méjlighet att fa betalning i enlighet med de tillampliga Villkoren &r darfér
beroende av Emittentens férmaga att fullgéra sina betalningsataganden. P& motsvarande
satt 4r Emittentens férmaga att uppfylla sina betalningsférpliktelser beroende av Garantens
formaga att uppfylla sina skyldigheter enligt Sakerhetshanteringsavtalet och dess formaga
att uppfylla sina skyldigheter som Garant.

Riskniva: Lag
Operationell risk

Operationella risker &r risker avseende férluster som Emittenten kan erfara pa grund av
felaktiga system och kontroller, manskliga fel samt legala risker. Operationell komplexitet
existerar, sarskilt avseende berdkningen av Avvecklingsbeloppet, handhavandet av
andrahandsmarknaden och hedgningsprocessen med Emittentens samarbetsparter.
Intraffandet av sddana operationella risker kan paverka likviditeten i de bérshandlade
produkterna och/eller Emittentens rykte och rorelseresultat och/eller dess formaga att
fortsatta erbjuda Certifikaten negativt.

Riskniva: Lag
Risk fér intressekonflikter

Jean-Marie Mognetti ar styrelseledamot hos Emittenten och Garanten. Garanten har ansvar
for att Emittenten kan uppfylla sina betalningsforpliktelser till investerare som innehar
Certifikat. Som en féljd av detta kan situationer uppsta dér konflikter kan uppsta mellan
hans fortroendesskyldigheter gentemot Emittenten och hans fortroendeskyldigheter
gentemot Garanten, deras borgenarer och aktieagare.

Flera olika juridiska personer som hér till samma féretagsgrupp kan, fran tid till annan,
képa, inneha och / eller avyttra vilket innehav som helst av Certifikat emitterade av
Emittenten. S&dana personer kommer att agera i dessas kapacitet som képare, innehavare
eller saljare av varje sddant innehav av Certifikat och inte i andra certifikatinnehavares
intresse.

Riskniva: Lag
Motpartsrisk

Emittenten forlitar sig pd dess narstdende foretag Garanten for att hedgningssékra sina
forpliktelser som uppstar genom Certifikaten. Ddrmed &r Emittenten exponerad mot risken
att Garanten inte fullgér dess skyldigheter under de relevanta hedgningsarrangemangen
eller att Garanten blir insolvent. Varje omstandighet under vilken Garanten inte har
tillrackligt kapital eller i dvrigt ar ofsSrmdgen att aterbetala Emittenten kan ha en negativ
paverkan pa Emittentens verksamhet och finansiella stallning och darmed dess formaga att
dterbetala skulderna som skapats genom Certifikaten.

Riskniva: Lag

Riskfaktorer relaterade till Certifikaten

Marknadsrisk p.g.a. avsaknad av kapitalskydd under Certifikaten

Det belopp som ska erldggas av Emittenten vid inldsen av respektive Certifikat beror pd
utvecklingen for de relevanta Digitala Valutakurserna och berdknas pa det satt som anges
i Villkoren. De Certifikat som emitteras under detta Grundprospekt ar darmed inte

kapitalskyddade, varken helt eller delvis. Investerare kan férlora delar av eller hela deras
initiala investering.



Riskniva: Hog

Andrahandsmarknad, volatila kurser, bristande replikering (s.k. tracking errors) och
likviditetsrisk

Prissattning pa andrahandsmarknaden foljer sedvanliga marknadsmekanismer stallt i
relation till Certifikaten och dessas exponering. Kurserna pa andrahandsmarknaden kan
saledes bli bade hégre och ldgre &n den kurs som antyds av den som respektive
underliggande Digital Valuta handlas till. Prissdttning p@ andrahandsmarknaden férvantas
bygga pa vedertagna berdkningsmodeller men &r beroende av tillgdng och efterfragan samt
utveckling av en likvid andrahandsmarknad. Mot bakgrund av den volatilitet som historiskt
har kunnat observeras i priserna for de Digitala Valutorna, framstar det som troligt att
marknadskurserna for Certifikaten i andrahandsmarknaden kommer att vara mycket volatil.

Aven om Certifikaten &r noterade pa en MTF (eller, i tillampliga fall, pa en reglerad marknad)
i Finland, Norge eller Sverige och ddrmed &r tillgdngliga for handel pd dessa marknader,
kan det vara I8g eller ingen efterfrdgan p& och / eller en handel med Certifikaten. Detta kan
leda till att investerare inte kan salja innehavda Certifikaten vid en énskad tidpunkt eller
med en avkastning som ar jamforbar med liknande investeringar som har en existerande
och fungerande andrahandsmarknad. Brist pd en effektiv marknad och en likvid
andrahandsmarknad kan darmed paverka marknadsvérdet av Certifikaten negativt.

Riskniva: Hog
Marknadsgarantens 8taganden &r begrénsade

Aven om Certifikaten har tagits upp till handel pa en MTF (eller, i tillampliga fall, en reglerad
marknad) kommer en marknadsgarant avseende Certifikaten endast vara skyldig att stélla
kép- och séljkurser under de férutsattningar som anges i regelverket tillampligt pd den
aktuella MTF:en (eller i tillampliga fall, den reglerade marknaden) och, i férekommande fall,
i avtal mellan marknadsgaranten och Emittenten. Generellt sett innebar dessa
forutsattningar  att marknadsgaranten ska stélla kurser under normala
marknadsférhallanden och inom en viss spread vid var tidpunkt. Om marknadsplatsens
marknadsdvervakning har férklarat att det rader en s.k. Fast Market galler andra, vidare,
krav betraffande spread jamfor med normala marknadsomstandigheter.

Marknadsgaranten har daremot inte ndgon skyldighet att sékerstalla en viss lagsta kursniva,
att kopa obegransade mangder av Certifikaten eller tillhandahalla minimivolym fér handel
under onormala marknadsomstandigheter eller annat liknande dtagande. Marknadsplatsens
marknadsévervakning kan medge avsteg frdn de krav som annars galler for
marknadsgaranten. Andra omstandigheter @n normala marknadsomstandigheter kan
exempelvis vara att marknadsévervakningen forklarar att det rader en s.k. Fast Market eller
i extremfallet att handelsstopp rader. Avbrott i marknadsgarantens nérvaro kan i sin tur
paverka effektiviteten pd andrahandsmarknaden, dvs. att investerare kan méta svarigheter
att avyttra sina innehav till de kurser och/eller i de volymer som de annars hade férvantat
sig. Detta kan darmed paverka Certifikatens marknadsvarde negativt.

Riskniva: Medium
Regulatoriska begrédnsningar eller konsekvenser fér investerare

Investeringar i vardepapper och sarskilt i Certifikaten mot bakgrund av exponeringen mot
de Digitala Valutorna, maste alltid bedémas av investeraren utifrdn de omstandigheter och
juridiska och regulatoriska foérutsattningar som &r tillampliga pa respektive investerare. En
investerare som &r underkastad sddana forutsattningar kan vara féremal for begréansade
mojligheter att investera i Certifikaten och/eller erfara oférutsedda konsekvenser av ett
innehav av Certifikaten.

Riskniva: Hog



Valutarisk

Eftersom Certifikaten ar utformade for att félja utvecklingen av de Digitala Valutorna i
forhallande till svenska kronor, Euro eller US Dollar. Men huvuddelen av handeln i de
Digitala Valutorna sker i US Dollar. Darfér kommer, i tillagg till féorandringar i priset for de
Digitala Valutorna, prisférandringar i vaxelkurserna mellan US Dollar och svenska kronor,
Euro eller Pound Sterling ocksd att paverka viardet pd Certifikaten. Skulle sddana
vaxelkurser sjunka drastiskt kan investerare forlora del av sin investering oavsett
utvecklingen fér de Digitala Valutorna.

Riskniva: Medium
Avnotering

Aven om Certifikaten har tagits upp till handel pa en eller flera MTF:ar (eller, i tillampliga
fall, p& en reglerad marknad) eller, om sa fallet ma vara, en MTF, finns risken att Emittenten
inte kommer att lyckas vidmakthdlla denna status for Certifikaten. Om en eller flera
reglerade marknader beslutar att Certifikaten inte langre ska vara sa upptagna till handel,
oavsett om detta beror pd omstandigheter hanforliga till Emittenten, de Digitala Valutorna,
marknadsgaranten och / eller andrade regler eller annan orsak, finns risken att Emittenten
inte lyckas fa Certifikaten upptagna till handel p& ndgon annan reglerad marknad, MTF eller
annan marknadsplats. Ett sadant handelsefériopp skulle troligen férsamra likviditeten,
avyttringsmdjligheterna och marknadsvardet for Certifikaten och darmed ge upphov till
forlustrisker for investerare. Om en avnotering skulle intraffa och ingen annan notering
erhallits inom en lamplig tidsram, kan Emittenten vara tvungen att utdva sin réatt att 16sa in
Certifikaten i fortid. S8dan fortida inlésen sker endast efter en uppsagningstid och
investerare riskerar att marknadspriset och likviditeten samt det slutliga
avvecklingsbeloppet paverkas negativt i ett sddant scenario.

Riskniva: Lag
Obligatorisk inlésen

Certifikaten kan bli obligatoriskt inldsta enligt Emittentens val i enlighet med Villkoren.
Inlésen enligt Emittentens val kan leda till att Certifikaten I6ses in nar vardet av Certifikaten
&r lagre &n inkdpspriset pa Certifikaten. Detta kan leda till att investerare forlorar delar av
eller hela sina investeringar.

Riskniva: Lag
Fértida inlésen p8 Investerarens initiativ (Innehavarens Inlésenoption)

Investerarna har mdjligheten att krava att Certifikaten I6ses in i fortid. Om investeraren
kraver inldsen av nagra eller samtliga Certifikat maste investeraren meddela Emittenten
detta i forvag. Vardet pa Certifikaten faststalls av Emittenten vid ett senare datum efter att
meddelandet mottagits. Faststéllandet av vardet pd Certifikaten vid ett sddant senare
datum kommer exponera investeraren for Certifikatets volatilitet, vilket innebar att vardet
pad Certifikaten kan minska fram till varderingsdagen, som i sin tur kan leda till att en
investerare forlorar en del av eller hela investeringen.

Riskniva: Lag

Exponeringen &r syntetisk och det finns inga sé&kerheter eller andra tillg8ngar som
Innehavare kan géra anspr8k p8

En investering i Certifikaten inneb&r att en investerare har en betalningsskyldighet fran
Emittenten att betala ett inlésenbelopp som beraknas i enlighet med gallande Villkor. Detta
belopp berdknas huvudsakligen med hé&nvisning till kurserna pa Digitala Valutor i
forhallande till USD, vilket orsakar en sd kallad syntetisk exponering mot Digitala Valutor
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och USD. En investering i Certifikaten betyder dock inte att en investerare kan rikta krav
mot Emittenten eller ndgon annan att leverera (eller inneha) tillgdngar som helt eller delvis
motsvarar den underliggande exponeringen. Investerare kommer saledes alltid vara
exponerade for kreditrisken kopplad till Emittenten och Garanten.

Riskniva: Lag

Avkastningen kan vara mindre &n vad en hypotetisk avkastning skulle ha varit om en
investering gjordes direkt i den underliggande tillg8ngen

Certifikaten inkluderar en férvaltningsavgift som &r 2,5% av det totala utestdende nominella
beloppet. Vidare, som namnts ovan, kan priset pa Certifikaten skilja sig fran det implicita
vérdet pa de underliggande Digitala Valutorna. Darfér kan potentiell avkastning vara mindre
an i en jamforbar investering som gjordes direkt i den underliggande tillgdngen. I ett sddant
scenario skulle en direkt investering i den underliggande tillgdngen utgdra ett battre
alternativ for en investerare att fa full nytta av alla eventuella upp- och nedgdngar i vardet
pa de Digitala Valutorna.

Riskniva: Lag
Marknadsprisavvikelser i férhdllande till andra priskéllor

Vid berakning av eventuella belopp som ska betalas av Emittenten under Certifikaten, som
darfor paverkar prissattningen pa andrahandsmarknaden, forlitar sig Berakningsagenten pa
de priskéllor som ingar i tillampliga Villkor, inklusive reservbestimmelserna som finns om
det saknas nddvandiga kallor. Darfér finns det en risk for att priset for Digitala Valutor i
USD eller i andra valutor kan vara hogre eller lagre for andra informationskallor, inkluderat
informationskédllor som anvands av individuella investerare nar de goér sina
investeringsbeslut.

Riskniva: Lag
Skillnader vid hedgningssyften

Varje avkastning pa Certifikaten berdknas i enlighet med tillampliga Villkor, som ocksa
paverkar faststallandet av pris pd andrahandsmarknaden. Eftersom andra exponeringar mot
Digitala Valutor (genom direkt innehav eller pa annat s&tt) &ar féremal for andra villkor finns
det en risk att skillnaderna i villkor resulterar i att en investering i Certifikaten inte ger en
tillracklig sakring avseende andra exponeringar mot de Digitala Valutorna som en
investerare kan ha frén var tid till annan.

Riskniva: Lag

Risker relaterade till Digitala Valutor

Vérdering

Digitala Valutor representerar inte ett underliggande krav pa inkomst eller vinst, de
representerar inte heller en skuld som maste aterbetalas. Dess vérde &r en funktion av det
perspektiv av deltagarna inom marknadsplatsen (eller specifikt, angiven, marknadsplats)
och tillgdng och efterfrdgan. Som ett resultat kan vardet for Digitala Valutor vara mer

spekulativt och volatilt &n traditionella tillgdngar som representerar krav pa inkomst, eller
vinst och skulder.

Riskniva: Hog

Justeringar till ett protokoll fér digital valuta och “forking”
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Protokoll fér digitala valutor ar protokoll med 6ppen kéllkod och samtyckesbaserade
teknologier. Det innebar att communityn for digital valuta (typiskt sett en grupp
karnutvecklare, men det kan aven inkludera andra medlemmar som exempelvis miners och
innehavare av digitala valutor) ar inofficiellt ansvariga for den periodiska utgivningen av
uppdateringar till protokollets kallkod. Det innebar aven att olika medlemmar i protokollet
kan ge forslag till en bred variation av uppdateringar och férandringar till koden i protokollet
for den digitala valutan.

S&dana uppdateringar och férandringar &r endast effektiva om de accepteras av anvéndare,
miners, pldnbécker och foretag som tillsammans har en kvalificerad majoritet av
processorkraften pd natverket vid den relevanta tidpunkten. Meningsskiljaktigheter
avseende sddana uppdateringar och foréndringar kan uppstd. Om en fordndring inte
accepteras av communityn, sa ar det mojligt att de som féreslagit férandringen kan kopiera
protokollets information vid tidpunkten fér férandringen och anvanda den for att driva ett
nytt natverk med deras foreslagna forandringar. Detta &r ként som en “fork’ i natverket
for den digitala valutan, dar ett natverk (och det mynt som férknippas med natverket)
kommer anvanda den ursprungliga kallkoden och det andra natverket (och dess férknippade
mynt) kommer anvdanda den modifierade kallkoden.

Innehavare av den underliggande digitala valutan fore en forking-handelse kommer tekniskt
satt att a&ga vart och ett av de mynt som uppstar, som delade en gemensam
transaktionshistorik innan ‘forken" intréffade. Vilka av dessa uppstddda mynt som
hadanefter kan erkdnnas av communityn (som den sanna eller riktiga) kan ofta vara svart
att avgdra under en tidsperiod efter en sddan fork. Bitcoin-bérser har en sarskilt viktig
funktion att fylla i beslutet i sddant avseende. Ett nytt mynt som harrér fran en fork kan
ocksd dndra hastigheten med vilken nya block laggs till i Blockkedjan, vilket kan resultera i
en férvrangning av samtyckesmekanismen med vilket varje mynt har skapats med efter
forken.

Forkar kan skapa betydande osakerhet kring funktionaliteten for bade det befintliga och det
nya natverket (sdval som kring vardet pd de digitala valutorna forknippade med de
natverken) som resulterar i skapandet av ett nytt mynt kan ge ett antal operationella
svarigheter, och kan till och med &ventyra protokollets funktionalitet. Sddana osakerheter
kan paverka det underliggande natverkets formaga att fungera och prissattningen for bade
den existerande och den nya digitala valutan. Som en f5ljd kan en fork paverka noteringen
och priset pa en relevant klass av Certifikat.

Vidare har Emittenten beslutanderatt éver huruvida och hur intdkterna frdn en fork som
uppstar frdn mottagandet av den nya digitala tillgdngen associerad med forken ska foérdelas;
det kanske inte &r praktiskt eller méjligt for Emittenten att fordela sddana intakter till
investerare.

Riskniva: Hog
Vérdet p8 en digital valuta kan féréndras snabbt och kan till och med sjunka till noll

Kursen pd Bitcoin och andra Digitala Valutor &r volatil och kan paverkas av ett antal olika
faktorer. Skulle efterfragan pa en Digital Valuta minska eller om den inte lyckas uppna
acceptans bland det digitala tillgdngssamhallet eller skulle den drabbas av tekniska eller
kodande fel eller hacks, till exempel, kan dess varde sjunka kraftigt och permanent, till och
med till noll. Ett sddant brant fall skulle ha en mycket negativ paverkan pa Certifikatens
varde. Det ar troligt att de mer valkanda och etablerade Digitala Valutor kan visa en stdrre
motstandskraft mot sddana fall jamfért med mindre valkdnda Digitala Valutor, men &ven
de mer valkdnda och etablerade Digitala Valutorna &r utsatta for pataglig volatilitet och
risken kan darfor inte uteslutas.

Riskniva: Hog
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Likviditetsrisk i marknaden fér digitala valutor

Handelsplatser for Digitala Valutor ar inte bara nya, de ar dven oreglerade. Som en foljd
finns det en risk for forsening eller brist pa likviditet att tillgd i marknaden for Digitala
Valutor. Marknadssténgningar eller likviditetsbrist kan paverka bade kursen och méjligheten
att handla underliggande Digitala Valutor, och i férlangningen, Certifikaten. Vid sddan
héndelse, kan prissattningen fér Digitala Valutor ga ner eller bil &nnu mer volatil och
prissattningen for Certifikaten kan bli &nnu svarare. Detta kan i sin tur ge upphov till
forsamrad méjlighet for investerare att handla Certifikaten och/eller negativt paverka deras
kurs.

Riskniva: Hog
Politisk risk i marknaden for digitala valutor

Den legala statusen for olika digitala valutor, ddribland de Digitala Valutorna, skiljer sig
mellan olika lander och &r i férandring. Det finns en brist pd regulatorisk konsensus
avseende regleringen av Digitala Valutor i Europa. Framtida reglering eller politisk
utveckling kan paverka marknaderna for Digitala Valutor, deras anpassning och, i
slutdndandan, deras kurser negativt.

Riskniva: Hog
Utveckling av protokollen fér Digitala Valutor

Protokollen for de Digitala Valutorna ar offentligt tillgangliga och &r under utveckling.
Ytterligare utveckling och acceptans av protokollen kan bero pd en rad faktorer.
Utvecklingen av nagon av dessa digitala valutor kan hindras eller férdréjas om
motsattningar mellan aktorer och utvecklare samt deltagare i natverket skulle uppkomma.
Nya och forbadttrade versioner av kallkoden "rdstas" fram genom att en majoritet av
deltagarna i natverket genomfér férandringarna i sina noder, det vill séga uppgraderar sin
nod till senaste versionen av koden. Skulle en situation uppstd dar man inte kan uppnd
majoritet i natverket kring implementationen av en ny version av protokollet kan detta
bland annat innebara att forbattringen av protokollets skalbarhet hammas. Om utvecklingen
av ett av protokollen fér de Digitala Valutorna hindras eller saktas ned kan detta ha en
negativ paverkan pa vérdet fér de Digitala Valutorna.

Vidare, eftersom strukturen fér protokollet fér de Digitala Valutorna ar offentligt saknas en
form av direkt kompensation for utvecklarna av respektive protokoll, vilket skulle kunna
leda till minskade incitament fér vidareutveckling av dessa. Allt eftersom protokoll utvecklas
och mognar och anslutningen 6kar bland utvecklare s& minskar bade sannolikheten for att
detta skulle intréffa och omfattningen av konsekvenserna om detta skulle intréffa. Aven om
denna risk till stor del &r konceptuell s& kan den inte till fullo uteslutas. Om protokoll inte
vidareutvecklas minskar vérdet pa de berérda Digitala Valutorna, vilket i sin tur skulle
paverka vardet for Certifikaten negativt.

Risknivan bedéms som 18g. Betraffande Digitala Valutor med stérst marknadskapitalisering
bedéms dock risknivdn vara dnnu lagre tack vare det stora antalet aktiva utvecklare. Ju
farre aktiva utvecklare som deltar i utvecklingen av en viss Digital Valuta, vilket ofta héanger
samman med en 1&g marknadskapitalisering jamfort med andra Digitala Valutor, hojs i
stallet risknivan successivt till risknivan 18g.

Riskniva: Lag
Fel i koden eller protokollet fér Digitala Valutor
Kallkoden bakom de Digitala Valutorna ar offentlig och vem som helst kan ladda ner och se

koden. Trots detta kan det finnas fel i respektive koder som kan aventyra integriteten och
sdkerheten for ett eller flera av dessa natverk. Aven om denna risk till stor del &r konceptuell
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sa kan den inte till fullo uteslutas. Det &r mer sannolikt att fel i protokoll fér Digitala Valutor
som har stérre anvandarbas, har natt bredare acceptans och har fler utvecklare, kommer
att upptackas och korrigeras. Fel betraffande Digitala Valutor med nya protokoll eller de
som har farre utvecklare eller har natt snavare acceptansgrad &r omvént mer sannolikt
utsatta for denna riskfaktor. Skulle ndgot sddant vasentligt fel uppkomma och visa sig svart
att 16sa eller latt att otillbérligen utnyttja, kan vardet pd de berérda Digitala Valutorna
minska, vilket i sin tur skulle kunna paverka vardet for Certifikaten negativt.

Riskniva: Lag
Risk for minskat fortroende fér protokollen fér de Digitala Valutorna och deras néatverk

Protokollen fér de Digitala Valutorna &r beroende av communityns fértroende, fran
miners/validators till investerare. Skulle fértroendet i de protokollen minska dramatiskt,
antingen pa grund av att miners/validators inte l&dngre tillsammans registrerar genomférda
transaktioner, investerare inte langre tror pa det framtida vardet i de forknippade digitala
valutorna eller om protokollen blir foremal for hackning eller andra teknologiska problem,
kan vardet pd de Digitala Valutorna vésentligt paverkas negativt, vilket i sin tur paverkar
Certifikatens varde.

Tidigare intraffade héndelser med digitala valutor som Luna och UST visar hur en sadan
fortroendeférlust kan handa snabbt och resultera i betydande forluster.

Riskniva: Medel
Risk fér 51 %-attacker

Det decentraliserade globala P2P-natverk (peer-to-peer) av noder som utgoér natverket for
vardera Digital Valuta bér, for att uppnd hég sakerhet, vara utspritt p& manga aktérer. Om
en enskild aktor kontrollerar dver 50% av all kapacitet for att verifiera transaktioner i
natverket finns det en risk att denna aktdr far mojlighet att verifiera 100% av alla
transaktioner och darmed tjana alla beléningar i natverket. Eftersom privata I6sennycklar
behdvs for att skapa transaktioner sd bor aktdren inte kunna skapa nya transaktioner,
daremot kan aktdren under vissa forutsattningar ta bort nyligen gjorda transaktioner. I
praktiken ar detta oméjligt att genomféra utan upptéckt och det &r svart att se ett scenario
dar aktéren kan uppna ekonomisk vinning. Allt eftersom protokoll utvecklas och mognar
och anslutningen 6kar bland utvecklare s8 minskar denna koncentrationsrisk. Aven om
denna risk till stor del &r konceptuell sd kan den inte till fullo uteslutas. Ett sddant scenario
skulle sannolikt allvarligt skada fortroendet for den relevanta Digitala Valutan och Digitala
Valutor generellt sett och negativt paverka dess kurser, vilket i sin tur skulle kunna pdverka
vardet for Certifikaten negativt.

Riskniva: Lag
Risk fér ‘Cancerous’ Noder

Denna form av attack involverar en eller flera skadliga aktoérer férokar sig genom “cancer
Noder” for att isolera vissa anvandare fran det legitima Digitala Valutor-natverket. Om en
utpekad anvéndare blir omringad av sadana cancer Noder kan de blir placerade pa ett
separat “natverk,” vilket tillater de(n) skadliga aktéren(erna) att endast férlita sig pa block
skapade av det separata natverket for att exponera maltavlan mot risken fér double-
spending-attacker eller for att klippa av dem fran det relevanta Digitala Valuta-samhaéllet
helt genom att inte vidarebefordra ndgra nya block till maltavlan. Mjukvaruprogram
existerar for att géra sddana attacker svarare att genomféra genom att begrénsa antalet
utgdende anslutningar genom vilka en anvandare kan bli ansluten till Digitala Valuta-
natverket. Aven om denna risk till stor del &r konceptuell s3 kan den inte till fullo uteslutas.
Om risken skulle intraffa skulle det vara fortroendeskadligt for de berérda Digitala Valutorna
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och darigenom minska vérdet pa de berérda Digitala Valutorna, vilket i sin tur skulle kunna
paverka vardet for Certifikaten negativt.

Riskniva: Lag
Risk fér Double-Spending

Protokoll for digitala valutor ar menade att vara ett oféranderligt och slutligt register éver
transaktioner; detta garanterari sin tur innehavare av den digitala valutan att transaktioner
ir exakta och verifierbara. Fér manga protokoll fér digitala valutor, sérskilt sddana som
Bitcoin som férlitar sig pa begransad tillgdng av mynt eller som Ethereum som anvénder
mynt for att betala for transaktioner pa protokollet, stédjer denna exakthet virdet for den
underliggande digitala valutan. Double-spending ar i huvudsak en krankning av léftet om
ofdranderliga, exakta och verifierbara transaktioner, eftersom det tilldter en aktor att hacka
protokollet genom att skapa en transaktion utan att den valideras korrekt.

Aven om denna risk till stor del &r konceptuell sd kan den inte till fullo uteslutas. Det finns
inga kanda fall dar risken har intraffat. En handelse betrdffande Bitcoin i januari 2020
uppmarksammades inledningsvis som en double-spending situation men efter ndarmare
analys framkom att s3 inte var fallet (mer information om den specifika héndelsen finns
tillgdnglig pa https://coinshares.com/research/why-there-was-no-double-spend-on-the-
bitcoin-blockchain). Samtidigt som double-spending &r dyrt och svart att uppnd, skulle
betydande belopp av double-spending vasentligt aventyra fortroendet fér ett protokoll for
en underliggande digital valuta, vilket i sin tur skulle vara fértroendeskadligt fér de berérda
Digitala Valutorna och darigenom minska vardet pa de berérda Digitala Valutorna, vilket i
sin tur skulle paverka véardet for Certifikaten negativt. P& grund av de potentiella negativa
konsekvenserna beddéms risknivan uppga till 13g.

Riskniva: Lag
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3.1

ALLMAN INFORMATION OM PROGRAMMET
Programmet och vissa begrepp som anvands i Grundprospekt och Villkoren

Det beskrivna Programmet i detta Grundprospekt méjliggér for XBT att kontinuerligt utférda
Certifikaten och ansdka om att Certifikaten upptas till handel pa en eller flera reglerade
marknader, inkluderat MTF:ar. Certifikaten regleras av svensk ratt.

Certifikaten &r fritt 6verldtbara och Emittenten kan komma att ansdéka om tilltrade till
reglerade marknader i Finland, Norge och Sverige inkluderats MTF, ddremot kan ingen
forsakran ldamnas for att Certifikaten upptas till handel pd@ ndgon av de ndmnda
marknaderna. Certifikaten har de Digitala Valutorna som den primdra syntetiska
underliggande exponeringen. Den méjliga avkastningen som investerare kan erhdlla &r
beroende av utvecklingen av sddan underliggande exponering och den amerikanska dollarn
i fsrhallande till den valuta som Certifikaten tecknas i

Certifikaten som kan utférdas inom ramen for detta Grundprospekt ar icke-aktierelaterade
certifikat utfardade i olika serier (vardera, en "Serie"), som kan bestd av en eller flera
trancher. Varje serie kommer syntetiskt att félja kursutvecklingen for en Digital Valuta eller
en Korg med Digitala Valutor, minus en avgift eller, dar tillampligt enligt tillampliga Slutliga
Villkor, potentiellt 6kat med en delad intaktskomponent. De godkdnda Digitala Valutorna
bestar av féljande femtiotva Digitala Valutor (vardera, en "Digital Valuta")

Digital Tillgdng
Cardano (ADA)
Solana (SOL)
Dogecoin (DOGE)
Stellar (XLM)

THETA (THETA)
Filecoin (FIL)

TRON (TRX)

Monero (XMR)
Polygon (MATIC)
Terra (LUNA)

Neo (NEO)

Internet Computer (ICP)
I0TA (MIOTA)

Klaytn (KLAY)

Bitcoin SV (BSV)
Cosmos (ATOM)
Ethereum Classic (ETC)
Algorand (ALGO)
Avalanche (AVAX)
Kusama (KSM)
Creditcoin (CTC)
Elrond (EGLD)

NEM (XEM)

Dash (DASH)

Terra USD (UST)
Counos X (CCXX)
Zcash (ZEC)

Decred (DCR)

Theta Fuel (TFUEL)
Hedera Hash Graph (HBAR)
Decentraland (MANA)
Stacks (STX)
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Zilliga (ZIL)

The Graph (GRT)
Waves (WAVES)
VeChain (VET)

XinFin Network (XDC)
Ravencoin (RVN)
Flow (FLOW)
Harmony (ONE)
NEAR Protocol (NEAR)
Ethereum (ETH)
Binance Coin (BNB)
XRP Coin (XRP)
Tezos (XTZ)
Dogecoin (EQS)
Polkadot (DOT)
Litecoin (LTC)

Bitcoin Cash (BCH)
ECash (XEC)

Tether Gold (XAUT)
USD Coin (USDC)

Det finns 6ver 3 000 digitala valutor som handlas pa marknaderna varav Emittenten har
angivit de femtiotvd ovanstdende Digitala Valutorna som méjliga underliggande tillgdngar
under detta Grundprospekt. Aven om det kan finnas vissa likheter mellan vissa protokoll
och deras digitala valutor, finns det lika manga skillnader. Investerare kan hitta mer
information om var och en av de digitala valutorna, inklusive information om grundare,
utvecklare, protokoll, marknads- och handelsdynamik och prishistorik frdn webbplatser som
www.coinmarketcap.com.

Varje Serie av Certifikat som relaterar till en enda Digital Valuta, t.ex. "Bitcoin-Certifikat"
r en Serie av Certifikat som tillhandahaller exponering, i enlighet med vad som beskrivits
i detta Grundprospekt, mot en sddan enskild Digital Valuta och varje Serie av Certifikat som
ar kopplade till en Korg av Digitala Valutor ar ett "Korg-Certifikat" (och tillsammans
"Certifikaten" eller “Tracker-Certifikaten”).

Som indikerats ovan, féljer Serierna av Korg-Certifikaten syntetiskt utvecklingen fér en korg
av Digitala Valutor, minus en avgift. Certifikaten i alla andra Serier ar "Certifikat med
Enskild Digital Valuta”, vilken foljer deras respektive Digitala Valuta, minus en avgift.

Certifikaten kommer att clearas och avvecklas genom det dematerialiserade
kontoféringssystem och clearingsystem som tillhandahalls av Euroclear Sweden AB eller, i
forekommande fall, andra liknande clearingsystem i Finland och/eller Norge. Handel i
Certifikat kan ocksd komma att bli foremal for central motpartsclearing (en s.k. CCP-
I16sning).

Varje Serie av Certifikat utgivha under detta Program kommer att vara underkastade
villkoren som inkluderas i Avsnitt 9 i detta Grundprospekt (“"Allmdnna Villkoren”).
Dessutom kommer, for varje Serie av Certifikat, slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) att
upprattas, for att justera, ersdtta och komplettera de Allmanna Villkoren avseende den
specifika Serien. Mallen for de Slutliga Villkoren finns i Avsnitt 10. De Allmé&nna Villkoren s
som dessa justerats, ersatts och/eller kompletterats fér en specifik Serie genom sddana
Slutliga Villkor, som benamns "Villkor” hari.

Emittenten har inte for avsikt att ldmna erbjudanden till allmanheten i ndgon jurisdiktion.
Certifikaten kommer att vara tillgéngliga for kop via marknadsaktérer som agerar pa den
reglerade marknaden eller MTF dar Certifikaten har upptagits till handel.
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3.2

3.3

3.4

Allman beskrivning av Certifikaten

Certifikaten ar icke-aktierelaterade vardepapper som syntetiskt féljer utvecklingen av priset
pa de Digitala Valutorna med avdrag for en avgiftskomponent eller, i tillampliga fall enligt
tilampliga Slutliga Villkor, potentiellt 6kat med en delad intaktskomponent. Certifikaten
emitteras i SEK, EUR eller USD. Om Certifikaten inte emitteras i USD kommer darmed det
att finnas en valutaexponering mellan USD och den aktuella valutan som kan paverka
marknadsvéardet (positivt eller negativt) och darmed den slutliga avkastningen pa
Certifikaten.

Certifikaten kan utfirdas pa obestamd tid utan en planerad férfallodag. Certifikaten kan
ocksa utfardas pa bestamd tid med en planerad forfallodag. Oavsett vad som &r fallet kan
bestammelser om Emittentens Inlésenoption och / eller Innehavares Inlésenoption leda till
fortida inldsen.

Certifikaten ar inte kapitalskyddade och Avvecklingsbeloppet som betalas vid inlésen kan
vara sa 13gt som noll. Certifikaten &r inte rédntebarande.

Under I6ptiden for Certifikaten kommer vardet av Certifikaten att vara beroende av ett antal
faktorer, sdsom de observerade Relevanta kurserna fér de Digitala Valutorna,
valutarelationen mellan USD och SEK eller, i férekommande fall, EUR, nivan pa
marknadsrantorna, forvantad volatilitet av underliggande exponering, utbud och
efterfrdgan och den upplevda kreditrisken avseende Emittenten.

Véardet pa ett Certifikat berdknas som ett aritmetiskt genomsnitt av priset pa den relevanta
Digitala Valutan (eller korg dérav) i USD pa de tre underliggande kryptobérserna (i enlighet
med Villkoren), vdrdet omréknas frdn USD till SEK eller EUR, beroende pa i vilken valuta
som de aktuella Certifikaten emitterades. Frdn det erhdllna vardet subtraheras den
upplupna avgiften i produkten och/eller intdktsdelningen ldggs till (beroende pa vad som &r
fallet) och den resulterande summan multipliceras med den omrakningsfaktor (divisor) som
anges i de Slutliga Villkoren tillampliga for den Serie fran vilken Certifikaten emitterades.
Summan utg6r vardet for varje Certifikat, i anknytning till den aktuella Digitala Valutan
(eller korg darav). Detta varde kommer saledes att dterspegla det belopp som investerare
far tillbaka, om de far ett sddant belopp, vid férsaljning av Certifikaten.

Typ av underliggande exponering

Emittenten kommer, med férbehall for marknadsférhallanden och lagkrav, att utfirda flera
Certifikat i form av Certifikat kopplade till en enskild Digital Valuta eller Korg-Certifikat.

Varje typ av Certifikat kommer att tillhandahdlla en syntetisk underliggande exponering
mot vardet for den relevanta Digitala Valutan.

De Digitala Valutorna &r alla globalt tillgangliga, vilket innebar att en global tillgdng och
efterfrdgan tillsammans med andra faktorer som nadmns under "Allm&n beskrivning av
Certifikaten" (Avsnitt 3.2 ovan) kan paverka dess vérde.

Digitala Valutor

Vad &r en Digital Valuta?

Digitala valutor representerar ett nytt fenomen. Som ett resultat har det férekommit ett
stort antal forsok att definiera och klassificera dem, men med bristande konsensus. For
syftet med detta prospekt definierar Emittenten en digital valuta som: en digital

representation av varde som &r kryptografiskt sdkrat, verifierat och dokumenterat pa en
blockkedja eller annan form av distribuerad huvudbok.
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Exempel p8 Digitala Valutor

Aven om det var potentiellt tidigare exempel, representerar Bitcoin fér manga den forsta
digitala valutan; eller dtminstone, den férsta som visade verkligt oberoende och de-
centralisering (och att fa populdra, omfattande anpassningar). Lanserad av den
pseudonyma Satoshi Nakamoto, utvecklades Bitcoin for att mdjliggéra decentraliserad,
saker dverforing av varde pa peer to peer-basis. Decentralisering innebar bland annat att
Bitcoins fasta leveransschema inte kunde &ndras av en central myndighet, en
nyckelfunktion for manga som delade radsla for devalvering av myndigheterna for fiat-
valutor. Egendomsrattigheter sakerstdlldes genom krypteringsprotokoll baserade pa
erkanda principer fran kryptografi, och transaktionsimmutabilitet (vilket avser férmagan for
en part att ensam avsluta, fordandra eller justera detaljerna for en transaktion) sdakerstalldes
genom tilldtna ekonomiska incitamentsstrukturer och spelteori.

Bitcoin lanserades i januari 2009 och sd3g s& smaningom exponentiell anvéndning,
enhetspris och transaktionsimmutabilitetsnivaer, till exempel:

e Sedan start har Bitcoins monetdra system avvecklat ungefar USD 40,7 biljarder i
ekonomiskt transaktionsvarde pa USD 120 biljarder i totalt transaktionsvarde per
november 2023 (kalla: Glassnode). Skillnaden mellan de tva resultatet fran Bitcoins
transaktionsstruktur, om liknar papperssedlar i den mening att “coins” (av
slumpmassig denominering) maste spenderas till fullo, l&mnar spenderaren med
"vaxel” vid slutet av varje transaktion.

e En av de mest populdra leverantérerna av online-planbécker, blockchain.com,
rapporterade fler &n 85 miljoner unika planbdcker skapade pa enbart sin plattform
per november 2022 (kalla: Statista). En metastudie fr&n 2023 av CoinShares fann
att s8 ménga som 270 miljoner Bitcoin-dgare och s& manga som 115 miljoner Ether-
dgare, globalt (kalla: CoinShares Research). Efter Bitcoin framgdng och den
exponentiella tillvaxten i intresse foér digitala valutor introducerades ett antal nya
digitala valutor till marknaden, sasom: Ethereum, Ripple, Litecoin, Bitcoin Cash,
Binance Coin, Tether, EOS och manga fler.

Kryptografi bakom Digitala Valutor

Digitala valutor anvander kryptografi som bas for deras sdkerhet. Digitala valutor anvander
i synnerhet offentlig nyckelkryptografi och hashing-algoritmer.

Offentlig nyckelkryptografi ar ett asymmetriskt kryptografisystem dar information krypteras
och dekrypteras med hjalp av ett par olika men matematiskt relaterade nycklar. Den privata
nyckeln ar ett mycket stort slumpmassigt antal (vilket gér det omdgjligt att gissa), och den
offentliga nyckeln ar en matematisk harledning av den privata nyckeln. Medan den
offentliga nyckeln kan harledas fran den privata nyckeln, &r det motsatta inte sant - det &r
en enkelriktad eller trapdoor-funktion. En av dessa nycklar, den offentliga nyckeln, séands
till alla, medan den andra, den privata nyckeln, halls hemlig.

Information som ar krypterad med den offentliga nyckeln kan endast dekrypteras av den
privata hemliga nyckeln. Detta gér det mdjligt fér anvandare att skapa krypterade
meddelanden som bara kan dekrypteras av den avsedda mottagaren och ingen annan. P3
liknande satt kan ett meddelande som har krypterats med en privat nyckel dekrypteras med
dess motsvarande offentliga nyckel, detta gor att alla som ar medvetna om den offentliga
nyckeln vet att meddelandet maste ha krypterats av innehavaren av den privata nyckeln.
Detta kallas en digital signatur.

Hashings-algoritmer &r krypteringsfunktioner som kan ta ingdngar av godtycklig l&dngd och
ge ut slumpmassiga utsignaler med en fast langd. Samma ingang ger alltid samma utgang,
men det &r omdjligt att berédtta vilken ingdng som skapade en viss utgang, eller vilken
utgdng fran en viss ingdng kommer att vara innan den kérs genom funktionen. Hashing-
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algoritmer &r ocksa envags- eller trapdoor-funktioner - de &r mycket enkla att berékna i en
riktning, men mycket svara att berdkna i motsatt riktning.

I digitala valutor anvands offentliga nyckelpar for att skydda medel och godkanna utgifter,
vilket m6jliggdr verkstéllighet av dganderatt i avsaknad av en domare. Valuta skickas till
adresser som héarrér fran offentliga nycklar och kan endast spenderas fran dess
motsvarande privata nyckel via en digital signatur. Detta gor att de privata nycklarna
kontrollerar utgifterna for valutahandelar liknar ett bararinstrument.

Ekosystemet fér Digitala Valutor

Framgangen for digitala valutor har skapat helt nya branscher. Det mest relevanta for
investerare ar: miners, handelsplatser och dep&er/lagring.

Miners

Digitala valutor skapas via en teknologisk process som kallas mining. Mining ar processen
dar deltagarna i ett digitalt valutanatverk nar en distribuerad konsensus - det vill sdga hur
de enas om en delad transaktionshistorik i franvaro av en central clearingmotpart. Regeln
for att bestamma vilken huvudbok som ar den riktiga boken ar enkel - det ar den huvudbok
som var den billigaste att producera.

Miners bevisar att de har adragit sig verkliga kostnader genom proof-of-work. I huvudsak
ar ett proof-of-work en utgdng fran en hashing-algoritm som passar vissa stranga kriterier.
Kom ihdg att utgdngar fran hashing-algoritmer inte kan forutsidgas fran dess ingang, att
hitta en sddan utgdng bevisar att minern maste ha spenderat en viss mangd processorkraft,
och déarfér el, i sbkandet efter utgdngen.

Som en beldéning for att ha spenderat elektricitet for att hitta proof-of-work, belénas miners
med nyligen 'mineade’ digitala valuta-enheter. Mining &r darfér bade processen for att
komma fram till ett distribuerat avtal om transaktionshistoriken fér valutakontot och
skapandet av nya valuta-enheter.

Validators och Proof of Consensus

Vissa digitala valutor (sdsom Polkadot, Tezos, Stellar och Ada) férlitar sig inte pa proof-of-
work eller miners for att nd en distribuerad konsensus. I stéllet forlitar de sig pa en annan
metod, kand som “proof of stake,” for att komma éverens om, godkanna och dokumentera
transaktioner pa natverket.

Medan proof-of-work kraver riktiga kostnader i form av energi och berakningskraft, kréaver
proof-of-stake att innehavare av ett protokolls digitala valuta att deras innehav anvands for
att validera natverket och dess transaktioner. Vad galler proof-of-work forlitar sig natverket
pa att den miner som I6ser berdkningsproblemet snabbast, medan ett natverk med proof-
of-work valjer den stérta poolen av protokollets digitala valuta. Liksom proof-of-work tjanar
valideraren av en transaktion en beléning i protokollets digitala valuta. Enskilda innehavare
kan delta med sina tillgdngar for att skapa stora pooler och tjana sddana beldningar. Detta
ar kant som “staking”.

Staking innefattar i allmanhet att bidra med ett protokolls digitala valuta till en pool med
tillgdngar som halls av validerare, som skéter noderna. Staking kan ske genom depd -
vilket innebér at ten innehavare maste leverera de coins som ar foremal for staking till en
annan wallet - och utan depa, varvid innehavarna kan bidra den digitala valutan till poolen
av tillgdngar utan att 6verféra coins (dvs. coins kan kvarbli i innehavarens wallet).
Innehavare utser en validerare, som skdter noderna och, i allmdnhet, ju hdgre antalet coins
som ar foremal for staking ar, desto hogre &r sannolikheten att en viss validerare kommer
att tillfréga som att validera en transaktion enligt protokollet.
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Liksom med proof-of-work, leder valideringen av en transaktion pa ett proof-of-work
protokoll till att en beléning tjdnas in i det protokollets coins. Alla deltagare i poolen delar
pa beléningen, som distribueras av valideraren. Validerare som inte féljer protokollets regler
kan straffas, antingen i form av reducerade beldningar eller i form av faktisk forlust av en
del av de coins som &r féremal for staking.

Handelsplatser

Det finns nu ett antal handelsplatser, spridda 6éver olika jurisdiktioner, som ger tillgang till
digitala valutor till investerare globalt. Mycket fa av dessa handelsplatser regleras pa ett
satt som liknar reglerade marknader i Europa. Handelsplatserna kan dessutom ofta skilja
sig i frdga om likviditet, kostnad och, viktigast av allt, sakerhet. De skiljer sig ocksa vad
galler exponering som erbjuds, med vissa utbyten som mdjliggdér upp till 100x
havstangseffekt pa stora digitala valutor. Nagra av de mest anvanda kryptobérserna, utan
inbordes ordning, ar: Coinbase, Kraken, Binance, Huobi, OKEx, bitFlyer, Bitstamp, Liquid,
Upbit, Poloniex, Gemini och Bitfinex.

Dep8er/Lagring

Digitala valutor ar till sin grundlaggande natur innehavarinstrument. Bevis fér dgande
uppratthalls inte av en centraliserad myndighet; snarare framgar det av kontrollen av den
privata nyckeln, som, i par med den offentliga nyckeln, kan anvandas fér att 6verfora
agande av digitala valutor.

Som ett resultat handlar lagring eller férvaring av digitala valutor framst av att uppratthalla
sakert och privat dgande av den privata nyckeln. Privata nycklar kan lagras pa tva
huvudsakliga satt:

() "varm" lagring, dar den privata nyckeln bevaras i ett system eller "pldnbok" som &r
online och lattillgénglig fér anvéndning. En "varm" planbok liknar ett online-
bankkonto, som traditionellt uppratthalls av en tredje part som tilldter anvandaren
att dppna ett konto, som i sin tur &r anslutet till pldnboken som "haller" nyckeln
och den underliggande digitala valutan.

(ii) "kall" lagring, dér den privata nyckeln halls off line, otillgdnglig savida den inte
tillhandah&lls av innehavaren av nyckeln. Nycklar som halls i kall férvaring finns
vanligtvis i hardvarupl@nbok som inte &r ansluten till internet. En kall pl&nbok &r
mer besldaktad med att férvara guld- eller bararférbindelser i ett fysiskt valv, och
ofta lagras de privata nycklarna i kall férvaring verkligen i valv.

Ytterligare sdkerhet for att skydda valuta-enheter kan komma frén att placera dem i
"multisignatur"-transaktionsstrukturer, varigenom valutaenheterna kraver mer an en privat
nyckel for att mojliggéra anvandande. Detta kan goras pa valfritt satt med n och m, dar n
ar det nédvandiga antalet nycklar som kravs fér att spendera valuta-enheterna och m ar
det totala antalet nycklar. Dessutom kan enskilda privata nycklar delas upp i flera delar,
vilket kraver att ndgra eller alla (beroende pa vilken kryptografisk teknik som anvénds)
fragment dtermonteras for att nyckeln ska fungera.

Kursformation och vérdering

e Kurserna for digital valuta pdverkas av bade utbud och efterfrdgan, varvid de stora
utbytena fungerar som platser for prisupptackt. Med tanke pa kryptomarknadens
ndgot fragmenterade karaktar kan likviditet och effektivitet for varje given
handelsplats ocksa paverka kursen for detta utbyte. Som ett resultat kan utbyten
ofta visa olika kurser, dven om de stora variationerna i allmanhet ar begransade.
Som ett resultat kan kryptobdérser ofta visa olika kurser, aven om for de storre
kryptobérserna sadana variationer tenderar att vara begransade. I allmanhet &r
orderdjupet och volymen for de flesta digitala valutor ldgre &n for mer etablerade
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tillgdngsklasser; detta kan resultera i hogre volatilitet (vilket observeras genom
historiska prisférlopp).

e Digitala valutor inférlivar, bland annat, nya innovativa teknologier, framvaxande
men snabbt védxande nitverk och digitala tillgdngar som representerar en
vardeférvaring, en kontoenhet och ett védxelmedium. Det har gjorts flera
akademiska forslag for varderingsmodeller for kryptotillgdngar. Emittenten avger
ingen rekommendation eller bedémning av fordelarna eller nackdelarna med ndgon
av dem, men vi raknar upp dessa: Pagnotta & Burashci 2018, [1] Li & Wang 2016
[2] och Wheatley et. al. [3] fran Imperial College London, City University of Hong
Kong respektive ETH Zurich. Dessa modeller anvander alla grundlaggande faktorer
utanfor det befintliga priset pa Bitcoin och kan dérfér anvandas for att modellera
varde baserat pa forvantningar. Som andra icke-akademiska exempel, Fidelity
anvander ett blandat tillvdgagangssatt [4]. Johnny Antos och Reuben McCreanor
anvander en effektiv varderingsram for kryptoassetter med Black-Scholes
Optionsteori [5] och John Pfeffer anvander en blandad metod inklusive Equation of
Exchange for att vardera kryptotillgdngar. [6] Férutom dessa varderingsmodeller
finns det en mangd prisindikatorer som anvdnder olika grundldaggande matvarden i
viss relation till tillgdngspriser fér att ge investerare insikter om aktuella
tillgdngspriser jamfért med en méngd korrelerade riktméarken. Bland manga namner
vi Realised Capitalization [7], Delta Capitalization [8], Thermo Capitalization [9],
Network Value to Transactions (NVT) Ratio [10], NVT Signal (Kalitchkins NVT) [11],
Mayer Multiple [12], Difficulty Ribbon [13] och Bitcoin Network Momentum [14].

Marknadsvolatilitet

Digitala valutor representerar en av de mest flyktiga tillgdngsklasserna, &nnu hégre &n
Small Cap Aktier, tillvaxtmarknadsaktier eller energi-futures. Arlig volatilitet har ofta natt
dver 100%. Dessa héga volatilitetsnivder orsakas i sin tur av fluktuationer i utbud och
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3.5

efterfrdgan som framst drivs av kortsiktig handel-sentiment. Emittenten forvantar sig att
digitala valutor fortsatter att visa hog volatilitet pd kort och medelldng sikt.

Exempel pd avkastning fran fér Certifikaten

For att forklara utrékningen av Certifikatens varde aterges nedan en illustrerande tabell.
Bilden nedan &terger exempel for berdkning av védrdet av ett Bitcoin-Certifikat.
Vardeberakning av ett Certifikat relaterat till en enskild Digital Valuta sker i enlighet med
samma principer, dock med utgdngspunkt i lampliga kurser avseende de aktuella digitala
valutorna. Investerare ska vara medvetna om att Certifikaten kan komma att handlas till
en annan kurs an det varde som impliceras av den berdknade referenskursen.

Illustrativ berédkning av Certifikatens referenskurs nar dessa ger en kort exponering

For att berakna Certifikatets varde behdver vi ta féregaende dags tillgdngsniva i SEK som
ges pa webbplatsen (eller i EUR om certifikatet &r utgivet i EUR).

Den illustrativa berdkningen nedan ger ett exempel pa utveckling fér en kort exponering,
dvs. for en exponering som drar férdel av en nedgang i priset for den underliggande Digitala
Valutan (i detta exempel Bitcoin).

Dérefter berdknar vi den genomsnittliga avslutskursen fér Bitcoin i USD pa de underliggande
Valbara Marknadsplatserna med absolut diskretion for att erhdlla de basta avslutskurserna
baserade pa volym.

Genomesnittskursen i USD multipliceras med den aktuella valutakursen for USD/SEK (eller
USD/EUR vad galler Certifikat utgivna i EUR).

Vi berdknar déarefter utvecklingen for tillgdngsnivan i SEK i férhallande till den tidigare
tillgdngsnivan genom att dividera den senaste tillgangsnivan i SEK med den genomsnittliga
avslutskursen i SEK. For att fa den relativa utvecklingen subtraherar vi ett fran detta tal
och multiplicerar resultatet med -1, vilket &r Havstangsfaktorn.

Vi adderar ett och subtraherar darefter Kapitaljusteringen fér att berdakna nettoutvecklingen
for Certifikatet.

Slutligen multiplicerar vi resultatet med Certifikatens foregdende referenskurs for att fa den
senaste referenskursen for Certifikaten.

Dag ett (kort exponering)
1.  Féregdende tillgdngsnivad (BTC/SEK) 46763

2. Senaste avslut (BTC/USD): 3 Valbara Marknadsplatser 4995 4996 4997

3. Genomesnittlig avslutskurs for Bitcoin (BTC/USD) (4995+4996+4997)/3 = 4996
4, Aktuell valutakurs for USD/SEK 9,3

5. Genomsnittlig avslutskurs for Bitcoin (BTC/SEK) 46462,8

6. Utvecklingsratio 46462,8 / 46763 = 0,99358

7. Procentuell utveckling 0,99358 - 1 = -0,0064196

8.  Relativ utveckling -1 x (-0,0064196) = 0,0064196
9. Addera 1 till den relativa utvecklingen 1+ 0,0064196 = 1,0064196
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10. Kapitaljustering 2,5%/360 0,00006944

11. Nettoutveckling for Certifikatet 1,0064196 - 0,00006944 = 1,00635
12. Foregdende referenskurs for Certifikatet 1000
13. Certifikatets referenskurs 1000 x 1,00635 = 1006,35

Dag tva (kort exponering)
1.  Foregdende tillgdngsniva (BTC/SEK) 46462,8

2. Senaste avslut (BTC/USD): 3 Valbara Marknadsplatser 5004 5005 5006

3. Genomesnittlig avslutskurs for Bitcoin (BTC/USD) (5004+5005+5006)/3 = 5005
4. Aktuell valutakurs for USD/SEK 9,3

5. Genomesnittlig avslutskurs for Bitcoin (BTC/SEK) 46546,5

6.  Utvecklingsratio 46546,5/ 46462,8= 1,001801
7. Procentuell utveckling 1,001801- 1 = 0,001801

8. Relativ utveckling -1 x (0,001801) = -0,001801
9. Addera 1 till den relativa utvecklingen 1-0,001801 = 0,998198

10. Kapitaljustering 2,5%/360 0,00006944

11. Nettoutveckling for Certifikatet 0,998198 - 0,00006944 = 0,998129
12. Ft‘)regéende referenskurs for Certifikatet 1006,35

13. Certifikatets referenskurs 1006,35 x 0,998129 = 1004,47

Illustrativ berdkning av Certifikatens referenskurs nér dessa ger en 18ng exponering

Den illustrativa berdkningen nedan ger ett exempel pa utveckling fér en 18ng exponering,
dvs. fér en exponering som drar férdel av en uppgang i priset fér den underliggande Digitala
Valutan (i detta exempel Bitcoin).

Enligt det ovanstdende med den skillnaden att den sista meningen i det fjarde stycket
andras till: For att f& den relativa utvecklingen subtraherar vi ett frdn detta tal och
multiplicerar resultatet med 1, vilket &r Havstangsfaktorn.

Dag ett (I&ng exponering)
1.  Féregdende tillgdngsnivad (BTC/SEK) 46763

2. Senaste avslut (BTC/USD): 3 Valbara Marknadsplatser 4995 4996 4997

3. Genomesnittlig avslutskurs for Bitcoin (BTC/USD) (4995+4996+4997)/3 = 4996
4. Aktuell valutakurs for USD/SEK 9,3

5. Genomesnittlig avslutskurs for Bitcoin (BTC/SEK) 46462,8

6. Utvecklingsratio 46462,8 / 46763 = 0,99358
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7. Procentuell utveckling 0,99358 - 1 = -0,0064196

8.  Relativ utveckling 1 x (-0,0064196) = -0,0064196
9. Addera 1 till den relativa utvecklingen 1 +(-0,0064196) = 0,99358

10. Kapitaljustering 2,5%/360 0,00006944

11. Nettoutveckling for Certifikatet 0,99358 - 0,00006944 = 0,99351
12. Foregdende referenskurs for Certifikatet 1000

13. Certifikatets referenskurs 1000 x 0,99351 = 993,51

Dag tva (I&ng exponering)
1.  Féregdende tillgdngsnivd (BTC/SEK) 46462,8

2. Senaste avslut (BTC/USD): 3 Valbara Marknadsplatser 5004 5005 5006

3. Genomesnittlig avslutskurs for Bitcoin (BTC/USD) (5004+5005+5006)/3 = 5005
4. Aktuell valutakurs for USD/SEK 9,3

5. Genomesnittlig avslutskurs for Bitcoin (BTC/SEK) 46546,5

6. Utvecklingsratio 46546,5/ 46462,8= 1,001801
7. Procentuell utveckling 1,001801- 1 = 0,001801

8.  Relativ utveckling 1 x (0,001801) = 0,001801
9. Addera 1 till den relativa utvecklingen 1+ 0,001801 = 1,001801

10. Kapitaljustering 2,5%/360 0,00006944

11. Nettoutveckling for Certifikatet 1,001801 - 0,00006944 = 1,001732
12. Foregdende referenskurs for Certifikatet 993,51

13. Certifikatets referenskurs 993,51 x 1,001732 = 995,23

Illustrativ berdkning av Certifikatens referenskurs nér dessa ger en 18ng exponering mot en
korg

Den illustrativa berdkningen nedan ger ett exempel pd utveckling for en I3ng
korgexponering, dvs. fér en exponering som drar férdel av en uppgang i priset for en korg
av tva eller fler underliggande Digitala Valutor (i detta exempel Bitcoin och Ethereum).

Dag ett (Ldng exponering)
1. Viktning inom korgen (BTC:Ethereum) 1:1
2 Féregdende tillgdngsniva for korgen (BTC+ETH/SEK) 46763

3. Senaste avslut (BTC+ETH/USD): 3 Valbara 4995 4996 4997
Marknadsplatser

4. Genomsnittlig avslutskurs for Bitcoin+ETH (BTC/USD) (4995+4996+4997)/3 = 4996
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3.6

10.

11.

12.

13.

14.

10.

11.

12.

13.

14.

Aktuell valutakurs for USD/SEK

Genomsnittlig avslutskurs for Bitcoin + Ethereum

(BTC/SEK)

Utvecklingsratio

Procentuell utveckling

Relativ utveckling

Addera 1 till den relativa utvecklingen
Kapitaljustering 2,5%/360
Nettoutveckling foér Certifikatet
Foregdende referenskurs for Certifikatet

Certifikatets referenskurs

Dag tvad (Lang exponering)

Viktning inom korgen (BTC:Ethereum)

Féregdende tillgéngsniva fér korgen (BTC/SEK)
Senaste avslut (BTC/USD): 3 Valbara Marknadsplatser
Genomsnittlig avslutskurs for Bitcoin+ETH (BTC/USD)
Aktuell valutakurs for USD/SEK

Genomsnittlig avslutskurs for Bitcoin + Ethereum

(BTC/SEK)

Utvecklingsratio

Procentuell utveckling

Relativ utveckling

Addera 1 till den relativa utvecklingen
Kapitaljustering 2,5%/360

Nettoutveckling foér Certifikatet

Féregdende referenskurs for Certifikatet

Certifikatets referenskurs

Jamforelse med indexrelaterade investeringar

9,3

46462,8

46462,8 / 46763 = 0,99358
0,99358 - 1 = -0,0064196

1 x (-0,0064196) = -0,0064196

1 +(-0,0064196) = 0,99358
0,00006944

0,99358 - 0,00006944 = 0,99351
1000

1000 x 0,99351 = 993,51

1:1
46462,8
5004 5005 5006
(5004+5005+5006)/3 = 5005
9.3

46546,5

46546,5 / 46462,8= 1,001801
1,001801 - 1 = 0,001801

1 x (0,001801) = 0,001801
1+ 0,001801 = 1,001801
0,00006944

1,001801 -
1,001732

0,00006944 =

993,51

993,51 x 1,001732 = 995,23

Strategi: Genom Certifikaten erhdller investerare exponering mot Bitcoin (eller en annan
Digital Valuta eller kombinationen av de féregdende ingdende i den relevanta korgen). Det
finns inte ndgon investeringsstrategi eller investeringspolicy av det slag som normalt finns
i ett index utan exponeringen mot en enda underliggande tillgdng s8 som denna prissétts i
USD ligger konstant under hela |6ptiden. Urvalsprocess och viktning: Som beskrivits i
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3.7

3.8

3.9

avsnitt 3.6 ovan inhdmtas prisinformationen fran tre kallor och det aritmetiska genomsnittet
anvands vid berdkningen. Det &r dock alltjdmt endast en underliggande tillgdng (den
passande Digitala Valutan(orna)) som omfattas s& som denna prissétts i USD. Syftet med
anvandningen av tre priskéllor &r att fa en 6kad tillférlitlighet jamfért med anvéndning av
endast en enda priskdlla. Berakningsmetod: Metoden och formeln foér att géra de relevanta
berakningarna under certifikaten har beskrivits under avsnitt 3.6 ovan och anges i detalj i
de Allmanna Villkoren s& som dessa kompletteras av de Slutliga Villkoren utgivha med
avseende pa en viss Serie. Justeringsregler: Om en priskalla inte uppfyller kriterierna for
att vara en 'Valbar Marknadsplats' enligt Villkoren, utesluts denna priskédlla om det inte finns
tillrackligt manga andra Valbara Marknadsplatser, kan antalet priskéllor som anvéands bli
farre. De Allménna Villkoren innehdller ocksa regleringar av vad som ska bli féljden om en
Avbrottshandelse skulle intraffa (jfr definitionen av 'Avbrottshandelse' och punkt 5.4 i de
Allméanna Villkoren i avsnitt 3 i detta Grundprospekt. Berdkningsagent: Berakningsagenten
faststaller huruvida Avbrottshandelse har intraffat, kriterier @r uppfyllda och gor
berakningarna i enlighet med Villkoren. Omviktningsfrekvens: Exponeringen ligger fast
under Certifikatens 16ptid och féréndras inte. Typ: Exponeringen innehdller ett avdrag for
en kostnadskomponent och kan i s matto sdgas vara av excess return-karaktér. Valuta:
Prissattningen av den underliggande tillgdngen sker i USD. Eftersom Avvecklingsvalutan &r
SEK alternativt EUR sker en omrakning fr&n USD till SEK eller, om sa skulle vara fallet, EUR
for att faststalla beloppet som ska erldggas under Certifikaten. Vidare involverar Korg-
Certifikat mer an en Digital Valuta men den fdljer inte index enligt dess traditionella
betydelse.

Ansdkan om handel pa reglerade marknader och MTF (Multilateral handelsplattformar)

Féremal for lagkrav, kan Emittenten ansdka om att Certifikaten ska bli upptagna till handel
o o o . .

pa en reglerad marknad eller nagon annan marknadsplats, sa som en MTF, i Finland, Norge

och / eller Sverige, och efter uppfyllande av relevanta notifieringsdtgarder, ndgon annan

Medlemsstat inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”). Ingen garanti

kan dock ges till investerare att Certifikaten kommer att upptas till handel pd ndgon reglerad

marknad eller MTF eller att sddant upptagande till handel kommer att kunna bibehallas.

Andrahandsmarknad

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) agerar for ndrvarande som marknadsgarant och
kommer under normala marknadsférhallanden uppratthdlla en andrahandsmarknad fér
Emittentens existerande Certifikat. Om Emittenten emitterar ytterligare Certifikat och om
ansdkan om upptagande till handel godkanns av den relevanta reglerade marknaden,
kommer Mangold (eller sddan annan marknadsgarant som Emittenten kan komma att utse)
att uppratthalla en andrahandsmarknad genom att tillhandah3lla képkurser och, om méijligt,
tillhandahdlla saljkurser. Dessa kurser kan vara betydligt ldgre &n det ursprungligen
investerade beloppet och under onormala marknadsférhallanden kan
andrahandsmarknaden vara illikvid. Atagandet innebar att Mangold under normala
marknadsforhadllanden ska kvotera priser under minst 85% av ordinarie handelstid.
Skyldigheten omfattar minst 5 000 kr pd vardera kép- och séljsida samt med en avvikelse
mellan kép- och saljkurser om hdgst 6 procent. Vid en extraordindr marknadssituation eller
om marknadsplatsen har tillkdnnagivit att en s.k. Fast Market rader, tilldts avsteg fran de
foregdende kraven. kan Emittenten utse Mangold eller en annan eller fler andra parter till
att agera marknadsgarant i relation till andra relevanta reglerade marknader, MTF:ar eller
andra marknadsplatser.

Ingen mojlighet att 3terkalla ett kép av Certifikaten

Normalt sett finns det ingen méjlighet att angra ett inkdp eller en férséljning av Certifikaten.
Villkoren och kép- eller férsaljningstransaktionen paverkas av férandringar i
finansmarknaden som medfér att den annars normala ratten att hava ett kop inte ar
tilldmplig. Men om Emittenten offentliggdr ett tilldagg till detta Grundprospekt under
erbjudandeperioden, har en investerare ratt att aterkalla ett tecknande som gjorts med
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3.10

Emittenten. Denna angerratt galler endast under tvd bankdagar frén offentliggérandet av
tillaggsprospektet. Om tilldaggsprospektet offentliggérs vid ett annat tillfalle, ar det inte
mojligt fér investerare att aterkalla sitt tecknande. Ratt att aterkalla ett tecknande
utstracker sig dock inte till kdp- eller forsaljningstransaktioner som gérs pa en reglerad
marknad eller pd annat sétt 4n genom ett tecknande med Emittenten.

Tillaggsprospekt ar alltid publicerade pa Emittentens hemsida
https://coinshares.com/etps/xbt-provider och kan kostnadsfritt bestillas fran Emittentens
adress XBT Provider AB, Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm. Tilldggsprospekten, om nagot,
finns &ven tillgéngligt pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Ingen administratér under Benchmark-férordningen

Referenspriset &r inte ett referensvdrde som omfattas av Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden
i finansiella instrument och finansiella kontrakt eller for att mata resultat for
investeringsfonder och andringsdirektiv 2008/48 / EG och 2014/17 / EU och férordning (EU)
nr 596/2014 ("“Benchmark-forordningen”).

Emittenten &r inte en administratér som ingdr i det register som avses i artikel 36 i
Benchmark-foérordningen. Ingen administratdr registreras i namnda register som deltar i
berdkningen av referenspriset eller ndgot annat vérde eller belopp som gjorts i enlighet
med villkoren i Certifikaten.
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4.1

4.2

4.3

EMITTENTEN
Ansvariga personer foér Grundprospektet

Emittenten har erhdllit alla nédvéndiga beslut, bemyndiganden och godk&nnanden som
krdavs i samband med Certifikaten och utférandet av dess skyldigheter i samband med detta.
Emission av Certifikaten har godkants genom beslut av styrelsen i Emittenten den 28 januari
2015, 26 april 2018 och 11 mars 2019.

Emittenten ansvarar for informationen i detta Grundprospekt och forklarar att informationen
i detta Grundprospekt, s& vitt ar k&nt av Emittenten, &verensstimmer med
sakférhallandena och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
har utelamnats. Styrelsen i Emittenten ar, i den utstrdackning som féljer av svensk ratt,
ansvarig for informationen i detta Grundprospekt och férklarar att informationen i detta
Grundprospekt, s3 vitt &r kant av styrelsen, 6verensstimmer med sakférhallandena och att
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats. Styrelsen
i Emittenten bestdr av Mr. Daniel Masters (styrelseledamot och ordférande), Mr. Jean-Marie
Mognetti (styrelseledamot) och Mr. Jean-Charles Dudek (styrelseledamot och verkstdllande
direktor).

Information i Grundprospektet som anges ha erhallits fran tredje part har atergivits korrekt
och, savitt Emittenten kanner till och kan bedéma utifran annan information som
offentliggjorts av berdrd tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra
den 3tergivna informationen felaktig eller missvisande.

Emittenten i korthet

XBT bildades den 22 januari 2015, som ett aktiebolag i Sverige och har stadgeenligt sate i
Stockholm, Sverige. Emittenten bedriver sin verksamhet enligt svensk lagstiftning.
Emittenten ar registrerad hos Bolagsverket under organisationsnummer 559001-3313.
XBT:s registrerade féretagsnamn ar XBT Provider AB (publ) och dess handelsnamn ar XBT
Provider. Emittenten har ett aktiekapital om SEK 500 000 bestdende av 5 000 aktier, i en
enda klass, varje till fullo betalade. Emittentens adress ar: XBT Provider AB, Artillerigatan
6, 114 51 Stockholm. Telefonnummer till Emittenten &r +46 (0)8 519 72 535. Det gar dven
bra att kontakta koncernens kontor i Jersey pa telefonnummer +44 1 534 513 100.
Emittentens identifieringskod for juridiska personer eller LEI-kod ar
549300HGWKR2Q5T8GK64.

Emittentens hemsida &r tillganglig pd https://coinshares.com/etps/xbt-provider. Denna
hemsida utgor inte del av detta Grundprospekt (férutom i den man som information
uttryckligen har inférlivats genom hanvisning).

Emittenten &ar ett heldgt dotterbolag till CoinShares International Limited ("CSIL") som &r
moderbolag till CoinShares-koncernen ("Koncernen"). XBT bildades som ett specialféretag
for att emittera vardepapper som syntetiskt refererar till Bitcoin och andra digitala valutor
som den underliggande. Emittentens vision var att vara det forsta foretaget i varlden med
att gora detta och att bli varldsledande pa detta omrade. Emittenten avser att utfarda dess
Certifikat b&de till privata och professionella investerare. Emittenten kommer &ven att &gna
sig at hedgningsaktiviteter relaterade till dess utgivna Certifikat genom Garantens férsorg.

Enligt punkt 3 i Emittentens bolagsordning &r verksamhetsféremalet att emittera finansiella
instrument och annan darmed férenlig verksamhet.

Emittentens &garfoérhallanden och operativstruktur i korthet
Emittenten ar ett helagt dotterféretag till CSIL, ett publikt bolag vars aktiekapital ar

upptaget till handel pd Nasdaq First North Growth Market. P foljande sida aterges en
koncernskiss och pa den efterféljande sidan finns Gversattningar av fotnoterna i skissen.
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I vissa fall visas inte mellanliggande holdingbolag i koncernskissen pa féregdende sida.
Oversatta till svenska lyder fotnoterna i koncernskissen som féljer: 1) Star under tillsyn av
myndigheten JFSC for AIFSB-, FSB-, IB-aktiviteter och under tillsyn av myndigheten NFA.
2) Produkter noterade pd Nasdag och NGM. Grundprosketet har godkénts av
Finansinspektionen. 3) Anknutet ombud till Strata Global Limited hos tillsynsmyndigheten
Financial Conduct Authority. 4) Star under tillsyn av myndigheten FINRA som en
maklarfirma och av myndigheten SEC som en fondkommissionar. 5) Licensierad som en
marknadsplats for virtuella valutor hos myndigheten JFSC. 6) Produkter noterade i
Stockholm, Stuttgart, Zlrich, Paris och Amsterdam. 7) Réstratter motsvarande 32,06 %. 8)
Noterat pa Nasdaq och NGM. 9) Star under tillsyn av myndigheten AMF. Fargkoderna efter
fotnoterna anger i tur och ordning: Frankrike, Schweiz, Storbritannien, Jersey, Delaware,
Sverige och Hong Kong.

CSIL kan genom sitt direkta innehav i Emittenten utdva ett vasentligt inflytande Over
Emittenten. Men med férbehdll fér bestdammelserna i aktiebolagslagen (2005:551) om
befogenheter och ansvar for olika bolagsorgan hos Emittenten och skyddet fér borgenarers
rattigheter som begransar CSIL inflytande i vissa avseenden.

Likt Emittenten &r Garanten heldgd av CSIL. Garanten star under tillsyn i Jersey, Channel
Islands av Jersey Financial Services Commission. Garanten &r darmed néarstdende till och
ett systerbolag till Emittenten. Garanten kommer fortsdtta garantera Emittentens
forpliktelser under Certifikaten (inklusive sddana som &nnu inte existerar). Vénligen ta del
av Avsnitt 6 av detta Grundprospekt nedan for ytterligare information avseende Garanten.

Emittenten har ingatt ett avtal med Garanten om att sakerstdlla att dess
betalningsforpliktelser enligt Certifikaten hedgningssékras standigt och effektivt
("sakerhetshanteringsavtalet”). I enlighet med Sakerhetshanteringsavtalet har
Emittenten och Garanten kommit Overens om att Garanten ska bedriva all
hedgningssakringsverksamhet i syfte att Emittentens betalningsférpliktelser enligt
Certifikaten (och foéljaktligen, &ven Garantens skyldigheter enligt Garantin), ska
hedgningssédkras genom ett motsvarande innehav av relevanta Digitala Valutor fran tid till
annan. I enlighet med detta avtal har Emittenten utfardat alla sina utestdende Certifikat till
Garanten, som innehar sadana Certifikat som agent fér Emittenten. Sddana Certifikat som
innehas av Garanten betraktas inte som “utgivna” och representerar inte Emittentens
skulder férran Garanten saljer dem till investerare pd andrahandsmarknaden. De medel
som erhallits for sddana andrahandsmarknadsférséljningar anvands av Garanten for att
kopa relevanta Digitala Valutor, i fysisk eller derivatform.

I Sdkerhetshanteringsavtalet faststalls vissa begrdnsningar avseende den procentuella
sakringen som kan hallas i derivatform. Huvudvillkoren inkluderar: (i) en bestammelse om
att 100% av Emittentens skulder maste hedgningssékras hela tiden; (ii) ett krav pa att
minst 75% av sakringen maste hallas direkt i digitala tillgdngar med de aterstdende 25%
som ska innehas i derivat eller kontanter; (iii) en gréns pa 35% pa mangden digital tillgang
Garanten kan lana ut och (iv) skyldigheter fr&n Garantens sida att rapportera dagligen om
dess efterlevnad av Sakerhetshanteringsavtalet. Féljaktligen ar Emittenten beroende av att
Garanten utfor dessa sakringsaktiviteter pd lampligt satt och Emittenten har kontinuerligt
en exponering mot Garanten motsvarande sin egen exponering enligt Certifikaten.

I tillagg till det foregdende, har Garanten erbjudit en garanti for betalning och fullgérande
av samtliga av Emittentens dtaganden avseende dess Certifikat, inklusive Certifikat som
inte annu har emitterats ("Garantin”), som utgdér en del av riskhanteringen och
regelefterlevnaden inom Koncernen.

Bortsett fran den ovan namnda hedgningssékringen och Garantin, &r Emittenten inte
beroende av ndgra andra enheter i Koncernen i sin dagliga verksamhet.

Garanten redovisar normalt en balansrakning med 6verskott av dess skyldigheter till XBT
under Sdkerhetshanteringsavtalet och tillampar robusta interna kontroller och

31



4.4

riskhanteringsprocesser i anslutning till évervakningen av dess dagliga exponeringar och
riskparametrar.

Utvald finansiell information

Nedan foljer utvald historisk finansiell nyckelinformation. Emittenten arsredovisningar for
rakenskapsdren som slutade den 31 december 2022 respektive 31 december 2021 har
upprattats enligt Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapportering RFR 2. Dessa
rakenskaper har upprattats pa basis av historiska anskaffningsvirden, med undantag for
finansiella tillgdngar och skulder vilka varderas till verkligt varde via resultatrékningen.

Information fr8n reviderade finansiella rapporter

Informationen nedan aterger reviderad information relaterad till Emittentens finansiella
rakenskapsar som slutade den 31 december 2022 respektive 31 december 2021:

atrikni Not 2022-01-01 2021-01-01
Result‘“r‘lknlng 1,2 -2022-12-31 -2021-12-31

Rirelsens intikter 3
Mettoomsittning 4 4023 921 4 220 702
4023 921 4220 702
Rirelsens kostnader
Allminna administrationskosinader 56,7 -3 189 333 -4 (35 550
Owriga rirelsekostnader -679 822 S22 818
-3 869 155 -4 058 368
Rirelseresultat 154 766 162 334
Resultat fran finansiclla poster
Owriga rinteintdkter och liknande resultatposter 4, 8 28 0
Rintekostnader och liknande resultatposter 4.9 -1 147 -63
Virdefdrandring certifikat/valuta 10 0 0
-1119 -63
Resultat efter finansiella poster 153 647 162 271
Resultat fire skatt 153 647 162 271
Skatt pd drets resultat 11 -36 954 -34 437
Arets resultat 116 693 127 834

Rapport dver resultat och vrigt totalresultat

Bolaget har inga poster som redovisas i Svrigt totalresultat varfir frets resuliat dverensstiimmer med
summa totalresultat [Br dret.

Arets resultat 116 693 127 834

Arets totalresuliat 116 693 127 834
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Not 2022-12-31 2021-12-31

Balansrikning i
TILLGANGAR
Anliiggningstillgiingar
Finansiella anliggningstillgingar
Andra langfristiga fordringar 12 1 836 1 856
1 856 1 856
Summa anliggningstillgingar 1 856 1 856
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fardringar hos koncemfaretag 13, 14 10 971 535 689 38525 185 D48
(wriga fordringar 23713 57 BD8
Firutbetalda kostnader och upplupna intikter 15 132 600 132 600
10 971 692 (02 38 525 375 456
Kassua och bank 22 394 924 128 536
Summa omsiittningstillgdngar 10 972 086 926 38 525 303 992
SUMMA TILLGANGAR 10 972 088 782 38 525 505 848
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16, 17
Bunder eget kapital
Aktickapital 500 000 500 000
500 000 500 000
Fritf eget Rapital
Balanserad vinst eller fiirlust 2730315 2602 481
Arets resultat 116 693 127 834
2 847 008 2730 315
Summa eget kapital 3 347 008 3230 315
Obeskattade reserver 18 980 000 Q80 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 0 L 985
Aktuella skatteskulder 57172 3054
Ovriga skulder 19 10 966 874 720 38 520 400 358
Upplupna kostnader och forutbetalda intikier 20 881282 890 135
Summa kortfristiga skulder 10 967 761 774 38 521 295532
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10972 088 782 38 525 505 848
Rapport dver foriindringar i eget kapital
Adbitie- Balanserat Summa
kapital resuliat eget kapital
Ingiende eget kapital 2021-01-01 SO0 000 2602 481 3102 481
Arets resultat 127 834 127 834
Utgiende eget kapital 2021-12-31 500 000 1730 315 3230315
Arets resultat 116 693 116 693
Utgiende eget kapital 2022-12-31 500 000 2847 008 3347008
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Not 2022-01-01 2021-01-01
]{assaﬂﬁdesanalys 1,2 -2022-12-31 -2021-12-31

Den lipande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 153 647 162 271
Justeringar f&r poster som inte ingdr i kassafldet 21 678 442 20 307
Betald skatt -34 236 -30674
Kassafliide fréin den lipande verksamheten fire

fiirindring av rirelsekapital 797 853 151 905
Kassaflide friin rindring av rirelsekapitalet

Farindring av rérelsefordringar 1397178 187 383
Farindring av rorelseskulder -1 250 201 -867 259
Kassaflide fran den lipande verksamheten 944 529 -527 971
Arets kassaflide 044 829 -527 971
Likvida medel vid drets biirjan 22

Likvida medel vid &rets biirjan 128 536 676 815
Kursdifferens i likvida medel

Kursdifferens i likvida medel -O78 442 20307
Likvida medel vid drets slut 394 924 128 536

Information fr8n oreviderade finansiella rapporter

Informationen nedan &terger oreviderad information relaterad till Emittentens finansiella
rdkenskapsperiod som slutade den 30 juni 2023 respektive 30 juni 2022:

Resultatrikning Not  2023-01-01  2022.01-01  2022-01-01
Thr -2023-06-30  -2022-06-30  -2022-12-31

Rirelzens intikter

Nettoomsittning 2172 1808 4024
2172 1 808 4024

Rirelsens kostnader

Allminna administrationskostnader -2 069 -1720 -3 189

Onwriga rorelsekostnader -19 .18 -680
-2 088 -1 738 -1 869

Rirelseresultat 84 0 155

Resultat fran finansiella poster

Raintekostnader och likmande resultatposter 0 -1 -1
Viardeforandring certifilat/valuta 2 0 0 0

0 -1 -1
Resultat efter finansiella poster 84 69 154
Resultat fore skatt 84 69 154
Skatt pa periodens resultat -3 -18 -37
Periodens resultat 61 51 117
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Balansrikning
Thr

TILLGANGAR
Anliiggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar
Summa Anliggningstillzingar
Omsitmingstillzingar

Kartfiistiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Sumina omsittningstillzingar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Altiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlost
Periodens resultat

Sumna eget kapital
Obeskattade reserver

Kortfristiga sknlder

Alrtuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intilter
Summna kortfristiga sknlder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Rapport dver forindringar i eget kapital
Tir

Aktie-
kapital
Ingiende eget kapital 2023-01-01 500
Periodens resultat
Utgdende eget kapital 2023-06-30 500
Ingaende eget kapital 2022-01-01 500
Periodens resultat
Utgdende eget kapital 2022-06-30 500
Ingaende eget kapital 2022-01-01 500
Arets resultat
Utgdende eget kapital 2022-12-31 500

Not 2023.06-30 2022-06-30
3 2 2
2 2
2 2
4 20058 786 11 907 697
21 41
1] 133
20058 807 11907 870
192 238
20058998 11 908 108
20059 000 11 908110
500 500
500 500
2847 2730
61 51
21908 2782
3408 azm
020 o980
10 4
5 20053766 11903011
836 833
20054 612 11903 348
20059 000 11 908110
Balanserat Summa
resultat eget kapital
2847 3347
61 61
29008 3 408
2730 31230
51 51
2782 31282
2730 31230
117 117
2847 3347
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LI )

10 971 535
24
133
10 971 692

395
10 972 087

10 972 089

2730

117

1847
3347

980

6

10 966 875
881

10 967 762

10 972 089



4.5

4.6

4.7

4.8

Kassaflodesanalys Not 20230101 20220101 20220101
Thr -2023-06-30 -2022-06-30 -2022-12-31
Den lipande verksamheten

Besultat efter finansiella poster 24 70 154
TJusteringar f6r poster som inte ingdr i kassaflodet 15 17 678
Betald skatt -19 -17 -34
Kassaflide frin den lopande verksamheten 80 69 798
fore forindring av rirelsekapital

Kassafléde frin firindring av rirelsekapitalet

Férandring av rorelsefordringar -123 1355 1397
Foriandring av rorelseskulder 45 -1298 -1250
Kassaflide frin den lépande verksamheten -188 126 945
Periodens kassaflode -188 126 945
Likvida medel vid drets bérjan

Likvida medel vid arets borjan 395 129 129
Eursdifferens i lilkvida medel

Kursdifferens i likvida medel -15 -17 -678
Likvida medel vid periodens slut 192 238 395

Utveckling och Information om trender

Det har inte férekommit ndgon véasentlig negativ férandring i Emittentens framtidsutsikter
sedan den 31 december 2022, som ar datumet for det senaste offentliggjorda reviderade
arsbokslutet fér Emittenten, och ingen betydande férdndring i Emittentens finansiella
resultat under perioden frdn den 30 juni 2023, som ar datumet fér Emittentens senaste
publicerade finansiella rapport. Férutom vad som anges ovan finns det inga kdnda trender,
osakerheter, krav, 5taganden eller héandelser som med rimlig sannolikhet kommer att ha
en vasentlig inverkan pd Emittentens utsikter for innevarande réakenskapsar.

Betydande férandring av den finansiella stallningen for Emittenten

Det har inte forekommit ndgon betydande féréndring i Emittentens finansiella stélining
sedan den 30 juni 2023.

Inget kreditvardighetsbetyg

Emittenten har inte tilldelats ndgot kreditvardighetsbetyg pd egen forfrdgan eller genom
samarbete med Emittenten i ratingprocessen.

Lane- och finansieringsstruktur

Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar i Emittentens finansiering eller
upplaning sedan det senaste riakenskapsaret.

Emittenten ar ett specialféretag som ar etablerat for det enda syftet att emittera
borsnoterade finansiella instrument. Den enda affdarsverksamheten innebar emission av
sadana instrument och hedgningssidkring av de forpliktelser som skapas av sadana
instrument. Som ett resultat har Emittenten begransade finansieringsbehov. I den
utstrackning som kravs finansieras dess verksamhet framst av de avgifter som erhallits vid
utgivningen av de bérshandlade instrumenten, och vid behov, eget kapital fr&n dess
aktiedgare.
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4.9

4.10

4.11

Information om vdsentliga investeringar

Emittenten har inte gjort ndgra véasentliga investeringar sedan den 31 december 2022.
Emittenten har inte beslutat om eventuella framtida vasentliga investeringar per dagen for
detta Grundprospekt.

Information om vésentliga handelser som paverkar Emittentens solvens

Sedan den 31 december 2022 har det inte nyligen intréffat ndgra handelser som &r specifika
for Emittenten och som ar vasentligt relevanta for bedémningen av Emittentens solvens.

Styrelse och foretagsledning

(a) Emittentens styrelse

Emittentens styrelse bestar av:

Mr. Daniel Masters, styrelseledamot och ordférande

Under perioden 1999-2018 var Mr. Masters styrelseledamot fér Garanten och dess
foregdende bolag. Frén februari 1994 till februari 1999 var Mr. Masters anstélld hos Morgan
Guaranty Trust Company (*"MGT"”) i New York. Hans senaste position dar var Head Global
Energy Trading. I denna kapacitet 6versdg han handelsstrategier och var ansvarig for
riskhanteringen fér en grupp bestdende av omkring 30 individer. Mr. Masters’ mandat
omfattade alla aktivt handlade energislag, inklusive fysiska marknader,
terminstransaktioner, swappar, optioner och exotiska derivatprodukter. Mr. Masters var
ocksd ansvarig for att 6verse analys inom metod for att systematiskt generera vinst fran
prisinformation, politisk information, och information om fundament inom
energimarknaderna. Fran juli 1987 till januari 1994 var Mr. Masters anstalld hos Phibro
Energy Division hos Salomon, Inc. ("Phibro”). Under den senare delen inkluderade hans
ansvarsomraden flera handels- och riskhanteringsfunktioner. Han var involverad i
etableringen av naturgas- och elektricitetsmarknaderna i Storbritannien, genomférde nagra
av de forsta elektricitetsterminskontrakten och vissa nystrukturerade fysiska
naturgasaffarerna. Innan detta hade Mr. Masters en senior handlartjénst pa Phibro-kontoret
i Zug, Schweiz, dar Mr. Masters skotte ett handelslager med spekulativa terminskontrakt,
fysiska och terminskontrakt fokuserade pd Atlantbassdngsregionen, inklusive Brent, WTI,
Dubai och flera andra fysiska graderingar. Han var ocksa en ursprunglig och sedermera
mycket aktiv deltagare i marknaden for Contracts for Difference (“CFD”) i Europa,
handlande baserat pa prisrelationen mellan fysisk olja och motsvarande terminskontrakt.
Mr. Masters forsta anstalining, frdn september 1985 till juni 1987, var med Shell
International Trading Company i London, Storbritannien, ett av de stérsta foretagen i
varlden med handel i fysisk olja. Under denna period hade han erfarenhet av som handlare
i fysisk olja i den europeiska och mellanéstern-regionen, en energiriskférvaltare och en
koordinator av en portfélj med fysiska Nordsjooljor. Mr. Masters erhdll en Bachelor of
Science (Honours) i Physics fran Exeter University, Storbritannien &r 1984, och féljde upp
detta med en Masters i Management Science and Operational Research fran Imperial
College, London, Storbritannien ar 1985.

Mr. Jean-Marie Mognetti, styrelseledamot

Mr. Mognetti har varit anstalld i CoinShares-Koncernen sedan 2011 och styrelseledamot for
Garanten sedan 2013. Fran november 2009 till december 2011 arbetade Mr. Mognetti hos
Hermes Commodities Fund Managers dar han var anstalld som en kvantitativ strateg inom
ravaror. Hos Hermes levererade Mr. Mognetti ett antal kvantitativa projekt som var avsedda
att forbattra féretagets handelsaktiviteter, inklusive kvantitativa analyser och modeller.
Under sin akademiska karriar innehade Mr. Mognetti aven att antal kortvariga tjanster,
inklusive Exotics Trader Assistant hos Lehman Brothers i London (2008); Financial Analyst
for SN Brussels Airlines i Paris (2007) och Sales Analyst for Sony Computer Entertainment
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Europe i Paris (2005). Mr. Mognetti har en MSc i Mathematical Trading and Finance fran the
Sir John Cass Business School, London (2009), en MSc i Bank-Finance-Insurance (2008)
och en Degree (BSc) i Economics & English (2007) frén the University Paris X, Frankrike.
Mr. Mognetti ar flytande i franska, engelska och spanska.

Mr. Jéréome Castille, styrelseledamot och verkstéllande direktor

Mr. Castille ar Head of Compliance & Regulatory Affairs - France vid CoinShares sedan
januari 2022 och Verkstdllande Direktor for CoinShares Asset Management SASU - en
forvaltare av alternativa investeringsfonder ("AIFM") auktoriserad av tillsynsmyndigheten i
Frankrike Autorité des Marchés Financiers. Innan han borjade hos CoinShares, arbetade Mr.
Castille under 8 &r hos Agama Group, ett oberoende foretag for utkontraktering av
regelefterlevnad i Frankrike och Luxemburg, som chef for "Complex and alternative asset
management"-avdelningen. Mr. Castille har en Master's degree i Banking and Finance Law
frdn Université Toulouse Capitole (Frankrike).

Styrelsens kontorsadress ar Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm, Sverige.
(b) Emittentens verkstallande ledning

Emittentens verkstallande ledning bestar av:

Mr. Daniel Masters (se information ovan i (a))

Mr. Jean-Marie Mognetti (se information ovan i (a))

Mr. Jérome Castille (se information ovan i (a))

Intressekonflikter

Om inte annat anges nedan, har ingen av medlemmarna i styrelsen ett privat intresse eller
andra skyldigheter som harrér fran deras styrelseuppdrag i andra bolag, foretag, eller pd
annat satt, som kan vara i konflikt med Emittentens intressen.

Mr. Daniel Masters

Mr. Masters &r styrelseledamot och aktiedgare i CSIL, moderbolag i CoinShares-Koncernen
och den verkliga huvudmannen fér Emittenten. Mr. Masters ar styrelseledamot for
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, det féretag som agerar som garanten
avseende Certifikaten som emitterats av Emittenten och som tillhandah&ller
sakringstjanster till emittenten under Sdkerhetshanteringsavtalet.

Mr. Jean-Marie Mognetti

Mr. Mognetti ar styrelseledamot och aktiedagare i CSIL, moderbolaget till CoinShares-
Koncernen och den verkliga huvudmannen fér Emittenten. Mr. Mognetti ar styrelseledamot
i CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, det féretag som agerar som garanten
avseende Certifikaten som emitterats av Emittenten och som tillhandahdller
sakringstjanster till emittenten under Sakerhetshanteringsavtalet.

Aven om Emittenten erkdnner de potentiella konflikterna ovan, tror Emittenten inte att de
utnamningar och intressen som avses utgora en faktisk intressekonflikt mellan den berérda
personens skyldigheter gentemot Emittenten och deras skyldigheter gentemot de enheter
som de i 6vrigt har utsetts for.

Som anges i avsnitt 4.3 ovan har Emittenten, dven om den inte ar skyldig att gora det,
avtal med medlemmar i koncernen for att sakerstélla att dess betalningsforpliktelser enligt
Certifikaten standigt och effektivt sakras. Utdver det ovanstdende bor det noteras att flera
juridiska personer som tillhor eller &r narstdende till samma grupp av foretag fran tid till
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4.14

4,15

4.16

annan kan férvarva, inneha och/eller avyttra alla positioner i Certifikat som utférdats av
Emittenten. S8dana enheter kommer att agera i sin respektive egenskap som kdpare,
innehavare eller séljare av sddana Certifikat och inte i intresse fér andra innehavare av
Certifikat

Oversikt av affarsmodellen

Emittentens malsattning &r att utfirda finansiella instrument och att bedriva dartill hérande
verksamhet. Emittentens verksamhet syftar till att mdjliggéra ett enkelt och sakert satt att
investera i de Digitala Valutorna eller en Korg bestdende dérav. Emittenten syftar till att
eliminera de granser som tidigare har hindrat investerare fran ett aktivt investerande i de
Digitala Valutorna, vilken Emittenten anser vara valutor for framtiden.

Emittentens strategiska resurser ar uppbyggda kring specialisera kompetens. Koncernens
hégutbildade anstdllda, branschkunskapen om de Digitala Valutorna och omfattande
finansiell erfarenhet utgér Emittenten strategiska tillgdngar. Med dessa strategiska
tillgdngar, stréavar Emittenten efter att erbjuda investerare den mest kostnadseffektiva och
serviceinriktade produkten.

Karnan i Emittentens affairsmodell bestdr av kundférhallandet, vilket anses vara mycket
viktigt. Fér att halla investerare och potentiella investerare informerade, kommer
Emittenten kontinuerligt uppdatera hemsidan med information och priser relaterade till
utgivna produkter.

S3 vitt Emittenten vet var Emittenten en av de férsta emittenterna av bérshandlade Bitcoin-
Certifikat som féljer utvecklingen av Bitcoin. Det ar av Emittentens styrelses uppfattning
att det for narvarande finns det f& identifierade direkta konkurrenter till Emittentens
erbjudande om Bitcoin Tracker Certifikat. Uppfattningen ar aven att det finns annu farre
konkurrenter avseende Emittentens erbjudande av dess andra Certifikat.

Oversikt av Emittentens operationella verksamhet

Emittentens verksamhet bestar i att utfirda finansiella instrument, sarskilt strukturerade
produkter, i Sverige. Emittentens verksamhet bestar i synnerhet av att utfirda certifikat
relaterade till Digitala Valutor i syfte att méta nuvarande och framtida efterfrdgan pa
certifikat relaterade till de Digitala Valutor som kan uppsta frén tid till annan och med
forbehall for att det ar mojligt att gora det.

Oversikt av marknaden

Eftersom Emittenten bedriver verksamhet pa marknaden for strukturerade produkter i
Sverige, konkurrerar Emittenten med andra emittenter av strukturerade produkter och
andra finansiella produkter i Sverige. Marknaden for finansiella produkter i Sverige praglas
av hdg konkurrens varfor efterlevnad av tilldampliga lagar och bestémmelser i Finland, Norge
och Sverige ar avgdérande. Om Emittenten inte agerar i enlighet med tilldampliga lagar och
regler kan det vara skadligt fér Emittentens verksamhet och fér Emittentens
marknadsstéallning eftersom Emittenten kan forlora sin konkurrensposition som forsta
emittent, s3 vitt Emittenten kanner till, av Certifikat relaterade till Bitcoin, Ethereum och de
andra Digitala Valutorna.

Efterlevnad av lagar om bolagsstyrning

Emittenten anstranger sig for att vid varje tidpunkt agera i enlighet med tillampliga lagar
och regler gallande bolagsstyrning.
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4.17

4.18

4.19

4.20

Revision och revisorer

Emittentens revisor ar Baker Tilly Radek AB, med adress Rademachergatan 5, 632 19
Eskilstuna, Sverige, med Johan Rudengren som huvudansvarig revisor. Han ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR.

Emittentens revisor avseende rakenskapsaret som slutade den 31 december 2021 var
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med adress Torsgatan 21, 113 21 Stockholm, Sverige,
med Johan Engstam som huvudansvarig revisor. Han ar auktoriserad revisor och medlem i
FAR.

Emittentens rsredovisning for de rakenskapsadr som slutade 31 december 2022 respektive
31 december 2021 har upprattats enligt ,&rsredovisningslagen samt Radet for finansiell
rapportering RFR 2. Finansiell information i detta Grundprospekt har hdmtats fran de tva
arsrevisioner som har granskats av Emittentens respektive revisor, som del av deras
respektive revision av relevanta finansiella utfastelser. Bortsett fran den nyss namnda
finansiella informationen, har informationen i detta Grundprospekt inte granskats av
Emittentens respektive revisor.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Emittenten &ar inte part i och har, vid tidpunkten for detta Grundprospekt, aldrig varit part i
ndgra myndighetsférfaranden réttsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet
forfaranden som inte annu ar avgjorda eller som enligt Emittentens kannedom riskerar att
bli inledda), under de 12 senaste manaderna, vilka kan fa eller under den senaste tiden har
haft, betydande effekt p& Emittentens finansiella stallning eller [dnsamhet.

Intressen hos fysiska eller judiska personer involverade i Emissionen

Enligt vad som anges i avsnitt 4.12 ovan, anser Emittenten, att dven om Emittenten kan
identifiera potentiella intressekonflikter, sd8 som beskrivs i namnda avsnitt, tror inte
Emittenten att de ataganden och intressen som anges utgdr faktiska intressekonflikter
mellan de relevanta personerna ataganden for Emittenten och deras dtaganden fér de andra
enheter som de har dtaganden for.

I enlighet med detta tror inte Emittenten att det finns ndgra vésentliga intressen hos fysiska
personer som ar involverade i Emissionen av Certifikaten. Emittenten anser att detsamma
galler avseende juridiska personer som &r involverade i sddana Emissioner.

Vasentliga avtal

Styrelsen anser att det inte finns ndgra vasentliga avtal utanfér den Iépande verksamheten
for Koncernen vilket kan resultera i att ett Koncernbolag adrar sig rattigheter eller
skyldigheter som vésentligt negativt skulle pdverka Emittentens férmaga att fullgéra sina
forpliktelser gentemot investerarna under Villkoren for Certifikaten.

Som tidigare angetts hari, har Emittenten, utan att vara skyldig att géra s&, ingatt sarskilda
avtal med andra medlemmar i Koncernen for att sdkerstalla att dess betalningsférpliktelser
under Certifikaten ar kontinuerligt och effektivt hedgningssakrade.

I tillagg till det féregdende, har Garanten erbjudit en garanti till forman for innehavarna av
Certifikaten, fran tid till annan, for betalning och fullféljande av samtliga av Emittentens
dtaganden avseende dess Certifikat, inklusive Certifikat som inte &nnu har emitterats
("Garantin”), som utgor en del av riskhanteringen och regelefterlevhaden inom koncernen.
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4.21

4.22

4.23

4.24

Upptagande till handel

Emittenten har f.n. tvd Serier av Bitcoin Tracker-Certifikat och tva Serier av Ethereum-
Certifikat upptagna till handel pd MTF Nasdaq First North Stockholm, som drivs av Nasdaq
Stockholm AB.

Emittenten avser att Idmna in fler ansékningar om upptagande till handel av samtliga
eventuella ytterligare Serier av Certifikat pd annan reglerad marknad, en MTF eller annan
reglerad marknad.

Anvandning av intakter

Emittenten avser att anvanda intdkterna frdn varje emission av Certifikaten fér hedgnings-
syften och for generella bolagsdndamal.

Information som foljer efter emission

Emittenten avser inte att tillhandahalla information som féljer efter emission avseende
ndgra av Certifikaten.

Information som inférlivas genom hanvisning

Foljande delar av dokumenten angivna nedan inforlivas i Grundprospekt genom hanvisning
och ska lasas som en integrerad del av detta Grundprospekt:

Nr Dokument Inforlivad del Sida

1 Deldrsrapport (oreviderad) for - Resultatrakning 3
Emittentens rdakenskapsperiod
som slutade 30 juni 2023.

- Balansrakning 4
- Foérandringar i 5
eget kapital

- Kassaflodesanalys 6

- Noter 7-9
2 Arsredovisning (reviderad) for - Resultatrakning, 12
Emittentens rdkenskapsperiod inklusive
som slutade 31 december 2022. totalresultat
- Balansrakning 13
- Foérandringar i 14
eget kapital

- Kassaflodesanalys 15
- Noter 16-28
3 Revisionsberattelse avseende - Hela dokumentet 1-2

Emittentens rdkenskapsperiod
som slutade 31 december 2022.
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4 Arsredovisning (reviderad) for - Resultatrakning, 12
Emittentens rdkenskapsperiod inklusive
som slutade 31 december 2021. totalresultat
- Balansrakning 13
- Foérandringar i 14
eget kapital
- Kassaflédesanalys 15
- Noter 16-30
5 Revisionsberdttelse  avseende - Hela dokumentet 1-2
Emittentens rdakenskapsperiod
som slutade 31 december 2021.
6 Emittentens grundprospekt av - De Allmanna 53-61
den 24 april 2015 och Villkoren
Emittentens prospekttillagg av
den 8 maj 2015.
7 Emittentens Grundprospekt - De Allménna 64-73
daterat den 14 juli 2017. Villkoren
8 Emittentens Grundprospekt - De Allménna 81-93
daterat den 17 maj 2018. Villkoren
9 De Allmanna Villkoren angivna i - De Allménna 82-93
Emittentens grundprospekt Villkoren
daterat den 17 maj 2019.
10 Emittentens grundprospekt - De Allménna 50-62
daterat den 15 maj 2020. Villkoren
11  Emittentens grundprospekt - De Allmanna 48-60
daterat den 31 augusti 2021. Villkoren
12 Emittentens grundprospekt - De Allmanna 52-68
daterat den 25 november 2022. Villkoren

Ovanstdende handlingar finns elektroniskt tillgdngliga pa Emittentens webbplats
https://etp.coinshares.com/sv/documents?filter=xbt-provider. De delar av ovanstdende
handlingar som inte inférlivats ar antingen inte relevanta for investeraren eller omfattas av
andra delar av detta Grundprospekt.
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5.1

DOKUMENT FOR VISNING AVSEENDE EMITTENTEN
Dokument for visning

Kopior av foljande handlingar finns elektroniskt tillgangliga p& Emittentens webbplats
https://etp.coinshares.com/sv/documents?filter=xbt-provider. Papperskopior av dokument
finns ocksa tillgangliga pa Emittentens kontor pa Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm, Sverige,
under giltighetstiden av detta Grundprospekt:

e Emittentens bolagsordning i dess senaste lydelse samt registreringsbevis;

o Deldrsrapport (oreviderad) fér riakenskapsperioden som slutade den 30 juni 2023;
e Arsredovisning for rakenskapsaret 2022 (reviderad);

e Arsredovisning for rakenskapsaret 2021 (reviderad); och

e Garantin mellan Garanten och Emittenten.
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6.1

6.2

6.3

GARANTEN OCH GARANTIN
Garantin

I juli 2021 ingick CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited ("Garanten") en garanti med
Emittenten till forman fér innehavarna, fran tid till annan, av Certifikaten, avseende
Emittentens betalningsférpliktelser till innehavarna, fran tid till annan, av Emittentens
Certifikat (inklusive Certifikat som inte annu har emitterats) ("Garantin”).

I enlighet med Garantin har Garanten atagit sig att utféra och slutféra alla Emittentens
skyldigheter enligt Programmet, om Emittenten av ndgon anledning inte skulle géra det.

Garanten i korthet

Garanten bildades i Jersey, Kanaldarna den 24 oktober 2016, med registreringsnummer
122384, som ett privat aktiebolag. Garanten ar registrerad i Registret som fors av Jersey
Financial Services Commission ("JFSC"). Garantens registrerade adress ar 2nd Floor, 2 Hill
Street, St. Helier, Jersey, JE2 4UA, Channel Islands. Garantens registrerade féretagsnamn
ar CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited. Garanten verkar enligt Jerseys lagar.
Garantens telefonnummer &r: + 44 (0) 1534 513100. Garantens identifieringskod fér
juridiska personer eller LEI-kod &r 549300XGLVZM5Q0G2M52.

Garantens emitterade aktiekapital p& 1 GBP bestdr av 100 ordinarie aktier om 0,01 GBP
vardera (varav varje ar helt betald).

Enligt punkt 3 i Garantens bolagsordning (Articles of Association) far Garanten bedriva
vilken naringsverksamhet och verksamhetsgren som helst som styrelsen anser lamplig.
Styrelsen kan &ven lagga ned eller inte pdbérja viss néaringsverksamhet eller
verksamhetsgren om styrelsen finner det lampligt.

Garanten har varit registrerad hos och statt under tillsyn av JFSC sedan den 14 maj 2018
for att bedriva verksamhet som en bérs for virtuella valutor och tillhandahélla de tjanster
som anges i avsnitt 7 i del B av Bilaga 2 till viss lagstiftning pa Jersey (Proceeds of Crime
(Jersey) Law 1999), s& som &ndrad fran tid till annan ("PCIL").

Garanten agerar som den priméra enheten i Koncernens tillgdngsférvaltningsverksamhet.
Garantens stallning inom Koncernen och dgarférhdllandena i korthet

Garanten &r néarstdende till Emittenten genom att Garanten ingdr i Koncernen som

inkluderar Emittenten. Likt Emittenten ar Garanten heldgd av CSIL. Emittenten och
Garanten ar darmed systerforetag vilket illustreras i koncernskissen i avsnitt 4.3 ovan.
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6.4

Utvald finansiell information

Garantens arsredovisningar for rakenskapsperioderna som slutade 31 december 2022
respektive 31 december 2021 har upprattats i enlighet med Financial Reporting Standard
102, den finansiella redovisningsstandarden som ar tilldmplig i Storbritannien och Irland
samt aktiebolagslagen pa Jersey (Companies (Jersey) Law 1991) och p& grundval av
historiska kostnader.

Information fr8n reviderade finansiella rapporter

Informationen nedan aterger reviderad information relaterad till Garantens finansiella
rakenskapsar som slutade den 31 december 2022 respektive 31 december 2021:

CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited
Rapport dver totalresultatet
fior rakenskapsaret 2022

den 31 december den 31 december

2022 2021
Intakter Mot usop usD
Fdrvaltningsarvoden 2e 56 024 B30 107 595 2848
Ranteintdkter 15 854 454 14610777
Ovriga intakter 3 7 208 548 0340 749
Summa intikter 80 145 830 131 555 702
Kostnader
Stallda s3kerheter till andra koncemfdretag, 4 2713 BB4 25D {3 297 705 7846)
intdkter(kostnader)
Mettointikter av avtal med obegransad i5ptid och 4 21272 208 a0 488 282
terminsavial som redovisas i resultatr3kningen
Mettointidkter av derivat 4 12 10 831 448 -
Férust pa digitala tillgangar till verkligt virde 4, 22 {1411 434 078) .
Mettoresultat av finansizlla instrument 4,12 (1 128 517 306} 2057280
Serviceavgifter 5 (20 270 Z80) (56 308 T44)
Revisionsarvoden {128 768) (207 103)
Bankavgifter (47 488) {73 609)
Betalade pravisioner (323 750) {1 061 458)
Arvaden far juridiska och andra yrkesmassiga tjdnster (B 318) (62 284)
It-kostnader 122 338) (46 G28)
Courtage (3127 28B) {3 702 5685)
Depaavgifter {1104 138) {3 831 583)
Emissionskostnader (401 538) (451 425)
Rantekostnader (7 728 045) (2 233 385)
Allm3nna kostnader (5 1684) {71 B52)
Summa intakter/|kostnader) 171 888 488 (3212 002 403)
Ovriga rérelseintikter
Dvriga intakter av digitala tillgadngar Je, 4 0 917 542 4 564 502
Airdrop-intikier 2.4 3 BEO0 835 5340 858
Resultat fore skatt 205 883 705 (3 171 448 253)
Skatt =] - -
Arets resultat efter skatt 285 BB3 705 (3 171 448 253)
Owrigt totalresultat
{Farustlivinst pa digitala tillgangar till werkligt varde 4, 22 (233 B17 230) 320D 574 544
{(Farustivinst pA SAFT-avtal till verkligt varde (751 387) 146 078
Medskrvningsfarduster pa fillgingar pa barser T (31 428 817) e
Summa dvrigt totalresultat {285 D88 263) 3 280 720 622
Summa totalresultat for aret (104 548) 118272389

Samitliga resultat harrér frin kvarvarande verksamheter

Notema pa sidoma 16 till 46 utgér en integrerad del av denna dreredovizning.
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CoinShares Capital Markets {Jersey) Limited
Balansrakning
per den 31 december 2022

den 31 december

den 31 december

Tillgangar Mot 2022 2621
usoD uso
Anliggningstillgangar
Digitala tillgangar 8 135 500 3 637 182
Summa anliggningstillgangar 135 500 3 837 182
Omsittningstillgangar
Digitala tillgangar a 758 802 817 3112023 958
Banktillgodohavanden i0 2B 568 303 G 788 418
Fordringar pa maklare 10 163 916 487 158 644 432
Fordringar pa bérser 11 12 188 097 20 858 471
Gwriga tiligdngar cch fordringar i2 458 272 124 1812 334 132
Fordringar pa digitala tillgangar i3 8214 584 15 728203
Summa omsattningstillgangar 1456 068 512 5120 383 614
Langfristiga skulder
Lan och krediter 14 {28 805 B35) -
Summa langfristiga skulder (28 805 835) -
HKortfristiga skulder
Skulder till koncemfiretag 15 (1 D51 447 B51) (42724368 617)
Leverantarsskulder och upplupna kosinader 168 (217 607) (342 677)
Skulder till maklare 10 (163 823 714) (385 841 801)
Skulder till barser 11 - (38 672 933)
Owriga skulder 17 (17 683 T84) (187 783 021)
Skulder i digitala tillgingar 18 (10 922 Tag) (48118 877)
Summa kortfristiga skulder i1 244 075 845) {4 841 503 028)
Nettotillgangar 188 322 332 188 428 880
Eget kapital
Alktiskapial 12 1 1
Uppskrivningsfond - 521 3@ 302
Balanserade vinstmade| 188 322 331 ({332 672 423)
Summa eget kapital 188 322 332 188 428 880
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CoinShares Capital Markets {Jersey) Limited
Rapport éver forandringar i eget kapital

for rakenskapsaret 2022

Upp- Balanserad
Stamaktier shrivningsfond {forlustiivinst Summa eget kapital
UsSD uso UsD usD
Cen 1 januari 2021 1 1855 001 882 (1 585 847 372) 88 154 511
Arets forlust - (3 171 448 253) i3 171 448 253)
Gvrigt totalresuliat - 3280 720 622 - 3280720622
CGverfaring av uppskrvningsfond
vid avyttring av digitala tillgangar (4 424 323 202) 4 424 323 202
Summa totalresultat {1 133 602 580) 1262 874 040 118 272 389
Cen 3 december 2021 1 521 3899 302 {332 872 423) 188 426 880
Den 1 januari 2022 1 521 399 302 (332 872423) 188 426 880
inst for rikenskapsaret - 285883 708 265 883 705

Qurigt totalresultat

Qverfaring av uppskrivningsfond

- (233 817 230)

{32 181 014)

{2685 998 253)

vid avyttring av digitals tillgangar - (287 582 063) 287 582 063
Summa totalresultat - (521 399 302) 521 284 784 (104 548)
Den 31 december 2022 1 188 322 331 188 322 332

Hettotillgangsvirde per stamaktie

den 31 december
2022
UsD

1 B83 223,32

den 31 december
2021
usD

1 8B4 268,80

47



CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited
Kassaflodesanalys

fiir rakenskapsaret 2022

den 31 december den 31 december

Mot 2022 2021
uso usD
Mettoutbetalningar enligt sakerhetsavtal 15 {442 845 537) (1 178 248 877)
Mettoinbetalningar fir digitala tiligangar 72282071 2718 557 089
Famvaltningsavgifter 53 884 830 107 585 266
Ranteintdkier 15 054 454 14618777
Nettoutbetalningar till barser (28 302 550) {21 302 817)
Mettoinbetalningar|{-utbetalningar) far andra tillgdngar 241 228 372 (1718 852 123)
Mettoinbetalningar/-{utbetalningar) for andra itaganden (180 507 480) 228 931 052
'f)vrigc kassafidde fran den lipande verksamheten (105 386 937) ({332 273 301}
Mettokassaflode fran den [Gpande verksamheaten 280 D55 834 (178 874 934)
Mettodkning!/(-minskning} av fikvida medel 280 055 834 (178 974 034}
Likvida madel vid drets bérjan 10 (230 500 551) (61 078 B33)
Valutakursvinster B 105 203 B 550 816
Likvida medel vid irets slut
10 58 6680 176 {230 500 951}
De likvida medlen fardelar sig enligt foljande:
Banktiigodohavanden 28 568 283 6706412
Fordringar pa maklare 183 915 407 158 644 432
Skulder till maklare {183 823 714) (385 941 801}
58 660 176 {230 500951}
Analys av nettoskuldens firandring
Fer Icke kassafiddes- Per
den 1 januari 2022 Kaszaflode paverkande den 31 december
farandringar 2022
uso uso uso usD
Likvida medel
Banktiflgedohavanden G706 418 22 140 2350 {368 375) 28 588 393
Fardringar pa maklare 158 644 432 29 382 055 5881 110 183 915 407
Skulder till maklare (385 941 801) 228 525 520 3 582 558 {163 823 714}
(230 S0D.951) 280 055 834 o105 283 58 680 176
Andra skulder (not 17) (187 783 021) 168 B5T 417 261 820 {17 663 724)
(187 783 021) 166 857 417 261 820 {17 683 784)
Summa (418 283 972) 4408913 251 9387 113 40 996 392

Icke kassaflodespaverkande forandringar &r effekter av valutakursdifferenser och rarelser i digitala tillgangar.

Notemna pa sidoma 16 till 46 utgir en integrerad del av denna arzradovizning.

Information fr8n oreviderade finansiella rapporter

Informationen nedan &terger oreviderad information relaterad till Garantens finansiella
rdkenskapsperiod som slutade den 30 juni 2023 respektive 30 juni 2022:
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CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited
Rapport over totalresultatet
for peroden fram till den 30 juni 2023

1 januari 2023 1 januari 2022-
30 juni 2023 30 juni 2022

Intikter Mot uso uso
Forvaliningsarvoden 232 438 57T 37 822 068
Ranteintdkisr 5701424 11282 183
Ovriga intakter 4 887 401 5736 4058
Summa intdkter 28 827 402 54 240 667
Kostnader
Stallda sakerheter fill andra koncemforetag, ] (861 113 BOT) 2758 803 758
(kostnader)fintakter
Nettovinsten'(-forluster) av avtal med obegransad 5 21 186 474 (20 998 428)
I@ptid och terminsavial som redovisas i
resultatrdkmingen
Mettovinster av derivat 5 23708 818 -
Mettovinster av digitala tiligangar 5 508 222 282 -
Mettoresultat av finansiella instrument 5 198 482 200 {1075 345 601)
Orealiserade vinster av placeringstiligangar 133713 -
Serviceavgifter g {2810 825) (12 377 038)
Revisionsarnvoden {18 078) {8 658)
Bankavgifier (44 244) (32 496)
Betalade provisioner {38 833) (177 843)
Arvoden fir juridiska och andra yrkesmassiga (2 e04) 6318)
tianster
lt-kostnader (18 873) (11 D93)
Courtage {840 735) 1908 744)
Depaavgifier {500 823) (738 170)
Emissionskostnader (207 688) (182 722)
Rantekostnader (3 480 187) (5901 237)
Allmanna kostnader (3808} (5 028)
Summa [kostnader}intakter (124 378 203) 1833 108 157
Ovriga rérelseintikter
Creriga intdkter av digitala tillgangar 5 11 454 608 G074 715
Ajrdrop-intakter 5 105 840 438 768
Resultat fore shatt (53 700 324) 1 @04 553 307
Skatt - -
Arets resultat efter skatt (83 780 344) 1 634 533 307
Ovrigt totalresultat
Vinster(farluster) av digitala tillgangar till verkligt 5 111 882 780 {1 882 815 3058)
varde
Vinst/{fdrust) av SAFT-investenngar il verkligt 18 863 (485 538)
varde
Summa dvrigt totalresultat 111881 443 (1883 300 843)
Periodens totalresultat 28 191 Dag 11 282 384

Samfiiga resultat harrar fran kvarvarande verksamheter.

Notema pa zidoma 11 fill 23 utgér en integrerad del av denna reredovisning.
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CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited
Balansrdkning
per den 30 juni 2023

30 juni 2023 31 december 2022

Not uso usp
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Digitala tillgangar 8 284 108 135 500
Summa anliggningstillgangar 284 108 135 500
Omsittningstillgangar
Digitala tillgingar g 1877 27D 431 758 802 817
Banktillgodohavanden 10 53 685 035 2B 508 383
Fordringar pa maklare 10 145 826 873 183 815 487
Fordringar pa bérser o | 4 234 527 12 188 D87
Griga tillgangar och fordringar 12 437 556 128 458 275 124
Fordringar pa digitata tillgangar o7 287 330 G 214 584
Inwestaringar 13 10807 632
Summa omsittningstillgangar 2328 B4T TET 1450 088 512
Langfristiga skulder
Lan och krediter 14 (27 584 588) (26 805 B35)
Summa lingfristiga skulder (27 B84 588) (28 805 835)
Kortfristiga skulder
Skulder till koncemfiretag 15 (1 858 036 768) (1 051 447 B51)
Leverantirsskulder och upplupna kostnader (251 404) {217 807)
Skulder till makiare 10 {177 708 882) (183 823 714)
Gvriga shulder (22 600 581) (17 683 7B4)
Skulder i digitala tillgangar {28 338 121) {10822 788)
Summa kortfristiga skulder (2 082 B33 868) (1 244 075 845)
Mettotillgangar 2168 513 431 188 322 332
Eget kapital
Aktickapital 18 1 1
Uppskrivningsfond 111 882 780 -
Balanzerade vinstmedel 104 550 650 188 322 321
Summa eget kapital 218 513 431 188 322 332

De finansiella rapparterna pa sidorna 11 till 23 har godkants far utfardande av styrelsen och undertecknats pa dess vagnar

av
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CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited

Rapport gver forandringar i eget kapital

for perioden fram till den 30 juni 2023

Den 1 januari 2022

Peripdens resultat
Cvrigt totalresultat

Gverfiring av uppskrivningsfond

Uppskrivnings-
fond

usD

521 380 302

{1 883 300 943}

Balanserad
{forlustlivinst

uso

(332 872 423)

1694 563 307

Summa eget
kapital
usp

188 426 BAO

1894 563 307

(1 663 300 243)

vid awvyttring awv digitala tiligangar 328 851 850 {328 851 850)

Summa totalresultat (1354 640 284) 1365911 848 11282384

Den 30 juni 2022 (8332 240 882) 1032938225 199 320 224

Den 1 januari 2023 - 188 322 331 188 322 332
Pericdens farust - (53 T80 344) (83 790 344
Owrigt totalresultat 111 8682 780 18 863 111 881 443

Summa totalresultat 111 882 780 (83771 881) 28 161 DOG

Den 30 juni 2023 111 882 780 104 550 850 216 513 431

Mettotiligdngsvarde per stamaktie

30 juni 2023
usD

218513431

30 juni 2022
usD

1096 892 44
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CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited
Kassaflodesanalys

for perioden fram till den 30 juni 2023

30 juni 2023 30 juni 2022
Mot uso uUsD
Hettoutbetalningar enligt sdkerhetsavial 15 (55 085 065) (376 353 242)
Mettojutbetainingar)/-inbetalningar fir digitala tillgangar (142 836 122) 508 326 846
Forvaltningsavgifier 22438 67T 37 922 De0
Réntsintdkier 5701 424 11 282 103
Mettoinbetalningan/(-utbetalningar) fran birser T 953 570 (35 876 264)
Mettoinbetalningar fir andra tillgangar 131 181 203 27T 704 814
Mettoinbetalningar-{utbetalningar) fér andra ataganden 21228883 (142 862 003)
Ciurigt kassafiode fran den lépande verksamheten (16411 824) 20301 678
Mettokassafiade frin den lépande verksamheten (28 709 364) 300 428 680
Kassafidde fran investeringsverksamheten (1D 773 820) -
Metiokassafidde fran investernngsvaerksamheaten (10 773 820)
Metta (minskning)/okning av likvida medel (27 483 284) 300 426 god
Likvida medel vid periodens borfjan 10 58 680 176 (230 500 B51)
Valutakursvinster!|-férfuster) T25 834 (14 344 @22}
Likvida medel vid periodens slut
10 21902728 55583 056
Dre likvida medlen firdelar sig enligt foljande:
Banktiligodohavanden 53 685 035 11213604
Fordringar pa maklare 145 026 873 106 068 458
Skulder till miklare (177 702 @a2) (151 700 088)
21902728 55 583 056
Analys av nettoshkuldens forindring
Per Per
den 1 januari 2023 Kassaflode Icke kassaflodes- den 30 juni 2023
paverkande
forandringar
Likvida medel UsD UsoD UsD uso
Banktiigodohavanden 11313 684 42 375 788 (4 445) 53 685035
Fordringar pa maklare 186 OG8 458 {50 244 327) 102 542 145 026 873
Shkulder till maklare (151 700 D2E) (28 537 623) 827 737 (177 708 882)
55 583 056 134 406 164) T25 834 210802726
Gvriga skulder (17 863 784) 4430013 (9363 810) (22 800 581)
(17 883 T7e4) 4430013 (9388 810) (22 800 581)
Summa 37818272 (28 876 151) (8 640 978) (BET B55)

Icke kassafiddespaverkande farindringar &r effekter av valutakursdifferenser och rirelser i digitala tillgangar.

Nafemna pa sidoma 11 fill 23 utgér en integrerad del av denna araredovizning.

Utveckling och information om trender

Det har inte férekommit ndgon vésentlig negativ féréndring i Garantens framtidsutsikter
sedan den 31 december 2022, som ar datumet for det senaste offentliggjorda reviderade
arsbokslutet for Emittenten, och ingen betydande féréndring i Garantens finansiella resultat
under perioden frdn den 30 juni 2023, som &r datumet fér den senaste publicerade
finansiella rapporten frdn Garanten. Férutom vad som anges ovan finns det inga kanda
trender, osakerheter, krav, étaganden eller handelser som med rimlig sannolikhet kommer
att ha en vasentlig effekt p& Garantens utsikter for innevarande rékenskapsar.

52



6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

Vasentlig férdndring av Garantens finansiella stallning

Det har inte forekommit ndgon betydande férandring i Garantens finansiella stéllning sedan
den 30 juni 2023.

Inget kreditvardighetsbetyg

Garanten har inte blivit tilldelat ndgot kreditvardighetsbetyg pa dess forfragan eller genom
samarbete med Garanten i ratingprocessen.

Lane- och finansieringsstruktur

Det har inte forekommit ndgra véasentliga &ndringar i Garantens lane- och
finansieringsstruktur sedan det senaste rakenskapsaret. Det foreligger inte nagra
I&ngfristiga eller kortfristiga 1an.

Garantens verksamhet finansieras huvudsakligen genom intakterna som Garanten
genererar frén dess andel av nettoférvaltningsarvodet som genereras ur Certifikaten utéver
de olika handelsaktiviteter som Garanten genomfor. Detta innebar att Garanten dr beroende
av Emittenten.

Information om vasentliga investeringar

Garanten har inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan 31 december 2022. Garanten
har inte beslutat om nagra framtida vasentliga investeringar vid tidpunkten for detta
Grundprospekt.

Information om vésentliga handelser som paverkar Garantens solvens

Sedan 31 december 2022 har det inte nyligen intréffat ndgra handelser som &r specifika for
Garanten och ar vasentligt relevanta fér en vardering av Garantens solvens.

Styrelse, foretagsledning och verkstallande direktér

(a) Garantens styrelse

Garantens styrelse bestar av:

Mr. Jean-Marie Mognetti, Ledamot

Vanligen se informationen i Avsnitt 4.11(a) ovan.

Mr. Daniel Masters, Ledamot

Vanligen se informationen i Avsnitt 4.11(a) ovan.

Mr. Luc Guillou, Ledamot

Mr. Guillou startade sin karriar hos Ernst & Young LLP, kvalificerade sig som en Chartered
Accountant vid Institute of Chartered Accountants of Scotland. Innan hank om till
Coinshares under 2020, var Mr. Guillou portféljférvaltare hos Bletchley Park Asset
Management, som erhdll Best cryptocurrency/Blockchain emerging manager hedge fund vid
2019 &rs HFR European performance awards. Mr. Guillou har en Bachelor of Arts (Honours)

i Intellectual History fran University Sussex. Mr. Guillou har ocksd en CFA Society of the
UK's Investment Management Certificate och har tagit Series 3 exam.
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6.12

Ms. Jeri-Lea Brown, Ledamot

Ms. Brown har varit anstalld som Group Company Secretary for CoinShares-koncernen
sedan april 2018 och &r ansvarig for att utveckla och uppratthalla bolagsstyrningskrav i alla
jurisdiktioner. Fran augusti 2011 till april 2018 var Ms. Brown anstalld av Moore
Management Limited i Jersey. Hennes senaste position dar var Senior Administrator -
Alternative Fund Administration. I denna roll var Ms. Brown ansvarig for férvaltningen och
Oversynen over en portfélj som omfattade mer an 28 foretag med olika strukturer,
tillgdngsslag och regleringar. Ms. Browns huvudsakliga ansvarsomraden inkluderar korrekt
bolagsstyrning, regelefterlevnad och klientrelationer avseende hennes portfélj av klienter.
Ms. Brown studerar for narvarande vid Chartered Governance Institute for att kvalificera
sig som Chartered Secretary.

Styrelsens kontorsadress ar 3rd Floor, 2 Hill Street, St. Helier, Jersey, JE2 4UA, Channel
Islands.

(b) Garantens verkstallande ledning
Garantens verkstallande ledning bestar av:

Jean-Marie Mognetti, Chief Executive Officer av CoinShares-koncernen (ytterligare
information finns i 4.11(a) ovan)

Finans, HR och bolagsadministrationstjanster utférs av det operationella management-
teamet i Jersey, vilket inkluderar Head of Finance, Company Secretary och HR Consultant.

Intressekonflikter

Om inte annat anges nedan, har ingen styrelseledamot ett privat intresse eller andra
skyldigheter som héarrér fran deras styrelseuppdrag i andra bolag, foretag, eller pd annat
satt, som kan vara i konflikt med Garantens intressen.

Jean-Marie Mognetti

Vanligen se informationen i Avsnitt 4.11(a) ovan.

Daniel Masters

Vanligen se informationen i Avsnitt 4.11(a) ovan.

Mr. Luc Guilloi

Vanligen se informationen i Avsnitt 6.11(a) ovan.

Ms. Jeri-Lea Brown

Ms. Brown ar styrelseledamot for CoinShares Digital Securities Limited, ett annat foretag
inom CoinShares-koncernen som emitterar bérshandlade produkter som ar likartade med
Emittentens Certifikat.

De storsta indirekta aktiedgarna i Garanten genom CSIL ar Mr. Masters och Mr. Mognetti
som bada &r styrelseledaméter i Garanten (och i CSIL). Det &r ténkbart att, i framtiden,
kan situationer uppkomma eller omstandigheter uppstd, dar intressena hos Garanten och

CSIL inte &r helt forenliga. I ett sddant fall kan beslutsprocessen och den position som
Garanten slutligen intar komma att pdverkas av en intressekonflikterna.
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6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

Oversikt av Garantens affarsverksamhet

Likt Emittenten &r Garanten heldgd av CSIL. Garanten &r darmed néarstdende till och ett
systerforetag till Emittenten. Garantens finansiella resultat och stallning att paverkas av
nivdn av handels- och investeringsaktiviteter betraffande Bitcoin och framtida utveckling
for digitala valutor generellt som tillgadngsklass.

Efterlevnad av lagar om bolagsstyrning

Garanten stravar efter att hela tiden agera i enlighet med tillampliga lagar och regler
gallande bolagsstyrning.

Revision och revisorer

Garantens revisor ar Baker Tilly Channel Island (Audit) Limited av 1st Floor Kensington
Chambers, 46/50 Kensington PT, St Helier JE4 0ZE, Jersey, Kanalbarna. Baker Tilly ar en
verksamhet med auktoriserade revisorer registrerad hos Institute of Chartered Accountants
in England and Wales (ICAEW) och erkénda revisorer hos tillsynsmyndigheterna pa bade
Jersey och Guernsey.

Garantens arsredovisning for rakenskapsperioderna som slutade 31 december 2022
respektive 31 december 2021 har upprattats i enlighet med Financial Reporting Standard
102, den finansiella redovisningsstandarden som ar tilldmplig i Storbritannien och Irland
samt aktiebolagslagen pd Jersey (Companies (Jersey) Law 1991) och p& grundval av
historiska kostnader.

Finansiell information i Grundprospektet & hdmtad frdn Garantens arsredovisning for
rakenskapsar 2022 respektive rakenskapsar 2021 och har granskats av Garantens revisor
inom ramen for deras ordinarie granskning av den finansiella informationen.

Ingen information i detta Grundprospekt forutom den som namnts ovan har granskats av
Garantens revisor.

Rattsliga férfaranden

Garanten ar inte part i och har, vid tidpunkten for detta Grundprospekt, aldrig varit part i
nadgra myndighetsforfaranden rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet
forfaranden som inte annu ar avgjorda eller som enligt Garantens kannedom riskerar att bli
inledda), under de 12 senaste manaderna, vilka kan fa eller under den senaste tiden har
haft, betydande effekt p& Garantens finansiella stallning eller Insamhet.

Vasentliga avtal

Styrelsen anser att det inte finns ndgra vésentliga avtal utanfér den I6pande verksamheten
for Koncernen vilket kan resultera i att ett Koncernbolag adrar sig rattigheter eller
skyldigheter som vésentligt skulle paverka Garantens férmaga att fullgéra sina forpliktelser
under Garantin.

Som tidigare ndmnts hari, dven om det inte finns ndgon skyldighet att géra det, har
Emittenten ingdtt vissa arrangemang med medlemmar i Koncernen fér att sakerstélla att
Certifikaten standigt och effektivt sdkras.

De Jersey-inkorporerade och lokala dotterbolagen som ansvarar for tillhandahdllande av
sakringar ar foremal for arlig revision och haller, fran tid till annan, majoriteten av sina
mynt i sakert offline (cold storage). Utdver det ovanstaende &r Garanten ocksd en del av
Koncernens riskhanterings- och regelefterlevnadsram.
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6.18 Information som inférlivas genom hanvisning

Féljande delar av dokumenten angivna nedan inférlivas i Grundprospekt genom hdnvisning
och ska lasas som en integrerad del av detta Grundprospekt:

Nr Dokument Inforlivad del Sida

1 Svensksprakig oOversattning av Rapport over 7
Garantens deldrsrapport  for totalresultatet
rakenskapsperioden som slutade
den 30 juni 2023.

- Balansrakning 8

- Forandringar i eget 9
kapital

- Kassaflodesanalys 10

- Noter 11-23
2 Svensksprakig ©versattning av - Rapport over 12
Garantens arsredovisning for totalresultatet
rakenskapsperioden som slutade
den 31 december 2022.
- Balansrdkning 13

- Forandringar i eget 14
kapital

- Kassaflédesanalys 15
- Noter 16-46
- Revisionsberattelse 9-11
3 Svensksprakig ©versattning av - Resultatrakning 11
Garantens arsredovisning for
rdkenskapsperioden som slutade
den 31 december 2021.

- Balansrakning 12

- Forandringar i eget 13
kapital

- Kassaflédesanalys 14
- Noter 15-38

- Revisionsberattelse 8-10

Ovanstdende handlingar finns elektroniskt tillgdngliga p& Emittentens webbplats
https://etp.coinshares.com/sv/documents>filter=xbt-provider. De delar av ovanstdende
handlingar som inte inférlivats ar antingen inte relevanta for investeraren eller omfattas av
andra delar av detta Grundprospekt.
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7.1

DOKUMENT FOR VISNING AVSEENDE GARANTEN
Dokument for visning

Kopior av foljande handlingar finns elektroniskt tillgéngliga p& Emittentens webbsida
https://etp.coinshares.com/sv/documents?filter=xbt-provider. Papperskopior av

handlingar &r ocksa tillgangliga pa@ Emittentens kontor pa Artillerigatan 6, SE-114 51
Stockholm, Sverige, under giltighetstiden av detta Grundprospekt:

e Garantens stiftelseurkund och bolagsordning i dess senaste lydelse;
o Deldrsrapport (oreviderad) fér riakenskapsperioden som slutade den 30 juni 2023;
o Arsredovisning (reviderad) for rakenskapsperioden som slutade den 31 december 2022;

o Arsredovisning (reviderad) for rakenskapsperioden som slutade den 31 december 2021;
och

e Garantin mellan Garanten och Emittenten.
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BESKATTNING

Varning: Skattelagstiftningen i investerarens hemmedlemsstat och Emittentens
registreringsland kan inverka pa inkomsterna frdn Certifikaten. Varje investerare maste
vara medveten om att en investering i Certifikat med digitala valutor som underliggande
tillgdng kan fa skatteeffekter, sdsom inkomstbeskattning, kapitalvinstbeskattning och/eller
annan skatt. Varje investerare maste individuellt utreda huruvida sddana skatteeffekter kan
uppsta i deras respektive land.
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1.1

ALLMANNA VILLKOR FOR CERTIFIKATEN
Allmanna Villkor

Dessa allmanna villkor ("Allmd@nna Villkor") ska tillampas pa samtliga certifikat som
emitteras av XBT Provider AB (publ) (registreringsnummer 559001-3313) ("Emittenten")
under detta Program. Certifikaten kommer att emitteras i form av éverlatbara vardepapper
(tillsammans fér varje Serie, "Certifikaten"). Beroende pd de relevanta CSD-Reglerna
kommer Certifikaten att emitteras i svenska kronor ("SEK"), i euro ("Euro") eller
amerikanska dollar ("USD"). Varje Serie kommer att tilldelas ett individuellt serienummer
("Serienummer") i de relevanta Slutliga Villkoren (enligt definition nedan).

Dessutom kommer, for varje Serie av Certifikat, slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) att
upprattas fér att justera, komplettera och ersatta de Allmanna Villkoren avseende den
specifika Serien. (De Allmanna Villkoren sd som dessa justerats, kompletterats och/eller
ersatts for en specifik Series Slutliga Villkor, benamns "Villkoren").

Definitioner

Utdver de definierade termer som anvands i de introducerande styckena ovan i dessa
Allmanna Villkor, ska féljande termer och uttryck ha den innebérd som anges nedan.

"Antal Digitala Valutor” har den innebdérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Avbrottshdndelse for tillgdng" betyder intréffandet av en eller flera av féljande
handelser: (A) en eller flera av de Primara Marknadsplatserna och / eller kallan till
Valutakursen publicerar inte marknadsnoteringar vid Varderingstidpunkten pa grund av (i)
introduktion av begrénsade handelstimmar, (ii) stdngning pa grund av allménna helgdagar,
(iii) oregelbundna handelsaktiviteter, (iv) tekniska avbrott i systemen eller i medel for
kommunikation som anvdnds av sddana Prim&dra Marknadsplatser eller kallan till
Valutakursen eller (v) med anledning av annat skél som inte beror pd Emittenten och (B),
vid bedémningen av Berdkningsagenten, detta skulle ha en materiell pdverkan pa
Berdkningsagentens férmaga att bestimma nivdn for bestandsdelarna fér berdkning av
Avvecklingsbeloppet i enlighet med bestammelserna i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Avgift" har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Avvecklingsbelopp"” har den innebdérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Avvecklingsbelopp for Emittentens Inlésenoption" har den innebdrd som tillskrivs
begreppet i Villkor 7 (Emitttentens Inlésenoption);

"Avvecklingsdag" betyder det tidigare av (i) Avvecklingsdag avseende Emittentens
Inldsenoption; (ii) Avvecklingsdag avseende Innehavares Inlésenoption och (iii) den
Planerade Forfallodagen, var och en som &r tillamplig pd relevant Serie av Certifikat i
enlighet med de Slutliga Villkoren som &r tillampliga pd sddana Serier av Certifikat, (iv)
eller, i varje fall, om sddant datum inte ar en Bankdag, den omedelbart efterféljande
Bankdagen;

"Avvecklingsdag avseende Emittentens Inldosenoption” har den innebdérd som
tillskrivs begreppet i Villkor 7 nedan;

"Avvecklingsdag avseende Innehavares Inldosenoption" har den innebdrd som
tillskrivs begreppet i Villkor 8 nedan;

"Avvecklingsvaluta" betyder valutan som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga
pa relevant Serie av Certifikat;
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"Avstamningsdag" betyder, avseende den relevanta Serien av Certifikat, (i) avseende
Finska Certifikat, den avstamningsdag som anges i de Finska CSD-Reglerna for Certifikat
denominerade i den relevanta Avvecklingsvalutan; (ii) avseende Norska Certifikat, den
avstamningsdag som anges i de Norska CSD-Reglerna for Certifikat denominerade i den
relevanta Avvecklingsvalutan; och (iii) avseende Svenska Certifikat, den avstamningsdag
som anges i de Svenska CSD-Reglerna for Certifikat denominerade i den relevanta
Avvecklingsvalutan;

"Bankdag" betyder dag i Sverige annan d@n sdndag eller annan allmdn helgdag i Sverige
och / eller, avseende respektive Finska Certifikat, i Finland och / eller, avseende respektive
Norska Certifikat, i Norge. Lordag, midsommarafton, julafton och nydrsafton ska, for syftet
av denna definition och Villkoren, bestammas vara allmanna helgdagar;

"Berdkningsagent" betyder Compass Financial Technologies SA eller sddan annan part
som kan vara angiven i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga pa relevant Serie av Certifikat;

"Betalningsombud” betyder den eller de aktérer som anges i punkt 27 av de tillampliga
Slutliga Villkoren;

"CAi,t” har den innebérd som tillskrivits begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Certifikat" innebir 6verldtbara vardepapper i form av icke-kapitalskyddade certifikat som
emitteras i dematerialiserad kontoférd form av Emittenten i enlighet med de Slutliga
Villkoren;

"CSD" betyder (i) avseende Finska Certifikat, den Finska CSD:n; (ii) avseende Norska
Certifikat, den Norska CSD:n; eller (iii) avseende Svenska Certifikat, den Svenska CSD:n,
beroende p& vad som &r tillampligt for den relevanta Serien av Certifikat;

"Dag for Inlosenbegdran av Emittenten" har den innebérd som tillskrivs begreppet i
Villkor 7 nedan;

"Dag for Inlosenbegdran av Innehavare" har den innebérd som tillskrivs begreppet i
Villkor 8 nedan;

"Digital Valuta” betyder den relevanta digitala valutan som anges som sddana i de Slutliga
Villkoren tillampliga pa den relevanta Serien av Certifikat;

"Digital Valuta Korgnivd" har den innebord som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Digital Valutakurs” har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Divisor" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
"EFi” har den innebdrd som har tillskrivits begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Emissionsdag" dagen for emission av relevant Serie av Certifikat som anges i de
tilldmpliga Slutliga Villkoren;

"Emittentens Inlésenoption" betyder den valbara ratten fér Emittenten att inlésa en eller
flera Serier av Certifikat i enlighet med Villkor 7 nedan;

"Faststidllelsedag avseende Emittentens Inlésenoption” har den innebdrd som
tillskrivs begreppet i Villkor 7 nedan;

"Faststidllelsedag avseende Innehavares Inlésenoption" har den innebdérd som
tillskrivs begreppet i Villkor 8 nedan;
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"Finsk CSD” betyder Euroclear Finland Oy, Box 1110, FI-00101, Helsingfors, Finland, den
finska centrala vardepappersforvararen eller varje eftertradare eller ersattare darfor;

"Finska Certifikat” har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 2.1;

"Finska CSD-Regler” betyder varje lagstiftning, foreskrifter, regler och
verksamhetsprocedurer tillampliga p& och / eller som utges av den Finska CSD:n fran tid
till en annan, inklusive men utan begransning till, den finska lagen om kontoféring och
clearing (laki arvo-osuusjdrjestelmdastd ja selvitystoiminnasta (749/2012) och den finska
lagen om dematerialiserade konton (/aki arvo-osuustileistd (827/1991));

"Forandringshindelse” betyder varje typ av hdndelse som paverkar en eller flera av de
Digitala Valutorna genom att dela en Digital Valuta till tva eller fler digitala valutor, och
addera en ny digital valuta, inkluderat men inte begransat till s.k. “forks”, "airdrops’, och
/ eller andra liknande handelser som férandrar naturen av den ursprungliga Digitala Valutan;

"i” har den innebdrd som tillskrivits begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Innehavare" betyder den som &r registrerad pd VP-konto som borgenér eller som &r
ber&ttigad att i annat fall ta emot betalning i frdga om ett certifikat enligt dessa Villkor;

"Initial Faststéllelsedag" betyder (i) dagen som anges som sddan i de Slutliga Villkoren
som &r tillampliga pa relevant Serie av Certifikat eller, om sddan dag inte angetts i de
Slutliga Villkoren, (ii) Emissionsdagen eller, (iii) i varje fall, om sddan dag inte &r en Bankdag,
den omedelbart efterféljande Bankdagen;

"Innehavares Inlosenavgift" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 8
(Innehavares Inlosenavgift);

"Innehavares Inlosenoption" betyder den valbara ratten for Emittenten att inlésa en
eller flera Serier av Certifikat i enlighet med Villkor 8 nedan;

"Kapitaljustering” har den inneb6rd som tillskrivits begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Kontoforande Institut" betyder, avseende respektive svenskt Certifikat, innebar en bank
eller annat institut som auktoriserats att agera som kontoférande institut i enlighet med lag

(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument genom vilket relevant Innehavare
har éppnat ett VP-konto fér Certifikaten;

"Konverterad och Genomsnittsberidknad Digital Tillgdngsvaluta” har den innebérd
som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Korg" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Korgnivd for Digital Valuta" har den inneb6rd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"li,t” har den innebdrd som tillskrivits begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
"li,t-1" har den innebdrd som tillskrivits begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Nominellt Belopp" innebdr det Nominella Beloppet som anges i de Slutliga Villkoren som
ar tillampliga pa relevant Serie av Certifikat;

"Norsk CSD"” betyder Verdipapirsentralen, Biskop Gunnerus Gate 14A, Box 4, N-0051 Oslo,
Norge, den norska centrala vardepappersforvararen eller varje eftertradare eller ersattare
darfor;
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"Norska Certifikat” har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 2.1;

"Norska  CSD-Regler” betyder varje |lagstiftning, féreskrifter, regler och
verksamhetsprocedurer tillampliga pa och / eller som utges av den Norska CSD:n fran tid
til en annan, inklusive men utan begransning till, den norska lagen om
vardepappersregister (lov om registrering av finansielle instrumenter av 2002 5. juli nr. 64);

"Planerad Forfallodag" dar, om tillampligt, dagen som anges i de tillampliga Slutliga
Villkoren som &r tillampliga p@ Relevant Serie av Certifikat, eller, om sadan dag inte &r en
Bankdag, den omedelbart efterféljande Bankdagen;

"Primdra Marknadsplatser" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Pi,t" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Pi,t-1" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
"Referenskurs” har den innebdrd som tillskrivits begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
"Relevanta CSD-Regler” betyder (i) avseende Finska Certifikat, de Finska CSD-reglerna;
(ii) avseende Norska Certifikat, Norska CSD-Reglerna; och (iii) avseende Svenska Certifikat,

de Svenska CSD-Reglerna;

"Relevanta Digitala Tillgdngskurser" har den inneb6rd som tillskrivs begreppet i Villkor
5 (Avvecklingsbelopp);

"Slutlig Faststdllelsedag" betyder det tidigare av (i) Emittentens Faststadllelsedag for
inlésen; (ii) Innehavarens Faststallelsedag fér Inlésen; (iii) relevant Slutlig Faststallelsedag
avseende den Planerade Forfallodagen, var och en som &r tillamplig pd relevant Serie av
Certifikat i enlighet med de Slutliga Villkoren som &r tillampliga pa sadan Serie av Certifikat,
(iv) eller i vilket fall, om sadan dag inte a&r en Bankdag, den omedelbart efterféljande
Bankdagen;

"Svensk CSD" betyder Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige, den
svenska centrala vardepappersférvararen eller varje eftertradare eller ersattare darfér;

"Svenska Certifikat” har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 2.1;

"Svenska CSD-Regler” betyder varje lagstiftning, foreskrifter, regler och
verksamhetsprocedurer tillampliga pa och / eller som utges av den Svenska CSD:n fran tid
till en annan, inklusive men utan begransning till, lag (1998:1479) om centrala
vardepappersforvarare och kontoféring av finansiella instrument;

"t” har den innebdrd som tillskrivits begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"t=-1" har den innebdrd som tillskrivits begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
"Tillgdngsnivd" har den inneb6rd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp).

"Valbara Marknadsplatser" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Valutakurs" har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"VP-konto" betyder ett avstdmningskonto (konto for aktier och andra vardepapper) enligt
4 kap. 16 § lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument;

"Viktning” har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
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1.2

2.1

2.2

2.3

2.4

3.1

3.2

"Viktningsnivd” har den inneb6rd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
och

"Varderingstidpunkt" har den innebdérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp).

"WDF"” har den innebérd som tillskrivits begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
Savida inte en antydan om motsatsen foreligger, innebéar varje referens i Villkoren:

(a) Varje avtal eller instrument utgér en hanvisning till detta avtal eller instrument, sa
som kompletterats, andrats, fornyats, forlangts, férandrats eller ersatts fran en tid
till en annan;

(b) en bestammelse i lag, forordning, regel eller driftsprocedur ar en hanvisning till
sadan s3 som &ndrats eller utfardad; och

() en tidpunkt pd en dag &r en hanvisning till Stockholmstid.
Certifikatens form

Certifikaten kan emitteras i dematerialiserad kontoférd form och i vissa fall immobiliserad
kontoférd form. Certifikaten kan, beroende pa vad som anges i de Slutliga Villkoren
tillampliga pa den relevanta Serien av Certifikat, emitteras och registreras hos (i) den Finska
CSD:n i enlighet med de Finska CSD-reglerna (sddana certifikat utgér “Finska Certifikat”);
(i) den Norska CSD:n i enlighet med de Norska CSD-reglerna (sddana certifikat
utgdr "Norska Certifikat”); eller (iii) den Svenska CSD:n i enlighet med de Svenska CSD-
reglerna (sddana certifikat utgér “Svenska Certifikat”). Varje Certifikat kommer att
emitteras i dematerialiserad kontoférd form genom registrering i avstamningsregister i
enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna. Samtliga Certifikat kommer att registreras pa
VP-Konton eller sddant annat konto som kan vara relevant enligt de Relevanta CSD-
Reglerna pa uppdrag av respektive Innehavare. Inga vardepapper i fysisk form kommer att
emitteras avseende dematerialiserade kontoférda Certifikat.

En begaran om 3atgarder for registrering i avstdmningsregister avseende nagot Certifikat
ska goras till relevant Kontoférande Institut eller sddan annan aktér som utpekas for detta
andamal i de Relevanta CSD-Reglerna.

De som i enlighet med &verlatelse, sdkerhet, regler i foraldrabalken (1949:381), villkor i
testamente eller gdva eller i annat fall har férvarvat ratten att erhalla betalning avseende
ett Svenskt Certifikat ska registrera deras rattigheter att erhdlla betalning i enlighet med
de relevanta CSD-Reglerna.

Emittenten och, i den stérsta utstréckning som det &r tilldtet under de Relevanta CSD-
Reglerna, relevant Emissionsinstitut, ska vara berattigad att erh3lla information fran CSD:s
register i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna.

Status for Certifikaten

Certifikaten ar direkta, ovillkorade, icke-efterstallda och icke-sakerstallda forpliktelser for
Emittenten och ska vid varje tidpunkt rangordnas lika (pari passu) med Emittentens 6vriga
icke-efterstallda och icke-sakerstallda forpliktelser, med undantag for sddana som atnjuter
foretrdde genom tvingande ratt.

Certifikaten &r fritt 6verldtbara men Innehavare kan vara foremal for restriktioner avseende
forvarv eller dverldtelse avseende Certifikaten, sa som tillampligt, under lokala lagar som
kan tillampas pa Innehavaren. Varje Innehavare maste tillse att de agerar i enlighet med
sadana restriktioner till deras egna kostnader och utgifter.
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3.3

5.1

Ingen atgard vidtas i ndgon jurisdiktion som skulle kunna eller avser tilldta ett erbjudande
till allmanheten eller upptagande till handel av ndgot Certifikat eller innehas, spridas eller
distribueras av ndgot dokument eller annat material som relaterar till Emittenten och / eller
Certifikaten i nagon jurisdiktion annan &n fér upptagande till handel i ett begransat antal
jurisdiktioner dar varje atgard fér sddant syfte kravs. Varje Innehavare maste halla sig
informerad om, och agera i enlighet med, sddana tillampliga restriktioner.

Tidsbegridnsade Certifikat och tidsobegriansade Certifikat

Varje Serie av Certifikat kan antingen emitteras som tidsobegransade Certifikat som inte
har en planerad férfallodag eller som tidsbegransade Certifikat som forfaller pa relevant
Planerad Forfallodag. De Slutliga Villkoren som tillimpas pa relevant Serie av Certifikat
kommer att ange om relevant Serie av Certifikat dr tidsbegrdansade Certifikat eller
tidsobegransade Certifikat och, om tillampligt, den Planerade Férfallodagen.

Avvecklingsbelopp

Certifikat med Enskild Digital Valuta

Om inte Certifikaten tidigare har inldsts eller férvarvats och annullerats, ska Emittenten l6sa
in relevanta Certifikat pa& den relevanta Avvecklingsdagen till det relevanta
Avvecklingsbeloppet.

Avvecklingsbeloppet ska vara ett belopp, s& som faststéllt av Berdkningsagenten i den
relevanta Avvecklingsvalutan (”“Avvecklingsbeloppet”), som &r lika med (i) Divisor
multiplicerat med (ii) Referenskursen fér sddant Certifikat pd den Slutliga Faststéllelsedagen
(med férbehall for ett minimum om noll (0) och avrundat nedat till ndrmsta dverférbara
enhet i Avvecklingsvalutan.

Referenskursen for ett Certifikat pa en specifik dag baseras pd (i) den procentuella
skillnaden mellan relevant Tillgdngsniva pa den dagen och relevant Tillgdngsniva pd den
foregdende dagen, multiplicerat med den relevanta typen av exponering och justerad
genom tillampliga avgifter, vilket berdknas av Berdkningsagenten i enlighet med féljande
formel ("Referenskurs”):

Pi,t = Pi,t-1 x {1 + CAi,t + EFi x (li,t/li,t-1 -1)}
Dar:

"Pi,t” betyder Referenskursen for ett Certifikat av relevant Serie p& den dag avseende vilken
Referenskursen berdaknas;

"i” hanvisar till relevant Serie av Certifikat;

"t” hanvisar till den dag avseende vilken Referenskursen beraknas;

"t-1" hanvisar till kalenderdag som infaller direkt innan dag t;

"Pi,t-1" &r Referenskursen for ett Certifikat av relevant Serie p& den féregdende dagen och,
dar t ar den direkt efterféljande dagen efter den Initiala Faststallelsedagen, referenskursen

for ett Certifikat av relevant Serie p& den Initiala Faststallelsedagen;

"CAi,t” ar Kapitaljusteringen, vilken appliceras pa relevant Serie pa den dag avseende
vilken Referenskursen berdknas;

"EFi” ar den exponeringsfaktor som appliceras pa relevant Serie av Certifikat som
representerar typen av exponering natur pa relevant Serie av Certifikat som tillhandahaller
daglig procentuell férandring i nivadn pa relevant Tillgdngsnivad. For Certifikat med kort
exponering, EFi = -1, och fér Certifikat med I13ng exponering, EFi = +1;
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“1i,t” &r nivan pa Tillgdngsniva som den relevanta Serien av Certifikat refererar till, p& dagen
avseende vilken Referenskursen berdknas; och

“li,t-1" ar nivan pa Tillgdngsnivan som den relevanta Serien av Certifikat refererar till, pa
. . o
narmast féregaende dag;

och dar:

"Tillgdngsnivd" betyder den Konverterade och Genomsnittsberaknade Digitala
Valutakursen noterad pa de Primara Valbara Marknadsplatserna och uttryckt i
Avvecklingsvalutan, enligt faststallande av Berakningsagenten i enlighet med detta Villkor
5.1;

"Konverterad och Genomsnittsberdknad Digital Valutakurs” betyder den Relevanta
Digitala Valutakursen enligt Berakningsagentens berakning och faststallande for att:

1) avseende respektive Serie av Certifikat dar Avvecklingsvalutan @r annan an USD,
konvertera den Digitala Valutakursen fr&n USD till Avvecklingsvalutan till mid-
kursen for valutavaxlingskursen USD/Avvecklingsvaluta per Varderingstidpunkten
med anvandning av Valutakursen och darefter

2) avseende respektive Serie av Certifikat, dividera summan av de Relevanta Digitala
Valutakurserna med tre (3) (eller om antalet Primdra Valbara Marknadsplatser ar
lagre an tre, sadant lagre antal),

och den framraknade siffran ska utgdra den Konverterade och Genomsnittsberaknade
Digitala Valutakursen fér samtliga andamal;

"Kapitaljustering” ar en justeringsfaktor motsvarande (i) den upplupna Intdktsdelningen
(om tillampligt) minus Avgiften (om tillampligt) delat med (ii) 360 och multiplicerat med
WDF;

"Divisor" kommer ha innebdrden som tillskrivs termen i de Slutliga Villkoren som ar
tillampliga pa relevant Serie av Certifikat. Divisor kommer att bestdammas av
Berakningsagenten i syfte att reflektera det initiala nominella beloppet om 100% av det
relevanta Nominella Beloppet till relevant Tillgdngsniva;

"Digital Valutakurs" betyder respektive senaste betalkurs for en enhet av den relevanta
Digitala Valutan noterad i USD pa den relevanta Valbara Marknadsplatsen per
Véarderingstidpunkten pa den relevanta Initiala Faststéllelsedagen eller, beroende pa vad
som ar fallet, den relevanta Slutliga Faststdllelsedagen;

"Valbara Marknadsplatser" betyder marknadsplatserna som anges i de Slutliga Villkoren
tillampliga pa relevant Serie av Certifikat (per dagen foér detta Grundprospekt forvéantas
dessa vara, beroende p% den relevanta Digitala Valutor, for Bitcoin: Bitcoin: OKCoin; Kraken;
Bitstamp; Bitfinex; ItBit; Gemini; och GDAX, for Bitcoin Cash: Bitfinex, Poloniex, BitTrex,
Kraken och OKCoin; for Ethereum: Poloniex, Kraken, Bitfinex, GDAX och Gemini; for
Ethereum Classic: Bitfinex, BitTrex, Poloniex och Kraken; avseende Litecoin: GDAX, Bitfinex,
Poloniex, Bitstamp, BitTrex och Kraken; avseende XRP: Bitfinex, Poloniex, BitTrex och
Kraken; avseende Neo: Bitfinex, BitTrex, HitBTC och, till féljd av ett beslut av Emittenten,
som agerar i sin egen och absoluta diskretion, varje eftertradare, ny, ersattare eller annan
ytterligare marknadsplats fér den relevanta Digitala Valutan (i USD), som méter féljande
kriterier:

a. Marknadsplatsen maste pd en fortlépande basis eller en vanlig, planerad basis,
publicera (i) en spread fér en omedelbar forsaljning (erbjudande) och ett omedelbart
kép (bud) och (ii) de senast betalade priserna, samtliga i USD;

b. Verksamheten for marknadsplatsen som relaterar till handeln och / eller
publiceringen av priser fér den relevanta Digitala Valutan, far inte ha foérklarats
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5.2

olaglig av ndgon statlig myndighet eller statligt organ med jurisdiktion dver relevant
marknadsplats;

c. Marknadsplatsen maste representera minst 5% av de 30 dagarnas totala kumulativa
volym fér samtliga kryptobérser inkluderade i Tillgdngsniva; och

d. Fiatpengar och 6verféringar i den relevanta Digitala Valutan (oavsett insattningar
eller uttag) maste avvecklas av marknadsplatsen inom sju och tva lokala bankdagar,
respektive.

Efter ett beslut av Emittenten att andra sammanséattningen av de Primara Valbara
Marknadsplatserna, ska den nya sammanséattningen tréda i kraft pa den tredje Svenska
Bankdagen efter Emittentens avsdndande av ett meddelande av Innehavarna avseende
andringen av de Primdara Valbara Marknadsplatserna i enlighet med Villkor 13
(Meddelanden);

"Avgift" betyder avgiftsnivdn som specificeras i Slutliga Villkor tillampliga for relevant Serie
av Certifikat eller s3dan lagre avgift som Emittenten enligt egen diskretionar
bestammanderatt kan tillampa, fran tid till annan, avseende samtliga Certifikaten i en eller
flera Serier av Certifikat;

"Valutakurs" betyder Bloombergs faststdllande av valuta for (i) avseende certifikat dar
Avvecklingsvalutan ar SEK, USDSEK och (ii) avseende Certifikat dar Avvecklingsvalutan &r
EUR, USDEUR, i varje fall vid kl. 16:00 (Londontid) som publiceras pa féljande hemsida
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings/ eller sddan efterféljande
hemsida som utses ha sddan faststéllelse i framtiden;

"Primdra Valbara Marknadsplatserna" betyder de tre (3) Valbara Marknadsplatserna
som, vid Berakningsagentens faststdllande, har den storsta handelsvolymen i den relevanta
Digitala Valutan (i USD) under perioden om 30 handelsdagar som féregar den relevanta
Initiala Faststallelsedagen eller, vilket fallet an kan vara, relevant Slutlig Faststallelsedag,
forutom under de omstandigheter som Berakningsagenten bestammer att antalet Valbara
Marknadsplatser ar lagre an tre, i vilket fall antalet Primara Valbara Marknadsplatser ska
dverensstimma med sddant lgre antal av Valbara Marknadsplatser;

"Relevant Digital Valutakurs" betyder den Digitala Tillgdngskursen noterad pa& de
Primdra Valbara Marknadsplatserna;

"Intdktsdelning” ar, i tilldmpliga fall i enlighet med de relevanta Slutliga Villkoren, ett
belopp som motsvarar den angivna andelen av nettointakter som faktiskt tjanats in och
realiserats av Emittenten fran staking och/eller utldningstransaktioner som Emittenten utfér
frén tid till annan i férhallande till den relevanta Serien av Certifikat, om nagon;

"Varderingstidpunkt" betyder Varderingstidpunkt(erna) specificerade i de Slutliga
Villkoren som &r tillampliga pa relevant Serie av Certifikat; och

"WDF"” ar veckodagsfaktorn som ar lika med 1, férutom nar det ar mer an en handelsdag
mellan noteringar (t.ex. vid helger eller valutahelgdag) d& faktorn ska motsvara faktiskt
antal dagar.

Korg-Certifikat

Bestammelserna i detta Villkor 5.2 (Korg-Certifikat) ska tillampas p& varje Serie av Korg-
Certifikat.

Avvecklingsbeloppet ska vara ett belopp, s& som faststéllt av Berdkningsagenten i den
tillampliga Avvecklingsvalutan (“Avvecklingsbeloppet”), som &r lika med (i) Divisorn
multiplicerad med (ii) Korgens Referenskurs for sadant Certifikat pd@ den Slutliga
Faststallelsedag, med férbehdll for ett minimum om noll och avrundat nedat till den narmsta
o6verférbara enheten av Avvecklingsvalutan.
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5.3

Korgens Referenskurs for ett Certifikat pa en specifik dag baseras pa (i) den procentuella
skillnaden mellan relevant Korgniva for Digital Valuta pd den dagen och relevant Korgniva
for Digital Valuta pd den foregdende dagen, multiplicerat med den relevanta typen av
exponering och justerad genom tillampliga avgifter, vilket beraknas av Berdkningsagenten
i enlighet med féljande formel ("Korgens Referenskurs”):

Pi,t = Pi,t-1 x {1 + CAi,t + EFi x (li,t/li,t-1 -1)}
Dar:

"Pi,t” betyder Korgens Referenskurs for ett Certifikat av relevant Serie pa den dag avseende
vilken Korgens Referenskurs berdknas;

"I” hanvisar till relevant Serie av Certifikat;

“t” hanvisar till den dag avseende vilken Korgens Referenskurs berédknas;

"t=-1" hanvisar till kalenderdag som infaller direkt innan dag t;

"Pi,t-1” ar Korgens Referenskurs for ett Certifikat av relevant Serie pd den foregdende
dagen och, dar t ar den direkt efterféljande dagen efter den Initiala Faststallelsedagen,

korgens referenskurs for ett Certifikat av relevant Serie pa den Initiala Faststéllelsedagen;

"CAi,t” ar Kapitaljusteringen, vilken appliceras pa relevant Serie pa den dag avseende
vilken Korgens Referenskurs berdknas;

"EFi” &r den exponeringsfaktor som appliceras pa relevant Serie av Certifikat som
representerar typen av exponering for relevant Serie av Certifikat som tillhandahaller daglig
procentuell férandring i nivdn pa relevant Korgniva foér Digital Valuta. For Certifikat med
kort exponering, EFi = -1, och fér Certifikat med 18ng exponering, EFi = +1;

"li,t” &r nivdn pa Korgnivan for Digital Valuta vilken den relevanta Serien av Certifikat
refererar till, pa dagen avseende vilken Referenskursen berdknas; och

“li,t-1" &r nivan pa Korgnivan for Digital Valuta vilken den relevanta Serien av Certifikat
refererar till, pa ndrmast foregdende dag;

Dar:

"Korg" betyder korg av Digitala valutor som specificerats i de Slutliga Villkoren tillampliga
for den relevanta Certifikatserien;

"Korgniva for den Digitala Valutan" betyder summan av den Viktade Nivan fér varje
Digital Valuta i Korgen delat med Antalet Digitala Valutor i Korgen;

"Antal Digitala Valutor" Betyder det totala antalet Digitala Valutor som anges i den
Digitala Valutakorgtabellen i de Slutliga Villkoren tillampliga for den relevanta
Certifikatserien;

"Viktningsnivd" betyder, i relation till en Digital Valuta, den Konverterade och
Genomsnittliga Digitala Valutakursen multiplicerat med Viktningen tillamplig p8 sddan
Digital Valuta;

"Viktning" betyder, i relation till en Digital Valuta, Viktningen angiven for sddan Digital
Valuta i de Slutliga Villkoren tillampliga for den relevanta Certifikatserien.

Inget kapitalskydd och ingen rénta.

Certifikaten ar inte kapitalskyddade och I6per inte med ranta.
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5.4

5.5

6.1

6.2

6.3

Avbrottshdndelse

Om Berakningsagenten bestammer att en Avbrottshandelse for Tillgdng har intraffat eller
foreligger vid Varderingstidpunkten pd den Initiala Faststillelsedagen, pd den Slutliga
Faststallelsedagen eller pd ndgon annan relevant dag, da ska Berdkningsagenten skjuta upp
berdkningen av Avvecklingsbeloppet och / eller faststdllandet och berdkningen av
bestdndsdelarna i formeln i Villkor 5.1 ovan, till den férsta omedelbart efterféljande
Bankdagen pa vilken en Avbrotthindelse avseende Tillgdng inte féreligger vid
Véarderingstidpunkten pa sddan dag. Om sddan berdkning och faststallelse har skjutits upp
under mer &n atta Bankdagar eller, om tidigare, fram tills Bankdagen fére den sista dagen
pd vilken instruktioner for Avvecklingsbeloppet maste ges till CSD i enlighet med de
Relevanta CSD-Reglerna, ska Berdkningsagenten vara berdttigad att berdkna
Avvecklingsbeloppet genom faststallelser och berakningar av bestdndsdelarna pa basis av
sadan allmant tillganglig marknadsinformation som, i dess ensamma och absoluta
diskretion, den anser relevant och lampligt.

Forks, airdrops och andra féréndringshdndelser

Om Berdkningsagenten bestammer att en eller flera Digitala Valutor ar, eller sannolikt
kommer att bli inom en snar framtid, féremal for en Férandringshdndelse, ska
Berdkningsagenten sa snart som &r praktiskt méjligt och aldrig senare dn 90 Bankdagar
fran intraffandet av Férandringshdndelsen, bestémma, sjalv och i sin egen diskretion,

(a) dar nédvandig pa grund av Férdndringshéndelsens natur, besluta vilken(a) av de
Digitala Valorna som ska fortsatta vara eller ersatta de(n) Digitala Valutan(orna);

(b)  huruvida sddan Férandringshandelse ska resultera i ndgon justering av Villkoren for
att beakta sddan Férandringshandelse och / eller

(c) huruvida ndgon utjdmning i kontanter eller genom att utge nya Certifikat bér goras
till Innehavare av den(de) relevanta Certifikatserien(erna) som paverkas av
Férandringshandelsen.

Vid fattande av beslut i enlighet med bestammelserna i Villkor 5.5, kommer
Berdkningsagenten att beakta alla relevanta faktorer, inkluderat men inte begransat till,
méjligheten att ha rdd med likabehandling avseende alla Innehavare av de relevanta
Certifikatserierna och alla andra tillampliga legala eller regulatoriska krav,
genomforbarheten ur ett operativt-, tekniskt-, resurs- och praktiskt perspektiv av varje
potentiell, nédvéndig rattande eller kompenserande atgard och alla externa och interna
kostnader och avgifter som potentiellt uppstatt hdrmed och potentiella fordelar (netto-
resultat) for enskilda Innehavare, om nagon, och de relativa proportioner av varje
involverad kvantitet. Som en konsekvens, kan det inte ges ndgon férsakran att Innehavarna
av den relevanta Certifikatserien kommer: (i) dra férdel fran nagon faktiskt eller uppfattat
véardeskapande som blivit ett resultat fran och / eller i anslutning till Féréndringshandelsen;
och (i) kunna undvika eller minska eventuell férlust associerad med sadan
Férandringshandelse.

Betalningar avseende Certifikaten

Varje Certifikat kommer att inlésas pa relevant Avvecklingsdag for varje Serie av Certifikat,
eller, som fallet kan vara, d& Innehavares Inlésenoption har utdvats, relevant
Avvecklingsdag for relevant Certifikat for sddan utévande Innehavare.

Varje betalning av ett belopp som férfallit under ndgot Certifikat ska goras till sddan person
som &r registrerad Innehavare pa relevant Avstamningsdag fore relevant forfallodag.

Om en Innehavare har registrerat, genom ett Kontoférande Institut, att sddana belopp ska
krediteras pa ett specifikt bankkonto, kommer sddan kreditering att genomforas av CSD pa
relevant Avvecklingsdag. I andra fall, kommer betalningar éverféras av CSD till Innehavaren
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6.4

7.1

7.2

till den adress som &r registrerad hos CSD p& Avstamningsdagen. Om CSD, pa grund av en
forsening hos Emittenten eller pd grund av nagot annat skal, inte har méjlighet att
genomféra betalningar i enlighet med det nyss ndmnda, ska Emittenten tillse att sddana
belopp betalas till personerna som &r registrerade som Innehavare p& relevant
Avstamningsdag sa& snart som méjligt efter att sddant hinder har avlagsnats. Oaktat det
foregdende kontant avveckling pd Avvecklingsdagen kommer alltid att ske i enlighet med
de forfaranden som anges i de Relevanta CSD-Reglerna. Déar sd krédvs enligt de Relevanta
CSD-Reglerna kan betalning komma att ske genom det Betalningsombud som anges i de
tilampliga Slutliga Villkoren.

Om relevant Avvecklingsdag inte &r en Bankdag, da ska betalningarna genomféras i enlighet
med det nyss namna pa den forsta omedelbart efterféljande Bankdagen. Ingen ranta pd
grund av avtalsbrott eller annan form av kompensation ska utgd under férutsattning att
betalningar utférs pa sadant vis.

Emittentens Inlosenoption

Emittenten kan enligt dess ensamma och absoluta diskretion utnyttja Emittentens ratt att i
fortid inlésa alla, men inte endast né’lgra, Certifikat under varje relevant Serie
("Emittentens Inlosenoption").

Emittenten kan vid varje tidpunkt utéva Emittentens Inl6senoption genom att ge
Innehavare av relevant Serie av Certifikat meddelande i fortid, daremot inte mindre én 10
Bankdagar och inte mer an 20 Bankdagar fére Avvecklingsdagen som bestamts for inldsen
("Avvecklingsdag avseende Emittentens Inlésenoption"). Sddant meddelande ska
anses vara giltigt nar det avgetts av Emittenten i enlighet med bestammelserna i Villkor 13
(Meddelanden) ("Dag for Inlosenbegdran av Emittenten").

Certifikaten ska l6sas in till avvecklingsbeloppet for Emittentens Inlésenoption
("Avvecklingsbeloppet for Emittentens Inlésenoption”), vilket ska vara, enligt
Berakningsagentens faststallande, ett belopp i den tillampliga Avvecklingsvalutan som ar
lika med (i) Divisor multiplicerat med (ii) Referenskursen fér sddant Certifikat pa den
Slutliga Faststallelsedagen (med férbehall fér ett minimum om noll (0) och avrundat nedat
till narmsta éverforbara enhet i Avvecklingsvalutan.

Referenskursen for ett Certifikat pd en specifik dag baseras pd (i) den procentuella
skillnaden mellan relevant Tillgdngsniva pa den dagen och relevant Tillgdngsniva pd den
foregdende dagen, multiplicerat med den relevanta typen av exponering och justerad
genom tillampliga avgifter, vilket berdknas av Berdkningsagenten i enlighet med féljande
formel ("Referenskurs”):

Pi,t = Pi,t-1 x {1 + CAi,t + EFi x (li,t/li,t-1 -1)}

Dar:

"Pi,t” betyder Referenskursen for ett Certifikat av relevant Serie p& den dag avseende vilken
Referenskursen berdaknas;

"I” hanvisar till relevant Serie av Certifikat;

"t” hanvisar till den dag avseende vilken Referenskursen beraknas;

"t-1" hanvisar till kalenderdag som infaller direkt innan dag t;

"Pi,t-1" &r Referenskursen for ett Certifikat av relevant Serie pa den féregdende dagen och,
dar t ar den direkt efterféljande dagen efter den Initiala Faststallelsedagen, referenskursen

for ett Certifikat av relevant Serie p& den Initiala Faststallelsedagen;

"CAi,t” ar Kapitaljusteringen, vilken appliceras pa relevant Serie pa den dag avseende
vilken Referenskursen berdknas;
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"EFi” ar den exponeringsfaktor som appliceras pa relevant Serie av Certifikat som
representerar typen av exponering natur pa relevant Serie av Certifikat som tillhandahaller
daglig procentuell férandring i nivan pa relevant Tillgadngsniva. Fér Certifikat med kort
exponering, EFi = -1, och fér Certifikat med I13ng exponering, EFi = +1;

“li,t” ar nivan pa Tillgadngsniva som den relevanta Serien av Certifikat refererar till, p& dagen
avseende vilken Referenskursen beraknas; och

"li,t-1" &r nivan pa Tillgdngsnivan som den relevanta Serien av Certifikat refererar till, pd
. . o
narmast féregaende dag;

och dar:

"Tillgdngsnivd" betyder den Konverterade och Genomsnittsberdknade Digitala
Valutakursen noterad pd de Primara Valbara Marknadsplatserna och uttryckt i
Avvecklingsvalutan, enligt faststdllande av Berakningsagenten i enlighet med detta Villkor
5.1;

"Konverterad och Genomsnittsberdaknad Digital Valutakurs” betyder den Relevanta
Digitala Valutakursen enligt Berdkningsagentens berakning och faststadllande for att:

3) avseende respektive Serie av Certifikat dar Avvecklingsvalutan ar annan an USD,
konvertera den Digitala Valutakursen fran USD till Avvecklingsvalutan till mid-
kursen for valutavaxlingskursen USD/Avvecklingsvaluta per Varderingstidpunkten
for Emittentens Inlésenoption med anvandning av Valutakursen och darefter

4) avseende respektive Serie av Certifikat, dividera summan av de Relevanta Digitala
Valutakurserna med tre (3) (eller om antalet Primdra Valbara Marknadsplatser ar
lagre an tre, sadant lagre antal),

och den framrdknade siffran ska utgéra den Konverterade och Genomsnittsberdknade
Digitala Valutakursen fér samtliga andamal;

"Kapitaljustering” dr en justeringsfaktor motsvarande (i) den upplupna Intaktsdelningen
(om tillampligt) minus Avgiften (om tillampligt) delat med (ii) 360 och multiplicerat med
WDF;

"Divisor" kommer ha innebérden som tillskrivs termen i de Slutliga Villkoren som é&r
tillampliga pa relevant Serie av Certifikat. Divisor kommer att bestdmmas av
Berakningsagenten i syfte att reflektera det initiala nominella beloppet om 100% av det
relevanta Nominella Beloppet till relevant Tillgdngsniva;

"Digital Valutakurs" betyder respektive senaste betalkurs fér en enhet av den relevanta
Digitala Valutan noterad i USD pa den relevanta Valbara Marknadsplatsen per
Varderingstidpunkten for Emittentens Inldsenoption pa den relevanta Initiala
Faststallelsedagen eller, beroende pa vad som &r fallet, den relevanta Slutliga
Faststallelsedagen;

"Valbara Marknadsplatser" betyder marknadsplatserna som anges i de Slutliga Villkoren
tillampliga pa relevant Serie av Certifikat (per dagen fér detta Grundprospekt férvéntas
dessa vara, beroende pa den relevanta Digitala Valutor, for Bitcoin: Bitcoin: OKCoin; Kraken;
Bitstamp; Bitfinex; ItBit; Gemini; och GDAX, for Bitcoin Cash: Bitfinex, Poloniex, BitTrex,
Kraken och OKCoin; for Ethereum: Poloniex, Kraken, Bitfinex, GDAX och Gemini; for
Ethereum Classic: Bitfinex, BitTrex, Poloniex och Kraken; avseende Litecoin: GDAX, Bitfinex,
Poloniex, Bitstamp, BitTrex och Kraken; avseende XRP: Bitfinex, Poloniex, BitTrex och
Kraken; avseende Neo: Bitfinex, BitTrex, HitBTC och, till foljd av ett beslut av Emittenten,
som agerar i sin egen och absoluta diskretion, varje eftertradare, ny, ersadttare eller annan
ytterligare marknadsplats fér den relevanta Digitala Valutan (i USD), som moéter féljande
kriterier:
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7.3

e. Marknadsplatsen maste pd en fortlépande basis eller en vanlig, planerad basis,
publicera (i) en spread for en omedelbar forsaljning (erbjudande) och ett omedelbart
kép (bud) och (ii) de senast betalade priserna, samtliga i USD;

f. Verksamheten f6r marknadsplatsen som relaterar till handeln och / eller
publiceringen av priser fér den relevanta Digitala Valutan, far inte ha foérklarats
olaglig av ndgon statlig myndighet eller statligt organ med jurisdiktion dver relevant
marknadsplats;

g. Marknadsplatsen maste representera minst 5% av de 30 dagarnas totala kumulativa
volym fér samtliga kryptobérser inkluderade i Tillgdngsniva; och

h. Fiatpengar och dverféringar i den relevanta Digitala Valutan (oavsett insattningar
eller uttag) maste avvecklas av marknadsplatsen inom sju och tva lokala bankdagar,
respektive.

Efter ett beslut av Emittenten att andra sammanséattningen av de Primara Valbara
Marknadsplatserna, ska den nya sammanséattningen tréda i kraft pa den tredje Svenska
Bankdagen efter Emittentens avsandande av ett meddelande av Innehavarna avseende
andringen av de Primdara Valbara Marknadsplatserna i enlighet med Villkor 13
(Meddelanden);

"Avgift" betyder avgiftsnivdn som specificeras i Slutliga Villkor tillampliga for relevant Serie
av Certifikat eller s3dan lagre avgift som Emittenten enligt egen diskretionar
bestammanderatt kan tillampa, fran tid till annan, avseende samtliga Certifikaten i en eller
flera Serier av Certifikat;

"Valutakurs" betyder Bloombergs faststdllande av valuta for (i) avseende certifikat dar
Avvecklingsvalutan ar SEK, USDSEK och (ii) avseende Certifikat dar Avvecklingsvalutan &r
EUR, USDEUR, i varje fall vid kl. 16:00 (Londontid) som publiceras pa féljande hemsida
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings/ eller sadan efterféljande
hemsida som utses ha sddan faststéllelse i framtiden;

"Varderingstidpunkt for Emittentens Inlésenoption” betyder
Varderingstidpunkt(erna) specificerade for Emittentens Inlésenoption i de Slutliga Villkoren
som &r tillampliga pa relevant Serie av Certifikat; och

"Primdra Valbara Marknadsplatserna" betyder de tre (3) Valbara Marknadsplatserna
som, vid Berakningsagentens faststdllande, har den storsta handelsvolymen i den relevanta
Digitala Valutan (i USD) under perioden om 30 handelsdagar som féregar den relevanta
Initiala Faststallelsedagen eller, vilket fallet an kan vara, relevant Slutlig Faststallelsedag,
forutom under de omstandigheter som Berakningsagenten bestammer att antalet Valbara
Marknadsplatser ar lagre an tre, i vilket fall antalet Primara Valbara Marknadsplatser ska
dverensstimma med sddant lagre antal av Valbara Marknadsplatser;

"Relevant Digital Valutakurs" betyder den Digitala Tillgdngskursen noterad pad de
Primdra Valbara Marknadsplatserna;

"Intdktsdelning” &r, i tilldmpliga fall i enlighet med de relevanta Slutliga Villkoren, ett
belopp som motsvarar den angivna andelen av nettointakter som faktiskt tjanats in och
realiserats av Emittenten fran staking och/eller utldningstransaktioner som Emittenten utfér
frén tid till annan i forhallande till den relevanta Serien av Certifikat, om nagon;

"WDF"” ar veckodagsfaktorn som ar lika med 1, férutom nar det ar mer an en handelsdag
mellan noteringar (t.ex. vid helger eller valutahelgdag) d& faktorn ska motsvara faktiskt
antal dagar.

Meddelandet ska innehdlla information rérande (i) Serierna av Certifikat avseende vilka
Emittentens Inlésenoption utdvas; (ii) den relevanta Slutliga Faststallelsedagen infor
Avvecklingsdagen avseende Emittentens Inlosenoption ("Faststdllelsedag avseende
Emittentens Inlosenoption"); och (iii) information om Avvecklingsdag avseende
Emittentens Inlosenoption.
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8.1

8.2

8.3

9.1

9.2

10.

10.1

10.2

10.3

Innehavares Inlésenoption

Respektive Innehavare kan, individuellt och enligt dess egna diskretion, utdva sin ratt att
fa alla eller vissa av sadan Innehavares Certifikat av relevanta Serier av Certifikat, inl6sta i
fortid av Emittenten ("Innehavares Inlosenoption").

Varje Innehavare kan utéva Innehavarens Inlésenoption genom att ge Emittenten ett
skriftligt meddelande senast pa den sista Bankdagen i varje kalenderm&nad (var och en, en
"Dag for Inldosenbegiran av Innehavare") sd linge som relevanta Certifikat &r
utestdende. For att sddan begaran ska trada ikraft maste det skriftliga meddelandet (i) ges
av relevant Innehavare till Emittenten i enlighet med bestammelserna i Villkor 13
(Meddelanden); (ii) ange relevanta Serier av Certifikat och antalet Certifikat avseende vilka
som Innehavarens Inlésenoption utdvas; och (iii) inom fem Bankdagar fran relevant Dag
for Begaran av Innehavares Inldsen ska tfoljande ske av den begarande Innehavarens
dverféring av samtliga relevanta Certifikat till VP-kontot som utvalts fér sddant &ndamal av
Emissionsinstitutet och som har blockerats fran ytterligare éverféringar och registreringar.
Om s3dan &verféring inte sker inom tidsperioden ska relevant meddelande automatiskt
anses vara ogiltigt. Om sadant meddelande vederbérligen har getts och 6verféringen
vederbdrligen har blivit utférd, kommer den slutliga faststallelsedagen for innehavares
inldsen att vara den sista Bankdagen i kalenderm&naden som omedelbart féljer aktuell Dag
for Begaran av Innehavares Inlésen ("Faststdllelsedag avseende Innehavares
Inlésenoption") och relevanta Certifikat ska inldsas av Emittenten pa den tionde
Bankdagen efter den Slutliga Faststdllelsedagen for Innehavares Inldsen
("Avvecklingsdag avseende Innehavares Inlésenoption").

Vid Innehavares utévande av Innehavares Inlosenoption ska Avvecklingsbeloppet
bestammas av Berdkningsagenten i enlighet med bestédmmelserna i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp) men sadant Avvecklingsbelopp ska ocksa minskas med en avgift fér
fortida inlésen om 2% ("Innehavares Inldsenavgift') som beraknas genom att
multiplicera Avvecklingsbeloppet med en faktor om 0,02.

Ytterligare emission, forvarv och annullering eller forsdljning

Emittenten kan vid vilken tidpunkt som helst och enligt dess diskretion, emittera fler
Certifikat som ar fullt utbytbara med en existerande Serie av Certifikat.

Emittenten och ndgot av dess anslutna foretag kan vid ndgon tidpunkt képa Certifikat 6ver
en reglerad marknad eller genom en privat transaktion. Om ndgra Certifikat kdps kan de
forsaljas 6ver en reglerad marknad eller genom en privat transaktion eller annulleras och
avregistreras i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna.

Ansvarsbegransning

Emittenten ska inte vara ansvarig for att kompensera Innehavare fér ndgon férlust som
Innehavare har adragit sig, nar Emittenten har agerat med omsorg. Emittenten kommer
inte vara ansvarig for att kompensera ndgra indirekta skador som Innehavare adragit sig
om inte Emittenten varit grovt vardslds.

Emittenten ska inte vara ansvarig for att kompensera Innehavare for forluster som de
o . . . o . . e
adragit sig genom force majeure sa som strejker, blockader, krigshandelser, lockout eller
andra liknande forhallanden. I de fall Emittenten &r férhindrad frén att vidta atgarder under
dessa Villkor pad grund av handelser intraffat som kvalificerar som force majeure, kan
sadana dtgarder bli uppskjutna till dess att handelserna har upphort.

Ingen CSD ska ha ndgot ansvar gentemot ndgon Innehavare, sdvida inte och da endast i
den utstrackning ndgot sadant ansvar féreligger pa grund av de Relevanta CSD-Reglerna.
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11.

12.

13.

13.1

13.2

14.

14.1

Preskription

Ratt till betalning under Certifikaten kommer att preskriberas tio ar efter relevant
Avvecklingsdag. Om preskriptionstiden avbryts kommer en ny preskriptionstid att I6pa i
enlighet med preskriptionslagen (1981:130).

Ansokan for upptagande till handel

Déar upptagande till handel ar tillampligt under de tillampliga Slutliga Villkoren fér relevant
Serie, kommer Emittenten att anséka om att sddana Certifikat ska upptas till handel pa den
reglerade marknaden eller ndgon annan marknad som &r angiven i de Slutliga Villkoren som
ar tillampliga pa relevant Serie av Certifikat. Emittenten kommer ocks3 att vidta alla rimliga
dtgarder for att tillse att upptagandet till handel av sddana Serier uppréatthalls till dess att
den sista mdjliga handelsdagen intraffar innan relevant Avvecklingsdag.

Meddelanden
Varje meddelande eller annan kommunikation ska géras:

(a) om till Emittenten, skriftligen till adressen registrerad hos det svenska Bolagsverket,
fran tid till en annan; och

(b) om till Innehavare, skriftligen till deras adresser som &r registrerade hos CSD, pa
relevant dag i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna, och levereras med bud eller brev.

Varje annat meddelande eller kommunikation som gérs av en person till en annan under
eller i samband med Grundprospektet, dessa Allmanna Villkor eller de Slutliga Villkoren ska
skickas med bud och personlig leverans eller brev och kommer endast vara giltigt, om
meddelandet sker med bud och personlig leverans nér det har avldmnats pa adressen som
anges i Villkor 13.1 eller, i fall av brev tre (3) Bankdagar efter att det har deponerats med
betalt porto i ett kuvert som &r adresserat till den relevanta adressen som anges i Villkor
13.1. Underldtenhet att skicka ett meddelande eller annan kommunikation till nagon
Innehavare eller vid ndgot fel meddelandet eller kommunikationen ska det inte paverka
dess tillrécklighet i férhallande till andra Innehavare.

Andringar

Andringars utan Innehavarnas samtycke

Emittenten kan fran tid till annan &ndra och &ndra Certifikaten (inklusive Villkoren) i varje
enskilt fall utan samtycke fran Innehavarna i enlighet med respektive detta Villkor 14, pa
sadant satt som Emittenten anser nédvéndigt eller dnskvért, om dndringen eller &ndringen:

(a) ar av formell, mindre eller teknisk natur, eller
b) gors for att avhjdlpa ett uppenbart eller bevisat fel;

c) ar gjord for att avhjdlpa eventuella tvetydigheter, eller gors for att korrigera eller
komplettera eventuella felaktiga bestammelser i Certifikaten (i forekommande fall);
eller

d)  gbrs for att ratta till ett fel eller utelamnande s att villkoren i Certifikaten, i avsaknad
av en sddan korrigering, annars inte skulle representera de avsedda villkoren i de
Certifikat pa vilka Certifikaten sdldes och sedan dess har handlats, eller

e) inte vésentligt och negativt kommer att paverka intressena hos Innehavarna av
certifikaten med avseende pa certifikaten.
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

Varje sddan &ndring eller &ndring ska trada i kraft i enlighet med dess villkor och vara
bindande for innehavarna och ska meddelas Innehavarna i enlighet med Villkor 13 s& snart
som méjligt (men underldtenhet att ge ett s3dant meddelande, eller underldtenhet att ta
emot det, ska inte paverka giltigheten av sddan &ndring eller &ndring).

Andringar med Innehavares samtycke

Emittenten kan nar som helst sammankalla ett moéte eller kalla till ett skriftligt
beslutsférfarande bland Innehavarna. Innehavare som representerar minst tjugofem (25)
procent av det totala utestdende antalet Certifikat for en viss Serie vid den tidpunkten har
ratt att begara av Emittenten att ett sddant meddelande l&mnas. En sddan begéaran ska
goras skriftligen till Emittenten med (i) en indikation pa de fragor som ska behandlas och
(ii) styrkande handlingar som utvisar de relevanta Innehavarnas innehav. Om Emittenten
har faststallt att begaran har mottagits i vederbérlig ordning ska Emittenten senast inom
tjugo (20) bankdagar fran mottagandet av en sadan begéran kalla till méte eller kalla till
ett skriftligt beslutsférfarande. En sadan skyldighet féreligger dock inte om, enligt
Emittentens uppfattning, (i) férslaget kraver godkannande av Emittenten och/eller
Garanten och Emittenten respektive Garanten inte avser att ge ett sddant godkannande,
(i) forslaget inte ar forenligt med tillamplig lag eller (iii) det framstar som klart osannolikt
att forslaget kommer att godkdnnas (mot bakgrund av det moéte eller skriftliga
beslutsforfarande som redan genomforts).

Kallelse ska ske genom kallelse till Innehavarna i enlighet med Villkor 13 ovan och ska ske
senast tio (10) arbetsdagar och tidigast trettio (30) arbetsdagar fére stamman eller sista
svarsdag. Kallelsen ska ange (i) tidpunkten fér métet eller den sista svarsdagen, (ii) platsen
for motet eller svarsadressen, (iii) dagordningen fér métet, (iv) det datum da Innehavaren
ska anges som &gare, eller vid forvaltarregistrering och sddan méjlighet tillhandah3lls av
den relevanta CSD:n, réstning genom den relevanta CSD:ns funktionalitet och (v) vad som
i Ovrigt kravs for att en Innehavare ska ha ratt att delta i stéamman. Emittenten ska faststalla
innehallet i kallelsen och tillhandahlla fullmaktsformular i pappersform eller elektronisk
form eller, vid skriftligt forfarande, ett beslutsformuldr med aktuella beslutsalternativ.

Beslut fattas genom omrdéstning vid ett mote (eller, vid skriftligt férfarande, genom
summering). Varje Innehavare ska ha (1) rést per Certifikat som innehas av en sddan
Innehavare. Certifikat som innehas av Emittenten eller en enhet som tillhér samma koncern
som Emittenten, ska inte medféra rostratt eller beaktas vid berakningen av huruvida
erforderlig majoritet har uppnatts i ndgot avseende i enlighet med dessa Allmanna Villkor.
Innehavarnas beslut ska anses vara den betydelse som representerar den stérsta andelen
av antalet utestdende Certifikat for den givna serien.

I foljande fragor kravs dock kvalificerad majoritet av de avgivna résterna och de svar som
erhalls nedan for att ett beslut ska anses vara giltigt antaget ("kvalificerad majoritet"):

i) tva tredjedelar i handelse av en &ndring av bestdammelserna i detta Villkor 14 utom i
fall som avses i (i) nedan;

ii) tre fjardedelar i handelse av (a) en kand minskning av Avvecklingsbeloppet,
Avvecklingsbeloppet fér Emittentens Inlésenoption eller ndgot annat belopp som ska
betalas av Emittenten enligt villkoren, (b) uppskjutande av Avvecklingsdag eller annan
forfallodag avseende sddana belopp och (c) for andring av bestdmmelserna i
underavsnitt (ii) i detta Villkor 14.6.

Vid lika rostetal galler den uppfattning som enligt stammoordférandens uppfattning (eller,
vid skriftligt férfarande, Emittentens bedémning) &r mest gynnsam fér Emittenten.

Beslutsférhet foreligger endast om Innehavarna representerar minst en femtedel av det
totala antalet nar det utestdende antalet Certifikat for den relevanta Serien vederbérligen
deltar i motet (eller, vid skriftligt forfarande, svarar). Om beslutsforhet inte uppnds genom
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14.9

14.10

14.11

15.

15.1

15.2

narvaro inom femton (15) minuter frdn den planerade métestiden (eller, nar det galler
skriftligt forfarande, genom den svarstid som mottagits vid svarstidens slut), ska moétet
skjutas upp (eller, nar det galler skriftligt férfarande, svarstiden férlangas) till den dag som
infaller den femte arbetsdagen darefter. Meddelande om tid och plats for fortsatt mote (eller,
vid skriftligt férfarande, forlangd svarstid) ska omedelbart Idmnas till Innehavarna i enlighet
med Allmanna Villkor 13. Vid ett fortsatt moéte (eller, vid skriftligt forfarande, vid en ny
rdkning) kan beslut fattas med enkel majoritet av de réstberattigade Innehavarna oavsett
vilken andel av Certifikaten som representeras.

Emittenten, Garanten och Berdkningsagenten samt deras respektive agenter, ombud och
bitraden far narvara vid motet. Stdamman kan besluta att ytterligare personer far narvara.
Stédmman inleds av en person utsedd och ndrvarande av Emittenten och leds av den
personen till dess att nuvarande och foretrddda Innehavare har utsett en ordférande.
Ordféranden ska féra protokollet fran métet med en férteckning éver de réstberattigade,
Ovriga narvarande personer, vad som har diskuterats, hur omréstningarna har agt rum och
vilka beslut som har fattats. Protokollet skall undertecknas av ordféranden och av minst
en person som utses av stamman. Vid skriftligt forfarande ska Emittenten ombesérja
sammanrakning och uppratta protokoll 6ver sammanrakningen. Emittenten kan begara
tillagg och fértydliganden avseende de mottagna svaren men har ingen skyldighet att gora
det och kan bortse fran oklara eller olasliga svar. Emittenten ska bortse fran svar som inte
foljer de angivna svarsalternativen eller dar rostratter inte anges i material som
tillhandahdlls av Innehavaren eller den berdérda vardepapperscentralen. Emittenten,
Garanten och Berakningsagenten kan ndrvara vid summeringen. Protokoll ska upprattas
utan dréjsmal och goras tillgangliga for Innehavarna.

Om Emittenten finner det lampligt kan ett méte komma att kombineras med att
Innehavarna ges mdjlighet att svara enligt skriftligt beslutsformuldr som ett alternativ till
att narvara eller féretradas av ombud.

Beslut som fattas vid ett méte eller skriftligt férfarande som vederbdérligen sammankallats
och genomférts ska vara bindande for alla Innehavare, oavsett om de har varit narvarande
eller féretradda vid stamman eller deltagit i det skriftliga férfarandet och oavsett hur och
om de har rostat.

Tillamplig lag & jurisdiktion

Villkoren ska vara underkastade och tolkas i enlighet med svensk ratt. Oaktat det
foregdende, finsk ratt kommer att vara tillamplig avseende registreringen av respektive
Serie av Finska Certifikat hos den Finska CSD:n, och norsk ratt kommer att vara tillamplig
avseende registreringen av respektive Serie av Norska Certifikat hos den Norska CSD:n.

Varje tvist rorande Certifikaten, de Allmanna Villkoren och / eller Grundprospektet ska
exklusivt avgodras av svenska domstolar, med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Emittenten bekraftar att de Allmanna Villkoren ar bindande for Emittenten.

Stockholm, den 31 januari 2024

XBT PROVIDER AB (publ)
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10.

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Mall for Slutliga Villkor fér varje Delserie som kommer emitteras finns nedan:
Slutliga Villkor daterade [e]
under emissionsprogrammet av

XBT Provider AB (publ)

[Tidsobegransade] [[ENSKILD DIGITAL VALUTA] /KORG] TRACKER-CERTIFIKAT
([KORT]/[LANG] EXPONERING)
[som forfaller [e]] ("Certifikaten")

Dessa Slutliga Villkor har upprattats under Emittentens grundprospekt av den 31 januari
2024 [sd som detta kompletterats genom prospekttilligg av den [¢]] ("Grundprospektet”).
De allmanna villkoren for Certifikaten bestar av de Allmanna Villkoren som anges i
[Grundprospektet / Emittentens grundprospekt av den [24 april 2015 / 14 juli 2017 / 17
maj 2018 / 17 maj 2019 / 15 maj 2020 / 31 augusti 2021 / 25 november 2022] och dartill
hérande prospekttillagg och féljaktligen ska begrepp som anvdnds hari anses ha samma
innebord som anges i sagda tillampliga Allmanna Villkoren. Detta dokument utgér de
Slutliga Villkoren foér Certifikaten som beskrivs hari och dessa Slutliga Villkor har upprattats
i enlighet med artikel 8 i prospektférordningen (EU) 2017/1129 och maste l&sas tillsammans
med Grundprospektet. En emissionsspecifik sammanfattning avseende Certifikaten ar
bilagd till dessa Slutliga Villkor. Komplett information om Emittenten och Certifikaten ar
endast tillganglig pa basis av kombinationen av dessa Slutliga Villkor och Grundprospektet
(med tilldgg). Grundprospektet och tillagg till Grundprospektet finns tillgangliga hos [e] och
finns i elektronisk form p& Emittentens hemsida (www.xbtprovider.com).

[Inkludera vilka av de féljande som éar tillampliga eller ange "Ej tillampligt". Notera att
ordningsféljden antingen (i) kvarst§ i den ordningen som finns nedan, &ven om "Ej
tillampligt” anges fér ett antal stycken eller punkter, eller (ii) &ndras baserat p§
borttagandet av samtliga stycken som anges som "Ej tillamplig". Kursiv stil betecknar
vdgledning for ifyllande av Slutliga Villkor.]

Allméanna villkor tillampliga p& Certifikaten
1 Serie nr: [e]

2 Delserie nr: [e] / Denna Delserie ar utbytbar med samtliga andra
Delserier under denna Serie/Ej tillampligt.]

3 ISIN och andra koder: [ISIN: [#]]/[CFI: [#]]/[FISN: [¢]]/[EUSIPA: [e]]

4 Avvecklingsvaluta: [Svenska kronor ("SEK") / Euro ("EUR") / Amerikanska
dollar ("USD")]

5 Antal Certifikat: [e]

6 Emissionskurs: [[e] % av det Nominella Beloppet/[e]].
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7

Tidsobegransade Certifikat

8

Emissionsdag:

Certifikat
tidsbegrdnsning:

utan

Tidsbegransade Certifikat

9

Tidsbegransade
Certifikat:

[e]

[Ej tillampligt. /  Tilldampligt, Certifikaten  ar
tidsobegransade utan en faststalld férfallodag].

[Ej tillampligt. / Tillampligt, Certifikaten kommer inlésas
pa [e] (den "Planerade Forfallodagen")].

Utbetalningsvillkor som ar tillampliga p& Certifikaten

10

(a)

(b)
(c)

(d)
(e)

11

(a)

(b)

(c)

(d)

Certifikat med Enskild
Digital Valuta

Certifikat med Enskild
Digital Valuta:

Digital Valuta:

Exponering:

Avgift:

Intaktsdelning:

Korg-Certifikat:

Korg Valuta-Certifikat

Tabell
Valutor:

Over Digitala

Exponering:

Avgift:

[Inte tillamplig / Tillamplig. Bestammelserna i Allmanna
Villkor 5.1 galler for Certifikaten].

[e] (den "Digitala Valutan").

Certifikaten ger en [kort]/[l1dng] exponering mot den
Digitala Valutan.

[0,025]/[]/[E] tillampligt]

[Ej tillampligt]/[e] procent ([e]%) av den realiserade
nettointdkten som ar féoremal for Intdktsdelning].

[Inte tillamplig / Tilldmplig. Bestammelserna i Allmanna
Villkor 5.1 galler for Certifikaten].

De féljande Digitala Valutorna innehdller korgen
("Korgen”):
NUMMER DIGITAL VALUTA VIKTNING
i [e] [*]
[2] [o] [o]
(Varje en "Digital
Valuta”)

(upprepa om nédvéndigt)

Certifikaten ger en [kort]/[l1dng] exponering mot den
Digitala Valutan.

[0,025]/[] /[Ej tillampligt]
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(e)

12

13

14

15

16

17

18

Intdktsdelning:

Nominellt Belopp:

Divisor:

Initial
Faststallelsedag:

Slutlig
Faststallelsedag:

Varderingstidpunkt(er
):

Varderingstidpunkt(er
) fér Emittentens
Inlésenoption:

Initialt Valbara
Marknadsplatser:

[Ej tillampligt]/[e] procent ([e]%) av den realiserade
nettointakten som &r foremal for Intdktsdelning].

[SEK [tio (10.00) /[ * 1]/ Euro [ett (1.00) /[ » 1]/ [USD
[ett (1.00) / [ » 1] per Certifikat / Inte tillamplig].

[e].

[[Emissionsdagen] / [e]].

[Infoga fér tidsobegrdnsade certifikat: Den Slutliga
Faststdllelsedagen kommer faststallas i enlighet med
Villkor 7 i de Allmanna Villkoren [infoga ndr Innehavares
Inlésenoption ér tilldmplig: eller, som fallet kan vara for
relevanta Certifikat, Villkor 8 i de Allmanna Villkoren].

[Infoga fér tidsbegrdnsade certifikat: Den planerade
Slutliga Faststallelsedagen kommer vara den [@®] [infoga
d& Emittentens inlosenoption &r tillamplig: eller, sddan
tidigare dag som kan faststdllas i enlighet med Villkor 7 i
de Allménna Villkoren [infoga n&r Innehavares
Inlésenoption ér tilldmplig: eller, som fallet kan vara for
relevanta Certifikat, Villkor 8 i de Allmanna Villkoren].

Varderingstidpunkt betyder [[16:00 (Londontid)] pa
varje relevant dag for vaxelkurs och for [ange relevant
Digital Valuta / Korg] [08.00-12.00 Londontid)], dar
vardet berdknas som det oviktade genomsnittspriset
mellan [ange relevant Digital Valuta / Korg] vaxlingskurs
av det viktade genomsnittspriset fér perioden for varje
underliggande vaxelkurs (separat). / [[e] / [ange for
varje dag och kélla om annorlundal].

Varderingstidpunkt for Emittentens Inldsenoption
betyder [[16:00 (Londontid)] pa varje relevant dag for
vaxelkurs och for [ange relevant Digital Valuta / Korg]
[08.00-12.00 Londontid)], dar vardet berdknas som det
oviktade genomsnittspriset mellan [ange relevant Digital
Valuta / Korg] vaxlingskurs av det viktade
genomsnittspriset fér perioden fér varje underliggande
vaxelkurs (separat). / [[e] / [ange for varje dag och kélla
om annorlundal.

[var och en av [infoga for Bitcoin: OKCoin; Kraken;
Bitstamp; Bitfinex; ItBit; Gemini; and GDAX] / [infoga fér
Bitcoin Cash: Bitfinex, Poloniex, BitTrex, Kraken and
OKCoin] / [infoga fér Ethereum: Poloniex, Kraken,
Bitfinex, GDAX and Gemini)] / [infoga fér Ethereum
Classic: Bitfinex, BitTrex, Poloniex and Kraken] / [infoga
for Litecoin: GDAX, Bitfinex, Poloniex, Bitstamp, BitTrex
and Kraken] / [infoga for XRP: Bitfinex, Poloniex, BitTrex
and Kraken] / [infoga for Neo: Bitfinex, BitTrex, HitBTC]
/ [ ¢ 11. Infoga fér Korg med tv§ eller flera av de
foreg8ende] / []].
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19

Tidigare utveckling
och volatilitet:

Upptagande till handel

20

21

22

23

24

Reglerade eller andra
marknader:

Market-maker:

Spread:

Handelspost:

Tidigaste
handel:

dag for

Operationell information

25

26

27

28

29

Berakningsagent:

Certifikatens Form:

Clearingsystem:

Emissionsinstitut:

ECB:

Information om tidigare och framtida utveckling samt
volatilitet for underliggande exponering kan erh3llas pa
foljande hemsidor:

[e] - [e]

(upprepa om nédvéndigt)

Emittenten [kommer ansdka/har ansdékt] om att
Certifikaten ska upptas till handel p& [Nordic Derivatives
Exchange [Finland/Sweden] som drivs av Nordic Growth
Market NGM AB] /[Nordic MTF] [ange annan] av Nordic
Growth Market NGM AB / [MTF Nasdaq First North
Stockholm som drivs av Nasdag OMX Stockholm AB]
[ange annan reglerad marknad eller MTF eller annan
relevant marknad i Finland, Nederldnderna, Norge,
Tyskland eller annan relevant jurisdiktion].

Det kan inte garanteras att ansdkan kommer att
godkdnnas eller att det kommer vara mdjligt att
uppratthalla ett godként upptagande till handel fram till
den relevanta Avvecklingsdagen.

[Mangold Fondkommission AB / [e]] forvantas agera
market-maker pd ovan angivna marknad men identiteten
av market-maker kan &ndras 6ver tid pd initiativ av
Emittenten eller market-maker.]

[Maximalt 4 / [e] % under normala

marknadsforhallanden.]
[Minimum ett (1) Certifikat / [e]].

Férvdntas vara den [e].

[Compass Financial Technologies
Fondkommission AB / [e]].

SA / Mangold

Certifikaten ar [Finska Certifikat] / [Norska Certifikat] /
[Svenska Certifikat] (beh8ll endast den enda tillimpliga
formen av certifikat) och bestammelserna i de Allmanna
Villkoren avseende sddana Certifikat &r tillampliga.

[for finska Certifikat: Euroclear Finland Oy] / [f6r Norska
Certifikat: Verdipapirsentralen ASA] / [fér Svenska
Certifikat: Euroclear Sweden AB] / [e] [vid behov enligt
relevant CSD:s Regler ange betalningsombud: [e] ([var
for sig, ett ]”"Betalningsombud”)].

[Mangold Fondkommission AB / [e]].

Certifikaten foérvantas [inte] vara omsattningsbara hos
ECB.
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Undertecknat Stockholm, den [@®]

XBT PROVIDER AB (PUBL)

BILAGA - EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING
[Emissionsspecifik sammanfattning avseende Certifikaten enligt artikel 7 i Prospektférordningen
ska bildggas]

[Slut p& mall fér Slutliga Villkor]
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11.

ADRESSER

Emittenten

XBT PROVIDER AB (publ)
Artillerigatan 6
SE-114 51 Stockholm
Sverige

Garanten

COINSHARES CAPITAL MARKETS (JERSEY) LIMITED
3rd Floor
2 Hill Street
St. Helier
Jersey, JE2 4UA
Channel Islands
+44 1534 513 100

Svensk juridisk r8dgivare
Till Emittenten och Garanten

AG ADVOKAT KB
Regeringsgatan 38
Box 3124
SE-103 62 Stockholm
Sverige

Fér andrahandsmarknadstransaktioner

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Engelbrektsplan 2
SE-114 34 Stockholm
Sverige
+46 (08) 503 01 550
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