INCOAX

Inbjudan till teckning av
aktier i INnCoax Networks AB

Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 8 januari 2024. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet,
férutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen. Efter den
perioden ar InCoax Networks AB inte skyldigt att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter.




Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med “InCoax” eller “Bolaget” avses InCoax Networks AB,

org. nr556794-1363. Med "Prospektet” avses foreliggande
EU-tillvaxtprospekt. Med “Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna aktier enligt villkoren
i Prospektet. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Med "Vator Securities” avses Vator Securities AB,
org. nr 556795-7260. Emissionsinstitut avseende Erbjudandet ar
Vator Securities. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor,
hanvisning till "EUR" avser euro och hanvisning till "USD" avser
amerikanska dollar. Med “K” avses tusen och med “M” avses
miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestammelsernaii
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkéants och registrerats av Finansinspektionen

i enlighet med forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har
godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor inte
betraktas som nagot stod for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet
och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar
att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer
av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar
distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytter-
ligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av
svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant
land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier (‘BTA”) eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer
av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovan-
stdende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teck-
ningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas
vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs
eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och
att, savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som har
offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveck-
ling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhal-
landen vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Fram-
tidsinriktad information ar alltid férenad med osakerhet eftersom
den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets
kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i Prospektet
avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas
darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig
inte heller att offentliggora uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny informa-
tion eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentlig-
gorandet av Prospektet, utéver vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste
innehavaren antingen utnyttja de erhallna teckningsréatterna

och teckna aktier senast den 24 januari 2024, eller senast den

19 januari 2024 sélja de erhéllna teckningsrétterna som inte avses
utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det aven ar mojligt
att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter
och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa
hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forval-
tare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta é&r fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnittet “Historisk
finansiell information” samt i de arsredovisningar och delarsrap-
porter som inférlivats genom hanvisning. Forutom nar sa uttryck-
ligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market
Nasdaq First North Growth Market (“First North”) &r en registrerad
tillvaxtmarknad for sméa och medelstora foretag i enlighet med
Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU om mark-
nader for finansiella instrument, sasom det implementerats i
nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av
de (olika) borser som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa First
North ar inte foremal for samma regler som stalls pa bolag som éar
noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i
EU:s lagstiftning (sasom den har inforlivats i nationell ratt). De ar
istallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som
ar anpassade for mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag
som handlas pa First North kan darfér vara mer riskfylld an en
investering i ett bolag som ar noterat pa en reglerad marknad.
Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North har
en Certified Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingar inforlivade
genom hanvisning

InCoax arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt Bolagets delarsrapport for perioden
januari - september 2023 (med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022) utgor en del av Prospektet
och ska lasas som en del darav, dar hanvisningar gors enligt foljande:

* InCoax arsredovisning fér 2021: resultatrakning (sidan 27), balansrakning (sidan 28), eget kapital
och skulder (sidan 29), kassafldédesanalys (sidan 30), noter (sidorna 31-34) och revisionsberattelse
(sidorna 36-38).

* InCoax arsredovisning for 2022: resultatrakning (sidan 25), balansrakning (sidan 26), eget kapital
och skulder (sidan 27), kassaflodesanalys (sidan 28), noter (sidorna 29-32) och revisionsberattelse
(sidorna 34-36).

* InCoax delarsrapport fér perioden januari-september 2023: resultatrakning (sidan 11),
balansrakning (sidan 12), kassaflodesanalys (sidan 12) och férandring i eget kapital (sidan 12).

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet. InCoax arsredovisningar for
rakenskapsaren 2021 och 2022 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar fogade

till rsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden januari - september 2023 har inte varit foremal for
granskning av Bolagets revisor. Forutom InCoax reviderade arsredovisningar for rakenskapséaren 2021 och
2022 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Observera att informationen pa InCoax eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa InCoax eller tredje parts hemsida har
inte granskats och godkants av Finansinspektionen.
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https://www.incoax.com/download/arsredovisning-2022/?wpdmdl=23082&refresh=630489805137c1661241728&ind=1655460766709&filename=bilaga-6-arsredovisning.pdf
https://www.incoax.com/download/incoax-networks-ab-arsredovisning-2022/?wpdmdl=28884&refresh=653e36753609e1698575989
https://www.incoax.com/download/incoax-networks-abs-delarsrapport-juli-september-2023/?wpdmdl=33381&refresh=6544a15ce86be1698996572

SAMMANFATTNING

Sammantattning

Introduktion och varningar

Varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt
gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att Gversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
omfattar enbart de personer som har presenterat ssmmanfattningen inklusive 6versattningar av denna, men
enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av
EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckel-
information som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Namn och ISIN-kod

Vardepapperets namn ar InCoax och har ISIN-kod SEO009832595.

Identitet, adress och
LEI-kod

InCoax Networks AB, med LEI-kod 894500TBS5CKIZNBLD68 och org. nr 556794-1363. Bolagets kontorsadress ar:
Mobilvagen 10, 223 62 Lund, med telefonnummer: 026-420 90 42. Bolagets webbplats ar www.incoax.com.

Uppgifter om behorig
myndighet som
godkant Prospektet

Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 3

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00, www fi.se.

Datum fér godkan-
nande av Prospektet

8januari 2024

Nyckelinformation om emittenten

Information
om emittenten

InCoax ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt sate i Lund. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). InCoax grundades ar 2009 och har varit ett utvecklingsbolag som fram till nu har tagit
fram fyra generationer av produkter for bredbandsaccess éver koaxiala natverk”. Den fjarde generationen ar
baserad pa standarden MoCA? Access™ 2.5. InCoax vardeskapande bygger pa nyttjande av ledig kapacitet i fastig-
heters befintliga koaxiala natverk for anslutning av fiber och majliggor en kort tid till intakter fran abonnenter till
operatoren. Losningen ar primart inriktad pa flerfamiljsfastigheter dar bredbandsoperatérerna har tekniska, legala
och kommersiella utmaningar att ansluta lagenheter.

InCoax ar aktiv medlem i standardiseringsorganisationerna BBF® och MoCA® och &r representerat i MoCA®:s
styrelse. Dessutom ar InCoax medlem i Fiber Broadband Association, WISPA® och BREKO®. InCoax nuvarande
produktgenerationer bygger pa standarden MoCA Access™ 2.5 som mojliggor bredband med symmetrisk multi-
gigabithastighet, vilket innebar att internethastigheten foér uppladdning och nedladdning ar ungefér lika hog. Med
Bolagets losningar erhaller kunden en kostnadseffektiv natverkslosning med gigabits- eller multigigabitshastighet
for enkel, snabb och stabil utrullning av bredband. | senare versioner av InCoax MoCA Access™ 2.5-plattformen
kommer InCoax adressera storre operatorer och Tier 1-operatorer® med full kompabilitet ba de i Fiber/LAN och
passiva optiska natverk (PON).

Bolagets operativa verksamhet ar fokuserad till Gavle och Lund i Sverige, dar 32 medarbetare inklusive konsulter ar
placerade. Bolagets verkstéallande direktor ar Jorgen Ekengren.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av
samtliga aktier och réster i InCoax per den 30 november 2023, inklusive darefter kdnda forandringar fram till dagen
for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde. Bolaget ar inte direkt
eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part eller flera parter i samforstand.

Bredband via kabel-tv-uttaget.

MoCA star for Multimedia over Coax Alliance (MoCA®), en 6ppen industristandardorganisation for applikationer inom hemmanatverk och bredbandstillgang.
Broadband Forum, ett branschkonsortium som &gnar sig at att utveckla specifikationer for bredbandsnat.

WISPA star for Wireless Internet Service Providers Association, en organisation som representerar det vaxande ekosystemet for leverantorer av tradlosa
internettjansters intressen.

Eng. German Broadband Association (Der Bundesverband Breitbandkommunikation eV.), representerar majoriteten av alla alternativa operatorer av fasta
bredbandsnat i Tyskland.

) Tier 1-operator &r en operatér med ett eget &gt och opererat natverk dér antal abonnenter raknas i miljoner.
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SAMMANFATTNING

Information

om emittenten, forts.

Andel kapital
Namn Antal aktier och roster (%)
Saugatuck Invest ABY 15950 000 22]1
BLL Invest AB 8450292 n,7
Norrlandspojkarna AB 8112 417 1,3
Nordea Livforsakring Sverige AB 7397338 10,3
Nordnet Pensionsforsakring AB 3581508 50
Aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent? 43 491555 60,4
Ovriga aktiedgare 28613174 396
Totalt 72104729 100,0

1) Saugatuck Invest AB &gs till 100 procent av styrelseordférande Peter Agardh.
2) Svenska Defence AB ager via kapitalforsakringar totalt cirka 14,4 procent av Bolagets kapital och roster.

Finansiell nyckel-
information om
emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation for InCoax for rakenskapsaren 2021 och 2022, samt perioden
januari - september 2023 (med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022).

Intékter och I6nsamhet

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i SEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomséttning 36 968 769 11311054 25922 260 20894 597
Rorelseresultat -11245 281 -19 075 305 -22 329 647 -24 331638
Periodens resultat -11533 606 -19185 787 -22 815 010 -24 496 940
Tillgangar och kapitalstruktur
Belopp i SEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgangar 116 031654 67205761 123178 088 83169 617
Eget kapital 84 723 546 42185127 96 257151 61956 855

Kassafléden

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i SEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -10507 258 -20 812782 -30682107 -28184 243
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15998 351 -16 892 948 —-24 420 427 -16 204 686
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 27 617785 57115 305 61838783
Periodens kassaflode -26 505 609 -10 087945 2012771 17 449 945
Nyckeltal
2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i SEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Ejreviderad  Ejreviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning” 36 968 769 11311054 25922 260 20894 597
Bruttoresultat? 21830970 6559 661 12246 228 9084 216
Bruttomarginal (%)? 59,0 58,0 470 43,0
Rorelseresultat (EBIT)? -11245281 19075305 -22329647 -24331638
Rorelsemarginal (EBIT %) Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter
finansiella poster? -11533 606 -19185 788 -22815010 -24 496 940
Resultat efter skatt? -11533 606 -19185788 -22815010 -24 496 940
Resultat per aktie? -016 -047 -0,32 -0,60
Resultat per aktie efter utspadning? -016 -0,46 -0,31 -0,58
Soliditet (%)" 73,0 62,7 781 74,5
Kassaflode, inkl finansieringsverksamheten? -26505609  -10 087945 2012771 17 449 945
Kassaflode per aktie? -0,37 -0,25 0,03* 0,42*
Kassaflode per aktie efter utspadning? -0,36 -0,24 0,03* 042*
Antal utestadende aktier vid periodens slut® 72104729 41113227 72104729 41113 418
Antal utestdende aktier efter utspadning vid periodens slut® 72 994 729 42 003 227 72994 729* 42 045 418*
Genomsnittligt antal utestaende aktier
i perioden? 72104729 41113 323 56 609 074* 34 277907*
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning i
perioden® 72994729 42024 323 57520 074* 35313 407*
Balansomslutning” 116 031654 67270 761 123178 088 83169 617
Likvida medel vid periodens slut? 9790 598 1577707 36296 208 34283 437

1) Alternativt nyckeltal.

2) Ejalternativt nyckeltal. Definitioner foljer av InCoax tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering som aterfinns i
arsredovisningslagen och RFR 2. Avseende nyckeltal for rakenskapsaren 2022 och 2021 &r dessa hamtade fran Bolagets resultatrakning

och darmed reviderade pa helarsbasis.
3) Icke-finansiell karaktar.
* Ej reviderad.
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SAMMANFATTNING

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

Risker relaterade till konkurrens

Bolaget verkar inom en bransch som kannetecknas av hog konkurrens. Vissa av Bolagets konkurrenter utgors av
aktorer med storre finansiella, tekniska, marknadsmassiga och organisatoriska resurser som kan komma att
utveckla egna losningar i form av nya produkter och/eller standarder. Det finns en risk att InCoax inte framgangsrikt
kommer att kunna utveckla och/eller leverera nya konkurrenskraftiga produkter eller att kostnadskréavande investe-
ringar eller prissénkningar behéver genomforas for att anpassa verksamheten till konkurrenssituationen. Det finns
vidare en risk att InCoax konkurrenter utvecklar nya typer av produkter och/eller standarder vars prestanda 6ver-
traffar Bolagets produkter.

Risker relaterade till teknologisk utveckling

Det finns en risk att uppgraderingar av befintliga tekniker, sassom DOCSIS, G.fast och G.Hn, eller nya tekniker
utvecklas och introduceras som, beroende pa deras framgang och Bolagets formaga att vidareutveckla liknande
produkter och system, skulle kunna férsémra InCoax marknadsposition. Bolaget ar sarskilt exponerat mot teknik-
utveckling da Bolaget tillhandahaller bredbandslosningar som bestar av bade hard- och mjukvara, vilka kan
utvecklas pa olika satt och i olika takt. For att InCoax ska forbli konkurrenskraftigt maste Bolaget folja den tekno-
logiska utvecklingen, sarskilt vid eventuella teknikskiften i branschen. Bolaget maste framgent fortsatta lansera nya
produkter och tjanster samt Oka och forbéattra produkternas funktionalitet och egenskaper. Sadan anpassning ar
forenad med kostnader som kan vara vasentliga och paverkas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfor
Bolagets kontroll.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, sélja och leverera varor &r Bolaget beroende av externa leverantorers kvalitetssakring, kapa-
citet och leveranser av nyckelkomponenter. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantérer av olika
slag kan innebara att InCoax leveranser i sin tur forsenas eller maste avbrytas eller pa nagot satt blir bristfalliga. Vid
eventuella prishojningar av nyckelkomponenter kan InCoax fa svarigheter att hoja Bolagets priser for att kompen-
sera for sddana okade ravarukostnader. Dessa risker skulle kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pé brutto-
marginal, vilket i sin tur paverkar Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till beroendet av nyckelpersoner

InCoax framgang och framtida tillvéxt ar till stor del beroende av den kompetens och langa erfarenhet avseende
Bolagets ldsning och verksamhetsomrade som innehas av vissa nyckelpersoner i Bolaget, vilket i synnerhet avser
anstallda och konsulter i Bolagets foretagsledning (daribland Bolagets medgrundare som alltjamt ar aktiva i
Bolaget) och dess utvecklingsfunktion. Formagan att rekrytera och behalla kvalificerad personal ar av vikt for att
sékerstalla kompetensnivan i Bolaget och det finns en risk att Bolaget kan komma att misslyckas med att behélla
dessa nyckelpersoner och/eller att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden pa for Bolaget tillfredsstéllande
villkor.

Risker relaterade till kundavtal och garantiansvar

| Bolagets avtal med kunder forpliktar sig Bolaget typiskt sett att levererade produkter ska uppfylla vissa specifika-
tioner och kvalitetskrav. Om de levererade produkterna inte uppfyller de avtalade specifikationerna och kvalitets-
kraven har kunden ratt till pafoljder, till exempel att Bolaget byter ut felaktiga produkter. Utover att Bolagets
atgarder relaterade till utbyte av felaktiga produkter medfér kostnader for Bolaget kan kvalitetsbrister ocksa
paverka kundernas fortroende for Bolaget. Risker relaterade till brister i de produkter som Bolaget levererar skulle
saledes kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets kundrelationer och férséljning.

Risker avseende immateriella rattigheter

Om InCoax skydd for dess patent och immateriella rattigheter inte &r fullgott, eller for det fall InCoax tvingas
forsvara sina immateriella rattigheter mot en konkurrent, kan detta medféra betydande kostnader for Bolaget samt
paverka Bolagets vardering, produktforsalining och maojlighet till royaltyintakter negativt. Dartill finns en risk att
InCoax pagaende patentansokningar, och eventuella framtida patentansokningar, inte kommer att beviljas, eller
enbart beviljas i vissa jurisdiktioner, vilket skulle paverka Bolagets produktutveckling och konkurrensféormaga
negativt. Det finns vidare en risk i den typ av verksamhet som InCoax bedriver, som kdnnetecknas av en intensiv
teknologisk utveckling, att Bolaget kan komma att géra eller pastas gora intrang i patent eller andra immateriella
rattigheter som innehas av tredje part. Ett eventuelltintrdng i en tredje parts patent eller andra immateriella rattig-
heter kan komma att begransa maojligheterna for Bolaget och dess kunder att fritt anvdnda InCoax produkter.

Risker avseende framtida finansiering

Det finns en risk att InCoax inte kommer uppna tillrackliga intakter eller positiva kassafloden i framtiden for att
kunna finansiera Bolagets verksamhet, vilket kan leda till att Bolaget behdver sdka ytterligare extern finansiering for
att fortsatta sin verksamhet. Det finns en risk att nytt kapital inte kan tillskjutas nar det behovs eller att det inte kan
genomforas pa godtagbara villkor, eller att tillskjutet kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med etablerade utvecklingsplaner och mal. Detta kan resultera i att Bolaget blir tvingat att begransa sitt
utvecklingsarbete eller till sist upphdra med sin verksamhet.
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Nyckelinformation om vardepapperen

Information om Foreliggande Erbjudande avser teckning av nya aktier i InCoax Networks AB med ISIN-kod SEO009832595. Aktiens
vardepapperen, rattig- | kortnamn (ticker) ar INCOAX. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentlig-
heter férenade med gorande uppgar Bolagets aktiekapital till 18 026 182,25 SEK fordelat pa 72 104 729 aktier, innebarandes ett kvot-
vardepapperen och varde per aktie om 0,25 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Genom Erbjudandet kan hogst 36 052 364 nya aktier
utdelningspolicy tillkomma.

Rattigheter som sammanhanger med vardepapperen

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie beréattigar till en rost vid bolagsstamma.
Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar samt eventuellt Gverskott i
handelse av likvidation. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda
avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
Bolagets aktier &r emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast &ndras genom
bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier
har samma prioritet vid insolvens. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat ndgon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen arligen ska préva mojligheten till
utdelning. | 6vervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmaéssiga begransningar och andra vasentliga faktorer. InCoax anser att fokus framgent framst ska framja
tillvaxt och att utdelning inte &r aktuell i nartid.

Plats for handel Aktierna i InCoax ar upptagna till handel péa First North, som ar en icke-reglerad marknad. De nyemitterade aktierna
avses att tas upp till handel pa First North i samband med att nyemissionen registreras hos Bolagsverket. Bolag pa
First North regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad
marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En
investering pa en icke-reglerad marknad kan darfor vara mer riskfylld an vid en investering i ett bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.

vardepapperen

omfattas av

Huvudsakliga risker Begransad likviditet i aktien

som &r specifika for Under den sexmanadersperiod som avslutades per den 31 december 2023 har i genomsnitt cirka 68 000 aktier
vardepapperen omsatts per dag i InCoax, med en genomsnittlig daglig om sattning om cirka 160 KSEK. Det finns en risk att det

inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan inne-
bara svarigheter for en aktieagare att forandra sitt innehav av aktier vid dnskvard tidpunkt och kurs. En begrénsad
likviditet medfor en risk for att noterad kop- respektive séljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det varde
som en aktiepost motsvarar. Om en aktiv och likvid handel med InCoax aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar,
kan det medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktieagaren dnskad tidpunkt eller till pris-
nivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var god.

Agare med betydande inflytande och férsiljning av aktier

Bolagets huvudéagare (Saugatuck Invest AB, BLL Invest AB och Norrlandspojkarna AB) innehar tillsammans cirka
45,1 procent av aktiekapitalet och rosterna innan Foretradesemissionen. Dessa agare kommer dven efter
Foretradesemissionen att inneha vasentliga aktieposter i Bolaget och har genom sina respektive innehav i Bolaget
mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget, bland annat avseende sadana angeldgenheter som ar
foremal for omréstning vid bolagsstamma. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som har
andra intressen &n majoritetsagarna. Vidare innehar aktiedgaren Svenska Defence AB cirka 14,4 procent av aktierna
i Bolaget via kapitalforsakringar. Skulle Saugatuck Invest AB, BLL Invest AB, Norrlandspojkarna AB eller Svenska
Defence AB salja av stora delar av sina innehav kan det leda till leda till att priset pa Bolagets aktie sjunker. Om priset
pa Bolagets aktie sjunker kan det innebara att en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Ej sakerstallda teckningsataganden och garantidtaganden

InCoax har erhallit teckningsataganden fran personer i styrelse och ledning, samt av Bolagets befintliga aktieagare,
uppgéende till cirka 33,4 MSEK, motsvarande cirka 63,5 procent av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget
ingatt avtal om emissionsgarantier dar Saugatuck Invest AB, som kontrolleras av styrelseordféranden Peter Agardh,
har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen upp till ett varde om cirka 11,6 MSEK, motsvarande cirka

22,0 procent av Foretradesemissionen, och Svenska Defence AB har atagit sig att teckna aktier upp till ett varde om
cirka 76 MSEK, motsvarande cirka 14,5 procent av Foretradesemissionen. Erhallna teckningsataganden och
garantiataganden ar emellertid inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, pantsattning, sparrmedel
eller ndgot liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att en eller flera av dessa utfastelser inte fullfoljs. | den
handelse att Foretradesemissionen gj fullfoljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget
tvingas soka alternativ finansiering, sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering, exempelvis banklan och/
eller andra kreditfaciliteter, eller senarelagga befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att
uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till
rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

6« Inbjudan till teckning av aktier i INCoax Networks AB



SAMMANFATTNING

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen, forts.

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Foretradesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen kan paverkas av allmanna makroekonomiska faktorer.
Perioden fore Prospektets offentliggérande har varit forenad med en i hog grad turbulent och volatil aktiemarknad
som bland annat uppstatt till foljd av en oro for inflation och rantehojningar, vilket dven har lett till en allman
paverkan pa radande investeringsklimat samt haft en generell inverkan pa utbud och efterfragan pa aktier och
andra vardepapper. En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osékerhet avseende makroekonomiska faktorers
utveckling, sésom okad inflation och héjda rantor, kan kommea att ha en negativ inverkan pé investerares villighet
och méjlighet att investera i Bolaget, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa medféra
att teckningsgraden i Foretradesemissionen blir lagre an vad som annars varit fallet.

Begransad handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter och betalda tecknade aktier ("BTA") avses bli foremal for handel pa First North. Det finns en risk att
det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna respektive BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att finnas
eller att teckningsréatterna inte kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna
och BTA bland annat bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli foremal for storre volatilitet an vad
som géller for namnda aktier. Priset pa InCoax aktier kan understiga teckningskursen i Foretradesemissionen till
foljd av orsaker hanférliga till Bolaget saval som en allman nedgang pa aktiemarknaden.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till aliménheten

Villkor och tidsplan
for attinvesterai
vardepapperet

Allmanna villkor

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for InCoax rékning,
forda aktieboken ager foretradesrétt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamnings-
dagen.

For varje aktie i INCoax som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tva (2) teckningsratter beréat-
tigar till teckning av en (1) aktie. Totalt omfattar Erbjudandet hogst 36 052 364 aktier. Teckningskursen ar 1,46 SEK
per aktie. Courtage utgar ej.

Tidsplan

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berattigad att erhélla teckningsréatter i Foretrades-
emissionen ar den 8 januari 2024. Sista dag for handel med InCoax aktie med ratt att erhalla teckningsratter &r den
4 januari 2024. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsréatter fran och med den 5 januari 2024.

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 10 januari - 24 januari 2024. Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsréatter ska ske
under samma period.

Handel med teckningsratter sker pa First North under perioden 10 januari - 19 januari 2024. For att inte forlora
vardet pa teckningsratterna maste innehavaren antingen utnyttja dessa for att teckna nya aktier inom tecknings-
perioden eller salja de teckningsratter som inte ska utnyttjas under perioden for handel med teckningsratter.

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och tiden for betalning. Eventuell forlangning
kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med BTA avses ske pa Nasdagq First North Growth Market fran och med den 10 januari 2024 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen, vilket berdknas ske omkring vecka 6, 2024.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att 6ka med hogst 36 052 364 aktier fran 72104 729 aktier
till 108 157 093 aktier och aktiekapitalet kommer att ka med hogst 9 013 091 SEK fran 18 026 182,25 SEK till
27039 273,25 SEK. For befintliga aktiedagare som inte deltar i Foretradesemissionen innebar detta en utspadnings-
effekt om cirka 33,6 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 1,7 MSEK. Bolagets kostnader
bestar framst av kostnader for finansiell radgivare, legal radgivare och emissionsinstitut.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader &laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsréatter och BTA utgér dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att till-
godose Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Extra bolagsstédmma i Bolaget godkande
den 4 januari 2024 styrelsens beslut av den 19 december 2023 om att genomféra Foretradesemissionen i syfte att
sakerstalla Bolagets rorelse- och utvecklingskapitalbehov samt for att kunna genomfdra Bolagets affarsplan och
strategi.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget cirka 52,6 MSEK fore emissionskostnader, vilka forvantas uppga
till cirka 1,7 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissonen uppgar séledes till cirka 50,9 MSEK. Bolaget har for avsikt
att i huvudsak anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen pé foljande anvandningsomraden, som presen-
teras nedan i prioritetsordning:

e Aterbetalning av 18n om 5 MSEK, inklusive dartill upplupen ranta, som upptagits under Bolagets kredit-
facilitet med Saugatuck Invest AB. Aterbetalningen avses ske i samband med Bolagets erhéllande av
nettolikviden fran Foretradesemissionen, dock senast den 15 oktober 2024 (cirka 9,8 procent).

® Rorelsekapital for I6pande verksamhet inklusive inkop av komponenter, tillverkning samt operationella
kostnader (cirka 29 procent).

*® Finansiera fortsatt tillvaxt genom utveckling av nya produkter och vidareutveckling av befintliga
produkter, samt marknadsforings- och forsaljningsaktiviteter avseende dessa produkter
(cirka 52,6 procent).

® Framtida M&A-investeringar inom teknologi, inklusive framtida inkop av stérre mjukvarulicenser
(cirka 8,6 procent).

| samband med Foretradesemissionen har InCoax ingéatt avtal om teckningsataganden om cirka 33,4 MSEK,
motsvarande cirka 63,5 procent av Foretradesemissionen, samt garantiatagande om cirka 19,2 MSEK, motsvarande
cirka 36,5 procent av Foretradesemissionen. De ingdngna avtalen &r inte sakerstéllda via forhandstransaktion,
bankgaranti, pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang.

For det fall Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsataganden och ingangna garantiavtal, inte tecknas till
den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens
avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter.
Om sadan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget 6vervaga l6sningar sé som att
minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomfora vissa forandringar i Bolagets affarsplan eller
organisation i dvrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgéarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Vator Securities och legal radgivare ar Setterwalls Advokatbyra AB, vilka har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Vator Securities och Setterwalls Advokatbyra AB friskriver sig fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till folid av investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet, da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran InCoax och styrelsen for InCoax ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Vator Securities ar &ven emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Vator Securities ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen. Vator Securities ar &ven emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen. Vator Securities
totala ersattning ar delvis baserad pa utfallet i Foretradesemissionen, varfor Vator Securities har ett intresse i Erbju-
dandet som sadant. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt Idpande rakning.
Darutover har Vator Securities och Setterwalls Advokatbyrd AB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrades-
emissionen.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt bedoms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for InCoax ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom éverens-
stdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Nedan presenteras InCoax nuvarande styrelse.

Namn Befattning

Peter Agardh Styrelseordférande
Anders Nilsson Styrelseledamot
Par Thuresson Styrelseledamot
Tobias Lennér Styrelseledamot
Filip Nasholm Styrelseledamot

Uppriattande och registrering av prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande
bor inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pé de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bor gdra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i detta
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning
(EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att sévitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Kallférteckning

* Broadbandnow.com.

* Cisco Annual Internet Report (2018-2023), 2020.

* Dell'Oro Group, 2022 Market Share Leader Award - XGS-PON Market.

* Fierce Telecom, Broadband Forum CEO: 5G will require a strong wireline transport network, 2018.

* FTTHCE Forecast for Europe 2023-2028.

* https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/broadband-support.

* https://en.lusterinc.com.

* https://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/keeping-the-internet-up-and-running-in-
times-of-crisis-4017c4c9/.

* http://www.zte.com.cn/global/.

* Regeringskansliet: Sverige helt uppkopplat 2025 - en bredbandsstrategi.

* RVA/Fiberbroadband Association.

e Statista. Number of internet and social media users worldwide as of October 2023. Oktober 2023.
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MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Motiv for Foretrédesemissionen

Under 2020 genomgick InCoax en strategiomlaggning
for att tydligare positionera Bolaget mot systemdesign
och lésningar for storre Tier 1-operatorer?. Detta har
mynnat ut i ett Master Purchase Agreement (MPA)? med
Google Fiber Inc., en amerikansk nationell fiber/LAN-
operator verksam i 19 amerikanska storstadsomraden.
Fram till dagen for Prospektet har Google Fiber Inc. lagt
over tio ordrar frdn InCoax och implementerat InCoax
|6sning i nio amerikanska storstadsomraden, vilket gene-
rerat miljonintakter for Bolaget. InCoax levererar [6pande
pa lagda ordrar samtidigt som Bolaget kontinuerligt
erhéller nya ordrar 6ver tid. Bolaget erholl i november
2023 en order om cirka 19,9 MSEK samt en tillaggsorder
om cirka 7,2 MSEK och ar for narvarande i diskussioner
om hur leveranser under 2024 ska se ut.

Utdver avtalet med Google Fiber Inc. tog InCoax emot
en initial order frdn en amerikansk Tier 1-operator i
september 2022 avseende produkter for privata
enfamiljshus. | september 2023 erhéll InCoax en
tillaggsorder om 14 MSEK fran den amerikanska Tier
1-operatoren. | segmenten privata enfamiljshus och fler-
bostadshus har Tier 1-operatoren ett behov att ansluta
flera miljoner enfamiljshus till fiber inom de narmsta tre
till fem aren. Utover potentialen i denna affar pagar dven
diskussioner med samma amerikanska Tier 1-operatér
kring InCoax multigigabitlésning for fiberférlangning i
flerfamiljshus - InCoax MoCA® Access™ 2.5.

Bolaget har tecknat ett samforstandsavtal (Memo-
randum of Understanding, MoU) med Nokia som syftar
till ett strategiskt samarbete kring InCoax systemlésning
forinternetaccess. Avtalet etablerar villkor och riktlinjer
for den globala leveransen av InCoax MoCA Access™-
baserade l6sningar, utformade for Fiber Access
Extension (Sv. Losning for bredbandsanslutning) med
multigigabit-prestanda 6ver koaxialkabelnatverk i
flerfamiljshus (Multiple Dwelling Unit, MDU).

Detta MoU markerar starten pa ett betydelsefullt
samarbete mellan de tva foretagen med malet att
sOmlost integrera InCoax produkter och ldsningar i
Nokias befintliga helhetslésning fér internetaccess,
inklusive hantering genom Nokias Altiplano™ Access

N

MPA &r ett juridiskt bindande avtal mellan képare och saljare.

Controller (managementsystem for fibernatverk). InCoax
teknik for Fiber Access Extension kompletterar pa sa satt
Nokias Gigabit Connect och Passive Optical Network
(PON)-I6sningar. Nokia, som innehar en global marknads-
ledande position inom XGS-PON#* (10-gigabit PON-
|6sningar), stravar efter att positionera InCoax system-
|[6sning som ett snabbt och effektivt alternativ i
flerfamiljshus dar fiberinstallationer inte ar praktiskt
genomfoérbara. Synergin mellan Nokias och InCoax
kostnadseffektiva ldsningar innebar betydande bespa-
ringar bade vid installation och driftsattning av bred-
bandsinstallationer. Losningen minskar tiden for installa-
tion och kostnader for fastighetsagare, hyresvardar och
boende, samtidigt som den sékerstaller optimal anslut-
ningsprestanda. Leveranser under ett slutgiltigt avtal
forvantas starta under det andra halvéret 2024.

Genom den kommersiella framgangen som den strate-
giska omlaggningen resulterat i och efter att ha noterat
den hogsta nettoforsaljiningen for ett enskilt kvartal
nagonsin under Bolagets historia under det tredje kvar-
talet 2023, kommmunicerade InCoax i december 2023 att
Bolaget forvantar 6verstiga det finansiella malet for 2023
om att fordubbla forsaljiningen jamfort med 2022.

Med validering av InCoax strategi genom Bolagets
kommersiella framgang samt Bolagets fortsatt I6pande
forsknings- och utvecklingsarbeten for att médta fram-
tidens behov av fiberldsningar bedémer Bolaget att det
finns god mojlighet for Bolaget att fortsatta na sina
tillvaxtmal. For att generera fortsatt tillvaxt och vidare-
utveckling av Bolagets produkter, samt utveckla nya
produkter, ar Bolaget i behov av rorelsekapital.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet,
per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att
tillgodose Bolagets behov under den kommande tolv-
manadersperioden. Extra bolagsstamma i Bolaget
godkande den 4 januari 2024 styrelsens beslut av den

19 december 2023 om att genomfora Foretradesemis-
sionen i syfte att sakerstélla Bolagets rorelse- och utveck-
lingskapitalbehov samt for att kunna genomféra Bolagets
affarsplan och strategi.

Tier 1-operator ar en operator med ett eget &gt och opererat natverk dar antal abonnenter raknas i miljoner.

3) MoCA star for Multimedia over Coax Alliance (MoCA®), en 6ppen industristandardorganisation for applikationer inom hemmanatverk och bredbands-

tillgang.
Dell'Oro Group, 2022 Market Share Leader Award - XGS-PON Market.

&
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MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Emissionslikvidens anvindande

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget cirka
52,6 MSEK fore emissionskostnader, vilka forvantas
uppga till cirka 1,7 MSEK. Nettolikviden fran Foretrades-
emissonen uppgar saledes till cirka 50,9 MSEK. Bolaget
har for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden fran
Foretradesemissionen pa foljande anvandningsomraden,
som presenteras nedan i prioritetsordning:

* Aterbetalning av 1an om 5 MSEK, inklusive dartill
upplupen ranta, som upptagits under Bolagets kredit-
facilitet med Saugatuck Invest AB. Aterbetalningen
avses ske i samband med Bolagets erhéllande av
nettolikviden frédn Foretradesemissionen, dock senast
den 15 oktober 2024 (cirka 9,8 procent).

Rorelsekapital for [dpande verksamhet inklusive inkdp
av komponenter, tillverkning samt operationella
kostnader (cirka 29 procent).

Finansiera fortsatt tillvaxt genom utveckling av nya
produkter och vidareutveckling av befintliga produkter,
samt marknadsférings- och forsaljningsaktiviteter
avseende dessa produkter (cirka 52,6 procent).

Framtida M&A-investeringar inom teknologi,
inklusive framtida inkop av storre mjukvarulicenser
(cirka 8,6 procent).

| samband med Foretradesemissionen har InCoax ingéatt
avtal om teckningsataganden om cirka 33,4 MSEK,
motsvarande cirka 63,5 procent av Foretrades-
emissionen, samt garantidtagande om cirka 19,2 MSEK,
motsvarande cirka 36,5 procent av Foretrades-
emissionen. De ingdngna avtalen ar inte sakerstallda via
forhandstransaktion, bankgaranti, pantsattning, sparr-
medel eller ndgot liknande arrangemang.

For det fall Foretradesemissionen, trots ldmnade
teckningsataganden och ingdngna garantiavtal, inte
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for
den kommande tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det
styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering,
exempelvis via riktad emission, bankldn och/eller andra
kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering
inte star att uppbringa kommer Bolaget 6vervaga
|6sningar s& som att minska Bolagets kostnader, avyttra
tillgangar alternativt genomfora vissa forandringar i
Bolagets affarsplan eller organisation i dvrigt. Det finns en
risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
varsta fall konkurs.

Radgivare

Finansiell rddgivare till Bolaget ar Vator Securities och
legal radgivare ar Setterwalls Advokatbyra AB, vilka har
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Vator Securi-
ties och Setterwalls Advokatbyrd AB friskriver sig frén allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet, da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
InCoax och styrelsen for InCoax &r ansvarig for innehallet
i Prospektet. Vator Securities ar &ven emissionsinstitut
avseende Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Vator Securities ar finansiell radgivare och Setterwalls
Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i samband
med Foretradesemissionen. Vator Securities ar dven
emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen. Vator
Securities totala ersattning ar delvis baserad pa utfallet i
Foretradesemissionen, varfor Vator Securities har ett
intresse i Erbjudandet som sadant. Setterwalls Advokat-
byrd AB erhéller ersattning for utforda tjanster enligt
|6pande rakning. Darutéver har Vator Securities och
Setterwalls Advokatbyrd AB inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretrades-
emissionen kan genomforas framgangsrikt bedoms det
inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller ndgra intressekonflikter mellan parterna somi
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

11 Inbjudan till teckning av aktier i InCoax Networks AB



VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Verksamhetsbeskrivning
och marknadsoversikt

Verksamhetsoversikt

InCoax ateranvander fastigheters befintliga koaxial-
kabelnét fér bredbandsatkomst i fiberinstallationer (FTTH)
till globala bredbandsoperatérer. Tekniken ar enligt
Bolagets bedémning ett hogpresterande, framtidssakert,
palitligt och kostnadseffektivt komplement till fiber, som
minskar installationstiden och férbéttrar anslutnings-
graden, for 6kad digital inkludering och internetatkomst
for alla.

InCoax i korthet

InCoax grundades ar 2009 och har varit ett utvecklings-
bolag som fram till nu har tagit fram fyra generationer av
produkter for bredbandsaccess dver koaxiala natverk?.
Den fjarde generationen ar baserad péd standarden MoCA
Access™ 2.5. InCoax vardeskapande bygger pa nyttjande
av ledig kapacitet i fastigheters befintliga koaxiala
natverk for anslutning av fiber och mojliggor en kort tid
till intakter frdn abonnenter till operatoren. Losningen ar
primart inriktad pa flerfamiljsfastigheter dar bredbands-
operatérerna har tekniska, legala och kommersiella
utmaningar att ansluta lagenheter.

InCoax ar aktiv medlem i standardiseringsorganisatio-
nerna BBF? och MoCA® och ar representerat i MoCA®:s
styrelse. Dessutom ar InCoax medlem i Fiber Broadband
Association, WISPAY och BREKO?. Att vara aktiv i dessa
forum ar en av Bolaget uttalad strategi da det bade ger
mojlighet att paverka standarder och ger vardefulla
kontakter hos operatorer som ocksa ar potentiella kunder
av InCoax systemldsningar. Detta ger ocksa en bra
mojlighet att driva produktutveckling baserat p& en god
kunskap om kommande standarder.

1) Bredband via kabel-tv-uttaget.

InCoax nuvarande produktgenerationer bygger pa
standarden MoCA Access™ 2.5 som mojliggédr bredband
med symmetrisk multigigabithastighet, vilket innebar att
internethastigheten for uppladdning och nedladdning &r
ungefar lika hog. Med Bolagets [6sningar erhéller kunden
en kostnadseffektiv natverkslosning med gigabits- eller
multigigabitshastighet for enkel, snabb och stabil utrull-
ning av bredband. | senare versioner av InCoax MoCA
Access™ 2.5-plattformen kommmer InCoax adressera
storre operatorer och Tier 1-operatérer med full kompabi-
litet bade i Fiber/LAN och passiva optiska natverk (PON).

Erbjudande

InCoax erbjuder l6sningar for bredbandsanslutning via
koaxialkabel®. Bolaget anvander fri kapacitet i det befint-
liga koaxiala natverket for att ansluta till hoghastighets-
bredband, IPTV®, VoIP?, loT® och web-TV for att undvika
investeringar i nya kablar for operatdrer och fastighets-
agare. Bolagets teknologi fungerar for alla koaxialkabel-
natverk som anvands for distribution av TV-signal.

InCoax modell for vardeskapande bygger péa att mota
kundernas hoga krav pa kvalitet och service med utrust-
ning och lésningar som ar kostnadseffektiva, enkla att
installera och som erbjuder en snabb och stabil bred-
bandsuppkoppling. Med Bolagets nuvarande InCoax
MoCA Access™ 2.5-plattform, skapas forutsattningar for
kunderna att kunna na internethastigheter om upp till
2,5 Gbps?.

Den pagaende vidareutvecklingen av InCoax MoCA
Access™ 2.5-plattform har inriktning pa stérre operatorer
och Tier 1-operatoérer. Utvecklingen sker i ndra samarbete
med en Tier 1-operatér. Denna plattform och kontinuerlig
mijukvaruutveckling kommer mojliggora att storre forsélj-
ningsvolymer blir tillgangliga for InCoax.

2) Broadband Forum, ett branschkonsortium som &gnar sig at att utveckla specifikationer for bredbandsnat.
3) WISPA star for Wireless Internet Service Providers Association, en organisation som representerar det véxande ekosystemet for leverantorer av tradlosa

internettjansters intressen.

4) Eng. German Broadband Association (Der Bundesverband Breitbandkommunikation e\V.), representerar majoriteten av alla alternativa operatorer av

fasta bredbandsnat i Tyskland.

5) Koaxialkabel ar en tvapolig elkabel, som ar uppbyggd av en metallisk ledare, mittledaren, omgiven av ett isolerande material, dielektrikum, som i sin tur
ar omgivet av ett ledande holje, skarmen. Koaxialkabeln ar avsedd for dverforing av signaler med hoga frekvenser och med lag démpning, som med

andra ord klarar av att dverfora bland annat datatrafik med hog kapacitet.

6) IPTV stér for engelskans Internet Protocol television, leverans av tv-innehall dver Internet Protocol (IP)-natverk.
7) VolP star for engelskans Voice Over Internet Protocol, Internet Protocol (IP)-telefoni ar dverforing av rostsamtal och dylikt via datornatverk baserade pa

internetprotokollet.

8) loT star for engelskans Internet of Things, det vill sdga sakernas internet, vilket ar ett samlingsnamn for de tekniker som gor att vardagsforemal kan

styras eller utbyta data Gver natet.

9) Gbps stéar for engelskans billions of bits per second, och ar en informationsenhet samt en multipel av bit.

12 < Inbjudantill teckning av aktier i InCoax Networks AB



VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Anslutningspunkt 0 Lagenhet Q
Internetbredband

(MOCA-signal) Kabel-TV-

Inkoppling av In:xtnd™ Control och In:xtnd™
Combine

Kombinerad
signalpa ......
koaxndtet

Fiber till byggnad

signal

In:xtnd™ Manage via VLAN

Konfigurera och 6vervaka
via In:xtnd™ Manage

Kabel-TV via koaxialkabel

S

Bilden ovan illustrerar InCoax lésning. lllustrationen ar Bolagets egen.

Losningen

For att kunna erbjuda gigabithastighet i koaxialkabel
behover det finnas fibernat, radiolank- eller 5G-utrustning
till lagenhetshusen, fran vilka den inkommande signalen
leds vidare till Bolagets kontrollenhet, in:xtnd™ Control
eller InCoax DPU. Signalen géar sedan via en diplexer?,
InCoax Combine, fram till antennuttaget i lagenheterna
over det befintliga koaxiala natverket. Ett modem, InCoax
Access, kopplas déarefter in pa det ordinarie TV-antenn-
uttaget och erbjuder anvandaren hoghastighetsupp-
koppling dver internet. Mjukvaran InCoax Manage 6ver-
vakar systemet och mojliggoér noédvandiga installningar.
Denna bredbandsuppkoppling kan i nuléaget n internet-
hastigheter om upp till 2,5 Gbps nedstroms och 2,5 Gbps
uppstroms.

For att underlatta for kunden ar modemet utformat sé att
kunden kan installera det sjalv.

—

Filtreringsenhet som delar upp en ingang till tva olika utgangar.
Kabel-TV.

NS

kabelnatverket.

InCoax produkter ar utformade for att kunna anvandas
tillsammans med andra teknologier med syftet att skapa
ett konkurrenskraftigt erbjudande gentemot kunderna.
MoCA Access™ 2.5-standarden &r utformad for att kunna
samexistera parallellt med andra teknologier, sdsom
exempelvis CATV?, satellit-TV och TV/DOCSIS?, vilket ar
en stor fordel for InCoax och dess kunder.

Produkter
InCoax har i nulaget en bredbandslésning bestdende av
kontrollenheter med olika kapacitet och modem.

Bredbandslosningen bestdende av bade hard- och mjuk-
vara omfattar sex huvudsystemkomponenter:

* InCoax DPU D2501
¢ in:xtnd™ Control

* InCoax Access

* InCoax Combine
* InCoax Manage

* InCoax Home?

Eng. Data Over Cable Service Interface Specification, en standard for dverforing av data dver tv-kabelnatet.
) InCoax Home ar en serie MoCA Home 2.5-natverksadaptrar for att utoka bredbandsanslutningen i hela hemnmet med hjélp av det befintliga koaxial-
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InCoax DPU D2501 (distributionsenhet).

in:xtnd™ Control C254 (kontrollenhet).

InCoax Access A101 (NTE modem).

InCoax Combine (diplexer"/triplexer?).

InCoax Manage ar ett avancerat managementsystem for
natverk och innehéller implementering av InCoax DPU,
in:xtnd™ Control och servicebaserad implementering av
InCoax Access samt styrning och dvervakning av koaxial-
lanksforhallanden.

InCoax Manage anvands for operatorens natverks-
hantering, vilket innefattar konfiguration, évervakning
och styrning. Fordelar med InCoax Manage ar:

* Automatisk styrning och évervakning av InCoax DPU,
in:xtnd™ Control och InCoax Access.

* Avancerad service och policyhantering.
* Snabb och enkel tredjepartssystemintegration.

* Brett utbud av natverksstatistik.

Som en del i det utvecklingsprojektet somn genomfors
med en nordamerikansk Tier 1-operator implementeras
alla funktioner som kravs for att ha full kompatibilitet mot
de styr- och 6vervakningslésningar som denna och
andra stora operatorer anvander for sina natverk.

1) Filtreringsenhet som delar upp en ingang till tva olika utgdngar med separerade frekvensband.
2) Filtreringsenhet som delar upp en ingang till tre olika utgangar med separerade frekvensband.
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Fiberforlangning i ett kabel-TV-nat

DPU/Controller

Bilden ovan visar InCoax fiberforlangning i ett kabel-TV-nat. lllustrationen ar Bolagets egen.

Strategi

Den strategi som InCoax implementerade under varen
2020, en strategi for att tydligare positionera Bolaget mot
systemdesign och l6sningar for stérre operatorer och
forsaljning via partners for att skapa storre kund- och
aktieagarvarden, ligger fast. Bolaget har erfarenhet frén
att arbeta med storre operatdrer och har darigenom fatt
en god forstdelse kring deras krav pa bade hard- och
mijukvara. Detta gynnar Bolagets strategi att fortsatt
approchera storre operatorer och forsaljning via part-
ners. Speciellt viktigt ar att kunna tillhandahélla system
som &r kompatibla med de kommunikationsstandarder
som operatoérerna anvander i driften av sina fibernatverk
for kundservice, dvervakning och underhéll. Givet de
framtidssakrade hardvaruplattformar Bolaget har
etablerat kommer Bolaget att ytterligare fokusera pa
mijukvaruutveckling for att éver tid bredda antalet
anvandningsfall i olika operatérssegment. Detta arbete
ska ske i nara dialog med utvalda operatérer som var och
en har stor abonnentbas och tillvéxtplaner. Aven om
operatorsindustrin i hog grad bygger pa standardise-
ringar sé anvander olika operatérer olika delar av de

1) Dell'Oro Group, 2022 Market Share Leader Award - XGS-PON Market.

Befintlig koaxialkabel

Fiber Access

Kabel-TV

standarder som finns och det géller for InCoax att ha en
mycket god forstaelse for detta for att kunna gora ratt
anpassningar av Bolagets mjukvara. Ambitionen &r att
det ska vara latt att integrera Bolagets system utan stora
anpassningar av operatorernas natverk, dvervaknings-
system med mera, och eftersom detta innebéar en konti-
nuerlig utveckling av mjukvaran resulterar det i att InCoax
maste fokusera pa ett mindre antal storre operatorer
med ratt typ av abonnentbas och tillvaxtpotential.

Avtalet med Nokia foljer denna strategi och Bolaget
kommer tillsammans med Nokia kunna erbjuda en fullt
ut integrerad I6sning med Altiplano™ (Nokias manage-
mentsystem for fibernatverk). InCoax teknik for Fiber
Access Extension kompletterar pa sa satt Nokias Gigabit
Connect och Passive Optical Network (PON)-l6sningar.
Nokia, som innehar en global marknadsledande position
inom XGS-PON" (10-gigabit PON-I6sningar), stravar efter
att positionera InCoax systemldsning som ett snabbt och
effektivt alternativ i flerfamiljshus dar fiberinstallation inte
ar praktiskt genomforbar.
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Strategin med okat fokus pa l6sningar for storre opera-
torer innebar att Bolaget starker sin kompetens inom
projektledning, MoCA-referensdesign, systemarkitektur,
systemdesign, kravspecifikationer och test/verifiering.
InCoax intensifierar ocksa arbetet med specifika projekt
for storre operatorer dar man har mojlighet att skapa

stora mervarden och dar design och utveckling kan ske i
samrad med operatorerna for snabbare kommersiell
utrullning.

Ett direkt resultat av InCoax strategiomlaggning 2020 ar
vunna orders med Fiber/LAN-operatéren Google Fiber
Inc. och som lett till ett flertal bestallningar sedan dess.

2020-06-23 2020-10-20 2021-01-20 2021-04-06 2021-04-22 2021-06-23
Falttest 1,5 MSEK 3,2 MSEK 3,0 MSEK 2,0 MSEK 6,4 MSEK
order order order order order order
2021-12-13 2021-12-23 2022-01-07 2022-03-25 2022-04-22 2022-10-18
Master 3,6 MSEK 2,0 MSEK 2,0 MSEK 3,0 MSEK 34,7 MSEK
Purchase order order order order order
Agreement*
2022-12-12 2022-12-14 2023-06-26 2023-11-09 2023-11-15
10,4 MSEK 6,0 MSEK 5,0 MSEK 19,9 MSEK 7,2 MSEK
order order order order order

* Master Purchase Agreement (MPA) ér ett juridiskt bindande avtal mellan kbpare och séljare.
Bilden ovan visar InCoax och Google Fiber Inc. samarbete till dagen fér publicering av detta Prospekt. lllustrationen &r Bolagets egen.

Organisation

InCoax har 32 medarbetare inklusive konsulter. Lednings-
gruppen bestar av sju personer fordelade pa VD, Chief
Financial Officer (CFQ), Chief Operations Officer (COO),
Chief Technology Officer (CTO), Chief Product & Port-
folio Officer (CPPO), Chief Sales & Marketing Officer
(CSMO) och Head of Development (Sv. Utvecklingschef).
InCoax utvecklingsteam bestar av 19 personer. Forsélj-
ningsorganisationen bestar av tre séljresurser som
arbetar globalt men primart hanterar forsaljning i Europa
och Nordamerika.

Utover den egna organisationen har Bolaget partnerskap
inom bade hard- och mjukvaruutveckling, kontrakts-
tillverkning samt Value Added Resellers (VAR)".

Intaktsmodell

Huvuddelen av InCoax intékter kommer frén forsaljning
av Bolagets l6sningar som bestér av mjukvara och hard-
vara. Bolaget séljer &ven tjanster i form av utbildning och
support samt erhaller arliga intakter fran licenser. InCoax
|6sning innebar att kunderna till en 1ag initial investerings-
kostnad erhaller hardvara och tjanster, vilket mojliggor
en kundinlasningseffekt for InCoax avseende ater-
kommande intéakter frdn den arliga licensavgiften for

programvara och tjanster. Bolaget erhéaller betalning
per sald hardvaruenhet plus en licensavgift.

For att kunna ta storre kundorders (det vill saga fran
kunder med miljontals abonnenter) etablerar Bolaget
samarbeten med distributorer och systemintegratorer.
Detta innebar att Bolaget arbetar med att utveckla
samarbeten med externa partners som har existerande
forséaljningskanaler med operatérer. Detta kan dven inne-
béara forandringar i affarsmodellen éver tid exempelvis i
form av royalty pé forséljningen varvid exponering av
lager och darmed kapitalbindning minskar for kedjan
tillverkning till distribution och anvandning.

Kostnad per enhet

Genom att anvéanda fri kapacitet i de befintliga koaxial-
kablarna behover inga nya kablar dras i lagenheter, vilket
gor InCoax teknik till ett attraktivt alternativ istallet for nya
installationer av fiber hela vagen till lagenheten.

1) Aterforsaljare som har mojlighet att addera andra produkter eller mjukvara till konsument vid férsaljning.
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Produktion

Bolagets produktion avseende kontrollenhet och modem
utfors av kontraktstillverkare (ODMY/EMS?) i Sverige, Kina
och Vietnam. Bolaget arbetar i ndra samarbete med
kontraktstillverkarna vad galler industrialisering, kvalitets-
arbete och produktionstester.

Finansiella mal

InCoax malsattning ar att leverera en stark nettoomsatt-
ningsutveckling under kommande ar. Vidare avses
Bolagets fokus pa mjukvara och tjansteforsaljining samt
fortsatt expansion pa sikt bidra till férbattrad brutto-
marginal och kapitalbindning. | takt med 6kad forsaljning
genererar Bolaget successivt ett battre operativt kassa-
flode. InCoax utvecklas i linje med Bolagets finansiella
mal for 2023, att dubblera forsaljningen jamfort med
2022. For 2024 och framat ser Bolaget goda mdjligheter
for fortsatt stark tillvaxt.

Den 4 december 2023 offentliggjorde Bolaget att det
ser en forsaljiningsmassigt stark avslutning pa 2023 och
kommunicerade dédrmed en uppdatering avseende de
finansiella méalen. Enligt Bolagets bedémning forvantas
nettoomsattningen for 2023 uppga till cirka 60 MSEK,
motsvarandes en tillvaxt om cirka 130 procent jamfort
med 2022. Det tidigare nettoomsattningsmalet féor 2023
var en 6kning med 100 procent jamfort med 2022
(motsvarande cirka 52 MSEK).

Kunder

Fiber/LAN-operaté6rer

Fiber/LAN-operatorer installerar ett datanét i fastigheten
till en kostnad av cirka 200-300 EUR per lagenhet. Ofta
ar det inte accepterat att lagga kanalisation till trapphus
ochinneilagenheter monterat pé vaggen. Eftersom
Fiber/LAN-operatorer typiskt sett ar utmanare sa
erbjuder de, enligt Bolagets beddmning, oftast hogre
hastigheter upp till 1 Gbps for att locka 6ver kunder fran
telekom och kabeloperatorerna. InCoax nuvarande
|6sning passar val in i detta segment da dessa opera-
torers fiber ar av typen aktiv Ethernet.

Det innebaér att man anvander managementsystem som
arlampade for Ethernet-natverk och att man kan erbjuda
symmetriska 1 Gbps-tjanster. For detta anvandningsfall
passar InCoax l6sning vél in utan att krava nagon
omfattande anpassning.

MSO/Kabeloperatérer

En Multiple System Operator (MSO) som ar en kabel-
operator som erbjuder tjanster utdver kabel-TV. Manga
MSQO:er erbjuder dven internet- och telefontjanster vid
sidan av sina traditionella kabel-tv-erbjudanden. Parallellt
med kabelnatverken investerar manga MSOs aven i fiber-
natverk.

Internet-tjansteleverantérer

Det ar helt avgorande for internet-tjansteleverantorer att
ha tillgang till ett hoghastighetsnat for att effektivt kunna
leverera sina tjanster. Forutom utbyggnad av fasta fiber-
natverk investerar operatorerna i s.k 5G Fixed Wireless
Access? (FWA) natverk for distribution av internet fram till
flerfamiljshus. Kunderna kan individuellt erbjudas tjanster
som skraddarsys efter deras dnskemal sdsom exempelvis
uppkopplingshastighet.

Hospitality-kunder

InCoax arbetar aktivt med partnerbolag som gér installa-
tioner av Bolagets produkter for hotellkedjor. D& medie-
konsumtionen har férandrats och blivit allt mer
on-demand-baserad samt da allt fler anvandare nyttjar
sina mobila enheter for underhalining eller videosamtal,
blir belastningen stor pa de befintliga accesspunkterna.

For hotell ar det valdigt attraktivt att undvika avbrott i
verksamheten for stérre ombyggnader och kabeldrag-
ningar. Den snabba och enkla installationen kan géras
parallellt med ordinarie verksamhet.

Tier I-operatorer

Detta segment omfattar tele- och kabeloperatorer med
miljoner abonnenter. Segmentet staller omfattande krav
pé specifikation och driftsdkerhet. Kompabilitet med en
Tier 1-operators befintliga nat ar en forutsattning for att
kunna bli leverantor. Detta uppnas genom att implemen-
tera en mjukvara som foljer etablerade standarder och
kommunikationsprotokoll.

Installations- och serviceféretag

Bolaget anser att ett annat kundsegment som kan se stor
affarsnytta med InCoax 16sning é&r installations- och
serviceforetag. Med kompetens i koaxialkabelnatverk
och MoCA Access™ 2.5 kan de uppdatera sitt erbju-
dande, vaxa och bli mer konkurrenskraftiga.

1) Originaldesigntillverkare (Eng. Original design manufacturer) ar ett foretag som designar och tillverkar en produkt, enligt specifikation, som sa

smaningom ommarks och far ett nytt marke vid forsaljning.

2) Elektroniktillverkningstjanster (Eng. Electronics manufacturing services) ar en term som anvands for foretag som konstruerar, tillverkar, testar,
distribuerar och tillhandahéller retur-/reparationstjanster for elektroniska komponenter och enheter for tillverkare av originalutrustning.

3) Sv. Fast tradlos anslutning.
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Distributérer och aterforséljare

For att effektivt kunna skala upp och na en 6kad kundbas
arbetar InCoax med att bygga upp ett europeiskt och
nordamerikanskt distributors- och aterforsaljarnat.
Marknadskrafter och dynamik skiljer sig mellan markna-
derna och segmenten, varfor stor insikt i marknadens
aktorer &r viktig. Distributorer och lokala aterforsaljare ar
viktiga samarbetspartners for att fa en béttre utvaxling i
séljaktiviteten mot mindre operatdrer och hospitality-
industrin samt for att na dnskade séaljvolymer. For att
kunna bli leverantor av hégvolymsorder till storre opera-
torer (Tier 1) krévs ocksa starka distributionspartners.
Denna typ av distributorer &r ofta redan etablerade som
partners till de stérre operatorerna.

M pPU
M Fiber
M Fiberomkopplare

Icke-vinstdrivande organisationer

InCoax har aven ett etablerat samarbete med icke-vinst-

drivande organisationer i bade Storbritannien och USA.

* HACT (Housing Associations’ Charitable Trust) ar en
brittisk organisation specialiserade péa bidragsstddda
boenden, s.k. ‘Social Housings'. INCoax marknadsfors
av dem som ett kostnadseffektivt alternativ for att
astadkomma social inkludering genom atkomst till
internet.

* PC's for People &r en amerikansk organisation for
digital inkludering av socialt utsatta grupper genom
donationer av begagnade datorer och billig bred-
bandsuppkoppling i s.k ‘Affordable Housing’-omraden.
InCoax system har bland annat blivit installerat i ett
lagenhetskomplex i Austin, Texas, med 256 lagenheter.

Tvattstuga

Inkommande
fiber

Bilden ovan visar en éversikt av installation av InCoax system i 256 lagenheter i Austin (Pflugerville), Texas. lllustrationen ar Bolagets egen.
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Samarbetsorganisationer

For att vara kompatibel med operatdrernas natverk ar det
viktigt att InCoax systemldsningar stodjer de standarder
som anvands. InCoax ar darfor aktiv i flera av de forum
som definierar dessa standarder. Dessa organisationer
ger aven en plattform for att nd ut till potentiella kunder.

InCoax har under flera &r engagerat sig i MoCA® och dar
bland annat lett den arbetsgrupp som har tagit fram
standarden fér MoCA Access™ 2.5, som den nuvarande
produktgenerationen av in:xtnd™ bygger pa. InCoax gick
under forsta kvartalet 2018 fran medlemsstatusen
Contributor till Promotor, och blev i samband med detta
aven invald i styrelsen for MoCA®. InCoax ar styrelsens
enda medlem fran Europa.

InCoax har liksom MoCA® gatt med i Broadband Forum
som bland annat definierar standarder for telekom-
operatorer. Syftet ar att paverka hur MoCA Access™ kan
integreras i teleoperatdrernas natverk och system, for att
pa s& satt forenkla for kommande tillampning av stan-
darden. For att styrka marknadskédnnedom och narvaro
pa den amerikanska marknaden blev InCoax 2021
medlem i Fiber Broadband Association.

InCoax blev i borjan av 2022 dven medlem i BREKO, vilka
organiserar en betydande del av marknadens aktorer for
tysk bredbandsutbyggnad, bade pé leverantor- och
kundsidan. InCoax teknologi for fiberdtkomst ar ett
komplement for att kostnadseffektivt forlanga fibern
(FTTB) hela vagen till konsumenter i flerfamiljshus.

2023 gick InCoax med i WISPA, en amerikansk organisa-
tion for FWA operatorer och leverantérer till dessa.

Multimedia over Coax Alliance

Multimedia over Coax Alliance (MoCA®) &r ett internatio-
nellt standardiseringskonsortium som utvecklar teknik
och publicerar specifikationer for natverk dver koaxial-
kabel. MoCA Access™ ar en l6sning som ar anvandbar
inom méanga marknadssegment dar man vill kunna
erbjuda natverksatkomst, exempelvis for:

* Bredbandsoperatorer som installerar fiber langtini
natverk eller till byggnader (FTTB) och som vill nyttja
befintliga kablar utan att férlora prestanda.

* Kabel-TV-operatdrer som redan har koaxialnatverk
tillgangliga och som vill erbjuda symmetriska bred-
bandstjanster och hogre garanterad kapacitet &n vad
som dagens kabel-TV DOCSIS kan erbjuda.

* Internetleverantoérer som bygger fiberbaserade natverk
dar den optiska signalen slutar i kallaren och som vill
anvanda befintliga koaxialkablar for att nd varje enhet
eller lagenhet.

* Mobiloperatorer som anvander 4G/5G/Wi-Fi i bostads-
omraden och som behdver en forbindelse mellan
stamnat och det lokala accessnéatet utan att installera
nya kablar.

* Kommersiella aktérer som utformar och installerar
natverk i hotell, restauranger, kontor och andra
byggnader.

* MoCA Access™ 2.5 skapar forutsattningar for att
hastigheter upp till 2,5 Gbit/s ska kunna uppnas i ett
befintligt koaxialt natverk.

Broadband Forum (BBF)

Broadband Forum é&r ett konsortium med cirka 200
aktorer inom telekommunikation, utrustning, datorer,
natverk och tjansteleverantorer. BBF:s arbete sakerstaller
att tjansteleverantorer snabbt och effektivt kan komma
ut pad marknaden med nya tjanster, med hjalp av standar-
diserade plattformar och metoder som ger god ekonomi
och skalbarhet.

Fiber Broadband Association

Fiber Broadband Association &r en amerikansk
medlemsstyrd organisation for framjande av bredbands-
utbyggnad i Nord- och Sydamerika. Organisationen
representerar foretag och intresseorganisationer inom
hela ekosystemet for bredbandsutbyggnad sdsom;
tillverkare, konsulter, konsumenter, beslutsfattare,
system- och applikationsleverantorer.

BREKO

BREKO (Bundesverband Breitbandkommunikation eV.)
representerar majoriteten av bredbandsoperatorer i
Tyskland. Dess medlemmar stér for narvarande for cirka
80 procent av FTTB/FTTH-expansionen i landet. De mer
an 400 BREKO-foretagen, inklusive 6ver 220 kommunala
bolag (Stadtwerke), forser bade stads- och landsbygds-
omraden med fiberoptisk infrastruktur och bredbands-
tjanster.

Wireless Internet Service Providers Association
(WISPA)

Broadband Without Boundaries (bredband utan granser)
representerar det vaxande ekosystemet for leverantorer
av tradlosa Internettjanster (WISP). Dessa omfattar sma
innovativa entreprendrer som tillhandahaller 16sningar
for fast yttackande radioaccess (FWA), fiber- och andra
anslutningslésningar till konsumenter, foretag och
institutioner.
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Forskning och utveckling

Under 2023 fortgick forsknings- och utvecklingsarbete,
inklusive inlamnande av patentansdkningar, med 6kad
intensitet, av den uppdaterade versionen av InCoax
MoCA Access 2.5-plattformen.

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handels-
beteckning) ar InCoax Networks AB. Bolagets nuvarande
féretagsnamn registrerades hos Bolagsverket 2017 och
Bolagets foretagsnamn var dessférinnan InCoax
Networks Europe AB. Bolagets organisationsnummer ar
556794-1363 och styrelsen har sitt sate i Lunds kommun,
med kontorsadress Ideon Science Park, Mobilvagen 10,
223 62 Lund. Hartill har Bolaget ytterligare ett kontor i
Gavle. Bolagets telefonnummer &r +46 (0)26 420 90 42
och Bolagets webbplats ar www.incoax.com, varvid det
noteras att informationen pa webbplatsen inte ingar i
Prospektet savida denna information inte inforlivas i
Prospektet genom hanvisningar. Bolagets identifie-
ringskod (LEI) &r 894500TBS5CKIZNBLDE8. InCoax ér ett
svenskt publikt aktiebolag bildat och registrerat i enlighet
med svensk ratt. Bolaget bildades den 20 november
2009 och registrerades vid Bolagsverket den

23 november 2009. Bolagets associationsform regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgarnas rattigheter
som ar férknippade med dgandet av aktierna kan endast
andras i enlighet med ndmnda regelverk. Bolaget innehar
inga dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern.

Finansiering och investeringar

InCoax efterstravar att finansiera verksamheten genom
forséaljningsintakter. Bolaget har historiskt sett primart
finansierat verksamheten genom nyemissioner av aktier.
Framgent avser Bolaget finansiera verksamheten med
befintliga medel samt likvid fran Foretradesemissionen,
internt genererade vinstmedel, bank- och annan lane-
finansiering, samt, vid behov, ytterligare nyemissioner.

InCoax kommer att fortsatta investera i patent och
produktutveckling varfor utvecklingskostnader dven
fortsattningsvis kan komma att forekomma. Pagaende
och atagna investeringar avses finansieras via befintligt
rorelsekapital och genom likviden fran Foretradesemis-
sionen. Efter den 30 september 2023 och fram till dagen
for Prospektet har Bolaget inte ndgra vasentliga paga-
ende investeringar och har inte genomfoért nagra vasent-
liga investeringar eller gjort fasta dtaganden om vasent-
liga investeringar.

1) FTTHCE Forecast for Europe 2023-2028.

Vasentliga forandringar i Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan 30 september 2023
Bolaget har utnyttjat 5 MSEK av kreditfaciliteten om totalt
10 MSEK med Saugatuck Invest AB (for ytterligare infor-
mation, se avsnittet “Information om aktiedgare och
vardepappersinnehavare - Vasentliga avtal”). Utbver
utnyttjandet av lanet och genomférandet av Foretrades-
emissionen som, vid full teckning, kommer att tillféra
Bolaget cirka 52,6 MSEK fére emissionskostnader, har det
inte forekommit ndgra vasentliga férandringar avseende
Bolagets l&ne- och finansieringsstruktur efter den

30 september 2023 fram till dagen for Prospektet.

Trender

Sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden
fram till datumet for Prospektet har det inte skett nagra
vasentliga forandringar i utvecklingen avseende produk-
tion, forsaljning, lager, kostnader eller forsaljiningspriser.

Utsikter och framtida utmaningar

InCoax ser en fortsatt stor marknadspotential for
Bolagets systemlosning for MultiGigabit-tjanster éver
befintliga koaxialkabelnat i flerfamiljshus. M&lmarknaden
Okar kontinuerligt i takt med att fiber- och FWA-natverk
byggs ut och utmaningarna med att ansluta enskilda
anvandare till filbernatverken blir tydliga” Bolagets nya
produktgeneration ar ett intressant alternativ for storre
operatorer eftersom den erbjuder bra kompatibilitet med
de kommunikationsstandarder som operatorerna
anvander i driften av sina bredbandsnatverk for kund-
service, dvervakning och underhall.

Tillganglighet av halvledarkomponenter har normalise-
rats och utgor inte langre en begransning for Bolagets
tillvaxt. Flera stora operatorer har pa grund av omvarlds-
faktorer kortsiktigt dragit ner sina investeringsbudgetar
och omkostnader kopplat till stérre infrastrukturutbygg-
nader. InCoax ser inte att detta paverkar Bolagets affar
kortsiktigt da InCoax I6sning adresserar "Homes Passed”
(Sv. "passerade hem” - hem med fiber i ndrheten men
annu inte anslutna till fiber) i redan befintlig infrastruktur,
vilket medfor att operatorer med relativt smé investe-
ringar kan addera fler abonnenter till existerande fiber-
och FWA-nat med Bolagets |&sningar. For USA ser InCoax
ocksé att de olika subventionsprogrammen for bred-
band, som exempelvis Broadband Equity Access and
Development Program (BEAD), nu ar tillgangliga for
operatorerna vilket ar positivt for Bolagets position.

For att nd hogre volymer och operatérskunder som har
forutsattningar for god skalbarhet, fokuserar Bolaget pa
medelstora och storre fiber- och FWA-operatorer. Detta
avser operatorer som tillampar bade Fiber/LAN- och
GPON/XGS-PON-baserade teknologier. Renodlade kabel-
operatorer adresseras enbart for det fall de har en tydlig
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investeringsplan for fibernatsutbyggnad det vill sdga,
ersatter befintliga kabelnat med fiber. Det faktum att
InCoax primart inriktar sig pa dessa segment av opera-
térer innebar en utmaning da kraven ar hoga bade
tekniskt och kommersiellt. Bolaget analyserar darfor
kontinuerligt de utmaningar detta innebér genom en
néra dialog med de kunder som anvander InCoax system
i utvarderings- och projektsamarbeten.

Den 5 december 2023 ingick InCoax ett samforstands-
avtal (Memorandum of Understanding, MoU) med Nokia.
Som del i samarbetet kommer Nokia att erbjuda InCoax
systemlosning for Fiber Access Extension inom ramen
for Nokias 16sningsportfolj Gigabit Connect. Det gemen-
samma erbjudandet kommer att rikta sig mot den
globala bredbandsoperatérsmarknaden, med séarskild
inriktning péa kabeloperatdrer och MSOs (Multiple
Systems Operators). Méalet ar att pabdrja leveranser
genom Nokia under andra halvan av 2024.

Immateriella rattigheter
Patent

Det ar en forutsattning for tillvaxt att adressera dessa
kravande segment och detta kan & andra sidan innebéra
att utvecklings- och affarsprocesser tar langre tid &n vad
som initialt estimerats. InCoax verkar pa en marknad
med komplexa och langa beslutsprocesser men som ger
en langsiktighet med utrulining under manga ar naren
operators beslut om leverantér val ar fattat.

For denna typ av affarer kan ett stort rorelsekapital kravas
for att kunna genomfora ett utrullningsprogram med en
stor operator. Darfor arbetar InCoax aktivt med att skapa
samarbeten och att utveckla affarsmodeller med part-
ners for att kunna genomfora storre affarer.

For narvarande omfattar InCoax patentportfolj sex patentfamiljer som inkluderar totalt 41 beviljade patent. Dartill har
Bolaget lamnat in ytterligare sju patentansokningar. Tabellen nedan ger en dversikt av Bolagets patent och patentansok-
ningar. Bolagets l6sning omfattas av patenten nedan samt av affarshemligheter, know-how och tekniska l6sningar som
forsvarar forsok till kopiering bland annat med hjalp av kryptering for att skydda Bolagets immateriella rattigheter.

Patent Land

SYSTEM FOR PROVIDING DATA
COMMUNICATION OVER A COAXIAL
NETWORK?

CONTROLLING DATA COMMUNICATION IN A
MOCA ACCESS NETWORK?

NODE DISTRIBUTION IN A MULTI CHANNEL
COMMUNICATIONS NETWORK®

METHOD AND SYSTEM FOR SYNCHRONIZATION
OF NODE DEVICES IN A COAXIAL NETWORK®

METHOD AND APPARATUS FOR ANALYZING A
COAXIAL NETWORK INFRASTRUCTURE®

LINK AGGREGATION® USA

Belgien, Brasilien, Frankrike, Hongkong, Indien, Israel,
Italien, Kina, Nederlanderna, Polen, Schweiz/
Lichtenstein, Spanien, Storbritannien, Sydafrika,
Tyskland och USA

Frankrike, Storbritannien, Tyskland och USA

Italien, Kanada, Polen, Schweiz/Lichtenstein,
Spanien, Storbritannien, Tyskland och USA

Belgien, Frankrike, Kina, Nederlanderna, Schweiz/
Lichtenstein, Storbritannien, Tyskland och USA

Belgien, Frankrike, Nederlanderna, Schweiz/
Lichtenstein, Storbritannien, Tyskland och USA

Utgangsar
Potentiellt skydd till 2036/2037

Potentiellt skydd till 2037

Potentiellt skydd till 2036/2037

Potentiellt skydd till 2037

Potentiellt skydd till 2038

Potentiellt skydd till 2041/2042

Patentansokningar Land

SYSTEM FOR PROVIDING DATA
COMMUNICATION OVER A COAXIAL
NETWORK?

METHOD AND SYSTEM FOR SYNCHRONIZATION Kanada
OF NODE DEVICES IN A COAXIAL NETWORK®

LINK AGGREGATION?

Kanada, Turkiet

EPO - European Patent Office (Sv. Europeiska

Utgangsar
Potentiellt skydd till 2036/2037

Potentiellt skydd till 2037

Potentiellt skydd till 2041/2042

patentverket) omfattar cirka 40 lander

1) Sv. System for att tillhandahalla datakommunikation éver ett koaxialnatverk.
2) Sv. Styrning av datakommunikation i ett MoCa-atkomstnéatverk.

3) Sv. Nod-distribution i ett kommunikationsnatverk med flera kanaler.

4) Sv. Metod och system for synkronisering av nodenheter i ett koaxialnatverk.
5) Sv. Metod och apparat for analysering av en koaxialnatverksinfrastruktur.

6) Sv. Lankaggregation.

7) Sv. System for att tillhandahalla datakommunikation éver ett koaxialnatverk.
8) Sv. Metod och system for synkronisering av nodenheter i ett koaxialnatverk.
9) Sv. Lankaggregation.
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Varumarken och domadnnamn

Bolaget &r innehavare av ett antal varumarkesansok-
ningar och varumarkesregistreringar for INCOAX (ord)
och (figur) samt IN:XTND (ord) och (figur). Bolaget har en
internationell varumarkesregistrering for INCOAX (ord)
med giltighet i Kina, EU, Indien och USA. Darutéver
innehar Bolaget nationella registreringar for INCOAX
(ord) i Sverige, Storbritannien, Australien och Kanada
och for INCOAX (figur) i Thailand, EU, Storbritannien,
USA och Taiwan. Registreringarna omfattar framst klasser
omfattande varor sdsom exempelvis modem, narverks-
routrar och mjukvaror. IN:XTND (ord) och (figur) ar regist-
rerade i EU och Storbritannien. Vidare har Bolaget en
internationell varumarkesregistrering for IN:XTND (ord)
med giltighet i Kina, Schweiz, Israel, Indien, Sydkorea,
Norge, Turkiet, Kanada och USA. Utdver tidigare namnda

varor ar registrering av varumarkena aven pagaende for
bland annat telekommunikationstjanster, installation av
elektrisk utrustning for elektroniska kommmunikationsnat
och underhéll och reparation av datornatverk. Aven det
svenska nationella varumarket for INCOAX (ord) och
registreringarna for INCOAX (figur) i EU, Storbritannien
och USA omfattar telekommunikationstjanster.

Bolaget har dven en etablerad nérvaro pé internet och
anvander domanen incoax.com. Bolaget innehar
darutover ett flertal domaner for INCOAX, INXTND samt
IN-XTND. Doméaner som Bolaget dger rattigheter till ar
incoax.se, incoax.net, incoax.com, iNnCoax.org,
in-xtnd.net, inxtnd.eu, inxtnd.net, inxtnd.com, in-xtnd.se,
in-xtnd.com, inxtnd.se, inxtnd.info, inxtnd.nu och
inxtnd.biz.
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Marknad och omgivning

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknads-
storlek samt InCoax marknadsposition i férhallande till
konkurrenter som anges i Prospektet &r InCoax samlade
bedémning, baserad pé sévél interna som externa kallor.
De kallor som InCoax baserat sin bedémning péa anges
l6pande i informationen.

Behov av bandbredd

En stor del av varldens hushall saknar idag hoghastig-
hetsbredband. Detta trots en intensiv utbyggnad av
stamnat av fiber, som lett till en kraftigt 6kad tillgang-
lighet av “fiber i gatan” i de flesta utvecklade lander. Men
anslutning fran stamnat till huset/fastigheten slapar efter
betydligt pa grund av att det saknats ett tillrackligt
kostnadseffektivt satt for att foérlanga och ansluta
uppkopplingen till varje enskild lagenhet, i synnerhet i
flerfamiljshus. Detta kallas “Last Mile Challenge” och
beskriver svarigheterna med att ta uppkopplingen fran
gataninifastigheten och till varje konsument.

Idag ar den klart vanligaste uppkopplingsformen i Europa
darfor fortfarande ADSL/VDSLY (bredband éver telefon-
trad). Nya tekniker utvecklas for att erbjuda kostnads-
effektiva alternativ for att ansluta hushéllen i
flerfamiljshus, ofta genom att anvanda befintliga nat med
ledig kapacitet, men ockséd genom nya forsok att minska
installationskostnaden for helt nya fiber- och datanat.

Att bygga nya nat till existerande fastigheter accepteras
oftainte av fastighets- eller lagenhetsinnehavaren vilket
enligt Bolaget forsvarar installationen av nya fiber- och
datanat. | de fall fiber eller datakabel kan dras till enskilda
lagenheter sa ar det ofta efter en tidsmassigt lang
process och till en hogre kostnad. Detta gor att InCoax
[6sning aven ar intressant for kabeloperatdrer som
bygger nya fibernat istallet for att investera vidare i
DOCSIS 4.02. Det pagér dessutom en stor investering |
utbyggnad av 5G-natet bade i EU och USA. Ett stort
anvandningsfall som del i denna utbyggnad &r det som
benamns 5G Fixed Wireless Access (FWA). 5G-FWA
innebar att exempelvis flerfamiljshus, istallet for att via
fiber, far access till internet via 5G-natet. Madnga hus har
dock tjocka vaggar som inte med latthet slapper igenom
s.k."mmWaves” som foljer av de hdga frekvensband som
5G opererar pa.
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FTTB-MDU, Fibre to the basement - MultiDwelling Unit (Sv. Fiber till kallaren - flerfamiljshus)

1) ADSL kommer fran engelskans Asymmetric Digital Subscriber Line, en typ av digital abonnentanslutning som anvander koppartrad kopplat till telefon-
natverk. VDSL star for engelskans Very High Speed Digital Subscriber Line, digital abonnentanslutning med en mycket hog hastighet.
2) Den dominerande teknologin for kabeloperatorer. Anvands for kabel-TV och internet och finns i flera generationer sasom 3.0 och 3.1, med vilka

MoCA Access™ 2.5 kan samexistera. Senaste version heter DOCSIS 4.0.
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Marknadsstorlek

Europeiska marknaden

EU:s strategiska mal ar att alla hushall ar 2025 ska ha en
bredbandsuppkoppling om minst 100 Megabit per
sekund ("Mbps”)". | Sverige ar malet satt annu hogre, ar
2025 ska 98 procent av hushéllen ha en bredbands-

| grafen "“Overblick av andelen fiberanslutna hushall i
Europa (2020)" nedan ges en dverblick av andelen fiber-
anslutna hem i Europa i forhallande till hem dar fiber ar
framdraget till ett utomhusskéap eller till ett fastighets-

uppkoppling om mer &n 1 Gigabit per sekund ("Gbps”)?. skap.
Overblick av andelen fiberanslutna hushall i Europa
Miljoner hem
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. Indragen fiber Fiber i narheten

Kélla: FTTHCE Forecast for Europe 2023-2028.

1) https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/broadband-support.

2) Regeringskansliet: Sverige helt uppkopplat 2025 - en bredbandsstrategi.
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Under 2020 hade Tier 1-operatdrerna en andel av

43 procent av de passerade hemmen och deras andel
beraknas dka i takt med att marknaden dvergér fran
telefonnaten till fibernat. Enligt FTTH Council Europe var
antalet hushéll i september 2021 med fiber i narheten
198,4 miljoner i EU-39-omradet?, varav 7 lander har en
penetrationsgrad p& mer an 50 procent.? | absoluta tal
beraknas storsta 6kningen av passerade hem under 2021
skett i Frankrike déar det tillkom 4,3 miljoner. Motsvarande

Antal miljoner hushall med fiber i narheten, 2023 samt 2028
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Spanien
Frankrike

. 2023 Forecasts 2028 Forecasts

Kélla: FTTHCE Forecast for Europe 2023-2028.

siffra for Storbritannien var 3,4 miljoner, Tyskland

2,4 miljoner och Italien 1,5 miljoner. Diagrammet "Antal
miljoner hushall med fiber i narheten 2023 samt 2028”
visar att den forvantande tillvéxten av hushall med fiber i
narheten forvantas dka kraftigt mellan 2023 och 2028. En
padrivande faktor ar covid-19-pandemin som inneburit
mer hemarbete, skolundervisning och forandrad medie-
konsumtion med bland annat mer streamad TV.2)

30 40 50 60

1) EU-39 defineras som de 27 EU-medlemsstaterna tillsammans med Storbritannien, 4 av OSS-landerna, Andorra, Island, Israel, Nordmakedonien, Norge,

Serbien, Schweiz och Turkiet.
2) FTTHCE Forecast for Europe 2023-2028.

3) “Keeping the internet up and running in times of crisis” - 2020. Hamtad fran oecd.org.
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Den nordamerikanska marknaden

| oktober 2023 fanns det totalt 2 938 internet-tjanste-
leverantérer i USA. De flesta leverantdrerna anvander sig
av flera teknologier parallellt och fordelas enlig foljande:
DSL (853), koppar/ LAN (210), kabel-tv (436), fiber (1726),

Passerade hem vs anslutna hem i USA
Miljoner hushall
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. Anslutna hem
Kalla: RVA/Fiber Broadband Association.

Passerade hem

Bredbandsutvecklingen i USA

ADSL/DSL har haft en minskade trend under manga ar
och 2018 passerade antalet fiberanslutna hem antalet
ADSL/DSL-uppkopplade hem. Cirka 28,3 miljoner ameri-
kanska hem var 2022 anslutna till fiberbredband, vilket &r
en betydande 6kning fran 20,5 miljoner ar 2019. Den
amerikanska marknaden skiljer sig frdn den europeiska
genom att kabel-TV-operatorerna traditionellt & mer
dominerande p& marknaden jamfort med traditionella
telekomoperatorer. Tidigt byggde kabel-TV-operatérerna
koaxialnat for betal-TV med punkt-till-punkt-anslutningar
i flerfamiljshus, s.k. "Home Run”. Detta mojliggor dedi-
kerad anslutning fran till exempel kéllaren till respektive
lagenhet. Inne ilagenheten finns ofta dven ett hemma-

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M1

tradlost bredband (1 759) och mobilt bredband (48).
Enligt Fiber Broadband Association (FBA) finns det 60,5
miljoner passerade hem och drygt 25 miljoner anslutna
hem i september, 2021. Under 2021 6kade passerade
hem med 12 procent.?

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

natverk for att uppna bra bredbandstackning av hela
ldgenheten. MoCA-standarden har under de senaste
10 aren anvants fér hemmanatverk. MoCA® som tekno-
logi ar séledes starkt etablerad och accepterad i Nord-
amerika, medan man i Europa av tradition har byggt
koaxialnatverken som s.k. kaskad- eller stjarnnatverk,
vilket innebar att flera abonnenter delar pa en och
samma koaxialkabel och trafiken "tappas av” till respek-
tive anvandare. Eftersom MoCA-standarden medger
trafik pé olika frekvensband beddmer Bolaget att InCoax
|6sning kan mojliggora samtrafik med till exempel
befintlig kabel-TV i en fastighet som anvander ett eget
frekvensband.

Bredbandsutvecklingen i USA -fran uppringt telefonmodem till dagens teknologier

100%

- \

60% \

» \ R /

20% \

e
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Kélla: RVA/Fiber Broadband Association.

1) broadbandnow.com, oktober 2023.
2) RVA/Fiber Broadband Association.

=== Fiber
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Marknadsefterfragan

Behovet av snabbare bredbandsuppkoppling har under
de senaste aren okat och forvantas framgent fortsatta
Oka kraftigt, framfor allt pa grund av 6kad anvandning av
TV, video-on-demand, surfplattor, mobiltelefoner, online-
spel samt mer hemarbete, vilket kraver allt snabbare och
battre kvalitet pa uppkopplingen. Darutover satter
utvecklingen av innovativa applikationer for att kornmu-
nicera och det tilltagande antalet smarta enheter alltmer
press pa operatorerna att ligga i framkant. | oktober 2023
estimerade Statista att det finns 5,3 miljarder internetan-
vandare i varlden, vilket motsvarar cirka 66 procent av
varldens befolkning? 2018 lag samma siffra pa 3,9
miljarder (51 procent) av vérldens befolkning enligt Cisco.
| samma rapport estimerade Cisco att det forvantande
antalet anslutna enheter ar 2023 ska ha okat till 29,3
miljarder, vilket ar en markant 6kning fran 18,4 miljarder ar
2018, och detta representerar en arlig tillvaxttakt (CAGR)
pa 9,8 procent fran 2018 till 20232

Utbyggnad av 5G-natet kommer inte att ersatta det fasta
natet, utan snarare accelerera utbygganden av det fasta
natet. 5G-nétets frekvensband nér inte, utan orimligt
manga master, in till hushallen i storstadsomraden.
Telekomindustrin driver darfér “Fixed-Mobile Conver-
gence”’, dar man stravar efter att kunna anvanda fasta
natverk for att tillhandahélla 5G-tjanster via lagenhets-
innehavarnas router.®)

Hushall med fibertillganglighet

For att ett hushall ska kunna anvénda hoghastighets-
bredband, behdver fiber kopplas fran tele- eller fiber-
operatorens centrala hub, via fiber i gatorna, fram till
fastigheterna. Darefter finns, som tidigare namnts, olika
tekniker for att leda fram uppkopplingen till lagenhe-
terna. Under 2022 uppgick antalet fiberanslutna hushall
(hushall med fiber indraget till kallaren eller hela vagen till
lagenheten/huset) i Europa (EU-39) till cirka 108 miljoner.
Utrullningen av fiber till fastigheter gar standigt framat
och mer an halften av alla hushall i Europa har nu
mojlighet att ansluta till fiber. Antalet hushall med
mojlighet att ansluta, det vill sdga hushall med fiber fram-
draget inom 300 meter fran huset, ar stort och uppgick
under 2022 till cirka 219 miljoner hushall i Europa
(EU-39)#

Konkurrens

Marknaden som Bolaget verkar pa karaktéariseras av hog
konkurrens och att teknologier, patent och service
utvecklas i snabb takt. Nedan redogors for Bolagets
uppfattning om konkurrenssituationen. For narvarande ar
bredbandsmarknaden primart uppdelad mellan telekom-
och kabel-TV-operatorer och uppstickande fiberopera-
torer.

Telekom-operatorer bygger framst passiva optiska nat
(PON) medan kabel-TV-operatorer installerar framst
DOCSIS som anvander koaxialnatverken. Fiberoperatorer
bygger antingen passiva eller aktiva fibernat. Av dessa ar
det framst telekom- och fiberoperatdrer som behdver en
Fiber Access Extension-teknologi for att underlatta
installationerna i framfor allt flerfamiljshus. | samtliga
dessa fall &r InCoax l6sning tillampbar som extension ini
fastigheten. De traditionella I6sningarna for bredband
som erbjuds av telekomoperatorerna ar idag framst
ADSL/VDSL, vilka anvander utrustning fran en mangd
leverantérer som till exempel TPLink Technology och
ZyXEL Communications Corp. Med ADSL/VDSL-tekniken
kan dock operatorer inte erbjuda tjanster dver 80 Mbps
enligt Bolaget.

Vissa operatérer dvervager G.fast® dver koppar som inte
kan erbjuda gigabithastighet men anda mojliggor en
forbattring jamfort med ADSL/VDSL med hastigheter
upp till 500 Mbps enligt Bolaget. G fast ar fortfarande ett
alternativ for telekomoperatorer som inte avvecklat sina
gamla telefonnat (koppar). Utrustningen for G fast
erbjuds av Huawei, Nokia, Adtran och ZTE med flera.

Vissa operatorer dvervager G.hn dver koax och kan med
dagens chipgeneration na hastigheter upp till 1Gbps.
G.hn erbjuds av ett flertal kinesiska och taiwanesiska
aktérer samt en Kanadensisk tillverkare, Positron.

Savitt Bolaget kanner till var InCoax det forsta foretaget
som lanserade produkter baserade pd MoCA Access™
2.5. Bolagets kortsiktigt viktigaste konkurrenter anvander
andra tekniker som levererar FTTH-tjanster®, saésom G.hn
och G fast dver koaxialkablar. Flera foretag haller pa att
utveckla produkter baserade pd MoCA Access™ 2.5, vilket
innebar konkurrens, men samtidigt ger mer trovardighet
till den 6vergripande l6sningen och driver volymer vilket
kommer att minska chipset-kostnaderna etc.

Statista. Number of internet and social media users worldwide as of October 2023. Oktober 2023.

2) Cisco Annual Internet Report, (2018-2023), mars 2020.

3) Fierce Telecom, Broadband Forum CEO: 5G will require a strong wireline transport network, 2018.

4) FTTHCE Forecast for Europe 2023-2028.

5) Endigital abonnentlinjeprotokollstandard for lokala slingor som ar kortare an 500 meter, med prestandamal mellan 100 Mbps och (i vissa gynnsamma
anvandningsfall) 1 Gbps, beroende pa slingans langd.

6) Eng. Fiber To The Home, avser forlaggning av optisk fiber hela vagen till anvandaren.

7)

ledningar och optisk fiber i plast.

Specifikation for hemnéatverk med datahastigheter pa upp till 2 Gbps och drift dver fyra typer av aldre ledningar: telefonledningar, koaxialkablar, kraft-
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Hittills har kinesiska Luster” utvecklat MoCA Access™ 2.5 serna. Forbudet har nu upphért och statusen ar oklar.
produkter avsedda i forsta hand for den kinesiska mark- Tyska foretaget GiAX och franska Teamly Digital har
naden. Kinesiska ZTE? hade planerat produkter baserade presenterat produkter baserat pd MoCA Access™ 2.5.

pd MoCA Access™ 2.5. Dock forbjods de att kopa Savitt Bolaget kanner till har inga andra kanda konkur-
nodvandiga chipset fran de amerikanska leverantorerna renter har hittills identifierats att anvanda MoCA Access™
under de kommande nio &ren pa grund av USA:s beslut 2.5-standarden.

om brott mot de amerikanska exportkontrollbestammel-

Tillgéngliga fasta jamforbara teknologier fér bredbandsuppkoppling

MoCA Access MoCA Access

2.5 P2MP 2.5 P2P G.hn P2MP G.hn P2P G.fast P2P G.fast P2P Fiber P2P CAT6 P2P
Praktisk hastighet
(Gbps) Al 2,5/2,0 1/0,5 0,5/0/1 1/0,3 0,5/0,3 10/10 11
Antal abonnenter Max 31 st Max 1 st Max 15 st Max 1 st Max 1 st Max 1 st Max 1 st Max 1 st
Symmetrisk upp/ner
laddning Ja Ja, 2/2 Gbps Nej Nej Nej Nej Ja Ja
Kabelinfrastruktur Koax Koax Koax Koppar Koax Koppar Fiber Koppar
Kostnad per lagen-
hetsanslutning (EUR) 90-120 130-150 90-120 120-140 180-200 180-200 300-450 200-300
Ytterligare kostnad
for lagenhetsnat Nej Nej Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Kalla: Multimedia over Coax Allicance (MoCA®) - Broadband Access Technology Comparison.

| bilden "Tillgangliga fasta jamforbara teknologier for MoCA Access™ 2.5 ar en kostnadseffektiv l6sning att
bredbandsuppkoppling” ovan jamfors olika tekniker i installera i jamforelse med vissa av de andra tekniker som
praktisk hastighet, antal abonnenter, symmetrisk upp- tas upp i jamforelsen i bilden. MoCA Access™ 2.5 har

och nerladdning, kabelinfrastruktur, kostnad per lagen- aven god upp- och nerladdningssymmetri i kombination
hetsanslutning samt ytterligare kostnad for lagenhetsnat. med praktisk hastighet pa dver 1 Gbps.

1) http://en.lusterinc.com.
2) https://www.zte.com.cn/global/.
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Definitionslista

ADSL Eng. Asymmetric Digital Subscriber Line, en typ av digital abonnentanslutning som anvander koppartrad kopplat till
telefonnatverk.

BBF Broadband Forum, ett branschkonsortium som agnar sig at att utveckla specifikationer for bredbandsnat.

BREKO German Broadband Association (Der Bundesverband Breitbandkommunikation e\V.), representerar majoriteten av alla
alternativa operatorer av fasta bredbandsnét i Tyskland.

CATV Kabel-tv.

DOCSIS Eng. Data Over Cable Service Interface Specification, internationell telekommunikationsstandard som tillater tillagg av

datadverforing med hog bandbredd till ett befintligt kabel-tv-system.

EMS Elektroniktillverkningstjanster (Eng. Electronics manufacturing services) ar en term som anvands for féretag som
konstruerar, tillverkar, testar, distribuerar och tillhandahaller retur-/reparationstjanster for elektroniska komponenter och
enheter for tillverkare av originalutrustning.

Ethernet Ethernet &r en samling standardiserade metoder for éverforing av data via kabel med hog hastighet, primart i ett lokalt
datanatverk.

FWA Eng. Fixed Wireless Access, innebar fast tradlos anslutning.

Gbps Eng. Gigabits per second, ar en informationsenhet, gigabyte per sekund.

G.fast En digital abonnentlinjeprotokollstandard for lokala slingor som ar kortare an 500 meter, med prestandamal mellan
100 Mbps och (i vissa gynnsamma anvandningsfall) 1 Gbps, beroende pa slingans langd.

G.Hn En specifikation for hemnatverk med datahastigheter pa upp till 1 Gbps och drift Gver fyra typer av ledningar:
telefonledningar, koaxialkablar, kraftledningar och optisk fiber i plast.

GPON Eng. Gigabyte Passive Optical Network, ar natverk som ar beroende av optiska kablar for att leverera information.

loT Eng. Internet of Things, sakernas internet, ar ett samlingsnamn for de tekniker som gér att vardagsforemal kan styras eller
utbyta data 6ver natet.

IPTV Eng. Internet Protocol television, leverans av TV-innehall ver Internet Protocol (IP)-natverk.

Koaxialkabel En tvapolig elkabel, som ar uppbyggd av en metallisk ledare, mittledaren, omgiven av ett isolerande material, dielektrikum,

som i sin tur &r omgivet av ett ledande holje, skarmen. Koaxialkabeln ar avsedd for éverforing av signaler med hoga
frekvenser och med lag dampning, som med andra ord klarar av att dverféra bland annat datatrafik med hog kapacitet.

MoCA Eng. Multimedia Over Coax Alliance (MoCA®), internationellt standardiseringskonsortium som publicerar specifikationer
for natverk 6ver koaxialkabel.

MPA Eng. Master Purchase Agreement, ett juridiskt bindande avtal mellan képare och saljare.

ODM Originaldesigntillverkare (Eng. Original Design Manufacturer) ar ett foretag som designar och tillverkar en produkt, enligt
specifikation, for en kunds rakning.

Tier 1-operator En operator med ett eget 4gt och opererat natverk dar antal abonnenter raknas i miljoner.

VAR Eng. Value Added Reseller, aterforsaljare som har mojlighet att addera andra produkter eller mjukvara till konsument vid
forsalining.

VDSL Eng. Digital Subscriber Line, digital abonnentanslutning, dar V indikerar en mycket hog hastighet (Eng. Very high speed).

VolP Eng. Voice Over Internet Protocol, Internet Protocol (IP)-telefoni ar dverforing av rostsamtal och dylikt via datornatverk

baserade pa internetprotokollet.

WISPA Eng. Wireless Internet Providers Association, en organisation som representerar det vdxande ekosystemet av leverantorer
av tradlosa internettjansters intressen.

XGS-PON En natverksstandard for datatransmission kapabelt att leverera delad internettillgangshastighet upp till 10 Gbps over fiber.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Redogorelse 1or rorelsekapital

Det &r Bolagets beddomning att det befintliga rorelse-
kapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for
de aktuella behoven under den kommande tolvména-
dersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemar-
kelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga
likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allt-
eftersom de forfaller till betalning. Per den 30 september
2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 10 MSEK.
Bolaget beddmer att rérelsekapitalunderskottet uppstar
i februari 2024. Med beaktande av beddémda kassafléden
har Bolaget ett rérelsekapitalunderskott om cirka

35 MSEK for den kommande tolvméanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget
cirka 52,6 MSEK fore emissionskostnader som beddéms
uppgé till cirka 1,7 MSEK. InCoax har erhallit tecknings-
ataganden fran de befintliga aktiedgarna Saugatuck
Invest AB, Svenska Defence AB, BLL Invest AB, Norrlands-
pojkarna AB samt fran flertalet medlemmar i Bolagets
styrelse och ledning, uppgéaende till totalt cirka

33,4 MSEK, motsvarande cirka 63,5 procent av
Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgarantier dar Saugatuck Invest AB, som
kontrolleras av styrelseordféranden Peter Agardh, har
atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen upp
till ett varde om cirka 11,6 MSEK, motsvarande cirka

22,0 procent av Foretradesemissionen, och Svenska
Defence AB har dtagit sig att teckna aktier upp till ett
varde om cirka 7.6 MSEK, motsvarande cirka 14,5 procent
av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen darmed av teckningsataganden
och garantidtaganden om totalt cirka 52,6 MSEK,
motsvarande 100 procent av Féretradesemissionen.
Erhallna teckningsataganden och garantidtaganden ar
emellertid inte sakerstallda via férhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller
flera parter inte kommer att uppfylla sina respektive
ataganden.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda tecknings-
ataganden och ingdngna garantidtaganden, inte tecknas
i tillracklig utstrackning far Bolaget svéarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan darmed komma att tvingas soka alternativa finan-
sieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning
eller finansiering, exempelvis banklan och/eller andra
kreditfaciliteter, alternativt genomfora kostnadsned-
skarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an beradknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Det &r inte sakert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgéarder resulterar i att Bolaget forsatts

i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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RISKFAKTORER

Riskfaktorer

Eninvestering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer

och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for InCoax verksamhet och framtida
utveckling. | enlighet med Prospektforordningen ar de riskfaktorer som anges i detta avsnitt
endast begransade till sadana risker som bedéms vara specifika for InCoax och/eller InCoax
aktier och som bedéms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat
investeringsbeslut. InCoax har darvid bedomt riskfaktorernas vasentlighet pa grundval av
sannolikheten for deras forekomst och den forvantade omfattningen av deras negativa
effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning och riskerna har
darfor, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pa en kvalitativ skala med
beteckningarna lag, medelhdg och hég. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal
kategorier vilka omfattar InCoax verksamhetsrelaterade risker, finansiella risker samt risker
relaterade till Bolagets aktier och Féretradesemissionen. De riskfaktorer som per dagen for
Prospektet bedoms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna

darefter foljer utan sarskild rangordning. Nedan redogérelse ar baserad pa Bolagets
bedémning och information som ar tillganglig per dagen for Prospektet.

Verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till konkurrens

Bolaget verkar inom en bransch som kannetecknas av
hog konkurrens och att teknologier, patent och service
utvecklas i snabb takt. InCoax nuvarande produkt-
generationer bygger péa standarden MoCA Access™ 2.5
som mojliggdr bredband med symmetrisk multigigabit-
hastighet. Per dagen for Prospektet beddmer Bolaget
att antalet direkta konkurrenter pa marknaden, det vill
saga konkurrenter vars produkter ar baserade pd MoCA
Access™ 2.5-standarden, ar begransat men att mark-
nadens totala varde medfor risker i form av nya aktorers
potentiella intrade samt dvrig produktutveckling fran nya
och befintliga aktorer. For att illustrera Bolagets konkurrens-
situation har kinesiska Luster utvecklat MoCA Access™
2.5-produkter avsedda i forsta hand for den kinesiska
marknaden, samt planerat att producera det kinesiska
foretaget ZTE:s produkter baserade pd MoCA Access™
2.5-standarden. Dock forbjods de att kdpa nddvandiga
chipset fran de amerikanska leverantérerna under de
kommande nio aren péa grund av ett beslut i USA om
brott mot de amerikanska exportkontrollbestdmmelserna.
Forbudet har nu upphoért och statusen ar oklar. Dartill

har det tyska foretaget GiAX och det franska foretaget
Teamly Digital presenterat produkter som &r baserade pa
MoCA Access™ 2.5. Per dagen for Prospektet har Bolaget
inte identifierat ndgra andra kanda konkurrenter vars
produkter ar baserade pd MoCA Access™ 2.5-standarden.
Bolaget kdnner dock till ett antal féretag som utvecklar
produkter baserade pad MoCA Access™ 2.5, men som annu

inte har lanserats pd marknaden. Ovriga indirekta
konkurrenter till Bolaget anvander sig av andra tekniker
som levererar Fiber-till-hemmet (FTTH)-tjanster, sdsom
exempelvis G.hn och G.fast dver koaxialkablar.

Vissa av Bolagets konkurrenter utgors av aktorer med
storre finansiella, tekniska, marknadsmaéssiga och organi-
satoriska resurser som kan komma att utveckla egna
l6sningar i form av nya produkter och/eller standarder,
eller som forvarvar, investerar i eller etablerar samrisk-
féretag (s.k. joint venture) med leverantorer eller andra
direkta eller indirekta konkurrenter som jamfort med
Bolaget har liknande eller konkurrerande produkter eller
malmarknad. Bolagets framtida konkurrensférmaga ar
beroende av en rad olika faktorer, sésom Bolagets
formaga att genomfora sina strategier pa ett lonsamt
satt, bedriva framgangsrik forskning- och utveckling,
samt anstalla och bibehalla kompetent och professionell
personal. Déartill ar Bolaget beroende av sin formaga att
mota befintliga och framtida marknadsbehov. Det finns
en risk att InCoax inte framgangsrikt kommer att kunna
utveckla och/eller leverera nya konkurrenskraftiga
produkter eller att kostnadskravande investeringar eller
prissankningar behover genomforas for att anpassa
verksamheten till konkurrenssituationen. Det finns vidare
en risk att InCoax konkurrenter utvecklar nya typer av
produkter och/eller standarder vars prestanda overtraffar
Bolagets produkter. En 6kad konkurrens fran befintliga
eller nya aktorer och/eller en forsamrad formaga hos
Bolaget att mota efterfrdgan skulle kunna resultera i en
okad prispress, sankt bruttomarginal, dkade kostnader
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for forskning- och utveckling och/eller ékade marknads-
forings- och forsaljiningskostnader, vilket i sin tur skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

InCoax beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som hog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle
ha en medelhdg paverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till teknologisk utveckling

InCoax ar en aktor som utvecklar produkter och I6sningar
for bredbandsuppkoppling éver koaxiala natverk globalt.
Forandringar i denna bransch, som karaktariseras av
snabba produktférandringar och intensiv teknologisk
utveckling, samt framtida teknikutveckling inklusive
utveckling av patent och service, kan vara forknippade
med stor osékerhet jamfort med bolag i mer stabila
branscher och marknader med mindre forandringar.

Det finns séledes en risk att uppgraderingar av befintliga
tekniker, sdésom DOCSIS, G.fast och G.Hn, eller nya
tekniker utvecklas och introduceras som, beroende pa
deras framgang och Bolagets formaga att vidareutveckla
liknande produkter och system, skulle kunna férsamra
InCoax marknadsposition. Bolaget &r sarskilt exponerat
mot teknikutveckling da Bolaget tillhandahéller bred-
bandsldésningar som bestéar av bade hard- och mjukvara,
vilka kan utvecklas pé olika satt och i olika takt.

For att InCoax ska forbli konkurrenskraftigt méaste Bolaget
folja den teknologiska utvecklingen, sarskilt vid eventuella
teknikskiften i branschen. Bolaget méaste framgent fort-
sétta lansera nya produkter och tjanster som ar i teknisk
framkant samt &ka och forbattra produkternas funktio-
nalitet, egenskaper och kvalitet genom ytterligare inno-
vations- och produktutveckling. S&dan utveckling och
anpassning ar resurskravande och kan krava ytterligare
investeringar som kan vara vasentliga och paverkas av
faktorer som helt eller delvis ligger utanfoér Bolagets
kontroll. Det innebar att nivan och tidpunkten for fram-
tida rorelsekostnader och kapitalbehov for att félja med

i denna teknologiska utveckling kan avvika vasentligt
frdn nuvarande uppskattningar. Det finns vidare en risk
att Bolaget inte i tillracklig méan kan moéta marknadens
behov, eller misslyckas med att anpassa Bolagets
produkter utifrdn tekniska framsteg snabbt nog. Férmagan
att efterfolja den teknologiska utvecklingen, och kostnader
hanforliga till detta, skulle kunna medfdra en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning i form av minskade forsaljningsintakter,
dkade innovations- och produktutvecklingskostnader
och férsamrad lIénsamhet.

InCoax beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som hog. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle
ha en medelhdg paverkan pa Bolaget.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, sélja och leverera varor ar Bolaget
beroende av externa leverantorers kvalitetssakring,
kapacitet och leveranser av nyckelkomponenter. Den
viktigaste leverantoren for Bolaget ar MaxLinear Inc.,

ett amerikanskt hardvarubolag grundat &r 2003, som
tillverkar de chipset som exempelvis InCoax in:xtnd™
Control och in:xtnd™Access bygger pa. Ett leverantors-
byte ar i nulaget inte mojligt dé det inte finns nagra
alternativa chipset pa marknaden.

Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran
leverantorer av olika slag kan innebéra att InCoax
leveranser i sin tur forsenas eller maste avbrytas eller pa
nagot satt blir bristfalliga. Exempelvis har komponent-
tillganglighet pa halvledare varit ett globalt problem som
paverkat manga branscher, inklusive den Bolaget verkar i
och dar Rysslands invasion av Ukraina hade ytterligare
paverkan pa situationen. Invasionen hade som foljd att
InCoax fick forlangda transporttider for sina produkter
eftersom mojligheten att transportera produkter land-
vagen via Ryssland férsvann. Aven om tillgédngen till halv-
ledare inte ar ett problem per dagen for Prospektet finns
det risk att omvarldssituationer uppstar utom Bolagets
kontroll och skapar problem foér komponenttillgénglig-
heten, vilket i sin tur kan leda nya férseningar och dkade
kostnader. Vid eventuella prishdjningar av nyckelkompo-
nenter kan InCoax fa svarigheter att hoja Bolagets priser
for att kompensera for sddana 6kade ravarukostnader.
Dessa risker skulle kunna medféra en vasentlig negativ
inverkan pa bruttomarginal, vilket i sin tur paverkar
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

InCoax beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en hog paverkan péa Bolaget.

Risker relaterade till beroendet av nyckelpersoner
InCoax framgang och framtida tillvaxt &r till stor del bero-
ende av den kompetens och langa erfarenhet avseende
Bolagets I6sning och verksamhetsomrade som innehas
av vissa nyckelpersoner i Bolaget, vilket i synnerhet avser
anstallda och konsulter i Bolagets foretagsledning (dar-
ibland Bolagets medgrundare som alltjamt &r aktiva i
Bolaget) och dess utvecklingsfunktion. Insatserna fran
var och en av dessa nyckelpersoner kommer att vara fort-
satt viktiga for InCoax och genomférandet av Bolagets
uppdaterade affarsplan och strategi. Formagan att
rekrytera och behélla kvalificerad personal ar av vikt for
att sékerstélla kompetensnivan i Bolaget och det finns

en risk att Bolaget kan komma att misslyckas med att
behalla dessa nyckelpersoner och/eller att rekrytera ny
kvalificerad personal i framtiden pa for Bolaget tillfreds-
stallande villkor. En séddan utveckling skulle kunna leda
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till férseningar och avbrott i Bolagets verksamhet samt
forsvara nyutveckling och produktunderhall vilket i for-
langningen kan paverka Bolagets resultat och framtids-
utsikter negativt.

InCoax beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhog. Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till kundavtal och garantiansvar

| Bolagets avtal med kunder forpliktar sig Bolaget typiskt
sett att levererade produkter ska uppfylla vissa specifika-
tioner och kvalitetskrav. Om de levererade produkterna
inte uppfyller de avtalade specifikationerna och kvalitets-
kraven har kunden ratt till pafoljder, till exempel att Bolaget
byter ut felaktiga produkter. Bolaget tecknar med jamna
mellanrum projektavtal med olika operatorer for genom-
forande av labb- och félttester. Bolaget testar produkterna
innan leverans for att undvika kvalitetsproblem, men
kvalitetsbrister och garantidtaganden kan trots detta
komma att uppsté i framtiden. Utover att Bolagets
atgéarder relaterade till utbyte av felaktiga produkter
medfor kostnader for Bolaget kan kvalitetsbrister ockséa
paverka kundernas fortroende for Bolaget. Risker relate-
rade till brister i de produkter som Bolaget levererar
skulle sdledes kunna ha en vasentlig negativ inverkan

péa Bolagets kundrelationer och forsaljning.

InCoax beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som l&g. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle
ha en medelhdg paverkan pa Bolaget.

Risker avseende immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter bestar av patent,
patentansokningar, varumarken och domannamnide
jurisdiktioner dar InCoax bedriver verksamhet. Som
exempel bestar Bolagets patentportfolj, per dagen for
Prospektet, av sex patentfamiljer som inkluderar totalt
41 beviljade patent. Dartill har Bolaget sju pagaende
patentansokningar. Férutom de patent, patentansok-
ningar och varumaérken som innehas av Bolaget anvander
sig InCoax dven av affarshemligheter, know-how och
tekniska l6sningar som forsvarar forsok till kopiering,
bland annat med hjalp av kryptering for att skydda
Bolagets immateriella rattigheter. Patent och andra
immateriella rattigheter har en begransad livslangd och
det finns en risk att befintlig och/eller framtida patent-
portfolj och évriga immateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommer-
siellt skydd. Om InCoax skydd fér dess patent och
immateriella rattigheter inte ar fullgott, eller for det fall
InCoax tvingas forsvara sina immateriella rattigheter mot
en konkurrent, kan detta medfdra betydande kostnader
for Bolaget samt paverka Bolagets vérdering, produkt-
forsaljining och mojlighet till royaltyintékter negativt.

Dartill finns en risk att InCoax pagaende patentansok-
ningar, och eventuella framtida patentansékningar, inte
kommer att beviljas, eller enbart beviljas i vissa jurisdik-
tioner, vilket skulle paverka Bolagets produktutveckling
och konkurrensférmaga negativt.

Det finns vidare en risk i den typ av verksamhet som
InCoax bedriver, som kdnnetecknas av en intensiv tekno-
logisk utveckling, att Bolaget kan komma att gora eller
péstas gora intrdng i patent eller andra immateriella
rattigheter som innehas av tredje part. Ett eventuellt
intrdng i en tredje parts patent eller andra immateriella
rattigheter kan komma att begréansa maojligheterna for
Bolaget och dess kunder att fritt anvanda InCoax
produkter. Den osékerhet som ar forenad med patent-
skydd medfér att utfallet av sddana tvister ar svéara att
forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattig-
heter kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta
nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skade-
stdnd. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid
ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
|[énsamhet.

InCoax beddémer sannolikheten for riskens forekomst
som lag. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle
ha en medelhog paverkan pa Bolaget.

Finansiellarisker

Risker avseende framtida finansiering

Det finns en risk att InCoax inte kommer uppna tillrack-
liga intakter eller positiva kassafloden i framtiden for att
kunna finansiera Bolagets verksamhet. Om InCoax dess-
utom inte kan erhalla godtagbar finansiering eller inte
kan uppna attraktiva affarsmojligheter, kan det begransa
Bolagets forméaga att bibehalla sin position pd marknaden
eller konkurrenskraften av dess produkterbjudande, vilket
skulle kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
InCoax kan dven behdva soka ytterligare extern finan-
siering for att fortsatta sin verksamhet. En sddan finansie-
ring kan komma fran tredje part eller befintliga aktiedgare
genom publika eller privata finansieringsalternativ. Det
finns en risk att nytt kapital inte kan tillskjutas nar det
behovs eller att det inte kan genomfdras pa godtagbara
villkor, eller att tillskjutet kapital inte ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten i enlighet med etablerade
utvecklingsplaner och mal. Detta kan resultera i att
Bolaget blir tvingat att begrénsa sitt utvecklingsarbete
eller till sist upphdra med sin verksamhet.

Vidare kan Bolagets framtida behov av kapital skilja sig
fran ledningens kalkyler. Framtida behov av kapital beror
pé ett flertal faktorer, inkluderat kostnaderna for utveck-
ling och kommersialisering av Bolagets produkter, liksom
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tidpunkten och omfattningen av forséljningsintakter fran
nuvarande och framtida produkter. Om Bolaget miss-
lyckas med att uppskatta dess framtida kapitalbehov
skulle det kunna medfdra en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets fortroende pé kapitalmarknaden, vilket
skulle kunna forsvéara finansiering och darmed péaverka
Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

InCoax beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som hog. Bolaget beddémer att riskens forekomst skulle
ha en hog paverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till ackumulerade

skattemassiga underskott

InCoax har ackumulerade skatteméassiga underskott
som per den 31 december 2022 uppgar till 294 MSEK.
De ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera
eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och
pa sé vis minska den bolagsskatt som skulle uppstéa for
eventuella framtida vinster. Skattemassiga underskott
samt anvandningen darav ar foremal for omfattande
begransningsregler. InCoax mojlighet att i framtiden
helt eller delvis utnyttja de ackumulerade underskotten

avgors bland annat av framtida dgarférandringar i Bolaget.

InCoax mojlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja
de ackumulerade underskotten kan ocksad komma att
paverkas av forandringar i tillamplig skattelagstiftning.
Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att
reducera skatt pa framtida vinster betyder det att
Bolagets skattekostnader kommer bli hégre vilket kan
komma att paverka Bolagets framtida resultat och finan-
siella stallning vasentligt negativt.

InCoax beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som l&g. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle
ha en lag paverkan péa Bolaget.

Risker relaterade till aktien

Begransad likviditet i aktien

Under den sexmanadersperiod som avslutades per
den 31 december 2023 har i genomsnitt cirka 68 000
aktier omsatts per dag i InCoax, med en genomsnittlig
dagligom séattning om cirka 160 KSEK. Det finns en risk
att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for
Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket
kan innebara svarigheter for en aktiedgare att forandra
sittinnehav av aktier vid 6nskvard tidpunkt och kurs. En
begransad likviditet medfor en risk for att noterad kop-
respektive saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande
aterger det varde som en aktiepost motsvarar. Likviditet
i aktien paverkas av ett antal faktorer, varav vissa ar inves-
terarspecifika, s& som storlek pa vardepappersinnehav i
relation till omsattningen i aktien. Om en aktiv och likvid
handel med InCoax aktie inte utvecklas eller visar sig

héllbar, kan det medfdra svarigheter for aktiedgare att
avyttra sina aktier vid for aktiedgaren dnskad tidpunkt
eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien
var god.

Agare med betydande inflytande och férsaljning

av aktier

Bolagets huvudagare (Saugatuck Invest AB, BLL Invest AB
och Norrlandspojkarna AB) innehar tillsammans cirka
45,1 procent av aktiekapitalet och résterna innan Fore-
tradesemissionen. Dessa dgare kommer dven efter
Foretradesemissionen att inneha vasentliga aktieposter i
Bolaget och har genom sina respektive innehav i Bolaget
mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande dver Bolaget,
bland annat avseende sddana angelagenheter som ar
foremal for omrostning vid bolagsstamma. Denna agar-
koncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som har
andra intressen an majoritetsagarna. Det kan till exempel
finnas en intressekonflikt mellan majoritetsédgarna a ena
sidan och Bolaget eller andra 6vriga aktiedgare a andra
sidan nar det galler beslut om vinstutdelning. Vidare inne-
har aktiedgaren Svenska Defence AB cirka 14,4 procent av
aktierna i Bolaget via kapitalforsakringar. Skulle Saugatuck
Invest AB, BLL Invest AB, Norrlandspojkarna AB eller
Svenska Defence AB sélja av stora delar av sina innehav
kan det leda till leda till att priset pa Bolagets aktie sjunker.
Om priset pa Bolagets aktie sjunker kan det innebéra att
en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Risker relaterade till foretradesemissionen

Ej sdkerstallda teckningsataganden och
garantiataganden

InCoax har erhallit teckningsataganden fran personer i
styrelse och ledning, samt av Bolagets befintliga aktie-
agare, uppgaende till cirka 33,4 MSEK, motsvarande
cirka 63,5 procent av Foretradesemissionen. Vidare har
Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier dar Sauga-
tuck Invest AB, som kontrolleras av styrelseordféranden
Peter Agardh, har atagit sig att teckna aktier i Foretrades-
emissionen upp till ett varde om cirka 11,6 MSEK, motsva-
rande cirka 22,0 procent av Foretradesemissionen, och
Svenska Defence AB har atagit sig att teckna aktier upp
till ett varde om cirka 7.6 MSEK, motsvarande cirka

14,5 procent av Foretradesemissionen. Erhéllna teck-
ningsataganden och garantiadtaganden ar emellertid inte
sakerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti, pant-
sattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang,
varfor det finns en risk for att en eller flera av dessa
utfastelser inte fullfoljs. | den handelse att Foretrades-
emissionen gj fullfoljs och att Bolaget inte lyckas gene-
rera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas soka alter-
nativ finansiering, sdsom ytterligare kapitalanskaffning
eller finansiering, exempelvis banklan och/eller andra
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kreditfaciliteter, eller senareldgga befintliga projekt och
genomfoéra kostnadsneddragningar. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i det
fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle
det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av
sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion
alternativt till att ansdka om konkurs.

Makroekonomiska faktorers paverkan

pa Foretradesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen
kan, utover av faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets
verksamhet och Bolagets aktier, dven paverkas av allméanna
makroekonomiska faktorer. Perioden fore Prospektets
offentliggérande har varit forenad med en i hog grad
turbulent och volatil aktiemarknad som bland annat upp-
statt till foljd av en oro for inflation och rantehojningar,
vilket dven har lett till en allmén paverkan pa radande
investeringsklimat samt haft en generell inverkan pa
utbud och efterfragan pa aktier och andra vardepapper.
Darutdver inledde Ryssland i februari 2022 ett militart
angrepp pa Ukraina. Situationen i Osteuropa har lett till
betydande volatilitet pa de globala aktiemarknaderna
och pé den globala ekonomin i stort. Ett generellt pris-
tryck har lett till att centralbanker har stramat at penning-
politiken vilket har inneburit att rdntorna har stigit och
prisvolatiliteten dkat sedan borjan av 2022, vilket har
paverkat foretags finansiella situation och investeringar
negativt. Namnda faktorer har haft en direkt inverkan

pé Bolagets aktier genom att ha skapat relativt stora
fluktuationer i aktiekursen. Under perioden 1januari -

31 december 2023 hade Bolagets aktier en lagsta slut-
kurs om 1,65 SEK per aktie och en hogsta slutkurs om
3,70 SEK per aktie. En fortsatt volatil aktiemarknad och
fortsatt osakerhet avseende makroekonomiska faktorers
utveckling, sdsom 6kad inflation och hojda réntor, kan

komma att ha en negativ inverkan pa investerares
villighet och méjlighet att investera i Bolaget, vilket kan
péaverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men
ocksa medfora att teckningsgraden i Foretradesemis-
sionen blir lagre &n vad som annars varit fallet. Det ar
darfor inte mojligt att pa forhand forutse framtida kurs-
rorelser och det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt
eller i samverkan, negativt kan paverka vardet av en
investerares investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga
utveckling kan dven komma att negativt paverka teck-
ningsgraden och utfallet i Féretradesemissionen, vilket i
sig skulle kunna ha en negativ inverkan pa en investerares
villighet att investera i Bolaget. En investering i Bolagets
vardepapper bor darfor féregas av en noggrann analys
av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell
information om branschen, det allmanna konjunkturlaget
och makroekonomiska faktorer samt ovrig relevant infor-
mation eftersom det finns en risk att aktier i InCoax inte
kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel
kurs, eller dver huvud taget, vid ndgon tidpunkt.

Begransad handel i teckningsratter och BTA
Teckningsratter och BTA avses bli foremal for handel pa
First North. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv
handel i teckningsratterna respektive BTA, att tillracklig
likviditet inte kommer att finnas eller att teckningsratterna
inte kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas
kommer kursen pa teckningsratterna och BTA bland
annat bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och
kan bli foremal for storre volatilitet an vad som galler for
namnda aktier. Priset pa InCoax aktier kan understiga
teckningskursen i Féretradesemissionen till foljd av
orsaker hanforliga till Bolaget sédval som en allman
nedgang pé aktiemarknaden.
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Villkor for vardepapperen

Allmén information

InCoax ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev

ar utfardade for Bolagets aktier. InCoax aktier &r denomi-
nerade i SEK, &r utstéllda till innehavare och har emitterats
i enlighet med svensk ratt och bestdmmelserna i aktie-
bolagslagen (2005:551).

Foretradesemissionen

Extra bolagsstamma i InCoax godkande den 4 januari
2024 styrelsens beslut av den 19 december 2023 om att
genomfora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen
avser teckning av aktier (ISIN-kod SEO009832595) med
foretradesratt for befintliga aktiedgare i InCoax. Aktierna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk
ratt och valutan for Foretrddesemissionen ar SEK.
Foretradesemissionen planeras att registreras vid Bolags-
verket omkring vecka 6, 2024. Den angivna veckan ar
preliminar och kan komma att andras.

Vissarattigheter kopplade till aktierna

De rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitte-
rade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolags-
stdmma. Varje rostberéattigad aktieagare far vid bolags-
stdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och fore-
tradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga begréansningar foreligger
avseende aktiernas 6verlatbarhet. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstdmman eller styrelsen med stod av bolags-
stammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehéller
inga sarskilda bestdmmelser om inldsen eller konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som forsvarlig med
hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt
(i) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning
i ovrigt (den s k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp &n vad styrelsen foreslagit eller godként. Ratt

till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolags-
stdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning
kan &ven ske i annan form an kontant utdelning (s k.
sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for motta-
gande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allméanna regler
for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter
tio &r. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktieagare
bosatta utanfor Sverige, med undantag fér eventuella
begransningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktieagare
bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i sdval Sverige
som aktiedgarens hemland kan péverka intakterna fran
eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
"Skattefrédgor i samband med Foretradesemissionen”
nedan. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemma-
hoérande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med féretridesemissionen
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls frédn de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskatt-
ning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning
och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktieagares specifika situation.
Sérskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag,
och vissa typer av investeringsformer. Investerare bor
darfor radfraga en skatterddgivare for att fa information
om de sarskilda konsekvenser som kan uppstéa i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten

av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Bemyndigande

Arsstamman den 15 juni 2023 beslutade att bemyndiga
styrelsen att fram till nasta arsstamma, vid ett eller

flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och med eller utan villkor om apport,
kvittning eller andra villkor, besluta om emission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner. Skélet till att
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske

ar att mojliggora for Bolaget att anskaffa rorelsekapital,
att genomfoéra foretagsforvarv eller forvarv av rorelse-
tillgdngar samt att mojliggéra emission till industriella
partners inom ramen for samarbeten och allianser. Det
totala antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt
tillkomma genom konvertering av konvertibler och/eller
utnyttjande av teckningsoptioner) enligt bemyndigandet
ska sammanlagt uppga till hogst 21 631 418 stycken,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 30 procent fére
Erbjudandets genomférande. | den man nyemission sker
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
nyemissionen ske p& marknadsmaéssiga villkor.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handels-
plattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gélla
alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt
uppstar nar en aktieagare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppnar ett innehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgarder som &r agnade att forsamra forutsattningarna
for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om
styrelsen eller verkstallande direktéren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar
néara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har
ldmnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktie-
agare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbju-
dandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandig-
heter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om

en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier

bli foremal for tvangsinldsen for det fall den som lamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som representerar

mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom
erbjudandet.

Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktiedgare

som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet
att16sa in aterstdende aktier som inte redan innehas av
majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande satt har den vars
aktier kan l6sas in ratt att fa sina aktier inl6sta av
majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inléses
genom tvangsinldsen kan faststéllas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkodps-
erbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
séarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska l6sen-
beloppet for aktierna motsvara det pris som kan
paraknas vid en forséljning av aktierna under normala
forhallanden. Denna process for bestdmmande av skalig
ersattning for aktier som inléses genom tvangsinldsen
utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling av samt-
liga aktiedgare. Eventuella tvister om inldsen ska provas
av skilieman.

InCoax aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats
till folid av budplikt, inlésenratt eller ldsningsskyldighet.
Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbju-
danden betraffande InCoax aktier under det innevarande
eller foregdende rékenskapsaret.
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Narmare uppgifter om
Foretradesemissionen

Foretradesritt till teckning

De som pé avstamningsdagen den 8 januari 2024 ar
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken ager foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen.

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie berattigar
innehavaren till en (1) teckningsratt. Tva (2) tecknings-
ratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Emissionsvolym

Foretradesemissionen omfattar hogst 36 052 364
nyemitterade aktier, motsvarande totalt cirka 52,6 MSEK
fére emissionskostnader.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om
1,46 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som &ger ratt att erhélla teckningsréatter i Foretrades-
emissionen ar den 8 januari 2024. Sista dag for handel

i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen ar den 4 januari 2024. Forsta dag for handel
i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretrades-
emission ar den 5 januari 2024

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stod av teckningsréatter ska
ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran
och med den 10 januari 2024 till och med den 24 januari
2024. Under denna period kan ocksd anmélan om
teckning av aktier goras utan stéd av teckningsratter.
Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgédng och forlorar
darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter komnmer
att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av
vardet pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas
for teckning av aktier senast den 24 januari 2024 eller
séljas senast den 19 januari 2024. Styrelsen fér Bolaget
forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden
vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av
Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen av
teckningsperioden den 24 januari 2024. Pressmedde-

landet kommer att finnas tillgangligt pa InCoax webb-
plats, www.incoax.com.

Emissionskostnader

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen
forvantas uppga till cirka 1,7 MSEK. Bolagets kostnader
bestar framst av kostnader for finansiell radgivare, legal
radgivare och emissionsinstitut.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbju-
dandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar
dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.

Teckningsritter

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie berattigar
innehavaren till en (1) teckningsratt. Tva (2) tecknings-
ratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och med den
10 januari 2024 till och med den 19 januari 2024. ISIN-kod
for teckningsratterna ar SE0021308954. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomfora kop och forsalj-
ning av teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under tecknings-
perioden, samma ratt att teckna nya aktier som de teck-
ningsréatter aktiedgare erhéller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 19 januari 2024
eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 24 januari
2024 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton
utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bort-
bokningen av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmilningssedlar

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa
avstdmningsdagen den 8 januari 2024 ar registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
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inbetalningsavi. Fullstandigt Prospekt, sarskild anmalnings-
sedel med stod av teckningsratter och anmalningssedel
for teckning utan stod av teckningsratter kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats www.incoax.com
for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon information utan under-
rattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes e;.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 10 januari 2024 till och med den 24 januari
2024. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betal-
ning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
frén Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande. Fortryckt betalningsavi ska
vara Euroclear tillhanda senast den 24 januari 2024.
Endast en fortryckt inbetalningsavi per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
fortryckt inbetalningsavi insdndes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas.

2. Sérskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an
vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
frdn Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges
péa den sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas
fran Vator Securities via telefon eller e-post enligt
nedan. Anmalningssedeln kan aven laddas ned fran
Bolagets webbplats www.incoax.com. Sarskild
anmalningssedel ska vara Vator Securities tillhanda
senast kl. 15.00 den 24 januari 2024. Endast en anmal-
ningssedel per person eller juridisk person kommer
att beaktas. | det fall fler an en anmaélningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmaélningssedel skickas eller lamnas till:

Vator Securities AB

Arende: InCoax Networks
Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Tfn: 08580 06 591

Email: emissioner@vatorsec.se
(inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretrades-
ratt, det vill saga fran och med den 10 januari 2024 till och
med den 24 januari 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller
sig ratten att under alla omstandigheter forlanga teck-
ningsperioden och tiden for betalning. En sddan forlang-
ning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperi-
oden och offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom
att anmalningssedel for teckning utan stod av tecknings-
ratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller
lamnas till Vator Securities med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmaélningssedeln kan bestéllas fran Vator
Securities via telefon eller e-post enligt ovan. Anmal-
ningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets
webbplats www.incoax.com.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda
senast kl. 15.00 den 24 januari 2024. Det &r endast tillatet
att sanda in en (1) anmalningssedel for teckning utan
stod av teckningsratter. For det fall fler &n en anmalnings-
sedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att l&mnas utan avseende. Anméalan ar
bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade
till sin forvaltare enligt dennes rutiner.
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Viktig information

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier
(NCl-nummer) ar en global identifieringskod for privat-
personer. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MIFID 11") har alla
fysiska personer frdn och med den 3 januari 2018 ett
NIDnummer och detta nummer behover anges for att
kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadant
nummer inte anges kan Vator Securities vara forhindrad
att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga.
Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt
NIDnummer av beteckningen “SE” foljt av ditt person-
nummer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt
medborgarskap kan ditt NIDnummer vara nagon annan
typ av nummer. Fér mer information om hur NIDnummer
erhalls, kontakta din bank. Tank pé att ta reda pa ditt
NIDnummer i god tid da numret behdver anges pa
anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod
for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska
personer frdn och med den 3 januari 2018 ha en LElkod
for att kunna genomfoéra en vardepapperstransaktion.
Om sadan kod inte finns far Vator Securities inte utfora
transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning av konton som omfattas av specifika regler
Tecknare med konton som omfattas av specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto,
ISK-konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapital-
forsakring ska kontrollera med sina respektive forvaltare
om och hur teckning av aktier kan goras i Foretrades-
emissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd

av foretriadesratt

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av tecknings-
ratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand
till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan
stod av teckningsréatter och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske proratai
forhallande till det antal teckningsréatter som var och en
av de som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av
teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra
hand till annan som tecknat aktier i Foretrddesemissionen
utan stodd av teckningsratter och for det fall tilldelning

till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata

i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som

har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av
aktier, i proportion till sddana garantidtaganden. | den
man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske
pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesritt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom dversandande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrékningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
tecknade aktier komma att dverlatas till annan. Skulle
forsaljiningspriset vid saddan dverlatelse komma att under-
stiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprung-
ligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att f& svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin
forvaltare kommer att erhélla besked om teckning enligt
sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosattai utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktie-
agare bosatta i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan juris-
diktion déar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand) vilka dger
ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan vanda
sig till Vator Securities pé telefon enligt ovan fér informa-
tion om teckning och betalning. P4 grund av restriktioner
i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstdnd
kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa lander.

I enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear

sé snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna ar bokférda som BTA péa VP-kontot
tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket, vilket beraknas ske omkring vecka 6, 2024. ISIN-
kod for BTA ar SE0021308962
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Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar
del av Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket.
Om denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i fore-
liggande emission, kommer flera serier av BTA att utfardas
varvid den férsta serien benamns “BTA 1" i Euroclear.
BTA 1kommer att omvandlas till aktier s& snart en forsta
eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA
("BTA 2") kommer att utfardas for teckning vilken skett vid
s&dan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas
i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier s&
snart Foretradesemissionen slutligt registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 6, 2024.

Handel med BTA

Handel med BTA avses dga rum pa Nasdaq First North
Growth Market mellan 10 januari 2024 fram till dess att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA
omvandlats till aktier.

Ratt till utdelning

De nya aktierna ger ratt till utdelning frdn och med den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
emissionsbeslutet. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning som de befintliga aktierna.

Offentliggorande av utfallet av
foretradesemissionen

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentlig-
goras omkring den 26 januari 2024 genom pressmedde-
lande fran Bolaget.

Handeli aktien

InCoax aktie handlas pa Nasdagq First North Growth
Market. Aktierna handlas under kortnamnet INCOAX och
har ISIN-kod SEO009832595. De nya aktierna som
tillkommer fran Foretradesemissionen avses tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTA till aktier
ager rum, vilket berédknas ske omkring vecka 7, 2024.

Leverans av aktier

S& shart Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 6, 2024,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Utspiddning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att
Oka med hogst 36 052 364 aktier fran 72104 729 aktier till
108 157 093 aktier och aktiekapitalet kommmer att 6ka med
hogst 9 013 091 SEK fran 18 026 182,25 SEK till

27 039 273,25 SEK. For befintliga aktiedgare som inte
deltar i Féretradesemissionen innebar detta en utspad-
ningseffekt om cirka 33,3 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Ovrig information

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. Teckning av
nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmaélningssedel kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om likviden foér tecknade aktier
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att l&mnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer ater-
betalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som senast
kommit Vator Securities tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger

100 SEK &terbetalas endast pa begaran. Registrering

av Foretradesemission hos Bolagsverket berdknas ske
omkring vecka 6, 2024.

Lock-up

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare med aktieinnehav i InCoax har genom avtal
féorbundit sig gentemot Vator Securities att, med sedvan-
liga undantag, inte salja eller genomfdra andra transak-
tioner med motsvarande effekt som en forsaljning utan
att, i varje enskilt fall, forst ha inhdmtat ett skriftligt
godkannande fran Vator Securities. Beslut att lamna
sadant skriftligt samtycke beslutas av Vator Securities
och beddmning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke
kan bero péa saval individuella som affarsmassiga skal.
Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som
innehas fore Erbjudandet och lock-up-perioden varar
under 90 dagar fran offentliggoérande av utfall i
Foretradesemissionen.

Totalt omfattar ingdngna lock-up-avtal 16 291 497 aktier
och roster i Bolaget fore Erbjudandets genomforande.
Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som
innehas fore Erbjudandet. De sedvanliga undantagen
omfattar bland annat koncerninterna verlatelser, inlosen
av aktier i Bolaget samt accept av ett offentligt uppkodps-
erbjudande som genomfors i enlighet med tillampliga
Takeover-regler. Efter utgangen av lock-up-perioden kan
aktierna komma att bjudas ut till foérséljning, vilket i fore-
kommande fall kan paverka marknadspriset péa aktien.
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Teckningsataganden och garantiataganden

Teckningsataganden

InCoax har erhallit teckningsataganden fran de befintliga
aktiedgarna Saugatuck Invest AB, Svenska Defence AB,
BLL Invest AB, Norrlandspojkarna AB samt fran flertalet
medlemmar i Bolagets styrelse och ledning, uppgéende
till totalt cirka 33,4 MSEK, motsvarande cirka 63,5 procent

av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for
lamnade teckningsataganden. Teckningsatagandena ar
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pant-
sattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att &tagan-
dena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. For vidare
beskrivning, se avsnittet "Riskfaktorer - Ej sakerstallda
teckningsataganden och garantiataganden”.

Parter som ingéatt teckningsataganden framgar av tabellen nedan.

Namn Belopp (SEK)  Del av Erbjudandet (%)
Saugatuck Invest AB" 11545 601 21,9
Svenska Defence AB? 7598 300 14,4
BLL Invest AB¥ 6168 713 17
Norrlandspojkarna AB% 5922 064 1.3
Tobias Lennér* 1599 999 30
Filip Nasholm* 279292 05
Anders Nilsson (genom Implementeringssystem i Sundsvall AB)Y 76 650 01
Jorgen Ekengren* 59721 0]
Anders Nilsson* 42 860 0/
Helge Tiainen* 40000 0/
Bayhood Management AB® 40 000 0]
Morten Werther* 16 060 00
Mats Svensson (genom William Svensson)* 8678 0,0
Par Thuresson* 6 351 0,0
Totalt 33404 289 63,5

1) c/o Peter Agardh, Asbacken 4,133 36, Saltsjobaden. Saugatuck Invest AB ags till 100 procent av styrelseordféranden Peter Agardh.

2) Bredsandsviken 116, 865 92 Alno.

3) Gammelgéardsvagen 1, 829 60 Gnarp.
4) Universitetsallén 22 B, 852 34 Sundsvall
5) Bjalkgatan 52,5 tr, 824 45 Hudiksvall.

6) Olins vag 30, 139 70 Stavsnas. Bayhood Management AB &gs till 100 procent av CSMO Helge Tiainen.
*Fysiska personer som har ingétt avtal om teckningsataganden kan nas via Vator Securities pa adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller Bolagets adress, Ideon Science Park,

Mobilvagen 10, 223 62 Lund

Garantiataganden

Vidare har Bolaget i december 2023 ingétt avtal om
emissionsgarantier dar Saugatuck Invest AB, som
kontrolleras av styrelseordféranden Peter Agardh, har
atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen upp
till ett varde om cirka 11,6 MSEK, motsvarande cirka
22,0 procent av Foretradesemissionen och Svenska
Defence AB har &tagit sig att teckna aktier upp till ett

varde om cirka 7.6 MSEK, motsvarande cirka 14,5 procent
av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for
lamnade garantidtaganden. Garantidtaganden r inte
sakerstallt genom bankgaranti, pant eller pd annat satt
for att sékerstalla att den likvid som omfattas av
atagandet kommer att tillforas Bolaget, se avsnittet
"Riskfaktorer - Ej sakerstallda teckningsataganden och
garantiataganden”.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsataganden och garantidtaganden uppgéende till
cirka 52,6 MSEK, motsvarande cirka 100 procent av Foretradesemissionen.

Namn Belopp (SEK)  Del av Erbjudandet (%)
Saugatuck Invest AB" 11598 831,30 22,0
Svenska Defence AB? 763333114 14,5
Totalt 19232162,44 36,5

1) c/o Peter Agardh, Asbacken 4,133 36, Saltsjobaden. Saugatuck Invest AB ags till 100 procent av styrelseordféranden Peter Agardh.

2) Bredsandsviken 116, 865 92 Alno.
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-FOretagsstyrning

Styrelse

Enligt InCoax bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio styrelseledamdter. For narvarande bestar
Bolagets styrelse av fem styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa
arsstamman den 15 juni 2023. Samtliga styrelseledamoter ar valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2024.

Namn Befattning Fédelsear Invald Innehav*
Peter Agardh Styrelseordférande 1967 2020 15950 000
Anders Nilsson Styrelseledamot 1951 2017 58 713?
Par Thuresson Styrelseledamot 1964 2018 8700
Tobias Lennér Styrelseledamot 1968 2022 7000
Filip Nasholm Styrelseledamot 1994 2023 382593

* Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.
1) Peter Agardh var styrelseledamot i InCoax under perioden maj 2019 - september 2020.
2) Anders Nilsson ager darutover 20 procent av aktierna i Implementeringssystem i Sundsvall AB som dger 105 000 aktier i Bolaget.

Peter Agardh
Styrelseordférande sedan 2020.

Peter Agardh har en civilekonomexamen
fran Lunds universitet. Peter Agardh ar
medgrundare av Agenta-koncernen som
erbjuder konsulttjanster och I6sningar till
institutionella investerare. Som verksam

i ett tillstdndspliktigt bolag sedan 2006 har
Peter Agardh lang erfarenhet av att verka

i en reglerad miljo.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Agenta Advisors AB. Styrelse-
ledamot i AB Apriori, Compo Beach AB,
Velosophy Cycles AB och Saugatuck
Invest AB. Styrelsesuppleant i Admera
Education AB, Agenta Investment
Management AB och Nordic Economics
Consulting AB.

Innehav: 15 950 00O aktier.
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Anders Nilsson
Styrelseledamot sedan 2017.

Anders Nilsson har en civilingenjors-
examen fran Kungliga Tekniska Hogskolan
(KTH). Anders har tidigare varit verkstal-
lande direkt6r i Knowit och ar for narvarande
bland annat styrelseledamot i NP3 Fastig-
heter. Anders Nilsson innehar darutover
flertalet styrelseuppdrag i noterade och
onoterade bolag, bade som styrelse-
ordférande och styrelseledamot.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Biometria ekonomisk
forening, Implementeringssystem i
Sundsvall AB och Voyd AB (publ). Styrelse-
ledamot i ABEA Invest AB, Bergdvallen
Invest AB, ELE Forsa Aktiebolag, Mort-
norsvallen Invest AB, Pallproduktion
Nord Aktiebolag, NP3 Fastigheter AB
och Specialistlakarhuset i Sundsvall AB.
Styrelsesuppleant i ABEA Invest Il AB,
BKN Invest AB, Polskenet Invest AB och
Polskenet Holding AB. Innehavare av
enskild firma med beteckningen
AN-konsult.

Innehav: 58 713 aktier. Anders Nilsson
ager darutover 20 procent av aktierna i
Implementeringssystem i Sundsvall AB
som ager 105 000 aktier i Bolaget.

Par Thuresson
Styrelseledamot sedan 2018.

Par Thuresson har en civilingenjoérsexamen
fran Lunds Tekniska Hogskola (LTH). Par
Thuresson ar for narvarande verkstéllande
direktor i Consat Telematics AB. Hans
tidigare erfarenheter innefattar Senior Vice
President R&D pa GN Hearing, Senior Vice
President Quality and Customer Services
pa Sony Mobile Communications,

Vice President R&D Sony Ericsson samt
erfarenheter fran Saab Instruments och
Saab Combitech.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
suppleant i ManyNames AB.

Innehav: 8 700 aktier.
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Tobias Lennér
Styrelseledamot sedan 2022.

Tobias Lennér har studerat ‘Executive
Management program, IFL’ vid Handels-
hégskolan i Stockholm och har en kandi-
datexamen (Bachelor of Arts) fran The
American University, Washington D.C.
Tobias Lennér har bred erfarenhet inom
affarsutveckling och kommunikation fran
bland annat telekomindustrin. Han har
varit verkstallande direktor i bland annat
Phonera, Phone House Stockholm,

SF Sverige, Halebop samt medlem av
koncernledningen och ansvarig for

B2B i ComHem. Tobias har ocksa varit
styrelseledamot for Genexis Broadband
Technology.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Genexis Sweden AB, Rippler
Communications AB, Rippler Holding AB
och Tobias Lennér AB. Verkstéllande
direktor i Rippler Communications AB.
Styrelsesuppleant i Rippler Communica-
tions Healthcare AB.

Innehav: 7 000 aktier.
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Filip Nasholm

Styrelseledamot sedan 2023.

Filip Nasholm har en kandidatexamen

i kognitionsvetenskap fran Umea univer-
sitet. Filip Nasholm ar medgrundare och
affarsutvecklingsansvarig i halsokost-
bolaget DNA Greens AB, vidare &r han
styrelseledamot i Cura of Sweden AB dar
han tidigare varit verkstéllande direktor.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Hartungen Fastigheter 3 RK AB
och Hartungen Fastigheter 2 SG AB,
Styrelseledamot i Cura of Sweden AB och
styrelsesuppleant i DNA Care Nordic AB.

Innehav: 382 593 aktier.
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FORETAGSSTYRNING

Namn Befattning Fodelsear
Jorgen Ekengren Verkstallande direktor 1963
Alf Eriksson CPPO 1961
Mats Svensson CFO 1967
Thomas Svensson CTO 1955
Helge Tiainen CSMO 1956
Jakob Tobieson COO 1980
Morten Werther Head of Development 1965

Anstalld sedan Innehav*
2018" 81810 A /170 000 TO
2023% 72750 A /120 000 TO
2022 11888 A /166 667 TO
2013 33000 A/100 000 TO®
2009% 267 457 A /200 000 TO
2023 213333 TO
2021 22 000 A /200000 TO

* Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) och teckningsoptioner serie 2023/2026 (“TO") i Bolaget. Se vidare avsnittet
“Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare - Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare beskrivning.

1) Jorgen Ekengren tilltrédde sin anstallning som verkstéallande direktor i mars 2020. Dessforinnan var Jérgen Ekengren anstéalld som Bolagets COO mellan aren 2018-2020.

2) Alf Eriksson tilltradde sin anstéallning som CPPO 2023. Dessforinnan var Alf Eriksson styrelseledamot mellan aren 2020-2023.

3) Thomas Svensson tilltradde sin anstallning som CTO 2017. Dessforinnan var Thomas Svensson anstalld som Bolagets verkstallande direktor mellan aren 2011-2017.

4) Thomas Svensson ager darutover indirekt 33,4 procent av aktierna i getlTsafe Security Partner Norden AB, som ager 258 132 aktier i Bolaget.

5) Helge Tiainen tilltradde som CSMO 2020 och utfér sitt uppdrag pa konsultbasis. Helge Tiainen ar medgrundare och har varit verksam i Bolaget sedan 2009.

Jorgen Ekengren

Verkstéllande direktor sedan 2020.
Anstaélld sedan 2018.

Jorgen Ekengren har genomfort studier
inom industriell ekonomi vid Link&pings
universitet och Managementprogram
vid IFL samt SSE Executive Education.
Jorgen Ekengren har cirka 30 ars arbets-
livserfarenhet inom Operations och
outsourcing av utveckling och produktion
av elektronikprodukter. Jorgen Ekengren
har en bakgrund fran Ericsson, Sony
Ericsson och Sony Mobile Communica-
tions. Innan Jérgen Ekengren bérjade

pa InCoax var han under fem ar ansvarig
fér Sony Mobiles ODM/EMS Business
Operation i Taiwan, samt var stéllfére-
tradande chef for all global tillverkning
inom Sony Mobile.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav: 81 810 aktier och 170 000 teck-
ningsoptioner av serie 2023/2026.
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Alf Eriksson
Styrelseledamot sedan 2017.

Alf Eriksson har en examen i mjukvaru-
utveckling (ADB-linjen), har studerat
nationalekonomi vid Stockholms univer-
sitet, samt har en examen i ekonomi och
marknadsforing fran IHM Business School

i Stockholm. Alf Eriksson har 30-arig
erfarenhet av ledarskap inom telekom-

och IT-branschen fran bolag som Ericsson,
Netcom Consultants, SmartTrust/Giesecke
& Devrient and Edgeware.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsele-
damot i Home-Ice Consulting AB. Styrelse-
suppleant i ESKADENIA Software AB och
Matheva AB. Innehavare av enskild firma
med beteckningen Ingenjorsfirman

A A Eriksson.

Innehav: 72 750 aktier 120 000 tecknings-
optioner av serie 2023/2026.

Mats Svensson
Chief Financial Officer (CFO) sedan 2022.

Mats Svensson har en gedigen och lang
erfarenhet inom business controlling,
redovisning och finans fran saval noterade
som onoterade bolag, bland annat
Imperial Logistics, Flint Group och Nestlé.
Mats senaste uppdrag var som Business
Controller/Finance Manager pa ScanCoin
AB/Suzohapp.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot och verkstallande direktor i
SydKusten Invest AB. Innehavare av
enskild firma med beteckningen South
Side Invest.

Innehav: 11 888 aktier genom narstaende
och 166 667 teckningsoptioner av serie
2023/2026.
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Thomas Svensson
Chief Technology Officer (CTO) sedan 2017.

Thomas Svenssom har en gymnasie-
ingenjorsexamen fran Polhemsskolan,
Gavle. Thomas Svensson &r medgrundare
av InCoax och har tidigare varit verkstal-
lande direktor for InCoax. Darutdver ar
Thomas Svensson medgrundare av
getlITSafe Security Partner Norden AB och
Service Factory AB. Thomas Svensson har
omfattande tidigare arbetslivserfarenhet
fran Telia innefattande befattningar som
produktchef for IP-Network och chef for
Telia Billing.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i getlTsafe Security Partner
Norden AB.

Innehav: 33 000 aktier och 100 000
teckningsoptioner av serie 2023/2026.
Thomas Svensson dger darutdver indirekt
33,4 procent av aktierna i getlTsafe
Security Partner Norden AB, som dger
258 132 aktier i Bolaget.

Morten Werther
Head of Development sedan 2021.

Morten Werther ar tekn.dr. fran Lunds
universitet och har en lang och gedigen
erfarenhet av produktutveckling av mjuk-
vara. Morten Werther kommer narmast
fran en konsultroll och har tidigare haft
flera ledande roller inom mjukvaruutveck-
ling och projektledning pa Sony Mobile
Communications AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Addalot Consulting AB och
Mowert AB.

Innehav: 22 000 aktier och 200 000
teckningsoptioner av serie 2023/2026.
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Helge Tiainen

Chief Sales & Marketing Officer (CSMO)
sedan 2020.

Helge Tiainen har en civilingenjérsexamen
fran Tekniska Hogskolan vid Linképings
universitet (LITH). Helge Tiainen &r
medgrundare av InCoax och har tidigare
varit affarsutvecklingschef. Helge Tiainen
ar ordférande i MoCA Access Working
Group och har varit ledamot i Broadband
World Forum (BBF) under 2019 till 2021.
Helge Tiainen har tidigare varit verksam i
ett flertal bolag och haft betydande befatt-
ningar, bland annat som verkstéllande
direktor i MultiQ samt VP Multmedia for
Nokia och COO fér Clavister.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Bayhood Management AB.
Innehav: 267 457 aktier privat och via

bolag, och 200 000 teckningsoptioner
av serie 2023/2026.

Jakob Tobieson
Chief Operation Officer (COO) sedan 2023.

Jakob Tobieson har en civilingenjors-
examen fran Lunds Tekniska Hogskola
(LTH). Jakob Tobieson har bred erfarenhet
av sourcing, konsumentprodukter och
mjukvarutjénster, bland annat fran roller
som inképschef pa Telia Company samt
Tetra Pak.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav: 213 333 teckningsoptioner av
serie 2023/2026.
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Ovriga upplysnigar avseende styrelse och

ledande befattnigshavare

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/eller
blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings-
eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkédnda yrkes-
sammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan Bolagets styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare.

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nas via Bolagets adress, Mobilvagen 10,
22362 Lund.

Ersattningar under 2023

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamaoter
beslutas av drsstamman. Vid arsstamman den 15 juni
2023 beslutades att arvode skulle utgad med 200 KSEK
till styrelseordféranden samt med 150 KSEK till var och
en av ovriga styrelseledamoter.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelse-
ledamoterna och de ledande befattningshavarna erhallit
avseende rakenskapséaret 2023. Samtliga belopp anges

i SEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande forméner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst
eller uppdrag.

GrundIon/ Rorlig Pensions- Ovriga

Styrelsearvode konsultarvode ersittning kostnad férmaner”
Styrelsen
Peter Agardh,
styrelseordférande 200 000 - - - 5449 205 449
Anders Nilsson,
styrelseledamot 150 000 - - - - 150 000
Par Thuresson,
styrelseledamot 150 000 - - - 1537 151537
Tobias Lennér,
styrelseledamot 150 000 - - - 7227 157227
Filip Nasholm? - - - - 5892 5892
Alf Eriksson,
f.d styrelseledamot® 150 000 - - - - 150 000
Ledande befatt-
ningshavare
Jorgen Ekengren,
verkstallande direktor - 1758705 - 536 976 135173 2 430854
Ovriga ledande
befattningshavare® - 5655706 - 1099 737 228 066 6983509
Summa 800000 741441 1636713 383344 10234468

1) Ovriga férmaner avser frisk- och sjukvardsforman samt ersattning for utlagg och resor.

2) Filip Nasholm valdes till ledamot vid arsstamman den 15 juni 2023.
3) Alf Eriksson avgick som styrelseledamot vid arsstamman den 15 juni 2023.
4) Totalt sex personer under rakenskapsaret 2023.
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Finansiell information och
nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med InCoax reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2021 och 2022 inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser, samt
Bolagets delarsrapport for perioden januari - september 2023 (med jamfoérelsesiffror for
motsvarande period 2022) vilka inforlivas i Prospektet genom hanvisning (fér narmare infor-
mation se avsnittet “Handlingar inférlivade genom hénvisning”). Om inget annat uttryckligen
anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller granskats av InCoax revisor.
Rakenskaperna for dessa perioder har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning, (K3). Rakenskapsaret stracker sig fran och med den 1januari till och
med den 31 december. De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats
genom hénvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan

plats i Prospektet.

Hanvisningar gors enligt foljande: Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar alter-
nativa nyckeltal vilka inte ar definierade enligt BFN
tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering.
Nyckeltalen boér inte jamféras med andra bolags nyckeltal
som har samma benamning dé definitionerna kan skilja
sig t. Nedanstaende nyckeltal har hdmtats fran InCoax

* InCoax arsredovisning fér 2021: resultatrakning
(sidan 27), balansrakning (sidan 28), eget kapital och
skulder (sidan 29), kassaflodesanalys (sidan 30),
noter (sidorna 31-34) och revisionsberéttelse
(sidorna 36-38).

* InCoax érsredoviﬁnirjq fér 2022: resultatrakning reviderade &rsredovisningar for rakenskapséren 2021 och
(sidan 25), balansrakning (sidan 26), eget kapital och 2022 samt frn delarsrapporten for perioden januari -
skulder (sidan 27), kassaflodesanalys (sidan 28), september 2023. Deldrsrapporten &r varken granskad
noter (sidorna 29-32) och revisionsberattelse eller reviderad av Bolagets revisor.

(sidorna 34-36).

InCoax delarsrapport fér perioden januari-
september 2023: resultatrakning (sidan 11), balans-
rakning (sidan 12), kassaflodesanalys (sidan 12) och
forandring i eget kapital (sidan 12).
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https://www.incoax.com/download/arsredovisning-2022/?wpdmdl=23082&refresh=630489805137c1661241728&ind=1655460766709&filename=bilaga-6-arsredovisning.pdf
https://www.incoax.com/download/incoax-networks-ab-arsredovisning-2022/?wpdmdl=28884&refresh=64e88ca30c8761692961955
https://www.incoax.com/download/incoax-networks-abs-delarsrapport-juli-september-2023/?wpdmdl=33381&refresh=6544a15ce86be1698996572
https://www.incoax.com/download/incoax-networks-abs-delarsrapport-juli-september-2023/?wpdmdl=33381&refresh=6544a15ce86be1698996572

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i SEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning” 36 968 769 11311054 25922 260 20 894 597
Bruttoresultat? 21830970 6 559 661 12246 228 9084216
Bruttomarginal (%)? 59,0 58,0 470 43,0
Rorelseresultat (EBIT)" -11245 281 -19 075 305 -22 329647 -24 331638
Rorelsemarginal (EBIT %)? Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter finansiella poster? -11533 606 -19185 788 -22 815010 -24 496 940
Resultat efter skatt? -11533 606 -19185 788 -22 815010 -24 496 940
Resultat per aktie” -016 -047 -0,32 -0,60
Resultat per aktie efter utspadning? -016 -0,46 -0,31 -0,58
Soliditet (%)" 73,0 62,7 78] 74,5
Kassaflode, inkl finansieringsverksamheten? -26 505 609 -10 087945 2012771 17 449 945
Kassaflode per aktie? -0,37 -0,25 0,03* 042*
Kassaflode per aktie efter utspadning? -0,36 -0,24 0,03* 042*
Antal utestaende aktier vid periodens slut® 72104729 A11NM3227 72104729 11NM3 418
Antal utestaende aktier efter utspadning vid
periodens slut? 72994729 42003227 72994 729* 42 045 418*
Genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden? 72104729 41113 323 56 609 074* 34 277 907*
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning i perioden® 72994729 42024 323 57520 074* 35313 407*
Balansomslutning” 116 031654 67270761 123178 088 83169 617
Likvida medel vid periodens slut? 9790598 1577707 36296 208 34283437

1) Alternativt nyckeltal.

2) Ejalternativt nyckeltal. Definitioner foljer av InCoax tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering som aterfinns i arsredovisningslagen och RFR 2. Avseende nyckeltal
for rakenskapsaren 2022 och 2021 ar dessa hamtade fran Bolagets resultatrakning och déarmed reviderade péa helérsbasis.

3) Icke-finansiell karaktar.

* Ej reviderad.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoomséttning Forsalining till extern kund.
Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore skatt justerat for rantebetalningar.
Rorelsemarginal (EBIT %) EBIT dividerat med intakter.

Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgangar vid periodens slut. Soliditet ar ett matt
som ger information till investerare for att bedéma Bolagets finansiella stabilitet och formaga att

Soliditet klara sig pa langre sikt.
Balansomslutning Summia tillgadngar i balansrakningen.
Resultat per aktie Arets resultat dividerat med det totala antalet utestdende aktier.

Motivering till anvandning av alternativa nyckeltal

Nettoomsattning anvands for att ge en uppfattning om Bolagets forsaljning exkluderat
Nettoomsattning koncerninterna betalningar.
Soliditeten visar ett bolags egna kapital i forhallande till totalt kapital i bolaget. En lag soliditet
tyder pa hog skuldsattning och en hog soliditet tyder pa motsatsen, en lag skuldsattning och
hog andel finansiering genom eget kapital. Nyckeltalet ger darfor viktig information om Bolagets
maojligheter att framgent kunna 6ka sin belaning for att darigenom till exempel finansiera dkade
investeringar och i forlangningen darigenom oka sina intakter. En minskning av soliditeten utan
samtidig 6kning av intakterna kan da dven ségas utgora en varningssignal om att Bolaget genom

Soliditet forluster minskar sitt egna kapital.

Rorelseresultat (EBIT) Detta nyckeltal ger ett matt pa den operativa ldnsamheten.

Roérelsemarginal (EBIT %) Detta nyckeltal ger ett matt pa den operativa lonsamheten i forhallande till intékter.
Balansomslutning Anvands for att forsta hur Bolaget finansierat sina tillgéngar.

Resultat per aktie Resultat kan anvandas for att uppskatta vardet pa ett foretags utestdende aktier.
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Harledning av alternativa nyckeltal

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

Belopp i SEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Rorelseresultat (EBIT) -11245 281 -19 075305 -22 329647 -24 331924
/Nettoomséttning 36 968 769 11311054 25922 260 20 894 597
= Rorelsemarginal, EBIT % (%) Neg. Neg. Neg. Neg.

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i SEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Resultat efter skatt -11533 606 -19185 788 -22 815010 -24 496 940
/Antal utestadende aktier vid periodens slut 72104729 A11NM3227 72104729 4113418
= Resultat per aktie -016 -0,47 -0,32 -0,60

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

Belopp i SEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Eget kapital 84723546 42185127 96 257151 61956 855
/Balansomslutning 116 031654 67270761 123178 088 83169 617
= Soliditet (%) 73,0 62,7 78] 74,5

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat ndgon
utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst
ar kommer att foreslas eller beslutas om utdelning i
Bolaget. Avsikten ar att styrelsen arligen ska préva mojlig-
heten till utdelning. | dvervagandet om framtida utdel-
ning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland
annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finan-
siella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehoy,
expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och
andra vasentliga faktorer. InCoax anser att fokus fram-
gent framst ska framja tillvéxt och att utdelning inte ar
aktuell i nartid.

Betydande fériandringar av bolagets finansiella
stillning sedan utgangen av den senaste
riakenskapsperioden

Det har inte skett ndgra betydande forandringar av
Bolagets finansiella stalining sedan den 30 september
2023.
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INnformation om aktieagare och
vardepappersinnehavare

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 30 september 2023 uppgick
Bolagets registrerade aktiekapital till 18 026 182,25 SEK,
fordelat pa 72 104 729 aktier av samma slag, envar med
ett kvotvarde om 0,25 SEK. Enligt Bolagets bolagsord-
ning far aktiekapitalet inte understiga 18 000 000 SEK
och inte 6verstiga 72 000 000 SEK, fordelat pa inte farre

an 72 000 000 aktier och inte fler &n 288 000 000 aktier.

Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med bestammel-
serna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och
fritt Overlatbara. Antalet utelopande aktier vid ingdngen
av det senast avslutade rékenskapsaret uppgick till
72104 729 aktier och uppgick vid utgdngen samma
rakenskapsar till 72104 729 aktier.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktie-
agaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets
agare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget,
eller som kan leda till att kontrollen éver Bolaget

forandras eller forhindras. InCoax har inte vidtagit nagra
sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen éver
Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser
i Bolagets bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp
eller forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktie-
bolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsadgares eventuella missbruk av kontroll éver

ett bolag.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till,
samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem
procent av samtliga aktier och roster i InCoax per den

30 november 2023, inklusive darefter kanda forandringar
fram till dagen for Prospektet. Bolaget har endast emit-
terat ett aktieslag och samtliga aktier har lika réstvarde.
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon
enskild part eller flera parter i samforstand.

Namn Antal aktier Andel kapital och réster (%)
Saugatuck Invest ABY 15950 000 221
BLL Invest AB 8450292 n7
Norrlandspojkarna AB 8112 417 13
Nordea Livforsakring Sverige AB 7397338 10,3
Nordnet Pensionsforsakring AB 3581508 50
Aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent? 43 491555 60,4
Ovriga aktieadgare 28 613174 396
Totalt 72104729 100,0

1) Saugatuck Invest AB &gs till 100 procent av styrelseordférande Peter Agardh.

2) Svenska Defence AB ager via kapitalférsakringar totalt cirka 14,4 procent av Bolagets kapital och réster.

Aktierelaterade incitamentsprogram

och konvertibler

Per den 30 september 2023 hade InCoax utestaende
aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler
enligt vad som presenteras nedan.

Teckningsoptionsprogram serie 2023/2026

Vid &rsstamma den 15 juni 2023 beslutades om inrat-
tandet av ett teckningsoptionsprogram for ledande
befattningshavare och anstallda i Bolaget genom
utgivande av hogst 2 170 000 teckningsoptioner av
serie 2023/2026. Totalt tecknades 1629 955 tecknings-

optioner i programmet till en premie om 0,17 SEK per
teckningsoption, beraknat enligt Black & Scholes-
varderingsmodell. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget mot en teckningskurs om
7,02 SEK per aktie, vilket motsvarar 200 procent av den
volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First
North Growth Markets officiella kurslista for aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 1juli 2023 till
och med den 15 juli 2023. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden fran och med 1juli 2023 till
och med 31juli 2026. Emellertid har samtliga deltagare
i teckningsoptionsprogram serie 2023/2026 gentemot

51 < Inbjudan till teckning av aktier i InCoax Networks AB



INFORMATION OM AKTIEAGARE OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE

Bolaget forbundit sig att enbart utnyttja tecknings-
optionerna under perioden frdn och med 1juli 2026 till
och med 31juli 2026. Vid fullt utnyttjande av tecknings-
optionerna dkar Bolagets aktiekapital med 407 498,75
SEK genom utgivande av 1629 995 aktier, motsvarande
en utspadning om 2,21 procent baserat pa antalet aktier i
Bolaget fore genomférandet av Foretradesemissionen.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omréak-
ningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Konvertibler

Vid styrelsemote den 17 augusti 2020 beslutade
styrelsen, genom en kvittningsemission, att emittera
355 118 konvertibler till Stiftelsen Norrlandsfonden
("Norrlandsfonden”), motsvarande ett totalt nominellt
belopp om 3 245 778,52 SEK. Bakgrunden till kvittnings-
emissionen ar att Norrlandsfonden hade en fordran pa
Bolaget om 3 245 786,25 SEK hanforlig till tidigare ute-
stdende konvertibler som [6pte ut den 30 april 2020.
Konvertiblerna I6per med en arlig rantesats om 5 procent
samt forfaller, i den man konvertering inte skett dess-
férinnan, till betalning den 31juli 2025. Varje konvertibel
berattigar till konvertering till en aktie enligt en konverte-
ringskurs om 9,14 SEK, vilket motsvarar cirka 110 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets
aktier under juli 2020. Konvertering kan ske den sista
manaden i varje kalenderkvartal, sista gangen i juni 2025.
Vid full konvertering av konvertiblerna 6kar Bolagets
aktiekapital med 88 779,50 SEK genom utgivande av
355 118 aktier, motsvarande en utspadning om cirka
0,49 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fore
genomforandet av Foretradesemissionen. Konvertibel-
villkoren féreskriver bland annat att om InCoax betalar
utdelning ska InCoax utge en utdelningskompensation
som ska motsvara det totala belopp som konvertibel-
innehavaren skulle ha erhallit som utdelning om
konvertibelinnehavaren varit &gare till det totala antal
aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit vid
konvertering av samtliga utestaende konvertibler.

Visentliga avtal

Utdver det avtal som beskrivs nedan har InCoax inte,
med undantag for avtal som ingar i den normala affars-
verksamheten, ingatt ndgot avtal av vasentlig betydelse
under en period om ett &r omedelbart fore offentlig-
gorandet av detta Prospekt.

Kreditfacilitet med Saugatuck Invest AB

| oktober 2023 ingick Bolaget ett laneavtal med
Saugatuck Invest AB, som kontrolleras av styrelse-
ordféranden Peter Agardh, enligt vilket Saugatuck Invest
AB beviljade Bolaget en kreditfacilitet om hogst 10 MSEK
for att kunna utnyttjas vid behov. Bolaget har utnyttjat
totalt 5 MSEK for |&n under kreditfaciliteten for finansie-
ring av Bolagets kortsiktiga rorelsekapitalbehov. Lanet

|6per med en arlig rantesats om atta procent av utnyttjat
belopp, och ska aterbetalas senast den 15 oktober 2024. |
ovrigt tillkommer inga andra avgifter. Bolaget har for
avsikt att terbetala utnyttjad kredit med likvid frén Fore-
tradesemissionen. Kreditfaciliteten om ursprungligt
belopp kvarstar, aven efter terbetalning av hittills Ianat
belopp, till Bolagets forfogande fram till och med den 15
oktober 2024.

Myndighetsforfaranden, rattsliga féorfaranden

och skiljeforfaranden

InCoax har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skilieforfaranden (inbegripet forfaranden som annu
inte &r avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom
riskerar att bli inledda) och som under den senaste

tiden har haft eller skulle kunna fa betydande effekter

pa Bolagets finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
séarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamaoternas och
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Emellertid noteras det for god ordnings

skull att styrelseledamot Filip Nasholms far ar storagare

i Svenska Defence AB, som i sin tur per den 30 november
2023 ager cirka 14,4 procent av Bolaget genom kapital-
forsékringar. Som framgar av avsnittet “Féretagsstyrning”
har dock flera styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i INCoax genom
innehav av vardepapper i InCoax.

Transaktioner med nirstaende

Nedan presenteras transaktioner med narstaende som
har skett sedan den 1januari 2021 och fram till dagen for
Prospektet, varav samtliga skett pa marknadsmassiga
villkor.

Bolaget getlTsafe Security Partner Norden AB, i vilket
bolag CTO Thomas Svensson &r deldgare och styrelse-
ordférande i, har utfort flertalet konsulttjanster at Bolaget.
Konsulttjansterna har bland annat innefattat produkt-
och mjukvaruutveckling samt produkttester. Totalt faktu-
rerat belopp for konsulttjansterna uppgar till 1 891 KSEK
for rakenskapsaret 2021 och 1860 KSEK for rakenskaps-
aret 2022 och 2 219 KSEK for perioden 1januari 2023 fram
till dagen for Prospektet.

Bolaget Home-Ice Consulting AB, i vilket bolag Chief
Product and Portfolio Officer Alf Eriksson ar &gare och
styrelseledamot i, har utfort konsulttjanster at InCoax.
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Konsulttjansterna har bland annat innefattat produkt-
ledning och arbete med produktstrategi. Totalt fakturerat
belopp for konsulttjansterna uppgar till 1290 KSEK for
perioden 1januari 2023 fram till dagen for Prospektet.

Bolagets CSMO Helge Tiainen utfor sitt uppdrag pa
konsultbasis. Dessforinnan utforde han konsulttjanster at
Bolaget i form av affarsutveckling inom teknikomréadet.
Totalt fakturerat belopp for konsulttjansterna uppgar till
1521 KSEK for rakenskapsaret 2021, 1692 KSEK for raken-
skapsaret 2022, och 1533 KSEK for perioden 1januari
2023 fram till dagen for Prospektet.

Kevin Foster, tidigare styrelseledamot i Bolaget under
perioden 2020-2022, utférde konsulttjanster at Bolaget
under rakenskapséaret 2021. Konsulttjansterna inne-
fattade bland annat affarsutveckling. Totalt fakturerat
belopp for konsulttjansterna uppgick till 54 KSEK for
rakenskapséaret 2021.

I mars 2021 ingick Bolaget ett l[aneavtal med Saugatuck
Invest AB, som kontrolleras av styrelseordféranden
Peter Agardh, enligt vilket Saugatuck Invest AB beviljade
Bolaget en kreditfacilitet om hogst 10 MSEK for séker-
stallande av Bolagets kortsiktiga rorelsekapitalbehov.
Kreditfaciliteten I6pte till och med den 30 juni 2021

och inget lan utnyttjades under kreditfaciliteten.

Inga kostnader utgick for Bolaget med anledning av
kreditfaciliteten.

I mars 2022 ingick Bolaget ett laneavtal med Saugatuck
Invest AB, som kontrolleras av styrelseordféranden

Peter Agardh, enligt vilket Saugatuck Invest AB beviljade
Bolaget en kreditfacilitet om hogst 10 MSEK. Under
rakenskapsaret 2022 utnyttjade Bolaget totalt 10 MSEK
for lan under kreditfaciliteten i syfte att finanisera Bolagets
kortsiktiga rorelsekapitalbehov. Lanet [6pte med en arlig
rantesats om atta procent, motsvarande en rantekostnad
om totalt 170 KSEK, och lanet terbetalades till fullo
under rakenskapséaret 2022.

| oktober 2023 ingick Bolaget ett laneavtal med
Saugatuck Invest AB, som kontrolleras av styrelse-
ordféranden Peter Agardh, enligt vilket Saugatuck
Invest AB beviljade Bolaget en kreditfacilitet om hogst
10 MSEK. Fér mer information, se "Vasentliga avtal

- Kreditfacilitet med Saugatuck Invest AB”.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar finns under hela Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets kontor
(Mobilvagen 10, 223 62, Lund) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga i elektronisk
form pé Bolagets webbplats, www.incoax.com.

* Uppdaterad stiftelseurkund (registreringsbevis) for InCoax.
* Bolagsordning for InCoax.

Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats
eller godkants av Finansinspektionen.
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INCOAX

InCoax Networks AB
Mobilvagen 10
SE-223 62 Lund, Sweden

Tel:+46(0)26-420 90 42
Email: info@incoax.com
www.incoax.com.
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